1AS 39

MehyHapoaHu payyHoBoAcTBeHU cTaHAapA 39
PuHaHCUjCKU UHCMpPYMeHmMuU: rnpu3HasaH-e u
oomMmepasarse

1 [Bpucan]
Odenokpyr
2 OBaj crangapa Tpeéa Aa mpuMemYjy CBM €HTHTETH Ha cBe (UHAHCHjCKe HWHCTPYMEHTE KOjH Cy Y
aenokpyry cranaapia IFRS 9 ®uHancHjcku HHCTPYMEHTH aKo, H Y MepH Y K0joj, :
(a) IFRS 9 no3Bo/baBa mpuMeHY 3axTeBa OBOI CTaHAApAa KOjH ce OJHOCE Ha PAaYyHOBOACTBO
XeNMHTa; U
©) je (PMHAHCHjCKH MHCTPYMEHT [e0 OIHOCA XeJMHIa Koju ce KBaJu(puKyje 32 PauyyHOBOACTBO
XeHHTa Yy CKJIALy ca OBHM CTAHAAPAOM
2A -7 [Bpucas]
HDedunHnuumje
8 Tepmunn gepunucanu y IFRS 13, IFRS 9 u IAS 32 ce kopucre y 0BOM CTaHAapAy ca 3HAYCHHUMAa HABEICHUM Y
Ipunory A crannmapna IFRS 13, Ipunory A crangapaa IFRS 9 u maparpady 11 cranmapna IAS 32. IFRS 13,
IFRS 9 u IAS 32 nedununmy cnenehe Tepmune:
. aMOpPTU30BaHa BPEAHOCT (PMHAHCH]jCKOT CPEACTBA I (PMHAHCH]jCKE 00aBe3e
. IpecTaHak NpHU3HaBamba
. JepuBaT
. MeTO/ e)eKTUBHE KamaTe
. e(eKTHBHA KamMaTHa CTomna
. MHCTPYMEHT KaIluTana
. (ep BpeaHoCT
. (hbMHAHCH]CKO CPE/ICTBO
. (bMHAHCH]CKU HHCTPYMEHT
. (uHaHCcHjcKka oOaBe3a
1 J1aje YIIYTCTBO 32 IPUMEHY OBHUX JIehUHUIIN]a.
9 Y oBoMm cranaapay kopuihenu cy cieaehu TepMuHE ca HaBeIeHHM 3HAYEH-EM:

DeduHuumje Koje ce ogHoce Ha pa4yHOBOACTBO XeLIMHra

Ymephena obasesa je odbaBesyjyhu cnopazym 3a pazmeny onpelene konuunHe pecypca no onpehenoj uenun
Ha oapelhenu Oynyhm gatym uim gatyme.

Ilpeosuljena mpancaxkyuja je Heu3BpuIeHa, a4 o4eKuBaHa Oyayha Tpancakmnuja.

Hucmpymenm xepunza je 03HaA4eHO JEPUBATHO WM (caMO 3a XeUMHI PH3MKAa O] NMPOMeHA JeBH3HHX
KYpceBa) 03HAYeHO HeJepUBATHO (PDMHAHCHjCKO CpPeACTBO WJIM HeJdepuBaTHAa o0aBe3a 3a 4duje ce dep
BPEeIHOCTH WM TOKOBE FOTOBHHE 04YeKyje 1a KOMIeH3Yjy npoMeHe ¢ep BPeIHOCTH WM TOKOBE FOTOBHHE
O3HaYeHe cTaBke XeyuHra (y mnaparpagpuma 72-77 u AG94-AG97 ce paspabyjy nepununmje
HHCTPYMEHTA XeIIHHIA).

Cmagka xepunza je cpeacrso, odoasesa, yrephena odasesa, Bpiio oueknBaHa npeasuliena Tpancakuuja
WIM HETO MHBECTHIHja Y MHOCTPAHO NOC/I0Bam-e Koje (a) M3jiaxe eHTHTeT PM3UKY O NpomeHa (ep
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10-70

BPeJHOCTH WM NpoMeHa Oyayhux TokoBa roroBuHe u koja je (0) o3HaueHa Kao IpeaMeT XEHMHIA
(naparpadpu 78-84 u AG98-AG101 paspalyjy nehpununmjy o craBkaMa XellHHIa).

Eexmusnocm xepunza je cremeH A0 Kora ce mpoMmeHe (ep BPeIHOCTH HJIM TOKOBA TOTOBHHE CTaBKe

XeIMHIa Koje ce MOry IPHIHCATH PH3MKY XCUHHIAa KOMIEH3Yjy ca mpoMeHama ¢ep BpeIHOCTH MM
TOKOBHMA rOTOBHHE HHCTPYMeHTa xeunnra (Bugeru IAS 39 naparpade AG105-AG113).

[Bpucan]

XeLuHr

71

72
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Yxoauko eHtutrer npuMmemyje IFRS 9 u Huje m3adpao kao CBojy pauyHOBOACTBEHY INOJMTHKY Ja
HACTABM [a NpHMemyje 3aXTeBe U3 OBOI CTAaHJapAa KOjU ce THYY PAYyHOBOACTBA XeUHHra (BHIeTH
naparpad 7.2.21 IFRS 9), Tpeda na npumemyje 3axTeBe 3a pauyHoBoacTBO xeuunra u3 [loraassbsa 6 IFRS
9. Melhytum, 3a XeyuHr (pep BpeaHOCTH O] H3JI0KEHOCTH KamaTHe crome noprdesba, puHAHCHjCKUX
cpeacraBa wid (PMHAHCHjCKUX o0aBe3a, eHTHTET MoXke, y ckJjaay ca maparpagom 6.1.3 IFRS 9, na
NpHUMeHH 3aXTeBe PaYyHOBOJACTBA XeUMHIa U3 oBOr craHaapaa ymecto oHux u3 IFRS 9. ¥ tom cayuajy,
eHTHTeT Takolhe Mopa 1a npuMeHHu crnenuduyHe 3aXTeBE 32 PAYYHOBOACTBO XeIMHIa (hep BPeJIHOCTH 3a
noprdesb XeUHHra pu3nKa KaMaTHUX cTona (Buau nmaparpade 81A, 89A u AG114-AG132).

MHCprMeHTM XeLUuHra

MHcTpyMeHTH Koju ce KBanudukyjy

OBaj cTanmap/ He OrpaHMYaBa OKOJHOCTH Y KOjHUMa JIEpPUBAT MOXKE OMTH O3HAYCH KA0 MHCTPYMEHT XCIIUHTA,
aKo ce 3aJI0BOJbE YCIIOBH U3 naparpada 88, usyses 3a oapehene nponate onuuje (Buaeru [pwior A naparpad
AG94). Mehyrum, HeneprBaTHO (PMHAHCHJCKO CPEICTBO MJIM HelepuBaTHa (UHAHCHjcka obaBe3a MOry OWTH
O3HAYCHH Ka0 MHCTPYMEHTH XCLIMHTa, CaMO 33 XCUHHI OJI ICBU3HHUX PU3HKA.

VY cBpxe pauyHOBOJCTBA XE[MHIa, CaMO MHCTPYMEHTH KOjH YKJbY4yjy CIIOJbHY CTPaHy y OJHOCY HA CHTUTET
KOjU M3BeITaBa (TO jeCT, CIIOJbHY 3a TPYyIy WM MOjEIMHAYHU EHTUTET O KOM CE HM3BEITaBa) MOTy Jia Oyamy
O3HAYCHM KA0 HMHCTPYMCHTH XeUWHra. Maja TMOojeNMHAYHH CHTUTETH YHYTap KOHCONMIOBAHE TIPYIE WIH
OZleJbCha YHYTAp CHTUTETa MOry YAM y Xe[MHI TpaHCaKIHje ca APYrMM CHTHTCTHMa YHyTap Trpyre WIH
OZleJbCHMMa YHYTAap CHTHTETAa, CBE TPAHCAKLHjEC YHYTap IpyIe CEe CIUMHHHUIIY IPUIMKOM KOHCOIHIAL]E.
Crora, TakBe XCUHMHI TPAHCAKIIMje ce HE MOy KBaau(HKOBaTH 32 PAYYHOBOICTBO XCLIMHIa Yy KOHCOIHIOBAHIM
(uHaHCHjcKMM W3BelITajuMa rpyne. MehytiuM, oHe ce MOry KBaJU(HKOBAaTH 32 PauyyHOBOJCTBO XCUHMHIA Y
MOjeJMHAYHUM MJIM 3aceOHMM (MHAHCH]CKMM H3BEUITajUMa MOjeIMHAYHUX CEHTUTETa YHyTap TIpyle Mof
YCIIOBOM JIa OHE, 32 MOjeJMHAYHU CHTHTET O KOM CE W3BELITaBa, IPECTABIbA]y CKCTEPHE TPAHCAKIIM]E.

O3HavyaBake MHCTPYMEHTa XeLMHra

OOUYHO MOCTOjH JEAMHCTBEHO OIMEpaBambe ep BPEAHOCTH 32 MHCTPYMEHT XCUHHTa Y IEJMHU, U PaKTOPH KOjU
Y3pOKYjy nipoMeHe ¢ep BpeaHocTH cy Mel)ycoOHo 3aBucHU. Ha Taj HauuH, EHTUTET UMEHYj€ OJHOC XCIIMHTa 32
HHCTPYMEHT XCUMHIa y LEIUHN. JeIMHH 103BOJbCHH H3Y3CLH CY:

(a) 0/IBajarb¢ YHYTPAIhE BPEIHOCTH M BPEMEHCKE BPEJAHOCTH yroBOopa O ONIUjU M O3HAYaBaWmE Kao
HHCTPYMEHTA XCUHMHIa CaMO HPOMEHE YHYTPAILIkE BPEJHOCTH OMNLHUje W HCKIbYYHBAEC MMPOMCHE
BPEMEHCKE BPEIHOCTH; H

(0) OJIBajare eIEMEHTAa KaMaTe U MPOMITHE IIeHe JOopBap yroBopa.

OBH M3y3eIM Cy J03BOJHEHH 3aTO LITO YHYTPAIlkha BPEIHOCT OMIIUje U TipeMuja ¢popBapi yroBopa MOry 0OMYHO
Ja ce oiMepaBajy 3aceOHo. J[MHaAMHMYHA CTpaTerWja XCUWHra Koja MpoLeHkYje W YHYTpallkhy BPEIHOCT H
BPEMEHCKY BPEIHOCT YyroBOpa O OMIHjH MOXE J]a Ce KBATU(PHUKYjE 3a pAUyHOBOJICTBO XCIIUHTA.

Jleo uyuTaBOr HMHCTpyMEHTa XEUHHTa, Kao ImTo je 50% HOMHHATHOI H3HOCA, MOKE€ OWUTH O3HAUCHO Kao
MHCTPYMEHT XEUHMHTa y OJHOCY XeyuHra. MehyTum, omHOC XenMHra He Mopa Ja ce O3Hayh caMo 3a JIeo
BPEMEHCKOT MepHo/ia TOKOM KOT HHCTPYMEHT Xe[IMHra 0CTaje HEM3MHPEH.

JemaH MHCTPYMEHT XeIIMHTA CE€ MOXKE 03HAUMTH Ka0 XCIHHT BHIIE OJf jefHEe BPCTE PU3HKA IT0]] YCIOBOM Jia ce (a)
PH3HIN KOjH Cy IPEIMET Xe[MHIa MOTY jacHO yTBPAUTH; (0) eheKTHBHOCT XEIMHTa MOXE TpHKa3aTi; U (II)
Moryhe 00e30enuTH 1a MocTOoji NOCE0HO 03HAYaBAE 32 HHCTPYMEHT XeIMHTa U Pa3InuUTe MMO3UIIHje PU3HKA.
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JlBa mym BUIIE NepuBaTta, WM HBUXOBU JENOBU (WM, y CIIydajy XCUHHTa BaIyTHOI PU3WKA, JABa WM BHIIE
HeJIepUBaTa, WIN HUXOBHU JCNIOBY, WINM KOMOMHANMja epuBaTa U HEAEPUBATA WIN HBUXOBUX JEII0BA), CE MOTY
IOCMATpaTH y KOMOMHANM]H WM 3ajeJTHIYKH 03HAUCHHU Ka0 HHCTPYMEHT XeMHTa. MelyTHM, 10ma Wil ropma
TpaHHIla KaMaTHE CTOIe WIIM JPYI'H JEPUBATHH MHCTPYMEHT KOjH KOMOHWHYje NpOJaTy ONIHjy U KYIUBEHY
ONIMjy ce He KBaTH(HKYje Kao MHCTPYMEHT XCUHMHTa aKo je OH, y CTBApH, HETO IpojaTa onmuja (3a Kojy je
nobujeHa Heto npemuja). CiIMYHO, 1Ba WM BHIIE HHCTPYMEHTA (MM F-MXOBH JICTIOBH) MOTY OUTH O3HAYCHU Kao
HHCTPYMEHT XEIMHra CaMo aKo HHUjeaH OJl ’bHX HHje MPOJIaTa OIIIIIja MM HETO POoJaTa OIIyja.

CTtaBKe xeLnHra

CraBke Koje ce KBanudukyjy

CraBka Xe[MHra MOXKe OWTH TPU3HATO CPEICTBO MM 00aBe3a, HENpU3HaTa yTBpleHa obaBe3a, BPJIO BEpOBaTHA
npensuliena Oynyha TpaHcakifja, WM HETO MHBECTHIHja Y WHOCTPaHO mocioBame. CTaBka XEUMHTa MOXe
outn (a) jeaHO cpeacTBO, obaBe3a, yTBphjeHa obOaBe3a, MpeABUljeHA TpaHCAKIMja, HETO WHBECTHIMjA Y
WHOCTpaHO mnocioBame win (0) rpyna cpezacrasa, odaBesa, yrBpheHnx o0aBes3a, BpJIO BEPOBATHUX ITpeaBUlEHUX
TPaHCAKIMja WM HETO UHBECTHIMja Y NHOCTPAHO MOCIOBAE Ca CIMYHUM KapaKTepHCTHKaMa pU3UKa WITH (1)
caMo y TOpTdesby Xe[MHTa pHU3MKAa KaMaTHHUX CTOma, Jeo MopTdesba (UHAHCHJCKUX CpEICTaBa WU
(uHaHCHjcKUX 00aBe3a Koje Jiee pU3HK KOjH je PeIMeT XelIMHTa.

[Bpucan]

VY cBpXe pauyHOBOJCTBA XEIMHIA, CAMO CPEICTBa, obaBe3e, yrBpljeHe obaBe3e M BPIIO BepoBaTHE mpenBuljeHe
TpaHCaKIMje Koje 00yxBarajy CTpaHy Koja je CIoJballliha 32 SHTUTET MOT'Y Jla e O3Haue Kao CTaBKE XCUHHTIa.
Creau 1a pauyHOBOJCTBO XEIIMHTa MOXKE Jla ce MPUMEHHU Ha TpaHCaKIdje u3Mel)y eHTUTETa y UCTOj TPYIHU CaMo
y TOjeNMHAYHAM WM 3aceOHUM (UHAHCHUjCKMM U3BEIITAjUMa THX CEHTUTETa, a HE Y KOHCOIHIOBAHHM
(MHAHCHjCKMUM W3BEINTajUMa TpYIe, OCHM 3a KOHCOJIWAOBaHE ()MHAHCHjCKE HW3BEIITaje HWHBECTHIMOHOT
eHTHuTera, Kako je neduuucano y IFRS 10, xana tpaHcakuuje nzMmel)y HHBECTUIIMOHOT €HTHTETAa U HETOBUX
3aBHCHUX CHTHTETa oJMepeHe no ¢ep BpPEIHOCTH Kpo3 OwiaHc ycrnexa, Hehe OWTH eITMMHUHUCAHE Y
KOHCOJIMAOBaHUM (HHAHCHjCKMM H3BelTajuMa. Kao u3yserak, JEBU3HM PU3UK MOHETapHE CTaBKE YHYTap
rpyre (Ha mpumep, IyroBame/TIoTpakuBame u3Mely 1Ba 3aBUCHA SHTUTETa) MOXE Jla Ce KBATH(HKYje Kao
CTaBKa XE[IMHTa Y KOHCOJUI0BaHUM (DMHAHCH]CKMM M3BELITajUMa aKO MMa 3a PE3YJTaT M3JI0KEHOCT OOMIMMa
Wy ryOuIyMa of A€BU3HUX KypceBa KOjU HUCY y NMOTIYHOCTH €IMMHHHCAHH IOCIe KOHCONMUIALHMje y CKIaxy
ca IAS 21 Egexmu npomena desusnux kypcesa. Y cknany ca IAS 21, noOuim 1 ryOuIM o MOHETapHUX CTaBKU
YHyTap rpylne ce He eIUMUHHMINY y HOTIYHOCTH IOcjie KOHCONHAOBAama KaJa ce MOHETapHa CTaBKa YHyTap
rpyre npeHocu u3mely Ba eHTHTETa W3 Tpyne Koja uMajy pasnnuurte QyHKUMoHaiHe Banyte. [lopen Tora,
JEBU3HU PHU3MK BEOMa BEPOBATHE M IMPEABUAMBE TpaHCAKIMje YHYTap Ipyle MoKe Ja ce KBalupukyje Kao
CTaBKa XEUWHra Yy KOHCOJIMJOBaHUM (DUHAHCHjCKUM HW3BEIITajUMa IOJ YCIOBOM Jia je TpaHCaKluja
JICHOMMHOBaHA Yy BaJIyTH KOja HUje (YHKIMOHAIHA BajyTa €HTHTETa KOjU Y4YECTBYje Y TOj TPaHCAKIHjU U
JEBU3HU PU3UK he yTHuaTH Ha KOHCOMUIOBAaHH OMJIAaHC ycIexa.

O3HavyaBawe (PUHAHCUjCKNX CTaBKM KaO CTaBKU XELIMHra

AKo je craBka xeyuHra (pMHaHCH]CKO CpeICTBO WK (UHAHCH]CKa 00aBe3a, OHa MOXKe Ja Oy/ie CTaBKa XEIMHTa Y
TOTJIeAy PU3HMKA MOBE3aHMX CaMO Ca JIEJIOM HErOBHX TOKOBA MOTOBWHE MU (Dep BPEAHOCTH (Kao IITO je jenaH
WK BHIIC Ofa0paHMX YrOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE WM EHHXOBHUX [EIOBAa WIH IPOLCHTa WHXO0BE (dep
BPEAHOCTH), MO YCIIOBOM Ja e(peKTHBHOCT MOXe J1a ce oaMmepu. Ha mpumep, €0 H3I0KEHOCTH KaMaTHE CTOIEe
Cpe/cTBa Wi 00aBe3e KOjU HOCE Kamary, KOjH Ce MOXKE YTBPJIUTH M OJIBOjEHO OAMEPHTH, MOXE Jia C€ O3HAYU
Kao pHU3UK KOjU je MpeaMeT XeyuHra (Kao IITO je KamaTHa croma oclioOoheHa pu3MKa WM KOMIIOHEHTa
O0eHuMapk (pedepeHTHE) KaMaTHE CTOIE OJ1 YKYIHE M3JI0KEHOCTH KaMaTHE cTore (DMHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA
KOjH j& TPEIMET XCIIMHTa).

VY xeyuHry ¢ep BpPEAHOCTH O/ HM3JIOKEHOCTH KamaTHe CTomne moprderba, (GUHAHCHjCKUX CpEACTaBa WIA
(uHaHCHjcKUX 00aBe3a (M caMO Y TAaKBOM XCIMHTY), JICO KOjU je OMO TMpenMeT XeMHra Moxe OUTH ompeleH
nomohy mW3HOca Banyre (Ha mpuUMep, M3HOCA Y JojlapuMma, eBpuMa, (yHTamMa WM paHIdMa) yMECTO Kao
MOjeIMHAYHO CcpeacTBO (WK o0aBe3a). Mako mopTdesb MoXke, 3a CBpXE YIpPaBJbakha PU3UKOM, YKIbYIHTH
cpercrBa W obaBe3e, O3HAYCHM H3HOC je M3HOC CPEACTaBa WM HW3HOC oOaBe3a. O3HAayaBame HETO HM3HOCA
o0yxBaTameM cpejicTaBa U 00aBe3a 3ajeIHO HHUje J03BOJEHO. EHTHTET MOXKE M3BPIIMTH XCIMHT Jiejla pU3UKa
KaMaTHe CTOIe Be3aHOT 3a 03HaueHW m3Hoc. Ha mpumep, y cirydajy XepuHra nmoptdesba Koju CaapKu CpencTBa
Koja ce mahajy yHampen, eHTHTET MOXe Ja M3BPIIH XEIIMHT IPOMEHE (ep BPETHOCTH KOja ce MOXKE MPHITHCATH
IIPOMEHN KaMaTHE CTOIe Koja je Ouia mpeaMeT Xe[MHra Ha OCHOBY OYEKHBAHMX, a HE YrOBOPHHX, JaTyma
moHoBHOr onpehuBama neHa. Kama ce 1e0 KOju je MpeqMeT XCUWHra 3aCHHBAa HA OYCKMBAHUM JaTyMHMa
MIOHOBHOT ozpehuBama 1eHa, edekaT Koju Te IPOMEeHe KaMaTHE CTOIle, Koja je Ouiia mpeAMeT XenHra, NMajy
Ha Te OYEKWBAaHE HaTyme, Tpeda Ja ce yKIbYy4H TMPWIMKOM onpehuBama mpoMeHe (ep BPEOHOCTH CTaBKe

© IFRS Foundation 3



IAS 39

82

83

84

85

86

87

88

xenmHra. CXOIHO TOMeE, aKo je MopT(elb, KOji CaApXKH CTaBKe Koje ce mmahajy yHampen, mpexMeT XerHHra
JIepUBAaTOM KOjU ce He Iuraha yHampen, Jojla3d A0 Hee(eKTHBHOCTH aKO ce M3MEHE NaTyMH Kaja ce OdeKyje
wrahame yHampenx CTaBKHM y mopTdesby KOjH je HpeaMeT XEUWHra, WM aKo ce CTBapHH NaTyMu Intahama
YHaIIpes[ pa3iHuKyjy O OYeKHBaHUX JaTyMa.

O3HauyaBake (blechujcmx CTaBKM KaO CTaBKU XeLIMHra

AKo je craBka XelHHIa He)MHAHCHjCKO CPeJCTBO WJIH HeUHAHCHjcKa o0aBe3a, oHa Tpeba na Oyae
03HAaYeHa KA0 CTABKa XeNHHra uiu (a) 3a 1eBU3He pu3uke win (0) y LeJUHHU 32 CBe PU3UKe, 300T Te;KUHE
pa3iBajamba U oMepaBama oaropapajyher gea TokoBa roToBruHe WM IPoMeHa (hep BPeJHOCTH Koje ce
MOI'Yy IPUIIMCATH NOCeOHMM PH3HIIMA, KOJH HUCY JeBH3HU PU3HLHU.

O3HauyaBake rpyne CtaBkKku Kao CTaBKMU XeLIMHra

CnuyHa cpeicTBa WM CIMYHE o0OaBe3e Tpeba fJa ce IpyNMILy U Ja Ce BPUIM XEUMHI IpyIe, caMo ako
TI0je/IMHAaYHA CPEJICTBA M IOjeIMHAYHe 00aBe3e y TOj TPYIH MMajy UCTY M3JI0KEHOCT PH3NINMA 3a KOjy CY
o3HaueHu Ja ux xeyuHr wmrutu. Ilra Bume, ouekuBahe ce na mpoMeHa dep BPEIHOCTH KOja CE& MOXKE
TIPUITICATH PU3HUKY OJl XCUHMHra 3a CBaKy IOjelMHAYHy CTaBKy y IpyIu Oynxe HPHOIMKHO MPONOPIMOHATHA
YKYIHO] IPOMEHU (hep BPEAHOCTH KOja c€ MOXKE IPHUITUCATH XEIMHTY PU3UKa IPYIE CTaBKU.

300r TOra IMITO EHTUTET MPOIeHYje eheKTUBHOCT XeUUHTa nopelemeM nmpomMeHa ¢Gep BPeAHOCTH WM MPOMEHa
TOKa TOTOBMHE MHCTPYMEHTA XelMHra (WM Ipyne CAMYHUX WHCTPYMEHATa XCUHHIa) M CTaBKe Xe[MHTa (Win
rpymne CIMYHUX CTABKH XEIIMHIa), Topel)erbe HHCTpyMEeHTa XElIMHTa ca YKYITHOM HEeTO TMO3MIIHjoM (Ha MpUMep,
HETO CBUX CpeJicTaBa ca (PUKCHOM CTOIIOM M CBHX 00aBe3a ca (PMKCHOM CTOIOM ca CIIMYHKM JjocrehnMa), a He
ca 1oceOHOM CTaBKOM XEIIMHI'a, Ce He KBAIM(UKYje Ka0 pAYyHOBOJICTBO XE[IMHTIA.

Pa‘-IYHOBO,D,CTBO XeLUuHra

PauynoBoncTBO xeymHra npusHaje edekre npeOujama Ha OOMTAaK WM T'YOUTaK mpoMeHa (ep BPEAHOCTH
MHCTPYMCHTA XCUIMHTa U CTaBKE XC[IMHIA.

ITocToje Tpu BpCcTe OAHOCA XEUHHTA:

(a) Xeuune hep épeonocmu: XeUNHT W3JI0KEHOCTH MPoMeHaMa (hep BpeTHOCTH NMPU3HATOT CPEICTBA
N 00aBe3e, WM HeMpH3HATe YTBpheHe o6aBe3e, MM NIeHTH(GHKOBAHH 1e0 TAKBOT CPEACTBA,
obaBe3e, i yrBpheHe oGaBe3e KoOju ce MOKe NPUNHCATH oApeheHOM PHU3MKY M KOjH MOXKe
YTHIATH Ha GUJIAHC ycmexa.

) XeUuHz moKoea 20moguHe: XelIMHT H3JI05KeHOCTH Bapuja0UJIHOCTH TOKOBA roToBHHe Koju (i) ce
MOKe MPUIUCATH opel)eHOM PH3HKY Y Be3H ca MPU3HATHM CPeICTBOM HJIU 00aBe30M (Kao 1ITO
cy cBe WM Heke Oynyhe mcmiiare kamare Mo OCHOBY Jyra ca BapHjaOUWJIHOM CTOINOM) WJIH ca
BpJI0 BepoBaTHOM mnpeaBulleHom TpaHcakuujom u koju (i) Om mMorao ga yrude Ha OuWiiaHc
ycmexa.

(1) Xeuunz Hemo uHeecmuyuje y UHOCHMPAHo nociosae Kao mro je nepunucano y IAS 21.

XeuwHr JEeBU3HOT pH3MKa yTBpheHe o0aBe3e MOXKE Ja Ce PavyyHOBOICTBEHO OOyXBaTa Kao XEHHHT ¢ep
BPEAHOCTH HJIHM XCIUHT TOKOBA TOTOBHHE.

OpaHoc xepMHTa ce KBaJu(puKyje 32 pauyHOBOJCTBO XE€UHHIa KaKo je u3JiokeHo y naparpaguma 89-102
aKo, ¥ caMo aKo, ce 3aJ10BoJbe CBU cJieaehu yciioBu:

(a) aKO Ha MOYeTKY XeMHIa MocToju ()OPMAaIHO 03HAYABAIbE M JOKYMEHTALMja 0 OHOCY Xe[HHIa
U IWb 32 YNpaB/balbe PU3MIMMA HEKOI eHTHTETa, Kao M CTpaTeruja 3a Bpiuueme xeyunra. Ta
JOKyMeHTaluja Tpebda Aa YK/bY4M UWAeHTHGHKALMjY MHCTPYMEHTA XEeJHHIa, CTaBKe Xe[HHra
WM TPaHCaKIHje y Be3U ca UM, IPUPOAY PU3MKA KOjH je mpeaMeT XeUHHIa, Kao U To Kako he
€HTHUTET MPOLEeHUTH e(PeKTHBHOCT HHCTPYMEHTA Xe[IMHIa NMPUJINKOM Npedujamba U3J10:KEeHOCTH
npoMeHama ¢ep BpeIHOCTH CTABKe XEUHHIa MJIM MPOMEHAMAa TOKOBA IOTOBMHE TPaHCAKIHUje
KOja je mpeaMeT XelIMHIa, a KOjH ce Moke MPUMUCATH PU3UKY KOjH je MpeaMeT XelNHTa;

(©) oueKkyje ce ma xeyuHr oyne Beoma edexruBan (Bugeru Ilpuior A maparpadpe AG105-AG113A)
NPHJIMKOM Npe0Hjamka MpoMeHa (ep BPeIHOCTH WJIH TOKOBA TOTOBHHE NMPUMHCHBUX PH3HKY
KOjH je IpeAMeT XeHHUHIa, y CKJIAly ca IPBOOMTHO JOKYMEHTOBAHOM CTPATErHjoM yNpPaB/bambha
PU3HMKOM 32 Taj oapehenn ogHoC XeyMHra;
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() 3a XelIMHIe TOKOBA IOTOBHMHe, npeasul)eHa TpaHcakuMja Koja je mpeaMeT XeHHIa Mopa OHTH
BEOMa BEPOBATHA U MOPA NPEACTAB/bATH U3JI0KEHOCT IPOMEHAMA TOKOBA FOTOBHHE KOjH OH Ha
Kpajy MOIVIM 1a yTH4YY HAa OMJIaHC ycIiexa;

(n) e()eKTHBHOCT XeUHHIa ce MOKe IO0Y3JaHO OJAMEPUTH, TO jecT, ¢)ep BPeIHOCT HJIU TOKOBM
rOTOBHHE CTAaBKe XEUHHIa NMPUNMCHBH PU3MKY KOjH je mpeaMeT XeyuHra u ¢ep BpeaIHOCTH
HHCTPYMEHTA XEeIMHTA ce MOTY IO0Y31aHO0 O/IMEPHUTH.

(e) XeUHI ce CTaJIHO mpouemyje u oapelyje ce na je crBapHo 0o Beoma edeKTHBAH TOKOM
nepuoaa GUHAHCUjCKOI U3BEIITABAKA 34 Koje je XelMHI 0M0 03HaYeH.

XeuuHr doep BpeaHOCTU

AKko XxeyHHT ()ep BpeIHOCTH 3a/0BOJbaBa ycjJoBe w3 maparpada 88 Toxkom mepuona ¢uHaHCHjCcKOr
M3BeIITaBamba, OH TPeda 1a ce pauyHOBOACTBEHO 00yXBaTa Ha ciedehn HaumH:

(a) Ao0MTaK MJIM IyOMTaK O MOHOBHOI OAMepPaBamha HHCTPYMEHTA XeluHra no ¢gep BpegHocTH (3a
ACPUBATHU MHCTPYMEHT xemmra) HJIK JAE€BU3HE KOMIIOHCHTEC HIhErobe KHILHIOBOACTBCHE
BPEIHOCTH oiMepeHe y ckJiaay ca IAS 21 (3a HeepuBaTHU MHCTPYMEHT XeIMHIa) Tpeda 1a ce
npu3Haje y OWJaHcy ycnexa; u

) Ao0MTaK WM IyOHTAK O] CTaBKe XelIMHIA KOjH ce MOXKe NPUNUCATH PU3MKY KOjH je mpeaMer
XelMHIa Tpeda Aa ce KOpUryje MpeMa KH-MIOBOACTBEHOj BPeJHOCTH CTaBKe XEUHHIa M Ja ce
npu3Ha Oninancy yenexa. OBo ce npuMemyje 4aK M KaJia je CTABKa XeMHIa HHa4Ye 0IMepeHa Mo
Ha0aBHOj BpeaHoctu. Ilpu3HaBame JO0MTKAa MJIM TYOMTKA NPUNUCUBOI PHU3UKY KOjU je
npeaMeT XeUHHIa ce NpUMelbYje aKo je cTaBKa XelHMHIra GMHAHCHjCKO CPeJCTBO OAMEPEHO 1o
(¢ep BpeHOCTH Yy OCTAJIOM YKYNHOM pe3yaTaTy y ckiaagy ca maparpagom 4.1.2A cranmapaa
IFRS 9.

3a XeywHr (ep BPEIHOCTH H3JIOKEHOCTH KaMaTHE CToIe Jena moprdeba (HMHAHCHJCKHX CPEICTaBa MM
(uHaHcHjckux o0OaBe3a (M caMO Yy TakBOM XEUHHIY), 3axTeB y maparpady 89(0) Moxe OUTH HCITyHEH
[PE3CHTOBAKEM TOOUTKA MM I'YOHTKA HPHITHCHBOT CTABKU XCIMHIa WJIH:

(a) y 3ace0HOj OWIaHCHO] TO3WIMJU Y OKBHPY HMOBUHE, 32 OHE BPEMEHCKE IEpPUOJIe MOHOBHOT
onpehuBama 11eHa 3a Koje je CTaBKa XEIMHTa CPEACTBO; WX

(©) y 3aceOHO] OWJIAHCHO] TO3WIMjH y OKBHpPY oO0aBe3a, 32 OHE BPEMEHCKE IEpPHOAC MOHOBHOT
onpehuBama 11eHa 32 Koje je CTaBKa XeIMHra o0aBesa.

3aceOHe OwnaHcHe mo3unmje u3 (a) u (0) Tpeba Mpe3eHTOBAaTH Y3 (PMHAHCHjCKA CPENCTBA WM (PMHAHCH]CKE
obaBese. M3Hoce oOyxBaheHe OBMM OWMJIAHCHUM TIO3HMIMjaMa TpeOa YKJIOHHUTH M3 W3BElITaja O (MHAHCH]jCKO]
MO3HIIMjH KaJia CPEICTBA WIIM 00aBe3€ Ha KOje Ce OBE CTABKE OJIHOCE MPECTaHy Jia Ce MPU3HA]Y.

AKO cy mpeaMer XeyuHra camo onpeljeHH pU3HIM KOjH Ce MOrY HPHIUCATH CTaBKH XCMHIA, MMPU3HATE
rpoMeHe (ep BPEAHOCTH CTaBKE XCUMHIA KOj€ HUCY Y BE3U Ca PU3MKOM KOjH j€ MPEeIMeT XEUHMHIa Ce MPHU3HA]jY
Kao ILITO je u3noxeHo y naparpady 5.7.1 cranmapna IFRS 9.

EHTHTET Tpeb6a 1a NPOCNEKTHBHO NMPeCTaHe /1a NPU3HAaje pa4yHOBOACTBO XennHra ogpehero naparpagom
89 ako:

(a) HHCTPYMEHT XelIMHra HCTeKHEe WIHN ce MPoJa, 3aK/bYYH HJIM H3BPLIK. Y OBY CBPXY 3aMeHa WJIH
npoayeme Aocrneha HHCTPYMEHT XeUMHIa ca JPYrHM MHCTPYMEHTOM XEUHHIa ce He cMaTpa
HCTEKOM MM 3aK/byYHMBalbeM aKo0 je TaKBa 3aMeHa WIH Hpoayxemwe gocneha neo
JOKYMEHTOBaHe CTpaTeruje Xe[MHra TOr eHTUTeTa. J[0aTHO, Y OBY CBPXY HeMa HCTeKa HMJIH
3aKJbYyYHBalba HHCTPYMEHTA XEUHHIa aKo:

(i) ce Kao mocjieula 3aKOHA M peryjaTHBe, WIH yBohela HOBHUX 3aKOHA MJIU
peryjaTuBe, CTpaHe Y HHCTPYMEHTY XeIIMHra J0roBope Aa jeaHa WJHM BHIIe KIMPUHIIKHX
APYTUX YTOBOPHHX CTPaHa 3aMEeHH NMPBOOUTHY APYTY YrOBOPHY CTPaHy TaKo Ja MOCTaHe HOBA
Apyra yroBopHa CTpaHa 3a CBaKy O] cTpaHa. 3a OBy CBpPXY, KJHMPHHIIKA Apyra yroBopHa
CTpaHa, je eHTPaJIHA YTOBOPHA cTPaHa (ITO ce MOHeKa/J HA3MBa ,,KIMPHHILIKA OpraHu3anuja“
WIH ,,KIMPHHIIKA areHuuja“) WM eHTUTeT, MJIM eHTHTEeTH, Ha MpHUMep, WIAH KJIHPHHIa
KJIHPHHILKe OPraHu3anuje WM KJIHjeHT YJIAaHA KIMPUHTa KJIMPHHIIKe OPraHu3anuje, Koju cy
y GyHKIMjuH Apyre yroBopHe cTpaHe Y IHM/bY cinpoBoljerba KIMPHMHIra o cTpaHe LIEHTpajHe
yropopse crpane. Mehyrum, kaga cTpaHe y HHCTPYMEHTY XelIHHra 3aMeHe CBOje MPBOOHTHe
JApyre yropopHe cTpaHe, ApyrayujuM yYropopHOM CTpaHaMa, 3aXTeB y 0BOM Hormnaparpady je
HCIYHEH C€aMO aKO CBAaKa O] OBHX CTPAaHA CHPOBOJM KJHMPHUHI €a HMCTOM LEHTPaJHOM
YrOBOPHOM CTPAHOM.
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(ii) aApyre npoMeHe, aK0 X HMa, Y HHCTPYMEHTY XelIHHIa OTPAaHHYEHE Cy HA OHe Koje je
HEOIIXOJHO CIIPOBECTH Ka0 IITO je 3aMeHa jJpyre yropopHe crpaHe. OBakBe IpoMeHe
OrpaHHYeHe Cy HAa OHe Koje Cy Y CKJIAy €a yCJI0BHMA KOjU OM ce 04eKMBAJIM 12 je HHCTPYMEHT
XeMHra HNPBOOMTHO H3MHPEH Ca LEHTPAJIHOM KJIUPUHIIKOM cTpaHoM. OBe mnpoMeHe
o0yxBaTajy IIpoMeHe 3axTeBa y MOLJely KojaTepaja, IpaBa Ha mnpebujame caja
NOTPAKUBaKA U JYroBama, U HAMETHYTe TPOILLKOBeE.

) XeIMHI BHIIe He 3310B0JbaBa KPUTePHjyMe 32 pA4YHOBOJCTBO XelMHra u3 naparpada 88; uiau
() €HTHUTET 0M030Be 03HAYABAH-€.

Ha ocHoBy mnaparpada 89(6), cBako KOpHIOBame KHUIOBOACTBEHE BPeJHOCTH (UHAHCHjCKOT
HHCTPYMEHTA KOjU je HpeAMeT XeIHHIAa 32 KOjH ce KopucTH MeTol edexkTHBHe kKamarte (y ciy4ajy
noprde/ba XeHHIa pU3MKa KaMaTHe CToIe, Y 3ace0H0j OMIaHCHOj MO3MIMjU H3BeIUTAaja 0 GUHAHCH[CKOj
No3uNMju onucanoj y maparpagy 89A) Ttpeda na ce amoprusyje y OujiaHcy ycmexa. AMOPTH3aLHja MOKe
noyeru 4uM aohe 10 KopuroBama M He cMe MOYeTH KACHHje HO KajJa CTAaBKAa XeJMHIA IpecTaje ga ce
Kopuryje 300r npoMena (ep BpeAHOCTH NPUNUCUBUM PH3UKY KOjHU je mpeamet xeuunra. Kopurosame ce
3aCHHBA HA pPeKaJKYJAlHjH KaMaTHe CTOIe Ha JATyM mHo4yeTka amoptusammje. Mmak, ako, y ciay4ajy
XeyuHra ¢ep BpPeTHOCTH H3JI0KEHOCTH KaMaTHOj cTtonmud mnoprdeba (GUHAHCHjCKOr CpPeACTBA WM
(punancujckux o6aBe3a (M caMo0 y TaKBOM XeUHHIY), amMopTu3amnuja kKopumhemeMm pexkajkyJHcaHe
KaMaTHe cTolle HUje U3BO/UbHBA, KOPUIOBame Tpeda fAa ce aMopTH3yje kopuihewmeM NPaBOJIMHHjCKOT
Mmetoaa. Kopuropame Tpeda na ce moTnyHo amoptusyje 10 Aocneha puHaHCHjcKOT MHCTPYMEHTa WJIH, Y
cIydajy XepuHra noprde/ba pH3MKa KaMaTHe CTOIle, M0 MCTEKY PeJIeBAHTHOI BPEMEHCKOI Nepuoaa
MOHOBHOT ofpehnBama neHa.

Kana ce HempusHaTa yTBphjeHa oDaBe3a O3HAYM Kao CTaBKa XCUMHra, HAKHAJIHE KyMYJIaTUBHE IpomeHe dep
BpenHocTH yTBpheHe obaBe3e Koje ce MOry NpPUIMCATH PU3HMKY KOjH je MPESAMET XCUHHra ce MNPH3HAjy Kao
CpencTBO Win obaBe3a ca oAroBapajyhuM JOOUTKOM MM T'yOUTKOM KOjU Ce IpU3Haje OMIaHCy ycrnexa (BUAETH
naparpad 89(0)). [Ipomene dep BpeAHOCTH HHCTPYMEHTA XEIMHTa ce Takole MpU3Hajy y OuiaHcy ycrnexa.

Kana enrurer 3aksbyun yrBpheHy 00aBe3y 3a CTHIIAKE CpPE/ICTBA MU Npey3uMame obaBe3e Koja je CTaBKa
XClIMHra y XeUWHry (ep BpEIHOCTH, NMOYETHA KELMTOBOJCTBEHA BPEIHOCT CPEACTBAa WIIM 00aBe3e Koja je
pe3yAaTar Tora LITO EHTUTET UCIyHhaBa yrBpheHy obaBe3y ce Kopuryje na Ou ce o0yxBaTuia yKyIHa IpOMeHa
(ep BpenHoctu yrBpheHe obaBe3e Koja ce MOXKE MPUIKCATH PU3HKY KOjH j€ MPEIMET XEIMHTa KOjU je MPU3HAT
Y U3BEHITajy O (PMHAHCH]CKO] TIO3UIUjH.

XeLnHr TokoBa rotoBmHe

AKO XeIIHHI TOKOBa TOTOBHHE 3a/I0BObaBa yciioBe maparpada 88 Tokom mnepuona, tpeéa ga ce
PaYyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa Ha cieqehn HaUnH:

(a) €0 T00MTKA WM TyOMTKAa O MHCTPYMEHTAa XeyHMHra koju je oapehen na Oyne edexruBHU
xeyuHr (Buaeru naparpag 88) rpeda na ce npu3Haje y yKynmHOM 0CTAJIOM pe3yJITaTy; u

©) Hee()eKTUBHHU /1€0 H00MTKA WJIM Ty0OMTKAa 0l MHCTPYMEHTa XeNMHra Tpeda /a ce NMpu3Haje y
OuaHcy ycmexa.

Jour onpelhenuje, XeMHT TOKOBa TOTOBHHE CE pAYyHOBOJICTBEHO 00yXBaTa Ha ciefehy HauuH:

(a) 3aceOHa KOMIIOHEHTA KaluTaja IOBE3aHa Ca CTAaBKOM XEUMHra ce KOpPHUryje MpeMa MameM Ol
cineneher (y ancCOJIyTHUM U3HOCHMA):

0] YKYIHOM JTOOHMTKY WM T'YOUTKY Ol HHCTPYMEHTA XeIMHTa OJf TOYEeTKA XCIMHTa; U

(i) VKYIIHO] TIpoMeHn (ep BpemHocTH (cajaiima BPEIHOCT) OYEKHMBAHUX Oymayhmx TOKoOBa
TOTOBHHE CTaBKe XEIMHTa OJ] IOYETKA XENHTIa;

(0) CBaKU MpeoCTaid JOOWTaK WM TYOWTaK OJi MHCTPYMEHTa XC[IMHra WIH HEroBE O3HAYCHE
KOMITOHEHTE (TO HUje epeKTUBAH XEIIMHT) ce TPU3Haje y OMIaHCy ycrexa; 1

() aKo je JIOKyMEHTOBaHa CTpaTeryja CHTUTETA 3a YIIPABJbAKkE PU3HKOM 3a ofpeheHn omgHOC XeyuHra
WCKJbYYHMBaKE U3 MpOIIcHEe e()EKTUBHOCTU XEUHHra ofipel)eHe KOMIOHEeHTe TOOMTKA MM T'yOUTKa WA
TOKOBa FOTOBMHE Ca HHUMa y BE3U O] MHCTPYMEHTa xeuuHra (Bujetu naparpade 74, 75 u 88(a)), ta
WCKJbyYCHA KOMIIOHEHTAa JOOMTKAa WM TyOWTKa ce MpHu3Haje y ckiamgy ca maparpadgom 5.7.1
crarnapaa [FRS 9.

Axo XeyuHr npeasuleHe TpaHcakuuje HAKHAJHO HMa 32 Pe3yJITAT NPU3HABaWk-e¢ CPeICTBAa WM oDaBese,
A00MIM MM IYOHIHY y Be3d ca )bHMA KOjH Cy OMJIM IPU3HABAHU Y YKYIIHOM OCTAJIOM Pe3y/TaTy y CKJIaay
ca naparpadgom 95 Tpeda 1a ce pexiacudukyjy U3 Kanuraaa y OmiiaHc ycnexa, kao pexjacugukanuja
ycien kopurosama (Buaeru IAS 1 (pesuaupan 2007. rogune)), y HCTOM NEPUOAY HJIH NEPHOAMMA TOKOM
KOjUX NPOjeKTOBAHU TOKOBM FOTOBHHE U3 XeUHHIa YTUUYY Ha OMiIaHC ycnexa (Kao y mepuoguMa Kajaa ce
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NpU3HAje NMPUX0J WM Pacxo] IO OCHOBY kamare). Melyrum, ako eHTUTeT ouekyje Ja CBH WJIH /€0
ry0MTKa NPU3HATOr Y YKYIIHOM OCTAJIOM Pe3yJITaTy He Oyae noppaheH y Toky jeaqHor uiau puue oyayhux
Nepuosa, OH Tpeda Ja pekacuuKyje H3HOC 32 KOjU He oueKyje Aa Oyae nospahen y OmiiaHc ycnexa, Kao
pexjacuuKanujy ycjel KOpUropama.

Axo xepuMHI npeaspuleHe TpaHcaknMje HAKHAJAHO HMMa 32 pe3yJTaT NpPH3HABamke HeQUHAHCHjCKOI
cpeicTBa Wiu HepuHaHCcHjcKe oD0aBe3e, Wi npeasuleHa TpaHcakuuja 3a HePUHAHCHJCKO CPEICTBO HJIH
He(uHAHCHjcKY 00aBe3y nmocTaje yrepheHa o6aBe3a Ha Kojy ce NpuMemYyje pauyHOBOACTBO XeluHra (ep
BPEJHOCTH, OHJIa eHTUTeT Tpeba Aa ycBoju uiu (a) uim (0) U3 Aajber TeKCTa:

(a) OH pekJlacu(pukyje n100UTKe M IyOMTKe KOjH Cy Yy Be3H €a THM KOjU Cy OWJIM NPHM3HATH Y
YKYIHOM OCTAJIOM Ppe3yiITaTy y ckiaagy ca naparpagom 95 y OuwiaHc ycnexa Kao
pexjacudukanujy yciaen xopurosama (Buseru IAS 1 (pesupupan 2007. roamsHe)) y HcCTOM
NePHOAY WU NMepHOANMA TOKOM KOI/KOjUX CTe4eHO CPeACTBO MM Npey3eTa odaBe3a yruyy Ha
OujaHc ycnexa (Kao LUTO Cy NMEPHOAM Yy KOjUMa ce NPU3HAjy TPOIIKOBM aMOPTHU3aLUje WM
TPOIIKOBH mpoaaje). Mehyrum, ako eHTUTeT O4eKyje Ja CBH WM €0 ryOUTKA NPH3HATOL Y
YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy He Oyae nospaheH y Toky jeaHor mim Buie oOyaxyhux nepmona, on
Tpeba aa pexiacupukyje U3HOC 32 KOjU He odyeKyje n1a Oyae moBpaheH u3 kamuraja y Omianc
ycnexa, Kao pekJacuQUKaLMjy yciae] KOpUroBama.

) OH YKJIamka J00HTKe M IyOHTKe KOjU Cy C THM Y Be3M U KOjU cy OMJIM NPH3HATH Y YKYIHOM
0CTAJIOM pe3yJITaTy y ckjaay ca maparpagom 95, u yk/byuyje UX y Mo4eTHY HeHY WJIH JpPYry
KIHTOBOJICTBEHY BPETHOCT CPE/ICTBA HJIN oDaBe3e.

EnTnTer Tpeba na yceoju wam (a) wim (0) u3 maparpadga 98 kao pauyHOBOACTBeHY NOJMTHKY H
NpuMemYje je 10cIeJHO HA CBe XeMHIe HA Koje ce ofHOocH naparpad 98.

3a cBe XeyUHIe TOKOBA IOTOBMHe KOju HUcY o0yxBahenu naparpaduma 97 u 98, usHocu koju cy omiam
NPU3HATH Y YKYITHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy Tpeda J1a ce pekJacu(PUKyjy U3 KanuTaja y OMJIaHC ycrexa Kao
pexaacupukanmja yciaen kopuropama (norsuenatu IAS 1 (pesuaupan 2007. roqune)) y HCTOM NMEPUHOLY
WM NEePUOAMMA TOKOM KOI/KOjUX Cy TOKOBU IFOTOBHHE KOjU €y NpeIMeT XelHMHIa YTHLAJIM Ha OUJIaHC
yenexa (Ha npumep, kaaa ce npeasuljena nponaja 3aucra noroau).

Y cBuM cienehnM OKOJIHOCTHMA €HTHTET Tpeda Ja MPOCNEKTHBHO NMPEKHHE PAYyYHOBOICTBO XEIMHIa
oapeheno naparpadpuma 95-100:

(a) HHCTPYMEHT XeJHHIa MCTeKHe WU ce NMPOoAa, 3aK/bYYH MJIM M3BPIIM. Y OBOM CJIy4ajy, YKYIHH
J00MTaK WJM TyOMTAaK O HHCTPYMEHTAa XeJHMHIa KOjU je MPU3HAT Yy YKYINHOM OCTAJIOM
pe3yaTary oi mepuoaa Kajaa je xenuHr 0uo edexruBan (Buaeru maparpad 95(a)) Tpeda na
ocTaHe 3ace0HO y KamuTajdy oKk ce He jaoroau npeasulena Ttpancakuumja. Kaga ce Tta
TPaHCaKLHUja 10roau, NpuMemYjy ce naparpagu 97, 98 uau 100. 3a cBpxe oBor nornaparpada,
3aMeHa WM Npoay:Kemwe Aocneha uHCTpyMeHTa XeyMHIa IpyruM HHCTPYMEHTOM XelIMHIa ce He
cMaTpa HCTEKOM HWJIH 3aK/bYYHBaHm-€M aK0 je TaKBa 3aMeHa WJIM Npoay:xkemwe aocneha neo
JOKYMEHTOBaHe cTpaTeruje xeymHra Tor enrurera. [lopex Tora, 3a 0By CBpXy He OCTOjH HCTEK
WU 3aKJbY4UBaHe HHCTPYMEHTA XeHHIa, aK0:

0] ce Kao nmocjeaua 3aKOHA U peryjiaTuse, WM yBoljera HOBHX 3aKOHA WJIM peryJjaTuse,
CTpaHe y HHCTPYMEHTY XeJHHra J0roBope Aa jelHa WJIM BHIIe KIMPHHIIKUX JPYrUX
YrOBOPHHX CTPAHA 3aMeHH NMPBOOMTHY APYrY YIOBOPHY CTPaHY TaKO Aa MOCTaHE HOBA
Jpyra yropopHa cTpaHa 3a CBaKy o1 cTpaHa. 3a OBy CBPXY, KJIMPHHILIKA APYra YroOBOpHa
CTpaHa, je LEHTPAJHA YroBOpPHAa cTpaHa (IITO ce MNOHEKAl HA3WBa ,,KJIMPHHIIKA
opraHu3anmja‘ wiM ,,KJIMPUHIIKA areHuuja‘) ujid eHTHTET, MU eHTUTETH, HA pUuMep,
YJIaH KJIMPHHIA KJIMPHHIIKE OPraHU3aluje Wid KJIMjeHT WIAHA KIMPHHIAa KIMPHHIIKe
opranu3anmje, Koju cy y (yHKOMju Apyre yroBopHe cTpaHe y HWby cnpoBolema
KJIMPUHIa O CTpPaHe LeHTpajHe YropopHe crpaHe. Mehyrum, kaga crpaHe Yy
HHCTPYMEHTY XeUHHIa 3aMeHe CBOje NMPBOOMTHE Jpyre yroBopHe CTpaHe, APYrauujum
YIOBOPHOM CTpaHaMa, 3aXTeB Y 0BOM moTnaparpady je ucIymeH caMO aKo CBaKa o[
OBHX CTPaHA CIPOBOIM KJIMPHUHI €A HCTOM LIEHTPAJIHOM YTOBOPHOM CTPAHOM.

(i) Apyre nmpoMeHe, aKO HX MMa, Y HHCTPYMEHTY XeUHHIa OrpaHH4YeHe Cy Ha OHe Koje je
HEONXO/HO CIIPOBECTH KAa0 LITO je 3aMeHa Jpyre YroBopHe cTrpaHe. OBakBe IMpoMeHe
OrpaHH4YeHe Cy Ha OHe Koje Cy Yy CKJaay ca YCJIOBUMA KOjH OM ce OYeKHBAIM Ja je
HHCTPYMEHT XelIMHIa MPBOOMTHO H3MHPEH €A HEeHTPAJTHOM KIMPHHIIKOM cTpaHoM. OBe
npoMeHe 00yxBaTajy IpOMeHe 3axTeBa y IOIVIely KoJaTepasa, IpaBa Ha mnpedujame
cajiia IOTPaKUBAakba U 1YT0Balba, H HAMETHYTe TPOLIKOBE.

(©) XCeIMHI BHILle He 33/10B0/bAaBa KPUTEPHjyMe 32 PAa4yHOBOACTBO XeluHra u3 maparpadga 88. Y
OBOM CJIy4ajy, YKYNHH J00MTAaK WJIM I'YOMTaK O MHCTPYMEHTa XeJHMHIa KOjU je MPU3HAT y
YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy 0] NepHoia Kaja je XeyUMHI 0Mo epexTuBaH (BuaeTu naparpadg
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95(a)) Tpeda ga ocTaHe 3ace0HO y KAallMTAJLy 0K ce He aoroau npeasulena tpancakuuja. Kaga
ce Ta TPAHCAKIHUja J0roau, IpuMemYjy ce naparpadpu 97, 98 niau 100.

() Oule ce He ouekyje ce aa he ce mpenBuheHa TpaHcakuuja JOrOAUTH, Y KOM CJIy4ajy CBaKH
YKYIHHU JO0UTAK WJIM ryOMTaK ca THM y Be3H KOjHU je NPU3HAT Y YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJITarTy
o1 mnepuoga Kajaa je XxeyuHr Ouo edexrupaH (Buaeru naparpad 95(a)) Tpeb6a na ce
pekjacuuKyje U3 KanuTaga y OWJIAHC yclexa, Kao pekiacuukanuja ycjiel KOPHIOBambA.
IIpeasulena Tpancakumja Koja Huje BHlIe BPJ10 BepoBaTHA (BuaeTH naparpadg 88(uw)) ce jow
YBEK MoKe JeCUTH.

(m) CeHTHTET ONO030Be O3HAYaBame. 3a XeyuHre npeasulieHe TpaHcakuuje, YKynHH AOOMTAK HWJIH
ry0MTaKk off HHCTPYMEHTA XCeJHMHIa KOjH je PU3HAT y YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJTaTy o NepHojaa
Ka/Ja je xeyuHr 0uo edpexruBan (Bugeru naparpad 95(a)) tpeda na octane 3acedHO y KanuTay,
JOOK ce He goroad mpeasulleHa TpaHCaKIMja WM J0K He TpecTaHe Ja ce O4YeKyje HeHO
norahame. Kana ce Ta Tpancakumja noroau, npumemyjy ce naparpapu 97, 98 nim 100. Axo ce
BHIIIE He OYeKyje Ja ce TPaHCAKIHUja JOrodd, YKYNHU JOOMTAK WJIM TyOMTaK KOju je OO
NPHU3HABAH Yy OCTAJIOM CBe0OYXBaTHOM IPHUXO/ Tpeda 1a ce pekjacu(puKyje U3 Kanuraja y
OuIaHc ycnexa, Kao pekjacuukanuja ycjiex KOpuropama.

XeLnHr HeTo MHBecTULMje

XeUHHI HeTO HHBECTHIHje Y HHOCTPAHO MOCJI0Bambe, YK/bYUYjyhH W XeIHHI MOHETapHe CTaBKe KOju ce
PavyyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa Kao /1e0 HeTo uHBecTHHje (BugeTu IAS 21), Tpeda na ce pauyHOBOACTBEHO
00yxXBaTa CJUYHO XEHHTY TOKOBA rOTOBHHE:

(a) Je0 N00MTKA WM TyOMTKa O MHCTPYMEHTAa XeUHHIa Koju je oapehen na Oyae edexrnBHM
xeynHr (Buaern naparpag 88) Tpeda n1a ce npu3Haje y YKYMHOM OCTAJIOM Pe3yJITaTy; H

(©) Hee(peKTHBAH /1e0 TPeba 1a ce MpU3HAaje y OMiaHcy ycmexa.

Jo6nTak MM ryGUTAaK O WHCTPYMEHTA XeUHMHIa KOji ce OJHOCH Ha edeKTHBAH 1e0 XeJMHIa Koju je
NMPHU3HAT Y YKYITHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy Tpefa a ce MpH3Haje y OMJIaHCY ycmexa, Kao pekiacupukammja
ycien kopurosama (Bugeru IAS 1 (pesuaupan 2007. rogune)) y ckiaay ca naparpaguma 48-49 1AS 21
nocJie oTyhema nin nepuoauyHor oryljera HHOCTPAHOT MOCJI0BAHA.

.El,aTyM CTynaka Ha CHary u npenasHe op,pep,Ge

103

103A
1035
10311

10371
103E

1030
103

Enturer tpeba na npumemyje oBaj cranmapi (ykibydyjyhu m m3meHe o0jaBibeHe y mapty 2004. roauHe) 3a
TOAMIIBE TepuoAe Koju mounmsy 1. janyapa 2005. roguHe wiu KacHuje. PaHuja mpuMeHa je J103BOJbEHA.
Enturer He Tpeba na npumemyje oBaj cranaapn (ykibyuyjyhu u usmene o0jaBibene y Mapry 2004. roaune) 3a
TOMIIE NTepUoJIe Koju ¢y nodenu npe 1. janyapa 2005. rogrHe oclM ako oH Takohe He nmpumemyje u [AS 32
(objaBibeH y neuemOpy 2003. ronuHe). AKO EHTUTET IPUMEHYjE OBaj CTaHAAP/ 3a TEPHOJl KOjU NMOoYHbe mpe 1.
janyapa 2005. roauHe, oH 00€eNofamyje Ty YHHCHHUILY.

[Bpucan]
[bpucan]

O6jaBspuBameM IAS 1 (peBuaupanor 2007. roauHe) u3memeHa je Tepmunonoruja y ceum IFRS. Tlopen tora,
BUME Cy M3MeleHH naparpadu 95(a), 97, 98, 100, 102, 108 u AG99B. ExtuTer npumMemyje Te U3MEHE 3a
TOIMIIBE TIeproje Koju nounmy 1. janyapa 2009. roguHe wiu KacHUje. AKO eHTUTET Oyne npuMemnBao IAS 1
(peBunupan 2007. ronuHe) 3a HEKH PaHUjU IEPHOJ, PUMEHUBalie 1 U3MEHE 3a Taj PaHUjH MEPUO/L.

[bpucan]

IAS 27 (pesupupan 2008. romune) je usmenuno naparpad 102. EHTuTeT nmpuMemyje Te U3MEHE 3a TOIUIILE
riepuojie koju nounmy 1. jyma 2009. romune wim kacHuje. AKO eHTUTET Oyze npuMermnBao [AS 27 (peBuanpan
2008. rouHE) 32 HEKW PaHUjH IIEPUOI, TpUMEHHBahe U U3MEHe 3a Taj paHUjU TIEPUO/L.

[bpucan]

Enturer nmpumemyje mnaparpape AG99BA, AGI99E, AGI99D, AGI10A u AGI10B perpocreKTHBHO 3a
TOAMIIBE Teproae koju nounmy 1 jyma 2009. rogune wim KacHuje, y ckinaay ca IAS 8 Pauynosoocmeene
nonumuke, npomene payyHogo0CmeeHux npoyena u epewke. Pannja mprMeHa je 103BOJbEHA. YKOIUKO CHTHTET
npumMesyje Ilpuxsamwuee cmaske xeyunea (m3mere IAS 39) 3a mepuome koju moummy mpe 1 jyma 2009.
roauHe, o0enofamyje Ty YHHCHHILY.

103X —103J [Bpucan]
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103K

1AS 39

Iaparpacu 2(r), 97 u 100 cy nsmemenn y okBupy [loboswara IFRS, objaBibenux y anpmry 2009. roquse.
ExTHTeT Tpeba 1a MpOoCHeKTHBHO MPHUMEHN H3MEHE y OBUM IaparpaduMa 3a TOIUIIE IIEPHo/e Koje Mounmy 1.
jamyapa 2010. wm xacHuje. Pannja npuMeHa je 103BoJbeHa. AKO €HTHTET IIPUMEHH OBE U3MEHE 32 HeKH PaHUjH
Heprox, obenofamyje Ty YHHCHUITY.

103JI— 10311 [Bpucan]

103Jb

103P

103C

103T

103y

OojasspuBambeM IFRS 13 y majy 2011. ronune m3mermenu cy naparpadu 9, 13, 28, 47, 88, AG46, AG52, AG64,
AG76, AG76A, AG80, AG81 u AG96, noxar je maparpad 43A u obpucanu cy maparpadpu 48—49, AG69—
AGT75, AG77-AG79 n AG82. Exrurer nprMemyje Te M3MeHe Kajaa npuMmemyje IFRS 13.

OojaBsbuBambeM Hneecmuyuonux enmumema (V3mene crannapaa IFRS 10, IFRS 12 u 1AS 27) y oktodpy 2012.
rouHe, M3MelkeHH ¢y naparpadu 2 u 80. EHTuTeT Tpeda 1a npuMemyje 0By H3MEHY 3a TOAUIIEE IIEPHOAe KOjH
nounsy Ha naH 1. janyap 2014. u xacHuje. Panuja npumMena Musecmuyuonux enmumema je D03BOJbeHA. AKO
SHTUTET paHHWje TpPHMEIbYje OBe W3MEHe, Taja Takohje Tpeba Ja MpUMEHmYje M CBE HM3MEHE YKIbYUCHE Y
Hneecmuyuone enmumeme y NCTO BpeMe.

[Bpucan]

OojasspuBambeM crangapnaa I[FRS 15 Tlpuxoo 00 yeosopa ca xynyuma, y majy 2014. romuHe, U3MEHEHU CY
naparpadu 2, 9, 43, 47, 55, AG2, AG4 u AG48 u noxatu naparpadu 2A, 44A, S5A u AG8A—AGSL]. Eaturer
Tpeba J1a mpuMeR yje oBe u3MeHe kaja npumMemyje IFRS 15.

OojasspuBambeM ctanaapaa IFRS 9, y jymy 2014. roauue, usMermenu cy maparpadu 2, 8, 9, 71, 88-90, 96,
AG95, AG114, AG118 u nacnosu uznaa AG133, u obpucanu cy maparpadu 1, 4-7, 10-70, 79, 1035, 1031,
103®, 103X-103J, 103JI-10311, 103C, 105-107A, 108E-108®, AG1-AG93 u AG96. Enturer tpeba na
IIpuUMemyje oBe U3MeHe Kaja npumemyje IFRS 9.

103B  [Osaj napacpagh je dooam 3a enmumeme koju_jows nucy noueau oa npumersyjy IFRS 9.]

104

OBaj cranmapa Tpeda Ja ce MpUMEHbYje PETPOCIIEKTHBHO OCHM 3a OHO INTO je HaBeiaeHo y maparpacgdyl08.
TNoueTHn OmnaHc 3a/pXKaHMX 3apaja 3a HajpaHWjU MPETXOJHHU IPE3CHTOBAHH IEPHOJ] M CBE OpPYyre yHOpeqHe
repuoae Tpebda Aa ce KOpUryje Kao Ja ce OBaj CTaHJap] OIyBEK MPUMEHHBA0 OCHM aKO OW INperpaBibamke
nHpopMalja OWIO HEM3BOIUBMBO. AKO je MpenpaBibakbe HHPOpPMallMja HEU3BOIJBMBO, CHTUTET Tpeba Ia
00en0/JaHy OBY YMH-CHUILY M HA3HAUM OOUM Y KOM Cy HH(OpMalltje MpernpaBibaHe.

105-107A[Bpucat]

108

108A

108b

10811

10871

EntuTer He Tpeba &a KOpHryje KHUIOBOACTBEHY BPEAHOCT HE(MHAHCHjCKUX CPEICTaBa W HE()UHAHCH]CKHX
obaBe3a J1a OM UCKJbYYHO JOOUTKE M T'yOMTKE KOjU Cy y BE3W Ca XEUMHIOM TOKOBa FOTOBHMHE KOjU je OHO
VKJbYYEH Y KHHT'OBOJICTBEHY BPEIHOCT Ipe MovyeTka (PMHAHCH]CKE TOAMHE Y KOjoj je OBaj cTaHmap] MpBH IyT
npuMereH. Ha movetky uHaHCHjCKOr Mepuojia y KOM je OBaj CTaHAap. NMPBU MYyT NMPUMEHEH, CBAKH U3HOC
MPU3HAT BaH OMiaHca ycrexa (y YKYITHOM OCTajJOM Pe3yJTaTy WU AUPEKTHO Y KalUTaly) 3a XE[HHT yTBpheHe
obaBe3e Koja ce mpeMa OBOM CTaHZapAy PauyyHOBOJCTBEHO 0OyXBaTa Kao XEUWHr ¢ep BpeaHOCTH Tpeba aa ce
pexacuduKyje Kao CpeICTBO MM 00aBe3a, OCHM 3a XCIIMHT J€BU3HOI PU3HKA KOjU HACTABJbA 1A CE TPETUPA Kao
XEIIMHI TOKOBA TOTOBHHE.

Enturer Tpeba na npumemyje nocneamy pedenuiyy maparpada 80, kao u maparpada AG99A u AG99b, Ha
TOMIIEBE MEPUOoJIe KOju mounmy 1. janyapa 2006. roguHe wiu kacHuje. PaHuja nmpuMeHa ce moxctuye. AKO
CHTUTET O3HAYM CTaBKY XCIIMHIA Ka0 EKCTepHY MpeBul)eHy TpaHCAKIIUjy Koja

(a) j€ IeCHOMUHOBaHA Y (DYHKIIMOHATIHO] BaJlyTH EHTHTETA KOjH YYECTBYj€ Y TPAHCAKIIH]jH,

(0) Y3pOKyje H3JIOKEHOCT Koja he umatu edekra Ha KOHCONWAOBaHM OwiaHc ycrexa (TO jecr,
JICHOMHHOBAHA je y BaJyTH KOja HUje BaJyTa 3a PE3CHTAI]y TPYIE), ’

() 0u ce KBaJIM(UKOBAIA 32 PAYYHOBOJICTBO XCUMHIA JIa HUje JCHOMHHOBaHA Y () yHKIIMOHAIHO] BaJyTH
CHTUTETA KOJU Y H0j YUECTBYje,

OH MOXe Ja IpUMERYje PauyHOBOJCTBO XCUMHra Ha KOHCOJUIOBaHEe (PMHAHCH]CKE U3BEIITAje Y MEPHOLY/MMa
Ipe AaTyma MpUMeHe Mmocieamhe peueHulle naparpada 80, kao u naparpapa AG99A u AG99b.

EntuTer He Mopa 51a npuMemyje naparpad AG99b Ha komnapariBHe HHPOpPMaIHje KOje ce OAHOCE Ha Mepruoe
Ipe AaTyma MpuMeHe mocieamhe peueHulle naparpada 80 u nmaparpada AG99A.

IMaparpadu 73 u AGS cy usmemenun y okBupy [lobomwarea IFRS koja cy objasmena y majy 2008. roause.
IMaparpad 80 je wsmemen y okBupy Illobomuwara IFRS ob6jaBbenux y ampuny 2009. rogune. Entuter
MpUMEbYje Te M3MEHE 3a TOIUINE MepHojie Koju mouumy 1. janyapa 2009. romune wim KacHuje. Panuja
IpIMEHa CBUX H3MEHA je J03BOJbEHA. YKOIHMKO EHTHTET pUMEbYje H3MEHE 3a PaHHj! MepHOoA o00enoaamyje Ty
YHELCHUILY.

O6jasmpuBameM Hosayuje oepusama u npodysicerve payynosoocmea xeyunea (n3mene IAS 39), y jyay 2013.
mMemenn cy maparpadu 91 m 101 m momar je maparpad AG113A. Enturer Tpeba ma mpuMemyje oBe

© IFRS Foundation 9



IAS 39

maparpage 3a TONWIILE IepHoJe KOjH MoYMBby Ha maH 1. janyap 2014. mimm kachuje. EHTHTET Tpeba nma
IpUMelYyje Te HW3MEHE PETPOCIEKTHBHO y ckmaxy ca IAS 8 Pauynosodcmeene noaumuxe, npomene
PpauyHoeo0cmeerux npoyena u epewke. Panuja IpuMeHa je 103BOJbeHa. AKO EHTHTET IIPUMEEbYje OBE H3MEHE 3a
paHUjU IeproA, Tpeda 1a 00eNofaH! Ty YHICHUILY.

108E-108® [Bpucan]

NMoBnayewe ocTanmx caonwTewa

109 OBaj cranmapa 3amemyje [AS 39 Quuancujcku uncmpymenmu: npusHaeaive U 0OMEpasar-e PEBHIUPAH Y
okto0py 2000. roguHe.

110 OBaj craHmapa 1 YIyTCTBO 3a MPUMEHY KOje UJIie Y3 Hhera 3aMemyjy YIyTCTBO 3a MPUMEHY Koje je 00jaBHO
Kowmmurer 3a YiyrcTBa 3a IpuMeHy, Koju je ocHoBao ousim [ASC.

10 © IFRS Foundation



1AS 39

Mpunor A
YnyTcTBO 3a NPUMEHY

Osaj npunoe je cacmagnu 0eo cmanoapoa.

AGl1 - AG93 [Bpucan]

XeywuHr (naparpacpm 71-102)

AGY%4

AG95

AGY96
AG97

AG98

AG99

AGYA

UHcTpyMeHTH XeluHra (naparpadcu 72—-77)

MHcTpyMeHTU Koju ce kBanudukyjy (naparpacdu 72 u 73)

TNoTeHMjanHu TYOUTaK OJ] OMIHMje KOjy SHTUTET mpojaa Ou Morao Ja Oyae y 3Ha4ajHOj MepH Behun on
HOTEHIUjaTHOT JOOUTKA y BPEAHOCTH OJ] CTaBKE XEIMHTa Koja je y Be3u ca mbUM. [Ipyrum peunMa, mpojara
omnnyja HUje eheKTHBHA y CMamelhy M3JIOKEHOCTH CTaBKe XeJuHra y Omnmancy ycmexa. Crora, mpojara
OlllYja ce He KBaIU(UKYje Ka0 MHCTPYMEHT XEUMHIAa OCUM aKO HHUje O3HaueHa Kao NpedHjame KyIbeHe
omnuyje, ykbydyjyhu u oHy Koja je yrpahieHa y apyru (puUHaHCHjCKM MHCTPYMEHT (Ha NIpuMep, Ipojara
KyIOBHA OILMja KOja ce KOPHCTH 3a XCUUHI OTKynuBe obOaBe3e). HacympoT ToMe, KylubeHa OMLHja UMa
MOTEHILMjallHe JOOUTKE jeqHake win Behe of ryOuTaka M cTora uMa IMOTEHIMjall Jla CMambH M3JI0KEHOCT Y
OunaHcy ycrexa of IpoMeHa (ep BPEAHOCTH WM TOKOBA I'OTOBUHE. Y CKJIady ca THM, OHa MOXeE Jia ce
KB (HUKYje Ka0 HHCTPYMEHT XCIIMHTA.

@DUHAHCH]CKO CPENCTBO KOje Ce OAMepaBa II0 aMOPTU30BAaHO] BPEJHOCTH MOXE Ja C€ O3HaYM Kao
MHCTPYMEHT XEUMHIA y Xe[UHTY IeBU3HOT PH3HKA.

[Bpucan]

WHCTpyMEHTH CONICTBEHOr KaluTaja HEKOr EHTHTeTa HUCY (pUHAHCHjcKa cpencTBa WM (DMHAHCH]CKE
obaBe3e TOr SHTHTETA M CTOr'a He MOT'y JIa Ce 03HayaBajy Kao HHCTPYMEHTH XCIHHTA.

CtaBke xeLuHra (naparpacu 78-84)

CraBke Koje ce kBanudukyjy (naparpacpm 78-80)

YrBphena obaBe3a 3a CTUIAWkE MOCIa Yy TIOCIOBHO] KOMOMHAIIM]U HE MOXKE OMTH CTaBKa XEIIMHIa, OCUM 3a
JICBU3HH PU3UK, 3aTO LITO HHUjEAaH APYrH PU3UK KOjU je MPeAMET XEIMHIa He MOXKe ITOCeOHO J1a ce yTBPIU
u onqMepu. TH APYTH PU3HLIH CY OIILITH TOCIOBHU PH3HULIH.

VHBectrpja M0 METOAY yAeda He MOXe jAa Oyle CTaBKa XEUHHra y XCUHHry (ep BPEOHOCTH 3aTO LITO
METOJ y/ela Npu3Haje y OWIaHCy ycrmexa yAeo MHBECTHTOpa y JOOWUTKY WM T'YyOUTKY MmapTHepa, a He
npomeHe (Gep BPEAHOCTH HHBECTHIHMje. M3 CIMYHOr pa3iora, MHBECTHIHja y KOHCOJIHIOBAaHH 3aBHCHU
SHTUTET HE MOXKE Ja Oy[e CTaBKa XC[MHIa MPUIHKOM Xe(uHra (ep BPEOHOCTH 3aTO LITO j€ HPHIMKOM
KOHCONM/OBarha MpH3HATA y OWIAHCY ycIexa MOAPYKHHIE, a He Kao mpomMeHa (Gep BPEAHOCTH
HMHBECTUIMje. XEUUHI HETO MHBECTHIM]j€ Y MHOCTPAHO IMOCJIOBAKE j€ Pa3IMUYUT 3aTO IITO j& TO XCIMHT
JICBH3HE U3JIOKCHOCTH, a HE XENHUHT (hep BPEIHOCTH IPOMEHE BPEIHOCTH HWHBECTHILIH]C.

VY mnaparpady 80 ce HaBOAM Ja Y KOHCOJIHMOBAaHWUM (PMHAHCH]CKUM H3BEIITAjUMA JICBU3HH PHU3HUK BPJIO
BEepoBaTHE mNpenBul)eHE TpaHCAKIMje yHyTap Tpyle MOXe Ja ce KBalu(HKyje Kao CTaBKa XC[HMHTa Yy
XC[IMHTY TOKOBa FOTOBHHE, TOJ] YCJIOBOM Jia je TpaHCaKIMja MCKa3aHa y BaJyTH Koja HUje (DYHKIMOHAIHA
BaJlyTa CHTUTETA KOjU YYECTBYje Yy TPaHCAKIMjU W Ja JACBU3HU PU3UK YTHYE HA KOHCOJIMJOBAHH OWIIAHC
ycrexa. Y CBPXy OBOra, CHTUTET MOXKe Ja Oy/ie MATHYHU CHTUTET, 3aBUCHU CHTUTET, IPUAPYKCHNA CHTUTET,
3ajeHAYKH TOIyXBAT WIN MOAPYKHUIA. AKO [CBU3HU PHU3UK MpeaBul)eHe TpaHCAKLKje YHyTap rpyme He
yTHYE HAa KOHCOJMJOBAaHU OWJIAHC yCIieXa, TPaHCAKIMja YHyTap Ipyle He MOXKe Ja ce KBajiudukyje kao
craBka xepmHra. OBO je OOWYHO cirydaj KO HCIDIaTa TaHTHjeMa, HCIDIATE KaMaTa WM TPOIIKOBA
pPYKOBOZACTBa Mel)y WiIaHWIIaMa HCTE TpyHEe OCHM aKO He IOCTOjH OAroBapajyha CIIoJbHa TpaHCAKIH]a.
Mebhytnm, kafa AeBU3HH PHU3HUK NpeABuleHe TpaHCAKIMM]je YHYTap Ipyle yTHie Ha KOHCOMHIOBAHH OMIaHC
ycriexa, TpaHcakiHja YHyTap rpyre Moxe Ja ce KBamu(uKyje Kao cTaBKa xeyuHra. [Ipumep cy npenBulene
IIpojaje WK KyIOBUHE 3anxa n3Mel)y wiaHHIa ucTe rpyre ako je y TOKY Ipojaja 3aimxa CloJbHOj CTPaHHU.

© IFRS Foundation
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IAS 39

AG99b

Cmmuno, mpexsuheHa mponaja yHyTap Ipyle IOCTpOjea M OIpeMe Of CTpaHe CHTUTETa Koje UX je
IIPOM3BE0 CHTUTETY Koje ie KOPHCTHTH MOCTpojermha W OIpeMy 3a CBOje ITOCIOBaEmE MOXKE Ja yTHUE Ha
KOHCONMJOBaHM OmiraHc ycnexa. OBo O MOIIIO Jla ce JOTOIM, Ha IpHMep, 3aTo IITO he mocTpojeme H
onpeMa OWMTH aMOPTH30BaHM OJf CTpaHE EHTHTETa KOjH MX KyIyje M H3HOC IPH3HAT Ha IOYETKY 3a
HOCTPOj€HEe M OIPEMY MOXKE J]a Ce IPOMEHM aKo je mpeasul)eHa TpaHcaknuja yHyTap Ipyle HCKazaHa y
BaJIyTH KOja HUje (hYHKIFOHAITHA BaJTyTa SHTUTETA KOjH KYIIyje.

AKO ce XCUUWHT MpeaBuljeHe TpaHCaKIMje YHyTap rpyne KBaiu(puKyje 3a padyHOBOJICTBO XCIMHIA, CBAKH
JOOUTaK WM I'yOUTaK KOjH Ce MPH3HAje Y YKYIIHOM OCTaJOM pe3yiTatry y ckiaay ca maparpadom 95(a)
Tpeba na ce pexacudukyje U3 KaluTana y OWIaHC ycrexa, Kao pexiacudukarija yciuex KOpUropama, 3a
WCTH TIEPUOJ WM TIEPHOJIe TOKOM KOjUX JICBH3HU PH3HMK TPaHCAKIIMje KOja je MpenMeT Xe[IMHra yTude Ha
KOHCOJIMJIOBaHH OMJIAHC ycIiexa.

AG99BA EHTHTET MOXE Ja 03HA4M CBE IPOMEHE TOKOBAa T'OTOBHHE WIIM (Dep BPEAHOCTH CTAaBKE XCIMHIA y XCHHT

AG99LT

AG99/]T

AG9Y9E

12

onHocy. EnTuTeT Takohe Moxxe 1a 03HaYM caMo IPOMEHE Y TOKOBMMa FOTOBUHE WX (ep BPEJHOCTH CTaBKE
XeJUHra Koje Cy W3HaJ WM Hcnoj ozapeheHe IieHe WM ApYre NPOMEHIBHUBE (jETHOCTPAHU DPHU3HK).
CorncTBeHa BPEIHOCT KYIUBCHE OIIMjE XCUHMHI WHCTPYMEHTa (TPeTHOCTaBJbajylin a MMa HCTE€ OCHOBHE
yCIIOBE KaO M O3HAYEHU PU3MK), ald HEe U BPEJHOCT MOCMATpaHa y BPEMEHCKOM IEPHOIY, OIpakaBa
JEAHOCTpaHU PU3UK CTaBKe XeyuHra. Ha mpumep, eHTUTET MOXeE Ja O3Haud INPOMEHJBUBOCT HCXOZa
Oyayhux TokoBa roiMHE KOjH HACTAjy Kao pe3ynrar rnosehama 1eHe npeasul)eHnX HaOaBKU HEKpETHUHA. Y
TaKBOj CHTYyallljH, CaMO Cy O3HAa4YCHH I'yOWIIM TOKOBAa FOTOBHHE KOjH Cy pe3yaTaT moBehama IleHa M3HAJ
crenM(pUIMPaHOr HUBOA. XEUUHI PU3HKa HE YKJbYdyje BPEMEHCKY BPEAHOCT KyIUbeHE omnuuje Oynyhu na
BpPEMEHCKa BPEIHOCT HHUje KOMIIOHEHTa NpeipuleHe TpaHCakKlLMje Koja yTude Ha JAOOMTaK WM TyOuTaK

(maparpad 86(6)).

O3HavyaBawe (PUHAHCUJCKNX CTaBKM KaO CTaBKU XELIMHra
(naparpadcou 81 n 81A)

AKO ce J1e0 TOKOBa IOTOBHMHE O (PMHAHCHjCKOT CpEICTBa WM (PUHAHCHjCKE 00aBe3e O3HAYM KAo CTaBKa
XElMHIa, OH/A Taj O3HAYEHU [e0 Mopa Ja Oyae MambU Ol YKYIHHUX TOKOBA TOTOBHUHE OJ TOT' CPEICTBA MM
Te obaBe3e. Ha mpumep, y ciydajy obaBese umja je eekTuBHa kamatHa croma ucrnoj LIBOR—a, eHTureT He
MOXe Ja o3Hauu (a) jAeo obaBe3e jemHak W3HOCYy TiaBHMIE Iuryc kamara o LIBOR-y u (6) HeratuBHUH
npeocranu aeo. MeljyTum, eHTHTET MOXE Jla O3HAYM CBE TOKOBE T'OTOBHHE OJI YMTABOr (DUHAHCHjCKOT
cpencTBa WM (HUHAHCHjCKe 00aBe3e Kao CTaBKY XEUHMHIa M Ja WX TOJABPTHE XCUWHTY CaMo 3a jeJaH
onpehenu pusMk (Ha mpuMep, caMo 3a MPOMEHE Koje ce Mory mpunucati npomeHama y LIBOR-y). Ha
puMep, y ciiydajy ¢uHaHCHjcKe obaBe3e uMja je egekTuBHA KamaTHa crorna 100 OCHOBHMX MOEHA HCIOJ
LIBOR—a, enTuTeT MOXKE ]a O3HAYM KAO CTABKY XCUHHIAa YNTaBY 00aBe3y (TO jeCT IIaBHUILY IUIYC KaMaTy
no LIBOR—y munyc 100 OCHOBHHMX MOEHA) M Ja TIOIBPTHE XCIMHTY NPOMEHY (ep BPEAHOCTH WIJIA TOKOBA
TrOTOBHMHE 4MTaBe o0aBe3e KOju ce Mory mpunucatu npoMmeHama y LIBOR—y. Exturer Takohe moxe na
onabepe koeUIIUjeHT XEeMHTa KOjU HHje jelaH TpeMa jeqaH na Ou modosbiao epeKTUBHOCT XEUMHTa KaKo
je onucano y naparpagy AG100.

Iopen Tora, ako je (UHAHCHjCKHM MHCTPYMEHT ca PMKCHOM CTOIIOM MOJBPTHYT XEUHMHIY HEKO BpeMe MocJe
CBOI HACTAaHKa M aKo cy ce y MeyBpeMeHy NpOMEHWIEe KaMaTHE CTOIe, EHTUTET MOXE J1a O3HA4M Je0
jenHak pedepeHTHOj cronu Koju je Behu o yroBopHe crome ruiaheHe 3a Ty CTaBKy. EHTUTET MOXke To jaa
ypaaud TOJA YCIOBOM Jia je pedepeHTHa CToma Mama O]l €)EKTUBHE KaMaTHE CTOIE H3pavyyHaTe TMOJ
MIPETIIOCTABKOM J1a j€ eHTHUTET KYIHO WHCTPYMEHT Ha JaH KaJa je MO MPBH YT 03HAYHO CTAaBKY XE[HHTa.
Ha mpumep, npeTnocTaBuMo Jla EHTUTET CTBapa (PMHAHCHjCKO CPEACTBO ca (PUKCHOM CTOMmOM of H.j.100
KOje uMa e)eKTUBHY KaMaTHY cTomy oJ] 6 nporeHaTa y Bpeme kana je LIBOR 4 npouenara. O nounme a
LITUTH XEIMHIOM TO CpeAcTBO Heko Bpeme momrto LIBOR mopacre Ha 8 mpolieHata ¥ ¢ep BpeaHOCT
cpencTBa ce cMamu Ha H.J.90. EnTuTeT N3pauyHaBa Jia ako je KyImHo CPEACTBO Ha AaTyM Kaja ra je mo MmpBH
IIyT 03HAYMO KAa0 CTABKY XEIIMHIA 3a KErOBY TaJalllkby BPeTHOCT of1 H.).90, edeKTrBHU nipuHOC OM OHo 9,5
nporeHata. 3ato mrto je LIBOR mamu on oBor eeKTHBHOT MPHUHOCA, CHTUTET MOXKE Jia O3HA4M JICO
LIBOR—a on 8 mporeHaTa KOju ce€ CacTOjU JCIMMHUYHO OJ YTOBOPHHUX TOKOBa I'OTOBHHE O] KaMaTe W
JETUMHUYHO OJ1 pa3iuke n3Mel)y canamime dep BpemHocTH (To ject, H.j.90) 1 M3HOCA KOjU c€ MOXKE TIOHOBO
miatuTh 1o pocrehy (to jecr, H.j.100).

IMaparpa¢ 81 mo3BosbaBa EHTHTETY Jia BPIIH JApYyradje 03HauUaBamke OCUM YKYIHE ()ep BPeIHOCTH POMEHE
WITH IPOMEHJBUBOCTH TOKA FOTOBHHE (pUHAHCH]CKOT HHCTpyMeHTa. Ha mpumep:

(a) CBH TOKOBHU TOTOBHMHE (PHHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA Ce MOTY O3HAUYHTH 3a IPOMEHE TOKA TOTOBHHE
i ¢ep BPeIHOCTH KOje Cy HPHUITICHBE HEKUM (aTi He CBHM) PU3UIIIMA; HITH

©) HEKH (QJIM He CBH) TOKOBH TOTOBHHE (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA CE€ MOTY O3HAYHTH 32 IIPOMEHE
TOKa TOTOBHHE WJIM (pep BPEAHOCTH KOje Cy MPHUITMCHBE CBUM WIIM CaMO HEKHM pU3HIMMa (Ha
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mpuMep ‘‘1eo’’ TOKOBa FOTOBMHE (DMHAHCHjCKOT HMHCTPYMEHTa MOJKe OWTH O3HAUYCH 3a IIPOMEHE
IIPUIKCUBE CBUM WU CAaMO HEKUM PU3ULIAMA).

AG99® Jla 6u Omii MPUXBATIBUBH 32 PATyHOBOICTBO XCIIMHTA, O3HAYCHH PH3UIM U JEIIOBH MOpajy OUTH 3aceOHO

AG100

AG101

AG102

YOWBHBE KOMIIOHEHTE (PMHAHCH]CKOI MHCTPYMEHTa M TPOMEHE TOKOBa TOTOBMHE MM (ep BPETHOCTH
YKYITHOT (DUHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa HAcTalle yClel IPOMEHE O3HAUCHHX PHU3UKA U JeNIoBa MOpajy OHTH
noy3iaHo MepsbuBU. Ha npumep:

(a) 3a (MHAHCHjCKe WHCTPYMEHTE ca (UKCHOM CTOIMOM KOjH Cy XEUHpPaHH 3a IpoMeHe ¢ep
BPEIHOCTH KOje Cy NpPUIMCHBE MPOMEHaMa Oe3pH3uYHe WM ped)epeHTHE KaMaTHe CTOIe, 3a
Oe3pu3nuHy Wi pedepeHTHYy KamarHy CTOIy C€ HOPMalHO cMaTpa jAa je 3aceOHO youdsbHBa
KOMITOHEHTa ()MHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA U JIa je TI0Y3/JaHO MEpJbHBA.

(©) vH(pIanuja HUje 3ace0HO YOUJbHBA U MOY31aHO MEPJbUBA M HE MOXKE CE O3HAYUTH Ka0 PH3HK WU
Je0 (MHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTa OCHM YKOJIHMKO CE MCITyHE 3aXTeBH Hof (I1).

() YFOBOPHO CHelM@HIMpaHa WHQIAIKja Ka0o Je0 TOKOBAa TOTOBHHE NpPH3HATE W 3a HMHQIAIHU)Y
Be3aHe OOBesHMIE (NpeTnocTaBibajyhu Ja HemMa 3axTeBa 3a 3aceOHMM OOpadyHaBambeM
yrpaljeHux aepuBaTHBa) je 3aceOHO yOUbHMBA U MOY3IAHO MEPJbMBA CBE JIOK HAa OCTalle TOKOBE
TOTOBHHE MHCTPYMEHTA HE YTHYE WH(PIATOPHHU JICO.

O3HavyaBawe He(hMHaAHCUjCKMX CTaBKM Kao CTaBKU XeLuHra (naparpad 82)

IIpomeHe 11eHe cacTojKa MM KOMITOHEHTH HEMHAHCH]CKOT CPEJICTBA WM He(UHAHCH]CKe 00aBe3e OOUYHO
HeMa TPEe/BUIMBH, 3aC€OHO MEpJHHMB yTHIA] HAa IICHY CTaBKE KOjU CE MOXKE YIOPEIWTH Ca yTHIajeM,
pelrMo, TPOMEHE TPXKUIIHMX KaMaTHHX CTONA Ha IIeHy oOBe3Huie. Ha oBaj HaumH, HeduHaHCH]jCKO
CpPencTBO Wwin HehHHAHCHjcKa 00aBe3a je CTaBKa XEJMHra caMo y CBOjOj LIEIMHM WM 3a JEBU3HH PHU3HK.
AKO ITOCTOjU pa3jivKa u3Mel)y ycioBa HHCTPYMEHTA XCUIMHIa U CTaBKe XeIMHra (Kao 3a XCUHHT rpensuljeHe
KyrnoBuHe Opasmicke kade xopuirhemeM (opBapll yroBopa 3a KyNOBHHY KolyMOujcke Kade Mo MHaue
CIMYHHM YCIOBHMA), OHOC XEIMHIa UITaK MOXE J1a ce KBaIU(UKyje Kao OIHOC XEUHHra I0]] YCIOBOM Ja
Cy 3a/I0BOJbEHU CBH YCIIOBHM M3 maparpada 88, ykibydyjyhu M TO Ja ce odeKyje Ja XE[HMHI Oyjae Beoma
ycreman. Y CBpXy OBOra, M3HOC MHCTPYMEHTA XEMHIa MOke OuTH Behw WM MamH OI M3HOCA CTaBKe
XEIIMHI'a aKo OBO MoOoJbIIa e(peKTHBHOCT ONHOCA XeuwHra. Ha mpumep, MOXKe [Ja Ce¢ M3BPIIHM aHAIN3a
perpecuje aa OM ce YTBPAMO CTaTUCTUYKH OJHOC M3Mel)y cTaBKe XejMHra (Ha MpuMep, TPaHCaKIuje ca
Opa3mickoM KaoM) ¥ MHCTPYMEHTA XE[MHTa (Ha MpUMep, TPAHCAKIUje ca KOIyMOUjckoM Kadom). AKO
[I0CTOjU BAJIMAAH CTATHCTHUKKW OAHOC u3Mel)y oBe aBe Bapujabie (To ject m3mely IieHa jequHUIA
Opasmiicke W KonyMOMWjcke Kade), Harud IJMHHjE perpecHje MOXKe Ja Ce KOPHUCTH 3a YTBphuBame
KoeHIIMjeHTa XEUHMHra KOju he MakCMMHU30BaTH O4veKHMBaHy edekrtuBHOCT. Ha mpumep, ako je Haru0
nuHuje perpecuje 1,02, koeduuujeHT xeyrHra Ha ocHOBY 0,98 craBkM XeyuHra npema | MHCTPYMEHTY
XEIIMHI'a MaKCHMH3Yje OYCeKHBaHY e()eKTUBHOCT. MelyTuM, 0HOC XeIMHra MOXKE [a MMa 3a pe3yiaTaT H
Hee(eKTUBHOCT Koja ce MpU3Haje y OMIaHC ycrexa TOKOM OJIHOCA XCUUHTa.

O3Ha4yaBa€e rpyne ctTaBkM Kao CTaBKU XeLIMHra
(naparpadoum 83 n 84)

XeuuHr yKyIHE HeTo no3uiiuje (Ha mpuMep, HeTO CBHX CpejcTaBa W obaBe3e ca (PMKCHOM CTOIOM H ca
CIIMYHUM jaocrnehrMa), a He oapeljeHe CTaBKe XEUMHIa, ce He KBaMU(HUKYyje 32 PavyyHOBOJCTBO XCIIMHTA.
MebhyTum, CKOpO UCTH yTUL] Ha OMJIaHC ycIeXa y pauyHOBOJCTBY XEIMHIA 32 OBY BPCTY OJJHOCA XEIIMHTA
MOXKE€ J1a ce TMIOCTUTHE O3HAuaBameM Jela OCHOBHUX CTAaBKM Kao cTaBKe xepuHra. Ha mpumep, ako OaHka
uma H.j. 100 ox cpencrasa u H.j. 90 o obaBe3e ca pU3MIMMA U YCIOBHUMA CIMYHE TIPUPOJIC U aKO BPIIU
XC[IMHT 332 HETO M3JIOKEHOCT on H.j. 10, oH Moke Ja o3Hauu H.j. 10 THX cpencTaBa Kao CTaBKY XCIIMHTA.
OBO 03HauYaBamE MOXE J]a C€ KOPHUCTU aKo Cy Ta CPEACTBa U 00aBe3e HHCTPYMEHTH ca (PUKCHOM CTOIOM, Y
KOM CJIy4ajy je TO Xe[MHT (ep BPEIHOCTH, WM aKO Cy TO MHCTPYMEHTH Ca MPOMEHJBHMBOM CTOIIOM, TO j&
XEUHHI TOKOBa rotoBuHe. CIMYHO, aKO EHTUTET MMa yTBpheHy o0aBe3y Ja M3BPIIM KYIIOBHHE CTpaHe
Banyte on H.j. 100 u yrBpheny obaBe3y Ja W3BPILHU NMPOJajy CTpaHe BayTe of H.j. 90, OH MOXKe Ja 3allTUTH
XEMHIOM HeTo M3Hoc of H.j. 10 TuMe mTo he crehm nepuBar m o3HaUMTH ra Ka0 WHCTPYMEHT XEUHHTa
mmoBe3aH ca H.j. 10 yrBpheHe obaBe3e o kynoBunu H.j. 100.

PauyyHoBoAacTBO xeluHra (naparpacu 85-102)
Iprmep xepmHTa (ep BPETHOCTH je XCUHHT H3IOKEHOCTH MHpoMeHama (ep BPEOHOCTH Y>KHHIKOT

MHCTPYMEHTA ca ()UKCHOM CTOIIOM KaO pe3ylaTaT MpOMeHa KaMaTHHX CTOma. TakaB Xe[mHr OM Morao aa
3aKJby4d €MUTEHT WM UMaall.

© IFRS Foundation

13



IAS 39

AG103

AG104

AG105

AG106

AG107

AGI07A

AG108

14

[pumep xeyrHra TOKOBa FOTOBHHE je KopHIIhemke CBOMa Jia ce MPOMEHH IyT ca QiaykTyrpajyhoMm cTonom y
Iyr ca GukcHOM cToroM (To jecT XeuuHT Oyayhe TpaHcakimje y Kojoj cy Oyayhu TOKOBH FOTOBHHE KOjH ce
LITUTE XeUHIOM Oyayhe ucriate kamare).

Xeyunr yrBpheHe obaBe3e (Ha MpuUMeEp XEUHI NPOMEHE IIEHEe rOpMBa KOja Ce OJHOCH HA HEIPU3HATY
YFOBOPHY 00aBe3y eJIeKTPOMUCTPUOYIHje a KYIyje TOPUBO MO (PUKCHO] CTOIH) j& XCIUHI M3JI0KEHOCTH
npoMeHama Qep BpemHocTH. Y CKIIay ca TUM, TaKaB XCHUHT je XEUUHT (Gep BpeaHoctd. MelyTum, npema
nmaparpady 87 XeuMHr JeBHU3HOI pH3WKa yTBpheHe oOaBese OM MOrao aiaTepHATHBHO Ja ce
PadyyHOBOJICTBEHO 00yXBaTa U Ka0 XCUMHI TOKOBA TOTOBHHE.

MpoueHa eheKTMBHOCTU XeLMHra

XeyuHr ce cMaTpa Be€oMa YCIICIITHHUM CaMO aKo Cy 3aJ0BOJbCHA oba cirencha yciioBa:

(a) Ha moueTky XeMHra ¥ y HapeIHUM MepUouMa, odeKyje ce Ja he XeUUHr OUTH jako yCrelaH y
MOCTH3amby NpebHjama MpoMeHa (Gep BPEIHOCTH WITH TOKOBA TOTOBUHE KOjH CE€ MOTY TIPHITUCATH
PU3HMKY KOjU je OMO TpeIMeT Xe[MHra TOKOM IepHojia 3a KOjH je XCUHHI o3HadyeH. TakBo
OYCKMBAE CE MOXE TPHKA3aTH Ha pa3IudyuTe Ha4yWHe, YKJbYdyjyhu U mopeljerme mpomuimx
mpoMeHa (ep BPEIHOCTH HJIM TOKOBA TOTOBHUHE CTaBKE XEIIMHTa KOje CE& MOTY MPHUIIACATH PU3HKY
KOjU je MpeJMeT XCUMHIra ca MpOIUIUM MpoMeHama (ep BPEIHOCTH WM TOKOBA TOTOBHHE
MHCTPYMEHTA XE[IMHTa, WM MPUKa3HBarbeM BEIHKE CTATHCTHYKe Bese m3Mel)y dep BpemHocTH
WIN TOKOBAa TOTOBMHE CTaBKE XEUMHTa W (pep BPEIHOCTH WM TOKOBA TOTOBHHE HHCTPYMEHTA
xeyuHra. EHTuTeT MOXKE 12 n3abepe Koe(hUIUjeHT XEIMHTa KOji HUje jenaH mpemMa jeqaH aa ou
11000JbI1120 e()eKTHBHOCT XEUMHIa Kao ITO je onucaHo y naparpady AG100.

(©) CTBapHHU pe3yaTatu XeyuHra cy y okBupy o 80 mo 125 npouenara. Ha nmpumep, ako cy cTBapHU
pe3yATaTH TakBM Ja je ryOMTaK OJi MHCTpyMeHTa XeyuHra H.j. 120 u ga je 7oO0uTaK oj] TakBOT
nHcTpyMmeHTa H.j. 100, npebujame Moxke aa ce oamepu ca 120 / 100, wro je 120 nporeHaTa, uiu
ca 100 / 120, mwTo je 83 mporeHata. Y OBOM INpHUMEPY, HOA INPETIOCTABKOM JAa XEUMHT
3aJ10BOJbABA YCIJIOB MO/ (a), GHTUTET O 3aKJbYYHO Jia je XEHHT OMO0 BeoMa YCIICIIaH.

YcnenHoct ce npolemyje, To je MUHUMaIaH Opoj myTa, Y BpeMe KaJla eHTUTET CacTaBJba CBOj€ FOMIIHEC
WM IEpUOANYHE (PMHAHCH]CKE U3BEIITAjE.

OBaj cranaapa He oapelyje jeaaH MeTo 3a NpoleHy eEeKTUBHOCTH XEUHHIa. MEeTO/l KOjH EHTHTET YCBOjH
3a MpoLEHY eeKTUBHOCTH XCUMHra 3aBHCH OJ] (heroBe CTpaTeruje ynpasjbamka pu3sukoM. Ha mpumep, ako
je cTparteruja 3a yIpaBjbak¢ PU3MKOM HEKOT CHTHUTETa IEPHOIMYHO KOPUTOBaEkhE M3HOCA MHCTPYMCHTA
XelMHra Jia Ou ce oJpasuie MPOMEHE Y XEUHHT MO3UIUjH, SHTUTET Tpeda Jla MpuKaxe Jia ce ouekyje aa he
XEIMHT OMTH YCIIEIIaH CaMo 3a IEePUO/ IOK M3HOC HHCTPYMEHTA XEMHIa He Oyze KopuroaH cienehu myT.
VY HekuM ciydajeBHMa, SHTHTET yCBaja pasiiMuMTe METOIC 3a Pa3IH4uTe BPCTE XeyuHra. JloKkyMeHTaimja
HEKOI' GHTHTETa O HEroBOj CTPATEerHju XEUHMHra 00yXBaTa H-EroBe MpOIEAype 3a MPOLEHY ePEeKTHBHOCTH.
Te mpoueaype HaBOAE 1a JIM MPOLICHA 00yXBaTa CBE AOOHUTKE M I'YOMTKE O MHCTPYMCHTA XCMHra MM
113 JIU je UCKJbY4CHA BPEMEHCKA BPEIHOCT HHCTPYMEHTA.

AKO EHTHUTET WITUTH XeUHMHroM Mame o 100 mpoleHaTa W3JI0KEHOCTH HEKE CTaBKE, Kao MTO je 85
IpolLleHaTa, OH he O3HaYUTH CTaBKy XEUMHra Kao 85 mpoleHata M3JIOKEHOCTH U onMmepasahe
Hee(DeKTHBHOCT Ha OCHOBY NPOMEHE THX O3HAUYCHHX 85 MpolieHaTa W3JI0KEeHOCTH. MehyTum, kana ce
XEUMHIOM IITUTH O3HAYEeHHX 85 MpoLeHaTa H3JI0KEHOCTH, €HTUTET MOXKE Ja KOPHCTH KoeduimjeHT
XClIMHra KOjU HHje jelaH MpeMa jellaH ako TO MOoOoJblllaBa OYEKMBAaHY €()EKTUBHOCT XCIIMHIA, KaKo je
omnucano y naparpagy AG100.

AKO Cy IIaBHH YCJIOBH MHCTPYMCHTA XC[MHra M CTAaBKE XE(MHra, o0aBese, yTBpljeHe obaBe3e WM BPIIO
BepoBaTHE NpeaBHhEHE TpaHCAKIHUje MCTH, MPOMEHE (ep BPEIHOCTH U TOKOBA FOTOBHHE KOjU CE MOTY
MIPUITUCATH PU3HMKY KOjU je TPEAMET XCUMHra MOr'y BEpOBAaTHO Y IMOTIYHOCTH Ja ce MpeOujy, U Kaga ce
XEMHT 3aKjbyur U mocie. Ha mpumep, cBom kamatHe crore he BepoBaTHO OMTH YCICLIaH XEUHT aKO CY
XUIOTETHYKH ¥ U3HOCH TJIABHHUIIC, YCIIOBH, IATyMH IIOHOBHOT OfpeljiBarba [IeHa, JaTyMHU KaMaTa H HCIUIaTa
U no0ujara IIaBHHIE, KA0 U OCHOBA 33 OJMEPaBame KaMATHHX CTONA HCTE 32 MHCTPYMCHT XCHHHTa W
cTaBKy xeyuHra. [lopea Tora, XelMHT BPIIO BEpOBAaTHE mperBuljeHe KymoBuHe pobe ca (hopBapa yroBopom
he BepoBaTHO OMTH BpJIO YCIIEIIAH aKo je:

(a) (dhopBap yroBop 3a KylmoBHHY HCTE€ KOJHMUYUHE HCTE poOe y MCTO BpeMe U Ha UCTOM MECTY Kao U
npeaBrleHa KyImoBHHA KOja je MPeIMET XCIMHTa;

©) ¢ep BpexHOCT (hopBapA YroBOpa Ha MOUCTKY HYJA; H

() WM TpOMEHa ICKOHTA WIH TpeMuje ox Qopsapag yroBopa HCKIbYydeHa U3 IIPOIECHE

e(heKTHBHOCTH U MpH3HAje ce y OMIaHCy ycrexa WK ce MPOMEHa 0YeKHBAHUX TOKOBA FOTOBHHE
0] BeoMa BepoBaTHE NpeBHl)eHe TpaHCaKIIMje 3aCHUBa Ha GopBap/ [eHH poode.
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AG109 IloHekan MHCTpYMEHT XeUMHra IpeOHja caMo JIeo pU3UKA KOjH je mpeaMer xeruara. Ha npumep, XeumHr He
O6u OMO y NOTIYHOCTH YCIIEIIaH aKO Cy WHCTPYMEHT XC[MHIa M CTaBKa XC[MHTa ICHOMHUHOBAaHH Yy
Pa3IMYUTAM BallyTaMa Koje He WAy y TaHieMy. Takolje, XeIMHI pH3UKA O KaMaTHE CTOIe KOjH KOPUCTH
JepuBaT He OM OHMO y TOTIYHOCTH YCIIEIIaH aKo ce Je0 NpoMeHe (ep BPEIHOCTH JepHBaTa MOXKE
MIPUITICATH KPEAUTHOM PU3HKY CYIIPOTHE CTpaHe.

AG110 [la 6u ce kBaM(HUKOBAO 32 PauyHOBOJCTBO XEIMHIA, XEIIMHT MOpa Jla ce OIHOCH Ha oxpeljeHu yTBpheHu u
O3HAUEHH PHU3HUK, a HE CaMO Ha OIIITE MOCIOBHE PU3HKE CHTUTETa, U MOpa Ha Kpajy Jla yTude Ha OMIlaHC
yclexa eHTuTeTa. Xe[UHT PU3UKa O]l 3acTaperocTd (PM3UUKOr CPEICTBA MIIM PH3UKA OJ] EKCIIPOIpPHjaLyje
HMMOBHUHE O] CTpaHE BJIaJic HUCY NPUXBATI/BUBH 32 PAYyHOBOJACTBO XEIMHIa; ¢()eKTUBHOCT HE MOXE Ja Ce
OZIMEpH 3aTO LITO TH PU3HULH HE MOT'Y IIOY3JaHO J1a CE OZIMEpeE.

AG110A Tlaparpad 74(a) mo3BoJbaBa SHTUTETY Ja OJBOjH YHYTpAIIlky BPETHOCT M BPEMEHCKY BPEIHOCT OIIIHje
YyroBOpa M Kao MHCTPYMEHT XEJMHra O3HAaud caMoO IPOMEHY YHYTPAllHk€ BPEIHOCTH OILHje YroBOpa.
TakBo O3HaUaBakEe MOXE Ja PE3YITHPa XCUHMHT OJHOCOM KOjU je CaBpIICHO e(peKTUBAH Yy TpeOHjamy
IIPOMEHa TOKOBAa T'OTOBHHE TPHUIUCHBUX XCUHPAHOM jEIHOCTPAHOM DHU3UKY IpeABHl)EHE TpaHCaKIHje
YKOJIMKO Cy OCHOBHH YCJIOBH NpenBul)eHe TpaHCaKIHje U XEe[IMHT HHCTPYMEHTa HCTH.

AGI110b Ykonmmko eHTHTET 03HAYH KYIUBCHY OMIH]Y Y LEIOCTH Ka0 XCMHI HHCTPYMEHT jeJHOCTPAHOT PU3HKA KOjU
HacTaje ycneq npeasulheHe TpaHcakuyje, XeyuHr ogHoc Hehe outH caBpieHo edextnBaH. OBo je 300r Tora
IITO MpemMHuja TUIafieHa 3a ONIHjy YKJbY4yje BPEMEHCKY BPEIHOCT a, Kao IITO je HaBeACHO y maparpady
AG99BA, o3HaueHH jeIHOCTpaHM PH3MK HE YKJbydyje BpeMeHCKy BpeaHocT ommuje. Crora y oOBOj
curyauuju Hehe Outm mpeOujama u3Mmel)y TOKOBa rOTOBHHE KOjH C€ OJHOCE Ha BPEMEHCKY BPEIHOCT
npemuje rialieHe 3a ONIMjy 1 03Ha4YCHOT MTUNECHOT PH3HKa.

AGl111 YV cny4ajy pusHKa o KamMaTHE CTONe, e()eKTHBHOCT XCUMHIa MOXKE J]a Ce NPOLICHN CacTaBJbameM Talese
nocneha 3a ¢puHaHcHjcKka cpencTBa U GUHAHCHjCKe o0aBe3e Koja NMoKasyje HEeTO H3JIOKEHOCT KaMaTHE CTOIe
3a CBaKM BPEMEHCKH IEPUOJ, MOJ YCIOBOM Ja je HETO M3JIOKCHOCT Y Be3H ca ofpel)eHHM CpeCTBOM HIIH
obaBe3oM (wim 3a oapeheHy rpymy cpencraBa mwim obaBe3a WM 3a BUXOB ozpeheHn 1eo) mro y3pokyje
HETO M3JI0KEHOCT, ¥ epeKTUBHOCT XEIIMHTa CE MPOLCHYje MPeMa TOM CPEICTBY MM 00aBe3H.

AG112 TlpuiukoM MpOLEHE YCHEUTHOCTH XEIMHIa, CHTHUTET OOMYHO Y3UMa y pa3MaTpame BPEMEHCKY BPEIHOCT
HoBua. PUKCHA KaMaTHa CTONA HA CTABKY XCLMHIA HE MOpa Ta4yHO Ja oarosapa (HMKCHOj KaMAaTHO] CTOIH
CBOIIAa O3HAYEHOr Kao xeyuHr ¢ep BpenHocTH. Hutu (iykrympajyha kamatHa croma Ha CpeICTBO WU
obaBe3y KOjH HOCE KamaTy Mopa ja Oyzae ucra kao (Giaykryupajyha kamaTtHa cToma CBOINA O3HAYEHOT Kao
XCIMHI TOKOBa roroBuHe. dep BPEIHOCT CBOMA MPOM3IA3H M3 HETOBUX HETO HM3MHpeHma. DUKCHE M
¢bayxryupajyhe crorme cBorma MOry Ja ce mpomMeHe 0e3 yTHllaja Ha HETO U3MHUpEHa aKko ce 00e Memajy ca
HCTOT payyHa.

AG113 Axo EHTHTET HEe 3a/I0BOJbH KpHUTEpUjyMe €(DEKTUBHOCTH XCLMHra, CHTUTET NPEKUAa PavyHOBOICTBO
XEIMHra OJ] MOCJIE/hEr JaTyMa Kajia je MpuKa3zaHo nokianame ca eexkruBHoinhy xeypnara. Mehyrum, ako
SHTUTET YTBpAM jaoraljaj win MPOMEHY y OKOJHOCTHMA KOje Cy MPOY3POKOBalie [a OZHOC XCUHMHra He
3aJI0BOJbH KpUTEpHjyMe e()EKTHBHOCTH, M MOKAXKE J1a je XeUUHT OMO YCIIelIaH npe Tor norahaja uiam ako ce
JOTO/IMIa MPOMEHA OKOJHOCTH, CHTHUTET MPEKHAA PAuyyHOBOJICTBO XENMHra O JaTyma paorabaja wiu
MPOMEHE OKOJIHOCTH.

AG113A Jla 6u ce uzberna cymma, eeKTH 3aMEHE APYre YrOBOPHE CTPaHE KIMPUHIIKOM YrOBOPHOM CTPaHOM M
MOBE3aHUX IPOMEHa Koje cy omucane y maparpady 91(a)(ii) i 101(a)(ii)) Tpeba ma ce peduextyjy y
OZIMepaBarby MHCTPYMCHTA XC[IMHTa, a MPeMa TOME M Yy NPOLCHH S(PEKTHBHOCTH XCUMHIAa U OIMEPaBamby
e(EKTUBHOCTH XCIIMHTA.

PauyyHoBoAcTBO xeluHra doep BpegHocTU 3a nopTtdesb XeLMHra pusmka oa
KamaTHuUX cTona

AG114 3a xeyuHr dep BpeAHOCTH PU3MKA O] KAMATHE CTOIE y BE3H ca MOPTQPeIboM PUHAHCH]CKUX CpECTaBa WU
(uHaHCHjCKUX 00aBe3a, EHTUTET OW 3aJI0BOJHMO 3aXTEBE OBOT' CTAaHAAp/Ia aKko je yckiaheH ca nmporeaypama
n3noxeHum nox (a)—(u) u naparpadpuma AG115-AG132 y naseem Tekcry.

(a) Kao neo cBor mportieca 3a ynpaBibambe PU3UKOM CHTUTET yTBphyje mopTdesb CTaBKU YHjH PUBHUK
O KaMaTHE CTOMe KeNU [a 3amTuTd xeuuHroMm. IlopTdessr MOKe Aa Ce CcacToju camo Of
cpezcraBa, camo 0f1 obaBe3a WK Of Cpe[cTaBa U of obaBe3a. EHTHTET MOXe 1a yTBPIH [Ba HIIH
BuIlle MOpTdesba, y KOM Cllydajy NMpUMErbYje YIYyTCTBO M3 JlaJber TeKCTa 3a CBaKd MOpTdesb
OCe0HO.

©) EntnTer amammsmpa moprderh y IMepHoguMa 3a IOHOBHO ofpehuBame IIeHA HA OCHOBY
OYeKMBAHMX, a HE YrOBODHHX JaTyma 3a IOHOBHO oipelhuBarme IeHa. AHainM3a BPEMEHCKUX
Ieprozia 3a MOHOBHO onpehiBame 1eHa MoXKe Ja Ce M3BPILH Ha pa3IMuuTe HAauMHEe YKIbYyqyjyhu u
pacniopehuBame TOKOBa TOTOBHMHE Ha TEpHOE y KOjEMa ce OYeKyje Ia ce OHM JOroje, WU
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AG115

AGl16

AG117

AG118

pacriopeuBame XAIIOTETHYKUX M3HOCA TIaBHHIIE HA CBE MEpPHOE 0 JaTyMa Kaja ce oueKyje aa
ce ZIoroi IIOHOBHO oJpeliBambe HeHa.

() Ha ocHOBY OBe aHaJi3e, SHTUTET O/UTydYje O H3HOCY KOjH JKeJIH Jia 3aIUTUTH XeUHHroM. EHTuTeT
03HauaBa Kao CTaBKy XEMHIa M3HOC CPEACTaBa WK oOaBe3a (ajy He HETO M3HOC) U3 yrBpheHor
nopTdesba KOjH je jeHaK U3HOCY KOjH JKEJIH Ja O3HA4YM Kao OHAj KOjH ce IITHTH XenHroM. OBaj
usHoc Takohe onpehyje mpoleHaT Mepmia Koja ce KOpHCTE 3a TeCTHpame e(heKTHBHOCTH Y
cknany ca maparpagom AG126(0).

(n) EHTHTET 03Ha4aBa pU3MK 0] KAMATHE CTOIME KOjH je mpenMet xenuHra. OBaj pusuk Moxe jaa Oyne
JIC0 pU3WKa O] KaMaTHE CTOME Yy CBaKOj CTaBKM Koja je Yy TMO3MIMjU XE[MHra, Kao IITO je
pedepenrtHa kamartHa ctona (Ha npumep LIBOR).

(e) EHTHTET O3HAayaBa jeqaH WIM BHIIE WHCTPYMEHATa XCUHMHTA 3a CBAKH BPEMEHCKH MEPHOJ
IIOHOBHOT ofipehuBama IieHa.

(D) Kopucrehu o3HauaBama HaOpojana ox (1) 10 (€) y MPEeTXOAHOM TEKCTY, EHTUTET IpoLehYje Ha
MOYETKY U Y HapeIHUM MEPHOANMA, JIa JIU CE OYEKyje Ja XCIHHI Oyne BeoMa yCIelIaH TOKOM
repuo/a 3a KojH je O3HayeH.

(r) IepromuuHO, SHTUTET OIMEpaBa MPOMEHY (ep BPEIHOCTH CTaBKe XEHMHTa (Kako je HaBEICHO
o (1)) Koja ce MOKe MPHUIUCATH PU3UKY KOjH je MpeAMET XeUrHra (Kako je HaBeJeHo Mo (1)),
Ha OCHOBY OYEKHMBaHUX JaTyMa 3a NMOHOBHO ozpehuBame nena onpehenux nox (6). [lox ycrnorom
na je oapeheHo na je xeyuHr OMO BeoMma YCIICIIaH Kaja je M3BpIICHA IpolieHa KOopuIIhemeM
JOKYMEHTOBAHOT METOJ[a MpolleHe e(heKTUBHOCTH CHTHTETa, SHTHTET MpH3HAje MpOMeHy ¢ep
BPEIHOCTH CTaBKE XELIMHra Kao JOOWTaK WM TyOUTaK y OWJIaHCY ycriexa W Yy jeJHOj Of JIBe
OWJIaHCHE TIO3MIMje y M3BEIITajy O (PMHAHCH]CKOj MO3MIIMjU KaKO je onucaHo y naparpady 89A.
Ipomena dep BpeqHoCcTH He Tpeba a ce paciofesbyje Ha MojeJHHAYHa CPE/ICTBA WITH 00aBe3e.

x) EHTHTET OnMepaBa mpoMeHy (dep BpeIHOCTH MHCTPYMEHTa / MHCTpyMEHATa Xe[WHra (Kako je
HaBeJeHO Moz (€)) U IpHu3Haje je Kao AoOMTaK WiIM ryoutak y OunaHcy ycmexa. @ep BpeqHOCT
WHCTPYMEHTa / MHCTPYMEHATa XEIMHIa Ce MPU3Haje Kao CPEICTBO MM 00aBe3a y M3BEIITAjy O
(hMHAHCH]CKOj TTO3UIH]H.

(n) Caaka HeedexTHBHOCT! he ce npu3HaBaTH y OMIaHCYy ycriexa Kao pas3iinka uzMel)y npomeHne dep
BPEIHOCTH MOMeHyTe NoA (T) u oA (X).

OBaj npucTym je nerajbHHUje ONMUCaH y AajbeM TekcTy. OBaj MPHUCTYI ce IPUMEB Yje caMO Ha XeUHT dep
BPEIHOCTH PHU3HMKa OJl KaMaTHE CTONE KOjU je y Be3u ca nopTrdesboM (PUHAHCHjCKHX CpEACTaBa MM
(uHaHCHjcKHUX 00aBe3a.

Ioptdess onpehen y naparpady AG114(a) 6u morao na caapku cpencrsa u obasese. M, moxe na Oyze
noptdesb Koju caJipiku caMo CpeacTBa, win camo obasese. [loprdess ce kopuctH 3a oapehuBame U3HOCA
cpezcTaBa win o0aBe3a KOje CHTHUTET KEJH JIa 3allTUTH XeuuHroMm. Mehyrum, noprdess cam no cebu Huje
O3HAaYCH Ka0 CTaBKa XCIIMHIA.

IMpunukom npumene naparpada 114(6), enturer oapelyje ouekrMBaHU 1aTyM MOHOBHOT onpehuBama 1eHa
CTaBKe Kao paHUju OJ JaTyMa KaJa ce O4YCKyje [a Ta CTaBKa JOCIIC 3a HAIUIaTy WIIH Jia CC IIOHOBO OJpere
TpkuHe crorne. OYeKUBaHU JaTyMHU MOHOBHOT ofpeljuBama LCHA Ce MPOLCHY)y HA MOYETKY XCUHMHIa H
TOKOM Tpajarba XCelMHra, Ha OCHOBY MPETXOQHOT KCKYCTBA M JAPYIHX IOCTYNMHHX HH(pOpMAaIHja,
yKJbydyjyhu 1 undopmaimje y noriieay crona rahama yHarpe, KaMaTHUX CTONA U HHXOBE HHTEPAKIH]C.
EHTHTEeTH KOjH HEMajy MCKYCTBA WM MMAjy HEIOBOJFHO MCKYCTBAa KOPHCTE MCKYCTBA CPOAHE IpyIe 3a
yrnopeanBe GpuHaHCHjCKe HHCTpyMeHTe. OBe MpOoIeHe ce TIEPUOANYHO MPEeriie/iajy U J0NymhaBajy y CBETIY
HOBOI' HCKYCTBa. Y ClIy4ajy CTaBKe ca (PUKCHOM CTOIOM Koja ce Iuiaha yHampes, OYeKHBaHHM JaTyM
ITOHOBHOT oJipeljBama IieHa je AaTyM Ha KOjH ce OueKyje Ja cTaBka Oyje muiaheHa yHampea ocuUM ako ce
TP)KUILIHAM CTOmaMa He ofapehyje 1eHa paHuje. 3a Ipymy CIMYHHX CTABKH, aHAIM3a BPEMEHCKHX IEeprUoaa
KOja ce 3acHMBa Ha OUCKHMBAHMM JaTyMHMa IOHOBHOT onpehuBama IieHa Moxe aa aobuje dopmy
pacrofiene mporeHaTa rpyre, a He MOjeJMHAYHIX CTABKU, HA CBAKM BPEMCHCKH mepuoi. EHTHTEeT MOXKe 1a
MPUMEHH APYre METOAOJOrHje Y CBPXe TakBe pacmozene. Ha mpumep, MOXKe Ja KOPHCTA MYJITHILTHKATOP
crorne iahama yHarpe 3a aJlOKallljy aMopTU3Yyjyhnx 3ajMoBa Ha BpeMEHCKEe TIEpHOJ KOjU CE 3aCHHMBA]Y Ha
OYCKHBAHUM JaTYMHMa TOHOBHOT onpehuBama 1ieHa. MehyTumM, MeToooryja 3a TakBy ajlokaiujy Tpebda
na Oyze y CKiaay ca nporeaypaMa U HU/beBHMa TOT CHTUTETA 32 YIIPABIbahe PUIHKOM.

Kao mpumep o3HauaBama u3HeT y maparpady AGI114(u), ako y oapeheHOM BpEMEHCKOM MEpUOIY 3a
MIOHOBHO ofipeuBame [IeHa EHTUTET MPOICHH a UMa CpecTBa ca (pUKCHOM cToroM ox H.j. 100 u obaBese
ca (puKcHOM cTormoM of H.j. 80 M OWTydYM Ja 3aIITHTH XEIHHTOM YUTaBy HETO MO3WIMjy ox H.j. 20, oH

1
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Hcra pa3smaTpama MaTepHjaIHOCTH Ce IPHIMERbYjy Y OBOM KOHTEKCTY Kao IITO ce mpuMemyjy i y cBumM IFRS.
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03Ha4YaBa Kao CTaBKy XCIMHTa CPE/CTBa y M3HOCY oX H.j. 20 (meo cpexcraBa).? O3HayaBame ce M3pa)kaBa
Kao “m3HOC BanmyTe” (Ha TpHMEp HM3HOC y JOJaprMa, €BpuMa, (yHTaMa WIM paHINMa), a He Kao
Toje/IMHaYHa cpeacTBa. [IponcTude na cBa cpenctsa (WM odaBese) Off KOjUX ce y3MMa H3HOC Xe[IMHTa — TO
ject cBux H.j. 100 cpencraBa U3 IPETXOIHOT IpUMEpa — Mopajy OnuTu:

(a) CraBke 4nja ce (ep BPEIHOCT MEHa Kao OATOBOP HA NMPOMEHE KaMaTHE CTOIE Koja je MpeaMer
XCMHTa; 1
(©) CraBke koje O Morie aa ce KBalu(pUKYjy 3a pauyHOBOJCTBO XelMHra (ep BPETHOCTH Ja Cy

I0jeIMHAYHO O3HAa4YeHe Kao mpeaMeT xeyunra. Hapouuro, 3ato mto cranaapa [FRS 13 onpehyje
na dep BpemHOCT (MHAHCHjCKEe 00aBe3e ca OD0eNeKjeM MOTpaxme (Kao IITO CYy NEMO3UTH IO
Buljely WIN HEKe JApyre BPCTE BPEMEHCKHX JICTIO3UTA) HUjE Mama OJf M3HOCA KOjH Ce MOXKE
IUIATUTH TI0 BHDEmY, NTUCKOHTOBAHOT O] NPBOT JaHa Kaja cé MO)XKE TPAKHUTH Jla ce H3HOC
HCIUIaTH, TAKBA CTaBKa HE MOXeE J1a ce KBAUTH(UKYje 32 pad4yHOBOACTBO XEUHHTra (Gep BPeAHOCTH
3a OWJIO KOjH BPEMEHCKH IIepHOJI Imociie Hajkpalier meproga y KOM MManalr MoXe Ja MOTpaxyje
uciaty. Y NpeTXOZHOM IpUMepy, NMO3WIHMja Koja ce INTUTH XE[HWHIOM je M3HOC CpPEICTaBa.
Crora, TakBe o0aBe3e HHCY J€O O3HAUCHE CTaBKEe XCUHMHra, Beh WX EHTHTET KOPUCTH 3a
oznpehuBame M3HOCA CPECTBA KOje je 03HAYCHO Kao MpeIMeT XeHHTa. AKO je MO3UIHja KOjy je
SHTUTET JKeJeo Ja 3alTHTH XCIMHIOM OMO M3HOC obaBe3e, M3HOC KOjU NPEICTaBJba O3HAYCHY
CTaBKY XC[IMHTa Mopa Ja ce y3Me U3 obaBe3a ca (PUKCHOM CTOIIOM Koje HHCYy obaBese 3a Koje je
MOIJIO J]a Ce 3aXTeBa IOHOBHO IUIahiarhe y paHMjeM BPEMEHCKOM IIEpHOIY, W IPOICHTYaTHO
MepUIIO KOpHUIINEHO 3a NPOLIeHY ePEeKTUBHOCTH XEIMHTa Y ckiiany ca naparpagom AG126(6) 6u
ce M3pavyyHall0 Kao MPOIEHAT THX IPyrux obaBe3a. Ha mpumep, MPETIOCTaBUMO Ja CHTUTET
TPOLICHH J1a Y Ofipel)eHOM BPEMEHCKOM IEepHO/Y 3a MOHOBHO onpehuBame IIeHa OH UMa 00aBe3y
ca ¢pukcHoM crornoM of H.j. 100 koje cauumaajy H.j. 40 nernosuta 1o Buhewy u H.j. 60 obaBese
0e3 obenexja motpaxmwe, u H.j. 70 cpencraBa ca (PUKCHOM CTOIMOM. AKO €HTHUTET OJUIY4H Ja
3aLITUTU XEMHIOM YUTaBY HETO MO3ULKjy of H.j. 30, OH 03HauaBa Kao CTaBKy XEIMHIa o0aBe3a
on H1.j. 30 unu 50 npoueHaT obaBe3a’ 6e3 obenekja MOTPAKELE.

EnTHTeT Ce Takolje cyodaBa ca IpyruM 3aXTEeBHMa O3Ha4yaBama W JOKyMCHTAIMje W3HETHM y maparpady
88(a). 3a moprdess XeyuHra pU3MKa O] KAMAaTHHX CTOIA, OBO O3HAYABAKE M JOKYMEHTalwja oapehyjy na
MOJIMTUKA CHTHTETA 3a CBE Bapujalie Koje ce KOpHUCTe 3a yTBphUBame N3HOCA KOjU je MPEeAMET XEUHHra U
TOra Kako ce oMepana e(eKTHBHOCT, 00yxBara cienche:

(a) Koja cpencta n ob6aBe3e Tpeba 1a ce ykjbyde y nmopTdesb XeyruHra U Koja OCHOBa Tpeba Jia ce
KOPHCTH 32 BbUXOBO YKJIamame U3 moprdesnpa.

(©) Kako eHTHTeT mpoOIlEHYyje AaTyMe IOHOBHOT ofpehuBama IeHa, yKJbydyjyhu u TO Koje
MPETIIOCTABKE y BE3U Ca KAMATHOM CTOIIOM JIS)KE Y OCHOBH IPOLICHA cTona muiahiama yHanpes u
OCHOBY 3a NPOMEHY THX MpOLeHa. FICTH MEeTo/| ce KOPUCTH U 3a IIOYETHE MPOLCHE KOje Ce MpaBe
y BpeMe Kajia ce CpPeJCTBO MM 00aBe3a ykJbyde y MOpTQesb XCUHHIA U 32 CBE KaCHHjEe U3MCHE
THX TIPOLICHA.

() Bpoj u Tpajame BpeMEeHCKUX Meproa MOHOBHOT ofipehuBama 1eHa.

(m) Konuko decto he eHTUTET TecTUpaTh ePEeKTUBHOCT U KOjU OJf [Ba MeTona u3 naparpada AG126
he kopucTuTH.

(e) MeTonooTHjy KOjy je eHTUTET KOPUCTHO 3a opehrBame n3Hoca cpencrapa i odasesa Koje cy
O3HAYCHE Kao CTABKA XCIMHIA ¥, Y CKIaay Ca THM, IPOLCHTyalHa Mepuia Koja cy KopumrheHa
KaJia je eHTUTET TecThpao edekruBHOCT Kopuctehu MeToa onucan y naparpady AG126(6).

(D) Kana enturet Tectupa eeKTMUBHOCT KopuithemeM MeTosa onucaHor y naparpady AG126(0), na
nu fie eHTUTeT TecTupaTH e(EeKTHBHOCT 332 CBAKM BPEMCHCKH IIEPHO[ IOHOBHOI oxpehuBara
[IEHa T10jeIMHAYHO, 32 CBE BPEMEHCKE MEPHOJAC YKYIHO, WiH KopuihemeM Heke KOMOWHAIHje
oBe JiBe MOryhHOCTH.

IMonutnke oxpeheHe 3a o3HayaBame W JOKYMEHTALMjy OIHOCA XeyuHTa Tpeba na Oyny y CKiamy ca
npoleaypaMa U HUJbEBUMA CHTHTETA 3a YIpaB/barkbe pU3HKOM. [IpoMeHe monuTuka He Tpeba ma ce BpIie
npou3BosbHO. OHe Tpeba Ja ce omnpaslajy Ha OCHOBY IPOMEHA TPXKHUIIHHUX YCJIOBa W Apyrux (akropa u
3aCHUBajy U Oyay y CKJIajy ca Ipouenypama i [HbEBIMa CHTUTETA 38 YIPABIbAHE PU3UKOM.

HuctpymeHT Xxeyunra noMmenyt y naparpady AGl14(e) Moxke OUTH TIOjeJMHAYHHU JIEPUBAT WU MOPTdEIb
JepuBata Ol KOjHX CBH CaJApXKe H3JIOKCHOCT PU3UKY OJf KaMaTHE CTOIE KOjU je MpeaAMeT XCUHHra
HaBezileHOM y maparpady AG114(x) (ma npumep nopTdessb CBOIIOBa KaMaTHE CTONE OJ KOjHX CBH calpike

OBaj cranzapy 103B0JbaBa EHTHTETY J1a HA3HAUM CBaKM H3HOC PACIIONIOKHUBUX CPe/CTaBa MK 00aBe3a KOjH ce KBAIHHKY]y, TO jecT, y

OBOM IIpHMeEpY, CBaKH U3HOC cpenctasa uzmelhy H.j. 0 u H.j. 100.

H.,j. 30 : (5. 100 — u.j. 40) = 50 mpoueHata
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AG121

AG122

AG123

AG124

n3noxenoct LIBOR-y). TakaB noptdess aepuBata MOXKe J1a CaJIpKU MO3UIMjEe PU3HKA Koje ce Tpedujajy.
Mebhyrum, Mmoxia Hehie YKbYdUBATH MPOJATE OIIMje HIH HETO MPOJAaTe OIIIHje, 3aTO ITO 0Baj CTaHIapa*
HE J103BOJbaBa JIa CE TAKBE OINIIMje O3HAUe Ka0 MHCTPYMEHTH XelWHra (OCHMM Kaja je TpojaTa OIuja
O3HaueHa 3a Mpedujame KYIUbEHEe OIMIHje). AKO HHCTPYMEHT XE[IMHra BPINU XCUHHT W3HOCA HABEICHOT Y
naparpady AG114(m) 3a BuIIe 0] jeZIHOT BPEMEHCKOr MepHona 3a MOHOBHO onpehuBame IieHa, OH ce
aJloIypa Ha CBe BPEMEHCKE IepHO/e KOjH Cy MpeaMeT XeyuHra. MelyTuM, dutaB MHCTPYMEHT XeUHHTa
Mopa Jia ce aJlonupa Ha Te BPEMEHCKE IepHo/Ie 3a TOHOBHO oApehHBamke [IeHa 3aTO IITO OBaj CTaHIApI® HE
JI03BOJbaBa Jla CE OJHOC XElMHra O3HAuu caMo 3a J€0 BPEMEHCKOI IEepPUOJa TOKOM KOI' MHCTPYMEHT
XEIIMHI'a 0CTaje HeM3MHPEH.

Kanma enTnTeT OiMepaBa mpoMeHy (ep BpEIHOCTH CTaBKE Koja ce MOXKE IUTATHTH YHAIpex Yy CKIamy ca
naparpadpom AGI114(r), npoMeHa KaMaTHUX CTONa yTHYe Ha (ep BPEJHOCT CTaBKE KOja Ce MOXKE ITUIATUTH
yHaIpeJ Ha JiBa Ha4YWHA: OHA yTWYe Ha (hep BPEIHOCT YrOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE M Ha (ep BPETHOCT
omiyje mahama yHanpen Kojy caJp)Ku craBka 3a miahame yHampen. [laparpad 81 cranmapia mo3BosbaBa
SHTUTETY Ja O3Ha4uM Jieo (MHAHCHjCKOT CpelcTBa WIM (QHUHAHCHjCKe oOaBe3e, jenehn 3ajeqHUUKY
U3JI0KEHOCT PHU3UKY, Ka0 CTaBKY XCHMHTIa, TI0J] YCIIOBOM Jia C€ MOXKE OJMEPHUTH e(eKTHBHOCT. 3a CTaBKe
KOje ce MOry IUIaTUTH yHampen, maparpad 81A 1o3BosbaBa ja ce OBO ITOCTUTHE O3HAYaBamkEM CTAaBKE
XelMHra momMohy npomeHe ep BpeIHOCTH KOja ce MOXKE IPHITHCATH MPOMEHaMa O3Ha4YeHEe KaMaTHE CTOIe
Ha OCHOBY OY€KUBAHUX, & HE Y2060pHUX, TATyMa 3a IOHOBHO ofpehuBame neHa. Mehyrum, yrunaj xoju
IIpOMEHe KaMaTHe CTOIE KOja je MpeMeT XEUHMHra MMajy Ha Te OYCKUBaHE aTyMe ITOHOBHOT onpehuBama
LICHa ce yKIbY4yjy y onpehuBame dep BPEIHOCTH CTaBKEe XEUMHra. Y CKJIagy ca THM, aKO Ce OYCKHBaHH
JIaTyMH OHOBHOT ofipeljuBama 1ieHa M3MeHe (Ha pHMep Jja Ou ce ofpasniia MpOMEHa OYeKHBAaHMX HCIIaTa
YHaIpen), WA ako ce CTBapHH JaTyMH ITOHOBHOT ofpelhuBama IIeHa PasNUKyjy OJ OHHUX OYCKHBAHUX,
noBehaBa ce HeepeKTUBHOCT Kao mITO je onucaHo y maparpady AG126. 3a pasnuky ox Tora, mpomeHe
OYECKHBAHMX JlaTyMa TOHOBHOT ozpehuBama 1eHa Koju ce (a) jacHO jaBibajy 300r ¢akrtopa, a He 300r
IIPOMEHA KaMaTHE CTOIe Koja je TpenMeT XeyuHra, (0) HUCY y Be3H ca IIpOMEHaMa KamaTHE CTOIe Koja je
MpeAMET XEMHTa U (I) MOT'Y Ce MOY3/[aHO OJIBOJUTH O] MPOMEHA KOje Ce MOTY MPHUMHCATH KAMATHO] CTOMH
KOja je IpeiMeT XeUuHra (Ha IpuMep IpoMeHe cToma Iulahama yHampen Koje ce jacHO jaBipajy 300r
poMeHa Jemorpadckux (akropa WIM TOPECKMX Ipomuca, a He 300r MpoMeHa KaMaTHE CTolle) ce
HCKJbYYYjy Kajma ce onpelyje mpomeHa (ep BpEIHOCTH CTaBKE XE[IMHIA, 3aTO IITO CE OHE HE MOTY
MIPUITUCATH PUKKY KOjJU C€ IITUTH XEIIMHIOM. AKO MOCTOjU HEU3BECHOCT Y Be3U ca (akTopuma 300T KOjUX
ce jaBJba NPOMEHA OYEKHMBaHUX JIaTyMa IOHOBHOT ofipehiBama lieHa WM aKo EHTUTET HHUje Croco0aH Jia
MOY31aHO OJIBOjH MPOMEHE KOje Ce jaBsbajy 300r KaMaTHE CTOIE Koja je MPeMET XEIMHTa O]l OHUX IPOMEHA
KOje ce jaBsbajy 300r Ipyrux (akropa, oH/a ce MPeTIOCTaBba Jia Ce MPOMEHA jaBsba 300T MPOMEHA KaMaTHE
CTOIIE KOja je MpeIMeT XeyrHra.

OBaj cranmapn He oxpelyje TEXHHKE KOje ce KOpUCTE 3a oJpehuBame M3HOCA MOMEHYTOr y maparpady
AG114(r), Haume npomeHe (ep BPEAHOCTH CTABKE XEUHMHra Koja ce MOXE IMPHIIMCATH PUBHMKY KOjU Ce
LITHTH XE[IMHIOM. AKO C€ CTATUCTHYKE WIIM JAPyre TEXHHKE MPOLCHE KOPHUCTE 3a TAKBO OJMEpaBambe,
PYKOBOJCTBO MOpa Jia O4YeKyje na pe3yarar Oyae nmpuOIvmkaH OHOM Koju Ou ce T00MO OIMEpaBakEM CBHX
MOjeIMHAYHUX CPEJICTaBa WM 00aBe3a Koje YMHE CTaBKy XelMHra. Huje nmpukiasHo MpeTnocTaBUTU Jia Cy
npoMeHe ¢Gep BPEJHOCTH CTABKE XEIIMHIa je[JHAKE IIPOMEHAMa M BPSJHOCTH HHCTPYMEHTA XC[IMHIa.

IMaparpad 89A 3axTeBa aa ako je craBka XeUWHra 3a oapel)eHu BpeMEHCKH MepHo/1 MOHOBHOT ofpehuBama
LICHa CPENCTBO, OH/IA CE MPOMEHA hEeHE BPEIHOCTH NPECTaBba Kao 3aceOHa OMIIAHCHA MMO3UIINja Y OKBUDPY
nmoBuHe. HacynpoT Tome, ako je cTaBka xeyrHra 3a oape)eHn BpeMEHCKH [epHo/ IIOHOBHOT ofpeluBama
IeHa obaBe3a, MPOMEHAa HEHE BPEIHOCTH C€ TMPENCTaBba Kao 3aceOHAa OMIIAHCHA TO3UIMja Y OKBUPY
obase3a. OBo cy 3aceOHe OmnaHcHe nosuipje nomenyte y naparpady AG114(r). Onpehena anokanuja Ha
MojeIMHAYHA cpeicTBa (Miu 00aBe3e) ce He 3aXTeBa.

VY mnaparpadpy AG114(i) ce nmpumehyje na ce HeeeKTUBHOCT jaBjba IO CTEINEHA Kaja ce mpoMeHa dep
BPEIHOCTH CTaBKE XCUMHra KOja C€ MOXE MPHUIIMCATH PU3MKY KOjU je MpPEJMET XCUHHra pasliuKyje Of
npoMeHe (ep BpeqHOCTH XEUUHT JiepuBaTa. TakBa pasiuka ce Moxe jaBuTH u3 oapeheHor Opoja pasiora,
Koju o0yxBatajy ciezche:

(a) CTBapHH [OaTyMH IOHOBHOT opeljuBama IIeHA Cy PasUYUTH OJf OHUX OYCKHBAHUX, HIH CY
OYCKMBaHM JaTyMU MOHOBHOT ofpeljuBama [eHa U3MCH-CHH;

(0) CraBkaMa y noptdesby XElMHra je yMarmbeHa BPSJHOCT WITH CY MpecTalie /ia ce MPHU3HA]Y;

() JaTymu ucIuiaTe HHCTPYMECHTA XCIIMHIA M CTABKE XCUHHTA Cy Pa3IHIUTH; U

(m) Jpyru y3poi (Ha mpuMep KaJia HEKOJIMKO CTaBKH XEUMHIa HOCH Kamarte MO CTOIH KOoja je HUXKa

on OeHuMapk (pedepeHTHE) CTOme 3a KOjy je CTaBKa O3HaueHa Kao CTaBKa XEUWHIa, W Kala
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Buperun naparpade 77 u AG94.
Buperu naparpad 75.
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AG125

AG126

AG127

AG128

1AS 39

HeeeKTHBHOCT KOja je pe3ylTaT Tora HHje TONHKO BelMKa jJa ce MopTdess y IEeNWHA He
KBATH(HKY]j€ 32 PATyHOBOJICTBO XCIMHTIA).

TakBa HeeeKTHBHOCT® Tpebda Jia ce YTBPIU U IMPpU3HA y OMIIaHCy ycrexa.
VYonmreHo, epekTUBHOCT XenmHra he ce modospIaTa:

(a) AKO SHTUTET aJlonMpa CTaBKE Ca PA3IMYUTHM KapaKTepHUCTHKaMa IUlahiama yHampex Ha HaudH
KOjH y3UMa y 003Up pa3iuKe y MoHallamy iahamba yHapen.

(©) Kana je 6poj craBku y moptdesby Behu. Kaga ce caMo HEKONHMKO CTaBKU Caapku Y moptdesby,
BEpOBaTHA je PEATUBHO BHCOKA Hee()EKTHBHOCT aKO CE je[HA OJ] CTABKH IUIATH yHAIPEA paHuje
WM KacHHUje HEero LITo ce odekuBano. Hacympor Tome, kama mnoprdesb cajp)Kd MHOTO CTaBKH,
MOXKE Ce TauHHMje MPEeBUACTH ITOHaIIamke I1ahiama yHarpes.

(w) Kana cy kpahu BpeMeHCKH MEpHOIU MOHOBHOT onpeljuBama IieHa (Ha MpUMEp jeIHOMECEUHH
HACyNpoT TPOMECEYHOM BPEMEHCKOM NepHOAY 3a MOHOBHO onpehuBame neHa). Kpahu neproan
3a TOHOBHO onpehuBame IIeHa cMamyjy VyTHIQ] Heclarama wui3Mely JgaTyma ITOHOBHOT
onpehuBama LieHa U JaTyma Mciuiate (y OKBUPY BPEMEHCKOI IIE€puofa IOHOBHOT ojpehuBama
1IeHa) CTaBKY XE[IMHTa ¥ MHCTPYMEHT XEJHHIa.

(m) Behia ydgecranocT kopuroBama H3HOCA HHCTPYMEHTA XEIIMHIA J1a OU ce OI[pa3mie IPOMEHE CTaBKH
XElMHra (Ha npuMep 300T IpoMeHa oueKkHBama Iulahama yHanpen).

EHTHTET NepHOaUYHO TecTHpa CBOjy e€(eKTUBHOCT. AKO ce MpolLeHe AaTyMa IOHOBHOI olpehuBama LeHa
Mewajy u3Mehy jemHor natyma Kajga €HTHTET BpIIM INpolieHy edeKTHBHOCTH M cieneher paTyma, oH
n3padyHaBa U3HOC €(hEeKTUBHOCTH WIIH:

(@ Kao pa3nuky u3Mehy npomeHne ¢ep BpeOHOCTHM HMHCTpYMEHTa XelMHra (BuaeTu maparpad
AG114(x) n npomeHe ¢ep BpEeIHOCTH YHMTaBE CTaBKE XEIMHIA KOja Ce MOXKE IPHUIIUCATH
IIpOMEHaMa KaMaTHE CTOIe Koja je mpenMer XenuHra (yKkjbydyjyhu ¥ yTHIaj KOju Ta IpOMEHa
KaMaTHE CTONe Koja je mpeAMeT XelHMHra uma Ha (ep BpeaHocT Omio koje yrpaheHe omimje
miahama yHanpen); win

(©) kopuitheweM cneneher 3aokpyxuBamwa. EHTUTET:

0] u3payyHaBa IpOLEHAT cpeicraBa (wid 00aBe3a) y CBAKOM BPEMEHCKOM IIEPUOIY
TIOHOBHOT ojipeljuBama IieHa Koje je OMII0 MpeMeT XEUHHra Ha OCHOBY IPOLICHEHUX
JaTyma IOHOBHOT oipejuBama [ieHa HalpaBJbCHHUX MOCIICABET JaHa Kaa je TeCTUpaHa
e(eKTUBHOCT.

(i) MpUMEbYje 0Baj MPOLEHAT Ha CBOje M3MEHEHE MPOICHE M3HOCA Yy TOM BPEMEHCKOM
MEePUOLY MOHOBHOT onpehuBarma IleHa Ja OW M3pavyHao M3HOC CTABKE XE[MHTa Ha
OCHOBY HErOBE M3MEHEHE MPOIICHE.

(iii) n3padyHaBa MpoMeHy (ep BPEAHOCTH CBOjUX M3MEHCHHX MPOIICHA CTaBKE XEUHHTa
KOja ce MOXKE MPHUIUCATH PU3UKY KOjU C€ HITUTH XEUHMHIOM U IPEJCTaBHU j€ KaKo je
u3Heto y naparpady AG114(r)).

(iv) npusHaje Hee)EeKTHBHOCT jeaHaky pasmund usmelhy usHoca oapehenor mox (iii) u
poMeHe ep BpeIHOCTH HHCTpYyMeHTa XeuuHra (Buaeru naparpad AG114(x)).

Kama ogmepaBa e(heKTHBHOCT, CHTHTET MPABH PA3IUKy H3Mel)y M3MeHa MPOLCEHCHHUX JATyMa MOHOBHOT
onpehuBama 1eHa nocrojehux cpencrapa (wiu obaBe3a) U CTBapama HOBHX cpeicTraBa (Hiau oOaBesa), ol
yera c€amMoO OBO MPETXOAHO Y3pOKyje HeedekTuBHOCT. CBE peBU3Wje NPOICHE JaTyMa ITOHOBHOT
onpehuBama 1eHa (KOjU HHCY OHM MCKJbYYEHH y ckiaay ca maparpapom AGI21), ykibyuyjyhu cBaky
ITOHOBHY QJIOKAIIM]jy MOCTOjehnX CTaBKM Ha BPEMEHCKE MEpHOJIC, Ce 00YXBaTajy Kajia ce MEmha MPOLCHEHN
M3HOC Y BPEMEHCKOM TMepHoay y ckiany ca naparpagom AG126(6)(ii), ma crora, 1 OHIa Kaja ce oJMepaBa
edpexruBHOCT. OHA Kaga ce Hee()eKTUBHOCT NPU3HAje KAKO j€ M3JIOKEHO y TPETXOIHOM TEKCTY, CHTUTET
YCTaHOBJbABa HOBY MPOLICHY YKYIIHHX cpefcraBa (win 00aBe3a) y CBAKOM BPEMEHCKOM MEPHOY IIOHOBHOT
onpehuBama 1eHa, yKbydyjyhu U HOBa cpezicTBa (WK 00aBe3e) KOjU Cy HACTaJM MOCIe MOCIEImbEr TecTa
eeKTUBHOCTH, M O3HAa4YaBa HOBM M3HOC K40 CTaBKY XCHHHIA M HOBH MPOLCHAT KAO MPOIECHAT XE[IUHTIA.
IMpouenypa usnoxkena y naparpagy AG126(0) ce oHma moHaBJba 0 ciieacher garyMa Kaja ce TecTHpa
e(peKTUBHOCT.

CraBke Koje Cy OPBOOMTHO ajoOLMpaHe y BPEMEHCKH IMEPHOM IIOHOBHOT ofpehiBama IieHa MOry jaa
MPeCTaHy Jla ce MpPU3Hajy 300r MCIUIaTe YHANpea Koja je paHuja O OueKHWBaHE WM 300T OTIHCHBAaHa
Y3POKOBAHOT YMamEHEeM BPETHOCTH WIH IpoxaajoM. Kana ce oBo moroxu, W3HOC IpoMeHe (ep BPETHOCTH
ce yKJbydyje y 3aceOHy OMIaHCHY IO3MIMjy TTOMeHyTy y maparpady AG114(r) xoja ce ogHOCH HA TO jAa

6

Hcra pasmaTpama MaTepHjaIHOCTH Ce IPUMEEY]jy Y OBOM KOHTEKCTY Kao IITO ce mpuMemyjy i y cBuM IFRS.
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IAS 39

AG129

AG130

AG131

AG132

CTaBKa 4YHje je NMpU3HaBamke MpecTayo Tpeda Ja ce YKIOHM M3 HM3BEIITaja O (PMHAHCHjCKO] MO3MIUjH, U
YKIJBYYU y MOOWTaK WIHM T'yOWTaK KOjU Ce jaBJjba IIOCNIC IPECTaHKa NPU3HABAama CTaBKE. Y CBPXY OBOra,
HEOIXOJHO je 3HAaTH BpPEMEHCKe/W mepuoj(e) MOHOBHOr ojpehuBama IeHa y KOje je CTaBKa uuje je
TIPU3HABAE MIPECTANO ANOIMPaHa, 3aTo ITO 0BO ofpelyje BpeMeHcke/n nieproz(e) IMOHOBHOT ofpeliBama
IIeHa U3 KOjUX CTaBKa Tpeba Jja ce YKIOHM M CTOra M M3HOC KOju Tpeba Ja ce yKIOHM U3 3aceOHe OMIaHCHe
nosuimje noMenyte y naparpady AG114(r). Kana craBka mpecraje fa ce mpu3Haje, ako ¢e MOXKE OJPEITUTH
y KOM BPEMEHCKOM IIEpHOAY je OHa YKJbYUCHA), OHA Ce YKJIama U3 TOI' BPEMEHCKOT Ieproaa. AKO He, OHa
ce yKIama U3 HajpaHHjer BPEMEHCKOT MepHoa ako Cy pe3yiaTaT IpecTaHKa NpH3HaBama OWiie HCIuIaTe
YHaIIpeJ[ BHUIIE 0] OYCKHBAHNX, HIIM CE aJOIUpa Ha CBE ITEPHOJE KOjH CaIpKe CTABKY YHje je IPU3HABAHE
IPECTANI0 MO CHCTEMATCKOM WM PalMOHATHOM OCHOBY aKO j€ CTaBKa IpojaTa MM jOj je yMameHa
BPEIHOCT.

Iopen Tora, cBaky H3HOC KOjH CE€ OIHOCH Ha OApEl)eHU BPEMEHCKH NEPHO, Yije MPU3HABAkE HE IpecTaje
KaJla BpEMEHCKH TEepUOJl HCTEKHE, ce pU3Haje y OmnaHcy ycrnexa y To Bpeme (Buaetu naparpad 89A). Ha
MpUMep, MPETIOCTaBUMO Jia CHTHTET allolUpa CTaBKE HA TPU BPEMEHCKa MepHoja MOHOBHOT ofpehuBama
neHa. [IpUITMKOM MPETXOJHOr MOHOBHOI O3Ha4YaBama, MpoMeHa (ep BPEmMHOCTH KOja je M3BEITaBaHa y
jenHoj OMIIaHCHO] TIO3UIIMJU Y U3BEIITajy O (PMHAHCH]CKO] MO3HMIHUjH je OMIo cpencTBO o H.j. 25. Taj u3HoC
MPE/ICTaB/ba M3HOC KOjU ce MOXKe mpunucatd nepuomuma 1, 2 w 3 om Hj. 7, Hj. 8 u Hj. 10, Tum
penocienoMm. Y BpeMe ciezehier MOHOBHOT 03Ha4YaBama, CPEACTBA Koja ce MOT'Y HPHITHCATH Tepuony 1 cy
Owita WM peajM30BaHa MM MOHOBHO ajlonMpaHa Ha apyre nepuope. Crora, H.j. 7 IpecTaje a ce IpHu3Haje
y U3BElITajy 0 (PMHAHCH]CKOj TIO3UIMjH U MPHU3HAje ce Kpo3 OmiaHc ycrexa. H.j. 8 u H.j. 10 ce caga mory
mpunucatd Ha mepuoae 1 u 2, Tum pemociaenoM. OBH MPEOCTanW MEPHOIM CE OHAA KOPHTYjY, Kako je
HEOITXOJTHO, 32 MPOMeHe (ep BPEAHOCTH Kako je onucaHo y naparpady AG114(r).

Kao mwiycrpaigja 3axTeBa NpeTXoAHa JBa maparpada, IpeTnocTaBuMO Ja je CHTUTET Paclopeino CPEACTBa
aJIOKalljoM MPOIEHTAa mopTdesba HAa CBaKW BPEMEHCKH MEPUOA IOHOBHOr onpehuBama IeHa.
IIpernocraBumo Takohe 1a je Morao na pacnopenu H.j. 100 y cBaku on rmpBa JBa BpeMeHcKa nepuona. Kania
HCTEKHE TPBH BPEMEHCKH mepuon, H.j. 110 cpeactaBa mpectaje ma ce mpu3Haje 300r OYEKHMBAHUX U
HEOYECKHBAaHUX TMOHOBHUX MCIUIaTa. Y OBOM CIIy4ajy, 11€0 M3HOC KOjU CE CaJpKu y 3aceOHOj OMIIaHCHO]
MO3HIIUjH TIOMeHyTo] y naparpady AG114(r) koju ce 0JHOCH Ha TPBU BPEMEHCKH IEPUO]] CE YKIIamka U3
u3BelITaja 0 GUHAHCHjCKO] MO3UIMjH, 1yc 10 mpolieHaTta W3HOCA KOjU CE OAHOCH HAa JPYTH BPEMEHCKH
MIEPUOLI.

AKO ce U3HOC KOjH je MpeIMET XelMHra 32 BpeMEHCKH TIepHO/ IOHOBHOT ofjpeBama IIeHa CMaby, a Ja He
IpecTaHe MpU3HaBamke Cpe/icTaBa (M 00aBe3a) Koja ce Ha mhera OJHOCe, U3HOC KOjU Ce YKIbydyje Yy 3aceOHy
OuyaHCcHY No3uIMjy moMeHyTy y naparpady AGI114(r) koju ce OIHOCH Ha CMAameHE Ce aMOpPTH3Yje Y
ckiajy ca nmaparpagom 92.

EnTuTer MOXE mokeneTw Aa NMpuUMEHH mpucTyn u3HerT y naparpapuma AG114-AG131 Ha mnoprders
XEIMHra KOjU ce MPETXOAHO PauyHOBOJCTBEHO 00YXBaTao Kao XEIIMHI' TOKOBAa FOTOBUHE y cKkiany ca [AS
39. TakaB eHTHUTET O MOBYKAO MPETXOIHO O3HAYABAHE XCMHIA TOKA TOTOBHHE y CKJIaay ca maparpadom
101(xx), u npumenuo Ou 3axteBe u3Here y ToM naparpady. OH Ou Takohe MOHOBHO O3HAYMO XELMHT Kao
XeUHr (ep BPEAHOCTH M NMPUMEHUO NpUCTyN u3HeT y maparpadpuma AG114—AGI131 Ha moreHuMjasiHEe
HapeIHe PauyHOBOICTBEHE EPHO/IC.

MNMpena3He ogpenbe (naparpacm on 103 oo 108L)

AG133

20

Enturer Moke na o3HauM mpeauleHy TpaHCAaKLHjy YHyTap TpYIe Kao CTaBKy XCUMHIa Ha IOYETKY
TOAMIIBET Tepuoia Koju mnouume 1. janyapa 2005. roguHe mnm kacHuje (WM, y CBpXE NpenpaBibama
KOMIIapaTUBHUX HH(pOpMalMja, Ha TMOYETKY paHujer nepuoia mnopehema) y XeUuwHry Koju Oum ce
KBaJIM(UKOBAO 332 PAYYHOBOJICTBO XEIIMHIA Y CKJIa/ly Ca OBHUM CTaHIAP0M (KaKO j& H3MEHECHO Y MOCIIEIH0j
pedenunn naparapada 80). TakaB eHTUTET MOXKE Ja KOPUCTH O3HAYaBamkhE 3a MPHUMEHY PavuyHOBOACTBA
XE[IMHra y KOHCOJIMOBAaHUM (DMHAHCH]CKHM M3BEIITAjUMa OJf MOYETKA TOUIIELET TIEPHO/Ia KOjU MOYUmbe 1.
janyapa 2005. roquHe WM KacHUje (WM Ha MOYETKY paHujer nepuona nopehema). TakaB eHTUTET Tpeda
takohe nma mpumemyje naparpadge AG99A u AGI99b on moderka TOMUINELET MEpUOJA KOJU MOYHEE 1.
janyapa 2005. ronunHe wiu kacHuje. Mehytum, y ckiany ca maparpadpom 1086, He Mopa na mpumemyje
naparpad AG99b Ha komnapatuBHe HH(OpMaIMje 3a paHHje TIEPHOJIC.
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