MehyHapoaHu padyyHoBoACTBEeHU cTaHAaapAa 21
Egekmu npomeHa decuU3HUX Kypceea

Un

EHTHTET MOXe 00aB/baTH MHOCTpaHE aKTHBHOCTH Ha [Ba HayuHAa. MoO)Ke BPIIMTU TPAHCAKLHUje Y CTPaHHM
BaJyTaMa MM MOXE MMAaTH MHOCTPAHO MOCIOBame. [lope Tora, eHTUTET MOXKEe BPLIMTH NIPE3CHTAL]y CBOjHX
(MHAHCHjCKMX HU3BEIITaja y CTpaHo] BalyTH. Lluip OBOr craHmapaa je Aa MPONHIIE HAYMH YKJbY4HBamba
TpaHCaKLH{ja y CTPaHOj BAIyTH M MHOCTPAaHMX IOCIOBama y (MHAHCHjCKE M3BELITaje CHTHTETA U HpeBolema
(DMHAHCHjCKUX N3BEIITaja y BAIYTy 3a HPE3CHTAIH]y.

I'maBHa muTama cy: Koju AEBU3HH Kypc (KypceBe) KOPHCTHUTH M KaKO MCKa3aTH e(eKTe IMPOMEHA JEBU3HHX
KypceBa y (MHAHCH]CKIM H3BELITAjUMA.

Hdenokpyr
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OBaj cranaapa ce npuMemyje:'

(a) KoJ o0payyHaBamha TPAHCAKLHja H cajfa Yy CTPAaHUM BaJlyTamMa, OCHM TpPaHCAKIHja
JepUBaTHMA M caj1a Koja cy y aeaokpyry IAS—a 39 @Qunancujcku uncmpymenmu: npuznasarse
u oomepasarnse;

©) KoJ mnpeBohema pesyiarata M (HUHAHCHjCKe IO3UIMje HHOCTPAHOI IOCIOBaKka Koje je
o0yxBaheHo ¢puHAHCHjCKUM M3BelITAjUMAa EHTUTETAa MyTeM KOHCOJUAALMje HIH MeTo/e yaena;
u

() Koj1 npesolhera pesyiTaTta M GUHAHCHjCKe MO3UIMje EHTUTETA Y BAJIYTy 32 MPe3eHTALH]Y.

IAS 39 ce npumemyje Ha MHOTE ACpUBATEe y CTPAHHM BajlyTama M, CXOJHO TOME, OHH C€ HCKJbY4yjy W3
nenokpyra osor Crangapaa. MelyTum, oHn nepuBaTH y cTpaHOj BalyTH Koju HHCY oOyxBaheHu IAS—om 39
(HIp. HEKW JepHBaTH y CTPAHOj BAyTH KOjU Cy yrpaljeHH y Jpyre yroBope) MOTIaaajy HOJ JEIOKPYT OBOT
Crannapaa. [Topex Tora, oBaj Crangaps ce npuMemyje Kaja eHTUTET BpIIN IpeBoheme n3Hoca KOoju ce OgHOCe
Ha fepuBare u3 QyHKIMOHATHE BAyTe Y BATyTy 3a MPE3CHTAIH]Y.

Osgaj CraHmap] ce He IpUMEbYje Ha padyHOBOJCTBO XE[MHIA 33 CTaBKe y CTPaHUM BalyTaMa, YKIJbydyjyhu u
XEIMHT HeTO MHBECTUIIMja Y HHOCTPaHO HociioBame. Ha padyHoBoCTBO XeymHra npuMemyje ce IAS 39.

Ograj CraHzapa ce MpUMEmYje Ha MPE3CHTANHW]y (MHAHCHjCKHX H3BCINTAja CHTHTETAa Yy CTPAHOj BAIyTH W
CaJIp>KU 3aXTeBe KOjH Ce MOpajy UCIYHHTH aa Ou ce pe3yntupajyhu (pUHAHCHjCKM M3BEINTAjU MOIJIH OIUCATH
Kao M3BELITajU KOjH Cy y CKiaxy ca MehyHapomHuMm craniapanMa (pUHAHCHjCKOT M3BEIITaBama. 3a IpeBolheme
¢uHaHCHjCKUX HH(OpMaIHja y CTpaHy BaIyTy Koje HE HCITyHaBa oBe 3axTeBe, CTaHmap ] HaBou HH(popManuje
KOje je MoTpeOHO 00eI0TaHNTH.

Ogaj Crannmapa ce He NpUMEHYje Ha MPE3CHTAlMjy TOKOBA FOTOBHHE HACTANMX M3 TPAHCAKIHUja Yy CTPaHO]
BAJIYTH Y M3BEUITAjy O TOKOBHMA TOTOBHHE, HUTH Ha NPEBOlere TOKOBA TOTOBHHE MHOCTPAHOT MOCIOBamHa
(Bunetu 1AS 7 Uzsewmaj o moxosuma 2omogune).

OedumHuuumje
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Y oBoM cTangapay kopumhenu cy ciegehn repmunu ca ogpehenum 3HauemeM:
3akmyunu Kypc je IPOMITHH AeBU3HHM KYPC HAa KpPajy U3BELITAjHOT NepHoaa.

Kypcna paznuka je padnnka Koja je pe3yarar npesohema nator 0poja jeamHuuna jeaHe BajayTte y ApPYyry
BATYTY N0 PA3IMYUTHM JEeBU3HHM KypceBHMA.

/eeusnu Kypc je onHoc pasmene usmel)y 1Be BaJyTe.

Dep épeonocm je 1eHa Koja OM ce HAIJIATHJIA 32 MPOJAjy CpeACTBa WJIM ILUIATHJIA 32 NMpeHoc o0aBe3e y
pefoBHOj TpaHcakuuju u3Mel)y ydecHMKa Ha Tp:KMINTY HAa AaTyM oaMepaBama. (Buaern IFRS 13
Oomepasame hep epednocmu)
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Taxohe Bunern u SIC7 Veoherwe espa
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Cmpana éanyma je 01J10 Koja BajJyTa 0CHM (pyHKIHOHAJIHE BAJIyTe EHTHUTETA.

Hnocmpano nocnosare je €HTHTeT KOjU je 3aBHCHM EHTHTET, NPHAPY:KEHU EHTHUTeT, 3ajelHUYKH
apaH:kMaH WK ¢uiinjana U3BEITAjHOT EHTHTETA, YHja JeJIATHOCT je CMELITEeHA MM ce 00aB/ba y 3eMJbU
WM BAJTYTH Pa3JU4YUTO]j 0/ 3eM/be HJIH BaTyTe H3BEINTAjHOT eHTUTeTAa.

DynKkyuonanua éanyma je BaayTa IPpUMAPHOT €KOHOMCKOT OKPY:KeHha y KOM eHTHTET IocJyje.
I'pyna je MAaTUYHU €EHTUTET €A CBUM CBOjUM 3aBUCHMM €HTHTETHMA.

Monemapne cmagke NpeACTaB/bajy HOBYAHE jelMHHUIE KOje ce MOceqyjy M MMOBHHA H o0aBe3e Koje he
OMTH NpUMJ/beHe W HceliaheHe y GUKCHOM MM YTBPAMBOM OpPOjy HOBYAHHUX jeIMHULIA.

Hemo uneecmuparse y uHocmpano nocioearse NpeIcTaBba H3HOC yuemha U3BeITAjHOr EHTHTETA Y HETO
CPeACTBHMA TOT MOCIOBAA.

Banyma 3a npesenmauujy jecte BaayTay Kojoj ce npe3eHTyjy (PMHAHCHjCKH H3BELUTAjH.

Ilpomnmmuu desusnu Kypc je 1eBU3HH KypPC 32 TPEHYTHY HCHOPYKY.
Pa3papa aedmHuumja

®dyHKUUOHarnHa BanyTa

ITpuMapHO €KOHOMCKO OKPYIKEHE¢ Y KOM IOCIIyje SHTUTET je 0OUYHO OKPY)KEHhE y KOM Ce MPUMApHO CTBAapa U
Tpomn rotoBuHa. [IpmimkoM oxapehuBama cBoje (YHKIHOHATHE BalyTe SHTHTET y3uMa y o03up cienche
(axTope:

(a) BaIYTY:
1) KOja yTJIaBHOM YTHY€ Ha IpoJajHe LIeHe IPOM3BOIa M yciayra (0BO je 4eCTo BalyTa y Kojoj
ce UCKa3yjy ¥ U3MUPY]y MPOJIajHE IIEHE HBEroBUX J100apa u yciyra); u
(i1) 3eMJbE YMja KOHKYPEHTHA CHara M MpOIHCH YITIaBHOM ofpelyjy mpojajHe [eHe HEeTOBUX
nobapa u yciyra.
(©) BAIyTy KOja YIJIaBHOM YTHYE Ha TPOIIKOBE pPaja, MaTepHjajia U OCTaJle TPOIIKOBE MPOH3BOIE

nobapa U mpyskama yciryra (0BO je 4ecTOo BallyTa y K0jOj ce HCKa3yjy U H3MUPYjy OBaKBH TPOIIKOBH).
Crieehu (axTopu Takole MOTy HOCTY>KUTH Kao JI0Ka3 0 (QyHKIMOHAIHO] BaJyTH €HTUTETA!

(a) BallyTa y KO0jOj Ce T'CHEepHIly CpeacTBa O (MHAHCHjCKMX AaKTHBHOCTH (Tj. aKTHBHOCTH EMHCHje
Jy>KHHYKHX MHCTpyMEHATa MJIM MHCTPYMEHATa KalnuTajia).

(©) BaJyTa Y K0jOj ce 0OMYHO YyBajy MPUMama OJ1 IIOCIOBHUX aKTUBHOCTH.

Crenehu omatHU dakTopy ce y3umajy y o03up NIpHINKOM ofpehuBama (QyHKINOHATIHE BaITyTe HHOCTPAHOT
IoCJIoBaa M oJpehiBama J1a JM je meroBa (yHKIMOHAIHA BaJlyTa MCTa Ka0 BalyTa M3BELITAjHOT CHTUTETA
(M3BEUITAjHU CHTUTET Y OBOM KOHTEKCTY j€ CHTUTET YHjH je 3aBUCHU CHTHUTET, (huiujana, MpuapyKeHH SHTUTET
WU 3ajeJHUYKA apaH)XMaH HHOCTPAHO MOCIIOBAMKE):

(a) Jla M Ce aKTUBHOCTH HHOCTPAHOI IOCJIOBamka H3BOAE Kao NPOLIMPEHE ASNATHOCTH H3BEIITajHOT
CHTUTETA, & HE K0 aKTUBHOCTH Ca 3HAYajHHUM CTEIICHOM caMocTanHOCTH. IIpuMep mpBor ciydaja je
KaJa WHOCTPAHO IIOCIOBaEmE CaMo IMpojaje 1o0pa Koje je yBEe3JIO O W3BEIUTAjHOT CHTHTETa U
npocnelyje My mpuxone. IIpuMep npyror ciydaja je Kaga MOCIOBamkbE aKyMyJIupa TOTOBHHY H ApyTe
MOHETapHE CTaBKe, CTBapa Pacxojie U MPHUXOJIe, yroBapa Mo3ajMibiBama, y 3Ha4ajHoj MepH y moMahoj

BTy TH.

©) Jla 1 je TpaHCaKIlMja ca M3BEUITQjHUM CHTUTETOM BEIIMKH M Mald €0 aKTHMBHOCTH MHOCTPAHOT
HOCJIOBabA.

() Ja JU TOKOBH TOTOBHMHE O] aKTHMBHOCTH HHOCTPAHOT IIOCJIOBaEba IUPEKTHO YTHYy Ha TOKOBE
TOTOBHHE M3BEIUTAJHOT CHTHUTETA M Ja JIM Cy OJMax PacIOJOXKMBH 3a MpociaehUBambe M3BELITAjHOM
CHTUTETY.

(m Ja M Cy TOKOBH TOTOBHMHE OJ] aKTUBHOCTH HMHOCTPAHOT IOCJIOBarba JOBOJBHH 32 CEPBHUCHPAHE
nocrojehnx u yobn4ajeHo oueKuBaHUX AyKHHUYKUX 00aBe3a 0e3 aHra)koBama CPeCTaBa N3BEIITajHOT
CHTUTETA.

Kana cy HaBeleHM IoKa3aTesbH ITOMEIIaHH, a (yHKIMOHAIHA BalyTa HHUjE OYMIVICIHA, PYKOBOACTBO KOPHCTH
CBOjy TpoIeHy 3a oxapehuBambe (QyHKIHOHATHE BalyTe KOja Ha HajBEPHUjU HA4YWH IPEICTaB/ba CKOHOMCKE
edeKTe OCHOBHHMX TpaHCakuuja, morahaja m ycmosa. Kox oBor mpucTyma, pyKOBOJOCTBO Jaje HMPUOPHUTET
MPUMapHUM TI0Ka3aTebuMa U3 maparpada 9 mpe Hero mTo y3Me y pasMarpame mokasaresbe u3 naparpada 10 u
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11 xoju Cy OCMHIJBEHH pajyl TMpykama TOJaTHHUX IOTKpeIubyjyhmx nokasa 3a oapehuBame (yHKIHOHATHE
BallyTe EHTHUTETA.

@DyHKIMOHATHA BalyTa CHTUTETA OJpakaBa OCHOBHE TpaHCaKIHje, norahaje U ycioBe KOjU Cy PENICBaHTHH 3a
entuTeT. CXOHO TOME, HAKOH IITO j€ jeIHOM yTBpheHa, GQyHKIMOHATHA BalyTa ce HE MEHha OCHM aKko He jrohe
JI0 IPOMEHE THX OCHOBHHX TpaHCaKIHWja, Aorahaja u yciosa.

Axo je (yHKIMOHAJTHA BalyTa, BalyTa XWIepuH]IaTopHe IpHBpene, GMHAHCH]CKY W3BELITajH SHTUTETA Ce
npenpasibajy y ckiany ca [AS—om 29 Quuancujcko useewmasarse y XunepuH@iamopHum npuepeoamd.
Entuter He Moxe u3zbehu mpempaBipame y ckiaany ca [AS—om 29 Tako mrto he mpumepa pamm, 3a CBOjy
(YHKIIMOHATHY BalyTy YCBOJUTH HEKY APYTY BalyTy Koja HHje (yHKIMOHAIHA BalyTa oipeheHa y ckiany ca
oBuM Crannapom (nonyT (yHKIMOHAIHE BalyTe BErOBOI MATHYHOT CHTHUTETA).

HeTto VIHBeCTVILWIje Y MHOCTpPaHO nocroBamwe

EHTHTET MOXE MMaTH MOHETapHy CTaBKYy KOja MPEICTaB/ba IMOTPAKHUBAIKE MM 00aBe3y MpeMa HHOCTPAHOM
nocnoBaky. CTaBKa yije U3MHPEHE ce HUTH IUIaHUPa HUTH je BEpOBAaTHO Jda he ce UCTO JECUTH Y JOTIIEAHO]
OynyhHOCTH je, y CYIUITHHH, JI€O HETO WHBECTHIIMjE y TO HHOCTPAHO TOCIOBAaEC W PAuyyHOBOJICTBEHO CE
obyxBara y ckimamy ca maparpapuma 32 u 33. OBakBe MOHETapHE CTaBKE MOTYy OOyXBaTaTH IyropouyHa
NOTpakUBama Wi 3ajMoBe. OHe He 00yxBaTajy 00aBe3e npemMa 100aBjbadrMa MK ITOTPaXKUBAka O KyIlala.

EHTHTET KOjH MMa MOHETapHy CTaBKy KOja IpeICTaB/ba NOTPaKHMBame WIN o0aBe3y NpeMa HHOCTPaHOM
MOCJIOBamy OnucaHy y maparpady 15 moxke Outm OGmio Koju 3aBHCHHM €HTUTET Te Tpyne. Ha mpumep, jenan
SHTHUTET UMa JIBa 3aBHCHa eHTHTeTa, A u b. 3aBucHu eHturer b je nHOCTpaHo mocioBame. 3aBUCHU SHTUTET A
of00paBa 3ajaM 3aBHCHOM eHTUTeTy b. IloTpakmBame IO OCHOBY 3ajMa 3aBHCHOT €HTHUTETa A 0] 3aBHCHOT
entuteta b O OHMO 7€0 HETO MHBECTHIMje SHTUTETA y 3aBUCHU CHTHTET b YKONHMKO M3MHpEme 3ajMa HUje
IUITAHUPAHO HUTH je BepoBaTHO 1a he ce moroautn y nornenHoj Oyayhaoctu. OBo 6u Takole 6o TavyHO U 12 je
Y 3aBHCHH €HTHUTET A U caM HHOCTPAHO I10CIIOBAbE.

MoHeTapHe cTaBKe

OcHOBHA KapaKTEePUCTHKAa MOHETapHE CTaBKE jecTe NMpaBO Ha MpHMame (WM 00aBe3a H3/aBama) (GUKCHOT WIH
oIpeaAnBOr Opoja HOBYAHUX jeanHHLA. [IprmMepu cy: meH3uje u apyra IpuMama 3alocieHuX Koja ce miahajy y
TOTOBHHH, pe3epBUCamba Koja Tpeda Jia ce U3MHpe y TOTOBHHH M JMBUJICH/E y TOTOBHHH KOje Cy NpU3HATE Kao
obaBe3a. CiM4HO, yroBOp y Be3W ca INpHMameM (WIM H3[aBameM) MPOMEHJBHBOI Opoja HHCTpyMeHaTa
COIICTBEHOT KalMTaja WM IIPOMEHJFMBOT M3HOCA CPEACTaBa 3a Koje (ep BpeAHOCT Koja ce mpuMa (WM u3jaje)
jenHaka (UKCHOM WJIM OIPEAWBOM OpOjy HOBYAHHMX jeIUHHWIIA MPEACTaBJba MOHETapHy craBKy. W oOpatHo,
OCHOBHA KapaKTepPHUCTHKa HEMOHETapHE CTaBKE jecTe OJCYCTBO IIpaBa NpHMama (WM obaBe3e H3/aBama)
(uKCHOT WK oIpeauBOr Opoja HOBYAHUX jequHuUIa. [IpuMepn: yHampen rurahieHH W3HOCH 3a 100pa U ycioyre
(ma mpumep, yHampex IulaheHa 3akynHHWHA); TYIBWJI; HeMaTepHjajiHa CpEJICTBA; 3ajlMXe; HEKPETHHHE,
HOCTPOjeHba U ONIPeMa; M pe3epBHCamba Koja Tpeba Jla ce U3MUPE 1aBabeM HEMOHETAPHOT CPEeJICTBA.

Pe3ume npuctyna 3axteBaHor oBum CtaHgapaom
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Kon cacraBbama (UHAHCHjCKMX W3BEINTaja, CBAKM CHTHTET — OWIO CAMOCTAJIHM EHTHTET, CHTHUTET ca
HHOCTPAaHUM IIOCJIOBakbUMa (Ka0 Ha IPHUMEP MAaTHYHH CHTHTET) WJIM HHOCTPAHO IOCJOBame (Kao MITO je
3aBHCHHM EHTUTET WU ¢uiamjana) oapehyje cBojy (OYHKIMOHAIHY BalyTy y CKiagy ca maparpaduma 9-14.
EnTuTeT IpeBoan cTaBKe y CTpaHO] BAIYTH y CBOjy (QYHKIMOHAIHY BaIyTy a €eKTe OBOT IpeBOlema nckasyje
y ckiany ca naparpaguma 20-37 u naparpagom 50.

MHOTH M3BELITAjHA SHTUTETH CE€ CAcTOje U3 HEKOJIMKO MOjeAMHAYHUX CHTHTeTa (Ha IpUMeEp, jelHa Ipyma je
cacTaB/bCHA OJI MATHYHOT CHTUTETA U jEJHOT MM BUILEC 3aBUCHHUX CHTHTETa). PasiuunTe BpcTe CHTUTETA, OWITH
Jla Cy WIAHOBH TPYIE WM He, MOTY HMaTH UHBECTUILIM]E Y NPUAPYKEHE CHTHTETE WU y 3ajeIHUYUKE apaHKMaHe.
Onu Takohe Mmory wmmartu ¢uamjane. HeomxomHo je ma ce pe3ynaraTd U (DUHAHCHJCKU TI0JIOKA] CBAKOT
MIOjeIMHAYHOT €HTUTETA YKJbYYEHOT y W3BEIITAjHH CHTHTET NPEBEAy Y BaIyTy y KOjOj M3BEIITAjHH EHTHUTET
Tpe3eHTyje cBoje ¢puHaHcHjcke n3BemTaje. OBaj CTaHaap, 103B0OJbaBa J1a BayTa 3a IMPE3CHTAIN]Y U3BEIITAjHOT
eHTuTeTa Oyne Owio Koja Bamyta (Wim BadyTe). Pedynrat m (uHAaHCHjCKa IO3WIHUja CBAKOT I0jeAHMHAYHOT
SHTUTETAa y OKBHPY H3BEUITQjHOI EHTUTETa 4YHja ce (YHKIHOHAIHA BalyTa pas3inKyje OJ BalyTe 3a
Mpe3eHTAIH]y MPEBOJIC Ce y CKiIay ca maparpaduma 38-50.

Osum CraHziap/ioM ce Takolje 103B0JbaBa Ja CAMOCTAIHU CHTHTET KOjH pHIIpeMa (GUHAHCHjCKE U3BELITAje WIIH
SHTUTET KOjH Ipunpema 3aceOHe GpHHAHCHjCKe u3BemTaje y ckiany ca IAS—om 27 Kownconudosanu u 3acebnu
@unancujcku uzeewmaju, Ipe3eHTyje cBoje GPUHAHCHjCKE M3BELITaje y OMIO KOjoj BayTH (WM BalyTaMa). AKO



ce BaJlyTa 3a NPE3CHTAlMjy CHTUTETa Das3iMKyje O HeroBe (yHKIMOHAIHE BalyTe, BPLIM CE HpeBOheme
pesynrara u GUHAHCHjCKE MMO3ULMje TOT CHTUTETa y BATYTY 3a IPE3CHTALNjy Y CKiIaxy ca maparpadpuma 38-50.

UckasnBamwe TpaHcakumja y CTpaHoj BanyTu y (pyHKUMOHANIHOj BanyTu
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MoyeTHO npu3HaBamwe

TpaHcakimja y cTpaHO] BalyTH je TpaHCaKIHja Koja je MCKa3aHa WM 3aXTeBa W3MHUPEHE y CTPAHO] BAIyTH,
YKJBYUyjyhu 1 TpaHCaKIMje KOje HACcTajy Kaja eHTHTET:

(a) KyIlyje WM IIpojaje JoOpa WK yciIyTre 4nje Cy IeHe HCKa3aHe Y CTPaHOj BaIyTH;

(©) 103ajMJbyje WX J1aje MO3ajMUIly y ClIydajy Kajga Cy M3HOCH 00aBe3a WIN MOTPaKUBamka UCKA3aHU Y
CTPaHO] BaIyTH; HJIH

() Ha HEKW JIPyTH HAUYWH CTHYE WM OTyhyje cpeacTBa WM CTBapa WIIM M3MHUpyje 00aBe3e, NCKa3aHe Y
CTPaHOj BATYTH.

TpaHcakuuja y cTpaHoj BaJIyTH ce¢ KOJ IOYETHOI NPH3HABAIHbA €BUACHTHPA Yy (GYHKIMOHAIHO] BAIYTH
TaKO HITO C¢ HA H3HOC Y CTPAHOj BAIYTH IIPHUMelbYje NPOMITHU JeBH3HU KypC QYHKIHOHAIHE BATYTe H
cTpaHe BaJyTe Ha JaTyM TPaHcaKLuje.

Jlatym TpaHCakIHje je IaTyM Ha KOjH ce TpaHCaKIHja 110 IPBU IyT KBAIU(UKYje 3a IPU3HABake y CKIAIy ca
MebhyHnaponauM craHzapauMa (GHHAHCHjCKOT M3BeIITaBama. V3 MpakTHYHUX pas3iiora 4ecTo ce KOPUCTH Kypc
KOjU je NpUONIKaH CTBAPHOM Kypcy Ha JaTyM TpaHCaKLHMje, Ha HPHMEpP MOXE €€ KOPHCTUTH IpoceyaH
HEJIeJbHNU WJIM MECEYHH KypC 3a CBE TPAHCAKIHje Y CBAKO] CTPAaHOj BAIYTH, KOje Cy ce 00aBWiIe y TOKY TOT
nepuoaa. MelhyTum, ako Kypc 3HauajHO (QIIyKTyHupa, Kopuinheme IPoCcedHOr Kypea 3a MepHo| HHUje IPUKIIAIHO.

M3BewTaBame Ha Kpajy HapeAHMUX U3BeLUTajHUX nepuoaa

Ha kpajy cBakor H3BeIITajHOT NEPUOJA:
(a) MOHETapHe CTaBKe y CTPAaHOj BAJIyTH ce npeBoje KopumhemeM 3aK/byYHOT Kypca;

) HEMOHETAPHE CTaBKe MepeHe M0 HCTOPHjCKOM TPOWIKY Yy CTPaHOj BaJyTH, INpeBojae ce
kopumhemem Kypca Ha AaTyM TpPaHCaKLuje; U

() HEMOHETapHe CTaBKe Koje ce oaMepaBajy nmo ¢ep BpeAHOCTH Y CTPaHOj BaJyTH, NpeBojae ce
kopumhemem Kypca Ha 1aTyM Kaja je (hep BpeIHOCT oMepeHa.

KmuroBoacTeeHa BpeaHOCT cTaBke onapehyje ce ysumajyhm y o03up u apyre pesieBaHTHe craHaapnae. Ha
IpuMep, HEKPETHUHE, IIOCTPOjerba U OlIpeMa ce MOTY MEPUTH IO (ep BPeAHOCTH WM UCTOPH)CKOM TPOLIKY Y
ckimany ca IAS—om 16, Hexpemnune, nocmpojersa u onpema. be3z 0063upa 1a 1 je KEBUTOBOACTBEHA BPEITHOCT
yTBpheHa Ha 6a3u UCTOPHjCKOT TPOILIKA MM Ha 0a3u ¢ep BPEAHOCTH, aKo je H3HOC oApelheH y cTpaHOj BalyTHy,
BPILHM CE HEeroBO IpeBolermne y QYHKIHMOHATHY BaIyTy y CKiIamay ca oBUM CTaHIapaoM.

KbHroBoACTBEHa BPEIHOCT HEKHX CTaBKU ozapehyje ce ymopehupamem IBa Wi BHie M3HOoca. Ha mpumep,
KEbUTOBOJICTBEHA BPEAHOCT 3aJIMXa MPEACTaBJba HWXKM o] cieneha aBa M3HOCA: HaOaBHE BPEJHOCTH M HETO
ocTBapuBe BpeJHOCTH Yy ckiany ca IAS—om 2, 3anuxe. CanuHo Tome, y ckinany ca IAS—om 36 Vmawere
8peOHOCMU UMOBUHe, KIBUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT MMOBHHE 32 KOjy IOCTOjU Ha3HAKa yMamCHa BPEAHOCTH je
HIKa o] cienehe /1Be BPEIHOCTH: HCHE KEUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH IIpe y3MMama y pa3Mmarpame Moryhux
ryoutaka ycieJ yMamema BpPEJHOCTH WIM HEHOT HaJOKHAaaAWBOI H3Hoca. Kama je TakBo cpeacTBo
HEMOHETApHO, & MEPH CE Y CTPaHO] BaJIyTH, KEbHT'OBOJCTBEHA BPEJHOCT ce ojpehyje yrnopehuBamem:

(a) HabaBHE BPEJHOCTH WM KEUTOBOJCTBEHE BPEJHOCTH, Y 3aBUCHOCTH Of TOTa Koja je IPHKIanHH]a,
npeBejieHe o Kypcy BakeheM Ha naTyM kaza je m3Hoc oapeheH (To ject kypcy Bakehem Ha natym
TpaHCAKIHje 3a CTAaBKy MEPEHy Ha OCHOBY UCTOPH]CKOT TPOIIKA);

©) HETO OCTBAapUBE BPEIHOCTH WIIM HAJOKHAJMBOT U3HOCA, Y 3aBHCHOCTH OJ TOTa KOjU je NPHUKIAIHU]H,
NpPEBEICHOT 10 Kypcy BakeheM Ha matym Kaga je oBa BpeaHoCT oxapeheHa (Ha mpumep, IO
3aKJbYYHOM KypcCy Ha Kpajy W3BEILITajHOT HepHO/a).

Edexar oBor nopehema mMosxe 6uTn 1a ce rybuTaK 0/ yMamemha BPEHOCTH NpU3Haje y GYHKINOHAIHOj BaIyTH,
Qi ce He NPU3Haje y CTPAHOj BALYTH WJIH OOPHYTO.

Kanma je ma pacmomaramy HEKOJIHMKO KypceBa, KOPHUCTH ce Kypc MO KOM cy ce Oyayhm TOKOBH TOTOBHHE
MPECTaBJbEHN TPAHCAKIIM]OM MM CAlJOM MOTJIH M3MHPHTH Y CIIy4ajy [ia Cy T TOKOBH TOTOBHHE HACTaJlM Ha
JaTyM Mepema. YKOINKO pa3MEHJbHBOCT JBE BalyTe NPHBPEMEHO HE MOCTOjH, KOPUCTU Ce KypC KOjH je NPBH
HaKHaJ(HU KypC 10 KOM C€ MO>K€ U3BPILUTU pa3MEHa.
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Mpu3HaBaH€e KYpCHUX passfuka

Kao miro je HaBexeHo y maparpady 3(a) u 5, IAS 39 ce mpumemyje Ha pauyHOBOACTBO XEUMHIra 3a CTaBKe Y
cTpaHoj BamyTH. [IpMeHa pauyHOBOACTBA XEUHMHIa 3aXTeBa Ja SHTHUTET 00yXBaTH HEKe KypCHE pasjuKe Ha
HAuUH Pa3IM4UT o7 OHOr nponucanor osuM CrangapaoM. Ha npumep, IAS 39 ce 3axTeBa 1a ce KypcHe pasimke
Ha MOHETapHHM CTaBKaMa Koje ce KBaIU(HKYjy Kao MHCTPYMEHTH XEIMHra 3a XEUHMHI TOKOBAa I'OTOBHHE
MPBOOUTHO MPU3HA]Y Y YKYITHOM OCTAJIOM Pe3yJTaTy Y MEpPH Y K0jOj je XeHHT e(heKTHBaH.

KypcHe pa3iuke HacTajle 0 OCHOBY H3MHPEeH-a MOHETADHHX CTABKH WM KOJ NpeBolem-a MOHeTapHHUX
CTABKH II0 KypCeBMMa pa3JH4YMTHM O] OHHX MO0 KOjUMA je BpUICHO IpeBoheme KOA NOYETHOr
NPHU3HABakba TOKOM [JaTOI MepuoJa WM Yy NpeTXoJHMM (UHAHCHjCKUM H3BelITajuMa NPHU3HAjy ce y
JIOOMTKY MJIM T'YOMTKY NeproJa y KOM €y HACTAJIM OCHM Y CJIyYajeBUMA ONMCAHMM y naparpagy 32.

Kama moHeTapHe cTaBke HacTaHy IO OCHOBY TPAaHCAKIMja y CTPaHMM BalyTaMa a y IepHOJy OX IaHa
TpaHCaKIHje JI0 laHa H3MHpPEa ohe 10 MpoMeHe AEBU3HOT Kypca, I0JasH JI0 HacTaHKa KypcHe pasirke. Kana
je TpaHCakuija W3MHpPEHAa Y MCTOM pPauyHOBOICTBEHOM MHEPHOLY Y KOM je M HacTaja, CBE KYPCHE pasiihKe
NpU3Hajy ce y ToM nepuoay. MelhyTuMm, kana je TpaHCaKLMja H3MHUPEHA y HApEAHOM OOpauyHCKOM MEpHOAY,
KypCHAa pa3jiKa IPU3HATa y CBAaKOM IIEPHOJY CBE JIO JaTyMa H3Mupema ozapehyje ce Ha OCHOBY NpOMeHe
JIEBU3HOT Kypca y CBaKOM O] HEpHOIa.

Kana je nodurtak wiaum ryoutrak o HeMOHETapHe CTaBKe NMPHU3HAT JMPEKTHO Y YKYNHOM OCTAJOM
pe3yJjTarty, cBaka KOMIIOHEHTa pa3MeHe TOI J00OMTKAa MJIM ry0MTKa ce NMpPU3HAje Y YKYNHOM OCTAJOM
pesyJaraty. U o0paTHo, KaJga ce 100MTAK WU I'yOUTAK 0] HEMOHETApHe CTABKe NMPH3HAjy Y T00UTKY WU
ryOUTKY, CBaKa KOMIIOHEHTA pa3MeHe TOr J00MTKA HJIM I'yOMTKA ce NPU3HAjy Y 100MTKY HJIM I'YOUTKY.

Hpyru IFRS 3axrteBajy na ce Hekn 10OMIM WK IyOUIM NIPH3HAJY Y YKYIHOM OCTaloM pesyiraty. Ha mpumep,
IAS 16 ce 3axTeBa Ja ce HEKM JOOMIM WIM TyOMIM HAcTajM NPWIMKOM pEBAIOpU3alje HEKPETHHHA,
MOCTpOjeba M OlpeMe NMPU3HAjy Y YKYIHOM ocTajoM pe3ynrary. Kama ce TakBo CpeIcTBO MepH y CTpaHO]
BatyTH, npema naparpacdy 23(i) oBor CraHmapza 3aXTeBa Ja ce peBaJOpH30BaHH H3HOC MpeBeie KopHIieheM
Kypca Baxkeher Ha jaTym ozxpehuBama BpEIHOCTH, LITO y3pOKyje HACTaHaK KypCHE pasiuKe Koja ce Takohe
HPH3HAje Y YKYITHOM OCTAJIOM PE3YJITaTy.

KypcHe pasiuke HacTajde Ha MOHeTAPHHM CTaBKaMa Koje YHHe [1e0 HeTO HHBeCTHIMje U3BELITajHOr
CHTHTETAa Y HHOCTPAHO HoOc/I0Bame (BuieTH maparpag 15) ce nmpusHajy y A00MTKY WM TyOMTKY Yy
3ace0HMM (UHAHCHjCKUM H3BeIITAajUMAa HU3BEIITAjHOI EeHTUTeTa MJIM AaKo je IMpUKIagHUje, Yy
NnojeAMHAYHUM (MHAHCHjCKUM H3BellITajHMa MHOCTPAHOT MOCI0Bamka. Y (UHAHCHjCKHM H3BellTajuMa
KOjH 00yxBaTajy MHOCTPAHO NOCJIOBam-¢ W H3BEIITAJHH EHTHTET (HA NpHUMep, KOHCOJHIOBAHU
(uHaHCHjCKM M3BEIUTAjH KaJa je HHOCTPAHO IOCJI0BaHe 3aBHCHHU €HTHTET) OBaKBe KypCHe pa3jiuke ce
HHHMIMjATHO NPU3HAJY Y YKYINIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy H mpebanyjy ce M3 KamuTaga y AOOMTAK WU
ryouTky npuiaukom oryhema HeTo MHBecTHLIHMje y cKkJIaay ca maparpagom 48.

Kaza MoHeTapHa cTaBKa YMHH €0 HETO MHBECTHIIMje N3BELITAjHOT SHTUTETA Y HHOCTPAHO MOCIIOBAKkEe U Kajia je
UCKazaHa y (YHKIHOHAIHO] BaJyTH W3BELITAjHOI EHTUTETa, KypCHA pa3iMKa HAacTaje y IOjeJHHaYHUM
(MHAHCH]CKMM HM3BELITajUMa MHOCTPAHOT MOCJIOBama y CKkiamay ca naparpadom 28. AKO je TakBa CTaBKa
HCKa3aHa y (YHKIMOHAIHO] BaJyTH HMHOCTPAHOT MOCJIOBama, KypCHE pasivKe HacTajy y 3aceOHHM
(pMHAHCHjCKUM H3BEIITajEMa HM3BELITAjHOI EHTHUTETa y CKiIamy ca maparpagoM 28. AKo je TakBa CTaBKa
HCKa3zaHa y BaJIyTH KOja HHje (YHKIMOHAIHA BalyTa M3BEIITAjHOT SHTHTETA WJIM HHOCTPAHOI IOCIIOBamba,
KypCHa pa3jnKa HacTaje y 3aceOHMM (pUHAHCHjCKMM M3BELITajuMa M3BELITajHOT EHTHTETA M Y IOjeJHHAYHUM
(PMHAHCHjCKUM HM3BEIITajiMa MHOCTPAHOT MOCIIOBama y CKiIagy ca maparpadom 28. TakBe KypcHe pasiuke ce
MPHU3HAJy y YKYIHOM OCTaJOM pe3yiTary y (HHAHCHjCKMM H3BEIITajuMa KOjHU 00yXBarajy HWHOCTPAHO
TIOCJIOBAKbE M M3BEIITAjHU EHTUTET (TO jecT, y GMHAHCH)jCKUM H3BEIITajUMa Y KOjUMa je HHOCTPAHO IOCIOBAkhE
KOHCOJIMJIOBAHO WJIM c€ 0OpauyHaBa KopuuihemeM MeToa yiena).

Kana enTnTeT BOIM KIBbHIe M EBHJICHIMjY y BalyTH KOja je pa3yIMuuTa OJ] HEeroBe (yHKIMOHAIHE BalyTe,
CHTUTET HPWIMKOM IIPUIPEMara CBOjHX (MHAHCHjCKMX H3BElLITaja, HMPEBOAU CBE H3HOCE Y (yHKIHOHAIHY
BAIYTy y CKJIaay ca maparpadpuma 20-26. Ha oBaj HauuH ce mo0ujajy UCTH M3HOCH Yy (PyHKIHMOHAIIHO] BaJIyTH
Koju OM ce MOojaBWIM y CiIydajy Za Cy W3HOCH IPBOOMTHO OWIIM eBHACHTHUpAHU y (QYHKIMOHAIHOj BaxyTH. Ha
IpuMep, MOHETapHe CTaBKe ce MpeBoje y (YHKIHOHAIHY BalyTy KOpUIIhemeM 3akjbydHOT Kypca, a
HEMOHETapHe CTaBKe Koje ce BpeHyjy Ha 6a3u MCTOPHjCKOT TPOLIKA ce IPeBojie KopHIIhemeM Kypca Ha JaTyM
TpaHCaKIHje Koja je JoBelia 10 BHXOBOT IPU3HABAbA.

NMpomeHa pyHKLUMOHaNHe BanyTe

Kana nolje no npomeHne ¢pyHKIMOHA/IHE BaJyTe eHTUTETA, CHTUTET IPUMemYje 0CTyIIKe NpeBohema koju
ce IPUMemYjy Ha HOBY (DYHKIIMOHAJIHY BaJIyTy NPOCIHEKTUBHO O/1 AaTyMa IIPOMEHe.
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Kao mrto je HaBeneHno y maparpady 13, dyHKIHOHaN Ha BajyTa SHTHTETa OJpaXkaBa OCHOBHE TpaHCAaKUHje,
norabaje v yciaoBe KOjH Cy peJIeBaHTHH 3a eHTUTeT. CXOHO TOME, HAaKOH IITO je (PyHKIHOHATHA BATyTa jeJHOM
yTBpheHa, HcTa ce MOXe MEHhaTH caMo OHJa Kaja pobhe 10 IMpoMEeHe OBUX OCHOBHHMX TPaHCAKLHMja, gorabhaja u
ycnoBa. Ha mpumep, nmpomeHa BaiyTe Koja y HajBehoj Mepw yTHde Ha IpOMEHE NPOJajHHX IieHa jaobapa H
yCiIyra MoXe JJOBECTH JI0 IpOMeHe (DyHKIIMOHAIHE BATyTe EHTHTETA.

Edexar mpomene ¢yHKIMOHATIHE BalyTe C€ PadyHOBOJCTBEHO O0yXBaTa NPOCICKTHUBHO. [pyruM pednma,
SHTHUTET IPEBOJY CBE CTAaBKE Y HOBY (D)YHKIMOHAIHY BAITYTy KopHIIlieleM Kypca Baxeher Ha 1aTyM IpOMEHe.
Pesyntupajylin npeBeieHH H3HOCH Ce 32 HEMOHETapHe CTaBKe 00yXBarajy IO BHXOBOM HCTOPHjCKOM TPOLIKY.
Kypcre pasmuke Hactane mnpeBohereM HMHOCTPAHOT IOCIOBama KOje Cy HMPETXOJHO HpH3HATe y YKYITHOM
oCTalioM pe3yiTaTy y ckiamy ca maparpadguma 32 m 39 (1) ce He mpebaiyjy W3 KamuTajna y JOOHWTaK HIIH
ryouTak cBe 10 oTyhema mocioBama.

Kopuwhere BanyTe 3a npe3eHTauujy Koja je pasnuunTta og PyHKLUOHarNHe
BanyTe
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MpeBohewe BanyTe 3a npe3eHTauunjy

EntuTer MoXxe mpencTaBiaTu cBoje (pMHAHCHjCKE M3BEUITaje y OWIO K0joj BalyTH (WM BalyTama). AKO ce
BaJIyTa 3a MPE3CHTAIH]y Pa3IuKyje 07 (YHKIHOHAIHE BAyTe CHTUTETa, CHTUTET BPIIK PEBOlEbe pe3yiTara u
(uHaHCHjCKE TO3UIMje y BamyTy 3a mpe3eHTanujy. Ha mpumep, kama ce rpyma cacToju OJ MOjeIHHAYHUX
CHTHTETA Ca Pa3IMYUTUM (YHKIHOHAIHAM BallyTama, pe3yJTaTd 1 (PHMHAHCH]CKa [O3HIja CBAKOT CHTHTETA CC
HM3paXaBajy y 3ajeTHMYKO] BATyTH Kako OM ce MOTJia M3BPIIUTH MPE3CHTAIMja KOHCOMMIOBAHUX (PHHAHCH]CKHX
M3BEILTaja.

Pesyaratn u ¢QuHaHcHjcka NO3MIMja eHTHTeTa 4Hja (GYHKIMOHAJIHA BajdyTa HHje BalyTa
XunepuH@JIaTOpHe NPHBPe/e NMPeBoJie ce Y Pa3IMYUTy BAIYTYy 3a NMpe3eHTanujy kopumhemeM cienehux
MoCTynaKa:

(a) cpeacTBa M o00aBe3e M3 CBAKOI H3BemITaja 0 (uHaHcHjckoj nmo3uuuju ( Tj. ykbyuyjyhm
yHnopenHe H3HOCE) MpeBoje ce MO 3aK/bYYHOM Kypcy BakeheM Ha gaTyM Tor m3BemTaja o
(punancujckoj no3numju;

) NPUXOJHM U PacXod 32 CBAKU NPe3eHTOBAHHM M3BELITaj 0 JOOMTKY MJIM TyOMTKY M YKYNHOM
0CTaJIOM pe3yarTary (Tj. ykibyuyjyhu ynopeane uznoce) npeBojie ce mo Kypcesuma Bakehum na
JaTyMe TPaHCAKLIMja; U

() cBe pe3yJiTHpajyhe KypcHe pa3jiMKe ce IPU3HAJY Y YKYITHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy.

W3 mpakTHYHKX pasiora, Kypc KOjU je MpHONMKaH KypceBUMa BakehnM Ha JaTyMme TpaHCakIHja, Ha IpHUMeEp,
HpoceyaH Kypc 3a MEepUojl, YeCTO Ce KOPHCTH 3a NPEBOheme CTaBKM IpUXoja U pacxona. MehyTum, ako Kypc
3HauYajHO QIIyKTyHpa, KopHuinheme MPOCeUHOTr Kypca 3a MepHo.| HHje IIPUKIIAIHO.

Kypcre paznuke HaBenene y naparpady 39(u) npousumnase u3:

(a) IpeBolera Mpuxoza U pacxoja KopuinhemeM KypceBa Baxehnx Ha JaTyMe TpaHCAKIMja a IMOBHHE U
o0aBe3a 10 3aKJbYYHOM KypCy.

() npeBolerma NOYETHOT CTama HETO CPENCTaBa MO 3aKJbYYHOM KypCy KOjHU je PasiIH4HT O] MPETXOJHOT
3aKJbYYHOT Kypca.

OBe KypcHE pasiHKe ce He MpU3Hajy y AOOMTKY M TyOHTKY jep NMpOMEHe Kypca MMajy Masld MM HHKaKaB
JUPEKTaH yTHIAj Ha cajalime win Oyayhe TokoBe rOTOBHHE M3 ITOCIOBHUX aKTUBHOCTH. KyMynaTHBHH H3HOC
KYPCHHX Pa3jfKa ce IPE3eHTyje Y 3aceOHOj KOMIIOHEHTH KallUuTaja CBE 10 OTylelha MHOCTPAHOT IOCIIOBAmA.
Kanma ce xypcHe pasinmke oJHOCE Ha MHOCTPAHO IOCIOBAamkE KOje Ce KOHCOJHAYje ald HHje y IOTIyHOM
BIIACHMINTBY, aKyMyJIHpaHe KypCHE pasjMKe HpoH3aluie U3 mnpeBoherma BalyTa W npunucupe yuemhuma Oe3
IpaBa KOHTPOJIE CE aloUMpajy HAa MABUHCKO ydelnhe W NMPH3HAjJy ce Kao jaeo ydemha 0e3 mpaBa KOHTpOJE Y
KOHCOJIU/IOBAHOM H3BEIITajy O (PHHAHCH]CKO]j TIO3UIIHjH.

Pesynratn um (QuHAHCHjcKa mNO3MUMja eHTUTeTa 4YHja je (YHKIMOHAJHA BajayTa, BajlyTa
XUnepuH(IATOPHE MpHUBPee, MPeBoje ce Yy Pa3jJIM4YUTy BAJYTY 3a npe3eHTanujy kopumhemem ciaenehunx
MOCTYHaKa:

(a) cBM M3HOcH (Tj. cpeacTBa, o0aBe3e, CTaBKe KalWTala, NPUX0JAa M pacxola yKbydyjyhum n
yIOpeiHe H3HOCe) MpeBoje ce Mo 3aK/bYYHOM Kypcy BakeheM Ha 1aTym mocienmer M3Bemrajy
0 (PMHAHCHjCKOj MO3HIUJH OCHM IITO:
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©) Ka/1a ce U3HOCH MpeBojie Y BAIYTy NpUBpe/e Koja HUje XunepuHgaaTopHa, ynopeaH1 M3HOCH Cy
OHU KOjU Cy NpPeJCTAB/bEHM KAa0 M3HOCH 3a Tekyhy roaunHy y pejneBaHTHUM (PMHAHCHjCKMM
U3BellTajuMa 32 NMPeTX0JHY roAHHY (OJHOCHO M3HOCH KOjH HHCY KODHTOBAHM 32 HaKHajJHe
NPpOMeHe HUBOA LIeHA WJIM HAKHA/IHe IPOMeHe IeBH3HUX KypceBa).

Kana je ¢ynknumonanHa BajyTa eHTHTeTa BaJyTa XHNepHHQIATOPHe MNpHUBpeAe, HTHTET BPIIM
npenpab/bam-e¢ CBOjUX (UHAHCHMjCKUX M3BewmITaja y ckjagy ca IAS-om 29, mpe nmpumeHe MeTona
npesohema n3 naparpaga 42, ocuM y ciaydajy ynopeIHHX H3HOCA KOjH ce NMpeBoJe Y BaJyTy NpHBpeae
KoOja HHje xunepuHdIaTopHa (Buaeru naparpag 42(0)). Kaga npuspena Buine Huje xunepuagiaTopHa u
CGHTHUTET IpecTaHe Aa BPIIM HpenpaBbame (GHHAHCHjCKHX HM3BelITaja y ckiaaay ca IAS-om 29, 3a
npesoljermse y BaJyTy 3a MNpe3eHTALHjy Ka0 MCTOPMjCKM TPOIIAK KOPHUCTEe ce H3HOCH KOjUu cy
npenpaB/baHd Ha HHBO IIeHA HAa JaH Ka/ia je eHTHTeT MNpecTao Aa BPILIM MNpenpaB/bambe CBOjHUX
(puHaHCHjCKUX H3BeIITAja.

MpeBohewe MHOCTPaAHOr NocroBakwa

Taparpadu 45-47, nmopen maparpada 38—43, npuMmemyjy ce Kaga ce pe3yiTaTH W (HHAHCHjCKa ITO3UIHja
HMHOCTPAHOT IIOCJIOBaba INPEBOJEC y BAIYTy 3a NPE3CHTALHMjy Kako OM Ce HMHOCTPAHO MOCIOBAEmE MOIJIO
YKJBYYUTH Y (PUHAHCH]CKE U3BEINTAje U3BELITAjHOT HTUTETAa MOCTYIKOM KOHCOJIMIAIN]€ X METOJIOM yena.

Kon 3ajemnamuxor oOyxBaTama pe3ynrarta M (pUHAHCHjCKE ITO3MIMje MHOCTPAHOT IIOCIOBAma M H3BEIITajHOT
SHTUTETa clielle ce yoOH4YajeHH IOCTYNIM KOHCONWAALMje Kao INTO je eNMMHHAIMja cajfa W TPaHCaKLHja
yHyTap Tpyne 3aBucHor eHtutera (Bumetu IFRS 10 Kouconuoosanu uuancujcku uzeéewmaju). Mehytum
MOHETAapHO CpeJCTBO (MM obaBe3a) yHyTap rpyrne OWIO Ja je KpaTKOPOYHO WM JYrOpOYHO, HE MOXE Ce
SJIMMHUHHUCATH OAroBapajyhoM ob6aBe3oM (CpeACTBOM) YHyTap IpynHe 0e3 IpHKa3uBama pe3yTaTa (GIyKTyanuja
BaJlyTe y KOHCOJHMAOBaHMM (HMHAHCHjCKMM u3BemTajumMa. OBO je W3 pa3yora INTO MOHETapHa CTaBKa
TpesicTaBba 00aBe3y KOHBEPTOBama jeIHE BalyTe y APYTY M H3JIaXKe H3BEIITAjHH CHTHTET NOOWTKY WIH
ryoutky ycnen ¢uykTyanuja BamyTte. CXOZHO TOME, Y KOHCONHIOBAaHUM (DMHAHCHJCKUM H3BEINTajuMa
eHTHTETa, TAKBA KypCHA pa3jnKa ce MPpHU3Haje y JOOUTKY WIIH TyOUTKY HIIH, YKOJIHKO HAaCTaHE MO OKOJHOCTHMA
omucaHuM y maparpady 32, mpu3Haje ce Y YKYIHOM OCTaJioM pe3yiTary W aKyMmyJmupa ce y 3aceOHOj
KOMIIOHEHTH KallMTaja cBe O 0Tyhema HHOCTPaHOT 110CIOBamba.

Kana je natym (pMHAHCHjCKHX H3BEINTaja HHOCTPAHOT MOCIOBAha PA3IMYUT O] TaTyMa U3BEIITAjHOT CHTUTETA,
MHOCTPAHO MOCJOBAaKkE YECTO IPUIpeMa HOJaTHE HU3BELITaje II0J HCTHM JaTyMOM Kao INTO je AaTyM
(PMHAHCHjCKVUX M3BEIITaja W3BCIITAjHOT EHTUTETa. YKOIHKO ce oBO He paad, IFRS 10 no3sossaBa kopumheme
pa3NMYMTHX JaTyMa II0J YCJIOBOM Ja BpeMeHCKa pa3iumka Huje Beha on Tpu Mecema M Ja ce H3BpIIE
KOPHTOBama 3a eeKTe CBUX 3HAYajHHUX TPaHCAKIHUja WM OCTAIMX Jorahaja Hacrammx m3Mely nBa matyma. Y
TOM CITy4ajy, IMOBHHA U 00aBe3e HHOCTPAHOT MOCIOBamka MPEBOJIE ce M0 Kypcy BaxkeheM Ha Kpajy W3BEIITajHOT
MepHoJia HHOCTPAHOT TocIoBama. Kopurosama ce BpIe 3a 3HaUajHE MPOMEHE Kypca Koje Cy HacTane A0 Kpaja
M3BELITAjHOT [IEpHO/Ia U3BELITajHOT eHTuTeTa y ckiany ca IFRS 10. Vctu nmpuctyn ce KOpUCTH U KOJ| IpUMEHe
MeTOJie yJella Ha NpUApYKeHe SHTHTEeTe M 3ajeHHUYKe IoAyxBare y ckiamny ca IAS 28 (usmemen 2011.
TOJTUHE).

Cpaku ryABHJI NPOU3MILIAO PU CTHLAKY HHOCTPAHOT MOCI0BAKA U CBA KOPUIOBama ¢ep BPpeJHOCTH Ha
KIUT0BO/ICTBEHE BPENHOCTH CcpelAcTaBa M 00aBe3a H3BPIIEHA NPUJIMKOM CTHLIAKkA TOI HHOCTPAHOT
NMOCJI0Bakba TPETHPAjy ce Kao CpeacTBa M o0aBe3e JaTOr HMHOCTPAHOr mociaoBama. [Jlakie, ucru ce
HCKa3yjy Y (PYHKIMOHATHOj BAJyTH HHOCTPAHOI MOCI0BAHa M IMpeBOjAe ce MO 3aK/bYYHOM Kypcey y
ckJjany ca naparpaguma 39 u 42.

Otyhewe unu aenMmuyHo otyhler-e MHOCTPaHOr NocrioBamwa

IIpuinkoM oryherwa HHOCTPAHOT MOCI0BaKa KyMYJIATHBHH H3HOC KYPCHHMX Pa3/IMKa KOJH ce OJIHOCH HAa
TO HMHOCTPAHO TMOCTOBaMk-€ MPH3HAT Yy YKYNHOM OCTaJOoM pe3yJTaTy M aKyMYyJIHpaH y 3ace0HOj
KOMIIOHEHTH KalHuTajla ce nmpedanyje M3 KanuTajJa y J00MTAK WJIU IyOUTaK (pexyiacHUKaNuUja ycJie
KOpPUIoBamwa) Kajga ce godurak miam ryourak npusuajy (Bugpurte IAS 1 Ilpesenmayuja punancujckux
uzeewmaja (pesuaupan 2007. rogune)).

TMopen otyhema LenokynHor ydemifia eHTUTETa y MHOCTPAHOM IIOCIOBamwYy, cieneha nennmuyuHa oTyhema ce
PadyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy Kao oTyhema:

(a) Kajia ce JIeMMHYHO OTyljerme 0HOCH Ha TyOUTaK KOHTPOJIE HaJl 3aBUCHIM €HTHTETOM KOjH YKJbyUyje
HMHOCTPAHO IOCIIOBabE, HE3aBHCHO OJ1 TOTa Jia JIM CHTHTET 3a/pkaBa ydenihe 6e3 mpaBa KOHTpOJE y
CBOM OMBILIEM 3aBHCHOM CHTHUTETY HAKOH JCIMMHUYHOT OTy)ema; n
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©) Kajga 3aapXaHo ydemrhe Tocie AenuMu4YHOr oTyhema ydemha y 3ajeIHHYKOM apaHXKMaHy WIH
JIEeTMMUAYHOT OTyhema ydemha y MpUAPYKEHOM EGHTHTETY KOjU YKJbYUyjy HHOCTPAHO IIOCIOBAamE,
npecTaB/ba PUHAHCH]CKO CPECTBO KOj€ YKIbYUYje HHOCTPAHO MOCIOBAGE.

IpunukoM oTyhera 3aBHCHOT €HTHTETa KOjU CaJpKH MHOCTPAHO IIOCJIOBAME, KYMYJIATUBHH H3HOC KYPCHHUX
pasiiiKa Be3aHUX 32 TO HHOCTPAHO MOCJIOBamkE, a Koje cy mpunucaHe ydenhuMa 0e3 mpaBa KOHTPOJIE MPECTajy
Jla ce MPU3HAjy, aJli ce He Tpebaillyjy y J0OUTaK Wi IyOuTaK.

IpuankoMm nAeauMuUYHOr 0Tyler-a 3aBHCHOT e€HTHTETa KOjH CAaAp:KH HHOCTPAHO IOCJIOBAI-E, €HTHTET
MOHOBO MPUMHCYje MPOMOPIHOHAIHO ydemrhe KyMyJaTHBHOI H3HOCAa KYPCHHX pPa3/IMKa HMPH3HATHX Y
YKYITHOM 0CTaJIoM pe3yJTaTy yyemhuma Ge3 npapa KOHTpoJIie Y TOM HHOCTPAHOM IOCJI0BamkY. Y CBAKOM
JAPYroM [IeJJMMHYHOM OTyhemy HHOCTpaHOI NOC/I0BaWka, eHTHTET Npedanyje y A00MTAK MJIM TyOMTaK
caMo NPONMOPHMOHAIHO ydyemhe KyMYyJaTHBHOT H3HOCA KYPCHHX pa3jidKa NPU3HATHX Y YKYIMHOM
0CTAJIOM pe3yJaTaTy.

Jenuvudno otyheme ydemha eHTHTETa y WHOCTPAHOM IIOCIOBamkY jé CBAKO CMAmbEHE BIACHUYKOr yuemnrha
CHTUTETa Y HHOCTPAHOM IMOCIIOBalY, OCUM CMambeiha U3 maparpada 48A koja ce pauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy
Kao oTyhema.

Entuter Moxe OTYhUTH WM AeTUMHYHO OTYhHUTH CBoje yuemhe y HWHOCTPaHOM MOCIOBalmY MPOIAjoM,
J'IHKBI/I[[aL[I/IjOM, OTIIJIATOM aK]_IHjCKOF KanuTaJla Wi HallylITamkbeM LEJIO0rI EHTUTETAa WM HEKOI' lbE€roBOI' Jcia.
OTnuc KBHUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH HHOCTPAHOI IOCIOBama, WIM 300r CONCTBEHHX TIyOHWTaka mim 300T
yMamebha BPEJHOCTH KOje PH3HA HHBECTUTOP, HE YMHH ACIUMUYHO oTyheme. YV ckiaxy ¢ THM, y BpeMe OTIHCa
ce He BpIIM pexyiachu(uKanyja HUjeaHOT ena JOOUTKa Wi I'yOUTKa 0 OCHOBY KyPCHHX pa3inKa NPU3HATHX Y
YKYITHOM OCTQJIOM Pe3yJTaTy y T0OUTaK WK I'yOUTaK.

Mopeckn eheKTn CBUX KYPCHUX passivKa
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Jobuiy nim ryOuIy 1Mo OCHOBY TpPaHCAaKIHWja y CTPaHUM BalyTaMa M KypCHHX pa3iuKa Koje Cy HacTaje Kao
pesynrar mnpeBoljema pesynaTata U QUHAHCHjCKE MO3MIHUje eHTUTeTa (YKIbYy4yjyhr MHOCTpaHO MOCIOBAame) y
pa3IMYMTy BaTyTy MOTy UMaTu mopecke edekre. Ha oBe mopecke edexre npumemyje ce IAS 12 — [lopes na
0obumax.

Ob6enopgawuBake
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Y naparpaduma 53 u 55-57 ce nmojam “PpyHKuHOHAIHA BaJyTa” OJHOCU HA (PYHKIHOHAJIHY BAJIYTY
MATHYHOT eHTHTETA y CIyYajeBMMa Kaja ce paju o rpyIm.

Enturer obesionamyje:

(a) H3HOC KYPCHHMX Pa3/IMKa NPU3HATHUX y AOOMTKY WJIM I'YyOMTKY OCHM OHMX KYPCHHX pPa3jHKa Koje
cy HacTajle Ha (PMHAHCHjCKMM HHCTPYMEHTHMA O/IMepaBaHUM IO (ep BpeIHOCTH KPO3 OMIIAHC
ycnexa y ckyany ca IAS—om 39; n

©) HETO KypCHe pa3jiMKe NMPU3HATEe Y YKYNHOM OCTAJIOM Pe3yJTATy M aKyMyJupaHe y 3ace0HOj
KOMIIOHEHTH KANHTAJIA M ycarjalmaBaikbe H3HOCA TAKBHX KYPCHHX Pa3/IHKa HA MOYETKY M Ha
Kpajy nepuopja.

Kapa je BanyTa 3a npe3seHTanujy pa3jim4uTa o pyHKIHOHAJIHE BATyTe, TAa YUIHEHULA C¢ HABO/M, 32jeJHO
ca obesofamuBambeM (YHKIHMOHATHE BAajdyTe W Pa3jioroM M3 Kor je xkopuuheHa pasiuuurTa BajyTa 3a
npe3eHTaNMjy.

Y caydajy npomeHe QyHKIHOHAIHE BAJyTe M3BEIUTAJHOr CHTUTETA WJIHM IOCI0Bama Koje je 03HAYEHO
K20 HHOCTPAaHO, TA YHIeHNLA ce 00es10ambyje Kao U pa3Jior npoMeHe GyHKIHOHATHE BaJIyTe.

Kana enTurer npeseHryje cBoje (pMHaHCHjCKe H3BellTaje y BaJYTH Koja je pa3iu4yuTa O H-eroBe
(yHKIHOHA/IHE BaJIyTe, OH ONMCYje CBOje (pMHAHCHjCKe M3BellITaje Kao U3BeLITaje KOjH cy ycarjameHu
ca IFRS camo ako cy ycariamenu ca cBuM 3axteBuma IFRS ykibyuyjyhu m meron mpesohema gar y
naparpagpuma 39 u 42.

Enrturer noHekas mpescrasiba cBoje (GMHAHCHjCKE M3BEIITAje WM Apyre GHHAHCHjCKE HH(OOpPMAIHje Y BATYTH
Koja HHje meroBa (YHKIMOHAIHA BalyTa 0e3 HCIymaBama 3axTeBa U3 maparpada 55. Ha mpumep, eHTHTET
MOXe€ Yy JAPYry BalIyTy KOHBEPTOBAaTH caMo ojJa0paHe CTaBKe M3 CBOjUX (PMHAHCH)CKHX HM3BemTaja. McTo Tako,
SHTHTET 4Yuja (yHKIMOHANHA BaJdyTa HHje BalyTa XUINEPUHGIIATOPHE IIPHUBPEAE MOXKE KOHBEPTOBATH
(MHAHCHjCKe M3BeLITaje y APYTy BAIYTY IpeBohemheM CBUX CTaBKH 110 HajCKOPHjeM 3aKJby4yHOM Kypcy. OBakse
KOHBep3Hje Hucy y ckiany ca IFRS 1 Ha BUX ce npuMemyjy 3aXTeBH 3a oOenofambuBameM 13 naparpaga 57.
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Kana enturer Hcka3syje cBoje puHAHCHjCKe M3BelITaje WM Apyre (puHaHcHjcke nHGopManuje y BaJyTu
KOja je pa3IMyuTa 0] WeroBe (pyHKUHOHAJIHE BAJyTe WM BAJIyTe 3a NMPe3eHTalMjy, a HUCY MCIyH-eHU
3axTeBH U3 naparpada 55 ou:

(a) jacHo Ha3HayaBa na cy Te umH(popMauuje nonmyHcke MHpopMmanMje Kako OM ce HampaBHJIa
pa3iukay ogHocy Ha HHGopmanuje koje cy y ckiaany ca IFRS;

) o0es101amyje BaJyTy y K0Ojoj ce McKka3yje 1onyHcKa HuHpopManuja; u

() obesionamyje GYHKIHMOHAIHY BAJYTY eHTUTETAa U MeTo[ npeBohewa kopuuihen 3a ogpehuBame

JONYHCKHUX HH(popmanuja.

OaTym cTynaka Ha cCHary v npenasHe ogpeabe
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6011

60/

60E

60D

60T

60X

EHTHTEeTH NpHMERY]jy 0Baj CTaHAAp/ 32 FOIUIIE IIEpHOJIe KOjU mounmby 1. janyapa 2005. rognHe Win KacHHje.
Pannja npumena ce nopcTude. AKO SHTHTET HPUMEHYje OBaj CTaHIap 3a IEPUOL KOju IouHbe rpe 1. jaHyapa
2005. ronune, oH 00enoaamyje Ty YHEHCHHLLY.

VY nokymenty Hemo uneecmuyuje y unocmparo nocrosarse (u3mena IAS—a 21), o6jaBibeHoM y neremopy 2005.
ropuHe, noxat je maparpad 15A u m3memeH je maparpad 33. EntuTer Tpeba na mpumemyje oBe H3MEHE 3a
TOJMIIEGE TIEPUoJe Koju ounmy 1. janyapa 2006. ronuHe win KacHUje. PaHnja mprMeHa ce moacThye.

EnTtuTter npumemyje maparpad 47 NmpOCHEKTHMBHO Ha CBa CTHIlakhba HAKOH IIOYETKA Meproja (pHHAHCHjCKOT
u3BellITaBamba y KoM ce oBaj CraHgapn HO NIpBH IyT IpuMemyje. JlomyniTeHa je peTpOaKkTHBHA HMpPUMEHa
naparpada 47 Ha paHuja npuOaBbama. Y CiIydajy CTHIAma HHOCTPAHOT IIOCIOBama Koje ce o0yxBaTa
NPOCTIEKTHBHO M jé HACTalo Npe JaTyMa ModyeTka mpBe npuMmeHe oBor CTaHap/a, €HTHTET HE BpIIU
HpepaBibatbe MPETXOJHNUX TOAMHA M CXOJHO TOME MOXe, aKo je To onroBapajyhie, TpeTMpaTé TYABHI U
KOpUroBama (ep BPEAHOCTH M3BpIICHA NPWINKOM TOT CTHIAHka Ka0 CPEACTBA M 00aBe3e CHTHUTETA, a HE Kao
cpezncTBa u 00aBe3e HHOCTPAHOT 10CJIOBama. Jlakiie, oBakaB T'yBHI U KOPHTroBamwa (ep BPeJHOCTH Cy, WM Beh
HCKa3aHH y (yHKI[MOHAIIHO] BAyTH CHTUTETa WIN Cy HEMOHETapHE CTaBKe y CTPAHO] BAIYTH KOje ce MCKa3yjy
kopumheweM Kypca Bakeher Ha 1aTyM mprudaBibama.

Cae ocTaje nmpoMeHe mpousaiuie U3 npuMene opor Cranmap/a ce 00yxBaTajy y Ckiamy ca 3axteBruMa [AS—a 8,
Pauynosoocmesene nonumuxe, npomene pauyHogo0CmMEeHUX NPOYEHA U SPeuiKe.

O6jaBpuBameM [AS 1 (pesunupanor 2007. rogune) u3MemeHa je TepmuHoiorgja y cBuM IFRS. Ocum Tora cy
usMeweHn u maparpadu 27, 30-33, 37, 39, 41, 45, 48 u 52. EnatuTeT mpHMEHYje TE M3MEHE 3a TOIUIIHE
nepuojie Koju moummy 1. janyapa 2009. rogmHe wiam KacHuje. Ako eHTHTeT Oyne npuMemusao [AS 1
(peBunmpan 2007. roguHe) 3a HEKM PaHUjU IIEPUOJ, TpUMembHUBahe 1 I3MEHE 3a Taj paHUjH IIEPUOJ.

O6jaBpuBameM 1AS 27 (m3memen 2008. rogune) nogatu cy naparpadu 48A-48/1 n n3memeH je maparpad 49.
EHTHTET IpUMEmBYje OBE N3MEHE MPOCIIEKTUBHO 3a TOIUIILE MEPHOe KOji mounmkby 1. jyma 2009. ronutHe win
kacHuje. Ako entuter Oyne npumemuBao IAS 27 (peBumupan 2008. roxmHe) 3a HEKM paHHjU IIEPHOL,
npuMemnBahe 1 U3MEHe 3a Taj paHUjH IIEPUOJ.

[Osaj napazpagh ce oonocu Ha usmene koje cmynajy wa cuaey nocie 1. jawyapa 2013. 2o0une u cmoea nuje
VK/BYHEH Y 060M U30aryY. ]

TTaparpad 605 je nusmemeH y okBupy llo6obwarsa IFRS nznatux y majy 2010. rooqune. ExTHTET IpHMemYje Te
M3MEHE 3a TOAUIIKE eprose Koju nmounmy 1. jymaa 2010. roqune nnm xacHuje. Panmja npumeHa je 103BoJbeHa.

[Osaj napacpagh ce oonocu Ha usmene xoje cmynajy Ha cHaey nocie 1. jawyapa 2013. eooune u cmoea Huje
VK/BYUEH Y 080M U30amy.|

IFRS 10 u IFRS 11 3ajeonuuxu apansxcmanu, nanata y majy 2011, rogune, caapke usmemene naparpade 3(6),
8,11,18,19,33,44-46 n 48A. Exrurer npumemyje Te nm3MeHe kana npumemyje IFRS 10 n IFRS 11.

IFRS 13, koju je uzmat y majy 2011. roause, canpxu u3aMemeHy AehuHuInjy dbep BpeaHocTH y maparpady 8 u
n3Memeny naparpad 23. EnTuTer npuMemyje Te n3MeHe kajna npuMemyje IFRS 13.

Ipezenmayuja cmasxu y ykynHom ocmanom pesyamamy (u3mere 1AS 1), uzgat y jyny 2011. rogune, cagpxu
n3MemeH maparpad 39. EHTHTET mpuMemyje Ty u3MeHy kaaa npumemyje IAS 1 ca mamenama u3 jyna 2011.
TOZIMHE.

NMoBnayewe ocTanux caonwiTexwa

61
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Osgaj Crannapy 3amemyje IAS 21, E¢pexmu npomena oesusnux kypcesa (pesugupa 1993. ronune).

Ogaj Crarnapx 3amemyje cieneha Tymadema:



(a) SIC-11 [Jesusna pasmena—Kanumanuzayuja eybumaxa Koju nomuyy 00 GelUKUXx O0esansayuja
sanyma,

©) SIC-19 Uzsewmajua sanyma—QOomepasarse u npe3eHmayuja GUHAHCUCKUX uzgeuwmaja y ckiaoy ca
1AS—om 21 u IAS—om 29; u

(1) SIC-30 Uszsewmajna eanyma—npeeohere u3z eanyme 3a 00Mepasarse y 8aiymy 3a npe3eHmayujy.
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