IFRS 9

MehyHapoaHu ctaHaapa
¢omHaHcHjckor nspewtaBama 9
PUHAHCU]JCKN UHCTPYMEHTHU

NMornasme 1 Uurb

ITws oBor CTaHmapia je yCTaHOBJbABamhe MPUHIMUIA 32 (HHHAHCHjCKO M3BELITABAKE O (UHAHCUJCKUM CPeOCMEUMA W
¢unancujckum obaeezama KOjUM Ce TPE3CHTY]y pEJICBAaHTHE M KOPHCHE MH(pOpMalMje KOPUCHUIUMA (HUHAHCH])CKHX
M3BEIITaja HA OCHOBY KOjHX BpIIE MPOLICHEe U3HOCA, BPEMEHCKOT pacriope/ia ¥ HeM3BeCHOCTH Oyayhux TOKOBa rOTOBHHE
CHTHTETA.

MNMornasrbe 2 lenokpyr

2.1

OBaj Ctanaapa Tpeda Ja npuMerYjy ¢CBM eHTUTETH Ha cBe BPpcTe (PMHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa 0CUM:

(@)

(6)

()

(m)

(e)

onux ydemha y 3aBHCHe eHTHTeTe, MPUIPY:KeHe EHTUTETE W 3ajeIHUYKe MOAyXBaTe KOju ce
pauyHoBoAcTBeHO o0yxBaTajy y ckiaany ca IFRS 10 Kouconuoosanu gunancujcku uzeemmaju,
IAS 27 Hojeounaunu gunancujcku uzeewimaju nnn 1AS 28 Hueecmuuuje y npuopysicene
enmumeme u 3ajeonuuxe nooyxeame. Meljytum, y Hekum ciaydajesuma, IFRS 10, IAS 27 nian
IAS 28 3axrTeBajy MM [103BO/baBajy EHTUTETY [a PauyyHOBOACTBEeHO oOyxBara ydewmha y
3aBHCHe eHTHTeTe, IPUAPYKeHe eHTUTeTe WM 3ajeJHHYKe MOAYXBaTe y CKJAAy ca HEKUM HJIH
cBuM 3axTeBuma oor Cranaapaa. Enrurern takole Tpeba na npumemyjy osaj Crangapa Ha
JAepuBaTe MO OCHOBY ydyemha y 3aBHCHHM EHTHTeTHMa, NPHIPY:KeHHM EHTHTeTHMA WU
3ajeTHIYKHM MOAYXBATHMAa OCHM AaKO [epHBAT He HCHymaBa AeHHUIMjy HHCTPYMEHTA
kanutanaa eaturera u3 IAS 32 Qunancujcku uncmpymenmu: Ilpezenmauja.

npasa 1 o0aBe3a NoJ JIM3MHIOM Ha Koje ce npumemsyje IAS 17 Jluzunz. Mehytum:

() MOTPAKUBAKLA M0 OCHOBY JM3HHIA KOje MPH3HAje IaBaJiall JU3HHTA MOIJI0KHA Cy 3aXTeBHMA
M3 0OBOT CTAHAAP/Ia KOjU Ce 0/IHOCE HA MPECTaHAK MPU3HABAIba H YMalbeHe BPETHOCTH ;

(i)  oGaBe3e Mo 0cHOBY (PMHAHCHjCKOT JU3MHIa KOje MPU3HAje KOPUCHHUK JU3HHTA MOMIOKHE Cy
3aXTeBHMa OBOT CTAHJAAap/a KOjH Ce 0IHOCE HA MPECTAHAK; U

(iif) nmepuBaTa Koju cy yrpaheHH y JH3MHIe MOJJIEKY 3aXTeBHMAa M3 OBOI CTaHAapia KoOjH ce
onHoce Ha yrpaljene nepusare.

npaBa H 00aBe3a NMOCJI0AaBAaNa 10 OCHOBY IUIAHOBA Ae(pMHHUCAHNX MPHMaba, HA Koje ce MpuMemYje
IAS 19 ITpumara 3anocienux.

(uHaHCHjcKMX HHCTpyMeHaTa Koje je eMHTOBA0 EHTHTET KOjH 3a/0BOJbaBajy AepuuHHIMjY
HHCTpyMeHTa kanuTana u3 IAS 32 (ykipyuyjyhu onnmje u BapanTe) uim 3a Koje ce 3axXTeBa J1a ce
KJIacHPUKYjy Kao HMHCTPYMEHTH KamuTajda y cKjIagy ca mnaparpapuma 16A um 166 wnam
naparpapuma 16I] wu 16/ cranpapaa IAS 32. Mehyrum, ummanan 0oBaKBHX HMHCTPyMeHATa
KanurTana Tpebda na npuMmemyje opaj CTaHaapa Ha Te HHCTPYMEHTe, OCHM aKO He HCIYHhaBajy
ycJI0Be M3y3uMama noj (a).

npasa u obdaBe3a KoOju HacTajy noa (i) yroBopom o ocurypamy kao mro je nepunucano y IFRS 4
Yeo6opu o ocuzypamwy, xoju He cnianajy y npaBa u o6aBe3e U31aBaola KOju HACTAjy MO YTOBOpHUMa
0 ocHrypamy, a KOju 3a/10B0/baBajy Ae(pMHUINjy YroBopa o ¢UHAHCHjCKOj rapaHuuju, uiau (ii)
YroBopoMm Koju je y okBupy aejokpyra IFRS 4 3ato mro caap:ku obenexje tuckpenuonor yyemha.
Mebhytum, oBaj CtaHaapa ce mpuMemyje Ha JepHBAT KOju je yrpahen y yropopy y OKBHpPY
nenoxpyra IFRS 4 ako nepuBat cam no cedu Huje yropop y okBupy aenokpyra IFRS 4. Takole,
aKo je m3gaBajal yropopa 0 (MHAHCHjCKOj rapaHUUjd NPeTXO0JHO eKCIUVIMIMTHO TBPAWO Aa
TpeTHpPa OBaKBe YroBOpe Ka0 YyroBope 0 OCHIypamy, U3AaBajiall MoxKe Aa ojgadepe Aa npuMemyje
om0 osaj Cranpapa wam IFRS 4 nHa oBakBe yropope o ¢guHaHCHjCKOj rapaHuuju (BHIETH
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2.2

2.3

24

2.5

2.6

naparpage b2.5-52.6). U3naBanan moke ga BpIIM oBaj oxadup o1 yropopa 10 Yropopa, aju
01a0up 32 CBaKM YTOBOP je HEONO3HB.

(¢p) dopBapa yroBopa mamel)y cTumaoma M mpojaBla aKIUja 0 KYNOBMHHM WJIH NPOJajH CcTedeHOT
eHTHTeTa Koju hie pe3yITHpaTH MOCJIOBHOM KOMOWHANMjoM y OKBHPY Aeiaokpyra IFRS 3 ITocnogne
komounayuje Ha Oynyhu parym crunama. Ilepuoa Tpajama dopBapa yroBopa He Tpeba na
npeMairyje pa3yMHH NepUHO] KOju OM 00MYHO OHO HEONXO0/aH 32 CTHIAKE 3aXTeBAaHUX 0100pema u
3a (puHaIM3Upabe TPaHCAKIHje.

(r) o6aBe3a mo OCHOBY 3ajMa Koje He CNajJajy y oHe o0aBe3e IO OCHOBY 3ajMa Koje Cy ONMHCaHe Y
naparpagy 2.3. Mehyrum, eMuTeHT 00aBe3a Mo OCHOBY 3ajMa Tpeda 1a NpUMemYyje 3axTeBe
yMamema BpeqHocTd oBor CTaHaapaa Ha o0aBe3e II0 OCHOBY 3ajMa KOjH HHAaue HHUCY Yy AeJIOKPYTY
oor Cranpapaa. Takobhe, cBe o0aBe3e IO OCHOBY 3ajMa MOMJIEXKY 3aXTeBMMa 3a NpecTaHAK
Nnpu3HaBama u3 osor Crangapaa.

(X) ¢(uHaHCHjcKMX HHCTPYMEHATAa, yroBopa u o0aBe3a Moj TpaHcakuujama niahama Ha 0CHOBY aKuMja
Ha koje ce nmpumemyje IFRS 2 ITnahawa na ocnogy akuyuja, ocuM yropopa y OKBHPY AeJIOKpyra
naparpada 2.4-2.7 opor Ctanaapaa Ha Koje ce oBaj CTangapa npuMemyje.

(1) nmpaBa Ha muahama y HWbY HaJAOKHAjJe eHTHTETY M3/1aTaKa KOjH Cy O] Ihera 3aXTeBaHH Paau
u3MHupewma o0aBe3e KoOjy NpU3Haje Kao pesepBHcame y ckiaagy ca IAS 37, Pesepsucara,
nomeHnyujaine ooaeeze u NOMEHYUjAIHA UMOGUHA, WU 32 Koje je, y HEKOM paHUjeM MepHOAY,
NIPU3HA0 pe3epBHUcambe y ckjaay ca IAS 37.

(j) mpaBa u o6aBe3a y okBupy aenokpyra IFRS 15 Ilpuxoo 00 yzoeopa ca Kynuyuma, xoju cy
(UHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH, ocUM OHHX 3a Koje je y IFRS 15 HazHaueHo fa ce pauyHOBOJACTBEHO
o0yxBaTajy y ckiiaay ca oBuM Ctangapaom.

3axTeBH 3a yMameme BpeaHocTd oBor Ctangapaa Tpeda qa ce mpuMemyjy Ha oHa nmpaBa 3a koja IFRS
15 Ha3HayaBa Ja ce pavyyHOBOJACTBEHO 00yxBaTajy y ckiaay ca oBum Cranaapaom 3a cBpxe
NpU3HABaKba 100MTAaKa WU ry0MTaKa M0 OCHOBY YMaHh€Hha BPeIHOCTH.

Cienehe o6aBe3e no ocHOBY 3ajMa (KpeauTa) cy y OKBHPY Jesiokpyra opor Ctangapaa:

(a) o0aBe3e M0 OCHOBY 3ajMa Koje eHTHTET 03HA4YM Kao (puHaHCcHjcke o0aBe3e mo ¢ep BpeAHOCTH
Kpo3 OmjaHc ycnexa (Bugetu maparpadg 4.2.2). EHTUTET KOjU MMa NpPeTXO0AHY MpaKcy mpojaaje
cpelcTaBa Koja Cy pe3yJTaT leroBux o6aBe3a 1o oCHOBY 3ajMa yOp30 HAKOH HACTaHKa Tpeda 1a
npuMemyje opaj Ctanaapa Ha cBe CBOje o0aBe3e 10 OCHOBY 3ajMa Y HCTOj KJIACH.

(0) o0OaBe3e Mo OCHOBY 3ajMa KoOje ce MOIY H3MHPHUTH HETO Yy TFOTOBHHHM WJIH HMCHOPYKOM HJIH
eMHTOBamb-eM JPYyror (GUHAHCHjCKOT HHCTpyMeHTa. OBe 00aBe3e MO OCHOBY 3ajMa Ccy AepHBATH.
O0aBe3a Mo OCHOBY 3ajMa ce He cMaTpa U3MHMPEHOM HeTO caMoO 3aTo IITO ce 3ajaM oTmaahyje y
paTtama (Ha mpuMep, 3ajaM — KpeauT 00e30eljeH HeKpeTHMHOM y M3rpaamu ce ucmiahyje y
paTama y cKjIajay ca HanpeJloBameM H3rPajibe).

() o0OaBe3e 3a o0e30ehuBame 3ajMa (KpeauTa) ca KAMATHOM CTONOM HU:KOM o1 Tp:kuiuHe. (BugeTn
naparpad 4.2.1(n)).

OgBaj Crangapa Tpeba Aa ce mpuMelbyje Ha OHe YroBOpe 3a KYNMOBHHY HJIM NMpoAajy HepuHAHCHjCKe
CTaBKe KOjH ce MOTry M3MHPHTH HETO y TFOTOBHHHM WM JAPYroM (pMHAHCHjCKOM HMHCTPYMEHTY, WJIH
pa3MeHOM (PMHAHCHjCKHX MHCTPYMEHATa, Ko /1a Cy YTOBOPH (pMHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH, €2 H3Y3eTKOM
YroBOpa KOjH Cy 3aK/bY4eHH U KOJH HACTaBJbajy Ja ce JpsKe y CBPXY HOTBp/e 0 MpUjeMy HJIH HCIIOPYLH
He(pMHAHCHjCKe CTABKe y CKJIAAY €a 0YeKMBAHUM MOTpe0aMa eHTHUTETAa Be3aHUX 3a KyNOBHUHY, IPoAajy
wn kopumheme. Mehyrum, opaj Ctanaapa Tpeba fa ce npuMemyje Ha OHe YTOBOpe 3a KOje eHTHTeT
03HAYH /12 Cy OIMepeHH Mo (ep BpeTHOCTH KPO3 OUJIAHC ycnexa y cKIaay ca maparpagom 2.5.

YroBop 3a KynoBHHY WJIH NPO/ajy He)UHAHCHjCKE CTABKE KOjU Ce MOK€ M3MHPHUTH HETO Y FOTOBHHU
WJIH APYroM (PMHAHCHjCKOM HMHCTPYMEHTY, WJIH Pa3MeHOM (PMHAHCHjCKHX MHCTPYMeHATa, Kao Aa Cy
yropopu (puMHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH, MOsKe HeONO3UBO /1a ce 03HAYH Kao oJMepeH no ¢ep BpeAHOCTH
KPO3 OUJIAHC yclexa 4ak M aKo je 3aK/by4eH y CBPXY NpHjeMa MJIM HCIOpYKe HepMHAHCHjCKe CTaBKe Y
CKJIAJy €a OYeKHMBAHMMa TOI EHTHTEeTa, MPOAajoM MM 3axTeBUMa 3a Kopumhewmem. OBo 03HaYaBame
je AoCTYnmHO caMo0 Ha NMOYeTKY Tpajama Yropopa M caMoO aKo eJMMUHHINE WU 3HAYajHO cMamyje
HE/IOCJIETHOCT OJMepaBakba WM TNpU3HaBamka (IUTO ce TMOHEeKaJ Ha3uBa “pavyyHOBOJCTBEHA
HeycarJialeHocT”) Koja OM ce MHAYe jaBUJIA ycJie[ HEMPU3HABakha TOT YTOBOPA 3aTO MITO je HCKbYYeH
u3 aenokpyra opor Crangapaa (Bugetu naparpadg 2.4).

ITocToje pa3TMYNTH HAYMHH Ha KOje YroBOpP 3a KYIOBHHY HIIM TIPOJajy HeHHAHCHjCKE CTaBKE MOXe Ja ce
U3MHPH HETO y TOTOBMHHM WM JpPyroM (PUHAHCHJCKOM HMHCTPYMEHTY WIM Pa3MEHOM (MHAHCH]jCKUX
nHcTpyMenaTa. OHE 00yXBaTajy:
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(a) xama ycioBH yroBopa I03BOJbaBajy CBaKOj CTPaHH HETO W3MHUPUBAHE Yy TOTOBUHH HJIH JPYrOM
(hPMHAHCHjCKOM MHCTPYMEHTY WIIH Pa3MEHOM JPYruX GUHAHCH]CKHX HHCTPyMEHATA;

(6) xama crmOCOOHOCT HETO HM3MHpPHBaKA y TOTOBUHH WM APYroM (HHAHCHJCKOM HHCTPYMEHTY, WIIH
pa3MeHoM (DPMHAHCHjCKMX MHCTPYMEHATa, HUje SKCIUIMIMTHA M3 yCJIOBa yroBopa, Beh eHTHTET mMma
[paKCy HETO M3MHPUBAIKA CIMYHHX YrOBOpPa Y TOTOBHHH WIH IPYroM (PHHAHCH]CKOM HHCTPYMEHTY
WY pa3MeHOM (DHHAHCH]CKUX HHCTpyMeHaTa (OHJI0 ca CylIPOTHOM CTPAaHOM, 3aKJby4HBaHEM YTOBOPa O
OTIHCUBAKY WK IPOJAjOM yroBOpa Mpe M3BPIICHA HIIH UCTEKA);

(m)  Kxaza, 3a CIMYHE YTOBOPE, EHTUTET MMa IIPaKCy HCIOPYKe OCHOBHOT MHCTPYMEHTA M HErOBE Ipojaje
yOp30 Imocie UCIOpPYKe y CBPXY CTBapama J0OUTKA O KPaTKOPOUHHMX (IIyKTyaluja LeHe WM MapiKe
Juiepa; v

(m)  xazma ce HeMHAHCH]CKA CTABKa KOja je MPEIMET yroBopa MOKE OJIMaX KOHBEPTOBATH y TOTOBUHY.

VYroBop Ha Koju ce mpuMmewmyje (06) mium (1) HMje 3aK/bydeH Yy CBpXy IpHjeMa MIM Kao MCIOpyKa
He(DMHAHCHjCKE CTaBKe y CKIagy ca OYEKHBAaHOM KYIIOBUHOM €HTHTETa, IPOJAajoM WM 3aXTeBHMa 3a
kopuiheme U, y CKIIagy ca TUM, je oA JernokpyroM oBor Crannapaa. Jpyru yroBopu Ha Koje ce NpUMERYje
maparpad 2.4 ce mpouemyjy Aa OM ce OAPEeAnIIo Aa M Cy UCIUIATUBHU Jla C€ y KOHTHHYHTETY APXKE y CBPXY
MOTBpP/IC O TPHjeMy WM Kao UCTIOpyKa He()MHAHCH]CKE CTaBKE y CKJIaJy ca OYEKHBaHHM IOTpedamMa eHTUTeTa
BE€3aHUM 32 KYIOBUHY, IPOJajy WK KopHIIhewme U y CKIagy ca TUM, je IoJ AerIokpyrom oBor Ctanaapia.

IIpoxara omniMja Aa ce KyIU MM NMPOJa HeHAHCHjCKa CTaBKa KOja Ce MOYKE M3MUPHUTH HETO Y TOTOBHHH HITH
JIpyroM (pMHAHCHjCKOM MHCTPYMEHTY, WM pa3MeHOM (PMHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa, y CKIaay ca naparpadom
2.6(a) wmu 2.6(xn), je mox menokpyrom oBor Cranmapaa. TakaB yroBop ce HE MOXKE 3aKJbyYHTH y CBpPXY
IpujeMa Wi UCIOopyKe He(PMHAHCHjCKE CTaBKe Yy CKJIaly ca OYEKUBAHUM IOTpedaMa EHTUTeTa BEe3aHHX 3a
KYTOBHHY, NPOIajy WK KOPHUIINCHE.

NMornaerse 3 lNpu3HaBaw€e U NpecTaHak Npu3HaBaka

3.1 MNo4yeTHO nNpu3HaBamwe

3.11

3.1.2

Entuter Tpeba na npusHa (pMHAHCHjCKO cPeACTBO MM (UHAHCHjCKY 00aBe3y Y CBOM H3BelTajy O
(puHaHCHjCKOj MO3ULMjH caMO OH/IA KA/1a eHTUTET MOCTAHE jeIHA O]l CTPAHA HA KOjy ce 0JJHOCe YTOBOpHe
oapende mHcTtpymenTta (Buaetn maparpadge Bb3.1.1 m B3.1.2). Kaga enturer nmpBM myT npusHaje
¢punancujcko cpencrBo, Tpeba Aa ra kiaacupukyje y ckiaay ca maparpaguma 4.1.1-4.1.5 m na ra
oaMepaBa y ckjaaay ca maparpagpuma 5.1.1-5.1.3. Kaga enTuter npBM myT npusHaje (GHHAHCHjCKY
o0aBe3y, Tpeda 1a je kiaacupukyje y ckiaaay ca naparpapuma 4.2.1 u 4.2.2 u 1a je onmepaBa y cKJaay ca
naparpadom 5.1.1.

PenoBaH HauvMH KynoBuHe unu npopaje coMHaHCUjcKux cpeacraBa

Peoosan nauun Kynoeune unu npooaje puHAHCHjCKUX cpeicTaBa Tpeda 1a ce MPU3HA U /1A ce MpecTaHe
ca NpU3HABabEM, aKO je MPUMEH/bUBO, IPUMEHOM PAYyHOBOICTBEHOI 00yXBaTambha HAa IaTYM TProBamba
WIN HA JaTyM u3Mupema (Bugetu naparpage b3.1.3-53.1.6).

3.2 NpecTaHak npusHaBawa (hMHAHCUjCKMX cpeacTaBa

3.21

3.2.2

Y KOHCOJIMIOBaHUM (PMHAHCHjCKUM HW3BelnTajuMa naparpadu 3.2.2-3.2.9, B3.1.1-63.1.2 u B3.2.1-63.2.17 ce
IIpUMEYjy Ha KOHCOMHIOBAaHOM HHMBOY. CTOra, €HTHTET HPBO KOHCONMHIYje (PUHAHCHjCKE W3BEINTaje CBHX
3aBUCHUX eHTHTeTa y ckiany ca IFRS 10, a 3aTum npumemyje Te naparpade Ha pesynryjyhy rpyiy.

IIpe npouewmuBama 1a Jiv, U y KOjoj MepH, je npecmanak npuzHasarpa NPUKJIAAAH CX0HO naparpagpuma
3.2.3-3.2.9, entuter yrBphyje na aum TH maparpadu Tpeda nga ce mpuMeHe Ha Je0 (UHAHCHjCKOT
cpeacTBa (WM Ae0 rpyne CIMYHUX (UHAHCHjCKMX CpeICcTaBa) WM Ha (UMHAHCHjCKO CpeACTBO (MM
rpyny cIM4HUX GUHAHCHjCKHMX CPeACTABa) y LEJUHH, KA0 IITO CJIeIH.

(a) TMaparpadm 3.2.3-3.2.9 ce mpuMemYyjy Ha /ie0 (PUHAHCHjCKOT cpeacTBa (WJIH J1e0 rpymne CAUYHUX
(¢unaHCHjckMX cpeacTaBa), caMo KajJa Je0 KOjU ce pa3MaTpa 3a IpPecTaHAK NPH3HABamba
3a/10B0/baBa jeaaH oj cieneha Tpu yciaoa.

(i)  [Jeo ykibyuyje camo moceoHo oapeljeHe ToOKOBe roToOBHHE 01 (PMHAHCUjCKOT CPeICTBA
(nau rpyne cJM4YHUX (pMHAHCHjcKHMX cpeacraBa). Ha npumep, kafga eHTHTET 3aK/bY4H
TPOCTPYKY ONIHjy KaMaTHe CTONe MPHJIMKOM 4era Apyra crpaHa cTH4Ye MPaBo Ha
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3.23

3.24

3.25

TOKOBe TOTOBMHEe IO OCHOBY KaMaTe, aJldi H¢ U HA TOKOBe TFOTOBHHE 10 OCHOBY
IJIaBHHUIE AYKHUYKOT MHCTPYMeHTa, naparpagu 3.2.3-3.2.9 ce npuMemyjy Ha TOKOBe
rOTOBHHE [0 OCHOBY KaMaTe.

(i) leo yk/byuyje camMo MOTHMYHO MPOMOPHHOHAJHO (Mpo parta) ydemilie y TOKOBHMA
roToBHHe 01 (UHAHCHjCKOT cpeacTBa (WJIM TpyHe CIMYHHX (PUHAHCHjCKHX
cpeacrapa). Ha nmpumep, kajga eHTHUTeT 3aK/by4Yd CIOPa3yM NPUJIHMKOM KOI Apyra
cTpaHa aoduje npasa Ha 90% yvemha y ¢cBMM TOKOBHMA IOTOBHHE O] AYKHHYKOT
HHCTpYMeHTa, naparpagu 3.2.3-3.2.9 ce npumemyjy Ha 90% THX TOKOBa roTOBHHe.
AKO NOCTOjU BHIIe APYrHX CTPaHa y YroBopy, He 3axTeBa ce JAa CBaKa YroBOpPHa
CTpaHa HMa MNPONOPUHOHATHO Yyvemhe y TOKOBHMMa roTOBHHE, IOJ YCIOBOM Ja
C€HTHUTET KOjH BPIIM NMPEHOC MMA NMOTIIYHO NPONOPIUOHAJIAH /I€0.

(iii) deo yk/bydyje caMo HOTIYHO NpONOpPHHOHANHA (Mpo para) ydemha y moceGHO
ogpeheHMM TOKOBMMa roTOBHHe 0 (HHAHCHjCKOI CcpeAcTBa (MJIM Ipyne CJIMYHUX
¢punancujckux cpeacrasa). Ha npumep, Kaga eHTHTeT 3aK/bY4YH YrOBOP HPHJIMKOM
KOI Jpyra crpaHa Jo0uja mnpaBa Ha 90% TokoBa TrOTOBHHe 0] KamaTe Ha
¢unancujcko cpeacrso, maparpagu 3.2.3-3.2.9 ce npumemyjy Ha 90% TuHX TOKOBa
roTOBHHE 0/l KaMaTe. AKO MOCTOjU BHIIE IPYTHX CTPaHa y YroBOpY, He 3axXTeBa ce Ja
CBAKa YrOBOPHA CTPaHa MMAa NPONOpUUOHAIHO Yuyewmihe y moceGHo oapeleHoM TOKY
rOTOBHHE TMOJ YCJAOBOM [a eHTHTeT KOjH BpIIM NpPEeHoC HMa MOTIYHO
NPONOpPUHOHAJHO yuyemhe.

(0) Y cBum apyrum caydajesuma, naparpagm 3.2.3-3.2.9 ce npuMmemyjy Ha (PMHAHCHjCKO
CpPeCTBO Y HeJUHH (MJIM Ha rpymy CIMYHUX (pUHAHCHjCKHMX cpeiacTaBa y neaunu). Ha
npuMep, KaJla EHTUTET BPIIU NpeHoc (i) mpaBa Ha NPBUX WIHN nociaeambux 90% cakynibene
rOTOBHHE 0/1 (PMHAHCHjCKOT cpeAcTBa (WM rpyne (pMHAHCHjCKUX cpeacTaBa), uiu (ii) npaBa
Ha 90% TokoBa roToBHHE 0] IPylie NOTPAKUBAA, aJIK 00e30elyje rapanuujy kynuy na he
MY HAJOKHAJUTH KpeauTHe ryonTke 10 8% o1 H3HOCA IrNIaBHUIIEC IOTPAKHBama, naparpagu
3.2.3-3.2.9 ce mpuMemnyjy Ha (pUHAHCHjCKO CpeACTBO (WM IPyNy CIAHMYHUX (PHHAHCHjCKHUX
cpeAcTaBa) y LeJIMHM.

Y naparpadpuma 3.2.3-3.2.9, TepMuH “(pUHAHCHjCKO CPeICTBO” ce OJHOCH WJIM HAa 1e0 (UHAHCHjCKOT
cpeacTBa (WM Je0 rpyne CJIMYHUX (PUHAHCHjCKMX cpeAcTaBa) Kao ITO je yrBpheno moa (a) y
NMPETXOAHOM TEKCTY HJIM, Y CYNIPOTHOM, Ha (JMHAHCHUJCKO CPEeACTBO (WU IPyNy CJAMYHUX PUHAHCHjCKUX
cpeacTaBa) y HeJUHH.

EnTHTeT Tpe®a 1a npecTaHe 1a Npu3Haje GUHAHCHjCKO CPeICTBO CaMoO Kaja:

(a) yroBopHa mpaBa Ha TOKOBe IOTOBHHE 0 (MHAHCHJCKOI CPEACTBA NMpecTaHy /1a Baxke; HIH

(0) npeHece GUHAHCHjCKO CPeICTBO KAKO je M3HeTo y maparpaduma 3.2.4 u 3.2.5 u Taj npeHoc ce
KBaJH(UKYje 32 mpecTaHAK MPU3HABamka y cKJIaay ca maparpagom 3.2.6.

(Bupetn maparpad 3.2.1 3a nposaje GpuHAHCHjCKHX cpe/icTABa HA PeIOBaH HAYMH.)

EnTuTeT Bpiiu npeHoc ¢puHAHCHjCKOT CPEICTBA CaMO Kaia, WJIN:

(a) MPEHOCH YTOBOPHA IIPpaBa HA IPUMalk€ TOKOBA TrOTOBMHE 01 q]MHaHCHjCKOF CpeacTsa; niiu

(6) 3agp:kaBa yroBopHA MpaBa Ha NMpPUMamke TOKOBA TOTOBHHE 0] (PMHAHCHjCKOT CpeICcTBa, aJu
npey3uMa YroBopHy ofaBe3y jaa uciuiahyje TokoBe roroBmHe jeqHOM MM BHIE NpUMAajiana
NnpeMa yroBopy Koju 3a/i0B0JbaBa ycJIoBe y naparpady 3.2.5.

Kana eHTHTeT 3a1p:KM YrOBOPHA IpaBa Ja NPHMAa TOKOBE IOTOBHHE 01 (MHAHCHjCKOI CpelcTBa
(“opuruHaJIHOT cpeAcTBA”), a/IM NMPey3MMa YIroBOpHY o0aBe3y 3a mi1ahame THX TOKOBa FTOTOBMHE jeIHOM
WM BHIIEe eHTUTeTa (“KpajlbuX NpUMaJana”), eHTUTeT TpeTHpPa Ty TPAHCAKLMjy KAao IpPeHOoC
(uHAHCHjCKOT CpeICTBAa CAMO aAKO CY 32/10B0JbeHA CBA TPH YCJI0OBA HaBe/leHa Y 1aJbeM TeKCTY.

(a) EnxTuTeT Hema o06aBe3dy na miaha u3HOce KpajlbUM NPUMAOUMMa OCHM aKO He CaKylH
€KBHBAJIEHTHE WU3HOCE 0] OPUIMHAJIHOr cpeacTBa. KpaTkopouHu aBaHCH, 32 KOje EHTHTET HMa
NnpaBo Ha NyHUH noBpahaj mo3ajM/beHOr M3HOca ILUIyC OOpadyyHaTa KamMaTa MO TP:KUIUIHUM
cTonaMa He Kplle 0Baj ycJI0B.

(0) IIpema yroBopy o0 mHpeHOCy, €eHTUTeTy je 3a0pameHO [1a NpoJaje MJIM 3aj1a:ke OPUTHHATHO
CpeACTBO OCMM Kao o0e30eheme KpajlbuM mnpuMaonuMa 3a o0aBe3dy Aa uM muaha Tokose
TOTOBHHE.

() ExTuTeT MMa o00aBe3y Ja N03HAUYM CBe TOKOBEe IOTOBMHE KoOje CAKYNH Yy KOPHCT KpajmbUX
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npuManana 6e3 Beher opnarama. Ilopex Tora, eHTUTET HeMa oBJamhema 1a peMHBECTHPA TaKBe
TOKOBE FOTOBHHE, OCHM K2/1a je pe4 0 HHBECTHIMjaMa Y TOTOBMHY WJIM TOTOBHHCKE €KBHBAaJIEHTe
(xako je ne¢punucano y IAS 7 Hzeewmmaju o mokosuma zomosune) TokoM KpaTkor Mmehynepuoaa
01 JaTyMa CTHIaKka TOTOBHHE 0 1aTyMa 3aXTeBaHe J03HAKe KPajlbUM NPHMAaoOIUMa, H KaMaTa
ao0ujeHa o TAKBUX MHBECTHIHja ce Takole MpeHoCH HA Kpajibe MpUMaole.

Kana enTuTer M3BpI1IM NpeHoc PUHAHCHjCKOT cpeacTBa (BuaeTd naparpadg 3.2.4), on Tpeda 1a npoueHn
CTereH /10 KOr je 3aAp:Ka0 pu3MKe H KOPUCTH O] BJACHUIITBA HAJ (PMHAHCHjCKHM CPeACTBOM. Y 0BOM
cay4dajy:

(a) aKo eHTHTeT y 3Ha4YajHOj MepH NPEHOCH cBe PH3MKE M KOPHCTH O] BJACHHUINTBA HAaj
(pHHAHCHjCKUM CPeICTBOM, eHTUTeT TPeda /1a mpecTaHe a NpHU3Haje PUHAHCHjCKO CPEACTBO U /1a
3ace0HO MPH3HA Ka0 CPeACTBO WM o0aBe3e cBa NMpaBa M o0aBe3e CTBOpPeHe WM 3ajJpiKaHe
NPUJIHKOM IIPeHoca.

(0) axo eHTUTET Yy 3HAYajHOj MepH 3aJpP:KH CBe PHU3MKe U KOPUCTH O] BJIACHUIITBA HAJ
(uHaHCHjCKHM CpeICTBOM, EHTHTET TPeda 1a HACTABH /1a NPH3HAaje (PMHAHCHjCKO CPeICTBO.

(1) aKO eHTHTET HUTU U3BPLIM NMPEHOC HUTU y 3HAYAJHOj MepH 3a[AP:KU CBe PU3MKE M KOPHCTH O
BJACHUIITBA HAJA (PUHAHCHjCKMM CpPeICTBOM, eHTHTeT Tpebda 1a oApeau aa JH je 3aApiKao
KOHTPOJIY HaJ (MHAHCUJCKHM CPEACTBOM. Y 0BOM CJIy4ajy:

(i) aKo eHTHTET HHUje 3aAP:KA0 KOHTPOJIY, EHTHTET Tpeba 1a mpecTaHe 1a Npu3Haje GUHAHCHjCKO
CpeacTBO W Ja 3ace0HO NMPH3HA KA0 CPeICcTBAa M o0aBe3e CBa mpaBa u obaBe3e Koje Cy
CTBOPEHE WJIH 3a/IpsKaHe Y MPUJIHKOM MPEeHoca.

(ii) ako je eHTHTET 3aap:Ka0 KOHTPOJY, eHTHTET Tpeda Ja HACTABM Ja NMpu3Haje PUHAHCHjCKO
Cpe/ACTBO 10 CTeMeHa CBOI cTaJHOr yyemha y ¢puHaHcHjckoM cpelacTBYy (BuaeTH maparpadg
3.2.16).

[Ipenoc pusuka u xopuctu (Buaeru maparpad 3.2.6) ce mpouemyje nopehemeM H3I0KEHOCTH EHTUTETa
pPHU3HKY, TIpe M TOCNe IMpeHoca, ca MpoMeHaMa W3HOCa M BpPEMEeHAa HETO TOKOBa TOTOBHHE O]l MPEHETOT
cpencrBa. EHTHTET je y 3HaYajHOj MEpH 3apKao CBE PU3UKE M KOPHCTHU OJ] BIACHUINTBA HAJl (DHHAHCH]jCKUM
CPEICTBOM aKO Ce€ HEeTOBa M3JIOKEHOCT MPOMEHaMa Calalllibe BpeAHOCTH Oyayhux HETO TOKOBa FOTOBHHE O]
(hMHAHCHjCKOT CpPECTBA HE MCHA y 3HaYajHO] MEpH Kao pe3ysTaT npeHoca (Ha IpUMep, 3aTO LITO je SHTHTET
poaao (puHAHCH]CKO CpeacTBO Koje fie o cropasymy /ia MOHOBO KYITH 10 (PMKCHO] IIEHU MJIHM MPOajHO] LICHH
IUTYC TIPUXOJ 3ajMOJaBIa). EHTHTET je y 3Ha4ajHOj MEpH MPEHEO CBE PU3UKE M KOPHCTH OJ] BIACHHINTBA HaJ|
(MHAHCH]CKHM CPENCTBOM, aKO HeroBa M3JIOKEHOCT TAaKBHM ITPOMEHaMa BHIIE HUje 3HAYajHa y OJHOCY Ha
YKyIIHE TNPOMEHE caJallikbeé BpefHOCTH Oyayhux HETO TOKOBa TOTOBHMHE MOBE3aHUX Ca (DHMHAHCHUjCKUM
CpeACTBOM (Ha IPUMEp, 3aTO IITO je EHTUTET MPoaa0 (GHHAHCH]CKO CPEACTBO, KOje je caMo MpeaMeT OMIyje 3a
[IOHOBHY KYNOBUHY IO (hep BPEIHOCTH y BpeMe Te KYHNOBHHE WIH je INPEHeO MOTIYHO MPONOPLMOHAIHO
yuenrhe y TOKOBUMa FOTOBUHE 3a Behe (PMHAHCHjCKO CPEJCTBO Ha OCHOBY YrOBOpa, Kao MITO je momayduerthe y
3ajMy (KpeauTy), KOju 3a/10BoJbaBa yciioBe u3 nmaparpaga 3.2.5).

Yecro he GuTH OYMTIICTHO [a JIK j€ SHTUTET [IPEHEO WK 33PKao y 3HAYajHOj MEpH CBE PU3UKE M KOPUCTH O[]
BJIacHUINTBA M Hehe OMTH MoTpeOHO Aa ce Bpiue OWilo KakBa M3padyHaBama. Y OPYrUM ciydajeBuma, Ouhe
MOTPeOHO [a ce M3pavyHa M YIOpEeIu M3JI0KEHOCT SHTHTEeTa IIPOMEHaMa Caalllbe BpeaHOCTH Oyayhux Heto
TOKOBa I'OTOBHHE, Ipe U Iocje npeHoca. M3pauyHaBame u nopeheme ce Bpmm kopumhemeM oarosapajyhe
Tekyhe TpKWIIHE KaMaTHE CTOMe Kao AMCKOHTHe crome. CBaka pa3syMHO Moryha mpomeHa HETO TOKOBa
TOTOBHHE ce pa3Mmarpa, a Beha Te)XuHa ce jaje OHUM HCXOAHMMa YHje je OUrpaBamke BEpOBaTHU]E.

To nma nu je eHTHTET 3aAp)kKao KOHTposty (Buaetd maparpad 3.2.6(11)) Hax MpEeHETHM CPEICTBOM 3aBHCH Off
MoryhHoOCTH OHOTa KOME je CPEeACTBO IMPEHETO Aa TO CPEACTBO MpoJa. AKO JIUIE Ha KOje je CPeCTBO MPEHETO
¥Ma TpaKTHIHY MOTYRHOCT Ia mpoJa To CPEACTBO Y IENWHH HeKoj Tpehoj cTpaHu Koja HUje ca BUM MOBe3aHa
1 aKO MOXe Ty MOT'YhHOCT J1a CrIpoBezie jeIHOCTpaHo U 0e3 HaMeTama JI0JaTHUX OTpaHHuuYeHha Ha MPEHOC, OHJA
SHTHUTET HUje 3a{pKa0 KOHTPOIy. Y CBHM APYTUM CIIydajeBHMa, CHTUTET j€ 3ap>Ka0 KOHTPOIY.

NMpeHocu koju ce kBannduKyjy 3a npectaHak NnpusHaBamwa

3.2.10

AKO eHTHTET M3BPIIM NMpPeHOC (HMHAHCHjCKOT CpeACTBA Y OKBMPY NpeHoca Koju ce KBaaudukyje 3a
NpecTaHAK MNPH3HABakAa y NEJHHHM, a 3aJp:KM NPaBo Ja cepBHCHPa (UHAHCHjCKO CPeACTBO Y3
HA0OKHAJy, EeHTHTeT Tpeda [1a NpPU3HA HJIM CPEACTBO MO OCHOBY CEpBHCHpPama WJIH o00aBe3y
cepBHCHpPama 32 Taj YroBOop 0 Npy:Kamy yciayra. AKo ce He O4YeKyje Ja J00MjeHa HAKHAAa YMHH
aJleKBaTHY KOMIEH3alHjy eHTHTETy 3a MpyKame YycJIayra, o0aBe3a cepBHCHpamba 3a MpyKame ycayra
Tpeba 1a ce npu3Haje 1o (ep BpeaHOCTH. AKO ce 04eKyje 1a 100MjeHa HaKHaAa Oyde Beha o1 anexkBaTHe
KOMIIeH3aluje 3a NMpy:Kame ycayra, CpecTBO M0 OCHOBY CepBHCHPa-a Tpeda a ce mMpu3Ha 300r nmpaBa
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3.211

3.2.12

3.2.13

3.2.14

Ha cepBHCHpam-¢ IO H3HOCY oApejeHOM Ha OCHOBY pacmojeie KHIHroBOJACTBeHe BpeaHocTH Beher
(duHAHCHjcKOT cpecTBa Yy ckJaay ca naparpadgom 3.2.13.

AKO, K20 pe3yaTaT MpeHoca, HeKO (PUHAHCHjCKO CPEICTBO NMpecTaHe [1a ce NMPU3HAje y LEJUHH, aTH
NpPeHOC HMa 3a pe3yJTaT [a eHTHTeT [J0o0uje HOBO (MHAHCHjCKO CPeICTBO HJIH Mpey3Me HOBY
¢punancujcky obaBedy, njim obaBe3y 3a cepBUCHPamba, eHTUTET Tpeda Ja MPU3HA HOBO (PMHAHCHjCKO
CpeAcTBO, GUHAHCHjCKY 00aBe3y WM 00aBe3y CepBHCHPAaba N0 (hep BPeIHOCTH.

IIpu npecTanky Npu3HaBamba GUHAHCHjCKOT CPEeACTBA Y LeJIMHHU, pa3inka uzmely:
(a) meroBe KILNTOBOJACTBEHE BPEHOCTH (0IMEpeHe HAa AaTYM NPecTaAHKA MPU3HABAaha) H

(0) nodOujene HakHage (YK/bY4yjyhum M cBako HOBO J00HjeHO CpPeACTBO YMam€HO 3a CBaKy HOBY
npeysery ob6ape3y) Tpeda Ja ce IpU3HA y OMIIaHCY yclexa.

AKko je mpeHeTo cpeacTBo aeo Beher ¢unancHjckor cpeacTBa (Ha mpuMep, KajJa eHTHTET MpeHece
TOKOBE I'OTOBHHE 0] KaMaTe KOjH Cy JAe0 Ty:KHUYKOI HHCTPyMeHTa, BuaeTu naparpadg 3.2.2(a)) u taj
NpeHeTH Ae0 ce KBajJuduKyje 3a mpecTaHAK NMPU3HABaMKa Yy LeJIMHH, NMPETXOAHA KHUIOBOJACTBEHA
BpeaHocT Beher ¢unancujckor cpeacrsa Tpeba na ce pacmoaeau usMely neja koju HacTaB/ba Aa ce
NpHU3Haje H Jeja KOju mpecTaje Aa ce MpU3HAaje, HA OCHOBY peJaTUBHUX ¢ep BpPeJHOCTH THX JeJ0Ba HA
JaH MpeHoca. Y CBPXY 0BOra, 33/Ip’KaHO CPEICTBO M0 OCHOBY cepBUCHpPama Tpeba 1a ce TpeTHpa Kao 1eo
KOjH HACTAaBJ/ba J1a ce Npu3Haje. Pasiuka uzmehy:

(a) KIHUroBOACTBEHE BPEAHOCTH (0OIMepeHe HAa JAaTyM MpecTAaHKA MPU3HABaH-a) pacnojae/beHe Ha e
KOjHU IpecTaje Aa ce NpU3Haje U

(0) noOujene HaKHaJe 3a /€0 KOjU MpecTaje aAa ce mpu3Haje (YKbyuyjyhu u cBako HOBO no0ujeHo
CPeCTBO YMAaHEHO 32 CBaKy HOBY Ipey3eTy o0aBe3y)

Tpeba 1a ce mpu3Ha y OuJIaHcy ycmexa.

Kana eHtuTeT pacnojesbyje MpeTxoaHy KHHTOBOJACTBEHY BpeAHOCT Beher puHAHCHjCKOT cpejicTBa m3Mely
JieNia KOju HACTaBJba Jla ce NPU3Haje U Jesia KOjH MpecTaje a ce Mpu3Haje, ep BPEAHOCT Jeia KOjU HacTaBJba
na ce mpu3Haje Tpeba ma ce oamepu. Kama je eHTUTET y MPOILIOCTH MPOJABA0 NICJIOBE CIUYHE JENy KOjH
HACTaBJba Jla CE NMPU3HAje WIM KaJa IOCTOje Apyre TPXKUIIHE TPAHCAKIHje 3a TaKBe JCNOBE, NMOCICImE [[CHEe
THUX TpaHcakuuja 00e30el)yjy HajOosby mpolieHy meroBe ¢ep BpeaHocTd. Kaga HeMa KOTHpaHHMX IeHA HITH
HE/IaBHUX TPXKHUIIHHUX TpaHCaKlWja Koje OM MOTBpAwie (ep BPEIHOCT Jella KOju HACTaBJba Jja ce MpH3Haje,
HajOoJsba mpolieHa (ep BpeIHOCTH je pasnuka usmMely dep BpenHocT Beher pUHAHCH]CKOT CPEACTBA Y HSTHHA
Y HaKHajie J0OUjeHe OJ1 JIMIa Ha KOje je MIPEHETO CPENICTBO Koje IpecTaje 1a ce Mpu3Haje.

lNMpeHocu kKoju ce He KBanunuKyjy 3a npectaHak
npusHaBamwa

3.2.15

AKO NpeHoc HeMa 32 pe3yJTaT HIPecTAHAK NPH3HABAKLA 3aTO IITO je eHTUTET 3a/IPKa0 Y 3HaYajHOj Mepu
CBe pH3MKe W KOPHCTH O/ BJIACHHIITBA HAJ NPEHETHM CPeICTBOM, €HTHUTET Tpeda Aa HACTaBM Ja
NpHU3Haje MPeHeTOo CPeACTBO Yy HeJUHN M 1a NpHU3Haje GUHAHCHjCKY 00aBe3y 3a NPUMJ/beHY HaKHaay. Y
HApeHHM TNEPHOAMMA, eHTHTET Tpefa 1a NMpPU3HAje CBAKHM NMPHUXOA IO OCHOBY NMPEHETOr CpeAcTBa U
CBaKH Pacxo[ Mo OCHOBY (pHaHCcHjcKe o0aBe3e.

CtanHo yyewhe y npeHeTUM cpeacTBUMa

3.2.16

AKO eHTUTET HHje MPeHeo HUTH 3a/IPKa0 y 3HAYajHOj MepH CBe PU3NKe U KOPUCTH O/1 BJACHUIITBA HAJI
NPEHETHM CPEJICTBOM, a 33/IP:KaBa KOHTPOJY Ha/l IPEHETUM CPeICTBOM, EHTUTET Tpeda /1a HACTABH J1a
NpU3Haje NPEeHeTO CPeCTBO A0 OHOT CTeNeHa /10 KOr je 3a7p:kao cBoje yyeuhe y memy. CTeneH cTajaHor
yuyemha eHTHTETa y NPEHETOM CpPEICTBY MNPEACTAB/bA OHAj CTENMEH [0 KOI je EHTHTET H3JI0KeH
NMpoMeHaMa BPeIHOCTH NpeHeTor cpeacTa. Ha mpumep:

(a) Kapga cranno ydyeuthe entutera 0yne y ¢popMu AaTe rapaHumje 3a MpeHeTo CPeICTBO CTeNeH A0 KOr
je eHTHTeT 3aAp:kao ydyeumthe y mpeHeToM cpelIcTBY jelHaK je Mamoj o cienehe nBe HaBeneHe
BesJin4uHe: (i) KIbUIOBOACTBEHH M3HOC M (ii) MAKCMMaJIHU H3HOC 100HjeHe HAaKHAJ/le Y IPeHocy, Koju
ce MO3Ke 3aXTeBaTH 0/] eHTHTETA Aa ra ucnjatu (“u3Hoc rapanuuje”).

(0) Kapna cranno yyemhe enTTeTa HMa 00JMK NPOAATE MJIH KyIUbeHe ONIMje (MU U jeHe U pyre) Ha
NMPEeHEeTO CPeICTBO, CTeMeH CTAJHOr ydemha eHTHTETa jeMHAK je M3HOCY MPEHETOr CPeACTBAa KOju
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eHTHTeT Mo:ke Aa oTkynu. MelhyTum, y ciyuyajy mpoaaTe nmpojaajHe omiuje Ha CpeACTBO Koje ce
oaMepaBa no (ep BpeAHOCTH, CTENEH CTAJHOT yyemha eHTHTETa je OrpaHHYeH HA HUKU U3HOC OJ1:
(ep BpeaHocTH MpeHETOr CpecTBA U LieHe U3BPIIea onuuje (BuaeTn naparpa¢g 53.2.13).

() Kapa cranno ydyemthe eHTHTeTa MMa 00JMK ONIMje Koja ce U3MHpYje Y FOTOBUHHM MM CIHYHE
oapende 3a MPeHETO CPeICTBO, CTeNMeH 0 KOI je eHTHTeT 3ajp:kao ydemhe ce ogMepaBa Ha MCTH
HAYMH K20 M Kaj1a je pe3yJ/TAT ONLKja Koje ce He H3MUPYjy Y TOTOBHHHU, KaKo0 je u3J10:keHo noj (0) y
NPeTX0HOM TeKCTY.

Kana eHTuTeT HacTaB/ba /1a NPU3HAje CPEICTBO 0 CTeleHAa CBOI CTAJHOI ydyemha y meMy, eHTHTeT
Takole Tpeda 1a npu3Haje u o0aBe3y Koja je y Be3Hu ca TUM. YIPKOC APYTMM 3aXTeBHMa oMepaBamba y
osom CTaHjapay, peHeTO CPeACTBO U ca HUM MOBe3aHa 00aBe3a ce 0AMepaBajy MpeMa OCHOBH, Koja
oJpaxaBa npasa u o0aBe3e Koje je eHTUTeT 3aap:kao. [loBe3aHa o6aBe3a ce oAMepaBa HA TAKaB HAYMH
Ja je HeTO KIbUT0BO/ICTBEHA BPeHOCT NIPEHeTOr CPeCTBA U NoBe3aHe o0aBe3e jeiHAKA:

(a) aMopTH30BaHOj BpeAHOCTHU MpaBa U 00aBe3a Koje je eHTHTET 3a/IP:Ka0, aKO ce NMPeHeTo cpeIcTBO
oaMepaBa Mo aMOPTH30BAaHOj BPEIHOCTH; HJIN

(0) dep BpeagHocTH NpaBa M 00aBe3a Koje je eHTUTET 3a/P:KA0 KajJa ce 0AMepaBajy caMoCTAJIHO, AaKO
ce MPeHeTO CPeICTBO 0OIMepPaBa Mo (ep BPeIHOCTH.

EnTuTeT Tpeda 1a HACTABU /1a MPU3HAje CBAKH MPHUXO0/A KOjU C€ jaB/ba 0]l MPEHETOT CPEACTBA 10 HUBOA
CBOI cTajHOr yuyemha y ;-eMy U /1a IpU3HAaje CBe HACTaJle pacxo/e Mo OCHOBY MOBe3aHUX 00aBe3a.

Y cBpXe HAKHAJHOI OIMepaBama, NPU3HATe NPOMeHe (hep BPeIHOCTU MPEHETOr CPeJcTBa M €a BHM
nope3aHe ofaBe3e ce pPavuyHOBOJACTBEHO 00yXBaTajy y ckjiagy ca maparpagom 5.7.1, u He Tpeba
MelycoOHo 1a ce npedujajy.

AKO eHTHUTET HUMa cTaJHo y4emrhe camo y jennom jenay (puHaHCHjCKOr cpeAcTBa (Ha mpuMep, Kajaa
€HTHUTET 3a/Jp:KaBa ONUMjy 32 OTKYI JeJia MPEHeTOr CPeACTBA, WU 3a/Ip:KaBa pe3uayaHno y4yemhe, koju
He BOAM 3a/IP/KAaBalby 3HAYAJHOI [ejIa PU3HKA U KOPHCTH O] BJACHHIITBA M EHTHTET 3ajip:KaBa
KOHTPOJIY), €HTUTET pacnoje/byje NPETXOAHY KHIHIOBOJACTBEHY BPeIHOCT (PMHAHCHUjCKOI CpeacTBa
usMmel)y nesa xoju HacTaB/ba Ja MpHU3HAje Kao cTaaHO ydyemrhe, u Jejia KOju mpecTaje 1a mMpu3Haje Ha
OCHOBY 0/1HOCa ()ep BPEIHOCTH THX [€J0Ba Ha JaH MpeHoca. Y CBPXY OBOra, MpUMemYjy ce 3aXTeBHU
naparpada 3.2.14. Pazauka usmely:

(a) KIBUroBOJACTBEHE BPEIHOCTH (OIMepeHe Ha JaTyM MpecTaHKAa NPU3HABama) K0ja je pacnoaesbeHa
HA /Ie0 KOjH MmpecTaje 1a ce MpU3Haje; u

(0) HaxkHaze 100MjeHe 3a 1e0 KOjM MpecTaje 1a ce IPU3HAaje
Tpeba 1a ce mpu3Ha y OMJIaHC ycnexa.

AKo ce MpeHeTo cpeJcTBO OAMepaBa M0 aMOPTH30BaHO] BPeJHOCTH, MOTYhHOCT Kojy Aaje oBaj CTaHzapa 3a
uckazuBame (puUHaHCHjcKe obaBe3e 1o (ep BpeaHOCTH Kpo3 OMIAHC yclexa, ce He MOXe NPUMEHHUTU Ha ca
UM TT0BE3aHy 00aBe3y.

npeHocHu

AKO IIpeHeTo cpeacTBO HAcTaBJ/ba /1a ce NIPU3HAaje, TO CPEICTBO U ca UM I0Be3aHa o0aBe3a He Tpeda 1a
ce mpedujajy. CauuHo, eHTHTET He Tpeda 1a BpPIIM NpedUjarbe MPUX0Aa KOjU ce MOTY jaBUTH O]
NPEeHeTOr CPeACTBA €A HACTAJIUM pPacxoAuMa M0 OCHOBY MoBe3aHUX o0aBe3a (BuaeTu maparpag 42 IAS

32).

AKO JH1e Koje BpIIU NpeHoc 06e30e11 HerOTOBHHCKH KoJ1aTepaJ (Kao IITO Cy AyKHMYKH HHCTPYMEHTH
WIH HHCTPYMEHTH KallMTajla) JIMIY KoOjeM CpeACTBO MNPEHOCH, PAavYyHOBOACTBEHO oO0yXBaTame
KoJIaTepaJia 0] CTpaHe JIMIIA KOje MPEHOCH U HA Koje ce MPeHOoCH 3aBHCH 0] TOra Ja Jii JIMIe Ha Koje ce
NPEHOCH HMa NPaBo Ja NPOoJAa WU MOHOBO 3aJ03KH Taj KoJaTepaJ U O] TOra Aa JiH JHIe Koje BPIIH
NMpeHoc He WU3BpPIIABa cBoje odaBe3e. JIuue Kkoje BpIIM NMpeHOC W JHIe HA Koje ce MPEeHOCH CPeICTBO
Tpeda 1a payyHOBOACTBEHO 00yXBaTe KoJIaTepaJl Ha ciaegehn HaunH:

(a)  AKko JuIe Ha Koje ce CPeJCTBO MPEHOCH MMa NMPaBO MO YrOBOpY MJIM o0MYajuMa a mpoaa Wiu
TOHOBO 32JI03KH KO0JIaTepaJl, OH/1a JIMIe Koje BPIIM NMpeHoc Tpeda 1a pekjaacHUKYje TO CPeACTBO
Yy €BOM HM3BelITajy 0 GUHAHCHjCKOj MO3MLHUju (HA MPUMeEpP, KA0 M03ajM/beHO CPEICTBO, 3AJ10KEHH
HHCTPYMEHTH KaNuTAaJIa WIH 32J105KeHA MOTPAaKNBamba €a MPaBOM HAa OTKYI) O/IBOjEHO O/ APYTHX
cpeacTaBa.

(0) Akxo JmIe KOjeM ce BPIIU NMPeHOC MPOJa KoJIaTepas KOju My je AaT y 3aJI0T, OHO Tpeda Aa MpU3Ha

© IFRS Foundation 7



IFRS 9

NpHMama 011 Npojaje u oAMepaBa o6aBe3y 1o (ep BpeIHOCTH, 10 OCHOBY CBOje 00aBe3e 1a BpaTH
KoJIaTepa.

(@) AKko JuIle KOje BPIIM NMPEeHOC He U3BPIIM CBOje o0aBe3e MpeMa ycJOBHMAa YroBopa M BUIlle HeMa
npaso Aa Jo0uje Ha3aJ KoJaTepall, OHO Tpeda 1a MpecTaHe 1a NPH3HAje KojlaTepaJ, a JiMle KoMe
ce BpPIIM MNpeHoc Tpe0a Ja MpH3HA KoJaTepaj Kao CBOje cpeAcTBO, Koje he Ha moueTky
oaMepaBaTH N0 ¢ep BpPeJHOCTH WJIH, ako je Beh mpogano kosarepas, Tpefa aa mpecTaHe Ja
npu3Haje odaBe3y beroBor Bpahama.

(1)  Ocum 3a oHO 1ITO je pedyeHo nmoj (1), Jule Koje BPIIU MNpeHoC Tpeba 1a HACTABU Ja eBHIECHTHPA
Ko0JIaTepasl Kao cBoje CpecTBO, a JIHIe KOMe ce BPIIH MpeHoc He Tpebda Ja MpH3Haje KoaaTepal
Ka0 CPe/ICTBO.

3.3 NpecTaHak npu3HaBawa hnHaHCcUujcke obaBese

331

3.3.2

3.3.3

3.34

3.35

EntuTer Tpeda na yKjIOHH (PUHAHCHjCKY 00aBe3y (WM Jeo (puHaHCcHjcke 00aBe3e) U3 CBOI M3BeINTaja O
(puHaHcHjckoj MoO3MUMjU KaAa, U caMO KajJa, je OHA yraiieHa — TO jecT, Kaja je yropopoMm oapelhena
o0aBe3a HCIIyHeHA, 0TKa3aHAa, HJIM je HCTeKJIa.

Paszmena usmel)y mocrojeher 3ajmonpumia u 3ajMonaBua Ay:KHHYKHX HHCTPYMeHATa ca y 3HAUYAjHOj
MepH Ppa3JHYUTHM YCJIOBHMAa Tpefa [Ja ce pavyyHOBOACTBeHO o0yXBaTa Kao ralleme IPBOOUTHE
¢punancujcke o0aBe3e u mMpu3HaBamke HOBe GuHaHCHjcKe o0aBe3e. CIAMYHO, 3HAYajHA M3MeEHA YCJIOBa
nocrojehe ¢uHancujcke o0aBese MM HeHOr Jeaa (0WJI0 Ja ce MoOke WJIUM He MoOke INPUNHCATH
¢punancujckoj Temkohu ny:xkHuka) Tpeda 1a ce pauyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa Kao raiieme NMpPBOOUTHE
(duHaHCcHjcKe 00aBe3e U NpU3HaBame HOBe pUHAHCHjcKe 00aBe3e.

Paznuka u3zmel)y KibUroBoacTBeHe BpeAHOCTH (puHaHCHjcKe o0aBe3e (Wu Aeja ¢puUHAHCHjCKe 00aBe3e)
KOja je yrameHa WM TNpeHeTa APYyroj crpaHu u miahene HamokHanae, ykibyuyjyhm m cBa mpenera
HEroTOBHHCKA CPe/ICTBA WM Mpey3eTe odaBe3e, Tpeda Aa ce MpU3HAaje y OMIaHCY ycmexa.

AKO HEKM EHTHUTET IOHOBO Kymu Jeo (uHAHCHjCKe 00aBe3e, Taj eHTUTET Tpeba Ja paclojend H3HOC
MIPETXO/IHE KIUTOBOJCTBEHE BpPEHOCTH (prHaHCHjcKe o0aBe3e u3Mel)y /ieia Koju HacTaBjba Ja ce NMpHU3Haje U
JieNia KOjH IMpecTaje Jla ce MpH3Haje Ha OCHOBY pellaTMBHUX (hep BPEAHOCTH THX JICIOBA HA JATyM MOHOBHE
KymnoBuHe. Pa3nika n3mel)y (a) KEbHTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH KOja je pacrojiesbeHa Ha e0 KOjH je MpecTao aa
ce mpusHaje u (0) wiahene HagoKHAAE, YKIbY4yjYNH U CBAKO HETOTOBHHCKO IPEHETO CPEICTBO MM MPEY3ETy
o0aBe3y, 3a J1e0 KOjH je MpecTao Aa ce Mpu3Haje Tpeda a ce npusHaje y OuiaHcy ycnexa.

[Osaj napazpag ce oonocu Ha usmene Koje jowl HUCY CMYRule HA CHA2Y U CMO2A Huje YKbYUeH V 080M
uzoarvy.|

NMornasrbe 4 Knacudgukaunja

4.1 Knacudmkaumja cpmHaHCHjCKUX cpeacTaBa

411

412

41.2A

Ocum ykoauko mpumemyje maparpag 4.1.5, entuter Tpeda na kaacudukyje GpUHAHCHjCKA CpeACTBa
K20 HAKHA/IHO O/IMepPeHa N0 aMOPTU30BAHOj BPeTHOCTH, (ep BPeTHOCTH KPO3 OCTAJIH YKYITHH Pe3yJaTaT
WIN (pep BpeAHOCTH KPo3 OMJIaHC ycnexa Ha 6a3u 00a o1 HaBeAeHOr:

(a) MOCJIOBHOT MOJ€eJIa eHTUTETA 32 YINpaB/bame GUHAHCHjCKUM CPeACTBHMA U
(0) KxapakTepHCTHKAa YTOBOPHHX TOKOBA rOTOBHHE (pMHAHCHjCKOT Cpe/CTBAa.

DUHAHCHjCKO CPEICTBO MOKE /[a Ce 0JMEPaBa M0 aMOPTH30BAHOj BPEIHOCTH, aKO Cy UCIYH-€Ha 002
HaBeJIeHa yCJIOBa:

(a) ¢uHaHCHjCcKO CpeICcTBO ce AP:KM Y OKBHPY NOCJOBHOI MoJela YHjH IWb je ApKame
(¢uHaHCHjcKHX cpeAcTaBa pajayu HAILUIATe YTOBOPHUX TOKOBA rOTOBHHE U

(0) ycaoBu yroopa ¢puHAHCHjCKOT cpeCcTBAa HA Ha3HAa4YeHe JaTyMe Y3POKYjy TOKOBe rOTOBHHE KOju
Cy HCKJbYUYHBO OTILIATE IJIABHUIIE M KAMAaTe HA HEU3MHUPEHH U3HOC IVIaBHUILIE.

Maparpa¢gu b4.1.1-54.1.26 cagp:ke ynyTcTBO 32 IPUMeHY OBUX yCJIOBa.

DUHAHCHjCKO CPEICTBO TPeda 1a ce oiMepaBa 1o (ep BpeAHOCTH KPO3 0CTAIN YKYITHH Pe3YJITAT aKO CY
nucnymena oba ciaeneha ycaosa:
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(a)  ¢QuHAHCHjCKO CpelCTBO ce AP:KH Y OKBHUPY NOCJOBHOI MOJe/Ia YHjH LH/b ce NMOCTUIKEe HAMIATOM
YrOBOPHHUX TOKOBA FOTOBHHE M NMPO/IajoM (HHAHCHjCKHX CPeCTaBa U

(0) ycaoBHM yroBopa (pmHaHCHjCKOT cpeAcTBa HA Ha3HAYeHe JaTyMe Y3POKYjy TOKOBe TOTOBHHE KOjH
€y HCKJbYYHBO OTILIaTe IJIABHUIIE M KaMaTe HA HEU3MHUPEHH U3HOC IJIaBHULE.

IMaparpa¢gu b4.1.1-54.1.26 caap:ke ynyTcTBO 3a IPUMeHY OBHX yCJIOBA.
3a cBpxe npumeHe naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2A(0):

(a) ruaBHMUA je (ep BpeaHOCT (GUHAHCHjCKOI CpedCcTBAa NMPH MO4YeTHOM mnpusHaBamy. Ilaparpad
b4.1.75 00e30ehyje nonaTHO ynyTcTBO 0 3HAYeHY TEPMHUHA IIaBHULE.

(0) xamaTa ce cacToju M3 HAKHaje 32 BPeMEHCKY BPeIHOCT HOBIA, 32 KPeAUTHH PH3UK IOBe3aH ca
HEU3MHMPEHHM H3HOCOM IVIABHMIEe TOKOM oApeheHOr BpeMeHCKOr mepHoAa U 3a Apyre OCHOBHe
pu3uKe M TPOLIKOBe MO3ajM/bHBaba, Kao W 3a mpoputHy Map:ky. Ilaparpa¢u b4.1.7A u
b4.1.9A-b4.1.9E 00e30ehyjy noaaTHo ymyTcTBO O 3Hauemy TepMHHA Kamare, YK/bydyjyhu u
3HaYeH-€¢ BpeMeHCKe BPeIHOCTH HOBLA.

(DUHAHCHjCKO cpecTBO Tpeba Ja ce oaMepaBa 1o ¢ep BPeAHOCTH KPO3 OUJIAHC ycIeXa 0CHM YKOJHMKO ce
He 0IMepaBa M0 AaMOPTH30BaHOj BPEeAHOCTH y cKjaay ca nmaparpadgom 4.1.2 uau no ¢ep BpeIHOCTH KpPO3
OCTAJIM YKYNHH pe3yJaraTr y ckiaay ca maparpagom 4.1.2A. Mehytum, eHTHTET MOKe Aa HM3BPIIH
HeONOo3MBH 0Ja0Mp NPU NOYETHOM NPU3HABAILY 3a oJpel)eHe MHBeCTHLHUje Y UHCMPYMEnme Kanumana
KOju 04 ce y CYNPOTHOM O/iMepaBaJii o ¢ep BpeJHOCTH KPO3 OMJIAHC ycreXxa /1a Mpe3eHTyje HaKHaHe
npoMeHe ¢ep BPETHOCTH Y 0CTAJIOM YKYITHOM pe3yaTaTy (BHAeTH naparpade 5.7.5-5.7.6).

Onuuja o3HayaBawa hMHaHCUjCKOr cpeacTBa no ¢ep BpeagHOCTU Kpo3
OunaHc ycnexa

415

Yupkoc naparpadpuma 4.1.1-4.1.4, eHTHTET MOKe, IPH NMOYETHOM NMPU3HABAKY, HEOMO3MBO /1a 03HAYH
(puHaHCHjCcKO cpeacTBO Kao oaMepeHO Mo ()ep BPEIHOCTH AKO ce THMe eJIUMHUHHINE WJIH 3HAYajHO
cMamyje HeI0CJeAHOCT 0MepaBamkba WM NMPU3HABama (IITO ce MOHEKAJ HA3WBa ,,pAYYHOBOJCTBEHA
HeycarJIaleHocT*) Koja OM ce HHa4ve jaBHja Yycjel oOAMepaBama cpeiAcTaBa WM o0aBe3a WJIH
NpHU3HABaka A00MTaKa M ry0UTaKa 3a Ta CpeIcTBa WM 00aBe3e MO PAa3jHYUTHM OCHOBaMa (BHAETH
naparpade b4.1.29-54.1.32).

4.2 Knacudmkaumja pmHaHCHMjckux obaBesa

421

EntuTter Tpeb6a na kaacudukyje cBe ¢puHAHCHjcKe 00aBe3e HAKHAAHO OIMepeHe MO aAMOPTH30BAHOj
BPEIHOCTH, OCUM 32a:

(a) punancujcke obasesze no ¢hep epeonocmu Kpo3 é6unanc ycnexa. TakBe o6aBese, ykibyuyjyhu depusame
Koju cy o0aBe3e, Tpe0a HAKHATHO J1a ce oAMepaBajy no ¢gep BpeIHOCTH.

(0) punancujcke od6aBe3e Koje HaCcTajy Kajaa ce Tpancdep (PUHAHCHjCKOT CpeACTBA He KBAJU(UKYje 3a
NnpecTaHaK NPH3HABaKa WM Ka/1a ce IpAMembyje npuctyn crajanor ydemha Ilaparpadgu 3.2.15 n
3.2.17 ce npuMemYyjy 3a oAMepaBame TAKBUX (PMHAHCHjCKUX o0aBe3a.

() yeoeope o ¢punancujcxoj zapanyuju. HakoH moyeTHOr NpH3HABamKka, M3AaBajall TAKBOI YroBopa
Tpeda (ocMM aKo ce He mpuMemyjy nmaparpa¢g 4.2.1(a) nau (6)) Aa ra oaMepaBa NnpemMa BHIIIOj
BpeaHocTu usmely:

(i) H3HOCA pe3epBHCaba 3a TyouTKe onpehenor y ckiaany ca Onesbkom 5.5. n

(i) w3HOCca Koju je MpU3HaABaH Ha NOYeTKY (BuAeTH naparpad 43) Mame, Kaga je ToO
NPUKJIAAHO, YKYITHH H3HOC MPUX0/1a MPHU3HAT Yy ckiaaay ca npuHuunuma IFRS 15.

(1) obGaBe3e o0e30ehuBama 3ajMa MO0 KAMaTHOj CTONM HUXKOj o Tp:kuiiHe. EMUTeHT TakBe 00aBe3e
Tpeda (ocuM ako ce He npuMemyje naparpag 4.2.1(a)) 1a je oamMepaBa npemMa BHILOj BPeAHOCTH
usMmeby:

(i) M3HOCA pe3epBHCaba 3a TyouTKe onpehenor y ckiaany ca One/bkoM 5.5; u

(i) w3HOCa Koju je mpu3HaBaH Ha MoYeTKy (BHAeTH maparpad 5.1.1) mame, Kaga je To
NPUKJIAAHO, YKYITHH H3HOC MPUX0/1a MPHU3HAT Yy ckiaaay ca npuHuunuma IFRS 15 .

(e) moTeHIMja/iHe HAKHA/e KOje NMPHU3HAje CTULAJAI] Yy NMOCI0BHOj KOMOMHALMjH HA KOjy ce MpUMemYyje
IFRS 3. TakBa noTteHuujajHa HaKHA/IAa Tpe0a HAKHA/HO Ja ce oJAMepaBa Nno ¢ep BPeIHOCTH ca
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NMpoMeHaMa Koje ce MPU3Hajy y OWJIaHcy ycmexa.

Onuuja o3HayaBawa hnHaHCHjcKe ob6aBe3e nNo dep BpeaHOCTU KpPO3
OunaHc ycnexa

4.2.2

EnTHTET MOKE, MPHM MOYETHOM MPH3HABaWky, HEONO3WBO Aa O3HA4YM (uHAHCHjcKy o00aBe3y Kao
oaMepeHy 1o ¢ep BpeIHOCTH KPo3 OMiIaHC ycmexa Kaja je T0 103B0JbeH0 naparpadom 4.3.5, niau kajga
TO HMa 32 pPe3yJTaT pejieBaHTHHje HHGoOpMAanHje 3aTO ITO:

(a) eJMMHHHMIIE WJIH 3HAYAjHO CMambyje HeN0CHEeJHOCT OJMepaBama WM NMpU3HaABama (IUTO ce
NMOHeKaJ] Ha3uBa ,,PAavYyHOBOACTBEHA HeycarJalleHOCT*) Koja OM ce HMHaYe jaBWJa Yycjel
oaMepaBama CpeAcTaBa WM o00aBe3a WM NPU3HABamka A00MTaKka W ry0MTaka mo HHXOBOM
OCHOBY Ha Pa3JIMYMTUM ocHOBaMa (BuaeTu naparpage b4.1.29-b4.1.32); nau

(0) rpynom d¢uHaHcHjckux o0aBe3a MM (PMHAHCHjCKHUX CpelcTaBa ce YINPaB/ba M HHUXOBE
nepdopmance ce BpeaHyjy Ha 6a3u (ep BpeAHOCTH, y CKJIAAy ca JOKYMEHTOBAHUM CcTpaTerujama
yHpaB/balkba PU3NKOM WJIM HHBECTHPamha, a HHpopManuje o rpynu ce 06e30ehyjy HHTepHO Ha Toj
0a3m K/bYy4YHOM pykoBoaehem oco0by enTUTeTa (Kao mTO je naepunucano y IAS 24
Obenooamwusamwa nogezanux cmpana), Ha TPUMepP, OI0OpP IMPEKTOPa E€HTUTeTa WM TIJIABHU
U3BPLIHHU JupeKTOop (BuaeTn naparpadge 54.1.33-54.1.36).

4.3 YrpaheHu gepuBatu

431

VYrpahenu nepuBar je KOMIOHEHTAa XHOPUAHOT (KOMOMHOBAHOT) MHCTPYMEHTA Ca TaKBUM YyTHUIAjeM Ja HEKU
TOKOBH T'OTOBHHE KOMOWHOBAHOT HHCTPYMEHTA, KOjU IMopen yrpaljeHor aepuBara CaapKd M HelepHBATHH
OCHOBHM(MAaTHU4HH) YTOBOp, BapHpajy Ha CIIMUaH HAYMH Kao HITO je TO KOJI CAMOCTAJHOT JiepuBara. YrpaleHu
JIepUBAT Y3pOKYje Jla ce HEeKH HJIM CBH TOKOBH T'OTOBHHE, KOje OM WHAYe 3aXTEeBa0 yroBOp, MEHajy Ha OCHOBY
onpeleHe kaMaTHE CTOIIE, IIeHe (PHHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA, IieHe po0e, IeBH3HOT Kypca, HHACKCA [IeHa M
CTOIA, KPEJUTHOT PEjTUHra WM KPEIUTHOT WHACKCA, WIM JIpyre Bapujadiie, MOJA YCJIOBOM Ja y CIy4ajy
HepHuHaHCHjcKe Bapujabie, Ta Bapujabiia HUje crienu(UYHA 32 HEKYy YroBOpHY cTpaHy. JlepuBaT Koju je
moBe3aH ca (DMHAHCHjCKMM HHCTPYMEHTOM, ald Cce IpeMa YroBOpY MOXKE IMpPEHEeTH He3aBHCHO OJ TOT
MHCTPYMEHTA, WM MMa PasIHuuTy JAPYTY YrOBOPHY CTpaHy y ONHOCY Ha Taj HHCTPYMEHT, HE MPEACTaBba
yrpahenu nepusart, Beh nocedan GpUHAHCHjCKU HHCTPYMEHT.

XubpunaHu yroBopum ca MaTU4MHUM YroBOpoM (pMHaHCHjCKOr cpeacTBa

432

AKo XHOPHIHM YroBOp CaJApKH MATHYHH YTrOBOP KOjH je CPeICTBO Y OKBHPY [eJOKPYra OBOT
Cranaapaa, eHTUTET Tpeda 1a MpuMemyje 3axTeBe U3 naparpaga 4.1.1-4.1.5 Ha neo XuGpuaHu yroop.

OcTtanu xnépuaHu yrosopm

433

434

10

YKO0JIMKO XHOPUAHN YrOBOP CAAPKN MATHYHHM YrOoBOP KOjU HHje CPeICTBO Y OKBHPY A€JIOKPYra oBOT
Cranpapaa, yrpallenm nepmBat Tpeda ga ce oaBOjH 04 (OCHOBHOT) MAaTHYHOI YroBopa M Ja ce
PavYyHOBOACTBEHO 00yXBaTa Kao AepuBaT noja oBuM CTaHIapaAoM, caMo aKo:

(a) exoHOMCKe KapaKTepucTHKe W pusunu yrpaljeHor jaepuBara HHCY OJIMCKO TIOBe3aHM ca
€KOHOMCKHMM KapaKTepUCTHKaMa U PU3MIHMA MAaTHYHOr yrosopa (Buaeru naparpadge 54.3.5 n
B4.3.8);

(0) Ou o1BOjeHH MHCTPYMEHT €a HCTHM YCJIOBMMA Kao M yrpalenu nepuBat ucnymapao 1epUHULUjY
aepuBaTta; u

() xubpuaHu (KOMOMHOBAHM) YroBOp ce He oaMepaBa Nmo ¢ep BPeIHOCTH ca MpoMeHama ¢ep
BPEIHOCTH NMPU3HATHM y OmjaHcy ycmexa (TO jecT, AepuBaT Koju je yrpalen y ¢muancujcky
o0aBe3y 1o (ep BpeAHOCTH KPO3 OMIIAHC ycIexa ce He 0/1Baja).

Axo ce yrpaljenu nepuBaT 07BOjH, OCHOBHM YIrOBOP c¢ PavyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa y CKJaly ca
oarosapajyhum Crangapauma. OBaj Ctanaapa ce He 0aBu TuMe Aa au he yrpalenu nepusar OutH
Npe3eHTOBaH Ka0 3ace0Ha CTABKAa y M3BelITajy 0 (PMHAHCHjCKOj MO3HLHUjH.
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be3 003upa Ha naparpade 4.3.3 u 4.3.4, yKOJHKO YrOBOp CaJAP:KHU jelaH WiIN Bullle yrpaleHux nepusara,
a MAaTHYHH YTOBOP HHje CPEICTBO Y OKBHPY Aejokpyra opor CTanaapaa, eHTHTET MOsKe 12 03HAYH Leo
XUOpuAHM (KOMOMHOBAHHU) YTOBOP MO (hep BpeAHOCTH KPO3 OMJIaHC ycrexa 0CHM aKo:

(a)  yrpahenu nepuBaT(u) 3HAYAjHO He MemAjy TOKOBE FOTOBHHE KOjU 0M ce HHa4e 3aXTeBaJIH IpeMa
yroBopy; Win

(06) jacHo je y3 maso miau 0Oe3 aHajIM3e Kaja ce CJAMYAH XHOPHAHM (KOMOMHOBAHM) WHCTPYMEHT
pa3maTpa mo mpBH NYT Ja je oABajame yrpaljeHor/ux nepuBarta 3a0pameH0, Kao IITO je ONIuja
miaahama ynanpen yrpahena y 3ajaMm koju 103Bo/baBa HMMAaolly [1a YHampeJ HCILIATH 3ajaM
NPpUOIHIKHO 32 1ber0OBY AMOPTH30BaHY BPeIHOCT.

Axo oBaj CtaHaapj 3axTeBa 0] eHTHTeTa /1a OBOjH yrpaheHu gepuBat o] CBOI OCHOBHOI YT0BOPa, 11
eHTUTET HHje Y CTamy /1a 0JBOjeHO oAMepaBa yrpalenu nepuBat, OWJI0 HA JATYyM CTHLAKAa WJIM Ha
Kkpajy cieleher mepuoga ¢GHHAHCHjCKOI H3BEIITABAMKA, Taj eHTUTeT Tpeda Ja O3HAUYM XHOPHIHU
(KkoMOMHOBaHM) YTOBOP Yy LIEJIMHM 10 (pep BpeJHOCTH KPo3 OUJIaHC ycmexa.

AKO HEKH €HTUTET HHje y CTamy Jia IOY31aHo oMepH (ep BpeTHOCT yrpaljeHor JepuBaTa Ha OCHOBY EETOBHX
ycnoBa u onpenaba dep BpenHocT yrpaheHor nepuBara je pasnuka usMmelhy ¢dep BpeIHOCTH XMOPHIHOT
(xOMOMHOBAHOT') MHCTPYMEHTA U (ep BPEJHOCTH OCHOBHOI' YTOBOpa. AKO €HTHTET HUje Y CTamy Ja OAMEpH
(dep BpemHocT yrpaheHor nepuBaTa kopuctehw OBaj METOlH, mpuMmemyje ce maparpad 4.3.6 u XuOpugHH
(KOMOMHOBaHM ) HHCTPYMEHT Ce 03HayaBa 1o ()ep BpeJHOCTH KpO3 OMIIAHC ycrexa.

4.4. Peknacudumkauumja

441

442
443

Kana u caMo kajga eHTHTeT MeHha CBOj MOJeJl MOCJI0Baba 32 YIpPaB/balkbe (PUHAHCHjCKUM CpPeJCTBHMA,
Tpeda 1a pekyiacu(pukyje cBa PUHAHCHjCKA CPEICTBA HA KOja TO yTHYe Yy CKJIaay ca naparpagpuma 4.1.1-
4.1.4. Buperu mnaparpade 5.6.1-5.6.7, b4.4.1-64.4.3 u B5.6.1-5.6.2 3a JgogaTHO YHYTCTBO O
pexiacupukanuju puHAHCHjCKUX cpeAcTaBa.

EnTurer He Tpeda na pexiacudukyje puHaHcujcke od6aBese.

Crnenehe npoMeHe OKOIHOCTH HE 3aXTeBajy peilacudukanyjy 3a norpede naparpada 4.4.1 - 4.4.2:

(a)  craBka Koja je IpeTXoJHO Omila O3HaueHa Kao epUKacaH MHCTPYMEHT 3alUTUTE O] PU3UKA HOBYAHOT
TOKA MJIM HETO MHBECTHUIIM]ja BUIIIC CE€ HE KBaTH(]PUKYje Tako;

0) CTaBKa IIOCTaje O3HAUCHAa Kao e()eKTHBAH MHCTPYMEHT XE[IMHTa 33 XCIHMHT PH3MKa HOBYAHOT TOKA U
HETO UHBECTUIINja; U

1) MIpOMEeHe oMepaBama y ckiaay ca Ongespkom 6.7.

Operbak 5 OgmepaBawe

5.1 No4yeTHO oaMepaBam-€

511

5.1.1A

5.1.2

5.13

OcuMm noTpa:kuBama Mo 0CHOBY Mpo/iaje, Koja cy y OKBHPY AeJoKpyra naparpadga 5.1.3, npu moueTHom
NpHU3HaBamky, EHTHTET Tpeba ga oaMepaBa (HHAHCHjCKO CpeACTBO MM (GUHAHCHjCKY o0aBe3y MO
BUX0BOj ¢ep BpegHocTH YyBehaHoj WiIM ymameHOj, y ciay4dajy (HMHAHCHjCKOI CcpeacTBa WJIH
¢punancujcke odaBe3e Koju ce He oAMepaBajy nmo ¢ep BpeIHOCTH KPO3 OHJIAHC ycmexa, 3a MPOUIKoGe
mpancakyuje KOju ce MOTy JUPEKTHO NPUNMCATH CTHLAMY WIH eMUTOBamYy (HHAHCHjCKOI CpelcTBa
uiu puHaHcHjcke obOaBe3e.

Mebhytum, ako ce (ep BpeaHocT (puHAHCHjCKOI cpeAcTBAa MU (UHAHCHjCKe oOaBe3e NMPH NMOYETHOM
NPU3HABabY Pa3/iMKyje 0] TPOLIKOBA TPAaHCAKLMje, GHTUTET Tpeda Aa npumemwyje naparpag b5.1.2.A.

Kanma eHTHTET KOPHCTH padyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame Ha JaTyM H3MHpEHa 33 CPEACTBO KOje ce HAKHATHO
oJIMepaBa 110 aMOPTU30BaHO] BPEJHOCTH, TO CPEICTBO C€ MOYETHO NMPHU3HAje MO HEroBoj ¢ep BPeJHOCTH Ha
natym nipoaaje (Buaeru naparpade b3.1.3-53.16).

Be3 o03upa Ha 3axTeBe M3 maparpada 5.1.1, mpu MmoueTHOM IpHU3HABamky, CHTUTET Tpeba aa oaMmepaBa
MOTpaXKMBamka [0 OCHOBY MpoJaje Mo HBHUXOBOj IIeHH TpaHcaknuje (kao mro je neduuucano y IFRS 15) ako
MOTPaKUBaKa MO0 OCHOBY MPOJIaje HE callpyKe 3HaUajHy KOMIIOHEHTY (rHaHCcHpawa y ckiaany ca IFRS 15 (unmm
KaJla CHTHTET IIPUMebYje TIPaKTUIHN pUMep y ckiany ca maparpagom 63 IFRS 15).
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5.2 HakHagHO oamMepaBarwe (hMHAHCUjCKMX cpeacTaBa

5.21  HakoH mo4YeTHOI oJgMepaBalka, EHTUTET Tpefa Aa oaMepaBa (PUHAHCHjCKO CPEeICTBO y CKJIaay ca
naparpaguma 4.1.1-4.1.5 no:

(a) aMoOpTH30BaHOj BPEIHOCTH;
(b)  dep BpeaHocTH KPO3 OCTANM YKYIHH Pe3yJITaT; WM
(m)  dep BpenHocTH Kpo3 OUJIaHC ycmexa.

5.2.2 EntuTeT Tpeba 1a npuMemyje 3aXTeBe yMambemha BpeqHocTH 13 Ofesbka 5.5. Ha puHaHCHjcKka cpecTBa
KOja ce oMepaBajy Mo aMOPTU30BAHOj BPeIHOCTH y CKjIaay ca maparpagom 4.1.2 u Ha puHAHCHjcKa
CpeAcTBa KoOja ce oaMepaBajy Ho ¢ep BPeJHOCTH KPpO3 OCTAIH YKYNHH Ppe3yaTraT y cKJIaay ca
naparpadgom 4.1.2A.

5.2.3  EnTnTer Tpeda fa mpuMemyje 3aXTeBe PaUyHOBOJCTBA XeIMHra w3 maparpada 6.5.8-6.5.14 (u, ako je
npuMeH/bHBO, naparpada 89-94 |AS 39 @uuancujcku uncmpymenmu: Ilpusnasare u oomepasare 3a
PaYyHOBO/CTBO XeMHTa MO (hep BPeTHOCTH 3a MOPTQe/b XeUHHTA PU3NKA 0 OCHOBY KaMaTHe CTOMe) Ha
(MHAHCHjCKO CPEICTBO Koje je 03HA4YeHO KA0 CTABKAa XeyuHra

5.3 HakHagHO oamepaBawe (puHaHCHjCKUX obaBe3a

531 HakoH mouyeTHOr NpHU3HABaWka, EHTHUTET Tpeda Na oaMepaBa (UHAHCHjCKY o0aBe3y y CKJaay ca
naparpaguma 4.2.1-4.2.2

5.3.2 EnTuTeT TpeGa Na mMpuMemYyje 3aXTeBe pauyHOBOACTBA XeMHra u3 maparpada 6.5.8-6.5.14 (u, ako je
npuMeH/buBO, naparpada 89-94 |AS 39 Quuancujcku uncmpymenmu: Ilpusnasare u oomepasarme 3a
PavYyHOBO/CTBO XeIMHTa MO ¢ep BPeAHOCTH 32 MOPT(eb XeUUHra PU3NKA M0 OCHOBY KaMaTHe CTOIE) HA
(duHaHCHjcKy 00aBe3y K0ja je 03HAYEHA KA0 CTABKA XelIMHIA.

5.4 OgmepaBare aMOPTUM3OBaHe BPEeAHOCTH

PuHaHCuHjcKa cpeacTBa

MeTtop echbekTuBHe KamaTte

541 IIpuxon ox kamate Tpeda 1a ce u3pauyHaBa nomohy memooe epexkmusne kamame (Buaeru Ilpunor A u
naparpage Bb5.4.1-65.4.7). OBaj npuxon Tpe6a na ce uM3pauyHaBa NPUMEHOM egeKmueHe KamamHe
cmone Ha OPYymMo Kriouz0800CmeeHy 6peOHOCH (PUHAHCUJCKOZ CPedCcH8a OCUM 3

(a)  Kpeoummno obesspelena Kynwena unu cmeopena gunancujcka cpeocmea. 3a 0BakBa (puHAHCHjCKA
CpeACTBa, €HTHTET TpeGa [ga mNpUMembYje eexkmugny cmony Kopuzoeamy 3a Kpeoum Ha
aMOPTH30BaHY BPeIHOCT (PUHAHCHjCKOT CPEICTBA U3 MOYETHOT MPU3HABAIHA.

©) ¢unancHjcka cpencTBa Koja HHCY KyNUbeHa WJIM CTBOpPEHA Kpeoumhno ooe3epehena aim cy
HAKHATHO TOCTAJIa KpeoumHo obesepehena ¢hunancujcka cpeocmea. 3a oBakBa (UHAHCHjCKA
CpeACTBA eHTUTET Tpeda 1a nmpuMemyje epeKTHBHY KAMATHY CTOILy HA aMOPTH30BAHY BPEeIHOCT
(uHaHCHjcKOT cpeicTBA Y HAKHA/IHMM H3BELITAjHUM NepHOAUMA.

5.4.2  EHTHTET KOjH, Y H3BEIITajHOM IEpHOAY, W3pauyHaBa NPHUXOAE Ol KamMaTe NMPHUMEHOM MeTole e(peKTHBHE
KaMaTe Ha aMOPTH30BaHY BpPEAHOCT (PMHAHCH)CKOT CpeicTBa y Ckiany ca maparpadom 5.4.1(0), tpeba, y
HAaKHAJUM H3BEIITajHUM TIEPHOIIMA, Ja U3padyHaBa IPUXO O] KaMaTe MPUMEHOM e()eKTHBHE KaMaTHE CTOIIe
Ha OpYTO KEUTOBOJICTBEHY BPEAHOCT aKO C€ KPEAUTHU PU3UK (DMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTa M000JbIIA TAKO 1a
(MHAHCH]CKO CPENCTBO BUILE HUje KPeOUTHO 00e3BpeljeHo, a To mobosbIIame MOXKe 00jeKTHBHO J1a ce OBEXKE
ca jorahajeM KOju ce JecMo HaKOH NMpuUMeHe 3axTeBa M3 maparpada 5.4.1(0) (kao wTo je moOosplIame y
KPEIUTHOM PEjTHHTY 3ajMONPUMIIA).

1y cknany ca naparpaom 7.2.21, eHTHTET MOske 0a6paTH Kao CBOjy PauyHOBOJCTBEHY MOJUMTHKY 1a HACTABH Jia IPUMERYje 3aXTeBe KOjH ce
OHOCE Ha padyyHOBOACTBO xeyuHra u3 IAS 39 ymecto 3axteBa u3 IlormaBska 6 oBor CraHaapia. AKO €HTHTET W3BPIIM OBaKaB onabup,
nosuBama y oBoM Cranmapay Ha oznpeheHe 3axTeBe pauyHOBOJACTBAa XeyuHra u3 IlormaBiba 6 HHCY peleBaHTHA. YMECTO TOra, CHTUTCT
HpUMEEbYje PEeeBaHTHE 3aXTEBE PaYyHOBOACTBA XeyuHra u3 IAS 39.
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5.4.3

5.4.4

IFRS

Moaudukaumja yroBopHUX TOKOBa roTOBMHE

Kazma yroBopHH TOKOBH TOTOBHHE (DHHAHCH]CKOI CPEACTBA MOHOBO JOTOBapajy WM C€ Ha APYrd HAa4YuH
MOM(DUKYjy, @ TIOHOBHO JIOTOBapame MM MOAM(MUKOBAKE HEMAjy 3a pe3yiiTaT MpecTaHak MpU3HaBama TOT
(uHaHCHjCKOT cpeicTBa y ckiany ca oBuM CTaHgapaoM, EHTHTET Tpeba MOHOBO Ja u3payyHa OpyTo
KIbHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT (DMHAHCHjCKOT CpelCTBAa M Tpeba Ja MpHU3HA dobumax uiu eyoumax no ocHogy
Mooughuxayuje 'y OunaHcy ycrexa. bpyTo KHHIOBOJACTBEHa BPEAHOCT (PMHAHCHjCKOT CpeicTBa Tpeba aa ce
M3pavyHa MOHOBO Kao Ca/allliba BPETHOCT MOHOBO JOTOBOPEHUX MM MOJM(MHKOBAHUX TOKOBA TOTOBHHE KOjU
Cy JIHMCKOHTOBaHM TO NPBOOMTHOj €(PEKTUBHOj KamMaTHO] cTomd (WM 1O e(EeKTHBHO] KaMaTHO] CTOIH
KOPHUTOBaHO] 3a KPEIIUT 32 KYIJbeHa MJIN CTBOPEHA KPeIUTHO obe3BpeleHa puHaHCHjCKa CpeCTBa), HilH, Kaaa
j€ IPUMEHJbUBO, PEBUANPAHO] e()EKTHBHOj KAMAaTHO]j CTOIM U3payyHaToj y ckiaay ca naparpadom 6.5.10. Ceu
HACTaJlM TPOUIKOBH WM HAaKHAJE KOPHUTYjy KIHUTOBOJCTBEHY BPEAHOCT MOJIM(DUKOBAHOT (HHAHCH]CKOT
CpeICTBa M aMOPTH3Y]y CE TOKOM MPEOCTAIOr poka MOANGUKOBAHOT (PHUHAHCH]CKOT CPECTBA.

OTtnuc

EntuTer Tpe6a IMpEeKTHO Aa CMambH OPYTO KH-HUIOBOACTBEHY BPeIHOCT (MHAHCHjCKOI CpeICTBAa Kajaa
€HTHUTET HeMa ONpPaBJaHa OYeKHBamba a2 he moBpaTUTH PUHAHCHjCKO CPEICTBO Y LEJIOCTH HJIU HEroB
neo. OTnuc mpeacTtas/ba Aorahaj npectanka npu3naBama (Buaeru naparpag b3.2.16(p)).

5.5 Ymamewe BpeaHOCTHU

9

an3HaBaI-be O4YeKnBaHUX KpeaAuUuTHUX ry6v|Ta|<a

5.5.1

5.5.2

5.5.3

554

555

5.5.6

5.5.7

OnwTn npuctyn

EntuTer Tpeda na mpu3Ha pe3epBUcame 3a I'yOHTKe 3a ouekugane kpeoumne 2youmke GUHAHCHjCKOT
cpelcTBa Koje ce oAMepaBa y ckjaay ca maparpaduma 4.1.2 uiu 4.1.2A, noTpa:kuBame Mo JU3UHTY,
Y2080pHO cpedcmeo MWW 00aBe3y MO OCHOBY 3ajMa M YroBop 0 (GMHAHCHjCKOj rapaHuMju Ha Koje ce
npuMen-yjy 3aXTeBH YMambelha BPeIHOCTH Y cKJIaay ca naparpagpuma 2.1(r), 4.2.1(u) nan 4.2.1(x3).

EnTuTteT Tpeba na mpuMemYyje 3aXTeBe YMambeha BPEIHOCTH 33 NPH3HABAKE W OJIMEpaBambe pe3epBUCama 3a
ryouTtke 3a (PMHAHCHjCKa CPEICTBa KOja ce 0aMepaBajy 1o (ep BPEAHOCTH KPO3 OCTAIM YKYITHH PE3yJTar y
ckiany ca maparpadom 4.1.2A. Mehyrum, pesepBrcame 3a ryOuTKe Tpeda Ja ce Mpu3Ha y 0CTaIOM YKYITHOM
pe3yaraty ¥ He Tpeba Ja CMamHM KHUTOBOJCTBEHY BpPEAHOCT (MHAHCHjCKOT CPEICTBA y M3BEIITA]y O
(hMHAHCH]CKOj TIO3UIIH]H.

VY ckaaay ca maparpaguma 5.5.13-5.5.16, Ha cBaku AaTyM M3BelITaBamba, eHTUTET Tpeda 1a oaMepaBa
pe3epBucame 3a TyOUTKe 3a (UHAHCHjCKH HHCTPYMEHT MO H3HOCY KOjU je jeTHAK OUeKusaHum
Kpeoumnum 2youyuma mokom 6eKa mpajarba ako ce KpeIUTHH PU3UK 32 Taj GUHAHCHjCKH MHCTPYMEHT
3Ha4ajHo moBehao o1 moueTHOr MpU3HaBamAa.

Llwb 3axTeBa yMamema BPEIHOCTH je MPU3HABakhe OUeKMBAHNX KPEAUTHHUX T'yOHTaKa TOKOM BeKa Tpajara 3a
cBe (MHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE 3a KOje Cy MOCTojana 3HauyajHa noBehama KPEAWTHOT PU3MKA Off MOYETHOT
MpHU3HAaBamka — OWJIO TPOILICHCHUX HA TOjeIMHAYHOj MM Ha 3ajeIHMYKO] OCHOBU — y3uMajyhu y 003up cBe
pasyMHe U IOTKpenuse HHMopMaIyje, yKbydyjyhu oHe Koje Cy opujeHTHCaHe ka Oy ayhHOCTH.

Y ckaapy ca maparpagpuma 5.5.13-5.5.16, ako ce, Ha JaTyM HM3BelITABambAa, KPeIUTHH PH3MK KOjU ce
oaHOCH Ha oapeheHn (PUHAHCHjCKHM MHCTPYMEHT HHje 3Ha4ajHO nmoBehao oJ MoYeTHOr mMpu3HaBama,
eHTHTET Tpeda a oiMepaBa pe3epBUCambe 32 I'yOMTKe 32 Taj (PMHAHCHjCKH HHCTPYMEHT 0 M3HOCY KOjH
je jenHak dsanaecmomeceynum 04EeKUGAHUM KPEOUMHUM 2yOUUUMA.

3a obaBe3e MO KpemUTy U yroBope o (\MHAHCH]CKHM TrapaHIHjama, [aTyM Ha KOjU €HTUTET MOCTaje CTpaHa y
HEOIo3MBOj 00aBe3n Tpeda Na ce cMarpa JaTyMOM IOYETHOI TpU3HABaWka 3a CBPXE IMPHMEHE 3aXTeBa
YMambeba BPEIAHOCTH.

AKO je eHTHUTET y NPETXOJHOM H3BEIITajHOM NEPHUOAY OAMEPUO pe3epBHCame 3a I'yOUTKe 3a (MHAHCHjCKU
MHCTPYMEHT I10 H3HOCY KOjH je jeJHaK OYeKHBAaHUM KPEAUTHHM T'yOUIIMa TOKOM BeKa Tpajama y MPEeTX0JHOM
M3BEIITAjHOM IEpHOAYy, alu je YTBPAMO HA TeKyhm naTyM u3BeluTaBama Aa maparpad 5.5.3 Bume Huje
UCITYEEH, CHTHTeT Tpeda Ja oaMepaBa pe3epBHCAmEe 3a TyOWTKE II0 WU3HOCY KOjU je jeIqHaK
JIBaHACCTOMECCYHHM OYCKHBAHUM KPEIUTHUM I'yOHIIMMa Ha TeKylu AaTyM H3BelITaBamba.
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558

5.5.9

5.5.10

5.5.11

5.5.12

5.5.13

5.5.14

14

EnrtureT Tpeba na npusHaje y OWiIaHCy ycrexa, Kao TOOMTAaK WM TyOUTaK MO OCHOBY YMamhCHa BPECIHOCTH,
M3HOC OYCKHBAHUX KPEIUTHUX T'yOUTaKa(WiId CTOPHUPA-E) KOJH je HEOIXO/aH 3a KOPUTOBAkE Pe3epBHUCAmA
3a ryOHMTKe Ha JaTyM M3BEIITaBaba HA U3HOC KOJH je HEOMXOAHO MPH3HATH Y CKIaay ca oBUM CTaHAapaoM.

YTtBphuBawe 3HayajHux nosehawa KpeaUTHOr pU3nKa

Ha cBakm maTym wu3BemITaBama, €HTHTET Tpeba Ia MHPOIEHH jAa JM ce KpPeTUuTHH PHU3HK ojpelheHor
(GUHAHCUjCKOT MHCTpyMEHTa 3HauajHO MoBehao o MOYETHOI NpU3HaBama. IIpUIMKOM BplleHma MPOLEHE,
eHTHTET Tpeba Ia KOPHCTH NPOMEHY y PH3UKY HEHCIIyHema o0aBe3e Koja ce IellaBa TOKOM OYEKHBAHOT
Tpajaba (MHAHCUJCKOT HUHCTPYMEHTa YMECTO INIPOMEHE Yy M3HOCY OUEKMBAaHMX KPEIUTHUX TIyOuTaka. 3a
BpILICEK,¢ OBE TMPOICHE, CHTHTET Tpeba Ja MOopead pPH3MK HEHCIyHClha o0aBe3e KOjU Ce jaBba KO
(GUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA O] JaTyMa U3BELITaBama ca PU3UKOM HEHUCIyHeHha 00aBe3e KOjU Ce jaBjba KOJ
(UHAHCHjCKOT WHCTPYMEHTa OJ JaTyMa IIOYeTHOT INpH3HABamka M Ja PasMOTPH PasyMHE M IOTKpENuBe
uHdopmaiyje, Koje cy AOCTyHnHe 0e3 HEemOTpeOHMX TPOLIKOBA WM HAIopa, a Koje yKa3yjy Ha 3HauajHa
noBehama KPeJUTHOT PU3UKA O IIOYETHOT MPH3HABAHA.

EHTUTET MOXe Jia IPETIIOCTABH JIa C& KPSIUTHH PU3HK HHUje 3HAYajHO MoBehiao 01 MOYETHOT MPH3HABAKA aKO
je yTBpheHOo na (HHAHCHjCKM MHCTPYMEHT MMa HHU3aK KPEJAWTHH PH3HK HA JaTyM HW3BelITaBama (BUACTH
naparpade b5.5.22-55.5.24).

AKO Cy pasyMHe W TNOTKpenuBe HH(pOpMAIUje OpHjeHTHCaHe Ka OyayhHOCTH IOCTynmHE 0e3 HemoTpeOHHX
TPOIIKOBA WM HANOpa, CHTHTET HE MOXKE J]a C€ OCJIOHH HA HHGOPMAIHje U3 npouriocmu IpH yTBpHUBamy 1a
JIM ce KPeIUTHU PU3MK 3Ha4ajHO moBehao oJl moveTHOr mpu3HaBama. MehyTuM, kaaa uHpopmalmje Koje cy
BUILIE OpHjeHTUcCaHe Ka OyxyhHOCTH o] cTaTyca HaKOH HCTeKa poka (OMI0 Ha IOjelMHAYHOj WIM Ha
3ajeJHUYKO] OCHOBH) HHUCY JIOCTYNHE 0e3 HemoTpeOHMX TPOIIKOBA WM HAMOpa, CHTUTET MOXKE Ja KOPUCTH
nHpopMalyje U3 NpoIUIOCTH 3a YIBphHUBame a JIM je AOLUIO 10 3HadyajHOr moBehama KpeAUTHOT PH3HKA OJf
MMOYETHOT TNpH3HaBama. be3 003upa Ha HAYMH HAa KOjHU CHTUTET INpOolekhyje 3HauajHa noBehama KpeIuTHOT
pH3MKa OCTOjH OCIIOpPHBA MPETHOCTAaBKa Jia ce KPSAUTHH PU3MK y HOTIeNy (PMHAHCH]CKOT CPE/ICTBA 3HAYajHO
nosehao oJ MOYETHOr NMpU3HABama Kaja yroBopHa mmahama mpekopade pok jpocreha pume onx 30 mana.
EHTHTET MOXKE []a OCHOPH OBY IIPETIIOCTABKY aKO CHTUTET MMa pasyMHe W HOTKpEnuBe HH(OpMaluje Koje cy
JOCTyIHE 0e3 HeMmoTPeOHMX TPOIIKOBA MIIM HANOpa, a Koje JOKa3yjy Aa ce KPeAUTHHM PU3KK HHje 3HA4ajHO
noBehao o/ MOYETHOT TpPU3HABaKka MAaKO yroBOpHa Iuiahama mpekopadyjy pok mocrneha Bume ox 30 maHa.
Kana eHTHTET yTBpAH J1a je AOLUIO JI0 3HAYajHOT MoBehama KpeIuTHOT PH3HKa O] IIOYETHOT NPHU3HABamka Mpe
Hero mro yroBopHa rurahama mpekopade pok mocreha Bumie ox 30 maHa, ocropmBa MPETIOCTaBKa ce HE
IpuMemYyje.

MoaudukoBaHa ¢puHaHcuHjcka cpeacTBa

AKO Cy YroBOpDHH TOKOBH TOTOBHHE y MOINIEAy (HHAHCHjCKOT CPEACTBA IOHOBO [OrOBOPEHH MM
MozanduKkoBany, a GUHAHCHjCKA CPEJICTBA HHUCY MpecTalia Ja ce NPU3Hajy, CHTUTET TpeOa Ja MPOLCHH 1a JIH je
6o 3HayajHOr moBeharka KPEIUTHOT pH3HMKA Yy MOMIeAy (UHAHCHjCKOT HMHCTPYMEHTa y CKIamy ca
naparpadom 5.5.3 nopehemem:

(a) pH3HKa O]l HEHCITyHheHha 00aBe3a, KOjU Cce jaBiba Ha JaTyM H3BellTaBama (Ha 6a3u MoAM(UKOBaHUX
YTOBOPHUX YCJIOBA); U

(6) pHU3HKa O] HEUCIyHhemha 00aBe3a KOjH Ce jaBjba Ha IOYSTHOM IpH3HABamy (Ha 0a3W NMpPBOOHTHHX,
HEMOJU(HUKOBaHUX YTOBOPHUX YCJIOBA).

KynrbeHa unu ctBopeHa KkpeauTHo obe3sBpeheHa chmHaHcujcka cpeacTBa

be3 063upa Ha maparpage 5.5.3 u 5.5.5, Ha gaTyM u3BelITaBama, eHTHUTET Tpeda Aa MpU3HA caMO
KyMYJIATHBHE INPOMEHe Y OYeKMBAHMM KPEIMTHUM ry0MIHMa TOKOM BeKa Tpajamba 0 MOYeTHOr
NPU3HABAA Kao pe3epBHCcAalbe 3a Iy0MTKe 3a KynJbeHa HJIM CTBOpPeHa KpeauTHO o0e3Bpehena
(punaHcHjcka cpencTBa.

Ha cBaku naTym u3BeLITaBama, EHTUTET Tpeba Ja IpHU3HA y OMIaHCY ycleXa U3HOC IPOMEHE Y OUEKMBAaHUM
KpPEeOUTHUM TyOMIMMa TOKOM BeKa Tpajama, Kao NOOMTaK MJIM I'yOUTaK IO OCHOBY yMameHa BPETHOCTH.
EnTtrTer Tpeba ma mpu3HA MOBOJBHE IPOMEHE OYCKMBAHMX KPEANTHHX T'yOMTaka TOKOM BeKa Tpajama Kao
JI0OUTaK MO OCHOBY yMameHha BPEAHOCTH, YaK M aKO Cy OYEKMBAHU KPEIUTHU I'yOUIM TOKOM BeKa Tpajama
MamH OJf H3HOCA OYEKMBAHUX KPEIUTHHX I'yOHTaKa KOjH Cy OMIHM YKJbYYEeHH Y HPOIeheHe TOKOBE TOTOBUHE
IIpY IOYETHOM MPU3HABAY.
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MNMojeaHoCTaBrLEHU NPUCTYN 32 NOTPaXuUBaka U3 NocrioBakba, yroBopHa
cpeacTBa U NOTpaXxuBaka NO OCHOBY JIN3UHra

5.5.15

5.5.16

be3 063upa Ha naparpade 5.5.3 u 5.5.5, enTuTeT YBeK Tpeba 1a o1MepaBa pe3epBUcabe 32 IYOMTKe MO
H3HOCY KOjH je jeTHAK 0UeKHBAHUM KPeJUTHUM ry0MIMMa TOKOM BeKa Tpajama 3a cjeaehe:

(a) moTpa:kuBamba M3 MOCJ0BaKka WU YrOBOPHA CPeICTBA KOja Cy pe3y/TaT TPaHCAKLHja Y OKBHPY
nejgokpyra IFRS 15 u koja:

(i) He cagpxke 3HayajHy (PMHAHCHjCKY KOMIOHeHTY y ckiagy ca IFRS 15 (uau, kaga eHTHTeT
npuMemn-yje NpaKkTHYHO 0J1aKlIamk-e y ckiaay ca naparpadgom 63, IFRS 15); uaun

(ii) cagpxke 3HayajHy (PMHAHCHjCKY KOMIOHeHTY y ckjaay ca IFRS 15, ako entuter ogadepe kao
CBOjy PavYyHOBOJACTBEHY NOJHMTHKY Aa oJMepaBa pe3epBHcame 3a IyOHTKe MO H3HOCY KOjH je
jelHAK OYeKHMBAHHM KpeIUTHUM Iy0HMIMMA TOKOM BeKa Tpajama. Ta padyyHoOBoACTBeHa
NOJHTHKA Tpeda a ce MpUMelbyje Ha CBa 0BAKBA NMOTPAsKHBaha M YTOBOPHA CPeCTBA.

(0) moTpa:xuBama 110 OCHOBY JIM3HHIA KOja Cy pe3yJITaT TpaHCaKLMja y OKBUPY denokpyra IAS 17, ako
eHTHTeT 0iadepe Kao CBOjy Pa4yHOBOJACTBeHY MOJIUTHKY Ja 0AMepaBa pe3epBUCabe 32 TYOUTKe IO
H3HOCY KOjH je jeJHAK OYEKMBAHMM KpeIMTHMM TIy0MIHMMa TOKOM Beka Tpajama. Ta
PavyHOBOJACTBEHA MOJIMTHKA Tpeba Aa ce MpUMelbyje Ha ¢Ba MOTPAKUBAIba 110 OCHOBY JH3HHIA aJIH
MO:Ke 1a ce IpUMembyje 3ace0H0 HAa MOTPAKMBAa 110 0CHOBY (PMHAHCHjCKHMX M NOCJIOBHUX JU3HHIA.

EntuTeT MOXE 01a0paty CBOjy pauyyHOBOJCTBEHY IOJUTUKY 3a MOTPAXKHBAKa U3 MOCIOBaba, MOTPaXKHUBaka
10 OCHOBY JIM3MHTA H YTOBOPHA CPEICTBA HE3aBUCHO jeTHA O APYTHUX.

O,qmepaBal-be O4YeKnBaHUX KpeANTHUX ryGMTaKa

5.5.17

5.5.18

5.5.19

5.5.20

EntuTer Tpe®a na oaMepaBa o4YeKHMBaHe ry0MTKe O (PMHAHCHjCKOI HHCTPYMEHTAa Ha HA4YHUH KOjH
oJgpaxKaBa:

(a) HempHcTpacaH U M3HOC IOH/epUcaH BepoBaTHOhoM Koju ce yrBphyje BpenHoBameM Hu3a Moryhux
Hexoaa;

(0) BpeMEHCKY BpPeAHOCT HOBIA; H

() pa3ymHe W MOTKpenuBe MH(popManuje Koje cy H0cTynHe §e3 HeMOTPeOHUX TPOIIKOBA MJIM HAMOpPa
Ha JIaTyM M3BELITABaba 0 MPETXOAHUM Jorahajuma, TpeHYTHHM yCJIOBMMA M MPoruo3ama oyayhux
€KOHOMCKHX YCJIOBA.

Ilpu onmepaBamy OUYEKMBAHMX KPEOUTHHX TI'yOWUTaka, €HTUTET HE MOpa HYKHO Ja WISHTU(HKYje CBAaKU
moryhu crienapuo. Melhyrum, Tpeda na pazmoTpu pu3MK win BepoBatHohy na he ce kpequTHU ryOUTaK eCUTH
u BepoBaTHOhy na Hehe nohm 10 TyOMTKa TOBE3aHOT ca KpPeauTHMa, Yak M ako je BepoBaTHoha jeliaBama
ryOHTKa IOBE3aHOT ca KPeIUTHMA BeoMa Maia.

MaxkcuManHu nepruox Koju Tpeba y3eTn y 003up MPUIIMKOM OIMEpaBamka OUCKUBAHUX KPEAUTHHUX T'yOHUTaKa, je
MaKCHUMAaJHU YrOBOpPHU IHepuoj] (Ykbydyjyhu omuuje mpopayxaBamba) TOKOM KOjeT je €HTHTET H3JI0KEH
KPEAUTHOM PU3HKY, a He TYKHU MEPHOJ, YaK U aKo je Taj TyXKH IIEPHOJ] y CKIIaIy ca HOCTIOBHOM IIPAKCOM.

Melytum, nojeany GUHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH YKJbYUyjy M KOMIIOHEHTY 3ajMa M HEINOBYydeHe obaBese, a
YTOBOPHY MOT'YRHOCT €HTHUTETa J]a 3aXTeBa OTIUIATY U OTKaXe MMOBYYEHY 00aBe3y He OrpaHHYaBa U3JI0KEHOCT
EHTUTETa KPEOUTHUM TyOHMIIMMa Ha YrOBOPHH O3HAuY€HH IMEpUOJ. 3a OBaKkBe (PMHAHCH]CKE WHCTPYMEHTE U
caMo 3a BbHX, CHTUTET Tpebda Ja oMepaBa OYCKHBaHE KPEIUTHE T'yOMTKE TOKOM MEpPHOJa Y KOjeM je SHTHTET
W3JI0KEH KPEIUTHOM PHU3UKY M OYCKHBAaHM KPEAMTHU TyOuiM He Ou Owin yONaXeHH aKTHBHOCTHMA
yIpaBJbarkba KPSIUTHUM DPHU3MKOM, YaK M aKO CE Taj MEpHOJ] MPOIYXKH IMPEKO MaKCHMAaJIHOT YrOBOPHOT
nepuosa.

5.6 Peknacudumkaumja pmHaHCHjCKUX cpeacTaBa

5.6.1

Axo eHTHTeT pekjacupukyje puHaHCcHjcka cpeacTBa y ckiaaxy ca maparpagom 4.4.1, tpeb6a na
npHuMemyje pexaacu(uKanujy NpocneKTHBHO 01 JaTymMa pexiaacupuxkammje. EnTuter He Tpeda na
npepavyyHa MPeTX0/HO NMpHU3HaTe J00UTKe, ryouTKe (YK/bYuyjyhu no0uTke MM ry0MTKe IO OCHOBY
yMamemha BpeIHOCTH) WM KaMmaTty. Y mnaparpajpmma 5.6.2-5.6.7 HaBemeHum cy 3axTeBH 3a
pexiaacudukamnuje.
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5.6.2

5.6.3

5.6.4

5.6.5

5.6.6

5.6.7

AKo, eHTHTET pekjiacuuKyje (PMHAHCHjCKO CPeICTBO M3 KaTeropuje oaMepaBama 10 aMOPTU30BAHO]
BPEJHOCTH Y KaTeropujy oMepaBama 1o (ep BpeJHOCTH KPO3 OMIIAHC ycIleXa, leroBa ep BPeJHOCT ce
oIMepaBa Ha AaTyM pekiacudukanuje. Joduum uam ryouuM Koju HacTajy yciaen pa3iauke usmely
NpeTX0/iHe AMOPTU30BaHe BPeTHOCTH (PUHAHCHjCKOT cpe/cTBA U ¢ep BPeJHOCTU NPU3HAje ce y OUJIaHCy
ycnexa.

AKO, eHTHTeT pekJacu(pukyje pUHAHCHjCKO CPeJCTBO M3 KaTeropHuje oiMepaBama 1o ¢gep BpeaAHOCTH
KPO03 OWJIAHC ycleXa y KaTeropujy oaMepaBama 110 aMOPTH30BAHOj BPEIHOCTH, Hherosa ¢gep BpeaHoOCT
Ha JaTyM pekjJacuuKanuje IOCTaje HeroBa HOBa OpPyTO KHHIOBOJACTBeHa BpeaHocT. (Bumeru
naparpad b5.6.2 3a ynytcTBo 3a yrBphuBame epeKTHBHE KaMaTHe CTOINe U pe3epBHcam-e 32 TyOUTKe HA
AaTyM pekjacupukaunuje).

AKO eHTHUTET pekJjacu(pukyje pUHAHCHjCKO CpPeACTBO U3 KaTeropuje oAMepaBama M0 aMOPTU30BAHO]
BPEIHOCTH Y KaTeropujy oaMepaBama nmo ¢ep BpeTHOCTH KPO3 OCTAIM YKYNaH pe3yJaTaT, ieropa gep
BPEHOCT ce 0/iMepaBa Ha JIaTyM pekjacupuxanmje. JJoounu niu ry0ouIy Koju HAcTajy ycjael pa3iuke
u3Mel)y nmperxogHe aMopTH30BaHe BPeIHOCTH (UHAHCUJCKOT cpeacTBa U (hep BPeIHOCTH MPHU3HAje ce y
ocTajioM YKynHoMm pe3syiaraty. EdexTuBHa kamaTHa cToma M ogMepaBame OYeKMBAHMX KPeIMTHHX
ryouraka ce He KOPHUryjy Kao pe3yaTaTt pekjacuduxanuje. (Bugetu nmaparpag b5.6.1).

AKO eHTUTeT pekjacupukyje puHaAHCHjCKO CPeCcTBO U3 KaTeropuje oAMepaBama 10 (ep BPeIHOCTH
KPO3 OCTaJM YKYNAaH pe3yJTaT y KaTeropmjy oaMepaBamkba IO aMOPTH30BAHOj BPEIHOCTH, TO
(duHaHCHjcKO cpecTBO ce pekJacudukyje no dgep BpeaHOCTH Ha AaTYM pexiacuduxanuje. MehyTum,
KYMYJIATUBHM A00MTaK MJIM IyOMTaK NMPETX0AHO NPHU3HAT Y 0CTAJIOM YKYIIHOM pe3yJTaTy, ce yKJIama u3
KalHuTAIa U KOPUTYje Y o1HOCYy Ha ¢ep BpeAHOCT (PMHAHCHjCKOT CPeACTBA HA JaTyM pekJacupukanuje.
Kao pe3yarat, puHaHCHjCKO CpPeICTBO ce 0AMepaBa Ha JaTyM pekjacudukanmje Kao 1a je oxyBek 0MJI0
0JMepeHOo N0 aMOPTH30BaHOj BpeAHOCTH. OBO KOPHIOBaKe YTHYE HA OCTAIM YKYIHHU Pe3yJITAT aJIH He
yTH4Ye Ha OMJIaHC yclexa U CTOra He MpeAcTaB/ba KOPUIOBam-€ MO OCHOBY pekjacuukanuje (BUIeTH
IAS 1 Ilpezenmayuja ¢unancujckux uzeéewmaja). EdexTHBHA KamMaTHa cTONa W OJMepaBambe
OYEeKMBAHUX KPeIUTHUX I'yOMTaKa ce He KOPUIYjy Kao pe3yaraTt pekjacuduxanuje. (Buanern naparpad
B5.6.1).

AKO eHTUTET pekjacupukyje (PUHAHCHjCKO CPEACTBO M3 KaTeropuje oaMepaBama no ¢ep BpeIHOCTH
KpPo03 OMJIaHC ycmexa y KaTeropujy oaMepaBama no ¢)ep BPeIHOCTH KPO3 OCTAJIU YKYNHH pe3yJiTaT,
(puHaHCHjcKO cpelcTBO HAacTaB/ba Ja ce ogMepaBa mo ¢ep Bpeanoctu. (Bugeru maparpag b5.6.2 3a
ynyrctBo o yTrBphuBamy edexTHBHe KaMaTHe CTONe M pe3epBHCama 3a TIYOMTKe Ha JaTyM
pexiaacudukamnuje).

AKO eHTHTeT pekjJacu(puKkyje (PMHAHCHjCKO CPEACTBO M3 KaTeropmuje oaMepaBama no ¢ep BpeaIHOCTH
KPO03 0CTAJIH YKYINHH Pe3yJTaT y KaTeropujy oaMepaBama 1o ¢ep BPeJHOCTH Kpo3 OMJIAHC ycmexa,
(uHAHCHjCKO CPeACTBO HACTaB/ba Ja ce oaMepaBa no ¢ep BpeaHoctu. KymynatupHu no0urak MM
ry0MTaK NPeTX0JAHO NPU3HAT Y 0CTAJIOM YKYIIHOM pe3yJITaTy ce pekjacupukyje U3 Kanuraja y OujiaHc
ycnexa Kao KOpeKIHja 1o ocHoBy peksacudukannje (Bugeru IAS 1) Ha natym pexjacupukanuje.

5.7. Do6uumn n rybmnum

5.7.1

5.7.1A

16

Jo0uTak njam ry0OuTaK 1o 0CHOBY (pMHAHCHjCKOT cpecTBa WM (pMHAHCHjcKe 00aBe3e KOjU ce oMepaBa
1o ¢ep BpeqHocTH Tpeda Ja ce MPU3HA Y OMJIAHCY ycIexa OCHM aKo:

(a) je meo ogHoca xepmHra (Buaeru naparpade 6.5.8-6.5.14 u, ako je npumensbuBO, naparpage 89-94,
IAS 39 3a pauyHoBOACTBO XepuHra mo ¢ep BPeIHOCTH 32 XeUHHra pHU3MKA KaMaTHe CToIe
noprdesna).

(0) je uHBecTHIMja Y HHCTPYMEHT KaNUTAJIA M EHTUTET je OAJIy4HO 12 NMpe3eHTyje 100MTKe U TyOuTKe

10 OCHOBY Te HHBECTHIIHje Y 0CTAJIOM YKYITHOM Pe3yJITaTy y ckJiaay ca naparpadgom 5.7.5;

() je ¢uHaHcujcka obaBe3a o3HAyeHa MO ¢ep BPeIHOCTH KpO3 OMJIAHC ycmexa M O]l eHTUTeTa ce
3axTeBa [1a Npe3eHTyje edeKTe MPOMeHA KpeoumHnoz pusuka odaBese y 0CTAJI0OM YKYIHOM pe3yJITaTy
y cKJaay ca maparpadom 5.7.7.; niau

(1) je puHAHCHjCKO CPeCTBO 0OAMePEeHO MO (ep BPEAHOCTH KPO3 OCTAJIM YKYIHH pPe3yJTaT y cKJIaay ca
naparpagom 4.1.2A u o1 eHTHTETa ce 3aXTeBa /1a MPU3HA HeKe NpoMeHe (hep BPeAHOCTH Y 0CTAIOM
YKYIIHOM pe3yJTaTy y cKjaay ca naparpadgom 5.7.10.

JuBuIeH e ce MpHU3Hajy y OMIlaHCy ycrexa camo Kaja:

(a)  je ycTaHOBJEHO IPABO EHTHUTETA a My ce uciulahyje TUBUACHA;

(6)  je BepoBaTHO na he ce eKOHOMCKE KOPHUCTH MOBE3aHE Ca IWBUICHIOM IIPUIMBATH Y CHTHTET; U
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(I_I) HU3HOC JUBHUACHAC MOXKE ITOY3/1aHO Aa CC€ OAMEPH.

Jlo6uTak uiau ry0uTak Io OCHOBY (PMHAHCHjCKOI CpeJCTBA KOjU ce 0JMepaBa IO AMOPTHU30BAHOj
BPeIHOCTH M HHje /e0 OJHOca XeyuHra (Buaeru maparpade 6.5.8-6.5.14 u, ako je nmpuMeH/bUBO,
naparpade 89-94, IAS 39 3a pauyHOBOACTBO XeHHIa N0 ¢ep BPeIHOCTH 32 NOPTde/b XeMHIa PU3HKA
KaMaTe cTome) Tpebda 1a ce mMpuU3Haje y OMJIaHCY yclexa Kajga (pMHAHCHjCKO CPeACTBO MpecTaje Aa ce
NPHU3HA, peKJacu(PUKOBAHO y CKIay ca naparpadom 5.6.2, 1 kpo3 npouec aMopTH3anuje, Wi y HUbY
NPU3HABAHA TO0MTAKA WM IYOUTAaKa 10 OCHOBY yMamema BpeaHocTH. EHTUTET Tpeba 1a mpumemyje
naparpadge 5.6.2 u 5.6.4 ako pexiacupukyje puHaAHCHjCKA cpeACTBa U3 KaTeropuje ogMepaBama IO
aMoOpTU30BaHOj BpeaHocTH. {o0uTak iau ry0ouTaK mo ocHOBY (pMHAHCHjcKe o0aBe3e KOjH ce oAMepaBa
10 AaMOPTH30BAHOj BPEIHOCTH M KOjH HHje ie0 0JHOCA XennHra (Bugetn naparpadge 6.5.8-6.5.14 u, ako
je npuMeH/bLUBO, Maparpage 89-94, IAS 39, 3a pauyHOBOACTBO XeUHTa 10 ¢ep BpeAHOCTH 3a nopThess
XeMHIAa PU3HKA KaMaTHe cTole) Tpeda fa ce NPH3HAjy y OMJIaHCY ycnexa KajJa (pMHAHCHjcKa o0aBe3a
npectaje 1a ce mMpu3Haje M Kpo3 mponec aMopTu3oBaHe BpeaHoctu. (Bumerm maparpa¢g Bb5.7.2 3a
YIYTCTBO O JeBH3HHM J00MIMMAa WU Iy0HIUMA).

Jo6uTak njim ryouTaK mo ocHoBy GUHAHCHjCKHUX cpelcTaBa WU GUHAHCHjCKUX 00aBe3a KOjH je CTaBKa
XeHMHIra y O/IHOCY XeUHMHra Tpe0a Aa ce MpuU3HAa y cKJaay ca maparpadpuma 6.5.8-6.5.14 u axo je
NpUMeH/bHBO, naparpade 89-94, IAS 39, 3a pauyHOBOACTBO XelMHIa MO (hep BPeJHOCTH 32 XelMHIA
PU3HMKa KaMaTHe cToIe MopTdesba.

AKO eHTHTEeT NMpHU3Haje (MHAHCHjCKA CpeICTBA NMPHUMEHOM PavyyHOBOJACTBEHOI 00yXBaTamka Ha JaTyM
usMupema (Bugeru naparpage 3.1.2, 53.1.3 u b3.1.6), cBaka npomeHna ¢ep BpeAHOCTH CpeACTBa Koje
Tpeda na ce noduje y mepuoay u3mely natyma TproBuHe M JaTyMa M3MHpeH-a He NpPH3HAaje ce 3a
cpe/CcTBa OIMepeHa N0 aMOPTU30BAHOj BPeIHOCTH. 3a cpeIcTBAa KOja ce oAMepaBajy no ¢ep BpeaHoCTH,
MehyTum, npomeHna ¢gep BpeIHOCTH ce MPHU3HAje Yy OMJIaHCYy yceXa HJIM y OCTaJ0OM YKYNHOM pe3yJaTary,
1o moTpedu, y ckjaaay ca maparpagom 5.7.1. Jlatymom TproBuHe Tpeda 1a ce cMaTpa AaTyM MOYETHOT
NPHU3HABaHa 32 CBPXe MPHMeHe 3aXTeBa YMabheha BPeIHOCTH.

UHBecTuUMje y MHCTPYMEHTe KanuTana

5.75

5.7.6

IIpu nmoverHoM NpH3HABaKY, EHTUTET MOKe TOHETH HEOMO3MBY OIJIYKY Aa Npe3eHTyje Y 0cTajaoM
YKYNHOM Ppe3yJITATY HaKHajJgHe MpoMeHe ()ep BPeIHOCTH WHBECTHLHje Y MHCTPYMEHT KamuTajla y
OKBHPY JeJoKpyra oBor CTaHaapaa Koju ce He Opacu 3a mpzoeuHy HATH je MOTeHIMjaIHA HAKHAAA KOjy
NpH3HAaje cTHUAJALl Y MOCJOBHOj KOMOMHALMjU HAa Kojy ce mpumemyje IFRS 3. (Bugern maparpad
b5.7.3 32 ynyTcTBO 0 JeBH3HMM J00MIMMA WM IyOnnuma).

AKO eHTUTeT M3BpIIM M300p W3 maparpada 5.7.5, Tpeba na mpusHa y OWIaHCYy ycriexa JUBHICHIE OJ T
WHBECTHIMjE Yy CKJIamy ca maparpadom 5.7.1A.

OGaBe3e o3HauyeHe No hep BpeaHOCTM Kpo3 GunaHc ycnexa

5.7.7

5.7.8.

5.7.9

EnTuTeT Tpeba 1a mpe3eHTyje J00MTAK WJIM IyOMTaK MO OCHOBY (MHAHCHjCKe 00aBe3e KOja je 0o3HaYeHa
no (ep BpeaHOCTH KPO3 OMJIaHC ycmexa y ckjaay ca naparpagom 4.2.2 uian naparpagom 4.3.5, kao mro
ciaeam:

(a) u3HOC mMpomeHe ¢ep BpeIHOCTH MO OCHOBY (HHaAHCHjCKe o0aBe3e KOjH MOKe Aa ce INpHUIHIIE
NMpoMeHaMa KPeIMTHOT PHU3HKA Te 00aBe3e Tpeda Aa ce Mpe3eHTyje Y 0CTAJIOM YKYIMHOM pe3yaTaTy
(Bupetn naparpadge b5.7.13-b5.7.20), n

(0) mpeoctayu u3HOC NpoMeHe ¢ep BpeaHocTH o0aBe3e Tpeda 1a ce Mpe3eHTYyje y OMiIaHCy ycnexa

OCHM aKo 0uM TpeTMaH edexaTa MpPoMeHa KPeJIMTHOI puU3MKa o0aBe3e omucaH noj (a) Kpeupao WJIu
nopehao pauyyHOBOACTBeHY HeycarJjamleHOCT y OmjaHcy ycmexa ( y KojeM ciaydajy ce NMpUMembYyje
naparpad 5.7.8). [laparpapu B5.7.5-55.7.7 u B5.7.10-b5.7.12 06e36elhyjy ynyrcTBo 3a yrephuBame 1a
JIM OM pauyHOBO/JCTBEHA HeycarJalleHoCT HACTAJIA W ce noBehaa.

Axo 0u 3axTeBM M3 maparpada 5.7.7 kpenpaju uiM nopehanm payyHoBoJACTBeHY HeycarJalleHOCT Y
OmiaaHcy ycmexa, eHTHTeT Tpe0a aa mpe3eHTyje cBe J0oOMTKe MJIM ry0OMTKe IO OCHOBY Te o0aBe3e
(yxsbyuyjyhu edpexte mpomeHa KpeauTHOT pU3UKa Te 006aBe3e) y OMJIaHCY ycmexa.

be3 003mpa Ha 3axTeBe u3 maparpada 5.7.7 u 5.7.8, eHTHTeT Tpeba Ia mpe3eHTYje y OMIaHCY ycmexa CBe
noOuTKe M TyOMTKE MO OCHOBY o0aBe3e IO KPEAUTY U YroBope O (HMHAHCHjCKUM TapaHIMjaMa KOju Cy
03Ha4YeHHU 1O ¢ep BpeAHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa.
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CpeactBa ogmepeHa no dpep BpeaHOCTM KPo3 ocTanu YKynHu pesynrar

5.7.10

5.7.11

Jo6uTak uamM ry0OUTaK Mo OCHOBY (pMHAHCHjCKOI cpeIcTBa KOjU ce ogMepaBa mo ¢gep BPeAHOCTH KPO3
OCTAJIM YKYIIHH pe3yJTaT y ckiaaay ca nmaparpagom 4.1.2, Tpefa na ce mpU3Ha y 0CTAJOM YKYINHOM
pe3yJiTaTty, u3y3eB J100MTaKa WM ryOUTaKa MO0 OCHOBY yMamema BpeaHocTH (Buaetn Onesbak 5.5) u
JAeBH3HHX N00UTaKa M ryouraka (Bugeru naparpadge B55.7.2-55.7.2A), 10k (GHUHAHCHjCKO CPEACTBO He
npecTaHe Aa ce NpU3HAaje WIN 0K ce He pekjJacu¢pukyje. Kana ¢punancujcko cpencrso npecraje ga ce
Npu3Haje, KYMYJATHUBHH I00MTAK WM IyOMTAK MPETXOJHO MPU3HAT Y OCTAJOM YKYIMHOM pe3yJTaTty ce
pexiacupukyje U3 KanuTaga y OujJaHc ycnexa Kao KOpeKlHja M0 OCHOBY pekJjacupukaunuje (BUAeTH
IAS 1). Ako ce pUHAHCHjCKO CPeCTBO peKjacuuKyje U3 KaTeropuje oaMepaBama 10 (pep BpeJHOCTH
KPO3 0CTAJH YKYIHH Pe3yJITaT, eHTUTET Tpeda pauyHOBOACTBEHO 12 00yXBATH KYMYJIATUBHM JA00UTAK
WIH TYOUTAaK KOjH je NpPeTXoAHO OHO0 MNPHU3HAT Yy OCTAJOM YKYNHOM pe3yJTaTy y CKJIagy ca
naparpaguma 5.6.5 u 5.6.7. KamaTta koja je uzpauynara nomohy merosne epekTuBHe KamaTe NpuU3Haje
ce y OmiIaHcy ycnexa.

Kao mro je onucano y maparpady 5.7.10, ako ce ¢puHaHCHjcKO cpecTBO oAMepaBa 1o (ep BpeaHOCTH
KPO3 OCTAJIM YKYIHH pe3yJTaT y ckjagy ca naparpagom 4.1.2A, u3HocH KOju ce NpHU3HAjy y OnIaHcy
ycmexa ¢y MCTH KAa0 M3HOCH KOju OM OMJIM MPHU3HATH y OWJIAHCY ycmexa /Aa je (pMHAHCHjCKO CpPeACTBO
0110 OIMEPEHO 110 AMOPTU30BAHOj BPeJHOCTH.

NornaBsrbe 6 PayyHOBOACTBO XeLNHra

6.1 Llnrs M genokpyr payyHoBOACTBA XeLUHra

6.1.1

6.1.2

6.1.3

b pauyyHOBOJACTBA XCUHHra je Ja MNpeACTaBH, y (HHAHCHjCKAM H3BEHITajuMa, c¢(eKkTe aKTUBHOCTH
yIIpaBbalba PU3UKOM EHTHTETa KOjU KOPHCTe (DUHAHCHjCKe MHCTPYMEHTE 3a YIPaBJbahe H3JI0KEHOCTHMA
HACTaJIMM U3 oJpeheHHX pU3KKa KOjU OU MOTJIH Jla YTH4y Ha OMIaHC ycrnexa (WM OCTalld YKYITHU Pe3ylTar, y
Cllydajy WHBECTHIMja y WHCTPYMEHTE KaluTana 3a KOje je SeHTHUTET oaadpao la mpe3eHryje mpomeHe Qep
BPEIHOCTH Y OCTAJIOM YKYITHOM pe3yaTary y ckiamy ca maparpadom 5.7.5). OBaj mpuCTyn MMa 3a Wb Ja
npeHece KOHTEKCT HMHCTpyMeHaTa Xe[HWHra Ha Koje ce NpHMembyje PadyyHOBOJCTBO XEUWHra Yy IHIBY
omoryhaBama yBHIa y IbUXOBY CBPXY U e(eKarT.

EHTHTET MOXE OmadpaTH Ja O3HAud OJHOC XeUHMHra m3Mel)y MHCTpYMEHTa XElMHra M CTaBKe XCUHHTa y
ckiany ca naparpaduma 6.2.1-6.3.7 u 56.2.1-56.3.25. 3a onHOCe XeMHTa KOjH UCIYHaBajy KPUTEPHUjyMe 3a
KBaIN(HUKALM]y, EHTHTET Tpeda padyHOBOJACTBEHO Ja o0OyxBaTH JOOMTaK WM TyOHTaKk IO OCHOBY
WHCTPYMEHTA XEUMHIa U CTaBKE XEUMHra y ckiamy ca maparpadguma 6.5.1-6.5.14 u B6.5.1-B6.5.28. Kana je
CTaBKa XCUHMHra Tpyla CTaBKW, EHTUTET Tpeba Ja MOIITyje JoJaTHe 3axTeBe w3 maparpada 6.6.1-6.6.6 u
b6.6.1-56.6.16.

3a xeywHr Qep BpPETHOCTH H3JIOKEHOCTH KaMaTHE CTole NopTdesba (HHAHCH]CKUX CPEACTaBa WIH
¢uHaHCHjcKMX O0aBe3a (M caMO 3a TakaB XCIMHT), CHTHTET MOXE Ja NPUMEHYje 3aXTeBE PauyHOBOJCTBA
xepnHra 3 IAS 39 ymecto onux u3 oBor Cranmapaa. Y ToM cilydajy, €HTHTET Takohe Mopa Ja mpuMmemyje
crienM(UYHE 3aXTEBE 32 PAuyHOBOJCTBO XEUHHra ()ep BPEIHOCTH 32 MOPTQEsb XCHWHIa pPH3MKa KamaTHe
CTOIIE ¥ 03HAYaBa UX Ka0 CTaBKY XCIIMHIA Jiejia KOjU je M3HOC Y CTpaHoj BanyTH (Buaetu maparpade 81A, 89A
n AG114-AG132, 1AS 39).

6.2 UHCTPYMEHTU XeLuHra

MHCTpyMeHTH Koju ce KBanudcukyjy

6.2.1

6.2.2

18

JepuBat koju ce oaMepaBa no ¢ep BpeIHOCTH KPO3 OMJIAHC ycrexa MozKe [1a ce 03HAYU KA0 MHHCTPYMEHT
XeyuHra, u3y3es 3a oapeljene npoaare onuuje (Bugeru naparpad 56.2.4).

HenepuBaTHO ¢(UHAHCHjCKO CpeIcTBO WJIM HelepHBaTHa (uHaHcHjcka o0aBe3a oaMepeHM mo (ep
BPEeIHOCTH KpPo3 OMJIaHC ycnmexa MOry /ia ce 03Haue Ka0 HHCTPYMEHT XelMHIa H3y3eB aKo je y MUTamby
(punancujcka obaBe3a o3HavyeHa Mo (ep BpeIHOCTH KpoO3 OMJIaHC ycmexa 4YHju M3HOC NMpoMeHe (ep
BPEIHOCTH MO3Ke /1a ce NMPUIHIe MPOMeHaMa KPeJIMTHOI PU3HKa Te 00aBe3e, Mpe3eHTYje ce Y 0CTaJ0M
YKYIIHOM pe3yJiTaTa y ckJaay ca naparpagom 5.7.7. 3a XeMHr oJ AeBU3HHX PH3HMKAa, KOMIIOHEHTA
JeBH3HOT PH3UKA HeAePUBATHOr (PMHAHCHjCKOT CpeICTBA MJIM HelepuBaTHe (GUHAHCHjCcKe 0DaBe3e
MOKe A2 ce 03HA4YM Ka0 MHCTPYMEHT XeUHHIa IOoJ YCJIOBOM Aa HHMje MHBECTHLHja Y MHCTPYMEHT
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KanuTajga 3a KOjH je eHTHTeT 01adpao Aa mpe3eHTyje mpoMeHe (hep BPeIHOCTH Y OCTAJIOM YKYIMHOM
pe3yaTarty y ckjany ca naparpadgom 5.7.5.

Y cBpxe pauyyHOBOJACTBA XeJHHIA, CAMO HHCTPYMEHTH KOjH YKJbY4YYjy CHO/bHY CTpPaHy y OJHOCY Ha
eHTHTET KOjH M3BEITaBa (TO jecT, CNOJbHY 3a IPYMy HJIM NOjeHHAYHA eHTHTET 0 KOM ce H3BelTaBa)
MOry Aa 0yay 03HAYeHU Ka0 HHCTPYMEHTH XeUHHra.

OsHavyaBame MHCTPYMéeHaTa XeLnHra

6.2.4

6.2.5

6.2.6

WHcTpyMeHT KOju ce KBanu(uKyje Mopa y IeIMHHU Aa OyJe O3HAueH Kao MHCTPYMEHT XELUHra. JeauHu
JI03BOJEEHU M3Y3€ELH CY:

(a)  onBajame yHYTpallkbe BPEAHOCTH M BPEMCHCKE BPEIHOCTH YroBOpa O OMNLMjH M O3HAYABAKC KAo
MHCTPYMEHTA XC[IMHra caMoO MPOMEHE YHYTpAllibe BPEIHOCTH OIIMje W HCKIbYyYHBAIkHE IMPOMEHE
BpeMEeHCKe BpenHocTH (BuaeTH naparpade 6.5.15 u 56.5.29-56.5.33);

(6) onBajame opBapn ereMeHTa M MPOMIITHE IIeHEe (QOpBapa YroBopa W O3HAYaBaWkbE KA0 MHCTPYMEHTA
XEUMHra caMoO IPOMEHE BPEIHOCTH INPOMITHOr eJeMeHTa (opBapi yropopa aju He W (HopBapx
eJIEMEHTa; CIIMYHO TOME, PACIIOH JIEBU3HE OCHOBHILE MOXE Jia C€ Pa3ABOjU M UCKJbYYH U3 O3HAYaBarba
(hrHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTa Kao HHCTpyMEHTa XelluHra (Bujeru naparpage 6.5.16 u 6.5.34-56.5.39);
"

(m)  meo YMTaBOT MHCTPYMEHTA XEUHMHTa, Kao To je 50% HOMHHAJIHOT M3HOCA, MOXE OMTH O3HAa4YeH Kao
MHCTPYMEHT XEUMHIa y OJHOCY XeyuHra. MehyTum, oHOC XellMHra He MOpa Ja ceé O3HauyH 3a Jeo
npoMeHe (ep BPEAHOCTH Koja je pe3yiraT caMmo feja BPEMEHCKOT MepHOAa TOKOM KOT HHCTPYMEHT
XEIMHIa 0CTaje HEU3MHUPEH.

EHTHTET MOXE Z]a TOCMaTpa y KOMOWHAIM]H, ¥ 3ajeTHHYKH Ja O3HAYaBa Ka0 HHCTPYMEHT XCIIMHTa, OUJIO0 KOjy
koMOuHanyjy cieaeher (ykbyuyjyhu oHe OKOJHOCTH Y KOjUMa PU3UK WIM PU3ULIU KOjU HACTajy M3 HEKUX
WHCTPYMEHATA XCIMHTa IPeOUjajy OHE KOjH HACTAjy U3 IPYTUX):

(a) JIEPUBATH WA BHUXOB JI€0; U

(6)  HegepHBaTH WIH EBHXOB JICO.

Melytum, AepUBaTHH MHCTPYMEHT KOjU KOMOMHYje IpoJaTy ONLMjy U KyIJbEHY ONIUjy (Ha MpuUMep, A0Ha
WITH TOPEha TPaHHIa KaMaTHE CTOIIE) ce He KBaMU(UKyje Ka0 HHCTPYMEHT XeIIMHTa aKo je OH, Y CTBapH, HETO
mpojarta ONIMja Ha JAaTyM O3HayaBama (OCHM aKo ce He KBaau(dukyje y ckiaay ca maparpapom b6.2.4).
CnmaHo, IBa WITH BHIIE HHCTPyMEHATa (MM BIXOBH JETOBH) MOTY 3ajeHO OUTH O3HAYECHH KA0 MHCTPYMCHT
Xe[IMHTa CaMo aKo HUjeJaH OJ BHX HHje IpojaTa OIMMja MM HETO MpojaTa OINIWja Ha JaTyM O3HAadaBama
(ocum axo ce He kBaMQUKYyje y ckiany ca naparpadom 56.2.4).

6.3 CTtaBKe XeLMHra

CrtaBke Koje ce KBanudukyjy

6.3.1

6.3.2
6.3.3

6.3.4

CraBka XejHHIra MoOKe OMTH NPHU3HATO CPeACTBO WM o0aBe3a, HempusHaTta ymeéphena obase3a,
npeosuljena dyoyha mpancakyuja, WM HETO UHBECTULHja Y WHOCTPAHO MocjoBame. CTaBKa XeUUHIa
MoO:Ke OuTH

(a) jeaHo cpencTBO; HIH
(0) rpymna craBkM (y ckianay ca naparpagpuma 6.6.1-6.6.6 n 56.6.1-56.6.16).

CraBka XxeyuHra taxolle Moske OMTH KOMIIOHEHTa OBaKBe CTaBKe WJM Ipyne CTaBKU (BHAETH
naparpade 6.3.7 u 56.3.7-56.3.25).

CraBka XeyHHIa Mopa OMTH NOY31aHO Mep/bUBA.

AKko je craBka xepuHra npeasuhena Oyayha tpancaknmja, (MJu HbeHa KOMIIOHEHTa), Ta TPaHCAKIUja
MOpa OUTH BPJIO BepOBAaTHA.

30upHa U3710:KEHOCT KOoja MpeIcTaB/ba KOMOMHAIMjY U3JI0:KEHOCTH U Koja OM MoOrJia 1a ce KBaJu(pUKYje
Ka0 CTaBKa XeUUHIa y ckjiaay ca naparpagom 6.3.1 m kao JepuBaT MoO:Ke Ja ce 03HAYM Ka0 CTaBKa
xeyuHra (Buaetu naparpage b6.3.3-56.3.4). OBo odyxBaTa npensuljeny Oynyhy Tpancakumjy 30MpHe
H3J10:KeHoCcTH (TO jecT, HeM3BpIIeHe aJu odyeknBaHe Oynyhe TpaHcakmmje Kkoje 01 10Bejie 10 HACTAHKA
U3JI0JKEHOCTH MJIM /1IePHBATa) aKo je Ta 30MpHA M3JI0KEHOCT BPJIO BepOBaTHA, M Kaja A0 e 1obhe, u
cTora Buile Huje npeaBulena, kpanudukyje ce 3a cTaBKy XeUHHra.
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6.3.5

6.3.6

Y cBpxe pauyHOBOJACTBA XelIMHIa, CaMoO cpeAcTBa, o0aBe3e, yTBpheHe o0aBe3e M BpJIO BepoBaTHe
npeasuhene TpaHcaknuje Koje o0yxBaTajy cTpaHy Koja je CHO/ballllba 32 €HTHTET MOrY /ia ce O3Haye
Ka0 CTaBKe XeHHra. PauyyHoBOICTBO XelHHIra MosKke Aa ce MPHMEHH HA TpaHcakuuje usMely eHTH TeTa
Y HCTOj TPYNH €CaMO Yy NMOjeAMHAYHUM WM 3ace0HMM (PMHAHCHjCKHUM H3BEIITajUMa THX €eHTUTETa, a He Y
KOHCOTMI0BAHMM (UHAHCHjCKMM H3BellITajUMa TIpyne, H3y3eB KOHCOIMIOBAHMX (HUHAHCHjCKHX
H3BelITAja HHBECTHIHOHOT eHTUTeTa kao WTo je Jedunucano y IFRS 10, npema kojem ce TpaHcakuuje
u3Mel)y MHBECTHIIHOHOT eHTHTeTa M HeTOBHX 3aBHCHHX eHTHUTeTa Koje ce oamepasajy mo dep
BPEJIHOCTH KPo03 OujaHc ycnexa Hehe yKJIOHUTH U3 KOHCOJIUI0BAHUX (PUHAHCHjCKUX M3BeLITaja.

Mebhytum, kao u3yserak maparpada 6.3.5, AeBH3HH PU3HK MOHETapHE CTaBKE yHyTap Ipyle (Ha Ipumep,
JyrOBame/IOTpaKUBame U3Mel)y JBa 3aBHCHA SHTHTETa) MOXKE Jia ce KBalM(]HKyje Kao CTaBKa XCUHMHIa y
KOHCOJIMJIOBAaHUM (DHHAHCHjCKMM H3BEIITajIMa aKo MMa 3a Pe3yNTaT M3JI0KEHOCT JOOHIMMa WX ryOounmuMa
0J1 ICBU3HKUX KypceBa KOjU HUCY Y MOTIYHOCTH EJIMMHHHCAHU TMOCJIe KOHCOJHWIalMje y ckiamy ca IAS 21
Egexmu npomena oesusnux kypceea. Y cxinany ca IAS 21, nobunu u ryounu oJl MOHETapHUX CTaBKU YHYyTap
rpyne ce He eJIMMHHUINY Yy MOTIYHOCTH IOC/Ie KOHCOJHMIOBAama KaJa cé MOHETapHa CTaBKa YHyTap Tpyre
IpeHOCH n3Mely IBa eHTHTETa U3 TPYIe Koja UMajy pasiindnuTe GyHKIHOHAIHE BayTe. [lopexn Tora, JeBH3HI
PH3MK BeOMa BEpOBAaTHE W IPEABHIMBE TPAHCAKIHMje YHYTap Ipyle MOXe Ja ce KBaIU(HKyje Kao CTaBKa
XCIMHTa Y KOHCONMUJOBaHUM (PMHAHCH]CKHM HM3BEIITajUMa IOJI YCJIOBOM Ja je TpaHCaKIKja JeHOMHHOBAHA Y
BaJIyTH KOja HYje (YHKIMOHAIHA BaJlyTa €HTUTETA KOjU Y4ECTBYje y TOj TPAaHCAKIMjU U JEBU3HU pu3UK he
YTHIATH Ha KOHCOJMAOBAHU OMJIaHC ycIiexa.

O3HavyaBaHe CTaBKM XeLIMHra

6.3.7

EHTHTET MOXEe J1a O03Ha4u ojpeljeHy CTaBKY y IIEJIOCTH MM KOMIIOHGHTY CTaBKE Kao CTAaBKY XCUHMHIA Y
onHocy xeyuHra. Ilema craBka ce cacToju M3 CBUX NMPOMEHa TOKOBAa FOTOBHHE WM (ep BPEIHOCTH CTaBKe.
KoMIoHeHTa ce cacToju U3 Mame O YKyIHe (ep BPeAHOCTH NPOMEHE MM NMPOMEHJBUBOCTH TOKA FOTOBHHE
cTtaBke. Y TOM CIy4ajy, CHTHTET MOXK€ O3Ha4uTH camo cienehe BpcTe KommoHeHaTa (ykJbyuyjyhu
KOMOMHAIYj€) Kao CTaBKe XE[IMHra:

(a)  caMo mpoMeHe TOKOBa TOTOBHHE (ep BPEIHOCTH CTaBKE KOje Ce MOTY MPHIUCATH MOCCOHOM PHU3HKY
WM pu3diEMa (KOMIIOHGHTa pH3HKa), MMOJ YCIOBOM [a, Ha 0a3W MHPOIEHE y OKBHPY KOHTEKCTa
onpeheHe TpKUILHE CTPYKTYpe, KOMIIOHEHTa pU3UKa MOXKE 3ace0HO J1a ce UIEeHTH(DUKYje U MOY3JaHO
na ce onMepu (BuzeTn naparpade 56.3.8-56.3.15). Kommonente pusnka 00yxBaTtajy 03HauaBame caMo
OpOMEHa y TOKOBMMa TOTOBHHE WK (hep BPEOHOCTH CTAaBKE XENHHra KOje Cy W3HAH HIM KCIIOJ
oJpeljeHe LieHe W ApyTe IPOMEHJBHBE (jeJHOCTPAHH PHU3HK).

(6)  jeman mnu BuIE 01a0paHUX TOKOBA TOTOBHHE.

(1) KOMIOHEHTEe HOMUHAJHOT M3HOCA, TO jecT, O3HAUCHHU JIe0 M3HOCa cTaBKke (BuaeTH naparpade 56.3.16-
B6.3.20).

6.4 Kputepujymu kBanudmkoBawa 3a pauyHOBOACTBO XeLIMHra

6.4.1

20

OnHoc xeyuHra ce KpajauQuKyje 3a payyHOBOACTBO XEIIMHIA CAMO aKO Cy MCHYyHeHH CBU cieiechu
KPHTEpHjyMHu:

(a) oaHOC XeyMHra ce CacTOju camMO M3 NPUKJIAAHUX MHCTPYMEHATA XeHHIa U NPUKJIAJIHMX CTABKHU
XelHHra.

(0) Ha mMOYeTKY 0JHOCA XeIHHTA, MOCTOjU (GOPMATHO 03HAYABAIHLE H JOKYMEHTOBAa€ 0THOCA XeIMHTa H
HU/ba YOpaB/balkba PH3NKOM eHTHTeTa W CTpaTeruje 3a Inpely3uMame XeyuHra. Oba
JOKyMeHTaluja Tpeda 1a o0yxBaTa WAeHTH(GHKOBaIbe HHCTPYMEHTA XeIHHIa, CTABKe XeIMHIa U
NpUpo/ie PU3HKA KOjH ce MOABPraBa XeyHHIry U HAYUH HA KOju he eHTHTET NPOLEHUTH 12 JIU OAHOC
XeMHIa MHCIOymhaBa 3axTeBe edeKTHBHOCTH (YK/byuyjyhn meroy aHaauzy u3Bopa
Hee()eKTMBHOCTH XeMHTa M HAYUH Ha Koju yTBphyje koeduuyujenm xepunza).

(1) oxHOC XeyWHra McnymwaBa cBe ciaenehe 3axTeBe y norieny e)eKTUBHOCTH XeIMHIa:

(i) mocroju exoHoMcKH omgHOC H3Mel)y CTaBKe XeUHMHra M HWHCTPYMEHTa XeUWHra (BUAETH
naparpade 56.4.4-56.4.6);

(ii) edexar kpeaMTHOr pHU3MKAa He JOMHMHHpPAa HaJa BpeaHomhy mnpoMeHa Koje cy pe3yJrTaT
e€KOHOMCKOT o/1HOca (Buaetu naparpage 56.4.7-56.4.8); u

(iii) koedpunMjeHT XeyuMHra y OJHOCY XeUHMHIra je MCTH Kao M Koe(pUMIHjeHT KOju je pe3yiarart
KOJMYHHE CTABKE XeHHTa KOjy eHTHTET IITHTH XeUHHIOM H KOJNYHHEe HHCTPYMEHTA XeIHHTa
KOjHM eHTUTET KOPHCTH 32 3aLITHTY Te KOJHYMHE CTaBKe XeunHra. Mel)yTum, oBo 03HaYaBame
He Tpeba Ja oapaxaBa aucOanaHc u3Mmehy monaepucama CTaBKe XeUHHIa M HHCTPYMeEHTa
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XeHHIa Koju 04 y3pokoBao HeepeKTHBHOCT XellMHIa (0e3 003upa Ha TO 1A JIU je MPU3HAT WJIH
He) WITO OM MOIJIO Ja pe3y/THPa PAYyHOBOACTBEHHM MCXOJ0M KOjH He OM 0MO y ckiaay ca
CBPXOM pPayyHOBOJACTBa XeyuHra (Buaetn naparpage 56.4.9-66.4.11).

6.5 PayyHoBOACTBEHO obOyxBaTalwe 0fHOCA XeLIMHra Koju ce KBanudukyjy

6.5.1

6.5.2

6.5.3

6.5.4

6.5.5

6.5.6

EHTHTET NpHMembYyje pauyHOBOJACTBO XeHHIA HAa OJIHOCE XeIMHIa KOjH 3a10B0/baBajy KpUTEpHjyMe U3
naparpada 6.4.1 (koju o0yxBaTajy 0JJIyKy €HTUTETA 1a 03HAYH OJJHOC XCHHIA).

ITocToje TpH BpCTe OHOCA XEMHIA:

(a) xeyuHr (ep BPEJHOCTH: XEUHHI H3JI0KEHOCTH NMpPoMeHaMa y ¢ep BPeIHOCTH NMPHU3HATOI CPEACTBA
HJId o0aBe3e WU Henpu3HaTe yTBpheHe o0aBe3e, HiIM HeKe KOMIIOHEHTe TAKBe CTaBKe, KOjH MOKe
Aa ce npunuue oapeheHom pusuky U Morao 61 Aa yrude Ha OMJIAHC ycnexa.

(0) XeUHHI TOKOBA FOTOBHHE: XEUHHI M3JI0’KE€HOCTH NPOMEH/bMBOCTH TOKOBA TOTOBMHE KOjH ce MOKe
NPUNHCATH opeljeHOM PH3HMKY MOBE3aHOM ca LEeJOKYNMHHMM NMPU3HATHM CPEACTBOM MJIM 00aBe30M
WIH HEKOM HIHHUXOBOM KOMIOHEHTOM (Kao mTO cy meae Oyayhe ormiate kamaTe ayroba ca
NMPOMEH/bMBOM CTONOM Yy IEeJOCTH WJIM HHXOB /1€0) WJIM BpJo BepoBaTHa mnpenBulena Oynyha
TpaHCcaKI4ja, © MOrao 0M 1a yTude Ha OWJIaHC ycrexa.

(1) XeUHHI HeTO MHBECTHIHje Y HHOCTPAHO NMOCJI0Babe Kao TO je nedunucano y 1AS 21.

AKoO je craBKa XeUHMHIa MHCTPYMEHT KaluTaja 3a KOjU je eHTUTET onabpao jJa mpeseHTyje mpomeHe dep
BPEHOCTH y OCTaJOM YKYIIHOM DE3yiITaTy y CKiagy ca maparpadom 5.7.5, W3I0XKEHOCT KOja je MpeaMer
XClIMHra MoMeHyra y mnaparpagy 6.5.2(a) Mopa aa Oyne TakBa Jia yTHYe Ha OCTAIM YKYIIHH pe3yiarar. Y ToM
CIly4ajy, ¥ CaMo Taja, Mpu3HaTa Hee()eKTUBHOCT XCIHUHTa Ce MPE3CHTYje Y OCTAIIOM YKYITHOM PE3yITaTy.

XeyuHr JIeBU3HOT pH3UKa yTBpheHe oOaBe3e MOKE PAadyHOBOACTBEHO Ja ce oOyxBaTra Kao XCUHHI dep
BPEHOCTH WJIH XCUHHT TOKOBa TOTOBHHE.

AKO OJHOC XeIMHIa MpecTaHe [1a HCOyHaBa 3axTeBe e(peKTHBHOCTH XeMHIa KOjU ce OJHOCEe Ha
KxoeduuMjeHT XepuHra (Bugeru naparpad 6.4.1(u)(iii) anu nu/b ynpas/bama pU3HKOM 32 Taj 03HAYEHH
OTHOC XeIMHIa 0CTaje MCTH, EHTHTEeT Tpeda Ja Kopuryje xKoepuuMjeHT XeIMHIa OJHOCA Xe[IMHIa Ha
TAKAB HAYHUH /12 IOHOBO UCIYHaBa KPpUTepujyMe 3a kBajngukosame (To ce y oBoM CTaHaapay Ha3uBa

spedanancupame” — BugeTu naparpage 56.5.7-56.5.21).

EnTuTter Tpe6a Aa npexknHe PauyHOBOACTBO XEMHIa MPOCHEKTHBHO CaMO KajJa OJHOC XelnHra (Wjim
Je0 OJHOCA XeIMHIa) MpecTaHe Aa HCOYHaBa KPUTepHjyMme 3a KBaTH(UKOBame (HAKOH pa3MaTpama
pebdanancupama 0IHOCA XeMHIra, aKo je mMpuMeH/bHBO). OBO 00yxBaTa ciyuyajeBe KaJa MHCTPYMEHT
XeIMHIa HCTEKHEe WM ce MPOoJia, 3aK/by4YH WU H3BPILIK. Y OBY CBPXY, 3aMeHa HJIM NMPoay:Keme qocneha
HHCTPYMEHTA XEUWHra JPYrdM HHCTPYMEHTOM XEUHHIa ce He CMAaTpa MCTEKOM WM 3aK/byYHBambeM
aKo je TakBa 3aMeHa WJHU HpoAay:xeme Jocneha neo, m yckiallen je ca, J0KyMeHTOBAaHUM LMJ/beM
ynpaBbamkba pPH3NKOM TOr eHTuTeTa. Ilopen Tora, 3a oBy CBpPXy He NMOCTOjH MCTeK WM YKHAAbe
HHCTPYMEHTA XeUHTa, aKO:

(a) ce Kao mocjeaMIA 3aKOHA W peryJjaTuBe, WM yBohema HOBHX 3aKOHA WJIM peryjaTuBe, CTpaHe y
HHCTPYMEHTY XeUHHIa I0r0BOpeE /12 jeHa WU BUIIEe KINPUHIIKUX APYrUX CTPAHA YrOBOPa 3aMeHH
NPBOOUTHY APYTY CTPaHy YroBopa TaKo Aa MOCTAHE HOBAa APYra yroBopHa CTpaHa 3a CBaKy Of
cTpaHa. 3a 0By CBpPXY, KJIMPHHIIKA APYra yrOBOPHA CTPaHa, je HEeHTPaJHA YTOBOPHA cTpaHa (1ITO
ce MOHEKAa] HA3MBAa ,, KINPHUHIIKA OPraHu3anuja“ win ,,KIMPUHIIKA areHnuja“) ujim eHTUTeT, WJIn
€HTHUTETH, HA MPUMep, YJIaH KJIMPHHTA KIMPHHIIKE OPraHU3alMje WIH KIUjeHT YIaHA KIUPUHIA
KJIMPUHIIKE OpraHu3anuje, Koju cy y GyHKUHMju Apyre yroBopHe cTpaHe y HUJbY cnpoBolema
KJIMPHHTa 0] CTpaHe WLEeHTpajHe YroBopHe crpaHe. Melytum, kana crpaHe y HHCTPYMEHTY
XeIMHIa 3aMeHe CBOje NMPBOOMTHE Jpyre yroBopHe CTpaHe, JAPYrauiMjuM YrOBOPHOM CTpaHama,
3axTeB y 0BOM mnotnaparpady je ucnymeH caM0 aKo CBaKa OJi OBHX CTPAaHA CIPOBOAM KJIMPHHI ca
HCTOM LEeHTPAJIHOM YTOBOPHOM CTPAHOM.

(06) apyre mpomeHe, aKO MX HMa, Y HHCTPYMEHTY X€UHHIa OrPaHUYEHE Cy HA OHE KOje je HeOoNXoJaHO
CIIPOBECTH Ka0 IITO je 3aMeHa JApyre yropopHe crpane. OBakBe NpoMeHe OrpaHuYeHe Cy Ha OHe
KOje Cy y CKJaAy ca ycJOBHMA KOju OM ce 0OYeKHBAJH 1A je MHCTPYMEHT XeUHHIa NMPBOOHUTHO
U3MHPEH ca HEeHTPAJIHOM KJIMPUHIIKOM cTpaHoM. OBe mpoMeHe o0yxBaTajy NpoMeHe 3axTeBa Y
norJiely KoJatepaja, NnpaBa Ha npe0ujame cajla NOTPAKUBalka U AYroBama, M HaMeTHYTe
TPOUIKOBeE.

Ipexnx pauyHOBOACTBA XEUHHIA MOKE /1a yTHYE UJIU HA OJIHOC XEUHHIa y EeJIOCTH WUJIH CAMO HA HeroB
neo (y KojeM cJIydajy ce pauyHOBOJCTBO XeIMHIa HACTABJbA 32 MPEOCTAIN OHOC XeIMHTA).
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6.5.7  Entuter Tpeba na mpuMemyje:

(a) naparpad 6.5.10 kaga mpecraHe ca pauyHOBOJCTBOM XEUMHIra 3a XEHHHI ()ep BPEIHOCTH 3a KOjU je
CTaBKa XeyuHra (WM je KOMIIOHEHTa) (MHAHCHJCKM HWHCTPYMEHT OJIMEPEH [0 aMOPTH30BaHO]
BPEIHOCTH; U

(6)  maparpag 6.5.12 kanga pectane ca pauyHOBOJICTBOM XEIIMHIA 32 XEUMHI'€ TOKOBA TOTOBHHE.

XeyuHr cpep BpeagHoOCTU

6.5.8 Cge 10K XeUHMHI ()ep BPEIHOCTH HCNYH-aBa KpHUTepHjyMe 3a KBajan(puKkoBame U3 naparpaga 6.4.1,
O/THOC XeIMHTa Tpeda PauyyHOBOJACTBEHO /1a ce 00yXBaTa Kao IITO CJIeau:

(a) nmoOuTak MM ryOMTaK MO OCHOBY HHCTPYMeHTAa XelIMHra Tpe0a 1a ce Mpu3Haje y OWJIAHCY ycmexa
(MM ocTaIOM YKYNHOM Pe3yJTaTy, aK0O MHCTPYMEHT XeHHHIa CJIY:KH 32 3alITUTY HHCTPYMEHTa
KalHUTAJIA 32 KOjH je eHTUTeT 01a0pao Ja npe3eHTyje npoMeHe ¢ep BPeIHOCTH Y O0CTATIOM YKYIHOM
pe3yaTarty y cKjaagy ca maparpadom 5.7.5).

(0) moOuTak MM ry0MTAK O] XeUMHTa M0 OCHOBY CTABKe XeIMHIra Tpeda Ja KOpPHUryje KibUroBOJICTBEHY
BPEIHOCT CTaBKe XeNMHra (aKo je MpUMeH/bHBO) W /a ce NMpPH3Haje y OWJaHCy ycmexa. AKo je
CTaBKa XeJHHIra (PMHAHCUjCKO CpeAcTBO (MM HeroBa KOMIIOHEHTAa) Koje ce oAMepaBa mo ¢ep
BPEIHOCTH KPO3 OCTAJIU YKYIIHH Pe3yJITaT, y cKjIaay ca naparpagom 4.1.2A, 106uTaK mim rydoutax
O]1 XelIMHI'a M0 OCHOBY CTAaBKe XelIMHra Tpeda Aa ce mpu3Haje y owiancy ycnexa. Mehyrum, ako je
CTAaBKAa XEHMHIa HHCTPYMEHT KANMTAJIA 32 KOjH je eHTHUTET 01a0pao 1a nmpe3eHTyje mpomeHe ¢ep
BPEIHOCTH Y OCTAJIOM YKYIMHOM pe3yJiTaTy y ckJjaay ca maparpadgom 5.7.5, Tu u3Hocu Tpeba ga
OCTaHY y OCTAJIOM YKymHoOM pe3yiraTy. Kajga je craBka xeuunra HenpusHata yrBphena o6aBesa
(MM HeHAa KOMIIOHEHTAa), KyMYJATHBHA NMpoMeHa (hep BPeAHOCTH CTABKe XEUHUHra HAKOH HeHOT
03HAYaBamk-a NMPHU3HAje ce KAao CPeACTBO WU 00aBe3a ca oaroBapajyhum no0uTKOM WU ryOMTKOM
NPU3HATHM Yy OUJIaHCY ycmexa.

6.5.9 Kana je craBka XxeywHra y XeyiuHry ¢ep BpeiHOCTH yTBphjeHa 00aBe3a (WM HEeHAa KOMIIOHEHTA) 3a CTHIIAE
CpelCTBa WIM Ipey3uMame obaBe3e, NOYETHA KEUTOBOACTBEHA BPEAHOCT CpPEICTBA MM 00aBe3e Koja je
pe3yaTar wucnymaBama yTBpheHe o0aBe3e OJf CTpaHE CHTUTETa, KOPUTyje ce Kako OM yKJbydHBaia
KyMyJaTUBHY TIPOMEHY (ep BPEIHOCTH CTaBKE XEUHMHIa Koja je Ouia mpu3HaTa y U3BEHITajy O (DHHAHCH]CKO]
MTO3UIIHj .

6.5.10 Csako kKopuroBame Koje npousuiasu u3 naparpaga 6.5.8(0) Tpeba na ce amoprusyje y OunaHcy ycnexa win
OJIMEpH 110 aMOPTHU30BAHO] BPEAHOCTH. AMOPTH3allija MOXKE J1a OYHEe YuUM aole 10 Kopurosama U Tpeda na
MOYHEe HajKacHHWje KaJa CTaBKa XE[MHTa IpecTaHe na Oyae KOpuUroBaHa 3a JOOWTKE W T'yOHTKE O XEUHHIa.
AMopTH3alyja je 3aCHOBaHa HA IIOHOBHO M3PavdyHATOj €(peKTUBHOj KaMaTHOj CTOIU HA JaTyM Ha KOjU MOYUIbE
amopTH3andja. Y cinydajy (HHAHCHjCKOT CpelcTBa (WM HEroBe KOMIIOHEHTE) KOje je CTaBKa XCUHHra u
olMepaBa ce Mo ¢ep BPEIHOCTH KpO3 OCTaJIM YKYIIHH pe3yiarar y ckiany ca maparpagom 4.1.2A,
aMOpTH3aLyja ce MPUMEbYje Ha HCTH HaYHMH aJld U3HOC KOjH MPE/ICTaBba KyMyJaTUBHE JOOUTKE MM I'yOUTKe
IIPETXOAHO IpHU3HATE y CKIaxy ca naparpadom 6.5.8(0) ymecTo KOPUroBameM KIbHTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH.

XeLVWHr TokoBa roToBUHe
6.5.11 CBe I0K XeMHI TOKOBAa FOTOBHHE HCIYHaBa KpUTepHjymMe 3a KBajdudukoBame u3 naparpada 6.4.1,
0JHOC XeIMHTA Tpeda pauyHOBOACTBEHO J1a ce 00yXBaTa Kao IITO CJIean:

(a) 3ace0Ha KOMIIOHEHTA KANHUTAJIa NOBe3aHA €a CTABKOM XeUUHIra (pe3epBe 3a XeIMHI HOBYAHHUX
TOKOBA) ce KOPUryje mpemMa MameM o] ciaeaeher (y ancoiyTHUM M3HOCHMA):

(i) yxymHOM XOGHTKY MJIM TYOHTKY O HHCTPYMEHTA XEUHHIa O/ MOYETKA XeUNHTa; 0

(i) yxynmHoj mpomenu ¢ep BperHOCTH (cagalimba BPEIHOCT) OYEeKMBaHHMX Oyayhmx TokoBa
TOTOBHHE CTABKE XEHHIA 0] M0YeTKA XCHHHIa;

(0) neo noduTKa MM TyOMTKA 0 MHCTPYMEHTa XEUHMHIa KOju ce oapehyje kao epeKTHBHH XeHHT (TO
ject, €0 Koju ce mpeduja MPOMEHOM pe3epBe 32 XeMHI TOKOBA FOTOBHHE U3PAaYyHAT Yy CKJIAAy ca
(a)) Tpeda na ce npu3Haje y yKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJTaTy.

(1) cBaKHW MpeocTaJH TO0MTAK WM TryOMTAK O] MHCTPYMEHTAa XejHMHra (MJau J00MTaK WJIM TyOUTaK
KOjH Cy HEONXOJHH 3a fajaHCHpPaIb-e MPOMeHe pe3epPBH 3a XeUHHT TOKOBA OTOBHHE H3PAYYHATH Y
ckJiaay ca (a)) Huje eeKTHBAH XeMHT U MPHU3HAje ce y OMJIaHCy ycmexa.
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(1) M3HOC KOjU je aKyMyJqUpaH y pe3epBaMa 3a XeUHMHI TOKOBa TOTOBMHE Yy ckjagy ca (a) Tpeda
PAa4YyHOBOACTBEHO /1a ce 00yXBaTa Kao IITO CJIEIH:

(i) axo mpenBulleHa TpaHcakuuja Koja je mpeaMeT XeUHHIa HAKHATHO Pe3yJTHPA NMPU3HABAKEM
He()MHAHCHjCKOI CpelcTBAa WJIH HeUHAHCHjcke o0aBe3e, WM npeasuleHa TpaHcakuuja Koja
je mpeaMeT XeyMHra 3a He()MHAHCHjCKO CpPeICTBO MM He(duHAHCHjcKy o0aBe3y MOCTaHe
yrBphena oGaBe3a Ha Kojy ce mpuMemYyje PauyHOBOACTBO XeUHHra ¢ep BpeIHOCTH, eHTHTET
Tpeda Aa YKJIOHM Taj M3HOC U3 Pe3epBH 32 XeIMHI TOKOBA FOTOBHHE U 12 Ia YK/bYYH JHPEKTHO
Yy NO4YeTHY LieHY WJHU [IPYry KIHI'OBOACTBEHY BPEIHOCT cpeAcTBa miHM odape3e. OBO Huje
KOPHUIOBam-€ M0 OCHOBY KJacupukanuje (Bugetu IAS 1) u crora He yrude Ha ocTaju YKYINHH
pe3yJITarT.

(ii) 3a xepmmHre TOKOBA rOTOBHHE H3y3eB OHHMX oOyxBahemmx mox (i), Taj m3Hoc Tpeba ma ce
pexjiacuuKyje U3 pe3epBHU 32 XEUHHI TOKOBAa rOTOBHHE Y OMJIAHC yclexa Kao KOPUIOBame
yciaen pexiacupukanuje (Bugern IAS 1) y ucToM mepuoay WM MepUOIUMA TOKOM KOI/KOjUX
o4yeKkuBaHH OyAyhu TOKOBH roTOBHHE KOjH Cy NpeAMeT XeMHIa yTH4y Ha OuiaaHc ycnexa (Ha
npuMep, y NePHOAMMA TOKOM KOjUX ce NMPU3HAJYy MPHXO0A WM Pacxo] MO OCHOBY KamMaTe WJIH
Kaja ce npeaBuheHa TpaHcakuuja I0roau).

(iii) mehyTIMm, aKo je Taj H3HOC IYOUTAK, H EHTHTET O04YeKYyje 1a ce 1e0 Taj ryONTaK WJIH HeroB €0
Hehe moBpaTuTH y jeqnom nau Bumie 0ynyhux nmepuoaa, tpeéa oamax aa pexjiaacuukyje usHoC
3a Koju He ovekyje na he Outm moBpahen y OmiaHcy ycmexa Kao KOPHUIOBame YcCJiex
pexaacudpuxamuje (Buaern 1AS 1).

6.5.12 Kana eHTHTET NpEeKUHE Ca pauyHOBOJCTBOM XCIIMHTA 33 XCIMHT TOKOBA TOTOBHHE (BHICTH maparpade 6.5.6 u
6.5.7(0)), Tpeba pauyHOBOACTBEHO Ja 00yXBaTa M3HOC KOjH j€ aKyMyJIUpaH y pe3epBaMa 3a XCLIMHI TOKOBa
TOTOBHHE y CKJIany ca maparpadom 6.5.11(a) kao mro cieau:

(a)  axo ce u nasbe ouekyje aa he ce mecutu Oyayhu TOKOBH FOTOBHHE KOjU CY TIPEAMET XCIIMHTA, Ta] H3HOC
Tpeba Aa ocraHe y pe3epBaMa 3a XCHHHI TOKOBA TOTOBHHE JIOK c€ He jece Oyayhin TOKOBH TOTOBHHE
WIN JIOK HE MOYHe J1a ce npuMemyje maparpad 6.5.11(x)( iii). Kaga ce Oyayhu TokoBH rOTOBHHE fece,
npumemyje ce naparpad 6.5.11(x).

(6) axo ce Bumie He ouekyje aa he ce mecurn Oynyhu TOKOBM TOTOBHHE KOjU Cy NpEIMET XELHHTA, Taj
U3HOC Tpeba oJMax Ja ce pexiaacuuKyje U3 pe3epBy 3a XEIMHT TOKOBa TOTOBHHE Y OMJIAHC ycIiexa Kao
KopuroBame ycien pexnacudpukanuje (Bugetu [AS 1). Bynyhu TOKOBM roToBHHE KOjU Cy HpeAMET
Xe[IMHTa 3a KOje BWIIE HHUje BPJIO BepoBaTHO 1a he ce JAecuTH, U Jajbe ce MOXKe OveKuBaTH na he ce
JICCHTH.

XeLuHr HeTO MHBeCTULMja Y UHOCTPaHO NocrioBakbe

6.5.13 XeyuHr HeTO HHBECTUIIMje Y HHOCTPAHO MOCJIOBamb€, YK/bYUyjyhn U XellMHI MOHETapHe CTaBKe KOju ce
PaYyHOBOACTBEHO 00yXBaTa Kao 1e0 HeTo nHBecTHnMje (BugeTu IAS 21), Tpeda 1a ce pa4yHOBOACTBEHO
00yxBaTa CJIMYHO XeUHHTY TOKOBA FOTOBHHE:

(a) neo nodMTKa MM ry0OMTKA 0 HHCTPYMEHTA XeIMHIa KOjH je oapehen na Oyne eQeKTUBHHM XeHHT
Tpeba 1a ce MpU3HAaje Y YKYIIHOM 0CTAJIOM pe3yJraty(BujaeTu naparpadg 6.5.11); u

(0) needexTHBaAH Heo Tpeda qa ce MpU3HAaje y OMJIaHCY ycnexa.

6.5.14 KyMmyJaTMBHH J0OMTAK MJIM TyOMTAaK O] MHCTPYMEHTA XeNMHIa KOjU ce OJIHOCH HA e()eKTHBaH /€0
XeMHIAa KOJHU je aKkyMyJHpaH Yy pe3epBaMa 3a mnpesoljemse cTpaHe BajayTe Tpeda aa ce mpusHaje y
OWJIaHCYy ycmexa, Kao pekjaacuukamnuja ycaen kopurosama (Bugetu IAS 1) y ckiaany ca maparpadpuma
48-49 1AS 21 nocie oryhewa niM nepuoAM4HOr otyhema HHOCTPAHOT NOCI0BAHA.

Pa‘-IyHOBO,CI,CTBEHO OGYXBaTaI-be BpeMeHCKe BpeaHOCTU onu,uja

6.5.15 Kazma eHTUTET OJBaja YHYTpAIlby BPEAHOCT M BPEMEHCKY BPEIHOCT yroBOpa O ONLUjH M O3HAa4aBa Kao
WHCTPYMEHTa XELIMHra camMoO MPOMEHE YHYTpallkhe BPEIHOCTH omuuje (Buaeru naparpad 6.2.4(a)), tpeba
PaYyHOBOACTBEHO N1a 00yXBaTH BPEMEHCKY BPEIHOCT OMNIMje Kao INTOo cieau (Buaetu maparpade 56.5.29-
b6.5.33):

(a)  enrurer Tpeba Aa pa3nuKyje BPEMEHCKY BPEIHOCT OIIHMja MO BPCTHU CTaBKE XEUWHra Haja KOjoM ce
BPLIX XeIHHT onuujoM (Buaetu naparpad 56.5.29):

(i) CTaBKa XCIMHTa TI0BEe3aHa ca TPaHCAKIIH]jOM; HIIH

(ii)  craBka XeyMHra Koja je TIoBe3aHa ca BPEMEHCKHMM IEPHUOIOM.
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(©)

()

npoMeHa (ep BpPETHOCTH BpPEMEHCKE OIMje KOoja BPIIM XCUUHI CTaBKE XCUMHra MOBE3aHe ca
TpaHCaKIMjoM Tpeba Ja ce MpHU3Haje Y OCTAJIOM YKYITHOM PE3yJTaTy YKOJMKO CE€ OJHOCH Ha CTaBKY
XCUHHra U Tpeba la ce akyMmylupa y 3ace0HOj KOMIOHSHTH Kamutana. KymyrnatiBHa mpomena dep
BPEIHOCTH KOja MpPOM3WJIa3H M3 BPEMEHCKE BPEIHOCTH OIIHMje KOja je aKyMmyjiupaHa y 3ace0HOj
KOMITOHEHTH KamnuTaia (,,u3Hoc") Tpeba pauyHOBOJICTBEHO Jia Ce 00YXBAaTH Kao LITO CIISTH:

(i aKO CTaBKa XCHWHTa HAKHAJHO pe3yJNTHpa INpU3HABaEmEM HE(DHHAHCHjCKOT CPEICTBA YIIM
HeuHaHCHjcKe o0aBe3e, WM yTBpheHOM o00aBe3oM 3a HE(QUHAHCHJCKO CpPEJCTBO WM
HeuHaHCHjCKy 00aBe3y Ha KOjy ce€ NpUMElYje PauyHOBOJICTBO XeluHra (ep BpeIHOCTH,
EHTUTET Tpeba Ja YKIOHM M3HOC U3 3ace0He KOMIIOHEHTE KallUTajla W YKJbYYH I'a AUPEKTHO Y
HOYCTHY IEHY WINM JPYry KIbHTOBOJCTBEHY BPENHOCT cpeicTBa wim obasese. OBo Huje
KOpUroBame yciea peknacudpukaimje (Bugetd IAS 1) u crora He yTHYe Ha OCTAIH YKYITHH
pesyunrar.

(ii)  3a omHOCE XeyMHra U3y3eB OHHUX KOjU cy oOyxBahenu mo (i), H3HOC Tpeba 1a ce pekiacupukyje
u3 3ace0HEe KOMIIOHEHTE KaluTajia y OMIIaHC yclieXa Kao KOPUTOBame YCIliea pekiacuuKalmje
(Buneru IAS 1) y ucrom nepuoay wiu nepuoauMa TOKOM KOI/KOjUX OYeKMBaHU Oynyhu TOKOBU
TOTOBHHE KOjU Cy IIpeMET XElIMHra YTu4y Ha OuaHc ycnexa (Ha mpumep, kaja ce mpeaBuleHa
TpaHCaKIHja JOTOJIH).

(ili)  mehyrum, ako ce He ouekyje ma he ce 10 M3HOC WIHM €0 MOBPATHTH Y jEAHOM WM BHIIE
Oyayhux mnepmoma, M3HOC KOju ce He oueKkyje na he ce moBpatuTu Tpeba oamax Ja ce
pexnacudukyje y OHiaHcy ycrnexa Kao KOpuroBame ycien pexnacudukanuje (sugeru IAS 1).

npoMeHa Qep BpeAHOCTH BpeMEHCKE BPETHOCTH OILHje KOja BPIIM XE[WHI CTaBKe XE[IMHra IIOBE3aHe
ca BPEMEHCKHM IIepPHO/IOM, Tpeba J1a ce MPH3HA Y OCTAJIOM YKYITHOM PEe3yNITaTy YKOJIHKO Ce OZHOCH Ha
CTaBKy XEUMHTa U Tpeda Jja ce akyMyJupa y 3ace0HOj KOMIIOHEHTH KanuTajia. BpemeHcka BpeHOCT Ha
JIaTyM O3HavaBarba OMI[Hje K0 HHCTPYMEHTA XCIIMHTa, YKOJIUKO Ce OJHOCH Ha CTaBKYy XelIMHra, Tpeba
Jla ce aMOpTH3yje Ha CHUCTEMAaTCKOj W PAIMOHAIHOj OCHOBH y TEPHOAY TOKOM KOjer KOPHUTOBaH-E
XEMHTa 32 YHYTpAllihy BPEAHOCT OMIMje MOXKe Ja yTh4e Ha OMaaHc ycrexa (MM OCTalM YKYITHH
pe3yiITaT ako je CTaBKa XC[MHIa MHCTPYMEHT KaluTaja 3a KOjU je CHTHUTET 0a0pao Jia Mpe3eHTYyje
npomeHe (ep BPETHOCTH y OCTAJIOM YKYITHOM pe3yiraTy y ckiaay ca maparpadom 5.7.5). Crora, y
CBAaKOM H3BEIITaJHOM TIEPHOAY, HM3HOC amopTu3anuje Tpeba na ce pekinacudukyje u3 3aceOHe
KOMIIOHEHTE KanuTana y OujaHc ycrexa Kao peknacudukanyja yciaeln Kopuropama (Buumetu IAS 1).
Mehytum, ako ce pauyyHOBOJCTBO XClIMHra IPEKHWHE 3a OJHOC XEUHHra Koju o0yxBaTra HpOMEHY
VHYTpAlllbe BPESAHOCTH OMIIMje Ka0 MHCTPYMEHTa XelMHra, HeTO M3HOC (YKJbYydyjyhu KyMyJaTHBHY
aMOpTH3aIHjy) KOjU je OMO akyMyilnHupaH y 3ace0HOj KOMIIOHGHTH KamuTajia Tpeba oamax jaa ce
peknacudukyje y Ouanc ycrnexa Kao pekiacudukarmja yciaen kopurosama (Bugetu 1AS 1).

PauyHoBoAcTBeHO obyxBaTawe hopBap enemeHTa U3 coopsappg
yroBopa v pacrnoHu geBu3sHe ocHoBuLe (PMHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa

6.5.16

Kana enrurer pasznaBaja ¢opBapl €IeMEHT U NPOMITHU eleMeHT (opBapl YroBopa M O3Ha4daBa Kao
WHCTPYMEHT Xe[MHra caMo MPOMEHY BPEIHOCTH MPOMIITHOT eJieMeHTa (HopBapl yroBopa, WiIH Kaja eHTUTET
pa3zaBaja pacroH JECBH3HE OCHOBHIE Off ()MHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA M MCKJbydyje T'a U3 O3HauaBama TOT
(DMHAHCH]CKOT HMHCTPYMEHTAa Ka0 HMHCTpyMEHTa xeyuHra (BuaeTu mnaparpad 6.2.4(0)), eHTHTET MOXe 1a
npumeHH naparpad 6.5.15 Ha dopBapa eneMeHT QopBapa yroBopa WIH Ha PacllOH J€BU3HE OCHOBUIIE HCTO
Kao IITO ce NpHMemYyje Ha BPEMEHCKY BPEIHOCT omuuje. Y TOM CIly4ajy, €HTHTET Tpeda Ja MpuMemyje
YIYTCTBO 3a puMeHy u3 naparpada b6.5.34-56.5.39.

6.6 XeLWHr rpyne cTaBKu

anXBaTJ'bI/IBOCT rpyne CtaBKu 3a CTaBKYy XeLIUHra

6.6.1

24

I'pyna craBku (yk/bydyjyhu rpyny ctaBku Koje unHe HeTO Mo3uLHjy; BuaeTH naparpage 56.6.1-566.6.8)
je IpUXBAT/bUBA KA0 CTABKA XEUHIA CAMO aK0:

(@)

©)

ce cacToju U3 cTaBKM (YKbYUyjyhn KoMIoHeHTe CTABKH) Koje Cy, M0jeIMHAYHO, IPUXBAT/bUBE K0
CTaBKe XCIHHIA;

CTaBKaMa y TPyNH ce YIPaB/ba 3ajeJIHO HAa IPYNHOj OCHOBM 32 CBPXe YNPaB/barba PU3HIMMA; U

() y ciyyajy XejlMHra TOKOBA rOTOBMHE Ipylie CTABKH 32 YHje BapUjaOUJIHOCTH TOKOBA rOTOBHHE Ce

He oveKkyje Aa he OuTH MPUOIMKHO cpa3MepHe YKYNHOj Bapuja0MJIHOCTH TOKOBA TOTOBHHE IPyIie
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TAKO /1a HACTajy Mo3uLMje PU3UKA Koje ce npedujajy;
(i) TO je XeuMHr JeBH3HOT PU3HKA; H

(ii) o3HauaBameM Te HETO MO3HMIMje MPENH3UPa Ce M3BEIUITAJHH MEPHOI Y KojeM ce ouekyje Aa he
npeasuljeHe TpaHcaKuMje yTHIATH HA OMJIAaHC ycnexa, Kao H lbUX0Ba MPHPOAA U 00uM (BUAETH
naparpade 56.6.7-56.6.8).

O3HayaBat€ KOMMNOHEHTEe HOMUHANHOI U3HOCa

6.6.2

6.6.3

KomrnoHeHTa Kkoja je Jieo rpymne CTaBKU KOje Cy NPUXBAaTJbMBE Kao CTaBKa XEMHIA je NMPHXBATJbUBA CTaBKa
XEIMHTa YKOJIMKO j€ TO O3HauaBame Yy CKIay ca UJbEM YIPaBbarkba PU3HKOM SHTUTETA.

C1ojHa KOMIIOHEHTa YKyIHE IpyIe CTaBKH (Ha IpHUMEp, JOHmU CJOj) je MPUXBATJbUBA 32 PauyHOBOJCTBO
Xe[IMHTa caMo aKo:

(a)  Moxe 3aceOHO aa ce UACHTU(UKY]e U TIOY3IaHO OJIMEPH;
(6)  je uwsb ympaBibamka pU3UKOM BPIICHE XCUHHTA CII0jHE KOMIIOHEHTE,

()  craBke yKyIHE TpyIie U3 KOje je HACHTH(PHUKOBAH CJI0j CYy M3JI0’KEHEe UCTOM PHU3UKY XEUHHTa (TaKo 1a Ha
OJIMEpaBambe CI0ja XCIMHIa 3HAYajHO HEe YTHUYE TO KOje KOHKPETHE CTaBKe U3 YKYITHE Tpyre GopMupajy
JICO CII0ja XEUHHTa);

(m)  3a xeywHr noctojehux cTaBku (Ha MpUMEp, HEMpU3HATa yTBpheHa o0aBe3a WM MPHU3HATO CPEICTBO)
EHTUTET MOXe Ja HICHTU(UKYje U IPaTu YKYIHY IPYIy CTaBKHU U3 Koje je HeUHHCaH CIIOj XEIMHTa
(Tako 1a GHTHUTET MOXKe Ja ce YCKIaJM ca 3aXTeBHMa 3a PadyHOBOACTBCHO OOyXBaTame OIHOCA
XEIIMHIa KOjU ce KBaTU(DUKY]Y); U

(e) craBke y Tpymu Koje caapke omuuje Iuiahama yHanpea HCIyHaBajy 3aXxTeBe 3a KOMIIOHEHTE
HOMHHAJTHOT u3Hoca (Buzetu naparpad 56.3.20).

MNMpe3eHTauuja

6.6.4

6.6.5

3a XeUHHT Ipyre CTaBKU ca TMO3UIMjaMa pU3hKa Koje ce mpebujajy (To jecT, y XCUHHTY HEeTO MO3HIH]je) YUjU
PH3HK XCUHHra yTHYE Ha Pa3IMYUTe MO3UIMje y W3BEIITajy KOjH CaapXKH OWIaHC yclexa M OCTAM YKyNaH
pe3ynrar, ToOUIM Wik IyOHIIM OJ1 XEHHIa Y TOM M3BEINTajy Tpeba Jia ce MPe3eHTY]y Y 3aCeOHO] MO3UIIUjU O/
OHHX Ha KOje yTuuy ctaBke xeyuHra. CTora, y OBOM M3BEILT4]y, M3HOC Y OMJIAHCHO] MO3HLIUjU KOjU CE€ OJHOCH
Ha CaMy CTaBKy XCUHHTa (Ha IPUMeEp, IPUXOJ[ WK TPOIIKOBH MPOaje) 0CTaje HEIPOMEHHCH.

3a cpeacTBa U 00aBe3e KOjU Cy IPeIMET XEHMHTa 3ajeJHO Kao Ipyla y XeuHry ¢ep BpeIHOCTH, JOOUTAK WIN
ryoOWTaK y W3BeIITajy 0 (PMHAHCH)CKO] MO3UIIMjU 3a TOjeIMHaYHa CPeJCTBa U 00aBe3e Tpeba Ja ce MpHU3Hajy
Kao KOPHIOBamke KILMIOBOJCTBCHE BPEIHOCTH IMOjEJMHAYHMX CTaBKM KOje YMHE TIPyImy y CKJIaay ca
naparpadom 6.5.8(0).

HynTte HeTO no3uuuje

6.6.6

Kana je craBka xeyuHra rpyna Koja je HyJTa HETO MO3unMja (TO jecT, cTaBke xeuwHra mehy cobom y
HOTILYHOCTH IIpedujajy pU3HK KOjUM C€ YIIpaBJba HA TPYIHOj OCHOBH), EHTUTETY j€ JO3BOJHEHO JIa j€ O3HAUH Y
OJHOCY XCUHMHTa KOju He 00yXBaTta HHCTPYMEHT XEIIMHTa, [10]] YCIIOBOM JIa:

(a)  je XeywHr Jeo cTpaTerdje MpoaykaBama XEUHHTa HETO PU3UKA, NPU YeMy €HTUTET PYTMHCKU BPLIH
XEUMHI HOBHUX IIO3MIMja HMCTE€ BPCTE€ TOKOM BpeMeHa (Ha HmpuMmep, Kaga ce TpaHcakuuje kpehy y
BPEMEHCKOM OKBHPY 32 KOjH CHTHUTET BPIIU XCIUHT);

(6)  Hero mo3uWmMja Koja je MpeAMET Xe[WHra ce MeHha TOKOM Tpajarba CTpaTerHje MpOIy’KaBama XCUHHTa
HETO pU3MKa M CHTUTET KOPUCTH MPUXBATJHUBE MHCTPYMEHTE XEIHMHIA 32 XCLUWHI HETO pU3uKa (TO
jecT, KaJa HeTo MO3KLHja HHje HyJIa);

()  pavYyHOBOJCTBO XELMHra ce OOMYHO MPHUMEHYje Ha OBAKBE HETO MO3MIMjE KaJa HEeTO MO3WIHja HHje
HyJIa ¥ HaJl ’bUMa Ce BPIIM XCUHHT IPUXBATJEUBUM HHCTPYMEHTHMA XEIMHTA; U

()  HempUMEHHBAaKBEC PAavYyHOBOACTBA XCUHMHIAa HA HYJITY HETO IO3MIMjy OH Y3pOKOBalO HEIOCICIHE
padyHOBOJACTBEHE HCXOAE, 3aTO INTO PAauyyHOBOJCTBO HE OM INPU3HAIO MO3WIMjEe pPH3HMKa Koje ce
npedujajy a Koje Ou y cCynpoTHOM Omiie MpU3HaTe y XCUHHTY HETO MO3HIIHje.
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6.7 Onuunja o3HaYaBawa KpeauTHe U3NOXEHOCTU Kao oamMepeHe no dep
BpPeAHOCTN KpO3 bunaHc ycnexa

MpuxBaTrLUBOCT KpeauTHe U3NOXEHOCTU 3a O3HaYaBawe no cep
BpeOHOCTM Kpo3 GunaHc ycnexa

6.7.1

AKO eHTUTET KOPHCTH KPeAUTHH IePUBAT KOjU ce oiMepaBa 1o ¢ep BPeIHOCTH KPo3 OMJIaHC ycmexa 3a
ynpaB/bame KpPeIUTHMM PH3HKOM IeJor, HJIU Jejia (UHAHCHjCKOT WHCTPYMeHTa (KpeAuTHA
H3J102KeHOCT), MO3Ke /12 03HAYABa Taj (UHAHCHjCKM HHCTPYMEHT Y MepH Y K0joj ce lbUMe TaAKO yNpaBba
(To jecT, HeTUM HJIM H>€TOBHM /1€JIOM) Ka0 oaMepeH no ¢ep BpeIHOCTH KPO3 OHIIAHC yclexa aKo:

(a) ce Ha3WMB Te KpeaIMTHe H3JI0KEHOCTH (HA MpHUMep, 3ajMONpHMAL, WJIH HOCWIAL o0aBe3e 3ajMa)
noayaapa ca pepepeHTHIM €eHTHTETOM KPEANTHOT AepuBaTa (,10AyAapame Ha3uBa“); U

(0) ce cTrapocHa CTPYKTYpa (pMHAHCHUjCKOT MHCTPYMEHTA MOAY/Iapa ca CTPYKTYPOM HHCTPYMeHAaTa KOju
ce MOr'y MCIIOPYYMTH Y CKJIaAy ¢a KPeIUTHUM /1€PHBATOM.

EnTHTET MO:Ke 12 M3BPLIN O3HAYaBam-e 0e3 003Mpa Ha TO A2 JM je (PUHAHCUJCKH HHCTPYMEHT KOjUM ce
ynpaB/ba y NOTrJiely KpPeAUTHOr PU3UKA Yy OKBUPY AejJokpyra oor Ctangapaa (Ha mpuMep, eHTHTET
MOKe 03HAYUTH 00aBe3e 3ajMa Koje cy u3BaH jAesiokpyra osor Cranaapna). EHTuTer Moske 03HAUMTH
Taj GUHAHCHjCKU UHCTPYMEHT NMPUJIUKOM, HJIH HAKOH, MOYETHOT MPU3HABAaKa, UJIH 10K je HeMpU3HAaT.
EnTHuTeT Tpeda HCTOBpPEMEHO /1a JOKYMEHTYje TO 03HAYaBambe.

PauyHoBoACTBEHO O0GyxBaTale KPeAUTHUX U3NTOXKEHOCTU O3HAYeHUX Mo
dep BpeaHOCTH Kpo3 GunaHc ycnexa

6.7.2

6.7.3

6.7.4

26

Axko je (DMHAHCHjCKH MHCTPYMEHT O3HAuYeH y ckiaay ca maparpadom 6.7.1 kao ommepeH mo (ep BpeIHOCTH
Kpo3 OWJIaHC yCleXa HaKOH MOYETHOT MpH3HaBamba, WM MPETXOJAHO HHje OO TMPH3HAT, pa3iuka BpeMeHa
03HauyaBama n3Mel)y KEbHroBOJICTBEHE BPEIHOCTH, aKo je uMa, U (hep BpeAHOCTH Tpeba oMax Ja ce MpHu3Ha y
OunaHcy ycriexa. 3a (pUHaHCHjCKa CPEACTBA OAMEpeHa I0 (Gep BPEIHOCTH KPO3 OCTAIU YKYIHH PE3yNTaT y
ckiany ca naparpagom 4.1.2A, KyMyJaTUBHHU JOOUTAK WM I'yOUTaK MPETXOAHO MPHU3HAT y OCTAJIOM YKYITHOM
pe3yarary Tpeba oamax jaa ce peknacuuKyje M3 Kamuraia y OWJIaHC ycmexa Kao KOpEKIHja ycien
pexnacudukanuje (Bugeru IAS 1).

EntuTer Tpeba na npecrane na ogMepaBa (PMHAHCH]CKM MHCTPYMEHT KOjH j€ y3pOKOBAO HACTaHAK KPEAMTHOT
pH3HKa, WK JIeo TOT (HYUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA, 10 (hep BPEIHOCTH KPO3 OMIIAHC yCIeXa aKo:

(a)  xpuTepujyMmu KBannpuUKoBama U3 naparpada 6.7.1 BuIlle HUCY UCITY-EHH, HA IPUMED:

(i) KPEIWTHA AEpUBaT WIM TOBe3aHN (DPUHAHCHjCKM HHCTPYMEHT KOjH jeé y3pOKOBAaO HACTaHaK
KPEJMHOT PU3UKA UCTUYE W je TIPOAAT, YKUHYT WIH U3MHPEH; UIH

(i)  xpemuTHMM pHU3UKOM (HMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTAa CE BHIIE HE YNpaBiba MOMONY KpeauTHHX
nepuBara. Ha npumep, oBo Moxe ma ce jgecd 300r mnoGosbliara KPEAWTHOr KBAIHTETa
3ajMONPUMIIA WK HOcHoLa o0aBe3e 3ajMa WM MPOMEHA y 3aXTeBHMa Yy IMOTJIey KanuTaia Koje
CY EHTUTETY HaMETHYTe; 1

(6)  ce He 3axTeBa qa ce DMHAHCH]CKH MHCTPYMEHT KOJU y3pOKYyje HACTAHAK KPEIUTHOT PH3HKa OJMEpaBa
no ¢ep BpeOHOCTH Kpo3 OWJIaHC ycmexa (TO jecT, MOCIOBHH MOJET €HTHTETa C€ HHUje NMPOMEHHO Y
Mel)yBpeMeHy Tako /ia je Ouiia HeonxoHa pekiacuduKanmja y ckiaay ca naparpadom 4.4.1.)

Kapma eHtuteT mpecrane ca oaMepaBambeM (PUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA KOjH Y3pOKyje HACTaHAK KPETUTHOT
pH3uKa, WK Jeia TOr (UHAHCH)CKOT MHCTPYMEHTA, I )ep BPEAHOCTH KPO3 OMIaHC ycriexa, ep BPpeJHOCT TOT
(MHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA 0 JaTyM IPEeCTaHKa I0CTaje HeroBa HoBa KHUTOBOJCTBEHA BpeaHOCT. HakoH
TOTra, Tpeba Jla ce MpUMEmYyje UCTO OIMepaBame Koje je Omino KopuiheHo nmpe o3HauaBamba (PMHAHCH]jCKOT
WHCTPpYMEHTa MO (ep BpeJHOCTH Kpo3 OunaHc ycrexa (YKpydyjyhin amopTu3amujy Koja je pe3ylTaT HOBe
KEUTOBOJICTBEHE BpeHOCTH). Ha npumep, GuHAHCHjCKO CPEACTBO KOje je IPBOOUTHO OMIIO KIacH(UKOBAHO
Kao OJMEpeHO II0 aMOPTH30BAaHOj BPEIHOCTH, BPaTHIO OM ce Ha TO OIMEpaBame M HeroBa epeKTUBHA
KamaTHa CTolla OM ce IMOHOBO HM3pavyHaBana Ha 0a3su HOBE OPYTO KEbHTOBOJCTBCHE BPEIHOCTH IIPECTAHKA
oIMepaBaba 1o (ep BpeITHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa.
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NMornaerbe 7 [latym cTynawa Ha CHary v npenasHe ogpenbe

7.1 JaTtym cTynawa Ha cHary

9

7.11

7.1.2

7.1.3

7.14

7.15

7.1.6

Enrurer Tpeba na npumemnyje oBaj CraHnapa Ha ToAuIlmbe MEpUOAE KOju nouumy 1. janyapa 2018. rogune
nin KacHuje. Jl03BoJbeHA je paHHja TpUMEHA. AKO CHTUTET OJJIy4d Ja npumemyje oBaj CTaHaapna paHuje,
Tpeba 1a 00elIolaHN OBY YHMILCHUIlYy U Jla IPUMEHbYje CBe 3axTeBe U3 oBor CTaHIapia y UCTO Bpeme (i,
Buzetu Takohe maparpade 7.1.2, 7.2.21 u 7.3.2). Takohe Tpeba, y wcTo Bpeme, Ja NMpHUMEHYje H3MCHE
IIpunora L.

Be3 003upa Ha 3axTeBe u3 naparpada 7.1.1, 3a roguiime neprojie Koju nounmy npe 1. janyapa 2018. roause,
SHTUTET MOXKE Ja OJUTy4YH Jla PUMEHbYje paHHje caMo 3aXTeBe 3a MPE3CHTOBamE JOOUTaKka U TyOUTakKa o
(uHaHCHjCKMX 00aBe3a O3HAYCHUX O (ep BPEAHOCTH Kpo3 OwiaHC ycrexa u3 maparpada 5.7.1(w), 5.7.7-
5.7.9, 7.2.14 u B5.7.5-b5.7.20 6e3 npumMeHe ocTanux 3axTeBa U3 oBor CraHaapiaa. AKO €HTUTET OJJIy4d Ja
MpUMEYje caMO Te 3aXTeBe, Tpeba a o0ellolaHl Ty YHMILCHHILY, U J1a 00e30e Ha KOHTHHYHpaHO) 0a3u,
HoBe3aHa oOenofamUBama HaBeleHa y maparpadpmma 10-11, IFRS 7 Q@uuancujcku uncmpymenmu:
Obenodarwusarmwa (M3MemeH Ha ocHOBY cranaapaa IFRS 9 (2010)). (Bunmetu Takohe maparpade 7.2.2 u
7.2.15).

Toouwrvum noborwarwuma IFRS, Huxnye 2010-2012, o6jaBibenum y aeuemoOpy 2013. ronune, U3MEHEHU Cy
naparpadu 4.2.1 u 5.7.5 kao nocnenuyHa U3MeHa Koja je npousanuia u3 u3MeHe IFRS 3. Enrurer tpeda na
MpUMEYje Ty U3MEHY MPOCIICKTHBHO Ha TIOCIIOBHE KOMOHMHAIH]je Ha Koje ce mpumemyje IFRS 3.

Cranpapnom IFRS 5 o6jaBibenum y majy 2014. ronune, usmewenu cy naparpagu 3.1.1, 4.2.1, 5.1.1, 5.2.1,
5.7.6, B3.2.13, B5.7.1, 115 u 1142, u obpucaH je naparpad 116 u meros HacioB. [Taparpadu 5.1.13 u 5.7.1A,
kao u aepununyja [Ipunora A, cy nogartu. EHtuTer Tpeba 1a mpuMeHu oBe u3MeHe kaaa npumemyje IFRS 15.

[Osaj napazpag ce oonocu Ha usmene Koje jowl HUCY CMynule HA CHA2Y U CMO2A Huje YKbYUeH y 080M
uzoary.|

[Osaj napazpag ce oonocu Ha usmeHe Koje joui HUCY CMynuie HA CHA2Y U CMO2A Huje YKbYUeH Y 080M
uzoary.|

7.2 MNMpena3ak Ha IFRS 9

7.2.1

7.2.2

Enrurer Tpeba na mpumemyje oBaj CraHmapA peTpOCHEKTHBHO, y ckiany ca IAS 8 Pauynosodcmsene
nonumuKe, npomMeHe paiyHo800CMEeHUX NPoyeHa U epeuike, OCAM Kao IITO je 03Ha4eHo y maparpaduma 7.2.4-
7.2.26 u 7.2.28. OBaj Crannapa He Tpeba J1a ce NpuMemYje Ha CTaBKe Koje cy Beh mpecrane a ce npu3Hajy
Ha IaTyM MOYeTHE IPHMEHE.

3a cBpxe mpenasHux oapenOu u3 maparpada 7.2.1 7.2.3-7.2. 28 u 7.2.3, naTyMm moYeTHEe NMPUMEHE je JaTyM
Kajila CHTUTET HPBH IIyT MpHUMEYje Te 3axreBe, oBor CraHmapaa U Mopa na Oyae MOYeTak HM3BEIITajHOT
nepuoja HakoH oOjaBjpuBama oBor CraHmapia. Y 3aBHCHOCTH OJ 0Ja0paHOr NPHUCTyNa CHTUTETa Ja
npumersyje IFRS 9, npenasau nepuox Moxke aa oOyxBara jelaH WM BHUIIE JaTyMa IMOYETHE MPHMCEHE 3a
pasnYuTe 3aXTeBE.

MNMpena3Hu nepuop 3a knacudukaumjy u ogmepaBame (Mornaera 4 n 5)

7.23

7.24

7.2.5

Ha natym modeTHe nmpumeHe, CHTUTET Tpeba J1a MpoLeHH Aa i (UHAHCHJCKO CPEICTBO HUCIYHhaBa yCJIOB U3
naparpada 4.1.2(a) wnu 4.1.2A(a) Ha 0a3u YMKHEHUIIA U OKOJIHOCTH KOje MOCTOje Ha Taj natyM. Pesynrupajyha
knacudukanja tpeba Ja ce NPUMEHH PETPOCHEKTHBHO 0e3 003upa Ha IOCIOBHM MOJET EHTHTETa Yy
MPETXOAHUM U3BELITAjHUM MEPUOANMA.

AKO Ha JIaTyM MO4YETHE NMpUMEHE, HHje U3BOJJBbHBO (Kao mTo je neduuucano y IAS 8) na enturer mporieHu
MOJH(UKOBAHY BPEMEHCKY BPEIHOCT HOBUAHOT elieMeHTa y Ckiany ca maparpaduma b4.1.95-b4.1.9/1 Ha
0a3M YMICHUIIA U OKOJHOCTH KOje Cy TOCTOjajie MpU MOYETHOM TpH3HABaky (UHAHCHjCKOT CpPEICTBa,
SHTUTET Tpeda Jla MPOLCHN KapaKTEPUCTHKE YrOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE TOT (DMHAHCH]CKOT CpPEICTBA Ha
0a3M YMIbEHMIIA U OKOJIHOCTH KOje Cy TOCTOjajie Tpe TOYeTHOr IMpHU3HaBama (puHaHCHjcKOr cpeacTBa 0e3
y3UMama y 003HMp 3axTeBa MOBE3aHHX ca MOJAH(UKOBamEM BpEeMEHCKE BPEIHOCTH HOBUYAHOT €JIEMEHTa U3
naparpada b4.1.95-b4.1.9/1. (Bunetu takohe naparpad 42P, IFRS 7.)

AKo, Ha JaTyM MOYETHE NPUMECHE, HUje U3BOAJBUBO (Kao mTo je aedunucano y IAS 8) na eHTuTeT nporeHu na
1M je ¢ep BpemHOCT obenexja riahama yHamnpen Ouia Oe3HauajHa y ckiany ca maparpadom b4.1.12(1) Ha
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7.2.6

7.2.7

7.2.8

7.29

7.2.10

7.211

7.2.12

28

0a3M YMIEHUIIA U OKOJHOCTU KOje Cy IIOCTOjajie NMpU IMOYETHOM IpHU3HaBamy (DMHAHCHJCKOT CpE/CTBa,
eHTUTEeT Tpeba Ja MPOIEHU KapaKTePHCTHUKE YrOBOPHHX TOKOBA FOTOBMHE TOT ()MHAHCH]CKOT CpEJCTBa Ha
0a3M 4YMIbEHHIa U OKOJIHOCTH KOje Cy IOCTOjajie Ipe IOYeTHOr INpHU3HaBama (prHaHCHjcKOr cpeacTBa 0e3
y3uMama y 003up usyseha 3a obGenexja mnahawa yHnanpen u3 naparpada b4.1.12. (Buupetu Takohe naparpad
42C, IFRS 7).

AKO EHTUTET oJMepaBa XHOPHIHH YroBOp 1O ()ep BpeIHOCTH y CKiany ca maparpaduma 4.1.2A, 4.1.4 wim
4.1.5, amu dep BpeAHOCT XUOPUAHOr YrOBOpa HUj€ OAMEPEHA y YHNOPEIHUM H3BEIITajHUM Iepuoauma, dep
BPEIHOCT XUOPHIHOT YTOBOpa y YHOPEIHHM H3BECIITAjHUM Tepuoauma tpeba na Oyne 30up dep BpeaHoctu
KOMIIOHEHATa (TO jecT, HeJepUBATHOI MaTHYHOT YroBOpa U yrpaljeHor nepuBaTa)Ha Kpajy CBAKOT YIOPETHOT
M3BEIITajHOT [IEPUO/JIa aKO SHTUTET MpepadyHa NpeTxoHe nepuoje (Buaetu naparpad 7.2.15).

AKO je eHTUTeT IIpuMembHUBao naparpad 7.2.6 Ha JaTyM IOYETHE IPUMEHE, EHTUTET Tpeba 1a NpHU3HA Pa3IuKy
u3Mely dep BpemHOCTH 1EiOr XHOPUAHOT yroBOpa Ha JaTyM IOYETHE NMpPUMEHE U 30upa dep BpemaHOCTH
KOMIIOHEHaTa XUOPUIHOI YroBopa Ha JaTyM IIOYETHE INpUMEHE y II04eTHO] HepacnopeheHoj nobutu (wnu
JpYyry KOMIIOHEHTY KalluTaa, 1o MoTpeOn) U3BEIITajHOT MepruoJa Koju o0yxBara JaTyM MOYETHE MPUMEHE.

Ha JAAaTYM INOYETHEC NPUMCHE CHTUTCT MOXKE J1a O3HAYU:

(a)  (QuHAHCHjCKO CpPEACTBO OJMEPEHO Mo (ep BpeAHOCTH Kpo3 OWIIaHC ycrexa y cKiamny ca maparpadom
4.1.5; uan

(6) uHBecTUIMjy y MHCTPYMEHT KaluTaja IO (ep BPEeAHOCTU KPO3 OCTAIU YKYIHU PE3YyaTaT y CKIamy ca
naparpadom 5.7.5.

OBakBO O3HAa4aBame TpeOa Ja ce U3BPIIM Ha 0a3M YMILCHHUIA U OKOJIHOCTH KOje MOCTOje Ha JATyM IOYeTHE
npumene. OBa knacudukaiuja Tpeda aa ce mpUMermYyje peTPOCIECKTUBHO.

Ha JAaTyM IMOYETHEC NPUMCHE, CHTUTCT:

(a) Tpeba nma omo3oBe CBOje MPETXOJHO O3HAuYaBame (PHMHAHCHJCKOT CPEICTBA KAao OJMEpEHOr mo ¢ep
BPEIHOCTH KpO3 OMJIAaHC ycrexa ako TO (MHAHCHjCKO CPEICTBO HE 3a/0BOJbaBa YCIOB M3 maparpada
4.15.

(6) Moke sma omo30Be CBOjE NPETXOAHO O3HAYaBame (PMHAHCHjCKOT CPEACTBA Kao OJMEpeHOor mo ¢ep
BPEIHOCTH KpO3 OMJIAaHC ycrexa ako TO (MHAHCHjCKO CPEICTBO HE 3a/I0BOJbaBa YCIOB M3 maparpada
4.15.

OBakaB 0mo3uB Tpeba Ja ce W3BPIIM Ha 0a3W YMICHHUIIA M OKOJHOCTH KOje TOCTOje Ha JaTyM MOYeTHE
npumene. OBa knacudukaiuja Tpeda aa ce MpUMermYyje peTPOCIEKTUBHO.

Ha JAaTyM IOYETHE MPUMECHE, CHTUTCT:

(a) Moxe ma o3HauM (PUHAHCHjCKY 00OaBe3y Kao OJMepeHy 1o (ep BpeOHOCTH Kpo3 OWIAHC ycmexa y
ckiany ca naparpagom 4.2.2(a).

(6) Tpeba &ma omo3oBe MPETXOIHO O3Ha4YaBame (prHAHCHjCKe 00aBe3e Kao oaMepeHe Ho ¢ep BPEAHOCTH
Kpo3 OWIAaHC ycriexa ako je TAaKBO O3HAYaBamC¢ M3BPIICHO IPH MOYETHOM IPU3HABAKY Y CKIAIy ca
YCIIOBOM KOjH je cana y naparpady 4.2.2(a), a 0BakBO O3Ha4aBamkE HE 33J]0BOJbABA Taj YCJIOB HA JIaTyM
HOYETHE TIPUMEHE.

(m)  Moke &a OrMmo30Be MPETXOAHO O3HayaBame (PHHAHCHjCKe 00aBe3e Kao oaMmepeHe o (ep BpemHOCTH
Kpo3 OMJIAHC yCIIeXa aKo je TakBO O3HAUaBame WU3BPLICHO NPU MOYETHOM IPH3HABAaBmY y CKIagy ca
YCIIOBOM KoOjH je canga y maparpady 4.2.2(a), a OBaKBO 03Ha4aBame 3a0BOJbABA Ta] YCIOB Ha HaTyM
MOYETHE NMPUMEHE.

OBakBO 0O3Ha4aBame TpeOa Ja ce U3BPIIM Ha 0a3H YMICHHUIA W OKOJHOCTH KOje MOCTOje Ha JATyM MOYETHE
npumene. OBa knacudukaimja Tpeda aa ce mpuMermYyje peTPOCIEKTUBHO.

Axo je Hem3BOIIBMBO (Kao mTo je neduumcano y IAS 8) ma eHTHTET NpHMEmYyje PEeTPOCIEKTHBHO METOJ
e(eKTHBHE KaMaTHEe CTOIle, EHTUTET Tpeba Aa TpeTupa:

(a) (ep BpemHOCT (DMHAHCH]CKOT CPECTBA WM (PUHAHCHjCKE 00aBe3e Ha Kpajy CBaKOT YIOPEIHOT Mepruoia
MPE3EHTOBaHY Kao OpPYyTO KEHHI'OBOJCTBEHY BPEIHOCT TOT (DMHAHCH)CKOT CPEJCTBA WIIM aMOPTH30BaHY
BPEIHOCT Te HUHAHCHjCKe 00aBe3e ako SHTUTET MpepavyHa MPETXOJHE MEPUOe; ’

(6)  dep BpeaHocT DUHAHCHjCKOT CpencTBa WM (UHAHCHjcKe oOaBe3e HA NaTyM MOYETHE NpPHMEHE Kao
HOBY OpyTO KHbMTOBOJACTBEHY BpEIHOCT TOT ()MHAHCH]CKOT CpEACTBA WJIM HOBY aMOpPTH30BaHY
BPEIHOCT Te (hUHAHCHjCKe 00aBe3e Ha JaTyM MouYeTHe npuMmeHe oBor CtaHnapa.

AKO je SeHTHTET MPETXOJHO PavyyHOBOJCTBEHO 00yxBaTao 1o HabaBHO] BpeaHocTH ( y ckinany ca [IAS 39) 3a
WHBECTHIM]Y Y MHCTPYMEHT KamuTayia (Koja HeMa KOTHpaHy LEeHy Ha aKTHBHOM TPXKHIUTY 33 HICHTHYHU
MHCTPYMEHT (TO jecT, nHmyT HuBoa 1) (Wiin 32 qepuBaTHO CPEJCTBO ca KOjUM je MOBE3aH U MOpa Jia c€ U3MHPH
WCIIOPYKOM TaKBOT MHCTPYMEHTa KaluTana), Tpeba Ja ra oaMepana 1o (ep BPEIHOCTH Ha JaTyM MOYETHE
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7.2.13

7.2.14

7.2.14A

7.2.15

7.2.16

7.2.17

7.2.18

7.2.19

7.2.20

IFRS 9

npumeHe. CBaka pasznuka u3Mmel)y MPEeTXOJHE KEUTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH M (ep BpeaHOCTH Tpeba jaa ce
MIpHU3HAje y MOYETHO] HepacnopeleHoj 1oOUTH (WK Jpyroj KOMIOHEHTH KamuTaia, o MoTpeOH) N3BeIITajHOT
nepro/ia Koju 00yxBaTa IaTyM MOYETHE MPUMEHE.

AKO je CHTUTET NMPETXOIHO PayyHOBOJCTBEHO O0YyXBaTao JEepHBaTHY 00aBe3y ca KOjOM je MOBE3aH M Koja
MOpa Jia ce M3MUPHU HCIOPYKOM HMHCTPYMEHTA KalKTala KOjU HeMa KOTHpaHy IIeHY Ha aKTHBHOM TPXKHINTY 32
WACHTHYHN MHCTPYMEHT Kamutana (To ject, uHnmyT HuBoa 1) mo HabGaBHOj BpemHocTH y ckiany ca IAS 39,
Tpeba Ja oaMepaBa Ty JepHBaTHY oOaBe3y IO ¢ep BPETHOCTH Ha JaTyM Io4eTHe mpuMeHe. CBaka pasiHka
n3Mel)y mpeTxonHe KHHTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH U (ep BpedHOCTH Tpeba na ce MpU3Haje Yy MOYETHO]
HepacropeheHoj 1oOUTH U3BELITajHOT IepUoja Koju o0yxBaTa JaTyM I0YEeTHE IPHUMEHE.

Ha nmatym moueTHe mpuMeHe, eHTUTET TpeOa a yTBpAM ja Jin Ou TperMaH u3 maparpada 5.7.7 Kpeupao Hiu
noBehiao pauyHOBOJICTBEHY HEyCarialleHOCT OmiIaHca ycrexa Ha 0a3u YHICHUIIA U OKOJIHOCTH KOje TOCTOoje
Ha jatyM mnouetHe npumeHe. OBaj CraHmapa Tpeba na ce NpuUMEmYje PETPOCHEKTHMBHO Ha 0a3d Tor
yTBphUBamAa.

Ha matrym moveTHe nmpuMeHe, EHTUTETY j€ 03BOJBEHO Jla M3BPIIM O3Ha4yaBame M3 maparpada 2.5 3a yroBope
koju Beh MocToje Ha Taj JaTyM, alld caMo aKo O3Ha4aBa CBe CIMYHE yroBope. IIpoMeHa HETo cpencTBa Koja je
pe3yiraT OBaKBUX O3HauaBarba Tpeda Ja ce MpU3Ha y HepacrnopeljeHoj JoOUTH Ha DaTyM IOYeTHE PUMEHE.

Bes 003upa Ha 3axTeB u3 maparpada 7.2.1, CHTUTET KOjH YCBOjU 3axXTeBe KiacH(UKallije U o MepaBama OBOT
Crangapna (mro o0yxBaTa 3aXTeBe IOBE3aHE Ca OJMEpaBalkEM aMOPTH30BAaHE BPEAHOCTU 3a (MHAHCHjCKa
CpEICTBa M yMameHhe BPEIHOCTH M3 ojehbaka 5.4 u 5.5) Tpeba aa o6e30eau obenonamKBamka HaBelCHA Y
naparpadguma 42J1-420, IFRS 7, anu He Tpeba na mnpepadyHaBa NpeTXojHe nepuoje. EHTUTET MoOXke na
npepauyHa MpPeTXOJHE MEpUoJe caMo ako je TO Moryhie 6e3 ymoTpebe KacHHje CTCUCHHMX ca3Hama. AKO
SHTHTET He IpepavyyHa HMPETXOAHE Hepuose, Tpeba la MpH3Ha PasNuKy u3Mely MpeTxoiHe KEHUTOBOICTBEHE
BPEIHOCTH U KEbUTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH Ha TIOYETKY FOAMIIHET H3BEIITAjHOT MEPHoIa KOjU 00yXBaTa aTyM
[OYeTHE IPHMEHE y II04eTHO] HepacnopeheHoj n1oOUTH (MM JpYyroj KOMIIOHEHTH KalluTajua, [0 HOoTpeOu)
TOJIMIIEET U3BELITAjHOT TIepHOo/ia Koju 00yxBaTa AaTyM MoYeTHe npuMeHe. MehyTuM, ako eHTUTET mpepayyHa
NPETXOJHE ITIepHOoJie, MpepauyHaTH (UHAHCH]CKM M3BELITajH MOpajy Ja OApaXkaBajy CBE 3aXTEBE M3 OBOT
Cranpmapaa. Ao ofabpaHu IpUCTyN eHTUTeTa Aa ipuMeryje IFRS 9 uma 3a pe3ynTar Builie of jeJJHOT JaTyma
Io4eTHe IpUMeHe, 0Baj aparpad ce NpUMemyje Ha CBaKU AaTyM Io4YeTHe NpuMeHe (Buaetu naparpad 7.2.2).
OBo Ou OWO ciy4aj, Ha MpUMeEp, aKO C€ EHTUTET OJAJIYYHM Ha paHy NMPUMEHY CaMO 3aXTeBa 3a MPe3eHTALH]y
nobutaka 1 ryouraka oz (pMHaHCHjCKUX 00aBe3a 03HauUCHUX IO ¢dep BPEIHOCTU KPOo3 OUIaHC yclexa y CKIamy
ca maparpadom 7.1.2 npe IpuMeHe Ipyrux 3axreBa u3 oBor Cranaap/a.

AKO eHTUTET MpuIpeMa nepruoanyHe GpuHaHcujcke u3Bemraje y ckiaany ca IAS 34 Ilepuoouuno gunancujcko
uzeewimasare, CHTUTET He Tpeba Ia npuMemyje 3axTeBe u3 oBor CraHmapaa Ha IMEPUOIMYHE IIEPHOJE Ipe
JlaTyMa IOYeTHE IPUMEHE aKo je HeM3BOAJBHBO (Kao IITO je aeduHucaHo y IAS 8).

Ymamewe BpegHocTn (Ogerbak 5.5)

EnTrTeT TpeOa qa npuMemyje 3aXTeBe KOjU Ce THUY yMambemha BpeaHoCTH u3 Ofesbka 5.5 peTpOCIeKTUBHO Y
ckiany ca IAS 8, y ckinany ca naparpaguma 7.2.15 u 7.2.18-7.2.20.

Ha pmatym moueTrHe mpuMeHe, HTHTET TpeOa lla KOPHCTH pa3yMHE M IOTKpenuBe HH(pOpMaluje Koje Ccy
JocTynHe 6e3 HeMOTPeOHNX TPOLIKOBA MM HAIoOpa pajy yTBphuBama KpeAUTHOT pU3HMKA Ha JaTyM Ha KOjH je
(DMHAHCH]CKM MHCTPYMEHT TI0YETHO MpU3HAT (WK 3a 00aBe3e 3ajMa U yroBope 0 (MHAHCH]CKUM TapaHIldjama
Ha JIaTyM Ha KOjH je SHTUTET MOCTa0 CTpaHa y HeoNo3uBoj 00aBe3n y ckiaay ca naparpadom 5.5.6 u ynopeau
ux ca nuHpOpMaIHjamMa O KpeIUTHOM PU3HKY Ha AaTyM IodyeTHe npuMeHe oBor CtaHmapa.

IMpu yrBphuBamy fga 11 je AOLUUIO A0 3HAYajHOr MoBehama KPEAUTHOI PU3MKA O IOYETHOr NPHU3HABAIbA,
SHTHTET MOXeE J]a TIPUMEHH:

(a) 3axTeBe y naparpaguma 5.5.10 u b5.22-b5.5.24; u

(6)  ocnopuBy mpernoctaBky u3 maparpaga 5.5.11 3a yropopHa riahama unje kammemne je Behie ox 30 nana
ako he eHTHTET NMpPUMEHUBATH 3aXTEBE YMAamECHha BPEIHOCTH INMyTEM HJICHTH()UKOBama 3HAYajHUX
noBehama KpeIUTHOT pH3WKa O]l MOYETHE NpHMEHe 3a OBe (HUHAHCHjCKE WHCTPYMEHTEe Ha 0a3n
nH(OpMaIHja O KallbEemhy U3 IPOIIIOCTH.

VYxomuko O, Ha JaTyMm HOdYeTHE TIpUMEHe, YTBphUBame Ja JIM je DOUUIO 10 3Ha4dajHOT moBehama kpequTHOT
pH3HKa Of MOYETHOT IPH3HABAKA 3aXTEBAJIO HEMOTPEOHE TPOLIKOBE MM HAINOpEe, EHTUTET Tpeda 1a MpHU3Ha
pesepBHCamke 3a TYOHTKE IT0 M3HOCY KOjH je jeHAK OUCKMBaHUM KpPEJUTHHUM T'yOWIIMMa TOKOM BeKa Tpajarmba
Ha CBAaKM JaTyM M3BEITaBama CBE JOK CE€ HE MpEecTaHe ca MPU3HABAEM TOTI' (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa
(ocuM yKoONUKO Taj (PMHAHCH]CKU MHCTPYMEHT MMa HHM3aK KPEIUTHM PU3HMK Ha JATyM H3BELITaBamba, y KOjeM
ciy4ajy ce mpuMmemyje naparpad 7.2.19(a)).

© IFRS Foundation 29



IFRS 9

MNMpena3He oapenbe 3a payyHoBoACcTBO XeluHra (Mornaerse 6)

7221

7.2.22

7.2.23

7.2.24

7.2.25

7.2.26

Kana enturer npBu nyt npumemyje oBaj Cranaapn, Moke oadpaT Kao CBOjy PauyyHOBOJICTBEHY MOJUTUKY
Jla HACTAaBH Jia IPUMEHYje 3aXTeBe pauyyHOBoACTBa XeuunHra u3 IAS 39, ymecro 3axrteBa u3 [lornasssa 6 oBor
Cranpnapna. Enturer Tpeba 1a npuMemyje Ty IMOJMTUKY Ha CBE CBOje oJfHOce XenuHra. EHTurer koju onabepe
Ty noyuTHKY Takohe Tpeba na npumemyje IFRIC 16 Xeyune nemo unsecmuyuje y unocmpano nociogarse 6e3
n3MeHa Koje cy yckiahene ca Tymauemem 3axteBa u3 [lornasiea 6 oBor Cranngapaa.

OcuM y cilyyajeBUMa KOjU Cy HaBelieHH y maparpady 7.2.26, €HTHTET MOXe Ja NpHUMEbYje 3aXTeBe
pauyHOBOJICTBa XeunHra oBor CTaHAapaa IPOCIEKTHBHO.

3a mpuMeHy padyHOBOACTBA XCIIMHTA O JaTyMa MOYeTHEe MPUMEHE 3aXTeBa PATyHOBOACTBA XEIIMHTA U3 OBOT
Cranjap/ia, CBU KpUTEPHjyMH KBanu(HUKOBamka MOPajy OUTH 3a10BOJbEHU Ha Taj AaTYM.

OpHOCH XelIMHTa KOjU Cy ce KBaJM(HUKOBAJIM 32 pauyHOBOJCTBO XeUHHra y ckiany ca IAS 39 koju ce Takohe
KBaNu(UKYjy 3a PauyHOBOJACTBO XE[IMHra y CKJIaay ca Kpurepujymuma oBor Cranpapna (BuaeTH naparpad
6.4.1), HaKOH y3uMama y 003up peballaHCHpama OJHOCA XE[MHTa MPHJIMKOM Ipeiacka (BHICTH maparpad
7.2.25(0)), Tpeba na ce mocmarpajy Kao OJHOCH XEIMHTa KOjH C€ HACTaBJbajy.

[pu moyeTHOj MPUMEHH 3aXTeBa PauyHOBOJICTBA XeIMHTa u3 oBor CTaHIapaa, eHTHTET:

(a) MOJKE J1a TTOYHE J]a MPUMEYje Te 3aXTeBE OJ1 HCTOT TPEHYTKa Kao M Kaja IpecTaHe Ja MpUMembYje
3axTeBe pauyHOBOACTBa xeyuHra u3 IAS 39; u

©) Tpeba naa pa3sMoTpu KoeduIMjeHT XeyuHra y ckiany ca IAS 39 kao moyerHy Tauky 3a
pebanancupame KoehHIMjeHTa XCIMHTa OJIHOCA XEUHHra KOjU C€ HACTaBJha, aKO je MPUMEHJbUBO. JloOuTak
WM TYOUTAK 01 TAKBOT pebasiaHcupama Tpeda Jia ce mpu3Ha y OWIaHCy ycrexa.

Kao H3Yy3€TaK OJ NPOCHEKTUBHE NPUMEHE 3aXTC€Ba pa4yHOBOJACTBA XCIIMHTa U3 OBOT' CTaHz[ap/:[a, CHTUTCT:

(a)  Tpeba ma nmpuMemyje pauyHOBOJCTBO 32 BPEMEHCKY BPEAHOCT OMIMja Yy CKiIaay ca maparpagom 6.5.15
PETPOCIEKTHBHO, aKo je, y ckiany ca IAS 39 camo mpomeHa yHYTpallllke BPEIHOCTH OIIHje Ouia
O3HaYeHa Ka0 MHCTPYMEHT XElIMHTa y OJHOCY XenuHra. OBa peTpOCHEeKTUBHA MPUMEHA IPUMEbYje ce
caMo Ha OHE OJIHOCE XCIIMHIa KOjU Cy MOCTOjald Ha TIOYETKY HajpaHujer ymopeIHOr Mepruoa Wik Cy
O3HAa4YCHH HAKOH TOTa.

(6) Moxe na mpUMeBYyje PauyHOBOJCTBEHO 00yxBaTame (opBap] eleMeHTa GopBapa yroBopa y cKiaay ca
naparpadom 6.5.16 peTpocneKTUBHO, ako je, y ckiany ca IAS 39, camo nmpomeHa MpOMOTHOT eJIeMEHTa
¢dopBapl yropopa O3HaueHa Kao HHCTPYMEHT XELUHra y OAHOCY XeuuHra. OBa peTpoCHEeKTHBHA
NpUMeHa NpUMEebYje ce caMO Ha OHE OJHOCE Xe[MHra KOjU Cy MOCTOjalii Ha MOYETKY HajpaHujer
YIIOpETHOT IIepUoia WK Cy O3HAUeHU HAaKOH Tora. [lopen Tora, ako eHTUTET ofabepe peTpOCIIEKTUBHY
NpUMEHY OBOT pauyHOBOJCTBEHOT O0OyXBaTama, Tpeba Ja ra mpuMemyje Ha CBE OJJHOCE XCUHHTa KOjU
ce kBamuuKyjy 3a Ty onuyjy (To ject, npuiukoM npenacka Ha IFRS 9 oBa onmuja Huje noctynHa 3a
oIHOCEe Ha 0asu ,,jeaH Mo jeJaH" OJHOC XEUMHTa). PauyHOBOACTBEHO 00yXBaTame pacloHa JAEBU3HUX
ocHoBHla (BuaeTH naparpad 6.5.16) Moxe a ce MPUMEHH PETPOCHEKTHBHO 32 OHE OJHOCE XCLMHra
KOjH Cy NOCTOjaJIi Ha TIOYETKY HajpaHHujer YIIopeJHOT IIeproia WK Cy 03HaYeH! HAKOH TOTa.

(m)  Tpeba na mpEMemYje PETPOCIIEKTHBHO 3axTeB M3 maparpada 6.5.6 na He IMOCTOjU MCTEK WM YKUAAme
WHCTPYMEHTA XEIMHTa aKo:

(i) Kao IOCJIEINIIA 3aKOHA WM PeTyJIaTHBE WK yBol)ema HOBHX 3aKOHA MM PETYNATUBE, CTPaHEe Y
MHCTPYMEHTY XeMHra ce JOrOBOpe [a jeJHa WIIM BUILE KIMPHHIIKAX APYTUX CTpaHa yroBopa
3aMEHU NPBOOUTHY APYTY CTpaHy yroBOpa Tako Ja IOCTaHe HOBa JApyra YroBOpHa CTpaHa 3a
CBaKy O]l CTpaHa; U

(ii)  cy mpyre mpomeHe, ako MX UMa, y HHCTPYMEHTY XE[IMHIa OrpaHHYCHE Ha OHE KOj€ Cy HEOIIXOIHE
3a CIPOBOlee TaKBE 3aMEHE JIPyre CTpaHe yroBopa.

EHTUTETU KOjU cy paHuje npumerwsmuBanu IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) nnu
IFRS 9 (2013)

7.2.27

30

Enrturer Tpeba ma mpuMemyje mpenaszHe 3axTeBe W3 maparpada 7.2.1-7.2.26 Ha peneBaHTaH IaTyM MOYETHE
npuMeHe. EHTUTET Tpeba na mpuMmemyje cBaky mpesiazHy oapendy w3 maparpada 7.2.3-7.2.14A wu 7.2.17-
7.2.26 camo jemHoM (TO jecT, ako eHTHTeT onabepe npuctyn npumene IFRS 9 koju oOyxBara BuiIe ox jegHOT
JaTyma TIOYeTHE IMpHUMEHe, He MOXE Ja NMpUMEYje HHUjelHY OJ TUX OApeAOH MOHOBO ako Cy oHe Beh
NpUMEH-CHE Ha HEKHU paHuju gatym). (Bugeru maparpade 7.2.2 u 7.3.2).
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7.2.28 Entuter koju je npuMersusao IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) mwm IFRS 9 (2013) u HakHaJHO IPUMEEYje OBA]

73.1

7.3.2

Crangapn:

(a) Tpeba ;ma omo3oBe CBOje MPETXOJHO O3HAuYaBame (PMHAHCHjCKOT CPEJICTBA KAao OJMEpPEeHOr mo ¢ep
BPEIHOCTH KpO3 OMJIaHC yCIeXa aKko je TO O3HaYaBame MPETXOJHO U3BPIICHO Y CKJIAAY Ca YCIOBOM Y
naparpady 4.1.5, anu Taj ycioB Bullle HHjE 33JI0BOJbEH Ka0 pe3ynTaT npuMeHe oBor Ctanaap/a;

(6)  Moxe na 03HaUM (PMHAHCHjCKO CPEJICTBO Ka0 OJMEPEHO 1O (ep BPEAHOCTH Kpo3 OMIIAHC ycIeXa ako TO
O3HauaBame IPETXOAHO He OU 3aJ0BoJbaBajo yciaoB u3 maparpada 4.1.5, amu je Taj ycioB cajia
3aJJ0BOJBEH Kao pe3ynTar npuMene oBor Ctanmapaa;

() Tpeba ma OmoO30Be CBOje MPETXOJHO O3HAuaBame (UHAHCHjCKe 00aBe3e Kao oamepeHe Mo ¢ep
BPEIHOCTH Kpo3 OMIAHC ycIiexa, ako je TO 03HaYaBamke MPETXOMHO H3BPIICHO Y CKIIALy Ca YCIOBOM H3
naparpada 4.2.2(a), aJu Taj YCIIOB BHIIIE HHj€ 33JJ0BOJbEH Kao pe3ynTar npumene osor CtaHaapaa; u

()  Moxe na o3HauM (HUHAHCHjCKY 00aBe3y Kao OJMEpeHy 1o (ep BPEAHOCTH Kpo3 OMIIAHC ycIieXa ako TO
O3HauaBame MIPETXOJHO He OM 3a10BOJbABANIO YCIIOB U3 naparpada 4.2.2(a), anu je Taj ycioB caja
3aJI0BOJBEH Kao pe3ysTaT npuMene oBor Ctanaapaa.

OBakBO O3HaYaBamke M OINO3HMBaKE TpeOa BPIINTH HA 0a3u YMI-EHHIIA U OKOJHOCTH KOj€ MOCTOje Ha JaTyM
noyetHe npuMeHe oBor Cranaapna. Ta knacudukanuja tpeba a ce MpUMEbYje PETPOCIIEKTHBHO.

7.3 Moenauerse IFRIC 9, IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) u IFRS 9 (2013)

OBaj Crannapa 3amemyje IFRIC 9 Ilonosna npoyena yepahenux oepusama. 3axreBu koju cy nogaru y IFRS 9
y okto0py 2010. roauue, caapikanu Cy 3aXTeBe KOjU Cy MPETXOHO MOCTaBJbeHH y maparpaduma 5 u 7, IFRIC
9. Kao nocnenuuna usmena, IFRS 1 I1psa npumena Melynapoouux cmandapoa puHancujckoe u3geumasarsa.
CaJIpIKao je 3aXTeBe KOjH Cy MPETXOIHO TocTaBibeHH y naparpady 8, IFRIC 9.

OBaj Crannapa 3amemwyje IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) u IFRS 9 (2013). Mehyrum, 3a romuime nepuose
KOju nounmby 1ipe 1. janyapa 2018. roauHe, eHTUTET MOXe oabpaTh 1a MpuMemyje oBe panuje Bep3uje IFRS
9 ymecro mpumeHe oBor CTaHIapia caMoO ako je peleBaHTHH JaTyM MO4YETHE MPHMEHe eHTUTeTa mpe 1.
(bedpyapa 2015. ronuse.
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Mpunor A

AedpunHnunje

Osaj Ilpunoe je cacmasnu 0eo 06oe Cmarndapoa.

JABaHAECTOMECEYHH
OYEKMBAHHU
KpeAUTHH ryouIu

aMOPTH30BaHA
BpeIHOCT
¢uHaHCHjcKOT
cpeacTBa HIH
duHaHCHjcKe
obaBese

YroBOpHa cpeAcTBa

KPeIUTHO
o6e3Bpelheno
¢punancujcko
CpenacTBo

KPeIuTHH IyOuTaK

e(peKTUBHA
KaMaTHa CTona

32

Jeo odexkMBaHMX KpeIUTHHX TIy0HTaka TOKOM BeKa Tpajalkba KOjU IPEICTaBIbajy
oueKHBaHe ry0UTKe INOBe3aHe ca KpeIMTHMAa KOjH Cy pe3ynTar jgoraljaja HeHCITymema
obaBe3a y norneny (pMHAHCHjCKOI HHCTPYMEHTa KOju cy Moryhu y okBupy 12 Mecenu HaKkoH
JlaTyMa N3BEIITaBamba.

U3Hoc 1o koMe ce (pUHAHCHjCKO CpeICTBO WM (UHAHCHjCKa o0aBe3a OJMepaBa MPUINKOM
MOYETHOT MpPU3HABakha YMAambeH 3a HUCIUIATe IJIABHHIE, Y3 J0JaBalkbe WIH OJy3HMarbe
KyMyJHpaHe aMOpTH3aldje IPUMEHOM MeTolda edeKTHBHE KamaTe 3a CBE pasiHKe m3Mehy
MOYEeTHOT W3HOCAa WM W3HOca mpu gocrehy W, 3a (UHAHCHjCKAa CpPEACTBAa, KOPHIOBaH 3a
pe3epBucame 3a ryOuTKe.

Ona npasa koja IFRS 15 Ilpuxoo 00 yzoeopa ca xkynyuma o3Ha4aBa 3a PavuyHOBOJCTBEHO
obyxBarame y ckiaamgy ca oBuM CTaHIapaoM 3a CBpXe NMpU3HaBama W OJMepaBame JA00HMTaKa
WK TYOUTaKa 10 OCHOBY YMarbeha BPEIHOCTH.

@OuHAHCHjCKOM CPEICTBY je yMameHa BPEIHOCT Kaja ce JIeCH jelaH WM Buile jnorahaja xoju
¥Majy MITEeTaH yTHUIA] Ha TpolekeHe Oyayhe TOKOBE TOTOBHHE TOT (PHHAHCHjCKOT CPEJICTBA.
Jlokas na (MHAHCHjCKO CPEACTBO MMAa YMameHY BPEIHOCT YCel KpeauTa o0yXBarajy
YO4JbMBE TOJATKE O clieachuM gorahajuma:

(a) 3HauajHa QuHaHCHjcKa Telkoha eMUTEHTA MM 3ajMOIIPUMIIA;
(0) kpiIeHe YyroBopa, Kao IITO je HEUCIYhEhe 00aBe3e WM MpeKopavyemhe poka nocneha;

() ycrynmm onoOpeHH OJ CTpaHe 3ajMojaBla(3ajMoJaBalia) 3ajMOIPUMILY, 300T €KOHOMCKHX
WIA YTOBOPHHUX pas3jiora KOjH c€ OJHOCe Ha (HHAHCHjCKe Telkohie 3ajMompuMIia,
MOBJIACTHUIIE 3ajMONPUMILY KOjy 3ajMopaaBaiy(v) He OM y3umao y 003Mp Y HEKHM JpPyTHM
OKOJIHOCTHMA,;

() Bucoka BepoBarHOha OaHKpOTa WM Ipyre PUHAHCH]CKE PEOpraHu3allyje 3ajMOIIPUMILA,;

(e) HecTaHaK aKTHBHOT TPXKHIITA 32 TO (PUHAHCHjCKO CPEACTBO 300T (PMHAHCHjCKUX Temikoha,
WITH

(¢) xymoBuHa mMnM cTBapame (UHAHCH]CKOT CPEICTBA IO BEIUKOM IOMYCTYy KOjU OJpakaBa
IpETPIUbEHE KPEIAUTHE IyOHTKE.

Moxna nehe Outu Moryhe MACHTU(QHUKOBATH TMOjeJMHAYHU O/IBOjeHM norahaj - ymecTo Tora,
KOMOWHOBaHHM edeKaT HEKOJMKO mgorahaja je MoK[aa Y3pOKOBaO KpeauTHO o6e3Bpeheme
(UHAHCH]CKUX CPE/ICTaBa.

Paznuka u3mel)y cBUX YroBOPHHMX TOKOBa TOTOBHHE CHTHTETa KOjU Cy NPEKOPAYMIId POK
nocrieha y cKiagy ca yroBOpOM M CBHUX TOKOBa TOTOBHHE KOje €HTHTET odekyje na he mooutu
(TO jecT, cBM TOTOBMHCKH MambKOBH (IEQHUIMTH), TUCKOHTOBAaHHUX MO NPBOOUTHO] eeKTHBHO]j
KaMaTHOj cTonH (WM e)eKTHBHOj KAMATHOj CTONH KOPUIOBAHOj 32 KPeIUT 32 KyN/beHa
WM CTBOpPEHA KpeIuTHO 00e3Bpehena punancujcka cpeacrsa). EHTureT Tpeba na npoueHu
TOKOBE TOTOBHHE MyTEM pa3Marpama CBUX YTOBOPHUX YCJIOBa (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA (Ha
npumep, iahame yHanpen, NPOAYXKemke, KYIOBHA WIN CIMYHE ONLHje) KPo3 OUCKUBAHU BEK
Tpajara TOr PUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTa. TOKOBU FTOTOBHHE KOjHU Cy Y3€TH y pazMarpame Tpeba
na oOyxBaTajy TOKOBE TOTOBHMHE Of NPOAaje WIM KolaTepajga KOju ce OpXXKd WIN Apyra
noBehama KpeaWTHOr OOHHMTETa KOjU Cy CacTaBHU [e0 YrOBOpHHX ycioBa. lloctoju
IIPETIOCTaBKa a OYEKUBAHO Tpajame (UHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa MOXeE MOY3JaHO Ja ce
npoueHd. MehyTuMm, y OHHM peTKHM clydajeBHMa Kaja je Hemoryhe moy3gaHO HpOIECHUTH
OUEKHMBAaHM BEK Tpajama (UHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA, EHTUTET Tpeba a KOPUCTU MPEeoCTaIn
YTOBOPHH YCJIOB (PHHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA.

Croma Koja TayHO TUCKOHTYje MpolemheHe Oyayhe rOTOBHHCKE HCIUIaTe MM IpPHMamba TOKOM
OYCKMBAHOT pOKa Tpajakba (UHAHCHUjCKOT CpEACTBA HAa aMOPTHU30BaHY BPEIHOCT
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(UHAHCHjCcKOI CpeAcTBa KoOjé je KYyIUbeHO HJIH CTBOPEHO KpeIuTHO o0e3BpeheHo
¢punancujcko cpencrBo. Kana m3pauyHaBa epeKTHBHY KaMmaTHY CTOIy, €HTHTET Tpeba ja
IIPOLIEHN TOKOBE FOTOBUHE y3uMajyhu y 003HUp cBe YroBOpHE yciioBe (hDMHAHCHUjCKOT CpPeJCTBa
(ma mpmmep, mnahame yHampesn, HPOAYXKeEme, KyINOBHE H CIMYHE OIMHje) W OYEKHBaHE
KpeauTHe ryoutke. M3pauyHaBame Tpeba Jla yKJbydM CBE HAaKHaJe U CTaBKe IulaheHe MiIu
npuMJbeHe u3Mel)y YroBOPHHX CTpaHa KOje Cy cacTaBHH Je0 e(pEeKTHBHE KaMaTHE CTOIIe
(Bumern mnaparpade b5.4.1-55.4.3), TpomkoBe TpaHcaKUuje U CBe Jpyre NpeMuje WU
auckonTe. IlocToju mpeTmocTaBka fJa Ce TOKOBH TOTOBHHE M OYCKHMBAHO Tpajame IpyIe
CIUYHUX (MHAHCH]CKUX UHCTPYMEHATa MOTY MOY3[aHO NPOLEHUTU. MehyTUM y OHUM peTKUM
cllydajeBUMa Kaja HHje Moryhe Moy3JaHO MHpOIEHHTH TOKOBE TOTOBHHE WM OYEKHBAHO
Tpajambe GUHAHCU]CKOT MHCTPYMEHTA (WX Tpyle (PUMHAHCU]CKUX MHCTPYMEHATa) EHTUTET Tpeba
Ila KOPHUCTH YTOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE TOKOM IEJIOT YTOBOPHOT IepHoia (MHAHCH)jCKOT
UHCTpyMEHTa (WM Ipyne GUHAHCU]CKUX UHCTPYMEHATA).

Vinamame NPETXONHO IMPU3HATOr (DUHAHCUjCKOI cpeicTBa wid (UHaHcUjcKe oOaBe3e U3
M3BeIITaja O PUHAHCH]CKO] MTO3HUIIUjU CHTUTETA.

DUHAHCHjCKH UHCTPYMEHT WM JPYTH YrOBOP MO JeNOKpyroM oBor CTaHaapaa KOju MMa CBe
Tpu ciieiehe KapaKTepUCTHKE:

(a) merosa BPEIHOCT Ce MEHa Kao OJArOBOP Ha NpOMEHEe onapeljeHe kamaTHE CTolle, IIeHEe
(bMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa, LieHe pole, NeBM3HOT Kypca, MHICKCA HIIM CTOIE IICHE,
KPEJUTHOT PEjTUHTA WM KPSIUTHOT WHJCKCA WK CIIMYHE BapHjabie, MoJ yCIOBOM Jia y
ciyuajy HepuHAHCHjCKe Bapujabie, Ta Bapujabia Huje oapeleHa 3a jeHy O yrOBOPHHX
cTpaHa (HeKaJ ce Ha3KBa “OCHOBHUM);

(6) He 3axTeBa MOYETHY HETO MHBECTHIIH]Y WIIH MOYETHY HETO MHBECTHUIH]Y KOja je Mamba
HEro IITO O TO 3aXTeBase JPyre BPCTEe yroBopa 3a Koje ce 0ueKyje a CIMYHO pearyjy Ha
poMeHe GakTopa TPIKHUIIITA;

() wm3mupyje ce Ha Oyayhu gatym.

Pacmonene mo6uTH BiacHUIMMA y4elnhia y KanmuTaay MpOMOPIHOHATHO HUXOBOM BIACHHUIITBY
HaJ oapelheHrM O0JIMKOM KaruTana

Meron KOju ce KOPHCTH 32 H3padyHaBame aMOPTH30BaHe BPEIHOCTH (UHAHCHjCKOT
cpeacTBa WM (pUHAHCHjcKe o0aBe3e M paclofiely U IPH3HABaWme IPUXOJa Of KaMmaTe WU
pacxoza oJ1 KaMaTe TOKOM peJIeBaHTHOT IIEpHO.IA.

Croma koja TauHO IHCKOHTYje ouekuBaHe Oymyhe FOTOBHHCKE HCIUIATE WM MPHMama TOKOM
OUCKHMBAaHOT pOKa Tpajama (UHAHCHjCKOT cpeacTBa Mnu (uHaHCHjcke obaBe3e Ha OpyTO
KIbHTOBOJCTBEHY BPeTHOCT (MHAHCHjCKOI CpeICTBA WIM HAa aMOPTH30BaHY BPEIHOCT
dunancujcke o6aBese. Kana m3pauyHaBa edeKTUBHY KaMaTHY CTOIly, €HTUTET Tpeba na
IpOIEHH TOKOBE TOTOBHHE Y3uUMajyhm y 003up cBe yroBopHe YycioBe (DHHAHCH]jCKOT
UHCTpYMEHTa (Ha mpuMep, miahame yHapea, IpoayKemhe, KylIOBHE U CIMYHE OIIYje), allk He
Tpeba ma pa3Marpa o4eKHBaHe KpeIuTHe ryomrke. l3pauyHaBame Tpeba Ia yKIBYYH CBE
HaKHaJe U cTaBke IUlaheHe Win NpuMIbeHE U3Mel)y yrOBOpHMX CTpaHa Koje Cy CacTaBHH JI€0
edpekTrBHE KamaTHe crorne (Buaetu naparpade b5.4.1-55.4.3), TpomkoBe TpaHcakumje 1 CBe
Jpyre mpemuje Wi JUCKoHTe. I[1ocToju IpeTnocraBka Aa ¢ TOKOBM TOTOBHHE U OUEKHBAHO
Tpajame TpyIe CINYHNX (PMHAHCH]CKUX HHCTPyMEHaTa MOTY MOY3IaHO MPOoIeHuTH. Mehyrum y
OHUM PETKHM ClydajeBUMa KaJa HHje Moryhe moys3iaHO NPOLEHUTU TOKOBE I'OTOBHHE WM
OYEKMBAHO Tpajare (MHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa (WJIH Tpyle (HHAHCHjCKMX HHCTPyMEHATa)
SHTUTET Tpeba J1a KOPUCTH YrOBOPHE TOKOBE IOTOBHHE TOKOM IIEJNOT YTOBOPHOI IEepHOIa
(MHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA (WIn rpyme (UHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATA).

IMonpepucanu MpoceYHH KPEIUTHH TYyOHIM ca pU3MLUMa OJf HEHCIyHema 00aBe3e KOoju ce
KOpHCTE Kao IOHJEPHU.

YTroBop KOjUM Ce O]l eMUTEHTa 3axTeBajy oapeheHe mciiate KojuMa ce HaJokHalyje ryOuTax
BJIACHUKA HACTA0 ycJe] Heu3BplIewa miahama oapeleHor TyKHHKA KOje je AOCMEeN0 y CKIaxy
ca MPBOOUTHHUM HJIM H3MEHEHUM YCIIOBUMA JTY)KHHYKOT HHCTPYMEHTA.

dunHaHcHjcKka 0baBe3a Koja 33J0BOJbaBa jean o ciefelinx yciona:
(a) 3aJJ0BOJbaBa Ae(OUHUIIM]Y APKAA PAJM TProBama.

(6) TOCJIe TTOYETHOT TPU3HAKka 03HAYCH je OJI CTPaHe EHTUTETa Mo (ep BPEAHOCTH KPO3

© IFRS Foundation 33



IFRS 9

yrBphena obaBe3a

npeasulena
TpaHcaKUuja

opyTo
KHIHI0BOJCTBEHA
BpeIHOCT
¢uHaHCHjcKOT
cpeacTBa

Koe(puUMjeHT
XeMHIa

KOje ce IP:KH paau
TproBama

JOOMTAK WJIH
ryoMTaK mo 0CHOBY
yMambema
BPEAHOCTH

OYeKHBAHH
KPeIUTHU ryOonuu
TOKOM BeKa
Tpajamba

pe3epBHCame 32
ryourke

JO0MTAK WJIH
ryoMTaK mo 0CHOBY
Moaudukanmja

KOMe je HCTEeKJI0
mocmehe

34

OunaHc ycrexa y ckiany ca naparpagom 4.2.2 unu 4.3.5

() 03Ha4aBa ce OWJIO TIPU TIOYETHOM MPHU3HABAKY WM HAKHAIHO 1O ()ep BPEIHOCTH KPO3
OunaHc ycrexa y ckiagy ca naparpagom 6.7.1.

O6aBe3yjyhu cropa3yMm 3a pa3MmMeHy oJpeleHe KojaMuyuHE pecypca 1o onpeheHoj LeHH Ha
oapehenu Oyayhu gatym wim 1atyme.

HewusspiieHa, anu ouekuBana Oymyha TpaHcakiyja.

AMOpTH30BaHa BPEJHOCT (DMHAHCHjCKOT CPEJCTBA, IpPE KOPHUIOBamba 33 pe3epBHCamE 3a
ryourke.

OHHOC I/ISMeby KOJIMYMHE HWHCTPYMCEHTA XCIMHIa MW KOJIMYUHE CTaBKEC XCIIMHIAa y CMHCITY
BUXOBOI' PEJIATUBHOT IIOHACPpHCAaKkA.

duHAHCHjCKO CPEeCTBO WK (UHAHCHjCKa 00aBe3a Koje je:

(a) creyeHO WM HACTaloO TPBEHCTBEHO DAy IPOJAaje WIH TMOHOBHE KYNOBHHE Y OJHCKO]
OynyhHocty;

(6) mpu TmodYeTHOM TpH3HaBamy Jeo noptderba HACHTHPUKOBAHMX (PUHAHCH]CKUX
HHCTPYMCHATa KOjUMa Ce 3ajelHO YIpaBjhba M 3a KOje MOCTOjH JOKa3 O HEAABHOM
aKTyeITHOM MOJEJTy KPaTKOPOYHOT OCTBAPEHha JOOUTH; HUITH

() mepuBart (ocuM JepuBaTa KOjH je YroBOp O (PMHAHCHjCKO] TapaHLWjU WM O3HAYEH W
e(eKTHBaH HHCTPYMEHT XCIIMHTA).

Jlo6uiu uiu ryOuIii Koju ce MPHU3Hajy y OMIaHCy ycrexa y ckiany ca naparpadom 5.5.8 u koju
HACTajy ycies IPUMEHe 3aXTeBa KOjH ce OHOCE Ha yMamewe BpeaHocT 3 Onespka 5.5.

OuekyBaHU KpPEeOUTHH T'yOHMIM MOTy OWUTHM pe3ydraT CBUX Moryhumx porahaja Heucnmymema
00aBe3a TOKOM OYEKHBAHOT Tpajama (UHAHCH]jCKOT HHCTPYMEHTA.

PesepBucame 3a OYeKHMBaHe KpeAHTHe Ty0MTKe 10 OCHOBY (MHAHCHjCKHX CpeIcTaBa
OJIMEpEHHX y CKJIany ca maparpadom 4.1.2, moTpakuBama o0 JIM3UHTY U YTOBOPHA CPeACTBa,
aKyMyJIMpaHe M3HOCe yMamera BPEAHOCTH 3a (DMHAHCHjCKAa CPEACTBa OJMEpEHa y CKIIAay ca
naparpagom 4.1.2A u pesepBucame 3a OUEKHBAHE TI'yOUTKE II0 OCHOBY CarJIaCHOCTH 3a
ono0paBame KpeauTa U YroBopa o GHHAHCHjCKHM rapaniuujama.

W3HOC KOju HacTaje W3 KOpPHTOBama OPYTO KILUTOBOACTBEHE BPETHOCTH (PMHAHCHjCKOT
CPelCTBA Y LIMJbY OfIpakaBarmba YyrOBOPHHUX TOKOBA TOTOBHMHE KOjH Cy OWIIM IIPEIMET IIOHOBHOT
nperoBapama WM MOAW(GHUKOBama. EHTHTET TOHOBO H3payyHaBa OpYyTO KEHTOBOJICTBEHY
BPEAHOCT (PUHAHCH]CKOT CPEJCTBA K0 CaJallliby BPEAHOCT NMPOLCHEHUX Oy1ylinX rOTOBUHCKHX
WCIDTaTa WM NpUMamka TOKOM OYEKHBAHOT Tpajama (HMHAHCHjCKOT CpPEelNcTBa Koje je OmiIo
IpeAMET MOHOBHOT NperoBapama WIN MOIU(PHUKOBama IUCKOHTOBAHOT IIO HMPBOOHUTHO]
eeKTHBHOj KaMaTHOj cTomW (UHAHCHJCKOT cpencTBa (WM MPBOOMTHOj KaMaTHO] CTOIH
KOPHUIOBaHOj 32 KPEIHUT 3a KyN/beHa WJIU CTBOPeHa KpeauTHO ofe3BpeleHa puHancujcka
CpeAcTBa) WM, KaJa je MPUMEHJBHBO, PEBHAMPaHO] e(eKTHBHOj KaMaTHOj CTONH
M3pavyHaToj y ckiany ca maparpagom 6.5.10. Kaga nzpauyHaBa oyekuBaHE TOKOBE 'OTOBHHE
o/1 (PMHAHCH]CKOT CPEICTBa, CHTUTET Tpeba Jia pa3MOTPH CBE YTOBOPHE yCJIOBE (PMHAHCH]jCKOT
WHCTpyMeHTa (Ha mpuMep, iahame yHarpel, KyHOBHE M CIMYHE OINIHje), ald He Tpeda na
pa3MaTpa O4YeKHBaHe KpeIuTHe ry0MTKe OCHM y CilIydajy Kaja je (MHAHCHjCKO CPEICTBO
KyI/beHO HJIH CTBOPEHO KPEeIHTHO oOe3BpeheHO (PMHAHCHjCKO CPEACTBO, Y KOM CIIy4ajy
eHTUTeT Takohe Tpeba Ia pa3MOTPH IOYETHE KPEAUTHE I'YOUTKE KOjU Cy pa3MaTpaHu IpH
n3pavyHaBamy NpBOOUTHE eeKTHBHE KAMATHE CTONEe KOPUTOBaHe 32 KPEeIuT.

DUHAHCHjCKOM CPENCTBY je UCTeKIo nocnehe kana cympoTHa cTpaHa He u3Bpuy mahame kana
j€ OHO JIOCIIENO MpeMa yroBopy.
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Kyn/beHO wiM cTBOpeHO KpeAWTHOT o6e3BpeheHo GUHAHCHjCKO cpeAcTBO (cpeicTBa) IpH
MOYETHOM NpU3HaBaY.

IIpBU &aH TPBOT H3BEIITAJHOT IMEPHOJa HAKOH TPOMEHE IMOCIOBHOT MOJeNa KOjU HMMa 3a
pe3ynarar pexnacudukanyjy GUHAHCHjCKUX CPE/ICTaBa OJi CTPAHE CHTUTETA.

KynoBuHa win mpojaja ()MHAHCHCKOT CpEACTBA IMpeMa YroBOPY YHjH YCIIOBH 3aXTEBajy
UCIIOPYKY CPENCTBA Yy OKBHPY BPEMEHCKOr OrpaHHYeHa KOje je OIITEe YCIOCTaBJbEHO
MPONKMCHUMA WIIH KOHBEHIIMjaMa Ha TPXKUIITY O KOME je ped.

WHKpeMeHTallH! TPOIIKOBH KOjH CE€ MOTY AMPEKTHO NPHUIHCATH CTHIABY, EMUTOBAbY HIH
oryhemy Hekor (uHaHCHjCKOT cpelcTBa WM (GuHaHCHjcKe obaBese (Buieru maparpad b5.4.8).
WHKpeMeHTaIHH TPOILAK je OHaj KOju He OM HACTAao Ja CHTHTET HHUje CTEKao, eMUTOBAO HIIH
oTyhuo hHHAHCH]CKU HHCTPYMEHT.

Crnenehu Tepmunu cy nedunucanu y naparpady 11 IAS 32, IIpunory A, IFRS 7, ITpunory A, IFRS 13 unu Ilpunory
A, TFRS 15 u kopucte ce y oBom Cranmapay ca 3HauemHuMa Koja cy o3HaueHa y IAS 32, IFRS 7, IFRS 13 unu IFRS 15:

(a) KpeaAUTHU PU3HIK;

2

(6) MHCTpYMEHT KamuTania;

() bep BpeaHoOCT;

(n) buHaHCH]jCKO CPEACTBO;

(e) hbuHAHCHjCKY HHCTPYMEHT;

() punancujcka obaBesa;

(r) uena TpaHcakuuje.

2 Ogaj TepmuH (kao wro je aepunucano y IFRS 7) ce kopucTu y 3axTeBrMa 3a Npe3eHTOBambE eekara MpOMEHa KPEIUTHOT PU3MKa Ha
obaBe3e Ha3HaUeHE 1O (pep BpeHOCTH Kpo3 OmiIaHe yenexa (BuaeTn naparpad 5.7.7).
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Mpunor b
YnyTcTBO 3a NPUMEHY

Osaj npunoe je cacmagnu doeo osoe Cmanoapoa.

Oenokpyr (Mornaerse 2)

b2.1

b2.2

B2.3

b2.4

B2.5

B2.6

36

Hexu yroBopu 3axTeBajy HMCIUIATy Ha OCHOBY KIMMATCKHX, TCOJIOMIKMX WA JAPYTHX (PU3HYKHX Bapujaliiu.
(OHu yroBopu KOjU c€ 3aCHHMBAjy Ha KIMMAaTCKUM BapHjablamMa ce IOHEKaJ Ha3uBajy “‘BPEMEHCKUM
nepuBatuMma’”). Ako oBu yroBopu HHCY mon aenokpyrom IFRS 4 Veosopu o ocucypary, onn cy mon
Jenokpyrom osor CtaHnapna.

OBaj Cranmap/ He MEHa 3aXTEBE KOjU C€ OJIHOCE Ha IIAHOBE O NMPHUMambUMa 3aMoCiIeHUX y ckiany ca [AS 26
Pauynosoocmeo u uzeewimasarbe 0 neH3UjCKUM NIAHOS8UMA W HA TaHTHjeMe KOje Ce 3aCHUBAjy Ha oOuUMy
MIpo/iaje WK MPUXO0/Ia O] YCIyra KOju ce pauyHOBOACTBEHO 00yxBatajy npema IAS 15 Tlpuxoo o0 yeosopa ca
KYnyuma.

ITonexan, eHTUTET YUMHM OHO ILITO CMaTpa “CTPATElIKOM HHBECTULMjOM” y HHCTPYMEHTE KaluTala Koje
eMHUTYje APYTH EHTUTET, Ca HAaMEpPOM Jla YCTIOCTABH MM OAPXKH JYTOPOUYHH IIOCIOBHH OJHOC Ca CHTHTETOM Y
KOjU je MHBECTHpaHO. EHTHTET - MHBECTUTOp WIM YYECHHUK Y 3ajelHUYKOM IOAyXBaTy kopuctu [AS 28
Hnsecmuyuje y npudpysicene enmumeme u 3ajeOnuyxe nooyxeame 3a ofpehuBame 1a JIM je padyHOBOJICTBEHH
METOJ]| yieJla IPUKIIAaH 3a TAKBY HHBECTULIH]Y.

OBaj Cranpapn ce mpuMmemyje Ha (UHAHCHjCKA cpeficTBa U (PMHAHCHjCKe o0aBe3e OCHUTypaBaya, Koje HUCY
mpaBa 1 0o0aBe3e Koje ce u3bdaiyjy npema naparpady 2.1(e) 3aTo mTO OHE HACTAjy IpeMa YrOBOpUMA KOjH CY
oz nenokpyrom IFRS 4.

YroBopH 0 pUHAHCH]CKUM rapaHIiijaMa MOTY HMaTH pa3IniuTe MpaBHE 00JHKe, Kao IITO CY rapaHiifja, HeKU
O0JIHIM aKPEeAUTHBA, YTOBOP O HEHCIYHCHY OOaBe3e OTIUIATe KPEOHWTa HIM YrOBOP O OCHTypamy. Ibuxos
PaYyHOBOJICTBEHH TMOCTYIAaK HE 3aBUCH O]l FHUXOBOT TMpaBHOr oOmmka. OBO MITO CleAd Cy MPUMEpH
oxarosapajyher nocrynka (BuneTu naparpad 2(e)):

(a) Mana yroBop 0 (PMHAHCHjCKO] TapaHIUjH 3a10BOJbaBa JAehUHUIIMjY yroBopa 0 ocurypamy u3 IFRS 4
aKo je MpeHeTH PU3MK 3HauajaH, u3laBayal npumemyje oBaj Crannmapa. Mnak, ako je w3gaBaniai
MPETXOHO EKCILTHIUTHO MOTBPAMO Ja OH CMaTpa TaKBe YrOoBOPE YrOBOPHMA O OCHUTYpamy U aKo je
KOPHUCTHO PavyyHOBOJCTBO KOjé C€ MOXKE NPUMEHHTH Ha YrOBOPE O OCHIypamy, H3JaBaiall MOXe
omabparu na mnpuMmemyje Owno oaj Cranmapn, 6wno IFRS 4 wa TakBe yroBope o (DMHAHCH|CKOj
rapaHugjiu. AKO ce NpuMemyje OBaj craHnmapi, naparpad 5.1.1 3axTeBa oa W3gaBaolia Ja NMpU3HA
yroBop o (MHAHCHjCKOj TapaHIUjU Ha MOYETKY Mo ¢ep BPeAHOCTH. AKO je YyroBop O (hMHAHCH]CKO]
rapaHlyjy U3J1aT HEIOBE3aHOj CTPAaHH Yy M30JIOBAHO] HE3aBHUCHO) TPaHCAKIMjU, HEroBa ¢ep BPEAHOCT
Ha TIo4eTKy he BepoBaTHO OMTH jefHaKa J00MjEHOj MPEMHUjH, OCHM aKO HE IMOCTOjH JI0Ka3 3a CYNPOTHO.
HaxoH Tora, ocuM axko yroBop o pMHAHCHjCKOj FapaHIMjU HUje Ha IIOYETKY O3HAa4YeH 10 (ep BPeAHOCTH
Kpo3 OMJIaHC ycriexa Wik OCHM aKo ce He MpUMemYjy naparpadu ox 3.2.15-3.2.23 u og b3.2.12-b3.2.17
(xama ce mpeHoc (PMHAHCH]CKOT CpEICTBa HE KBaJH(HKYje 3a MpecTaHaK NMpH3HABaMka WIM Kaja ce
NpUMEIbYje PUCTYI CTATHOT yuelnha), U3/1aBajal ra oIMepasa IpeMa BUIlleM U3HoCy namel)y:

(i) u3Hoca ojapeheHor y ckiany ca Omesbkom 5.5;

(i)  wn3HOCA KOjU je MPU3HAT Ha MOYETKY YMameH, Kajia je TO MPHUKIAJHO, 32 YKYIIHY aMOPTH3ALHjy
NpU3HATY Yy cKiany ca npuHnunuMa IAS 15 (Buneru naparpad 4.2.1(1)).

(6)  Heke rapanuuje y Be3u ca KpeJAUTOM HE 3aXTeBajy, Kao MPEAYCIIOB 3a UCIIATY, Ja je UMajall U3JI0KEH,
WK Jia je MpeTpreo ryOuTak 3aTo LITO AY)KHHK HHje Ha BpeMe M3BPIIHO MCIUIATy CPEICTBa Koje ce
rapanTyje. [IpuMep TakBe rapaHiyje je TapaHIija Koja 3axTeBa HCIUIaTe Kao OATOBOP Ha MpPOMEHe
onpeheHOr KpPEAMTHOT pEJTHHra WIM KPEIUTHOT MHIEKca. TakBe TapaHIyje HUCY YrOoBOpU O
(uHAHCHjCKO] TapaHIUjH, Koje nedunuire oBaj CTtaHmapia, ¥ HHCY YrOBOPU O OCHIYpamy, KOjH CY
nedunucanu y IFRS 4. Takse rapanmnuje cy epuBaTy 1 eMUTEHT Ha BbHX IpuUMemyje oBaj Ctanmap/.

()  Ako je yroBop o (MHAHCHjCKO]j rapaHIIMju U3AAT y BE3U ca MpojajoM pode, u3naBanal npuMemyje IAS
15 npunnkom oapehuBama a v MpH3HAje MPUXOe O] FapaHIHje U O] mpoaje pooe.

Tepame Ja W3gaBajial cMaTrpa yroBope YroBOpHMMa O OCHUTYpamy ce OOMYHO Mory Hahu y KOMYHHKalUju
M37aBaola ca KyIIuMa M PeryJaTOPHUM TEIUMa, Y YrOBOpHUMa, MOCIOBHO] TOKYMEHTAMjU U (HUHAHCH]CKHM
u3Bemitajuma. llltaBuiie, yroBopu o OCHUrypamy Cy 4YeCTO MPEIMET PauyHOBOJCTBEHHX 3aXTeBa KOjU CE
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pa3NuKyjy OnI 3axTeBa 3a Jpyre BpCTE TPaAHCAKIHWja, Kao INTO Cy YrOBOPH Koje H3[ajy OaHKe WIH
KOMepIIMjajHe KOMIIaHuje. Y TakBUM cllydajeBuMa, (PMHAHCH)jCKU M3BEIITAjU W3aBaolia 0OOMYHO 00yxBaTajy
M3jaBy A je u3aBanall KOPHUCTHO T¢ PaYyHOBOJICTBEHE 3aXTEBeE.

NMpu3HaBawe M npectaHak npu3HaBamwa ([ornaese 3)

NoyeTHO Nnpu3HaBamwe (oaerbak 3.1)

B3.1.1

b3.1.2

b3.1.3

b3.1.4

B3.1.5

Kao nocneauna npuHnumna y maparpady 3.1.1, eHTUTET npH3Haje cBa CBOja YTOBOPHA IpaBa U 00aBe3e mpema
JepuBaTHMa y CBOM H3BEIITajy O ()MHAHCHjCKOj MO3MLUJH KA0 CpPeJcTBa U 00aBe3e, TUM PEJOM, OCUM 3a
JIepUBaTe KOjH CIIpeuaBajy Jia ce MpeHOC (PMHAHCHjCKHUX CPEJCTaBa pauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa Kao IMpojaja
(Bumern naparpad b3.2.14). Akxo ce mpeHoc (uHAHCHjCKOI cpelcTBa He KBalu(pukyje 3a NpecTaHak
MIpU3HABaa, JIMIE Ha KOje Ce MMPEHOCH He MPH3HAje MPEHETO CPEICTBO Kao CBOje CPEeICTBO (BUACTH maparpad
Bb3.2.15).

OBO LITO cJIeU Cy IPUMEPH MPUMEHe MPHUHIUIA U3 maparpada 3.1.1:

(a)  besycnoBHa HOTpakMBarka U IyroBarma Ce MPU3HAjY KAao CPEACTBA MK 00aBe3e Kaja CHTHTET IIOCTaHe
YrOBOpHA CTpaHa M, Kao MOCJIEIWIa Tora, MMa IpaBHY JO03BOJY Ja Ao0Hja WIM NpaBHY obaBe3y na
ucmahyje rotoBuny.

(6)  Cpencrsa koja Tpeba Ja ce CTeKHY U 00aBe3e Koje Tpeba J1a ce n3MHUpe Kao pe3ynraT yTrBpheHe oOaBese
3a KYNMOBHHY WJIHM NpOJajy poOe WM yciyra ce OOMYHO He NMpHU3Hajy JOK Oap jeaHa oX CTpaHa HUje
JIeNIoBajia y cKiany ca cropasyMoM. Ha mpumep, eHTUTET Koje 100Hja CUTYpHY HapylIOuHy OOMYHO HE
IpU3Haje CPeACTBO (M EHTUTET KOjU BpIIM HapylOMHY He IpuU3Haje o0aBe3y) y BpeMe obasese Beh,
YMECTO TOra, OJJIaXKe MPU3HABAME JOK Ce HapydeHa poba WM yCIyre He OTIpeMe, MCIIOpydYe WITH
npenajy. Axo je yrBpheHa o0aBe3a 3a KyNOBUHY WIH MpOJajy HE(QUHAHCHjCKUX CTaBKH IIOA
nenokpyroM oBor Craniapaa npeMa naparpaduma 2.4-2.7, ;seHa HETO (ep BPEIHOCT ce MPU3Haje Kao
cpenctBo wiM obaBe3a Ha ngatym obOaeese (Bunmeru naparpad b4.1.30(w)). Ilopen Tora, ako je
IPETXOJIHO HempH3HaTa yTBpl)eHa 0OaBe3a 03HAUCHA KAao CTaBKa XCIMHIA Y XCUMHTY (ep BPEJHOCTH,
CBaka MMpOMeHa HeTo (ep BPEAHOCTH KOja Ce MOKE MPHITMCATH PU3UKY KOjH CE IITHTH XE[UHIOM CE
MPU3HAje Kao CpelCTBO Witk 00aBe3a rocie rnoyeTka xeyuHra (suaeru naparpage 6.5.8 (6) u 6.5.9).

()  Dopsapa yroeop koju je mox Aenokpyrom opor Cranmapna (Buaeru naparpad 2.1) ce mpusHaje Kao
cpenctBo miu 00aBe3a Ha qaryM o0aBe3e, yMECTO Ha JaTyM Kala ce BpIH H3MHpere. Kama eHtuTer
MOCTaHe je/IHa O] cTpaHa y popBapA yroBopy, (hep BpeIHOCTH MpaBa U 00aBe3e Cy YeCTO jeJIHaKe, TAKO
na je Heto ¢ep BpeaHOCT popBapaa Hyla. AKO HETO (ep BpeIHOCT MpaBa v 00aBe3e HUje HYNa, yrOBOP
ce MpU3Haje Kao CPeACTBO UIn 00aBe3a.

(1)  VYroopu o omujaMa Koju ¢y noj nenokpyrom oor Cranaapna (Buaeru naparpad 2.1) ce npusHajy
Kao Cpe/CTBa WK 00aBe3e Kajga MMaall WK CMUTCHT [TOCTaHe YyTOBOPHA CTPaHa.

()  Tnanmpane Gynyhe TpaHcakimje, 6e3 003upa Ha TO KOJMKO Cy BEpOBaTHE, HHCY HETO CpelCTBa U
o0aBe3se 3aTo IITO EHTUTET HUje IOCTA0 YTOBOPHA CTPaHa.

PenoBHU HauMH KynoBMUHe Unu npoaaje PUHaHCUJCKUX cpeacTaBa

PenoBHM Ha4yMH KyMOBHHE WM TMpojaje (HHAHCHjCKHUX CpelcTaBa Ce MpH3HAje KOpHUIIhemeM Ouio
pa4yHOBOJCTBEHOI OOyxBaTama Ha JaTyM TpProBUHE OHJIO PavyyHOBOJCTBEHOT OOyXBaTama Ha JaTyM
u3MHpema Kako je onmcano y maparpadguma b3.1.5 u B3.1.6. Mctu MeToq eHTUTET NpHMeRyje JOCISAHO 3a
CBE KYIOBHHE M Ipojaje (UHAHCHJCKUX CpEJCTaBa Koja IpPHIANajy HCTOj KaTeropuju (GpUHAHCHjCKUX
cpexncTaBa y ckiaay ca oBuM Ctanmapaom. M3 oBor pasiora cpeacTBa Koja ce 00aBe3HO oaMepaBajy mo dep
BPEIHOCTH KpO3 OMIIaHC ycriexa YnHe 3aceOHy KaTeropujy oJl CpelicTaBa Koja Cy O3HaueHa Kao OJMepeHa Mo
Gbep BpemHocTH Kpo3 Ownanc ycmexa. [lopen Tora, WHBECTHIMjE€ y HMHCTPYMEHTE KamuTala Koje ce
padyHOBOJCTBEHO 00yxBaTajy nomohy omnmuje aeduHrcane y naparpady 5.7.5 yrHe 3ace0HY KaTeropujy.

YToBOp KOjH 3aXTeBa WIH J103BOJbaBA HETO U3MHPEHE MPOMEHE BPETHOCTH YTOBOpA HHjE YTOBOP O PEIOBHOM
HauyMHy. YMECTO TOra, TaKaB yroBOP C€ PAauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa Kao AEpUBAT Yy MEPHOLy M3Mehy natyma
TProBama 1 AaTyMa H3MHpPEmha.

JlaTym Tpromama je JaTyM Kaja ce EHTHTeT o0aBexke Ha KYINOBHHY MM IIPOAAjy HEKOr CpPEeICTBa.
PauyHOBOICTBEHO 00yXBaTamke Ha JaTyM TProBama ce OXHOCH Ha (a) MpHU3HaBamke CPEACTBa Koje Tpeda aa ce
nobuje u obasese Koja Tpeba a ce IMIaTH 3a TO CPEACTBO Ha AAaTyM TProBama, U (0) MpecTaHak NpHU3HaBamba
CpeZCTBa Koje je MpoJaTo, MPU3HABAKE CBAKOT JOOMTKA MM IyOUTKA KOjH Cy Ha pacrojaramy U IpH3HaBatbe
MOTpaXUBamka O KyIIa 3a HCIUIATy Ha AaTyM TProBama. YOIINTe, KaMaTa He MOYMIEe Jla ce NPUIHCYje
cpeacTBY 1 00aBe3n Koja je ca BHM y BE3H JI0 JaTyMa H3MHpHBamba Kaaa ol)e 10 mpeHoca BIaCHHINTBA.
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Bb3.1.6

JaTyM m3MHpHBama je IaTyM Kaja ce CPeACTBO HUCIOpYyYyje CHTHTETY WIH Kaja SHTHTET HCHOopydyje
cpencTBo. PauyHoBOACTBEHO 00yxBaTame Ha NaTyM H3MHpPEHmAa Ce OAHOCH Ha (a) MpU3HABambe CPEACTBa HA
JaTyM KaJia ra eHTuTeT noduje, u (0) mpecTaHak NpU3HaBama CPEICTBA U NPU3HABABE CBAKOI JOOUTKA U
ryOMTKa KOjU Cy Ha pacmojaralkby Ha JaTyM KaJa HX CeHTHUTeT wucnopydd. Kama ce npumemyje
PadyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame Ha JaTyM H3MUPEH:A, CHTUTET PauyHOBOJACTBCHO OOyXBaTa CBaKy HPOMEHY
(dep BpemHOCTH cpeicTBa Koje Tpeba na ce mobuje TOkoM mepuona usMel)y nmaTryma TproBama M JaTyma
M3MHUpeHa Ha UCTH HA4MH Ha KOjH PAauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTa CTEYEHO CPEACTBO. J[pyrum pednma, mpoMeHa
BpPEIHOCTH C€ HE TNpHU3HAje 3a CpeJCTBa KOja ce KIWXKE M0 Ha0aBHO] BPEJHOCTH WM aMOPTH30BaHO]
BPEIHOCTH; OHA ce NpU3Haje y OMIaHCy ycrexa 3a CpejcTBa KIacH(pHUKOBaHA Kao (MHAHCHjCKA CPEICTBa IO
(dep BpeTHOCTH Kpo3 OWIIAaHC yCIiexa; U MPU3Haje ce y YKYITHOM OCTaJIOM pe3yiTaTy 3a (PMHAHCHjCKa CpPEelICTBA
oxMepeHa HOo (ep BpeIHOCTH KpO3 YKYIHM OCTald pe3ylaTaT y ckiaay ca maparpadom 4.1.2A u 3a
MHBECTHUIMj€ Y MHCTPYMEHTE KaluTalla KOje ce padyyHOBOJICTBEHO 00yXBaTajy y ckiiaay ca maparpadom 5.7.5.

MNMpectaHak npu3HaBawa PpUHaAHCU]CKUX cpeacTaBa (oaerbak 3.2)

b3.2.1

Crnenehun aujarpam WiycTpyje npoleHy Ja I U y K0joj MepH Tpeba mpectaTH ca Mpu3HaBambeM (UHAHCH)CKOT
CpeJcTBa.

KOHCOJ'II/IZ[OBaTI/I CBC 3aBHCHEC CHTUTCTC
(ITaparpad 3.2.1)

Y

VTBpaUTH 1A JIM e 10J1e ONMCAHH MPHHIIUITH
3a MpecTaHak [PH3HaBaba MPHMEEbYjy Ha €0 CPEeaCTBa
WIIM Ha 11eJI0 CPEACTBO (MK IPYIy CIMYHHX CPECTaBa)
[Maparpad 3.2.2]

38

Jla nu cy mpaBa Ha TOKOBE TOTOBUHE
0]l CpejicTBa ucTeka?
[Maparpad 3.2.3(a) |

IIpecranak
[IPU3HABaba CPE/ICTBA

Jla 11 je eHTUTET IPeHeo CBoja Ipasa
Ha [IPUjeM TOKOBa FOTOBHHE OJf CPEACTBA?
[[Maparpad 3.2.4(a)]

Jla 1 je eHTHTET Ipey3eo 00aBe3y
ruiahiamba TOKOBa TOTOBUHE O CpeCTBa
KOje 3aJ10B0JbaBa ycioBe y naparpady 3.2.5?
[[Maparpad 3.2.4(0)]

IIpusnaBame cpencTsa
ce HaCTaBJba

[la 1 je eHTUTET y 3HaYajHO] MEPH
HPEHEO CBE PH3UKE U KOPUCTH?
[[Maparpad 3.2.6(a)]

IIpecranak
IIPU3HABamkba CPEACTBA

Jla i1 je eHTHTET y 3Ha4ajHOj MEpH
3a/IpKao CBE PU3MKE M KOPUCTU?
[TTaparpad 3.2.6(6)]

IIpusHaBame cpeacTsa
Ce HaCTaBJba

Jla 1 je eHTHTET 3apKao
KOHTPOITy Haj cpencTBom?
[Maparpa¢ 3.2.6(m)]

IIpecranak npu3HaBamwa

HacraButy ca npu3HaBameM CPeACTBa
JI0 HMBOA KOHTHHYHMpAHOT yuemifia eHTUTeTa
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Criopa3ymu ripema Kojuma eHmumem 3adpxxasa y2080pHa ripasa 0a 0obuja mokose
2omoesuHe 00 (huHaHcujckoe cpedcmea, anu npeysuma y2o080pHy obaeesy Oa rnaha
mokKoee 2omoeuHe jeOHOM usu suuwie rnpumasnaua (napazpag 3.2.4 (6))

Curyanyja omucana y maparpady 3.2.4(0) (kaza eHTUTET 3ajpkaBa yrOBOpHAa IIpaBa Ja J00uja TOKOBE
TOTOBHHE OJ1 (PMHAHCH)CKOT CPEJICTBA, i Npey3rMa yroBOpHY oOaBe3y Ja Iiiaha TOKOBE TOTOBHUHE jEIHOM
WIN BHIIC NpHMajala) ce JellaBa, Ha IPUMEp, aKO je CHTHTET MOBEPECHHINTBO, M Jlajeé WHBECTHTOPHUMA
MOBOJbHE KamMaTe y OCHOBHHUM (DMHAHCHjCKHUM CpeICTBMMa Koja mocenyje u o0e3behyje ycmyre 3a Ta
¢duHaHCHjcKa cpeAcTBa. Y TOM Clydajy, (pUHAHCHjCKa CPEICTBa ce KBalIU(HKYjy 3a IpecTaHaK IpH3HaBama
aKo Cy 33JI0BOJbCHU YCIIOBH y naparpaduma 3.2.5 u 3.2.6.

IMpunukom npumene naparpada 3.2.5, eHtureT Ou Morao jna Oyne, Ha Ipumep, TBopal (UHAHCH]CKOT
cpencTBa, Wik OM TO MoOrja jaa Oyzae rpyna koja oOyxBaTa 3aBUCHH CHTHTET KOjU je CTeKao (PUHAHCH)CKO
CPEACTBO U KOjU NIPEHOCH TOKOBE FOTOBUHE UHBECTUTOPHMA KOjU IIpunazajy Tpehoj crpaHu.

lpoueHa npeHoca pusuka u kopucmu o0 enacHuwmea (napazpag 3.2.6)

IIpumepu Tora Kajia je SHTUTET MPEHEO y 3HAUajHOj MEPH CBE PU3UKE M KOPUCTH CBOjCTBEHE BIIACHUIITBY CY:
(a)  OesycnoBHa mpojaja GUHAHCH]CKOT CPE/ICTBA,;

(6) mpomaja pUHAHCHjCKOT CPEACTBA 3ajeIHO Ca OIIHjOM 3a TIOHOBHY KYIIOBHHY (DMHAHCH]CKOT CpeaCcTBa
1o (ep BPEAHOCTH y BpeMe TIOHOBHE KYIOBHHE; U

()  mpojnaja GUHAHCHjCKOT CPEJCTBA 3aj€/IHO Ca MPOJajHOM HIIM KYIIOBHOM ONLHKjoM Koja he pesyntuparu
HETaTMBHUM HOBYaHHUM TOKOM (TO jeCT omiMje Koja he y TOJIHMKOj Mepu pe3ylTHpaTH HEraTHBHUM
HOBYAaHMM TOKOM JIa je MaJl0 BEpOBaTHO Ja fie pe3ynTHpaTH MO3UTHBHHM HOBYAHUM TOKOM Mpe
HCTEKA).

HpHMepn Tora Kaz[aje CHTHUTCT 3aJpiKao y 3Ha‘[ajH0j MCEpPU CBC PU3HUKE U KOPUCTHU BJIAaCHUILITBA CY:

(a)  TpaHcakuuja mpojaje WK MOHOBHE KYIMOBHHE TaMO IJi¢ je [[eHa OHOBHE KYMOBHHE (DHKCHA I[CHA HITH
[[EHa TPOJIaje IUTYC MPUXOJ 3ajMOJIABIIA;

(6)  cmopasyM o ycTymnamy XapTHja oJi BpeJHOCTH;

(m) Tponaja (MHAHCHCKOT CpENCTBA 3ajeJHO Ca CBOINOM YKYIMHOT NPHXOAa KOJHM C€ H3JI0)KEHOCT
TPKUIIHOM pU3MKY Bpaha Hazaj eHTHUTETY;

(1)  mpojnaja GMHAHCHjCKOT CPENICTBA 3ajE/IHO Ca MPOJAjHOM HIIM KYIIOBHOM ONILHKjoM Koja he pesyntuparu
BEJIMKAM HOBYaHUM TOKOBHMMa (TO jeCT OImiHMja Koja je he y TonMkoj MepH pe3yiTHpaTH MO3UTHBHUM
HOBYAaHMM TOKOM Jia jé Majo BEpOBaTHO Aa hie pe3ynTHpaTd HEraTMBHUM HOBYAHUM TOKOM IIpe
WCTEKA); U

() mpoaaja KPATKOPOYHMX MOTPAXWBAKA Y KOjUMa CHTHTET rapaHTyje Ja HaJIOKHAIU JIMIy Ha KOje ce
MPEHOCHU KpeUTHE I'YOUTKE 32 KOje je BepoBaTHO Ja he ce Toroaury.

AKO EHTHTET Opelny Na je Kao pe3ynrarT NpeHoca, MPEeHeo y 3Ha4ajHOj MEpPH CBE PH3WKE M KOPHCTH O]
BJIACHUINITBA HAJ NPEHETHM CPEICTBOM, HE MPHU3HAje MPEHETO CPEACTBO MOHOBO y OyayheM mepuonry, ocUM
aKo TIOHOBO HE CTEKHE IPEHETO CPEJICTBO Y HEKOj HOBOj TPAHCAKIIHjH.

MpoueHa npeHoca KOHMporsie

EHTHTET HHje 3aApiKao KOHTPOIY HAJ NMPEHETUM CPEICTBOM aKo JIMIE Ha KOje je MPEHETO MMa NMPAKTHUHY
MpaBHY CIIOCOOHOCT Ja MpoJia MPEHETO CPeACTBO. EHTHTET je 3a1pikao KOHTPOJIY Hall MPEHETHM CPEICTBOM
aKo JIMIIC Ha KOje je MPEeHeTO HeMa MpakTHYHY MOh Ja mpoja MmpeHeTo cpeacTBo. JIuie Ha Koje ce MpeHocH
¥Ma MPaKTHYHY TPaBHY CIIOCOOHOCT Ja MPOJia IPEHETO CPEICTBO aKO C€ UM TPryje Ha aKTUBHOM TPXKHUILTY
3aTO IITO OM JIMIE HAa KOje je MPEHETO MOIJIO MOHOBO Ja KyNH NPEHETO CPEACTBO Ha TPIKUINTY ako Mopa Ja
BpAaTH CPEACTBO eHTHTEeTy. Ha mpumep, JuIle Ha Koje je IPEHETO MOXKE UMATH MIPAaKTHIHY MPaBHY CIOCOOHOCT
Jla ImpoJa MPEHETO CPEeACTBO aKo je IPEHETO CPEeACTBO MpeAMeT OMLHje Koja J03BOJbaBa SHTUTETY Ja Ta
MIOHOBO KYIIH, aJIM JIUIIE Ha KOje je MPEHETO MOXKe 0IMax Jia HabaBH MPEHETO CPENICTBO Ha TPXKHUILTY aKo ce Ta
onuyja u3Bpiny. JIuie Ha Koje je MPeHeTo HeMa NPaKTHYHY MPaBHY CIIOCOOHOCT Jia MPOoJia MPEHETO CPEICTBO
aKO CHTHTET 3aJp)KU TaKBY OIIM]Y H JIMIE HA KOje je MPEHeTO He MOXKEe 0JMaX Jia HabaBU MPEHETO CPEACTBO
Ha TPXKHIITY aKO EHTUTET U3BPIIM TY ONILH]Y.

JIuie Ha Koje je MPeHeTO UMa MPaKTUYHY NIPaBHY CHOCOOHOCT Ja MPOJa IPEHETO CPECTBO CaMO aKo JIMIE Ha
KOje je MPEHeTO MOXKEe Jia MPOoja MPEHETO CPEJICTBO Yy IEJIMHU HEKOj HeroBe3aHoj Tpehoj cTpanu u ako je
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b3.2.9

b.3.2.10

Bb3.2.11

b.3.2.12

b3.2.13

40

CHOCOOHO J1a M3BPIIH TY MPABHY CIIOCOOHOCT jEJHOCTPAHO U 0€3 HaMeTarba JOJAaTHIX OrpaHHYeHa Ha MPEHOC.
KputnyHo nuTame je mTa je Juie Ha Koje je IPEeHeTo CocoOHO J1a ypaau y MPaKCH, a He Koja YTOBOpHA MpaBa
JIMIE Ha KOje je MPEHeTO MMa Y MOTJIey TOra IITa MOXKEe YPaJUuTH ca MPEHETHM CPEICTBOM UITH KOje YTOBOPHE
3abpane nmocroje. Hapouwnro:

(a)  yroBOpHO mpaBo 3a OTyljere MPEHETOr CPEACTBA MMa MO MPAKTHYHOT YTHIA]ja aKO HeMa TPIXKUILTA 3a
TO TPEHETO CPEJICTBO; U

(6)  cmocoGHOCT 3a O0Tyheme IPEeHeTor CPeACTBAa UMa MaJlo IPaKTUYHOI YTUIIja aKo CE HE MOXKeE CI1000JHO
m3BpimTy. 13 Tor pasmnora:

(i) CIIOCOOHOCT JIMIIA Ha KOje je MPEHETO 1a OTyhH MpeHeTo CPeacTBO Mopa jaa Oyae He3aBHUCHA O
HOCTYyNaKa ApYyrux (To ject Mopa Ja OyJie jeAHOCTPaHa CIIOCOOHOCT); U

(i)  mpaBHa crOCOOHOCT NIl HA KOje je MPEHeTo Mopa 1a Oyle CHocOOHO lia OTyhu IpeHeTo
cpencTtBo 0e3 morpebe Ja HaMETHE JIOJaTHE OorpaHu4vaBajyhe ycioBe y mpeHocy (Ha mpumep,
yCJIOBE y MOTJIeNy TOra KaKo Ce CEpBHCHpa CPEICTBO 3ajMa WITH OIIIMja Koja Jaje JHIy Ha Koje
j€ TIPEHeTo MpaBo Jia MOHOBO KYITH TO CPEICTBO).

To 5a je Masio BepOBaTHO Jia JIUIIE Ha KOje je IMPEHETO MpoJia MPEHETO CPEICTBO HE 3HAYH, caMo 110 cedu, 1a je
MIpEeHOCHIIAL 33AP>Ka0 KOHTPOJY HaJ MPEHETHM cpeacTBoM. MelhyTuM, ako mpojajHa OIIMja WIKM TapaHluja
orpaHHMYaBa JIMIE Ha KOje je MPEHEeTO Ja MpoJa IMPEHETO CPEICTBO, OHJA je MPEHOCHIAL] 3apKa0 KOHTPOIY
HaJl MPEHETUM CpeAcTBOM. Ha mpumep, ako Cy MpojiajHa OIIKja WK rapaHiiyja JOBOJFHO BPETHU OHNIA OHU
OTpaHUYaBajy JIMIIE Ha KOje je TPEHeTo Jia Mpojia MPEHETO CPEACTBO 3aTO IITO JIUIE Ha KOje je MPeHeTo He Ou,
y TpakcH, INpoJajo IpPeHeTo cpeiacTBo Tpehoj crpaHum Oe3 mojgaBama CIMYHE OINIMjE WIM JPYruX
orpaHnyaBajyhux yciioBa. YMECTO TOra, JIMIe Ha KOje je MpeHEeTO OW IpiKajlo MPEHETO CPEJCTBO TaKO Jia
Ha0aBU WCIUIATE TpeMa TapaHIUjH WIM NPOJAajHOj ONIMjU. Y OBHM OKOJHOCTHUMA IPEHOCHJIALl CPENCTBA je
3apKao KOHTPOITY HaJl MPEHETHM CPEJICTBOM.

MpeHocu Koju ce KBanuduUKyjy 3a npectaHak npM3HaBaka

EHTHTET MOXE Ja 3aAp)KH NPaBO HAa JIe0 MCIUIaTa KaMare Ha IIpPEeHeTa CPEACTBAa Kao KOMIICH3alHjy 3a
CepBHCHpame THX cpencraBa. [leo ucmiara kamaTe KOjux OW ce eHTHTET OJIpeKao HaKOH MCTEeKa WM MpeHoca
yroBopa 0 CepBUCHpamy Ce paclojiesbyje Ha CPelCTBO WM 00aBe3y. Jleo HcIiaTa kKaMaTe KOjuX ce SHTHTET He
0u ofpeKao je MOTpakuBame O] JBE IPOJajHE U jelHe KYIMOBHE OIIKje Koje Hoce caMo Kamary. Ha mpumep,
aKO ce CHTHTET He OM OJpeKao HUje[He KaMaTe HaKOH MCTEKa WM IPEHOCAa YTOBOPA O CEPBUCHPAMY, YHTAB
pacroH Kamarte je IOTpaXHBarbe O JIBe MPOJajHe M jelHe KYIOBHE OIIHje KOje Hoce caMo Kamary. Y CBpxe
npumeHe maparpada 3.2.13, dep BpeAHOCT CpelcTBa 3a CEpBUCHpAHm-E U MOTPAXKUBAKE OJ ABE NPOJajHE U
jeIHe KYNOBHE OIIHje KOje HOCce CaMO KaMmaTy ce KOPHCTE 3a paclolieNly KHHIOBOJICTBEHE BpPEIHOCTH
noTpakuBama u3Mehy nena cpelncrBa Koju mpecraje a ce MpuU3Haje M Jejla KOju HacTaBjba Jia ce IpHU3Haje.
Axko He mocToju onpel)eHa HAJIOKHA/IA 332 CEPBUCHPAE MITH aKo ce He OYeKyje Ja NoOujeHa HaJgoKHana Oyne
aZiecKkBaTHa KOMIIEH3allMja EHTUTETY 3a CEpBUCHpame, 00aBe3a 10 OCHOBY CEpBUCHpama ce Npu3Haje 1no ¢ep
BPEIHOCTH.

[Ipu onmepaBamy (ep BpeTHOCTH Jiesia KOju HAaCTaBJba Jia Ce MPU3HAje U Jejia KOju IpecTaje Aa ce Npu3Haje y
cBpXy npuMmene maparpada 3.2.13, eHTHTET NmpuUMeEmbYyje 3axTeBe oaMmepaBama ¢ep Bpeanoctu u3 [FRS 13
Oomepasarve gep epednocmu, nopen OHUX U3 naparpada 3.2.14.

lNMpeHocu Koju ce He KBanUMUKYjy 3a NnpecTaHaK NnpusHaBawa

OHO ITO cJeH je MPUMEHA TPUHIIKIA MpeIcTaBibeHor y maparpady 3.2.15. Ako rapaHmnuja kojy o6e36enu
SHTHUTET 3a TyOUTKe 300T HeU3BpIlIeHha 00aBe3e 0 OCHOBY MPEHETOT CPECTBA CIIpedaBa Jia IPEHETO CPEACTBO
IpecTaHe Ja ce MpU3Haje 3aTo INTO je SHTUTET y 3Ha4yajHO] MEpH 3aIpXKao CBE PU3UKE W KOPUCTH O[

BJIACHUILITBA HAJ| IPEHETUM CPEJICTBOM, TO IPEHETO CPEICTBO HACTaBJba JIa CE MPU3HAje Y LEIUHH U JoOHjeHe
HaJIOKHAJIe ce MPU3Hajy Kao obaBe3a.

CranHo yyewhe y npeHeTUM cpeacTBMMa

OBO 1ITO ceay Cy MPUMEPH TOTa Kako eHTHTET OJMepaBa IIPEHETO CPEeJICTBO U 00aBe3y Koja je Y Be3U ca IhbUM
npema naparpady 3.2.16.

Cea cpedcmea

(a) AKko rapaHIija Kojy eHTHTeT 00e30eau 3a miahame ryoutaka 300r HEM3BpIlIEHa 00aBe3e M0 OCHOBY
MPEHETOr CPEeNCTBa CIpedaBa Ja TO CPEACTBO MPECTaHe Aa ce NMpH3Haje IO CTeleHa CTATHOT ydelnha,
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IPEHeTO CPEeACTBO Ha JaTyM IpeHoca ce OJMepaBa IpeMa HIDKEM HU3HOCY Of (1) KEbBUTOBOJCTBEHE
BpeIHOCTH cpezicTBa H (il) MakCHMMaJHOT M3HOCA HAJOKHale NOOHjeHe y MPEHOCY Kojy OW eHTHTET
MO /Ia MOPao OHOBO Ja IiaTu (“u3Hoc rapannyje”). ObaBesa y Be3U ca TUM € MHUIU]aIHO OJMEpaBa
npeMa M3HOCY rapaHiuje miyc ¢gep BpeqHOCT rapaHudje (ITo je oOMYHO HaJoKHaaa Ao0HjeHa 3a
rapannyjy). Hakon Ttora, mouyetHa ¢ep BpeJHOCT rapaHiyje ce IpH3Haje y OWlIaHC ycnexa Kaja je
obaBe3a 3amoBosbeHa (y ckiaay ca npuHiunuma IFRS 15) u KHroBoacTBEHa BPEIHOCT CPEICTBA CE
cMamYje 3a OUIIO KOjU U3HOC pe3epBUCama 3a IyOUTKe.

Cpedcmea Koja ce oOMepasajy rno amopmusoeaHoj pedHocmu

©)

Ako obaBe3a mpo/iajHe OIIHje MPoJaTe O]l CTPAHEe CHTHTETA WM MPaBO Ha KYMOBHY OIIIHUjy KOje APKU
HEKH CHTHUTET CIIpedaBa Ja IPEHETO CPEACTBO IPECTaHe Ja ce NpPU3HAje W aKOo CHTHTET OAMepaBa
MPEHETO CPEJICTBO MO OPYTO KEHUTOBOJACTBEHO] BPEIHOCTH, 00aBe3a Koja je y Be3H ca HhOM ce 0MepaBa
1o HabaBHO] BPETHOCTH (TO jecT O0OMjeHO0] HAa/IOKHAM) KOPUTOBAHOj 38 aMOPTHU3allMjy CBAKe Pa3iIMKe
n3Melhy meHe U aMOpTH30BaHE BPEIHOCTH IPEHETOr CPEeICTBA Ha JaTyM HcTeka ommuje. Ha mpumep,
IPETIOCTaBUMO Ja je OpyTO KEUIOBOJCTBEHA BPEJHOCT CPEACTBAa Ha JaTyM IpeHoca H.j.98 u na je
no0ujeHa HaJoKHaa H.j.95. BpyTo KBHroBOACTBEHA BPEIHOCT CPEICTBA HA JaTyM M3BpIICHA OIIIHje
he Outu H.j.100. TToueTHa KEHUrOBOJACTBEHA BPEIHOCT 00aBe3e Koja je y BEe3H ca HHUM je H.j.95 u
pasnuka usmehy H.j.95 u Hj.100 ce mpusHaje y OmnaHcy ycrexa kopumhemeMm MeTona e(eKTHBHE
KamaTe. AKO ce OIIHMja U3BPIIH, CBaKa Pa3inKa U3Mel)y KEbUroBOJCTBEHE BPEIHOCTH 00aBe3e Koja je y
BE3M Ca HOM U IIeHe IPIINKOM H3BpILICHa ce PH3Haje y OMIaHC ycnexa.

Cpedcmea Koja ce oOmepasajy rno ghep spedHocmu

()

(m)

(e

AKO paBo Ha KYNOBHY OIIHjy KOje je SHTUTET 3aJp)kKao CIpedaBa Ja MPEHETO CPEACTBO NMPECTaHe Ja
ce NpH3HAje W J]a eHTHTET OJIMepaBa TO CPEICTBO MO (ep BPEIHOCTH, TO CPEICTBO HACTaBJba Ja Ce
onmepaBa 1o ¢gep BpegHoctu. ObaBe3a Koja je y Be3u ca HBHM ce oaMepasa 1o (i) LeHH H3BpLICHa
OMIIMje Mame BPEMEHCKAa BPEIHOCT OIIHMje aKko hie Omiuja pe3yNTHpaTH MO3UTHBHHUM HWIH HYJITHM
HOBYAaHUM TOKOM, WK (ii) hep BpeIHOCT IIPEHETOr CPeICTBAa Mamkbe BPEMEHCKA BPETHOCT omlyje ako he
OMIMja Pe3yNTHpPaTH HEraTUBHUM HOBYaHHM TOKOM. KopuroBame ojMepaBama 00aBe3e Koja je y Be3H
ca TuM 00e30ehyje na je HeTo KIUTOBOACTBEHA BPEJHOCT CPEACTBA M 00aBe3e Koja je Y Be3H ca BUM
(hep BpemHOCT MpaBa Ha KynoBHY omidjy. Ha npumMep, ako je ¢ep BpeZHOCT OCHOBHOT cpezcTsa H.j.80,
LIEHa M3BpIICHA OMNIHje je H.j. 95 U BpeMEHCKa BPEIHOCT OMIHMje je H.j.5, KlbUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT
obaBe3e koja je y Be3u ca wuM je H.J.75 (H.).80 — H.j.5) U KEHBUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT MPEHETOT
cpeznctsa je H.j.80 (To jecT merosa ep BpeaHOCT).

AKO HpojajHa OMIHja IPoJaTa OJ CTPAaHE SHTHUTETa CIpedaBa Ja NMPEHETO CPEACTBO MpecTaje aa ce
MpU3HAje U aKO CHTUTET OJMepaBa MPEHETO CPEACTBO Mo (ep BpeAHOCTH, 00aBe3y Koja je y Be3u ca
BHM C€ OJMepaBa II0 Ha0aBHOj BPEIHOCTH HM3BPIICHA OIIMje IUTYC BPEMEHCKAa BPETHOCT OIILHje.
OpMepaBame cpelncTBa 1o ¢ep BPEJHOCTH je OTpaHHuYeHO Ha HWXKU M3HOC u3Mel)y dep BpemHoctu u
[IeHe M3BpIIeHka OIIMje 3aTO LITO SHTUTET HeMa IpaBo Ja noBeha (ep BpemIHOCT MPEHeTOr cpeacTBa
W3HAJ 1ieHe u3BplIewka onnuje. OBo 00e30elyje na je HeTO KHUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT CPEACTBA U
obaBe3e Koja je y Be3u ca mHuM (ep BpemTHOCT oOaBese mpojajue omiyje. Ha mpumep, ako je dep
BPETHOCT OCHOBHOT cpezcTBa H.j.120, nena u3Bpuiewa onmuje H.j.100 1 BpeMeHCKa BPEAHOCT OIIIHje
H.J.5, KIBUTOBOJCTBEHA BpEAHOCT obaBe3e Koja je y Be3u ca muM je H.j.105 (#.j.100 + H.J.5) u
KEUTOBOJICTBEHA BpeTHOCT cpencTa je H.j.100 (y 0BOM ciydajy 1ieHa U3BpILEeHa OILHje).

Ako ozcrynawme, y OOJIMKY KyIUbEHE KYMOBHE OIIMje WM MpoJare MpoJajHe OIIHje, crpedaBa Ja
MPEHETO CPEICTBO MpecTaje 1a ce MprU3Haje U Ia SHTUTET OJMepaBa TO CPEICTBO MO (Gep BPeIHOCTH, OH
HacTaBJba Jia OJIMEpaBa TO CpeACTBO o ¢ep BpenHocTH. ObaBe3a Koja je y Be3u ca BUM Ce 0JIMepaBa
no (i) 30upy IieHe M3BpIIEeHa KYMOBHE ONIHWje M (ep BPeIHOCTH NPOAajHE OIIHje Mame BPEeMEHCKa
BPEIHOCT KYNOBHE OMNIHje, ako he KymoBHa oIIMja pe3yaTupaTH MO3UTHBHUM MM HYITUM HOBYAHUM
TokoM, win (ii) 30upa m3Mely ¢dep BpemHOCTH cpencTBa M (ep BPEIHOCTH MPOJAjHE OMIIMje Marbe
BPEMEHCKa BPEIHOCT KYNOBHE ONIHMje ako he KyNmoBHA OmNIMja pe3yiITHpaTH HETATUBHUM HOBYAHUM
tokoM. KoprroBame obaBe3e koja je y Be3u ca cpeicTBoM 00e30el)yje a je KEbHrOBOACTBEHA BPETHOCT
cpenctBa U o0aBe3e Koja je y Be3u ca mHM (ep BPEAHOCT OMIHUje KOjy SHTHUTET JAPXKH WM Koja je
nmpojara oJ CTpaHe eHTuTera. Ha mpuMep, NPeTHOCTaBUMO Ja SHTUTET MPEHOCH (HHAHCH)CKO
CPEICTBO KOje ce oaMepaBa Mo (ep BPEIHOCTH JOK HCTOBPEMEHO KyIIyje KYHNOBHY OIIKjy Ca IIEHOM
u3BpIIekha o4 H.).120 W mponaje TMpomajHy oMUy ca IIeHOM wu3Bpmiema on H.j.80. Takohe
MPETHOCTaBUMO J1a je ep BpeaHoct cpeactsa H.j.100 Ha gaH npeHoca. BpeMeHcka BpeHOCT MpoajHe
W KYIOBHE omuuje je H.j.1 u H.j.5, THM penocneoM. Y OBOM CiIy4ajy, CHTHTET MPH3HAje CPENCTBO O
H.j.100 (¢pep BpenHocT cpeactra) u obase3y oa H.j.96 ((H.j.100+H.j.1) — H.j.5). OBO naje HETO BpPEAHOCT
cpencTBa of H.j.4, mTo je ¢hep BPEAHOCT OIIHja KOje IPXKH U MPOaje SHTUTET.
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b3.2.14

b3.2.15

B3.2.16

42

CBu npeHocu

Jlo cremneHa y KOM ce MpeHOC (PMHAHCH]CKOT Cpe/ICTBA He KBaJH(UKYje 3a MpeCcTaHaK MPHU3HABamka, YrOBOPHA
IpaBa WIK 00aBe3e Koje Cy y Be3H ca IPEHOCOM Ce PauyyHOBOACTBEHO He 00yXBaTajy 3aceOHO Kao AepHBATH
ako OM TNpU3HABamkbe M JiepUBaTa M NPEHETOr CPEJICTBA MM 00aBe3e KOjU HACTajy OJ MPEHOca MMAllo 3a
pe3ynTar IpH3HABame HCTHX MpaBa M obaBe3a aBa myTa. Ha mpumep, KYNOBHA OMIMja KOjy MPEHOCHIIAIL
3aJpKK MOKE J]a CIIPEYH Jia Ce MPEHOC (PUHAHCHjCKUX CPEJCTaBa PauyHOBOJICTBEHO 00yXBarTa Kao mnpojaja. Y
OBOM CIly4ajy, Ky[IOBHa OIIIMja ce He IIPU3Haje 3ace0HO Kao IepUBATHO CPEJCTBO.

Jlo crerneHa y KOM ce MPeHOC (UHAHCHUjCKOT CPEJICTBA HE KBANIM(HUKYje 3a MpEecTaHaK MpH3HaBamba, JIUIE Ha
KOje ce IPEHOCH He ITpH3Haje IPEHETO CPEJCTBO Kao CpeAcTBo. Jlume Ha Koje ce MPeHOCH IpecTraje aa
NpH3HAaje TOTOBHHY WIHM Jpyre HCIUIalieHe HAJOKHAAC W INPHU3HAje MOTPAKHBAEmE O MHpEeHOCHOoIE@. AKO
MpeHOCHIAl] UMa M TpaBO W 00aBe3y Jia MOHOBO CTEKHE KOHTPOJIYy HaJ YUTABUM MPEHETHM CPEICTBOM 3a
onpehenn QukcHU H3HOC (Kao Ha MpHUMEp, TMpemMa CIopa3yMy O IMOHOBHOj KYMOBHMHH), JIMIC Ha KoOje ce
MpEeHOCH MOXKE Jla OIMepaBa CBOja IMOTpPaXKHBamba 10 aMOPTHU30BaHO] BPEIHOCTH aKo 3a0BOJbABAjY

Kputepujyme y naparpady 4.1.2

Mpumepu

Crnenehu npuMepu wiycTpyjy IpUMeHY NIPUHIKIA IpecTaHKa IpU3HaBama oBor CTanaapia.

(a) Cnopasymu 0 NOHOBHO] KYNOSUHU U NO3AJMBUSARY Xapmuja 00 eépedHocmu. AKO ce (UHAHCHjCKO
CPEeICTBO MpoJa MpeMa CIopa3yMy 3a MOHOBHY KYIMOBHHY 1O (DUKCHOj IIEHH WM 110 TPOJajHOj LICHH
IUTyC MPUXOJ 3ajMOJABIA WM, aKO je JaTo y 3ajaM, IpeMa CIopa3yMy O MPUHOCY HPESHOCHOILY, OHO
HHUje TpecTaio Ja ce MpH3Haje 3aTo IITO MPEHOCHIANl Y 3HAa4YajHO] MEpH 3ajpiKaBa CBE PH3HKE U
KOPHCTH BIIACHHIITBA. AKO JIMIE Ha KOje Ce IPEHOCH HaOaBH MPaBo 1a MMpoJia WK 3aJI0KH TO CPEJICTBO,
MPEHOCHIIAI] PeKIacu(pHKYje TO CPEACTBO y M3BEIITajy O (MHAHCHjCKO] TO3HUIIMjU, HA TIPUMEpP, Kao
H03ajMJBEHO CPEJICTBO MITH KA0 IMOTPAKHBAKE [0 OCHOBY IOHOBHE KYIIOBHHE.

(6)  Cnopasymu 0 noHo8HOj KYNOBUHU U NO3AJMBUEAIY XAPMUJA 00 8PEOHOCMU — CPeOCmed Koja Cy
cywmuncky ucma. Axo ce (PUHAHCHjCKO CPENCTBO MpOAa MPEeMa CIOpasyMy O IMOHOBHO] KyIOBHHH
HCTOT WJIM CYIITHHCKH HCTOT CPEACTBAa TO (DUKCHO] IEHH WM MO TMPOJAAjHOj HEHH IUIYC MPHUXOJ
3ajMOJIaBIIa WJIH aKo je (PMHAHCH]CKO CPEJICTBO Y3€TO WIIM JaTO y 3ajaM IpeMa Cropa3syMy O MOHOBHO]
KYIMOBUHH MCTOT WM CYIITHHCKH UCTOT CPEICTBa MPEHOCHOILY, OHO HE MpecTaje a ce MpH3Haje 3aTo
IITO IPEHOCHJIAL] 3a/Ip)KaBa y 3HAYajHOj MEPH CBE PH3UKE M KOPHUCTH BIACHHIIITBA.

(m)  Cnopazymu 0 nOHOBHO] KYNOBUHU U NO3AJMBUBAY XAPMUJA 00 8PEOHOCU — NPABO HA 3ameHy. AKO
CIOpa3yM O IOHOBHOj KYNOBHHH ca (PMKCHOM IICHOM IIOHOBHE KYINOBHHE HWJIHM LIEHOM jEHAKOM
MPOJIajHOj LIEHW IUIYC NPUXOJ 3ajMOJAaBIlA, WM CIMYHA TpaHCAKIHja MM03ajMJbHBamba XapThja O
BpeIHOCTH, 00e30el)yjy Juily Ha Koje ce MPEHOCH MPaBO Ha 3aMEHY CPEJICTaBa Koja Cy CIIMYHA U Koja
uMajy jeHaKy ¢ep BPeIHOCT Kao U MPEHETO CPEACTBO Ha JaTyM IOHOBHE KYMOBHMHE, CPENICTBO KOje je
MPOJATO WM M032jMJBEHO MpeMa CIIopa3yMy O TOHOBHO] KYIOBHHH M TPaHCAKIMjU M03ajMJbUBAbA
XapTHja Off BPEJHOCTH, OHO HE MpecTaje Ja ce MpHU3Haje 3aTo MITO MPEHOCUIIAIl 3apXKaBa y 3HaYajHOj
MEepH CBE PU3UKE U KOPUCTH BIACHHIITBA.

(m)  Ilpaso nonogne Kynosume 3a npgo oobujare no ¢gep epeonocmu. — AKO SHTHTET poaa HHHAHCH]jCKO
CPEICTBO M 3aJpXKU CaMO IPABO MPBOT' 0J0HMjamba 3a MOHOBHY KYNOBHHY IPEHETOT CPEACTBa 1o (ep
BPEIHOCTH aKO Ta JIMIE Ha KOje je CPEACTBO MPEHETO MOHOBO MPO/a, CHTUTET MPECTaje Ja MPU3Haje TO
CPEICTBO 3aTO LWITO je y 3HaYajHOj MEPH MPEHEO CBE PU3HMKE M KOPHUCTH BIACHUILTBA.

(e) Tpancakyuja Kynosute u npooaje akyuje no 8UCOKOj YeHu 0a bu ce cmMeopuo ymucax od je nompaxicrod
3a mom axyujom eeauxa. IIoHOBHA KyNOBHHA (UHAHCHjCKOT CPEACTBa YOP30 HAKOH ILITO je OHO OMIO
IpOJaTo ce MOHEKaJ Ha3uBa TpaHCaKLMja KyMOBMHE M NPOAaje akKlje MO BHCOKOj LeHH aa Ou ce
CTBOPHO YTHCAK Jia je MOTPaXiha 3a TOM aKIMjOM BelMKa. TakBa MOHOBHA KYIIOBHHA HE HCKJbYUYje
IpeCTaHaK MPH3HABamkba IO/ YCIOBOM 1a MPBOOMTHA TPAHCAKIHMja 3aJ0BOJbABA 3aXTEBE NPECTAHKA
npu3HaBamba. MeljyTim, ako je cropasyM 3a Mpojajy GHHAHCHjCKOT CPEICTBa 3aKJbyYeH HCTOBPEMEHO
ca CIopa3yMoM 3a TIOHOBHY KYMOBHHY MCTOT CPEJICTBA MO (PUKCHOj LIEHU WJIM TI0 MPOJAAjHO]j LIEHH TLITYC
MPUXOJI 38jMOJABIIA, OHJIA CPEICTBO MPECTaje 1a ce IMPH3Haje.

()  IIpoodajue u xynosme onyuje xoje hie pezyimupamu no3UMuUSHUM HOGUAHUM MOKOM. AKO ce NPEeHETO
(hbMHAHCH]CKO CPEJICTBO MOXKE OIO3BATH O] CTPaHE MPEHOCHOLIa U ako he KyloBHA OMiuja pe3yaTHpaTu
TO3UTHBHUM HOBYaHUM TOKOM, NPEHOC C€ He KBaIHM(UKYje 3a MpecTaHaK IpH3HABama 3aTo IITO je
OPEHOCHWIALl Y 3HA4YajHOj MEpH 3aAp)Kao CBE PHU3MKE M KOPUCTH BiaacHUIUTBA. CIMYHO, ako ce
(hMHAHCHjCKO CPECTBO MOXE OMET MPOAATH Ol CTpaHe JIMIA Ha Koje ce MPEHOCH M ako hie mpojajHa
ONIMja PEe3YyNTHPATH IO3UTHBHUM HOBUYAaHMM TOKOM, NPEHOC c€ He KBaIH(UKyje 3a INpecTaHak
NpU3HaBakba 3aTo IITO je MPEHOCUIIAI] 33/IP)KA0 Y 3HAUajHOj MEpH CBE PU3UKE U KOPUCTH BIACHHIITBA.

(r)  IIpoodajue u kynosme onyuje Koje he pezynimupamu HeeamueHUM HOGUAHUM mokom. DUHAHCH)CKO
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CPEZICTBO KOje je MPEeHEeTO UCKIbYYHBO Kao MPEeIMET MPoJIajHe OMIKje Koja fie pe3ynTupaTti HeraTHBHUM
HOBYaHAM TOKOM KOjy JpXH JIMIE Ha KOje Ce MPEHOCH WJIM Kao MpeAMET KYIMOBHE omiuje Koja he
PE3yNTHPATH HETATUBHUM HOBYAHMM TOKOM KOjy NP KM MPEHOCHIAIl MpecTaje na ce npusHaje. OBo je
300T TOTa IITO je MPEHOCUIIAI IPEHEO Y 3HaYajHO] MEPU CBE PU3HMKE M KOPHUCTH BIACHUIIITBA.

CpencTBa koja ce MOTY oJMax Ha0aBHTH M KOja Cy MpEAMET KYNOBHE omimje kKoja Hehe pesynruparu
HY TMO3UTHBHHM HHM HETaTHBHMM HOBYAaHAM TOKOM. AKO HEKH CHTHTET JAPXH KYIOBHY OIIMjy Ha
CpPEICTBO KOje ce 0IMax MOKe HaOaBUTH Ha TPXKHUILTY U aKO omiuja Hehe pe3ynTupaTH HU IO3UTHBHUM
HY HEraTMBHMM HOBYaHUM TOKOM, TO CPEICTBO IIpecTaje ja ce mpusHaje. OBo je 300r Tora LITO
eHtuTeT (i) HUje HUTH 33pKa0 HUTH NMPEHEO Yy 3HAYajHO] MEPH CBE PU3UKE U KOPUCTH BIIACHHUIITBA, U
(ii) Huje 3aap>ka0 KOHTpody. MebhyTum, ako ce cpeacTBO HE MOXE OJMax Ha0aBUTH Ha TPXKHUIITY,
MpecTaHaK MpHU3HaBamka Ce UCKIbYYYje J0 CTEeIeHa y KOM je U3HOC CPENICTBA MPEAMET KYITOBHE OIIIIHje
3aTO IITO je EHTUTET 3a/IP>Ka0 KOHTPOITY HaJl CPEICTBOM.

CpelcTBO Koje ce He MOXKe O0JMax Ha0aBUTH Ha TPXMIITY KOje je IpeaMeT NpojajHe OHIUje Kojy
npojaje eHTUTET, a Koja Hehe pe3yATupaTd HU IO3UTUBHUM HH HETATUBHUM HOBYAHHM TOKOM. AKO
CHTHUTET MPEHOCH (PUHAHCHjCKO CPEJCTBO KoOje Ce He MOXe OJMaxX Ha0aBUTH Ha TPXKHUIITY, U IPoJa
IPOAAjHy ONIHjy Koja Helie pe3yaTHpaTH HeraTHBHUM HOBYAaHUM TOKOM, CHTUTET HUTH 3a](pKaBa HATH
y 3Ha4yajHOj MEpPH MPEHOCH CBE PU3MKE M KOPUCTH BJACHUINTBA 300T Mpojare MpojajHE OIIuje.
EHTHTET 3aip)kaBa KOHTPOJY HaJ CPEJCTBOM aKo je MpOjajHA OIWja JOBOJFHO BPEIHA Ja CIPEUH
JIMIIC Ha KOj€ je CPEACTBO MPEHETO Jia Mpoja TO CPEICTBO, Y KOM CIIydajy Cpe[CTBO HACTaBJba Ja ce
IpU3Haje OO0 CTeleHa crTajHor ydemha npeHocuoua (Buieru naparpad b3.2.9). Exntuter npenocu
KOHTPOJIy HaJ CPEJCTBOM akKO MpojajHa ONIMja HHje JOBOJFHO BpPEIHA Jia CIIPEYH JIHMIE HE KOoje je
CPEJICTBO MIPEHETO Ja MPOJia TO CPEACTBO, Y KOM CIIy4ajy ce CPEICTBO IPEecTaje 1a MpH3Haje.

Cpedcmea koja cy npedmem npodajue uiu Kynogre onyuje ca gep apeonouwhy unu ¢opsapo y2o6opa o
noHo8Hoj Kynosunu. IIpeHOC (UHAHCHjCKOT CPEICTBA KOj€ je MpEeAMET caMmo IMpOJajHEe WM KYIOBHE
ommuje Wik GpopBapi YyroBopa O MOHOBHOj KYITOBHHH KOjH MMa IIEHY U3BPIICHA WIH IIEHY MOHOBHE
KYIOBUHE jeHaKy (ep BpeAHOCTH (DUHAHCHjCKOT CPEJICTBA y BpeMe MOHOBHE KYMOBHHE WUMajy 3a
pe3ynTaT MmpecTaHak MpH3HABama 300T TPEHOIICHAa y 3HAYAjHOj MEPU CBHX pPHU3UKA U KOPHCTH
BIIACHHIIITBA.

Kynosne unu npooajne onyuje koje ce usmupyjy y ecomogunu. EHTHTET mpouemyje INpeHoc
(huHAHCHjCKOT Cpe/cTBa Koje je IMpeaMeT MpojajHe WM KYMOBHE ONuuje Wiu (opBapa yroropa o
MOHOBHO] MpoJaju Koju he OMTH M3MHUpPEH y TOTOBHHU Ja OW OIpeuo Jia JIM je y 3HauajHO] Mepu
3a[p>Ka0 WM NPEHeO CBE PHU3MKE M KOPUCTU BIACHHUINTBA. AKO €HTHTET HHj€ y 3HA4yajHO] MepH
3a/Ip’Kao CBE PHU3MKE M KOPHCTH BIIACHUIITBA HAJl IPEHETHM CPEICTBOM, OH oJpelyje a I je 3aapkao
KOHTPOJIY HaJl MMPEHETHM CpeACTBOM. TO Jia ce MpojajHa WK KYNOBHA ONIHMja Wik GopBapa yroBop o
MOHOBHOj KYIIOBHHH HE M3MHUPYjy HETO Yy TOTOBHHHM HE 3Ha4HM ayTOMATCKU U Jia je SHTHTET IIPEeHeo
KOoHTpoy (Buaetu naparpade b3.2.9 u (1), (x) 1 (1) y IPETXOAHOM TEKCTY).

Vinarware 0dpedbu y eesu ca pauynom. Yknamame oIpeldu y Be3u ca pauyHOM je Oe3yclioBHA
(kynoBHa) omMja O NMOHOBHOj KYIIOBHHH KOja llaje SHTHTETy IpaBO Ja IOHOBO 3aXTeBa IPEHETa
cpelcTBa Koja cy Ouiia mpeIMeT HeKUX orpaHuuera. [1o/ ycIoBOM Jia TakBa OMIMja MMa 3a Pe3yiTaT
Jla eHTUTET HUTH 3aJp>KM HUTH INpeHece y 3HayajHO] MEepPH CBE PH3UKE W KOPHCTH BIIACHUILNTBA, OH
UCKJbYYYje MpecTaHaK MpHU3HaBamka CaMo J0 HMBOA W3HOCA KOjU je MpeaMeT MOHOBHE KYMOBHUHE (110
MPETIIOCTABKOM Jla JIMIE Ha KOje ce NMPEeHOCH He MOXKe Ja mpoja cpencrsa). Ha mpumep, ako cy
KEUTOBOJICTBEHA BPEJHOCT W MPUXOJU O] MpeHOca CpesicTaBa 3a rno3ajMsbuBame H.j. 100 000 u ako 6u
CBaKH TI0jeJMHAYHH 3ajaM MOTa0 JIa C€ OII030Be, allM aKO YKYITHU W3HOC 3ajMOBa KOjU OM MOTJIH TIOHOBO
na ce kyne He mpenasu H.j. 10 000, onna 6u ce H.j. 90 000 ox 3ajMoBa KBaJM(PHUKOBAJIO 33 TPECTaHAK
MpU3HABaHA.

Kynosna onyuja xoja ocmasma nemo myamy nosuyujy. EHTUTET, KOju MoOXe OMTH NpeHOCHIALl, KOje
BPLIM yCIIyre HaJ MPEHETHM CPEeICTBUMAa MOXKE J1a IPXKH KYMOBHY OIIHjy KOja OCTaBJba HETO HYNTY
MO3UIKjJy 3a KYNOBHHY OCTaTKa NPEHETUX CpelcTaBa KaJa HW3HOC HEM3MHPEHUX CpelcTaBa IaiHe
ucnon oxpeheHor HUBOA Ha KOM IIeHa CepBHCUpPamba THX CPEICTaBa MOCTaHe TEPET y OJHOCY Ha JOOUTH
o[l cepBHcHpama. I1ox ycI0BOM Aa TakBa KyIOBHA OIIMja KOja OCTaBJba HETO HYNTY MO3UIMjY MMa 32
pe3yaTaT TO Ja SHTHTET HUTH 3aIpKaBa HHUTH NPEHOCH y 3Ha4ajHOj MEPH CBE PH3HKE U KOPUCTH
BJIACHHMILTBA U TO Ja JIMLE Ha KOje ce MPEHOCH He MOJKE J1a MPOoJa CPEACTBA, OH UCKJbYUYje IMPEeCcCTaHaK
MpU3HaBamba CaMo JI0 HUBOA M3HOCA CPENICTBA KOje je MPEeAMET KYyNOBHE OIIHje.

Hoopehena 3adpocana yuewha u xpedummue eapanyuje. EHTUTET MOXe na o00e30enu JHIy KOMe
IPEHOCH CPEACTBA KPEAWUTHO IMOjadame THUME INTO he moApemuTu Oeo WM LEeJOoKymHo yuemrhe
3a[pXKaHO Yy MPEHETOM CpeiacTBY. MM, eHTUTET MOXe Ja 00e30eau My KOME MPEHOCH KPEIMTHO
nojavyame y oOJIMKY KpeIMTHE TapaHIiifje Koja MOKe OUTH HeorpaHHYCHa WM OrpaHnYeHa Ha onpeheHu
M3HOC. AKO EHTUTET 3aIpKU y 3HAYajHO] MEpH CBE PU3MKE M KOPHCTH BIIACHUINTBA HAJ MPEHETUM
CPEICTBOM, TO CPEACTBO HACTaB/ba Ja CE NMPHU3HAje Y MOTIYHOCTH. AKO €HTUTET 33/pKH HEKe, a He
CYIITHHCKH CBE, pU3HKE M KOPHCTH BIACHUIITBA M aKO 33Jp>KH KOHTPOIY, PECTaHaK MPH3HABAKA Ce
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(0)

(m)

(1b)

UCKJby4yje 10 HUBOA M3HOCA y FOTOBUHU WM y JPYTHUM CPEACTBHMA Koja OU Taj EHTUTET MOPao Ja
IUIaTH.

Cson ykynuux npuxooa. EHTUTET MOXe Ja npoja (UHAHCH]CKO CPEJICTBO JIMIY Ha KOje Ta MPEHOCH U
Jla 3aKJbYYH CBOI YKYIHHX MPHXOJa ca JIMIEM Ha KOje MPEHOCH, JOK Cy CBH TOKOBH T'OTOBHHE O]
UcIUIaTa KaMaTa 3a OCHOBHO CPEACTBO HcIUualeHH SHTHTETY Y 3aMeHY 3a (DMKCHY HCIUIATY MIIH HCILIATE
ca MPOMEHJBUBOM CTOIIOM, a CBakKo moBehame WM CMamemhe (ep BPEeAHOCTH OCHOBHOT cpejcTBa he
WHTETPUCATH CHTHTET. Y TaKBOM Cllyuajy, 3a0pameH je MpecTaHaK MpU3HaBama 11eJI0T CPeCTBa.

Cson xamamte cmone. EHTHUTET MOXe Ja M3BPIIU NPEHOC (PUHAHCHjCKOT CpeiCcTBa ca (UKCHOM
CTOIIOM JIMILy Ha KOje ra MpeHOCH U Jia ca UM 3aKJbYYd CBOII KaMaTHE CToIe y KoM he Juie Ha Koje
NpeHocH J00MjaTH (HUKCHY KamaTHy cromy M Iuahatu ¢uykryupajyhy KaMaTHY CTOIY Ha OCHOBY
XHUIIOTETUYKOT HM3HOCa KOjU je jeHaK W3HOCY TJIaBHMLE INpeHeTor (uHaHcujckor cpencrsa. Caorm
KaMaTHE CTOIe He UCKJbY4Y]je MpeCcTaHaK MPU3HaBamba IPEHETOT CPEJICTBA MO/ YCIOBOM Jia HCILIATE 110
OCHOBY CBOIIa HUCY YCIIOBJbEHE TUME J]a C€ MOPajy BPLIMTH CaMO 3a MPEHETO CPEJICTBO.

Ceson amopmusayuone kamamue cmone. EHTHTET MOe 1a H3BPIIN IPEHOC (PHHAHCHjCKOT CPEACTBA ca
(ukcHOM cTOnOM Koja ce uciiahyje TOKOM BpeMeHa JIMIly Ha KOje MPEHOCH, W Jia 3aKJbydd CBOI
aMOpTH3aI[HOHEe KaMaTHE CTOoIe Yy K0joj hie Jinie Ha Koje MPEHOCH MpUMaTH (PUKCHY KaMaTHY CTOIy M
miahatn QuykTynpajylly KaMaTHy CTOIy 3aCHOBaHY Ha XHIIOTETHYKOM HM3HOCY. AKO XHIIOTETHYKH
M3HOC CBOIIA BPLIM aMOPTH3allijy HA TaKaB HAYMH JIa M3jeIHAYaBa N3HOC TJIaBHUIIC IIPEHETOT CPEICTBA
KOjU je OMIO Kaja HeU3MHpPEH, CBOIl he OOMYHO MMATH 3a pe3yiTaT TO Ja €HTUTET 3aJpXU 3HauajaH
pusuk of wialiaka YHampea, y KOM CIyda)y SHTHTET WM HacTaB/ba Ja NPH3HAje LEN0 MPEHETO
CPEICTBO MIIM HACTaBJba Jia NPHU3HAje MPEHETO CPEJCTBO A0 CTENeHA CTANHOr ydemtha. Y CyHmpoOTHOM,
aKO aMOpPTH3alHja XUIOTETHYKOT M3HOCA CBOIMA HHUjC [OBE3aHA Ca HCM3MHPECHHM H3HOCOM TIIABHHIEC
HPEHETOT CPE/ICTBA, TAKAB CBOIl HE OM MMao 3a Pe3ynTaT Ja CHTHTET 3a[p)KU PH3UK IUlahiama yHarpen
3a To cpencto. Crora, He OM MCKIJBYYHO MPECTAHAK IPH3HABAKa MPCHETOT CPEACTBA O YCIOBOM Ja
UCIUIaTe CBOIIA HHCY YCIOBJRCHE THME Jia C€ HMCIUIaTe IIABHUIIC BPIIE HA NPEHETO CPEICTBO M CBOII HE
61 ©Mao 3a pe3yNTaT TO Ja CHTUTET 3aApXKK OWIIO KOje Opyre 3HaYajHe PU3UKE U KOPHCTU BIACHUILNTBA
HaJl IIPEHETHM CPEJICTBOM.

(p) Omnuc. EnTuTer HeMma omIpaBJaHa OYEKUBama Ja he IOBPaTUTH YrOBOPHE TOKOBE TOTOBUHE O]

(hMHAHCHjCKOT CPEJICTBA Y TIOTIYHOCTH WJIH EETOB JICO.

B3.2.17 Ogaj maparpad wmiycrpyje NMpUMEHY MpHCTyNa cTalHOr ydemha OHOa Kaja ce paau O cTajHOM ydeuthy
SHTUTETa y IeiTy PUHAHCH]CKOT CPE/ICTRA.

44

[TpeTrocTaBUMO Aa €HTUTET UMa NopTdesb 3ajMoBa 3a Mahame yHanpes uja je KynmoHcka U eeKTUBHA
kaMaTHa ctomna 10 mpoleHaTa U YMju U3HOC TJIABHUIE ¥ aMOPTH30BaHa BpeAHOCT n3Hoce H.j. 10.000. On
3aKJbydyje TPaHCAKIMjy Y KOjOj, y 3aMeHy 3a ucmiary oxa H.j. 9.115, muue Ha koje ce mpeHocu no0uja
npaBo Ha H.j. 9.000 oz cBHX HaiaTa IJIaBHUIIE TUTyC KamaTa Ha To oX 9,5 nmponenara. Enturer 3agpxxasa
npaBa Ha H.j. 1.000 o cBUX HamiaTa IJIaBHUIlE IUTyC KaMaTa Ha To oA 10 mporeHara, yc paclioH BHIIKa
oxn 0,5 nmpoueHara Ha npeocranux H.j. 9.000 rnaBuuue. Hamnate of ucmiara yHampena ce ajlonupajy y
pa3mepu 1:9 n3mely eHTuTeTa M JIMIA Ha KOje c€ MPEHOCH, alld CBAKO HEHCIYHEmhe 00aBe3a M0 OCHOBY
3ajMa oxy3uma ce ox ydemha entutera ox H.j. 1.000 cBe mok ce yuemhe He morpomn. dep BpeaHOCT
3ajMOBa Ha AaTyM Tpancakiyje je H.j. 10.100 u dep BpeaHocT pacnona Buika o 0,5 mporeHara je H.j.
40.

Exturer oxpelyje na je mpeHeo Heke 3HauajHEe PU3HMKE W KOPHCTH BJIACHHINTBA (Ha IpUMeEp, 3Ha4ajaH
pu3uk maahama yHanpen), any je Takohe 3a1pxao HeKe Apyre 3HauyajHe pU3UKE U KOPUCTHU BIACHUINTBA
(360r moapelhenor 3aapskanor ydenrha) u 3aapskao je koHTpony. OH cTora NpuMerbyje MPUCTYIT CTATHOT
yuentha.

Jla Ou mpumeHuno oBaj CTaHmapi, SHTUTET aHATM3Hpa TPaHCAaKIHMjy Kao (a) 3ampkaBambe IMOTIIYHO
MPONIOPLMOHANHOT 3aapxaHor yuentha ox H.j. 1 000, muiye (6) noapehusame Tor 3aapxanor yderrha ga
0u ce 00e30eIII10 Mojavyamke KpeAnuTa 3a KpequTHe TYOUTKE JIUIa Ha KOje Cce MPEHOCH.

Entuter u3payynasa na H.j. 9 090 (90% x n.j. 10.100) noOujene HamokHazne ox H.j. 9.115 mpencrasiba
HaJOKHAIy 32 MOTIYHO MpormopiroHanan yneo on 90 nponenara. [Ipeoctanu neo noOujeHe HaIOKHAIE
(Hj. 25) mpencraBiba HaNOKHaAy n0OMjeHy 3a moapehuBame meroBor 3aapkaHor yuemtha na Owu
00e30e110 KpeAUTHO Mojavare 3a KpeIUTHe T'YOUTKe JHMIa Ha Koje mpeHocH. [lopen Tora, paciioH BHUIIKa
ox 0,5 mpolieHara npecTaBba HaIOKHAAY NOOHjeHy 32 KPEIUTHO IMojavarme. Y CKIAAy ca THM, YKYIHa
noOuWjeHa HaIOKHA/Ia 32 KPEAUTHO Iojavame je H.j. 65 (H.j. 25 + H.j. 40).

EnTHTeT M3padyHaBa moOuTak wid ryourak on mpopaaje 90 mporenara ydemha y TOKOBUMAa TOTOBHHE.
[permocraeibajyhn na 3acebue dep BpemHoctu 10 mporeHara nena npeHeror cpencrsa U 90 mporneHara

3aIpKaHor JIcjia HUCY PAacCIIOJIOKMBE Ha AaTyM NPEHOCA, CHTUTET ajlolHMpa KEBbUTOBOACTBEHY BPCIAHOCT
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cpencrea y ckinany ca naparpagom 3.2.14, IFRS 9 na cnenehu Hauun:
Dep epeonocm Ilpoyenam Anoyupana

KIU20800C
meena
6pedHocm

IIpenetu neo 9.090 90% 9.000

3aapixaH 1eo 1.010 10% 1.000

YkynHo 10.100 10.000

HacTaBJba Ce...

EnTuTeT M3padyHaBa cBOj JOOMTAaK WM ryouTak on mnpozaje 90 mpoleHata yjena y TOKOBUMa TOTOBUHE
OJy3MMameM aJloNUpaHe KEUTOBOICTBEHE BPEJHOCTH IPEHETOr jAesa oJ JoOWjeHe HaJOKHAAe, TO jecT
H.j. 90 (1. 9.090 — H.j. 9.000). KsburoBoacTBeHa BpEIHOCT JieNa KOjH je eHTUTET 3a1pkao je H.j. 1.000.

ITopen Tora, eHTHTET MpH3HAje CTATHO yuemrhe Koje je pe3yaTar mojapehuBamba HErOBHX KPEIUTHUX
ryouraka of 3aapxaHor ydemha. Y ckiagy ca TUM, OH IpH3Haje cpeacTBo ox H.j. 1.000 (MakcumaiHu
M3HOC TOKa FOTOBHMHE KOjU He OM 0010 mpema nozapehuBamy) 1 obaBe3y Koja je y Be3u ca BHM O] H.j.
1.065 (rTo je MakCMMAaJHM W3HOC TOKAa FOTOBHMHE KOje He OWM 100Mo mpema mnojpehuBamy, TO jecT H.j.
1.000 mutyc ¢ep BpeaHocT noapehuBama o1 H.j. 65).

EHTUTET KOPUCTH CBE Tope HaBeleHe MH(OpMaIlje 32 PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTambe TpaHCAKIHMje Ha
cienehu HaunH:

Hyeyje Tompaoncyy
e
ITpBOOGHUTHO CcpeacTBO - 9.000
CpencTBo Npu3HATo 3a noapehuBame WK pe3uayaliHo ydyeuihe 1.000 -
CpencTBo 3a HaJIOKHAy nobujeny 40 -
y 00JIMKY pacrioHa BUIIKA
Jloburak wiu ryourak (Io0UTaK 01 TIpeHoca) - 90
OobaBe3a - 1.065
Jlobujena roroBuHa 9.115 -
YkynHo 10.155 10.155

OpMax HaKOH TpaHCAKIUje, KEbUIOBOJICTBEHA BPEIHOCT cpencTra je H.j. 2.040 u cacroju ce ox H.j. 1.000
LITO MpeJCTaBba aOMpaHe TPOLIKOBE 3aapKaHoT fena, u H.j. 1.040 mro mpeacTaBiba T0JaTHO CTATHO
ydemhe eHTuTeTa Of mojpehuBama 3aapxaHor yuemha yciienl KpeIUTHHMX IyOuTaka (IUITO YKJbydyje
pacIioH BUIIKa of H.j. 40).

VY HapeaHUM TIepUOIMMa SHTUTET NPU3HAje HAJOKHAAY J0OMjeHY 3a KPEAMTHO Mojadame (H.j. 65) mpema
BPEMEHCKO] TPOIIOPLUOHAIHO] OCHOBH, PayyHOBOJICTBEHO OOyXBaTa KamaTy Ha TPH3HATO CPENCTBO
kopuctehu Meton edeKTHBHE KamaTe U NMpHU3HAje CBAKU 'yOuTaK 300T yMamema BPEAHOCTH NPU3HATHX
cpeacraBa. Kao mpumep oBor apyror, mpernoctaBuMo 1a he cieznelie ronuHe mocrojati ryouTak 300r
yMameHha BPEAHOCTH OCHOBHHX 3ajMoBa oJ H.j. 300. EHTUTET cMamyje CBOje PU3HATO CPEACTBO 3a H.j.
600 (u.j. 300 xOju ce OAHOCE HA BHEroBO 3aapxkaHo yuemtie U H.j. 300 koje ce oJJHOCE Ha JOJATHO CTAITHO
yuemhe koje ce jaBiba of noapehuBama 3aapkaHor yderrha 3a ryOuTKe 300T yMamewa BPEIHOCTH), H
cMamyje CBOjy mpH3HATy obaBe3y 3a H.j. 300. Heto pesynrat je moTpaxuBame y OWIaHCY ycrexa 3a
ryouTke 300r ymMamema BpeqHocTH ox H.j. 300.
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MNMpecTaHak npu3HaBawa (puHaHCHMjckux obaBe3sa (Opgerbak 3.3)

b3.3.1

b3.3.2

b3.3.3

b3.3.4

Bb3.3.5

b3.3.6

b3.3.7

®duHnaHcuHjcka 00aBe3a (MM HBEeH JIe0) Ce racH Kaja ce QY)KHUK WIIH:

(a) Ocnoboayn obaBe3e (WM HEHOT Jea) TUME IITO MCIUIATH IOBEpUOLd, OOMYHO Y TOTOBUHH, IPYTUM
(hMHAHCHjCKUM CpEICTBUMA, POOU HITH yClIyrama; Win

(6)  TIpaBHO 0CcnOGOIM MPUMapHE OATOBOPHOCTH 3a Ty 00aBe3y (MU HEH JIe0) OMIIO 3aKOHCKHM ITPOIIECOM
6uno ox crpaHe nosepuona. (AKO je AyKHHMK a0 TapaHIMjy OBaj ycloB OM HIIAaK MOrao OUTH
3a/I0BOJBCH. )

AKO EeMUTEHT TY>KHUYKOT HHCTPYMEHTA MIOHOBO KYIIH Taj HHCTPYMEHT, AYT HECTaje YaK M aKo je eMUTEHT OHaj
KO TpaBH TPXKHIITE 32 Ta] MHCTPYMEHT WJIM HAMepaBa Jia ra npoja y onnckoj OyayhHocTtu.

Hcnnata tpehoj crpanu, ykibydyjyhu oBepeHHUIITBO (IUTO CE IOHEKA] Ha3UBa “‘CYIITHHCKO [IOHUINTABAE),
He ocnobaha, cama 1o cebu, Ty)KHHKa HBEerope npuMmapHe obaBe3e MpeMa MOBEpHOILY, Y HEAOCTATKY MPaBHOT
ocnobahama.

Ako nyXHHK TuiaTH Tpehoj cTpaHu Ja mpey3me o0aBe3y W 00aBecTH CBOT MoBepHola Aa je Tpeha ctpaHa
npey3ena obaBe3y jayra, Ty)KHUK He TpecTaje na MpHu3Haje 00aBe3e Jyra OCHM ako HHje 33JI0BOJbCH YCIOB U3
naparpada b3.3.1(6). Ako ayxHUK MIaTtd Tpehoj cTpaHu ja rnpey3Mme obaBe3y M HaOaBH MPaBHO OCI000heme
O]l CBOT TIOBEPHOILIA, OHJIA je JYKHUK YyracHo cBOj Oyr. MelyTuM, ako ce JyKHUK CIOXHU Ja BPIIN HCIUIATe
nyra Tpehoj cTpaHu W Jla UX ycMepaBa Ka MPBOOUTHOM IOBEPHOILY, OH/IA JTY)KHHK MPHU3HAjE HOBY JY)KHHUKY
obaBe3y Tpehoj crpaHu.

Mapa npaBHO ocioboherme, OUIo oJ1 cTpaHe cyaa, OWIO Of CTpaHe MOBEpHOId, UMa 3a Pe3yJTaT IpecTaHaK
Ipu3HaBamba 00aBe3e, EHTUTET MOJKe J1a MPU3Ha HOBY 00aBe3y ako HHCY 33/I0BOJbEHH KPHTEPHjyMH NpeCTaHKa
IpU3HaBamba 3a IIpeHeTa (UHAHCHjCKAa cpeacTBa y mnaparpadpuma 15-37. Ao TH KpPUTEPUjyMHU HHUCY
3aJI0BOJBECHH, HE 103U JI0 TPecTaHKa MpU3HaBamba IPEHETUX CPeICTaBa, H €HTHTET IPH3Haje HOBY o0aBe3y
KOja ce OJJHOCHU Ha IIpeHeTa CPEACTBA.

VY cBpxy maparpada 3.3.2, yCIOBH Cy y BEJIHUKO] MEpPH Pa3IMUUTH aKO je JUCKOHTOBaHA Calallliba BPETHOCT
TOKa TOTOBHHE IIpeMa HOBHM YCJIOBHMA, YKJbY4yjyhu U cBe HeTo IuialieHe HaJOKHAAE ONl CBHX JOOMjeHHX
HAQJIOKHaJa M JUCKOHTOBaHe KopwuiihemeM mNpBoOUTHE epeKTHBHE KamaTHe crome, O0ap 10 mporeHara
pas3nuyKTa 0J TUCKOHTOBAHE Ca/alllihbe BPEAHOCTH MPEOCTAINX TOKOBA TOTOBUHE O] MPBOOUTHE (hHMHAHCH]CKE
obaBe3e. AKO ce pazMeHa AY)KHHYKHX HHCTPYMEHATa WM M3MEHa yClIOBAa padyyHOBOACTBEHO 00YyXBaTajy Kao
raiiehe, CBH MPETPIUbEHN TPOIIKOBH WITH HAJOKHAJE Ce MPHU3HAjy Kao Je0 JOOUTKA WK TyOUTKa O] ralieha.
Ako ce pa3MeHa WM MOAM(UKAIMja PadyyHOBOACTBEHO He 0OyXBaTajy Kao Talllele, CBH MPETPIUBESHH
TPOIIKOBU WM HAJOKHA/E KOPHUTY]y KIbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT 0OaBe3e U aMOPTH3Yjy C€ TOKOM MPEOCTAaIor
Tpajama U3MEemheHe 00aBe3e.

VY HekuM cilydajeBUMa, IoBepwian ociobaha MyKHUKa ETOBE cajallibe o0aBe3e Aa BPIIM MCILIATE, AJld
IyXKHHK Tpey3uMa o0aBe3y M3 rapaHiije Ja M3BpIIM HCIUIATY aKo Ta CTpaHa Koja Npey3nuMa MpUMapHy
OJI'OBOPHOCT HE HCIIYHH CBOjy 00aBe3y. Y OBOM Clly4ajy QY KHUK:

(a)  TIpusnaje HOBY (HHAHCHjCKY 00aBe3y Ha OCHOBY (hep BPEIHOCTH CBOje 00aBe3e U3 rapaHiiyje; u

(6) TlpusHaje moOurtak WM ryoutak Ha ocHOBY pasnuke u3melhy (i) cBux wucruiahenux npuxoxa u (ii)
KEbHTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH MNPBOOMTHE (DUHAHCHjCKe ObOaBe3e yMmameHe 3a (ep BPEIHOCT HOBE
¢unaHcujcke obasese.

Knacudmkaumja (4. nornaBe)

Knacudmkaumja puHaHcunjcknx cpeacraBa (ogerbak 4.1)

b4.1.1

b4.1.2

46

Mopen nocnoBaka eHTUTETA 3a ynpaBibawe (PUHAHCUjCKUM cpeacTBUMA

[Maparpad 4.1.1(a) 3axTeBa o1 eHTHTETA Ja Kiacupukyje PUHAHCHjCKA CPEICTBA HAa 0a3HM MOJEa MOCIOBamka
SHTUTETa 3a yNpaBibambe (UHAHCHjCKHM CPEACTBHMA, OCHM YKOJHMKO ce He IpuMemyje maparpad 4.1.5.
EnTuTeT mpouemyje na 1M BmeroBa (MHAHCHjCKa CPEICTBa 3al0BOJbaBajy yCJoB U3 maparpada 4.1.2 wim
ycioB u3 naparpada 4.1.2(a) Ha 6a3u MoJiena oCIoBamba KOji Cy OAPEIINA KIbYYHH PYKOBOJHOLN SHTUTETA
(xao mrro je nedunucano y IAS 24 O6erodarmusarsa noéesanux cmpana).

Monen mocnoBama eHTHTeTa oapelyje ce Ha HHBOY KOjH OJpakaBa Kako ce TIpyrnamMa (pUHAHCHjCKIX
cpeJicTaBa yIpaBiba 3aj€HO paJyu OCTBapHBama ofpeleHor MOCIOBHOT LHba. MoIen MocIoBamka SHTUTETa He
3aBHCH OJ] IUIAHOBAa PYKOBOJCTBA 3a ITOjeAMHAYHM HHCTPYMEHT. CXOIZHO TOME, OBaj YCIOB HHj€ IIPHUCTYI
k1acuukanmju Ha 0a3sMw HHCTPYMEHT-NIO-MHCTPYMEHT U Tpeba ma Oyme ogapehleH Ha BHIIEM HHBOY
arperupama. MelhyTHM jemaH EHTHTET MOXKE HMMATH BHIIE MOAENa IOCIOBama 3a YIPaBJbambe CBOJUM
¢uHaHCcHjckUM HHCTpyMeHTHMa. CTora, kiacudukanyja He Mopa aa Oyne onpeheHa Ha HHBOY M3BEIITajHOT
eHTHTeTa. Ha mpuMep, eHTHTET MOXe Ja Jp:KH NopTdess MHBECTHIMja KOjHMa YIIPaBjba ca IIJBEM HaIlIaTe
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b4.1.2b

b4.1.210

b4.1.3

IFRS 9

YrOBOPHUX TOKOBa TOTOBHHE M JPYTH HOPT(esb MHBECTHIMja KOjUMA YIpaBJba Paad TPrOBUHE Kako Ou
peanmzoBao mpomere ¢ep BpeaHocTd. CIHYHO TOME, Y MOjEIMHHM OKONHOCTHMA, MOXE OWTH HPHKJIAIHO
nojenuTH nopthess (GUHAHCHjCKUX CpeAcTaBa Ha MoAmopTdesbe y by OIpakaBamka HHBOA HAa KOjeM
SHTUTET yNpaBJba TUM (UHAHCHjCKMM cpeicTBuMa. Ha mpumep, To MOke OMTH Cllydaj akO €HTUTET CTBOPH
WK KynH nopTdhesb XUIMOTEeKapHUX 3ajMOBa M YIIPaBJba HEKUM OJ1 THX 3ajMOBa Ca IJbEM HAIIAaTe YTOBOPHHUX
TOKOBa FOTOBUHE, & IPYTUM 3ajMOBHMA YIIPaBJba Ca LUJBEM A2 HX IIPOJIA.

Mopen mocjoBama EHTUTETA OJHOCH C€ HAa HA4YMH HAa KOjH CHTHUTET YIpaBJba CBOjUM (DUHAHCH)CKHM
CpeIncTBAMA Pajii TeHepucama TOKOBa rotoBuHe. OJHOCHO, MOJEN MOCIOBamka eHrurera oapelyje ma iu he
TOKOBH TOTOBHHE PE3yJITHPATH M3 HAIUIaTe YTOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE, TPOJaje (PMHAHCHjCKUX CpENCTaBa
wi 06a. CXolHO TOMe, OBa TPOLIEHAa Ce HE CIPOBOAM Ha 0a3M CliHapHja 3a KOja SHTUTET ONpPaBIaHO HE
ouekyje aa he ce mecHTH, Kao IITO Cy TAKO3BAHU ,,HajrOPU WIH ,,HajCTpeCcHUjU ciieHapuo. Ha mpumep, ako
eHTuTeT ovekyje aa he mpomatu onpehenu noprdesr GUHAHCHjCKUX CpenCcTaBa caMo IOJ ,,HajCTPECHUjUM
CIICHAPHOM, T4 CIIEHAPHO BEPOBATHO HE O YTUIA0 HA MPOILICHY MOJIeNIa MOCIOBAaka 33 Ta CPEJICTBA O] CTPaHe
SHTHTETa aKO CHTUTET OIPABAAHO OYCKyje [a ce OBaKaB cleHapuo Hehe JOroauTH. AKO Ce TOKOBU TOTOBHHE
peanu3yjy Ha HaYMH KOjU Ce Pa3jMKyje OJ OYCKHBama CHTUTETA HA JaTyM HAa KOjH je SHTHTET MPOLEHHO
MOCJIOBHH MOJieNl (Ha MpUMeEp, aK0 SHTHUTET Mpoja BUIIEC WM Mame (DUHAHCHjCKHX CpPElCTaBa HEro INTO je
OUYCKHBAO KaJa je KIIaCH(PHUKOBAO CPEICTBA), TO HE Y3POKYje TPEUIKY U3 MPETXOJHOT TIepHoia Y (PUHAHCH]CKUM
n3BernTajuMa eHTuTera (BunetH IAS 8 Pauynosoocmeene nonumuxe, npomene pauyHo800CMEEHUX NPoyeHa u
epeuike) HUTH Meha KiIacu(UKaIMjy MpeocTannx (pUHAHCHjCKUX CpeJCcTaBa Koja ce Ip)Ke Y TOM MOCIOBHOM
MoJieny (TO jecT, OHa CPeJCTBa KOja je €HTUTET MPU3HA0 y INPETXOAHUM MEPUOJUMa U KOja jOII yBEK IPiKH)
JOKJIC TOJ je EHTHTET Pa3MOTPHO CBE pelieBaHTHE HMHpOpMalHje Koje Cy My Ouiie IOCTYIHE HPUIUKOM
BpIICHA MPOIEHE MoOJeNa IOCiIoBamba. MelyTuMm, Kaja EHTHTET MpOICYje MOJEN IIOCiIoBama 3a
HOBOCTBOpPEHA WJIM TEK KYIUbCHa (PMHAHCHjCKa CPEICTBA, MOpa Ja y3Me y 003up HHpOpMaIlfje 0 HAaUMHYy Ha
KOjH Cy TOKOBH TOTOBHHE pEaJIM30BaHM Yy TPOIUIOCTH, 3ajeAHO ca CBHM OCTAJIUM DEJICBAHTHHUM
nHpOpMaIHjama.

Mozen mocioBamba €HTHTETA 32 yIpaBjbake (DMHAHCHjCKHM CPEICTBHMA je NMHTARke YHUECHHUIC, a HE CaMo
TBpAKa. OOMYHO je YOUJbMB KpO3 aKTHBHOCTH KOj€ €HTHUTET MNpeAy3uMa Ja Ou OCTBapHO IMJb Mojela
HocioBama. EHTHTET MOpa Jla KOPHUCTH MPOCY)HBarbe MPUIIMKOM IPOLICHUBAba CBOT MOJZIENa MOCIOBamka 32
yrpaBJbame GUHAHCH]CKMM CPEJCTBUMA U Ta MPOILICHA ce He ojipeljyje caMo Ha OCHOBY MOjeMHAYHOT (aKkTopa
WK aKTHBHOCTH. YMECTO TOTa, CHTHTET MOpa Jia pa3MOTPH CBE peieBaHTHE JI0Ka3e KOji Cy My JOCTYITHH Ha
natym npouere. OBaKBH PelICBaHTHHU JOKa3H 00yXBaTajy, ajli HUCY OTPaHHYCHH Ha:

(a)  HauwmH Ha KojH ce mepdopMaHce MOJIENa OCIOBamha U (PUHAHCH]CKA CPEICTBA KOja Ce Ip)Ke Y OKBHPY
TOT MOJIeJIa BPEHY]y U MMPHUKa3yjy y U3BEIITajy KJby4HOM pyKoBojeheM 0co0sby EHTHTETa,

(6)  pusuIM KOju yTHYy Ha meppopMaHce MojeNna rnocjoBama (M (UHAHCHjCKa CpEACTBa Koja ce ApXKe y
OKBHUPY TOT MOJIeJIa) U, HAPOUYHTO, HAYMH Ha KOjH CE TUM PH3UIUMA YIIPaBJba; U

() HaYMH Ha KOjU Ce PYKOBOIHWOIMMA IIOcioBama Iuaha HakHama (Ha TpuMep, Ja JIM je HaKHajaa
3acHOBaHa Ha (ep BPEIHOCTU CpeJCcTaBa KOjUMa ce ympaB/ba WIM Ha 0a3u HamaheHuX TOKOBa
TOTOBHUHE).

Moden nocnosara Koju uma 3a Uusrb Opxxare cpedcmasa padu Harname y2080pHUX
mokoga 2omoeuHe

(DUHAHCHjCKUM CPEACTBIMA Koja ce JIp)Ke Y OKBUPY MOJIesIa IOCIOBamka KOjU MMa 32 IHJb APJKambe CPeICTaBa
pany HamlaTe YroBOPHHMX TOKOBA I'OTOBHHE CE€ YIpaBjba Yy LIJbY peall30Bama TOKOBA TOTOBUHE ITyTEM
HaIUlaTe YTOBOpHUX Iiahama TOKOM Tpajama MHCTpyMeHTa. OJJHOCHO, eHTUTET YIpaBJjba CPEACTBUMA Koja ce
Ip>Ke y OKBUPY TopTdesba y by HaIUIaTe THX OIpel)eHnX TOKOBa TOTOBHHE (YMECTO YIPaBJbamkha YKYITHUM
IPpUXOJOM OJ MopTdesba MyTeM M ApKamba M Hpojaje cpencrasa). Ilpu yrephuBamy na nu he Tokosu
TOTOBHHE OWTH pPEATM30BAaHM HAIUIATOM YrOBOPHHX TOKOBAa TOTOBHHE OJ (HHAHCHjCKHX CpEICTaBa,
HEOIXOMHO je PasMOTPUTH Y4eCTaJOCT, BPEOHOCT U BpeMe MpoJaje y MPETXOJHUM IEepPHOINMA, pasjiore Te
mpoJiaje U oueKuBama o 0yayhoj nmpoaajHoj akTuBHOCTH. MeljyTum, pojaja cama o cebu He oxpelyje Momen
IIOCJIOBaba M CTOTa HE MOKE Ja IOCMaTpa M30JI0BaHO. YMECTO Tora, HHpOpManyje 0 IPEeTXOIHO] NIPoIaju U
ouekuBama o0 0yayhoj mpoaaju 00e30elyjy qokase o HaUMHY Ha KOjU CE€ OCTBapyje O3HAYCHH LIUJb SHTUTETA 3a
yIIpaBJbakbe (PUHAHCHJCKUM CPEACTBMMA U, KOHKPETHO, HAUYMH Ha KOjH CE€ pealu3yjy TOKOBH TOTOBHHE.
EHTHTET MOpa Ja pa3MoTpH HHpOpMalLHje O MPETXOJHO] MPOIajH y OKBHPY KOHTEKCTa pasjiora Te Mpojaje u
yCIIOBa KOjH CY MOCTOjalld Y TO Bpeme, y nopehemwy ca TpeHyTHUM yCIIOBUMA.

Hako 1usp MoJena mocioBama oipe)eHOTr eHTHTeTa MOXe Ja Oyne npkame (GUHAHCHjCKHX CpelcTaBa paau
HAITaTe YTOBOPHHUX TOKOBA FOTOBHHE, EHTUTET HE MOpa Ja APKH CBe Te MHCTpyMmeHte mo mocreha. Crora,
MOJIeT TIOCTIOBaba EHTHTETa MOXe Jla OyJe TakaB Ja Ap>KH (DMHAHCH]CKA CPEJCTBA PaJd HAIIaTe YrOBOPHHUX
TOKOBa 'OTOBMHE YaK W Kaaa nohe mo mpozaaje GUHAHCHjCKMX CpeAcTaBa WM ce oveKyje na he no mpoaaje
nohu y 6ynyhaocTu.
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b4.1.3A Mogen nocnopama MOXe Jia OyJie ApxKame CpelicTaBa pajyu HallaTe yTOBOPHUX TOKOBA FOTOBUHE YaK U Kaja

b4.1.3b

eHTUTEeT Tpoja (UHAHCHjCKA CpEACTBAa Kaga TNOCTOjU MoBehame KpPEAUTHOT pHU3MKa cpeiacTaBa. Paau
yTBphHBama Ja JH je JOIUI0 M0 noBeharma KPEeIMTHOT pU3WKa CpEICTaBa, SHTUTET pa3MaTpa pasyMHe U
MOTKpenuBe nHpopMalmje, ykibyuyjyhn uapopmaiuje koje ¢y opujeHTrcane ka oyayhnocru. besz 063upa Ha
BUXOBY YYECTAJIOCT U BPEIHOCT, Mpojaja ycie  nosehama KPeIUTHOT PU3UKa CPECTaBa HUje y CYMPOTHOCTH
ca MOJIEJIOM IIOCJIOBarha KOjH MMa 3a b ApKambe QUHAHCH]CKUX CPECTaBa Pajy HAIIaTe YTOBOPHUX TOKOBA
TOTOBHHE 3aTO IITO je KPEJAUTHU KBATUTET (PUHAHCHjCKUX CPEICTaBa PEIICBAHTAH 3a CIIOCOOHOCT CHTHUTETA JIa
HAIUIaTH YrOBOPHE TOKOBE T'OTOBHHE. AKTHBHOCTH YIIPaB/bakba KPEAUTHHM PH3UKOM KOje MMajy 3a LHJb
MUHUMH3UPAhE TOTCHIMjATHHX KPESJIUTHUX TyOUTaKa ycle] Moropliama KpeauTa Cy CacTaBHU JIE0 OBAKBOT
MoJIelia TIociioBama. [Ipoaja GUHAHCH]CKOT CPEICTBA 3aTO IITO BUIIIE HE 33/I0BOJbABA KPEAUTHE KPUTECPHjyME
HaBeJICHE Y JIOKYMEHTOBAHO] HHBECTUIIMOHO] MOJUTHIIM SHTHTETa MPHMEP je MPojiaje Koja ce TOroauia ycien
noBehama KpequTHOr pusuka. MeljyTum, y OfCYCTBY OBaKBe MOJNUTHKE, CHTUTET MOXKE Ja [OKaXe Ha Apyre
HaYMHE J1a je 10 IPojaje ONLIo ycie nosehama KpeTUTHOT pU3HKa.

IIpoxaja koja ce mecw W3 APYrHX pasjora, Kao IMITO je Mpojaja M3BpIICHA pajd YNpaBibambha PU3HUKOM O]
KOHLEHTpanyje puszuka (0e3 mosehama KpeIUTHOI pU3UKa CpelcTaBa), Takohe Moxke Aa Oyne y ckiany ca
MOJICTIOM TMOCIIOBaba KOjU MMa 3a IHJb JIpKambe (GUHAHCHjCKHX CPEICTaBa paayl HAIUIaTe YrOBOPHUX TOKOBA
roToBuHe. KOHKpEeTHO, OBaKBa MpoJaja MOXe OMTH y CKJIagy ca MOJEIOM IOCIOBama KOjU MMa 3a IIb
Iprkame (HHAHCHjCKHMX CPEJICTaBa pajy HAIUIATe YTOBOPHHUX TOKOBA FOTOBHHE aKO je€ Ta IMpojaja peTka (Jak u
3HaYajHEe BPEJAHOCTH) WK Oe3HAYajHE BPEIHOCTH OHIIO MOjEeAMHAYHO, TAKO M 30MPHO (YaK M aKo je yecTa). AKO
ce u3 noptdesba 006aBu Behu Opoj OBakBUX Mpoaja, U TE MpoJaje UMajy BpeaHoctT Behy on 6e3navajue (Ouino
M0jeIMHAYHO WIIK 30MPHO), CHTUTET Tpeba Jia MPOIIeHH Ja I U Ha KOjU HA4MH Cy TAaKBE MPOjaje y CKIIaay ca
LIMJBEM HAaIUIaTe YTOBOPHHUX TOKOBa rortosuHe. [la nm Tpeha crpaHa Hamehe 3axTeB mpopaje (pUHAHCH]CKHX
CpeAcTaBa, WM je Ta aKTHBHOCT CJI00OAa OJIyYHBama CHTUTETa, HHUje DPEIEBAaHTHO 3a OBY IIPOIEHY.
IToBehame ydecTaJocTH WIM BPEIHOCTH Mpojaje y oapeljeHoM mepruomy HHje HY)KHO Y HECKIALy ca IIUJbEM
Ipama (UHAHCH]CKHX CPEJICTaBa paay HAIlIaTe YTOBOPHHUX TOKOBA FOTOBHHE, aKO CHTUTET MOJXKeE J1a 00jacHU
pasjiore Te Mpojaje M MOoKaXKe 3aIlTo Ta Ipojaja He oJpakaBa IPOMEHY MOJielIa OCIoBama eHTureta. [lopen
TOTa, IIpoJaja Mopa aa Oy/e y CKIIaay ca IUJbeM JipKamba (PUHAHCHjCKUX CPEJICTaBa Paay HAILIATe YTOBOPHHUX
TOKOBa TOTOBHHE aKO je TpoJiaja u3BplieHa 03y nocreha pUHAHCHjCKUX CpejcTaBa a MPUXOIH O] Mpojaje
Cy IPHOJIVKHO jeJHAKH HAIUTATH NPEOCTaNINX TOKOBA TOTOBHHE.

b4.1.4 Crene nmpumepu ciydajeBa Kaja UJbEBH MOJIeNIa II0CIOBakba CHTUTETa MOTY J1a Oyy OpiKame (pUHAHCHjCKUX
cpencraBa pagd HaIlaTe YrOBOPHHX TOKOBa rotosmHe. OBa jmcra mpuMepa Huje KoHauHa. lllTaBmmre,
IIpUMEpU HeMajy 3a Lb Ja pa3Marpajy Gpakrope Koju MOTy OUTH peleBaHTHHU 3a NIPOLIEHY MOJIeNa I0CI0Bamka
SHTHTETa, HUTH Ha3HAYaBajy PENaTUBHU 3Ha4aj (akTopa.

Ipumep Ananunsa

IIpumep 1 Hako eHTHUTET MOXe Ja pasMoTpH, Mehy Apyrum

EnTHTET Ap>KM MHBECTHIM]jE paJyl HAIIATE YTOBOPHUX
TokoBa roroBuHe.  [lorpebe 3a ¢uHaHCHpamEeM
eHTHTETa Cy TIpeaBUauMBe H Jocriehe HETOBUX
¢dbuHaHCHjCKMX ~ CpeAcTaBa ce  Hoaymapa  ca
HOpoleHEHNM  ToTpedamMa eHTHTeTa Yy  HOTIexy
¢buHaHCUpaBAa.

EHTHTET  CHIPOBOAM  aKTHBHOCTH  YIpaBJbarba
KpCAUTHUM PpHU3UKOM Ca [OUJBEM MHHUMHU3HUpaba
ryOuTaka MOBE3aHMX Ca KPEAUTOM. Y MPOLLIOCTH,
IpoJiaja ce OOMYHO JAeIaBaja Kajia ce KPeIUTHH PUHK
¢uHaHCHjCKUX cpejcTaBa MoBehaBao Tako 1a cpecTBa
BUIIC HHUCY WCIYyHaBajla KpPEAUTHE KpPUTEPHjyMe
Ha3HaYeHe y  JOKYMEHTOBaHO]  HHBECTHIHOHO]
nonuTHUM eHturera. Ilopen Tora, peTka mpopaja ce
JOTOAMIIA Kao pe3ynTaT HempeasuheHHX moTpeba y
norneny GUHaHCHpamA.

H3BemTaju KJbyqHOM pykoBozaeheM ocobspy ycMepeHn
Cy Ka KpeAUTHOM KBAJINTETY (DMHAHCH]CKHUX CPEACTaBa
U yroBOpHOM mpuHOCY. EHTHTET Takohe Hagrmena dep
BPEIHOCTH (UHAHCHjCKUX CpEACTaBa, Mehy Apyrum
nHpopManmjama.

uHpopMaljama, Qep BpPEAHOCT CpeAcTaBa U3
MEePCTIEKTUBE JTUKBUAHOCTU (Tj. U3HOC TOTOBHHE KOjH
Ou OMO peanu30BaH YKOJIMKO OM EHTHTET MOpao Ja
npoja CpeicTBa), LWMJb CHTHTETa je  JApXKambe
(MHAHCHjCKHX cpelcTaBa pagd HaIulaTe YroBOPHHUX
TOKOBa rotoBuHe. IIponaje He Ou Ouie cynpoTHE TOM
by ako Ou Omiie oaroBop Ha mosehame KpeauTHOT
pH3MKa Cpe/CTaBa, Ha MPUMEp, aKO CPEACTBA BHILC HE
UCITyHaBajy KpeOUTHE KPUTEpHjyMe Ha3HauYeHEe Y
JIOKYMEHTOBAHO] MHBECTHUIIMOHOj MOJUTULN CHTHTETA.
Petka mpomaja koja je pe3yiraT HemnpeaBubheHUX
norpeba y morneny ¢uHaHCUpama (Ha mpUMeEp,
,»HajCTpECHHjU* CIleHapHo) Takohe He Om Omino y
CYMPOTHOCTH Ca THM LHJBEM, YaK M aKo OM OBakBa
npojaja Ouia 3HaYajHe BPEIHOCTH.

Hpumep 2

Mojen mocjaoBamba SHTUTETA je KYNMOBHHA MOpPTQhesba

llusp Mozena mTocioBama CHTHTETa je  JApXKame
(UHAHCHjCKUX cpelcTaBa W Hamata YroBOPHUX
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(buHAHCUjCKUX CpelCTaBa, Kao WITO cy 3ajMoBH. OBU
nmopTdesbu MOry, ajlid He Mopajy Ja YKJbYYYjy
KpenuTHO oOe3Bpehena ¢unHaHCcHjcKa cpeacTBa. AKO
ymiaTa 1O  OCHOBY 3ajMa HHje  00aBJbeHa
OJaroBpeMeHO, CHTUTET IIOKyIIaBa Ja peau3yje
YroBOpHE TOKOBE TOTOBHHE Ha pa3HE HAuyMHE — Ha
npuMep, CKIanameM YroBopa ca Iy)KHHUKOM MyTeM
nomre, TenedoHa WM APYrux Meroxaa. Lluse eHtureTa
je Ja HaIIaTH YrOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE M CHTHTET
HE yIpaBjba 3ajMOBHMa M3 OBOT MOpPT(esba ca MUbEM
peann3oBamba TOKOBa TOTOBHHE IIyTEM HbUXOBE
npojaje.

VY HekuM CcllydajeBUMa, €HTUTET YJla3d Y CBOIIOBE
KaMaTHHX CTOIa Kako OF MPOMEHNO KaMaTHY CTOITy Ha
onpehena ¢QuHaHCcHjcka cpeacTBa y mnoprdesby u3
¢nykTyupajyhe kamatHe crore y (UKCHY KaMaTHY
CTOIY.

TOKOBA 'OTOBUHE.

Hcra ananu3za O6u ce mpuMemUBaia 4ak U aKO eHTUTET
HE O4YeKyje Ja JoOHje CBE YrOBOpPHE TOKOBE 'OTOBHHE
(Ha TmpuMep, Heka (uHaHCHjCcKa CpeAcTBa Cy
KpeIUTHO 00e3Bpel)eHa Ha IOYETHOM [IPU3HABAY).

OcuMm Tora, YHMICHHIIA Ja j€ EHTHTET CKJIOMHO
JICpUBaTHA YrOBOp pagd MOAU(PHKOBakA TOKOBA
TOTOBUHE MOPTQesba, He MEHha, caMo MO ceOu, MOJEIN
[IOCIIOBAha EHTUTETA.

IIpumep 3

EHTHTET HMa MOJIeN IOCIOBakha ca IHJBEM KpeHparma
3ajMOBa 3a KYIIIIC U HAKHATHO MPO/iaBamba THX 3ajMOBa
HoOcHoOLly ceKjypuTuszauuje. Hocunan cexjypurusanmje
eMUTYje HHCTPYMEHTEC HHBECTHTOPHMA.

W3BOpHU BIAaCHHUK (CHTUTET) KOHTPOJHUINE HOCHOIA
CEKjypHUTH3aIHje U HA Ta] HAYHH ra KOHCOJHUIY]€.

Hocunary  cexjyputusamnyje Hamiahyje yroBOpHE
TOKOBE TOTOBHHE M3 3ajMOBa M MPEHOCH X Ha CBOje
HWHBECTUTOPE.

VY cBpXy OBOI' IpUMepa MPEeTNocTaB/ba ce a 3ajMOBU
HACTaBJhajy Jla Ce TPHU3HA]y Y KOHCOJIHMIOBAHOM
n3BEITajy O (UHAHCUjCKOj MO3UIMjU 3aTO  IITO

KoHconnmoBana rpymna je Kperpaia 3ajMOBe ca IUJbeM
BBUXOBOT JIpJKarba pajd HaruiaTe YrOBOPHHX TOKOBa
TOTOBUHE.

MelyTum, H3BOPHHU BJIACHUK (EHTUTET) UMa 3a LIWb Ja
peanu3yje TOKOBE TOTOBHHE Of mopTdesba 3ajMoBa
MPO/IajOM 33jMOBa HOCHOILY CEKjypUTH3ALUje, TaKO Ja
ce 3a moTpede HEeroBHUx IMojeInHaYHNX (PUHAHCH]jCKUX
U3BeIITaja He OM CMaTpaJlo Jla eHTUTET YIPaBJba OBUM
noprdesbeM paad  HallaTeé  YrOBOPHHX  TOKOBA
TOTOBHHE.

HOCWJIAI[ CEKjypUTH3allije He TMpecraje Jga Hux

Ipu3Haje.

Mpumep 4

QdunaHcujcka MHCTUTYHWja Opxu  ¢uHaHcHjcka | [lusb Mogmena mocnoBama €HTHTETA je  ApiKambe

CpeICTBa 32 CBPXE MCIyHaBama MoTpeda y morieny
JUKBUIHOCTH IIpeMa “HajcTpecHujeM™ clieHapujy (Ha
npuMep, Hamaj Ha jgernosute Oadke). EnTHTET He
npeaBul)a Mposajy OBUX CpelicTaBa OCUM I10JL OBAaKBHM
CLICHAPHOM.

EHTHTET Haarena KpeauTHA KBAJUTET (GUHAHCH]jCKUX
Cpe/CTaBa M IEroB Wb Y yIpaBibamby (GUHAHCH]CKHM
CpeACTBMMA je Ja HalulaTU YFOBOPHE TOKOBE
roToBuHe. EHTUTET BpenHyje nepdopmance cpeacTaBa
Ha 0a3u OCTBapeHOI IpUXOJa OJ Kamare H
peaIr30BaHUX KPEAUTHUX I'yOUTaKa.

Mebhytum, entuTer Takohe Haxmrmema ¢ep BpemHOCT
(buHaHCH]CKUX cpencrasa u3 HEPCIEKTUBE
JIMKBUTHOCTH Kako OWM 00e30e1ro a M3HOC TOTOBHHE
Koju Ou OMo peanu3oBaH ako OM E€HTUTET MOpao jaa
Ipoja CpeacTBa MHOX ,,HAjCTPECHHjUM" CIECHApHOM
Oyoe IOBOJBAH Jda HCIYHH TIIOTpebe CHTHTeTa Yy
noriey TUKBHAHOCTH. [leproandHo, eHTHTET 00aBsba
nponaje koje cy Oe3HayajHe BpPEAHOCTH Ja O
MOKa3ae JUKBUIHOCT.

(MHAHCHjCKHX cpelcTaBa pagd HaIlaTe yroBOPHHUX
TOKOBa TOTOBHHE.

AHanuza ce He OM IIPOMEHMJIA YaK M aKO je TOKOM
MPETXOIHOT ,,HajCTPECHHUjer™ CIIeHapHja eHTUTET NMao
Mpojajy Koja je Ouiia 3HayajHE BPEIHOCTH Kako Ou
UCIyHUO CBOje TOTpede y TMoriieny IJHKBHIHOCTH.
Can4HO TOME, aKTUBHOCTH MOHOBJBEHE IMpoJaje Koje
cy Oe3HauajHe BpEIHOCTH HHUCY Yy HECKIany ca
IpkambeM (UHAHCHjCKMX CpeAcTaBa pagd Haruiate
YroBOpHUX TOKOBAa rOTOBUHE.

CynmpoTHO TOME, aKO EHTUTET APXKH (QHUHAHCHjCKa
CPEe/ICTBa pPajy HCIYyHhaBamba CBOjUX CBAaKOJHEBHUX
noTpeba y morjiesy JUKBUAHOCTH, a UCIYHAaBambe TOT
ouJba 00yXBaTra dYecTy MpoJajy Koja je 3HaudajHe
BPEIHOCTH, LHJb MOJENA IOCIOBalkha CHTUTETA HHjE
IpXKambe (UHAHCHjCKUX CpEeICcTaBa paad Haruiate
YTOBOPHHUX TOKOBA TOTOBHHE.

CaM4HO TOME, aKO PEryJaTOpHO TENO O]l SHTHTETa
3aXTeBa Jia PYTHHCKH Mpoja (HUHAHCHjCKA CPEICTBA
Kako OW J0Ka3ao Ja Cy CpeACTBAa JIMKBHIHA, a
BPEITHOCT MPOAATUX CPEJCTaBa je 3Ha4ajHa, MOCIOBHU
MOJIE]l CHTHTETAa HHje ApKamke (QUHAHCH]CKUX
CpeJcTaBa paJy HaIIaTe yrOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE.
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To pa nu tpeha crpana namehe 3axTeB mpojaje
(DMHAHCHjCKMX CpENCTaBa, WIM je Ta aKTHBHOCT
c1000a OJIy4uBamka CHTUTETA, HUjE PENICBAHTHO 32
aHAIN3Y.

b4.1.4A

Moden nocnosara Huju Yurb ce ocmeapyje u HarsnaamoM y2080pPHUX MOKo8a
20moeuHe U rpoodajoM ghuHaHcuUjcKux cpedcmasa

EHTHTET MOXe Na Ipu (UHAHCHjCKA CPEACTBA Y MOJENY MOCIOBamha YHMjU IIMJb CE OCTBAPYje M HAIIATOM
YrOBOPHHUX TOKOBa TOTOBHHE W TNPOJajoM (UHAHCHjCKUX CpeicTaBa. Y OBOj BPCTH MOJENa IMOCIIOBama,
KJbYYHO pyKoBojehie 0co0Jbe SHTHTETA je JOHEeNO OJIYKY Ja Cy U HalaTa YrOBOPDHHX TOKOBA TOTOBHHE U
npojaja GUHAHCHJCKUX CpeJCTaBa CaCTaBHH /IO OCTBApUBama 1MJba MOCIOBHOT Mojena. [TocToje pa3nuunTti
IIJBEBH KOjU MOTY OUTH Y CKJIaJy ca OBOM BPCTOM MOjIeNa MocioBama. Ha mprmMep, [1b MOJieNa MOCI0Bamka
MO)ke OWTH ympaBibame CBAKOJHEBHHUM IOTpedama y IOTeqy JMKBHIHOCTH, Paad OIpKaBama onapelheHor
npoduiia IpuHOCca 0] KaMaTe WK YKJanama Tpajamba (UHAHCHjCKUX CPEJICTaBa ca TpajameM 00aBe3a Koje Ta
cpencTBa (hMHAHCUPAjy. 3a OCTBApUBAIHE OBAKBOT I[HJba, CHTUTET fie M HAIJIATUTH YTOBOPHE TOKOBE FOTOBHHE
U npojat GUHAHCH]CKA CPECTBA.

Bb4.1.4b ¥ nopehewy ca Mozenom mocioBama KOjU MMa 3a Wb JAp)Kamke (UHAHCHjCKUX CPEICTaBa pajyl HaruiaTe

B4.1.411

YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE, OBaj MOJIEI MOCIIOBaka 00MYHO 00yxBarta Behy ydecTanocT U BpeIHOCT Mpozaje.
Passior je y ToMe IITO je mpojaja (MHAHCHjCKUX CPEACTaBa CACTABHH JE0 OCTBAPEH:a IMJba MOCIOBHOT MOJENa
YMECTO Jia caMO MpPOM3HIa3u u3 mera. MehyTuM, He MOCTOjU TPaHUIA 332 YYECTAIOCT WM BPEIHOCT Mpojaje
KOja MOpa Jia ce JIOTOAU y OBOM MOJIely HOCJIOBama 3aTo LITO Cy W HAIIaTa YTOBOPHHX TOKOBA FOTOBHHE M
mpojaja GUHAHCHjCKUX CPEJCTaBa CACTABHU JICO OCTBApPEH:a IIUJba OBOT MOJIENa.

Crene mpuMepH ciydajeBa Kaja IMJb MOJIENA IIOCJIOBama CHTHUTETA MOXE Jia Ce OCTBapH M HAIIaTOM
YrOBOPHHUX TOKOBa TOTOBHHE W MNpOJajoM (HHAHCHjCKUX cpeicraBa. OBa JHCTa MpUMepa HUjEe KOHAYHA.
[TaBuiie, MpUMepH HEMajy 3a IHJb JIa OMHIIY CBe (haKTOpe KOjU MOTY OMTH PECBaHTHH 3a MPOIEHY MOjIeNa
MOCJIOBakha CHTUTETa HUTH HAa3HAYABajy PEeJaTUBHU 3Ha4aj (haKkTopa.

Anaamsa

IIpumep

Ipumep 5

EnTuTeT mpensuba KanuTaJ HE M3AATKE Y MEPHOLY OX
HEKONMKO ToaWHA. EHTHTET WHBECTHpa BHIIKOBE
TOTOBMHE Yy KPAaTKOpPOYHA U IYropouHa (UHAHCHjCKa
cpencTBa a 6u Morao Ja (pHMHAHCHpA pacxoje Kajia ce
jaBu notpeba. Benuku 6poj ¢puHaHCHjCKUX cpeacTaBa
“Ma YrOBOPHH TMEPUOJ Tpajakba KOjU IpeMaliyje
OYCKMBAHHM MHBECTUIIMOHH IIEPHOJ] CHTHTETA.

Entuter he npxatu ¢HHAHCHjCKA CpeICTBA paau
HaIulaTe YrOBOPHUX TOKOBA FOTOBHHE, M, KaJa Ce jaBu
npwinka, mnponahe QuHAHCHjCKAa CpEACTBA Yy ILUJbY
peuHBECTHpamba TOTOBUHE y (pUHAHCHjCKA CPENICTBA ca
Behum nmpuHOCOM.

PykoBonmonu kojH Cy OATOBOPHM 3a mOpTdhess
[IpUMajy HakHagy Ha 0a3M YKyIHOT INIPUHOCA KOjU
reHepuuie noprderss.

Iws Monena mocioBama ce OCTBapyje M HAIIaTOM
JrOBOPHHX  TOKOBAa  TOTOBHHE M  HPOJajoM
¢unaHcujckux cpencrasa. Entuter he noneru omryke
Ha KOHTHHYHPAHO] OCHOBH O TOMe 1a jii he Harara
YrOBOPDHMX  TOKOBAa  TOTOBHHE  WIH  Ipojaja
(hMHAHCHjCKHUX cpeAcTaBa MaKCUMH3UPATH MPUXOI OJI
noptdesba A0K ce He jaBU norpeda 3a MHBECTHPAHOM
TOTOBHHOM.

CympoTHO TOME, Pa3MOTPUMO EHTHUTET KOjU mpeasuba
OJUTMB TOTOBHHE Y IIEPUOIY O NET TOJWHA Y LUJbY
(uHaHCUpamba KaNUTATHUX M3JaTaka U HHBECTHUpA
BUIIAK TOTOBHHE Y KpaTKOpoyHa (HHAHCHjCKa
cpeactBa. Kama cy uHBecTuiuje nocmesne, €HTUTET
MOHOBO HMHBECTHpa TOTOBHHY Y HOBa KpaTKOPOYHA
¢uHaHcujcka cpencrsa. EHTHTET onpxkaBa  OBY
CTpaTerujy cBe JOK je HEONXOJHO (DHHAHCHpame, Kaaa
EHTUTET  KOPHCTH  NpWIMBE O  JOCIHENuX
(hMHAHCH]CKIX cpencrasa 3a (uHaHCUpabe
KanuTaaHux wu3aataka. CaMo mponaje  Koje Ccy
Oe3HauajHe BpEeTHOCTH 00aBibajy ce mpe pnocreha
(ocuM yKONIMKO He NOCTOjH moBehame KPEeAUTHOT
pusmuka). L{nsp oBOT yHopeqHOr MOfeNa MOCIOBAma je
IpXKame (UHAHCHjCKUX CpEeACTaBa paad HarulaTe
YTOBOPHUX TOKOBA TOTOBUHE.
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IIpumep Anaamza

Ipumep 6 [up Moaena nocinoBama je MaKCUMU3UPABE MIPUX0/1a
. . . on mopTtdespa pagd HUCIyHaBama CBAKOTHEBHUX

dunaHcHjcka HMHCTUTYyOMja OpXKH  (QHUHAHCHjCKa

CPeACTBa Paiu HCIYHaBamba CBOJUX CBAKOJHEBHUX
noTpeba y moriaeny IMKBUIHOCTH. EHTHTET HacToju 1a
MHUHUMH3UpPA TPOLIKOBE YNpaB/bakba THM IHOTpedama
BE3aHNM 3a JMKBHIHOCT M CTOTa aKTHBHO YIIPaBJba
npuxojoM ox noprdesba. OBaj MPUXO] CaCTOjU CE U3
HaIUlaTe YTOBOPHHUX TOKOBAa TOTOBMHE, K0 M JoOHTaKa
1 rybuTaka ofl Ipojaje (pUHAHCH]CKUX CPEJCTaBa.

Kao pesynrar, eHTuTeT ApKH (PUHAHCHjCKA CpeaCcTBa
paJy HalulaTe yrOBOPHHX TOKOBA FOTOBHHE U HPOAaje
(uHAHCHjCKa CpEICTBA pald MOHOBHOT MHBECTHPaHba
y ¢unaHcHjcka cpeicTBa ca BehuM HPUHOCOM WU
0oJper monynapama Tpajamba HEroBUX obaBe3a. Y
HPOIITOCTH, OBa CTpaTeTHja je pe3yiTHpana YecTHM
MPO/IajHUM AaKTHBHOCTHMA M OBaKBa Ipojaja je Ouia
3HauajHe BpenaHocTH. Ouekyje ce na he ce oBa
aKTUBHOCT HACTABUTH y OyayhHOCTH.

notpeda y noryey TMKBUAHOCTH U EHTUTET OCTBapyje
Taj IMJb W HAIUIATOM YTOBOPHUX TOKOBAa TOTOBHHE H
npojajoM (HHAHCUjCKUX cpencTaBa. pyrum peduma,
U HamiaTa YrOBOPHHX TOKOBAa TOTOBHHE M TIPOjaja
(hHAHCHUjCKUX CpeJICTaBa Cy CaCTaBHU JI€0 OCTBapeHa
[[1JbA TIOCIIOBHOT MOJIETIA.

Ipumep 7

Ocurypasajyhe npyImTBo Ap>KH (PUHAHCH]CKA CPEACTBA
y by (HUHAHCHpama obaBe3a 1Mo OCHOBY YroBOpa O
ocurypawy. Ocurypasajyhe  ApylmITBO  KOPUCTHU
NpUXoJe OJ YrOBOPHHX TOKOBa TOTOBHHE Kaja
nocnejy Ha Hamaty. Jla Oum oOe3bepmo npa cy
YrOBOPHH TOKOBH TOTOBHHE OJf (HHAHCH]jCKUX
cpencraBa JIOBOJBHH 3a M3MHpPEHC OBHX 00aBe3a,
ocurypaBajyhe  IpymTBO — Ipeay3uMa  3HauajHe
AKTHBHOCTH KYIIOBHHE U MPOJaje Ha PEIOBHOj OCHOBH,
Kako OH JIOBEO Y PaBHOTEXKY CBOj MOPT(eEsb CpeacTaBa
1 MCIIYHHO MOTpeOe y MOorjiey TOKOBa FOTOBHHE Kaja
ce jaBe.

b Mojena nocioBama je puHaHCHpame 00aBe3a 1o
OCHOBY yroBopa 0 OCHTrypamy. Jla 61 ce 0CTBapHO OBaj
I[WJb, CHTUTET Harutahyje YrOBOpHE TOKOBE TOTOBHHE
KaJla OHH JIOCIIEjy Ha HAaIIaTy U npoJjaje pUHaHCH]jCKa
CpeICTBa y WMJbY OAp)KaBama JKEJBEHOr Mpodmia
noptdesba cpencrasa. Ctora cy, ¥ HarulaTa YrOBOPHUX
TOKOBa TOTOBHHE ¥ MPO/aja (UHAHCHUjCKUX CpPE/ICTaBa
CaCTaBHU JICO OCTBApEHa [IMJba MOJIETIa TOCIIOBAMbA.

Ocmarnu modersu nocrioear-a

IFRS 9

Bb4.1.5 ®unancujcka cpeacTa ce 0AMepaBajy 1o ¢ep BpeAHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa ako ce He JIpJKe Y OKBUPY Mojiena

b4.1.6

MOCIIOBakha KOjU MMa 3a LKJb JAPXKAkhE CPEACTaBa PaJd HAIUIATE YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE WM Y OKBHPY
MozeNla TOC/IOBama YHjU IMJb CE OCTBapyje M HAIUIATOM YrOBOPHHX TOKOBa TOTOBHHE H IPOJajoM
¢buHaHCHjckux cpeacraBa (anmu BumetH Takohe maparpad) 5.7.5). Jeman Mojen mocioBama KOjU pe3yiaTHpa
oxMepaBambeM 10 (ep BPeAHOCTH Kpo3 OMIAHC yclexa je OHaj y KOjeM EHTUTET yNpaBijba (PUHAHCH)jCKUM
CpeICTBAMA Ca [IJBEM PEalli30Bamha TOKOBA TOTOBHHE KPO3 MPOJAjy CpeAcTaBa. EHTHTET JOHOCH OMIyKe Ha
0a3u (ep BpEIHOCTH U yIpaBiba CPEJCTBUMA Pay peain3oBamba THX (ep BPeJHOCTH. Y OBOM CIy4ajy, LIUJb
eHTHTeTa e 00MYHO MMATH 3a PE3yNITaT aKTHBHY KyIOBHHY U IPoajy. Mlako he eHTHTET HAIUIAaTUTH YyTOBOPHE
TOKOBE T'OTOBHHE JOK IpKH (DMHAHCHjCKAa CPEACTBA, Wb OBAaKBOT MOJENA MOCIOBama CE HE OCTBapyje U
HAIUIaTOM YTOBOPHHX TOKOBAa FOTOBHMHE M MPOAajoM (GHHAHCHjCKHUX cpeicTaBa. Pasior je y Tome ImITo Hamiara
YrOBOPHHX TOKOBAa FOTOBHMHE HHjE CACTABHH JICO OCTBApHBama LHJba IOCIOBHOT Mozena; Beh, mponsunasu u3
Bera.

IMopTdess PuHaHCHjCKUX CpeAcTaBa KOjUM CE yNpaBjba W uHje nepdopmaHce ce BpeaHyjy Ha 0azu dep
BpeaHocTH (Kao mTOo je ommcano y maparpady 4.2.2(0)) ce He ApKW pay HalulaTe YrOBOPHHX TOKOBA
TOTOBMHE, HUTH C€ IpXM M pagd HaIulaTe YrOBOPHHUX TOKOBa TOTOBMHE M DPaau Ipojaje (pUHAHCHjCKUX
cpexacTaBa. EHTUTET je MpBEHCTBEHO yCMepeH Ha mHpopMaiyje o ¢hep BpeIHOCTH U KOPUCTH Te HHpopManuje
3a mpoleHy nepdOopMaHCH CpelcTaBa M 3a JOHOUIeHme ojuyka. Ilopen Tora, mopTdesb (UHAHCH]CKHX
CpeCTaBa KOjH 33J0BOJbaBa IS(HUHUILIN]Y ApKarmka paay MpoJaje ce He IP>KU pay HalulaTe yrOBOPHUX TOKOBA
TOTOBMHE HHUTH c€ JpXe M Paay HalulaTe YrOBOPHHMX TOKOBAa TOTOBMHE W pagyu Npojaje (pUHAHCHjCKUX
cpeacTtaBa. 3a oBakBe MOpT(esbe, HaIIaTa YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE CaMO IIPOM3WIIA3U M3 OCTBapema
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b4.1.7

b4.1.7A

b4.1.7b

b4.1.8

b4.1.9

b4.1.9A

b4.1.9b

B4.1.91]

52

IJba TMOCIOBHOT Mopena. CXOZHO TOMe, OBakBH MopTdesbM (UHAHCH]CKUX CpEACTaBa MOpajy na ce
0/IMepaBajy 1o ¢ep BPEAHOCTH KpO3 OMIIAHC ycrexa.

YI'OBOpHVI TOKOBU roTOBUHE KOjVI CY UCKIbYYMBO ncnnarte rmaBHuUUe N KamaTte Ha
HenaMmumpeHun U3HocC rmnaBHuule

IMaparpad 4.1.1(0) 3axTeBa ma eHTUTET Kilacu(UKyje (UHAHCHJCKO CPEICTBO Ha 0a3u KapaKTEpPHCTHKA
BErOBUX YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE aKO (DHHAHCH)CKO CPEICTBO KOj€ Ce IPXKH y OKBUPY MOJIENa OCIOBamba
KOjU MMa 32 b IPXKame CPEACTaBa Pajd HAIUIATE YTOBOPHHX TOKOBA TFOTOBHHE HJIM Y OKBHPY MOJENA
MOCJIOBarba YHjU [UJb CE OCTBApYje W HAIUIATOM YrOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE W TPOA3jOM (PUHAHCH]jCKUX
cpeacTaBa, OCHM akKo ce He npuMemyje naparpad 4.1.5. Y Te cBpxe, ycnoB u3 naparpada 4.1.2(0) u 4.1.2A(0)
3axTeBa O] CHTUTETA Ja YTBP/IU Jia JIM CY YTOBOPHU TOKOBH TOTOBHHE CPECTBA UCKJbYUHBO UCILIATE TJIABHUIIC
U KaMaTe Ha HeM3MHPEHH H3HOC TJIaBHUIIC.

YToBOpHH TOKOBH TOTOBHHE KOjH Cy HMCKJbYYHMBO HCIUIATe TJIABHHIC M KaMaTe Ha HEU3MHPEHH H3HOC
[JIABHHUIIE Cy y CKJIAAy ca OCHOBHUM apam)KMaHOM O MO33jMHIM. Y OCHOBHOM apamXMaHy O I03ajMHIIH,
pa3marpame BpeMEeHCKe BpenHOCTH HoBla (BuneTu naparpade b4.19A-b4.19E) u xpeautHOTr pr3uka 0OMYHO
Cy Haj3Ha4YajHUjU eIEeMEeHTH Kamarte. MelhyTum, y OBakBOM apaH)XMaHy, KamaTa Takohe Moxke Ja oOyxBara
HaKHAJy 3a Ipyre OCHOBHE PU3HUKE 103ajMJbHBaba (Ha MPUMEp, PU3UK 10 OCHOBY JHKBUAHOCTH) H TPOIIKOBA
(Ha TpuMep, aIMUHHCTPATUBHHU TPOIIKOBH) MOBE3aHE ca Jp)KambeM (HHAHCHjCKOT CPEACTBa Ha ojapelheHu
BpeMeHckH neproa. [Topen Tora, kamata MOXe Ja 00yxBaTa Mpo(UTHY MapKy Koja je y CKJIaIy ca OCHOBHUM
apamKMaHOM O TI03ajMHUIM. Y EKCTPEeMHHUM E€KOHOMCKHM OKOJHOCTHMA, KaMaTra MO)Ke OWUTH HeraTWBHA, Ha
npuMep, Hocuan (GUHAHCH]CKOT CPENICTBA eKCIUTMIUTHO WM MMIUTMLIUTHO IUTahia JemoHOBamke CBOT HOBIA Y
oapeheHoM BpeMeHCKOM repuony (M Ta HakHaja je Beha ol HakHajae KOjy Hocwial Jo0Hja 3a BPEMEHCKY
BPEIHOCT HOBIIA, KPEIUTHH PU3UK U IpYyre OCHOBHE PHU3UKE W TPOUIKOBe). MelhyTiuM, yrOBOPHH YCIOBH KOjH
YBOJIE U3JIOKCHOCT PU3UIINMA WM MPOMEHJHUBOCT YrOBOPHHMX TOKOBAa TOTOBHMHE KOjU HHCY IOBE3aHU ca
OCHOBHHM apamKMaHOM O M033jMJbUBAKy, Kao IITO Cy W3JIOKEHOCT NMpOMEHaMa y LeHaMa KaluTaja WId
neHama pobe, He y3pOKyjy HacTaHaK YrOBOPHHMX TOKOBAa TOTOBHHE KOjH CY HCKJbYYHBO HCIUIATE TJIABHUIIE U
KaMaTe Ha HEeM3MHUpPEHH H3HOC TiaBHUIE. CTBOPEHO WIM KYIUBEHO (DHHAHCHjCKO CPEICTBO MOXe jaa Oyme
OCHOBHH apaHXMaH 0 1o3ajMuiy 6e3 0031pa Ha TO J1a JIM je Y CBOM IIPaBHOM OOJIMKY 3ajaM.

VY ckinany ca maparpadgom 4.1.3(a), miaBauna je ¢ep BpeAHOCT (PUHAHCHJCKOT CPEJCTBa NPH TMOYETHOM
npu3HaBamby. Mel)yTuMm, H3HOC TIIaBHUIIE MOXKE Jla Ce Meha TOKOM BpeMeHa Tpajama (PMHAHCH]CKOT CPEICTBa
(Ha puMep, aKo MOCTOj€ UCTIIATE TIIABHUIIC).

EnrtureT Tpeba Ja MpoLeH! a JIH CY YTOBOPHH TOKOBH FOTOBHHE MCKJbYYHBO HCILIATE TIaBHHIIE M KaMare Ha
HEM3MHUPEHH U3HOC TJIaBHUIIE 32 BAIYTY Y KOjOj j€ 03HAUYEHO (PHHAHCH]CKO CPEJICTRO.

JleBepunl je KapaKTepHCTHKAa YTrOBOPHUX TOKOBAa TOTOBMHE HEKUMX (DMHAHCHjCKUX cpencTaBa. JleBepuil
noBehaBa BapHjabMIIHOCT YTOBOPHHX TOKOBa TOTOBHHE INTO pe3ylNTHpa THME Ja HEMajy eKOHOMCKY
KapakTepucTUKy kamare. CamocTanHa omnnuja, (opBapl U CBOI YrOBOpU CY NpHUMEPH (PUHAHCH]jCKUX
cpencraBa Koja yKIJbYdyjy oBakaB yeBepuil. CTora, OBakBH yroBOPH HE HCITyEaBajy yclIOB U3 mmaparpada
4.1.2(6) u 4.1.2A(0) u He MOTY Ce HAKHAJHO OAMEPHUTH 110 AMOPTU30BAHO] BPEIHOCTU WM 110 (hep BPEAHOCTH
KPO3 OCTAIN YKYITHH Pe3yNTaT.

HakHada 3a epemeHCcKy spedHocm Hosua

BpemeHcka BpeTHOCT HOBIIA je eJIEMEHT Kamate Koju 00e30ehyje HakHay camo 3a npoTok BpemeHa. OTHOCHO,
EIIEMCHT BPEMCHCKE BPEIHOCTH HOBLA He 00e30eljyje HakHagy 3a ApPyre pH3HKEe MOBE3aHE Ca IPKAmbeM
(uHaHCHjCKOT cpencTBa. Y IMJbY TNpOLCHHMBaWka Ja JIM eJeMEeHT o0e30ehyje HakHaay caMo 3a MPOTOK
BpEeMeHa, SHTUTET NMpUMEIbYje pocyljuBame U pa3mMaTpa pejieBaHTHe (pakTope Kao LITO Cy BalyTa y Ko0joj je
(hPMHAHCH]CKO CPE/ICTBO O3HAYCHO U TIEPHOJ y KOjeM je oapehena kamarHa crorma.

MeljyTum, y TOjeIMHUM CIydajeBHMa, €IEMEHT BPEMEHCKE BPEJHOCTH HOBIA MOXeE Na ce Moaudukyje (To
ject, Huje nepgekran). OBo 6u OMO ciydaj, HA MPUMEP, aKO Ce KamaTHa CToma (PMHAHCHjCKOT CpEJCTBa
MIEPHOINYHO ITOHOBO MEHa, alli YYECTANIOCT TOT MeHara HUje y CKIaay ca BPEMEHCKUM IepHoJIoM nocreha
KaMaTHE CTore (Ha MpHMep, KaMaTHa CTONa Ce MEHha CBAaKOI Mecella 3a jeJHOTOAMIIY CTOIly) MM aKo ce
KamMaTHa cromna ()MHAHCHjCKOT CpeICcTBa MEPHOIMYHO MMOHOBO MEHa Ha MPOCEYHE BPEIHOCTH onpeheHux
KPaTKOPOYHUX WK AYTOPOYHHUX KaMaTHHUX CTOIIa. Y oBakBuUM CHy‘IajeBHMa, CHTUTCT MOpa Oa IIPOLCHHU
Mou(pUKaNKjy Kako OW yTBPIHMO Ja JIM YrOBOPHU TOKOBH T'OTOBHHE NPEICTaBJbajy HCKIBYYHBO HCILIATE
IJIABHUIIE M KaMmaTe Ha HEM3MHPEHH W3HOC TJaBHULE. Y TOjeIUHAM OKOJHOCTUMA, EHTHTET MOXE OUTH Y
MoryhHoCTH &1a OBO YTBpAM IyTeM 00aB/barba KBAIUTATHBHE IIPOLIEHE €EeMEHTA BPEMEHCKE BpPEAHOCTH
HOBIIA, JIOK, Y IPYTUM OKOJIHOCTHMA, MOKe OUTH HEOIXOHO 00aBJbae KBAHTHTATHBHE IIPOLICHE.

HpI/IJ'[I/IKOM MpOoUCHE MO}II/I(l)I/IKOBaHOF CJICMCHTa BPCMCHCKE BPCAHOCTH HOBLA, LUJb je YTBpAUTHU KOJIUKO
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b4.1.9E

b4.1.10

b4.1.11
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pa3IMYUTH YTOBOPHH (HEAUCKOHTOBAHM) TOKOBH TOTOBHHE MOTY Ja c€ pas3iHKyjy oJ (HEAUCKOHTOBAHHX)
TOKOBa TOTOBHHE KOjU OM HACTAIM J1a €JIEMEHT BPEMEHCKE BPETHOCTH HOBLIA HUje MOTU(HKOBaH (pedepeHTHN
TOKOBM roToBuHe). Ha mpumep, ako (pUHAHCH]CKO CPEACTBO KOje je MpeaMeT MPOLEHE Calp KU BapujaOUiIHy
KaMaTHY CTOITy KOja ce Mema CBaKOI' Mecella Ha jeJHOTOMIIY KaMaTHY CTOIy, €HTHTET hie ymopeauTu To
(UHAHCHCKO CpPEeNCTBO ca (PMHAHCHjCKMM HHCTPYMEHTOM Ca HCTHUM YTOBOPDHHM YCIOBHMA M HJICHTUYHHUM
PHU3UKOM OCHM IIITO C€ BapHjaOMIIHA KaMaTHA CTOIA MEHha MECEYHO Ha jeJIHOMECeUHY KaMaTHY CTOIy. AKO Ou
MOAN(UKOBAHY SIIEMEHT BPEMCHCKE BPEIHOCTH HOBIIA MOTA0 Jia PE3YJITHpPA YrOBOPHHUM (HEIUCKOHTOBAaHUM)
TOKOBMMa TOTOBHHE KOjU CE 3HA4YajHO PAa3iHKYjy OJ HEAMCKOHTOBaHHX (pe(epeHTHHX) TOKOBAa T'OTOBHHE,
(GUHAHCUJCKO CPEACTBO HE UCIymaBa ycioB u3 maparpaga 4.1.2(0) u 4.1.2A(6). [a 6u ce oBo yTrBpAuIoO,
SHTUTET MOopa Ja pasMOTpH edekaT MOIU(UKOBAHOT eleMEHTa BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBIIA Y CBAaKOM
M3BEIITAjHOM IIEPHONY M KyMYJIaTHBHO TOKOM IIepHOZA Tpajama (MHAHCHjCKOT MHCTpyMeHTa. Pasior 3a
oapehuBame KaMaTHE CTOIE Ha OBaj HAYMH HUjE PEJICBAHTAH 32 aHAIHM3Y. Y KOJIMKO j€ JaCHO, Ca BPJIO MAaJIo HITH
0e3 aHanu3ze, Ja JIM ce€ YrOBOPHH (HEAUCKOHTOBAHH) TOKOBHU TOTOBUHE (DHMHAHCHUjCKOT CPEICTBA Koje je
MpeMET MPOICHE 3HAYajHO Pa3NHKYjy of (HEAMCKOHTOBAHUX) peEPEHTHHX TOKOBA FOTOBHUHE, CHTHTET HE
Mopa J1a 00aBJba ACTaJbHY IPOLCHY.

Ipu npotieHn MOAMGHUKOBAHOT €IEMEHTa BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBIA, CHTUTET MOPA J1a Pa3MOTpH (akTope
KOoju OM MOrIiIM Ja yTudy Ha Oymyhe yroBopHe TOKOBe roroBuHe. Ha mpumep, ako EHTHTET MpoIleHYje
00BE3HHMILy Ca METOrOIUIIBMM POKOM Tpajara a BapHjaOWiIHa KaMaTHAa CTOIA Ce IIOHOBO MeHa Ha CBAKUX
[IECT MeCelr Ha IETOTONUIIY CTOIy, HTUTET He MOXe Ja 3aKJby4d Jla Cy YrOBOPDHH TOKOBH TOTOBHHE
WCKJbYYHBO HCILIATE TJIABHHUIIE M KaMaTe Ha HEM3MHUPEHH U3HOC TIABHUIIE CaMO 3aTO je IITO KpUBa KamMaTHe
CTOIe y TPEHYTKY IpOLIeHe TakBa Ja pa3iuka m3Mel)y meToroiuime KamMaTHE CTONE M LIECTOMECeYHe
KaMaTHE CTOIC HHUje 3HaYajHAa. YMECTO TOra, GHTUTET Takoje Mopa jJa pasMOTpH Ja JM OmHOC m3Mely
METOTOAMIILE KaMaTHE CTONE M IIeCTOMeCeYHe KaMaTHe CTOlle MOXKe Ja ce NMPOMEHH TOKOM Tpajama
MHCTPYMEHTA Ha TaKaB HAYMH Jla YTOBOPHHU (HEJMCKOHTOBAHU TOKOBH FOTOBHHE) TOKOM Tpajarba HHCTPYMEHTa
MOTY 3HAYajHO Jia C€ Pa3jHKyjy ol (HEAUCKOHTOBaHMX) pe)epEHTHUX TOKOBa roToBHHE. MeljyTuM, eHTHTET
Mopa Ja pa3Marpa camo pa3yMHO Moryha CIeHapHja yMecTo CBakor Moryher creHapuja. AKO CHTHTET
3aKJbyYd Jla YrOBOPHHM (HEIMCKOHTOBAaHHM) TOKOBH TOTOBHHE MOTY 3HAdajHO Ja C€ pas3iuKyjy oJ
(HeOMCKOHTOBaHUX) pe(EepeHTHUX TOKOBAa TOTOBHMHE, (DMHAHCHjCKO CPEICTBO HE HCIyHaBa YCIOB U3
naparpada 4.1.2(0) u 4.1.2A(0) u cTora He MOXe Jla ce 0JIMEpaBa 10 aMOPTU30BAHO] BPEIHOCTH HUTHU 1O dep
BPEIHOCTH KPO3 OCTAIN YKYITHH PEe3yIITar.

VY HeKMM TpaBHUM CHCTEMHMa, BaJa WIH peryiaropHu opraH oapelyjy kamarHe crome. Ha mpumep, TakBa
Jp>KaBHA peryialnyja KaMaTHUX CTONA MOXKe OUTH €0 IIHUPOKe MAaKPOEKOHOMCKE IMOJIHUTHKE HIM Ce MOXe
YBECTH Kako O Ce IMOJCTAKIM EHTUTETH Ja yIaxy y oapeheHH NpHUBpEeOHU CEKTOp. Y HEKHM O] OBHX
cilydajeBa, CBpXa €JIEMEHTa BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBIIA HHUje Aa ce 00e30ean HakHaga caMo 3a MPOTOK
BpemeHa. MeljyytuMm, 6e3 o03upa Ha maparpade b4.1.9A — b4.1.9]], perynucaHa kamaTHa CTOMa cMaTpa ce
3aMEHOM 3a €JIeMEHT BPEMEHCKE BPEIHOCTU HOBIIA 3a CBpXE MpUMEHe 3axTeBa y maparpaduma 4.1.2 (6) u
4.1.2A ( 0) ako Ta perynucaHa kamaTHa cTtoma o0e30ehyje HakHamy koja je Hajehoj mepu y ckiaay ca
IIPOTOKOM BpeMEHa U 3a Pe3yiTaT HeMa U3JI0KEHOCT PU3ULIUMA MM NPOMEHJBUBOCT Yy YTOBOPHHM TOKOBHMA
TOTOBHHE KOjH HHCY Y CKJIaJly Ca OCHOBHUM apaHKMaHOM O [1033jMJbUBAY.

Ycnosu y2oeopa Koju Mersajy epeme usnu U3HOC Yy2080PHUX MOKO8a 20mo8uHe

VYKONMMKO YyroBop o (hMHAHCHjCKOM CPEACTBY CaAp>KH YCJIOB KOjU OUM MOrao Jia IPOMEHU BpEeMe MM HU3HOC
YTrOBOPHHX TOKOBa TOTOBHHE (Ha MpUMEp, aKO CPEICTBO MOJXKE Jla Ce IUIATH YHAmpen npe pocneha win meros
BPEMEHCKH POK MOJXKE a e IPOJY’KH), CHTHTET MOpa Jia YTBP/H Jia JIM Cy YTOBOPHU TOKOBH F'OTOBHHE KOjH OH
MOTJIH J1a HACTaHy TOKOM Tpajama HHCTPYMEHTa YCJIe/ TOT yCJIOBa YTOBOPa MCKIJbYYMBO HCILIATE TIaBHHULE H
KaMaTe Ha HEM3MUPEHM M3HOC IMaBHUIlE. Jla OM TO YTBpPAHO, CHTUTET MOpa Ja HPOLEHU YrOBOPHE TOKOBE
TOTOBHHE KOjH OM MOTJIM Jja HacTaHy W Tpe, W Iocje, MPOMEHe YrOBOPHHUX TOKOBa rotoBmHe. EHTHTET he
Takohe MOoXka MopaTu Ja MpOLEHH MPUPOJY MOTEHIMjaaHor norahaja (To ject, y3poka) Koju Ou mMorao nia
MIPOMEHH BpeMe HIM U3HOC YTOBOPHHX TOKOBa ToToBWHE. Mako mpupona moTeHIujarHor aorahaja cama mo
cebu Huje omnyuyjyhu ¢akTop y HmpolemuBamy Ja JU Cy YTOBOPHHU TOKOBU T'OTOBHHE HCKJbYYHBO HCILIATE
TJIABHUIIE U Kamarte, MOXKe OWTH jeaH ol MmokasaTespa. Ha mpumep, yrmopeaure (GMHAHCHjCKH HHCTPYMEHT ca
KaMaTHOM CTOIIOM KOja je TpOMEH-CHa Ha BHUIIY CTONY aKO AYKHHUK mponyctu oapehenu Opoj mnahama Ha
(MHAHCH]CKH MHCTPYMEHT Ca KaMaTHOM CTOIOM Koja je MpOMEmheHa Ha BHIIY CTOINY aKO O3HAYEeHH HWHJEKC
Kamutana gocturie oapeheHu HuBo. Beha je BepoBaTHoha nma he npBu cinydaj na he yroBopHM TOKOBH
TOTOBHHE TOKOM Tpajarba HHCTPYMEHTa OUTH MCKJbYYHBO HCIJIATe TJIABHUIE M KaMaTe Ha HEU3MUPEHH M3HOC
rJaBHUIIE 300T OfHOCa m3Mel)y mpomymTeHux uciuiata W nosehama kpeautHor pusuka. (Bumetu Takobe
naparpad b4.1.18).

Crnene mpuMepH YCIIOBa YroBOpa KOJH Pe3YJITHPajy YrOBOPHHM TOKOBHMa KOjH Cy HCKJbY4YHBO Iutahama
TVIABHHIIC ¥ KaMaTe Ha HEM3MHUPEHH U3HOC TJIaBHUIIC.

(a)  BapujabuiHa KaMaTHA CTOIA KOja C€ CACTOjH M3 HAaKHAJE 3a BPEMEHCKY BPEIHOCT HOBIA, KPEIUTHH
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PH3HK [I0BE3aH Ca HEU3MHUPEHUM M3HOCOM ITIaBHHIIE TOKOM oJpeleHor BpeMeHCKOr nepuoja (HakHaga
3a KpeIUTHH PH3MK MOXE Ja ce OApeIN CaMO Ha IOYeTHOM IIpH3HABamy M 3aTO MOpa Jia OCTaHe
(uKCHa) U Apyre OCHOBHE PU3MKE U TPOLIKOBE 1103ajMJbUBAha, KA0 U NPO(UTHE MapKe.

(6) ycioB yroBopa Koju 103BOJbaBa EMUTEHTY (TO jecT, NyXKHUKY) Aa YHAIpeA IUIaTH JyKHUYKU UHCTPYMEHT

()

b4.1.12

WM JI03B0JbaBa MMaoIly (TO jecT, IOBEPUOILY) Jia BPaTH Ty)KHUYKH HHCTPYMEHT EMHUTEHTY Tipe nocreha
W yHampea ruiaheHn M3HOC y 3HAYajHOj MEpH TpeNcTaBiba HellalieHe U3HOCe TIaBHUIIC M KaMare Ha
HEU3MUPEHH M3HOC TVIABHHMIIE, IITO MOXE Aa YKJbydyje pasyMHy NOJATHY HaKHaly 3a PAaHH PacKHI
yroBopa; u

YCJIOB YroBOpa KOjH J03BOJbABA SMHUTCHTY WM HMMAOIy Jia MPOAYXKE YCIOB yroBOpa JY)KHHYKOT
UHCTpyMeHTa (TO jecT, ONIHMjy TPOJYyXKaBama), a YCIOBH OINIHje MPOAYKaBawkba pe3yaTHPajy
YrOBOPHUM TOKOBHMa TOTOBHHE TOKOM IMEPHO/Ia TPOYKaBamba KOjU Cy UCKJbYYUBO HCILIATE TJIABHUIIC
M KaMaTe Ha HEM3MEPHH W3HOC [JIaBHHUIIC, LITO MOXE Ja o0yxBara pa3yMHy HOJATHY HaKHATy 3a
HPOAYXKEHE YTOBOPA.

be3 o63upa Ha maparpad b4.1.10, ¢uHAHCHjCKO CPENCTBO KOje OM y CYNPOTHOM HCIYHWJIO YCJIOB W3

naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2(a) anu ra He UCIyHaBa caMO Kao pe3ylaTaT YrOBOPHOI YCIOBa KOjU J03BOJbaBa
(unu 3axTeBa) EMUTEHTY Ja IUIAaTU YHAIpe Ay>KHUYKY HHCTPYMEHT WIM JJ03B0JbaBa (WM 3aXTEBa) UMAOIY Jia

BpaTu

Iy’ KHAYKH WHCTPYMEHT eMUTEeHTYy mpe nocrieha ce kBaludukyje 3a oaMepaBame M0 aMOPTH30BaHO]

BPEIHOCTH WIN HO (ep BPEIHOCTH KPO3 OCTAIM YKYIHH pe3ynTaT (y CKIaay ca MCIYHhaBameM yClioBa H3
naparpada 4.1.2(a) win yciosa u3 naparpada 4.1.2A(a)) ako:

(@)
(©)

()

b4.1.13

SHTHTET CTHYE WM CTBapa (PUHAHCH]CKO CPEICTBO IO MPEMHjH MM AUCKOHTY YTOBOPHOT HOMHUHATHOT
U3HOCA;

u3Hoc miahiama yHampen y 3Ha4ajHOj MEpH MpEACTaB/hba YTOBOPHM HOMHHAITHH U3HOC M OOpadyHaTy
(anu Hertaheny) yroBopHy Kamary, IITO MOKe 00yXBaTaTH pa3syMHY HOJAaTHY HAKHALY 38 IPEBPEMEHH
TPEKH]] yTOBOpa; U

KaJla EHTHTET MOYETHO NpHU3Haje (UHAHCHCKO CpelcTBO, (hep BpenHOCT onnuje ruiahama yHampen je
Oe3HavajHa.

Crnenehu npumepy WIyCTpyjy YTOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE KOjU CYy UCKJbYYMBO UCILIATE TJIABHUIIE M KaMaTe Ha

HEM3MHUPEHU H3HOC rinaBHuIe. OBa JiucTa mpuMepa Hrje KOHaYHa.

HNHcTpyMeHT

Ananauza

Huctpyment A

WHctpyMeHT A je 00Be3HHUIIA Ca HABEAECHUM JaTyMOM
nocrieha. Mcmare riiaBHAIE U KaMaTe Ha HEM3MUPEHU
W3HOC TJIaBHHIIE CYy TTOBE3aHU Ca WHACKCOM HH(IIAIM]je
BaJyTe Yy KOjOj je MHCTPYMEHT eMHUTOBaH. Besa ca
WH/IEKCOM MHQIIAIMje HUje MOJ YTULAjeM JICBEpHIa U
IJIaBHMIIA je 3amTuheHa.

VYTOBOpHH TOKOBH TOTOBHHE Cy HCKIJBYYHBO HCILIATE
IJIaBHUIIC ¥ KaMaTe Ha HEM3MUPCHH M3HOC IJIaBHHMIIC.
[loBesmBame wWCIIaTa TJIAaBHHWIE W KaMare Ha
HEM3MHPEHU U3HOC TJIABHHUIIE Ca WHACKCOM HHIIAIHje
6e3 edexra neBepuya Bpaha BPEMEHCKY BPEJHOCT
HOBIA Ha Tekyhnm HmBO. [IpyruM peumma, KamaTHA
CTOIIa MHCTPYMEHTa OJpa)kaBa ,pealHy’ Kamary.
Crora, W3HOCH KamaTe TIPENCTaBJbajy HAKHAAEC 32
BPEMEHCKY BpEIHOCT HOBI[A HEHU3MUPEHOI H3HOCA
TTIaBHHIIE.

MebhyTnm, ako cy ucmnate kamare Omie HHAECKCHPaHE
npemMa Jpyroj Bapujadiy Kao MWTO cy nepdpopmaHce
Iy’)KHUKa (Ha TIpAMeEp, HETO JOOWTAaK MYXKHHKA) A
MHJEKC KalHTalla, YTOBOPHH TOKOBHU TOTOBHHE HUCY
UCIUIaTe TJIAaBHUIE M KamMaTe Ha HEU3MUPEHH H3HOC
I7aBHAIE (OCHM aKo MHAEKCHpame Ha mephopMmaHce
Iy)KHHKAa HE pe3ylITHpa KOPHUIOBalkEM KOje CaMo
KOMIICH3yjeé WMAaoIly MHpOMEHe KPEAUTHOT pH3HKa
MHCTPYMEHTA, Ha TaKaB HAYMH Ja CY YTOBOPHH TOKOBU
TOTOBHHE HCKJbYYHBO HCIUIATE TJABHHUIE M Kamare).
Paznor je y ToMe ImTO YroBOPHH TOKOBH TOTOBHHE
oJlpaxkaBajy TPHUXOJ KOjH HHje Y CKJIaLy ca OCHOBHHM
apamKMaHMMa O Io3ajMHIaMa (BUZETH maparpad
b4.1.7A).

Huctpyment b
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Wucrpyment b je uMHCTpyMEeHT ca BapHjaOMIHOM
KaMaTHOM CTONOM ca HaBeJEHHM maTyMmoM pocmeha
KOjHU J103BOJbaBa 3ajMOIPUMIY Ja H3a0epe TP KUIIHY
KaMaTHy CTOIly Ha KOHTHHYHpaHOj ocHoBH. Ha
opuMep, Ha CBakd JaTyM yckiahuBama KamaTe
3ajMonpHuMal; Moxe na m3zabepe Tpomeceunn LIBOR
3a mepuoj oJ Tpu Mecena i jeqHomecednn LIBOR
3a IIEpUo/J 01 Mecell JIaHa.

YroBOpHM TOKOBU TOTOBUHE Cy HMCKJbYYUBO MCILIATE
TTaBHUIE W KaMaTe Ha HEM3MHUPEHH HM3HOC TIIaBHUIE
CBE JOK KaMmaTa Koja ce Ilaha TOKOM BeKa Tpajama
HHCTPYMEHTa OJpakaBa HAKHaAy 3a BPEMEHCKY
BPEIHOCT HOBLA 3a KPEAUTHU PHU3UK IIOBE3aH ca
HHCTPYMEHTOM H 3a Jpyre OCHOBHE pH3UKE H
TPOIIKOBE 103ajMJBHBAA, KA0 U 32 NPODHUTHY MapxKy
(Bumetn maparpad b4.1.7A).. UYumenuna pna ce
kamatHa crona LIBOR-a ycknalyje TokoM Beka
Tpajaka HWHCTPYMEHTa caMO 10 ceOu  He
JTUCKBATU(HUKYjE HHCTPYMEHT.

MehyTum, ako je 3ajMompumar; y MoryhHoctH naa
onabepe jeTHOMECEUHY KaMaTHY CTOILy KOja ce Mema
Ha CcBaka TPH Mecella, KaMaTHa CTOMA Ce Mema ca
yuecranomhy Koja HHUje y CKIaLy ca TpajameM
kamaTHe crome. Kao mocmemuiia Tora, BpeMeHCKa
BPEIHOCT HOBYAHOT CJIEMEHTA CE MCHa.

CiuyHO TOME, aKO0 HMHCTPYMCHT HWMa YTOBODHY
KaMaTHY CTOIly Koja je 0a3upaHa Ha POKY KOjU MOXe
Jia TIPeMallli MPEOCTalH BeK Tpajarmba HHCTPYMEHTa (Ha
IpUMep, aKo HWHCTPYMEHT ca HETOTOTUIIEBHM
nmocrniehem koje ce mepuoanvHO yckialjyje, anum yBek
oJlpakaBa  IETOTOJWINEY  JIOCIENIOCT)BPEMEHCKA
BPEIHOCT eJIEMEHTa HOBILIA ce MoauduKyje . Pasior je
y TOMe IITO cy obaBe3e M0 OCHOBY KamMaTe y CBAKOM
Nepruoay UCKJbYUCHE U3 Ieproaa 00padyHa Kamare.

YV oBakBHM cly4ajeBUMa, SHTUTET MOpa KBATUTATHBHO
WIM KBaHTUTATHBHO Ja IPOIEHH YrOBOPHE TOKOBE
TOTOBHHE Y OJHOCY Ha YrOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE
HHCTPYMEHTA KOjH je Y CBAaKOM IOTJICAY HACHTHYAH
OCHM IITO Ce IEpHOJ KaMaTHE CTOIe MojJynapa ca
neprooM oOpadyHa Kamare paad yrBphuBama na ju
Cy TOKOBU I'OTOBHUHC HMCKJbYUYMBO UCILUIATC TJIABHULEC U
KamaTre Ha HEM3MHPEHH N3HOC TiaBHULE. (AJM BUAETH
naparpap B4.1.9E 3a ymyrctBO O  3aKOHCKH
peryimcaHiM KaMaTHUM CTOTIaMa)

Ha npumep, mnpu mpoieHH  oOBe3HHIlE  ca
HNEeTOrOJMIIBAM  POKOM  Tpajama y3 IUiahame
BapujabMIIHE CTONE Koja ce yckial)yje Ha CBakuX mIecT
Mecel allil yBEK OJpakaBa METOTOAMIIke nocrehe,
EHTUTET pa3MaTpa YroBOPHE TOKOBE TOTOBHHE 3a
HHCTPYMEHT KOjH ce Yyckialjyje Ha CBakuMx IIecT
MeCel Ha IIECTOMECEYHY KaMaTHy CTOMy, alu je Y
CYIIPOTHOM HICHTHUYHA.

Hcra anamuza Ou ce MNpuUMEmHBaNa YKOJIUKO OH
3ajMonpumMal] O0uo y MoryhHoctn na Oupa usmely
pa3nu4UTHX 00jaBJbEHUX KaMaTHHUX CTOIA 33ajMOJaBIa
(Ha mpuMep, 3ajMonpUMal] Moxke Ia Oupa m3Mely
o0jaBJbeHE jeZITHOMECEYHE BapujaOuIIHE KaMaTHE CTOIe
3ajMoiaBIla M oO0jaBJbeHEe TpOMecedHe BapHjalriIHe
KaMaTHE CTOIIe 33jMO/IaBIIa. )

Huctpyment I

Wncrpymenr 11 je oOBe3HnIa ca HaBEACHUM JaTyMOM
nocrieha w mmaha BapujaOHIHY TPXKHIIHY KaMaTHY
crony. OBoj BapujaOMIHOj KaMaTHO] CTONH je
onpeleHa ropma rpaHuIa.

YTOBOpHH TOKOBHM I'OTOBHHE:
(a) HHCTpYMEHTA KOjU UMa (PUKCHY KaMaTHY CTOIY U

(0) uHCTpyMEHTa KOjU HMa BapHjaOUIHy KaMaTHY
CTOILY

Cy HMCIUIaTe TJIaBHUIE U KaMaTe Ha HEM3MHUPEHU M3HOC
TJIaBHUIIE CBE JOK Kamara oJpakaBa HaKHaay 3a
BPEMEHCKY BpPEAHOCT HOBIIA M 3a KPEAUTHH DHU3HK
MOBE3aH ca HMHCTPYMEHTOM 33 BpeMe Tpajama
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HHCTPYMEHTa U 3a OCTaJe OCHOBHE pH3UKE U
TPOUIKOBE T033jMJbHBalka Ka0 U NPOPHUTHY MapKy.
(Buneru naparpad b4.1.7A)

CX0JIHO TOME, HHCTPYMEHT KOjH je KoMOuHaIuja (a) u
(0) (1a npuMep, 0OBE3HUIA Ca KAMATHOM CTOIIOM KOjOj
je onpehena ropma rpaHMIla) MOXE Ja UMa TOKOBE
TOTOBHHE KOjU Cy HCKJBYYHBO HCIUIATE TJIABHULE U
KaMaTe Ha HEeM3MHUpPeHH H3HOoc TIiaBHHLE. OBakaB
yCIOB YroBopa MOXE Jia YMamd BapHjaOUIIHOCT
TOKOBa TOTOBHHE I[IOCTaBJbaléM OlpaHUYCHa Ha
BapujabUIHy KaMaTHY CTOIy (Ha NpUMeEp, A0Ha WU
ropwka TIpaHWlla KaMaTHE CcTome) Wi Ja Tnoseha
BapHjaOMIIHOCT TOKOBAa TOTOBHHE 3aTO LITO (DPUKCHA
CTOIIa [0CTaje BapHjaOuiIHa.

Huctpyment /|

Huctpymenrt I je 3ajam ca moryhnomihy nmoBepruodese
HaIiaTe y HeJIoCTH U 00e30eleH je komaTepaioM.

YumeHuna aa je 3ajam ca MoryhHomhy nosepuouene
Hariate y 1eiaoctu obe3behen konmarepasgom cama 1o
ceOH He yTHue Ha aHaJIMu3y Ja JIU Cy YTOBOPHU TOKOBU
TOTOBHHE HCKJBYYHBO HCIUIATE TJIABHUIIE MM KamaTe
Ha HEU3MHUPEHU U3HOC IJIaBHHUIIE.

Hacmae/ba ce...

Hacmagax
HucTpymenT Anannsa
Huctpyment E Nmanan Tpeda na aHaaM3upa ycioBe yroBopa Kako Ou

Wncrpyment E emuryje Ganka koja je peryiaucana
3aKOHOM M HWMa HasHa4YeHW JgaryMm jocreha.
WucTpyMeHnT mnaha (UKCHY KaMaTHY CTONy M CBHU
YrOBOPHH TOKOBH I'OTOBHHE CY HEAUCKPELIHOHH.

Melhytum, eMUTEHT TIOIe)KE 3aKOHMMa  KOjH
JI03BOJbABA]Yy MJIM 3aXTEBajy OJl HALMOHAIHUX Teja Ja
HaMETHY ryourke UMaonyuMa oapehenux
WHCTpyMeHaTa, ykbydyjyhum wHCTpymeHnt E, y
onpehennm oxonHocTHMa. Ha mpumep, HalMOHATHO
Teno WMa oBnamheme Ja OTHHIIE HOMUHAJIHY
BPEAHOCT HMHCTpyMeHTa E mim nma je KoHBepTyje y
¢ukcHr Opoj OOWYHMX aKlWja EMHTEHTa aKo
HAI[MOHAJIHO TENO YTBPIM [1a EMUTCHT UMa 030HJBHUX
¢unaHCcHjcKuX Temikoha, la My je TOTpeOaH JA0AaTHH
perynaTopHH KaluTall Wil ,,0e Heycreman™.

YIBPIMO Ja JM OHHM Y3pOKYjy HACTaHaK TOKOBa
TOTOBHHE KOjH Cy HCKJbYYMBO HCIUIATE TJIABHHUIE H
KaMaTe Ha HEM3MHPEHU U3HOC IVIABHUIIE U CTOTa CY Y
CKJIQJTy ca OCHOBHHMM apaH)KMaHOM O 11032jMJbHBAbY.

OBa anHanu3a He O y3umana y 003Mp HCIUIATE Koje
HACTajy caMo Kao pe3ynirar opjamfiera HallMOHAJTHOT
Tela 3a HaMeTame I'yOMTaka MMAaoliMMa WHCTPYMEHTa
E. Pasyor je y Tome 1mto oBnamhemwne, U pe3ynTupajyhe
ucIIaTe, HUCY YCJIOBH YroBopa (hUHAHCHjCKOT
Cpe/CTBa.

CymnpoTHO TOME, YTOBOPHHM TOKOBM TOTOBUHE HE Ou
WCKJbYYMBO OWJIM WCIUIATE TJIABHHIE M Kamare Ha
HEM3MUPEHH W3HOC TJIaBHMIIE aKO YCJIOBH YroBopa
(DMHAHCHjCKOT ~ MHCTPYMEHTAa  JI03BOJbABA]y  HJIM
3aXTEeBajy OJf CMHUTCHTa WIM JPYror CHTUTETa Ja
HaMeTHe T'yOHTKe MMaoly (Ha MpUMep, OTHHCHBAHEM
HOMHHAITHE  BPEAHOCTH WM  KOHBEPTOBAHEM
HHCTpYMEHTa Yy (UKCHH Opoj OOWYHHX aKIHja
€MUTEHTA) CBE JIOK Cy TH YCIIOBH yroBOpa CTBapHH,
YaK ¥ aKko je maina BepoBaTHoha ma he oBakBU ryouIun
OMTH HAMETHYTH.

b4.1.14 Hapenuu mpumepu WIYCTPYjy YTOBOpHE TOKOBE TOTOBHHE KOjU HUCY HCKJbYYMBO HCIUIATE TIIABHALE U KaMaTe

Ha HEU3MUPEHH M3HOC TaBHuIe. OBa JrcTa MpuMepa Hije KOHaYHa.

HucTpymenT

Anaamusa

HucTpymeHT @

Wncrpyment @ je oOBe3HHMIA Koja MOXe Ja ce
KOHBEpTYje y (pUKCHU OpOj MHCTpyMeHATa KaruTaia
eMHUTCHTA.

Nmanan 6u aHamm3upao KOHBEPTUOWIHY OOBE3HUIY Y
LEJIOCTH.

YFOBOpHI/I TOKOBH I'OTOBHMHC HUCY UCIUIATC IJIABHHULIE
MU KaMaT€ Ha HECU3MHPCHHU HU3HOC IJIABHULEC 3aTO ILITO
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OIlpakaBajy IPUXOJ KOjHU HHUje Y CKIAIy ca OCHOBHHM
apamkMaHOM O [03ajMJbUBaky (BHICTH maparpad
B4.1.7A); To ject, nmpuxox je mose3aH ca BpegHOIIhy
KamnuTajga eMUTECHTA.

Hucrpyment I

Wuctpymenr I je 3ajaMm ca  HMHBEP3HOM
¢urykTynpajyhoM KkaMaTHOM CTOIIOM (TO jecT, KaMaTHa
CTOIla MUMa WHBEP3HH OJHOC Ca TPXKHUIIHUM KaMaTHHM
cTornama).

yI‘OBOpHI/I TOKOBH T'OTOBHHE HHCY HCKIbYYUBO
HCIUTIATC TJIaBHULC W KaMaT€ Ha HCU3MHUPCHHU H3HOC
TJIaBHUIIC.

W3Hocu kamare HUCY HaKHa/a 32 BPEMEHCKY BPEIHOCT
HOBIIa HEU3MHUPEHOT U3HOCA TJIaBHHUIIE.

Huctpyment X

HuctpyMent X je CTaqHU UHCTPYMEHT alld EMHUTCHT
MOJKE JIa OTKYITH HHCTPYMEHT y OHJIO KOM TPEHYTKY U
Ja TUIaTH KMMAolly HOMHUHAJHY BpPEIHOCT ILIYC
o0pauyHaty Iocreny Kamary.

Huctpymentom X ce wucruialiyje Tp)KHIIHA KaMaTHA
cToma, aJ KamaTa He MOXe Jla Ce pealusyje ako
EMHUTCHT HHje y MOTyhHOCTH 1a 0JMax HAKOH Tora
OCTaHE COJIBEHTAH.

Ha omnoxeny kamary ce He oOpadyHaBa [omaTHa
Kamara.

YFOBOpHI/I TOKOBH T'OTOBHHE HHCY HCIUIATC TJIABHUILIC
1 KaMaT€ Ha HCU3MHUPCHU U3HOC I'NIaBHULIEC.

Paznor je y ToMe mTO ce O EMHTEHTa MOXe
3aXTeBaTH Ja OAJOXKM HCIIaTe KaMaTe, a JoJaTHa
KaMaTa ce He oOpadyHaBa Ha T€ M3HOCE OJIOKEHE
kamate. Kao pesynrar, M3HOCH KamaTe HHUCY HaKHaja
32 BPEMEHCKY BPEJHOCT HOBIIAa HEU3MMPEHOI H3HOCA
TJIAaBHUIIE.

Axo Ou ce oOpauyHaBaja KamaTa Ha OJJIOXKEHE
W3HOCE, YTOBOPHH TOKOBU TOTOBHHE OM MOTJIH J1a OyIy
UCIUIaTe TJIABHUIIC M KaMaTe Ha HEM3MHUPEHH H3HOC
TJIAaBHUIIE.

Yumenuna aa je MactpymenT X cranaH caMmo 1o cebu
He 3Ha4H 112 YTOBOPHHU TOKOBH TOTOBHHE HHCY HCILIATE
IJaBHUIIC ¥ KaMaTe Ha HEM3MUPCHH M3HOC IJIaBHHMIIC.
VY cymTHHH, CTalHA WHCTPYMEHT HMa KOHTHHYHpPaHE
(BumecTpyke) omuuje npoxyxema. OBakBe omIuje
MOTy HMAaTH 32 pe3ylTaT YrOBOpPHE TOKOBE TOTOBHHE
KOjU Cy HCIUIaTe TVIABHUIIC M KaMaTe Ha HEU3MHPCHU
U3HOC TTIABHHIIE aKO Cy HCIUIaTe kamare o0aBe3HE U
MOpajy cTaJHo Ja ce riahajy.

Takohe, ynmenuna ma Muctpyment X moxe nma ce
KyIIH, HE 3Ha4d Jla YyrOBOPHU TOKOBH T'OTOBHHE HHUCY
UCIIaTe TJIAaBHUIIE M KaMaTe Ha HEM3MHUPEHU M3HOC
[JIaBHUIIE OCHM aKO MOXXE€ J1a C€ OTKYIH II0 U3HOCY
KOJH CYIITMHCKU He OJpakaBa UCIUIATy HEM3MHUpEHE
[JIaBHUIE W KaMaTy Ha Taj HEU3MHPEHH M3HOC
rmaBHuIe. Yak W aKo OTKYIHMBH H3HOC YKJbYdyje
W3HOC KOjU y pa3yMHO] Mepu HaJgokHalyje umaoiy
MIPEBPEMEHO YKHJambe TOI' MHCTPYMEHTa, YrOBOPHH
TOKOBH TOTOBMHE Oum Momim Ja Oyny HcIuate
TJIABHUIIE U KaMaTa Ha HEM3MHMPEHU W3HOC TJIaBHMIIE.
(Bupern takolje maparpad 54.1.12)

IFRS 9

b4.1.15 VY nojenunuM ciydajeBuMa, (UHAHCHjCKO CpPEACTBO MOXKE Jia UMa YrOBOpDHE TOKOBE T'OTOBHHE KOjU HE

b4.1.16

b4.1.17

MPEe/ICTaBIbajy HUCIUIATY TJIABHUIIE M KaMaTe Ha HEM3MHUPEHH H3HOC TJaBHHUIE Ka0 INTO j€ OIHCAHO Y
naparpaduma 4.1.2(6), 4.1.2A(6) u 4.1.3 osor Crannapaa.

OBo Moxe OHTH Ciydaj ako (pMHAHCHjCKO CPEICTBO IIPEJICTaBJba MHBECTHIH]Y y onpelheHa cpemcTBa MM
TOKOB€ TOTOBHUHC W CTOra YroBOpHHM TOKOBH T'OTOBMHE HHCY HUCKIBYYHMBO HCIUIATEC TJIaBHUIC W KaMaTe Ha
HEM3MHPEH! H3HOC rIaBHuIe. Ha mpumep, ako yciioBH yroBopa IpoICyjy a C€ YTOBOPHH TOKOBH FOTOBHHE
¢duHaHCHjcKOT cpencTBa mosehasajy ca Behinm OpojeM ayToMoOMiIa Koju Kopucte oapeheHu myT ca HariaToM
IyTapuHE, OBU YTOBOPHHU TOKOBU TOTOBHHE HIICY y CKJIaXy Ca OCHOBHUM apaH)XMaHOM O Io3ajMJbHBamy. Kao
pe3yAaTar Tora, HHCTpyMEHT He O ucnyHHo ycioB u3 naparpaga 4.1.2(b) u 4.1.2A(6). OBo Moxe OUTH city4aj
KaJia je MOTPaXMUBambe ITOBEPHOLA OTPAHMYIEHO Ha O3HAa4YeHa CPEACTBA AY>KHHKA MM HA TOKOBE TOTOBHHE O
03HA4YEHMX CPEACTaBa (Ha IPUMED, ,,HEPErpecHO  GUHAHCH]CKO CPEACTBO).

Mebhytum, yrmeHuIa 1a je GUHAHCHjCKO CPEICTBO HEPErpecHo, caMo Mo ceOH He UCKIby4yje (PUHAHCH]CKO
CPEICTBO OJ] CIyHhaBama ycioBa u3 naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2A(6). Y TakBUM cityyajeBUMa, O] TIOBEPHOLA
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b4.1.18

b4.1.19

b4.1.20

b4.1.21

b4.1.22

b4.1.23

b4.1.24

58

ce 3axTeBa Ja MPOLEeHN (,,Iperiena’) ogpeheHa OCHOBHA CpPeCTBA MM TOKOBE TOTOBHHE Ja OM YTBPAMO Ja K
Cy YTOBOPHH TOKOBHU I'OTOBHHE (PHHAHCH]CKOT CPEIICTBA KOje ce KiIacu(HUKYje UCIUIATe TIIaBHUIIC M KamMare Ha
HEU3MHPCHH H3HOC TJIaBHHIE. AKO YCIOBH (DMHAHCHjCKOI CpPEACTBA Y3pPOKYjy HACTaHaK IPYTHX TOKOBA
TOTOBHHE WJIM OTPaHHYaBajy TOKOBE TOTOBHHE HAa HAYMH KOjU HUjE Y CKJIaAy ca UCIIaTaMa Koje MPe/ICTaBIbajy
IJIABHUILY U KaMaTy, (GMHAHCUjCKO CPEICTBO He MCIyHaBa ycioB u3 naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2A(6). To na
JIU Cy OCHOBHa CpejicTBa (pMHAHCHjCKa WM HEe()UHAHCHjCKA CPEJCTBa, CaMoO MO ceOW HE yTHYE Ha OBY
HPOLICHY.

KapakteprcTika TOka rOTOBHHE HE yTHYE Ha Kiacu(UKaIMjy (pUHAHCHjCKOT CPEJCTBa, aKO OM MOTJa Jia UMa
caMo Oe3HauajaH yTHIA] HA YTOBOPHE TOKOBE 'OTOBUHE (PUHAHCH]CKOT cpejcTBa. Jla 01 0BO YTBPIUO, EHTUTET
Mopa Ja pa3MoTpu Moryhm edekaT KapaKTepHCTHKE YrOBOPHOT TOKAa TOTOBHHE Yy CBAKOM H3BEIITajHOM
HEepHOay U KyMYJIAaTUBHO TOKOM Tpajama (PMHAHCHjCKOT MHCTpyMeHTa. ITopen Tora, ako OM KapaKTepHCTHKA
YTOBOPHOT TOKa FOTOBHHE MOTJIa Jia uMa e(ekaT Ha YrOBOpHE TOKOBE KOju je Behu o OGe3HauajHor (Omio y
HOjeTMHAYHOM H3BCIITajHOM IIePHOJY WM KYMYJIaTHBHO) aJ Ta KapaKTEPUCTHKAa TOKOBAa TOTOBHHE HHjE
CTBapHa, OHA HE yTHYEC Ha KJIacU(uKanujy (HUHAHCH]CKOT cpeicTBa. KapakTepucThuka TOKa FOTOBUHE HUje
CTBapHa aKO yTHYe Ha YrOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE CaMO IIPHU jaBJhamy Aorahaja KOjU je eKCTPEeMHO peliax,
U3pa3UTo HEyoOUYajeH WU IOCTOjU BpJIo Masla BepoBaTHoha fa he ce noroautu.

VY CKOpO CBakoj TpaHCAKIHMjU T03ajMJbHBaka, MHCTPYMEHT IOBEpHOIA CE KaTeropu3yje y OJHOCY Ha
MHCTPYMEHTE IPYrUX MOBepUiIala qyXKHUKa. THCTPYMEHT KojH je mojpeljeH y 0JJHOCY Ha Ipyre HHCTPYMEHTE
MO)KE€ MMAaTH YrOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE KOjU Cy KCIUIATEC IJIABHHIC M KaMaTe Ha HEH3MHPEHH H3HOC
IJIaBHHIE ako Heruiahame Iy)KHHKa IHPEJCTaB/ba KpIICHE yroBopa a HOCWJIALl MMa YrOBOPHO IIPaBO Ha
HeuciuiaheHe W3HOCE TTIABHHIC M KamaTe Ha HEM3MHPEHH HW3HOC TIABHHIEC YaK M y CilIydajy OaHKpoTa
nykHHKa. Ha mpumep, HOTpaxuBame M3 IOCIOBama KOje KaTeropusyje CBOT MOBEPUOIA KAa0 TeHEpaHOT
noBeprona Keanu(huKoBaino Ou ce Kao HCIUlaTa [JaBHHIE M KaMaTe Ha HEM3MHPEHH M3HOC riaBHume. To je
ClIydaj 4ak M aKko je MOBEpHiall €eMHTOBAO 3ajMOBE KOju cy o0e30eheHn komarepasnom, mro Ou y ciaydajy
0aHKpOTa a0 HOCHOILy TOI 3ajMa NPHOPHTET HaJ MOTPaXHBAambUMa TCHEPATHOI MMOBEPHOLA y TMOTJIEIY
KoJIaTepana, aj¥ He yYTHYe Ha YrOBOPHO MPaBO TEHEPATHOr IOBepHolla Ha HerUalieHe xocmene HM3HOCe
[JIABHHIIE U IPYTE JOCIIENEe H3HOCE.

Y2080pHO 108e3aHU UHCMPYMeHmMU

VY HekMM BpcTaMa TpaHCAKIHja, SMHUTEHT MOXKE Ja KaTeropusyje Mo MPHOPUTETY HCIUIATe HMaolrMa
(DMHAHCHjCKHX CcpelcTaBa MoMoOhy YroBOPHO TMOBE3aHMX HMHCTPyMEHATa KOjH T'CHEPHUIIYy KOHICHTpAIlWje
KpenuTHOT pusuka (TpaHme). CBaka TpaHIIa je KaTeropu3oBaHa Ha 0a3u nojpeheHocTn umme ce oapehyje
pelocien Mo KojeM Ce TOKOBH TOTOBHHE KOj€ je IeHepuca0 eMHUTEHT ajolupajy Ha TpaHiue. Y OBaKBHM
cllydajeBUMa, HOCHOIM TPaHIIEe UMajy MPaBo Ha UCILJIaTe TJIaBHUIE U KaMaTe Ha HEU3MHUPEHH W3HOC TIaBHHILIS
caMo aKo0 eMHUTEHT I'eHepHIle JOBOJHHO TOKOBA TOTOBHHE [Ia 33JOBOJBU TPAHIIIC BUIIIET PAHTa.

VY oBaKBUM TpaHCaKIfjaMa, TpaHIlla MMa KapaKTepPUCTHKE YyTOBOPHUX TOKOBA FOTOBHMHE KOjH Cy HCILIATE
TJIaBHUIIE ¥ KaMaTe Ha HEM3MHUPEHH U3HOC TJIaBHUIIE CAMO aKo:

(&)  ycmoBu yrosopa TpaHiie KOju Cy HPOLEHEHH Yy morieny kiacudukaije (6e3 aHaan3e OCHOBHOT CKyIa
(UHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa) y3pOKYjy HAacTaHaK TOKOBAa TOTOBHUHE KOjU Cy MCKJbYYUBO MCILIATE
TTIaBHUIE W KaMaTe Ha HEM3MHPEHH HM3HOC TJABHHUIE (HA NMpUMEp, KaMaTHAa CTONA Ha TPAHIIYy HHje
MOBE3aHa ca MHJEKCOM Y polu);

(6) ocHOBHM cKyn (HMHAHCHjCKMX HMHCTpyMEHAaTa HMMa KapaKTepPUCTUKE TOKOBAa TOTOBHHE HAaBEIEHE Y
naparpaduma b4.1.23 u b4.1.24; u

()  M3NOXEHOCT KPEJUTHOM PU3HKY Y OCHOBHOM CKYITy (DMHAHCH]jCKHX HHCTPyMEHATa CBOjCTBEHA TPAHIIH
je jemHaka WIM Mamba OJ M3JI0KEHOCTH KpPEAUTHOM PHU3MKY OCHOBHOI CKyNa (DUHAHCH]jCKUX
MHCTpyMeHaTa (Ha IpHMep, KPEIUTHH PEjTHHT TpaHIIE Koja ce Npouewmyje y Morieny Kiacupukanmje
jenHak je wiau Behu ol KpeAUTHOT pejTHUHTa Koja Ou ce MPUMEHHUBA0 Ha I10jeIMHAYHOj TPAHIIU KOjOM je
(MHAHCHpPaH OCHOBHH CKYTI (JUHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATA).

EnTHTeT MOpa na McTpaxyje cBe JOK He MICHTU(UKYje OCHOBHHM CKYN WHCTpYMEHAaTa KOju Kpeupajy (a He
KOjH TpoJIa3e Kpo3) ToKoBe roToBrHe. OBO je OCHOBHU CKYI (PMHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATA.

OCHOBHH CKyl (pMHAHCHjCKHX MHCTpyMEHaTa Mopa Ja CaIpXH jeAaH WIM BHIIEe WHCTpyMEHaTa KOjU MMajy
YTOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE KOjH Cy HCKJbYYMBO HCIUIATE INIABHUIE U KaMaTe HAa HEM3MHUPEHU H3HOC TIIaBHUIIE.

OCHOBHH CKyIl (JMHAHCH]CKUX HHCTPYMEHTa Takohe Moxke 1a 00yxBaTa HHCTPYMEHTE KOjH:

(a) CMamyjy BapujaOMIIHOCT WHCTPYMEHATa TOKOBa TOTOBMHE W3 maparpada b4.1.23 u, kama cy y
KOMOWHAIIMjH ca MHCTpyMeHTHMa H3 maparpada b4.1.23, pe3ynTupajy TOKOBUMa TOTOBHHE KOjH CY
HUCKJbYUYMBO HUCIUIATC IVIABHUIC W KaMaT€ Ha HCU3MUPCHHU H3HOC TJIABHULIC (Ha npuMep, ropwma Ui
JIOBba TPAaHHIA KaMaTHE CTOINC HJIM YrOBOP KOJUM CE€ CMambyje KPEAWTHH PHU3UK HEKHX WM CBHX
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UHCTpyMeHaTa u3 naparpada b4.1.23; unu

(6) yckmahyjy TOKOBE TOTOBMHA TpaHIIM ca TOKOBUMAa TIOTOBUHE CKyIa OCHOBHHUX (DMHAHCH]jCKUX
HHCTpyMeHaTa u3 naparpada b4.1.23 kao oIroBop Ha pasjuke camo y Moriey:

(i) TOra Jia JIK je KaMaTHa CTola (PUKCHA Wik (IyKkTynpajyha;
(if)  Bamyrte y K0joj Cy 0O3Ha4€HH TOKOBH FOTOBHHE, YKJbYUYjyhu HH(IAIM]Y T BaIyTe; WA

(ili)  BpemeHa THX TOKOBa TOTOBHHE.

Axo OmI0 KOju MHCTPYMEHT U3 CKylla HE UCITylaBa yciioBe Ouno u3 naparpada b4.1.23 unu u3 maparpada
b4.1.24, ycnos u3 naparpada b4.1.21(b) Huje ucnymen. [Ipu cnpoBohewy oBe mporieHe, Moxkaa Hehe Outu
HEOIXOAHA [eTa/bHa aHalu3a CKyla Ha 0a3d MHCTPYMEHT-IO-UHCTpyMEeHT. MehyTum, eHTuTeT Mopa na
npuMemyje mpocyhuBame M Ja CIIpoBeie AOBOJPHO aHANM3a 3a yTBphHBame 1a IM WHCTPYMEHTH CKyIa
uclymaBajy ycioBe u3 maparpada b4.1.23-b4.1.24. (Buneru taxohe maparpad b4.1.18 3a ymyrcrBo o
KapaKTepHCTHKaMa yrOBOPHUX TOKOBAa FOTOBUHE KOje MMajy caMo Oe3HauajaH edekar).

Axo uMaral He MOxXe Jla IpolLeHu yciaoBe u3 naparpada b4.1.21 npu noyeTHoM IpH3HaBamwy, TpaHIIa MOpa
Ia ce oaMepu mo ¢ep BpeoHOCTH Kpo3 OmnmaHc ycmexa. AKO OCHOBHHM CKYN MHCTPyMEHaTa MOXKe Ia ce
MPOMEHHM HaKOH IOYETHOT MPU3HABamha Ha TaKaB HAuMH Ja MOXJa Hehe MCIYHHTH ycioBe W3 maparpada
Bb4.1.23-b4.1.24, Tpanmuia He ucnymasa yciioBe u3 naparpaga b4.1.21 u mopa aa ce onmepu 1o ¢gep BpeaHOCTH
Kpo3 OmnaHc ycrexa. MeljyTuM, ako OCHOBHH CKyIl 00yXBaTa HHCTPYMEHTE Koju ce 00e30el)yjy xonmarepanom
0/l CTpaHE CpelCTaBa KOja He HUCIymaBajy yciaoBe u3 maparpada b4.1.23-B4.1.24, cnocoOHocT crunama
mocenia HaJi OBakKBUM CpeICTBUMA Tpeba oabanuTh 3a cBpXe IMpUMEHe OBOT Iaparpada ocuM ako eHTHTET He
CTHYE TPAHIIy ca HAMEPOM KOHTPOJIE KoJlaTepaa.

Onuwuja o3HayaBawa hMHaAHCHjCKOr cpeacTBa unu uHaHcujcke obaBese
no ¢ep BpeaHocTn Kpo3 6unaHc ycnexa (Operbum 4.1 n 4.2)

b4.1.27

b4.1.28

b4.1.29

b4.1.30

VY ckiany ca ycnoBuma u3 mnaparpada 4.1.5 u 4.2.2, opaj Cranmapa 103BOJbaBa CHTUTETY Jla O3HAYH
(UHAHCH]CKO CpeACTBO, (PUHAHCHjCKY 00aBe3y WM Ipyny (HHAHCHJCKAX HHCTpyMeHara ((PpHHAHCH]jCKUX
cpencrasa, UHAHCHjCKUX 00aBe3a win 00a) 1o (¢ep BpeIHOCTH Kpo3 OMIaHC ycrexa IoJl YCJIOBOM Jia TO UMa
3a pe3yJNTar pejeBaHTHHje HH(OopMaIHje.

Opnyka eHTHTeTa Ja 03HauaBa (PMHAHCH]CKO CPEICTBO WM (PMHAHCHjCKY 00aBe3y mo ¢ep BpEeTHOCTH Kpo3
OmnaHc ycmexa CiIMYHa je u300py pauyyHOBOACTBEHE TIIONHUTHKE (Mako, 3a pajiMKy oA u3dopa
PauyHOBOJCTBEHE NOJMTHUKE, HE 3aXTeBa ce JOCIEAHA IPUMEHA Ha CBE CIMYHE TpaHcakuuje). Kaga enruter
nMa oBakaB u30op, maparpad 14(6) IAS 8 3axTeBa na m3abpaHa MOJUTHKA MMa 3a pe3yiraT (PUHAHCH|CKE
u3BelITaje koju 00e30ehyjy moy3naHe W perneBaHTHHje MH(opMaimje o edeKTHMa TpaHCaKLWja, OPYTrUM
norahajuMa W YCIOBHMAa Be3aHMM 3a (PMHAHCHjCKY MO3HIH]jY, (UHAHCHjCKe mnepdopMaHce HIIM TOKOBE
TOTOBMHE eHTuTeTa. Ha mpumep, y ciydajy o3HauaBama (uHaHcHjcke obOaBe3e MO (ep BPEAHOCTH KPO3
OmmaHc ycrexa, maparpad 4.2.2 HaBOIM JBe BPCTe OKOJNHOCTH y KojuMa he 3axTeB 3a peJeBaHTHHjUM
nHdopmarjama OUTU HUCIymeH. Y CKIagy ca TUM, Ja OM H3a0pao OBAaKBO O3HAUYaBamkEe Yy CKIAAy ca
naparpadom 4.2.2, eHTUTET Tpeba Ja JoKaxe 1a crajaa y jeaHy (i o0e) oBe BPCTE OKOTHOCTH.

O3HavyaBawe eNIMMUHULLE UMK Y 3Ha4YajHOj Mepu cMakbyje pauyyHOBOACTBEHY
HeycarnaiwieHocT

OnmMepaBame (PUHAHCHJCKOT CpeCTBA WM (UHAHCHjCKe 00OaBe3e M KiacH(HKalMja MPU3HATHX MPOMEHA
BUX0Be (ep BpenHoctu oapelhyje ce mpema kiacupUKaLUju CTaBKe W IpeMa TOME Ja JH jeé CTaBKa Jeo
O3Ha4YCHOI oJHOca XeumHra. OBH 3aXTEBH MOTY Ja Y3pOKYjy HEIOCIEAHOCT y TOTJIeLy OAMepaBama HIN
npu3HaBama (IITO ce MOHEKaJ Ha3WBa ,,pauyHOBOJCTBEHa HeycarjamieHoCT ) kaja OW ce, Ha MpuMep, Y
0JICYCTBY O3Ha4yaBama 1o (ep BPEAHOCTH Kpo3 OmilaHc ycriexa, (UHAHCHjCKO CPEICTBO KJIACH(PUKOBAIO Kao
HAKHAJHO OJIMEPEHO 10 (ep BPEAHOCTH KpO3 OMIIAaHC ycrexa, a 00aBe3a KOjy eHTHTET cMaTrpa MOBe3aHOM OH
Ouna HakHaJHO OIMEpeHa IO aMOPTH30BAaHOj BPETHOCTH (IPH 4eMy ce MpoMeHe (ep BpPEeIHOCTH He
MpU3Hajy). Y OBaKBHM OKOJHOCTHMA, €HTUTET MOXeE Jia 3aKJbydH Ja OW HeroBW (PMHAHCH]CKU HM3BEIITAjH
00e30eiiin BUIIE pelieBAHTHUX HHpOpMaluja ako OM ce M CpeACTBO M 00aBe3a oamepaBaiu 1o ¢ep
BPEIHOCTH Kpo3 OHMIaHca ycnexa.

Cnenehn nmpumepH Nokasyjy KajZia OBaj yCJIOB MOXe J1a OyJe UCIyHCeH. Y CBHM Clly4ajeBHMa, CHTHTET MOXKE
Jla KOpUCTH OBaj YCIOB 3a O3HauaBame (MHAHCH]CKHX CpeICTaBa WM (QHHAHCHjCKHX obaBe3a mo ¢ep
BPEIHOCT Kpo3 OMIIaHC ycriexa caMo ako MCIyHaBa MpUHIKI U3 naparpada 4.1.5 wim 4.2.2(a).

(a)  eHrureT HMMa o0aBe3e NpeMa YroBOpHMMa O OCHIypamy uHje OJMEpaBambe KOMOWHYje aKTyelHe
uadopmarmje (kao mro no3BosbaBa maparpad 24, cranmapaa IFRS 4) u ¢unancujcka cpencTa koja
cMaTpa TIOBE3aHHM M Koja OM ce MHa4e oaMepaBaia Hid 1Mo (ep BPEAHOCTH KPO3 OCTANH YKYIHH
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b4.1.31

b4.1.32

b4.1.33

b4.1.34

b4.1.35

60

pe3yaTaT uiu 1o aMOpTI/I3OBaHOj BpPEOHOCTH.

(6)  enrurer uMa (UHAHCHUjCKA CPEJCTBa, (puHaHCHjcKe 00aBe3e MM 000je, KOjU UMajy 3ajeJHUUKU PU3UK,
Kao IITO je PU3UK 110 OCHOBY KaMaTHE CTOINE M KOjU Y3pPOKyje CYIpOTCTaBJbeHE HpoMeHe dep
BPEIHOCTH KOje UMajy TEeHJICHLUjy Ia ce MehycoOHo mpebujajy. Melyrum, camo OM ce HEKH Of
MHCTpYMEHATa OJaMepaBald Mo ¢ep BPEIHOCTH Kpo3 OuiaHc ycrnexa (Ha NpuMep, OHH KOjH CY
JepUBaTH, WU Cy KIacu(HKOBaHU Ka0 OHU KOjU ce Jp>Ke paju Tpropama). Takohe Moxxe OUTH Cllydaj
Jia 3aXTEBH PadyHOBOJCTBA XCIMHTA HUCY HCIYHEHH, Ha IIpUMep, 300T TOra IITO HUCY 3a0BOJHCHH
3aXTeBU €()EKTUBHOCTH XeIMHTa U3 maparpada 6.4.1.

(n)  eHrureT UMa (puHAHCHjCKa CpeACTBa, GUHAHCHjCKE 00aBe3e WK 000je KOjU UMajy 3ajeJHUUKU PHU3HUK,
Kao IITO je PU3MK OJf KaMaTHE CTOME, KOjU y3pOKyje CYNpPOTHE IMpoMeHe (ep BPEIHOCTH KOje MMajy
TeHIeHIHjy na ce mehycoOHo mpeOujajy, ¥ HHUjenHO (MHAHCHCKO CPEACTBO WM (PUHAHCHjCKa
obaBe3a ce He KBAM(HKYjy 3a O3HAUABamkh¢ Ka0 MHCTPYMEHT XE[IMHTa 3aTO LITO CE HE OJIMEPaBajy 1o
¢dep BpeaHoctH kpo3 Oumnanc ycnexa. llTaBumie, y OJICYCTBY pauyHOBOJCTBA X€IIMHIA, IIOCTOjU
3Ha4YajHa HEAOCIEOHOCT y IMOTIeAy TpH3HaBama pobOuTaka u rybmraka. Ha mpumep, eHTHTET
¢unHancupa ozapeheHy Ipyly 3ajMoBa €MHUTOBAaH-EM IIPEHOCUBUX OOBE3HMILA uuje IMpoMeHe ¢ep
BPEIHOCTH UMajy TEHJICHIU]jY Aa ce MehycoOHo npebujajy. AKo, mopej Tora, CHTUTET PEIOBHO KyILyje
U npojiaje 0OBE3HHMIIE, Al PETKO, aKO MKaJa, Kylyje W Mpojaje 3ajMOBE, M3BCIITABAKEC M 3ajMOBA U
00Be3HUIIa 10 (Gep BPeHOCTH Kpo3 OMIIaHC yclieXa eIMMHUHUIIE HEJOCIeIHOCT y BpeMeHy IIpH3HaBamba
no0uTaka ¥ ry0WTaka Koju OW MHa4ye OWIM pe3ysTaT OJMepaBama M0 aMOPTHU30BAHO] BPEIHOCTH U
IpU3HaBamba JOOUTKA WK I'yOUTKa CBAKOT IIyTa KaJia ce OOBE3HUIIA OTKYIIH.

VY ciydajeBEMa Kao IITO Cy OHH OIMMCAaHU Yy MPETXOAHOM maparpady, O3HadaBame, MPHIMKOM IIOYETHOT
IIpU3HaBamba, (PUHAHCHUjCKUX CpeAcTaBa U (uHaHCHjCKUX 00aBe3a Koje MHadye HUCY TaKo oxMepaBaHe 1o ¢ep
BPeIHOCTH Kpo3 OmTaHC ycrexa MOXe Ja eNMUMHHHUINIE WIH 3HA9ajHO Ja CMamU HEeNOCIeTHOCT IIPH
oJIMepaBamy WM [IpU3HaBaby U Jla 00e30e1u peneBaHTHUje HHbopManyje. M3 mpakTUYHUX pasiora, €HTUTET
He Mopa Jia yHece CBa CpPeiCcTBa U obaBe3e Koje y3pOoKyjy HeIOCIEeIHOCT MIPH OAMepaBamby M IPH3HABAKY Y
MOTITYHO HUCTO BpeMe. JI03BOJbEHO je ONpaBJaHO OJIarame I0J YCIOBOM Ja jé CBaka TpaHCaKIHja O3HaueHa
1o ¢ep BpeAHOCTH Kpo3 OMIaHC ycIexa IMPHINKOM ITOYeTHOT MPH3HAaBamka U Ja ce, y TO BpeMe, odeKyje Ja ce
JIOTOZIe CBE MpeocTane TPaHCAKIHje.

He Ou Owio mpuxBaT/EUBO O3HAYMTH CaMO Heka (MHAHCHjCKa CpeJICTBA W (HHAHCHjCKe 00aBese, MTO Ou
Y3POKOBAJIO HEAOCIEAHOCT, 110 (hep BPEeAHOCTH Kpo3 OMIIAHC ycIieXa ako TO He OM eMMHMHHCAIIO WU 3Ha4ajHO
CMambUJI0 HEAOCIEAHOCT U aKO CTOra He OM MMaio 3a pe3yiTar peneBaHTHHje uHdopMmarmje. Mehytum, Guio
OM MpUXBATJFUBO O3HAYUTH camMo oxapeheHun Opoj CIMYHUX (UHAHCHJCKUX CPEICTaBa WA CIMYHHUX
(buHaHCHjCKHX 00aBe3a ako OM ce THMe MOCTHUIJIO 3HaYajHO CMamemhe (M BepoBaTHO Behe cMameme Hero Kox
JIPYTUX JNO3BOJBCHUX O3HAYaBama) HEJOCHeNHOCTH. Ha mpumep, mpernocTtaBUMoO Jia €HTUTET uMa onpeheHu
0poj cnmnyHuX (PUHAHCHjCKUX 00aBe3a y YKYITHOM n3Hocy o H.j.100 u oxpeljenu 6poj CuuHuX (BHUHAHCH]CKUX
cpencraBa y yKyMHOM HM3HOCY of H.j.50, amy ce oHe oaMepaBajy MO pa3jMdMTOM OCHOBY. EHTHUTET Moxe
3HAYajHO J1a CMamU HENOCIENHOCT MPH OJMEepaBamby TUME MITO he NMPHINKOM HOYETHOr OAMepaBama Ia
03HauM CBa CPEJIICTBA, AJIM CaMO HeKe o0aBe3e (Ha mpuMep, rojeMHavyHe o0aBe3e y yKYIHOM 30upy oJ H.j.45)
o (ep BpemIHOCTH Kpo3 OmiaHc ycrexa. MehyTum, 3aTo mTO O3HaYaBame Mo (ep BPEIHOCTH Kpo3 OHIIaHC
ycrexa MOXKe Jla ce NMPUMEHH caMo Ha 11e0 (DMHAHCHjCKM MHCTPYMEHT, EHTHTET y OBOM IpUMEpPYy Mopa 1a
O3HaYH jeAHy WK Buile obaBe3a y neiauHH. OH He MOXKe Ja 03Ha4YM OMII0 KOMIIOHEHTY o0aBe3e (Ha mpuMep,
IIPOMEHE BPEJHOCTH KOj€ €€ MOry IMpHIHCAaTH caMO jEAHOM pPH3UKYy, Kao IITO je IPOMEHa OeHuMapk
(pedepeHTHE) KaMaTHE CTOTE) WK Je0 (TO jecT, TpoleHaT) obaBese.

pynom cdmHaHcujckux cpeacraBa, (puHaHCUjCKMX obaBe3a ce ynpaBsrba U
HuUxoBe nepcgopmMaHce ce npouekyje Ha OCHOBY thep BpeAHOCTH

EnTHTeT MOXE 1a ympaBjba M Npolemyje nepdopmance rpyne (GUHAHCHjCKHX CpelNcTaBa, (pUHAHCHjCKUX
obaBe3a MM 000je Ha TaKaB HAYMH J]a OJMEpaBame Te rpyme 1mo (ep BpeTHOCTH Kpo3 OMIaHC ycrexa nMa 3a
pesynTar peneBanTHHUje nHGopMmanyje. IleHTpanHa Tauka y OBOM IpUMEpPY je HAUMH Ha KOjU EHTHTET yIpaBiba
U Ipolemyje mephopMaHce, a He IPUPO/ia HEroBUX (PHHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATA.

Ha npumep, eHTUTET MOXe 1a KOPHCTH OBaj YCIOB 3a O3HayaBame (prHaHCHjCKUX 00aBe3a Mo (ep BpeAHOCTH
Kpo3 OMJIaHC ycriexa ako 33J0BOJbaBa MPHHIMI U3 maparpada 4.2.2(0) U eHTHTeT nMa (PUHAHCHjCKA CPENCTBA
u GuHaHCHjcKe 00aBe3e Koje MMajy jeaH WM BHIIE 3ajeJHUYKHUX PU3MKA M TUM PU3UIMMA C€ YIpaBiba U OHU
ce MpoIekYjy Ha OCHOBY (ep BPEAHOCTH y CKIAIy ca JOKYMEHTOBAaHOM ITOJUTUKOM YIpaBJbamka CPEeICTBIMA
u obase3ama. [Ipumep 61 Morao aa Oyzie SHTUTET KOjH je EMUTOBAO “CTPYKTypHCaHE MPOHU3BOEC” KOjU Ca/IpiKe
BHUILECTPYKE yrpaljeHe aepuBaTe W KOjU YIpaBiba pe3yiTyjyhuM pH3WIIMa Ha OCHOBY (Gep BPEAHOCTH
kopucTehy MelaBuHy JepUBAaTHUX U HEJEPUBATHUX (MHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATA.

Kao mro je npuMeheHo y NPEeTXOJHOM TEKCTY, OBaj YCJIOB CE OCllarba Ha HAYWH HAa KOjH CHTHUTET YIpaBiba U
npouewmyje nepdopMance rpyne (GpUHAHCHjCKMX HMHCTPYMEHATa O KOjuMa je ped. Y ckiaxy ca TuM, (Kao
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MpeAMEeT 3axTeBa y TMOMNIEAY O3HAYaBamba MPUIMKOM MOYETHOT TpHU3HABAKA) CHTUTET KOjH O3HA4d
¢unaHCHjcke 00aBe3e Mo (ep BpeJHOCTH Kpo3 OWJIAHC yclieXa Ha OCHOBY OBOT ycioBa Tpeba Takohe na
03Hau¥ CBE NPUXBATJbUBE PUHAHCHjCKE 00aBe3e KOjUMa Ce 3ajeHO YIpaBiba U KOjU CE 3aj€IHO MPOLCHY]Y.

JlokyMeHTal1ja 0 CTpaTeruju eHTUTEeTa He Mopa Ja Oy/ie OMIIrpHa, anu Tpebda fa Oy/ie JOBOJbHA /1a MPUKaKe
yckinaheHocT ca naparpadom 4.2.2(6). TakBa nokyMeHTaluja HUje NOTpeOHA 3a CBaKy IOjelMHAuYHy CTaBKY,
anu Moxe jaa Oyne Ha ocHOBy noptdespa. Ha mpumep, ako cucteM ynpaBibama rneppopMaHcaMa 3a jeIHO
0JleJbEHE — KaKo 07100pU KJbYUHO pyKoBojehe 0co0Jbe eHTUTETa — jaCHO MOKa3yje Jla ce Bberose nepdopmance
MPOIICHYjY Ha OBOj OCHOBH, HUje MOTpeOHa HUKAKBa Jlajba JOKyMEHTAallMja Ja O ce TpuKasaya yckialjeHoCT
ca naparpagom 4.2.2(6).

YrpaheHu pepuBatu (Ogernak 4.3)

b4.3.1

b4.3.2

b4.3.3

b4.3.4

b4.3.5

Kana enturer nocrane jeaHa oJ CTpaHa y XUOPHIIHOM YroBOpPY ca OCHOBHMM YTOBOPOM KOjU HHj€ CPEACTBO Y
OKBHUpY Jenokpyra oBor Cranmapna, naparpad 4.3.3 3axTeBa Ja eHTUTET yTBpAHM cBe yrpaljene mepuBarte,
MIPOLICHU J1a JIM C€ 3aXTeBa JIa Ce 0/IBOj€ O OCHOBHOI YTOBOpa U, 32 OHE 3a KOje ce 3axTeBa Ja Oyy 0JIBOjeHH,
OIIMEpH JiepHBaTe 1Mo (ep BPEAHOCTH MPIIMKOM ITOYETHOT NPH3HABaka M HAKHAIHO MO (ep BpeIHOCTH Kpo3
OuiaHc ycnexa.

AKO OCHOBHH YrOBOp HEMa H3pEYeHO mwid yHampex oxapeheno mocmehe u ako mpencraBiba pe3nayatHo
ydenihe y HETO CPEICTBUMA CHTUTETA, OHJA Cy FHErOBE €KOHOMCKE KApaKTEPUCTHUKE M PHU3UIM OHH KOjH
MpUIIAajy TY)KHAYKOM HHCTPYMEHTY, W yrpaljeHu nepuBar OH Tpebasio Ja Moceayje KapaKTepHCTHKE
KanuTana Koje ce 0OlHOCe Ha UCTH SHTHUTET Jia OM ce MOTJIO CMaTpaTH J1a je Y YCKOj Be3U ca BHM. AKO OCHOBHU
YrOBOp HHUje MHCTPYMEHT KallMTalla U aKo 3a/I0BOJhaBa NePHUHUIM]Y (HHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA, OHIA CY
ETOBE €KOHOMCKE KapaKTePUCTHKE U PU3UIIN — KAPAKTEPUCTUKE U PHU3UIN AY>KHHIKOT HHCTPYMEHTA.

VYrpahenn Heomnumonu aepuBar (kao mTo je yrpaljenu (opBapa WM CBOM) je OABOjEH O CBOT OCHOBHOT
YroBOpa Ha OCHOBY H-€TOBUX HaBEJECHUX WM MOJpa3yMeBaHUX CYLITUHCKUX YCJIOBa, TAKO Jla pe3yJITHpa TUME
Ia oH mMa (ep BPETHOCT Hyla NPUIHKOM IOYETHOT NMpU3HABama. YTpaleHH JepuBaT KOjU ce 3aCHMBA Ha
onuuju (kao WTO je yrpaheHa NpoaajHa M KYHNOBHA OINKja, MHCTPYMEHTHU 3a FapaHTOBamE FOPHE U J0HE
TpaHHIle KPEJUTa WM CBOII OIIIHje) je OABOjeH O] CBOT OCHOBHOT YTOBOpa Ha OCHOBY O3HAUCHHX yCIIOBA
obenexja omuuje. IToueTHa KEHUTOBOJICTBEHAa BPEAHOCT OCHOBHOI MHCTPYMEHTA je H3HOC IIPEocTao Iocie
o/iBajarka yrpaljeHor JepuBara.

Yonurre, BUIIECTPYKH yrpal)eHn IepUBaTH y jeAHOM XHOPUAHOM YrOBOpY CE TPETUPAjy Kao jeJaH CIO0XKEHH
yrpahenu nepusar. Mehyrum, yrpalleHu nepuBatu koju ce KiacMuKyjy kao kamutan (Buaetu IAS 32
Qunancujcku uncmpymenmu: Ilpesenmayuja) ce padyHOBOACTBEHO OOyXBaTajy 3ace0OHO O OHHX KOjH Cy
KIacU(pUKOBaHHU Kao cpeicTBa Win oOasese. Ilopen Tora, ako MHCTPYMEHT MMa BHUILIE OJ jeAHOr yrpaheHor
JiepUBaTa U aKo Ce TH JEepUBATH OJHOCE HA Pa3INIHTE M3I0KEHOCTH PH3HKY, aKO C€ MOTY OJMaX OJBOJHTH U
aKO Cy HE3aBHCHH jeJlaH OJ] APYToT, OHU e PauyHOBOACTBEHO 00yXBaTajy 3ace0HO jefaH O]l Ipyror.

ExOHOMCKe KapaKTepUCTHKE W pH3HLM yrpaljeHor nepuBaTa HHCY YCKO TOBE3aHH Ca OCHOBHHM YTOBOPOM
(maparpag 4.3.3(a)) y cnenehum npumepuma. Y OBHM IpUMEpUMa, MO MPETHOCTABKOM Ja Cy 3a/I0BOJHECHH
ycioBu u3 maparpada 4.3.3(6) u (1), CHTUTET pauyHOBOJCTBEHO OOyxBara yrpaljeHH JepuBaT 3aceOHO O
OCHOBHOT yroBOpa.

(a)  Tlponajua omuuja yrpaheHa y HHCTpYMEHT Koja oMoryhaBa MMaolly J1a 3aXTeBa OJf eMUTEHTA Jla [IOHOBO
CTEKHE MHCTPYMEHT 3a HEKH HM3HOC y TOTOBHHH WM 3a IPYrO CPEACTBO KOje BapHpa Ha OCHOBY
IPOMEHE Yy KalHUTally WIM LIEHU WIM HHJAEKCY poOe HHUje yCKO IMOBE3aHa Ca OCHOBHHUM JyXHHYKHUM
HHCTPYMEHTOM.

(6) Ommja wim ayromarcka ofpenba Ja ce HpOAYXKH IpeocTalo BpeMe 10 jocreha IyKHHYKOT
MHCTPYMEHTa HHje YCKO IOBEe3aHa ca OCHOBHUM AYKHHYKMM HHCTPYMEHTOM OCHM aKO HE HOCTOjH
UCTOBPEMEHO KOPHUIOBAaHE aKTYEJIHE TPXKUIIHE CTOIE KaMare y BpeMe NpOAyXKema. AKO EHTUTET
E€MUTYje AYyKHUYKA HHCTPYMEHT M aKO MMaJlall TOT AY>KHHYKOT MHCTPYMEHTA YIUIIE KYHNOBHY OMNIH]jY
Ha JTY)KHHYKH HHCTPYMEHT Tpehoj CTpaHM, eMHTEHT cMaTpa KyNOBHY OMNIHMjy OHOM KOja IPOIyXaBa
BpeMe 10 pocreha My)KHUYKOT MHCTPYMEHTa MOJ YCIOBOM Ja C€ O] eMHUTEHTa MOXKE 3aXTeBaTd Ja
y4ecTByje WM Aa oMoryhW NOHOBHH M3/Ta3aK Ha TPXKHINTE Ty)KHHYKOT MHCTPYMEHTa Kao pe3ynTaT
TOra IITO je Ky[OBHA OIIHja U3BPIICHA.

()  MHcruiate kamarte WM IJIaBHUIIE Ca MHAEKCOM Y KamuTaldy yrpaheHe y OCHOBHU AYKHHYKH HHCTPYMEHT
WM yroBOp O OCUTYpalky — KOJHUM je HM3HOC KamMare WIM TIJABHHIE WHICKCUPAH 3a BPEIHOCT
MHCTPyMEHATa KalWTajla — HUCY YCKO IIOBE3aHE Ca OCHOBHMM HHCTPYMEHTOM 3aTO LITO PU3ULHU
CBOjCTBEHH OCHOBHOM U yrpal)eHOM JepuBaTy HHCY CIHYHH.

(1)  Hcruiate kamare WM TJIABHHIE Ca HHIEKCOM Y poOH yrpaljeHe y OCHOBHH JIyKHHYKH HHCTPYMEHT WJIN
YTOBOP O OCUTYpamy — KOJUM je M3HOC KamaTe WM IJIaBHUIIE MHAEKCHPAaH 3a IieHy pode (kao IITo je
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3]IaTO) — HUCY YCKO IOBE3aHe ca OCHOBHMM MHCTPYMEHTOM 3aTO IUTO PU3HLU CBOjCTBEHH OCHOBHOM U
yrpaljeHOM AepuBary HHCY CIMYHH.

(e)  KymoBHa, nponajua wim omniuja miahama yHanpena yrpalleHa y OCHOBHHU JIy)KHHYKH MHCTPYMEHT HIIH
OCHOBHH YTOBOD O OCUTYpamy HHje YCKO MOBE3aHa ca OCHOBHHM YTOBOPOM OCHM aKO:

(1) ueHa m3BplIEHa ONIMje HUje MPUOIMKHO jeJHAKa Ha CBAKU JAaTyM U3BpLIEHAa aMOPTU30BaHO]
BPEIHOCTH OCHOBHOT IY)KHHYKOT WHCTPYMEHTA MM KEHTOBOJCTBEHO] BPEJHOCTH OCHOBHOT
YroBOpa O OCUTypamy; UK

(i) mena wu3Bpllewma onuuje Iuahama yHanpen HajokHalyje 3ajMOAaBIly H3HOC 1O INPUOIIKHE
caJallilbe BPEIHOCTH M3ryOJbeHe KaMmaTe 3a MPeocTalo BpeMe Tpajama OCHOBHOT yrOBODA.
H3rybspeHa kamara je IPOM3BOJ, YyHalpe] IUlaheHOr M3HOCa [IJIABHUIIE IIOMHOXEHOI ca
pa3IMKOM y KaMaTHHUM cTomamMa. Pasnmka y KaMaTHHM CTOIlaMa je BHIIAK e()eKTHBHE KaMaTHE
CTOIIE OCHOBHOT YroBOpa HaJ e()eKTMBHOM KaMaTHOM CTOIIOM KOjy OU €HTHTET 100HO Ha JaTyMm
nnahiamba yHampen Aa je MOHOBO MHBECTHPAO yHampe[ IulaheHH M3HOC TTaBHHIE Y CIHIHOM
YroBOPY 3a IPEOCTaNI0 BpEME Tpajarba OCHOBHOI YrOBOPA.

IIpoueHa Tora na au je KyHOBHA MM HPOJajHA OMIMja YCKO IOBE3aHA Ca OCHOBHUM JY>KHHYKHM
YTOBOPOM Ce BpIIH IIpe 0/1Bajaba eJIeMeHTa Kanurtana npema 1AS 32.

() KpeautHu mepusatu Koju cy yrpaheHu y OCHOBHU AYKHUYKHM MHCTPYMEHT U KOjU JJ03BOJbABajy jeIIHO]
cTpanu (“KOPUCHUKY”) 7Zia BpIIM MPEHOC KPEAWTHOT pHU3UKa ojJpel)eHOr CpelncTBa, Koje He Mopa
Moces0BaTu, JApyroj crpaHu (“rapaHTy”) HHCY YCKO IIOBE3aHHM Ca OCHOBHHM JIy)KHHYKHUM
MHCTPpYMEeHTOM. TakBH KpeITUTHH JepuBaTH oMoryhaBajy rapanty aa mpey3Me KpeAUTHH PU3UK y Be3U
ca Cpe/ICTBOM, a J1a ra JUPEKTHO He Moceayje.

IIpumep XuUOpHIHOT WHCTPYMEHTa je (DUHAHCHjCKM HHCTPYMEHT KOjHU Jlaje MMaolly MpaBo Ja mpoja
(MHAHCHjCKM MHCTPYMEHT Ha3aJl eMUTEHTY y 3aMEHY 3a HEKH M3HOC y TOTOBUHU WIH JPYroM (DHMHAHCHjCKOM
CPEICTBY KOjU BapHpa Ha OCHOBY IMPOMEHE HHJCKCAa KaluTala Wih pode KOju ce Moke moBehatu win
CMamUTU (“MHCTPYMEHT ca IMPaBOM IIOHOBHE Ipojaje eHTHTEeTy ~). OCHUM aKo eMUTEHT IPHIMKOM IOYETHOT
MpU3HABamkha HE 03HAYM WHCTPYMEHT ca MPABOM ITOHOBHE IMPOJaje EHTHTETY Kao (PMHAHCHjCKY 00aBe3y Io
(dep BpeaHOCTH Kpo3 OMJIaHC ycmexa, 3aXTeBa ce Jia ce OJBOoju yrpaheHu aepuBar (TO jecT, MHAEKCHUpaHa
WCIUIaTa TIaBHHIE) Npema maparpady 4.3.3 3aTo IITO je OCHOBHHM YrOBOp — JY)KHHYKH HHCTPYMEHT Ipema
naparpagy B4.3.2 u uHaekcupaHa wHCIUIaTa TJIABHHIE HHjE€ YCKO IIOBE3aHA Ca OCHOBHUM JIYXHHYKUM
MHCTPYMEHTOM mipema naparpady B4.3.5(a). 3aTo mTo ce uciuiaTa riaBHHUIE MOXKe MoBehaTH Wi cMamHTH,
yrpal)eHu JepuBart je HEONIMOHU JepHuBaT YHja je BpeAHOCT UHIEKCHpaHa IIpeMa OCHOBHO] Bapujabnu.

V ciydajy HHCTpYMEHTa ca [PaBOM IOHOBHE IIPOJIaje SHTHTETY KOjU Ce MOJKE MOHOBO MPOJATH y OHIIO KOje
BpeMe 3a TOTOBHHY jeIHAKy IPOIMOPILHMOHAIHOM YNy Y BPESIHOCTH HETO CPEJCTBA HTHTEeTa (Kao IITO CY
jeIMHULIE OTBOPEHOT 3ajeAHHYKOr (POHIA WM HEKM WHBECTUIMOHH IPOM3BOIH MOBE3aHH Ca jEIHHHIIOM),
3Ha4aj oJBajama yrpaleHor nepuBaTa U pauyyHOBOJCTBEHOI 00yXBaTamba CBAKE KOMIIOHEHTE j€ Jla ce OJIMEepHU
XUOPUIHK YTOBOP 110 M3HOCY HCILIATEe KOju ce ruiaha Ha Kpajy M3BEIITajHOT IEPHO/IA aKO j€ MMAIall H3BPIIHO
CBOj€ MPaBo Ja NPOAa Taj UHCTPYMEHT Ha3aJl EeMUTEHTY.

ExOHOMCKE KapaKTepuCTHKe | pHU3HLOM yrpaljeHor pepuBata Ccy YCKO IIOBE3aHM ca EKOHOMCKHM
KapakTepuCTHKaMa M PU3UIMMa OCHOBHOT yroBopa y cieaehum npuMepuma. Y OBHM IpUMEpPHUMa, EHTUTET
padyHOBOJCTBEHO He 00yxBaTa yrpal)eHu gepuBat 3ace0HO 01 OCHOBHOT yrOBOPA.

(a)  Vrpahenu mepuBar y KOM je OCHOBa KaMaTHa CTOIA WM HHIEKC KaMaTHE CTOIe KOjU MOXe M3MEHUTH
U3HOC KaMaTe Koja OM ce MHaue IUIaTHiIa WIK A00HIa 0J] OCHOBHOT TY>KHHUKOT YTOBOPA KOjH CaIp Ku
KaMaTy WM YyroBOpa O OCHTYpamy je yCKO MOBE3aH ca OCHOBHHUM YTOBOPOM OCHM aKO c€ XHOPHUIHU
YroBOp HE MOXE M3MHUPHTH Ha TaKaB HauWH Jla MMajall He OM y 3Ha4yajHOj MEpH IMOBPATHO CBOjY
HEJIOKYITHY NPH3HATY HWHBECTHLHM]y y 3HAa4YajHO] Mepu wWin ako yrpaheHu nepuBaT He Ou Oap
YIBOCTPYYHO MOYETHY CTOITy MPHHOCA OJl OCHOBHOT' YrOBOpa MMaolla M ako He OM MMao 3a pe3ynTar
CTOIy MPHHOCA Koja je Oap ayruio Beha oj oHOra mTo OW TPXKUIIHK NPUHOC OMO 32 YyrOBOp Ca UCTUM
yCJIOBMMA KOje UMa M OCHOBHH YTOBOD.

(6)  VYrpaheHu MHCTPYMEHTH 3a TapaHTOBAWE JIOHE WM T'OPH-E IPAaHHUIE KpeOuTa 3a KaMaTHY CTOIy Ha
JIY>)KHHYKH YTOBOP WM YTOBOP O OCHI'Ypamy Cy YCKO IIOBE3aHH Ca OCHOBHUM HHCTPYMEHTOM, IOJ
YCJIOBOM JIa je MHCTPYMEHT 3a rapaHTOBambe FOPHk-E TPAHUIIEe KPeIUuTa MCTH WM BehH O TPXKUIIHE
CTOIIE KamMaTe U Ja je MHCTPYMEHT 3a TapaHTOBame NOHE TPaHHLE KpeauTa HCTH WIHM Mamu Of
TPIKHUILHE CTOIE KpeAuTa Kaja ce YroBOp M3Jla, Kao M J1a 32 MHCTPYMEHTE 32 TapaHTOBAME JOHE HIIH
TOpH-¢ IPaHUIle KpeauTa HUje U3BPILICH JIEBEPUIl Y OAHOCY HAa OCHOBHHU yroop. CnmdHo, oapende xoje
Cy YKJbYY€HE Yy yroBOp 3a KYMOBHHY WM TPOIajy cpeictBa (Ha mpumep, pode) Koje YCIOCTaBIbajy
MHCTPYMEHTE 33 TapaHTOBALE IOHE WM TOPHE IPAHHLE KPEANTa Ha LIeHy Koja Tpeba Aa ce IIaTH Win
Koja Tpeba &ma ce mobHje O TOT CpelcTBa Cy YCKO IOBE3aHEe ca OCHOBHHUM YrOBOPOM ako cy oba
MHCTPYMEHTA 33 TapaHTOBAE J0HhE WM FOPH-E IPAHUIIEe KPEANTA Pe3yaTupala HeTaTUBHIUM HOBUYAHUM
TOKOM Ha MOYETKY U aKO HHCY OWJIM MpeJIMET JIeBepHlja.

(m)  Vrpahenu meBusHH HepuBar Koju o0e30eljyje MpOTOK MCIlIaTa INIAaBHUIEC WK KaMaTe Koje cy O3HaYeHe
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y CTpaHoOj BalyTU M Koje Cy yrpaljeHe y OCHOBHU TY)KHHYKH HHCTPYMEHT (Ha IpuMep, OOBE3HHIA ca
JIBE BaJyTe) je yCKO I0BE3aH Ca OCHOBHMM AY)XHMYKHM MHCTpyMeHTOM. TakaB JiepuBaT ce He OfiBaja
0]l OCHOBHOI UMHCTpyMeHTa 3aTo WTo IAS 21 Egexmu npomena Oesusnux Kypceéa 3axTeBa Ja ce
JICBU3HH JOOMIM U TYOUIM O/ MOHETAPHUX CTaBKH MIPHU3HA]Y KpO3 OMIIaHC ycrexa.

()  VYrpaleHu neBu3HH JEpUBAT Yy OCHOBHOM YTOBOPY KOjHU j& YTOBOp O OCHTYpamy U HHje (DUHAHCH)CKU
UHCTPYMEHT (Kao IITO jeé YrOBOp 3a KYHNOBUHY WU IIPOJajy He(HHAHCHjCKE CTaBKEe TaMo IJe je LieHa
03HAYeHAa Y CTPaHO] BAJIyTH) j€ YCKO MOBE3aH Ca OCHOBHUM YTrOBOPOM TIOJ] YCIOBOM Jia HHUj€ U3BpILCH
JeBepHll, Aa He caipxku olelexje ommuje, U Ja 3axXTeBa UCIUIATe O3HAa4YeHe y jenHoj of cienehux
BaJTyTa:

(i) (YHKIIMOHAITHOj BaJIyTH OUIIO KOje 3Ha9YajHe CTPaHE y yTOBOPY;

(i)  BamyTH y KOjoOj ce IeHa CTedYeHe WM UCIopydYeHe pobe WIM yCIyre PYTHHCKH O3HAueHa y
KOMEpIIHjaIHUM TPaHCaKIMjaMa IMPOM cBeTa (Kao LITO je aMepHYKH J0Jap 3a TPaHCAKIHje ca
CHUPOBOM Ha()TOM); WA

(ili)  BamyTm KOja ce OOMYHO KOPHCTH y YrOBOPHMA 3a KYNOBHHY WM TPOJajy HE(PHHAHCH]CKUX
CTaBKH Yy CKOHOMCKOM OKpYXelbY y KOM ce o0aBjba TpaHCaKIWja (Ha IpUMEp, PEIaTHBHO
CTa0MIHO] M JIMKBUJHO] BalyTH KOja €€ OOMYHO KOPUCTH Yy JOKAJIHUM IIOCJIOBHUM
TpaHCaKIMjaMa WK y CII0JbHO] TPTOBUHH).

()  VYrpahena onmnuja rmahama yHanpen y OTIUIATH KOja HOCH CaMO KaMaTy WIJIM CaMO TJIABHUILY je YCKO
HIOBE3aHa Ca OCHOBHHUM YrOBOPOM IIOJ] YCIIOBOM JIa je OCHOBHH YToBOp (i) HOYETHH pe3yiTaT oJ/[Bajarma
mpasa 3a JI00Wjamke YTOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE O] (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA KOjH, caM Mo ceOw,
HUje caipkao yrpaheHu nepuBaT, u (ii) He caApKU HUKAaKBe YCJIOBE KOjU HHUCY MHPUCYTHH Yy
OPHUTHHAITHOM OCHOBHOM IY>KHHYKOM YTOBOPY.

()  VYrpahenu nepuBaT je OCHOBHH YTOBOp O JIM3HHTY KOJjH j€ YCKO ITOBE3aH Ca OCHOBHHUM YTOBOPOM aKO je
yrpahenu nepuBat (i) MHIEKC KOjU Ce OJHOCH Ha MH(QIIAIMjY Kao IUTO je WHJAEKC MCIUIaTa JM3HHIa 3a
MHJEKC TOTpOLIavKe IieHe (II0J YCIOBOM Jia JIM3HHT HHje IIPeMET JIeBEpHUIa U Jia ce HHAEKC OJHOCH Ha
UH(DIAMjy Y €EKOHOMCKOM OKPY>KEHY caMOI' eHTUTeTa), (ii) MOTeHNIujalIHe PeHTe Koje ce 3aCHUBajy Ha
npojajama miu (iii) MOTEHIHjalIHe PEHTE KOje ce 3aCHMBAjy Ha BapyjaOMIHUM KaMaTHHUM CTOMaMa.

(r) Ob6enexje koje moBe3yje jeauHuie yrpaeHO y OCHOBHM (DHHAHCHjCKM WHCTPYMEHT WJIH OCHOBHH
YIOBOP O OCHIypamy je YCKO ITOBE3aHO Ca OCHOBHUM MHCTPYMEHTOM WIIM OCHOBHUM YTOBOPOM aKO C€
UCIUIATe O3HAYCHE y jeJMHWIM OJMEPaBajy MO aKTYeTHHM BPEAHOCTUMA jEJAMHHIIC KOje OApakaBajy
¢dep BpemHocTH cpencraBa ¢onma. OOenexje Koje MOBe3yje jeIMHHIE je YroBOpHa o0aBe3a Koja
3aXTeBa MCIUIATE O3HAYCHE Y jeAMHUIIAMA HHTEPHOT WM EKCTCPHOT HHBECTHIMOHOT (hOHA.

(x)  Hepunar yrpaljeH y yroBop 0 OCHTYpamy je yCKO MOBE3aH ca OCHOBHHM YTOBOPOM O OCUTYPamy aKko Cy
yrpaljeHn JepuBaT U OCHOBHM YTOBOP O OCUTYpamy TOJIMKO Mel)ycOOHO 3aBUCHU J]a €HTUTET HE MOXKeE
Ila oaMepu yrpaljeHu gepuBar 3aceOHO (To jecT, 6e3 pazMarpama OCHOBHOT YTOBOPA).

MUHcTpyMeHTH Koju caapxke yrpaheHe nepuBaTte

Kao mro je HaBeneno y naparpady b4.3.1, kaga eHTHTET OCTaHE je[lHA O/l CTpaHa Yy XUOPUIHOM YrOBOpY ca
OCHOBHHM YrOBOPOM KOjH HHj€ CPEACTBO y OKBHPY Helokpyra oBor CraHIapia, W Cca jeAHHM WJIN BHUIIC
yrpahjenux nepusata, naparpad 4.3.3 3axTeBa 1a eHTUTET yTBPAM CBE TakBe yrpaljeHe aepuBarte, MPOLECHH Ja
JIM Ce 3aXTeBa Jia ce OJBOje OJf OCHOBHOI YrOBOpa W, 3a OHE 3a KOje ce 3axTeBa Ja Oyay OIBOjeHH, OAMEpH
nepuBare no Qep BpEAHOCTH MPUWIMKOM TOYETHOT INpH3HAaBaka M HakHagHO. OBHM 3aXTEBH MOTY OUTH
CITO)KEHHUJH, WK MOTY J]a UMajy 3a pe3ylTaT Mambe II0y3laHa OJMEepaBama, Hero IITO j& 0JMEpPaBambe YUTAaBOT
HMHCTpYMEHTa 110 (hep BpeAHOCTH Kpo3 OmaHc ycnexa. M3 Tor pasinora oBaj Ctanap] 103B0JbaBa Jla c€ YUTaB
XUOPUIHK YrOBOP O3HAYH 110 (hep BPEIHOCTH KPO3 OIIIaHC ycrexa.

TakBO 03HaYaBamE MOXKeE Jja ce KopucTh Omio na maparpad 4.3.3 3axTeBa aa ce yrpal)eHn nepuBaT 0J1Boje 011
OCHOBHOT' yrOBOpa MM 3a0pamyje TakBo oaBajame. Meljyrum, maparpad 4.3.5 He Ou onpaBgao o3HAYABamE
XHUOPUAHOT MHCTPYMEHTa MO (pep BPEIHOCTH KpO3 OWIAHC ycmexa y CilydajeBHMa W3JI0XKEHUM Y mnaparpady
4.3.5 (a) u (6) 3aT0 1WTO TO HE OM CMAKUIIO CJIOKEHOCT WM IOoBehao moy3aaHocT.

NMoHoBHa npoueHa yrpaleHux aepuBarta

VY cknagy ca maparpadom 4.3.3, eHTUTET MpoleHYje Aa JU je MOTpeOHO OJBOjUTH yrpaeHu nepuBaT Of
OCHOBHOT' YroBopa M OOpadyyHaBaTH I'a Kao JepUBAT KajJa EHTUTET NIPBH IyT MOCTaHE YrOBOpHA CTpaHa.
HaknaznHa moHOBHA MpolicHa je 3a0pambeHa OCHMM aKO HE MOCTOjH MPOMEHa YCJOBa YroBopa Koja 3HauajHO
Mema TOKOBE TOTOBHHE KOjU OW ce MHaye 3axXTeBallM IpeMa YroBopy, y KOM CIydajy ce TOHOBHA IPOLECHA
3axTeBa. EHTUTET ompelyyje Aa M je u3MeHa TOKOBa FOTOBHMHE 3HAYajHAa pa3MaTpameM CTEIeHa y KOM Cy ce
MPOMEHIWIN OYEeKHUBaHH Oyayhu TOKOBU FOTOBHHE MOBE3aHU Ca yrpal)eHUM NepuBaTOM, OCHOBHU YTOBOP HIIH
000je, Kao M Jia Ji je TPOMEHa 3Ha4ajHa Y OJIHOCY Ha MPETXOAHO OYEKUBAaHE TOKOBE TOTOBHHE O] yTOBOPA.
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B4.3.12 Tlaparpad b4.3.11 ce He npuMemyje Ha yrpaljeHe nepuBaTe y yroBoprMa Koju Cy CTCUCHH Y:

()  mocnoBHOj KOMOHHaNKjU (Kao miTo je nedunucano y IFRS 3 Iocrosne kombunayuje);

(6) xoMOMHALUjU EHTUTETa WM IOCIOBamkba MOJ 3ajeAHMYKOM KOHTPOJIOM Kao INTO je OIHCaHO Yy
naparpaduma b1-b4 IFRS 3; wmu

()  dopmupamy 3ajeAHUYKOT OyXBaTa Kao 1mTo je nepunucano y IFRS 11 3ajeonuuxu apanscmanu

WM Ha BHUXOBY NOHOBHY NIPOIICHY HAa 1aTyM CTPILIaH;a.3

Peknacudukaumja cbmHaHcmjckux cpeacrasa (Operbak 4.4)

b4.4.1

b4.4.2

b4.4.3

Peknacudukaumja dmHaHCHjcKMX cpeacTaBa

IMaparpad 4.4.1 3axTeBa o eHTUTETa Ja peknacudukyje GpuHAHCHjCKa CPeICTBA aKO €HTUTET IIPOMEHU CBOj
MOJIEJT TIOCJIOBama 3a YIpaBJbakbe THM (PMHAHCHjCKUM cpencTBuMa. Odekyje ce na he oBakBe mpoMeHe OUTH
Beoma perke. OBakBe NpoMeHe yTBpljyje BHIIE PYKOBOACTBO CHTHTETa Kao pe3yJTaT CKCTEPHHX HIH
WHTEpHHUX TPOMEHa M MOpajy OWTH 3HAUajHe 3a IOCIOBHE AKTUBHOCTH EHTHTETa W JOKAa3WBE EKCTEPHHM
cTpaHama. CXOJHO TOMeE, IPOMEHA y MOJIENy IIOCIOBama SHTUTETa fie ce JSCHUTH caMO Kaja CHTHTET WU
MOYHE WM MPECTaHe Ja CIPOBOAU ofipel)eHy aKTHBHOCT KOja je 3HauajHa 3a BEroBO MOCIOBamkE: Ha pUMep,
KajJa je eHTUTET CTeKao, OTyhHuo miM ykuHyo ojpeljeHy JHMHHUjy mocioBama. [IpuMepu nmpomMeHa MOCIOBHOT
Mojiena o0yxBatajy cienehe:

(a)  EnTturer MMa mopTdesb KOMEpIMjaTHUX 3ajMOBa KOje JAPKU Paau Mpojaje y KpaTKoM poky. EHTuTeT
CTHYE KOMIIAaHHMjy KOja yIpaBjba KOMEPIMjalHUM 33jMOBMMAa W HUMa MOJEJ IOCIOBama KOjU APXKHU
3ajMOBE y LIWJbY HaIlIaTe YTOBOPHHUX TOKOBa roToBuHE. [lopTdhess KoMepuujalHUX 3ajMOBa BUILE HUjE
Ha MpoJIajy, U mopTdesbeM ce caja ynpasiba 3ajeJHO ca CTCUCHUM KOMEPIIMjaTHUM 33jMOBHMA M CBH CE€
Jp>Ke pajiyl HaIulaTe yroBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE.

(6) ®upma koja mpyxa (UHAHCHjCKE YCIyre OJulydyje Ja Yracu CBOje IOCIOBakE€ KOMEPLHUjaTHHX
XHIOTeKapHUX 3ajMoBa. OBO TOCIOBame BHUINE HE NMPUXBaTa HOBE IMMOCIOBE M (upMma Koja mpyxa
(uHAHCHjCKe yCITyre akTHBHO W3JIa3d Ha TPXKUIITE Ca CBOjUM MOPT(esbeM XUTOTEKapHHX 3ajMOBa Ha
poJiajy.

ITpomeHa miuba MoJeia MOCIOBaka SHTUTETAa Mopa Jia Oyie ocTBapeHa Npe JdaTyMma pexiacudukanyje. Ha

nmpuMep, ako Gupma Koja npyxka (UHAHCHjcKe yciyre oiydd 15. ¢gebpyapa nma yracu cBoje TOCIIOBamE

KOMEpIHjaJJHUX XUIIOTEKapHUX 3ajMOBa M CTOra Mopa Jia pekiacuukyje cBa (MHAHCHjCKa CPEJICTBA Ha Koja

To yrude 1. ampumma (TO jecT, mpBor naHa cieneher W3BEINTAjHOT MEpPHOJNA EHTUTETa), EHTUTET He cMe Jaa

MIPUXBATH HOBE MOCJIOBE KOMEPLHUjATHUX XUMOTEKAPHUX 3ajMOBA WJIH J]a YYECTBYj€ y aKTUBHOCTHMA KOj€ Cy Y

CKJIJTy ca HBeTOBUM IPETXOIHIM MOJIEIIOM ITOCIOBama HakoH 15. dedpyapa.

Cnenehe He criajga y mpoMeHe MOAelIa [OCTIOBaba:

(a) npomMeHa HameHe ImoBe3aHe ca oapeheHMM (HHAHCHjCKMM CpeICTBUMA (YaK M Yy OKOJHOCTHUMA
3HaYajHUX MPOMEHa YCJIOBA Ha TPXKHILTY);

(6) TpuBpeMeHHM HecTaHaK oIpeheHor TpKHUIITa 3a (PMHAHCH]CKa CPEICTBA;

(m)  TpeHOC PUHAHCH]CKUX CpelcTaBa U3Mely IeoBa SHTUTETA Ca PAa3INIUTUM MOJIECIHMA MIOCIOBAkba.

OamepaBamse (Mornassse 5)

NMouyeTHO oamepaBawe (Opgerbak 5.1)

b5.1.1

@ep BpeaHOCT UHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA NPHIIMKOM IOYETHOT NPU3HABam-a jé OOMYHO LIeHA TPaHCAKIHje
(To ject ¢dep BpemHOoCcT mare WM JoOWjeHe HajgokHane, BuAeTH Takohe maparpad B5.1.2A u IFRS 13).
Mebhytum, ako je meo mate wiaM noOHMjeHe HaJOKHAJE 3a HEIUTO APYro OCHMM (UHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa,
eHTUTET Tpeda Ja oaMmepaBa (ep BpemHOCT (HMHAHCHjCKOT WHCTpyMeHTa. Ha mpumep, dep BpeaHocT
JOYTOPOYHOT 33jMa WM MOTPaXXHBamka KOje HE HOCH KaMaTy MOXe J1a ceé OAMepaBa I0 CaJalllib0j BPEAHOCTH
cBUx Oynyhmx noOWTaka y TOTOBHHM AHMCKOHTOBaHMX KopumihemeM mpeosnalyjyhnx(e) TpkuimrHuX(e)
kaMaTHHX(e) cromna(e) 3a CIMYHE MHCTPYMEHTE (CIIMYHE Yy TOTJIEAY BallyTe, YCIIOBa, BPCTE KaMaTHE CTONE U
Ipyrux (axkropa) ca CIMYHAM KPEIUTHHM pejTHHroM. CBakd IOJAaTHH NO3ajMJBEHH H3HOC je Pacxoll MM
CMambeHe MPUXO0JIa OCUM aKO ce He KBaIM(UKYje 3a MPU3HABAmhe Ka0 HEKa Jpyra BPCTa CPelCTBa.

3 IFRS 3 ce GaBu MHTAmEM CTHIAMKA YTOBOPA ca yrpaljeHHM IepHBATHMA Y MOCIOBHO] KOMOHHALH]H.
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AKO EHTHTET CTBOPH 3ajaM KOjH HOCH BaHTPXKUIIHY KaMaTHY CTONIYy (Ha IpuMep, 5 IpoleHara Kaja je
TPIKHUIIIHA CTOMA 3a CIIMYHE 33jMOBE § TpoIlieHaTa), U YHAIpe ] A001je HaIOKHAy Ka0 KOMIICH3aIH]y, CHTUTET
IIpU3Haje 3ajaM 10 ’BEroBoj (ep BPeTHOCTH, TO jECT HETO O] HaJIOKHa/e Kojy no0uja. EHTuTeT N01aje TUCKOHT
y OunaHc ycrexa kopuctehn MeTos1 epeKTHBHE KaMaTHE CTOIIE.

Haj6oseu noka3 ¢ep BpeqHOCTH (DUMHAHCUJCKOT HHCTPYMEHTAa HPUIIMKOM IIOYETHOI IIPU3HABamba je IieHa
TpaHcakiuje (To ject, ¢ep BpeAHOCT jaaTe win no0ujeHe HaaokHazae, Buaetu Takohe IFRS 13). Ako enrurer
YTBPAHU 1a ce (ep BPEAHOCT MPWINKOM IIOYETHOT NPH3HAaBamha pPasIHKyje Of IIeHe TpaHCaKNHje Kao IITO je
HaBeseHO y maparpady 5.1.1A, eHTUTeT pauyHOBOJACTBEHO OOyXBaTa Taj MHCTPYMEHT Ha Taj JAaTyM Kao LITO
cienu:

(a) n$pumMKOM oJMepaBama Koje ce 3axTeBa mHaparpapom 5.1.1 ako je Ta ¢ep BpeOHOCT OOKa3aHa
KOTHPAHOM IIEHOM HAa aKTHBHOM TPJKHINTY 3a HACHTHYHO CPEICTBO MK 00aBe3y (To jecT, mHITyT HuBoa
1) nnu 3acHOBaHA HA TEXHUIM MIPOLIEHE KOja KOPUCTU CaMo MOJATKE Ca YOUbUBUX TpXKUIITA. EHTHUTET
Tpeba aa mpu3Ha pa3nuky usmel)y dep BpeqHOCTH Ha MOYETHOM NMPHU3HABAKY U IICHE TPAHCAKIHjE Kao
JOOUTaK WU I'yOUTaK.

(6) ycBuUM ocTanuM cilydyajeBUMa, IPUINKOM OJMepaBama Koje ce 3axTeBa naparpagom 5.1.1, kopuroany
3a oJIarame pasiauke u3Mely dep BpeAHOCTH NPUIMKOM IOUYETHOI IPU3HABAaHA U LIEHE TPAHCAKLU]E.
HaxoH modeTHOT IpH3HaBama, CHTUTET TpeOa Ja MpH3HA Ty OATOXKEHY Pa3iIHKy Kao NOOWTaK MITH
ryOuTaK caMo YKOJIMKO OHA HacTaje U3 mpoMeHe y ¢akTopy (YKbydyjyhu Bpeme) Kojy Ou ydecHUIH Ha
TPXKUIITY y3eIH y 003Up MpUINKOM ofapehuBama rieHe cpencTa min obaBese.

HakHagHo oamepaBawe (Opgerbum 5.2 n 5.3)

Bb5.2.1

b5.2.2

b5.2.2A

b5.2.3

b5.2.4

AKo je (PMHAHCHjCKO CPEICTBO KOj€ je paHuje NMPH3HABaHO Kao (PMHAHCH]CKO CPEACTBO OIMEpPEHO Mo (ep
BPEIHOCTH KpO3 OMJIAHC ycmexa W mheroBa ¢ep BPEAHOCT HagHE UCIOJA Hyle, TO je (UHaHCHjcKa obaBe3a
oaMepeHa y ckiany ca naparpagom 4.2.1. Melhyrum, XuOpuIHU YrOBOpU Ca OCHOBHHM YTOBOpPHMA KOjH CY
CpeICTBa y OKBHPY Jienokpyra oBor CTaHgap/a, yBeK ce oMepaBajy y ckiaay ca naparpadom 4.3.2.

Cnenehu mpumep WIycTpyje pauyHOBOACTBEHO OOyXBaTame€ TPOIIKOBA TPAHCAKIMj€ MPUIMKOM HOYETHOT U
HaKHAJHUX OJIMepaBama (HHAHCH]CKOT CPEACTBa OAMEPEHOr MO (ep BPEIHOCTH KPO3 OCTAIH YKYIHH
pe3yarar y ckiany ca maparpadom 5.7.5 wiu ca naparpadom 4.1.2A. EnTuTeT cTHyYe (PUMHAHCHCKO CPENCTBO
3a 100 H.j. IUTyc HAJOKHA/A 3a KyNoBUHY o1 2 H.j. Ha moverky, entureTr npusHaje cpeacto mo 102 u.j.. Kpaj
M3BEIITAjHOT MEpHoJia ce JeliaBa JIaH KacHHUje, KaJa je KOTHpaHa TpxKuiiHa neHa cpencrea 100 H.j. Ako ce
CpeNCTBO Mpoja, IaTuia Ou ce HagokHana of 3 H.j. Ha Taj garym, eHTuTeT oamepasa cpeacTso 1o H.j.100
(6e3 pasmatpama Moryhe HalOKHAJE mMocie Mpojaje) U ryOuTak o 2 H.j. ce MpU3HAje y YKYITHOM OCTaJloM
pe3ynrary. AKo je (HHMHAHCHjCKO CPEACTBO OAMEPEHO IO (ep BPETHOCTH KPO3 OCTalM YKYNHH PE3yiTaT y
ckimany ca maparpadom 4.1.2A, TPOIIKOBH TpaHCaKIHje ce aMOPTH3Yyjy y OMIaHCy ycrexa momoly meTtoxe
e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIIE.

HaxnagHo onxmepaBame (uHaHCHjCKOr cpenctBa WiM (uHaHCHjcke o0aBe3e M HaKHAaJHO IPU3HABAKHE
noburaka u ryburaka omucaHux y maparpady b5.1.2A Tpeba nma Oyne y ckiaay ca 3axTeBHUMa OBOT
Crangapna.

MHBeCTI/ILIMje Y MHCTPYMEeHTe KanuTtana n yroBopu o Tum MHBeCTVILIMjaMa

CBe MHBECTHLIHj€ y HHCTPYMEHTE KalMTajla U YTOBOPH O THM MHCTPYMEHTUMa MOpajy Aa ce€ OAMEpaBajy Mo
(ep BpeaHocTn. MelyTuM, y orpaHHueHOM OpOjy OKOJHOCTH, HaOaBHA BPEIHOCT MOKe Jia Oyie oaroapajyha
nporeHa ¢ep BpeaHocTH. To Moxe OMTH Cily4aj ako je JOCTYIHO HEJIOBOJHHO CKOpHjHX HH(popMaluja 3a
oaMepaBame (ep BPEOHOCTH, WIH aKO IOCTOjU INMPOK pacnoH Moryhmx ommepaBama (ep BPEIHOCTH U
Ha0aBHA BPEIHOCT MPEJICTaBIba Haj0OJbY MPOLICHY (hep BPEJHOCTH y TOM PACIIOHY.

IToxa3arespu 1a HabaBHa BpeIHOCT MOXk/1a Hehe OUTH penpe3eHTaTHBHA 3a (ep BpeIHOCT 00yxBaTajy:

(a)  3HauajHa MpoMeHa IMephOPMAHCH SHTUTETA Y KOjH Ce HHBecTHpa y nopehemy ca OyneTnma, maHoBAMa
U ozipeeHnM IIpeKpeTHUIIaMa.

(6) npomene y ouekuBamy 1a he Outu octBapene oapeheHe npekpeTHUIE TEXHUUIKOT IIPOU3BOJIAa CHTUTETA
y KOjU ce MHBECTHUPA;

(m) 3HayajHA MPOMEHA Ha TPXKHIITY Y IMOTJIENY KaluTaja eHTHUTETa Y KOjH Ce MHBECTHpa WIH HETOBHX
MPOM3BO/IA WK TIOTCHIN]AITHUX POU3BOJIA.

(1)  3HayajHA MPOMEHa Y TJI00AHOj eKOHOMMjU MM €KOHOMCKOM OKPYXKEHY Y KOjeM IOCIyje SHTUTET Y
KOjU Cce MHBECTHDA.

() 3HayajHa mpoMmeHa y mepdopMaHcama YIOPEOHBUX EHTUTETAa, WIM Y TMpOIeHaMa BpPEIHOCTH Koje
UMILTUIKPA OTIITE TPIKUIITE.
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b5.2.5

b5.2.6

() uHTepHa mMTama EHTUTETAa y KOjU CE HHBECTUpA, KAa0 IUTO Cy KPUMMHAIHE Dailbe, NPUBPEIHU
CIIOPOBH, CY/CKE IapHHUIIE, TPOMEHE PYKOBOJICTBA MIIH CTPATeTHje.

(r)  1oKa3W W3 eKCTePHHUX TpPaHCAKIMja Yy KalMTally €HTHTETa y KOjU Ce WHBECTHUpPa, OWIIO Ol CTpaHe
SHTUTETa y KOjU Ce MHBECTHpa (Kao IITO je CBEXKE EMUTOBAE KAlUTaNa), WIH IyTeM MHpeHoca
MHCTpYMEHaTa KanuTana n3Mely Tpehux crpaHna.

Jlucra y nmaparpady b5.2.4 Huje xonauna. Enturer Tpeba ga kopuctu cBe uHdopmanuje o neppopmancama u
MOCIIOBHAM AaKTHBHOCTHMA EHTHTETa Yy KOjH Ce WHBECTHpa KOje IMOCTajy IDOCTYIHE Ha AaTyM ITOYETHOT
[IpU3HABamba. YKOIHUKO I10CTOj€ TaKBH PeIeBaHTHU (haKTOPH, OHU MOT'Y J]a yKa3yjy Ha TO Jla Ha0aBHAa BPEJHOCT
MOKJa HHUje penpe3eHTaTHBHA 3a ()ep BPEIHOCT. Y TaKBUM CllydajeBUMa, CHTUTET Mopa Ja onMmepu dep
BPEJHOCT.

HabaBHa BpeqHOCT HHMKaa HHje HajOOJba TpolieHa ¢ep BPEIHOCTH 3a HHBECTHIINjE Y KOTUPAaHE HHCTPYMEHTE
KanuTana (MM yroBOpe O KOTUPAHHM MHCTPYMEHTHMA KaIuTana).

OanmepaBawe amopTusoBaHe BpeaHocTu (Operbak 5.4)

b5.4.1

b5.4.2

b5.4.3

b5.4.4

66

MeTopn echeKTMBHE KamaTHe cTone

[TpuuKoM mpuMeHe MeTojie e(peKTHBHE KaMaTHE CTOIE, CHTUTET WACHTU(UKYje HaKHA/IE KOje CYy CacTaBHU
neo eeKTHBHE KamaTHe crore (UHAHCH]CKOT MHCTpyMeHTa. Onuc HakHaja 3a (pUHAHCHjCKE YCIIyre MOXKIa
Hehie OMTH NOKa3aTess IPHUPOJC M CYIITHHE IPYKCHUX yciyra. HakHazme koje cy cacTaBHH Jie0 e()eKTHBHE
KaMaTHE CcTorne (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa CEe TPETHpajy Kao KOPHIoBame 3a e(EKTHBHY KamaTHY CTOILY,
ocHMM ako ce (MHAHCHjCKH HMHCTPYMEHT HE oaMepaBa 1o ¢ep BPEIHOCTH, IPU UYeMy ce NpoMeHa dep
BPEIHOCTH TIpH3HAje y OMIaHCy ycrexa. Y THM Clly4ajeBUMa, HaKHAJE ce IPH3HAjy Kao IPHUXOJ WIH PacXo]
KaJia Ce HHCTPYMEHT [IOYCTHO MPHU3HAje.

Haxnane xoje cy cacTaBHU J1e0 e()eKTHBHE KaMaTHE CTole (PMHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTa 00yXBaTajy:

(a) CrapTHe HaKHaJe KOje je EHTHTET NPHMHUO 3a CTBApame WIN CTHLAmke (UHaHCHjcKOT cpencTBa. Oe
HaKHa/Ie MOTY YKJbYYHUTH HAJIOKHAJE 32 aKTHBHOCTH Kao IITO je MpOLCHUBame (HHAHCH]CKOT CTamba
3ajMONpPUMIIA, TPOLCHUBAKE W EBHICHTHpamE TrapaHuuja (jeMcTaBa), Kojarepaia W JIpYrux
TapaHIMjCKUX apamKMaHa, YroBapame YCIOBa 3a JIaTH HHCTPYMEHT, IpUIpeMame M o0pana
JOKyMEHTallije U 3aK/bydMBame Te TpaHcakiuje. Te HakHa/le Cy cacTaBHM Je0 HacTaHKa ydelrha ca
pe3yiryjyhuM GUHAHCH]CKMM HHCTPYMEHTOM.

(6) TpoBu3Mje 3a aHTAXOBamkE KOj€ j€ SHTUTET NPUMHUO pagd 3alovyHmbama KPeAHTHOT Mpoleca Kaja ce
obaBe3a JaBama 3ajMa HE oJMepaBa y ckiany ca maparpadom 4.2.1(a) u ako je BepoBaTHO naa he
EHTUTET CTYNHTH y Clieln(pUYHH 3ajMOBHH apamxkmaH. OBe HaKHaJe ce cMaTpajy KOMIICH3AIHjOM 3a
Tekyhe ydemhe y cTunamy GUHAHCHjCKOT HHCTpyMEHTa. AKO 00aBe3a UCTEKHE, a Jla EeHTUTET HUje Aao
3ajaM, Ta HaKHaJa ce 10 UCTEKY MPU3Haje Kao MPUXO/I.

(x) CraprHe HakHajZe Koje ce MpHMajy IO EMHTOBakbY (HHAHCHjCKHX 00aBe3a OAMEpEHHX II0
aMOpPTH30BaHO] BpeAHOCTH. OBe HAaKHAJE Cy CAacTaBHU €0 HacTaHka yuemrha y (DUHAHCHjCKUM
obaBe3ama. ExTuTeT mpaBu pasnmky m3Mel)y HakHama W TPOIIKOBA KOjH Cy CACTaBHHU [0 e(eKTHBHE
KaMaTHe CToIle 3a ()MHAHCHjCKy 00aBe3y U CTapTHUX HAKHAJA U TPOIIKOBA TPAHCAKLIUje KOjU CE€ OJHOCE
Ha IIpaBa Ipykama yCIIyra, Kao IITO Cy yCIIyTe yIpaBJbaka HHBECTHINjaMa.

Haxknage xoje HHCYy cacTaBHH Je0 eQEeKTUBHE KaMaTHE CTome (UHAHCHJCKOT WHCTpyMEHTa U
pavyHOBOJICTBEHO ce 00yxBartajy y ckiany ca IFRS 15 obyxBartajy:

(a)  HakHaze HaruiaheHe 3a CepBHCHpambe 3ajMa;

(6) TpoBH3Mje 3a aHTaXOBakE pajgy 3aloYMbaka KPEIUTHOT Mpoleca Kaja ce o0aBe3a JaBama 3ajMa He
onMmepaBa y ckimaay ca maparpadgom 4.2.1(a) u ako HHUje BEpOBaTHO Ja he EHTHTET CTYIHTH Yy
crieUIHN 3ajMOBHH apaHXMaH; U

() Haknazma 3a KOH30pIHMjATHH 3ajaM (3ajaM TIe WMa BHIIE YYECHHKA) KOjy je SHTHTET NPHUMHO Kao
npoBHU3Mjy 3a ypeheme 3ajma Oe3 3aapxkaBama Jeiia 3ajMOBHOI TakeTa 3a cebe (WM y3 3aJpiKaBame
JieTia 3ajMa y3 UCTy eheKTHBHY KaMaTHY CTOITY 33 YIOPEAUBH PH3UK Kao U IPYTH YYESCHHIIH).

Kana npumemyje MeTo eekTHBHE Kamare, eHTHTET OOMYHO aMOpPTHU3Yje CBaKy HaJIOKHaAy, ucruiahene mwin
noOujeHe CTaBKe, TPOIIKOBE TPAHCAKLMje MM Jpyre NpeMHje WM TUCKOHTE KOjU Cy YKJbYYEHH Y
n3pavyHaBame e()eKTHBHE KaMaTHE CTOIE TOKOM OYEKHBAaHOT Tpajaka WHCTpyMeHTa. MeljyTum, Kopuctu ce
kpahu nepuoj ako je 0Bo NepHO Ha KOjU Ce OJHOCE HaJI0OKHalE, ucruiaheHe uiy 100ujeHe cTaBKe, TPOLUIKOBU
TpaHCaKIHje WK Ipyre npemuje win quckonTr. OBo fie OMTH citydaj oHa KajJa ce 3a Bapujablie Ha Koje ce
oJHOCEe HaJOKHaje, HcIulaheHe WiIM JOOMjeHe CTaBKe, TPOLIKOBH TpaHCaKIMja WIM Apyre HNpeMuje WiIu
JIMCKOHTH, TIOHOBHO ojpelyje IeHa mpeMa Tp)KUIIHMM CTONama Ipe OYeKHBAHOT Jocrehia MHCTpymMeHTa. Y
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TaKBOM CIly4ajy, OAroBapajyhu nepuosa amoprusauyje je go cieaeher Taksor garyma IHOHOBHOT oapehuBama
ueHe. Ha nmpumep, ako nmpemuja WM AUCKOHT OJ1 HHCTPYMEHTa ca GpiuyKTyupajyhoM CTONoM ojpaxkaBa Kamary
KOja je IpHCIeNla 0] MHCTPYMEHTa oJ JaTyma Iulahama Iocieime kKaMmare, oH he OMTH aMOpTH30BaH 10
cnencher maryma kana ce (uykrynmpajyha kamara yckiaau mpema TpKUIIHUM ctonama. OBo he 6utu 360r
TOra IITO Ce IIPEeMHja WM IUCKOHT OJHOCE Ha MepHo] 0 JaTtyMa ciencher ycknahjusama kamare 3aTo MTO ce,
Ha Taj JaTyM, Bapujabiia Ha KOjy ce OJIHOCE MpeMHja WK JUCKOHT (TO jecT KaMaTHe crore) yckiahyje mpema
TPXKHIIHAM cTomaMa. AKo cy, MelyTHM, IpeMuja MM AUCKOHT PE3yNTaT MPOMEHE y KPEAUTHOM PACIIOHY
ToKOM (QuykTyHpajyhe crome oapeleHe y MHCTpYMEHTY, WM y JPYT'MM BapHjabiiama Koje HHuCy yckiaheHe
IpeMa TPXKUITHUM CTOIIaMa, OHE CE aMOPTH3Y]y TOKOM OYEKHUBAHOT Tpajarsa HHCTPYMEHTA.

3a ¢uHaHCHjcKa cpelacTBa M (QuHAHCHjCKe o0OaBe3e ca (UIyKTyupajyhoM CTOIMOM, MEpHOJMYHA MOHOBHA
MpoIleHa TOKOBa TOTOBWHE Ja OW ce oJpa3mia KpeTama Yy TPXKHIIHAM CTOIaMa KaMara Memha C(EKTUBHY
KaMaTHy cTomy. AKO ce (pMHaHCHjCKO CpEICTBO WM (HHAaHCHjcka obaBe3a ca (uykTyupajyhom cromom
MPU3HAjy Ha MOYETKY Y U3HOCY KOjU je jelHaK MOTPAXHMBahy WU JYyrOBaby MO OCHOBY TIABHUIIE MPHIHKOM
nocneha, moHOBHa mporieHa Oyayhux TOKOBa TOTOBHHE OOMYHO HEMa 3Ha4ajHOT eekTa Ha KHHTOBOJICTBEHY
BPEIHOCT CPE/ICTBA WK 00aBes3e.

AKO eHTHTET W3MEHM CBOj€ IPOIICHE BE3aHEe 3a HCIUIaTe WM NpuMama (MCKIby4yjyhu monuduxaunuje y
ckiany ca maparpagom 6.4.3 u MpoMeHe y MpolieHaMa OYCKHBAHUX KPEIUTHUX T'yOUTaKa), eHTUTET Tpeba na
KOpHUTryje OpyTO KIUTOBOJACTBEHY BpPEIHOCT (UHAHCHjCKOT CpEICTBA WM aMOPTH30BaHY BPEIHOCT
¢unaHcHjcke obaBe3e (WM rpyrne (UHAHCHjCKMX HMHCTpyMEHaTa) na OW MpHKa3ao CTBapHE M H3MEHCHE
MpOIIEHEe TOKOBA TOTOBHMHE. EHTUTET MOHOBO M3pauyHaBa OpyTO KELHTOBOACTBEHY BPETHOCT (PMHAHCH]jCKOT
CpeICTBa WM aMOPTHU30BaHy BPEIHOCT (pUHAHCH]jCKE 00aBe3e Kao calallliby BPEJAHOCT MPOICHEHHX Oyayhnx
YrOBOPDHUX TOKOBa TOTOBHHE KOjU CY JHUCKOHTOBaHH II0 NPBOOUTHO] €(EKTUBHOj KaMaTHOj CTONHU
(hMHAHCHjCKOT MHCTpYMEHTa (WM e(eKTHBHO] KaMaTHOj CTONMM KOPUTOBAHO] 3a KPEAWUT 3a KYIJbCHA WIIH
CTBOpeHa KpeIuTHO oOe3BpeheHa (HMHAHCHjCKAa CPEACTBa), WIM IA€ jé TO IPUMEHJBUBO, IO PEBUIMPAHO]
e(eKTHBHO] KaMaTHO]j CTOITM U3padyHaTo] y cKiaay ca maparpadom 6.5.10. OBo KopUroBame ce MpHu3Haje Kao
MIPUXO/J] WK Pacxo] y OUIIaHcy ycrexa.

VYV HekuM ciydajeBUMa (DMHAHCHjCKO CPEACTBO C€ MPIJIMKOM IIOYSTHOT MNpH3HABAEmA CMAaTpa KPEAUTHO
o0e3BpeljeHuM, jep je KpeIWTHH PU3HK BPJO BHCOK, a y CJy4ajy KYNOBHHE, TO CPEJCTBO je CTEYCHO ca
BeNMKUM TomrycToM. Ol eHTUTETa ce 3aXTeBa [a YKJbY4H II0YCTHE OUCKUBAHE KPEANUTHE I'yOHTKE y MIPOLCHCHE
TOKOBE TOTOBHHE MPHUITMKOM H3padyHaBama eheKTHBHE KaMaTHE CTOMeE yCKialjeHe ca KPeTUTHUM PH3UKOM 32
(hMHAHCH]CKY UMOBHHY 3a KOjy C€ NMPWJIMKOM MOYETHOT TPU3HABama cMarpa Jia je KpeauTHo obe3BpeheHa y
TPEHYTKY CTHIalha WIH CTBapama. MeljyTiuM, To He 3Ha4M Ja ce edeKTHBHA KamMaTHa CTOma MpHiaroheHa
KpeauTy Tpeba MpUMEHHUBATH CaMO 3aTO MITO (PMHAHCH]CKO CPEICTBO MMa BHCOK KPSIUTHH PU3HK MPUIHKOM
MOYETHOT MPHU3HABAbA.

TpolwkoBu TpaHcakuuje

TpomurkoBu TpaHcakidje 00yxBaTajy HaJOKHAJIE W IMPOBU3HUje Koje ce uciuiahyjy areHTMMa Koju paje 3a
poBu3Nujy (YKJbydyjyhu 1 3amocieHe Koju paje Kao areHTU Mpojaje), CABeTHULUMA, OpoKeprMa U JuiepuMa,
naxOWHe KOHTPOJHHX OpraHa M Oep3W XapTHja OX BpPETHOCTH, M TOpe3e M TaKkce MpeHoca. TpOIIKOBH
TpaHCaklyje He o0yxBaTajy AyXHHYKE IpEeMHje WM IUCKOHTE, TPOUIKOBE (hUHAHCHpama WIM HHTEPHE
aJIMPHHUCTPATHBHE MU TPOIIKOBE BIACHHIITBA.

OTtnuc

Otnucu MOry Jia ce OHOCE Ha (PMHAHCHjCKO CPEJICTBO y LIEJIOCTH WIIM Ha HeroB aeo. Ha mpumep, eHTHTET
IUIAHMpa Ja W3BPINM KoylaTepan Ha (UHAHCHjCKOM CpEACTBY M OdeKyje na he moBparutu Bumie on 30
nporeHaTa (UHAHCHjCKOT CpEJICTBA U3 KojaTepasia. AKO HE NOCTOje ONpaBJaHH HM3TJequ Ja he eHTUTeT
TIOBPATHUTH JaJbe TOKOBE TOTOBHHE O] (PMHAHCH]CKOT CpPEACTBa, Tpeba na oTnuiie mpeoctamux 70 mporeHara
(bMHAHCH]CKOT CpecTRa.

Ymamwerwe BpeaHocTn (Ogerbak 5.5)

b5.5.1

3ajeaHnyKa M nojeguHavyHa OCHOBa NpoLieHe

Ja Ou ce MCMyHHO IMJb NMpPHU3HABamka OYCKMBAHMX KPEIUTHHX I'yOMTaka TOKOM BeKa Tpajama 3a 3HauyajHa
noBehama KpPEJUTHOT PH3UKA OJ IIOYETHOr MpH3HABamba, MOXKE OHWTH HEOIXOIHO CIIPOBECTH HPOIEHY
3Ha4YajHUX NoBehama KPEAMTHOI pU3WKA HAa 3ajeIHUYKO] OCHOBH IyTEM pa3MaTpama WHOpMaluja Koje
yKa3yjy Ha 3HauajHa moBehama KPEAWUTHOT PHU3WKA Ha, Ha NPUMEp, TPYMy WIH HOATPYILY (HHAHCH)CKUX
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uHcTpyMeHnaTta. OBo je na 0u ce 00e30enuno ga he eHTUTET UCIYHUTH CBOj LUJb NPU3HABAbA OYEKUBAHUX
KpPEIMTHUX TyOUTaKa TOKOM BEKa Tpajama Kaja MoCToje 3HauyajHa moBehama KpeJAWTHOT pU3HKA, YaK M aKo
JIOKa3! O TaKBOM 3HA4ajHOM IoBehamy KPeIUTHOT pH3MKa Ha HUBOY IOjeIHMHAYHOI MHCTPYMEHTA jOII YBEK
HHCY JOCTYIHH.

VY Hadenmy ce odekyje Ja OYCKMBAaHM KPEAUTHH TyOWIIM TOKOM BeKa Tpajama Oyxy NMpPU3HATH IIpe HEro
(hMHAHCH]CKM WHCTPYMEHT Tpekopaud pok aocneha. OOWYHO, KPEIUTHH PU3UK ce TNoBehaBa 3HauyajHO Tmpe
HETO IITO (PMHAHCH]CKH HHCTPYMEHT IpeKopadn pok jpocreha, WM ce mocMatpajy Apyry (GakToOpH Kallmberma
crienM(UYHU 32 3ajMonpuMIia (Ha TpuMep, MoauduUKayja WIH pecTpyKTypupame). CX0qHO ToMe, Kaaa Ccy
JOCTyIIHE pa3yMHe M HOTKpenuBe uH(OpMaluje Koje cy BHUIIE OpHjeHTUcaHe Ka OyayhHoOcTH Hero
uHpOpMaIje 0 MpeKopauekhy poka gocreha, oHe MOpajy Ja ce KOPUCTE 3a IMPOIEHY MPOMEHa KPEAUTHOT
pH3HKa.

MebhyTum, y 3aBUCHOCTH O] TIpUpoje (PUHAHCHjCKUX MHCTpyMeHaTa W WH(OpMaIiHja O KPEIUTHOM PUHKY
Koje cy AOCTyIHe 3a oApeheHy rpyny (GUHAHCHUjCKMX pH3MKa, EHTUTET MoxJa Hehe Outu y moryhHoctu na
uAeHTH(UKYje 3HaUajHEe POMEHE KPEAUTHOT PU3HKa 34 MOjeIMHaYHe (PUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE Kao IITO Cy
KPEJUTH 32 CTAHOBHUIITBO 32 KOj€ TOCTOjU BPJIO Majio MM HUMAJIO &XYPUPAHUX WHPOpMAINHja O KPSAUTHOM
PH3UKY KOje ce pelOBHO H00Hjajy M MpaTe y MOTNIeAy HOjeJMHAYHOI MHCTPYMEHTA JOK KyIall He MPEeKPIIH
yCIIOBE yroBopa. AKO ce MPOMEHE KPEIUTHOT pU3MKa 3a MOjelIuHayHe (UHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE HE
eBHJICHTHPAjy Ipe HEero ITO INpekopade pok pocrehia, pesepBhcame 3a TyOUTKE 3aCHOBAaHO CaMO Ha
KpEIUTHUM HHpOpMaIldjaMa Ha HUBOY TOjeMHAYHOT ()UHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA He OW BEpPHO MpEACTaBHIIC
MPOMEHE KPeIUTHOT PU3UKA HAKOH OYETHOT NPU3HABAbA.

VY mojeMHAM OKOJHOCTHMA, CHTHUTET HeMa pa3yMHE M MOTKpenuBe HMHPOpMaIMje Koje Cy AOCTyIHEe 0e3
HEeMmOTPEeOHUX TPOIIKOBA MITK HAMOpA 3a OJMEPaBabe OUCKHMBAHMX KPEIUTHHUX T'yOHTaKa TOKOM BeKa Tpajara
Ha 0a3u TOjeIMHAYHOT MHCTPYMEHTa. Y TOM CJy4ajy, OYCKHMBAHU KPEIUTHU T'yOHIIM TOKOM BeKa Tpajama
Tpeba 1a ce MpHU3Hajy Ha 3ajeTHMYKO] OCHOBHU KOja y3uMa y 003up cBeoOyxBaTHE HHPOPMALIUje O KPEAUTHOM
pusuky. OBe cBeoOyxBaTHEe MHPOPMALIHje O KPEAUTHOM PH3HUKY MOPajy Ja Cajip:Ke He caMo HHpopMaldje o
npekopadeHoM poky aocneha, Beh u cBe peneBaHTHe kpeauTHe UHPOpMaLyje, ykIbydyjyhn MakpoeKoOHOMCKe
uHpopMaIje ycMepene ka OyayhHocTH, y 1MJby NPHOIMKHE MPOIICHE pe3yiTara NpU3HaBamba OUCKUBAHUX
KpEeIUTHUX T'yOWTaka TOKOM BeKa Tpajara Kaja je JONUIO J0 3HadajHoOT moBehama KPETUTHOT PU3HKA Off
MIOYETHOT NMPH3HaBamka Ha HUBOY T10jeIMHAYHOT HHCTPYMEHTA.

3a cBpxe yTBphuBama 3Ha4yajHMX HoBehiama KPEAUTHOT PU3HMKA M MPU3HABAamka pe3epBHCcama 3a I'yOHTKe Ha
3ajeJHUYKO] OCHOBH, CHTHTET MOXXE Ja TIpynuine (UHAHCHjCKE HMHCTPYMEHTEe Ha 0a3d 3ajeHUYKHX
KapaKTepHCTHKa KPEIUTHOT pH3MKAa ca I[iJbeM oMmoryhaBama aHamu3e 4Mja je HameHa jga omoryhu
OJaroBpeMeHO UIeHTH(UKOBamke 3HauajHUX NoBehama KpenuTHOT pu3nka. EHTUTET He Tpeba Jga NpHKpHBA
oBe MHoOpManuje rpynucameM (HHAHCHjCKUX HHGpOpMAlMja ca Pa3IMuUTUM KapaKTepUCTHKaMa pPU3HUKa.
[IpumepH 3ajeTHIYKUX KapaKTEPUCTHKA KPEIUTHOT pU3UKa MOTY Jia 00yXBarajy, ajli HACY OrpaHHYCHe Ha:

(a) BPCTY MHCTPYMEHTA;

(6)  oleHe KPeOTUTHOT PU3HKA;

(m)  BpcTy KoMaTepana;

()  maTyMm mo4YeTHOT MPU3HABAbA;

(e) MpeocTasio BpeMe 10 aocneha;

()  wmHDYCTpHjCcKY TpaHYy;

(r)  reorpadcky JOKaIH]jy 3ajMOIPUMIIA; U

(X)  BpemHOCT KojiaTepajia KOjH Ce OJHOCH Ha (PMHAHCHjCKO CPEICTBO aKO MMa yTHIAj Ha BepOBaTHONY

JIelIaBarba HEUCIyhemha 00aBe3e (Ha MpUMep, HEPErpeCHU 3ajMOBH Y HEKUM TPABHUM CHCTEMHUMA HJIH
KOC(HIIHjEeHTH 3ajaM-BPEIHOCT).

IMaparpadom 5.5.4 ce 3axTeBa Ja ce KPeOUTHH T'yOHMIM TOKOM BeKa Tpajarba IMPH3HAjy 3a CBE (DHMHAHCH]jCKE
HMHCTPYMEHTE 3a KOj€ je JOIIO A0 3HayajHOr moBehama KPeAUTHOT PU3MKa O MOYETHOI NpH3HaBama. [a ou
ce 0Baj LIJb UCIYHHO, aKO SHTUTET HUje Y MOrYhHOCTH Ja rpynuine (pUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE 3a Koje ce
cMarpa Ja ce KpPeIWTHM PH3MK 3HauajHO MoBehao HAKOH IMOYETHOT IMpH3HaBamba Ha 0a3u 3ajeHUYKHX
KapaKTepHCTHKa KPEAUTHOT PU3HKA, CHTHTET Tpeba Ja MpH3Ha OYeKHBaHe I'YOUTKE MOBE3aHe ca KPeIHTHMa
TOKOM BEKa Tpajama 3a OHAj JIe0 (MHAHCHjCKUX CpEICTaBa 3a KOjU CE CMaTpa Jla UM C€ KPEOUTHU PH3UK
3HauajHo moBehao. Arperupame (QUHAHCHjCKUX WHCTpyMEHAaTa paid MNpPOIEHEe Ja JH II0CTOje MpOMEHe
KPEAMTHOT PH3MKa Ha KOJCKTHBHO] OCHOBH MOXE []a CE MCHa TOKOM BPEMEHa KaJa I0CTajy JOCTYIIHE HOBE
nH(opMamyje o Tpyrnama, WiH O T0jeIHHAYHIM, GUHAHCH]CKHM CPEICTBUMA.
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Bpeme npusHaBamwa O4eKMBaHMX KpeAUTHUX ryGuTaKa TOKOM BeKa Tpajama

IIporeHa na M OYEKUBAHU KPEIUTHH T'YOHMIIM TOKOM BeKa Tpajama Tpeba Ja ce mpu3Hajy Oa3upaHa je Ha
3Ha4yajHOM moBehamy BepoBaTHONe WIM pH3UKa JellaBama HEUCHYHEHha 00aBe3e HAKOH II0YETHOT
npu3HaBama (0e3 003upa Ha TO Jia JH je MOHOBO ojpeheHa 1ieHa PUHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa Kako O ce
oJpa3uio nosehame KpeIUTHOTI PU3UKA) YMECTO Ha JOKa3HMa O KpeIUTHOM oOe3Bpehemy (uHaHCHjCKOT
CpeICTBa Ha JIaTyM M3BELITaBama MM Ha CTBApHOM jorahajy Hewcnymema o0aBese. Y Haueny, gohu he 1o
3HauajHOr nosehama KPEIUTHOI PU3UKA Ipe Hero MTo jaohe N0 KpenuTHor obes3Bpehema (uHAHCHjCKOT
CpeaCcTBa WITH JIOK He nohe 70 cTBapHOT joral)aja Heucnymema o0aBese.

3a obaBe3e MO OCHOBY 3ajMa, CHTHTET pa3Marpa MPOMEHe pHU3HKa HEHCIyHhermha 00aBe3e y Morieny 3ajMa Ha
Koju ce obaBe3a OAHOCH. 3a yroBope O (PMHAHCH)CKO] TapaHIUjH, EHTHTET pa3MaTpa MpPOMEHE pHU3HMKa Ja
O3HaYCHH JYXKHUK Helie HICIYHUTH 00aBe3e y MOrJiely yroBopa.

3Hayaj MpOMEeHa KPEAUTHOI PH3MKA OJ MOYCTHOT MPH3HABaEha 3aBUCH O] PU3HKa HEHCIYHCHha 00aBe3e Koju
ce jaBJba Ha MOYETHOM mpu3HaBawy. Crora he, aata mpomeHa, y amcoONyTHOM CMHCIY, PH3HKA O]
HEHCIylhelha 00aBe3e OWTH 3HaYajHUja 32 (DUHAHCHjCKM WHCTPYMEHT Ca HWKHM IOYETHUM PHU3UKOM O]l
HEeHCIyhemha 00aBe3e y mopeljery ca (MHAHCHjCKUM HWHCTPYMEHTOM Ca BHIIUM TOYETHUM DPU3HUKOM O]
HEHCITyIBeHha 00aBese.

Pusuk on Heucnymema obaBese y norieny (GMHAHCHjCKUX MHCTpyMEHaTa KOjU UMajy yINOpEeIUBU KPEAUTHU
pu3uK je Behu Kaja je JAy:KH OYCKMBAaHHU MEPHUOJ Tpajara MHCTPYMEHTA; Ha MPUMED, PU3HK O] HEUCTTYHhCHA
obaBe3e y morieny oOBe3HHUIIE Koja je olemeHa AAA ca OYeKMBaHHM IIEPHOJIOM Tpajama on 10 roauHa je
Behu Hero 3a 00BE3HHMILY KOja je olielheHa AAA ca OUYeKHBAHUM TEPHOIOM TPajarka O]l MeT TOIHHA.

300r onHOca U3Mely ouekuBaHOT Tpajama U pu3uKa o]l Aorahama HeUCHYHemha 00aBe3e, IPOMEHa KPESAUTHOT
pHU3UKa HE MOXE Jla ce TMPOLEHH jeJHOCTABHUM TMopehereM MPOMEHE alCoJIyTHOT pu3uKa of jorahama
HEUCITyEhelha 00aBe3e TOKOM BpeMeHa. Ha mpumep, ako je pusuk ox norahama HeHCHymema 00aBese 3a
(GVMHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT Ca OYCKHBAHMM IIEPHOAOM Tpajama on 10 rogWHa OPHIKKOM ITOYETHOT
NpU3HABamka, WICHTHYaH pPH3HKY oJ naorahjamba Heucnymema o0aBe3e y MorieAy Tor (uHaAHCHjCKOT
MHCTPYMCHTA KaJa je OYCKMBAHHM INEPHO] Tpajarba y HAKHAJHOM IIEPHOJY CaMO IeT TOJHMHA, TO MOXe
yKa3uBaTH Ha moBehame KPeIUTHOT pu3KKa. Pasior je y ToMe ITo pU3UK of Aorahama HeuCnymema o0aBe3e
TOKOM OYCKHMBAHOT BEKa Tpajama YIJIABHOM OMajia ca OJMHIAEmEM BPEMEHa, Kaja je PU3MK Oof jporahama
HEHCIylBemha 00aBe3e HENMpOMEHEeH, a (HHAHCHjCKM HWHCTPYMEHT je Ommwku gocnehy. MebhyrtuMm, 3a
¢dbuHaHCHjCKe HHCTPYMEHTE KOjU UMajy caMo 3HauajHe o0aBe3e ucIuiaTe Koje cy 0nusy nocneha ¢puHancujckor
HHCTPYMEHTa PHU3UK O joralama HEHCIymBClha 00aBe3e HE MOpa HyXKHO Ja CE CMamyje ca OJMHIAbEM
BpeMEHa. Y OBaKBOM Clly4ajy, €HTHTET Takohe Tpeba na pasMOTpu Apyre KBaauTaTuUBHE (pakTope koju Ou
MOKA3aJIi Ja JIK Ce KPSOUTHU PH3UK 3HA4YajHO MoBehao HAKOH MOYETHOT IPU3HABAMbA.

EHTHTET MOXeE [1a IPUMEIbYje Pa3IHYUTe MPUCTYIIC MIPH MPOLCHUBAKBY Ja JIH C& KPSAUTHH PH3UK Yy MOTJICAY
(MHAHCHjCKOT HMHCTpYMEHTa 3HAYajHO MOoBehao o MoYeTHOr mNpH3HaBamka WIM TIPHIHNKOM OJMepaBama
OYCKMBAHMX KPEIUTHHX TIyOuTaka. EHTHTET MOXe 1a NpUMEmYyje pasiIuduTe MPUCTYHE 3a Pa3InduTe
(unaHCcHjcke WHCTpyMeHTe. [IpUCTYN KOjU HEe YKJbydyje CKCIUIMIMTHY BepoBaTHONY HeHCHym-ermha 00aBese
Kao MHIYT caM IO ceOu, Kao IITO je NPUCTYIl CTOIEe KPEAUTHUX I'yOuTaka, MO>Ke OMTH Yy HEcKIagy ca
3axTeBuMa oBor CTaHmapaa, MOJA YCJIOBOM Ja je eHTUTET Yy MOTyhHOCTH Ja OIBOjH NPOMEHE pPH3HKa Of
noralama HEHCITyHCHha 00aBe3e 0] MPOMEHa IPYruX MOKpeTaya OYEKMBAaHMX KPEIUTHHX ryOuTaKa, Kao LITO
je KonaTepai u pa3Matpa ciiesiehie mpuIIMKoM BpIIema MpoLeHe:

(a)  mpomeHa pusmKa o[ Jorahama HEHCIIybemha 00aBe3e HAKOH MOYETHOT IPU3HABAKA,
(6)  oyekuBaHO Tpajarme (PUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA; U

(m)  pasyMmHe M NOTKpenuBe MH(POPMAIHje Koje Cy AOCTyIHe 0e3 HeNOTPEeOHHX TPOIIKOBA MM HANopa Koje
MOTY YTHIIATH HA KPESIUTHU PU3UK.

Merone Koje ce KOpuCTe 3a yTBphHBame na 1M ce KpeAWTHHM PHU3MK 3Ha4yajHO mnoBehao y morieny
(DMHAHCH]CKOT CpEJICTBA HAKOH IIOYETHOT TMpH3HaBama Tpeba 1a y3umajy y o003up KapaKTepHCTHKE
(MHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa (WJIM Tpyne (MHAHCH]CKHX WHCTpyMEHaTa) M MAa0JoHe HeUCIymema 00aBe3e y
MPONIJIOCTH 3a ynopenuBe (uHaHCHjcKe WHCTpyMeHTe. be3 o03upa Ha 3axTeB u3 maparpada 5.5.9, 3a
(MHAHCHjCKe MHCTPYMEHTE 3a Koje IIaOJIOHM HEHCIyHhemha 00aBe3a HHCY KOHIEHTPHCAaHH OKO onpehene
Tayke TOKOM OYEKHBAHOT Tpajarba (MHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA, MPOMEHe PU3MKa Of Joraljarba HEUCTYhEemha
obaBe3e TOKOM HapemHHX 12 Meceln MOKe OMTH pa3yMHa ampoKCHMaldja MpOMEHa pU3WKa of Jorahama
HEeHCIyhemha 00aBe3e TOKOM BeKa Tpajarba. Y TAKBUM CIIydajeBUMa, CHTHTET MOXKE Ja KOPHCTH MpPOMEHE
pu3uka o norahjama HEHMCIymema 00aBe3e TOKOM 12 Mecen 3a yTBphHBame Ia JH Ce KPSIUTHH PU3HK
3HaYajHO NMoBehao HAKOH IMOYETHOT TPH3HABAKA, OCHM aKO OKOJIHOCTH HE YKa3yjy Ja je HEeOIXOIHa TPOIeHa
TOKOM BEKa Tpajama.

Mebhytum, 3a Heke (MHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE, MIIH Y HEKUM OKOIHOCTHMA, MOXJAa Hehe OWTH NpHKIagHO
KOPHCTHUTH NPOMEHE PHU3HKa 0J forahama HeUCIymhema 00aBe3a TOKOM HapeAHHX 12 mecenu 3a yTBphuBame
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Bb5.5.15

Bb5.5.16

Bb5.5.17
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Jla 1 OYCKUBAHU KPEAUTHU T'yOHIIM TOKOM BeKa Tpajarba Tpeba Ja ce mpusHajy. Ha mpumep, mpomeHa pusnka
o porahama HEUCHyHmEHa 00aBe3e TOKOM HapeaHux 12 mecenn Moxkaa Hehe OuTH ajekBaTHa OCHOBA 3a
yTBphHBame Ja M ce KPEeAUTHH PU3UK moBehao y mornieny (QUHAHCHjCKOT MHCTpyMeHTa ca jocrehem on
npexo 12 mecenu kanaa:

(a)  (uHaHCHjCKM MHCTPYMEHT MMa caMo 3HavajHe 00aBe3e MCIUIaTe U3BaH HapeIHuX 12 Meceny;

(6)  nmorahajy ce mpomeHe pereBaHTHUX MaKpOCKOHOMCKHUX WM JPYruXx (hakropa MOBE3aHHUX ca KpeAUuTHMa
KOje Ce HUCY aJleKBaTHO OJIpa3Wiic Ha PU3HK Of Jorahama Heucymymema o0OaBe3e y HapemHux 12
MECELIH; HIIH

()  mpomeHe ¢akTOpa MOBE3aHHX Ca KPEIUTHMa CaMO MMajy YTHUIIA] Ha KPEJUTHH PHU3HMK (HUHAHCH]CKOT
UHCTpYMEHTA (WM UMajy U3pakeHUju edekaT ) u3BaH 12 roauxa.

YTBphuBawe aa nu ce KpeaUTHU PU3UK 3HaYajHO noBehao HaKOH NoYeTHoOr
npusHaBamwa

Ipu oxpehuBamy 1a JIK je HEOMXOMHO NMPHU3HABAKE OUCKHMBAHMX KPESIUTHUX I'YOUTaKa TOKOM BEKa Tpajarba,
SHTUTET Tpeba Ja pasMOTpPH pasyMHE U MOTKPENHBE HHOpMaluje Koje cy IOCTYMHe 0e3 HemoTpeOHHX
TPOIIKOBA WJIM HAamopa M Koje MOTY JIa YTHUy Ha KPEeJUTHHU PH3HK (DMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA y CKIaly ca
naparpadom 5.5.17(). Entuter He Mopa aa mpeny3uMa OOMMHO HCTpaKuMBame HH(pOpMaldja MPUIHKOM
yTBphUBama Ja Ju ce KPEJAUTHH PU3HK 3Ha4ajHO MoBehiao HAKOH MOYETHOT NMPH3HABAbA.

AHan3a KpeJUTHOT PHU3UKA je BHIIC(AKTOPCKa M XOJIMCTUYKA aHAIN33a; MUTame 1a JU je onpeheHu daktop
pelicBaHTaH W HErOBa TeXHWHA y mopehemy ca apyrum Qakropuma, 3aBucuhe o BpcTe MpPOHM3BOJA,
KapaKTepHCTHKa (PUHAHCH]CKMX MHCTpyMEHAaTa M 3ajMONpPMHIIA KAao M Of reorpadckor permoHa. EHTHTET
Tpeba 1a pa3MOTpU pasyMHE U MOTKPENUBE HHPOPMAIHje KOje Cy TOCTyIHE 0e3 HEMOTPEOHNUX TPOIIKOBA MU
Haropa U Koje Cy pelieBaHTHE 3a oapeheHH (UHAHCHjCKM MHCTPYMEHT KOjU ce mpolemyje. Mehyrtum, Heku
(dakTopu WM TOKa3aTeJbU MOXIAa HE MOTY Ja ce WACHTH(UKY]y Ha HUBOY TOjeAMHAYHOT (PUHAHCHjCKOT
WHCTpYMEHTa. Y TaKkBOM Ciy4ajy, (hakTopy WM IOKa3aTesbu Tpeba Ja ce Impouewmyjy 3a oarosapajyhe
nopTdesbe, rpyne noprdeba Win AeroBe noprdesba GUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa 3a YTBphHBame Ja JIH Cy
3axTeBM U3 maparpada 5.5.3 3a mpu3HaBame OYEKUBAHUX KPEIUTHUX TIyOMTaka TOKOM BeKa Tpajama
HCITYH-EHH.

Cneneha nucra mHopManuja koja HHje KOHaYHA MOXe OHMTH pelieBaHTHA IMPHJIMKOM IIPOLIEHE MPOMEHa
KPEAUTHOT PH3UKa:

(a) 3HauajHe NPOMEHE WHTEPHMX HHAMKATOPA KPEAUTHOT PU3WKA Kao pe3ylnTaT NPOMEHE KPEIUTHOT
pU3MKa O] MOYeTKa, YKbydyjyhu, anmu He orpaHuuaBajyhu ce Ha, KpPEeIUTHH DAacloH Koju Ou
pesyaTHpao ako OM ozapeheHN (MHAHCHjCKM WHCTPYMEHT WM CIUYHM (QHHAHCHjCKH WHCTPYMEHT ca
UCTUM YCJIOBMMA M UCTOM APYIOM YTOBOPHOM CTPAHOM OMJIM HOBOCTBOPEHHU MJIM €MHUTOBAaHU Ha JaTyM
U3BEIITABAMA.

(6)  nmpyre mpomMeHe y cTolama WM ycloBUMa moctojeher (MHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA KOjU OU ce 3HaYajHO
Pa3IMKOBAIM AKO je MHCTPYMEHT HOBOCTBOPCH HJIM €MHTOBAH Ha JaTyM H3BEIITaBama (Kao IITO CY
CTpOXeE KJIay3ylie y yroBopy o 3ajMy, Behn M3HOCH Konarepaja Wid rapaHinyja win Behia MOKPHUBEHOCT
MpUX0JKUMa) 300T IPOMEHa KPEAUTHOT pU3HUKa (PMHAHCH]CKOT CPEJCTBA HAKOH OYETHOT IPU3HABAbA.

(1) 3HayajHE MPOMEHE EKCTEPHUX TPXKUIIHHUX IO0Ka3aTesba KPEAUTHOT pU3MKa 3a oApehenu ¢uHaHCHjCKU
WHCTPYMEHT WM CIHYHe (HMHAHCHjCKE WHCTPYMCHTE Ca HCTHM OYEKHBAaHUM BPEMEHOM Tpajamba.
IIpoMeHe TP KUIIHUX MOKa3aTesba KPEAUTHOT PU3HKA 00yXBaTajy, ajld HUCY OTpaHUYEHE Ha:

0] KPEUTHH PACIIOH;
(if)  cBom LmeHe Heucnymemba 06aBe3e OTINIATE KPEAUTA 3a 3ajMOIPHMIIA;

(iii)  myxwHa BpeMmeHa WM Mepa y K0joj je ¢ep BpeIHOCT (pUHAHCH]CKOT CPEICTBA OWIa Mama OJ
HEr0BE aMOPTH30BAHE BPEAHOCTH; U

(iv)  mpyre tpxuniae nHdOpMaLHje Koje ce OJHOCE Ha IYroBame 3ajMONPHUMIA W Ha HHCTPYMEHTE
KaruTana;

(1) cTBapHa WJIM OYCKMBAaHA 3HAYajHa TIPOMEHA EKCTEPHOT KPEOUTHOT pEjTHHTa (HHAHCH]CKOT
WHCTPYMECHTA.

(¢) cTBapHO WM OYEKHMBAHO ONAJamke KPEOUTHOT pEjTHHra 3a 3ajMONPHUMIA WIM CMambeme
OuxejBHOpATHOT pe3yiTaTa Kojeé ce KOPHUCTH 3a HHTEpHY MHpOIEHY KpEeOUTHOr pu3HKa. MHTepHH
KPEIUTHH PEJTUHI U HHTCPHH OWXEjBHOpAHU PE3YNTaT Cy IOY3[aHUjH KaJa ce Malupajy mpema
eKCTEepPHHUM OIIeHaMa MM Kajia Cy TIOTKPEIJbeHH pPe(hepeHTHUM CTyIHjaMa.

() mocrojehe wmm mporHo3upaHe HEraTHBHE MOCICAMIE Y MOCIOBakY, (HHAHCH]CKAM HJIA €KOHOMCKHUM
yCIIOBMMA 3a KOje ce OueKyje Aa he y3pOKOBaTH 3Ha4yajHy MPOMEHY CIOCOOHOCTH 3ajMOIpUMIIA Ja
UCIIyHHU CBOje oOaBe3e Be3aHe 3a [yroBame, Kao IITO je CTBapHO WM OYCKHUBAHO MoBehame KaMaTHUX
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CTOIIa UJIK CTBAPHO UJIK OYCKHUBAHO 3Ha‘{ajH0 noBehame cToma He3amoCICHOCTH.

CTBapHa WM OYCKHBaHA 3HayajHa MPOMeEHa MOCIOBHHX pe3ynTara 3ajmonpumiia. [Ipumepu obyxBartajy
CTBapHO M OYCKHBAHO ONAJAme IPHXOa HWIH MapiKu, HoBehambe OepaTHBHUX PU3HKA, HEAOCTATKE
OOpTHOT KamuTajia, MalbH KBAJHUTET CPEICTaBa, Belin JieBepHll OMIaHCca CTamba, TMKBUIHOCT, IPOOIEeMHU
yIIpaBJbakba WK IPOMEHE Y 00MMY MOCJIOBakha MIM OPTaHU3aLHOHE CTPYKTYpE (Ko IITO je YKUAAme
CerMEHTa T0CIIOBamka) Koje pe3ysITupa 3Ha4ajHUM MPOMEHaMa CIIOCOOHOCTH 3ajMOIIPUMIIA J1a UCIYHU
cBoje obOaBe3e Be3aHe 3a AyroBame.

3Ha4yajHa noBehama KPEJAUTHOT PU3MKa MOBE3aHOT ca JPYruM (UHAHCH]CKMM HHCTPYMEHTHMA HCTOT
3ajMOIIPUMIIA.

CTBapHa WIM OYCKMBaHAa 3HAYajHa HETaTUBHA IMPOMEHA Yy pEryJaTOPHOM, EKOHOMCKOM WU
TEXHOJIOIIKOM OKPY)KEHhY 3ajMONPHMIIA KOja pe3yiITHpa 3HAYajHOM IPOMEHOM CIHOCOOHOCTH
3ajMONPUMIIA Ja UCIYHU CBOje 00aBe3e Be3aHe 3a JAYroBame, Kao IITO je OMajgame MOTPaXKIbe 3a
MPOM3BOJIOM KOjH TIPOJIaje 3ajMOTIPUMAI] 300T IIPOMEHE TEXHOJIOTHje.

3HaYyajHe MPOMEHE BPEIHOCTH KoJlaTepalia KOju MoJpraBa 00aBe3y WM KBaJUTETa rapaHiuja Tpehe
CTpaHe WIM KPEIUTHHX MO0O0JbIIAkha KPEIUTHOI OOHHTETa, 32 KOje Ce OueKyje Ja hie CMamHuTH
€KOHOMCKH TMOJICTHUIIA] 3ajMOMPUMIIA JIa U3BPIIU MpPEIBUljeHe yrOBOPHE UCILIATEe WK e MMaTH YTHUIIE]
Ha BepoBaTHONY goraljama HeuCIymhema 00aBe3e. Ha mpuMep, ako BpeHOCT KojlaTepaja onajaHe, 300r
omajiama IeHa HEKPEeTHUHA, 3ajMOTPHUMIIM y TOjeIMHAM MPAaBHUM CHCTEMHMa MMajy Behu mojcTuiiaj
HEHCITYHCHha 00aBe3e M0 OCHOBY CBOjUX XHUITOTEKA.

3HaYajHa MPOMEHA KBAIUTETAa TapaHIyje Kojy 00e30elyje akioHap (MM MaTHYHH SHTUTET 110jeINHIIA)
YKOJIMKO aKIIMOHAp (WM MaTHYHU €HTUTETH) UMajy TOACTHUIIA] ¥ (PHHAHCH]CKY CIIOCOOHOCT J1a crpeye
HEHCITYCIe 00aBe3e MyTeM ,,MHjeKIije" KaluTana Wi TOTOBHHE.

3Ha4ajHe MPOMEHE, Ka0 IUTO Cy CMamema (PHHAHCHjCKE MOJAPIIKE MATHYHOT CHTUTETA M APYror
TOPUIPYKEHOT EHTHTEeTa, WIM CTBapHA WM OYEKMBAaHA 3HaYajHa MpPOMEHa KBamuTeTa mnoBehama
KpeIUTHOT OOHHUTETa, 3a KOje ce OYeKyje aa he CMamUTH SKOHOMCKH MOJCTHIA] 3ajMOIpHUMIA Ja
u3BpIIK TpensuljeHe yroBopHe ucruiate. Iloapmika win noBehama KpeaUTHOT OOHHTETA YKIBYUY)Y
pasmarpame GHUHAHCH]CKOT CTama rapaHTa W/Wih, 3a yueliha u3aara NpHUIHKOM EMHTOBamba XapTHja OJ1
BpPEIHOCTH, Aa Ju ce oA noapeheHux yuemha ouekyje aa Oyay y cTamy Ja arcopOyjy O4YeKHBaHE
KpeIuTHE TYOUTKe (Ha pUMep, O 33jMOBa KOjH Cy Y OCHOBH IIPEAMETHE XapTHje O] BPEIHOCTH).

OUCKUBAHE MTPOMEHE y 33jaMCKO]j TOKYMEHTAIIUjU YKJbYUyjylil OueKHBaHy MOBPEIY yroBOpa Koja MOKe
JIOBECTH JI0 KJIay3yJia O OJpHIAmky Y YrOBOPY O 3ajMy MJIM M3MEHa yroBopa, Hepuox ociobahama ox
mahamba Kamare, MOCTENeHO moBehame KamarHe cCTOme, 3aXTeBame MOJATHOr Koyarepaia WIIH
JOAATHUX TapaHIUja WK Apyre IPOMEHE YTOBOPHOT OKBHpPA JAaTOI HHCTPYMEHTA.

3Ha4yajHEe IMPOMEHE OYEKMBAaHMX NepPOpPMAaHCH M TOHANIAKka 3ajMONPUMIIA, YKJbY4yjyhu mnpomeHe
craryca 1uiahama 3ajMonpumana y rpynu (Ha mpumep, noBehame oYekuBaHOr Opoja WK O0MMa
3aKaCHEJIMX YrOBOPHHMX HCIUIaTa WM 3HauyajHa noBehama ouekuBaHOr Opoja 3ajMompHMana ca
KpeIMTHAM KapTUIlaMa 3a Koje ce ouekyje na he noctuhin wim NpeKopayuTH CBOj KPEAUTHHU JIUMHUT WA
0J1 KOjUX ce oueKyje na uciuiahyjy MUHUMaIHU MECEUHHU U3HOC).

MPOMEHE MPHCTYIIA YNpaBJbakha KPEAUTOM SHTUTETa Y OJHOCY Ha (PUHAHCHjCKHM MHCTPYMEHT; TO jecT,
Ha 0a3u HOBOHACTAIMX MOKa3aTesba MPOMeHa KPEIUTHOT pU3HKa (PUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTa, OUeKyje
ce na he mpakca ymnpaBibama KPEIUTHUM PH3MKOM EHTUTETa MOCTATH aKTHBHHWja WM Ja he Outh
ycMepeHa Ka yrnpaBibarkby HHCTPYMEHTOM, YKIbY4yjyhu u To aa hie ce modern ca Onmmkum mpahiemeM
WJIM KOHTPOJIOM HHCTPYMEHTA, WJIM KOHKPETHY HHTEPBEHILIM]Y EHTUTETA KOJI 32jMONPUMIIA.

uHpOpMaIje O MpeKopayewy poka jaocrneha, ykibydyjyhu OCIOpPHBY MHpPETIHOCTaBKY Kao WITO je
HaBeJieHo y maparpady 5.1.11.

b5.5.18 ¥V mojenuHNM ciTy9ajeBHMa, DOCTYITHE KBAIUTATHBHE M HECTATHCTHUYKE KBAHTUTATHBHE MH(OpPMAIHjE MOTY
OWTH NOBOJbHE 3a YTBphHBame Ja N je (HUHAHCHJCKO CPEICTBO HMCIYHWIIO KPUTEPHjYM 3a MpPU3HABAHE
pesepBHCama 3a T'yOUTKe IO U3HOCY KOjH j€ jeJHAK OYeKHBAaHUM KPEJUTHUM TyOMIIMAa TOKOM BeKa Tpajarba.
OpHocHO, MHpOpManje HE MOpajy Aa Mpoja3e KPo3 CTATUCTUUKU MOJEN WM NPOLEC OLEHE KPEeAUTHOT
pejTHHTra y IUJby yTBphHBama Ia JH je JNOIUIO N0 3HadajHOr moBehama KPEeIWTHOT pH3HKa (hPHHAHCH)CKOT
HHCTpyMEHTa. Y JpPyIMM CIy4ajeBHUMa, €HTHUTeT he MoxkIa MOpaTH Ja PasMOTpH octaie uHpopmanyje,
yribyayjyhu nH(OpManuje U3 HEroBUX CTATHCTHUKHX MOJENA MM Hpolieca MPOILEHe KPEIUTHOT PEjTHHTA.
ANTepHAaTHBHO, EHTUTET MOKE J]a 3acHyje MpoIeHy Ha o0e BpcTe MHOpManuja, TO jecT, KBAIUTATUBHUM
(akTOpMMa KOjH HNCY €BHJICHTHPAHM IPEKO Ipolieca MHTEPHE OIeHe M CIenu(HIHe KaTeropHje WHTepHe
OlLIeHE HAa JaTyM H3BEIITaBama, y3uMajyhu y o03up KapaKTepUCTHUKE KPEAUTHOT PU3MKA IPHINKOM IOYETHOT
IpHI3HABamkha, aKo ¢y 00e BpcTe HH(OpMaIHja peJicBaHTHE.
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b5.5.19

b5.5.20

b5.5.21

Ocnopusa npemmnocmaska 00 npeko 30 0aHa rpekopadyera poka docreha

OcnopuBa mpeTrnocTaBka u3 naparpada 5.5.11 Huje ancoayTHH MoKa3aresb J1a OYCKMBAHU KPEAUTHH T'yOHIIN
Tpeba Ja ce IpU3HAjy 4Yak M Kaja ce Kopucre MH(popMmauuje opujeHTHcaHe ka OyayhHoctu (yxkibyuyjyhu
MaKpOEKOHOMCKE (haKTOpe Ha HUBOY MOPTQeIba).

EHTHTET MOXE J]a OCIIOpPH OBY IPETIIOCTaBKY, MehyTum, To MOXe ma y4MHH caMoO Kaja Cy My JOCTYIHE
pa3yMHe ¥ MOTKpenuBe nHPOpMaIFje Koje MoKa3yjy Ja Yak U ako YrOBOPHE HCIUIaTe mpekopave pok pocreha
Buie ox 30 1aHa, TO HE NpeJcTaB/ba 3HaYajHO MoBehambe KpeAUTHOT pu3uKa (puHaHCHjcKOr HHCTpyMeHTa. Ha
nmpuMep, Kajga je Heruahame OWIO agMHHHUCTPATHBHHU TPEBUI, YMECTO pe3ysTar (HHAHCHjCKHX Temrkoha
3ajMONpUMIlA, WIM KajJa CHTHTET MMa IPUCTYI HCTOPHjCKHM JOKa3sHMMa KOjH IOKasyjy Aa He MHOCTOjU
kopenandja u3Mmehy 3HavyajHux moBehawa pusuka on jgorahama HEHCIyHEHha 00aBe3e M (HHAHCH]jCKHX
CpeAcTaBa 3a Koja je pok Iutahama npexopadeH Buiie of 30 gaHa, anu TH JOKa3d MIAK UIEHTU(UKY]y OBAKBY
KOpeJalujy Kajia je pok miahama npekopadeH Buiie o 60 gaHa.

EHTHTET He MOXe Ja yCKJIagu BpeMe 3HauajHUX IoBehama KPEAUTHOT PH3WKA WM IPU3HABAEC OYCKHBAHUX
KpPEIMTHUX TyOUTaKa TOKOM BEKa Tpajarka ca MOMEHTOM KajJia ce (PMHAHCHjCKO CPEACTBO CMaTpa KPEIUTHO
00e3Bpel)eHuM WU [0 UHTEPHO] Ne(DUHUIIMjU EHTUTETA O HEUCITYEEBhY 00aBese.

DuHaHcUjCKU UHCMPYMEHMU KOju UMajy HU3aK KpeOumHU pu3uk Ha 0amym
usgewmasar-a

b5.5.22 KpenutHu pusuk y noriaeny (GpUHaHCHjCKOT HHCTpyMEHTa cMaTpa ce HUCKHUM 3a cBpxe maparpacda 5.5.10, ako

b5.5.23

b5.5.24

Bb5.5.25

Bb5.5.26

72

(DMHAHCH]CKM MHCTPYMEHT MMa HU3aK PU3UK Of] HEHCIYHeHha 00aBe3e, 3ajMONpUMall UMa BEJTUKH KaraluTeT
Jla UCIIYHU CBOj€ YTOBOPHE TOKOBE FOTOBHHE y OJUCKO] OynyliHOCTH, a HeraTHBHE MPOMEHE Y €KOHOMCKHM U
MOCIOBHUM YCJIOBHMA Ha IYKH POK MOTY, aiaud Hehe Hy)KHO, CMambHTH CIIOCOOHOCT 3ajMOMpPUMIIA 1a MCILYHH
cBoje yroBopHe ob6ase3e. He cmarpa ce na GHUHAHCH]CKM MHCTPYMEHTH MMajy HU3aK KPEAUTHH PU3MK KaJa ce
cMaTpa Jia je pU3HMK O]l T'yOMTKa HHU3aK caMo 300T BpEIHOCTH KoJjlaTepaia, a Oe3 Tor KoiaTepaya He O ce
cMmarpaiio Ja (PMHAHCH]CKM WHCTPYMEHT MMa HHM3aK KpeJIuTHH pusuk. He cmarpa ce takohe na puHAHCHjCKH
MHCTPYMEHTH UMa]jy HU3aK KPETUTHH PU3HUK CaMo 300T TOTa IITO MMajy HWKU PU3HUK O]l HEUCTIYEbeiha oDaBe3e
o ocranux (PMHAHCHjCKUX MHCTPYMCHATA CHTUTETa M y OAHOCY HA KPCOWTHH PH3UK MPABHOT CHCTEMA Y
OKBHPY KOjeT EHTUTET MocIyje.

3a yrBphuBame 1a d pUHAHCH]CKA MHCTPYMEHT MMa HU3aK KPEIUTHH PU3UK, CHTHTET MOXKE Jla IPUMEHYje
CBOje HMHTEPHE OILICGHE KPEOUTHOT pPH3HMKAa WM JApPYre METONOJOrHje Koje Cy Yy CKiIaay ca Io0OaiHo
npuxBalieHOM IeQHHHIMjOM HHCKOT KPEIWTHOT pHU3WKAa M KOje y3UMajy y OO3Hp pH3HKE U BPCTY
(GbUHAHCHjCKUX HMHCTpyMEHaTa KOju ce Hpolewmyjy. ExcrepHa oleHa ,,00Be3HHIIA Ca BHCOKMM HPHHOCOM™
nprMep je (pUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA 3a KOjH MOXe J1a ce CMaTpa Ja MMa HHU3aK KpeAUTHH pu3HK. MehyTum,
HE 3aXTe€Ba C€ EKCTEPHO OLEHMBambe (PUHAHCHJCKUX HMHCTpyMEHaTa Ja OM ce cMaTpajlo Ja UMajy HU3aK
KpeAuTHH pu3uK. Tpeba ma ce cmaTpa, MehyTuM, a UMajy HH3aK KPEAUTHH PU3NK U3 MEepPCHEeKTHBE YUSCHHUKA
Ha TPXKHUIITY y3uMajyhu y 003up cBe yciioBe (UHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA.

OuekrBaHN KpEOWTHH T'yOHIM TOKOM BEKa Tpajama He MpU3HAjy ce 3a (UHAHCHjCKA HHCTPYMEHT W3
JEHOCTaBHOT pas3nora MITO Ce CMAaTpajo Ja WMa HH3aK KPEIUTHH PHU3UK Yy MPETXOJHOM H3BEIITAjHOM
MEepHOy, @ He CMarpa ce [a MMa HU3aK KPCAWTHU PH3UK Ha JATyM HM3BEINTaBama. Y OBAaKBOM CIy4ajy,
EHTUTET Tpeba Ja YTBPAM Ja JIM je JOUUI0 [0 3HadajHOr moBehama KPEJAWTHOT PU3MKAa HAKOH IMOYETHOT
NpH3HABakha U CTOTa, [1a JIM CC 3aXTeBa JIa OYCKMBAHU KPEIUTHH I'yOHIM TOKOM BEeKa Tpajarma Oymy Mpu3HaTH
y cKiany ca naparpagom 5.5.3.

Moaudukauuje

VY TmojeIMHMM OKOJHOCTHMa, MOHOBHO IPEroBapame WM MOIM(HKOBAE YTOBOPHHX TOKOBAa TOTOBHHE
oapeheHor (uHAHCHjCKOT CpeACTBa MOXKE Jia JIOBele A0 MpecTaHKa Npu3HaBama nocrojeher ¢uuancujckor
cpencrta y ckiagy ca oBuM Crammapmom. Kama momudukanuja (HHAHCHjCKOT CpencTBa pe3ynaThpa
IIPECTAaHKOM NpH3HaBama MnocTojeher ¢huHaHCHjCKOT CpelCcTBAa M HAKHAHUM NPU3HABAHEM MOIU(UKOBAHOT
(UHAHCHjCKOT CpeiCTBA, MOAH(HKOBAHO (PUHAHCHjCKO CPEICTBO C€ CMaTpa ,,HOBUM™ (DHHAHCH]jCKUM
CpeAcTBOM 3a cBpxe oBor CraHnapaa.

CxogHO TOMe, AaryM Moaudukampje Tpeba 1a ce TpeTHpa Kao IaTyM IIOYETHOr MpH3HABamba TOT
(MHAHCH]CKOT CpelCcTBa MPUIMKOM NPHMEHE 3aXTeBa yMamemha BPEIHOCTH Ha MOAUGHUKOBAHO (PUHAHCH]jCKO
cpencrBo. OBO OOMYHO TOIpa3syMeBa OIMEpaBame Pe3epBHCAama 3a TYOHTKE 0 H3HOCY KOJH je jeqHaK
JIBAHAECTOMECCUYHUM OYEKMBAaHMM KPEIWTHUM TyOMIMMa JIOK ce€ He HCIyHE 3axXTEeBH 3a IpHU3HABambe
OUYCKMBAHUX KpPEIUTHHX TyOMTaka TOKOM BeKa Tpajama M3 maparpada 5.5.3. Mehyrum, y mojexuHuM
HEOYEKMBAHNM OKOJHOCTHMAa HAaKOH MoIudukanuje Koja pe3yiTupa MPEeCcTaHKOM NpPU3HABamha MPBOOUTHOT
(MHAHCH]CKOT CPENCTBA, MOTY MOCTOjaTH JOKa3W JAa jé MOTU(HKOBAHO (PUHAHCH]CKO CPEICTBO KPEIUTHO
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00e3Bpel)eHo MPIIMKOM ITOYETHOT IPH3HABakha, M, CAMHM THUM, (DHHAHCHjCKO CPEICTBO Tpeda aa ce MpH3Haje
Ka0 CTBOpPEHO KpeauTHo o0e3BpeheHo puHaHcHjcko cpeactBo. OBO MOXKeE Jia ce JO0T0/id, Ha TIPUMEp, Y CIIy4ajy
KaJa je MocTojajlla 3HauajHa MoaudUKalMja YrpoXKEHOI CpeACTBa Koja je pe3ylaTupana IPecTaHKOM
MIpHU3HABaba MPBOOUTHOT (PUHAHCH]CKOT CPE/ICTBA. Y OBAKBOM CIIydajy, Moxe OuTH Moryhe aa Mmogudukanuja
pe3yaTHpa HOBUM KpeAUTHO 00e3BpeljeHUM (MHAHCH]CKUM CPEACTBOM IPUIIMKOM ITIOYETHOT PH3HABAIHA.

AKO Cy YrOBOPHH TOKOBH TOTOBHHE IO OCHOBY (PHHAHCHjCKOT CpPEICTBA MOHOBO [OTOBOPEHH HIIH
MOM(DUKOBAHH, T (PMHAHCH]CKO CPEICTBO HHjE MPECTANO J1a Ce MPH3HAje, He CMaTpa Ce ayTOMATCKH Jia TO
(DMHAHCH]CKO CPEACTBO MMa HU3aK KPSIUTHU pU3UK. EHTHTET Tpeba J1a MpoLeHH Aa JIH je TONUIO 10 3HA4ajHOT
noBehamba KpeIUTHOT pH3MKAa HAKOH IMOYETHOT TNpHU3HABamba Ha 0a3d CBUX pasyMHHX M MOTKPEMHUBUX
uHpOpMaIFja Koje Cy JOCTymHe 0e3 HemoTpeOHHX TpollnkoBa win Hamopa. OBo 00yxBaTa HCTOPHjCKE
nHdopmaije ycMepeHe ka OymyiHOCTH M TPOLEHY KPEAUTHOT PH3MKa TOKOM OYEKHWBAHOT Tpajarba
(hMHAHCHjCKOT CpeJCcTBa, MTO 00yxBaTa MH(pOpPMAIMje O OKOJIHOCTHMA Koje Cy JIOBelie 0 MoaudHKaluje.
Jloka3u Ja KpUTEpUjyMH 3a MPHU3HABAE OUYCKHBAaHUX KPEIUTHHX T'yOUTaka TOKOM BeKa Tpajama BHUILE HUCY
UCIYHCHHU, MOTY Ja 00yXBaTajy HMCTOPHjaT HajaKTyeJHHjUX W OnaroBpeMeHux Iiahama y OJIHOCY Ha
Mo u(UKOBaHe yroBopHe ycioBe. OOMYHO, Kymal Tpeba na Mmokaxe JOCICIHO NoOpo TMOHAIIambe y Be3u ca
iahiambeM TOKOM BpPEeMEHCKOT TIepHo/ia Mpe Hero IITO ce CMaTpa Jia ce KPeJAUTHU PU3NK cMamuo. Ha npumep,
HCTOPHjaT MPOMYIITEHUX MK HEMOTHYHUX HCIJIaTa OOMYHO ce Hehe M30pHCcaTH YKOJIMKO C€ jeHOCTABHO
M3BPIIIY je[IHA YIIaTa Ha BpeMe HaKOH MOIM()UKOBaba YTOBOPHHUX YCIIOBA.

OamepaBawbe OYeKMBaHUX KpeaUTHUX rybuTtaka

OueknBaHu KpeguTHU ryouum

OueKuBaHU KPEJUTHU TYOHIM Cy TPOICHA TIOHAepHCaHa y MOTIeay BepoBaTHONe KpeAUTHUX ryouTaka (To
jecT, cajalima BPeTHOCT CBUX TOTOBHHCKUX MambKoBa(Ae(UIMTa)) TOKOM OYEKHBAHOT Tpajama (YUHAHCH]CKOT
MHCTpyMeHTa. | OTOBUHCKH Mamak je pasinka u3mel)y TOKoBa TOTOBHHE KOjU CY JOCIIENH SHTHUTETY Y CKIaIy
ca yroBOpOM M TOKOBa TOTOBHHE KOje CHTHUTET ouekyje na he moOutu. byayhu na oueKMBaHW KPEIUTHH
ryoMIM y3uMajy y o03up BpeMe UCIUIaTa, KpeJUTHH TYOUTaK HAcTaje yak U ako EHTHTET OoueKyje na he Outu
ucrahieH y MOTIyHOCTH aii KaCHHje 01 yroBOopHOT focreha.

3a puHaHCHjCKa CPECTBA, KPEAUTHHU I'yOUTAK je caallllba BPEHOCT pasiiike uiMmely:
(a)  YroBOpHHX TOKOBa FOTOBHMHE KOjH CY JOCIIEIN EHTUTETY IIPEMa YTOBOPY; U

(6)  TOKOBa rOTOBMHE KOje EHTHTET OueKyje aa he noduru.

3a HenoBy4eHe o0aBe3e 1Mo KPeauTy, KpeIUTHH I'YOUTaK je caalimba BpeIHOCT pasiuke nuzmely:

(a)  yroBOpHHX TOKOBa TOTOBHHE KOjU Cy HOCIICIIM CHTHTETY aKO HManan 00aBe3e IO KPEAUTy IOBYYE
KpEeIuT; U

(6)  TOKOBa rOTOBUHE KOj€ EHTUTET OueKyje Aa he JoOUTH aKko ce KpeauT oByYe.

IpoueHa o cTpaHe €HTHTETa OYEKHBAHHX KPEAMTHHX I'yOuTaka 3a obaBese 1o kpeauty tpeba na Oyne y
CKJIaIy ca O4YEeKHMBambUMa HAa OCHOBY IIOBJIau€lka Te obOaBe3e IO KPeIauTy, TO jecT, Tpeba a y3Me y o03up
OYeKHMBaHH J1e0 00aBe3e 1Mo KpeauTy koju he GMTH MOBydYeH y poky o 12 Meceny of JaTyMma H3BelITaBama
MPUINKOM IMPOHEHE ABAHACCTOMCECCUHUX OYUCKHMBAHUX KPEAUTHUX ry61/1Tal<a U OYCKHBAHHU ACO obaBe3e 10
KpenuTy Koju he OMTH NOBYYeH TOKOM OYEKHBAHOT Tpajarma 00aBe3e M0 KPEIUTY HPHIMKOM IpOLEeHEe
OYCKMBAHMX KpeIHTa OBE3AHUX ca I'yOHIMa TOKOM BeKa Tpajama.

3a yroBope 0 (pMHAHCHjCKO] TapaHIMjU OJf CHTUTETAa CE 3axTeBa Aa M3BpIIM IUiahama camo y ciydajy
HeHCIylhemka 00aBe3e 0] CTpaHe AYy)KHHKA y CKJIaAy ca ycJIOBHMa MHCTPYMEHTA KOjH je rapanTtoBaH. CXOQHO
TOMeE, TOTOBUHCKH MamKOBH Cy OYEKHBAHE UCIUIaTe KOjUMa Ce MMaolly HaJoKHaljyje KpequTHH r'yOuTaK KOju
CHOCH yMamCHE 33 U3HOCE KOje CHTUTET oueKkyje na he 1oOout o mMaona, Ay)KHUKa WK HEKE JIPYre CTpaHe.
AKO je cpelcTBO Y MOTIYHOCTH 3arapaHTOBaHO, MPOIEHa TOTOBUHCKHX MamKOBa 32 YrOoBOp O (DMHAHCHjCKO]
rapaHiyju He Ou Ouna y ckiamy ca mpolieHaMa FOTOBHHCKUX MambKOBa 3a CPEICTBO KOje MOAIeKe rapaHIHjH.

3a kpenutHO 00e3BpeheHO (DMHAHCHjCKO CPEICTBO HAa JATyM H3BEINTaBamba, ajld KOje HUje KYIUBCHO WIN
CTBOPEHO KpeAUTHO 00e3BpeheHo (DMHAHCHCKO CpEeICTBO, EHTHTET Tpeba Ja OJMEpH OYCKHBAHE KpPEAUTHE
ryOMTKe Kao pas3iuky usMely OpyTO KHHIOBOJCTBEHE BPEJHOCTH CPEICTBA W Calallllbeé BPEAHOCTH
MpoLeHEeHNX OyAyhnx TOKOBa TOTOBHHE AWMCKOHTOBAHHX IO €(EKTUBHO] KaMaTHOj CTONMH MPBOOHUTHOT
¢unancujckor cpenctBa. CBako KOpPHUroBame ce MpHU3Haje y OWilaHCy ycrexa Kao J0OMTaK WM T'yOuTaK 1o
OCHOBY yMambetha BPEIHOCTH.

IMpuukoMm ogMepaBama pe3epBUCamba 3a TYOUTKE, 33 MOTPAXKUBamka 0 OCHOBY JM3MHrAa, TOKOBH FOTOBHHE
KOjH ce KOpHCTE 3a yTBphHBame OYCKMBAHUX KPEIUTHHX I'yOMTaka Tpeba ma Oyqy y CKIagy ca TOKOBHMaA
TOTOBHMHE KOjH Ce KOPHCTE IIPH OMEpaBamy NOTPaKUBamka 10 OCHOBY JIM3UHIA y ckiany ca IAS 17 Juszume.
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EHTHTET MOXE J1a KOPUCTH HpPaKTUYHE IPUMEpE NPHUIMKOM OIMEPaBamba OUEKMBAHMX KPEIUTHUX IyOuTaka
aKo Cy OHH y CKJIaJy ca MpHHIUNUMa n3 naparpada 5.5.17. [IpuMep npakTHYHOT mpUMepa je U3padyHaBabe
OUEKHMBAaHMX KPEJUTHUX I'yOUTaKa 3a HOTpakKUBama U3 IOCIOBama MoMohy MaTpule pesepBucama. EHTuTET
O0M KOPUCTHO CBOje MCKYCTBO HMCTOPHjCKHX KpPEIUTHHX ryOHTaka (y3 KOpPEKIHjy MO MOTpeOH y cKiaay ca
naparpapuma b5.5.51-55.5.52) 3a moTpaxuBama M3 IOCIOBamba y LUJbY IPOLEHE IBAaHAECTOMECEUHUX
OUEKMBAaHHMX KPEAWTHUX TyOWTaKa WIM OYEKWBAHUX KPEAWTHHUX TyOHWTaka TOKOM BeKa Tpajama 3a
¢dbuHaHCHjCKa CpPeACTBa KaJa je pelleBaHTHO. Marpulla pe3epBUcama MOXe, Ha IpUMEp, Aa 03Hauu (hUKCHE
CTOIIE pe3epBHCama y 3aBUCHOCTH OJ] TOTa KOJHMKO JaHa MOTPAXHBAKE M3 IOCIOBama MPEKopadyje poK
nocneha (Ha mpumep, | mpoleHaT ako He Ipekopauyje pok Jjocmeha, 2 mpoueHTa ako je pok jocreha
npekopadeH mame o 30 naHa, 3 mpolieHTa ako je mpekopaveH uiie on 30 naHa, anu Mame o 90 naHa, 20
IpoleHaTa ako je pok nocneha npexopauen ox 90-180 nana, ¥ Tako fajbe). Y 3aBUCHOCTH O pa3HOBPCHOCTH
0ase Kymama, eHTHTeT OM KOPHCTHO a/IeKBaTHAa IPYIHCama aKo0 HEeroBa MCKYCTBa MCTOPHjCKUX KPEIUTHHX
ryOuTaka npuka3syjy 3HauajHO pa3iaM4uTe I1aliioHe IyOuTaka 3a pa3aMduTe BPCTE KIMjeHaTa IO CErMEHTHMA.
[Ipumepu kputepujyma Koju OM MOTJIM Jia C€ KOPUCTE 3a TpYIHCame CpeicTaBa 00yxBarTajy reorpacku
PETHOH, BPCTY NPOU3BOAA, OLIEHY KIIMjeHaTa, KoJlaTepall WU OCUr'ypambe pOoOHOI KpeauTa U BpCTy Kymia (Kao
LITO j€ BeJeNpoaBall Wik MaJoIpoJaBal).

DedunHnumja Hencnywewa obaBese

IMaparpad 5.5.9 3axTeBa Aa NpUIMKOM YTBphHBama Ja JU C€ KPEIUTHH PH3UK oIpeheHor (HHaHCH]CKOT
MHCTPYMEHTa 3Ha4ajHO moBehao, eHTUTET Tpeba Ja pa3MOTpH MPOMEHY pHU3HMKa Of aoralama HEHCIYHCHha
o0aBe3e HAKOH MOYCTHOT NIPHU3HABAMA.

IMpunukom neduHUCAama HEUCTyHEHa ob0aBe3e 3a CBpXe yTBphuBama pu3uka o1 jgorahama HEHCIyHeHha
obaBe3e, eHTUTET Tpeda Ja MmpuMemyje AepruHuINjy Heucnymema 00aBese Koja je y CKiIany ca JqeUHUIIjoM
KOja ce KOPHUCTH 3a CBpPXE YIpaBJbamba KPEAUTHUM PH3HKOM 3a PEICBAHTHU (MHAHCH]CKH MHCTPYMEHT M Ja
pa3MoTpH KBaJuTaTHBHE (hakTope (Ha mpuMep, PUHAHCHjCKE KiIay3yJsie Y yroBOpY O 33jMy) aKo je MPUKJIIaHO.
MelyTum, IOCTOjU OClIOpUBa NMPETIOCTaBKa Jla ce HEUCNymheme oOaBeze He poraha kacHuje on 90 maHa on
HCTEeKa poka jgocneha OCMM YKOJIMKO HTUTET HeMa pa3yMHE W TIOTKpenuBe HH(opMaluje aa JToKaxe Ja je
IPUKJIAJHUJU KPUTEPUjYM HEUCHymema obaBe3e ca BehuM kammemeM. JlepuHunuja Heucnymema obdaBese
KOja ce KOPHCTH 3a OBE CBpXe Tpeba Jia ce MpUMebYyje JOCICAHO Ha cBe (PMHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE OCHM aKO
HE MOCTaHy JAOCTYNHE HMHpOpMaluje Koje MoKasyjy Aa je Heka Ipyra JAeuHUIMja HEUCIymema obaBe3a
MpUKIaaHUja 32 ofpelyeHr (GUHAHCH]jCKU HHCTPYMEHT.

I'IepMo,q TOKOM Kojer Tpe6a npouembnBaT OYeKuBaHe KpeaunTtHe ry6MTKe

V ckiany ca nmaparpadom 5.5.19, MaKCHMaITHH TIEPHOJ TOKOM KOjEr OUEeKHBAaHH KPEIUTHHU IyOuiu Tpeba aa ce
O[IMEpaBajy je MaKCHMAIHH YrOBOPHH MEPUOA TOKOM KOjer je €HTHUTET W3JI0KEH KPEIUTHOM DHU3HKY. 3a
o0aBe3e 1o OCHOBY 3ajMa U YroBope 0 (PMHAHCH]jCKOj TapaHIHj1, OBO j&€ MAKCHMAaIHU YTOBOPHH MEPHUOJI TOKOM
KOjer eHTUTET UMa YyrOBOpHY 0OaBe3y aa 00e30e/u 3ajam.

Mebhytum, y ckimagy ca maparpagomM 5.5.20, Hexku (GHMHAHCHjCKM HMHCTPYMEHTH OOyxBaTajy M 3ajaM H
KOMIIOHEHTY HENOBYYeHEe o0aBe3e MO KPEemuTy, a YroBOpHa obaBe3a SHTHTETa Ja 3aXTeBa OTIUIATY W Ja
OTKa)kKe€ HEMOBYYeHy 00aBe3y HE OrpaHH4aBa H3JIOKEHOCT EHTUTETa KPEAUTHUM IyOuIMMa Ha YrOBOPHO
Ha3Ha4YeHHW Tiepronx. Ha mpuMep, MOTOJHOCTHM PEBONBHHT KpEAHWTa, Kao INTO Cy KPeAWTHE KapTHULE U
IpeKopadeha o 0aHKOBHOM pauyHy, MOT'Yy YTOBOPHO Jia c€ IIOBYKY OJl CTpaHe 3ajMOJaBIIa y3 HajaBy caMo JaH
parmje. Mehytum, y mpaxcy, 3ajMOIaBIM HACTAaBJBbajy Ja MPOAYXKaBajy KpPeAUT HA AyKe MEepuoae W MOTy jaa
MOBYKY JIaTy NMOTOAHOCT TE€K HAKOH LITO ce KPeAWTHHU PHU3MK 3ajMonpumia noseha, mTo O6u Morio na Oyzae
IpEeKacHO 3a CIpedaBame Jela WM OYeKMBAHWX KPEJUTHHX TyOWTaka y menoctd. OBH (DHHAHCH]CKH
WHCTPYMEHTH IeHepallHO UMajy cienehe kapakTepucTuke Kao pe3ynrar npupojae GUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA,
HayMHA HA KOjH ce ympaBiba (MHAHCHjCKMM HMHCTPYMEHTHMAa W IIPUpPOAE IOCTYNHMX HH(opMamuja o
3HaYajHUM NoBehamuMa KpeAUTHOT PU3HKA!

(a)  ¢uHaHCHjCKM MHCTPYMEHTH HeMajy (GMKCHHU MEPHOM WM CTPYKTYpy OTIUIaTe U OOMYHO MMajy KpaTak
YTOBOPHH IIEPHO]] OTKA3HMBamba (Ha IPUMeEp, jelaH JaH);
(6) yroBopHa 00aBe3a OTKa3MBama yYroBOpa ce HE M3BPIIABA M yOOMYajeHOM CBAKOIHEBHOM YIIPaBJbamy

(hMHAHCHjCKMM MHCTPYMEHTOM M MOXE Jla c€ OTKa)Ke caMO KaJa eHTHTET IoCTaHe cBecTaH noBehama
KPEJUTHOT pU3HKa Ha HUBOY TOI' UHCTPYMEHTA; U

(m)  ¢$UHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTHMA CE YIpaBJha Ha 3ajEIHUIKO] OCHOBH.
IMpunukom yTBphHBama mepuoja TOKOM Kojer ce odyekyje Aa he eHTUTeT OMTH M3JI0KeH KPEeAUTHOM PHU3HKY,
aITM 32 KOjU OYCKHWBAHHU KPEAUTHU I'yOMIHM He OM Omnm yOnakeHH yoOHdajeHHM aKTHBHOCTHMA YIIpaBJbarba

KPEIMTHUM PU3MKOM CHTHTETA, CHTUTET Tpeba Aa pa3MoTpH (aKkTope Kao IITO Cy UCTOpHUjcKe HHpOopMaLUje 1
HCKYCTBO O:
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(a) nmepuoly TOKOM KOjer je EHTHTET OHO H3JI0KEH KpPEIAUTHOM pPH3UKY 3a CIMYHE (PUHAHCHjCKE
HHCTPYMEHTE;

(6)  BpeMEeHCKOM TIepHOIy 3a I[OBE3aHA HEHUCIYHCHha o00aBe3a y TOIIEAY CIMYHHX (DHHAHCH]CKHX
MHCTPYMEHATa HAKOH 3Ha4YajHOT noBeharma KpeTUTHOT PU3UKA; U

()  aKTHBHOCTH YINpaB/bakba KPEIUTHHM PH3HKOM KOje CHTHTET OueKyje Ja hie mpemy3eTH Kaaa ce
KPEIUTHH DPH3MK 3a (UHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT TOBeha, Kao IITO je CMamelhe WIH YKIAmhame
HEHUCKOPUIINECHUX JTMMUTA.

Ucxoau nongepucaHm seposatHohom

CBpxa MpOICHE OYCKHWBAHMX KPEAUTHUX T'yOWTaka HHje HU IPOICHA HAjroper CIIeHapuja, HUTH MpOICHA
HajOoJber ClieHapHja. YMECTO Tora, MpolieHa OYCKWBAHUX KPEIUTHHX I'yOuWTaka yBeK Tpeba Ja ofpa)kaBa
MoryhHocT fa he ce kpeIuTHH ryOuTaK AeCUTH U MOTYRHOCT Jia ce KPeJUTHHU TyOuTaKk Hehie JECUTH YakK U aKo
j€ HajBepOBaTHUjU MCXOA Ja Hehe OUTH KpeIUTHUX I'yOHuTaKa.

IMaparpad 5.5.17(a) 3axTeBa npoleHy OYCKUBAHUX KPEAUTHUX TYOUTaKa y IIMJbY OJIpaKaBarka HEMPUCTPACHOT
M3HOCA TIOHJIEPHCAHOT BEpOBAaTHONOM KOjH Ce YTBp)yje BpeHOBameM pacrmoHa Moryhnx ucxonma. Y MpakcH,
oBO Mokaa Hehe Mopatu fa Oyie KOMIUIEKCHA aHalu3a. Y TIOjeIMHUM Cly4yajeBHMa, PEJIaTHBHO jeTHOCTaBaH
MoOJIeJl MOXKe OWUTH JI0BOJbaH, Oe3 morpebe 3a BenuKUM OpojeM JeTa/bHUX CUMYJNalyja Wwid cueHapuja. Ha
MpUMep, TMPOCEYHH KPEAWTHH TYOWIM BEIHKEe Tpyne (HHAHCHjCKMX HWHCTPYMEHATa ca 3ajeIHHYKUM
KapakTepucTHKaMa MOTy OHTH pa3yMHa TIpOICHAa HW3HOCAa MOHJEpPUCAHOr BepoBaTHOhOM. Y Ipyrum
cllydajeBUMa, BepoBaTHO he OMTH HEONMXOIHO MIACHTH()HKOBAKE CIICHAPUja KOjU Ha3HAYABajy M3HOC U BpEME
TOKOBa TOTOBHHE 3a ojpeljeHe HCXole M INpoLeHmeHa BepoBaTHoha THMX Hcxoma. Y THM CIydajeBHMa,
OUYCKUBAHM KPETUTHHU T'yOUIIM Tpeba a oJpakaBajy HajMame J[Ba HCX0/1a y CKiIady ca maparpadom 5.5.18.

3a ouekuBaHe I'yOUTKe IIOBE3aHE ca KpeIUTHMa TOKOM BEKa Tpajama, CHTUTET Tpeda Ja IPOIEHU PH3UK O]
JelllaBama HEUCIymhema 00aBe3e 32 (PUHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT TOKOM H-ETOBOT OYEKHWBAHOT Tpajamba.
JlBaHaeCTOMECEYHN OYEKHMBAHH KPEIUTHU TyOHIH Cy JIe0 OYCKMBAaHUX KPEIMTHHX TIyOHTaka TOKOM BeKa
Tpajakba M IPEJICTaBJbajy IOTOBHHCKE MamKOBE 3a BpeMe Tpajama KOjU he pe3yslTHpaTH HEUCIYHEHEeM
obaBese y meproay ox 12 mMecend HaKOH JaTyma HM3BeIlTaBama (WM y KpalieM Mmepuomy ako je oueKHBaHO
Tpajame (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa Mame o] 12 mecelu), MOHIEPUCAHUX BEPOBATHONOM JielIaBama TOT
HeHncnymema o0aBese. Crora, IBaHAECTOMECEUYHH OYEKHWBAHM KPEIWTHH TYOWIM HHCY HHU OYEKHBaHU
KpPEIUTHU I'yOHIIM TOKOM BEKa Tpajara KOju he HacTaTu 3a €HTUTET y Horieny (UHAHCH]CKHX WHCTpyMEHaTa
3a KOje je MpeIBHICO HEeHCIymhelhe obaBese y HapeAHHX 12 Mecelnu, HUTH TOTOBHHCKE MarmbKOBE KOjH CY
npeABUl)eHN TOKOM HapeqHux 12 meceny.

BpemeHcka BpeaHOCT HOBLA

OueknBaHU KPEJUTHU TyOWIM Tpeba Ja ce OUCKOHTYjy Ha JaTyM H3BEIITaBama, He Ha JaTyM OYEKHBAHOT
HEUCIYyHhemha 00aBe3e WINM HEKH JIpyrd AaTyM. NPUMEHOM e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIEe YTBPhEHE MPUINKOM
MOYETHOT TIpHU3HABamka WIIH HeHe NPHOMIKHE BPETHOCTH. AKO (PHHAHCHjCKH MHCTPYMEHT MMa BapHjaOuIHy
KaMaTHy CTOIly OUYCKMBaHM KPEAUTHU ryounu Tpeba Ha ce OUCKOHTY]y NPHUMEHOM aKTyelHe e(QeKTHUBHE
KaMmaTHe cTore yrBpheHe y ckiany ca naparpadom b5.4.5.

3a KymbeHa WIM CTBOpEHa KpeauTHO oOe3BpeheHa (uHaHCHjCKa CpeACTBa, OYECKUBAHU KPEAUTHU IyOuIH
Tpeba ma ce AUCKOHTYjy moMoly edeKTHBHe KaMaTHE CTOIle KOPHUTOBaHE 3a KpPeAWUTHe OCOOMHE, yTBpheHe
TIPUJIMKOM IIOYCTHOI [IPU3HAaBamba.

OueKnBaHH KPEIAUTHU TYOHIH 32 OTPaKUBaba 10 OCHOBY JIM3MHTA Tpeda Ia ce AUCKOHTY]y IPHUMEHOM HCTe
CTOIlEe IUCKOHTOBama Koja je kopuirheHa 3a 0IMepaBamhe NOTPaXKUBamba [0 OCHOBY JIM3UHIA y cKiany ca IAS
17.

OueKknBaHU KPEAUTHH I'yOHIH 3a 00aBe3y 10 OCHOBY KpeauTa Tpeba Ja ce TUCKOHTY]y MPUMEHOM e(eKTUBHE
KaMaTHe CTOIle, WM FheHe NpUONMKHE BPEOHOCTH, Koja fie ce MpUMEHBHMBATH NPWINKOM IpPU3HABaKbHA
(buHAHCH]CKOT cpelcTBa Koje je pe3ynrar obaBese MO KpeAuTy. Pasior je y Tome IITO 3a CBpXe IpHUMEHE
3aXTeBa yMamemha BPEIHOCTH, (HMHAHCHjCKO CPENCTBO KOje ce INpU3Haje HAKOH MOBJIavema obaBe3e IO
KpeauTy Tpeba [a ce TpeTupa Kao HAacTaBak Te obaBe3e yMecTO Kao HOBM (DMHAHCHjCKU HHCTPYMEHT.
OueKkuBaHN KPEITUTHU TyOHTaK 3a (UMHAHCHjCKO CPEACTBO cTora Tpeba Ia ce oaMepasa y3uMajyhu y o03up
MOYETHU KPEIUTHU PU3UK 00aBe3e MO KPEeIUTY OJ] IaTyMa Ha KOjH je SHTHUTET MOCTao CTpaHa Y HEOIO3UBOj
obaBe3u.

Bb5.5.48 OuekuBaHM KpeaWTHU TyOHIHM 3a yroBope O (PMHAHCHjCKOj rapaHIMju Wiau o0aBe3e MO KPEOUTy 3a Koje

e(eKTHBHA KaMaTHa CTOIa He MOXe Jja ce YTBPAH, Tpeba Ia ce TUCKOHTYjy MPUMEHOM JAUCKOHTHE CTOIe Koja
oIlpakaBa TPEHYTHY TPXKHIIHY HPOLEHY BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBLA U PU3HKE KOjU Cy CHeU(UYHH 32
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TOKOBE FOTOBHMHE, alli CaMO aKo, U Y MEpPH Yy KO0joj, c€ PH3HLHU y3UMajy Yy 003Hp KOPHUTOBamEM IMCKOHTHE
CTOIIE YMECTO KOPUTOBAEM TOTOBUHCKUX MAabKOBA KOjH C€ IUCKOHTY]Y.

Pa3ymMHe 1 notkpenuBe uHdopmaumje

3a cBpxe oBor CraHmap/a, pa3yMHe U MOTKpenrBe HHQOpMAIHje Cy OHE KOje Cy pa3yMHO JAOCTYITHE Ha JaTyM
M3BellITaBamba 0e3 HemoTpeOHMX TPOIIKOBA WM Haropa, yKJbyuyjyhu nHpopmanuje o npouumm aorahajuma,
TekyhuMm ycioBuMa u mporaosama O0yayhux exkoHomckux ycioBa. MH}opMmarmje koje cy JOCTYIHE 3a CBpXe
(hMHAHCH]jCKOT U3BEIITaBakha CE CMATPajy OHUM KOje Cy AOCTYITHE 0e3 HeMOTPEOHUX TPOIIKOBA HITH HATIOPA.

On eHTHTETa Ce HE 3aXTeBa Jia YBPCTH NPOTHO3e 0 OymyhMM yCIOBHMa TOKOM IEJOT OYEKHBAHOT Tpajarba
¢unancujckor uHcTpyMeHTa. CTerneH npocyhuBama KOjH je HEONXOJaH 3a MPOILICHY OYCKHMBAHUX KPEAUTHHUX
ryOuTaka 3aBUCH O]l JJOCTYIHOCTH AeTabHUX UH(popMaiuja. Ca nosehameM nepuona npeasubama, cMamyje
ce JIOCTYIHOCT JIeTaJbHUX MH(pOpMallnja, a CTereH npocyhuBama KOjH je HeONX0/IaH 3a MPOLCHY OUYCKUBAHUX
KpeAUTHHX ryouraka ce nosehasa. [IpolieHa odueknBaHUX KPEIUTHUX I'yOUTaKa HE 3aXTeBa JCTaJbHY IPOIECHY
3a epUOoJIe KOjU Cy Jalieko y OyayhHOCTH — 3a TaKBe MEpHO/JIe, CHTUTET MOXKE J]a EKCTPAIOIMpa MPOjeKIHje U3
JOCTYIIHUX, AeTaJbHUX UH(OpMaLyja.

EnTHTeT HE MOpa Ja Mpeay3uMa JeTajbHO HCTpaKhBambe HHPOopManyja, anu Tpeda aa pasMOTpU CBE pa3yMHE
U MOTKpenuBe HH(pOopMalHje Koje Cy JO0CTyIHe 0e3 HeMmoTpeOHUX TPOIIKOBA MM HAallopa U Koje Cy pelieBaHTHE
32 TPOIEHY OYEKHUBAHWX KPEAUTHHX TyOHWTaka, yKJbydyjyhu edekaT odekuBaHHX Iutahiama yHaIpe.
WNudopmanyje koje ce kopucte Tpeda 1a o0yxBaTajy (pakrope Koju cy CrenuprIHH 3a 3ajMONPUMIIA, OIILITE
€KOHOMCKE YCIIOBE M MPOLICHY Kako TeKyher, Tako M MPOTHO3MPAHOT KpeTarmba yCclIoBa HA TaTyM MU3BELITABAMA.
EHTHTET MOXE Ja KOPHCTH DPa3IMYMTe H3BOpE II0JaTaka, KOjHU MOTy OWUTH M WHTepHH (cHerMH4YHH 3a
SHTUTET) W eKCcTepHH. Moryhu H3BOpH TojaTaka 00yxBaTajy HMHTEPHO HCKYCTBO KPEIUTHHX TI'yOWTaKa,
HMHTEpPHE OICHE, HCKYCTBO KPEAWTHHX TIyOMTaka IPYTMX CHTHTETAa ¥ CKCTepPHE OIeHe, H3BEIITaje U
CTaTUCTHUKE MoJaTKe. EHTUTETH KOju HeMajy YONIITe MM UMajy HeJOBOJFHO M3BOpa MoJaTaKa CelHpUIHUX
3a CGHTUTET, MOTY Jia KOPHCTE 3ajeJHHYKO MCKYCTBO CIMYHHX CHTHTETA 3a YHNOPEIWBH (DHHAHCH]CKU
HMHCTPYMEHT (WM rpyne (UHAHCHjCKUX HHCTPyMEHATa).

Hcropujcke nHPpOpMAIHje Cy BaKaH OCIOHAIl HJIH OCHOBA 332 OJIMEpaBakC¢ OUCKUBAHUX KPESIUTHUX I'yOHTaKa.
Melytum, eHtuteT Tpeba Aa KOPUTYyje UCTOPHjCKE MOJATKe, Kao IITO je UCKYCTBO KPEIUTHUX I'yOuTaka, Ha
0a3m TPEeHyTHHX YyOWBMBHX IOJIaTaKa pagy ojpakaBama edekara TPEHYTHHX YCIOBa M FETOBHX IIPOTHO3A
Oynyhux ycioBa KOju HHMCY yTHULIAIM Ha IIEPUOJ HA KOjeM Cy 3aCHOBAaHM HCTOPHjCKU IIOJAallU, U paau
yKIIamama edekara ycaoBa y HCTOPH]CKOM INEpHOLY KOjH HHCY peleBaHTHH 3a Oymyhe yroBopHe TOKOBe
TrOTOBHHE. Y TIOjeIMHUM CllydajeBUMa, HajOoJbe pasyMHE M MOTKpenuBe MHQOpMaluje Morie O0u aa Oyay
HEKOpPHTOBaHE HCTOpHjcke WH(OpMamuje, y 3aBUCHOCTH OJ] MIPUPOJE HCTOPHjCKUX MH(POpPMAIja 1 BpeMeHa
Kaja cy u3padyHaTe, yrnopeheHe ca OKOJHOCTIMA Ha aTyM M3BELITaBamba U KapaKTepUCTUKaMa (pUHAHCH]CKOT
HMHCTPYMEHTa KOju ce pa3MaTpa. [IporieHe mpoMeHa OueKHBaHUX KPEAUTHHX ryOuTaKa Tpeda Ja oapaxanajy, u
Jia 1o cMepy Oyny y ckiIafy ca IpoMeHaMa II0BE3aHUX YOUJbHBHX IOATaKa U3 Meproa y Mepuon (Kao IMITo Cy
IpOMEHe CTOIa HEe3aloCIeHOCTH, IleHa HeKpeTHHHA, IieHa pode, craTyca mnahama mim apyrux ¢axropa Koju
yKa3yjy Ha TIyOUTKe INOBe3aHEe ca KpeAuTHMa 3a (PUHAHCHUjCKHM HHCTPYMEHT WIH TpyHy (PUHAHCH]jCKUX
MHCTPYMEHATa Kao M pa3Mepa THX mpoMeHa). EHTuTeT TpebGa peqoBHO ma BpIIM Hperiie]] METOAONOTHje U
IIPETIIOCTABKU KOj€ C€ KOPUCTE 3a MPOLIEHY OYEKUBAHUX KPEUTHUX I'yOUTaKa pay CMambema pasyiuka uzmehy
TpOIieHa M CTBAPHOT UCKYCTBA KPEINTHUX I'yOHTaKa.

IMpunmukom kopumhema HUCTOPHJCKOT HCKYCTBAa KPEAUTHHX TyOMTaka, BaKHO je Ja ce HMHdopMmauuje o
HCTOPHjCKUM KPEIUTHUM T'yOUIMMa [TPUMEYjy Ha IpyIe Koje Cy neHuHUCcaHe Ha HAYUH KOjH je Y CKIIady ca
rpynamMa 3a Koje cy IHocMaTpaHe HCTOPHUjCKE CTOIE KpeAUTHUX ryouraka. CXomHO ToMe, KOpUIIheHH METoJ
Tpeba 1a omoryhu cBakoj rpynu GHUHAHCH]CKHX CpPEJICTaBa qa Ha 6a3u uH(opMalmja 0 MPEeTXOJHOM HCKYCTBY
KpeOUTHUX ryOuTaka Oyzae HoBe3aHa ca rpynaMa (MHAHCHjCKHUX CPEACTaBa ca CIMYHHUM KapaKTepPUCTHKaMa
pH3HKA U ca PeNICBAaHTHUM YOUJPHBUM MOAAIMMA KOjH OJJPaXKaBajy TPECHYTHE yCIIOBE.

OueKknBaHU KPEeOUTHHU I'yOUIM OIp’KaBajy CONCTBEHA OYCKHBama CHTHTETA y MOINIEAY KPEOUTHHX TyOHUTaKa.
MebhyTuM, MPUIMKOM pa3Marpama CBHX PasyMHHX M IMOTKPENMHBHX HH(oOpMamuja Koje cy IOCTymHe 0Oe3
HETOTPeOHUX TPOIIKOBA MM HAIOpa Y MPOLICHN OYEKMBAHUX KPEIUTHUX IyOHMTaKa, eHTHTET Takohe Tpeba ma
pasMaTpa yowhHBE TPXKHUIIHE MH(MOpMANUje O KPeAUTHOM PHU3HKY onpeljeHor (hHMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa
WY CIIMYHUX (PUHAHCH]CKUX MHCTpYMEHATa.

Konatepan

3a cBpXe oaMepaBarba OYSKWBAHUX KPEIUTHHAX I'yOUTAaKa, MPOIeHa OUYeKHBaHMX TOTOBUHCKUX MambKOBa Tpebda
Jla 0JjpakaBa TOKOBE FOTOBHMHE KOjH CE€ OYEKYjy Off Kojlarepalia u Jpyra nosehama KpeaIuTHOT OOHUTETa KOjU
Cy JIeo YTOBOPHHUX YCJIOBAa M €HTHTET MX He TpH3Haje 3aceOHo. [IpomeHa oueKMBaHUX TOTOBHHCKHX MambKOBa
3a ()MHAHCHjCKU MHCTPYMEHT 00e30eleH KoyaTepaioM ofpakaBa M3HOC U BPEME TOKOBAa TOTOBHHE KOjU Ce
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OYeKyjy OJ] 3aIUICHE KOoJlaTepala yMameH 3a TPOIIKOBE CTHIaka U IPojaje KolaTepana, 6e3 003upa Ha To aa
I je 3aIuieHa BepoBaTHa (TO jecT, MpOLieHa OYEKWBAHMX TOKOBAa TOTOBHHE y3uMa y 003Mp BepoBaTHOWY
3aIIeHe ¥ TOKOBE TOTOBHHE KOjU OH U3 Be pe3ynTupani). CXoJHO TOME, TOKOBH TOTOBHHE KOjH CE€ OUYEKYjy 3
peanu3anMje KoJjiaTepajga W3BaH YrOBOPHOT jocricha yroBopa Tpeba na OyAy YKJbYYEHH Y OBY aHAIllU3y.
Konarepann koju je noOWjeH Kao pe3ynraT 3allJieHE He IpU3Haje ce Kao CPEeICTBO KOje je OJBOjEHO Of
(MHAHCHjCKOT MHCTpYyMeHTa 00e30eheHOr KojaTepajioM OCHM aKO HE HCIYyHhaBa PEJICBAHTHE KPUTEPHjyMe
MpU3HABabha 3a CPEACTBO U3 OBOT MM IPYTUX CTAHAAp/A.

Peknacudumkaumja chmHaHcmjckux cpeacrasa (Operbak 5.6)

Axo eHtuTeT pexnacudukyje puHaHCHjCKa cpelcTBa y ckiaay ca naparpadom 4.4.1, naparpad 5.6.1 3axTeBa
na ce pekiacuduKalrja MpuMembYyje MPOCIeKTUBHO O AaTyMa peknacudukaiyje. M kateropuja ogmepaBama
10 aMOPTH30BaHO] BPEAHOCTH M KaTEropHja ogMepaBarma 1o (ep BPEIAHOCTH KPO3 OCTANM YKYIIHH Pe3yiTar
3axTeBajy na ce e(peKTHBHA KaMaTHa CTONa YTBPAM IMPHIMKOM TOYETHOr NpHu3HaBama. O0e Kareropuje
oJMepaBara Takolje 3aXTeBajy Jla ce 3aXTEBH yMamkeHa BPSIHOCTH NIPUMEYjy Ha HCTH HaunH. CXOIHO TOME,
KaJa eHTUTET pekiacudukyje (pUHAHCHjCKa CpelcTBa M3Mel)y KaTeropuje oaMepaBama M0 aMOPTH30BaHO]
BPEIHOCTH ¥ KaTeropuje oaMepaBama o (ep BpeAHOCTH KPO3 OCTANN YKYITHH PEe3yJTaT:

(a) mpu3HaBame MpuxoJa o]l Kamare ce Hehe MPOMEHUTH M CTOra CHTHUTET HACTaBJba J1a KOPHUCTH UCTY
e(eKTUBHY KaMaTHY CTOIY.

(6)  oamepaBame OYECKMBAHHUX KPEAUTHHX TyOuTaka Hehe ce mpoMeHHTH 3aTO TO 00€ KaTeropuje
oIMepaBarba MPUMEEbYjy HCTH MPHUCTYN yMamemha BpeqHocTH. Mehytum, ako ce (UHAHCH)jCKO
CpeICTBO pekiacu(uKyje W3 KaTeropuje ojMepaBama M0 (ep BpPEAHOCTH KpO3 OCTAIM YKYIHH
pe3yiTaT y KaTeropHjy oAMepaBama II0 aMOPTH30BAaHO] BPEIHOCTH, PE3epBUCAE 3a IyOUTKe O ce
OPH3HABAIO KA0 KOPHIOBamhe OPyTO KEHIOBOACTBCHE BPEAHOCTH (DMHAHCHjCKOT CPEACTBA OJ JaTyMa
pexnacudukanuje. Ako ce (UHAHCHJCKO CPEICTBO pekiIacuuKyje M3 KaTeropuje oamMepaBarba IO
aMOPTHU30BaHOj BPEIHOCTH y KaTeropujy ojMepaBama Mo (ep BPETHOCTH KpO3 OCTAd YKYIHH
pesyirar, pesepBHUCame 3a I'yOHTKe O IpecTaiio Ja ce NpH3Haje (M caMMM THM Ce BHIIE He Ou
OPH3HABAIO KAa0 KOPHIOBame OpYTO KEBMIOBOJACTBeHEe BpemHocTH), Beli OM ce mOpH3HAIO Kao
aKyMYJIHMPaHH M3HOC yMameHha BPEIHOCTH (jeIHAKOT M3HOCA) ¥ OCTAJIOM YKYIIHOM pe3yiraty U Omio
61 06eNI0IakbeHO 0/1 JaTyMa peKacuduKaiyje.

Melytum, ox eHTUTETa ce He 3aXTeBa Ja 3ace0HO NpHU3HAje IPUXOJ O KamaTe Wiu JOOUTKe WU I'yOuTKe Mo
OCHOBY yMam€Hha BPEIHOCTH 32 (JMHAHCHjCKa CPEACTBA OJMepeHa Mo (ep BpeAHOCTH Kpo3 OHMJIaHC ycrexa.
CXO0JHO TOMeE, KaJa CHTHTET pekiacuukyje (UHAHCHjCKO CPEICTBO M3 KaTeropHje oaMmepaBama 1o ¢ep
BPEIHOCTH Kpo3 OuiiaHC ycrexa eekTuBHA KaMaTHa cTomna ce yrBplyje Ha 6a3u ¢ep BpeIHOCTH CPEACTBa Ha
natyMm pekiacudukammje. [lopex Tora, 3a cBpxe nmpumene Onesbka 5.5 Ha GUHAHCHJCKO CPEACTBO OJ IaTyma
pexnacudukaiyje, 1aTyM pexiacudukalyje ce TpeTupa Kao aTyM [OYEeTHOT NPU3HaBamba.

Oo6uum n ryéuumn (Operbak 5.7)

IMaparpad 5.7.5 no3BOJbaBa EHTUTETY Ja JOHECE HEOMO3MBY OIUIYKY [a MPE3CHTYje Y OCTAIOM YKYITHOM
pe3ynTary npomeHe ¢ep BpeIHOCTH MHBECTULMjE Y MHCTPYMEHT KaluTajda KOju ce He APXKH pajd TProbamba.
OBa outyKa ce JOHOCH Ha 0a3u MHCTPYMEHT-TIO-HHCTPYMEHT (TO jecT, akuuja-mo-akuuja). M3Hocu Koju cy
MPE3CHTOBAHU Y OCTAJIOM YKYITHOM pe3yJTaTy He Tpeba HaKHaIHO Ja ce MpeHoce y OmnaHe ycrexa. Mehytim,
SHTHTET MOXeE Ja MPEHOCH KyMyJaTHBHE HOOMTKEe WM ryOWTKe YHyTap Kamurtana. J[MBuaeHIe Ha OBaKBHM
WHBECTUIMjaMa ce MpHU3Hajy y OMIIaHCy ycrexa y CKiany ca, naparpagoM 5.7.6, OCUM YKOJIMKO TUBHIICHIIA
OUHIJIEIHO HE Mpe/cTaBiba moBpahaj [eia TPOLUIKOBa HHBECTHIIH]C.

OcHM YKOJIMKO ce He mpuMemyje maparpad 4.1.5, maparpad 4.1.2A 3axteBa na ce GUHAHCHjCKO CPEICTBO
oxMepasa 1o (ep BPEIHOCTH KPO3 OCTAIM YKYIHHU PE3YyNTaT ako YTOBOPHH YCJIOBH (PMHAHCHjCKOT CpPEICTBa
Y3pOKYjy HacTaHaK TOKOBa FOTOBHHE KOjU CY MCKJbYYHBO HCIUIATE TJIaBHUIIE U KaMaTe HAa HEM3MHPEHU M3HOC
IJIaBHUIIE a CPEACTBO C€ APXKH y MOJENy MOCIOBamka YHjU IUJb Ce OCTBapyje M HAIUIATOM YTOBOPHHMX TOKOBa
TOTOBHHE W TpoaajoM (uHaHCHjcKHX cpencraBa. OBa KaTeropwja oaMmepaBama NMpH3HAje HHpopManuje y
OuiaHCy ycrexa Kao Jia je (PUHAHCHjCKO CpEeNCTBO OJMEPEHO 10 aMOPTH30BaHO] BPEOHOCTH, JIOK CE
(MHAHCH]CKO CPENCTBO OIMepaBa y M3BEHITajy O (PMHAHCHjCKO] MO3HMUHjH N0 (ep BpemnHocTH. oOumm wiu
ryOMIIM, OCMM OHHUX KOjH Ce MpHU3Hajy y OMIIaHCy ycrexa y ckiaay ca naparpaduma 5.7.10-5.7.11, npusHajy ce
y octajioM yKymHoOM pesyirtaTy. Kama ta ¢uHaHCHjcKa cpeicTBa mpecTaHy Ja ce NPHU3Hajy, KyMYJIATHBHH
JOOHIIM WM TYOMIIM KOjU CY IPETXOIHO OWIIM NMPU3HATH Y OCTAJIOM YKYITHOM pe3yiTaTy pekiacupukyjy ce y
omnaHc yerexa. OBO oxpaxkaBa JOOUTaK WM T'yOUTaK Koju OM OMO MpH3HAT y OWIIAHCY ycliexa MO0 MPECTaHKy
IIpU3HaBamba 2 je GUHAHCH]CKO CPEACTBO OMII0 OAMEPEHO [0 aMOPTU30BaHOj BPEIHOCTH.
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Enrurer npumemyje IAS 21 Ha ¢uHaHcHjcka cpencTBa U GUHAHCHjCKE 00aBe3e KOje Cy MOHETapHE CTaBKE Y
ckiany ca IAS 21 u o3HaueHe cy y cTpaHoj BanyTH. IAS 21 3axTeBa na ce JOOHMIM U TyOHIN ycIlel KypCHHX
pasinKa 3a MOHETapHa CpeJCTBa M MOHETapHe o0aBese NMpU3HAjy y OmmaHcy ycrexa. M3y3erak je MOHeTapHa
CTaBKa KOja je 03HaYCHa KA0 MHCTPYMEHT XCIIMHIa y XEUHHIYy TOKOBA roToBuHE (BuaeTH maparpad 6.5.11),
XEUMHTY HETO UHBecTUlMje (BueTu naparpad 6.5.13) umu XxenuHry ¢gep BpeHOCTH MHCTPYMEHTA KaluTana
3a KOjH je CHTUTET OJUTy4YHO Jia PE3eHTYje IMpoMeHe (ep BPEAHOCTH y OCTAIOM YKYITHOM PE3YNITaTy y CKIaay
ca naparpadom 5.7.5 (Bugeru naparpad 6.5.8).

3a cBpxe MpHU3HABama J00MTaKa WM IyOWTaKa yciiel KypCHUX pas3nuka, y ckinany ca IAS 21, ¢uHaHCcH]CKO
CPEACTBO OJMEPEHO IO (ep BPEJHOCTH KpPO3 OCTalll YKYIHM pe3ylraT y ckiaxy ca maparpagom 4.1.2A
TpeTupa ce Kao MOHeTapHa cTaBKa. CXOIHO TOMe, OBaKBO (PMHAHCH]CKO CPEICTBO Ce TPETHPA Kao CPEACTBO
OJIMEPEHO 110 aMOPTHU30BAHO] BPEIHOCTH y CTpaHo]j BalyTu. KypcHe pasinke koje ce 0JJHOCe Ha aMOPTH30BaHY
BpeHOCT NPU3HAjy ce y OMIIaHCY ycmexa, a OcTajle NPOMEHEe KIHIOBOJCTBEHE BPETHOCTH Ce€ IMPHU3HA]Y Y
ckiany ca naparpagom 5.7.10.

IMaparpad 5.7.5 m03BOJbaBa EHTHUTETY Ja JIOHECE HEOIO3HMBY OJUIYKY Jla TPE3CHTYje y OCTaJOM YKYITHOM
pe3yaTary HakHaJgHe IpoMeHe (ep BpeAHOCTH ojapel)eHnx MHBeCTHIMja y MHCTpYMEHTe KanuTana. OBakBa
MHBECTHUIMja HHje MOHeTapHa craBka. CXOQHO TOMe, TOOMTAaK WIIM T'YOUTaK KOjU Ce IpPEe3eHTYje Y OCTaioM
YKYITHOM DPe3yaTaTy y cKiany ca maparpadom 5.7.5 oOyxBaTa cBaKky IoBe3aHy JeBH3HY KOMIIOHEHTY.

AKO TIOCTOjU OJHOC XelWHra u3Mel)y HeAepuBAaTHOI MOHETAPHOT CPEACTBA M HEJCPUBATHE MOHETApHE
o0aBe3e, MPOMEHE JIEBU3HE KOMIIOHEHTE THX (DMHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATA Ce MPHU3HAjY y OHIIaHCY ycIexa.

O6aBe3e o3HauyeHe No hep BpeQHOCTU KPO3 GunaHc ycnexa

Kana enTureT 03HauaBa puHAHCHjCKY 00aBe3y Mo (ep BpeIHOCTH Kpo3 OUIlaHC ycriexa, OH Mopa Jia yTBPIH Ja
IM OU TIPE3CHTOBAKEC y OCTAJIOM YKYHMHOM pe3yinTaTy edekaTa HpOMEHa KPeAWTHOT pHU3HMKa obaBese
y3pOKOBaJIO MM MHOBehalo padyHOBOJCTBEHY HeycarjalleHocT y OmiaHcy ycrexa. PadyHOBOjCTBeHa
HeycarjaneHocT 01 HacTalla uiu Ou ce nosehana ako Ou Ipe3eHTOBame eexara NPOMEHa KPEIUTHOT PU3MKa
obaBe3e y 0CTaJIoM yKYITHOM pe3ynTaTy pe3yirupaio Behom HeycarnaneHomhy y OMIaHCy ycrexa Hero Jia cy
OBH H3HOCH IIPE3CHTOBAHH y OMIIaHCY ycrexa.

Ja 61 ce 0BO YTBPIWIIO, EHTUTET MOpa Jia IPOLEHH JAa U ouyekyje na he edexTu mpomMeHa KpeJUTHOT pU3MKa
o0aBe3e OuTH MpebHjeHe y OMJIaHCY ycrexa mpoMeHoM (hep BPEeTHOCTH APYyror (UHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA
oxMepeHor mo ¢ep BpelHOCTU Kpo3 OuiaHc ycrexa. OBakBO OYEKUBAmE Mopa Ja Oyne 3acHOBAaHO Ha
€KOHOMCKOM omHOocy usMely kapaktepucTHka o0aBe3e M KapaKTepHCTHKAa IPYror (HHAHCH]CKOT
HHCTPYMCHTA.

OBo ce yTBphjyje NPHIMKOM MOYETHOT MPU3HABAKA M HE MPOILECHYje ce MOHOBO. M3 MpakTHYHUX pasiora,
SHTHTET HE MOpa Jila YHece CBa Cpe/CTBa M obaBe3e KOje y3pOKYjy PadyHOBOJCTBEHY HEYCArJallleHOCT Yy
MOTIYHO KCTO Bpeme. J[03BOJBCHO je OmpaBHaHO OIarame IMOJ YCJIOBOM [ia Ce O4eKyje Ja Ce IOroie cBe
npeocraie TpaHcakuuje. EHTUTET Mopa JOCIeHO Jla MpUMEYje CBOjy METOAOJIOTH]Y 3a YTBphHUBame na I
OM IPE3EHTOBAKE y OCTAJIOM YKYITHOM Pe3yiTary eekara MpOMEeHa KPeJUTHOT PU3MKa 00aBe3e y3pOKOBAIO
i moBeharo pauyHOBOJCTBEHY HEYCATNANICHOCT y OWiIaHCcy ycrexa. Mel)yTiM, eHTUTeT MOXKe J1a KOPHCTH
pasinYuTe METOMOJOTHjE KaJa IOCTOje Pa3IMYMTH CKOHOMCKH ogHOcH m3Mel)y kapakrepucTuka obaBesa
O3HaYEHHX 110 (ep BPEIHOCTH KpO3 OMIIAHC ycrexa M KapaKTepUCTHKA PYruX GUHAHCHjCKUX WHCTPyMEHATA.
IFRS 7 3axreBa ma eHTtuTeT 00e30e[u KBaJIWTATHBHA OO0EJONamb-HMBama y HAIOMCHaMa (HHAHCH]CKAX
M3BEIITaja O CBOjOj METOI0JIOTHjH 3a 00aBJbarke OBOT YTBphUBamba.

Axo OM OBakBa HeycarjalleHOCT HacTala MM ce noBehana, oJl €HTHTETa Ce 3aXTeBa 1a NPEe3eHTYje CBe
npomMene dep BpeaHocTH (YKJbyuyjyhu edekre mpoMeHa KpeUTHOT pU3uKa 00aBese) y OMIaHCy ycnexa. AKo
OBaKBa HeyCaryalleHOCT He OM HacTama Win ce He Ou moBehania, 0] SHTUTETa Ce 3aXTeBa Ja HPE3CeHTYje
eekTe MpOMeHa KPEAUTHOT PU3KKa 00aBe3e Y OCTAIOM YKYITHOM pe3yJsTaTy.

W3HOCH KOjU Cy TIPE3eHTOBAHU Y OCTAJIOM YKYITHOM DPe3yJTaTy He Tpeba HaKHAIHO Ja ce MPEeHOoce y OWIaHC
ycnexa. MehyTuM, eHTUTeT MoKe Aa MPEHOCH KyMyJIaTUBHE JOOMTKE WU T'yOUTKE YHyTap KaluTana.

Crenehu mpumMep omucyje ciydaj y KojeM OM HacTajla padyHOBOJCTBEHA HeycarJIallleHOCT y OMIIaHCy ycrexa
ako ce eQeKTH NPOMEHa KPEAUTHOT pHU3MKA 00aBe3e INPE3CHTY]y y OCTAIOM YKYIHOM pe3yaTarty.
XwunotekapHa OaHka 00e30elhyje 3ajMoBe kymiuMa W (UHAHCHpa Te 3ajMOBE MPOJAajoM OOBE3HHWIIA ca
onrosapajyhum kapakTepucTHKaMa (Ha IpUMep, HEM3MHPEHU U3HOC, PO OTIUIATe, IIEPUO] U BalyTa) Ha
TPXKHUIITY. YTOBOPHH YCIOBH 33ajMa JI03BOJhABajy KYIIly KOjH MMa XHIIOTEKY Ja yHAIpe] OTIDIaTH CBOj 3ajaM
(To jecr, 1a UcmyHH cBOjy 0OaBe3y nmpema OaHIM) KyOBHHOM ofroBapajyhe o0Be3Huie no (ep BpeAHOCTH Ha
TPXKHUILITY ¥ HCHOPYKOM Te OOBE3HHUIIE XHMIOTeKapHOj Oaniy. Kao pesyaraT Tor yroBopHOr mpasa OTILUIATe
YHAIIpe[, ako ce KpeIUTHH KBAIUTET OOBE3HHMIIE Ioropina (M, cCaMUM THM ce CMamd (ep BpeaHOCT obaBese
XHUIOTeKapHe OaHKe), ep BPEJHOCT CpeACTBa 3a MO03ajMJbHBAIE XUIOTEKapHe OaHKe ce Takohe cMmamyje.
IlpomeHa Qep BpeTHOCTH CpeACTBa OJpaXkaBa YrOBOPHO IPABO KyINIa KOjH MMa XHIOTEKYy Ja YHAmpe[
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OTIUIATH XUITIOTEKApHH 3ajaM KYIIOBUHOM OCHOBE 0OBE3HHIE IO (ep BPEAHOCTH (KOja ce, y OBOM IIpUMEpY,
CcMamHiIa) U UCTIOPYKOM OOBE3HHIIE XUITOTeKapHO] OaHiu. CX0aHO ToMe, e)eKTH MPOMEHA KPEAUTHOT pU3HKa
obaBe3e (oOBesHuie) Ouhe mpebujeHn y OMIaHCY ycmexa oxaroBapajyhoM npoMeHOM ¢ep BpeaHOCTH
(uHaHCHjCKOT cpeficTBa (3ajMa). AKO Ccy eeKTH MpOoMeHa KPEeIUTHOT pU3HKa o0aBe3e OMIIM MPE3CHTOBAHH Y
OCTAJIOM YKYITHOM pe3ylTaTy HacTajla OM padyHOBOJCTBEHAa HeycarJamleHOCT y OmiaHcy ycmexa. CXOmHO
TOME, 3aXTeBa CE Jla XUIOTeKapHa OaHKa IMpe3eHTyje cBe mpoMeHe (ep BpeaHocTu oOaBese (Ykibyuyjyhu
IpOMEHE KPeIUTHOT pU3uKa 00aBese) y OMIaHCy ycrexa.

VY npumepy u3 naparpada b5.7.10, moctoju yroBopHa moBe3aHocT u3Mmelhy edexara mpoMeHa KpeaUTHOT
pu3uKa oOaBe3e U MpoMeHa (ep BpeIHOCTU (PUHAHCHjCKOI CPEACTBa (TO jecT, pe3ylaraT yroBOPHOI IIpaBa
KylIla KOjU WMa XWIIOTEKYy Ja OTIUIATH YHAmpel 3ajaM KYINOBHHOM OOBe3HHWIlC 1Mo (ep BPEIHOCTH H
HCIIOPYKOM OOBE3HHUIIE XUIIOTEKapHOj OaHIy). MelhyTiM, pauyHOBOACTBEHA HEYCATTIAICHOCT Takohe Moxe 1a
HacTaHe Y HeIOCTaTKy YTOBOPHE ITOBE3aHOCTH.

3a cBpXe mpHUMeHe 3axTeBa U3 naparpada 5.7.7 u 5.7.8, pauyHOBOJCTBEHA HEYCATJIAICHOCT HUjE Y3POKOBAaHA
WCKJBYYHBO METOJOM OJIMepaBama KOjH EHTHUTET KOPHCTH 3a yTBphuBame edexara mpomMeHa KpeAUTHOT
pusnka obaBe3e. PauyHOBOICTBEHA HEYCATTAIICHOCT Y OMIIAHCY ycliexa HacTajla OM caMo Kaja ce odeKyje aa
e(eKTH MpoMeHa KpeJUTHOT pu3Hka obasese (kao mTo je nedunucano y IFRS 7) Oyny npebujenu nmpomMeHama
(dep BpeIHOCTH HEKOT APYror (MHAHCHjCKOT MHCTpyMeHTa. HeycarmaiieHocT Koja HacTaje MCKIbYYHBO Kao
pesyaraT MeTosia oMepaBama (TOo jecT, 3aTo IITO SHTUTET He H30JIyje IPOMEHe KPeIUTHOT pH3KKa obaBe3e n3
HEKHUX JAPYrHX MpoMeHa cBoje (hep BPeHOCTH) HE yTHUE Ha yTBphHBame Koje ce 3axTeBa naparpadguma 5.7.7 u
5.7.8. Ha nmpumMep, eHTUTET MOX/a Hehie M30JI0BaTH IIPOMEHE KPEAUTHOT pU3KKa 00aBe3e U3 MPOMEHa PH3UKa
JIUKBUTHOCTH. AKO €HTHTET MpPEe3eHTyje KOMOMHOBaHU eekaT 00a (akTopa y OCTaJOM YKYITHOM pe3yiTaTy,
HeycarjlalieHOCT MOXKe Jla e JOTOJH 3aTO IUTO IPOMEHE PU3MKA JINKBHAHOCTH MOTY OUTH YKJBY4YCHE Y
oaMepaBambe (hep BpeIHOCTH (PUHAHCHjCKUX CpelcTaBa CHTHTETA, a YKyIIHa NMpoMeHa (ep BPEAHOCTH THX
cperncraBa ce IIpe3eHTyje y Owmmancy ycmexa. MelyTum, oBakBa HEYCarjJalleHOCT j€ Y3pOKOBaHA
HeTpelM3HoIiy oaMepaBama, a He OJHOCOM mpebHjama Koju je omucaH y maparpady b5.7.6 u crtora, He
yTuue Ha yTBphuBame Koje ce 3axTeBa naparpaduma 5.7.7 u 5.7.8.

3Hauvere kpedumHoz pusuka“ (napaspachu 5.7.7 u 5.7.8)

VY IFRS 7 kpenuTHu pusuk je aeuHHCAH Kao ,,pU3MK Ja he jeaHa cTpaHa y (UHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY
HEHCITYEBCHEM CBOje 00aBe3e NpOY3poKoBaTH (prHAHCHjCKH ryOHTaK apyre crpane™. 3axTeB U3 maparpada
5.7.7(a) ogHOCH ce Ha pU3HK Jla eMUTEHT Hehe ucmyHHuTH cBOjy obOaBe3y y morieny te oapehene odasese. To
ce HY)KHO HE OJTHOCH Ha KPEIIMTHU PEjTUHT eMuTeHTa. Ha mpumep, ako eHTUTET eMuTyje 00aBe3y o0e3oeheny
KoJlarepasoM u HeobOe30eleHy obaBe3y Koje Cy OCHM Tora WAEHTHYHE, KPEeAUTHU PH3HK OBe JBe obasese he
OMTH pa3IMYNT, YaK U aKO MX je eMUTOBAO UCTH eHTUTET. KpenuTHu pusnk od6aBese 00e30eheHe komarepaiom
Oouhe MamM 0J] KpeIUTHOT pusuka Heobe3deheHne oOaBesze. KpenutHu pusuk 3a 00e30eheHy o0aBesy Moxe
outu Onuzy HyJe.

3a cBpxe mpuMeHe 3axTeBa u3 maparpada 5.7.7(a), KpeIUTHH PU3HK CE pasiHKyje O pU3HKa meppopMaHCH
crieruIHOT 3a CpeAcTBO. Pusuk mepdopmancu creruduyuaH 3a CpeACTBO HHUje TMOBE3aH Ca PU3UKOM TOT
eHtuTera aa Hehe ycneru na ucnynu oapeljeHy cBojy o06aBe3y, Beh je moBe3aH ca pu3HKOM Jia hie mojeiMHavYHO
CpEeICTBO WJIM TpyIa CpelicTaBa UMaTH Jionie nepdopmance (i 1a he nepdopmaHce y 1e10CTH U30CTATH).

Crnene npuMepy pu3rka rnephopMaHcy crienupUIHNX 32 CPEACTBO:

(a) obaBe3a ca ofenexjeM Koje IMOBE3yje jEAMHHUIy MPH YeMy je HM3HOC KOjH JIOCIIEBa 3a HAIUIaTy
UHBECTUTOpUMA YTBph)eH yroBopoM Ha 0a3u nepdopMaHCH O3HAa4UeHHX cpencraBa. Edekat Tor
oberexja Koje moBe3yje jeAuHuIly Ha ¢ep BpeIHOCT 00aBe3e je pU3UK mepdopmance crenrdudad 3a
CPEICTBO, @ HE KPEIUTHH PH3HUK.

(6)  obaBe3a KOjy eMHUTYje CTPYKTYPUPAaHHU EHTUTET ca cienehum kapakrepucTrukama. EHTHTET je 3aKOHCKH
M30JI0BaH TaKo Jia CY CPEJCTBA EHTUTETA 3alITHlieHa HCKJbYYHBO 338 KOPHUCT HErOBUX HHBECTHTOPA, YaK
U y ciyuajy OaHkpoTa. EHTHTET He 3aKibydyje Ipyre TpaHCAKIMje W CPEJICTBA y SHTUTETY HE MOTY Ja
ce CTaBe IMoJl XUMoTeKy. VI3HOCH OCIeBajy Ha HAIJIaTy HHBECTUTOPUMa SHTHTETa caMo aKo 3armTuheHa
cpeicTBa reHepuily TokoBe roroeuHe. Crora, mpomeHe ¢ep BpemHocTH 00aBe3e NPBEHCTBEHO
onpaxanajy morpebe dbep BpeaHocTH cpeacTaBa. Edexar nepdopmancu cpeactaBa Ha (ep BpeJHOCT
obagese je pu3uk nephopMaHCcH crielin(puvaH 3a CPeCTBO, & HE KPSITUTHU PU3HK.

Ymephusarme eghekama rnpomMeHa KpedumHoa pu3uka

3a cBpxe npUMeHe 3axTeBa u3 maparpada 5.7.7(a), eHTuTeT Tpeda 1a YTBpIU H3HOC MpoMeHe (Gep BpeIHOCTH
(uHaHCHjcKe 00aBe3e KOjU MOXKeE J1a Ce MPUIHIIE TPOMEHaMa KPEAUTHOT pH3HKa Te 00aBe3e OuIo:

(a)  xao W3HOC TMpOMEHe HeHe (ep BPEeAHOCTH KOja HE MOXKEe Ja Ce NMPUIMIIEe MPOMEHaMa TPXKHIIHUX

© IFRS Foundation 79



IFRS 9

b5.7.17

b5.7.18

b5.7.19

b5.7.20

ycJI0Ba KOjH Y3pOKYjy TP>KUIIHY pU3MK (Buaetu naparpade 55.7.17 u B5.7.18); unu

(6) TpUMEHOM aJTEepPHATUBHOT METOJA 32 KOjU CHTHTET CMaTrpa Ja BepHHje MPEICTaB/ba U3HOC MPOMEHE
(ep BpeqHOCTH 00aBe3e Koja MOXKE J1a Ce MPHUIIHIIE TPOMEHaMa BEHOT KPEIUTHOT PU3HKA.

ITpoMeHe TpPXKUIIHUX yCIOBa KOj€ Y3POKYjy TPXKUIIHHM PHU3MK 00yXBarTajy HpoMeHe pedepeHTHe KaMaTHe
crome, LeHe (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA JPYTOT EHTUTETA, IIeHe pole, JAEBU3HOT Kypca MM MHIEKCa IIeHa
WY CTOIIA.

Ako Ccy jeaunHe 3HauyajHE peEJICBAaHTHE NPOMEHE TPXKUIIHUX YCIOBa 3a 00aBe3y IPOMEHE IMOCMAaTpaHe
(pedepentHe) kamaTHe crore, u3HOC U3 naparpada b5.7.16(a) Moxxe 1a ce IpoLeHH Kao MTO CIEIH:

(a)  IlpBo, eHTHTET M3padyHaBa UHTEPHY CTOIy moBpahaja o0aBe3e Ha MOYETKy nepuoaa kopucrehu dep
BpeIHOCT 00aBe3e M YroBOpHE TOKOBE TOTOBHHE obaBese Ha moueTKy mepuoma. On oBe crome
noBpahaja oxy3uma ce pedepeHTHa (OCHOBHA) KaMaTHA CTOIA Ha IOYETKY Hepuoja, Aa Ou ce nobduia
KOMITIOHEHTa HHTEpHE cTone noBpahaja crienupuiHa 3a HHCTPYMEHT.

(6)  Crnenehe, eHTHUTET M3pauyHaBa CaJalllkby BPETHOCT TOKOBA TOTOBUHE Y Be3W ca o0aBe3oM kopuctehu
YrOBOPHE TOKOBE TOTOBUHE 00aBe3e Ha Kpajy IepHoja U JUCKOHTHY CTONy jenHaky 30upy (i)
pedepeHTHE OCHOBHE KaMaTHE CTOIe Ha Kpajy mepuoza u (ii) KOMIOHEHTE WHTEpHe crone nospahaja
cnenuuUYIHE 32 HHCTPYMEHT yTBpheHe noj (a).

()  Pasnuka m3mely dep BpemHocTH 00aBe3e Ha Kpajy Mepuosia U W3Hoca yrBpheHor mox (6) je mpoMeHa
(ep BpeTHOCTH KOja ce He MOXe NPUIICATH NpoMeHaMa pedepeHTHe (OCHOBHE) KamaTrHe ctore. OBo
je u3HOC Koju Tpeba Ja ce Mpe3eHTyje Y OCTAJIOM YKYIHOM pe3yNTary y CKIaay ca maparpadom
5.7.7(a).

VY npumepy u3 naparpada b5.7.18 ce npernocrasisa 1a mpoMeHe Gep BpEAHOCTH KOje HACTajy ycien (hakropa
KOjH HHCY MPOMEHE KPEAUTHOT PU3UKA MHCTPYMEHTAa WM Ja mpoMeHe pedepeHTHHX (OCHOBHUX) KaMaTHUX
cromna HUCY 3HauajHe. OBaj MeTox He OM OMO aJieKBaTaH ako cy HMpoMeHe (ep BPEAHOCTH KOje HAcTajy U3
npyrux dhakTopa 3HadajHe. Y TAKBHM ClIy4ajeBUMa, OJ1 CHTUTETA Ce 3aXTeBa JIa KOPUCTU alTePHATUBHH METO
KOjU BEpOJIOCTOjHHje oaMepaBa eeKTe MPOMEHa KpeAUTHOT pu3nka obaBese (Buaetu maparpad b5.7.16(6)).
Ha mpumep, ako HHCTPYMEHT M3 MpuUMepa caapxu yrpaljeHu aepusat, mpoMeHa (ep BpeAHOCTH yrpaljeHor
JiepuBaTa ce UCKJby4yje U3 YTBphHBamba H3HOCA KOjU Tpeba Jia ce MPEe3eHTYje Y OCTaIOM YKYITHOM Pe3yNTary y
cKkJany ca naparpadom 5.7.7(a).

Kao u kox cBUX onMepaBarmba (Gpep BPeJHOCTH METO/] OMEpaBarha CHTUTETa 3a yTBphHBame 1emna mpoMeHe dep
BpEIHOCTH 00aBe3e KOjU MOXKe Jia e PHIHIIE TPOMEHaMa FerOBOT KPETUTHOT PU3HKA, MOPa MAaKCHMAITHO J1a
ce ocliama Ha pelicBaHTHE yousbHBe MH(OpPMaIUje U Ja ce y HajMam0j MOryhoj MepH ocliama Ha HEyOuJbUBE
uHpOpMaLyje.

PayyHoBoACTBO xeluHra (nornaerse 6)

UHcTpymeHTHU xeyunHra (oaerbak 6.2)

b6.2.1

b6.2.2

b6.2.3

b6.2.4

80

MHCTpYyMeHTU Koju ce KBanudukyjy

HepuBatu xoju cy yrpaheHn y XuOpuaHe YroBope, ajli ce pauyHOBOACTBEHO He 00yXBarajy 3ace0HO, HE MOTY
Jla ce 03Haue Kao 3aCEOHU MHCTPYMEHTH XEIIUHIA.

ComncTBeHH HMHCTPYMEHTH KalHTajla €HTHTeTa HHUCy (UHAHCHjcKa CpeAcTaBa WIM (UHAHCHjcKe obaBese
SHTHTETa T€ CTOr'a HE MOT'y JIa Ce 03HAuYe Kao HHCTPYMEHTH XCIIMHTIa.

3a XEeUWHI JAEBU3HOI PHU3MKAa, KOMIIOHEHTA IEBU3HOT PH3MKA KOja je Ne0 HeAepuBaTHOTI (hHHAHCH]CKOT
HHCTpyMeHTa onpelyje ce y ckiany ca crangapaom IAS 21.

lMpodame onuuje

OBaj cTaHaap He OrpaHUyYaBa OKOJIHOCTH Y KOjUMa JIEpUBAT KOjHU je OIMEPEH 1o (ep BPeJHOCTH KPO3 OUIIaHC
ycrexa MOXKe Jia ce 03Ha4YHM Kao MHCTPYMEHT XC[MHIa, OCHUM 3a Heke mpopate omuuje. [Iponara onmmja He
KBaTM(HKYje ce Kao HMHCTPYMEHT XE[HHTa H3y3eB aKo je O3HaueHa 3a mpebHjame KyIJbCHE OIIuje,
ykibyayjyhu U oHy Koja je yrpaljena y mpyru QUHAHCHjCKM HHCTPYMEHT (Ha MpPUMEp, MpoJaTa KyMOBHA
OIIHja KOja ce KOPUCTH 3a XeIMHT OTKYIHBe 00aBe3e).
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O3HavyaBake MHCTpyMeHaTa XeLMHra

3a XeyHHre KOji HUCY XEUUHT ICBH3HOT PU3HKa, KaJla CHTUTET O3Ha4YaBa HEACPHBATHO (DMHAHCH]CKO CPEICTBO
WIN HeJlepUBaTHY (MHAHCHjCKY 00aBe3y oJMepeHy Imo (ep BPEeIHOCT Kpo3 OWJIAHC ycrexa Kao MHCTPYMEHT
XE[IMHTa, Taa MOXKE J1a O3HAYH HEeACPUBATHU (DHMHAHCH]jCKH HHCTPYMEHT Y LICJIHHH MM jeaH BEroB Jeo.

WHCTpyMeHT XeMHTa MOXKe Ja ce O3HayM Kao MHCTPYMEHT XEUMHIa 3a BHUILE O] jelHE BPCTe PU3HKA, IO
YCJIOBOM J1a TIOCTOjU CIEUU(PHUYHO O3HAYaBaHk€ MHCTPYMEHTA XEIHMHIa U Pa3IMuUTHX MO3UIHja PU3UKA, Ka0
CTaBKM XeyuHra. Te cTaBke Xe[IMHIa MOTy J1a Oyy y pasI4uTHM OJTHOCUMA XEIUHTa.

CtaBke xeluHra (ogesrbak 6.3)

b6.3.1

b6.3.2

b6.3.3

b6.3.4

MUHCTPpYMEHTHN Koju ce KBanudukyjy

YTBphena oOaBe3a 3a CTUIAkE MOCIOBaKka Y MOCIOBHO] KOMOWHAIIMjU HE MOKE OUTH CTaBKa XEIIMHTa, OCHM
3a ICBU3HM PU3KK, 3aTO LITO HHjeIaH APYTH PU3KMK KOjH je MPEAMET XCUHHIa HEe MOXKe MOCEOHO 1a Ce yTBPAU
1 onMepH. Tu Ipyry PU3HUIIM CY OMIITH MOCIOBHHU PU3UIIH.

WuBectunmja no MeTony ynena He Moxe Ja Oy/ie cTaBKa XelMHra y XeyuHry ¢ep Bpeasoctu. To je 30or Tora
IITO METOJ yZeNa NpHU3Haje y OMIAHCYy yclexa yIeo MHBECTUTOpa y NOOHMTKY WM I'yOMTKY IapTHepa, a He
npoMeHe (ep BpPETHOCTH HWHBECTUIMje. V3 CIMYHOT pas3iora, WHBECTUIMja Yy KOHCOJUIOBAHH 3aBUCHU
SHTUTET HE MOXe Ja Oy/le CTaBKa Xe[MHTa MPUIMKOM XelmHra ¢ep BpemHocTH. To je 300r Tora IiTo je
NPIWIMKOM KOHCOIMIOBamka MpU3HATA y OMJIAaHCY ycliexa 3aBUCHOI CHTHTETa, a HE Kao mpomeHa dep
BPEIHOCTH MHBECTHIIMjE. XCMHT HETO MHBECTHIMjE Y HHOCTPAHO TOCJIOBAKE j€ PA3IMYMT 3aTO IITO j& TO
XEIMHT JICBU3HE U3JI0KEHOCTH, 8 HE XE[HMHT (hep BPEAHOCTH IPOMEHE BPSIHOCTH WHBECTHIIH]C.

IMaparpa¢ 6.3.4 103BOJbaBa Ja EHTHTET O3HAYHM KO CTABKE XCLMHIA YKYIHY (arperupany) M3JI0XKEHOCT Koja
IpeJcTaB/ba KOMOMHAIM]Y HM3JI0KCHOCTH M jAepuBaTa. Kajga o3HauaBa TakBy CTaBKY XC[MHIA, CHTHTET
npolewmyje Aa JIM yKyIHa (arperupaHa) M3JI0)KEHOCT Ipe/CTaB/ba KOMOMHAILM]Y M3JI0)KEHOCTU U JAepuBara
TaKo Jia CTBapa JPYrauujy YKYIHY H3JI0KEHOCT KOjOM C€ yIpaBjba Kao [a je jefHa HM3JI0KEHOCT 33 HeKU
opelenr pusHK (WM pU3MKe). Y TOM Cilydajy, SHTUTET MOXKE J1a 03Ha4M CTaBKy XC[MHIa Ha OCHOBY YKYITHE
(arperupane) usnoxxeHoctu. Ha npumep:

(a)  eHTHTET MOXKE Ja BPIIM XEIMHI JaTe KOJIMYMHE BHCOKO BepoBaTHe HabaBke Kade y mepuony ofn 15
Mecell HaclpaM pH3HMKa LeHe (Ha OCHOBY aMepHYKHX jgojiapa) kopucrehum ¢jydepc yrosop ca
nepuojoM ox 15 mecenu 3a HaOaBky kKade. Bucoko BepoBaTHa HabaBka kade U (hjydepc yrosop 3a
Kady y KOMOWHALMjH MOTY Jia C€ IMOCMaTpajy Kao M3JI0KEHOCT JEBU3HOM PH3HKY (DUKCHOT M3HOCA Y
aMepHUYKUM JIoJlapuMa ca IeproaoM oA 15 mecenu 3a nmorpede yrnpaBibamba pU3UKOM (TO jecT, Kao OuIio
KOjH OJJIMB TOTOBHHE y (PMKCHOM M3HOCY Y aMEpHUYKHUM J0JIapiMa Y IIeprHoay o 15 mecenn).

(6)  eHTHTET MOXE Ja BPIIM XE[IMHT JEBH3HOT PU3MKa 3a II€0 MEPHOZ OJ AeceT TOAWMHA 3a IyroBame ca
(DUKCHOM CTONOM [CHOMHHOBAHO y CTpaHO] BadyTH. MelyTHUM €HTUTET 3axXxTeBa H3JIOKEHOCT ca
(DFKCHOM CTOTIOM Y CB0j0j (DyHKIMOHAIHO] BaTyTH caMo 3a KPAaTKH U CPEeNmH Meprox (Ha IpuMep JBe
roxune) U GUIyKTynpajyhy cToly U3JI0)KEHOCTH y CBOjOj (DyHKIIMOHANHO] BaJlyTH 3a MPEOCTAIH EPHO
no mocneha. Ha kpajy cBakor mBorommmimer mepruona (TO jecT, Ha JBOTOAMIIEO] KOHTHHYHPAHO]
OCHOBH) EHTHUTET ozipel)yje U3JI0KEHOCT KamMaTHe cTorne 3a cienehe nBe roauHe (ako je HUBO KamaTHE
CTOIIC TaKaB Jja CHTHTET XKeJHU Jla oJpeay (UKCHY KaMaTHY CTOITY). Y TaKBOj CHTyallljH, €HTUTET MOXKe
Jla 3aKJby4d CBOI YroBop y Tpajamy ox 10 roauna ca ¢uxcHoM Ha ¢uiykTyupajyhy mehysanyThy
KaMaTHY CTOITy KOjHM C€ JYTOBame Y CTPaHO] BAIYTH ca (PMKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM Y M3JIOXKEHOCT y
(YHKIMOHATHO] BalyTH ca BapHjaOMIIHOM KaMaTHOM cromoM. OBO ce JOomymaBa CBOIIOM ca
JBOTOJUIIEKOM KaMaTHOM CTOIIOM KOjHM - Ha OCHOBY (DYHKIMOHAJHE BalyTe — MEma IyroBame ca
BapHjabIIHOM CTONOM y OYTOBame ca (PHKCHOM CTOIOM. Y CTBapH, AyroBame y CTPaHO] BalyTH ca
(hUKCHOM CTONOM Y KOMOMHAIMjH ca CBONIOM Yy Tpajamy of 10 roguna ca ¢pukcHoM Ha diaykryupajyhy
MelhyBallyTHy KaMaTHy CTOITy, HOCMATpajy ce 3a CBpXE YIpPaBbalkba PH3UKOM, Ka0 H3IOKECHOCT
JIyroBamy y pyHKIHMOHAJIHO] BAIyTH ca BapujaOMIHOM KaMaTHOM CTOIOM Y nepuoay ox 10 roguHa.

Kana ce Bpum 03HauaBame CTaBKe XEIMHIa Ha OCHOBY YKYIIHE (arperupaHne) U3JI0)KeHOCTH, CHTUTET pa3MaTpa
KOMOMHOBaHH e(eKaT CTaBKU KOje YHHE YKYIHY HM3JI0KEHOCT 3a CBpXe MpolleHe e()EeKTHBHOCTH XEUHMHTa U
o/IMepaBambe Hee(eKTUBHOCTH XenHra. MelhyTuM, craBke Koje cauumbaBajy YKYIHY H3JI0KEHOCT U Jlajbe ce
3aceOHO PavYyHOBOACTBEHO 00yxBarajy. To 3Ha4H J1a, HA IPUMEp:

(a)  nmepuBaTH KOjH Cy /IO YKYITHE (arperupane) U3JI0KEHOCTH, PU3HAjy ce Kao MoceOHe CTaBKe NMOBHHE
i obaBe3e oAMepeHe 1o (ep BpeIHOCTH; U
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(6)  ako je ogHOC XeyHMHTa O3HAUCH U3Mel)y cTaBkM Koje YnHe yKyIHY (arperupany) U3JI05KeHOCT, HAUMH Ha
KOjU je JepHBaT yKJbYUEH Kao Je0 YKyIHe (arperupaHe) HW3JI0KEHOCTH Mopa OUTH y CKJIaxy ca
03HAYaBaWkEM TOT JICPHBATa KA0 MHCTPYMEHTA XCIIMHra Ha HUBOY YKYIHE (arperupaHe) U3JI0KESHOCTH.
Ha npumep, ako eHTUTeT H30CcTaBH (DOPBApI CIEMEHT [EpUBATa W3 HCTOBOT O3HAYABAma Kao
MHCTPYMEHTA XCUMHIa 33 OJTHOC Xe[IMHra u3Mel)y CTaBKH Koje YMHEe YKYMHY (arperupany) u3a0KeHOCT,
OH Takohe Mopa Ja u30cTaBU eleMeHT (GopBapAa Kaja yKJbydyje Taj IEepUBAT Kao CTaBKY XCUHHTa Y
VKYIHY (arperupany) U3JI0KEHOCT. Y CyMpOTHOM, YKYIHA (arperupana) u3jioKeHOCT Tpeba 1a YKIbY4u
JICpUBAT, OWJIO Y LIEJIOCTH HITH jSTHUM JICJIOM.

VY mnaparpady 6.3.6 ce HaBOAM Ja y KOHCOIMJOBAHUM (PUHAHCHjCKUM U3BEIITAjUMa JEBU3HU PUUK BPIO
BEpOBaTHE NpeBUl)eHe TpaHCaKIMje YHYTap Tpyle MOXe Jia ce KBaTu(UKyje Kao CTaBKa XC[IMHTa Y XCUHHTY
TOKOBa FOTOBHHE, ITOJI YCIOBOM JIa j€ TPaHCaKIMja JGHOMUHOBaHA Y BAIYTH KOja HUje (YHKI[HOHAIIHA BallyTa
SHTUTETa KOjU YYeCTBYje y TPAHCAKIHMjH U Ja NCBU3HH PU3UK yTUYE HAa KOHCOJHIOBAHW OWJIAHC ycmexa. Y
CBpPXY OBOTa, EHTUTET MOXKE 1a Oy/ie MaTUYHH €HTUTET, 3aBUCHHU €HTUTET, IPUAPY)KEHH EHTUTET, 3a)eJHUYKU
MOAYyXBaT WM MOAPYKHHIA. AKO NEBH3HM DU3UK IpeABUlEHE TpaHCaKIMje YHyTap Tpyle He yTUde Ha
KOHCOJIMJIOBAaHH OWJIAHC yCIIeXa, TPaHCAKIHja yHyTap Tpylie He MOXe Ja ce KBATH(HUKYje Kao CTaBKa XEIIMHra.
OBo je 00MYHO CiTydaj KOJ ¥MCIUIaTa TaHTHjeMa, HCIUIaTe KaMaTa MM TPOIIKOBA PyKOBOJCTBA Mel)y wiaHUIamMa
HCTE TPyIe OCHM aKoO He MOCTOjH oAroBapajyha crospHa TpaHcakiuja. MelhyTuM, Kaja IEBHU3HH PH3UK
npenBuljeHe TpaHCaKI¥je YHyTap rpyle yTude Ha KOHCOJIMIOBaHY OMIIAHC ycIiexa, TpaHCaKIHja YHyTap IpyIe
MOJKe Jla ce KBan(pUKyje Kao cTaBka xeyunra. [Ipumep cy npeaBuljeHe mpojaje Wik KyIoBUHE 3aIuxa u3Mehy
YJIaHWIIA KCTE TPYIE aKo je y TOKYy Mpojaja 3aliuxa CroJbHO] cTpanu. CIM4YHO, npeaBul)eHa mpojaja yHyTap
rpyne MOCTpOjeha W OMpeMe OJ CTpPaHe CHTUTETa KOje HX je MPOH3BEO CHTHTETY Koje hie KOPUCTHTH
MOCTPOjeHha U OMPEMY 3a CBOj€ MOCIOBambEe MOXKE JIa yTHUE Ha KOHCOJUAOBaHH OmiaHce yerexa. OBo 61 MOTIIoO
Jla ce JIOTOJH, Ha MPHMep, 3aTo MTO fie moCcTpojerse U onpeMa OUTH aMOPTH30BAaHU OJ CTPAHE CHTUTETA KOjH
UX KyIlyje W M3HOC IPHU3HAT Ha MOYCTKY 3a IOCTPOjeHhe U ONpeMy MOXKE Ja ce MPOMEHH ako je mpensuljeHa
TpaHCaKIja yHyTap Ipyle AeHOMUHOBAHA y BaJIyTH Koja HUje (YyHKIMOHAIIHA BallyTa eHTUTETa KOjU KyIIyje.

Axo ce xeyuHr mpeaul)eHe TpaHCakKIMje yHyTap rpyne KBamuduKyje 3a pauyHOBOJCTBO XCUHHIA, CBAKU
IOoOWTaK Wi yOWTaK ce MpU3Haje y YKYIMHOM OCTaloM Pe3yiTaTy WM Ce M3y3MMa M3 Iera y CKIaay ca
naparpadom 6.5.11. PeneBanTan nepuoj HIM MEPHOANM TOKOM KOjUX JCBH3HHM PH3HMK TpaHCAKIHMje Koja je
IpeIMeT XeIUHTa yTuue OUIIaHC yCIexXa je Kaja OH yTuue Ha KOHCOJIHAOBAaHU OHMIaHC ycrexa.

O3Ha4yaBaHe CTaBKU XeLnHra

KomIioHeHTa je cTaBka XeMHra Koja je Mama oJ 1ene craBke. CXOZHO TOMe, KOMIIOHEHTa OJIpa)kaBa caMo
HEKe OJ1 pU3WKa CTaBKe YHjH je JIe0 WM OJpakaBa PU3MKE CaMo y M3BECHO] MepH (Ha IpHUMep, KaJa o3HadaBa
Cpa3MEpHH JI€0 HEKE CTaBKeE).

KomnoHeHme pu3suka

Jla Ou ce HCTTyHMIIN YCIIOBH 32 03HAYaBamhe HEKE CTABKE KA0 CTABKE XCIIMHra, KOMIIOHEHTA PH3KMKa MOpa OUTH
KOMIIOHEHTa ()MHAHCH]CKE MM He-(DMHAHCH]CKE CTaBKe KOja MOXKE O/IBOjEHO Ja ce WACHTU(HKYje, 1 MOpa Jia
IIOCTOjH MOTYRHOCT NOY34aHOI OfMEpaBama NMPOMEHa Y TOKOBHMAa FOTOBHHE WM IPOMeHa (ep BpeAHOCTH
CTaBKE HACTAMX YCJIeNl MPOMEHA y TOj KOMIIOHEHTH PH3HKA.

[Mpunukom oapehuBama Koje KOMIOHEHTE PU3HKa ce KBATU(PHUKYjy a Ou Morie na Oyay o3HaueHe Kao CTaBKe
XE[IMHTa, EHTUTET HPOICEHYje Te KOMIIOHEHTE PU3HKA Y KOHTEKCTY KOHKPETHE TPXKHUIIHE CTPYKTYPE Ha KOjy ce
PH3MK WM PU3HMLHE OJHOCE, W Yy KOjOj Ce OJABHMja aKTHBHOCT Xe(WHra. TakBa OIUTyKa 3aXTe€Ba MPOICHY
peJIeBaHTHHUX YHILEHHUIIA K OKOJIHOCTH, KOj€ CE Pa3IuKyjy O PU3UKY U TPXKHUIITY.

Kama o3HauaBa KOMITOHEHTE PU3UKa Ka0 CTaBKE XCIMHra, SHTUTET pa3Marpa Ja JId Cy KOMIOHEHTE PH3MKa
EKCIUTMIIMTHO HaBelIEHE Y yroBopy (KOMIIOHEHTE pu3uKa oapeheHe YroBOpOM) WM Cy MUMILIHLIUpaHe y Qep
BPEIHOCTH HWIM HOBYAaHMM TOKOBHMMAa CTaBKe YMjU cy Ae0 (KOMIIOHEHTE pPH3MKa KOjeé HHCY onpehene
yroBopom). KoMnoHeHTe pusuka Koje HUCY ojapeljeHe yroBopoM MOTy Ja ce€ OJIHOCE Ha CTaBKE KOje HHCY
yroBop (Ha mpumMep, npensBubeHe TpaHCAKIWje) WIM YroBOpe y KOjUMa KOMIIOHEHTa HHj€ EKCIUTMLUTHO
HaBeZleHa (Ha mpuMmep, yTBpheHa o0aBe3a Koja yKJbydyje caMmo jeiHy LeHy ymecto dopmyie 3a oapehuBame
HeHe koja ymyhyje Ha paznmante ocHoBe). Ha mpumep:
(a)  EnTHTeT A MMa IYyropo4HHU YrOBOp O CHaOJeBamy NMPUPOJHUM TaCOM 4Hja 1ieHa ce ojpelyje Ha OCHOBY
yroBopoM ojapehene popmyie koja caapxu poOy u apyre dakrope (Ha mpuMmep, JOX yJbe, Ma3yT U
Jpyre KOMIIOHEHTE, Ka0 LITO CY TPAHCIIOPTHU TPOIIKOBH). EHTHTET A BPIIM XEUMHI KOMIIOHECHTE JIOXK
yJba Yy TOM YroBOpY O CHabzeBamy kopuctehin gopBapa yroBop 3a jox yibe. [I0mTO je KOMIIOHEHTa
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JOX yJba NeduHHCaHAa YCIOBUMa YroBopa O CHa0jieBamy, TO je KOMIOHEHTa pH3HKa ojapeheHa
yropopoMm. Crora, momro mocToju Qopmyrna 3a oapehuBame IeHe, eHTUTET A 3akJbydyje Ja
M3JI0KECHOCT IICHE JIOK YJba MOXKe TOCEOHO Jia ce UAeHTU(HKYje. FICTOBpEMEHO, MOCTOjH TPXKHIITE 32
¢dopsapa yroope 3a Jox yibe. Crora, eHTHTET A 3aK/bydyje Aa H3JIOKEHOCT IICHE JIOXK y/ba MOXKE
noy3mano jaa ce oamepu. IIpeMa TOMe, M3JI0KEHOCT LIEHE JIOXK YJba Y YrOBOPY O CHalJeBamy je
KOMIIOHCHTA PH3HKa KOja HCITyEaBa yCIIOBE 33 03HAYaBAHE CTABKE KA0 CTaBKE XCIIUHTA.

Entuter b Bpum xenuHr cBojux Oynyhux HabaBku kade Ha OCHOBY CBOjHX TpeiBHhama MPOU3BOIHE.
XeyuHT oynmke 10 15 Mecenu mmpe HCropyke 3a Aeo NpeABuljeHe KOINYMHE Koja ce HabaBsba. EHTHTET
b nosehaBa o0uM xeyMHra TOKOM BpeMeHa (Kako ce mpuOiImkaBa AatyMm ucrnopyke). Enturer b
KOPHCTH JIBE pa3INuUTe BPCTE YTOBOpA 3a YIPaBJbakhe PU3UKOM LieHe Kade:
0] (jydaepc yroopu 3a kadyy KOjUM ce Tpryje Ha 6ep3u; U
(i)  yroBopu o cHabmeBamy Apabuka kadom u3 Komymbuje koja ce ucmopydyje Ha oapeheHy
JIOKaIH]jy 3a mpepaay. Y OBUM YrOBOpHMA IICHA 32 je[IHy TOHY Kade 3aCHOBaHA je Ha IIeHH Kade
u3 Qjyuepc yrosopa 3a kady KojuMa ce Tpryje Ha Oep3H, myc (GUKCHA pa3iMKa y LEeHH, ILIYC
BapyjaOUIHA TPOIIKOBH JIOTHCTHYKUX yciyra, oipeheHu (GopMyiaoMm 3a M3pavyyHaBame IICHA.
YroBop o cHaOneBamy Kadom je W3BPIIHM yroBOp y CKIIAAy ca KOjUM EHTUTET b mpey3uma
CTBapHY MCHOPYKY Kade.
3a ucnopyke Koje ce oJiHOce Ha TeKyhy jKeTBy, CKJaname yropopa o cHabaeBamwy kadom omoryhasa
enrutety b na oapenu pasnuky y nenn usmel)y crBapHor kBanurera npubaBibeHe kade (Apabuka kada
n3 KonymoOuje) u yrBpheHor pedepeHTHOr KBalIMTETa KOjHU je y OCHOBU (hjydepc yroBopa KOjUM ce
Tpryje Ha Oep3u. MeljyTum, 3a UCHOpyKe Koje ce ojJHOce Ha cienehy jKeTBY, YTOBOPH O CHaO/eBamby
kade jomr HUCY MOCTYIIHM, TaKO Ja HE MOXE Ja Ce OIPEIM pas3iika y neHdu. Entuter B KopucTH
(dhjyuepc yroBope 3a kady Kojuma ce Tpryje Ha Oep3u Jja U3BPIIH XCUHHT pe)epeHTHOT KBAJUTETa Kao
KOMIIOHCHTE PU3MKa [IeHe Kade 3a HCIIOPYKe Koje ce 0JHOCe 3a TeKyly KeTBY Kao u 3a cienehy KeTBy.
Enturer b je yTBpHO 1a je U3I0KEH TpUMa Pa3IMuuTHM PU3KIIUMA: PU3HKY IIeHe Kade KOju oipakaBa
pedepeHTHH KBAIMTET, pU3HUKY LieHe Kade Koju oapaxaBa pa3nuky (orcer) uzMely nene pedepeHTHOT
kBajuTeTa Kade M KoHKpeTHe Apabuka kade m3 KomymOuje kojy mo0uja, U pU3MKY BapHjaOHITHUX
JIOTHCTHYKUX TPOIIKOBA. 3a MCIOPYKE KOje ce OfHOCce Ha TeKyly jKeTBy, HOIITO SHTUTET b ckiomu
YroBOp O cHabJeBamky KaoM, pU3HK LieHe Kade Koju ojpakaBa pe)epeHTHH KBAIHUTET je KOMIIOHEHTA
pusuKa oxpeljeHa yroBopoM 3aro mTo Gopmysna 3a oapelhuBame [eHe caapKi HHIEKC IeHe U3 (jydepc
yroBopa 3a kady kojuMa ce Tpryje Ha O0ep3u. EntureT b 3akibydyje 1a oBa KOMIIOHEHTa pU3HMKa MOXKE
3aceOHO J1a ce MIeHTU(UKYje U MOY3AaHO OAMEpU. 3a UCIOPYKE KOje ce OJHOce Ha cienehy keTBy,
eHtuter b jorn HHUje CKIONMHO HUjelaH YroBop o cHaOnaeBamy KadoM (TO jecT, Te HCIOpPYKe Cy
npeasuhene Ttpancakuuje). Crora, pu3MK ILeHe Kade Koju oapakaBa pe(epeHTHH KBAIUTET je
KOMIIOHEHTa pH3WKa Koja HHUje onxpeljeHa yroBopoM. AHaiM3a CTPYKType TPXKUINTA CIPOBEIEHA O
cTpaHe entutera b y3uma y 003up kako ce oapelyje 1ieHa eBeHTYalIHMX UCIOpYKa Kade Koje eHTUTET
npumu. [IpemMa TOoMe, Ha OCHOBY OBE aHaJIHM3€ CTPYKType TpXKHINTA, eHTUTEeT b 3akipydyje na
npensuheHe TpaHcakuuje Takohe ykibydyjy pU3MK LieHe Kade KOju oApakaBa pe)epeHTHH KBAIUTET
Kao KOMIOHEHTY pH3HMKa KOja MO)Ke 3ace0HO Ja ce MASHTU(HKYje W MOY3TaHO OJMEPU HaKO HUje
onpehjena yrosopoM. Kao nocneanna tora, eHTuTeT b MOXXe 1a 03Ha4aBa OJHOC XCUMHIA HA OCHOBY
KOMITOHEHTH pH3WKa (3a pH3UK IieHe Kade y KoM ce oxpaxkaBa pe(epeHTHH KBAJHTET) 32 YTOBOpPE O
cHa0zeBawy KaoM Kao U 3a npeasul)eHe TpaHcakuyje.

Enturer Il BpmM XeyuHr jegHOr jAena CBOjux Oyayhux HaOaBKM aBHOHCKOI IOpUBa Ha OCHOBY
npensuheHe moTpourme 10 24 Mecela Npe MCHOPYKe M TOKOM BpeMeHa MoBehiaBa M3HOC KOjU je
npeamer xenuHra. Extuter I BpIy XeIUHT OBE U3JI0)KEHOCTU KOpUCTehr pa3anduTe BPCTe YTOBOpa y
3aBUCHOCTH O] BPEMEHCKOT IIepHoJia XEUHHT, IITO YTUYe Ha TPXKUIIHY JIUKBUIHOCT JepuBaTa. 3a JIyxe
BpeMeHcke nepuoie (12-24 mecena) enruret L koprcTu yroBope o cHabieBamby CHPOBOM HA()TOM 3aTO
IITO CYy OHU JOBOJHHO JIMKBUIHH. 32 BPEMEHCKE IMepuoje 10 6 mecel, eHTureT L] kopuctu yrosope o
cHa0JeBaby aBHOHCKMM TOPHBOM. AHAllM3a KOjy je CIpoBeo eHTHTeT Ll y Torjieny TpiKHIIHE
CTPYKType 3a HadTy y HadTHe IepuBaTe, U HEroBa MPOLECHA PEIEBAHTHUX YHEHEHHLA U OKOJIHOCTU
TJIacH OBaKo:

(i) Enrurer LI pagm y reorpadckom noapydjy y kojem je BpeHT pedepeHTHa BpEITHOCT 32 CHPOBY
Hadty. CupoBa HadTa je pedepeHTHa BPEAHOCT 3a CUPOBHHE KOja yTHYE HA I[EHY Pa3InYMTHX
HaTHHUX MMPOM3BOJA KA0 HUXOB OCHOBHU MHIYT. JIOXK yibe je pedepeHTHa BpeJHOCT 32 HahTHE
JiepuBare, Koja ce KOPUCTH Kao HElTo onmTHja pedeperua 3a rene HagTHux npousBoaa. To ce
Takohe pediekTyje y TUIIOBHMA JepuBaTa (PMHAHCH]CKAX MHCTPYMEHATa 3a TPXKHIUTA HadTe U
Ha)THUX IPOU3BOJA Yy OKPYXKEHY y KojeM eHTuTeT 11 nmocmyje, kao mro cy:

® pedepenTtHH (jydepc yroBop 3a cMpoBy HadTy, KOjU ce 0JJHOCH Ha BpeHT cupoBy Hadry;

® pedepeHTHH (jyuepc YroBop 3a JIOK yJbe, KOjH Ce KOPUCTH Kao IIEHOBHa pedepeHna 3a
JlepuBaTe — Ha NpPUMEp, OICEr JepuBaTa 3a aBHOHCKO TOPHBO IMOKPUBA PAa3IHMKy y LEHU
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I/I3Mel’)y ABHOHCKOT ropuBa U T€ pe(bepeHTHe BPEIAHOCTH 3a JIOK yJbe; U

JepuBaT pedepeHTHE BPETHOCTH 3a PEJIaTHBHH OJHOC IICHE JIOK YJjhba y OJHOCY Ha IIEHY
cupose Hadre (,,crack spread”), uiam mMapke 3a paduHucame, Koja je HHACKCHpaHa 3a bpeHT
CUpOBY Ha(Ty.
(ii)  ompehuBame 1eHe 3a paduHHECcaHe HaQTHE MPOU3BOJEC HE 3aBHCH OJ] TOTa KOja CHpoBa Hadra
ce npepalyje y Kojoj padHHEpHUjU 3aTO IITO CYy MOMEHYTH Ha(THH MPOU3BOAU (Kao MITO je
JIOK YJbE WITM aBUOHCKO TOPUBO) CTAHAAPIU30BAHH MPOU3BOIH.
360r Tora, eHTuTeT LI je 3aK/bydyHO J]a HETOB PU3MK IIeHE 32 HaOaBKy aBHOHCKOT TOpHBa YKIbydyje
KOMITIOHEHTY pU3MKa IIEHE CHPOBE Ha(Te Koja ce 3acHMBa Ha BpeHT cupoBoj HapTH M KOMIOHEHTH
pH3HKa IIEHE JIOXK yJba, YIPKOC TOME IITO CHpOBa HaTa M JIOXK yJbe HUCY HaBEACHH HH Y jEHOM
yroBopHOM criopasyMmy. Entuter 11 je 3axspydrio 1a oBe ABE KOMIIOHEHTE PH3HMKa MOTY 3ace0HO 1a ce
UICHTU(HKY]Y U ]a MOTY TIOY3[]aHO Ja ce OJIMepe U MOpej Tora ITO HUCY HaBelleHe y yroBopy. Kao
nocnenuna tora, EatuTer 1] Moke ma o3HauM omHOCEe XeUHMHra 3a npensuleHe HaOaBKe aBHOHCKOT
ropuBa Ha 0a3y KOMIIOHEHTE pHU3MKa (3a CUpOBY HaTy U J0X yJbe). OBa aHanu3a Takohe 3Ha4M 1a ako
6u, Ha npumep, eHtutet L] KoprcTHO NepuBare cupoBe HadTe Ha O0a3u cupoBe Hadre kommanuje West
Texas Intermediate (WTI), npomeHe y penatuBHOM ojHOCY 1ieHe uzMel)y bpent cupose Hadre 1 WTI
cupoBe HaTe, mocieauia Ou Ouna Hee(PeKTUBHOCT XCIIMHTA.

()  Enturer I ApKH IyKHHUYKH HHCTPYMEHT ca (GUKCHOM ctoroM. OBaj HMHCTPYMEHT Ce H3/aje y
OKpY)KEIhY TpPXKHUIITA Yy KOME Ce BEIMKH OpOj CIMYHUX IYKHHUKHX HHCTPYMEHATa MOPEaH Mpema
pas3NUIK ca CTOIOM Koja CIIy:KH Kao pedepenTHa BpenHocT (Ha npumep, LIBOR) u uHCTpyMEeHTH ca
BapujaOUIHOM CTOIIOM y TOM OKpYKE€HbhY ce OOWYHO WHACKCHUDPAjy Ha TY CTOIY KOja CIIyXH Kao
pedepentHa BpeaHocT. CBOIOBH 32 KaMaTHE CTOIIE CE YECTO KOPHUCTE 3a YIPaBJbakhe PU3UKOM KaMaTHE
cTorie Ha 0a3u Te CTONE Koja CIY)XHM Kao pedepeHTHa BpeaHocT, 0e3 o03upa Ha pasnuky usmehy
IY)KHHYKHIX WHCTpyMEHaTa M T€ CTOIE Koja CIYy)KH Kao pedepeHTHa BpegHocT. lleHa MTyKHHYKHX
MHCTpYMEHATa ca (PMKCHOM CTOIIOM JTHMPEKTHO Bapupa Kao OJroBOpP HA MPOMEHE CTOIE Koja ce y3uMma
kao pedepenTHa BpemHocT. EnTuTeT ]I je 3akibydHMo JAa je cToma Koja ce y3uMma Kao pedepeHTHa
BPEIHOCT KOMIIOHEHTA KOja MOXKe 3aCe0HO J1a ce MIACHTU(UKYje U MOY3aHO OAMEPH. Y CKIIamy ca THM
eHTuTeT J| MOKe J1a 03HaYH OJHOC XEUHHIa 3a JY)KHHYKH HHCTPYMEHT ca (PUKCHOM CTOIIOM Ha OCHOBY
KOMIIOHCHTE PH3HKa 3a pe)epeHTHH PU3HK KaMaTHE CTOIIE.

Kana ce kOMIOHEHTa pU3UKa 03HA4aBa Kao CTaBKa XEIMHTIa, IPHMEY]y Ce 3aXT€BU PauyHOBOJCTBA XEIIMHIA
32 Ty KOMIIOHEHTY PHU3MKa Ha HCTH HAauUH Kao IITO C€ NPUMEBYjy Ha Jpyre CTaBKe XCHMHra Koje HUCY
KOMIIOHEeHTe pusuka. Ha mpumep, npumMemyjy ce kBanudukyjyhu kpurepujymu, ykbydyjyhu u 3axteB na
OJJHOC XEIJMHTa MOpa Jia 3aJ0BOJbH 3aXTeBE y MOrieny e(peKTHBHOCTH XEMHIa, U J1a CBaka Hee(eKTHBHOCT
Xe[IMHTa MOpa Jia C€ OJIMEPH U TPHU3HA.

EnTnTeT Takolhe Moxe ma 03HaUM caMO NPOMEHE y TOKOBMMA FOTOBMHE WIH (pep BPEIHOCTH CTaBKE XEIIMHTa
Koje Cy M3HAJ[ WM HCTIo] ofpeleHe mieHe MM Apyre IpOMEHJbHIBE (jeIHOCTpaHH pru3NK). CONCTBEHa BPEIHOCT
KyIJbeHE ONIHje HHCTPYMEHTA Xe[MHTa (TIpeTrocTaBbajyhu a MMa MCTEe OCHOBHE YCIIOBE Ka0 M O3HAUCHHU
pPH3WK), al¥ HE W BPENHOCT MOCMAaTpaHa y BPEMEHCKOM MEpHOfy, OJpaxkaBa jeAHOCTPAaHM PH3UK CTaBKe
xeyuHra. Ha npumep, eHTHUTET MOXe Jla O3Ha4M MPOMEHJBHUBOCT HCXoJa Oyayhux TOKoBa rOTOBUHE KOjH
HacTajy Kao pe3ynTar moBehama LieHe IpenBuleHUX HAO0aBKHM HEKpPETHHHA. Y TaKBOj CUTYalHUjH, caMoO Cy
03HauYeHH T'YOUIM TOKOBA FOTOBHHE KOjU Cy pe3yaTar nosehama 1eHa u3Haj cnenuGuuupaHor HUBOa. XeUHHT
pU3MKa HE YKJbydyjeé BPEMEHCKY BPEIHOCT KyIJbeHE omuuje Oyayhu ga BpeMeHCKa BpEIHOCT HHje
KOMIIOHEHTa TIpeABul)eHe TpaHCaKIyje Koja yTHde Ha JOOUTaK MK TyOHUTaK.

OcropuBa je MpeTrnocTaBKa Ja OCHM y CIy4ajy [a je pPU3HK HH(IAlHje HABEICH Yy yroBOpY, OH HE MOXE
3aceOHO 1a ce MICHTU(HKYje U TOY3IaHO OJMEPH, T CTOTa HE MOXKE Ja CC 03HAa4YM Kao KOMIIOHEHTa PH3UKa
(GUHAHCHjCKOT HMHCTpYMEHTa. MelyTuMm, y orpaHM4eHHM chydajeBuMa, Moryhe je HACHTH(DUKOBATH
KOMITIOHCHTY pH3HKa 3a PU3UK HH]IAIH]je KOja MOXKe 3aceOHO Ja ce uaeHTU(UKYje U TIOY3/1aHO OJIMEPHU yCiIe]
oIpeheHnX OKOIHOCTH y MH(IATOPHOM OKPYKEHY U PEIEBaHTHOM TPXKHIUTY TyKHUYKUX HHCTPYMEHATa.

Ha mpumep, eHTUTET eMHTYje ITyKHUYKHA MHCTPYMEHT y OKpYXKely y KOM 3a MH(IIaIWjy Be3aHe 0OBE3HHUIIE
nMajy OOMM U pOYHY CTPYKTYPY peaHUX KaMaTHUX CTOIA Ap)KaBHUX HyJa—KynoHa. To 3HauM 1a 3a BAIyTy
Ha KOjy ce OfHOCH, HH(Ianuja mpeacraBiba pelieBaHTaH (aKkTop KOjU ce 3aceOHO pa3Marpa Ha TPXKHIITHMA
JOYy')KHUYKIX HHCTPYMEHaTa. Y TaKBHM OKOJHOCTHMA, KOMIIOHEHTa pH3MKa KOja ce OXHOCH Ha HMH(IAmujy
MOXe Jla ce OJpe TUCKOHTOBAKEM TOKOBA TOTOBHHE TYKHUYKOT HHCTPYMEHTA KOJH je MpeIMeT XeIIMHTa 3
IPHMEHY POYHE CTPYKTYpE peaHUX KaMaTHUX CTOIA APXKAaBHHUX Hylla-KymoHa (TO jecT, Ha HauHMH CIMYaH Kao
KaJa MOXKEe J]a ce OJpeny KamaTHa croma ociobohena pusuka (HomuHanHa)). HacympoT Tome, y BelnnkoM
Opojy ciy4ajeBa, KOMIIOHEHTa PH3HKA KOja Ce OJIHOCH Ha MH(IIAIN]y HE MOXKe 3ace0HO Ja ce uAeHTH(]UKYje u
noys3gaHo oxmepu. Ha mpumep, eHTHTET €MHTyje caMO Ayr IO OCHOBY HOMHHAJIHE KaMaTHE CTOme 3a
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OKpPYXEIE y KOM IOCTOjU TPXKHUINTE 32 MH(DIANM]y Be3aHWX OOBE3HUIA KOje HHCY JOBOJHHO JIMKBHIHE Ia
JI03BOJIC U3paly POYHE CTPYKTYpe PeaHHX KaMaTHHX CTOIA HyJa—KyImoHa. Y TOM CJIy4ajy aHallu3a CTPYKType
TPXKHIITA U YUHCHUIIA U OKOJHOCTH HE TOJpKaBa 3aKJbydaK SHTUTETA Jia je MH(Ianuja peneBantan Gpakrop
KOju ce 3ace0HO pa3MaTpa O[] CTpaHe TPIKHIUTA TYKHUYKHX HHCTpYMeHaTa. M3 Tor pasiora, CHTUTET HE MOXeE
Ja rnpeBaszulje AUCKYTaOWMJIHY NPETIIOCTaBKY Ja PU3MK HMHQIIANMje KOjH HHUje crenu(UKOBaH y yroBOpYy HE
MO3Ke 3ace0HO Ja ce uAeHTU(HUKYje U Moy3aaHo oaMepu. Kao mocneauniia Tora, KOMIIOHEHTa pU3HKa Koja ce
0/IHOCH Ha MH}UIAnKjy He OM MOrJia Ja ce O03Ha4yM Kao craBka xepuHra. OBO ce mMpuUMemYyje Ha OWJIO KOjU
MHCTPYMEHT XC[IMHIa KOjU C€ OJHOCH Ha MH(QIIAIHN]Y, a KOjU jé CHTHTET aKTUBHPao. KOHKPETHO, CHTHTET HE
MOXE jeIMHOCTABHO Ja ypadyHa YCJIOBE M 3aXTE€BE CTBAPHOT HMHCTPYMEHTa XC[IMHra KOJH CE OJHOCH Ha
nHpIamMjy Tako mrto he mpojeKToBaTH CBOje YCIOBE M 3aXTeBE Ha JYroBarmbe Ca HOMHHAIHOM KaMaTHOM
CTOIIOM.

b6.3.15 VYroopowm crerudukoBaHa KOMIOHEHTa PU3MKa KOja ce OJIHOCH Ha MH(JIAIN]y 32 TOKOBE TOTOBUHE ITPHU3HATE
3a uH(pIanUjy Be3aHe oOBe3HHuIle (MOJ MPETIOCTABKOM Jia HE TOCTOjU 3aXTEB Ja ce yrpaljeHH aepuBaTH
3ace0HO pauyHOBOJCTBEHO 00YXBaTajy), MOXKeE Jia ce 3aceOHO MACHTH(UKYje U TIOy3/1aHO OJIMEpH, CBE JIOK Ha
ocCTajie TOKOBE FOTOBHHE TOI HHCTPYMEHTA HE yTHYEC KOMIIOHCHTA PU3HKA KOja ce OJHOCH Ha HHpIaIH]jy.

KomnoHeHme HoMuHarnHo2 usHoca

b6.3.16 Tlocroje nBe BpcTe KOMIOHEHTH HOMHUHAITHHX M3HOCA KOj€ MOTY JIa C€ O3HAue Kao CTaBKE XEUWHra y OJHOCY
XElMHIa: KOMIIOHEHTa K0ja je cpa3MepaH Je0 KOMIUIETHE CTaBKe WU CJI0jHa KOMIIOHEHTa. BpcTa KOMIOHEHTe
MeHmha PAayyHOBOJCTBEHHM HCXOJ. EHTHUTET O3Ha4aBa KOMIIOHEHTY 3a PayyHOBOJCTBEHE CBpPXE JOCIEIHO
LUJBEBUMA YIIPaBJbaha PUSHKOM.

b6.3.17 Ilpumep KOMIOHEHTE KOja je cpa3MepaH Jieo KOMIUIETHe cTaBke je 50 mporeHata yroBopoM oapeheHux TokoBa
TOTOBUHE HEKOT 3ajMa.

b6.3.18 CnojHa KOMIIOHEHTa MOXKE Jla ce OJpenu U3 Ae(UHHCAHE ali OTBOPEHE MOMyJNaIHje, WK U3 JeHUHUCAHOT
HOMHUHAIHOT u3HOca. [Ipumepn 3a To cy:

(a)  meo m3HOCAa MOHETapHe TpaHcaklyje, Ha mpumep, ciaenehu Tokosu rorosuHe o FC10 xoju cy pesynrar
npojaje JeHOMUHOBaHy U ctpanoj Banytu (FC) mocne npsux FC20 y mapty 201X; 4

(6)  meo pusmuke KOMMUYHMHE, HA IPUMEP, TOBH CII0j, KOjH H3HOCH 5 MIJIMOHA KyOHHX MeTapa 3eMHOT raca
MOXPAkEHOT Ha JoKauuju XYZ;

(m)  meo ¢u3MUKe WK Apyre KOJUMYUHE TpaHCaKIHje, Ha npuMep, npeux 100 Gapena kynibeHe HadTe y jyHY
201X, wiu npux 100 MWh nponate enekrpuyne enepruje y jyny 201X; nin

(m)  jemaH cl0j HOMHHAJIHOT M3HOCA CTaBKE XCUHHIa, HA MpUMep, Mocieamux H.j.80 munmnona ox H.j.100
MUIJIHOHA YTBpheHe 00aBe3e, MpW 4YeMy IOMH Clioj M3HOCH 20 MWIIMOHAa HOBYAHHX jEAWHHIA OJ
o6Be3Huie ox H.j.100 MuimoHa ca (PUKCHOM KaMaTHOM CTOIOM, HJIHM TOPHHU CJI0j Y H3HOCY of H.j.30
MIJIHOHA O]l YKYITHOT M3HOca ayroBama oa 100 mMunmoHa ca GUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM KOje MOXe
Jla ce IJIaTh yHanpea 1o ¢gep BpeaHocTH (aeduHICcCaHn HOMMHAIHH U3HOC je H.j.100 MuanoHa).

b6.3.19 Axo ce ciojHa KOMIIOHEHTa O3Ha4d Yy XEUHMHTYy (ep BPEOHOCTH, SHTHTET TO Tpeba 1a crnenu@ukyje u3
neUHACAaHOT HOMHMHAITHOT HM3HOca. Y IMJbY TMOCTH3ama YCKIaeHOCTH ca 3axTeBHMa 3a KBaTH(UKAIH]y
XeyuHra (ep BpeAHOCTH, SHTUTET Tpeba MOHOBO Jla OJMepaBa CTaBKe XEIMHTa 32 IPOMeHe (ep BpeaHOCT (TO
JECT I1a IOHOBO OZIMepaBa CTaBKe XELMHTa 3a IPpOMeHe (ep BPEAHOCTH KOje MOTY J1a Ce TIPHUITUINY PU3UKY KOjU
je mpenmer xeyunra). Kopekuuje xeymHra ¢ep BpemHOCTH Tpeba Aa ce Npu3Hajy y OuiiaHcy ycrexa
HajKacHHUje KaJla MpecTaHe NpU3HABamke CTaBKHU. 300T Tora je moTpeOHO Jia ce MpaTu CTaBKa Ha KOjy ce OJJHOCH
KOpEeKLMja XeyuHra ()ep BPeIHOCTH. 3a CJIOjHY KOMIIOHEHTY XEIMHTa ()ep BPEIHOCTH, TO 3aXTEBa OJ] CHTHUTETA
Jla IpaTi HOMUHAJIHU M3HOC U3 KOT je nedunucana. Ha npumep, y naparpady 56.3.18 (1), ykynan nepunucan
HOMHHAITHA U3HOC of H.j.100 MuimroHa mMopa Jia ce mpaTtd Kako OM MOrao Ja ce mpaTu JOKH ciioj ox H.j.20
MUWIHOHA WM TOPE-H ¢II0j o1 H.j.30 MuIHOHa.

b6.3.20 CnojHa KOMIIOHEHTa Koja yKJbydyje onuujy ruiahama yHanpe] He HCIymhaBa ycioBe Ja Oyae O3HaueHa Kao
CTaBKa XC[MHra y Xe[UHrYy (Gep BpeIHOCTH ako Ha (ep BpemHocT onnuje mahama yHANpel yTUdy IpOMeHe
pHU3UKa KOjH je MpeIMEeT XEUHHra, OCHM y CIy4ajy Kajia O3HaYeHHU CJI0j yKJbyuyje eeKTe MOoBe3aHe OIIIHje
wiahama yHanpen kajaa ce oapelyje mpomeHa ¢gep BpeIHOCTH CTaBKE XCIMHTA.

#Y 0BOM cTaHJap/ly HOBYAHH U3HOCHU CY JICHOMHHOBAHU Y HOBYAHUM jEIMHMIAMA (H.].) M CTPAHUM HOBYAHUM
jenuaunama (FC)
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b6.3.21

b6.3.22

b6.3.23

b6.3.24

b6.3.25

OdHoc uameljy KOMIIOHeHMuU U yKyrHux mokoea 20mo8uHe HeKe cimaeKke

AKO je KOMIIOHEHTa TOKOBAa TOTOBHHE 32 HEKY (PMHAHCHjCKY MM HEe()UHAHCH]CKY CTaBKYy O3HAa4YCHA Kao CTaBKa
XE[IMHra, Ta KOMIIOHEHTa MOpa OUTH Mara O] MM jeJHaKa YKYIIHHM TOKOBHMA FOTOBHHE 3a LIETy Ty CTaBKY.
MelyTum, CBU TOKOBU TOTOBHHE IIENIe TE CTABKE MOTY Jia C€ O3HAUYC KA0 CTABKE XCUMHIA U [1a CC XCUHT BPIIN
3a caMo jelaH KOHKPETaH pH3UK (Ha IpHUMep, caMo 3a OHE IPOMEHE KOje Ce MOTY IPHIMCATH IIpOMEHaMa
LIBOR-a i pedepenTHE 1IeHE pobe).

Ha npumep, y ciydajy ¢puHaHCcHjcke oOaBe3e uMja je epeKkTHBHA KamaTHA cTona Huxka ox LIBOR-a, enturer
HE MOXE /1a O3HAYM:

(a)  xommoHeHTy o0aBe3e Koja je jenHaka kamaTHoj cronu LIBOR-a (muyc um3HOC INaBHHIE y CIIy4ajy
XeluHra ¢ep BpeJHOCTH); U

(6)  HeraTuBHY pe3ujyalHy KOMIIOHEHTY.

Mebhyrtum, y cnydajy ¢puHaHCHjcKe 00aBe3e ca pUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM uuja je e(peKTUBHA KaMaTHa CToIa
(ma mpumep) 100 ocHoBaux noena ucrnon LIBOR—-a, eHTUTET MOXe Ja O3HAYM KAO CTAaBKYy XE[IMHTa YUTaBY
o0aBe3y (To jecT rmaBHULY ITyc kamaTy 1o LIBOR—y munyc 100 0CHOBHUX IO€Ha) KOja ce MOXKe NPUITHCATU
npomenama y LIBOR-y. Ako je ¢uHAHCHjCKH UHCTPYMEHT ca (DUKCHOM CTOIIOM IMOJBPTHYT XEUHHTY HEKO
BpeMe I0CJIe CBOT HACTaHKa U aKo Cy ce y Mel)yBpeMeHy IIpOMEeHMIIe KaMaTHE CTOIIS, CHTUTET MOXKE J1a O3HAYN
JIe0 jeHak peepeHTHO] CTOIH KOjH je Behin o yroBopHe crore riahieHe 3a Ty cTaBKy. EHTHTET MOXe TO Ja
ypaau MOA YCIOBOM Ja je pedepeHTHa cTona Mama OJf e(peKTHBHE KaMaTHE CTONEe H3padyHaTe IO
MIPETIIOCTABKOM JIa j€ €HTUTET KYIHO MHCTPYMEHT Ha JIaH KaJa je 1o MPBU MyT 03Ha4YMo CTaBKy XeyuHra. Ha
puMep, IPeTIOCTaBUMO J1a CHTUTET cTBapa (PUHAHCHUjCKO CPEACTBO ca (PUKCHOM CTOIoM o H.j.100 xoje uma
eeKTHBHY KaMaTHYy cTomy oJ 6 mporeHata y Bpeme kazga je LIBOR 4 mporienta. OH movumbe J1a MITHTH
XCIMHIOM TO cpeacTBo Heko BpeMe nomrto LIBOR mopacre Ha 8 mporeHara u ¢ep BpeIHOCT CpeicTBa ce
cMamH Ha H.j.90. EHTHTET H3padyHaBa 1a ako je KyImHo CPeICTBO Ha JaTyM Kaja ra je MO NMpPBH IMyT O3HAYHO
Kao CTaBKY XEIIMHIa 3a BEeroBy TaJallllby BpeJHocT of H.j.90, edexTuBHU puHOC 61 610 9,5 npornenara. 3ato
mto je LIBOR mamu o011 0BOT e(heKTHBHOT IPUHOCA, SHTUTET Moe Jia o3Ha4n ieo LIBOR—a ox 8 npouenara
KOJU C€ CacTOjH ACIMMHYHO OJ] YTOBOPHHX TOKOBa TOTOBHHE OJ KaMare M JEIMMUYHO Of pasiuke m3mely
canamme dep BpeaHocTu (To ject, H.J.90) M M3HOCA KOjU Ce MOXE TOHOBO IUIATHTU 1o nocnehy (To jecrt,
H.j.100).

AKo je kaMaTHa crorna Ha (PMHAHCH]CKY 00aBe3y ca MPOMEHJBMBOM CTONOM (Ha mpumMep) Tpomeceunu LIBOR
MuHyc 20 0a3HHX moeHa (IpH YeMy je JOoha IpaHula Hyna 0a3HHX IOCHAa), SHTHTET MOXKE Ja O3Ha4d Kao
CTaBKYy XEIIMHTa IIPOMEHY y TOKOBHMA FOTOBHMHE 3a Ty Liesty 00aBe3y (Tpomeceunn LIBOR munyc 20 6a3Hux
[OeHa -yKJby4yjyhu NOmy IpaHuIly) Koja Moxe jaa ce mpumumie npomeHama LIBOR-a). Crora, mokie rox
KkpuBa npeasubhama Tpomeceunor LIBOR-a 3a npeoctanu nepuos te o6aBese He naaa ucnox 20 6a3HuxX noeHa,
CTaBKa XE[MHra MMa UCTY BapHjaOMIHOCT TOKOBAa IOTOBHMHE Kao 00aBe3a ca KaMaTHOM CTOIIOM y H3HOCY
tpomeceuror LIBOR-a ca pa3nukoM Koja je jeHaka HY/IW Wi mo3uTuBHA. MehyTum, ako kpuBa npensubama
tpomeceuHor LIBOR-a 3a mpeoctanu nepuon Te obaBe3e (WK 3a jeflaH WeH Aeo) maaHe ucrnox 20 6asHux
MOeHa, CTaBKa XEUMHIra MMa HIDKY BapHjaOHIHOCT TOKOBa OTOBHHE HEro obaBe3a ca KaMaTHOM CTOIIOM Y
n3Hocy Tpomeceynor LIBOR-a ca pasnukoM Kkoja je jerHaka HyJIi WM O3UTHBHA.

CnugaH npuMep HepUHAHCHjCKE CTaBKe je creruuuHa BpcTa cupoBe HaTe ca MOCeOHOr Hala3uIITa yrja ce
neHa onpelyje Ha OCHOBY LIEHE pelieBaHTHE peepeHTHE LIeHe CUpOBe Ha)Te. AKO EHTHTET MPOJiaje Ty CHPOBY
Ha(Ty Ha OCHOBY yroBopa kopucrehu yropopom oapeheny ¢hopmyiy 3a u3pauyHaBambe IIEHE 1O KOjoj je 1eHa
3a Oapen jenHaka pe)epeHTHOj IIeHn CUpoBe HadTe MUHYC H.j.10 U T0HOM rpaHULIOM H.j.15, eHTUTET MOXe a
OJIpeII Kao CTaBKY XEUMHTa LIeJy BapHjaOMIIHOCT TOKOBA FOTOBMHE M0 OCHOBY KYIOIPOJAjHOT yroBopa Koja
ce TNpUNHCYje MpoMeHaMa pedepeHTHe IieHe cupoBe Hadre. MelhyTum, €HTHTET He MOXKe Ja O3Hauu
KOMITOHEHTY KOja je jellHaKa MMyHoj npomeHH pedepeHTHe neHe cupoBe Hadre. Crora, cBe 10K GopBapn LeHa
(3a cBaKky MCIOPYKY) He MaJHe UCIOJ H.j.25, cTaBKa XEUHMHTa UMa UCTY BapHjabMIIHOCT HOBYAHHX TOKOBA Kao
pedepeHTHA LieHa cHpoBe HadTe (WK ca MO3UTHBHOM pasnukoM). Meljytum, ako ¢opsapa neHa 3a Ouio kojy
UCTIOPYKY TMajHe WCMOA H.j.25, cTaBKa XEUHHra MMa Mamy BapHjaOMIHOCT HOBUAHMX TOKOBa O] MpoJaje
cupoBe HadTe 0 pe)ePEeHTHO] LIEeHH CUPOBE HA(TE (UM Ca MO3UTUBHOM PA3IMKOM).

Kputepunjymn ksanucgpukoBawa 3a pa4yHOBOACTBO XeLIMHra (oaesrbak 6.4)

b6.4.1

86

EcdekTUBHOCT XeLnHra

EdekTHBHOCT XEMHTA je CTENeH 0 Kora ce IMpoMeHe (ep BPEIHOCTH WIIM TOKOBA TOTOBHHE CTaBKE XCUMHTa
KOje ce MOTY NPUITNCATH PH3UKY XEUMHTa KOMIIEH3Yjy ca mpoMeHama (ep BPeIHOCTH WIIM TOKOBUMa FOTOBUHE
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b6.4.4
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b6.4.7
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HWHCTPYMCEHTA XCIIMHTa (Ha npumep, Kajaa je CTaBKa XCIIMHI'a KOMIIOHCHTAa pHU3UKa, PCIICBAHTHA IIPOMCHA (bep
BPECAHOCTH HJIM TOKOBAa I'OTOBMHE HEKE CTABKC jeCTe IpoMeHa I(Oja MOXKE€ Ja CC IMPUIHUIIC PUBUKY KOjI/I je
npeaMeT XCLII/IHFa). Hee(i)eKTI/IBHOCT XCIIMHTa je CTCIICH A0 Kora Cy IIpOMCHE (bep BPEAHOCTHU MJIM TOKOBa
TOTOBUHC MHCTPYMCHTA XCIIMHTA Behe win mame o4 MPOMEHA CTAaBKC XCIIMHTA.

IprrkoM 03HaYaBama OJHOCA XEUMHIa M Ha KOHTHHYHPAHO] OCHOBH, CHTHTET Tpeba Ja aHaIu3hpa y3pOKe
Hee)eKTUBHOCTH XC[IMHTa 32 KOje Ce OuYeKyje Ja yTUYy Ha OJHOC XCIIMHra TOKOM HeroBOT Tpajama. OBa
aHanu3a (ykipyuyjyhu cBa axypupama y ckiany ca maparpadgom 56.5.21, koja mpouctudy u3 pebanaHca
OJTHOCA XEIIMHra) jeé OCHOBa 3a MPOICHY CHTHTETa KOja Ce OJHOCH Ha WCIYHhaBame 3axXTeBa y IMOTNEAY
e(EKTUBHOCTH XCIIMHTA.

Ha 6u ce uzberna cymma, eexkTu 3aMeHe ApYre yroBOPHE CTpaHE KIMPHHIIKOM YTOBOPHOM CTPaHOM HU
[IOBE3aHUX IIPOMEHA Koje cy onucaHe y naparpady 6.5.6 Tpeba aa ce pediekryjy y oIMepaBamby HHCTPYMEHTa
XEe[IMHTa, a TpeMa TOMe 1 y IPOLCHH e(peKTHBHOCTH XEIIHHTa U OIMEPaBama e(peKTHBHOCTH XCIIHHTA.

EkoHoMCKkM ogHoc n3melhyy cTaBke xelMHra U UHCTPYMEeHTa XeluHra

3axTeB Jla MOCTOjH eKOHOMCKH OJHOC 3HAYH J1a MHCTPYMEHT XCIIFHTa U CTaBKa XE[IMHTa MMajy BPeAHOCTH Koje
ce o0uyHO Kpehy y CympoTHOM cMepy 300T MCTOT pH3HKa, KOju je mpemmer xeuunra. Crora, Mopa Ja ce
odekyje Ja he BpeHOCT MHCTPYMEHTA XE[IMHTA H BPETHOCT CTaBKE XEIIMHTa CHCTEMATCKH J]a Ce Memajy ycles
KpeTama HCTe OCHOBE MM OCHOBA KOj¢ Cy eKOHOMCKH IOBE3aHEe Ha TakaB HA4YMH [a pearyjy Ha CIM9aH HauWH
Ha PU3UK KOjU je IpeJMeT XelMHra (Ha mpuMep, cuposa HadTa komnanuja bpent u WTI).

AKO OCHOBE HHCY HCTE ald Cy CKOHOMCKHM CpPOAHE, Moxke HohM 10 cuUTyanuje y KOjoj Ce BpPEIHOCTH
MHCTPYMCHTA XCUMHra M CTaBKE XCUHMHra kpelly y HCTOM cMepy, Ha IpHMep, 3aTo IITO Ce MEHa pas3jiHKa y
neHn u3Mely IiBejy CpOIHHX OCHOBa JIOK ce caMe OCHoBe He kpehy 3HawajHo. To je M masse moCienHO
eKOHOMCKOM OJHOCY m3Mel)y MHCTpyMeHTa XeIIMHTa M CTaBKe XeIIMHra ako ce odeKyje na he BpegHocTn
MHCTPYMEHTA XE[IMHTa M CTaBKE XEIIMHTA Ja ce THIIIMYHO kpehy y cynmpoTHOM cMepy KaJa ce OCHOBE IIOMepajy.

IponeHa fa M MOCTOjH CKOHOMCKH OTHOC CaApXH aHain3y Moryher moHamiama OJHOCA XCUHMHIa TOKOM
BCTOBOT Tpajama Ja O ce OAPEIHIIO [a JIM Ce MOXKE OYEKHBATH [a Ce MCIyHH [HJb YIPABJhathba PUIHKOM.
CaMo mocTojame CTaTUCTHYKE Kopenanuje u3Mel)y nBe Bapujabie He 3Ha4M, camo HO cedu, JAa MOXe Ja ce
3aKJbY4H JIa TOCTOjU EKOHOMCKH OHOC.

EcpekaT kpeguTHOr pu3smka

[MomTo je pauyHOBOACTBEHH MOJIEN XCLIMHIa 3aCHOBAaH Ha HAYEJIIHOM CTaBy O npebujamy usMely moburaka u
rybuTaka Ha MHCTPYMEHT XC[MHra U CTaBKY XEUMHra, e(eKTHBHOCT XeluHra ce oapehyje Ha camo mpeko
€KOHOMCKOI 0JjHOca Hu3Mely OBUX CTaBKM (T.j. IDOMEHA y HHXOBHUM OCHOBaMa), Beh u mpeko edexra
KPEJUTHOT PU3HMKa HA BPEJHOCT MHCTPYMEHTA XEUMHIa U cTaBKe xeyuHra. EdexaT kpeauTHOr pu3MKa 3Ha4u
Ja YaKk W KajJa IOCTOjU EKOHOMCKHM OIHOC H3Mel)y MHCTPYMEHTa XeJWHra M CTaBKe XEUHHIa, CTENeH
npedujama MOXKe Ja TOoCTaHe HecTalaH. 1o Moke Ja Oyne mocieauna NpoMeHe KPEeOUTHOT pU3UKa 3a
WHCTPYMEHT XEUHHIa MM CTaBKe XElMHra KOja je TOJMKAa Ja KPeIUTHH PU3MK JOMUHHpPA HaJ IpoMeHaMa
BPEIHOCTH KOj€ Cy MOCIIeINIIa eKOHOMCKOT ojiHOca (T.j. eekat mpomeHa y ocHoBaMa). CTerneH Beln4nHe KOju
JIOBOJIM 10 IOMHHAHTHOCTH j€CTE€ OHaj KOju O J0BeO /10 TyOuTKa (MM AOOUTKA) OJ1 KPEAUTHOT PU3HKA KOjU
[IOHMIITaBa e(exTe MPOMEeHa y OCHOBaMa Ha BPEAHOCT MHCTPYMEHTA XELIMHIa MJIM CTaBKE XCLIUHT, YaK U aKo
cy Te mpoMmeHe 3HaudajHe. Hacympor Tome, ako TokoM opapeheHor mepuoia aohe TO Manaux IpPOMEHa y
OCHOBaMa, YHHEHUIIA J]a YaK U Majie IPOMEHE BPEAHOCTH UHCTPYMEHTA XEIIUHIa WU CTaBKe XCLUHT aKo Cy Yy
Be3d Cca KPEIWTHHM DPH3UKOM MOTY Jla yTUYy Ha BPETHOCT BHIIE HEr0 OCHOBE, 3a MOCIEIUIy HeMa
JOMHHAHTHOCT.

ITprMep KpeAUTHOT pH3MKa KOjU JOMHHUPA y OJHOCY Xe[IMHTa je KaJa eHTUTET BPIIN XCMHT H3JI0)KECHOCTH
pu3uKy IeHe pobe momohy neprBaTa KOjH HeMa KoylaTepald. AKO YyrOBOpPHA CTpaHa 3a Taj ACPUBAT ITOKHBU
3HAYajHO MOTOPILIAkE KPEIUTHOT PEjTHHTA, edexaT IpoMeHa Ha KPeIUTHH PEJTUHT YTOBOPHE CTPAHE MOXKE J1a
NOHMIITH edeKaT MpoMeHa lLieHe pobe Ha dep BPeOHOCT MHCTPYMEHTA XELHHTa, JOK MPOMEHE BPEIHOCTU
CTaBKe XC[IMHTa 3Ha4ajHO 3aBUCE O]l IPOMEHA LIeHe pooe.

KoedunumjeHT xeymHra

VY ckinany ca 3axTeBUMa €(heKTMBHOCTH X€MHra, KOe(HUIMjeHT XeIMHra 32 OQHOC XeUHra Mopa OMTH UCTH
Kao KOe(UIMjeHT KOjU NMPOM3MIA3U U3 KOJMYMHE CTaBKe XEIMHIA 3a KOjy €HTHTET 3allpaBoO BPIUU XCLHUHT U
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KOJIMYMHE MHCTPYMEHTA XCIMHTa KOjU CHTUTET 3alpaBoO KOPUCTH 32 XEIIMHT T€ KOJIMYMHE CTAaBKE XE[HHra. Y
CKJIaJly ca THM, aKO SHTHTET IITUTH XeIUHIoM Mame o 100 npoleHaTa H37I05KEHOCTH HeKe CTaBKe, Kao IITO je
85 mporeHara, oH fe O3HAYNTH CTaBKy Xe[MHra Kkao 85 mpoleHaTa W3JIO0XKCHOCTH M oaMmepaBahe
Hee()eKTHBHOCT Ha OCHOBY NPOMEHE THX O3HaueHHX 85 mporeHara wm3iaokeHocTH. CIMYHO TOMe, aKko, Ha
puMep, EHTUTET IUTHTH XEUHUHIOM H3JI0KEHOCT KopucTehin HoMuHamHM M3HOC on 40 jenuHuma HEeKor
(hPMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA, Tpeba Ja 03HAYU OJJHOC XEIMHTa KOpUCTehH KOS(HUIIMjEHT XSIMHTa KOJH j& UCTH
Ka0 OJJHOC 3aCHOBaH Ha TOj KonuuuHU oj 40 jemuHuiia (TO jecT, CHTUTET HE CME J]a KOPHCTH KOC(DHUIIHjeHT
XElMHIa 3aCHOBaH Ha Behoj KOJIMUUHU jeIMHUIIA KOje MOXKe J]a UMa YKYIIHO, WIH Ha MameM Opojy jeJUHHLA),
1 KOJIMYMHH OJ] CTaBKE XEIIMHTa KOjy IITUTH XeUHHroM ca Tux 40 jeauHuma.

Melytum, 03HauaBame OJHOCA XEIMHIa Ha OCHOBY UCTOr KOe(hHIUjeHTa XElIMHIa Kao LITO jé OHAj KOjU ce
Jo0¥ja 0] KOJMYMHE CTaBKE XEUMHI M MHCTPYMCHTA XC[IMHra KOjH CHTHTET 3alpaBO KOPHUCTH HE Mopa jaa
oJipaykaBa HEPAaBHOTEXKY M3Mel)y moHzepa cTaBke XeUWHra 1 MHCTPYMEHTA XClIMHTa Koju Ou ca CBOje CTpaHe
Y3pOKOBaJI Hee()eKTHUBHOCT XeUMHra (6e3 0031pa Ha TO J1a JIK je MPH3HATa WM HHUje) KOja MOXKe Jia IOBEE 110
PadyHOBOJCTBEHOT MCXOAa KOjU He Ou OMO y CKJIaly ca HHMJbEM padyyHOBOJAcCTBa XenwHra. Crora, y IHIbY
0O3HauaBama OJIHOCA XEUHMHIA, CHTHTET MOpa Ja KOpUryje KOehHIMjEHT XCe[MHTa KOjH HacTaje Ha OCHOBY
KOJIMYMHA CTaBKE XCUMHIa M HHCTPYMCHTA XEIMHIAa KOjU CHTUTET 3alIpaBO KOPUCTH aKo je Wb Ja ce H30erHe
Ta HEPaBHOTEXKa.

ITpumepu peneBaHTHUX pa3MaTparma IPIIMKOM MPOLEHHUBakba a JIU j€ PAadyHOBOJICTBEHH UCXO/J] HEAOCIEaH
LIJbY PauyHOBOJICTBA XCIIUHTA CY:

(a)  nma nm je onpeheH kesbeHH KOS(UIMEHT XeMHIa 1a Ou ce M30erio Nnpu3HaBamke HEeEKTHUBHOCTH 3a
XE[IMHIe TOKOBAa TOTOBMHE, MM 3a IOCTH3amke KOPEKIHja XelHHra (ep BPEIHOCTH 3a BHIIE CTABKH
XelMHra y 1uipy nosehama ynorpede pauyHOBOACTBa (ep BpeAHOCTH, anu Oe3 mpebujama IIpoMeHa
(ep BpeTHOCTH HHCTPYMEHTA XEIIHHTa;

(6) ako TMOCTOjM KOMEpIMjalHH pPa3or 3a KOHKPETHa MOHIEPHUCAama CTaBKe XE[MHra M HHCTPYMEHTa
XEMHra, yHpKOC TOME IITO je MOCHeIuIa Tora Hee(eKTMBHOCT xeyuHra. Ha mpumep, SHTHTET
3aKJbydyje M O3HauaBa KOJMYMHY HMHCTPYMEHTA XE[IMHTa KOja HHje HCTa Kao KOJIMYMHA Koja je
onpeljeHa kao HajOOJba 3a XCUHMHI CTAaBKE XENMHIA 3aTO IITO CTAHIApJHA KOJIMYWHA MHCTPYMCHTA
XE[IMHra He J03B0JbaBa JIa Ce 3aKJbYYH Ta MOTIYHO MCTa KOTMYMHA WHCTPYMEHTAa XEIMHTa (,,THTame
BenuuHe pode). IlpumMep 3a TO je eHTUTET KOjU BPIIM XEUMHI HabaBke Kade y komuuuHu of 100
TOHa, MyTeM cTaHmapAHOT (Qjydepc yroBopa 3a kady Koju ykibydyje koiamdunHy of 37,500 ¢yHTH.
Enturer 6u Morao Ja KOpPHUCTH caMoO IET WM LIECT yroBopa (€KBHBAIEHTHO 3a 85, ogHocHo 102,1
TOHY) 3a XeMHT HabaBke konmauHe of 100 ToHA. Y TOM Ciydajy, €HTHUTET O3HadaBa OJHOC XCIIMHTa
npuMenyjyhn koeuIUjeHT XeHHTIa Koju je pe3yaraT Opoja ¢jyuepc yroBopa 3a kady Koje eHTUTET
3ampaBO KOPHCTH, 3aTO INTO Hee(eKTMBHOCT XEHHTra 10 Koje JOoNasH yclel Hemoxylapama y
HOHJIEPUMa CTaBKE XCUMHIA 1 HHCTPYMCHTA XEMHIa He O1 3a pe3ynTar Jaja pauyHOBOACTBEHU MCXOA
KOj! HHje JOCIeNaH IINJbY PaTyHOBOICTBA XEIIMHTA.

YyecTanocTt npouewuBarba ga Ny cy UCNyHeHU 3aXTeBU y norneny
e(heKTMBHOCTU XeLuHra

EnTHTeT Tpeba a MpOLEeHHN Ha MOYETKY OJHOCA XEIIHHTa, I Ha KOHTHHYHPAHO] OCHOBH, Jia JIM OJJHOC XCIIHHTa
UCIIyH-aBa 3aXxTeBe y norieny eGekTuBHOCTH XenuHra. Kao MUHUMYM, eHTUTET Tpeba Jja BPLIM KOHTHHYHpaHe
IIPOLICHE HA CBaKM M3BEIITAjHU JAaTyM WIH IOCIE CBAaKe NPOMEHE Koja yTHYe Ha OKOJHOCTH y Be3U ca
3aXTeBUMa y Iorieny e(eKTHBHOCTH XelMHra, mTa Oyzxe mpe. IIpoleHe ce oIHOCE Ha OYEKHBamba OJ
e(eKTUBHOCTH XEIIMHTIA U YCJIe/l TOTa Cy OpHjeHTucane npeMa OyayhHoctn.

MeToae npouerwnBama Aa Nu cy UCNyHEHU 3aXTeBU y norneay e(PeKTUBHOCTH
XeLuHra

OBaj crangapa He oOpalyje MeTOn Koju ce KOPHCTH 3a MpPOICHWBAHKE Jla JIM OJHOC XCIIMHIa HCIyHaBa
3axTeBe y Horieny e(GeKTUBHOCTH XeluHra. MehyTum, eHtureT Tpeba Ja KOPHCTH METOX KOjH XBara
peneBaHTHE KapaKTepPUCTHKE OJHOCA XeIUHra yKJby4yjyhu n3Bope Hee(eKTUBHOCTH XEUHMHIa. Y 3aBHCHOCTH
ol TuX (akTopa, METOA MOXKe a Oyle KBaJIUTaTUBHA MJIM KBAHTUTATHBHA IPOLICHA.

Ha mpumep, xana ce mpecyaHu yciioBH (Kao IITO HOMHMHAIHM M3HOC, jgocriehe M OCHOBE) MHCTPYMEHTa
XEUMHTa M CTaBKe XEMHTa IOIyapajy WIK cy BeoMa OJIMCKH, MOXe OMTH Morylie a eHTHTEeT 3aKjbydd Ha
OCHOBY KBAJMUTAaTHBHE MPOIECHE THX MPECYIHHX YCIOBA J1a MHCTPYMEHT XCUWHra M CTaBKa XEUHMHIa HMajy
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BPEJHOCTH KOje ce y Hadely kpehy y cynpoTHOM cMepy 300I UCTOI pU3MKa U Jla CTOra IOCTOjH €KOHOMCKA
Be3a u3Mely cTaBke XelIMHra ¥ MHCTpyMeHTa XeluHra (Bujeru naparpage b6.4.4-56.4.6).

YumeHNIA J1a je JepuBaT MO TPXKHUIIHO] [IEHH WM U3HAJ Hhe, KaJa je 03HAueH Kao MHCTPYMEHT XClIMHra, He
3HaYM caMoO 10 ceOM Jla je KBaJWTaTHBHA IpOLCHA HENMpHKIaaHa. 3aBucuhe OJ] OKOJHOCTH Ja Jiu he
Hee)eKTUBHOCT XEUMHIa KOja MPOUCTHYE U3 T€ YMICHHIIE OUTH TOJMKOT 00MMa Jia T'a KBaJMTaTHBHA MPOIICHA
He O aJieKBaTHO 00yXBaTHIIA.

Hacympot Tome, ako mpecyiHH yCIOBH HHCTPYMEHTA XE[IMHTa M CTaBKEe XEUHMHra HHCYy yckiaaeHu, mocToju
nosehaH HUBO HECUT'YPHOCTHU Y Be3d ca 0OMMoM Ipedujama. Crora 6u OMI0 Texe MpeABUNETH e(hEeKTUBHOCT
XEIIMHIa TOKOM Tpajaba OJHOCA XCIIUHIa. Y TaKBOj CUTYyalllju eHTUTET OU MOTao caMo Jia 3aKJby4d Ha OCHOBY
KBaHTUTATHBHE IIPOILIEHE Ja MOCTOjU €KOHOMCKHM OJHOC u3Mely cTaBke XEUMHra U MHCTPYMEHTa XelIMHra
(Buneru naparpade 56.4.4-56.4.6). Y HekuM cutyanujama Moxe OUTH HEOIIXOJHA KBAaHTUTATHBHA IIPOLIEHA J1a
ce YTBPHM Jia I KOe(PUIIUjeHT XEUMHTa KOjHU je KOpUIINeH 3a 03HAYaBamkhe 0JIHOCA XCIIMHIA HCIYHaBa 3aXTeBE
y noryiely e(peKTUBHOCTH XeuuHra (Buaeru naparpade 56.4.9-66.4.11). EHTuTeT MOXE J]a KOPUCTH UCTE WA
pa3IUYUTe METOZIE 3a OBE JABE PA3IUINTE HAMEHE.

b6.4.17 Ako mohe o mpoMeHa y OKOJHOCTHMA KOje yTHUY Ha e()eKTHBHOCT XCUHMHIa, CHTUTET he MOXKIa MOpaTH Ja

b6.4.18

IPOMEHH METOJI NMPOLCHHBaba a JIM OJJHOC XCIMHIa HCIyHaBa 3aXTeBe y MOrIeny eeKTHBHOCTH XCLHHTa
Kako 6u ce 00e30e1mI0 Aa cy U Jajbe 00yxBahieHe peleBaHTHE KapaKTepHCTHKE OJHOCA XEIMHTa, YKIbyuyjyhy
N3BOpE HEe(heKTUBHOCTH XCIIMHTIA.

EHTHTETOBO yIpaBibake pU3UKOM je€ TJIaBHU H3BOP HMH(pOpMalrja 3a H3Boheme MpoLeHe Ja JIH OJHOC XEUUHra
HCITyaBa 3axTeBe y TOriIeay e(QeKTHBHOCTH XeyuHra. To 3HauM na mHGbOpMAalHje PYKOBOACTBAa (WiIH
aHaJH3e) Koje ce KOpUCTE 3a CBpXE OUTydHBama MOTY [a c€ KOPHUCTE Kao OCHOBA 3a IPOIEHY Ja JIX OJHOC
XEMHTa HCIyhaBa 3axTeBe y Mmorieny e(peKTHBHOCTH Xe[IMHTa.

b6.4.19 lokyMeHTallMja SHTHTETa KOja ce€ OJHOCH Ha XCIMHT YKJbydyje W TO Kako lie ce MpOILCHHBATH 3aXTCBH Y

norneny epeKTUBHOCTH XElUHra, yKbydyjyhum M MeToJ WIM MeToAe Koje ce Kopucre. JlokyMmeHTanuja o
OJIHOCY XeyuHra Tpeba Jia ce aKypupa 3a CBe IPOMEHE y Be3u ca Metojama (Bunetu naparpad 56.4.17).

PauyyHoBOACTBEHO oOyxBaTake O4HOCA XeLMHra Koju ce KBannudukyjy
(operbak 6.5)

B6.5.1

b6.5.2

b6.5.3

IMpumep xepwHra Qep BPEOHOCTH j€ XEUUHI H3JIO0KEHOCTH IpoMeHamMa (ep BpPEIHOCTH Y)KHHYKOT
WHCTpYMeHTa ca (PMKCHOM CTOIIOM Kao pe3yiTaT IPOMEHa KaMaTHUX CToma. TakaB XeJUHT OM MOrao na
3aKJby4YM €MUTEHT WM UMaJjall.

CBpxa XeyrHra TOKOBa FOTOBHHE j€ J1a OJUIOKH JAOOMTAaK WM T'yOMTaK 110 OCHOBY MHCTPYMCHTA XCHHHIA 3a
HePHOJ WM IEpUOoJIe y KOjUMa XEIIMHIOM 3aIThheHn oyekuBaHu Oyayhu TOKOBM TOTOBUHE yTHUUY Ha JOOUTaK
win ryburak. [IpuMep XeyuwHra TOKOBa TOTOBHMHE je Kopuiihewme cBoma Ja ce MPOMEHH Iyr ca
¢GnykTyupajyhom cromom (6e3 003upa Ha TO Aa JIK ce 0aMepaBa M0 aMOPTH30BaHOj HA0ABHO] BPEAHOCTH WA
(bep BpeaHOCTH) y AYT ca GUKCHOM CTOIOM (TO jecT XeUHHT Oyayhe TpaHcakiyje y K0joj cy Oyayhu TokoBu
TOTOBHHE KOjU ce IUTHTe XeyuHrom Oyayhe wucrare kamate). CympoTHO Tome, HpenBuleHa KyIOBHHA
MHCTPYMEHTA KaluTajia KojH, Kajia ce jeiHoM npubasu, buhe pauyHoBoacTBeHO 00yxBahieH mo dep BpemHocTH
Kpo3 OmiaHc ycrexa, MpejcTaBjba NMPUMEP CTaBKe KOja HE MOXKE OMTH CTaBKa XCUHMHIA y XCUHHIY TOKOBA
TOTOBHHE, jep CBakH AOOUTAK WM IyOMTaK IO OCHOBY MHCTpYMEHTa Koju he OMTH OIJI0KEH, He MOXE 1a ce
aJIeKBaTHO peknacudukyje Ha 1oOUTaK WM I'yOUTaK y Mepuojy y KojeM Ou ce MOCTUIIIo npebujame. 13 ucror
pasnora, mnpensuheHa KymoOBMHA WHCTPYMEHTA KamuTala Koju he, HAKOH WITO je CTe4eH, OWTH
padyHOBOACTBeHO oOyxBaheH 1o ¢ep BpemaHOCTH ca mpoMeHamMa y (ep BPETHOCTH MPE3CHTOBAaHHM Y
W3BEINTajy O OCTAIIOM YKYITHOM pe3yirTary, Takolje He mMoxke na Oyle CTaHaapi XCeUUHra y XeJUHTY TOKOBa
TOTOBHHE.

XenuHr yTBpheHe oOaBe3e (Ha NMpHMep XEIUHI NMPOMEHE IeHe roprhBa Koja ce ONHOCH Ha HENpHU3HATY
YrOBOpHY 00aBe3y eNeKTPOAMCTPHOYIHje Aa KyIyje TOPHBO 1O (PHKCHOj CTOIMH) j€ XEIMHT HU3JIOKEHOCTH
npoMeHama ¢ep BpeTHOCTH. Y CKIady ca THM, TaKaB XCUHWHT je XeyuHr ¢ep BpeaHoctu. Mehyrum, npema
naparpady 6.5.4 XeuwHr JeBU3HOT pusuka yTBpheHe o0aBese OM MOrao ajTepHATHBHO Ja ce
PadyHOBOJICTBEHO 00YXBaTa M Ka0 XEIIMHT TOKOBA FTOTOBHHE.
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OamepaBake HeePeKTUBHOCTU XeLInHra

IIpu oxmepaBamy HeeEKTHBHOCTH XEMHTa, €HTUTET Tpeba a pa3MOTPU BPEMEHCKY BPEAHOCT HOBIA. Y
CKJIaay ca THM, EHTHTET oApehyje BpeIHOCT cTaBKe XE[IMHTa Ha OCHOBY CAJIAIlIbe BPEAHOCTH, a CAMUM THM
IIPOMEHE Y BPETHOCTH CTaBKe Xe[IMHra Takol)e YKIbydyjy edeKaT BpeMEeHCKEe BPEJHOCTH HOBIA.

Ja Ou ce u3padyHaia MpoMeHa BPEIHOCTH CTaBKe XEIHHra y CBPXY OIMepaBama Hee()EeKTHBHOCTH XEWHTa,
SHTHTET MOXE J]a KOPHCTH JIepHBaT Koju he MMaTH ycloBe KOjU ce MOAyHapajy ca MpecyJHHM YCIOBHMa
CTaBKEe XeNMHra (OBO ce OOMYHO HAa3MBa “XUIIOTCTUYKH ACPUBATHH METOA™), M, Ha MHPHMEp 3a XCUHT
npeaBul)eHe TpaHcakluje, kanuOpanuja Ou ce M3BpIIMIAa y3 IOMOh HUBOa IieHe (WM crome) 3amruheHe
xeyuHroM. Ha mpumep, ako ce XEUMHI BpPIIM 3a JBOCTPAHH PH3MK Ha HocTojeheM HHBOY TPIXKHINTA,
XHUIIOTETUYKHU JepuBaT he MpeacTaBibaTH XUIOTETUYKKA (opBap yroBop KOjH je KalIuOpHcaH Ha BPEAHOCTH
HyJa y BpeMe O3HayaBama OJHOCAa XEUHHIra. AKO je XeJMHI BpIIEH 3a, Ha MpUMEp, jeHOCTPAHU PH3HK,
XUIIOTETHYKU JIepUBAT OM MpPEICTaB/ba0 CTBAPHY BPETHOCT XHIIOTETHYKE OIIHUje KOja je y TPEHYTKY
O3HavaBamka OJJHOCA XEIMHTa Ha HUBOY TPJKHUIIHE [IEHE aKO je HUBO IIeHe XEIMHTa Ha TPEHYTHOM TPXKHUIIHOM
HHUBOY, WIM H3HAJ TPXKUIIHE IIEHEe aKo je HUBO IICHE XCIMHTa W3HAJA (WM, 332 XCIMHI KYIIOBHHE U YyBama
akiuja paau npojaje (,,long position®)) TpeHyTHOr HHBOA Ha TpxkuTy. Kopuiheme XUIIOTETHYKOTr AepuBaTa
je jemaH on Moryhnx HauMHa M3padyHaBamba IPOMCHA BPEIHOCTH CTaBKE XCIMHra. XHUIIOTCTHYKU ICPUBAT
IpeJcTaB/ba KONMjy CTAaBKE XCUHMHra Tako Ja ce 3a pe3yiTaT JoOWja MCTH MCXOJA Kao Kaja OM IpoMeHa
BpeIHOCTH Omiia oxpeljeHa ApyraurjuM mpucTynom. [Ipema Tome, ,,XUMIOTETHYKH JCPUBAT  HHjE METOJIa caMa
o cebu, Beh MaTeMaTHUKo CPEeCTBO KOje MOXKeE [la Ce MCKOPHCTH caMo 3a M3payyHaBame BPEITHOCTH CTaBKE
xepuHra. CXOIHO TOME, ,,XHIOTETHYKH JAEpUBAT HE MOKE Ja ce KOPHCTH 3a YKJbyuHBame (QyHKIHja Y
BPEIHOCT CTaBKe XELIMHTa KOje IMOCTOje caMo y HHCTPYMEHTY XeUMHTa (ajlid He M y CTaBLU XeuHra). [Ipumvep
3a OBO je JIyroBame JACHOMHUHOBAaHO Y CTpaHOj BainyTH (0e3 003upa Ha TO Ja JIM je y NHUTamky IyroBamke ca
(MKCHOM CTOIIOM WM NPOMEHJBUBOM cTOIOM). Kaja ce KOPHCTH XHIIOTETHYKM JEPUBAT 3a M3padyHABAC
BPEIHOCTH TAKBOT JyroBama WIHM CaJallllb¢ BPESIHOCTH KyMYJIaTUBHUX IPOMEHA Yy HOBYAaHMM TOKOBHMA,
XUIIOTCTUYKH JIEPUBAT HE MOJXKC jEAHOCTABHO Jia NPUITMIIE HAKHATYy 3a Pa3MEHy Pa3IMYMTHX BalIyTa, MaKo
CTBAapHU JIEPUBATH O/ KOjIMA CE pa3Membyjy Pa3IHIHuTe BaJyTe MOTY caap)KaTH TaKBY HaKHaAy (Ha IpuMep,
YHAKPCHH JIEBU3HU CBOII).

[IpomeHa BpeAHOCTH CTaBKe XeMHTa ojipeljeHa moMoly XHIIOTETHUKOT JIeprBaTa Takohe MoKe Jla ce KOPUCTH
3a MIPOIICHMBALE 1a JIM OTHOC XEUMHIa HCIYHhaBa 3axXTeBe y Norieny e(eKTHBHOCTH Xe[IHHTa.

Pe6anaHc ogHoca xeyuHra v npomeHe KoeduumjeHTa xeLuHra

Pebananc ce oHOCH Ha KOPEKIHMje 03HAYSHUX BPEJHOCTH CTaBKE XEUHMHIa WM HHCTPYMEHTa XeyuHra y Beh
noctojeheM OHOCY XeMHTa 3a CBpXe OJprKaBarma Koe(UIMjeHTa XeMHTa KOjH je ycKiIal)eH ca 3axTeBUMa y
noryieny eQeKTHMBHOCTH XeuuHra. [IpoMeHe O03HaueHHMX BpPEAHOCTH CTAaBKE XCIMHTa WJIM WHCTPYMEHTA
XEIIMHTa 3a JIpyre CBpXe He MPEeACTaBIbajy pedaTaHCUpamke 3a CBPXE OBOT CTaHIAp/a.

PebanaHcupame ce padyyHOBOJCTBEHO o0yXBaTa Kao HAaCTaBaK OJHOCA XCUHMHra y CKiaay ca maparpaduMa
b6.5.9-56.5.21. [Ipunukom pebananca, Hee)eKTUBHOCT XEIMHIa Y OHOCY XelMHIa ce oapehyje u npusHaje
HETIOCPEIHO TIPE KOPEKIIKje OAHOCA XCUHHTA.

IIpunarohaBame koeduilMjeHTa XeMHra oMoryhaBa EHTHTETy Ja pearyje Ha HpPOMEHE y OJHOCY u3Mehy
MHCTPYMEHTA XEHMHra U CTaBKE XCUMHTa KOje MPOW3MIA3¢C W3 UXOBHX OCHOBA WM Bapujabmu pusuka. Ha
IpHMep, OAHOC XE[HHra Yy KOME HHCTPYMCHT XE[MHra M CTaBKa XCUHMHIa MMajy pa3IMyiTe alld IIOBE3aHe
OCHOBE, MCHA CE CPa3MEPHO IpPOMEHaMa y OJHOCY M3Mel)y THX JBejy OCHOBa (Ha MpUMEp, PasIH4UTH, aln
MOBE3aHU pe)epeHTHN WHJCKCH, lieHe i crore). Ctora, pebanaHc omoryhaBa HacTaBak OJJHOCA XCUHHTra y
CUTYyallMjaMa y KOjuMa ce OJHOC u3Mel)y MHCTpyMEHTa XEUHHra U CTaBKE XCIMHTa MPOMEHH Ha TaKaB HaAuYWH
Jla TO MOXKE JIa c€ KOMIICH3Y]j€e Mo/IeIIaBambeM Koe(UIMjeHTa XeIMHT .

Ha npuMep, eHTUTET BPILIH XSUHT 32 M3JIOKEHOCT CTPaHOj BayTH A kopucTehu epHBaT KOjU Ce OJHOCH HA
cTpany BanyTy b, a cTpana Baiyta A u ctpana Banyta b cy Be3aHe BanyTe (TO jecT, UXOB Kypc ce OJpKaBa y
onpeljeHOM pacrnoHy win ra oapehyje meHtpanHa GaHKa MM HEKO OPYro HAIJIEKHO Teno). AKO ce Kypc
n3Mmely crpaHe Bamyre A W crpaHe Bamyre b mpomeHH (TO jecT, yBele ce HOBH PAacIOH WM CTOMA),
pebanaHcupameM OIHOCA XEIMHTa J1a Ou ce y3e0 y 003up HOBHM Kypc U 00e30equiio 01 ce J1a 0JTHOC XCLIMHra
HACTaBU Ja WCIyHaBa 3axXTeBEe y Morieay e(EeKTHBHOCTH XE[MHTa 3a KOC(UIMjEHT XElMHra y HOBUM
OKoJHOCTHMa. HacympoTr ToMe, yKOJHKO AEBH3HH JCPUBAT IIPECTaHE [a HCIyHaBa CBOjE 3aXTEBE, MPOMEHA
koedumjenta xeurHra Hehe mohn 1a 06e30eau 1a OHOC XEUHMHra HACTAaBH Jia HCIIyaBa 3aXTEBE Y MOTIICIY
epeKTUBHOCTH XelMHra. To 3Hauu Jna pebajaHcupame He o00e30ehyje HacraBak OJHOCAa XEHMHIa Yy

© IFRS Foundation



b6.5.11

b6.5.12

b6.5.13

b6.5.14

b6.5.15

b6.5.16

IFRS 9

cUTyalujaMa y KojuMa ce OAHOC u3Mel)y HHCTpyMEeHTa XElIMHIa U CTaBKEe XEIIMHIa MEHha Ha TakaB HauuH Ja
IIpOMEHA HE MOJXKE J]a Ce KOMIIEH3Yje NpuiIarohaBameM Koe(hHIIUjeHTa XEIIMHTa.

He npencrasiba cBaka mpoMeHa odbuma npedujama usMely npomeHa ¢gep BpeIHOCTH UHCTPYMEHTA XEIMHIA U

¢ep BPeOHOCTH WIH TOKOBAa TOTOBHMHE CTaBKE XEIIMHTa, IPOMEHY OfHOca m3Mel)y MHCTpyMEHTa XElMHra H

cTaBKe XenmHTa. EHTHTET aHanmm3mpa m3Bope Hee(eKTUBHOCTH XEIIMHTA 3a KOje OueKyje Ja yTHIy Ha OIJHOC

XCIMHTa TOKOM H-ETOBOT Tpajarba U Mpolekyje Aa JIH Cy IPOMEHe y 00uMy npedujarma:

(a)  duykryanuje oko Koe(HLUjeHTa XElIUHTra, KOjU OcTaje BaluaaH (TO jecT, HAacTaB/ba Jla aJeKBAaTHO
OJICTKaBa OJHOC M3Mel)y HHCTpyMEeHTa Xe[IHHTa M CTaBKe XEIIMHTa); HIIH

(6) nokaszaress na KoeUIMjEHT XElMHra BUIIE HE OJApa)kaBa aJeKBaTHO OAHOC u3Mehy umHcTpymeHTa
XE[IMHTa U CTaBKe XCIMHTA.

EnTHTeT M3BOAM OBy NpOLEHY MpUMeEmYjyhu 3axTeB y morjieny e(QeKTHBHOCTH XE[HMHIa 3a KOe(UIHjeHT
XEIMHra, TO jecT, Ja Ou ce yBepHo Ja OJHOC XEUMHra He ojpakaBa HepaBHOTEXKY HM3Mel)y MoHzepa cTaBKe
XE|IMHra ¥ WHCTPYMEHTa XEJHHra Koja Ou 1oBena 10 HeeeKTUBHOCTH XeyuHra (0e3 o03upa Ha TO Ja Jd je
IpU3HaTa WIK HUje) Koja OM MOIJa 3a pe3yiTar Ja MMa padyHOBOACTBEHH UCXOJ KOjU He Ou OHO nocienaH
LUJbY pauyHOBOJCTBA XeyuHra. Ctora, oBa MpolieHa 3axTeBa npocyhusame.

dnykTyanuje OKO CTaTHOT KoeduildjeHTa XeyrHra (1a, mpeMa ToMe, 1 oBe3aHa Hee(DeKTUBHOCT XCIIMHTa) He
MOTY JIa C€ CMame NpuiiarohaBamiMa KOeQHIIMjEHTa XSIMHTa Kao OJITOBOP HA CBAKU KOHKPETaH MCXO. 300T
TOra, Y TAKBUM OKOJIHOCTHMa, POMEHa y 00uMy mpebujama npecTaBba IUTAKBE OJMepaBamba i IPH3HABaba
Hee)eKTUBHOCTH XCIIMHTa, aJli HE 3aXTeBa pedalaHCHparbe.

Hacynpor Tome, ako mpoMeHe y oOumy npeOujama yka3yjy Ha TO Ja je (uIyKTyaluja OKO Koe(HIUjeHTa
XEIIMHTa KOJH Ce Pa3NIuKyje 0] Koe(HIHjeHTa XSIIMHTa KOj! ce TPEHYTHO KOPUCTH 32 Taj OTHOC XCUIMHTa, WIH
Jla TIOCTOjU TPEHJ KOjH BOJIY OJl TOT KOC(HIMjeHTa XEIMHra, Hee(EeKTUBHOCT XCIIMHIAa MOXE Jla CE CMamH
npwiarohaBambeM KoeduiMjeHTa XeUWHra, [JOK Ou 3ajpxaBambe KoeduIMjeHTa XxeyuHra nosehano
Hee(heKTHBHOCT XeynHra. Crora, y TaKBUM OKOJHOCTHMA, EHTUTET MOpa Jia MPOIEHH 1a JIM OJHOC XEIMHTa
oIpakaBa HEpaBHOTEXKY HM3Mel)y MOHIepa CTaBke XeJMHra W HHCTPYMEHTa XelMHra Koja Ou moBenma 10
Hee)eKTUBHOCTH XeuuHra (6e3 003upa Ha TO Ja JIK je MPU3HATa WK HHUje) Koja OM MOTJIa 3a pe3yiTaT Ja uma
PAYyHOBOJICTBEHH MCXOJ KOjU He OM OO JocielaH LUy PavyyHOBOJCTBA XeHMHTa. AKO je Koe(HuIHjeHT
XEIMHra KOPUIOBaH, TO TaKkolje yTuue Ha OIMEpaBambe M NPU3HABAE HES(DEKTHBHOCTH 3aTO LITO, MPUIHKOM
pebanaHcupama, Mopa Jia ce BpIIM oApeluBame U NpH3HaBambe Hee()eKTUBHOCTH XCUMHIA y OJHOCY XCUHHTa
HETIOCPEHO IIpe KOPUTOBamka 0JJHOCA XEIIMHTra Y ckiiaay ca naparpagom b6.5.8.

PebanaHcupame 3HAYM Ja, 3a CBPXEC PAadyHOBOJCTBA XEUMHra, MO HACTAHKY OJHOCA XEUMHra, CHTHTET
KOpHT'yje KOJMYMHE MHCTPYMEHTa XC[IMHIa WM CTaBKE XCUMHIa Kao OATOBOpP Ha MPOMEHE OKOJIHOCTH KOje
yTHYy HAa KOC(HUIMjEHT XCJHHra TOr OAHOCA XEUHHra. Y THIMYHOM CIydajy, TO KOpUroBame Tpeba Ia
oJpakaBa MpuiiaroljaBama KOJMYMHA HMHCTPYMEHTA XE[IMHra W CTABKEe XENMHra KOje 3alpaBO KOPHUCTH.
Mebhytum, eHTHTET Mopa Ja KOpUryje KOe(HIMjeHT XCUHHra KOjHu HacTaje OJ KOJIWYMHA HWHCTPYMEHTa
XEUHMHTa M CTaBKe XCUUHTa KOje 3ampaBo KOPUCTH aKo:

(a)  xoeHWIMjEeHT XeNMHra KOjH HAacTaje Kao MOCIEAWIA IMPOMeHa KONMYWHA WHCTPYMEHTA XE[IMHra HIIN
CTaBKE XEIMHra KOje 3alpaBO KOPUCTHU, OApa)kaBa HEPAaBHOTEXY Koja he y3pokoBaTu Hee(EeKTUBHOCT
Xe[IMHTa Koja O MOTTa J1a 3a pe3yNTaT MMa padyHOBOJCTBEHH HCXOJ KOjH He OM OO IOCIelaH IUby
PauyHOBOJCTBA XEIIMHTIA; UIH

(6)  eHruTeT 3axpxKaBa KOJMUMHE HHCTPYMEHTA XEMHra U CTaBKE XE[IMHra Koje 3allpaBO KOPUCTH, IITO 3a
pe3yiITaT naje KoeUIHUjeHT XEUHHra KOju he, y HOBUM OKOJHOCTHMA OJIpakaBaTH HEPABHOTEKY Koja
he y3poxoBaTH Hee(eKTUBHOCT XELIMHIa K0ja OM MOIJa Ja 3a pe3yiaTaT UMa PauyHOBOJCTBEHH HCXO]
Koju He OWM OHO JociemaH IHUJbY PAIyHOBOJCTBA XEUHMHTa (TO jecT, EHTHTET HE CMe Ja CTBOPH
HEpaBHOTEXKY TUMeE IITO Hehe KOPUroBaTH KOS(HUINjeHT XCIIUHTA).

Pebanancupame ce He MPUMEHBYje aKo ce MPOMEHHO LWJb YIPaBJbakha PU3MKOM 33 OJHOC XEUHMHTa. YMECTO
TOTa, pauyyHOBOJACTBO XEUMHTIa 3a Taj OJHOC XEelMHTra Tpeba Jia ce MpekruHe (YIpKOoC TOME IITO EHTUTET MOXKe
Ja O3Ha4yu HOBH OJHOC XCIIMHIa KOjI/I O6yXBaTa HHCTPYMCHT XCIIMHIa WJIM CTaBKy XCIIMHTa NPETXOAHOT
0J/IHOCA XE[IMHTa Kao LITO je onucaHo y naparpady 56.5.28).

AKoO je U3BpIICHO peballaHCHpame OAHOCA XCUHUHIa, NpHiarohaBame KOSUIMjEeHTa XEIMHIa MOXKe JIa ce
U3BeJIe Ha PA3IMINTE HAYUHE:

(a)  moHIepHcame CTaBKe XEUMHIa MoXke Aa ce moBeha (4nMe ce y HCTO BpeMe CMarmbyje NMOHIEpUCArhe
MHCTPYMEHTA XEUHHIa) TaKo IITO Ce:

(i) noBeha 06uM (KOJTMYMHA) CTaBKe XEIIMHTa; HITH

(i)  cmamu 00uM (KOJIHMYHMHA) HHCTPYMEHTA XE[IMHTa.
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(6) nonnepucame MHCTPYMEHTa XElMHra MOxXxe Ja ce noBeha (uuMe ce y HCTO BpeEME CMamyje
HOHJEpUCame CTaBKe XEIIMHTa) TaKo MITO Ce:

(i) moBeha 06uM (KOJTMYMHA) HHCTPYMEHTA XEUHHTa; WK

(ii)  cmamu 06uM (KONMMYNHA) CTABKE XEIIMHTA.

ITpomene y obumy ofHOCE ce Ha KOJMUYHMHE KOje Cy Je0 OJHOca XeluHra. IIpema Tome, cMameme 00uMa He
3HAUU HY)KHO Jla CTaBKEe WU TpaHCaKIMje BUILE HE IOCTOje, WU Ce HE oueKyje Aa he 10 BHUX HOHOBO Johu,
Beh ma oHe HHCY feo oxHOca xenmHra. Ha mpumMep, cMameme 00MMa HHCTPYMEHTA XEIIMHTa MOXe J]a OBEZIe
70 TOTa J1a €HTUTET 3aJIp)KU JICPHBAT, Al CaMo jeJlaH FHEeToB JIe0 MOXKe Ja OCTaHe HHCTPYMEHT XCIIMHTa J1aToT
ofHOCa XenuHra. To 6M MOTJIO Jla ce JecH ako pebalaHCHpame MOXKeE Jla Ce M3Be/le CaMO CMamemeM 00nuMa
WHCTPYMEHTA XCIIMHTa, aJd aKo CHTUTET 3aJp:Ku OOMM KOjU BHIIEC HHje moTpebaH. Y TOM clyd4ajy, A€o
JiepuBaTa KOjU HHje O3HaueH OM ce pauyHOBOJCTBEHO 00yxBaTao IO (ep BPEAHOCTH Kpo3 OmiaHC ycrexa
(ocuM y ciydajy Ja je 03Ha4eH Ka0 UHCTPYMEHT XEIIUHIA Y HEKOM JPYrOM OJJHOCY XEIIMHIa).

IpunarohaBambe koeduimjeHTa XeuwHra noBehameM oOMMa CTaBKe XEUHMHTa HE yTHYe Ha TO KaKo ce
oIMepaBajy mpoMeHe (ep BPeJHOCTH MHCTPYMEHTAa XEUMHIa. YTHIA] Takol)e He TOCTOjU HU HAa OJJMEpaBambe
MIPOMEHa BPEJHOCTH CTABKE XCIIMHTA Y BE3U Ca MPETXOJHO O3HAYeHUM 0OMMOM (kKonmuuHOM). Mehytum, of
natyma pebajaHCHpama, NMPOMEHE BPEJHOCTH CTaBKe Xe[IMHra Takohe YKIbYdyjy W HPOMEHE BPETHOCTH
JIomaTHOT oOuMa (KoJMW4MHe) cTaBke XepuHra. OBe IpoMeHe ce oJMepaBajy MOouYMmbyhn ox matyma
pebanancupama 1 y3 ynyhnBame Ha Taj AaTyM YMECTO Ha JaTyM Ha KOjH je OJHOC Xe[MHTa o3HaueH. Ha
MIpUMEP, aKO je EHTUTET U3BPIIUO MPBOOUTHH XeUUHT kKoauuuHe o1 100 ToHa pobe o ¢opBapa uenu of H.j.80
(popBapn 1eHa y TpEHYTKY HACTaHKa OJHOCA XElWHTa) M JI0Ja0 KOJM4YMHY o7 10 TOHa NpPUIMKOM
pebanancupama kazaa je gopsapa neHa 6wuina 90 H.j., cTaBKa XelMHra HaKOH pebanaHcupama cacrojaia Ou ce
on aBa cioja: 100 ToHa ca xepunarom Ha 80 H.j. 1 10 ToHa ca xeyuHrom Ha 90 H.j.

IMpunarohaBame KoehHLUjeHTa XEIMHIa CMambeheM 00MMa (KOJIHMYMHE) HHCTPYMEHTAa XElIMHra He yThde Ha
TO KaKO C€ OJIMEpaBajy MPOMEHE BPEIHOCTH CTaBKE XEUHWHra. YTHIa] Takole He TOCTOjU HU HA OJIMEPaBakbe
npoMeHa ¢ep BPEIHOCTH CTaBKE XEUIMHra y Be3u ca 00MMOM (KOJIMYMHOM) KOJH je U Jjajbe 03Ha4eH. MelyyTum,
0J1 TaTyMa pebajaHcuparma, 00MM 3a KOjH je HHCTPYMEHT XCIIMHIa YMamhEeH BHIIE HHjE JICO OJHOCA XCIIMHTA.
Ha npumep, ako je eHTUTeT M3BPLIMO NPBOOHTHM XEUHI PH3MKA LIeHe poOe MPHIMEHOM JepUBaTa KOJMYHHE
on 100 ToHa ka0 MHCTPYMEHT XCUMHTa M yMamHO Ty Konu4uHy 3a 10 ToHa pebanaHCHpameM, HOMHHaIHH
nzHoc ox 90 ToHa KONMYMHE MHCTPYMEHTa XeUHuHra Ou ocrao (Buaeru mnaparpad b6.5.16 3a mocnenune
Konn4rHe nepuBarta (To ject 10 ToHa) Koja BUILIE HHjE I€0 OJTHOCA XCIIMHTA).

IMpunarohaBame koepunujeHTa XeyuHra nopehaBameM 00MMa MHCTPYMEHTA XEIMHTa He yTHYe Ha TO KaKO ce
oIMepaBajy MpOMEHe BPEIHOCTH CTaBKe XEeWHra. YTHIIA] Takohe He IOCTOjU HH Ha OJMEpaBame IMpPOMEHa
(bep BpEIHOCTH CTaBKe XEUWHra y BE3W ca NPETXOJHO O3HAYCHUM OOMMOM (KOJMMYMHOM). Mehytum, on
natyma peOajaHCHpama, NMPOMEHEe BPEJHOCTH CTaBKE XEeJWHTa Takohe YKIbYdyjy M HPOMEHE BpPEIHOCTH
JomaTHOT oOumMa (konu4unHe) craBke xeyuHra. OBe TpoMeHe ce oaMepaBajy mouummyhnm on jJaTyma
pebanancupama u y3 ynyhuBame Ha Taj AaTyM YMECTO Ha JaTyM Ha KOJH je OJHOC XejMHra o3HadeH. Ha
IIpUMeEp, aKo jé CHTUTET U3BPIINO NPBOOUTHU XEUUHI PU3MKA IIeHe po0e MPUMEHOM JiepuBaTa KOJMYMHE OJf
100 ToHa Kao MHCTPYMEHTA XELMHIAa M JOAA0 Ha Ty KoIW4uHY oX 10 ToHa pebamaHCHpameM, HHCTPYMEHT
XeluHra OM HakoH pelanaHcHpama Ca/ipiKao YKyIHY KonuuuHy nepuBarta oa 110 tona. Ilpomena y dep
BPEIHOCTH MHCTPYMEHTA XCIMHTa je YKYITHa IpoMeHa (ep BpeIHOCTH AeprBaTa KOju YHHU YKYIHY KOJIUIUHY
ox 110 tona. OBu nepuBatu MOTy (M BepOBAaTHO he) MMATH pa3IMUnTe MPECYIHE YCIOBe, Kao MITO CYy HIUXOBE
cTome QopBapzaa, 3aTO LITO Cy 3aKbyueHe Y Pa3sNHYUTHM TPEeHyIHMa y BpeMeHy (ykipydyjyhu moryhHoct
O3HavaBama JepHBATa y OJJHOC XE[IMHTa HAKOH FBUXOBOT ITOYETHOT IPH3HABAKA).

IpunarohaBame KoehUIMjeHTa XEIUHTa CMabElheM 00MMa (KOJIMUUHE) CTaBKE XCLIMHIa HE yTHUYE HA TO KaKo
ce oaMepaBajy mpoMeHe ¢ep BpPEAHOCTH HWHCTPYMEHTA XeUWHra. YTHIA] Takohe He MOCTOju HU Ha
0/IMEpaBambe MMPOMEHA BPEJHOCTH CTaBKE XCIIMHIa y BE3HM ca OOMMOM (KOJMYMHOM) KOjU HacTaBsba Ja Oyne
o3HaueH. Mehytum, oa naryma pedanaHcuparma, 00UM (KOJIMYKMHA) 32 KOjU j€ CTaBKa XEIMHTa YMamkEeHa BHIIE
HHje [eo omHoca xeyuHra. Ha mpuMep, ako je eHTUTET W3BPIINMO MPBOOUTHU XEeUHHT KoiauuuHe ox 100 ToHa
pobe no dopeapa nenu ox 80 H.j. U cMakHO Ty KoIMIMHY 3a 10 TOHA NMpHIMKOM pedanaHcHuparma, CTaBKa
XEIMHra HakoH pebanaHcupama uMana 6u 90 ToHa ca XepuHroMm Ha H.j. 10 TOHa cTaBKe XeUMHra Koje BHIIe
HHUCY €0 OJIHOCA XElIMHTa OM ce pavyHOBOJICTBEHO 00yXBaTHIIE y CKJIa/ly ca 3aXTE€BUMa Y IOTJIely IpecTaHKa
pauyHOBOJCTBA XeMHra (BuaeTH naparpage 6.5.6-6.5.7 u 6.5.22-56.5.28).

[Mpunukom pebanaHcupama OJHOCA XEUHMHIa, CHTHTET Tpeda Ja axypupa CBOjy aHalIM3y H3BOpa
Hee(heKTHBHOCTH XEHHHIa 3a KOje Ce OYeKyje a yTHYy Ha OJHOC XCUHHIa TOKOM HeroBOr (IIpeocTasor)
Tpajama (BuaetH naparpad 56.4.2). lokymMeHTallja 0 OJJHOCY XEIMHTa CE aXKypHUpa 110 MOTpedu.
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Mpekug payyHOBOACTBA XELMHra

Ipekua padyyHOBOJCTBA XEUHHIA MPUMEHYje C€ MPOCIEKTHBHO OJ AaTyMa Kajia BHIIEC HUCY HCIYECHH
KPUTEPHjYMH 32 KBAIU(DHUKAIIH]Y.

Enruret He Tpeba 1a mpecTaHe ca 03HaYaBambeM M CAMHM THM IIPEKUHE OTHOC XEMHTa KOjH:

(a) ¥ jmajme ucnymaBa LUJb YIpaB/bakba PU3MKOM Ha 0a3u Kojer je KBalU(UKOBAH 32 PauyHOBOJCTBO
Xe[UHTa (TO jeCT, CHTUTET CE U JIajbe TPYIIH Jla OCTBAPH Taj LIUJb YIIPaBJbakha PU3UKOM); U

(6) HacTtaB/pa Ja HCIyHaBa CBE OCTajle KpUTEpUjyMe 3a KBanubukalyjy (HaKOH y3uMama y 003up cBa
pebanaHcupama 0JJHOCA XEUIUHTa, [0 MOTPeOH).

3a cBpxe OBOT CTaHJapja, CTpaTerdja yIpaBbala PU3MKOM CHTHTETAa Pa3NIMKyje Ce O HETOBHX IMIbEBA
ylpaBJbama pu3ukoM. CTpaTeruja ynpasibamba PH3HKOM Ce YCTAHOBJbABA HA HAjBHIIEM HUBOY Ha KOM CHTHTET
olpehyje kako ympaBiba CBOjUM pH3UKOM. CTpareruja ynpaBbamka PU3UKOM OOUYHO UAEHTH(DUKYjE pU3HKE
KOjUMa je eHTUTET U3JI0XKEH U ojpelyje kako oaroBapa Ha mUX. CTpaTeruja yrnpaBibamba PU3UKOM OOUUHO ce
YCIIOCTaBJba Ha HEKO JIy’KE BpEeMe W MOXKeE Ja yKJbyuyje oapelheHy (IIeKCHOMIHOCT Kako OM MOIIIO Ja ce
pearyje Ha IpOMEHE Y OKOJIHOCTHMA JIO KOjUX J0JIa3u JIOK je Ta CTpaTeruja y IpuMeHH (Ha MpuMep, pa3iuduTe
KaMaTHE CTOIC WM HHBOHM IIGHA poOe KOjU 3a pe3yiaTaT MMajy pasluuuT oOuM xepuHra). To je oOMYHO
HaBEJICHO y jEHOM OIIITEM JOKYMEHTy KOjU ce KackaJHO NPEHOCH Ha OCTale IeNoBe EHTHUTeTa Kpo3
HOJUTHKE Koje cajapxe crnenuduyHuje cMmepHune. Hacympor ToMe, Iub ynpaBjbamka PU3MKOM 3a OJHOC
XElMHIa IpHMemyje ce Ha HUBO ojpehenor ogHoca xeyunra. OqHoOCU ce Ha TO Kako je oApeheHu HHCTPYMEHT
XElMHIa KOjU je O3HaueH, KOpUIlheH 3a XeIUHT ofipel)eHe U3I0KEHOCTH KOja je 03HaueHa Kao CTaBKa XEIIMHTa.
Crora, cTparersja ynpaBbamba PU3HMKOM MOXE Jla 0OyXBaTU BHIIE PA3IMYUTHX OJHOCA XEUMHIa 4uju ce
IIUbEBH YNpPaB/bakha PU3UKOM OJHOCE Ha YIpPaB/bakbe YKYITHOM CTpaTerujoM yIpaBibamba pusukoM. Ha
mpuMep:

(a)  eHTHTET HMa CTpaTerHjy yHpaBjbama H3JIOKCHOIINY PH3MKY IO OCHOBY KaMaTHE CTOIE Ha
(uHaHCHpame yroBama KOjoM ce oapel)yjy OIce3u 3a I[e0 EHTHTET 3a MEIIaBHHY (MHAHCHpama ca
BapujaOUIHOM CTONOM U (UKCHOM cronioM. CTpaTeruja je ia ce oapku u3Mely nBageceT U 4eTpieceT
TpOLICHATa AYTroBama Mo GUKCHUM cTonaMa. EHTHTET ourydyje ¢ BpeMeHa Ha BpeMe Kako 1ia CIIPOBOAN
OBY CTpaTeryjy (To ject, TJie a ce MO3UIHOHNpa y OIICery U3Mel)y BajieceT M yeTpeceT MpoleHara 3a
M3JI0KEHOCT PHU3HKY IO OCHOBY (DMKCHE CTOIe) y 3aBHCHOCTH OJf HUBOA KaMaTHHUX cToma. AKO Cy
KaMaTHE CTOIle HHMCKe, CHTHTET ofpeljyje kaMaTHy CTOIy 3a BHIIE IyroBama HEro Kaja cy KaMmaTHe
crore BHucoke. JlyroBame enTrtera je 100 H.j. KOje mpeIcTaBba JYyroBamke ca BapyjaOMITHOM KaMaTHOM
CTOIIOM 32 Koje je 30 HOBYAaHMX jeMHHMIIA CBOIIOM IIPETBOPECHO Y M3JI0KCHOCT ca (PUKCHOM KaMaTHOM
cTonoM. EHTHTET KOpHCTH HHCKE KaMaTHE CTOlle Aa eMuTyje nomaTHux 50 H.j. JyroBama paad
¢uHaHCUpama KJbYyYHE WHBECTHLHUjE, INTO CHTHUTET YMHU EMHTOBameM O0Be3HHILE ca (PHUKCHOM
KamMaTHOM ctonioM. Vimajyhu y BUay HUCKE KaMaTHE CTOIe, eHTUTET OJUTydyje JIa ITOCTABH U3JI0KEHOCT
pu3uKy (pukcHe kamatHe crone Ha 40 mpoleHaTa yKynHor ayra ymamwyjyhu 3a 20 H.j. M3HOC 3a KOjH je
MPETXOAHO BPIIMO XE[IMHT H3JI0KEHOCTH DPU3UKY BapujabuiHe KamaTHe crome, noOwjajyhinm Tako
M3JI0)KEHOCT PU3HKY (PUKCHE KamaTHe crone y u3Hocy o 60 H.j. Y 0BOj cUTyaluju cama CTpaTeruja
yIIpaBJjbamka PU3HKOM OCTaje HempoMemeHa. MelyTum, HacympoT ToMe, CIIpoBOljeme cTpaTeruje o
CTpaHe SHTHTETa Ce IMPOMEHIJIO, a TO 3Ha4H Ja je 3a U3JIOKEHOCT PH3HKY BapHjaOWIIHe KaMaTHE CTOIEe
y u3Hocy o 20 H.j. KOju je paHHje 3aiuTHNCH XEUHHIOM, [IPOMEHEH LIUb YIPaB/bamkba PUUKOM (TO
ject, Ha HUBOY ojaHOca XeywHra). Kao mocieauna tora, y OBOj CHTYaLljH, PadyHOBOJICTBO XEIMHTa
Mopa Jla ce IPEeKHWHE 3a M3JI0KEHOCT PU3MKY BapHjaOHIIHE KaMaTHe crore y u3Hocy ox 20 H.j. koju je
panuje 3amrTuheH xeyguHroMm. To OM MOTJIO Jia YKJbYdyje M YMamCHE CBOI TO3HUIHje 32 HOMHUHAIHH
u3Hoc oA 20 H.j., aJli Y 3aBUCHOCTH OJ1 OKOJIHOCTH, €HTUTET MOXeE Ja 3aJpKU Taj 0OUM CBOIA U Ja Ta,
Ha MpuMep, YIoTpeOU 3a XE[HHT IpYyre W3JI0KEHOCTH WM MOXKE Ja Ta IpPEeHece y JIe0 3a TProBambe.
HacymnpoT ToMe, aKo je eHTUTET YMECTO TOora Jieo HOBOT ayra ca (PMKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM CBOIIOM
MPEHeO Y M3JI0KEHOCT PH3NKY BapHjaOWITHe KaMaTHE CTOIle, PAYyHOBOACTBO XelIMHTa fie MopaTH 1a ce
HACTaBH 32 U3JIOXKECHOCT PU3UKY BapHjaOHIIHE KaMaTHE CTOIIE KO0ja je MPETXOAHO 3amTHheHa XE[IMHTOM.

(6)  Heke M3MOXKEHOCTH Cy MOCHIEAUIIA TO3HULKja KOje e YeCTO MEHajy, Ha NMPUMep PU3UK KaMaTHE CTOIle
WM OTBOPEHHU IOPT(ess TyKHHIKHX MHCTPyMeHaTa. JlomaBame HOBHX NY)KHHYKHX HHCTpyMEHATa H
IpecTaHak MpU3HaBamba TyKHUYKUX WHCTPyMEHAaTa KOHTHHYHPAHO MEmajy Ty H3JIOKEHOCT (TO jecrT,
pasmKyje ce ox OOMYHOr Kommpama jgocmene nosumuje). OBO je MMHAMUYKH IpoLec y KOMe HH
M3JI0)KCHOCT HUTH MHCTPYMCHTH XCUHMHIa KOJU CE KOPHCTE 3a yIpaBbame H3JIO0KCeHOIINY He 0cTajy
UCTH Oyxe BpeMeHa. Kao mocmemuma Tora, eHTHUTET ca TaKBOM H3JIOXeHoIINy decto mpmimarolhasa
HHCTPYMEHTE XCUHMHIa KOjU CEe KOPHCTE 3a yNpaB/balbe PH3MKOM Kako Ce Mema H3JI0KeHocT. Ha
npuMep, TYKHUYKH HHCTPYMEHTH ca IMpeocTaanM pokoM jpocreha ox 24 mecela o3HauaBajy ce Kao
CTaBKa XE[MHIa 3a pU3MK KaMmarHe crome 3a 24 Mecena. VcTu mocTymak ce mpuMemyje 3a Jpyre
BpeMeHCKe Heproje mim pokose mocreha. HakoH kpahier BpeMEHCKOT IepHosa, CHTHTET IpecTaje 1a
IpU3HAje CBE, HEKE WM JIe0 NMPETXOJHO O3HAYEHHX OAHOCA XEUMHIa 3a pokose pocneha, n o3HauaBa
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b6.5.25

b6.5.26

b6.5.27

()

HOBE OJIHOCE XCIIMHIa 3a POKOBe nocreha Ha OCHOBY BMXOBE BETUUMHE M MHCTPYMEHATA XCIUHIa KOjH
MOCTOje Y TOM TPEHYTKY. IIpekuiame pauyHOBOJCTBA XCIIMHTA Y OBOj CHTYallHjH TOKa3yje na Cy TH
OJTHOCH XCIMHTa YCTAHOBJbCHU HA TaKaB HAYMH Ja SHTUTET MOCMATpa HOBU MHCTPYMEHT XCUHMHIa U
HOBY CTaBKY XCLMHIA YMECTO MHCTPYMEHTa XCUHMHIA M CTABKE XCUMHra KOjU Cy O3HAYCHU paHHje.
CrpaTeruja ymnpaBjbama PU3MKOM OCTaje MCTa, alyd HE MOCTOjJH IMJb YIpaBJbakha PU3UKOM KOjU ce
HACTaB/ba 3a TC paHUje O3HAYCHE OJIHOCE XE[IMHIa, KOjU Kao TaKBH BHUIIE HE MOCTOje. Y TaKBOj
CHUTyallMjU, MIPEKUIalbe PauyHOBOJCTBA XC[MHra MPUMEHYje €& Y MEPU U KO0jOj je TPOMEHCH IHJb
yrpaBJbalkha PU3UKOM. TO 3aBHCH OJl CUTYyallMje Y KOjoj Ce Hala3u CHTHUTET U MOXKe, Ha MpuMep, J1a
yTHYE Ha CBE WJIM CaMO HEKe OJTHOCE XEIIMHTA 32 HEKH POK Jocreha, Uitk caMmo 3a JIeo OIHOCA XEIMHTA.

EHTHTET MMa cTpaTerujy yrnpaplbamba PU3UKOM y KOjOj YIpaBjba JCBU3HHM PH3UKOM 3a MpeaBuljeHe
NpOJaje W HACTalA MOTPAKUBaMka. Y OKBHPY T€ CTPATErHje CHTUTET YIPaBiba ACBH3HUM PU3UKOM Kao
onpel)eHnM 0THOCOM XelIMHra JI0 TPEHyTKa NpU3HaBaba MOTpakuBama. [lociie Tora, EHTUTET BHIIE HE
yIpaBjba JCBU3HMM DPH3HKOM Ha OCHOBY TOI' KOHKPETHOT OJHOCA XCHHHIA. YMECTO TOra, 3ajeIHO
yIpaBJba JACBU3HUM PH3MKOM MOTpPaKUBama, 00aBe3a U JepuBaTa (KOju ce He OJHOCE Ha MpeBUljeHe
TpaHCaKIMje KOje C€ OYEeKyjy) JCHOMUHOBAaHE Y HCTOj BAJIyTH. 3a PayyHOBOJCTBEHE CBpPXE, TO
(bYHKIHOHUIIE KO ,,[IPUPOJHU" XEUMHT 3aTO [ITO CE IYOHIM WK JOOUIHN O JEBH3HOT PH3UKA OJMaX
NPU3HAjy Y TOOUTKY WK ryOuTKY. Ha OCHOBY TOTra, 3a pauyHOBOJCTBEHE CBPXE, KO j& OJHOC XCIIMHra
O3HAYeH 3a Mepuo 10 Aaryma miahama, Mopa [a ce MPeKHHe Kajia ce MPH3HA MOTPAKHBAKE 3aTO MITO
ce BHWIIIE HE MPUMEYje IHJb MPBOOUTHOT OJHOCA XEUWHra. J[eBHU3HUM PH3HKOM Ce Caja ylnpaBiba Y
OKBHpY HCTE CTpaTeruje ajid Ha Jpyradymjoj oCHOBH. HacympoT ToMme, YKOJHKO je SHTUTET HUMao
JIpyraduju [Wb YOpaBjbaltba PHU3UKOM M YIPaBbaO je PU3UKOM Kao Ja je y TMHTamy jenaH
KOHTHHYUpPAHH OJHOC XC[MHra CIelU(pHUKOBaH 3a Taj npeABuheHH H3HOC Npojaje W pes3ynTyjyhe
HOTPAXKUBAE /10 IaTyMa H3MHUPEHa, PAYyHOBOJCTBO XEIMHIa OU Ce HACTABIIIO 10 TOT JaTyMa.

[Ipexun pauyHOBOACTBA XEIIMHIa MOJKE J1a YTUYE Ha:

(a)
(©)

OJHOC XC€IIMHI'a Yy HEJIUHU; WU

JIe0 OJIHOCA XelMHTa (IITO 3HAYM J]a CE pauyHOBOJCTBO XELIMHIa HACTaBJba 3a MPEOCTAIH JICO Tpajarba
OJTHOCA XeTIMHTA).

OnHoC XelMHra y MOTIYHOCTH MpecTaje Ja ce MpH3Haje Kaja, IoCMaTpaH y LIENUHH, IPecTaHe Ja UCIyHhaBa
KpuTepujyme 3a kpanuduxanujy. Ha npumep:

()
(6)
(1)

OJIHOC XElMHTa BHIIE HEe UCIyHhaBa IMJb YIpaBjbalhba PU3NKOM Ha OCHOBY KOT je KBaIH()HUKOBaH 3a
PavyHOBOACTBO XelMHTa (TO jeCT, eHTHTET BHIIE HE TEXH Jla UCITyHH Taj LB YIPaBJbatha PUIUKOM);
MHCTPYMEHT WJIM WHCTPYMEHTH Xe[HWHra Cy MpoJaTh WM 3akjbydeHH (y OJHOCY Ha Le0 OOUM
(KONMMYMHY) KOjH je OMO JIe0 0AHOCA XSIMHTA); HITH

HC HOCTOjI/I BHUIIC €KOHOMCKH OJIHOC 1/13Mel’)y CTaBKC XCJMHI'a U MHCTPYMCHTA XCIIMHI'Aa HJIN Cq)CKaT
KPEAUTHOI' pU3HUKA IMOYUILE Tda JOMHUHAHTHO YTUYEC Ha IMPOMCHE BPEAHOCTHU KOjH Cy pe3yjarar Tor
€KOHOMCKOTI' 0JHOCa.

Jleo omHOCa XeUHHTa mpecTaje a ce NMpH3Haje (a pauyHOBOACTBO XEIMHTa CE€ HACTaBJba 3a MPEOCTAIH JI0)
Kaja caMo jeJjaH JIeo OJHOCA XEUMHTa IPecTaHe 1a NCIymhaBa KpuTeprujyme 3a kBamudukanujy. Ha mpumep:

(a)

(©)

nocie pebdanaHcupama OJHOCa XEUMHTa, KOSQUILIUjeHT XEIIHIa MOXKe Jla Ce MPHIIAro/Id Ha TakaB HAauuH
Ia jenan neo oOnMa (KOJMYMHE) CTaBKE XEMHIAa BUIE HUje Ie0 OJHOCAa Xe[nHra (BHIETH maparpad
b6.5.20); crora, padyHOBOJCTBO XEIMHIA CE MPEKUAA CaMO 3a OHY KOJIMYMHY CTaBKE XCUHHra Koja
BUIIE HHjE JI€0 OJHOCA XEIMHTa; HiIH

KaJa BUIIEC HHUje BPJIO BEpOBATHA I0jaBa jeJHOT Jela oOMMa (KONMYHMHE) CTaBKe XCIMHTa KOjH je
npensuheHa TpaHcakuuja (WIM NMPEACTaB/ba HEH J1€0), PATyHOBOACTBO XEIUHra ce IpeKuaa caMo 3a
OHAj [0 CTaBKE XCUMHIa 4YWja I0jaBa BHIIE HMje BPJIO BepoBaTHA. MehyTuMm, ako je EHTHTET y
TPOILIOCTH BPIIHO O3HAYaBaFkha XEIMHTA IpeBUl)eHIX TpaHCaKIMja U HAKHATHO OAPEIHO Ja Ce BHUIIe
He OYeKyje IMojaBa NpeaBuheHNX TpaHCaKIMja, CIIOCOOHOCT EHTUTETa a TauyHO MpeaBUI IpeaBuleHe
TpaHCAKI[je ce JOBOAU y NMHUTae NMPUINKOM MpeqBulama CIMYHMX NpeasuheHux TpaHcakiuja. OBo
yTHYe Ha TIPOLEHY Ja JH Cy CIM4YHe NpeiBul)eHe TpaHcakiluje BpJO BepoBaTHE (BUAETH maparpad
6.3.3) 1 Ha OCHOBY TOT'a Ja JIU Cy IPUXBATJbUBE KAO CTABKE XEIMHTa.

b6.5.28 EnTHTET MOXE Aa 03HAUYM HOBH OJHOC XCLHHIa KOjH YKJbydyje MHCTPYMEHT XCLMHIA WM CTAaBKY XEIMHIa
MPETXO/IHOT OJIHOCA XEUIMHTra 33 KOjH j& pauyHOBOJCTBO XEUMHTa (eJ0M WM Yy MOTIHYHOCTH) NpeKuHyTo. Ha
puMep:

94

(@)

JI0J1a3H JI0 TAKO 3HA4ajHOI KPEAUTHOT IOropllamka 33 UHCTPYMEHT XEIIMHTa [Ja ['a EHTUTET MEHha HOBUM
MHCTPYMEHTOM XeHHra. To 3HauM Jla OpPUTHMHAIHU OJHOC XE[MHra HHje YCIeo Ja MOCTHTHE IMJb
yIpaB/bamka PU3MKOM H 3aTO je NMPEKUHYT y HenuHW. HOBM MHCTPYMEHT XeJMHTra je O3Ha4deH Kao
XEMHT 33 HCTY M3II0KEHOCT Koja je NMPeTXOoXHO 3amTuheHa XeWHroM M (OpMHpa ce HOBH OIHOC
xeyuHra. 13 Tor pasnora, npomeHe ¢ep BpeAHOCTH TOKOBA FOTOBHHE CTaBKE XCLIMHTa C€ OJIMEPAaBajy
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b6.5.31
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nouuwmyhu of garyma pebanaHcupama U y3 ynyhuBame Ha Taj JaTyM YMECTO Ha JaTyM Ha KOju je
OJIHOC XE[IMHTa O3HAYEeH.

(6) omHOC XeUHHra ce MPeKHaa Mpe MCTeKa EErOBOr POKa Tpajara. HCTPYMEHT XEeUHHra y TOM OJHOCY
XCIMHIa MOXKeE JIa C€ O3HAYHM Ka0 MHCTPYMEHT XE[IMHTa Y IPYTOM OJIHOCY XEUHHTa (Ha mpuMep, Kaja ce
Ha OCHOBY peOalaHcHpama mpuiarohaBa KoeQUIHMjeHT XEUHMHra TaKo IITO ce ToBehaBa 00UM
MHCTPYMEHTA XEMHIa HJIH KaJla ce 03Ha4YaBa MOTIYHO HOBU OJIHOC XCIIUHTA).

PauyyHoBOACTBEHO OOyxBaTawe BPEMEHCKe BPeQHOCTH onuuje

3a ommujy Moske J]a ce cMaTpa Ja je moBe3aHa ca BpeMEHCKUM IEepPHOAOM 3aTO IITO HeHa BPEMEHCKA BPETHOCT
IpeJcTaB/ba TPOIIAK 3a MPYXKame 3alITHTE MMAOIly OIIMje TOKOM HEKOT BPEMEHCKOT Imepruoia. Mehyrum,
peTeBaHTaH acIeKT 3a CBPXY MPOIIEHE Ja I Cy XeNMHT TPaHCAKIMje OIIMjOM MM CTaBKa XEIIMHTa Koja ce
OJIHOCH Ha BPEMEHCKHU IEPHOJ KapaKTepUCTUKE T CTABKE XELIUHIa, yKJbYdyjyhu U TO Kako U KaJia OHa yTuue
Ha OuiaHc ycrexa. 300r Tora, eHTUTET Tpeba Jla IPOLEHH BPCTY CTaBKe XelMHra (BuaeTH naparpad 6.5.15(a))
Ha OCHOBY IIpUpOJie CTaBKe XeluHra (6e3 o03upa Ha TO Aa JIM je OJHOC XElUHIa 3allpaBO XEUMHI TOKOBa
TOTOBHMHE WU XELIUHT (hep BPEIHOCTNU):

(a)  BpeMeHCKa BpPEIHOCT OIIHMje OJHOCH C€ Ha CTaBKy XEIIMHIa KOja ce OJHOCH Ha TPAHCAKIH]y aKo je
CTaBKa XEIIMHTa 110 CBOjOj MPUPO/IU TPAHCAKIHja 32 KOjy BPEMEHCKa BPEJHOCT UMa KapaKTep TPOIIKOBa
Te TpaHcakije. IIpuMep 3a To je KaJa ce BpeMEHCKa BPEJHOCT OIIIMje OJJHOCH Ha CTaBKY XEMHIa Koja
3a pe3yJITaT Jjaje MPU3HABAkE CTaBKE YHje MOYCTHO OJIMEPaBakhe¢ YKIbYdyje TPOILIKOBE TpaHCaKIHje (Ha
TpUMep, CHTHTET BPIIM XCIMHT KYNOBHHE poOe, OWII0 /a je y muTamy MpeABuljeHa TpaHCaKIHja WU
yTBphleHa oOaBe3a, HacmpaMm pH3HKa IIeHEe poOe, W YKJbydyje TPOIIKOBE TPAHCAKIMjE MPHIHKOM
HOYCTHOT OJMepaBama 3anuxa). Kao mocieanna yk/bydMBama BPEMEHCKE BPEAHOCTH OIIHUje Y
[OYETHOM OJIMepaBamy OApeljeHe CTaBKe XEUMHra, BPEMEHCKa BPEIHOCT yTHYEC Ha JOOWTAK WIH
ryOuTaK y MCTO BpeMe Kaja ¥ Ta cTaBka xeuwHra. CIMYHO TOME, €HTUTET KOjU XCUHHIOM HITHUTH
npoajy pobe, OWIO /1a je y MUTamy NnpeaBuljeHa TpaHcakiija Wik yTBpheHoj 00aBe3u, YKIbydHo OU U
BPEMEHCKY BPEIHOCT ONIHje KAao Je0 TPOIIKOBA IIOBE3aHHX Ca TOM IpojajoM (OTyHa, BpeMEHCKa
BpeIHOCT OM Omiia mpu3HaTa y OUIIAaHCY ycIiexa 3a UCTH MEproJ] Kao y MPHUXOJ O]l pojiaje 3amTruheHe
XEIIHTOM ).

(6)  BpemeHCKa BPEIHOCT OMIIMje OJHOCH Ce Ha CTaBKYy XEMHIra Koja ce OJJHOCH Ha BPEMEHCKH MEepHO]] aKo
je CTaBKa XelMHTa 10 CBOjOj MPHPOIU TaKBa Ja BPEMEHCKa BPEAHOCT MMa KapaKTep TPOIIKOBa 3a
obe30ehuBarbe 3alITUTE O] pH3MKa TOKOM ojpel)eHOTr BpeMEHCKOr Meproja (ajly CTaBKa XCLHMHra 3a
pe3yirar He Jaje TpaHCaKIHWjy Koja o0yxBaTa I0jaM TPOLIKOBa TpaHCakuuje y ckiamy ca (a)). Ha
IpUMeEp aKo Ce BPIIHM XC[MHT 3aiuxa pobde HacmpaM CMambema (ep BPEAHOCTH TOKOM IIECT MECEln
MPUMEHOM POOHE OMIMje Koja MMa OAroBapajyhu *KMBOTHH BEK, BPEMEHCKa BPEIHOCT OIIHje Ou ce
ajonypaia Ha J00MTaK Wi TyOuTak (TO jecT, aMOpPTH30BaJla Ha CHUCTEMaTHYHO] W PAIlMOHAJIHO]
OCHOBH) TOKOM TOT IIECTOMECEYHOr Hepuopa. JOoul jeqaH MpuMep je XCHHHT HETO HWHBECTHIHjE Y
MHOCTPAHO MOCJIOBAE 32 KOje C€ XCUHMHI BPIIX 32 MEePUoA o1 18 Mecely NPHMEHOM JICBH3HE OILHje,
mTo Ou 3a pe3yIsITaT Qa0 BPEMEHCKY BPEAHOCT OIIHje 3a Taj nepuox ox 18 mecerm.

KapakrepucTrke CTaBKe XEUHMHTa, YKbYdyjyiu U TO KaKo M Kajia CTaBKa XCUHMHIa yTude Ha OWiaHc ycrexa,
Takol)e yTH4y Ha IEPHOI TOKOM KOI' C€ aMOPTH3yje BPEMEHCKa BPEIHOCT OIMje KOja XCHHUHIOM IITHTH
CTaBKy XEUHHra Be3aHy 3a BPEMEHCKHU IEPHOJI, KOjH je IOCIeaH IEPHOLy TOKOM KOT YHYTpAIkha BPEIHOCT
OIIMje MOXe Ja yTHYe Ha JOOWTAK WM TyOUTaK y CKJIaay ca pauyHOBOACTBOM xeywHra. Ha mpumep, ako ce
KOPHCTH OIIlHja KaMaTHe cTore (TOpia IpaHuiia) Aa Ou ce IMpyKiia 3aliTuTa NpoTHB nmosehama Tpomkosa mo
OCHOBY KaMaTHE CTOIIe 32 0OBE3HHUIIE ca (IIyKTYHpajyhoM KaMaTHOM CTOIOM, BPEMEHCKa BPEIHOCT TE€ TOPHE
rpaHMlle ce aMOpTU3yje Y OWilaHCy ycmexa TOKOM HCTOT MEepHuojia TOKOM KOr Ou Ouio Koja yHyTpallma
BPE/IHOCT IrOpPH-E IPaHMLe YTHIAIA Ha OMIIaHC ycrexa:

(a)  axo ce ropma rpaHUIa KOPUCTHU 33 XEUMHI NoBehama KaMaTHE CTOIE 3a NIPBE TPU FOAUHE O YKYIHOT
’KMBOTa NETOTOJMIIE 0OBe3HMIE ca (QIyKTynpajyhoM KaMaTHOM CTOIIOM, BPEMEHCKa BPEIHOCT Te
TOpH-E TPaHUIE CE aMOPTH3Yje TOKOM IIPBE TPHU TOJMHE; HIIH

(6) axo je ropma rpaHHIla monasHa (opBapa ONIHMja Koja ce KOPHCTH 3a XEIHMHT IoBehama kaMaTHe CToIe
3a Apyry ¥ Tpehy TOIuHY OJ YKYIHOT >KMBOTa IETOTOAMINEEG OOBe3HHIE ca (QIuykTyupajyhom
KaMaTHOM CTOIIOM, BPEMEHCKAa BPEIHOCT T€ TOPHE IPaHUIE Ce aMOpTH3yje TOKOM apyre u Tpehe
TOJIUHE.

PauyHOBOIICTBEHO 00yXBaTame 3a BPEMEHCKY BPEIHOCT OIIHMje y CKiany ca maparpadom 6.5.15 takohe ce
NpUMeYje Ha KOMOMHAIMjy KYIUbEHE M mpojare onuuje (Mpu 4eMy je jeJHa MpojajHa, a Ipyra KyrnoBHA
OMIMja) KOja Ha JaTyM O3Ha4yaBamka WHCTPYMEHTA XEIHMHIAa MMa HETO HYJITY BPEMEHCKY BPEIHOCT (MU
KaMaTHM PacIoH ca BpeaHoluhy Hyna). Y TOM Cilydyajy eHTUTET Tpeba Ja mpu3Haje CBe NPOMEHE BPEMEHCKE
BPEIHOCTH Y OCTaJOM YKYITHOM pe3yiTaTy, 4ak M y Cly4ajy Kajga je KyMyJiaTHBHa MpOMEHa BpEMEHCKE
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b6.5.32

b6.5.33

BPCAHOCTH TOKOM YKYIHOI II€puoJa OAHOCA XCIIMHIAa HYyIJIa. CTOFa, aKO C€ BpEMCHCKa BPCAHOCT onunje
OJITHOCH Ha:

(a)  craBky XeyuHra Koja ce OJHOCH Ha TPAHCAKIIMjy, M3HOC BPEMEHCKE BPEIHOCTH Ha Kpajy oJHOca
XC[IMHTa KOjU KOPHIYje CTaBKy XEUHMHIa WM KOju ce pekinacupukyje y OwnaHcy ycrexa (BHICTH
naparpad 6.5.15(6)) he 6urtu Hyna.

(6)  craBKy XelMHra Koja c€ OJHOCU Ha BPEMEHCKHU IEPHOJ, TPOLIAK aMOpTH3alMje KOjU C€ OJHOCU Ha
BPEMEHCKY BpEIHOCT fie OUTH HyJa.

PauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTame BPEMEHCKE BPEAHOCTH OIIUja y CKIamy ca maparpadom 6.5.15 npumemyje ce
caMmo JI0 OHE Mepe 0 Koje ce BPEeMEHCKa BPEIHOCT OJHOCH Ha CTaBKy XeUWHra (yckialjeHa BpeMeHcKa
BpEIHOCT). BpeMeHCKa BPEeIHOCT OMIIMje OJHOCH CEe Ha CTaBKY XEIMHTa aKo CY MPECYIHH YCIOBHU OmIuje (Kao
IITO Cy HOMHUHAJIHU M3HOC, )KUBOTHU BEK M OCHOBE) yckialjeHn ca craBkoM xermHra. Ctora, ako MpecyaHd
YCIIOBH OIIIMj€ HUCY y TOTIYHOCTH YCKJa)eHM ca CTaBKOM XE[IMHTa, SHTUTET Tpeba Aa oapenu yckiaheHy
BPEMEHCKY BPEIHOCT, TO jECT, KOJUKH Je0 BPEMCHCKE BPEIHOCTH YKJbYYCH y NPEeMH]jy (CTBapHA BPEMEHCKA
BpEIIHOCT) CE€ OJJHOCH Ha CTaBKY XeyuHra (ma mpema ToMe Tpeba Ja ce TpeTupa y ckiamny ca maparpadom
6.5.15). Exturer onpelyyje ycknal)eHy BpeMeHCKY BpeIHOCT PUMER Y]yl BpeJHOBambE OMIIKje Koja Ou nmaia
HpeCyIHE YCIOBE KOjH Ce CaBpIICHO MOKJIAaNajy ca CTAaBKOM XCIIHHTA.

AKxo ce cTBapHa BpeMEHCKa BPEIHOCT U yCKiIal)eHa BpeMEHCKa BPEIHOCT Pa3NUKyjy, CHTHTET Tpeda 1a oapenn
U3HOC KOjU Ce aKyMyJupa y oceOHOj KOMIIOHEHTH KalluTalla y CKiaay ca naparpagom 6.5.15 kao mro cinemu:

(a)  ako je, IpM HACTAHKY OJHOCA XCLMHIa, CTBApHA BpeMeHcKa BpeaHocT Beha o1 yckialjeHe BpeMeHCKe
BPEIHOCTH, CHTUTET Tpeda aa:

(i) OJlpeid U3HOC KOjU je aKkyMyJlupaH y HoceOHOj KOMIOHEHTH KalHTalla Ha OCHOBY ycKiaheHe
BPEMEHCKE BPEHOCTH; 1

(i)  pauyHOBOACTBEHO OOYXBAaTH pa3uKe y MpoMeHama (ep BPETHOCTH U3Meljy IBe BpeMEHCKe
BPEHOCTH Y OMIIAHCY ycIexa.

(6)  axo je, mpu HacTaHKY OJHOCA XEIMHIA, CTBapHA BPEMEHCKA BPEIHOCT Mama Ol ycKial)eHe BpeMEHCKe
BPEIHOCTH, EHTUTET Tpeba Jja 0Jpey U3HOC KOjU ce aKyMyJIHpa Kao 3ace0Ha KOMIIOHEHTa KaluTana Ha
OCHOBY HIDKE KyMYJIaTHBHE IpOMEHe (Gep BpeaHOCTH u3Mehy:

(i CTBapHE BPEMEHCKE BPEIHOCTH; 1

(ii)  yckmahene BpeMeHCKE BPETHOCTH.

Caaka npeocTtaia IpomMeHa (Gep BpeJHOCTH CTBApPHE BPEMEHCKE BPEIHOCTH Tpebda Jia ce MpH3Ha y OMiIaHCy ycrexa.

b6.5.34

96

PauyHoBoACcTBEeHO oGyxBaTawe enemMmeHTa cpopBapaa y oopBapa yroBopuma u
y pacnoHuma (pMHaHCUjCKUX MHCTPyMeHaTa ca AeBM3HUM OCHOBaMma

3a dopBapx yroBop Moxe Ja ce cMarpa Ja je y Be3W ca BPEMEHCKHM IePHOJIOM 3aTO LITO HEroB eJIeMEHT
¢dopBapaa TpeacTaBba TPOLIKOBE 3a BPEMEHCKH TepHoi (Tpajame 3a Koje ce oxpehyje). Mehytum,
peneBaHTaH acleKT 3a CBPXY MPOIICHE [a I MHCTPYMEHT XEUHHIa [ITHTH CTaBKy XCUHHIa KOja ce OJHOCH Ha
TPAHCAKIH]y WX BPEMEHCKH MEPHOJ Cy KapaKTEPUCTUKE Te CTaBKE XEUHHra, YK/bY4yjyiu U TO KaKo W Kajaa
TO yruue Ha Omnanc ycrexa. Ctora, eHTUTET Tpeba Ja MpPOICHH BPCTY CTaBKe XEUMHTa (BUaeTH maparpade
6.5.16 u 6.5.15 (a),) Ha OCHOBY MpHpoOJIe CTaBKe XeyrHra (0e3 003upa Ha TO Jia JIM je OJJHOC XEUUHra XELUHT
TOKOBa TOTOBUHE WJIU XEIMHT (pep BPETHOCTH):

(a)  ememeHT popBapaa y popBapxa yroBopy OAHOCH C€ Ha CTaBKY XEUMHIA KOja C€ OJJHOCH Ha TPaHCAKLHUjy
aKo je CTaBKa XEUHHra 110 IPUPOH TPAHCAKIH]ja 3a KOjy elneMeHT (hopBap/a UMa KapakTep TPOIIKOBa
Te TpaHcakiuje. [Ipumep 3a To je kaga ce eneMeHT QopBapra OZHOCH Ha CTaBKY XEIMHIa Koja 3a
pe3yaTaT uMa IpH3HABaWkE CTaBKE YWje IMOYSTHO OIMEpaBame YKJbydyje TPOIIKOBE TpaHCakiHje (Ha
HpHMep, CHTUTET BPIIM XCHUHT Ha0aBKe 3auxa ACHOMHHOBAHNX Y CTPAHO]j BaJyTH, OWIIO Ja ce paju O
npenBul)eHO] TpaHCAKIMjU WM YTBpHeHO] 00aBe3w, 3a AEBU3HH PH3UK W YKIbydyje TPOIIKOBE
TpaHCakKIMje y TOYETHO oaMepaBame 3aiuxa). Kao mocnemuia ykibyuuBawma eleMeHta ¢opsapiaa y
MIOYETHO OJIMepaBame KOHKPETHE CTaBKE XEMHTa, eJeMEeHT (opBapia yTuue Ha OWIaHC ycrexa y
UCTOM TPEHYTKY Kao W cTaBka xepuHra. CIMYHO TOME, SHTHUTET KOjU BPUIM XEUUHr Tpojaje poly
JICHOMUHOBaHY y CTPaHOj BAYTH 32 ICBH3HU PH3HK, OWIIO Jia ce pajy O IpeaBul)eHOj TpaHCAKIMJU W
yTBpheHoj o0aBe3y, ykJbydyje eneMeHT (opBapia Kao Ie0 TPOLIKOBA KOjU Cy IOBE3aHH Ca TOM
npojajoM (cTora, eneMeHT (opBapja ce Ipu3Haje y OMIIaHCy yclexa y UCTOM MEepUOAY Kao M MPUXO.
o]l Ipojiaje 3amTHheHe XEUHTOM).

(6)  enmemenT opBapaa y ¢opBap] yroBopy OJHOCH C€ Ha CTABKY XCLIMHra KOja c€ OJHOCH Ha BPEMEHCKH
Heproj aKo je CTaBKa XEUHHra 110 IPHPOIHM TaKBa Ja eleMeHT (opBapia MMa KapakTep TPOIIKOBa
o0e30ehuBama 3alITUTE OJ] PU3MKAa TOKOM ojpeleHOr BpeMEHCKOr Iepuoja (ajii CTaBKa XEUHHIa 3a
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pe3ylTaT HeMa TPAHCAKLKUjy Koja o0yxBaTa I0jaM TPOIIKa TpaHCakiuje y ckiaany ca (a)). Ha npumep
aKo ce BpPIIM XeMHT poOHMX 3alMXxa 3a NMpoMeHe y (ep BpeTHOCTH Ha MEepHoA o4 6 Mecemu
kopuithewmeM poOHOr (opBapz yropopa Koju MMa OAroBapajyhu »KUBOTHU BEK, €IEeMEHT dopBapia y
(dhopBap yropopy ce ajoipa Ha J0OUTaK Wi TyOuTaK (TO jecT, aMOpTH3Yje ce Ha CHCTEMAaTHYHO] U
palMOHAIHO] OCHOBH) 32 Taj LIECTOMECEYHH Neprol. JOII jeaH MpUMep je XCLIMHT HETO HHBECTUIIH]jE Y
HMHOCTPAHO IIOCNIOBAamkE 3a KOje Ce XeNMHI BPINM 3a Hepuoj o 18 Mmecermu NMPUMEHOM AEBH3HOT
(dopsapn yroBopa, mTo 64 3a pe3ydTaT Aano ajolupame eaeMeHTa dopsapia 3a Taj hopsap yroBop
TOKOM JIaTOT mepuoja o 18 mecery.

KapakTepucTike CTaBKe XEUHMHTa, YKbYdyjyiu U TO Kako M Kajia CTaBKa XCUHMHIa yTude Ha OWNaHC ycrexa,
Takoh)e yTu4y Ha MepuoJi TOKOM KOT ce aMopTH3yje eieMeHT (¢opBapaa u3 (GopBap yroBopa KOju XEUHHIOM
LITHTH CTaBKy XE[IMHIa BE3aHy 3a BPEMEHCKHU IEPHO[, IITO CE BPIIM TOKOM IEpHOIA Ha KOjH CE OJHOCH
enemeHT (opBapma. Ha mpumep, ako ¢opBapa YroBop XEUHHIOM IITHTH H3JI0XKEHOCT BapHjaOHIHOCTU
TPOMECEYHHX KaMaTHHX CTOIA 32 TPOMECEYHH IIEPHOJ KOjU MOYHE-E 32 IIeCT MECel, eneMeHT (opBapaa ce
aMOpPTH3Yje TOKOM MepHo/ia Koju 00yXBara Mecelle 0/ CEJIMOT 3aKJbYUHO Ca JICBETUM.

PauyHoBonCTBEHO OOyxBaTame eneMeHTa (GopBapaa y (opsapn yroBopy y ckiany ca naparpadom 6.5.16
Takohe ce mpuMemyje ako, Ha JaTyM Ha Koju ce (opBapA yroBOop O3HauaBa Ka0 WHCTPYMEHT XEIIHMHTa,
esnleMeHT (opBap/a je Hyjaa. Y TOM cllydajy, CHTUTET Tpeba Ja Nnpu3Haje cBe IMpoMeHe (ep BPEAHOCTH Koje
MOTY Ja ce MPUIHUINY eJeMEHTY (opBapia y OCTaJoM YKYIHOM pe3yaTaTy, 4ak U ako je KyMyJlaTHBHa
npoMeHa ¢ep BPEJHOCTH KOja Ce MPUITUCYje eleMeHTy (opBapJa TOKOM YKYITHOT MEpHOja Tpajama OJHOCA
XelIMHra jeqHaka Hyau. [Ipema ToMme, ako ce eleMeHT Gopeapaa u3 GopBap yroBopa 0JHOCH Ha:

(a)  cTaBKy XEIIMHIa KOja Cce OJHOCH Ha TPaHCAKIIH]jy, U3HOC Y BE3U Ca eIeMEHTOM (ep BpeAHOCTH Ha Kpajy
nepuoja Tpajama OJHOCA XCUHHra KOjUM ce KOPHUIyje CTaBKa XC[IMHTa WIIH KOoja Ce peKacH(PUKyje Y
Ounancy ycriexa (Bugeru naparpade 6.5.15(b) u 6.5.16) ouhe jennaka HysH.

(6)  craBKy XeyMHra Koja ce OJHOCH Ha BPEMEHCKH IIEPHOJ, M3HOC aMOpPTH3allMje KOjH CE OJHOCH Ha
eneMeHT GopBapaa Ouhe jeHaK HyJH.

PauyHoBonCTBEHO OOyXxBaTame eneMeHTa (GopBapaa y (opeapn yroeopy y ckiany ca naparpadom 6.5.16
IpUMEYje ce caMo JI0 OHEe Mepe 10 Koje ce ejeMeHT (opBapia OJHOCH Ha CTaBKy xepuHra (yckialheHu
enemeHT (¢opsapna). Exement dpopsapaa y GopBapa yroBopy OZHOCH ce Ha CTAaBKY XEIMHTa aKo CY MPEeCyIHH
eneMeHTH (hopBap yroBopa (Kao IITO jeé HOMHHAIHH M3HOC, )XMBOTHH BEK M OCHOBE) ycKiaheHH ca CTaBKOM
xeyuHra. M3 Tora cieam na ako MpecyaHu eJeMeHTH GpopBapa yroBopa HUCY HOTITYHO yckiaheHH ca CTaBKOM
XClIMHra, eHTUTEeT Tpeba na oxpemu yckiaheHu enemeHT (opBapia, TO jecT KOJNMKH ce AE0 elIeMEeHTa
(dopBapaa ykibyueHor y GopBapi yroBop (CTBapHHU eleMeHT (opBapia) OJHOCH Ha CTaBKY XeLMHra (M cTora
Tpeba &1a ce TpeTupa y ckiany ca maparpadom 6.5.16). Enturer oapelhyje ycknahenu enemeHT Qopsapna
npuMemYyjyhu BpeIHOBame OIIHje Koja O MMaja MpecyIHe YCIOBE KOjU Ce CaBpIICHO IOKJIAIajy ca CTaBKOM
XEIMHrA.

Axko ce cTBapHH eneMeHT (opBapna u yckialjeHu eneMeHT (opBapla pasiiiKyjy, eHTHTET Tpeba na oxpenn
W3HOC KOjU je aKyMyJIHpaH y 3ace0HOj KOMIIOHEHTH KamuTana y ckiaay ca maparpadom 6.5.16, Ha cinenehu
Ha4uH:

(a)  axo je, MPUJIMKOM HacTaHKa OJHOCA XEIIMHTa, allCOJyTHU U3HOC CTBApPHOT ejleMeHTa (opsapaa Behu ox
yckiajeHor exemMenTa GopBapaa, eHTUTET Tpeba ja:
(i) OJIpe/IM M3HOC KOjH je akyMyJIUpaH y 3ace0HOj KOMIIOHEHTH KalHTaja Ha OCHOBY yckialjeHor
enemenra Qopsapia; u
(i)  pauyHOBOICTBEHO OOYXBaTH CBE pasinke y mpomeHama ¢ep BpeaHocTH u3Mmel)y 1Ba enemeHTa
¢dopBapna y Ounaney ycmexa.

(6)  axo je, IPUIMKOM HAacTaHKA OJHOCA XEIIMHIA, allCOJIyTHH M3HOC CTBApHOI eleMeHTa (opBapaa Mambu
ox yckialjeHor enemenrta (opBapia, eHTUTET Tpeda a OJPeAr M3HOC KOjH Ce aKyMyiupa Kao 3aceOHa
KOMIIOHEHTa KalluTajla Ha OCHOBY HI)KE KyMYJIaTHBHE IpOMeHe (ep BpeAHOCTH H3Mehy:

(i aTCOMYTHOT M3HOCA CTBAPHOT eJIeMeHTa (popBapia; u

(i)  amcomyTtHOTr HU3HOCa ycKnaljeHor eaeMenTa hopBapa.

Cpaka mpeocTana mpomeHa (ep BPEAHOCTH CTBapHOT ejeMeHTa (opBapia Tpeba Ja ce NpHU3Ha y OmiIaHCy
ycnexa.

Kapma eHTuTeT 0/1Baja pacrioH JeBU3HE OCHOBE O] (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA M MCKJBYYHU T'a M3 03HAYaBamba
TOT (PMHAHCHjCKOT HMHCTPYMEHTa Kao HWHCTPYMEHTa XeyuHra (BuzaeTu mnaparpad 6.2.4(0)), ymyrcTBO 3a
npuMeHy y naparpaduma B6.5.34-B6.5.38 ce mpumemyje Ha paclioH JeBU3HE OCHOBE Ha MCTH HaUMH Kao IITO
ce MpUMemYyje Ha elieMeHT GopBapaa y GopBapa yroBopy.
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XeLMHr rpyne ctaBku (ogerbak 6.6)

b6.6.1

b56.6.2

b6.6.3

b6.6.4

b6.6.5

b6.6.6
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XeLUHr HeTo no3uuuje

Mpuxeamrbusocm 3a pa4yyHo80OCMBO XeyuHaa U 03Ha4Yasar-e Hemo noauyuje

Heto no3uiyja je npuxBatjbuBa 3a pauyyHOBOJICTBO XEUIMHIa CAMO aKO CHTHTET BPIIM XEUHHT HA HETO OCHOBH
3a CBpX€ yNpaBJbamka pU3UKOM. [la i he eHTUTET BPUIMTH XCUHHT HA OBa] HAUWH MUTAKE je YMbeHHUIA (HEe
caMo MUTamke TBPAKU WU JIoKyMeHTaluje). CTora, EHTUTET He MOXE Jla IPUMEbYje pPa4yHOBOJICTBO XEUIMHTA
HA HETO OCHOBH caMoO Ja O mocTurao ojapeheHH pauyyHOBOJICTBEHHM HMCXOJ aKo ce THME He OU oJpakaBao
ErOB IPUCTYII YIpaBJbakhy PU3HKOM. XEUHI HETO IO3MLHMje Mopa Ja Oyzie Jeo yCTaHOBJbEHE CTpaTeruje
ynpasibamba pu3ukoM. OBo ce 00MYHO 0100paBa 01 cTpaHe KJbYYHOT PYKOBOJICTBA Kao WITO je Ae(hUHHUCAHO Y
cra"gapay IAS 24.

Ha npumep, enturer A, ugja je (GyHKIHMOHAIHA BajlyTa JIOKaJIHA BalyTa, UMa YIBpheHy o6aBe3y na miatu FC
150.000 3a TpomrkoBe oriaiiaBama 3a JAEBET MECELU U YTBpheHy 00aBe3y Aa mpoja rotose npoussoje 3a FC
150.000 3a 15 mecenn. EHTUTET A 3aKibydyje JAEBU3HHU JCpHUBAT ca JociiehieM 3a IeBeT Meceld Y OKBUPY KOT
npuma FC100 u naha 1.j.70. EnTuter A Hema apyre usnoxenoctd 3a FC. EnTureT A He ynpaBiba AeBU3HUM
pU3MKOM Ha HeTo OocHOBH. Crora, eHTHTET A HE MOXE Ja NPHMEHH PAadyHOBOACTBO XCIHHTA 3a OJHOC
xeyuHra u3mely nesusHor nepuBara u Heto nosunuje o FC100 (koja ce cactoju ox FC150.000 mo ocHOBY
yTBpheHe obaBe3e KyNOBHHE — TO jecT ycinyre ornamaBama — U FC149.900 (ox FC150.000) no ocHOBY
yTBpheHe o0aBese Mpoaje) 3a HepHosl Of AEBET MECELH.

AKO OW eHTHTET A ympaBibao JCBH3HUM PU3UKOM HA HETO OCHOBHM M HE OM CKIIOMHO JEBU3HU JEPHUBATHU
yroeop(3aro mro To noBehaBa U3I0KEHOCT JEBU3HOM PU3HKY YMECTO Ja T yMarbH), CHTUTET OH Ce HAIIao y
MIPUPOJIHOj TO3HUIMjUA XEUHMHra y TMepuoay oj jaeBeT Mecenu. OBa TO3WIMja XeMHra ce OOMYHO HEe O
oJpakaBasia y (PMHAHCH]CKUM HM3BELITajUMa 3aTO IITO CE TPAHCAKIIMjE MPHU3HA]Y Y Pa3IHYUTHM H3BEIITAjHUM
nepuoguma y OyayhHoctu. Hynra Hero mosuimje Ou Ouiia MpHXBATJbUBA 332 PAYyHOBOZCTBO XCUHMHIA CAMO
YKOJIMKO CY HCITYH-€HH YCIIOBH Yy maparpagdy 6.6.6.

Kana je rpyna craBku Koje YMHE HETO IMO3HUIIMjy O3HAYCHA KAa0 CTaBKa XEIMHIa, CHTHTET Tpeda lla O3Hauu
YKYIHY TPYyIly CTaBKU KOja 00yXBaTa CTaBKE KOje CauMmbaBajy HEeTO MO3MLMjy. EHTUTEeTy HUje 103BOJBEHO Ja
03HauM Hecnenu(UKOBAH arCTpaKkTaH M3HOC HETO mo3unuje. Ha mpumep, eHTuTeT MMa rpyny yTtBpheHHX
o0aBe3a 1o OCHOBY mpojaje 3a aeser Mecenu 3a FC100 u rpyny yrBpheHux oOaBe3a 1o OCHOBY KYIOBHHE 32
18 mecenu 3a FC120. EnTuTer He MOXeE Ja O3HA4YM HecrelM(UKOBaH arCTpakTaH W3HOC HETO TMO3HIH]E JI0
FC20. Ymecto Tora, Mmopa ma o3Hauu OpyTo HM3HOC 32 HabaBKe M OpyTO M3HOC 3a NpoJaje KOjH 3ajeIHo
MPEJCTaBJbajy HETO MO3UIIH]Y 3aliTulieHy Xe[IMHroM. EHTHTET Tpeba 1a 03HauM OpYyTO MO3UIIHje KOje JOBOJIE
JI0 HETO TIO3UIIMje TaKo Ja je eHTUTET y CTamy Ja NOCTUTHE YcKiIaleHOCT ca 3axTeBHMa KOjU ce OIHOCEe Ha
Pa4yHOBOJCTBEHO 00yXBaTame KBaIU(PHKYjyhrX 0HOCA XCUUHTa.

lMpumeHa 3axmesa y noenedy eheKmueHOCMU XeyuHaa Ha XejluHa Hemo rnosuyuje

Kana enturer onpenu ia Jin Cy 3aXTeBH Yy Noriieay e)eKTUBHOCTH XeMHra u3 naparpada 6.4.1(1) ucrymeHu
KaJia ce BPILIM XCIHUHT HETO MO3UIH]je, EHTUTET Tpeba Jla pa3marpa IMpoMEeHe BPETHOCTH CTaBKH HETO MO3MIINje
KOje MMajy clindaH epekaT Kao HHCTPYMEHT XE[IMHIa y Ca/iejCTBY ca mpoMeHama (ep BpeJHOCTH HHCTPYMEHTA
xeyuHra. Ha mpumep, eHTuTeT MMa rpymy yTBpheHHX oOaBe3a IO OCHOBY IpoJaje 3a JEeBET MecelH ca
n3nocom FC100 u rpymny yrBpheHrx 06aBe3a mo ocHOBY KymnoBuHe 3a 18 mecerm ca usHocom FC120. Enturer
BPIIM XEUHHT JEBU3HOT pu3uka Heto nmosunyje ox FC20 mpumemyjyhu dbopsapn aesusnu yrosop 3a FC20.
[pwmkoMm onpeljuBama na M Cy 3aJ0BOJBCHU 3aXTEBH y Moriieqy e(QeKTHBHOCTH Xe[MHTa M3 maparpada
6.4.1(u), entureT Tpebda na pasmarpa ogHOC U3Mehy:

(a) mpomene ¢ep BpeOHOCTH IEBH3HOT (OpBapi YroBopa 3ajeqHo ca MpoMeHaMa BPEAHOCTH YTBphEeHHX

obaBesa mpojaje, Koje ce 0JJHOCE Ha JIEBU3HU PUBHK; U

(6)  mpomene BpemHOCTH yTBpheHHX 00aBe3a KYMOBHHE, KOj& C€ OJJHOCE Ha JICBU3HU PUBHK.
CiM4HO TOME, aKo y MpUMepy HaBeleHOM y maparpady b56.6.5 eHTHTeT UMa HyATY HETO MO3UIIMjy, EHTUTET
pa3Marpa ofgHOoc u3Mel)y mpoMeHa BpeqHOCTH yTBpheHHX obaBe3a IO OCHOBY Mpojaje, Koje ce OJHOCe Ha

JIeBU3HH PU3HK M IIPOMEHA BPEAHOCTH YTBph)EeHHX 00aBe3a MO OCHOBY KYNOBHHE, KOj€ C€ OJHOCE Ha JCBU3HH
PH3UHK, Kaja oxpeljyje Ja ju Cy UCITYHEeHH 3aXTeBH y Toriieay e(h)eKTHBHOCTH XeUHHra u3 naparpada 6.4.1(1x).

© IFRS Foundation



b6.6.7

b56.6.8

b6.6.9

IFRS 9

XeyuHa moKoga 20moe8uHe Koju YUHU Hemo no3uyujy

Kana eHTHTET BpIIM XEIMHT IPYIe CTaBKH ca MO3UIMjaMa PU3HKa Koje ce mpebujajy (To jecT, HeTO MO3UIHja),
IPUXBAaTJEUBOCT 3a PATyHOBOICTBO XEIIMHTA 3aBUCH OJl BPCTE€ XCHHHTa. AKO je y NHTamy XenuHr ¢ep
BPEIHOCTH, OHJIa HETO MO3HINja MOXKe Ja Oye MPpUXBaT/bUBa Kao CTaBKa XelMHTra. AKo ce, MehyTum, paau o
XE[IMHTY TOKOBA TOTOBHHE, OHIAa HETO MO3HUINja Moke Ia Oyzie MpuxBaThHBa Ko CTaBKa XEIIMHTa CaMo aKo je
y IHUTalkby XEUMHI AEBU3HOI PU3MKAa U aKO CE y O3HauaBamwy T€ HETO MO3UIMje clenu(UKyje U3BELITajHU
HEpHOJ y KOME c€ OueKyje Ja IpensuleHe TpaHCakiUje yTudy Ha OWiIaHC ycnexa, U crnenudukyje BUxoBa
Ipupoja u oouM.

Ha npumep, eHTUTET MMa HETO MO3MLHjY KOja Ce CacToju of Aomer cioja mponaje ox FC100 u nomer cioja
HabaBke on FC150. Tlponaja m HaOaBka cy JCHOMHHOBaHE Y HCTOj CTpaHoj Baiytu. Jla Ou ce Ha
3a]10B0JbaBajyhu HauWmH crnenu(UKOBaIO O3HAYaBaHKh€ HETO IMO3UIMjE XCIIMHTA, CHTHTET Yy OPHTHHAJHO]
JOKYMEHTAIIMjU 32 OJIHOC XelMHTa crenudukyje na npojaaja Moxke nga Oynme mpozaaja IlpousBoma A wiu
ITpoussona b, a na HabGaBka Moxe na Oyne HaOaBka MamuHa tuna A, Mamuna tuna b win CuposuHa A.
Enrurer Takohe crnenuduxyje oOuM TpaHcaklMja IO NPUPOIU CBake O]l BHUX. EHTUTET NOKyMEHTYyje aa je
nomu cnoj npoaaje (FC100) caunmen o obuma npensuhene npoxaje 3a npeux FC70 IIpousBona A u npBux
FC30 TIpousBona b. Ako ce ouekyje na he oBaj 0OuM mpojaje yTUIATH Ha OWJIAHC yCIeXa y pa3iin4uTHM
M3BEIITAjHUM IIepUOMMa, EHTUTET TO YKIbYUyje y JOKyMEHTalujy, Ha IpuMep, oueKyje ce aa he npsux FC70
ox npojaaje IlpousBoga A yTHIATH Ha OWJIAHC ycriexa y MPBOM HM3BEIITajHOM mepuopay, a npeux FC30 of
npoxaaje IlpousBoga b yrumatu Ha OwiaHc ycmexa y JpyroM H3BEIITajHOM MEpHOAY. EHTHTET Takohe
JOKyMEeHTYyje a je nowu cioj HabaBke (FC150) caunmen ox npeux FC60 3a HabaBky MamiHa tumna A, npBux
FC60 3a nabaBky Marmmna tuna b, u npBux FC50 3a Ha6aBky CupoBruHa A. AKO ce OYeKyje Jla OBH OOUMH
Ha0aBke yTH4Yy Ha OWIAHC ycliexa y pasiMYUTHM HM3BCLITAjHUM IIEPHOJ¥MA, CHTHUTET Tpeba ma y
JOKYMEHTAIM]y YKJbYYH palldjialbHBame 00uMa HabaBKe 10 M3BEIITAjHUM IIEPHOIMMA 3a KOje ce O4YeKyje Aa
he yrunatu Ha OunaHc ycriexa (CIMYHO HA4YMHY Ha KOjHM je JOKYMEHTOBao oOume mpojaje). Ha mpumep,
npeaBuleHa TpaHcakiyja 6u Ouia crerudukoBaHa Ha cieiehu HauuH:

(a)  mpBux FC60 3a HabaBky MammHa THna A, 3a koje ce ouekyje Aa he yruuaTi Ha OHIIaHC ycriexa oj
Tpeher U3BEMITAjHOT IEPHO/Ia M TOKOM HAPEIHUX JECET U3BEUITAJHUX TIEPHOA;

(6)  mpBux FC40 3a mabaBky MamuHa tuna b, 3a koje ce ouekyje aa he yrunaté Ha OWiIaHC ycmexa o
YETBPTOT U3BEUITAjHOT MEPUO/Ia M TOKOM HAPEIAHUX BA/ECET U3BEIITAjHUX MIEPHOIA; U

() nmpBux FC50 naGaBky CupoBuna tuma b, 3a koje ce odekyje ma he Outu mpumibeHe y tpehem
U3BEIITAjHOM HEPHOIY U IIpojare, TO jecT, Aa he yTwmaté Ha OmiIaHC ycrexa y ToM H cienehem
W3BEIITajHOM MEPUOLY.

CrenudukoBambe mnpupoae obuma npeaBuhCHUX TpaHCAKIMja YKJbydyje aclekTe Kao IITO Cy oOpasal
aMOpTH3alyje 3a CTaBKe HEKPETHUHA, IOCTPOjeha U ONpeMa UCTe BPCTe, ako je IMPHPOJia THX CTaBKU TakBa J1a
obpaszar] aMopTH3alHje MOXE [la BapHpa y 3aBHCHOCTH OJ] TOra KaKo GHTUTET KOPHUCTHU Te cTaBke. Ha mpumep,
aKO EHTUTET KOPUCTH cTaBke MalumHe Tuma A y JABa pasidyuTa MPOM3BOJHA MpOILeca IITO pPe3yiaTupa
MPAaBOJIMHHU]CKOM  aMOPTH3allMjOM TOKOM JIeceT U3BELITAjHUX Iepuoja OJHOCHO aMOPTH3AIHjOM
(GYHKIIMOHATHUM METO/OM, €HTHTET Yy JOKyMEHTaluju obuma npensuleHe KymoBuHE 3a MamunHe Tuma A
palrdiamyje Taj 00MM 10 TOME KOju 011 oOpa3saiia amopru3anuje hie ce mpuMemhHBaTH.

3a XeyuHr TOKOBAa TOTOBHHE 3a HETO MO3HIH]jY, H3HOCH ojpelheHH y ckinany ca maparpadom 6.5.11 tpeda na
YKJbyde MMPOMEHE BPEIHOCTH CTaBKH Ha HETO MO3MLHje KOje MMajy cinvaH edeKaT Kao HHCTPYMEHT XEUHHTa y
cIpesu ca IpOMEHOM (hep BPEJHOCTH MHCTPYMEHTA XeUHHTa. MehyTuM, IpoMeHe BPEeAHOCTH CTaBKU Ha HETO
MO3MIMjH KOje MMajy ciuuyaH edekar Kao HWHCTPYMEHT XC[HMHTa, MPU3HAjy ce caMo Kajga ce MpH3HAjy
TpaHCaKIMje Ha KOje ce OHEe OJHOCE, Kao Kaja ce mpenBuljeHa mpojaja mpusHaje kao mpuxoia. Ha mpumep,
SHTUTET MMa TPYIy BpPJO BEpOBaTHUX MpeABUljeHHX mponaja 3a jaeser Mecenu 3a FC100 u rpymy BpIo
BEpOBAaTHUX IpeABubeHux mponaja 3a 18 mecenu 3a FC120. EHTHTET BpIIM XSHUHT AEBU3HOT PU3UKA HETO
nosumwje oxg FC20 npumemnyjyhn neBusnu Gpopsapa yrosop 3a FC20. [Ipunkom onpehuBama n3Hoca Koju ce
MpU3Hajy Y pe3epBe 3a XeUUHI TOKOBa TOTOBHMHE y CKiamy ca maparpadgom 6.5.11(a)-6.5.11(b), enturer
ynopebyje:

(a)  mpomeny ¢ep BpeaHOCTH AECBHU3HOT (OpBap] yroBopa 3ajeZIHO ca MPOMEHaMa BPEIHOCTH YTBpheHHX

obaBe3a mpojiaje, Koje ce OHOCE Ha ICBU3HU PH3HK; U

(6)  mpomene BpeqHOCTH yTBphEeHHX 0OaBe3a KyNMOBUHE, KOje Ce OJJHOCE Ha JICBU3HU PH3HK.
MebhyTum, eHTUTET pU3Haje caMO U3HOCE KOjU Ce OJJHOCE Ha JIEBU3HU (OPBApA YroBOp JAOK CE TPaHCAKIIHje 3a
BpJIO BepoBaTHE npeaul)eHe mpojaje He MPU3Hajy Y (MHAHCHjCKUM H3BEIITAajUMa, Kala ce MPHU3Hajy J0OUIH

WK TyOUIM TI0 OCHOBY OBUX TpeaBUl)eHMX TpaHcakiuja (TO jecT, MpOMEHa BPEJHOCTH KOja Ce MPHITUCYje
MIPOMEHH JIEBU3HOT Kypca u3Mel)y o3HauaBama 0JIHOCA XEIMHTA U IPU3HABaka MIPUX0A).
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b6.6.10

b6.6.11

b6.6.12

b6.6.13

b6.6.14

b6.6.15

b6.6.16

100

Cnau4HO TOME, Kaja Ou y MpUMepy €HTUTET UMao HYJITY HETO MO3HUIHjy, HOPEeAno OM MpPOMEHEe BPEIHOCTH
BpJIO BepOBATHHUX yTBpheHHX obaBe3a Mpojaje, Koje ce 0JHOCE Ha JCBU3HH PU3UK Ca MPOMEHaMa BPEIHOCTH
BpEJIO BEpOBaTHUX YTBphEHUX obOaBe3a KYMOBHHE, KOje Ce OJHOCE HA JICBH3HU pH3UK. MehyTuM, OBH H3HOCH
ce MpH3Hajy caMo KaJia ce MOBe3aHe NMpeBUul)eHe TpaHCaKIKje PU3HA]y Y QUHAHCH]CKAM M3BEILITajUMA.

CnojeBu rpyna cTaBKkM O3Ha4eHMX Kao CTaBKe XeLUHra

U3 ucror pasinora koju je HaBeneH y naparpady b6.3.19, o3HauaBamwe CIIOJHUX KOMIIOHEHTH IpyIa mocrojehnx
CTaBKH 3aXTeBa CCHUPUIHY WACHTH(PUKAIIM]Y HOMUHAITHOT OJJHOCA TPYIIe CTAaBKH Ha OCHOBY KOJHX j€ CJIOjHA
KOMIIOHEHTA CTaBKE XCUHMHTa Je(HHICaHA.

OpHOC XeHMHTa MOXe Jla YKJbydyje CJI0jeBe M3 HEKOJIHMKO Pa3INIUTHX Ipyna cTaBkd. Ha mpumep, y XeUnHry
HETO MO3MIMje Ipyle CTaBKM MMOBHMHE W TpyIe CTaBKM 00aBe3a, OJHOC XelMHra Mo)ke Ja oOyxBatu, y
KOMOWHAIIUjH, CJI0jHE KOMIIOHEHTE I'pyIe CTaBKU MIMOBHHE U CJIOjHE KOMIIOHEHTE IpyIe CTaBKH 00aBe3a.

Mpe3eHTauuja aobuTaka unu ryomutaka Nno OCHOBY MHCTPyMeHaTa XelnHra

AKO ce BpIIH XEIMHT BHIIIE CTABKH Kao IpyIe MPUMEHOM XEUHHI'a TOKOBA TOTOBHHE, T€ CTABKE MOTY Ja YTHIY
Ha pasyM4YuTe OMIIaHCHE MO3UIHje Y OMIIaHCy ycrexa U OCTAIOM YKYITHOM pe3ynTaty. IIpeseHTanuja fooutaka
WK TYOUTaKa 110 OCHOBY XEMHTa 3aBHUCH OJ] IPYIIe CTaBKH.

AKoO Tpyla CTaBKM HeMa TO3HUIHje pU3HKa Koje ce mpedujajy (Ha TpuMep, rpyna JeBH3HUX TPOIIKOBA KOjH
YTHUY Ha pa3iu4yuTe OWJaHCHE TO3UIMje Y OWIIAHCY yclieXa M OCTaJOM YKYITHOM Pe3yJTaTy Koje ce IITHTE
XEUMHTOM 3a JIeBH3HU PH3UK), OHJa peKaci(HKOBaHN JOOUIM WIN TYOUIM 10 OCHOBY XEIMHTa Tpeba ma ce
mojieNie Ha OWJIAHCHE MO3WIIMje Ha Koje yTWUuy craBke xepuHra. OBa mojena Tpeba Ja ce HM3BpIIM Ha
CHCTEMaTHYHOj M PalMOHAIHO] OCHOBH M He Tpeba Ja pesyarupa yBehiameM HETO JOOWTaKa WIM T'yOHTaka
KOjH HaCTajy OJ] jeAHOT HHCTPYMEHTA XEIIUHTa.

AKo rpyna cTaBKU UMa HO3UIIMje pU3HUKa Koje ce Ipedujajy (Ha mpuMep, rpyla CTaBKU IPUX0Aa o[ Ipojaje U
TPOIIKOBA JICHOMUHOBAHNX Y CTPAHO] BaJIyTH 3ajeHO 3aIUTHNCHNUX XEUHMHIOM Of JICBU3HOT PH3UKA) CHTHTET
oHJIa Tpeba Ja Mpe3eHTyje JOOUTKE MM TYOHUTKE 1O OCHOBY XE[IMHTa Ha MOCeOHO] MO3WIHUjU y OHIIaHCY
ycrexa M OCTalOM YKYITHOM pe3ynTary. Pa3MoTpuMo Ha IpHMep, XEUHMHT JEBU3HOT PH3HKa HETO ITO3HILH]jE
npoaaje 3a aesusnu u3Hoc ox FC100, u neBusHor Tpomika y usHocy oa FC80, mpumeHoM JieBU3HOT GopBap
yroBopa 3a m3Hoc on FC20. Jlo6urak wim ryOWTak 1O OCHOBY JEBH3HOT (hOpBapl yroBopa KOjH ce
peknacuduKyje U3 pe3epBe 3a XEUHHI TOKOBAa IFOTOBHHE y OWIaHC ycrmexa (Kaja HETO NMO3WIMja yTHYe Ha
OuiaHc ycnexa) Tpeba J1a ce Mpe3eHTyje y NoceOHOoj OMIIaHCHO] MO3UIMjU KOja je OJIBOjeHa O] CTaBKE XEIIMHIa
KOja ce OJTHOCH Ha MPUXOJ O IpoJiaje WK Ha TpolukoBe. Jlabe, ako 10 mpojaje aohe y paHujemM Nepuoay y
OJJHOCY Ha TPOIIKOBE, IIPUXO] O[] IPOJaje Ce U Aajbe 0MepaBa 1o 3aKJby4HOM KypCy Y CKIaay ca CTaHAapIoM
IAS 21. TloBe3zanu ryOuTak wiM JOOMTaK 1O OCHOBY XEIMHIa MPE3CHTYje ce Y OKBUPY NOceOHEe OMIaHCHE
MO3MIIMje, TaKO Ja OWIlaHC ycrexa ojpaxkaBa e(eKTe XelMHra HETO MO3ullHje, y3 oaroBapajyhe kopekiuje
pe3epBe 3a XEMHI TOKOBa roToBHHE. Kama TpomkoBH 3amrTulieHH XeMHTOM yTHYy Ha OWIaHC ycrmexa y
KacHUjeM MepHoIy, NOOMTaK WM TyOWTaK MO OCHOBY XEeWHra MPETXOIHO MPU3HAT Y PEe3epPBH 32 XEIUHT
TOKOBa T'OTOBHHE 3a MpOajy, pekiacudukyje ce y OWIaHCy ycrmexa W Mpe3eHTyje y MoceOHO] OMIaHCHO]
MIO3UIIM]U KOja je OABOjeHa OJ] CTaBKe KOja Ce OJJHOCU Ha TPOIIKOBE 3alITHNEHe XSIMHIOM, KOjU CE 0JJMEPaBajy
110 3aKJbYYHOM KypcCy Y ckiiaay ca cranaapiaom [AS 21.

3a Heke BpcTe XenMHra ¢ep BpeIHOCTH, IIUJb XELIMHIA HUje IPUMapHO Ipedujame mpoMeHe Gep BPeAHOCTH
cTaBKe XeUMHr Beh TpaHcdopmalja TOKOBa FOTOBHHE CTaBKe XeluHra. Ha mpumep eHTHTET BPIIU XCHUHT
M3JI0KEHOCTH PHU3UKY OJ KAMAaTHHX CTOINa (ep BPEIHOCTH 32 TYKHUYKH HHCTPYMEHT ca (PUKCHOM KaMaTHOM
cTomoM NpuMemyjyhu cBom kamaTtHe crone. L{iub xenmHra je TpaHchopMalija TOKoBa TOTOBHHE ca (PUKCHOM
KaMaTHOM CTOIIOM Y TOKOBE TOTOBHHE ca (UIyKTyHpajyhom kamaTHOM crtomoM. OBaj IIJB ce OXxpakaBa y
pPavyHOBOACTBEHOM OOyXBaTamy OIHOCA XEIHMHra TaKo IITO ceé 3a 00padyH HETo kamare rosehaBa cBom
KaMaTHe cTole y OMIaHCy ycrexa. Y cilydajy XelIMHIa HeTO Mo3HLHje (Ha MpuMep, HeTo MO3ULKja HMOBHHE ca
(¢ukcHOM cTonoM W obaBe3e 3a (JUKCHOM CTOINOM), OBaj 00OpauyyH HETO KamaTe Mopa Jia ce Npe3eHTyje Kao
nmoceOHa OWJIaHCHA TO3MIMja y OWJIaHCY ycrnexa M OCTalloM YKymHOM pesynrary. Lluib je na ce uzberHe
yBehame HeTo noOuTaka WiK TyOuTaKa I0jeAMHAYHOT MHCTPYMEHTA Y YKYyITHE H3HOCE 3a IIpedujame 1 lHX0BO
IpH3HABamkEe Y PA3IMIUTAM OWIIAHCHUM ITO3MIMjaMa (Ha IpUMep, Ha OBaj HAYMH ce m30eraBa yBehame HETO
IpIJIMBa 110 OCHOBY KaMaTe 3a II0jeAMHAYHM CBOII KaMaTHE CTOIle Ha OpyTO HPHXOJ] MO OCHOBY Kamare U
OpyTO pacxoj 1o OCHOBY Kamare).
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HaTtym ctynawa Ha cHary ([ornaerse 7)

MNpena3xuu nepuoa (Opersak 7.2)

PuHaHCHjCKa cpeAcTBa Koja ce ApXxe paau TproBamba

b7.2.1 Ha natym nouerHe npuMmeHe oBor CraHmapia, SHTHTET MOpa JAa YTBPIM Ja JH IMJb MOJENA ITOCJIOBamka
CHTUTETa 3a yIPaBJbalbe HETOBUM (PMHAHCH]CKMM CPEJCTBUMA HMCIyHaBa YCJIOB U3 maparpada 4.1.2(a) wiu
ycnoB u3 naparpada 4.1.2A(a) um ga u ce pUHAHCH]CKO CPeACTBO KBanudukyje 3a ogabup u3 naparpada
5.7.5 3a Te cBpxe, eHTHTET Tpebda 1a YTBPH Ja 1 (UHAHCH]CKO CPEACTBO 33/I0BOJbaBa JACHUHHIIN]Y JIpiKarbha
pajiy TProBarba ako je SHTHTET KYIHO CPEICTBA Ha TaTyM IIOYETHE IIPUMEHE.

YMamewe BpegHoOCTH

Bb7.2.2 VY mpena3HOM MepHOAY, SHTHTET Tpeba Ja HACTOjU Ja YTBPAU MPUOIMKHU KPETUTHH PHU3UK TMPHIMKOM
MTOYETHOT TPH3HABAKA Pa3MaTPamkEeM CBHX pPa3yMHHX M MOTKPEMUBHX HMH(pOpMalHja Koje Cy IOCTymHe 0e3
HEMOTPeOHNX TpomKoBa mwid Hamopa. Ox eHTHTeTa Ce HE 3axTeBa Oa MPeAy3uMa HCUPIHY HCTpary
nH(bOpMaIyja IPUIMKOM yTBphHBama, Ha JaTyM TPaHCAKIHje, Ipeacka Ha OBaj CTaHAApJ, y MOTJIEeAY Ja JI
je Iouuto a0 3HavajHuX moBehama KPEeAWTHOT PU3KMKAa HAKOH MOYCTHOT MpU3HABamka. AKO CHTHTET HE MOXKE
OBO J1a yTBpAM 0e3 HenoTpeOHUX TPOILIKOBA WK HaIlopa, IpuMemyje ce naparpad 7.2.20.

b7.2.3 VY umpy yrBphuBama pesepBucama 3a ryOuTke 3a (MHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE KOjU CY TIOYETHO NPU3HATH (WK
o0aBese 1Mo KpeAUTy WK yroBope 0 (MHAHCHjCKOj TapaHIMjH KOje je eHTUTET 3aKJby4yHo) Ipe JaTyMa o4YeTHE
IpUMEHe, KaKko y IMpelTa3HOM IepHOAy, TaKo M JI0 IpecTaHKa NpH3HaBama THX CTaBKH, EHTHTET Tpeba jaa
pa3MoTpH HH(pOpPMaILHje Koje Cy pelieBaHTHE 3a yTBPhHBabe MM NPUOIMKHO YTBphUBakE KPEAUTHOT PU3HKA
IpU TIOYETHOM TpH3HaBamwy. Y IMJbY YTBphHBama WM NPHOIIDKHOT YTBpHHBama IMOYETHOT KPEAUTHOT
pHU3MKa, SHTUTET MOXE Ja pa3MOTpPU HHTEpHEe U eKkcTepHe uHpopmainyje, ykibydyjyhu uHbopmauuje o
nopTdesby, y ckinany ca naparpaduma b5.5.1-b5.5.6.

b7.2.4 ExTuTeT ca BpJIO MaJo UCTOPUjCKUX HH(OpMaIija MOXKeE 1a KOPUCTU HH(POPMALUje U3 UHTEPHUX U3BELITaja U
CTATHCTHUKHX IofaTaka (Koje cy Morie aa Oymy reHeprcaHe IPHINKOM OJUTy9IHBamkba Ia JIU Jla Ce yBeIe HOBH
IIpOU3BOJ), UH(oOpMalje O CIMYHUM NPOU3BOAMMA MM UCKYCTBO IpYyINE CIMYHHMX SHTHTETa 3a YIOpeIuBe
(hMHAHCH]CKEe HHCTPYMEHTE, aKO j€ PEJICBaHTHO.

OedunHuumje (Mpunor A)

OepuBatun

BbA.l Tunmunu npuMepu repusara cy ¢jydepc u GopBapa yroBopH, CBOII yTOBOPU M YTOBOPH O omiUjama. Jlepusar
0OMYHO MMa XMIOTETHYKU U3HOC, KOjH je U3HOC BalyTe, Opoj JCOHHMIIA, OpO] jeMHUIIA TSKUHE WK 00MMa HITH
Jpyrux jenuuuna onpeheHunx y yrosopy. MelyTum, nepuBaTHH HHCTPYMEHT HE 3aXTe€Ba OJ MMaolla MM
MOTIHCHAKA Ja WHBECTHPA WIM JOOWja XUIIOTETHYKH M3HOC Ha TIOYETKY yroBopa. ANTEpHATHBHO, JEpUBAT
MOXKe J1a 3aXTeBa (PMKCHY MCIUIATY MJIM MCIUIATy M3HOCA KOjH Ce MOXKE MEHAaTH (au He MPOMOPLHOHAIHO ca
MIPOMEHOM OCHOBHOT HHCTPYMEHTA) Kao pe3ynTar Hekor Oyayher norabhaja Koju HHje y Be3H Ca XUIIOTETHIKHM
nzHocoM. Ha mpumep, yroBop moxke 3axteBatu ukcHy ucmiary on 1000 H.j. ako ce mecromeceunn LIBOR
noseha 3a 100 ocHOBHUX moeHa. TakaB yroBop je IepuBaT Yak U ako HHje oapeheH XHIOTETHIKH H3HOC.

BA.2  Jlepununuja nepusara y oBom Crangapay o0yxBara yroBope KOjH c€ U3MHUPY]jy OpYTO MO MCIOPYIH OCHOBHE
cTaBKe (Ha mpuMep, (opBap yroBop 3a KyIOBHHY TYKHHYKOT HHCTPYMEHTA ca (UKCHOM cToroM). EnTuTeT
MOXE HMMAaTH YroBOp 3a KYIOBHHY WIM IPOJajy He(HHAHCHjCKE CTaBKe KOja Ce MOXE HM3MHPHUTH HETO Y
TOTOBUHH WIIH JAPYroM (HUHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY WM pa3MeHOM (HHAHCHjCKHX HHCTpyMeHaTa (Ha
IIpUMep, YrOBOp 3a KYNOBUHY WIHM Hpojajy pobe mo ¢ukcHoj nenu y Oynyhnoctu). TakaB yroop je mon
nenokpyrom osor CraHmapia OCHM akO OH HHje 3aKJbydeH H ako ce He JpXKH y CBpXy HCHOpYyKe
HeMHAHCHjCKE CTaBKe y CKIAAy ca OYEKMBAHOM KYHNOBHHOM, IPOJAAjOM HWIM 3aXTeBHMa 3a Kopumheme Tor
eaTuTera. MehyruM, oBaj CTanmapy ce mpuMemyje Ha OBaKBE YTOBOPE 3a OUCKHBaHY KYMOBHHY, IIPOJajy HIIH
3axTeBMMa 3a KopHuIheme eHTUTeTa ako EHTUTET M3BPIIN O3HAYaBame y CKJaxy ca maparpadom 2.5 (BuzeTu
maparpade 2.4-2.7).

BA3 Jenna ox xapakTepHCcTHKa Koje Ae(UHUIIY IepHuBaT je Ta J1a OH UMa NMOYETHY HETO MHBECTHUIIM]Y Koja je Mama
HEro ITO OM TO 3aXTEBaJM JPYI'M THUIIOBH yroBOpa 3a Koje OM ce OYEKHBAJO Ja MMajy CIM4YaH OATOBOp Ha
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bA .4

BA.S5

npoMeHe (akTopa TpXKHUIITA. YTOBOp O ONIMjU 3al0BOJbaBa AE(QUHULIU]Y 3aTO IITO je IpeMHja Mamba OJ
WHBECTHUIMjE KOja O ce 3aXTeBajia 3a Ha0aBKY OCHOBHOT (DMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA ca KOjUM O ce omiuja
HoBe3aya. BalyTHM CBON KOjU 3axXTeBa IIOYETHY pasMEHy pasiIMYUTHX BalyTa jeJHAKHX (ep BPEeIHOCTH
3aJ10B0JbaBa JIehUHHIIM]Y 3aTO HITO UMA MMOYETHY HETO MHBECTHUIIH]Y HyJIA.

PenoBaH HauMH KYIIOBUHE MM IIPOJaje Y3pOKyje a obaBe3a ca (PMKCHOM IIeHOM m3Mel)y maTyma 1mocjioBama u
JaTyma U3MHpEma 3a70B0JbaBa JNeUHUIHN]Y AepuBaTa. MelyTuM, 300r KpaTKoT Tpajama o0aBese, OHa ce He
Ipu3Haje Kao JOepUBaTHU (PUHAHCHjCKU MHCTPYMEHT. YMecTo Tora, oaj Crammapa o0e30ehyje moceOHO
pavuyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame 3a TAaKBE yroBOpE KOjU CE€ THU4YYy PEIOBHOI HauMHAa YroBapama (BHACTH
naparpade 3.1.2 1 53.1.3-b3.1.6).

Jedununmja nepuBaTa ce OJHOCH Ha HeHUHAHCHjcKe Bapujalie Koje HHCY crenuduuHe 3a ozapeheny
yroBopHy cTpaHy. OHe oOyxBaTajy MHIEKC IyOuTaka OJ 3eMJbOTpeca y oJpeleHo] peruju U HHAEKC
Temneparypa y oapeheHom rpany. HegunaHcujcke Bapujadie cnenuuyHe 3a YTOBOPHY CTpaHy 00yXBaTajy
YUILECHUILY J1a JIM c€ AOTOJHO WM HE MoXKap Koju omrehyje MM yHUINTaBa CPEJICTBO T€ YTOBOPHE CTpaHE.
IIpomena ¢ep BpeAHOCTH HE(MUHAHCHJCKOT CPEICTBAa je crenuduyHa 3a BJIACHHKA ako ¢ep BpPEIHOCT
oJlpakaBa HE caMO IIPOMEHE TPXKUIIHMX IIEHa 3a TakBa cpelcTBa ((puHaHCUjCKy Bapujabiy), Beh u ycioB
olpeheHor HepuHAHCHjCKOT CPENICTBA Koje ce Apku (HeduHaHcHjcka Bapujabna). Ha mpumep, ako rapanmuja
pesnmyarHe BpeqHOCTH ofpeljeHOr ayroMoOmia H3llaxke TrapaHTa PH3HKY OX HpoMeHa (I3HYKOT CTamba
BO3MJIA, IPOMEHA T€ Pe3UlyalHe BPEJHOCTH je clielu(UIHA 3a BIaCHUKA ayTOMOOMIIA.

PuHaHcuHjcka cpeacTBa U obaBe3e KOju ce ApXe paau TproBawa

bA.6

BA.7

BA.8

102

TproBame 0OMYHO OJpakaBa aKTHBHY M YeCTy KYMOBHHY U MPOJajy, U (PMHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH KOjH Ce
Jp>Ke pajy TProBama ce OOMYHO KOPHUCTE Yy IHJbY OCTBapHBama JA00UTaKa OJ] KpaTKOPOUHHX (IyKTyaruja
[[CHE AUIICPOBE MapiKe.

®duHaHcuHjcke 00aBe3e Koje ce Ip)Ke paiu TProBama 00yxBaTajy:

(a)  nmepuBaTHe (M3BeleHEe) 00aBe3e KOje Ce pauyHOBOJACTBEHO HE 00YXBaTajy Ka0 HHCTPYMEHTH XCUHHTIa;

(6)  obaBese 3a uCIOpPYKY (MHAHCH]CKHX CpeACTaBa I03ajMJbEHUX O] CTpaHEe IMpojaBlia KOjH HX Mpojaje
6e3 mokpuha (To jecT eHTUTETa KOju Mpojaje pUHAHCHjCKa CPEICTBA KOja je M03ajMUO U jOII YBEK HX
HE rocenyje);

()  ¢uHaHCHjcke oOaBe3e Koje Cy HacTajle ca HaMepoM Ja ce IOHOBO Kyme y Onuckoj OyayhHoctu (Ha
HpUMep, KOTHPaHH My)XKHHYKH HHCTPYMEHT KOJU EMHTEHT MOXKE IIOHOBO KYIHTH Yy OJIHCKO]
OyayhHOCTH y 3aBHCHOCTH OJf TPOMEHa erose (Gep BpeAHOCTH); 1

(n)  ¢unHaHcHjcke oOaBe3e Koje cy Jeo noprdespa uaeHTU(HUKOBAHUX (PUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATA KOjUMa
ce 3ajeflHMYKH yIpaBjba M 3a KOje IIOCTOjH JOKa3 HEJABHOI MoOJeja KPAaTKOPOYHOI OCTBApeHa
npodwura.

Yumennna za ce 06aBe3a KOPUCTHU 3a (UHAHCHpame aKTUBHOCTH TProBamba He UHHU caMa Io ceOu Ja obaBesa
noctane 006aBe3a Koja ce APXKH paJy TProBamba.
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