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* Mpunukom kopuwherwa aHanusa o6jaBrbEHNX Y OBOj Mpe3eHTaumju o6aBe3Ho je HaBofeHe n3Bopa.
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PeanHu pact Bl y Tpehem kBapTany
2021. rognHe n3Hocuo je 7,4% mr, npema
¢donew npoueHun P3C

/7
0’0

UMNAC je y centembpy 2021. roguHe
3abenexuo pact oa 6,2% wmr.
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MeRQhyroamwmwmn pact 6poja Hohekwa
TypucTa y centembpy nsHocuo je 20,4%




EKoHOMCKa akTUBHOCT je y 2020. roguHu 3abenexuna cmawerwe oa 0,9%,

LUTO NpeAcTaBsba jedaH oA HajoorbLux pesynrtarta y EBponu.

HdonpuHocu roauwikoj ctonu pacta b,

npousBoAHa cTpaHa, n.nm.
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Map BAM y 2020. roaMHM y NOTNYHOCTHU je nocreguua npumeHe 3apaBCTBEHMX Mepa 3a crpevyaBake WupeHka KOpoHaBMpyca anv u 3HavajHor
CMaHeH>a CMoJbHe TpaXhe n3asBaHe peLecujom NpMBpena Hawmux HajBaXKHUjUX CNOSbHO TProBMHCKMUX NapTHepa. Y uuiby yonaxaBawa OBUX
wokoBa, Bnapa u HBC cy noHenn cBeobyxBaTtaH eKOHOMCKM NMporpam nogpLuke NnpMBpeau U1 CTaHOBHULLTBY 6e3 Kojer 6 nag npuBpene y
2020. roguHu 6mo Behu, n usHocmuo 6m npeko 5%, ycnea Behe KoOHTpakumje npuBpeae koja 6u ce gecuna y gpyrom KBaprany U oacycrBa
AVWHaAMUYHOr onopaBka y Tpehem u 4eTBPTOM KBapTany.

HajsHauajHuju HeraTmBaH yTuuaj Ha ctony pacta Bl nmao je ycnyxHu
CeKkTop koju je 3abenexuno nag og 1,2% ycnen HeraTuBHUX edbekaTa
enuaemMmnje KopoHaBupyca, npe cBera Ha Typusam u caobpahaj, anu n Ha
3abaBHe ¥ ycrnyre pekpeauuje, Kao U Ha CTPyYHE U TEXHUYKe Yycriyre.
paheBnHapcTBO je 3abenexmno cmamwense akTMBHOCTM of 3,6% Kao
nocneguua 6asHor edekta, OOHOCHO M3Yy3eTHO BUCOKE BpeaHOCTU
n3seneHnx pagosa y 2019. rogmHu. HeratveaH 4onpuvHOC UManun cy M HETo
nopesu ycrneg Mmake NoTpoLlHe CTaHOBHULWITBA. HAYCTpHja je 3axBarbyjyhun
CHaXHOM OMOpaBKy Yy [Apyroj MNOMoBMHWM roawHe ycnena pa usberHe
peuecmnoHa KpeTaha, [OK je Haj3HayvajHuju no3uTMBaH AOoMNpuUHOC uMana
nosrbonpuBpena ca pactom og 2,2%.

MocmatpaHo no arperatuma ynoTtpebe BMAl, HajsHayajHWju HeraTuBaH
OOMpUYHOC MMarna je nmpuBaTHa MOTPOLUHKE yCred CMakera u3gataka 3a
Heke ycnyxHe noTtpebe 36or npogyxeHor AaejctBa enugemuje. Lok y
CMOJBHO-TPrOBMHCKO] pa3MeHM MMao je 3a nocrneguuy 3HadajHO CMaherse
M3BO3HO YBO3HE aKTMBHOCTWU y3 HELUTO MakbM Maf yBO3a Of W3B03a ycnen
noBehaHor yBo3a MeauLMHCKE OMNpPeMe W MaTepuvjana. YNpKoc 3HadajHOM
pacTy jaBHUX WHBEcCTUUMja, YKyMHA WHBECTULMOHA aKTUMBHOCT je unak
3abenexuna 6naro cmawewe o 1,9% ycrneg Mawer npuBaTHoOr
nHBecTMpana. NosehaHn nsgaum gpxase ycnen 6opbe npoTveB naHgemuje
pesynTuMpanu cy pacToM [ApXaBHE MOTPOLH-Ee, a MO3UTMBAH [OOMPUHOC
nmare cy v 3anuxe npe cBera ycrnes pacrta norbonpuBpeaHe Npov3BOLH-E.
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CHaxaH onopaBak gomahe TpaXHe, MPBEeHCTBEHO NHBECTULIMOHE aKTUBHOCTMH,

yTULLAO je Ha peBU3Njy HaBULLe CpeaHOpPOYHOr pacTa y NpojeKToBaHOM

Tporoauwwem nepuoay ca 4% Ha 4,8% y npoceKky roguLurse.

JonpuHocu ctonu peanHor pacta B[,
npou3BoAHU NPUCTYN, M.N.
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HeTto n3eo3 [MpomeHa y 3anuxama === PeanHu pacTt BN

Mmajyhu y Buay nobpe pesynrarte y npB1UX AeBeT MeceLM, Kao U O4YeKMBaHa KpeTakwa y HapeaHoM nepuoay, MnHuctapcTBo thuHaHcuHja je
peBuaupano HaBuLle npoueHy pacta Bl 3a 2021. roguHy Ha 7,0%. Ha ocTBapeHe pe3yntate y 3Ha4yajHOj Mepu yTuuane cy u goHeTe mepe
3a NOAPLUKY NPUBpPeAn U CTaHOBHULLUTBY Y NPEeTXOAHOM nepuoay, Kao U CHaXkaH pacT MHBeCcTULMja U U3BO3a.

Moeehawe kpeupaHe BB y 2021. roouHM o4vekyje ce Kof CBUX CEKTopa,
OCUM KOA norbonpuepee. YCryXHn CeKTOp KOju je TOKOM NpeTXoaHe roavHe
6uo HajsuLe norofeH naHoemujom he, cneacTBeHo CBOM Hajsehem ydeluhy
y BAOlN, nmaTtn ynory OoMWHAHTHOr Hocuoua pacta. UMHayctpuja he ca
OMOpPaBKOM CMOSbHE TpaXke U aKTUBMpPabeM HOBUX MPOM3BOOHUX
KanauuTeTa, anu 1 ycnen gejctea 6asHor edekta, ybp3atm AuHaAMUKYy y
2021. roguHn wn ponpuHetn pacty B[N ca oko 1.0 n.n. [paheBuHcka
aKkTMBHOCT 6K Tpebana ga ocTBapw conupaH pacT ycrnen farber ybpsana
peanu3auvje WHMPaACTPYKTYPHUX MpojekaTa anum U CHaXHOr oropaska
npuBaTHNUX rpaheBUHCKUX pagoBa.

MocmaTtpaHo no arperatuma ynotpebe y 2021. roauHu pacTt he 6utu y
noTrnyHocTu BoheH aomahom TpaxkHoM, Aok he ONPUHOC HETO U3BO3a BUTK
6naro HeratmBaH. OuyBaHa CTaBWMHOCT Ha TPXUWITY pagHe cHare u
nosehawe 3apaga, MOTMNOMOrHYTO MOBOSbHUM YCrioBMMa UHaHCUpawa
JonpuHehe pacTy nuyHe notpowke. MHBecTnumje he 6utn gpyra no 3Havajy
KOMMOHeHTa y nornegy gonpuHoca pacty BN, wTto je Beoma BaxHO ca
CTaHOBULLTA HeroBe oApXMBOCTU. O4YekmBaHW ornopaBak CroSbHE Tpaxhe,
y3 aKkTuBMparwe HOBMX MPOU3BOOHWMX KanauuTeTa, pesyntupahe pactom
N3BO3HE aKTMBHOCTW, AOK he convaaH pacT npyMBaTHE NOTPOLLHE Y3 CHaXaH
pacT MHBeCTULUMja MMaTi 3a nocreauy u pacT yBo3a.
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MNMpema cnew npoueHn P3C, y Tpehem kBapTany 2021. roguHe ocTBapeH je

mehyroauwru pact BAM ox 7,4%.

JonpuHocu kBapTasnHoj cronu pacta B[,
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HakoH woka y apyrom kBaptany 2020. rooguHe eKOHOMCKa aKTUBHOCT je 3axBasbyjyhu nporpamy nogpLuke npuBpeau U CTaHOBHULLTBY
3abenexua cHaXxaH ornopaBak y Apyroj NosIoBMHU roguHe, Aa 6u Beh y npBom kBapTany 2021. rogmHe Bl npemawmo HMBO U3
npepnaHaemMujckor nepuopaa. [lobpa ekoHOMCKa KpeTakba HacTaBIfbeHa Cy U TOKOM gpyror u Tpeher Tpomeceuyja, Ymme je ocTBapeH pact
BAMN on 7,5% y npBux aeBeT meceuu 2021. roguHe.

MocmatpaHo ca npousBoaHe cTpaHe pact BN y Tpehem kBapTany, npema
npoueHn MwuHucTapcTBa (puHaHcuja, BONEH je CeKTopoMm Yycnyra, npe cseera
ycrnen pacta y gernatHocTuma TProBuHe, Typuama, caobpahaja, CTpy4HMX U
TEXHUYKMUX YCnyra, Kao U AenaTHOCTMMa ca AOMWHAHTHO ApXKaBHMM ydelwlhem
(OpxaBHa ynpaBa, O6pasoBawe wn 3gpaBctBo). OnopaBak npuBaTHe
rpafeBuHCKe onepaTuBe y3 HacTaBak peanuauunje MHPPaCcTPYKTYPHUX pagoBa
pesyntupao je nosehaweM rpanesumHe o oko 16%. EkoOHOMCKa akTUBHOCT Yy
CEeKTOpy MHAyCTpuje je ycnopura TOKOM Tpeher kBapTana wWTo je umano 3a
nocrieguuy ckpomaH gopuHoc pacty BAIN og 0,5 n.n. CywHu nepuos TOKOM
neta oApasno ce Ha norLonpuBpenHy NPOM3BOAHY KOja je y OBOM rnepuoay
3abenexuna nag og oko 5%.

MocmatpaHo no arperatuma ynotpebe pact B[l y Tpehem Tpomecevjy y
NoTNYHOCTU je BOheH gomahoM TpaxHOM Kao pesynTtaTt pacta npusBaTHe
NoTPOLUHKE N MHBECTMUMja, OOK je AONPUHOC HETO u3Bo3a GUo HeraTuBaH.
Pact peanHux 3apaga v 3anocrneHoct y3 noBehaHy CKAOHOCT
CTaHOBHMLUTBA Ka MOTPOLHWN, OApa3nMo ce Ha noeehawe npuBaTHe
noTpoLWre U HeH gonpuHoc pacty BAM oa 5,5 n.n. Y6p3awe nprvBaTHUX
MHBECTMUMjAa Y3 HacTaBak peanu3auuje UWHAPaCTPYKTYpPHUX pagosa
pesynTtupanu cy pacToM UHBECTULMOHE akTUBHOCTU o oko 11%. M3Bo3Ha u
YyBO3Ha aKTMBHOCT cy 3abenexurne pacTt rotoBo No UAEHTUYHOj CTOMKU, anu je
36or Beher ydyewha yBo3a y B[l gopuHoc pacty HeTo wM3Bo3a 6uMO
HeraTuBaH.

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penyonuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKoHOMCKe U chuckanHe aHanuse u npojekumje



UMNAC je y centembpy 2021. roanHe 3abenexuo pact of 6,2% Mr.

MUHankaTop npuBpeaHe akTUBHOCTU MO CEKTOPUMA, UMNAC - opurnHanHu nogauu, aece3oHMpaHa cepuja u TpeHa LMKIycC,
(aonpuHocwm pacrty, n.n.) ynaH4yaHe mepe o6uma, mun. PC[]
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Mece4yHa gMHaMuKa npMBpeAHe akTUBHOCTU HacTaBwUa je ca pacToM U TOKOM cenTemb6pa Tako Aa je pact Bl y npBux aeBeT meceum npema
npoueHu MuHuctapcTBa ¢pmHaHcuja usHocumo 7,5% mr.

MwuHncTapcTBOo hrHaHcuja, 3a notpede KOHTUHYMPAHOr MOHUTOPUHra CB/ NpOM3BOOHW CEKTOPU Ca W3Yy3eTKOM MOrbOonpuBpene uuju je yTuuaj
€KOHOMCKE aKTMBHOCTW U paHOr naeHTU(MKOBaHa akTuBMparma pusnka HeraTMBaH Janu cy no3nTMBaH AONPUHOC eKoHOMCKOM pacTy. Oko aBe TpehuHe
npuBpegHor pacta, Ha 0asu KpaTKopouHMX Mokasaterba wuspahyje JonpuHoca centemMbapCcKoM pacTy npuBpeade OCTBApMO je YCIYXHU CeKTop ca
KOMMO3UTHU UHAUKaTop npuBpeaHe aktnBHocTu Cpbuje — UMAC*, kao pactom o 8,3 Mr, npe cBera kao pesyntaTt noBehawa TProBUHCKOr NPOMETa,
WMHOWKaTOp KpeTaka eKkoHoOMMUje Y MeceyHoj anHamuun. OBaj nHaNKaTop caobpahaja, UKT u cpmHaHcuKjckmMx ycnyra, kao U AenaTHOCTU ca AOMUHAHTHO
nokasyje BMCOKY Moy3aHOCT 3a carfnejaBake KpaTKOPOYHUX KpeTaksa apxasHuM ydewhem (3gpaBctBo, Ob6pasoBare, JaBHa ynpaga). ['paheBunHcka
anM ce He MOXe KOPUCTUTM M30M0BAHO 3a OLEHY TOAWLIHKUX U aKTUMBHOCT je HacTaBuna ca goOpuMm KpeTawuma, U npema npoueHn MduH,
CpeaH0pOoYHNX TpeHaoBa. ponpuHena pacty BN y centembpy ca oko 1,0 n.n. MiHaycTpujcka nponsBoaH-a

je 3abenexuna mehyroguwkwe nosehawe oa 1,4% 1 NO3UTMBHO je JonpuHena
* https://www.mfin.gov.rs//upload/media/ZzkTpV_601696edb3a9a.pdf pacty BAOM ca 0,3 n.n.
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UHaycTpujcka npousBoama je y centembpy 2021. rogpuHe Beha 3a 1,4% wmr, pok je

npousBoawa npepahnBayvke nHaycTtpuje cmamweHa 3a 1,5% wmr.

MHpekcu yKkynHe nHpycTpujcke npounsBoane (2020=100)
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W3Bop: P3C, obpavyHato y MdmH

MHpgekcu npepahuBayke uHgyctpuje (2020=100)
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~~~~~~~~~~~ OpuruHanHm nogaum [ecesoHvpaHu nogauu Tpexn

W nopep ocTBapeHor pacta, AMHaMUKa UHAYCTPUjCKe NPOM3BOAH-€ je ycrnopuna y centemopy y oAHOCY Ha NPeTXoAHU Mecel, Npu Yemy je
npemMa gece3oHVpaHMM nogaunma HUBO YKYNHe UHAYCTPUjCcKe npou3Boake Mawu 3a 1,2%, a npepafuBayke niayctpuje 3a 3,3%. CKpOMHMU
pe3yntatn hm3nyKkor obMma MHAYCTPUjcKe Npon3BoAH:e C Apyre cTpaHe cy v Aarbe npaheHn CHaXXHMM pacToM U3BO3HE aKTUBHOCTM
MHOYCTPUjCKOT ceKTopa oa oko 26% wMr.

Pact npoussogwe pygapctea oa 51,8% wmr, ycneo je ga HagokHaaw nag
3abenexeH y npepahuBaykoj MHAYCTPUjU U Npon3BoaK cTpyje og 1,5% u
7,1% w™mr, pecnektuBHO, pe3yntyjyhu centembapckmm pacTtoM YKymnHe
nHpyctpuje og 1,4% wr.

Kpetawa y pymapctBy onpegerbeHa cy BehoM ekcnnoaTtauujom pyaa
MeTana, uvju je dpusundkm obum y centembpy vetmpu nyta Behu y ogHocy
Ha ucTM Mecel npeTxogHe roguHe. C pgpyre cTpaHe, Mefyrogviwbe
nocmaTpaHo, nag duaudkor obvma npou3Bogwe y 13 genatHoCcTW, of
YKyMHO 24, onpefenvo je centembapcku nag npepahuBavke nHgyctpuje.

Mehy menatHocTMMa npepahuBadke MHAYCTpuje Koje cy 3abenexwune nag
npousBoare y centembpy, ABe TpehuHe Tor maga je onpeferbeHoO HYDKUM
ob6uMoM npounsBoare npexpambeHe nHaoyctpuje (nag og 7,0% wmr), rymapcke
nHayctpuje (-9,4%), npousBogwe HamewTaja (-24,5%) n aytomobuncke
nHayctpuje (-17,9%). C pgpyre cTpaHe, Mehly pdenatHocTuma Koje cy
3abenexune pact duandkor obnma npou3BoAHEe, NoAjefHaKk Mo3nTUBaH
OOMpMHOC OCTBapure cy npomsBogha ocTanux caobpahajHux cpepnctaBsa
(pact og 194,8% wmr), HadTHa nHAaycTpuja (6,9%) n meTtancka vHaycTpuja
(16,0%).
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M3Bop: P3C, obpauyHaTto y MdpuH

Y npBux geset meceuun 2021. roguHe MHAYCTPUjCKa Npon3BoOAH-a je

ocTBapuna pact ¢pusanyukor oomma on 7,3% Mr.

MHpycTpujcka nponsBoaa No NPOU3BOAHMM CEKTOPUMA U HAMEHM,
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HonpuHocu cTonu pacta ykynHe uHayctpuje, n.n, jaHyap—cen. 2021.

1.8 Ekcnnoatauvja pyna metana
Mpowus. enekTpuyHe onpeme
CHabpg. en. eHeprujom, racom v napom
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KOKCa 1 AepviBaTta HadpTe
octanux caobpahajHux cpep.
Mpowus. nNp. of ryme n nnacTtvke
Mpowns. mawmHa n onpeme
Mpoussoana nuha
[Mpous. meTanHux npom3soaa
Mpowu3. nNp. o HemeTanHWX MMHepana
Mpown3s. moTop. BO3Wna n npukonuua
Mpon3soara 0CHOBHUX MeTana
[Mpepapa gpseTta u np. o4 ApseTa
Mpowns. xemmkanuja n xemujckux np.
Ocrtano pyaapcTtso
Mpous. koxe 1 npeameTa of Koxe
[Mpowus. TekcTuna
Mpowns. payyHapa, enek. 1 ont. np.
Mpowns. npexpambeHnx nponssoaa
Ocrane npepahuBavke agenaTHoCTH
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Mpowns. nanupa 1 np. oA nanupa
MonpaBka 1 MOHTaxa Malw. 1 onp.
MponsBoara AyBaHCKNX Npom3Boda
Ltamname n ymHOXaBare

Ekcnn. cupose HadpTe v npup. raca
lMpounsBoara ogeBHUX npeameTa
dPapmaveyTcka nHgycTpuja

Mpous. HamewwTaja

Ekcnnoarauuja yrrea

AKTUBUpaH-€ HOBUX NMPOU3BOAHMX KanauuteTa npe cBera Kao pe3ynraT epekTympawa CTpaHUX AUPEKTHUX UHBECTULM]ja U3 NPeTXOAHor
nepuona o6e3beaunu cy Uy ycrnosMma naHgemmje ctabunHy AMHamMuKy eKOHOMCKe akTUBHOCTU npepaljuBayke HAycTpuje, WITO Y3 HUCKY
6a3y 13 uctor nepuoga npeTxogHe roguHe onpeaerbyje pacT NPOU3BoAH€ OBOI cekTopa oA 6,4% Mr. y npBuX AeBeT MeceLu.

Y oBOM nepuoay pact UHAYCTpUjcKe Npou3BoaHe NpaheH je pacTomM cBa Tpu
CceKkTopa wuHAOycTpuje, npu 4Yemy [ABe TpehuHe [JonpuHOca MoTuye o[
nosehawa npou3BoAwe npepahuBayke wuHAycTpuje op 6,4% wmr, y3
ocTtBapeHu pacT y 17 of 24 genaTtHocTu oBor cektopa. [lopepn Tora, pact
dusnykor obuma pygapctea of 21,9% wmr. pesynTaT je CHaXHor pacTta
ekcnnoarauvje pyaa metana, Aok je obum npousBoare cTpyje 6o Behu 3a
4.4% wr.

VictoBpemeHo, cBe HameHcke rpyne 6Genexe pacTt npousBogwe. Bue of
NofoBMHe  OOMpUHOCA  NOTUYe o4  MNPOM3BOAHE  CUPOBUHA n
penpomatepujana ca pactom of 13,0% wmr, Hajsehum genom ycreq pacrta
ekcrnnoartaumje pyda metana. lNopen Tora, 3HayajaH No3nTUBaH AOMNPUHOC je
noTekao oA pacTa KanutanHux npoussoda n eHepruje og 16,0% un 4,0% wr,
pecrnekTUBHO.
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BucokodpekBeHTHU MHAMKATOPU YKa3yjy Ha oropaBak YyCNy>XXHOI CeKTopa,

KOju je npeTpneo Hajsehe HeratTuBHe nocrieguue naHgemMumje KopoHasumpyca.

lMpomeT y TProBMHM Ha Marno; TproBmMHa, caobpahaj u ycnyre
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YcnyXHU CeKTop KapakTepully No3UTUBHA KpeTaka. TproBMHa Ha Mano HacTaBsrba Aa 6enexu peasiHu pacT, KOju je y cenTemopy M3HOCUO
4,3% mr. AcToBpeMeHO, TYpMCTUYKa aKTUBHOCT MepeHa 6pojem gona3aka n Hohewa Typucta je meflyroguwse sehu 3a 31,8% v 20,4%,
pecneKTUBHO.

MpomeT pobe y TProBUHM Ha Mano y npBux geseT Meceun 2021. roguHe
pearHo je nosehaH 3a 10,5%.

Y unctoM nepuogy TYPUCTUYKE JecTuMHauuje je MNoceTurno OKO 2 MUIuoHa
TypucTa, WTo je Mehyroauwhe nosehawe og 35,3%, y3 pact 6poja ocTBapeHux
Hohensa 3a 27,9%. Y nepuopgy jaHyap—aBryct 2021. roguHe, 4EBU3HW NPUIMB MO
ocHoBy Typuama Behu je 3a 50,4% wmr. 1 n3Hocuo je 1,0 munujapay espa.

Y npBoj nonosuHn 2021. rogunHe, y ogHocy Ha uctu nepuon 2020. roguHe,
OCTBapeH je pact 6poja HoBoperMcTpoBaHux aytomobuna 3a 33,9%.

Y npBux ocam meceuu, Typuctndke n VKT ycnyre ca nosehawem nsBosa of
50,4% n 25,5% Mmr. pecrnekTuBHO, onpenenure cy HeLTo BULLE Of MONOBUHE
YKYMHOI pacTta 13Bo3a YCIyXHuUx genatHocTn oA 26,0% wmr.

HacTtaBrbajy ce moBosbHa KpeTawa Yy cekTtopy rpaheBuHapcTBa, Y3 pearnHu
pacT BpegHOCTUM u3BeaeHux rpaheBuHCKuUX pagoBa of 16,5% mr. u 6poja
n3gatmx rpaheBuMHCKMX fosBonia of 32,9% wMr. y npBUX OeBeT Meceuu.
McTtoBpemeHo, npoumsBoAawa LemMeHTa W rpaheBuHCKOr  Martepujana
mMeRyroauwmse je Beha 3a 13,9% un 12,6%, pecrneKkTUBHO.
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EKCTEPHU
CEKTOP

Y centembpy 2021. roguHe,
Mehyroguiwtun pact pooHor
U3B0O3a U yBo3a U3HOCUO je 24,4%
n 21,1%, pecnekTuBHO

\/
0‘0

NMokpuBeHOCT poOHOr yBO3a
U3BO30OM y cenTemMobpy nsHocuna je
79,1%

\/
0.0

HajsHayajHuju cNOfLHOTProBUHCKU
naptHepu Cp6uje cy Hemauka,
KvHa n Utanuja

\/
0’0

Y aBrycty 2021. roguHe, aepnumt
Tekyher payyHa nsHocuo je 287,8
Mun. eBpa




CmameHa cnosbHa Tpaxwa U yBohjelse BaHpeQHOr CTaka y BEerIMKoj Mepu cy ce

oApa3unu Ha Kpetatbe poba u ycrnyra Tokom 2020. O6um yKynHe CnOrbHOTProBMHCKe
pobHe pa3meHe 6Mo je marwu 3a 3,4% Mr. n usHocumo je 40 mnpa espa.

U3Bo3 no ekoHOMcKoOj HameHu npoussoga BEL, nonpuHocu n.n.

YB0O3 No eKOHOMCKOj HameHu npoussoga BEL|, nonpuHocu, n.n.
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OnopaBak cnosLHOTProBUHCKE pOoOHe pa3MeHe oA LoKa ycnen ,,3akiby4aBata’ eKOHOMUje perucTpoBaH je og centembpa 2020. roguHe,
Tako Aa je Ha Kpajy 2020. roguHe 3abenexeH nag usBosa u yBosa oa 2,7% u 3,8%, mefjyroguwte. OBakBa KpeTaka onpegenuna cy
cMamene aeduymutTa CnorLHOTProBMHCKE pobHe pa3meHe of 6,9% y ogHocy Ha 2019. roauvHy.

YnpKOC ycnopaBaky eKCTepHE TpaxHe, nag 1u3Bo3a je 6mo penatvMBHO mManu. Hocunay n3Bo3He akTMBHOCTM, npepahuBavka nHAycTpuja, ocTBapuna je nag
n3Bo3a of 5% y3 npuMmeTaH onopaBak M3BO3HO 3HayajHWX AenatHocTu. Takohe, Ha yBehawe M3BO3HE aKTMBHOCTM AOMMHAHTHO ce ofpa3una gobpa
noreonpuepenHa ce3oHa, kao 1 ysehaH u3Bo3 y pyaapcrsy.

YB03 penpomMmarepujana je AOMUHAHTaH y CTPYKTYpu poOHOr yBo3a no HameHckuM rpynama. Y 2020. oH je 6mo 3a 10,5% HWxXM 1 TMMe je onpegenuo 1 ykynaH
nag yBo3He aktMBHocTU. Oa cpeanHe roguHe nNpyMeTaH je onopasak yBo3a NnoTpoLuHe pobe u onpeme.

Cmamnere 061MmMa CnorbHOTProBMHCKUX TOKOBa ycnes rnobanHe peuecuje MMaro je 3a nocneguuy cMamene yyelwha ykynHor n3sosa y b[IM y 2020. rognHm

Ha 48,2% WwTo je Mare y oaHocy Ha 2019. roavHy 3a oko 3 m.n. Wssop: P3C

*MNpouerHa MduH, npema HauvoHaNHUM pavyHuMa
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Y npBux geset meceumn 2021. rogmHe, YKyrnHo je naseseHo pobe y BpegHocTtu og 15,6 mnpa eBpa, a yBeseHoO

20,4 mnpa eBpa (28,1% u 23,4% mr, pecneKTMBHO), AOK je NOKPUBEHOCT yBO3a M3BOo30M noBehaHa Ha 76,6% y
oaHocy Ha 73,9% 13 uctor nepuoaa npeTxoaHe roguHe.

CnorbHOTproBMHCKa pobHa pa3MmeHa y nepuopay jaH—centemb6ap (2012-2021),
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HenaTHOCTM ca Haj3Ha4ajHMjUM yTuLajeM Ha pacTt/nag nsBosa

0 B [1pou3B. OCHOBHUX MeTana
B [Ipou3BoaH-a AyBaHCKUX
npoussoaa
-500 B [Ipou3B. enekTpuyHe
onpeme ® [1pon3B. OCH.
Ekcnroatauuja pyaa hapmaLeyTckix
-1,000 meTana Npou3eona
. KnHemaTtorpadcka, TB n
Mpownss. xemukanuja v MyandKka npoaykumja
XeMm. npoussoaa
-1,500 pONIEOR
Mpon3B. MOTOPHUX BO3WNa Ltamn. n ymHox. ayamno
¥ npukonuua 1 BUAEO 3anuca
-2,000
[enaTHOCTK ca Haj3Ha4YajHujum yTuLajeM Ha pact/nag yBo3a
-2,500
B [Tpon3B. OCHOBHUX MeTana ® Ocrano pyaapcTeo
-3,000 B [1Ipou3B. enekTpuyHe ® [lpousBoara TekcTuna
ornpeme
-3,500 MpousBs. HemomeHyTMx Kunematorpadcka, TB n
MallKHa 1 onpeme My3uuKka npogyKumja
Mpown3B. xemukanvja n CTBapanauke, yMeTHUUKe
-4,000 XeM. npouseoaa 1 3abaBHe gen.
Ekcnnoat. cupoBe HadTe ADXUTEKTOHCKE U
¥ npup. raca MHXEeHepcKe 4enaTHocTy

Camo y centembpy 2021. roavHe, CNOSLHOTProBUHCKa po6Ha pa3MeHa je mehyroamwne yBehaHa 3a 22,5% vn nsHocuna je 4,4 mnpa eBpa,
ycnen pacta usso3a opf 24,4% v yBo3sa op 21,1%.

Y centembpy 2021. roanHe, YKYMHO je M3Be3eHO pobe y BpeaHoctu of 2
MApA eBpa, WTo je noBehawe of 24.4% y ogHOCY Ha UCTU Mecel, NpeTxoaHe
roguHe. PacTt u3Bo3a npepahuBadke mHaycTpuje y centembpy og 20,5%
BONEeH je W3BO30M MeTarncke, npexpambeHe UM Xemujcke UHAOYCTpuje
(noBehawe 3a 113,0, 60,0 n 39,0 mun. eBpa, pecnektnsHo). lMNMopen Tora,
HaCTaBIbEH je U CHaxaH pacT M3B03a pyaapcKor cekTopa, rae je octBapeHo
nosehawe oa 87,4 mun. eBpa.

Tokom centembpa BpedHOCT yBo3a je m3Hocuna 2,5 mnpa espa (21,1%,
M.r.). YBO3Ha aKkTMBHOCT BofjeHa je BehuMm yBO30M penpoayKkunoHux gobapa
(pacTt oag 30,3%), y3 HacTaBak pacTta yBo3a onpeme (9,3%), OOK je yBO3a
noTpoLuHe pobe 3abenexmno 6narv nag (-1,0%).

Y nepvogy jaHyap—centembap 2021. roguHe, y OOHOCY Ha WCTU nepuog
npeTxoaHe roguHe, n3Bo3 je yBehaH 3a 3,4 mnpa eBpa, nNpy Yemy je M3BO3
npepahuBayke nHayctpuje nosehaH 3a 2,8 mnpa espa. Hajpehu pacT n3Bo3He
aKTMBHOCTM 3abenexeH je y metanckoj (46,0%), enektpoHckoj (35,8%) wu
XeMWUjcKoj nHaycTpmjn (45,1%), a HacTaBrbEHU CY MO3UTUBHU TPEHOOBU U KOA
aytomobuncke (27,9%) n npexpambeHe nHayctpuje (21,9%). PekopaaH 13B03
Genexu cekTop pygapctea y Bpegoctv og 404,9 munuoHa espa.

Y npBux geseT meceuun 2021. roguHe, pacT yBo3a 3abenexeH je kog 22 og 23
rpyne npoussoga. HewTo Buwe of Ase TpehuHe pacTta yBo3a onpeferbeHo je
BULLUMM YBO30OM penpomartepuvjana, ycneg nosehaHe akTMBHOCTWU npuBpege,
ann n Behe ueHe HadTe. VcToBpemeHo, yBo3 noTpowHe pobe u onpeme
3abenexuo je pact og 10,2% un 14,0%, pecnekTUBHO.
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HajaHa4ajHMju cnorbHOTProBMHCKU napTHepu Cpouje

nepuopy jaHyap—centemb6bap 2021. roguHe.

PoGHM n3B03 (Mun. eBpa) u HajsHa4ajHuju npousBoam (%) PoGHu yBO3 (MUI. eBpa) U Haj3aHa4ajHuju nponssoam (%)

1,971.3

Onpema 3a gucTpubyL.en.eHepr. 16,3 Bakap 5,4
PoTauunoHe enekTpnyHe MallvHe 14,1 [MyTHWYKM ayTOoMOBMNN 4,5
Bohe npunpemrbeHo 1 nponssoau 5,8 TINekosu 4,1
LLInHcka Bo3una n onpema 4,0 MaLwu.3a nojegnHe nHA.rp.octane 3,4

Octano

Bakap
Pyne 6akpa v KoHueHTpaTh
[pBo,npocTto obpaheHo

[pBo Heobpah.unu rpy6o obpah.
Ocrarno

TenekomyHuKkaLuoHa onpema
MawwuHe 3a AOI u jeanHuue
EnekTpvwHe MaluvHe,anapatu

Enek.anap.3a cTpyjHa kona u cn
OcTtano

MyTHW4YKM ayTOMOGUNK Bakap 51
Obyha [enosu,npnbop 3a MoTOp.BO3MNA 5,0
Kykypys,y 3pHy Koxa 47
Barbann nponssogu,Hennatnpaxu JlexoBu 2,6
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Ocrano . 870 OcTano 826
Bohe cBexe unu cyso ["ac NpupoaHN, TEYHN Unn He 26,0
'yme 3a aytomobune u cn. Hadta n mnHepanHa yrba (cuposu) 19,7
Nekosu Bybpusa (cem crpoBrIX) 8,7
Mpubop 3a oaehy og TekcTuna [ysaH, npepaheH 4,8
Octano Octano 40,8
Onpema 3a anctpubyL.en.eHepr. Yrba o HadpTe 1 MuHepana 12,2
TepMOojoHCKe eNneKTPOHCKE LieBU JlekoBu 7,2
BarbaHu npon3Boaun,HennaTupanmu Onpema 3a gucTpubyLl.en.eHepr. 53
LleBn n upeBa of nnacTu4. maca Mpown3Boaun og nnacTuke 2,6
Octano OcTtano 72,7
1,120.2
Yrba og HadTe u MMHepana 12,3 Kokc,nonykokc,peTopTHY yrars 14,9
BarbaHu npov3Boauv,HennaTupaHu 3,4 Lnnke,npodunun,pa3oHcKkn Yenuk 14,7
Mpownssoau o xwuTapuua,bpaluHa,ckpoba 2,6 . Yo [pB0,NpocTo oGpaheHo 7.0
Obyha 2,6 KoHcTpykumje 1 oenosu 4.6
OcrTarno 79,2 Yuewhe y yk. CR.TPr.  ocrang 58,8

po6HOj pa3meHun
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Y nepuopay jaHyap—okto6ap 2021. roamHe, yKynHa BpeaHoCT n3Bo3a 15 Hajsehux

U3BO3HMKa usHocuna je 4,4 mnpa espa. Hajgehu nasosHuk je 3nhjuH bop, a cnege

cMmepepeBcka xene3sapa u HAC.

15 HAJBERhUX U3BO3HUKA* y nepuopay jaHyap—okTtobap 2021.
roauHe (Mun. eBpa)

HA3UB U3BO3HUKA MECTO n3BO3
MoBphe n
Bohe 4,8%
SERBIA Z1JIN BOR COPPER BOP 626.9 (757,2 mun.
EnekpuyHe eyp)
HBIS GROUP SERBIA IRON & STEEL D.O.O. BEOI'PA/] 619.6 MalWMHe, anapaTh
NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE HOBU CAJI 3955 STEEIE 12800
(2.921,5 mun. eyp)
TIGAR TYRES [MNUPOT 356.1
HENKEL SRBIJA BEOI'PA/] 301.2
LEONI WIRING SYSTEMS SOUTHEAST [MPOKVYIIJBE 283.0
YURA CORPORATION PAUA 262.1
FCA SRBIJA D.O.O KPAT'YJEBALL 255 7 Haj3HauajHuju yBO3HM npousBoau y nepuoay jaHyap—centembap 2021.
roguHe
GRUNDFOS SRBIJA NHDBUJA 200.6
Hadbra, HadpTHU
HIP - PETROHEMIJA ITAHYEBO 193.6 AepuBatu n
CpoAHu
& npoussoamn 5,9%
DRUSTVO ZA TRGOVINU ROBERT BOSCH BEOI'PA/] 190.5 EnekTpuuHe (1.198,9 mun.
MalluHe, eyp)
SERBIA ZI1JIN MINING D.O.O. Bor BPECTOBAILJ 179.0 anapati u
ehaju 7,2%
HEMOFARM BPLIIAL 1755 [ ey e
eyp)
PHILIP MORRIS OPERATIONS HUIII 169.0
ZF SERBIA D.O.0. PANCEVO ITAHYEBO 168.1

* Npema eBvaeHUMjM YnpaBe LapuvHa, nojeauHayHn nogauy (6ea cymmparsa koMnaHujckux rpynauuvja n

XongwHra)

Haj3HauajHuju n3aBo3Hmn nponsBoam y nepuony jaHyap—centemoéap 2021.

roovHe
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Tokom npBux ocam meceumn 2021. roamHe, Ha TeKkyhem padyyHy nnaTHor 6unaHca 3abenexeH je gepuunT y

usHocy oA 1,1 mnppa eBpa, WTO je cMmarbere oa 454,9 mun. espa m.r. lonpmHoc mefjyroauiikbem nonpasrbakby
eKcTepHe nosuuuje nortekao je oag nosehawa cycuumnta y pasmeHum ycnyra v cyumumta ceKyHaapHor 4OXOoTKa

MnaTtHu 6unaHc, mun. eBpa
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mmmm OcTane UHBecTuUmje
DurHaHcKjckn fepyBaTtu (OCUM OEB. pe3epBu) 1 onuuje Ha akuuje 3a 3anocneHe
MopTdonuno nHsectTuumje

 [1/\peKkTHe NHBEeCTUUMje

e— D\HAHCU|CKM PAYYH

Ha pa4yyHy po6a u ycnyra 3abenexeH je gecomumt y usHocy oa 2,7 Mnpa eBpa, WTO NpeacTaBiba cMakewe oa 1,3% y ogHocy Ha uctu
nepuoa npeTxogHe rogvHe.

Y nepuoay jaHyap—asrycTt 2021. roguHe, pobHun geduumt je nsHocmo 3,7 Mnpa
eBpa 1 BULIN je 3a 272,2 Mun. eBpa Mr, JOK je CyuumuT y pasmMeHu ycnyra
nosehaH 3a 308,3 mun. eBpa u usHocwuo je 968,8 mun. espa.

Y nocmaTpaHoM nepuoay ocTBapeH AeduunT npumapHor 4oxoTka 6mo je BULLIK
3a 9,6% (nosBehawe on 89,9 mun. eBpa), a cyuLUUT CeKyHOapHOr AOXO0TKa 3a
23,8% u wusHocuo je 2,7 mMnpAa eBpa, Hajgehum pgenom ycrnen nosehaHor
npunMea Ao3HaKa U3 MHOCTPaHCTBA.

Y npBux ocam meceumn 2021. rogmHe, HeTo npunme COW nsHocwuo je 2,4
MnpA eBpa, LWTO npeacTtaBrba pacT of 46,1% mehyroguwme. YKynaH
npunue no ocHoy CW nsHocuo je 2,6 mnpg espa.

Heto npunve nopTonno uWHBECTUUMjAa y MNOCMaTpaHoOM nepuony
n3Hocuo je 649,0 mun. espa.
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Y npBux ocam meceuu 2021. roguHe, y CNOSbHOTProBUHCKOj pa3MeHu ycriyra octBapeH je cypuuuT Koju
je 6uo Behu 3a 46,7% Mr. onpeaesrbeH BUWNM CyPULUTOM Yy TypucTU4KkomM cektopy n UKT. JInuHum

TpaHcdepun n3 nHoctTpaHcTBa noBehaHu cy 3a 18,2% y ogHOCY Ha UCTU Nepuoa nNpeTxoaHe roguHe.

Ctpyktypa u3Bo3a ycnyra, mun. EYP Ctpyktypa yBo3a ycnyra, mun. EYP
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* Tekyhu TpaHcthepy uameny pes3naeHTHUX U HepesuaeHTHUX goMahuHcTaBa. Vseop: HEC
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Ha kpajy apyror kBaptana 2021. roguHe yKynaH cnosfbHU Ayr usHocuo je 65,8% BAIM.
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3apyxeHocT npeay3eha je noBehaHa 3a 507,0 mun. eBpa, a 6aHKapCKuU CEKTOp je CMaHMOo 3aayKeHocT 3a 260,3 mun. eBpa y nopehemwy ca
Kpajem npeTxoaHe roauHe. UcToBpeMeHO 3aAyXeHOCT jaBHOr cekTopa je noBehaHa 3a 1,3 mnpa eBpa.

Ha kpajy gpyror kBapTtana 2021. roguHe, y nopehewy ca kpajem 2020. Mpema kputepujymmma CBeTcke BaHKke*, TPEHYTHU HMBO CMOSbHOr Ayra npema
roguMHe pauuo CrnosbHW Ayr fnpema M3BO3Yy je CMakeH, [AOK je pauuo n3Bo3y, kao n npema b Cpbujy cBpcTaBa y pen cpeahe 3agyKeHnx 3emarba.
cnoreHu ayr npema BN octao Ha HENPOMEHEHOM HUBOY.

* MNpema kpuTepujymmma CeeTcke GaHke, 3emMiba je HUCKO 3afyXeHa ako je OAHOC CrorbHor Ayra v usBo3a pobe u ycnyra ucnop 132%, a BMCOKO 3afyxeHa ako je Taj ogHoc maHag 220%. MNpema mctum
KpUTEpUjymMnMa, 3eMrba je HUCKO 3adyKeHa ako je ogHoc cnorbHor ayra u BN ucnoa 48%, a BUCOKO 3adyXeHa ako je Taj ogHoc nsHag 80%.

W3Bop: HBC
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TPXWULWITE
PALOA

R/
0’0

dopmanHa 3anocrieHocT y cenTemopy Beha
3a 3,0% wmr

R/
0’0

Ctona He3anocneHoctn y Q2 2021. roanHe
nsHocuna je 11,1%

7
0’0

lNpoce4yHa HeTO 3apapa y aBrycTty peanHo
Beha 3a 5,9%, mr

\/
0’0

lNMpoce4yHa HeTO 3apapa y aBrycty usHocuna
je 64.639 auHapa




Bpoj chopmanHo 3anocneHnx y centemopy npema esugeHumju LULPOCO* HacTtaBMo je ca pacTtom U
6uo je mehyrognwrwe Behu 3a 3,0%. NMpema nogaumma n3 AHKeTe 0 pagHoOj CHa3u, TOKOM Apyror

kBapTana 2021. rogmMHe ctona He3anocrieHocTH je usHocuna 11,1%, Aok je ncroBpemeHo, crona
3anocneHocTu usHocuna 48,3%.

MpoceuaH 6poj chopmarnHo 3anocrneHux,
JonpuHoc Mmeflyroguill0j cTonu pacTa
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\ 2018

m |\lehyrogvima cTona

Ycnex ekOHOMCKOr naketa Mepa BepudMKOBaH je U30CTaHKOM 3Ha4ajHUjux HeraTuBHUX echekaTta naHaeMuje Ha TpxuwTe paga. OvuyBaHa cy
pagHa mecTa u 3apaje, Kako y NpMBaTHOM TaKO U Yy jaBHOM CEKTOpPY, a CLLeHapMo oceTHUjer noBehata He3anocrneHocTH je N36erHyT.

NMpema LIPOCO eBugeHuunju noBehawe 3amnocrneHocTM Yy centemopy Ha
MehyroamLHem HUBOY FOTOBO Y MOTNYHOCTY je pe3ynTaT pacta 3anocneHoCTH
y npuBaTHOM cekTopy of 3,8%, 4OK je y jaBHOM cekTopy 6poj 3anocneHmx 61o
Behn 3a 1,0%. [NocmaTpaHo No genaTtHOCTUMa Haj3Ha4ajHuju MehyroguHu
pacT y centembpy je perMctpoBaH y npepafnuBaykoj MHAYCTPUjU, TPTOBUHU U
VIKT.

Y nepuogay jaHyap-centembap 3anocneHocT je nopacna 3a 3,3%, Mr.

MNpema nogauuma HauuoHanHe cnyxbe 3a 3anowwrbaBare
HesanocneHux nuua y centembpy je 6uo mamu 3a 1,3%.

6poj

Y gpyrom kBaptany 2021. roguHe ctona akTMBHOCTW je uaHocuna 54,3%, n
nosehaHa je y nopehewy ca UCTUM KBapTanom npeTxoaHe roavHe 3a 4,1 n.n,
Kao pesynTar, npe ceera, 60rbMx ennaemMmjckmMx ycrnosa.

* LleHTparnHu pervctap o6aBesHor couumjanHor ocurypamsa
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[Nobpo cTawe Ha TPXKULWITY pada ornena ce y pacTty 3apaga, Koju je pesynrar, npe cBera, onwre
cTabnnHocTn eKkoHoMMje n npuBpeaHor pacTta. lNpoce4yHa HeTo 3apaaa je y aBrycty mehjyroguiume

noBehaHa 3a 10,5% HoOMUHanNHoO, oAHOCHO 5,9% peanHo u usHocuna je 64.639 aouHapa.
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I'IpocetlHa HeTO 3apaga, AONpPpUHOC peanHoj cTonu pacTta
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CeKkTOpCKM MOCMaTpaHo, Haj3Ha4YajHUju pacT 3apapa je 3abenexeH y npepahuBaykoj UHAYCTPUjU U TPrOBUHW.
Y okBupYy jaBHOr cekTopa Hajsehu pact 6enexe 3apage y 3apaBcTBY.

Mehyroanwn peanHu pact 3apaga Yy aBrycty 6uo je BohjeH noBeharem
3apaga y npvBaTHOM cekTopy of 7,6% 1 NoTNOMOrHyT pacToMm 3apaja Y
jaBHOM cekTopy 3a 4,0%. PacT 3apaga y jaBHOM CeKkTopy pe3ynTtar je oanyke
Bnage o nosehawy 3apaga y jaBHOM CeKTopy, noyeB of jaHyapa 2021.
rognHe, 3a 5,0% 3anocrneHuma y 3gpascTBy, a octanuma 3a 3,5%, kao u
popatHux 1,5% opf anpuna.

Y nepuopy jaHyap-aBrycT npoceyHa HeTO 3apaja je peanHo noBehaHa 3a
5,8%, Mmr.

Ha onwTun pacTt 3apaga ytvuuana je oarnyka o nosehawy MUHUManNHe LeHe
pafa ca 172,54 guHapa rno pagHoM 4acy Koruko je nsHocuna y 2020. roguHun

Ha 183,93 y 2021. roguHu.
MsBop: P3C, npepayyHato y MONH
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AkTuBHe Mmepe Bnage PC kpeupaHe cy y cMepy CMaketa uaeHTupmmkoBaHmnx

permoHanHux u couunjanHnx HejeAHaAKOCTMW.

Mpoce4yHe HeTO 3apade no obnactuma, aBryct 2021. roguHe OpgHoc 3apage v noTpoLayke Kopne
90
CeBepHOBaYKA, ooy o6anare HeTto 3apage, PCA
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e OKPMBEHOCT NpoceY4yHe Kopne npoce4yHoM 3apagom

NOKPUBEHOCT MUHUMArIHEe Kopne MUHMMarnHoM 3apaaom

PervnoHanHu kputepujym npu cy6BeHLMOHUCabY MHBECTULM]jA, aKTUBHA yrora Ap)XaBe Yy COLMO-eKOHOMCKOM Aujanory, NpBeHCTBEHO Mo
NUTakby MUHUMAarHe LeHe paaa, kKao U yBoherwe NpuHUMNA PpOAHO OAroBOpPHOr GyLieTupata 06e36eannm cy KOHTUHYUPAHO CMakbelse
npo6rema BepTUKANIHUX U XOPU3OHTANTHUX HejeAHAKOCTH.

W3Bop: P3C 1 MuHucTapcTBO TProBrHe, Typuama v TenekoMyHukaumja
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MOHETAPHA
KPETAHBA
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Mehyrognwhwa nHdnaunja je y
centemMbpy nsHocuna 5,7%

\/
0’0

KpeauTtHa akTMBHOCT je HOMMHanNHo Beha
3a 6,9% y ogHocy Ha centembap 2020.
roavHe

/7
0’0

OuvHap je y centemMbpy y npoceky
anpeuupao 3a 2,2% peanHo, Mr

/
0’0

[eBnsHe pesepBe Ha Kpajy centembpa
Oune cy Ha peKopAHO BUCOKOM HUBOY U
usHocune cy 16,8 mnpa eBpa, WO je
Buwe 3a 3,8 mnpa eBpa, Mr




UHdnaumnja ce oa cpeauHe 2021. roamHe KpeTarna Ha HewTO BULLEM HUBOY Y OAHOCY Ha NpPeTXoAHU nepuoa,
lTo je 6uno nocneauua ytuuaja cpakropa npmBpemeHor kapakrtepa. HBC je y HoBemMOpy 3aapxana

pecdepeHTHY KamaTHy ctony Ha HuBoy oA 1,00%, npu Yyemy he ce MOHeTapHU YCNOBU NMooLuTpaBaTy NyTem

noBehamwa peno cTtone 1 noBsia4ekbeM BULLKOBaA JIMKBUAHOCTU U3 6a|-||<apcxor CEeKTopa.

UHdnauuja, Mehyroguiwwe ctone pacta, y %
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. Ycnyre EHepruja
MHayc. npouns. 6e3 xpaHe 1 eHepr. MpepaheHa xpaHa
I HenpepaheHa xpaHa = YKYTHO

Ha n parbe npucytHe HUCke nHcnaTopHe npuTucke ynyhyje penatmeHo ctabunHo kpetawe 6a3He nHdnaumje, Koja je UICToBpeMeHo 6una 3HaTHO
HUXa 1 usHocuna je 2,6%, a Ha Kojy je 3Ha4yajHO yTuuana 1 ovyBaHa penaTMBHa CTaOMITHOCT AEeBU3HOT Kypca.

Y centembpy pacT noOTpoWaykux ueHa je Ouo u3Hag ropkwe rpaHuue
[03BOSbEHOr ofcTynawa of uurbaHe MHdnauuje, na je Ha Mehyroavsem
HMBOY M3HOCKO 5,7%. Ha oBakBO KpeTawe WHdnauuje ytuuanm cy dakrtopu
npvBpPEeMeHOr KapakTtepa, rfpe cBera nopacT CBETCKMX LeHa Hadte wu
NpMMapHUX MNOSbOMPUMBPEAHUX MPOM3BOAda, 3acToju y rnobanHum naHuMma
cHabpeBarba, anu M HeHa Hucka 6asHa BpegHocT. [open noseharwa uLeHa
HapTHMX OepvBaTa 1 noBpha, 3Ha4ajHuju yTuLuaj Ha pacT uHdnaumje y oBom
nepuogy umarno je n nosehawe LieHa Meca, erekTpuvHe eHepruje, aysaHa,
yrba, KOMyHarHux ycrnyra, ankoxornHux nuha u ycnyra pecropaHa u xoterna.

HBC je npu goHolwewy oanyke o 3apxaBaky pedepeHTHe KamaTHe cTone
Ha HenpoMeweHOM HMBOY, UMana y BuAYy Aa Ce MNO3UTUMBHU edekTu
NPETXOAHO AOHETUX OBMMHMX MOHETapHMX U PUCKANHMX Mepa Ha EKOHOMCKY
aKTUBHOCT, YKibyyyjyhm u Tpehu nakeT eKOHOMCKMX Mepa nogpLuke
npuBpean n rpahaHnma, MOry ovekvBaTM W Yy HapedHoOM nepvogy W ga
NMOBOSbHU (PUHAHCUJCKM YCINOBU MOry OWUTU OfpXXaHW WU C HEeLWTO MaruM
CTEMEHOM EKCNaH3MBHOCTW MOHeTapHe nonutuke. [MocebHo ce wcTude
3Havaj CHakHe AMHaMuke pacTa gomahe eKOHOMCKe aKTMBHOCTM, Koja je y

CBa Tpu TpomMeceHja oBe rogmHe Haamaluurna oveknBaHa. Wssop: P3C, HEC
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YKynHa KpeauTHa aKkTUBHOCT je U y centemopy 2021. roaMHe HacTaBusna aa 6enexwu

pacT, 3axBarbyjyhu epektTuma mopatopujyma, a no3MTUBaH AONPUHOC NpYXajy u
KpeauTu U3 rapaHTHe Lieme.

Mehyroguwme cTone pacta KpeAUTHe aKTUBHOCTU 16 KpeauTHa akTMBHOCT, JONPUHOCHU Mr. CTONMU
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m 33 06pTHa cpeacTea B /IHBECTULIMOHN Octanu CtambeHun H [oTpoLLaYku [OTOBUHCKM B OcTtanu

Mo3nTuBaH 4ONPUHOC pacTy KpeauTa ganu cy U npMBpena U CTaHOBHULUTBO, a 3aAplKaHa je U NoBoSbHa CTPYKTYypa KpeauTa, npe cBera kog
npuBpeae, rae je yyewhe HBeCTMLMOHUX KpeauTa 6uno Behe oa kpeauTta 3a o6pTHa cpeacTBa. Ha kpajy centem6pa paumo
npoo6rnemMaTM4HUX KpeguTa usHocuo je 3,6%.

Y coenTeM6pyJe PerncTpoBaHo HOMMHaNHO nosehatbe nnacmaxa ”p”Bpef"' OR  3axsarbyjyhu edekTma npeTxoaHor ybraxaBarba MOHETapHe MONUTUKeE,
5,2%, a KpeaUTHa aKTMBHOCT CTAHOBHILITBY je Mopaciia Mo cTonu oA 8,9%, MT,  yeriopn 3amykuBaka Ha MOMAheM TPKULITY OCTAMMN Cy NOBOSHHM 1 TOKOM

HOMUHanHo. KamatHa ctona Ha ykynHe HoBoodobpeHe AMHapcke Kpeaute je  2021. roguHe, LUTO je HacTtaBuMno ga noacTude KpeauTHY akTUBHOCT, Y3
nosehaHa 3a 0,2 n.n, mr, n u3Hocuna je 6,35%. YKynHM HOBOOAOOPEHN  aarbu pacT ydelwha AMHAPCKMX KpeauTa y YKYNHUM KpeauTuma.
KpeaouTun cy nosehaHu 3a 19,4%, wr. Wasop: HEC
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OwvHap je npoce4yHo y cenTtembOpy 2021. roguHe mehyroavwte peanHo anpeuupao 3a

2,2%, AOK ce HOMUHAaJIHO HMje Merao. [leBU3He pe3epBe Cy y cenTeMopy oune Behe 3a
28,9% y ogHOCy Ha UCTU MeceLl npeTxoaHe roauHe U usHocune cy 16,8 mnppa eBpa.

KpeTawe aeBusHor Kypca u nitepeeHumje HBC Ha

PeanHu n HommMHanHu KypC, MHOEKCHU
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. [1eB13He pe3epse HBC (nesa ckana)
=/ MeceLnma yBo3a pobe u ycnyra (gecHa ckana)*
* Mpema nocnegwe pacrnonoXxvBom nodaTky 13 nnaTtHor 6unaHca HBC.

. [1eBu3He pe3epBe HBC === leBn3Ha WITEAHa CTAHOBHWLUTBA (4ecHa ckana)

KpeTata Ha AeBU3HOM TPXULWITY KapaKTepulLle perfiaTuBHa CTabunHoOCT AeBU3HOr Kypca, ynpkoCc HeraTuBHUM echekTMa KOpoOHaBupyca.

Pagn ybnaxaBaha NPekoMeEpPHMX KpaTKOPOYHUX ocumnauumja Kypca AuHapa
HBC je y centembpy uHTepBeHucana Ha MehybaHKkapckoM [OEBU3HOM
TPXULLTY HETO KYNOBMHOM [eBu3a y nsHocy og 135 mun. espa.

HesunsHe pesepse HEC cy kpajem centembpa 6une Buwe 3a 1,2 mMnpa. espa
Yy OLHOCY Ha NPETXOA4HW MeceL, LUTO je NPBEHCTBEHO pe3ynTaTt npunvea no
OCHOBY [Be eMuncuje eBpoobBe3HMLa Yy eBpUMA.

M3Bop: HBEC
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OUCKAJTHA
KPETAHBA

X/
0’0

PuckanHu gechmnuunT onwite Apxxase y 2021.
roanHu nsHocuhe 4,9% BAOI1, jaBHu ayr 58,2%
BAnN

0‘0

Hajsehu peo douckanHor pecdomuntay 2020. n
2021. roguHU oQHOCHK Ce Ha Mepe noagpLuke
npuBpeaun. borsa Hannata npuxoaa ytvuana je
Ha peBU3Mjy HaHWXe nnaHupaHor aecdpuuuTta y
nopehewy ca npBUM pebdbanaHcom

R/
0’0

Y cpeaHOpPOYHOM Nepuoay oveKkyje ce cmamere
HuBoa aecdpuumnta n Bpahawe Ha pesynrtar
O6nun3ak 6anaHcy, y3 nag HABOA jaBHOr Ayra Ha
53,8% BAMN y 2024. roguHn

/7
0’0

Y HapeAHoj roauHN nnaHupaHu aecpuumrt je 3%
BAOIMN. ®uckanHun okBup 3a 2022. rognHy
npeasuha cMawbewe nopeckor ontepehewa
3apaga, yMepeHu pacT 3apaja y jaBHOM CeKTopy
M pacTt neH3uja. DuckanHu npoctop obe3behyje
o4yyBaH-€ XXMBOTHOI CTaHAapAa U HacTaBak
MH(PaACTPYKTYPHOT MHBECTULMOHOT LIUKNyca




duckanHu pe3ynTtaT 1 Ayr onwTte apxase, % bAOI
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Y HapegHOM cpeaH0pPOYHOM Nepuoay npeaBuijeHo je yMepeHo cMmakere AeduumTa onwTe ApXaBe Kako 6u ce nyteM cuckanHe nonuTtuke
o6e3beauna notpebHa preKCMGUNHOCT HauMOHaNHe eKOHOMUje Ha eBeHTyarnHe eKCTepHe LWokKoBe. To ce, Npe cBera, OQHOCU Ha PacXoAHy
CTpaHy, y Buay noBehawa jaBHUX MHBeCTULMja, KAaoO M AoAaTHOr yrnarawa y 3gpaBcTBeHM cucteM. Ha npuxopHoj cTpaHu npuopuret he
ocTaTu farbe CMakeHe nopeckor ontepehewa 3apaga u HactaBak 6op6e NPOTUB Nopecke eBa3nje U CUBe eKOHOMMUje.
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LimknnyHo npunarofjeHn n CTPYKTYpHU pucKanHm unaHc

MpoussoaHM ja3, UMKNMYHO NpunaroheHn u CTPYKTYpHU KapakTep cmckanHe nonuTuke U NpousBoOaHM ja3
cdmckanHu 6unaHc y nepuoay 2005-2024. ron, % AN 3a nepuog 2006—-2021. roavHe
KOHTPAUMKAUYHO - MNPOUUKINYHO -
€KCNaH3uBHa €KCnaH3uBHa

T

-1.0 - i o
= ! 5,
- | E 2008
-3.0 A s
: z 2006
-5.0 A g 8
' S
1 s
! e
-7.0 A i MpousBoaHu jas
i -4 6
-9.0 - '
O X QL D OO N LA D ™00 A DO D N A D g
PP, PRI R PP
S S S G S S S S S S ST G S S S S Sl S Sl
N [poun3BoaHu ja3 e (DU CKaANHU i
6unaHc |
e— | |IKIINYHO CTPYKTYpHU NpuMapHm dmckanHim 6unaHc LURRIL RIS HORIPaL MK AMIHON

PECTPUKTUBHA

npunarofleHn duckanHu 6unaHc PecTpUKTUBHA

e CTPYKTYPHMN cbUCKaNHN GunaHc

CTpyKTypHa chmckanHa nos3uvuumja 3emsbe HMje 3Ha4YajHO HapylleHa, 36or Tora WTO Cy cnpoBefgeHe mMepe nomohwu npuBpeaM U3 OoMeHa
cdouckanHe NonUTUKe BPEMEHCKM OrpaHuU4YeHor kapaktepa. ®duckanHa nonutuka y 2021. roguHu je ymepeHO pecTPUKTUBHA U MO KapaKTepy
HeyTpanHa, Hajsehum genom 360r KpenpaHor HOBOr nakerta eKoHomcke nomohu npuBpeau U cTaHOBHUMWTBY. Y nepuoay oa 2022. no 2024.
roguHe KOHTPaUMKIIMYHU KapakTtep ucKkanHe nNONMUTUMKE je HeWwTO U3paXeHwWju, ycrnen MNOCTaBIbeHUX LUUIbeBa YpaBHOTEXeHa U
cTabunusauuje jaBHux ¢puHaHcuja, y ycrnoBuma no3aMTUBHOI NPOU3BOAHOr ja3a.

* 3a oueHy uMKnM4HO npunaroheHor duckanHor bunaHca kopuvwheHa je aesarperupanu npuctyn OELL meTogonoruje. deTarbHuju onuc kopuwwheHe meTtogornornje Mmoxe ce npoHahu y ®uckanHoj
cTpaterunju 3a 2013. roguHy ca npojekumjama 3a 2014. n 2015. rognHy unu nytem nuHka http://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=8626.

** CTPYKTYPHU NpuMapHu bunaHc ce aobuja nckrbyuymBakem Npuxofa v pacxofa no OCHOBY kamata, Kao W jeAJHOKpaTHUX NPUXofa 1 pacxoAa M3 LMKNMYHO npunaroheHor pesynrara.

*** Kapaktep duckanHe nonutuke ce oLeryje KoOMOMHOBaHeM NpoM3BOAHON ja3a U T3B. donckanHor uMnynca. duckanHu nMnync geduHuile duckanHy nonmTUKy Kao eKCnaH3vBHY UMM PeCTPUKTUBHY
1y OBOM cryyajy je oobujeH kao pa3nuka ABa y3acTornHa CTPYKTypHa npumapHa bunaHca.
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http://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=8626

lNpoakTuBHn ogrosop Cpouje Ha naHaemunjy COVID-19 y 2020. roanHu

Bnapa je npeaysena npoakTuBHe Mepe 3a cy3bujarbe HeraTuBHMX edbekata rmodanHe naHgemmnje COVID-19 1 npyxawa NoApLUKE CBOjoj JToKarnHoj eKOHOMUj.
Cpbuija je yuna y Kpuay ca CHaXHOM prckanHoM No3uLmMjoM U HUCKMM jaBHMM Oyrom, 3axBarbyjyhv kpeanbunHum duckanHum Mepama TOKOM NocreaHux roguHa

% A

OpnoxeHo nnahawe nopesa Ha 3apage v 4onpuHOCca 3a NpUBaTHM CEKTOP TOKOM BaHpPeOHOr CTakwa 1 3a jedaH

JodatHU mecel,; npuBaTHe koMnaHuje he oBe obasese oTnnahveaty Ha paTe, anu He npe jaHyapa 2021. roguHe o
Mepe nopecke nonuTuke OpnoxeHo nnahawe akoHTauwmje 3a apyru kBaptan 2020. nopesa Ha 4OOUT NpaBHMX nvua 0,4

Ocnobahatse og nnahawa NB 3a cBe goHaTope -

YKynHo 3,4

[npekTHa nogpLuka npeay3eTHMUMMAa Koju nnahajy naywanHi nopes n npeay3eTHUUMMa Koju nnahajy nopes Ha
CTBapHe npuxoae, MUKPO, Manum v cperwunm npedysehrma y npuBaTHOM CEKTOPY - TPU MeceLa ucnnarta HeTo 2,3
MUHMMAarnHe 3apaje v jow Asa gofgaTHa meceua ucnnata 60% HeTo MyuHUManHe 3apage

OunpekTHa nogpLuka BENUKMM NpMBaTHMM KOMMNaHWjama - nogpluka y nsHocy o 50% HeTo MuHumManHe 3apage (3a

BpeMe BaHpeaHOr CTaka) 3anocrneHnma Koju cy Aobunm peluere o NpecTaHky paga (Ha ocHoBy un. 116 n 117 0,1
OupekTHa noaplika npuBaTtHOM  [CEL(IIENeNeE i\
cekTopy OvpekTHa nogpLuka xotenumjepckom cektopy - 350 € no kpeseTty, 150 € no cobum 0,03
[unpekTHa nofgpLuka yroctuTersuma, TypucTMYKMM areHumjama, xotenuma u rent a car areHuymjama (n3Hoc og 30.000 005
PCL) '
[vpekTHa nogpLuka cnopTckum knybosrma 0,02
YKyMnHO 2,5
Mporpam cumHaHcumjcke nogpLuke Tokom kpnde COVID-19 npeko ®oHaa 3a pa3soj Penybnvke Cpbuje 0,4
Mepe 3a ouyBawe NMKBUOHOCTU
npuBaTHOr ceKTopa lapaHTHe LWeme 3a NoApPLLKY eKOHOMMju TokoM kpuse COVID-19 4,4
YKynHo 4,8
MopaTopujym Ha avBuaeHae 4O Kpaja roguHe, uckrbyyyjyhu jaBHa npegyseha v rybutak npyuxoga Koju nponsnasm us 03

OnBMaeHau

Mepe nosehara 3apaga u apyra avpektHa HoB4yaHa nomoh (10% noBehare nnata 3ApaBCTBEHUX pagHMKa,
Ocrane mepe AvpektHa HoB4YaHa nomoh og 4.000 PC[I cBuM neHsnoHepuma, noapluka norsonprvepeaHum npounssohayvma, Hosa 0,5
aogatHa noMmoh cBuM neHanoHepuma y nsHocy og 5.000 n Covid 60HyC 3a pagHuke y 30paBCcTBY)

duckanHu noacTuuaj - nogctmuamwe gomahe Tpaxme 1,3

YKynHo 2,0

YKynaH naket mepa YKynHo
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lMakeT Mepa 3a nogpLUKy npuBpean U ctTaHoBHUWITBY Yy 2021. roanHu

Mo3nTMBHM edekT! NPeTXOOHOr NporpaMa eKOHOMCKE MOAPLLKE MPEHENW Cy ce 1 Ha nodeTak 2021. roanHe, anv NPOAYXeHO AenoBake NaHgemuje, ca
HEeM3BECHUM BPEMEHCKMM TpajateM, YCITOBMITO je NoTpeby 3a HOBMM NakeToM MoAPLUKE NPUBPEAN U CTAHOBHULLTBY

[upekTHa noapLuKa NPUBaTHOM CEKTOPY

[OvpekTHa nogpluka npuBaTHOM cekTopy - 3 Meceua 50% MuHMManHe 3apage CBUM npefy3eTHULMMA, MUKPO, ManuvMm, CPeaHrvM U BEMUKAM 08
npeny3ehuma ’

[upekTHa nomoh xoTenuma y rpagckum cpegmHama 0,0
[unpekTHa cekTopcKa noApLuKa - yroCTUTEIbCTBO, TYPUCTUUKE areHumje, XoTenu 1 rent a car areHuuje 0,1
CamocTanHu ymeTHUUm 0,0
[npekTHa cekTopcka noapLuka - CEKTOP NPeBO3HMKa NyTHMKA Y ApYMCKOM caobpahajy un aytobyckux ctaHuua - 600 € no aytobycy 0,0
YKynHO 1,0

Mepe 3a o4vyyBawe JIMKBUOAHOCTU NpUBaTHOI CeKTopa

Mpoayxere noctojehe rapaHTHe WeMe 3a NOAPLUKY EKOHOMUjU TOKOM kpude COVID-19 1,0
YcnocTtaBrbake HOBE rapaHTHe LieMe 3a NOAPLUKY HajyrpoXeHujum cektopumal/npeaysehuma 1,0
YKynHO 1,9

OcTane mepe

duckanHu noacTuuaj - noactTularwe gomahe TpaxHe 1,2
BoHyc 3a BakumHauujy 0,1
YKyrnHo 1,3
YKynaH nakeT mepa 4,2
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Y nepuopy jaHyap-centemb6ap 2021. rogHe ocTBapeH je gechuumuTt onwte gpxase y

BUCUHM of, 68 mnpAa AuHapa, AOK je jaBHU Ayr Ha HMUBoy ox 57,1% BAMN

ducKanHm pesynTaT onwTe ApXase y nepuoay JaBHu ayr onwTe Apxase y % B[N y nepnoay
2012. — centembap 2021. roguHe 2011.- centembap 2021. roguHe
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Ha HuBOy onwiTe apxaee y nepuogy jaHyap-centembap 2021. roguHe 3abenexeH je duckanHn geduumnT y n3Hocy og 68 mnpa guMHapa v npyumapHu rckanHm
cyduunt y nsHocy og 30 Mrpa guHapa. Y nocmatpaHoMm nepuogy npuxoam cy octBapunm pact og 39,3%, ycnen 6orbe Hannarte couujanHmx ONpuHoca, 40K
Cy pacxogu octBapwuiiv pact og 16,1 %.

D‘OI'IpVIHOCVI rOp,VILIJI-bOj CcTOonU pacTta npuxoaga y nepuoay D.OﬂpVIHOCVI rOFIVlLUI'bOj cTonu pacTta pacxogay
2006. - centembap 2021. roguHe nepuopy 2006.- centem6ap 2021. roamHe
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35 OcTanu nopecku npuxoan Henopeckn npuxoau n aoHauvje — [eH3vje CouujanHa aaBawa
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Y nepuopy jaHyap-centembap 2021. roguHe y oyuety Penyonuke 3abenexeH je

aeduvunt on 93 mnpa AMHapa

CprKTypa KOHCcOonaoBaHuX jaBHMX npuxoga no HUBoOuUMa

KoHconugoBaHu pe3ynTaTt onwiTe Ap>XaBe No HUBOMMA ’
S pesy Ak BJlacTu y nepuoay jaHyap-centemb6ap 2021. roguHe, y %*

BrnacTu 3a nepuopg 2012-2020. roanHe
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NMocmaTpaHo No HABOUMA BNacTH, y penyoénnyku byieT ce cnuBa Hajgehu geo jaBHMX npuxopa, AOK HA pacXonHOj cTpaHu, nopen G6yleTa
Penybnuke 3HavajHo yyewhe umajy ooHgoBu o6aBe3HOr couujanHor ocurypakba
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D,yr HeHTpalmiHOIr HUBOa BJ1aCTU

Ha Kpajy centembpa 2021. roanHe n3Hocu 56,5%
bAn

BanyTHa CTpykTypa jaBHOr Ayra LieHTpariHe ApXxaBee y nepuoay

Yyewhe jaBHor gyra Peny6nuke Cp6uje y BAM*
2010- centembap 2021.roguHe
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Mocneatba peanu3oBaHa CTOMNa Ha ayKumMjama Ap}KaBHUX XapTuja o4 BPeAHOCTU HA MECEYHOM HUBOY
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KpeanTtHu pejTuHr Penyonuke Cpobuje n 3emarba y permoHy

e FitchRatings MoobY’s

PejtuHr NMpomeHa PejTunr MpomeHa PejTuHr MpomeHa
Cpbuja BB+ Hema nNpomeHe BB+ HemMa npomeHe Ba2 Hema npoMeHe

Byrapcka BBB Hema npomeHe BBB Hema npomeHe Baal Hema npomeHe
XpBaTtcka BBB- Hema npomeHe BBB- Hema npomeHe Bal Hema npomeHe
Mahapcka BBB Hema NpoMeHe BBB Hema npomeHe Baa2 Hema npomMeHe
PymyHuja BBB- Hema npomeHe BBB- Hema npomeHe Baa3 Hema npomeHe
MaxkepoHuja BB- Hema npomMmeHe BB+ Hema npomMeHe / Hema npomMeHe
BocHa n XepuerosmHa B Hema npomeHe / / B3 Hema npomeHe
LipHa lNopa B Hema npomMeHe / / Bl Hema npomeHe

« Standard and Poor's — S&P - VY jyHy 2021. roguHe, PejtuHr areHumja Standard and Poor's notBpauna je kpeautHu pejtuHr Cpbuje Ha HuBOoy BB+ y3
cTabunHe u3rnege 3a HEroBo farbe noBehawe. Y CBOM M3BeELUTAjy areHuuja je ucrakna ga je HMBO KPeAMTHOr pejTMHra Ha HmBoy BB+ pesyntat
AYroroguilkbe MakpOEKOHOMCKE CTabWMHOCTW, BUCOKOT HMBOA OEBU3HUX pe3epBu U ypefeHux jaBHuX uHaHcuja. 3axBarbyjyhu mepama duckanHe
AvcuunnuHe Bnage Penybnuke Cpbuje y npeTxogHoM nepuody, kao n mepama duckanHe koHconugauuje, Cpbuja je ywna y oBy Kpu3y 3HaTHO CripemHuja u
ca 6orbe ypaBHOTEXEHUM (hvMHaHCWjama y OJHOCY Ha Kpu3y npe AeceT roguHa. Takohie cmameheM jaBHOr Ayra y npeTXOAHUM rogvHama CTBOPEHO je
AOBOSbHO (hMCKanHOr NpocTopa, Tako Aa dmckanHa monmuTuKa y yCrnoBMMa Kpu3e Moxe Aa MOAPXM AOAAaTHO 3aAyXuBare 3a OrnopasBak eKoHOMWje Of
HeraTMBHOr yTuLaja NaHgemuje 1 ga ycnopy eKOHOMCKW Mag cpricke npuBpeae.

» Fitch Ratings — Y centembpy 2021. roguHe, areHuunja Fitch Ratings notBpauna je kpeauTHu pejTuHr Penybnunke Cpbuje Ha HMBOy BB+ ca ctabunHum
n3rnegoM 3a garbe noborbwane. [Jobpu ekoHomcku pesyntatm Cpbuje ocTBapeHu y nepvogy npe M 3agpKaHu TOKOM naHAemuje, Kao U ycneLuHo
cnpoBefeHe Mepe dumckanHe KoHconuaauuje, pesyntupanu cy noctusawem CTaburnHux 1 oOpXMBUX jaBHUX dMHaHcKja cTBapajyhu ycrnose 3a eKOHOMCKU
onopasak U AYropoyHW OOPXMBU MakpoekoHOMcKkM pa3Boj. Cee To omoryhuno je Bnagu Penybnuke Cpbuje ga y ycnosuma rnobanHe kpuse, nsaspaHe
BMpycom COVID-19, npaBoBpemMeHO M Op30 pearyje BEenUKMM NakeToM Mepa nogpluke npvepeaun u rpafaHuma v ga Tako noTeHuujanHe HeraTvBHe
nocnegyvue Kpuse ceefe Ha HajMmawy moryhy mepy.

* Moody’s — Y mapTty 2021. roaunHe, pejTvHr areHumnja Moody’s nosehana je kpeguTHu pejTuHr Penybnvke Cpbuje Ha “Ba2“ ca “Ba3” y3 ctabunHe narnege 3a
paroe nobosrbliawe. OCHOBHM hakTopu, KOju Cy AonpuHEenu yHanpehewy KpeauTHOr pejTuUHra, Cy OTMOPHOCT CPricke eKOHOMMWje Ha mocneauue nlasBaHe
naHgeMmnjoM KOpoHaBupyca, cTabunaH HMBO CPedHOPOYHOr pacTa, kao U ovekmBamwa Aa he nHankaTopu duckanHe ogpxmsoctn y Cpbuju n garse 6utu
n3Hag npoceka rpyne 3emarba ca “Ba“ kpeauTHUM pejTuHroM. Moborbluawe KpeauTHOr pejTUHra y jako HecTabunHMM OKOMHOCTMMA, ycrien naHgemuje
kopoHaBupyca COVID-19, orpomHa je noTBpaa €KOHOMCKOr HanpeTka 1 peaynrtaTa Koje je octBapuna Penybnvka Cpbuja y3 KOHTMHYMpaHy NpMMeHy mMepa
domckanHe Koconvaauuje.

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penyonuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKoHOMCKe U chuckanHe aHanuse u npojekumje



MEBHBYHAPOOHO
OKPYXEHE

\/
0’0

EKOHOMCKY akTMBHOCT Hawmx HajBehux
CMOJSLHOTProBUHCKUX NapTHepa
KapakTepuly HewTo 60rbu nsrneam on
NPeTXo4HO OYeKUBaHUX.
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NMpema donew npoueHn EBpocTaTa,
npuBpeaHn pact y Tpehem KBaptany
2021. roauHe y EY27 usHocwmo je 3,9% mr,
ay eBpo3oHu 3,7%.
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Komno3ntHun PM| uHAEeKc eBpO30He je y
OKTOOpY cMakseH 3a 2,0 noeHa, BCI je
nopactao 3a 0,05 noeHa, gok je ESI
MHAnKaTop nopactao 3a 0,8 noeHa.
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UHdnaunja y eBpo30oHU je y cenTemMbpy
2021. ropnHe yop3ana Ha 3,4% wMr. ca
3,0% Konuko je N3HocuUna y NnpeTxoaHom
Meceuy




NMpema donew npoueHn EBpocTtarta, npuBpenHu pacTt eBpo3oHe U EY y Tpehem

kBaptany 2021. roguHe nsHocuo je 3,7% vn 3,9% mr, pecnekTuBHO.

Kpetawse BN rmaBHMX CNOSLHOTProBMHCKUX NapTHepa Cpouje

135

nc3 Q12008=100
125
115
105

95

85

BAOMN (peanHe ctone pacTa, %)

2020 2021~ 2022*

EBpo3oHa -6,3 5,0 4,3
FMaBHM CNOSBLHOTProBMHCKM NnapTHepu PC

Wtanuja -8,9 5,8 4,2
Hemauka -4,6 3,1 4,6
BbocHa n XepuerosuHa -4,3 2,8 3,2
PymyHuja -3,9 7,0 4,8
Pycka ®egepaumja -3,0 4,7 2,9
LipHa Nopa -15,2 7,0 5,6
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* Mpojekumja
M3Bop: MM® WEO okTtobap 2021

EKoHOMCKa akTUBHOCT HaluuxX HajBehnx cnosLHOTProBMHCKUX NapTHepa, npe ceBera Hemauke un Utanuje, anu n y ceum apyrum semsrbama EY,
nocTeneHo ce onopaBrba HakoH naaa 'y 2020. roguHU.

Mpema new npoueHn EBpocTtaTta, Hemayka npuBpena je y Tpehem
kBapTany 2021. roguHe 3abenexuna pacT y OAHOCY Ha NPEeTXOAHM KBapTan
oa 1,8%, pok je mehyroguwnsn pact nsHocuo 2,5%. EkoHomujy Utanuje y
MCTOM KBapTany kKapakTepulle pacT eKOHOMCKe aKTMBHOCTM of 2,6% vy
nopehery ca NPeTXoAHMM KBapTanoMm, OAHOCHO pacT of 3,8% y ogHocy Ha
NCTW KBapTan npeTxonHe rogunHe.

EkoHoMcKa KpeTawa y 2020. rognHe Guna cy nog CHaXHWM HeraTMBHUM
yTMuajem ycnen naHOeMuje KOpOHaBuMpyca, LUTO je YCMOBUIIO MPUMEHY
cTpormx mepa y 6opbu nNpoTMB 3apas3e Kpo3 3aTBapare Benukor 6poja
ekoHoMuja. Tako y OBOM nepuoay eBporcka eKkoHoOMuja yrasu y UsHeHagHy
peuecujy n benexu Hajpehe cmamere npousBoawe of Lpyror cBeTckor
paga.

Mpema okTtobapckum npojekumjama MM®, nag y eBpo3oHu y 2020. roavHu je U3HOCKOo
6,3%, OOk ce o4ekyje pacT of 5,0% u 4.3% y 2021. n 2022. roanHW, PeCrnekTUBHO
(noborblwaHo oyekvBare 3a 0,6 n.n. n 0,5 n.M., pecnekTUBHO, Y OOHOCY Ha anpuricky
npojekumjy). MNMpucyTaH je BUCOK HMBO HEM3BECHOCTU Y MOrneay OCTBapeHa npojekumje,
npu Yemy Cy y KpaTKOM POKY PU3ULIM U Aarbe aCUMETPUYHN HAHWXKe U Y HajBehoj mepu
TWYy ce nojaBe HOBUX COjeBa BUpPYCa U ycropasaka TeMna BakumHaumje.

ELIE je y centembpy goHerna ognyky Aa 3agpxu pedepeHTHy KamaTHy CTony Ha
pekopaHo Huckom HuBoy of 0%. Mopen Tora, pagu obe3behyBara MUKBUOHOCTHU,
npuBpemMeHo he ce HacTaBuMTU ca crnpoBoheweM [ofaTHMX orepaumja OyropodHor
pedrHaHcMpara nog 3Ha4ajHo NOBOSbHWUM YCIOBMMA.

®E[ je y centembpy Takohe oanyuno Aa 3agpxu pedpepeHTHy CTOMy Ha pacroH of
0,00 po 0,25%.
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HakoH n3pa3nto HeraTMBHUX KpeTawa y MapTy n HapouuTto anpuny 2020. roanHe, Kao

nocrneauvua I'IaH.quVIje KOpOHaBupyca, MHOANKAaTOPU €eKOHOMCKe aKTUBHOCTU U
NOCJIOBHE KIiInMe y eBPO30HU yKa3yjy Ha nocTteneHun onopaBak.

EKOHOMCKM nHgukaTtopu eBpo3oHe BCIl nHgekc u nHaycTpujcka Nponu3BogHa eBpO30OHe
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e P\ | Composite (neBa ckana) MHaycTpujcka nponssoaHa Mr, AC3 (AecHa ckana)

) g ESI (necHa ckana)
MaBop: IHS Markit, EBponcka Komucuja, EBpoctat

Komno3utHu PM| nHaekc eBpo3oHe je cMakeH ca 56,2 noeHa y cenTemM6py Ha 54,2 noeHa y okTobpy, Aok je ESI nHoekc nopacrtao Ha 118,6
noeHa (pact of 0,8 noeHa). Kpetawe oBa ABa nHAMKaTopa npaheHo je noborblakeM nokasaterba nocrnosHe knume — BCI.

IOunHamuka PMI mHpekca eBpo3oHe y okTobpy 2021. roguHe (54,2 noeHa)
ykasyje Ha [darbu pacT eKOHOMCKe aKTMBHOCTM Oyayhm ga je BpegHocT
MHAEKCa HacTaBuia ga pacte u3Hag rpaHmue of 50 noeHa. CekTop ycnyra je
HacTaBno pda ©Oemnexu pacT €eKOHOMCKE aKTMBHOCTW, Kao W CeKTop
NpoOun3BOaH-E.

ESI unHgukatop je Takohe 3abenexuo pacT y okTobpy, a noborbliane
pacrnornioxerwa Yy €BpO30HM pe3ynTaT je pacTa noBepewa Koh CceKTtopa
ycnyra, rpaheBuMHapcTBa M TProBuMHe, AOK je TMoBepere noTpollaya
3abenexuno nag, a MHOycTpuja je octana HernpomereHa. 3abenexeH je u
pacTt BCI nngekca Ha 1,76 noeHa, WwTo je noBehawe oA 0,05 noeHa y ogHocy

Ha NPeTXOoAHN Mecel,

PMI koMNO3UTHU MHAOEKC €BPO30HE Koju objaBrbyje komnaHuja Markit Ltd. ce 6a3vpa Ha opurMHanHuMm nogauuma 13 aHkeTa NpUKynIbeHNX U3 penpeseHTaTnBHoOr y3opka og 5,000 npon3BogHuX U
ycnyxHux npegyseha. Metogonorvja n3page oBOr MHAeKca npatv MPOMeEHe Y 3anoCneHoCTu, LeHama, npogaju u 3anvxama. BpegHocT nHaekca mnsHag 50 ykasyje Ha noborbluake eKOHOMCKe
aKTUBHOCTW, AOK BpeaHOCT ucnoA 50 ykasyje Ha noropLuake.

MHaekc ekoHomckor pacrnonoxena (ESI) je passujeH og cTpaHe ['eHepanHor gupektoparta 3a npuspedy u duHaHcuje EBponcke komucuje. Jobuja ce Ha 6a3n ogroBopa Ha YNUTHUK Koju ce
CMpoBOAM Y HEKONMUKO obnactu: npepahusBayka nHaycTpuja, rpaheBrHapcTBo, TProBnHa Ha mMaro, ycryre u donHaHcujcke yenyre. BpegHocT nhaekca nsnag 100 ykasyje Ha noborbluake eKOHOMCKe
aKTUBHOCTW, A0K BpedHocT ucnogd 100 ykasyje Ha noropLuame.

WHavkaTtop nocrnosHe knume (BCI) je 6asupaH Ha mpoueHn nNpousBOAree, MopyLbuHa n 3anvxa, kao u Tekyhux n 6yayhux ovekmBawa npuspegHuka. BCl nHgekc opctyma oa MHAYCTpUWjCKOr
MHAMKaTopa noBepera Npema 6pojy uHnyTa Koje npoLeryje, 1 3aTo ce nspaxasa y 06nuky ctaHgapaHe Aesuvjauuje.
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Mehyroanwka vHdpnaunja y eBpo3oHu je yopsana ca 3,0% y aBrycty, Ha 3,4%

y centembpy 2021. roguHe.

WHdnaumja, centembap 2021. roamHe, mefyroguwike crone, %
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WHaekc norbonpuBpeaHUX CUpoBUHa
e |lHOEeKC LieHa HadTe

em— |/ H[1EKC LiIEHA XpPAHE
MNHoekec ueHa meTana

e H|CP y eBpO 30HM (OecHa ckana)
Masop: MM®, EspocTar

Y centembpy 2021. roauHe, Hajsehu gonpuHOC roauLLH0j cTonu uHdNaumje aanu cy cektopu eHepruje (1,63 n.n.), yenyra (0,72 n.n.),
MHAycTpujckux gobapa (0,57 n.n.) u xpaHe ankoxona u ayeaHa (0,44 n.n.).

YKynHa uHdnaumja y eBpo3oHu je nosehaHa y Q3 2021. y ogHocy Ha
npeTxogHu kBaptan. lNpema centembapckoj npojekumjn ELLB, oyekyje ce ga
he uHdnaumja goctvhn Bpx og 2,2% y 2021. rognHn, ycrea npuBpemMeHmx
NMHpNaTopHux dakTopa, a 3aTUM Ce OYeKyje nosBpaTak Ha ctorne of 1,7% u
1,4% y 2022. n 2023. roanHu, pecrneKkTnBHO.

LleHa HadpTe Tna Ypan, npema nogaumma OlEK, y centembpy je usHocuna
72,65 $/6apen, wTo je 6,6% BuMLWeE y OOHOCY Ha npeTxogHu meceud. O
nouyetka 2021. rogvHe, LeHa je Buwa 3a 62,4% y OAHOCY Ha UCTU nepuos
2020. roavHe, 1 n3Hocuna je 66,43 $/6apen.

LleHe norbonpuBpegHuMx npousBoga 3abenexune cy nag og 0,6% y
centembpy 2021. roguHe y 04HOCY Ha NPETXOAHW MeceL, OOK je LieHa XpaHe
onana 3a 2,5%. LleHe OCHOBHUX MeTana cy y npoceky cmaweHe 3a 9,8% vy
OOHOCY Ha MpeTxXo4HM MeceL, AOK je ueHa pyae rsoxhna 3abenexuna nag oa
29,8%, a ueHa Gakpa je onana 3a 0,5%. Y rpynu nneMeHMTUX meTana, LeHa
3narta je nana 3a 0,4%, a ueHa cpebpa 3a 3,0%.
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Peny6nuka Cpbuja

MuHucrapcTBo chnHaHcuja

CEKTOP 3A MAKPOEKOHOMCKE U ®UCKAIJTHE
AHAJTMN3E U NPOJEKUWUJE

KoHTakT: macro.fiscal@mfin.gov.rs



