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MeRhyHapoaHu ctaHaapa ouMHaHCUjcKor
usBewTaBakwa (IFRS) 3a mane un cpegmwe eHTUTETE

Opemak 1
Manu u cpedn-u eHmumemu

HamepaBaHu genokpyr oBor {FRScraHgapga
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Hawmepa je na IFRS 3a SME koprcte maau u cpeamwu enturetd (SME). V oBOM 071€/bKy ce ONHCYjY
KapaKTepUCTHKE MAJIUX M CPEIBUX CHTUTETA.

Onuc manux u cpeambunx eHTuTeTa
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Maiu ¥ cpeau eHTHTETH Cy EHTHTETH KOjU:
(a)  HeMmajy jaBHY OArOBOPHOCT;:1
(6) o6jaBibyjy puHAHCHjCKE H3BELITAje OMIITE HAMEHE 338 EKCTEPHE KOPUCHHUKE.

[IpiMepn EKCTEpHUX KOPHUCHHKa OOyXBarajy BJIACHHKE KOjU HHCY YKJBYYCHH Y YIpaBJbarbe
MOCJIOBameM, MocTojehie ¥ NOTEeHIMjalHe TOBEPHOLIE, KA0 U areHIHje 3a KPEAUTHHU PEjTHHT.

EnTtuTeT je oaroBopan jaBHOCTH aKo:

(a) Ce HEroBUM JY)KHUUKUM MHCTPYMEHTHUMa WM WHCTPYMEHTHMa KaluTaja Tpryje Ha jaBHOM
TPXKMIITY WIH j€ y NPOLECY eMUCH]e TAKBUX HHCTPYMEHATa 33 TProBabe Ha JaABHOM TPIKUILTY
(momalioj mmu wHOCTpaHO] Oep3u WM HecaykOeHoj Oep3u, yKbydyjyhn W JoKamHa |
pErHoHaHA TPKHUIITAY;); UITH

(6) JIPXKH CPENCTBA y ¢bunyuujapHomM CBO_]CTBy 3a Hmpy Tpymy CTOJbHAX CTpaHa Kao _]e}laH ox

ocnrypaBawhnx JpylITaBa, 6]:)0Kepa/)11/1nepa xapTuja oj Bpe,uHocm 3ajeIHUUKUMX HJIIH

y3ajaviiM—oHAOBHMaY3ajaMHUX  (OHIOBA W HHBECTHHHOHIM —OatHamMa-HHBECTHIIMOHUX

OaHaka OU MCIIYHUIIA OBaj APYTU KPUTEPU]YM).

Heku eHTuTeTr MOTY J1a poKe CpeCcTBa y GHAyLMjapHOM CBOjCTBY 3a HIMPY IPYIy CHOJGHHX CTpPaHa 3aTo
IITO JPXKE U YNPaBJbajy (HUHAHCH]CKUM pecypcrMa KOje Cy MM MOBEPHIIHM KJIMjSHTH, KYIIU WA YWIAHOBU
KOjH HHCY YKJbYUEHH Y pyKoBoheme eHTuteToM. MeljyTrM, ako OHHM TO pajie U3 pasiiora Koju Cy CIIOPEJHH Y
OJIHOCY Ha TIPUMApHO TIOCIOBambe (ITO, HA MPUMEP, MOKe OUTH Cilydaj Ca TYPUCTHYKHM areHTHMA HITH
areHTMMa 3a HEKPETHHHE, IlKoJaMa, JO0OPOTBOPHMM OpraHu3alyjama, 3aJpyKHUM mpeny3ehnma Koja
3aXTeBajy HOMUHAIIHE WIaHApHHE U NPOJABLIMa KOjU 100UWjajy aBaHCHA IUiahama 1pe MCIopyKe pode mit
yCITyTa, TIOMYT KOMYHAITHHX Tipeay3eha), To UX He YHHH OJrOBOPHHM MPEMa jaABHOCTH.

AXO eHFHFEF|aBHO OJTOBOpaH jaBHOESTHEHTUTET KOpHCTH oBaj H-RSCraHmapn, WeroBd (HHAHCH]CKH
W3BEIITAjH CE HE OITICY]jy Kao U3BEHITajHu Koju cy y ckiamy ca IFRS 3¢ SME — gak u ako 3aK0OH WITH TIPOITHC
y HeFHOKHOH PHEAHKHHHHAUIOKHOM [IPABHOM CHCTEMY J03BOJbaBa WM 3axTeBa 1a oBaj HFRSCrannapa
KOPHUCTE jaBHO OATOBOPHH €HTUTETH.

3aBHCHOM €HTHMTETY 4YdjH MATHYHU EHTHTET KopuctH myHe (kommierne) IFRS, wmu je meo
KOHCOJIMJIOBaHe rpyme koja kopuctu cer nyHux |IFRS, Huje 3abpameno na xopuctu oaj HRS—y

CORCTReHHM—hHHAHCH ekHM—H3BerrrajMaCTaHIapl 32 COINICTBCHE ()MHAHCH]CKE H3BEINTaje aKo Taj

3aBHCFaHH €HTHUTET caM 10 ceOu HeMma jaBHY OJTOBOPHOCT. AKO Ce HeroBH (DMHAHCHjCKH W3BEIITaju
onucyjy kao m3BemTaju y ckiany ca IFRS 3¢ SME, o mMopa na ce yckiaau ca CBUM oapeadama OBOT

HRS-Crannapna.

Matnunu enturer (YKJby4yjyhu KpajlbM MATHYHMA €HTUTET WU OWIO KOjM MAaTUYHHM EHTUTET YHYTap

Ipyle) Tpolemyje ¢Bojy moaobHoCT 3a mpuMeHy oBor Crampapaa Y CBOjUM  IOjeIMHAYHHM
duHaHcHjckuM m3BemTajuMa Ha 0a3u COICTBEHOr craryca, 0e3 pa3Marparba Jia JIM IPYrd SHTUTETH
rpylle MMajy, Wi Tpyla Kao LEJIWHA WMa, JaBHY OATrOBOPHOCT. AKO MATHYHM €HTHUTET caM 10 cebu
HEMa jaBHY OJTOBOPHOCT, MOKE MPE3EHTOBATH CBOj€ IMOjeinHauyHe (DUHAHCU]CKE U3BEIITAjC V CKIAAY
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ca osuM Cranmgapaom (Bupern Onesbak 9 Konconudosanu u nojedunaunu (QuHancujcku uzeeumaji),
YaK M aKko NPE3CHTYje CBOje KOHcoaAnI0BaHe (MHAHCHCKe M3BelITaje v ckiany ca nyHuM IFRS nin
HEKMM JIDYTUM ceToM ommTe npuxsahenux pauyHoBoiacTBeHux npuHumna (GAAP), kao mro cy
IbETOBU HAIIMOHAJIHN PadyyHOBOJCTBEHM craHaapad. CBM (GMHAHCH]CKM M3BEINTA]H CACTAB/LEHH Y
cknaay ca oBuM CranjapaoM Tpeba jacHO Ja ce€ Pa3iMKY]y 011 (DMHAHCH]CKMX M3BEIITa]a CACTABJLEHUX
Y CKJIaJy ca JIPYTUM 3aXTE€BUMA.
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Opemak 2
KoHuenTu n cBeobyxBaTHM NPUHLUNKX

[denokpyr oBor ogerbka

2.1

VY 0BOM 0[IeJbKY e OIMKCYje /b (PMHAHCHjCKUX H3BEUITaja MAIMX U cpeambux eHTurera (SME) u
KapakTepuCcTHKe Koje nHpopMmanuje y (pMHAHCHUjCKHMM HM3BEIITajUMa MalMX U CPEIBbHX CHTUTETA
4yrHe KOpUCcHUM. Takole ce 1ajy 1 KOHIEeNTH 1 OCHOBHH NPUHILIUIIH KOjH JIEXKE Y OCHOBH (DMHAHCH]CKUX
M3BEITAja MAIUX U CPEABUX CHTUTETA.

LUurs pmHaHCHMjcKMX n3BellTaja Manmx n cpeawbux eHTuTeTa

2.2

2.3

Hws QuHaHCHjcKMX U3BEITaja MaluxX M CpellbUX CHTHTeTa je jaa obe3dbexe wuHpopMaunuje o
(uHaHCHjCKOj MO3uNMjH, mepdopMaHcaMa i TOKOBUMA rOTOBHHE HEKOT CHTHTETA KOje Cy KOPUCHE
3a JIOHOLICHE EKOHOMCKHX OJJIyKa Pa3HOBPCHUX KOPHCHHMKA (DMHAHCH]CKHMX M3BEIlTaja KOjU HHUCY y
MO3UIIMjU J1a TPaXke M3BEIITaje HAMEHCHE Jla 3aJ0BOJbe MOTpede 3a oapeheHnM uHpOpMaujama Koje
Cy BHUMa IoTpedHe.

duHaHCH]CKM M3BELITAjH TIOKa3yjy M pe3yiTaTe KOHTpPOJEe PyKOBOJCTBA — OATOBOPHOCTH PYKOBOJICTBA
3a pecypce KOju Cy UM ITOBEPCHH.

KBanutaTuBHe KapakTepucTuke uHcpopmaumja y
comHaHCHMjcKum nsBewlTajuma

24

2.5

2.6

2.7

PasymrbuBocTt

Hudopmanuje nate y puHaHCHjCKUM U3BelITajuMa Tpeda Ja Oyay Npe3eHTOBaHE HA HAUYMH KOJU HX
YUHHU Pa3yMJbUBUM 332 KOPHCHHKE KOjH Cy y Pa3yMHO] MEpH YIIO3HATH Ca MOCJIOBHUM U €KOHOMCKHM
AKTHMBHOCTHMA M PauyHOBOJCTBOM, U BOJbHHU CYy Jia IIPOy4aBajy MH(pOPMAIMje ca Pa3yMHOM MaXKEOM.
Mehyrum, norpeba 3a pasymsbuBomhy He 703B0JbaBa M30CTaBJbAE PEIEBAHTHUX MH(OpPMaLUja 110
OCHOBY TOTa IITO hie MOJK/1a HEKUM KOPUCHHUIIMMA OMTH CYBHIIIE TEIIKO JIa UX pa3yMejy.

PeneBaHTHOCT

WNudpopmanmja nata y (UHAHCHjCKUM H3BEINTajIMa MOpa OWTH peJieBaHTHA 3a MOTpede JOHOIICHa
olnyka KopucHHKa. VH(popmauuja je peneBaHTHAa Kaja MOXE YTHLATH HAa CGKOHOMCKE OJUTYKE
KOPHCHHUKA TUME LITO UM IOMaXke Jia IPOoLieHe Tpollie, cajaiimbe win Oynyhe norahaje, wiu tume mro
MOTBplyje MK ucrpaBiba MPETX0HE NPOLEHE KOPHCHHKA.

MaTtepujanHocTt

Uudopmanuja je marepujaina (MaTepujaiHo 3HAYajHA) — Te CTOra M PEJICBAHTHA — aKO OU HEHO
M30CTaBJbAbE MM ITOTPELIHO UCKA3UBAKhEe MOIVIO Ja YTHYC HAa EKOHOMCKE OJUTyKEe KOPHUCHHUKA JOHETEe
Ha OCHOBY (DMHAHCHjCKHMX M3BelITaja. MaTepHjaJHOCT 3aBUCH OJ BEJMYMHE M IPUPOJIE MU30CTABJHCHE
CTaBKE WJIM FpeHHce HPOHEH-EHEIIOIPEIIHOI NCKa3a NPOLCHEHNX Yy oApeheHNM OKOJIHOCTHMA H-eHOF
H30cTaBIbatba—HHHOFpeHor—popMmysHearba. Mel)yTuMm, HeasekBaTHO je BPIIMTH, MJIM OCTaBJbATH
HeWclpaBjbeHa, HemartepujanHa ojcrymama on IFRS 3¢ SME na 6m ce mocruria onpehena
npe3eHTanyja GpuHaHCHjCKe Oo3uIlHje, GUHAHCH]CKUX eppOpPMaHCH HIIM TOKOBE TOTOBHHE.

MoyspaHocT

WNudopmanuja obe3behena y puHaHCHjCKMM H3BeINTajuMa Mopa Outh moysnaHa. Mudopmanmja je
Noy3/laHa KaJia y i0j HeMa MaTepujaiHuX IPellaKa ¥ Ipeapacy/ia M Kaja BepHO MPeICTaBiba OHO IITO
Ta uHpopMamuja Tpeba J1a MpeacTaBba WIK ITO O MOTJIO pa3yMHO Jia Ce O4YeKyje Jla OHa MpPe/ICTaBIba.
DuHaHCHjCKU U3BELITAjH HUCY OocinoboleHn npeapacyna (0OJHOCHO, HUCY HEYTPAJIHHU) aKo, CEJICKLHjOM
WY TIpe3eHTanujoM MHpopMalja y HbHUMa, MOCTOjH HaMepa Jla ce yTHYe Ha JIOHOIICHE OJUTyKa HIIH
pacyhuBame kako 6u ce mocTurao yHanpen oapeheHu pe3ynrar Wix UCXOJ.
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CywTuHa nsHag dopme

Tpancakmuje u apyru porahaju u yciioBH Tpeba Aa ce padyyHOBOACTBEHO 00yXBaTajy M HPE3EHTY]y Y
CKJIaqy ca FHHXOBOM CYIITHHOM, a HE CaMO Ha OCHOBY HHXOBOT mpaBHOr obimka. OBo moBehaBa
NMoy31aHOCT (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja.

Onpe3HocT

HensBecHocTn Kkoje HeM30€KHO OKpYXKyjy MHore jorahaje W OKOJHOCTH, ce NpHUKa3yjy
obeoamUBakbeM BHUXOBE MPUPOJE M CTEMeHa, Kao W KOpUIINeleM OMpe3HOCTH TMPH CacTaBJhaby
¢uHaHCcHjcKUX u3BemnTaja. OMPE3HOCT MpelcTaB/ba YK/bYUHBame oApel)eHOr cTereHa ompesa MpH
pacyhuBamy MOTpeOHOM 3a MPOLEHY KOjy 3aXTeBajy YCIOBH HEU3BECHOCTH, TaKO Ja MMOBHHA HWITH
NPHUXO0IN HUCY MpELCHCHH, a 00aBe3e WM TPOUMIKOBH HUCY moTuermeHH. Melytum, xopumherme
ONPE3HOCTH HE [03B0OJbABA HAMEPHO MOTLUCHHBAKGC WMOBHHE WIH I[PUXOJAA, WIH HAMEPHO
HpeLCHUBAKE 00aBe3a WK TPOLIKOBA. YKPATKO, ONPE3HOCT HE A03BOJbaBa MPEAPACY/IC.

MoTtnyHocT

Jla 6u Owna moy3naHa, uHbopMaIuja y GUHAHCH]CKUM M3BEIITajuMa MOpa 1a Oyie MOTIyHa Y OKBUDPY
rpaHdlla MaTEpHjaHOCTH W Tpolnka. M3ocTaBibame MOXE MPOY3pOKOBATH 1a HH(popMmaiuja Oyie
naxHa Wi oOMamyjyha, Te Ha Taj HAUMH HETOY3/laHa U MarkKaBa Kaja je ped O PeICBAHTHOCTH.

YnopeauBocT

Kopucaunm mopajy Outn y MoryhHOCTH &a yropeae (pHUHAaHCHjCKEe H3BEINTaje HEKOT CHTUTETa Ja Ou
YTBPIMIN TPEHIOBE Y TOMNIEAY HeroBe GUHAHCHjCKe To3uLMje M nepdopmancu. KopucHuim Mopajy
takohe Outm y MoryhHOocTH ma ymopene (MHAHCHjCKE H3BEINTAje pA3IMIATHX CHTHTETa na Ou
NPOLCHIJIM BUXOBE PellaTUBHE (DMHAHCHjCKE MO3ULHUje, MeppopMaHce B TOKOBE FOTOBHHE. 300r Tora,
oaMepaBame U NpUKasuBame (QUHAHCHjCKUX edekara CIMYHHMX TpaHCaKlWja M Ipyrux norahaja u
yciaoBa Mopa OMTH M3BEAEHO AOCIEIHO Y LIEJIOM EHTUTETY M TOKOM BpEeMEHa 3a Taj eHTHTET, U
JIOCJICTHO W 3a pa3inuyure eHTuTere. [lopem Tora, KOPHUCHUIM MOpajy Aa Oyday HHGPOPMHCAHH O
PavYyHOBOJACTBEHHM MOJMTHKAaMa KOpUINhEHUM IpU cacTaBjbaky (PMHAHCHjCKMX W3BEINTaja, Kao U
CBHMM IIpOMEHaMa THX MOJUTHKA U epeKTUMa TaKBUX POMEHa.

BnaroBpemeHocCT

Ja Ou Omna peneBaHTHa, (HMHAHCHjCKa HWH(pOpMaIHja Mopa na Oyae y crTamy Ja yTH4e Ha eKOHOMCKE
OJUTyKe KOpHCHHKA. biiaroppemeHnoct oOyxBara Ipykame HH(POpPMAIMja Yy BPEMEHCKOM OKBHPY
HEONXOJHOM 32 JIOHOUIEHE O/IyKa. AKO TIOCTOjH HEONpaBlaHO OJUlarake Yy W3BEIITaBamby,
uHdopmanmja Moxke M3ryOUTH CBOjy peleBaHTHOCT. PykoBoacTBo he Mokia mopaTw Aa ycKiIaau
penaTUBHE IPEIHOCTH OJaroBpeMEHOr H3BEllTaBaka W MpykKama Moy3laHux HHpopMmanuja. 3a
MOCTHU3akhe pPaBHOTEXKE H3Mel)y pelieBaHTHOCTH W NOY3[aHOCTH, HajBaKHHjE j€ PasMOTPHUTH KakKo
Haj00Jbe 3aJJ0BOJBUTH MOTpeOe KOPUCHUKA 33 JOHOIICHEM eKOHOMCKUX OTyKa.

PaBHOTexa Msmef]y KOPUCTUN U TPOLLKOBa

Kopuctu koje ce mobujy on wmHpopmamuje Tpeba ma Oyny Behe om TpomkoBa nobmjama Te
uapopmanyje. [IpoleHa KOPHCTH W TPOLIKOBA je, y CYIITHHH, npouec pacyhuBama. llltaBuine,
TPOLIKOBE HE MOPajy 00aBe3HO J]a CHOCE OHU-KOPHEHHHH KOjU Y)KUBAjy KOPUCTH M YECTO KOPUCTH O
nH(popManmja y>K1Ba IUPOK Hjara3oH eKCTEPHUX KOPHCHUKA.

HNudopmanmje o6e30eleHe (MHAHCHjCKUM HU3BEIITABakeM MOMaxy oOe30ehmBaumma Kamurtaia ja
JIoHOCe 00JbE OJUTYKE, IITO 3a pe3ynTaT nMa edukacHuje GyHKIIMOHHUCAHE TPIKUINTA KalMUTajda U Mambe
TPOIIKOBE KamuTaja 3a €KOHOMH]y y IenuHH. IlojenmHadHy eHTHTeTH Takohe yXKHBajy KOPHCTH,
yKJbydyjyhu 00JbM TPHCTYN TPXKHUINTUMA KamuTala, TMOBOJbHE eeKTe Ha OJHOCEe ca jaBHOIIhy H,
MOJ/a, HIXKY IIeHy npnbaBibama KannuTtana. Kopucta mMory na ykibyde u 00Jb€ JOHOMICHE OUTyKa O]
CTpaHe PYKOBOJCTBA 3aTO IITO ce (prHaHCHjcke WH(pOpMaIMje KOje ce KOPUCTe MHTEPHO decTo Oap
JIETMMUYHO 3aCHHUBAjy Ha WH(pOpMaldjaMa TMPHUIPEMJBEHUM 32 CBpXe (HUHAHCH]CKOT H3BEIITaBama
OINIITE HAMECHE.
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HenoTpeGHM TPOLIKOBU NN HAaNnopwu

3a Heke 3axTeBe v oBoM CTaHmapay HazHadYeHa ie MOFVhHOCT Hn3y3uMamkba 110 OCHOBY HCOHOTD€6HI/IX

TPOIIKOBA WK Hanmopa. OBO M3y3uMambe He HDI/IMCI-LVie ce Ha JApyre 3axTeBe y oBoM CTanmapimy.

2.14b Pasmarpame aa au 0u npubaBibamhbe WiIK yTBphuBame nHGOpMaIja KOje CY HEOIXOJHE 3a MCIYIHABAIHE

2.1411

HEKOI' 3axTeBa IIOAPA3yMEBAJIO HEMOTPeOHE TPOIIKOBE WJIM HAIlOPE, 3aBUCH  OJI  CIEHMGUYHHX
OKOJIHOCTHM €HTHMTETA M OJ IIpOoCcyliMBama PYKOBOJCTBA O TPOIIKOBMMA M KOPHUCTHMA OJI IPHMEHE TOT
3axTeBa. OBo mnpocyhuBame 3axTeBa pa3Marpame 0 TOME KakKo OM HENOCENOBame T€ MH(OpMAalnje
MOIJIO Jia YTWYE€ Ha EKOHOMCKE OJUIYKE OHUX 3a Koje ce odekyje jga he xopuctutv (HMHAHCHU]CKE
u3Belraje. [IpuMena HEKOr 3axTeBa OM IoApa3yMeBajia HEoTpeOHe TPOIIKOBE MM HAIIOPE OJ CTPAHE
SME ako 61 MHKpEeMEHTaIHU TPOIUKOBU (Ha MpUMEp, HAKHAJE 34 IPOLICHUTE bA) WU JOJATHU HALIOPU
(Ha IpuMep, aHraKOBAKE 3aIIOCICHUX) OWIn 3HaTHO Behu 01 KOPUCTU Koje OU OHHM 3a KOje ce O4YeKyje
na he xopucrutu dunancujcke ussemraje SME octBapmim o1 mocenosama Te nHGopManuje. [Iponena
HENOTPeOHMX TPOIIKOBA MAM Hamopa oja crpade SME y ckiagy ca OBMM CTaHIAapJIOM OOMYHO
[IPEJICTaB/ba Mamkhy NPENPEKY OJ1 IPOIEHE HEMOTPEOHNX TPOIIKOBA MM HAIIOpa OJI CTpaHe €HTHUTETA ca
jaBHOM ojrosopHouihy 3ato mro SME HHCY 0IroBOpHM jaBHUM 3aMHTEPECOBAHMM CTpaHaMa.

[IpouemuBame ma au ou OHDehCHI/I 3aXTECB MOAPA3YMEBAO HCHOTD€6H€ TPOIMIKOBE HMJIM HAMNope Ipu

2.14]1

[OYETHOM NMPU3HABAKY vV (HMHAHCH]CKMM M3BEINTAjUMa, HA MPUMEp, Ha JIATYM TpaHcakiuje, Tpeda ja
Oyze 3acHOBaHO Ha MH(OpMalMjaMa O TPOLIKOBMMA M KOPUCTHMA TOL 3aXTEBA YV TPEHYTKY MOYETHOL
[IpU3HABaka. AKO CE€ M3Y3UMAahe 110 OCHOBY HENOTPEOHUX TPOILIKOBA WM HAIOpa IPUMEBY]€ U HAKOH
[IOYETHOI IIpU3HABAKa, Ha IIPUMEDP, HAa HAKHAJHO OAMEpaBam€ HEKE CTaBKe, TpeOa M3BPILIUTU HOBY
[IPOLIEHY HEMOTPEOHMX TPOIIKOBA WJIM HAlOpa Ha Ta] HAKHAJHM JaTyM, Ha 0asu umHopManmja
JIIOCTYIIHUX HA Ta] JATYM.

OcuM 3a U3y3UMam€e [0 OCHOBY HeNOTpeOHMX TPOLIKOBA MJIM Hamopa aatux y naparpady 19.15, koje je

o0yxBaheHo 3axTeBMMa o0eaodamuBama v naparpady 19.25, kaa roa eHTUTET IPUMERY]E H3Y3UMAIhEe
10 OCHOBY HENOTPEOHUX TPOIIKOBA MU HAIIOPA, EHTUTET Tpeba na 00ea01aHy TY YUELEHUILY U PA3JIore
300r KOjux OM IpUMEHA TOI 3aXTeBa [oApa3yMeBaia HENOTpeOHe TPOLIKOBE WK HAIIOPE.

PuHaHCcuHjcKa no3muumja

2.15

2.16

2.17

2.18

2.19

duHaHCHjCKa MO3MIIMja SHTUTETA je 0JJHOC MMOBHHE, 00aBe3a U KamnMTaJjia Ha oapeheHu AaTyM OHaKo
KaKoO Cy MPE3CHTOBaHM y H3BEIITajy 0 (puHaAHCHjcKOoj mosunmju. [ledunumy ce Ha cienehu HauuH:

(@) uMoBHHA je pecypc KOjU SHTUTET KOHTPOJIHMILE Kao pe3yiTaT MpoUuIuX Jgorahaja u ox Kojer ce
odeKyje npuiuB Oy ayhinx eKOHOMCKUX KOPHCTH y CHTUTET:;

(6) obaBe3a je camamma 00aBe3a €HTHUTETAa HACTANa IO OCHOBY mpouumx jgoraljaja, 3a uwje
U3MHUpEHE ce OYeKyje Ja lie 3a pe3yiaraT MMaTH OIUIMB pecypca KOjH caigpKe SKOHOMCKE
KOPHCTH M3 CHTUTETa:; U

(m)  xamwmTa’ je mpeocrtano ydemhe y IMOBHHH €HTUTETA II0CTIE OA0Hjama CBUX BErOBUX 00aBe3a.

Heke craBke Kkoje 3amoBOJpaBajy AeMHUIMjY MMOBHHE WIM 00aBe3e ce MOXIa HE NPHU3HA)y Kao
HMMOBHHA WK 00aBe3a y U3BEITajy O (PMHAHCH]CKO] MO3HUIIMjH 3aTO IIITO HE 3a7[0BOJbABA]y KPUTEPHUjyMe
3a mpu3HaBame ngate y maparpadpuma 2.27 — 2.32. HapouuTo, OYCKHMBAaWKEC MPUIMBA MU OJJINBA
Oynyhux eKOHOMCKHMX KOPHUCTH y WIJIM M3 €HTHTETa MOpa OWUTH JOBOJHHO M3BECHO 1a OM 3a70BOJHHIIO
KPHUTEPHjyM BepoBaTHONE Mpe HEero IITO ce IMOBHHA WM 00aBe3e MPHU3Hajy.

MmoBuHa

By,uyha CKOHOMCKa KOPUCT HWMOBHHE je HOTGHHI/IjaH Ja JOONPUHOCH, JUPCKTHO WKW HUHAUPEKTHO,
NPpUWJIKNBY TOTOBHHE WIM TOTOBHHCKHX €KBHBAaJIEeHATA Yy CHTUTET. Tu TOKOBH TOTOBHUHE Mory
noTunaTu o KOpPIIHhCI—La nim 0Ty1jeH,a HMOBHHC.

MHora UMOBHHA, Ha IPUMEp HeKpeTHHHe, MOCTPOjermha H onpemMa, uMajy gpusnuku obnmk. Mehyrum,
¢u3nuk OOMMK HHUje OJf CYIITHHCKOI 3Hadaja 3a I[OCTojalke HWMOBHMHe. Heka wuMOBHHA je
HeMaTepHjaHa.

[IpunukoMm oxpehuBama mocrojama IMOBHHE, IPaBO BIACHUIITBA HHUj€ O] CYIITHHCKOT 3Hadaja. Ha Taj
HAa4YWH, Ha IIpUMEp, IMOBHHA KOja C€ JPKH IO JIN3WHIOM jeCTe MMOBHMHA aKO CHTHUTET KOHTPOJIMINE
KOPHCTH YHjH C€ MPHINB 0YEKYje OJ Te IMOBHUHE.
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OobGaBe3se

HajBaxxaunja kapakTepucTrka obaBe3e je 1a eHTHTET Ma caJallmby 00aBe3y Ja Jeiyje WIN MOCTyIa Ha
onpehern HaumH. OOaBe3a MOXe OWTHM WM 3aKOHCKa oOaBe3a WM H3BeleHa o0aBe3a. 3aKOHCKa
obOaBe3a ce MOXKE 3aKOHCKH CIIPOBOAMTH Kao Iocienuna obaBesyjyher yroBopa win oapeheHmx
nponuca. KoHCTpyKTHBHA 00aBe3a je obaBe3a Koja MpOM3IIa3y U3 MOCTyIIaKa eHTUTeTa Kaja:

(a)  yCTaHOBJbEHMM MOJEJIOM TIPETXOJAHE TMpakce, OO0jaBJbEHUX TMOJUTUKA WIA JOBOJHHO
crelUpUIHOM CaJallboM HM3jaBOM, CHTHTET yKasyje JPYTUM CTpaHama jga he mpuxBaTHTH
onpeheHe 0roBOPHOCTH, U

(6)  xao pe3ysTaT, EHTUTET je CTBOPHO BAJIHMIHO OUCKHBAME THUX JPYTUX CTpaHa Ja he ucrmyHuTH
TE€ OJTOBOPHOCTH.

M3mupeme cagamme obaBe3e OOMYHO YKIJbydyje HCIDIATY y TOTOBHHH, TpaHC(ep Opyre MMOBHHE,
Impy)Xame ycilyra, 3aMeHy Te o0aBe3e HEKOM JApPYroM 00aBe30M, WM IpeTBapameM Te o0aBe3e y
karmTan. ObaBesa ce Takohe MOXke U3MUPHUTH Ha APYrH HA4WH, Kao IITO CY ONPULAE IOBEPHOLA OJ
CBOjHIX TIpaBa WIH T'yOJbEH-E IpaBa MOBEPHOLIA.

KanuTtan

Kanuran je—mpeoctaro—yiterthe —y—HMOBHHHIIPE/ICTAB/ba PE3UAYAIHY BPEIHOCT NPU3HATE UMOBHUHE

CHTHTETA MMOCJC 00HMjama Npu3HaTHX obaBe3a. Kamuran ce Moxe moakIacu(hUKOBATH y U3BEIITA]y O
¢uHAaHCHjcKO] mo3Wnuju. Ha mpuMmep, y KOPIIOpaTHBHOM EHTHTETY, MOIKIacu(uKampja ce Moxke

M3BPLINTH Ha CPE/ICTBA KOja Cy YJIOXKWIM aKIMOHApH, Hepacropel)eHy HOOUT 1 AebHTKe HH FyOHTKe

KojH—ceHpH3Ha Y- AHRPeKTHO Y KapHTaaA—CTaBKC OCTAJIOr YKYIIHOI pe3yJ/JiTara KOie Cce HDI/IBHaiV Kao
3aceOHa KOMIIOHEHTA KaluTaja. OBai Crangapa He HDOHI/ICVie KaKoO, Kajaa ¥ jJa Ju U3HOCH MOTY Ja CC

OpCcHOCE I/I3MCBV KOMIIOHCHAaTa KaryTraja.

MepdcdopmaHce

2.23

2.24

2.25
()

(6)

[Tepdopmance npencraBibajy OZHOC IPHUXOJA M PAacXo[a E€HTUTETa TOKOM H3BEIUTAjHOr IEePHO.A.
H-RSOBaj CraHnmapn no3BoJjaBa SHTHTETHMA Jia MPE3CHTY)y HepdopMaHce Y jeTHOM (HHAHCH]CKOM
U3BEIUTAjY (M3BEWITAjy 0 YKYIIHOM pe3yJTaTy) WiH y 1Ba (uHaHCHjcKa n3BelTaja (GuaaHcy ycmexa
Y U3BELITAjy O YKYIIHOM Pe3yNTaTy). YKYNHM 30MPHH Pe3yJTaT U JOGUTAK WM TYOUTAK Ce 4ecTo
KOPHCTH Kao Mepa nepopMaHCH WM Kao OCHOBA 3a Jpyra oJMepaBama, Kao IITO Cy MPUXOAU OJ
MHBECTHILM]ja WK 3apaja 1o akuuju. [Ipuxoau u pacxoau ce neGUHUINY Ha ciefehn HauuH:

(a)  mpuxomu cy moBehama eKOHOMCKHX KOPUCTH TOKOM H3BEIITAjHOT IEPHO/a Y OOIHMKY MPHIIHBA
wim nosehamba UMOBHHE WIIM CMamemha 00aBe3a Koja MMajy 3a pe3yliTar IopacT KaluTala,
KOjH HE TPEJICTaBJba IOPACT [10 OCHOBY yJlarama BJACHHKA KarHFaiy-; U
(6) pacxoam cy cMameme eKOHOMCKAX KOPHUCTH TOKOM HM3BEINTAjHOT TMEPHOMA ¥ OOIHKY OJHBa
WM yMamkHBakbha HMOBHHE HIIM HACTaHAK 00aBe3a Koje MMajy 3a Pe3yJITaT CMamCHe KalluTala,
KOj€ HE MPEJ/ICTaBIba CMAbEHE 110 OCHOBY PACIIOJIEIIA YeeHHHHMa y-KaHHFaFyBIACHUIMA.
[pusHaBame MpUXoJa M pacxoja AMPEKTHO PE3yJTHpa W3 IpH3HABamka U OJMEpaBarma HMMOBHHE H
obaBe3a. Kputepujymu 3a npu3HaBame IPUX0/Ia M pacxoja ce pa3MaTpajy y maparpadpuma 2.27-2.32.

Mpuxon

Jedbununmja npuxoaa o0yxBaTa ¥ MPUX0/e 1 100MTKe.

[Ipuxon HacTaje y TOKY PEJOBHUX aKTHBHOCTH HEKOT €HTHUTETa M KOPHCTU C€ HEKOJIHMKO Pa3IM4IHuTHX
Ha3uBa yKJbydyjyhu nponajy, HakHaae, KaMmaTe, AMBHACH/E, TAHTHjEME U 3aKyITHUHE.

Jobumu npencraibajy Apyre cTaBKe Koje 3370BOJbaBajy Ae(DUHUIM]Y TPUXOJa ajli HE HACTajy Y TOKY
PEIOBHUX ITOCJIOBHMX aKTHBHOCTH HEKOr eHTuTeTa. Kaja ce 1oOuny nprusHajy y M3BEIITajy O YKYIHOM
pe3ynTarty, OHH ce OOWYHO TpHKa3yjy 3aceOHO, jep Cy ca3Hamba O HhHMa KOPHUCHA 3a JIOHOUICHE
€KOHOMCKHX OJUTyKa.
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Pacxoau

Jedurnmmja pacxoga oOyxBaTa TyOWTKe, Ka0 W OHE pacxoje KOjU C€ jaBJjhajy y TOKY PEIOBHHX
AKTHBHOCTH CHTHTETa—:

(a) pacxoaM Koju HacTajy y TOKY PEIOBHHX aKTHBHOCTH CHTHTETa YKJbY4yjy, Ha MpuUMep,
TPOIIKOBE Ipojaje, 3apaae ¥ amopru3anuje. OHM OOMYHO WMMajy OONMK OJUIMBA WIH
TpOIIEeHa UIMOBHUHE Ka0 IITO Cy TOTOBMHA W TOTOBUHCKH €KBHBAJICHTH, 3aJMXe, HEKPETHUHE,
MOCTPOjeHha U OmpeMa.

(6) ryommm mnpencraBibajy Opyre cTaBKe Koje 3al0BOJbaBajy NeGUHHIMjYy pacxoma W MOTyY
HacTaTh y TOKY PEJIOBHHMX aKTUBHOCTH eHTUTeTa. Kaja ce ryOMuyM npusHajy y W3BEIITajy O
YKYITHOM pe3yJITaTy, OHU ce OOMYHO MPHKa3yjy 3aceOHO, jep cy ca3Hama O HhHMa KOPUCHA 3a
JIOHOIICH¢ EKOHOMCKHUX OZTyKa.

MpusHaBaw-e MMOBMHe, 06aBe3a, NpMxona u pacxona

2.27

2.28

2.29

2.30

231

2.32

[Ipu3HaBame je mpolec yHOUICHa y (PUHAHCHjCKE W3BEIITaje CTaBKE KOja 3a70BOJbaBa ACHUHUIIM]Y
MMOBHHE, 00aBe3e, IPUX0/a MK Pacxo/a U UCIymaBa clienehe kpurepujyme:

(a)  BepomarHo je na he ce Oyayhe eKOHOMCKE KOPHCTH MOBE3aHE Ca TOM CTABKOM YJIMBATH WM
OAJIMBaTHu U3 eHTI/ITeTa%J_ )41
(6)  1eHa KoIITama WM BPEAHOCT CTABKE CE MOYXKE MOY3JaHO OJMEPHUTH.

ObenonamnBame KOPUINEHUX PavyHOBOJACTBEHHWX IOJHMTHKA WM HANOMEHa WM O0jallibema He
HCIIpaBJba HETIPH3HABAKkHE CTABKE KOja HCITyHhaBa OBE KPUTEPHjyMe.

BepoBatHoha 6yayhunx eKOHOMCKUX KOpUCTH

Konment BepoBaTHOhNe ce KOPHUCTH Yy KPUTEpHjyMHMa 3a MpPU3HABAKC W OJHOCH CE Ha CTENCH
HEM3BECHOCTH OKO Tora jaa ju he ce Oynyhe ekoHOMCKE KOPUCTH TIOBE3aHE Ca JAaTOM CTaBKOM YJIMBATH
WJIN OJJIMBAaTH M3 CHTUTCTA. OueHe CTCTICHAa HEU3BCCHOCTU Y BE3U Ca TOKOM 6y[[th/IX C€KOHOMCKHUX
KOPHCTH C€ BpIlie Ha OCHOBY JI0OKa3a KOjU CE OJIHOCE Ha yCJOBE Ha Kpajy M3BELITajHOT MEepHUoJa, a Koju
CY PAacIIONIOKUBH KaJa ce cacTaBibajy (MHAHCHjCKH HM3BEIUTaju. Te OleHe ce BpLIe MOjeANHAYHO 32
MojeTHAYHO 3HAYajHe CTaBKE M TPYITHO 3a BEIHKH Opoj IMojennHavYHO Oe3HAYajHHX CTaBKU.

NMoyspnaHocT oamepaBama

Jpyru KxpuTepujyM 3a IpU3HaBambe HeKe CTaBKeE je Taj Ja OHA UMa [IeHY KOILITamba WM BPETHOCT Koja ce
MOXe€ MOYy3/IaHO OAMEPUTH. Y MHOTHM CIIy4ajeBUMa, IIeHa KOUITamha UIIM BPEIHOCT CTABKE CY ITO3HATH.
VY nmpyrum ciydajeBuMma, OHE ce Mopajy mnporeHuTH. Kopumihieme pasyMHUX MPOIEHA j€ CYIITHHCKA
Jleo cacraBibamha (DMHAHCH]CKMX HM3BelITaja U HE yMamyje BUXOBY moysaaHocT. Kama ce pasymna
NpOLIeHa He MOKE HAalPaBUTH, CTABKA CE HE NPU3Haje Y (MHAHCH]CKUM H3BELITajUMa.

CraBka Kkoja, y onpel)eHOM TpeHyTKy, He 3aJ0BOJbH KPUTEPHjyMe 3a MPU3HABAKE MOXKE KacHUje Jia ce
KBaNM(UKYyje 32 IPU3HABAE Ka0 PE3yJTAaT HAKHAIHIX OKOJHOCTH WiH jorabaja.

CraBka KOja He 3370BOJbABA KPHTEPHjyMe 3a IPH3HABA¢ MOXKE HMIIAK Ja 3aXTeBa 00CJIOambHBAKBE Y
HallOMeHaMa, 00jalImhelhuMa TN Y ToJaTHAM Tabenama. OBO je IpUKITaTHO Kaja je 3Hame 0 oapelheHoj
CTaBKH pEJICBAHTHO 3a MPOICHY (UHAHCHjCKE MO3WnHuje, nmephopMaHCH W TpoMeHa (UHAHCH]CKE
NO3ULHMje HEKOT SHTHTETA O] CTPaHe KOPHCHHKA (PUHAHCH]CKUX M3BEIITAja.

OamepaBawe UMOBUHe, oGaBe3a, Nnpuxoaa u pacxoga

2.33

2.34

OnmepaBame je mporec ojpehuBama HOBUYAHWX HW3HOCA MO KOjUMa EHTUTET OJIMEpaBa HWMOBHHY,
obaBe3se, mpuxoJie M pacxoje y GpuHaHCHjCKUM n3BemTajuma. OnMepaBame YKIbydyje u3dop onpehene
ocHOBe 3a oaMepaBame. OBaj HFRSCrannapa onpelyje kojy OCHOBY 3a onMepaBame €HTUTET Tpeba aa
KOPHCTH 32 pa3In4nTe BpcTe NMOBHHE, 00aBe3a, IPUX0Jia U pacxo/a.

[lBe yoOnuajeHe OCHOBE 3a OIMEpaBambe Cy HCTOPH]CKH TPOLIAK U (ep BPEAHOCT:

(a) 32 WMOBHHY, HCTOPHJCKM TpOIIAK je W3HOC wHcIulahieHe TOTOBHHE WM TOTOBHHCKHX
eKBHBaJICHaTa WM (ep BPETHOCTH HAKHAJAE JaTe y BpeMe CTHIlama MMOBHHE. 3a obaBese,
WCTOPHjCKH TPOINAK j€é M3HOC IMPUMIBEHUX NPHUXO0Ja y pa3MeHH 3a obaBe3y y BpeMe Kaja je
obaBe3a Hacraia, WIH y HEKMM OKOMHOCTMMA (Ha TpuUMep, Mope3), M3HOC TOTOBHHE HITH
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TOTOBUHCKHX €KBUBAJICHATa 3a KOj€ ce o4eKyje Ja Oyay ucmaheHu paay u3Mupema odaBese y
yoOn4ajeHoOM TOKY IOCJIOBamba. AMOPTU30BaHM MCTOPHjCKU TPOILIAK j€ MCTOPH]CKH TPOIIAK
UMOBHHE WM oOaBe3e yBehaH WM yMmMameH 3a OHAj N1€0 HMCTOPHjCKOT TPOIIKA KOJjH je
NPETXOJHO NPH3HAT KA0 PacXo]] WU MPUXOZ.

(6)  dep BpemHOCT je M3HOC 3a KOjU CE IMOBHHA MOYKE Pa3MEHHUTH WITH 00aBe3a U3MUPHUTH u3Mel)y
00aBelITeHNX, BOJBHUX CTpaHa y OKBHUPY HE3aBHCHE TpaHCakudje. Y ciydyajeBHMa Kaja je
JO3BOJCHO MJIM CE 3aXTeBa OAMepaBarbe Ha 0a3zu (ep BPEIHOCTH NPHMEYje Ce YHYTCTBO
nato y maparpaduma 11.27-11.32.

CBeoOyxBaTHU NPUHUMNU NPU3HaBakba U oaMepaBata

2.35

3axTeBM 3a IpU3HABamEe M OAMEpaBamke HMOBHHE, o0aBe3a, NpUXOJa W pacxoja y OBOM

HRSCrannapay ce 6a3upajy Ha cBCOOYXBaTHUM NPHHLUINMA U3BEICHUM U3 OKGHPG36-CaEMatAabe
H—Hpesermayiy—bnrancujerux—ussemmaie—ra—nyHux |IFRS. YV oxcyctBy 3axTeBa y oBOM

H-RSCranmapny xoju ce mpuMemyje IOceOHO Ha TpaHCaKUHWjy, Ipyru morahaj mmm ycmos, maparpad
10.4 naje ymyTcTBO 32 pacyhuBame u maparpag 10.5 ycranosipaBa xujepapxujy Kojy eHTHTET Tpeba na
MOIITYje ¥ OMIy4YHBamy O OXroBapajyhoj paduyHOBOACTBEHO] MOJHUTHIM y OnapejeHUM OKOIHOCTHMA.
Jlpyru HUBO Te XHMjepapxHje 3axTeBa Ja HTUTET carjiena AeUHUIMje, KPUTEPHjyMe 3a PHU3HABAbE U
KOHIIENITe 3a OJMEpaBake¢ UMOBMHE, oOaBe3a, NPUXOAa M PAcXOAa, Kao U CBEOOyXBaTHE MPUHIUIE
U3HETE Y OBOM OJEJbKY.

O6payyHcka ocHoBa

2.36

Enrturer Tpeba na cacraipa cBOje (PMHAHCH]CKE H3BEIITaje, OCHM MH(POpMAaIija 0 TOKOBIMA TOTOBHHE,
KopHCTelin 06padyyHCKY OCHOBY pauyHoBoAcTBa. [Ipema 00payyHCKO] OCHOBH, CTaBKE CE MPHU3HAjY
Kao UMOBHHA, 00aBe3e, KalnuTal, IPUXOAN U pacXoIy KajJa 3aJ0B0JbaBajy AeGHHHLMjE U KPUTEPHjyMe
NpH3HABamka 32 TC CTABKE.

NMpusHaBawe y hHaAHCUjCKUM U3BeLlITajuma

2.37

2.38

2.39

2.40

MmoBuHa

EntuTer Tpeba 1a mpu3HAa UMOBHHY y W3BEINITajy O (PMHAHCH]CKOj TIO3UINjH Kaja je BepoBaTHO na he
Johu 1o npuinBa Oyayhux eKOHOMCKHX KOPHCTH Y €HTHTET U Ja Taj 1e0 UMOBHHE UMa IIeHY KOIITAmba
WM BpPEIHOCT KOja C€ MOXKE IOy3AaHO oaMepuTH. VIMOBHMHAa ce HE Npu3Haje y H3BEIITajy O
(hMHAHCHjCKO] TIO3UIIMjU 10 OCHOBY HacTaHKa M3/IaTKa 3a KOjU ce cMaTpa Jia je MaJjlo BepoBaTHO Ja he
pe3yNTHpaTH TMPUIMBOM EKOHOMCKHX KOPHCTH Yy EHTHTET IOcie TeKylier H3BEeLITajHOI IepHoja.
YMecTo TOra, TakBa TpaHCakllja MMa 3a pe3yJTaT IPU3HaBamke pacxolla y H3BEIITa)y O YKYIHOM
pesynrary (Wik y OMIaHCY yCIiexa, ako ce MPe3eHTyje).

Enturer He Tpeba ha npu3Ha MOTEHIMjaJHY MMOBHMHY Kao MMOBHMHY. MelhyTum, kana je npuius
Oynyhux eKOHOMCKHX KOPHCTH Y €HTHTET IPaKTHYHO W3BECTaH, OH/A Ca HHMa II0Be3aHa HMOBHHA HUjE
MOTEHIjaJTHA UIMOBHHA U FEHO IPU3HABAE j€ MIPUKIIAIHO.

OobaBese

Enrturer Tpeba na npusHa 06aBe3y y U3BEIITAjy 0 (PMHAHCH]CKO] MO3UIMjH KaJia:

(a)  enrurer MMa obGaBe3y Ha Kpajy M3BEIUTAjHOT MEPHOIA KA0 PE3yNITAT MPOLLIOTr foralaja;;

(6)  je BepoBaTHO 1ma he ce 0OJl GHTHUTETA 3aXTEBATH Ja M3BPIIN TpaHC(hep CpelncTaBa Koja caapike
€KOHOMCKE KOPHUCTH IIPUIUKOM U3MHUPEHA;. U

(m)  Kama ce U3HOC U3MUPEEHA MOXKE TI0Y3/1aHO OJMEPHUTH.
IMoTrenuujaana odaBe3a je win Moryha anm HewsBecHa o0aBe3a, WUIM Cajallkha o0aBe3a Koja ce He
NpH3Haje 3aTO IUTO HE 33J0BOJbaBa jeAaH win oba yciosa (0) u (u) y maparpady 2.39. Exturer He
Tpeba &la IpHU3HA MOTEHHMjasHy obaBe3y Kao o0aBe3y, OCHM IOTEHIHjaIHMX o0aBe3a CTHHAoLA Yy
noc10BHOj komouHaumju (Bunetu Onespak 19 Ilocnogne kombunayuje u 2yoeur).
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Mpuxoaun

[pu3HaBame MpUXoJa je TUPEKTaH pe3ysITaT IpU3HaBakba U 0OJMepaBamka HMOBHHE U obaBe3a. ExrureT
Tpeba ma MpW3Haje TPHXOA y H3BEIITajy O YKYIHOM pe3ynTary (Wiam y OWiaHcy ycrexa, ako ce
npesenTyje) kaaa mohe mo mosehama 6y ayhnx eKOHOMCKHX KOPHCTH TTOBE3aHUX ca yBehamkeM MMOBHHE
W yMamkemheM 00aBe3a Koje MOXKe MOY3IaHo J1a ce OJIMEpH.

Pacxoau

IIpu3HaBame pacxofa je TUpeKTaH pe3ysiTaT MpU3HaBama U OJMEpaBamka UMOBUHE U 00aBe3a. EHTHTET
Tpeba Ja mpu3HAje PacXoa y HM3BEHITajy O YKYIHOM pe3yarary (wnd y OuiaHcy ycrmexa, ako ce
npes3entyje) kaaa gohe 1o cMamema Oy ayhnx eKOHOMCKHX KOPHUCTH TIOBE3aHUX Ca CMAhEHhEM HMOBUHE
win noBehameM 00aBe3a Koje MOXKe MOY3/IaHO J1a Ce OJIMEPH.

YKynHu pe3syntaTt u gobuTtak unm ryomrak

YKynHH pe3ynTaT je apuTMeTHUYKa pasimka m3Melhy mpuxona W pacxona. To HHje 3aceOHH eIeMEHT
(hMHAHCHjCKUX W3BEIITaja U 3a TO HUje MoTpeOaH 3ace0aH MPUHIIHIT IPU3HABAbA.

JobuTtak wim ryOuTak je apuTMeTHuYKa pasziuka u3mely NpuxolJa W pacxoja, OCHUM OHHX CTaBKH
MPUX0Ja U pacxonaa kKoje oBaj HFRSCrannapn knacudukyje kao cTaBke yKyIMHOT OCTaior pesynraTa. To
HHje 3aceOHM eNeMEHT (MHAHCHjCKUX H3BEIITaja M 3a TO HHje MOoTpeOaH 3acebaH MPUHIIMIT
[IPU3HABama.

Ogaj HFRSCrannaps He 103BOJbaBa MPH3HABAKE CTABKH Y M3BEINTA]y O (PMHAHCH]CKOj MO3UIHjH KOje
HE 33/I0BOJbaBajy AcpUHUIIN]Y UIMOBHHE U 00aBe3a Oe3 003upa Ha TO Ja JIH Cy pe3yniTaT MpUMEHe TojMa
KOjU ce OOMYHO Ha3WBa ‘'TPUHIMI yrapyuBama’ 3a 0JMepaBambe JOOUTKA W I'yOHUTKa.

OpamepaBawe NPUIIMKOM NOYEeTHOr NpU3HaBakba

2.46

[TpuiinkoM MOYETHOT NMpH3HABabha, CHTUTET Tpeba Ja oaMepaBa HMOBHHY M 00aBe3e MO MCTOPH]CKOM
TPOIIKY, ocuM ykosinko oBaj HFRSCrannmap/ He 3axTeBa MOYETHO OJMEpaBamke MO JPYroj OCHOBH, Kao
mrTo je ¢hep BPeIHOCT.

HakHagHO ogmepaBame

2.47

2.48

2.49

duHaHcujcKka cpeacTBa U puHaHCHjcke obaBese

Enturer onMmepaBa OCHOBHAa (PMHAHCHjCKa CpeICTBa M OCHOBHEe (pMHaHCHjcKe o0aBe3e, Kako je
nedpunucano y Onessky 11 Ocnosnu unancujcku uncmpymenmu, 0 aMOPTH30BAHO]j BPEIHOCTH OJf
KOje Cce OJy3uMa yMameme BPEIHOCTH, OCHM 32 WHBECTHLHUjEe Yy HEKOHBEPTUOWIHE #
npedepeHIrjaiHe aKije 6e3—obaBe3e—HOHOBHOF —OTKYyHA—OA—CFpaHe—eMHTeHTa—1 OOWYHE_ WIH
npedepeHmjanHe akipje 0e3 obaBe3e MOHOBHOT OTKYyNa OJf CTpaHE SMHTEHTAa a KOjuMa ce jaBHO
Tpryje win 4dja ce Qep BpPEeAHOCT MOXE MOY3JaHO W3MEPUTH Ha JAPYTH HayuH, 0e3 HernoTpeOHMX
TPOLIKOBA WJIM HAIIOPA, a KOje ce 0MepaBajy 1o ¢ep BpeAHOCTH IPU YeMy ce IpoMeHe (ep BPeIHOCTH
MPU3HAjy y JOOUTKY WU TyOUTKY.

Enturer 0oOmvHO omMepaBa cBa jpyra (uHaHCHjCKa cpeacTBa M (uHaHcHjcke obaBe3de 1o dep
BPEIHOCTH, ca IpoMeHaMa (ep BPEIHOCTH KOje Ce NPHU3HAjy y NOOMTaK MM T'yOUTaK, OCHM YKOJIMKO
oBaj +FRSCrannaps He 3axTeBa WIN HE J03BOJbAaBa OJMEPaBambe MO IPYroj OCHOBH Kao IITO je HabaBHA
BpeIHOCT/TIEHA KOIITakha WITH aMOPTH30BaHa BPEJHOCT.

HedwmHaHcujcka nMoBUHaA

Behnna HeduHaHCHjCKE MMOBHMHE KOjy €HTHUTET Ha IOYETKY NPH3HAje 10 MCTOPHjCKOM TPOLIKY Ce
HaKHaJHO OJIMEpaBajy o JIpyroj OCHOBH 3a oxMepaBame. Ha npumep:

(a) EHTHTET OJMepaBa HEKPETHHWHE, ITOCTPOjerha W ONpeMy OWIO IO HHMXKO] BPEIHOCTH n3Mehy
amMOpTH3eBaHeHA0aBHE BPEIHOCTH YMABEHE 33 aKyMYNMpPaHY aMOPTU3AlM]y M YMAmEHhe
BPEIHOCTH W HAJOKHATUBOI M3HOCA:_(MOJIeN HaOaBHE BPEIHOCTH) WM 110 HIKO] BPEIOCTH
m3Mel)y peBaopru30BaHOr M3HOCA U HAJOKHAIMBOL M3HOCA (MOJIEI PeBAIOpHU3alHje);
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(6)  enrurer oaMepaBa 3aluXe MO HHXKOj BPEAHOCTH M3Mel)y HabaBHe BpeTHOCTH/LICHE KOIITAKbA U
NpoJiajHe IIeHEe yMahEeHe 3a TPOLIKOBE 3aBpIlaBama U Mpojaaje-; u

(m)  eHTHTeT MpH3HAje TYOUTAK 0Nl YMAmbCHa BPSAHOCTH MOBE3aH ca He(MHAHCH]CKUM CPEICTBIMA
KOja ce KOPHUCTE MU JIpXKE 3a POAajy.

Hamepa oxMepaBama HUMOBHHE IO THM HIDKMM H3HOCHMA je 1a 06e30ean 1a ce MMOBHHA HE OMepaBa
[0 M3HOCY BHIIEM OJ M3HOCA 33 KOjH CHTUTET OYeKyje Ja MOBPATH OJ MpoJaje WM KOpHIIhema Te
UMOBHHE.

3a cnenehe Bpcte HeduHAHCH]CKe MMOBHHE, 0Baj HFRSCranmapa 103BospaBa MM 3aXTE€Ba OJIMEPABAHE
1o ¢ep BPeIHOCTH:

(a)  wHBecTHLHje y MPUAPYIKEHEe eHTUTETE U 3ajeHHYKE MOIyXBaTe KOje CHTUTET OMEpaBa 1o
¢ep Bpeanoctu (Bugetu naparpade 14.10, oqrocHo 15.15));

(6) uHBecTHIMOHEe HEKPETHHMHE KOje CHTHUTET OaMepaBa mo ¢ep BpeAHOCTH (BUACTH maparpad
16.7%);

(x) mospompuBpenHa WMOBHMHA (OMOJIOHIKA CpeICTBA W IOJbONMPHUBPEIHH NPOM3BOIU Y
TPEHYTKY JKETBE) KOje CHTHTET OJMepaBa Mo (ep BPEAHOCTH YMAambCHOj 33 MPOICH-CHE
TporkoBe npoaaje (Bumetu maparpad 34.2%—); u

(n) HEKPETHHHE, TOCTPOj€lhba M OINpeMa KOj€ EHTUTET OAMEpaBa Yy CKJIaay ca MOJIEIOM
peBastopusaunje (Bugeru naparpad 17.155).

O6aBe3e ocum hMHaAHCHjcKUX obaBe3a

Behuna obaBe3a koje HUCY (PMHAHCHjCKE 00aBe3e ce 0IMepaBajy 1Mo Haj00Jk0] MPOICHH H3HOCA KOjU On
6mo moTpedaH 3a mM3MHpEHe 00aBe3e Ha JaTYM H3BEIITABAMHA.

MNMpebunjawe

2.52

(a)

(6)

Enrturer He Tpeba 1a Bpuin npedujambe UMOBHHE 1 00aBe3a, M MPUX0/a U Pacxojid, OCHM YKOJIHUKO TO
HE 3aXTeBa WIH J03BoJbaBa oBaj H-RS—-Cranmap:

oaAMEpaBakbe MMOBHUHC Y HCTO M3HOCY OJHOCHO YMArbCHO 3a UCIIPABKY BPCAHOCTU — HHje H[2€6I/I'aH>€.
Ha npumep, ucnpaBka BpEAHOCTU 300r 3aCTapeJIOCTH 3ajinXa U HUCIpaBKa BPCAHOCTU 34 HCHAILJIaTUBA

MOTpaKNBamba—Hije-HpebHjatbe.

aKko yobH4ajeHe MOCI0BHE aKTHBHOCTH SHTHTETa He 00yXBaTajy KyHNOBHHY U IPOJajy CTajlHe HMOBHHE,
YKJbYyuyjyhu MHBECTHIIMjEe M TIOCJIOBHY aKTHBY, OH/a €HTHUTET M3BEIlTaBa TOOMTKE U I'yOUTKE HAKOH
oryljersa TakBe UMOBHHE OJy3MMAameM KH-HIOBOJACTBEHE BPEIHOCTH WMOBHHE U Ca HOM ITOBE3aHHX
TPOILIKOBA MPOAaje O NpUXoa ol 0Tyhema.
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Opemak 3
lpe3eHmauyuja ¢puHaHcujckux uzeewmaja

[denokpyr oBor ogerbka

3.1

Y oBoM onesBKy ce objammaBa (ep mpeleHTanvja (UHAHCHjCKHX HM3BelITaja, OHO INTO 3aXTeBa
ycarnameroct ca |FRS 3a SME, kao u 0HO 1ITO YWHY KOMIUTETaH ceT (PMHAHCH]CKUX W3BEIITaja.

®Pep npeseHTaumja

3.2

DuHaHCH]CKU M3BEIITAjU Tpeba HCTHHUTO ((ep) Aa Mpe3eHTyjy (PUHAHCHjCKY NO3HIHjy, pUHAHCH]CKe
nepdopMaHce U TOKOBe TroToBumHe cHTHTeTa. PDep mpe3eHTanWja 3axTeBa BEPHO IPHKA3HBaHbE
edekaTa TpaHCaKIMja, Apyrux norahaja m ycimoBa y ckiamy ca AeUHHUIMjaMa M KpUTEpHjuMa 3a
npu3HaBalke MMOBHHE, 00aBe3a, mpuxoAa W pacxoaa, m3HetuMm y Opnessky 2 Kowyenmu u
€8e00YX8AMHU NPUHYUNU—,

(a)  npermocraBba ce ma mpumena IFRS 3a SME, ca momatHum o0enofamuBareM Kaga je
HEOITXO/IHO, MMa 3a Pe3yiTaT (pUHAHCH]CKE M3BCIITAje KOjUMa Ce MOCTHXKE (ep MPEe3eHTAIH]e
¢uHaHCHjcKe mo3unyje, GUHAHCHjCKUX nep(hopMaHCH U TOKOBa rotToBrHe SME.

(6) xao mro je objambeHo y maparpady 1.5, npumena osor HFFRSCranmapaa ox cTpaHe eHTUTETA
ca jaBHOM oaroBopHourhy Hema 3a pesyntar (ep Mpe3eHTalHjy y ckiamy ca oBuMm HERS:

CrangapioMm.

HdonmatHa oGenopamuBama IMOMeHyTa 1oX (a) cy HEOIXOJHAa Kaja je ycarjlameHOCT ca oapelheHuM
3axTeBuMa y oBoM HFRSCrammapmy HemoBosbHa na oMmoryhin KOpHCHUIIIMAa Ja pasymejy edekar
onpeheHnX TpaHCakmMja, APYrux norahaja W ycioBa Ha (HHAHCHjCKY IMO3UIMjYy W (UHAHCH]CKE
nepdopmaHce eHTUTETA.

YcarnaweHocrt ca IFRS 3a SME

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

Enrturer umju cy ¢puHaHCHjcKH n3BelTaju ycariamenu ca IFRS 3a SME, Ty unibeHHIly eKCIUIMIIUTHO |
Oe3pesepBHO oOenogamyje Yy HamoMeHamMa. DUHAHCHCKU U3BEIITAjH ce HE OMHCY]y Kao0 OHH KOjU Cy
ycarnamenu ca |FRS 3¢ SME, ako oHu HUCY ycarnaimeHu ca cBUM 3axTeBuMa oBor H-RSCranmapya.

VY BpJIO peTKUM OKOJHOCTUMAa y KOjUMa pPYKOBOJCTBO 3aK/by4d Ja OM ycarjiamaBame ca OBUM
H-RSCranmapiomM MOTrio OWTH MOTPENTHO TOJHMKO Aa OM OMIIO MPOTHBPEYHO HUJBY (PMHAHCH)jCKHX
u3BelTaja nu3HeToM y OJeJbKOM 2, GHTHTET OCTYIa O TOT 3aXTeBa Ha HAYHMH M3HET y maparpady 3.5,
OCHM aKO PEJICBaHTHH PEryJaTOpPHHU OKBUP HE 3a0pamyje TAKBO OJCTYIAbE.

Kana enturer oncryma ox 3axteBa oBor HRSCrampapna y ckimaay ca mnaparpadgom 3.4, oH
obenonamyje:

(a) ma je pyKOBOACTBO 3aKkJbydmiio Ja (PMHAHCHjCKM U3BelITaju (ep mpukaslyjy (uHaHCH]CKY
MO3HIIHjy, (PUHAHCHjCKE TIepPOpMaHCe H TOKOBE TOTOBHHE SHTHTETA;

®) na je ycarmameHr ca IFRS 3a SME, ocum oxctynama of ogpeljeHor 3axTeBa 1a OW ce OCTHIIIA
(dhep npeseHTanuja; u

(m)  mpupomy ojcTymama, yKbydyjyhin u mocrymak koju 6u ce 3axteBao mpema IFRS 3a SME,
paszmnor 300r Kor OM Taj MocTymak OMO TOTpelad y JaTUM OKOJHOCTHMAa TOJIMKO J1a Ou Ouo
NPOTUBpEYaH LWJbY (HMHAHCHjCKMX H3BeliTaja n3HeTtoM y OpeibKy 2, Ka0 M YCBOjeHH
MOCTYTIaK.

VYKOJUKO je CHTUTET Yy MPETXOJHOM IEPHOAY OJACTYMHO oJ 3axTeBa oor HFRSCranmapna u ako To
OJICTyNalkhe¢ yTHYEe Ha M3HOCE MpH3HaTe y (MHAHCHjCKMM HM3BEUITajUMa 3a TeKyhu mepuonaa, eHTUTET
BpIIM 00€eI01ambMBaba HaBeIeHa y maparpady 3.5(i).

VY BpJIO PETKUM OKOJHOCTHMA, KaJla PyKOBOJACTBO 3aKJby4H Jla OM ycarjalaBame ca 3aXTeBOM Y OBOM
H-RSCranmapay O6Wa0 MOrpemnrHo TOMUKO Aa OM OWI0 MPOTHUBPEYHO MUJbY (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja
SME wu3HetoM y OpnesbKy 2, anu pelieBaHTHH PErylaToOpHH OKBUD 3a0pamyje OACTYHame OJ TOTr

© IFRS Foundation



IFRS za SME - 2015

3axTeBa, EHTUTET, Y HajBehoj Moryhoj MepH, cMamyje youeHe IOTpelIeHe acleKTe ycarjalaBama ca
THM 3aXTEBOM, TaKo IITO obesoamyje:

(a)  mpupomy 3axteBa y oBoM HFRSCraHmap/y W pasjior 3aiiTo je pyKOBOACTBO 3aKJbydIHIIO J1a 61
ycarjiaiaBame ca THM 3aXTeBOM OHMJIO MOTPEIIHO y JaTUM OKOJHOCTHMA TOJHKO Ja Ou Omio
MPOTHBPEYHO IIJbY (PUHAHCH]CKUX M3BEIITaja m3HeToM y OmeIbKy 2-; 1

(6)  3a cBakW MPE3eHTOBAHHW TMEPHOJ], KOPUTOBAKE CBUX CTAaBKH Y (DMHAHCH]CKAM HM3BEIITAjHMAa 32
KOje je pyKOBOZACTBO 3aKJbYUHO J1a Cy HEOIXOIHE /1a OM ce moCTHUrIIa (ep mpe3eHTaIHja.

Hauyeno ctranHocTU nocnoBaka

3.8

3.9

Kama mpumnpema ¢uHaHCHjcke M3BEIITaje, pyKOBOJACTBO SHTHTETa Koju KopHucTh oBaj HRSCranmapn
Hpolemyje CIOCOOHOCT EHTUTETa Ja ONPXKU CTAJHOCT MOCA0Bama. EHTHTET HMa CTalHOCT
HOCTIOBamka, OCHM aKO PYKOBOJACTBO HE HaMepaBa Ja JHKBUIMPa SHTUTET WK Jia IpecTaHe 1a Hociyje,
OJTHOCHO aKO HeMa peaJlHy alTepHAaTUBY Ja IMOCTYIW aApyraudje. [Ipuiamkom onemuBama 1a JH je
NPETIIOCTaBKa CTAJHOCTH II0CIOBama IpPHUKIAagHa, PYKOBOACTBO y3UMa y OO3Hp CBE JIOCTYITHE
undopmanmje o OyayhHocTH, ITO je HajMamwe, aju HUje OrPaHUYEHO Ha JBaHAECT MECelHW O] Kpaja
H3BELITAjHOT Nepuoja.

Kana pykoBOACTBO moOCTaHe CBECHO, NPWIMKOM BpILIEHa OICHE, MaTepHjaJIHMX HEH3BECHOCTH
MOBE3aHUX ca joraljajuMa WM yclioBMMa Koju Oallajy 3Ha4yajHy CyMEby Ha CIIOCOOHOCT CHTHUTETa Ha
HACTaBH Cca cTaJHOWNY MOCIOBamka, CHTHTET Tpeba Ja 00eofaHn Te HeU3BeCHOCTH. Kama eHTUTeT He
cacTaBjba (DMHAHCHjCKE W3BELITaje y CKIaAy ca HAuYeliOM CTaJHOCTH IIOCIOBama, OH Tpeba na
o0eoaHy Ty YME-CHHILY, 33jE€JHO Ca OCHOBOM IIpeMa K0jOj Ce cacTaBibajy (pHMHAHCHjCKH U3BEINTAjH U
pazJIor 3alITo Ce cMaTpa Ja SHTHTET HeMa CTaJHOCT MOCIIOBamba.

YyecTanocT usBewTaBawba

3.10

Enturer Tpeba ga mpe3eHTyje KOMIUIETaH HU3 (UHAHCHjCKMX u3BemTaja (ykpydyjyhu ymopeaHe
uapopmanuje — Bumetd mnaparpad 3.14) Gap jenHom romumime. Kaga eHTHTET HPOMEHH OaTym
3aBpIIIeTKA U3BEMITAjHOT MEPHOA U TIPE3eHTYje TONUIIKE (PUHAHCH]jCKE U3BEIITaje 3a MIEPHOJ KOjH je
IyKu win kKpahu of jeqHe rognHe, eHTUTET Tpebda 1a 00emoIaHu:

(a) Ty ynmeHHIy:;
(6)  pasnor 3a kopuuiheme ayxer win kpaher nepuona-; u

()  yHMBEeHHIY Ja YHOPEIUBH U3HOCH NPE3CHTOBAHU Y (MHAHCHjCKUM H3BeIITajuMa (yKJbydyjyhu
Y TIOBE3aHE HAIIOMEHE) HUCY Y TOTIYHOCTH yIOPEAUBH.

[docneaHocT npe3eHTauuje

3.11

3.12

3.13

EntuTer Tpeba ma 3aipxu Mpe3eHTAlHjy U KIacu(UKAIN]y CTaBKH y (PMHAHCHjCKAM H3BEINTajUMa O]l
NPETXOJHOT JI0 cieeher mepuoaa, OCUM:

(a)  ako je oumrienHO, HAKOH 3HAYajHE MPOMEHE IPHPOJE MOCIOBakA SHTHUTETA WM Mperyiesa
HBEroBuX (DMHAHCHjCKUX M3BEINTaja, Aa OM Jpyradyuja npe3eHranyja wim kiacupukanyja ouna
NPUKIaJIHUja, UMajyhn y Buay KpUTepHjyMe 3a W300p M IpPHMEHY PavuyHOBOJACTBEHHMX
nojautuka y Onessky 10 Pauynosoocmeene noaumuxe, npoyete u epeuixe; Wik

(6)  axo oBaj HFRSCranap/ 3axTeBa U3MEHY IIPE3EHTALIH]E.

Kama ce npesenTanyja mwim xiacuQuKanyja CTaBKu y (GUHAHCH]CKUM H3BEINTajUMa IPOMEHH, CHTUTET
Tpeba Ja peKIacu(uKyje YIOpearBe H3HOCE OCUM YKOJIMKO je TakBa pekiacu(uKanija Hen3BOAbUBA.
Kana ce ynopenusu usHocH pexinacudukyjy, eHTuTeT Tpeda na odenonanu ciexaehe:

(a)  npupony pexnacuduKamje-;

(6)  wW3HOC cBake cTaBKe WM KJIace CTaBKH KOje Cy peKnacu(puKoBaHe:; 1

(m)  pasior 3a pexnacupuKayjy.

AKO je HEeHM3BOJJBMBO peKJIaCH(UKOBATH YIOPEIWBE HM3HOCE, EHTUTET Tpeba sja 00esloJlaHd 3allTo
pexsacuduKanyja Hije onna U3BOAJEUBA.
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YnopeaHe nHcpopmauumje

3.14

Ocum kazna oBaj HFRSCranmapn mo3BosjpaBa WM 3aXxTeBa CYNPOTHO, EHTHTET Tpeba Ja o0enonaHu
yHnopeaHe HH(opMalyje y HOoriIeay MpeTXOAHOT YIOPEIHOI IEPHOJA 3a CBE U3HOCE IIPE3CHTOBAHE Y
(¢uHaHCHjCKUM u3BelITajuMa M3 Tekyher nepuosa. Exturer Tpeba na oOyxBaTH M yropegHe
nHpOpManyje 3a HapaTUBHE W JCCKPUNTHBHE WH(pOpMAaIHje Kala je TO PEeIEeBaHTHO 32 pa3yMeBame
(hMHAHCHjCKUX W3BEIITaja 3a TeKyhn mepuo,.

MaTtepujanHocT U rpynucame

3.15

3.16

CBaka MaTepujanHa Kjaca CIMYHHMX CTaBKM Tpebda 1a ce Npe3eHTyje 3aceOHO y (MHAHCH)jCKUM
u3BemTajumMa. EHTHTET Tpeba na mpe3eHTyje CTaBKe Koje Cy paslIMuuTe Npupoje WM (yHKLHje
3aceOHO OCHM aKo HHCY HeMaTepHjaHe.

N3ocTaBibama WM MOTPENIHA MCKa3UBama CTAaBKH Cy MaTepHjalHa ako OM MOIJA, HOjeJUHAYHO WU
3ajelHo, Ja YTUYy Ha CKOHOMCKE OJUIyKe KOPHCHHKA NOHETe Ha OCHOBY (DMHAHCH[CKHX M3BCILTaja.
MarepHjalHOCT 3aBHCH OJf BEIWYMHE M TPUPOAE H30CTaBJbakba WM IOTPEIIHOT HMCKa3UBabha
NPOLECHECHUX Y JaTHM OKOJHOCTHMA. BelrmynHa wiiu nIpupoja ctaBke, WM KoMOuHanuje ooe, 61 Moria
outu omryuayjyhu dpaxrop.

KomnneTtaH ceT pHaHCHjCKMX n3BeluTaja

3.17

3.18

3.19

3.20

3.21

3.22

Komruieran cer pruHaHCH]CKHX M3BEILTAja CHTUTETA YKIbyUYje CBe O cliesieher:

(a) HU3BelITaj 0 QUHAHCHJCKOj MO3MLMjH HA JaTyM U3BEIITaBakba-;
(6) wam
(i)  jeman m3BemITaj 0 YKYMHOM Pe3yJTATY 3a H3BEIITAjHH MEPHOM KOjU MPHKa3yje CBE
CTaBKe MPHUXOJa M pacxoja MpH3HAaTe TOKOM MEpuoja ykibydyjyhe u OHE CTaBKe Koje
Cy mpu3HaTe y ojapehuBamy A00MTKA MM ryouTKa (IITO MPEACTaBsbajy MOA30Up y
U3BEIIITA]y O YKYITHOM PE3yJITaTy) i CTABKE YKYMHOT OCTAJIOT Pe3yTATA FFH.
(i)  3aceOHm GmuiaHC ycmexa W 3aceOHU M3BEINTA] O YKYIIHOM pPe3yiaTary. AKO €HTHTET
onabepe aa mpe3eHTyje U OWIaHC ycrexa U W3BEIITaj O YKYITHOM Pe3yJTary, H3BeIlTaj
0 YKYIIHOM PE3yATaTy MOYHEE ca JOOMTKOM WM T'YOUTKOM, a OHJa MPHUKa3yje CTaBKe
YKYITHOT OCTAJIOT Pe3yJTaTa.
(m)  u3BemITaj 0 MPOMEHAMA HA KANMTAJY 3a U3BEIITAjHH IEPUO/:;
(1)  u3BemITaj 0 TOKOBMMA FOTOBHHE 32 U3BCIIITAjHU IEPHOT:; U

() HamoMeHe, Koje YMHHM KpaTak Hperie] 3HAYajHUX PavyyHOBOJACTBEHUX IIOJIMTHKA M Apyra
o0janrmema.

AKO mpoMeHe y KamuTaly TOKOM MEepHOJa 3a KOjH Ce MPE3CHTY]y (PMHAHCH]CKH W3BEIITAjH HACTA]y
camo ycJie] 1o0uTKa Wi I'yOuTKa, UCIulaTe AUBUICH Y, UCTIPaBKE IPeliaKa 13 MpeTXoHOT eproia 1
MPOMEHA PaYyHOBOJCTBEHE MMOJUTUKE, EHTUTET MOXKE Jla MPE3CHTYje jefaH M3BElITaj 0 pe3yJraTy u
HepacnopeheHoj Mo0UTH yMecTO H3BelITaja O YKYIHOM pe3y/iTaTy W H3BEIITa] O MpoMeHama Ha
kanurany (Bugeru naparpad 6.4).

AKO CHTHTET HeMa CTaBKe YKYITHOT OCTaJIOT pe3yiTaTa y OMiIo KOM O/ IepHoja 3a Koje ce IPE3CHTY]Y
(MHAHCHjCKM M3BEIITAjH, OH MOXeE Ja Ipe3eHTyje caMo OwIaHC ycliexa, WIM MOXe Ja Ipe3eHTyje
M3BEITAj O YKYITHOM PE3yJITaTy Y KOM je HOCIeIbH el 03Ha4eH Kao *’1o0uTaK Win ryouTak’’.

3ato wTo naparpad 3.14 3axTeBa ymopemHe M3HOCE Y IHOIVIEAy NPETXOMHOI NEepHoja 3a CBEe H3HOCE
MPe3eHTOBaHEe y (DMHAHCHjCKMM H3BEIITAajMa, KOMIUIETaH CeT (MHAHCH]CKHX H3BENITaja 3HA4M J1a
eHTHTeT Tpeba Ja Mpe3eHTyje, Ka0 MUHUMYM, JIBa O] CBAKOT' 3aXTEBAaHOT (PMHAHCH]CKOT M3BEIITaja U ca
BUMa [TOBE3aHE HATIOMEHE.

Y KOMIUIETHOM ceTy (MHAHCHjCKMX H3BEIITaja, EHTHTET Tpeba /a Mpe3eHTyje CBaku (pUHAHCH]jCKH
W3BEIITaj Ca MOJjeTHAKUM UCTUIAHEM.

Enturer MoOXe Ia KOpHUCTHM HaszuBe (MHAHCHJCKUX W3BEINTaja KOjU C€ pasiMKyjy OJ Has3HBa
kopumhennx y oBom HFRSCraniapy cBe 1ok oHn HuCY 0OMamyjyhu.
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UpeHTndpmkoBamwe (puHaHCUjCKUX U3BeLUTAja

3.23  Exrurer Tpeba jacHO 1a MICHTU(HKY]je CBAaKM (PMHAHCH]CKH M3BEIITa] M HAIIOMEHY U HallpaBH Pa3jIuKy
n3melhy Bux U apyrux nHpopmaimja y uctomM gokymenry. Ilopen tora, cnenehe nndopmanuje tpebda
Ja Oyny HOoceOHO HCTakHYTe U IIOHOBJGHE Kaja je TO HEONXOJHO 33 Pa3yMeBame IPE3eHTOBAaHMX

nHdopmanmja:

(a) Ha3UB €HTHUTETAa KOjU M3BEUITaBa W CBE MPOMEHE HA3WBa OJ Kpaja MPETXOMHOT W3BEIITajHOT
HepHoas;

(6) Jla 1 ce (PMHAHCH]CKHU M3BEIITAjH OJHOCE HA MOjeMHAYHN SHTHTET WIH IPYMy SHTUTETa:;

() JATyM 3aBpIICTKa W3BEMITAjHOT TEpHOJa WM IepHoAa KOjU IOKpPHBAa CeT (PHHAHCH]jCKHUX
W3BEINTajax;

() Ha3WB BAJIyTe 3a Mpe3eHTalujy, kao wro je nedunucano y Onespky 30 IIpesoherve cmpanux
eanyma-; u

(e) CTEIICH 3a0KPY)KHBamba, ako ra je Omio, KopuiihieH 3a MPe3eHTOBAkE U3HOCA Y (PUHAHCH]CKUM
U3BEIITAjUMA.

3.24  Enrurer Tpeba na obenonanu cienehe y Hanomenama:

(a)  cemmuTe W MpaBHH OOJNKK CHTUTETA, 3€MJbY Y KOjOj j€ SHTUTET YIIUCAH Y PETHCTap U aapecy
perucTpoBaHe KaHuedapuje (WM CeQMINTa MOCIOBama, ako CE Pa3lHKyje O PErHCTPOBAaHE
KaHIIenapuje)—); u

(6)  ommc mpupoze MOCIOBaba SHTUTETA M ErOBUX IPUMAPHHUX aKTHBHOCTH.

MNMpe3eHTauunja nHpopmauumja koje He 3axTeBa oBaj tFRS-CtaHgapa

3.25  Ogaj HFRSCranmapn ce He 0aBH Mpe3eHTAINjoM HH(OpMAaIja 0 CETMEHTY, 3apajgaMa Mo aKIWj! TN
NEePUOIMYHIM (DHMHAHCH]CKUM H3BELITajHMa MAIIUX HJIH CPEIbUX SHTUTETa. EHTUTET KOju BPLIM TakBa
oberonamuBame Tpeda J1a ONHUILEe OCHOBY 3a CACTaBJbakbe M IPE3CHTALN]y TUX HHpOpMaIHja.
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U3eewmaj o ¢puHaHcujckoj no3uyuju

[denokpyr oBor ogerbka

4.1 Y oBoM omepKy ce ofapelyjy mHpOpmammje Koje Tpeba Ia ce Mpe3eHTyjy y H3BelTajy o
(¢uHaHCHjCKOj MO3UIMjH ¥ O HAYWHY HA KOjU OHE Tpeba /a ce mpe3eHTyjy. M3BemTaj o huHAHCH]CKO]
nosundju (KOju ce TIOHEKal HasWBa OIIAHC CTama) MPE3CHTYje MMOBHHY, o0aBe3e W KamUTAJ
SHTHTETa Ha ofpel)eHn naTyMm — Ha KOjH ce 3aBpIIaBa U3BEIITAjHH MEePHo.

MHdopmaumje koje TpebGa Aa ce npe3eHTyjy y usBewlTajy o (pMHaHCHjCKOj

no3vuuju

4.2 Kao mMuHMMYM, u3BemTa] O (pUHAHCH]CKO] IO3MLMjU OOyXBara JIMHHMjCKE CTaBKE KOje IPE3CHTY)Y
cieniehe u3HocCe:!

(a)

IFOTOBUHY Y TOTOBUHCKE €KBUBAJICHTE,;

(6) moTpakMBama OJ KyIala u Ipyra MoTPaKHBarba;

() dunancujcka cpeacrsa (ucksbydyjyhu usnoce npukasaune nox (a), (6), (j) u (x));

()  3ammxe;

() HekpeTHHHe, OCTPOjea U ONpPeMY;

(ca) WHBeCTHMIIMOHE HEKpPeTHWHEe 10 Ha0aBHO] BPEIHOCTH YMAMbEHO] 3a AKYMYJIHMPAHY
AMOPTH3AIM|Y U YMaheHhe BPEIHOCTH;

(b) uHBecTHIHOHE HEKPETHHHE MO (hep BPEIHOCTH KPO3 OMIIAHC ycmexa;

(r) HemaTepHjaiHa HMOBHHA;

(x) OmosomKa cpexcTBa 10 HAOABHO] BPEIHOCTH/IIEHH KOIITama YMambeHOj 33 aKyMyJHpaHy
aMOPTH3AIH]y U YMarbEhe BPETHOCTH;

(1)  OwoJOmIKa CpeNCTBA MPEHETA TI0 (ep BPEIAHOCTH KPO3 OUIIAHC yCIIeXa;

)] WHBECTHIU]€ y IPUAPYKEHE eHTUTETE;

(x)  uHBecTHIHje y 3ajeAHMYKH KOHTPOJIHCAHE EHTUTETE;

(m)  obaBese mpema jo6aBibaurMa U OcTase 00aBese;

(M)  ¢unancujcke odaBese (ckibyuyjyhu usHoce npukaszane noj (1) u (m));

(1)  Texyhe mopecke obaBe3e U CPECTBA;

(0)  onnoxeHe mopecke oGaBe3e U 01J10KEHA MOPECKA CPENCTBA,;

(m)  pesepmucama;

(q) yuemha Ge3 mpaBa KOHTpOJIE, HCKa3aHA Y OKBHPY KallUTalla 3aCe0HO O] KammTajaa KOju ce
MO’Ke MIPUITACATH BJACHHIHMA MATHYHOT €HTHTETA; 1

(p)  KamWTaJ KOjH Ce MOXKeE MPUIHCATH BIACHHUIIMMA MATHYHOT €HTHTETA.

4.3 Entuter Tpeba ma mpe3eHTyje MOIATHE JHMHHUjCKE CTaBKe, 3ariaB/ba M Meljy30upoBe y H3BEINTajy O

(MHAHCHjCKO] TO3MLMjH, KaJa je TaKBO NPUKA3MBaIE PEIICBAHTHO 3a pa3yMeBame (pUMHaHCHjCKe
Mo3ulLMje SHTUTETA.

PasnukoBawe OOPTHUX(KPAaTKOPOUYHUX) U
cTanHux (AYropoYHMX) CTaBKU

4.4 Enturer Tpeba na mpeseHTyje 0OpTHY M CTaTHy MMOBHHY, Ka0 M KpPAaTKOPOYHE M IyropodyHe obOaBese,
Kao 3aceOHe Kiacu(uKaluje y U3BElTaj)y 0 (PMHAHCHjCKO] MO3UIMjH, Y CKIaxy ca maparpaduma 4.5-
4.8, ocuM Kaja Npe3eHTalyja Ha OCHOBY JIMKBUIHOCTH TpyXka MH(pOpMAIMje Koje Cy MOoy3JlaHHje H
peneBanTHHje. Kana ce npumemyje oBaj U3y3eTak, cBa MMOBHHA U o0aBe3e Tpeba J1a ce MPEe3eHTY]y 1o
penocieny (pactyhe niu onanajyhe) TMKBUAHOCTH.
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OG6pTHa nmoBuMHa

4.5 Enrurer Tpeba na kiacupuKyje IMOBHHY Kao OOpPTHY aKxo:
() ce ouekyje ma he OWTH peann3oBaHa, WIM CE IPKH 3a TPOMAAJY WIH TOTPOILIHY, ¥ TOKY
yoOm4ajeHor MOCIOBHOT UKITyca CHTUTETA,
(6)  ce mpKK PBEHCTBEHO 3@ TPTOBAGE;

(m)  ce ouekyje ma he GuTH peasM30BaH y POKY OJ JBAHAECT MECEIHM MOCTE JaTyMa M3BeUITaja |
WK

(1) ce pagu O TOTOBMHH HJIH O TOTOBUHCKOM CEKBHBAJEHTY, OCHM Kaja je OrpaHMYeHa HhEeHa
pasMeHa WM Kopuliicke 3a U3MHUpPCHEe 00aBe3e TOKOM HajMame JBAHACCT MECCIM IOCIIe
JlaTyMa M3BellTaBamba.

4.6 Enturer Tpeba ma xnacudukyje CBy ocTalry IMOBHHY Kao cranHy. Kama Huje moryhe jacHO yTBpAOuTH
yoOm4ajeHr OCIOBHH NUKITYC €HTUTETA, IIPETIIOCTaBIba Ce Ja j€ IerOBO TPpajarme ABAHACCT MECEIIH.

KpaTtkopouHe ob6aBe3se

4.7 Entuter Tpeba na knacudukyje obaBe3y Kao KpaTKOPOYHY aKo:
(a)  ce ouekyje na he OuTH U3MHpPEHa y TOKY yOOHYajEeHOT TIOCIOBHOT IUKITyCa CHTUTETA,
(6)  ce Opxu NIPBEHCTBEHO 32 TPTOBAKE;
(m)  ;ocmeBa 3a U3MUPEHE Y POKY OJ1 IBAHACCT MECEIIU MOCIIE JATyMa H3BCIITABAbA; 1

(m)  enrurer Hema Ge3yCIIOBHO MPABO JIa OUIOKH H3MHUPCHe 00aBe3e 3a HajMarbe IBAHACCT MECEIIH
HocIe JaTyMa U3BEIITABabA.

4.8 Entuter Tpeba na knacudukyje cBe octaie odaBe3e Kao AyropovHe.

Pepnocnen n ¢popmat cTaBkM y usBeLltajy o MHaHCUjCKOj NO3ULNjU

4.9 OgBaj H=RSCrannaps He mpomucyje peaocien win ¢popMmar mo KoM cTaBke Tpeda aa ce mpe3eHryjy. Y
naparpadgy 4.2 ce jeIHOCTaBHO Jaje JIMCTa CTABKU KOj€ Cy JOBOJHHO PAa3IHUYUTE MO MPHUPOIH HIA
(hyHKIMjU 1a 3aXTEBajy 3aceOHy MPE3CHTAIH]Y Y U3BENITajy 0 PUHAHCH]CKOj To3ulju. [lopen Tora:

(a)  7MHHjcKe cTaBKe ce yKJbYUyjy Kaja Cy BEIWYHHA, IPHpoJa WK QYHKIHja CTaBKE WM TPpyIe
CJIMYHUX CTaBKU TaKBe Ja je 3aceOHa Ipe3eHTallja PeleBaHTHa 3a pasyMeBame (PUHAHCH]jCKE
TIO3UIIMj€ SHTUTETa, U

(6)  xopumrheHH OIKCH W peOCIe]] CTABKU MM IPYIHCAE CINYHUX CTAaBKH MOXE Jla CE U3MEHHU Y
CKJIay ca MPHUPOJOM CHTUTETa M HETOBHX TPaHCAKIHja, Ma Ou ce obe30enmita mapopmarmja
peJieBaHTHA 3a pa3yMeBame (YUHAHCHjCKE MO3HIHMjE CHTUTETA.

410 Cynx o ToMe 1a Jin ce J0JaTHE CTaBKe MPE3eHTY]y 3ace0HO ce Oa3upa Ha OIEHH CBEra IITO je HaBEICHO
y IaJbeM TEKCTY:

(a)  w3HOCA, NPUPOJE U JIMKBUAHOCTH UMOBHHE:;
(6)  dyHKIMje IMOBHHE Y OKBHPY SHTUTETA:; 1
(m)  wsHOCa, mpupoe U BpeMeHa jaociieha obasesa.

MHdopmaumje koje Tpeba na 6yay npeseHTOBaHe UK y
u3BeLwTajy o oMHaHCUjCKOj NO3ULIUjU UMK Y HaNnOMeHama

411  Ewnrturer Tpeba na o0enofaHu, WM Yy M3BEIITa)y O (PMHAHCHjCKO] TO3WLIMJU WIM y HaloMeHaMa,
ciesiehe monkiacuduKaje Npe3eHTOBaHUX JIMHU]CKUX CTaBKH.

(a) CTaBKe HEKPETHHHA, IOCTpOjema W OompeMe Mo Kiacupukammjama ojarorapajyhum 3a Taj
CHTUTET;

(6) moTpaxmBama O Kymala W Ipyra MOTPaKMBama y3 3aCeOHO TPHKA3UBAHEC HEM3MHPEHHX
W3HOCA O]l TIOBE3aHUX CTpaHa, OPYTUX CTpaHa W MOTPAKUBama [0 OCHOBY pa3rpaHHYCHHUX
HeaKTypHCaHUX MPUXOAA;
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3aIMxe y3 3ace0HO NPUKA3UBAKE U3HOCA 3aJIMXa:

(i) KOje ce JpIKe 3a MPOoJIajy Y yoOu4ajeHOM TOKY MMOCIOBamba;

(i)  y mpom3sBOIHOM TIPOIIECY 3a TAKBY MPOAAjY; 1

(ili) vy obnuky MarepHjaga WM CHPOBHHA KOje Tpeba MOTPOIIUTH Y IIPOU3BOIHOM MPOIIECY
WIK IPYyXamby yCIyra;-.

obaBe3e mpema JoOaB/bauyMMa W OcCTale oOaBe3e y3 3aceOHO IMPHUKA3MBaEke HEM3MHPEHHUX

mocrenux obaBe3a mpema n00aB/badrMa, MOBE3aHHM CTpaHaMa M MACHBHHX BPEMEHCKHX

pasrpaHuYCHA;

pe3¢epBrCalka 32 IPUMAahA 3aN0CJIEHHX 1 OCTajla pe3€pBUCaAhA, 1

KJlace KanuTaja, Kao MTo cy yruiaheHH KanuTal, IpeMHja Ha akiyjy, Hepacrnopelena noour n
CTaBKE IPUXOJia U pacxoaa Koje ce, kako 3axreBa oBaj HFRSCrannmaps, npusHajy y yKkynman
0CTAJIN Pe3yJITaT U IIPE3CHTY]y 3aCeOHO Y KaluTaly.

EntnTer ca akmmjckuM KamurtamoMm Tpeda ma obemonmanu ciepehe, wim y m3BemTajy o (PMHAHCH]CKO]
HO3ULHjH WX Y HAallOMCHAMa!

(a)

(6)

3a CBaKy KJIacy aKIIMjCKOT KaIiTana:

(i) 0poj 0100peHuX aKiuja;

(i)  Opoj eMuTOBaHHX M y TOTIYHOCTH yIulaheHHUX aKiuja, Kao U OpPOj eMUTOBAHUX aKIIHja
KOje HHCY y TIOTITYHOCTH yIutaheHe,

(ili)  HOMMHANHY BpEIHOCT aKIifje, UM YHHCHUILY [1a aKI[1je HEMajy HOMUHAITHY BPEIHOCT;

(iv)  yckmahuBame Opoja akumdja y ONTHIAjy Ha IMOYETKY M Ha Kpajy mnepuoxaa; OBo
yckialjuBabe He Tpeba Jia ce mPe3eHTyje 3a IPETXO/IHE MEPHOJIE.

(v)  npaBa, moBiacTHIlEe W OrpaHUYEEba KOja Ce€ OJHOCE Ha Ty KJIacy akiuja yKibydyjyhu
OrpaHnvcma y pacrnoaciiv JUBUACHAN U UCTIIIATU Karnurasia,

(Vi) akmMje y SHTHTETY KOje APXKH Taj CHTHUTET MM HErOBH 3aBHCHHU WM MPUIPYKCHH
CHTHUTETH; U

(vii) akmmje pesepBHCaHE 32 EMUTOBAaHC Ha OCHOBY OIIIMja M yroBOpa 3a MpoJajy aklyja,
yKIBY4yjyhu yciioBe u n3HOCE; U

OITHC CBaKe Pe3epBe y OKBUPY KaluTaa.

EnrtureT Ge3 akiijCcKOTr KanuTaa, Kao T ¢y OPTAYKO APYIITBO WK TPYCT (MOBEpEHHYKA KOMITAHH]a),
Tpeba nma obemomanu wH(pOpMAIMje €KBUBaJCHTHE MH(pOpMaIMjaMa KoOje ce 3axTeBajy y maparpady
4.12(a), koje mpuKasyjy MpOMEHE y TOKYy MepHOJa 3a CBaKy KaTEropHjy KamnuTana, Kao W MpaBa,
TIOBJIACTHIIC U OTPAHUYCHA KOja Ce OJIHOCE Ha CBAaKy KaTerOpujy KaIuTaa.

AKo, Ha JIaTyM H3BElITaBama, CHTUTET MMa oOaBe3yjyhu yroBop O mpojaju 3a BakHO oOTyheme
HMOBHWHE, WK TPyIic IMOBUHE U 00aBe3a, eHTUTET Tpeba aa obeonanu cienche napopmarmje:

(a)
(6)
(1)

OIMC NMOBHUHE WIIM TPyIle IMOBHHE U 00aBe3a-;
OIIHC YHILEHUIIA U OKOJHOCTH BE3aHHX 32 IPOJiajy WIN IUIaH—; U

KIbHTOBO/ICTBEHY BPEeIHOCT HMOBHHE MWIJIM, aKo OTyheme oOyxBaTa TIpyly HMOBHHE H
o0aBe3a, KBbUTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH T€ UMOBHHE U 00aBe3a.
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Opemak 5
Us3eewmaj o ykynHom pe3ynmamy u 6unaHc ycrnexa

[denokpyr oBor ogerbka

5.1

OBaj onespak 3axTeBa OJf CHTUTETA Ja MPE3CHTYje CBOj YKYMAaH Pe3yJTaT 3a IepHol, OTHOCHO CBOje
¢uHAaHCHjcKe mepdopMaHce 3a TEPHON — Y jeOHOM WM IBa (uHaHcHjcka u3BemTaja. Onmerpax
nponucyje nHpopMaIrje kKoje Tpeda 1a ce mMpe3eHTYjy Y THM H3BeIlITajuMa M HadlH Ha Koje OHe Tpeba
Jla ce TIPE3eHTY]y.

lNMpeseHTaumnja ykynHor pesynrara

5.2

5.3

5.4

5.5

Enrturer Tpeba ia npe3eHTyje cBe CTaBKe MPUXO0Jia U pacxoja MpHU3HATE 3a Taj TEPHOJ| HIIH:

(a) vy jemHOM W3BelITajy 0 YKYNHOM pe3yJTaTy, Y KOM CIy4ajy ce y H3BEIITajy O YKYIHOM
pe3yaTaTy Npe3eHTy]y CBE CTaBKE MPUXOAA H PACX0Ja IMPH3HATE Yy TOM NEPHOY;; WIH

(6) vy nBa m3BemrTaja - GUIAHCY ycmexa ¥ M3BEIITajy O YKYIIHOM Pe3yNTaTy — y KOM ClIy4ajy ce y
OmiaHCcy ycriexa Npe3eHTyjy CBEe CTaBKEe NPHXOJA U pacxola NPH3HATE y TOM IEPUOAY OCHUM
CTaBKH KOje Cy MPU3HATe Y YKYITHOM pe3yiTaTy BaH J00MTKA WM ryOMTKA KaKko J03BOJbaBa
nnn 3axteBa oBaj HFRS-Cranmap.

IIpomena o mpucTyna 0a3upaHOT HA jEHOM M3BEIITajy HA MPHUCTYN O0a3WpaH Ha J[BA M3BEIITAja, WU
0oOpHYTO, je TMpOMEHa padYyHOBOJACTBEHE IIONUTHKE Ha Kojy ce mpuMemyje Opmemmak 10
Pauynosoocmsene norumuxe, npoyene u epeuixe.

MpucTtyn 6a3upaH Ha jeAHOM U3BeLUTajy

VY ckiagy ca MpUCTYNOM KOju ce 0a3upa Ha jeZIHOM M3BEIITajy, U3BEITaj O YKYITHOM pe3yJiTary Tpeda
Jla 00yXBaTH CBE CTABKE MPUXO0Ja M PAacXoja NPU3HATEe y TOM IEepHOAY ocuM ako oBaj H-RSCranmapa
He 3axTeBa apyraunje. Opaj HFFRSCranmap npensulja pa3nuuuT TpeT™MaH 3a cienehie OKoJIHOCTH:

(a)  edekTH HCIpaBKU rpemIaKa W IPOMEHa PavYyHOBOACTBEHUX MOJMTHKA CE NMPE3CHTY]y Kao
PETpOoaKTUBHA KOPUTOBamka MPETXOAHNX MEPUOJIa, &HeYMECTO Kao J1e0 JOOUTKa WM TyOUTKa
y nepuojy y kKoM cy Hactanu (Bunern Onesbak 10):); u

(6)  Tpwuuerupu BPCTE YKYNHOT OCTAJOT Pe3yJrara ce IPH3Hajy Kao Je0 yKyITHOT pe3yiTaTa, BaH

JIoOHTKA WK IyOUTKa, Kajia HACTaHy:

(i) Heke I00MTKe U TyOMTKe KOjU HacTajy O]l mpepauyHaBama (PUHAHCH]CKUX W3BELITaja
HHOCTpaHor nociioBama (Bugetn Onesbak 30 Ilpegoherwe cmpanux eanymay—);

(i)  meke akTyapcke nooutke u ryoutke (Bumetn Onesbak 28 Ipumarea 3anocienuxy:);

(ili) mexe mpomeHe ¢ep BpemHoOcTH HWHCTpPyMeHaTta xepmura (Bumetn Opespak 12
Iumarea 6e3ana 3a ocmane UHAHCUJCKE UHCMPYMeERmeY:); 1

(iv) mpomeHe y peBaJopH3allMOHUM pe3epBaMa 3a HeKPETHHHE, IOCTPOjeha M ompeMy
oJIMEepeHe y CKiajy ca MojenoM pepanopusaimje (Bumern Omesbak 17 Hekpernume,
LOCTPOjeEba 1 OIpPEMa).

Kao MuHMMYyM, eHTHUTET Tpeba Ja yKJbY4H y M3BEIITa] O YKYITHOM DPE3yJTaTy JIMHUjCKE CTaBKE KOje
MIPE3eHTyjy cienehe u3HOCe 3a MEPHOA.
(a) npuxonue;
(6)  TpoumkoBxHe hUHAHCHPAKA;
()  yaeo y moOMTKY WM TYOUTKY MHBECTHIHja y mpuapy:keHe enturere (Bumeru Opesbak 14
Hnsecmuyuje y npudpyowcene enmumeme) ¥ 3ajenHudke moayxsare (Bumetu Opespak 15
Hnsecmuyuje y 3ajednuuxe nodyxeame), Koju ce oOpadyHaBa KOpUIINemeM METOa yaena;

(1) mopecke pacxoae, MCK/bYUyjyhu mopes pacrnojesbeH Ha craBke (€), (1) U (X) y-AarbemM—reKery
(Bunetn maparpag 29.2735);
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(¢)  jemam mu3HOC KOjH ce cactoju of 36upa :

() JOOWTKA WM TYOUTKa O] HPeKHHYFHX-TI0CJI0Bamka Koja ce o0ycraBibajy yrBphenor
HocJje ONnope3rBama; U

(i)  nmoOurka miaM ryOMTKa yTBPhEHOT MOCHE OTMOPE3UBabA HPHIHATOF-HOCHe-OAMEpaBatba
HApema—epKojl ce MOKEe NPUNKCATU yMalbelhy BPETHOCTH—yMatbeHo}3a—FpoHKkoBe
HpeAaje, WIN HoeAe—oTyher-ayKiIamhy YMamemha BPEJHOCTH HMOBHHE Y MOCIOBAKhY
Koje ce o0ycrassba (Bumetu Onesbak 27 Ymarwerwe epeonocmu umogune), Kako y TOM
TPEHYTKY, TAKO M HAKOH ILbMXOBE KJIaCH(DMKAIM]€ KA0 IIOCI0Bama Koje ce 00yCTaBIba,

Kao M OTyhemy HeTo epesefaBalMOBHHE KOja YWUHHM HPEKHHYFOOO0YCTaBJLCHO
MIOCJIOBAE;H.

(b) noOurak wmm ryOutak (ako SHTUTET HeMa CTAaBKE YKYIIHOT OCTAIOT MPUXOJa, OBa JIMHH]jCKa
cTaBKa He Tpeba Ja ce mpe3eHTyje);

(r)  cBaky cTaBKy yKymHOT octamor pesynrtata (Buaeru maparpad 5.4(0)) xnmacudukoBany 1o
BeHOj npupoau (Mckibydyjyhn usHoce mop (x));)). OBakBe craBke Tpeba TpymucaTH y OHE,
Koje, v ckiaay ca oBuM Crangapaom:

(i) mehe HaknagHo OuTH pexinacudUKOBaHE y AOOUTAK WIM IYOWTAaK - TO jecT, OHE V
maparpady 5.4(6)(i)- (i) u (iv); u

i) he makHagHO OWTH peKIacH(OUKOBAHE o0uTaK WU TryOuTak kajga 0 HCIIYHCHH
onpelienn yeaoBu — 10 jecT, oHe y maparpady 5.4(6)(iii).

(x)  ymeo y yKyImHOM OCTalOM pe3yiTaTy 3aBHCHHX CHTHTETA M 3ajeHHYKHX ITOJYyXBaTa, KOjH ce
obpadyHaBa KopuinhemeM MeToa yiena; u

()  ykymHUM 30MpHH pe3ynTar (aKO EHTUTET HeMa CTaBKe YKYIHOT OCTAJOr pe3yirata, MOXe jaa
KOPHCTH JPYTH TEPMHH 32 OBY JIMHHU]CKY CTaBKY Kao IITO je TOOUTAK MM I'yOHUTaK).

Entuter Tpeba 3aceOHO na oOenomanu cienehe cTaBke y HM3BEINTAjy O YKYITHOM pPE3yiTaTy Kao
pacrmojerne 3a Taj Mepuo/I;
(a)  moOurtak WU ryOUTaK KOjH C& MOXKE NPUITHACATH!
() yuemhuma 6e3 npaBa KOHTpoJIE; U
(i)  BIACHMHMMA MATHYHOT €HTHUTETA.
(6)  ykymHM pe3yiTar 3a HEpHOJ KOjH CE MOXKE IIPHUIIHCATH:
(i) yuenthuma 6e3 npaBa KOHTPOJIE; U
(if)  BITacHMIIMMA MATHYHOT CHTHTETA.

MpucTtyn 6a3npaH Ha ABa u3BelUTaja

VY ckmagy ca mpECTYIOM Koju ce 6a3upa Ha JBa W3BelTaja, OWIaHC ycrmexa Tpeba jJa mpHKaxe, Kao
MHHUMYM, ctaBke u3 maparpada 5.5(a)-5.5(¢) 3a Taj mepumox, ca JOOMTKOM WM T'YOUTKOM Kao
MOCJIE/IIlOM JINHUjCKOM CTaBKOM. V3BelTaj o yKyImHOM pe3yiraTy Tpeba Jia 3armoyHe ca JOOUTKOM HIIH
ryOUTKOM Kao TPBOM JIMHHJCKOM CTaBKOM M Tpeda Jja NpuKake, Ka0 MUHUMYM, JMHHU]CKE CTaBKe KOje
Npe3eHTyjy u3Hoce u3 maparpada 5.5(r)-5.5(#i) n maparpada 5.6 3a taj nepuo.

3axTeBu npUMEeHIbLUBU Ha ob6a npuctyna

VY ckmagy ca opum H-RSCranmapnom, ehekTH HCIpaBKH Tpeliaka ¥ MPOMEHa pavyHOBOJICTBEHHX
HOJIUTUKA Ce MPE3SHTYjy Kao PEeTPOAKTHBHA KOPUIOBama MPETXOMAHUX IEPUOJA, &—HEeyMEecTo Kao Aeo
Jo0UTKa WK TyOUTKa y Ieproly y KoM cy Hactanu (Buaetu Onespak 10).

Entuter Tpeba na mpeseHTyje JOoJaTHE JMHHMjCKE CTaBKe, 30MpOBE M TMOI30MPOBE y H3BENITA]y O
YKYITHOM pe3yirary (i OWiiaHcy ycmexa, ako ce Mpe3eHTyje), Kaaa je TakBa Mpe3eHTalnHja pelieBaHTHA
3a pazymMeBame GUHAHCH]CKUX MTepGOPMaHCH CHTUTETA.

Enturer He Tpeba ma mpe3eHTyje WIN ONHCYyje HHjeOHY CTaBKy IPHUXOJa M pacxoia Kao ' BaHpPEIHE
cTaBKe’’ y W3BEIITajy O YKYIHOM pe3ynrary (Wi y OWIaHCy ycrexa, ako Ce IPE3eHTYje) WIH Y
HANOMeHaMa.

AHanunsa pacxopa

5.11

Enruter Tpeba na mpesentyje ananmzy kopuctehu xnacudukanujy xoja ce 6a3upa Ha NPUPOJHU HIH
(dbyHKIIMja pacxola y OKBHPY €HTHTETa, KOja TOJ JAa Mpyxa WHQOpMaIHjy Koja je Moy3naHuja u
peneBaHTHHja.
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AHanusa no npupoau pacxoaa

(a)

IIpema oBOM MeTOnqy KiIacH(HKalWje, PAacXoAW ce TPYNUIIy y H3BEITa)y O YKyIHOM
pesyaraTy TpeMa BBHMX0BO] Hpupoad (Ha TpHMep, aMOpTH3alHMja, KYOBHHA MaTepujaia,
TPOIIKOBH IIPEBO3a, MPHMalba 3alOCAeHHX M TPOIIKOBH pEKIaMHpama) W He BPLIA Ce
peanokanuja Mel)y pazmrauTuM QyHKIHjaMa Yy OKBHPY €HTUTETA.

AHanusa no cyHKuMju pacxopa

(©)

IIpema oBoM MeTomy Kiacu(pUKaIlje, pacXoIu ce TPYNHIILY IpeMa BHUX0BO] QYHKIHjH Kao
Je0 TPOILIKOBA IIpoJaje WM, Ha IPUMep, TPOLIKOBA NUCTPHOYLHje WM aJMUHHCTPATHBHHUX
aKTHMBHOCTH. Kao MHHMUMYM, €HTHTET IpeMa OBOM METONy 00eiojamyje CBOje TPOIIKOBE
npoaje 3aceOHO O] IPYTHX pacxoja.
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Opemak 6
U3zeewmaj o npomeHaMa Ha Kanumany u
u3zeewmaj o pesynmamy u HepacnopeheHoj dobumu

[denokpyr oBor ogerbka

6.1

Y 0BOM O/EJbKY C€ M3HOCE 3aXTEBU 32 NPE3CHTAlMjOM MpOMEHa Ha KaNmWUTaJdy EHTHUTeTa, OWwio y
H3BEIITAjy 0 MPOMEHAMa Ha KANMUTAJY WM, aKO CY 3aJ0BOJbEHH OJpel)eHH yCIIOBH M aKO SHTUTET TO
onmabepe, y H3BeLITajy 0 pe3yaTaTy u Hepacnopelenoj xoouru.

U3BewiTaj o npoMeHama Ha Kanutany

6.2

Cepxa

HW3BemTaj 0 mpoMeHaMa Ha KaluTajly MPE3eHTyje JOOMTAK WM IyOUTaK SHTUTETa 32 M3BELITajHH
HEPHO, SHABRS—HPHNOAH—H—PREN O —HPHBH eV VRV HHOM—OC PO PSRy VISVIIITE 0CTII
pe3yJITaT 3a Taj HepHuoll, epeKkTe NMpPoMEHa PAaYyHOBOACTBEHUX MOJMTHKA M HCIPAaBKE rpemiaka
NPU3HATUX y TOM IIEPUOJY, U U3HOCE HHBeCTHHH a KaFHFa X HHBecTHTopayllarama, 1 IUBHICHIN U

Apyrux pacnojeiia Kapuradiv—HHBeCcTHropHMaB/JaCHUIIUMA V THhHUXOBOM CBOiCTBV BJIaCHHUKa
KamuTaja, TOKOM TOr Iiepuoaa.

UHdopmaumje Koje Tpeba aa ce npe3eHTyjy
y u3BellTajy o npoMeHama Ha kanutany

6.3

Enrnrer—peba—sa—npesentyje—l3BenTaj 0 mpoMeHaMa Ha KalHTally y—kem—ee—HpHkasyjeoOyxBaTta
cnenehe:- nudopmanyje:
(a) yxkyman pe3yarar 3a Taj nepuoj, 3aceOHO mnpukasyjyhu ykymHe H3HOCE KOjU C€ MOry
MPUITKACATH BIACHUIIMMA MATHYHOT eHTHTeTa 1 yuyemhuma 0e3 npaBa KOHTPOJIE;
(6) 3a cBaky KOMIOHEHTY KamnuTaia, e)eKTe peTPOCHeKTUBHE MPUMEHE WM PETPOCIEKTHBHOT
npernpasJbamba Npu3HaTOr y ckiany ca Opesbkom 10 Pauynosodcmeene noaumuke, npoyene u
epeuixe; 1
(m)  3acBaky KOMIIOHEHTY KaIlUTala, CPaBIHUBAHE KIUTOBOJACTBEHE BPEHOCTH HA MOYETKY U Ha
Kpajy mepuoa, 3aceoHo odenoaamyjyhin mpoMeHe Koje Cy pe3ysirar:
(i) Jo0HTKa WK TyOuTKa,
(i)  eBake-craBKe-yKYITHOT OCTAJIOT PE3YJITATA;
(ili) w3HOCA wHiBecTHHHa—BAACHHKAYATAbA, KA0 M JUBHICHAC M OCTaJe pacrojelne

BJIACHHUIINIMA_Y FUXOBOM CBOJCTBY BIIaCHHUKA KaluTala, 3aceOHO mpukasyjyhu emrucuje
aKIMja, TPaHCAKIH]E Ca APKaBHHMOTKYIJbEHUM CONCTBEHHM aKIMjaMa, JUBUICHIIC

M OCTalle pacrojieNie BIAaCHUIIMMA, Ka0 W MPOMEHE BIACHUYKHX ydemha y 3aBHCHHM
€HTHUTETHMA KOje HE Pe3yNTHPajy TYOUTKOM KOHTpOJIe.

U3BewTaj o pesyntaty n HepacnopeheHoj no6uTun

6.4

Cepxa

N3Bemraj o pesynrtary u HepacmopeheHoj TOOWTH Tpe3eHTyje JOOWTaK WM TYOUTaK EHTUTEeTa U
npoMeHe Hepacmopeljene modutm 3a m3Bemrajuu nepuon. Ilaparpad 3.18 mo3BosbaBa eHTHTETY na
Mpe3eHTyje W3BEIITa] O pe3yaTary W HepacnopeheHoj MOOMTH YMECTO H3BeliTaja 0 YKYINMHOM
pe3yarTary ¥ u3BelTaja 0 IpOMEHAMa Ha KalUTally, aKo jeUHE MPOMEHE Ha KallUTally TOKOM IeproJia
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3a Koje ce (PMHAHCHjCKM HM3BeWITAjH IIPE3CHTYjy Hacrajy W3 Ao0MTKa Wim TyOWTKa, HcIUiaTe
JVBHICH/N, UCTIPABKH Ipellaka U3 MPEeTXOJHOT NepHoia U MPOMEHa PauyHOBO/ICTBEHE IOJIUTHKE.

Mudbopmauumje koje Tpeba na ce npeseHTyjy
y n3BewTajy o pesynraTty n HepacnopeheHoj noo6uTtn

Enrturer Tpeba na mpeseHTyje, y U3BEIITajy O pe3yiTary u Hepacrnopehenoj nooutu, cnenche craske,
HopeJ cTaBKHU Koje 3axTeBa Onesbak 5 M3gewmaj o yKynnom pesyaimamy u 6unamc ycnexa.

(a)
(6)
()
()
(e)

HepacnopeleHy TOOUT Ha IMMOYETKY W3BEIITajHOT IIePHOIas;

JMBHEH/E 00jaBjbeHe U uciuTalieHe WM MCIUIATHBE TOKOM IepUOAas;

npenpaJbamke HepacnopelheHe JOOUTH 3a HCIPaBKe rpelaka U3 NIPeTXOAHUX Iepruo/as;
IpernpaBibambe HepacnopeljeHe T0OUTH 3a IPOMEHe PauyHOBOJCTBEHE HOJIUTUKE—; U
HepacnopeleHy TOOUT Ha Kpajy W3BEIITajHOT IIePHOAA.
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Opemak 7
U3eewmaj o mokosuma 2omoesuHe

Hdenokpyr oBor ogerbka

7.1

Y oBoM onesBKy ce majy mHpopMmammje Koje Tpeba ma ce Mpe3eHTyjy Y M3BellTajy 0 TOKOBHMA
rOTOBHHE W HA4YMHY Ha KOjU OHE Tpeba Ja ce mpe3eHTyjy. l3Bemtaj o TOKOBHMa TOTOBHHE IpyKa
uH(opManje 0 IpoMEeHaMa rOTOBHHE 1 eKBHBAJEHATA TOTOBUHE CHTHTETA 3a W3BEIUTAJHU MEPHOJ,
3aceOHO TpuKazyjyhnm mpoMeHE W3 MOCJOBHHX AKTHBHOCTH, HHBECTHMIHOHHUX AKTHBHOCTH U
AKTHBHOCTH (MHAHCUPAKA.

EKkBMBaneHT rotoBmHe

7.2

EKBHBaNeHTH TOTOBHHE Cy KpaTKOpPOYHE, BHCOKO JIMKBHIHE HHBECTHIMjE KOje JaKO MOrYy Jia ce
KOHBEPTYjy Y TO3HATE HM3HOCE TOTOBMHE M KOje CY IOJUIOXKHE HE3HATHOM PH3HMKY OJ IPOMEHE
BpesHOCTH. OHE ce ApXKe 3a UCHYHhaBamkbe KPaTKOPOYHHUX FOTOBHHCKHX 00aBe3a, a He 32 MHBECTHIIM]jE
unn apyre HameHne. Crora ce MHBECTHIMja OOMYHO KBaIH(HKYje Ka0 SKBHBAJICHT TOTOBUHE CaMo Kajia
UMa KpaTko jocmehie of, penuMmo, TpH Mecena wim Kpahie, ox naryma cTHIama. Jo3BosbeHa
npeKopayerma Mo 0aHKOBHUM padyHHMa ce OOMYHO CMaTpajy akKTUBHOCTUMA (pUHAHCHpama CIUYHUM
3ajMornpuMany. MeljyTum, ako cy HamJIaTHBa 10 BUl)erby U YMHE CACTaBHU JICO YIPaBJbaba TOTOBUHOM
EHTUTeTa, JI03BOJbEHA IIpeKopauemha M0 OAaHKOBHUM padyyHUMa Cy KOMIIOHEHTa TOTOBHHE WU
€KBUBaJICHATa TOTOBHHE.

UHdopmaumje koje Tpeba aa ce npeseHTyjy
y U3BeLlUTajy 0 TOKOBUMA rOTOBUHE

7.3

7.4

Enrturer Tpeba 1a mpe3eHTyje N3BEIITa) O TOKOBHMA FOTOBHHE Yy KOM C€ MPHKAa3yjy TOKOBH T'OTOBHHE
3a U3BELITAjHH NEPHOJ KIACU(PHUKOBAHH T10 ITOCIOBHAM aKTUBHOCTUMA, HHBECTUIIMOHUM AKTUBHOCTUMA
Y aKTUBHOCTHMA (PMHAHCHPAba.

MNocnoBHe akKTUBHOCTU

[TociioBHE akTHBHOCTH Cy TJIaBHE aKTHMBHOCTH EHTHTETa Koje cTBapajy mpuxopae. CTora cy TOKOBH
TOTOBHMHE U3 MOCIOBHUX aKTUBHOCTH OOMYHO PE3YJITaT TpaHCAKILMja U IPYrux gorahaja u yciioBa Koju
ynase y oapelhjuBatbe 100MTKAa MM ryouTka. [Ipumepn TOkOBa TOTOBHHE M3 MOCIOBHUX aKTHBHOCTH
cy.
(a)  roroBuHCKa MpUMama O pojaje pode U MpyKarmba yciyra,
(6) roroBuHCKA MpUMarma OJ TAHTHjeMa, HAKHA/IA, IPOBHU3Uja U APYTUX MPUXO/A;
(m)  roroBuHCKe HCIUIaTe J00aBJbaunMa 3a po0y U yCIIyTe;
(1)  roTOBWHCKE HCIIJIATE 3aMOCICHUMA H 32 IbUXOB PadyH,;
() roroBuncka mnahama wiu ToBpahaj mope3a OCHM aKo €€ MOTY HACHTH()UKOBATH Kao
AKTUBHOCTH (DMHAHCHPamka U HHBECTHIIMOHE aKTHBHOCTH; U
(p) roroBuHCKa mMpUMarba U KCIUIATE U3 UHBECTUIH]ja, 3ajMOBA U APYTUX YrOBOpa KOjU Ce JpiKe 3a
CBpXE TMpemnpojiaje WM TProBama, KOjU Cy CIMYHM 3ajJUXamMa CTEYeHHM I0ceOHO 3a
Hpenpojajy.
Heke TtpaHcakuuje, kao MTO Cy TMpojaja IMOCTpOjema OJl CTpPaHE TMPOU3BOJHOT EHTUTETA, MOTY
y3poKkoBaTH NOOMTaK WM TyOHMTaK KOjU ce yKJpydyje y oapehuBame HETO NOOWTKAa HIM T'yOHTKA.

MebhyTtnMm, TOKOBHM TOTOBHHE KOjH C€ OJHOCE Ha TaKBE TPAHCAKIMje Cy TOKOBH TOTOBHHE U3
WHBECTUIIHOHUX aKTUBHOCTH.
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MHBeCTULMNOHE aKTUBHOCTU

7.5 MHBecTHIIMOHE aKTHBHOCTH CY CTHIAkEe W OTyhHBame cTalHe MMOBHMHE W Apyre WHBECTHIHjE KOje
HHCY YKJbYYCHE Y €KBUBAJICHTE TOTOBHHE. [IprMepH TOKOBa FOTOBHHE KOjU HACTA]y U3 MHBECTHIIHOHUX
AKTHBHOCTH CY:

(a)

(6)
()

(m)

(©)
()
(r)

)

FOTOBHHCKE HCIUIATE 33 CTHIAKC HEKPeTHHHA, MOCTpojema W onpeme (Ykbydyjyhu u
caMOCTaNHO u3rpal)eHe HeKpETHHHE, IOCTPOjeba i OMpeMe), HeMaTepHjajiHe U APyre CTajlHe
UMOBHUHE-;

TOTOBUHCKA TpUMarma O] NpoJiaje HEKPEeTHWHA, NOCTPOjeha U OnpeMe, HeMaTepujallHuX H
JPYTUX CTaJHUX CPE/ICTaBa,

TOTOBUHCKE HCIUIATE 32 CTUIAKke MHCTPYMEHaTa KaNMTaJda WIM IY)XHUYKUX WHCTpyMeHara
JIpYruX eHTUTeTa W yuyemha y 3ajeNHHYKHM moayxsaruma (ocuMm riahama 3a HHCTpYMEHTE
K1acu(pHKOBaHEe Ka0 CKBUBAJICHTH FOTOBHHE HITH KOJU C€ P)KE 3a TPrOBambe WITH MPENPOIajy);

TOTOBHUHCKA anMaH,a on r[po,aaje I/IHCprMeHaTa KamnuTtajaa HJIn [[y)KHI/I‘{KI/IX I/IHCprMeHTa
leyI‘I/IX CHTUTCTA U yqemha y 3ajeZLHI/I‘IKI/IM HOZ[yXBaTI/IMa (OCI/IM HpI/IMaH>a 3a OHC
I/IHCprMeHTe KJ'IaCI/I(l)I/IKOBaHe Ka0 €KBUBAJICHTU 'OTOBUHEC UJIN KOjI/I Cce z[p>1<e 3a Tpl“OBaH)e 1501040
npenposajy);

TOTOBUHCKH aBaHCH W 33jMOBH JIaTU JAPYTHM CTpaHaMa;

TOTOBHMHCKA IpUMama o]l moBpahaja aBaHca 1 3ajMOBa KOjH Cy HAaTH IPYTHM CTpaHaMa,

TOTOBUHCKE HcIUIaTe 3a (hjydepce, popBap/ie, yroBope ca OIIHMjOM U CBOIl yTOBOPE OCHM Kaja
Ce TH YrOBOPH JIPJKE 3a CBPXE TProBama WM MOCIOBakha, Win ce miahama KIacuPuKyjy Kao
AKTHBHOCTH (DUHAHCHPAIHA; U

TOTOBUHCKA npuMama oj ¢jydepca, ¢hopBap/a, yroBopa ca OIIMjOM U CBOI YroBOpa, OCHUM
KaJ Ce€ TH YTOBOPH APKE 3a CBPXE MPENpojiaje WK TProBama WK ¢e MPUMamka KIACUPUKY]Y
Kao0 aKTHBHOCTH (PMHAHCHPamba.

Kama ce yroBop pauyHOBOICTBeHO oOyxBara kao xeuwHr (Bumetn Omesvak 12 [Tumarea éesana 3a
opyee (unancujcke uncmpymenme), €HTHTET Tpeba Ja KiIacH(pHKyje TOKOBE T'OTOBHHE IO OCHOBY
yroBopa Ha UCTH HAYMH Ka0 M TOKOBE TOTOBHHE CTABKE XEUHMHIA.

AKTUBHOCTU PUHaAHCUpaH-a

7.6 AKTHBHOCTH (UHAHCUpamha Cy AaKTUBHOCTH KOje pe3yJTHpajy NpoMeHama BeJMYMHE W cacTaBa
YJIOXKEHOT KaluTajla 1 3a/1y)KUBama eHTHTeTa. [IprMepn TOKOBa TOTOBHHE KOjU HACTajy U3 aKTHBHOCTH
(uHAHCHpamA CY:

(a)
(6)
()

()
(e)

MNPpUJINBU TOTOBUHE OJl EMUTOBAbA aKqua WJIM ApYTUX UHCTPYMECHATA KalluTalla,
TFOTOBUHCKE UCIIJIATEC BJAACHUIUMA paar CTUIakba WIN OTKYIIa aKHI/Ija CHTUTETA,

NPWIMBH TOTOBHHE OJ] EMUTOBakha OOBE3HUIIA, 3ajMOBA, 3allMCa, MEHHIIA, XUIIOTeKa U IPYTrHX
KPaTKOPOYHUX WJIM JYTOPOYHUX M033jMIbHBAbA;

TOTOBHUHCKE OTILIIATC HO3ajMII:-eHI/IX H3HOCA, U

TOTOBHHCKE HCIUIaTe KOPHCHHMKA JIM3WHTa 32 CMambemhe HEen3MHpeHe o0aBe3e 110 OCHOBY
¢unaHCcHjCKOr JIU3HHTA.

M3BewTaBake O TOKOBMMA rOTOBUHE
N3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTU

7.7 Enturer Tpeba a mpe3eHTyje TOKOBE TOTOBHHE M3 MOCIOBHUX aKTUBHOCTH KopucTehu:

(a)

(©)

MHJMPEKTaH METOJl, KOjuM ce JO0OMTaK MM TyOWTak Kopuryje 3a e(eKTe HEroTOBHHCKHX
TpaHCaKLMja, OJUlarama WM pa3rpaHuuera MpOIUIMX WM OyayhuX TOTOBHHCKMX NpHMama
WIM W3/1aBaka 10 OCHOBY IIOCIOBHHX AaKTHBHOCTH M CTaBKM NPHUX0Aa IIH pacxoia
MOBE3aHMX Ca MHBECTHUIIMOHUM WIIN (PMHAHCH]CKIM TOKOBHMA TOTOBUHE;, HITH

JMPEKTaH METOJ, KOjUM ce o0esojamyjy IJaBHE Kiace OpyTo TOTOBHHCKMX IpUMama U
ucIuiaTa.
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UHaupekTaH meTton

[lpema HMHIUPEKTHOM METOIY, HETO TOKOBH TOTOBHHE W3 IIOCIOBHHX aKTHBHOCTH onpehyjy ce
KOpUTOBamk-eM JOOHNTKA M TyOUTKA 3a edekre:
(a) mpoMeHa 3anuxa WM MOTpaKMBarba 1 00aBe3a M3 MOCIOBaKka TOKOM IATOT MEePUO/Ia;

(6) HErOTOBMHCKHMX CTaBKM Kao LITO CYy aMOPTH3alMja, pe3epBHCAIba, OIJIO0KEHH IOpe3H,
pasrpanndeHn mpuxoau (pacxoim) Koju jornr Hucy mnpumibeHH (maheHn) y TOTOBHHH,
HepeaJn30BaHU JOOUIM U I'yOHIIM Y CTPAaHO]j BaIyTH, Hepacrnopel)eHn noOuTak npuapyKeHnx
eHTUTeTa 1 yuyemha Ge3 mpaBa KOHTpoJIE 1;

(m) cBUX ApYyrHX CTaBKM 3a KOje CE TOTOBHHCKH €(EKTH OJHOCE Ha HHBECTHPABE HIH
(uHAHCHpaAE.

OupekTaH meTtopn

[lpema AWMPEKTHOM MeETOXNY, HETO TOKOBH TOTOBHHE WH3 IIOCIOBHUX aKTHBHOCTH C€ IIPE3CHTYjY
obenomamuBambeM HH(pOpMaNMja O TJABHUM KiacamMa OpyTO TOTOBHHCKHX TIpUMama H OpyTo
TOTOBHHCKHUX H3JaBama. Takee HHopMalHje MOTy ce JOOUTH HITH:
(a) W3 pauyHOBOJCTBEHE €BUECHIIU]jE EHTUTETA; UITH
(6) xopuroBameM MpHXoAa O MPOJaje, TPOIIKOBA MPOJAAje W APYTHX CTABKH M3BEHITaja o
YKYINHOM pe3yirary (nii ujianca ycmexa, ako ce mpe3eHTyje) 3a:
() NPOMEHE 3aJIMXa U MOTPaKHBaba M 00aBe3a U3 MOCIOBaka TOKOM JIaTor NepHoa,;
(i)  mpyre HEroTOBHHCKE CTaBKe; U

(iii)  opyre craBke 3a KOje Cy TOTOBHHCKH €(DeKTH MHBECTHPAHE HIH (HHHAHCHPAEHE TOKOBA
TOTOBHHE.

M3BewTaBake 0 TOKOBMMA roToBMHe
n3 UHBECTULIMOHUX aKTUBHOCTU U aKTUBHOCTHU d)VIHaHCVIpaI-ba

7.10

Entuter Tpeba na mpe3eHTyje OJBOJEHO IJIaBHE Kiace OpyTo TOTOBHHCKHX MpUMama H OpyTo
TOTOBUHCKHX MCIUIATa KOj€ HACTajy W3 MHBECTUIMOHUX aKTUBHOCTH W aKTUBHOCTH (DMHAHCHpPamba.
YKyIHA TOKOBH T'OTOBHUHE KOjH HACTajy OJ CTHIAka W OTyl)erha 3aBHCHMX E€HTHUTETA WU JAPYTHX
MOCJIOBHUX jeIMHUIIA Tpeba Ja ce MPE3eHTY]y 3aceOHO0 U KiIacu(UKy]y Ka0 HHBECTUI[HOHE aKTUBHOCTH.

ToKOBM roToBMHE y CTpPaHOj BanyTu

7.11

7.12

7.13

EnTHTET Tpeba na eBUICHTHPa TOKOBE FOTOBMHE KOjU HACTajy M3 TPAHCAKLHja Yy CTPAaHOj BaIyTH Y
(pyHKIHOHAIHO] BaJyTH CHTHTETAa IPUMEHOM JIEBH3HOT Kypca (YHKIHOHAJIHE BAJIyTe M CTpaHe
BaJIyTe Ha JaTyM TokoBa rotoBuHe. Y maparpady 30.19 objammeHo je kaja Moxke Ja ce NpuMemnyje
IIEBU3HHU KYPC KOJH j€ MPUOIMKAH CTBADHOM KYPCY.

Enturer TpebGa na mpeBOAM TOKOBE TOTOBHHE MHOCTPAHOT 3aBHCHOT CHTHUTETA IO JIEBU3HOM KypCy
(hyHKIIMOHATIHE BalyTe U CTpaHE BalIyTe Ha JaTyMe TOKOBA TOTOBHHE.

HepeannzoBanu noOuiy u ryOuny HacTajdd O] NMPOMEHa AEBH3HHUX KypceBa HHCY TOKOBU TOTOBHHE.
Mehytum, edexaT mpomeHa KypceBa Ha TOTOBHHY M EKBHBAJICHTE TOTOBHHE KOJU C€ JIpXKe WIH
JIOCTIEBAjy Y CTPaHOj BalyTH IPE3CHTYje Ce y M3BEIITajy O TOKOBMMa IOTOBHHE pajay yckiahuBama
TOTOBHMHE M E€KBHMBaJeHaTa 'OTOBHHE HA MOYETKY M Ha Kpajy garor mepuona. Crora, eHTHTET Tpeba
MOHOBO J]a OJIMEpH TOTOBUHY U €KBUBAJIECHTE FOTOBHHE KOjU CE JP)Ke TOKOM M3BEIUTAjHOT eproja (kao
IITO Cy IEBM3HH W3HOCH KOjU ce ApKe y OJlarajHd M Ha JCBU3HUM OAHKOBHHM padyHHMa) MO
KypceBnMa Ha Kpajy nepuona. Enturer Tpeba na npesentyje pesynryjyhe HepeanusoBaHe JOOUTKE HIIH
ryouTKe 3ace0HO 01 HOCJIIOBHUX, MHBECTUIIMOHUX M AaKTUBHOCTH (PMHAHCHPAba.

Kamate n auBuaeHpe

7.14

Enrurer Tpeba na mpeseHTyje 3aceOHO TOKOBE TOTOBHMHE O] MPUMJBCHUX W HcIUTaheHMX Kamarta |
muBuaeHan. Exturer Tpeba na xnacudukyje TOKOBE TOTOBHHE JIOCIEIHO M3 IEpHojJia y MEpHoJ Kao
TIOCJIOBHE aKTUBHOCTH, HHBECTHIIMOHE aKTUBHOCTH WJIM aKTUBHOCTH (pHHAHCHpama.
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Enrurer Moxe na kiacudukyje ruiaheHe kamare M NpUMJbEHE KamaTe W JUBHICHIEC Kao TOKOBE
TOTOBHHE M3 MOCJIOBHUX aKTUBHOCTH 3aTO IITO C€ YKJbYUYjy y HOOMTaK WM ryOMTaK. ANTepHATHBHO,
SHTHTET MOXe ha Kiacuukyje mialieHe kaMaTe M NPUMJbEHE KamaTe M IHMBHICHAE Kao TOKOBE
TOTOBHMHE M3 aKTHBHOCTH (PMHAHCHpPAarha, OXHOCHO TOKOBE TOTOBHHE M3 MHBECTHLHOHHUX aKTHBHOCTH,
jep TpencTaBibajy TPOIIKOBE MpHuOaBibamka (PIHAHCH]CKIX pecypca WM IPUHOCa O WHBECTHUIIH]A.

EntHTer MOxe na knacudukyje uciulaheHe AWMBHICHAE Kao TOKOBE TOTOBHHE M3 AaKTHBHOCTH
(mHAHCHpama, jep NpeACTaBJbajy TPOIIKOBE MpHOaBibakba (MHAHCH]CKHX pecypca. AITEpHATHBHO,
SHTHTET MOXe Ja Kiacudukyje ucmiaheHe IUBHACHOE Kao KOMIIOHEHTY TOKOBAa TOTOBHHE U3
HOCJIOBHUX aKTHBHOCTH 3aTO IITO ce UcIulahyjy U3 TOKOBa TOTOBHHE M3 HOCIOBHHUX aKTUBHOCTH.

Mopes

7.17

Enrturer Tpeba ma mpe3eHTyje 3ace0HO TOKOBE TOTOBHHE KOjU HACTajy O IIOpe3a M Ja UX KIacHu(HKyje
Ka0 TOKOBE TOTOBHHE W3 IIOCIOBHUX AaKTHBHOCTH, OCHM aKO C€ HE MOTY CICIU(HYHO IOBE3aTH ca
aKTHBHOCTHMAa (pMHAHCHparkha W WHBECTULIMOHUM aKTHBHOCTHMa. Kana ce TOKOBHM TOTOBHHE Of IOpe3a
AJIOMPajy Ha BHILE OJ] jeHE Kilace aKTUBHOCTH, CHTUTET Tpeba aa 00eNogaHu YKynaH H3HOC raheHux
nopesa.

HeroToBuHCKe TpaHcakuuje

7.18

7.19

Enrurer Tpeba na MCKJbYYM M3 HW3BEIITaja O TOKOBMMAa TOTOBMHE WHBECTHIMOHE W (PMHAHCH]CKE
TpaHCaKLHje Koje He 3aXTeBajy ymoTpeOy rOTOBHHE WM €KBUBajJeHaTa roToBuHe. EHTHTET Tpeba na
00eJIolaH! TaKBe TPAaHCAKIHMje Ha APYTOM MECTY Y (pMHAHCHjCKMM M3BELITAjUMA Ha HAYMH KOJUM Ce
NpyXajy CBe peleBaHTHE HH(pOpMalMje O THM HHBECTHIMOHUM aKTHBHOCTHMA M aKTHBHOCTHUMA
(uHAHCHpama.

MHore WHBECTULIMOHE AKTHBHOCTH M aKTUBHOCTH (DMHAHCHUpama HEMajy AUPEKTaH yTuIaj Ha Tekyhe
TOKOBE TOTOBHHE MaKo YTHYy Ha CTPYKTypy KalUTajsa W HWMOBHHE eHTUTeTa. l3ocTaBibame
HETrOTOBUHCKMX TPaHCAKIMja M3 M3BEIlTaja O TOKOBUMAa I'OTOBHHE j€ JIOCIEIHO LWJbY HM3BEIITaja O
TOKOBMMAa TOTOBUHE, jep Te€ CTaBKe He 00yXBaTajy TOKOBe rotoBuHe y Ttekyhem mepuony. [Ipumepu
HETOTOBUHCKUX TPaHCaKIHja Cy:

(a) crumame cpencraBa OWIO NUPEKTHHM IIpey3MMameM 00aBe3e MWIM IyTeM (HHAHCH]CKOT
JIM3MHTA;

(6)  crumame eHTHTETA IyTEM EMUCHj€ KallUTala; 1

(m)  KOHBep3Wja ayra y KaIuTal.

KomMmnoHeHTe roToBMHE U eKBMBasrieHaTa roToBuHe

7.20

Enturer Tpeba na mpe3eHTyje KOMIIOHEHTE TOTOBHHE M €KBHBAJIEHaTa TOTOBMHE U ycarjallaBarmbe
M3HOCA MPE3EHTOBAHUX Yy W3BEIITa)y O TOKOBUMAa TOTOBHHE Ca EKBUBAJCHTHMM CTaBKama
MIPE3EHTOBAHUM Y U3BelITajy 0 (pMHAHCHjCcKOj mo3uuuju. MehyTuM, o]l €HTUTETa ce He 3aXTeBa Ja
Ipe3eHTyje OBO ycarjallaBambe ako jé W3HOC IOTOBHHE M €KBUBAJeHATa TOTOBHHE IPE3EHTOBAH Y
M3BEIITajy O TOKOBHMA TOTOBHHE WAEHTHYAH M3HOCY CIMYHO OMHMCAHOM Yy M3BEIITajy O (PMHAHCH]CKO]
TIO3HIIHj .

OcTana o6enoaawuBaHa

7.21

EnTurer Tpeba na obenomanu, 3ajelHO ca KOMEHTApOM PYKOBOJICTBA, M3HOCE 3HAUajHUX TOTOBUHCKHX
caljia M cajjila eKBUBaJieHATa TOTOBHHE KOje APXKH, a KOjU HHCY Ha pacliojlaramby EHTUTETY 3a
Kopumheme. ['0TOBHHA W €KBUBAJICHTH TOTOBHHE KOj€ AP)KM €HTHUTET MOXKJa HUCY Ha pacloyiaramy
EHTHUTETY 3a Kopulihemwe 300T, u3Mel)y octanor, JeBU3HUX KOHTPOJIA WIIA 3aKOHCKHUX OTPaHHYEHA.
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Opemak 8
HanomeHe y3 ¢huHaHcujcke uzeewmaje

[denokpyr oBor ogerbka

8.1

Y 0BOM 0fI€JBKY Ce /1ajy IPHHIUIN Ha KOjUM CE 3aCHUBAjy HH(OpMaIije Koje Tpeda 1a ce Mpe3eHTyjy y
HamoMeHaMma y3 ¢uHAHCHjcKe H3BelITaje M HAYWH Ha KOjU oHe Tpeba ma ce mpe3eHtyjy. Hamomene
caapke mH(pOpMaIje Mmopex OHHX Koje Tpeba Ha ce TMPE3eHTY]Y Y3—H3BeHmFajy H3BelTajy o
(puHAHCHjCKOj MO3UIMjH, U3BELITAjY 0 YKYIHOM pe3y/ITaTy;-6ustaHe_(aKo ce npeseHryje), Ouaancy
yenexa (ako ce MPE3CHTY)E), KoMOHHOBAHH H3BEHITAJKOMOMHOBAHOM H3BEIITAjy O Pe3yJTaTry H
HepacnopeheHoj 700uTH (aKo ce Tpe3eHTyje), M3BEUITAjy 0 MpoMeHaMa Ha Kamurtamy (ako ce
IpEe3eHTyje) W W3BEHITajy O TOKOBHMa roToBHHe. HamomeHe npyxajy HapaTHBHE OIHCE HIIH
panruwiambaBamke CTaBKU NPE3CHTOBAHMX y THUM HM3BELITAjUMa W MH(OpMalMje O cTaBKaMa Koje ce He
KBaNM(UKYjy 3a MpH3HaBambe y TUM u3BemnTajuma. [lopen 3axTeBa y OBOM 0JIeJbKY, CKOPO CBU OCTaJIH
onesbiy oBor HFRSCrannapia 3axTeBajy o0eno/jamuBama Koja ce 0OMYHO NPE3eHTYjy y HalloMeHaMma.

CTpyKTypa HanomeHa

8.2

8.3

8.4

Hamowmene tpeba na:

(a) nopyxe wunbopmanuje 0 OCHOBUMA 3a cacTaB/balkbe (UHAHCHJCKMX H3BEIITaja U O
CrielIM(UIHAM PAvYyHOBOACTBEHHUM MOJMUTHKAMA KOpUIMheHUM y CKIany ca maparpapuma
8.5-8.7;

(6) ob6enomane mHpopMmanuje kKoje 3axTeBa oBaj H-RSCranap, a Koje HHUCY NMpPE3EHTOBAHE HA
JPYroM MecTy y (PMHAHCHjCKUM H3BEIITajuMa; U

() mpyxe domatHe wH(OpMAIMje KOje HHUCY MPE3CHTOBAHE HAa APYroM MECTy y (pUHAHCHjCKUM
M3BEIITAjUMA, alli Cy PEJICBAHTHE 32 Pa3yMEBame CBAKOT OJ1 FHbHX.

EnTHTET Tpeba, CBe JOK je TO M3BOIJBUBO, Jla MIPE3CHTYje HAIIOMEHE Ha CHCTeMaTHYaH HayuH. EHTHTET
Tpeba ma BpmM yHakpcHa ymyhuBama m3Mel)y cBake ctaBke y (YHMHAHCHjCKHM HM3BEINTAjIMa U Ca HOM
noBe3aHe HH(pOpMaLKje y HarloMeHama.

EnTHTET 00MYHO Npe3eHTyje HaroMeHe 1o cienehem pacnopeny:
(a)  xoHcraranuja aa cy GDMHAHCHjCKU M3BEINTAjU cacTaBibeHu y ckiany ca IFRS za SME (Buneru
naparpagd 3.3);
(6)  pesume 3HAUAjHUX IPUMEHCHUX PAYYHOBOJCTBCHUX MOJUTHKA (BHAETH maparpad 8.5);

()  nomatHe wHpOpMamHje O CTaBKaMa MpPUKa3aHUM y (HHAHCHjCKHUM H3BEIITajHMa, IO
pelocieny 1O KOMe Cy CBakM (MHAHCHjCKM W3BEINTa] M CBaKa JIMHHjCKA CTaBKa
NPE3eHTOBaHH; U

()  ocrana obGenonamuBama

O6enopawunBae pa4yyHOBOACTBEHUX NONIUTUKA

8.5

EnTuTer Tpeba na obenoganu crnenehe y pesuMey 3HaYajHUX pavyHOBOJICTBEHUX TTOJIUTHKA!
(a)  ocHOBY (WIM OCHOBE) 3a oaMepaBam€ KOpHIIheHy MPUIMKOM CacTaBjbamba (PUHAHCHU]CKHX
M3BEINTAja; U

(6)  ocrane xopuiilieHe pauyHOBOJICTBEHE IMOJIUTHKE, PEICBAHTHE 32 pasyMeBambe (HMHAHCH]CKUX
M3BEIITaja.

UHdopmaumje o npoueHama

8.6

Enrturer Tpeba na obenonaHu, y pe3MMey 3HAuajHUX PavyyHOBOJCTBEHUX MOJIIMTHKA WM y IPYTUM
HaroMeHaMa, OKBHUpPHE IMPOICHE, MOPE] OHUX KOje YKJbYUyjy KOHKPETHe mporeHe (BuaeTd maparpad
8.7), koje je pyKOBOJCTBO HAIPABWIIO y TPOIIECY MPUMEHE PauyHOBOACTBEHHX IMOJUTHKA CHTHUTETA, a
KOje MMajy Haj3HaYajHUju ePeKaT Ha U3HOCE MpHU3HATE Y PUHAHCH]CKIM M3BEIITAjUMA.
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FmaBHM U3BOPYU HEN3BECHOCTU KOHKPETHUX npoLeHa

8.7

Enrurer Tpeba na obenonaHu y HarmoMeHaMa HMHQOpMalMje O KIbYYHHM HpETIIOCTaBKaMma Koje ce
onHoce Ha OynyhHOCT M OCTaNMM KJbYYHUM M3BOpPHMa HEM3BECHOCTH KOHKPETHHX NpOLIEHAa Ha Kpajy
M3BELITAjHOT MePHoa, KO/ KOjUX IMOCTOjM 3HavajaH pu3MK Ja he, y HapeaHo] GUHAHCH]CKO] TOANHH,
NPOY3POKOBaTH MATEPHjaJIHA KOPUIOBama KI-HTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH MMOBHHE H ofaBe3a. Y
TIOTJIEIy OBE MIMOBHHE M 00aBe3a, HalloMeHe 00yXBaTajy JeTajbe O:

(a)  ®BHUXOBOj MPUPOIH; U
(6)  ®BHXOBOj KBLUTOBOJCTEHO] BPEIHOCTH Ha KPajy H3BEIITAjHOT MEPHO/A.
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Opemak 9
KoHconudoeaHu u 3acebHunojeduHavyHU ¢huUHaHCUjCKU u3eewmaju

Henokpyr oBor ogerbka

9.1

Y oBOM OneJBKy ce AeQHUHHUITY OKOJHOCTH y KOjUMa CHTHTET KOju TpuMemyje oBaj Cranmapn
MIPE3CHTYje KOHCOIUAOBaHe GUHAHCUjCKe M3BEITAaje U IMOCTYIKE 33 CAacTaBJbarkhe TUX M3BEIITaja- Y
ckranmy ca oBuM Crammapmom. OH Takohe yKpydyje W YOYTCTBA 3a 3acefHeNojenHAYHE
(¢puHaHCHjcke M3BelITaje M1 KOMOMHOBaHe (pMHAHCHjCKe M3BeLITAaje— aKo Ce OHH CacTaBJbajy Y
ckaaay ca oBuM CTaHgapiaoM. AKO MATHYHM €HTHTET caM 10 ceOU HeMa jaBHY OAATOBOPHOCT, MOeE
[IPE3EHTOBATH CBOj€ mojeauHaune (hMHAHCU]CKE M3BELITaje y cKiIaay ca oBuM CraHmapaom, 4ak U aKko
IpEe3eHTyje CBoje KOHcosnjioBaHe (MHAHCHjCKEe W3BemITaje y ckiany ca myHuMm IFRS wnmm nHexnm
IpPYrUM ceToM omurenpuxsahenux pauyHoBoacrsenux npunuuna (GAAP).

3axTeB 3a Npe3eHTOBake
KOHconuaoBaHUX (hMHaAHCUjCKMX U3BeLTaja

9.2

9.3

OcuM y ciydajeBUMa keje—A03BoIhapa—HH 3axFeBa—HaparpadKoji ce 103BOJbaBajy WU 3aXTEBajy V

naparpapuma 9.3_m 9.311, MaTHYHN CHTUTET IpEe3eHTYje KOHCOMMAOBaHe (MHAHCHjCKE HM3BEINTAje Y

KOjUMa KOHCOJH[Iyje CBOje WHBECTHIHjC Yy 3aBHCHe eHTHTeTe—y—ekiamy—ea—opmv—HRS:.

KonconnnoBanu ¢uHaHCHjCKM W3BemTaju Tpeba ma o0yxBaTajy CBE 3aBHCHE CHTHTETE MATHYHOT
CHTHTETA.

MaTu4HHM SHTUTET HE MOpa Jia IPE3CHTYje KOHCOIUA0BaHe (DHHAHCH]jCKE U3BEINTAje aKo *

{a}———cy oba cneneha ycioBa UCIyEHa:

9.3b

(fa) cam MaTHYHH SHTUTET je 3aBUCHHU CHTUTET;; U

(HO) kpajmu MaTHYHH EHTUTET (MM HEKH OJl MATHYHHX CHTUTETa Y JIAHIYy KOHCOJHIOBArbha)
cacTaBjba KOHCOJH/IOBAaHE (PMHAHCHjCKe M3BELITAaje OMUITE HAMEHEe KOju Cy y CKIaiy ca
nesokynHuM cetoM IFRS win ca oBum HERS s Cranmgapiom;

{6}—HemasaBHeHe eHTHTeTE OCHM 3aBHeHOreHFHTera ko 9.3A CxoJ(HO 3aXTeBUMa
naparpacda 9.3b, 3aBUCHY eHTUTET Ce He KOHCOJIM/IYje aKo je CTeYeH U JPKU ce ca HaMepoM
npojaje uad otybemwa y poky o, jelHe rojuHe—MaFwHiH—eHTHTeT Fpeba—_0J JaTyMa
HeroBOr' CTHULaka TO jecT, JaTyMa Ha KOjU CTULlajall CTUYe KOHTPOJIY HaJ CTeYeHUM
eHTUTeTOoM). OBaKaB 3aBUCHU €HTUTET Ce PAaYyHOBOJACTBEHO Aa-00yXBaTa FakaB-3aBHECHU
eHTHTeT:

Yy CKJIajly €
dunancujcku uncmpymenmuy Koju ce 0HOCe Ha MHBECTULIM]e HaBeneHe v naparpady 11.8(x), ymecrto y
CKJIaJy ca OBMM OJe/bKOM. MaTuuHM eHTHTET Takohe o00e30ehyje obenomamuBama u3 maparpada
9.23A.

AXO 3aBUCHHM EHTHUTET KOiI/I ie NPETXO0AHO ouo HWCKJbYYCH M3 KOHCOJHMJAO0Baka y CKJIaay ca naparpad)OM

9.3A HI/Iie OTVheH Y POKY OJI TOJIMHY JiaHa O JaTyMa HCTrOoBOI' CTHIIAKA (TO iCCT, MAaTHYHU CHTUTCT U
AaJb€ MMa KOHTPOJY HaJl TUM 3aBUCHUM GHTI/ITGTOI\Q_:

(a) MAaTUYHU E€HTUTET Tpeba J1la KOHCOJIUAYje 3aBUCHHM EHTUTET OJ JaTyMa CTHULAma OCHUM aKo
nenymasa yeaoB u3 maparpada 9.35(6). CxomHo ToMe, ako je maTyM CTHLIAma OHo Y
IPETXOOIHOM IIEpruoayY, PECIACBAHTHU IPETXOAHU IICPUOIN Tpe6a J1a CC IIperpane.

(6) aK0 € oJuraram€ y3pOKOBaHO pgorahiajuma MM OKOJHOCTHMA M3BaH KOHTPOJIE MATHYHOT
CHTUTCTA U l'IOCTOiI/I JIOBOJbHO JI0Ka3a Ha AAaTYM HM3BeIITaBaHa J1d MATUYHU CHTUTCT OCTaie
HOCBChCH CBOM IUJIAHY Ja IIpoJaa WM aa OTVP)I/I 3aBUCHU CHTUTCT, MATUYHU CHTUTET Tpe6a aa
HAaCTaBM PauyYHOBOJICTBEHO Jia 00yXBaTa 3aBUCHU EHTUTET V cKkiaay ca naparpadom 9.3A.
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AXKO MaTUYHU CHTHUTET HEMa APYyre 3aBUCHC CHTHUTCTC OCHM 3aBUCHHUX CHTUTCTA 34 KOiC CC€ HC 3axXTCBa

9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

KOHCOJIMAOBamLe v ckiany ca maparpaduma 9.3A-9.35, He Tpeba na mpe3eHTyje KOHCOJHMIOBAHE
dunancujcke m3BemTaje. MelhjyruMm, MaTuaHu eHTUTET Tpeba aa 00e30eam 00eoaamBamke HaBEIEHA Y
maparpady 9.23A.

3aBHCHU CHTHUTET je EHTHUTET IOJl KOHTPOJIOM MaTH4YHOT eHTHTeTa. KoHTpoia je mMoh ympaBipama
(MHAHCHjCKUM U IIOCIOBHUM IIOJWTHKaMa CHTHTETAa paad MNpuOaBibama KOPHCTH OJf HETOBUX
AKTHBHOCTH. AKO je eHTHTET CTBOpHO eHTuTeT TocebHe HameHe (EITH) 3a moctuszame crienuduaHor u
nobpo neduHUCaHOT NKJBa, eHTUTET Tpeba na koncomuayje EITH xana cymTiHa ogHOCA yKasyje Ha TO
na je ETTH mox xouTposom tor entuteta (BumeTn maparpade 9.10-9.12).

CMana CC da KOHTpOJia HOCTOjI/I Kaga MaTU4YHU CHTUTCT noce,uyje, JAUPEKTHO WU MHAUPCKTHO ITPECKO
3aBUCHUX €HTUTECTA, BUILIC OO MOJIOBHUHE TJIACAYKHX IpaBa Y OKBUPY €HTUTECTA. Ta MIPETIOCTaBKa MOXKC
Ja ce HpeBa?:PIl’)e Yy HU3Y3€THHUM OKOJIHOCTHMA aKO C€ MOKE jaCHO JOoKa3aTu Ja TaKBO BJIACHUIITBO HEC
YUHU KOHTPOJIY. KOHTpOJ'Ia TaKOhe HOCTOjI/I Kaga MAaTH4YHHU CHTUTCT noce;[yje oja HJIN Mamke
Tr1acavykux ImpaBa CHTUTECTA, aJli UMa.

(@) wmoh Ham BuIIe O MONOBMHE IJaCauyKMX IpaBa HA OCHOBY CIIOpa3ymMa ca OCTaIUM
WHBECTHTOPHMA,

(6) moh ympaBsbamba GUHAHCHjCKAM H MOCIOBHHM IIOJUTHKaMa CHTUTETAa Ha OCHOBY CTAaTyTa WU
criopasyma,

(x) ™oh wmMeHoBama WM oOmo3uBa BehHMHE YiIaHOBAa YIPAaBHOT 0A00Opa WIM CKBHBAJIICHTHOT
YIIPaBJbAUKOT TEJa, a KOHTPOJIAa HaJl GHTUTETOM j€ Y pyKama TOT 0100pa WX TeNa, WK

() Moh BehHMHCKOT Tiiacama Ha CacTaHIMMa YIpPaBHOT 0100pa WIIM €KBUBAJICHTHOT YIIPaBJhauyKOT
TeNa, a KOHTPOJIa HaJl CHTUTETOM je Y pyKaMa TOT 0100pa WX Teja.

Konrpona ce Moxe noctnhn mocenoBameM ONIMja WM KOHBEPTHOMIHUX MHCTPYMEHATa KOJU CE MOTY
0JIMax M3BPIUUTH, WM THME IITO UMajy 3aCTyIHHKa ca crnocobnomhy ySMEcmepaBama akTHBHOCTH
pay KOPUCTH EHTUTETA KOjU BPILU KOHTPOITY.

3aBHCHU CHTUTET CE€ HE MCKJbY4Yje M3 KOHCOJHIOBAaHa CaMO 3aTO IITO j¢ MHBECTHTOP OpraHu3aldja
Koja ce 0aBU PU3NYHKM yJaramkeM KaruTala WM CJIMYaH CHTHUTET.

3aBUCHM €HTUTET Ce HE UCKJbydyje M3 KOHCOIHMIOBama 3aTO IITO CE HETOBE MOCIOBHE AKTHBHOCTU
Pa3iUKyjy O] MOCIIOBHUX aKTHBHOCTH OCTaJIUX €HTUTETa yHyTap rpyme. PeneBantHe undopmanuje ce
NPYXKajy KOHCOJMJOBAKEM TAKBHX 3aBUCHUX CHTHUTETa M 00CIONamUBAKEM JI0IaTHUX HHpopMaIHja o
Pa3IMYUTAM TIOCJIOBHUM AaKTHBHOCTHMA 3aBUCHHX EHTHTETAa y KOHCOJHMAOBaHMM (DUHAHCH]CKUM
W3BEIITajUMa.

3aBHCHU SHTUTET C€ HE UCKJbYUYje U3 KOHCONUIAIHN]E 3aTO IITO MOCIY|e Y FpHEAHKHH{HKofaIIpaBHOM
cucTeMy Koju Hamehe OrpaHuyerma Ha INPEHOC TOTOBHHCKHMX WM JPYIUX CpeacTaBa M3 Fe

FYPHEAHKHH}ETOr IIPABHOT CHCTEMA.

EHTUTETU NOoce6He HameHe (ENMH)

9.10

9.11

EnTHTET MOXE OMTH OCHOBaH Ja OM ce 0cTBapHo crienuduyan uib (Ha NpUMep peain3anyja JU3HHTA,
npefy3Mame aKTHBHOCTH HMCTPaskMBamba W pa3Boja  WIM  ceKjypuTu3anuja (HHAHCHjCKUX
cpeacrapa). TakaB EITH moxxe nmatu 00JIHMK KOpropauyje, TpycTa, apTHEPCTBA MM SHTHTETa KOjH
HUje ¢dopmupan y kopropanujy. Yecto ce EITH ocHuBajy y ckiagy ca 3aKOHCKHM YCIOBUMAa KOjH
Hamehy cTpore 3axTeBe y morieny nocioBama EITH.

Enrturer Tpeba na cacraBiba KOHCONMAOBaHE (PUHAHCH]CKE M3BELITAje KOjU 00yXBaTajy EHTUTET M CBE
EITH koju Cy 10 KOHTPOJIOM TOT eHTuTeTa. Ilopes OKONHOCTH onmucaHux y maparpady 9.5, cienehe
OKOITHOCTH MOTY yKa3atu 1a entuteT koutposuine EITH (oBo Huje cBeoGyxBaTHa nCTa):
()  axtmBHoctu EITH ce Bpiie y KOPHUCT €HTUTETa MpeMa EHErOBHM IIOCEOHHM MOCIOBHHM
norpedamas;
(6) EHTHTET MMa KpajHa oBiamhema 3a JoHomewme oxayka o akTuBHoctuMa EITH uak u ako cy
CBEKOJIHEBHE OJUTyKE JIeJIeTHpaHe—,

() EHTUTET MMa MpaBa cTUlama BehmHe kopuctu o EITH, Te crora mMoke OWTH WU3IOXKEH
pU3NIIIMa CBOjCTBEHHM 3a akTUBHOCTH EITH—; niun

() EHTHUTET 3aApkaBa BehnHy pe3suayaTHuX pU3nKa WIH pU3MKa BIacHUIITBA Toe3anx ca EITH
WJIU HE€TOBE UMOBUHE.
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IMaparpadu 9.10 u 9.11 ce He mpuMemyjy Ha IUIAHOBe MPHMamba IOCJe 3aMocieha WM OcTale
JyropouHe IVIaHOBe MPHMAaba 3aM0C/IeHUX Ha Koje ce mpumemyje Onemak 28 [lpumarea 3anocienux.

Moctynum KoHCconNuaoBawa

9.13

9.14

9.15

9.16

9.17

KonconnnoBanu (pMHAHCH]CKH M3BEIITAje MPE3CHTY]Y (HPUHAHCH]CKe HHPOPMAIIHje O FPYNH Kao jeTHOM
€KOHOMCKOM eHTHTeTy. [Ipu cacTtaBbamy KOHCOJIMIOBAHHUX (DMHAHCH]CKUX M3BELITaja, EHTUTET Tpeda

Ja:

(a) xomOwHyje PUHAHCHMjCKe HM3BeIITAje MATHYHOT CHTHTETA M FHCTOBMX 3aBUCHUX CHTHTETA
’pen mo pen’’ cabupameM CIMYHHX CTaBKH AKTHBe, MacHBe, KANUTaJla, NPHX0JAa H
pacxofa;

(6) enuMuHMIIE KHUTOBOACTBEHY BPEIHOCT WHBECTHUIIN]e MATHYHOT CHTUTETA y CBAKH 3aBUCHHU
SHTUTET U JICO KaluTalla MATHYHOT CHTUTETa Y CBAKOM 3aBUCHOM CHTHUTETY;

() ommepaBajy u mpe3eHTyjye ydemha 0e3 mpaBa KOHTpoje y HOOMTKY WIH TyOHTKY
KOHCOJIMJIOBaHHUX 3aBHCHHX CHTHTETA 32 M3BEIITAajHU NMepHoj 3aceOHo on ydyenrha BJacHHKa
MATHUYHOT €HTUTETA,H

(n)  ommepaBajy u mpe3eHTyjye ydemha 06e3 mpaBa KOHTPOJIC Y HETO MMOBHHH KOHCOJHIOBAHUX
3aBUCHUX CHTHTETa 3aCE€OHO OJ] aKIMjCKOI' KalMTaja MaTUYHOI SHTHTETa y muMma. Yuelnhe
0e3 mpaBa KOHTPOJIC Y HETO UMOBUHH CE CACTOJH OI;

() u3Hoca Tux ydvemrha Oe3 mpaBa KOHTpOJE Ha JaTyM IPBOOWTHE KOMOMHANWje
u3payyHaTor y ckiaaay ca Onesskom 19 Ilociosne kombunayuje u 2yosun; u

(if)  ymena yuemrha 6e3 mpaBa KOHTpOJIE Y MPOMEHaMa y KamuTany o JaTyMa KOMOHWHAIH]e.

Cpa3MepHH JIeoBH JOOMTKAa W T'yOUTKAa M NPOMEHA Ha KaluTaly KOjH Ce alolUpajy BIaCHHIUMA
MaTHYHOT SHTHUTETa ¥ ydermhuma 6e3 mpaBa KOHTpOIe, YTBpyjy ce Ha OCHOBY mocTojehux BIaCHUYKHIX
yaemmha W He onpaxaBajy Moryhe kopuimheme WIH KOHBEP3Hjy OIIHja WIH KOHBEPTHOWITHHIX
UHCTPYMCHATA.

Canpa v TpaHcakuuje y OKBUpY rpyne

Canna ¥ TpaHCaKIMje y OKBHPY IpyIie, yKibydyjyhu mpuxo/e, pacxoie U AUBUACHIC, CIUMUHUIIY CE Y
noTIyHOCTH. J{oOMIM U ryOHIM KOjU Cy pe3ysiTaT TpaHCaklMja y OKBHPY IpyIe Koje ce NpU3Hajy Kao
MMOBHHA, Kao IITO Cy 3aJIiXe 1 HeKPEeTHHHE, MOCTPOojerhba H ONpeMa, y MOTIYHOCTH CE eIMMHUHUILY.
['yOunu y OKBHpY Tpyle MOy yKa3uBaTH Ha yMamelbe BPEIHOCTH, KOje 3axTeBa NMPHU3HABame Y
KOHCOJTHJIOBAHUM (MHAHCHjCKIM m3BemTajuMa (Bugetn Omesbak 27 Yuarerwe gpednocmu umosune).
Opnerpak 29 [lopes na dobumax pUMEyje ce Ha MPHBPEeMeHe Pa3jInKe KOje HACTa]y eIMMHHAII]OM
JIoOuTaKa ¥ ryOuTaKa KOju cy pe3yaTar TpaHCaKIHja y OKBHPY TpYIIE.

JegHoOGpa3HM AaTyM U3BelUTaBakba

OUHAHCH]CKM M3BEIITajH MATHYHOI €HTHTETA M EbETOBHX 3aBUCHHX CHTUTETA KOJH CE KOPHCTE MPH
cacTaBJbalkby KOHCOJIMJIOBaHMX (DMHAHCHjCKUX H3BellTaja Tpeba Ja ce cacraBe Ha WCTH JaTyM
W3BEITABakha, OCHM ake—Fo—Hije—HeH3BOABLMBOY CiIydya]y J1a je TO HeM3BO/bUBO. AKO je
HEM3BOUBMBO CACTaBJbalbe (DMHAHCH]CKMX M3BEIITAja 3aBUCHOI EHTUTETA HAa MCTH JATYM M3BEIITABAILA
Kao M 3a MAaTUYHU EHTUTET, MAaTUYHH EHTUTET Tpeda aa KoHcoiauayje (huHancujcke mHbOpMAaImje
3aBHUCHOI eHTHTeTa KOopHucTehu mocieame GUHAHCH]CKE M3BEIITAj€ 3aBUCHOI €HTUTETA, KOPUIOBAHE 3a
edekTe 3HAyajHMX TpaHcaknuja wid porahaja koju Hacrtajy m3Melly jgaryma THX (DHMHAHCH]CKHX
M3BEIITAja U JATYMa KOHCOJMJIOBAaHUX (DMHAHCH]CKUX U3BEIITA]ja.

JegHooGpa3He payyHoBOACTBEHE NONUTUKe

KonconmunoBane (¢uHaHCHjcke WU3BemTaje Tpeba cacTaBbaTh KOpUIThemeM  jeTHOOOpa3HUX
Pa4YyHOBOACTBEHUX MOJIMTHUKA 33 CIMYHE TPaHCaKIHWje W Apyre porahaje y CIMIHUM OKOJHOCTHMA.
AKo wuwmaH Tpyme 3a CIMYHEe TpaHCakiuje W Jorahaje y CIMYHAM OKOJHOCTHMA KOPHUCTH
PadyHOBOJCTBEHE ITOJINTHKE APYradrje O]l OHUX KOje Cy yCBOjeHEe y KOHCONMIOBAaHUM (pHHAHCHjCKUM
M3BEITajuMa, BpIIe ce oaroBapajyha KopuroBama WETOBHUX (UHAHCHJCKHUX H3BEUITaja IMPHIUKOM
cacTaBJbama KOHCOJIHMOBAHNX (DMHAHCH]CKUX M3BEIITAja.
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CTtuuamwa n otyhlersa 3aBUCHUX eHTUTETA

9.18 Ilpuxomn M pacxodu 3aBHCHOT EHTHUTETA yKJLyqny ce y KOHCOJII/I,ZIOBaHe (1)PIHaHCPIJCKe W3BEIITaje
II0Y€B OJ1 JaTyMa CTHIama—H :

(-IlﬁmaﬂeHjGK%H%B%Hi—T—aj—%eB% A0 JatyMa Ha KO]I/I MaTUYHHU €HTUTET NPECTAHE 1a KOHTPOJMNIIE 3aBUCHHU.
Passmmxe-Kama MaTHIHN SHTUTET MPEecTaHe 1a KOHTPOJIMIIE 3aBUCHU €HTUTET, Pa3anuKa I/I3Meby npuxoga

on orybeH,a 3aBUCHOI' CHTHUTCTAa H HCTOBC KH:I/II'OBOZ[CTBCHG BpEAHOCTH Ha ,HaTyM GT—}FB%H:-&—

KOHTpOJIa M3ry0JbeHa NPU3Haje ce y JIOOUTKY WK I'YOUTKY Y KOHCOIHAOBAHOM M3BELITAjy 0 YKYITHOM
pesyarary (wix OWJIAaHCY ycmexa, ako ce MPe3eHTyje) Kao NOOGMTAK WK ryOuTak mocie oTyherma
3aBUCHOT €HTHTETA._ YKyIaH M3HOC CBMX KYPCHHX pa3JiMKa KOje ce OJIHOCE Ha MHOCTPAHU 3aBHCHU
SHTUTET IIPU3HAT Y OCTAJOM YKYINHOM pe3yJarary y ckuany ca OnesskoMm 30 [Ipegoherwe cmpanux
sanyma, ce He peknacudurkyje y J00UTaK WM ryOUTaK mocie oTylema 3aBUCHOT EHTUTETA.

9.19  AKo eHTHTET TpecTaHe aa Oy/e 3aBUCHH, ald WHBECTUTOP (MPETXOMHM MATHYHW €HTUTET) HACTABHU Ia
JPKA MHBECTUIHM]Y y MPETXOJHH 3aBHCHH CHTUTET, Ta MHBECTHIIMja TpeOa padyHOBOJACTBEHO 1a Ce
oOyxBaTa Kao (prHAHCHjCKO CpeacTBO y ckiany ca OuesbkoM 11 OerosHihutatcuickwnenpyitertit
wn OnesbkoM 12 Tumarea 6esana 3a ocmane gunancujcke uncmpymenme Ol AaTyMa KaJaa CHTHTET
npecraje aa Oyje 3aBHCHHM, [TOJ YCIOBOM Ja HE MMOCTaHE MPHAPYKeHH eHTHTeT (Y KOM CIydajy ce
npumemyje Onespak 14 Hneecmuyuje y npuopysicene ewmumeme) WIH 3ajeHHYKH KOHTPOJUCAH
eaTurer (y KoM ciydajy ce npumemyje Omemak 15 Uusecmuyuje y 3ajednuuxe nooyxeame).
K®HUroBoicTBeHa BPEIHOCT HHBECTHUIIM]C HA JaTyM Kaja CHTHTET MpecTaje Aa Oyjae 3aBUCHU Tpeda na

ce rocMmarpa Kao HabaBHa BPEJHOCT, TPWIMKOM IIOYETHOT ofiMepaBamba (PMHAHCH]CKOT CPECTBA.

Yyewha 6e3 npaBa KOHTpone y 3aBUCHUM eHTUTeTUMa

9.20 Exruter Tpeba ma mpe3eHTyje yduemha Oe3 mpaBa KOHTpPOJE Y KOHCONMAOBAHOM H3BEINTAajy O
(pUHAHCHjCKOj MO3MIMjH y OKBHPY KamuTana, 3aceOHO O KalMTaja BIACHHKA MaTHYHOT CHTUTETA,
Kako 3axrteBa nmaparpad 4.2 ().

9.21  Enxruter Tpeba ma obenmomanu ydeniha 0e3 mpaBa KOHTPOJIE y AJOOMTKY WM T'YOUTKY rpyIe 3aceOHO y
U3BEIITA]y O YKYIIHOM pe3yirary, Kako 3axteBa maparpad 5.6 (unmm y Omimancy ycmexa, ako ce
Npe3eHTyje, Kako 3axreBa maparpad 5.7).

9.22  Jlobutak Wiu TyOMTaK M CBaka KOMIIOHCHTa YKYIIHOT OCTaJOr pe3yiTara Tpeba ga ce MPHUITUIIY
BIIACHHUIIMMA MAaTHYHOT €HTUTEeTa M ydyemhnma 0e3 mpaBa KOHTposie. YKYNHHM pe3yJrar Tpeba na ce
MNpyunume BJaCHUIUMAa MATUYHOI' C€HTUTETA U yqethMa 663 IpaBa KOHTPOJIC 4YaK MW Kaaa OBO
pe3yaTupa TuMe na yderrha Koja Hemajy paBo KOHTPOJIE UMa]y AehHUIIUTAPHU CaJIIO.

O6GenopnawmnBama y KOHCONMUMAOBAHUM
¢pMHaHCHjCcKUM nsBeLUTajuma

9.23  V koHCONMHIOBaHUM (PHHAHCH]CKHM M3BEIITajuMa Tpebda M3BPIIHTH clieneha obeoamuBama:

(a)  uuBeHHIly a Cy M3BEIITAjH — KOHCONUIOBAHN (DUHAHCH]CKU M3BEILTajH:;

(6)  ocHOBY 3a 3aKJbyuak Jia KOHTPOJIA MIOCTOjH KaJla MATHYHN EHTHTET He MOCENYj€, TUPEKTHO HITH
WHJMPEKTHO KPO3 3aBHCHH CHTHTET, BUIIE O IOJIOBUHE INIACAYKUX IpaBa:;

(m)  cBe pasnuKe W3BELITAjHOT MepUoAa (HMHAHCHjCKUX M3BEIITAja MATHYHOT CHTHTETA M FErOBUX
3aBHCHHX CHTHTETa KOPUIINCHUM 32 CACTaBJbatbe KOHCOMMIOBAHUX (PUHAHCHjCKUX M3BEIITA]jax
vt

() mpupoAy W CTENEH eBeHTYalHHWX 3HAYajHUX OrpaHudema (Ha mpuMep, Koja MpoH3Wiiase U3
YroBOpa O M03ajMJbHUBAKY WM PEryJaTOPHHX 3aXTeBa) CHOCOOHOCTH 3aBHCHHX CHTUTETA Ja
U3BpILE NPEHOC HOBYAHUX CPEACTaBA MATUYHOM CHTHTETY Y OOJHMKY TOTOBUHCKUX TUBHUACHIH
WITH J1a OTILIATE 3ajMOBE.

Bacebun9.23A  Tlopen 3axrteBa obemomamuBama HaBeneHnx v Onesmky 11, mMatwunm edwtmreT Tpeba ma

00€eJI0/IaHU KEbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT WHBECTHIIM]ad Y 3aBHCHE EHTHTETE KOjH HUCY KOHCOJIMIOBAHU
(Bugetu maparpade 9.3A-9.3I1) Ha maTyM U3BEIITABAHKA, V. YKYIIHOM W3HOCY, WIM Y H3BELITA]y O

(uHaHCH]CKO] TTO3UIN]Y WIIH Y HATIOMEHAMA.
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MojeanHayHn hbMHaAHCKjCKN n3BeLUTaju

9.24

9.25

9.26

9.27

Mpe3eHTauuja sacebHuxnojeanHa4YHMmnX PMHAHCUjCKUX U3BeLITaja

OBaJ H;RSCTaHgapg HE 3aXTeBa INPE3CHTAIHN]Y %eeé*mxHO]egnHaqHHx (MHAHCHjCKUX W3BEITaja 3a
MAaTHYHU SHTUTET WM 32 M0jeAIMHAYHE 3aBHCHE EHTUTETE.

(hMHAHCHjCKN W3BEIITAju—CFoFra Cy APYrU ceT (UHAHCH|CKUX W3BEITaja KOje MPEe3eHTYje EHTHUTET

nopen caeneher:
(a) KOHCOJUIOBAHUX (PMHAHCH]CKUX M3BEIITAja KOj€ cacTaBJhba MATHYHM EHTHUTET,

(6) (QUHAHCH]CKUX M3BELITaja KOj€ cacTaB/ba MATUYHU E€HTUTET KOJU j€ M3Y3ET OJI CaCTaBJbalba
KOHCOJIMZIOBAHUX ()MHAHCU]CKUX M3BELITaja v cKiiaay ca naparpadom 9.311; win

(m)  duHaHCHjCKMX W3BEINTAja KOje CacTaB/ba EHTHTET KOjU HHje MATHYHH eHTUTeT, Beh
WUHBECTHTOP Y npnapyme}m CHTUTET HITH je YUECHUK KOjH uMa yqemhe y#eel-m{ea—y

3ajeTHUYKOM HoA

H%-B%H:Hlaj%ﬂog! yxBary.

Opabup pauyHoBOACTBEHE NONMUTUKE

Kaja MaTtuuHM EHTUTET, WM WHBECTHTOP Y NPHIPYKEHHW EHTUTET, WIM YYEeCHHMK ca ydemhem y
3ajeJHNYKN KOHTPOJHMCAHOM EHTHTETY, cacTaBiba 3accOHe (PMHAHCHjCKE M3BEIITAje M ONHUCYje MX Kao
u3BemTaje koju cy y ckiany ca IFRS 3a SME, T u3Bemraju tpeda na Oyny ycknahenu ca cBum
3axteBuMa oBor HFRS:Crannapya ocumM kao mro cienu. EHTHTET Tpeba a yCBOjU pauyHOBOJICTBEHY
MOJTUTHKY 33 CBOje MHBECTHIIHjC Y 3aBUCHE, MPUAPYKCHE WU 3ajeTHUYKH KOHTPOJIHCAHE EHTHTeTe
WY CBOJMM I10]€IMHAYHUM (QUHAHCU]CKUM M3BEIITajUMa HUJIIN:

(a) 1o HabaBHO]j BPEAHOCTH YMAbEHO] 33 YMACHhE BPEAHOCTH, WM,
®) 1o ¢rep BPeTHOCTH ca MpoMeHaMa ep BPeIHOCTH MPU3HATHM Y TOOUTAK WM I'yOUTaK—; WK
(1) kopuinhemeM METOAa yIeNa Y CKIaAy ca MocTynuuma u3 naparpada 14.8.

Enrtuter Tpeba 1a npuMemyje HCTY padyHOBOJCTBEHY HMOJIMTHKY HA CBE MHBECTHIIMjE Y jEIHO) KJIACH
(3aBUCHH, MPUAPYKEHU WU 3ajeAHMYKH KOHTPOJHMCAHU SHTUTETH), alli MOXe Jia ogadepe pasiuyuTe
MOJINTHKE 32 pa3JINuuTe Kiace.

Ob6enopawunBama y 3acedbHumnojeaAMHa4YHMM (pUHAHCUjCKUM U3BeLUTajuma

Kaga MaTu4HU €HTHTET, WIM HWHBECTHUTOpP Yy NPHIPYKEHH EHTUTET, WM YYeCHHK ca ydemheMm y
3ajeTHIYKA KOHTPOJIMCAHOM €HTHUTETY, CaCTaBJba 3acebHelojeIMHaYHe (PMHAHCHjCKE U3BEIITAje, Y THM
3aceBHMII0] eTMHAYHNM (PMHAHCH]CKUM H3BeIITajuMa Tpeba 1a ce 00eno anu:

(a)  macy usBemITaju 3acebHHIO]eIMHAYHN (DMHAHCHjCKY U3BEIITAjH, U
(6) omuc Mmeroma kopuinheHMX 3a PauyHOBOICTBEHO OOYXBaTarhe€ HWHBECTUIIMja Yy 3aBHUCHE,
3ajeIHMYKH KOHTPOIMCAHE M IIPUIPYIKEHE EHTHTETE,

u Tpeba na ce HACHTH(DUKYjy KOHCOJNWAOBAHU (MHAHCHjCKM H3BEIITAjH WIM JPYrd IPUMapHH
(bMHAHCH]jCKHU M3BEIITAjH Ha KOj€ Ce OHHU OJIHOCE.

KombuHoBaHu chuHaHCHjcKu nssewtaju

9.28

9.29

KomOnHoBaHM ()MHAHCHjCKM M3BEINTAjH TPEJCTaBIbajy jelaH ceT (PUHAHCH)CKHMX HM3BELITaja JBa HIH
BUIIIE CHTHUTETA KOjH Cy IO 3ajeJIHMIKOM KOHTPOJIOM jEAHOF—HHBECTHTOPa:(KA0 IITO je OMMCAaHO Y
maparpady 19.2 (a)). Opaj HFRSCranmapn He 3axTeBa CacTaBbakbe KOMOMHOBAHMX (DHHAHCH]CKHX
M3BEIITaja.

AKO MHBECTHUTOp CacTaBJba KOMOWHOBaHE (PMHAHCH]CKE M3BEIITaje W ONMHUCYje UX Kao M3BEIITaje KOjH
cy vy ckiaay ca IFRS 3¢ SME, tu w3Bemtaju tpeba ma Oyay yckialjeHu ca CBHM 3aXTEBHMa OBOT
HRSCrannapna. Melhykomnanujcke TpaHCakidje W canga Tpeba Ja ce eNMMHUHHUINY; TOOWIN WIN
ryOouIM KOju cy pe3ynTar Mel)yKOMIIaHHjCKHX TpaHCaKIfja Koje ce NPHU3HAjy Y UMOBHHY Kao ILITO Cy
3alIMXe W HEKpPEeTHHHE, NOCTpOjemha M ompema Tpeba 1a ce eNMMUHHILY; (PMHAHCH]CKH H3BEIITajH
EHTUTETa YKJbyYeHH y KOMOWHOBaHe (MHAHCHjCKE H3BelITaje Tpeba Ja ce cacTaBibajy Ha HCTH
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M3BEIITAjHU JaTyM, OCHM YKOJIMKO TO HUje HEM3BOAJLUBO; U jeIHOOOpa3He pauyyHOBOJCTBEHE MOJIUTHKE
Tpeba /1a ce MpUMEY]jy 3a CIIMYHE TPaHCAKIKje U Ipyre gorahaje y CIMYHUM OKOJHOCTHMA.

O6enopgawmBame
Y KOMOMHOBaHMM (PMHAHCUjCKMM U3BeLWTajuma

KomOunoBanu puHaHCHjCKH M3BELITaju Tpeba na odenonamyjy cienehe:

(a)
(6)
()
()
(e)

YUEBCHUITY J1a Cy (PMHAHCH)CKU M3BEIITajl — KOMOMHOBaHH (\MHAHCH]CKU M3BEIITA]jH=;

pasiior 300T KOT ce cacTaBJbajy KOMOMHOBAaHH (PMHAHCH]CKH U3BEIITA]jH-;

OCHOBY 3a oipehBambe KOjU SHTUTETH CE YKJbYUyjy Y KOMOMHOBaHe (prHAHCH]CKE U3BELITajex;
OCHOBY 3a CacTaBJharkb¢ KOMOMHOBAaHUX (PMHAHCH)CKUX U3BEIITaja—; U

obenomamuBama MOBE3aHUX cTpaHa Koja 3axteBa Omerpak 33 Obenodarusarba nose3anux
cmpana.
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Opemak 10
Pa4yyHoeoOcmeeHe nosiumuke, rnpoyeHe u 2peuke

[denokpyr oBor ogerbka

10.1

Y oBOM 0OzeJBKYy c€ Jajy YIyTCTBa 3a 0Ja0up M IPHUMEHY PauyHOBOJCTBEHHX MOJMTHKA Koje ce
KOpHUCTE TIpM cacTaBjbaky (uHAHCHMjckux wu3BemTaja. Takohe ce oOpaljyjy u mnpomeHe
PAaYyHOBOACTBEHHMX NMPOLEHA ¥ HCIPaBKe Ipeliaka y (pUHAHCHjCKMM H3BEIITajUMa U3 IPETXOIHUX
HepHoJa.

Opnabup n npumeHa pa4yyHOBOACTBEHUX NONMTUKA

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

PauyHOBOACTBEHE MONUTHKE NPEACTaBIbAjy CHeLM(UYHE NPHUHIMIEC, OCHOBE, KOHBEHIHjE, paBmia U
MpaKCH KOje EHTUTET MPUMEHYje TIPU CaCcTaBJhalky U MPE3CHTAIHNjH (PUHAHCH]CKUX U3BEIITaja.

Axo ce oBaj H-RSCrannapn moceOHO 0aBW TpaHCAKIHjOM, APYTHM Jora)ajeM WIH yCIOBOM, €HTHUTET
Tpeba ma mpuMmemyje oBaj H-RScranmapn. MeljytuM, eHTHTET He MOpa Ja MOIMITYje 3aXTEB Yy OBOM
H-RSCrannapny ako edexar Tora He Ou OMO MaTepHjaiaH.

Axo ce oBaj IFRS He 06aBu moceOHO TpaHCAKIN]OM, IPYTrUM forah)ajeM WM YCIIOBOM, PYKOBOJICTBO
eHTuTeTa Tpeba J1a KOpUCTH NpocyhuBame Npu pa3paau U NPUMEHHU PauyHOBOJCTBEHE IMOJHMTHKE KOje
3a pe3yaTaTr uma nHdopmanuje Koje cy:
(a) peneBanTHe 3a moTpebc JOHOIICHA EKOHOMCKHX OJIyKa OJ CTpaHe KOPHCHHKA
(hMHAHCHjCKUX W3BEIITaja; 1
(6) moy3nmane, y cMuciy na (GHHAHCH]CKH W3BCIITAjH:

() BEPHO IPEACTaBbajy pUHAHCHjCKY MO3UIM]jy, HDUHAHCHjCKe MepdopMaHce U TOKOBe
TOTOBUHE CHTUTETA,

(ii)  ompaxkaBajy eKOHOMCKY CYIITHHY TpPaHCaKIija, APYTHX moral)aja u OKOIHOCTH, a HE
caMo HUXOB IIPaBHU OOJIHK;

(iii)  cy meyrpanHu, Tj. nUIIEHH CY0jeKTUBHOCTH;
(iv)  cy “ompe3nu”, y CMHCIy J]a HE CaJip)Ke HemoTpeOHEe PU3UKE; U
(V)  cy mOTOyHH y CBUM MaTepHjaIHO 3HAYA]HIM acTeKTHMA.

IIpu mpocyhuBamy omnmcanoMm y maparpady 10.4, pykoBoACTBO pa3marpa MPUMEHJBHBOCT cliemehmx
U3BOpa, IpeMa onanajyhem penocneny BaKHOCTH:

(a) 3axTeBa W ymyrcraBa u3 oBor H-RSCrannapsia koju ce 0aBe CIMYHUM U CPOJHHUM NUTABUMA,
u

(6) nmepunHMIMja, KpUTEPHjyMa 3a MPU3HABAILE€ U KOHIENATa OJMeEpPaBam-a UMOBHHE, 00aBe3a,
npuxona u pacxoaa u3z Oxesbka 2 Konyenmu u c6e00yxeamuu npuHyunu.

[Ipu Bpmiewy mpocyhuBama ommcanor y maparpady 10.4, pykoBoacTBo Moke Takolje ma pasmarpa
3axTeBe U YIYTCTBa U3 HeJoKymHor ceta IFRS koja ce 6aBe cimIHNM M MOBE3aHUM MUTAaKHUMA.

OdocnegHoCT payyHOBOACTBEHUX NONMUTUKA

10.7

EnTuter nociaenHo ogabupa u mpuMemYyje CBOje pauyHOBOJCTBEHE MOJIMTHUKE 33 CIMYHE TpaHCaKIHje,
npyre norahaje m ycmoe, ocuM axko oBaj H-RSCranmapa moceOHO He 3axTeBa WM JI03BOJbaBa
KaTeropm3alyjy CTaBKH 3a Koje Om Morjie OWTH aJeKBaTHE pa3MYuTe IIOJINTHKE. AKO OBaj
HRSCranpapn 3axTeBa mim 103BOJbaBa TAKBY KaTeropH3alujy, oarosapajyha padyHOBOJCTBEHa
MOJINTHKA CE JOCIIeTHO Oupa M IpHMeEmbYje 3a CBaKy KaTeropujy.

I'IpOMeHe pavyHOBOACTBEHUX NOJINTUKA

10.8

EnTHTET MEHa pauyHOBOJCTBEHY MOJUTHKY CAMO aKO j& IPOMEHa:

(a)  mpomucana ouMm HFRSCrannaps; unu
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(6) pesynrmpa TuMe Ja (UHAHCHjCKM HW3BELITAjH MPYXKajy MOY3AaHE U pelICBaHTHH)E
ndopmanmje o epexTHMa TpaHcakiMja, Apyrux norahaja mim ycnoBa Ha (QHUHAHCH]CKY
no3uiujy, puHaHcHjcKe nephopMaHce WM TOKOBE TOTOBHHE EHTHTETa:x;

[ox mpoMeHOM pauyHOBOJCTBEHHX IOJIUTHKA HE CMATpa Ce:

() mpuMeHa pauyHOBOJCTBECHE MOJNUTHKE 3a TpaHCakije, Apyre aorahaje WM yclaoBe KOju ce
CYIITHHCKH Pa3JIMKyjy O]l OHUX KOjH Cy CE N0jaB/bHBAIIN paHUje;

(6) mpuMeHa HOBEe pauyHOBOJCTBEHE MOJNIMTHKE 3a TpaHCaKIHje, Apyre aoralhaje Hin yCIoBe KOjU
ce paHuje HUCY T0jaB/bUBAIN WM Cy OWIIM HEMaTepH]jaiHut-; WK

(m) mpomeHa Ha Mojien HabaBHE BPETHOCTH KaJa MOY3JaHO MEpUIo (hep BPEIHOCTH HUjC BHILEC
JoCcTymHO (Wi OOpHYTO) 3a MMOBHHY 3a KOjy Ou oBaj HFRSCranjaap/ nHaye 3aXTeBa0 WU
JI03B0JHbABA0 JIa C€ OMepana 1o (ep BPEIHOCTH.

Axo oBaj HFRSCranmaps 103BoJbaBa 0abUp padyyHOBOJACTBEHOT TMOCTYNKa (yKIbydyjyhu OCHOBY 3a

oIMepaBame) 3a ompeleHy TpaHcakimjy, Apyru goral)aj WK yCIOB W EHTUTET MEHa CBOj MPETXOIHU
onabup, OHJA je TO MPOMEHA PauyHOBOJICTBEHE MOJIUTHKE.

10.10A TIlouerHa mpHMeHa IIOJMTHKE DPEBAJIOpM3alldje MMOBHMHE v ckiany ca OpnesbkoM 17 Hexpemuumne,

10.11

10.12

10.13

nocmpojerba_u_onpema_je€ IpoMeHa Y padyyHOBOJICTBEHO] IOJUTHLM Koja Tpeba na ce Tperupa Kao
peBanopuzanrja y ckaany ca OxesbkoMm 17. CxoaHo ToMe, MpOMEHa M3 Mojena Ha0aBHE BPEIHOCTH Y
MOJIEJI PEBAJIOpU3AllMj€e 3a KJIACy HEKPETHHHA, IOCTPOjeha H onpeMe Tpeba pauyyHOBOACTBEHO Jia CE
00yXBaTa POCIEKTUBHO, YMECTO Yy cKkiaay ca naparpaduma 10.11-10.12.

I'IpumeHa npomMeHa padYyHoBOACTBEHUX NOJIUTUKA

EnTturer Tpeba pauyHOBOACTBEHO Aa 00yXBaTa pauyHOBOACTBEHY MOJIHUTHKY Ha cienehn HaumH:

(a)  eHTHTET pauyHOBOACTBEHO OOyXBaTa MPOMEHY PauyHOBOJCTBCHE MOJIUTHKE KOja je pe3ynTaT
npomeHe 3axteBa oBor H-RSCranmapia y ckiaay ca OpeliasHUM ojpenadaMa, ako HX HMa,
HaBEJICHUM Yy TOj U3MEHH;

(6) xama enturer omabepe ma mpumemyje |AS 39 OUHAHCHjCKH WHCTPYMEHTH: NPHU3HABAILE U
onmepaBame ymecto Onesbka 11 OcHoBHY uHaHCHjckHM HHCTpyMeHTH U Onesbka 12 [Iutama
Be3aHa 3a ocTaie (HHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE, CHTHTET Tpeba pauyHOBOJCTBEHO 1a 00yXBaTH
Ty MPOMEHY PadyHOBOJCTBCHE MOJUTHKE Yy CKIIAAy ca MpeNnasHuM ofapenbama, ako UX hma,
HaBezieHUM y peBuaupatoMm IAS 39; u

()  enrurer Tpeba pauyHOBOACTBEHO na 0OyxBaTa CBe [pYre PadyHOBOACTBCHE MOJIUTHKE
perpoakTuBHo (Buaute maparpad 10.12).

PeTpoaktMBHa npumMmeHa

Kazma ce mpomeHa payyHOBOJICTBEHE MOJUTHKE NPHUMEHH PETPOAKTUBHO Yy CKIAAy ca maparpadom
10.11, enTureT Tpeba a MPUMEHH HOBY PadyyHOBOJCTBEHY IOJNUTHKY Ha yrmopenHe MHGopMaIje 3a
NPETXO0/HE MEPUOJIe HA HajpaHUjU JaTyM 3a KOjU je TO M3BOJJbHMBO, Kao Jia je HOBA pauyyHOBOJCTBEHA
MOJIUTHKA OJyBEK MpuMerbruBaHa. Kasia je HeM3BOABLUBO YTBPIUTH eEeKTe MPOMEHE PAYyHOBOICTBCHE
NOJIUTHKE H3 ofpeleHor mepuosa Ha ymopeaHe WH(OpMaIMje 3a jeJaH WIM BHUINE MPE3CHTOBAHUX
NPeTXOJAHUX MepHoja, CHTHTET Tpebda Ja NpUMElYyje HOBY padyyHOBOJCTBEHY HOJMTHKY Ha
KILHTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH HMOBHHE M oO0aBe3a Of MOYETKA HAjpaHUjer MepHoja 3a KOjU je
peTpoaKTHBHA NpPHMEHAa W3BO/UbMBA, INTO MOXe OWTH Tekyhw mepuojJ, Kao W Ja H3BPIIN
oarosapajyhe KOpHroBame IMOYETHOr CTama CBaKe KOMIIOHEHTE KAaNMTAJa 32 Taj MEPUOJ Ha KOjy ce
NpPOMEHA OJ]paXKaBa.

Ob6enopgawmBar€e NPOMEHe payyHOBOACTBEHEe NOoNnuTuKe

Kana m3mena osor H=RSCrannapna nma edekar Ha Tekyhu neproa Wiy OMII0 KOjU MPETXOTHU TIEPUOI,
nnu Ou Moriia fa uMa edekar Ha Oyayhe mepuojie, eHTUTET Tpeba na odenoaamyje cienehe:
(a) MPUPOAY IPOMEHE PAaYyHOBOJICTBCHE MOJIHUTHKE,;

(6) 3a Texyhm mepumoJ W CBaKM MPE3CHTOBAHH TMPETXOJHH MEPHOJI, Y MEpPH Yy KO0joj je TO
M3BO/IJBUBO, M3HOC KOPHTOBamka 3a CBAKy JIMHU]CKY CTaBKY (DMHAHCH]CKOT M3BEIITaja Ha KOjy
je MpoMeHa yTHIana; u

(m)  wW3HOC KOpHWTOBama KOje Ce OJHOCH Ha MEPHOJE MPEe OHUX KOjU Cy MPE3CHTOBAHH, Y MEPU Y
KO0jOj je TO U3BOIJBUBO; U
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(n)  objammeme ako je HEM3BOIJBUBO OIPEIUTH H3HOCE KOje Tpeba obenomanutu nox (0) win (1)
Y (¢uHAHCHjCKNM W3BEIITajuMa Yy HapeOHHAM [epHoguMa HE MOpajy Ja ce II0OHaBJhajy OBa
o0eoIamBama.

Kazma 106poBosbHA MpOMEHa PauyyHOBOJACTBEHE MONUTHKE MMa epekaT Ha Tekyhu mepuon wid Ouio
KOJH IIPETXO/IHH NIepUO, eHTHTET o0enonamyje cinenehe:
()  mpupomy mpoMeHe pauyHOBOJCTBEHE MONUTHKE;
(6)  pasiore 3amIToO MPUMEHA HOBE PAauyyHOBOJICTBEHE MOJNMTHKE TMPYKa MOY3JaHE U PEJCBaHTHU]jE
undopmanmje;
(m) y MepH y K0joj je TO U3BOIJbHUBO, H3HOC KOPUTOBaha 3a CBAKY JMHU]CKY CTAaBKY (PHHAHCH]jCKOT
W3BEIITaja Ha KOjY je TO YTHIAIO0, Y3 3aCcOHO MPUKA3HBAhE:
(i) 3a Texyhu mepuon;
(ii) 3a cBaKM TPE3EHTOBAHM MPETXOIAHH TIEPHUOT; U
(i) y ykymmHEM H3HOCHMA 3a TIEPHOJIE TIPEe OHUX KOjU Cy TPE3EHTOBAHH.
()  objamimberse, ako je HEM3BOAJLMBO OAPEIUTH H3HOCE Koje Tpeba obemomanutd mon (Ip—y
HPCEXOHOMNFCRE Y ).
OBa o0enoamuBamka HE MOPajy /1a ce MMOHAaBIbajy y ((MHAHCHjCKUM M3BEIITajUMa HApEIHUX [IEPHUO.IA.

NMpomeHe pauyHOBOACTBEHUX MpoLeHa

10.15

10.16

10.17

10.18

[TpoMeHa pavuyHOBOACTBEHE IPOICHE j€ KOPHUIOBamEe KELHIOBOJCTBEHE BpPEJAHOCTH WMOBHHE WM
o0aBe3e, WIN U3HOCA NEPHOJUYHE IOTPOIIHE UMOBHHE, KOja je pe3yiTaT OlleHe Calallllber cTaTyca, U
ouekuBaHMX Oynyhux kopuctm u oOaBe3a MOBE3aHMX ca, MMOBHHOM M obOaBezama. I[IpomeHe
PaYyHOBOJCTBEHUX MPOLEHA Cy pe3yiNTaT HOBHX HMH(OpMalyja WIM HOBUX pa3Boja norahaja u, y
CKJIaLy ca THUM, HUCY HCIpaBKke rpemraka. Kanga je TemKo pasivKOBaTH INPOMEHY PauyHOBOICTBEHE
NOJIMTUKE O]l NPOMEHE pAYyHOBOACTBEHE IIPOLCHE, Ta IPOMEHAa ce TpeTHpa Kao IpoMeHa
PavyHOBOJCTBEHE MPOLICHE.

Enrturer Tpeba na mpusHa edexaT mpoMeHe padyHOBOICTBEHE MPOICHE, OCHM MPOMEHE Ha KOjy ce
npuMemyje maparpad 10.17, mpocneKTHBHO, FHeHUM YKIJbYYHUBAkHEM y I0OMTAK WM IyOUTAK y:

(a) nmepuwomy mpoMeHe, aKO MPOMEHA YTHYE CaMO Ha Taj IEPHOJT; HIIH

(6) nepuwomy mpoMeHe U HApEIHUM MEPHOANMA, aKO MPOMEHA yTHYe Ha 000je.

Y MepH y K0joj IpOMEHa padyHOBOJCTBEHE IPOIICHE Y3pOKyje IPOMEHY MMOBHHE M 00aBe3a, WM ce
OJTHOCH Ha HEKy CTaBKy KaluTaja, SHTHTET BPIIM IPH3HABamke KOPHIOBamEM KH-WI'OBOJCTBEHE
BPEIHOCTH 0/roBapajyhe craBke NMOBHHE, 00aBe3a WM KaluTajia y Ieproy IpOMEHe.

O6enopgawbnBake NPOMEHe NpoLeHe

Enturer oOenonamyje NpUpOJy CBake NPOMEHE pPauyHOBOJICTBEHE IpOlLeHE M edeKkar NpoMeHa
HMOBHHE, 00aBe3a, IMPUX0Ja U pacxo/a 3a Tekyhu mepuoa. AKO je U3BOAJBUBO 33 EHTHTET Ja MPOIICHU
edekar MpoMeHe y jeZIHOM Wi Bulile Oynyhux neprosa, eHTUTET Tpeba Ja 00eI0AaHu Te MPOIICHE.

VlcnpaBKe rpewaka n3 nperxogHuxX nepuoga

10.19

10.20

I'pemike w3 npeTXONHUX TNepUOJa Cy TMPOMYCTH M IOTPEIIHA WCKa3WBama y (HHUHAHCH]jCKUM
W3BEIITajUMa CHTUTETA 33 jellaH FUIM BUIIE MPETXOJHUX IEPHOAA KOjU HACTajy ycie] HeKopHmhema
WK TIOTPEITHOT KopHuIIhieka, Moy3JaHux HHpopMaIHja Koje:

() cy Ounme moctynHe Kaja cy (QUHAHCHjCKM M3BELITAjH 3a Te IMepuoje OWmu omoOpeHH 3a
o0jaBJpUBamE;; U

(6) Owm OWIO pasyMHO OYEKHMBATH Jia Cy MOIJIE OUTH MPHUOABILEHE U Y3E€TE Y O03HMP y CACTaBJbaby
W TIPEe3eHTAINj ! THX (PMHAHCH]CKUX U3BEIITaja.

TakBe rpemke o0yxBaTajy edexre MaTeMaTHYKHX Tpellaka, Tpeliaka y MpUMEHH PauyHOBOJACTBEHUX
MOJIMTHKA, TIPETJIe/Ia UM HOTPEIIHAX TyMaderha YNbEeHNIA 1 KPUMHUHAIHUX PaIibH.
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10.21 VY mepu y K0jOj je TO M3BOAJBMBO, EHTUTET Tpeba Ja BPILIM PETPOAKTHBHY KOPEKIHjy MaTEpHjaHO
3HaYajHUX Tpellaka U3 MPETXOIHOT NEePHOoJa y MPBOM ceTy (UHAHCHjCKUX W3BEIITaja 0JI00PEHOM 3a
00jaBJbHBabe HAKOH OTKPHBaha THX I'pelllaka Tako mTo he:

(a)
(©)

NpENpaBUTH YMOpeIHe u3HOCe 3a mpeseHToBaH(e) panuju(e) nepuon(e) y xojem(uma) cy ce
rpeIiKe JOTOIUIIC; HITH

aKo Ce Tpelnka JOTOMIA TIPe HajpaHUjer MPEe3eHTOBAHOT MPETXOTHOT TIEPHO/IA, PEIPABUTH
MOYeTHA CTaka WMOBHHE, 00aBe3a WM KalWTalla 3a HajpaHHjU TPE3CHTOBAHM NPETXOIHU
TIepPUOI.

10.22 Kapna je HEM3BOJBMBO YTBPAMUTH CPEKTE TpelIKe-H3-oapeeHor HepHoaa Ha ynopeaHe nadopMalmje 3a
jelaH WM BUIIE MPE3CHTOBAHMX MPETXOJHUX MEPHOJA, SHTUTET Tpeba Jia IpernpaBy MOYETHA CTarba
MMOBHHE, 00aBe3a M KalmuTaja 3a HajpaHUju IepHo 3a KOjU je pETPOAKTUBHO IIPETPaBIhamkhe IMoJaTaKa
U3BOBMBO (IITO MOKE OUTH TeKyhH ITepHoI).

Ob6enopawnBak€ rpelaka u3 npeTxogHor nepmoga

10.23 EnTurer Tpeda na obenomanu cienehe o rpemkama u3 mpeTXoAHOT EpHOa:

(a)
(©)

()
()

HPHPOIY TPEIIKE U3 MPETXOAHOT NEepUOaa,;

3a CBaKM MPE3ECHTOBAHU MPETXOAHU IEPUOA, Y MEpPH y KOjO] je TO HW3BOJJBHBO, HM3HOC
KOpEKIIMje CBaKe JIMHUjCKE CTaBKe (PMHAHCH]CKHUX M3BEIITaja HAa KOjy UCIIpaBKa yTHYE;

y MEpH Y K0jOj je TO HM3BOJJbHMBO, M3HOC KOpPEKIMje Ha MOYETKY HajpaHHjer IPEe3eHTOBaHOT
NPETXOAHOT NIepUoaa; U

o0jalmbene ako je HeM3BOIJBHBO OJPEAUTH U3HOCE Koje Tpeba obenomanutu mox (6) wium (1)
YHPCEROAHOM-FERERV ).

VY (GuHAHCH]CKHM H3BEIITajUMa HAKHAIHUX MIEPHUOJIa CE HE MOPajy MMOHABJFATH OBa 00€I0AakbUBabha.
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Opemak 11
OCHOBHU puHaHcujcKu UHCMpyMeHmu

Oenokpyr Opgerbaka 11 m 12

111

Onemak 11—Oerosri—punancujex—urnempyrenmuy U Onerbak 12 IMumarwa eesana 3a ocmane

QuHancujcke uncmpymenme ce 0OaBe NPH3HABAKBEM, INPECTAaHKOM IPU3HABamka, OIMEpaBameM H
obenomamUBabeM (PUHAHCHjCKHX HHCTpyMeHaTa ((PUHAHCHjCKHX cpeaAcTaBa ¥ (HHAHCHjCKHX
obaBe3a). Omesbak 11 ce mpuMemyje Ha OCHOBHE (DHHAHCH]CKE HWHCTPYMEHTE M PEIICBAaHTAaH je 3a CBE
enrurere. Onesbak 12 ce mpuMemyje Ha ocTajie, KOMIUICKCHUje (DMHAHCHUjCKE HHCTPYMEHTE |
TpaHcakuuje. AKO eHTUTET MMa CaMo TPAHCAKIMje ca OCHOBHUM (PMHAHCHjCKUM WHCTPYMEHTHMA, OHJa
Opemak 12 Huje npuMeHJbUB. MelhyTuMm, 4Yak M EHTHTETH ca CaMO OCHOBHUM (DMHAHCHjCKHM
MHCTpyMeHTHMa Tpeba a pa3matpajy aesnokpyr Oznespka 12 na Ou OMIIM CUTYpHU J1a Cy U3y3€TH.

Opabup payyHOBOACTBEHE NONUTUKE

11.2

Enrturer Tpeba na omabepe a MpUMEHYje WITH:

(a)  eapeabe-Oaesmrazaxrere Onesbaka 11 u Oaesbra-12 y MOTIYHOCTH;, UK

(6) eapeabesaxreBe mnpu3HaBama u oamepaBamba |AS 39 Quunancujcku uncmpymenmu:
npusHasarbe u 0oMepasar-e* u 3aXTese y norney odenogamusama Onesbaka 11 u 12

3a PavyyHOBOJICTBEHO 00yXBaTale CBUX CBOjuX (hmHaHCHjcKuX mHCTpyMmeHata. Onabup (a) wim (0) je
onabup pauyHoBoncTBene monmutuke. [laparpagpu 10.8-10.14 campike 3axTeBe 3a onpehuBame kana je
NPOMEHa PauyHOBOJICTBEHE MOJUTHKE MPUKIIAJHA, KAKO TaKBa MOJIUTHKA Tpeba a ce pauyHOBOACTBEHO
oOyxBaTa 1 Koje nHpopmanuje Tpebda 1a ce oberoaHe 0 Toj MPOMEHH.

YBoa y Operbak 11

duHaHCH]CKM MHCTPYMEHT je YTOBOpP Ha OCHOBY KOTa HacTaje ()MHAHCH]CKO CPEJICTBO jEIHOT CHTHTETa
u puHaHCHjcKa 00aBe3a MM UHCTPYMEHT KalMTaJIa JPyror eHTUTETA.

Ounespak 11 3axTeBa MOJIeN aMOPTU30BaHE BPEJHOCTH 32 CBE OCHOBHE (DMHAHCH]jCKE HHCTPYMEHTE OCHM
WMHBECTHIMja Y HEKOHBEPTHOMIHE H—IIpedepeHIjaTHe aKIuje 6e3—obanese—HOHOBHOFOFKYHa—O#
eFpate-emMHIFeHFa—1 00MYHEe_WIN npedepeHImjanHe akiuje 0e3 o0aBe3e MOHOBHOT OTKYNa OJ CTpaHe
EMHUTEHTA, a KOjHMa ce jaBHO TPryje Wix unja ce (pep BpeIHOCT MOXE NOY31aHO U3MEPUTH Ha JPYTU
HayMH— 0e3 HeOTPeOHMUX TPOIIKOBA WIIM HAIIOPA.

OCHOBHU (PMHAHCH]CKH HHCTPYMEHTH 101 Jenokpyrom Opespka 11 ¢y oHM KOjU CY UCIIyHhaBajy yciIoBe
n3 naparpada 11.8. Ilpumepn QuHaHCHjCKHX MHCTpyMeHAaTa KOjU OOMYHO HCIIyHaBajy T€ YCJIOBE

(6) menosute Mo Buhewy U JAeno3uTe ca GUKCHUM POKOM Kajia je€ EHTUTET JEMOHEHT, Ha MPUMEP

(m)  xoMeplHjasHe MalKpe U MEHHIIE KOj€ CE APIKE;
(n)  pauyne moTpakuBama u 00aBe3a, MOTPAKHBAa H 00aBe3a M0 OCHOBY MEHHMIIA U 3ajMOBA;
(e)  oOBe3HmIe U CIMYHE NYKHUYKE HHCTPYMEHTE;

(p) wHBecTHMja y HekoHBepTHOWIHE MpedepeHiujanne aknuje u npedepeHnujaiHe u odouuHe
akmuje 6e3 obaBe3e MOHOBHOT OTKYyIMA OJf CTpaHe eMUTEHTA; U

(r)  obGaBe3se 3a y3umMarbe 3ajMa aKo 00aBe3a HEe MOXKeE Jla Ce H3MUPH TOTOBHHOM.

11.3
114
115
o0yxBartajy:
(a)  roroBumy;
0aHKOBHE pavyHe;
1

Jlok IAS 39 ne Oynie 3amemen cranapaom IFRS 9 @unancujcku uncmpymenmu, enrurer tpeda jia npumemnyje Bepsujy 1AS 39

KOja je Ha CHAa3W Ha JIATyM HM3BEIITaBaha CHTUTETA, O3UBaIbeM Ha u3name nynux |IFRS mox nasusom Mehyrapoonu cmandapou
Qunancujcrkoe uzeewmasarwa |IFRS® KonconuaoBanu 6e3 paHe npumene (.JlnaBa kmura®). Kamga IAS 39 Oyne 3amemeH
crannapjom IFRS 9, enturer Tpeba ja npumenu Bep3ujy IAS 39 koja ce nmpumemnHBaia HenocpeaHo npe Hero mro je IFRS 9
samenno IAS 39. Tpumepak Te Bep3uje hie ce uyBatu 3a cBpxe ynyhuBama Ha BeOcTpanuiiama 3a SME na MuTtepHer crpanuiiu
IASB (http://go.ifrs.org/IFRSforSMES).
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[Ipumepn puHaHCHjCKMX MHCTpyMEHaTa KOju OOMYHO HE UCITyHaBajy yciose u3 naparpaga 11.8, te cy
crora noj nesiokpyrom Onespka 12, o0yxBarajy:

(a)
(6)
()

()
(e)

XapTHje oIl BpeOHOCTH 00e30el)eHe MMOBHMHOM, IOMYT KOJIATCPAIM30BAHUX XHUIIOTCKAPHUX
00aBe3a, yrOBOPH O TIOHOBHOM OTKYITY M CEKjypUTH30BaHH ITaKeTH NOTPaKHBAKba,

ommyje, mpasa, rapaHmuje, ¢jydepcu, GopBapau U CBOINOBH KaMAaTHHUX CTONA KOjU C€ MOTY
W3MUPHUTH Y TOTOBHHH HJIM Pa3MEHOM 32 JPYTU (GUHAHCH]CKH HHCTPYMEHT;

(hMHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH KOjH ce KBAMH(QUKYjy WIH Cy Ha3HAYCHH Kao HHCTPYMEHTH
XeIMHra y ckiaay ca 3axteBuma Onespka 12;

obaBe3se 3a JlaBame 3ajMa JIPyroM eHTHTETY; U
obaBese 3a y3uMambe 3ajMa ako 0baBe3a MOXKe Jla Ce U3MUPH y TOTOBUHHL.

Oenokpyr Operbka 11

11.7

Opnespak 11 ce npumemyje Ha cBe (PMHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE KOjU MCIyHhaBajy ycioBe naparpada 11.8
ocuM cienehux:

(a)

(6)

(1)

(m)
(e)

MHBECTHUIMja y 3aBHCHE EHTHTETE, IPUJIPY KeHe eHTHTeTe U 3ajeIHHYKe MOIyXBaTe KOju ce
padyHOBOACTBEHO oOOyxBarajy y ckimamy ca Ompesmskom 9 Kouconuoosanu — u
saeebmunojeounaunu Qurancujcku uzgewmaju, OnerskoM 14 Unsecmuyuje y npuopysicene
enmumeme i Onespak 15 Hneecmuyuje y 3ajednuuxe nooyxeame.

(hMHAHCHjCKUX WHCTPYMEHaTa KOjU 3aJ0BOJbABAj)y NCQHUHUIN]Y COICTBEHOT KamuTajia

CHTHUTCTA VKJLV‘IVthI/I KOMITIOHCHTY KanuTajJa CJA0KEHHX g}HHaHCl/liCKI/IX HHCTPpYMEHaTa

Koje je emuroBao eHruter (Bumetu Opespak 22 Obasesze u kanuman v Oneibak 26-aehetve

na-ocHosy-akyriay—22 Qbasese u kanumar).

JIM3MHTa, Ha Koje ce mpumemyje Onespak 20 Jluzune- wnu maparpad 12.3/(¢). Mehyrum,
3aXTEBH 3aKOjH CE OJIHOCE Ha MpecTaHAK NpU3HaBama y maparpadpmma 11.33-11.38 ce
NpUMeRYjy Ha NpecTaHak NpH3HABama MOTPaKMBamba OJ JIM3MHra Koje NMpHU3HAje NaBanail
JM3WHTA U 06aBeSa o nmnHry KQ]e npmﬁaje KOpI/ICHI/IK HHSHHFa—Fl:a{GGB%Qﬁ%-a{H.-Z—MG%

: - e : - 3aXTEBU
y TIOTJIeNly YMamerha BPEIHOCTH Y Haparpa(bI/IMa 11.21-11. 26 ce IPUMCHY]Y Ha OTPaKHBakha
110 OCHOBY JIM3HMHIa KOja IPH3Haje JIaBaiall JIN3UHTa.

npaBa M o00aBe3e 3alOCICHUX IpeMa IUIAHOBMMa NPHMAama 3alocjeHHX, Ha Koje ce
npuMewyje Onespak 28 Ilpumarsa 3anocnenux.

d)I/IHaHCI/IiCKI/IX HWHCTpyYMEHATa, yroBopa 1 obaBe3a y TpaHcakmujamMa miaahama Ha 0CHOBY

aKIMja Ha Koje ce npuMemyie Onewak 26 [lahare na ochosy akuyuja.

eQVHIUpaALE CpeJicTaBa KOje Ce PayyHOBOACTBEHO oOyxBara y ckiaay ca Opnesbkom 21
Pesepsucara, nomenyujanna umosuna u nomenyujanie oobasese (Buaeru naparpad 21.9).

OCHOBHM (PMHAHCUjCKMU UHCTPYMEHTHU

11.8

11.9

()

Enturer Tpeba pauyHOBOACTBeHO jaa oOyxBarta ciexehe (UHaHCHjCKE MHCTPYMEHTE Kao OCHOBHE
(hMHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE y ckiany ca Onespkom 11:

(a)
(6)

()

(m)

TFOTOBUHY;

IOY>KHHYKHA MHCTPYMEHT (MOMyT padyHa MOTPpaXUBamba U 00aBe3a, MOTpaKiBamba U obaBe3a 1o
OCHOBY MEHHIIA U 3a]MOBa) KOjH UCITyHaBa yciaoBe u3 naparpacda 11.9;

obaBe3sy 3a y3uMame 3ajMa Koja:
(#l)  He MOXKe a ce IBMHUPH Y TOTOBHHH;,
(mmii) xama ce o0aBe3a M3BPINH, OYEKYjE CE Ja 38J0BOJbH yCIOBe U3 maparpage 11.9.

MHBECTHLM]Y Yy HEKOHBEPTHOWIHE npedepeHlyjalHe akiuje H OOWYHe aKkiuje WiIn
npedepeHyjaitne akuuje 6e3 obaBe3e NOHOBHOT OTKYIA O/l CTPaHe EMUTEHTA.

Jy’)KHAYKH WHCTPYMEHT KOjH WCIymaBa cBe ycioBe jgare ox (a) mo (m) y—mamem—rexery—Tpeba
pPadyHOBOJCTBEHO Ja ce 00yxBarajy y ckiamy ca Onmesbkom 11:

IoBpahaju umaomy (3ajMo1aBIly/TIOBEPHOILY) HPOLCHEHU Y BATYTH Y KOjO] je Ha3HAYEH JIY)KHUYKH
UHCTPYMEHT Cy WJIH:

(i) (buKCHHU M3HOC;
(ii)  ¢dwuxcHa croma moBpahaja TOKOM Tpajarma HHCTPYMEHTA;
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(iii)  Bapuwjabminm moBpahaj Koju je, TOKOM Tpajarba HMHCTPYMCHTA, jEIHAK jEIHOj
pedepeHIrjanHoj KOTUPaHO] WM YOUbHBO] KamaTHOj cromu (kao mto je JIMBOP); umu

(iv)  Heka koMOWHaIMja TAKBUX (UKCHUX W BapHjabUIHUX cToma-{kae-HirojeJHABOR mye

200-ocHoBHIHXHOESHA);, TI0]] YCJIOBOM Ja Cy U (UKCHA M BapujabUIIHA CTOMNA MO3UTHBHE
(Ha mpuMep, CBOM KamaTHe CTOIE Ca MO3UTHBHOM (DUKCHOM CTOIIOM WM HETaTHBHOM

BapHjaOUITHOM CTOMOM He OU 3aJ0BOJBHO OBaj KPUTEPH)yM).

3a noBpahaje ca (ukcHOM M BapujaOMIHOM KaMaTHOM CTOIOM, KaMaTa C¢ H3padyHaBa
MHOXEHEM CTOIEC 33 MPUMEHJBHUBH MEPHOJ] Ca HEU3MHUPEHUM HM3HOCOM TIABHHUIIE TOKOM TOT
nepuo/a.

HEMa YroBOpHE ojpede Koja OM MOIJIa, IO CBOJUM YCJIIOBHMA, JIa PE3YNITHPA TUME JIa UMaall
(3ajmopaBar/moBepunan) M3ryOW W3HOC TJIABHHIE WM KamaTe KOje Ce MOry MpPUIHCATH
TekyheM mepuogy WM MPEeTXOAHHM Mepuoanma. UnibeHHIa 13 je AYKHUYKA HHCTPYMEHT
nozpeljeH Apyrom Ay>KHHYKOM HHCTPYMEHTY HHUje IPHMeEp TaKBe YTOBOpPHE ofpeade.

YroBOpHE Ofpefde KOje [03BOJbABA]Y EMHFEHEY—(UIIH AYSKHHKY3aXTEeBa]y 0JI €MHUTEHTa
(zajMompuMIIa) fa yHampeq IUIATH AY>KHUYKA HHCTPYMEHT WM [03BOJbABA HMaOHy—{MIH
FOBEPHOHY3aXTCBA 0/ MMaolla (MK 3ajMO/IaBIa/IOBEPHOIIA) [Ia je-TPOJia Ha3aa EMHTEHTY (TO
jecT, la 3axTeBa OTINIATY) mpe Aoctieha HHUCY ycioBibeHe Oyayhum norahajuma_ocum fa ce

3AIITHTH:

(i) mmaman o mpoMeHe Y KPEAWTHOM PU3MKY EMUTEHTAa MM MHCTpyMeHTa (Ha Ipumep,
HEU3BpIIEHe 00aBe3d, CMambemhe KPEAWTHOI DPEJTHHra WAM  KpIIEHa YrOBOPHUX
KJIAy3yJia 0 KPEAUTY) WU IPOMEHE Y KOHTPOJIM EMUTEHTA, UK

(ii) MManan WIK eMUTEHT O U3MEHA Y PEJIEBAHTHOM OIOPE3UBAKY WIM 3aKOHY.

HeMa YCIIOBJbeHUX mMoBpahaja wiu oapendHu 3a OoTIWIATy ocuM moBpahiaja ca BapujaOMITHOM
CTOIIOM OMHUCAHUX MO/ (2) 1 oapendu miahama yHanpen onucanux mo/ (Ir).

11. 9A TIlpumepu Ay )KHUYKHUX MHCTpYMEHATa KOju OM 0OMYHO 3a70BOJbMIM ycioBe y maparpady 11.9 (a)(iv)

o0yxBartajy:

(a)

3ajaM 0J1 0aHKe KOju MMa (PUKCHY KaMaTHY CTONY 3a IIOYETHH IIEPUOJ Koja ce 3aTuM Bpaha Ha

(0)

KOTHpPAaHy MJIHM YOYJbHBY BaDI/Iia6I/IHHV KaMaTHY CTOIY HAKOH TOI IE€pHuoJa, u

3ajaM_on OaHKe ca KaMaToM Koja ce Iuiaha 1o KOTHpaHO] WM YOYJBMBO] BapHjaOMIIHO]

KaMaTHO] CTONM ILIyc (DMKCHA CTOIIa TOKOM Tpajama 3ajMma, Ha npumep, JIMBOP miyc 200
OCHOBHUX II0€HA.

11.95 TIlpumep AYKHUYKOI MHCTPYMEHTA KOjU OM OOMYHO 3aJI0BOJHMO VYCIOBE IOCTaBJ/LEHE Yy mnaparpady

11.9(n1) 6u 6uo 3ajam ox GaHKE KOjH J03BOJHABA 3ajMOIPUMILY IIPEBPEMEHM NPEKU apaHKMaHA, UAKO

c o1 SaiMOHDI/IMHa MOXKEC 3aXTCBATH Jid IJIATH Ka3HCHW M3HOC Ka0 HaAJOKHAIy OaHIK 32 TPOMIKOBE 110

OCHOBY NPEBPEMECHOI" IIPEKW 1A apaHKMaHa OJ1 CTpaHe SaiMOHDI/IM[Ia.

11.10 [pyru npumepu (QUHAHCH]CKHX WHCTPYMEHAaTa KOjU OM OOMYHO 3aJIOBOJBHIIN YCIIOBE Y—Haparpadyus
maparpada 11.9 cy:

(a)
(©)

()
(m)

JIyroBama M MOTPaXMBama 110 OCHOBY TPrOBHHCKHMX payyHa M MEHHIA, Ka0 M 3ajMOBH O]
Oanaka wim octanux Tpehux crpaHa.

pauyHu no0aBibada y cTpaHoj BanyTu. MelhyTum, cBaka mpomeHa padyHa jgobaBibaua 300r
MPOMEHE JICBU3HOT Kypca ce Ipu3Haje y A00UTKY WM ryourky mpema maparpady 30.10.
3ajMOBH 32 U O 3aBUCHUX WJIM NPUIPY)KEHUX EHTUTETa KOjU JOCIEBajy 10 BUbebY.
IOY>)KHHYKA MHCTPYMEHTH KOjHU OM OAMax IOCTajH MOTPaKMBama aKO EMHTCHT HE HCITyHH
obaBe3y ruiahama kamaTe WM TVaBHUIE (TAaKBOM OJpeaOOM ce HE KpUIe YCIOBH AATH Y
naparpacgy 11.9).

11.11 TIpumepu HHHAHCHjCKMX HHCTPYMEHATA KOjU HE 3aJ0BOJbaBajy yciaose u3 naparpada 11.9 (te cy crora
nox renokpyrom Omesbka 12) o6yxBarajy:

(a)

(©)

MHBECTHLM]Y y HHCTPYMEHTE KalWuTajla JApYror eHTHTETa, OCHM HEKOHBEPTHOMIHUX
npedepeHjaTHuX aKklyja 1 OOMYHUX W NpedepeHljaIHnX aknuja 06e3 obaBe3e MOHOBHOT
OTKyNa Of cTpaHe eMuTeHTa (BuaeTn maparpad 11.8(1))-));

CBOII KaMaTHE CTOIE KOjuM ce Bpaha IMO3UTHBAH WM HETaTUBaH TOK FOTOBUHE , WK (OpBap
obaBe3a 3a KyHOBHMHY poOe WM (HHAHCHJCKM MHCTPYMEHT KOjH CE€ MOXE H3MUPUTH Y
TOTOBUHHU M KOjU OH, 10 M3MHpPEHY, MOTao Jia MMa MO3UTHBAH WINM HEraTHBaH TOK TOTOBHHE,
3aTO LITO TAKBH CBOMOBHU M (pOpBapAU HE UCIYHaBajy ycioB u3 naparpada 11.9(a)-);
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(x) omumje um dopeapa yroBopu, 3aro ITO MoBpahaju uMaolny HHUCY (DUKCHH W YCJIOB W3
naparpacda 11.9(a) Huje ucnymes:; 1

(n)  uHBecTHIHMje Y KOHBEPTHOWIHH IyT, 3aTO ITO MOBpahaj MMaoy MOXKe Jia Bapupa 3aBUCHO OJT
[IeHE EMUTEHTOBHX BJIACHMYKHUX aKIIWja, a-HEeYMeCTO CaMo OJ] TPXKHUIIHUX KaMaTHHUX CTOIA.

NMo4yeTHO NpnM3HaBawe (pMHaAHCHjCKUX cpeacTaBa n obaBesa

11.12

Enturer Tpeba ma mpm3Ha (UHAHCH]CKO CPEIACTBO MM (MHAHCH]CKY 00aBe3y y CBOM H3BEINTajy O
(hMHAHCHjCKO] MO3UIMjH CAMO OH/Ia KaJia CHTUTET MTOCTaHEe jeJJHA OJ1 YTOBOPHHUX CTpaHa y HHCTPYMEHTY.

NMoyeTHO ogmMepaBam€e

11.13

IIpu nmoueTHOM IpU3HABAKY (bHHchnjcxor cpesacTBa WM GUHAHCH]CKe 00aBe3e, CHTUTET Tpeba Ja ux
OiMepaBa IO LEHM TpaHcakuuje (yKmbydyjyhu TpolIKOBe TPaHCAaKuUMje OCHM KO IOYETHOr
oJMepaBama (HHUHAHCH]CKOT CPEICTBA MM (HHAHCHjCKe 00aBe3e KOjH ce HAKHAJIHO OAMepaBajy mo dep
BPEAHOCTH KPO3 JOOUTAK MM TYOUTaK) OCHM YKOJIMKO apaH)KMaH y CTBApH IPEICTaB/ba (PHHAHCHJCKY
TPAHCAKLUM]YWIH 33 eHTUTeT (3a (uHaHCHjCKY obaBe3y) Wi 3a Ty crpany (3a_duHaHCH]CKO
CPEICTBO) y aDaH)I(MaHV ADaH)KMaH IPE/ICTABIbA d’)I/IHaHCI/I]CKV TpaHCaKUWjy —PHHaHEH ek

BaH yo6nqajem/1x MIOCJIOBHUX yCJIOBa HA [PUMED, JaBakbC 6ec1<aMaTHor KpeauTa KyMily 3a 1pojajy
po0e, umm ce GpUHAHCHPA [0 KAMAaTHO] CTOIM KOja HHje TPXKHILIHA CTONA, Ha npumep, OecKaMaTHU 1iu
3ajaM ca KaMaTHOM CTOIIOM HIYKOM OJ1 TPIKHUIITHE KOJU C€ Jiaje 3arociIeHoM. AKO apaHKMaH Mpe/cTaBiba
(MHAHCHjCKY TpaHCaKIHjy, CHTUTET Tpeba Ida oamepaBa (MHAHCHjCKO CPEACTBO WIN (PUHAHCH]jCKY
o0aBe3y 1o cagamm0j BpeqHocTu Oynyhux mahama IHCKOHTOBAaHUX MO TPXKHIITHO] KAMaTHO] CTOIH
3a CJIMYaH AY>KHHYKUA HHCTPYMEHT Kao IITO je yTBP)EHO Ha MOYETHOM NPU3HABALY.

Mpumepu — hmHaHCcHjcKa cpeacTBa

1. 3a gyropodaH 3ajaM IpyroM CHTUTETY, NOTPaKHBame ce IPH3HAje MO CaJalli0j BPESTHOCTH
TOTOBHHCKOT MOTpakuBawa (yKJbydyjyhu uciuiaTe Kamarte U OTIUIaTe TJIABHHILE) O TOT EHTUTETA.

2. 3a poOy mpoiaTy KymLy y OKBHPY KpPaTKOPOYHOI KpEAWTa, MOTPaKHBAKE Ce MNPHU3HAje 110
HEJMCKOHTOBAaHOM H3HOCY TOTOBHMHCKOT IOTPaXHBarkba OJ TOI EHTUTETa, IUTO je OOWYHO
(akrypucana 1eHa.

3. 3a craBKy mpojary KyIlly y OKBHUDPY JABOTOJMIIEEr OeCKaMaTHOT KPEIHTa, MOTPaKHBAE CE
npu3Haje Nmo Tekylho] rOTOBMHCKOj NpOJajHOj LIEHM 3a Ty CTaBKy. AKo Tekyha roroBHHCKa
NpoJiajHa IIeHa HHUje IMO3HaTa, MOXKE OWTH MNpPONEHEHAa 10 Ca/JAIlKbOj LEHH TOTOBHHCKOT
MOTPaXXUBaWka JUCKOHTOBAHOT KopulIhemeM MpeoBiiaiaBajyinx TpKUIIHUX KaMaTHUX CTOMA 3a
CJIMYHO TIOTPAXKHBAIbE.

4. 3aTrOTOBHMHCKY KyNOBHHY OOMYHHX aKIlHja IPYror EHTUTETa, HHBECTHULIMja Ce IIPHU3Haje 110 U3HOCY
roTOBHHE I1alicHOM 32 CTHIAkE aKlHja.

Mpumepu — cbmHaHcHjcke obaBe3e
1. 3a3ajam moOujen ox OamHke, 00aBe3a ce MOYETHO MMPHU3HAjE MO CAAIIHO] BPEIHOCTH TOTOBUHCKOT
nyroBama Gany (Ha mpuMep, yKIbydyjyhu ucriate kKamare U OTIUIATe TTIABHHUIIE).

2. 3a poOy KymsbeHy o1 m00aBjbada y OKBHPY KPaTKOPOYHOI KpeawTa, 00aBe3a ce IpHU3Haje 10
HEAMCKOHTOBAHOM M3HOCY KOjH Ce JyTyje n00aBibady, mMTo je 00MYHO (haKTyprcaHa IieHa.

HakHagHO ogmepaBame

11.14

Ha xpajy cBakor M3BelITAjHOT MepHOAa, CHTUTET Tpeba Jga oxMepaBa (PMHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE Ha
crnesiehn HaunH, 6€3 MKAKBOT yMamerha 3a TPOIIKOBE TPAaHCAKIMje KOje SHTUTET MOXKe Ja UMa TOKOM
MIpoJiaje WIn APYror oTyhema:

(a)  HyXHHYKE HHCTPYMCHTH KOjU HCIyFbaBajy ycioBe u3 naparpada 11.8(6) Tpeba ma ce onmepasajy
[0 aMOPTH30BaHOj BpemHOCTH KopuinhemeM Meroga edeKTHBHe Kamarte. Y mnaparpaduma
11.15-11.20 ce nmajy ymytctBa 3a oapehuBambe aMOPTH30BaHE BPEIHOCTH KOpHUIINemeM Meroja
edexTuBHe Kamare. J[y)KHUYKM MHCTPYMEHTH KIacH(HKOBAHHM Kao KPaTKOPOYHA CPEACTBA MM
KpaTKOpOYHE 00aBe3e Tpeba /1a ce oMepaBajy Mo HeTUCKOHTOBAHOM U3HOCY TOTOBHHE HJIH JIPYTe
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HakHaJe 3a KOjy ce odekyje ga Oyae rwiaheHa win mpumibeHa (OJHOCHO, HETO OJ yMarbeHa
BpenHocTH — Buietd naparpade 11.21-11. 26) ocuM ako apamKMaH y CTBapu IMPEACTaBIba

(bMHaHCHJCKy TpaHC’dKIII/I_]y (BI/II[eTI/I naparpa(b 11. 13) Aﬁe—apammfaﬂ—ﬁpé&eraaﬂ;a—e}ﬁmaﬁe}ﬂe&y

(6) OobaBese 3a mobujame 3ajMa KOjU HCIymaBa ycinoBe u3 maparpada 11.8(m) tpeba ma ce
oaMepaBajy mo HabaBHOj BpeaHocTH (KOja je MOHEKaa Hyja) Ol Koje Ce OJy3UMa YMarberhe
BPEIHOCTH.

(n)  MHBectuumje y HeKOHBepTHOMIHE NpedepeHIMjanHe akuije 1 00MuHe WK npeepeHimjanHe
akuyje Ge3 o0aBe3e MOHOBHOI OTKyIa O CTPaHC CMUTCHTA

KOJCHEHYHLABAJ Y —YEHOBC—H3

naparpada—11L8(a)-Tpeba na ce oamepaBajy Ha cienchu nauun (y maparpaduma 11.27-
11.3332 ce najy ymyTcTBa 0 (ep BPSIHOCTH):

Q) aKo Ce aKIjama jaBHO TPryje HWIM Ce BBHXOBa (ep BPEAHOCT MOKE MOY3aHO

OJMEPUTH HA JIPYrd HayWH_0e3 HeNOTPeOHWX TPOLIKOBA WJIM HAIOpa, WHBECTHLH]ja

Tpeba ma ce omMmepaBa 1o (ep BPEOHOCTH ca IpoMeHama (ep BPEIHOCTH KOje ce
MIPU3HAjJy y TOOUTAK WK TYOUTaK-; I

(i)  cBe gpyre TakBe MHBecTUIMje Tpeba 1a ce 0MepaBajy no HabaBHO] BPEIHOCTHU O] KOje
ce OJIy3UMa yMameHhe BPSIHOCTH.
VYMameme BpeOHOCTH WM HEHAIUIATUBOCT MOpajy Ja ce OLCHYjy 3a GHHaHeHjeke

HHETpYyMeHTe-HaBeAeHeMHAHCH]CKa cpe/icTBa HaBeaeHa o (a), (0) u (1) (s -y HpeTxoaHoM
Fexery-il). Y naparpapuma 11.21-11.26 ce najy ymyrcrsa.

AMOpTVI3OBaHa BpeaAHOCT N metoa E(*)EKTMBHG KamaTte

AMoOpTH30BaHA BpPeJHOCT (PMHAHCUjCKOI CPeACTBAa WM (puHAHCHjcKe o0aBe3e Ha CBakU JaTyM
H3BelITaBama je HeTo cyMa cienechux n3Hoca:

(a)  w3HOCa MO KOM ce (PMHAHCHjCKO CPENCTBO MM (pMHAHCHjCKA 00aBe3a OJMEpaBajy MPHIHKOM
MOYCTHOT NIPU3HABAAs;

(6)  ymameHOr 3a CBe OTILIATE IJIABHHIIE;;

(m)  yBehaHor wiM ymMameHOr 32 KyMyJAQTHBHY aMOpTH3auujy kopuinhemeM mMeroja edeKTHBHE
Kamare CBHX pas3iuka u3Mel)y HM3HOCa NPHIMKOM IIOYETHOr NpH3HABakba W HW3HOCA HA
nmocnehys;

()  ymameHor, y ciydajy GHHAHCHjCKOT CPEJICTBA, 3a CBA CMambema (IUPEKTHO Win KopulrhemeM
pauyyHa UCMPaBKe BPEAHOCTH) 38 yMabEHhe BPSJHOCTH MM HEHAIIATUBOCT.

duHaHCHjCKa cpencTBa u (puHAHCHjCKe 00aBe3e KOje HeMajy HMCKa3aHy KaMaTHy CTOIy, KOoje ce He
OJIHOCE HA apaHKMaH KOjW MpeJcTaB/ba (PMHAHCH]CKY TPAHCAKIM]Y U KOJU Cy KIaCH(PHUKOBaHH-€Y Kao
KPaTKOpPOYHA CpPE/CTBA MM KPaTKOpodHe o0aBe3e ce Ha MOYETKY OJIMEepaBajy Mo HEJINCKOHTOBAHOM

u3HOCY y cKiamy ca maparpadom 11.34(a}13. Crtora ce Ha WHUX He TPHUMEHYje (I)—H3—HPEFXOAHOF
FopeTao ),

Mertoj eeKTHBHE KaMaTe je METOJ M3padyHaBamba aMOPTH30BaHE BPETHOCTH (DUHAHCHjCKOT CPE/ICTBA
win ¢puHaHcHjcke 00aBe3de (wim rpyrne (UHAHCHjCKMX CpEICTaBa WM (UHAHCHjCKMX 00aBe3a) U
aNonMpama MPUX0Ja WIM Pacxoja O KaMare TOKOM pelieBaHTHOr nepuoja. EdexkTuBHa kamaTHa
CTOMNa je CToma KOjOM Cce TayHO AWCKOHTYj)y Oyayha rotoBmHCKa muahama WM TIpUMama TOKOM
OYEKUBAHOT Tpajarka (PUHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA MM, KaJa je MPUKIAIHO, TOKOM Kpalier nepuosa, Ha
KIbHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT (PMHAHCH]CKOT CpeAcTBa WiH QuHaHCHjcKe o0aBe3e. EdexTuBHa kamaTHa
cToma ce onpelyje Ha OCHOBY KHMTOBOJCTBEHE BPETHOCTH (DPMHAHCHjCKOT CPEACTBa WM oOaBe3e
NPUIIMKOM TIOYETHOT o/iMepaBama. [Ipema Merony eekTHBHE KamaTe:

()  amoptH3oBaHa BpeAHOCT (HHAHCHjCKOT cpeicTBa (0OaBese) je camamima BpeqHOCT Oyayhux
TFOTOBHHCKHUX NpuMama (iahiama) AMCKOHTOBAHUX MO e(hEeKTUBHO] KAMATHO] CTOIH, 1

(6) pacxox (mpuxom) on Kamare y IEPUOLY j€ jeIHaK KEbMIOBOJICTBEHOj BPEIHOCTH (PUHAHCH]CKE
obaBe3e (Cpe/ICTBa) Ha MOYETKY MepHO;Ia TIOMHOKEH e(pEeKTHBHOM KAMATHOM CTOTIOM 32 Taj TICPHOI.

Kana ce m3pauyHaBa eekTHBHA KamMaTHa CTONA, EHTUTET Tpeba Ja OLlEHH TOKOBE FOTOBHUHE y3uMajyhu
y 003Up CBe YroBOpHE ycioBe (DHMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa (Ha mpuMmep, iahame yHanpen, KyNnoBHE H
CITMYHE OIIIMje) W TO3HATE KPEAUTHEe T'yOWTKe KOje je TpeTprieo, amu He Tpeba aa pasmarpa moryhe
Oyayhe xpenuTHE TYOHUTKE KOj€ jOII HUj€ IPETPIIEO.

Kanga u3pauyHaBa eeKTHBHY KaMaTHY CTOITy, EHTHTET Tpeba Ja aMOpTH3yje CBE MMOBE3aHE HAKHAE,
ucmiahene Wik ao0ujeHe (QUHAHCHjCKe HamoKHazne (momyT *’roeHa’’), TPOIIKOBE TPaHCAKIUje WM
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Jpyre IpeMHuje WIN JTUCKOHTE TOKOM OYEKHBAHOI Tpajarba MHCTPYMEHTa. M3y3eTHO o1 oBOra EHTHTET
Tpeba na KopuctH Kpahu mepuoj ako je TO NMEepHoja Ha KOjH ce OJHOCE HakHaje, uciuiaheHe WiIH
nobujeHe (PMHAHCHjCKE HAOKHAIE, TPOIIKOBY TPAHCAKIIHjE WIH IpyTe IpemMuje win uckontu. OBo he
Outn ciydaj OHAAa Kaga ce BaphjabmM Ha KOjy ce OIHOCe HakHajae, HciiaheHe wimm noOwjeHe
(MHAHCHjCKE HAJOKHAJAE, TPOIIKOBH TpPAHCAKIja WM Apyre NpeMHje WIH TUCKOHTH IOHOBHO
onpel)yje meHa nmpemMa TPKHUIITHIM CTOIIaMa, Ipe OYeKNBAaHOT focneha HHCTpyMeHTa. Y TaKBOM CIIy4ajy,
onrosapajyhu nmeprox amopTtu3anyje je mo cieneher naryma noHoBHOT onpelhuBama IeHe.

11.19 3a ¢uHancHjcka cpeacTa u GUHAHCH]CKe 0OaBe3e ca (IIyKTyHnpajyhoM CTOIOM, IepHOAMIHA TOHOBHA
NpOLICHa TOKOBa TOTOBHMHE Ja OM ce ojpaswiia KpeTama y TPXKUIIHUM KaMaTHHM CTollaMa Mema
eeKTUBHY KamaTHy cromy. AKO ce (QuHaHCHjcKO cpelncTBo Wi (HUHAaHCHjcKa o0aBe3a ca
¢dnykrynpajyhoM cronom npusHajy Ha MOYETKY Y U3HOCY KOjH je jellHaK MOTPaXHUBAbY WIN TYTOBambY
10 OCHOBY IJIaBHHIIE MPUIMKOM jaocricha, moHoBHa npoueHa Oyayhnx TokoBa roToBUHe OOMYHO HeMa
3HA4ajHOT e()eKTa Ha KEbUTOBOJICTBEHY BPETHOCT CPE/ICTBA MIIH 00aBese.

11.20 Ako eHTHTET U3MECHH CBOje MPOIICHE Be3aHe 3a Iuiahama WM mpuMarma, CHTUTET Tpeba Ja Kopuryje
KEBHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT (HHAHCHjCKOT CPEACTBa WM (PUHAHCHjCKe obaBese (Wi Tpyre
(MHAHCHjCKUX MHCTpYyMEHATa) Ja OW mpHKas3ao Tekyhie n3MemeHe MPOLeHe TOKOBE roToBHHE. EHTHTET
Tpeba MOHOBO Ja M3payyHa KIbHTOBOJICTBCHY BPEIHOCT H3PAuyHABaHbEM CaNAllllbe BPEIHOCTH
nporemeHnXx Oymyhux TokoBa TOTOBHHE NO NMPBOOUTHO] €()eKTUBHOj KAMATHO] CTONH (PMHAHCH]CKOT
MHCTpyMeHTa. EHTUTET Tpeba na mpu3Ha OBO KOPHTOBAHE Kao MPHXOJI WM pacXol y OHIIaHCY ycrmexa
Ha JIaTyM IIOHOBHE IPOLICHE.

Mpumep oapehuBaka amopTU3OBaHe BPEAHOCTU MeToroAulukber 3ajma kopuwheweM MeToga
edeKTMBHe KamaTe

1. janyapa 20X0. roaune, enturer crude 06Be3Huiy 3a 900 HOBYaHUX jeauHuNA (H.j.), Y3 TPOIIKOBE TPAHCAKIIH]E
oz 50 n.j-.®¥ Kamara ox 40 H.j. ce 1001ja Ha FOAMLIBLEM HUBOY, TOKOM HapeaHux ner roguna (31. nenemGap 20X0.
— 31. neuembap 20X4. roguse.

Oo6Be3HnIa nMa obase3aH oTKym 1o m3Hocy on 1.100 u.j. Ha nan 31. menembap 20X4. romuse.

KrwurosoacrseeHa KwurosoacteeHa
lNoauHa BpeAHOCT Mpuxon oA KaoMf e Mpunue BpeAHoCT
Ha noyeTKy nepuoaa o 6,95834% rotosuHe Ha Kpajy nepnoaa
H.. H.. H.J. H.J.
20X0 950,00 66,4011 (40,00) 976,11
20X1 976,11 67,92 (40,00) 1.004,03
20X2 1.004,03 69,86 (40,00) 1.033,89
20X3 1.033,89 71,94 (40,00) 1.065,83
20X4 1.065,83 744617 (40,00) 1.100,00
(1.100,00) 0

* EdexrtuBna kamatHa croma oj 6,95834 mporeHTa je croma KOjoM c€ IMCKOHTY]Y OYEKHBAHH TOKOBH
TOTOBHHE O OOBE3HHUIIE IO MOYETHE KEbUTOBOICTBEHE BPETHOCTH:

40/(= (1,0695834)1+40/= (1,0695834)2+40/(= (1,0695834)3+40/(+ (1,0695834)4+1.140/(= (1,0695834)5=950

@V oBOM M3maIby, HOBYAHE CTABKE CY HAa3HAUEHE Y 'HOBUAHUM jeauHunama’ (H.j.).

Ymamerwe BpeaHOCTU (hMHAHCUjCKUX uHETPyMeHaTacpeacTaBa ogMepeHUX no
HabGaBHOj UM aMOPTU3OBaHOj BPEQHOCTHU

Mpu3HaBaw-e

11.21 Ha xpajy cBakor M3BELITAjHOT MEPUOJA, EHTHTET Tpeba Ja OIEHH Ja JIM MOCTOjU HEKH O00jeKTHBaH
JIOKa3 O yMamemhy BPEIHOCTH (PUHAHCHJCKOT CpEeACTBa KOje ce oaMepaBa IO Ha0aBHO] WIH
KEbUTOBOJICTBEHO] BPETHOCTH. AKO IIOCTOjM OOjeKTHBHHU J0Ka3 O yMamemy, EHTHUTET Tpeba oaMax na
Ipr3HA TyOUTaK 300T yMamemha BPEIHOCTH Y TOOUTAK WU T'yOUTaK.

11.22 OGjexTMBHHM J0Ka3 Ja je JONUIO A0 YMamema BPEeJHOCTH (HHAHCHjCKOT CpelCcTBAa HIM TIpyle
(mHAHCHjCKUX cpelcTaBa 00yxBaTa yOuJbMBE IOJIATKE KOje€ BIIACHUK CPEJCTBA MOXKE Ja MPHUMETH O
HACTaHKY ryOuTKa:

(a) sHauajHa QUHAHCHjCKA TEMIKOhA EMHUTEHTa WM Ty)XHHUKA,

(6) xpuieme yroropa, Kao IITO je HEUCHyHEHhe 00aBe3e WM Kallllbehe OTIUIATE Kamare WU
TJIaBHUIIC;
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(mx) moBepwial, H3 EKOHOMCKHMX WIIM TpPaBHUX pasjora I[OBE3aHHX ca (UHAHCH]jCKUM
notenikohama JyKHHKa, Jaje OY)KHUKY ojapeheHH YCTymak Koju HOBepWJall MHaue He Ou
pa3martpao;

(n)  Bucoka BepoBaTHOha GaHKpOTA WM Apyre GHHAHCHjCKE PEOPraHU3alMje TYKHHUKA; M

(e) YOWBHMBH MMOJAIM KOjU TOKa3yjy Ma TMOCTOJU MEPJBUBO CMamCHE MPOICHEHUX Oymyhux
TOKOBa TOTOBMHE OJl Ipyne (PUHAHCHjCKUX CpeAcTaBa HAKOH IOYETHOr IPH3HABAKE THX
CpeAcTaBa, MaJla CMambeHkhe HE MOXE jOII YBEK Jia ce YTBPIM 3a IOjeluHavyHa (PMHAHCH]jCKa
Cpe/CTBa y TPYIH, Kao IITO Cy HEMOBOJbHH HALMOHAIHU WJIH JIOKAJTHH EKOHOMCKH YCJIOBH HIIN
HEMOBOJbHE NIPOMEHE yciloBa y oapeleHoj aenaTHocTy.

Hpyru daxTopu mMory Takohe ma Oyay HoKa3 O yMamemy BPeTHOCTH, YKJbYdyjyhu 3HauajHEe pOMEHE
ca HEMOBOJFHMM e()eKTOM HACTale Yy TEXHOJNOLIKOM, TPXKHIIHOM, EKOHOMCKOM WIH IIPaBHOM
OKPYXXEHY Yy KOM EMHTEHT IOCIyje.
Enrturer Tpeba na oneHun nojeanHavHo cieneha GpuHaHCH]CKa cpencTBa 300T yMamekha BPSIHOCTH:

(a8)  cBe mHCTpyMeHTe KamuTaia 6e3 003upa Ha BUXOB 3HAYAj;; U

(6)  ocrana ¢puHAHCHjCKA CPEACTBA KOja Cy MOjeIMHAYHO 3HAYajHA.

Enrurer Tpeba na omeHu npyra ¢pUHAHCHjCKa CpeacTBa 300T yMamemha BPEJHOCTH M I10jCIUHAYHO
WJIY TPYTTHO Ha OCHOBY CIMYHHX KapaKTEPUCTHUKA KPEIUTHOT PU3HKA.

OaomepaBame

Enturer Tpeba nma oamepaBa rybuTak  300r  yMamema  BPeIHOCTH  Kox  ciexehux
HHeTpyMeHata(DMHAHCH]|CKUX CpEJICTaBa KOjU C€ OIMEpaBajy HOo Ha0aBHO] WJIM aMOPTH30BAaHO]
BPEIHOCTH Ha ciienehy HaunH:

(a)  3a mHeTpyMeHFKOjH(OUHAHCH]CKO CPEICTBO KOje Ce OAMEpaBa [0 aMOPTU30BAHO] BPEAHOCTH Y
cknany ca maparpadom 11.14(a), ymameme BPEAHOCTH MpEACTaB/ba pasnuKy wusmely
KEIbHTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH (PUHAHCHjCKOT CPEICTBA U Cafallllbe BPEIHOCTH INPOLCHECHHX
Oyayhux TOkOBa TOTOBMHE IMCKOHTOBAHUX IO MPBOOUTHO] €(pEKTHBHO] KAMAaTHO] CTOH. AKO
FaKaB—HHAHCH] ek HHETPYMEHFTAkBO (DMHAHCH]CKO CPENICTBO MMa BapHjaOWIIHy KaMaTHY
CTONy, IHMCKOHTHAa CTONA 32 OOMEpaBamke CBAaKOI T'yOMTKa 300T yMamemha BpPEIHOCTH
HpeacTaBjba TPEHYTHY e(eKTUBHY KaMaTHY CTONY YTBphEeHY YTOBOPOM.

(6)  3a MHCTPYMEHT KOjH ce 0MepaBa 110 HaO0aBHO] BPEIHOCTH YMAaWEHO] 38 YMamEHhe BPEIHOCTH
y ckiany ca naparpagom 11.14(6) u (u)(m#ii), ymameme BpeAHOCTH HPEJICTAaBIba PAa3IUKY
nu3mel)y KiUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH (PMHAHCH]CKOT CpPEICTBa M Hajbosbe mpoieHe (koja he
HEOMXOJHO OWTH HeKa TPHOIIKHA BPETHOCT) W3HOCA (KOjU MOXKe OWTH Hyna) KOju OH
SHTHTET A00MO0 3a TO CPEACTBO Jia je OHO OMIIO MPOAATO Ha JaTyM H3BEILITaBamba.

CTopHupakwe

AKo ce, y HapeIHOM IEPHOAY, U3HOC YMameHka BPEIHOCTH CMAalkbU H aKO CE TO CMameHke MOXE
00jeKTHBHO JOBECTH Yy Be3y ca jgoraljajeM KOjU ce OAMIpao IIOCIe MpU3HABAKa YMambCHha BPETHOCTH
(ka0 mTo je moboJblame Ay)KHUKOBOT KPEIUTHOT PEJTUHTrA), CHTUTET Tpeba Jla CTOPHUPA MPETXOTHO
MpPU3HATH TyOWTaK 300T yMamema BPEIHOCTH WIH TUPEKTHO WM KOPUTOBAaKEM padyHa HUCIIPAaBKE
BpenHocTH. CTOpHHpame He Tpeba Ja MMa 3a Pe3ylNTaT KEBHTOBOJCTBEHY BPETHOCT (DMHAHCH]CKOT
cpezcTBa (HETO O] pauyHa HUCIIPaBKE BPEAHOCTH) KOja je BUIIA O] KEbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH KOja Ou
MOCTOjalia /1a yMambehe BPeJHOCTH HHje OMII0 MpeTXoIHO mpu3Hato. ExTuTeT Tpeba oaMax na npusHa
W3HOC CTOPHUPAKka Y T0OUTKY WM TYOUTKY.

®ep BpeaHOCT

ciesiehy xujepapxujy 3a IpoleHy (ep BpeaHOCTH ja-CpeJIcTBA!
(a) Haj6opu noka3 ¢ep BpemHOCTH je KOTHpaHa IieHa 3a WIACHTHYHO CPENCTBO (WJIM CIWIHO
CPEJICTBO) HAa AKTUBHOM TP:KUIITY. OBO je 00MYHO aKkTyelHa MOHyheHa [eHa.
(6) Kana xoTMpaHe IieHE HHCY JOCTYIIHE, [ieHa Y 00aBe3yjyhem cropasymy o mpojaju HOCIENHme
TpaHCaKIMje 3a HWIEHTUYHO CPENCTBO (WIM CIIMYHO CPEJICTBO) Y HE3aBHCHO] TPAaHCAKIIU|U

n3mely 00aBeIITEHMX, BOJBHMX CTpaHA TIPYXKa JIOKA3 hep—BpeAHocTH yKomHKo—HH{eo dep

BpeaHoct. MehyruMm, oBa 1eHa wmokna Hehe mpencraBipaTé  g00py  mpoueny  dep
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BPEIHOCTUYKOJIMKO je OMIIO 3Ha4YajHe POMEHE EKOHOMCKUX OKOJHOCTH WJIM 3Ha4yajHOTI IIPOTOKa
BpeMeHa eamsMehy naryma oGaesyjyher cropasyma o mpojaju WM TpaHCakiuje, U jaTyma
oJIMepaBama. AKO SHTHTET MOXKE 1a ITIOKaXKe Ja IIeHA IOCIIeqhe TPaHCAKIMje He IPEACTaBba
J0Opy TIpotieHy (ep BPeIHOCTH (Ha MPUMEP, 3aTO IITO OpakaBa M3HOC KOji OW EHTUTET TO0OHO
WM TUIATHO Y TIPUHYIHOj TPAHCAKITHjH, TIPUCHITHO] JINKBUIAIMjH WIIH TIPOJIajH HAKOH 3aIlicHe),
OHJIA Ce IICHa-€e KOpHTYje.

()  AKO TpPXHIITE 32 TO CPEACTBO HUje aKTHBHO M ako 00aBe3yjyhu criopasym o mpoiaju Wi
HOCTICEe TPAHCAKIMje MISHTHYHOT CpencTBa_(WIM CIMYHOI CPEJCTBA) caMe HO ceOM He
IpecTaBbajy m00py TmpolleHy ¢(ep BpEeTHOCTH, CHTUTET Mpolemyje ¢ep BpemHOCT
KopummhemeM Heke Ipyre TexHHKe mporeHe. b kopumhema TeXHUKE MPOLEHE je Aa ce
MPOIICHH Koja OM Omila [eHa TpaHCAKIWje Ha JaTyM OIMepaBama y HE3aBHCHO] Pa3MEHHU
MOTHBHUCAHO] YOOUYajeHNM MOCIOBHUM pa3MaTpamuMa.

VY ocranum oxespiuma oBor HFRSCrannapia ce ymyhyje Ha ymyTcTBO 3a (hep BpeIHOCT y maparpaduma
11.27-11.32, yxspyuyjyhu O[[eJ'baK 9, Ogeﬂ)ax 12, Opemax 14, Opnemak 15—— OL[eJ'LaK 16

onpema u OHGJLaK 28 .

TexHuKa npoueHe

TexHuke mpoueHe YKJbY4yjy Kopuinhielme HEeTaBHUX HE3aBUCHUX TPXKUIIHUX TpaHCaKIHja 3a
HICHTHYHO CpeACTBO u3Mel)y obaBemITeHHX, BOJbHUX CTpaHa, YKOJHKO CYy MOCTYIHE, ymnyhuBame Ha
TPEeHYTHY (ep BPEJHOCT JPYror CPeCTBA KOje je CYIITHHCKU UCTO Kao U CPEACTBO KOje Ce 0JMepaBa,
aHaJIM3y JAMCKOHTOBAaHMX TOKOBA TOTOBHMHE U MOjENe ojpeluBama LieHa Omiuja. AKO MOCTOjU TEXHHKA
IpoIeHe KOjy OOMYHO KOPHCTE YUSCHHIM Ha TPXKHIUTY 3a ofpehuBame IeHe CpPeAcTBa M aKo ce
MOKa3aJlo Jla Ta TEXHHWKA Jaje Ioy3[aHe IpoleHe IeHa JAO0OMjeHUX Yy CTBApHUM TPIKUIIHUM
TpaHCaKILlfjaMa, OHJ[a EHTUTET KOPUCTH TY TEXHHKY.

Hue xopumhema TEXHUKE MPOIEHE je Ja ce YCTAaHOBM Koja OM OMia IleHa TpaHCaKIMje Ha JaTyM
OJIMepaBamka y HE3aBUCHOj Pa3sMEHH MOTHBHCAHO] YOOWYajeHHM IOCJIOBHHM pa3MaTpamuma. Dep
BPEIHOCT Ce MPOLCHhYje Ha OCHOBY pe3yiTara TEXHHKE MPOLCHE KOja MAKCUMAITHO KOPHUCTH TPIKUIITHE
HHIyTe W Y HajMamko] Moryhoj Mepu ce ociama Ha MHIyTe Koje oapehyje enrturter. Ouekyje ce nma
TeXHHKA NPOLCHE TOBEE JI0 N0y3/1aHe NpoleHe Gep BPEIHOCTH aKo:

(a)  pasymHO ompakaBa Ha4YMH Ha KOjU OM Ce OUEKHMBAIIO JIa TPYKUIITE OAPEIU IIEHY CPENCTBA;; U

(6) HHIYTH 32 TEXHUKY IMPOIICHE Pa3yMHO IMPEACTaBsbajy (AKTOpPEe TPXKUIIHUX OUYCKHUBAMA U
oJIMepaBama PU3NYHUX ToBpahaja Koju Cy CBOjCTBEHH 3a TO CPEJICTBO.

OACyCTBO AKTUBHOI TPXUWTa—UHETPYyMEeHTU-KaRrUTaRa

®ep BpeHOCT MHBECTHIIM]A Y CPEACTBA KOja HEMajy KOTHpaHy TP)KUIIHY [IEHy HAa aKTHBHOM TPXKHUILITY
ce MOXe€ MOY3/IaHO OJIMEPHUTH aAKO!

()  BapumjaGmIHOCT pacmoHa pa3yMHHX TpolieHa (ep BPEIHOCTH HHje 3HAYajHA 3a TO CPEICTBO;;
Ui
(6)  BepoBaTHONA Pa3NUYMTHX MPOICHA ¥ TOM PACIOHY MOXE PasyMHO Jia C€ OIIEHH W KOPHUCTH
MIPY IpoLeHUBakY Gep BPETHOCTH.
[TocToje MHOre cuTyauuje y KOjuMa BapHjaOMJIHOCT paclioHa pasyMHHX MpoleHa (ep BpeaHOCTH
cpencTaBa Koja HEMajy KOTHpaHy TPXKHIIHY IIeHy BepoBaTHO Hehe Outm 3HauajHa. OOn4HO je moryhe
MPOLIEHUTH (ep BPEIHOCT CPEACTBA KOj€ jé SHTHUTET CTeKao O CHoJbHe cTpane. Melhytum, ako je
pacroH pa3yMHHX MpoleHa (ep BPEeIHOCTH 3HadajaH U ako ce BepoBaTHOha pa3iMYMTHX MpOLIEHA He
MOX€ Pa3yMHO OLCHWUTH, CHTHTET je CIIPEYEeH J1a 0OJMepaBa TO CPEICTBO MO (ep BPEIHOCTH.
AKO TOy3/1aHO OJIMEpaBame q)ep BpenHocm HI/IJC BHIIe )IOCTyTlHO 3a CpeJCTBO KOje ce oJMepaBa Io
(ep BpeaHoCTH ( e : , , , :
HAH-FYOHTAK); TN HAje TOCTYITHO 6e3 HETOTPEOHNX TPOIITKOBA WJIM HAMOpa Kaja je OBAaKBO M3Y3MMarbe
npesBuheno (Bumeru naparpade 11.14(u) u 12.8(6)), mweropa KiMroBOICTBEHA BPEIHOCT HA MOCTIE I
JIaTyM KaJa je CpeACTBO MOTJIO TOY3JaHO Ja Ce OJMEPH IT0CTaje HeroBa HOBa HabaBHA BPEIHOCT.
EnTtuter Tpeba ma onMepana CpelcTBO MO 0BOj HAO0aBHOj BPEAHOCTH YMAabEHO] 32 YMAmhEHhe BPETHOCTH
CBe JIOK MOY3J]aHO OZIMepaBare (ep BPeAHOCTH He MOCTaHe AOCTYIHO-— (HJIM JIOK HE MOCTaHe JIOCTYIHO
0e3 HemoTPeOHMX TPOLIKOBA WIIM HALIOPA KaJla je OBAKBO U3Y3HMMarhe NpeBuleHo).
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lNMpecTaHak npu3HaBawa (pMHaHCHjCKOr cpeAcTBa

11.33

11.34

11.35

Enrturer Tpeba na mpectane Aa mpu3Haje GHMHAHCH]CKO CPEICTBO caMo Kaja:

(a)  yroBopHa mpaBa Ha TOKOBE OTOBHHE O] (DMHAHCHjCKOT CPEICTBA MPECTaHYy [a BaKe WITH Ce
U3MUPCHHH,

(6)  eHruTer mpeHece APYroj CTPaHH CYLITHHCKH CBE PU3HKE M KOPUCTH OJ BIACHHUILITBA HAJ THM
(PMHAHCHjCKUM CPEACTBOM;—; TN

()  eHrurer, ympKoC TOME IUTO je 33ApXKao HEKe 3HAYajHC PH3UKE W KOPUCTH O[] BIACHHUIITBA,
IpeHece KOHTPOJY HaJ TUM CPEACTBOM APYroj CTPaHH, Te€ Apyra CTpaHa MMa IPAaKTHYHY
CHOCOOHOCT Jla MpoJia TO CPEACTBO y ICIUHM HEmoBe3eHa] Tpehoj CTpaHu W y CTamy je na
jemHOCTpaHO W3BPIIK Ty MOryhHOCT 6e3 HameTama JOJATHHX OTPaHHYCHA. Y OBOM CIy4ajy,
eHTuTeT Tpeba aa:
() npecTaHe Aa NpH3Haje TO CPEACTBO;; U
(i)  mpusHa 3aceGHO cBa TpaBa M 06aBe3e Koja Cy 3ajpKaHa WK CTBOPEHA THM TIPEHOCOM.

KmuroBoacTBeHa BPEAHOCT MPEHETOr CpelcTBa Tpeba ma ce amomupa uiMmely 3aipkaHuX U
NPEHeTUX MpaBa WM 00aBe3a Ha OCHOBY HHXOBHX PENATHBHUX (ep BPEIHOCTH Ha AaTyM
npeHoca. HoBoctBopeHa mpaBa u obaBe3e Tpeba a ce OAMepaBajy IO HUXOBHUM dep
BpemHOCTMMA Ha Taj matyM. CBaka pasnmka m3Mel)y moOWjeHe HakHaJe M H3HOCA KOJH CY
NPHU3HATH M KOjH Cy MpecTald Aa ce NMPU3HAjy y CKIaay ca OBHUM maparpadoMm Tpeba na ce
NpH3Haje y NOOUTAK WM T'yOHTaK y IIepUOoay MpeHoca.

AKo mpeHoc HeMa 3a pe3yJiTaT PecTaHak NPU3HaBakba 3aTo LITO j& EHTHTET 33Jp)Kao 3HaYajHe PU3UKE
Y KOPHCTH OJ1 BIIACHMIITBA HaJ| IPEHETUM CPEJICTBOM, EHTUTET Tpeba Jla HaCTaBHU Ja NpU3Haje NPEeHeTOo
CPEZCTBO y LEIMHY U Jia Npu3Haje GuHaHCHjcKy 00aBe3y 3a IpuMIbeHY HakHamy. CpencTBo n obaBesa
He Tpeba Ja ce KOMIeH3Yjy. Y HapeAHUM IepHOANMA, EHTUTET Tpeda Ja NMpH3Haje CBaKH NMPHUXOH MO
OCHOBY IPEHETOT CPEACTBA U CBAKM PacXoJ M0 OCHOBY (MHAHCHjCKe 00aBese.

Ako IHIe Koje BpIIM TpPeHOC 00e30equ HEroTOBHHCKM Kojarepan (Kao MITO Cy AYKHHYKH
MHCTPYMEHTH WM HWHCTPYMEHTH KamuTana) JIHIy KOjeM CPEJICTBO MNPEHOCH, PadyyHOBOJCTBEHO
o0yxBaTame Kojarepalia OJ CTpaHe JMIa Koje MPEHOCH M Ha KOje ce MPEHOCH 3aBHCH O] Tora Ja Jiu
JHIe Ha KOje Ce MPEHOCH MMa MPaBo [a Mpoja WM MOHOBO 3aI0KK Taj KOJATepan U Of Tora 1aa Jiu
JIMIIe KOje BPINK MPEHOC HE H3BpIIaBa cBoje obOaBese. Jluile koje BpIIM MPEHOC W JIMIE Ha KOje ce
MPEHOCH CPEICTBO Tpeba /la pauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTe Kojarepai Ha ciegaehu HauuH:

(a)  ako yumue Ha Koje ce CPEACTBO NMPEHOCH MMa IIPABO MO YrOBOPY HIIM 00MYajuMa Jia Mpoja WiIn
MOHOBO 3aJIOKM KoJjaTepall, OHJa JIMIE KOje BpIIM NpeHoc Tpeda pa pekinacudukyje To
CPE/ICTBO Y CBOM H3BemITajy 0 (MHAHCHjCcKOj mo3unmju (Ha mpuMep, Kao M03ajMIbEHO
CPE/CTBO, 3AJI0KCHH WHCTPYMEHTH KallUTala WIN 3aJ0’K€Ha NMOTPa)XkMBamba ca INPaBOM HA
OTKYI) 3ace0HO O IPYTHX CPEICTaBas;

(6) axo nmIEe KOjeM ce BPINU HPEHOC MPOja KojaTepal KOju My je JaT y 3ajior, OHO Tpeba ja
NpH3Ha TMpUMama O Mpojaje W oaMepaBa 00aBe3y Mo (ep BPEIHOCTH, MO OCHOBY CBOje
obaBe3e 1a BpaTH KojaTepal:;

(m) ako nMIe Koje BPLIM NMPEHOC He W3BPIIHM CBOje oOaBe3e MpeMa yCJIOBHMa YroBOpa M BHILE
HeMma IpaBo Ja noOuWje Hasaj KoyiaTepall, OHO Tpeba Ja IpecTaHe Ja NpH3Haje Kojarepal, a
JHIe KOMe ce BpIIM NpeHoc Tpeba a MpH3Ha Kojarepal Kao CBOje CpPeAcTBO, Koje he Ha
NOYETKYy OAMepaBaTH Mo (ep BPEAHOCTH WM, ako je Beh mpogmano komatepan, Tpeba na
MpecTaHe Jia Mpu3Haje 00aBe3y meroBor Bpahama:; n

(r) ocum 3a oHO mTO je peuero moxa (1), JMIE KOje BpUIM MpeHOC Tpeba jJa HAcTaBH Ja
EBUJICHTHpA KOJaTepal Kao CBOje CPEJICTBO, a JIMIC KOME Ce BPIIM MpEeHoC He Tpeba na
MpU3HAje KoJlaTepal Kao CPeCTBO.
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Mpumep — npeHoOC Koju ce kBanuduKyje 3a npecTtaHak NnpuM3HaBakwa

EntuTer mpomaje rpymy CBOjHX HOTpaXkKHBama OAHIN MO IIEHH Mamoj O HBHUXOBOT HOMHHAIHOT
n3Hoca. EHTHTET HacTaBjha HamlahuBame on OyXXHHWKa y HMe OaHKe, yKbydyjyhu um criame
MECEYHUX H3BellTaja, a OaHka Iaha eHTUTETy HaKHaAy II0 TPXKUIIHO] CTOMHM 3a CEPBUCHPAHE
NoTpakuBama. EHTHTET je o0aBe3aH Ja oamax IpeHece OaHIM cBe HarutaheHe M3HOCE, alld HEMa
obaBe3y mpema OaHIM 3a 3aKalmema Iuahama wim Herwtahama O]l CTpaHe AY)KHHKA. Y OBOM
cily4ajy, SHTUTET je INpeHeo OaHIM CYIITHHCKM CBE PH3MKE M KOPHUCTH OJ BIIACHHMINTBA Hal
NOTpaXKUBamUMa. Y CKIaly ca THM, €HTHTET yKJlalkha Ta MOTPaXHBamba W3 CBOI' HM3BELITaja O
(uHaHCHjCKO] TO3UIMjU (OHOCHO, MPECTaje 1a UX MPH3HAje);) U HE MPHKa3yje HUKAKBYy 00aBe3y y
TIOTJIe Ay TIpuXo/a Koje mobuja ox Oanke. EHTHTET Mpu3Haje TyOuTak M3padyHaAT Kao pas3iuka mmehy
KIbUTOBOJICTBCHE BPETHOCTH IIOTPaXKWBamka y BpeMe Mpojaje M INpuxoia MoOHjeHHX of OaHKe.
Enturer nmpusHaje 06aBe3y y 0OMMY y KOME je HaIUTaTHO CPEICTBa OJ AYKHHUKA, aJId KOja jOII HHje
npeHeo OaHIu.

Mpumep — npeHocC Koju ce He KBanuduKyje 3a npecTtaHak npusHaBamwa

YumeHHIIe Cy UCTE Ka0 M y MPETXOAHOM MPUMEPY C TUM IITO CE& SHTUTET Carjiacko Ja OTKYIH 0] OaHKe
CBa TIOTpakKMBama ca YMjuM IulahameM TyXKHUK kKacHH Bumie of 120 maHa, Omio 1a je ped o TIIaBHUIHN
WM KamMaTd. Y OBOM CIy4ajy, EHTHTET je 3a[p)Kao PH3MK Of Kallliberba IUtaharma win Herahama of
CTpaHe Jy)KHMKA — 3Ha4ajaH PU3UK Y TIOTJIEy MOTPaKHMBama. Y CKIIaay ca TUM, CHTUTET HE TPETHPa
MOTPaKMBamba Kao Ja MX je Mpoao OaHIM U HE MPEeCcTaje a UX Mpu3Haje. YMECTO Tora, TPETHUpPa MPUXO0/C
o OaHke kao 3ajam 00e30eljeH moTpaxkuBamuMa. EHTHTET HacTaBiba Ja MpU3HAjE MOTPAKUBAKHA Kao
CPEJICTBO CBE JIOK CE OHA HE HAIUIATE MIIK HE OTIIHINY Ka0 HEHAIIATHBA.

MNMpecTaHak npu3HaBawa (puHaHCHjcKke obaBe3e

11.36

11.37

11.38

Enrturer Tpeba aa npecTane Aa npusHaje pUHAHCHjCKY 06aBe3y (Wid 1e0 GpuHAHCHjCKe 00aBe3e) caMo
KajJa je OHa yraiieHa — TO jecT, Kajaa je o0aBe3a onpelieHa YyroBOpOM HCIYE-CHA, OTKa3aHa, WM je
HCTEKIIA.

Ako noctojehu 3ajMonpuMaaI] ¥ 3ajMoIaBaiall pa3Mernyjy (GPHHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE ¢a CYIITHHCKU
pa3MuMTUM YCIIOBHMA, EHTUTET Tpeba pauyHOBOJCTBEHO Ja oOyxBara TpaHCAaKIMje Kao TalleHmhe
npBoOuTHEe (hrHAHCHjCKe oOaBe3e W MpU3HABame HOBe (PMHAHCHjCKe oOaBe3e. CIMIHO, EHTUTET Tpeba
PadyHOBOJCTBEHO Jia 00yXBaTa 3Ha4ajHy M3MEHY ycjoBa mocTojehe (puHaHCHjCKe 00aBe3e W HEeHOT
nerna (6MI0 a ce MOXKe WM HEe MOXKe NPUIHCATH (PUHAHCHCKO] MOTENMIKONM Iy)KHHKa) Kao ralembe
npBoOuTHEe PprHaHCHjcKe 00aBe3e U MpU3HABamke HOBE (prHAHCHjCKe o0aBese.

EnTHTeT Tpeba ia npusHa y J00UTaK MM TyOMTaK CBaKy pasiuKy n3Meljy KEHTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH
(unHaHcHjcke 00aBe3e (M aena prUHAHCHjCKe 00aBe3e) Koja je yralieHa Wid IpeHeTa Ipyroj CTpaHu u
miaheHe HaJOKHaE, YKIbYUyjyhul U CBa peHeTa HETOTOBMHCKA CPECTBA HITH TIpey3eTe obaBese.

ObenopamuBama

11.39

11.40

VY crnenchum obenonamuBamUMa—y—HaibeM—Fekery ce ymyhyje Ha oOenojamuBama 3a (DUHAHCH)CKE
obaBe3e Koje ce oaMepaBajy 1o ¢pep BpeIHOCTH Kpo3 TOOUTaK Wik ryOuTak. EHTUTETH Koju mMajy camo
OCHOBHE (hMHAHCHjCKe HMHCTpyMeHTe (Te crora He mpumemnyjy Ogespak 12) nehe mMaTH HHUKakBe
¢uHaHCHjcKe 00aBe3e Koje ce oaMepaBajy mo ¢ep BPeJHOCTH KpO3 JIOOMTaK WM I'yOWTaK, Te€ CTora
Hehe MopatH 1a 1ajy TakBa 00eNoambUBaba.

O6enopawmBamba pauyyHOBOACTBEHUX NONMUTUKA
3a hMHaHCHjCKe UHCTPYMEHTe

Y ckmagy ca maparpadom 8.5, eHrurer Tpeba 1a oOenmoiamyje, y pe3uMey 3HAYAjHUX
PaYyHOBOJACTBEHHX IIONUTHKA, OCHOBY (MJIM OCHOBE) 3a OJMepaBame Koje Cy KopuuihieHe 3a
(mHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE, a KOje Cy peJIeBaHTHE 3a pa3yMeBambe (PMHAHCHjCKHX H3BeITaja.
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U3BewTaj o puHaHCHjcKoj no3nunjm
— KaTeropuje donHaHCHjCKMX cpeacTaBa U hpMHaHCHjCKUX obaBe3a

Enturer Tpeba ma obenomamyje KHBHTOBOIACTBEHE BPEIHOCTH CBake of ciieaehmx Karteropuja
(uHaHCHjCKUX cpencTaBa M puHaHCHjCKUX 00aBe3a Ha IaTyM M3BEIITaBamba, y YKYITHOM M3HOCY, WU Y
M3BEIITajy 0 (PMHAHCHjCKO] MO3UIMjH WM y HalloMeHaMa!

()  ¢duHaHCHjcKa cpelncTBa Koja ce OaMepaBajy Mo (ep BPETHOCTH KpO3 JOOWTAK WM TyOUTaK
(maparpad 11.14 (1) (#i) u maparpade 12.8 u 12.9));

(6) ¢wuHaHCHjcka cpencTBa Koja Cy OY)XKHHYKA MHCTPYMEGHTH KOjH C€ OOMEpaBajy IIo
amMopTu30BaHoj BpeaHoctH (maparpad 11.14(a)):-));

(m)  ¢wuHaHCHjcKa CpeACTBa Koja Cy HMHCTPYMEHTH KalMTala KOjU Ce€ OAMEpaBajy Mo HabaBHO]
BPEIHOCTH YMamCeHO] 3a yMamerme BpemHoctd (maparpad 11.14(w)(#xii) u maparpade 12.8 u
12.9)-);

(n)  ¢dunaHcHjcke obaBe3e Koje ce oaMepaBajy Mo ¢ep BPEAHOCTH KPO3 HOOHMTAK WIH T'yOHTaK
(maparpadu 12.8 u 12.9).);

()  ¢wunaHcHjcke obaBe3e Koje ce OaMepaBajy IO aMOPTH30BaHOj BpemHocTH (maparpad
11.14(a}:)); u

(p) obaBese mo ocHOBY 3ajMa KOje Ce OAMEpaBajy M0 HaOABHOj BPEIHOCTH YMAEHO] 32 yMatbeHhe
Bpennoctu (maparpad 11.14(0)).

Enturer Tpeba nma oOemonmanm wuHpopManuje koje omoryhaBajy KopucHuIMMa (DUHAHCH]CKUX
M3BEIITaja Jla MpOLeHe 3Hauaj (UHAHCH]CKUX MHCTPyMEHaTa 3a CBOjy (MHAHCHjCKY MO3MIUjY U
nepdopmance. Ha npumep, 3a IyropoyHu Ayr TakBe HHGopManuje OM 0OMYHO YKIbYYMBAJIE YCIOBE
IOY>KHHYKOT MHCTpyMeHTa (IIOITyT KaMaTHE CTOIle, oclieha, pacnopena OTIUIATe U OrpaHHYCHa KOja Taj
IY>)KHHYKHA HHCTPYMEHT HaMehie eHTUTeTy).

3a cBa (hmHAHCHjCKa CpeAcTBa U (PMHAHCH]CKE 00aBe3e Koje ce OAMepaBajy 1o ¢ep BPeIHOCTH, CHTUTET
Tpeba na oberonaHn OCHOBY 3a oapehuBame (ep BpeIHOCTH, Ha IPHMeEp, KOTUPaHy [ICHY Ha aKTHBHOM
TPXKUIITY WA TEXHHUKY mpoleHe. Kaga ce KOpUCTH TEXHUKA MPOLCHE, SHTUTET Tpeda aa o0enonaHu
NPETIIOCTaBKe NpPHMEHhCHE NMPWIMKOM oxapehuBama (Gep BpPeAHOCTH 3a CBaKy Kiacy (DMHAHCHjCKUX
cpencraBa win (puHaHCHjcKMX oOaBe3a. Ha mpumep, ako je MpPUMEHJBHBO, CHTUTET O0CIOamyje
uHdopmanmje o MpeTrnocTaBkaMa Koje ce oJHoce Ha crome Iahama yHampes, CTONE MPOLEHEHUX
KPEIUTHHUX I'yOUTaKa U KaMaTHE MJIM JUCKOHTHE CTOIIE.

Axo Tmoy3naHO ojMmepaBame (ep BpEJHOCTH HHUje BHIIE JOCTYIHO, WJIM HHje JIOCTYNHO 0e3
HEMOTPEOHMX TPOIIKOBA WJIM HANOpa KaJid je OBAaKBO H3Y3WMAmhe MPEABUNCHO, 33 HHEFPYMEHT
KaFHTaa—KojH(QUHAHCH]CKe MHCTPYMEHTE OJl KOjUX OW ce emmepaBay CYNPOTHOM 3aXTEBalo Ja ce
o/MepaBajy no ¢ep BPEAHOCTH KPO3 A0OUTAK WM TyOUTAK_y CKIaay ca oBuM CTaHIAp/OM, EHTHTET
Tpeba a 00eNoAaHy Ty YHIbCHUILY—, KEbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT THX (hMHAHCH]CKUX WHCTPYMEHATA U,
aKo ce IIpUMERYje U3Y3UMame 110 OCHOBY HENOTPEOHUX TPOLIKOBA MW HAIOPA, PA3Iore M3 KOjux Ou
[OY34aHO OAMeEpaBamke Gep BPEIHOCTHU OAPa3yMEBAI0 HENOTPEOHE TPOLIKOBE MU HAIIODE.

MpecTtaHak npM3HaBawa

AKO je eHTHTET M3BPIIHO MPEHOC (PMHAHCH]CKUX CPEICTaBa IPYroj CTPaHH Y TPAHCAKIHUjU KOja Ce HE
kBamu(duKyje 3a MpecTaHak mpu3HaBama (BumeTn maparpade 11.33-11.35), enturer Tpeba 1a
00eoIany 3a CBaKy IpyIy TakBUX (DMHAHCH]CKUX CPE/ICTaBa!

(a)  opuponay Tux cpejcraBa;

(6) mpupoxy pu3MKa U KOPHCTHU IO OCHOBY BJIACHHUILITBA KOjHMA EHTUTET OCTaje U3JI0KEH; U

()  KBUTOBOACTBEHE BPEMHOCTH CPEICTaBa M CBHUX Ca WHMa MOBE3aHUX 00aBe3a KOje CHTHUTET

HAaCTaBJba Jia IPU3HAje.
Konatepan

Kanma je enrurer 3amoxuo (pUHAHCHjCKa CpeICTBa Kao KojaTepan 3a o0aBe3e WIM MOTEHUHjajHe
obGaBe3e, Tpeba na obenoganu cneaehe:

()  KBHroOBOACTBEHY BPEIHOCT (MHAHCHjCKUX CPEICTABA 3AI0KEHHX Ka0 KoJarepa, u
(6)  ycrnoBe koju ce OJJHOCE HA TY 3aJIOTy.
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HeucnywaBawe oGaBe3a U Kpluewe ycrioBa 3ajma

3a nyroBama Mo OCHOBY 3ajMa KOja ce IPH3HAjy Ha JaTyM H3BEHITaBama, a 3a KOja MOCTOjU KpIICHe
yCIIOBa WM HEHCIyHaBamke oOaBe3a II0 OCHOBY IVIaBHHIC, Kamare, OTIUIATHOI (OHAA WIM yCJIOBa
OTIUIAaTE 10 JaTyMa W3BEIITaBama, CHTUTET obenonamyje cuenehe:

(a)
(6)
(1)

JACTaJbC CBUX KPUICHA UJIN HEUCTTYIHCHHA 0633633;
KEBbUTOBOJACTBECHY BPEAHOCT AYTroBama 10 OCHOBY 3ajMa Ha 1aTyM U3BCILITaBawka, U

Iia JIM je HEeUCIyrbheHa obaBe3a UCIYHheHa, WK [ JIM Cy IOHOBO JOTOBOPEHH YCIIOBH OTILIATE
KpenuTa, Ipe HeTo MITO je 0I00peHO u3aBame ((PMHAHCH]CKIUX U3BEIITaja.

CraBke npuxopa, pacxopaa, pobutaka unm FYGVITaKa

Enrtuter obenonamyje cienche craBke mpuxoa, pacxo/a, 100MTaKa Wiv ryouTaka:

(a)

(6)

(1)

NpUXo0Je, pacxoe, J00UTKe WM IryOuTke, ykibyuyjyhu u nmpomene ¢ep BpeHOCTH, ITpU3HaTE
(Vi

Q) (MHAHCHjCKUX CPEICTaBa OJIMEPEHHUX IO (ep BPEAHOCTH KPO3 TOOUTAK WK TyOHTaK;
(i)  ¢dunHaHCHjcKUX 0OaBe3a oaMepeHUX MO (ep BPEIHOCTH KPO3 JOOUTAK WK ryOuTaK;

(ili)  dbuHAHCHjCKMX CcpeACTaBa OMMEPEHHX 0 aMOPTH30BaHO] BPEAHOCTH; U

(iv)  ¢dunHaHCHjCcKHX 0OOaBe3a OMEPEHHX MPEMa aMOPTH30BaHO] BPEIHOCTH;

YKYITHU IPUXOJ O] KaMaTe U YKYITHe TPOLIKOBE 01 kamaTe (M3padyHare KopumhemeM MeTosa
epexkTuBHEe Kamate) 3a (uHAHCHjcKa cpelcTBa WM (HUHAHCHjCKe obaBe3e Koje ce He
onMepaBajy o (ep BpeIHOCTH Kpo3 TOOUTAK WU TyOUTaK; 1

M3HOC CBAaKOI T'yOMTKa IO OCHOBY yMameHha BPEIHOCTH 3a CBaKy Kiacy (GHHAHCH]CKHX
cpencraga.
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Opemak 12
lMumarsa ee3aHa 3a ocmajsie ¢huHaHcUjcKe UHCmMpyMeHme

Oenokpyr Ogerbaka 11 n 12

121 Opemax 11 Ochosuu @unancujcku uncmpymenmu u Opemmak 12 Humearba—seesana—3a—ochare
chunaneriexe-rempymerne-3ajeTHO ce 0aBe IPU3HABAambEM, IPECTAHKOM NIPU3HABaKbA, OMEPABAKEM H
obenopamuBambeM (HHAHCHjCKHX HMHCTPyMeHaTa ((PMHAHCHjCKHX cpeacTaBa W (PMHAHCHjCKUX
obaBe3a). Omesbak 11 ce mpuMemyje Ha OCHOBHE (DHHAHCH]CKE HWHCTPYMEHTE M PEIICBAaHTAaH je 3a CBE
enrurere. Onesbak 12 ce mpuMemyje Ha ocTajie, KOMIUICKCHUje (DMHAHCHUjCKE HHCTPYMEHTE |
TpaHCakLje. AKO SHTHTET CKJlara caMO TPaHCaKIHje ca OCHOBHUM (DMHAHCHjCKHUM HHCTPYMEHTHMA,
oHna Opnespak 12 Huje mpuMeHJbUB. MehyTuM, yak M €HTUTETH ca caMO OCHOBHMM (DMHAHCH]CKUM
MHCTpyMeHTHUMa Tpeba a pa3matpajy aesnokpyr Oznespka 12 na Ou OMIIM CUTYpHU J1a Cy U3y3€TH.

Opabup payyHoBOACTBEHE NONIUTUKE

12.2  Enrurer Tpeba na onadepe 1a npuMemYyje UK.

(a) Onpeadesaxtese u Onmespaka 11 u Oaemka-12 y MOTIYHOCTH;, WIIH

(6) OasnpenbesaxreBe 3a mpu3HaBame U oaMepaBame u3 IAS 39 Qunancujcku uncmpymenmu:
npusHasarbe u 00Mepasarse U 3aXTeBe y moriery odenonamuBama n3 Onespaka 11 u 12

3a payyHOBOJCTBEHO OOYyXBaTame CBUX CBOjuX (uHaHCHjcKMX HHCTpymeHata. Omadbup (a) wmu (0)
mpeicTaBiba OHaOMp pauyHoBoAcTBeHe monutuke. [laparpadm 10.8-10.14 campxe 3axteBe 3a
onpehuBame Kaja je MpoMeHa padyyHOBOJCTBEHE MOJHUTHKE OAroBapajyha, Kako TakBa mpomeHa Tpeba
PavyHOBOJCTBEHO Ja ce 00yXBaTa, Kao U Koje MH(pOpManuje O MPOMEHH PauyyHOBOJACTBEHE IOJIHTHKE
Tpeba na ce obermomane.

Henokpyr Opgerbka 12

12.3  Opemak 12 ce mpuMemyje Ha cBe (UHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE, N3y3eB clienehnx:

(a)  onux xoju cy nokpusenu Omesbrom 11;

(6) YuemhauHBECTUIM]A y 3aBHCHHM —SHPHFeTHMa—(BHACTH—OAEHAK3ABIUCHE ¥ NPHIPYIKEHE
eHTHTeTe M 3ajelHUYKe TOAYyXBaTe KOjU C€ PAYYHOBOJACTBEHO 00OyXBaTajy y CKIaay ca
Onemkom 9 Kouconuoosanu u  3aeebHunojeOunauny  (QUHAHCUJCKU — HHERPYHEHIRML);
HpHAPYOKEeHHM —eHPHTerHMa—(BrACTH—Oaespakussewmaju), Onesbkom 14 Unsecmuyuje y
npuopysicene enmumeme) M 3ajeTHHYKUM ToayxBatuMma (BrAerH—Oaemarxmin OnebkoM 15
Hnsecmuyuje y 3ajednuuxe nodyxeame);

(m) npasa u 00aBe3a 3alOCIEHUX MPEMa [UIAHOBMMA MpUMAama 3anociaenux (Bugetn Oxesbak 28
Ipumarea 3anocienux),

(n)  mpaBa mpeMa yroBopmMa 0 OCHrYpamy OCHM YKOIHKO YTOBOpP O OCHIYpamy HE pe3yiaTupa
ryOUTKOM OWJIO KOj€ O] CTpaHa Kao pe3yJiTaT YTOBOPHUX YCJIOBA KOjU CE HE OJHOCE Ha:

(i) MPOMEHE OCUTYPAHOT PH3HKA;
(i) MpOMEHE JCBU3HHUX KypCeBa; UITU
(ili)  HemsBpmIeme 00aBe3a jeHE O yTOBOPHHUX CTPaHa.

(e) (hMHAHCHjCKUX WHCTPYMEHaTa KOjU 3aJ0BOJbaBajy NEQHUHHUIN]Y COICTBEHOT KamuTajia
eHTHTEeTa YKJBYUYjVHH KOMIIOHEHTY Kamurana CJA0MKEeHHX (PHMHAHCHjCKMX HMHCTPYMeEHATa
koje emuryje enruter (Bumetu Onespak 22 Obasese u kanumanr-wOremar—26-traharewa

(b) ausuHra (BHAeTH-OAeHak-y OKBUPY genokpyra Onesbka 20 Jlusuney-ocrm-yromrke. CXOIHO
tome, Onesbak 12 ce mpuMemyje Ha JTU3UHT HEKOJU MOYKEe J1a pe3yATHpa TYOUTKOM II0 JaBaolia
JIM3WHTA WM KOPUCHHUKA JIM3MHTA Ka0 PE3yJITaT yrOBOPHUX YCIOBA KOjU C€ HE OJJHOCE Ha:

(i) MPOMEHE IIEHa CPeICTBA KOj€ je NPEJAMET JIN3UHTa;
(i)  mpoMeHe NEBU3HMX KypCeBa,-HH

(ili) opomene y ormiarama sn3uHra Ha 0a3yu BapHjaOMIHUX TPIKHUIIHUX KAMATHHUX CTOIA;
WK
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(iv)  HewumsBpiieme obaBe3a jeHe 0J] yrOBOPHHX CTPaHa.

(r) yroBopea 3a MOTEHIIMjaHE HAJOKHAAE y MOCJOBHOj komOunaumuju (Bumern Opnesbak 19
Hocnosne xombunayuje u 2yosun). OBaj U3y3eTak ce NPUMEYje CaMo Ha CTUI[AO0NA.

(x) (GUHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa, YroBopa U obOaBe3a 110 TpaHcakiujama miaahama Ha OCHOBY
aKnMja Ha Koje ce npumenyje Onepak 26 [naharme na ocnosy akuuja.

u cpeAcTaBa I10 OCHOBY pedyHAMpama Koja ce€ padyyHOBOJCTBEHO OOyXBaTaj CKJIaJy ca
OnesbkoM 21 Pesepsucarea, nomenyujaine obasese u_nomenyujaina _umosunda (BUIAETH
naparpad 21.9).

124  Behwna yroBopa 3a KyNOBHHY WJIH IPOJajy He(HUHAHCHjCKUX CTaBKH Kao IITO Cy poda, 3ajMxe, WIH
HEKpPeTHUHEe, MOCTPOjer-a U ONMpeMa je MCKJbyueHa W3 OBOT OJleJbKa 3aTO IITO HHUCY (DWHAHCH)CKU
HHCTpYMEHTH. Mel)yTiM, 0Baj o/ieJbak ce MpUMEmYje Ha CBE YyroBope KOji HaMehy pH3uK 3a KyIa Wi
mpojaBla, a KOjU HHCY TUNWYHH YTOBOPH 3a KYNOBHHY WIH TPOAAjy MaFepHjafHe
mmMoBHHe-He(hMHAHCH]CKUX cTaBku. Ha mpumep, oBaj oliesbak ce MpUMemyje Ha YToBope KOju OM MOTJIH
Jla pe3yNTHpajy TyOMTKOM KyIILla MM MPOoJiaBlia Kao pe3yJTaT yroBOPHUX yCJIOBa KOjU ce He OJJHOCE Ha
NpoMeHe 1leHa He(hMHAHCHjCKUX CTaBKH, IPOMEHE NEBU3HUX KypceBa MM HEHM3BpLICHE o0aBe3a jenHe
0] YTOBOPHHX CTpaHa.

12,5  Tlopen yrosopa omucanux y maparpady 12.4, oBaj o1esbak ce IpuMemYyje Ha YTOBOPE 32 KYNOBUHY HJIH
npoJajy He(pMHAHCHjCKUX CTaBKM aKO YrOBOp MOXE Ja C€ M3MHPU HETO y FOTOBHHHU WIH JPYTHM
(DMHAHCHjCKUM HMHCTPYMEHTOM, WJIM Pa3MEHOM (HHAHCHjCKMX HHCTPYMEHaTa Kao Ja Cy YTOBOPH
(hMHAHCHjCKU MHCTPYMEHTH, Y3 clieichn n3y3erak: yroBOpH KOjH Cy 3aKJbyUeHH WJIM HAcTaBibajy Jia ce
IpXKe pagyu TpHjeMa WM HCIopyKe HeUHAaHCHjCKe CTaBKe Yy CKJIaJy ca OYEKMBAaHOM KYyIOBHHOM,
NPOAajOM WIIM 3aXTeBUMa Kopumhema eHTHTeTa — HUCY (DMHAHCHjCKH HMHCTPYMEHTH 3a CBPXE OBOT
oJieIbKa.

NMo4yeTHO Nnpu3HaBamwe (hpMHAHCHMjCKUX cpeacTaBa n obaBesa

126  Enrturer Tpeba jna mpuszHa (DPMHAHCHjCKO CPEICTBO WIIM (DMHAHCHjCKYy 00aBe3y caMo Kaja EHTUTET
MOCTaHe CTpaHa y YTOBOPHUM oJjpea0daMa HHCTPYMEHTA.

NMoyeTHO ogmMepaBak€e

12,7  Kapna ce pUHAHCH]CKO CPeACTBO Win (UHAHCH]jCKA 00aBe3a MPU3HAjy HA MOYETKY, CHTUTET Tpeba Ja ux
onMepasa 10 (hep BPeTHOCTH, IITO je OOMYHO [IeHA TPAHCAKIIH]E.

HakHagHO oamepaBame

12.8  Ha xpajy cBakor H3BeIITAjHOT NMEPHOAA, CHTUTET Tpeba a oaMepaBa cBe (DPMHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE
nof nernokpyroM Onespka 12 mo ¢ep BpemHOCTH W Oa Mpu3Haje MpoMeHe (ep BPETHOCTH Y TOOHTAK
WM ryouTak, ocum cineneher:

(a) npema Haparpa(by 12.23 3axTeBa ce IMPU3HABAKC YV OCTAJIOM VKVIIHOM PE3VJITATY HCKUX
IIpoOMECHA Y d)ep BPEIHOCTY HHCTPYMEHATA XEUUHIAa Y HA3HAUYCHOM OJHOCY XCIIMHTA,; U

(0)  WHCTpyMEHTH KamuTaJja KojuMma ce He Tpryje jaBHo u uuja ¢ep BpeAHOCT HE MOXKE WHAYe Jla
ce MOy3AaHo ojaMepH, 0e3 HernoTpeOHMX TPOIIKOBA WJIM HAIOpa M yroBopa IOBE3aHUX ca
TaKBUM HMHCTpyMEHTHUMa Koju he, ako ce u3BpIle, 3a pe3yjiTaT UMaTH HCIIOPYKY TaKBUX
HHCTpYMeHaTa, Tpeba 1Ja ce oaMepaBajy Mo Ha0aBHO] BPEIHOCTH YMAambCHO)j 3a YMAamCHHE
BPEIHOCTH.

129  Ako moy3maHo oxMepaBame (ep BpEIHOCTH HHUje BHUILNE JOCTYNHO 0€3 HEmoTpeOHMX TPOLIKOBA WIIN
Haropa 3a WHCTPYMEHT KaluTalla WM 32 YTOBOD KOjU je TOBE3aH ca TaKBUM MHCTPYMEHTOM Koju he,
AKO Ce W3BPIIIH, 33 PE3yATaT UMAaTH NCHIOPYKY TAKBUX MHCTPYMEHATa, KOJHM C€ He Tpryje jaBHO, Beh ce
OH oxMepaBa Mo ¢ep BPETHOCTH Kpo3 JOOHWTaK WK TyOWTaK, Berosa ¢ep BPEOHOCT MOCIEImbET TaHa
KaJa je WHCTPYMEHT MOrao IMOY3[JaHO Ja ce OaMepu 0e3 HemoTpeOHWX TPOINKOBAa WM HAmopa ce
TpeTupa Kao HabaBHAa BPEIHOCT MHCTpyMeHTa. EHTHTEeT Tpeba ma oamepaBa WHCTPYMEHT IO OBO]
BPEIHOCTH YMamkEHO] 32 YMamEHhe BPETHOCTH JIOK HE HocFaHeAocTyHHo0y/Ie Y MOTYRHOCTH J1a YTBPIN
MOY3/IaHO MEepPWIIO ep BPEAHOCTU-— 0e3 HeMOTPeOHUX TPOIITKOBA WJIM HAOPa.
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®dep BpegHOCT

12.10 EnTturer Tpeba nma mpuMemyje YIyTcTBO 3a (ep BpemHocT naro y maparpapmma 11.27-11.32 3a
oJMepaBame (Gep BPEIHOCTH Yy CKJIALy ca OBUM OJEJBKOM, Kao M 3a oxMepaBame (ep BPEIHOCTH Y
ckiany ca Ongespxom 11,

12.11  dep BpenHocT puHAHCH]CKe 0OaBe3e Koja AOCIeBa 110 3aXTeBY HHje Marba 0] N3HOca Koju Tpeba aa ce
UCIUIATH MO 3aXTEBY, IUCKOHTOBAHOT OJ] ITPBOT IaTyMa KaJia Ce MOXKE 3aXTEBaTH JIa CE U3HOC IUIATH.

12.12 EnxTturer He Tpeba Ja YKJbYYHM TPOIIKOBE TPAHCAKIMje y IOYETHO OAMeEpaBame (DUHAHCH]CKUX
cpexacTaBa U obaBe3a koje he OMTH oMepeHe HaKHAIHO 1o (ep BPeAHOCTH KPO3 JOOUTAK MM I'yOUTaK.
AKo ce ucIuIaTa Cpe/ICTBa OJUIaKe WIK ce (MHAHCUpA [0 KaMaTHOj CTOIM KOja HHje TPKHIIHA CTOIa,
eHTHTeT Tpeba Ha MOYETKY Ja OAMEPH CPEICTBO IO CaJalllk-0j BpeaIHOCTH Oyayhmx wmcrurata
JICKOHTOBAHO] IO TP)KUIITHO] KAMATHO] CTOIIH.

Ymamewe BpegHOCTU (PUHAHCUjCKUX UHETPYMeEeHaTa kojucpeacraBa Koja
ce

oAMepaBajy no HabaBHOj BpeAHOCTU UMM aMOPTU30BaHOj BpPeaHOCTH

12.13 EnTuTter Tpeba qa mpUMEmYyje YIYTCTBO 32 YMAWmEHE BPEIHOCTH HHAHEH{CKOF HHCTp Y MeHTaKojH €€
oAMepaBa—HO—HabaBHol—BpeAHeerHr—naTo |y maparpapmma 11.21-11.26 nHa dupaneHieke

nHeTpyMeHFe(DMHAHCH]CKA CPEJICTBA KOjH CE€ OAMEpaBajy MO HA0aBHOj BPEAHOCTH YMAambECHO] 3a
YMambehe BPEIHOCTH Y CKIIay ca OBUM OJICJBKOM.

MpecTaHak npM3HaBakwa
c¢hmHaHcujckor cpeacTBa unn couHaHcujcke obaBese

12.14 Enturer Tpeba aa npuMemyje 3aXTeBe 3a MpecTaHaK MpH3HaBama jare y naparpaduma 11.33-11.38
Ha (UHAHCH]jCKA CPECTBa U (PUHAHCH]CKE 00aBe3e Ha KOje ce MPUMEHYje 0Baj OJIcJbaK.

Pa‘-IyHOBOACTBO XeLnHra

12.15 Ako cy 3am0BOJbeHH oiapeleHM KpHTepHjyMH, CHTUTET MOXE Ja Ha3HauM OJHOC XeywHTa u3Mehy
MHCTPYMEHTA XCUMHIa M CTABKe XeIIMHIa Ha TakaB HAYMH J]a Ce OH KBAIU(HKYje 32 PauyHOBOACTBO
XeyuHra. PauyHOBOJICTBO XelIMHra 103B0OJbaBa Jia Ce A0OMTAK WM I'yOUTaK Ol MHCTPYMEHTA XCLIHTa 1
OJ1 CTaBKe XElIMHra NPU3HAjy Y JOOUTAK M T'yOHTaK HCTOBPEMEHO.

12.16 Jla 6u ce kBanH(HUKOBAO 3a PAYyHOBOJACTBO XCUHHIra, CHTUTET Tpeba Ja ce yCKIaau ca CBUM ciieaehum
yCIJIOBUMA!

(a)  eHruTer Ha3HauyaBa M JOKYMEHTYje OJHOC XC[MHIa TaKO Ja C€ PHU3UK KOjH je MpeaMmer
XEMHTa, CTaBKa XCUWHIa M MHCTPYMEHT XEUHMHIa MOTY jaCHO yTBPAWTH, & PH3UK y CTaBKH
XEIMHTA je PU3HK KOjH je MPeIMeT XeMHTa TyTeM HHCTPYMEeHTa XSIMHTa.

(6)  craBka xeyuHra je jeiaH ol pU3MKa HaBeAeHUX y maparpady 12.17.

()  WMHCTPYMEHT XelHWHra je Kao OHaj Koju je oapehen y maparpady 12.18.

(n)  eHruTeT oOYeKyje Oa WMHCTPYMEHT XeNWHra Oyae BeoMma e(pEeKTHBAaH Y CIUMHHHCAY
Ha3HA4YEHOI PU3HMKa KOjU je mpeaMeT xeyuHra. E¢eKTHBHOCT XelIMHIa je CTENeH y KOM ce
npoMeHe (Gep BPEAHOCTH WIIM TOKOBA 'OTOBHMHE CTAaBKE XEIMHTa KOjU C€ MOTY HMpPUIHCATH
PH3HMKY KOjU je NpeaMeT XelMHTa eJMMUHHINY HpoMeHamMa (ep BpeJIHOCTH WM TOKOBa
TOTOBUHE MHCTPYMEHTA XEIMHTa.

12.17 Osaj +FRSCranjaps 103B0JbaBa padyHOBOICTBO XEUMHIa caMo 3a cienehe pusnke:

() pusmMK KamaTHe CTOME IY)XKHHYKOT HHCTPYMEHTa KOjH CE OJMepaBa II0 aMOPTH30BaHO]
BPEIHOCTH;

(6) pusMK JEeBH3HOr Kypca WM KaMaTHE CTOIE Y YBPCTOj 00aBe3W WM BEOMAa BEPOBATHOj
npeasuheHoj TpaHcakumju;

(m)  pusHK LeHe pole Keja—eeKojy SHTHTET NPKU WIN HpeAeFaBibaKald UMa YBPCTY 00aBe3y WU
BEOMa BepoBaTHY NpeBul)eHy TpaHCaKIHjy KyIOBHHE WK IIpojaje pobe; u

(0)  pHBHMK OEBH3HOT Kypca y HETO HHBECTHILIUjH Y HHOCTPAHO MOCJIOBabe.
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Pusuk neBU3HOT Kypca qy>KHUYKOT HHCTPYMEHTa KOjU € OAMEepaBa 110 aMOPTU30BaHOj BPEAHOCTH HUjeE
y—HpPeFXeAHOe} JIHCTH 3aTO IITO pPAavyHOBOACTBO XE[MHra He OM WMaio 3HavajaH edexar Ha
¢unancujcke n3Bemraje. OCHOBHH padyHH, HAaIOMEHE M MOTPAXKHBamka M TyroBama 10 OCHOBY 3ajMa
ce 00MYHO OIMepaBajy 10 aMOPTH30BaHO] BpeaHocTH (BumetH maparpad 11.5(x)). OBo 61 ykIbydInBaio
IyroBama [CHOMHHOBaHa y cTpaHoj Bamytu. [laparpag 30.10 3axTeBa ma ce cBaka mIpoOMEHa
KIbMTOBO/ICTBEHEe BPEIHOCTH IyroBama yCliel NMPOMEHEe IEBH3HOI Kypca NpH3HA y NOOHWTAaK WM
ryourak. Ctora 61 ce ¥ TIpoMeHa (ep BPeIHOCTH MHCTPYMEHTa XenuHra (YHAKPCHU NEBH3HU CBOI) U
NPOMEHa KEUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH AyroBama II0OBE3aHOT Ca POMEHOM JICBH3HOT Kypca IpHU3HAIE Y
Jno6uTak M ryOutak M Tpebano Ou na ce MelycoOHO eNMMHMHUIY OCHM pasiuka uiMel)y mpommrHOr
Kypca (10 koM ce oaMepaBa o6aBe3a) u Gopsapyx cromne (10 K0joj ce 0AMepaBa CBOII).

Ogaj H-RSCranmaps m103BO/baBa PauyyHOBOJCTBO XEIMHra CaMO aKO MHCTPYMEHT XE[IMHra MMa CBe
cnenche ycmose:

(a)  TO je cBom KamaTHE CTOIE, CBOI CTPaHE BalyTe, HOpBapa YroBOp O pa3MEHH CTPaHE BAIyTe
unr GopBapA yroBop O pasMeHH pode 3a KOjU ce OdueKyje Oa je BeoMma e(eKTHBaH Yy
eNMMUHICABY PH3UKa HACHTH(UKOBaHUX y maparpady 12.17 koju cy Ha3HaA4YEeHU Kao PH3HUK
KOjH je MpeMeT XCUHHTa-;

(6) yxipydyje cTpaHy Koja je eKCTepHa y OIHOCY Ha W3BELUTajHHU CHTUTET (OIHOCHO EKCTEepHA
CTpaHa 3a rPyIy, CSTMEHT WIH I10jeIMHAYHU SHTUTET O KOME CE H3BEIUTAaBa):);

(I_[) XHIIOTETHYKH M3HOC je jeZ[HaK HA3HAYCHOM H3HOCY IJIaBHUIIC WM XUIIOTECTUYKOM H3HOCY
CTaBKE XCIIMHIax,

(1)  wuma oapehen matym gocneha Koju HUje KACHHUjH O
() naryma nocneha (PMHaHCHjCKOT MHHCTPYMEHTA KOJH j€ MPEeAMET XCLIUHTa;;
(i)  ouexkuBaHOr maTyma U3MHpEHa HabaBKe pobe UK 00aBe3e MPoaje;; UK

(i)  nacranka Beoma BepoBaTHe IpenBHl)eHe TpaHCAaKIMje CTpaHE BalyTe MIM pode YMju ce
XELMHT BPIIIH.

()  Hema obenexja muahama yHaIpes, IPEBPEMEHOT PACKU/IA HITH TIPOYKEHA.

XeLuHr pusunka pukcHe KamaTHe cTone 3a Npu3HaTu PMHAHCUjCKU UHCTPYMEHT
WM pusnKa LueHe pobe 3a poby koja ce noceayje

Axo cy 3a7I0BOJbEHHU YCIIOBH U3 naparpada 12.16 u ako je pusuK Koju je MpeAMeT XeIMHTa U3JI0)KEHOCT
pHU3HKY (HKCHE KamMaTHe CTOIe IY)KHHYKOT HHCTPYMEHTa KOjH Ce OaMepaBa IO aMOPTH30BaHO)]
BPEIHOCTH WITH PU3HUKY IIeHE pobe Koja ce APKH, CHTUTET Tpeba aa!

() mpu3HA WHCTPYMEHT XEUMHTa Kao CPEICTBO WM 00aBe3y, a MpPOMEHY (ep BPEIHOCTH
MHCTPYMEHTA XEUHTa y JOOUTAK WK IyOuTaK, U

(6)  mpm3Ha npoMeHy dep BPEIHOCTH CTABKE XEIMHTA TIOBE3aHy Ca PU3UKOM KOjH je IPEeAMET XCIIMHTa
y OOUTaK WK I'yOMTaK Ka0 KOPHIOBakhe KEHTOBOICTBEHE BPEIHOCTH CTABKE XCUMHTA.

AKo je cTaBka XeUHHIra puU3uK (PUKCHE KaMaTHE CTOIe Jy)KHUYKOI MHCTPYMEHTA KOjH Cce OJMepaBa I10
aMOPTH30BaHOj BPEIHOCTH, CHTUTET TpeDa Ja MpH3HA IEePHOJUYHA HETO FOTOBMHCKA H3MHPEHA O
CBOIIA KaMaTHE CTOIE KOjH je MHCTPYMEHT XEUHHIra y TOOMTaK WM IyOUTaK y IepHoJy Y KOM je HEeTOo
U3MUPEHE AKYMYJIHCAHO.

Enturer Tpeba na mpekuHe paduyHOBOJCTBO Xe[MHTa 1aTo y maparpady 12.19 ako:

()  MHCTPYMEHT XelMHra HCTEKHE, POJIa Ce UITH Ce PACKHHE;

(6)  xeuwmHr BHIIE HE 33JI0BOJbABA YCIOBE 32 PAUYYHOBOJCTBO XelMHTa qaTe y naparpady 12.16; wm

()  eHTUTET MOBYyYE TO HA3HAYABAMHE.
AKO ce pauyHOBOJICTBO XEIIMHTIa ITPEKUHE M aKO je CTaBKa XEUHMHIa CPEJCTBO WM 00aBe3a MpeHeTa 1o
aMOPTH30BaHO] BPEIHOCTH KOja HHje TpecTaia a ce Mpu3Haje, CBU JOOUIN WM TyOUIld MPU3HATH Kao
KOpUrOBama KIHIOBOJCTBEHE BPEIHOCTH CTaBKE XELMHra Ce aMOpTH3yjy y NO0HMTaK WM TI'yOuTak

KopumhemeM MeTola e)eKTHBHE KaMaTHe CTOINe TOKOM IMPEOCTAIOT Tpajamba HHEFPyMEHFacTaBKe
XETUHTA.
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XeyunHr pusMka BapujabunHe KamaTHe cTone 3a npu3HatM (PUHAHCUCKM
MHCTPYMEHT, pU3uKa AeBU3HOI Kypca Unu pusukKa ueHe pobe 3a YBpcTy obaBe3y
WM Bpno BepoBaTHY npeaBuljeHy TpaHCaKUWjy WM HETO WHBECTULIM]Y Y
MHOCTPaHO NnocrioBamwe

AKo cy 3a/10BOJbEHH yCJIOBH naty y naparpady 12.16 u ako je pu3HK KOjH je MpeMeT XClIUHTa:

(a) PU3UK Bapuja0HIIHC KaMaTHE CTONEC IYXHHYKOT HMHCTPYMEHTa KOJU C€ OJMEpaBa IIo
aMOPTH30BaHO] BPETHOCTH;
(6)  pu3MK IEBH3HOT Kypca y YBPCTOj 00aBe3u WM BEOMa BEPOBATHO] MpeABUljeHOj TPaHCAKIIHjH;
(m)  pusuk neHe pobe Koja ce OPXKU WM TPEACTaB/ba YBPCTY 00aBe3y WM BEOMa BEPOBATHY
npenBul)eHy TpaHCaKLujy;
(m)  puBHMK IEBHU3HOT Kypca y HETO HHBECTHIIHjH Y HHOCTPAHO MOCIIOBAHE.
Enruter Tpeba na mpu3Ha Y YKYIHOM OCTaJIOM PE3yiTaTy Jeo MpOMEHe (ep BPEAHOCTH MHCTPYMEHTA
Xe[MHra Koja je Owia eeKTHBHA y CIMMHHUCAKY MPOMEHE (ep BPEIHOCTH WM OYCKHBAHUX TOKOBA
TOTOBUHE CTaBKe XeUHWHra. EHTUTET Tpeba a mpusHa y JOOUTaK Wiu TyOUTaK y CBAKOM IEPHUOJY CBAaKU
Bumak (y arncojayTHOM HM3HOCY) KYMYIATHBHE MpoMeHe (ep BPEIHOCTH MHCTPYMEHTA XEUHHTa MPEKO
KyMyJIaTUBHE TMpOMEHe (ep BPEIHOCTH OYCKHBAHMX TOKOBA T'OTOBHHE CTaBKC XCIIMHTA OJI MOYETKA
xeuuHra (IITO ce MOHEKa/ Ha3MBa Hee(hEeKTUBHOCT XelnHra). JJoOuTaK miM ryOuTak 1o OCHOBY XEIMHra
MPU3HATH Y YKYITHOM OCTaJOM pe3ynTary Tpeba fa ce pexiacuukyjy v JOOWTaK Wid TyOuTaK Kaxa ce
CTaBKa XE[MHTa NpH3HA y NOOWUTAK WIN TyOWTaK— i KaAa—ee 3aBpHI—OAHoe XS HHFa—, I10JUI0KHO
3axTeBuMa y maparpady 12.25. MehyruM, KyMynaTUBHM M3HOC KYPCHHX pa3jidKa KOje ce OJHOCE Ha
XCUMHI' HETO MHBECTHIIM]E€ Y HHOCTPAHO MOCIOBaE KOje Ce MPU3HAje YV OCTAJIOM YKYITHOM PE3YNITaTy HE
Tpeba aa ce pexnacudukyje v JoOUTaK WM ryouTaK no oryhemy nin aenuMuyHoM oTyhemy HHOCTpaHor
[IOCJIOBAA.

AXO je pU3MK KOjH je IpeIMeT XeWHIa PU3UK BapHjaOuiiHe KaMaTHE CTOIe JyXHHUYKOT MHCTPYMEHTa
KOjU ce 0J]MepaBa 10 aMOPTHU30BaHO] BPEHOCTH, CHTUTET Tpeba Ja MpHu3Ha NepuoAnvHa HETO TOTOBHHCKA
HU3MHUPEHa Of] CBOIIA KAMATHE CTOME KOjU j& MHCTPYMEHT XCUHHIA y MEPHOAY Y KOM je HETO U3MHPCHC
AKyMYJIUCAHO.

EnTuTeT Tpeba pOCIEeKTUBHO JIa MPEKHHE PAYyHOBOACTBO XEelIMHTa 1aTo y maparpady 12.23 ako:
(a)  MHCTPYMEHT XelMHra UCTEKHE, PO CE WK CC PACKHHE;
(6)  xeuwHr BHIlle HE 33/]0BOJbABA YCIOBE 32 PAYYHOBOJICTBO XEUHHIa jaTe y naparpady 12.16;
(m) yxeumHry npenpul)eHe TpaHCaKIyje, MpeaBul)eHa TpaHCAKIIMja BHUILIE HUje BEOMa BEPOBATHA; MU
(m)  eHruTeT MOByYE TO Ha3HAYABAHE.
AKO ce BHUIIE HE OYeKyje Ja ce NMpeABul)eHa TpaHCaKIMja IOTOIHM MM aKo NpecTaHe Ja ce MpH3Haje

JTY’KHUYKH MHCTPYMEHT KOjH je NMpeIMeT XEUHHIra M KOju ce 0JMepaBa 10 aMOPTH30BaHO] BPEITHOCTH,
CBaKM JOOWTaK MM TyOWTaK O] MHCTPYMEHTAa XEIHMHIa KOjH jeé NPH3HABaH y YKYITHOM OCTaJIOM

pesynrary Tpeba s1a ce periiacuQUKyje oA YKy HHOF-octaHor-pe3yrata-Ha JOONTAaK WIN T'yOHUTaK.

ObenopgamuBata

12.26

12.27

12.28

Enturer Koju mpuMmemyje oBaj oiesbak Tpeba Ja BpIIM CBa OOenolamMBamba Koja ce 3aXTeBajy Y
Opmerpky 11 yxpyuyjyhu y Ta obenonamuBama (UHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE KOJH CY HOJ AEIOKPYTOM
OBOT 0JIeJbKa, Kao 1 OHe (PMHAHCH]CKe HHCTPYMEHTE KOju cy noa aenokpyrom Oxnespka 11. [lopen Tora,

aKO EHTUTET KOPUCTH PAdyyHOBOACTBO XeUWHTa, Tpeba Ja BpLIM JoJaTHa O0eofamKBamba Jara y
naparpaguma 12.27-12.29.

Enrurer obenonamyje 3acebHO cnenehe 3a XeMHre cBe YeTUPW BPCTE pU3MKa ONMCaHe y maparpady
12.17:

(a) OITMC XEIUHTA,;
(6) omuc (pMHAHCHjCKMX WHCTpyMEHATa HAa3HAYCHHUX KA0 XE[UHI HHCTPYMEHTH M HUXOBE (ep
BPEHOCTH HA IATYM H3BEUITABAIA; U
(m)  Opupoay pU3HMKa KOjU je MPeMET XeUUHTa, YKIbY4YYjyNH U OMUC CTaBKE XEUHHIA.
AKO CHTUTET KOPHUCTU PavyHOBOACTBO XCIIMHIA 3a XCIIMHI PU3HKA q)HKCHe KaMaTHE CTOIIC WM PU3UKaA
1eHe pobe 3a poOy koja ce apxu (maparpadu 12.19-12.22), tpeda na obenoganu cienehe:

(a)  w3HOC mMpoMeHe dep BPEIHOCTH MHCTPYMEHTA XEUMHra IpH3HATE y NOOMTAK WM IyOUTaK; 3a
HEepHOJL; 1
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H3HOC IMPOMECHE (1)ep BPCAHOCTHU CTABKE XCIIMHI'a IPU3HATC Y I[06I/ITaK niun Fy6I/ITaK 3a ICpHUOA.

AKO EHTHTET KOPHUCTH padyyHOBOACTBO XCILMHIA 3a XCLUHUHI PH3UKa BapujaOMIHE KaMaTHE CTOIIe,
JIEBU3HOT pHU3WKa, PHU3WKa IIeHe pobe y dYBpCcTOoj 00aBe3W WIIM BEOMa BEPOBATHOj IPEIBHNCHO]

TPAHCAKINjH, WA Y HETO MHBECTHIMjH Y MHOCTpaHO mocioBame (maparpadu 12.23-12.25), tpeba na
obOenonanu cienehe:

(a)
(©)
()
(n)
()

HepHoJe KaJia ce 0YEKyjy TOKOBH I'OTOBHMHE U KaJa ce O4eKyje Ja OHHM yTH4y Ha NOOUTaK WIH
ryouTaK;

OIHC CBake TpenBHl)eHE TpaHCAKIHje 3a KOjy je MPeTXOIHO KOpHUITheHO pavyHOBOACTBO
Xe[IMHTa, alli 32 KOjy ce BUIIE He o4YeKyje Aa he ce moroaury,

W3HOC TIpOMEHe (ep BPeAHOCTH MHCTPYMEHTA XCIMHTa KOjU je IPU3HAT y YKYITHOM OCTaJIOM
pesyntary TokoM neproa (maparpag 12.23);

M3HOC KOjU je PEeKIacCU(HUKOBAH H3—YKyHHOF-OcTaiorpesysrara—y JOOUTaK WIM I'yOUTaK 3a
nepuo/ (maparpadu 12.23 u 12.25); u

M3HOC CBAaKOT BHUILIKA KYMYJIATHBHE IIPOMEHE y (ep BPETHOCTH MHCTPYMEHTA XEIMHIa IPEKO
KyMyJIaTUBHE TpOMeHe (ep BpPEeTHOCTH OYEKMBAHMX TOKOBa TOTOBMHE KOjU j€ NpU3HAT Y
Jobutak win ryouTak 3a nepuos (maparpad 12.2423).
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Opemak 13
3anuxe

Oenokpyr oBor Ogerbka

13.1

13.2

13.3

Y 0BOM 0fI€JBKY CE IPOIUCY]Y IPHHIIHUIY 3a IPHU3HABAKE U OAMEPABabHE 3aJMXa. 3aliXe Cy Cpe/icTBa;

(a)  xoja ce aprxe pamu mpojaje y yoOuuajeHoM TOKY MOCIIOBamba;

(6) y mporecy pOU3BOIILE 3a TAKBY TIPOJIA]Y; HITH

(m) vy obnmKy OCHOBHOT M TIOMONHOT MaTepHujaja KOjH Ce TPOIIM y MPOM3BOJHOM IPOIECY HITH
TPIIMKOM TIPYKama yCiyra.

OBaj oj1eJbak ce MPUMEYje Ha CBE 3auxe ocuM cieachux:

() pamoBa y TOKYy y CKJIQay ca yroBopmMma o M3rpaambH, YKJbYdyjyhd W ca mHUMa THPEKTHO
TIOBe3aHe YroBope o npyxkamy yeiyra (Bumetn Onespak 23 Ipuxoou);

(6) dPunancujecxkux mucrpymenara (Bunetu Onesbak 11 Ocrosnu gunancujcku uncmpymenmu u
Onespak 12 [Tumara 6ée3ana 3a ocmane UHAHCUjCKe UHCIMPYMEHME); 1

(m) OWoNOMIKMX  cpeacTaBa  TIOBE3aHMX Ca  MOJbONPUBPETHOM  akTHMBHOmhy u
NO/HONPUBPEIHUX MPOU3BOAA Yy TPEHYTKy yOupama (mornmemajte Opesbak 34
Cneyujaruzosane akmueHoOCmuL).

OBaj ozespak ce He IpUMEYje Ha O/IMepaBambe 3alixa Koje ApiKe:

(a) npousBohaur MOJBONPUBPENHUX U LIYMAapCKUX MNPOU3BOJA, IMOJHONPHBPEIHUX NPOU3BOJA
HAaKOH yOHMpama, Ka0 W MHHEpala W MHUHEPalTHHX MPOHM3BOMA, Y MEPH Yy KOjoj ce OHH
oJMepaBajy 1o ¢ep BPEIHOCTH YMAHE€HOj 3a TPOIIKOBE Mpojaje Kpo3 J00MTaK HIIH
ryouraks;; uim

(6) Opokepu u guiepu pobe KOjU OJMEPaBajy CBOje 3aiuxe Mo (ep BPEIHOCTH YMameHO] 3a
TPOILIKOBE MPOAaje Kpo3 J0OUTaK WK r'yOuTaK.

OamepaBake 3anuxa

134

Enrturer Tpeba ma oaMepasa 3ajMxe M0 HUKEM M3HOCY m3Mel)y HaOaBHe BpeIHOCTH/IIEHE KOIITama M
NpoLEHhEHe MTPoIajHe IIeHe YMambeHe 3a TPOILIKOBE JIOBPILEHA U NPOoJiaje.

HaGaBHa BpeAHOCT/LIeHa KoLWTala 3arinxa

135

EnTtHTer Tpeba na o0yxBaTum y HaGaBHY BPEIHOCT/LICHY KOIITama 3aJlixa CBE TPOILKOBE HaOaBKe,
TPOIIKOBE KOHBEP3Hj€ H JIpyre TPOIIKOBE HacTalle MPHIMKOM JI0BOhera 3a/inxa Ha ca/lalliiby JOKalujy
Uy Ca/lallllbe CTAIbE.

TpowkoBu HabaBke

13.6

13.7

TpouikoBu HabaBKe 3anuxa 00yxBaTajy HabaBHY IEHY, YBO3HE I[apUHE U JApyre AaxOuHe (0CUM OHUX
KOje EHTUTET MOKE KaCHHje Jia TIOBPATU O] MOPECKHUX BIACTH) U TPOIIKOBE MMPEBO3a, MAHUITYJIATUBHE U
JIpyTe TPOIIKOBE KOjU CE MOTY IHPEKTHO IMPUIIMCATH CTUIAKY TOTOBUX IPOM3BOJAA, MaTepHjayia U
ycmyra. TproBadyku momycTs, padatu U Ipyre CIMYHE CTaBKe ce Oy3MMajy Ipu oapehHBamy TPOIIKOBa
HabaBKe.

EntnTter Moxe na HabaBM 3aimXe MO yCIOBHMA OJUIOKEHOT M3MHUpPEma. Y HEKUM CITydajeBUMa, OBaj
apamXMaH y CTBapH CaJp>Kd HEMCKa3zaH (PMHAHCHjCKH €JIEMEHT, Ha TIPUMEp, pa3uKy n3Mely HabaBHe
IeHe 3a yoOW4ajeHe yCJIOBE Tpojaje M W3HOCA NMPH OJJIOKEHOM H3MHUpEHY. Y THM CIydajeBUMa,
pa3nrka ce Mpu3Haje Kao PacxojA MO OCHOBY KaMaTe TOKOM Ieprojia (pUHAHCHpama W HE J0jaje ce
BPEIHOCTH 3aJHXa.
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TpolKoBU KOHBep3unje

13.8

TpomkoBu KOHBep3Huje 3annxa o0yxBarajy TPOIIKOBE TUPEKTHO BE3aHE 3a JeJJMHUIIE MPOU3BOAIE, KA0o
mTo je aupextaH pax. OHM Takohe oOyxBaTajy CHCTEMAaTCKy aloKanujy (GUKCHUX W BapHjaOHIHHX
OMIITHX TPOIIKOBA MPOM3BOAME, HACTAINX IMPWIMKOM KOHBEp3Wje Marepujajla y TOTOBE IPOU3BO/IC.
OnmTi (GUKCHA TPOIIKOBH MPOM3BOIIEC CYy OHH WHAWPEKTHH TPOIIKOBU ITPOW3BOAE KOJH OCTajy
pemaTuBHO HWCTH, 0e3 003Wpa Ha OOMM MPOW3BOAME, Kao IITO Cy AMOPTH3alMja U OIpKaBamEe
MPOM3BOMHIX oOOjekaTa M ONMpeMe W TPOIIKOBH YIpaBJbaka M aIMUHHCTpaNHje KOjH ce OJHOCE Ha
npousBoAmy. ONIITH BapHjaOWIHM TPOIIKOBU IIPOM3BOAIE Cy OHHM HHIUPEKTHH TPOIIKOBH
NPOU3BOJHE KOJU €€ MEHajy TUPEKTHO WM CKOPO JTUPEKTHO Y 3aBUCHOCTH 01 00MMa IPOU3BOILE, Kao
IITO Cy MHAUPEKTAH MaTepHjall U HHAUPEKTaH paj.

Anokauumja onwTUX TPOLLKOBa NPOU3BOAH€E

13.9

Enturer Tpeba ma amonmpa ommte (UKCHE TPOIIKOBE IMPOM3BOIIE HAa TPOIIKOBE KOHBEP3HjE€ Ha
OCHOBY YOOHYajeHOT KaIlalUuTeTa NMPOM3BOJHUX HOTOHA. YOOHYajeHHM KamaluTeT je IPOU3BOMAmA 32
KOjy ce odeKyje ma Oyme ocTBapeHa Yy NpOCeKy TOKOM oxapeleHor Opoja mepuona WM Ce30HA Y
yoOHn4ajeHIM OKOJIHOCTHMA, y3uMajyhu y 003up ryOuTaK KamamuTeTa yciel INTaHHPaHOT OlpKaBamba.
CTBapHH CTENCH MPOU3BOAKE MOXKE Ja C€ KOPHCTH aKo je NPHOJMKHO jeIHAK yoOWdajeHHM
KarmanuTery. M3HOC OommTHX (UKCHUX TPOIIKOBAa MPOHM3BOIEE alOLMpaH Ha CBAaKy HPOU3BOAHY
jenuHuIly ce He mnoBehaBa kao mocienuua Maje IPOW3BOIKE WIM HEAKTHBHOT IIOCTPOjeHa.
Heasonupanu onmTH TPOILKOBH Ce NPU3HA]y Kao pacxo]] y MEpUoAy y KOM Cy HAcTalH. Y mepHoauma
M3y3€THO BEJIMKE MPOU3BOJHE, U3HOC OMIITUX (PUKCHHUX TPOUIKOBA aJOIMpaH HA CBAaKy MPOHM3BOJHY
JEMUHHUITY Ce CMambyje TaKo Jla CE 3ajMXe He OJMepaBajy M3HaJ IieHe KomTama. ONIITH BapujaOuIHu
TPOILLIKOBU TPOW3BOJHE C€ aJolMpajy Ha CBAaKy IPOM3BOJHY JEJMHHUILy Ha OCHOBY CTBapHOT
kopumhema IPON3BOJHHUX MOTOHA.

3ajegHUYKM NpoOM3BOAU U cCNOpPeaHU NPOM3BOAM

13.10

[TpousBomHM MpoLIeC MOXKE J1a Pe3yJITUpa NCTOBPEMEHOM MPOM3BOAKOM BHILE O jEAHOT IPOU3BOJA.
OBo je ciyuaj, Ha MpUMEpP, Kaga Cce MPOU3BOAC 3ajCAHUYKH MPOU3BOAU HIIM KaJ MOCTOjJU TJIABHH U
criopesiHU npou3Boa. Kaga ce TPOIIKOBM CHPOBUX MaTepHjaia MM KOHBEp3Wje 3a CBaKh MPOM3BOJ HE
MOry 3ace0HO YTBPIMTH, €HTHTET Tpeba Jia MX ajolpa Ha NMPOU3BOAE Ha Pa3yMHO] M JOCIEIHO]
OCHOBH. AJlOKallMja ce, Ha MpUMep, MOXKEe 3aCHUBATH Ha PEJIaTHBHO] MPOJIAjHO] BPEJHOCTH CBAKOT O]1
npou3Boja, Omio y $asu NpOU3BOAHOTI Mpolieca, Kaja ce MPOU3BOAN MOTY 3aCe0HO YTBPAUTH WIIH 1O
3aBpILIETKY Mpou3Boake. HajBehn neo cropeqHux mpow3Boia, MO CBOjOj IPUPOAH, HHjEe MATCPH]jaTHO
3HavajaH. Kajma je To ciydaj, €HTHTET WX OIMepaBa IO IEHH IIPOJaje yMameHO] 3a TPOIIKOBE
JOBpILIECHA U MpoJaje, a 0Baj M3HOC Tpeba Ja ce oay3Me o] lieHe KOLITamariaBHOr mpoussoja. Kao
pe3yaTaT OBOra, KIbMIOBOJACTBEHA BPEIHOCT IJIABHOI NMPOM3BOJA HE pasliKyje ce 3HA4YajHO OJ
HETOBE 1ICHE KOIITAbA.

OcTtanu TpowkoBu obyxBaheHn 3anuxama

13.11

13.12

EnTtuter Tpeba ma o0yxBaTH ocTajie TPOIIKOBE y Ha0aBHY BPETHOCT/IIEHY KOINTAmkha 3aluxa camo JI0
M3HOCA y KOM CY HACTaJIM TIpH JIOBOhEbY 3aIMXa Ha lbUXOBY CaJIallliby JIOKALU]Y U Y CaJalllihe CTakbe.

V nmaparpady 12.19(6) ce mnpensubha ma, y HEKHMM OKOJHOCHTMa, NpOMEHa (hep BpeTHOCTH
HHCTPYMEHTA XeUHHIra y XEIMHTY pH3MKa (UKCHE KamaTHe CTOIle WJIM PU3MKa LieHe pobe Koja ce
JIP’KM KOPHTYje KEbUTOBOJICTBEHY BPEIJHOCT T€ pooe.

TpOLIJKOBVI NCKIbYYeHN U3 3anunxa

13.13

IpumMepu TPOIIKOBa KOjU ce HE YKIbYUYjy Y HaGaBHY BPEIHOCT/IICHY KOIITAMba 3allMXa M MPU3HA]Y Ce
Kao pacxo[] Mepruoja y KOM Cy HacCTallH Cy:

(a)  W3y3eTHO BHCOKM M3HOCH YTPOIICHOT MaTepyjania, paja Wid JPYrU MPOU3BOJHU TPOLIKOBH;

(6)  TPOWIKOBM CKJIAIUIITEHa, OCHM aKO CY TH TPOLIKOBH HEONXOAHH Y MPOU3BOJHOM MPOLECY
npe cienehe ¢dasze npousBonmse;
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(m)  ommUTH aIMUHUCTPATHBHU TPOIIKOBU KOjH HE JONPUHOCE JOBOhECHY 3anmxa Ha calalliby
JIOKAIUjy U Y Callalllbe CTAE; U

(n)  TpomkoBu mponaje.

TpolwkoBM 3anuxa npyxaoua ycnyra

13.14

Y Mepu y K0joj MpyKaolH yciayra MMajy 3aJuxe, OHM HMX OJAMEpaBajy IO TPOIIKOBHMa HHUXOBE
npousBoamke. OBH TPOIIKOBH C€ IMPBEHCTBEHO CAcTOje OJ TPOIIKOBA paja M JAPYrUX TPOIIKOBA
3aIl0CNIEHUX KOjU Cy JUPEKTHO aHTa)KOBAaHM Ha IMpyXawmy Te yciyre, yKibydyjyhnm u 3amocieHe Ha
HaJ30py, U OIIITHX TPOLIKOBA KOJU UM C€ MOTY NpHnucatd. TpoIIKOBH pasa ¥ APYTH TPOLIKOBU KOjH
ce OJTHOCE Ha MPOJIajy U 3alOoCiICHE y OIIITO] aIMUHHUCTPAIUjU Ce He 00yXBaTajy, aJild Cce MPU3HAjy Kao
pacxoM y NMepHoly y KOM cy HacTaid. TpOIIKOBH 3auxa IpyKaola yciyra He o0yxBaTajy npoduTHe
Map)Ke WM HEIPUINCHBE OMINTE TPOIIKOBE KOjH Cy OOMYHO YKJbYYCHH y TPOJAjHYy LEHY KOjy
Hammahajy mpy)kaonu yciyra.

TpowKoBM NorLonpuBpenHOr NnpousBoaa o 6MONOLIKOr cpeacTBa

13.15

VY Onespky 34 ce 3axTeBa J1a ce 3aIMXe KOje YHHE MOJBOMPHUBPEIHE MPOU3BOIE KOj€ je CHTUTET yOpao
Kao IUI0J OMOJIONIKMX CpPEACTaBa OJMEpaBajy, NMPWIMKOM NOYETHOr MPHU3HaBamha, 10 BUXOBOj dep
BPEIHOCTH YMamCHOj 3a MPOICHCHE TPOIIKOBE MPOJaje Y BpeMe HUXOBOT yOupama. OBO je IIeHa
KOIITama 3aJIuxa Ha Taj IaTyM 3a oTpede MpuMeHe OBOT OJIeJbKa.

TexHUKe oamepaBaka HabaBHe BpeaHOCTU/UEHe KoliTaka,
Kao WTO Cy cTaHAapAaHu metoa oapehnBawa UeHa, meTon
mManonpopfajHe LueHe U MeToA nocrieawe HabaBHe LeHe

13.16

EntureT MOXE 1a KOPHUCTHM TEXHHKE IIONMYT CTaHAapAHOI MeToaa oapehuBama LeHa, MeTozaa
MaJIONpoJajHe LICHE WM METOJa HOCeAme HabaBHE LICHE 32 OJMEPaBabe aKo Pe3yNTaT MPUOIHKHO
oJjpaxkaBa HaOaBHY BpEIHOCT/LEHY KoluTama 3anuxa. CTaHZap[HE LeHe KOLITama y3uMmajy y o03up
yoOm4ajeHr HUBO KopuImhema OCHOBHOT W TIOMOMHOT MaTepHjana, paaa, e(pUKacHOCTH W KamaluTeTa.
OHe ce penoBHO NpOBEpaBajy W aKkO je HEONXOAHO Memajy y CKIaay ca TPSHYTHHM YCJIOBHMA.
MertomoM MajonpojajHe lieHe, HabaBHa BpeIHOCT/IEHa KOIITama Ce OJMEpaBa CMambCHEM NPOJajHe
BpPEIHOCTH 3anuxa nomohy oarosapajyher mporeHTa OpyTo Mapike.

dopmyne ogpehjuBamsa HabaBHe BpeAHOCTU/LieHe KowTaka

13.17

13.18

EnTHTET Tpeba ma ogMepaBa LeHY KOIITaka 3ajIMXa CTaBKH KOje 0OMYHO HHUCY Mel)yCOOHO 3aMeHJbUBE,
Kao U poOe U ycuyra Koje Cy IpOH3Be/IcHEe U OJIBOjeHe 3a MoceOHe MPojeKTe, MoceOHNM yTBphIBameM
BHXOBHX 110jeIMHAYHUX [IEHA KOILITakba.

EnTHTeT Tpeba ma onMmepaBa HaOaBHY BPEAHOCT/IICHY KOIITamba 3ajMXa, OCHM 3ajMXa KojuMma ce 0aBu
naparpad 13.17, xopumhemem OO0 merona (“mpBu yna3—IpBy U3la3”’) WK METOAa MOHAESPHUCAHOT
NpOoceYHOr Tpomka. EHTUTET Tpeba 1a KOpUucTH HeTy GopMydly 3a cBe 3ajiMXe Koje Cy CIIMYHe NPUPOe
WM KOje EHTHUTET KOPUCTH y ciuyHe cBpxe. Kaja cy y mnuramy 3anuxe pa3jiuyuTe NPUPOJE HIIH
ynotpebe, Moxke na Oynme ompapaaHo kopumihewe pasnuuntux ¢opmyna. Osaj HRSCranmapa He
no3BosbaBa JINDO meton (“mocnenmsu yna3—mpBu usnasz”).

YmMawewe BpegHOCTU 3anmxa

13.19

VY mnaparpaduma 27.2-27.4 ce 3axTeBa 0J] EHTUTETA Ja Ha KPajy CBAKOI' H3BELITAjHOT MePHO/a OLIEHH
Jla JIM je 3anMxama yMameHa BPEJHOCT, OJHOCHO Ja JIM jeé KIHIOBOJICTBEHA BPEIHOCT Y MOTIYHOCTH
noBparuBa (Ha npuMep, 300r orutehermba, 3aCTapelOCTH WK MaJ1a MPOJajHUX LeHa). AKO je cTaBKH (Hin
TPYIH CTaBKH) 3ajliXa yMameHa BPEIHOCT, TH maparpadu 3aXTeBajy O eHTUTETA [a OJMepaBa 3alliHxe
[0 TIPOJajHOj IIEHM YMameHO] 3a TPOIIKOBE JOBpIICHAa W IpoAaje, W Ja IMpH3Ha TyOuTak 300T
ymamema BpeaHocTH. Tu mnaparpadu Takolhe 3axXTeBajy CTOPHHPAE IPETXOJHOT YyMamerha
BPEIHOCTH Y OJipeljeHIM OKOJITHOCTHUMA.
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NMpu3HaBamwe pacxona

13.20 Kapna ce 3anuxe npojajy, eHTUTeT Tpeda J1a Mpu3Ha KHUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT THX 3aJIMXa K0 Pacxon
y NepHOAY Y KOM ce MpH3Haje U MPHUXO/ [T0BE3aH ca BhuMa.

13.21 Heke 3anuxe MOry OMTH aJoOIMpaHe Ha payyHe IPYruX CPe/CTaBa, Ha MpUMep, 3aJuxe KopuiiheHe Kao
KOMIIOHCHTE TIPH H3TPafgbH HEKPETHHHA, IOCTPOjeha MM ONpeMe Y COICTBEHO] PEeXHjH. 3ajmxe
ayoIMpaHe Ha IPYTO CPEACTBO Ha OBaj HAYMH CE PAYyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy HAaKHAJHO y CKIaay ca
onesskoM oBor HFRSCrannap/ia peieBaHTHUM 3a TY BPCTY CPEACTBA.

ObenopambuBame

13.22 Enturer Tpeda na obenonanu cienche:

(a)
(6)

()
()

(©)

PavYyHOBOACTBeHe MOJUTHKE YCBOjCHE 3a OJMEpaBame 3alnxa, yKibydyjyhu u xopumheny
dopmyiy onpeljuBama HaGaBHE BPEeAHOCTH/IICHE KOIITAA,

YKYIHY KEbUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT 3aJUXa M KIbHTOBOJCTBEHY BPEIHOCT MO OJroBapajyhum
KIacuduKanjaMa eHTHTETA;

M3HOC 3aj1MXa IIPU3HAT Kao pacxXxoJ TOKOM IeprUoa,

ryOHuTKe 300T yMambeha BPEIHOCTH MPU3HATE WIIK CTOPHUPAHE Y TOOUTKY U I'YOUTKY Y CKIIAIY
ca OnespkoM 27; Vmarere spednocmu umosune;, u

YKYIHY KEbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT 3aJIMXa 3aJI0)KEHUX Kao rapaHiija 3a u3MUpeme odaBe3a.
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Opemak 14
UHeecmuuyuje y npudpyxeHe eHmumeme

[denokpyr oBor ogerbka

14.1

OBaj onemak ce NpHUMEkYje Ha pPadyHOBOJACTBEHO OOyXBaTame MNPHAPYKEHUX €HTHTeTa Yy
KOHCOJIMI0BAHMM (UHAHCHjCKUM M3BelITajuMa M y (PMHAHCHjCKHMM H3BelITajuMa WHBECTHTOpA
KOjU HHje MAaTUYHH CHTHUTET, Bel MMa WMHBECTHLH]Y Y jelaH WM BHIIE NPHAPYKEHUX EHTHTETa. Y
naparpady 9.26 ce ycTaHOBIbaBajy 3aXTEBU 338 PauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTame MPHUIPYKEHUX CHTUTETA
y 3aeefHHMII0je TMHAYHHM (PMHAHCHjCKMM H3BeLITajuMa.

HDedunHuumnja npuapyxeHnx eHTuTeTa

14.2

14.3

[punpyxkeHu CSHTHTET je CHTUTET, YKJbydyjyhM HEKOPIOpaTHBHHM CHTHUTET Kao ILITO je OPTadko
JIPYIITBO Y KOjeM MHBECTUTOpP MMa 3Ha4yajaH YTHIIAj, a KOj¢ HUje HU 3aBHCHU €HTUTET HUTH ydemhe y
3ajeJHUYKOM MOAYXBATY.

3HavajaH yTUIaj moApa3yMmeBa Moh ydecTBOBama y JOHOMICHY OUTyKa O (PMHAHCH)CKO] ¥ TIOCIOBHO]
HOJIUTULIN CHTUTETA, alld HE U KOHTPOJIY U 3ajeITHHYKY KOHTPOJIY HaJl THM MOJTUTHKaMa.

()  axo MHBECTHUTOp MMa, TUPEKTHO MM UHAUPEKTHO (Ha IpUMep, MPEKO 3aBUCHUX eHTHTeTa), 20
WIM BHIIE TMpoIeHAaTa Triacayke MONM MPUAPYKCHOT EHTUTETa, MPETIOCTaBba ce Ja
HMHBECTUTOP MMa 3HayajaH YTHIAj, OCHM aKO CE MOXE jaCHO JIOKa3aTH Jia TO HUje TaKO—;

(6) u 0OpHYTO, aKO WHBECTHUTOP MMa, AUPEKTHO MM WHAMPEKTHO (Ha MpHUMEp, MPEKO 3aBUCHUX
enrurera), Mame on 20 mporeHaTa riacauke MONM y MPUAPYKCHOM €HTHUTETY, CMaTpa ce Ja
WHBECTUTOP HEMa 3HauyajaH YTUIA], OCHM aKO CE TaKaB yTUIA] MOXKE JaCHO JOKa3aTH—, 1

(m) 3HavajHO WM BeHHMHCKO BIACHMINTBO Ol CTpaHE APYrOr WHBECTHUTOPa HE MOpPa HEOMXOIHO
MCKJbYYUBATH 3Ha4YajaH YTUIId] UHBECTHTOPA.

OamepaBawbe — ofgabup padyyHOBOACTBEHE NONUTUKE

144

145

14.6

14.7

14.8

WuBectutop Tpeba padyyHOBOJCTBEHO Ja 00yxBaTa CBE CBOjE MHBECTHIH]jE Y MPHIPYKEHE SHTHTETE
kopumhemeM jeqHor o cneaehnx Mojena:

(a)  mozen HabaBHe BpenHOCTH U3 maparpada 14.5:;

(6) wmeron ynena us naparpacda 14.8:; wiu

()  wmoxen ¢pep BpeanocTu u3 naparpada 14.9.

Mopen HabaBHe BpeQHOCTU

WuBecturop Tpeba ja oaMepaBa CBOje WHBECTHIMje Yy NPHUIPYKEHE EHTUTETE, OCHM OHHUX 3a KOje
ocToju 00jaBibeHa KoTanuja 1ene (Bumetu maparpad 14.7) mo HaGaBHO] BPEAHOCTH yMarbeHO] 3a CBE
aKyMyJHMpaHe TyOuTKe 300r yMamema BPEIHOCTH INpusHate y ckiany ca Onesmkom 27 Vmarere
8PEOHOCU UMOBUHE.

WuBectutop Tpeda Ja Npu3Ha AUBHICHE U JpYyre pacrojielie 100ujeHe 01 MHBECTUIIMjE Kao MPUXO,
6e3 003mpa Ha TO JIa JIM Cy TO pacrojiese o aKyMyJIupaHe TOOUTH PUAPYKESHOT EHTUTETa HacTale Mpe
WIIY TI0CJIE IaTyMa CTHLAmba.

WuBecturop Tpeba na oaMmepaBa CBOje WHBECTHLHM]E y IpPUAPY)KEHE EHTUTETE 3a KOje MOCTOjH
o0jaBJpeHa KoTalyja eHe kopuihemeM Mozena ¢ep Bpeanoctu (Buaetu naparpad 14.9).
MeTon yaena

IIpema padyHOBOJICTBEHOM METOMY yJeljia, MHBECTUINja y MPUAPYKEHH SHTUTET MPBO C€ MpHU3Haje MO
neHn TpaHcakiuje (YKJbydyjyhin W TPOIIKOBe TpaHCaKUHMje), a HAKHAJHO Ce KOpHWryje na O ce
OJIpa3u0 HWHBECTHTOPOB YJ€O Yy JMOOMTKY WM TYOMTKY WIM YKYINHOM OCTAJIOM pe3yJrary
HNPUAPYKEHOT EHTUTETA—.
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pacnodene u opyaa Kopueosarsa Krucogoocmeene spedHocmu. Pacrogene 100UTH NpUMIbeHe
OJ1 IPUIIPY>KEHOT EHTUTETAa CMambyjy KIbHTOBOACTBEHY BpelHOCT MHBecTulrje. Kopurosama
KEbHTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH MOTY Takol)e OMTH moTpeOHa Kao MOCIeAnIa MPOMEHa KanuTaia
HPUAPY>KEHOT CHTUTETAa HACTAJINX Of CTaBKU YKYITHOT OCTaJIOT pEe3ynTaTas;

nomenyujanna enacauxka npaséa. Maja ce HOTeHNIHMjalHa Iacadka IpaBa pa3Marpajy Ipu
OJUTy4YHBamy Jla JIM IOCTOjU 3HauyajaH YTHIAj, MHBECTUTOp Tpeba Ja oaMepaBa CBOj yIeO y
JOOUTKY M TYOUTKY M _OCTaJOM YKYIHOM DPE3YJITaTy NPUAPYKEHOI SHTHTETa M CBOj yIeo Y
IpOMeHaMa KalluTajla NPUIPYKEHOT eHTHTEeTa Ha OCHOBY CalallibUX BIaCHHYKUX ydemha. Ta
onMepaBame He Tpeba ma onpaxaBajy Moryhe wuckopumihaBamke WIH KOHBEP3Hjy
HOTEHLH]jaTHUX [TIACAYKHUX [IPaBa.

UMAIAUYUMHY 208Ul U Kopueosarea ¢ep 6peonocmu. llo cTHUNamy WHBECTHIHjE Y
NPUIPYKEHH EHTHUTET, MHBECTHTOP Tpeba PadyHOBOICTBEHO Aa OOYXBaTH CBaKy pasiIHKy
(6o MO3WTHBHY WM HETaTHBHY) M3Mely LCHE CTHI@mha M WHBECTHTOPOBOT yiena y dep
BpEIHOCTUMA HETO MMOBHWHE IPHAPYXCHOI SHTHTETa KOja ce MOXKe YTBPIUTH Yy CKJIALy ca
nmaparpapmma 19.22-19.24. MuBecTHTOp Tpeba ma KOpUTYje CBOj yIeo y AOOWMIIMMA WIIH
ryOounmMMa NPUIPYXKEHOT EHTUTETa HaKOH CTHLAama Aa OM PadyyHOBOICTBEHO OOYXBAaTHO
JIOZIATHY aMOPTH3alMjy HMMOBUHE NPHIPYKEHOT EHTHUTETAa YHja Ce aMOpTH3aluja MOXKe
m3BpIuTH (YyKIBY4yjyhu W TYIBHJI) Ha OCHOBY BHINKA FBUXOBUX (ep BPETHOCTH H3HAM
HUXOBUX KEbUTOBOJCTBEHHX BPETHOCTH Y BpEMeE KaJla je HHBECTUIIM]ja CTeUeHa.

yMarere 8pedHocmu. AKO TOCTOjU_HeKa Ha3HaKa Jla WHBECTHLHjH Y TPHIPYKEHU EHTUTET
MOXe OWUTH yMarmeHa BPEIHOCT, MHBECTHUTOP Tpeda Ja TeCTHpa LEJIOKYIHY KEHHIOBOJCTBEHY
BPEIHOCT MHBECTUIMjC HA yMamEHe BPEIHOCTH y ckiaay ca OmesbkoM 27 Kao 3a jeIHO
cpenctBo. Ceaku ryaBmi oOyxBalieH Kao €0 KEbHUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH HHBECTHIIMjE Y
NPUIPYKEHH EHTHTET CE HE TeCTHUpa 3aceOHO Ha yMememe BpeaHocTH Beh, ymecro Tora, kao
JIe0 TeCTa Ha yMamehe BPEAHOCTH HHBECTHIIU]E Y LIEITUHH.

uﬁeecmumopoee mpchaKuu]e ca npudpyofceHuM eHmumemuma.-Axe-ee-HpHAPY KEHH SHEHTEF
v WuBectutop Tpebda 1a enmMMUHHIIS
HepeaIn3oBaHe }106I/ITKC u ry6HTKe KOjU Cy pe3yaTaT y37Ia3HuX (O MPUAPYKEHOT €HTHUTETa
Ka MHBECTUTOPY) M CHIa3HUX (0 MHBECTUTOPA Ka MPUAPYKEHOM E€HTUTETY) TpaHCaKIHUja 10
CTEIeHa WHBECTUTOPEBOr yheda y NPHAPYXKCHOM eHTUTeTy. HepeanusoBaHu TyOHIM Of
TaKBHX TPAaHCAKIHMja MOTY J1a TIPYXKe JI0Ka3e O yMambehy BPEIHOCTH IIPEHETOT CPECTBRA.

oamym punancujckux uszsewimaja npuopyscenoe enmumema. IIpUIuKOM IpUMEHe MeTola
yziena, UHBECTHTOp Tpeba Ja KOpHCTH (DMHAHCHjCKE HM3BELITaje MPUAPYKEHOI EHTHTEeTa ca
UCTHM JaTyMOM Kao IITO Cy (MHAHCHJCKM H3BEIITAjH HHBECTHTOPA OCHM aKoO je TO
HEM3BOI/BUBO. AKO je TO HEW3BOJJBMBO, HHBECTHTOD KOPHCTH HAjCKOpHje JOCTYIIHE
(hMHAHCHjCKe M3BEIITaje IPUAPYKECHOT SEHTUTETA, ca KOpUTOBamHMa 300T edekara 3HaYajHUX
TpaHcakiija win norahaja koju cy ce moromwim m3Mely Jatyma 3aBphieTaka OOpadyHCKHX
Heproa.

PAauyHOB0OCHBEHE NOAUMUKE NPUOPYIHCEHO2 eHmumema. AKO IPUIAPYKEHN SHTUTET KOPHCTH
PaYyHOBOACTBEHE MOJUTHKE Pa3IMYUTE O OHHX KOje KOPHCTH WHBECTUTOP, WHBECTHUTOP
Tpeba Ja W3BPIIM KOPUTOBamba (PUHAHCH]jCKUX M3BEINTaja NMPHAPYKEHOI SHTHTETa Ja OH ce
OJlpa3miie pauyyHOBOJCTBEHE IOJHMTHKE MHBECTHTOpA 33 CBPXE NPUMEHE METola ynesa, OCUM
aKo je TO HEU3BOAJBHBO.

2ybuyu uzHao unsecmuyuje. AKO je yaeo MHBECTUTOpa y TYOUIMa MPHUIPYKEHOT CHTUTETa

jemHak win BehW O KHBUTOBOJCTBEHE BPEHHOCTH FHETOBE WHBECTHIH|E Y TPHUAPYKCHU

SHTHTET, MHBECTUTOP Tpeba Ja MmpecTaHe Ja MpU3Haje CBOj yIeo y AaJbuM rybournmMa. HakoH

IITO C& WHBECTHUTOPOB YJI€0 CBEJE HAa HYJy, HHBECTUTOp Tpeda Ja MpH3Ha J0JaTHE ryOuTKe

nyTeM pesepBucama (Bumetn Opmespak 21 Pesepeucara, nomenyujarne obaeese u

ROMEHYUAIHA UMOBUHA) CAMO TI0 CTETIeHA Y KOM WHBECTHUTOP MMa 3aKOHCKY WJIHM H3BeldeHY

o0aBe3y WM je U3BpIINO U1ahama y ©Me MPHUAPYKEHOT SHTUTETa. AKO PUAPYKECHN EHTHTET

HAKHAJTHO MOIHECE WU3BEITaj O TOOUTH, HHBECTUTOP Tpeba MOHOBO J1a MOYHE Ja MPU3HAje CBOj

yA€0 y TOj JOOUTH caMO HAKOH IITO HETOB y/Ie0 Y JOOUTH MOCTaHe jeHaK yaeny y ryounnma

KOjU HUCY TIPU3HATH.

npexud memooda yoena. HBecTHTOp Tpeba ga MpeKHHE Ja KOPUCTH METO yiesa o1 JaTyMma

MpecTaHKa 3HAYajHOT yTHIIaja—:

(i aKo TPHUIPYKEHH EHTHUTET IIOCTaHE 3aBHCHU EHTUTET WM 3ajeJHUYKH IIOAyXBaT,
MHBECTHTOP Tpeba MOHOBO Jia OJMEpPH CBOj IPETXOJHH Yo y Kamutany no ¢ep
BPEIHOCTH M Ja TMpHU3Ha pe3ynryjyhu ao0urak wiu ryOWTak, ako MX MMa, y OmimaHc
ycrexa.
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(i)  xama mHBeCTHTOP M3ryOHW 3HAYajaH YTHIA] HAJ NPUIPYNKEHHUM CHTUTETOM Kao0 Pe3yirar
MOTITYHOT WJIM JISTMMUYHOT OTyhema, Tpeda a mpecTaHe Ja Mpu3Haje Taj NpUApYKEeHH
SHTHTET | J]a IpU3Ha Y JOOHUTaK WK ryOuTaK pa3nuky usmel)y, ca jenHe crpane, 30upa
JOOMjeHUX TIPHXoJa IUTyc ()ep BPEIHOCT CBUX 3aApXKaHUX yHAeda W, ca Jpyre CTpaHe,
KEIbHTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH MHBECTHLMjE Y NIPUAPYKEHH SHTHTET Ha JaTyM Iy0Jberha
3Ha4YajHOT yTHnaja. IloToM, HHBECTUTOp Tpeba PadyHOBOACTBEHO Na OOYXBAaTH CBaKH
3anpxkanu yneo kopunthemem Opesbka 11 Ocuoenu ¢uuancujcku uncmpymenmu u
Opereka 12 [lumarsa ee3ana 3a ocmane (uUHAHCUjCKe UHCMpYMeHme, 3aBHCHO OJT
PEJIEBaHTHOCTH.

(ili)  axo WHBecTHUTOp M3ryOHM 3HAYAjaH YTHUIA] 300T pasyiora KOju HUje ICITUMHIHO OTyheme
BCTOBE MHBECTHLHjE, MHBECTHTOp Tpebda aa IocMarpa KEUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT
WHBECTHIMje Ha Taj JaTyM Kao HOBY OCHOBY 3a Ha0aBHY BpemHOCT W Tpeba
payyHOBOJCTBEHO Ja 00yxBaTa Ty MHBecTHIHjy Kopuctehu Onespak 11 u 12, 3aBucHO
O]l PEJICBaHTHOCTH.

Mopen cep BpegHoCTH

Kana ce nHBecTHIIMja Y IPUAPYKECHN SHTUTET NPU3HAje Ha MOYETKY, MHBECTHTOP Tpeba aa je oaMepana
IO IIeHH TpaHcakiyje. LleHa TpaHcakiyje NCKIbydyje TPOIIKOBE TPaHCAKIIH]e.

Ha cBaku naTym m3BemITaBama, MHBECTUTOP Tpeda Ja oaMepaBa CBOje MHBECTHUIIMjE Y NPUAPYKEHE
eHruTeTe 1o Qep BpeqHoCTH, ca mpoMeHama (ep BpeIHOCTH Koje ce NMPU3HAjy y J0OUTaK MM IyOuTaK,
kopucrehn ymyrcTBa 3a HpeseryoaMepaBame (ep BpenHocTH aara y mnaparpaduma 11.27-11.32.
WuBecTHTOp KOjH KOpPHCTH Mozen ¢gep BpeaHocTH Tpeba Ja KOPHCTH MOAen HaOaBHE BPEJHOCTH 3a
CBaKy WHBECTHIH]Y Y NPHIPYKCHH CHTHTET 3a KOJy je—HeH3poasbuBoce (ep BpeqHOCT HEe MOoxke
MOY3/1aHO OJIMCPUTH hep-BpeAHoet-0e3 HeMOTPEOHNX TPOIIKOBA WM HAMOPA.

MNMpe3eHTauunja puHaHCHMjCKNX n3BeLUTAja

14.11

WuBectuTop Tpeda aa knacuduKyje HHBECTUIH]jE Y IPUAPYKEHE CHTUTETE Kao CTAIHY IMOBHHY.

ObenopamuBama

14.12

14.13

14.14

14.15

Unpeernrop-y-Hprapyxet EHTUTET Tpeba aa obenonamyje cienehe:

(a8)  cBOjy pauyHOBOJICTBEHY MOJHUTHKY 32 HHBECTHUIIM]E Y TIPHIPYKEHE EHTUTETE;

(6) KBHUrOBOACTBEHY BpPEIHOCT HWHBECTHLHMja y TPHAPYKEHE CHTHTeTe (BUIETH maparpad
4.2(7:)):

(m)  dep BpemHOCT MHBECTHLMja Yy NPUAPYKEHE SHTHTETE KOje c€ PauyHOBOACTBEHO 00yXBartajy
KopuimhemeM METo/Ia y/ela 3a Koje MoCToje 00jaBhbeHe KOTaIlHje [IeHa.

3a WHBECTHIMje Y NPHUAPYKEHE CHTUTETE KOJH C€ PadyyHOBOJICTBEHO O0OyXBaTajy MOJEIOM HabaBHE
BPEIHOCTH, HHBECTUTOP TpeOa ja 00eI0aHl M3HOC TUBUACHAM U JPYIHX paclojeia MPU3HATUX Kao
MIPUXOL.

3a MHBeCTHILIMjE Y NPUIPYKEHE EHTUTETE KOJH CE€ PauyyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy KopuinhemeM MeToza
yJliena, MHBeCTUTOp Tpeba aa 00enoanu 3ace0HO CBOj YAEO0 Yy NOOUTKY WM I'yOUTKY THX HPHUIPYKEHUX
CHTHUTETa U CBOj yJEO Y CBUM HPEKHHYFHM-TIOCI0BAbUMA K0ja ce 00YCTaB/bajy THX NPHAPYKEHUX
CHTHTETA.

3a WHBeCTHIMje Yy NPUAPYKCHE CHTHTETE KOjU CE PadyHOBOICTBEHO 00yXBaTajy mo Monery ¢ep
BPEIHOCTH, MHBECTHTOP Tpeba ja BpIIM obenojamKBama Koja ce 3axTeBajy y maparpagpuma 11.41-
11.44. Axo mHBecTHTOp IIpUMEB-Yje M3y3ehe Koje ce oaHocH Ha HenoTpeOHE TPOLIKOBE MM HAIlOpe
Haseaene y naparpady 14.10 3a 6110 KOju HpUAPYKEHU EHTUTET, Tpeba ja 00ea0JaHu TY YUELEHUILY,
pasaore 300r Kojux O oamepaBame dhep BpeAHOCTH 00yXBaTaa0 HENOTPeOHE TPOIIKOBE MJIM HAIOPE U
KIbUI'OBOJICTBEHY BDPEJHOCT MHBECTHUIM]A Y NPUAPYKEHE EHTHTETE KOj€ CE€ PadyyHOBOJCTBEHO
00yxBaTajy 1o MoJieJly Ha0aBHE BPEAHOCTH.
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Opemak 15
UHeecmuuyuje y 3ajeOHuU4YKe nodyxeame

[denokpyr oBor ogerbka

15.1

OBaj onemak ce TpUMElmYje Ha pPadyHOBOACTBEHO oOyXBaTame 3ajeJHHYKHX IOAyXBaTa y
KOHCOJIMI0BAHUM (PMHAHCHjCKHM H3BeIITajuMa U y GUHAHCH]CKUM H3BEIITajIMa HHBECTUTOPA KOjU
HHUje MATUYHH eHTHTeT, Beh nma ydgemhe yyecHHMKa y jeTHOM WM BHIIE 33ajeJHHIKUX MOAyXBaTa. Y
naparpady 9.26 ce ycTaHOBJBaBajy 3aXTE€BH 3a PadyyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame ydemrha ydecHHWKa y
3ajeTHIYKOM ITOyXBaTy y 3acefHHMIOjelMHAYHUM (PMHAHCHjCKUM H3BeIITajuMa.

DedvHnumja 3ajegHNYKNX noayxsaTa

15.2

15.3

3ajenHunYKa KOHTPOJA je YroBopoM HeHHHCaHAa TOJela KOHTpPoJie HaJ HEKOM EKOHOMCKOM
aKTHBHOWINY W TOCTOjU caMO Kaja ce 3a JOHOLICH-C CTPATCIIKHX M ONCPAaTUBHUX OJUTyKa y BE3H ca
NOCJIOBAKEM 3aXTEBa jEHOTJIACHA CATJIACHOCT CTpaHa Koje Jelie KOHTPOIy (YYeCHUIHM Y 3ajeJHUYKOM
MOyXBaTy).

3ajeqHUYKN TOAYXBaT je YrOBOPHM apaH)XMaH y OKBHPY KO JIBS HJIM BHUILIE CTpaHa NpPEXy3UMajy
€KOHOMCKY aKTHBHOCT KOja je NpeaMeT 3ajeJHHYKe KOHTpoJie. 3ajeIHMYKH MOJYXBaTH MOTY HMaTH
00JIMK 3ajeTHIYKH KOHTPOJIMCAHUX IOCIIOBAka, 3aj€AHUYKN KOHTPOJIMCAHE HMOBUHE WIH 3aje THHYKH
KOHTPOJIMCAHUX EHTHTETA.

3ajeAHNYKN KOHTPONMCAHO NOCIOBaH:€

154

155

[ocnoBame HEKHX 3aje[IHUYKUX IIOJyXBaTa YyKJbydyje yHoTpeOy HMOBHHE W OCTallUX pecypca
YUECHHUKA Y 3ajCJHUYKOM IMOJYXBATY, afitHe H-OCHHBa-EYMECTO OCHUBAA AKIIHOHAPCKOT JPYIITBA,
OpPTAYKOI' JPYHITBA HIH IPYror SHTHTETa, OAHOCHO (DUHAHCHjCKE CTPYKTYPE OJBOjEHE OJ CaMuX
YYECHHKA Y 3ajeIHUYKOM TOAyxBaTy. CBaKM YUCCHHK Y 3ajCHUYKOM MOJYXBAaTy KOPHCTU COICTBECHE
HEKpeTHUHE, MOCTPOjelha H ONPeMY U UMa corcTBeHe 3anxe. OH Takolje mpaBU CONCTBEHE pacxo/e
U o0aBe3e u npuOaBiba COINCTBEHAa (MHAHCHjCKA CPEICTBA, KOja IPEJCTaBJbajy HErOBE COICTBEHE
obaBe3e. AKTUBHOCTH 3aj€JHUYKOT MOJyXBaTa MOTY Jia 00aBibajy 3allOCICHH KOJ €HTUTETa—y4eCHHKa
y 3ajeJHUYKOM IOAyXBaTy 3ajeJHO Ca COINCTBEHUM CIMYHMM aKTHBHOCTHMA CHTHTETa—y4YCCHUKA Y
3ajeITHMYKOM ITOIyXBaTy. YTOBOp O 3ajeIHHMYKOM IMOIyXBaTy OOMYHO Jc(HUHHUIIC HAYUH HA KOjH Ce
NPHUXOJ O] MPOJaje 3ajeJHUYKOr MPOU3BOJA U €BEHTYaJIHH PACXOAM KOjU TPUTOM HACTAaHy eje
u3Mmel)y yuecHHKa y 3ajeJHHYKOM MO {yXBaTy.

VY Be3u ca cBojuM ydvemiheM y 3ajeJHAYKH KOHTPOJIMCAHOM MOCIOBaKmY, YYECHHK Y 3ajeIHHYKOM
MOyXBATy Y CBOjUM (DHHAHCH]CKIM H3BEIITajUMa MIPH3HAje:
(a) wMOBHMHY KOjy KOHTpOHIIE 1 00aBe3e Koje CTBOPH; U

(6) pacxome Koje OCTBapM M CBOj yA€0 y MPHXOAY, 3apalleHOM IpoaajoM pobe W MpyKambeM
yCIIyra 3ajeIHIYKOT TI0TyXBarTa.

3ajep,HM‘-IKM KOHTpOMInCaHa MMOBUHaA

15.6

15.7

Hexn 3ajenHnukyM mNOAyXBaTH NOApa3syMeBajy 3ajeJHHUYKY KOHTPOJIY, a 4YeCcTO M 3ajeJHUYKO
BJIACHUINTBO, YIECHUKA Y 33j€JHUYKOM IOAYXBaTy HaJl jeJHHM FJIU BHUIIE JI€JIOBA HMOBHHE YJIOKEHHX
W CTEYCHUX 3a MOTpede 3ajeJHIIKOT OAyXBaTa 1 MocBeNeHNX HeroBoj CBPCH.

Y Be3n ca cBojuM ydemheM y 3ajelHHYKH KOHTPOJHMCAHO] MMOBHHH, YYECHHK Y 3ajeIHHIKOM
MOYXBATy Y CBOjUM (DMHAHCH]CKHM H3BEIITAjUMa IIPU3HAje:

(@) cBOj ymeo y 3ajeqHHYKH KOHTPOJHMCAHO] WMOBHHHM, KIACH(HKOBAHO] MpeMa HOPHUPOAU
UMOBHHE,;
(6)  macrane obage3e;

(m)  cBOj yaeo y obaBe3ama Koje je Mpey3eo 3ajeJHHYKH ca JPYTUM YYECHHUIIMMA Y 3ajeJHUYKOM
MOYXBATy Yy BE3H Ca 3ajeAHUIKUM II0TyXBaTOM,
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(m)  cBe mpuxoae oA Mpojaje WM ymoTpede CBOr JeNia MPOHM3BOJA 3ajeIHHYKOr MOIyXBaTa,
3ajeHO ca CBOJUM JIEJIOM pacxo/ia OCTBapEHHX Y 3ajeAHUYKOM IOyXBaTy; U

(e) CBE pacxojic OCTBapEHE y Be3M ca y4uernrheM y 3ajeTHUYKOM MOyXBaTy.

3ajeQHUYKM KOHTPONICAHU EHTUTETH

15.8

15.9

15.10

15.11

15.12

15.13

15.14

15.15

3ajelHUYKH  KOHTPOJMCAH EHTUTET je 3ajefIHMYKH IOAyXBaT KOjU TMOJApa3yMeBa OCHHBAHbE
AKIMOHAPCKOT JPYILUTBA, OPTAUYKOI APYIITBA WIM JPYror €HTUTETa y KOM CBakU OJl YYECHHKA Yy
3ajeJHUYKOM TI0/IyXBaTy uma cBoje ydyemthe. EHTHTET mocityje Ha UCTH HaYMH Kao U JIPYTd €HTUTETH,
OCHM WITO CE€ YrOBOPHMM apaHXKMaHOM u3Mel)y ydecHHKa y 3ajelHHYKOM IOJyXBaTy YCIIOCTaBJba
3ajeJHUYKa KOHTPOJIA HaJl EKOHOMCKOM aKTHBHOIINY HOBOOCHOBAHOT €HTHTETA.

OAMepaBal'be - OAaGMp pavyHOBOACTBEHEe NOoJINTUKe
VYecHHK y 3ajeMHHYKOM MOAyXBaTy Tpeba padyHOBOACTBEHO da OOyxBaTa cBa cBoja ydemrha y
3ajeTHUYKH KOHTPOJHUCAHNM CHTUTETHMA KOpHIINeHheM jeaHor o/ crnenehux Moaena:

()  mozen HabaBHe BpegHOCTH M3 maparpada 15.10:;

(6)  wmeron ynmena u3 naparpaga 15.13;

()  wmozen ¢ep BpeanocTu u3 naparpada 15.14.

Mopen HabaBHe BpeQHOCTU

VYdyecHHK Yy 3ajelHMYKOM IIOAyXBaTy Tpeda Ja ojaMepaBa CBOje HMHBECTUIMjE Y 3ajeJHHYKH
KOHTPOJIMCAHE EHTUTETE, OCHM OHHX 3a KOje MOCTOju 00jaBJbeHa KoTaluja meHe (BHAeTH maparpad
15.12) mo HaGaBHO] BPEIHOCTH YMAamEHO] 3a CBE aKyMyJHMpaHe IyOMTKe 300r yMambemha BPeIHOCTH
npusHaTe y ckiaay ca OuesbkoM 27 Ymarere gpednocmu umosuHe.

HiBeerrTopY UCCHUK Y 3ajeTHUYKOM MOAYXBATy Tpeba 1a MpU3HA-—AHBHACHAe H APYFe pacrojesie
JIOOMjeHe O]l MHBECTHUIIMje Kao MPHUXOoJ], 0e3 003upa Ha TO Ja JU Cy TO paclojeie OJ HaroMHJaHe
JOOWTH 3ajeTHIYKHA KOHTPOJIHMCAHOT EHTHUTETA HACTaJle IPe HIIH TOCTIe IaTyMa CTUIIAba.

YdyecHHK Yy 3ajelHHMYKOM IIOAyXBaTy Tpeda Ja ojaMepaBa CBOje HMHBECTUIMjE Y 3ajeJHHYKH
KOHTPOJIMCAaHe CHTUTETE 3a KOje MocToju 00jaB/beHAa KOTallja IIeHe KopuimhewmeM Mojena dep
BpenHocTH (BuaeTu maparpad 15.14).

MeTon yaena

VYdyecHHK Yy 3ajeHMYKOM II0/yXBaTy Tpeba Ja ojaMepaBa CBOje MHBECTUIMjE Y 3ajeIHHYKH
KOHTPOJIMCAHE EHTUTETE METOZIOM yieia Kopuctehu moctymke u3 maparpada 14.8 (kopucrehn TepmiH
’’3ajeIHUYKA KOHTPOJa * TaMo Ijie ce y maparpady NoMuibe *’3HaYajHu yTULAj ).

Mogen chep BpegHoCTH

Kana ce wHBecTHIHMja y 3ajeJHHYKM KOHTPOJIMCAHU EHTUTET IIOYETHO IPHU3HAje, YUYECHHUK Y
3ajeJHIYKOM ITOyXBaTy Tpeba 1a je oaMepaBa Mo IeHH TpaHcakmnuje. LleHa TpaHcaknuje He YKIbYTyje
TPOLIKOBE TPAHCAKLMje.

Ha cBaku gaTym u3BelmITaBama, yYECHHK Y 3ajeIHHYKOM IMOAyXBaTy Tpeba Ia oIMepaBa CBOje
WHBECTHLIM]C Y 3ajelHMYKH KOHTPOJMCaHe EHTUTeTe 1o (ep BPEAHOCTH, ca HpoMeHama (ep
BPEIHOCTH KOje ce IpU3Hajy y AoOHUTaK WiIu ryOuTaK, kopuctehu ymyTcTBa 3a HpeHeHyoAMepaBame
(ep BpemHocTH nmata y maparpaduma 11.27-11.32. YyecHUK y 3ajeJHIYKOM TOAYXBaTy KOjU KOPUCTH
Mojzen ¢ep BpemHocTH Tpeba 1a KOpPHCTH Mojen HabaBHE BPEIHOCTH 33 CBaKy HHBECTHIH]Y Y

3ajeTHIYKHA KOHTPOJIMCAHN CHTHUTET 3a KOjy je—HeH3BOALHBO HOy3AaHo—oAMepHTH-(Dep BpeIHOCT He
MOJKe TTOY3/1aHO JIa ce oMepu 6e3 HeMOTPeOHMUX TPOIIKOBA MIIN HAIIopa.

TpaHcakuuje nsmelly yuecHuka y 3ajeAHUYKOM NoayxBaTy
W 3ajeAHMYKOr noayxBaTa

15.16

Kaga ydecHUK y 3ajeIHMYKOM MOJYXBaTy YJOXH WJIM TNpoJa MMOBHHY 33jelHUYKOM MOIYXBaTy,
npu3HaBamwe OWIO KOT Jieja AO00MTKA WIM TyOWTKa OJf T€ TpaHCaKIHje OjpaxaBa CYIITHHY
TpaHcakije. Jlok ce MMOBHHA 3a[pKaBa y 3aj€JHUYKOM MOTYXBaTy, U MOJ yCIOBOM Ja j€ YYeCHHUK Y
3ajeTHIYKOM ITOyXBaTy NMPEHEO 3Ha4ajHe PU3WKE W KOPUCTH KOJjH NMPOUCTHYY W3 BIACHHUINTBA HAJ
MMOBHHOM 3ajeTHIYKOT IMOyXBaTa, YUECHHUK y 3ajeTHHYKOM TOAYyXBaTy Tpeba Ja MpH3Ha CaMoO OHaj
Jleo HoOWTKa WM TyOMTKa KOjU Ce MOJKe TMPHIUCATH y4emrly OCTaJNX YYECHHKA Yy 3ajeTHHYKOM
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MOJyXBaTy. YUYCCHUK Y 3aj€IHHYKOM IOJyXBaTy Tpeba J1a Mpu3Ha IEJIOKYIaH M3HOC CBAKOT T'yOWTKa
KaJla yJarame WIF Ipojiaja mpyKe J0Ka3 O CMamkekhy HETO OCTBAPUBE BPEIHOCTH OOPTHE HMOBHHE WITH
0 IyOHUTKY 300T yMamemha BPSIHOCTH.

Kazma ydecHUK y 3ajeZHHYKOM IIOLYXBaTy KyIH MMOBHHY OJ 3ajeJHHYKOr INOJyXBaTa, YYECHHK He
Tpeba [1a IpHU3HA CBOj yAEO y MOOUTH 3ajeHHYKOT IOIyXBaTa OJ Te TPAHCAKIIMjE CBE JIOK IIOHOBO HE
Mpo/ia UMOBHUHY HE3aBUCHO] CTPaHH. YUECHHUK Tpeba /1a IpU3Ha CBOj yAeo y TYOUIINMa KOjH IPOUCTHIY
W3 THX TPAHCAKIIMja Ha FICTH HAYMH Kao JOOWUTKE, OCHM IINTO TyOnuTKe Tpeba 1a mpr3Ha oAMax KaJua OHU
TIPECTaBIbajy TYOUTKE 300T yMamemha BPSIHOCTH.

AKO MHBECTUTOP HeMa 3ajeAHUYKY KOHTpOIy

15.18

WHBecTHTOp Yy 3ajeJHUYKOM MOAYXBATY KOJH HEMa 3ajeTHHYKY KOHTPOIY Tpeba pauyHOBOICTBEHO 1A
oOyxBaTa Ty HHBECTHIH]Yy y ckinany ca OxesskoM 11 Ocrosnu punancujcku uncmpymenmu, Onespkom
12 [Numarwa seszana 3a ocmane unancujcke uncmpymenme WM, aKO WMa 3HadajaH YTHUIA] ¥
3ajeTHIYKOM IOyXBaTy, y ckiany ca OxesskoM 14 Husecmuyuje y npuopysicene enmumeme.

ObenopambuBama

15.19

15.20

15.21

Huseerrnrop-y-3ajeamc-noayxsatrEHTUTET TpeOa na obenonamyje ciaeaehe:

(a)  cBOjy pauyHOBOACTBEHY MOJMTHKY 33 HHBECTHUIIM]E Y 3ajCIHUYKHA KOHTPOJIHCAHE CHTUTETE—;

(6) KIBLUroBOJACTBEHY BPEIHOCT MHBECTHIIM]ja Y 3aje[IHUYKH KOHTpOJHCaHe eHTutere (BHICTH
naparpad 4.2(x))));

(m)  dep BpeOHOCT MHBECTHIIM]A Y 3aj€JHHUYKHA KOHTPOJIMCAHE EHTUTETE KOj€ CE PAYyHOBOACTBEHO
00yxBaTajy KopHuIIhieleM METOo/Ia Yiesa 3a Koje MocToje 00jaB/beHe KOTalluje IIeHa—; U

(n)  ykymaH m3HOC CBHX obaBe3a MOBE3aHHX Ca 3ajCHHYKHUM IMOAYyXBATHMA, YKJbY4yjyhn CBOj
y/Ie0 y KaluTaIHUM 00aBe3aMa KOje Cy HampaBJbCHE 3ajCJHO ca JAPYTMM YYCCHHIIUMA, Kao U
CBOj yZIcO y KalUTAJIHUM 00aBe3aMa caMUX 3ajCTHUYKUX MOTyXBaTa.

3a 3ajeJHIYKH KOHTPOJIMCAHE SHTHTETE KOjH Ce PauyHOBOJCTBEHO 00yXBarTajy y CKIaly ca METOIOM
yaena, YYeCHHK Yy 3ajeIHIYKOM MOAyXBaTy Tpeba Ia M3BPLIM O0CNOIamMBamba Koja ce 3aXTeBajy y
naparpady 14.14 3a uHBecTHIIHjE ITO METOAY YAeTa.

3a 3ajeqHUYKH KOHTPOJIMCAHE CHTUTETE KOjH CE€ PauyyHOBOJCTBEHO O0yXBaTajy y CKIaay ca MOJECIOM
(ep BpeAHOCTH, YUECHHK Yy 3ajeIHIYKOM IOAyXBaTy Tpeba aa BpLIM 00eso/1ambiBamba Koja ce 3aXTeBajy
y maparpaduma 11.41-11.44. Ako yuecHHMK y 3ajeIHHYKOM IOAYXBaTy MpHMEmyje u3ysehe koje ce
OJHOCH Ha HEmoTpeOHE TPOIIKOBE WM Hamope HaBeaeHo vy mnaparpady 15.15 3a 3aje1HHYKH
KOHTPOJIMCAHE EHTUTETE, TpeOa Ja 00ea0JaHu TY YHELEHHUILY, pa3jIore 300r KOjux Ou oamepaBame (dep
BPEAHOCTH 00yXBaTaja0 HENOTPEOHE TPOLIKOBE MJIM HAIIOPE U KELbUIOBOJCTBEHY BPEIHOCT MHBECTHUIIM]A
y 3ajelHMYKH KOHTPOJIMCAHE EHTUTETE KOj€ C€ PAuyHOBOJACTBEHO 0O0YXBarajy II0 Mojely HaOaBHE

BPEAHOCTH.
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Opemak 16
NHeecmuyuoHe HeKpemHuHe

[denokpyr oBor ogerbka

16.1

OBaj ozespak ce MpUMemkYyje Ha PadyHOBOJICTBEHO 00yXBaTamke MHBECTHIINjA Y 3EMJBHIITE I 00jeKTe
KOje 3a/I0BOJbABajy NCQUHHUIN]Y MHBECTHHHMOHHX HeKpPeTHHHA nmaTy y maparpady 16.2 m Hexmx
ydenrha y HEKpEeTHMHAMA KOje AP»KKM KOPHCHUK JIN3UHTA y MOCJI0BHOM Jim3uHry (Bunetn 16.3) koja ce
TPeTHpajy Kao WHBECTULIMOHE HeKpeTHHHE. CaMO MHBECTHLHOHE HEKPETHHHE 4YHja ce (hep BPeAHOCT
MOXe€ T0Y3/J[aHO OJJMepaBaTH, 0e3 MPEKOMEPHUX TPOIIKOBA WM HAropa Ha KOHTHHYHPAaHO] OCHOBH CE
payyHOBOJCTBEHO O0yXBaTajy y CKJIagy Ca OBHM OJAEJBKOM MO (ep BPETHOCTH KPO3 AOOMTAK MJIM
ryourak. CBe Jpyre WHBECTHLIMOHE HEKPETHHHE CE€ PauyyHOBOJCTBEHO OOYXBaTajy kao— HEKpeTHiHe;
HOeTpojer-a—H—oHpeMa—KopulleleM MoJlella HabaBHa—BpeAHoeT-aMopTH3aHH]a-yMarbet-eHa0aBHe
BpenHocTH u3 Onespka 17 Hexpemnune, nocmpojerwa u onpema 1 octajy noj aenokpyrom Onesbka 17
OCHIM YKOIIMKO IOY3JIaHO OJMepaBame (pep BPEAHOCTH He MOCTaHe AOCTYIIHO U YKOJHKO ce He OYeKyje
na he ¢ep BpeaHOCT OUTH MOY31aHO MEPJbUBA Ha KOHTUHYHPAHO] OCHOBH.

ﬂe(*)MHVILWIja M NOYeTHO Npu3HaBamwe NHBECTULMOHUX HEKPEeTHUHAa

16.2

16.3

16.4

WHBeCTHIIMOHA HEKPETHUHA j€ HEKPETHHHA (3€MIBHIIITE WM 00jeKat, WK 1e0 00jeKxTa, wik 000je) Kojy
JPXM BJIACHUK WJIM KOPUCHHUK JIM3WHTA Yy OKBHPY (PMHAHCHjCKOT JIM3MHIA y IMJbYy OCTBapUBamba
nmpuxoJa o1 3aKYITHMHE WJIK ImopacTa Bp€AHOCTHU KaluTajla Ui I/IjC}IHOF u apyror, a HeyMmecTo 3a.

(a) xopumheme y NpOM3BOAKBM WM HCIOPYKY Hobapa WM yciayra WIH Y aIMHHHCTpPAaTHBHE
CBpXE; WIH
(6) mponajy y pelOBHOM TOKY IOCJIOBAmbA.

VYuemhe y HEKpETHUHM KOjy JAp)KM KOPHUCHUK JIM3UHIA y OKBHPY MOCJIOBHOI JIM3HHTa CE MOXKE
KJIacCU(UKOBATH U PAavyHOBOJCTBEHO OOYXBAaTHTH Kao HMHBECTUIIMOHA HEKPETHWHA, KopucTehu oBaj
0JIeJbaK aKo, U CaMo ako, OM HEKpPEeTHHHA MHaue 3a/I0BOJbMJIA Je(UHHUIIN]Y NHBECTHIIOHE HEKPETHHHE,
a KOPUCHHUK JIM3MHTa Morao na oamepu ¢dep BpemHocT ydyemha y HEKpeTHHHH, 0e3 NPEKOMEpHHX
TPOILKOBa WJIM HANopa, Ha KOHTHHYMPaHO] ocHOBU. OBa aiTepHaTHBA KiIacu(UKalUje ce NpHMembYje
Ha 0a3M HEeKpEeTHHHA—TI0—HEKPETHHHA.

HekpeTHnHe ca MeHIOBHTOM ymoTpeOoMm Tpeba a ce pas3[Boje Ha WHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE U
HEKpPETHHHE, MOCTpPojera U ompemy. MeljyTum, ako ¢ep BpEAHOCT KOMIOHEHTE HHBECTHUIIMOHHX
HEKPETHHHA HE MOXeE MOYy3/IaHO Jia ce oaMepH 0e3 MPEeKOMEPHHX TPOIIKOBA W HANOPA, IEIOKYITHA
MMOBHHA Tpeba J1a ce pauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTa Ka0 HEKPETHUHE, IIOCTPOjeha U OlpeMa y CKIIay ca
Onespxom 17.

OamepaBate NPUNMKOM NOYEeTHOr NpPU3HaBakba

16.5

16.6

Entuter Tpeba mMOYETHO Ja OJMepaBa MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE MO0 HabaBHO] BpeaHocTn. HabaBHa
BPEIHOCT NPHOaBIbEHE MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE 00yXBaTa FEHY KYIIOBHY IIGHY M CBE JAHPEKTHO
MPUITUCHUBE HM3MIaTKe, IMOMYT HAaKHAJa 3a IpaBHE M IMOCPEAHUYKE YCIIyTe, TaKce 3a MPEeHOC MMOBHHE U
ocTaIMX TPOUIKOBH TpaHcakmmja. Ako ce mmiahame ommaxke myxke ox yoOHYajeHHX YCJIOBa
KpeIuTHpama, HabaBHA BPEJHOCT MPEACTaB/ba CaJalllby BPpeaHocT cBux Oynyhux miahama. EnTHTET
Tpeba 1a oapean HaOaBHY BPEIHOCT CaMOCTAIHO M3rpaljeHe MHBECTUIIMOHE HEKPETHHUHE Y CKIay ca
naparpaguma 17.10-17.14.

IToyerHa HaGaBHA BPEIHOCT HWHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE KOja C€ JAPKH MO JHU3MHIOM W Koja je
KIacu(UKOBaHA KAa0 MHBECTHIIMOHA HEKPETHUHA C€ MPOMHCYje 3a (UHAHCHjCKH JIM3UHT Taparpadom
20.9 yak u ako OW ce Taj JM3HHI MHAYE KJIaCH()UKOBAO KAaO IMOCIOBHU JIM3HMHT JIa j& MO JACIOKPYTOM
Opnespka 20 Jluzune. JIpyrum peurMa, MMOBHHA Ce TIPU3HAjE 10 HUKOj 011 cienehie aBe BpeaHoctu: dep
BPEIHOCTH HEKPETHHHE U Calalllib€ BPEAHOCTH MHHHUMAJHMX Njahamwa Jau3uHra. ExBuBaieHTaH
M3HOC Ce MpH3Haje Kao odaBe3a y ckiany ca maparpadom 20.9.
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OamepaBare nocne npusHaBakwba

16.7

MHBecTHIMOHE HEKpEeTHHWHE 4Mja ce (ep BPEIHOCT MOXKE IO0Y3JaHO OJMEpPHUTH 0e3 NPEeKOMEpPHUX
TPOILIKOBa WJIM Haropa Tpeba Ja ce oaMepanajy 1o (ep BPeJHOCTH Ha CBAKU JaTyM M3BeIITaBamba ca
npoMeHama Qep BpEeJHOCTH KOje ce INpH3Hajy y aoOuTak wiu ryourak. Ako ce yuemhe Yy
HEKpeTHIHHaMa Koje ce IpsKe MOJ JIM3UHTOM Kiacu(uKyje Ka0 HHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE, CTaBKa Koja
Ce pavdyHOBOICTBCHO OO0yxBata mo (ep BpemHOCTH je TO ydemhe, a HE OCHOBHa HEKpETHHWHA. Y
nmaparpapmma 11.27-11.32 ce maje ymyrctBo 3a onpehuBame ¢ep BpemHocTn. EnTHTET Tpeba
PadyHOBOJCTBEHO 11a 00yXBaTa CBE OCTalle HHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE Kao-HeKpeTHHHe, HOeTpojerbaH

oHpemy-KopuInnemeM MoJiela HabaBHa BpeAHOcT-aMOpTH3aHHja-yMatbetbeHa0aBHEe BPEJHOCTH JATOT y
Opespky 17.

MpeHocu

16.8

16.9

AKo Toy31aHO MepHIIo ep BPeTHOCTH HHje BUIIE JOCTYITHO 03 MPeKOMEepHUX TPOIIKOBAa M HAIopa 3a
CTaBKy WHBECTHIMOHHX HEKPETHHHA KOja ce oaMepaBa KopumhemeM Mozaena (ep BPeIHOCTH, CHTUTET
oHma Tpeba Oa pauyHOBOACTBEHO O0yXBaTa Ty CTAaBKY Kao— HEKPETHHIrY, HOCTPOjeibe—H OHpeMy—y
ckiaagy ca OmespkoM 17 cBe HOK HE IOCTaHE NOCTYIHO IIOY3[aHO OIMepaBame (ep BpPECIHOCTH.
KibHroBoacTBeHa BPEIHOCT HHBECTHIMOHE HEKPETHHHE HAa Taj JATyM [OCTaje mheHa HabaBHa
Bpennoct npema Onesbky 17. Y maparpady 16.10(e)(suiii) ce 3axTeBa 00eoqamUBame 0BE IPOMEHE.
To je mpoMeHa OKOJHOCTH, a He IIPOMEHA PauyHOBOJCTBEHE ITOJIUTHKE.

OcuM oHora mITO ce 3axTeBa y maparpady 16.8, enturer Tpeba aa MpPeHOCH HEKPETHHHE Y, WU U3,
MHBECTHIIHOHMX HEKPETHHHA CaMO Kaja Te HEKPETHHHE MPBH IMyT 3aJ0BOJbE, WIH IPECTaHy ja
3a/I0BOJbABA]Y, NeHUHHUIIN]Y HHBECTUIIMOHUX HEKPETHHHA.

ObenopambuBama

16.10 EmnTuter Tpeba ma obemomanu cienehe, 3a CBe MHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE KOj€ CE€ PadyyHOBOACTBEHO

00yxBatajy 1o (ep BpeAHOCTH Kpo3 nobuTtak wiu ryoutak (maparpad 16.7):

(@) ™erome W 3HauajHe TPETIOCTABKE MPHMEWmEHe MpH oapehuBamy Gep BPeIHOCTH
MHBECTHI[MOHE HEKPETHHHE,;

(6) crenen y koM je (ep BPEIHOCT MHBECTUIMOHE HEKpeTHHHE (OIMEpeHe WH 00eNoIameHe Y
(MHAHCHjCKUM H3BEIITAjHMa) 3aCHOBAHA HA MPOICHH HE3aBHCHOT MpPOICHHBAYA KOjH MMa
NpU3HATE W pEJIEBAaHTHE CTPY4HE KBaluduKaluje, ¥ HEJaBHO HCKYCTBO Ca JIOKALMjOM M
KJIaCOM HMHBECTHIMOHE HEKPETHHHE KOja ce MpoLemyje. AKO TakBe MPOLEHe Huje OWIo, Ty
YUEBCHUITY Tpeba 00e0TaHuTH;

(m) mocTojarkbe W HM3HOCE OTpaHHYEHa Koja Ce OMHOCEe Ha MOTYRHOCT Tpojaje MHBECTHUIMOHE
HEKpETHUHE MK 00aBE3HOCT MPEeHOca MPHUX0/AAa U HOBYaHHUX ITPUMHTAKA O/ OTyhema;

(m)  yroBopHe obaBe3e 3a KYIOBHHY, M3IPajiby WIH Pa3BoOj HHBECTHIMOHHX HEKPETHHHA HJIH 32
MOMNpaBKe, 0JpKaBarba WM M000JbIIaka;

()  yckiahuBame KEHUTOBOJICTCBHHX BPEIHOCTH WHBECTHUIIMOHMX HEKPETHHHA HA TOYETKY M HA
Kpajy nepuoja, y3 3aceOHO NMpUKa3UBabe:

0] HakHanHUX ToBehama, y3 3aceOHO oOelofamUBake HAKHATHHUX IMoBehama Koja Cy
pEe3yJITaT CTUIaba MyTeM MOCJTOBHUX KOMOMHAIM]A;

(i)  Hero moOMTaKa WM ryOHUTaKa OJ KOPUroBama (ep BpeIHOCTH;

(ili)  mpenoca y i
HHBECTHIHOHUX HEKPETHUHA,KOjU C€ KILUTOBOJICTBEHO BOJE M0 HAOABHO] BPEIHOCTH

3a

AKYMYJIUPAHY AMOPTH3ALM|Y U YMaheHhe BPeHOCTH (BI/I,Z[CTI/I Haparpaq) 16.8);

(iv) mpenoca y ¥ M3 3a/1MXa U HEKPETHHHA Y KOjuMa 00MTaBa BIIACHUK; U
(v)  ocrammx mpomeHa.

16.11 V ckimagy ca OnespkoM 20, BIACHUK WHBECTUIIMOHE HEKpEeTHUHE 00e30elyje oOenonamuBama JaBaona

JU3WHTAa O 3aKJby4eHUM JIM3UH3MMa. EHTHTET KOjU JpXXM WHBECTHUIHMOHY HEKPETHHHY IO
(PMHAHCHjCKUM WIM TOCIOBHUM JIM3MHIOM, 00e30ehyje oOesnonamnBama KOPHCHHKA JIM3MHIA 3a
(mHAHCHjCKe TU3MHTE 1 00eII0/alBamka J1aBaolia JIM3UHTA 33 CBE 3aKJby4EHE MOCIIOBHE JIM3UHTE.
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Opemak 17
HekpemHuHe, nocmpojer-a u onpema

Hdenokpyr oBor ogesbka

17.1

17.2

17.3

OBaj onespak ce MpuMemyje Ha pauyHOBOJCTBEHO O0yXBaTamk-e¢ HEKPETHHHA, MOCTPOjeha U onpeMe 1
pPavyyHOBOJCTBEHO 00yXBaTamhe HMHBECTHIHOHUX HEKPeTHHHA uYdja ¢ep BpeIHOCT HE MOXKe
KOHTHHYHPAHO TMOY3[aHO Ja ce oxMepHaBa 0e3 IMpeKOMEpPHHX TPOIIKOBa HIIU Hamopa. Oxespak 16
Hnsecmuyuone HekpemHuHe ce IpUMEbYje Ha HHBECTHLIOHE HEKPETHUHE 4Hja (ep BPEIHOCT MOXKE 1a
ce 0JIMepH NOoy31aHo Oe3 MPEKOMEPHHX TPOIIKOBA H HAIopa.

HexpeTHuHe, moctpojema 1 onpemMa cy MaTepHjaiHa CpeacTBa Koja:
(a)  ce mpxe 3a kopuiheme y MPOU3BOAKH IPOM3BOAA WIHM HMCIOPYIH no0apa WM yciyra, 3a
M3HAjMJBUBALE IPYTrHMa WM 32 aIMHHUCTPAaTUBHE CBPXE; U
(6)  3akoje ce ouekyje na he ce KOPUCTUTH JyKe OJ1 jeJHOT 0OPAUyHCKOT MEPHO/IA.

HexkpetHuHe, mocTpojema 1 onpeMa He 00yxXBaTtajy:

(a) Ouosomka cpeacTBa MoBe3aHa ca MoJbonpuBpenrHom akrtuBHomhy (Bumetn Onerbak 34
Cneyujaruzosane akmueHOCML); AT

(6) npaBa Ha MHUHEpaliHE pecypce U Ha MHHEpAIIHE pe3epBe, Kao IITO Cy HadTa, MPUPOIHH Tac U
CIIMYHHU HEPETEHEPATUBHU PECYPCH.

Mpu3HaBamwe

17.4

175

17.6

17.7

Enrturer Tpeba na npuMemyje KputepujymMe Npu3HaBama u3 naparpada 2.27 npu oapehusamy na nu
Jla TIpM3Ha CTaBKy HEKPETHHHE, MocTpojema U ompeme. Crora, eHTHTET Tpeba Ja Mpu3Haje HaOaBHY
BPEIHOCT HEKEe HEKPETHUHE, IOCTPOjerba U OlIpeMe Kao CPEACTBO aKo, U CaMo aKo:

(a)  je BepoBaTHO na he ce Oynyhe eKOHOMCKe KOPHCTH ITOBE3aHE Ca TUM CPEICTBOM MPWIMBATH Y
SHTHTET; U

®) ce HabaBHA BPEHOCT/IIEHA KOIITAakha TOT CPEACTBA MOXKE MOY3/1aHO OJMEPHUTH.

CraBke Kao IITO CY PE3CPBHU CITIOBH, rmomohna OofpemMa M OoIpeMa 3a CEPBUCHUPAILC ObHYHO—CC

%ﬂ%ﬁ%ﬂpﬁﬁ—m@%ﬂﬁ—npmﬂajy e%y ﬂ-@@ﬂ-”F&-K—H&H—F—y@H—”Fa{GCKﬂaJIV ca OBMM OJIE/bKOM Kaja ee

a

B%-PI—GB.—I—E%KGM—%"F&B—KGM38Z(OBOJL&B&]V ]Ie(bl/IHI/IL(l/I]V HEKPETHUHA, HOCTpOJeH)a n omnpeMe,—oH# . Y y

CYIPOTHOM, OBaKBE CTaBKE Ce KIacCUQUKY]Y Kao HekpetHiHe, —HOCTpojerba—H
onpemasajnxe.

JenoBn HEKMX CTaBKM HEKPETHHHA, IOCTPOjera M ONpeMe MOTY 3aXTeBaTH 3aMEHY Y PEIOBHUM
BpPEMEHCKUM pasmanuMma (Ha npumep, KpoB o0jekrta). EHTuTeT Tpeba na mola KHHIOBOACTBEHO]
BPEIHOCTH CTaBKE HEKPETHHHA, IOCTPOjeha U ONPEeMe BPEIHOCT JICJIOBA 32 3aMEHY TaKBe CTaBKE KaJa
HACTaHE TPOIIAK 3aMEHe, aKo ce oueKkyje na he meo 3a 3ameHy o0e30emutu mpupamrtajHe Oymyhe
KOPHCTH TOM €HTHTEeTy. KIbHrOBOJCTBEHa BpPEIHOCT JAENOBa KOjU Cy 3aMCH-CHU NpecTaje Aa ce
npu3Haje y ckiaay ca maparpaduma 17.27-17.30-_6e3 003upa Ha TO Jia JIK CY JEJIOBH aMOPTH30BaHH
3ace0HO. AKO 3a CHTUTET HHje W3BOJJBMBO Ja YTBPJN KEWTOBOJACTBEHY BPEIHOCT 3aMEHH-CHOT JIENa,
EHTUTET MOJKE Jia KOPUCTH TPOIIAK 3aMeHe KAao M0Ka3aTesb KOJIMKH je OMO TPOIIaK 3aMEeHmhEeHOr Jiea Y
TPEHYTKY Kaja je credeH wiu u3rpahien. Y maparpady 17.16 ce HaBoau ma ako BakHAa KOMIIOHCHTA
CTaBKe HEKPETHHHE, TOCTPOjeha W OlpeMe MMa 3HAuajHO pa3lIMuhTe MOJIeNie yTPOIIKAa €KOHOMCKHX
KOpPHCTH, EHTHUTET Tpeba Ja ajolupa NOYeTHy Ha0aBHY BPEIHOCT CpEICTBA HAa HHErOBE BaKHE
KOMIIOHEHTE M Jla 3aceOHO aMOpPTH3Yyje CBaKy TaKBy KOMIIOHEHTY TOKOM IEHOI KOPHCHOT BeKa
Tpajama.

V0B KOHTUHYHUPAHOT (YHKIMOHHUCAKBA HEKEe CTAKBE HEKPETHUHA, MOCTPOjera U ompeme (Ha nmpumep,
ayTo0yca) MOXXe OMTH BpLICH-E PEJIOBHE JeTaJbHe KOHTPOJIC C LJbeM YTBphHBama HejpocTaraka, 0e3
003upa /1a JIM cy JIeNIOBU T€ CTaBKe 3aMemeHH. IIpu cBakoj JieTasbHOj KOHTPOJIM, BEHH TPOIIKOBHU CE
NIPU3HAJy Y KEHUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT HEKPETHHHE, MOCTPOjema M OIpeMe Kao 3aMeHa, ako Cy
UCIYI€HH KpUTEPHjyMH INpu3HaBama. CBaka TmpeocTajia KEUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT TPOIIKOBA
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OpEeTXO/IHE AeTajbHe KOHTpoJIe (Koja ce pasiuKyje o (GU3MYKUX AeNIoBa) mpecTaje aa ce npusHaje. OBo
ce paau 06e3 003uMpa Ja M Cy TPOIIKOBHM IPETXOJHE JAETajbHE KOHTPOJEe OWMIM MICHTU(QHKOBAHU Y
TpaHCaKIMjH y KOjoj je cTaBka HaOaBJheHA WM HM3rpaljeHa. YKOJIMKO je TO HEONXOIHO, MPOICHEHN
TPOLIKOBH CIMYHUX OyIOyhMX KOHTpoOZa MOTY ce KOPHUCTHTH Kao Ha3HaKa Moryher m3Hoca TPOLIKOBa
nocrojehe KOMIIOHEHTE KaJ/ia je cTaBka HabaBJbeHa WK M3rpaleHa.

3emspnmTe W 00jeKTH Cy 3aceOHa CpeNCTBa M CHTHUTET Tpeba 3ace0HO a WX PavdyHOBOICTBCHO
o0yxBaTa, 9aK U KaJia Cy 3ajeJHO CTCUCHH.

OpamepaBate NPUIIMKOM NpU3HaBaka

17.9

Enturer Tpeba na oaMepaBa CTaBKy HEKPETHHHA, IOCTpOjela M OIpeMa MNPWIMKOM IOYETHOT
NpU3HABaka M0 HUXOBOj HA0ABHO] BPEJHOCTH.

EnemeHTH HabaBHe BpeaHOCTH

17.10 HaGaBHa BpeIHOCT cTaBKe HEKPETHHHA, IIOCTPOjeHa U oIpeMe 00yxBaTa cBe o cieneher:

17.11

17.12

17.13

17.14

(a) xymoBHY IleHY, yKJbyuyjyhu HakHaje 3a NMpaBHE M MOCPEIHHYKE YCIyre, YBO3HE Takce U
ropese Mo OCHOBY MPOMETa KOjH ce He MOry pedyHAMPATH, HAKOH OIy3MMama TProBauKUX
normycra u pabarta.

(6)  cBe TPOLIKOBE KOjU C€ MOTY AUPEKTHO MPUITUCATH I0BOHEbY CPEICTBA Ha JIOKALU]Y B Y CTalbe
KOje je HEOMXOHO Ja Ou cpencTBO MOrio (yHKIIMOHHUCATH, Ha HAYWH HA KOJU TO OYCKYje
pykoBoacTBO. OBO MOKE YKJ/BYYHMBATH TPOIIKOBE MPHUIIPEME JIOKAIM]j€, TOYETHE MCIIOPYKE U
MaHHUITyJIMCalba, HHCTAJIAU]e U CaCTaB/bakba, Ka0 U TeCTHPamba (DYHKIIMOHATHOCTH,

()  wHUIMjalTHY TPOIEHY TPOIIKOBA IEMOHTAaXKE, YKIambama CPeACTBA M OOHOBE MOApYdYja HA
KOjeM je CpEACTBO JIOIMPAHO, IITO je o0aBe3a Koja ce y eHTHTeTy Hamehe Owmio kama ce
cpencTBO HabaBW WM Kao mochenuiia kopumihema cpeacTBa y TOKy ompeljenor mepuona 3a
CBE JIpyre CBpXe OCHM 3a MPOU3BOGY 3aJIMXa ¥ TOM MEPHOY.

Crenchu TpouikoBu He cranajy y HabaBHY BPEIHOCT CTaBKE HEKPETHHHA, MOCTPOjerma M onpeMe_ 1
SHTUTET Tpeba Ja MX MpHU3Haje Kao Pacxo/l KaJjia Cy HacTalu:

(a)  TpomkoBm oTBapama HOBe (adpuke;

(6) TpomkoBu yBOljera HOBOT MPOM3BOJA WK yciyre (YKIbYdyjyhul TPOIIKOBE peKiaMuparma u
NPOMOTHBHHUX aKTHBHOCTH);

(m)  TpomkoBu Boljema MOCIOBA HA HOBOj JIOKAIMjH MM Ca HOBOM TPymoM Kymara (ykibydyjyhu
TPOLIKOBE 00YKE 0C00Iba);

()  aEMUHUCTPATHBHU M JPYTH OIILITH PEXKUJjCKH TPOIIKOBH; 1

()  TpomkoBu mozajmibuBama (Buaetu Onesbak 25 Tpowkosu nozajmmsusara).

IIpuxox u ca HHUM MMOBE3aHH PACXOJM CIIOPEIHHX AKTHBHOCTH TOKOM PEKOHCTPYKIHjE WM pa3Boja
CTaBKE HEKPETHHHA, II0CTPOjeha U ONpeMe ce MPHU3HAJy Y J0OMTaK WU IyOUTAK aKko Te aKTHMBHOCTH
HHCY HEONXOJIHE 32 JJOBohere CTaBKe Ha HaMepaBaHy JIOKAIHjy U Y (pYHKIIMOHAIHO CTambe.

OpmepaBawe No HabaBHOj BpeAHOCTU

HabaBHa BpemHOCT cTaBKe HEKPETHHHA, IOCTPOjE€Ha M ONPEME jeé TOTOBHHCKHM CKBUBAJICHT LICHE Ha
JaTyM Npu3HaBama. AKO ce Iuahame ouiaxe Ayxe oJ] yoOM4YajeHHX yciioBa KpeIuTHpama, HabaBHA
BPEIHOCT IIPEJICTaBIba Ca/Ialllby BPeTHOCT cBUX Oyayhnx mnahama.

Pa3meHa cpeactaBa

CraBka HEKpETHHHA, IIOCTPOjerba U ompeMe ce Moxe creh y pasMeHd 3a HEMOHETapHO CPEACTBO MIIH
CpencTBa, WM KOMOMHAIIMjM MOHETApPHUX M HEMOHETapHUX cpejacTaBa. EHTHTET Tpeba na oaMmepana
HabaBHY BPEOHOCT CTEYEHOI CpeACTBa MO (ep BPEOHOCTH OCHM ako (a) TpaHCAaKIUjH pa3sMeHe
HeJI0CTaje KoMepljaaHa cymruHa wid (0) ce He MOKe TOY3JaHO OAMEPUTH (ep BPEIHOCT HH
NPUMJBEHOT HU JaTor CpeAcTBa. Y TOM ciydajy, HabaBHa BpEJHOCT CpEJCTBAa C€ OJAMEpaBa IIo
KIbHT'OBOJICTBEHO] BPEAHOCTH JATOT CPEACTBA.
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OamepaBakse nocrne NoYeTHOr NpU3HaBakwa

17.15 Emnturer Tpeba na eamepaba-eBe-eraBkeoaadepe Mosen HabaBHe BpeaHOCTH U3 maparpada 17.5A wim
MOJie]l_peBajopusanuje n3 naparpada 17.155 kao cBOjy padyyHOBOACTBEHY IIOJUTHUKY U Tpeba jma

HDI/IMGH)\/]G TY HOJ'II/ITI/IKY Ha neiay Kiacy HereTHI/IHa HOCTpO_]eI—La n OHpeMC—HGGHHG%GF

%W{W%W@m%@wm EHTI/ITGT Tpe6a J1a IpUMErbYje MOJIelN Ha6aBHe

BPEIHOCTH_Ha MHBECTHUIIMOHE HEKPETHHHE uMja (ep BPEIHOCT HE MOXKE MOY3AaHO Ja ce oaMepu 6e3
HENnoTPeOHMX _TPOINKOBAa WM _Hamopa. EHTHTET Tpeba aa mpH3HAa TPOUIKOBE CBAaKOZHEBHOT
CEepBHUCHpaba CTaBKE HEKPETHHUHA, TTOCTPOjEHha M ONpeMe y T0OUTaK WU TyOUTaK y MEpHOLy y KOM Cy
TPOIIKOBU HACTAJIH.

Moaen HabaBHe BpeaAHOCTU

17.15A Enrurer Tpeba j1a oaMepaBa CTaBKy HEKPETHUHA, IIOCTPOjE€Hha U ONPEME OCIE MOYETHOT MIPU3HABAMLA
110 Ha0aBHO] BPEAHOCTH YMAamEHO] 3a aKyMYJIUpaHy aMOPTH3alMjy U aKyMyjJaupaHe I'YOMTKe 300r
YMabhelha BPEIHOCTH.

Mopen peBanopusauuje

17.155 EnrtureT Tpeba ga oaMepaBa CTaBKYy HEKPETHHHA, IIOCTPOj€Ha M OpeMe 4uja Gep BPEAHOCT HE MOKE
[IOY3JaHO JIa C€ OJAMEPHU IO PEBAJOPU30BAHO] BPEAHOCTH, KOja IPEJACTaB/ba HeHY (Dep BPEIHOCT Ha
JIaTyM pEeBaJOpU3alfje YMalbEeHY 3a HAKHAAHY aKyMYJHUpPaHy aMOPTHU3aLM]y U HAKHAJHE aKyMYJIUpPAHE
ryourke 300r ymamema BpeAHOCTH. PeBanopusaliija Tpeba jia ce BPIIM JO0BOJHLHO PEJOBHO, KAKO OU ce
00€30e1II0 J1a C€ KEbMIOBOACTBEHA BPEAHOCT HE PA3IMKYj€ 3HAYAJHO OJ1 OHE BPEJAHOCTH Koja Ou Oumiia
yrBphena kopumhemeM (ep BpeIHOCTH Ha Kpajy M3BemTajHor mepuoaa. Ilaparpadu 11.27-11.32
00e30ellyjy ymyrcTtBo 3a yrBphuBame dep BpeaHocTH. AKO ce oapelieHa craBka HEKPETHHMHA,
[IOCTPOj€ha U OIPEME PEBATIOPU3Y]E, LI€Ja KiIaca HEKPETHUHA, IOCTPOj€mha U OIPEME KOjO] Ta MIMOBHHA

npunajaa ce [geBanopmyie.

17.1511 YKOIMKO Ce KEMI'OBOJICTBEHA BPEIHOCT cpecTBa moBeha kao pe3ynrar peBajgopusaiidje, To nosehame
Tpeba J1a ce IPU3HA V 0CTAJIOM VKYIIHOM Pe3YyJTATY M aKyMVIHpa V KAMUTAJIY V OKBHPY IO3HIIH]j€E
peBanopu3anmone pesepse. Meljyrum, nosehame Tpeba 1a ce mpu3Ha v AOOMTAK WM T'yOHTaK Jio
BHCHHE W3HOCA KOJUM C€ TIOHWMINTABA PEBATOPU3ANMOHO YMAmhERmhe HCTOr CPENCTBA IMPETXOIHO
[IPU3HATOr Y JJOOMTAK WJIU I'YOUTAK.

17.15]1 YKOIHUKO C€ KELMIOBOACTBEHA BPEIHOCT CPEACTBA CMAambH KA0 PE3YITAT PEBAJOPH3AIINIE, TO CMALEHLE
Tpeba fma ce mpus3Ha vy goburak i ryomrak. MehytuMm, cMmameme Tpeba [a ce IpH3HA Y OCTAIOM
YKYIIHOM DE3YJTATy J0 BHUCHHE M3HOCA MHOTPAXKHOI Cajjia Y PEBAJOPU3ALIMOHUM pe3epBaMa 3a TO
cpenctBo. CMamemne Koje j€ MPU3HATO YV OCTAJIOM YKYIIHOM PE3YITATY CMAabyj€ BPEAHOCT aKYMYJIHUPAHY Y
KAaImnTaJady Y OKBHUPY PCBAJIOPU3ALIMOHUX PE3CPBU.

AmopTtusauumja

17.16 Axo Ba)kHa KOMITOHEHTa CTaBKEe HEKPETHHHA, ITOCTPOjea M ONpeMe MMa 3HAYajHO Pas3IIMYUTe MOJETe
YTPOIIKa €KOHOMCKUX KOPHCTH, SHTHTET Tpeba Ja ayonupa NodYeTHy HabaBHY BPEIHOCT CpPEACTBA Ha
HErOBe Ba)KHE KOMIIOHEHTE U Jia 3aCe0HO aMOPTH3Yje CBaKy TaKBY KOMIIOHEHTY TOKOM H-EHOT KOPUCHOT
Beka Tpajama. OcTana cpeicTa Tpeda ia ce aMOPTH3Yjy TOKOM HUXOBHX KOPUCHHX BEKOBA Tpajama Kao
jenHo cpeactBo. Ca HEKMM M3Y3€lMMa, Kao IITO Cy KAMEHOJIOMH M TEPEHH KOjH Ce KOPUCTE Kao JICTIOHH]e,
3eMJBHIITE NMa HeOTPaHMYEH! KOPHCHHU BEK Tpajara 1 300T Tora ce He aMOpTH3Yje.

17.17 Tpomak amopTH3anyje 3a CBaKHW Nepuoj] Tpeba ma ce MpH3Haje y AOOWTaK WIM T'yOMTaK, OCHM aKo
Ipyru onespak oBor HFRSCranmapaa He 3axeBa Jla ce TPOIIaK MpH3Haje Kao Jeo HabaBHE BPEIHOCTH
cpenctea. Ha mpumep, amopTu3ammja HEKpETHHWHA, IOCTPOjema M ONpeMe KOoja ce KOPHCTH Y
MPOM3BOJIEBY CE YKIbYUYje y IIEHY KolTarma 3anuxa (Bugetn Onespak 13 3anuxe).

MU3HOC Koju ce amopTu3yje n aMopTMU3aLMOHM nNepuos

17.18 Emnturer Tpeda aa ayonupa U3HOC KOjH ce aMOPTH3Yje CHCTEMAaTCKU Y TOKY KOPHCHOT BeKa CPEICTRA.

17.19 dakropu nonmyT NMpoOMeHe HaYMHA Ha KOjU CE CPEACTBO KOPHCTH, 3HAYajHOT HEOUEKUBAHOT Xabama u
YHUIITAaBamka, TEXHOJNOIIKOI HAampeTKa W IPOMEHA TPXKHUIIHMX LEHa MOry Ja yKaxy Ja cy ce
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pe3uaAyajiHa BPEIHOCT WM KOPUCHU BEK Tpajarba CPEACTBA NMPOMEHMIM O]l TOCIEIEr TOJUIIEEr
AaTyMa H3BelITaBama. AKO Cy IPUCYTHE TaKBe Ha3HAKe, CHTUTET Tpeda 1a IPOBEPHU CBOjE MPETXOIHE
IpoIeHe M, aKo C€ Cajallllba OYCKHWBAamka pAsNUKyjy, H3MEHH pe3UIyalHy BpPEIHOCT, METOX
aMOpTH3allfje WM KOPUCTaH BEK Tpajama. EHTHTET Tpeba padyHOBOJACTBEHO Ma 0OyXBaTa MPOMEHY
pesuyarHe BPEIHOCTH, MPOMEHY METOAa aMOpTH3allMje WIIM KOPHUCHOI BeKa Tpajama Kao IPOMEHY
pavyyHOBOACTBEHe MpoLEeHe y CKiany ca maparpadpuma 10.15-10.18.

AmopTH3anmja CpeAcTBa 3al0vHbe Kaa OHO IIOCTAaHE PACIIONIONKHMBO 3a Kopuiiheme, TO jecT, Kama ce
HaJla3M Ha JIOKAIMjU W Y CTamy KOje je HEeONXOJHO M1a CPeAcTBO (DYHKIMOHHIIEC Ha HAYWH Ha KOjU TO
npensuha pyKOBOACTBO. AMOpTH3allMja CpElCTBa INpECcTaje Kaja CPeJCTBO IpecTaHe Ja ce INpu3Haje.
AMopTH3alnyja He MpecTaje Kaja ce CPeICTBO He KOPHUCTHU I Kajia Cce He KOPHCTH aKTUBHO, OCHM aKo je
OHO Y TMOTIIYHOCTH aMOpPTH30BaHO. MelyTuM, mpemMa MeToAy amopTH3aluje Ha Oasu Kopuinhema
(byHKIHOHATHU METOT), TPOIIAK AMOPTHU3ALIHjE MOKE OUTH HyJIa Y IEPUOAY Y KOME HeMa [IPOU3BOIHE.

Enrurer Tpeba na pasmoTpu cBe cienehe daxkrope npu yrBphrBamby KOPUCHOT BeKa Tpajarma Cpe/ICcTBa!

()  ouekmBany mckopumiheHoCT cpezcTBa. MckopuimhieHOCT ce Olehyje Ha OCHOBY OYCKHBAHOT
KalaluTeTa CpeaCcTBa WM GU3HYKHAX YIHHAKA.

(6)  ouekmBaHO (HM3MYKO Xabarme M YHHUIITABambE, KOje 3aBHUCH OX (haKkTopa MOCIOBamba, Ko IITO
cy Opoj SME-—smacmena y kojuma he ce cpemcTBO KOPHCTHUTH, MpOrpaM MOIpaBibamba U
OJlp>KaBarba, M OpUra o CPelICTBY M HErOBO OJIPKaBake OK CE OHO HE KOPUCTH.

(m) TexHWYKA WM KOMEpLHjalHa 3acTapesiocT Koja HacTaje 300r NpoMeHa WM yHampehema
TPOU3BOMLE, MM 300T IPOMEHE y TPXKHUIIHOj IOTPAXKHH 32 MMPOU3ZBOAOM MM YCIYTOM KOjU
ce MpyXxajy y3 momoh Tor cpencraa.

(m)  3aKoOHCKa WM CIMYHA OrpaHHYeHa KopHhema CPpeCTBa, Kao IITO je HCTEK POKa JIM3HHIA.

MeTon amopTusaumje

17.22

17.23

Entuter Tpeba na ogabepe MeTo] aMOPTH3AIIMjE KOjJU OJ[pakaBa HaYMH OYCKHBAHOT TpoIlcka Oymyhe
E€KOHOMCKE KOPHCTH 07 cpencTBa. Moryhu MeToau amopTu3andje 00yxBarajy MpaBOJMHUjCKU METO/I,
JIETPECUBHU METOJ ¥ ()YHKLIMOHAIHYA METO/], Ka0 ILTO je METOJ MIPOU3BOJHUX jEANHHUIIA.

AKO TOCTOjM Ha3HAaKa Aa je Of MOCIEIIer TOJAMIIIET JaTyMa H3BEIITaBama MOIUIO 0 3HAYajHEe
MpOMEHE OYEKHBaa EHTUTETA Yy MOTJIey HaYMHA Tpoliemka Oynyhe eKOHOMCKE KOPUCTH OJ1 CPEICTRA,
EHTUTET Tpeba Ja MPOBEPH Ca/alllbi METOJ AMOPTH3AIHje U, KO Ce TPEHYTHA OYEKHBAba PA3IUKY]y,
Jla IPOMEHU METOJl aMOPTHU3allije Kako OU 0Jjpa3uo HOBU HauuH. EHTUTET Tpeba pauyHOBOJCTBEHO Ja
oOyxBaTa Ty IPOMEHY Kao MPOMEHY PadyyHOBOJCTBEHE MpOIeHEe y ckiaay ca maparpaduma 10.15-
10.18.

YmMaweHe BpeagHoOCTU

17.24

17.25

17.26

MpusHaBawe n ogmMepaBame yMaweha BpeaHOCTH

Ha cBaku matym m3BemiTaBama, eHTHTET Tpeba a npuMenn Onespak 27 Yuarserve 6pednocmu umosune
Kako OW Oofpenno Ja JIM je CTaBKM HEKPETHHHA, MOCTPOjerha M OMPEeMEe yMameHa BPEIHOCT H, aKo je
TaKo, YTBPAM HAYWMH NpPU3HABaka W OJMEpaBama I'yOMTKAa YCJE] yMamema BPEIHOCTH. Taj ojesbak
objammbaBa KajJa W KaKO €HTUTET MPOBEpaBa KIHTOBOJACTBEHY BPEAHOCT CBOJUX CpENCTaBa, Kako
yTBphyje HAMOKHAAMBY BPEIHOCT CPEICTBA M Kaja IPU3HAje WK CTPOHHpA ryOHMTaK 300T yMamerma
BPEIHOCTH.

HakHapa 3a ymambewe BpegHOCTH

Enrturer Tpeba na oOyxBaTtu y JoOMTaK M ryOuMTaKk HakHamy of Tpehux crpaHa 3a cTaBke HEKPETHHHA,
MIOCTPOjerha U ONPeMe 4Hja je BPEJHOCT yMameHa, Koje Cy N3ry0JpeHe M JlaTe, caMo KaJjla ce HaKHaja
NpU3Ha Ka0 NOTPaKUBAE.

HekpeTHUHe, nocTpojeHa 1 onpemMa Koju ce Apxe 3a npoaajy

VY naparpady 27.9(¢b) ce HaBoau 1a TUIaH Aa Ce CPEACTBO OTYhH Ipe OUEeKMBAHOT JaTyMa MpEeICTaBibha
Ha3HaKy yMambemha BPEJAHOCTH KOja Y3pOKyje M3pauyHaBame HaJIOKHAIMBE BPEIHOCTH CPEICTBA 3a
CBpXe oJipehrBama Ja Jiu je CpeACTBY yMameHa BPEIHOCT.
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MpecTtaHak npu3HaBawa

17.27 Enxturter Tpeba ia mpecTaHe a NpU3Haje CTaBKy HEKPETHUHA, TOCTPOjeHha U OIpeMe:
(a)  mpumukoM oTyhema; Wit
(6) xama ce om mUXOBOT Kopuitiermha WK 0Tylera He 0uekyjy Oymyhe eKOHOMCKE KOPHCTH.

17.28 EmnTturer Tpeba Ia mpu3HA AOOUTAK FIIM T'YOWTaK o MPecTaHKAa MPH3HABaHa CTaBKE HEKPETHHHA,
MIOCTPOjEEhba U OTIpeMe y JOOUTaK IIM T'YOUTaK OHMA KaJa TO CPEACTBO TPeCcTaje Ja ce mpu3Haje (0CHM
ako Onerpak 20 Jluzune He 3axTeBa Apyraduje Koj Mpojaje W MOBPATHOT Ju3uHra). EHTuTeT He Tpeba
Jla KiIacu(uKyje TakBe JOOUTKE Kao MPUXO/I U3 PEIOBHOT I10CIOBambA.

17.29 TIlpunukom oxapehuBama nmaryma oTylema cTaBke, CHTUTET Tpeba Ja TIPUMCEHYje KPUTCpHUjyMe W3
Opnespka 23 Ipuxoo 3a mpu3HaBame npuxoja oj npojaaje pooe. Onespak 20 ce nmpuMemyje Ha oTyheme
MPO/IajOM KK IOBPATHUM JTH3HHIOM.

17.30 EnTurer Tpeba ma onpenw MOoOMTAaK MM TyOWTaK KOjU HACTaHE OJ INpecTaHKAa NMpPHU3HABAmba CTaBKE
HEKpeTHHHA, TIOCTPOjekha U olpeMe Kao pa3nuky mMmely Heto moburaka of oTyhema, ako WX UMa, U
KEbHTOBOJICTBEHE BPEHOCTH CTaBKe.

ObenopambuBama

17.31 Enturer Tpeba ma obenomanu cienehe 3a CBaKy Kiacy HEKPETHHHA, MOCTPOjCHa M OMNpPEME koja—je
oHemeHa—oAFoBapajyhomMyTBpheHy vy ckiany ca maparpapom 4.11(a):) u 3ace0HO 3a WHBECTHIIMOHE
HCKPETHUHC KOie C€ KHBUI'OBOJACTBCHO BOJC IIO Ha6aBHOi BPECOHOCTHU VMaH)eHOi 3a aKyMVJHpAHY
aAaMOPTHU3AIIM]Y U YMAKEHE BPETHOCTH.

(a)  ocHoBe 3a oamMepaBame kopuiihene ko yTBphiBama OpyTO KEbHTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH;
(6) kopuihieHe MeTo/Ie aMOpTH3aLIH]e;;
(@)  xOpHCHH Bek Tpajama Win KopuitheHe CTOIe aMOpTH3Aalltje;;
(1)  OpyTO KIMTOBOJCTBEHY BPEIHOCT M aKyMyJIMpaHy aMOpTH3anuja (3ajeHo ca aKyMyJIHpaHuM
ryounmma 360r yMamerha BPeHOCTH) Ha TIOYSTKY U Ha KPajy M3BEIITAjHOT MePHOIa; U
()  yckiahuBame KHHIOBOACTBEHE BPEAHOCTH HA TMOYETKY M HA Kpajy H3BEIITAjHOT MEPHO.a,
noka3syjyhu 3ace6Ho:
0] HakHaHa nosehama;
(i)  oryhema;
(iii)  crunama myreM MOCJOBHMX KOMOUHANM]A;
(iv)
{)—— noBehama WM cMamemka Koja Cy pe3yiTar peBajopusaije mo naparpaduma 17.156-
17.15/1 u ryoutke 300T yMamema BPEIHOCTH MPHU3HATE WM CTOPHUPAHE y OCTAIOM
YKYITHOM pe3yntary y ckiany ca Onesbkom 27;
(V) IOPEHOCC V U M3 MHBECTHUIIMOHUX HCKPECTHHHA KOie C€ KIbUI'OBOJACTBECHO BOJIC IIO (beD
BPEIHOCTH KPO3 j00uTaK i ryourax (Bujeru naparpad 16.8);
(vi) rybuTke 300r yMambema BPEIHOCTH KOjU CY MPHU3HATH WM CTOPHUPAHU Y AOOUTKY HUIU
ryoutky y ckiaay ca Onespkom 27,
(vii) amopTH3anujy; 1
(viii) ocraine mpomeHe.
OBo ycknaljuBame He MOpa J1a ce MPE3eHTYje 3a MPETXOIHE MepHo/Ie.
17.32 Enturer Tpeda na obenonanu u cnenehe:

(a) MOCTOjar-€ M KEbUTOBOJICTBEHE BPETHOCTH HEKPETHHHA, ITOCTPOjeha U OTIPEMeE 3a KOje EHTHTET
“Ma OTPaHWYEHO MPABO WM CY 3aJI0KEHH Kao rapaHiiyja 3a o0aBe3e,;

(6)  wm3HOC yroBopHHX 00aBe3a 3a CTHIAC HEKPETHHUHA, TOCTPOjeiha U ONpeMes; U

()  aKo GHTHTET WMa WHBECTHIIMOHE HEKPETHWHE umja dep BPEIHOCT HE MOKE MOY3JIAHO J1a ce
oaMepu 0e3 HENOTPeOHMX TPOIIKOBAa WMJIM HAmopa, Tpeba jia o0enojlaHd Ty YHUILCHUIY U
pasnore 360r xojux Ou oamepaBame (ep BpeAHOCTH MOIPa3yMEBAJI0 HEMOTPEOHE TPOIIKOBE
WJIM HAIIope 3a T€ CTABKEC MHBCCTUIIMOHUX HEKPECTHHUHA.
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17.33  AKo cy CTaBKE HEKDETHHMHA, IIOCTPOjE€Hha U OIPEME UCKA3AHE I10 PEBAIIOPU30BAHUM M3HOCUMA, EHTUTET
Tpeba na obenomanu cieneche:

(a)

JIaTYM BPLIEIHhA PEBATOPHU3ALIH]E;

(6)

J1a Ji j€ OMO aHTra)KOBAaH HE3aBHMCHM IIPOLIEHUTEID,

()

METOAC U 3HaqaiHe OpCTHOCTABKC NPUMCHCHC YV ITPOLICHUBAKY d)ep BPEAHOCTU CTAaBKU,

(m)

3a CBAaKy pCeBaJIOPHU30BAHY KJIaCy HCKPCTHHHA, nocmoie}ba n_ OoInpeMe, KHHUIOBOJCTBCHY

(e)

BpPCAHOCT KOia Ou_Omia Ipu3HaTa aa Cy C€ CpeaACTBa KHBHIOBOJACTBCHO BOJMIIA IO MOACIY
HabaBHE BpPEAHOCTH, U

pEeBAIOPU3ALIMOHE PE3CPBE, VKa?»VthPI Ha NMMPOMCHY 34 IICPUOJ U CBA OrpaHHUYCHA IMPUIINKOM

pacnioacic npnnanaiyher cajijga aKknnmoHapuma.
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Opemak 18
HemamepujanHa umoguHa ocum 2ydeuna

[denokpyr oBor ogerbka

18.1  Osaj omespak ce MpUMERYje HA PAUyHOBOACTBEHO O0yXBaTame IEJOKYITHE HeMaTepHjajiHe HMOBHHE
ocum ryasuiaa (Bumern Onesbak 19 [Tocrosne xombunayuje u 2yosun) ¥ HeMaTepHjaHe UIMOBHHE KOjy
SHTHTET IPXKH Pajd Mpojaje y yobudajeHoM TOKy mocioBama (Bumetn Omesbak 13 3anuxe n Onmerpak
23 Ipuxo0).

18.2  HemarepujasiHa UMOBHHA je HEMOHETapHO CPEACTBO KOje ce MoXke HiaeHTH(huKoBaTH, 0e3 (usmuke
cymtiuae. TakBa MMOBHHA ce MOXKE CHTH(HUKOBATH Kaja je:

(a)  onmBojuBa, OMHOCHO MOTyhie je OJBOJUTM WJIM ONCIHTH OJ CHTHUTETAa M NPOJATH, NPEHETH,
JTWLEHIMPATH, W3HAJMUTH WIM Pa3MEHUTH, OMJIO 3aceOHO WM 33jeHO ca IIOBE3aHUM
YrOBOpOM, IMOBHHOM WJIN 00aBe30M; HIIH

(6) Hacrama mo OCHOBY YrOBOPHHMX WIIM JAPYTHX 3aKOHCKHX IpaBa, 0e3 003upa aa JiM cy Ta Ipasa
MPEHOCHBA WM OJ[BOjHBA O] EHTUTETA WM OJ] APYTHX IpaBa Wi o0aBe3a.

18.3  HemarepujarmamvonHHaHe-06yxBaraOBaj 0/IeJbak ce HE MPUMEYje Ha cuenehe:

(a) ¢unaHcujcka cpeacTBa;; win

(6) mpaBa Ha MUHaCpATHE pecypce U MirHapaiHe-pecepBeMUHEpATIHE pe3epBe, Kao mTo cy HadTa,
MPUPOJHY TaC U CIMYHHU HEPETeHEPATUBHU PECYPCH.

Mpu3HaBamwe
OnwTn npuvuHUUNKU 3a NpU3HaBakwbe HemaTepwjanHe UMoBUHeE

18.4  Enturer Tpeba aa npuMemyje KpUTepHjyMe NpH3HaBama u3 naparpacda 2.27 npu oxpelhusamy Ja i
Jla IpU3HA HeMaTepujanHy uMoBuHy. Ctora eHTUTET Tpeba aa Mpu3Ha HeMaTepujasHy UMOBHHY aKo, U
CaMo ako:

(a) je BepoBaTHO ma he ce Oynyhe ekOHOMCKEe KOPHCTH, KOje Cy NPHUIIMCUBE UMOBHHH, YIHUTH Y
SHTUTET; U

(©) ce HabaBHA BPETHOCT NMOBHHE MOXKE TTOY3aHO OJJMEPHTH;

() MMOBHHA HHje pe3yJiTaT MHTEPHO HAaNpaBJ/beHUX M3/aTaka o HEMaTepHjaJlHe CTaBKe.

18.5  Enrurer Tpeba na ouemyje BepoBaTHOhy Oyayhnx €KOHOMCKHMX KOpUCTH Kopuctehnm pasymHe W
MPUXBATJEUBE MPETIIOCTABKE KOje IMPEACTaB/bajy HajOOJbY MPOLEHY PYKOBOJICTBA CHTUTETA Yy BE3U
€KOHOMCKHX YCJIOBa KOju hie MocTojaTh TOKOM KOPHCHOT BeKa Tpajamba Te NMOBHUHE.

18.6  Enrurer KopucTu mpocyhuBarme 3a OLieHy CTeleHa M3BECHOCTH Koja ce Be3yje 3a TokoBe Oyayhux
€KOHOMCKHMX KOPHCTH KOJH Cy TPHIMCHBU KOpHIIhelkhy HMOBHUHE Ha OCHOBY JIOKa3a PacIOJIOKHUBUX Y
BpeMe [OYETHOT NIPU3HaBamba, 1ajyhu npu Tome Behin 3Ha4aj eKCTEPHUM JI0Ka3uMa.

18.7  Kpurepujym 3a mpusHaBame KOju ce THue BepoBatHohe u3 maparpada 18.4(a) ce yBek cmarpa
UCITyHEHUM 3a HeMaTepHjaIHy HMOBHHY Koja ce 3aceOHO cThYe.

Ctuuame Kao geo nocrnoBHe KOMOUHauuje

18.8

Hemarepujanaa nmoBHuHA

CTEYCHA Y NOCI0BHOj KOMOMHAIM|U ce-obiHio-HpH3HAJe Kao HMOBHHA 330
MOSKEe-OAMEPHTH €4 oMHoysHaponthy-—MebhyruvHemMaTepHaHa

JTHOCT HE MOXKE TIOY37aHO

yrOBOpHHXHpaBaH KazaTpeOa /1a ce MpU3HA OCHM ako ce meHa ¢ep Bpe

OOAMEPUTH 3ATO-HHTO-HMOBHHA-HHH0C3 HGHOTDG6HI/IX TPONIKOBA MJIM HAIIOPAa HA 1aTYM CTHUIIAHA.
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NMoyeTHO ogmMepaBake

18.9

18.10

18.11

18.12

18.13

18.14

18.15

18.16

Enturer Tpeba Ha moYeTKy Ja OAMEpaBa HeMaTepHjaTHy IMOBHHY 110 HA0aBHO] BPESIHOCTH.

3acebHoO cTMUlake

HabaBna BpeqHOCT 3ace0HO cTeUeHE HEMaTepHjalHe IMOBHHE CE€ CaCTOj! O
(a) wabaBHe leHe, yKJbyuyjyhu YBO3HE I@pUHE W TMOpe3e MO OCHOBY MpOMETa KOjU Ce He
pebyHIupa, HAKOH OJ0MTKA TPrOBHHCKHX TOMyCTa U padaTa; u
(6)  cBHX AMPEKTHO MPHITHCHUBHX TPOIIKOBA MPUIPEME UMOBHHE 32 HAMCHCHY YIOTPEOY.

CTtnuame Kao Aeo NocrioBHe KOMOMHauumje

Ako ce HeMmaTepHjallHA WMOBHHA CTHYE Yy TIIOCIIOBHOj KOMOWHanwju, HabaBHa BpPEOHOCT TE
HeMaTtepHjalHe HMOBUHE je BheHa (ep BpeIHOCT Ha IaTyM CTHLAKA.

Ctuuamwe nomMmohy ApXaBHOI faBakba

AKo ce HeMmaTepHjaJHa HMOBHHA CTHYC MOMONY JAp:KABHOI [JaBama, Ha0aBHA BPEIHOCT TE
HeMaTepHjalHe MMOBUHE je HheHa (ep BpeIHOCT Ha JaTyM Kaja je IaBame JOOHMjCHO WM Ce MOXKE
nmobutn y ckiany ca Onesskom 24 pocasua oasarsa.

Pa3meHe nmoBUHe

Jenan wim BuIle IeNToBa HEMaTepHjalHe MMOBHHE Ce MOTY CTehil y 3aMeHy 32 HEMOHETApHO CPEJICTBO
WM CpEeACTBa, WIM 32 KOMOHMHAIMjy MOHETAapHMX M HEMOHETapHHX cpenacrtaBa. EHTuTeT Tpeba na
oaMepaBa HabGaBHY BpPEIHOCT TaKBe HEMaTepHjaliHe HMMOBHMHE 10 (ep BPEIHOCTH OCHM aKo:
(a) TpaHCakIMju pa3MeHe HeI0CTaje KoMeplujanHa cymTuHa Wik (6) ce He MOXe MOy3/1aHO OJAMEPUTH
(dbep BpemHOCT HU NPUMJIBCHOT HHU JATOT CPEACTBA. Y TOM Cllydajy, HabaBHa BPEIHOCT MMOBHHE CE
0JIMepaBa 10 KIHTOBOJACTBEHOj BPEAHOCTH JaTOT CPEJICTBA.

MHTepHO reHepucaHa HemaTepMjanHa MMOBUHa

EnTHTeT Tpeba na NpH3HAje WHTEPHO HAcTale H3JaTKe Yy Be3H ca HEMaTepHjalHOM CTaBKOM,
YKJbY4YjYiH U CBe HM3JaTKe 3a aKTHBHOCTH MCTPa’KMBamba M Pa3Boja, Kao Pacxo] OHIA Kala Cy
HACTaJIM OCHM YKOJIMKO HE YHMHE JIe0 HaOaBHE BPEIHOCTH JIpyre HMOBHHE KOja HCIyHaBa KPUTEPHjyMe
npu3HaBama u3 oBor H-RS-Crannmapra.

Kao mpumep mpumene mnperxogHor maparpada, eHTUTeT Tpeba Na NpH3HAje W3JaTKe y BE3HW ca
cieiehnM cTaBkaMa Kao pacxoj U He Tpeba Jia IPU3Hajy TaKBe U3/IaTKe Kao HeMaTepHjalHy UMOBHHY:

(a) HUHTCPHO I'CHCPUCAHE pO6HC Mapke, JIOrOTHUIIC, U3/iaBavuKa IIpaBa, JMCTC MOTpolIa4a U CTaBKe
CIIMYHE 110 CYIITUHHU—,

(6) moveTHe AaKTHMBHOCTH (OJHOCHO IIOYETHE TPOIIKOBE), KOJU YKJbY4Yjy TPOIIKOBE
YCIIOCTaBJbakba, IIONMYT TPAaBHUX M aJMHHHUCTPATHBHUX TPOIIKOBA HACTAIHMX IPUINKOM
yCIIOCTaBJbamkha NMPABHOT EHTHTETA, W3/IaTKE 3a OTBapame HOoBe (adpuke win mpenyseha
(oHOCHO TPOIIKOBE OTBapama) U TPOIIKOBE 3alOYHbaka HOBOT MOCIOBaMka UIIH JIAHCHPAha
HOBHX MPOU3BOJIA WK MpoLeca (0JHOCHO TPOLIKOBH MPE MOYEeTKa MOCIOBama)-);

(m)  akTHBHOCTH OOYKe:;

()  pexiaMHe U MPOMOTHBHE AKTHBHOCTH—;

(¢)  npemeriraja WM peopraHu3aldje aea Ui HeJIor EHTUTETax,
(p)  wHTepHO reHepucaHU TyIBHIL.

Iaparpad 18.15 He uckipydyje npusHaBame aBaHCHOT miaharba MMOBHHE Kaja je ruiahame pode Hitu
yciIyra U3BpILEHO IIpe HCIOopyKe poOe WK NpyKamba yciyra.
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MpeTxoaHu pacxoam Koju He Tpeba Aa ce NpM3Hajy KaO UMOBMHA

18.17

Wznanym 3a HemarepujajHy CTaBKY Koja je MOYETHO IpU3HaTa Kao pacxoj] He Tpeba Jna ce NpU3Hajy
KacHHUje Kao Jeo HabaBHE BPEAHOCTH UMOBHHE.

OamepaBake nocne npMsHaBaka

18.18

Enturer Tpeba na omMepaBa HeMaTepHjalHy WMOBHHY IO HA0aBHO] BpPEIHOCTH YMameHO] 3a
LEJIOKYIHY aKyMyJUpaHy aMOPTH3AIHUjy U CBE aKyMyJMpaHe ryOMTKe 300r ymMamema BPeIHOCTH.
3axTeBH y TOIJIEAy aMOpTH3alMje Cy HM3HETH y OBOM OJIEJbKY. 3aXTEBH y IOIJIEAY HpU3HABAHC
yMambetbha BpeJHOCTH ¢y u3HeTH y Onesbky 27 Ymerere epeonocmu umosune.

AM-GPT—M%&HMJG—'FGKG-M—KOPHG—HQT—BQK&—

KopucHu Bek

18.19

18.20

18.21

18.22

18.23

18.24

3a cepxe oBor HFRSCranzmapma, Tpeba aa ce cMarpa Ja CBa HeMaTepHjajJHa MUMOBHMHA MMa KOHAYaH
KopucTaH Bek. Kopucran Bek HemarepHjajHe MMOBHHE KOja HAcTaje M3 YrOBODHUX WIIM JAPYIHUX
3aKOHCKHX TpaBa He Tpeba Ja Oyne NyXH Of IepHoJia YTOBOPHHUX MM JPYTUX 3aKOHCKHX MpaBa, aiu
Moxe Jia Oyzne kpahu, 3aBUCHO O]l EPHO/Ia TOKOM KOT' eHTUTET O4YeKyje Ja KOPUCTU Ty UMOBHHY. AKO
ce YroBOpHA WM Jpyra 3aKOHCKa NpaBa IpPEHeCY Ha OTpaHMYCHU IMEPUOJ KOjU Ce MOXe OOHOBHTH,
KOPHCHH BEK Tpajama HeMaTepHujajHe MMOBHHE Tpeba Ja oOyxBaTH NepHo/(e) oOHaBJbamba CaMo aKo
MOCTOjH AOKA3 KOjU OM IMoIp:kao 0OHaBJbaKkE O] CTPaHE CHTHUTETA, 0€3 3HaYajHUX TPOIIKOBA.

Axo e OpHCHH BCK HCMaTepPI]aJ'IHC
HMMOBHHE, HC MOKC IOY3/1aHO J1da C€ YCTAHOBHU, BEK TDa]aI-La Tpe6a Ja CC HpetrHOCTaBHYTBPAU HAd OCHOBY
Ha]60.]]':e IPONCHE PYKOBOACTBA, aJId HC TD€621 Ja j-%B%K—’Fpﬁj—a—Hra—6yg € AYKH OJ1 ACCCT roanHa.

AMopTU3aLMOHU Nepuoa U MeToa amopTusaumje

Entuter Tpeba ma anoimpa aMOpPTH3AMMOHUW M3HOC HEMATCPUjalHE WMOBHHE CHUCTEMATCKH TOKOM
ICHOT BeKa Tpajama. Tpollak aMopTU3alyje 3a CBakM NMepuoj Tpeda a ce NpU3Haje Kao pacxoll, OCHM
aKo HEeKHW Jpyru onaesbak oBor HFRSCranmapia He 3axeBa Ja ce TPOIIAK MPHU3HAje Kao jJe0 HabaBHE
BPEIHOCTH CPECTBA, Ko IITO Cy 3aJMXe I HEKPETHHHE, OCTPOjerha U onpeMa.

AMopTH3alHja OYHbe KaJla je HeMaTepHjallHa MMOBHHA JOCTYIIHA 32 ynoTpeOy, OJHOCHO Kaja je Ha
JOKAMjH WIM Yy CTamy KOje je HEONXOHAHO Ja OM ce OHa MOIJla KOPUCTUTH Ha HAYyMH HAa KOjH
PYKOBOJACTBO TO HamepaBa. AMOpTH3alllja MpecTaje Kajga HMOBHHA IPpecTaHe Ja ce npusHaje. Exturer
Tpeba na omabepe MeETOA aMOpTH3alHWje KOjU OApakaBa HAYMH OYCKHMBAHOT TpoOIIewma Oyayhe
EKOHOMCKE KOPUCTH OJl CPEACTBA. AKO €HTUTET HE MOXKE IOY3/aHO Ja OApeAM Taj HauuH, Tpeda na
KOPHCTH MPaBOJIMHU]CKA METO/I.

Pesu,qyanl-la BpegHOCT

EntrTer Tpeba /a MPETIOCTaBU a je pe3nayaliHa BPeIHOCT HeMaTepHjajiHe MMOBHHE HYJA, OCHM
aKo:
(a)  mocroju obaBe3a Tpehie cTpaHe 1a Kyl KIMOBHHY Ha KPajy BEHOT BEKa TPajarba; Hin
(6) mOCTOjUM AKTHBHO TPIKUUITE 38 TY UIMOBHHY U:
(i) pe3uyaiHa BPEIHOCT Ce MOXKE YTBPIUTH IIPeMa TOM TPXKHUILTY; 1
(i)  BepoBaTHO je ma he TaKBO TPIKHIITE MOCTOjaTH HA KPajy BeKa Tpajarmba HMOBHHE.

MpoBepa amopTMU3aLMOHOr Nepuoaa
M MeToaa amopTusauuje

®axTopH Kao INTO Cy MPOMEHa HauyWHAa Ha KOjU ce HeMaTepHjalHa MMOBHHA KOPHCTH, TEXHOJOIIKH
Hanpenak U MPOMEHe TPXKUIIHUX I[eHa MOTY Ja yKaXy Jia Cy ce€ pe3uayajiHa BPEIHOCT WM KOPHCTaH
BEK Tpajama HeMaTepHjaJHe NMOBHHE IPOMEHWIN O] TOCIEAHEr TOMUIIBET JaTyMa H3BelITaBama.
AKO cy TakBe Ha3HaKe NPHUCYTHE, CHTHTET Tpeba J1a NMpoBepH CBOj€ NPETXOJHE MpOLEHE M, aKo ce
caJlallllba OYEKHBamba Pa3lIuKyjy, U3MEHH PE3UAyalHy BPEIHOCT, METOJl aMOPTH3allMje WIN KOPHCTaH
BEK Tpajama. EHTHTET Tpeba pauyHOBOJCTBEHO Aa 00yxBaTa NPOMEHY pe3uayaiHe BPEAHOCTH, METO/a
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aMOpTH3alKje WM KOPHCHOT BeKa Tpajama Kao NMPOMeHY PavyyHOBOACTBEHE NMpOIeHe Yy CKialy ca
naparpaguma 10.15-10.18.

HapokHaaMBOCT KkbMroBOACTBEHE BPEAHOCTHU
— ryéuum 36or ymawewa BpegHOCTHU

18.25 Jla Om ce ogpennyo a JIM je HOUUIO A0 YMamemka BPEIHOCTH HEMAaTepHjalHe IMOBHHE, EHTHTET Tpebda
nma npuMmemnyje Onespak 27. Taj omespak ofjammaBa Kajga ¥ KaKo SHTHTET MIPOBEPaBa KEbUTOBOJICTBEHY
BPEIHOCT CBOj€ HMMOBHMHE, Kako ojapelyje HaJOKHAAMBH HM3HOC W KaJua TMpU3HAje WIH CTOPHHpA
ryOUTaK ol yMarmbemha BPSIHOCTH.

NMoBnayewe M3 ynotpedbe n otyhuBamwe

18.26 EnTuteT Tpeba a mpecTaHe a MpHU3HAje HeMaTepHjalHy IMOBHHY U Tpeba Ja MpHu3Ha A6OHFaKIPUXO0/L
WIH FyOHTFaKPacX0J V JOOMTKY MJIU TYOUTKY:

(a)  mo oryhewy; win
(6) xana ce He ouekyjy Oyayhe eKOHOMCKE KOPHCTH O] lbeHOT Kopuiithema i oTyhema.

ObenopambuBama

18.27 EmnTurer Tpeda na obenmonanu cienehe 3a cBaky kiracy HemaTepHjajJHe UMOBUHE !

(a)  xopHcHe BeKOBe Tpajama WK KOpHIheHe CTOIe aMOPTH3AIIH]€;
(6) kopuiheHe MeTo/Ie aMOPTH3AaLIH]¢;

()  OpyYTO KEHLHTOBOICTBEHY BPEIHOCT M aKyMYJIHpaHy aMOPTH3alHMjy (3ajeAHO ca aKyMyJIHpaHUM
ryounmMa 300 yMameha BPEIHOCTH) Ha TI0YETKY U Ha Kpajy H3BEIITAjHOT MEePHO/a;

()  muamjcky(e) craBky(e) M3BemITaja 0 YKymHOM pe3yuarary (4 OujiaHca ycmexa, ako ce
Npe3eHTyje) y Koje je YKIbyueHa aMOpTH3allija HeMaTepHjalHe MIMOBUHE; U
()  yckiahuBame KHBHIOBOACTBEHE BPETHOCTH HA IMOYETKY M Ha Kpajy mHepuojaa mokasyjyhu

3ace0Ho:
(i) HakHajHa noBehama;
(i)  oryhema;

(ili)  crunama myTem MOCIOBHUX KOMOHMHAIIM]A;
(iv)  amopruzanmjy;
(v)  ryOurke 360T yMamema BPEIHOCTH; 1
(vi)  ocrane npomeHe.
OBo yckialjuBarse He MOpa J1a ce MPE3eHTYje 3a MPETXOIHE TIEPUOIE.

18.28 EmnTuter Tpeda na obenoganu u cuenehie:

(a)  ommc, KBHLUTOBOJICTBEHY BPEAHOCT U NMPEOCTATN aMOPTH3ALMOHU NEPHOJ CBAaKe I0jeANHAYHE
HeMaTepHjalHe HMMOBHHE KOja je MaTepHjajHO 3HavajHa 32 (UHAHCHjCKe W3BeIITaje
CHTHTETA,;

(6) 3a HemarepHjaNHy UMOBHHY CTEUYCHY y3 MOMON NP)KaBHUX JaBama M MOYETHO MPU3HATY IO
¢ep Bpeanoctu (Bugetu maparpad 18.12):
(i) (ep BpeAHOCT MOYETHO MPU3HATY 3a OBY KIMOBHHY; H
(i)  KBUrOBOACTBEHY BPEIHOCT;

() mocrojake M KEHUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH HEMAaTepHjaHE MMOBHHE 3a KOjy CGHTHUTET UMa
OrPaHHYEHO MPABO MJIH CY 3aJI0KEHH Ka0 rapaHiiyja 3a odasese; 1

(m)  wu3HOC yroBopHHX 00aBe3a 3a CTHIAKEC HeMaTepHjalHe HIMOBHHE.

18.29 Enturer Tpeba na o0ellojaHM yKyNaH M3HOC H3JaTaka 3a aKTHBHOCTH HCTPaXKHMBamba M pa3Boja

HOPU3HATHX Kao PacxoJ TOKOM mepuozaa (OJHOCHO H3HOC HHTEPHO HANpPaBJBCHHX H3JaTaKa 3a
HCTPaKMBAmke M Pa3BOj KOjH HHUje KAalMTAJIM30BaH Kao Jie0 HabaBHE BPEIHOCTH APyre MMOBHHE KoOja

HCITyEhaBa KPUTEPHjyMe MpH3HaBamka n3 oBor H=RS)y—Cranmapna).
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Opemak 19
lMocnoeHe koMbuHayuje u 2ydsun

[denokpyr oBor ogerbka

19.1

19.2

OBaj ozespak ce MpUMEmYje Ha pauyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame MOCJOBHHX KoMOumHamuja. Campxu
YIYTCTBa 32 HICHTU(PHUKOBAKE CTHIIA0IA, OJJMEPaBamkhE TPOIIKOBA TIOCIOBHE KOMOHMHAITI]E M aJOKaIH]y
THX TPOILIKOBA HA CTCUCHA CPEICTBA U Ipey3eTe 00aBe3e U pe3epBUCAIbA 32 MOTEHIMjalHe ofaBe3e.
baBu ce 1 pauyHOBOACTBEHHM 00yXBaTambeM I'yIBIIIA y BpEMe ITOCIOBHE KOMOUHAIIH]jE ¥ HAKHATHO.

OBaj oxespak onpel)yje pauyHOBOICTBEHO 00yXBaTambEe 3a CBE MOCIIOBHE KOMOWHAIIMjE OCHUM clienehnx:

() xoMmOWHaIMja €HTHUTETa WM MOCJ0OBAIbA IO 3ajCHAYKOM KOHTPOJIOM. 3ajelHHuYKa
KOHTpOJIa 3HAa4YM J1a B KOMOMHOBaHE CHTHTETE WM IIOCIOBaka Ha KPajy KOHTPOJIUIIE HCTa
CTpaHa WU CTpaHe ¥ Tpe U MOocye TOCIOBHE KOMOMHAIM]E, M 1a Ta KOHTPOJIa HUje HpeRasHa;
IPUBPEMEHA;

(6)  dopmupame 3ajeIHHYKOT MOAYXBATA;

(m)  cruname rpyme cpeacTaBa Koja He YMHE MMOCTOBAE.

HdedunHunumja nocnoBHUX KOMOUHauUMja

19.3

194

195

IMocsioBHa koMOMHanmMje je crajambe 3acEOHMX CHTHTETa WIM IOCIOBama y jelaH H3BELITajHU
SHTHUTET. Pe3ynraT ckopo CBHX MOCIOBHMX KOMOHHAIlMja je TO Na jelaH CHTUTET, CTHUIlAaall, CTHYE
KOHTPOJIY HaJl jellHUM WJIM BUIIE NPYTUX IOCIOBama, CTEYCHUX eHTUTeTa. JlaTyM cTulama je natym
KaJla CTUIAJIAl] eherFHBHO-CTHYEC KOHTPOIY HaJl CTEYCHUM EHTUTETOM.

[TocnoBHa KOMOMHAIMja MOXe OMTH CTPYKTYpHpaHa Ha Pa3IHIWTe HAYWHE 300T MPaBHHX, MMOPECKUX
WIN Jpyrux pasiora. Moxke oOyxBaTaTH CTHIAHkEC KANMTAJA jEIHOT CHTUTETa Of CTpPaHEe APYror
SHTUTETa, CTHLAkhE CBUX HETO CPEICTaBa CHTHTETA, Npey3nMame 00aBe3a EHTHUTETa, WIH CTHLAHkE
HEKHX HETO CpeZicTaBa EHTUTETA KOja 3ajeIHO YMHE jeTHO WIIH BHUILE IT0CIOBamBkA.

Ha nocnoBHy kKoMOWHAIMjy MOXE Ja yTHYE €MHTOBaKk-¢ MHCTPYMEHATa KamuTajia, MPEHOC TOTOBHHE,
TOTOBHHCKUX €KBHBAJEHATA WIH JPYTUX CPEICTaBa, WK MEIIaBUHA CBEra OBOra. TpaHCaKIIja MOXe
Ooutu m3Mel)y akIMOHApa yYeCHHKAa Yy IMMOCJIOBHHM KOMOWHalMjamMa win u3Mely jeHOT SHTUTETa U
akipoHapa apyror enrutera. OBO MOXe YK/byYHBATH YCIIOCTAB/bAIbe HOBOI CHTUTETa KOjU O
KOHTPOJIMCA0 CHTUTETE-YYCCHUKE Yy IOCIOBHO] KOMOHWHAIMjU MM IPEHETa HETO CPEACTBAa, HIIH
PECTPYKTYpPHUPAEhE jSTHOT WIIH BUIIIEC CHTUTETA-YYCCHUKA Y TIOCIOBHO] KOMOUHAIIM]H.

PayyHoBOACTBO

19.6
19.7

19.8

19.9

Cae nocioBHe KOMOHMHaNMje Tpeda Ja ce pauyHOBOACTBEHO 00yXBaTajy MPHUMEHOM METO/1a CTHULAA.

[pumMena MeToIa CTHIIamka 3axTeBa cienehe kopake:
(a)  wmeHTHU(PHKOBAaE CTUIIAONA,
(6) oamepaBame TPOILIKOBA MOCIOBHE KOMOMHALM]E; U

(@)  amokamujy, Ha JaTyM CTHUIAFba, TPOIIKOBA MOCIOBHE KOMOHWHAIMje HA CTE€YEHA CPEJICTBA U
npey3ere o0aBe3e U pe3epBUCaha 3a TIOTCHIIMjATHE 00aBe3e.

UpeHTndmkoBawe ctuuaoua

Crunanan tpeba na ce MASHTU(UKYje 3a CBE MOCIOBHe KoMOmHanuje. CTHIaial je €HTUTET KOjH
y4ecTByje Yy IIOCIOBHOj KOMOHMHAIMjU M KOjU CTHYE KOHTPOJY HaJ JAPYTUM EHTUTETHMAa WM
MIOCJIOBAbMIMa KOJU YUECTBY]Y Y ITOCIOBHO] KOMOWHAILIH]H.

KonTtpona je moh ynpaBibama (pUHAHCHjCKAM H IIOCIIOBHHM TOJIMTHKaMa SHTHTETA WM MTOCIOBamka ca
[IUJbEM MPHOaB/barba KOPUCTH O] FheTOBUX aKTHBHOCTH. KOHTpOJIA jeIHOT eHTHTETa O] CTPpaHe APYror
je omucana y Omesbky 9 KoHcoaudosanu u saeebHitnojedunaini PUHAHCUJCKU U38CULMATU.
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Mana noHekag Moxe OUTH TEIIKO MACHTH(HMKOBATH CTHIAOI@, OOMYHO IOCTOje Ha3HAKE MOCTOjarba
crunaona. Ha npumep:

(a) aKko je ¢rep BPETHOCT jCAHOT OJi CHTHTCTA-YYCCHHWKA Y TIOCIOBHOj KOMOWHAIIMjU 3HAYajHO
Beha of1 ¢ep BpeHOCTH JpYyror eHTHTETa-Y4EeCHHUKA y IMOCIOBHOj KOMOMHAIM]H, BEPOBATHO je
na je entutet ca BehoM ¢ep Bpennomhy crunanar;

(6) ako je mocnoBHa KOMOHHAIMja CIPOBEJCHA Pa3MEHOM OOMYHHMX MHCTPYMEHATa Kamuraia ca
NPaBOM TIJlaca 3a TOTOBMHY WJIHM JApYyra CpeiacTBa, BEpPOBATHO je Ja je SHTHTET KOju Jaje
TOTOBUHY WM JIpyTa CPEJCTBA CTHLANAL], U

(m)  ako TOCTOBHA KOMOWMHAIIMja WMa 3a Pe3yjTaT TO 1a je PYKOBOJICTBO jEIHOT OJf €HTHUTETa-
YYeCHHKa y TIOCIIOBHOj KOMOWHAIIM]H y CTamky a JOMHHHpa y omabupy pykoBoaeher tmma
EHTHTETa HACTAJIOT y IIOCIOBHO] KOMOWHAIIMjH, BEPOBAaTHO j€ Jda je CHTHTET 4YHje je
PYKOBOACTBO y CTamby Ja JOMUHHUPA CTULAALL

Tpowak nocnoBHe KOMGUHauuje

Crumanarn Tpeba 1a oaMepaBa TPOIIKOBE ITOCIOBHE KOMOMHANH]e Kao 30Hp:

(a)  dep BpemHOCTH, Ha IATYM pasmMeHECTHIAKA, TATHX CPENCTaBa, HAMPABJHEHUX MU TPEY3ETHX
o0aBe3a, 1 MHCTpyMEHATa KallUTajla KOje jé eMHTOBAO CTHIAJAll, y 3aMCHY 3a KOHTPOJIy Haj
CTCUCHUM CHTUTETOM, ILTYC

(6)  cBH TPOIIKOBH KOjH CE€ MOTY THPEKTHO MPHUITUCATH MOCIOBHO] KOMOUHAIIU]jH.

KopuroBame Tpoluka nocrnoBHe kKoMObMHaumje ycnoBrbeHo 6yayhum gorahajuma

Kama yroBop o mocimoBHO] KoMOWHANMju TpenBul)a KOPUTOBamkEe TPOIIKA KOMOHMHAIHjE yCIOBJHEHO
Oynyhum nmorahajuma, crunanan tpeba Ja yKJbYYH NPOLCHEHH HU3HOC TOT KOPUTOBamba y TPOIIKOBE
KOMOUWHAaIIHje Ha JaTyM CTULIabha aKo je KOPUTOBamke BEPOBATHO U aKO CE MOXKE MOY31aHO OJAMEPHTH.

MeljyTum, ako ce NOTEHIMjalHO KOPUIOBakhe HE NMPU3HAje Ha JaTyM CTUIlama, Beh HAKHAJHO MocTaHe
BEPOBATHO U NOY3aHO MEPJbUBO, HOJAaTHA HaKHana Tpeba Ja ce TpeTHpa Kao KOPUIOBame TPOLIKOBA
KOMOMHaIuje.

Anokauuja TpowwKoBa NOCNIOBHe KOMOMHaLumje
Ha cTeYeHa cpeacTBa U npey3eTe obaBe3e N NoTeHUMjanHe o6aBese

Crunanai tpeda, Ha AaTyM CTHIAkAa, Ja AlOLUpa TPOLIKOBE MOCIOBHE KOMOWHAIMje MPU3HABAHEM
cpeactaBa u o0aBe3a CTEUEHOI EHTHUTETAa KOjU C€ MOTY HACHTU(HKOBATH M pe3epBHCAA 3a OHE
MOTEHIMjajHe 00aBe3e Koje HCMyHhaBajy KpUTEpHjymMe NpHU3HaBama u3 maparpada 19.2015 no
BHUX0BO] (hep BPEAHOCTH Ha Taj AaTYyM— OCHM Kao ILITO CJIE/IH:

(a) OJU107KEHO IOPECKO CPEICTBO MU OJUI0KEHA IOpecKa 00aBe3a KOju HAcTajy U3 CTEYEHUX
cpescraBa U o0aBe3a Npey3eTHX V IIOCJIOBHO] KoMOMHAIMiM Tpeba ja ce Npu3Ha]y H
oaMepasajy v ckiany ca Onesskom 29 [lopes na oobumax;, u

(6) obaBesa (I/IJ'II/I CPEACTBO, aKO UX I/IMa) IIOBE3aHa ca apaHXMaHHuMa O NpUMakbuMa 3aI0CJICHUX
CTCYCHOI' CHTHUTCTA TD€6a Ja Ce HDI/ISHaie ¥ oamepaBa y ckiany ca OmesbkoMm 28 Ipumarea
3dNOCNeHUX.

Cpaka pasnuka usMeljy TpOIIKOBa MOCIOBHE KOMOWHAIMje W CTUI[@aoueBOor yuemiha y HeTo dep
BPEIHOCTH cpejcraBa, o0aBe3a M pe3epBHCama 3a IOTEHIMjaliHe o00aBe3e KOju CE MOry
HICHTU(PHUKOBATH U KOjH Cy NMPHU3HATH Ha Ta] HAYMH Tpeba J1a ce pauyHOBOJACTBCHO 00yXBaTa y CKIIaay
ca maparpaduma 19.22-19.24 (ka0 TyaBWJI WM TaKO3BaHW ~ HeraTwBHH ryasuin’’). CBako yuemihe Ge3
npaBa KOHTPOJIe Yy CTEYCHOM EHTUTETY OJIMepaBa ce [0 cpa3MepHOM yjeny ydemha Ge3 mpasa
KOHTPOJIE y MPU3HATUM W3HOCHMa HETO CPEJICTaBa CTEYCHOT CHTHTETa KOja Ce MOTY WICHTH(HHKOBATH.

Crunanan Tpeda 3ace0HO 1a pHU3Ha CPeICTBa, 00aBe3e U MOTCHIUjaTHe 00aBe3e CTEUCHOT SHTUTETA KOjH e
MOT'Y WIICHTH()UKOBATH Ha IaTyM CTHIIAFkha CaMO aKO HCITyHaBajy ciezehe KpUTeprjyMe Ha Taj JaTyM:

(a) y clydajy UMOBHHE KOja HHje HeMaTepHjajiHAa UMOBMHA, BEPOBAaTHO je Ja he cBe ca HOM
nmoBe3aHe Oynyhe €KOHOMCKE KOPWCTH YIWTH KOJ| CTHUIaoma, a ¢ep BPEIHOCT Ce MOXKeE
MOY31aHO OJMEPHTH;

(6) vy ciyuajy obGaBe3e Koja HUje TIOTEHIMjaIHa 00aBe3a, BEPOBATHO je aa he 0UIuB pecypca OUTH
notpebaH 3a M3MHUpeEHE 00aBese, a hep BPeTHOCT C& MOXKE MOY3AaHO OJIMEPHTH;

() y cnyyajy HemarepujanHe wMOBHHE, (ep BpPEJHOCT C€ MOXKE MOY3aHO OJIMEpUTH 0e3
HEnoTpeOHUX TPOIIKOBA WIIK HAIIOPA; U
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19.20
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(1) vy cnyuajy NOTEHIHMjalHE HMOBHHE HiH—HOTeHHHjaHe—00aBe3e, (ep BPEIHOCT Ce MOKe
MOY3aHO OJIMEPUTH.

CrumaodeB U3BeNITaj 0 YKYIMHOM pe3yJITaTy Tpeba 1a caapku JoOUTKe U T'yOMTKE CTEUEeHOT CHTUTETa
HAKOH JaTyMa CTHIama Tako mTo he 00yXBaTHUTH MPHMXOJe ¥ pacxoAe Ha OCHOBY TPOIIKOBA HOCIOBHE
KoMOMHanuje crunaona. Ha mpumep, pacxoad aMopTH3amnMje YKJbYYeHH HAaKOH JaTyMa CTHLAbA Y
CTHIIA0YEB U3BEILITA] O YKYITHOM PE3yJTaTy KOjU Ce OJHOCE Ha CPEJICTBAa CTEYCHOI EHTUTETa Koja ce
amopTHu3yjy Tpeba na Oyny 3acHOBaHHM Ha (ep BpEJHOCTHMA THX CpPEJCTaBa Koja ce€ aMOpTHU3Yjy Ha
JlaTyM CTHUIIamka, OJHOCHO Ha TPOIIKOBHMMA 33 CTUIIA0LA.

[Ipumena merona cTulama MOYMEE OJ JaTyMa CTHIAma, KOjU MpEeACTaB/ba JaTyM Kaja CTHIajall
CTHYE KOHTpPOJY HaJ CTEUYEeHHM EHTHUTETOM. 3aTo ILITO KOHTpoOJia MpeicTaB/ba MOh yIpaBibarba
(DMHAHCHjCKUM U NOCJIOBHUM IIOJMTHKaMa CHTHUTETa WX HOCIOBaka ca IUJbeM NpubaBibamba KOPUCTH
O]l BETOBUX aKTUBHOCTH, HUje HEOIXOIHO Ja € TPAHCAKLHja MPAaBHO 3aKJbY4U WIH (QUHAIM3HpA Ipe
Hero INTO CTULAJNAIl CTeKHe KOHTpony. CBe peJieBaHTHE YHMILCHHLE M OKONHOCTH KOje Ce THUY
mocioBHe kKoMmMOmHammje Tpeba ma ce pa3MaTpajy NPHINKOM OICHHBama Kajla je CTHIaial CTeKao
KOHTPOJTY.

VY cknany ca maparpadom 19.14, ctumanar 3aceOHO TIpU3HAje caMO CpeAcTBa, o0aBe3e U MOTCHIIM]aTHE
o0aBe3e CTEUEHOT EHTHTETA KOje ce MOTY MACHTH(HUKOBATH M KOje Cy MOCTOojalie Ha IaTyM CTHLAma U
KOje UCITyHaBajy KpUTepHujyMe Npru3HaBama u3 naparpaga 19.15. Crora:

(a)  crumaman Tpeba ma mpu3Ha 00aBe3e 3a OKOHYAHE WM CMAamCHe aKTHBHOCTH CTEYEHOT
SHTHTETa Kao Je0 AJIOKAalMje TPOIIKOBAa KOMOMHALMjE caMO KaJga CTCYCHH SHTUTET MMa, Ha
JaTyM CTHLama, octojehy o0aBesy 3a pecTpyKTypupame pu3Haty y ckiany ca Onespkom 21
Pesepsucara, nomenyujaine obagese u nOMeHYUjaIHa UMOBUHA; N

(6)  crunanam, Kaga BpIIM aNOKAIMjy TPOIIKOBAa KOMOWHanuje, He Tpeba Ia mpusHaje obaBese 3a
Oynyhe ryOuTke WM JIpyre TpPOIIKOBE 3a KOje ce OueKyje Aa he HacTaTH Kao pe3yiraT
MOCJIOBHE KOMOHMHAITH]E.

AKO je TO4YeTHO pavyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame IOCIOBHE KOMOWHALMje HENMOTIYHO A0 Kpaja
U3BEIUTAjHOI MepUoAa y KOM KOMOMHAIMja HacTaHe, CTHIajal Tpeda Ja MpU3HA Y CBOjUM
(uHAHCHjCKUM M3BeIITAjHMAa H3HOCE pE3epBHUCAmba 3a CTaBKE 3a KOje je PauyHOBOACTBEHO
oOyxBaTame HENOTIYHO. Y POKy OJ J[BaHAeCT Mecely OJ JaTyMa CTHIama, CTULanan Tpeda
PETPOAKTHUBHO J1a KOPHUTYje H3HOCE pe3epBHCcama NPU3HAaTe Ka0 MMOBHHY U o0aBe3e Ha JaTyM CTUIamba
(omHOCHO 12 MX PauyHOBOJCTBEHO 0OYXBaTH Kao Jja Cy HACTalH Ha JATyM CTHLamba) Kako OM 0IpasHo
HoBe npubapibeHe HHpopManuje. HakoH aBaHaecT MecelH 0] aTyMa CTULamba, KOPUrOBamba MOYeTHOT
pPadyHOBOJCTBEHOT OOyXBaTama IIOCIOBHE KOMOWHaIuje Tpeba &a ce MpH3Hajy caMo na Ou ce
UCcIpaBmIa rpemka y ckiany ca Onesskom 10 Pauynogodcmeene nonumuke, npoyere u epeuxe.

MoTteHuujanHe obaBe3e

VY maparpady 19.2415 ce HaBoam Aa cTHHANAIl 3aceOHO MPU3HAjE PE3CPBHCAEC 3a MOTCHIIMjATHY
00aBe3y CTEUCHOT EHTUTETA CaMO aKo Ce heHa (ep BPEIHOCT MOXKE TOY31aHO OMEPHUTH. AKO ce BheHa
(bep BPEAHOCT He MOXKE TOY31aHO OJMEPHUTH:

(a) nmocroju pesynryjyhu edekar Ha H3HOC KOjU Ce€ TMpHU3HAje Kao TyIBHJI WA Ce
padyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa y ckiiaay ca maparpadom 19.24; u
(6)  crunanan tpeba ma obenoganu uHGOPMAIK]Y O MOTEHIHMjadHO] 00aBe3U KaKO Ce 3aXTeBa y
Onesbky 21.
HakoHn modetHor nmpu3HaBama, CTUIANAIl Tpebda 1a oaMepaBa MOTEHIHjaTHe 00aBe3e Mpu3HaTe 3aceOHO
y ckiaay ca maparpadom 19.2415 xao Bumm of cieneha aBa nsHoca:
(a)  wm3HOC KOjU OM ce mpu3Hao y cknany ca OxespkoM 21; u
(6) moYeTHO MPH3HATH W3HOC YMAWEH 3a U3HOCE MPETXOTHO MPU3HATE Kao MPUXOA y CKIaLy ca

Opnesbkom 23 [puxoo.
Nyasun
Crunanarn Tpeba, Ha TaTyM CTUIamka, J1a.

(a)  mpu3HA ryABWII CTEYEH Y MOCIOBHOj KOMOMHALM]H KA0 CPENCTBO, U
(6) Ha moueTKy oOMepH Taj T'YIBHJI MO HAaOAaBHO] BPEAHOCTH, KOja MPEACTaB/ba M3HOC 33 KOJU
TpOIIaK IOCIOBHE KOMOMHAIMje mpeBa3wiasn ydemrhe cTumaona y HETo ¢ep BpeIHOCTH
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cpexacTaBa, o0aBe3a M IOTEHIMjaIHUX 00aBe3a Koje ce MOTy WACHTH(HUKOBATH, NPU3HATHX Y
cknany ca naparpagom 19.14.

19.23 HakoH mouYeTHOT NpU3HABamka, CTHHANAI Tpeba a oAMEpH T'YABHI CTEUeH Y MMOCIOBHO] KOMOHWHAIIHjH
Mo Ha0aBHO] BPEIHOCTH YMAamECHO] 3a aKyMyJIHpaHy aMOPTH3aLMjy ¥ aKyMylupaHe T'youTke 300r
yMabeHha BPEIHOCTH:

(a8)  ewmrurer Tpeba ma HOH.ITyJC anHane marte y naparpacpHMa 18.19-18.24 3a aMomeauHJy
ryaBuia. AKO eHFH BPIHH
KODHCHH BeK Tpajama Fy,[[BPIIIEl—T—p%@& HE MOXe IOy3JaHO Ja HpeTHoeTaBH Aa—fece
YCTaHOBH, BEK Tpajama Tpeda Jia ce yTBPAM Ha OCHOBY Haj00Jbe MPOLICHE PYKOBOJICTBA, Al HE
Tpeba ma Oyre Iy>KH O eceT TOINHA.
(6) eHtuter Tpeba na momryje Onerpak 27 Ymarerwe epedHocmu umosuHe 3a TPHU3HABAKE U
0JIMEpaBamke YMambCHha BPETHOCTH Ty IBUIIA.
MU3HoC 3a KOjVI TPpOoLWwaK nocrioBHe KOMGMHaLIMje npeBas3unasum yqeLuhe cTnygaoua
y HeTo (hbep BpeOHOCTHU cpeAcTaBa, ob6aBe3a U NoTeHUuMjanHux obaBesa
Koje ce mory ngeHtucdpmkoBaTu

19.24  Ako je crunaoueBo yuenthe y dep BpenHocTu cpesicrtaBa, o0aBe3a U MOTSHIMjaTHUX 00aBe3a CTEYEHOT
CHTHTETA KOje Ce MOTY MACHTH()HUKOBATH U KOje Cy Mpu3HaTe y ckiaay ca maparpadom 19.14 sehe on
TPOIIIKa MOCIOBHE KOMOMHAaIHje (IITO ce MOHEKa Ha3MBa * HETaTUBHH I'yABUI ), CTHIATAI] Tpeba na:

(@) moHOBO oLEHM HICHTHOHKOBAKREC U OOMepaBam-e CpelcTaBa, 00aBe3a W NOTCHIHjaTHUX
00aBe3a CTEUCHOT SHTUTETA, Ka0 M OJIMEPaBarhe TPOIIKOBA KOMOMHAIH]e;; U
(6) onmax mpH3Ha y JOOMTAK HJIM FyOMTAK CBaKH BHIIAK IPEOCTA0 HAKOH T¢ OHOBHE OLICHE.

ObenopambuBama
3a nocnoBHe KOMOWHaUMje cApoBegeHe-TOKOM U3BeLUTajHOr nepuoaa

19.25 3a cBaky NOCIOBHY KOMOWHAIN]y ¥oja—je—eHpoBEeAeHAa—TOKOM TOT MEpHOJa, CTHIamar Tpeba aa
oOenonanu cienehe:

(a) HasWBe W OMHCE CHTHTETA WITH MOCIOBahA yISCHUKA Y TOCIOBHUM KOMOUHAIMjaMa,;

(6)  nmarym crunama;

(m)  mpouLeHAT CTeYeHMX MHCTPyMEHATa KallkTala ca IpaBoM IJiaca;

(n)  TpomkoBe KOMOHMHALMje M ONUC KOMIIOHEHaTa THX TPOIUKOBa (IOMyT TOTOBHHE,
MHCTPYMEHATA KalUTAaNa U Ty)KHUYKUX HHCTPYMEHATa);

()  w3HOCe mMpH3HATE Ha JAaTyM CTHLAKa 3a CBaKy KJacy cpeicTaBa, 00aBe3a W IOTCHIUjaTHUX
o0aBe3a CTEUCHOT CHTUTETa, YKIbYUYjYhH U I'yIBUII;

(b) wm3HOC cBaKOr BHIIKA MPU3HATOT y AOOMTaK WM TyOMTaK y ckiaiy ca maparpadom 19.24 u
JIMHU]CKY CTABKY Yy U3BEINTajy O YKYIIHOM pe3yiaTary (M OWJIaHCy ycmexa, ako ce Ipe3eHTyje)
y KOjOj je Taj BUILIAK MPU3HAT—; U

(F) KBAJIUTATUBHHU OIIUC d)aKTODa KOil/I YMHC NPU3HATHU I'VABUJI, K40 IIITO CY OYCKHUBAHE CI/IHCDFI/lie
O]l Clajarba I0CI0Baha CTEUEHOI SHTHTETa M CTHUIAOoLA, WM HeMaTepujaiHa MMOBHMHA WJIU
Jpyre CTaBKe Koje ce He NpHU3Hajy y ckiajy ca naparpadom 19.15.

3a cBe nocnoBHe KOMOUHaLuje
19.26 Crumananr tpeba ma 00eI0JaHM KODHCHH BEK KOJU CE KOPUCTH 3a TYABWI M yCKiIahuBame

KH-UTOBO/ICTBEHHX BPEIHOCTH TYABHIIA HAa TOYETKY M HA Kpajy M3BEIITajHOT Mepuoja, mpukasyjyhu
3aceOHo:

(a)  mpomeHe HacTaje Ol HOBHX IIOCIIOBHUX KOMOMHAIIH]a;
(6) ryOurke 300T yMamema BPEIHOCTH,;

(m)  oryherma MPeTXOJHO CTEYEHUX IIOCIOBAbA; U

()  ocrane npomeHe.

OBo ycknahuBame He MOpa Jia ce IPE3eHTYje 3a MPETXO0HE TIeproIe.
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Opemak 20
JlusuHe

Oenokpyr oBor Ogerbka

20.1

20.2

20.3

OBaj o1espak ce MpIMERkYje Ha pATyHOBOJICTBEHO 00YXBaTake CBUX JIM3UHIA OCUM:

(a)  yroBopa O NH3HMHTY KOjU C€ OJHOCE Ha HCTpaXKMBame WM Kopuihewme MuHepana, HadTe,
OPUPOAHOT Taca MW CIMYHMX HepereHepatuBHHX pecypca (Bumetn Opemak 34
Cneyujaruzosane akmueHocmuL);

(6) yroBopa o nHIeHIlAMa 3a TpeAMETe Kao WTO cy (UIMOBH, BHIEO 3allKCH, NPEICTaBe,
PYKOIHCH, TTATEHTH U ayTopcka mpaBa (Buaetu Omesbak 18 Hemamepujarna umosuna ocum
2y08u1a);

() oamMepaBama HEKpeTHHHA KOj¢ APXKH KOPHCHHK JIM3MHIA, a KOje Ce pPauyyHOBOJACTBEHO
o0yxBarajy Ka0 MHBECTHI[MOHE HEKPETHHHE U OJMCpPaBarbe WHBECTHUIIMOHHX HEKPETHHHA
KOje je maBaiall JM3uHra 00e30equo M0 OCHOBY YroBOpa O MOCJOBHOM JIM3HHIY (BHICTH
Onempak 16 Hneecmuyuone nexkpemnune);

(1)  oamepaBarba OHOJIOMIKMX CPEACTABA KOje KOPHUCHHUK JIM3UHTA TTOCEYje 0 OCHOBY yroBOpa o
(uHAHCHjCKOM JM3MHTY U OMOJIOIIKMX CpelcTaBa Koje je AaBanall JIM3UHra 00e30e1uo 1o
OCHOBY yroBopa 0 mocjoBHOM nu3uHry (Bugetu Onesbax 34);

(¢)  nm3mHra KOjU OM MOTIHM Ja JOBEAy OO0 TyOWTKa 3a JaBaolla WJIM KOPHCHHKA JIM3MHTA Kao
pe3yaTaT YrOBOPHHUX OAPEIOH KOje HHCY MOBE3aHE ca HeHOMIIPOMCHAMA IICHA CPEICTBA Koje
j€ TpeaMeT JIM3MHIa, MPOMEHaMa JEBU3HHX KypceBa, NpoMeHama OTIvIaTa JIM3UHra Ha 0a3u
BapujaOWIIHUX TPXKHUIIHUX KaMaTHHUX CTONA WM HEM3BpIIEHEM 00aBe3a jeiHe 0l YTOBOPHUX
crpana (Buzetu maparpad 12.3(d); u

(b) mocMOBHMX NM3MHTA KOjH CY IITETHH (OHEPO3HH).

OBaj o/iespak ce MpUMEHYje Ha YTOBOPE KOjUMa Ce MPEHOCH MPaBo Ha KOpHUIINCHE CPeCcTaBa, Yak U y
CIy4ajy Kaja ce OJ JaBaolla JM3HWHTa 3aXTeBajy 3HAUajHE YCIyre y Be3W ca (YHKIHOHHUCAHEM U
onpkaBameM cpenctea. OBaj ojie/bak ce HE IPUMERYje Ha YTOBOpE O yClIyrama KojuMa ce He MPEHOCH
npaBo Ha KopuInhiermhe CPeCTBa ca jeIHE Ha APYTY YTOBOPHY CTpaHy.

Heku yroBopu, MOMyT HEKHX yroBOpa O aHTaXOBamy EKCTEPHUX pPecypcea, TENeKOMYHHUKAIIMOHUX
yroBopa KOjUMa ce Jajy npaBa Ha KamaluTeTe W y3MU-WIHM-IUIATH YrOBOpa, HEMajy MpaBHY (GopMy
JU3UHTa, Beh MpeHoce MpaBa Ha Kopuilhewe cpeicTaBa y 3aMeHy 3a Iuiahama. TakBu yroBopH Cy y
CYIITHHH JIU3UHT CPECTaBa U Tpeda jia ce pauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy IpeMa OBOM OJIEJbKY.

Knacudumkauuja nusumHra

20.4

20.5

JluzuHr ce knacudukyje kao GUHAHCH]CKH JIM3UHT YKOJIMKO C€ MM CYIITHHCKH NPEHOCE CBU PU3HIH U
KOPHCTH ITOBE3aHM Ca BIACHUIITBOM. JIM3HMHT ce kiacn(uKyje Kao MOCIOBHM JIN3UHT, aKO C€ BUM He
MPEeHOCe CYIITHHCKH CBU PU3HMIM M KOPUCTH NOBE3aHM Ca BIIACHUIITBOM.

Hda nu je nu3uHr (UHAHCHjCKM WM MOCIOBHH, 3aBHCH OJl CYLITHHE TpPaHCaKLHje, a He oXx (popme
yroBopa. [Ipumepn curyanuja Koje TOjeAMHAYHO WU 3ajefqHo, ymyhyjy Ha KiIacu(UKoBame JTU3WHTA
Kao (prHAHCH]CKOT CY:

(a)  MM3MHrOM Ce MPEeHOCH BIACHUIITBO HAJl CPEACTBOM HA KOPHCHHKA JIM3UHTA JIO Kpaja Tpajama
JIM3WHTA,;

(6) KOpHMCHHK JIM3WHIa MMa OIIM]jy Jia KyId CPEJICTBO 10 IIEHH 3a KOjy Ce OueKyje jaa he Outu
3HATHO HIKa 01 (hep BPEIHOCTH Ha JaTyM KaJa ce OIIHMja MOXe NCKOPHCTHTH, M Kaja je Ha
MOYETKY JIN3WHTa Pa3yMHO OYEKUBATH Aa fie ce omImja HCKOPUCTUTH;

(m) Tpajame mM3WHra ce OAHOCH Ha BehM /€0 EKOHOMCKOT BeKa CpEICTBA, YaKk HaKo Ce
BJIACHUIITBO HE HpeHOCI/I;

(1)  Ha MoYeTKy JIM3MHIa CAAAlIba BPEAHOCT MMUHMMAJHHMX Miaahama 3a ausuur Beha je wiu
jenHaka yKymHoj (hep BpeIHOCTH CPECTBA KOje je MpeAMET JIM3UHTa; U

()  cpemctBa KOja Cy TpeaMET JHM3WHTa Cy CICHU(HYHE MPUPOJE, TAKO Ja MX 0e3 3HaYajHHUX
Mo (UKAIIH]ja MOKE KOPUCTUTH CAMO KOPUCHHK JIM3HMHTA.
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20.6  Mupukaropu cuTyauuja Koje OM MHIMBHIyaJIHO WM y KoMOuHanuju morie takohe ymyhuBartm Ha
KJIacU(pHKOBamE JIM3UHIa Ka0 (PMHAHCH]CKOT JIN3UHTA CY:

(a)  yYKONHMKO KOPHCHHUK JIM3MHIa MOXKE OIO3BATH JM3UHT, TyOWTKE maBaoua JM3WHTa 300r OBOT
OII03MBA CHOCH KOPHCHHUK JIM3HHTIa;

(6) mo6wum wim TyOuMIH on (IyKTyalMja pe3uayajiHe BPEIHOCTH CPEJICTBA KOje je mpeaMmer
JM3MHra Ma7ajy Ha TepeT KOPHCHHUKA JH3MHra (Ha OpUMep, MOIYCT Ha 3aKyIHHHY KOjH je
jennak HajseheM menmy mpuxofa off pojaje Ha Kpajy Tpajama JU3HHTa); U

()  KOpHCHHUK JM3MHra MMa MOTYNHOCT [1a HACTAaBH JIM3KHI y HAPSIHOM IEPHOLY, Y3 3aKyIHHHY
KOja je 3HATHO HIKa OJT TPKUIITHE 3aKyITHUHE.

20.7  Ilpumepu m muaukatopu y maparpaduma 20.5 u 20.6 Hucy yBek KOHayHH. AKO j€ jaCHO Ha OCHOBY
OCTaIX KapaKTePHCTHKA, Jia C€ JU3WHIOM HE IPEHOCE CYIITHUHCKU CBU PU3ULM U KOPHCTH CBOjCTBEHH
BJIAaCHMIITBY, JIU3UHT c€ KJIaCU(HKYyje Kao MOCIOBHH JMU3UHT. Ha mpumep, To MoXxe OMTH citydaj Kajaa
ce BJIACHUILITBO HAJl CPEJCTBOM IPEHOCH Ha Kpajy JM3MHTa y 3aMeHYy 3a BapHjaOwiHo Iahame Koje je
JEIHAKO HEroBOj TaJaIlkoj (ep BPEAHOCTH, WIM aKo IOCTOjU ITOTEHIMjallHa 3aKyIHUHA 300T Koje
KOPHUCHUK JIM3MHIa HE CHOCH CYIITHHCKH CBE PU3HKE U KOPUCTH.

20.8  KiacudukoBame JH3MHTA CE€ BPIIM HA TOYCTKY JIM3WHIA M HE MEHa €€ TOKOM Tpajama JIM3MHra OCHM
YKOJIMKO C€ KOPHCHHK JIN3MHTa ¥ JlaBajiall JU3HMHTa CIOXE Ja MPOMEHE oJpende yroBopa O JH3UHTY
(ocum oOHaBJbama IM3MHTA), Y KOM CIIy4ajy KIacH(pHKalHja JU3UHTa TpeOa IIOHOBO Ja ¢e M3BPLIH.

PUHaAHCUjCKN n3BeLWTaju KOPUCHUKA NU3UHIa — PUHAHCUjCKWN JIU3UHT

Mo4yeTHO NnpusHaBamwe

20.9  Ha moueTky Tpajama JIM3WHTa, KOPUCHUK JIM3MHTA Tpeba 1a Ipu3Ha CBOja IpaBa KopHumhema 1 o6aBe3e
y OKBHpPY (PMHAHCHjCKOT JH3HHIa Kao CPEICTBO M 00aBe3y y CBOM HM3BEIITAjy O (PMHAHCHjCKO]j
NMO3UIHUjH, y U3HOCUMA KOjU Cy jeqHAKN (hep BPEIAHOCTH CpeAcTaBa Koja Cy IPEeIMET JIM3HMHIa, WIN 110
caJlallikb0j BPEIHOCTH MUHMMAIIHUX Iu1aharka 3a JIM3HHT, ako je oHa Hika. CBY MHUIWjATHN TUPEKTHA
TPOIIKOBH KOPHUCHHKa JM3WHra (MHKPEMEHTAJHH TPOMIKOBH KOjH CY JHPEKTHO MPHITHCHBH
MPEroBOpUMa U JJOTOBOPHUMA O JIM3HMHTY) 0/1ajy C€ M3HOCY KOjH j€ MPU3HAT Kao CPEICTBO.

20.10 Capamma BpeqHOCT MUHMMaJIHUX IUtahama JIM3KMHra Tpeda /ia ce u3padyHaBa KopuiihemeM KamaTHe
cTome cajp:KaHe Yy JU3UHTY. AKO Ce OHa HE MOXKE OAPEIUTH, Tpeda Jla ce KOPUCTH HHKPeMeHTATHA
cTona No3ajM/bHBaba KOPUCHUKA JTU3HHTA.

HakHagHO ogmepaBake

20.11 KopucHuk nu3mHra Ttpeba MOa W3BPIIM allOKalMjy MHHUMATHUX Iuahama nwm3uHTa  U3Mehy
(DMHAHCHjCKOT TPOILIKa U CMambemha HeM3MUpeHe obaBe3e kopuihemheM MeTola epeKTHBHE KaMaTHe
crone (Bumetn maparpade 11.15-11.20). KopucHuk nu3unra Tpeba Ja W3BPIIK ANOKALH]Y
(MHAHCHjCKOT TPOIIKAa Ha CBAKM NEPUOJA TOKOM Tpajama JIM3MHra, TakOo Ja Ce OCTBapyje CTaylHa
Nepro/IMiHa KaMaTHa CTOlla Ha IpeocTaid HM3HOC o0aBe3de. KOPUCHMK JIM3HUHIA €BUJCHTHpA
MOTEHIMjaTHE 3aKYITHUHE Kao pacxo/e y nepuojuMa y KojuMa Cy HacTallu.

20.12 KopwucHuk Ju3uHra Tpeba aa U3BPIIM aMOPTH3AIIH]jy CPEACTBA KOje je mpeaMeT (PHHAHCH]CKOT JTU3UHTa
y CKJIaJly ca peJieBaHTHHUM onejbkoM oBor HFRSCrannapia 3a Ty BpCTy cpeacTsa, Ha npumMep OmesbkoM
Hexpemnune, nocmpojera u onpema, Onesbkom 18 wimm Opesmkom 19 [locroene xombunayuje u
2yoeu. YKOJIMKO HHje M3BEeCHO Ja he KOpHCHUWK ju3uHra crehu mpaBo BIACHHIITBA HAJ CPEJICTBOM
KOje je MpeIaMeT JM3MHTa 10 Kpaja Tpajama JIM3MHTA, TO CPEACTBO C€ y IOTIYHOCTH aMOpTu3yje Y
kpaheM mepuoay Of: Tpajara JIM3UHI'a MM KOPHCHOT BeKa Tpajama cpeiacrtBa. KopuCHHMK JTU3MHTA
Tako)e Ha CBAaKM JATYM H3BelITaBama OLEHYje Ja JIM je yMameHa BPEJHOCT CpeNCTBa Koje je
npeaMeT puHaHCHjcKOT u3uHra (Bunetn Onesbak 27 Yuarere epednocmu umosune).

ObenopawnBawa

20.13 3a ¢uHaHCHjCKH JIM3MHT, KOPUCHHUK JIM3UHTA Tpeba a odenonanu cuenehe:

() 3a cBaky Kjacy cpeacTaBa, HETO KIHTOBOACTBEHY BPEIHOCT Ha Kpajy H3BELITAjHOT
nepuoaa.

(6) ykymHa Oyayha muHMManHa mahiarba JIM3MHTA HA KPajy M3BEIITAjHOT MEPHOJA, 33 CBAKH O]
cienehnx nepuosa:

© IFRS Foundation



IFRS za SME - 2015

(i) kpahe of jeqHe roauHe;
(i)  myxe ox jemHe romuue, kpahe o meT roauHa;
(ili)  myxe om met roauHA.
(m)  ommTH ONMMC 3HAYAjHUX YroBOpa O JM3UHTY KOPHCHHKA JIM3WHTA, YKJbY4yjyhu, Ha mpumep,

nHpOpPMAaLMje O MOTEHINjaTHIM 3aKyIIHHHaMa, YCIOBe OOHaBJpama WIIM KYIOBHE OIIHje U
KiIay3yie nosehama IIeHa, oJ3aKyIe, Kao U OrpaHHYeHha HAMETHYTa YTOBOPOM O JIM3HHTY.

20.14 Tlopen Tora, 3aXTeBH 3a 00CJIONAamBUBAKBE O CpeACTBUMA y ckiaay ca Opessriuma 17, 18, 27 u 34 ce

NpUMEYjy Ha KOPUCHUKA JIM3HHTA 32 CPECTBA Koja Cy penMeT (PMHAHCH)CKHUX JIM3HUHTa.

PUHAHCUjCKN N3BELUTAjU KOPUCHUKA NTIU3NHIA — MOCNOBHU JFIN3UHT

20.15

lNMpu3HaBawe U ogMmepaBam-€

KopucHuk nu3uHra tpeba fa mpusHaje riahama 10 OCHOBY IOCIOBHOT JH3MHTa (HCKIBY4yjyhu
TPOLIKOBE yCIIyra Kao IITO CY OCHIYpame H OJp)KaBame) MO MPaBOJHHH]CKOj OCHOBH Ka0 Pacxoj
TOKOM Tpajarba JU3UHIa, OCUM aKo:

(a)  Heka ;gpyra cucTeMaTcKa OCHOBA HHje MPUMEPEHHMja 32 MPEICTaBJbakbe BPEMEHCKE CTPYKTYpe
KOPHCTH 332 KOPHCHHKA, YaK MaKo Iutahama HICY Ha TOj OCHOBH;, HIIH

(6) cy miahawa naBaoly JIHM3WMHra CTPYKTypHpaHa Tako na ce nosehaBajy y ckimagy ca
OYEKUBAHOM OIIITOM MH(pIamujoM (Ha OCHOBY 00jaBJbCHUX MHAEKCA WIJIM CTATHCTHKA) KAaKO
Ou HaJOKHA UM OYeKHBaHa roBehama TPOIIKOBa 1aBaolia JIN3KUHTa ycie ] HHIIaImje.

Axo mrahama maBaomy JTU3WHTa Bapupajy 300rT (akropa KOju HHCY OmITa WH(pIANWja, OHIA oBaj
ycioB (0) HHje UCIYEbCH.

Mpumep npumeHe naparpacdpa 20.15(6)

X mociyje y NMpaBHOM CHCTEMY y KOME je jeIMHCTBEHO IpenBubame JIOKaTHUX OaHaka ma he ce
ONIITH WHACKC IIeHa, Kako ra o0jaBipyje Biama, moBehaBatu y mpoceky 10 mporieHata rouiIme
TokoM cieaehux net roauHa. X 3aKymibyje o4 Y KaHIETapHjCKU MPOCTOP Ha MET rOJMHA Y OKBUPY
nocioBHOr ju3uHra. [lnahama Jim3uHra Cy CTpYKTypUpaHa Tako 1a ojpakaBajy odekuBaHux 10
MpOIIEHATA FOMIIIHE HHOIIAIHMjE TOKOM METOTOIUIILET TPajarba IM3KHra Ha ciieiehn HauuH:

Tomnna 1 100 000 u.j.
Toxnna 2 110 000 u.j.
Ilonuna 3 121 000 u.j.
lonuna 4 133 000 u.j.
Tomnna 5 146 000 u.j.

X mpu3Haje TOMUIIKBE pacXojie 3a 3aKyIHUHY jeIHAKe H3HOCHMa KOje Iyryje IaBaolly JIM3HHIa,—Kake
je—HpHKasaHo—y—HperxoAHoM —Fekery-. AKko mnoBehame mnahama HHje jaCHO CTPYKTYpHpaHO Ia
HaJOKHAAM [aBaolly JIM3WHra O4YeKHBaHO moBehame TpolikoBa yciex HH(IALUje HA OCHOBY
00jaBJbeHUX HWHAEKCA WM CTATHCTHKA, OHOa X MpU3Haje TONUIIKBM pacXol 3a 3aKyIMHUHY MO
npaBojuHujckoj ocHoBu: 122 000 HbHJ 3a cBaky roauuy (30up M3HOCA KOjU C€ IYryjy MO OCHOBY
JIM3MHTa TOJIeJbEH Ha IeT FO/INHA).

ObenopawnBaHwa

20.16 3a moCIIOBHH JH3HHT, KOPHCHHUK JIN3MHTa Tpeba 1a obenomanu cienehe:

(@) ykymna Oynyha muHuMmainHa mnahama JH3MHra MpeMa HEOMO3HMBOM MOCIOBHOM JIM3HHTY, 3a
cBaku o cienehux nepuona:

(i) kpahie of jeqHe roauHe;
(i)  myxe ox jemHe romune, kpahe o HeT roauHa;
(iii)  myxe ox met roauHa.

(6) mahama MM3KHTA KOja ce MPU3HAjY KA0 PACXOf:; U

()  omuTH ONMMC 3HAYAaJHUX YrOBOPa O JM3WHIY KOPHMCHHMKA JIM3MHIa, YKJbydyjyhu, Ha mpumep,
nHpOpMaIje 0 MOTEHIIWjaTHUM 3aKylTHHHAMa, YCIOBe OOHAaBJbaka WIIM KYIOBHE OMIHje U
KJIay3yJe moBehama 1eHa, moI3aKyIe, Kao v OrpaHHYeHha HAMETHYTa yTOBOPOM O JIN3UHTY.
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PuUHaHCHjCKMN n3BeLWwTaju aaBaoua nM3nHra — PUHaAHCUjCKN NUIUHT

20.17

220.18

20.19

20.20

20.21

Mo4eTHO npu3HaBamwe N oamMmepaBame

Japanan nm3uaTa Tpeba Ma MpU3HAje CPEACTBa Koja ce OpKe y OKBHPY (PHHAHCH]CKOT JIM3WHTA Y
ETOBOM M3BEINTAjy O (PMHAHCH)CKO] TIO3UIMJH U MIPE3CHTYje UX Kao MOTPAXNBAKa Y H3HOCY jeTHAKOM
HETO HHBECTHIHUjU y JIM3UHT. HeTo nHBecTUIMja ¥ TM3HHT je OPYTO HHBECTHIMja y JIM3HHT 1aBaoma
JM3UHTA JUCKOHTOBAaHA II0 KAaMaTHOj CTONM CaIpXKaHOj y JIM3HHTY. BpyTo MHBecTHLMja y JIU3UHT
mpezcTaBiba 30up:

(@) wuHMManHMX MIaliakba JU3WHra KOje MOTpaxkyje AaBaiall JU3UHTAa Y OKBUPY (DHHAHCH]CKOT
JIM3WHTA, U

(6) CBUX HETapaHTOBAHUX PE3UAYATHUX BPCAHOCTU MPUITUCHUBUX JaBaolly JIM3UHIA.

Kon ¢uHaHCHjCKMX NMH3WHTA, H3y3€B OHMX y KOje Cy Kao JaBaOUH JM3MHTA YKIJbYUCHH IpOHM3BOhaun u
HOCPEIHUIY, WHULHUjalHH AUPCKTHH TPOIIKOBH (MHKPEMCHTAIHH TPOLIKOBH KOjH CY IHPEKTHO
OPUIMCHBH I[IPErOBOPUMAa W JOTOBOPHMa O JHM3HHTY) C€ YKJbY4yjy y HHHIMjAJHO OAMEPABAEbe
NOTPaXHBamka [0 OCHOBY (DMHAHCHjCKOT JIM3WMHIA M YMambyjy H3HOC MPHX0Ja IMPU3HATHX TOKOM
Tpajama JIN3UHTA.

HakHagHoO ogmMepaBake

IIpuznaBame ¢uUHAHCHjCKOT Npuxoja Tpeda 3acCHOBAaTH Ha MOJENY KOjU OJpakaBa KOHCTAHTHY
MEepHOINYHY CTOITy IIPUHOCA HA HETO MHBECTHPAmE JlaBaolia JIM3uHra y huHancujcku JusuHr. [1nahama
JM3UHTA KOja ce OJHOCE Ha Taj MEepHOoJ, UCKIbYTyjyhH TPOIIKOBE yCIyra, ce MpUMEmYjy mpeMa OpyTo
WHBECTHLM]H Y JIM3MHI Kako OHM ce CMAamWIIM W IVIaBHULA W He3apal)eHH (QUHAHCHjCKH MPUXOA. AKO
NOCTOjM Ha3HaKa Ja ce 3HAYajHO NPOMEHHJIA INPOLCHEHAa HErapaHTOBaHA pe3njayalHa BPEIHOCT
KopuiulieHa y HM3padyyHaBamby OpyTO HMHBECTHIMje JaBaolla JIM3HMHra Y JIM3HHT, ajloKaldja MpUXopaa
TOKOM Tpajama JIM3WHIa ce POBEpaBa U CBAKO CMAKCHE aKyMYJHPaHUX M3HOCA CE OIMaX MpU3Haje y
A00MTAK WM IryOuTaK.

MpounsBohaun nnu nocpegHULIM Kao gaBaouu fiu3MHra

[TpousBohaun wIM TOCPENHMLM YECTO HyAe Kymiuma u300op u3Mmely KylnoBHHE WIN y3HMarba
cpeactaBa Ha JM3MHr. OUHAHCH]CKM JIM3MHI CpEJCTaBa OJf CTpaHe Npou3Bohjaua WM MOCpPEIHMKA,
Y3pOKyje JIBE BPCTE MPHUX0/Ia:

(a)  moburak wiu ryGUTaK KOjH je jeHaK JOOMTKY WM TYOWUTKY OJ JUPEKTHE MPOojaje cpeacTBa
KOje je MpeaMeT JM3WHra, M0 yoOW4ajeHMM MpOAajHUM IleHaMa, Koje oapaxasajy moryhe
KOJIMYMHCKE WA TPTOBHHCKE TOMYCTE; U

(6) npuxojn ox puHAHCHpAhAa TOKOM TpPajama JIM3HHTA.

Ipuxon on mpojaje Koju mMpou3Bohau MM MOCPETHHMK Kao JaBajiall JIM3WHTa NPU3HAje Ha MOYETKY
JIM3MHTA TpeNICTaB/ba Gpep BPeIHOCT CPEACTBA WM, KO je OHa HUXKA, CaJallliby BPEJHOCT MUHUMAIHUX
wiahawmba JM3MHIa NPUIMCHBUX JaBaolly JIM3MHIA, W3padyHATy [0 TPXKUIIHOj KaMaTHOj CTOIIH.
TpowkoBy npojaje NPU3HATH Ha MOYETKY Tpajama JIM3UHIa MPENCTaB/bajy HaOaBHY BPEAHOCT, HIIH aKo
je OHa pa3NMyKTa, KIHUTOBOJICTBEHY BPEIAHOCT HEKpeFHHHe KOjacpe/IcTBA Koje je NpeaMeT JM3UHIa
yMambeHy 3a CaJallliby BPEJHOCT HErapaHTOBaHE pe3uIyaliHe BpeaHOCTH. Pasnuka m3mel)y npuxona ox
Mpojaje W TPOIIKOBa IIPOjJaje IMpencTaBhba MOOUTAK Of Tpojaje, KOju ce IMpH3Haje y CKIagy ca
HOJINTUKOM EHTHTETa KOja Ce OHOCH Ha JTUPEKTHY MPOJa]y.

20.22 Ako ce Hy/Ie BeIITAYKH HICKE KaMaTHE CTOIe, TOOMTAK O Mpojaje Tpeba a ce OrpaHuyr Ha OHY Koja Ou

20.23

ce MpUMEHWIA 1a Cy yrnoTpebspbaBaHe TPXKUIIHE KaMaTHe cTore. TPOIIKOBY KOje HampaBu Ipou3Bohay
WM JiaBanal] JIM3UMHra MOCPEAHUK y BE3W ca IPeroBapameM M 3aK/byuHBameM JIM3MHTa Tpeba na ce
MPU3HAjy Kao pacxoll Kaja ce Mpu3Haje Jo0OuTaK o mpojaje.

ObenopgawnBawa

3a ¢uHaHCcHjcKe MM3nHre, nopen 3axreBa u3 IFRS 7, naBaorm nu3unra obenonamyjy u cinenehe:

(a) ycknahuBame n3mel)y OpyTo HHBECTHparma y JIM3UHT Ha KPajy W3BEIITajHOT TIEPHOJIa U CAIAIIIhe
BPEIHOCTH MOTPaXWBama [0 OCHOBY MUHMMANHHX IIahama JIM3WHIa Ha Kpajy HW3BEIITajHOT
nepuona. Ilopen Tora, eHTUTET Tpeba ga 00eI01aHu OPyTO WHBECTUPAE Y JIM3UHT U CAAalIby

© IFRS Foundation



IFRS za SME - 2015

BpPCAHOCT IMOTpaXMBamba MO OCHOBY MUHHUMAJIHUX miahama nu3uHra Ha Kpa]y I/I3BCHITajH01"
nepunoaa, 3a CBaku o cne;[ehnx nepuoaa:

(i) kpahie o1 jeqHe roauHe;
(i)  myxe ox jemHe roauue, anu He Kpahe O[] MET TOANHA;
(ili)  myxe om met roauHA.

(6)  mesapaljenu mpuxoz o HHHAHCHPAHA.

(m)  HerapaHTOBaHY pe3HAYaNHY BPEIHOCT 00pauyyHATy Y KOPHCT JaBaolia JIU3HHTA.

(n)  akymynupaHy HakHaJy 3a HeHamUlalieHa MOTpaKMBama MO OCHOBY MHUHHMAJIHUX IUiahama
JIM3UHTA.

()  moTeHmHWjanHE 3aKyMHWHE TPH3HATE Ka0 TIPUXOJ 38 IEPUOI.

(b) ommTH ommC 3HAaYAjHUX YroBOpa O JM3UHTY KOPHCHHKA JIM3WHTA, YKJbY4yjyhu, Ha mpumep,
nHpOpPMaLFje O MOTEHIMjaTHIM 3aKyIIHHHAMa, YCIOBe OOHaBJpama WM KYIIOBHE OIIHje U
KiIay3yie roBeharma IeHa, Mo/3aKyIie, Kao W OTpaHuICHha HAMETHYTa YTOBOPOM O JIH3HHTY.

q)I/IHaHCMjCKVI M3BeLI.ITajVI AaBaoua JIN3NHra — nocrsrioBHU NMU3UHT

20.24

20.25

20.26

20.27

20.28

20.29

20.30

NMpu3HaBawe U ogMmepaBaH-€

[JaBaoum nm3mHra Tpeba aa CpencTBa KoOja Cy MpPEAMET IOCIOBHOT JIM3WHTA HMCKaXy y CBOJUM
HM3BELITAjUMA 0 (PMHAHCUjCKOj MO3UIUjHU Y CKIIATy Ca )bUXOBOM IPUPOJOM.

Jasanar u3uHra TpeOa 1a MpU3Haje MPUXOJ M0 OCHOBY MOCIOBHOT JIM3UHTA (MCKIBY4yjyhu TpomikoBe
yCIIyra Kao HITO CY OCUTYpame W OAp)KaBambe) MO MPaBOJHHUjCKOj OCHOBH Kao JOOWTAK WM I'yOWTaK,
TOKOM Tpajama JU3UHTa, OCUM aKO:

(a)  Heka ;gpyra cucTeMaTcKa OCHOBA HHje MPUMEPEHHMja 32 MPEICTaBJbalkbe BPEMEHCKE CTPYKTYpe
KOPHCTH 332 KOPUCHHUKA, YaK MaKO MPUMaba Iuiahama HUCY Ha TOj OCHOBH;; WA
(6) cy miahawa naBaoly NHM3MHra CTPYKTypHpaHa Tako na ce nosehaBajy y ckimagy ca
OYCKUBAHOM OIIITOM MH(pIamujoM (Ha OCHOBY 00jaBJbCHUX MHAEKCA WIJIM CTATHCTHKA) KAaKO
Ou HaJZOKHAJWIM OYeKHBaHa NoBehama TPOLIKOBA aBaolla JIM3HHTA yciel HHpnanuje. AKo
rahama JaBaolly JIM3WHTA Bapupajy 300T (akTopa KOju HUCY OINIITa WHQIAINja, OHJA OBAaj
ycioB (0) HHje UCIYEbCH.
Japanan nusuHra tpeda ja npu3Haje Kao pacxo/i TPOIIKOBe, YKIbY4yjyhr U aMopTH3anmjy, Hacraie
NPUIMKOM peaii3aliije npuxoa oj Jim3unra. [lonuTrka aMmopTH3aimje 3a cpeJcTBa Koja cy npeiMer
JU3UHra M Ydja Ce aMOpTH3allhja MOXKE H3BPIIMTH Tpeba na Oyae KOH3UCTEHTHAa YOOHYajeHo]
MOJIMTHIIM aMOPTHU3allKje 1aBaolia JIM3UHTa 33 CIIMYHA CPEJICTBA.

JaBanarn nmu3uHTa Tpeba Ma 101a KEBUTOBOACTBEHO] BPSIHOCTH CPEICTBA KOje je MpeaMeT JIN3UHTa CBE
WHUIMjaTHe JUPEKTHE TPOIIKOBE HACTale Y BE3W Ca IPETOBApAr-eM W 3aKJbYUHBAEEM YTOBOpa O
JU3UHTY, U Tpeba J1a MpHU3HA TaKBe TPOIIKOBE KA0 PacXo]l TOKOM Tpajarsa JIM3WHra Ha MCTOj OCHOBH Ha
KO0jOj Cy IPU3HATH U IPUXOIU O] TU3UHTA.

Hda Ou ozxpeano na 1M je CPeACTBY KOje je IpeaMeT JIM3MHra yMameHa BPEAHOCT, JaBajall JM3UHIa
Tpeba ma npuMemnyje Onerbak 27.

[TpousBohau mim nocpepHUK - AaBanall JIM3UHra He MPHU3Haje HUKakaB J0OUTaK O] Mpo/iaje MPUINKOM
3aKJby4YHMBamba YroBOpa O MOCJIOBHOM JIM3MHTY, 300T TOTa IITO MOCIOBHU JIM3UHI HHjE€ €KBUBAJICHTaH
poaju.

ObenopgawnBawa

3a MOCJIOBHY JIU3UHT, JTaBaJIall JIM3UHTa Tpeba aa obemonanu cienehe:
(a) ykynHa Oynyha muHMManHa miahama JTH3WHTA IpeMa HEOMO3MBOM ITOCIOBHOM JIM3HHTY, 32
cBaku o1 cinenehux nepuoza:
(i) kpahie of jeqHe roause;
(i)  myxe ox jemHe romuue, kpahe o ner rojauHa;
(iii)  myxe ox mer roauHa.
(6)  yKymHe moTeHNHWjallHe 3aKyIHUHE KOj€ Ce MPHU3HAjY Kao NMPUXOJ:; 1
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(m) ommuTH OMMC 3HAYajHUX YroBOpa O JIM3MHTY JAaBaola JHM3UHIA, YKJby4yjyhd, Ha mpumep,
nHdopManyje 0 MOTEHIMjAIHUM 3aKy[HWHAaMa, yCIOBe OOHaBJbarka WIM KyIOBHE OIIIHjE U
Ki1ay3yse noBehama 1eHa, mo/3aKyre, Kao U OrpaHHueHha HAMETHYTa YTOBOPOM O JIN3UHTY.

ITopen Tora, 3axTeBu 3a obelIomamUBAaKE O CpencTBIMa y ckiany ca Omessnmma 17, 18, 27 u 34 ce
NpUMEbYjy HAa KOPUCHUKA JTM3HMHTA 32 CPEACTBA KOja Cy MPEeIMET MMOCIOBHHUX JIM3HUHTA.

TpaHcakuuje npoaaje u NoBpaTHOr NIN3UHra

20.32

20.33

20.34

20.35

TpaHcakmuja mpojaje u MOBPATHOT JTU3WHTa o0yXBaTa MPOJajy CPEeACTBa M IMOHOBHO Y3WMAame HCTOT
cpencrea Ha mu3uHT. [Imahame MTU3MHTA U MIPOoAajHA IIeHa OOMYHO Cy Melj)ycoOHO 3aBHCHH, TIOIITO C€ O
BHMa IIPeroBapa y mnakery. PauyHOBOJICTBEHM MOCTYIAK TPAaHCAKLHUja MPOJaje W MOBPATHOT JIM3HHIA
3aBHCH OJ] BPCTE JIN3MHTA O KOME je ped.

TpaHcakuuja npoaaje n NnoBpaTHOr FIM3UHra Koja uma 3a pesynrtaTt (oMHaHCUjCKN
FIN3NHT

YKONMKO TpaHCAKIHja MPoAaje ¥ MOBPATHOT JIM3MHTA UMa 33 PE3yNTaT (PMHAHCH]CKH JIN3UHT, TPOIaBaIl
— KOPHCHHUK JIM3UHTa He Tpeba Na mpu3Haje oMax Kao NMPHXOJA CBAKM BHIIAK MPUXOJa O MpoAaje
W3HAJ KIbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH CPEICTBA. YMECTO TOTa, Taj M3HOC CE OATAXKE M aMOPTHU3Yje TOKOM
Tpajarma JIN3UHTA.

TpaHcakuuja npogaje U NoOBpaTHOr JIM3UHra Koja Mma 3a pesynrtaTt NOCJIOBHU
NIN3NHT

VYKONUKO TpaHCaKIuja Ipojaje M IIOBPATHOr JIM3MHIA MMa 3a pe3yiTaT IOCIOBHU JIM3HHT, U aKO je
jacHO 1a je TpaHCaKLMja YCIIOCTaBJbeHa MO (ep BPEIHOCTH, MPOAABall — KOPUCHHK JM3UHra Tpeda
oJMax Jia NMpU3Ha CBaKH JOOHMTAaK MM IyOUTaK. YKOJMKO je NMpoJajHa LeHa Ucron (ep BPeIHOCTH,
npojaaBal — KOPUCHUK JIN3MHTa Tpeba oaMax aa MpU3HA CBaKHM JOOUTAK WM TyOHTaK, OCUM Y CIIy4ajy
aKko ce ryoumrak komrmeH3yje Oymyhum mmahamuMma JTH3MHTa MO IEHH HIDKO] OJf TPXKHUIIHE. Y TOM
CIly4ajy, MpoJaBall — KOPHCHUK JIM3HHra Tpeba Taj ryOUTaK Jia OJUIOKH M aMOPTHU3Yje MPOMOPLIIOHAITHO
mahakiMa JIM3WHTa TOKOM IIEpUoZa Y KOM ce odeKyje Kopumheme cpencTsa. YKOJIHKO je MpoajHa
neHa u3Haj (ep BpeIHOCTH, NPOAaBall — KOPUCHUK JIM3HMHra Tpeba Jla OJUIOKM BHUIIAK U3HAX (ep
BPEIHOCTH U aMOPTH3Yje I'a TOKOM IIepHoJia y KOM ce OuYeKyje Kopuihieme CpeacTRa.

ObenopawnBawe

3axTeBH 32 00€NOaBMBAKE 32 KOPUCHUKE JIM3UHTA M 1aBaOlle JIM3UHTA IPUMEY]Y ce MOIjeJHAKO Ha
TpaHCaKIje IpoJaje ¥ MOBPATHOT JHM3HMHTA. 3aXTE€BaHM OIMC 3HA4ajHUX yroBopa O JM3WHTY Tpeda aa
calpxu o0eJonamyBamba jEAMHCTBEHHX WIM HEyoOWYajeHHX oJpeadH YroBopa WM YCJIOBa
TpaHCaKIMja Npojaje ¥ MOBPATHOT JIN3UHTA.

© IFRS Foundation



IFRS za SME - 2015

Opemak 21
Pesepeucam-a, nomeHyujanHe obasese u nomeHyujasiHa UMOBUHa

Oenokpyr oBor Ogerbka

211

21.2

21.3

OBaj omesbak ce MPUMEbYje Ha CBa pe3epBHcamba (OJOCHO 00aBe3e ca HEM3BECHUM BPEMEHOM HIIH
H3HOCOM), NMOTEHIHjajdHe o0aBe3e W MOTEHUHjadHY HMOBHHY OCHM OHHX pe3epBHCama Koja
MOKpUBajy ApyTH oxesbity oBor H-RSCrannapna. OHu o0yxBaTajy pe3epBrcama Koja ce OIHOCE Ha:

(a) muunr (Opemmak 20 Jlusune). MehytuMm, oBaj omesbak ce OaBH OMEPATHBHUM JIM3HHIOM
KOjH je MOCTa0 OHEPO3aH;

(6) yromope o wsrpaamu (Onespak 23 Ilpuxoou); MehyTum, oBaj ojie/bak ce 6aBH YyroBOpHMa O
U3rpajby KOJU CY IOCTAJIM IITETHU (OHEPO3HHU).

()  obaBe3e 3a npuMama 3anociaennx (Onemak 28 [Ipumarea 3anocnenux);
(m)  mope3 Ha npuxon (Onesmwak 29 [lopes na npuxoo).

3axTeBH OBOT 0JIeJbKa Ce He MPUMERY]Y Ha M3BPIIMBE YTOBOPE OCUM AKO OHU HUCY OHEPO3HH (IITETHH)
yrosopu. V3BpiivBy yroBOpH Cy YrOBOPH MpeMa KOjuMa HHjeHa O] CTpaHa HHje M3BPIIMa HUjeIHY O
CBOjUX 00aBe3a WK Cy 00¢ cTpaHe ASTMMHUYHO M3BPIIUIIE CBOje 00aBe3e y MOIjeTHAKO] MEpPH.

Peu *’pesepBucame’’ ce MOHEKa] KOPUCTU y KOHTEKCTY CTaBKM Kao IITO CY aMOPTH3alMja, YMahEHhe
BPEIHOCTH MMOBHHE U HEHAIJIATUBA MMOTPaXKBakba. TO Cy KOPHUroBamba KIbUTOBOJACTBEHE BPEAHOCTH
MMOBHHE, a HE MPU3HABam-€ 00aBe3a, Te CTOTa HUCY MMOKPUBEHU OBUM OJICJbKOM.

MoyeTHO Npu3HaBawe

21.4

215

21.6

PesepBucame he Outn npusHaTo kaja:

(a)  enruTer MMa 0GaBe3y Ha JATYM M3BELITABAILA KAO PE3YNITAT NPOLLIOTr qoralaja;

(6) je BepoBaTHO 1a he ce oI eHTHTETA 3aXTEBATH [a MPEHECE EKOHOMCKE KOPUCTH IPHIAKOM
U3MUPEBHA; U

(m)  w3HOC ObGaBese ce MOXKeE MOY3aHO MPOLIEHHUTH.

Enturer Tpeba na npusHa pe3epBUcame kKao 00aBe3y y H3BelTajy 0 (MHAHCHjCKOj MO3UIHjH U Tpeba
Jla TIpU3Ha M3HOC pe3epBHCcamba Kao Pacxoj, OCUM ako Apyru ojesbak oBor HFRSCranmapia He 3axTeBa
Jla ce TPOIIaK NMpH3HAa Kao JIeo0 HabaBHE BPEJHOCTH CpEJCTaBa Kao MITO Cy 3aJiMXe WM HeKpPeTHHHe,
NMOCTPOjera U onpemMa.

VYcnoB y naparpagy 21.4(a) (o6aBe3a Ha 1aTyMm M3BeElITaBama Kao pe3yiaraT mpouuior gorahaja) 3Hadu
Jla GHTUTET HeMa pealiHy alTepHaTHBY M3MHUpema Te obaBede. OBO ce MOXKE JOTOJUTH KaJa eHTHTET
MMa 3aKOHCKY 00aBe3y Koja ce MOXKE CIIPOBECTH 3aKOHCKUM IyTEM WM KaJla EHTHTET UMa U3BedeHY
o0aBe3y 3aTo mTO je mpounin gorahaj (koju Moke OWUTH [EIOBarbe€ €HTUTETA) CTBOPUO BalMIHA
oueKHuBama KOJl JIPyrux crpaHa aa he enrurer m3muputu obaBedy. OGaBe3e koje he Hacratu on
Oynyher nenoBama entureTa (OmHOCHO Oyayher o0aBibarsa MOCIOBaEa) HE 3a70BOJHABA]Y YCJIOB U3
naparpacda 21.4(a), 6e3 063upa Ha TO KOJUKO je BepoBaTHO aa he ce OHe MOTOMTH WM YakK M aKko Cy
OHe yroBopHe. [la mirycTpyjemo, 300r KOMEpILHjaTHUX IPUTHCAKa UK IPABHUX 3aXTeBa, CHTUTET MOXKE
Jla HaMepaBa WM Mopa Ja MPeTpIy H3JaTke Ja Ou mocioBao Ha oapeheHH HauuH y OynyhHocTn (Ha
npuMep, yrpahuBame ¢uirepa 3a aum y oapeheHoj Bpcetu dabpuke). 3aTo IITO SHTUTET MOXeE Ja
n3berne Oynyhe n3garke cBojuM Oyayhum nenoBameM, Ha IpUMep, IPOMEHOM METOZA MOCIIOBAba HIIH
nponajom (abpuke, oH HeMa cajaimimky 00aBe3y 3a Taj Oyayhm M3garak M He NpH3HAjEe ce HUKaKBO
pe3epBHcame.

NMoyeTHO oamepaBame

21.7

Enrturer Tpeba na ogMepaBa pesepBHcambe M0 HajOOIb0] MPOLEHN W3HOCA MOTPEOHOT 32 N3MHUPEHE Te
obaBe3e Ha JaTyM M3BelITaBama. Hajooska mpolieHa je U3HOC KOji OM HEKH €HTHTET pa3yMHO IUIaTHO
Jla M3MHUpH 00aBe3y Ha Kpajy H3BeIITajHOT MepHo/ia WIN J1a je Ha Taj AaTyM npeHece Tpehioj cTpaHu-;

() xama pesepBucame 0o0yxBaTa BENMKH OpOj CTaBKH, MPOIEHA M3HOCA OJpakaBa OJMEPaBambe
CBHUX MOTYhHMX HCXOJa, IpeMa ca khUMa MOBe3aHnM BepoBaTHohama. Pesepauearrehe—erora
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Kana mocToju KOHTHHYHpaHU HU3 MOTYhUX MCX0/a, U Kaja je
CBaKa Tayka y TOM HM3Y I10J]jeTHAKO BEpOBaTHA, KOPHCTH CE CPEMIIba TauKa HU3a-;

(6) xama pesepBHcame HAacTaHE Kao MOCIEAMIA jefHe obOaBe3e, IOjeIUHAYHU HAjBEPOBATHHU]H
MCXOJ MOKe OMTH Haj0oJba MpolleHa U3HOCa IIOTPEOHOT 3a U3MHpPEke 00aBe3e. MehyTum, gak
U y TOM CIy4ajy, eHTUTET pa3marpa japyre moryhe ucxoxe. Kama cy apyru moryhu mcxomu
WM YTJIaBHOM BWIITHM WK YTJIABHOM HIDKH O] HajBEpPOBaTHHjET MCX0/a, HajOoska mporeHa he

OMTH BHUIIN WA HIKU M3HOC— OJ] HA]BEPOBATHH]El MCXO/IA.

Kana je edekar BpeMeHCKEe BPEJHOCTH HOBIA MaTepHjajiaH, H3HOC pe3epBucama Tpeba ma Oyne
cajlalba BPEIHOCT OYEKUBAHOT M3HOCA 33 M3MHUpErme 00aBe3e. JIuckoHTHA cToma (Win cromne) Tpeda
na Oyne croma (WM CTOIE) Tpe ONOpE3UBama KOja OpaXkaBa TPEHYTHE TPIKHUIIHE OIEHE BPEMEHCKE
BPEIHOCTH HOBLA. Pusuim crneruduynu 3a Ty obaBe3y Tpeba Ja ce oapa3e WIH Y AUCKOHTHO] CTOIH
WK y IPOIICHU M3HOCA KOJU CE 3aXTEBajy 3a U3MHUpCH-¢ 00aBe3e, aliu He 000je.

EnTurer Tpe6a Jla UCKJbYUHU ,HOGI/ITKG OJ OUCKHMBAHOTI' 0Ty1jeH,a HNMOBUHE 13 0AMEpaBamba pe3CpBrcCambha.

Kana neo mmm neo n3HOC noTpebaH 3a H3MUPCHE pe3epBHUCaba MOXKE O3 pedyHAupa apyra cTpaHa (Ha
npuMep, Kpo3 MOTPpaXUBAaKkE OJf OCHI'ypama), SHTUTET Tpeba Oa NMpH3Ha pedyHAupame Kao 3aceOHO
CPEZCTBO caMo KaJia je CKOpo u3BecHO na he eHtuter noOuTH pedyHANpame PU U3MHUpEHY obaBese.
Wznoc pedyHampama Koju ce Mpu3Haje He Tpeda Ja MpeBa3mia3u N3HOC pe3epBHcama. [loTpaxuBame
10 OCHOBY pedyHAupama Tpeba ma ce Mpe3eHTyje y H3BeITajy 0 (GUHAHCHjCKOj MO3HIUjU Kao
cpeacTBO M He Tpeba na ce mpebHjajy ca IOBE3aHMM pE3EpBHUCABEM. Y U3BEIITAjy O YKYHHOM
pe3yaTaty, eHTUTET MOXE Ja mpeduje cBako pedyHIUpame O] Ipyre CTpaHe ca pacxojoM KOjU ce
OJTHOCH Ha PEJIEBAaHTHO PE3ePBUCAILE.

HakHagHO ogmMepaBame

21.10

21.11

EHTHTET HHKHKILUIOBOJICTBEHO BOJM HA TEpeT pEe3epBHUCAma CaMO OHE M3JaTKe 3a Koje je
pe3epBHcame IPBOOUTHO IPU3HATO.

Enrturer Tpeba na mpoBepaBa pe3epBHCama HA CBAKM JaTyM H3BEIITAaBamba M JJa UX KOPHUTYje Kako Ou
oJpakaBaJjie TPEHYTHY HajOO0JbY IPOLIEHY M3HOCA KOjH OM Ce 3aXTeBao 3a M3MHUpEHE 00aBe3e Ha JaTyM
u3BelITaBamba. CBaKO KOPHIOBAamkE IPETXOJHO NPHU3HATHX H3HOCA Tpeba jAa ce IpHu3Haje y A00HTaK
WJIH TYOMTaK OCHM YKOJHMKO pe3epBHCame HHje MPBOOMTHO NPH3HATO Kao 10 HabaBHE BPEIHOCTH
cpencrasa (Bugetu naparpad 21.5). Kama ce pesepsucame oaMepasa M0 CaAallkboj BPEIHOCTH H3HOCA
3a KOjH ce O4eKyje [la ce 3aXTeBa 3a M3MHUpeme 00aBe3e, peaausalyja JUCKOHTa Tpeda a ce IpH3Ha Kao
(hMHAHCHjCKU pacXo y JOOUTKY MM I'YOUTKY Y MEpUOJy Y KOM HacTaHe.

NoTeHumnjanHe o6aBe3e

21.12

IoTennujaana o6aBe3a je Moryha anu Hem3BecHa 00aBe3a, WK calalllia 00aBe3a Koja Hije MpH3HaTa
3aTo MITO HE 3aJ]0BOJbaBA jenaH win 00a yciosa (0) u () y maparpady 21.4. Enturter He Tpeba na
Npu3Haje MoTeHIMjaHy o0aBe3y kao 00aBe3y, OCHM pe3epBHCcamba 3a NOTEeHIMjajlHe 00aBe3e CTeUeHOTr
SHTHTETAa y MOCJOBHOj KomOuuHammju (Bumetn maparpade 19.20 u 19.21). OGenomamuBame
MoTeHIMjaTHe obaBe3e ce 3axteBa y maparpady 21.15 ocum ako Huje nmaieka MOryhHOCT OjHMBa
pecypca. Kaga je eHTUTET 3ajeJHUYKH U MOjEeAMHAYHO OATOBOPAH 3a 00aBe3y, 1eo obaBe3e 3a KOju ce
odekyje ma Oy/ie UCIYEbEH O/ IPYTHX CTPpaHa Ce TPETHpPa Kao MOTEHIHjaHa 00aBe3a.

NMoTeHumjanHa UMOBUHA

21.13

Enturer He Tpeba qa mpu3aje MOTEHIMjaTHY MMOBHHY Kao MMOBHHY. O0enoqamuBamke MOTSHIIN]aTHE
MMOBHHE ce 3axTeBa y maparpady 21.16 xana je BepoBaTtaH NPUIMB €KOHOMCKUX KOpHCTH. MehyTum,
Kaga je mpmwinB OynyhuX eKOHOMCKHX KOPHCTH y €HTHTET CKOpPO CHTYpaH, TaJa ca UM IOBe3aHa
MMOBHHA HYj€ TIOTSHIIMjaJlHAa IMOBHHA U TIPUKIIATHO j& BEeHO MIPHU3HABAbE.
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ObenopambuBama

21.14

21.15

21.16

21.17

O6enogawmBama o pe3epBucamnma

3a cBaky KJlacy pe3epBHcama, CHTUTET o0enoaamyje cBe o crieneher:

(a)  YcknahuBame koje mokasyje:
Q) KEBHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT Ha TIOYETKY M KPajy Meproa;
(i)  nmomarHa pesepBHCarba HAlpaB/beHA TOKOM IMEPHOA, YKIbYUyjyhn KOpuroBama Koja cy
pe3ynTaT IpOMEeHa OqMepaBama AUCKOHTOBAHOT H3HOCA,
(ili)  W3HOCE KL MKEHE HAa TEPET pe3epBUCaba TOKOM IIEPUOa; 1
(iv)  HeuckopumiheHe U3HOCE pe3epBUCAbA CTOPHUPAHE TOKOM MEPHO/IA.
(6) Kparak ommc nmpupoje o06aBe3e M 0YEKHBAHN U3HOC M BPEME CBUX pPe3yaTyjyhux ucriaras;
()  HasHaky HEM3BECHOCTH O M3HOCY M BPEMEHY THX OJUTHBa:; U
(m)  Usnoc cBakor oyekuBaHOT pedyHANpama, HaBoaehi H3HOC CBUX CpefcTaBa Koja Cy IMpH3HATa
3a TO OUYEKUBAHO peyHANpabE.

Ynopenne nHpOpManyje 3a MPETXOIHE IEPHUOJE CE HE 3aXTEBA]jY.

O6enopgawmBakba 0 NOoTeHUMjanHUM obaBe3ama

Ocum ako BepoBaTHONa CBHX OJTMBA pecypca MPH U3MHUPEHY HUje Majla, CHTUTET Tpeba aa 0benoaany,
3a CBaKy KJlacy MOTCHIMjATHUX 00aBe3a Ha JaTyM M3BEIITaBama, KPaTak OIMUC MPHUPOJIE MOTCHIHjATHE
o0aBe3e ¥ Kaja je U3BOIJbUBO:

(a)  Ipoueny mweHor ¢puHAHCHjCKOT eeKTa, OMMEPEHOT Y ckiany ca naparpaduma 21.7-21.11;
(6) HasHaxy HEM3BECHOCTH Y BE3U Ca H3HOCOM M BPEMEHOM THX OZJIMBA; U
()  U3HoC cBaKOr OYEKUBAHOT pedyHIUPAHA.

AKO je HeM3BOIJbUBO W3BPIINTH jeJHO WM BHIIE OBUX O0CIOJamHBama, Ta YHMIHCHUIA Tpeba ma ce
HaBeJE.

O6enopgawmBawa 0 NOTeHUMjaNHOj UMOBUHM

Kazna je npuivB €KOHOMCKHMX KOPHUCTH BepOBaTaH; (BHIIE BEpoOBaTaH HEro INTO HHjE), aju HHje
IPAKTUYHO CHT'YpaH, EHTHTET Tpeba aa oOenojaHu ONKC MPUPOJEe MOTEHIHUjaJHe UMOBUHE Ha Kpajy
M3BEILITAJHOT NEPUOJIA U KafajeH3BOAFHHBOOCHM aKko OU TO ypaaHTH-6e3HPeKoMepHHXFPOHKoBaH
HaHepaIlo/Ipa3yMeBaI0 HEenoTpeOHe TPOIIKOBE WM HAIope, MPOIEHY HEHOT (PMHAHCHjCKOT edekara,
oz[MepeHor KOpI/IH.Ihe}LCM anHana Hpeﬁﬁea{m*gaTHx y maparpapmma 21.7-21.11. Axko je

H a0y OBaKBa IIPOIIEHA I10/Ipa3yMeBasia
HeHOTpe6He TPOIIKOBE WMJIM HANOP, CHTUTET Tpe6a Jla ee-HaBeAe—00CN0IaHN, TY YHILCHUILY W Pa3jiore
U3 KOjuX Ou mpolemhnBame HUHAHCH]CKOT eeKTa Moapa3yMeBalio HeIOTPEOHE TPOIITKOBE MIIH HATIOPE.

MpejyanumpaHa obenonawbnBama

Y BeoMma peTKUM CilydajeBuMa, MOXKE Ce OUEKUBATH Jla 00eN0abUBabhe HEKMX MM CBUX MH(pOpMAaIHja
3axTeBaHux naparpapuma 21.14-21.16, 030MJbHO Yrpo3u TMO3UIHK]jy €HTUTETa y CHOpY ca JIpYyruMm
CTpaHama y Be3M ca MPEeJMETOM pe3epBHCcamba, MOTEHIMjaiHe 00aBe3e WK MOTeHINjaTHe UMOBHHE. Y
TAaKBAM CITy4ajeBUMa, SHTHTST HE Mopa Ja oberomaHu Ty wmHMopMaImjy, amu Tpeba ma oOeromaHu
OIIITY IPUPOJY CIIOPa, 3ajeIHO Ca YHEH-CHHUIIOM J1a HH(opMaIuja Huje o0erolambeHa U pa3io3uMa 300r
KOJHUX TO HHj€ YUUEHEHO.
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Opemak 22
O6baese3e u kanuman

[denokpyr oBor ogerbka

221

22.2

OBaj ofesbak yCIOCTaBJba MPUHIIMIE 32 KiIacu(prKanujy (PpMHAHCHjCKMX HHCTPYMeHaTa kao o0aBe3a
WM KanuTajga ¥ 0aBU ce PauyHOBOJCTBCHHM OOyXBaTameM HHCTPYMEHATa KalnTala eMHTOBaHUX
MOjeJMHIMA TUTH JAPYTHM CTpaHama KOjH JeNyjy Y CBOjCTBY MHBECTUTOpA Y MHCTPYMEHTE KamuTaja
(omrOCHO y cBOjcTBY Baacuuka). Onessak 26 [liahare na ocnosy axyuja ce 6aBu pauyHOBOJCTBCHUM
oOyxBaTameM TpaHCaKkldje y Kojoj eHtuteT mobuja poOy wim ycmyre (ykmpydyjyhu u ycmyre
3aM0CICHIX) Kao HaKHAIy 3a MHCTPYMEHTe KamuTana (yKibydyjyhu u akuuje Wid ommuje akuuja) of
3aIl0CIICHHX U IpYTuX J00aBibavya KOjH JIeNyjy y CBOjCTBY IpoAaBala pobe u yciyra.

OBaj ozespak Tpeba ja ce mpuMemyje kKaaa ce KIacupuKyjy cBe BpcTe (MHAHCHjCKMX MHCTPYMEHATa
OCHUM:

(a) onux yuemha y 3aBHCHHUM EHTHUTETHMA, NPHUIPY:KEHUM EHTHUTETHMA U 3ajeHUYKHM
MOAyXBaTHMa KOjU C€ padyyHOBOACTBEHO oOyxBarajy y ckmaay ca Opepkom 9
Kownconuoosanu u 3acebnu @uuancujcku  uzeewmaju, Onebxkom 14  Husecmuyuje y
npuopyacene enmumeme wiu OnesbkoM 15 Vuewha y 3ajeonuuxum nodyxeamuma.

(6) nmpaBuma M obaBezama 3allOCICHHMX IpeMa IUIAHOBHMA MPUMalba 3aMoCIeHMX, Ha Koje ce
npuMewyje Onespak 28 Ilpumarsa 3anocnenux.

(m)  yroBopuMma 3a u3BejeHy oOaBe3y y mociaoBHOj komounauuju (Bugaetu Onespbak 19 Iocrosne
kombunayuje u 2ydeur). OBaj U3y3eTak ce MPUMEHYje CaMo Ha CTHIAOIIA.

(n)  ¢duHAHCHjcKe HHCTPYMEHTE, YTOBOpE W 00aBe3e y OKBUPY TpaHcaKuuja miahama Ha 0CHOBY
aKknuja Ha Koje ce mpuMemyje Opmerpak 26, ocum mTo maparpadum 22.3-22.6 tpeba ma ce
NpUMERYjy Ha OTKYIJbeHe CONCTBEeHE aKIMje KYIUbSHE, IIPOJIaTe, CMUTOBAHE MM OTKa3aHe
y Be3M ca IUIAHOBHUMa ONLHKja aKl{ja 3al0CIeHHX, IJIJAHOBIMA KYIIOBHHE aKIfja 3aIll0CICHHX U
CBUM JPYTUM IUIaHOBMMA IJIahamka HA OCHOBY aKLuUja.

Knacudmkaumja_cbmHaHcnjckor MHCTpyMmeHTa Kao ob6aBe3e Unu Kanutana

22.3

22.3A

Kanuran je mpeocrano ydemhe y MMOBHHHM CHTUTETa HAaKOH OJy3MMama CBUX HETOBHX 00aBe3a.
ObaBe3a je camamma o0aBe3a SHTHUTETa KOja HacTaje of Mponnimx jgoraljaja, 3a ddje M3MHpEHE ce
odekyje na he pe3ynTupatd oJIMBOM pecypca KOjH HOCe eKOHOMCKE KOPHCTH U3 eHTHTera. Kamuran
o0yxBaTa WHBECTHIMjE€ BJIACHHKA EHTUTETa, IUIyC mnoBehama THX HWHBECTHIMja OCTBapeHa IyTeM
npoduTaOUIHOT MOCIOBaka M 3aJpXKaHa 3a Kopuilheme y MOCIOBamy GHTHTETa, MHHYC CMambeHba
WHBECTHUI[M]a BIACHUKA KA0 MOCCIUIA HEMPO(PHUTAOMITHOT MOCI0Baka M PACIIO/ICIIA BIACHHUIIAMA.

Enrurer Tpebda aa kiacubukyje HUHAHCH]CKH MHCTPYMEHT Kao (MHAHCHCKY 00aBe3y MM Ka0 KaIluTall

22.4

Y CKJIaJy ca CYIUTHHOM YTOBOPHOI apaH)amaHa, HE caMO ca FerOBOM IPaBHOM ()OPMOM, U V CKIAAy ca
nebuaunjaMa (HUHAHCH|CKE 00aBe3e M MHCTpyMeHTa Kammtana. OcrM ako €HTHTET MMa 0€3YCIOBHO
IpaBo J1a M30erHe UCIIOPYKY FOTOBHHE FUIH JIPYTOT (DMHAHCHjCKOT CPEICTBA 32 U3MHUPHUBALE YTOBOPHE
obasese, 00aBe3a 3a/10B0JbaBa AehUHUIM]Y DUHAHCH]CKE 00aBe3e, U KIacu(BHKY]e c€ Ka0 TaKBa, OCHM 3a
OHE MHCTPYMEHTE KOjHU CY KIacU(MKOBAHM KA0 MHCTPYMEHTH KalMTala Y CKiIaay ca maparpadom 22.4.

Hexn ¢uHaHCHjcKM HMHCTPYMEHTH KOjU 33/10BOJbaBajy JeGHHHUIHN]y obaBe3e ce KiIacupukKyjy Kao
KaIMTaJl 3aTO LITO MPE/ICTaBIbajy MpeocTano ydemhe y HETO CpeICTBUMA CHTUTETA:

(a) WHCTPYMEHT ca IPaBOM IIOHOBHE MpOJaje eMHUTEHTY je (MHAHCHjCKH WHCTPYMEHT KOjU
MMaolly Jaje MpaBo Ja Mpoja Taj WHCTPYMEHT Ha3aJ €MHUTEHTY 3a TOTOBHHY WJIH JPYro
(PMHAHCHjCKO CPEJCTBO WM Ta EMUTEHT ayTOMAarcKH uciuiahyje WM OTKyIUbyje y cilydajy
HacTaHKa HeusBecHor Oyayher porahaja mnmm cMpTH WIM TEH3MOHHCamka HMaona
MHCTpyMeHTa. VMHCTpYMEHT ca NpaBoOM IIOHOBHE INpOJajeé €MHTEHTYy KOjH HMMa CBaKO O]l
cieiehnx obenexja ce kiacupuKyje Kao MHCTPYMEHT KaluTala:

() Jaje mpaBo uMaomy Ha cpasMEpHHM J€0 HETO HMOBHHE EHTHTETa Yy Ciydajy
JMKBHIALMje eHTHTeTa. HeTo MMOBHMHA EHTHTETa je MMOBHMHA KOja NMpeocTaHe HaKOH
yMamema 3a CBa OCTalla [oJjlarama IpaBa Ha IMOBHHY CHTUTETA;

(i)  MHCTpYMEHT je y KJacd MHCTpyMeHaTa Koja je moiapeljeHa CBUM ocTanuM Kiacama
MHCTpYMEHATa—;
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(iii) cBu (uHAHCHjCKM HHCTPYMEHTH y KJAaCH HHCTpyMEHara Koja je mojapelheHa cBUM
OCTaJIUM KJ1acaMa MHCTpyMEHAaTa UMajy UICHTHYHA 00eexja—;

(iv) ocum yrosopHe 00aBe3e eMHTEHTa Ja OTKYIM WM HCIUIATH Ta] WHCTPYMEHT 3a
TOTOBHMHY WU APYro (PMHAHCH]CKO CPEJCTBO, HHCTPYMEHT HE CaAPIKU IPYre YTOBOPHE
o0aBe3e JaBama HOBIA WM JIPYTror (PMHAHCHJCKOT CPEICTBA IPYrOM CHTUTETY WU
pa3MeHe (UHAHCHjCKUX CpeicTaBa WiU (PUHAHCHjCKUX 00aBe3a ca JPYTruM CHTHUTETOM
O] YCIIOBMMA KOjH CY IIOTCHIIHjaJIHO HETIOBOJEHU 32 €HTHTET HUTH j€ YTOBOP KOjU ce
MOpa WK MOXKE U3MHUPHUTH ITyTEM HHCTPYMEHATA COTICTBEHOT KAIlUTala CHTUTETa—;

(V)  yKymHO OYECKHMBaHH TOKOBH TOTOBHHE MNPUIMCHBH HHCTPYMEHTY TOKOM MEpHOa
Tpajarmba HHCTPYMEHTA Cy CYIITHHCKH 0a3upaHy Ha AOOMTKY WJIM IyOMTKY, IDOMEHHU Y
NPH3HATO] HETO UIMOBHHH WJIM IPOMEHH (hep BpeIHOCTH NPU3HATE H HENPU3HATE HETO
AMOBHHE CHTHTETA TOKOM IIEpHOa Tpajama WHCTpyMeHTa (HCKIBYyuyjyhu edexte
HUHCTPYMEHTa)}—);

MHCTPYMEHTH, HJIM KOMIIOHEHTE MHCTPYMEHATa, KOjH cy moipeheHH CBUM IpyruM Kiacama

MHCTpYMEHATa ce KIacu(UKyjy Kao KaluTall YKOJHMKO €HTUTEeTy Hamehy obaBe3y ma mpyroj

CTpaHHM Ipelia CpasMEepHH JIe0 HETO MIMOBHHE EHTUTETA CaMo IIPH JIMKBUAALH]H.

Crene npuMepr HHCTpYMEHATA KOjH c€ KIacH(PHKYjy Kao 00aBe3e, a He Kao KarnuTa.

(a)

(6)

(1)

()

()

MHCTPYMEHT ce Kiacupukyje Kao obaBe3a ako je pacmojena HETO HWMOBHHE I0Cie
JMKBUIALMje OTpaHMYeHa MaKCUMAaJIHUM H3HOCOM (Topma rpanuna). Ha mpumep, ako mpu
JMKBHUIALM]H UMAOI HHCTPYMEHTA I00H]jy Cpa3sMEpHH J€0 HETO MMOBHHE, ajli j€ 0Baj U3HOC
OTpaHWYEH TOPHOM TPAHUIOM M aKO C€ BHUIIAK HMMOBHHE pAaclofeld XyMaHHTAapHO]
OpTaHM3aIMjH WM APKaBH, Ta] HHCTPYMEHT Ce HE KIacH(HKYje Kao KalHuTal.

MHCTPYMEHT Ca IMPAaBOM I[OHOBHE NPOJaje EMHUTCHTY ce KJIacH(pHKyje Kao KamuTal ako, y
ciIydajy McKopumihiema OINHje yTPKUBOCTH, MMajal ao0Hja cpa3MepHH €0 HETO MMOBUHE
SHTHTETa OIMepeH y ckiiany ca oBuM H-RSCrannapaom. Mehytum, ako nmanan uMa npaBo Ha
W3HOC OJIMEPEH IO HEKOj APYroj OCHOBH (Kao IUTO Cy JIOKAIHH CTaHAAPIM), Taj HHCTPYMEHT
ce kmacudukyje kao obasesa.

MHCTPYMEHT ce KilacudurKyje Kao o0aBe3a ako obaBe3yje SHTHTET Ja BPIIU UCIUIATEe HMAoIly
Tpe JIUKBHIAIH]e, Kao MITO je 00aBe3Ha JUBHICH/A.

MHCTPYMEHT ca IIPaBOM IIOHOBHE IIPOJAje EMHUTCHTY KJIACH(HKOBaH Kao KamuTal Yy
(UHAHCHjCKHM H3BeIITAjUMA 3aBUCHOI CHTHTETAa ce Kiacupukyje Kkao obaBe3a y
KOHCOJIMJOBaHUM (PHMHAHCHjCKUM H3BEINTAjUMa FPyHe-MaTHYHOI CHTUTETA.

NPUOPUTETHA aKIMja Koja mpenasuha oOaBe3aH OTKYN O]l CTpaHE EMHUTEHTa 3a (MKCHU WIN
OJIpeIMBU M3HOC Ha (DUKCHM WM onpenuBH Oyayhu natym, mnm naje MMaoly mHpaBo Ja
3aXTeBa OJ EMUTEHTa Jla OTKYIM MHCTPYMEHT Ha WJIM mociie onpeheHor naryma 3a (GUKCHH
WM OJIpEZIMBU M3HOC, cMaTpa ce (YUHAHCH]CKOM 00aBE30M.

AKI¥je 4JIaHOBa KOOTIEPATMBHUX CHTHTETA M CIIMYHU HHCTPYMEHTH CY KaluTaj ako:

(a)
(©)

SHTHTET UMa 0e3yCIOBHO MPAaBO J1a 0J0Wje OTKYII aKI{ja WIAHOBA;, MITH
OTKYyI je 0e3yCIIOBHO 3a0parbeH JIOKATHUM 3aKOHOM, MIPOIKMCOM WM aKTHMa CHTHTETA.

NMpBOoGUTHaA eMUcHja aKuMja LN ApPYrmx MHCTpyMeHaTa Kanutana

22.7

Enrturer Tpeba Ja npusHa eMHCHjy aKlyja WM JPYTMX MHCTPYMEHATa KaluTaja Kao KamnuTaj Kaja
eMHUTyje Te HMHCTPYMEHTE W Kaja je Ipyra crpaHa obaBe3Ha aa 00e30equ TOTOBUHCKE WJIH IPYyre
pecypce eHTHTETY Y 3aMeHy 3a T€ HHCTPYMEHTe—.

(a)

(©)

()

aKo Cce MHCTPYMEHTH KallMTaJla eMUTYjy Npe HEro IITO eHTHTET JoOHje TOTOBUHCKE MU JIpyTre
pecypce, eHTUTET Tpeba /1a MPe3eHTyje N3HOC NOTPaKMBamka Kao OAOUTHY CTaBKY KaluTala y
H3BelTajy 0 GUHAHCHjCKOj MO3ULMjH, a HE KA0 CPEJCTBO-;

aKo eHTHUTET 00Mje TOTOBUHCKE WJIM JIpYyre pecypce Mpe Hero IITO ¢ EMHTY]y HHCTPYMEHTH
KalWTajla ¥ aKko OJI CHTHTeTa He MOXe Ja Ce 3aXTeBa Jia OTIUIATH T'OTOBMHCKE WM JIpyre
pecypce Kkoje je 1o0mo, enTuTeT Tpeda na npusHa oArosapajyhe nosehame kamurana y n3HOCY
JIoOMjcHe HaAKHAe—; U

y MepH y K0jOj Cy MHCTPYMEHTHU KanuTaia OWIn yInuCaH! ajd HEEMHTOBAaHH, M €HTUTET jOII
HHUje M00MO TOTOBMHCKE WJIM JIpyre pecypce, €HTHTET He Tpeba npa mpu3Ha mnosehame
Karurania.
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Enrtuter Tpeba ga oaMepaBa MHCTPYMEHTE KallUTala, OCUM OHHMX KOjU CY eMUTOBAHHU Kao JICO TIOCJIOBHE
KOMOMHALIM]€ WIM OHUX KOJU C€ padyyHOBOACTBEHO 00yxBarajy v ckiaay ca maparpaduma 22.15A-
22.15B, o (1)ep BPEIHOCTH TOTOBHHCKUX WIIH /:[pymx pecypca Kxoje je JoOMo Wi MOXe TOOWTH, HeFe

- , s - , YMarbeHO] 32 TPOIIKOBE TPaHCAKIHje.
AKO je miahame OAI0KEHO U aKO je BPEeMEHCKa BPEAHOCT HOBLIA MATEPHjaJIHa, TIOYETHO 0OMepaBame
Tpeba ma Oyie Ha OCHOBY ca/iallil-€ BPeIHOCTH.

aHd

Enturer TpeGa padyHOBOICTBEHO na OOyXBaTa TPOIIKOBE TPAHCAKIMje KalUTajla Kao yMambCeme
KaluTana,—Hero—oA—epux. [lope3 Ha J0OMTAK KOjU ce OJHOCH Ha TPOIUKOBE TpaHCakuuje Tpeda

PayyHOBOJICTBEHO Jia ce 00yxBara y CKJIaJly ca FHM HOBe3aHHxHopeekHxKoprerrOnesskoM 29 [lopes
Ha 00Oumak.

Haumn Ha koju ce moBehame KamuTaja 110 OCHOBY €MHCHje akIMja WM APYTHX HHCTpYMEHaTa
KaluTajla TIpe3eHTyje y U3BEIITajy o (PMHAHCH)CKOj MO3UIMjU ce oapel)yje MpUMEeHJbUBUM 3aKOHUMA.
Ha npumep, MOxe ce 3aXTeBaTH [1a ce OPUTHHATHA BPEAHOCT (MM Apyra HOMHHATIHA BPEIHOCT) aKiuja
U u3HOC I1aheH PeKo HOMUHAIIHE BPEJHOCTH €e-MOFYIIPE3CHTY]Y 3aCEOHO-Hpe3eHToBaTH,

MNMpopaja onuuja, npaBa u rapaHumja

2211

Enrurer Tpeba na npumemyje npuHImNe u3 mnaparpada 22.7-22.10 Ha KamuTan eMHTOBaH IyTeM
npoJaje OIlyja, Mpasa, rapaHifja U CIMYHUX HHTPYMEHATa KaluTasa.

Kanutanusaumja unm 60HycHe eMuUCHje aKumja n aerberwe akuuja

22.12

Kanurann3auuja wim OoHycHa emucHja (IOHEKal ce Ha3MBa U AMBHUJICHAA HCIUIalieHa y XapTHjaMa Of
BPEIHOCTH) je EeMUTOBAh¢ HOBHX aKLija aKIMOHAPUMa CPAa3MEPHO HBHXOBHM ITOCTOjehHM BIACHHYKHM
yaenuMa. Ha mpuMep, eHTUTET MOXKe JIaTH CBOjHM aKIMOHApHMa jeqHy ITUBHACHIY WM OOHYC aKuUujy
3a CBaKHX IIET aKikja Koje moceayje. Jesbeme akuuja (MoHeKa | ce Ha3KBa U Mojielia akinja) je IeJberbe
nocrojehux akuuja eHTUTETA Ha BHILIE aKija. Ha npumMep, Ipu Jejbeby akiuja, CBaKH aKIMOHAP MOXKE
Jla noOuje jenHy J0JaTHY aKIMjy 3a CBaKy akIHjy KOjy moceayje. Y HEKUM ClydajeBHMa, MPETXOTHO
HeymiaheHe aknuje ce OTKasyjy M 3aMemyjy HOBUM akuujama. Kanuranuszanuja, O0HycHE eMuCHje U
JieJbehe aKlija He Memajy yKynaH kanutan. Enturer Tpeba na pekiacudukyje M3HOCE y OKBUPY
KaluTajla y CKJaJy ca IpUMEHJbUBUM 3aKOHHUMA.

KoHBepTUOMNHM Ayr N CNNYHU CNOXEHN (PUHAHCUJCKN MHCTPYMEHTH

22.13

22.14
22.15

[lo emMucHju KOHBEPTHOWIHOT Iyra WM CIMYHHX CJIOKeHHX (PMHAHCHjCKUX MHCTPyYMeHATa Koju
canpXe U KOMIIOHEHTY o0aBe3e M KOMIIOHEHTY KalHTalla, CHTHTeT Tpeba Ja W3BPILIM alOKalHjy
npuHoca u3Mel)y KOMIOHEHTe o0aBe3e M KOMIIOHEHTe Kamurtana. Jla OM HM3BpIIMO OBY ajoKalujy,
SHTHTET Tpeda MPBO Ja OAPEAU M3HOC KOMIIOHEHTe 00aBe3e Kao (hep BpeIHOCT cliuuHe o0aBese Koja
HeMa oOenexje KOHBEPTOBam-a WM CIMYHE II0BE3aHE KOMIIOHEHTe Kamurana. EnTuTeT Tpeba na
U3BPILH aJIOKallXjy MPEOCTalor U3HOCAa Ka0 KOMIIOHEHTY KamuTtana. TpoIIKoBH TpaHCcakiuje Tpeba na
ce amouupajy usMmely IyKHHYKE KOMIIOHEHTE M KOMIIOHEHTE KaluTala Ha OCHOBY HHXOBHX
penaTuBHUX (hep BpEIHOCTH.

Enrtuter He Tpeba na peBuaMpa ajJoKannjy y HapeJHOM MEPHOAY.

v nepuognMa HAaKOH CEMUTOBamba HMHCTPYMCHATAa, CHTHUTCT TDC6a PAa4yHOBOJCTBCHO Ja O6VXBaTa
KOMIIOHCHTY 00aBe3e Kao IITO cJIeaun.

(a) y cknany ca OnemkoMm 11 Ocnosnu gpuuancujcku ucumpymenmu ako KOMIOHEHTa o0aBese
HcnymaBa yciose y naparpadgy 11.9. V oBuwm cityuajeBuMa, €HTUTET Tpebda CHCTEMATCKH Jia
NpHU3HA CBE pasnuke n3Mel)y KOMIOHEHTe o0aBe3e W HM3HOCA TJIABHHUIE KOjH Ce OyTryje
npuwiIkKoM fgocrneha Kao J0ZaTHH pacxojx IO OCHOBY kamare kopuctehu Merox eeKTHBHE

Kamare (BI/I}IeTI/I naparpa(be 11.15-11. 20) H&H@%@BGH&%H&&—WW

(6) Yy CKJaay ca OZ[CIBKOM 12 I[lumama ee3aHa 3a ocmaJe (ﬁUHchuiCKe UHCMpYyMeHme aKo
KOMIIOHEHTa 00aBe3e He NCIymaBa yciaoBe u3 maparpada 11.9.

Fawexwe chnHaHCUjCKMX 0O6aBe3a MHCTPYMEHTUMA KanuTtana

22.15A EnTHTeT MOXKE [a MOHOBO MPETOBapa O ycJIoBMMa (HMHAHCH]CKE 00aBe3€e ca IMMOBEPHUOLIEM EHTHUTETA IITO

peE3yaTHpa TUMEC Ja CHTUTCT I'aCHu 0621B€3V Y OOTHNYHOCTH WKW JCIUMUYHO CMHUTOBAEKBLEM HMHCTPYMCHATA
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KamuTajia nosepuolly. EMuToBarke MHCTpyMEHATa KamuTajda HpeJIcTaBb/ba HAKHALY Koja ce miaha y
ckiany ca naparpadom 11.38. Exrurer Tpeba ga oaMepaBa EMUTOBAHE MHCTPYMEHTE KamuTaia no dep

BpeIHOCTH. MeljyTuM, ako dep BPeIHOCT EMUTOBAHMX MHCTPYMEHATA KallWTajda He MOKE TOY3IaHO 1a
ce oaMepu 0e3 HemOTPEeOHUX TPOIIIKOBA WJIM HAlopa, MHCTPYMEHTH KaruTajaa Tpeba Ja ce oJMepaBajy
mo_Qep BpeaHOCTH yraimieHe (uHaHCcHjcke oOaBe3e. EHTHTET Tpeba ja mpecTaHe ca MPU3HABAHKEM
dbunancHjcke obaBe3e K Jiesa GUHAHCH]CKe obaBese Y ckiaay ca naparpaduma 11.36-11.38.

Axo ce neo mahene HaKHAAE OJHOCH Ha MOJMGHUKALN]Y V IIOIIEAY IPEOCTANIOT Jiejia 00aBe3e, EHTUTET

Tpeba ma anormpa maaheHy HakHaAy Ha Jeo yraieHe o0OaBe3e M JIe0 KOju ocraje HemsMupeH. Osa
amokanuja Tpeba Ja ce BpIIM _Ha pPa3yMHO] OCHOBH. AKO je 1mpeocraina o0aBe3a 3HadajHO
MOau(UKOBAHA, CHTUTET TpeOa pauyHOBOJICTBEHO J1a 00yxBaTa MOAU(DHKAIIM]Y KA0 rallekhe IPBOOUTHE
o0aBese 1 nmpu3HaBame HoBe 00aBe3e Kao 1mTo 3axreBa naparpad 11.37.

22.1511 Enrurer He Tpeba ma npuMenyije naparpade 22.15A-22.155 Ha TpaHcakuuje y caydajeBruMa Kaja:

a je TTOBEpHIIALl TaKohe U TUPEKTHHU WIIM MHAMPEKTHU aKIMOHAP U Kaja Jeiyje Y CBOM CBO]CTB
IMPEKTHOT WJIN WHANPEKTHOT mocTtojeher akimonapa,

(6) ¢y moBepwsall M EHTUTET KOHTPOJMCAHU OJL MCTE CTPaHE MM CTpaHa IPE ¥ HAKOH
TpaHCaKIMje a CYIITHHA TPaHCaKIMje 00yxXBaTa Paclojieny U3 KaluTala WId YHOC Y KaluTal

CHTUTCTA,; UIN

je rameme (uHAHCHjCKEe 00aBe3e IMyTeM eMUTOBAHAd MHCTPYMEHATA KANWTANA y CKIALy ca
[IPBOOUTHUM ycioBUMa uHaHcH]cKe o0asese (Bumeru naparpade 22.13-22.15).

OTKynsbeHe concTBeHe (Tpe3opcke) akuuje

22.16

OTKyIubeHe corncTBeHe (Tpe3opcKe) akije ¢y HHCTPYMEHTH KaluTajda €HTUTETa KOjH j€ E€HTHTET
€MHTOBA0 M HAKHAJHO TIOHOBO cTekao. EHTuTeT Tpeba aa oay3Me on kanurtana ¢ep BPeJHOCT HAKHAES
JaTe 3a OTKYIUbCHE COIICTBEHE akiuje. EHTHTET He Tpeba na mpu3Haje JOOMTAK WiH TyOWTaK of
KYyIOBHHE, NIPO/iaje, EMUTOBaA WM OTKa3UBaha OTKYIJbEHHX COTMCTBEHUX aKIIUja.

Pacnopene BnacHuumma

22.17

22.18

EntuTer Tpeba na ymamy KamuTaj 3a H3HOC pacno;lena CBO_]I/IM BJIACHULIUMA (I/IMaOHI/IMa HHCTpyMEHaTa
KalluTajga €HTUTETA v v v 9
NOOUTAK KOJU C€ Aaje—yHyFeFBO—3a0/HOCH Ha paclojiesie BIACHUIMA Tpe6a PauyHOBOJICTBEHO

o6y xBaTabe-HOPE3a-HO-OAOHTKY Ha-AHBHACHAE—1a ce 00yxBaTa v ckiaay ca Onesbkom 29.

[Tonekan eHTHTET pacmonesbyje CpeAcTBa KOja HHCY TOTOBHHA Kao—AHBHACHAE CBOjUM BIACHUINMA-
(CHeroToBUHCKe pacmojene’). Kaga eHTUTEeT 00jaBM TakBy pacmojery W uMa 00aBe3y Ja pacIojeid
HETOTOBMHCKA CPEJICTBA CBOjHM BIIACHUIIMMA, Tpeba aa mpu3Ha obaBesy. Tpeba ma ommepu obaBe3y 1o
(hep BpemHOCTH CcpezcTaBa Koja Tpeba a ce pacmojielie- OCHM aKo MCTa MCITYHaBa ycJoBe v maparpady
22.18A. Ha xpajy cBakor H3BeIITAjHOT MEPHOAA U HA JaTyM U3MHpPEHa, CHTUTET Tpeba a MpoBepH U
KOpHUTYje KI-HTOBOACTBEHY BPENHOCT JMBUICHJIC KOja Ce Ayryje Kako Ou oapasuo mpomeHe ¢ep
BPEIHOCTH CpejcTaBa Koja Tpeba jpa ce pacnojesie, ca NpoOMEHama IPU3HATHM Y KaluTajl Kao
KOpHUroBama U3Hoca 3a pacrozeiny. Kajia enturer u3mMupyje obaBe3y 1o OCHOBY JIMBUJICH]Ie, Tpeba ja
OpU3Ha Yy JIOOWTAaK WM TyOWTak pa3nuky usMely KHHICOBOJICTBEHE BPEIHOCTH PACIONEIHEHUX
CpeJicTaBa 1 KIbHUIOBOJICTBEHE BPEJTHOCTH 00aBe3e 10 OCHOBY JIMBUJICH]IE.

22.18A Axo dep BpeaHOCT paclo/ie/bEHUX CPEACTABA HE MOXE IOY3JIaHO Ja ce oaMepu 0e3 HenoTpeOHUX

22.18b

TPOLIKOBA MJIM Hanopa, o0ase3a Tpeba fa ce oaMepasa 110 KEbUTOBOIACTBEHO] BPEJAHOCTH CPEACTaBa Koja
Tpeba ma ce pacnogene. Axko dep BPEAHOCT CcpejicTaBa Koja Tpeba Jia ce paclojielle MOKE Jia CE IIPE
M3MHPEHA OJIMEPH I10Y3/1aH0 0e3 HenOTpeOHMX TPOIIKOBA MJIM HAIlopa, 00aBe3a ce MOHOBHO OJMEPaBa
1o dep BpeOHOCTH ca oarosapajyhnm KOpPUIOBameM M3HOCA pACHOENe M PAa4yyHOBOACTBEHO CE
o0yxBara y ckiaay ca naparpadom 22.18.

TTaparpadu 22.18-22.18A He npumenyjy ce Ha pacIoieiay HETOTOBUHCKOI CPEICTBA KOj€ Y Kpajmboj

MHCTAHIIM KOHTPOJIUINE MCTAa CTpaHa WK CTpaHe Mpe W HakoH pacnojesne. OBaj U3y3eTak NpuMemYje ce
Ha TiojelMHaYHe, 3aceOHE M KOHCOJIWIoBaHe (UHAHCHjCKe W3BellTAje EHTUTETa KOJW BPIIU

pacoaciy.
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Y4yewhe 6e3 npaBa KOHTpOJie U TpaHcaKLuje
aKumjama KoHconuaoBaHOr 3aBUCHOI eHTUTeTa

22.19

Y KoOHCOJMAOBAHMM ()MHAHCHjCKHM H3BelmITajuMa, yuemha 6e3 mpaBa KOHTPOJIE Y HETO MMOBUHH
3aBHUCHOT CHTHTETA CE YKJbYUyjy y Kamurtan. EHTuTeT Tpeba na Tperupa mpoMeHe ydentha ca npaBom
KOHTpOJIE MATHYHOT €HTHTETA y 3aBHCHOM CHTHTETY KOje HE Pe3ylTHpajy I'yOUTKOM KOHTPOJIEe, Kao
TpaHCaKLMje ca BIACHULMMA Kaffasa—y HUXOBOM CBOJCTBY BIIACHHUKA-KaHtaia. Y CKJIaIy ca THM,
KIbHTOBOJICTBEHA BpeMHOCT yuemha Oe3 mpaBa KOHTpPOJIE Ce KOpUryje Kako OM oapa3uia MpoMeHY
yuemrha MaTHYHOT €HTHTETa Y HETO HMOBMHHM 3aBHCHOT eHTUTeTa. Ha oBaj HaumH ce yckialyje cBaka
pa3nuka yuemrha 6e3 mpaBa KoHTpose U (ep BpenHocT miahene wim noOujeHe HaKHAZIE, aKo je uMa,
Tpeba Ia ce NMpH3HAje OUPEKTHO y KaluTal M Ja Ce NPHIMIIC BJACHHLMMA KaluTajda MaTHYHOT
edarureta. EHTHTET He Tpeba ma mpu3Haje ToOUTaK WM ryOMTaK OJf OBUX IpoMeHa. Takole, eHTUTET He
Tpeba 1a TpHU3Haje HUKaKBe TPOMEHe KEbUTOBOICTBEHUX BPETHOCTH CpeicTaBa (yKibydyjyhu rymsw)
i o0aBe3a Kao pe3ynTaT TaKBUX TPAaHCAKIIH]a.

ObenogawuBaHa

22.20

Axo dep BpeaHOCT cpeacTaBa Koja Tpeba 1a ce pacioene Kao LITO j€ OnMcaHo y naparpadguma 22.18-

22.18A He MOKE IIOY3/IaHO J1a c€ OAMEPHU 0e3 HENMOTPEOHUX TPOIIKOBA MM HAIlOpa, EHTUTET Tpeba aa
00€JIofaHu Ty YUELEHMIY M DA3jgore M3 KOjUX OM IOY3ZaHO OAMEpaBame (ep BPEAHOCTH
[IOAPAa3yMEBAIO HENOTPEOHE TPOLIKOBE MM HAIIODE.
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Opemak 23
lMpuxod

[denokpyr oBor ogerbka

231

23.2

OBaj onespak Tpeba Oa ce MpUMEmyje Ha PadyyHOBOACTBEHO oOyxBaTama MPHUXOAAa KOjH HACTAjy OJ
cnenehmx Tpancakuwmja u qorahaja:

() mponaaje pobe (6mI0 Aa je MPOW3BOAM CHTUTET 3a CBPXE MPOJAje MM je KYIUbCHA pPaad
MOHOBHE POJiaje);

(6) mpyxama ycnyra;

(m)  yroBopa o U3rpagmbH y KOjHMa je €HTUTET TPey3uMad=-—; i

(n)  xopummhema cpeacTaBa SHTHTETA Ol CTPaHE IPYTHX, YAME CE OCTBAPYjy Kamare, TaHTHjeMe
WK TUBHIICH/IC.

[Mpuxoau wnm apyrud Ho6UMIM Koju HacTajy o oapeheHux Tpancaknuja u morahaja cy obpahenu y
JIpyrum ojesbliuMa oBor HFRSCrannapya:

(a)  yrosopu o ausunry (Bumeru Onespak 20 Jluzune);

(6)  uBHImeHAE W APYTH MPUXOAW Ol HHBECTHIMja 0OpadyHaTH MeTonoM yaena (Bumetu Onesbak
14 Uneecmuyuje y npuopysicene emmumeme w Opeibak 15 Husecmuyuje y 3ajeonuuxe
nooyxeame);

(m) mpomena ¢ep BpeTHOCTH (PUHAHCHjCKUX cpelcTaBa ¥ (UHAHCHjCKMX o00aBe3a WIH
BUX0BO oTyheme (Bumetn Onesvak 11 Ocnosnu ¢unancujcku uncmpymenmu u Onespak 12
THumarsa 6ezana 3a ocmane GuHaAHCUjCKe UHCMPYMEHmE);

(n)  mpomeHa dep BpeIHOCTH MHBECTHIIMOHMX HekpeTHUHA (Bumetu Onespak 16 Hugecmuyuone
HeKpemHune),

() moveTHO MpH3HABaWme U MpOMEHE (ep BPEAHOCTH OGUOJIOIIKHX CPelACcTaBa MOBE3aHHX ca
noJbonpuBpeaHom aktuBHoctH (Buaetu Onemsak 34 Cneyujanuzosane akmuenocmu); i

() nouerHo mpusHaBame MOLONPHUBPERHUX Mpou3Boaa (Buaetu Onesbak 34).

OamepaBake npuxopaa

23.3

234

235

Enturer Tpe6a Aa oJAMEpaBa Hpuxol IIo (bep BPEAHOCTHU MNPUMIbCHUX WK MOTPAKMBAHUX HAKHAAA.
<Dep BPEAHOCT NPUMJbCHUX WM NOTPAKUBAHHUX HAKHAJa y3uMa y 0631/Ip HU3HOC CBUX TPrOBHUHCKHUX
JAUCKOHTA, IUCKOHTA 3a IPOMIITHO U3MHUPCHE U KOJIMINHCKUX pa6aTa KOjG J103BOJIM €CHTHUTCT.

Enrurer Tpeba na ykijbyddm y HPHXOJ, caMO OpYTO HPHIUB €KOHOMCKHX KOPHCTH KOj€ j& SHTHTET
NPUMHO WJIM TIOTpax<yje 3a CBOj pauyH. EHTHTeT Tpeba &a HCK/bYYM M3 IPUXOJA CBE H3HOCE
MPUKYIUBEHE 3a paduyH Tpehux cTpaHa Kao WITO Cy IOpe3 Ha IPOMET, Iope3 Ha pody U yciayre u mopes
Ha J0JaTy BPEAHOCT. Y 3aCTYHHMYKOM OJHOCY, €HTHUTET (areHT) Tpeba y HPUXOA Aa YKIbYYH CaMo
M3HOC CBOjUX HaKHajAa. M3HocH HarmaheHH Ha MMe TIIaBHUIE HUCY IIPUXOJ €HTHUTETA.

OponoxeHo nnahake

Kana je npwinB roroBuHe WM rOTOBHHCKHX €KBHBAJIEHTA OJUIOKEH, M KaJia Taj apamkKMaH YUHH Y
cTBapu (PMHAHCHjCKY TpaHCakiujy, (ep BPEAHOCT HAKHAJAE je cajalliba BPeTHOCT cBUX Oynyhmx
npuMuTaka oapehennx kopuinhemeM u3BeAeHe KamaTHe crome. PUHAHCHjCKAa TpaHCAaKIMja HacTaje
KaJa, Ha MpUMep, eHTUTET 00e30e1n OeckaMaTHH KPEIUT KYIIy WM OJ] KyIa MPUXBATH MEHHUILY Koja
calpXKH KaMaTHY CTOILy HIDKY OJl TPXKHMILIHE, Ka0 HaKHajay 3a mpojaty poOy. M3BejeHa kamaTHa cTona
je croma Koja ce jacHuje Moxe oapeautn usmely cienehe nse:
() nmpeommanmaBajyha cToma 3a CIMYHE HHCTPYMEHTE EMHTECHTa Ca CIMYHUM KPEIUTHHM
PEjTHHTOM; TN
(6) kamarHa cTOma KOjOM C€ JUCKOHTYje HOMHMHAJIHH M3HOC TOI MHCTPyMEHTa Ha Tekyhe LeHe
pobe wiu yciryra 3a TOTOBHHCKY MPOJIajy.

Enturer Tpeba na mpu3Haje pasiauky u3Mel)y camariime BPEAHOCTH CBUX Oyayhux mnpummurtaka u
HOMHUHAJTHE BPEIHOCTH HAaKHAJC Kao MPHXOJ O] KamaTe, y CKiamy ca maparpaduma 23.28 u 23.29 u
Onemrom 11.
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Pa3smeHa po6e unu ycnyra

23.6  Enruter He Tpeba qa mpu3HAje IPUXOA:

(a)  xamace poba uiu yciayre pasmemnyjy 3a poOy HiId yCIyre CIHYHe MPUPOIC U BPEAHOCTH;; UITH
(6) xama ce poba WM ycIyre pasMemyjy 3a pasiuduTy poOy WM yCIIyre, all TPaHCAKIMjH
HEIO0CTaje KOMEepIrjalHa CyIITHHA.

23.7  ExruTter Tpeba Aa mpu3HA MPUXO Kaja ce poda mpoJia Wik KaJia ce yCayre pa3MeHe 3a pa3InduTy pooy
WM yCIIyre y TpaHCaKUMjU Koja MMa KOMEpLUjaJHy CYIITHHY. Y TOM CIy4ajy, €HTUTET Tpeba naa
oJIMepaBa TPaHCAKIIU]y-He:

()  mo dep BpeaHOCTH IPUMIbEHE POOE WM YCIIyra KOPUTOBAHO] 38 W3HOC MIPEHETE TOTOBMHE HITH
SKBHBAJICHATA TOTOBHHE;

(6)  ako ce m3HOC TMON (a) HE MOXeE TIOY3/IaHO OJMEPHUTH, OH/IA 1O (ep BPEAHOCTH pobe WiIn yciayra
KOJjHU Cy JIaTH M KOPUT'OBAHO] 32 M3HOC NPEHETE TOTOBHHE MM eKBHBAJICHATA TOTOBHHE;

(m)  ako ce (dep BpeAHOCTH HU NMPUMIBCHOFC HU ARFOF-epeAerBagaTe poOe WM yciyra He MOXKe

IMOy3JaHO OAMEPUTH, OHJA T10 KH:I(IFOBO}JCTBCHOj BPEAHOCTH AatoF-cpeAcTBaaTux [2063 58105
yciayra KOpI/IFOBaHOj 34 U3HOC MPEHETC T'OTOBUHC NJIM CKBUBAJICHATA TOTOBHUHC.

UoeHTudmKoBawe TpaHcakuuje Koja reHepuLle Nnpuxon

23.8  EdruTeT OOMYHO TIpUMEHYje KpUTCpHjyMe 3a IMPH3HABAaKkE IMPUXONAa W3 OBOT OfeJbKa Ha CBaKy
TpaHCaKIH]jy 3aceOH0. MeljyTuM, SHTUTET MpuMeRyje KpUTepHjyMe pU3HABamka Ha KOMIIOHCHTE jeIHE
TpaHCaKLHUje Koje ce MOry 3aceOHO MACHTH()UKOBATH, Kala je HEONMXOJHO OIPAa3HTH CYLITUHY Te
Tpancakugje. Ha mpumep, eHTHUTET NpuUMeEmYyje KpUTEpHjyMe NpH3HABaka Ha KOMIIOHEHTE jelHe
TpaHCaKIhje KOje ce MOTy 3ace0HO MIACHTH(UKOBATH Kala MpojiajHa IeHa HEKOT MPOU3BOIa YKIbyUyje
M3HOC KOjJU C€ MOXKE HMICHTH()UKOBATH 3a HAKHAIHO cepBUcHpame. OOpPHYTO, CHTUTET NPUMCHYje
KpHUTEpHjyMe 3a MPH3HABakE Ha JBE WIHM BHUILE TPAaHCAKIIWja 3ajeJHO Kaja Cy OHE NOBe3aHe Ha TaKaB
HAYMH Ja ce KOoMepIjamHu edekaT He MOKe pasyMeTH 0Oe3 carjieraBara BHUIIE TpaHCaKIHja Kao
uenvHe. Ha mpumep, eHTUTET MpUMEmyje KpUTEpHjyMe NpU3HaBama Ha JIBE WM BUILE TPaHCAKIH]ja
3ajeqHO Kama mpojaje pody M, HUCTOBPEMECHO, 3aK/bydyje OJBOJEHH YrOBOP O KAaCHHjOj MOHOBHO]
KyIOBHHU Te po0Oe, Hernpajyhu TuMe CyITHHCKH edeKaT jaTe TpaHCaKIuje.

23.9  TloHekax, Kao €0 TpaHCAKIHje MPOJaje, CHTUTET Jaje KYIIy Harpamxy 3a JIOjaJHOCT KOjy Kymar MOXe
Jla MCKOPHCTH y OyayhHOCTH 3a OecIIaTHY WM AUCKOHTOBaHY poOy WM yciyre. Y OBOM CIy4ajy, y
ckiaany ca maparpapom 23.8, eHTHTeT Tpeba padyHOBOACTBEHO na OOyxBaTa OBEe Harpage Kao
KOMIIOHECHTY ITOYeTHE TPaHCAKIIHje po/Iaje Koja ce Moxke 3aceOHo naeHTudukosatu. EHTHTeT Tpeba na
U3BPIIM AJIOKAlMjy (ep BpeIHOCTH HAaKHAlIEe KOjy NpHMa WM MOTpaxcyje IO OCHOBY INpojaje Ha
Harpajgy W Ha Apyre KOMIIOHeHTe Ipoxaje. HakHama amounupana Ha Harpamy Tpeba jma ce ogMepasa
HIOBE3UBAKEM Ca BbUXOBOM (hep BPEAHOCTH, OTHOCHO Ca U3HOCOM 3a Koju O Harpaja Moria 3ace0Ho 1a
ce npoza.

MNMpopaja poGe

23.10 Esxruter Tpeba Aa mpu3HA IPUXOJ O] IpoJaje pode Kaaa cy cBH ciieehu yeIoBH 3aJJ0BOJHCHU:

(a) SHTHTET j€ Ha KyIII[a PEeHEeO 3HaYajHe PU3HUKE U KOPHUCTH OJ1 BIACHHUIITBA HAJl pOOOM;

(6) enrurer He 3ampxkaBa ydemrhe y yhpaBbalby NPOJATOM POOOM y MeEpPH Koja ce OOMYHO
MOBE3yje ca BIACHUILITBOM, HUTH 3apkaBa e(eKTHBHY KOHTPOITY HaJ| TPOIATOM POOOM;

(m)  wW3HOC mpHXOJA ce MOXKE MOY3IaHO U3MEPUTH;

(1)  BepoBaTaH je MPUIMB SKOHOMCKE KOPHCTH ITOBE3aHE Ca TOM TPAHCAKLIH]jOM y CHTHTET; U

(e) TPOIIKOBU KOjU Cy HACTalM WM TPOIIKOBH KOju he HacTaTW y 1aToj TpaHCAKIMjH MOTY ce
MOY3/IaHO U3MEPUTH.

23.11 Ouena Tora KaJa je EHTHTET IIPEHEO 3Ha4yajHE PU3UKE M KOPHUCTU OJ] BJIACHHUINTBA Ha KyIa 3aXTeBa
UCIINTHBAE OKOJIHOCTH JiaTe TpaHcakuuje. Y Hajehem Opojy cirydajeBa, IpeHOC pHU3NKa M KOPUCTH OJ1
BJIACHMINITBA TI0/lyJlapa ce ca MPEHOCOM 3aKOHCKOT BJIACHHUINTBA WM ca MPEHOCOM IIoceja Ha KyIIa.
OBo je cnywaj xonx BehwHe mMpojaja Ha Majno. Y IpYyTHM cilydajeBuMa, BpeMe NpeHoca pU3nKa U
BJIACHHMIIITBA CE€ HE II0/lyJapa ca BpeMEHOM IIPEHOCca 3aKOHCKOT BIACHHIITBA HIIH MPEHOCa Mocea.
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EntuTeT He an3Haje MMpuxoJ aKo 3aJpikaBa 3HaqajHe PU3UKE U KOPHUCTU BJIACHUIITBA. HpI/IMCpI/I
chyauI/Ija y KOjI/IMa CHTUTET MOJXKC 3aJIp’KaTh 3HaqajHe PHU3HUKE U KOPUCTHU OJ BJIACHUIITBA CY:

() xama eHTuTeT 3aApXkaBa obaBe3y 3a He3amoBosbaBajyhe pesyirare KOjH HHUCY MOKPUBEHH
yoOuuejeHUM rapaHuyjama,

(6) xama mpujem mpuxoja ox oapeleHe nmpoaaje 3aBuUcH O] KyIIa KOju mpojaje pooy;

(m) kama ce pobGa HcHoOpydyje ¥ MOHTHpA, a MOHTHpPAWmE YHHHU 3HAYajaH €0 YroBOpa KOjH Taj
SHTUTET jOIll HUje 3aBPILIHO; U

(n)  xama kymam MMa MpaBo Ja NOHMIITH KYMOBUHY M3 pa3iiora HaBeICHUX y MPOJAjHOM yrOBODY,
WM Kynar uMa IUCKPEeNHOHO IpaBo moBpahaja 6e3 oxpeleHor pasjiora, a €HTHTET HHje
curypas y BepoBatrHohy moBpahaja.

AKO eHTHTET 3aJpkaBa caMO Oc3HauyajaH PU3MK BIACHUIITBA, TO j€ TPAHCAKIUja MPOJaje U CHTHTET
npusHaje npuxoj. Ha mpumep, npoaaBar; Moxke Ja NpU3HA NMPUXOJ Kasa 3aJp>KH 3aKOHCKO IPaBoO Ha
Jaty poOy HMCKIbYYMBO panu obezbehema Harmate mocrenor usHoca. CIMYHO, €HTHTET IpH3HAje
NPUXOJ] KaJia ce He3aJ0BOJPHOM KYIIIly Hyau rmoBpahaj HOBIL@, ako Kymal OTKpHje Ja poba uMa IpemkKy
WM HUjE 3a/I0BOJbAH U3 JPYTUX Pa3liora, a eHTHTET MOXKeE MOy3/1aHo aa oamepu mospahaje. Y TakBum
ClIydajeBUMa, CHTHTET TNpHU3HAje HakHazypelepBUcame 3a moBpahaj y ckmamy ca Opespkom 21
Pesepsucara, nomenyujanne obagesze u NOMeHYUjaIHa UMOBUHA.

Mpyxarwe ycnyra

23.14

23.15

23.16

Kana ce pesynraT Heke TpaHCaKIMje KOja YKJbydyje MPYXKame YCIyra MOXKe MOY3JaHO HM3MEPHTH,
OPHUXOJI MOBE3aH Ca TOM TPAHCAKIIMjOM ce TPH3HAje MpeMa CTeNeHy AOBPIICHOCTH T¢ TPAHCAKIMje Ha
Kpajy Hu3BemTajHor mepuoaa (MOHEKaJ ] Ce OBO Ha3WBa METOJ MPOLEHTA JOBpHIEHOCTH). Mcxon
TpPaHCAKIIMje Ce MOXKe MOY3IaHO MPOLICHNUTH KaJia Cy 3a/I0BOJbEHHU CBH 01 cieiehnx ycnosa:

(a)  w3HOC MpUXoja ce MOKE MOY3AaHO U3MEPUTH;

(6)  BepoBaTHO je ma he ce eKOHOMCKE KOPUCTH MOBE3aHE Ca TOM TPAHCAKIMjOM YIIUTH y CHTHTET;

()  cTemeH JOBPIICHOCTH TpPAaHCAKIMje Ha Kpajy H3BEIITAjHOT TMEPHOMA CE MOXE IOY3IaHO
OJIMEPUTH; U

(m)  TpOIIKOBM HACTAJH MOBOJOM T TPAHCAKIIMje M TPOIIKOBH 3aBpIIaBama TPAHCAKIIHjE CE MOTY
HOY3IaHO H3MEPHUTH.

VY naparpaduma 23.21-23.27 ce majy yrnyTcTBa 3a IPUMEHY METO/Ia MPOICHTA JOBPIICHOCTH.

Kapna ce yciyre Bpuie HeoapeheH Opoj myTa TOKOM ojipeljeHOT BpeMeHCKOT epHo/ia, EHTUTET MIPU3Haje
NPUXOJ| 10 NPABOJUHU)CKOj OCHOBU TOKOM ojpeleHor mepruoja ocuM ako He MOCTOjH JI0Ka3 Ja HEeKH
JIpyrd Meton OoJbe MpEeACTaB/bao CTemeH aoBpuicHocTH. Kama je oxapeleHo nenoBarkbe MHOTO
3Ha4ajHUje O] APYToT, eHTHTET OJIaKe IPHU3HABALE MPHUXO0/Ia IOK C€ HE M3BPIIH 3HAYAjHO JIEJIOBAbE.

Kama ce pesynrar TpaHcakuuje Koja yKJbydyje NpyKame yciyra He MOXE IOYy3JIaHO ITPOIEHWTH,
EHTUTET Tpeba Ja MPHU3HA MPHUXOJ CaMo JI0 BUCHHE IPU3HATHX PACX0/a KOj! c€ MOTY HaJOKHaIUTH.

YroBopu o usrpagmwu

23.17

23.18

23.19

Kana ce ucxox yroBopa o u3rpajmby MOXKe MOY3JaHO IPOLIEHUTH, EHTUTET Tpeda Ja MpHU3Ha IPUXOA IO
OCHOBY YyroBOpa M TpOIIKOBE IIOBE3aHE Ca YrOBOPOM O H3IPaAmbH Kao IPHXOJE U pPacxogme, y
3aBHCHOCTH OJ] CTEIICHA M3BPILICH-a YTOBOPA HA Kpajy M3BEIUTAjHOT Ieprona (MOHeKa] ce OBO Ha3MBa
METOJ IPOILIEHTa JIOBpIIeHOCTH). Iloy3qaHa mpolieHa HMCXOfa 3aXTeBa MOy3JaHE IPOLEHE CTEIeHa
u3BpLIeHKHa, Oyayhnx TpolkoBa M HarlaTHBOCTH (akTypucanux uzHoca. Ilaparpadu 23.21-23.27 najy
YIIyTCTBA 32 IPUMEHY METO/1a IPOLIEHTa JOBPIIEHOCTH.

3axTeBH OBOT OJieJbKa Ce OOMYHO IPUMEHY]y 3ace0HO Ha CBAaKW YrOBOp O M3rpaimu. Mehytum, y
HEKMM OKOJIHOCTMMA, HEOITXOJHO je NPUMEHMBATH 0Baj 0JIeJbaK Ha KOMIIOHEHTE jeIHOT yroBopa Koje
ce Mory 3aceOHO WAEeHTH(HMKOBATH WM Ha Ipyly yroBopa 3ajeflHO Kako OM ce ojpasuia CyIITHHA
yYroBOpa WM IpyIie yroBopa.

Kana yroBop mokpuBa onpehenn 0poj cpeacraBa, W3rpajama CBaKOT cpeacTBa Tpeba Ja ce TpeTupa Kao
3aceOHU YTOBOP O U3rPaImbH Kaja:

(a) Cy 3ace0HH NpeI03H NOJAHETH 32 CBAKO CPE/ICTBO;

(6)  je cBako cpencTBO OMIIO MpeaMeT 3aceOHHUX MPEroBOpa, a peay3uMad U KyIall ¢y y CTalby JAa
NpUXBaTe WK 0/10alle OHAj JIe0 YTOBOpa KOjU C€ OJHOCH Ha CBAKO OJ] CPEZCTaBa; U

()  TPOIIKOBM M TIPHXO.H OJ] CBAKOT CPEACTBA CE MOTY HACHTU()HUKOBATH.
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I'pyna yrosopa, 6mio ca jeqHUM KyIIIEM WIN ca HEKOJHMKO Kylama, Tpeba Ja ce TpeTHpa Kao jelaH
YrOBOp O M3rPajmby Kaja:
(a8)  ce o rpymm yroBopa mperoBapa Kao O jeJHOM TIaKeTy;
(6)  cy yroBopu Tonuko MeljycOOHO MOBE3aHH JIa, Y CTBAPH, YMHE JICO jeIHOT MPOjEeKTa ca OMIITOM
IPOGUTHOM Map>KOM; U
()  ce yroBopu M3BpILABajy HCTOBPEMEHO HIIH Y KOHTHHYHPAHOM HH3Y.

MeTopn npoueHTa 4OBPLUEHOCTH

23.21

23.22

23.23

23.24

23.25

23.26

23.27

OBaj METO/ ce KOPUCTH 3a MPHU3HABAIbE TIPUXO0/a OJ] MpyKama yciyra (BuaeTu maparpade 23.14-23.16)
U o yroBopa o usrpammu (Bumetu maparpade 23.17-23.20). Entuter Tpeba ma mpoBepH H, Kana je
HEOITXOJHO, U3MEHH MPOLICHe IPUXO0Ja U TPOLIKOBA KaKo TpaHCaKIHKja MpyKamka YCIyre Wik YTOBOP O
W3TpadbU HalIpenyjy.

Enturer Tpeba ma ompenn CTENeH NOBPIICHOCTH TpPAHCAKIHje WM yroBopa Kopuctehm MeTon Koju
HajIoy3aHuje oJMepaBa U3BpIeHn pajg. Moryhu MeToau yKibydyjy:

(a)  nmpomopuWjy y KOjoj TPOIIKOBM HACTaaH A0 OJpeljeHOr naryma TepeTe YKYIMHH MpPOLECHEHH
Tpomak Te TpaHcakuuje. TpOIIKOBM Be3aHW 3a paj M3BPIICH JO TOT JaTyMa He YKJbYYy]y
TPOILIKOBE KOjU ce ofHOce Ha Oynyhe akTMBHOCTH, Kao LITO Cy MaTepHjalyd WM aBaHCHA
wiahama,

(6)  mperyen U3BPIICHOT paja;

(m)  JoBpuICHOCT (HM3HYKOT [efia TPAHCAKIIHjE MPYKAha YCIyTe WK YTOBOpa O H3TPalibu.

[Tnahawa y paTama 1 aBaHcH NIPUMJBEHH O] KyIalia YecTO He OJpakaBajy M3BPILICHU pal.

Entuter Tpeba a mpu3HaA TPOIIKOBE KOjU Ce OJHOCE Ha Oyayhy akTHMBHOCT y BE3HM TpaHCAKIHje HIIH
yroBopa, Kao IITO Cy MaTepHjald Wid aBaHCHa Iuiahama, Ka0 UMOBHHY aKko je BepoBaTHO jaa he
TPOIIKOBU OWUTH HaZOKHal)eHH.

Enturer Tpeba oaMax Ja Mpu3HA Kao Pacxoj] CBE TPOILIKOBE 3a KOje HUje BepoBaTHO jaa he Outh
HaJloOKHal)eHH.

Kaz[a CE€ UCXO0/l YTOBOpA-o-H3FpaA-H HC MOXKE II0Y3JaHO IPOLICHUTH:

(a)  eururer Tpeba aa MpHU3HA MPHXOJ CAMO JI0 BHCHHE HACTAIHMX TPOIIKOBA IO OCHOBY YyroBOpa 3a
Koje je BepoBaTHO 1a he Outu HamokHaheHH, U

(6) eururer Tpeba na MpHU3HA TPOIIKOBE MO OCHOBY YrOBOpa Kao Pacxojl 3a MEepHoI y KOM Cy
HACTaJIH.

Kana je BepoBatHO na he yKyIHH TPOIIKOBH OWTH Behw O YKYIIHHX MPHXOIa IO OCHOBY yroBopa O
U3rpajibl, OYCKMBAaHH TryOWTaKk Tpeba Ja ce Npu3Ha OaMaxX Kao pacxoj, ca onarosapajyhum
pe3epBrcarmbeM 3a oHepo3aH (mreran) yroop (Buaern Onesbak 21).

Axo Hamata M3HOCa KOjU je Beh mpu3HAT Kao MPUXOJ MO OCHOBY yroBopa HHje BHUINIE BEpOBAaTHA,
EHTHUTET Tpeba /Ja MpU3HA HEeHAMJIATHBU M3HOC Kao PAacXoj, a HE Ka0 KOPUIOBamkE MPHUXOa MO0 OCHOBY
yroBopa.

Kamara, TaHTujeme n guBmnaeHae

23.28

23.29

Enrturer Tpeba na npusHaje MpUxo/l KOju HacTaje KopuihemeM CpeacTaBa eHTUTETa O] CTpaHe APYTHX,
OJTHOCHO I10 OCHOBY Kamara, TaHTHjeMa U TUBHJCH/M, HA OCHOBaMa JlaTuM y naparpady 23.29 kaza:

(a)  je BepoBaTaH MPUIHB CKOHOMCKHX KOPHCTH TIOBE3aHUX Ca TOM TPAHCAKIIMjOM Y EHTHTET;
(6)  ce m3HOC MpPHXOIA MOXKE MOY3IAHO U3MEPHUTH.
Entnrer Tpeba na mpu3Ha mpuxox Ha cienehinM ocHOBaMa!

(a)  xamara ce npu3Haje KopulIlickheM MeToAa e(peKTHBHE KAMATHE CTOME KA0 IITO j& OIHUCAHO Y
naparpaguma 11.15-11.20.

(6) TaHTHjeMe ce MpU3HAjy MpeMa OOpPaYyHCKOj OCHOBH, y CKIaJy ca CYIITHHOM PEJICBaHTHOT
yrosopa; u

(m)  JouBMIEHZE ce MPU3HAjy Kaja ce yTBPAU MMPABO aKLIHOHApa qa IPHME UCILIATY.
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ObenopambuBama

OnwTa o6enogawuBama o npuxoay

23.30 Esnruter Tpeba ga obenonaHu:

23.31

23.32

(a)

(©)

YCBOjeHE PAavyHOBOACTBEHE NOJMTHKE 33 IPHU3HABame IPUXO0Ja, YKIbYdyjyhu ycBojeHe
MeToJie 3a oapehuBame cTerneHa JOBPIICHOCTH TPaHCaKIKje Koja yKIbyuyje NpyKame yciyra,
u

M3HOC CBaKke 3HAYajHe KaTeropuje Mmpuxoja MPU3HATOI TOKOM JaTor MepHoja, YKIbydyjyhu
3ace0HO, Ka0 MUHUMYM, TIPUXOJI KOjH HACTaje O

Q) npojajee pobe;

(i)  mpyxamema yciyra;

(iii)  emkamare;

(iv) emTaHTHjeMma,;

(v)  eanmuBunennw;

(vi) eaHakHana,

(vii) emap:kaBHUX JaBama; U

(viii) ea-cBUX ocTanMX 3HAYAJHUX BPCTA MPHUXO/IA.

Ob6enogawMBaHa Koja ce ogHoOCe Ha
npuxoa of yroBopa o usrpagtu

Enrturer Tpeba na obenomanu cnenehe:

(a)
(©)

()

M3HOC IIPUX0/Ia TT0 OCHOBY YTrOBOpa MPHU3HATHX KA0 MPHUXOJ 3a Taj NEPHOL,

MeTozie KopuiheHe 3a oapeljuBame MpUxo/a Mo OCHOBY YroBOpa MPU3HATOT y TOM MEPHOY;
u

Metoze kopumhere 3a onpehuBame cTeneHa JOBPLUICHOCTH YTOBOPa KOjH CY y TOKY.

Enrurer Tpeba na npesentyje:

(a)
(6)

OpyTo M3HOC MOTpaKMBamka 0] KyMana 3a paj o OCHOBY yrOBOPa, Ka0 UMOBUHY; U
6pyTo M3HOC 0baBe3e ImpeMa KyIuMa 3a paj o OCHOBY yroBopa, Kao 00aBe3y.
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Opemak 24
ApxaeHa Oasam-a

[denokpyr oBor ogerbka

241

24.2

24.3

OBaj ofespaK MPOIHCYje PaTyHOBOJICTBCHO O0YXBaTamke CBUX AP KABHHX JaBamba. [[p)kaBHO JaBame je
nomoh napkaBe y OONMKY IpeHOca pecypca EHTHTETY II0 OCHOBY HCITYE-CHHX H3BeeHHXOIpEheHHX
yCIIOBa Y MPOLUIOCTH WK OyAyNHOCTH KOjU Ce OIHOCE Ha IIOCIOBHE aKTHBHOCTH CHTHUTETA.

W3 npxaBHUX [aBarma HCKJbYUCHH Cy OHH OONMIHM Ap)KaBHE IOMONM 4Hja ce BPEJHOCT HE MOXKE
MOYy3JIaHO OAPEIUTH, Ka0 M TPaHCaKIMje ca Jp)KaBOM KOje ce He MOTY pa3IMKOBaTH O]l yoOuuajeHuX
MOCJIOBHUX TPAaHCAKIIMja CHTUTETA.

OBaj ozmejbak HE NOKpHBA JApKaBHY Nnomoh y Qopmu oslakimiuma Koje €HTHTET MOXE KOPUCTUTH
NPWIMKOM YTBphHBamy omope3mBOr J00MTKA, WM Koje ce ozapelyjy Wim orpaHu4aBajy Ha OCHOBY
oOaBe3e 3a mope3 Ha aoduTak. [IpuMmepu TakBHX ONaKIIMIA Cy mepuonu ocnodahama ox mnahama
nopesa Ha JOOWTaK, OPECKH KPEeIUT M0 OCHOBY MHBECTHIIH]ja, T03BOJbCHA YOp3aHa aMOpPTH3aNMja U
CHIKEHE cTome mope3a Ha gobutak. Onemmak 29 llope3 ma 0obumax TOKpPHBA pPadyHOBOJCTBEHO
o0yxBaTame 1mopesa 0a3upaHux Ha NPUXOAY.

MpusHaBawe M ogmepaBawe

24.4 Enrtuter Tpeba na mpusHaje Ap)kaBHA aBarba Ha clienehn HauuH:
(a)  naBama koja He Hamehy IpUMaoLy ycJIOBe y Be3H ca oxpeleHuM Oynyhmm pesynrtaTthma ce
NPH3HAjy Kao IPUXOJ PUINKOM MIPU3HABaKka OTPAXKHBAa 10 OCHOBY JaBamba;
(6) maBama xoja Hamehy mpumaoily ycioBe y Be3u ca onpeljeHum Oyayhum pesynratima ce
NPH3HAjy Kao IPUXOJ caMo Kajla ce HCITyHE YCIIOBU Y BE3H ca pe3yiTaTuMa; 1
(m)  naBama MoOWjeHa Mpe HCIyHaBamba KPUTEpHjyMa NMPU3HABaMWa MPUX0A Ce MPU3HAjy Kao
obaBe3a.
245  Exruter Tpeba aa omMepana JaBama 1o ¢ep BpeIHOCTH JT00HjSHOT WM OTPaKHBAHOT CPEICTBA.
ObenopgamuBata
24.6  Enruter Tpeba aa obOenonanu cienehe-o-apiKaBm AaBabHMa—.
(a) mpupoxy W M3HOCE ApXKABHHX AaBama NPU3HATHX Y GUHAHCHjCKUM H3BELITAjuMa,;
(6) HeucmymeHe ycioBe M JApyre NOTEHLMjaJHe obaBe3e MOBE3aHE ca ApXKaBHOM nomohu Koja
HHje PU3HATA Y IPUXOLY; 1
(m)  ykasuBame Ha Apyre OOJHKE Ap)KaBHE TOMONH O KOjUX j& CHTUTET UMa0 JUPEKTHE KOPHUCTH.
24.7  3a cBpxe obenomamuBama Koje ce 3axteBa y maparpady 24.6(u), apkaBHa momoh je mepa apkaBe

HaMemeHa o0e30ehuBamy criennpuuHe eKOHOMCKE KOPUCTH 33 €HTHTET WIN TPYIy EHTHUTEeTa KOjH
ucnymwanajy oapehene yciose. [Ipumepn oO0yxBarajy OecruiaTHe TEXHHYKE WM MapKETHHIIKE CaBeTe,
obe3beheme rapaniyja u 6eckaMaTHe KPEAUTE WIHM KPEAUTE ca HUICKOM KaMaTHOM CTOIIOM.
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Opemak 25
Tpowkoeu no3ajmrbueam-a

[denokpyr oBor ogerbka

25.1 Osgaj ogmespak MHPOMHCYje PAdyHOBOICTBEHO OOyXBaTame TPOLIKOBA MO03ajM/bHBaa. TpPOIIKOBH
103ajMJBHBaA Cy KaMaTa M APYTH TPOLIKOBH KOje SHTHTET MMa Y BEe3U Ca I03ajMJbHBAkEM CPEACTaBA.
TpomkoBH 1Mo3ajMIbHBaka 00YXBATajy:

(a)  pacxoa Mo OCHOBY Kamare HM3pauyHaT KopuihemeM MeToda e()eKTHBHE KaMaTe Kako je
omucano y Onesvky 11 Ocnognu gpunancujcku uncmpymenmu,

(6) ¢wunaHcujcka Tepehema y Be3M ca (PMHAHCHjCKMM JIM3MHIOM IIPU3HATHM Y CKJIay ca
Onemkom 20 Jluzune; n

(m)  KypcHe pa3nmHKe HACTale IO OCHOBY MO33jMJbHBAMba y CTPAHO] BANYTH, Y U3HOCY 10 KOT Ce
CMaTpajy KOPUIOBambEeM TPOILIKOBA Kamare.

MpusHaBawe

25.2  Exruter Tpeba na mpu3HAje CBE TPOIIKOBE IT033jMJBHBAEmA Kao Pacxoi y AOOMTKY HJIH TYOMTKY Y
NEePUOY y KOM Cy HAaCTaH.

ObenopambuBama

25.3 VY maparpady 5.5(0) ce 3axreBa obenogamuBame GpuHaHCHjCKUX TpoiikoBa. Y maparpady 11.48(6) ce
3axTeBa 00ENOJambHBaEke YKYIHHX Pacxoia MO OCHOBY kamate (kopuinhemeM Merona edexTHBHE
Kamare) 3a ()MHAHCHjcKe ofaBe3e Koje Ce HE MpPU3HA]y MO ()ep BPEIHOCTH Kpo3 MOOHMTAK HIH
ryoutak. OBaj o/iesbak He 3aXTeBa HUKAKBO JOAATHO 00EI01ambHBAE.
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Opemak 26
lnahawa Ha ocHoB8Yy akyuja

[denokpyr oBor ogerbka

26.1 Osgaj onespak MPOMNCYje PaUyHOBOACTBEHO O00yXBaTame TPaHCAKNMja Iuiahama Ha OCHOBY aKIMja
yKIbydyjyhu:

{a}—'ppaﬂeamm-je—m}aha&a—ﬂa—eeﬂeny—mﬂmja OHE KOje ce U3MUPYjy KaluTaJoM;—y—KejHuMa

WJIW OHC Y KO]I/IMa YCJIOBHU CliOpa3dyMa z[ajy

FEFH-CHEFHFCEYHHHHO OB bt - POOCHE Y ey 1 MorthOCT n300pa J1a eHTUTET U3MUPHU TPAHCAKIH]Y Y

TOTOBUHH (WITH IPYTHUM CPeICTBMMA) WM CMUTOBAbEM HHCTPYMEHATA KAIMTAJIA.

26.1A Tpancakuujy mahama Ha OCHOBY aKIidja MOJKE J1a U3MUPU APYTU EHTUTET rpyne (Miy akuuoHap OWio
KOI EHTUTETa Ipyle) Yy UMe EHTUTeTa KOju Ipuma poby mum yeayre. OBaj ozmespak Takohe ce
[IPUMEHY]j€ Ha EHTUTET KOJU!

(a) npuMa DO6V WKW YCIOYyTre Kaga HCKH APYTHU CHTUTCT Y I/ICTOi Irpynu (I/IHI/I AKIIMOHAp oo KOieF
CHTHUTCTA FDVHG) nMa 068.B63V J1a U3SMHUPHU TDaHCﬁKHI/IiV miahama Ha OCHOBY aKHI/Iia; W

(6) nMa 068.B63V Ja UIBMHUPH TDaHCﬁKHI/IiV miahama Ha OCHOBY aKHI/Iia Kajga HCKH JIPpYI'd CHTUTCT Y
I/ICTOi I'pynu I[O6I/Iie DO6V WK YyCIyreé OCMM axKo TDchaKHI/Iia OYMIJICAHO MMa HCKY CBPXY
ocuM 1iahama 0066 WK yCJiyra 3a CHa6Z[eBaH>e CHTHUTCTA KOiI/I UX npumMa.

26.15 YV oxacyctBy pobe MM yciyra KOju Cc€ MOIY KOHKPETHO MAECHTU(MUKOBATH, APYre OKOJHOCTH MOTY
VKA3WBATU Ja cy poba win yciyre npuMiybeHd (unu he Outw IpuMIBEHH), V KOjEM cCIydajy ce
[IpUMeERYje 0Baj onesbak (Buaeru nmaparpad 26.17).

26.2 T'oTOBHHCKH H3MHpEHe TPaHCaKNHje MiIahama Ha OCHOBY aKnHja oOyxBaTajy IpaBa 3aCHOBaHa Ha
noBehaky BpeAHOCTH akiWja. Ha mpumep, eHTHTET MOXKe JaBaTd NpaBa 3acHOBaHAa Ha noBehamy
BPEIHOCTH aKIHja 3aIl0CICHUMa Kao J1e0 NakeTa HarpajuBama, pu yeMy Ou 3arociieHn JoOHIM IpaBa
Ha Oynyhe roTOBHHCKe HCIUIaTe (a—He—HHETPYMEHFYMECTO HHCTPYMEHTA KalHTaja), Ha OCHOBY
noBehama IIeHa aKlyja eHTUTETa H3Ha] opel)eHor HMBoa TOKOM onpeljeHor BpeMeHcKor nepuoaa. Mim
SHTHUTET MOXE 3alOCJICHUMa JIaTH MPaBo Ja npuMajy Oyayhe roToBHHCKE HCIUIaTe TUME LITO MM Jiaje
npaBo Ha akiwje (ykbydyjyhu akuuje koje he GUTH eMHUTOBaHE HAKOH M3BPIICHHA OMIHja aKIMja) Koje
Cy OTKynuBe, 6mito obaBe3Ho (Ha MpUMep, HAKOH MPECTAHKa 3aI0CIeha) MK [0 H300PY 3ar0CIICHOT.

NpusHaBamwe

26.3  Enruter Tpeba ma mpu3Haje poOy WM ycimyre HAoOWjeHe WM CTeueHe y TpaHcaKuujuma Tahama Ha
OCHOBY akIlMja Kaja 1o0uja poOy Wi JIOK mpuma yciyre. EHTuTeT Tpeba na npusHaje oarosapajyhe
noBehame KannTanga yKOJIHMKO cy poba WM yciyre noOujeHe y TpaHcaknujuma niahama Ha ocHOBY
aKIMja Koje ce M3MHUPYjy KaNHMTaJOM, WM o06aBe3e YKOJIMKO Cy po0a WM YCIIyre CTEUeHH Y
TpaHcakIijuMa ru1ahamka Ha OCHOBY aKIlMja Koje ce N3MHPYjy TOTOBHHOM.

26.4  Kama poba wiu yciayre MOOHjeHE HIM CTEUEHE y TpaHCAKIMju Iutahakba Ha OCHOBY aKiiMja He
UCIyHaBajy YCJIOBE Jia ce MPU3HAjy Kao CPe/ICTBa, CHTUTET Tpeba Jla X MpU3HA Kao pacxoje.

MpusHaBake Kaga NocToje yCrioBM CTULAKbA

26.5  VYxkonmko ce mpaBo iahama Ha OCHOBY akIdja 0JMax CTHYE, O] 3aIIOCICHOT CEe HE 3aXTeBa J1a UCITYHH
MpeU3UpaHu MepUO]] NPYKama yCIayre mpe Hero ITo ao0uje 0e3yclIOBHO MpaBo Ha Ta Iuiahama Ha
OCHOBY aKIdja. Y HEeJJOCTaTKy JJOKa3a O CYyIPOTHOM, CHTUTET Tpeba Ja MPEeTIOCTaBH Ja Cy yCayre Koje
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j€ 3aloCieHu MPY)XKMO Kao HakHaay 3a Iuiahama 1mo ocHOBY akuuja noOujeHe. Y OBOM cilydajy, Ha
AaTyM aofe/bHBama CHTUTET Tpeba Ja npu3Ha [MoOWjeHe yCiayre y NOTIYHOCTH, 3ajellHO ca
onrosapajyhum nosehamem kanuTaiza umm odasesa.

VYxomuko ce miahama Ha OCHOBY aklWja HE CTHYY MOK 3allOCJICHM HE UCIYHH INPEIH3UpPaHU IEPUOA
npyXkama ycllyre, eHTUTET Tpeba Ja MpeTrnocTaBy 1a he yciyre Koje Apyra cTpaHa Ipyska Kao HaKHaxLy
3a mwrahama Ha OCHOBY akmmja OWTH AoOwjeHe y OyayhHOCTH, TOKOM mepHoAa cTHIAama. EHTHTET
Tpeba oBe yclyre pauyHOBOJICTBEHO J]a 00yXBaTa y TOKY IIepHOja CTHIamka Kako UX Jpyra cTpaHa Oyne
Tpy’kaia, 3ajelHo ca oArosapajyhum noehameM KanuTana win odasesa.

OamepaBame TpaHcakumja nnahakba Ha OCHOBY akuuja
KOje ce N3MUpYjy Kanutanom

26.7

26.8

26.9

MpuHUMN oaMepaBawa

3a TpaHcakiyje ahama Ha OCHOBY akIfja Koje ce U3MHUPYjy KalluTajloM, EHTHTET Tpeba 1a oaqMepana
nobujeHy poOy mim yciyre, kao u onroBapajyhe nmosehame kamuTana, mo (ep BpegHoOCTH T00MjcHE
pobe wiIn yciryra, OCHM ako ce (ep BPEIHOCT HE MOXE MOY3JaHO MPOLECHUTH. YKOJIUKO SHTHTET He
MOXKEe Jla M3BPIIM IOY34aHy IPOLEHY (Gep BpeIHOCTH mobujeHe pode Win yciyra, eHTHTET Tpeba aa
OIMEpH HHXOBY BpPEIHOCT, Kao M oxaroBapajyhie moBehame kanmrana, npemMa ¢dep BpPEIHOCTH
JO/IeJbCHUX MHCTPYMEHaTa Kamuraina. Jla Ou MpuMeHHOo OBaj 3aXTEB Ha TPAHCAKLHje ca 3alOoCICHIMA 1
JIpyruMa KOjH TIpyKajy CIM4YHE YCIIyre, eHTHTEeT Tpeba na oaMepu (ep BpeqHOCT JOOHjeHHX yciyra
npema ¢ep BPEJHOCTH IO/AEJbEHUX HMHCTPYMEHTAaTa KaluTana, jep oOW4Ho HHje Moryhe moy3gaHo
MPOIICHUTH (hep BPEAHOCT HOOUjEHUX yCIyTa.

3a TpaHcakuuje ca 3amocieHnma (yKibydyjyhu u apyre Koju mpyxkajy ciudHe yciyre), Gpep BpemaHOCT
JI0/IeJbeHUX MHCTPYMEHATA KaluTaj a Tpeba Ja ce oJMepaBa Ha JaTyM J0/e/biBarba. 3a TpaHCaKIHje ca
CTpaHaMa KOje HUCY 3allOCICHH, JaTyM OJAMEepPaBama j¢ OHAj IaTyM KajJa CHTUTET ao0uja poOy Hiu
Jpyra cTpaHa mpyxu yCIyTy.

JlonemprBame MHCTPYMEHATA KalUTalna MOXe OMTH YCIIOBJHEHO THME J1a 3allOCJICHH MOpa Ja MCIYyHH
yTBph)eHE ycJioBe CTHIAKa KOjU Ce OIHOCE Ha YCIyry Wwid pesyinrtare paaa. Ha—mprmep;lIpuvep
CIIOBA CTHUIIaFa KOJH Ce OIHOCE Ha YCIYIy je Kaja je JOJACJbUBAame aKldja WM ONIHja aKIlHja
3al0CIICHOM ©6H+HO—je—yCIOB/LEHO THME Ja 3allOCICHH OCTAaHE 3alOCiICH KOJ CEHTUTETa TOKOM

onpelyeHor BpeMeHCKOT nepuojia. Meske-ce-Aoroanti—aMopajy-—#allpiMepu ycioBa CTUIAKA KOJH Ce
HemyHe—oApel e —yeRoBH Y HOFASAYPE3YATATA0IHOCE HA PE3YIITAT paja, HOHyFE—FOFacy Kaja je
JI0JeJbUBabE aKIMja WM OIlM]ja Ha aKlM|e YCIOBJEEHO oxapeheHMM TpajameM yciayre W TUME Ja
SHTHTET—MOpa—Aa OCTBapH ojapelheHn pact mpoduTa (HETPKHUIIHH YCIIOB CTHI@KA) WK ojpeheHo
noBehare IieHe aKiyja eHTUTETa (TPIKUIIHE YCJI0B CTHLAA). Y CIIOBU CTUIAMA CE PAYYHOBOJICTBEHO
00yxBaTajy Kao IITO CIEIH.

(a)  CBHW yCIIOBHU CTHIIama KOjH CE€ OJTHOCE-€aMe Ha YCIyre 3allOCICHOT HIH Ha HETPXKHIIHU YCIIOB Y
MOTJIEy pe3ynTaTa pana Tpeda 1a ce y3Mmy y o03up Kaja ce Mmpolemyje Opoj HHCTpyMeHaTa
KaluTajia 4dje ce CTUllambe ouekyje. HakoH Tora, eHTuTeT Tpebda Ja mpoBepH Ty MPOICHY, aKo
je-HeoHXOAHO—aKo-HOBE HH(POPMAIIHje YKaKy Ha TO Ja ce OpOj MHCTpyMEHATa KaluTaia Juje
ce CTUIabe OYeKyje pasiMKyje oJl MPEeTXOJAHUX mporeHa. Ha naTym cruiama, eHTHTeT Tpeda
Jla TIpOBEpH IPOLEHY paad H3jelHadaBama ca OpojeM HHCTpyMeHaTa KaluTaia Koju ce
KOHAYHO CTHYE. CBH FPIKHIHHH HHEFPIKHEHH-Y CJIOBH CTHIIAkha KOJU CE OJIHOCEe Ha yCIyre
3aI0CICHUX WM Ha HETPXKUITHKU YCJIOB iepdopmancu He Tpeba Ja ce y3umajy y o03up Kana
ce mpouemyje ¢hep BPeIHOCT aKI[Hja-HH, OIUja aKIMja WIK APYTUX HHCTPYMEHATa KarmuTaia
Ha TaTyM OIMEPaBama;-6e3-HakHaAHOF KOPHFOBaba-06e3-003HpaHa HEXOHA—.

(6) CBU TPIKUIITHH YCJIOBHU TIOJI KOjUMa c€ MOYKE WJIM YCJIOBH IOJ KOJUMa C€ HE MOXE OCTBAPUTH
IIPaBO CTUIama Tpeba Jia ce y3My y 003up mpu mpoueHu dep BPeIHOCTH akKIfja, OMIMja Ha
aKIyje WIM JAPYIMX WHCTPYMEHATa KAluTajda Ha JIaTyM OJIMepaBaiba, 0e3 HAKHAJHOT
KOPHUrOBamba MpOIeheHe (ep BpeJHOCTH, 0e3 003upa Ha WCXOJ TPXNKHIIHUX YCIOBA WU
yCJIOBa 110 KOJUMa Ce HE MOXKE OCTBAPUTU HPABO CTHIAA, YKOIHKO CY CBH OCTAIU YCJIOBH

CTrlamba UCITYHHCHU.

Axumnje

26.10 Ewnrurer Tpeba qa oaMepasa dep BPEIHOCT akuuja (M ca mbUMa MoBe3aHe J00ujeHe pobe WM yciyre)

kopumhemeM cinenehe xujepapxuje oaMepaBamba Ha TPH HUBOA!
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(a)  ako je yousbHBa TPXKHMILIHA LICHA JOCTYIHA 3a JAOJC/bCHE MHCTPYMEHTE KallMTajla, KOPHCTH Ce
Ta [CHa;

(6) ako youwsbHBa TpXKHUIIHA IIEHA HUje AOCTYMHA, (Gep BPEIHOCT IOACIHCHHX HHCTPyMEHATa
KamuTana ce OJMepaBa KOpUIINEHEM YOUSBHBHX TPKHIIHUX MOJAaTaKa KOjU CE OJHOCE Ha
CHTHTET, MOMyT:

() HeJlaBHE TPaHCaKIIMje aKlijaMa CHTUTETa;; WIH

(i) HemaBHe HE3aBHUCHE TMpOLEHE (ep BPEIHOCTH EHTHUTETa WM FHETOBHX OCHOBHHX
cpejicTasa.

(m)  ako youbHBAa TP)KHMIIHA IIEHA HHje JOCTYIHA M aKO O MpubaBIbarbe [MOY3AaHOT OAMEpaBarba
dep BpennocTr iox (6) 60 HEM3BOABUBO, TpeOa MHIAUPEKTHO OAMEPHUTH (ep BPEIHOCTH
aKIja HHH—Apapa—HaHobehaibe BpeAHocTH akHH{a—KOpUIINCHEM METoAa MpPOIeHE KOju
ynoTpebipaBa TpKHUIIHE TofaTke y Hajsehoj moryhoj Mepu paau mporeHe Tora Koja Ou 1eHa
TUX UHCTpyMEHAaTa KanuTaja Ouia Ha AaTyM JI0JieJblBaba y HE3aBUCHO] TPAHCAKLU]H H3Mel)y
obaBelITeHNX, BOJBHHMX cCTpaHa. J[upekTopm eHTHTeTa Tpeba da Kopucte pacyhuBame y
NpUMEHU HajaJieKBaTHUjer MeToja INpoueHe aa Ou oxapenunu ¢ep BpemHocT. CBaku
kopumheHn Meton mpoleHe Tpeba aa Oyae AocienaH ommrenpuxBaheHnM Merojonorujama
NpOLICHEe HHCTPYMEHATa KaluTala.

Onuumje akumja n npaBa Ha noBehawe BpeAHOCTU aKuuja Koje ce U3IMUPYjY
Kanutanom

Enrturer Tpeba na oamepasa (ep BpeIHOCT OIIMja akiMja U npaBa Ha noBehame BPEIHOCTH aKIHja
KOje ce U3MHpPYjy KamutanioMm (M ca BUMa MOBE3aHHX J0OWjeHuX poda WM yciyra) Kopuinhemem
crenche xujepapxuje onMepaBama Ha TPH HABOA:

(a)  axo je yowsHBa TpP)KHIIHA [ICHA AOCTYIHA 3a J0JE/bCHE MHCTPYMCHTE KaIluTana, KOPHUCTH Ce
Ta LCHa;,

(6) ako yousbHMBa TpXKHUINHA [[EHA HHje MOCTYIHA, (ep BPEAHOCT AOJAC/HEHHX OMIMja aKiuuja u
npaBa Ha noBehame BpeqHOCTH akHja ce OOMepaBa KOPHIINCHEM YOUWBHMBHX TPXKHUIIHHX
HojiaTaka KOju ce OJHOCE Ha SHTUTET, IIOMYT HellaBHE TPaHCAKLHje ONLHMjaMa aKiyja.

(m)  ako yowsHBa TPXKHMINHA LIEHA HUjE JOCTYIIHA M ako OW NpHOaBbame MOY34aHOT OJMEpaBama
¢dep BpemHoctu noj (6) OO0 HEM3BOIBHBO, TpeOa MHAMPEKTHO OAMEPUTH (ep BPEIHOCTH
OIIIMja aKIfja ¥IU TIpaBa Ha moBehame BpeqHOCTH akiMja KopuirhemeM MeTona onpeljuBama
nene onuuje. MHnyTu 3a oBaj Moen (Kao IITO je TIOHJAeprcaHa MPOCeyHa IeHa akiuje, [eHa
W3BpIlIChba, OUYCKUBaHA BapHjalja IeHe, TPajame OMIlMje, OUeKHBaHEe JAUBUICHIC M KamaTHa
croma 6asupana Ha pH3HKY) Tpeba 1a KOPHUCTE TPXKHUIIIHE moaaTke y Hajeehoj moryhoj mepu. V
naparpady 26.10 ce majy ymyrctBa 3a oapehuBame (ep BpEAHOCTH aKilMja 3a YTBphUBame
MOHJIEpUCaHe TpoceyHe LieHe akuuje. EHTuTeT Tpeba la H3BpIIM INPOLEHY OYEKHBaHE
BapHjallje y CKJIaAy ca METOJOJOTHjOM IPOILEHE KOja ce KOpHCTH 3a oapehuBame dep
BPEIHOCTH aKIHja.

Moaudukaumje ycrnosa nog Kojuma ce goaerbyjy MHCTPYMEHTU Kanutana

Yromko—enrurerEHTUTET MOXe Jla MOAM(DUKYje YCIIOBE €EHHa-alpeMa KOjUMa Ce HWHCTPYMCHTU
KamuTajga J0Jeby]y Ha HAYMH KOjH je TMOBOJGHHUJH 3a 3alOCJICHOT, Ha MPHMEP, CMAmbCHEM ICHE
H3BpIICHA OHL[I/Ije WM CMalkCHhEM TIEpUOJa CTUlama W MO}II/Iq)I/IKOBaH)eM WiIn CIMMUHHCAKEM
yCIIOBa KOjU C€ OJHOCH Ha pe3yliTare paja;. AITEPHATHBHO, EHTUTET MOXKe Jia MOIHDUKYje YCIOBe Ha
HAYMH KOJU HHje IOBOJHHHU]HM 3a 3allOCICHOr, Ha mnpuMep, noBehameMm mepuwosa cTHlama WK
JI0/IaBathbeM yCJIOBa KOJU Ce OJIHOCH Ha pe3yirare paja. Enturer Tpeba ma y3me y o03up oBe
MOIM(DUKOBAHE YCIIOBE CTHIIaha MPUIIUKOM PAYyHOBOJCTBEHOT 00yXBaTama TpaHcakiuje miahama Ha
OCHOBY aKIyja, Ha cienehn HauuH:

(a) YKOJIMKO MoauduKanyja nmosehasa dep BpeIHOCTH I0/A€/bEHUX HHCTpyMeHaTa Kanuraia (Mimm
noBehaBa 6poj 0/IeJbeHIX MHCTPYMEHATa KAIUTaja), KOja je OJMepeHa HEMOCPEIHO Mpe HITH
nocie MoanguKaIyje, eHTUTET Tpeba fa YKIbYYH J0JeJbeHy MHKPEMEHTANHy (Gep BPEeIHOCT
NPWIMKOM YTBphuBama M3HOCA IPH3HATOT 3a J00MjeHe yciyre Kao HaKHaay 3a I0/eJbeHE
MHCTpyMeHTe Kanutana. /lonesbeHa WHKpEeMEHTaldHa (ep BPEeTHOCT IPEACTaBJba PA3IHKY
n3mely ¢ep BpenrHOCTH MOIU(PHUKOBAHOT MHCTPYMEHTA KaIlUTana W BPEIHOCTH MPBOOWUTHOT
MHCTPYMEHTA KallUTana, Ipu 4eMy cy o0e MpolemkeHe Ha AaTyM MoJuduKainyje. YKOJIUKO ce
MoJu(UKanrja BPIIK Y TOKY IepHo/ia CTHIamka, 10/1eJbeHa HHKpEMEHTaIHa (ep BPEeIHOCT ce
obyxBara y oaMepaBamy W3HOCA MPU3HATOT 3a JTOOUjeHe yclyre y TOKY Tepruoja o1 JaTyMma
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Moau(uKanyje ma cBe 10 JaTyMma Kaja ce MOAM(UKOBaHM WHCTPYMEHTH KalMTala CTHYY,
MOpeJ] M3HOCA 3aCHOBAHOT Ha ()ep BPEIHOCTH NMPBOOUTHUX MHCTpYMEHATa KaluTalla Ha JaTyM
JI0ZIeJbUBaba, KOJH je MPU3HAT y TOKY IPEOCTaIOr IPBOOMTHOT IEPHO/IA CTHLAA.

(6)  ykomuko MomubuKalMja cMamkyje YKYIHY (ep BpeIHOCT apaH:kMaHa Iuiahama Ha 0CHOBY
aKIMja, WIM OYUIVICJHO HAa HEKH APYI'M HaYMH HUje KOPUCHA 3a 3aIllOCJICHOT, EHTHTET Tpeda
Ja HAacTaBU Jla PadyHOBOJCTBEHO oOyxBaTa HoOHMjeHE yciyre Kao HakHaTy 3a JoOujeHe
MHCTPYMEHTE KaluTajia, Kao Jia ce MoauduKalyje Hije HU JOroAnIa.

3axTeBU Yy OBOM naparpady M3pa)k€Hd Cy V KOHTEKCTY TpaHcakldja Iuahama Ha OCHOBY aklyja ca
3aIocJaeHUMa. 3aXTeBU ce Takolje mpuMebyjy Ha TpaHcakiuje mahama Ha OCHOBY aKlMja ca cTpaHaMa
KOj€ HHMCY 3aI0CJIIEHU aKO CE€ OBE TPAHCAKIM]E€ OJAMEpaBajy IMO3UBameM Ha (ep BPEIHOCT AOAEJLEHUX
MHCTPYMEHATA KAIllUTAJIa, ajld C€ IIO3MBAahbEe Ha JAaTyM J0AC/bUBabha OJHOCH HA JATYM Ha KOJU €HTUTET
no6uja poOy WM Ha KOjU CYIIPOTHA CTpaHa IpysKa YCIYIY.

MoHnwTaBawa u n3Mumpema

26.13 Enruter Tpeba pauyHOBOACTBEHO na oOyxBaTa MOHHINTABAKE WM M3MHpEHE Iahama Ha OCHOBY
aKlyja Koja ce M3MHPY]y KallUTaJoM Kao yOp3ame CTHLama, Te cTora Tpeba onMmax jJa Mpu3Ha M3HOC
KOju OM WHade OWO MPH3HAT 3a JoOHjeHe yCIIyre TOKOM IMPEoCTaNIOT IIepHoa CTHIAKkA.

TpaHcakumje nnahawa Ha OCHOBY aKLMja Koje ce U3MUpPYjy rOTOBUHOM

26.14 3a tpancakiyje mwiahama Ha OCHOBY aKIlMja Koje ce U3MHUPY]y TOTOBUHOM, CHTHTET Tpeba a ogMepana
cTedeHy poOy WiM yciyre, Kao U HacTaie obaBese, 1o (ep BpeaHoctH odasese. CBe JOK ce 00aBe3a He
U3MHUPH, SHTUTET TpeOa MOHOBO Ja oaMepaBa (ep BPeIHOCT 00aBe3e Ha CBAKH JaTYM H3BELITABAA U
Ha JaTyM H3MHpeHa, ca MpoMeHama (ep BpeAHOCTH Koje ce NPH3HAjy y AOOUTKY MJIM TYOMTKY 32 Taj
HEPUOI.

TpaHcakumje nnahawa Ha OCHOBY aKuuja
Ca roTOBUHCKUM arnTepHatMBama

26.15 Heke Tpancakigje miahama Ha OCHOBY aKI[¥ja Jajy WK CHTUTETY WU APYroj CTpaHu U300p 1a U3MHPE
TPAHCAKIIH]y TOTOBHHOM (HJIM JPYTUM CPEACTBHMA) MM MPEHOCOM HWHCTpyMEHaTa Kamurtama. Y TOM
cilydajy, €HTUTET Tpeba pauyHOBOJCTBEHO 1a O0yxBaTa TpaHCAKIMjy Kao TpaHcakuujy miahama Ha
OCHOBY aKIMja Koje c€ U3MUPY]y FTOTOBUHOM OCHM YKOJIHMKO'

(a)  eHTUTET UMa MPETXOMHY MPAKCy H3MHPHBaKka EMHUCHjOM HHCTPYMEHATa KaIluTala, Hin

(6) ommMja HeMa KOMepLUjalHy CYWITHHY 3aTO IITO U3HOC TOTOBHHCKOT U3MHUpEHA HUjE MOBE3aH
ca, WK je BepoBaTHO JAa hie OuTu HMkHM 01, ep BPpeTHOCTH MHCTPYMEHTA KaluTania.

VY oxomHoctiMa (a) u (0), eHTUTEeT Tpeba pauyHOBOJCTBEHO J1a 00yXBaTa TPAHCAKIIM]y Kao TPaHCAKIHU)Y
rahama Ha OCHOBY aKI[fja Koja ce M3MHUPY]y KaluTalIoM y CKIIaay ca maparpaduma 26.7-26.13.

NMnaHoBwu rpyne

26.16 Axo Harpanmy miahama Ha OCHOBY akIfja JIOJEJbYje MaFHHHH CHTUTET 3all0CIICHIMA jeHOT WM BHIIIC
3aBHEHOF CHTUTETA Y TPYIIH, U KO MaTHHHSHEHFEFIPYIIA MPE3CHTYje KOHCOJIUI0BaHe PUHAHCHjCKe
mBemraje kopumhemeM win IFRS 3¢ SME nim nesokymnor cera IFRS, TuMm 3apsermeHTUTETHMA
TpyIIe je H03BOJbCHO—AaHpPH3HAFY—H, Ka0 alTepHATHBA TPETHpamy HazHaueHOM y maparpaduma 26.3-
26.15, 1a onMepaBajy pacxon o miahama Ha OCHOBY aKIUja {H-ea i HOBE3aH Yy HAKHAAY Y- KarHTany
MAOTHYHOF-SHFHTETa)-HAa OCHOBY pa3yMHE allOKallMje Pacxo/a HpHIHATFHX-3a IPYILY.

kxanutanaPo0ba u ycnyre Koju He Mory aa ce uaeHTUMbUKyjy

26.17 AKxo ce yMHM Ja je HAKHaJa Koja C€ MOKE€ MICHTH(GHUKOBATH Mama o4 (Gep BPEIHOCTH HOAEJLEHHX
MHCTPYMEHATa KallUTAJa WIM HAacTaJle 00aBe3e, TakBa CUTyalnnja OOMYHO yKasdyje Ja je pobujeHa (wm
he 6utn moGujeHa) apyra HakHana (OMHOCHO, po0a WIK yCIyre KOju ce He Mory uaeHtudukosaru). Ha
[pUMep, HEKU MPABHKM CHCTEMH MMajy IPOrpaMe 1o Kojuma BJACHHUIM (KA0 IITO CY 3allOCIEHH) MOTY
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Ja CTEeKHy KamuTtan 06e3 mpyxama pobe WM yciayra Koje ce Mory moceOHo uaeHTH(GUKOBATH (HIH
npyKameM pode WM yciyra Koje Cy OYMITIETHO Mame BPEJIHOCTH O]l (ep BPEAHOCTH JOAEJHEeHUX
HHCTpyMeHaTa Karmmtaia). OBO ykasyje Ha TO [a je Apyra HakHajaa jo0ujeHa wiu he Outn mobHjeHa
(Kao 1mTo cy Hpomne it 6y11yhe ycnyre SaHOCJICHI/IX) QBG—%}J—"EpaHea*H-}{j%Hﬂ}a-ﬁ-a-}ba—Hﬁ—GeH%-y

3 —EnTuTeT Tpeba nma
oz[MepaBa p06y WIA yCIIyTe KOju Cy I[O6I/IJCHPI (mmm KOJPI he 6I/ITI/I ,IlOGI/IJeHPI) a KOju ce He MOry
WICHTU(HUKOBATH, Kao pa3nuky m3mely ¢ep BpenHocTH miahama Ha OCHOBY akiyja U Gep BpEAHOCTH
pobe mim yeiyra Koju ¢y mobujenu (wim koju he 6uT HOOHMjEeHH) U KOjU Ce MOTY HICHTH()HUKOBATH,
OJIMEpEHE Ha JaTyM JOJe/bUBarba. 3a TPAHCAKIIM]e KOje ce M3MHUPY]y TOTOBHHOM, 00aBe3e Tpeba jia ce
oJIMepaBajy Ha Kpajy CBaKOT M3BEIITAJHOT MepHoia JIOK ce He M3MHUPE y CKIIaay ca naparpadom 26.14.

ObenopambuBama

26.18

26.19

26.20

26.21

26.22

26.23

Enturer Tpeba ma obemonmanu cienehe mHbopMamje o mpupoan U oduMmy apamkmaHa miahama Ha
OCHOBY aKIfija KOj! Cy IIOCTOjalll Y TOKY [TePHO/Ia:

(a) omumc cBux BpcTa apamxMaHa IUTaharma Ha OCHOBY akiidja KOjU Cy MOCTOjalil y OWIIO KOM
TPEHYTKY Y TOKY Iepuoja, YKJby4yjyhu ONIITE YCIIOBE CBAaKOT apaHXMaHa, Kao LITO Cy
3aXTEBU CTHIIaFha, MAKCHMAIHHA POK Tpajama JOJCJbCHUX OIHMja M METO] M3MHpema (Ha
OpUMep, JIa JIH CE BPIIM W3MHPCEe TOTOBHHOM HJIM KamuTajaom). EHTHUTET ca CYIITHHCKUM
CIMYHUM BpCTaMa apamwkMaHa IUlahamba Ha OCHOBY aKIMja MOXe OBe HH(popMauuje
NPHKAa3aTH 3ajeIHO.

(6) Opoj u moHIEpHCaHy MPOCEYHY IIEHY M3BPIIEHa OIIKja aKIMje 3a CBaKy ox cienehux rpyma

onuuja:

() HEM3MHUPEHHX Ha MOYETKY NepHo/a,;

(i)  momesbeHUX y TOKY IEPHOJA;

(ili)  xoje cy mpecTaie aa Baxke y TOKY MEPUO/IA;

(iv)  u3BpIIEHHX Yy TOKY IIEPUOJA;

(V)  HMCTeKIHX y TOKY MEpUOa;

(vi) HeusMHpeHHX Ha Kpajy MEPUOJA; U

(vil) u3BpIIMBUX Ha Kpajy mepHOa.
3a apamxmane wiahama Ha OCHOBY aKI[Mja KOjU Ce M3MUPY]y KallMTaJIOM, EHTHTET Tpeda Ja 00eIoaanu
uHdopmanmje o HaUMHY OAMepaBara Gpep BPeAHOCTH A00ujeHe pode WK yciyra win ¢hep BpeaHOCTH
JIO/IeJbEHUX HMHCTPyMEHATa KamuTana. AKO ce KOPHCTH METOMOJIOTHja MpOIeHe, €HTUTET Tpeba na
o0enoaHu METO U pasiiore ogadupa.

3a apamxmane ahama Ha OCHOBY aKIIHMja KOjU Ce U3MHUPYjy TOTOBHHOM, EHTHTET Tpeba aa obenomaHu
nHpOpMaIFje 0 HAYMHY OJMepaBama odaBese.

3a apamkmane rahamba Ha OCHOBY aKIldja KOjU Cy MOAM(MUKOBAHH Y TOKY MEPUOJIa, EHTUTET Tpebda 1a
obenoany objammene MoaupUKanyja.

AKO je eHTHTET lleo IUIaHa rpyle HiaHa-Tulahama Ha OCHOBY aKlLMja, U aKO—HpH3Haje—# OJMepaBa
pacxojie TI0 OCHOBY IUIaliatba Ha OCHOBY aKilMja IyTeM pa3yMHE aJlOKalldje pacxoia NPH3HATHX 3a
rpyiy, Tpeba aa 00enoaaHu Ty YMbEHHILY U OCHOBY 3a anokanujy (Buaetu naparpag 26.16).

Entuter Tpeba ma obemomanu cieache umHpopmanuje o edexry TpaHcakiuja ruiahiama Ha OCHOBY
aKkiuja Ha JToOMTaK MM IyOUTaK eHTUTETa 3a Taj NePHO U Ha (MHAHCHJCKY MO3HIM]Y:

(a)  ykymHM pacxoi IpH3HAT y NOOMTKY WM IYOUTKY 3a Taj NepHOJI; U

(6) yKymHY KEbMIOBOACTBEHY BPEIHOCT Ha Kpajy MepHoja 3a o0aBe3e HacTalle O]l TPaHCAKIIHja
rahama Ha OCHOBY akIfyja.
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Opemak 27
Yman-en-e epedHOCMuU UMOBUHE

LUnrs v genokpyr

27.1

I'ydburak 300r ymamerma BpPEIHOCTH HACTaje Kaga KH-HIOBOACTBEHAa BPEIHOCT CpEICTBa
mpeBasWiIa3d HaJo0KHaaAuBH H3HOc. OBaj onespak Tpeba Ja ce NpUME’mYyje 3a PadyHOBOICTBCHO
o0yxBaTame yMamemka BPEIHOCTH CBUX IEJI0Ba HMOBHHE OCHUM cienehinx, 3a Koja Ipyrd OleJbIH OBOT
H-RSCranmapna ycTaHOBJBaBajy 3aXTeBE Y HOTIIEAY YMambEHha BPSIHOCTH:

()  omnoxeHux mopeckux cpeacrasa (Bumeru Onmerpak 29 [lopes na 0o6umax);

(6)  cpemcraBa Koja HacTajy 1Mo OCHOBY mpuMamba 3amociaenux (Bumetu Opespak 28 Ilpumarea
3anocnenux),

(m)  dJunancujckux cpeacraBa mox AenokpyroMm Omesbka 11 Ocnosnu  gunancujcxku
uncmpymenmu wmn Opesbka 12 [lumara koja ce oO0HOce Ha ocmane uHaHCujcke
uncmpymenme;

(1) WHBeCTHUHOHMX HEKPETHHHA Koje ce oaMmepaBajy 1o ¢ep Bpexnoctu (Bumetu Onesbak 16
Hneecmuyuone nekpemuune); i

(¢) OumonomIKMX cpexcTaBa Koja Ce OOHOCE HA MOJbONMPHBPEIHE AKTHBHOCTH Koje ce
oaMepaBajy 1mo (ep BpeIHOCTH yMambeHOj 3a MpolleiheHe TPoIIKoBe npoaaje (Bunaetu Oesbak
34 Iomonpuspeda);u

(b)  wmoBmHA KOja mpowM3HIa3K U3 YroBOpa 0 u3rpaamu (Buaeru Onesbak 23 [Ipuxodu).

YMamewe BpeAHOCTU 3anunxa

27.2

27.3

27.4

MpopajHa ueHa ymaweHa 3a TpoluKkoBe (huHanmsnpamwa 1 npoaaje

EnTHTET Tpeba 1a OLCHM Ha CBAKM JATYM H3BeLTAaBamba Ja JIM je 3aJIUXaMa yMamceHA BPEIHOCTH.
EnTHTET Tpeba a M3BpILIM OBY MPOLCHY MOpeljemheM KEBUTOBOJICTCHE BPEIHOCTH CBAaKe CTAaBKE 3aJIMXa
(vmu Tpyme cIMYHKUX CTaBKH — BUaeTH maparpad 27.3) ca mpoaajHOM [EHOM YMameHOM 3a TPOIIKOBE
¢buHaMTM3KUpaba U mpoaaje. AKO je CTaBKW 3anuxa (WIM IPYMH CIHYHHX CTAaBKH) YMareHa BPEIHOCT,
eHTHTeT Tpeba Ja CMamd KIBHTOBOACTBEHY BPEIHOCT 3aiuxa (WM TPyle) Ha WeHy MPOAajHy IeHY
yMameHy 3a TpoLIKoBe puHanu3upamwa u npoaaje. OBo cMameme je TyOuTak 300r yMamemha BPeIHOCTH
U MIPU3HAje ce 0IMax y A0OMTaK WM FyOuTaK.

AKO je HeM3BOJAUbMBO OJPEIUTH IPOJajHy LIeHY yMameHy 3a TPOLIKOBe (HHAIM3Upama U Ipojaje 3a
3aJIMXe CTaBKy IO CTaBKy, CHTUTET MOXE Ja TpYIHIIe CTAaBKEe 3aluxa Koje ce OJHOCe Ha HCTY
NPOU3BOJHY JIMHHjYy KOjU MMAajy CIIMYHE HaMEHE WM Kpajibe KOPUCHHKE M KOje ce NMpPOU3BOAE U
peKIIaMuUpajy y UCTOj Teorpadckoj 00IacTw 3a CBpPXE OIICHE YMAamheHha BPSTHOCTH.

CTopHupake ymawewa BpeaHOCTH

Enturer TpebGa aa BpIIKM HOBY MPOIEHY MNPOJAjHE IEHE YMameHE 3a TPOIIKOBE (MHAIU3Upara W
npojiaje HA CBAKM HApeMHM JATyM H3BelITaBama. Kama OKONHOCTH KOje Cy MPETXOMHO Y3POKOBaie
YMambehe BPEIHOCTH 3ajIMxa BHIIE HE MOCTOje WM Kaja MOCTOjH jacaH Joka3 nmoBehama nposajue nexe
yMameHe 32 TPOLIKOBE (pHHANN3Uparha U Mpojiaje 300T MPOMEmHEHHX EKOHOMCKHX OKOJHOCTH, €HTHTET
Tpeba Ja CTOPHHpA W3HOC YMamhEkha BPEAHOCTH (CTOPHHPAE je OrpaHHYIEeHO Ha M3HOC MPBOOHUTHOT
rybutka 300r ymMamema BPEIHOCTH) TaKO Ja je HOBa KEUTOBOJACTBEHA BPETHOCT Mama O]l HabaBHE
BPEHOCTH U MPOMEH-EHE NPO/IajHE [IEHE yMarbeHe 3a TPOIIKOBEe (PMHATM3HUPAba U MPOaje.

Ymamewe BpeaHOCTU MMOBUHE KOoja HUje 3anunxe

27.5

OonwTn NpUHLUMNN

AKo, ¥ caMO aKo, je HaJOKHaJWBH H3HOC CPEACTBA MamU O] HETrOBE KIHLMIOBOJCTBEHE BPEIHOCTH,
eHTUTeT Tpeba Ja CMamM KIUTOBOJACTBEHY BpETHOCT Ha HAJOKHAJMBH H3HOC. To cMameme
Ipe/cTaB/ba IyOuTaK 300r ymMamema BpefHOCTH. Y maparpaduma 27.11-27.20 ce najy ymyrcTBa 3a
oJIMepaBame HaJIOKHAIMBOT N3HOCA.
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Enturer Tpeba oaMax na mpu3Ha ryOuTak 300r yMamemha BPEIHOCTH y JOOWTaK WM IyOMTaK———,
OCHM V CJIy4ya]y KaJia c€ MMOBHHA KEbUIOBOACTBEHO BOJHM 10 PEBAIOPU30BAHO] BPEIHOCTH YV CKIAAY Ca
MoJenoM pepasiopusannje u3 Onemka 17 Hexkpemnune, nocmpojersa u onpema. CBaku ryourak 360r
YMabEekha BPEJHOCTH PEBAJIOPU30BAHE UMOBUHE Tpeba J1a ce TpeTUupa Kao PEBAIOPU3ALMOHO YMAhEHhE
y cknaay ca naparpadom 17.15]1.

MokasaTerbu ymatetwa BpegHOCTH

Enrturer Tpeba na oneHu Ha Kpajy CBaKOI' M3BEIITAjHOT IIEPHOJIa Jia JIM IOCTOoje OWII0 KaKBe Ha3HaKe Ja
j€ BPEIHOCT HEKOI CpeicTBa yMameHa. AKO IIOCTOje TakBe HA3HAKe, HTHTET Tpeda Ja IPOLEHH
HaJIOKHA/IMBU M3HOC 33 TaKBO CPEACTBO. AKO HE IOCTOje Ha3HaKe yMamema BPEAHOCTH, HHjE
HEOIXO/HO MPOLICHUBATH HAJIOKHAIUBU U3HOC.

Axo HHuje Moryhe NpOLEHNUTH HaIOKHAAMBU M3HOC MOjEANHAYHOT CPEACTBA, HTUTET Tpeba a MpoleHH
HA/IOKHAJIMBU M3HOC jeAWHMIle KOja reHepHile rOTOBHHY K0joj TO cpeacTBo mpumana. OBO Moxke
OWTH Cciydaj 3aTo IUTO OAMEpaBame HATOKHAAMBOT M3HOCA 3aXTeBa NpeABUlame TOKOBAa TOTOBHHE, a
HOHEKaJl II0jeIMHaYHa CPEACTBA He TeHEPHUIYy TOKOBE TOTOBHHE CAMOCTAIIHO. JeAMHNIIA KOja TeHepHIIIe
TOTOBHHY j€ HajMarba IPero3HaT/buBa IPyla CPeACTaBa Koja TeHepHIle NPHINBE FOTOBHHE KOJU CY Y
HajBehoj Mepu He3aBUCHH O] IPUIMBA TOTOBHHE APYTHX CPEACTaBa I IPyIIa CPEACTABA.

Kaza ce mpouemyje MMa I Ha3HaKa Jia je JOUUIO 0 YMameHa BPEAHOCTH HEKOT CPENCTBA, CHTHTET
Tpeba a y3me y 003up, HajMame, cienehe HasHakelokazaTesbe:

Excmepnu uzeopu unghopmayuja

(a)  3HauajaH man TPXKHIIHE BPEIHOCTH CPEICTBA y TOKY MEpPHO/a, MHOTO Belin Hero mro O ce To
OYEKHBaJIO Kao Pe3yJITaT IPOTOKa BpeMEHa WM yoOu4ajeHe yrnorpeoe;

(6) 3HauajHe MPOMEHE ca HETATHBHUM JICjCTBOM HA EHTUTET KOje Cy HAcTale y TOKY IepUOa, WIH
he mHacratm y Omuckoj OymyhHOCTH, Yy TEXHOJOIIKOM, TPXKHIIHOM, CKOHOMCKOM WA
3aKOHCKOM OKpYXKEHhY Y KOME EHTUTET IOCiyje, WM Ha TPXKUIITY KOME je JaTO CPEICTBO
HaMCHCHO,

()  mOpacT TPXKUIIHUX KAMATHHX CTOIMA WM IPYTHX TPXKHUIIHUX CTOMA MPHHOCA Ha WHBECTHUIIHjC
TOKOM Ieproia, Koju he ce BepoBaTHO MaTEPUjaTHO 3HAYAJHO OJIPA3UTH HA AUCKOHTHY CTOILY
NPUMEHBEHY KOJ U3pauyHaBamba yMOTpeOHe BPEIHOCTH CPEJCTBA M 3HAYAjHO YMamUTH (hep
BPEIHOCT CPeACTBAa YMamheHYy 32 TPOIIKOBe Npojaje;

(1)  KBUroBOJACTBEHA BPEAHOCT HETO MMOBHMHE €HTHUTETa je Beha o] meHe mpolemeHe dep
BPEIHOCTH €HTUTETa y eiuHu (TaKkBa MPOICHA je MOJXKIa M3BpIICHA, HA TIPUMEp, y BE3H ca
MOTEHIMjaTHOM TIPOJIajOM JIeJIa I [IEJIOKYITHOT €HTHTETA);

Hnmepnu uzeopu ungopmayuja

()  mocroje pacnoNOKUBY AOKA3M O 3aCTAPENOCTH WM pusmakoM omrehemy cpencrsa;

(b) Hacramak 3HayYajHUX MPOMEHA Ca HETaTUBHUM JEjCTBOM HA CHTUTET y TOKY IEPHOJa, WU
oueKkuBame Oa hie TakBe MpOMEHe HacTaTth y Onmckoj OyayhHOCTH, Y MepH y KO0jOj WM Ha
HAa4YMH KOjH CE CPEJICTBO KOPHCTH Cajia WM ce odeKyje Ja he ce KopucTutu y OynyhHOCTH.
OBe mpoMmeHe Hojapa3yMeBajy IpecTaHak KopHiufiela CpPelCTBa, IUIAHOBE 3a 00yCTaBJbame
WM PECTPYKTYpHUpahe MOCIOBamka jeANHMLE KOjo] JaTO CPEICTBO NMPHUIaAa WM IUIAHOBE 3a

orylhuBarme CpeICTBa Npe MPETXOJHO OUECKUBAHOT JIATyMa;H -HOHOBHY - OHEHY KOPHECHOFBeKa
S S SR A S R S A S R D SR R R S,

() MOCTOjare PACIIONOKUBOT JI0Ka3a HA OCHOBY MHTEPHUX H3BEINTaja KOjH yKa3yje Ha TO Ja je
€KOHOMCKHM YYHHAK CPEJCTBA JIONMIMjU, Wid he OMTH JOIMIMJU OJ OYEKHUBAHOT. Y OBOM
KOHTEKCTY, EKOHOMCKH YYHHAK 00yXBaTa pe3ylTare MOCIOBamba U TOKOBE TOTOBHHE.

AKO TIOCTOjHM Ha3HaKa Jia je yMameHa BPETHOCT CPEICTBA, OBO MOXE J]a yKake Jla EHTUTET Tpeda aa
NPOBEPH MPEOCTalli KOPHUCHU BeK Tpajama, METOJ aMOPTH3alUje WM Pe3uAyaiHy BpeTHOCT
CpeICcTBa M KOpUTYyje ra y CKiIagy ca onejbkoMm oBor HRSCranmapna Koju je NPUMEHJBUB Ha TO

cpenctio (Ha mpumep, Onevak 17-Hexpemmunenocmpoiervawonpera n Onempak 18 Hemamepujanna

UMOBUHA OcuM 2y08uaa), YaK M ako ce HUKaKaB I'yOuTaKk 300r yMamema BPEeIHOCTH He MPH3Haje 3a TO
CpPEZCTBO.

OpmepaBaw-€ HaAOKHagUBOTr U3HOCA

HagoxnaanBy M3HOC CpeAcTBa WIN jeIMHHIE KOja TEHEPHIIEe TOTOBHHY je (hep BpeIHOCT yMameHa 3a
TPOIIKOBE MPO/Iaje WK YIoTpeOHa BPeTHOCT y 3aBUCHOCTH KOja je O OBMX BpeIHOCTH Beha. Ako Huje
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Moryhe nponeHnTH HaJIOKHAJAWBU M3HOC IOjeIMHAYHOI cpeicTBa, ynyhuBama y naparpaduma 27.12-
27.20 na cpenctBo Tpeba a ce TymMaue kao ynyhrBama Ha jeIMHUIYY KOja TeHEepHIlIe TOTOBHHY.

Huje yBek Heomxomno ma ce yTBphyje U dep BPEOHOCT yMameHa 3a TPOIIKOBE Mpojaje W yrmoTpeOHa
BPEIHOCT cpeacTBa. AKo OWIIO KOjH O OBa JIBa M3HOCA IIpeMallyje KHHTOBOICTBEHY BPEIHOCT,
BPEIHOCT CPEACTBA HUje yMameHa U HUje HEOIXOHO BPIIUTH MIPOLICHY APYroT U3HOCA.

YKonrKo HeMa pasjiora Ja ce cMaTpa Ja je yroTpeOHa BPpeJHOCT CpeIcTBA MaTepHjallHO 3Ha4ajHO Beha on
Berose (ep BPEOHOCTH yMameHE 3a TPOIIKOBE IpOJaje, Kao HAJOKHAIMBH M3HOC e MOXeE y3eTH ¢ep
BPEAHOCT YMam-CHA 3a TPOIIKOBE Ipoaje. OBO je 4ecTo Ciydaj KOJI CpecTaBa Koja ce IpxKe pamu OTyhema.

Pep BpeAHOCT yMal-€Ha 3a TPOLUKOBe npoaaje

CDep BpCAHOCT yMamkC€Ha 3a TPOIIKOBE npo,uaje _]e HU3HOC KO_]I/I ce MOXe IOOUTH HpOZ[a_]OM HCKOT

CPE/ICTBA HIHH—jeAHHHHE Koja—FeHepHie FOTOBHIFY—y HE3aBHUCHO] TPaHCAaKIMjU H3Mel)y yIO3HATHX,
BOJbHHX CTPaHa, YMameH 3a TpoukoBe orylhema—Hajbesmn—aexas_(maparpadu 11.27 — 11.32 campixe

VHVTCTBO 3a OIIMGDaBaI—Be (1)6]3 BpCZ[HOCTI/I WWW%&@PB&—]HE&H&—Y

YnoTtpe6GHa BpeaHOCT

YnorpeOHa BpeIHOCT je caJalimba BPeJHOCT Oynyhnx TokoBa TOTOBHHE KOjH C€ 0UEKY]y OJ CPEICTBA.
W3pauyHaBame OBe caJalllibe BpeTHOCTH 00yXxBata ciesehie kopake:

(a) npoICHkUBamke OyayNMx TOTOBHHCKHMX MPHWJIMBA W OJJHBA, KOjU he HAacTaTH MO OCHOBY
KOHTHHYHPAHOT KOpHUIema CPeCTBa U BEerOBOT KOHAYHOT 0Tyhema; u
(6) npumena oxrosapajyhe qUCKOHTHE cTOIE Ha Te Oyayhe TOTOBHHCKE TOKOBE.

N3pauyHaBame ynorpeOHe BpeIHOCTH jeIHOT cpeacTBa Tpeba a oapaxkasa cienehe enemenre:

(a)  nopoueny Oyayhux TokoBa rOTOBHHE KOje EHTUTET oueKyje na he 1obutu oj cpescTsa;

(6)  ouekmBama Moryhux Bapupama BpeIHOCTH WM BpeMeHa THX Oynylinx TOKOBa TOTOBHUHE;

()  BpEeMEHCKY BPEIHOCT HOBIIA, PHKa3aHy myTeM Tekyhe Ge3pu3nudHe TPIKHUIITHE KaMaTHE CTOIE;
(1)  1eHy HEM3BECHOCTH CBOjCTBEHE CPEJICTBY; U

() npyre dakrope, kKao IITO je HEIMKBUIHOCT, KOjy hie y4eCHHIM Ha TPXKHUIUTY OAPaKaBaTH

onpehuBameM meHa Oyayhnx TOKOBa TOTOBHHE KOje EHTHUTET OYeKyje na he OCTBapuTH
ynoTpeboM TOT CpeacTBa.

[Tpu onmepaBamwy yrnotrpeOHe BpeIHOCTH, MpolieHe Oyayhnx TokoBa roroBrHe Tpeda Jia o0yxBare:

(a)  mpojexuMje NpUIMBA FOTOBHHE IO OCHOBY KOHTHHYHpAHE yIOTpede cpeacTaBa; u

(6) mpojexrMje OUTHBA TOTOBHHE JI0 KOjHX HY)KHO JI0JIa3M Pajd TeHepHCama MPUIHBa TOTOBHHE
0 OCHOBY KOHTHHyHpaHe ymoTpebe cpencraBa (ykibydyjyhd oiMBe TOTOBHHE pau
OpHUIpeMe CPeacTBa 3a ymoTpeOy) M KOjH Ce TUPEKTHO MOTY MPHIHMCATH, WIIH aJTOlHpaTH
OIIPaBJAHO U JOCIIEIHO, TOM CPEJCTBY; U

(m)  eBeHTyalmHE HETO TOKOBE TOTOBWHE, Koja he Outwm mpumibeHa (wmu ucruiaheHa) Mo OCHOBY
otyhema cpeacTBa Ha Kpajy BEeroBoT KOPHCHOT BeKa Tpajamba.

EHTHTET MOXe MOXKEJEeTH J1a KOPUCTH cKopHje (UHAHCHjCKe OylieTe WK MPOTrHO3e 3a MpPOLEHY TOKOBA
TOTOBHHE, aKO Cy JAOCTyNmHHU. J[a OM ce mpoieHuse MpOojeKIrje TOKOBa TOTOBHWHE TIOCTE TEephojia
obyxBaheHux mocieamUM OylieTHMa WM MPOrHO3aMa, EHTUTET he MOXKIIa U3BPIIUTH €KCTPAIIOIAIN]y
MPOjeKIrja 3aCHOBaHNX Ha OyjleTMMa WM MpOorHo3aMa, KopuimhemeM cTabmiiHe win onanajyhe crome
pacra 3a Hape/He TOJJHE, OCUM aKo ce pactyha crora He MOXXe OIpaBJaTH.

IIpouene 6yayhux TokoBa roToBHHE He Tpeba 1a o0yxBarte:

(a) MIPWINBE WIH OJJTUBE TOTOBUHE O] (HMHAHCH]CKUX aKTUBHOCTH; UK
(6) npunuBe Wi mwiahama MO0 OCHOBY MOpe3a HA JOOUTAK.
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Bynyhu TOKOBU TOTOBHHE 3a CPEICTBO Tpeba 1a ce MpOIEHhYjy 3a CPEACTBO y HETOBOM TPEHYTHOM
cramy. Ilporiere Oyayhux TOKOBa TOTOBHHE C€ HE YKJbYdYyjy y MpolleeHe Oymyhe TroTOBHHCKe
MPUIIMBE WK OJJIMBE 3a KOje ce oueKyje Ja he HaCcTaTH 1Mo OCHOBY:

(a) Oynyher pecTpykTypupama 3a Koje CHTUTET jOIII HHje Tpey3e0 00aBe3y; Uiiu

(6)  ynampehema wim moBehama yUHHKA CPEICTBA.
JuckonTHa croma (crore) je ctona (Kau CTOIE) Koja ce KOPUCTH y U3padyHaBarby CaJalllibe BPEIHOCTH
Tpeba na Gyae croma (cTore) mpe onope3unBarma, Koja ofpaxkaBa Tekyhe TpXKHIIHE OIeHE!

(a) BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBIIA; U

(6) pusuke cnenudUYHEe 3a CPEACTBO 3a Koje Oyayhe mpoleHe TOKOBa TOTOBHHE HHUCY

KOpPHUTOBaHe.

JluckonTHA croma (CTOme) Koja ce KOPHUCTH 3a OJMEpaBame ynoTpeOHe BPEIHOCTH CPEACTBA HE Tpeda
Jla OJjpakaBa pPH3UKE 300T KOjUX Cy HpoIlleHe Oyayhux TOKOBa TOTOBMHE KOPHUIOBaHU, Kako O ce
M30€rJI0 AyIio payyHame.

Mpu3HaBawe n ogmepaBame rybutka
360r ymaweta Bpe4HOCTU 3a jeANHULY Koja reHepuLle roTOBUHY

I'youTak 300T yMamema BpeJHOCTH Tpeba Jla ce MpHU3Haje 3a JeMHUITY KOja F'eHepHIle TOTOBUHY aKo, U
caMo aKo, je HaJJOKHaJMBH U3HOC jeTUHUIIC MarbU O] FbeHe KIbUTOBOJICTBEHE BpeIHOCTH. ['youTak 300r
yMameha BPEeIHOCTH Tpeba 1a ce ajolupa paad CMambemha KEWUTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH CPEICTBA
jemuHUAIE cuenehnM pegocienom:
(a)  npBo, paguM cMamema KIBMTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH TyABHJIA ATONUPAHOT HA jEAMHMILY KOja
TCHEPHIIIC TOTOBUHY, U
(6) 3atum, Ha apyra CpeACTBa jeJMHUIE IMPOMOPIHOHATHO Ha OCHOBY KHHIOBOJCTBCHE
BPEHOCTH CBAKOT CPEACTBA Y jEAMHHIIU KOja TeHEPHILIE TOTOBUHY.
Mebhytum, enTuTeT HEe Tpeba Ma CMamyje KEUTOBOICTBCHY BPEIHOCT CPEICTBA Y jESAMHHIM KoOja
TCHEPHIIIC TOTOBHHY KMCIIOJ] HajBHIIE O ClicAchuX BPeIHOCTH:

(a)  meHe dep BpeAHOCTH yMarbeHE 3a TPOILIKOBE MPoaaje (aKo ce MOXKe OIPEIUTH);
(6) IbCHE YIOTpeOHE BPEIHOCTH (aKO Ce MOXKE OAPEIUTH); U
(m)  wyne.
Cpakw BHIIIAK H3HOCA OJ] TYOUTKA 300T yMamemha BPEIHOCTH KOjH CE HE MOKE aJIONUPaTH Ha CPEICTBO

300or orpaHWuema y maparpady 27.22 Tpeba ma ce amommpa Ha Jpyra CpeACTBA jEIIHHUIE
NPONOPLMOHAIIHO HA OCHOBY KEbHTOBOACTBEHE BPETHOCTH THX APYTHX CPEICTaBA.

doaaTtHu 3axTeBu 3a YMakbelbe BpeaHOCTUu rygBuna

27.24

27.25

27.26

27.27

I'yneuin ce, cam mo ceOu, He Moxe mponatd. ['yIBHJI HE I€HEpHUIle TOKOBE I'OTOBHHE 3a CHTHUTET
He3aBHCHE 0] TOKOBa FOTOBHHE JpYrux cpencrapa. Kao mocnenuna tora, ¢pep BpeIJHOCT TyABUIIA ce HE
MOXke AUpPEeKTHO oameputu. Crora ce (ep BpeIHOCT I'yABHIA MOpa HM3BECTH M3 OaMepaBamba (ep
BPEIHOCTH jeJMHHUIIE KOja TeHEPHUIIIe TOTOBUHY YHjH je TYJBHUII JICO.

3a cBpxe TeCcTHpama Ha yMamemhe BPEIHOCTH, TYIBHJI CT€UYEH Yy OKBHPY MOCJIOBHE KOMOMHANMje
Tpeba ma ce, o[l JaHa CTUIIAha, ANOIMPA HA CBAKY CTHIIA0YEBY jEJMHHMILY KOja TCHEpHIIIE TOTOBHHY 32
KOjy Ce OdYeKyje /1a OCTBapH KOPHCT O] CHHEepruje KoMOuHamuje, 0e3 003upa aa jau Cy Apyra cTedeHa
CpelcTBa WK 00aBe3e CTEUCHOT CHTUTETA J0/IeJheHE THM jeANHHIIMA.

Jleo HaTOKHAOMBOI HM3HOCA jEIMHHUIIE KOja TE€HEpHWIIe TOTOBHMHY j€ NMPHUNHCHB ydemhy 06e3 mpaBa
KOHTpOJIe Yy TyIBWIy. 3a CBpXE TeCTHpama Ha YMameme BPEAHOCTH jEeAWHUIE KOja TeHEepHIIe
TOTOBHMHY Ca T'YABHJIOM KOja HHj€ y HMOTIYHOM BJIACHHUINTBY, KEbUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT jEAMHUIIEC Ce
HOMHMHAQJIHO KOpHUTYje, IIpe HEro IITO ce YNOpeau ca HeHWM HaIOKHaIUBHM H3HOCOM, oapehuBamem
OpYTO KHIMI'OBOJICTBEHE BPEAHOCTH TyIBHJIA ajJOLHUPAaHOT Ha jEJUHUIY Aa OM ce YKJbYYHO TYABHII
npunucus ydemhy 0e3 nmpaBa kKoHTposie. OBa HOMHHAJIHO KOPHUIOBaHa KEUTOBOJACTBEHA BPEIHOCT Ce
OHJIa TIOpEIN Ca HAJOKHAIMBAM HU3HOCOM jeIMHHUIIE KaKo O ce OJPEAMIO Aa JIH je YMamkeHa BPEJHOCT
JEIMHHIIE KOja TeHEPHILe TOTOBUHY.

AKO ce TyABWI HE MOXeE aJIONUPATH HA MOjeJIMHAYHE jeIHHHUIIC KOja TeHepHIlle TOTOBUHY (Wiu rpyme
jEeIMHHMIA KOje TE€HEPHINy TOTOBMHY) Ha CHCTEMATCKO] OCHOBH, OHJIAa 3a CBPXE TECTHparba TyIBHJA
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SHTHTET Tpeba Ja TeCTHpa YMameHhe BPSIHOCTH Ty IBIIIA opehuBameM HaJOKHAIUBOT H3HOCA OWIIO 3a
(a) CTCUCHH CHTHUTET y IeNUHH, aKO C€ TYABHJI OJHOCH Ha CTCUCHH CHTUTHUTET KOjU HHje

UHTETpHCaH-_( MHTETPUCAaH 3HAYM Ja je CTEYCHO IIOCIOBakhe PECTPYKTYPHPaHO WIIH
pa3/BOjEHO Ha U3BELITAjHU CHTUTET WM APYTE 3aBUCHE EHTHTeTe;); MK

(6) uwraBy Trpymy eHTHTETa, WCKJbYUyjyhiH €HTHTETE KOjH HHUCY WHTETPUCAHM, aKO Ce TYIBHI
OITHOCH Ha CHTUTET KOjH j& HHTETPUCAH.

Y npumenun oBor maparpada, eHTuTeT he MopaTu Ja pa3aBoju I'yABWI Ha TYIBHJ KOjU CE€ OJHOCH Ha
EHTUTETE KOjU Cy MHTETPUCAaHH M TYIBUII KOJH C€ OJHOCH Ha EHTHETEe KOjU HUCY MHTerpucanu. Takole,
EHTUTET Tpeda Jja UCITYHM 3aXTeBE 3a jeIUHHUIIEC KOje TeHePHINy T'YIBUII 1aTe Y OBOM OAEJbKY IPUINKOM
W3padyyHaBama HAJOKHAAMBOT H3HOCA W aJOLMpama TIyOWTaka M CTOpHHpama 3007 yMamema
BPEIHOCTH CPEACTaBa KOja MPHUINAaajy, CTECUCHOM €HTHTETY WIIM TPYNN CEHTHTETA.

CTopHupame ryourtka 36or ymawetwa BpegHOCTH

27.28
27.29

27.30

27.31

I'ybutak 300r yMamema BpeITHOCTH IPH3HAT 3a IyABUI He Tpeba Aa ce CTOpHUpa Y HapeJHOM IIEPUOAY.

3a cBa cpeJcTBa OCUM T'yIIBHJIA, SHTUTET Tpeda J1a MpOIeHH Ha CBAKU JIaTyM U3BELITABaba JIa JIU IT0CTOje
Ha3HaKe Ja ryOuTak 300T yMamema BPEIHOCTH NPHU3HAT y MPETXOJHHM IMepoJrMa MOXKAA BUIIE HeE
MOCTOjH WK je Mamu. HasHake na je ryOuTak 300r yMamemha BPETHOCTH MOXKIA MarbH WM BHIIC HE
TIOCTOjH Cy OOMYHO CYIPOTHE OJ Ha3HaKa JaTux y maparpady 27.9. Ako TakBa Ha3HaKa MOCTOjH, CHTUTET
Tpeba Ja OApend a JIU S0 MM LINIOKYIaH ryOuTak 300r yMambemha BPEJHOCTH U3 IPETXOMHOT IIepHoa
Tpeba na ce cropHupa. [Iporexypa 3a Bpliewme Te MpoueHe he 3aBHCHTH O TOTa Jia JHM je MPETXOAHH
ryouTak 300T yMarmeha BpeIHOCTH CpelCTBa OHO 3aCHOBAH Ha!

(a)  HamOKHAIMBOM M3HOCY TOT TOjeqUHAYHOT cpencTBa (Buaet maparpad 27.30);); wiu

(6) HagOKHATWMBOM H3HOCY jEAMHHIIE KOja TEHEPHUIEe TOTOBHHY KOjOj TO CPEACTBO MpHUIlaaa
(Bumetu maparpa¢ 27.31).

CTopHupaH-e Kafaa je HaaoOKHaAUBU U3HOC
npoueHeH 3a nojeAMHa4YHO CpeACcTBO ca yMakeHOM BpeaHowhy

Kana je nperxomnu rydutak 300r ymamema BPEIHOCTH OMO 3aCHOBaH Ha HAJOKHAJMBOM H3HOCY
TMOjeIMHAYHOT CPEJICTBA Ca YMambeHOM BpeqHolnhy, NpuMeyjy ce cieaehn 3aXTeBH:

(a) eHTUTET TpeOa Ja MPOICHN HAJIOKHAMBH U3HOC CPEACTBA Ha TeKyhH 1aTyM H3BEINTABAbA;,

(6) axo mpolEeHeHH HAaJOKHAJAUBU M3HOC CPEJCTBA Ipeiasd HErOBY KEUTOBOACTBEHY BPEIHOCT,
eHtuTeT Tpeba na moBeha KEUTOBOICTBEHY BPEIHOCT 0 HAJOKHAJMBOT H3HOCA, IITO je
npeIMeT OrpaHuuera omucaHor noj (1) —y—Hasbem—rekery:). To moBehame MNpeaCcTaBiba
CTOpHHpame TryOouTKa 300r yMamema BpeIHOCTH. EHTHTET Tpeba oaMax Ja mpu3Ha
CTOpHHpame y JAOOUTAK WM TyOMTaK; OCHUM Y ciydajy KaJa ce MMOBHHA KEbHI'OBOJICTBEHO
BOIM 10 PEBAJOPU30BAHO] BPEAHOCTH Yy CKIQJy ca MOJIEIOM peBajJopHU3allije JaToM Y
maparpady 17.155. CropHupame TyOWTKA HACTAIOr _ YCIE YMambeha  BPEIHOCTH
DPEBAIIOPHU30BAHOr CPEJICTBA Tpeda Jia ce TPETUpa Kao PEBANIOPHU3AIMOHO MoBehame Y CKIaay
ca naparpadom 17.1511.

(m)  cropHHpame ryOuTKa 300r yMamemha BPEIHOCTH He Tpeba na moBeha KHHIOBOACTBEHY
BPEIHOCT CpPEICTBA W3HAJA KEMIOBOJCTBEHE BPETHOCTH Koja OM ce yrBpamna (HETO of
amopTu3anje) jAa TryouTak 300r yMamema BPEAHOCTH HHje HPH3HAT 33 TO CPEICTBO Y
HPETXOAHNUM TOJNHAMA;.

() HakoH MpuU3HaBama CTOPHUpama TyOMTKa 300T yMamerma BPEIHOCTH, EHTUTET Tpeda naa
KOpHTyje HOFpakHBarbeHO—0cHOBY aMOpPFH3aHHIeaMOPTH3aIM]y 32 TO CPEACTBO y Oymyhum
HeproiuMa Kako OM aJolMpao pEeBUIUpaHy KHHIOBOJCTBEHY BPEIHOCT TOT CPEJCTBA,
yMameHy 3a ICHY DPEe3HAyanHy BPeJHOCT (ako je MMa), Ha CHCTEMAaTCKOj OCHOBH TOKOM
IPEOCTaJIOr KOPUCHOT BeKa TPpajamba.

CtopHupame TaMo rae je HaaoKHaaMBU U3HOC
npoueH-€eH 3a jeAMHULYY KOja reHepuile roTOBUHY

Kama je mpBoOuTHHM TryOuTak 300T yMmMamema BpPEeIHOCTH OHMO 3aCHOBAaH Ha HAJOKAaJUBOM H3HOCY
jeIMHUIIE KOja TeHEepHUIlle TOTOBUHY M KOjOj TO CPEJICTBO MPUTIaIa, IPUMEBY]y ce cienehn 3aXTeBu:
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eHTHTCT Tpeba Ja MpPOICHM HAJOKHAIMBH WU3HOC TC jESAMHUIIC KOja 'CHEPHIIC FOTOBHHY Ha
Tekyhu TaTyM H3BEIITABAbA;.

aKO TPOLCHCHU HAJOKHAIWBU W3HOC jEAMHUIIC KOja TCHEPHWIIEC TOTOBHHY MpENa3d HbCHY
KEbUTOBOJICTBCHY BPEIHOCT, Taj BHINAK MPEICTaBJhba CTOPHUpPAEE TyOMTKa 300T yMameHa
BpenHOCTH. EHTUTET Tpeba na amonupa W3HOC TOT CTOPHHUpArka Ha CPEICTBA jEAUHUIIEC, OCUM
3a TYABWI, MPONOPIMOHATHO Ca KEUTOBOJCTBEHHUM BPEIHOCTUMA THUX CPEJACTaBa, IITO j€
TpeIMeT OrpaHUYesa OIMIcaHor moj (I)-y—AasbemM—Fekery:). Ta moBehama KIBHIOBOJACTBEHHX
BPEIHOCTH Tpeba Ma ce TPETHpajy Kao CTOpPHHpama IyOuTaka 300T yMamema BPEIHOCTH 3a
MOjeJMHAaYHa CPE/ICTBA W Jla C€ OAMAaxX NPU3HAJy y NOOWTaK WM TyOWTaK;, OCHM Y CIydajy
KaJla Ce CPEJICTBO KILMIOBOJICTBEHO BOJM IO PEBATOPHM30BAHO] BPEIHOCTH Y CKIAay ca
MoJenoM peBanopuzaidje vy maparpady 17.15b. CropHupmbe I'yOUTKa HAcTallor YCJeHd
yMamemha BPEIHOCTH PEBAIOPHU30BAHOT CPENCTBA Tpeba J1a ce TPETHpa Kao PEBATOPU3AIIINOHO
noBehame y ckaaay ca naparpadom 17.1511.

NPWINKOM aJoIfpama CTOpHHpama TyOWTKa Ol yMamema BPEOHOCTH jeIUHHIE Koja
TeHEepHIlle TOTOBHHY, TO CTOpHHpame He Tpeba na moBeha KHBUTOBOACTBEHY BPEIHOCT
CpencTBa U3HaJ HIDKET of cienehux M3Hoca:

0] EETOBOTI HAJIOKHAIUBOT U3HOCA, U

(i)  merose KHUTOBOACTBEHE BPEAHOCTH Koja Ou Ouna yrBphena (Heto on amopTu3almje)
Ja HUje OpHU3HAT TyOMTaK O] yMamea BPEIHOCTH TOT CPEACTBA y MPETXOAHHM
HEPUOIIMA.

CBaK{ BHIIAK M3HOCA CTOPHUpama T'yOMTKa O]l yMamemha BPEIHOCTH KOjHu HE MOXKE 1Ia ce

aJonMpa Ha HEKO CPEICTBO 300T OrpaHuyYerha HaTor Mof (I)-y-HperxoAHoMTeKery;), TpeOa 1a

Ce MPOIOPLIMOHAIHO AOLMpa Ha pyra CPeACTBa jeANHHULE, OCUM Ty/ABIIIA;.

HAKOH MPU3HABaba CTOPHHPama I'yOHTKa 300T yMambera BPEIHOCTH, aKO je MPUMEHIBHBO,

SHTHTET Tpeba Jla KOpHIyje MOTPaKHBaKke IO OCHOBY aMOPTH3aLlMje 3a TO CBAKO CPEACTBO

jemMHHIE KOja TeHEepHIle TOTOBHHY y OyayhinM mepuopnMa Kako OU alolupao peBHIHPaHy

KIbUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT TOT CPEICTBA, YMAameHY 3a HeHY Pe3HIyalHy BpeAHOCT (ako je

MMa), Ha CHCTEMAaTCKOj OCHOBH TOKOM MPEOCTAIIO KOPHCHOT BEKa Tpajarba.

ObenopambuBama

27.32 Eunruter Tpeba aa obenonanu cienehe 3a cBaky KJacy cpeiacTaBa Ha3HaueHUX y maparpady 27.33:

(a)

(©)

HW3HOC TyOuTaka 300r yMamema BPEAHOCTH MPHU3HATUX y JOOHMTAaK MM T'yOMTaK TOKOM
MEePHO/IA M JIMHUjCKE CTABKE y M3BEINTAjYy 0 YKYIMHOM pe3yiarary (1 OujaHcy ycmexa, ako ce
npe3eHTyje) y Koje Cy TH ryOuIm 360T yMamemha BPeHOCTH YKIbYUCHH; U

W3HOC CTOPHHpama I'youTaka 300T yMamemha BPEIHOCTH NMPU3HATUX Yy HOOUTAaK WM I'yOHTaK
TOKOM TEPUOJIa U JINHHUjCKE CTABKE Y U3BEIITAjy O YKYIHOM pe3yarary (¥ OWaHCy ycrexa,
aKo ce MPE3eHTyje) y KojuMa Cy TH T'yOHIi 300T yMEmhemha BPEeIHOCTH CTOPHUPAHH.

27.33 Enruter Tpeba ma obemomanm wHpOpMandje Koje ce 3axTeBajy y maparpady 27.32 3a cBaky of
cnenehux Kiaca cpencrasa:

(a)
(6)

(1)
()
(e)
(d)

3aJIixe;

HEKpEeTHHHE, NMOCTPojerba U onpeMy (YKJbydyjyhu W MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE KoOje ce
PavyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy METOJJOM HabaBHE BPEIHOCTH);

TYABWI;

HeMaTepHjaJaHy HMOBHHY OCHM T'yJBIIIA,
WHBECTHUIIN]€ Y MPUAPYHKEHe eHTUTeTe; 1
WHBECTHIIM]C y 3ajeTHHYKe MOAyXBaTe.

© IFRS Foundation



Opemak 28

IFRS za SME - 2015

lMpumansa 3anocrneHux

[denokpyr oBor ogerbka

28.1

28.2

IIpumama 3amocjieHUX Cy CBY OOJHIM HaKHAJA KOje SHTHTET Jaje y pa3MeHy 3a YCIyre 3aIloCiIeHHX,
yKIBy4yjyhu mupexrope u pykoBoacTBo. OBaj ofespak ce MpHUMeEmYje Ha CBa IpUMama 3aIloCICHUX,
OCHM Ha TpaHcaknuje miahama Ha OCHOBY aKIHUja, Koje cy mokpuBeHe Onesskom 26 [Inaharea na
ocHosy akyuja. Ilpumarma 3all0CcIeHHX, TOKpUBeHa oBUM OzesbKoM crianajy y cienehe uernpu Bpere:

(a)

(6)
()

()

KpPaTKOpPOYHA MPHMarba 3alOCIeHHX Cy MpHMarma 3amocieHux (OCHM OTHpeMHHHA) Koja

JI0CTeBajy 3a iahame y POKy O JABAaHAECT MECEIM HAKOH 3aBpIIETKA MEpUoaa y KOME Cy

3aIoCIIeHH TIPYIKalk PeJeBaHTHE YCIIyres:;

NpuMaka M0 MPECTAHKY 3amocjiea Cy NpUMarba 3amocieHux (OCHMM OTIpEeMHHHA) Koja

Tpeba UCTUIATUTH 110 MPECTAHKY 3aMOCICHas;

OCTala AYyropoYHa MpHMama 3aloCICHUX Cy MpHUMama 3amoCieHHX (OCHM TpHMama IIo

OpECTaHKy 3al0ciCiha U OTIPEMHUHA) KOja HEe JOCIEBajy 3a HCILIATY y MEPHOLY OJ] [BAHACCT

MeCeIM HaKOH Kpaja Ieproia y KOjeM Cy 3aroCiICHH MPYXKaK CBOje YCIyre:; U

OTIPEMHUHE Kao MpUMarba 3aMoCICHNX Koja ce uciahyjy kao pesyiarar Ouio:

Q) OJUTyKE EHTHTETa Ja TPEKWHEe paJ HEKOT 3alloCiIeHOT Mpe yoOWdajeHor maaTyma
TIEH3NOHUCAtha;; HITA

(i)  ommyke 3amocneHor 1a 10OPOBOJPHO NPUXBATH /1A j€ BHIIAK, y 3aMEHY 32 Ta PUMaba.

[Tpumama 3amociaeHux Takohe ykibydyjy TpaHcakuyje miahama Ha OCHOBY akKlfja y KOjUMa 3aIroCiIeHH
J00ujajy MHCTpyMeHTe KamuTaja (Kao IITO Cy aKidje WM OIIje aKIHja) WId FOTOBUHY I Ipyra
CpelcTBa SHTHTETa y W3HOCY KOjU C€ 3aCHMBA HAa LIEHM aKlHja WU IPYruX WHCTPyMEHAaTa KaluTaia
CHTHTETA. 3a PaYyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame TpaHCakidja Imiahakba HAa OCHOBY aKIlMja CHTHTET
npumenyje Onesbak 26.

OnwTn npuHUUNU npuaHaBaka 3a CBa nNpnmMmama 3anocrieHnxX

28.3

EnTureT mnpu3Haje TPOIIKOBE CBHUX IpHMarma 3alloCICHHX Ha KOja 3aloCiieHH HMajy IMpaBo Kao
pe3yaTaT yciayra npy>KeHHX €HTUTETy TOKOM H3BeITajHOr NMepHoaa:

(a)

(6)

Kao 06aBe3y, HAKOH yMameha 3a U3HOCE KOjH Cy Omio ucraheHu AUPEKTHO 3aI0CICHOM HITH
ymnaheHn y GoHA mpuMama 3amociieHuX. AKO H3HOC, Koju je Beh mcrumaheH, mpeBasmiasu
00aBe3y HACTaJO MO OCHOBY yCIyra IIpe AaTyMa HM3BeITaBama, CHTUTET Tpeba Ja mpu3Ha
Taj BHIIAK Kao CPEICTBO, M TO JI0 M3HOCA JI0 Kora he Ta yHampex U3BpILICHA HCIUIaTa JOBECTH
10 yMamema 0yayhux mcriata wiu moBpahaja HOBIA.

Kao pacxo, OCHM aKo HEeKH JAPYTH ofesbak oBor H-RSCTaHnapaa He 3axTeBa WK JO3BOJbaBa

YKJbYYEHE THX NMPUMamba y BPEAHOCT HEKOr CPEJICTBA, Kao INTO Cy Ha NMpHMep 3ajuxe WJIH
HEKpEeTHHHE, OCTPOjehba H onpeMa.

KpaTkopo4yHa npumaHsa 3anocneHux

28.4

Mpumepn

Kparkopo4na npumarma 3anocieHnX 00MYHO YKJbYUYjy CTaBKe Kao IITO CY:

(a)
(©)

()
()

3apajie, HaKHa/ie W JIOTIPHHOCH 32 COLIMjaJIHO OCUTYpambe,;

KpaTkopouHa miahena oxcycrsa (kao mro je raheHu TOMUIIBI 0QMOp | TTahieHo 60ToBakbe)
Tamo rje HaJ0KHa/a 3a OJICYCTBO JIOCIIEBa 32 U3MHUPEHE y TOKY JBAHAECT MECel HAKOH Kpaja
nepuoja y KOMe je Taj 3al0CIIeHH MPYKHO IIOBE3aHe YCIIyTe,

yuemha y noOWTH M IpeMHje KOju JOocHeBajy 3a rahame y TOKY JBAaHAECT MECelH HAaKOH
Kpaja mepruoia y KOMe 3arocCieH! MPYXkKajy MoBe3aHe yCayre; U

HEMOHETapHA NpuMama (Kao IITO Cy MeIUIMHCKa Hera, SMEcmenTaj, ayro u GecruiaTHa Wi
JOTHpaHa poda WK YCIIyre) 3a TPEHYTHO 3aIloCiICHE.
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FeHepanHo oaMepaBake
KPaTKOPOYHUX NPUMaka 3anocreHux

Kana je Hexu 3anociieHl U3BPLIMO YCIYTy Y HEKOM €HTHTETY TOKOM M3BEIUTAjJHOT NIEPUOa, Taj EHTUTET
Tpeba ma oaMmepaBa INpHW3HATE M3HOCE Yy CKiamy ca maparpadom 28.3 mo HEIWCKOHTOBAHOM H3HOCY
KPaTKOPOYHUX MIPUMamka 3aIoCiIeHOT 3a KOju ce ouekyje aa he outn ucruraheH y 3aMeHy 3a Ty yCIyTy.

MpusHaBawe n oaMepaBawe — KpaTKkopoyHa nnaheHa ogcycTBa

EHTHTET MOXE Ja HAJOKHAAW OICYCTBO 3allOCICHHX II0 OCHOBY Pa3IMYUTHX pasiora ykibydyjyhu
rO/IMIIBLE oaMope U OonoBama. OnpeheHa kpaTkopouHa ruraheHa 0ACyCTBa Cy KyMyJlaTHBHA - MOTY Ce
MPEHOCUTH ¥ KOPUCTHTH y OynyhuM mepronuMa yKOJIMKO 3aIlOC/IeHHM HHje MCKOPUCTHO CBOjE IPaBO Y
MOTITYHOCTH y TeKyhem nepuony. [IpumMepu cy roauiimsu oqMopu U 6osioBama. EHTHTeT Tpeba fa npu3Ha
OYEKUBAHE TPOIIKOBE KYMYJATHBHUX mNJaheHMX ojicycTBa Kajga 3alloCICHHU MpYyXKajy yciyre Koje
nosehaBajy muxoBa mpaBa Ha Oynyha mahena oncycrBa. Exturer Tpeba na oaMepaBa OdeKHBaHE
TPOIIKOBE KyMYJNATHUBHHX IUIAheHHX OJCYCTBa Kao HEOWCKOHTOBAaHM JOJNATHU HM3HOC KOJU CHTHUTET
OYeKyje Ja WCIUIATH Kao Pe3yNTaT HEHCKOpPHIINCHMX INpaBa aKyMYJIHPaHHX Ha Kpajy H3BELITajHOT
nepuona. EntuTeT Tpeba a mpe3eHTyje 0Baj M3HOC Kao KPaTKOpOUYHy 00aBe3y Ha JaTyM M3BCIITaBamba.

EnTHTET Tpeba na mpu3Ha TPOLIKOBE OCTaIHMX (HEeKyMyJIaTHBHHX) IulaheHUX oicycTBa OHAa kajxa mobe
Jno oxcycrtBa. EnTmTeT Tpeba nma omMepaBa TPOIIKOBE HEKyMYyJIaTMBHHMX IUIaheHMX OJCYCTBa Kao
HEJMCKOHTOBAaHH M3HOC HcIUTaheHe 3apase Wiy 3apaje Koja ce Ayryje 3a IepHoJl OACYCTBOBAA.

MpusHaBawe—yyewha y 4O6GUTU M GOHYC NNaHOBM

Enrturer Tpeba 1a npu3Ha OUeKMBAaHU TpoIIak ydemrha y JoOUTH U ucIiaTy OOHyca caMo Kaja!

(@) wuma cajgampy 3aKOHCKY WM M3BEACHY 00aBe3y Ja HM3BPLIM TAaKBE MCIUIATE KO PE3yNTaT
nponumx norahaja (0Bo 3HAUM JAa SHTUTET PEeaTHO HeMa alTepHATUBY IUTahamby);); U

(6) CC MOJKC CAaYMHUTH NTOYy3aHa NPOLICHA TAKBC o0aBese.

Mpumara no npecTaHKy 3anocnekwa: pasnuka nsmehy
nnaHoBa aedMHUCAHUX OOMPUHOCA U NNaHoBa AepUHUCAHUX NPUMaKba

28.9

28.10

[Tpumama 1o npecTaHky 3arnociema YKby4yjy, Ha Ipumep:

(a)  meH3Wjcka MpUMama, Kao ITO Cy MeH3Hjes; U

(6)  ocrana mpuMara I0 HPECTaHKY 3aIlOCIICHa, KA0 MITO CY XKUBOTHO OCHUI'YPAbE 110 IPECTaHKY
3aI0CcIemha U MEAUIMHCKA HeTa 10 IIPECTaHKy 3aIoclichha.

ApaHXMaHHU IyTeM KOjUX SHTUTET MpyXkKa IpUMamka 110 MPECTaHKY 3alociickha Cy MIAHOBH MPUMAamba
10 MPEeCTAHKY 3amocjema. EHTHTEeT nprMemnyje 0Baj ofeJbak Ha CBE TaKBe apaHXkMaHe, Oe3 003upa Ha
TO Ja JM OHM YK/bYyd4yjy WIM HE OCHHBAWmE 3aCEOHOI CGHTHUTETa KOju he mpumaru IONPHHOCE U
ucriahinBaTy mpuMama. Y HEKUM ClTydajeBUMa, OBH apaHXMaHU Cy HAMETHYTH 3aKOHOM a HE OJIyKOM
eHTHTEeTa. Y APYrHM CIy4ajeBHMa, OBU apamKMaHHU Cy pe3ysiTaT aKTMBHOCTU CHTHTETAa YaK M aKo HE
nocToju GopMaIHH, JOKYMEHTOBAHH IIJIaH.

[ImaHoBM mpuMama MO MPECTaHKY 3amociema Ce KIACH(PUKY]y WM Kao MJAHOBM Ae(HHHCAHMX
AONPHHOCA WIA Ka0 MJIAHOBU Je()MHUCAHMX NPUMAaKa, Y 3aBUCHOCTH O]l NMPHMAapHHUX yCJIOBa U
OKOJIHOCTH:=:

(a) rwraHOBM AedUHHMCAHWX IONMPHUHOCA CY IUIAHOBH TPHUMama IO MPECTaHKy 3alociiclha II0
kojuma eHTuTeT Mmiaha ¢ukcHe mompuHOoce y 3aceban enrurer (POHI) W HEMa HHUKAKBE
3aKOHCKE HHUTH H3BelieHe obOaBe3e na yrurahyje mabe JONPUHOCE WM JUPEKTHa rahama
3amocieHnMa, ako Taj (OHA HeMma JJOBOJBHO CpEeAcTaBa 3a HCIIATy CBUX INPHMama
3arociieHrMa y Be3M ca pajioM 3amociieHnX y Tekyhem u mperxonuum nepuoguma. Crora,
W3HOC TpHMama 10 MPECTaHKYy 3amociieha KOjU 3alocieHH mpuMma je oapeheH u3HocoM
JOMPHHOCA KOjU je SHTHTET yIiaTtHo (a MOXJOa M caM 3alloCiIeHH) IUIaHy MpUMamba Mo
NPECTaHKY 3alloCiIekha WM OCHI'ypaBaTesby, 3ajelHO ca moBpahajeM Ha ynarama 10 OCHOBY
JIONIpUHOCA.
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(6) rmuiaHoBHM JAeUHUCAHUX MPUMAaKA Cy IIAHOBH NPUMarka 110 NPECTAHKY 3alOCiCHha KOjH HUCY
IUIAaHOBM Jle(MHUCAHUX nonpuHoca. [Ipema miany neguHucaHMX NpUMama 00aBe3a eHTHTETa
je ma o0e30eu HOTOBOpPEHA IpUMama 3a Calallkhe M OHMBIIE 3aIlOCiIeHe IPH YeMY aKTyapcKd
pusuK (1a hie mpuMarma KOIITATH BHIIE WK Make HETO IITO Ce OYEKyje) M PU3MK yiarama (na
he ce moBpahaj Ha cpescTBa M3MBOjeH Y GOH/T PA3TUKOBATH O]l OYEKUBAHHX) CYIITHHCKH a2
Ha TepeT TOI' eHTUTeTa. AKO Cy aKTyapcka WM yjlaradka OCTBapema JIOIINja O OYEKHBAHUX,
obaBe3a eHTHTeTa MOXe Owth yBehama m OOpHYTO, aKO Cy akTyapcKa MM ylaradka
ocTBapema 00Jba 0J1 OUCKUBAHHX.

NMnaHoBM 3a BuUWe nocnogaBaua u APXaBHU NJ1IaHOBU

IInan 3a BuIIe mocjoAaBana ce Kiacuukyje Kao IUIaH AeQUHUCAHWX MONPHHOCA WIH IUIaH
JIeUHICAaHUX TPUMarhka, 3aBICHO O] yCIIOBA MAaTOT IUIaHa, YKIbYTyjyhn Omiio KakBy m3BeleHy 00aBe3y
Koja cexe masbe of (opmanHux ycioBa. Kama HuCY mocTymHE HOBOJbHE MH(OpMAIHje 3a KOpUIIheme
padyHOBOACTBA Ae(hWHUCAHNX MPHUMarka 3a INIaH 32 BHIIE MOCIOaBana, a KOj! je TuIaH Je(UHUCAHIX
NpUMama, CHTUTET Tpeda Ja pauyyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa IUIaH y CKJady ca nmaparpagom 28.13 kao na
je y nuTamy iaH aeuHUCaHUX AOTPHHOCA M BPUIM 00eJI0AamBamka 3axTeBana naparpadom 28.40.

OcurypaHa npumara

Enturer MoXe na miaTH NpeMHje OCHrypama Aa OM (MHAHCHUpAO IUIAH MpUMama I0 IPECTaHKy
3anociewa. EHTHTET Tpeba a TpeTupa TakaB IUIaH Kao IUIaH Je(pMHUCAHUX IONPHHOCA, OCUM aKO Taj
SHTHUTET MMa 3aKOHCKY WIIM U3BeleHy obaBe3y na:

(a)  AMpeKTHO MCIUIATH MPHMAarba 3aIOCICHUX Ka/a J0CIE]y 3a UCIUIATY;, WH

(6) rulaTm HakHaIHE M3HOCE aKO OCHIypaBaTesb HEe HMCIUIATH cBa Oyxyha mpuMarba 3aloCICHHX
BE€3aHa 3a yCIIyre 3alociIeHuX y TeKyheM 1 paHujuM neproanma.

W3Benena o0aBe3a MOXKE HACTATH MHIUPEKTHO MyTEM TOT IUIaHA, MyTEM MEXaHU3Ma 32 HAMHUPCH-C
Oyayhux mpeMuja WiIM MyTEeM OJHOCAa NMOBE3aHUX CTPAHA Ca OCUTYPaBaTE/beM. YKOJIHMKO CHTHTET
3amp)kaBa TaKBY 3aKOHCKY WJIM H3BeleHY 00aBe3y, €HTHTET IUIaH TpeTHpa Kao IUIaH IepUHUCAHUX
pUMamba.

Mpumara No npecTaHKy 3anocnema:
nnaHoBu AgecUHMUCaAHUX goNpUHOCaA

NMpu3HaBawe U ogmepaBat-€

28.13 Enrurer Tpeba Ja Mpu3Ha IIATHBE AOIPHHOCE 32 Taj EPUOJ:

(a) xao obaBe3sy, mo onbujamy cBux Beh miaahenux nomnpuHOoca. Ako Beh ruialieHu gompuHOC
NpeBasuiia3d JONPHHOC KOjH JOCIeBa 3a yCIyre W3BpIUICHE Ipe JaTyMa H3BEIITABamba,
SHTHTET Tpeba J1a IPHU3HA Taj BULIAK Kao CPEICTBO.

(6) xao pacxon, ceM ako Hekd ApPYyru ojesbak oBor H-RSCranjgapjia He 3aXxTeBa YKI/bYYCHE Y
Ha0aBHY BPEIHOCT HEKOT CPEACTBA MOIMYT 3aIuXa WM HEKPETHHHA, MOCTPOjeHba UITH OIpeMe.

Mpumara no npecTaHKy 3anocnemwa:
nnaHoBu AeUHUCAHMX NPUMaK-a

MpusHaBamwe

28.14 TlpumeHOM OMIITHX IIPHUHIMIA MPU3HABaMa U3 naparpada 28.3 Ha miaHoBe JeQUHUCAHUX TPHMAaba,

SHTHTET NpHU3Haje.

(a) ob6aBe3y mpema IuTaHy jJepUHHCAHUX MpPHUMamka HETO O] CPecTaBa IIaHA—CBOje “00aBe3e
3a nepunHucaHo npuMame” (BuaeT maparpade 28.15-28.23)); u

(6) nmpusHaje HeTO HMpOMEHY Te oOaBe3e TOKOM MepHoJa Kao TPOIIAK IJIaHa Ie(GUHHUCAHMX
npHMama TOKOM repuona (Buaeru naparpade 28.24-28.27).
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OnmepaBame o6aBese 3a AePMHMCAHO NpUMaHe

Enturer Tpeba nma ommepaBa oOaBe3y 3a AepuWHHCAHO TpHUMame Kao CBOjy o0aBe3y IO INIaHy
JIepUHICAaHUX IPUMama Kao HEeTO M3HOC cieeinx cTaBKu:

(a) camamma BpexHocT 06aBe3se Mo MIaHy AehUHUCAHUX MPUMarba (BeroBa 06aBe3a Mo 0CHOBY
AepuHHMCAHHX TNpPUMAama) Ha JaTyM u3BemTaBama (maparpadu 28.16-28.22 mpyxajy
CMEPHHUIIE 32 OJIMEPABAILE OBE 00ABE3C), MHHYE).

(6) MuHYC (ep BpeqHOCT cpecTaBa IUIAHA Ha AaTyM HM3BELITaBama (aKO Ce MOXKE YTBPIHTH) U3
kojux he te obaBe3e Outm ampextHo namupene. [laparpapm 11.27-11.32 yeranossmabajy
3axFeBecaJpike YIYTCTBO 3a onpehuBame ¢ep BpeoHOCTH CpeicTaBa IUIaHA—KOja—€Y

pHHAHEH]CRa-cpeAeTha.

YKJ'by'-IVIBaI'be CTe4eHUX U HeCTe4YeHUX Nnpnmama

Capamma BpeJHOCT 00aBe3a EHTHUTETa IpeMa IulaHy JeUHHCAHUX MPUMama Ha JaTyM H3BELITaBamba
Tpeba /a ofpakaBa NPOLCHEHN W3HOC NMPUMamka Koja Cy 3alloCiIeHH 3apaiid y 3aMEHY 3a MpYKambe
CBOjUX yciyra y TekyheM M NpeTXOoJHMM NepHoauMa, yKibydyjyhu mpumama Koja joIl yBEeK HHCY
creueHa (Bugetu maparpad 28.26) u ykipydyjyhu epekre Gopmyie u3padyHaBamba MpUMakba KOjUM ce
3amocicHrMa Jajy Beha mpumama 3a Behu Opoj romgmHa paga. O €HTHTETa Ce 3axTeBa Ja OJpEau
KOJIMKO TIpHMarma je TPHUIMCHBO TeKyhieM M TPETXOJAHUM IepHOAMMa Ha OCHOBY (opmyiie
U3payyHaBama NpHMama M Ja M3BPLIM HPOIEHY (akTyapcKy MPETIIOCTAaBKY) Y BE3M JAeMOrpadcKux
Bapujabnu (kao mwTo cy (IyKTyanuja U CMPTHOCT 3alOCICHNX) U PUHAHCHjCKUX Bapujabnu (kao mrto
cy Oynyhu pacT 3apaja W HpOMEHE MEIMLIMHCKHX TPOLIKOBA) KOje YTHYY Ha TPOIUKOBE NPHUMamba.
AKTyapcke TpeTIIoOCTaBKe Mopajy Aa Oyay HempucTpacHe (HUTH ONTUMHCTUYKE HUTH IPETEpPaHo
KOH3epBaTHBHE), Mel)ycCOOHO KOMIATHOMIIHE M M3abpaHe Tako Ja Pe3yNTHPajy Haj0oJbOM MPOLCHOM
Oynyhnx TOKOBa TOTOBHHE IO OCHOBY IUIaHA.

OnckoHTOBaH€

EnTtuter Tpeba na oaMepaBa 00aBe3y IO OCHOBY Ae(hHHHCAHUX NPUMamba HA OCHOBY JUCKOHTOBaHE
cajammbe BpeHOCTH. EHTHTET Tpeba aa yTBpAu cTomy 3a JUCKOHTOBame Oynyhux ruiahamwa npema
TPKUIIHAM NPUHOCHMA Ha BHCOKOKBAJIUTETHE KOPIOpPATUBHE OOBE3HHIC HAa JAaTyM H3BELITaBama. Y
3eMJbaMa T HE MOCTOjH Pa3BHjEHO TPXKHUILNTE 3a OBAaKBe OOBE3HHMIE, TpeOa KOPHUCTUTH TPXKUILIHE
npuHOce (Ha JaTyM W3BELUTaBama) HA Jp)KaBHe OOBe3HHIE. Banmyra W poK KOPIOPAaTHBHUX WM
JIp’KaBHUX 0OBe3HHIA Tpeba Jaa OyAy y CKIIaIy ca BaIyTOM M MPOLEHEHNM pokoM Oyayhunx rmrahama.

AKTyapcku meToau npouewuBatba

EntuTer Tpeba 1a KOPHCTH, YKOJHKO je y MOTyRHOCTH 0€3 MPEeKOMEPHUX TPOIIKOBA M HAIOpa, MeTOM
KpeAuTHpama NPojeKTOBaHe jeqUHHIlE 332 OJMEpaBame CBOje oOaBe3e aehMHHCAHUX MPHMamba U
MOBE3aHOI TPOUIKA. YKOJIHUKO ce o0eBe3a M0 OCHOBY AedHHHCAHMX NpUMama 3acHuBa Ha Oymyhum
3apajiama, MeTOJl KpeaUTHPama NPOjeKTOBAHE jeIHHHUIIC 3aXTeBa J1a CHTUTET OJMEpaBa CBOje 0o0aBe3e
nepuHuCcaHNX TUahama O OCHOBH KOja ofpaxkaBa ouekuBaHa Oymyha moBehama 3apame. [domatHo,
METOJl KpPEIUTHparha IMPOjeKTOBAHE jeJMHHIC 3aXTeBa Ja CHTHTET W3BPINU DPA3IMUIUTE aKTyapcKe
NPETIIOCTaBKe MpPU OJMepaBamy obaBe3e NeduHHMCAHMX MPUMama, YKbydyjyhu IUCKOHTHE cToIe,
OUYeKHMBaHE CTONE MPUHOCA HA CPEJACTBA IJIaHA, OYEKHMBAHE CTONE pacta 3apaaa, (UIyKTyanujy
3alOCIICHUX, CMPTHOCT U (neduHHMCcaHe I[UIAHOBE MEAMIMHCKUX MPUMara) TPEHI MPOMEHe
MEIUIIMHCKHUX TPOIIKOBA.

YKOIMKO eHTHUTEeT HHje y MOoryhHocTH fJa 6e3 MpeKOMEepHHX TPOIIKOBA M HAlopa HNPUMEHH METO[
KpequTHpama IPOjeKTOBaHEe jJeJMHMIE 3a OJMEpaBame CBOjUX 00aBe3a W TPOLIKOBA IUIaHA
Ne(UHUCAHNX TIPUMama, SHTUTETY je T03BOJREHO Jia TOjeIHOCTaBU OJMEpPaBame CBOjUX 00aBe3a 1O
OCHOBY JIe(DMHUCAHUX NIPUMarha y BE€3U ca TPEHYTHO 3aI0CIeHUM Ha cienehn HauuH:

(a)  3aHemapyje ouekuBaHa noBehama 3apaje (MPeTnoCcTaBba J1a HUBO 3apajia 0CTaje UCTH CBE JIOK
TPEHYTHO 3aI0CJIEHH HE MOYHY Ja IPUMathy IPUMarha M0 MPECTAHKY 3aM0Cieha);).

(6) 3amemapyje Oyayhe yciyre TpeHyTHO 3amociieHux (MpeTocTaBiba Ja je IwiaH moctojehux u
HOBHX 3aMOCICHNX 3aTBOPEH 33 IPOMEHE); ).

(m)  3aHemapyje Moryhy CMpPTHOCT TPEHYTHO 3alOCICHUX 3a MEPUOJ O] JaTyMa W3BEIITaBarba 10
JaTymMa KajJa ce OdeKyje Ja 3allocClieHH IOYHY Ja NpPUMamky MpUMama I0 MPECTaHKY
3anocnema (MpeTnocTaBiba Ja he CBH 3aloCieHH MNPUMUTH [PUMamba [0 MPECTAHKY
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3anociemna). MeljyTuM, CMpTHOCT HaKOH MpecTaHKa paaa (OMHOCHO OYEKHBAHH KHBOTHHU BEK)
ce U JlaJbe MOpa Pa3MOTPUTH.

Enrturer koju ogabepe na mpuMemyje HAaBEICHE OJAKIIMIE Y MOMIELy OJAMepaBama M Aajke Mopa Ia
YKJbYYHU U CTe€4eHA M HecTeYeHAa MPHUMama y 00aBe3y 10 OCHOBY Ae(HHNUCAHUX IPHMamba.

Ogaj FRSCrannapn He 3axTeBa Ja CHTHTET aHTaKyje HE3aBHCHOT aKTyapa 3a CBpXE CBEOOYXBaTHE
aKTyapcKe IpoleHe MoTpeOHe 3a u3pauyHaBambe 00aBe3e M0 OCHOBY Je(HMHUCAHUX NpHUMama. Takohe
ce He 3axTeBa cBeoOyXBaTHA aKTyapcKa IIpolieHa CBake roauHe. Y nepuonuma niMel)y cBeoOyxBaTHHX
aKTyapCKMX MpOIeHa, YKOJMKO HHje JAOLUI0 J0 3HayajHUX IPOMEHA TIJIaBHUX aKTyapCKUX
MPETIIOCTaBKH 00aBe3a 10 OCHOBY JIe(MHUCAHUX NPUMaba Ce MOXKE MEpUTH IpuiiarohaBameM Meperma
U3 IIPETXOIHOT IIepUo/ia 3a AeMorpadcke MpoMeHe Kao IITO ¢y Opoj 3aIlloCIeHUX U BUCHUHA 3apaja.

YBohewe nnaHa, npomMeHe, orpaHnyesa U UsMUpeHa

Ykommko je y TekyheM mepuony IiaH JeQUHHACAHUX NPHMamka YBEACH M MPOMEHHCH, CHTUTET he
noBehaTn WM CMamHUTH CBOjy o0aBe3y 3a JeHHHCaHAa MpUMama Kako OM 0/pa3sho OBy NMPOMEHY U
npu3HaTH noeehame (CMameme) Kao pacxo] (MPUX0A) MpH Mepermy A00UTKA MM IyOuTKa 3a Tekyhn
neproa. CynpoTHO, YKOJIUKO je y TeKyheM mepuoy IONuIo J0 OrpaHMYaBarba IuiaHa (MpuMarba CBUX
WK TPYIE 3aMOCICHUX Cy CMameHa) WM M3MHUpeHa (ociomaBall je y MOTIYHOCTH HCIYHHO CBOjY
obaBe3y), obaBe3a M0 OCHOBY Ae()MHHCAHUX NPUMarba CE yMamyje WIM YKHAa W €HTUTET Tpeda jaa
npu3Ha pe3yntupajyhu goéurak wiu ryoutak 3a rekyhu nepuos,.

CpencTBa nnaHa nedMHUCaAHUX NpUMaHa

YKONHKO je, Ha JaTyM HM3BELITaBama CaJallikha BPEIHOCT 00aBe3e 10 OCHOBY AS(HUHHUCAHUX NPUMarba
Mamba Hero ()ep BPEAHOCT CpeIcTBa IUIaHA HA WCTU JaTyM, IUIaH mMa cyduiur. EnTnTer Tpeba na
NpU3HA Cy(QUINT IUTaHa Kao CPEACTBO IUIaHa NehUHUCAHUX NPHMama caMo y obumy y kome je moryhe
MOBPAaTUTH Cy(QUIUT OWIIO MyTeM CMamema JoNpuHOoca y OyayhHocTH wiam myTeM pedyHaanuje ox
CTpaHe IJIaHa.

Tp0|.ua|< nnaHa Ae(*)MHVIcaHVIX npumMmama

EnTHTeT Tpeba na mpu3Ha HETO MpoMeHe oaBe3e M0 OCHOBY Ae(HHHUCAHMX NMPUMarba TOKOM INEpHOJA,
OCHM ITIPOMEHE MPUITHCHBE IPUMakbUMa Koja Cy AMPEKTHO IulaheHa 3armociieHMMa TOKOM NEepHOoAa WM
JONPUHOCHMA Ha TepeT MOCJI0JaBla, Kao TPOLIAK IUIaHa AeUHUCAHUX NIpUMarba 3a nepuo. Taj Tpomak
ce IpH3Haje y MOTIYHOCTH Kao PacXo]] y JOOHTKY HIIM TYOUTKY HJIM JSIMMHYHO Y NOOUTKY HJIH TYOUTKY
a JICIMMHUYHO Ka0 CTaBKa YKYIHOT 0CTaJor pe3y.rara (Buaeru naparpad 28.24) ocuM yKOJIHUKO JPYyru
oznespak oBor HFRSCranapia He 3axTeBa Ja ce TPOIIKOBH NMPH3HAjy Kao €0 HaOaBHE BPEIHOCTU HEKOT
CpelICTaBa Kao ILITO Cy 3aJIMXe, HEKPETHUHE, TOCTPOjeHha U OlpeMa.

MpusHaBawe—oQabup pavyyHOBOACTBEHE MOJSIUTUKE

On eHTHTETa ce 3axTeBa Ja IIPU3HA CBE aKTyapcKe JNOOUTKE U I'yOUTKE y NEpuojJy y KOMe HacTaHy y
YKYITHOM OCTaJloM pe3yiraty. Enrturer tpebda na:

(a)  mpusHa cBe akTyapcke JOOUTKE M I'yOMTKE y OKBUPY JHOOHMTKA WM I'yOHTKA;; HIIH

(6) mpusHa cBe akTyapcke TOOHUTKE M TYOHTKE y YKYITHOM OCTAJIOM PE3yITaTy
HITO MPEeZCTaBsba 0/1a0Up pauyHOBOJCTBEHE MmojuTuke. EHTHTET Tpeba na ogabpaHy pauyHOBOJICTBEHY
MOJIUTHKY NMPUMERYje JOCIEIHO 3a CBE IUIaHOBE Ae(MHICAHUX MPHUMama U CBE aKTyapcke JOOHTKE U
ryouTke. AKTyapcKH NTOOMIM W TYOWIM KOjU Cy IPH3HATH y YKYITHOM OCTaJOM pe3yiaTaTry ce
MIPE3EHTY]Y Y M3BELITAjy 0 YKYIHOM pe3yJTaTy.

Hero nmpomena obaBe3e 1Mo OCHOBY jAe(HHHCAHUX MPUMama Koja je MpU3HaTa Kao Tpomak jaeuHucan
TUTAHOM JIe(UHUCAHUX MPUMamka YKIbydyje:

(a) mpomeny oGaBe3e Mo OCHOBY Je(hHHHCAHHX NMPUMara HACTALy [0 OCHOBY IPYKCHHX yCIyra
3aMO0CIEHUX TOKOM IEPUOJa U3BEIITABAkA—;
(6) xamary Ha obGaBe3se IO OCHOBY JieDHMHUCAHUX NPHMaba TOKOM MEPHOJIa N3BELITABAbA;

(x) mpuHOC Ha CBa CpeicTBA IUIAaHA M HETO NMPOMeHY (ep BPEIHOCTH NPH3HATOr MpaBa Ha
HaJokHaay (BuaeTu maparpad 28.28) TokoM neproJa U3BEIITaBabA:;

(m)  akryapcke mOOWTKe M TyOWTKE HACTAIe TOKOM TIEPHO/IA H3BEIITABAA:;
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(¢) moBehama mnn cmamema 00aBe3e IO OCHOBY AC(GHUHHCAHHUX MPHUMama KOje CYy pe3yiTaT
yBol)erba HOBOT IUIAHA MIIK MPOMEHE mocTojeher rmiaHa TOKOM Mepruoja U3BeIITaBama (BUICTH
naparpa¢ 28.21)-); u

(b) cmamema obaBese MO OCHOBY Ae(pUHHCAHUX MPUMAarba Kao MOCICAUIEC OrpaHHYCHA WIH
U3MHUpera mocTojelier miaxna y nepuoy u3BenitaBama (BuaeTu naparpad 28.21).

VYcenyra 3anocieHux J0BOAY 10 HaCTaHKa obaBe3e Mmpema IiaHy AeuHucaHuX MpuMamba, 9ak U ako cy
OHE ycCIOBJbeHe OymylimMm 3amocnemuMa (IpyruM pednMMa — TpUMama HHCY CTedeHa). Yciyra
3aIoCIICHOT Npe JaTyMa CTUIIaiba MpaBa JOBOIH 0 HACTaHKa M3BeleHe o0aBe3e, jep ce Ha Kpajy CBaKkor
HapeIHOT M3BELITAJHOI Nepuoja u3Hoc Oyayhux ycmyra koje he Heku 3amocieHu MOpaTH Ja W3BPLIXA
Ipe CTHIAamba NpaBa Ha JIaTo NMpHUMame — cMamyje. [IpumkoM oaMepaBama cBoje 00aBe3e M0 OCHOBY
JneduHUCaHOT NMpHMama, EHTUTET yBaXkaBa BEpPOBATHONY Jla HEKW 3alloClieHH MOXKAa Hehe ucrmyHuTH
CBe 3axTeBe 3a crulame. CIMYHO TOMe, Mako ofpeljeHa mpuMama MO MPECTaHKy 3amociema (Ha
nprMep, 3IPaBCTBEHA 3aITHTA MO MPECTAHKY 3aloCieha) MOCTajy IIaTHBa TEeK ako HacTaHe oapelheHn
norahaj (Ha mpumep 60JieCT), a Taj 3aMoCIeH: HUje BHUIIE 3arocieH, obaBe3a HacTaje Kaja je 3amocieH
W3BPINNO YCIYyTY Koja My oMoryhaBa cTHIame IpaBa Ha Ty HaKHAIy YKOJHMKO ce HaBeICHU noralaj
necu. BepoBatHoha na he ompehenn morahaj mactatm yTwde Ha ofMepaBame JaTe oOaBese, alu HE
onpelyje na mu Ta obaBe3a MOCTOjH.

Yxonuko cy neduHNCaHa IPHIMamka YMamkeHa 3a H3HOC Koju he 3amociennMa 6utn ucrtaheH y okBupy
IUTaHa KOjM CIIOH30pHIIE JIPXKaBa, CHTUTET OJMEPaBa CBOjy 00aBe3y 10 OCHOBY Je(pHHICAHUX NTPUMamba
TaKo /1a oOipakaBa MpUMama Koja he Outn ucrutaheHa o Ip>KaBHOT IUIaHa, CaAMO aKo:

(a)  cy OBM MIAHOBH YBEIECHHU Mpe AaTyMa U3BEIITaBabay, U

(6) mpeTXomHM TPEHI WM APYTH TOY3JaHM IO0KAa3M yKasyjy Ha To ja hie ce Ta apikaBHa MpHMara
NPOMEHUTH Ha HEKH TPEIBHMIJLMB HA4MH, HA MPUMEpP — y CKIaay ca Oyayhum mpomeHama
OIIITEr HABOA LIEHA MU OIIITHM HUBOOM 3apajia.

MoBpahaju

Kana je eHTuTeT IMpaKTHYHO cUTypaH Aa he npyra cTpaHa MOBPATUTH HEKE WM CBE M3/IaTKE HEOMMXOIHE
3a HaMHpembe 00aBe3e Mo OCHOBY JAe(HHICAHUX MPUMarba, CHTHTET Tpeba a MpU3HA CBOje TMPaBO Ha
Taj moBpahaj kao 3aceOHO cpeacTBO. EHTHTET Tpeba Ja oaMepu TO CPeACTBO Mo ¢ep BpeaHOCTH. Y
U3BEIITA]Y O YKYITHOM pe3yaTaTy (Wi y OHUJIaHCY ycrexa ako ce MPe3eHTyje), pacXoIu KOjU ce OIHOCe
Ha IlJIaH ,He(bI/IHI/ICaHI/IX npuMamkba MOTy 61/ITI/I MpUKa3aHu Y HETO U3HOCY YMAKCHU 3a U3HOC IMPUBHATUX
nospahaja.

OcTtana ayropo4Ha npMmMara 3anocneHux

28.29

28.30

Ocraja IyropovHa MpruMama 3armocieHnX 00UYHO YKIbYTY]jy, Ha TIpUMEp:
()  nyropouna ruraheHa ojCyCTBa Kao INTO je OJCYCTBO HAa OCHOBY JYTOT CTa)Ka WA CTPYYHOT
yCaBpIllaBarbas;
(6) mpuMarba HAa OCHOBY JyTOT CTaKas,
()  npuMarka MO OCHOBY JAYTOPOYHE HECTIOCOOHOCTH;
(n)  yuemhe y moOHWTH W TpeMHje KOje IOCIEBajy Y POKY OJ IBAHAECT MECEIH WM BHIIE HAKOH
3aBpIIETKA MEPHOJIA Y KOME j€ 3allOCIEHH U3BPIIHO MOBE3aHE YCIIyTes; U
()  omroxkeHy HaJOKHAIY KOja JIOCIEBA Y POKY O ABAHAECT MECEIM MIIM BHINE O Kpaja Imeproia
y KoMe je 3apaljeHa.
EnTrTeT npu3Haje Kao 06aBe3y 3a ocTaia JyropodyHa MpUMama 3alloCIeHUX, H3HOC 0OJMEPEH Kao HEeTO
cymy cienehmnx u3Hoca:

(a) camamma BpeaHOCT obaBe3a MO OCHOBY Je(UHHMCAHMX MPUMama HAa JaTyM HW3BCLUTABaba;;
MUHYC

(6)  dep BpenHocT cpencraBa miaHa (ako MOCTOje) HA AATYM H3BEILITABAMA, U3 KOJUX CE JUPEKTHO
MOMHUPY]y aTe oOaBese.

Enturer Tpeba aa mpu3Ha HETO IpOMEHe 00aBe3e TOKOM IIEpHMOJia, OCHM IIPOMEHE KOja CE MOXKE
NPUIIACATH IpHUMamHUMa Koja ce mcruiahiyjy 3amociaeHMMa TOKOM IIEPHOAA WM JOIMPHHOCHMA O
IIOCJIOIABIA, KA0 TPOIIKOBE MO OCHOBY APYIHX AYTOPOYHMX IPHUMarba 3aIl0CIEHNX TOKOM IIEPHOJA.
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OBaj TpolIak ce IpU3Haje Y LEJOCTH Y JOOUTAaK MM I'YOMTAK Ka0 PacXxoJ OCUM VKOJIMKO HEKU JIDPYIH
oneJbak oBor Cranjaapja He 3axTeBa ja Oyje NPU3HAT Kao JIeo HaOaBHE BPEAHOCTH MMOBHHE, KAO ILTO
CY 3QJIMXE WM HEKPETHUHE, IIOCTPOjEha U OIPEMA.

OTnpemMHuHe

28.31

28.32

28.33

28.34

28.35

28.36

28.37

Enturer Moxxe Outm oOaBe3aH ITyTeM 3aKOHCKHX IIPOIKCA, YroBopa WM JPYTHX apamkmaHa ca
3arociIeHrMa WM BUXOBUM TPEJICTaBHUIIMMA, WIN ITyTeM H3BeieHe 00aBe3e 3aCHOBaHE Ha MOCIIOBHO]
npakcd, o0uYajy WIH KeJbU 3a MPAaBUYHUM MOCTYIKOM, Ja M3BpIuH IUiahame (wiu obe3beau apyra
nNpHMama) 3amociIeHNMa, Kaja OKOHYA BHX0BO 3anociemne. Taksa miahama cy OTIpeMHHHE.

MpusHaBakwe

Bynyhn na ornpemumae He 00e30elyjy eHTHTeTy Oymylhie eKOHOMCKE KOPHCTH, €HTUTET HX OJMax
TIPU3HAje Ka0 Pacxoj y JOOUTKY WU T'yOUTKY.

Kama Hexkm eHTHTET Ipu3Haje OTIpPEeMHHHE, OH he MoXXaa MopaTH Ja oOpadyHa M OTpaHHYCHE
MIEH3MjCKUX NPUMamba WM ApYyra IpUMamba 3al0CICHHX.

Enrturer Tpeba ia npu3Ha OTIPEMHHIHE Kao 00aBe3y M pacxoj, KaJa U caMo KaJla EeHTHTET AEMOHCTpHpa
pemeHoCT Ja:

(a) oxoHua 3amocieme HEKOT 3alOCICHOTr WIM TpyIe 3aloClICHUX Ipe yoOW4YajeHor aaTtyma
MCH3UOHUCAba;; UITH

(6) o00e3benu OTIPEMHHMHE Kao pe3yiTaT MOHYJAE AaTe Yy HUJbY Ja Ce IOACTaKHE JT0OPOBOJBHO
MpuxXBaTamkbe CTATyCa TCXHOJOIMIKOT BHUIIIKA.

Enturer ACMOHCTpUPpA PCHICHOCT Aa OKOHYA 3aI10CIICHE CaMO Kaaa Taj CHTHUTCT MMa JI€TaJbaH 3BaHUYaH
IIaH 3a OKOHYAalkE¢ U HEMA pCaliny MOFthOCTI/I Ja oAyCTaHeC O[] Ibera.

OpmepaBame

Enrturer Tpeba aa oMepaBa OTIPEMHHUHE Kao HajOOJby MPOIEHY U3/1aTKa KOjU Ce 3aXTeBa 3a M3MUPEHHE
obaBe3se Ha MJaTyM WU3BelITaBama. Y Cly4yajy MOHYAE J[are pajd MOJCTUIAaka JI00POBOJEHOT
MpUXBaTama CTaTyca TEXHOJIOMIKOT BHIIKA, MEPECHE OTIIPEMHHUHE Tpeba ma Oyne 3aCHOBaHO Ha Opojy
3aI0C/IeHHX 3a Koje ce oueKyje na hie TakBy MOHY/y IPUXBATUTH

Kaga ormpemHMHE [MOCIeBajy 3a HCIUIATy Yy Hepuoay Ayxkem on 12 mMecer HAKOH 3aBpIIETKa
M3BEIITAjHOT NIepHoa, Tpeba UX OJMepaBaTH MpeMa JUCKOHTOBAHO] CaJIalllib0] BPEJHOCTH.

NMnaHoBu rpyne

28.38

YKOJIMKO MATHYHU EHTUTET HcIulahiyje npuMarma 3arnocjieHiuMa jeTHOT MM BUILE 3aBHCHUX EHTHTETa
y IPyNH, U MaTHYHH EHTUTET NPE3CHTYje KOHCOJHMI0BaHe (PUHAHCHjCKe W3BelTaje y CKIaly ca
IFRS 3¢ SME wmn kommiernum |FRS, TuMm 3aBUCHHM eHTHTETHMa je NO3BOJRCHO Ha NPHU3HA])Y U
OJIMepaBajy pacxojie NMpHMara 3alloCICHHX Ha OCHOBY pasyMHe ajoKalyje pacxoja NpH3HATUX 3a

rpymy.

ObenopamuBata

28.39

28.40

O6enopambnBambe KPaTKOPOUHUX NMPUMaHa 3anocneHnx

OBaj ofespak He 3aXTeBa MoceOHa 00enoJaluBakba Y BE3H KPATKOPOYHHX NTPHMarba 3aIl0CICHHUX.

O6enopawnBama y Be3n nnaHa aecmHMcaHnx gonpuHoca

EnTurer Tpeba ga 00enomaHn U3HOC KOjU je Kao pacxXo]] 3a IIaHOBe JAeHHNCAHNX TPUMamka PU3HAT Y
JOOWUTKY Wi TYOUTKY. YKOJMKO €HTUTET TPEeTHpa IUIaH Je(UHHUCAaHWX NMpHUMama BHUIIE I10CI0AaBala
Kao IUlaH Ae(UHHMCAHWX JONpHHOCAa 300r Tora MITO HEMa JOBOJBHO HH(OpManuja 3a HpPUMEHY
pavyHOBOJCTBA Ae(UHHUCAHUX NpUMara (Buaet maparpad 28.11) tpeba na obGeronaHy YHbBEHHULY 12
je y nuTamy IutaH JeGHuHHCAaHUX NpHMarba M pasiior 3alliTo Ce pauyyHOOBJCTBEHO 00yXBaTa Kao IUIaH
JneduHUCaHUX JONPHHOCA, KAa0 M CBE JOCTYNHE MHpOpMaluje o cyGuuury wiv aeduuury IUlaHa u
edeKTe Ha CHTUTET YKOJINKO UX MMa.
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OGenonawuBaka y Be3u nraHa agetpMHUCaHUX NpUMata

EnTuter Tpeba na obenomanu cienehe uHboOpManuje o MIaHOBHMA NehUHACAHUX TpHMama (0CHM 3a
IUTaHOBE Ne(UHHUCAHNX NpHUMarka BHIIE IIOCIONABaIla KOjH eCy PadyHOBOICTBEHO oOyxBaheHH Kao
TUTAaHOBH Ae(pUHUCAHUX NOIPHHOCA y CKiIaxy ca maparpadom 28.11 n Ha KOju ce MPUMEHY]y 3aXTEBU
obenomamuBama u3 maparpada 28.40). YKOIMKO EHTUTET MMa BHIIE TUIAHOBA Ne()UHUCAHHUX TIPUMAha,
OBa 00eJoAamUBamka ce MOTY BPIIUTH 30MPHO, 3aceOHO 3a CBAaKH IUIAH WM TPYIHCAKeM Ha HAYUH KOjU
ce cMaTpa HajKOPHCHUj UM

(a)  ommuTH omHC THIA AATOT [UIAHA, YKIBYIyjyhn HOMUTHKY (PHHAHCHPabHa-;

(6) pauyHOBOACTBEHY MHOJHMTHKY CHTHTETA 33 NPH3HABABC aKTyapCKux aoOuTaka u ryburaka (y
OOOHTKY WM TyOMTKY WM Kao CTaBKE OCTaJOr YKYIHOI pe3yjrara) W M3HOC aKTyapCKUX
nmoOuTaka ¥ ryOuTaKa MpU3HATHX TOKOM IIePHO/as;

(m) HapatHBHO—OO6jAHIbEI-E—YKOINKO CHTUTET MPHMElYje MOje[HOCTaB/bUBakba U3 maparpada
28.19 npu omMepaBamy 00aBe3e M0 OCHOBY JAe(DUHUCAHUX MPUMaHas, TpeOa 1a 00eI0IaHu Ty
YUILEHUILY M pa3jiore M3 Kojux OM MpHMEHa METOJa KPEAUTUPAha IIPOJEKTOBAHE JEAUHULIE 3a
O/IMEpaBamke FHEroBUX 00aBe3a W TPOIIKOBA N0 I[UIAHOBUMA JeHUHHUCAHUX TMPUMAarba
[o/ipa3yMeBaa HeMmoTpeOHe TPOIIKOBE MM HATIOPE |

(n)  narym mocremme cBeoOyXBaTHE aKTyapcKe MpPOILCHE M, YKOJIHWKO HHje paleHa Ha 1atym
U3BCIITABAbA, OINNC MNpHiIarohaBama HM3BPLICHHX pagd OAMeEpaBama 00aBe3e II0 OCHOBY
JneUHUCAHHX IIPUMama Ha JaTyM M3BEIITaBaba.

()  yckmahuBame MOYETHOT M Kpajiber CTarba Calalllibe BPEIHOCTH 00aBe3a Mo OCHOBY Ae(UHICaHNX
NpHMama 1 TO PHKa3yjyhu o1BojeHo HciutalieHa npyMara U CBe OCTalle IPOMEHe—;

(b) ycknahuBame moueTHOT M Kpajimer crama (ep BpeOHOCTH CpelcTaBa IUIaHA M MOYETHOT U
Kpajier crama OWiIo Kor mpaBa Ha moBpahaj koje je mpu3HATO Kao CPEICcTBO, MOKasyjyhu
0JIBOjCHO, aKO j& MPUMCHHBO:

(i) JIONIPUHOCE;
(ii)  wucmnahena mpumama; u
(iii)  ocrane mpomeHe cpejcTaBa MIaHa.

(r)  yKymHe TPOLIKOBE KOjU CEe OJHOCE Ha TUIaH Je(PUHHCAHUX TPHUMama 3a MepHo, y3 3aceOHO

o0enoamrBambe U3HOCA,
0] NPU3HATUX KAO PacXoj;; U
(i)  yxspyueHux y HabaBHY BPEJHOCT CPEJICTBA.

(x) 3a cBaky Behy kareropujy cpeacTaBa IUIaHa, LITO YKJbydyje alli HHje OTPaHHYCHO HA
BIIACHUYKE HHCTPYMECHTE, JyKHUYKE WHCTPYMEHTE, HEKPETHHHE M CBa Jpyra CpeacTBa,
NPOLICHAT WII M3HOC CBaKe TAaKBe KJIace y OJHOCY Ha (ep BPEIHOCTH LEIOKYITHHUX CPEICTaBa
IUIaHA Ha JaTyM U3BEIITaBarba:;

()  w3HOCE caapkaHu y (hep BPEAHOCTH CPEICTaBa IUIaHa 3a:

(i) CBaKy KaTeropujy CONCTBEHNX (PMHAHCHjCKHUX HHCTPYMeEHATA EHTUTETA;;, U

(if)  cBaky HEeKpEeTHHHY KOjy KOPHUCTH SHTHTET HJIM PYTra CPEJICTBA KOja CHTUTET KOPUCTH.
) AKTyapCKH MPUHOC Ha CPEJCTBA MIaHa:, 1
(x)  ocHoBHe KopHiIheHe aKTyapcKe MPETIOCTaBKe, yKIbYqyjyhu, Te je IpUMeHIbUBO:

0] JIUCKOHTHE CTOIIE;

(i)  ouekmBaHe cTOIE NpUHOCA HA CBAaKO CPEACTBO IUIAHA 3a IIEPUOJE IPUKa3aHE Y
¢uHaHCHjCcKUM U3BelITAjUMA;

(iii)  ouexuBaHe crore pacra 3apajia;

(iv)  crome TpeHIa MEUIIMHCKUX TPOIIKOBA; U

(v)  cBaky apyry kopuiihieHy MaTepujaaHo 3HAYAJHY aKTyapcKy NPETIOCTaBKY.
VYeknahusama mof (€) u () ce He MOpajy Ipe3eHTOBaTH 3a NPETXOAHE MEPHOAe. 3aBUCHH €HTHTET KOjH
NpH3Haje U OIMEpPaBa Pacxo/ 0 OCHOBY MPHMara 3aoCICHHX Ha OCHOBY pa3yMHE aJOKallHje TPOIIKOBa
NpHU3HATHX 3a Tpymny (Bunetu maparpad 28.38) Tpeba, y CBOjUM 3acebHHMII0jeIMHAYHUM (DHHAHCH]CKUM
M3BCIITAjUMa, N1a OMMLIC TOJMTHKY aloKaluje W Bpiuu obeiogamuBama on (a) mo (K) 3a IUaH Kao
LEIUHY.

Ob6enopgawMBama y Be3u ca AYyropovyHUM npumMakmma

3a cBaKy KaTeropujy oCTaIMX AYTOPOYHHX NPUMama Koje eHTuTeT 00e30eljyje CBojuM 3amocieHnma, Ha
JIaTyM M3BellTaBama o0eoamyje MpUpoay puMama, H3HOC cBoje o0aBe3e u 00uM (hHHAHCUpAbA.
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Ob6enogawMBara OTNPEeMHUHA

3a cBaky KaTeropHjy OTIPEMHHHa Koje eHTUTeT o0e30ehyje cBOjUM 3amocieHnMa, Ha JaTyM

M3BEIITaBamka 00eNoIamyje MPHPOTy IPUMAambha, PatyHoBOACTBSHy HOFHFHEY-H-I3HOC CBOje o0aBe3e u
0o0uM puHAHCHpama.

Kama mocToju HEM3BECHOCT y moriieny Opoja 3amociIeHux Koju he MpuXBaTUTH MOHYleHy OTIPEMHHHY,
MOCTOjH MOTeHUMjaaHa obaBe3a. Onmerpak 21 Peszepsucara, nomenyujaine obagese u nomeHyujaIHa
UMOBUHAQ 3aXTEBa Jla CHTUTET 00elogaHu WH(OPMAIUjy O MOTCHIMjaTHUM oOaBe3ama OCHM Kaja je
BEpOBaTHONA 0O/1JTMBa 3a CBpPXE N3MHPEHa Maa.
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Opemak 29
lNope3 Ha dobumak

Henokpyr oBor ogerbka

29.1  3a cBpxe oBor CraHmapaa, mope3 Ha J00OMTaK yKJbydyje cBe nomahe W MHOCTpaHE TOpe3e KOju ce
3aCHUBAjy Ha omope3uBoM 100uTKY. [lopes Ha nobuTak Takohe yKibydyje mopese, Kao MITO Cy Mope3n
o OAOMTKY, Koje maha 3aBHCHU €HTHTET, MPUIPY:KeHH eHTHTEeT WIN 3ajeAHHYKH MOAYyXBAT IpH
pacriosieny, eHTUTETY KOjH CaduFhaBa N3BEIIITa].

29.2  OBaj ojespak ce OJHOCH Ha PauyHOBOACTBO Iope3a Ha aodurtak. OJ eHTUTeTa ce 3aXTeBa Ja IpU3HA
tekyhe m Oynyhe mopecke mocieamie TpaHCakuMja M OcTanux jorahaja Koju Cy IpU3HATH Yy
¢punancujckum n3Bemrajuma. [Ipusnate nopecke u3Hoce unHe Tekyhm mopes u oaio:keHH mopes.
Texyhu mopes je u3HOC obaBe3e 3a IUIaTWB (IIOBpAaTUB) HOpe3 Ha JOOMTAK KOjU CE OJHOCH Ha
ormopesuBu A06uTaK (MOpecku ryburak) 3a Tekyhu meproj win nperxoaHe nepuoje. OoKeHH mope3
je mope3_Ha J0oOWTaK KOjH je IUIATHB WM MOBpaTWB y OyayhwM mepmoguma, OOMYHO Kao pe3yaTar
HAJIOKHAJIE WM M3MHUPEHa CPeICcTaBa WK 00aBe3a CHTUTETA 32 U3HOC KIBHTOBOACTBEHE BPEIHOCTH U
nopeckux edexara NpeHoca HeMCKOPUITheHNX MOPECKUX I'yOUTaKa ¥ MOPECKOT KPEeIHTa.
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OBaj oze/bak ce He 0aBU METOAAMa PAvyyHOBOICTBEHOr OOYXBaTama AP/KABHHX JaBama (BUICTU

Onespak 24 Jpowcasnua oasarva). MehytuMm, oBaj ofesbak ce 0aBU payyHOBOICTBEHUM OOYXBAaTaHEM
NPUBPEMEHHUX Pa3JNKa KOj€ MOT'Y Ja IIpou3al)y U3 OBaKBUX JaBaba.

NMpu3sHaBawe U oamepaBake Tekyher nopesa

29.4

29.5

29.6

Enturer Tpeba na mpusHa obaBe3y 3a Tekyhn mope3 o OCHOBY Hope3a Ha JOOWTak 3a Tekyhu u
OpeTXOJHE Tepuoae. YKOIUKO mialieHn M3HOC 3a TeKylid M MPEeTXO/AHE MepHoe MPEeBasHiIa3d H3HOC
obaBe3a 3a Te Mepuoie, CHTUTET Taj BUILAK NPHU3HAje Kao TeKyhe Mmopecko cpeacTBo.

EnTuter npusnaje Tekyhe nmopecko cpeicTBO IO OCHOBY IOPECKOT I'yOMTKa KOjU MOXKE Ja ce IpeHece
Ja 61 ce moBpaTuo TeKyhu nopes miaheH y npeTxoaHOM NEepHOLY.

Enrurer oqMepasa Tekyhe mopecke o6aese (cpercTra) Mo M3HOCY 3a KOjU ce o4eKyje aa Oyne riahen
(moBpahen), kopumrhemeM MOPECKHX CTONA M MOPECKHX 3aKOHA KOjH Cy BakehW WM CyIITHHCKH
Baxkehn 10 JaTyma m3BemTaBama. EHTUTET cMarpa MOpecKe CTOINE K IOPECKE 3aKOHE CYIITHHCKU

BaxehnM ykomuko &vayhirAeralajiHoBe3aHea—yeBajar-eMIPEOCTATN KOPAIlK Y MPOIECY yCBajama

THX CTOIA, HpeMa HEKYEFBY-HUCY YTHIAIM HA MCXOJ Y HPOIUIOCTH HUTH je BepoBaTHO na he ce To
necutu. [laparpagpu 29.2332-29.2533 cangpxe nogatae SMEcMepHmIe 3a oaMepaBame.

I'Ipu3|-|aBa|-be oaANnoXeHUX nopesa

OnwTU NPUHUMN NpU3HaBakwa

29.8

Ilpu3HaBamy cpeacTBa WM 00aBe3e j€ CBOJCTBEHO JIa M3BEIITAJHU €HTUTET OYEKY]€ J1a ITOBPATH WIIH

U3MUPU KEbUTOBOJACTBEHY BPEAHOCT TOI CPEICTBA WM 00aBese. YKOIMKO nocToju BepoBaTrHoha na he
noBpahaj Win U3MHUpEkEe T€ KELUTOBOACTBEHE BPENHOCTU y3pokoBarty nosehame (cMameme) Oyayhux
mrahama 1mopesa Hero mTo OW To OWo ciyyaj Kaja OBakBU moBpahaju WM W3MHUpema He OW UMalu

HUKAKBHUX TTOPECKUX IOCJICAUIIA, 0Ba] OJICJbAaK 3aXTEBA OJI CHTUTETA Jia ITPW3HA OMAJIOKEHY IMOPECKY
obaBe3y (O[[.]'IO)KOHO IMOpPECKo CDeZlCTBO) ca OIIDGBGHI/IM OrPAaHUYCHHUM M3y3ellnMa. AKO EHTHTET

ouyekyje jia he moBpaTuTH KEUTOBOACTBEHY BPEIHOCT CPEACTBA WM Aa he M3MUPUTH KEbUTOBOJICTBEHY
BpEeIHOCT 00aBe3e 0e3 yTHllaja Ha OIOPE3MBU JOOMTAK, HE HACTA]€ OMI0KEHH IIOPE3 YV IOIIEAY TOT
cpeJicTBa Uan obaBese.

EnTHTeT Tpeba ja mpu3Ha OJI0KEHO TOPECKO CPECTBO MM 00aBe3y 3a mope3 KOjH je MOBPATHB KN

wiatTuB 'y OynyhuMm mepuojuMa a Koju je HacTao Kao pe3yiTaT TpaHcakuuja wiu norahaja w3
NpeTXOJHUX Inepuoja. TakaB mope3 HacTaje IO OCHOBY pasiukea u3Mely H3HOEaKHUIOBOJICTBCHE
BPEJIHOCTH CpeJicTaBa U 00aBe3a EHTUTETA KOjH-ey-HpH3HATHY H3BEIITAjy 0 (PMHAHCHjCKO] MO3HIINjH
U HpH3HaBaiba—FHX-epeAcTaBaBPEIHOCTH KOje ce MPUNNCY]y THUM CPEJICTBMMA M 0OaBe3aMa O]l CTpaHe
NOPECKUX BJIACTH; (OBaKBE pasiMKe ce HA3MBajy 'MPUBPEMEHE pasiuke’), U MPeHOca HeHCKopuiheHnx

MOPECKUX ry6nTaKa U MOPECKUX KpeaAuTa.
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ﬂG@iﬁH@p@GRﬁ—%ﬂ@Bﬂi&—%&?&ﬁ%ﬁﬁ—]&ﬂﬂ%@Mhe MOhI/I Ja ce 0[[61/116 3a TOPECKEC CBPXEC 01

OIIOPE3UBHUX CKOHOMCKHUX KOPHUCTHU KO]C he CC IHIpuauBaTU Yy CHTUTCT Kaaa CHTUTCT IIOBpPATU
KIbHTOBOJICTBEHY BPEJIHOCT CPEJCTBA. AKO OBE EKOHOMCKE KOPHCTH He OyJy OmnopesuBe, Mopecka
OCHOBA CPE/ICTBA JCHAKA j¢ BErOBO] KEbUI'OBOICTBCHO] BPESIHOCTH.

{6)29.10 IMopecka OCHOBHIIA o0aBe3e je IeHa KEbUTOBOJICTBCHA Bpe,ElHOCT— yMambeHa 32 SHHAO-KOH-N3HOC KO]I/I he

6y;[yh1/1M nepuoauMa. Y Ciaydajy eAfeskerHx—MPHX0da_Koju ce no0uja yHampes, mopecka OCHOBHUIIA

pesynryupajyhe obGaBese je BbeHa KEBUTOBOJCTBEHA BPEAHOCT; YMambeHa 3a SHFOKOFH-M3HOC MIPUXO0Ja
koju Hehe OuTH onope3us y Oynyhum nepuoauma.

29.1311 Heke craBKke MMajy MOPECKY OCHOBHILY, aJId HUCY NPHU3HATE Kao CPEICTBA WM 00aBe3e- Y M3BEIITajy O
¢dunancujckoj nosuimju. Ha mpumep, TpOIIKOBH MCTPaKMBamba M _Pa3Boja Cy NPU3HATH Kao Pacxon
KaAaHacTaHy i MOKAAHHCY A03BObeHalIPU YTBPhUBAbY ONOPE3UBOr A00UTKA Y NEPUOIY Y KOME
Cy HacTaJy, ajy Ce MOXKE JIECUTH JIa HHUCY JI03BOJHEHH Kao OJOWTHA CTaBKa IPHIMKOM yTBphHBama
OIOPEe3UBOr JOOUTKA (IIOpecKor IyOuTKa) cBe 0 HEKOT KaCHHjer Mepuoaa. CForajeKi-HroBOACTBEH
Bpearoer—Pasnuka m3Mel)y mopecke OCHOBHUIIE TPONIKOBA HCTPAKMBamba Hy#a—H HOpeeKa ocHOBHHA
jepa3B0|a Koja NpeCTaBba HM3HOC 3a KOJI/I he 6ﬂaﬂﬂ—eﬂ6ﬂﬁm—ﬁ&mea—y—6yﬂyhfm—ﬁepﬂeﬂ&mfa—

ocHOBHHA H3HOC-OyAYRHX-0AOHTAKAIIOPECKE BIACTH JO3BOJIUTH JIa CEe 0)161/11e y GVHVhI/IM NepHoaNMa, U

HyJIa KEbUTOBOJICTBEHE BPEHOCTH NPEACTAB/bA IPUBPEMEHY OJIOMTHY PA3JIMKY KOja MMa 33 PE3YJITaT
OJJIOKCHO IMMOPECKO CPECACTBO.

29.12 lMpuBpemeHe pasnuke

2914 Hpuppemete CY Pa3iIUKe HACTajy:
{a}—}eaﬂa—ﬁeemjﬂ—pas&mea—usMeby KI—bI/IFOBO,Z[CTB(-‘:He Bpe;LHOCTH
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{a)——eanosxKkeHy HOpecKky-0baBe3y3a-€Be—_y U3BCIITA]y 0 QMHAHCUCKO] IO3UIHU|H U IOPECKE OCHOBHIE. Y
KOHCOJWI0BAHMM (HHAHCHjCKMM M3BelITAjHMa, NPUBPEMEHE pa3liMKe 3a—Keje—ce—ouexyje—a—he
ropehaTHoHopesHBHA0OHTaK Yy OyAYhHOeTHCEe YTBPhY]Y mopehemeM KHHTOBOJCTBEHUX BPEAHOCTH

cpeicTaBa U obaBe3a Y KOHCOJIMJIOBAHMM (DMHAHCH]CKUM H3BEIITajuMa ca oJroapajyhom mopeckom
ocHoBHUIIOM. [lopecka ocHoBHIIA ce YTBphyje mpemMa KOHCOJIUAOBAHO] TMOPECKO] MPHjaBH Yy OHUM
[IPaBHUM CHCTEMHMA y KOjMMa C€ OBa IIpHjaBa MOJHOCH. Y IPYTUM MPAaBHUM CHCTEMHMA, MOpPECKa
OCHOBHIIA ce YTBphyje mpemMa MopecKuM IprjaBaMa CBaKOr CHTUTETA Y IPYIIH.

{6)——onnoxena-nopecka-cpeacrsa-sacne29.13  [lpuMepn cuTyanmja y KOjUMa HacTajy HpPHBPEMEHE
PasIHKe 3a-koje-yKIbYqy]y:

(a)  creueHa cpesicTBa Koja MOTY Jia Ce 6g%ekyje—Aa—he—yMai-HEH —OHOPESHBH —AOGHTaK—Y
6yayhHoeTHIICHTUONUKY]Y M 00aBe3e Koje Cy Ipey3eTe v MOCA0BHOj KOMOMHAIM|H 1 KOje ce
npu3Hajy 1o drep BpeaHocTH y ckiany ca OxesskoM 19 Ilocrnosue kombdbunayuje u 2yosu, amm
Ce He BpIIC SKBHBAJICHTHA KOPHIOBama 3a IOPECKE CBpXe (Ha MpHMeEp, MOpecka OCHOBHLA
CpEJICTBA MOYKE JIa OCTAHE y BUCHHH HCrOBE HaOaBHE BPEAHOCTH KO MPETXOIHOI BIACHHKA).
Pesyntupajyhe onmokeHO MOPECKO CPeACTBO WM 00aBe3a yTHYE Ha M3HOC TYABHMJIA KOjU

CHTHUTCT H[!I/ISHa.e.

{a)—EnrurerHe-rpebaAa-npusHa-oaoxkena-(0) Cpe/CcTBa Koja ce MOHOBO OJMEPaBajy alu ce He

BpIlle CKBMBAJICHTHA KOPUrOBamba 3a mopecke cepxe. Ha mpumep, oaj Cranaap/a 103B0JbaBa
WM 3axTeBa Ja ce oapeheHa cpeacTsa IMOHOBHO OAMEpaBajy mo dep BPEJAHOCTH MM Ja CE
pesBanopusyjy (Ha npumep, Onemak 16 Husecmuyuone nexpemnune u Oneibak 17
Hexpemnune, nocmpojersa u onpema).

(1) IYABUJ KOJM HAacTaje y IIOCIOBHO] KOMOMHALM{M, HA NPUMEp, INOPECKA OCHOBMIA I'YIBHJIA
Ouhe HyJIa aKO MOPECKE BJIACTH HE J03BOJHABA]Y AMOPTH3ALHM|y WIH YMAIbEeHh€ BPEJIHOCTH
I'yIBUJIA KA0 OAOMTHU pacXo] MPUIMKOM yTBphUBama Omope3uBor JOOUTKA U HE J03B0JbABA]Y
Jla_ce TPOLIAK I10 OCHOBY I'VJBMJA TPETHpa Kao OAOMTHM pacxoi Ipu oTyhemy 3aBHCHOT
CHTUTCTA.

!m IMOpeCKa OCHOBUIIA CPEACTBA UITU obaBese 3—&K0ia CC IIPpY MOYECTHOM IMPHU3HABAKLY DaSJ’IPIKVie on
BHUX0BC NTOYCTHC KEbUT'OBOJICTBEHEC BPCTHOCTH.

(e) KEBbUT'OBOACTBCHA BPCAHOCT I/IHBCCTI/II_II/Iia Y 3aBUCHC CHTUTCTC, OI'PAHKEC U TIPUAPYKCHE
eHruTeTe uau ydyemiha y 3ajelHMYKE IOAYXBarTe Koja IIOCTAHE JIipyradyuja OJi IIOPECKE
OCHOBHIIE MHBECTHIIN]E MM yyerha.

HC VSDOKViV OJUIOKEHA MOpPECKAa CpEeACTBA U obaBese (BI/IZ[CTI/I

naparpade 29.14 u 29.16).

Onope3uBe NpUBpeMeHe Pa3/INKe-OHFH- yiHIFyTe-y-OyAyRHOSTH-

{6)—Enrurerne-29.14 Omoxena mopecka oOaBe3a Tpeba 1a Ce NPU3HA OFAFOKEHY

Hepeeley—e@aﬁeay—w CBC OIIOpEe3UuBE NMPUBPEMEHE pPa3/iMKe—HoBe3saHeCa—HOYCTHHUM HpH3IHaBatbeM
FyABHHa:, OCUM YKOJIMKO Ta OJUIOXKCHA MOPECKa 00aBe3a He MPOU3UIIAZH U3:

DO e pm e B e s s o e (1) MOYETHOT NPU3HABaba [YJBUJIA; WU

0 [IOYETHOTI IIPM3HABAa CPEJICTBA WM 00aBese aHCaKIIU]H Koja:

()] HHMje II0CJI0BHA KOMOUHAIMja, U

(i) v TpeHyTKy TpaHCaKIMje, HE YTUYE HU HA PAYYHOBOJICTBEHY JIOOUT HUTU HA ONOPE3UBU
no6uTak (IOpecKu ryouTax).

Mehyrum, 3a onope3uBe IPUBPEMEHE pa3iMKE IIOBE3aHE ca MHBECTHIM]aMa y 3aBUCHE EHTUTETE,
orpaHKe W IpUApYKEHe eHrurTere, W ydyemha y 3ajelHHYKE IMOAyXBaTe, OJUI0KEHA IOpecKa obasesa
Tpeba Jia ce npu3Haje y ckiiaay ca naparpadom 29.25.

29.15 Heke npuBpeMeHe pa3iauKe HACTA]y Kaja j€ MPUXO0A WM PAacX0J YK/bYYEH YV PAYYHOBOJACTBEHY JOOUT V
JEJIHOM IIEPUOAY, AJIM j€ VKJbYYEH V ONOpE3MBH aoOWTaK y Japyrom nepuony. OBakBe mpHBpeMeHe
pAa3jaMKe YECTO Ce OIUCY]y Kao BpeMeHcKe pasyke. Ciiejie npuMepy IPUBPEMEHMX Pa3JIMKA OBE BPCTE
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KOjM MpPEJCTaBsbhajy ONOPE3UBE MPUBPEMEHE PA3IMKE W CTOra MMajy 3a Pe3ysTar OJJI0KEHE MOpecKe
00aBe3e-HAH-.

(a) [IPUXOJ 01 KaMaTe j€ YK/bYYEH Y PadyyHOBOJICTBEHY JTJOOUT Ha BPEMEHCKH CPa3MEPHO] OCHOBH,
aay MOJKE, V HEKMM IIpaBHMM CHCTEMHMA, Ja Oyje YKJbYUYEH V OIOPE3UBH JIOOMTAK TEK Kaja
Cc€ HamulaTu roroBrHa. [lopecka OCHOBHIIA IOTPAXKUBAMLA 10 OCHOBY OBAKBUX IIPUXO0JA j€
HYJ1a, 3aTO IITO IPUXOAU HE YTUYY HA ONOPE3UBHU AOOUTAK JIOK C€ HE HAIUIATU TOTOBUHA.

(6) aMOpPTH3aLMja Koja ce npuMenyje npu oapehuBamy omope3uBor goburtka (mopecKor
ryomTka) MOKE Ja ce pasguKyje OJ OHE Koja ce NpHMEmyje npu oapehuBamy
pauyHOBOJACTBEHE pnoburu. [IpuBpeMeHa pasiuka je pasiuka u3Mmely KHBUTOBOJICTBEHE
BPEJHOCTHU CPEJICTBA U HETOBE MIOPECKE OCHOBUIIE, KOjy YMHU IIPBOOUTHA HAO0ABHA BPEIHOCT
CpPEACTBA yMamEHa 3a CBE OJOUTKE Y MOINIEAY TOr CPEACTBA KOj€ J03B0JbaBA]y HOPECKH
OpraHy IIpU YTBphHUBaKky ONOPE3UBOr no0uTka Tekyher u mperxomnux mepuona. Omopesusa
[IPUBPEMEHA PA3JIMKA HACTaje U MMa 3a PE3YJITAT OJUIOKEHY ITOPECKY 00aBe3y Kajua je mopecka
aMopTu3anMja  yoOp3aHa. AKO je CTOma IOPECKE aMOpTU3alMje HHKa OJ  CTOIE
paYyHOBOJICTBEHE aMOpTHM3allMje, HacTaje OJOWTHA NpHBPEMEHA pas3jaudKa Koja HMMa 3a
PE3YIITAT OJUI0KEHO MOPECKO cpencTBo (Buaern naparpad 29.16).

OnduTHe NpuBpeMeHe pa3jaukKe

29.16

OJU105)KEHO TOPECKO CPEJICTBO Tpeba Ja ce MpU3Ha 3a CBE 0}16I/ITHC IMPUBPEMEHE PA3JIMKC A0 M3HOCA 3a

KOju je BepoBarHO na he omope3uBu goOUTAK OMTU JOCTYNAH Y OJHOCY HAa KOJU CE MOYKE NPUMEHUTH
0I0MTHA TPUBpPEMEHA DPA3JIMKA, OCUM aKO OJUIOKEHO IIOPECKO CPEACTBO HE HACTAje M3 IOYETHOT
[IpU3HABAA CPEACTBA Wi 00aBe3e v TpaHCAKIU]U Koja:

(a) HUj€ IOCAOBHA KOMOUHALHMja, U

[§ TPEHYTKY TpPAaHCAKLHMje, HE YTUYE HU HA PAYYHOBOJCTBEHY NOOWUT HUTH HA OIIOPE3UBU
noouTak (IopecKku IryouTaK).

MthTI/IM, 3a OZ[6I/ITH€ NPpUBPEMEHE PA3JIMKE MMOBE3aHE Ca I/IHBGCTPIHI/IiaMa Y 3aBUCHEC CHTUTCTC, OI'PAHKE

29.17

U IpUAPYIKEHE eHTUTETE, U yuelnha v 3ajeIHUYKE [IOyXBaTe, OJJI0KEHA IOpECKa cpeacTBa Tpeba aa ce
[pu3Haje v cKaaay ca mnaparpadom 29.26.

Cneae OpuMEpu O,IL6I/ITHI/IX NPUBPEMCHUX pasJinKa KOie I/IMaiV 3a pEe3yaTar OJJIOKCHA IMOPECKa

29.18

CpeacTBa.

(a) TPOLIKOBY I10 OCHOBY IIPUMAarha IPU OIACKY V IEH3U]y MOLY Cc€ OIOUTH HpU yTBphUBamy
pPAaYYHOBOJICTBEHE HOOUTH Y TPEHYTKY KaJa 3allOCIEHM IpYKa YCIAVLY, and ce oabujajy mpu
yTBphuBaky omope3nBor no0UTKa Kajaa eHtuTeT Iaha monpuHoce (GOHAY WIM Kaaad €HTUTET
mnaha nmpumama  nOpM  omiacky |y mensujy.  IIpuBpemeHa pasidka 1ocToju  u3Mmehy
KIbUT'OBOJICTBEHE BPEAHOCTU 00aBe3€e U HeHE MOPECKE OCHOBULIE, ITIOPECKA OCHOBUIIA 00aBe3e je
00ryHo Hyaa. OBakBa 0J0MTHA NPUBPEMEHA pAa3JIMKA MMa 34 PE3YITAT OJUIOXKEHO IOPECKO
CpENCTBO 3aT0 ITO hie ce eKOHOMCKE KOPHMCTH IIPMJIMBATH Y €HTUTET Yy OOJHMKY OAOMTaKa OI
OIope3uBUX Ao0UTAKA KaJ1a ce I1ahajy JONPUHOCH WY IIPUMakha [IPU OUIACKY YV IIEH3H]Y.

(6) ozmeheHa Cpe€acCTBa MOry Ja C€ KHBHIKC II0 (bep BpPEAHOCTH, 0e3 BpHickha CKBUBAJICHTHOT
KOopuroBama 3a TIIOPECKE CBPXEC. O,I[6I/ITHa OpUBPEMCHA pa3jIMKa HaCTaiG aKO IIOpE€CKa
OCHOBMIIA CPECACTBA HDeMaLHVie HBECTOBY KEBUTOBOACTBCHY BPCIHOCT.

Vixuname OI[6I/ITHI/IX OPpUBPEMEHHUX pa3jiMKa MMa 3a pPE3yJTarT O,I[6I/ITKG opu VTBDhI/IBanV OIMOPE3UBUX

noouraka 3a Oyayhe mepmone. IToctoju BepoBaTHOha ja he mocrojaTv paciioioKUB OMOPE3UBHU
JI0OMTAK Y OJIHOCY Ha KOJM C€ MOYKE IMPHMEHUTH OJOWTHA MpUBpPEMEHA pa3liMKa Yy clAydyajeBHMa Kaja
[IOCTO]H JIOBOJHHO OITOPE3MBMX IPUBPEMEHMX pAa3lIMKa IMOBE3aHUX Ca HMCTHUM IIOPECKHM OPraHOM M
HCTHUM OIIOPE3UBHMM €HTUTETOM 3a KOj€ ce 0YeKyje Ja Oyay YKHHYTE:

(a) Y UCTOM IIEPUOAY KAaO0 U OYCKHMBAHO YKHJIAHKC 0}16I/ITHC MPUBPEMEHE pPa3INKe, WU

(6) vy mepuoauMa y KojuMa IOPECKM T'YOMTAK HACTAO M3 OJJIOKEHOTI MOPECKOT CPEICTBa—Kao
HOPeCKH-PAcXoA-y-AOOHTKY, MOKE J1d C€ BPAaTH WIIU IIPEHECE.

Y 0OBakBUM OKOJHOCTHMA, OJJIOXKEHO ITOPECKO CPEJICTBO CE HDI/I3H3i€ Yy nepuoay y KOiCM HaCTaiV

29.19

0H6I/ITH€ OPpUBPEMCHE Pa3JIMKCE.

Kaya ne HOCTOiI/I JOBOJbHO ONNOPE3MBUX MPUBPEMCHUX pa3InKa KOie CC€ OJHOCEC Ha MCTH IIOPECKU OpraH

¥ Ha UCTHU OIIOPE3UBU CHTUTET, OJJIOKECHO ITOPECKO CPEACTBO CE HDI/I3Hai €10 M3HOCa J10 Kora.

(a) ie BCPOBATHO Ja he enTurer MMaTu JOBOJbHO OIIOPE3UBOT )1061/m<a KOiPI C€ OAHOCH Ha UCTH
HOOPECKH OpraH M HAa HMCTH TNOPECKH CHTUTCT Y HMCTOM MNEPHOAY KAO YVKHIAHKC OJIGI/ITHG
OPpUBPEMCHE Pa3JIMKEC (I/IJ'II/I Yy nepuoauma y KOiI/IMa TIOPECKH FV6I/ITaK HacTao U3 OAJIOXKCHOTI
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IIpunukoM mponemyBama aa Jd he MMaTh JOBOJGHO OIOPE3MBOr Ja00MTKAa vy Oyayhum

[IEPUOIMMA, CHTUTET 3aHEMapyje OMOPE3UBE M3HOCE KOJU HACTA]Y M3 OAOWTHHMX HMPHUBPEMEHUX
pasliMKa 3a Koje ce odekyje jga he Hacratu y OyayhuMm mepuoamma, momrto he oiokeHo
IIOPECKO CPEJICTBO KOje HAcTaje W3 THUX ONOMTHUX MPHUBPEMEHHUX pa3JIMKa CaMO 10 ceOu
3axTeBaTU Oyayhu Ommope3rBH JIOOUTAK J1a O MOTJIO JIa C€ KOPUCTH.

(6) NPUINKE 33 IIOPECKO IUIAHMPAILE€ CY JIOCTYIIHE EHTHUTETY Koje he KpeumpeaTrw OIIOpE3UBU
00MTaK y oArosapajyhum mneproamnma.

Kasa enTuTeT MMa MCTOpUjaT HEABHUX I'YOUTAKA, EHTUTET pa3MaTpa VIIYICTBO v maparpaduma 29.21 -22.

29.21

HeuckopuwheHu nopecku ryomum n HemckopuwheHu Nopecku Kpegut

OJU105)KEHO TIOPECKO CPEeJICTBO Tpeba Jia ce mpu3Ha 3a HeI/ICKODI/IHIheHe TIOPCCKE FV6I/ITKe IMPCHETC Y

HapeAHU IEPHOJ M HEHUCKOpUIINEHE MOPECKE KPEAMTE YKOJIMKO IMOCTOju BepoBaTHoha na he Ourwm
goctynad Oyayhu omopeswBH J00OMTAaK vy OJHOCY HA KOJU HEHMCKOPUINTNEHM IOPECKH TIyOMIM H
HEUCKOpHIITNEHU MMOPECKU KPEJUTH MOTY J1a C€ MCKOpHCTE. ITpHIMKOM IpoleHe BeposaTHohe y K0joj
he omopesuBd jg0o0MTAaK OUTH JOCTYHAH Y OJHOCY HAa KOJU HEMCKOpHMIINEHM IOPECKU T'YOUIU H
HencKopuIhe U TOPECKH KPEAUTH MOTY J1a C€ MCKOPHCTE, EHTUTET pasMarpa ciaenehe kpurepujyme:

(a) J1a Y _EHTUTET MMa JOBOJLHO OIIOPE3MBUX IIPUBPEMEHMX DAa3iuKa KOj€ Ce€ OJHOCE Ha WMCTHU
[IOPECKH OpPIraH U Ha MCTU OIOPE3MBU EHTUTET, Koje ie MMaTu 3a pe3ynirar Omnope3uBe U3HOCE V
OJIHOCY Ha KOj€ HEUCKOPUIINEHU OPECKU T'YOULM WM HEUCKOPUIINEHH TOPECKU KPEAUTU MOTY
J1a c€ MICKOPMCTE NPE HEro IITO UCTEKHY,

(6) J1a JIM j€ BepoBaTHO Ja he eHTUTET MMaTu ONOpEe3UBe JOOUTKE MPE HEro 1ITO HeucKopuinheHu
[IOPECKU I'YOULM MM HEUCKOpUIThEHN HOPECKU KPEAUTH UCTEKHY,

(I_[) Ja JU CY HeI/ICKODI/IH.IheHI/I IOPECKH I'V6I/ILII/I PEIYITAT Y3pOKa KOiI/I Cc€ MOry I/II[CHTI/ICbI/IKOBaTI/I a
KOiI/I C€ BEPOBATHO nehe NOHOBHUTH,; U

a JIM CY CHTUTC oC He MOTYNHOCTH 3a MOPECKO IIaHMpPame Koje he CHUpaTH ONOPE3UBU
HO6I/ITaK Yy nOCpuoay y KOiCM HePICKODPIH.IhCHPI OPECKH 1"V6I/II_[I/I W HePICKODPIIHheHPI TIOPECKHU
KpCIUTHU MOT'Y Jia CC HCKOPHUCTE.

VYKoIMKO He moctoju BepoBarHoha ja he OWTH JOCTYIIAH OIOpE3WBU AOOUTAK Yy OJHOCY Ha KOjU

29.22

HEUCKOPUINNEHN TOPECKH T'yOWMIM MM HEUCKOPHIINEHH TIOPECKH KPEAWUTH MOIY JId CE HMCKOPWCTE,
OJIJIOXKEHO MOPECKO CPEJCTBO CE HE MPHU3HA]E.

ITocrojame HenckopulIheHUX MOPECKUX I'yOWTaka je cHa)kaH AokKa3 ja Oyayhu omopesumBu go0HTaK

29.23

MOXAa nehe Outu nmocrymad. Crora, Kajga €HTUTET HMa I/ICTODPIiaT HCJIaBHUX FV6I/ITaKa, CHTHUTCT
HDHSHaie OJUIOKECHO IIOPECKO CpEACTBO HACTAJIIO W3 HCI/ICKODI/IH.[heHI/IX ITOPECKHUX FV6I/ITaKa I
OOPECKUX KpEJAuTa CaMO YKOJHMKO CHTHUTCT HMMa JOBOJHbHO OIIOPE3MBHUX NPUBPEMCHHX pPa3jIdKa HIN
YKOJHKO HOCTOie V6€Z(J'LI/IBI/I JAPYIu JO0Ka3u Jaa he Outm JOCTYITHO JTOBOJHbHO OIIOPE3UBHUX Z[O6I/ITaKa A%
OJIHOCY Ha KOie CHTHUTCT MOXKEC J1a HCKOPHUCTH HCI/ICKODI/H.HheHC IIOPECKE FV6I/ITKG WIH HCI/ICKODI/IH.IheHe
OOPECKE KPEAUTE.

[MoHOBHAa NpoLeHa Hernpu3HaTUX oAJI0KEeHUX NOPECKUX cpeacraBa

Ha KDaiV CBAKOI' M3BENITAjHOr ME€PHOAA, CHTUTST IOHOBO HDOL[eI—LVie HCIIpHU3HaTa OJUI0OXKEHA IOPECKa

29.24

cpeacTBa. EHTHMTET mpH3HAje NPETXOMHO HENPU3HATO OJUIOKEHO ITOPECKO CPEJACTBO YKOJIUKO j€
mocTago BepoBartHo ga he Oymyhm omopesmBu moOurak oMOryhWTH HAaJIOKHAAY OJJIOKEHOT ITOPECKOT

cpeacTna.

MHBecTULMje Y 3aBUCHE EHTUTETE, OrpaHke U NnpuapyxeHe eHTUTeTe
n ydyewha y 3ajegHn4yknm nogyxsatuma

HDHBDCMGHC Pa3aIuKe HaCTaiV KaJga KBHUTOBOACTBCHA BPCIHOCT I/IHB€CTI/IHI/Iia Y 3aBUCHEC CHTHUTECTC,

OT'PAaHKEC, MNPUAPYKCHEC CHTUTCTC WU qumha % 3aiez1H1/m1<1/1M IoAyXBaTUMa (Ha OpuMEp, VY
KOHCOJHMI0BaAaHUM (bI/IHaHCI/IiCKI/IM H3BeHITaiPIMa MAaTHYHOI CEHTHTETA KHHIOBOJCTBEHA BPEAHOCT
3aBUCHOI' CHTUTCTaA NpCACTaB/ba HCTO KOHCOJMAOBAHA CPECACTBA TOI' 3aBUCHOI' CHTHUTCTA, VKJ'I)V‘IVthI/I
KIbHUI'OBOJICTBEHY BPECAHOCT ITOBC3aHOT FV)IBI/IJ'IEI) IIOCTAHC PAa3JIMYUT OJI IOPECKE OCHOBHIIC (KOia ie
yecTo HabaBHA BDG,HHOCT) I/IHBGCTI/IIII/Iie Wi qumha. OBakBe pa3jiauKe MOI'Y HAcTaTH Y HHU3Y
PA3IUYUTUX OKOJIHOCTH, HA IPUMEpP:

© IFRS Foundation



IFRS za SME - 2015

a [IOCTOjamke Hepacrmopehenux o0MTaKa 3aBHCHHMX €HTUTETA, OrpaHaka, IIpHu JKCHUX
CHTHUTCTA U 3ai CAHUYKHNX NOAYyXBaTa,

(6) OpOMCHC Y JICBU3HHUM KYypCEBHMaA Kajga MaTH4YHHW CHTHUTCT M HCIOB 3aBUCHU CHTUTCT I/IMB.iV
ceaMIITa y pa3jiM4uTuM 3eMJbaMa, U

(H) CBOheH:e KIHBHUTI'OBOJACTBCHE BPCJAHOCTH I/IHBeCTI/IHI/Iie Y TNOpUAPYKCHHU CHTUTCT HA HCH
HAJOKHA/IMBHU M3HOC.

WHBecTrnmje MOTY apyradnje padyHOBOJICTBEHO Jia ce 00yXBaTajy Y HOjeIMHAYHUM (puHAHCHjCKUM
H3BelITAajHMa MaTHYHOT CHTHUTETAa Yy mopehermy ca KOHCOMMIoBaHNM (DUHAHCH]CKAM H3BEINTAjUMa, Y
KOjeM ciydajy IpUBpPEMEHE Pa3IMKe MOBE3aHe ca TOM MHBECTHUIIM]OM Takohe MOry Jia ce pa3nukyjy. Ha
IIpUMEp, VY TMOjeIMHAYHUM (UHAHCHU]CKUM HM3BELITAjMMa MATHYHOI CHTUTETA, KHHUIOBOJCTBEHA
BPEIHOCT 3aBMCHOT CHTUTETA 3aBUCUNE OJ1 pAYYHOBOACTBEHE MOJMTHKE n3adpane y maparpady 9.26.

29.25 Enrturer Tpeba na Ipu3HA OJUIOKEHY ITOPECKY 00aBe3y 3a CBE OIOPE3MBE IIPHUBPEMEHE Pa3IHKE
[I0BE3aHE Ca MHBECTUILIM]aMa Yy 3aBUCHE E€HTUTETE, OrpaHKe M NPUAPYKEHE eHTUTeTe, W yyemha y
3ajeIHUYKHUM ITOAYXBAaTHMa, OCUM aKO Cy UCIIyHeHa 00a o cienehux yeiosa:

(a) MAaTHYHHW CHTHUTCT, HHBCCTHTOP HIHM YVYECHHUK VY SaieZlHPI‘[KOM nmoaAyxBaTy MOXKE Jaa
KOHTPOJIMIIIC BpEME YKHUAaha IPUBPEMCHE PA3JIUMKE, U

(6) 1ocToju BepoBarHoha ja npuBpeMeHna pasnuka Hehe OuTu ykunyTa y goraeanoj OyayhaocTu.

29.26 Enrurer Tpeba Jia mpH3HA OJUIOKEHO ITOPECKO CPEJICTBO 3a CBE OJMOMTHE NPUBPEMEHE DPA3JIMKE KOje
HAcTajy W3 WMHBECTULH]A V 3aBUCHE EHTUTETE, OIPAHKE M IpUADPYXKEHE eHThTeTe U yyemha vy
3aje JHUYKUM [TOAYXBATHMa, CaMO YKOJIMKO IIOCTOjU BeposaTHoha na he:

(a) [IPUBPEMEHA pa3iuKa OUTH YKUHYTA Yy JorienHoj OyayhHoctu; u

(6) OUTH JOCTYNAH ONOPE3MBU JOOMTAK yV OJOHCY HAa KOJU IPUBPEMEHA pa3iMKa MOXKE Ja Ce
MCKOPHCTH.

OamepaBawse 0AN0XeHOor nopesa

Heseerererene

29.1827 EntHTeT OIMepaBa OIUTOXKEHe Mmopecke obasese (cpeicTBa) KopHIhemeM TIOPECKHX CTONA KojeH
IIOPECKUX 3aKOHA KOjU cy Bakehenm wim cymTuHCKHM Bakehen 1o maTyma uW3BemTaBama. EHTHTET

cMarpa IOpecKe CTOIE U IOPECKE 3aKOHE CYIITUHCKH BakehnM yKonHko 6yayhi#erahajitHoBesati¢ca

yeB-aj—ai—B%M—”PH@H—a—Hp%M—a—HGK—y%’PByHDGOCTaHH Kopanu y Iponecy VCBa]aI-ba HUCY YyTULAJIKX Ha
HCXO0J Yy MPOHIJIOCTU HI/ITI/I_]e BEPOBATHO J1a he ce To JCCHUTU.

29.1928 Kaa ce pa3nmuuTe HOPECKE CTONE NPUMEHYjy 3a pa3jInunTe HUBOE ONOPE3MBOT JIOOMTKA, EHTHUTET
0JIMEPABa OAFOKEHH HOPECKH—PacxoA—(HpHxoA)H-HoBe3aHe—0JIOKeHe nopecke obasese (cpercTsa)
NPHMEHOM IMPOCEYHMX MOPECKUX CTOMa Koje ¢y Baxehe mnu cymTuHCKH Baxxehe M 3a Koje ovekyje aa
he OuTH mpHUMEHJBHMBE Ha OMOPE3UBH AOOMTaK (HOPECKH TyOHMTaK) y MEepHOIUMa Yy KOjHMa OYeKyje
U3MUPEHE OJUIOKEHE Mopecke obaBese (pea3aluja OIJIOKEHOT MOPECKOT CPENCTBA—HAH HIMHPetbe
oAHOKCHE HOpecke-0banese:).

29.2029 OnmepaBame OMJIOKEHUX MOPECKUX 00aBe3a U OUIOKEHUX MOPECKUX CpelcTaBa Tpeda Ja oapakaBa
MopecKe MOCNeUIle HAYMHA HAa KOjH CHTHTET OYeKyje, HA JaTyM HM3BEINTABama, Ja HAJOKHAIW WM
W3MHUPH KEUTOBOJCTBCHY BPEIHOCT MOBE3aHUX CpejcTaBa Wik obaBe3a. CTora, eHTHTET OnMepaBa
OJUIOYKEHE MOopecKe o0aBe3e M OJI0KEHa IMOpecka CPeJCTBAa MPUMEHOM IOPECKE CTONe M IOpPEecKe
OCHOBHIIE KOj€ CY y CKJIajay ca OYeKHBAHMM HaYMHOM roBpahaja win usmupera. Ha npumep, yKoJIUKO
NpUBpPEMEHA pa3liiKa HACTAHE Y Be3H ca CTaBKOM IIPHXO0Ja 3a KOjy ce O4eKyje Aa Oyne oropesuBa Kao
KaluTalHK A0OUTAaK y Oyayhem mepuoay, O/UIOKEHH MOPECKH PAacXo] Ce OJMEpaBa HpHMEHOM

Hopecke —€ToHe —3a—KarHTaie—A0OHFKeIOMONy TMOpECcKe CTONe KAaNWTaJHWX JOOHWTaKka M IT0Opecke
OCHOBHIIE KOja j€ YV CKJIay ca HAJOKHAIOM KIbHTOBOJACTBEHE BPEAHOCTH IIPEKO MPOJIAj€E.
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29.30 Axo oju10sKeHa IIopecka 00aBe3a MIM OJUI0KEHO IMOPECKO CPEACTBO HACTAHE M3 CPEACTBA KOJ€ HE MOYKE
la_ce_aMopTu3yje, U Koje ce Mmepu nomohy moxena pesanopusanuje n3 Onesbka 17, oaMepaBame
OJUIOJKEHE IOpECKE 00aBe3e WM OJUIOKEHOI IIOPECKOr cpeacTBa Tpeba ja oJipaykaBa IOCHEAUIIE
HAaJI0OKHAJI€ KEbUTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH CPEJICTBA KOj€ HE MOKE JIa CE aMOPTHU3Yj€ IPEKO Ipoaaje. AKO
OJIIOKEHA TOpecka o00aBe3a WM CPEACTBO HACTAaHY M3 HMHBECTHIMOHMX HEKPETHHHA, KOje ce
oaMepasajy 1o Qep BPEIHOCTH, IIOCTOJH OCIOPHMBA IPETHOCTaBKA Ja he KEHUroBOACTBEHA BPEIHOCT
MHBECTUIIMOHE HEKPETHMHE OWTH HajokHahieHa npeko mpojaje. CXOMHO TOME, OCHM YKOIHMKO C€
[IPETIOCTABKA HE OCIOpH, OJMEDPABAMLE OJUIOKEHE ITOPECKE 00aBe3e WM OJUIOKEHOI IIOPECKOT
cpenacrBa Tpeba  na  ojpakaBa IOpECKe mocheaulle noBpahaja  KEHWIOBOJACTBEHE BPEAHOCTH
MHBECTUIIMOHE HEKPETHHWHE Vy IEJNOCTH Ipeko mpoaaje. OBa mpermocraBka ce  OcmopaBa aKo
MHBECTUIIMOHA HEKPETHMHA MOJKE Ja CE aMOPTHU3Y]j€ M aKO CE€ APYKU Y OKBUPY MOJENA IOCIOBakha YUjU
LIMJBEBHU CY 3HAYajHO TPOLICHE CBUX €KOHOMCKHUX KOPHUCTH CaAP KAHUX Y MHBECTULIMOHO] HEKPETHUHU
TOKOM BpEMEHA, YMECTO MPEKO Ipojaje. AKO ce MPETIOCTaBKa OCIOpH, Tpeba Jia ce Ipare 3aXTEBH
naparpada 29.29.

29.31 KmbUroBoACTBEHA BPEIHOCT OJUIOKEHOI IOPECKOr CpeAcTBa Tpeba [a ce peBHAMpa Ha Kpajy CBAKOL
M3BElITajHOr meprona. EnTureT Tpeba Aa cMambK KEWIOBOACTBEHY BPEIHOCT OJJIOKEHOI IIOPECKOD
CpEeACTBA VKOJIMKO BUIIE HE IOCTOjU BepoaTHoha fa hie OUTH JOCTYIIHO JOBOJHHO OLIOPE3UBOL JOOUTKA
Kako 0u ce oMoryhmio aa ce MCKOpUCTE KOPUCTHU OJI JIEJId MM 1IEJIOr [IPU3HATOr OJUJI0KEHOT ITOPECKOT
cpeacTBa. OBaKBO cMamEHe TpeDa J1a ce CTOPHMPA YKOJIMKO IOCTAHE BEPOBATHO Ja he OUTH JTOCTYIIHO
JIOBOJGHO OIIOPE3UBOr JOOUTKA.

O,qmepaBal-be n TeKyher n oanoXeHor nope3a

29.2332 Earuter He Tpeba Ja TUCKOHTYje TeKyha WiiH oIo)KeHa Iopecka cpecTBa i obaBese.

29-2529.33 Y HEKuM MpaBHUM CHUCTEMHUMa, TI0pe3 Ha JOOUTAaK ce MOpa IUIATUTH I10 BUIIIOj WIH 110 HUXKO]
CTOIM aKo je Jeo WIM Le0 Hero—Io0uTaK win HepacmopelheHn moburtak ucivialieH Kao JIHMBHICHAA
aKIIMOHAPHMA SHTUTETa. Y JPYTUM MPABHUM CHCTEMHUMa, ITOpe3 Ha JOOHTAK €e-MOXe ce peQyHAupaTH
W ee—MOpa—FHaFHFHMOKE OUTH IUIaTHB aKo Cy Je0 WM Leo—HeFe NOOUTaK WiH HepacrmopelheHn
nobuTak ncruiaheHu kao MUBUJEHIA aKIIMOHAPUMa EHTUTETa. Y OBHM OKOJIHOCTHMA, EHTUTET OJMepaBa
Tekyhau U easekeHa HOpecka—cpeAcTBa—H—06aBe3e0UI0KECHH [Ope3 N0 MOPEcKoj CTONU Koja ce
npuMeyje Ha HepacrnopeljeHe 100uTKe CBe JIOK SHTHTET He Mpu3Ha obaBe3y uciuiaTe auBuaeHne. Kana
EHTUTET NpU3Ha 00aBe3y MCIIaTe AUBUACHE, Tpeba a npu3Ha pe3ynrupajyhy Tekyhu wim oanoxeHy
nopecky o6aBe3y (CpeICTBO) U MOBE3aHH MOPECKU pacXo (MPUXo).

Mopes no ogbuUTKy Ha auBMUOeHOe

29.2634Kana entuter uciuiahyje IUBHICHIE CBOJUM akKIMOHApUMa, OJ Hera Ceé MOXE TPAXHUTH Ja JIeo
JMBHCHAN HWCIUIATH TOPECKHM BJACTHMa y MMe akiuoHapa. TakaB W3HOC, KOju je uciuiahen wim
JocrieBa 3a Iiahame NOPEeCKUM BIacTUMa, oOpadyHaBa ce Ha TepeT KalMTajla Kao JAe0 TUBUACH/IH.

MNMpeseHTauuja

Anoumpare Ha yKynHu pe3ynTaT u Kanutan

29.2735EnTuTer Tpeba ja mpH3HA MOPECKU PacXoi Yy MCTOj KOMIIOHEHTH YKYNHOI 30MpHOr pe3yiaraTa (Ha
MpuMep, TOCIOBamka KOja HACTaBJbajy, MOCJOBaKkAa KOja ce 00yCTaB/bajy HWIM OCTAJTU YKYNHH
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pe3yaTaT) WM Kamutana y OKBHPY Koje je MpH3HATa TpaHCaKuuja wid aorah)aj Koju je ycioBHO
HacTaHaK IOPECKOT pacxoja.

PasnukoBawe Tekyhe/cTanHoO U KpaTKOPOYHO/AYrOPOUYHO

29.2836 Kama eHtuTeT mpe3eHTyje TeKyhe WIIM CTalHO CPENCTBO M KPAaTKOPOYHY WM JYTOpOdYHYy oOaBe3y y
OKBHUPY OJIBOjeHHX KIacH()HKaIlFja y W3BEIITajy 0 (PWHAHCHjCKOj MO3UIMjH, HE Tpebda ma Kiacudukyje
HH jeJIHO OJJIOKEHO TOpecko cpeacTBo (06aBe3y) kao Tekyhe cpencTro (ayropouny o06aBesy).

Mpebujame

29.2937 Enrurer mpebuja Tekyha mopecka cpeactBa m Tekyhe mopecke o0aBe3de, WM OJJIOKEHa IOpecKa
CpelCTBa U OAJOXKEHE Mopecke obaBe3e, ako U caMO aKo MMa 3aKOHCKO IIPaBo Aa Ipebuja oBe U3HOCE U
CHTHUTET MOXE Ja JIOKake 0e3 HeNmOoTpeOHUX TPOIIKOBA WJIM HAINOpa Ja HAMepaBa WM H3MHPHBAHbE
obaBe3e Ha HETO OCHOBH, WJIH J]a ICTOBPEMEHO peaji3yje CPEeACTBO U U3MHUPH 00aBe3y.

ObenopambuBama

29.3038 Enturer Tpeba nma oOemonmanu wuHpopManuje koje omoryhaBajy KopucHUIMMa (DUHAHCH]CKUX
U3BEIITaja Jla OlleHe NpUpOoNy U (HHAHCHjcKe edeKkTe TeKyhHX M OIJIOKEHHX MOPECKHUX MOCIennla
MPU3HATHX TPAHCAKIIM]ja U OCTAIKX Jorahjaja.

29.3139 Enturer Bpinu 3aceOHa 00€I0MamHMBamka 3a IIaBHE KOMIIOHEHTE MOpeckux pacxona (mpuxoma). Te
KOMIIOHEHTE MOPECKHX pacxoa (IPHxo/ia) MOTY YKJbYUHBATH:

(a)  Texyhu mopecku pacxoj (PUXOI):);

(6)  Owio KaKBa KOPHUTOBaEba TIPU3HATA V IEPHOY 3a TeKyhH TTope3 U3 paHujuX MePHOJIAs;

(m)  W3HOC OTOXKEHOT TIOpecKor pacxona (Mpuxoia) KOju Ce OJHOCH Ha HACTAHAK W YKHIAHE
IIPUBPEMEHUX pa3JIUKa:;

()  W3HOC OAIOKEHOT MOPECKOT pacxoja (MPUX0/1a) KOjH ce OJHOCH Ha MPOMEHE MOPECKHUX CTOMa
WM HAMCTamkEe HOBUX MOPE3as-,

(e) edexar HaoATOKESHIHOPECKH—PACXOAKOjH_N3HOC KOPHCTH KOja HACTaje YCICH HpomeHe
edexara—MoryhHx—Hexoxa—HperieAa—oA€FpaHellpeTX0/IHO HENPU3HATUX MOPECKUX BAAETH
(BHACTH Haparpagd-29-24).ryOuTaKa, MOPECKOT KPEIANTA MM TIPUBPEMEHE PA3IIUKE PETXOTHOT
HEPUO/1a KOjH C€ KOPHCTH 32 CMACH:E OPECKHUX PACX0a,;

(b) xopuroBarme OMITOKEHOI MOPECKOT pacxona (MPUX0/a) yCiIex IPOMEHa y MOPECKOM CTaTyCy
CHTUTETA WM BECTOBUX aKNMOHApa.

(r)  otoxenu mopecku pacxoj (IpUX0i) KOjU HACcTaje YCIIe/l CMatbetha BPEHOCTH, WIIH YKH/IaHha
OPETXOIHOT CMameHha BPEIHOCTH, OJUTOKEHOT MOPECKOT CPEICTBA Y CKIaLy ca maparpahom
29.31;u

(x)  w3HOC MOpecKor pacxoia (Iprxoja) KOju Ce OJHOCH Ha OHE MPOMEHE PAYYHOBOACTBEHHX
MOJUTHKA U IPelliKe (BHACTH-OAEHAKKO]C Ce VKIBYUY]Y V A00UTAK MIIM TYOUTAK V CKIAIy ca
Onemkom 10 Pauynosoocmeene noaumuxe, npoyene u 2pewxe)), Oynyhu na He mory
DPaYyHOBOJICTBEHO JIa ce 00YXBATajy PETPOCHEKTHBHO.

29.3240 Enruter 3ace6HO obenonamyje u cienehe:

(a) yKynaH TeKyhu u oio’keHU Mope3 KOjU Ce OJHOCH Ha CTaBKE KOje Ce TMPU3HAjy Kao CTaBKe
OCTaJIOT YKYIHOT pe3yJTaTa.

(6) ykymaH Tekyhu WM OJUIOKEHH IIOp€3 KOJU C€ OJHOCH HA CTaBKE KOje Ce Tepere Ha WM
HDI/IHI/ICViV JUPEKTHO KAaIluTally.

(1) 06]31HH:€H>6 3Ha‘-Ia_]HI/IX pa3nm<a H3Meljy HS-HGG&—H—p%&%HTeBﬁHHH—H%B%Hﬂlaj-y—G—YKyFH{GM
5 , HMa-TI0PECKOT pacxoja (Ipruxoia)
U PAYYHOBOJACTBCHE Z[O6I/ITI/I IIOMHOXCHHUX Ca Ba)l(ehOM IIOPECKOM CTOIIOM. Ha OpUMEpP, OBAKBE
pAa3JIMKE MOTY Jia HACTAHY M3 TPAHCAKIIM]a KAO IIITO j& MPUXO0JI KOJHU j€ M3Y3ET 0J1 OITOPEe3rBarbha
WIM_PACX0Jl KOjM HMje OJ0OMTHA CTaBKa NpU yTBphUBamy OmopesuBor goburtka (mopeckor
ryouTKa).
(mm) objammeme mpomenenpoMena mnpuMenbiBe(rx) mopecke(ux) crome(a) y mopehemy ca
MPETXOIHUM H3BEIITajHUM HEPHOIOM.
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(me) 3a cBaky BpPCTY IPHBPEMEHE pa3iiMKe U 3a CBAKy BPCTY HEUCKOPHIINCHUX MOPECKHX ryOUTaKa
Y HEUCKOPHUITNEHUX MOPECKUX KPEAUTA!
() M3HOC OJUIOKEHUX TIOPECKHX 00aBe3a; 1 OJUIOKEHUX MOPECKUX CPE/ICTaBa H-HEHpaBke
FpoHeHe-Ha Kpajy 3BEIITAjHOT MIEPHO/Ia;y; H
(if)  amanu3y MpoMeEHa OATIOKEHUX MMOPECKUX 00aBe3a; U OUTOKEHHUX MOPECKUX CPEICTaBa H
HeHpaBke-HPOHeHe-TOKOM MepHO/IA.
(e)—d) u3HOC (M faTyM HCTEKa, aKko ra KMa;) OJOUTHHMX TNPHUBPEMEHHMX pa3iivKa,
HEHCKOpHUITNEHNX MOPECKUX T'yOMTaKa W HEMCKOPHUITNEeHNX MOPECKHX KPeIOuTa_3a Koje ce He
IpH3HAje OJUT0YKEHO TTOPECKO CPEJICTBO Y M3BEIITA]y O (PMHAHCH]CKO] TO3HITH]H.

(ér) vy oxomHocTMMa ommcaHuMm y maparpady 29.2533, objamimeme TPUPOAE TTOTCHIIN]aTHIX
HoCJIeIMIIa Ha TTIope3 Ha Ho0uTak koje he HacTaTH ycien ncruiate TMBHACHIN aKIIHOHAPHMA.

Axo _enTurer He mpebuja mopecka cpeacrsa M obOasesde y ckiany ca maparpadgom 29.37 3aTo mro He

MOJKE JIa JOKaKe 0e3 HenoTpeOHMX TPOILIKOBA WJIM HAIopa Ja HaMepaBa Jia UX U3MHUPH Ha HETO OCHOBHU
WM J1a UX HMCTOBPEMEHO peanu3yje, eHTuTeT Tpeba aa o0enojaHu M3HOCE KOjU HHUCY IpeOujeHu U
pasiore U3 Kojux Ou IpuMEHa TOr 3aXTeBa IIoApa3yMeBajia HENOTPeOHE TPOUIKOBE MM HAIOPE.
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Opemak 30
lpeeohew-e cmpaHux easiyma

Ldenokpyr oBor ogerbka

30.1

EnTHTET MOXE 00aBJbaTH WHOCTpaHE aKTHBHOCTH Ha JBa HayWHAa. Moke BpIINTH TpaHCaKUuje y
CTpaHMM BallyTaMa WIH MOXKE HMMaTH HHOCTPaHO mocjoBame. [lopen Tora, eHTHTET MOXE BPLIUTH
MIPE3CHTANN]y CBOjUX (PMHAHCHjCKHMX M3BellITaja y cTpaHoj BamyTu. OBaj OJesbak MPOIHUCYje HAUYWH
YVKJbyUMBamka TPAHCAKIMja y CTPaHO] BalyTH U MHOCTPAHHX TOC/IOBAMA Y (uHAHCHjCKE W3BEIITaje
eHTUTeTa W IpeBohera (MHAHCHjCKMX M3BELITaja y BaJyTy 3a mpe3eHTanujy. PadyHoBOmcTBO

(pMHAHCHjCKHX MHCTPYMEHATa y—efpaHei BafyFH M patyHoBOAETBOUN]A BPEIHOCT je M3BEJCHA O]
OPOMEHE y Ha3HAa4YeHOM JICBU3HOM Kypcy (Ha mpumep, (opBapi yroBOpH 3a TpaHCaKIMje CTPaHUX

BaJIyTa) XE[MHra CTaBKH Y CTPaHO] BaIyTH cy oOpaheHu y—Oremwy—tl—OcnosHu—thunarneunicrt

wHempymermn Onespky 12 [Tumara eezana 3a ocmane unancujcke uncmpymenme.

dPyHKUMOHanNHa BanyTa

30.2

30.3

30.4

305

CBaku eHTHTET Tpeba Ja oJpean CBOjy PYHKUHOHAIHY BadyTy. OyHKIMOHAIHA BaTyTa CHTHTETA j€
BaJTyTa IPUMapHOT EKOHOMCKOT OKpPYXXEHa Y KOM €HTHUTET TIOCIyje.

[TpuMapHO €KOHOMCKO OKDPYKEHE y KOM MOCIyje SHTUTET jeé OOHYHO OKPYIKEEE y KOM Ce IMPHUMApHO
cTBapa M TpouM roroBuHa. Crora, mpuimkoM ojapehuBama cBoje (YHKIHMOHAJIHE BalyTe EHTHTET
y3uma y 003up cienehe HajBakHHUje BakTope:

(a)  Bamyry:
() KOja YIJIABHOM YTH4YE HA MPOJajHE LEHe NMPOU3BOJAA M yciyra (OBO je 4ecTo BalyTa y
K0jOj ce MCKa3yjy U M3MHUPY]Y MPO/ajHE [CHE HEroBUX 100apa U yciayray,); u

(i)  semibe uMja KOHKYpEHTHa CHara W MPOIUCH yIJIABHOM onpelyjy mpojajHe IieHe
HBEroBUX 100apa u yciyra.
(6) Bamyry Koja YriaBHOM YyTHYe€ Ha TpPOLIKOBE paja, MaTepHjaia W OcCTaje TPOIIKOBE
MPOU3BOJIEbE 100apa U MpyXKama yciayra (OBO je 4eCTo BajdyTa y KOjoj Ce UCKa3yjy U U3MUPY]Y
OBAaKBH TPOIIKOBH).

Crnenehn dakTopu Takol)e MOTY IMOCTYKHUTH Kao JOKa3 0 PYHKIIMOHAIHO] BaJIyTH CHTHTETA!

(a)  BamyTay K0jOj Ce TEHEpHIIY CPEACTBA O/ (PMHAHCHjCKUX AaKTUBHOCTH (Tj. AKTHBHOCTH €MHUCH])E
JOY)XKHHYKAX HHCTPYMEHATA MM HHCTPYMEHATa KaMUTAaJa):); U

(6) Bamyray K0joj ce OOMYHO YyBajy MPUMarba O] MOCIOBHUX AaKTHBHOCTH.

Crnenehu nonatHu dakropu ce y3umajy y o03up NpwivkoM ojpehuBamba (QyHKIHMOHAIHE BajyTe
MHOCTPAHOT IIOCIOBamkba W ofpehuBama aa U je mweropa (QyHKIMOHATHA BajlyTa UCTa Kao BaiyTa
M3BEIUTAJHOT CHTUTETa (M3BEIITAjHH SHTUTET Y OBOM KOHTEKCTY j€ CHTHUTET YHMjH j¢ 3aBUCHHM €HTHTeT,
¢bunrjana, NPUAPYKEHH EHTHTET WK 3ajeITHHYKH MOAYXBAT HHOCTPAHO MOCIIOBaMKE):

(@) J1a 7AM ce AKTHBHOCTH WHOCTPAHOT TIOCIOBaka H3BOJE KA0 MPOIIHPCHE JIeNaTHOCTH
M3BEIITAJHOT EHTUTETa, a HE Kao aKTUBHOCTU Ca 3HAYajHUM CTEIEHOM CaMOCTaIHOCTH.
IIpumep mpBoT cilydyaja je Kaja HHOCTPaHO TOCIOBamke caMo Mpojaje 1o00pa Koje je YBe3Jo 0]l
M3BEIITAjHOT eHTuTeTa W mpocinehyje my mpuxone. I[lpumep npyror ciydaja je kama
MOCJIOBabEe aKyMYyJIpa FOTOBUHY M JIDyre MOHETapHe CTaBKe, CTBapa pacxoje 1 NMpPUXO/e,
yroBapa 1o3ajMJbHBama, y 3Ha4ajHOj MepH y gfomahoj BaxyTH.

(6) oma gu je TpaHCakmMja ca W3BEIITAjHMM EHTHTETOM BEIMKM WM Majd €0 aKTHBHOCTH
MHOCTPAHOT MOCJIOBAbA.

() J1a 11 TOKOBU I'OTOBHUHE OJf aKTUBHOCTU MHOCTPAHOT IIOCIOBamkha JUPEKTHO YTUYY Ha TOKOBE
TFOTOBUHE H3BEIITAJHOT EHTUTETa M Ja JIM Cy OJMax paclojiOXKUBU 3a mpociehuBame
W3BEIITAjHOM EHTHTETY.

(m)  1a M cy TOKOBH TOTOBHMHE OJT aKTHBHOCTH MHOCTPAHOT MTOCIOBaba TOBOJFHU 3a CEPBHCHPAHE
nocrojehnx u yoOW4ajeHO OYEeKMBAHMX MY)KHHYKHX oOaBe3a 0e3 aHrakoBama CpercTaBa
W3BEIITAjHOT EHTUTETA.
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UckasunBame TpaHcakKkumja y CTpaHoj BanyTH, Y pyHKLMOHANHOj BanyTu

30.7

30.8

30.9

30.10

30.11

Mo4yeTHO nNnpusHaBamwe

30.6 Tpancakuuja y cTpaHO] BaIyTH je TpaHCAKIHMja KOja je MCKa3aHa WIIM 3aXTeBa U3MHUpPEHE Y
CTpaHO] BaIyTH, yKJbYyuyjyhu 1 TpaHCcakuuje Koje HacTajy Kajia eHTHUTET:

(a)  xymyje wnm mpoaaje modpa WK YCIyre 4uje ¢y IIeHe UCKa3aHe y CTPaHOj BaTyTH;

(6) nmozajmibyje WM Jaje MO3ajMHUIy y CiIydajy Kajga Cy M3HOCH 00aBe3a WM MOTPaKUBamba
WCKa3aHU y CTPaHO] BAIYTHU, HIIH

() Ha HeKW OPYTW HAYMH CTHYE WIH OTyhyje cpeacTBa WM CTBapa WIH H3MHpPYjc obaBe3se,
HCKa3aHE y CTPAaHO] BayTH.

EnTureT TpaHCakuyje y cTpaHOj BaIyTH KOJ MOYETHOT NMPH3HABamba €BUJICHTUPA y (YHKIHMOHAIIHO]
BAIYTH TaKko LITO CE HAa M3HOC Y CTPAHO] BAIYTH NPUMEYje MPOMIITHH JICBU3HU Kypc (QyHKIMOHAIHE
BaJIyTe U CTpaHE BaIyTe Ha IaTyM TPaHCAKIIH]e.

Jlatym TpaHCakmmje je JaTyM Ha KOjU ce TpaHCaKIja IO TPBU IMyT KBATA(UKYje 3a MPU3IHABAKE Y
cknagy ca oBuM HFRSCranmapnoM. M3 mpakTHYHHMX pasiora 4ecTo ce KOPHCTH Kypc KOjU je
NpHOJIIDKAH CTBAPHOM KypCy Ha JaTyM TpaHCAKLMje, HA NPUMEP MOXE Ce KOPUCTHTH IpPOCeYaH
HEJIeJbHU WIM MECEYHH KYpC 3a CBE TPaHCAKIMje y CBaKOj CTPAHO] BATYTH, KOje Cy 00aBJbCHE y TOKY
TOr mepuona. Mehytum, ako Kypc 3HadajHO (UIyKTyHpa, KopHIiiliekhe MPOCCYHOT Kypca 3a IepHo Huje
NPHKIIATHO.

MU3BewTaBawe Ha Kpajy HapeAHUX M3BeLIJTajHVIX nepunoga

Ha kpajy cBakor u3BemTajHOr nepuoaa:

(a) MoHerapHe cTaBKe y CTPaHOj BAIYTH ce MPeBojIe KOpHIhemeM 3aKJbYIHOT Kypea,;

(6) HemoHeTapHe CTaBKEe MeEpEHE IO WCTOPHjCKOM TpOIMIKY y CTPaHoj BalyTH, IMPEBOJAE cCe
KopuihierleM Kypca Ha aTyM TpaHCaKIuje; |

(m)  HeMoOHeTapHe CTaBKe y CTPaHO] BaJyTH KOje ce OAMepaBajy mo (pep BPeIHOCTH, IIPEBOJIE ce
kopuihemeM Kypca Ha AaTyM Kaja je dbep BpeaHocT oapelena.

Kypche pa3nuke HacTaje Mo OCHOBY M3MHPEHa MOHETAPHUX CTABKH HIIM KOJ| IIPEBOleha MOHETAPHUX
CTaBKH 10 KypCEBMMa DPA3JIHYUTHUM OJf OHHMX [0 KOjUMa je BPIICHO NpeBoherme KOI MOYSTHOT
NpU3HABaka TOKOM JATOr MEpPHOAa WIA y NPETXOJHUM IEPHOAMMA, EHTHTET Tpeba Ja mpu3Ha y
AOOUTKY WJIM TyOUTKY [EpuojJa y KOM Cy HACTald, OCHM y Clly4ajeBUMa ONHCaHUM y maparpady
30.13.

Kana npyru onespak oBor HFRSCraniap/a 3axTeBa jia ce HEKM JOOMIM WK I'yOUIIM HAcTallk Y Be3U ca
HEMOHETAPHOM CTaBKOM MpPH3HAjy Y YKYIMHOM OCTAJOM pe3yJTary, SHTHTeT Tpeba 1a Npu3Ha
KOMIIOHEHTY pa3MeHe BajyTa TOT JOOWTKA WM IyOUTKa y OCTaJoOM YKYMHOM pe3ynrary. CynpoTHO,
KaJa ce JOOHMTAaK WM r'yOMTaK HacTao y Be3H ca ca HEMOHETapHOM CTaBKOM INpH3HAje Y HOOMTKY HIIH
ryOUTKY, SHTHTET Tpeba Jja Ipu3Ha KOMIIOHEHTY pa3MeHe BalyTa Y JOOUTKY WM I'yOUTKY.

HeTo nHBecTuumje y MHOCTpPaHO NOCrioOBakbe

30.12

30.13

EnTuTeT MOXE HMaTH MOHETapHy CTaBKy KOja IpelCTaBjba IOTPaXKHWBamkbe WIM 00aBe3y mnpema
MHOCTpaHOM TocioBamy. CTaBKa 4Mje M3MHUPEHE Ce HUTH IUTAHMpPa HUTH je BEpOBaTHO jaa he ce ucto
JIECUTH y AorienHoj OyayhHOCTH je, y CyIITHHH, €0 HETO WHBECTHIH]€ y TO MHOCTPAHO IOCIOBAKE U
pauyHOBOJCTBEHO ce oOyxBara y ckiaay ca naparpagom 30.13. OBakBe MOHETapHE CTaBKE MOTY
o0yxBaTaTu Ayropo4Ha IoTpa)kuBama uix 3ajMoBe. OHe He 00yxBarajy obaBe3e npeMa Jo0aBJbaunMa
WY TIOTPaXXMBarba 0J] KyIarna.

KypcHe pa3nmke Hacraie Ha MOHETApHHM CTaBKaMma KOje YHHE JI€0 HETO WHBECTHIUjE M3BEIITAjHOT
CHTHTETa Y WHOCTPAHO IMOCIOBAKE CC NMPU3HAJY Y HJOOUTKY WU TYOHUTKY Yy 3a€EOHHMIIOjeTNHAYHIM
duHaHCHjCKUM H3BemITajuMa W3BEIITAJHOT €HTUTETA WM aKO je TPHUKIATHHje, V T0jeIUHAYHUM
(hMHAHCHjCKUM M3BEINTajuMa HHOCTPAHOT TIOCIOBama. Y (PMHAHCHjCKUM M3BEIITajuMa KOju 00yXBaTajy
HHOCTPAHO TIOCTIOBAakbe ¥ W3BEIITAJHH EHTHTET (HA TpPUMEp, KOHCOJUIOBAHH (UHAHCHjCKH
M3BEINTAjU KajJa je MHOCTPaHO MOCIOBAkE 3aBHCHHU CHTUTET) OBAKBE KYPCHE PA3JIUKE CE Ao
NPU3HAJy Yy YKYIHOM OCTaJOM pe3yiTaTy M O HhHMa Ce M3BEIlTaBa Kao KOMIIOHEHTH KamuTana. OBe
CTaBKe ce, y cly4ajy oTylerma HeTO HHBECTHIIM]€ HE IPU3HAjJy V TOOUTKY WIIN T'yOUTKY.
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NMpomeHa ¢pyHKUMOHaNHe BanyTe

30.14

30.15

30.16

Kana nohe no nmpomene QyHKIMOHAHE BajdyTe €HTHUTETA, CHTHTET NPHMEYje MOCTYIKe NpeBolermba
KOJH Ce IPUMEYjy Ha HOBY (DyHKIMOHAJIHY BaJyTy ITPOCIIEKTHBHO O] IaTyMa IIPOMEHE.

Kao wTo je HaBeneno y naparpaduma 30.2-30.5, pyHKIMOHANHA BajlyTa €HTUTETa OfipakaBa OCHOBHE
TpaHcakije, norahaje W ycioBe KOjU Cy peleBaHTHH 3a eHTuTeT. CXOZHO TOMe, HaKOH IITO je
(hyHKIMOHATHA BallyTa jeJHOM YTBpheHa, MicTa ce MOKE MEHaTH caMoO OHAA Kajxa molje 1o mpoMeHe
OBHX OCHOBHHUX TpaHCakIuja, gorahaja u ycmosa. Ha mpumep, mpomeHa Bamyte Koja y Hajsehoj mepu
yTHYe Ha NPOMEHe INPOJajHUX LeHa ao0apa W yClIyra MO)Ke JOBECTH 0 NPOMEHe (YHKLIHOHAIHE
BaJIyTe CHTUTETA.

Edexar npomene ¢QyHKIMOHaIHE BaJyTe ce pPadyHOBOACTBEHO OOyXBaTa IPOCIEKTHBHO. J[pyrum
peuyrMa, SHTUTET IPEBO/IN CBE CTaBKE y HOBY (DYHKLIMOHAIHY BalyTy KopumhemeM Kypca Baxeher Ha
JatyMm npomeHe. M3Hocu koju cy mocneamua npeBolera HEMOHETapHHUX CTaBKM 00yxBarajy ce Io
HbHXOBOM HUCTOPH]jCKOM TPOLIKY.

Kopuwheke BanyTte 3a npe3eHTauunjy
KOja je pa3nuuuTta oA (pyHKUMOHanHe BanyTte

30.17

30.18

30.19

30.20

30.21

lNMpeBohewe BanyTe 3a npe3eHTauujy

EHTUTeT MOXE MpecTaBhbaTH CBOje (pUHAHCHjCKE M3BelTaje Yy OMIO K0joj BanyTH (MM BadyTama).
AKO ce BalyTa 3a Npe3CHTalHjy pasiuKyje of (YHKIHMOHAJHE BalyTe CHTHTETA, CHTUTET BPIIH
npeBoheme CTaBKH NMPUXOAa M pacxoia ¥ (pMHAHCHjcKe MO3MUHMje y BanyTy 3a npeseHTanmjy. Ha
npuMep, Kaja ce rpyma cacToju OJ IMOjeAMHaYHUX EHTHTETa Ca Pa3IMYUTUM (DYHKIMOHAITHHM
BaJlyTaMa, CTaBKe MPUXOJa U PACcXoda U (PUHAHCH]CKE MO3HUIIMje CBAKOT CHTUTETA CC M3PaXkaBajy y
3ajeJHUYKO] BaJIyTH Kako OM ce MOIVIa W3BPIIMTH Ipe3eHTalMja KOHCOJIHMJOBAaHMUX (PUHAHCH]CKUX
W3BEIIITaja.

Pesynratu u ¢QuHaHCHjcka TO3WIMja CHTUTETAa uYWja (YHKIMOHATHA BajdyTa HHje BalyTa
XUnepuH(IaTOpHE MpUBpE[e NPEBOAE C€ y Pa3IudYuTy BalyTy 3a Mpe3eHTaluujy KopuurhemeM
crenehnx mocrymnaka;

(a) cpenctBa U obaBe3e M3 CBAKOT MPE3CHTOBAHOT M3BelITaja 0 (uHaHCHjckoj mo3unuju (Tj.
yKJbY4yjyhu ymopeane um3HOCE) MpeBOJE Ce MO 3aKJbyYHOM Kypecy Baxkeliem Ha maTym TOT
U3BEIITaja O PUHAHCH]CKO] TTO3ULIU]jH;

(6) rmpuxoam W pacxoaM 3a CBaKM MPE3CHTOBAHH HM3BEINTAaj O YKymHOM pesyarary (Tj.
yKJbY4yjyhu ynopemHe uzHoce) IpeBoje ce Mo KypceBuMa BakehiM Ha JaTyme TpaHCakiyja;
u

(m) cBe pesynrupajyhe KypcHe pasliMKe ce NPH3HA)y Yy YKYIHOM OCTaJIOM pe3yiTaty_u
OpeJcTaB/bajy ce Y W3BEIITajy Kao KOMIOHeHTa Kamurtana. OHe ce HaKHaJAHO He
pexnacuuKyjy v TOOUTAK WK TYOHTAK.

W3 npakTH4HUX pasiiora, Kypc KOju je mpuOmkaH KypceBuMa BaxkehuM Ha JaTyme TpaHCakiuja, Ha
npuMep, NpoceYaH Kype 3a IEPUOM, YeCTO Ce KOPUCTH 3a NMpeBoherme CTaBKH MPHXOJa U pacxona.
MeljyTuM, ako KypceBH 3Ha4ajHO (IIyKTYHPa]jy, HUje aleKBaTHO KOPHCTUTH IIPOCEYaH Kype 3a HEepHOI.

KypcHe pasnuke nasenete y naparpady 30.18(ir) npousunasze us:

(a) npeBolema MpUXoJa W pacxoja kopulihemeM KypceBa BakehMx Ha JaTyMe TpaHCaKiHja a
MMOBHHE 1 00aBe3a 10 3aKJbyJYHOM KypCy, H

(6) mpeBohema TMOYETHOT CTamba HETO CPEACTaBA MO 3aKJBYYHOM KYpPCYy KOjH j€ PasjIduuT Of
MPETXOJHOT 3aKJbY4YHOI' Kypca.

Kana ce xypcHe pasiinke oHOCE Ha HHOCTPAHO ITOCIIOBamkE KOje ce KOHCOJUTyje aJld HHje Y MOTITYHOM
BIIaCHMIITBY, aKyMyJHpaHe KypCHE pa3jiMKe Ipou3anuie M3 IpeBohema BalyTa W NPHUIINCHBE
yuemrthuma 6e3 mpaBa KOHTpoJIe ce aJolMpajy Ha MambUHCKO ydenrhe u MpHU3HAjy ce kKao aeo ydemha
6e3 npaBa KOHTpOJIE Y KOHCOJIMIOBAHOM M3BEIITA]y O (PHHAHCH]CKO]j TO3HIIH]H.

Kana je dQyHkumoHanmHa BalyTa EHTHTETa BalyTa XWIEpUH(IATOPHE NpPUBPEAE, EHTUTET BPLIH
npeBoheme CBOjUX pe3ynrara W (HUHAHCHjCKE IO3MLMje Yy pa3IM4YUTy BalyTy 3a IIPE3CHTALH]Y
NpUMEHOM Tporenypa HaBeaenux y Onessky 31 Xunepungnayuja.
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lNMpeBohewe MHOCTpPaHOr NocnoBaka
y BanyTy 3a npe3eHTauunjy MHBecTuTOpa

Kon 3ajemamukor oOyxBaTama MMOBHHE, o0aBe3a, NMPHXOJa M pacxola HWHOCTPAHOT TOCIOBama U
M3BEIITAJHOT EHTHTETAa, CHTUTET CIIEAM yoOnuajeHe MOCTYNKe KOHCOIHMIalHje Kao ITO je eTMMHUHALI]ja
cajga W TpaHCaKuMja yHyTap rpyme 3aBucHoOr entuteta (Bumetn Opesbak 9 Kouconudosanu u
3GEEOHHNO]eOUNAYUHY (DUHAHCUJCKU U36eUMaju):) U TIPOLIeype npeBohema HaBejeHe v maparpaduma
30.17-30.21. Mehytum MoHeTapHO cpeacTBo (Wi 06aBe3a) yHyTap rpyre Ouio aa je KpaTKOPOUHO HITH
JIyTOPOYHO, HE MOKE Ce eIMMHUHHCATH oAaroBapajyhoM oGaBe3om (cpeacTBoMm) yHyTap rpyre 0Oes3
NpUKa3MBama pe3ynrara QIyKTyaluja BalyTe y KOHCOJIUIOBaHNM (PMHAHCHjCKUM n3BemTajuma. OBo je
U3 pasjora IITO MOHETapHa CTaBKa MpelCcTaBJba 00aBe3y KOHBEPTOBAWA jeIHE BalyTe y APYrY H
W3JaKe W3BCIITAajHH EHTHUTET NOOWTKY WM TYOWTKy ycien (uykryanuja Bamyre. CXOZHO Tome, y
KOHCOJIMZOBAaHNM (PMHAHCHjCKMM W3BEINITAjUMa EHTHTETa, TakBa KypCHa pas3lnuKa ce TpH3Haje y
MOOWTKY WM TYOWTKY WM, YKOJMKO HAacTaHE ITOJ OKOJHOCTHMa omwmcaHumM y maparpady 30.13,
SHTHTET je KFacHpHKyjeIpU3HajC Ka0 KaFHFaR0CTAIN YKYITHHA PEe3YITaT.

CBakd IyIBHJI IPOU3HIIA0 IIPH CTHULAKY MHOCTPAHOT MOCIOBaEka U CBAa KOPHIOBama (ep BPEIHOCTH
Ha KIbUTOBOJACTBEHE BPETHOCTH CPEJCTaBa U 00aBe3a U3BpIICHA MPUIMKOM CTHLAHba TOT HHOCTPAHOT
MOCJIOBamba TPETUPAjy Ce Kao CpeAcTBa M obaBe3e NaTor MHOCTPAHOI IocioBama. Jlakie, McTH ce
UCKa3yjy Y (YHKIMOHAJHO] BIyTH MHOCTPAHOT IOCIOBamba W MPEBOJIE Ce 10 3aKJbYYHOM KYpCy Y
ckiany ca maparpadom 30.18.

ObenopambuBame

30.24

30.25

30.26

30.27

VY maparpaduma 30.26 u 30.27 ce mojam “dyHKIHOHATHA BadyTa” ONHOCH Ha (DYHKIIMOHAIHY BAIYTY
MAaTHYHOI eHTHTETA y Clly4yajeBHMa KaJa ce Paau O TPYIIH.

Enrturer obenonamyje:

(a) wW3HOC KypCHHX pa3jiHMKa NMPU3HATHX y NOOUTKY WM I'yOUTKY TOKOM IIEpPHOJA, OCUM OHHX
KypPCHHX pa3iiiKa Koje cy HacTajle Ha ()MHAHCHjCKMM MHCTPYMEHTHMAa OJMEpaBaHUM IO (ep
BPEIHOCTH Kpo3 NHOOWTAaK WM TyOouTak y ckiany ca Onemsrvary 11 OcnosHu unancujcku
uncmpymenmu 1 Qnespky 12-; u

(6) wW3HOC KypCHHMX pasliiKa HacTaluX TOKOM IepuoAa Koje cy Kiacu(pHuKoBaHEe Kao 3aceOHa
KOMITOHEHTA KaluTaia Ha Kpajy nepuoa.

Enturer obenomamyje BadyTy y KOjoj Mpe3eHTyje (HUHAHCHjcKe m3BemTaje. Kama je Bamyta 3a
Npe3eHTalrjy pasiuuura oJ (YHKIHMOHAIHE BajlyTe, Ta YHIGHUIA CE HABOAM, 3ajeqHO ca
obenonamuBameM (DYHKIHOHAIHE BalyTe M Pa3joroM M3 KOr je KopuinheHa pa3jindyuTa BajlyTa 3a
Npe3eHTalujy.

VY cnydajy mpomeHe (GYHKIHOHAIHE BajayTe H3BCINTAjHOr CHTUTETA WM 3HAYajHOT HMHOCTPAHOT
MOCJIOBAakba, T4 YHHCHUIIA Ce 00eII0amyje Kao U pa3iior NpoMeHe (yHKIMOHAIIHE BaIyTe.
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Opemak 31
XunepuHgnayuja

[denokpyr oBor ogerbka

311

Ogaj Crarmap] ce mpuMemyje Ha CHTUTETE YHja je (YHKIHOHAIHA BAJIyTe BAIyTa XUIepHH(DIATOpHE
npuBpene. On TakBOr CHTUTETA C€ 3aXTeBa Ja IpHUIpeMa (PUHAHCHjCKe W3BelITaje KOju Cy
KOPUTOBaHM 3a eeKTe XUrnepuapIanmje.

XunepuHdcpnaropHe npuBpene

31.2

OBaj cTaHIapA HE YCTAHOBJbAaBa AICONYTHY CTOIY y BE3W ca KOjOM CE€ cMaTpa JAa je HpuBpena
xunepuHdiaatopHa. EHTUTET Bpumm npocyhuBame y3 pasMmarpame CBHUX IOCTYNMHHX HH(OpManuja,
yKIBy4yjyhu amu ce He orpannvaBajyhu Ha cienehe moryhe maIMKaTOpe XUNepuHGpIanyje:

(a) BeliMHA CTaHOBHHINTBA Tpedepupa Ja yyBa CBOje OOraTCTBO Yy HEMOHETAPHHUM CpPeACTBHMA
WM y pellaTHBHO CcTaOWIIHOj cTpaHoj BanyTu. M3HOocH koju ce mocenyjy y aomahoj BamyTu
MHBECTHPAjy Ce 0/IMax, Aa Ou ce cadyBaja KyloBHa Moh.

(6) BehwmHa cTaHOBHMINTBA y3uMa y O03Mp MOHETapHE H3HOCE, M3pakaBameM He y aomahoj
BayTH Beh y pelaTHBHO CTAaOWIHOj CTpaHoj BamyTH. LleHe MoTy OMTH HaBelleHE Y TOj BalyTH.

(x) mpojaje W KYyNOBHHE Ha KpPEIWUT BpLIE ce IO IeHaMa Koje KOMIICH3Yjy OYCKHBAaHU I'yOUTaK
KynoBHe MOhH y TOKY Ieprolia KpeAUTHPaba, YaK 1 aKo je Taj epHo] KpaTax.

(m)  xamarHe cToIe, 3apajie U LICHE Be3yjy ce 3a HHJCKC IIeHa.

()  xymynaTtuBHa croma WH(pJIAIKje TOKOM TpU roauHe mpubmkasa ce usHocy ox 100 % wiu ra
npemariyje.

MepHe jeaHuue y oMHaHCUjCKUM U3BeLUTajuMa

31.3

31.4

CBu M3HOCH y (DMHAHCHjCKUM H3BEITajUMa EHTUTETa KOjH M3BELITaBa y BaIyTH xurepuHdiatopHe
NpUBpEie UCKa3yjy Ce Y MEPHUM jeluHMIaMa BaxkehMM Ha Kpajy M3BEUITajHOr mepuojaa. YIopearBe
HHpOpMaIHje 3a IPETXOTHH ITEePHO, Koje ce 3axTeBajy maparpadom 3.14 u cBaka mHpopMaImja y Be3u
ca paHMjUM IepHoaUMa, Takohe ce rckasyje MepHUM jequHULIaMa BakehiM Ha AaTyM H3BeIITaBamba.

[penpaBsbambe PUHAHCHjCKUX M3BEIITaja y CKIIAAY ca OBUM CTaHIAPJOM 3aXTeBa KOpUIINeme OmmTer
MHJICKCa [IeHa KOjU OpakaBa IPOMEHE OmuTe KyrnoBHe Mohu. Y BeliMHM NpHBpesa NOCTOjU 3BaHUYHH
OIIIITH UHJIEKC IICHA KOju OOMYHO 00JbaBIbyje ApKaBa U KOjH SHTUTET Tpeba Ja KOPHUCTH.

MocTtynun npenpaBrbakba (PUHAHCUjCKUX U3BeLITaja MO UCTOPUjCKOM
TPOLLKY

315

31.6

31.7

U3BewTaj o puHaHCHjcKoj no3numju

M3Hocu y u3BewmiTajy o GUMHAHCHjCKOj MO3MIMjU KOjU HHUCY Beh HMCKa3aHM MEpPHHM jeAWHHUIIaMa
BakehM Ha Kpajy M3BEUITajHOT IIepHOa MPEIPaBIbajy ce MPUMEHOM ONIITET HHIACKCA [IeHa.

MomneTapHe cTaBKe ce HE IIpenpaBibajy 300T Tora mro cy oHe Beh nckazaHe MOHETApHUM jeAMHHUIIAMA
BaxehnM Ha Kpajy M3BeIITajHOT Neproaa. MOHETapHe CTaBKe Cy HOBAIl KOjU Ce JP>KU M CTaBKe Koje ce
npumajy win uciutahyjy y HoBiy.

MmoBuHa 1 o6aBe3e Koje Cy Ha OCHOBY CIIOpa3yMa Be3aHe 3a IIPOMEHE IIeHa, Kao IITO Cy OOBE3HHUIIE U
3ajMOBM BE3aHW 3a WHJIEKCE, KOPUTYjy CE Yy CKJIaJy ca CIOpPa3yMOM M IPE3EHTYjy ce KOPHIOBaHH
W3HOCH y IIPETIPaBJbEHOM HM3BEIITa]y O (PHHAHCH]CKO] TO3HIIH]H.
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Caa ocTajla IMOBHHA U 00aBe3e Cy HEMOHETapHE:

(a8)  Heke HeMOHeTapHE CTaBKE Ce KEBMKE M0 M3HOCHMa BakehuM Ha Kpajy M3BEIITajHOT Mepruoa,
Kao IITO Cy HETO OCTBapHBa BPEIHOCT U (pep BPETHOCT, TAKO Jla ce OHE He Ipemnpasibajy. CBa
ocraia HeMOHEeTapHa MIMOBHHA U 00aBe3e ce MPernpaBibajy.

(6) BehuHa HEMOHETAPHUX CTABKH CE KiFSKHKILITOBOCTBEHO BOJIM TI0 HabGaBHO] BPEIHOCTH/IICHA
KOIITara WM Ha0aBHO] BPEAHOCTH/IICHN KOIITakha YMAmheHOj 32 aMOPTU3AIMjY; TaKo 1a Cy
WCKa3aHe MO M3HOCMMa BakehmM Ha JaTyM HBHXOBOT NpHOaBibama. [lpenpaBireHa HabaBHA
BPEIHOCT/IICHA KOIITAha, MWK HabaBHA BPEIHOCT/IIEHA KOIITAkha yMAmbCHA 33 aMOPTH3AIN]Y,
CBaKe CTaBKe, YTBphyje ce Tako IUTO Ce Ha EH HCTOPUJCKH TPOIIAK U aKyMYJHUpaHy
aMOpTH3aLjy NpUMEyje MPOMEHa OIIITEr WHJEKCAa IIeHa O] JaTyMa CTHIama J0 Kpaja
M3BEIITAjHOT MIEpUO/Ia.

(0a) Heke HEMOHETAapHE CTAaBKE C€ KIbMIKE 10 BpeaHOCTMMa BakehuM Ha jaTymMe Koju He
OpEACTaB/ba]y JAaTyM CTHIAKAa HIM _JaTyM W3BEIITaBakha, HA [pPUMED, HEKPETHHHE,
MOCTPOjeha M OIpeMa KOjU CY PEBAJOPH30BAHM HA HEKH paHU]M JaTyM. Y OBHM
cIy4yajeBHMa, KIbMTOBOJACTBEHE BPEAHOCTH C€ MPEIpaBbajy O JaTyMa PeBaIOpU3alHie.

(m) nOpempaBibeHHM W3HOC HEMOHETApHE CTaBKe yMamyje ce y ckiany ca Omesbkom 27 Vuarmere
epednocmu umosuHe Kajia MpeBa3miasi CBOj HATOKHATUBH U3HOC.

Ha moveTky mpBOr mmepuoga NpUMEHE OBOT CTaHHapaa, KOMIIOHEHTE (BIACHHYKOT) KaNmHTAJA,
u3y3uMajyhim HepacrmopeheHe mOOHMTKE ¥ pPEBaJOpPH3ALMOHE DPE3EpBE, NPENpaBibajy €€ IPHUMEHOM
OIIITEr MHAEKCA IIeHa OJ JaTyMa KaJa Cy KOMIIOHEHTE HacTaje II0 OCHOBY yllarama WM Ha HEKH
IpYTH HayWH. PeBanopu3almoHe pe3epBe Koje Cy HACTale Y NPETXOJHUM IEePHUOIMMA CE CIMMUHHMINY.
[penpaBibeHn Hepacnopel)eHH IOOWIM ce HM3BOJAEC M3 CBHX OCTAIMX HM3HOCA Y IIPEIPaBIbEHOM
W3BEINTajy 0 (UHAHCH]jCKOj TIO3HITHjH.

Ha xpajy mpBor mepuoja ¥ y HapeIHHM IE€PHOJMMA, CBE KOMIIOHEHTE BJIACHUYKOI KaluTajga ce
NpENnpaBJbajy MPUMEHOM OIIITET HHIAEKCA [IEHA O] MOYETKA MEPHO/Ia MIIM JaTyMa yjarama, YKOJIHKO je
Taj JaTyM KacHHju. I[IpoMeHe BIIACHUYKOr KaluTaja TOKOM Iepuoja o0enoaamyjy ce y CKIaiy ca
OnemkoM 6 Uszgewmaj o npomenama Ha KARUMALY U U36EWINQ] O pe3yimamy u Hepachopelenoj
0obumu.

M3BewTaj 0 ykynHOM pe3yntaty U 6unaHc ycnexa

CBe cTaBke y M3BEWITAajy 0 YKYINHOM pe3yJTary (M OHJIaHCY ycmexa YKOJIHMKO Ce NpPe3eHTyje) ce
HCKa3yjy Y MCpHHUM jeiHAIaMa BaxehuM Ha Kpajy H3BemTajHOT iepuoa. 36erFeraCrora, CBe H3HOCE
Tpeba nmpenpaBUTH IPUMEHOM MIPOMEHE OIIITEr MHIEKCA IIeHa OJ JaTyMa Kaja Cy cTaBKe MPHX0Ja H
pacxoja WHUIMjAJTHO CBHACHTHPAHE y (PHHAHCHjCKHM W3BEIITajUMa. YKOJHKO j€ OIIITa CTOIa
uH(pnanuje yjejHaueHa TOKOM IEpUOJa M CTaBKE IPUXOJA M Pacxo/ia HacTajy YjeIHauyeHO TOKOM
nepro/ia Moke OMTH MPUKJIaJHO Kopulhieke MpoceyHe cTore nHdIanuje.

M3BelwTaj 0 TOKOBMMA roTOBUHE

EHTHTET HCKa3yje CBe CTaBKe y M3BEIITajy 0 TOKOBHMAa IOTOBMHE Y MEPHHM jeAWHMIaMa Baxehum
Ha Kpajy W3BEIITAjHOT TIepHOa.

[Jo6utak nnm rybutak Ha HeTO MOHEeTapHOoj NO3ULMUju

VY nepuony uH(IIaNKje, CHTUTET YMjH j€ U3HOC MOHETApHUX cpelacTaBa Behu o M3HOCA MOHETAPHHUX
obaBe3a TyOM KymOBHY MON, a EHTHUTET YHMjH je HW3HOC MOHeTapHHX o0OaBe3a Behw ox wm3HOCa
MOHETapHHUX Cpe[CcTaBa A00HMja KyIOBHY MOh y MepH y K0joj UMOBHHA M 00aBe3e HHUCY Be3aHE 3a HHBO
nera. Jlobutak wiau ryOMTaKk Ha HETO MOHETApHO] MO3WIHjH EHTUTET YKJbydyje Yy A0OUTaAK MJIH
ryourak. Kopurosame oHe MIMOBHHE 1 00aBe3a Koje Cy Ha OCHOBY CIIOpa3yMa Be3aHe 3a MPOMEHe LieHa
M3BpLICHO Yy ckiaay ca maparpadom 31.17, eHturer npeduja ca TOOMTKOM HIIM I'yOUTKOM Ha HETO
MOHETapHO] MO3HUIIH]jH.

MpuBpene koje npecTajy Aa 6yay xunepuHdnatopHe

Kana npuspena npectaje na Oyae xunepuH(uIaTOpHa, a €HTHTET TpecTaje Aa NpHUIpeMa U Mpe3eHTyje
(uHaHCHjCKe M3BEIITAje CACTaBJbCHE Y CKIIJy C OBUM OJIEJbKOM, TPETHUpPA W3HOCE MCKa3aHe y BAJIYTH
3a Mpe3eHTalMjy Ha Kpajy MPETXOAHOT H3BEIITajHOT TMEpPHOJ]ia, Ka0 OCHOBY 3a KHHTOBOJICTBEHE
BPEIHOCTH Y CBOjUM HapeIHUM (PMHAHCH]jCKUM H3BEIITAjIMA.
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ObenopambuBama

31.15 EdrureT Ha KOjH ce IpUMeERYyje 0Baj oaesbak obenonamyje ciaenehe:
(a8) uumenume ma Cy (UHAHCHjCKHA H3BEINITAjH W OCTAIM TMOJAIM 3a MPETXOAHE IIEPHOJE
IPENpaBJbEeHH 32 IPOMEHE OIIITe KyHoBHE MOhH (yHKIMOHAIHE BayTe:;

(6) w3BOp W HHMBO MHAEKCA ICHAa Ha OAaTyM H3BCIITABAKa W NPOMEHE HHAeKca y Tekyliem u
MPETXOAHOM H3BEIITAjHOM MEPUOIY-=.;

(H) HU3HOC ZIOGI/ITaKa nin ry6HTa1<a Ha MOHCTApHUM CTaBKama.
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Opemak 32
Hoezahaju nocne uzeewmajHoz nepuoda

[denokpyr oBor ogerbka

321

OBaj oxmespak neduHHUIIE norahjaje HacTane IMOCIe 3aBpIIETKAa M3BEIITAjHOT MEePHOAa M yCIIOCTaBJba
TIPUHITAIE IPU3HABakha, Mepemka 1 00ellolabiBamka THX norahaja.

DedwvHnumnja norahaja nocne nsBelwTajHor nepmoaa

32.2

32.3

Jorahaju mocie M3BEIITajHOT Meprojia Cy MOBOJFHU WM HEMOBOJbHM norahaju koju Hacrtajy mamely
Kpaja W3BEIITAjHOT TIepHoJia U JaTyMa Kaja cy (pMHAHCHjCKH M3BeIITaju 000peHH 3a 00jaBbHBabE.
Mory ce nuaeHTH(UKOBATH ABE BPCTE OBUX Aoralhaja:

(a)  morahaju koju mpykajy m0oKa3 O OKOJHOCTHMA KOje€ Cy IOCTOjaie Ha Kpajy H3BEIITajHOT
nepro/ia (KOpeKTHBHE Joraljaju mocie U3BEUITajHOT IEPHO/Ia);); U
(6) morahaju koju yka3yjy Ha OKOJHOCTH KOje Cy HAcTajle IOCjie H3BEUITajHOr TMepHroaa
(HexopekTuBHHM aoral)aju mociie U3BEIITajHOT IEPUO/Ia).
Jorahaju HacTanu mocie U3BEIITAjHOT Mepruoa o0yxBarajy cBe qorahaje Hactane 10 AaTyma Kajaa Cy

(uHaHCHjCKU M3BeIITaju 0100peHH 3a 00jaBJbUBambE, YaK M ako TH Joraljaju HacTaHy HOCIE jaBHOT
00jaBJbHBamba AGOHFHI00NTKA WM I'YOUTKA WIM HEKUX APYruX ogabpaHux (PUHAHCH]CKUX MOAATaKa.

NMpu3HaBawe U ogmepaBat€e

324

325

KopektnBHu gorahaju nocne nsBewTajHOr nepuoaa

Enturer xopuryje m3Hoce Koju cy Beh mpu3HAaTH y HeroBuUM (DUHAHCHJCKMM H3BEIITajuMa Kao U
noBe3aHa 00eJI0/1ambBamka, Kako 01 ce 0pa3uii KOPEeKTUBHH Joraljaji mociie U3BeHITajHOT IIepHoa.

VY HacTaBKy Cy JaTW IPUMEpPH KOPHIOBama Joraljaja HaCTaIMX MOCIE M3BEIITAjHOT IIEPUOa, Y OKBUPY
KOJUX Ce O]l CHTUTETa 3aXTeBa Ja KOPUTyje M3HOCE Mpu3Hate Y (pUHAHCHjCKMM HM3BEINTajUMa WM Ja
MPU3HA CTaBKE KOje paHuje HUCY OMiie mpu3HaTe:

(a) peliehe CyICKOT CIIopa HAKOH U3BEIITajHOT MEPHO/Ia, KOjUM Cce MOTBplyje 1a je SHTUTET uMao
cajanimy o0aBe3y Ha Kpajy HM3BEHITAJHOT Mepruoaa. EHTUTET KOpHUTyje CBa MPETXOIHO
Npu3HaTa pe3epBHCamba KOja Ce OJHOCE Ha Taj CYACKH crop, y ckiany ca Oxpesbkom 21
Pesepsucarwa, nomenyujanne obasese u NOMeHYujaiHa UMOGUHA, WIM TPU3HAJE HOBO
pesepBucame. Huje 10BoJbHO 1a eHTUTET 00eIoIaHu caMo MOTEeHIMjaiHy 06aBe3y. Pememe
criopa TpyXa JOJATHU JIOKa3 Koju Tpeba na Oyae pa3sMOTpeH NPWIMKOM yTBphuBama
pe3epBHcama Koje Tpeba MpU3HATH Ha Kpajy U3BEIITajHOT Ieproaa y ckiany ca Onespkom 21,

(6) npujem obGaBelTema MOCIE M3BENITAJHOT TIEPUO/IA, KOj€ YKa3yje Ha TO Ja j€ MOCTojaio YMAarbErmhe
BPEAHOCTH MMOBMHE HA KPajy WM3BEINTAJHOT MEPHUOJA WIM A jeé W3HOC MPETXOIHO MPU3HATOT
ryoMTKAa 300 yMamemha BPEeIHOCTH T¢ IMOBHHE MOTPeOHO KopurosaTu. Ha mpumep:

(i) cTedaj KyIiila HacTao TocCje M3BEIITajHOT meproaa oondHo moTBplyje na je ryburak y
BE3W ca MOTPaXWBameM Bell MOCTOjao Ha Kpajy M3BEUITAjHOT MEPHOJa W J1a SHTHTET
Tpeba 1a KOpHUryje KlbMTrOBOACTBEHY BPEIHOCT MOTPAKUBAIha O KYIILA; U

(i)  nmpopmaja 3ajmmxa Mocie M3BELITAjHOT MEPUOIA MOXE Ja IPYKH JI0Ka3 O HHUXOBO]
NPOJIaJHO] BPEJHOCTH HAa Kpajy M3BEIITAJHOI TEepHojJia 3a CBPXE IPOLEHE yMarmbema
BPEIHOCTH HA Taj AaTyM.

(m)  yrBphuBame, Mocjae W3BEIITAjHOr MEPHOJA, HabaBHE BPEJIHOCTH MMOBHMHE KOja je€ KyIUbeHa
[pe M3BEINTAjHOT MEPHO/A, WM YTBpHHBamke HOBYAHUX IPHIIMBA O] MPOJaje MMOBHHE MpE
Kpaja M3BEIITajHOT IIePHO/a.
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(n)  yrBphuBame, mOCIe U3BEIITAJHOT TIEPUOA, BUCHHE JOOHUTH 3a paclojeny 1in OOHYC UCILIaTa,
aKo je SHTUTET Ha Kpajy M3BEIUTAjHOI MEepHOJa MMao 3aKOHCKY WM H3BeleHy o0aBe3y 3a
TaKBe HCIUIATe Kao pesynarar jporahjaja Hactammx mpe tor matyma (Bumetn Omespak 28
Ilpumarsa 3anocnenux).

()  oTkpuBame KPUMUHATHUX DPajJbH WIK rpeliaka Koje ykasyjy Ha To jAa ¢y (DHHAHCH]CKU
M3BEILITAjU HETAYHU.

HekopekTuBHM aorahaju nocrie usBeluTajHor nepmoaa

EnTuTeT He KOpHryje M3HOCE NpH3HATE y HEroBHMM (MHAHCHjCKUM H3BELITAjHMa KOJH OJpa)kaBajy
HEKOpEKTHBHE Joraljaje HacTaje HAKOH U3BEIUTAJHOT MIEPUO/A.

[Ipumepn HEKOPEKTHBHUX Aorahaja HacTaIKMX MMOCIe U3BEIITAJHOT MIEPHOAA YKIBYUY]Y:

(a)  omamame TPXKHWIIHE BPEAHOCTH HHBECTUIIMje n3Mely Kpaja H3BEMITajHOT MEPHO/Ia U TaTyMa Ha
KOju Cy (MHAHCH]CKH H3BEINTaju OHOOpeHH 3a oOjaBibnBame. [lamg Tp)KWIIHE BPETHOCTH
00MYHO ce He OHOCH Ha CTamke MHBECTHIHjE Ha Kpajy M3BEUITAjHOT IEpHOIa, ald OIpKaBa
OKOJIHOCTH KOje HacTajy y HapemHoMm mepuoxay. Hpema—rome(CTora, €HTUTET HE KOpHTYje
M3HOCE WHBECTHILMja NMPU3HATUX y (DUHAHCHjCKUM H3BeliTajuMa. VICTO Tako, SHTUTET He
aXypupa HM3HOCE HWHBECTHIMja OOCIONAmCHUX Ha Kpajy H3BEIITAjHOr MEepHOoaa, Hako he
MOXJ1a OMTH MOTPEOHO J0/IaTHO 00eNoIamuBame y cKilany ca naparpagom 32.10.

(6)  wW3HOC KOjH je MOCTAao MOTPAXKKB KA0 PE3YINITAT TIOBOJBHE CYJCKE TPECY/E UITH CYICKe HAaromode
mociie JaTyMa M3BelTaBalba alHu Mpe ©06jaBHHBaLaHEro INTO ce 0100pu 00jaB/bUBALE
¢unaHcHjcux u3BemTaja. OBo OM Ouia MOTEHUMjajJHAa MMOBHHA HA JaTyM H3BEIITaBamba
(Bumetn maparpad 21.13) u obemomamuBama MOTy OuWTH 3axTeBaHa maparpadom 21.16.
MelyTum criopasym o M3HOCY OJIIITETE KOjU jé IOCTUTHYT Ipe JaTyMa W3BellITaBama ajau HHje
NPETXOAHO MpHU3HAT 300r TOra INTO C€ M3HOC HHjE MOrao IOY3JaHO YTBPIUTH MOXKeE
Npe/ICTaB/baTh KOPEKTUBHH J0ralaj.

OunenpeHpe

Axo eHTHTET 00jaBM JAMBUJAEHIE 3a paclojiely BJIACHUIMMA HHCTPYMEHaTa KamuTaja Iocie
M3BCIITAjHOT TEPHOJA, CHTUTET OBC MWBUJACHIAC He Tpeba na mMpu3HAa Kao o00aBe3y Ha Kpajy
M3BEIITAjHOT Tepuosa. M3HOC IMBUAEHIM Cce MOXKe IPEe3eHTOBaTH Kao 3ace0Ha KOMIIOHEHTa
HepacrnopeleHe T00UTH Ha Kpajy U3BEHITajHOT TIEPHOA.

ObenopgamuBawe

329

32.10

3211

[Datym opnobpaBama (puHaHCUjCKMX n3BeLUTaja 3a objaBrbMBaHe

Enrturer obenonamyje naTyM Kaja ¢y (PMHAHCHjCKU M3BEIITajH 0JJOOPEHH 3a 00jaBIbUBabe, KA0 U TO KO
je nao To omoOpeme. AKO BJACHHMIM ESHTHTETa WM JApyra Juia uMmajy oeiamheme 1a Memajy
(mHaHCHjCKe M3BEIITaje HAKOH BUXOBOT 00jaBJbHBaba, EHTUTET 00eNI0Iatbyje TY UHHCHUILY.

HekopekTuBHU gorahaju nocne usBewTajHor nepvoaa

Enturer obenonamyje cnenelie, 3a cBaky MaTepHjaHO 3HAYajHY KaTeTOPHjy HEKOPEKTUBHUX JIorahaja
HOCJIe U3BEIITAjHOT IIepUoAa;
(a)  mpupoay norabaja, u
(6) MPOLIEHY HEroBOI (PUHAHCH]CKOT e(eKTa WIM HAllOMEeHY Ja Cc€ TakBa IpOILeHAa HE MOXKe
W3BPLINTH.

VY HacTaBKy Cy HaBeJE€HH NPUMEPH HEKOPEKTHBHHX jaorahaja mociie M3BEHITajHOT IEpHoJia Koju Ou
0o0MYHO MManM 3a pe3yiraTr oOenoJamHuBame, oOesoNambuBamba Oofpaxkasajy HWH(opmanuje Koje cy
MOCTajle IIO3HATE II0Cie 3aBpIIETKa M3BEIITAjHOT IepUoAa ajiM Ipe oxo0paBama 00jaBbHBaA
(MHAHCHjCHX M3BEIITaja:

(a) Ba)XKHE MOCJIOBHE KOMOMHAaLMje WK OTyhHBamka ITaBHUX 3aBUCHUX €HTHTETA:;

(6) o6jaBibuBama IJIaHA 33 MPECTAHAK MOCIOBAbA:;

(m)  BaxxHe HabOaBKe MMOBHHE, OTyhUBame WU IJIaH OTyhHBamba MMOBHHE HJIM SKCIPOIPH]jalHje
UMoOBHHE Behe BpeJHOCTH 0J1 CTpaHe JpiKaBe:;

(0)  yHUIITEHE MIABHOT MPOU3BOAHOT HOCTPOjCHha Y MOXKAPY-;
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HajaBe WM II0YeTaK CrpoBoljermha 3HaYajHOT peCTPyKTyHpamba-;
€MHTOBAE WM OTKYII TY>)KHUUKUX MHCTPYMEHATa WIIM HHCTPYMEHATa KaruTajas,
HEeyoOW9ajeHO BEINKE NPOMEHE IIeHa NMOBHHE WIH JICBU3HUX KyPCeBas;

IPOMEHE MOPECKUX CTOIA WIIM MOPECKHX 3aKOHA KOjU Cy CTYIIMJIM Ha CHAry WM Cy HajaBJbeHH
mocJie, a KOju 3HauajHO yTUIy Ha TeKyha 1 OIo)KeHa Iopecka Cpe/icTBa U o0aBese:;
nmpey3nuMama 3Ha4ajHUX o0aBe3a WM MOTCHIMjaTHHX o0aBe3a, Ha TPUMEp, H3IABAmE
3Ha4ajHUX rapaHiyjas; 1

MOYeTaK CyACKE MapHUIEe MCKJbYYMBO Yy Be3W ca JoralajumMa HacTaliuM MOCHE WU3BEIITajHOT
neproa.

© IFRS Foundation



IFRS za SME - 2015

Opemak 33
O6enodan-usaH-e nosesaHUxX cmpaHa

[denokpyr oBor ogerbka

33.1 Osgaj omerpak 3axTeBa Ja (MHAHCHjCKHM W3BELITAjH CHTUTETA caap)ke oOeloJamHBama Koja Cy
HEeoIxoHa Ja OW ce CKpeHyla HaKmka Ha MOTyhHOCT, Aa je Ha (MHAHCUjCKY MO3MIUjy W JOOUTAK
WM TyOHTAK MOJKJa YTHLAIO IIOCTOjarbe MOBE3AHUX CTPAHA, Kao M TPaHCAKIMje U HEM3MUPEHA calia
ca mbHMa.

DedvHnumja noBesaHux cTpaHa

33.2 TloBe3ana cTpaHa je TOjeAWHAIl WIM CHTHTET KOjH je IOBE3aH Ca CHTUTCTOM KOjU TIpHUIpEMa
(unHaHcHjcKe n3BeTaje (M3BELITajHU CHTHUTET):):

(a) MOjeMHAIl WM OJIMCKM 4YjaH MOPOJMIE TOI IMOjEeJMHIA j¢ IMOBE3aH Ca W3BEIITajHUM
CHTHTETOM aKO:

() je dimaH KJpydHOT pykoBojeher ocoOsba W3BEIITAjHOT CHTHTETa WM HETOBOT
MATHYHOT eHTUTETA;

(i)  uma KOHTpOJY WK 3ajeIHHYKY KOHTPOJY HaJl U3BEIITAJHUM SHTUTETOM; HJIH
(ill)  wMa 3ajeAHHYKy KOHTPOFy i 3HAUAjaH yTHIA] HAJ M3BCLITAJHUM CHTHTCTOM—HHH

(6) eHruTeT je MOBe3aH Ca HW3BEIITAjHMM EHTUTETOM aKO MOCTOjH OHMJIO KOja O] HaBEIECHHX
OKOJIHOCTH:
() SHTHTET M HW3BCHITAjHH CHTUTET Cy WIAHOBM HCTe rpyme (IITO 3HAYd Ja Cy CBHU

MAaTHYHH, 3aBUCHM U TIPUAPYKCHU CHTHTETH MMOBE3aHE CTPAHE).

(ii)  jemaH eA—eHFHFEFACHTHTCT je NMPUAPY/KEHH EHTHTET WIM 3ajeJHMYKH IMOXYXBAT
Japyror eHtuTeTa (WM SAGHIPUIPYKCHH CHTHUTET WM 3ajeTHUYKH TOyXBAT dsIaHa
HCTE TPYIIE Kao U JIPYTU CHTUTET).

(ili)  oba enrtuTeTa Cy 3ajeHMYKH MOMLYXBAT HCTOT Tpeher eHTHTETA.

(iv) jeman eHTuTeT je 3ajeqHUYKHM TOAyXBar Tpeher eHTHTETa a APYr'M EHTHUTET je
NpUAPYKEHH SHTHTET Tpeher eHTuTeTa.

(v)  eHTHTeT je MJAaH MPUMakba MO MPECTAHKY 3aMOCJIemha 3a0CICHUX y M3BEIITajHOM
SHTUTETY WJIM JPYyroM EHTUTETy KOjH je TOBe3aHa CTpaHa H3BEIITajHOT EHTHUTETa.
YKOJNMKO je M3BEIITajHN EHTUTET TaKaB IUIaH, IMOCIOAABIH KOjH CIIOH30PHILY IUIAH CY
TIOBE3aHE CTPaHEe TOT HifaHa—MN3BEIITaJHOT CHTUTETA.

(vi)  eHTHUTET je MO/ KOHTPOJIOM WU 3ajeJHUYKOM KOHTPOJIOM TOjeIuHIIa o[ (a).

(vii) eHTHTET WM OWJIO KOJM uiaH TpYyIE YWjU je OH JIe0, HPYKa YCIyre KJbYYHOT
pykoBoaeher 0co0Jba M3BEIITAJHOM E€HTUTETY WJIM MATUYHOM EHTUTETY M3BELITAjHOT

eHTHTETA.
((viii) nojeluHaL, UAeHTHOUKOBAH mnoA (a)(3)—uMa—sHaTajHy—FAacaky—Moh—y
CHTHTETY:
Hij o] ii) UMa 3HavajaH yTULA] HaJ, EHTUTETOM HWJIU

33.3 IlpwmmkoMm pa3MaTpama cBakor moryher ojHoca IoBe3aHe cTpaHe, Naxma ce ySMEcmepaBa Ha
CYIITHHY OJIHOCa, a HE CaMO Ha IPaBHU OOJIHK.
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VY konrekcry oor H+=RSCranyapia, cnenehu npumepu He noapa3ymeBajy 00aBe3HO [OBE3aHE CTPaHE:
(a) nmBa eHTHTeTa, CaMoO 3aTO WITO HMMajy 3aj€IHHYKOT AMPEKTOpAa WM HEKOT APYror wiaHa
KJBYYHOT pyKoBozeher oco0spa.

(6) nmBa yyecHMKa y 3ajelHHYKOM IOAYXBATy, Camo 3aTO IUTO JAEIC 3ajeAHUYKY KOHTPOIY Haj
3ajeIHUYKNM TIOLyXBaTOM.

(m)  cmemehm HaBezeHW caMO Ha OCHOBY E-MXOBOT YOOHUAjEHOT TIOCIOBama Ca CHTHTETOM (HaKo
OHHM MOTY Jia YTHYY Ha CJI000/y [eoBamba CHTHTETA MM [a YUeCTBY]Y Y IPOLECy AOHOIICHA
EETOBHX OJTYKA):

() (uHaHCHjepH-;

(i)  cunamkarw:;

(iii)  jaBHe ciyxO6e:; wian

(iv)  npskaBHH OpTaHH U arcHIH]e.

(n)  xymau, moGapibau, mapanall (paHIIk3e, TUCTPUOYTEp MM TJABHH arcHT ca KOjuMa CHTUTET
obaBsba 3HaYajaH OOMM CBOI' IIOCJIOBama, CaMO Ha OCHOBY pe3yiTupajylie ekoHoMcke
3aBUCHOCTH.

ObenopambuBama

335

33.6

33.7

33.8

33.9

OGenogawuBake ogHoca M3Melly MaTUYHUX U 3aBUCHUX eHTUTEeTa

OpmHocu W3Mel)y MaTHYHMX M 3aBHCHUX CHTUTETa ce oOenomamyjy Oe3 o0zupa ma mm je Omio
Tpancakuuja u3mel)y oBux nose3anux crpana. Exnturer obenonamyje Ha3UB MaTHYHOT €HTHUTETA,
aKo ce pasNiKyje, 1 Ha3UB Kpajikbe KOHTPOJHE cTpaHe. AKO HU MATHYHH SHTHTET HH Kpajiba KOHTPOJIHA
CTpaHa HE CauyuibaBajy (PMHAHCH]CKEC M3BEIITAje JOCTYITHE jJaBHOCTH, 00eoamyje ce Ha3uB cieaeher
BHIIIET MATHYHOT CHTUTETA KOjU CAYHbaBa OBAKBE M3BeITaje (YKOIHKO MOCTOjH).

O6enonawuBale HakHagda Krby4Hor pykosogeher ocobrba

Kibyuno pykoBojaehe ocobsbe Cy OHa jmila Koja MMajy oBiamiema W OJTOBOPHOCT 3a IIAHUPAE,
ySMEcMepaBambe 1 KOHTPOJIMCAkE aKTHBHOCTU CHTHTETA, AUPEKTHO HJIM MHIMPEKTHO, YKIBY4dyjyhu
cBe aupekrope (6e3 003upa Ja I Cy U3BPIIHKU WK He) TOT eHTuTeTa. HakHajge ykibydyjy cBa mpuMarma
3anocnenux (nedunucana y Onessky 28 Ipumarsa 3anocienux) ykipyuyjyhu ona y obnuky ruiaharmba
Ha ocHOBY akija (Bugetu Onesvak 26 [Tnaharwa na ocrnosy axyuja). llpumama 3a0CIeHUX YKIBYIY)Y
cBe obOnmke ncrutaheHe HaKHa/Ae Kao M OHe Koje hie ce ucrmatutu wim 00e30eIuTH Of CTpaHe eHTUTETa
WM Y UMe eHTHTeTa (Ha IpUMep, O CTpaHe MaTHYHOT SHTHTETa WM aKI[MOHapa) y 3aMeHy 3a yCIyre
npyKeHe eHTHTeTy. Takole ykJbydyje HakHaje rialieHe y uMe MaTHYHOT SHTUTETa y BEe3M ca poOoM
WK ycliyrama Koje Cy Ipy)KeHe EHTUETETY.

Enrturer obenonamyje HakHa/Ie KJbY4IHOT pykoBojeher 0oco0sba, Y YKyITHOM H3HOCY.

O6enopawMBak€e TpaHcakUuuMja ca NoBe3aHMM CTpaHama

Tpancakiuja ca HoBe3aHOM CTpaHOM je TpaHcdep pecypca, yciayra wid obaBe3a u3Mel)y u3BemTajHOT
SHTHTETa W TOBe3aHe CTpaHe, Oe3 o03uMpa Ja JIM ce 3apadyHaBa IeHa. [Ipumepu TpaHcakuuja ca
MOBE3aHUM CTpaHaMa Koje Cy yoOudajeHe anu He U jenauHe 3a SME cy:

(a) TpaHCaKiije n3Mel)y eHTUTETa M FAaBHHXILErOBOT(MX) TJIaBHOI(MX) BJAACHHKA-,

(6)  Tpancakumje uaMmel)y ABa eHTHTeTa Kaj Cy oba SHTHTETa I0J KOHTPOJIOM HCTOT IOjEeAMHLA
WJIM EHTHTETAs; U

(m) TpaHcakuuje y KOjUMa CSHTHTET WM [MOjeAWHAL] KOjH KOHTPOJHMINE HW3BELUTAjHH CHTHTET
JUPEKTHO CHOCH TPOIIKOBE Koje 01 yoOH4ajeHO CHOCHO M3BELITAjHH CHTUTET.

AKo cy mocTrojaie TpaHcakiyje n3Mel)y moBe3aHuX CTpaHa, eHTUTET o0eJoaamyje MPUpOoay OJHOCA ca
MOBE3aHUM CTpaHaMa, Kao ¥ MHpOpMalMje O TpaHCaKi{jaMa U HEM3MUPEHHM cajiuMa U obaBe3ama,
KOje Cy HEOMXOJIHe Jla Ou ce pa3yMeo MOTEHIHjaTHN edeKkaT OBUX OJJHOCA Ha (PMHAHCH]CKE M3BEIITaje.
OBu 3axTeBU 3a 00EIOJamUBAKE MPEICTABIbAjy J0JaTaK 3axTeBuMma u3 maparpada 33.7 y Besu ca
obenoamuBambeM HaKHaga KIbYYdHOr pykoBojeher ocobspa. Kao wmuHHMYM, o0enonamHBama
MRV

()  wm3HOCe TpaHcakuuja:;

(6)  wu3HOCE HEM3MHUPEHHUX Calljia H:
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(i) IbUXOBE POKOBE M YCIIOBE, YKJbYUyjyhu M TO Ja i Cy OCHrypaHa, Kao U MPUPOLY
HAKHAJIE KOjy je MoTpeOHO 00e30eIUTH 32 IbUXOBO U3MHUPCH:C;; U

(ii)  nerasbe 0 CBMM JaTHM M IPUMJbEHUM rapaHIdjama.

(H) pe3€pBUCamka 3a HCHAIUIaTUBA MOTpaKUBakba KOja C€ OJTHOCE Ha M3HOCC HECU3MUPCHUX Caljia-;
u

(m) pacxome mpH3HAaTEe y TOKY IMEpPHOAA [O OCHOBY CYMIbHMBHX W CIIOPHHX IOTPaKHBAama O
MIOBE3aHMX CTpaHa.

OBakBe TpaHCaKIHje YKJby4yjy HabaBKy, MPpo/ajy WM MpeHoc j1obapa Win yciiyra; JU3HHT; FapaHiyje;
U U3MHUpee 00aBe3a y UMe eHTHTETa, WX Off CTPaHEe EHTUTETa y MMe JIpyre CTpaHe.

Enturer Bpmm obenomamuBama 3axTeBaHa maparpadgoMm 33.9 onBojeHo 3a cBaky oxa cieaehmx
KaTeropuja:
(a)  eHTHTHFETE KOjU UMAajy KOHTPOIY, 3ajeJHUUKY KOHTPOIY HJIH 3HAYajaH YTUIIA] HAM HBUM:;
(6)  ewmrureTe HaX KOjUMa OH KOHTPOILY, 33jeJHAYKY KOHTPOIY WJIM 3HAYajaH YTHIj<]
(m)  wpyuHO pykoBozpehe 0cob/be y EHTHTETY HJIM EHETOBOM MATHYHOM eHTHTETY (y 30upHOM
U3HOCYY):); U
{n)  ocrane moBe3aHe CTpaHe.
EnTHTeT HE MOpa Ia UCIIyHH 3aXTeBe oOenonamuBama u3 naparpada 33.9 y Besu ca:
(a)  nAp:xkaBoM (HAMOHAIHOM, PETHOHAIHOM WM JIOKATHOM JPKaBHOM YIPaBOM) Koja HMa
KOHTPOJIY, 3ajeIHHUKY KOHTPOJIY WM 3HAYajaH yTHUI[A] HA/l U3BCIITAjHUM CHTHTETOM, H
(6) ApyruM eHTHTETOM KOjH je MOBE€3aHa CTpaHa camo 300r Tora HITO Ap)KaBa MMa KOHTPOIY,
3ajeTHIYKY KOHTPOJTY WM 3HAa4YajaH yTHIA] HaJ HbHUM U Hall H3BEIITAjHUM CHTHTETOM.

MeljytuM, eHTHTET MOpa Ja OOeNoJaHH OJHOC MATHYHH-3aBHCHH CHTHTET Kao LITO Ce 3aXTeBa Y
naparpady 33.5.

VY HacTaBKy cy JaTH NMPUMEPU TPAHCAKLHUja Koje je MOTpeOHO OOeNONaHUTH YKOJIHKO Ce OJHOCE Ha
NOBE3aHe CTpaHe:
(a)  kymoBuHa WM Mpoaja g06apa (3aBPIICHUX WM HE3aBPIICHHX):);
(6)  kymOBWHA WJIM MPOJaja HEKPETHHHA U JPYTUX CPEdCTaBa:;
(m)  nOpyxame WK IPUMAbE yCITyras;
(m)  u3MHr:;
(e)  Tpanchep ucTpaKHBaWa U pa3Boja:;
(p)  Tpanchep mpema yropopuma o JUIEHIH:;
(r)  Tpanchep mnpema ¢QuHaHCHjcKMM apamkMmaHuMma (yKJbydyjyhu Kpemutre W yriate
KalluTala y TOTOBHHH WIH CTBapHMa):);
(x)  naBame rapaHiHMja WM KoJaTepayas;
(1)  wu3MEperbe 06aBe3a y UMe CHTHTETA, WM O] CTPaHE EHTUTETa Yy UM JAPYTe CTpaHe:; 1
()] ydenrhe MaTHIHOT WITH 3aBHCHOT CHTHUTETA y Ae(HHHUCAHOM IUIAHY MPUMAamba KOjuM
ce pU3MK pacropeljyje y OKBUPY IpyIie eHTHTETA.

ObenoamuBame 1a Cy TpaHCAKIMje ca IOBE3aHMM CTpaHamMa M3BPIICHE IO/ YCIOBHUMa KOJH CY
€KBUBAJICHTHH yCJIOBMMA KOjU IpeoBal)yjy y He3aBUCHUM TpaHCAaKIMjaMa, BpIlIe CE CaMO aKO CE TAKBH
YCIIOBH MOTY JIOKa3aTH.

CraBke CJIMYHE NPHPOJE MOTY ce OOENONaHWTH 3ajeJHO, H3y3€eB Kaja je HHXOBO OJBOjEHO
o0enofamuBamke HEONXOJHO paju pasyMeBama edekara TpaHCAaKlIMja ca IOBE3aHMM CTpaHama Ha
(MHAHCHjCKe M3BEIITaje EHTUTETA.

© IFRS Foundation



IFRS za SME - 2015

Opemak 34
Cneyujanu3zoeaHe akmusHocmu

[denokpyr oBor ogerbka

34.1  Ogaj oxmerpak canpxu SMEcMmeprue 3a ¢uHaHCHjCKO M3BemTaBambe SME koju mmajy Heky on Tpu
BPCTE CHELHjaIM30BaHUX AaKTHBHOCTH - MOJHONPHUBpENA, CSKCTPAaKTUBHE aKTHBHOCTH W KOHIECH]je
npyXKama yciyra.

MomonpuBpena

34.2  EdTHTeT KOjU MMa MO/GONMPHUBPEAHY JeJaTHOCT U Kopuctu oBaj HRSCranpmapn onpebyje cBojy
payyHOBOJCTBEHY MOJIMTUKY 33 CBAKy I'PYyITy OMOJOLIKHX CpeJcTaBa Ha cieaehn HauuH:

(a)  enrurer Tpeba ma KopucTH Mojea dep BpemHocTH U3 maparpada 34.4-34.7 3a Ouosoika
cpencrtBa 4dja ce pep BPEAHOCT MOXKE YTBPAUTH O3 MPEKOMEPHUX HAIOpa M TPOIIKOBa—; H
(6)  enrurer Tpeba na KOPHCTH MOJEN HabaBHE BpedHOCTH/IIEHE KoliTama u3 naparpada 34.8—
34.10 3a cBa ocTana OHOJIOIIKA CPECTBA.
MpusHaBawe
34.3  Edrtuter npu3Haje OMOJOIIKO CPEICTBO WM MOJ-ONMPUBPEIHU MPON3BOJ CAMO OH/IA Kajia:
(a)  eHTHTET KOHTPOJIHUILE CPEJACTBO KA0 PE3YJITAT MPETXOIHUX qorahaja;
(6) BepoBartHo je na he Oyayhe eKOHOMCKE KOPHCTH MOBE3aHE Ca THM CPEICTBOM MPUTUIATH Y
CHTHTET; U
(m)  dep BpenHocT MM HabaBHA BpeIHOCT/IIEHA KOIITAKka CPENICTBA €€ MOXKE IOY34aHO OIMEPHTH,
0e3 MpeKOMEepHUX Halopa U TPOLIKOBA.
OamepaBakwe — moaen cgep BpegHOCTU

344  Edrurer oamepaBa OHOJIOIIKO CPEICTBO MNMPWIMKOM IIOYETHOT NPH3HABamba U Ha CBAaKU JaTyM
H3BENITABaba 10 (ep BPEIHOCTH YMam-€HOj 3a TPoOIIKoBe mpoaaje. [IpomeHe ¢ep BpemHocTH
yMarbeHe 3a TPOLIKOBE MPOoJiaje ce MPU3Hajy Y JOOUTKY HJIH TYOUTKY.

345  TloseompuBpeTHU TPOHM3BOIM YOpaHH O] OMOJOIIKMX CpEeICcTaBa CHTUTETa OJMepaBajy ce mo dep
BPEIHOCTH YMArbEHO] 3a TPOILKOBE MpOJaje Y MOMEHTY yOupama. OBaKkBO oMepaBam-€ MPe/ICTaBIba
Ha0aBHY BPEIHOCT/LICHY KOIITama Ha Taj JaTyM Kaxa ce npumemyje Onespak 13 3anuxe niv Heku
JIPYTH IPUMEHIJEUBH oJesbak oBor H-RS—-Cranmapna.

34.6  Ilpu oxpehuBamy dep BpeTHOCTH, SHTUTET y3UMa y 003up cuenehie:

()  ako MOCTOjM AKTHMBHO TP)KUIITE OHMOJOLIKMX CPEACTaBa WIM MOJHONPHBPEIHUX MPOU3BOAA
UMajyhin y BUIY BHXOBY TPEHYTHY JIOKALMjy M CTambe, IIeHa KOja ce KOTUpa Ha TOM TPXKUILTY
je oxroeapajyha ocHoBa 3a oapehuBame (ep BpPEOHOCTH TOT CPeACTBa. AKO CHTHUTET HMa
NPHUCTYII PA3IMYUTAM AKTHBHHM TPXKHIITHMA, CHTUTET KOPHCTH HajpelCBaHTHHUjE TPXKHUILTE.
Ha npumep, ako €HTHUTET MMa NPUCTYI Ha JBa aKTHBHA TPXKHINTA, KOPHCTH LIEHE Ca OHOT
TPIKUILTA KOje TUIAHUpa 1a KOPUCTH.

(6)  ako He MOCTOjM AKTHBHO TPXKHUILTE, CHTUTET NpH onpehuBamy Gep BPeIHOCTH KOPHUCTH jeIHY
Wi, Kana je o moryhe, Bure cienehux anrtepHaTHBa:

() LIEHy TOCIIEbe TPXKUIIHE TPAHCAKIIMje, 1T0J] YCIOBOM Jia HHje OMIlo 3Ha4YajHEe IIPOMEHE
E€KOHOMCKHMX OKOJIHOCTH H3Mel)y JaTyma Te TpaHCakiyje M Kpaja H3BemTajHOr
nepuoaa,

(if)  TpxuIIHe LEHe 3a CITMYHA CPEACTBA KOje Ce KOPUTY]jy KaKo OU ce oJpa3uiie pasiuke; U

(iii)  cexropcke pemepe, Kao IITO je BPemHOCT BOhmaka W3pakeHa MO Tajou, Oymenry
(MepwITH, BaroHy) WM XEKTapy MPUHOCA M BPEIHOCT CTala M3pa)XKeHa MO KHJIOTpamy
Meca.

(m) vy HekWM ciydajeBuMa, M3BOpH WH(popMarmja HaBeaeHu moj (a) win (6) MOTY HaBOIHTH Ha
pasnuumnTe 3ak/bydke O (ep BpPEJHOCTH OHOJIOIMIKOT CpPEACTBA WJIM IOJHOIPHUBPEIHOT
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npousBosa. EHTHTET pasmarpa y3poKe IOCTOjamba OBUX pasiiMKa, Kako Ou 1omao Jo
Hajroy3aHuje nporeHe Gpep BPeJHOCTH Yy pellaTUBHO YCKOM PacllOHy Pa3yMHHX IPOIICHa.

() vy HekuM OKONHOCTHMA, (ep BPEAHOCT ce MOXKe YTBPAMTH 0e3 MPEKOMEPHHX Hamopa u
TPOILIKOBA YaK U KaJia TPKUINHO yTBpheHe IeHe WK BPEAHOCTH HUCY JOCTYITHE 338 OHOJIONIKO
CPE/ICTBO Y HherOBOM TPEHYTHOM CTamy. Y TaKBHM OKOJIHOCTHMA, EHTUTET Tpeda Ja pasMoTpu
Ja U caJaliiba BPeTHOCT OUYCKHMBAHMX HETO TOKOBA TOTOBHHE O]l JaTOl CpPEJCTBa,
JTUCKOHTOBaHA IO TeKyhoj TP)KUIIHO YTBPEHO] CTOMHM Ofpa’kaBa IOY3IaHO OAMEpeHy dep
BPEIHOCT.

O6enopawnBawa — mogen dep BpegHOCTU

347  Enruter Bpum ciencha oOenomamuBama y Be3d ca OWOJOMIKUM CpPEJCTBMMA MEpPeHHM Mo (ep
BPEIHOCTH:
(a)  ommc cBake rpyre GHONOMIKAX CPEICTABA.

(6) ™erone u 3HaUYAjHE TPETIIOCTABKE MPUMEHCHE MIPH OJMEpaBamy (Gep BPEIHOCTH CBaKe TPyIie
HOJBONIPUBPETHUX POU3BOJA Y MOMEHTY yOHpara U CBaKe rpylie OHOJIOLIKHX CpelcTaBa

(m)  yckirahuBame MpoMeHa KIUTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH OHOIOIIKKX cpeacTaBa usmely kpaja u
noverka tekyher nepuoza. Y ckiahupame ykipydyje:

(i) AOOUTAK K I'yOUTaK HACTAO0 ycjeq nmpoMeHe (ep BPEIHOCTH YMAamCHE 3a TPOIIKOBE
npojaje-;

(i)  moBehama Mo ocHOBY HabaBKe:;

(iii)  cmamema ycnen youpamas;

(iv) moBehama koja Cy HacTaia Kao pe3yiTar MOCJTOBHHX KOMOMHALAja-;

(v) HETO KypCHE Pa3JIuKe HACcTaje Kao pe3ynTar nperolerma GUHAHCHjCKUX W3BEITaja y
pa3nuuTy BaJYTy 3a Tpe3eHTalujy, U IpeBoherha HHOCTPAHOI MOCIOBamba Y
BAIYTY 3a IPE3CHTALIN]Y U3BELITAjHOT CHTUTETA:; 1

(vi)  ocrane mpomeHe.

Ogo VCKHahI/IBaH)C HC MOpa aa ce HDC3CHTV16 3a NPETXOAHEC IICPUOJC.

OpmepaBawe — Mmogen HabaBHe BpeAHOCTU/LieHe KowTaka

34.8  buosomika cpencTBa 3a Koja ce (ep BPEOHOCT HE MOXE YTBPAWTH, 0€3 MPEKOMEPHHX HAmopa Hu
TPOIIKOBA E€HTHTET OJMEpaBa MO HAaGaBHO] BPEAHOCTH/IIEHH KOIITAMha YMAamEHO] 3a aKyMyJIHpaHy
aMOPTH3AIHU]jY U EBEHTYATHE AKyMYJIMPaHe T'yOUTKE O/ yMatheHha BPETHOCTH.

349  TloseompuBpeHU TPOUM3BOAM YyOpaHU OJ] OMOJIONIKMX CpEICTaBa CHTUTETa OJMepaBajy ce mo dep
BPEIHOCTH YMameHOj 3a TPOIIKOBE Mpojaje y MOMeHTY yOupama. OBakBO OJMepaBame MPeICTaBIba
HabaBHY BpeJHOCT/IIEHY KOIITama Ha Taj JaTyM Kajga ce mpumemyje Omespak 13 3anuxe wnu Heku
JIPYTH IPUMEHIJEUBH OJiesbak oBor H-RS—-Cranmapna.

O6enopgawnBawe — Moaern HabaBHe BpeAHOCTU/LeHe KowTakba
34.10 Ewnruter Bpuu ciencha odenogamuBama y Be3u OHOJIONIKAX CPECTaBa MEPEHHUX MO0 METOJY HabaBHE
BPEIHOCTH/IIEHE KOIITAbA:

(a)  ommc cBake rpyre OHOJIOLIKHX CPENCTaBa—;

(6) objammmeme pasiora W3 KOjux ce (ep BPEIHOCT HE MOXE TMOY3[aHO OJMEPUTH:_0e3
HeHOTDe6HI/IX TPOIIKOBA MJIM HAIIOPA,

(m)  xopmmheHy METOIy aMOPTH3AIIH]je—;
(n)  xopumheHH Bek Tpajama WM CTOIIC aMOPTU3ALH]je-; 1

()  OpyTO KELUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT M aKyMyJIHpaHy aMOpTH3aLujy (cabpaHy ca akyMyJIupaHUM
ryOuInMa O/l yMambeha BPeAHOCTH) Ha MOYETKY U Ha Kpajy MepHo.a.

EkcTpaktuBHE akTUBHOCTH

UcTpaxunBawe U npoueHa MUHeparnHux pecypca

34.11 Enxrurer xoju npuMemyje oBaj H-RSCrangaps W aHraKoBaH je Ha MCTPaXKWUBamy, WIM MPOLEHH H
eKeTpaKHH{H—MHHEPAIHUX pecypca

© IFRS Foundation



IFRS za SME - 2015

H3AarKkerpeda Ja YCTAaHOBHM pPAavyyHOBOJCTBEHY IOJIUTHKY KOja Ta4HO om)ehwe KOJU _pacxoiu ce
MPU3HA]Y Ka0 CPCJICTBA 32 UCTPAKUHBAILC H Pa
KOPHETH y—eKeTPakTHBHM aKFHBHOSTHMAIIPOIICHY Y CKJIaTy ca Qﬂe}b{eeMHaparpad)OM 104 n na
JIOCIIEIHO NpUMEIbYj€ TY NOJMTHKY. EHTHTET ce m3y3smma m3 npumene maparpada 10.5 ma cBoje
PAYYHOBOACTBEHE MOJUTHKE 33 IPU3HABALE U OJMEDABAILE CPENCTABA 3a NCTPAKUBALE U IIPOLIEHY.

34.11A Cruene npuMepHr pacxoj1a KOJH MOI'Y Jia C€ YKJbYYE Y IOYETHO OAMEPABAILE CPEACTABA 38 UCTPAKUBAILE

34.11b

1 nponeHy (Jincra HUje KOHA4YHa):

(a) CTHUILAILE NIPABa HA UCTPAKUBAILE,

(6) Tonorpadcke, reoJIomIKe, reoXeMujcKe U reoU3ndYKe CTYIH]E;

(1)  HMCTPaKMBAYKO OYIIEH:E;

(n)  HCcKomaBame;

(e)  y3opkoBame; 1

(b)  aKTMBHOCTHM IIOBE3aHE Ca IPOLCHOM TEXHUUYKE W3BOMJLUBOCTU U E€KOHOMCKE OIDPKUBOCTU
€KCTpaKIije MUHEPAIHUX pecypca.

Pacxommn KOiI/I Cy IMOBEC3aHU Ca DaSBOiCM MUHCPAJTHUX peCypca HE TDC6a Ja Cc¢ HDI/ISHaiV Kao CpeacTBa 3a
HUCTPAXHBAKLE U IIPOLICHY.

CpencrTBa 3a HCTPaKMBAKE M IIPOICHY TD€6a Ja Cc¢€ OHMGDaBaiV Opyu TIOYECTHOM IIpHM3HABAKBYy IIO

Ha0aBHO] BpeaHOCTH. HakoH IOYETHOr NpH3HABaKka, EHTUTET Tpeba jga mpumemyje Onemak 17
Hexpemnune, nocmpojera u onpema u Onemakenm 18 Hemamepujarna umosuna ocum 2yosuna—Kasa
HAa CPEJCTBA 3a HWCTPAXKMBAILE M MPOIEHY IpeMa MPHUPOIM CTEYCHHUX CPEACTaBa y CKIAAy ca
naparpaduma 34.11/1-34.11D. Ako eHTUTET MMa 00aBe3y JEMOHTaXE WIHM YKIambama CTaBKe HIH
JIoBOljerba JIOKaIMje Y IPBOOUTHO CTake, T 00aBe3e U TPOIIKOBE Tpeba /1a pauyHOBOJCTBCHO 00yXBaTa
y cxiany ca Omemkom 17 Hexpemuune, nocmpojerva u onpema u Onemmkom 21 Peszepsucara,
nomenyujanne obasese u NOMEHYUjarHa UMOBUHA.

34.1111 CpencrBa 3a MCTpaKUBAKE M IIPOLIEHY Tpeba J1a ce IpoleHY]y YV IOMVIEAY YMamkelmha BPEJIHOCTH Kajaa

34111

YHELEHHUIE U OKOJHOCTH YKa3y]y J1a KEbHTOBOJCTBEHA BPEIHOCT CPEACTBA 34 MCTPAKUBAILE W IIPOIEHY
MOJKE Jla TIpeMalllyje FHeroB HaAOKHAaAMBH m3HOC. EntuTer Tpeba 1a oiMepaBa, IpE3EHTYjEe U
obenoganu pesyatupajyhu ryoutak 300r yMamema BPEIHOCTU Yy ckaany ca OmemkoM 27 Vmarverse
epedrnocmu cpedcmasd, OCUM y ciiydajeBuma npeapuliennm naparpadom 34.11D.

CaMo 3a CBpXe CpelcTaBa 3a HCTPAKHMBAKE W MPOIEHY, IPUIUKOM PIZ[eHTI/Id)I/IKOBaH)a cpeacraBa 3a

34.11E

HCTPAKHUBAKE M IPOLEHY YMja BPEJHOCT MOKE OMTH yMameHa, maparpad 34.11E tpeba ja ce
npuMenyje ymecto naparpada 27.7-27.10. V maparpady 34.11E kopuctu ce u3pas ,.CpeacTBa‘’ aau ce
[IpUMERY]€ jeIHAKO Ha IOjeAMHAYHA CPEACTBA MCTPAKMUBAKHA M IPOLIEHE WIM HA jeIMHHIY KOja
regepuile roroBMHY.

Jenna unu Buiie cneuehﬂx YHMHEHCHUIIA U OKOJIHOCTH VKa3ViV Ja CHTUTCT Tpe6a Ja TeCTrupa HOCTOiaH)e

YMakbCHha BPEAHOCTH CPECACTBA 3a MCTPpaKWBakba U IPOLCHY (OBa JIMCTA HI/Iie KOHa‘IHa):

(a) [IEPHUOJI Y KOJEM EHTHTET MMa IIPaBO MCTpaKMBama y ojapehenoj obnacty je ucrekao, i he
ncrehu y 6imckoj OyayhaocTH, u He o4yekyje ce jaa he 6utu 0OHOBJBEH,

(6) 3Ha‘laiHI/I u3gany J1aJb€r UCTPpaXKHuBamkha U IMPOICHA MUHEPAJTHUX pECYypCa Y O,I[DGhCHOi obactu
HHUCY HDCZ[BI/IheHI/I 6VHGTOM HUTH CY NJIAaHUPAHU,

(1)  McrpaxkuBamke U IpolieHa MUHEpPAJIHUX pecypca y oxapeheHo] o06aacTd HHUCY AOBEIH 10
oTkpuha €KOHOMCKH OIpaBiaHe KOJIMYMHE MUHEPAIHHUX PECYpPCa UM EHTUTET j€ OJUIYYMO Aa
00ycTaBy TakBe aKTUBHOCTHU v oapehenoj obiactu, uiu

(x) nako he ce BepoBaTHO HACTAaBUTHU pa3Boj y ojpehenoj 00JiacTy, IIOCTOJH JOBOJHLHO I10JIaTaKa
KOJU VKa3y]y Ja je MaJlo BepoBaTHO Jja he ce KILMIOBOJCTBEHA BPEAHOCT CPEJACTBA 3a
HCTPAKUBAKE M IIPOLEHY HANOKHAJWTU Y MHOTHYHOCTH Ja/bUM YCIIENIHWM pPa3BOjEM WM
[IPOIajoM.

EnTurer Tpe6a J1a M3BPIIH TCCTHUPAKHLEC HA YMAKLCHEC BPCAHOCTHU U Jid IMPHU3HA FV6I/ITaK 300r YMamkCHa

BPEIHOCTH y ckiany ca Onemkom 27.

34.11® Enrurer oapehyje pauyHOBOACTBEHY MOJUTHUKY 34 AJIOLUPAEKE CPEACTABA 32 UCTPAKUBAKLE U MPOLIEHY

HAa JEOMHMIIE KOj€ TE€HEPHIIY TOTOBMHY WM TPYIE JEAMHHUIIA KOJ€ T€HEPHINY T'OTOBHHY 34 CBPXE
MIPOLIEHE YMamkEemha BPEAHOCTH TAKBUX CPEACTABA.
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YroBopu o KOHUECHju 3a npyxawe ycnyra

34.12

34.13

34.14

34.15

34.16

YroBopH 0 KOHIECHjH 32 MpY:Kame ycJyra cy apamXMaHH y KOjuMa JApkaBa WIH APYTH CYOjeKT M3
jaBHOT cekTopa (maBajal) yroBapa ca CHTUTETOM M3 IPHBATHOT ceKTopa pa3Boj (Wiu yHampeheme),
yIpaBJbakbe M OJlpXKaBame JaBaoyeBe MHOPACTPYKTypHE MMOBHHE Kao IITO Cy IYT€BH, MOCTOBH,
TYHEJIH, aepOAPOMH, MPEXKe 3a MPEHOC eJeKTPUYHE SHEeprHje, 3aTBOPU WIM OOJNHHIE. Y OKBHPY OBHX
apamkMaHa, JaBajaln KOHTPOJHIIE MIH PEryJIHIIe Koje ycIIyre KOPUCHUK Mopa MPYKHUTH KopHIihemheM
MMOBHHE, KOME M II0 KO0jOj IICHH M TaKole KOHTPOJIMIIEC CBAaKO 3HAYajHO pe3UAyalHo ydemhe y
MMOBHHH II0 UCTEKY apaH)KMaHa.

IToctoje mBe OCHOBHE KaTeropuje yroBopa 0 KOHIIECH]H 32 PYKamke yCIyra!

() vy jenHoj, KOpHUCHHK TpuMa (HHAHCHjCKO CPeICTBO - OE3yCIOBHO YrOBOPHO MPaBO Ha
nobujambe oapeleHor WM opeJMBOr U3HOCA TOTOBHHE HWIIM JPYror (YMHAHCHjCKOT CpENCTBa
O]l Ap)KaBe y 3aMeHy 3a M3rpalby WIH yHanpeheme MMOBHHE jaBHOI CEKTOpa M HAKHAIHO
yIpaBJpame W OApKaBame y oapeheHoOM BpeMeHckoM mepuony. OBa KaTeropwja yKIbydyje
rapaHIujy apkaBe Ja he HaTOKHAIUTH Mambak, YKOJIHMKO IOCTOjH, n3Mely n3Hoca J100ujeHIX
O]l KOPHCHHUKA jaBHUX YCIIyTa M OIpE)eHNX I OJPEAUBHX U3HOCA.

(6) vy IOpyroj, KOPHCHUK IIpHMa HeMaTepHjaJIHy HMOBHHY—IIPaBo a KOpHCHUIMMa Harutahyje
Kopuimherme UMOBHHE JaBHOT CEKTOPa KOjy j€ M3TPaauo WK YHAIpPEAHO W KOjOM YIIpaBiba U
onpxkana je. [lpaBo HammahmBama kopumihema jaBHUX yciryra HHje O€3YyCIIOBHO IMPaBO Ha
IoOWjame FOTOBHHE 3aTO IUTO CY M3HOCH YCJOBJBCHH CTEIICHOM Y KOM jaBHOCT KOPHCTH TY
yCIyTy.

IToHekan ce jemaH yroBOp MOXKE CBPCTaTH y 00€ KaTeropHje: y MeEpH Yy KOjoj je JApkaBa jaia
0e3yciioBHY rapannyjy miahama 3a U3rpajikby UMOBHHE jaBHOT CEKTOpPA, KOPUCHUK UMa (PHMHAHCH]CKO
CPE/CTBO; Y MEPH Y KOjOj M3HOC KOjH IpUMa KOPHUCHHK 3aBUCH OJI CTENEHa Y KOM jaBHOCT KOPUCTH TY
YCIYTy, KOPHCHUK MMa HEMaTepHjajHy HMOBHUHY.

PauyHoBogocTBeHO obGyxBaTawe — mogen ¢hbMHaHCUjCKor cpeacTBa

KopucHuk mpu3Haje UHAHCHjCKO CPEICTBO Y MEpH y KO0joj MMa Oe3yCIOBHO YTOBOPHO IIPaBO Ha
JI00Hjare TOTOBUHE WM JAPYror (PMHAHCH]CKOT CPECTBA OJ1 WK IpeMa YIIyTCTBHMA J1aBaolia 3a yCiyre
rpanme. KopucHuk onmepaBa (puHaHCHjCKO cpeacTBo 1o ¢ep BpenHoctu. Crora npumenyje Onesbak
11 Ocnoenu @unancujcku uncmpymenmu u Qnemak 12 IMumarwa eezana 3a ocmane Quuancujcke
uHCmMpyMeHnme 3a pa4yHo800CMBEEHO 00YX8amMarse PUHAHCUJCKOS CpeoCcmaa.

PauyyHOoBOAOCTBEHO OByxBaTaHe — MoAern HeMaTepujariHe UMOBUHe

KopucHuk mnpusHaje HeMaTepHjajiHy HMOBHHY y Mepu Yy Kojoj nobuja mpaBo (nuieHiy) a
KopHucHUIIMMA Hamiahyje kopuniheme jaBHUX yciyra. KOpHCHHK MOYETHO OMepaBa HeMaTepHjaiHy
uMoBHHY 10 (ep BpenHocTH. HakoH Tora nmpuMmemyje Onespak 18 Ilocrogne kombunayuje u eyosun 3a
PavyHOBOJCTBEHO 00yXBaTame HeMaTepHjaIHe HMOBHHE.

MocnoBHU npuxon

KopucHHK 110 yrOBOPY O KOHIIECHjH 3a MPYyKamke YCIIyra Mpu3Haje, oaMepasa u o0elioamyje mpuxoie
0J1 yciiyra Koje mpyxa y ckiany ca Omnesbkom 23 Ipuxoo.
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Opemak 35
lpena3ak Ha IFRS 3a SME

[denokpyr oBor ogerbka

35.1  Osgaj omespak ce IpUMEBYje Ha eHTUTeT Koju npumemsyje IFRS 3a SME no mpBu myT, 6e3 063upa na
JU je TPeTXoAHO mpuMemnBao KkommiaerHe |FRS wmm mHexkm npyrm cer ommrenpuxBahieHHX
PavyHOBOJCTBEHHX IPHHIMIIA, HA NIPUMEP HAL[MOHAJHE CTaHAAPJAC WIH je KOPUCTHO APYTH OKBHpP KOjH
ce, permMo, 3aCHUBA Ha JIOKAITHOj IOPECKOj OCHOBH.

35.2 Enturer kxoju je mpumemnBao IFRS 3a SME vy nperxogHoM HM3BeITAjHOM NEPHOAY, alld YHU]H
nocye/iibl (PMHAHCHjCKH HM3BEIITAJU HUCY CAAPKald CKCIUIMIIMTHO W 0e3pe3epBHO CAOMIITEHE O
yekinahenoctu ca IFRS ca SME, mopa na mpumemyje uind oBaj oxeibek wmin IFRS 3¢ SME
PETPOCIIEKTUBHO, v ckaany ca OnesskoMm 10 Pauynosodcmeene noaumuke, npoyene u 2peuike Kao Jia
SHTUTET HHje mpecTtajao aa npumenyje IFRS 3¢ SME. Kaja oBakaB eHTUTET OUIYYH J1a HE IPUMEHY]e
0Ba] 0JIc/baK, W JIajbe je v 00aBe3n Jia MpUMemYyje 3aXTeBe 3a o0enoaamuBame u3 mnaparpada 35.12A
[IOpeJi 3aXTeBa 3a odenofamuBame U3 Onesbka 10.

MNMpBa npumeHa

35.3  Enruter xoju npumemyje IFRS 3¢ SME mo mpBu myt oBaj ozxejpak mpuUMEmYje Ha TpBe (HHAHCH]CKE
u3Bemmraje yckiahena ca osum IFRS.

35.4  IlpBu QuHAHCHjCKHM H3BEINTAjH SHTUTETAa CACTaBJbeHH Yy ckiamy ca oBuM H-RSCranmapmom cy mpeu
TOJMIIBGY (DMHAHCHjCKH M3BEINTAjH Y KOjUMa SHTHTET SKCIUTMLUTHHM U Oe3pe3epBHUM CAOIIITCHEM
notBphyje ycarmameHoct ¢uHaHCHjcKuX u3Bemraja ca IFRS 3¢ SME. ®unancujckm w3Bernraju
cacraBibeHH y ckiany ca oBuM HRSCrannapinom ce cMarpajy npBuUM (MHAHCHjCKMM HW3BEINTajUMa
eHTUTeTa cacTaBbeHuM y ckiany ca IFRS 3a SME ako, Ha npumep:

(a)  eHrureT HUje npPe3eHTOBAO (PMHAHCH]jCKE M3BEIITAjE 3a MPETXOHE MIEPUOJIE;

(6)  eHTHTET je MPE3EHTOBAO CBOje HAjCKOPHj€ MPETXOHe (PUHAHCH]CKE M3BEIITaje y CKIaay ca
HAIIMOHAJTHUM 3aXTeBMMa KOJjU HHCY y ckiaamy ca oBuMm HERSCTaHgapioM 10 CBUM
aCIEKTUMA; WU

()  eHTHUTET je MPE3EHTOBAO CBOje HAjCKOPHje MPETXOHe (PUHAHCH]CKE M3BEIITaje y CKIaay ca
komIuteTHuM |FRS.

35.5 TIlaparpad 3.17-esertFRS neduaume koMruietad ceT (HHAHCHjCKHX H3BEIITAja.

35.6  Ilaparpad 3.14 3axTeBa 1a CHTHTET 00CIOJaHH, Y KOMIDIETHOM CeTy (PMHAHCH]CKHUX W3BEINTAaja, YIIOpEIHE
uH(pOpManyje y Moriaeay MpeTXOIHOr YIOPEAHOT IEepHoja 3a CBE MOHETapHE M3HOCE IPE3CHTOBAHE Y
(MHAHCHjCKMM M3BEINTajUMa Kao M ojpeljeHe yrmopenHe HapaTUBHE W JIECKPUITHUBHE WH(OpMalwuje.
EHTHTET MOXE Npe3eHTOBaTH yMopenHe WH(opMalyje y TOINeay jeJHOT WM BHIIE YHNOPEIUBHX
nperxonHux nepuona. Hpema+romeCrora, narym npejacka Ha |IFRS 3a SME entutera je Hajpanuju
Iepuo 3a KOjU CEHTUTET Mpe3eHTyje IOTIyHe YyIopeaHe HHpOpMalHje y CKIagy ca OBUM
H-RSCrannmapnom y cBojuM mpBUM (PMHAHCHjCKMM H3BEUITAjUMa Koju cy yckimahenn ca osum H-RS:
CraHgapioM. Kaja je To PelIeBaHTHO 3a pa3yMeBame (PMHAHCHjCKUX M3BEIITaja 3a TeKyhu mepHo.

MocTtynuu npunpeme (pMHaHCUjCKUX U3BeLUTaja Ha AaTyM nperacka

35.7  Ocum 3a ciyuajeBe HaBeseHe y naparpaduma 35.9-35.11, eHTuTeT Tpeda y-eBoM HOUSFHOM HIBEHITa]Y

o—prHaHCH{ckoj—Ho3HHH{H-Ha naTyM npenacka Ha IFRS 3a SME (omHOCHO Ha MOdYETKY HajpaHHjer
MPE3ECHTOBAHOT MIEPHO/IA) Ja:

(a) mpusHa cBa cpeAcTBa U 00aBe3e yrje MpU3HaBame 3axteBa |FRS 3a SME;
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He BpILIM NpHU3HaBambE CTaBKU Kao CpeicTBa win obaBe3e ykosmko oBaj H-RSCranmapn He
JI03BOJbaBa TaKBa IIPU3HABAA,

pexnacupuKyje CTaBKe KOje je MO MPETXOAHO IPUMEHUBAHOM OKBHPY (HHAHCH]CKOT
M3BEIITaBakha MPU3HAO Kao jelHy BPCTY cpejcTaBa, o0aBe3a MM KOMIIOHEHTE KamuTaja anu
cy one mo oBoMm H-RSCrannapjay pa3nuuumTa BpCTa CpejcTaBa, o0aBe3a WM KOMIIOHEHTE
Kalnuraa; u

npumenu osaj HFRSCrannapa npu oaMepaBamy CBUX MPU3HATHX CpeAcTaBa U obaBe3a.

35.8 PauyyHoBOJACTBeHe MOJHMTHKE KOje CHTHTET KOPHUCTH Y—€BOM HOUCTHOM HIBEHITa}y—o—hHHAHCH Ko}
FO3HHHH-cacTaBi-eHoM yekaarxy—ea-opmMH-RSmpu ycBajamy oBor CtaHmapaa ce MOTy pa3lUKOBATH

0ol OHMX KopumheHMX 3a HCTH OaTyM, Il Yy CKJIagy ca MNpeTXOAHHM OIuTenpuxsaheHuM
PavyHOBOJCTBEHUM NpHHIMIIMA. [Ipon3anuia Kopurosama npou3uiiase u3 TpaHCcaKuja, qorahaja wim
yCIIOBa HAacTaluX Ipe natyMma mnpenacka Ha oBaj H-RSCrannapn. Ctora, eHTUTET MPHU3HAje M3HOCE THX
KOPHTOBamba JUPEKTHO y OKBHUPY Hepacmopelene mobutu (M, ako je MOTOIHO, APYrY KaTeropujy
KamuTana) Ha IaTyM mpenacka Ha oBaj HFRSCranmaps.

35.9  Ilpwiukom mpBor ycBajama oBor HFRSCranmapia Hehe peTpocneKTHBHO MeHaTH padyyHOBOJCTBEHO
00yxBaTame KOj€ je KOPHCTHO MpeMa MPETXOIHOM OKBUPY (PMHAHCHjCKOT M3BellITaBama 3a cienche
TpaHCaKLuje:

(a)

(©)

(1)
()
(e)

()

NpecTaHAaK MNpPHU3HABaKa (UHAHCUjCKMX CpeAcTaBa U (UHAHCHjcKMX o0aBe3a.
OduHaHCHjCcKa cpelcTBa U (prHAHCHjCKe 00aBe3e Koje Cy MmpecTalie 1a ce IPU3Hajy y CKIAdy ca
NPETXOJHO NPUMCHUBAHUM PauyHOBOACTBEHHM OKBHPOM U IIpe aTyMma mpenacka, He Tpedajy
Jla ce npusHajy mo ycBajamy IFRS 3¢ SME. 3a pasnuky ox Tora, 3a puHaHCHjCKa CpEICTBA U
¢uHaHCHjcKe o0aBe3e W3 TpaHCAKIMje KOja ce JOroawia Mpe maTyMma Impejiacka a Koje Ou
npema IFRS 3¢ SME Ttpebano na mpectany fa ce MpU3HAjy, ald KOja HHUCY IMpecTayia Ja ce
NPU3HAjy TpeMa MMPETXOJHO NPUMEHHBAHUM PauyHOBOJICTBEHHUM OKBHUPOM, EHTUTET MOXKE J1a
onabepe na (a) mpectane aa ux npusHaje mo yceajawy |IFRS 3¢ SME unu (6) HacTaBu na ux
NpU3Haje CBe 10 OTyhema Wil U3MHpPEeba.

payyHOBOJCTBO XelMHra. EHTHTET Hehlie BpIIUTH NPOMEHE pPavyyHOBOJACTBA XEIMHTA IIpe
naryma npenacka Ha IFRS 3a SME 3a ongHoce XeyuHra Koju BHIIE HE IOCTOje Ha JaTyM
npenacka. 3a 0JHOCE XC[IMHTa KOjH MOCTOje Ha JaTyM MpesiacKa, CHTUTET MPUMEbYje 3aXTeBe
pauyHOBoACTBa XeumHra u3 Opepka 12 [lumamwa eezana 3a ocmane Quraucujcke
uHcmpymenme, YKJbydyjyhn 3aXxTeBe NpecTaHKa XCUHHI PavyHOBOJCTBA 33 OJHOCE XCHHHIa
KOjU He UCITy’kaBajy ycioBe u3 Onespka 12.

pPavyHOBOJCTBEHE MPOLICHE.
NMOC/I0Baka Koja ce 00ycTaB/bajy.

Mepere ywemha 06e3 mpaBa koHTpoJsie. 3axTeBH u3 maparpada 5.6 y Besu anokaruje
J00MTKA MJIM TYOMTKA ¥ YKYITHOT 30MpHOT pe3yarara usmely yuemrha 6e3 npaBa KOHTpoJe
Y BJACHHKA MATHYHOT €HTHTeTa Tpeba Ja ce NpHUMEHY]y NPOCIEKTHBHO O] JaTryMa
npenacka Ha IFRS 3¢ SME (umn ox matyma mpumene osor HFRSCranmapia Ha mocja0BHe
KOMOMHAaIUje, YKOIMKO je paHuju - BuaeTu maparpad 35.10)- (a)).

JIpKaBHU 3ajMoBU. EHTHTET KOju ipuMemyje IFRS 3a SME no npsu nyrt tpeba a npumemnyje

saxreBe v Oneibky 11 Ocnosnu unancujcku uncmpymenmu, Onesbky 12 u Onesnky 24
Jporcasna dasarba IPOCIEKTUBHO HA JP)KaBHE 3a]MOBE KOJH IIOCTOj€ V TPEHYTKY IpeJacka Ha
oBaj Cranmapa. Crora, ako eHTUTET Koju IpBu nyT npumenyje osaj IFRS 3¢ SME nuje, v
CKJIAJy Ca CBOJUM NPETXOAHO KopumheHuM omrenpuxBaheHUM pPayyHOBOACTBEHUM
npunnunuMa (GAAP) npusHaBao ¥ 0JMEpPaBao ApP)KABHE 3a]MOBE HAa OCHOBH KOja je v CKIany
ca oBuM CranmapaoM, TpeOa 1a KOPUCTH KIbHIOBOACTBEHY BPEIHOCT Ha 0a3y IIPETXOIHO
kopumtheanx GAAP Ha Taj gaTym ¥ He Tpeba Jia npu3Haje KOPUCTH O JPKABHUX 3a]MOBA II0
KaMaTHO] CTOIM KOja je HuyKa OJI TP’KUIIHE CTOIE Ka0 AP/KABHO AaBaIbe.

35.10 Ewxrurer koju no npeu nyt npumewyje IFRS 3¢ SME moxe 1a kopucTd jeaan wiu Buiie cliienehnx
n3y3eTaka MPIJIMKOM TIpUIpEMe CBOjUX MpPBUX (PUHAHCHjCKHX M3BEINTaja y CKIaaAy ca OBHM

HRSCranngapaom:

(a)

nociioBHe KoMmOuHanuje. EnTHTET KOju mo mpBu myT npumemyje IFRS 3a SME moxe na
onabepe na He mpumemyje Opesvak 19 Ilocrosne xombunayuje u 2yosun 3a IOCIOBHE
KOMOMHaIMje Koje Cy M3BpIIEHE Ipe aaryMma mpeiacka Ha oBaj HFRSCranpapn. Mehytum
YKOJIMKO TpEIpaBjba OMIIO KOjy MOCIOBHY KOMOMHAINHM]Y pamu yckinahuBama ca Omesskom 19
Tpeba J1a M3BPIIH NPEIPaBIbake CBUX KACHHjUX MOCIOBHUX KOMOMHAIIH]a.
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TpaHcaknuje miahama Ha ocHOBY akuuja. O eHTUTETa KOjU 1O NIPBH NyT npumemyje |IFRS
sa SME ce He 3axTeBa na npumewmyje Opnewak 26 [Iiahiarwa Ha ocHogy axyuja Ha
WHCTPYMEHTE KamuTaja KOjU Cy IOONEeJheHH Ipe maTyMma mpenacka Ha oBaj IFRS wmmm Ha
obaBe3e HacTaJle IO OCHOBY TpaHCakIldja mahama Ha OCHOBY akKIdja Koje Cy W3MHUpEHE IIpe
JIatyma mpesnacka Ha oBaj H-RS-Cranmap.

(¢ep BpenHocT kao BepoBaTHa HaOaBHA BpeAHOCT. EHTHUTET KOjH IO MPBH IYT NPUMEHYje
IFRS 3a SME moxe ma omabepe na oamepaBa CTaBKY HEKpPeTHHHA, MOCTPOjer-a M onpeMe,
HHBECTHIMOHMX HEKPETHHHA WIM HeMaTepHjajHe UMOBHHe Ha JaTyM IIpelacka Ha OBaj
H-RSCranmapn mo ¢dep BpeogHOCTH M KOPUCTH Ty (ep BPEOHOCT Kao BEpOBATHY HaOaBHY
BPEIHOCT Ha Taj JaTyM.

peBasiopu3anmja Kao BepoBaTHa HaOaBHA BPETHOCT. EHTHUTET KOjH MO TPBH IIyT HMpHUMEkYje
IFRS 3a SME moxe ma omabepe na KOPHCTH PeBaJIOPH30BaHY BPEIHOCT CTaBKE HEKPETHHHA,
HOCTPOjeha U ONpeMe, HHBECTHIIMOHUX HEKPETHUHA WM HeMaTepHjallHe HMOBHHE, YTBpheHY
mpe WM Ha JgaTyM npenacka Ha oBaj HFRSCrammapn mo mperxomHo KopumrheHHM
omuTenpuxpalicHUM pavyHOBOJCTBEHUM IPHHIMIMMA Kao BEpOBATHY Ha0aBHY BPEIHOCT Ha
JATYM peBaJIOpU3aIlHje.

oaMepaBame dep BPeJHOCTH y3POKOBaHO HEKMM jorahajeM Kao mpernocraBjbeHE HabaBHE

(©)

()

BpeaHOCTH. EHTUTET KOjU NpBH myT npuMemnyje oBaj CraHmapi MoXKIa MMa YCTaHOBJHEHY
[IPETIOCTAB/LEHY  HA0ABHY  BPEAHOCT vV CKIAAy  ca _ NPETXOMHO  KopuiuheHuMm
onmrenpuxBaheHUM pauyyHOBOACTBEHUM NPUHIMIKMMA 33 HEKA MM 34 CBA CBOja CPENCTBA U
obaBese oaMepaBajyhu ux mo dhep BpeaHocTy Ha jenad oapehenu marym, 30or Hekor gorahaja,
Ha IIPUMEp, BPEAHOBAA TOCIOBAA WM JIEI0BA [TOCIOBAa, 38 CBPXE IUIAHUPAHE MPOjaje.
AKO je 1aTyM oiMepaBamba.

(i) Ha JIaTyM WIM [pE JaTyMa npenacka Ha oBaj Cranmapi, EeHTUTET MOXKE NPUMEHLUBATH
OBAaKBa OJMepaBama (ep BPEAHOCTH Y3pOKOBaHA jorahajuMa Kao IPETIOCTABIHEHY
Ha0aBHY BPEJHOCT HA JATYM TOT OJAMEDPABAbA.

(ii) HAaKOH JlaTyMa npesacka Ha oBaj Cranpap, ajyu TOKOM Iepuoja o0yxsaheHuX MpBUM
(UHAHCH]CKUM M3BELITajUMa KOJU ¢y v ckiany ca osuM CranpapaoMm, oaMepaBamba
dbep BpennocTy y3pokoBaHa jorahjajeM MOIY Jia ce NPUMERY]Y Kao IMPETHOCTaB/LEHA
HabaBHa BpeaHOCT Kajga ce jorahaj gecu. Enturer Tpeba ja npusHa pesyarupajyha
KOpUTOBama AUPEKTHO y Hepacnopehenu moourtak (Wi, ako je NPUKIALHO, Y HEKO]
JIPYroj KaTeropMjv KaluTaja) Ha JaTyM OJMepaBama. Ha jnarym Ipenacka Ha oBaj
Crapmapa, edHrurerT  Tpeba Ja  YCTAHOBU MPETIOCTABJLEHY HAa0aBHY BPEIHOCT
OpuMeHoM kpurtepujyma y maparpady 35.10(w)-(1) wnu na oamepaBa Ta cpejicTBa U
o0aBese y CKIIaay ca OCTAJUM 3aXTE€BMMA U3 OBOI OJEJbKa.

KyMysnaTtuBHe pasnuke npeBoliema. Onmemmak 30 Ilpesohere cmpanux earyma 3axTeBa na
EHTUTET KiIacu]uKyje HEKe pas3iMKe I0 OCHOBY NpeBohema Kao 3aceOHe KOMIIOHEHTE
karuTana. EatuTet Koju o npeu myT npuMeryje |IFRS 3a SME moxe na ogabepe ma mporeHn
M3HOC KyMYJIaTHBHE Pa3JIMKe NpeBoljerba 32 CBa MHOCTPAHA MOCJ0BaKkha Kao HYJy Ha AaTyM
npenacka Ha IFRS 3¢ SME (Tako3Banu ‘‘HOBH moverax’’

3aceonunojelMHAYHN  (QUHAHCUjCKM  M3BEIUTAjU. YKOJMKO  EHTUTET MpUIpeMa

3aeedHenojeIMHaYHe (UHAHCH]jCKe M3BemTaje maparpad 9.26 3axTeBa na pauyHOBOICTBEHO

0o0yXBaTH CBOje WHBECTHLHMjC Yy 3aBHCHE, NPHAPY’KeHe WWIN 3ajeHHYKH KOHTPOJIHCAHE

CHTHUTETE W

(i) 10 HaOaBHO] BPEAHOCTH YMAhEHO] 32 YMaH€H-€ BPeIHOCT U;HitH;

(if)  mo dep BpeaHOCTH ca mpoMeHaMa (ep BPEeAHOCTH MPU3HATHM Y JOOUTAK WK TyOUTAK;
Win

(iii) mpumeHOM MeToAa yIena y CKJIaLy ca mpoueaypaMa us naparpada 14.8.

YKOJMKO EHTUTET KOju 1o npBu myT npumemyje IFRS 3¢ SME onMepaBa takBe mHBecTuImje

10 Ha6aBHOJ BpeHHOCTI/I onMepaBahe Ty HHBecmunjy—y—eﬁeM—HeqemeM—Haﬁem%ajy—e
M mo jemHoMm oj cieaehux

M3HOCA Ha JIaTyM IIpeJiacka.

() HabOaBHa BpemHocT oxapehena y ckimagy ca Opesskom 9 Kowconudosanu u
380 HHN0]eQUHAYHU PUHAHCUJCKU U3BEUIMajity; VITA

(i)  BepoBaTHa BpenHocT, mwrto he OutH K dep BpeAHOCT Ha gaTyM npenacka Ha IFRS 3a
SME mimm KeHroBOACTBEHa BPEIHOCT Ha Taj AATyM IpeMa NpEeTXoAHO KopuirheHnm
omuTenpuxpaliecHUM pavyHOBOJICTBEHUM HPHHIMIHMA.
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(i)
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ciaoxenn (uuancujckm unHcTpymenTH. [laparpad 22.13 3axTeBa sa EHTUTET pas/BOjH
ciokeHe (pUHAaHCHjCKe MHCTPYMEHTE Ha KOMIIOHEHTY 00aBe3e M KOMIIOHEHTY KalWTaja Ha
nmatym emucuje. ExTuTeT KOju o mpeu myT npumemnyje |IFRS 3¢ SME e Mopa ma pa3nBaja oBe
JIBE KOMITOHEHTE aKo KOMIIOHEHTa o0aBe3e HHje HEM3MHPEHa Ha JaTyM IIpejlacka Ha OBaj
HRSCranmapa.

OJUTO’KeHHU TIope3 Ha JoOuTak. Oa—enrrreraEHTHTET KOju MO mpBH IyT npuMewnyje IFRS 3a
SME ee—se3axreBaMoke Ja mpusHa;npuMemnyje Onesbak 29 [lopes na AaEyM000umax
IIPOCTIEKTUBHO 01 natyma mpenacka Ha IFRS 3a SME—eaeskenamopeera—epeaerpa—FH

YroBOpPH 0 KOHIleCHjH 32 mpy:Kame ycayra. Ox eHTHTeTa KOjH IO MPBH IyT IpHUMEkYje
IFRS 3a SME ce He 3axteBa na npuMenu naparpad 34.12-34.16 na apamxmaHe O KOHIICCHjH
3a MpyKame yCIIyra y Koje ce YIIIo Ipe AaTyMa Ipenacka Ha oBaj H-RSCranmap.

eKCTpaKTUBHE aKTHBHOCTH. EHTHTET KOju mo mipBu myT npumewnyje IFRS 3¢ SME u koju je mo
NPETXOJHO KOpHIIheHHM omuTenpuxBaliecHUM PavyHOBOJCTBCHHM INPUHLHUIIUMA KOPHUCTHO
METOJ YKYNHHX TPOLIKOBa MOXKE omabpaTH Ia oAMepaBa MMOBHHY IOBe3aHy ca HahToM U
racoM (OHy Koja ce KOPHUCTH 3a HCTPaKHMBame, MPOLECHY, Pa3BOj MM IPOM3BOIBY HapTe U
raca) Ha jgatym npenacka Ha IFRS 3¢ SME mo wu3HOCy yTBpheHOM mpema MpeTXOAHO
kopumheHnM ommrenpuxBaheHUM padyyHOBOJACTBEHHM IpHHIMIUMA. EHTHTET Tpeba na
TECTHpa Ta CPEJCTBA 33 YMameHe BPEJAHOCTH Ha JaTyM mpeiacka Ha oBaj HFRSCranpapn y
cxnany ca OnespkoM 27 Yuarserbe 6pednocmu umosune.

YroBOpH KOjU cajpike Ju3MHI. EHTHTET KOju 1o npBu nmyT npumewyje IFRS 3a SME moxe
npu oapehuBamy Aa M yroBop Koju MOCTOjU Ha natym mpenacka Ha IFRS 3a SME canpxu
musuHr (Bugetu maparpad 20.3) omabpartu ga oxpeljuBarbe BpIIM Ha OCHOBY YMILECHHIA W
OKOJIHOCTH KOj€ TIOCTOj€ Ha Taj AaTyM, yMECTO Ha J]aTyM KaJia je 3aKJby4eH yroBop.

obaBe3e NEMOHTaXE M YKJIambama Koje Cy yKJbyueHe y HabaBHY BPEIHOCT HEKPETHHUHE,
noctpojerma u onpeme. [aparpag 17.10(i) HaBoau 1a HabaBHA BPEIHOCT CTABKE HEKPETHUHA,
MOCTpOjekha U ONpeMe YKJbydyje MHHUIMjaIHY MPOIEHY TPOIIKOBA JEMOHTaXXE U YKIambama
CTaBKe M OOHOBE MOJpydYja Ha KOME je CTaBKa Owia JIoIMpaHa, ITo je obaBe3a Koja ce y
eHTUTeTy Hamehe Ono Kaja ce cpelcTBO HabaBH MM Kao MOCieanIa Kopuihema cpeacTsa y
TOKY ozipeljeHOr meprosa 3a CBe Jpyre CBpXe OCHM 3a IPOHM3BO/IbY 3aJIMXa Yy TOM MEPHOAY.
Enturer xoju mo mpeu myT npumemyje IFRS 3¢ SME moxe omabpartu na oamepaBa oBY
KOMIIOHCHTY HaOaBHE BpPEIHOCTH CTaBKe HEKPETHHHA, IMOCTPOjea M OIpeMe Ha IaTyM
npernacka Ha IFRS 3a SME ymecTo Ha matym kama je o6aBe3a HHHUIIHMjaTHO HACTAA.

AKTHUBHOCTH KOie OJUICKY SaKOHCKOi DCFVJIaIII/IiI/I mmeHa. AKO EHTUTET KOiI/I o IpBH MOYyT

(n)

npuMemyje oBaj CraHmapl NOp>KH CTaBKe HEKPETHHWHA, MOCTPOjerha W OmpeMe WId
HEeMaTepujajJHy MMOBHHY KOja C€ KOPHMCTH WJIU j€ MPETXOJHO KOpHInheHa, y MOCIOBHUM
aKTHBHOCTHMMA KOj€ IOUIEKY 3aKOHCKO] PEryIanujn 1eHa (To jecT, 3a npykame IPOUu3Boaa U
ycllyra KJIMjeHTHUMA TI0 IleHamMa/cTornaMa Koje YCTaHOBJhaBa OBJIAITNEHO Te0) EHTUTET MOYKE
OUIYYUTH Jia KOPUCTU KEbUT'OBOJICTBEHY BPEAHOCT Ha 0a3u IPETXOAHO KOPUIINCHUX
omTenpuxpaheHUX PauyyHOBOJACTBEHUX MPUHIMIIA Ha T€ CTABKE HA JaTYM Ipejacka Ha OBaj
CraHngapJ Kao HUXOBY IMPETHOCTaBJbLeHY HA0AaBHY BPEAHOCT. AKO €HTHUTET IPUMEHY]€ OBO
M3Y3UMame Ha oJipeheHy cTaBKy, He Tpeba Ja ra npuMemnyje Ha cBe cTaBke. EHTUTET Tpeba Te
CTaBKe Jla TECTHpA Ha YMAhEeHhe BPEAHOCTH Ha IaTyM IIpejacka Ha oBaj CTaHgap/ y CKIaay ca
Onemkom 27.

3HaYajHa xunepuHdaanuja. AKo eHTUTET KOJM NPBH NYT IpuMeryje oBaj CTaHmapa uma

dyHKIMOHAJTHY BAJYTY Koja je Ouia u3JI0keHa 3Ha4ajHo] XunepuHdIanuju:

(i) aKO je IaTyM HeroBor mpesacka Ha oBaj CraHpgapa HAa, WIM HAKOH, AATyMa
HopMasn3anuje GYHKIHOHAIHE BAJIYTe, CHTUTET MOXE OJUTYYUTH a4 OJIMEPaBa CBa
cpeacTBa ¥ 00aBe3e Koje je Jipykao mpe AaTyMa HopMayiuzalije GhyHKIMOHATHE BAIYTe
no (ep BpeaHOCTH Ha AaTyM mpenacka Ha oBa] Cramjgapia UM Ja KOPHCTH TY (dep
BPEJHOCT Ka0 MPETHOCTaBJ/heHy Ha0aBHY BPEJHOCT THX CpeAcTaBa M o0aBe3a Ha Taj
JaTyM,; ¥

(ii)  axo maTym HopManusaimje (QYHKIHOHAIHE BAJyTE Iaja YHYTap JIBaHAECTOMECEYHOT
YIHOPEAHOT IMepruoaa, CHTUTCT MOXE KOPUCTUTHU YVIIOPCIAHU IICPUOT KDahI/I O ABAHACCT
MeceLH, MOJI YCIOBOM Ja je 00e30ehen koMiieTHu ceT dhuHancujckux u3semTaja (kao
mTo ce 3axTeBa naparpadom 3.17) 3a taj kpahu nepuos.
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YKONMKO je 3a EHTUTET HeM3BOAbMBO Ja—3a, Ha JIATyM NpENIacka, M3BDUIN _]CI[HO WM BUIIE
ycknahuBama 3axTeBaHuX naparpagom 35.7 | ]

AATyYM—HpeHacka;, CHTUTET Tpeba na TPUMEHH naparpa(be 357 35. 10 3a TakBa yCKJIahPIBaI-La y
HajpaHHjeM IIepHOAY Y KOME je TO M3BOIJBMBO U Tpeba 1a MICHTH(DUKYje Homatke HpeseHFoBaHe Y
ﬁp%ﬂeeﬂmm—ﬁepﬂeﬂ{mmmw KO]I/I y (bHHchmcKHM I/IBBCH.ITa]I/IMa HHCY yHG-p%H—H—BH—Ga—HG&aHHMa—B&

-[IPENPABIHEHH.
YKOJIHKO ]e 32 CHTUTET HEH3BOJHHBO npy)m 6I/IJIO KO]e 066H0,HaH>I/IBaH>e 3aXTEBAHO OBUM RS

em—tER%CTaHnapuom yKBYUyjyiu ¥ OHa 3a YIOpeJHEe Nepuone, Taj HemocTraTak Tpeda
00eJI0IaHUTH.

ObenopgamuBata

35.12

O6GjawHene npenacka Ha IFRS 3a SME

EnTHTeT Na o6jacHM Kako je mpeJas3ak ca MpeTXOAHO KOPHITheHOT OKBHpa (PHHAHCH]CKOT M3BEUITaBamka
Ha oBaj HFRSCranap/ yTunano Ha GUHAHCUjCKY MO3MIU)y, GHUHAHCH]CKE MepdopMaHce U TOKOBE
TOTOBHMHE O KOjUM j& EHTUTET U3BEIITAaBAO.

35.12A Enturer koju je npuMmenusao |FRS 3¢ SME y npeTxoaHoM nepruoay, Kao IITO j€ ONUcaHo y naparpady

35.13

35.14

35.15

35.2, Tpeba jga 06emoaaHu:

(a) pasior npecranka npuMene |FRS 3a SME;

(6) pasJIor IIOHOBHOT nounmama npumene |IFRS sa SME; u

(1) J1a JIM je IPUMEELMBA0 0Baj oesbak Wi je npuMennsao |IFRS 3¢ SME vy cknany ca OnesskoMm 10.

YcknahjuBamwe

Ja 6u 6mm yekmalienu ca maparpadom 35.12, nmpBu (MHAHCH]CKU U3BEIITAjH SHTUTETA TPUIPEMIBCHU
y ckiany ca oBuM HFRSCrannapmom tpeba na yKipydyjy:

(a)  ommc mpupone cBake MPOMEHE PauyHOBOACTBEHE ITOJIUTHKE.

(6) yckmahuBama KamuTana yTBpheHOr y CKIamy ca MPETXOJHMM OmITenpuxBaheHuM
pauyHOBOJCTBEHMM IPUHIMIMMA Ca KaluTajJoM yTBphHEHHMM y CKJIaay ca OBHM
HERSCrannapiom, Ha 00a o crnenehux matyma:

(i) JaTyMm npenacka Ha oBaj HFRSCrannmapn, u

(i)  xpaj HajkacHWjer mepHOJa MPE3CHTOBAHOI Yy TIOCIEIHUM TOMMIILUM (HDHHAHCH]CKHUM
M3BELITajlIMa CHTUTETA Y CKJIaJy ca MPETXOHMM OIIITePHXBalleHUM PauyHOBOJICTBEHUM
NPHHIMINAMA.

(m) yckiahuBame n00WTKAa WiIM TyOMTKa YTBph)EHOT HpeMa NPEeTXOAHHM OIIUTeNnpuxBalieHHM
pPaYyHOBOJCTBCHUM NPHHIMIMMA 32 HAjKACHHjU MEPHOJ IPE3CHTOBAH Y MOCICIHBHM
TO/IMIIBUM (DUHAHCH]CKUM M3BEIITajUMa EHTUTETA ca JTOOMTKOM WK I'YOUTKOM yTBphEeHUM y
cknany ca oBuM HFRSCraniapiom, 3a HCTH HEPHOI.

AKO eHTHTET YyOuYd TrpelIKe Hactaje Yy CKIaay ca [pPeTXOJHUM omurenpuxBaheHuM
PauyHOBOJICTBEHHM MPHUHIUNNMA, Y yckiahuBamuMa koja 3axteBa naparpad 35.13(6) u (1) he, konuko
je To u3BOMIBMBO, McTahiM pasnuka m3Mel)y KOpeKiHje THX Ipeliaka U NpoMeHa padyyHOBOJACTBEHHX
HOJIUTHKA.

YKOJHMKO SHTUTET HHje NPEe3eHTOBA0 (PMHAHCHjCKE MU3BEIITAje 3a MPETXOHE IIEPHOo/Ie, OH obenonamyje
Ty YHMICHUIYy Y CBOjUM NpPBUM (PUHAHCHJCKMM W3BEIITAjMa CAaCTaBJbEHUM Y CKIaJy ca OBHUM

HRSCrannapmom.
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Mpunor A
Hamym cmynaH-a Ha CHa2y u npesia3ak

Osaj Ilpunoe je cacmasnu 0eo cmandapod.

Al

Wsmenama m3 2015. rogune Meljyrnapoonux cmandapoa gunancujckoz uzeewmasarba (IFRS sa SME)

A2

00jaBibennM y Majy 2015. roaune, Memajy ce maparpadu 1.3, 2.22, 2.47, 2.49-2.50, 4.2, 4.12, 5.4-5.5,
6.2-6.3, 9.1-9.3, 9.16, 9.18, 9.24-9.26, 9.28, 11.2, 11.4, 11.7, 11.9, 11.11, 11.13-11.15, 11.27, 11.32,
11.44,12.3,12.8-12.9, 12.23, 12.25, 12.29, 14.15, 15.21, 16.10, 17.5-17.6, 17.15, 17.31-17.32, 18.8,
18.20, 19.2, 19.11, 19.14-19.15, 19.23, 19.25-19.26, 20.1, 20.3, 21.16, 22.8-22.9, 22.15, 22.17-22.18,

26.1, 26.9, 26.12, 26.16-26.17, 26.22, 27.1, 27.6, 27.14, 27.30-27.31, 28.30, 28.41, 28.43, 30.1, 30.18,
31.8-31.9 33.2, 34.7, 34.10-34.11, 35.2, 35.9-35.11 u nojMoBHUK, peBuanpad je Onespak 29 u mogatu

cy maparpabu 1.7, 2.14A-2.14]1, 9.3A-9.311, 9.23A, 10.10A, 11.9A-11.9b, 17.15A-17.15/1, 17.33,
22.3A, 22.15A-22.1511, 22.18A-22.18b, 22.20, 26.1A-26.15, 34.11A-34.11®, 35.12A u A2-A3.
Enturer Tpeba aa npuMerbyje oBe maparpade 3a TOAuIlhbe IepHoae KOJU NOYMILY Ha jgaH 1. jaHyapa
2017 wum xacumje. M3mene oxesbaka 2-34 Tpeba Ja ce NpUMENLY]Y PETPOCHEKTHBHO Y CKIIaay ca
Ounessrom 10 ocuM Kao 1To je HaBeaeHo v maparpady A2. Panuja npumena Msuena |FRS 3a SME u3
2015. roauue je go3BosbeHa. AKO eHTuTeT npuMemnyie Msmene IFRS 3a SME n3 2015. roaune 3a HEKH
paHuju mepuo, Tpeda a 06eT0qaHN TY YHELCHUILY.

Axo ie 3a CHTUTCT HCHU3BOJAJbHMBO J1a PETPOCHCKTHUBHO HDPIMGH:Vie HOBC HMJIM PCBUAMPAHC 3aXTCBC M3

A3

M3MEHA U JIONIyHA oJieJbaka 2-34, eHruTeT Tpeba Jia npuMeEmhYyje TE€ 3aXTEBE V HajpaHH]EM IIEPUOAY 3a
KOJjH j€ TO M3BOUBKBO. ITopea Tora, EHTUTET:

(a) MOK€e ofabpaTu ja npuMmenyje pesuaupann Onespak 29 NpoCneKTUBHO, OJ1 IOYETKA IIEPUOAA
y KojeM npBu nyT npuMenyje Msmene |FRS 3a SME u3 2015. roaune.

(6)  Tpeba ma mpumemnyje n3mene maparpacda 19.11 mpocmeKTHBHO OJ1 MOYETKA MEPHoaa Y KOjeM
npsu 0yt npumenyje Asmuene IFRS 3a SME u3 2015. roaune. OBaj naparpad IpuMEHJ/EHB j€
HCKJbYYMBO aKO EHTHTET MMa IOCIOBHE KOMOMHAIM]e U3 aeaokpyra Onespka 19.

(1) npuMenyje usMene maparpada 2.49-2.50, 5.4, 17.15, 27.6, 27.30-27.31 u 31.8-31.9 u HOBE
naparpade 10.10A, 17.15A-17.15/1 u 17.33 npoCHEeKTUBHO OJ OYETKA EPUOAA YV KOJEM IIPBU
nyT npuMenyje Msmene IFRS 3¢ SME w3 2015. rogune. OBu maparpadu ¢y OpUMEHILUBH
HCKJbYYMBO aKO EHTUTET MPUMEFhYje€ MOIEN PeBATOpU3alinje Ha OUITO KOjy KIIaCy HEKPETHHHA,
IIOCTPOjeHha U OlpeMe v ckaaay ca Taukom 17.15.

Enrurer Tpebda a maeHTUdUKY]e KOJM H3HOCH V (DMHAHCH]CKUM M3BEIITAjMMa HUCY NPENPaBJLEHN K0
pesyurar npuMeHe naparpada A2.
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llojMo8HUK
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Osaj I[Ipunoe je cacmasnuu 0eo Cmandapoa

Lhof s

AKTHBHOCTH
¢bunancupama

AKTUBHO TPKHIITE

amMopTH3anuja

aMOpTH30BaHA
BPeIHOCT
¢punancujckor
cpeacTBa HJIH
¢unancujcke o6aBese

apamkMaH mjahama
HA OCHOBY aKuHja

OuJIaHC ycmexa

OHO0JIOIIKO CpeacrBo

0JIMCKH YJIAHOBH
nopoauie oapehenor
JIHIA

0J1aroBpeMeHoCT

OpyTO HHBECTHPAE
y JU3MHT

IH/b (PMHAHCHjCKHX
HHCTPyMeHaTa

TaTyM doae/bUBamba

AKTHBHOCTH KOje pe3yJITHpajy NpOMeHaMa BEJIWYMHE W cacTaBa KalluTajla U 3a1y)KHBamba
EHTUTETA.

Tpxuwre Ha KojeM ce 00aBibajy TpaHCakKLKje 3a cpeiacTBO wiau 00aBe3y JAOBOJLHE
YYeCcTaJIOCTH M 00MMa 3a KOHTHHYHpaHo 00e30ehuBame undopmanuja o oapehusamy 1ieHa

Cucremarcka ayokaija (Ha TPOIIKOBE) M3HOCA CPEINCTBA KOjU CE€ aMOPTH3Yje TOKOM
KOPHCHOT BEKa Tpajarma.

W3HOC 10 KOMe ce (PMHAHCH]CKO CPeACTBO MM (PMHAHCHjCKa 00aBe3a 0MepaBa MPIIMKOM
MOYETHOT TPU3HABamka YMameH 3a WCIUIaTe TJIaBHULE, Y3 JO0AaBamE WIN ONy3UMarmbe
KyMyJIUpaHe aMOpTu3alyje MPUMEHOM MeToa e(heKTHBHE KamaTe 3a CBE pas3iiKe m3Mehy
MOYETHOT M3HOCA M M3HOCA mpu Jocnehy U y3 ofy3uMame CBakor yMmMamema (IUpPEeKTHO
HITH KPO3 PadyH pe3epBUCAba) IO OCHOBY YMamEeha BPSJHOCTH MM HEHAILIATHBOCTH.

ADaH)KMaH 1/13Mehy CHTUTCTA (I/I.]'II/I JPYIor CHTUTCTA TI'PyIe HIN 6I/IJ'IO KOI' aKnuoHapa
eHTuTeTa rpyme) u apyre crpase (ykJbyuyjyhu 3amocieHor) KojuM Apyra cTpaHa oCcTBapyje
[PABO JIa IPUMA!

(a) HOBaL MM JApyra CpeAcTBa EHTUTETA 3a M3HOCE KOJHM Cy 3aCHOBAHU HA IICHH (WM

BPEIHOCTH) MHCTpyMEHAara KanuTana (yKJpbydyjvhM akiuje M ommuje Ha akuuje)
E€HTHUTETa WU HEKOL APYIOr EHTUTETA IPYIIE;, WIK

0) wmHCTpyMeHTe KannTtaua (YK/by4dyjyhM aknuje WMiad ONIMje Ha aklHje) €HTUTETA WIN
HEKOT OI EHTUTETA IPYIE aKO CY HA3HAYEHH YCJIOBM CTHULAA, YKOIMKO MX MMa

UCIIYH>EHH.
duHaHCHjCKU U3BELITa] Y KOME Cy IPEJCTaBJbeHE CBE CTaBKE MPUXOJA U Pacxoja Koje Cy
NpU3HATE Y U3BEIITAjHOM MEPUOAY, U3y3uMajyhin cTaBKe OCTallor yKYIHOT pe3yJTaTa.

JKuBa )xuBoTHBa WU OUJIBKA.

OHM YJIaHOBH ITOPOJIMIIE 33 KOie C€ MOXEC OYCKHUBATHU Ja he YTUIIATH HA TO JIMIIC WJIHM J1a he
Ha BbUX YTHIATHU TO JHUIIC IIPH ITOCJIOBAKBY Ca CHTUTETOM, VKJ'I)VLIVthI/I:

° JCIY WK CYIIPYKHUKA WK TaPpTHEPA Y BaH6Da‘IHOi 3aieﬂHHIII/I TOI IU1A,
° JCIY CYNPYIXHHUKA WIH ITaApTHEpPA Y BaH6Da‘IHOi BaiSHHI/IHI/I TOr JUIa, 1
° U3APXKABAHUX JIMIA TOI' JIMIA WM CYIPYXHHWKA MWK TapTHEpa VY BaHGDa‘IHOi

3ajeJIHAIN TOT JIKIIA.

O0e30ehuBambe MHPOpManMja y (UHAHCHjCKUM H3BEIITAjUMa y BPEMEHCKOM IEpHOAY
O/UTyYHBama

IIpencrasiba 30up:

(a) muHuManHux roiahama 3a JIM3MHT  KOje TOTpaXKyje JaBajial] JIM3WHra KOJ
(hpMHAHCH]CKOT JTM3KHTA U

(6) Owuy0 KOja HerapaHTOBaHA Pe3UayaliHa BPEIHOCT KOja MpHIaga AaBaolly JTU3UHTa.

O6e36ehuBame wuHpopManuja o (HUHAHCHJCKOj TO3MUIMjH, YCIEIIHOCTH W TOKOBHMA

TFOTOBHHE E€HTUTETa, KOje Cy KOPHCHE 3a JIOHOLICHhEe EKOHOMCKHMX OJJIyKa O] CTpaHe

IIMPOKOT CIIEKTPa KOPUCHHUKA KOjH HICY Y O3HIIMjHU /1a 3aXTeBajy M3BEIITaje mpuiaroene
BUXOBHUM MOTpedama 3a oapehennm napopmanmjama.

JlaTyM Ha KOju eHTHTEeT W Apyra crpana (ykipydyjylinm 3amocieHor) 3akibyde CIOpasyMm
mwrahaba Ha OCHOBY akIldja, a TO je KajJ EHTUTeT W JApyra CTpaHa Ha WCTH HA4MH
NIPUXBaTajy ycioBe cropasyma. Ha naTym nonespuBama €HTHTET Aaje Ipyroj CTpaHu IpaBo

© IFRS Foundation



JaTyM U3BelITaBamba

AATYM HOpMaJu3almje
dyHKIMOHATHE

BaJIyTE

AATYM NpeJjacKa Ha
IFRS 3a SME

1€0 CHTUTETA

Aenpecujaumja

J00HIHN

noduTaK WM ryourak

ap:KaBa

Ap:KaBHA
JaBamba

APIKABHH IJIAHOBH
(mpumama
3aM0CJIeHUX)

e(l)eKTPIBHa KaMaTHa
cTomna

e(peKTHBHOCT XelUHTa

€KBHBAJICHTH
roTOBHHE

€HTHUTET KOju NPBHU
nyT npumemyje IFRS
3a SME

¢dep (MmcTrHMTA)

npe3eHTanuja

(ep Bpeanoct

¢ep Bpeanoct
yMam-€eHa 32 TPOUIKOBe
npoaaje

IFRS za SME - 2015

Ha TOTOBHMHY, Jpyra CpPeICTBa WJIM MHCTPYMEHTE KalHWTajla €HTUTETa, Y3 YCIOB Ja ce
NpPEM3UPaHN YCIOBU CTHUIAa, YKOJIMKO WX WMMa HUCIyHE. YKOJHMKO je Taj CIopasyMm
OpeaMeT mpoieca ogobpasama (Ha MPUMEp O CTpaHe aKUHOHApa) JAaTyM JOACIbUBAbA j€
JIaTyM Kaza ce To oJo0peme noduje.

Kpajmu maTym mocnenmer mnepuoja Ha KOjU CE€ OJHOCE TOJHMIIBU WIN HEPHOAUYHH
(DMHAHCH]CKY N3BEILTA]H.

aryM Ha _Koju HKIMOHAJIHA _BajJyTa €HTUTETA BHINE HEMa JeIHY WU 00€
KapakTEPUCTUKE BeIUKe xuuepuHdbianuje, WM Kaaa johe no npoMeHe (QYHKIIMOHAIHE
BaJIyT€ EHTUTETA V BAJIYTy KOja HU]€ M3I0KEHA BEIMKO] XUIEPUHMIIAIN]H.

[Touerak mpBor Meproa 3a KOjU EHTHTET MPE3eHTYje MOTIyHEe YHopenHe nHpopManuje y
ckiany ca IFRS 3¢ SME y cBojum npBrM (prHAHCHjCKMM H3BEIITajHMa CACTABIBCHUM Y
ckiany ca IFRS 3a SME.

[MocnoBame ¥ TOKOBH TOTOBHHE KOjU C€ 3a CBpXE IOCIOBama M (HUHAHCH)CKOT
M3BEIITaBakha MOT'Y jaCHO U3/[BOJUTH OJf OCTATKa CHTUTETA

Cuctemarcka aokalyja aMOPTHU3AIMOHOT M3HOCA HA TPOIIKOBE Y TOKY KOPHCHOT Beka
Tpajama CpeCTBa.

ITopacT y eKOHOMCKHM KOPHCTHMAa M Kao TaKBH CE IO CBOjOj IPUPOIH HE PA3IHKY]y Of
pUXoJa.

VYKyIHH TPUXOOW yMameHH 3a pacxole, MCKIbYydyjyhu KOMIIOHEHTE OCTanor yKyIHOT
pesynrara.

Ha]_II/IOHaJ'IHa, PpEeruoHaIHa WK JIOKaJIHa yIIpaBa

ITomoh apskaBe y OOJMMKY MpeHOCa pecypca SHTUTETY MO0 OCHOBY HCIYHCHHUX H3BECHHX
ycCJIOBa y MPOLUIOCTH WK OyAyRHOCTH KOjH Ce 0JJHOCE Ha MOCJIOBHE aKTHBHOCTH EHTUTETA.

[TnaHoBM nMpuMama 3al0CIIEHUX YCIIOCTaBJbEHH 3aKOHOM pajy 00yXBaTamba CBUX EHTUTETa
(unu cBUX eHTUTETA MoceOHe KaTeropuje, Ha IpuMep U3 oapeljeHe NMpPUBPEIHE rpaHe) Koje
CIPOBOAM HAIMOHANIHA WJIM JIOKaJlHa BJACT WM JpPYyro Teno (Ha OpUMep He3aBHCHA
areHiyja moceOHO OCHOBAaHA 3a Ty CBPXY) KOje HHUje MOJ KOHTPOJIOM HHUTH YTHIAjeM
W3BELITAjHOT CHTHUTETA.

Croma koja Ta4yHO IHUCKOHTYyje O4YeKHMBaHe Oynylie TOTOBMHCKE HCIUIATe WM NPUMAarba
TOKOM OYEKHMBAHOT pOKa Tpajarba (DHHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTAa WM TAE je MPHKIAIHO,
TOKOM Kpaher mepuoja Ha HETO KESUTOBOJCTBEHY BPEJHOCT (DMHAHCH]CKOT CPEICTBA WU
¢uHaHCHjCKe 00aBese.

CreneH J10 Kora ce npoMeHe (ep BpeAHOCTH WM TOKOBA TOTOBHHE CTaBKE XELIMHIa Koje ce
MOTY NPUIHCATH PU3HMKY XEUHMHIa KOMIIEH3Yjy ca IpoMeHama (ep BPeAHOCTH MM TOKOBA
TOTOBMHE HHCTPYMEHTA XEIIMHTA.

KparkopouHe, BUCOKO JMKBHJHE MHBECTUIMjE KOj€ C€ MOTY Op30 IPETBOPHUTH Y IO3HATE
M3HOCE TOTOBHHE M KOj€ HUCY IO/ yTHIIAjeM 3HAa4ajHOT PU3MKa TPOMEHE BPEIHOCTH.

Enrurer koju npeseHTyje npBe (HHAHCHjCKe M3BELITaje cacTaBibeHe y ckiany ca IFRS 3a
SME, 6e3 063upa ja nu je mperxoaHo KopuiiheHd pavyyHOBAOCTBEHH OKBUDP OHMO MyHH
IFRS win npyru cet pauyHOBOJCTBEHUX CTaHIApAa

HctuauTo mpencraBibame edexara TpaHCAKIMja, OCTAINX Jlorahaja M OKOJTHOCTH Y CKIAny
ca nedpuHMIMjaMa W KpPHUTEpHjyMHMa MpU3HaBamka 32 HMMOBHHY, o00aBe3e, NpPUXOJE M
pacxoze.

W3HoC 3a Koju ce CpeACTBO MOXE pasMEHHTH, 00aBe3a W3MHPHTH WM JI0JICJbEHH
WHCTPYMEHT KaluTajl pa3MeHWTH u3Mel)y 00aBeIITEeHMX, BOJHHUX CTpaHa y OKBHDPY
He3aBHCHE TpaHCaKIHje.

W3HOC KOju ce MOKe JOOWTH MPOJajoM HEKOT CPEACTBA IIM jeIUHHIIE KOja TeHEepHIle
TOTOBHHY y HE3aBHCHO] TpaHCAKIMju m3Mel)y yHO3HaTHX, BOJPHHMX CTpaHa, yMameH 3a
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TPOILKOBE OTyhema.

Oo0age3a koja je:

(a) yroBopha obaBe3a
(i) naBama roTOBHHE WITH APYTOT HUHAHCH]CKOT CPENCTBA APYrOM CHTUTETY; WIH
(ii) pasmemuBama (QUHAHCHjCKUX CpeACTaBa Wid (HMHAHCHjCKHX 00aBe3a ¢ APYTUM
SHTHUTETOM IIPeMa YCIOBHMA KOjH Cy IIOTCHIM]aTHO HETIOBOJBHY 32 €HTUTET; WIIH
(6) yroBop koju he OuTH WIH MOXe OUTH H3MHUPEH HWHCTPYMEHTHUMA COICTBEHOT
KalluTaia eHTUTETa H.
(i) 3a KOju eHTHTET jecTe WM MOKe OWTH y 00aBe3M Ja JOCTaBH MPOMEHIBHB OpOj
HMHCTpYMEHATa CONCTBEHOT KaIlUTana CHTUTETa; WITH
(if) xoju he GuTH WM MOXKEe OMTH M3MHPEH Apyradyuje Hero pa3MeHOM (HKCHE CyMme
HOBLIAa WJIM Apyror ¢QuHaHCHjcKOr cpenctBa 3a (ukcHM Opoj MHCTpyMeHaTa
COINICTBEHOT KaluTaja EHTHTETa. 3a OBy HOTpeOy HHCTPYMEHTH COIICTBEHOT
Kalurana eHTHTETa He 00yXBaTajy MHCTPYMEHTE KOjH Cy M CaMy YrOBOPH 3a
Oynyhe npumarme Win 1aBambe HHCTPYMEHATa CONCTBEHOT KaluTalla eHTUTETa.

OpaHoc cpencraBa, 00aBe3a W KamuTala €HTHUTETA, KaKO j¢ W3BCIITEHO Yy H3BEIITAjy O
(bMHAHCH]CKO] IO3UIIH]H.

YroBop Ha OCHOBY Kora HacTaje (PMHAHCHjCKO CPEICTBO jeIHOT CHTUTETa M (DMHAHCHU]CKA
obaBe3a WM HHCTPYMEHT KaIlkTala JPyror EHTUTETA.

CrpykTyupaHa mpe3eHTandja (UHAHCHjCKEe No3unHUje, (puHaHCHjcKUX mepdopMaHCH U
TOKOBa FOTOBHHE CHTHTETA

OUHAHCHjCKH W3BEIITAjH KOjH Cy HAMECHEGHH KOPHCHHIMMAa KOjU HHUCY Y TOJOXajy na
3aXTeBajy Ja CeHTUTT NPHUIPEMH H3BelITaje npmwiaroheHe 3aI0BOJbEHY IHHXOBHX
crnenuuIHAX oTpeda 3a mHGopMaIjama.

JIu3uHT KOjUM Cce NpEeHOCE CYIITHHCKM CBU PH3HMLM W KOPUCTH KOjU Cy ITIOBE3aHH ca
BJIACHHMLITBOM HaJ HEKMM cpeacTBoM. [lo mcTeky mepuona JIM3MHra IpaBoO CBOjUHE CE
MOJKE aJIl He MOPa MPEHETH.

CBaxo cpencTBoO Koje je:

(a) roroBuHa;
(6) HMHCTpYMEHT KamuTanua Jpyror eHTUTETa,
() yroBopHO mpaBo
(i) mpumarma roTOBMHE WIIH APYTOr (DMHAHCHjCKOT CPEJCTBA OJ APYTOT CHTHTETA;
17007
(if) pasmene ¢uHaHCHjCKMX cpeicTaBa wid (UHAHCHjCKMX 00aBe3a ¢ JpyruMm
SHTHTETOM IO YCIIOBUMA KOjH CY MOTECHLHMjaTHO OBOJBHH; HII

(n) yroBop koju he OWTM WIH MOXe OUTH H3MUPEH HWHCTPYMEHTHUMA COICTBEHOT
KaluTajla eHTUTETa H.

(i) 1O KOMe eHTUTET jecTe WM MOXe OWUTH y 00aBe3u Aa MPHUMHU MPOMEHJBHB OpOj
MHCTpyMEHATa CONCTBEHOT KallMTala eHTUTETa; HIIH

(ii) xoju he GuTH WM MOXe OWUTH M3MHUPEH Ipyraduje Hero pa3MeHoM (HUKCHOT H3HOCA
TOTOBHHE WM JIPYror (PMHAHCHjCKOT CpeAcTBa 3a (PUKCHU OpOj MHCTpyMeHAaTa COMCT
BEHOTI KalUTajla eHTHUTEeTa. 3a OBY MOTpPe0y HWHCTPYMEHTH COIICTBEHOT KalHWTaia
EeHTUTEeTa He 00yxBaTajy (hMHAHCHjCKe WHCTPYMEHTE KOjU Cy M CaMH yrOBOpH 3a
Oynyhe nprmarme WK AaBarke MHCTPYMEHATa COIICTBEHOT KaluTalla eHTUTETA.

BanyTa nprMapHOT €KOHOMCKOT OKPYKEHba y KOM EHTHTET IOCIyje.

Bynyhe exoHOMCKe KOPMCTH KOjeé MOTHYY OJl HMOBHHE KOja ce HE MOXKE I0jeIUHAYHO
HNACHTU(DHUKOBATH U OJIBOjCHO MPHU3HATH.

l'oToBrHA 00yXBaTa TOTOBHHY H ACTIO3UTE IO BUNEHY.

W3ocTaBibeHN WM MOTPEIIHO MCKA3aHM MoJaly U3 (pUHAHCH]CKHX M3BELITaja EHTUTETA 3a
jeAaH WM BHIIE TEepUoja KOjH TpOW3MiIa3e W3 HEeyNoTpeOspaBama WM IOTpPEIIHE
yrnotpebe noysnaHnux nHdopmanuja koje:

(a) cy Ouie moctyrHe Kana ¢y (DMHAHCH]CKH U3BELITAjH 3a JATe MEPUOIe OMIHM 000peHH
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3a U3aBame; U

(6) 3a Koje ce MOrIO pasyMHO O4YeKMBaTH na Oymy moOWjeHe W y3ere y 003up mpu
cacTaBJbamky U MPE3CHTAIU]U TUX (PUHAHCH]CKUX U3BEIITaja.

MaTHYHY SHTUTET Ca CBUM CBOjHM 3aBUCHHM CHTUTETHMA.

H3HOC 32 KOjU KEbUTOBO/ICTBEHA BPEJHOCT CPEACTBA MpeBa3uiasu (a) y ciay4ajy
3aJIMxa, NPoJajHy BPeJHOCT YMabeHy 3a TPOIIKOBe GUHANU3UPaAhA U TPOoaje UIr
(6) y ciyyajy apyre HebrMHaHCUjCKe UMOBUHE, $ep-BpeAHOCT yMatbeHy 33 TPOHKoBe-
HApoAaje:

HBEroB HAJAOKHAAWMBU U3HOC.

KBaHTUTATUBHU W3HOC BaJyTe, IICOHHUIIA, jCAWHUIIA TCKUHE HIH OOMMA WM APYTHX
jenuHuIa oapeleHux y yroBopy o GUHAHCH]CKHUOM UHCTPYMEHTY.

KamaTHa crona kojy OM KOPHCHHK JIM3UHT'a MOPA0 Ja IUIATH 32 CIMYaH JIM3HHT WIH aKo Cce
OHa HE MOXE YTBPIHUTH, CTOIA Koja OM Ha MOYETKy IEepHOAa Tpajama JIM3WHTa TepeTHIIa
KOPHCHHKA Y CIIy4ajy 1M03ajMJbHBaba CPECTBA HA CIIMYaH POK U ca CIMYHUM TapaHIlijaMa
3a KYIIOBHHY CPEJICTBa KOj€ je MpeaIMeT JIU3UHTA.

ExTurer KOiI/I ie 3aBUCHU CHTUTCT, NPUAPYKCHHU CHTHUTCT, 3ai€I[HPI‘IKPI NOoAYXBaT WM
OI'paHakK I/ISBCLHTaiHOF CHTHUTCTA, ‘II/Iie AKTHBHOCTH CY 3aCHOBAHEC HUJIK CE€ CIIPOBOJIC Y I[DVFOi
3€MJbHU WK Y BAJTYTH KOia ie pasiIndyuTa y OAHOCY Ha BAJIYTY I/IBBCLHTaiHOF CHTHUTCTA.

3a cBpxe cHenMjalHOI PauyHOBOACTBA XCIIMHIA 3a Maje M Cpelme CHTUTETe, IpeMma
Opespky 12 oBor HFRSCrannapsia, MHCTpYMEHT XelMHra je je (PMHAHCHjCKH MHCTPYMEHT
KOjU HCIIyHaBa CBE HAaBEJCHE yCIIOBE!

(a) TO je cBom KamMaTHe CTOIE, CBOI CTPaHE BaJyTe, (OpBapx yroBOp O pa3MEHH CTpaHE
BayTe wim (popBapa yroBop O pa3MeHH pode 3a KOju ce OdYeKyje na je BeoMma
e(eKTHBaH y OTKIamamky pH3WKa WACHTH(HKOBaHUX y maparpady 12.17 koju cy
Ha3HA4YCHH Kao PU3HK KOjH je MPpeaIMeT XCMHTa-;

(6) yxipydyje cTpaHy Koja je €KCTepHa y OJHOCY Ha HW3BEIITAjHH EHTHTET (OJHOCHO
SKCTepHa CTpaHa 3a TpyMNy, CETMEHT WWIM NOjeJHHAYHH CHTHTET O KOMe ce
H3BEIITABa):);

() XUIIOTETHYKH HW3HOC je jeqHaK Ha3HAYCHOM H3HOCY OCHOBHE WIIHM XUIIOTETUYKOM
M3HOCY CTABKE XCIIMHIa:;

() wuma ompehen marym gocneha Koju HUje KACHHJU OJT
(i) maryma mocneha GpUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA KOjH j€ MPEAMET XCIIMHT ;]

(if) ouekuBaHOT naTyMa M3MHpeHa HabaBke pode mwin obaBese Mpoajes; Uil
(iii) HacTaHka BeoMa BepoBaTHe MpejBHl)eHE TPAHCAKIMje CTPaHE BaIyTe WM pode
YHjU C€ XEIHHT BPIIH.

(e) Hema obenexja maharma yHanpen, NPEBPEMEHOT PaCKHAa HIIH MPOLYKEHa.
Enrurer koju ce omnyun na npumemyje |AS 39 3a pauyHOBOACTBO (PMHAHCH]CKHX

HMHCTpyMEHaTa npuMemyje NeGUHHUIN]y XeMHT WHCTPYMEHTa M3 TOT CTaHJIapla yMeCTO
oBe IehHUHHIIH]E.

Crurame 1 oTyjuBame TyropovHHX cperctaBa (MIMOBHHE) U APYTHX HHBECTHIHja KOj€ HE
Crazajy y eKBHBaJCHTE TOTOBUHE.

HekpernuHa (3emipHIuTe MM 00jeKaT — WM eo o0jekTa win 000je) Kojy Apxku (BIaCHHK
WITH KOPUCHUK JIM3MHTa Y OKBHUPY (PMHAHCHjCKOT JIM3UHIa) Y HJbY OCTBapUBamKa MPHX0Ja
0J1 3aKyIHHMHE WJIM 1TopacTa BPeTHOCTH KaluTajla WU U jeHOT U JPYror, a He 3a!

(a) xopumiheme y POM3BOABU WU
aIMUHUCTpPATHUBHE CBPXE; WU

HabaBIM Jjgobapa Wik yciayra WId Yy

(6) mpomajy y peJoBHOM TOKY MOCIOBambA.

OpUrrHAIHO Y TUIAHUPAHO HUCTPAKUBAKE MPEAY3ETO Y IIHJbY CTHIAkha HOBOT HAYYHOT U
TEXHUYKOT 3Hama WM Pa3yMeBama.

HaGaBHa BpegHOCT cpeicTBa WIM JAPYTM H3HOC KOjU 3aMemyje Ty BpeaHocT (y
(MHAHCHjCKMM M3BEILITajUMa) YMAEH 3a IpeocTaly (pe3uayaiHy) BpeIHOCTH.

O6aBe3a KOja NMpou3niia3u U3 aKTUBHOCTHU CHTUTCTA KaJda jC:
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(a) myTeM YCTaHOBJLEHOT MOjENa MPETXOAHE MpaKkce, O0jaB/bEHUX MOJIUTHKA WU
JIOBOJbHO ofipeheHuX TeKyhHX W3BEIITaja EHTUTET HATOBECTHO OCTAJIUM CTpaHama Jia
he mpuxBaTtuTu onpeheHe odasese u

(6) xao pe3yaTaT TOra, CHTHTET j€ W3a3Ba0 OMPABIAaHO OYCKUBAMEC OCTAMX CTpaHa 1a he
UCITYHHUTHU Te o0aBe3e.

OUHAHCH]CKH U3BEIITA] KOjU MPHUKa3yje OJHOC UIMOBHHE, 00aBe3a 1 KaluTaja CHTUTETa Ha
onpehenn natym (Takole ce HazuBa OMIIAHC CTamkbA).

OUHAHCH]CKH U3BEIITA] KOjU MPHKa3yje JOOUTaK MM TYOHUTaK 3a MepHol, CTaBKE MPHX0/a
U pacxola Koje Cy IpH3HaTe AUPEKTHO y KaIWTaly TOKOM IepHona, edexre mpomeHa
padyHOBOJNCTBEHHUX TIONUTHKA W KOpPEKIMja Trpeliaka MpH3HAaTUX y mnepuoay u (y
3aBHCHOCTH 07 (popMaTa M3BEIlTaja O MPOMEHAMa Ha KalMTaly KOju je 01abpao eHTHTET)
N3HOC TpaHCaKI¥ja ca BIAaCHUINMA KaFHFai#a-KOJU JIeNyjy Y CBOJCTBY BIIACHUKA KaiHFaia
TOKOM IIepHo/a.

durHaHCHjCKU M3BEIITa] KOjU MpUKa3yje JOOUTaK Wi TyOuTaK U MpoMeHe Hepacnopehene
JOOUTH 32 IEPHOI.

OuHAHCHjCKH W3BEIITaj KOjU Tpyka wHHPoOpMamuje O MpoMeHaMa Yy TOTOBHHH U
SKBHBAJICHTHMa T'OTOBHMHE CHTUTETa TOKOM Iepuoja, 3ace0HO mMpHKasyjyhn mpoMeHe H3
MOCIIOBHUX aKTHBHOCTH, MHBECTULMOHMUX aKTHBHOCTH M aKTUBHOCTH (PUHAHCHPama TOKOM
nepHoJa.

durHaHCHjCKU M3BEIITa] KOjU MPHKa3yje CBE CTaBKe NPHXOJa M pacxoja Koje Cy MpHu3HaTe
y Mepuoy, YKbyuyjylin craBke mpusHaTe npu oapehuBamy noOMTKa MK ryOuTka (IITo je
30HMpHA CTaBKa M3BEIITAja O YKYITHOM PE3yiITary) M CTaBKH OCTAaJoOr YKYIMHOT pe3yjirara.
VYKOJIMKO EHTUTET OMIYYM Ja MNpe3eHTyje W OWiaHC yclexa M M3BELITaj O YKYIHOM
pe3ynTary, U3BElITaj O YKYITHOM Pe3yJTaTy MOYUE ca JOOUTKOM WIIM I'YOUTKOM U 3aTUM
IpHKa3yje CTaBKe YKYIHOT OCTaJoT pe3ynTara.

EnTurer nma iaBHV OJITOBOPHOCT YKOJIMKO.

(a) ce mEroBUM Iy)KHHYKMM WM KalUTATHAM HHCTPYMEHTHMA TPryje Ha jaBHOM
TPXKUIITY WM je EHTUTET y Tpoliecy M3/aBama TaKBHX MHCTpyMeHaTa KojuM he ce
TProBaTH Ha jaBHOM TPXHUINTY (Homahie wiM cTpaHe Oep3e WIM OpraHH30BaHHM
HecTyKOCHUM TPXKHUIITHMA YKJbY4yjylH JIOKaJHA M pETHOHAIIHA TPKHIITA);); HITH

(6) Kao jeZIHy 0J] OCHOBHUX NTOCJIOBHUX aKTUBHOCTH, Y CBOjCTBY IIOBEpEeHUKaA

Jp>KU UIMOBHHY LIMPOKe Ipyle eKCTePHUX CTpaHa. THaHiaH HpHMep-€y-

i
od 7] H

WHcTpyMeHTH KojuMa ce Tpryje Ha jaBHOM TPXHIUTY WM Cy y NPOIECY W3AaBama paau
TproBama Ha jaBHOM TpxumTy (momahe WM crpaHe Oep3e WIM OpraHU30BaHUM
HeCTyKOCHUM TP)KUIITHMA YKJbY4Yjylin JIOKaHa M perHOHAIHA TPHKHIITA).

Hajmama npemno3HatjbuBa rpyma cpeficTaBa Koja TeHepHIlle MPUINBE TOTOBUHE KOjU Cy Y
HajBehoj Mepy HE3aBUCHU OJ] IPUJIMBA TOTOBHHE APYTHUX CPECTaBa WU TPyIa CpeICTaBa.

JIICKOHTHA CTOMa KOja Ha MOYETKY JIM3MHIA YCJIOBJbABA YKYIHY Ca[allliby BPEmHOCT (a)
MHHUAMaNHUX Tiahamka u3uHra U (0) HerapaHTOBaHe pe3uayallHe BPEJHOCTH Koja Tpeba aa
Oyzne jennaka 30upy (i) dep BpeaHocTn cpeactBa koje je mpenMer jumsuHra u (ii) cBux
MHHULMjATHAX JUPEKTHUX TPOIIKOBA IABAOLIA JIH3UHIA.

Hpeocmno yqemhe Y UMOBUHHU CHTUTETA ITOCJIC O)I6I/Ijana CBHX HETOBHX 00aBe3a.

I'pynucame cpencraBa ciIMyHe NPUPOE U YIIOTpeOe y MOCIOBabY SHTHTETA.
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W3HOoC mo KOM ce WMOBHMHA WM O0aBe3e INPHU3HA]y y H3BEITa)y O (HHAHCH]CKOM
TIOJIOXKA] Y.

OUHAHCH]CKH W3BEUITajH MAaTHYHOT M 3aBHCHOT CHTHUTETa KOjH Cy IIPE3CHTOBAHH Kao
M3BEIITAjU jeINHCTBEHOT eKOHOMCKOT EHTHTETA.

Moh yrpaBJbamka q)HHaHCI/IjCKI/IM W IIOCJIOBHHUM IIOJIMTHKaMa CHTHTCTAa Ca IHJbEM
OCTBAapCHha KOPUCTU O BlbETOBHUX aKTUBHOCTHU.

BpeMeHckn mepuojs; TOKOM KOT' c€ OuYeKyje pPAacIOJIOKMBOCT CpEICTBA EHTUTETY 3a
kopumrheme wim Opoj MPOU3BECHUX WIH CIMYHUX jeIWHUIIA KOje SHTUTET o4yeKyje aa he
OCTBAapUTH KOpUIIhemeM TOT CpeacTBa.

[TmatuBa oacycTBa Koja ce mpeHoce M MOTy jaa Oymy uckopumheHa y Oyayhum mepuoanma
aKo caJlalllie MPABo HUje HCKOPHIIIEHO Y OTIYHOCTH.

Cnopa3yM IO KOMC JaBajiall JU3WHI'da MIPEHOCH Ha KOPUCHUKA JIM3UHIA IIPABO KOpI/IIHhGI—La
CpCACTBa 3a JOTOBOPCHU BPEMCHCKHU IEPHUOJ y 3aMCHY 3a miahame Wik HU3 MIahama.

Enturern koju:

(a) Hemajy jaBHY OJIrOBOPHOCT;;H

(6) o6jaBibyjy (hMHAHCHjCKE M3BENITAje OMIITE HAMEHE 38 EKCTEPHE KOPUCHHUKE.
EHTUTET MMa jaBHY OATOBOPHOCT YKOIHKO!

(a) momHOCH, WM je y MPOIECY MOAHOIICHA CBOjUX (DUHAHCH]CKUX M3BEIITAja KOMUCH]U
3a XapTHje OJf BPEIHOCTH WM JAPYroj pPEryjaTOpHOj OpraHu3anujd, 3a HoTpede
u3faBamba OWIIO Koje KJlace MHCTPYMEHATa KOjU c€ KOTHUPajy Ha jJaBHOM TPIKHIITY;;

niIn
(6) Kao jeZiHy 0/i OCHOBHHX ITOCJIOBHUX aKTUBHOCTH, Y CBOjCTBY IOBEPEHUKA

JPYKH U pOKe rpyIie eKcrep

HUX CTpaHa. TurHIaH-HpuMep-ey-

MOBHWHY LN

a b
spwe aH 5

N3ocTaBibarba WK TOTPEIHA HCKa3WBamka CTaBKH Cy MaTepujanHa (3HauajHa) ako Ou oHa
MOjeIMHAYHO WJIM 3aj€HO MOIJIA JIa YTUYY Ha €KOHOMCKE OJUIyKe KOPHUCHHKA JIOHETE Ha
OCHOBY ()MHAHCHjCKUX H3BeIlITaja. MaTepujaaHOCT (3HAYAjHOCT) 3aBUCH O] BEJUYHMHE U
MPUPOJIE U30CTABJLCHE WIIM TIOTPELIHO MCKa3aHe CTaBKe KOja Ce MPOIehYje Y KOHKPETHUM
OKOJIHOCTMMA. BeinuMHa W TPHUPOJAa CTaBKE WIM HUXOBA KOMOHMHAIIMja MOTY OHTH
omnyayjyhu dakrop.

Enturer KOjI/I nMma jez[aH WK BUIIC 3aBUCHUX CHTUTCTA.

Cranmapan #Fymatersa-ycBojeHn o1 ctpane Onbopa 3a MeljyHapojiHe pauyHOBOJICTBEHE
cranpapae (IASEB). Ouu 00yxBartajy:

(a) Melynapoare craHgapae GHUHAHCH]CKOT H3BEIITABAbA,

(6) MehynapoHe pauyHOBOACTBEHE CTAHIAPJIE; U

() Tymauema koje je foHeo KomuTeT 3a Tymadyewa MehyHapogHUX cTaHAApAa
¢dunHaHcujckor nsBemrraBamwa (MPPUHIFRIC) nau panuju CTaHU KOMUTET 32
TyMadema (CH4H)-

SIC).

[epron ¢puHaHCHjCKOT M3BEIITaBamka KOjH je Kpahu o 1ese pHUHAHCH]CKE TOANHE.

Meron wu3pauyHaBama aMOpPTH30BaHE BPEIHOCTH (MHAHCHJCKOT CpEJCTBAa  HWIIU
¢buHaHCcHjcke 00aBe3e (WM rpyne GUHAHCHjCKUX CPEACTaBa WM (MHAHCHjCKUX 00aBe3a)
U pacriojiesie Npuxo/ia 0l KaMaTe WM pacxo/1a o1 Kamare TOKOM PeJIeBaHTHOT Meproa

Meton akTyapcke MporieHe KOju mocMatpa CBaKH TIepHoI pyKama yciyra (pajia) Kao moBojI
HACTaHKa JIOJATHE jelWHUIIC TIpaBa Ha MPUMamka U MEPH CBAKy TY jeAMHUILY 3ac€OHO paau
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yTBphuBama KoHayHe o0aBe3e (MOHEr[Ie MO3HAT KA0 METOJ pasrpaHUuYCHa NPHUMAarba
Cpa3MepHO PAacIoIe/beHUX TOKOM MPOLeca pajia MK Kao METOI NpHMarba IMpeMa rognHaMa
ciyx06e/paHoOr CTaxa).

Hepuane—jemmmmellnahamha ToOkOM Tpajama JH3WHTa KOje ee—HOeeAy y¥je KOPHCHUK
JM3MHra_o0aBe3aH WM MO)Ke OuTH oOaBe3aH Ja BPINM, M3y3MMajyhu ITOTEHIH]aJHY

3aKYITHUHY, TPOIMIKOBC YCJIIYTd U HAMOBHHAIIOPC3C KOie TD€6a Ja 11aTu 1 KOie TD€6a Ja CC
HaJIOKHa/AC J1aBAOIy JIM3WHIA, 3ai €JIHO ca.

(a)  3a KOpUCHUKA JIM3MHIA, U3HOCUMA KOj€ rapaHTyje KOPUCHUK JIM3UHTA WIKM CTpaHa Koja
j€ IOBE3aHa ca KOPUCHUKOM JIM3UHIa;, WIN

(6) 3a maBaolia JIM3MHTA, PE3UAYAIHOM BpeAHOINY KOjy JaBaOLly JIM3UHIA FapaHTyje:

()  KOpHMCHMK JIM3MHIA;

(i) crpaHa moBe3aHa ca KOPUCHUKOM JIM3HMHIA; WU

(iii) tpeha cTpaHa koja Huje IOBE3aHa ca AABAOLEM JU3MHIA U Koja je (DMHAHCH]CKU
crocoOHa Jia u3mMupu obaBese Koje Cy I0/1 rapaHIlnjoM.
MebhyTUM, aKO KOPUCHHUK JIM3WHTA UMA ONLUMU]Y [1a KVIIUA CPEACTBO 110 LIEHU 3a KOjy ce

ouekyje na he 6uTH ApUMIbeHe WH-FAaeHeJ0BO/bHO HIKA 0J1 hep BpeJHOCTH Ha
[IaTYM Ha KOjH OMIMja NoCTaje 0CTBAPHUBA, J1a OGM HA NOYETKY JIN3VHIA OGUO0 Y PHKEHOM
pa3yMHO] MEpH curypat, aa he onmnuja OMTH M3BpIIEHa, MUHUMaJIHA 1uiahama JIU3MHIa ce

cacroje W3 MHWHUMAaTHHX IUrahama Koja ce wucmrahyjy TOKOM Tpajama JH3WHTa JO
OYEKMBAHOI NaTyMa W3BpLIECHa OBE KYIOBHE omuuje W Iuiahama Koje je HEOmXOAHO 3a

IbCHO H3BPIICHE.
HoBuane jeMHUIIE KOj€ ce€ MOCeaAy]y M UMOBHHA U oOasese Koje he OMTH IpuUMJbEHE WU
wiahene y GUKCHOM WJIM YIBPAUBOM OpOjy MOHETAPHUX jE€AMHUIIA.

dep BpeHOCT cpeacTBa (MM jeJUHHUIIE KOja TeHEPHIIe TOTOBUHY) YMambeHa 38 TPOIIKOBE
Mpo/aje Wik yIoTpeOHa BPEIHOCT Y 3aBUCHOCTH KOja je 0J1 OBUX BpenHocTH Beha.

Hanomene campike fgomyHcke wH(OpMAIMje Y OJAHOCY Ha MH(pOpMaIUje MPE3CHTOBAHE Y
U3BEIITajy O (PMHAHCHjCKO] TIO3UIIMjH, U3BELITajy O YKYITHOM pe3yJirTary, OunaHcy ycrexa
(ykonuko ce mpe3eHTyje), KOMOWHOBAHOM H3BEINTA]y O Pe3ylnTarty u HepacropeleHoj
J100UTH (YKOJHMKO Ce MPE3eHTyje) W3BELITajy O MPOMEHaMa y KalHuTaldy M H3BEIITajy O
TOKOBHMa roTOBHHE. HamoMeHame cajipyke HapaTHUBHE ONMKMCE WM pallvwiambaBama CTaBKU
o0eNnoameHNX y OBUM H3BEINTajuMa Kao M HWH(pOpMAIHje O CTaBKaMa Koje ce HHUCY
KBaITM(UKOBaJle 3a MPU3HABAE Y OBUM H3BELITAjUMa.

HpI/IMCHa HCKOI' 3aXT€Ba je HEU3BOAJbMBA AKO I'd CHTUTCT HEC MOXC INPHUMCHHUTHU W IIOCIIC
CBUX PA3yMHHUX HAIlOpa Aa TO YYHUHU.

MarepujaiaHe CTaBKe Koje ce:

(a) npxe 3a xopuinhieme y MPOU3BOIKBYI MMPOU3BOIA MM HCIOPYIH H0bapa WK yCiIyra,
3a M3HA]MJBHBARGE JPYTUMa WK 338 aIMUHHUCTPATUBHE CBPXE; U

(6) 3aKkoje ce ouekyje na he ce KOPUCTUTHU JTyKe OJ1 jeJHOT 00padyHCKOT MEPHOIA.

HemonerapHo cpeacTBo koje ce Moke HaeHTH(HUKOBaTH, Oe3 ¢u3muke cymrTuHe. TakBa
MMOBHHA Ce MOXKE€ HCHTU(PHUKOBATH KaJa je:

(a) onBojuBa, ogHOCHO MoOryhe je OABOJUTH WJIM OJENUTH OJ €HTUTETa M IPOJATH,
MPEHEeTH, JUICHIINPATH, U3HAJMUTH WM Pa3MEHUTH, OWMJI0 3ace0HO WM 3ajeHO ca
MTOBE3aHNM YTOBOPOM, IMOBHHOM HJIM 00aBE30M; HITH

(6) Hacrama IO OCHOBY YTOBOPHHX WITH JIPYTHX 3aKOHCKHX TpaBa, 6e3 003upa jia ik Cy Ta
npaBa [PEHOCUBA MM OJIBOJUBA OJI EHTHTETA MJIM OJ] APYTHX IIPaBa WK 06aBesa.

BpyTo uHBecTHpame y IM3UHT TUCKOHTOBAHO 10 KAMATHO] CTONH CaJP)KaHOj y JIN3UHTY.

Canamma o0aBe3a eHTHTETa 3aCHOBaHA Ha MPOIUIMM Jorahajuma, 3a 4dje ce M3MHUPCHE
ouekyje ma he mMary 3a pa3zynraT OAJIUB pecypca KOju MPeACTaBIha)y eKOHOMCKE KOPUCTH
U3 CHTUTECTA.

Cagamma BpeTHOCT, 6€3 oy3uMama OMII0 KOT IJIAHCKOT CPEACTBA, OUYEKMBAaHUX Oymyhmx
wiahama HEONXONHMX 3a U3MHpEHe 00aBe3e HacTalle [0 OCHOBY pajia 3alOCICHOT Y
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TeKyheM U MPETXOAHUM IIEpruoaguma.

Capamma BpeTHOCT 00aBe3e 3a Je(PUHUCAHO TPUMAahe Ha TaTyM H3BEITaBama MUHYC (Qep
BPEIHOCT TUIAHCKUX CpeJCTaBa Ha JaTyM H3BelITaBama (aKo MOCToje) M3 Kojux he Te
obaBe3e OUTH TUPEKTHO U3MHUPEHE.

OuHaHCcHjcKe 00aBe3e, OCHM KpaTKOPOYHHX o0aBe3a mpema Jo0aBjbadunMa, Koje UMajy
yoOmnuajeHe KpeIuTHE YCIIOBeE.

JlonpuHOCH KOje SHTUTET, U IIOHeKa] HKEerOBH 3allOCIICHN yIlalyjy HEKOM eHTUTETY, WIIH
(¢oHIyY, KOjU je MpaBHO caMOCTallaH y OJHOCY Ha HM3BEINTAjHH CHTUTET, W M3 KOra ce
ncrutahyjy npuMara 3arocIeHAX.

Edexru Tpancakimja u npyrux gaorahaja ce mpu3Hajy oHIa Kajaa ce 1oroje (a He oHJa Kana
Cce TOTOBHHA WJIM TOTOBHHCKM CKBHBAJICHT MPUME WJIM HCIUIaTe) U Oelexe ce y
PauyHOBOJICTBEHO] €BHJICHLIUJH U O bUMa Ce M3BELITaBa y (PMHAHCHjCKUM HM3BEIITajuMa 32
HepUoJe Ha Koje ce OJHOCE.

IIpuBpeMene pasnuke Koje he mMMaTy 3a pe3yirar M3HOCE KOjU ce€ MOIY OJOWTH IIpu
yrBphuBamy omopesuBor noburka (mopeckor ryourka) Oyayhux mepuoma Kajua ce
KEbUTOBOJICTBEHA BPEAHOCT CPEACTBA WM 00aBe3e HAJOKHAIU I U3MUPHU.

W3Hocw mopesa Ha 1oOUTaK HANMOKHAIMBH y Oy ayhiM meproauMa Koju ce 0JHOCE Ha!

(a) onbuTHE MPUBPEMEHE Pa3IIUKE;
(6) wmeuckopuiihene mopecke ry0UTKe MPEHETE HA HAPEIHH TIEPHOJT; U
(u) HeuckopumIeHH MOPECKU KPEMUT NPEHET HA HAPEIHU MIEPUOLI.

W3Hocu mope3a Ha NOOWTaK IJaTUBM y OyayhuM mnepuoiuMma y OIHOCY Ha ONOpPE3UBE
IIPUBPEMEHE pa3JIHKe.

Ilnatue (MOBpATHB) HM3HOC MOpE3a KOjH CEe OJHOCH Ha OMOPE3WBU A00MTAaK (MOPECKH
ryouTak) 3a Oyayhe usBenrrajHe-iepuo/ie a KOjU je HACTA0 Kao pe3y/ITaT TPaHCAKIIH]ja UITH
norahaja U3 IpeTXOIHUX MEPUOIA.

[ponec yrBphuBama MOHETapHUX H3HOCA MO KOjUMa €IeMEHTH (PMHAHCHjCKHUX H3BEIITaja
Tpeba 5la ce TMpHU3HAjy M YHECY y H3BEmTa] 0 (PWHAHCHjCKO] MO3UIMjU M H3BEIITa] O
YKYITHOM pe3ynTaTy.

IIpuBpemene paziauke KOiC he wmatu 3a pE3YJITAT OINOPE3UBE HM3HOCEC IIPH VTBDhHBaH;V
OIIOPE3UBOT z1061/m<a (HODGCKOF FV6I/ITKa) 6VZ[VhI/IX nepruojia Kajaa €€ KEHHUI'OBOJACTBCHA

BPEAHOCT CPCACTBA UJIN obaBese HAIOKHAAW WUJIA U3MUPU.

JHo6urak (rybuTak) 3a W3BElITAjHU TEpuo, oapel)eH y ckiamy ca mponucuMa yTBpheHHM
O] CTpaHe MOPECKUX BIIACTH, MO KOjUMa Cy MOpEe3H Ha JOOWMTAK IUIATHBU (HAIOKHAIUBH).
Ornope3uBH JOOUTAK j€ jeHAKA Pa3IHIM OMOPE3UBHX MPHUX0/a M H3HOCA KOjU Cy OJ0UTHE
CTaBKe.

VrbyunBame onpeljeHor cremeHa ompe3a MpH JOHOUICHY CyAOBa MOTPeOHHMX 3a
MPOLICHUBAKE KOje 3aXTEBAjy YCIOBH HEU3BECHOCTH, TAKO J1a UMOBHHA WJIM NPUXOH HUCY
npereneHn a 00aBe3e WM TPOIIKOBU HUCY TOTIEHCHU.

ComncTBeHn HWHCTPYMCHTHU KalluTajla CHTUTCTA, KOje ApPKU EHTUTET WKW JAPYTW YJIaHOBU
KOHCOJIMIO0BAHE I'pyIic.

[Mpumama 3amocinenux koja ce ucruiahyjy kao pesyarar Omio:

(a) omryke eHTHTETa Ja TpPEKHUHE pPajJ HEKOT 3aMOCIICHOr Mpe yoOWdJajeHor maTyma
MIEH3UOHUCAHA UITH

(6) ommyke 3amocseHor Ja J0OPOBOJEHO IPUXBATH JIa j€ BHIIAK, Y 3aMEHY 3a Ta MPUMamba.

OpHoc TpuxoJa M pacxoJa EHTHTETa, Kako Cy INpHKa3aHH Yy HW3BEINTaj)y O YKYIMHOM
pe3ynTary.

Ileprox Ha koju ce omHOCe (PMHAHCH)CKM M3BEIUTAjU MM TNEPUOIMYHN (HUHAHCH]CKU
W3BEITA].

HG[ZI/IOZ] TOKOM KOjer CBU HA3HAYEHHU YCJIOBU CTHlAhba apaHKXMaHa miahama Ha OCHOBY
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akuuja tpeda 1a Oyay UCITYHCHHU.

DUHAHCH]CKH U3BEIITaj KOjU CaapKK OWIO KOMIUICTAH CeT (PMHAHCH]CKUX HM3BEIITaja WU
CaXeTH ceT (pMHAHCH]CKUX M3BEIlTaja 3a Mehynepuo.

ITnanoBu neduHMCAaHNX OONpUHOCA (KOjH HHCY [OP)KaBHH IUIAHOBH) WM IUIAHOBU
neduHUCAHNX TIpuMarsa (KOji HUCY IP/KAaBHHU IUTAHOBH) KOJUM C€:

(a) yapyxyjy cpeacTBa pa3iMuMTHX EHTUTETA KOjU HUCY IO 3aj€IHHYKOM KOHTPOJIOM H

(6) xopmcTe Ta cpeacTBa paaM aBama IpHMama 3alOCICHHMa W3 BHILE O jEIHOT
SHTHTETa TaKO INTO CY HUBOM JONPUHOCA WM TpUMama oipeleHu 6e3 oO3mpa Ha TO
KOjH EHTHUTET 3aI0lJbaBa 3aMocIeHe 0 KOjiMa je ped.

[lmaHoBM mpuMama MO TMPECTAaHKy 3arociielha 10 KojuMa eHTHTeT Iutaha ¢ukcHe
IompuHOCE 3aceOHOM eHTuTeTy ((poHmy) mpu dyemy Helie HMATH 3aKOHCKY HHUTH W3BEACHY
obaBe3y 1urahama NajbMX JONPHHOCA YKONHWKO Taj (OHA HEMa TOBOJFHO CpelcTaBa 3a
UCIUIATy CBHX IpUMama 3aIl0CICHHX Koja ce OJHOCe Ha IbHUXOB pax y TekyheM wu
NPETXOJHAM MEPHOIUMA.

ILranoBu InpuMaka o NpeCTaHKy 3ano0cCiiCkha CEM IJIAHOBA Z[e(l)I/IHI/IcaHI/IX AO0NpHHOCA.

dopmanHu M HeopMaTHU apaH)KMaHHM MpeMa KOojuMa HEeKH €HTUTET Jlaje MpUMarba I1o
IPECTaHKY 3aM0C/IeHha jJeAHOM WIN BUILE 3aII0CTIEHUX.

WsBemTajyu Ipe3eHTOBAHM OJ CTPAaHE €HTUTETA, Y KOjUMa EHTUTET MOKE Ja m3abepe Ja, y
cKkiaay ca maparpabmma 9.25-9.26, pauyyHOBOACTBEHO 00yXBara CBOj€ HMHBECTHIIMIE V
3aBUCHE EHTUTETE, 3aj€AHUYKH KOHTPOJIUCAHE EHTUTETE U NPUAPYKEHE EHTUTETE OWIO 110
Ha0aBHO] BPEAHOCTH YMAKEHO] 3a YMAkhEemha BPEAHOCTH, 10 (ep BPEAHOCTHU ca IpoMeHaMa
(dbep BpeaHOCTH NPU3HATUM Y JOOUTKY WIM I'YOMTKY OMiao KopumhemeM MeEToaa yiela
npuMeryjyhu nporenype u3 maparpada 14.8.

VIipaBsbame eHTHTETa OHOJIOIIKOM TPAHCHOPMAIIHjOM M CAKYTIJhaFheM OHOJIOIIKUX CPEICTaBa
3a MpoJajy, WK TpaHcHOpMAIHjy Y MOJHOMPUBPEIHE MPOU3BOJIC WIH 3a CTBaparbe MOIATHUX
OMOJIOIIKUX CPEACTaBa.

IMossonpUBpEeHN MPOM3BOA je yOpaHu (CakymsbeHH) MPOM3BOA OHMOJOLIKMX CpEACTaBa
JIaTOT CHTUTETA.

Ilopecka OCHOBMIIA MMOBHMHE MM 00aBe3e je€ M3HOC KOJU C€ IIPHUIIMCY]E TO] MMOBMHM WIIH
00aBe3HU 3a IOPECKE CBPXE.

IMopeckn pacxop je yKymaH M3HOC yKJbydeH y onpehuBame n00uTH WM ryOuTKa 3a
M3BEIITAJHU NEPUOJ] Yy Be3U ca TeKyhUM U 0/I0’KEHUM TTOPE30M.

CBu nomahu ¥ MHOCTpaHH MOPE3H KOjU C€ 3aCHHUBAjy Ha OMOPE3MBOM a00uTKY. [lopes Ha
noburak takohe ykibydyje mopese, Kao IITO Cy MOPe3H M0 OJ0UTKY, Koje miaha 3aBUCHU
SHTUTET, PUIPYKEHN SHTUTET WM 33jeIHMYKH MOAYXBaT NPHU PACIOAEIN SHTHTETY KOjH
caur-aBa M3BEIITA]

WHrerpucand CKyn akTHBHOCTH W WMOBHMHE (CpelCcTaBa) KOjU Ce€ BOJE M KOjUMa ce
yIpaBJba Y CBPXY OCTBapeHa!
(a) mpuHOCA HHBECTUTOPHMA; HIIH

(6) HWXKXUX TPOMIKOBAa WU JAPYIMX CKOHOMCKHUX KOPUCTHU JAUPEKTHO W CpasMEPHO
JAOHOCHOIIMMA NOJIUTUKE UIIW YUCCHHUIIUMA.

IMocnoBame ce OOMYHO CACTOjU OJ YIa3HHX elieMeHara (MHITyTa), Hpoleca MPUMEHEHUX
Ha yJa3He eJIEMEHTE U MPOMCTEKINX M3Ja3HUX eleMeHara (ayTiyTa) KOji ce KOPUCTE, Ml
he ce xopucTHTH, 3a CTBapame NPUX0a. YKOJIHKO je TYIABHI NPUCYTaH y MMPEHETOM CKYILY
AKTHBHOCTH WJIM MMOBHHE (CpeCTaBa) MPETIOCTaBba CE a MPEHETH CKYI aKTHBHOCTH H
HMMOBHHE MPECTaBIba MOCIOBABE.

JIn3uHr KOjI/IM CC€ CYLUTHHCKU HE IMPCHOCE CBU PU3HULHN U KOPUCTHU IO OCHOBY BJIACHULITBA.
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JIM3uHT KOjM HHMj€ ITOCIOBHHM JIM3UHT NPECTaBba (PUHAHCHjCKH JIM3HHT.

Crajame 3aceOHUX CHTHTETA WIIH MOCJIOBaba Y jeZlaH U3BELITajHH CHTHUTET

I'maBHE akKTHBHOCTH KOjUMa CE CTBapajy MPUXOAN CHTUTETA U JPyre aKTHBHOCTH KOj€ HUCY
MHBECTHIIMOHE aKTHBHOCTH WJIM aKTUBHOCTH (PHHAHCHpama.

Moryha nMoBHHA K0ja HacTaje 0 OCHOBY Mponumux gorahaja u dmje mocrojame he Ourn
moTBpheHO jeANHO HACTaHKOM WJIM HEHACTAaHKOM jEeHOT WM BUIIE HEM3BECHHX Oymyhmx
nmorahaja KOju HECY Y TIOTITYHOCTH O] KOHTPOJIOM €HTHTETA.

(a) wmoryha oGaBe3a koja HacTaje MO OCHOBY MpPOTEKIMX jgorahaja W 4mje mocrojame he
OWTH TOTBPEHO CaMO HACTAHKOM WJIM OJCYCTBOM jEIHOT WM BHIIE HEU3BECHUX
oynyhux morahaja Koju HUCY y MOTIYHOCTH O] KOHTPOJIOM CHTHTETA; WK

(6) camamima obaBe3a Koja HacTaje Mo OCHOBY MPOLUTHX Joral)aja anu HUje mpHU3HAaTa jep:
(i) wuuje BepoBaTHO na he oMTUB pecypca KOjU MPEICTaBibajy €KOHOMCKE KOPUCTH

OUTH 3aXTEBaH 3a H3MHUPCHE 00aBe3e;; WK
(if) wusHOC 0GaBe3e He MOXe J1a Oy/ie JOBOJFHO MOY3aHO OJJMEPEH.

HNudopmanuja uMa KBaIWTATHBHY OCOOMHY TMOY3[JaHOCTH KajJa HEMa MAaTepHjaTHHX

rpelraka u npeapacysia u Kajaa ce Ha By MOT'Y OCIIOHHTH KOPHCHHIIH Paad BEPOIOCTOJHOT

MpUKa3MBamka OHOra MmMTO OM Ta MH(OpMalHja Tpebdano Aa mpeicTaB/ba WM HITO OH ce

OIIpaBAaHO OYCKHBAJIO Jia MpEACTaBba.

[loBe3aHa crpaHa je JiMIle WM CHTHTET [I0BE3aH ca EHTUTETOM KOjU HpHUIpeMa
(dbunHaHcHjcKe u3BeTaje (M3BEIITajHIM CHTHTETOM);

(a) JIune win GIMCKY WIaH MOPOJUIE TOT JIMIA j€ IOBE3aHO €A U3BEINTA]JHUM EHTUTETOM
aKo:.

(l) ie TO JUIIC YJaH KJbYYHOI" PYKOBOZCTBaA I/13B€HITaiHOF CHTUTCTA MJIM HEECroBOI
MAaTUYHOI CHTUTETA;

(ll) TO JIUIIC UMa KOHTPOJIY HJIN 3ai€,HHPI‘{KV KOHTPOJIY Halx PI3B€HITaiHPIM CHTUTETOM;
nin

(iii) TO nMIe MMa 3HAYajaH YTULA] HAJ U3BEIITA]HUM €HTUTETOM.

(6) EHTHTET je moBe3aHa CTpaHa ca M3BEIITAjHUM EHTHTETOM YKOJHMKO j€ UCIYHEHa OUIIo
Koja o ciueaehnx OKOJIHOCTH:

()  eHTHTET M M3BEITajHU EHTUTET CY WIAHOBM UCTE rpyne (IITO 3HAYM 14 j€ CBAKH
MATHYHM, 3aBUCHHU, U OCTAJIA 3aBUCHH eHTUTET MeljycoOOHO noBe3aH)

(i) jeman eHTUTET j€ NPUAPYKEHW EHTUTET WIM 3aj€JHUYKHA IOIYXBaT JIPYIOT
eHturera (WM TPUAPYKEHU EHTUTET WM 3ajeJHWYKU ITOAYXBAT 4JaHA HCTE
IPYIIE KOjO] PHIAA APYTU EHTUTET)

(iii) o0a enTUTETA CY 3aj€ AHMYKH ITOAYXBAT UCTOT Tpeher eHTHTETA
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(iv) jeman eHTUTET je 3ajelHMYKU I[OAyXBar Tpeher eHTUTETa JIOK j€ ApYrU
NPUAPYKEHU eHTUTET Tpeher eHTurera

(V) eHTHTET TpejaCTaB/ba IUIAH TPHMarba M0 NPECTAHKY 3aloCiiehba 3armoCIeHUX
M3BEIITAJHOT EHTUTETAa WJIM EHTHTETa KOjU je T[OBe3aH ca WU3BEIITajHUM
EHTUTETOM. YKOJIUKO j€ M3BEIITAjHH EHTUTET Taj IUIaH, MOCIOAABIH — CIIOH30PH
cy Takol)e MOBE3aHU Ca FAGHOMU3BEIITA]HUM EHTUTETOM.

(Vi) eHTHTET je KOHTPOJIMCAH WITH 3ajeTHUYKH KOHTPOJIUCAH O] CTpaHe uia u3 (a)

CHTUTETY
(vii) euturer mau OO KOjU 4iaH IPyNe YUjUd je €0, MpyXka yCayre KJbYYHOT
pykoBoaeher 0co0Jba U3BELITAjHOM EHTUTETY WM MATUYHOM _ CHTUTETY
M3BEIITAJHOr EHTUTETA.

(viii) muue I/IAeHTI/I(i)I/IKOBaHO y (a)(ii) uma 3HayajaH yTULAj HAZ EHTUTETOM

£5—je ynaH Kby4IHOT pyKeBeAerBapyKoBoieher 0co6/ba eHTUTETA (MK

HBereBoFr-MaTUYHOT EHTHTeTa—HJHi—éﬁHGKHJHI—&H—HGpGﬂ-Hﬂ-e%{L}Hﬁa—
. .

Hewmsspmena, anmu oueknBana Oyayha Tparcaknyja.

Jeo entuTeTa Koju je oTyheH WIN KITacCH(PUKOBaH Kao OHAj KOjHU ce APKU paad IpoJIaje H:
(a) mpencraB/ba 0/BOjeHY TIJIaBHY JIMHH]Y TIOCIOBarka WM Teorpadcky obiact
MOCJIOBamba;

(6) meo je jemMHCTBEHOT KOOPAUHUPCAHOT IUIAHA 3a MPO/Iajy OJBOjEeHE JHHHUjE MOCIOBamba
wi reorpadcke 00IaCTH MOCIOBaba; HITH

(i) je 3aBUCHM EHTHUTET CTEYEH caMo Jia OM OMO MOHOBO MPOJIAT.

VYknamame MPeTX0JHO NPU3HATOT CPEJCTBA MM 00aBe3e M3 M3BelITaja O (MHAHCH]CKOM
0JIOXKA]y CHTUTETA.

ExTHTET, YKIBYUyjyhH HEKOPIOPATUBHU SHTHTET Kao IUTO je OPTayKo APYIITBO Y KOjeM
WHBECTHTOpP WMa 3Ha4yajaH YTHIAj a Koje HHUje HH 3aBHCHH CHTUTET HUTH ydemrhe y
3ajeTHHYKOM IOyXBary.

BpyTo NpHIMB €KOHOMCKHX KOPHCTH TOKOM JaTOT IEpUOAa KOjU HACTaje M3 PENOBHHX
AKTMBHOCTH €HTHTETa NpH 4YeMy Taj NPWIMB pe3yiTupa noBehameM kanuraia Koju He
IpeJICTaBJba OPACT II0 OCHOBY JIOIPHHOCA YYECHUKA y KalUTaIly.

[loBeharma eKOHOMCKHUX KOPUCTH TOKOM 0GPauyyHCKOT epHoJa ¥ 0GIUKY HIPUIUBA
niu nosehama cpefictaBa (MMOBHHE) WM CMakbelma 06aBe3a Koja UMajy 3a pe3yJITaT
HOpacT KaluTaJia Koju He peJiCTaB/ba MOPACT 110 OCHOBY AOHPHHOEA FIeCHHKa Y-
L

yIlIaTa BIACHHKA.

[Mpumarba 3anocineHux (0OCHMM OTIIPEMHHHA) KOja Cy IUIaTHBA 0 MPECTaHKY 3aMocieHka.

CBu 00NHIM HAKHAIA KOj€ [1aje CHTUTET y pa3MeHy 3a yciyre/paj 3amocieHux.

Jacuuje onpenuBa croma oxa cineaehux:
(a) mperexxHa croma 3a CIAMYHE HWHCTPYMEHTE EMHUTEHTa Ca CIMYHUM KPEAUTHUM
PEjTHHTOM,; FITH

(6) xamaTHa cToIla KOjOM C€ JAMCKOHTYj€ HOMHMHAJIHK U3HOC TOI' HHCTPYMEHTa Ha Tekyhe
MpOJIajHE IIeHe 32 TOTOBUHY POOe WK yCyra.
Paznuke usmely #3H6€a-KIbUTOBO/ICTBEHE BPeJHOCTU HMOBUHE; U O00aBe3e HaH-

APyre-cTaBKey GHHAHEH]CKHM H3BeHITajHMal3BellTa]y 0 GUHAHCHjCKO] NO3ULH[U U
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[Ipomec yHomema y m3BemTaj O (MHAHCH]CKO] MO3HMIMJU WM H3BEUITA]y O YKYIHOM
pe3ynTaTy HeKe CTaBKe Koja 3al0BOoJbaBa [ehUHHIN]Y eFeMeHFacpelCTBa, obaBese,
IPUXO0JIa WIN PACX0JIa ¥ 33/I0BOJbaBa KPUTEPHjyMe IIpHU3HABabha!

(a) BepoBaTHO je ma he Oymyhe eKOHOMCKE KOPUCTH Y BE3U Ca TOM CTABKOM YTHIATH KN
UCTHULIATH U3 EHTUTETA; U

(6) TpoIIKOBH HpHEaBIHAHAMIN BPEJAHOCT CTABKE MOTY OHTH MOY3aHO OJJMEPEHH.

KopuroBame KHHUIOBOJCTBEHE BPEJHOCTH CpeIcTBa WiM obaBe3e WIM H3HOCA
MEPUOANYHOT TPOIIEHA CPEACTBA, KOj€ NPOM3WIIA3U M3 IPOIEHE Ca/lallber CTamba, U
MMOBE3aHUX OYCKMBaHMX Oynyhmx KopucTH W obaBesa, cpernctaBa u obamesa. IIpomene
pavyHOBOJCTBEHUX HPOLICHa MPOU3MIIa3e N3 HOBHX WH(OpMaIrja win HOBHX forahaja u y
CKJIaIly C THM HE NPEJCTaBJbajy HCIPABKe IPelIaka.

[Tpumena HOBe pauyHOBOJICTBEHE ITOJUTHKE HA TPaHCAKIHje, Apyre gorahaje u OKOJIHOCTH
KOj€e ce I0jaBJbyjy HAKOH JaTyMa IPOMEHE MOJIUTHKE

Melyrapoanu cranaapau GpuHaHcHjckor u3BemraBama (IFRS) xoju uucy IFRS 3a SME.

JloOurak unu ryOuTaK 3a eprol Ipe 00ujama MOPECKUX PACX0o/a.

PauyHOBOACTBEHE MOJHMTHKE Cy cHeMU(DUYHK NMPUHLHUIKM, OCHOBE, KOHBEHIIMjE, IPaBIiIa U
Ipakce Koje EHTUTET NpUMEHYje IPH cacTaBjbakby M MpPE3CHTANWjU (HHAHCH]CKIX
M3BEIITaja.

CMameme eKOHOMCKHUX KOPUCTH TOKOM 06padyyHCKOT Iepruo/ia y 00JIMKY 0JJIMBa U
yMarbHUBama cpejicTaBa (MMOBHHE) WM HAacTaHAK 06aBe3a Koje UMajy 3a pe3y/ITaT
CMameme KaluTajla, Koje He Ipe/CcTaB/ba CMakbekbe 110 OCHOBY paciofieia

3 3 3 N

BJIACHUIIMMA.

Wudopmannje koje ce mpyxkajy y (UHAHCHjCKUM H3BELITQjUMa HMMajy KBaJIUTATUBHO
CBOjCTBO Pa3yMJbHBOCTH KaJia X MOTY CXBaTUTH KOPHUCHHUIIM KOjU MMajy oapelheHo 3Hame
0 MOCJIIOBHMM M €KOHOMCKHMM aKTHBHOCTHMA M PauyHOBOJCTBY Ka0 U BOJBbY Jia MIPOYYaBajy
nHpopManyje ca onpeheHoM MapspuBoOIIhY.

[IpumMena pe3ynTaTa HCTpaXKMBama WM JPYror 3HaWma pajd IUIaHHpamba WM JU3ajHa
MIPOU3BOMK-C¢ HOBHX 3HAUajHO MOOOJEIIAHHMX Martepwjaia, ypehaja, mpomsBoja, Imporeca,
CHCTEMa WIIH YCIyTa Ipe MPUCTYNama KOMEPIHjTHOj TPOU3BOAKH WITH KOPHIICHY.

Hudopmairja uMa KBAJIUTATUBHY OCOOWHY PEJICBAHTHOCTH KajJa YTHYE HAa EKOHOMCKE
OJUTyKEe KOPHCHHKA THMME IITO UM NOMake Ja MpOLEHe Npolule, cajamme i oyayhe
norahaje Wim TUME IITO MOTBphyje WiIu ucnpaBiba IPETX0IHE TMPOIICHE KOPUCHHKA.

[IpumemnBame HOBE padyHOBOJICTBEHE TOJMTHKE HA TpaHCaKiWje, aorahaje u OKOTHOCTH
Kao J1a je Ta IMOJIMTHKA OMla MPUMEHHUBaHA OTYBEK.

O6aBe3a ca HEM3BECHUM POKOM nocneha WU U3HOCOM.

[IponemeHn W3HOC KOje OM SHTHUTET MPHUMHUO JaHAC ako OW oTyhuo cpencTBo, HaKOH
on0ujama MPOICHEHNX TPOIIKOBA OTYhema U MO MPETIIOCTABKOM Jia je cpeAcTBO Beh Ha
Kpajy CBOT KOPHUCHOT BEKa U y CTamby KOje Ce 0YeKyje Ha Kpajy BeroBor KOPUCHOT BEKa.

AKTyeJTHa TpOIIeHa caJalllihe TMCKOHTOBAHE BPEIHOCTH Oy Myhnx HETO TOKOBA TOTOBHHE Y
yoOr4ajeHOM TOKY IMOCIIOBamba
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q)I/IHaHCI/IjCKI/I UHCTPYMEHT KOjI/I H3 TEPCIICKTUBC EMUTCHTA, CaApKM HCTOBPEMCHO H
eneMeHTe obaBe3e U KamuTana.

. {a}———cpencrea Koja ce apke y AyropoyHOM (GOHIY 3a PUMarba 3al0CICHHX U

o {6)———mnomice ocurypama Koje ce THIY UCTUX

CpenctBo (MMOBHMHA) je pecypc KOjH CHTHTET KOHTPOJIHINE Ka0 PEe3yNTaT IpPOILIUX
norabaja U 0J] Kojer ce 04eKyje nprtuB Oy ryhix eKOHOMCKIX KOPUCTH y CHTUTET.

@DurHAaHCHjCKM M3BEIITajU CE NPHUIPeMajy Ha 0a3d CTaJHOCTH IMOCJIOBAKkA OCHM YKOJHKO
PYKOBOJACTBO MMa HaMmepy Ja JIMKBUAWPA SHTUTET WIM NPEKHHE IOCIOBamEe WM HeMa

JpYTy adTepHATUBY

3a cBpxe CHEIMjATHOT PAYyyHOBOJACTBA XCIIMHIa 3a Maje M CPEObe CHTHUTETe, Mpema

Onesbky 12 oBor H=RSCrannapnia, cTaBka XeyuHra je:

(a) puwsuMK KaMaTHe CTOINE IYKHMYKOT HWHCTPYMEHTAa MEPEHO TI0 aMOPTH30BaHO]
BPEIHOCTH;

(6) pu3MK IEeBH3HOT Kypca WM PH3HK KaMaTHE CTOIE y OKBUPY yTBpheHe o00aBe3e Hin
BEOMa BEpOBaTHE MpeaBul)eHe TpaHCaKIIHje;

() pusHK HeHe pobe Koja ce AP>KH HIIH je ToBe3aHa ca yTBpheHoOM 00aBe30M WIIH BeoMa
BEPOBATHOM IpeABUEHOM TPaHCAKIIUjOM KYIIOBHHE HJIH Mpojiaje pode; uin

(1) pH3HK IEBU3HOT Kypca y OKBHUPY HETO HHBECTHUIIN]E Y HHOCTPAHO MOCIOBAHE.

IIpumama 1Mo OCHOBY IpaBa, KOja y CKJIaay ca yCJIOBUMA IUIAaHA NEH3HjCKUX NpHMamba,
HHCY yCIIOBJbEHA HACTaBKOM 3aIlOCIICHa.

IMocrarn onamthen. CxoxgHo cnopazyMmy Iutahama Ha OCHOBY akilfja IpaBo Jpyre CTpaHe
Jla IPUMH TOTOBHHY, IpYTa CPE/ICTBA WIM MHCTPYMEHTE KaluTalla eHTUTETa KOjU Ce CTHYE
TI0 MICITY Y CBUX MPELU3UPAHNX yCIIOBa CTHLAKA.

VYroBop 1o KoMe HeH30eXKHH TPOIIKOBU UCIyHema 00aBe3a IpeMa YroBopy HmpeBasuiiase
€KOHOMCKE KOPHCTH 3a Koje ce oueKyje na he ce NpUMUTH IpemMa TOM YTroBoOpY.

M3Hoc o6aBe3a 3a MJIaTUB (IIOBPAaTUB) MOpe3 Ha AOOUTAK KOjU Ce OHOCH Ha
OTIOpEe3UBH A06UTAK (MOpECKU ryOUTAK) 3a TEKYNU Tepro:

WK 34 MPETXOAHE IICPHUOJIC.

HpI/IJ'H/IBI/I " OAJIMBU 'OTOBUHE U €KBUBaAJICHATA TOTOBHUHC.

TpaHcakmuja y K0joj €eHTUTET:
(a) nmoOmja mpowsBome WIM YyCIayre oJj  Jo0aBjhbada THX IIPOW3BOJA WM _YCIyra
(yxspydyjyhn pas—3amociieHor) kao—HakHaAy—3a—HHETPyMeHTe Karitaia—eHPHTeTa
Crcpy Y yhH—aKHHfe i —OHHHjey _apamkMaHy Iuiahama Ha OCHOBY aKLMja); WM
(6) cHocu 06aBe3y 3a M3MUPerhe TPaHCcaKIKje ca 06aB/bayeM Y apaHKMaHy
Iahara Ha OCHOBY aKIlMja KaJila HEKU IPYTY EHTUTET CpyIe 106Uja Te IPOU3BOJie
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TpaHcaknuja niahamka Ha OCHOBY aKIlMja Y KOjoj eHTUTET CTUYe TPOU3BO/IE WU
ycJiyre y3 o6aBe3y NpeHoca TOTOBUHE WJIM APYTUX CpeJicTaBa 00aB/bady NPOM3Bo/ia
WJIM YCJIyTa y H3HeEy-3acHOBaHOMI3H0CMMA 3aCHOBAHUM Ha LjeHU (U1 BPeJHOCTH)
akHHjaeHTHTeTa HAHAPYFHX- MHCTPYMeHaTa KalliTaJja (Yk/by4yyjvhy akiuje nian
onuyje Ha aKliyje) eHTUTeTa UK rOr eHTHUTeTa:

rpyne .

Tpancakiuja mahama Ha OCHOBY aKlyja y KOjoj SHTUTET,

(a) moOuja mpom3BoJEe WM YCIyre Kao HaKHA/Ay 3a COINCTBEHE MHCTPYMEHTE KaluTania
errprrera-(YKIBYUyjYhU akiivje Wirn OTirje aKimja):); Win

(6) mob6wja mpom3BOIE WM YCIyre ajad HeMa 00aBe3y W3MHMpHBama TpaHCaKIHje ca
100aBJbaueM.

TpaHnchep pecypca, yenyra unu obasesa nsmel)y nosesanux crpana 6e3 o63upa aa m ce
3apavyHaBa LiCHa.

Kamara u ipyru TpOIIKOBH KOj€ SHTUTET UMa y BE3H ca 1103ajMJbUBABEM CPEICTaBa.

MHKpeMeHTaIHU TPOIIKOBUA KOJH C€ JUPEKTHO IPHUIUCY]Y CTULAKY, €MUTOBAKY WIH
oryhemy (duHaHCH]CKOr HMHCTpyMeHTa. MHKpEMEHTAJHM TPOIIAK j€ TPOIIAK KOju He Ou
HACcTao [a EHTUTET HUj€ CTEKA0, EMUTOBAO WK 0TyhHOo DMHAHCH]CKM MHCTPYMEHT.

VcIi10B 01 KOI' 3aBUCH M3BpIIHA [I€HA, CTULAKE WM M3BPIIMBOCT MHCTPYMEHTA KalWTaja
KOJU je IOBEe3aH ca TP)KMIINHOM I[IEHOM HMHCTpYMEHATa KaluTajla €HTUTETa, Kao IITO je
II0CTU3alkh¢ HAa3HAYEHE IIEHE aKlMja WM HAa3HAYE€HOI M3HOCA YHYTPAIlEe BPEIHOCTH
OIlIM]€ HA aKIIWje, WIKM [TIOCTU3ahe Ha3HAYEHOr IMJba KOJU j€ 3aCHOBAH HA TPIKUIIHO] [ICHU
MHCTPYMEHATA KAllMTAJId EHTUTETa yV OJHOCY Ha MHACKC TP)KUIIHWX LIEHAa MHCTPYMEHATa
KallUTaJIa JIPYTUX EHTUTETA.

Crpana y 3ajefHUYKOM ITOIyXBaTy KOja MMa 3ajeHHMUYKY KOHTPOJIY HaJ THUM 32jeIHHIKIM
MIOyXBaTOM.

Kanuran y 3aBHCHOM EHTHTETYy KOjU HHj€, OUPEKTHO WIM WHIMPEKTHO HPHUIINCHUB
MaTH4HOM €HTHTETY.

YroBop cHneuM(pHUYHO 3aKJbY4Y€H 3a HU3Irpajiby jEeIHOI CpeacTBa WIM KOMOMHaluje
cpencTaBa koja ¢y ycko mel)ycoOHo moBesana minu mel)y3aBHCHA y CMECIY POjeKTOBamba,
TEXHOJIOTHje U (pYHKIIMje WIK Kpajihe HaMeHe HITH yroTpeoe.

VroBop 1o kojeM jeaHa cTpaHa (ocuryparesb) IpuUxBarta 3Ha4YajaH PHU3HK OCUTYpama Apyre
crpane (MMaona MOJKCE) TUME INTO MPUXBATH Aa 00e30e1u HAaIOKHAAy HUMAoLy IOJIHCE
ako oxpelenn nenpensuhenu Oymyhin morahaj (ocurypanu noralaj) uma HeratuBan edexar
[0 MMAoIIa MOJIHCE.

YroBop n3mel)y npxaBe WIN Ipyror EHTUTETA JaBHOT CEKTOpa ca eHTUTETOM M3 NPUBATHOT
cektopa (KOPHUCHHUK) KOjH pa3BHja, rpaaud (wim Hagorpahyje), KOpuUCTH M onpikaBa
nH}pacTpyKTypy Kao IITO Cy IyTE€BH, MOCTOBH, TYHEIH, aepOJPOMH, EICKTPOIPEHOCHE
Mpexe, 3aTBOPH WIIN OOJHUIIE.

CraBke mpuxoja U pacxona (ykipyuyjyhu npuiarohaBama 3a cBpxe pekiacudpuKarmje)
KOje HHUCY TPHU3HATE Y TOOUTKY MIIM TYOUTKY KaKO Ce 3aXTeBa WIH J103B0JbaBa oBuM IFRS.

IIpomene y kamurtady Koje Cy pe3yaTaT TpaHCKaIdja WiId APYrux gorahaja, ocCHM OHHX
MIPOMEHA KOje Cy pe3yJITaT TpaHCaKIMja ca CTpaHaMa KOje HAaCcTyIajy Y CBOjCTBY BIacHHKA
(36mp mo6UTKA MM TYOUTKA M YKYITHOT OCTAJIOT PE3yJITaTa)

Pasnuka w3mel)y ¢ep BpeaHOCTH akmuja Ha KoOjy apyra crpaHa uma (YCIIOBHO HIIH
6e3yCIIOBHO) MPaBO YIHCHBAbA WM TPABO MPHMama u IeHe (YKOJIHMKO je mMa) Tuiaharmba
OBHX akKIlMja Koja ce 3axTeBa o apyre crpae (wnu he ce 3axreBaTtn). Ha mpumep ormmuja
aKnMja ca W3BpIIHOM IieHoM on 15 H.j., 3a akmmjy ca ¢dep Bpennoctu on 20 H.j. uma
YHYTpalllby BpeJHOCT 01 5 H.j.

Capmamma BpenHocT Oyayhux TOKOBa TOTOBMHE KOjU C€ OYEKYjy OJ CpelcTBa WM

© IFRS Foundation



YCJI0BH CTHIIAKHA

030HM/bHA

xunepunduaanmja

yrephena ob6aBe3a

BaJIyTa 3a
npe3eHTalnujy

BEOMa BEPOBATHO
BEPOBATHO
BJIACHUIH

BPEMEHCKE Pa3jiuKe

3ajelTHUYKA KOHTPOJIa

3ajelHUYKHU

KOHTPOJIUCAH EHTUTET

3aj C¢IHUYKHA NMoAyXBaT

3aJIMxe

3aBHCHM CHTHTET

IFRS za SME - 2015

jeﬂI/IHI/IHG KOja TCHCPULIC TOTOBUHY.

Venosu koju oapeliyjy [a M eHTHTET IIpUMa ycJIyre KOjuMa CYNPOTHA CTpaHa OCTBapyje
[IpaBO_Ha IIPUMarbe HOBLA, JIPYIHMX CPEJACTaBa WM MHCTPYMEHATA KallWTajdd €HTUTETa Ha
OCHOBY apaHxMaHa Iutahama Ha OCHOBY aKivja. Y CJIOBH CTHUILAKA CY UIU YCIOBU BE3aHU
3a ycayre WIM YCIOBH BE3aHM 3a pe3yiTaTe pajia. YCIIOBHM BE3aHHU 3a YCIIYIe 3aXTeBajy Jia
CYIPOTHA CTpaHa MCIYHU Ha3HAUYeHHW I[IEPHOJ IpPY)Kama yciyra. YCJIOBH BeE3aHU 3a
pe3yaTaTe paja 3axTeBajy Ja CYNPOTHA CTpaHa MCIYHU Ha3HAYEHW IEPHOJ yCiIyra U
Ha3HayeHe I[MJbHE pe3yaTare paja Koje Tpeba ocrBapuTd (Kao INTO j€, HA3HAYEHO
nosehame A00UTKA EHTUTETAa Yy HA3HAYEHOM BPEMEHCKOM IIepuonay). YCJI0oB Be3aH 3a
pe3yiaTaTe paja MOXKe Jia 00yxBara TPKHUIIHU YCIOB CTHIALA.

Banyra xunepundiaaTopHe IpUBPEAE M3JI0KEHA je€ 030MIbHO] XunepuHIalnjd ako nma
00¢€ ciienehe KapaKTepUCTUKE:

(a) NOYy3J1aHW OIIIITH MHACKC ICHA HI/Iie JAO0CTYIIaH CBUM CHTUTCTHUMA Ca TDaHC&KHI/Ii&Ma n
cajiauMa y TOi BaJIYTH,; U

(6) moryhHocT pasmene usMmelly Te BalyTe ¥ peJAaTUBHO CTA0MJIHE MHOCTpAHE BadyTe HE
IIOCTOjH.

Ob6age3yjyhu cnopasym 3a pasmeHy oxapeljeHe koiuuuHe pecypea mo oapeheHoj neHu Ha
onpehenu Oyayhu narym wim garyme.

Banyra y x0joj ce npe3eHTyjy (puHaHCH]CKH U3BELITAjH.

3HayajHO BHIIIC BEPOBATHO O] BEPOBATHOT.
WzBecHuje na he ce moronuTu Hero na Hehe.
Hmaonu MHCTpYMEHATa KOjH Cy KiIacu(UKOBAHHM KA0 MHCTPYMEHTH KaIUTaa.

[puxonn WM pacXoau KOjU ce MPU3HAjy Y JOOUTKY WK T'yOUTKY jeHOT TIepHoaa ajii ce,
npeMa MOPecKH 3aKOHMMa WM IPOIUCHMA YKIbYYYjy Y ONPE3UBH JOOUTAK HEKOT APYror
nepHoJa.

3ajemHMuYKa KOHTPOJA j€ YroBOPOM Jc(UHUCAHA TMOJENa KOHTPOJEC HaJ HEKOM
€KOHOMCKOM aKTHBHOIINY M MOCTOjH CaMO Kaja Ce€ 3a JOHOIIEHE CTPAaTEIIKuX |
OMEPaTHUBHUX OJUTyKa Y BE3U Ca ITOCIOBAIbEM 3aXTEeBa jeJHOTIACHA CAarflaCHOCT CTPaHa Koje
JieJie KOHTPOJTy (YUECHHUIM Y 3aj€THMYKOM MOTyXBaTy).

3ajelHUUKN TOAYXBaT KOjU IMOJpa3yMeBa OCHHMBAE AKI[MOHAPCKOT APYIITBA, OPTaAYKOT
JPYLITBA WIX JIPYror €HTUTETa y KOjeM CBAKH O]l YUECHUKA y 3ajeTHIUKOM YJIaramy uMa
cBoje yuemrhe. EHTuTET mMOCnyje Ha MCTHM HAYMH KA0 W APYT'M €HTUTETH OCHM INTO ce
YrOBOpDHHM apaHXKMaHOM u3Mel)y ydecHHMKa Yy 3ajeJHHUYKOM yiaramy AehUHHIIES
3ajeIHNYKa KOHTPOJIA HaJl EKOHOMCKOM aKTHBHOIINY HOBOOCHOBAHOT €HTHTETA.

VYroBOpHH apamKMaH y OKBHpPY KOI' JIBE€ WJIM BHILIE CTpaHa MpPEAy3MMajy EKOHOMCKY
aKTUBHOCT KOja je MpeaMeT 3ajelHNYKe KOHTpoJe. 3ajeJHHYHH TOAYyXBaT MOXE OWTH Y
(dhopMH 3ajeTHUYKHA KOHTPOJIMCAHE aKTHBHOCTH, 3aj€IHUYKH KOHTPOJMCAHE UMOBHHE WU
3ajeJIHNYKN KOHTPOJIMCAHOT EHTHTETA.

Cpencrsa:
(a) xoja ce mpxke paau Ipoaaje y peIOBHOM MOCIOBAbY;
(6) y mporecy poU3BOIHE 3a TAKBE MPOIAje; WITH

() 'y 0GJIMKY OCHOBHOT M OMOKHOT MaTepHjaia KOji Ce TPOIIX ¥ IPOU3BOJHOM TIPOIIECY
WIIH TIPUIIAKOM TIPYXamka yCIyTa.

Enturet, yKibydyjyhu 1 HEKOPHIOPATUBHU €HTHTET Kao IITO j€ OPTA4KO JIPYIITBO, KOje je
0T KOHTPOJIOM JPYTOT eHTUTETA (KOjH Ce HA3MBa MATUYHH CHTHTET).
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