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Ha ocHoBy unana 14. ctaB 1. tauka 1) 3akona o 6yyerckom cucremy (,,Ciyx0eHu
rmacauk PC”, 6p. 9/02, 87/02, 61/05-ap. 3akon, 66/05, 101/05-np. 3akoH, 62/06-mp.
3akoH 1 85/06),

Bnana ycBaja

MEMOPAHAYM
O BYIIETY U EKOHOMCKOJ 1 ®UCKAJIHOJ TIOJIMTUIIHA 3A 2010.
IoanuHy, CA IPOJEKIIUJAMA 3A 2011. X1 2012. TOAUHY

VBO]I

MaxkpoekoHOMCKH OKBHP. MakpoekoHomcka kpetawa y 2008. roauHu
obenexana peanan pact B/II1 o cromwm ox 5,4% u jenHoumdpena naduranuja ox 6,8% Ha
rogullilbeM HHUBOYy. Ha TpXKuIITYy paxa perucrpoBaHe Cy TNO3UTHBHE TEHJCHIIU]E
CMamMBama CTome He3amocieHocTn Ha 14,4% mnpema AHKETH O pPaaHO] CHa3H |
yCIOpaBame PEeaHoOT pacTa MPOCEYHUX HETO 3apaja Mo cTonu of 3,9%.

VY 2008. ronuHU CBE MPUBPEIHE AKTUBHOCTU 3a0€NekKUIe Cy TO3UTHUBHE CTOTE
peasHor pacra: MoJbOIpUBpEIHa Mpou3Boama 8,5%, nHaycTpujcka mpousBoama 1,1%,
rpaheBunapcTBO 3,4%, caoOpahaj 0,4%, momTaHCKa aKTHBHOCT M TEJICKOMYHHUKAIH]E
41,3%, tprosuna 5,9% u typuszam 0,1%. OcTBapeHe Cy MO3UTHUBHE CTOIE pacTa U3BO3a
pobe ox 15,5% u yBo3a pobde ox 15,3%, y3 pact CrosbHOTPrOBUHCKOT JASPUITUTA KOJH j&
M3HOCHO 8,2 MIIpJ €Bpa M MOKPUBEHOCT yBO3a U3B030M oA 47,7%. Y minatHoM OuiaHcy
peructpoBan je nedpunur tekyher pauynHa on -17,8% BJ/II1 xao mocnenuia pacra
CHOJHHOTPTOBHHCKOT AePHUIIMTa U HM30CTaHKAa KOMIIEH3aTOPHOT cyuiuTa y OuiIaHcy
yciyra ¥ (aKTOPCKUX JoXonaka. HeTo mpuiwB CTpaHWX IUPEKTHUX WHBECTHIIM]A
n3Hocwuo je 1,8 mipn eBpa, a neBu3He pezepse 8,2 MIIp eBpa.

I'moGanna ¢uHaHCHjCKa KpH3a moyesa je na ce npenusa Ha CpOHjy y 4eTBpTOM
kBaptaiy 2008. romune. CmameHa qomaha W MHOCTpaHa TPaKKkha M CMAambEHU TPHUIINB
CTpaHOT KaluTajia JOBEJIH Cy Y OBOM KBapTally JI0 CMambECHha HHIYCTPUjCKE IPOU3BOIILE,
yBO3a M M3B03a Koje je HacTtaBbeHO u Yy 2009. roguHu. Y mpBOM KBapTaly OBE TOAUHE
CMameH je (U3UYKH OOMM HHIYCTPHjCKE NPOHM3BOIE 3a -16,9%, peanHu mpomer y
TProBUHU Ha Maio 3a -11,7%, typuzam 3a -6%, u3Bo3 pobe 3a -23,8%, yBo3 polbe 3a -
25,7%, yxynan 0poj 3anocneHux 3a -0,6%. [Ipu Tome, eKOHOMCKH HHIUKATOPU 332 MapT
MOKa3yjy MamH IaJl OBUX EKOHOMCKHX KaTeropuja y 0JIHOCY Ha ¢edpyap u jaHyap.

Nmajyhu y Buny HeratuBHe edexTe riodanHe (UHAHCHJCKE U €KOHOMCKE Kpu3e
Koju ce mpenuBajy u Ha Cpbwujy, 3a 2009. roguny npouewmyje ce peannu man BT ox
-2%, y3 cromy unpnamuje ox 8,9%, mang n3zBos3a poode 3a -20%, maj yBosa pobe 3a -22,5%,
y3 aeduuut tekyher pauyna on oko -13,5% BIIIL, man uaBectuumja 3a -12,5% u nan
IIPOCEYHMX 3apana 3a -4%.

Nwmajyhu y Buay HajHOBHjE MPOjEKIHje MAaKPOEKOHOMCKHX WHIUKaTopa ypaheHe
ol cTpaHe MelhyHapoTHUX (PMHAHCH]CKMX MHCTHUTYIMja, CAYHICHA j€ MaKpPOCKOHOMCKA
npojeknuja 3a Cpoujy 3a mepuoz ox 2010. mo 2012. rogune.



IIpensubha ce na he mpuBpema CpOuje, HakoH penecuje y 2009. romunw,
craruupatu y 2010. roguHu, a 3aTUM pacTH y HapeIHE JBE TOJUHE 10 cTonama o1 3% u
5%, pecnextuBHo. UHbnanuja he umatn cunazuu tpeHn u Ha kpajy 2010. rogune ouhe
cBenena Ha 6,2%.

Peannu pact BII y nepuony 2010 — 2012. roguna usHocuhe 2,6% mnpocedHo
ronume. Ha pacxognoj crpanu B/II1 y Hapenne Tpu roaune npensuba ce peaiHu pact
JTUYHE TOTpolmke 2,5% MNpoceyHo roAMilibe, peaaHu Naj Ap)KaBHE moTpoime -3,7%
MPOCEYHO TOAMILIE, PacT MHBECTHIM]a Y (UKCHU KamuTan 11% mpoceyHo roauime,
pacT u3Bo3a pobe u ycnyra ox 8,4% u pacT yBo3a pode u yciyra on 6,6%, nmpocedHo
TOJUIIIHE.

Kibyune nomyre onopaska npuspene Cpouje y HapenHe Tpu roauHe YnHuhe pact
MHBECTHIM]a y (PUKCHM KalUTall U Y KpEeUpame HOBUX paJHUX MECTa M PacT W3B03a, 10
cronama ox Hajmame 10% roaumme. JInuHa morpomma, Takohe he y oBoM mepuony
nonpunetu pacty bBJIIT.

Exonomcka nonutuka y 2010. ronuau u HapeaHe ABe roauHe 6uhe ycMmepeHa Ha
0JIpKaBamkbe MAaKPOCKOHOMCKE M ()MHAHCH]CKE CTAOMITHOCTH M Ha OIMOpPaBaK MPUBPEIE, V3
yOnaxxaBame HETIOBOJPHUX yTHIIAja TTI00aTHE €eKOHOMCKE Kpu3e Ha nmpuBpeny Cpouje.

®duckagaHu okBup. Puckamna mnoimutuka je uw y 2008. TogmHM wuMana
eKCIaH3MBHM KapakTep, HApOYUTO Yy IMOCIEABEM KBapTaly, HAKOH yCBajama pedayaHca
Oynera, kojuM je mpeaBuheHo moBehame Oynerckor aeduimrta. CeKTop ApkaBe je Y
2008. rogunu 3abenexuo nepunut Behu Hero mTo je 6uno npBodutHo npeasuheHo. [pu
TOME Cy jaBHM NPUXOAM OCTBApEHH Y CKJIagy ca IUIAHOM, JOK Cy jaBHH pacXoau
M3BPILIEHU MPEKO TUIaHa, TaKo J1a je puckainau aeguuut 6uo Ha HUBOY ox 2,5% B/III.

Tennenmuyje y peaqsHoM B (PUCKATHOM CEKTOPY MOTOPIIIAHE Cy KpajeM MpoIie 1
nmouetkoM 2009. romuHe, Tako Aa je U mpeTrnoctaBka o npuBpeanoM pacty BIIT ox 3,5%
BpJIO Op30 mocTajia HeoJp:kuBa. [lajbe moropiiame eKOHOMCKE aKTUBHOCTH U HAcTaBaK
pElleCHOHUX TPEHJ0Ba y MPBOM KBapTaly ykasyjy Aa he maa mpuBpenHe aKTHUBHOCTH Y
2009. roqunau 6utu 2%.

VY ckiany ca TMM ycBojeH je pebanmanc Oyuyera 3a 2009. ronuHy u omoOpeH je
HOBM apamxkmaH ca MM®. Pebamancom je moBehan nmedunut Oynera 3a oko 21 mipn
nuHapa. Apamxman ca MM® Takole npeaBuba n nmoBehame KoHCONMMmoOBaHOT AedumTa
Ha 3% BIL

JlocTH3ame IaHUPaHOT HUBOA (PUCKAIHOT AeUIIUTA 3aXTEBAJIO j€ MPeay3UMame
JIOJaTHUX Mepa, yIIIaBHOM IHCKPEIMOHUX M TMPHUBPEMEHOT Kapakrepa, kojuma he ce
CEKTOp JIp)KaBe MPUJIAroUTH Ipe CBEra Ha CTPAaHU jaBHE MOTPOLIEKE U JIEJIOM Ha CTpaHH
pUX0/a.

Jenan on muibeBa uckanne nomutuke y 2009. ronuHu je cMameme yueniha jaBHe
norpombe y B/II1, ka0 u u3MeHe y CTPYKTypH jaBHE MOTpoIlmme. Y omHocy Ha 2008.
roauny yuemthe jaBHux pacxoaa y BJIII je cmameno 3a 1 mpouenTHu noeH Ha 42,5%
BAIL.

VY HapeIHOM CpeAmhOpPOYHOM MEpUONy yiora (puckajaHe MOJUTHUKE Orjena ce y
npeny3uMamy mepa kojuma he ce y HajBehoj moryhoj Mepr KOMITEH30BAaTH IMOCIIEANIE
CBETCKE eKOHOMCKe kpu3e. OCHOBHM LIWJb (PUCKAJIHE MOJUTHUKE Yy HApEIHOM MEPHOAY je
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OJpKaBambe MAaKPOEKOHOMCKE M (uHAHCHjcKe cTaOuiHOCTH, IyTeM o0e30ehema
cpenacrapa 3a mokpuhe guckamHor aedummra.

[Tpouemwyje ce na he geunut KoOHCONMHIOBAHOT ceKTopa aApxkase y 2010. roguHu
outu 2,6% BJIL. YV 2011. u 2012. ronuan nipeaBuha ce gajbe CMameme AePUIuTa Ha
1,7%, omaocuo 1,2% BIII.

[To mpBHM mMyT OBUM MEMOpPAHIYMOM YBOJE C€ JIMMHTH Pacxoja 1o OyUETCKUM
KopucHunuMa, 3a 2010. roguHy. YBohewe OBHX JMMHUTA 3Ha4ajHO he yHampeauTd u
OJIaKIIATH TIPOIlEC MperoBapama M ycBajama Oyyera. VCTOBpeMEHO OBH JIMMHUTH
NPEJCTaB/bajy OCHOB 3a yBOhEHE CPEAOPOYHOr OKBHpPA PACXOAa M TPOTOAMIIEHET
oyuera.

CrpykrypHe pedopme. CpOuja je y IpBUX 0caM roJilHa TPaH3ULHUjE OCTBAPHIIA
3HavajaH Hampeaak y pedopmama peaqHor M (PUHAHCHJCKOT CEKTOpa, a 3a0CTaje y
pedopmama jaBHOT cekTopa. [IOCTUTHYTH Cy MO3UTHBHH PE3YJITATH y PECTPYKTYpHpamby
peasHoOr CeKTOpa, MOoceOHO y MPUBATH3AIM]U APYIITBEHUX Mpeay3eha, KoHCoMUaanuju u
NpUBAaTU3AIMjH (UHAHCHJCKOT CEKTOpa, pa3BoOjy MajMX M cpeamux mnpenyseha u
CTBapamy MOBOJFHHX YCJIOBAa 3a TIOCIOBamke M WHBecTHpame y CpOHju, JOK Cy HUXKH
pe3yaTaTu OCTBAPEHH Y 3AIUTUTH KOHKYPEHIIM]jE U Yy ToBehamky KOHKYPEHTHOCTH.

Haj3navajuuju pesynratu TOCTUTHYTH Cy Yy TPUBATU3AIUjU APYIITBEHUX
npenyseha u npxaBHUX (UHAHCHjCKUX opraHuzanyja. Jlo canga je mpuBaTuzoBaHo 2.400
JIpYWITBEHUX TIpeny3eha, ocTBapeH MpHUXOJA O Mpojaje APYIITBEHOI KamuTana ona 2,8
MJIpJ €Bpa M YTOBOPEHE WHBECTHIIMje y MpHBATHU30BaHa JApYIITBeHa mpexayseha ox 1,4
mipa eBpa. Ouekyje ce mpuBaTtHu3airja npeoctanux oko 400 apymTBeHux npeay3eha mo
kpaja 2009. rogune. [IpuBaTH30BaHe cy YeTHPH ApkKaBHE OAHKE U jeJHO ocurypanajyhe
JIPYIITBO U OCTBAPEH NMPUXO0A 011 952 mMui. eBpa.

CpOuja he HactaBUTH CTpPYKTypHE pedopMe y HapeaHe TpH TOJMHE M THME
CTBapaTH OCHOBY 3a OJpPKHB IPHUBPEIHHM PACT M 3a jadyame CHOCOOHOCTH 3eMJbE 3a
cTabuiu3anyjy u npuapyxusame EY.

[MpuopurerHe obmact y pedopMu peanHOr cekTopa Omhe 3aBprierak
npuBaTH3alfje JAPYIITBEHHX npeay3eha, yOp3ame mpomeca pecTpyKTypupama |
npuBaTU3alyje jaBHUX mpemy3eha, nmubOepanuzanuja WHPPACTPYKTYPHUX AETATHOCTH,
Op M pa3Boj MaJuX U cpedmux npeayseha, Oosba 3alITUTAa KOHKYpPEHIIMje, YHanpeheme
yCII0Ba 3a MOCIOBamke ¥ nHBecTHpame y CpOuju, moBehame KOHKYPEHTHOCTH IIPUBPE]IE.

[Tpuopurerne obnactu y pedopmu QuHaHcHjcKOT cekTopa Ouhe yHampeheme
perynatuBe (PUHAHCHJCKOT CEKTOpa, MOCEOHO (DMHAHCHJCKOT TPIKHINTA, 3aBPIICTAK
npuBaTH3anyje (UHAHCHJCKUX MHCTUTYLHMja ca Jp)KaBHUM BJIACHHUYKUM YJEINMa,
yHamnpeheme Haa30pa GUHAHCH]CKUX HHCTHTYIIH]A.

Hacrasuhe ce pedopma tpxumTa paga y Cpouju ca HuibeM Jia ce y HapeiHe Tpu
TOAMHE YCIOCTaBU TPEH[| pacTa 3allOCICHOCTH, Y3 CMAbEHE HE3aOCICHOCTH MIaIuX U
Iyropo4yHe He3anocieHocTH. Tome he nompuHeTM W MOApIIKA AKTUBHUM Mepama
3aIol/baBamba.

HacraBuhe ce pedopme y obGmactu oOpa3oBama W Hayke ca IIUJEM Jia Ce
MPOJYKTUBHO TIOBEXKY NpHUBpena, oOpa3oBame M HayKa W Jla ce u3rpaljyje ApymTBO U
NpUBpEa 3aCHOBAaHM Ha 3HAY.



HacraBuhe ce pedopme y obmactu 3apaBcTBa ca IMJBEM Ja C€ MOOOJbINA
KBaJIUTET W e(QUKACHOCT 3IPABCTBCHOTI pajJia W Ja CE YCHOCTaBH OJIPXKHB CHCTEM
(buHaHCUpamka 3IPABCTBEHE 3aIITUTE.

HacraBuhe ce pedopme comujanHe 3amTHTe ca IUJbEM Ja CE€ yCMepaBajy
COLIMjaJIHU TpaHc(epH y 3aIUTUTH HAjCHPOMAIIHUJUX TPyTa U YCIIOCTABU OPKHUB CUCTEM
(uHaHCHpama COIMjaTHUX MOTpeda.

VYo6p3ahe ce agMuHHCTpaTUBHE pedopMme y 00JacTu jaBHE ympase, MOJUIHjEe U
npaBocyha ca nuibem na ce moeha euKkacHOCT OBUX OpraHa, y3 CMameme pacxoja 3a
BUXOBO (PMHAHCHPAE.

HacraBuhe ce pedopme CBUX MPUBPEAHUX AETATHOCTH ca IUJbeM Ja ce popmupa
aJiecKBaTHA TPUBpPEAHA CTPYKTypa M 00e30eu JyropodHO OAPKHUB MPHUBPEIHH PACT,
noBeharme N3B03a M 3aIIOCIEHOCTH.



I. MAKPOEKOHOMCKHU OKBHP 3A IIEPUO/ O 2010. 1O 2012. TOAUHE

1. Texyha makpoekoHOMCKa KpeTama U u3riaenn 3a 2009. roouny
1.1. Exonomcka kperama 'y 2008. ronnnu

MakpoekoHOMCKa KpeTawa y npBux naeser Meceuu 2008. roauHe
oOenexaBajie cy MO3UTHBHE TEHJEHIIM]E BE3aHE 3a PAcT NMPHUBPEIHE AKTUBHOCTH W
noBehame W3BO3a W yBo3a. Y derBproM KkBaptanmy 2008. romwHe moja yTHIAjeM
CBeTCKe (PMHAHCHJCKE KpH3€ AOILIO je y (PMHAHCHJCKOM CEKTOpY A0 Maja JeBH3HE
JUKBUAHOCTH W JEIpelujalije BadyTe, a y peaJlHOM CEKTOpYy [0 yCIOopaBama
IpUBpEHE aKTUBHOCTH, yBO3a M H3B0O3a. MelyTum, y LETUHM [OCMATpaHO, Yy
npuspenu Cpouje y 2008. ronunu, Kao U y OIpEeTXOJHUM TOAMHAaMa, IpeoBiahuBaie
Cy HO3UTUBHE TEHJCHLH]E.

I'moGanna punaHcHjcka Kpu3a y 4eTBpTOM KBapraiy 2008. roguae movena je
na ce npenuBa Ha CpOujy, Kao U Ha ocrase 3eMJbe perrona. [Ipsa Ha ynapy Ouina je
Oep3a Ha K0jOj Cy HarJIo aJid OOMM TIOCTIOBakha M BPEIHOCTH OEp3aHCKUX MHJCKCA, a
3aTUM Cy noBehaHu TPOIIKOBM MHOCTPAHOT (PMHAHCUPAHkA U MPUTUCIH HA JIEBU3HU
Kypc IuHapa y ogHoCcy Ha eBpo. CTaHOBHUINITBO j& MOBYKJIO JIEO CBOJUX JICTIO3HUTA M3
Oanaka. Pact kpemuta momahux OaHaka W3 WHOCTPAHUX H3BOpa je YCIOPEH, Y3
MOTOPIIAKE YCI0BA KPEIUTHPAkha, ITO j€ Y3 CMAalbEehe MHOCTPaHe TpaKibe U fomMahe
MOTPOIIEkE YCIIOPUIIO PacT MPUBPEIHE AKTUBHOCTU U CIIOJBHOTPTOBUHCKE pa3MEHeE.

[Inanupane u ocTBapeHe MakpoeKoHOMcCKe uHaukatope 3a 2008. romuny
MpHKa3yje HapeaHa Tabena.

Taobena 1. OCHOBHH MaKpOCKOHOMCKH MHIUKATOPH, Y %

2008 m1an 2008 ocTBapeme
Peannu pact B/II1 6,0 5,4
Pact n3B03a pobe, nzpaxeH y eBpuma 18,6 15,5
Pact yBo3a pobe, n3paxeH y eBpuma 20,4 15,3
Jleguuut texyher pauyHa, 6e3 goHaiyja, kao % bII -18,3 -17,8
Wndnammja, xpaj neprona 9,5 6,8
Crona nezanocnenoctd, (ILO nedunnmuja) 18,8 14,4
Peamau pact npocedne HETO 3apaje 5,0 3,9
Pact npolyKTHBHOCTH pajia y UHAYCTPHUjU 6,0 7,0

H3Bop: MOUH, HEC, P3C, HC3

Peny6nuka Cp6uja y 2008. roaunu octBapuia je 3Hadajas pact bII ox 5,4%
Kao pesynraT Bucokor pacta B/II1 y npBoj monoBunu rogune ox 7,2% u ycrnopaBama

HETrOBOT pacTa y ApYyroj NOJOBUHU roguHe on 3,8%, moceOHO y 4eTBPTOM KBapTaily
(2,8%).



I'pagpukon 1. Peanuu pact B/II1 no kBapranuma, y %
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CBe mpuBpeIHE aKTUBHOCTH y MpBUX JieBeT Mecenu 2008. roaune 3abenexuie
cy 3Havajad pact. Ou3wuku 00MM HHIYCTPHjCKE MPOU3BOAKE je moBehan 3a 4,1%,
peayiHu MPOMeT y TPrOBUHU Ha Mauio 3a 6,2%, peamHu pacT rpaljeBUHCKE aKTUBHOCTH,
MepeH BpenHoimhy rpal)eBuHCKHX pamoBa 3a 6,2%, pact oouma caoOpahajuux ycmyra
3a 4,3% u pact oOMMa MOIITAHCKMX AaKTUBHOCTH M TeleKOMyHHKaiuja 3a 51,9%.
YcnopaBame TPUBPEAHUX AKTHBHOCTH Y YETBPTOM KBapTaly YTHUIAIO j¢ Ha
OCTBAapUBAKE HIKMX CTOINA pacTa Ha TOAMIIELEM HHUBOY, IITO TOKa3yje HapeaHa
tabena.

Taoena 2. Ilpuspenne aktuHoctH y 2008. ronuHu

Crome pacta, y %
[ossonprBpeTHa MPOU3BOAKHA 8,5
Wupyctprjcka npon3Boma, GU3NIKu 00uM 1,1
I"paleBHHAPCTBO, BPEJHOCT U3BEJICHUX PAJIOBA, PEATHO 3,4
O06uM caobpahajHux yciyra 0,4
[ITT u TenexoMyHuKaIHje, OOUM yciyra 41,3
PeanHu npoMeT y TProBUHY Ha MaJIo 5,9
Hohema Typucra 0,1
H3Bop: P3C

VY npyrom geny 2008. roauHe AOLLIO je O YCHOpaBama CBUX MPUBPETHUX
aKTUBHOCTH, OCHM IIOJBOIIPUBPEIHE NPOM3BOME. MHIyCTpHjCKa NMPOU3BOAKA Yy
nepuony asryct-geuem6ap 2008. rogune je nana 3a 3,4%, moceOHO MPOU3BONHA
npepahBauke WHIYCTpPHje W BEIMKUX HW3BO3HUKA. Y deTBpTOM KBapramy 2008.
TOJMHE YCIOPEH je pacT rpaljeBUHCKE aKTUBHOCTH, caoOpahaja U TeleKOMyHUKaIlH]a,
poMeTa y TProBUHU Ha Majio W Typusma. Tume je nomaha mpuBpeqHa aKTUBHOCT
kpajem 2008. rogure u mouetkoM 2009. roguHe ynuia y peuecujy, IITO MOKasyjy
MOJIAIM O €EKOHOMCKHM KpeTamuma kpajem 2008. ronune n moyetkom 2009. roaune.



I'pagpukon 2. Iuaexcu WHITy CTPH)CKE TPOU3BOIEHE
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= N eToq [OKp €THHX I 0ceKa (Jece30HHp aHH HHIEKCH)
CnoJbHOTpProBUHCKa pasmeHa y npBux jneser Meceuu 2008. roauHe

3a0enexuia je BUCOKE CTome pacta. BpeaHocT m3Bo3a pobe m3pakeHa y eBpUMa y
oBOoM Tmepuofy je moehana 3a 20,3%, a BpemHocT yBo3a pobe 3a 22,9%, y3 pact
CIOJBHOTPTOBUHCKOT AehHUIIMTa KOjU je Ha Kpajy centemOpa 2008. ronnHe M3HOCHO
6,2 mupa eBpa. TpeH] croJbHOTProBUHCKE pa3MeHe oj oktoopa 2008. ronuHe Mema
ce y MpaBIly ycIliopaBama pacTa, a 3aTUM U Olajarka W3B03a W yBO3a, y3 mosehame

CTMOJFHOTPrOBUHCKOT AeduumTta. Mehyroaumma croma pacta M3BO3a y €BpHUMaA Y
okTOOpY je u3Hocmia 11,9%, nHoBemOpy -5,2% u neuem6py -2,8%, 10K je Koa yBo3a

ouna y oktobpy 5,3 %, HoBeMOpY -11,1% u meuemOpy -7,1%. Penykiuja meceunux
BPEHOCTH W3BO3a W yBo3a y apyroM neny 2008. roawHe AoBeNa je 10 CMambemba
BUXOBOI KymyJiatuBHor pacta y 2008. roxunu (15,5% u 15,3%, pecniektuBHO), y3
pactyhu crosbHOTProBUHCKH AehHUIIUT KOju je Ha Kpajy 2008. romune m3zHocuo 8,2

MJIpJ] €Bpa U HUCKY MOKPUBEHOCT yBO3a 3B030M pobe on 47,7%.
I'pagpuxon: 3. Kperame n3Bo3a 1 yBo3a po0e ¥ CIIOJbHOTPTOBHHCKOT edUInTa
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[TnatnoO6unancua no3unuja Cpouje y 2008. roquHu je nmoropirasa, HocedbHo y
YETBPTOM KBapTaly Kajia jeé perucTpoBaH ACHUIUT Y KAUTATHOM M (PUHAHCH]CKOM
pauyHy, IITO je pe3yATHpPAIO CMameHmeM JeBU3HUX pesepBH. Jledunur texkyher
pauyHa (6e3 monanuja) y 2008. rogunu nosehan je Ha 17,8% BJIII xao mocnenuna
pactyher neduuurta y poOHO] pa3MEHHM M HM30CTaHKAa KOMIIEH3aTOPHOT Cy(pHIHTA Y
Owrancy ycayra u (akTopckux moxojnaka. Jlepunut Tekyhux TpaHcakmuja jenaH je
on Hajehux y pernony u (puHaHCHpaH je MPUIMBOM CTPAHUX MHBECTHUIM]a U KpenuTa
y u3Hocy on 4,9 mupa eBpa, cy(puIUTOM KamuTaaHOT padyHa of 13,2 mui. eBpa u
CMamelkEeM JCBU3HHMX pe3epBU 3a 1,7 MIpH eBpa, y3 MajJ Jerno3uTa Ha padyyHuMa
Oanaka 3a 683 mmi. eBpa. Y derBproM kBaprtanmy 2008. romumne nedunut Tekyhmx
TpaHCaKLyja je (MHAHCUPAH Y YCIOBHMAa MAamEr HETO MPUJIMBA 10 OCHOBY CTPaHHUX
JUPEKTHUX HMHBECTHMIIMja U 3HATHO Mamer 3aJy’KuBamba y HHOCTpaHCTBY. CTpaHe
nupektHe uaBectunidje y 2008. roquHn u3Hocwmie ¢y 1,8 mupa eBpa, aiau cy TOKOM
rOJIMHE CMamUBaHE, TAKO Ja Cy M3HOCWIE y NpBOM KBaprtany 57%, npyrom 47%, u
tpehem 8% yKymHOT HETO MPHUJINBA, a Y YETBPTOM KBapTajly Cy cMameHe Ha camo 200
MUJI. €Bpa.

Crona ykynue uaduanuje y 2008. roguan nzHocuna je 6,8% MepeHo meHama
Ha Mmayo. ba3Ha mH(}manuja, Koja oApa)kaBa yTHIA] CUCTEMCKHX MaKPOCKOHOMCKHX
¢dakropa (puckanHa ¥ MOHETapHA TOJUTHKA, MOJHUTHUKA Kypca IUHApa, MOJHUTHUKA
wiara u cii.) uznocuna je 10,1% u Ouna je oa moyeTka roJuHe U3HAJ TOpHE TPaHULle
usbaHor pacnona (6%). Croma pacra peryinucanux IieHa u3Hocuna je 3,8%. YkynHa
uH(anja, MepeHa noTpoIIaykKuM IieHama u3Hocuna je 8,6%.

I'paghukon 4. Ilotpomauke nexe, Mehyroaummmu pact y 2008. ronuHu
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Bucoxka croma pacra 6a3He u ykyIHe HHQIIangje y npBom moxyrogumry 2008.
TOJMHE pe3yiraT je noBehama IieHe HaTe Ha CBETCKOM TPXKHINTY, IICHA XpaHe,
eKCIIaH3MBHE (HCKAHE TIOJIWTHKE, IOBehama IIeHe CeNEKTPUYHE CHEepruje W
WH(]IAIMOHUX OYEKHWBamka II0 OCHOBY JENpelujanuje AUHApa Kao TOCIeauIa
MOJIMTUYKE HecTabumHocTu. Y apyrom nomyroaumty 2008. roguHe uHOIanuja je
3HATHO YCIIOpEHa YCle] JAPAacTUYHOT Maja IIeHe CHpoBe HadTe, Maja IieHa XpaHe,
naJjia arperaTHe Tpakie 300T yCropaBama pacTa 3apaja U KpeauTa, Kao U ojjiarama
MOCKYIJbCHhA MTPOU3BOJIA M YCITyTa YHje Cy IEHE IO KOHTPOJIOM JPIKaBe.

Ha tpxwumty pana y 2008. roquHu UCIIOJbUJIE CYy C€ TO3UTUBHE TEHICHIIM]E
KOj€ C€ OJHOCE Ha CMameHke Opoja aKTHMBHO HE3AroCICHUX JIUIA M Ha YCIOpaBamke
peasHor pacra MmpocedyHux Heto 3apana. [Ipoceuan 6poj 3amocnenux y 2008. rogunu
u3zHocuo je 1.999.476 nuua u 6naro je cmamed 3a 0,1% y ognocy na 2007. roauny.
[Tpoceuan O6poj akTHBHO He3amocheHux Jmia npema noganuma HC3 y 2008. rogquan
u3Hocuo je 756 xwipaga, mro je 3a 11,1% mame y omgHocy Ha 2007. roauny.
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ITpoceuna Heto 3apana y 2008. rogunu u3Hocuna je 32.746 qunapa u peanHo je Beha
3a 3,9 %, oK je mpocedyHa HETO 3apajia y JaBHOM CeKTopy u3Hocuia 37.281 nunap u
pearnHo je Beha 3a 1,4% y onHOCY Ha IPETXOIHY TOMHY.

I'paghuxon 5. HezanocneHOCT mpeMa aHKETH O PajHOj CHAa3u
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@uckanna nonutuka y 2008. roguHM je Omiia eKCIIaH3WBHA Ca CTAHOBHINTA
OCTBapeHMX TNPHUXOJa M HU3BPIICHUX pacxoja KOHCOJHIOBAHOT OWJIaHCA CEKTopa
apxaBe, y3 ocTBapeHu ¢uckanau aeuuout on 2,5% B/, mTo je HemTo BHIIE Of
ianupanor (2,0%). YcnopaBame NpUBpEIHE AaKTHBHOCTH W YBO3a 3HATHO je
CMambWIO pacT npuxoia y Tpehem kBapraiy, JIOK cy y ueTBpToM kBaprtamy 2008.
TO/IMHE OCTBAPEHU IMPUXOAM 3a0ENeKWIN peajaH Maj y OJHOCY Ha HMCTH ITEePHO.
MPETXOIHE TOIMHE.

Tabena 3. KonconunoBanu Ouinanc cekropa apxkase y 2008. roguHu

2008 2008 2008

y MJIpX AMHApa peaJjgHu pact, % % BIII
JaBHM mpuxoaun 1.145,9 2.3 41,1
JaBHU pacxoau 1.214,8 3,9 43,5
duckanan nepunut -68.,9 - -2,5
JaBHM nyT, Yy MIIpT eBpa 8.8 - 25,6

HU3Bop: MOUH

Mouerapna nonutuka y 2008. rogunu je 6una pectpuktuBHa. MHbratopau u
JETIPeTNjallijCKu TIPUTUCIIM HAMETHYJIHM cy moBehame cTeneHa pecTpUKTUBHOCTH
MOHETapHe MOJIMTHKE Kpo3 noBehamwe pedepentHe kamaTtHe crone HBC kpajem maja
Ha 15,75% u nmouyerkom HOBeMOpa Ha 17,75%. MoHeTapHu arperatu M IlacCMaHU
0aHaka KpeTalu Cy ce MCHOJ IyropoyHor TpeHaa. MonerapHu arperat M1 je 6maro
cmameH 3a 3,1%, nok je M2 Gnaro nosehan 3a 1,2%, a M3 3a 9,8% y oxgHocy Ha
neueM6ap 2007. roquae. KpenuTHa akTHBHOCT OaHaKa je yclopeHHje paciia y 0HOCY
Ha TMPETXOJIHE TOAWHE. YKYNHHU IJlacMaHu OaHaka u3paxkeHu y eBpuma y 2008.
roguHu moBehanu cy 3a 21,1%, mmacmanm mpuBpenu 3a 25,7%, a miacMaHU
craHoBHUITBY 3a 11,8%. Iumap je mpema eBpy y 2008. roguHuM Iempenupao
HoMuHaiHO 3a 10,6%, a caMo y 4eTBpPTOM KBapTaily auHap je usryouo 13,5% cBoje
BpenHocTH 300T mopemehaja Ha r100a;THOM (PMHAHCH]CKOM TPIKHIITY.

Bucoke neBusHe pesepBe u smkBuaHOCT OaHaka u HBC momormm cy na y
2008. roquan He nohe mo Behmx mopemehaja y purancujckom cuctemy CpoOuje mox
yTHiajeM rinobdanHe puHaHcHjcke Kpuse. Pact punancujckor cexropa y 2008. roquHu
OWo je yCIOpPEeHHjH Yy OJHOCY Ha MPETXOJHE TOJWHE, Tpe CBera 300T yclopaBama
KpeAUTHEe aKTHBHOCTM OaHaka. Tpxkwumre kamutara TokoM 2008. romuHe je
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PETUCTPOBANIO BEJIMKH MaJl OEp3aHCKUX WHIUKATOpa, MPE CBEra CMameme o0uMa
npoMera Ha Oep3W W TajJ BPEIHOCTH OEp3aHCKUX HHICKCA. YKyNaH IpPOMET Ha
Bbeorpanckoj 6ep3u y 2008. ronunu je uzHocuo 71,9 mupa nuHapa U CMameH je 3a
56,4%. Belex15 je usrybuo 75,6% cBoje BpeaHoctu, a Belexline je mao 3a 68,7%.
Pact 6ankapckor cekropa y 2008. ronuHu 61O je yCIIOPEHHUjU Y OTHOCY Ha MPETXOHE
roJInHE 300T PECTPUKTHBHE MOHETApHE M MPYIACHIIM]jaTHE TOJUTHUKE U 300T edekara
CBeTCKe (prHAHCHjCKe KpU3€ KOjH Cy CE MCIOJbMIIM y YETBPTOM KBapTaimy. OTexaHH
MIPUCTYII H3BOPHMA CPEJICTaBa U MOBJIAYCHE JIeja JICBU3HE MITECIHE CTAHOBHUINTBA Y
okTo0py (849 mmi. eBpa), HoBemOpy (104 mun. eBpa) u nenemoOpy (10 mmia. eBpa)
VTHIIATO jeé Ha CMameHke JEBU3HE JHMKBUIHOCTH OaHaKa W yCIOpaBame KPEIUTHE
aKTUBHOCTH. BHCOKa KanmMTaln30BaHOCT U jaka Jomaha neno3uTHa 0aza JOTpUHETH
Cy OTIOPHOCTH OaHKapCKOT CEKTOpa Ha CroJbHE mIoKoBe. CEKTOp Oocurypama je
HactaBuo pact y 2008. rogmHM W TOOO0JBIIA0 j€ TMOKa3aTeshe IOCIOBama U
CTaOWJIHOCTH, TTOCEOHO j€ Hampea0BaIo KUBOTHO OCHTypame. PerucTpoBan je Opxu
pacT TEXHUYKUX PE3EPBH O] pacTa MpeMHje OCUTypama. [|pyIiTBa 3a ocurypame cy
mo6oJbIIaga CONMBEHTHOCT. JJ0OpOBOJbHM TIEH3U]CKH (DOHIIOBHU CY YCIIOPEHH]E PACIIU Y
2008. rogrHA y OAHOCY Ha MPETXOJHE JIBE TOAMHE 300T IUIUTKOTr nomaher TpikuiiTa
KamuTalla ¥ HEMOBOJbHUX TJI00aTHUX (DMHAHCH]CKUX YCJIOBa. Y TaKBUM YCIOBHMA
OBaj CEKTOp je umak yBehao cBOjy HETO MMOBHHY U OpOj WIaHOBA, IITO YKa3yje Ha jak
MTOTEHITM]aJl OBOT OOJIMKA TyTOPOYHE IITECIHE.

1.2. Exonomcka kperama u usrieau y 2009. ronnau

Tengenmnuje y npuBpeaun CpbOuje cy moropmrade Ha modetky 2009. romgmHe
300T MojayaHOr IMpeluBamba HEraTUBHHUX edekara riodanHe (GUHAHCH]CKE KpH3€ Ha
peanHu cektop. Y jaHyapy u ¢eOpyapy npoayOJbeHO j€ Olaaame HHIYCTPH)CKE
MIPOU3BOJIHE, CIIOJbBHOTPIOBUHCKE pa3MEeHe U YHYTpalllle¢ TProBuHe, a uHpIanuja je
3a0eeKuiia BUCOKE CTOME pacTa. Y MapTy je YCHOpPEeH Maj OBHX EKOHOMCKHX
KaTeropuja U CMameH HUBO MH(]IaIMje, AOK je Yy ampuily 3a0elieeH BUCOK HUBO
uHpnanuje.

Tabena 4. OCHOBHY €KOHOMCKH HHIMKATOpH y pBoM kBapTainy 2009. ronune

Cromne pacta, %

I-I11 2009

12009/12008 | I12009/11 2008 | TIT 2009/TI1 2008 I-111 2008
Iotpomauxe nene, nperxoaun Mecen=100 2,1 1,2 0,4 10,0
WHaycTpHjcKa MPOu3BOIbha, PH3NUKH 00MM -17,1 -19,7 -14,2 -16,9
IpepaluBauka unIyCTpHja =245 -23,7 20,2 22,5
Peannu npomer y TproBuHU Ha Maiio -5,6 -16,0 -12,5 -11,7
Typuzam, Hoherba -5,0 -10,0 3,0 -6,0
W3B03 pobe u3paxeH y eBpuMa -23.8 -29.,4 -18,5 -23.8
VB03 pobe u3paxeH y eBpuMa -37,5 -29,0 -21,9 2257
[Ipoceuna Hero 3apana, yKylHO, peajlHu pacT 3,8 1,8 1,6 2.4
VkynaH 0poj 3amocaeHnx -0,3 -0,3 -1,4 -0,6
AKTHBHO He3arocjeHa JuIa -7,1 -5,8 4.6 -5.8

Muanonu EYP

Janyap deopyap Mapr Jan-mapr
CoJbHOTPrOBUHCKH AS(UIIHT -276,7 -467,9 -552,1 -1.406,6
Jeduimr texyher pauyna, 6e3 noHaruja -160,7 -306,4 -369,2 -836,4
Hero nmpuimB CTpaHUX AUPEKTHIX WHBECTHIH]A 62,5 4519 128,8 6433
[Tpuxoau o1 mpuBaTH3aI¥je APYITBEHUX Mpeay3eha 11,8 36,3 15,4 63,5
Jesusne pesepse HBC, kpaj neprosna 7.993.6 8.233,5 8.113,0 8.113,0
JleBr3Ha IUTe/lha CTAHOBHHUIITBA, Kpaj IIepuoa 4.8473 4.914,8 4.870,6 4.870,6

H3Bop: P3C u HBC
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Mehyroaummu naja GU3HYKOT 00MMa MHIYCTPUjCKE MPOU3BOAKE Y jaHyapy
2009. ronune uzHocuo je -17,1%, pedpyapy -19,7% u mapry -14,2%, mro je n1yospu
nag Hero y aeuemOpy 2008. rogune (-8,9%). HajBuie je pemykoBaHa MpOU3BOIHA
npepahuBauke MHAYCTpHje, TOCEOHO BEeHE 00JIACTH OCIOmEHE Ha M3B03 (MMPOU3BOIHA
rBokha U yennka, TyMe | IUTACTUKE, XeMUJCKUX Mpou3Boaa). KyMmynatuBHO y mpBoM
kBaprtainy 2009. rogune QUMUK 060UM UHIYCTPH]CKE MPOU3BOAE je cMambeH 3a -16,9%
y omHocy Ha uctu mnepuox 2008. romune. Hajsehm man Oenmexxu npepalhuBauka
MHAYCTpHja YHja je MPOU3BO/Iba CMamkeHa 3a -22,5%.

[Tpomer pobe y TProBHHM Ha Majl0o PEANHO j€ CMambeH y jaHyapy 3a -5,6%,
bebpyapy 3a -16% u mapty 3a -12,5%, y onHocy Ha ucrte meceue 2008. romune.
KymynatuBHu majx peajqHOr MalompojajHOr mpomera y mpBoM kBaptamy 2009.
roguHe u3Hocuo je -11,7%, y nopehemy ca uCTUM MepruoI0M MPETXOIHE TOJUHE.

VY obnacti poOHE pa3MeHe ca MHOCTPAHCTBOM Y mpBa Tpu Mecena 2009. ronune
HACTaBJhCH j€ TaJ YyBO3a M M3BO3a pobOe, 3amodyer HoBeMOpa 2008. romuHe.
Mehyroauima cromna majga u3Bo3a U3HOCHNA je y jaHyapy -23,8%, debpyapy -26,9% u
Mapty -18,5%, nok je kox yBo3a u3HOcHiIa y jaHyapy -37,5%, dhedpyapy -28,5% u mapty
-21,9%. CnospHOTproBUHCKM neduimt Ha kpajy mapra 2009. rogune msHocuo je 1,4
MJIpA eBpa, a aedunut Tekyhux tpaHcakmmja 836,4 MwiI. eBpa. Y NPBOM KBapTaly
u3Be3eHo je pobe 3a 23,8% mame Hero y uctom nepuoxy 2008. roaune. MctoBpemeHo,
CpOuja je yBesna po0e 3a 25,7% Mame Hero y npBoM kBaprainy 2008. rogune. Behu mag
yBO3a O] M3B0O3a JONPHHEO j€ CMAamEHy CIOJFHOTProBUHCKOr AedurmTa 3a -27,3%.
Hedbunut texyher pauyna Ha kpajy mapta 2009. rogune u3Hocuo je 836 Mui. eBpa, a
HETO MPWINB CTPAHUX AUPEKTHUX MHBECTHLIM]a 643 MU eBpa.

Wndnanuja, MmepeHa MoTponiaykuM IieHaMma, je u3Hocuia y janyapy 2,1%, a
bebpyapy 1,2%, najpehum nmenoMm kao mocienuina moBehama peryivMcaHuX IeHA
(mepuBatu Hade, [ITT ycnyre u komyHanHe yciayre) U moBehama akimza. Y MapTy je
3abenexxeH HWxkHM HUBO umHGuanyje of 0,4%, a y anpuiy 0,9%. Kymynatusuau pact
nHbmanyuje y npsa detupu mecena 2009. rogune nznocuo je 4,8%. Mehyroaumme
cromne y jaHyapy, ¢edpyapy, Mapty u anpuiay uzHocuie cy 10,0%, 10,7%, 9,4% u
8,8%, peCeKTUBHO.

MoHeTapHu arperaTd (IUHAPCKU TpuMapHU HoBal, M1 u M2) y janyapy,
bebpyapy ¥ MapTy Cy CMameHHU Y OJHOCY Ha jaernembOap 2008. romaune, MoK je moBehan
MoOHeTapHH arperat M3. JIuHapcku TulacMaHu 0aHaka y OBOM HEpUOJY Cy moBehaHu
no0puM jaenom 300r nenpenujanvje nuHapa. Jlesusne pesepse HBC kpajem mapra cy
u3Hocuie 8,1 MIIpIT eBpa U Mambe Cy y OJHOCY Ha JierieMOapCKu HUBO 3a 46 MUIL. eBpa.
[ToxpuBeHocT HOBuaHe Mace M1 meBm3HmM pesepBama HBC kpajem mapra 2009.
roguHe u3Hocuna je 365,8%. Y jaHyapy je cmMameHa pedepeHTHa KamMaTHa CTOIa Ha
16,5%, a y anpuny Ha 14% Ha roammmeM HUBOY. Ha kpajy mapra 2009. romune
BpeanocT unaexkca BELEXIine je Hmxka 3a 29,5%, a Bpennoct unaekca BELEXI1S je
HmKa 3a 32,6%, y omnocy Ha nerem6ap 2008. rogune.

[Ipoceuyna HeTo 3apana ucruiaheHa y janyapy, ¢peOpyapy u mMapTy peanHo je
pacna 3a 3,8%, 1,8%, u 1,6%, pecriekTuBHO, y ojiHOCY Ha ucte Mecete 2008. ronune.
ITpoceuna HeTo 3apaja y jaBHOM CEKTOpPY Y jaHyapy je moBehana 3a 0,4%, ok je y
bebpyapy u MapTy cMmameHa 3a 2,2% u 1%, pecriektuBHO. Y mipBoM kBaptairy 2009.
rOAIMHE IMpoceuHa HeTo 3apaja m3Hocuia je 30.117 nunapa u 6una je 2,4% peanHo
BHIIIA HETO Y UcToM Tiepuoay 2008. roaune. Y jaBHOM CEKTOPY MPOCEYHA HETO 3apaja
je 'y mpBoM KBapTaily u3Hocuia 37.387 nuHapa, IITO je peaqHo cMameme 3a 1%.
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Pamu yOnakaBama mocneauia riodanHe (UHAHCH]CKE KpU3€ KOje Cy Touerne

Jla ce MCToJbaBajy y ueTBpToM kBaptany 2008. rogune Ha Cpbujy, Bnaga u HBC cy
nonesne Ilporpam 3a ¢puHAHCH]CKY CTAOUITHOCT, YHje Cy KJby4HE Mepe:

e [10/IM3alkE rapaHTOBAaHOT HUBOA MITeAHUX Aeno3uTta Ha 50.000 eBpa

® YKHJamke Iope3a Ha KalMTaTHy JOOUT U Ha IPEHOC allCOyTHHUX IpaBa

e yKHJame 00aBe3HE pe3epBe OaHaka Ha HOBE KpeAMTE M3 MHOCTPAHCTBA paau

nosehama JeBU3HE TUKBUIHOCTH
® [IETHAaeCTOMECEYHHU apaHkMaH ca MM® y BpennocTtu o 520 mui. gonapa

Bucoke neBu3He pe3epBe, HHMCKE KpaTKOpO4YHE 00aBe3e, JUKBUIHOCT U
COJIBEHTHOCT OaHKapCKOT CEKTopa ca ajekBaTHolhy kamuTtana ox oko 20%,
MO3UTHBHO Cy JIEJIOBAIM Ha yOlakaBame IMOCIIEANIIa Kpu3e Ha (PMHAHCHJCKUA CEKTOP
CpOuje. To je y3 HaBeleHE Mepe JONPHUHENO 3ayCTaBJbalby CMambEHA JEBH3HE
JUKBUJIHOCTU OaHaKa, 3ayCTaBjbaiby MOJU3ama IITEAHUX yJIOra CTAHOBHMILITBA KOJ
OaHaka, 3aycTaBjbamy J€Npelyjalije IuHapa M 3ayCTaBjbalby Majga JIeBU3HUX
pe3epBu.

VY uverBpToMm kBapTany 2008. roaune, a jou Bulle y janyapy u gpedpyapy 2009.
roguHe y Behoj Mepu cy mpeHetn HeraTHBHH e(eKTH TriolanHe (UHAHCHjCKE KpHU3e
Ha peallHd CEKTOp, Mpe CBera Ha ONaJame UHIYCTPHjCKE MPOU3BOAIE, NPOMETa y
TPrOBHHU H OIAJame CIOJFHOTPTOBHHCKE pa3MeHEe. Y3pOoIu Maja NpUBpEeIHE WU
CTMOJPHOTPIrOBMHCKE AaKTHBHOCTU OMJIM Cy maj jomMahe M MHOCTpaHE TpaXKme 300r
perecuje mpuBpeaa, OTSKAHOT MPUCTYIIA CIIOJbHUM m3BOpuMa (unancupama (CU,
KpPEeIUTH), pacTa MpeMHUje pU3uKa U CHAKHUX JENpelnjallijCKuX MpUTHCcaKa Ha Kypc
nuHapa. Crora je Bmama moderkom 2009. romuHe TOKpeHyJia MEpe W aKIuje 3a
yOrnaxkaBame nociuenuua riiodanHe pUHAHCHjCKE Kpu3e Ha peaiaHu cextop y Cpbuju,
U TO:

e Mepe 3a CMambeHE jaBHE MOTPOIIIHE,
e Mepe 3a IMOJICTHLAKE IPUBPEAHE AKTUBHOCTH H 3aIIOCIIEHOCTH,
e Mepe 3a MofiepHu3alnjy caoopahajHe uHppacTpykType.

Brnana je mouetkom ampuia 2009. roguHe JOoHENA MaKeT MOJCTHIIAJHUX Mepa 3a
MPUBPEAY KOJUM ce€ CTUMyJHIly OaHke na omobpe 117 mupa nuHapa Kpeaura
NpUBpENH, Ca yHoja HIKOM KaMaTHOM CTOIIOM Yy OJHOCY Ha TPXHIIHY KaMaTHY
crony. KibyuHe Mepe aa ce To IOCTUTHE CY:

® KpeIuTH 3a JUKBUAHOCT — 4 MMIMjapAe JAWHapa Jaje ApxkaBa, a OaHke
wiacupajy 80 Muinjapau JuHapa KpeauTa 3a JIMKBUIHOCT

e JjomaTHE Mepe 3a MmoOoJbIIame JIMKBUIHOCTH TPHBpPEAE (pemporpaM Iyrosa,
IpUBpEMEHA KOHBEp3HUja JyroBa y KamuTaj, MyJTHJIaTepalHa KOMIIEH3aluja 1
JpyTH MHCTPYMEHTH 32 jauame TUKBUIHOCTH)

® KpEeIUTH 32 HWHBECTHUIHMjE — 5 MWIMjapAd IWHApa [aje JAp)kaBa, a OaHKe
wiacupajy 12 Munujapau nuHapa, yKymHo npuBpenu he outu mmacupano 17
MUIMjapau TUHapa

® KpeIWUTH MpUBpenu W3 wHocTpaHux kpeauTHux nuHuja — EIB, EBRD, KfW,
Bnana Uranuje — 45 munujapau quHapa

Opn noHolewma CTUMYJIATUBHOI MaKeTa 3a MPUBPELY, BPEIHOT OKO JIBE MIIPJ
€Bpa HaMEHCHUX MOJCTULIAY MPUBpPENE, 10 cajaa je ogodpeHo 61m3y 300 mui. eBpa
KpenuTa ca CyOBEHIIMOHHCAaHUM Kamarama, OJ1 4era HajBUIIIE 3a JIMKBUIHOCT Y U3HOCY
on 280 mmi. eBpa. Edexktu cTuMynaTUBHMX Mepa 3a MPUBPENY HUCHOJBUINA y C€ Y
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ycropaBamy Majla WHAYCTPHJCKE TPOU3BOIHE M CIHOJLHOTPIOBHHCKE pa3MeHE Yy
Mapty 2009. ronuse.

Bnanun nporpaM caap)ku U CTUMYJIATHBHM MAKET 3a 3alOlLbaBambe, Ydje Cy

KJbY4YHE Mepe:

nojpuIka nporpamy 3anonubaBama 10.000 mnaagux npurnpaBHUKA 10 MOJaramba
NPUIIPABHUYKOT HMCIHMTAa W MOJpPIIKA MpOrpaMmy jaBHUX pajaoBa, ca 3 MIPA
JMHapa

KpEIUTH 3a MOYETHUKE Oe3 XUIOoTeKe ca 3 MIIpA JUHapa

kpenuTH n3 QoHa 3a pa3Boj 3a MaJyia M cpeliba npenyseha ca 15 muipa aunapa

Bnamun Ilporpam canpku u nHBecTHIIM]E Y caoOpahajHy HHPPACTPYKTYpY:
ayto nyteBu Ha Kopumopy X koju he ce ¢unancupatm Behum nemom wu3
Kpeauta MelhyHapoAHMX (UHAHCH]CKUX OpraHH3aldja ¥ MamUM JeJIOM W3
Oyuera PenyOnuke

npyra Ha Kopugopy X 3a xojy he ce u3rpaauTu mpojekTHa JOKyMEHTaIMja 3a
ICHY PEKOHCTPYKLH]y W MOJEpHHU3alMj)y M (pUHAHCHpATH PEKOHCTPYKIIHja
onpeheHux aeoHuIa.

Pagu yOnaxaBama nocneauua riodaaHe (UHAHCHJCKE U €KOHOMCKE Kpu3e

Brnaga je kpajem ampwia usBprimia pedananc Oynera PemyOnmke 3a 2009. roauny,
Kao jeJlaH 0J1 UHCTPYMEHATa aHTUPEIIECHJCKUX Mepa, a TO CY IPBEHCTBEHO:

¢uckanno npunarohasame y 2009. rogunu ox 100 muipn nunapa Behum aenom
Ha PacXOHO] CTPaHHU, a MAKUM JICJIOM Ha MPUXOIHO] CTPAHU

HenH(paaTopHo QuHaHCcHpame QuckanHor nedpunura y 2009. rogunu ox 3%
BAIl

Bnaga je moueTkoM Maja JOHeNa JOAATHE CTUMYJATHUBHE Mepe 3a MPHUBPELY

Koje 06e30elyjy jour Behy monpiky npuBpean Kpos:

o nomatrHux 40 wMIpA OWHApa KpeauTa 3a JUKBUAHOCT (YKYITHHM TIAKeT
MOBOJFHUX KpeauTa nMpuBpeau ce nmoBehara Ha 180 mupa nuHapa)

® CKOpO AYIUIO HUXKE KamMaTHE CTOMe — 3 OJICTO Ha TOOUIIKEM HHUBOY 3a
KpeIuTe 3a JUKBUIHOCT Ca JACBU3HOM KJIay3yJIOM

e yBOheHE NMHAPCKUX KpeauTa 3a JUKBHUAHOCT ca KamMaTHOM ctomom no 10,5
OJICTO Ha rojauuImkeM HUBOY (pedepentHa kamatrHa croma HBC munyc 3,5
0JICTO)

e ymuio Behe kpeauTe 3a N3BO3HUKE

® [I0BOJbHE MOTPOIIAYKE KPEIUTE U 32 KYIIOBUHY Tpal)eBUHCKOT MaTepHjaia

MM je cpeaunom maja onodpro Cpouju 2,9 Mipa eBpa 3a jayame JeBU3HUX

pesepBH, a npe Ttora CpOuja je mpBa y peruoHy mocturia beuku cmopasym ca 31
cTpaHoM OaHKOM Koje mociyjy y CpOuju 1a He MoBllaue KpPEAUTE KOJH CTHXKY Ha
Harmaty 2009. u 2010. rogune, mto he 3HAYajHO MOMPHHETH MaKPOCKOHOMCKO]
CTaOUITHOCTH, CTAOMITHOCTH (PHHAHCH]CKOT CHCTEMa U OMOPaBKY MPHUBPE/IE.

Nmajyhu y Buay TeHACHIM]E y TPUBPEIHUM KpeTamuMma (QopMHUpaHE Y

yetBpToM KBaptany 2008. rogune u nmoyetkoM 2009. roauHe moj yTHIAjeM CBETCKE
eKOHOMCKE KpHu3e M mporpam Mepa Brnane 3a moactuname npuBpele, peBHIMpaHa je
IIPOjeKIfja OCHOBHUX MaKpOEKOHOMCKUX HMHAMKaTopa 3a 2009. ronuny. [Iponemyje
ce ma he croma peamnor maga BJIl y 2009. rogunu wmsHocutu -2,0%, a croma
uHbmnanyje 8,9% (mpocek roauHe).
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Tabena 5. 1lpouieHa OCHOBHUX MAaKpOEKOHOMCKHMX MHAMKaTopa 3a 2009. ronuny

Crone, y %

BII, peamHo -2,0
V3803 pobe, n3paxkeH y eBpuma -20,0
YB03 pobe, u3paxeH y eBpuMa -22.5
Jlepuut Texyher padyna, 6e3 njoHanuja -13,5
PeayHe MHBECTHIM]jE Y KaUTaI -12,5
Wudranmja, kpaj meprosa 10,0
Peasine npoceyHe HeTO 3apaje -4,0
ITponyKTHBHOCT paja 1,5

HU3zBop: MOVMH

MM® vy cBojoj HajHOBMjO] mporHo3u u3 ampuia 2009. roawmHe npensuha
ny6ok nmax BJIIT Ha rmoGannom HUBOY 01 -1,3%, IITO je BEIMKO CMamkemhe y OIHOCY
Ha MpOLEHkEHy cTomy riaobanHor pacta oa 0,5% u3 janyapa oBe roguHe. Y ckjiaay ca
TOM MpOIIeHOM peBuaupana je npojekuuja bBJIT 3a Cpoujy 3a 2009. ronuny Ha 2%,
HITO je 3HaTHO HIKE Y ojHocy Ha npoueny pacta BJII on 3,5% u3 neuem6pa 2008.
TOJIMHE.

[Ipema mMakpoekoHoMcKo] mpojekiuju 3a Cpoujy y 2009. roguHu ovekyje ce
nmajg yBo3a poOe 3a -22,5% wu mag u3Bo3a pobe 3a -20%, y3 cMameme nedunura
tekyher pauyHa matHor Omnanca Ha 13,5% BJII1.

[Max BAIT Cpbuje y 2009. roguHu 3acHOBaH je Ha MpeTNocTaBLy Aa he cBu
CEKTOPH IpHUBpEIe OUTH O] yIapOM TII00aTHE KpH3e 300T CMamkEeHE TPAKILE Y CBETY
U CMambeHOI TNPHJIMBA CTPAHOI KamuTaja Kao MOCJEIHIa HEIMKBHUIHOCTU CBETCKE
MIPUBpENIC U OIpe3a CTPAHWX MHBECTHTOPA NPHU JAOHOUICHY WHBECTUIIMOHUX OJIUTyKA.
CMmameHa Tpakikba y MHOCTPAHCTBY M CMameHa MOTPOIIkba y 3eMJbH JoBemhe 10
yCcliopaBama WIH 3ayCTaBjbamba pacTa TIOjeIMHUX CEeTMEeHara IpHuBpeae, ca
oarosapajyhum nocnieauiiama Ha 3arocaeHOCT U )KUBOTHU CTaHJap/.

Brmana m HBC pagm ybOnakaBama IOCeIHIIa CBETCKE €KOHOMCKE KpHU3e U
peniecuje cy y oktoopy 2008. roauHe pearoBayie JOHOIICHEM CeTa Mepa 3a 3alITUTY
(¢buHaHCH]CKOT cHCcTeMa, 3aTuM je Braga pamm yOnakaBamba HeraTUBHHX edekaTa
riobamHe eKOHOMCKE Kpu3e Ha peannu cekrop Cpbuje kpajem janyapa 2009. roguHe
nonena [Iporpam mepa 3a MOACTHIAEkE MPHUBPENE, OJAHOCHO jauyame JIMKBUAHOCTH
IpUBpesre W MOJACTHIAamE Mpoaaje nomahe pobe, kao M moBehame ynarama y
uHppactpykrypy. Kpajem anpuna 2009. roqune Bnana je nonena Ilnan 3a ekoHOMCKY
crabmiHoct Cpbuje ¢ IHJbEeM J1a ce 3HayajHHje CMambH jaBHA MOTPOLIHA U JOJATHO
MOJICTaKHE MIPUBPE/A.

2. MehhyHapoaHO eKOHOMCKO OKPYKeHe

Melhynapoaan mMoHeTapau oA je y ampuiry 2009. ronuHe peBUAMpPAO Ha
HIDKe eKoHoMcKe nporHose 3a 2009. u 2010. roguny. I[Ipornosupan je riodanHu maj
y 2009. romuaun ox -1,3%, u Omarum rinobamau pact ox 1,9% y 2010. romunw.
Anpuncka mnpojekuvja MM® ykasyje Ha MOToplIame CBETCKHMX EKOHOMCKHX
KpeTama, TaKo J1a je jaHyapcka Mporsosa riodamHor pacta ox 0,5% penykoBana 3a
OKO 2 TIPOIICHTHA MTOCHA y MPOTEKJIMX Map MECEIIH.

3a pasBujeHe 3eMJbe mporHosupan je man BJII1 passujenux 3emaspa y 2009.
rogunu ox -3,8% u myntu pact B/AII (crarnammja) y 2010. ronunu. [lo anpunckum
nporHozama EY he 3abenexxutu nag BAI1 y 2009. rogunu 3a -4,0% u 'y 2010. rogusu
on -0,3%. CAJl y 2009. rogunu 3a6enexuhe nax -2,8% u vyntu pacty 2010. ronunu
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Tabena 6. MehyHapoHO OKPYKEHE — MAKPOSKOHOMCKH TMOKA3aTeJbH

2007 2008 2009 2010

Peannu pacr 6pyro nomaher npoussona', %

- CBer yKymHO 5,2 3,2 -1,3 1,9

- EBpornicka yauja 3,1 1,1 -4,0 -0,3

-CAJ 2,0 1,1 -2,8 0,0

- 3eMJbe y pasBojy 8,3 6,1 1,6 4,0
Pacr cBetcke Tproeune,% 7,2 33 -11,0 0,6
Crora He3anociaeHOCTH, %

- EBpozona 7,5 7,6 10,1 11,5

-CAJL 4,6 5,8 8,9 10,1
[oTporrayke neHe, TOAULIBHE TPOMEHe, %

- Pa3Bujene ekoHoMuje 2,2 3,4 -0,2 0,3

- 3eMIbe y pa3Bojy 6,4 9,3 5,7 4,7
Pact nena Hadre, y gojapruMa, roiUIIke MpoMeHe, % 10,7 36,4 -46,4 20,2

' Csercku BJII1 pauyHar 1o napurery KynoBHe Mohu
H3Bop: MM®, Ceercku exoHOMCKH Tiperiien, anput 2009. roguae

[IporHo3upan je ycmopeHHju pacT 3eMajba y pa3Bojy mo cromama 1,6% y
2009. rogunan u 4% y 2010. ronunu, ox pacra 'y 2008. rogunu (6,1%), kao nocienuua
CMameHha U3B03a U 1a/la CBETCKUX IIeHa CUPOBHHA, METalla U XpaHe U MaJla eKCTePHOr
¢uHaHCHpama. 3a 3eMJbe LIEHTpalIHe U ucToune EBpore nporuosupan je mag BT y
2009. ronunau ox -3,7%, nok je 3a 2010. romuny mpensuhen Omar pact BJII oBux
3emaJba 011 0,8%.

MM® je mporro3mpao BeIWKHA Taj cBeTcke TproBuHe y 2009. romumHu 3a
-11% u 6naru pact y 2010. roguau ox 0,6%. Takohe, mporHo3upaH je mopacT CTore
He3anocyaeHocTH y eBpo 30HU Ha 10,1% y 2009. rongunn u Ha 11,5% y 2010. roqunn
kao u'y CAJl Ha 8,9% y 2009. roquau u Ha 10,1% y 2010. roguan. 1 apyre Bonehe
€KOHOMH]Je, CyouaBajy ce ca pactoM HeszarocieHoctu. Hemauka he y 2009. roguamn
3a0eNeXUTH CTOoIy HezarnocieHoctu oa 9% u Benuka bpuranuja on 7,4%, a Hajeehy
ctomy He3anocieHoctd y EY umahe [lnanuja (17,7%).

[Tpema nporuozama MM®, ykynna undnanuja he y 2009. ronunu 6uty Hika
y OJTHOCY Ha MPETXOJHE ToJIMHE 300T Maja IeHa CUPOBUHA M YCTIOpaBamba MPHUBPEIHE
akTuBHOCTH. Ouekyje ce y 2009. ronunu y pa3BujeHuM 3emsbama neduanuja (-0,2%)
Ha TOJUIIKHEM HHUBOY, a y 3eMJbaMa y pa3Bojy uHuanuja oa 5,7%, IITO je BETUKO
cHIKewe y onmHocy Ha 2008. romuny (3,4% y pasBujeHuM 3emsbama u 9,3% y
3eMJbaMa y pas3Bojy).

MM® je peBuaupao MPOrHO3E LieHe HadTe Ha CBETCKOM TPXKHIITY.
[Ipensuhen je pact nene Hadre y 2009. roguan Ha 52 US$ no Gapeny u Ha 62,5 US$
no Gapeny y 2010. roguau, uMajyhu y BULY HUKY TPaKiby y HapeIHOM MEPUOLY Y
yCIIOBUMa JICTIPECHpaHe CBETCKE ITPHUBPEIE.

EBponicka xommcuja je y Majy y cBoMm M3Bemirajy peBuaupana eKOHOMCKE
npojekuuje. [Ipouenunna je naa rinobanne ekonomuje y 2009. ronunu 3a -1,4% u pact
on 1,9% y 2010. rogune. 3a 3emspe wianune EY mpouemen je mag BJII 3a -4% y
2009. roguan u -0,1% y 2010. romunaun. [Ipensuha ce Hucka croma wHIAIHUjE O
0,9% y 2009. romunau u 1,3% y 2010. ronuau. Crona HesanocieHoctu y EY Ouhe
Beha y 2009. rogunu (9,4%) u y 2010. rogunau (10,9%) y omHocy Ha mpeTxojHe
TOJIUHE.
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Tabena. 7. MelhyHapoaHO OKPYKEHE - MAKPOCKOHOMCKH MHIUKATOPH

2007 2008 2009| 2010
Peannu pacm opymo oomahez npouszeooa, y %
CBeT yKyITHO 5,1 3,1 -1,4 1,9
EY 2,9 0,9 -4 -0,1
Uranuja 1,6 -1 -4,4 0,1
Hemauka 2,5 1,3 -5,4 0,3
CrnoBenuja 6,8 3,5 -3,4 0,7
EBpo3ona 2,7 0,8 -4 -0,1
Ilompowauke yene, coouwirea npomena, y %
EY 2.4 3,7 0,9 1,3
EBpo3oHa 2,1 3,3 0,4 1,2
Cmona nezanociaenocmu, y %
EVY 7,1 7 9,4 10,9
EBpo3oHa 7,5 7,5 9,9 11,5

H3Bop: Esporncka komucuja, Exkonomcke npojekumje, maj 2009. roause

Ha ocHoBy o6jaBipeHux mopataka EBporicke KommucHje 3a Ap)KaBe WIaHHIIE
EY u npxaBe xanmumare mMoxke ce no0uTH yBua o mo3unuju CpOuje y ogHOCY Ha

CyCeIHe JApKaBe.

Tabena. 8. PernoHAIHO OKpPYKEHE- MAaKPOEKOHOMCKH MOKa3aTeJbu

KATEI'OPUJE 3emibe 2008 2009 2010
Byrapcka 6,0 -1,6 -0,1
PymyHuja 7,1 -4,0 0,0
o Mabhapcka 0,5 -6,3 -0,3
Pact BIUIL y % Xpearcka 2.4 3.0 1,5
MakenoHuja 5,0 -0,3 1,5
Cpouja 5,4 -2,0 0,0
Byrapcka 12,0 3,9 3,6
PymyHuja 7,9 5,8 3,5
. Mabhapcka 6,0 4.4 4,1
Hupnaunja, y % XpBaTcKa 6,2 3,1 3,7
Maxkenonuja 7,2 0,8 1,7
Cpouja 11,7 10,0 8,2
Byrapcka 5,6 7,3 7,8
PymyHuja 5.8 8.0 7,7
Cromna He3arociieHoCcTH, y Y%o|Mabhapcka 7,8 9.5 11,2
XpBarcka 8,4 9,6 9.4
MakenoHuja 33,7 35,0 36,0
Byrapcka -24.8 -18,8 -17,2
PymyHuja -12.,3 -7,4 -6,1
Canmo texyher pauyna(% |Mabapcka -8.,4 -5,0 -4,8
BJIT) XpBarcka -8,0 -5,9 -6,8
MakenoHHja -12.4 -10,7 -13,5
Cpouja -17.8 13.5 -13,7
Byrapcka 14,1 16,0 17,3
Pymynuja 13,6 18,2 22,7
Mabhapcka 73,0 80,8 82,3
bpyro nyr (YoBJILT) Xprarcka 32,2 34,6 35,2
MakenoHuja 21,4 25,2 27,8
Cpouja 29,0 32,0 34,0

M3Bop: EBporncka komucuja, Ekonomcke npojexunje, maj 2009. roquae; MOWH npouena nnmukaropa

3a Cpoujy
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3a 3emsbe y peruony npensuha ce maa BJIIT y 2009. ronuuu u crarHanuja u
osaru onopaBak y 2010. rogunau. [Ipema u3Bemrajy EBporicke komucuje Hajsehu maz
he wumaru Mabhapcka (-6,3%) koja je HajBumIe moOroheHa KPHU3OM CBETCKOT
¢buHaHCHjCKOT TpKuIITa, kKao U Pymynuja ox -4%. CpOuja he umatu ymepeH mnaj
BIIT ox -2%. Nudmnanuja he 6utu nocedbHo Bucoka y CpOuju y OZHOCY HA 3eMIbE
perunona. Hajsehy cromy He3zamocimeHocTn mmahe MakeqoHHja, aqd U KOJA OCTaIHX
3eMajba y PETHOHY KJbYYHH EKOHOMCKM M COIMjalHu mpobrem Owhe maj
3aIlOCIICHOCTH y3POKOBAH MaI0M MPUBPEIHE aKTUBHOCTH.

Byrapcka u Cpbuja y 2008. ronunu cy 3abenexuie Hajsehu neguuut Texyher
pauyna meped ydemhem y BJIII. V 2009. rogunu odekyje ce cMameme oOnMma
CTMOJFHOTPrOBMHCKE pa3MEHE Kao pe3yiTar onaaama MmelyHaponHe TpaKme W maja
KpeIUTHE aKTUBHOCTH, Y3 CMamehe yuentha nedunmra crnosbHe TproBune y b/II1.

VYxonuko ce uzysme Mahapcka koja uma Hajsehe yuemthe 6pyTo nyra y BJI1
(80,9%) y 2009. roguHu Ko 3eMaJba y OKpYyKewy npeasula ce 6i1aro nosehame oBor
yuemtha, uMajyhm y BuIy IIaHMpaHa HOBa 3alyXema Yy CTPaHO] BaJyTH 3a
(uHaHCHpamke P>KaBHUX HHBECTHUIIH]A.

EYPUBOP ce tokom 2008. ronune kperao y pacnony 2,9-5,4%. [louetkom
HoBeMOpa 2008. roguHe BpEIHOCT OBE KamaTHE CTOIE j€ IodYesia Ja orajaa, Kao
mocleaniia cMamuBama pedepentHe kamatHe crome EIb. Ilpema orenama
MehyHapoaHuX (PUHAHCHjCKMX WHCTUTYyIM]ja pacnoH kperakba EYPUBOPA y 2009.
roguau Ouhe m3mehy 1,5-2%.

Ilena ypasicke HadTe criycTriia ce kpajem 2008. roguHe Ha HUBO 01 35 monapa
no Oapeny, Kao MOCJIEIUIa APACTUYHOI Maja TPaXKHE 3a OBOM CHPOBHHOM Ha
CBETCKOM TpJXKHILUTY, y3pOKOBaH yinackoM y penecujy. Ilag cBercke neHe Hadte
JIOHEKJIE je yOnmakno cHakaH eekar (pUHaHCH]CKe KpU3€e KOjU CE MPEeIHo Ha peaslaH
cektop. Llena ypancke nadte y npsa Tpu Mecena 2009. roguHe Kperaja ce y pacrioHy
38,6- 49,9 monapa mo OGapeny, IOK je y ampuiy 3abenexeH Onar pact 1eHe HadTe,
Boh)eH oueKkMBamMMa Ja je HajrOpH Je0 pelecHje 3aBpmieH. lIpema HajHOBUjUM
nporieHaMma MM® ouekyje ce nan 1iede cetcke HapTe y 2009. ronunu 3a 46,4%.

I'paghukon 6. Kperame nene Hadre
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3. IIpojeknuja MaKpoeKOHOMCKHX Noka3aTesba Cpouje
3a nepuon ox 2010 xo 2012. ronune

Ha ocHoBy TenaeHmuja y T1I00adHOj €KOHOMHJU M IpUBpenamMa
Haj3HAYAJHUJUX CHOJPHOTPrOBHUHCKHUX TapTHepa CpOuje, TmpomeHa OCHOBHHX
MaKpOEKOHOMCKMX  HMHIUKaTopa oOJ cTpaHe MelyHapoaHux  (UHAHCH]CKHUX
MHCTUTYIIMja W IUIAaHHPAaHE EKOHOMCKE IIOJIMTHKE, IPOJeKTOBAaHH Cy OCHOBHHU
MaKpOEKOHOMCKH arperatu ¥ MHAMKATOPY 32 HAPEIHU TPOTOJUILIHH TTEPHOI.

[Ipema MakpoeKOHOMCKHMM mpojeknujama 3a mepuox ox 2010. go 2012.
roaune npuspena CpOuje octBapuhe mpoceuny roaummsy cromy pacta B/ ox 2,6%.
VY oBoM mepuony ce odeKyje aa Jiohe o ormopaBKa €KOHOMH]E IMOCIE OYEKMBAHOT
naja npuBpenHe aktuBHocTH y 2009. rogunu.

Taoena 9. llpojexnyja OCHOBHHX MaKpOEKOHOMCKHX TToKa3zaTesba Peryommke Cpouje

OctBapeme| Iponena MMPOJEKTIHJA
2008 2009 2010 2011 2012

B, mapx muHapa (texyhe nere) 2.790,9 29949 | 32417 | 3.594,7 | 4.0084
B no cTaHOBHUKY, y eBpHMA 4.651 4.190 4.144 4289 4.696
B, roxuuime crome peantor pacta, % 54 2,0 0,0 3,0 5,0
Peannu pact nojemunnx xommonentu BT %

JInuHa noTporma 8.3 31 13 2,6 3,7

JlpkaBHa OTPONIHA 4,7 -84 -19 34 0,2

MuBectumuje 8.4 -12,5 43 12,8 16,2

13803 pobe 1 ycyra 13,5 -133 53 8,8 11,0

YBo3 pobe 1 yeryra 13,0 -14,6 3,9 0,9 9,0
CrossHOTProBUHCKH caijo, y epuma, % bJII 228 -19,0 -194 -19,6 -19,7
Canpio Texyher pauyHa miatHor Onnasca, y espuma , % BTl -178 -13,5 -13,7 -13,6 -13,8
Cnomhn ayr, % BJII 03,0 79,4 84,9 87,6 85,1
Mudnamuja, mpocek romune, y % 11,7 8,9 8,1 15 0,2
Bpoj samocnernx, roauuwtsi npocek 1.999,0 [ 1.930,0 | 1.930,0 | 1.950,0 [ 1.993,0

H3zeop: MOUH

Ilpojexuuja B/III. Tlpema niporiern 3a 2009. roguny npeasuba ce peaaHu maj
BIII onn -2%, a y HapeHOM TporoauiimeM nepruoy peannu pact bJII1 mo npoceunoj
crornu of 2,6%, IITO je Mamke O]l OCTBapEHE MPOCEYHE TOIUILILE CTOME pacTa peaHor
BAIT y nepuony 2005-2008. rogune (5,8%) 3a 3,2 nponentHa noena. [lorahaju y 2008.
TOIMHU TIPEMa CBUM OYEKHBambMMa JIOBENHU CY JI0 YCIIOpaBama pacTa MPUBPEIE U HEHOT
ynacka y periecrjy y 2009. roquan. Onopasak npuspene Cpouje tpedao 6u na ycienu y
2011. u 2012. ronunm, 1ok ce y 2010. ronuan nporeyje na he qohu o craraaimje.

[Tocmatpano no cekropuma y 2009. roguHu o4ekyje ce maj aKTHBHOCTH CBHUX
CeKTOpa OCHUM moJeorpuBpene. Behu man ce ouekyje Koo UMHIYCTpHje H
rpaljeBUHApCTBA, JOK C€ O] MOJHONPHUBPEIE OUYEKYyje Ja OCTBApU YMEPEH pacT OpyTo
J07aTe BPEIHOCTH W THUME aMOpTU3yje OYEKMBaHM MaJ YyKymHe OpyTo mojaare
BpenHocTH. [Ipema Tporoauimimoj mpojekuuju uHayctpuja he texk y 2012. rogunu
mohu na nocrurae HuBO u3 2008. rogune. PacT koju ce 3acCHUBAO Ha TOMHUHAHTHOM
pacTy ceKkTopa yciayra HUje OJp KB Ha AyT POK, a HajOOJBH MpUMEp TOTa Cy OalnTHIKe
npxase koje he 3a6enexxutn asouudpene crone naga B/AI y 2009. rogunu. Cprcka
€KOHOMCKa TTOJIMTHKA MOpa y IITO XUTHHjeM MeproAy Hahm HauuH 3a 3ayCTaBJbarbe
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naja WHIYCTPHUjCKE MPOU3BOAE, KPEUPAke aJCKBATHE MHIYCTPHUjCKE TMOJUTHKE 3a
HapeIHH TIEPUOJ] U CTUMYJTUCAE BEIMKAX WHBECTUIM]A Y UHAYCTPUjU. Y HApEIHOM
MEepPHOAY TEIIKO he ce OCTBApUTH OJAPKHB pacT MPUBPEIE aKO ce HE IMOKpPEHE
3HAYajHUJU PacT U Pa3BOj HHIYCTPH]E.

Ha pacxoanoj crpanu BJI1 y 2009. roquau HajBuiie he mactu uHBeCTUIHjE Y
OCHOBHa cpezacTBa 3a oko 12,5%, np:kaBHa MOTPOILIKA YCIIE] 3aMp3aBama 3apaja y
JpKaBHOj yrnpaBu he mactu 3a oko 8,4%, nok he nmuuHa MOTpOIIKHa OUTH CMamkEeHa 3a
oko -3%. M3B03 poba u yciayra y OTWHApCKO] BpeAHOCTH Ouhe peasHo cMameH 3a
-133%, nok he yBo3 6utu mamu 3a -14,6%. Y nepuony 2010-2012. roguna nohu he mo
peasHor pacTta JIMYHE MNOTPOWIkE Of 2,5% NpoceyHO TOAMINELE, pPEeaJHOor Iaja
ApKaBHE MOTpolIke o 3,7% NpOCeYyHO TOOUIIEE, pacTa MHBECTHIMja Y (DUKCHU
kanutai of 11% mpocedyHo roauiimke, pacta u3Bo3 poda u yciyra o 8,4% u pacra
yBo3a poba u ycayra 6,6%.

Kipyuna mpernocraBka 3a oropaBak IPHUBPEIE U CTBApambe CTAOMIHE OCHOBE
3a TyropoYaH U OJIp>KMB MIPUBPEIHU pacT je 6azupame pacta b/II1 Ha naBecTHMjaMa
y (UKCHM KamuTaj, jep ce€ caMO Ha Taj HAYMH MOTY KpPEUpaTH HOBa pajHa MeCTa W
nosehaTu MoTeHIMjal EeNOKYTHE IpUBpeIe U IpyIITBa y neauau. [IpojexkToBan pact
y HapeIHOM TPOTOJHIIEM IepHoay Oa3upa ce Ha PeIaTUBHO BHCOKO]j CTOIH PacTa
uHBectuija ox npexo 10%, ¢ o63upom na he y 2009. rogunu nohu no mama oBe
KOMIIOHEeHTe (puHaiHe Tpaxmwe oA 12,5%. [lnanupanu pact unectunuja oa 4,3% y
2010. u 12,8% y 2011. rogunau, omoryhuhe Bpahame oBe KOMIIOHEHTE Ha HHBO W3
2008. romune. Y 2009. u 2010. roguHu Oox JpkaBe c€ OYEKyje Ja OAPKUA HUBO
MHBECTHUIIMja Ha COJUIHOM HUBOY M Ja omoryhu ymepeH pact unBectuuuja y 2010.
TOJIMHU W WHBECTUpPAmkE y WMHPpACTpyKTypHE mpojekTe. [IpuBaTHH CEKTOp TOKOM
2011. m 2012. romuue TpeGamo OM Aa TOBpAaTH HWHUIUjAaTUBY U JOMPUHECE
OCTBapHBamy IUIAHMPAHUX CTOMA pacTta WHBecTuiMja. V3Bopm 3a QuHaHCHpame
WHBECTHIIMja YIJaBHOM he OWTHM WHOCTpAaHM KpEOUTH U CTpaHe JUPEKTHE
WHBECTUIIH]C.

I'pagpuxon 7. Peannu pact B/II1: ocTBapena crona u Ayropo4Hu TPEH]

10

: I

5 /2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 MO 2011 2012

Ha pacxoanoj ctpanu B/ y nepuony 2010-2012. ronuna Hajsehu nonpuHoc
pacty naBahe WHBECTHIIM]E U JIMYHA MOTPOIIHA, U TO 2,4 1 1,9 mpoLeHTHUX MoeHa
MIPOCEYHO TOAMIIKE, pecrekTHBHO. [lnaHupane mepe QuckaaHe MOIUTHKE, KOje ce
orjefajy y 3amp3aBamy 3apajia, CMambemy Opoja 3aloCICHHX y jaBHOM CEKTOpYy H
edukacHUjeM Tpollewy OyUEeTCKHUX CcpelcTaBa gonpuHehe cMamemy ydemrha
JpkaBHE TIOTPOIIkHE (TPOIIKOBH 3apaja, TPOIIKOBH HabaBke poOe u ycimyra) y BT
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ca 16,7

% y 2009. romuuau Ha 14,2% y 2012. rogunau. [pxaBHa moTpomima he

HeratuBHO AonpuHocuTHu pacty bB/IIT y nepuoxy 2010-2012. roguna va HuBoy ox -0,6
MPOLIEHTHUX TMOCHA MpoceuHo roaumime. Y nepuoxy 2009-2012. roguna apxaBa 6u
Tpebaso J1a pealHO CMambH CBOJy MOTPOLIBY KyMyJIaTUBHO 3a 0KO 18%, 01HOCHO OKO
5% peasiHO IPOCEYHO TO/IMILIHE.

N3B03 pobe u yciyra y eBpuma y nepuoay 2010-2012. roguna tpedano Ou na
pacte mo ctornu ox 10%, a yBo3 pobe u yciyra mo cronu on 8%, mrTo Tpedba na
JIOTIpUHECE OJpkaBamy yuemntha neduiuTa CroOJbHOTPrOBUHCKOr payyHa Ha 19,6%

B

I'paghuxon 8. JlonpuHOCH KaTeropuja arperatie Tpaxme pearnom pacty bJIIT
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Ilpojexyuja 3anocnenocmu u 3apaoa. Y nepuony 2010-2012. roaune
npensuha ce pact 3amociieHocTH of 3,3% KyMmylatuBHO, mTO OM Tpebayio na
KOMIIEH3Mpa O4YEeKHMBaHM maj 3amocieHoctd onx 3,5% y 2009. roauuu. 3apane y
TIOCMAaTPaHOM TIeproTy Tpedasio Ou j1a ce kpehy Kao U PO yKTUBHOCT.
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I'pagpuron 9. Ilpojexiinja 3amociIeHOCTH
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Ilpojexuuja ungpnayuje. Ilpojexumja wHbNanMje y HApEAHE TPU TOAUHE
3acHUBA CE Ha:
® IUIAHUPAHO] EKOHOMCKO] MOJIUTHIIN;
® DPECTPUKTHBHO] (PHCKATHO] TOJMTUIM M KOHTPOJIM 3apaja y Ip)KaBHOM
CEKTOpY M y jaBHUM npeay3ehunma;
® IUIAHUPAHO] JTMHAMUIM OTKJIAkhamha TUCIIAPUTETA PETYJIMCAHHX IICHA;
e CTBapamy KOHKYPEHTCKOT aMOH]JE€HTa 1 3allITUTH KOHKYPEHIIH]E.

[Tonazehu on nHaBenmenux mpernoctaBku 3a 2010. roguHy mponemyje ce
uapnanuja ox 8,1%, a 3aTUM U HBEHO cMameme Ha 7,5% 2011. rogune u Ha 6,2%
2012. roguue.

Tabena 10. Ipojexumja nadaanuje y %

2009 2010 2011 2012
Nudnamnuja, npocek nepuoaa 8.9 8,1 7,5 6,2
HU3Bop: MOVH

Ilpojexuuja cnownHompzoéuHcKux moxoea. Y HAPEIHOM CPEAHOPOTHOM
Neproay yciel Tiao0anHe peuecHje, maja neHe HadTe ¥ OCHOBHHX CHPOBHHA, Maja
KyIIOBHE CIIOCOOHOCTH YyCIie[ JeTperujamuje JAUHapa, OTENAHOT 3aayKUBama y
MHOCTPAHCTBY Y CMabhCHE JIMKBUIHOCTH MIPUBPE/E, Y CIIOJFHOTPIOBHHCKO] pa3MEHH Y
2009. ronuHM 0YEKyjy ce HeraTuBHe crore pacta ox -20% ko u3Bo3a pode u -22,5%
KOJl yBO3a poOe y eBpuMa, mTo O6u Tpebano na cMmamu yuemhe nedunura Tekyher
pauyna y B/II1 3a oko 4 nporieHTHa oeHa.

VY nepuoay 2010-2012. ronnHa o4ekyje ce onopaBak M3BO3a U yBO3a pode u
OCTBapHMBamk€ PENATUBHO BHUCOKWUX crToma pacta onx oko 11% u 9% mpoceuno
TOAMIIE HU3PAKEHO y €BpHMa, PECNEeKTUBHO, IWTO he omoryhutu onpkaBame
CTIOJFHOTPTOBHHCKOT AeduunTa (HETO M3B03 poba u yciyra) Ha HuBoy ox 19,6% BI1
MIPOCEYHO TOAMIIEE.

I'paghuxon 10. 13803 1 yBO3 pobe u yciayra
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2009 2010 2011 2012
m IT3pos pobGau yeayra, pob Veospobau yeayra, pob
VY HapeaHOM TPOTOJHIIEM MEPHOAY OYEeKyje ce MPUJIMB Y TeKyhem pauyHy
1Mo OCHOBY Tekyhux TpaHcdepa, Ka0o W OUIMB MO OCHOBY (DakTOpcKuX Iuiahama.
HajaxxHuja xommoHeHTa y Tekyhum TpaHcdepuma cy NpUXOAW Ol JO3HAKA U
HITE/[’a CTAHOBHUINITBA, JIOK CY Y OKBUPY (aKTOpCKUX IMaahama KIby4YHU OJUIMBH IO
ocHoBy mahama kamaTa Ha uWHOcTpaHe kpeaute. Ilpomemyje ce na he Texkyhm
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TpaHcdepu ca HEKaMaTHUM JIOXOIMMa IO OCHOBY (akrtopa y mepuomy 2010-2012.
roJIMHAa U3HOCUTHU y MPOCEKy 2,7 MIpA eBpa roaumime. OdeKyje ce HeraTUBaH Cajio
110 OCHOBY HeTO (hakTopckux rmiaahama, u To 760 mui. espa 'y 2010. rogunu, 789 mui.
espa y 2011. romuan u 904 mun. eBpa y 2012. romunu. Ouekyje ce HAriau pact
pedepentHux kamatHux crtoma (Eypubop, Jlubop) 306or morpebe nma ce pamu
CTUMYJIHCamha Tpaxme pedepeHTHe KamMaTHE CTOIE BETUKHUX CBETCKUX MpUBpeaa
JpXKe Ha HHUCKOM HHBOY, Tako Ja he TO YCIOBUTH PEIaTUBHO CTarHUpame OBE
koMmroHeHTe tuiatHor Owmanca y 2010. m 2011. romunu. IlpojekToBaHu maj HETO
wiahamba 1Mo ocHOBY kamara y 2009. romuHu je YCIOBJbEH HCTOPHJCKM HHUCKOM
BpenHomhy ocHoBHMX KamatHux crtoma (Eypubop, JIubGop), koje cy oxo 3,5
IIPOLIEHTHUX NTOoeHa Huxke Hero y 2008. ronuuu.

Hero edexar Texkyhux tpancdepa u Hero dakTopckux miahama y HapeIHOM
TPOrOAMIIKEM IepuoAy Ouhe mo3uTHBaH W cTabWiaaH M Tpouemyje ce aa he
n3HOCHUTH OKO 1,9 mipn eBpa ropumme. Cybunur canga Tekyhux Tpancdepa u HETO
¢dakTopckux miahama nokpusahe oko 30% aeduuuTa COJLHOTPTOBUHCKOT OMIIaHCA
Cpb6uje y mepuony 2010-2012. roauna.

I'paghukon 11. [lepunut Tekyher pauyHa u cTpaHe HHBECTHUIIH]E

3.000 393
1.882 232
2.000 1.589

1140 [

1.000 +—— r

0 . . .

-1.000
-2.000
-3.000
-4.000
-5.000 +.
-6.000

¥ MILL €Bpa

—
Y
18]
[
L
1

1

-4.761

2009 2010 2011 2012
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Ha ocHOBY mpojekToBaHOT KpeTama CIOJbHE TProBUHE, TeKyhHux TpaHcdepa u
HETO (PaKTOPCKUX yCiayra M3BeACHE Cy MpojeKnuje canja ounanca tekyhux ruiahama.
bunanc Tekyhux mmahama Owhe HeratmBan u wm3Hocuhe y mepuoxy 2010-1012.
roJIuHe y mpoceKky 4,4 Map eBpa.

Hedbunur Texyher pauyHa (<¢unHaHcupahe ce JUPEKTHUM CTpaHUM
MHBECTHULIMjaMa M HMHOCTpaHMM Kpeautuma. Ouekyje ce Ja TOOUILIIE CTpaHe
nupekTHe uHBecTHIje y mepuoxy 2010-2012. rogune y mpoceky m3Hoce oko 1,9
MJIpA €Bpa.

[Iponemyje ce ma he ykymaH (mpwBaTHU M jaBHU) cnosbHH ayr Cpowuje y
nepuony 2009-2012. rogmne Outu moBehan 3a oko 7,6 mupxa empa. llpu Tome,
MIPUBATHU CIIOJbHU YT (nyT nipeayseha, 6anaka, HBC) 6uhe moehan 3a oxo 5,3 mupa
eBpa, Mok he jaBHU criosbHM OyT OuTH MoBehaH 3a oko 2,3 mapx eBpa. Y 2010. roguan
kao u 'y 2009. ronuHM mpUMaT y TOBJIaYeky CpPEeACTaBa W3 CIOJAHUX M3BOpa nMahe
jaBuu cextop (HBC he moByhu oxo 3 muipn eBpa on MM®, npxkasa oko 1,3 mipn
eBpa o1 MehyHaponHux GpuHaHCH]CKUX WHCTUTYIHM]a). [IpuBaTHH cekTop Ou Tpedamo
Jla TOByYe HOBa CPEJICTBA M3 MHO-KpEAWTa Kajaa Johe 10 omopaBKa (UHAHCH)CKOT
TpKUIITA, TO ce npeasuha y 201 1. ronunn.
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VY HapeIHOM TPOTOJUILII-EM MEPUOY, YKyIaH crosbHu nyr CpOuje mosehahe
yuemhe y BJIT ca 79% y 2009. roguau Ha 85% y 2012. rogunu, a ouyekyje ce aa
panmo CHoJbHU AYI/M3BO3 poOe M ycilyra OCTaHe Ha PEJaTMBHO BUCOKOM HHUBOY O]
280%.

JleBuzne pesepBe CpOuje 6u y mocMarpaHoM mepuonay Tpebano ma Oyay Ha
HHUBOY JIOBOJHHOM J1a MOKPH]jY IIECTOMECEYHH yBO3 poda u yciyra.

Puszuyu. Hanipen HaBeneHa npojekiuja Ouhe ocTBapeHa yKOJIHUKO C€ OCTBape
IJIaHUpaHEe TMPETIOCTaBKe Ha KOjUMa ce Mpojekmnuja Oazupa. Pusmmm ocTBapema
MpOjeKIHje Cy:

e TiobamHu pu3unu (TpoxyOJbMBamkE CBETCKE NMPHUBpPEIHE Kpuse, Behu manm on
OUYECKMBAHOT, YCIIOpaBame MPUBPEJa 3HAYAJHUX CPICKUX CIIOJBHOTPrOBUHCKUX
napTHepa, TMOBJIAYEHE HMHBECTHTOpAa U3 3eMaba y pa3Bojy u CpOuje,
PECTPUKTUBHH)HU YCIIOBHU 3a 000paBame KpeauTa uti.);

® UHTEpPHU PU3MLMU (HAIJIM MaJ arperatHe Tpaxmbe, yop3amwe HHpIanuje, BeIuKe
ocLMIIalMje Kypca JUHapa IpeMa eBpy, HeClpoBoleme IIaHupaHuX peopMu 1
Mepa €KOHOMCKE IOJIMTHKE, Behum maj oJf OYEKHMBAHOI IPWIMBA CTPAHUX
IUPEKTHUX MHBECTHUIIM]A, TIOPACT MpPEMHje 3a PU3UK Ha WHO KpeauTe JoMahum
cy0OjexTuMa, TOJIUTUYKHA PUBHIIH ).

4. OCHOBHH IIM/b€BH ¥ CMEPHHIIE EKOHOMCKE MOJTUTHKE
y nepuoay ox 2010 xo 2012. rogune

ExoHomMcka monMTHMKa y YycClIOBUMa TJo0alHE EKOHOMCKe Kpusze Ouhe
ycMepeHa Ha:

® O/p)KaBambe MaKPOSKOHOMCKE W (PMHAHCH]CKE CTAOWIIHOCTH Y YCIOBHMa
MIPOMEHECHOT TII00aTHOT (PMHAHCH]CKOT U EKOHOMCKOT OKPYXKEH;

® OmNOpaBaKk NpHUBpPEAE M IOBpAaTaK OJPKHMBUX pPEATHUX CTOMA pacTa y3
npuiIarohaBama y MpoOU3BOABY, TPAKILH, KPEAUTUMA, U3BO3Y M €KCTEPHUM
(MHAHCH]CKUM TOKOBUMA;

® HACTaBaK IpoOIleca EBPOICKUX WHTErpalyja M CIpoBoheme CTPYKTYPHHX
pedopmu, y ckiany ca CCII.

['maBHO orpaHmYeme 3a peanu3aldjy LIHUbEBa E€KOHOMCKE IOJMTUKE jecTe
rinobamHa €KOHOMCKa KpH3a Koja je M3a3Balia pelecHjy y BEIHMKOM Opojy 3emaba,
YHjH Cy HETaTUBHU €(EKTH MMPEHETH U Ha puBpeny u punancuje Penybmmke Cpouje.
ExonoMcka n MoHeTapHa monutuka he ce mpuimarohaBaTé ri00aaTHOM €KOHOMCKOM
OKpYXX€HhY H MAaKpOCKOHOMCKO] CHTyalWju y 3eMJbH, Kako OW ouyBaje
MaKpOEKOHOMCKY M ()MHAHCH]CKY CTaOMIIHOCT M IOTIPHHENN ONOPaBKY IPHUBPELIE.

Ox KJpYYHOT 3HaYaja 3a OCTBApHBAKC IMJbEBA eKOHOMCKE monuTHke y 2010.
TOJAMHU M HapeJHE IBE TOJMHE jeCTe KOOpIMHAIMja Yy KpPEeHpamy W CHpoBOheHmY
MOHeTapHe  (uckanmHe monutuke. CBe MyOJbM Taa MPOU3BOIHE, CMAECHU JICBH3HU
NPWIMBH U TIPOMEHE Y CTPYKTYPH TOTPOIIEKE YCIOBWIH Cy MOMEPame TEKHUIITA
E€KOHOMCKE IIOJINTUKE ca MOHeTapHor Ha QuckanmHo mnoapydje. Crora je Bmama
nouetkoM ampwia 2009. rogune nonena [lporpam mepa koju npeaBuha 3HAYajHO
¢uckanmno mpunarohasame (oko 100 mupxa auHApa), MPBEHCTBEHO MYTEM CMambEHa
jaBHe motpoinme. duckanHo npuiarohaBame he ce HacraButu u y mnepuoay 2010-
2012. roguue, mTo he MMaTH BEIWKHU 3HA4Yaj 3a 3ayCTaBJbalkbe MPUBPEIHE PEIECHjC U
OJlp)KaBambe MAKPOCKOHOMCKE M (PMHAHCH]CKE CTAOMIIHOCTH Yy YCJIIOBHMA TJI00aTHE
kpuse. Crora je morpeOHO 3HaTHO Behe (uckamHO mpriarohaBame, (QUHAHCH]CKO
OCUTYypame OJI CTpaHMX OaHaka W (UHAHCHjCKA MoJpImKa oa MehyHapomHux
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¢uHaHCHjCKUX oOpraHm3anyja. MaKpOEeKOHOMCKO] CTa0WJIIHOCTH M EKCTEpHO]
JUKBUIHOCTH 3Ha4ajHO he mompuueTrn apamxkmaH ca MM® kojum he ce ojauaru
nesusHe pesepBe CpOuje M ocurypaTd (UHAHCHJCKY CTaOMIIHOCT Y3 CMambeme
(¢uHaHCcHjcKOT pu3uKa. Takohe, Beoma je 3HauyajaH JOTOBOP ca CTpaHWM OaHKama o
peduHaHCHpamy NocTojehnux oTIuIaTa KpeauTa mpuBpene, mpemMa kome he 6ankama u
npeay3ehuma OUTH 0100pEeHN HOBU KPEAWTH KOju he moKkputu 06aBe3e Mo TIIaBHUIU
U Kamarama koje aocnenajy y 2009. roguau. O noceOHe BaXKHOCTHU 32 CIIPEUaBAHE
npoayospuBama perecuje npuspene CpOuje je 3aayKuBame Ip)KaBe M aKTHBUPAHE
HOBUX U Beh 000peHUX KpeauTa 3a HHPPACTPYKTYPHE MPOjEKTe.

[Tonazehu on tora ma he exkonomuja u ¢unancuje Cpouje y 2009. rogunu
OWUTH MO/ HEMTOBOJFHUM YTHIIajeM Tio0aiHe (GHMHAHCH]CKE M eKOHOMCKE KpH3e Koja he
YCHOPUTH MHOCTpaHy U JoMahy TpaXmby U KpEeJUTHY aKTUBHOCT HEOIXOJHO je Ja ce
ypaBHOTeXH jaomaha mpuBpena Ha HWXKEM HHUBOY, Y3 IITO Mamu peannu nax BIIL,
YyMEPEH pacT HHQIALKje U CMamkeHe BHCOKE CIHOJbHE HEPAaBHOTEXKE. Y KOJIUKO
NpUBpEHA aKTUBHOCT AyOJbe MajJHE OJ] OYEKHBAHOT MaJia M YKOJIUKO ce M3BO3 OyJe
Op>ke cMamuBao 071 yBO3a, Johu he 10 HOBOT ynapa Ha jaBHe ¢uHaHcHje PermyOnuke,
naja 3apajaa, MeH3uja U COLMjaTHUX JaBama, JOJATHOT MOpPAcTa HE3aroCIeHOCTH U
OIITPUX COLMjATHUX Tpobema.

Nmajyhu y BUIy MakpOE€KOHOMCKE pU3MKE M IOCIEAMLE TII00amHe Kpuse y
HapeaHOM CPEIHOPOYHOM TEpPHOIY MOTPeOHO je (HUCKaTHy TOJUTHUKY YBPCTO
YCMEpPUTH Ha CMameHe jaBHE MOTPOINBE M Ha IITEIBY KOJ CBHX OYUETCKHX
KOPUCHUKA, y3 OIPKHBU (UCKATHU ACPHUIIUT KOJjU ce€ MOoke (PuHAHCHUpaTH Ha
HenH(pnaTopan HauuH. PuUCKallHA MOJUTHKA 00e30eanhe cMamemhe jaBHE MOTPOIIHE
Ha CBMM HHBOHMMAa KpO3 CMameme TeKyhmx pacxona u momnpuHehe pacty nmpuBpenHe
aKTUBHOCTH KpPO3 KPEJHTE 3a JIMKBHIHOCT MPUBPE/E U KallUTaJHA yllarama, pe cBera
y uHppacTpykTypy. DHCKaTHM TPUOPUTETH Yy YCIOBHMa KpH3e U perecuje Oumhe
pammoHanu3alyja ApKaBe Ha CBUM HUBOMMA, COLMjaJIHA 3alITHTAa CUPOMAIIHHUX WU
Kopugop 10.

MomnerapHa monuTHKa octahe ycMmepeHa Ha onpkaBame HHCKE M CTaOWITHE
uHIanmje, y3 oapkaBame GUHAHCHjCKE CTAOMITHOCTH. YKOJIHMKO MPOjEKTOBAHU HUBO
uHpnanuje Oyae mpeMaileH y YclIoBUMa JAeNpenyjanyje AeBU3HOT Kypca y
MPOTEKJIOM Tiepuoay M Beher mpuiarolaBama peryimcaHuX ILEeHa O]l OYEKHBAHOT,
HBC nenoBahe xopextuBHMM mnonutukama. HacraBuhe ce momurtuka pykoBoleHo-
Bajyher MeBU3HOT Kypca, y3 OJprKaBame aJeKBATHOT HUBOA JICBH3HHX DPE3EpPBU
Kao IITUTA POTUB EKCTEPHHX IIOKOBA y (YUHAHCH]CKOM CEKTOPY.

[Momutukama y  (¢UHAHCHjCKOM  CcekTopy o00e30emmhe ce  jadame
NPUIIPEMIJBEHOCTH 33 CyOUaBamkE ca IMOocieanliaMa CBETCKe (PUHAHCH]CKE KpH3e U Y
TOM uJby nonehe ce ruraH mpuoputTeTHUX aktuBHOCTH Bnane, HBC u Arenmmje 3a
OCUTYpame JIeN03UTa, y3uMajyhu y o03up yiaore 1 0OAroBOPHOCTH OBUX MHCTUTYLHja
y ouyBamy ¢uHaHCcHjcKke cradmiHoctH. Bmama m HBC 006e30enuhe mompmiky
(UHAHCHJCKOM CEKTOPY KpO3 HOBE HM3BOpE JIMKBHJHOCTH, y3 CTBapame YyCJIOBa 3a
pecTpyKTypupame KpenuTa. Y cpeameM poky oOezbenuhe ce pas3Boj TpiKuITa
JMHAPCKUX OOBE3HMIA, Y3 TPAHCHAPEHTHOCT M TPXKUIIHO (HOPMHUpPAmE KaMaTHHUX
cromna. IIpeoctane 6anke u ocurypasajyha apymTsa y JIp>kaBHOM BJIacHHUIUTBY Ouhe
MPUBATU30BAHE 3aBUCHO OJ1 YCJIOBA HA TPXKHILTY.

HcTtoBpemeHo, mOTpPeOHO je CTPYKTypHY IOJUTHKY YCMEPHTH Ha jadyame
nomahe TMOHyJAe Kpo3 MpHUBATU3ALMU]y, PECTPYKTYpUpAmkEe WM JIMKBUIALM]Y
npenyseha y ApyIITBEHOM M Jp>KaBHOM BJIACHUILTBY paad MOAM3ama Karalurera

24



npuspene Cpbuje 3a Behy nmpomsBoamy, M3BO3 M IITEAlkY. TuMe OU ce CTBOpHIE
3/[paBe OCHOBE 3a PacT MPHUBPEE MO0 OKOHYAKY rio0amHe PUHAHCH]CKE U €KOHOMCKE
Kkpu3e u octBapuo norenuyjannu BJAIl. ¥V Tom nmspy 3aBpmmhe ce mpuBarusanuja
npeocTaiux ApymTBeHUX mnpemyzeha mo kpaja 2009. romune. HacraBmhe ce ca
pPECTPYKTypHUpameM ApxKaBHUX Mpeay3eha, y3 noBehame ydenrha mpuBaTHOT CEKTOpa
u yHarpeheme yciaoBa 3a uHBecTHpame. Kpo3 mobosbiname perynatuse ode3dennhe
ce MPEeIBUAMBO MOCIOBHO OKPYXEHE U CMambemhe TpolkoBa Ou3Huca. Hacrasuhe ce
ca mpHUIpeMoM jaBHUX npeay3eha 3a mpuBatuzanujy. lonehe ce 3aKkoH 0 0aHKPOTCTBY
Kako OM ce onakmiana JukBHianuja mnpexyseha ryOurama. HacraBuhe ce ca
KOPIOpaTUBU3alMjOM TpaheHOM TMOTMYHOM WIHM JSIMMHUYHOM IpHUBATH3AHjOM. Y
IUIaHy je Jla ce y KpaTKoM poKy pectpykrypupa JAT Airways, MOKpeHy TEHIEpH 3a
npuBatuzanujy [anenuke, Aepompoma ,Hukoma Tecnma” u Temekoma, kao u
IIpOHaNaKewke MambUHCKOT napTHepa 3a EINIC.

CnpoBoheme mpeocTannx eKOHOMCKUX peOopMH Yy HaApeIHE TPHU TOJUHE, KOje
Cy TUNHMYHE 3a Jpyry ¢asy TpaHszuuuje, obe30eanhe OCHOBE 3a OJPKUB pacT H
crabmwiHocT npuBpene CpOuje, HAKOH HEHOT H3JIacka u3 perecuje. KibydHe
eKoHOMCKe pedopMe Koje he ce cipoBOUTH y HapeIHe TPHU TOJIUHE jeCy:

e yHanpeheme NPUBPEIHOT 3aKOHOAABCTBA M jadame HHCTUTYLHja y CpOuju Kpo3
JIOHOIIIEHE¢ U IPUMEHY CUCTEMCKHUX 3aKOHa, yckinaheHux ca npaBom EVY, kojuma
ce CTBapajy MpaBHU OKBUP M CUCTEMCKHU YCIIOBH 32 (DYHKIMOHUCAHE TPKUIITHE
pUBpEE;

e JIOBpIICTAK MpHBAaTH3allMje IPYIITBEHUX TNpeayseha, ApkaBHUX OaHaka W
ocurypasajyhux qpyiiTasa;

e yHamnpeheme peryJaTOpHOT OKBHpa 3a HH(PACTPYKTypHE W KOMYHAJHE
NENATHOCTH W TIOKPETalke TNpuBaTH3aluje (JAeIMMHUYHE WIH TOTIYHE)
npeny3eha U3 THX NIENaTHOCTH, y CKJIaIy ca CTPaTerHjoM pa3Boja TOjeAMHUX
NICNIAaTHOCTH;

e 1000JbIIabE€ IOCIOBHOT M HMHBECTHUIIMOHOT amOujeHTa, yKIbyudyjyhu u
epuKacHy IPUMEHY CT€YajHOT 3aKOHOJABCTBA;

e HacraBak pedopme CyICTBa M FHETOBO MHCTUTYHHOHATHO M (DYyHKIIMOHAITHO
yHarnpehuBame, TOCEOHO y JIeTy MeXxaHH3aMa U3BPIICHa CyICKUX OJTYKa;

e TpuBaTH3alMja APKABHOT MOJHONPUBPEIHOT M Tpal)eBUHCKOr 3EMIBHILTA,
yKJbYuyjyhu u perynucame pecTuTyIuje;

e mrpaama W MOJACpHM3aIMja HH(PpACTPyKType Kao OIIITe pa3BOjHE
NPETIOCTABKE;

¢ yHanpeheme MOoJUTHKE KOHKYPEHIIN]je U Cy30Hjame KOpYIIIHje.

On kJpyyHOr 3Ha4aja 3a JyrOpOYHO OJPXKHB TPHUBPEIHH pacT U
MaKpOEKOHOMCKY CTAaOMJIHOCT jecTe MpHUBaTH3allja M CTBApame KOHKYPEHTCKOT
aMOHWjeHTa W yCJIoBa 3a CIO0OAHY TPIXKHUIIHY YTaKMHUIy y KOjO] CY CBH YYECHHIIH
pPaBHONPABHU, TPAHCAKIMOHM TPOIIKOBM MHMHUMAJIHM M MOHOIOJH aJeKBAaTHO
perynucanu. TakaB aMOMjE€HT NOACTHYE MPEIY3€THUIITBO, TIOCIOBHY U TEXHOJOLIKY
MHOBAaTUBHOCT M KOHKYPEHTHOCT NMPUBPEIHUX CyOjeKara, a ¢ Jpyre CTpaHe MOTHCKYje
Tparame 3a peHTama M peaucTpUOYTHBHO MOHAIIAKkE, Y3 OpHjeHTaIM]y Ha Ooraheme
MIOCPENICTBOM IPUBUJIETHja U KOPYTILIH]je.

[Tpuka3 mnanupanux pedopmu aar je y nornasipy Il CtpykrypHe pedopme y
nepuony ox 2010. no 2012. ronune.
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4.1. CmepHuue puckajiHe NoJIUTHKE

@uckarna  monutMka  uMahe  KJbyYHY — ylory y  OCTBapUBamy
MaKpOEKOHOMCKUX UuibeBa. [Ipuopuretn ¢uckanne mnonutuke Ouhe ¢uckanHo
npunarohaBame kojum he ce y mepuomy 2010-2012. rogmHa 3HAYajHO CMAKBUTH
yuemthe jaBHe mnotpomme y BJIII, HactaBak pedopMH TOpECKOr cHcTeMa u
yHarpeheme yrpaBibamba jJaBHOM TOTPOIITEHOM.

[Topecke pedopme y3 Oosbe ymnpaB/bamke NPUXOAMMA, KAa0 U jadyame
ympaBibamka APKaBHOM IMOTPOIIKOM y3 00JbY KOOpAMHALIMjY HAa CBUM HHBOMMA
BJacTu, ocurypahe nayrorpajuo ¢uckanHo mnpuiarohaBame. IlocebHa mnaxma
nocBetnhe ce pedopmama oOpazoBamka, 3IpaBCTBA W TEH3UOHOT CHCTEMa, ca
TEKUILTEM Ha CMambElhy HHBOA JaBHUX TPOILIKOBA y3 MOOOJBIIAKE YCIYTa.

CMmameme jaBHE TOTpOIIkHEe M (UCKATHOT neduiuTa Ha OAPXKUB HUBO,
HApOUuTO JeduuuTa penyOonuykor Oyyera, NpeacTaBba KIbyuHY MOJIYTY 32 CMAbEHHe
nomahe TpaXmke W MOCIEIUYHO CMamkemke MH(IIAIN]e, YBO3a U CIIOJbHOTPTOBUHCKOT
neduurTa y HapeIHUM roJIMHaMa.

HacraBuhe ce pedopma mopeckor cucreMa koju je Beh cama moxactuiajad u
KOHKYPEHTaH y OJHOCY Ha PErMOHaHO OKPYXEHe, y IHJbY CTBapama MOBOJbHHJUX
yCIIOBA 33 PacT MHBECTHUIIH]ja U 3aTIOCIICHOCTH.

Pedopma jaBHMX pacxona cmpoBoamhe ce y mpasuy nosehama yuemntha
WHBECTHIIMja y JbyACKH KamuTtand (oOpazoBame, Hayka) W (PU3NYKH KarmuTal
(ua(pacTpykTypa, KUBOTHa cpeanHa). [loceOHa maxma mocseruhe ce yHampehemwy
CEeJICKIIMj€ JaBHMX WHBECTHUIIMja, Kao M moBehamy epuKacHOCTH Yy HHUXOBO]
peanuzanyju (MMUHMMAJHE II€HE M POKOBH, J00ap KBamUTEeT mpousBoaa). Pact
ylarama JpkaBe y HH(PpacTpyKTypy MpecTaB/ba HEONMXOJaH yCJIOB 3a MPHBIAUCHE
NPUBAaTHUX HWHBECTHLIMja KOje Cy NpHUMapHU (HAKTOp IYTOPOYHO OJPIKHUBOT
MpuBpeAHOr pacta. Takohe, HEONMXOMHO je Y OKBHPY (PUCKamHE IereHTpaIn3aIje
CIIPOBECTH YCTaBHA Hauela O IMOJCIU WMOBHHE M3Mel)y pa3nuuumTHX HUBOA BIACTH
(Perry6mnmke, [TokpajuHe 1 JTOKTHUX 3aj€THUIIA).

JletasbaH TpuKa3 IUIaHWpaHe (UCKATHE IMOJUTHKE JaT je y moriasiby 1l
®uckanau okBup 3a nepuosn ox 2010. no 2012. ronune.

4.2. CMepHHLIe MOHETAPHE MOJTUTHKE

Haponna 6anka Cpouje (HBC), y ckmany ca 3akonom o HBC, cnpoBomuhe
MOHETapHy TMOJUTHKY Koja he, MpBEHCTBEHO, OUTH yCMEpEeHa Ha OCTBapHUBAE
musbane uHmanuje. HBC he, Takohe, moapxkatu crpoBoheme eKOHOMCKE MOJTHTHKE
Brnage y uniby cMamema CroJbHE HEPABHOTEXKE U TMOCIEIINBamba MPUBPEIHOT PacTa,
a J1a ce TPy TOME He YIPO3H MPUMAPHU IHJb — HUCKA M CTa0WIHA HH(IAHja.

VY ckiagy ca HOBUM OKBHUPOM MOHETapHE IOJUTHKE, TJIABHH WHCTPYMEHT
ocTBapema nuibaHe crore wuH(pianuje Ouhe pedepentHa kamatHa ctoma HBC
(mpoMeHa KaMaTHHX CTOMA Ha JBOHEJCJbHE PEro omepaluje), a mpema moTpedu
npuMeHnuhe ce W JpyrM MHCTPYMEHTHM MOHETApHOT peryjucama (JeBU3HE
UHTEpBEHIM]je, 00aBe3He pe3epBe, NPYICHIMjAIHE U JPYTe PeryaaTopHe Mepe).

[upame ykymHe uHQIAaNWje, MEpeHa MOTPOIIAYKUM IIeHama, IMoJpa3yMeBa
YBPCTYy KOOPIWHAIM]Y MOHETapHE M YKYIHE CKOHOMCKE MOJHTHKE, IOCTOjame
IYTOPOYHHMX HMHCTpyMEHaTa pas3Boja (UHAHCHJCKOT TpXHImTa ©  ypeheHo
MHCTUTYIIHOHAIHO OKPYKEHE.

26



Pagu jauama TpKUIIHMX MHCTpyMEHaTa MOHeTapHor perynucama, HBC he
HAaCTaBUTH Jla TojacThyde pa3Boj Mehybankapckor tpxkumra HoBima. HBC he pamu
perynucama JMKBHIHOCTH OaHKapcKor cucteMa omoryhutu OaHkama euKacHH]je
Kopumiheme KpPeIUTHUX W JEMO3UTHUX OJIAKIIHUIA, Y3 HMCTOBPEMEHO Kopuiheme
KOpUZIOpa OCHOBHHMX KaMaTHHMX CTONAa 3a YyIpaB/bakbeé KaMaTHUM CTOllaMa Ha
HOBYAHOM TP KHIITY.

HBC he kopuctutu cromy o0OaBe3He pe3epBe 0aHaka caMoO ako Ce HCLpIe
e(eKTH OCTAINX TPKUITHUX MHCTPYMEHATa MOHETApHOT perynucama. Ykoauko HBC
OLIEHH Jla KpEJWTHA AaKTUBHOCT OaHaka yrpoXkaBa OCTBAapEHE IIMJbEBA MOHETApHE
MOJIMTUKE, Npeay3ehe mpylaeHIjalHe W AOJaTHE MEpEe MOHETapHOI peryJucama
yCMEpeHe Ha PECTPHUKIIHN]Y KPeIUTHE aKTUBHOCTH, @ TUME M arperaTHe TPaKibe.

VY cknagy ca mubeM odyBama MH(IIANM]e Ha HUCKOM HHUBOY HacTaBuhe ce ca
MOJIUTUKOM pyKOBOleHO ruiMBajyher Kypca Kao jeJHOT 0/ CTyOOBa HOBOT MOHETapHOT
pexuma. HBC he kopucTtuTh orpaHmdeHe W IHMJbaHE HHTEPBEHIIMjE€ YCMEPEHE Ha
yOnakaBame IIOKOBa M OYyBame (pUHAHCHjCKEe CTAOMIHOCTH, Ha HaYMH Koju he 6utn
KOH3HCTCHTaH ca IIOCTU3amheM HH(IAIMOHOT NWJba, y3 OJApKaBame aJeKBAaTHOT
HUBOA JICBU3HUX PE3EPBH.

VY okBupy Cnopazyma o crabunusanuju u mnpuapyxuBamy Cpbuje EY
(CCII), y nmornasspy IV. Tekyha muahama u kpetame kanurana, yrBpheHo je na he
3ajeqaunia u CpOuja y TOKy mpBe YeTHpH ToauHe of crynama Ha cHary CCII
NpeLu3nupaTu Mepe Koje oMoryhyjy cTBapame MOTpeOHHUX YCI0Ba 32 Jajby MOCTEIEHY
NpUMEHY TpaBHia 3ajelHHne O CI000AHOM KpeTamy KamuTana. [lo mcreky sernpu
rogune, CaBeT 3a crabunm3alnujy M TNPHIPYXKHUBaWke yTBpAWhe HAauMHE IOCTYITHE
MIpUMEHe TIpaBuja 3ajeTHUIIe 0 KpeTamy Kanurtaina y Cpouju.

Pagu eduxacHuje KOHTposie (UHAHCHJCKOT CEKTOpa M jadama HEroBe
crabmwinoctd, HBC he cBOjy KOHTpONHY aKTHBHOCT YCMEPUTH Ha TMPUMEHY
crannapzaa baszena Il koju ce omHOCe Ha ynpaBibamkbe PUUIMMA Y MOCIOBaky OaHaka,
HA/130p HaJ JOPYIITBUMA 32 OCHUTypame, APYIITBHMA 3a yIpaBJbambe JOOPOBOJEHUM
MEH3UOHUM (POHIOBUMA W HAJI30p HAJ IOCIOBakmEM JaBajiana (UHAHCHjCKOT
JIM3UHTA.

N3menama 3akona o HBC yuspcruhe ce HezaBucHoct HBC y Bohemy
MOHeTapHe monuThKe. Takohe, o0e30emuhe ce jauame kamarurera HBC 3a
JIOHOLIIEHE OJATYyKa, YyHampehuBame HWHGIAMOHOT MOJENUpama U OKBHpa 3a
nmpojeknuje, 3a0paHmhe ce KPeAUTHpAame JaBHOT CEKTOpa U I10jeJHOCTaBUTH
npoleype 3a peKanuTaln3alyjy LHeHTpanHe 6aHke. Y by nosehama edukacHoCcTH
HBC u ycknahuBama meHe ynpaBibaduke U OpraHu3allMoOHe CTPYKTYpe ca QyHKIHjaMa
LeHTpaaHe 0aHKe, Koje Cy MpUMepeHe MOJICPHO] TPXKUIITHO] IPUBPEIH, U3BpIIUhe ce
pectpykrypupame HBC.

4.3. CMepHHIIEe CNIO/bHOEKOHOMCKE MOJIUTHKE

Jeman on mpuOpUTETa €KOHOMCKE IIOJUTHKE Yy HApPEAHOM CpEeAEHBOPOYHOM
nepuosy jecte yopsame mpoueca npuapyxuBama EY u nponeca npuctynama CTO,
Kao M jadame capajme ca 3eMJbama jyrouctoyne EBpome y okBupy Permonamxor
caBera 3a capaamwy U kpo3 CEFTA cnopa3ym koju cy patudukoBaie cBe 3eMJbE Y
pPEruoHyY.

VY cknagy ca nornucanuM U parupukoBanom CCII, Biana he nocebHy naxmy
MOCBETUTH YOp3aHOM CTBapamy TOJIMTHYKHX W EKOHOMCKHX yCJioBa 3a
npunpyxuBawe EY. Ha Ga3u yOp3ama €KOHOMCKHMX M JApYrux pedopMHu Koje cy
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npensuhene CCII, ouekyje ce na Pemy6nmuka Cp6uja y 2010. ronuan 1obuje cratyc
KaHauaata 3a wiana EY u na y cpeamweM poky MCnyHHU ycioBe 3a yiazak y EY. On
noceOHOr 3Havaja je ma ce mpuBpena CpOuje Op3o mpuiarohaBa cTaHmapauma u
HOpMaMa Koje Bake y TproBamy ca EY ¥ 1a ux mpuxBaTé y CBOM IOCIIOBamkbY, KaKko
Ou KOpUCTHJIA 3HaYajHE MOBJIACTHIIE Y TproBamy ca EY.

Penmry6nmka CpOuja he y HapeaHOM CpeImOpPOYHOM MEPUOAY KOPHUCTUTH
¢unancujcky nomoh EVY, y okBupy cnpoBohewma HMHCTpymMeHTa mHpeanpucTyHe
nomohu (MUITA), 3a cBe komnonente UIIA. ITornucuBamem OKBHpPHOT criopazyma o
NpaBUJIMMA 3a capajiby YCIOCTABJbEH je MPAaBHU OCHOB 3a YTBphHUBame J0ompuHOCA
EY u nonpunoca 3emibe KOpUCHHKA Y cy(pHHAHCUpamy NpojekaTa (UHAHCUPAHUX U3
¢donnosa EY. 3akonom o Oymnery 3a onpeheny Oyuercky roaumHy yTBphuBahe ce
cpencTBa 3a Ko(MHAHCHpaWkE MpojekaTa Koju ce puHaHCupajy cpeAcTBUMa (HOHIOBA
EVY, a xoju ce peanu3yjy y TOAMHU 3a KOJy ce AoHOcHU Oyniet PemyOnuke.

Bnana he yop3aru mpouec mpuctymama Cpouje CTO 1 criosbHOTPrOBHHCKY
nonutuky he ycarnmamasatu ca npaBuwiuma CTO y obmactu TproBuHe podoM u
ycioyrama, 3alliTUTe NpaBa WHTEJEKTyalHEe CBOjUHE, CTaHAapAu3anfje, TeXHHYKUX
IpoMKca U MOCTyIaKa 3a OLCHUBAIE YCArJAIIEHOCTH Ca MPOMHMCAHUM 3aXTEBHMA
CaHUTAPHUX, BETEPUHAPCKUX U (PUTOCAHUTAPHUX MPOIIHCA.

Peny6mnuka CpOuja, ka0 U3BO3HO OpHjEHTHCAaHA 3e€MJba, HacTaBuhe aa cTBapa
yCJIOBE 3a CTa0WJIaH M BUCOK PacT M3B03a pobe u yciyra Koju obe3behyje cmamemne
yuemtha nedunura texkyher pauyna y B/III. Cmameme Bucokor aeduuura podHe
pa3MeHe, Kao HajBa)KHUj€ KOMIIOHEHTE HETaTUBHOT cajjaa Tekyher padyHa, octBapuhe
ce y cpeomeM poKy Kpo3 nosehame KOHKypeHTHocTH mpuBpene CpOuje, Kkao
CHHTETHYKH PE3yNTaT peaM30BaHUX CTPYKTypHUX pedopmu. M3 tor pasnora Brana
je monena Cmpameaujy nosehara uzeosza Cpoduje, Ha 0a3u koje he ce mpemy3eTu
onroapajyha xomOuHammja Mepa 3a MOACTHIAKE W3BO3HOT CEKTOpa y KPAaTKOM H
cpenmeM poky. [loacTuname M3BO3a TMPEACTaBIbAa KIJBYYHH TEHEPATOP BUCOKUX M
OJPXXKUBHUX CTOMa TMpUBpeaHOr pacrta. lloBehame W3BO3a 3axTeBa 3HAYajaH PacT
WHBECTHUIMja M PECTPYKTypupame mnpuBpene koje he omoryhutu ysoleme HOBUX
MIPOM3BOIHUX MIpOTrpamMa U Mpou3Bo/Ia BUIle (a3e mpepaje. Yiarame HOBHX BIaCHUKA
y npenys3eha y mocTnpuBaTH3alMOHOM Niepuoay omoryhuhe pact mpousBofme Koja je
KOHKYpPEHTHA Ha CBETCKOM TPXKHIITY, T1a TAME U PacT U3BO3a.

[TocebHa maxkwa nmoceetuhe ce moactulamy u3Boza y EVY, ca mumem na ce
CTPYKTypa U KBaJUTET JoMahuX W3BO3HUX MpPOU3BOAa Npuiaroae Tpxuity EY. OBo
he ce moctuhu yOp3aBameM mpolieca XapMOHHU3alMje TeXHUUKKUX nponuca CpOuje ca
3akoHo#aBcTBOM EVY, onHocHO yrpahuBameM y nomahy perynaTuBy €BPOICKHX
JIUPEKTHBa HOBOT M crapor npuctyna. Hakon patuduxanmje CCII, ycarnamaBama
TEXHWYKHUX MPONKCa U CTaHmap/a 3a onpelhene rpyme nponsBosaa ca ounma y EVY, xao
U yCHOCTaB/batkha MH(PACTPyKType 3a HUXOBY NpHUMEHY, CTBOpuhe ce YycIoBH 3a
notnucuBame crnopazyma PECA (IIpoTtokon eBporickor cropa3dyma O OICHHBABY
ycarjlaleHoCTH U NMpHUXBaTamby MHIAYCTpUjckux mpousBona) u ACAA (Cnopasym o
OLICKHMBAMY yCArIalleHOCTH M TPUXBaTamby MHIYCTPHjCKUX Mpou3Bona). Tume he ce
3a MpoU3BOJE KOjU cy oOyxBaheHM HaBeJeHHMM cIopasyMuma M mpe ynacka y EY
00e30eIUTH TPHUCTYT jEJMHCTBEHOM TPXHINTY O€3 JOJAaTHUX 3aXTeBa y TIOTJIEIY
ucnutuBawa uian ceprudukamje. PECA/ACAA cnopazymuMa mnpoumpyje ce y
onpeheHOM CeKTOopy jeAMHCTBEHO TpkuiuTe EY Ha TpKumTe 3emMibe MOTIHCHUIIEC H
yKa3yje IMOBEpeme Yy CHUCTEM 3eMJbe KaHAuJIaTa y MOIIeAy TEXHHUYKHX MpoIHca,
CTaHIapAu3anmje, akpeAuTanuje W merpoiioruje, 30or uwera he CpOuja moceOHY
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NaXiky MOCBETUTH pa3BOjy HABEACHUX eleMeHaTa MHQPPACTpyKType kBamutera. To
3axTeBa Ja ce npuxsare cranaapau EY, moceOHO oHM KOjU ce oiHOCe Ha 6e30eaHOoCT
npu Kopuihewy MPOU3BOJIa, 3aLITUTY 3/paBjba U OUyBamhe )KUBOTHE CPEIMHE, Kao U
na ce mpuMemyjy mpaBwia EY y o0mactu mapwHCKOT TOCTYIKa, KOHKYPEHIIH]e,
pa4yHOBOICTBA U IIOpE3a.

[ToGospmaBame ycinoBa CIOJbHE TPrOBHHE, KpPO3 yHamnpehuBame LapUHCKOT
cucTeMa U MOJUTHKe y ckiany ca nponucuma EY u npasunuma CTO u noGosblame
LIAPUHCKOT IOCTyIKa Ha IpaHUIM, 3HayajHO he JONpHHETH NOJCTHLABbY CTPaHHUX
MHBECTHUIMja, TOCeOHO y OO0NacTH MPOU3BOJE, MoBehamby H3BO3a U CMambEHy
nepunmura Tekyher padyHa Ha OApKMB HHBO. 3amTuTa Jomaher TpKHIITa
(aHTUAAMITUHT, MEpEe 3aIUTHTE O] MPEKOMEPHOT YBO3a U KOMIIEH3aTOPHE MEpe MPOTHB
npakce CyOBEHIIMOHHCAWka), KA0 M OCTajie JETUTUMHE Mepe MpenBuleHe mnmpaBuiimMa
CTO (ump. orpaHuMYaBam€ yBO3a pajyl 3alITUTE HEPABHOTEXE IUIATHOI OMIaHCa),
Bpiinhe ce MHCTUTYIMOHAJIHO Ha OCHOBY XapMOHHU30BAaHE PEryJIaTUBE U IPEy3eTHX
MehyHapoaHuX 06aBe3a Mo MOCTYNIMMA KOjU CY YHAIpe ] MPEHU3HO MPOIMCAHH.

4.4. CmepHHLIe IOJUTHKE IJIATA Y JABHOM CEKTOPY

[Inate y jaBHOM CEKTOpY Yy HapeIHe TpHU TOAWHE, y OKBHUPY YKYIHOT
¢duckanHOr TpHiarohaBama, CTpOro he ce KOHTPOIHMCATH, ca IUJBEM JIa CE CMarmbH
yuemthe TpoIIKOBa paja y JIp>KaBHO] YIIPaBH, jaBHUM CIyx0amMa MU y jaBHUM
npeay3ehuma. ¥ tom mwipy mpemysehe ce oaroBapajyhe mepe moiMTHKE ILiaTa,
(HOMHMHAJIHO 3aMp3aBame IU1aTa y BpeMe I100ajaHe Kpu3e, a HAKOH TOra CIIOPUjU pacT
MPOCEUHHUX IUIaTa oJ HoMuHamHOT pacta BJIII, cmameme Opoja 3amociieHHUX,
KoMepIjanu3aiyja oapel)eHnx 1enaTHOCTH U CIIUYHO).

VYBemhe ce yBpcTa KOHTpOJIA Mace TUiaTa y JPXKaBHOM CEKTOPY, U TO Ha CBUM
HUBOMMA M y CBUM OpraHMMa M cly’)k0aMa — KOpUCHHMIMMa Oyliera, ca LHUJbeM
penaTUBHOT CMamUBama jaBHE MoTpomimke. C 003upoM Ha TO Ja je BUCOKO yderrhe
TPOIIKOBa paaa ApxkaBHOT cektopa y BJIIl, morpebaH je cpenmOpOYHH IUIaH
CMamHUBama TOT ydemha, y CKJIONMY CMamHBamka KOHCOJUIOBAaHE jaBHE TOTPOIIILE.
HcToBpemMeHo, MOTPEOHO je YTBPAWTH JyrOPOYHY IOJIUTHKY IUIaTa y APKABHOM
CeKTOpY, Tako jga Oyne uBpcTO nedWHHCAHA jaCHUM W TPAjHO MOCTaBJLEHUM
NpaBUIKMa Koja he yCIIOBUTH BUXOBO ycKilajuBame ca KpeTameM MPOyKTUBHOCTU U
HUBOOM U PAaCcTOM IUIaTa y IPUBATHOM CEKTOPY.

[Inare y pemyOnuykuM M JIOKaTHUM jaBHHM Tmpeny3ehuma kpetahe ce y
CKJIay ca KpeTameM IPOAYKTHBHOCTH paJa W pe3yJiTaTuMa IIOCIIOBakba y THM
npeny3ehuma M crameM Ha TpXKHUIUTY pajna. HeompaBnaHo je na 3amocieHH y
MOHOTIOJICKMM JIeIaTHOCTUMa WMajy 3HAaTHO Behe miate oa Iiata Koje ce Ha
TP)KUILTY paja A00Mjajy 3a UAEHTHYAH 110cao U Jia ce IUIaTe y OBUM JAEJaTHOCTHMA
noBehaBajy HaTHPOCEYHHM TEMIIOM. YJIOra M 3Ha4yaj IMOJUTHKE IUIaTa Yy jaBHOM
CEKTOpYy NpoM3HIa3e U3 YHMIEHHIE Aa MpeMa AHKeTH O paaHoj cHazu u3 2007.
rouHe Opoj 3aIOCIICHUX Y JaBHOM CEKTOPY YuHH 25,5% YKYIHOT Opoja 3amocieHuX.

PacT nara y Ip’kaBHOM CEKTOpY y CKJaly ca pacTOM MpPOAYKTUBHOCTH paja
MoJIpa3yMeBa HaITyIITamhe YPAaBHUIOBKE y PaCIONeH Yy AP)KaBHO] YIIPAaBH U jaBHUM
ciyx0ama, mto he ce moctuhu yHanpehuBameM CTUMYIIaTUBHOT CUCTEMA TIaTa KOjU
jé Yy OCHOBH KOHIMIIUpPAaH 3aKOHOM O IUlaTaMa JpKaBHUX CIy)KOCHHKAa U
HaMEeIITeHHKa, ca IMJbeM JAa ce mnoBeha KBaJUTET aAMMHUCTPATHUBHMX M JIPYTHX
jaBHUX yciyra. HacraBak pedopmu ap)kaBHE ynpaBe M jaBHHX ciayxOu omoryhuhe
CMambelhe Pacxo/a 3a 3apajie 3alloCICHUX Y OBUM OpraHuMa M ciyx0ama, CMameHbe
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Opoja 3amocieHux, noBehame HHUXOBE e(QUKACHOCTH Yy paly U IpyKambe
KBAJIUTETHUJUX yCIIyTa.

W3mennhe ce pernyOianyky 3aKOHU O JAP>KaBHUM CIY>KOCHHUIIMMA U O IjIaTaMma
IpKaBHUX CiykOeHuKa. [[oHehe ce 3akoH O MoOJOXKajy CIIyKOCHHKa Ha JIOKAITHOM
HUBOY, Ka0 1 3aKOH O IUIaTaMa CIIy’kKOeHHKa ¥ HAaMEIITEHUKA Ha JIOKATHOM HUBOY.

4.5. CMepHHIIe MOJTUTHKE LIEHA

HacraBuhe ce ca yckiahuBameM peryiMcaHuxX LieHa Ha EKOHOMCKHUM
MIPUHITMIIMA, TToJ1a3ehu of] carjiejaHuX edexara Ha MaKpOEKOHOMCKY CTaOMITHOCT U
KyHOBHY CHary craHoBHuIITBAa. Omnoxxuhe ce mosehame ofpeheHuX peryimcaHux
IIEHa y BpeMe rio0aiHe Kpuse.

HajBaxHuje cucTeMcKe aKTUBHOCTH Yy OKBUPY TIOJIUTHKE IIEHA jecy:

® CMamHBamke 00yxBaTa KOHTPOJIE 1ICHA;

e IPEHOC HAJICKHOCTH 3a 0J00paBame MoBehama IeHa y WHDPACTPYyKTypHUM
JeTaTHOCTHMa Ha peryJiaTOpHa Tela, y CKIaay ca 3aKOHMMa KOjH PETYJIHIIY
nojeuHe HHPPACTPYKTYPHE ACTATHOCTH;

e yHampelheme NoIUTHKE [IeHa y KOMYHATHUM JIeJIaTHOCTUMA;

e TMpoMeHa Mojena yckiahuBama 1eHa Hah THUX JepuBaTa.

Y okBupy yckiahuBama IieHa y HMH(PACTPYKTypHUM JIEIaTHOCTUMA Ha
€KOHOMCKHM MPUHITUIIMA HajBOXKHU]E MEPE CY:

® TIOCTETNICHO JOBOhEHE pEeryjMcaHhX IIeHa Ha EKOHOMCKH HHBO, IITO
noapasymeBa nosehame genpecupanux 1eHa oapeheHnx poda u yciyra, aji
CMameme IIeHa poda 1 yciryra Koje cy HEeOIpaBJIaHO BHCOKE Y OJJHOCY Ha 3€MJbE
y Okpyxkemwy. lleHe mpomsBoma u ycimyra mnpenyseha 4umjum je OCHUBaAd
Peny0Onuka u jenuHUIA JIOKAIHE camoympaBe yTBphuBahe ce Ha €KOHOMCKHM
NPUHIMIEMA, UMajyhu y BUAY pa3BOjHY KaTErOpHjy, y3 MOTIYHO TOIITOBAHE
3aIITUTE XKUBOTHE CPEAMHE W O0jeKTHBH3AIM]y Opoja 3amocieHuX W 3apajaa y
TUM Tipeny3ehnma;

e moBehame LIeHE eIeKTpUYHE eHEePruje Ha eKOHOMCKH HHUBO Kao HY>KaH yCJIOB 3a
ocnocoOspaBame EnexrponpuBpene CpOuje 3a cyouaBame ca KOHKYPEHIIH]OM U
3a peanu3alyjy HOBUX MHBECTHIIM]ja. ATEHIIMja 32 EHEPreTUKy Npu oapehuBamy
IIeHa eJICKTpUYHE eHepruje y3umahe y 003up eKOHOMCKH ONpaBAaHE TPOIIKOBE
u npodutr koju o0e3dehyje cpeiacTBa 3a HOBE HMHBECTHIM]E U Pa3Boj
€JIEKTPOIIPUBPE/IC;

e pebamanc TapudHOr cHcTeMa TelekomMa Kao KJbYYHOr yCioBa  3a
mubepanuzanujy ¢pukcue teneponuje y Cpouju. Ovekyje ce na he Arenmnuja 3a
TEJICKOMYHUKAIIM]j€ JIOCIEIHO CIPOBOJAUTH CBOja oOBJamhema y Jely
peryiucama TPXKHILTA TeJIeKOMYHUKAIU]jCKUX yCIyTa U IIeHa;

® KpeTame IIeHa JIEKOBa 3a XyMaHy ymnoTpeOy Ouhe y ¢dyHKImMjm mapamerapa
MIPOIMKMCAHNX KpUTEpHjyMuMa 3a GopMHUpame 1IeHa JIeKoBa. Y ckilahjuBame 1eHa
JekoBa Bpiiumhe ce y CKiIagy ca NpoMeHama IieHa JIeKoBa y pedepeHTHUM
semsbama (CnoBenuja, XpBarcka, Mtanuja) y kojuma je Jiek 100M0 J03BOIY 3a
CTaBJbalb€ y NMPOMET M NpOMEHama Kypca eBpa mpema auHapy. llpu Tome,
nMahe ce y BuIy yTHIQ) TTPOMEHa IleHA JIEKOBa Ha W3JaTke PemyOmuukor
3aBO/Ia 3a 37PABCTBEHO OCUTYpam-E 3a JEKOBE KOjU Ce MPOIHUCYjy U U3Aajy Ha
peuernT, Kao ¥ yTHIlaj Ha uHQIaujy.
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II. DUCKAJIHU OKBHUP 3A ITIEPUO/J O 2010. 10 2012. 'OJAUHE

1. ®uckaana kperamwa y 2008. ronnnn u usriaeau 3a 2009. roquny

1.1. ®uckanna kperama y 2008. ronmun

duckanHa MOIUTUKA y TIOCICIHBUX HEKOJIMKO TOJMHA OWia je eKCIaH3WBHA.
ExcriaH3uBHOCT (PUCKaNHE TOJUTHKE HAPOYMUTO je jJonuia jgo m3paxkaja y 2006.
TOJIMHY, KaJia Cy YKYITHH jaBHU pacxoau noBehanu 3a 3,3 MpOICHTHA ITOeHa, Y OJTHOCY
Ha TPETXOAHY TOJWHY; NMpU ToMme je Behe moBehame 3abenexeHo koa Tekyhmx
pacxona. ®uckanna nonutuka je u 'y 2008. ToAMHN MMaia eKCIIaH3UBHU KapakTep,
HApOYHUTO Yy TOCIEAmEM KBapTaly, HAKOH yCBajama pedaiaHca Oylera, KOjuM je
npenBuljeHo mosehamwe Oyperckor nedunmra. Pebamancom Oyyera moBehanu cy
npuxoau Oyliera, y OJHOCY Ha OpUTMHATHHM 3aKoH O Oyuety, 3a 10,6 mupa nuHapa
ay W pacxoau 3a 15,4 mapn auHapa, unMme je yKynad nedunurt Oyuera PemyOsmke
noBehan 3a 4,8 mupa aurapa. [loBehame pacxoma je ypaheHo Ha cBUM mo3uIMjama
Tekyhux pacxona (IpBEHCTBEHO Ha TpaHchepuMma opraHuzanvjamMa 00aBe3HOT
COIIMjATHOT OCUTypama M CyOBCHIIMjaMa), JIOK Cy KalWTaJTHU PacXoau W OyIIeTCKe
M03ajMHIIE CMAaHCHHU.

KonconmunoBanu cekrop apxkase je y 2008. roaunau 3adenexuno aeuur sehn
ox mrarupanor’ . TIpu ToMe Cy jaBHH MPUXOIM OCTBAPEHH y CKIAdy Ca IIAHOM, JOK
Cy jaBHU pacXxoA¥ W3BPIICHH MPEKO TUIaHA, TaKo Ja je (QUCKATHU JePUIUT OMO Ha
HuBoy ona 2,5% BJII. McroBpemMeHO TO je HEMITO BHUIIE Y OAHOCY Ha (UCKAIHU
neunut u3 2007. rogune (2% BAIT). Ha auBoy 2008. roamHe peanqHyn HUBO jaBHUX
npuxoza nosehan je 3a ckpoMHux 3,3%, 0K je jaBHA MOTPOLIHa peasiHo noBehaHa 3a
4,6%. OBakBO KpeTame JaBHUX MPUX0Ja MOCIEIULA je MMaJa NPUBPEAHE aKTUBHOCTH
u ynacka npuBpene CpOuje y perecujy, IITO je €BUAEHTHO M U3 MoJaTaka o
yCIiopaBamky MehyromuIImer peajHor pacTa jaBHHUX NpuUxoaa y TpeheMm KBapramy
2008. rogune (2,8%) 1 1o NpBU MyT y NOCIEABUX HEKOIMKO ToauHa Meh)yroaumimem
peanHoMm many y mocieamem kBaptamy (0,7%). Ca npyre cTpaHe, peajlHU pact
KOHCOJIMJIOBAHUX JaBHUX pacxona ox 4,6% MpBEHCTBEHO j€ OCTBAPEH Y MOCIEIHEM
KBapTaly Kpo3 peaHu pact TeKyhux pacxoja (1uate u nmeH3uje) A0K Cy KalnuTalHU
pacxou pealHO CMambEeHU.

Nako je excnaH3uBHA (hUCKaHA TIOMUTHKA Yy TociedmeM kBaptamy 2008.
TOJIMHE yCIiena Jja yOJlaXki PEelieCUOHa KpeTama, MOKa3aio ce J1a TO HUje TOBOJBHO jep
je Kpu3a MHOTO JTy0Jba 1 Beha Hero MITo ce MPOICHHUBAIIO.

[Ipuxomu KOHCOJNMAOBAHOT CEKTOpa Ip)KaBe OCTBAPEHU Cy y H3HOCY O]
1.145,9 mupa nuHapa, JOK Cy pacxoau M3BpIIeHU y u3Hocy oa 1.214,8 mupa nunapa
TaKko Ja je W ocTBapeHH aedurmt on oko 69 mipa auHapa Behm y omHocy Ha
rranupanu. OBaKBO KpeTame Ha CTPaHM MPHUXO0JIA, PACXOAA U IMOCIEANYHO NeHInTa
He u3HeHahyje jep je BehuHa 3emasba y okpyxewy U EY 3aBpmmna roauny ca
3Ha4ajHo Behum nedumnmurom.

Mo mmaHoM ce moapasymesa (GpUCKATHH OKBHP AT Y peBHAMpaHoM Memopanaymy o 6yuery 3a 2009.
W HapeJHe JIBE TOIMHe, KOju je Biama ycrojuna y neuem6opy 2008. roqune.
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Tabena 11. KoHconuaoBaHu OUIIaHC CEKTOpA Ap>KaBe
y 2008. romunau, y % BATT

2008

I JaBHU puxoau 41,1
1. Texyhu npuxonu 40,9
2. Kanmuranau npuxoau 0,1
3. Honanuje 0,1
II JaBHM pacxoau U HETO TO3ajMHLIE 43,5
1. Texyhu pacxomu 39,0
2. Kanmuranau pacxomau 3,8
3. Hero Oyuercke no3ajmuie 0,7
111 ®uckamaun cypuuut / gehunur -2,5

Tabena 12. Ouckanuu neGunuT y 3embama y okpyxemy y 2008. rogunu, y % BJIIT

2008
XpBarcka -2,0
Pymynuja -5.4
CrnoBeHnuja -0,9
Mabapcka -3.4
Byrapcka 1,5
Makxkenonuja -1,0

U3zBop: EBpornicka Komucuja, maj 2009. ronune

I'pagpukon 13. Guckanuu nepuuut y 3emsbama y okpyxemy, y % B/I1y 2008.
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Tabena 13. KoHCONMAOBAaHU NIPUXOIU CEKTOPA ApXKaBE
y 2008. romunau, y % BTT

2008

JaBHU npuxonu 41,1
I Texyhu npuxoau 40,9
1. Ilopeckn npuxonu 35,8
1.1 Llapune 2,3
1.2 Tlope3 Ha noxoaak rpahana 49
1.3 Ilope3 Ha goout 1,4
1.4 T11B 10,8
1.5 Axuuse 3,9
1.6 Tlope3 Ha UMOBHHY 0,7
1.7 Octanu mopecky Ipuxoau 0,6
1.8 JlonmpuHOCH 3a COIUjaIHO OCUTYPahe 11,2
2. Hemopecku npuxoau 5,1
I Kanuranau npuxoau 0,1
111 Honarmmje 0,1

I'pagukon 14. CTpykTypa KOHCOJIUAOBAHUX NIPUXOJA CEKTOPA JPiKaBE
y 2008. rogunu

IMapune

5.7%

KarmrranHu JoHarnije
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34%

OcTanH rop ecki

TPHXOIH
149, IlopesHa

HMOBHHY
1.7%

VY onnocy Ha 2007. ToguHy 3Ha4ajHO j€ CMamEeHO ydemihe jaBHUX MPUXO0aa Y
BJIT (wax 3a 2,2 mporeHTHa moeHa). [locmarpaHO MO CTPYKTypH TOTOBO CBE
KaTeropuje mpuxoaa cy pacie cnopuje on pacrta BJIII. Mako je Behmna mopeckux
npuxoja (IMPEeKTHU U WHAMPEKTHU MOpe3n) 3alesiexuiia peajaH pacT y OJHOCY Ha
MPETXOHY TOAWHY, Ta] PacT je€ 3HA4ajHO MamH y OJHOCY Ha paHuje Mmehyromunime
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crome pacra. Tako cy mpuxonu on IIJIB u3 yBo3a u mapuHa 3Ha4ajHO MamH 300T
ycropaBama yBo3a y mocieameM kBapTtany 2008. rogune. Mama mehyromumima
cToma pacra mope3a Ha noOMT mpeay3eha mokasyje moropiiame ITUKBHIHOCTH
MpUBpEIE KpajeM roJlnHe, Kao MOCIeAHIle Harjor 3ayCTaBbamba KpeauTa IpuBpean U
cranoBHUIITBY. Ilope3 Ha noxonak rpahana W AONpUHOCH paciu Cy cropuje 300r
ycropaBamka HOMUHAJIHOT M PEaJIHOT pacTa 3apaja.

I'pagpuron 15. Kperawe npuxona I1JIB u3 yBo3za, napuna u yso3 y 2008. ronusu

25.000 120,0
20.000 - - 100,0
- 80,0
£15.000 - £
= 600 o
510.000 - g‘
= - 40,0
. i
5.000 - 200
0 - - 0,0
@%Q A-'SQ ‘é{&" &@ ‘é&\ S‘*Q‘ @? d&‘} @@Q O@Q ﬁ@:& R
% &?JGQ had ?5 &@ Oé o‘be Q&J
¢? ¥
bed VBO3 (MECHA CKATIA) e[ ]]1B 113 YBO3a
_Hapl.ﬂ.la
I'paghuxon 16. Tlpuxonu oxa akuuza 'y 2008. ronunau
8.000

AKIT3€e Ha IepHBaTe Ha(hTe
AKITI3e Ha TV BaHCKE I ep al)eBIIHe
OcTale aKkLpe

AV

4.000

YV MILL. JHHApa

2.000

Mayj
JyH
Jyn
ABrycT

Jany ap
@ebpyap
MapTt
ATIpHIT
CerrremGap
OxToGap
Hogemoap
Jeriemoap

34



I'paguxon 17. Kperame npuxoa of mopesa Ha J0X0/1aK, COLUjaIH| JJONPUHOCH U
KpeTame MPOCEYHUX HETO 3apajia
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JompHHoCcH

Konconmunosanu jaBuu pacxoau y 2008. roauHu U3BPIIEHH CYy HA HUBOY O]l
43,5% BAII, mro je 3a 0,4 mpolieHTHa MOeHa BUIIE y OAHOCY Ha IUIaH U3 Jernemopa
2007. ronune. [Ipu ToMe cy Tekyhm pacxoau u3BpiieHH Ha HUBOY o 39,0% B/,
1ITO je Hike oA rianupanor (39,3% B/II1), nok cy kanuTaaHu pacXoAu U3BPILIEHU Ha
HuBoy ox 3,8% B/II1 mro je Bume ox ruranupasor (3,1% BJIIT).

Taobena 14. KoHCOMUIOBaHU pacXold CEKTOpa Ap:KaBe
y 2008. ronuuu, y % BI1

2008

JaBHuU pacxonu 43,5
1. Texyhu pacxonm 39,0
1.1 Pacxomu 3a 3amociieHe 10,5
1.2 KynoBuna poba u yciyra 6,5
1.3 Ortmiara xamara 0,6
1.4 Cy0OBenuuje 2,8
1.5 Conwmjanna nomoh u Tpanchepr CTAHOBHHUILITBY 17,8
1.6 Ocranu Tekyhu pacxoau 0,8
2. Kanuranau pacxonu 3.8
3. Heto OyuyeTcke mo3ajMurie 0,8
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I'pagpukon 18. CTpyKTypa KOHCOJIMIOBAHUX PACX0/a CEKTOpa JApKaBe
y 2008. ronuamn

KarmiranHi Herto GyiieTcke

pacxoaH / To3ajMHLe
OcTtanu Tekyhin I A ‘| UM

‘\8.?% 1.6%
pacxodH

1.9%

OTrmaTa KaMaTa
CyGBeHLIje 1.4%
6.4%

On tekyhmx pacxonma 3Ha4yajHO cy peanHo mnosehanw pacxoam 3a miare,
neH3uje, cyOBeHIMje U HeTo Oynercke mosajmuile. Hajsehu pact je ocTBapeH Koj
pacxoja 3a MeH3uje ¢ 003UPOM Ja je Y TOKY HpOIUIe TOJUHE PEaTn30BaHO YETHPHU
noBehama, 1Ba peoBHA W JBa BaHpPEHA, YAME Cy II0jeJMHAYHE IICH3HU]jE pPEaTHO
nosehane 3a oko 25%.

Y OKBUpY IOHCKpPEIMOHUX pacxojia OCTBapeHa je yImTela Ha KaTeropujama
KyHoBHHE po0a  yciiyra Kao ¥ Ha OCTaJIUM TeKyhuM pacxoanMa.

Kareropuja kanutaaHux pacxoja 3a0enexuiia je HajBehu peaqHu maa o1 OKO
15% y ongHOCy Ha MPETXOAHY TOAUHY, JEJIUMHUYHO 300T MMOCTOjama BEIMKOTr Opoja
Manux (y CMHCIy BPEIHOCTH) M HE3aMOYeTHX MpojekaTa, oK Cy ca Apyre CTpaHe,
30or mpobGiema ca sukBHAHOIIhy Oyuyera, cpeacTBa 3a OBE HaMEHE TpOIlIeHa
HMCKJBYYHMBO Ha TPOJEKTE YHWja je peainu3anuja Owia y TOKY, HE HY)KHO Ha BEJIMKE
KaluTalHe, 0THOCHO HH(PPACTPYKTYpHE MPOjEKTE.

Pacxonm nmpkaBe ce ocuM TpeMa €KOHOMCKO] Kiacu(ukanuju, mpukasyjy u
npema QyHKIHOHATHO] Knacudukammjn’. OyHknuonanHa kiacudukanuja (COFOG -
Classification of the functions of the government) cBpcTaBa M3aTKe IMpeMa 00J1acTu
3a KOjy Cy HaMemeHM, 0e3 003Mpa Ha OpraHM3aldjy Koja UX je YTpOIIMa WIIH
€KOHOMCKY KJacu(uKaiujy Ha Kojy ce omHoce. OBa kiacudukamnmja je yCcBOjeHa U
o0jaBibena y capaampu OECD u YjenumeHuX Hanuja u, ¢ 003UpPOM J1a MPEaICTaBba
MehyHapoaHM CTaHmapa KOjU HHUje TMOJJIOKAaH TIpoMeHama, TIoJecHa je 3a

? DyHKIHje JpiKaBe Cy OBJE MPUKA3aHE HA HAJBHUIIEM HUBOY arperarije Koji je MepoiaBaH 3a aHaIHu3y
W NIPOjeKIMjy jaBHE NOTPOLIe. 3a ToTpede NeTajbHuje aHauu3e nojenHux GyHkuuja moryhe je
Jie3arperupame 10 HUBoa IponucaHor y MeljyHapoaHoj kiacudukanuju. Jlonasame GyHKIHja Koje
HUCY Iponucane MehyHapoaHOM KilacuduKanrjoM Huje Moryhe.
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MehyHapoaHa mopehema, OJHOCHO TOKa3yje ylarama Biaja IMOjeJUHHX 3eMajba y
€KOHOMCKE, COIMjaHe U ApyTe (PyHKIHje ApKaBe.

Tabena 15. KonconuaoBaHu pacxoy CEKTOpa Ap>KaBe, IpemMa
bynkuonanHoj knacupukanuju, y 2008. rogunu, y % BIII

2008

JaBHa pacxoau - yKyIIHO 43,5
1. Omre jaBHE yciryTe 4,1
2. Onbpana 2,4
3. JaBHHu pen u 6e36enHOCT 23
4. EKOHOMCKH ITOCJIOBH 6,1
5. 3amTuTa )XKMBOTHE CPENHE 0,3
6. [TocnoBu cTaHOBaa U 3ajCTHUIIC 1,5
7. 3apaBcTBO 5,7
8. Pexpeanyja, criopt, KyaTypa u Bepe 0,9
9. O6pazoBame 3.8
10. Counjayna 3amTrTa 16,4

VY 2008. roguHu Huje OWIO OUTHUJUX NPOMEHAa y OIHOCY Ha MPETXOJHE
roquHe. Hajsehu neo pacxona nmpema oBOj KiIacH(PUKAIUjU OJJHOCH CE HA COIHjaTHY
samruty 16,4% BJIl, omHocHo 37,6% ykynHux jaBHMX pacxoga. Pacxoam 3a
eKOHOMCKe TociioBe uzHocwiu cy 6,1% BJII, 3npaBcTBO 5,7%, ommre jaBHE ycimyre
4,1% B/IT u obpazoBame 3,8% B/III.

I'pagpuron 19. CTpykTypa KOHCOJINI0BAHUX PACX0/a CEKTOpa JpKaBe
y 2008. ronuHN — pyHKIMOHANIHA Kilacu(uKanyja
Ormute jaBHE
yeIyre
9.5% Opdpana
5.4%

JaBHH peg
GesbeqHoCT

5 30/

/ Corpjanta 6

3aLITHTa
37.6%

3alITHTA ;KHBOTHE
Tlocimopu  CPEAIHE

3apaBcTBO
. 0.7%
CTAHOBaHa H 1

13.1%

ObpasoBame J 3a) em;l,ﬂ_[e
8.8% Pe]q) ea]_u.ij a. 3,5%
CIIOPT, Ky ATy paH
Bepe

T 0

g SO
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2. lIpojexknuja puckanuux kperamwa y 2009. ronunu u puckaJIHu OKBUP 32
nepuox 2010 — 2012. roqune

2.1. U3raenm 3a 2009. ronuny

Tennenuuje y peaiHoM U (PUCKATHOM CEKTOPY HOTOpPIIAHE Cy KpajeM IpoIIie
Y TOYETKOM OBE T'OJIMHE, TaKO J1a je M mpeTmnoctaBka o mpuBpeaHoM pacty BJIIT ox
3,5% Bpno Op30 mocrana HeoApxHuBa. Beh moueTrkom roguHe OWIIO je jacHO na je
HeomxoJaH pebanmaHc ycBojeHor Oyuera. lcroBpemeHo, Owma je HeOmXogHa U
peBusnja apamxkmana ca MM®, c o03upoMm Jga ce 3aCHHBAO Ha ycarjalieHOM
MaKpOEKOHOMCKOM OKBHUPY KojH je mpeasubhao Behe jaBHe mpuxoae M Mamu YKYITHU
koHconuaoBanu aepunut (1,75% BIT). [lasbe moropmiame eKOHOMCKE aKTUBHOCTH H
HACTaBaK PELIECHOHUX TPEHIO0Ba y MPBOM KBapTaly yKasyjy na he max mpuspeiHe
aktuBHOCTH y 2009. roguau O6utu 2%. Ilpu oBoj mpermocraBuu, 6e3 HM3MEHaA Y
nonuTukama, nepuuut Oyuyera uszHocuo O0u 6%-7% BIIL. Jpactuuno mnosehame
neduuMTa TOCIEIUIA je JeJIOM TNPEHEeTOr e(peKTa HIDKE OCTBAPEHUX NPUX0Aa y
MPOIIJIO] TOAWHHM, JeJOBama ayTOMAaTCKUX (UCKAIHMX CTabwiu3aTopa, ald |
MOropIlamka CTPYKTYypHOT AeduiuTa 300r 3HATHO HIDKE MPOjeKTOBaHOT pacTa. Mako
Oou Behu aedunuT yOIaKUO PEIECHOHE TEHJICHIIH]E, 300T OrpaHUYEHUX CpPEJICTaBa
KOjUMa JIp’kaBa pacriojiake, HEONXOAHO je (uckanHo mpuiarohaBame Kako Ou ce
neUInUT CBEO HAa HUBO KOjH je peanHo U Moryhe ¢duHaHcHpaTu (Mpe cBera A0JaTHUM
3ayKUBambEM, alld ¥ IPUMamkUMa 0J1 IpUBaTH3aIH]e).

Bnana Penyonuke CpOuje y capaamu ca MM® ckionwiia je HOBH apaHXMaH
y 4HMjOj OCHOBHU C€ HaJla3u 3HauajHO (ucKamHO mpuiarohaBame on npeko 3% BT
(npexo 100 mupa nunapa). PeBuaupan je u nusbanu ¢puckannu nepunut Ha 3% BT,
onHocHO 90 Mipa AuHAapa. YKOIUKO Ce HACTaBM JaJbU MaJ €KOHOMCKE aKTUBHOCTH,
Ouhe HEONMXOJHO MPUMEHHUTH JOII MHTCH3WBHH]E MEpE AHTHUPEIICCHOHE TIOJUTHUKE
Kako OM ce Mmaj jaBHUX MPHUXO0Ja JIEIMMUYHO KOMIIEH30Bao moBehameM (ucKamHor
nedunuta. OCHOBHO OTpaHuWYeHE MoBehamy neduIuTa je pacrmojoXUBH HHUBO
HenH(IATOPHUX U3BOpa (hMHAHCUpPama. Jpyru pas3yior Mpou3uia3yu U3 YHHCHHIIE Ja
cBako moBehame paedunura 06e3 o0e30eheHnx momaTHUX CcpeAcTaBa 3a HETOBO
(buHAHCUpake JOBOIM JI0 pacTa JOUBH Y H3MUPHUBaBY 00aBe3a JpKaBe.

JloctTh3ame IUTaHMpPAaHOT HHUBOA (UCKATHOT JaeduIuTa 3axXTeBaIO je
[peay3uMame JOAATHUX MEpPa, YIVIABHOM AUCKPELUOHUX U IIPUBPEMEHOI KapaKrepa,
KojuMma he ce cexTop AprkaBe MPUJIArOAUTH MPEe CBEra Ha CTPAHU jaBHE MOTPOUIHE U
JIeIOM Ha CTpaHd mpuxoja. McToBpemMeHo, oTBapa ce mpocTop y Kome je Moryhe u
W3BO/IJBMBO JYTOPOYHUM, CTPYKTYPHUM Mepama peAu3ajHUPAaTH jaBHY TOTPOIIY H
JIOBECTH j€ Ha HUBO KOjU OJIrOBapa pacrojoKUBUM CPEJICTBUMA Y CPEIIEHEM POKY.

Kpajem anpuna 2009. rogumHe ycBojeH je pebamanc Oynera, ca mparehum
MOPECKUM 3aKOHUMa, KojuM ce mnpezasubhajy Behm mpuxonma Oynera. VctoBpemeHo
npeaBuheHe Cy W yIITeIe Ha PacxXoiHO] CTpaHH, MpH deMmy je aedunut noehan 3a
oko 21 mapn aunHapa. Odekyjy ce u u3MeHe Oymera AIl Bojsomune u Oyiera
JIOKaTHUX caMmoymnpaBa. Pebamanc Oyyera mNpencTaB/hao j€ HHCTPYMEHT 3a
cnpoBoheme aHTHPEIeCHOHE TIOTUTHKE, YHjU CY OCHOBHU ITUJHEBU:

® CMameHe TPOIIKOBA Ip)KaBHE aJMHHUCTPAIIH]E;

e ColLlMjaJIHa OJrOBOPHOCT U 3allITHUTa cTaHaapna rpahana;
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¢ [OACTUIAKLC IPUBPEAHC aKTUBHOCTH U 3allOIJbaBaba,

® T[IO/IPIIKA jaBHUM paJOBMMa M KAlUTAIHAM HHOPACTPYKTYpHHM
MPOjEeKTHMA.

Tabena 16. Ilpernen mepa koje ce ogHoce Ha Oynetr Permybnuke

Edexar
(y mipzt
Mepa AvHapa)
Ipuxoou
N3mene 3akoHa o mope3y Ha 10Xojak rpahana 5,0
[ToBehame akim3e Ha OEH3WH 3a 2 TUHApA MO JTUTPY 0,9
[ToBehame akiu3e Ha quU3en TOPUBO 3a 4 TUHApA TIO JIUTPY 3,1
VYBoheme akiu3e Ha UMIyJIce y MOOWIIHO] Tene(oHUjH 3,0
Tpauchep 100% mobutu jaBHuX npemyseha y Oyuer PemyOimke 5,0
[ToBehame mopesa Ha perucTpalrjy MOTOPHUX BO3MIIA 1,0
TpaHcdep HEYTPOIIEHUX CONICTBEHUX MPUX0JIa KOPHCHUKA 12,0
Pacxoou
3amp3aBame I1aTa KOpUCHUIMMA Oyriera PemyOmrke 4,5
VYuirene no OCHOBY OrpaHUYEHa Y 3aMoNIJbaBakby 29
VYirreae Ha TUCKPEIIMOHUM pacXxoauMa KOpUCHHKA OylieTa 40,0
Peny6nuke
Cmameme Tpancdepa JIOKaTHOj caMmoyIpaBH, mpaheHo 15,0
VIITEJIOM y pacXoArmMa KOJ| JIOKaJTHOT HUBOA BIACTU
Cmameme Tpancdepa PenyOinmakoM 3aBoy 3a 3IPaBCTBEHO 3,0
ocurypame, npaheso ymrenom y pacxonuma koz P330.
Ykynan edgekar (cMameme J1euuura) 95,4

Tabena 17. lpuxonu, pacxoau u pe3ynrar oyuera PemyOimke u KOHCOTUAOBAHOT
cexropa apxase y 2009. ronunn, y % BJII1

Konco.
CEKTOp Byuer
npxkaBe  PemyOmmke
I JaBHu puxonu 39,5 22,4
1. Texyhu npuxonu 39.4 22.4
2. Kanuranau npuxoau 0,0 0,0
3. Honamwmje 0,1 0,0
I JaBHM pacXoIu ¥ HETO M03ajMHUIIE 42,5 24,9
1. Texyhu pacxonu 38,5 23,2
2. Kanmuranau pacxomu 34 1,1
3. Hero Gyuyercke mosajmurie 0,6 0,6
111 ®uckanau cypuumt / neuuut -3,0 -2,5
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I'pagpuxon 20. Tlpuxoau, pacxoau u pe3ynrar Oynera PemyOnike U KOHCOTHIOBAHOT
cekropa apxase y 2009. roqunu, y % BJII1

50%

40%

V % B

0%

-10%

M KoHconmoBaHH CEKTOpR

IpsKaBe

M Byriet Perty Gmike

JaBHH TP OO JapHH PacxodHH HETO

1032 MIHLIE

-3,0%

Q@UCKATHI CY (PHLIIT /
mepHHT

[Mpensuhenom ¢uckamHom momutukoMm y 2009. roamnu nedpunmr Oynera
PenyGnuke (ca cBuM u3BopuMa (uHaHCHpama) Ouhe Ha HHMBOY o 2,5% B/II, a
JIOKaJTHU HUBO BiacTu (rpamosu, ommtrHe U Al BojBonuHa) octBapuhe nedumut o
0,3% BAIL. JII IlyteBu Cpbuje 3abenexuhe nedpunutr om 0,1% BAIL, mox Ou
opraHm3aiyje 00aBEe3HOT COIHjATHOT OCHTypama Tpebanmo na Oyay y (UCKaITHOj
paBHoTexu. Guckanuu gepurur ox 3% B/l je Ha HUBOy ouekuBaHOT neduIIUTa
3eMaba y OKpyxkemy (XpBartcka, Mahapcka, CrioBauka, UT/. ).

Tabena 18. Japuu npuxonu y 2009. ronunu, y % BII

2009
JaBHU npuxoan 39,5
I Texyhu npuxoau 39,4
1. ITopecku npuxoau 34,1
1.1 [apune 1,4
1.2 Tlope3 Ha goxojaak rpahana 4,8
1.3 Ilopes Ha noout 1,3
1.4 T11B 10,1
1.5 Axmmze 4.4
1.6 Ilope3 Ha UMOBHHY 0,7
1.7 Ocranu nmopecku Npuxoau 0,6
1.8 JlonmpuHOCH 3a COIUjaJIHO OCUTYPAahE 10,8
2. Henopecku npuxoau 53
II Kanmuranau npuxoau 0,0
111 Jonamnuje 0,1
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I'pagukon 21. CTpyKTypa KOHCOJIUAOBAHUX NIPUXOJA CEKTOPA JPiKaBE
y 2009. rogunu

JoHarnije
0,1%

IMapune
3.6%

KarmiranHi
pHXOOH
0,02
y
= TTopesHa qodur

3.3%

OCTaNH Mop ecKH
HPHXOTH [Tope3 Ha
1.6%  ypjoBumy

1.9%

[TpuMena mnpeUIOKEHUX Mepa Ha CTpaHH jaBHHX Mpuxoja pesyiarupahe
HOMHHAaNHO BehuM mpuxoauma 3a 3,2% y oaHocy Ha npouuty roguny. Ilpu Tome he
HajBehu pacTt 3a0eleXuTH KaTeropuje mope3a Ha J0xoAak rpahaHa, akmuse u
HETIOPECKH TMPHUXOIU JOK C€ APACTUYHO HWKU MPHUXOIM OYEKYjy KOI MPUXOIa O
[apuHa.

N3menama 3akoHa 0 mope3y Ha noxonak rpahana mpensubeHo je moBehame
MIOpPECKE OCHOBUIIE 3a CBE OOJIMKE J0XOTKa, U3y3€B 3apajia, Kao LITO Cy MPUXOIU O
KanuTana (AUBUACHIC W YACIH y NOOWTH), MPUXOIAN OJf ayTOPCKUX IMpaBa U IpaBa
CPOIHUX ayTOpCKOM mpaBy. [Ipuxonu ox mopesa Ha 3apajie MPOjeKTOBAHM Cy Ha 6a3u
OYEKMUBAHOT HOMHHAJIHOT pacTa 3apajia ¥ pacTa He3armoCIeHOCTH.

VYkyman edekar nopehama akiusa Ha epuBate HadTe H3HOCH 5 MIIP]T IMHApA,
o] uera ce 4 MJIpA JMHApa OJHOCH Ha permyOiauyku Oyyer, a 1 mupn auHapa Ha JIT
ITyreBu CpoOuje. IIpu npouenu edekara nosehama H3HOCA aKLK3a y3€TO je y 003Up
na he y oBoj roguHu mohu 110 maga y MOTPOIIKU JIepuBaTa. YBohemeM akim3e Ha
MobunHe TenedoHe, KojoM O ce omope3oBao mpomet o cronu oa 10%, ouekyje ce
JIOJATHH MPUXO0 O 3 MIIPJ AUHApA.

Omnykom Bmane wnemokymna moOut cBHX jaBHHX mpeayseha mnpumamthe
penyonuukom Oyuety. Ilpensubena je, Takohe, npyraumja pacmojena CONCTBEHHX
npuxofa OyIEeTCKHX KOpPUCHHKA, Tako Aa he oHm 3aapkaBatd 60% ocTBapeHHX
npuxofa, 1ok he Pemy6suim npunactu npeoctanux 40%.

[Tpuxoau ox napuHa MPOJEKTOBAHM Cy Y CKJIaay ca KpETameM IWHAPCKU
M3pakeHOT yBo3a W mMmajyhu y Buay um edekrte mpumene [IpernazHor TproBHHCKOT
cnopasyma ca EV.
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[Tpuxoau mo ocHoBy I1/1B npojekToBaHM Ccy y CKIaAy ca HOMUHATHUM PaCTOM
BJII, xox nomaher I1/IB, a y ckinagy ca KpeTameM JUHAPCKH M3PAKEHOT YBO3a, KO
[1/1B Ha poOy u3 yBoO3a.

[Tpouewyje ce ga he mpuxoam Mo OCHOBY TOpe3a HA JOOUT y OBOj TOJHHU
o6utu Ha HuBoy u3 2008. roguHe, a UMajyhu y BHIY KpeTame y NPBUX HEKOJIUKO
Mecely OBE TOJIHE.

OcTanu NOpecKkd NPUXOJU, KA0 U PENOBHU HEMOPECKH NPUXOAU (TakKce,
HAaKHAa/Ie ¥ Ka3He) NPOjeKTOBAaHU Cy Yy CKJIaJy ca HOMMHAIHUM pactoM BJITI.

Tabena 19. Jasuu pacxonu y 2009. roqunmn, y % BJII1 — ekoHOMCKa kinacudukanmja

2009

JaBHU pacxonu 42,5
1. Texyhu pacxoau 38,5
1.1 Pacxonum 3a 3amocieHe 10,2
1.2 KynoBuHa poba u ycinyra 59
1.3 Ormara kamaTta 1,2
1.4 CybBennuje 2,1
1.5 Conmjanna momoh u Tpancepu CTaHOBHUILITBY 18,6
1.6 Ocranu Tekyhu pacxoau 0,6
2. Kanuranau pacxonu 3.4
3. Heto OyuyeTcke mo3ajMurie 0,6

I'pagpuron 22. CTpyKTypa KOHCOJIMIOBAHUX PACX0/a CEKTOPA JApKaBe
y 2009. ronuan

Karmiransi Hero Gy1teTcke
pacxonH / 1032 MIHLIE
OcTani Teky 7.9% N\ 1.4%
pacxomn -
1.4%

OTrmaTa KaMaTa

. A 70
Cyoperipyje =70
5,0%
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Jenan on umspeBa Quckanne nonutuke y 2009. ronuHu je cMameme yderrha
jaBHe motpomme y B/, ka0 u u3MeHe y CTpyKTypH jaBHE TIOTPOIIEHE. Y OJHOCY Ha
2008. roguny yueurhe jaBHux pacxonaa y B/II1 je cmameHo 3a 1 npoLeHTHH TOEH.

Hajpehn neo ymrema octBapuhe ce Ha ToO3WIMjaMa T3B. JIUCKPEIIMOHUX
pacxona. Iloxg IUCKpEMOHMM pacxXoJuMa CMaTpajy Cce€ MaTepUjalHd TPOIIKOBU
IpkaBHOT arapata (KynmoBMHa poba M yciyra), KOju c€ MOTy yMamuTh 0e3
yrpoxaBama  (QYHKIHMOHHCAa  JAPKABHUX  CIy)XOM  (OrpaHuuYeme  yciyra
pernpe3eHTannje, CMambemhe Kopulihema CIyXOeHMX MOOWIHHUX  TenedoHa,
OrpaHUYCHE CIIYy)KOCHHX MyTOBama CaMO Ha HEONXOJHA, UTH.). [leo MUCKpernuoHuX
pacxojia IpkaBe y OKBUpPY CyOBEHIM]a Takohe je CBeJIeH Ha HajMamwy Moryhy mepy. Y
OKBHpY KalMTAIIHUX U3JaTaKa CMambeHE Cy peloBHE HabaBKe ompeMe, 0/1yCTajo ce 01
MamuX U He3amouetux npojekara HUII y ummipy cTBapama mpocTopa 3a
MHPPACTPYKTYpHE NpojeKTe 01 HarroHanHor 3Hauyaja (Kopumop 10).

Ilname 3anocnenux. Hehe Outu moBehama mara 3amocieHUX Ha CBUM
HuBouMa Biactu. [lopen 3amp3aBama NpUMEHYje CE U Mepa CMamema IUlaTa y
npxaBHOj yrpaBu 3a 10%, 3a u3zHoc npeko 40 xuibaga AuHApa, OJHOCHO 3a 15% 3a
u3Hoc ox npeko 100 xuspana aunapa. He moctoju MoryhHOCT HOBOT 3amolbaBamba,
OCHM Y M3Yy3€THUM OKOJIHOCTHMA U TI0 oceOHOM o100pemy Brane.

Omnnama kamama. TPOIIKOBU OTIUIaTE Kamara IUIAHUPAHU Cy y CKIIaay ca
IJJAHOM OTIUIATE TJIABHUIIE JaBHOT Ayra. ¥ oO3HWp je y3€TO M KpeTame KamaTa Koje
rutaha JIOKaJaHU HUBO BiacTu. Yyemrhe pacxoza 3a kamate y BJIIT usnocuhe 1,2%.

Cybsenyuje. YKyITHO CMameHe CyOBEHIIMja HA CBUM HUBOMMA W3HOCcH 13,5
MIIpA AMHApa y OJHOCY Ha MPETXOJHY TOAMHY. Y OKBHpY pernyOiauukor Oyuera,
HajBehe cMameme je y OKBUPY CYOBEHIIHM]a y MOJbONPUBPEIN, TIPU YEMY CE CMABHCHE
CcyOBEHIIMOHMCAa OJJHOCH Ha OyuieTcka cpenctBa. @oHJ 3a pa3Boj nossonpuspeze he
JIe0 COTICTBEHUX CpEACTaBa YCMEPUTH Ha CyOBEHIIMj€ KaKO y OTEKAaHUM YyCIOBUMA
npuBpehuBamba He OWM JOIIJIO M 10 3HAYajHHjeT CMamema MOJbONPUBPEIHE
MIPOU3BOJIE.

Couujanna nomoh u mpancghepu cmanosnummey. Hajseha kareropuja y
OKBHpY TpaHc(epa CTAaHOBHHUINITBY Cy PACXOAM 3a UCILIaTy neHsuja. C 0o63upom jia cy
TOKOM TIpOIILIE TO/IMHE NeH3Huje nmoBehaHe 4eTupu myTa, ca BpJIO JaCHUM (PUMCKAIHUM
UMIUTHKaIjamMa, HeonxoaHo je na y 2009. roguHu ocTraHy Ha HHBOY KOjU je
JOCTUTHYT KpajeM mporuie roguse. Octanu TpaHcpepu CTAaHOBHULITBY yCKJaleHH cy
3a TUTaHUpaHy WHQIIAU]Y Y OBOj TOAWHHU.

VY okBupy TpaH3ulMOHOTI (GoHIa 00e30el)yjy ce cpelncTBa 3a Hmpeny3HMame
onpeheHnX Mepa U aKTUBHOCTHU KOj€ MPETXOe MPECTaHKy PaJHOT OJHOCA PaIHHUKA U
peliaBamby PpaHOr CTaTyca BHUIIKAa 3allOCICHUX Yy TMOCTYNKY paluOHalIM3aluje,
pecTpykTypupama W mnpuBarusanuje. CpemctBa ce 00e30elhyjy 3a ocHUBame
TPaH3ULMOHUX LIEHTapa, Kopuitheme pacnoiokUBUX pecypca npenys3eha, ocHUBamwe
pa3NMYUTUX OOJMKA MPETy3eTHHUINTBA, Pa3BOj MHKYOATOp LEHTapa W WHIYCTPH)CKUX
30Ha, OpraHu3oBame O0OyKa, CTPYYHOI YycaBpllaBama, NpeKBatudukanyje,
JTOKBaJTM(UKAIH]jE U TTOACTUIARkE 3al0NJbaBakba U CaMO3arolNlJbaBakba.

Ocmanu mexkyhu pacxoou. Oa Kareropuja pacxofa ocTBapuhe Mame
yuewrhe y B/II1 y onHoCy Ha mponuty roauHy, y CKJIOINY IUIaHUPaHUX Mepa IITEAkE, C

43



003MpOM Ja ce paau O IUCKPEIMOHMM pacxoJuMa 4YHje CMameme Hehe yrpo3uTu
(dbyHKIMOHKUCamE opeheHor oprana, 0THOCHO OpraHU3aIlHje.

Kanumannu wuzoayu. Yuemhe xanuranaux pacxona y BJ/II1 Ouhe nemro
Hwke y oaHocy Ha 2008. roawHy, Tpe cBera 300T cMamemha YKYIMHHX KalMTATHUX
uHBecTulMja y Oyyery PenyOnuke, a kao mocieamiie 3HATHO TEXKUX YCIIOBa
npubaBJbama cpejcTaBa 3a (puHaHCUpamke MpojekaTa. 300r Tora je HeOMXOHO J1a ce
cpeactBa U3 Oyuyera, alnu M cpeacTBa JoOHjeHa ox MelyHapoaHuX (UHAHCH)CKUX
opraHu3zaipja ycMepe Ha IPOjeKTe OJ1 HallMOHAHOT 3Havaja, kao mro je Kopugop 10.

Hemo oyuemcke no3ajmuue. HajBehu neo oBUX pacxona OJHOCH Ce€ Ha
KpeauTe 3a nmodyeTHuke (Start-up KpeauTH), KpeauTe 3a MOJICTUIA] pa3Boja npemyseha
U TpeIy3eTHUIITBA Yy HEPa3BHjeHUM IMOAPYYjUMa, CYOBEHIIMOHHCAHE KpEIuTe 3a
JMKBUIHOCT TPHUBPEE M TMOTPOIIAYKe KpeaAuTe 3a KyHmoBHHY Aomahux mpowmsBoja
(mporpam 3aMeHe CTapux ayToMOOMJa 3a HOBE, IPOrpaM CyOBEHLIMOHHCAHE IMPOJaje
nomahux TpakTopa).

[TocmaTpano 1o ¢pyHKIIMOHATHO] KJIacU(pHUKaIMjU HajBehn U3HOC CpefcTaBa je
npensuher 3a ¢yHKIMjy conujanse 3amtute, u To 17,3% BJ/III, mro npeacrasiba
3Ha4yajHO mnoBehame y OJHOCY Ha MPETXOIAHM IMEPHOA Kada Cy pacxogd 3a OBY
¢bynkuyjy usHocunn 16 — 16,5% BJ/III. OBo mosehame y3poKOBaHO j€ BHCOKHM
pacrom nensuja y 2008. roguau. Bucok pact oBHX pacxoia M cMameme ydemiha
yKyImHHUX jaBHUX pacxoma y BJIII momemthe mo mama BehmHe apyrux kaTeropuja
pacxona, y oxnocy Ha 2008. rommny. Hajsehu man npeasuba ce xon pacxona 3a
€KOHOMCKE IIOCJIOBE U OIIITE jaBHE yCJIyre Kao pe3yiTar IJIaHHUpaHUX YyIITeda Ha
CBUM HHUBOMMA JIp>KaBHE aJIMUHHCTpaLH]je.

Tabena 20. Japau pacxonu y 2009. rogunau — GyHKIIMOHATHA KiIacupUKaIlyja,

y % BJIT

2009

JaBHa pacxoau - yKyImHO 42,5
1. Onire jaBHe yciyre 3,7
2. Onbpana 2,4
3. JaBuu pen u 6e30e1HOCT 2,2
4. EKOHOMCKH TIOCIIOBH 5,2
5. 3aIITuTa KUBOTHE CPEIUHE 0,3
6. CTaHOBam€ U 3ajeIHHUIA 1,4
7. 3apaBcTBO 5,6
8. Pekpeannja, CriopT, KyJITypa U BEpe 0,8
9. O6pazoBame 3,6
10. ConujanHa 3amTuTa 17,3
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I'pagpukon 23. CTpyKTypa KOHCOIMIOBAHUX pacxoaa cekropa apxkase y 2009.
roMHH — (YHKIIMOHATHA KiIacuduKaIyja

Ormute jaBHE
ycmyre OnGpaHa
8.6% 5.6%
JaBHH peg

Oe3beqHoCT
. 5,1%
/ CorprjanHa
| zamTHTa

40,8%

3alITHTA KHBOTHE

CpEZHHE
0.7%

CTaHoBame H

3a) €HHLIA
| 3.3%
|
OGpasopame N\_Pexpearnija.
8.6% CIIOPT, Ky ATypaH
BEpe
1.9%

2.2. ®uckaaHu OKBUP 3a nepuoa 2010 — 2012. rogune

VY HapeaHOM cpellOpPOYHOM MEPUOJTY yiora (PUCKalHe MOJUTHUKE Orjiesia ce y
npeny3uMamy Mepa kojuma he ce y Hajehoj moryhoj Mepw KOMICH30BaTH
MOCJIENIIE CBETCKE EKOHOMCKE KpH3e, Ipe CBera ImyTeM yOuakaBama Imaga JoMahe
TpaXmibe, a CaMHUM THUM M Taja TMPOW3BOAKE W 3aMOCICHOCTH. Y TOM CMHCITY
¢duckamHa TOMUTHKA HE cMe OWUTH MPOLUKINYHA, Kao IITO je To Ouo ciydaj y
nepuoay ox 2006. mo 2008. roguHe. Y CUTyaIldju CHAXKHOT MPUBPEIHOT pacTa, KakaBp
je 3aleneXeH y IOCMAaTpaHOM IIEPHONY, YMECTO CMameHmha jaBHE IMOTPOIIBE MU
¢duckaiHOr neduIHTa NEIIaBaNO0 Ce YMpPaBO CYHNPOTHO, MPBEHCTBEHO 300T YECTHX
n300pHUX nukiayca. Ca apyre cTpaHe, y HapeJHOM NepHoay (pucKaaHa MOJUTHKA He
MOKe OWTH HHM KOHTpPAIMKIMYHA y TyHO] MepH. JlogaTHa eKCIaH3MBHOCT (PHCKaTHE
MOJIMTUKE, OJHOCHO TMoBehame (uckanHor nedunura, y HajBehoj Mepu 3aBUCH O
MoryhHOCTH HeroBor (PMHAHCHPaa, KOje Cy Y OBOM TPEHYTKY orpaHuyene. Pagu ce
0 MpUMamHUMa O] MPUBATH3ALMje M TPUIMBHMA 10 OCHOBY JoMaher M MHOCTPaHOT
3ayKUBambAa.

OcHOBHM T (DUCKAJTHE TOJUTHKE y HApeIHOM IEPUOIY j€ OJpIKAaBarbe
MaKpOEKOHOMCKe W (puHaHCHjcKe cTaOWiIHOCTH, TMyTeM obe30ehema cpencraBa 3a
nokpuhe ¢uckamHor nedummra. [Ipenopyka je ga ce apkaBa 331y UCKIBYYHBO 3a
¢buHaHCHpame KpyNHUX HHPpacTpykTypHUX mpojekaTta (Kopumop 10). [Iponemyje ce
1a JOAaTHO 3a1yKuBame Hehe yrpo3uTH Oap»KHBOCT jaBHOT Iyra, KOjU je TPEHYTHO
Ha HUBOY o1 29% B/II1.
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Tabena 21. KonconmunoBanu OHUIaHC ceKTOpa ApiKaBe
y nepuony 2010 - 2012. rogune, y % b1

2010 2011 2012

I JaBHu mpuxonu 383 37,9 37,6
1. Texyhu npuxoau 38,3 37,9 37,6
2. Kanuranau npuxoau 0,0 0,0 0,0
3. Honamwmje 0,0 0,0 0,0
II JaBHE pacxoau ¥ HETO TIO3ajMHIIE 40,9 39,6 38,8
1. Texyhu pacxoau 36,2 34,9 33,9
2. Kanurannu pacxoau 4,1 4,3 4,5
3. Heto OyueTcke mo3ajMurie 0,5 0,4 0,4
111 ®uckanuu cypuuur / gepunmr -2,6 -1,7 -1,2

I'paghuxon 24. KonconunoBanu OUIaHC CEKTOpA JpKaBe
y nepuony 2010 - 2012. rogusne, y % BII

50%
383% 37.9% 37.6%  409% 39600 400,
40% ’
H2010 M2011 &2012

30% -
K 20% -
-]
o“-\-.
)

10% -

-2,6% -1.7% -1,2%
0% T ——
I JapH npHxoan II JagHH pacxoaiiH HETO III DricKamHH ¢y GHLT /
10% 1032 MHLIE mepHLHT

@DuCKaTHA OKBHP 32 HAPETHU TPOTOIUIILU MEPUO]] TPOU3IIIA3H U3 TIpOrpaMa
Mepa koje he Penmybmuka CpOuja cripoBOIWTH, a MpeMa MOTIIMCAHOM U 0JJ00peHOM
Apamxmany ca MelyyHapogHum MOHETapHUM (HOHIOM.

[Iponemwyje ce ma he medumur xKoHCOMMIOBAHOT cekTtopa apxkase y 2010.
roguan outu 2,6% BJIl. ¥V 2011. u 2012. roguan npensuha ce Aajbe CMAmBCHE
nedunmra Ha 1,7%, oqnocHo 1,2% BATI.

[Tpuxoau KOHCOIMIOBAHOT CEKTOpa APKABE HIDKU Cy Ha KPajy CPEeIHOPOTHOT
nepuosa 3a 0,7 mMpoIeHTHUX TMOCHA JIOK je HajBehu neo guckamHor npuiarohaBama Ha
pacxoJHOj CTpaHH, IPEKO 2 MPOILIEHTHA MTOCHA.
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Tabena 22. KoHconua0BaHU NIPUXOIU CEKTOpPA ApHKaBE
y nepuony 2010 - 2012. rogusne, y % BI1

2010 2011 2012

JaBHM npuxoau 38,3 37,9 37,6
I Texyhu npuxoau 383 37,9 37,6
1. [Topecku npuxonu 333 33,0 32,7
1.1 Hapune 1,0 0,7 0,5
1.2 Tlope3 Ha goxojaak rpahana 4,7 4,6 4,6
1.3 Tlope3 Ha noouT 1,0 1,0 1,0
1.4 T1/IB 10,1 9,9 9,8
1.5 Aknusze 4,7 4,8 4,8
1.6 Ilope3 Ha UMOBHHY 0,8 0,8 0,8
1.7 OcTtanu nopecku Npuxoau 0,6 0,6 0,6
1.8 JlompuHOCH 3a COIUjaTHO OCUTYpahe 10,5 10,5 10,5
2. Henopecku npuxoau 4,9 49 4.8
II Kanuranuu npuxoau 0,0 0,0 0,0
111 Tonarwmje 0,0 0,0 0,0

I'pagukon 25. CTpyKkTypa KOHCOJIUA0BAHUX IIPUXOJA CEKTOPA IPiKaBe
y iepuony 2010 - 2012. ronune

2012
2011
2010
0% 20% 40% 60% 80% 100%
H[Tapynue H ITope3 Ha JoxXoJak rpaljaHa
M TTopesHa moGHT HIIIB
H Axanrse ETlopes Ha IMOBHHY
i OcTaNH rnop ecKH NMpHX 0AH & JTonpHHOCH 32 COLHjaTHO OCHIYParbe
i Hertop ecki IpHX 07TH & KarmraHi [pHxoaH
u Jlonapje

ITpojexija npuxoma 3a mepuon 2010 — 2012. roauHe 3acHUBa ce Ha
MIPOjEKIINj MaKPOEKOHOMCKUX HHIMKATOPa PEICBAHTHHUX 3a MMOjeIUHE KaTeropHje
NPUXOJia U Ha IUTAHUPAHUM M3MEHaMa MOPECKUX, HAPUHCKUX U aKIIU3HUX MOJIUTHKA.

Hapune. 1lpuxoan 1o OCHOBY LIAPHMHA y HAapPEIHOM CPEAHOPOYHOM MEPUOAY
IIPOJEKTOBAHU Cy Y CKJIaJly ca OYeKHMBaHUM KpeTameM yBo3a U npumeHoM [IpenasHor
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TPrOBUHCKOT cmopadyma ca EY, a 3arum u Croopasyma o crabunmzanuju u
NPUAPYKUBAKY, KOJU MOApa3yMeBajy (ha3HO CMamkEHe IIapruHa Ha YBO3 MPOU3BOJIA U3
EV.

Ilope3 na ooxooak zpahana. Hajznauajauju oOJWK TOpe3a Ha JOXOJAK je
nope3 Ha 3apaze. Y CKJaay ca NpeABH)EHOM IOJMTHUKOM 3apaja y HapeaHOM
MepUoy O4YEKyje Cce W CHopuju pacT 3apaaa on HomuHamHOr BJ/I1. Camum Tum
yuenthe nopesa Ha noxoxaak y BJII1 6u Tpebasio na ce cMamH U cTaOMiIn3yje Ha HUBOY
on 4,6% Ha kpajy nepuoa.

Ilope3 na 0o6um npedyseha. Y npeTxoAHUM roguHamMa MPUXOAU MO OCHOBY
OBE TIOpPECKE KAaTeropuje OCTBApWUBAIM Cy BHCOKE CTOIE pacra, Kao pe3yJTar
MpUBaTH3AIMje U PECTPYKTypHpama MpuBpene. Y HapeIHOM IEpHOJy OuYeKyje ce
cTabwin3ainyja HUBoa yderntha OBOT MOPECKOT OOJIMKAa y CKIaay ca OYEeKHBAaHUM
NPUBPEIHUM KpeTambiMa U 3aBPLISTKOM Ipolieca NpUBaTU3aluje.

Ilope3 na oooamy epeonocm. llope3 Ha nomaTy BpeIHOCT, Kao HajOWTHHU]jA
Mopecka KaTreropuja, cacToju ce u3 JBe KomrnoHeHre. /Jomaha KoMrnoHeHTa, OTHOCHO
mope3 Ha JIoAaTy BPEAHOCT y 3€MJbH, j€ Y 3Ha4ajHO] Kopenamnuju ca kperamem b/II1,
LITO 3Hauu Ja pacT oBe kommnoHeHTe mpatu pact B/III. Ca apyre crpane, yBo3Ha
KOMITOHEHTa, OJHOCHO IMOpe3 Ha JI0JaTy BpPEJHOCT poba M yciyra Koju ce yBO3e y
3eMJby, JUPEKTHO 3aBHCH O] KpeTama yBo3a. bynyhu na ce odekyje cMameme
yuemtha yBo3za y B/IIl, kao u nmajbe cMmameme MOpPEecKe OCHOBHUIIE YCIIE] NMPUMEHE
[IpenasHor TproBuHcKOr crniopasyma ca EY, npeasuleHo je na yKynmHU TPUXOIH OX
IT/IB 3ab6enexe 6aro cmameme yuemha y bJII1 y mocmaTpanom niepuosny.

Axyuse. [Ipuxoau o aku3a MpojeKTyjy ce Ha OCHOBY HOTPOIIE AKIIM3HUX
MPOM3BOJla M BUCHHE aKIu3a y HapeaHoM nepuoay. Y 2009. roguHu 3a0KpykeHa je
aKIM3Ha TMOJMUTUKAa Koja he myHM edexaT Ha MPUXOJE MO OBOM OCHOBY JaTH Y
HapeaHOM Teproy. 300T Tora ce U OYeKyje yMepeHHu pact ydeniha aknu3a y BT, a
ca OMOpPaBKOM NPUBPEHE aKTUBHOCTH M 3ayCTaB/bambe Iajia MOTPOLIkE M0jeANHUX
KaTeropyja akIM3HUX IPOU3BO/A.

Ilope3 na umosuny u ocmanu nopecku npuxoou. OBe Kateropuje mpuxoja
kpehy ce y ckiany ca pactom BI1.

Jonpunocu 3a couujanno ocucypame. IIpUIMKOM TIpOjeKIHje BHCHUHE
IpUXoJa MO OCHOBY JONPUMHOCA 3a COLMjaTHO OCUTypame KOPUCTE Ce HCTe
NPETIIOCTAaBKE Kao W 3a MPOjeKLHjy MPHUXOa 0 OCHOBY IOpe3a Ha 3apaje, ¢ THM Jia
1ope3 Ha JOXOJaK CaJApKH M KOMIIOHEHTE KOje HE 3aBHCE TUPEKTHO Of KpeTama
3apana. 30or tora he kperame ydwemrha nompunoca y BJIII Outu u moa Behum
yTHIajeM MOJUTUKE 3apaja y HapeJHOM IEepHOay HETo IITO je TO CIydaj KOA Iopesa
Ha JJ0XO/IaK.

Henopecku npuxoou. Y 2009. roquHu 3HaYajaH Je0 HEMOPECKUX TPUXOJa
YiuHU AOOUT jaBHUX mpenyseha koja je octBapeHa y 2008. roaunu, a koja he Outu
npebaueHa Oypery PemyOimmke mo OcCHOBY mpaBa koja PemyOnmmka mma y OBHM
npenysehuma. Ilomro je y nuramy BaHpelHa Mepa, HE OUEKyje Ce HAacCTaBaK H-EHE
NpUMEHE y HapeJIHOM Nepuoy, Tako Aa he ydemrhe HemopecKux Mpuxoja OrmacTH Ha
4,8% BJIII Ha kpajy nepuona.
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Kibyd 3a ocTBapeme OCHOBHOT LWJba (DUCKAIHE MOJUTUKE Y HapeIHOM
Mepuoay — OYyBamke MaKpPOEKOHOMCKE CTAaOMIITHOCTH - J€CT€ CMameme Tekyhe
MOTPOIIKE JpikaBe u3paxeno y nponentry BJII1. IlpermocraBka 3a TO je pelaTUBHO
CMameHke TPH KJbYYHE KaTerOpHje pacxoja: 3apajie 3alocieHHX Yy IpKaBHOM,
OJTHOCHO jaBHOM ceKTopy (YKJbyuyjyhu u cMameme Opoja 3armocieHux), Tpancdepu
CTAaHOBHUIITBY YMjH HajBEehH JI€0 TIpeICTaBIbajy TICH3H]jE U IpKaBHE cyOBeHIrje. OBH
pacxoau y HapeIHOM CpPeIHhOPOYHOM IEPHOAY MOpajy pacTd CIOpHje  Ox

HoMuHanHoTr pacta bJII1.

Tabena 23. KonconuaoBaHu pacxou cekTopa apxase y nepuoay 2010 - 2012.

ronune, y % BT

2010 2011 2012

JaBHuU pacxoaun 40,9 39,6 38,8
1. Texyhu pacxonu 36,2 34,9 33,9
1.1 Pacxoau 3a 3amociieHe 9,3 8,8 8,6
1.2 KynoBuHa po6a u yciyra 5,6 53 5,2
1.3 Orniata kamarta 1,1 1,5 1,5
1.4 CyGBeniuje 2,0 1,7 1,5
1.5 Coumjanna momoh u TpaHchepr CTAHOBHUIITBY 17,7 17,1 16,6
1.6 Octanu Texyhu pacxoau 0,6 0,5 0,5
2. Kanmmranau pacxomu 4,1 4,3 4,5
3. Heto OyueTcke mo3ajMurie 0,5 0,4 0,4

I'pagpukon 26. CTpykTypa KOHCOJIMIOBAHUX PACXOAA CEKTOPA ApKaBe

y nepuony 2010 - 2012. rogune

2012

2011

2010

% 20% 4% 60% 80% 100%

H Pacxonisa 3arocineHe

¥ KyrnoeuHa podaH ycayra

M OTrimaTa KamaTa

H CyOBeHinje

M Cotp1jamHa oMol 1
TpaHcdepH cTaHOBHHIITBY

H OcTamu Teky hu pacxoau

i KarmTanHH pacxoaH

& Heto 6yIIeTCKe M03ajMILIE

[Tnanupana nonutuka pacxoga y nepuoay 2010 — 2012. rogune tpebasio Ou
Jla TOBEJIE 10 CMamheha jaBHE MOTPOIIHe 3a 2,1 MPOIEHTHN MOeH. JaBHA TOTPOIIHa
cmamuBahe ce y neny Tekyhe morpoime 3a 2,3 MpolLEeHTHA MOeHa y MOCMaTpaHOM
Heproay, 0K OM KalmWTalHa yjaramba y HCTOM HEepHoay Tpedano Ja pacTy MO CTOMU

49



Behoj ox HomuHanHor pacta B/II1 u Ha Taj HaunH noBehajy yuemhe y BT 1o kpaja
nocMatpasor nepuoja 3a 0,4 mporeHTHa MOeHa.

Pacxoou 3a 3anocnene. Ilonutuka 3aMmp3aBama 1uiata aedunucana y 2009.
roauau npumemnnBahe ce n'y 2010. ronMHM U OJTHOCH C€ Ha PEMyOJIUYKH U JIOKATHU
HUBO BJIACTH, OpraHu3alije 00aBe3HOT COIMjaTHOI OCHTypama M jaBHa Ipenyseha.
Takohe Ha cHa3m ocraje u 3a0paHa HOBOT 3amoOllJbaBamka y JABHOM CEKTOPY OCHM Yy
M3y3eTHUM OKOJHOCTHMA U 110 moceOHOM o00pewy Braze.

Kynoeuna poéa u ycnyza. 3HavajHe yIITene IUIAHUPAJy CE€ Y OKBUPY
KyHnoBHHE poba W yciyra. Y HapeIHUM roJuHaMa yckKjialiBame jeJHOTr Jiela OBHUX
pacxona camo ca WHQIIaIHMjoM, a 3aJpkKaBamke oJIpeheHNX CTaBKM OBUX pacxoja Ha
HOMUHAJIHO UCTOM HHUBOY, JlonprHehe 3Ha4ajHOM CMamey yuenrha OBUX TPOIIKOBA

y B/IL.

Omnnama kamama. TPOUIKOBU OTIUIATEe Kamarta IJIAHUPAHU Cy Y CKIady ca
IJJAHOM OTIUIATE TJIABHUIIE JaBHOT Ayra. ¥ oO3HWp je y3€TO M KpeTame KamaTa Koje
wiaha jokamHu HUBO BiacTu. Ydemhe pacxoma 3a kamare y BJIIl y nHapemHoMm
TPOTOAUIIEHEM TIeproay ce nmosehasa mo HuBoa o 1,5% BJIII.

Couujanna nomoh u mpancghepu cmanosnummey. Hajseha xareropuja y
OKBHpY TpaHc(]epa CTaHOBHHUIITBY Cy pacxoau 3a HcIuiaty neHsuja. Kao jemna on
HajBOXHUJUX Mepa Mope] MOJIUTUKE IUIaTa, a Y OKBUPY MpOTrpaMa CMamermha jJaBHUX
pacxona, npensuheno je u aa nensuje y 2010. romuan octany Ha HuBOY m3 2009.
roguHe. YKynan (oHJ MeH3Wja MOXKE J1a pacTe caMmo 10 HHBOA, KOjU j€ YCIOBJbEH
mopactoM Opoja mpumasiana nensuja. Ocranu TpaHcpepu CTAaHOBHUINTBY (COIMjaTHA
nomoh u3 Oyuyera, neuMju IOJAIy, HaKHAJE 3a MHBAJIUAE M Jp.) yckiahyjy ce y
CKJIQJTy ca 3aKOHCKHM IIPOIICHMA, MOJ] PETIOCTABKOM HEN3MEHEHUX MOINTHKA KOje
perynuiy oBy o0iacT.

Kanumannu pacxoou. Ultenma Koja je IJIaHUpaHa y OKBUPY TeKyhux
pacxoma cTBopuhe MPOCTOp Ja KamWTadHU PacXoAH pacTy Opike 04 HOMHHATHOT
pacra BJIIl u mo tom ocHoBy moBehajy ywemhe y BJII. Ilpu tome, cpencrta
HaMEEHA KalUTaTHUM ylaramuMma Ouhe ycMmepeHa Ha MH(PACTPyKTypHE MPOjEKTe
O]l HAITMOHATHOT 3HayYaja

Pacxoou 3a cybeenyuje, nemo oOyuemcke nozajmuye u ocmanu mexyhu
pacxoou y nepuony 2010-2012. roguHa mpaTe ONIUTH TPeHA Majga ydemha jaBHE
MOTPOIIHE, IITO UMa 3a pe3ynTaT naj yuyenrha opux kareropuja y bI1.

Kama je ped o ¢QyHKIMOHANHO] KiIacH(UKAMjH Yy HAPEAHOM TIEPHOLY
npenBuleHO je 3HAYAaJHO CMameme ydenrha pacxona couujanHe 3amrtute y B/I u
YMEPEHO CMamEHhEe pacxoja 3a OIIITE jaBHE yCIyre W EKOHOMCKE IIOCIOBE Kao
pe3yaTaT IUIAaHMPAHOT CMamelka YKYINHHMX JaBHUX pPacxoa. 3a ocTaje Kareropuje
byHKIMOHATHE KiIacH(HKanuje NpeABUl)eHO je WM He3HATHO CMameme ydemha y
BJIIT nnm 3anprkaBame Ha TOCTUTHYTOM HUBOY.
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Tabena 24. KonconuaoBaHu pacxoid CEKTOpa ApkaBe —(hyHKIIMOHATHA
kinacudukanyja, y nepuoay 2010 - 2012. ronune, y % B/II1

2010 2011 2012

JaBHa pacxoau - yKymHO 40,9 39,6 38,8
1. Omwre jaBHE yciyre 33 3,0 3,0
2. OnOpana 2,4 2,4 2.4
3. JaBHu pen u 0e30eqHOCT 2,1 2,1 2,0
4. EKOHOMCKH IIOCJIOBH 5,0 4.7 4.6
5. 3amrTura )KUBOTHE CPEIUHE 0,3 0,3 0,3
6. IlocnoBu cTaHOBaWmAa U 33jSTHUIIE 1,4 1,4 1,4
7. 3npaBcTBO 5,4 5,4 5,3
8. Pekpeamuja, criopT, KyJITypa U Bepe 0,8 0,8 0,7
9. ObpazoBame 3,5 3,4 3,3
10.Corujaina 3amrTura 16,8 16,2 15,9

I'paghuxon 27. CTpyKTypa KOHCOIHJIOBAHUX PACX0/a CEKTOPA JIpKaBe
y nepuoay 2010 - 2012. roaune - pyHKIMOHATHA KJIacUpHUKaIH]ja

100,0 — '7 '7 r

90,0 — —— M CoLpjaHa 3amTHTa
80,0 —1 410 40.9 40,9 |— #™OGpaszopame
70,0 — — ®Pekpealnija, criopT,
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5:‘0‘ 50.0 H JTocmoBH CTAHOBaA H
. 3a) EIHHLE
40.0 M 331ITHTa JKHBOTHE CP €7HHE
30.0 B EKOHOMCKH [TOCTTIOBH
20.0 M JapHH peq 1 Ge3deqHoCT
10.0 ® OnGpaHa
B OMIITe jaBHE V CIIyTe

0.0

2010 2011 2012

2.3 JlumuTH pacxoaa 3a Oyuercke kopucHuke y 2010. roqunu

[To mpBU mMyT, 0/ KaKo je yCTIOCTaB/beH MOJICPAaH CUCTEM jJaBHUX (pUHAHCH]A, Y
OBOM MEMOpAHAYMYy YBOJIE C€ JHMHTH pPacxojia Mo OYyUETCKUM KOPHUCHHUIIMMA, 32
2010. ronuny. YBoheme OBHX JIMMHUTA 3Ha4ajHO he yHanmpeauTH M OJaKIIaTH MPOIEC
MperoBapama U ycBajama Oynera. MICTOBpeMEHO, OB JIMMUTHU TMPEACTABIbA]y OCHOB
3a yBOhEHE CpPEeIHOPOYHOT OKBHpA pacxoja M TPOTOAHUIIEmEr Oynera. YBohemem
OBAaKBOT MHCTUTYTa, OYUETCKM KOPHUCHUIIM he MMaTu 3Ha4yajHe KOPUCTH jep he Tume
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O6utu noBehaHa TpaHCHApeHTHOCT OYUETCKOI Hpolieca y HapeIHUM TrOJMHaMa U Ha
Ha4yuH Koju he oMoryhuTtu 3HaTHO O0JBH MPOIIEC CPEIHOPOUHOT TIIIaHUPAhA.

Tabena 25. bynyer Peny6nuke CpOuje, (y MuII. 1uHapa)

Byner Penyonuke Cpouje

(yxspyuyjyhu cBe n3Bope

(hmHAHCHpama) 2009 2010 2011 2012
YKyIHH TPUXOIN 672.358,0  707.206,6 767.175,0 845.309,9
1. ITopecku npuxoau 586.258.0 620.916,6 672.450,2 740.783,3
2. Hemopecku mpuxoau 86.100,0 86.290,0 94.724.8 104.526,6
YKymHH pacxoau 746.898,2  782.391,8  821.318,1 888.687,4
1. Texyhu pacxonu 696.008,9  715.131,8  759.565,7 811.403,9
2. Kanmuranau pacxomau 33.787,9 52.200,0 47.682,4 63.200,0
3. Heto Oyuetcke mo3ajmurie 17.101,4 15.060,0 14.070,0 14.083,5
YKynHHU pe3ynrar -74.540,2 -75.185,2 -54.143,1 -43.377,5

Jlumutu pacxona 3a 2010. roquny onpehenu cy Ha 6a3u pebanaHca Oyriera 3a
2009. roguny. Ca npyre, crpane apamwxkman ca MM® mnpensuba na QuckamHu
NeUIUT KOHCOIHUIOBAHOT CEKTopa JApKaBe Y HapenHoj roauHu oyne 2,6%, u3 dera
npouswiazun W jacHa obOaBeza Bmame PC ma ce pacxogm Oyuyera orpanuye Ha
oJipe)eHOM HUBOY.

[Tpema npouenama MunuctapcTBa punancuja nepunur Oyyera Pemybnuke y
2010. roguuu (yxspyuyjyhu cBe m3Bope ¢uHaHCHpama) W3Hocuhe 75 Mip IuHapa,
IITO je MPUOIMKHO HAa UCTOM HUBOY Kao y 2009. romunu. ¥ 2011. u 2012. ronusan
ouekyje ce nma he mpuxoam Oyiiera pactu Opke o pacxoja Tako Aa he m medurut
ornactu Ha oko 43 muipa quHapa y 2012. rogunu.

Tabena 26. YyIHI pacxoxy OyIieTa 1 JIMMHUTH 3a Pacxoze”, (y MHIL. IHHApa)

2009 2010 2011 2012
YKymHH pacxoau 746.898,2 782.391,8 821.318,1 888.687,4
- Pacxoau uHaHCHUpaHU U3 OCTAIUX
n3Bopa (puHaHCHpama 27.044,1 35.418.9 38.660,3 41.249,1
- Ormiata KkamMara 30.482,6 31.814,8 47.550,0 52.503,0
- CpenctBa pe3epBu 1.565,0 1.565,0 1.565,0 1.565,0
= JlumMuTH YKYITHUX pacxoja Oyiera 687.806,5 706.425,8 757.698,7  799.003,5
PacnonoxuBa/Henocrajyha cpeactsa 0,0 7.169,2  -24.155,9 -5.633,2

} YKyImHH pacxoau Tpousmiase H3 mocTojeher MakpoeKOHOMCKOT OKBHpa, KOjUM ce
neuHAIIe HUBO TpuxoAa Oymera u mwbaHd nepunut. JlumMuTu 3a pacxone Oymera JaTu cy mpema
nporeHaMa OyIeTCKMX KOPUCHHKA, a Ha 0a3u CTPUKTHHUX OTPaHWYCHA TI0jeIMHHUX KaTeropuja pacxona
(TmaTe, AMCKpPENMOHM pacxond, WTH). PacmonoxuBa/HenocTajyha cpeacTBa ykasyjy Ha MOTyYhHOCT
CIIPOBOlerba HOBUX MOJUTHKA.
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Ynopeno ca HOMHUHAIHHM pPAacTOM IMPHUXOJa, HENPOMEHEHH H3HOC
npolemeHor aepunura omoryhasa aa ce pacxoau Oynera nosehajy y 2010. ronuau
3a TMPUOJMIKHO WMCTH HM3HOC Kao W mpuxoau. Pacxomm 3a cmpoBoheme moctojehnx
nonutuka y 2010. roguau Hehe 3HadajHo mopactu y mopehemwy ca 2009. roguHOM,
300r 3aMp3aBama IulaTa U TNeHs3uja. Pacxonm 3a oTmiaTy kamarta he, Ttakobe, maio
nopactu y nopehemy ca 2009. rogunom. [Tocmarpajyhu camo 6yner 3a 2010. roauny,
OBH (haKTOpH yKa3yjy Ha TO Jia MOCTOjHU MOTYNHOCT MPUMEHEe, OTHOCHO (prHAHCUpamba
HOBHX IOJIUTHKA. TPEHYTHO j€ MPOIEHEHO 1 j€ 32 HOBE MOJIUTHUKE PACIIONIOKUBO OKO
7 mupa nuHapa. Anu Tpeba UMaTH y BUIY U Jla je OBa pe3epBa MpUBpEeMEeHa U OJTHOCH
ce camo Ha 2010. roguny. Haume, y 2011. u 2012. roauHu oYekyje ce CMambEHe
nedunuTa, 10K he y UCTO BpeMe pacxoAu 3a OTIUIaTy KamaTa JAPAcTUYHO MOPACTH.
VYkonuko OM peanu3zaiyja HOBUX monuTtuka 3anodena seh y 2010. rogunu, jep 3a To
TPEHYTHO TOCTOjU oJipeheHa peszepna, mpobjaeM OM HACTao y HapeIHe IBE TOJHUHE, C
o03upoM Ha TO Jnga he OuTHM HeomxoAHO 00e30eqUTH JoJaTHA CpeacTBa 3a
(MHAaHCHpaKkE MMOCTOjehNX MOJIUTHKA.

[IpernocraBke Ha 0a3u KOjUX je IJIaHHpaH OyUeT 3a OBy IOJMHY Kao U 3a
NPOLIEHY HapeaHe TOIUHE MOJJIOKHE Cy MpoMeHama. 300T H3MeHa MaKpOEKOHOMCKOT
OKBHpa, Brama Mopa nma 3aqpu CBa pAacIojioKUBA CPEIACTBA Y PE3EpPBH Kako OH
MorJyia OJJarOBpeMEHO J1a pearyje Ha M3MEHE y OKPYKEHY, KaKO y OBOj TakKO U Y
HapeaHoj roauHu. MuHHcTapcTBO (QuHaHCcHja he peBUAMpaTH TpoOjeKIHje aaTte y
OBOM MEMOpaHAyMYy, y CENTeMOpy, YKJbydyjyhu M mpeanor eBeHTyaJHHX HOBHX
MOJIUTHKA KOje MOTY OuTH (prHAHCUpaHE y HApeJHOj TOAUHU OyIETCKUM CpPEeICTBUMA.

Tabena 27. TpoukoBu cripoBolemba HOBHUX MOJIUTHKA, KOj€ CYy KOPUCHHULIU OyIETCKUX
cpencrasa npeioxuay, y 2010. roquawn, (y ML AUHApA)

Ocranu YkynHo
Bynyercka W3BOPH CBHU
Pazneo Bbynercku KOpruCcHUK cpenctBa  (DMHAHCHpama  MPEAIO3U
1-3 Haponna ckynruna, [Ipencennuk
PerryOnuke u Brnama 151,4 0,0 151,4
4 -5 VYcraenau cyn u [IpaBocyaau opranu 517,0 230,0 747,0
6-7 3amrutHUK rpahana u JpxaBHa
PEBU30PCKA UHCTHUTYIIH]a 0,0 0,0 0,0
8 MuHHCTapCTBO CIIOJBHUX MOCIOBA 797.5 0,0 797,5
9 MunucrapcTBo o0paHe 4.854,4 0,0 4.854,4
10 MuHHICTapCTBO YHY TPAIIEUX
1OCI0Ba 0,0 0,0 0,0
1 Be3benHocHo nHpopMaTHBHA
areHiyja 0,0 0,0 0,0
12 MununcrapcTBO puHAHCH]a 5.568,3 125,8 5.694,0
13 MunucTapcTBO IIpaBae 666,5 12,0 678,5
14 MuHHUCTapCTBO NOJLONPUBPEIE,
LIyMapCcTBa U BOAOIPUBPEC 400,0 0,0 400,0
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Ocranu YkynHo
Byuyercka H3BOPH CBU
Pazneo Bbyuercku kopruCcHUK cpenctBa  (DMHAHCHpama  MPEAIO3U
15 MuHucTapcTBO eKOHOMHj en
PETHOHATHOT pa3Boja 265,0 0,0 265,0
16 MuHucTapCcTBO pynapcTBa u
CHCPI'CTHKE 739,9 0,0 739.9
17 MuHKCTapCcTBO 332 HHPPACTPYKTYPY 0,0 0,0 0,0
MunncTapcTBO 32
18 TeICKOMyHHUKaIHje 1
WHPOPMAIIOHO APYLITBO 0,0 0,0 0,0
19 MuHHCTapCTBO paja U COIHjaTHE
TTOJIUTHKE 10.314,8 0,0 10.314,8
20 MuHHUCTapCTBO 32 HayKy H
TEXHOJIOLIKH pa3Boj 7.894,0 0,0 7.894,0
71 MuHHICTapCTBO )KUBOTHE CPEINHE U
MIPOCTOPHOT TUIAHUPAHa 514,0 0,0 514,0
22 MuHuCcTapcTBO OMIIAIMHE U CIIOPTA 351,7 1,1 352.8
23 MuHHCTapCTBO KYIType 143,0 0,0 143,0
24 MuHHCTapCTBO 32 IUjaCIIOPY 10,0 0,0 10,0
25 MI/IHI/ICT.apCTBO 3a Kocoso u
Meroxujy 158.8 0,0 158.,8
2 MuHHMCTapCTBO 32 JbYJICKa U
MambHHCKA TIpaBa 0,0 0,0 0,0
27 MuHHUCTapCTBO 32 HAIIMOHAJIHU
WHBECTHUIIMOHU TUTaH 0,0 0,0 0,0
28 - 54 Pel'[y6J'II/I‘jII(I/I CeKpeTapujaTH, 3aBOIN
1 arcHuuje 1.052,2 44,8 1.097,0
55 YnpaBa 3a 3ajeHIYKE TTOCTIOBE
pemyOIMIKAX OpTraHa
0,0 0,0 0,0
56 YrpaBHU OKpY3HU 0,0 0,0 0,0
57 MuHuCTapCTBO TPrOBUHE U yCIIyTa 23,2 0,0 23,2
58 MuHUCTapCTBO 3/IpaBiba 4347 0,0 4347
59 MuHuCTapCcTBO MPOCBETE 4.099,7 0,0 4.099,7
60 MuHuCTapCTBO 3a Ip>KaBHY YIIPaBY
1 JIOKaJIHy CaMoyIlpaBy 170,0 0,0 170,0
61 MuHucTapcTBO Bepa 0,0 0,0 0,0
YkynaH U3HOC 3a CIIpoBohema
HOBHX IOJUTHKA 39.126,0 413,6 39.539,6

Byyercku KOpHCHUIM NOCTaBWIM €y MMHHUCTApCTBY (pMHAHCHja Mpeiore

HOoBHX nojutuka 3a 2010. ronuny. [Ipema npuMib€HUM 3aXT€BUMA YKYITHU TPOIIKOBH
(uHAHCUpaka HOBUX MOJNUTUKA M3HOce 40 MIpI IUHApa y CBAKOj OJ HapeaHE TpH
roguae. C 003upomM Ha TO Na je (PUCKaTHU OKBHp y HAPEIHOM TEPHOIy 3HA4YajHO
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CyXeH, caMo Maiii Opoj mpeasiora Mo)ke OMTH yKJbydeH y Oyuer 3a 2010. ronuny, dak
U 32 Hape/He JIBe roAnHe. byyeTckn KOpuCHUIM MOpajy TOHETH OJUTYKYy O TOME KOjH
Cy TpEeIO3U TNPUOPUTETHH, OJHOCHO KOJU TMPOTPAMHU/TIONUTUKE MOTY OHUTH
(MHaHCHpaHU peanoKaljoM noctojehux cpeacraBa a Koju ce MOpajy OJJIOKUTH 10
MoMeHTa obe30ehema cpencTaBa 3a BUXOBO (PMHAHCHUpame. Y TPEHYTHO] CUTYaIUjH
KaJia TIOCTOjH BEJIMKa HEM3BECHOCT Y TOTJIey NPOLeHe MaKpOEKOHOMCKOT OKBHpa U
nocjaeInyHo OyIeTCKUX MpHuxoja HHUje Moryhe TOHETH jacHy OMIIYKYy O TOME KOju
HOBU TIpojekTu he OuTH yKibydeHH y OyueT 3a HapenHy roauHy. Ogekyje ce na he y
HapeIHUM MecenuMa MUHHCTAapCTBO (HUHAHCHjA y capagmbH ca PECOPHUM
MHHHCTApCTBUMA JIOHETH OJUTyKY O TOME, a Ha OCHOBY IPHOPHTH3AIM]jE MpojeKara
KOjU UMajy CTPATEIIKH 3HaYa).

VY curyanuju HeCTaOMJIHOI MAaKpOEKOHOMCKOT OKpYK€Hha M CMamema
NPEIBUANBOCTH jJaBHUX IPHUXO0JA, BPJO j€ TEMIKO YTBPAUTU TPOTOAMIIHBH OKBUD
pacxona. Mehytum, MunuctapctBo ¢uHaHCcHja je neuHUCAIO TUMUTE pacxoa o
OyleTCKUM KOpUCHHIIMMA Koju ¢y o0aBe3yjyhu y npouecy npumnpeme oynera 3a 2010.
ronuny. Jlumutn pacxoma Omhe mpocieheHn cBUM OyIETCKMM KOPHUCHHUIIMMA, Kao
cacTaBHU JI€0 YIyTCTBa 3a NpunpeMy Oynera. 300 HEM3BECHOCTH Y TMOTJELY
MaKpOEKOHOMCKHX KpeTama, OBU JIMMHUTH 3aCHOBAHU Cy Ha NPOIEHU (MHAHCHpama
nocrojehux MmonuTHKa, KOje Cy MUHHCTAapCTBa JocTaBWiIa MUHHCTApCTBY (DMHAHCH]A.
3a OHAa MHMHHCTapCTBa, KOja HUCY JOCTABWJIA MPOILEHE 3aCHOBAHE HAa OTpaHUYCH-HMa
Koje je moctaBuiio MuHHCTapcTBO (PMHAHCH]A, HANIPABJbEHE Cy M3MEHE y CKIIady ca
orpanndyersuma. OB JmmuTH Onhe KOHAYHM Yy MOMEHTY Cllamba YIYTCTBAa 3a
npurpeMy Oyuyera, mro aaje moryhnocr MunucrapcTBy (UHAHCHja Aa UX JAOJATHO
peBunupa. JleraspHuja JIMCTa TUMHUTA TT0 MUHUCTApPCTBUMA JaTa je y npuiory 1.

Tabena 28. JlumuTH yKynHUX pacxona Oyyerckux kopucHuka y 2010. rogunu (y
MUJI. TUHAPA)

VYKyIHU TUMUTH

6e3 HOBUX

Pazneo Bynercku kopucHUK MOJIUTHKA
1-3 Haponna ckynmruna, [Ipencenauk Penyonuke u Biaga 3.189.6
4-5 VYcraBnu cyn u [IpaBocyanu opranu 14.258,3
6-7 3amtutHUK rpalhana u [[p:kaBHa peBU30pCKa HHCTUTYIHja 256.5
8 MuHHICTapCTBO CHOJBHUX MOCIIOBA 5.3284
9 MuHHCTapCTBO O10paHe 70.739,4
10 MuHUCTapCTBO YHYTpAIIHUX [IOCIOBA 40.558,3
11 be30enHocHO nHGOPMATHBHA arcHIIM]a 3.2184
12 MunrcTapcTBO (pUHAHCH]A 244.800,2
13 MuHHUCTapCTBO MpaBe 5.555,0
14 MuHUCTAapCTBO NOJBONPUBPELE, IIIyMAPCTBAa U BOAOIIPUBPEIE 15.700.5
15 MuHHUCTapCTBO EKOHOMHU]JE M PETHOHAIHOT pa3Boja 34.958.7
16 MuUHHUCTApPCTBO PyJapCTBa U EHEPreTHUKE 2.260,3
17 MuHUCTapCTBO 32 UHPPACTPYKTYPY 10.944,7
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YKyIHU TUMUTH

6e3 HOBUX
Pazneo ByueTrcku KOpuCHHUK MOJIUTHKA
18 MuHHCTapCTBO 32 TEIEKOMYHUKAIUje 1 HH(POPMAITOHO
JPYIITBO 260,7
19 MuHHCTapCTBO pajia v COLUjaTHE MOTUTHUKE 96.406,0
20 MuHHCTapCTBO 3a HAYKY M TEXHOJIOIIKH pa3Boj 7.961.8
21 MuHUCTapCTBO )KMBOTHE CPEAUHE U MTPOCTOPHOT IIAHUPAHA 2.514.0
22 MuH#CTapCcTBO OMJIaIMHE U CIIOpPTa 3.418,8
23 MuHuCTapCcTBO KYJITYype 5.128,2
24 MuHHCTapCTBO 3a IUjacopy 117,9
25 MWuHHCTapCTBO 32 KOCOBO U METOXH]Y 3.886,2
26 MuHuCTapCTBO 3a JbYCKa U MAalUHCKA MpaBa 7852
27 MuUHUCTApCTBO 3a HAIIMOHAIHA MHBECTUIIMOHH TUTaH 12.616.0
28 - 54 PenyOnmukm cekperapujaTH, 3aBOIH U arcHIIH]C 5.879.0
55 VYnpaBa 3a 3ajeJHIYKE TIOCTIOBE PEIyOIUIKIX OpTraHa 2199.5
56 VYrpaBHU OKpY3H 391,3
57 MuHHCTAapCTBO TPTOBUHE U yCITyTa 2.090,1
58 MuHuCTapCcTBO 31paBiba 3.244.,8
59 MuUHHUCTapPCTBO MPOCBETE 107.302,7
60 MuHHUCTapCTBO 32 Ap>KaBHY yIpaBy U JIOKAJIHY CaMOYIIPaBy 351.0
61 MuHucTapcTBO Bepa 604,1
YKyIHHU pacxoau UCKIbYUyjyhu oTIIaTy kamaTa ¥ cpeicTBa
pe3epBu 706.425,8
2.4. Ilopecke pedopme

[Topecku cuctem y CpOuju je TOKOM MPETXOJHUX ToAnHa pedopMHUCaH U Y
3HAYajHO] MEPH ycarjiaiieH ca MPakcoM MOJCPHUX TPKUITHUX MPUBPEIA, a HAPOUUTO

seMaipa EVY.

Y HapeIHUM roJuHaMa IUIaHUpa Ce HACTaBaK MOPECKUX pedopmu, u TO:

e [IOpe3 Ha JOXOJaK: M3MeHa 3aKoHa O Mmope3y Ha J0XoJak rpahaHa y cMHUCITY
CTBaparma yCJIoBa 3a ONpPe/e/beibe BUCHHE MTOPECKOr onTepeherma pasnnuanTux
BpCTa Mpuxoaa (GU3UIKUX JIHUIA CXOTHO FbUXOBO] EKOHOMCKO] CHA3H;

e T[Ope3 Ha JOOWT: ycarjamaBamba Cca 3aKOHMMa KOjU Cy YCBOjEHH HAaKOH
MOCIIeAIbUX HW3MEHAa W JOMyHa 3akoHa O Tope3y Ha nobut mpemyseha
(3aKoHOM O MPUBPETHUM JPYIITBUMA, 3aKOHOM O pauyHOBOJICTBY U PEBU3HU]H,
3aKOHOM O TPXKHUIITY XapTHja OJ BPEAHOCTH M JPYTHX (PUHAHCH]CKUX
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MHCTpyMEHaTa, 3akoHOM O OaHKaMa U [p.); TOTHyHHjer oO0yxBaTta U
Mpenu3npama HauyuHa yTBphUBama U Iuiahamka KanmuTaTHUX T0OHWTaKa
PE3UICHTHUX U HEpPE3UICHTHUX OOBE3HHKA, NPHU3HABAKA BHCHHE pacxona y
MmopeckoM OujaHCy; ojrosapajyhe Bajiopw3alydje HW3HOCA yllarama 3a
NpU3HABAakE MOPECKHX MOJCTHULAja M Jpyre HM3MEHe 3a e(uKacHUjy u
jenHooOpasHy MpUMEHY OBOT 3aKOHa,

® T[IOpEeCKH IMOCTyMaK: W3MEHE 3aKoHa O MOPECKOM TMOCTYNKYy U TIOPECKO]
aJIMUHUCTpAlMjU y [MWJbY JAe(dUHUCAkA HAAJCKHOCTH jeIWHUIIA JIOKAJHE
camoymnpaBe W edUKacHHUjer TOCTyNKa YTBphUBama, HaIuiate W KOHTPOJE
JaBHUX TPUXOAa y HAMICKHOCTU jeIMHHIIA JIOKATHE CaMOyIlpaBe, Kao M
M3MeHa 3akoHa O TOpe3rMa Ha HMMOBHHY Yy CMHCIY MpPEUCIUTUBakA U
aHamM3upama MOjJeUHMX 3aKOHCKMX pemema llpemyzehe ce wepe 3a
ckpaheme neproja 3a onoopaBame [1Mb, kao u 3a eIeKTPOHCKO MOBE3UBaKHE
[Topecke ynpaBe 1 AreHI1dje 3a IPUBPEAHE PETHCTPE;

e [I/IB u akmu3e: akTUBHOCTH PajJiv JaJbel ycarjaliaBamba 3aKOHa O Mope3y Ha
J0JIaTy BPEAHOCT M 3aKOHA 0 akiu3amMa ca nponucuma EY u3 oBux o0nacrtu.

2.5. Pedpopme y 001acTH HAPUHCKeE NOJUTHKE

Nmajyhu y Buay Ja ce eKOHOMCKH OJTHOCH Ca MHOCTPAHCTBOM 3aCHHBAjy Ha
OTBOPEHOj, HW3BO3HO OPHJEHTHUCAHO] TPUBPEAM W AaKTUBHOM YKJbyUHMBABYy Y
Mel)yHapoJHe €eKOHOMCKE TOKOBE, IIAPMHCKH CUCTEM U MOJUTHKA Ouhe KOHIUIHpaHH
y CKJIaay ca HaBEICHUM HauyellnMa, ¢ MJbeM ToBehama KOHKYpEeHTHE CIOCOOHOCTH
IpUBpeEie Ha CBETCKOM TPXKHILTY U MPHUBJIAYCHa CTPAHUX HHBECTHUIIH]A.

Ouexkyje ce gajba XapMOHHU3aIM]a TPOIKca y 00IacTH MapUHE ca MPOoMHCcHMa
EY u nmnanupa ce noHomeme crneaehux 3aKoHa U MOI3aKOHCKHUX aKara:

e Vckinahusame [lapuHckor 3akoHa U MOA3aKOHCKUX Ipornuca (y HuJby
ommwker ypehewa mnpumene onpenaba ILlapunckor 3akona) ca
nponucuma EY u npaBunuma CTO. Hosu Lapuncku 3akoH, nopen
HaBeJleHOr TmpenBuha M pajbe OeHepUUMpPaHM YBO3 CHPOBHHA,
penpomarepujana u orpeme;

e II3mena 3akona o llapuHckoj Tapudu HakoH mpuctymama CpoOuje
ynancTBY y CBETCKY TPrOBHMHCKY OpraHU3aldjy, y IUJbY MPEHOIICHA
KOHCOJIMJIOBAHUX CTOMA I[ApHHE KOjeé Cy y TOKy IperoBopa
noroBopene ca unanunama CTO;

e lU3mena Ypenbe o yckmahupawy HoMmeHkiarype Llapuncke Tapude
pamun yckmahuBama ca KoMmOuHOBaHOM HOMeHKIaTtypoM EY wm
npeHollekha MNpedepeHlnjalHuX CToma I[apuHe y CKIaay ca
Cropazymuma o cioboaHO] TproBuHu koje je Pemybmuka CpOuja
3aKJby4HJIA.

JIuGepanuzanuja mapuHCKE 3aIITUTE Y OAHOCY Ha YBO3 pOOE TMOPEKIOM M3
EBporicke YHuje omBuja ce Kpo3 jemHocTpany mpumeny IlpenasnHor Crnopasyma o
TPTOBUHU W TPrOBUHCKMM NuTamuMma m3mel)y Cpbuje u EY moueB ox 30. janyapa
2009. roguHe y CKJIaMy ca JMHAMHKOM Koja je TpeaBul)eHa THUM criopa3yMoM u3Mely
Cpbuje u EV. [Totnyna ymmbepanu3anyja Tpropure ouekyje ce 2014. ronune.
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UnanctBo y CTO monpasymeBa mpuxparame oapeheHnx obaBe3a y cMHCITY
o/00paBama KOHIlECHja ajdu he KOPUCTH 3a MPHUBPEAY y LEIWHU OMTH MHOTO Behe
HET0 ajJTepHATHBA IEPMAHEHTHE 3alITUTE MOjeAnHuX aenarHoctu. Ynancteo y CTO
o0e30enunhe crabuiaH, OTBOPEH W HEIUCKPUMHUHATOPAH MPUCTYN 3a aomahy poly u
yciyre Ha TpxHUIITy 3emasba wianuna CTO. 3amrurta gomahe ekoHomuje Ouhe
JUMUTHPaHA, ajdd HWIaK JI03BOJbEHA KpO3 KOMIICH3aTOpHE Mepe, AaHTHIAMIIUHT
napuHe, kao u oapehene BannapuHcke mepe. KpaTkopoyHO, TPOIIKOBU MPUCTYIIAMka
CTO o6uhe Behu on kopuctu. IlpuBpennu cyOjextu he ycnen cHmwKaBama IapuHa
OUTH CYyOUEHH Ca OLITPOM WHOCTPAHOM KOHKypeHIHjoM, mTo he ymamwutu npogput. C
Apyre cTpaHe, MOTPOIIAYM he MMATH Ha pacnojaramy YBO3HY poOy IO HIKHAM
neHama u OoJber kBanureTa. [lopex Tora, 3a mpousBohaue nmubepanuzaiyja yBos3a
3Haunhe M HIKE YBO3HE IIEHE MHITYTa, IITO he CpeamOpOYHO MOCMAaTPaHO TOBECTH 10
noBehama KOHKYPEHTHOCTH M MPO(YUTAOUITHOCTH.

Ocrane Takce W JaxOWMHE Kao MmMTO Cy TNoceOHEe maxOMHE Ha YBO3
MOJHONIPUBPEIHUX TPOU3BOJA W CE30HCKE I[ApUHE IIOCTEIeHO he ce yKuaaTH
MpeTBapameM Yy IAPUHCKH EKBUBAJCHT (€KBHMBAJIEHTHA TapuduKamuja) IMTO je y
ckiany ca npasuwinma CTO u 3axTeBuma EVY.

2.6. YHanpeheme ynpas/bamba jaBHuM puHaAHCHjaMa

Hoeu 3akon o oyuemckom cucmemy. YcBojuhe ce HOBH 3aKOH O OYIIE€TCKOM
CUCTEMY KOjH y 00JIacT jaBHUX (DMHAHCHja YBOJIM CaBpeMeHEe U e(hUKaCHE WHCTUTYTE,
CPeAmOPOYHU OKBHUP pacxolia M jJaBHUX MHBECTHUIM]a, TPOTOAUIIBU OYIIEeT, MPOLEHY
bucKkanHNX puU3MKa W JOp. YNpaBbamke jaBHUM (¢UHAHCHjamMa KopHuIThemeMm
HaBE/JICHUX WHCTUTYTa HEOIMXOAHO je paju OCTBAapHBama JePUHUCAHUX OYUETCKUX
[IJbEBAa — MAKpOEKOHOMCKa CTaOWIHOCT, HHUCKA HMH{QIIANMja, €KOHOMCKH pPa3BOj U
cMameme (uHaHcHjcKor pusuka PenmyOmuke. HoBu 3akoH mojegHOCTaBIbYje
peryjaTuBy y o0JacTH jaBHHX (pMHAHCHja TaKO IITO WHKOPIOpUpA TJIaBHE oapende
3aKkoHa 0 jaBHUM IPUXOAMMA U jJaBHUM pacxonuma u3 1991. roause, 1ok oBaj 3akoH
MpecTaje 1a BaXH.

HaBenenum 3akoHoM Bpuie ce u oipeheHe opraHuzaloHe M3MEHE YHyTap
MunncrapcetBa ¢puHancuja. PyHKIHMja npunpeMe OyleTa, Koja ce TPEeHYyTHO Halla3u y
VYnpasu 3a Tpe3op, Bpaha ce y MuHucTtapcTBo puHaHcHja, 10K ce QyHKIHja OyleTcke
WHCTIeKIHje pemernTa u3 Munucrapcrsa y Tpesop.

OyHkiujy OyleTcke WHCHEKIMje OdYeKyje KaapoBCKO M MaTepujajHo
ocrioco0JpaBame 3a 00aBJbamkbe IOCIOBA MHCHEKIHUJCKOI HaA30pa HaJ TPOIICHEM
Oyuyerckux cpencraBa. HeonmxomHo je moHomeme oapeheHuX MOA3aKOHCKHUX aKaTa
KojuMa ce oMoryhyje HMITIEMEHTalHja OJpendu Koje ce THdy oBe (QyHKIH]E.
dyHKIMja WHTEpHE KOHTPOJIE IOCTaje WHTEPHA pPEBU3Hja. BYLIETCKHM KOPHCHUIIH
o0e30eauhe QyHKIMjy uWHTEpHE peBusmje, Aok he LlenTpanHa jemuHuma 3a
XapMOHU3aIMjy (QYHKIMOHUCATH Y cacTaBy MUHUCTapcTBa (UHAHCHja. YJiora
IlenTpanHe jequHMIIE 3a XapMOHH3AIUjy CacTOjU C€ y TpHIPEeMHU ojaropapajyher
NPaBHOT OKBHpa, Tpahewmy HEroBe UMIUIEMEHTAIMje U OpPraHHW30Bamy OO0yKa 3a
3aIl0CJICHE Y JABHOM CEKTOPY.

Yopszano yeoherwe npozpamckoz oypuema. Jla 6u ce OyleTCKH pacxoau y
Behoj mMepu craBwm y (yHKIH])Yy YCBOJEHHX CTPATEHIKMX IMJbEBA W IIOJIMTHKA
IUIaHupa ce yop3aHu npeinas Ha mporpamcku Oyner. Ocum Tora, ogpehuBame TMMUTa
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3a oxapeheny QyHKIMjy Ap)kaBe, Kao M 3a Mporpame y OKBUPY IOjeAnHUX (YyHKIIH]a,
nonpunehe parmoHanHujeM Kopumhewy OyyeTckux cpezacTtaBa. [Iporpamcku Oyuer,
Kpo3 Mepeme edekaTta crpoBohema oapehenux mporpama, nornpunehe moOoJbIIAkY
KBaJIUTETa YCIIyTa KOje Mpy’ka JAp>KaBHU CEKTOP.

Yeohemwe cpeomwopounoz oxeupa 3a pacxooe oynema Penyonuke. I3menama
y 3akoHy 0 OyHeTckoM cucteMmy mnpensuleHa je obaBe3a H3paze CPeaHOPOYHOT
OKBHpA JaBHHUX pacxojia 3a CBe KOpUCHHKe pemyonuukor Oyyera. M3pana HaBeneHor
okBHpa noBehahe npeaBUAMBOCT jaBHUX (HUHAHCH]a 3a OyUeTCKe KOPUCHUKE, alu he
NPEJCTaBJbaTH M OfApeheHy MpernpeKky 3a LUKIMYHY EKCIAaH3Wjy jaBHHUX pacxona.
OBUM MEMOpaHAYMOM IO TPBU IMYyT C€ yBOJE JIMMUTH pacxoja MO KOPHCHHUIMMA
Oyuera 3a HapeHy TOJIMHY .

Dopmuparve ynpaese 3a jagnu oyz u ynanpelere ynpas.oarba jagHum 0y2om.
ITocTojehu cexTop 3a jaBHU YT y OKBHpY Ympase 3a Tpe3op y Toky 2009. ronune
Tpanchopmucahe ce y YmpaBy 3a jaBHH Iyr y OKBUPY MmuHHCTapcTBa (pUHAHCH]A.
MunucrapcTBo ¢uHaHCHja he 00e30eUTH KaJpOBCKO U TEXHUYKO OCHOCOOJbaBambe
VYnpase 3a akTUBHO yTpaBJbakhe jaABHUM JAYTOM Y CKJIaly ca MO3UTUBHUM HCKYCTBUMA
y cBery. Takohe, Baxehu 3akoH o jaBHOM ayry he ce mpoMEHHMTH Kako Ou ce
omoryhmiio epukacHoO ynpaBsbamke JaABHUM JTYTOM.

Yunanpehemwe ynpaswvamwa jaenum uneecmuyujama. Ilnanupa ce yBoheme
CPEI-OPOYHOT OKBHpPA y IUIAHUPAEky WHBECTHIHN]A, INTO je HEOMXOAHO IMPHUIMKOM
neuHuCamba CTpAaTEIIKMX Pa3BOJHUX Ipojekata. Y okBupy Cekropa 3a mpurmpemy
Oyuera popmupahe ce onespeme 3a OIEHY 3aXTeBa M aHAJIW3Y OMPABIAHOCTH JaBHUX
MHBECTHUIIU]ja, KOje ce puHaHcupajy u3 Oyyera Pemybnnke Cpouje.

JaBHe wHBecTuinuje duHaHcupahe ce u3 OYLIETCKMX CpeIcTaBa, KpeauTa
MelyHapoaHUX (PUHAHCH]CKMX OpraHu3alfja W JOHALMja. Yy OKBUPY TOra MpPOjeKTH
HUIT ¢unancupahe ce mperexkHo Kpenutuma wmehyHapoaHux (UHAHCH]CKUX
opraHusaiyja u JoHalujama a Kao U OyUETCKHM CPeJICTBUMA.

Peanuszaruja HUII y cxiany je ca OCHOBHHM IIMJBEBHMA €KOHOMCKE MTOJINTHKE
y HapeIHOM CpeamOopoYHOM niepuoay. C 003MpoM Ha yTHIIA] jaABHUX WHBECTHIIMja HA
arperatHy TPaXmky HEONXOJHO je carjieflaTH HUXOB YTHIA] HA MaKpPOCKOHOMCKY H
¢buckanny cTabmiHOCT. MakKpOSKOHOMCKH M (DUCKAJIHU PHU3UIM KOJU MOTY HACTaTH
ornenajy ce y yopsanoj uadnanuju u nmosehamy aedummra Tekyher padyHa riatHor
Ounanca na he ce ¢ TUM y Be3U Mpeay3uMaT Mepe Kako OU ce OHU CBEJIM Ha HAjHIKY
Moryhy mepy. ¥V ToM nuiby, nomroBahe ce orpaHudema U3 MEMOpaHAyMa O OyleTy
Kako OM M3Jally 3a YKYIIHE jJaBHE WHBECTHUIMje OUITM KOMIATUOWIHH Cca MOCTaB/LEHUM
MaKpOCKOHOMCKMM U (UCKaTHHUM OKBHpOM. [Ipe camor orTmoummama Iporeca
WHBECTHpaWka YCIOCTaBUhe Ce jacHM MaKpPOCKOHOMCKH KPHUTEPUjyMH Ha OCHOBY
Kojux he ce mpaTuTH yTHIa] jaBHUX MHBECTHUIIH]a HA MAKPOEKOHOMCKY CTa0MITHOCT.

Ycknahusarwe nonumuke opycaene nomohu ca npunyunuma EY. YcBojuhe
ce 3aKOH O KOHTPOJH JpKaBHE MOMONM KOjH je HEOmXoJaH Kako OM ce CTBOPHIIH
YCIOBM 3a paBHONpaBHY yTakMmully Ha Tpkumrty Cp6uje. Ha oBaj nauun he ce,
Takolhe, OrpaHUYUTH MOJUTUYKA apOUTPAPHOCT y aJloIUpamy OyUETCKUX CyOBEHII]a,
mTo KMMa 3a LWb Behy edukacHocT M e(peKTUBHOCT Yy pacnojaramby jaBHUM
CpeACTBHMA, Ipe cBera OyIIEeTCKUM M HapaBHO 3AIUTUTY KOHKYPEHIHje HA TPXKHUIITY.
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[Tonutuka apxasHe momohu Ouhe ycmepeHa Ha cMameme yuemha ApkaBHe ToMohu
y BAII, mto je onmra uatennujay EY.

[Topen cmamema yuemrha y B/II1 ykynHe ap)kaBHe MOMOhM Ha CBUM HUBOMMA
BJIACTH, aKTMBHOCTH he OUTHM ycMepeHe M Ha M3MEHy HEHE CTPYKType, y IpaBlly
nosehama yuentha XOpu30HTaNHE Ap>KaBHE TOMONH y YKYITHOJ Ap»aBHOj Tomohwu, jep
Ce cMaTrpa HajMame CEJIIGKTUBHOM M CaMUM THM Yy HajMamO] MEpPH HapylllaBa
KOHKYPEHIIN]Y Ha TPXKUIITY.

[Toceban akieHaT y OKBUPY OBE KaTeropuje ApkaBHe momohu O6wmhe mompiika
MaJIUM U CpeilbuM Npeay3ehnMa, Ynju je Kpajibu pe3yiTaT pacT 3aroCICHOCTH, alld |
MoApIKa 00yIH, UCTPaXHUBaBkY, Pa3BOjy W MHOBAIlMjaMa, Ka0 U 3alTUTH OKOJIWHE.
Jlp>kaBHa omMoh 3a pernoHaJIHU Pa3Boj, Ka0 OOJIMK XOPU3OHTAIHE JIp>KaBHE omohw,
J0JIeJbYj€ Ce y IIUJbY MOACTHIAka Pa3Boja Mamke pa3BUjCHUX, OJHOCHO HEPA3BH]jCHHUX
MOJpy4ja, OHOCHO PErroHa, yCMepeHa je Ha yOsiaxaBame CTPYKTYpHHUX Ipobiema u
PETHOHATHUX HEPAaBHOMEPHOCTH Yy pa3BOjy, Ka0 M Ha CMamemhe EKOHOMCKHX,
NPUPOIHUX, COLUHUjAIHUX M JPYTHX JHUCIApUTeTa Y THUM MOJAPYYjHUMa, OJHOCHO
pETHOHNMA.

Edextn ycnocraBipama cHcTeMa KOHTpOJie JpkaBHe momohu he Outu
BHUIIIECTPYKH M orienahe ce, He y 3a0paHu [ojene Ap)kaBHe momohwu, Beh y
alloMpamky JaBHHUX CpelcTaBa, Npe cBera Oy[ETCKUX, YNpaBO TaMoO TAE CY
HajroTpeOHMja u rae he eQexTr TakBUX yiarama OMTH HajBehu, HA ONIITY A00POOUT
nene 3ajenuuue. Mcropemeno he CpOuja ucmyHUTH jenaH of OWTHHX ycClOBa W3
Cnopazyma o crabmim3aniju ¥ HOpUAPYKHUBamYy, 0OXHOCHO [IperasHor TproBHHCKOT
criopasymMma, Koju ce o1 janyapa 2009. roguHe jeIHOCTpaHo MPUMEY]e.

Yuanpehemwe ynpaswvamwe ponoosuma EY (nipeanpuctymnHa nomoh, mporeHa
cpezacTaBa 3a KopuHaHCHpame Pa3BOJHUX MPOrpama).

Cmeapamwe ycnosa 3a pao opiicasne pesuzopcke uncmumyyuje. IIpenysehe
ce Mepe 3a obe3deheme KaapoBCKUX, MaTepujaJHUX M JPYTHX YCIOBa KOJjU CY
HEOIXOAHU J1a OW Jip>KaBHA PEBH30PCKA MHCTHTYIHMjA Y MyHO] MepHu (pyHKIIMOHHUCAA
y CKJ1ajly ca 3aKOHOM.

JoHomeweM 3akoHa O JIp)kaBHO] PEBH3OPCKO] WHCTUTYLHUjU ypeheHa je
peBHU3Mja MpUMaka U M3JaTaka y CKJIaay ca MpomUcHMa O OyIIETCKOM CHCTEMY W
NpoNKCHMa O jJaBHMM TPUXOJMMA M pacxoJWMa CBHX HHBOa BiacTu. Edexar
cripoBohema peBu3uje orienahe ce y CTpPUKTHOM MPUIpKaBakby 3aKOHCKUX ojpenada
W3 OKBHpA jaBHUX MPHUXOJAa W Pacxoja, palioHaTHUjeM Kopuirhemy cpeacraBa Of
CTpaHe cy0Ojekara peBH3HWje, a 10 TOM OCHOBY O4YEKyjy ce 3HaTHe yiurteae. Pan
JIp’kaBHE pPEBHU30PCKE HWHCTUTYNHjE je TPEemycliOB 3a pa3MaTpame W YCBajambe
3aBpIIHUX padyHa, INTO he ca 3BaHUYHOM MPOBEPOM 3HAYAJHO YHANPEIUTH
TPAHCMAPEHTHOCT jaBHUX (hPUHAHCH]A.

2.7. ®ucKaAJIHA PU3UIH

JaBue ¢unancuje Pemmybmmke CpOuje cyodaBajy ce ca OpOjHMM pU3UIMA Y
TekyhOj TOIMHM W HapeJHOM CPEIHOPOYHOM IEPHONY WITO (PUCKANHY MO3MIH]Y
IpKaBe YMHU BeoMma HecTaOmwiHOM. DHUCKaTHUM PU3MIMMA CMATPajy C€ OKOJIHOCTH
Koje Ou, YKOJIMKO Cce peaiun3yjy, JoBelle 0 3HAUYajHUjer Maja Mpuxoa win nosehama
pacxoma. OcTBapeme mpeasul)eHOr oOMMa MPHUXOAAa M PACXoja 3aBHUCH O] yclexa
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¢uckaiHe MOJUTHUKE Ja MHUHMMHU3Mpa BepoBaTHONY peanu3aiyje puszuka. Ycmex y
ynpaBibakby (QHUCKATHUM PH3HUIUMA 3aBHCH OJ TOJUTHYKUX, MaKPOCKOHOMCKHX H
COLIMjaJIHUX OKOJHOCTH y 3€MJbU U Y OKPYXKEHY.

Ycnopasawe npuepeonoz pacma. OcHOBHa pAeTepMHHAHTAa (DUCKATHUX
NpUX0Za M Kao MOCHeAule Tora (UCKAIHOT pe3yirara je HHUBO OpyTo aomaher
NPOM3BO/Ia M HETOB HOMUHAJIHHM M PEAJHU PAcT y HAapeIHOM Iepuoxy. Y ciydajy
peannor maga BJIT ox 2% y 2010. rogunu, ¢uckamau aepuuut O6M mOCTUTAO
BpenHoct ox peko 5% BII.

Cmamwenu 0yoyhu npunueu 00 npusamusayuje. HeusBecHocT Oymyhmx
MIPUJIMBA OJ1 TIPUBATH3AIIN]€ JTOBOJIU y TUTamke MOTYhHOCT (hMHaHCcHpama nedumura u
CepBHCHpama JaBHOT JyTra KOjU AOCIEBA Y HAPEIHOM CPEAHOPOYHOM MIEPHOY.

/lusuoenoe jasnux npeodyzeha. IIpobnemMu oko ymuiate jaena JTOOUTH jaBHUX
npenyseha y Oyner nosemrhe 10 Mamka npuxoja Oynera Pemmyomnuke.

Kpu3za ¢punancujckoz cekmopa. Yxonuko nohe a0 npodiema y 6aHKapCKOM
ceKTopy cTBopuhe ce noaTHe 0b6aBe3e ApKaBe M0 OCHOBY OCUTYpamba JACTIO3UTA.

Ilonynucmuuka exonomcka noaumuka. O30ubaH  (QUCKAIHU — PUBHK
mpelncTaB/ba MOTyhHOCT HacTaBKa CIPOBOhEHA MOMYIHCTUYKAX EKOHOMCKUX
MOJINTUKA, TIOMYIITake APXKaBe Mpe]] 3aXTeBUMA Pa3IMUUTUX COLMjaIHUX IpyIa.

/yzoeu u ooumwe. 3HauajaH (QuUCKATHM PHU3HK TMpeacTaBba W Moryhe
aKTUBUpPAWkE TapaHIlMja 1O OCHOBY OTIIATE KpeauTa jaBHHUX Ipeays3eha, Kao
npey3uMame HerapaHTOBAHUX JYTOBa U JIOLY jaBHUX Mpeay3eha.

TI'youmax HBC. Hemoryhnoct HBC nma mokpuje octBapeHH ryOWUTaK IO
OCHOBY CTepHiIn3alyje u nokpuhe Tor ryourka u3 oyuera PemyOnuke.

Bojue nensuje. duckamHu puUMK TPEACTaB/bajy TMOTEHIMjaTHE 00aBe3e
Jp)KaBe MpeMa BOJHUM IEH3MOHEPHMAa 10 OCHOBY Mame HCIUIaheHHX, OJ] 3aKOHOM
MPOTMCAaHUX MIEH3HUja Y TPETXOTHOM TIEPUO.TY.

/Jlokanumanu3zayuje. Y HapeaHOM Iepuoay Moryhe cy AOKamuTaau3aluje
MOjeIMHUX IP>KaBHHUX YCTAHOBA, Kao mTo je HannoHaHa kopropamnmja 3a OCUTypame
ctambenux kpeauta (50 munmona eBpa) u Komepuujanua 6anka y Bpeanoctu (100
MUJTMOHA €BPa).

HaBenenu pusumm ce gogaTHo moBehaBajy 300T Mame CIIOCOOHOCTH JpKaBe
na Ha nomaheM u cTpaHOM (PMHAHCH]CKOM TPXKUIITY 00e30eau moTpedHa cpencTra. Y
TOM CMHCITy BaXXHO je (opMupame YTpaBe 3a Iyr W U3rpajma KamnanuTeTa Koju Ou
aJICKBaTHO OJTOBOPWIIN pacTyhuM pusuniuma.
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III. CTPYKTYPHE PE®@OPME Y IIEPHOAY O/ 2010. 1O 2012. TOAUHE

CpOuja je y tpansunuonoM nepuony ox 2001. no 2008. roauHe octBapuiia
3Ha4ajaH HaIlpeJaK y CTPYKTYpHHM pedopmMama peaHoT B (PUHAHCH]JCKOT CEKTOpa, a
3aoctaje y pedopMu jaBHOT cekTopa. ExkoHOMCKe pedopme Cy momnpuHene U3rpaimu
TP>KUILIHE MPUBPEE U MOJU3aky HEHOI KanaluTeTa 32 KOHKYPEHTHY NPOU3BOIbY U
M3B03, Ka0 U jayamy CIIOCOOHOCTH 3eMJbE 3a CTa0MIU3aIMjy U npuapyxuBame EY.

1. PeasiHu cekTop

Peannu cexktop y mpBUX oOcaM TOAMHA TPaH3UIMjE je Y 3HA4ajHO] MeEpH
pecTpyKTypupaH W mnpuBatu3oBaH. [IpmopureTHe obOnactu y pegopMH peasHor
CEKTOpa y HapeIHOM CPEABOPOYHOM MEPUOIY jecy:

e 3aBpIIeTaK NpHUBaTH3alMje APYLITBEHUX mpeny3eha m eduxacHuje crnpoBoheme
cTevaja HeyCIemHux npeayseha;

e yOp3ame Tpolieca pPEeCTPyKTypHpama jaBHUX TNpemy3eha u HacTraBak HHXOBE
MpHUIpemMe 3a NpuBaTu3anujy (BehnHCKy WM MambUHCKY);

e mrbepanu3annja UHPPaCTPYKTYPHUX JEIATHOCTH;

e CTBapame MOBOJHHUJUX YCIIOBA 32 TIOCIOBAKE M MHBECTHUIIH]E;

® [TOJICTHIIAE Pa3Boja MaJIMX M CpeImuX npeayseha;

® 3aIITHTA KOHKYPEHIIH]€.

LI IlpuBaTu3zanuja Apymreenux npenyseha

[Ipoumec mnpuBaTH3ammje IpPYyMTBEHWX Tnpexy3eha je y 3aBpmHOj (asm.
Arennuja 3a npuBatuzanujy y nepuoay oxa 2002. mo kpaja anpuna 2009. rogune, y
ckiamy ca 3akoHoM o mpuBatmzanmju w3 2001. roamHe, MyTeM TEHIEpa W ayKIHja
nponana je 1.832 npymrBeHa npeayseha on xojux je octBapeH mpuxof oA 2,3 Mipa
eBpa U yroBopeHe uHBectunyje on 1,4 mupa espa. Ha Tpxuiuty xanutana nmpojaTu
cy makeTtu akinuja 540 npymrTBeHUX mnpemy3eha u octBapeH mpuxon ox 519,4 mwui.
eBpa. Ox mpoxaaje ykynHo 2.372 apymTBeHUX npeay3eha ocTBapeH je yKynaH Ipuxo/
on 2,8 Mipa eBpa.

Pesynrate npuBaruzanuje y CpOuju npukasyje HapeaHa Tadena.

Tabena 29. Pesynratu npusatuzanuje on 2002. roguae 10 mapra 2009. roguHe

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 |I-1112009] YkynHo

Bpoj mponarux

npenyseha 212 641 241 309 276 336 290 67 2.372

bpoj 3anocnennx 37.515] 78.642] 39.875| 59.514] 46.752] 49.814] 23.743 9.541  345.397
y MHUJL €Bpa

IIpozajHa eHa 319,3] 840,3 158,4 376,5 269,91 480,9] 3193 68,3 2.832,9

VuBectuumje 320,2) 3198 100,7 101,6 301,2 130,5 71,5 96,9 1.442,4

ColjajHu nporpam 145,8] 1283 2,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 276,7

H3Bop: AreHnyja 3a npuBaTU3anmjy

AreHIMja 3a MpUBaTU3aIUjy, Y CKJIaay ca 3aKOHOM O M3MEHaMa M JOIyHaMa
3akoHa O MpUBATU3AIM]jH, pacTucala je 1o kpaja 2008. ronuHe TeHACpE U ayKIHje 3a
npeocTaia JIpylTBeHa npenys3eha, a 3aBpIIeTak HUXOBE NMPUBATH3AIMjE MPEIBUlECH
jey 2009. romquaun. Odekyje ce nponaja oko 400 mpeoctanux IpymTBEeHUX npeay3eha
Koje AreHIIMja IpullpeMa 3a MpuBaTH3aIHjy, a octana npeayseha 3a koja AreHiuja
He Hahe kynua otuhu he y credaj mim nukBuganujy. Ouekyje ce na Kpo3 cTeyaj u
rameme (GUKTUBHUX (UpMU HecTaHe Behu Opoj HeMuMKBUAHUX mpemyseha, mTo he
JONIPUHETH OTMIOPABKY MpPUBpEE.
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[Ipema momammma AreHIHje 3a IJHWIEHIUPAkHE CTEYAJHUX YIPaBHUKA, Y
Cpb6uju ce Boau 600 cTedajHux mocrymnaka, o 4yera 321 Bojae CTedajHH yNpaBHHUIN
Kojux uma ykynmHo 381, a creuajeBe octanmux npeny3eha Boaum AreHuuja 3a
npuBatuzanyjy. [Ipoceuna myxwHa Tpajama cTedajHor moctynka y CpOuju M3HOCH
2,7 ronuHa, ok y 3emsbama OECD je 1,7 roguna. Ilosepuonu y Cpouju usmupyjy
notpaxuBama ca 25,4%, a 3emibe OECD ca 68,6%. TpouikoBu cTeuajHOTr MOCTYIKa y
Cpbuju yuecTByjy ca 23% credajue mace, a y 3emsbama OECD ca 8%. YcBajamem
HOBOT 3aKOHa O CTedajy, 0OYKOM CTE€UYajHUX YNMPAaBHHKA U OCTIOCOOJhaBAHEM CYJIOBA
nosehana je epukacHocT y cnpoBolemy credaja npenyseha. [TorpeOHo je momaTtHo
yOp3ame U TojedTUmEeHE CTEYajHUX MpOoIEeAypa paau 3aBpIIETKa HArOMUJIAHUX
cTedaja. Y TOM muwby jaoHehe ce HOBHM 3akoH koju he 06e30emutu Behu cremen
HaMHpema MOoBEepHIIaia, ckpaheme Tpajamba CTEYajHOT MOCTYIKA M HUXKE TPOIIKOBE
CTEYajHOT MOCTYTIKA.

[TocebHa mnaxma mocBeTnhe ce NpUBATH3ALM]H BEIUKUX JIPYIITBEHHX
npenyseha koja ce Hanase y MOCTYNKY pecTpyKTypupama. Jlo cajna je mpuBaTU30BaHO
35 TakBuX mpemyseha, a ouekyje ce Jla ce yCHEIIHO PECTPYKTypHpa U MPUBATU3Y]E
jour jeman Opoj Tux npeayseha y 2009. rogunu.

Brmama he mnacraButH 1O moOceOHOM TporpaMmy Ja PpecTpyKTypupa u
NpUBaTU3yje JeloBe WIM UenuHy npeny3eha HameHcke (BOjHE) HHIyCTpHje H
BOjJHOJIOXOZOBHHX yCTAHOBA.

AreHlyja 3a MpHUBAaTU3AIM]y Y MOCTIPUBATH3ALMOHOM IEpHOAY Hairienahe
U3BpIIaBamke 00aBe3a MPEy3eTHX YrOBOPOM O KYNOBHHH JIPYIITBEHOT KamuTana H
pemaBahe ciopHe mpuBaTH3AIHje.

Jlonehe ce 3akoH 0 AcHaIMOHANM3AIMjU KojuM he ce perynucatu Bpahame
HAI[MOHATTM30BaHE HMOBWHE KaJa je To moryhe, Kao W yCIIOBH (PUHAHCH]CKOT
obemTehema OMBIIMX BIIACHUKA Kajia Bpahame MIMOBHHE HHje MoTyhe.

1.2. PecTpykTypHupame u NpuBaTH3alHja jaBHUX Npexy3eha

VY mporecy pecTpyKTypHpama permyOquvKuX jaBHUX mpeays3eha ocTBapeH je
3HaYajaH Hampenak, JOK CE 3a0CTaje y PECTPYKTypUpamy JOKATHHX jJaBHHUX
npenyseha. Y BracaumtBy PenyOnwke cy 33 jaBHa mpemy3seha ca 85.842 3amociieHa,
6e3 HUC a.n. u TenekoMa a.n. Y BIACHUINTBY JIOKATHUX 3ajefHUa je 598 jaBHUX
npexy3eha koja 3amonubaBajy 66.139 pagauka.

Penmybnuuka jaBHa mpemy3eha cy Kpo3 pecTpyKTypupame moOoJblIana
eKOHOMCKE 1 (PMHaHCHjCKe TiepdhopMaHce TPUMEHOM clieiehnX KJbyYHHUX Mepa:

® U3/IBajambe CIOPEIHNX ACTaTHOCTH U CMambEHh-¢ BUIIKOBA 3aII0CICHOCTH;

e yckiahuBame 1eHe yciayra ca eKOHOMCKUM MPUHIMITUMA;

e popmupame mnoceOHMX mpemy3eha y oOmacTu enekTpompuBpene W HadTHeE
UHIyCTpH]E;

® PETyJIHCamke CTapUX AyTroBa;

® MOJICpHH3AIIHja TPOU3BOAHO-TEXHOIOIIKUX IPOLECa.

VY HapeaHOM mepuoay HacTaBuhe ce MpOoIeC PECTPYKTYpUPaAHA PEIyOIUIKUX
jaBHHX Tipeny3eha y3 moBehame yuenrha nmpuBaTHOT cekTopa M yHanpeheme ycioBa 3a
WHBECTUPAWBE, U TO Kpo3 ciefehe akTHBHOCTH:

¢ punancujcka koncomunanuja JI1 ,, XKenezuune Cpouje” u JI1 ,,ITyreBu CpOuje’;
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® 0/IBajame Kele3HUYKe MH(paCTpyKType O MpeBo3a pode W MyTHHKA y MoceOHa
npenyseha;

e punancujcka kxonconmmanuja JII TIEY-PecaBuma pagm mpumpeme 3a HEroBYy
NIPUBATU3AIH]Y;

e pectpykrypupame JII TITT caobpahaja ,CpOuja” HakoH panruuirhaBama
BJIACHUYKHX W YTOBOPHHUX OAHOca ca npexays3ehem ,,Tenekom CpOuja” a.n.;

e pecTpykTypupame ,,JAT Airways” paau mpumnpeme 3a IprUBaTU3AIN]Y;

® CMamhCHE MPEOCTATNX BUINKOBA 3aIOCICHUX Y CBHM PEIyOJUYKHM jaBHUM
npenysehuma.

Y nmpuBartuzanuju penyOaMYKHMX jaBHUX Tpeay3eha HHUCY TOCTHUTHYTH
ouekuBaHu pesyntard. Y 2008. roguHu mpuBatu3oBaHa je ,,HadTtHa unmyctpuja
Cpbwuje”, nok mpuBatu3anuja ,,JAT Airways” myTem TeHaepa HHUje Owia ycIenrHa.
Jleo ocHoBHor kamurana (15%) mect penyonuukux jaBHux npenyseha (,,Hadrha
unayctpuja Cpomje”, ,,Tenekom Cpbwmja”, ,EnexrpompuBpena CpoOuje”, ,JAT
Airways”, Aepoapom ,,Hukona Tecna” u ,,['anennka”), y cknanay ca 3aKOHOM O MpaBy
Ha OecrulaTHe akmWje W HOBYaHY HakHaxy, Ouhe mopesbeH rpahjaHrMa KOju HHCY 110
cajla OCTBapHJIM IpaBo Ha OecrutatHe akuuje. [IpenBubeHo je ma ce mpommpu Kpyr
jaBHUX mpeny3eha umjum Om meo kammranma OMO HaMemeH rpahaHumMa y BUIY
OecruaTHUX aKlyja.

VY HapemHOM mepHOAy HacTaBuhe ce ca HMpUIIpPEeMOM jaBHUX Tpeayseha 3a
NpUBaTU3aIM]y, a BUXOBA Npojaja he 3aBUCUTU O]l TPXKHIIHOI OKpYXewma. Y TOM
WY OTKJIOHMNE Ce CHCTeMCKE Tpenpeke 3a TNpuBaTH3anMjy (MAmbHHCKY WU
BehMHCKY) pemyONWYKuX U JIOKamHUX jaBHUX mpexys3eha. Ha 6a3u mojemuHadHux
CTyAMja U3BOJJBMBOCTH HacTaBuhe ce ca KOpIOpaTHBH3ALNjOM APKaBHUX mpemy3eha
npaheHOM TOTIYHOM WM JIEIMMHYHOM TNpuBatu3anujoM. [IpuBaTH3amuja jaBHUX
npenyseha omakmahe ce ykumameM 3akoHCKE oapende mpema kojoj je PemyOmuka
CpOuja BiacHUK HE caMO KalluTajla HETO U MMOBHHE jaBHUX npenyseha. Mcro Tako,
00e30emuhe ce permaBame MpodIeMa BIACHUIITBA HAJ 3¢MJBOM U PECTUTYIIH]E.

[IpuBaTuzanuja penyOnMUKUX M JIOKaJTHUX jaBHUX Tnpeny3eha 3axteBa
onropapajyhe m3mene mnocrojehmx mpomuca (3aKOH O CpeACTBHUMA Yy CBOjJHHH
Peny6mnuke Cpbuje, 3akoH o jaBHUM mpeny3ehuma u 00aBibamy J1€IaTHOCTH O
OMIIITET UHTEPECA, 3aKOH O KOMYHAJIHUM JIEJIaTHOCTUMA, 3aKOH O MPUBATH3AIIU]H).

[TpuBaTu3zanuja penyONIMUKUX U JIOKATHHUX jaBHUX mpexys3eha oxsujahe ce y
CKJIay ca yHampeheHuM mpaBHUM OKBHPOM Ha 0a3u JIOHETUX CHCTEMCKHX 3aKOHA H
pa3BojHUX cTpaTerdja W3 o0nacTh eHepreTuke, caoOpahaja u  apyrux
MHPPACTPYKTYPHHX JIEIATHOCTH HA PEyOIIMIKOM U JIOKAIIHUM HUBOMMA.

1.3. JIu6epanusaunja uHGPACTPYKTYPHHUX JAeJTATHOCTH

[TpuBaTH3anuja penmyOJIMYKAX W JIOKAIHWUX jaBHUX Tpemy3eha moapa3ymeBa
nubepanuzanujy HHPPACTPYKTYpPHHUX JENaTHOCTH Y KOjuMa je Moryhe yBecTu
KOHKYPEHIIH]Y, Kao IITO CY:

® IPOM3BO/IbA U JUCTPHOYIH]ja EJICKTPUIHE CHEPTH]E;

e pukcHa TenedoHmja, y3 MPETXOAHU pedalaHC Tapu(PHOT CHCTEMAa U TEXHOJIOIIKY
MoxaepHu3aiyjy npeayseha ,,Tenexkom CpOuja” a.n.;

® [IPEBO3 MYTHUKA U POOE KEIE3HULIOM;

e osipelere momTancke yciyre;

e Ba3ayIHM caoOpahaj;
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¢ yBO3 HadTE;
e o/ipel)eHe KOMyHAaJIHE /IeIaTHOCTH.

VY nenaTHOCTH MHQPPACTPYKTYpPHOT KapakTepa obezbeamhe ce yrna3zak HOBUX
npeny3eha 1 KOHKypeHIHja paau yHanpehema QpyHKIIMOHUCAmHAa OBUX JCTATHOCTU U
mo0oJbIIama KBAJMTETA BbUXOBUX MTPOU3BO/IA U YCIIyTa.

JaBHa mpenyseha y uH(pacTpyKTypHUM AeIaTHOCTHMA KOje UMajy KapakTep
MIPUPOJHOT MOHOIIONIa BehuHCKHU ce Hehe MpuBaTU30BaTH, Kao LITO CY:

® )KeJIe3HUYKA HHPPACTPYKTYPa;
® [IPEHOC EJIEKTPUYHE CHEPTH]E;
e mehyyHapo1HM TacoBOIM U HA()TOBOIM.

1.4. CTtBapame NOBO/bHUJUX YCJIO0BA 32 MOCJI0Bamh€ 1 HHBECTUIIHjE

Cpb6uja je om 2001. mo 2008. roawHe oOCTBapwja 3Ha4ajaH HaNpeaaK y
CTBapamy CTHMYJIATUBHOI aMOHMjeHTa 3a IOCJIOBAaKE M HMHBECTHpamE, MOCEOHO Y
00J1acTH perucTpalje 1 OCHUBama mpeayseha.

VY HapenHoM mepuojy HacTaBuhe ce ca CTBapameM IMOBOJbHUJUX YCJIOBa 32
nocjoBame W mHBecTHpame y CpoOuju. Ha Gasum monmere Crpartermje perysiatopHe
pedopme y Peny6muim CpOuju 3a nepuoa ox 2008. mo 2011. rogune, y ckiagy ca
nporucuma EVY, ynanpenuhe ce perynaropHo OKpyXeme Kao BakaH yCJIOB 3a
IyropoyHd mpuBpenHu pas3Boj CpbOuje. Y ToM 1miby yOp3ahe ce oHOIIEHE
CHUCTEMCKHX TMpOMHCAa W YCHOCTaBUTH e(pUKacHA peryjaTuBa Kao jelaH Of
IpeaycioBa MPUBPEJHOT pa3Boja M COLMjATHOT TpocmepureTa. TUMe ce cTBapa
MOBOJPHUJH TPUBPEIHN aMOMjeHT, moBehaBa TpaBHA CUTYPHOCT M KOHKYPEHTHOCT
NpUBPEAEC y PETHOHATHOM M E€BPOICKOM OKpYXEly. Y OKBHPY pEryjaTopHe
TWJBOTHHE Tpomnuca mpeucnutahe ce mocrojehm mpomucu Koju ce omHoce Ha
NpUBpENY, Ca LUJBEM Ja Ce YKHHY HENMOTPeOHH M 3acTapelld IpOIUCH, yHampenae
Bakehu mponwmcy ca CTaHOBUINTA BUXOBE jaCHONE, KOH3UCTEHTHOCTH M MIPEIU3HOCTH
U YKUHY ojpende koje noehaBajy aIlMUHUCTpUpahE U YCIIOpaBajy MPUBPEIHU Pa3Boj
3emsbe. Pamm edukacHe mpuMeHe 3aKOHa H TIOJI3aKOHCKHMX akara mnoBehahe ce
edukacHOCT pama cymoBa M 00e30emuTH CKpaheme POKOBa 3a pelIaBambe CyICKUX
CTIOpOBA.

[Tocebna maxma mocBeTnhe ce OTKIIAmamy IpernpeKka 3a WHBECTHpame U
rpagmy objekara. Y TOM LWJby IMOjeAHOCTaBHMhE ce mporenypa 3a ogo0paBame
703BONIa 3a Tpaamy o0jekaTa M CKpaTHTH IIEPHOJA 33 HHXOBO OJ00paBame y3
eMMUHAIM]Y Kopymiuje y oBoj obmactu. Jlonehe ce HOBH MPOMHCH O TPaambU U
noBehaTH KamauTeT JIOKalTHE yIpaBe 3a MPUMEHY THX MpOIHCa, y3 jady KOHTPOIY
IpUMEHE TPOIHCA U CTPOKUX Ka3HH 3a KOpymnuujy. 3aapkahe ce Mopecku u Apyru
MOJACTUIAQJU 33 HOBE WHBECTULIMje Koje moBehaBajy NpOU3BOABY, H3BO3 U
3anocnenocT. [loceOne morogHocT onobpasahe ce HajeehuM HOBUM MHBECTHIIHjaMa.

1.5. IloncTuname pa3poja MaINX M cpeAmbuX npenyseha u npexyzeTHuIITBa

CpOuja je ocTBapwia 3Ha4yajaH HaNpedaK y jadyamwy NpPeAy3eTHHIITBA U
CTBapamy KOHKYPEHTHOTI CEKTOpa MajMX W Cpeamux mnpeay3eha Kpo3 cTBapame
MOBOJPHH]ET TPABHOT M PETYJATOPHOT OKBHPA, JIAKIIM TPHUCTYN (HUHAHCH]CKUM
MHCTUTYIMjaMa, 00pa30Bamke MPeay3eTHUKA U 3allOCICHUX y 0BOM ceKkTopy. CekTop
MalMX U cpeAmux mnpenyseha, mpema mojanuma U3 3aBpLIHUX padyHa 3a 2007.
roauHy, yuectByje y creapamwy BJII1 ca oko 60%, y 3amocieHOCTH MpHUBpEE ca OKO
70%, y naBectuijama npuspeae ca oko 50% u y u3Bo3y npuBpene ca oko 50%.
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VY HapenHe Tpu rojauHe HactaBuhe ce MOJCTHLAKE OpKEer pa3Boja MalMX U
cpenmux npeay3eha u npeay3eTHUINTBA KpOo3 UMILIEMEHTanujy qoHeTe CTpareruje 3a
KOHKYpPEHTHA M MHOBAaTHUBHA Maja M cpelma npeay3eha u AKIIMOHOT IJIaHa 3a HEHO
cupoBoheme. Ilwip je 1ma ce pasBHje KOHKYPEHTaH CEKTOp MaMX M CPEImBbUX
npeny3eha 3acHoBaH Ha 3Hakby M HWHOBAaTUBHOCTH Koju 00e30ehyje mopact
MIPOM3BOIH-E, U3BO3a M 3aIONLJbaBamba U PAaBHOMEPHHU]U perHOHATHH pa3Boj Cpowuje.

[TocebHa makma mocBeTuhe ce MPOMOLMJU M MOJAPIIIY MPeITy3eTHULITBA U
OCHHMBAamky HOBUX MAIUX W CPeAmHUX Mpeay3eha Kpo3 TpuHOWIL WHBECTULIH]E Y3
oaromapajyhe ¢uHaHCHjCKEe M TOpEecKe MOACTUIAje, KA0 U jayamy KOHKYPEHTCKUX
NPEAHOCTH MaIMX U CpelmuX mpeny3eha Ha M3BO3HUM TPXKHIITHMA Kpo3 mosehame
3HaKka M TEXHOJOIIKE HMHOBAIMje, pPa3BOj KIAcTepa, IOBE3UBAIE Ca BEITUKUM
MIOCJIOBHUM CHCTEMHUMa, YBOl)ere eBPOIICKIX CTaHIap/a U KBAJIUTETa MOCIOBamba.

1.6. 3amTuTa KOHKYpPEeHUHje

Cpbwuja je moHena 3akoH O 3aITUTH KOHKypeHiuje 2005. roguHe, anu HHje
oCTBapuia MOTpeOHM Hampedak y meroBoj npumenu. @opmupana je Komucuja 3a
3aIITUTY KOHKYpPEHIIMj€ KOja HHUje HMMalla HeOomxoJHa oBjamthema 3a e]ukacHUjy
3amTUTy KOHKypeHiuje y Cpouju.

[IpunpemsbeH je HOBM 3aKOH O 3allITUTH KOHKYPEHIIM]j€ KOJUM C€ OTKIIamajy
Hegocraiu nocrojeher 3akona u o6e36ehyje:

® He3aBUCHOCT M edukacHocT pamga Komucuje 3a 3amITHTy KOHKYPCHIHjE Kao
peryJaTOpHOT TeJie OBIAITNEHOT 3a U3pHUIlakhe Mepa JCKOHIIEHTPAIIHje U HOBYAHHX
Ka3HHU 3a KPIICHE MPOIUCA U MPaBUIa Y KOHKYPEHIIU]H;

® [IpaBHA CUTYPHOCT y CHCTEMY 3alITHTE KOHKYPCHIM]E Y3 MOUITOBAKE MOCIOBHUX
YTOBOpa CBUX YYECHHUKA HA TPXKHIITY;

® [IPCLIU3HUjE OApeN0e O XOPH3OHTAIHUM U BEPTUKAIHUM CIIOpa3yMHMa H O
KpUTEpUjyMUMa 3a ojpehuBame mpara 3a KOHTPOJY KOHICHTpaIje, Kako Ou ce
onakmiago Komucuju 1a Haariaena ydYeCHHKE Ha TPXKHUINTY M CIOpevyaBa
HapyllaBamke KOHKYPCHIMje y BHIY KapTeila W 3J0ynoTrpede JOMUHAHTHOT
MOJIOKAja;

e IperM3HUje o/ipe0e O MOKpeTamy MocTynka mnpen Komucujom u 0 pokoBuMa 3a
bHXOBO PCIIABAbE.

HoBu 3akoH 0 3alITUTH KOHKYPEHIMje, XapMOHH30BaH ca peryjiatuBoM EY,
00e30eauhe pa3Boj cio00HE KOHKYPEHITH]E y IPOU3BOIBN U TPTOBUHU, CHIYKABAHE
I[leHa Koje ce cio0oaHo ¢opMuUpajy HAa TPKUIITY U MOOOJbIIAKE KBAIUTETA
nmpousBoja u yciyra. Oapendoe oBor 3akona omoryhuhe u yBoleme KOHKYpEHIHjE Y
UH(paCTPyKTypHE AEITATHOCTH OJ OIIITEr MHTEpeca, OJHOCHO JEMOHOIOIHM3ALU]Y
peryOIUYKHX | JIOKATHUX JaBHUX mpery3eha.

On kJpyuHe BaXXHOCTH 3a CIIPOBONEH-E MOJUTHKE 3aLITUTE KOHKYpPEHIHje je
JIOHOILIEHE 3aKOHA O KOHTPOJIM JpxaBHe Homohu, y ckiagy ca perynatuBoM EVY
KojuM he ce pBU MyT peryaucaT JUPEKTHE U MHIUPEKTHE CyOBEeHLIH]je.

2. DUHAHCH]CKH CEKTOP

CpOuja je ocTBapuia 3Ha4yajaH Hampelak y KOHCOJUAALMJU (PHUHAHCH]CKOT
CeKTOpa, TpuBaTH3alMju (UHAHCHJCKUX  OpraHM3aldja H  yCIIOCTaBJbAbY
KOHKYPEHIIMjé Ha CBUM HEroBHM cerMeHTHMa (0aHKapCTBO, OCHUTypame,
¢dbuHaHCHjCKa TPXKUIITA, GPUHAHCH]CKH JIN3UHT, ICH3MOHU M WHBECTUIIMOHU (POHIOBH).
VY 2008. roguHM oApkaHa je CTaOMJIIHOCT (PUHAHCHJCKOI CHUCTEMa y YCJIOBHMA
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rnmo0anHe (QUHAHCHjCKE Kpu3e 3axBajbyjyhM MOHETapHO] U TpPYJCHIM]jATHO]
noymmtuiy HBC, nukBuaHOCTH OAaHKapCKOT CEKTOpa M ICBU3HUM pe3epBama.

PekoncTpyknmja 6aHKapCKOT CHCTEMa ce Hala3u y 3aBpUIHOj ¢a3u. Y MpBOj
¢da3u 14 GaHaka je KOHBEPTOBAJIO CBOje 00aBe3e mpeMa JP)KaBU y aKIM]CKU KalmuTall y
BJIACHUIITBY JIp>KaBE M U3BPILWIO JOJATHY KOHBEp3Hjy obaBe3a paau (pUHAHCUpPAHA
15% crape neBu3HE MITEHE, a 3aTHM j€ U3BPIIEHO HEOIMXOIHO ,,unliheme” OnumaHca
crama Oanaka. Y HapenHo] (a3 U3BpILIEHA je MpoJaja aknMja y OBUM OaHKaMa H
TuMe oOe3behena cpencTa 3a m3Mupeme odasesza npema Ilapuckom u JloHITOHCKOM
KiyOy moBepumiiania U o0aBe3a IO OCHOBY cTape JAeBH3HE mrTeame. OBUM Mpojaajama
MMPOMEHEHA j& BJIACHMYKA CTPYKTypa OaHKapCKOT cHcTeMa, MmoBehaHa 3amoCJICHOCT,
M3BpILIEH TpaHCQep 3Hamba U TEXHOJIOTHja U yHanpelheHne (uHaHCHjCKe yCcIyre U THME
JaT TIOJICTUIIA] TIOTEHITM]aTHUM HHBECTUTOPUMA Jla YJIaxy y pa3Boj npuspeae Cpouje.

Ha TuM ocHOBama cMameHO je TpKUIIHO ydemrhe OaHaka y JIp)KaBHOM
BJIACHUIUTBY ca mnoyeTHux 45% Ha oko 15% mouerkom 2009. rogune. bankapcku
cextop Ha kpajy 2008. rogune ynHe 34 GaHKe y BEehMHCKOM BIACHUINTBY CTPAHHUX H
nomahux nmpaBHUX U PU3NUYKHX JIKMIA, o7 Tora y 9 Oanaka PenmyOnuka nma BIacHUYKO
yuenthe y kanutany. PermyOnnka je BehuHCKM BIIacHHUK y yeTupu OaHke Koje ca 2,7%
YYECTBY]Y y YKYITHOj aKTUBU CBUX OaHaka, JIOK je HajBehW IOjeMHAYHHU aKI[MOHAP
net OaHaka y kojuma PemyOnuka mMa MamHWHCKO BJIACHHILITBO, a KOje YUYECTBYjy ca
3,7% y yKymHO] akTUBU OaHKapCKOT cHCTeMa. YKYyIHa 3aroCieHOCT y OaHKapCKOM
cekTopy u3Hocu 31.435 3amocineHux. YKyNHa akTHBa OaHKapCKOT CEKTOpa HM3HOCH
20.055 mun. eBpa, kanuTayn OaHaka 4.739 mMuiI. eBpa, IECTIO3UTHH MOTEHIIMjall OaHaKa
11.565 mun eBpa v MO3UTUBHU (PMHAHCH]CKHU pe3ysTaT OaHaka 365 Muil. eBpa.

Y ycnoBuma riobanHe (HUHAHCHjCKE KpH3€ HacTaBUhe ce ca jadameM
MPUMTPEMIbEHOCTH JIoMaher (PMHAHCH]CKOT CHCTEMa 3a CyOuaBambe ca MOcieAuiiaMma
kpuze. Bmama, Hapomna Oanka CpOuje m AreHmmja 3a OCHUTypame JEMo3uTa
o0e30eauhe QuHAHCHjCKY CTaOMJIHOCT Yy 3€MJbU KpO3 CBEOOYXBAaTHU MPOTpam
MOJIPIIKEe PUHAHCH]CKOM CEKTOpY.

[Ipuoputetne obmactu y pedopmu (UHAHCHJCKOT CEKTOpa Yy HapeIHOM
CPEeHOPOYHOM TIEPHOY jeCy:

e yHarpeheme perynaruBe (PUHAHCHJCKOT CHCTeMa KpO3 YyCBajakb€ HOBE |
no0oJpIIame mocrojehe perynaruse;

e 3aBpIIeTaK NMpUBaTH3aNMje GUHAHCH]CKUX WHCTUTYIIH]jA ca JPKaBHUM ydemrhem;

e yHarnpeheme Ham30pa (GMHAHCH]CKUX HHCTHTYIIH]A.

KibydHe akTMBHOCTH Ha IUIaHy yHanpelema peryiaTuBe y 0Boj 00JacTH jecy:

® 1000JBpIIAbE 3aKOHA O XapTHjaMa OJ1 BPEIHOCTH M 3aKOHA O KOMHUCHjU 33 XapTHje
O]l BPEIHOCTH, JIOHOIICHE 3aKOHA O CEeKjypUTH3AlMjH, yjeTHAuaBamkEe MOPECKOT
TpeTMaHa (MHAHCHjCKHX yCIIyTa ca 3eMJbama jyroucroune Epore u ap.;

e ycxiahuBame 3akoHa o Hapoanoj Ganmm CpOuje M MOJ3aKOHCKHX akaTa Koje
JIOHOCH LIeHTpasiHa OaHKa ca qupekTuBama EV;

e Mo0oJbIIake OJTYKa Y HajuiexkHocTH ['yBepHepa minm MoHetapHOT oa0opa Koje
JIONPUHOCE CTAaOMIIHOCTH (PUHAHCHJCKOT CHCTEMa Y3 CMambeme JIEBU3HOT,
KPEIUTHOT U JIPYTHX PU3HKA;

e TuOepaiM3aiyja KanuTaTHAX TpaHCakiMja Ha 0a3m 3akoHa O JIEBU3HOM
MIOCJIOBAbY U Pa3BOj TPIKUIITA HMHCTPYMEHATA 3alITUTE O JEBU3HOT PU3UKA.
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Y HapemHOM CpeImOpPOYHOM IEpUONy HacTaBuhe ce MoJepHH3aImja
OaHKapcTBa Ha OCHOBY 3akoHa O 0OaHkKama KOjUM cy mnpuxBaheHa KOHIIETITyajHa
pemema yckinahena ca aupektuBama EY u cranpmapauma bazenckor kommrtera 3a
HaJ30p OaHaka.

Honera je CrpaTteruja ynpaBjbamba akiyjamMa OaHaka y BIACHUIITBY
Penmy6nuke 3a mepuwon 2009-2012. romune Ha 6a3u koje he ce y mpBoj (asm
HACTAaBUTH jadame KOPIMOPATHBHOT YIIPaBJbalba, aHAJIN3a €KOHOMCKE OINpPaBJaHOCTH
npunajama onpeheHnx 6aHaka v JoKanmuTaau3annja paau yHanpehema nporeaypa 3a
YIpaBJbatkhe KPSIUTHHM W JAPYTHM PHU3UIUMA, pellaBama MpolieMa HEHAIUIATUBHX
KpenuTa, yHanpehema mpykama ycioyra KidjeHTHMa. Y 3aBpIiHOj ¢a3u Kaja ce
CTEKHY TOBOJbHU]JU YCIOBU HA TPXKUILTY cIpoBelnhe ce nmpojaja ap>kaBHOTr BehmHCKOT
1 MambMHCKOT y4yermrha y oBUM OaHKama.

Pedopme u mpuBarmzammja mpeoctanux OaHaka ca JAp)KaBHUM ITaKeTHMa
aknuja nmoehahe cTtabmiIHOCT, €UKACHOCT U KOHKYPEHTHOCT OaHKApPCKOT CEKTOpa y
CpOuju u ojauatu moBepeme y Oanke. PemyOnmka CpOuja HamepaBa na 3aapKu
BracHnuko ydemthe y KomeprmjanHoj Oanmu a.n. beorpam u y IlomraHckoj
mTeauoHNIM a.. beorpany u o6e30eau jauame MHUXOBE TPXKHUILHE MO3UIH]E,
yHarpeheHo KOpPIOPaTHBHO yNPaBJ/bake M CTATHH PAcT BUXOBE MPOPUTAOMITHOCTH,
e(pUKACHOCTH U KOHKYPEHTHOCTH.

VY HapemHom mepuoay okoHdahe ce mpuWBaTH3alMja MPEOCTAIUX OaHaka ca
ApKaBHUM ydenrheM y BIACHHUIITBY 3aBHUCHO O] TPXKUIIHUX YCJIOBA, C TUM JIa JABE O
THX OaHaka OCTaHy y BJIACHHUINTBY JIpaBe. ATEHIMja 3a OCUTYpame JENO3HTa
npurnpeMuhe cTpaterujy nmpuBaTH3alyje THX OaHaka W HAKOH HEHOI yCBajama Ha
Bnanu cripoemthe moctynak npojaaje 6aHaka CTpPAaTEIIKOM MapTHEPY, Y3 MPETXOIHY
(uHaHCH]CKY KOHCOJHMIAIM]Y U 00jeIubaBambe HeKMX 0aHaka, y CKJIay ca yCBOjJeHOM
ctparernjoM. HacraBuhe ce ca mpojajoM MamWHCKHAX TaKeTa akiyja Ap)KaBe y
MOCJIOBHUM OaHKaMma ca IMJbEeM Jia C€ OKOHYA MpoJiaja CBUX MalbUHCKUX TTaKeTa.

PacnonoxuBuM OyyeTckuM cpeacTBuMa ouhe omnpenesbeHa TOKanuTaIn3almja
Komeprujanne Oanke o uemy he Bmaga nonetm omryky. PemyGmuka Cpb6uja he
HACTOjaTH J1a 3aApxu ydenihe o 42% y ynpaBJbadykoM KalHTaly, a MOTpeOaH U3HOC
CpeAcTaBa 3a OBY MWHBECTHLH]y he OWUTH ompenesbeH U BpPEMEHOM yllarama.
PacnionoxxuBum OyyeTckuMm cpeactBuma Ouhe geTepMuHUCAaHO U yBehame Kamurana
HanuonanHe xoprnopauuje 3a OCHIypambe CTaMOEHUX KpeauTa. 3aKOHOM je
npeasul)eHa obaBe3a ycaramaBama KaliTana ca BACHHOM OCHTYpaHe cyMe, J1a Ou ce
06e36enmno na HKOCK nociyje no 3aKkoHCKOM MyJITUIUTUKATOpYy 16.

Brnaga he mokpenytn u mnpuBatusanujy Hajpehe momahe ocurypaBajyhe
WHCTUTYIIH]E - JlyHaB OCUTypame, YKOJIMKO OLICHH Jia He Tpeba na Oyae y BehuHCKOM
JPYKaBHOM BJIACHUIITBY U YKOJIMKO TO JIOIYCTE TPXKUIITHA yCIIOBH.

VY HapenHoMm nepuoay yHanpeauhe ce Haa3op (MHAHCHJCKUX WHCTUTYIH]A,
Kao OWTHA MPETIOCTaBKa CTAOMIHOCTH pUHAHCH]CKOT cucTema. [Ipemysehe ce mmpox
CIEKTap aKTUBHOCTH 3a yckiahuBame Haa3opa 0aHaka M Jpyrux (UHAHCH)CKUX
WHCTUTYIIMja, Yy CKIaay ca npuHiunuMa bazema II, modeB o ycBajama HOBHX
npomnuca 0 00pa3oBama 3aloCICHUX Y LEHTpaJIHOj OaHIM U MTOCJIOBHUM OaHKaMa, y3
CTBapame HOBHX 00pa30BHUX Mpodmuiia moTpedHuX 3a mpuMeHy crangapaa bazen I1.

3. Tp:xkuiure paaa

ITonumuka 3anowwasama. Boauhe ce akTHBHA IOJUTHKA 3aMOILbaBaba
Koja he y HapeaHOM CpPeIHOPOYHOM MEpUOTy OMTH yCMepeHa Ha YCIOCTaBJbame
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CTaOWUITHOT W OJPKUBOT TPEHJA pacTa 3aloCIIEHOCTH, TMOOOJbIIAE KBAIUTETA U
noBehame MPOAYKTUBHOCTH, Cy30Hjalbe CUPOMAIITBA, CIIPEUaBakhe UCKIbYUYEHOCTH Ca
TPKUINTA paja, MOAPIIKa 0ocobaMa U3 pU3NYHHX TPYIIA 32 YKIbYUCHE Y MPOIIeC paja u
CMambUBake PETHOHATHUX Pa3JINKa.

Mepe akTHBHE MTOJUTHKE 3alO0lJbaBamka y HapeaHOM nepuoay Ouhe ycmepene
Ha MOPACT OJP’KUBE 3aMOCICHOCTH, CMABEHE TyTOPOUYHO HE3AMOCIECHUX U MOAU3AmE
KBaJIUTETa IOHYAE padHe cHare, mTo he ce ocTBapuTH mnoBehameM o0yxBara
HE3aloCIEHNX aKTUBHUM Mepama Ha 70% ¥ NOAPHIKOM 3amollbaBamy TEXKE
3alONIJBUBUX KaTeropuja He3aloCIeHUX JHna. Y OKBUPY AaKTHUBHHX Mepa
3amnonbaBamka MIIAauX, JAp)kaBa he (¢duHaHcwpatu 3anonubaBambe  10.000
npunpaBHuka. Takohe, apkaBa he moxactahu momaTHO 3amonUbaBame H3BOhEHEM
JaBHUX pajioBa y BpeIHOCTH of 1,2 Mupa aAuHapa.

JloHeT je 3akoH 0 3amolLbaBamy M OCUTYpamby 3a CIy4aj HE3armoCIeHOCTH, ca
IWBEM Ja Cc€ TOJCTakKHEe (ICKCHOWIHO TpXKHUINTE pafa, Kao W CTBapame
KOHKYPEHTHOT TpXKHUINTAa pajga Ha Kome he ce 3apage QopMmMupatd y cCKiIagy ca
MPOAYKTUBHOIINY paja, MTO je TMpUMapHU YCIOB mMoBehama Tpaxme 3a pajHOM
CHAroM W CMameHa He3anocleHOCTH. Y NuJby yHampehema cucrema 3amrTure mpaBa
3aIloCIIeHUX y 00JacTh paaa AoHehe ce 3akoH 0 crpevaBamy 3JI0CTaBJbamba Ha pajiy,
Ka0 ¥ U3MEHE U JIOMyHe 3aKOHa O pajy.

Jla 6u ce edukacHO CHpoBoAWJIIA W TIpaTHia TOJUTHKA y 00JIacTH pana,
yTBpAurhe ce 3aKOHCKH OKBHUP 3a €BHJEHIMje y 00IacTH paja U CTBOPUTH YCJIOBHU 32
HETOBY NMPUMEHY M yCIIOCTaBUhe Ce CHCTEM MpOjeKIHja KpeTama Ha TPIKHUIITY pajia.
[Tponcahe ce o0aBe3a HAUIEKHHUX OpraHa TEPUTOpPHjalIHE AyTOHOMHjE M JIOKAIHE
caMoyIpaBe Jla OCHYjy CaBeT 3a 3aloll/baBamke, Kao U J1a JOHECY MporpaM aKTHBHE
MIOJIUTHKE 3aI0NIJbaBamba.

N3panuhe ce HanmoHanHa cTparerdja y o0J1acTH CIIOJbHUX MHUTpaIdja, Koja ou
00e30euIia yCIioBe 3a pajlHO | JIPYTO aHTa)KOBAaHE MOBPATHUKA U WIAHOBA BbUXOBUX
MOPOJIHIIA ca paja u OOpaBKa y HHOCTPAHCTBY.

be3oeonocm u 30paséwe na pady. Y HapeAHOM CpPEAHOPOYHOM IMEPUOLY
yckmaauhe ce HaIMOHAIHO 3aKOHOJABCTBO y 00JacTH 0€30€THOCTH W 3]IpaBJba Ha
pany ca nupexktuBama EVY u konBenuujama MOP u yHanpenutu cucrem 6e30eaHocTr
W 3/IpaBJba Ha pajy y IUJbY CMamkema Opoja moBpena Ha paxy U npodecHoHaTHUX
o0osbema.

Hucnekyuja paoda. Jlonehe ce 3ak0OH O HHCIEKIMjH paaa kojum he ce
YHAIIPEIUTH WHCTUTYIIMOHATHH OKBUP 3aIITHTE TpaBa 3aloCICHUX y 00J1acTh paHUX
omHoca. U3ppmmhe ce m3MeHe W JOMyHE 3aKOHa O paxy, AOHETH HOBU 3aKOH O
eBHUJICHIMjaMa y 00J1acTH pajia U HOBU 3aKOH O HITPAjKYy.

HacraBuhe ce ca jayameMm aIMUHHCTpPAaTUBHUX Kamarnurera MHCnekTopara 3a
paa Kpo3 KaapoBCcKy pedopmy, ykibyudyjyhu yBolheme HMHPOpPMAIMOHOT cucTeMa U
noBehame TexHWYKe omnpemibeHocTH. LlMib pedopMe HHCIEKIHjE paga jecTe
HAIMyIITalke TPAJULIUOHATHUX METOAa Haa30pa U yBOhEHmE MHTErPHCAaHOI METona
Koju omoryhaBa Behy TMOKpPHBEHOCT TIPHBPEAHUX CyOjeKaTa HMHCIEKIN]CKUM
NPUCYCTBOM Y3 uerrhe MpHCyCTBO OpraHa Ha/3opa.

4. I[pymiTBeHe 1eJIaTHOCTH

Pedopme apymTBeHux aenatHocTH Ouhe ycMmepeHe Ha moBehame KBaauTeTa
yclyra CTaHOBHHMIUTBY W MpUBpeAH, YckiahuBame pacxona 3a JpYLITBEHE
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JIeTaTHOCTH ca €eKOHOMCKHUM MOTyhHOCTHMa 3eMJbe M BbUXOBY MOJIEPHU3ALIN]Y IyTEM
noBehaBama CHAa0JEBEHOCTH MOJEPHOM ONPEMOM W CHUCTEMATCKOT ION3amka
oOyyeHoCTH panHe cHare. Pedopme moapazymeBajy M palMOHAIH3AIM]y MpExKe
MOjeIMHUX JPYIITBEHUX JIETATHOCTH W CMameme Opoja 3alocieHHX Yy TUM
JeTaTHOCTUMA.

Oobpaszosame. Pehopme oOpa3oBama y HapeIHe TPU TOAWHE 3acHHBahe ce Ha
HoBoj Ctparteruju pedopMu cucrema oOpazoBama Ha CBUM HHBOWMMA, Y CKIQAy ca
MPUHITMIIAMA JIOKUBOTHOT yuema W oOpa3oBHMM craHmapauma EY. Kako 6um ce
pedopMe cripoBenie y OTITYHOCTH, IOPE JOHETHX CTpaTeryja u 3aKoHa, nouehe ce u
3aKOH O MPEIUIKOJICKOM BacHUTamy UM 00pa3oBamy, 3aKOH O OCHOBHOM 00pa3oBamY,
3aKOH O CpelmeM 00pa3oBamy, 3aKOH O YYCHHMYKOM U CTYJIEHTCKOM CTaHIapIy M
3aKOH 0 YUOEHMIIMMA U IPYTUM HAaCTaBHUM CPEICTBUMA.

HacraBuhe ce ca npodecuoHanHuM pa3BojeM HAaCTaBHOT 0CO0Jba, yBohemeM
CaBpeMEHHMX HACTaBHHX NpOrpaMa W yIIOCHHKA, MPEBONEHEM KBAJTUTETHUX CTPAHHUX
yumia, Kao M ONpeMameM MYITHMEIUjalHUX paJuoOHHMLA y Luiby Oosber
NpUKYTJbarkba U 00paje rmoaaraka.

VY cknany ca CtparterujoM pas3Boja oOpaszoBama ofpaciux y PemyOmuum
Cpbuju moceOHa mMmaxkwka TMocBeTuhe ce W3rpaamH JPYIITBEHOT aMOWjeHTa |
OCHOBHHX MEXaHM3aMa 3a 00pazoBame U 00YKY OJpaciuX.

Ha 6a3su 3akona o BucokoMm oOpa3oBamy yOp3ahe ce pedopme cucrema
BHCOKOT' 00pa3oBama, y LuUJby 00e30ehuBama HAy4dHOT, CTPYYHOT M YMETHHYKOT
moAMIIaTKa, Kao W moBehama Opoja CTaHOBHMKA Ca BHCOKHMM O00pa3oBameM, IITO je
KJbY4YHA MPETIIOCTaBKa pa3Boja APYyIITBA 3aCHOBAHOT Ha 3HAWY.

Hayka. HayuHoucTpakxuBauka J€IaTHOCT UMa MocebaH 3Ha4aj 3a CBEyKyIlaH
pa3Boj CpOuje u y3 BUCOKO 00pa30Bam-€ INIaBHU j€ MOKPeTad MPUBPETHOT U YKYITHOT
ApymITBEHOT pa3Boja. Paam moBehama KOHKYPEHTHOCTH HCTPaKMBAuKOT U
WHOBaTHBHOI CEKTOpa, TNoceOHa Tmaxma mocBetuhe ce OwiarepalHuM U
MyJITWIATEpAIIHUM [IpOrpaMrMa KOju YKJbYUy]y 3eMJbe jyrouctoune EBpore.

VY cknany ca 3aKOHOM O HAyYHOUCTPa)KMBAUKO] JIEIaTHOCTH M 3aKOHOM O
WHOBAIIOHO] JIETATHOCTH, WU3BpImuhe ce panuoHanu3anuja moctojehe wmpexe
HaYYHOUCTPAKUBAYKUX opraHuzanyja u yckiahuBame CTaHzapaa
Hay4YHOMCTpaXMBauKor pada ca crannapauMa EY, kao u nmobosplname ycioBa 3a
HAaYyYHOMCTPA)XKMBAYKy U HHOBALIMOHY JIENAaTHOCT. Y LWJbYy MNOJAU3ama KBaJUTETa
HayYHOMCTPAXMBAUKOI paja U Op)ke MpHUMEHE UCTPaXMBAUKUX pe3yiTara aoHehe ce
CTpaTervja HayyHOI' ¥ TEXHOJIOUIKOT pa3Boja PemyOiuke.

N3 Oymera PenyOmuke, y cximagy ca wMoryhHoctima wu  yTBpheHnM
npuopureTuMa,  ¢uHaHcupahe ce  MOceOHM  MporpaMH U TPOJEKTH
WHTEPIUCIUIUIMHAPHOT KapakKTepa KOju 00jenumbyjy HUJBHO yCMEpeHa OCHOBHA
UCTPaXHMBAaka M IMPOJEKTe TEXHOJIOMIKOT pa3Boja; 3aTHM THPOJjEKTH H3TPaImbe
HAYYHOUCTPAKUBAYKE UHPPACTPYKTYpE, Kao u nporpam pasBoja
HAYYHOHCTPAKMBAUYKUX KaJpoBa.

Kynmypa u meduju. Y obnactu Kyatype U Meauja Joaehe ce ctpateruja pa3poja
KyJIType U 3aKOH O KYJITypH M Ha 0a3u WuX Je(UHHCATH MPUOPHUTETH y Pa3BOjy OBE
obmactu. YBemhe ce 00aBe3HO (MHAHCHpamke CBUX IporpaMa W NpojeKaTa H3
00JIaCTH KyJIType TMyTeM jaBHOT KOHKypCa M PETryJHCaTH TMpUBATH3AIMja Yy OBUM
obiactuma. 3a mojefMHaYHE 00JIACTH KYJIType JoHehe ce moceOHM 3aKOHH.
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Omnaduna u cnopm. Y HapeIHOM CPeAHOPOYHOM Iepuoay HactaBuhe ce ca
aKTUBHOCTMMa Ha 00e30ehuBamy ycioBa 3a mMoOOJBINAEKE TOJIOXKAja U KBaJUTETA
KMBOTAa MIJIAJUX M YyHamnpehemwy crnopra W (Qu3MUKe KyJAType, KpO3 HU3rpaamy,
OIpeMame U OJIp’KaBame CIOPTCKUX 00jeKaTa, MOJCTUIIAEM MACOBHOT U BPXYHCKOT
CIOpTa, pa3BojeM CIOpTa Jelle ¥ OMJIAJIMHE U Pa3BOjeM CIIOPTCKe HHPPACTPYKTYpeE.

Crparemku 1IUJbEBH y OBOj oOyiactu cy obe30ehuBame ycioBa 3a ydemrhe
MJIAIUX y JOHOLICHY OJIyKa, MOACTULAKE U BPEAHOBAKEC H3Y3€THUX pe3ylITara
MIIAUX y pa3IMuUTHM oO0JacTUMa, MOJCTHIIAKE W CTUMYJMCAkE CBUX OOJHKa
3arolbaBamka, CaMO3aIlolJbaBaba v MPEIy3eTHUILITBA MJIanX, YyBamke U yHarpehBame
3/paBJba MIIAJINX U MOJCTUIIAE, ahupMaliija ¥ pa3Boj BpPXyHCKOT CIIOpTa.

Jlonehe ce 3ak0H 0 MJaJMMa, Ka0 U 3aKOH O CIOPTY KOojuM he ce mpenusHuje
neUHUCATH YCJIOBH Ja CIHOPT W CIOPTCKE aKTHBHOCTH 00e30elyjy dusnuky,
MEHTAJHY M COLMjaiaHy a00poOut rpahana. Pagu yHampehema 3amTure 37paBiba
CIIOPTUCTa W CIIpeyaBamba HETaTUBHHUX II0jaBa y CHOpTy u3MeHmhe ce 3akoH o
CrpeyaBary HAacWJba M HENOJMYHOI TOHAIllakha Ha CHOPTCKUM mpupendama u
dbopmupatn HHCTHTYLIHjA 32 00pOy MPOTHB HAacWJba M KOpymmuje y cropty. Jlonehe
ce M 3aKOH O NMPUBATH3AIMjHU Y CIIOPTY KOjUM he ce peryiaucatu CBOJUHCKH OJHOCH Y
CTIIOPTCKHUM KIyOOBHMA M 'y (pHHAHCHpamy CIIOPTCKUX Mporpama.

5. 3apaBcTBO

OcHOBHU IMJBEBU pedopMe jaBHOT 3JIPAaBCTBEHOT CHCTEMa jecy MOOO0JbIIame
3IPaBCTBEHOI' CTama CTAHOBHHILNTBA, NMpPAaBUYaH M jeAHAK HPUCTYI 3APaBCTBEHO]
3alITUTH CBUM rpaljaHuMa, 3ApaBCTBEHH CHCTEM OpHjCHTHCAH Ka KOPHCHHKY
(manumjenty), ynampeheme KkBanuTeTa W €(PUKACHOCTH 3/PABCTBEHE 3aIITUTE H
YCIIOCTaBJbAE OJAPKUBOI CHUCTeMa (MHAHCHpama y CKIAAy ca MaTepujaTHUM
moryhHocTuma apymrsa. HacraBuhe ce ca panmoHann3anyjoM Mpexe 3paBCTBEHUX
yCTaHOBa y3 CMameme Opoja 3amociieHnx. CTpaTerdjoM 3a jaBHO 31paB/be WU
cTpaTerujoM o 0e30eIHOCTH XpaHe JAeTajbHUje he ce pa3paauTu mpaBiu pedopme
3[IpaBCTBA.

[Tocebna maxkma mocBetnhe ce yHampehewy 3IpaBCTBEHE 3aIllTHTE
YIPOKEHUX Tpylalyja CTAHOBHHINTBA W 0coba oOoyienmx oJ OOJIECTH ca TEeKUM
C€KOHOMCKHM W COIMjalTHUM IOClieAnIiaMa; yHanpehewy yciyra y o0JiacTH jaBHOT
31paBiba; O0beM (YHKIMOHHCAEKY 3PaBCTBEHOI CHCTEMa KpO3 paBHOMEPHO
OCTBapMBamE€ 3IPABCTBEHE 3alllTUTE Ha Teputopuju PenyOnuke; yHanpehemwy
KBaJIUTETA 37paBCTBEHE 3aIUTUTE; yHaNpehewy peryiaTuBe 3a NpUBaTHU 3/1PaBCTBEHU
cexTop. Y3 pedopmy cucTema 37paBCTBEHE 3allTUTE crpoBoguhe ce u pedopma
OpraHu3aiyje 3IpaBCTBEHE CIIy)XOe, 3IPaBCTBEHOI OCHTypama, (apMareyTcKe
JETATHOCTH U CAHUTAPHOT HAJ30pa.

Y mwey pedopme 3apaBcTBEHOr cucremMa jgoHehe ce  3aKOH O
TPaHCIUIAaHTAlUjU OPTaHa, 3aKOH O TPAHCIUIAaHTAlMjU hemuja u TKUBA, 3aKOH O JIeUeHYy
HEIUIOAHOCTH, MOCTYNIMMa U OMOMEIULIMHCKH MTOTIIOMOTHYTOM OILIOJIHOM, 3aKOH O
3a0paHu MylIemha y 3aTBOPEHUM MPOCTOpPHjaMa, 3aKOH O JaBHOM 3]IpaBJby, 3aKOH O
MEHTAJIHOM 37paBiby U u3MeHuhe ce 3aKoH O JEeKOBUMa U MEJUIIMHCKUM CPEACTBUMA.

dynkuuje 3apaBcTBa GuHaHCcHUpahe ce JeTOM M3 jaBHUX M3BOpa y CKIaay ca
yTBp)EeHUM CpeIHOPOYHMM OKBHPOM, YyBakaBajyhm wmelyHaponmHe cranumapue, a
nenoM yBohemeM HOBOT CHCTeMa (HUHAHCHUpama U3 CpencTaBa 00aBe3HOT
3PaBCTBEHOT OCHTYpama Koju he ce 3aCHMBAaTH Ha CHCTEMY HAIUIATe 3PaBCTBEHUX
ycllyra mpema 0pojy maijeHara.
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Pedopma 31mpaBcTBEHOr oOcHrypama TOApa3ymMeBa M HACTaBaK yBohema
pa3IMYUTHX BUI0BA JOOPOBOJBHOI 3[PAaBCTBEHOI OCUTypama, uuMe he ce CTBOpUTH
yCIIOBH 3a pactepeheme cuctemMa 00aBe3HOT 3APaBCTBEHOT OCUTYpama U Mo00JbIIaTH
3[IpaBCTBEHA 3aIUTHUTA.

V3 pedopmy cuctema 3IpaBCTBEHE 3alITUTE U3BpIIMhe ce U pedopma y
obiacTH JieKoBa M MEAMLUMHCKUX CpeAcTaBa yckiahuBameM craHAapaa ca
nupektuBama EVY.

6. Cuctem conujanane 3alITUTE

Coyujanna 3auwmuma. 1lnms pehopme cructema colyjaiaHe 3amTUTe je 60be
yCcMepaBame COIHMjaTHUX TpaHcdepa, yHampeheme 3allThTe HajCHPOMAIITHH]UX
rpahana u rpymna xKojuMa je moTpeOHa moceOHa MOJpIIKA U yHamnpeheme KBaauTera
BUXOBOT XuBOTa. Pepopma, Takohe, moapazymeBa jadyame KamaluTeTa WHCTUTYIH]a
Ha JIOKaJHOM HHUBOY, Y3 TNpEy3HMame OJIOBOPHOCTH 3a 3a/10BOJbaBame MOTpeda
rpahana y oBoj obmactu. CpenctBa 3a mUXOBO (puHaHCUpame oOe3behuBahe ce u3
M3BOPHUX NPUXOJa OpraHa jiokajgHe camoymnpase. Cpencta u3 pemnyOnuykor Oynera
Mohu he nma ce kopucTe camo 3a ONIITHHE KOje W3 M3BOPHHX NMPHUXOJa HE MOTY Ja
o0e30e/ie MpoNMcaH MUHUMYM IIpaBa y COILMjajTHOj 3aIITUTH.

Axmuenocmu y nonynayuonoj nonumuyu. Ilonynanmrona nonuruka he ce y
HapeIHOM IEepUOy BOAUTH y ckiany ca Ctparerujom noactuiama pahama, a jonehe
C€ W CTpPaATEIIKH JOKYMEHT O CB€OOYXBaTHO] MOMYJIAIMOHO] MoauTuId. [logcTuname
pabama Bpmmhe ce MepaMa MOJUTHKE jaBHUX pacxolia Koje MpyXajy IUPEKTHY
(bMHAHCH]CKY ITOMOh TTOPOAUITM U ACIH, a HE TOpecKuM ociobohemuma. CyOBeHIH]e
he ce omobpaBaTu camo y ckiagy ca 3akoHOM o Oyuety 3a onpeheny roguny.

Poona paenonpasnocm. Y cxiany ca HamuoHamHOM cTparerujoMm 3a
no0oJblIamke TMOJIOKAja )KeHa M yHampehuBame poaHe paBHONPABHOCTH AoHehe ce
3aKOH O PAaBHOINIPABHOCTH TosoBa. Tume he ce cTBopuTH ycioBHU 3a yHampehuBame
NoJoXKaja JXKeHa y obOiacTuMa Koje Cy KJbYyYHE 3a IMPOMEHY IMOoJ0)Kaja JKeHa y
JPYIITBY, y3 OCTBAPUBAKE PABHONPABHE 3aCTYIJLEHOCTH HA CBUM HHBOMMA M Y CBUM
obyacTuma, Kao ¥ MoOoJbIIake EKOHOMCKOT TT0JI0XKaja JKeHa U ’bUXOBOT 3/IpaBJiba.

bopauko-uneanuocka 3auwmuma. Pedhopma Oopavyko-WHBAIHICKE 3aIITHUTE
nojpazymMeBa HM3pajy jeIUHCTBEHOT 3aKOHCKOT pEIIeHa 3a OCTBAapHBAamE MpaBa U
pPEeBH3M]JYy CBUX [0 CaJa JOHETHX peliekha O MPU3HATHM MpPaBUMa Y IMOCTYIKY
IUXOBOT MpeBohea Ha HOBH 3akoH. Pedopma, Takolhe, oOyxBara v UMIIEMEHTALIU]y
JEIUHCTBEHOT MH(OPMAIIMOHOT UCIUIATHOT CHUCTEMa y 00JIACTH 00padKO-HHBAIUICKE
3aIlTUTE.

Coyujannu oOujance. Bnama he ca penpe3eHTAaTHUBHUM CHHIWKATHMA,
yIpyXelmrUMa TI0CNIO/IaBalla, HHCTUTYIMjaMa TpaljaHCKOr JApyHmTBa M JIOKAJTHOM
caMOymnpaBoM, Ha 0a3u YBPCTOT MAPTHEPCTBA JOTOBAPATH O CBUM OUTHHUM MUTAmHHMa
C€KOHOMCKE M COIIMjaJIHE MOJUTHKE M O Mepama Koje YTUYy Ha I0JIOKa] U CTaHIap]
3aIlOCIICHHX.

7. ATMUHHCTPAaTHBHE pedopme

Jasna ynpasa. Pedopma 1OpkaBHE yIpaBe MOJpa3yMeBa U3rPalmby
JIEMOKpaTCKe JpKaBe 3aCHOBAaHE Ha BIAJIaBMHU IIpaBa, OCHOCOOJbAaBAMC IP)KaBHUX
CITy’)kKOCHHMKa 3a Tpy)Kame BHCOKOT KBajJHWTeTa yciyra rpallaHnMa M TNPHBaTHOM
CEKTOpY, Kao U cy30ujame KOpyHiHje y ApKaBHOM ceKkTopy. Paam ocTBapuBama THX
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[IMJbEBA, Y HApPEJIHOM IEpHOy U3BpIIHhe ce AeleHTpalu3ainja, IernoJuTU3alM]a,
npodecuoHaM3aIja, paloHalu3alija 1 MoJICpHU3AIlMja jaBHE yIIPaBe.

JleueHTpanusanyja MoJpasymMeBa IPEHOC ofpeheHuX IMocjaoBa ca HHUBOA
LICHTpaJIHE JpKaBHE yNpaBe Ha HUXKE HUBOE BJIACTH, 300r yera he ce y HapeaHoMm
NEepUoJly HMHTEH3UBHO paAuTH Ha OOyIM 3alociieHuX Yy jeAMHUIamMa JIOKaJlHe
caMOyIIpaBe.

JlemonuTH3anMja Jp)KaBHE yIpaBe CE€ OJHOCH Ha JaCHO pa3rpaHUYCHE
MOCJIOBa KOJU Cy y JOMEHY TOJUTHKE W OHUX KOJU Cy y JIOMEHY CTpPYKe, a Koje
00aBJbajy KapujepHU APKABHU CITyKOCHHULIH.

[Tpodecnonanmuzanuja moapazymeBa Gopmupame 100po oOydeHe, OJrOBOPHE
u epuKacHe Op)KaBHE YIpaBe, y3 KOHTUHYHpaHy OOYKYy Ap:KaBHUX CIy>KOCHUKa,
pa3BOj CHUCTEMATCKUX Iporpama OIINTET CTPYYHOI ycCaBpllaBama, Kao U O0yke y
00J1aCTH €BPOIICKUX MHTETpallyja.

Pammonanusamujom apkaBHE yIpaBe ce ca HajMame yTPOIICHHX pecypca
MOCTHXKY HajOOJbU Pe3yNTaTH.

MopepHu3zanmja noJpasymMeBa TEXHHYKO M TEXHOJIOIIKO ONpEeMarme OpraHa
JpKaBHE ynpaBe y3 yBoheme caBpeMEHUX HH()OPMAIMOHUX M KOMYHHMKAIIMOHHMX
TEXHOJIOTH]ja, TO he oMmoryhuTtu yBoheme eIeKTpOHCKOT MOCIOBamka U €IEKTPOHCKOT
MOTIIMCA y paj APKABHUX UHCTHUTYIIHM]jA, KAO U pPa3Boj e-ympase.

VY HapenHnom nepuony noHehe ce 3akoHM KojuMma he ce ypenuTu paaHonpaBHU
CTaTyc CIyOeHHUKa y jellMHUIIaMa JOKaJIHEe caMOyIpaBe, 3aKOH O OMIITEM YIPaBHOM
MOCTYIKY M 3aKOH O yIPaBHUM CHOpOBHMa. TuMe he ce yCcrocTaBuTH NpaBHU OKBUP
3a JeUEHTpaIM3alujy BJIacTH, (UCKaIHy JEHEeHTpadu3aljy M  HU3rpaamy
npodecruoHaHe U ISTIOJINTH30BaHE APJKaBHE YIIPaBe.

Ilonuyuja. Pedopma monumuje jegaH je oI NPHOPUTETHHX 3ajaTaka y
nporiecy npuapyxuBama EY. [lopen ycarnamaBama 3akOHCKE peryiaTuse, pedopma
oOyxBara palMOHAJHHjE OpraHW30Bame IeNe Cciayx0e, HWeHy MOJCpHH3ALH]Y,
dbopMupame epukracHor, (ICKCHOMITHOT U IEIHUCXOTHO IMOCTABJEEHOT MOJHUITU)CKOT
00pa3oBHOT cUcTeMa KOjuM ce 00yKa MpHIaJHUKA MOJIHIHUje BPUIM TOKOM YHTABOT
pamHOT BeKa, 3aTHM jadyamke MEXaHHW3aMa YHYTpallkbe KOHTPOJE, 3aKOHHTOCTH,
npodecronanusma u oaroopnoctu. Lub pedopme jecte obe3deheme Bucokor
CTeTeHa JIMYHE U UMOBHUHCKE CHTYPHOCTH TpaljaHa M XUTHO cy30Hujame CBUX 00OIHKa
yrpo’kaBama, y3 OUyBame CTaOMIHOI jaBHOT pela M MHpa M TIOBOJGHOT CTama
6e30eqnoCcTH y PermyOnmmn.

[TpuopuTeTHN CTpaTemIKW 3afanmd Ccy OopOa TPOTHB OPraHU30BaHOT
KpUMHUHAIA, SPUKACHO pPACBET/haBamh€ KPUBHUYHUX JElla, CIPEYaBamE IOKYIIaja
JecTabuan3aluje y MojeJMHUM CEerMEHTHMAa M y JPYIITBY Kao ILEIWHH, JOBPIICHE
3aloYeTHX aKTHBHOCTH Ha YCIOCTaBJbamkby MOJIECPHOT cucTema obez0ehema npkaBHE
TpaHHIle, jayarme YHYTpallllbe KOHTPOJE M YCIOCTaBJbakhe CIOJbAIIBET HAl30pa,
jadame KarmanuTeTa 32 KpUMHHAJIMCTHYKE HCTpare, 0CaBpeMemhaBamke NHPOPMATHIKE
U KOMYHHUKAIIMOHE OIpeMe, pa3Boj IMOJIMIUjCKOT 00pa3oBama, Kao M IMOJIU3AmE
yriiesia ToJINIIN]E U jadare MIOBEPEHha Y Y.

[Toceban 3Hauaj uma pedopma y obsacTu ynpaBHuX mnociosa. OBa pedopma
o0yxBaTa yBoh)eme HOBUX MACHTHU(PHUKAIMOHNX TOKYMEHATa, y CKIaIy ca eBPOICKHM
Y HAjBUIIMM CBETCKMM CTaHAapAuMa, kojuma he ce oOe30eauTu nakiie U Opxe
OCTBapHBame MpaBa, o0aBe3a W MHTepeca rpaljaHa M MojepHU3aIMja U yHanpeheme
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OpraHm3aiyje ¥ MeToJa paja ApkaBHHX opraHa. [Ipartuhe ce CBETCKHM TEXHOJIOMIKH
TPeHJ0BH U epuKacHO he ce MTUTUTH AOKYMeHTa o1 (dancudukaTa, mTo je jeaaH o/
yCJIOBa 32 YKJbYUHBAaKE HAIIIC 36MJbE Y €BPOIICKE UHTETpaIlHje.

Ilpasocyhe. Pedopma mpaBocyha oxBujahe ce y mpaBiy jadama
HE3aBUCHOCTH, OJTrOBOPHOCTH W TPAHCIIAPEHTHOCTH TMPABOCYJIHOI CHUCTEMa U
noctu3zama Behe epuKacHOCTM M aXypHOCTH Yy paay, MOJEpPHHU3AIM]E 3acTapelie
MHPpACTpyKType U moOoJblllaBama YCJIOBa pala, Kao M yBOhema caBpeMeHe
nH(pOpMaTHUYKE TEXHOJIOTH]jE, 3a IITa je MOTpeOHO 00e30enuTn CTaOMIIHE W peaHe
u3Bope (uHaHcUpama. To moxapasyMeBa JOHOLICHE HOBHX 3aKOHA: 3aKOHA O
Hammonannom wuHCTHTYTY 3a 00yKy y mpaBocyhy (IIpaBocyaHoj akagemujn),
3aKOHMKa O KPHBHYHOM IIOCTYIKY, 3aKOHa O OJrOBOPHOCTH IIPAaBHOT JHIa 3a
KpUBHYHA JeJla, 3aKOHAa O OpTaHW3alllju M HAUICKHOCTH [P)KAaBHUX OpraHa y
Cy30Mjalby OpraHM30BaHOT KpPUMHUHANIA, 3aKOHA O OpraHU3alUjU U HAJJICKHOCTH
IpKaBHUX OpraHa y TOCTYIIKY 3a paTHE 3JI0YMHE, 3aKOHAa O aJBOKATypH, 3aKOHa O
JaBHOM OEJIeKHUINTBY, 3aKOHa 0 ATEHIHUjU 3a 60pOy MPOTUB KOpYMIHjE, 3aKOHA O
3alITUTH TI0JaTaka O JIMYHOCTH, Ka0 W 3aKOHA O 3allTHTH Jele OJ CEeKCyalHOT
uckopuinhaBama U CEKCYaJIHOT 3JI0CTaBJbaba.

VY ckiany ca Crtparterujom perynaropae pedopme y Permyomunu CpOuju 3a
nepuon ox 2008. o 2011. rogune, y 2009. rogunu he ce u3BpIIMTH CBEOOyXBaTHE
pedopme nponuca. Tume he ce jeqHOKpaTHO CTAaBUTH BaH CHAre W U3BPIIUTH U3MEHE
Hee(UKaCHUX TMpoluca y by yHampehema NpuBpenHOr aMOHjeHTa, CMamemba
NpaBHE HECUTYPHOCTH M ToBehama KOHKYPEHTHOCTH qoMahe IpuBpelie Ha CBETCKOM
Y €BPOIICKOM TP)KUIITY .

VY ckmamy ca KpaTKOpOYHUM IPHOpUTETHMa W3 EBporickor mapTHepcTBa,
dopmupahe ce aupexiuja 3a ynpaBjbambe OIy3€TOM HMOBHHOM M KOMOpa jaBHUX
OeJie)KHUKA, W TIPOIHUpUhe ce HaJICKHOCTH MOBEPEHUKA 3a HH(pOpMaIije 011 jaBHOT
3Ha4yaja Tako mMTO OW OH 00aB/bAa0 M TOCIOBE HE3aBHCHOT HAJICKHOT OpraHa 3a
3alITHUTY MOJIaTaKa O JINYHOCTH.

VY HapemHOM mepHony, y ckiamy ca HammonamnoMm crparermjom pedopme
npaBocyha, yrBpauhe ce HOBa MpeXa CyI0Ba M Ty KHJIAlITaBa, koja he yKkibyduBaTu u
IpeKpIIajHe Cy/IoBe, Kao M amenanuoHe cynose y beorpany, Kparyjesuy, Humry n
HoBom Canmy m Ynpaeuu cyn 3a meny teputopujy CpoOwuje. Takohe ocHoBahe ce
HAI[MOHATTHU MHCTUTYT 3a 00yKy y mpaBocyhy (IIpaBocynna akamemmuja) u ciyx0a
aIMUHUCTPATHBHE KaHIENapHje W uHTerpucahe ce HamIeKHOCTH Bemukor
nepconanHor Beha u HamzopHor on6opa 3a Bucoku caBet cyncTaa.

8. PepopMme npuBpeaHNX A€JIATHOCTH

Pyoapcmeo. Y HapeaHOM CpeJmHOpPOYHOM Iepuoiy mpeaysumahe ce mepe u
aKTUBHOCTHM 3a YCIIOCTaBJbabkh€ TPXKUIIHMX MPUHIMUIA IOCIOBamka W 3aBpILETaK
TpaH3ULIMje Y PYIOAapCKOM CeKTopy ca BehuM yuemheM MpPHUBATHOT CEKTOPA,
no0OoJbIIalbe KOHKYPEHTHOCTH  pPYAApCKE HHAYCTPHjE, CMameme TPOLIKOBA
M0CJIOBamka U yBohewe MHPOPMALIMOHUX TEXHOJIOTHja y OBY JI€JIaTHOCT.

CrparerujoM pa3Boja MHUHEPAITHO-CHPOBHHCKOT KOMIUIeKca neduHucahe ce
WHCTPYMEHTH, MEpPE W aKTHBHOCTH IOTPEOHM 3a Pa3BOj pyAapcTBa, 00e30eauTh
YCIIOBM 3a TPHBJIAYCHE CTPAHOT KaluTalla W TPHMEHAa CBETCKUX CTaHIapaa y
yOpaBibatby M HAA30py HAJ >KUBOTHOM CpPEIUHOM. 3aKOHOM O HCTpaXHUBamy U
eKCIUTOaTaIlji MUHEPAIHUX CHPOBHHA peryiucahe ce HenoKymaH Mmpolec Be3aH 3a
MUHEpaIHE CHPOBHHE.
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VY ckiagy ca 3aKkOHOM O M3MEHaMa M JIoIyHaMa 3akoHa O pyJapcTBY ocHOBahe
ce arcHIMja 3a PyIapcTBO Koja he ydecTBOBaTHM y H3pajd CTpaTerHje pas3Boja
MuHepanHux cupoBuHa CpbOuje u yTBphuBamy OMilaHCA pe3epBH CBUX MHUHEPATHHUX
CHUPOBHHA, Y TPUIPEMH JOKYMEHTAIM]je 3a JaBamke KOHIIECH]ja Ha EKCIUIoaTalujy u
UCTPKUBAKE MHUHEPAIHUX CHPOBMHA W y TPHUIPEMHU IMOJ3aKOHCKUX akaTa |
MpaBUJTHUKA O TEXHUYKUM HOopMmaTuBuMa. OcHoBahe ce u GoHJ 3a pa3Boj pyaapcTBa
U TEOJIOIIKUX HMCTpaKUBama Kao jaBHU (UHAHCHjCKU (oHI Koju he duHaHCHMpaTH
MpUIpeMy U crpoBoheme mporpama, mpojekarta, enadboparta, CTyAWja U JOPYTHUX
AKTUBHOCTH y 0OJacTH pyJnapcTBa ¥ TEOJIOMIKHX HWCTPAKUBAKHa MUHEPATHUX
CHUPOBHMHA W TIPYKaTh (PMHAHCH]CKY TOAPIIKY pealrn3alldju MpojeKara o] 3Hauaja 3a
pa3Boj pynapcke u reojouke aerarHoctu. Cpencrsa 3a pazg ¢ponaa obesdenuhe ce u3
HaKHAJIe 33 eKCIUIoATallljy MHHEPATHHX CHPOBHHA W APYTUX H3BOpa y CKIATy ca
3aKOHOM.

Enepzemuka. OcHoBHU 1UJbeBH pehOpMe SHEPTreTCKOT CUCTEMa Y HapEIHOM
MIEPHOY jecy:

e mrlepanu3anyja u JeIMMUYHA TIPUBATH3AIN]ja EHEPTETCKE IEIaTHOCTH;

e oBehame epukacHocTn Kopuihema u 00e30eleme panroHamHe yrnoTpede CBUX
BUJIOBA EHEPTHje y MPOIECy EKCIUIoaTanuje U MpIMapHe Ipepase;

® CUTYPHO M CTa0MJIHO CHaOJIeBambe EHEPTEHTHMA,

¢ yCIIOCTaBJbalkhC KBAJIUTCTHO HOBUX YCJIOBA IIOCJIOBamka U pa3B0ja MMPOU3BOJAHUX
EHEPTeTCKUX CEKTOPa U CEKTOPa MOTPOIIHE CHEPTH]e;

# CTBapame ycioBa 3a Behe kopumheme 00HOBIBMBUX H3Bopa eHepruje (OUE).

Pagu ocTtBapuBama THUX IWJbEBA Y HAPETHOM CPEIHOPOYHOM TEPHOIY
3arouehe m3rpanma HOBUX KalalWTeTa 3a NMPOW3BOAKY eHepruje. llena enepruje
onpehuBahe ce y ckiagy ca ekOHOMCKUM mpuHIHUNUMa. CpeacTBa 3a (pUHaHCHpame
pa3Boja eHepreTuke 0o0e30ehuBahe ce M3 1eHe SHePreTCKUX MPOU3BOJA M YCIIyTa, y3
moryhHocT kopumihema KpeauTa, 3ajMOBa M EMHTOBamba OOBE3HHUIIA HA TPXKHUIITY
karmurana. Takole, kopuctuhe ce koHimecHje, cpeacrtBa obe3dehena Harmonamaum
WHBECTUIIMOHUM IUIAHOM W JUPEKTHE CTpaHE WHBECTHUIUjE, KA0 W ylarama koja he
OWTH peayiM30BaHa KpO3 MAapPTHEPCTBO NMPUBATHOT W JaBHOT KaNUTalla U COTICTBCHE
WHBECTHUIIU]E PUBATHOT CEKTOPA y Pa3BOj OBHX JICTATHOCTH.

N3menama 3akoHa O eHepreTuuu peryiaucahe ce yHyTpalllkbe TpP)KULITE
€JIEKTpPUYHE EHEPTHUje U Taca, mTo he AONMPHUHETH peain3aluju YroBopa 0 OCHUBAbY
Eneprercke 3ajemHuile W O TPHCTYNY CIEKTPOCHEPTETCKO] MPEXH  paju
MIPEKOTPAaHUYHE pa3MEHE JICKTPUYHE CHEPTHje.

Hnoycmpuja. OCHOBHU TIMUBEBH WHIYCTPHCKE TIOJIMTHKE Y HApPEIHOM
MIEPHUOY jecy:

e hopMupama epuKacCHE U KOHKYPEHTHE CTPYKType WHAYCTpHje TMoBehamem
NPOU3BOAE, MOPACTOM KOHKYPEHTHOCTH IPOM3BOJA M YCIyra Kpo3 pa3Boj U
TpaHc(opMaIHjy TMOCIOBHE HHOPACTPYKTYpE M IMyTEM OCHHBaMa MHIYCTPH]CKUX
M TEXHOJOMIKMX TapKOBa M WHAYCTPHjCKUX 30HA, MOPACTOM MPOAYKTUBHOCTH,
M3B03a U 3aMI0CICHOCTH U CMabHBAKEM CIIOJFHOTPTOBUHCKOT Ie(UIINTA;

® YCIIOCTaBJbaE CTPYKTYpE MPUBPE/IC 3aCHOBAHE HA 3HAKY U HMHOBATUBHOCTH;

® CMamhCHE PETHOHATHUX U YHYTapPETUOHATHHUX Pa3JINKa,

e mpuiarohaBame HMHIYCTPUJCKAX CEKTOpa MPHHIMINMA 3alITHTE JKUBOTHE
cpenuHe;
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e IOBpILIABAbE MpOLleca MpUBATU3AlMje, Y3 €(PUKACHO PECTPYKTypHPae BEIUKHX
MHIyCTPHjCKUX Ipeay3eha.

[Ipuopurer y pa3Bojy wuHOycTpuje uMmahe Tpu cekTopa mnpepahuBavke
WHAYCTpHje: MPOU3BO/ba €IEKTPOHCKE ompeMe (paano, TB u TenekomMyHHKaMoHa
orpema), TPOU3BOAKA MOTOPHHUX BO3WJIA W KOMIIOHEHTH U HH(MOpMAIHOHE
texHosoruje. [lonehe ce crpareruja pasoja ayrounaycrpuje 10 2015. rogune.

Homsonpuepeoa u pypannu pazeoj. OCHOBHHM ITUJbEBH pedopMe y obiiactu
MOJHOTIPUBPE/IE Y HAPEITHOM MEPUOTY jecy:

e moBehame KOHKYPEHTHOCTH U €(PUKACHOCTH TIOJHOTIPUBPEIHOT CEKTOPA;

¢ 00e30eheme KkBanuTeTHe U 0e30eHe XpaHe HaMeheHe ToMaho] TIOTPOIIBY U U3BO3Y;

e [Ipy>Kamke MOJPIIKE OJIP>KUBOM Pa3BOjy Cela;

® OUyBam€ KUBOTHE CPEAMHE O] IITETHUX YTHUIaja TOJbONPUBPETHUX TEXHOIOUIKUX
MIOCTYTIAKa;

e npunpeMe 3a npucryname CTO u 3a npunpyxusamwe EV;

¢ pepopma 3a7pyKHOT CEKTOPA.

Pedopma mosponpuBpenHOT ceKTopa MojapazymMeBa KOMILIETHPAHE 3aKOHCKE
perynaTtuse, (GOpMHUpaE HOBUX WHCTUTYIIH]A, 3eMJBHIIHY peopMy U IPUBATU3ALIM]Y
y nosporpuBpenu. Jlonehe ce 3akOH O MOJHONPUBPEIHOM 3E€MJBUINTY, O
MOJHOTIPUBPEIN M PYPATTHOM Pa3BOjy, O 3/paBiby OWJba, O CEMEHY MOJHONPUBPETHOT
Owsba, O 3aIITUTH TIpaBa OIJIEMEHHUBa4Ya OMJBHUX COPTH, O 0€30€THOCTH XpaHe, O
CpeACTBMMA 3a 3alUTUTy OHJbAa, O TEHETHYKHM MOAU(DUKOBAHMM OpPraHU3MHUMA, O
CTOYapPCTBY, O MOOPOOWTH >XWUBOTHIbA, O PEMPOAYKTHBHOM MaTepHjally IIyMCKOT
napeeha, o0 jaBHMM CKIQJMIITHMA, O CpPEACTBMMAa 3a HCXpaHy Omwpba ©U O
oIJieMeHhUBaYMMa 3€MJBUIITA, O BUHY, O €TAHOJNY, O PaKUju U JPYTHMM aJIKOXOJIHUM
nuhnma, o 3aapyrama. Hannonamaum nporpamom 3a nossornpuspeny 1o 2010. ronune
paspaauhe ce aKTHBHOCTH M MEpe 3a pean3aliijy OCHOBHUX pe(OpMCKHX ITUJbEeBa U
3a pepopMucame cucreMa CyOBeHIIMOHHUCAbA.

Crpaterujom noJbONpHUBpPEIE U PyPATHOT Pa3Boja U HAMOHATHUM IPOTPaMoOM
pypanHor pasBoja neduHHcahe ce OCHOBE IOJUTHKE PYpPANHOr pPa3Boja, pypajHa
noApydYja ¥ KpUTEpUjyMH 3a o0aBJbarke Kareropusamuje mo EY mozneny.

IIymapcmeo. 1lusbeBu moMUTHKE y 0OJacTH IrymapcTBa cy o0Oe3deheme
€KOHOMCKHX, CKOJIONIKMX M COLUMjalHuX (yHKIHja IIyma, noBehame pompuHOca
[IIyMapcTBa eKOHOMCKOM Pa3Bojy, a/IeKBaTHA 3allITUTAa U OUyBame IIyMa, YHarnpeheme
BUXOBOT CTama, MOIN3ake HOBHUX NIyMa U Pa3Boj IIyMapCTBa Kao MPUBPEIHE TPAHE.
Pamu octBapuBama TUX IHIbeBa NoHEehe ce 3aKOH O IIyMamMa M 3aKOH O JWUBJhAYU U
JoBCTBY. EKOHOMCKMM HM JpyruM Mepama o0e30emumhe ce jeqHak TpeTMaH CBHX
o0JIMKa CBOJUHE HaJ IIyMama y CMHUCIY HBHXOBE IMpaBHE 3allTUTE, (pUHAHCHjCKE
MOJIPIIIKE M aZIcKBAaTHE OpTraHU3aIlHje.

Booonpuepeoa. Panu epukacHujer yrpaBibarba BOJHUM DPECypcHMa, HAKOH
JOHOIICHa HAIIMOHAIHE CTPaTeTHje pa3Boja BOAOIPHUBPEIE M HOBOT 3aKOHA O BOJAMa,
noHehe ce MoA3akoOHCKA akTa W JPYyrH npornucu u3 obnactu Boga. Jlepunucahe ce
NPUOPUTETHN MPOJeKTH OJ Ap)KaBHOT 3HA4Yaja W YTBPAWUTH HOCHOLM, H3BOPH
cpeacraBa, Monenu (UHAHCHUpama M AWMHAMUKa peanusauuje. M3Bpmuhe ce
PECTPYKTypHpame jaBHUX BojompuBpenHux mnpemyseha. O6e3benuhe ce ynarama y
KOMYHAJIHYy MH(QPACTPYKTYypy BOJOCHA0I€Baka, YKIbYUyjyhul M peruoHaiHe cucTeMe,
peBHUTaNM3aNMja TMocTojehmx W wW3rpagma HOBUX o0jekaTa © CHUCTEMa 3a
BOJIOCHA0/IeBabeé M 3AIUTHUTY BOJAA, KAaO0 M HM3TPajmba, PEKOHCTPYKIHMja M caHaluja
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XUIPOMENNOpalMoHuX o0jekaTta. Marpaamom objekaTa 3a 3alUITHTY Of IOIUIaBa
nosehahe ce cTernen 3amrTuTe rpagoBa U Hacesba JOMUPAHNX Y3 BEIHKE BOJOTOKOBE.

Caoopahaj. Pamn nosehama oOuma M KBanureTa caoOpahajHux ycimyra H
e(UKacHOCTH CBUX BHOBa caoOpahaja, y HapeIHe TpU TOAWHE aKTUBHOCTH he OUTH
yCMepeHe Ha NOJH3ame KBAJUTeTa TPAHCHOPTHUX yciyra M yciyra caoOpahajue
uHppacTpykType, y3 nosehame muxoor oouma 3a 20% npo kpaja 2010. ronune.
[Tocebna naxkxwa nocsetuhe ce:

e paroHaIM3aIMju moctojehe skene3HnIKe Mpexe;

e ycriocTaBJbamy M yHarnpehemy melyHapoane capaame, HAPOUUTO ca apiKaBama y
pETHOHY;

® pa3Bojy MH(OPACTPYKType Koja he MOmpUHETH pacTy 3arocCiICHOCTH, MPUBPEIHOM
pa3Bojy, JgajbeM yHampehermy — WHBECTHIIMOHE  KIUME, paBHOMEpPHHUjEM
pPETrMOHAIHOM pa3Bojy M yHanpehewy cranaapaa rpahana;

ernopehamby ydemha MHTEPMOJNANIHOT TpaHCIOPTa Yy YKYIHOM MpeBo3y pode
WHTECH3UBHUJUM KOPHUIINECHEM PEYHOT U JKEJIe3HHYKOT caoOpahaja;

eIMpeM YyBOhewy KOMOMHOBAHOI JKE€JIE3HUYKO-APYMCKO-PEYHOr TpaHCHIOpTa M
npuBiadewy  MehyHaponHux — (QUHAHCHJCKMX — OpraHuzandja y  objactu
TpPaHCIOPTHE UHPPACTPYKTYpE U mpaTehux MOCTpojema;

e HacTaBKky m3rpaame Kopumopa 10 m m3rpaamy MyTHUX MpaBama y 3amajaHo] U
Hctounoj Cpb6uju, 3a uuje he ce ¢uHancupame kopuctutu cpeacrsa HUIL u
MelhyHapoaHUX (PHUHAHCH]CKUX WHCTUTYIIH]A.

Komynukayuje u ungpopmayuono opywmeo. Y o0nacti KOMyHUKalUja y
HapeIHOM CpEAOPOYHOM IEPHOAY AaKTHBHOCTH he OWTH ycMepeHe Ha Jajby
nubepanu3ayjy TPIKUIITa KOMYHUKAIIMOHUX YCIIyTa, YCIOCTaBIbalkhe KOHKYPEHTCKIX
OJIHOCa W TIoBehame yrarama y pa3Boj KOMyHHUKAIMOHE WHpacTpykType. BaxHu
NPEIyCIOBU 3a TO Cy NMPUMEHa TPOIIKOBHOT NPUHIMIA U ojrosapajyhm pebasanc
Ttapuda, y3 peanusannjy yHUBEP3aJIHOT cepBHca. Pa3BOjHM MPUOPHUTETH Y 00IacCTH
KOMYHHUKaIHja Cy:

e TUTHTANM3aNja (UKCHE TEICKOMYHHKAllMOHE MpeXe, jadame EMHCHOHHX
KamamuTeTa  jaBHOr  paauomudys3HOr — cepBHCa,  YBOhEHE  JUTHTAIIHE
panuonudysuje, panuoHAIHO Kopuinheme paaro-PPEeKBEHIUjCKOT  CHEKTPa,
jadame KOHKYPEHIIMj€ W TOACTHIakEe pa3Boja MHMPACTPYKTYpE y HEpPa3BH]CHUM
NOJpYyYjuMa;

e cTBapame HMH()OPMAIIMOHOT JPYHITBA Kao JeJla jEeAWHCTBEHOI PETHOHAIHOT M
eBPOIICKOT HH(OPMAIIMOHOT IIPOCTOPA;

® pa3BOj MIMPOKOIIOjaCHOT MPHUCTYIIAa UHTEPHETY;

e yHanpeheme eNneKTPOHCKE MMCMEHOCTH;

e yKJbyueme mTo Beher 6poja KopucHUKa KaOJIOBCKOT AUCTPUOYTUBHOT CUCTEMA;

® pa3BOj CATENUTCKUX KOMYHHKAIIH]a.

Pedopma momranckor caodbpahaja y HapeTHOM TIEPHOTY TOpa3yMeBa:

& JOHOIICH€ TIaHa ToBehama KBanuTeTa yciyra;

e hopMHpame arcHIyje 3a MOIITAHCKE YCIIyre, H3rpajly U MOYeTaK paaa IJIaBHOT
MOIITAHCKOT LIEHTPa pajiy MOAMUPEHA TPAXKELE 32 TIOMITAHCKUM YCIIyTramMa,

® pa3BOj HOBUX BapHjeTeTa M3 00JaCTH IMOIITAHCKUX (PMHAHCHJCKHUX YCIyra, Kao U
Tajbe pa3BUjame eJICKTPOHCKHX MOIMITAHCKUX YCIIyTa, yCIayra OCUTypama u ap;

e (hopMHpame jaBHOT MOIITAHCKOT OTIepaTopa.
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Tpzoeuna u ycnyee. Y cxnany ca Ctparerujom pa3Boja TproBune ooezoeanhe
Ce M3rpailba MHCTUTYITMOHAIHOT OKPYXKEHha 3a OAPKHB Pa3BOj TPrOBUHE U YCIIyTa H
noctuzame wuxoBor yaena y B/III koju 6u 6uo Ha HuBOy mpoceka EY. Llenokynan
poMeT pode u yciayra U MOHalIalke YYSCHUKA Y MPOMETY perynmcahe ce 3aKOHOM 0
TPrOBHUHHU.

CpenmopodyHH ITUJBEBH Y 00JIACTH TPTOBUHE U YCIIyTa JeCy:

¢ Oe30eIHM MTPOU3BO/IN Y3 €BPOIICKE CTaHIapie KBaIUTeTa po0de U yCiyra;

® 3aIIITUTA MOTpPOIIIaya IpeMa eBPOIICKUM CTaHAapIuMa;

® CTBapame Pa3BHjCHOT YHYTPAIIBEr TPXKUIITA pode M yciIyra Ha KOME Cy YCIOBH
MOCJIOBama jeJHAKW OHUMA Ha Tpxkuity EY;

® jayame KOHKYPEHTHOCTH PoOe U yCIyTa,

¢ 00e30eheme CTaOMITHOCTH TPIXKHUIITA.

Panu moBehama 6e30eHOCTH U KBamuTeTa pode U ycnyra JaoHehe ce 3aKoH 0
ommroj Oe30eaHocTH mpom3Boaa. [loceOHa maxma TOCBeTHhE ce W3Tpagmu M
NO3ULIMOHMpaky HauuoHaIHOT Openaa Cpouje koju Tpeba 1a 06e30eau BUCOK CTereH
MIPENO3HAT/bUBOCTH 3eMJbe. YHamnpehemeM KOHKYPEHTHOCTU YCIY)KHOTI CEeKTopa
06e36enuio Ou ce nosehame ynena ycayra 'y bJIIT u y u3Bo3y, Ha HHUBOY mpoceka EY.

Typuzam. Ly nonutuke y o0nacTé TypusMa je noBehame aTpakTHBHOCTH U
KOHKYPEHTHOCTH TYPUCTHUKHUX [JECTHHAIMja, YCHOCTaBJbambe €(PUKACHOI CUCTEMA
yrpaBJbamba JIECTHHAIMjaMa W JOCTH3ame 1,5 MIIpH momapa IE€BU3HOT TPHIIABA O]l
TypusMa. Ha ocHoBy Crpareruje pasBoja TypusMa JIOHET je 3aKOH O TypuU3My U
noHehe ce MpaBUIHMK O KaTErOpH3alMjd YTOCTHTEJbCKUX oOOjekara, Kao W ApPYTH
NPOMNKCH KOjU peryiuury obnact Typusma. HacraBuhe ce mpuBaTHu3anuja apaKaBHUX
TypUCTHUKUX Tmpeny3eha, peHOBHpamwe TYpPUCTHUKMX oO0jekara, YyHampehemwe
TYpPUCTHYKOI MEHAlIMEHTa M MapKeTHHIa M MOo0OJbIIalke TypuCTHUKe MoHyze. [lo
kpaja 2012. roguae m3rpaamhe ce TypHCTHYKAa UM KOMYHalTHa HH(pPACTpyKTypa y
IIPUOPUTETHUM TYPUCTHUKUM JE€CTUHALIMjaMa.

Cpencteuma u3 HUII wmsrpagmhe ce wunHpopmammonu cuctem koju he
YCIOCTaBUTH OpkH NPOTOK HHPOpMaiuja u3Mely TYpUCTHUKHX OpraHHU3aIyja,
areHIfja U KOPHCHUKAa M TPEJCTaBUTH HUXOBY NOHyny y cBery. @opmupahe ce
HAI[MOHAJTHA Pa3BOjHA TypPHCTHUYKa OpraHu3aiuja 3a 4uju pan je Beh obe3behen meo
cpeacraBa y u3Hocy ox | mMui. eBpa u3 npeanpuctynaux Gonmosa EY u UITA 2007.

Pecuonannu paszeoj. OCHOBHU IIMJbEBU TOJMTUKE PETHOHAIHOT pPa3Boja y
HapeIHOM IEPUOTY jecy :

® 3JICKBAaTHO KOpHITheme U yIpaBJbamkbe pa3BOjHUM MOTEHITH]aTuMa TEPUTOPH]jATTHUX
jenuHUIa U mupux peruja Pemyonuke;

® [I0JICTHIIAE TMOJIPyYja KOja 3HAUAjHO 3a0CTajy Y pa3BOjy U CMamEHE Pa3iuKa y
HHUBOMMA Pa3BHjE€HOCTH MojeauHuX AenoBa Cpouje;

® OTKJIaWamke HEJOCTaTaka y Be3amMa wu3Mel)y OCHOBHMX jeJMHHUIIA JIOKAJHE
camoyrpaBe, Kao M wu3Mel)ly OCHOBHMX jeAMHHUIA JIOKAJIHE CaMOylpaBe H
[EHTPAIHUX OpraHa BIACTH, Y3 yOp3aH pa3Boj NPEKOTpaHUYHE capaibe.

AKTHBHA pPETHOHAJIHA TOJIMTHKA Yy HAPEIHOM MEPHOAY IOjApa3yMeBa Mepe y
obnactu pasBoja HH(]pacTpykType, Mepe mnonactuiaja (IpUBpEIHH aMOHWjEeHT —
MH/IyCTPHjCKE 30HE U MOCIOBHU MHKYOAaTOpPH, MOBOJBHHU KPEIUTH) M OCIIOCOOJbaBAHE
JBYJICKHX pecypca 3a UMIUIEMEHTAIIN]y Pa3BOJHUX IMpOjeKaTa.
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Jlonehe ce 3aKOH O perMoHaIHOM pa3Bojy W mpaTeha moa3akoHCKa akTa, Kao
OCHOBHHM MHCTHTYIIMOHAJIHN OKBHD 32 CMAabUBamkbe PETHOHATHNUX HejeaHakocTH. Lnib
je a ce permoHajHe pasnuke u3Melhy monpydja PemyOmuke, MepeHe WHAEKCOM
pa3BOjHE YIpOKEHOCTH, 3HaUajHO cMame 110 kpaja 2015. rogune. 3akoH he yTBpauTu
CTaTUCTHYKE PETMOHE TEPUTOPHjAIHO MOBE3aHUX OIIITHHA, KOjuMa he ce mpykaTu
nmomMoh 13 mpeTnpucTymHuX eBpo-GOoHI0BA.

Kueomna cpeouna. Ha ocHOBy 3akoHa O 3alITUTH XUBOTHE CpEAUHE U
Crpareruje omapxkuBor pa3Boja CpOuje ngonehe ce HaIMOHATIHW TIporpaMm 3aIlTHTE
KUBOTHE CpPEAMHE, KA0 M HAIIMOHAIHA CTpaTeTHja OAPKUBOT KOpHUIThema MPUPOTHUX
pecypca u gobapa W HaAIMOHAJIHA CTpaTervja 3allTUTE OWOJIOIIKE, TEOJIOIIKE H
npeaeoHe pazHoBpcHOCTH PeryOimke.

YcnocraBuhe ce oapKUB cUCTEM (UHAHCHPAHA 3aILTUTE KUBOTHE CPEAUHE U
YHanpeIuTH E€KOHOMCKHM M JIpyr'M WHCTPYMEHTH (UHaHCHpama 3alITHTE >KUBOTHE
cpeauHe, Kao M Mojenau (uHAHCHpama IpojekaTa, y3 YKJbYUHBamE MPUBATHOT
CEKTOopa.

9. OcraJie pedopme

Penuzuja. HajBaxuuju 1mibeBH pedopMe penurvje 'y — HapeIaHOM
CPEeH-OPOYHOM TIEPHOTY jeCy:

® [I0JICTHIIAE Pa3Boja BEPCKE KYITYype, BEPCKUX CI000a U TOJIECPaHIIje;

® HETOBaHkh¢ BEPCKOT TUTypalM3Ma U BEPCKE TOJIEpaHIje u yHanpehuBame Bepckor
o0pa3oBama,

®3aIITHTa BEPCKOT, HAIMOHAIHOT, WCTOPH]CKOT M KYyJITYPHOT jeIWHCTBA CPICKOT
Hapo/Ja, Kao W 3allTHTa BEPCKHX KOMIIOHEHTH Yy KYJITYPHOM HICHTUTETY
HAI[MOHATTHUX MambUHA;

¢ MO0OJBIIAKE MATEPUJATHOT M COIMjaJHOT TO0JI0’Kaja CBEIITEHWKA W BEPCKUX
ciykOeHUKa;

¢ 1000JBIIAKHE  OMIINTET KYJITYpHOT CTaHAapja CTAHOBHHILITBA IOAM3AEM,
oJIpKaBamkbeM U OOHOBOM BEPCKHUX O0jeKaTa;

® CUCTEMCKO W TPajHO pelIaBamke MUTamba 3PaBCTBEHOT W IEH3UjCKOT OCUTYpama
CBEIITCHUKA U BEPCKUX CITYKOCHHKA.

/ujacnopa. Tlonutuka capaame ca IMjacliopoM ycMepuhe ce Ha jadame CBUX
BpCcTa Be3a u3Mel)y aujacrope M Maruile, OYyBame HAIMOHATHOT M KYJITYypHOT
UJICHTUTETA CPIICKE IWjacriope, yHampeheme MpUBpEIHHUX, HAYYHHUX, KYIATYPHHX U
JPyTUX Be3a IUjacriope W MaTHUIle, Ka0 U Ha MOJICTUIIAkE U YCMEPABAKkEe CTPYYHUX U
(buHAHCH]jCKUX TIOTEHIIMjala AUjacliope pajy YKIbY4YeHha Y eKOHOMCKH pa3Boj 3eMJbE.
VY ToM nuspy nonehe ce 3aKOH O JMjacriOpH M 3aKOH O €BUICHTHPAY JIHjacriope, Kao
U TporpaMu: yHampelhema EKOHOMCKE capajme ca JAWjacriopoM 3a IMO000JbIIAmE
MoJIoXKaja JHMjacrope; 3a MPOMOIU]Y CPIICKE KYJIType Y IHUjaclioph; Y4Yema CPICKOT
je3WKa y JUjacTiopH.

On moceOHOr 3Hayaja Cy aKTUBHOCTH Ha YKJbYYHMBaBHYy EKOHOMCKOT
MOTEHIIMjajila IMjactiope Y pa3Boj MaTHIIE, TPBEHCTBEHO MOCPEJICTBOM HMHBECTHUIIH]A, A
MambHUM JIeJIOM KpO3 JI03HAKe M3 MHOCTPAHCTBAa KOje Ce, YIJaBHOM, YCMEpaBajy Y
noTpourky. [loceOHa maxkma mocBeTHhe ce M3HANAXKEHy MOTYNHOCTH 3a yiarama y
OIIITHHE KPO3 MOOO0JBIIAKE YKYIMHOT IMOCJIOBHOT W HMHBECTHIMOHOT aMOWjeHTa y
capalmK ca JOKAJIHUM 3aje[HUIaMa, Ca Yhje TCPUTOPHUje y WHOCTPAHCTBY >KUBU
BEJIMKA TIOITyJIAI]ja HCEJbeHUKA.
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Opzanuzayuje yueunnoz oOpywmea. Y CKIaly ca T[PUOPUTETUMA U3
EBpornickor maptHepcTBa nmoHehe ce 3akoH O yiapykemnma TpahaHa kojum he ce
peryjamucatu mbHUXOBO [JCJIOBAKLE W Capajikba ApKaBC W HUBWIHOI JpPYIITBA,
ykbyuyjyhu wu QuHancupame opranuzanuja TpahaHckor apymTBa (YIpyKema,
dboHI0BU U QoHIAIH]E).

Penmy6nuka he, Bomehw paduyHa o IpyImITBEHMM HWHTEpPECHUMA, I0/CJHbHUBATH
J0TalMje HeBJIaJAMHUM OpTraHu3alfjamMa cX0JHO OyIeTCKUM MOryhHOCTHMA, OTHOCHO
y CKJIaJly ca 3aKOHOM O Oymery 3a oapeheny OyueTcky roauny.
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IV. CTPATEI'NJA YIIPAB/bAIBA JABHUM JYI'OM

Crparteruja 3a ympaBjbalb€ jJaBHUM JTYIOM HMa 3a IIHJb J1a MCTaKkHE KJbyYHE
CMEpHHIIE U IPUOPHUTETE TYyTrOpPOYHE MOJUTHKE Ayra. 3HayajaH U3HOC Jyra Kao U TPOIIKOBH
Koje nMa OyIIeT Kpo3 CepBHCHpame U pepuHaHCHpame Ayra UMajy BeUKH YTHIA] KaKo Ha
OyuieT Tako u Ha OusaHc mahama, 6aHKapCKU cucTeM | TpxkuiTe HoBia. C 003upom Ha To,
CTpaTerdja 3a YyOpaB/bakbE€ JaBHUM JYyrOM j€ U3y3eTHO 3HadajHa 3a OJp)KaBambE
MaKpOEKOHOMCKE CTaOWJIHOCTH 3€MJbE, C jeAHE CTpaHe M Kao MYTOKa3 ONTHMATHOM
noptdonujy UHBEeCTHIMja KOjuM he ce 00e30eautn onpkuBu pazBoj Pemyonuke CpOuje, ¢
JpyTe CTpaHe.

Crpareruja 3a ynpaBibambe JaBHUM JYTOM je cacTaBHH Jeo MemopaHayMa o OyueTy
U €KOHOMCKO] U (DMCKaIHO] TOJUTHIM 3a OYNETCKYy TOAMHY M HapedaHe aBe (UCKaIIHE
TO/IMHE.

1. UHCTUTYIIMOHAIHHA M IPABHHU OKBUP

3akoH o jaBHOM ayry (,,Cmyxx6enn rmacauk PC®, 6poj 61/05 - y mameMm TekcTy
3akoH) YHH(HUKOBAO je IMOCTOjehy peryiaTopHy Ipakcy ¥ 00e30em1uo jacHe CMEpHHUIIE:
HauMHA M TOCTYyNaKa 3aJly’KuBama JpkaBe, (PyHKIHja M OATOBOPHOCTU 32 YIIPaBIbAE
JaBHUM JYyTOoM, HAUMHA M37aBama JIpP)KaBHUX rapaHiidja U 00aBe3e M3BEIITaBamkha O JABHOM
Ayry.

VYrpaBbambe W aIMUHHCTPHpAEC jaBHHUM JIyrOM, KOOpAHMHAIMja aKTHBHOCTH
BE3aHUX 3a HOBO 3a/y)KHUBame, JaBakbe 3BaHUYHUX MHGOpMaIMja M MPHIPEMabE
cnyx06ennx naopMmanuja 3a Brnany je y Hajyexxnoctu MunncraperBa puHaHCcHja, YIIpaBe
3a Tpe3op, Cekropa 3a ynpaBbamke jJaBHUM JYIOM. 3aKOHOM j€ MPOIUCAHO Ja jé MHUHUCTAp
¢buHaHcH]ja jequHU oBiamheH na y ume Bnane u 3a pauyn PenyOnuke yroBapa 3aayKuBame
U 3aKJbydyje YTroBOpE O KpEIuTy, OJHOCHO E€MHTYje Np)KaBHE XapTHje O BPEIHOCTH.
N3y3eTHO, 32 3aKJbyYHBAEC YTOBOPA O KPEIUTY, OAHOCHO 33 EMHCH]y IP’KaBHUX XapTHja O]l
BPEIIHOCTH, MHHHUCTap (MHAHCHja MOXE pCIICHEM OBJIACTUTH IIOCTABJbEHO IUIEC Y
MUHHCTapCTBY HAJIS)KHOM 3a MOCIOBE (PMHAHCH]A.

Haponna ckynmruna Peny6nuke CpOuje omnyuyje o 3anykuBamy PemyOnuke
MyTeM y3UMama TYTOPOYHHX KpPEIWTa, O 3aJyKHBamy 332 (MHAHCHPAEHE MHBECTUIIMOHUX
mpojexaTa, 0 JaBary rapaHyja X KOHTparapaHimja’, Kao H O HEMOCPEIHOM Mpey3UMAarby
o0aBe3a y CBOjCTBY Ay KHHUKA IO OCHOBY JIaTe TapaHIlHje.

Brnaga omnmydyje o eMuTOBamy OYrOpOYHHMX ApXKaBHUX XapTHja OJ BPEJHOCTH.
Jlyropo4HUM KpeauTHMa, OJHOCHO IYyTOPOYHHMM JAp)KaBHUM XapTHjama O]l BPEIHOCTH,
CMaTpajy ce KpeauTH, OJHOCHO JIp)KaBHE XapTHje OJ BPEAHOCTH YUjH C€ MEPUOA OTIIaTe
NPOTEXKe Ha HapenHe OyyeTcke roauHe. MuHucTap (uHaHCH]ja, WIIH JIMIE Y MHHUCTAPCTBY
Ha/UIE)KHOM 3a TOCJIOBE (HMHAHCHja KOje MHHHUCTAp pEIICHEM OBIACTH, OJUTydyje O
y3uMamy KpaTKOPOYHHMX KpeawTa 3a (uHaHcHpame Oynerckor aeduiura, nedumra
Tekyhe JTUKBHIHOCTH ¥ 3a pe)uHAHCUPAE jaBHOT yra, Kao M O eMUTOBabY KPAaTKOPOUHUX
JpXKaBHHUX XapTHja O] BPEAHOCTH.

* OBaj nojam je ynorpe6isen y cmuciy Beh gatnx koHTparapanmmja oje je Perry6mika CpOuja mana apkaBHO]
3ajeqannn Cpb6mja u Llpua ['opa 3a m3mupuBame oOaBe3a MO YroBopuMa O KpEOUTy UHja CE€ CpEeAcTBa
KOpHUCTE 3a otpede PemyOnuke win apyre HameHne y Penyomuiy.
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3akoHoM je yTBpheHo na je jaBHu ayr: 1) ayr PemyOnuke Koju HacTtaje Mo OCHOBY
yroBopa Koju 3akjbyuu PemyOmnuka, 2) nyr PemyOmiuke 1Mo OCHOBY €MHUTOBAaHUX XapTH]ja O]
BpenHocTH, 3) nyr PemyOnuke 1Mo OCHOBY YroBOpa, OJHOCHO CIIOpa3ymMa KOJUM CY
penporpamupane obaBese koje je PemyOnuka mpeysena no panuje 3aK/by4eHHM yTOBOPHMA,
Ka0 M €MHTOBaHMM XapTHjama OJf BPEIHOCTH IO MOoceOHUM 3akoHMMa, 4) nyr PemyOiuke
KOJU HacTaje Mo OCHOBY jJaTe rapaHiuje PemyOnuke, WM MO OCHOBY HEMOCPEIHOT
npey3uMama o0aBe3e y CBOjCTBY JIy’KHHKA 3a MCIUIATY Jyra 10 OCHOBY JaTe rapasiyje, 5)
IIyT JIOKaJHE BJIACTH, KAa0 U MPaBHUX JIMIIA 3a Koje je PermyOnmka nana rapanmmjy.

JaBHU Ayr mpezcTaBiba 6€3yCIOBHY U HEONO3UBY 0OaBe3y PenyOnuke u uMa cTajiHy
anpornpujannjy y oymery. Ompen0e 3akoHa kojum ce ypehyje OymeTcku cucrem Koje ce
OJIHOCE Ha MIPUBPEMEHY 00yCTaBy M3BpIICHa OyleTa, He 0IHOCE Ce Ha OTIUIATY jaBHOT JyTa.

3akonom o Oynery PemyOnuke CpOuje yTBphyje ce obGaBe3a oTruiare mocrtojeher
JaBHOT JIyTa, Ka0 ¥ U3HOC HOBOT 3a1y>KUBamba.

[{nsp ynpaBibara jaBHUM JYTOM j€ Jla C€ CMamke TPOIIKOBH 33y KMBama PenmyOmuke
y CKJIaJy ca oJroBapajyhum creneHoM pu3nka. YIpaBibambe jaBHUM JyToM 00yXBara :

1) obGaBsbame TpaHCaKIM]a PaaH yIIpaBJbamkha PUSUKOM, YKIbYUYjYhU U CMamkehe Win
SIIMMUHUCAE PU3HKA O] IPOMEHE Kypca, KAMAaTHUX CTOMA U IPYTHUX PU3UKA;

2) nOHOUIEHE OJUTyKa O KyIIOBUHM U MPOJIaju CTPAHUX BaJyTa;
3) npahemwe THEBHOT cajijia Ha CUCTEMY KOHCOJIHMIOBAHOT padyHa TPe30pa;

4) wHBECTHpame M 00aB/baE OCTATUX TPAHCAKIMja Cca MPWIMBHMA IO OCHOBY
JaBHOT yra ¥ OCTaJOM PacIoJIOKMBOM TOTOBUHOM Pemny0muke mocie peJOBHOT M3BpLICHA
Oyuera PemmyGmnuke.

2. U3BemiTaj 0 cTtamy jaBHOT ayra

Jaau ayr PemyOmmke CpOuje Ha man 31. menemOpa 2008. roauHe HM3HOCHO j€
8.781,4 mui. eBpa. 3amoyeTH TPEH/I CMambEHka JaBHOT JIyra c€ HACTaBHO, Ia je 3a0eNeXeHo
cmameme ayra of 1,06% wumm 93,96 muil. eBpa y ancolyTHOM H3HOCY Y OJHOCY Ha Kpaj
2007. ronuHe Kaja je yKymaH jaBHU IyT u3Hocuo 8.875,4 mui. eBpa. Ctame jaBHOI JIyra
U3pakeHo y auHapuMa Ha kpajy 2008. rogune y ogHocy Ha kpaj 2007. ronuHe ce moBehano
3a 9,61%, ogHOocHO Onu3y 74 MunMjapaud IuHapa. BakHO je HalmOMEHYTH Ja ce IMpOMEHa
JIEBU3HOI Kypca y aHaJM3UpaHOM IEepUOoJy IOBOJBHO OJlpa3uia caMO Ha CTame Jyra
u3paxkeHo y eBpuMa. Haume, auHap je y NpoTEKINUX TOAMHY JlaHa JENpeLupao y OAHOCY Ha
nmonap y usHocy oxa 14,6%, a 12,9% y omHOCY Ha cCIielyjaiHa MpaBa BydYema, JO0K j& €BpO
nenpenupao 4,1% y oxHocy Ha jponap, a 2,2% y OJHOCY Ha CIeElMjajHa MpaBa Byuyewa.
Crame jaBHOT JIyra M3paXCHO y €BpUMa je 3axBasbyjyhul OBaKBOM TPEHIY AEBH3HOT Kypca
cMameHo 3a 160,4 mui. eBpa.

2.1. CtpykTypa jaBHOT ayra

VYayTpammu qyr Peny6nuke Cpouje Ha nan 31.12.2008. rogune uzHocuo je 3.161,5
MUJI. €Bpa, IIITO j& CMamkEeHhEe O] MPHOIMKHO 252 MHJI. eBpa y oxHOCY Ha kpaj 2007. roauHe.
Y OKBUpY CHOJHHOT JyTa, TUPEKTHE 00aBe3e PemyOnnke cy 3abenexuse nosehame o 75,4
MUIL. eBpa, ca 4.615,8 mui. eBpa Ha kpajy 2007. roqunHe Ha 4.691,2 Ha kpajy 2008. rogune,
JIOK je KOJI HHIUPEKTHUX 00aBe3a jonuio 1o nmoBehama o 82,4 Muii. eBpa y 0IHOCY Ha Kpaj
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nperxonHe roguHe. Heto edexat oBuUX mpomMeHa Ha yKyMaH CHOJbHU OYyT je moBehame 3a
157,8 mum. eBpa.

PesynraTt oBHX mpoMeHa Ha YKYIHY CTPYKTypy jaBHOT nyra Ha kpajy 2008. rogune
je cMameme yuerha yHyTpalllber ayra y yKyImHOM jaBHOM Oyry on 2,46% u cpa3mepHO
noBehame yuentha cnosbHOT nyra o 2,46% y ogHocy Ha kpaj 2007. roause.

I'pagpuxon 28. CtpykTypa jaBHOT ayra Ha kpajy 2007. roguHe

CriovpHH YT
(P ERTHE)
0.53%
VHy TpansH
nyr38,46%

CriosbHH Ay T

(mHp eKTHE)
52,01%

I'pagpukon 29. Ctpykrypa jaBHOT Ayra Ha kpajy 2008. ronune

Cro/bHH Oy T
(LHIH] eKTHE)
10.58%

VHy Tpalikb
yr36,00%

CroJbHH iy T

(Hp excTHE)
53.,42%

2.1.1. YuyTpammmu ayr

Hajpehn neo yHyTpammer gyra 4YWHU cTapa JCBH3HA INTEABAa KOja H3HOCH
2.920.332.175 eBpa, mro unau 92,37% yHyTpammer nyra. To je yjemHo u HajBehu myr
Peny6nuke CpOuje, a HacTao je TOKOM naeBeaeceTnx roauHa. Hajsehu mpobiem xom oBor
Jyra jecTe MmTO je IEHOMHHOBAH y €BprMa, IITO 3HAYHW JIa TIOTOpIIaBa BATYTHY CTPYKTYpPY
YHYTpAIbET Ayra, a CaMUM TUM U YKYTIHOT JaBHOT Jayra jep Tako npeko 90% ykymHor ayra
YUHH TyT JCHOMUHOBAH y CTPAHO] BalyTH.

Taobena 30. Ctpyktypa yHyTpammer ayra Ha nad 31.12.2008. rogune

Jyr npema HBC 3,82%
Ob6aBe3e Mo 0CHOBY HeHcmIaheHUX MeH3Hja NOJbONPUBPETHUIIMA 2,37%
Ob6aBe3e 1o 0cCHOBY HeHciaheHuX MeH3Mja 3anocIeHuMa 0,27%
Kowmeprmjanna 6anka 0,40%
KpaTkopouse xapTuje oJ1 BpeJHOCTH 0,50%
Crapa ieBHU3HA IITENHA 92,37%
3ajaM 3a MPUBPEITHU TPETIOPOJT 0,27%
YKYIIHO 100,0%
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I'naBHM pa3jio3un cMmamema yHyTpammer ayray 2008. ronnun:

1. mpeBpemeHa oTmiaTa jena ayra mnpema pemyOonumukuMm ¢dougosuma [1MO
MOJBOIIPUBPEIHUKA — 5,2 MIIpJ] IMHAPa;
2. cMameme 00MMa eMHcHja Ip KaBHUX 3amnuca — 2,4 MiIpJ IWHapa

2.1.2. CnosbHM xyT

Taébena 31. Ctame 1 CTPYKTypa IUPEKTHUX 00aBe3a Mo MOBEPUOITIMA
Ha naH 31.12.2007. rogune u 31.12.2008. roaune

31.12.2007. 31.12.2008.
IBRD 1.603.082.255,69 1.588.007.898,20
IDA 425.692.378,03 457.530.794,25
EU 49.500.000,00 49.500.000,00

[Tapucku ki1y0 nmosepuiana

1.674.273.996,98

1.672.451.945,62

JlonmoHCKM KITy0 moBepuiana

729.330.693,62

763.607.150,08

EIB

80.156.682,47

94.757.611,35

Kfw 0 508.175,48
CEB 21.719.830,63 28.105.553,98
Bnane 32.023.720,00 36.699.360,00
YKYIIHO 4.615.779.557,43 4.691.168.488,96

I'pagpuxon 30. CTpykTypa TUPEKTHUX 00aBe3a Mo OCHOBY CIIOJHHOT JIyTa 10 MOBEPHOIINMA,
Ha naH 31.12.2008. ronune

Bnage

CEB

KfW

EIB

JloHOHCKH KITy 6 ITOBepIIaLia
ITaprcku Kty § roBepIUiaLa
EU

IDA

IBRD

35,65%

33.85%

Kon nmupexktHux o6aBe3a, HeTo edekar wu3Mel)y moOBiauema CpeacTaBa KoOJ
e(eKTHBHUX 33jMOBa Ca je/IHE CTpaHe M OTIUIATE INIaBHUIIE M KpeTama Kypca eBpa, ca Apyre
cTpaHe je moBehame nTUpeKTHUX 00aBe3a o 75,39 MuIl. eBpa y arcoilyTHOM H3HOCY.
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I'maBHU pa3znor moBehama crmosbHOT nyra (nupekTHe oOaBese) y 2008. romunu je
Jenpenyjairja eBpa y ogHocy Ha nonap on 4,1% u nenpenujanuja y oJJHOCY Ha CHelMjajiHa
npaBa Byuewa of 2,2%.

I'maBHu pa3ino3u noBehamwa cnosbHOTr ayra (1mpextHe odasese) y 2008. roquam:

1. Jenpeuujanuja eBpa y ogHocy Ha gonap ox 4,1% u nenpeuujanuja y ogHOCY Ha

crienyjanHa

rpaBa Byuyema oz 2,2%;

2. [loBnavyewa cpenacraBa mno parupuxoBanuM IDA kpemutuma — 18,7 mui.
CIICLIMjAJTHUX TIPaBa By4CHAa;
3. [ToBnauewa cpencrana no paruduxoanum EIB kpeautuma — 14,6 mu. eBpa;
4. [ToBnauema cpeacrana 1o 3ajmy Briane Perryommke Utanuje — 8,13 mui. eBpa.

Tabena 32. Crame U CTPYKTypa HHIUPEKTHUX 00aBe3a 1Mo MOBEPUOIIMMA

Ha gad 31.12.2007. ronure u 31.12.2008. ronune

31.12.2007. 31.12.2008.
IDA 43.644,01 3.712.456,17
EU 223.796.611,37 223.796.611,37
EIB 355.907.265,13 381.138.304,59
EBRD 194.652.002,13 247.378.160,67
Kfw 41.434.083,85 43.193.764,32
Brnane 30.396.156,94 29.432.253,00
YKYIIHO 846.229.763,43 928.651.550,12
I'paghuxon 31. CTpyKTypa MHHIUPEKTHUX 00aBe3a Mo MOBEPUOIIMMA
Ha naH 31.12.2008. rogune
Bmage
KW
EBRD
EIB 41,04%
EU
IDA
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I'naBHM pa3jio3u cMamema CoJbHOT Ayra (MHaupexTHe odasese) y 2008. ronnuu:

1. OTnnata pegoBHUX paTa TJIaBHUIE KOJ S Kpenuta EBpoICke WHBECTHULIMOHE
6anke (EIB) — 10,9 mu. eBpa;

2. OTmutata peoBHUX pata TJaBHHIE Koa 9 kpenuta EBporicke 6aHke 3a 0OHOBY M
pa3Boj (EBRD) — 21,6 mui. eBpa;

3. Otmuiata nBe penoBHe pate TiiapHuIle koa kpeauta KfW-a JIT ,,Enexrponpuspene
CpOuje* - ,,pemont 1 nonpaska Pb Kony6apa u TE Hukona Tecna® - 5,7 mui. eBpa;

4. Otmata pefoBHe pate riaBHule kpeauta Bmane Penmyonuke [Tosbcke — 3,4 mui.
Joapa.

I'naBHu pa3no3n noBehama crnosbHOr Ayra (MHaupexkTHe o6aBese) y 2008. roqunu:

1. [loBnauewa cpeacraBa MO ePEKTHUBHUM KpeIuTHMa OJOOpPEHHM OJf CTpaHe
EBporncke nuBectunmione 6anke (EIB) — 36,9 mui. eBpa;

2. [loBnayewa cpeacraBa MO €PEKTUBHUM KpEAUTUMA OJOOPEHMM O]l CTpaHe
EBporicke 6anke 3a 060HOBY 1 pa3Boj (EBRD) — 74 mun. eBpa;

3. IloBnauemwa cpezcTaBa 1o epeKTUBHUM KpenauTuMa ogooperuM ox crpane KfW-a
— 7,4 mui. eBpa.

4. IloBnauewe kpeauta IDA-4090 omobpernum on ctpane Csercke Oanke — 3,3
muiauona SDR.

YnopehuBamem rope HaBeACHUX U3HOCA KOJ hakTopa moBehama u cMamema J10J1a3u
ce 1o noBehama MHANPEKTHUX 00aBe3a o 82,4 MIII. €Bpa y arcolyTHOM HM3HOoCcy. MehyTtum
pealHi M3HOC JIyra MO0 OCHOBY MHAMPEKTHUX o0aBe3a je Mamu 3a | MWL eBpa M U3HOCH
81,4 muu. eBpa. OBa pa3znuka je HacTaua yclies anpelyjannje eBpa y OAHOCy Ha Jojap IITo
je TpOoy3pOKOBAJI0 CMamelke cTama Ayra no kpeautry Brage PemyOnuke Ilosbcke koju je
JICHOMUHOBaH y TOj BayTH. OBO je yjeHO U jeArHHu edeKaT MpoMeHe JACBU3HOT Kypca Ha
CTalkbe Jyra KOJ HHIUPEKTHUX o00aBe3a, OO03MpOM Ja Ccy CBa oOcTaja 3aayXema
JICHOMHUHOBaHA y €BpUMa.

2.1.3. [Ipojexknuja CTPyYKTYype jaBHOT ayra

[Ton mpermoctaBkoM aa he cBH, TPEHYTHO HEe(EKTHBHH 33ajMOBH KOjU YTJIABHOM
yekajy Ha parupukanujy y Hapoanoj ckynmrunu Penyonuke Cp6uje nmoctati eekTuBHU y
HapeIHOj TOIUHM U J1a he ce ocTBapWTH IUTAHMpPaHA TOBJIAYEHa MO0 THM 33JMOBUMA, CTAHHE
jaBHor nyra Ha kpajy 2009. ronune he ce yBehatu 3a 1.314,7 mun. eBpa wnu 14,97% y
onHocy Ha kpaj 2008. roguae. HanMe, ykynHa IuraHupaHa moBiadema u3Hoce 795,7 MuL.
eBpa. O te cyme ce 308 MuII. eBpa OHOCH Ha IOBJIAYEHa KOJ TUPEKTHUX 3a7yXKema 10K
ce ocraTtak o 487,6 Mui1. eBpa OJHOCH Ha MHIAMPEKTHA 3ajykemwa. [lopen oBor n3Hoca Ha
uMe eMHCH]je Ip>kaBHUX 3anuca Ouhe octBapeH mpuxon oa 130.798.102.062 aunapa.

Ca npyre cTpaHe, yKyIHE TUIaHUpaHe o0aBe3e 1Mo ocHOB 1uiahama rinasauIe y 2009.
roguHu usHoce 1.394,8 mun. eBpa on uvera ce 1.264,3 mui. eBpa omgHocu Ha nocneha y
OKBHUpY TopTdonuja yHyTpammer ayra (967,3 MuianoHa eBpa Ha WCIUIATY TJIABHUIE TI0
OCHOBY TpOMECEYHHMX 3amuca), 75,7 Muil. eBpa Ha o0aBe3e KOJ 3ajMOBa y OKBHUPY
JTUPEKTHHUX 3ayXKema, a 54,7 MWL eBpa Ha oOaBe3e 1iahama TIIAaBHALE KO WHANPEKTHUX
3ayKema.

Y opHocy Ha Kpaj Tekyhe ToamHE O4YeKyje ce TmoBehame 3acTyIJbEHOCTH
UHIUPEKTHUX oOaBe3a PemyOmuke CpOuje y okBUpY yKymHOr ayra 3a 2,85%, cMmameme
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yzena JUPeKTHUX oOaBe3a CroJbHOT ayra o 4,92% u noBehame yaena yHyTpamlmer ayra
o1 2,06%.

I'paghukon 32. Ilpojexiuja cTpyKType jaBHOT ayra Ha kpajy 2009. ronune

CriospHA IyT
(uHAMpEKTHE)
13,43%

CHoJbHU OyT

(mupexTHE)
48,50%

2.1.4. BanyTHa CTPYKTYypa jaBHOTI JAyra

[To3uTHBaH TpeH I pacTa yJena ayra ICHOMHHOBAHOT Y €BpUMa HHje HACTaBJbCH, I1a
je momwio mo cmamema on 0,26% y omHocy Ha kpaj 2007. romune. Taxobe, yuemrhe
JUHAPCKOT JieNia jaBHOT Ayra je cMmameHo 3a 1,09%, nok je jaBHU Oyr JE€HOMHUHOBAH y
nonapuma rosehan 3a 0,65%.

I'paghuxon 33. BanytHa cTpykTypa jaBHOT ayra Ha nad 31.12.2007. ronune

4.80% 2,10% 3 G50,

ERSD 3.65%
EEUR 75,65%
USD 13.8%
SDR 4.8%

= OcTtane BanyTe 2,1%
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I'pagpukon 34. BanyTtHa cTpykTypa jaBHOT nyra Ha aaH 31.12.2008. ronune

2.34%
5,25% 2.56%

14.45%
RSD 2.56%
mEUR 75,39%
USD 14.45%
SDR 5.,25%

= OcTane sanyTe 2,34%

2.1.5. IIpojexnuja BaJgyTHe CTPYKTYype

[IpojekToBaHa BalyTHa CTPYKTypa Mokaszyje na Ou Tpebano aa mohe mo mosehama
3aCTYIJBEHOCTH Ayra JCHOMHMHOBAHOT Yy JWHApUMa Ha padyyH CMamema 3aCTyIJbEHOCTH
Jyra IGHOMHUHOBAHOT Y CTPaHO] BAIyTH, IPEBACXOTHO EBPUMA.

I'pagpuron 35. TIpojexiyja BaIyTHE CTPYKTYpE jaBHOT ayra Ha Kpajy 2009. roaune

491% 1.91%  6.,28%
RSD 6.28%
mEUR 72,78%
USD 14.12%
SDR 4.91%

72,78%

® Octane BanyTe 1,91%

O63upom na je HajBehm nmeo ¢unaHcHjcke mMoBHHE PemyOnmke y nuHapuma,
noBehamweM 3aayxuBama y nomahoj BadyTu 3alITUTHO O ce MOPT(HOIMO jaBHOT Ayra O
¢uykTyanuja 1eBU3HOT Kypca. Y HapeIHOM IEepPHOAY, jeHa 011 Mepa Koja Ou nmana edekar
Ha BAJYyTHY CTPYKTYpY aJli HE U Ha W3HOC jaBHOT Jyra je BaJlyTHa KOHBEp3HWja JIyra Kpo3
E€MHUTOBamk¢ 0OBE3HMIIA JICHOMUHOBAHUX Y JWHApUMa PaJH MPEBPEMEHE OTIUIATE JieNa WIN
KOMIUIETHOT JIyTa ICHOMHHOBAHOT Y BallyTaMa y OJHOCY Ha KOje ce€ O4eKyje Jenpenyjamja
nuHapa y OynyhHocru.

Takohe, BaKHO je MMaTH y BUAY Jla C€ NPWIMKOM H3paje MPOjeKIHje BalyTHE
CTPYKType Kao pedepeHTHa BajgyTa KOpPHUCTHO nuHap. Hamme, wH3HOCHM 1yra 10
MOjeIMHAYHUM BajlyTaMa Cy KOHBEPTOBaHU Yy TUHAPE 10 MPOjEKTOBAHOM CPEIEM KYypCy,
1a je 3aCTYIJbEHOCT CBAaKe BaJlyTe YTBpheHa y OHOCY Ha YKyMaH AyT U3paKeH Y JHHAPHMA.
Yxkonuko Ou JuHApP AETPEeHpao y OJHOCY HAa HEKY O] 3acCTYIUbEHUX BalyTa y HapeIHOM
nepuoAy, TO OM MMajo 3HaudajaH eekaT Ha OBaKO JOOHWjeHY BaIyTHY CTPYKTYPY jaBHOT
Jyra.
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2.1.6. CTpykTypa KaMaTHHX cTona jaBHor ayra Penyoimke Cpouje

Onnoc pUKCHUX M BapHjaOMIIHUX KaMaTHUX CTOIA JOJATHO j€ MOTOPIIaH Y OJHOCY
Ha kpaj 2007. roguHe. Hamme kamatHu pusuk moprdonmja jaBHor myra mosehaH je ca
cMamemeM yuentha yra ca pUKCHOM KamMaTHOM ctoroM ca 77% Ha kpajy 2007. roguHe Ha
76% ua xpajy 2008. roause.

I'pagpuxon 36. CTpykTypa jaBHOT Ayra mIpemMa KaMaTHUM ctonama Ha aaH 31.12.2007. ronune

23%

B QIIKCHE KAMATHE CTOIIE

BAPIHJABITIHE KAMATHE
CTOIIE

I'paghukon 37. CTpyKTypa jaBHOT Ayra mpeMa KaMaTHuUM crornama Ha fad 31.12.2008. rogune

24%

B PIINCHERAMATHE CTOIIE

BAPIJABILTHE KAMATHE
CTOIIE

Yuyrpammu ayr Pemybnuke CpOuje, ca u3y3eTKOM TPE30PCKUX 3aluca, He CaJipKu
3aIyKemka ca BapHjaOMIIHOM KaMaTHOM CTOIIOM, Ta je Yy TOM Jeny mopTdoiuja KaMaTHU
PU3UK MUHUMAJIAH.

Bucok HHMBO (UKCHMX KaMaTHUX CTOMa OTBapa MOTYhHOCT TadHE IMPOjeKIIHje
OTIUIaTe KaMaTa y HapeJHUM TOJMHaMa, U 3alITUTYy OJ (IyKTyaldja KaMaTHHX CTOIA Ha
MehyHapogHoM U gomaheM (QUHAHCHJCKOM TpPXKHUINTY, MITO pPE3YJITHPA pEaTHOM
IPOjEeKI1jOM TPOLIKOBA KamaTa Kao cacTaBHOTr Jiena Oynerckux pacxona. Ca apyre crpaHe
Peny6mmka CpOuja jomr yBek uMa pelaTBHO HU3aK KPEAWTHU PEJTUHT, TaKo Ja Cy (pUKCcHe
KaMaTHE CTOMe Koje Hyae MehyHapoaHe (MHAHCHjCKE OpraHM3alMje Ha 3HATHO BUIIEM
HUBOY OJ KAMaTHHUX cToma Ha Mel)yHapoHOM (pUHAHCH]CKOM TP)KHIITY .

Bumie ox 79% jaBHor ayra ca BapujaOMJIIHUM KaMaTHUM cTomaMa wiu 1.667 mui.
eBpa je Be3ano 3a EURIBOR koju je ox moderka 2008. roguHe 10 JaHAC Bapupao y
pacriony on 4,7%-1,54%". Cneneha HajsacTyrubennja kamatha croma je LIBOR Ha
aMepHUKH JIoJIap 3a Koju ce Bedyje 13% moMeHyTor mopTdoiuja KOju OJ IOYeTKa TOIMHE
Oenexu koHcTaHTaH nan. Cnean na je oko 92% nyra ca BapujaOMIHUM KaMaTHUM CTOTIaMa
BE3aHO 32 OBE JIBE KaMaTHE CTOIIE.

5 OBu momarm ce ompoce Ha 6-meceunn EURIBOR um LIBOR jep cy KamaTHe CTOIe Ha Taj POK
HAj3acTyIUbCHHU]E Y OKBHPY OBHX 3ajMOBA.
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I'paghuxon 38. Ctpykrypa BapujaOMIHUX KamMaTHUX cToma Ha fgaH 31.12.2008. ronune

4% 4%

B EURIBOR 1 LIBOR Ha EUR
B LIBOR Ha USD
LIBOR Ha CHF

OcTane papHjaSITHe KaMaTHE
cTOITEe

2.2. AHaJm3a OAPKUBOCTH jaBHOT Ayra

Onp>XKUBOCT jaBHOT JyTa MpeicTaBiba crocoOHocT PemyOimke CpOuje ma peoBHO
cepBHcHUpa CBoje o0aBe3e nmpema qoMahuM U CTpaHUM TIOBEPHOIMMA.

OCHOBHM TOKa3aTeJbH OJIP)KHUBOCTH jaBHOT JyTa CY:

1. Ognoc jaBHOT Ayra u OpyTo Aomaher Mpou3Boaa;
2. OIHOC CIIOJBHOT jaBHOT JyTa W M3B0O3a poba M yciuyra u
3. OnHoc nmpuMapHoOr OyleTcKor caijia u 6pyTo gomaher npousBosa.

OxHoc jaBHor ayra u 0pyro gromaher npoussoaa

OBaj oJ1HOC TpeJICTaB/ba MPUMAPHH TMOKa3aTesb CTENEHa 33 yKEHOCTH jeTHE 3€MJbE.
Kao jemam on xpurtepujyma 3a mpuctyn EBporickoj MOHETapHO] yHHjHU, MacCTpUXTCKUM
CIopa3syMoM je mpezaBulleHa ropma rpaHuua oBor ogHoca ox 60% ydemha jaBHor ayra y
Opyro momahem mpom3BoxIy. Y CKIIAy ca THM, je[aH OJl OCHOBHHMX IMJbEBA YIIPABIbAMHA
jaBHUM ayrom Peny6nuke Cpbuje jecte 06e30eheme HecmeTaHor (puHaHCHpamka 00aBe3a y3
MUHUMU3HPakEe TPOIIKOBA, C TUM Ja CTame jaBHOT ayra He npehe HuBo om 60% OpyTo
nomMaher npousBoa.

YV 2008. roguHE HACTAaBJBEH j€ TPEHJ CMamkemha oJHoca jaBHOT ayra u b/lI1-a, na je
Ha Kpajy roauHe wu3Hocuo 27,6%. dakrope I0JaTHOI CMamema OBOI OfHOca Tpeda
tpaxutu y pacty b/I[1-a u cmamemy jaBHOT 1yra o1 94 MUIMOHA eBpa.

I'paghuxon 39. Onnoc jasHor ayra u bJII1-a

180%
160% -
140% -

120% ~

100% -
80%% -
60% -
400,/0 _ I I I
20% - .
0% - T T T T T T T . T l

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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OnxHoc jaBHOr ayra v u3Bo3a poda u ycJjayra

Tpena mobosbIama OBOT 0HOCA KOjH je Tpajao mo 2007. roguHe, HUje HACTABJHECH Y
2008. roquHu U nocieauIa je HeratuBHUX eekata CBeTcke ekoHOMCKe Kpu3e. Ouekyje ce
na he omHOC OBe ABE KaTeropuje Ha kpajy Tekyhe, 2009. roguHe OUTH joll HETIOBOJHHHUU H
na he nznocuru 120%.

I'pagpuxon 40. OnHoC jaBHOT Ayra U U3B0O3a poOe U ycayra

600%

ART0.
50006 T30

400%

300%

200% : :
43% 10304 11gee  120%

100%

OQO T T T T T T T T

200 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2000n
Onanoc npuMapHor 6yueTc1<0r cajiaga u 6pyT0 nomaher npousBoaa

CriocoOHOCT JIpkaBe Ja CepBUCHpa CBOje 00aBe3e MOXKe ce carjielaTH M Kpo3
JMHAMUKY OJTHOCA MPUMapHOT OyUeTCcKor canaa u Opyro momaher mpousBoxa. [TpumapuHu
OyueTcku caimo ce no0uja Tako MITO ce YKYIHH pacXoAw Oyliera ymameHH 3a ruiaheHe
KaMaTe OJy3My OJI YKYIHUX NpUXoja Oyuera yMameHHX 3a Harulahene kamare. Y 2008.
yaeo npuMapHor Oynerckor cania y B/II1-y je cmamen u moctao je HeratuBaH -1,2%.

I'paghuxon 41. OgHoc npumapHor OylIeTcKor cajnaa u OpyTo gomaher mpousBona

‘ 250% A— o
2%
1o, e 220% ~—
0 - '
0% -0.4(:3/0//0_80% 1,10% \]\1 Q

-1%
_70
=e \\?i9OQb

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

2.3 lIpojexnuje 3a nepuox 2010-2012. roquna

Y HapenHOM nepuoay oveKyje ce peaaHo nosehame jaBHor nyra Pemy6nuke CpOuje.
OgaxkasB TpeHz he npe cBera OuTH MPOY3pOKOBaH Kao nocieauia CBeTCKe eKOHOMCKE KpU3e
U BCHOT yTHIlaja Ha €KOHOMCKa KpeTama y Pemybmumu CpoOuju. [Tnanupano je ma pacte
ydemrhe yHyTpamimer ayra JIeHOMHWHOBaHOT y aoMahoj BamyTu ycnen moBehanor obuma
eMHCHja KPaTKOPOUHUX U TyTOPOYHHUX XapTHja O] BPEAHOCTH.
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Tabena 33. llpojexunja OCHOBHUX MOKa3aTesba 33y keHocTH PemyOnuke CpOuje

y nepuoay 2010-2012. rogune

2010 2011 2012
Jyr PC 1.102.768 1.216.192 1.302.573
y CroJeHU ayT 780.615 876.173 927.584
MUJIHOHUMA |YHYTpaImby IyT 322.152 340.019 374.989
auHapa  (BJIIT 3.241.726 3.594.694 4.008.443
Vyemthe nyra y BJII1 34,0% 33,8% 32,5%
Hyr PC 9.861 10.560 11.182
MHHHZHHMa CroseHU ayT 6.980 7.608 7.963
epa VHyTpammu ayr 2.881 2.952 3.219
BJI1 30.529 31.592 34.593
13803 poba u ycnyra (EUR) 8.907 9.880 11.189
JaBHM cnioJbHU JyT/W3B03 po0a U yciyra 78,4% 77,0% 71,2%
Ormiara kamare u rnasauie (EUR) 947 921 941
I[Inahame xamara (EUR) 303 322 340
[Ipumapuu Oyyercku cypuuut (neduuut) -1,5 -0,2 0,6
Peannu pact BJIII 0,0 3.0 5,0
I'pagukon 42. Tlpojexuuja oguoca japuor ayra u bJII1 y nepuomxy 2010-2012. roqune
60% 12.000
11.182
50% - 11.000
40% - 10.000
30% - 9.000
20% - 8.000

2010 2011 2012
mmm [fyr PC = YVyemheayray BJI1
I'paghuron 43. TTpojeximja orHOCA CTIOJBHOT JaBHOT IyTa ¥ M3B03a pode 1 ycimyra y iepuoy 2010-
2012. romuna

80% 78.4%
78% A
T4%
72% T~ 71.2%
70%
68%
66% T T

2010 2011 2012

=== JaBHH CTIOJbHH Y I/13B03 poGaH yCIIyTa
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3. KpeautHa cnocooHocT Penyoauke Cpouje

JIBe Bonmehe kommanwuje 3a mporeHy KpeauTHor pejtuHra: Standard and Poor’s u
Fitch Ratings, jaBHO 00jaBJbyjy pejTHHIE IpKaBa.

Pejrunr arennmja ,,Standard&Poor's* je 11. mapta 2008. rogune peBuaupaia oreHy
usrnena (Outlook) Pemy6nuke Cpbuje ca ,,cTabMnHUX Ha ,,HeraTuBHE™, 300T moBehaHor
MOJINTHYKOT PU3UKa, Koja je moTBphena u 19. nenem6pa 2008. roaune.

HctoBpemeno, moTBpheH je JyropoyaH KpeauTHH pejTuHr ,bb-“, kao wu
KpaTKOpOYaH KpeauTHH pejTuHr ,,b°. Ha cmameme pejTuHTra Takohe OM yTHIIA0 M JlaJbH
pacT CHIOJPHOTPTOBMHCKE HEPABHOTEXKE WM 3HAYajHUJU TMPOMYCTH Y CHOPOBOhEHmY
E€KOHOMCKHX PehOpPMH.

YKOIMKO C€ TMOCTUTHE KOHKPETaH HampeJak y TMOrjeay HacTaBKa EKOHOMCKHUX
pedbopmu (Hapo4yMTO TpUBATH3AIMje W PECTPYKTypupama Tnpemyseha), oxuBihbaBama
npuBpene u npubnmxaBama EY, u3rienn 3a KOHKYPEHTHOCT W KPEOUTHH OOHHUTET
Peny6nuke Cp6uje 6 TOHOBO MOTJIHU Jia C€ PEBHIMPAjy Ha OLICHY ,,CTAOWIIHU .

4. YJora ap:xaBe Ha TP:KUIITY XapTHja O BPEAHOCTH
4.1. CaBpeMeHa yJiora Ap:kaBe y peryJimcamy TP/KHIITA KAUTAIa

VY perynucamy Tp)KUIITA KamUTajla Haj3HA4YajHU]y YJIOry uma apxkasa. OJ creneHa
KBAJIWTETa OBE YJIOTE HETMOCPEIHO 3aBUCH YCHEHNIHOCT (YHKIHOHHCAHmha IEJIOKYITHOT
TpKuITa Kanutaiga. EdukacHO ocTBapuBame peryiaTopHux (yHKIOMja JpXKaBe Ha
TPKUIITY KaluTajla y TUPEKTHO] j€ BE3W ca 3aKOHCKOM PEeTyJIaTUBOM Koja MOpa OWTH:

® oOjekmuena v HeympanHa - NOJpa3yMeBa Jia OHa HE MOKe OUTH KOHIMITUpaHA U
OIEPAaTUBHO CIPOBEJCHA Y MPAKCH Y CKIAAY Ca MHTepeCHMa IOjelnHUX (PUHAHCH]CKHX U
MOCJIOBHHX JI00H]ja.

® He3a8UCHA VI AYMOHOMHA - TIOApa3yMeBa MOTIYHY HE3aBUCHOCT U ayTOHOMHOCT
0]l yTHIIaja OMIIO KOT yYeCHMKA Ha (PMHAHCH]CKOM TPKHUINTY 1a U caMe apxase. He3aBucHa
¥ ayTOHOMHA peryJiaTHBa IpEICTaB/ba YBPCTY TapaHNWjy 3a YCHEmHO (hyHKIMOHHCAE
TPKUIIHUX OJIHOCA, OCI000heHNX OUI0 KaKBUX MOHOMOJA.

® eqhuxacua - yBaxanajyhu (aktop BpeMeHa y 3aKOHCKY peryJaTHBy MOpajy OUTH
yrpaljeHn MexaHu3MH Koju 00e30elyjy mpaBoBpeMeHO jaenoBame, OocTBapyjyhu Ha Taj
HAYMH y MPAKCH CTapo 0aHKApCKO MPpaBUiIo "KO HA BpeMe Jiaje, ABaryT jaaje’.

HNHCcTpyMeHTH ApKaBHe peryJaTuBe

1. 3akoHCKHM nponUcH
2. OBnamthenu ap>kaBHU OpraHU M KOMUCH]E
3. UHCTpyMEHTH 3a1THUTE

3aKkoOHMMAa M NOJ3aKOHCKMM aKTHMa DETYJIMIIy CE€ CBa MHUTamka CHUCTEMCKOT
KapakTepa Koja ce OJHOce Ha (YHKIHOHHCAEE TPXKHUINTA Kanurtana. HajBaxHUju
WHCTPYMEHTH 3aKOHCKE peryjiaTUBe Cy 3aKOHH KOjuMa ce ypelyjy OJHOCH Kymama u
IpojiaBalia y CBUM OOJHUIIMMA HA jJ€IHOj, KA0 U BUXOB 3ajeTHHYKH OJHOC HACIIPAM OCTaJIHX
y4YEeCHHUKA, Ha JAPYroj CTPaHH.

Komucuja 3a xapTuje oa BpeJHOCTH IPEICTaBJba LIEHTPAIHY PETYJIATOPHY BIACT
Ha TPXUINTY KamuTtajga Koja Tpeba ma obe30eny JETUTUMUTET W 3aKOHUTOCT paja Ha
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nomaheM (HUHAHCHjCKOM TPXKUIITY W KOja KOHTHHYUpaHO YyHamnpehyje ¢yHkuuje
(DMHAHCH]CKOT TpXKUINTA Kako OW OHO T1IOCTajo WHTErpajdHu neo MehyHapogHor
(MHAHCH]CKOT TPXKHIITA.

bep3a kao opraHu3oBaHo (PUHAHCHjCKO TPXKHUIITE KAMUTAJIA TEHEPUIIE
00jeKTUBHO (pOopMHpame IIeHa TPXKUIIHOT MaTepyjaia U TPAaHCIIAPEHTHOCT Mpolieypa paia
W TIOCIIOBHUX HMH(OpMaIHja, Y CKJIaay ca cTaHaapauMa EBporicke yHHje W caBpeMeHe
MIOCJIOBHE TpaKce 3eMaba ca pa3BUjeHUM (PUHAHCHU]CKUM TPIKHUIITEM.

LenTpanHu permcrap XapTHja o1 BpeIHOCTH 00aBjba KIUPUHT H CAIANPARBE
o0aBe3a M MOTpakKMBama y XapTHjama 0J BPeIHOCTH U HOBILY, KOj€ Cy HacTajle Ha OCHOBY
3aKJbYYCHUX II0CJIOBa ca XapTujama oj BpemHoctd. OBa WHCTUTYIMja Takohe BOaH
pa3nu4uTe BpCTE €BUACHIM]a, HACTAJIMX HAa OCHOBY O0aBJLEHMX ITOCIIOBA Ca XapTHjama O]l
BPEIHOCTH, Ka0 M MOCIOBE M3paJie Pa3IMIUTUX H3BEIITaja O MOCIOBamy Cca XapTHjama Of
BPEIHOCTH.

4.2. OcHoBHe QyHKIMje Ap;KaBe HA TPHKUIITY HOBIA

Emucuja kpaTKOpOUHUX XapTHja O BPEIHOCTH U HHXOBA MpUMapHa TUCTPHOYIHja
MOXe OWTH OpPraHM30BaHA IUIACHPAKEM AMPEKTHO MPEKO MPUMAPHUX AWIEpa WIH MPEKO
aykuujcke miar¢popme MuHuctapcTBa (uHaHcHja. [lmacMaHoM OBUX XapTHja JpkaBa
OCTBapyje JIBa, 3a HAIIMOHAJIHY EKOHOMH]Y BakKHA ITUJba:

IIpBHU UJb je TPUKYIIBAKE CIIO00THIX HOBYAHUX CPEJCTaBa M3 PEATHUX U3BOPA O]
NpuUBpeAHNX cyOjekata W (UHAHCHJCKOT CEKTOpa, Koja Cy HEOmxoJaHa 3a Tmokpuhe
TPEHYTHUX OYIIETCKUX Ae(UIIuTa WM TaKO3BaHE aHTHLIUIIATUBHE OYUIETCKE MOTPOLIHHE.

Jpyru mwb je enuMmuHaIja mMoryhHoctu (uHaHCHpama OyleTcKor naeduimra
nyTeM NMpUMapHEe €MHUCHje IITO MPEJCTaBJba jelaH O OCHOBHHX M HAjBAXHUJUX pasiora
uH(pIanuje, OAHOCHO MOHETApHE U NMMPUBPEIHE HECTAOMIIHOCTH.

YobuuajeHo je aa ce XapTuje O] BPeIHOCTH TPXKUIITA HOBIA M3ajy 0e3 KaMaTHUX
KyTOHA Ca JMCKOHTHOM CTOITOM.

JIUCKOHTHE cTOole TOCTMTHYTE€ Yy TPUMapHO] W CEKYHIAapHO] TpPrOBHHH,
NPEJICTaBIbajy penepHe CTOIE KOje ca MOCTUTHYTHM CTOIaMa Ha XapTHje OJf BPEIHOCTH Y
u3/alky LEHTpaJIHe OaHKe, IPeACcTaB/bajy OCHOB ()YHKIMOHHUCAHha HOBYAHOT TPXKULITA.

KimupuHr w canmupame JpKaBHHX XapTHja OJ BPEIHOCTH 00aBha C€ TPEKO
LleHTpasiHOT perucTpa XapTuja oJ] BpEAHOCTH.

4.3. OcHoBHe (pyHKIMje ApPKaBe HA TPIKUIITY KANUTAJIA

JpxaBa ce MOXKe JaBUTH Y YJIO3U HHBECTUTOPA U €eMUTEHTA UM UCTOBPEMEHO y 00e
yJiore.

Crnenu@uyHOCT yJore JpkaBe Ha OBOM MOAPYYjy U3pa)keHa je y BbeHO0j] MoryhHocTH
Jla ¥ OBY CBOjy yJIOTY KOja UMa ABOCTPYKH KapakTep KOMOHWHYje U KOPHCTH y peaji3aiuju
npe cBera (yHKIMje peryiaTopa Ha TPXKUIITY KalHTala Tj. peryJHcamke 0JHOCAa MOHYIEe U
TpaXXmbe M YKYITHUX TPXKUIIHUX OHOCA HAa TPXKHINTY KalWTalla, IITO MPAKTUYHO 3HAYU
cnenehe:
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lpxaBa he y ciydajeBUMa Kajga je TpPXKUINTE KamuTala y3HEMHPEHO, CKYTIO,
NPEHANPErHyTO WIN TEIIKO, IITO je CBE MOCIIeANIa JaleKo Behe Tpaxkmbe o MOHy e, 1a ce
M10jaBM K20 MHBECTUTOP M HA Ta] HAYWH aMOPTU30BATH HETaTHUBHE TPXKHUILHE OCIIHIIALIH]C.

VY ciydajeBuMa Kaga je TpKuITe jeTHHO, OMyIITEHO, INITO je mocieauna Behe
MIOHY I OJ1 TpaXHe, pXkapa he ce Tajga MojaBUTH Ha TPXKUILTY KalHuTala y YJI03U eMUTECHTA
Y Ha Taj HAaYMH 00e30e1uTH (YHKIIMOHATHY CTAOUITHOCT TPXKUIITA KaruTasia.

VYiora fpkaBe y peryiaucamy TP>KHUILITA KaluTala MMpeJCTaBba HheHy Haj3HAUYajHU]Y
¢ynkjy. Onx cremeHa KBalWTeTa OBE YJIOT€, HEMOCPEIHO 3aBHCH  YCHEIIHOCT
(byHKIMOHHCAa IENOKYITHOT TPXKHILITA KamuTajga, a HapOYMTO pEHepHE CTONE U KPHUBE
HpuHOCA.

5. EMUCHOHA aKTUBHOCT Jp:KaBe HA (PMHAHCHjCKOM TPKUIITY

VY cTpy4HUM KpyroBHMa YECTO C€ MOCTAaBJbA MUTAKE EMUTOBAaMbA AP)KABHUX XapTHja
0]l BPEIHOCTH Yy CiIy4ajy ypaBHOTekeHor Oynera. Llyib eMucuone ¢yHKIMje OpxKaBe HHUjE
caMo ¢uHaHCcHpame Oynerckor aedunurta, Beh Kao IMITO je HABEAEHO Y MPETXOAHOM
MOTJIaBJby JpKaBa Mopa Ha (PUHAHCHJCKOM TP)KUIITY OCTBAPHBATU M CBOJY MHTEPBEHTHY
GbyHKIH]Yy, OTHOCHO 1a 00e30ehyje HopMaliHe yCIIoBe MOCIOBamka U IPYTUM YISCHUITUMA Ha
TPXKUIITY Kao INTO Cy KOMIIaHUj€, WHBECTHLMOHU (DOHIOBH, TIEH3UOHU (HOHIOBH,
ocurypaBajyha JapymTBa, OpOKEepCKO-AWIEpCKa IpymITBa W Jpyre mnpodecruoHanHe
(uHaHCH]CKE MHCTUTYLIH]E.

Ananmusupajyhu edexre mocrojehux 3aKOHCKHMX MPOMHCAa HA CTamke HAIMOHAIHOT
¢duHaHCHjCKOT TpKUIITa, HamMehe ce 3aKkibydak Jja ce MPUIMKOM M3MEHE WM U3Paje HOBHUX
3aKOHCKHX IPOMHKCA KOjU PETYJIHUIIY OBY MaTepHjy WiH JePUHUCAHA EMHCHOHE (PYHKITH]E
Jp>KaBe, CTATHO MOHABJbA jeHA T€ MCTa IPEIIka Koja ce MaHu]ecTyje y 0JCyCTBY 030MIbHE
W TeMeJbHEe aHanm3e mnocrojeher crtama U neduHrcama Mepa U aKTUBHOCTH KakKo OM ce OHO
MIPEBA3UIILIO.

TemespHa cTpy4yHa aHanmM3a CBHX (paKTOpa O KOJUX 3aBHUCH YCIICIIHOCT €MHCHOHE
aKTUBHOCTH JpKaBe Ha (PUHAHCHUJCKOM TPXKHINTY CUTypHO he nompuHetn Op30j U
eUKacHO] peanu3aliiju, mTo je O] MPeCyHOT 3Ha4aja 3a (OpPMHUPAHE TPIKUIITA.

Tp>KuIIHO OpHjeHTUCaHA cTpaTeryja qp>KaBHOT (PHMHAHCHpama je jeHa 01 OCHOBHHX
ujeja Koja TOJCTHYE pa3BOj TPXKHUINTAa XapThja ox BpeaHoctu. OBakBa cTpaTeruja
nojpa3yMeBa IMOITOBakbe OCHOBHUX TPKHUIIHUX MPUHIIMIIA O CTPaHE JPKaBe KOJH Ce THIY
[IMPOKOT TPUCTYIA TPXKUIITY W TPAHCIIAPEHTHOCTH, MocBeheHOCTH (MHAHCHUpamy IyTeM
TPXKMIITA U TPOAKTHUBAH MPUCTYN Y Pa3BOjy HEONXOJHE PETryJIaTHBE y IMJbY MOJCTUIAKA
TP>KUIIHOT pa3Boja.

JlpxaBa Mopa Jia YHanpeau MPUCTYI TPXKHINTY U TPAHCIAPEHTHOCT KPO3 MPYIKakhe
BHUCOKOKBAJIUTETHUX HWH(POpPMAaNMja TPKUIIHAM Yy4YECHHIIMMA M MIMPOj jJaBHOCTH O
CTPYKTYpH Jyra, morpedama (pMHAHCUpama M CTpaTerujaMma yrpaBibama JyromMm. HeomxoaHo
je Ja ce TIenuIITa MHBECTUTOPA U MapKem - Mejkepa yCKIIae ca TPEHYTHOM CTPaTeTHjoM U
IUIaHOBMMa TIpoMeHa. Ha Taj HauuH nprkaBa he 00Jbe pa3yMeTH M3BOPE TPAXKHHE 32 HCHUM
WHCTpyMeHTHMa U uMmahe moryhHOCT &a nmajee nenyje y Iuiby OTKIIamama Oapujepa 3a
WHBECTUPaWkE y nare XapTuje. [IpoakTHBaH TPUCTYI TPXKHITHOM pa3BOjy IMOJpa3yMeBa
pa3Boj JeTaJbHE CTpaTerdje OJ CTpaHe Ap)KaBe Koja je HacTaja y KOHCyJTaldjama ca
[ECHTPATHOM OaHKOM, PEJIEBAHTHUM PETYJIATOPHUM TEJIMMA M TPIKUIIHUM YUCCHUIIMMA.
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CrabunHa W pa3yMHa TOJWTUKA YIpaBjbamkba AyroM je Takohe KibydHa 3a
YCIIOCTaBJbAE KpEIMOWINTETA Jp)KaBe Kao EMHTeHTa. 10 moxpasymeBa aedUHHCAEHE
jacHMX IIMJbE€BAa CTpaTerdje yIpaBjbama JIyroM, aJeKBaTHe KoopAuHaiuje wusmely
ympaBibakba TYIOM M MOHETapHE M (PHUCKANHE IOJUTHKE, ONPE3HOT IUIaHA YHpaBJbama
PU3UKOM, €()EeKTUBHOT MHCTUTYLIMOHAIHOT OKBHPA M JaKOT ONEPATHUBHOI KaNalUTETa KOjU
npyka epukacHO (pUHAHCHUpAmkEe M pa3yMHE MpakKce yNpaBibamba pU3UKoM. OCHOBHH LWJb
yopaBjbamkha AYTOM CBOJIM CE€ Ha TO Ja ce o0e30ene HeomxoaHa (pMHAHCHjCKA CpeaCcTBa
Brnamu xao u ma ce obaBe3e OTIUIATE MO HAJHMXKMM MOTYhHM TpOIIKOBMMa Ha CpelmH U
YT POK, CarjacHo ca pa3yMHMM HUBOOM PH3HKa.

C o03upoM na he emucrmoHa aKTHUBHOCT Jp’kaBe OWTH HajIpe peajn3oBaHa Ha
HOBYAHOM TPXKHIUTY, BeOMa je OUTHO CHHXPOHH30BaHO JienoBambe Hapoane 6anke Cpouje u
npkaBe, OMJIO KPO3 HEMOCPEAHY Capajmby CIIy>KOM Ha ONEpaTHBHOM JHEBHOM HHMBOY WM
ocHuBameM CTpaTenikor KOMUTETa 33 Pa3B0j (PMHAHCH]CKOT TPIKUIITA.

Xaptuje on BpeaHocTu y u3namy Haponne 6anke CpOuje u npkaBe He Ou Tpebaso
Jla UMajy jenHake pokoBe jocrieha W Jpyre eleMeHTe TproBama Kako He OW JOMUIO 10
MelhycoOHEe KOHKYPEHITH]e Ha TPKHUIITY .

Kao neo pas3Boja m oapxaBama TPXKUIITA JP)KaBHUX OOBE3HHUIIA KOj€ aJeKBATHO
GyHKIMOHUINE, HAJUIe)KHA Tenma he mopatu nma oOe30ene jacHy W Ha BpeMe JIOCTYIHY
uHpOpMaLKjy O CTPYKTYpPH jaBHOT Jyra W oOIepandja Tpe3opa, ykibydyjyhu pacnopen
amMopTH3alje, KaJleHIap €MHUCHje, ONMUC EMUTOBAaHMUX XapTHja, pacropea OTKyIa WIn
MIOHOBHOT' €MHUTOBakha Ka0 M CTamkbe F'OTOBHHCKHX cpelcTaBa Ympase 3a Tpe3op. C TuMm y
BE€3W, y IWJby e(PHUKAcCHE peanm3alyje NpUMapHe IMpojaaje Tpeda YTBPAUTH TEPMUHE
OJlp)KaBama ayKIMja IAp>KaBHUM XapTHjaMa O BPETHOCTH 32 jeIHYy OyleTCKy TOAMHY U TOT
IJ1aHa ce Tpeba mpuapKaBaTH.

Pox Ha koju ce u3majy ApkaBHE XapTuje Tpeba 3a moderak jaa Oyne NMpUMepeH
nomahuM yciioBUMa Ha TP)KHUINTY, Ha IPUMEP IIECT MECELH 0 TOIUHE JJaHa, CBE JIOK Ce He
YCIIOCTaBM KpWBa TPUHOCA M HE MOCTHTHE BHCOK CTENEH JHMKBUIHOCTH. HakoH Tora,
XapTHje ce€ MOTY eMHUTOBATH M HA POK O TPH IO TET TOANHA.

JIMCKOHTHA cTOna Ha KPaTKOPOYHE JpKaBHE XapTHje OJl BPEAHOCTH Y HPUMAapHO]
TProBUHM (W3BpIIHA TUCKOHTHA CcTOma) (opMHpa ce y TMOCTYNKY ayKIHje MEeTOJOM
JEAVHCTBEHE 1I€HE WJIM BUIIECTPYKE IMCKOHTHE LIEHE Yy CKJIaay ca ypeadoM KojoM je
peryJIMcaH MOCTYNaK EMUTOBamba KPATKOPOUHHX JP)KaBHUX XapTHja Ol BPETHOCTH.

JIMCKOHTHA CTOla Ha JAp)KaBHE XapTHje OJl BPEIHOCTH HE OW cMmela Jia 3HA4ajHO
MpeJia3d MPOjeKTOBaHY CTOIy WH(IAIMje, jep ce TUME Jaje JIONI CHTHAJI KaKO PEeaTHOM
CEKTOpPY €KOHOMH]E TaKo U (PMHAHCH)CKOM.

Kanga ce ycmocraBe jacHM mapameTpu (YHKIMOHHCAFa KPATKOPOYHOT TPIXKUIITA
JpXKaBHUX XapTHja O BPEJHOCTH OHJA C€ Ha TOj OCHOBUM MOXKE KpeupaTh M AprKaBHA
00BE3HMIIA HA CPENIHU POK OJ1 TPU J0 MET T'OANHA.

Kamarna croma Ha gare xapTHje MOXe OMTH CTPYKTypHpaHa M3 BapHjaOHIHOT U
¢ukcHor nema. BapujaOwiHu neo omHOCHMO OM ce Ha KpeTame IIeHa Ha KPaTKOPOYHOM
TPXKHIITY IpXKaBHUX XapTuja. GUKCHU JIe0 OHOCHO OU Ce Ha CTUMYJIATUBHH J€0.

Kama je ped o kpewpamy TpaXme 3a JpKaBHAM XapTHjaMa OJ BpPETHOCTH
HOMHHOBaHMM Yy JAWHAapuUMa, NOTpeOHO je cariaeaatd MOTYNHOCTH 3a JOHOIICHE

96



MOJCTULIQJHUX Mepa Koje Tpeba Ja JApikaBHE XapTHje HOMHUHOBAaHE y JAWHApUMa YYHHE
aTPaKTUBHHjHUM, Y OJTHOCY Ha XapTHje OJ BPEAHOCTH HOMUHOBAHE y JICBU3aMa.

Tloocmuyajnue mepe mpeba 0a ce 00HOCe npe cée2a HA.:

e TperMaH JaTWx XapTHja y TMOTJEAY PEEeCKOHTHE M pPeloMOapaHE MOJIUTHKE
IEHTpaTHe OaHKe.

e [fopecke onakmmuIa 3a MMaole OBUX XapTHja, Ha MPUMEp KalmHTalHa JOOHUT Of
TPrOBHHE IY)XHHYKAM XapTHjaMa oOJf BPETHOCTH Morjia Om 1a Oyzae ocimobolhena
OIIOpE3MBaba JIBE 10 TP TOJMHE.

e MoryhHocT J1a mopecKkd 00BE3HUIM U3MHPY]y MO MOBIAIheHNM YCIOBUMa CBOje
¢duckamHe 00aBe3e OBUM XapTHjaMa.

5.1. IlpermocraBke 3a eMHCHjy W TPrOBHHY [p:KaBHMM XapTHjamMa o]
BpenHoctu y Cpouju

Pa3Boj TpxwumTa ApkaBHEX OOBE3HMIIA MOpa C€ IOCMAaTpaTH Kao JIHHAMHYKU
nporec y KojeM je KOHTHHyHpaHa MaKpOeKOHOMCKa M (PMHAHCHjCKa CTaOMIIHOCT OCHOB 3a
pa3Boj epUKACHUX TPXKHUILITA U TOCTU3AME KPEIUOMINTETA JIp’KaBe Kao €MHUTEHTa JaTHX
xaptuja. [IpemyciioB 3a cTBapame e(UKACHOT TPXKHIITA IAPKABHUX OOBE3HHMIA y ToMahoj
BAIyTH YKJby4Yj€ OATOBOPHY M CTaOMIIHY BJIaJy, YBPCTY U CHTYPHY (DUCKAITHY M MOHETApHY
HOJIUTHKY, €PEKTUBHY MPaBHY, MOPECKY U PErylaTOpHY MHPPACTPYKTYPY, jeIHOCTABHE U
CUTYpHE TpOLEeAype calaupama U JUOepanHu (UHAHCHjCKM CHUCTEM Ca KOHKYPEHTHUM
NOCpeAHUIMMA. Y CIIydajy KaJa OBe OCHOBE HE IMOCTOje WM Cy Beoma ciale, MPUOPUTET
Tpeba Ja ce CTaBu Ha yBohewe U MPUMEHY CTa0MIHE MaKpOCKOHOMCKE MOJIUTHKE, pedopme
u umbepaim3anujy (QHUHAHCHjCKOT CcekTopa UW 00e30eheme aJeKBaTHOT  TemIia
nubepanuzaimje y octaium chepama.

W nomahwm u crpanu mHBecTUTOpH OMhe y3apiKaHH 07 KyIOBUHE APKABHUX XapTHja
0] BPEIHOCTH, TOCEOHO CPEIHOPOYHUX U JYTOPOUYHUX, YKOJIHMKO NMajy OYEKHBamba BHCOKE
uH}IIanyje, BEIUKUX JIeBANBalldja WJIM BHCOKOT pHU3HMKa JMKBHAanuje. Pax Ha OKBHpPY
MaKpOEKOHOMCKE MOJIMTHKE ca 030uIbHOM TocBeheHomThy pa3yMHOj U OJpKKBOj (PHUCKATTHO]
MOJIUTHLM, CTAOMITHUM MOHETapHUM YCIOBHMMAa W O30MJPHOM PEXHMY JIEBU3HOT Kypca je
n3y3eTHO BakaH. OBaKBM MOTE3U CMamyjy TPOIIKOBE (PMHAHCUpAA Jp)KaBe HA CPEImbH U
IYTH POK KaKO PH3MKO Tpemuja yrpaljeHa y mpHHOCE Ha JIp’KaBHE XapTHje OJ BPEAHOCTH
naja.

Ca acmiekTa pa3Boja TPKHIITA IP>KaBHUX OOBE3HHUIA, HOCHOLU (PUCKATHE MOJIUTUKE
MOpajy Ja Teke Ka moBehamy MOJACTHIIAja 3a CTpaHe W JoMahe MHBECTHTOPE Ja YIaxy Y
JpkaBHE 0OBE3HUIIE. YKOJIHMKO CE 3a 3eMJbY CMaTpa Jia HUje crocoOHa Jja yrpaBjba CBOJUM
JaBHUM TpOIIEHEM WU Ja TPHUKYIUba IMOPECKe MPHUXOJE, WM YKOJIHKO je IONUIO 0
aKyMyJupama 3HAYAJHUX CeKCIUTMIUTHUX WM HMIUTMIUTHUX JoMahuX WM cTpaHux
00aBe3a, HHBECTUTOPH he cMmaTpaTH Ja je pU3HK JIMKBUJAIM]€ BHCOK 4yuMe he W Tporiak
¢duHaHCHpawka Ap>KaBHUX 00BE3HHUIIA TIOPACTH.

WudnaTtopHa ouekuBama he TUPEKTHO yTUIIATH HA JYTOPOYHE HOMHUHAIHE IPHHOCE
JpXKaBHUX OOBE3HHUIIA KAaO W Ha CIIOCOOHOCTH JprKaBe J1a MPOAY>KHM KPUBY MPHHOCA MPEKO
BpJo KpaTtkux pokoBa pgocrneha. Camum TuM, 030MJbHAa MOCBENEHOCT KOHTPOJIMCAY
uH}Iayje je KPUTUYIHA 33 Pa3BOj TPHKHUILITA JPKABHUX 0OBE3HUIIA.
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JleBU3HM KypC M MOJUTHKE KAlMTAIHOT payyHa MMajy 3HavyajHE yTUIaje Ha pa3Boj
TPKHINTA JP>KaBHUX OOBE3HUIIA, TOCEOHO HA HUXOBY CIIOCOOHOCT Ja MPHUBYKY CTpaHE
WHBECTUTOPE PA3NUYUTHX 3eMasba. CTpaHU MHBECTHUTOPH MHAYE MMAjy M3Y3€THO 3HAYAjHY
yJIOTYy Yy pa3Bojy TpXKHINTA JOpKaBHUX OOBE3HMIIA jep yOp3aBajy pa3BOj HEOIXOJHE
HHPPACTPYKTYPE U YHOCE HOBY KOHKYPEHIIH]Y Y MHAaYe CTarHAHTHUM Tpxkumtuma. CTpaHu
WHBECTHUTOPH pa3Marpajy MPUHOC Ha JAp)KaBHE OOBE3HHWIIC MMajyhw y BHIy NMPUHOCE Ha
IpyruM MehyHapoTHUM TPXKHUINTAMA, BPEMEHCKY NPHUMEHY PHU3HKO IPEMHje JIeBU3HOT
Kypca KOju oJpa’kaBa OYCKHBaHY CTOIY JACTPEIHjalfje WA anperujayje JeBU3HOT Kypca
Kao M PU3HKO MpeMujy nukBuianyje. CBaka BOJATHIHOCT JEBU3HOT Kypca MOXE OTEXKATH
pa3BOj €eMHUTOBama JPKaBHUX OOBE3HHWIIA Ca JYKUM POKOM jocrieha Kao W HAIIKOJWTH
JTUKBUHOCTU CEKYyHJApHOT TPXKHINTA Kaja HEe MOCTOje CIMYHA KOMIJIEMEHTapHA TPIKHILTA
KOja MHBECTHUTOPHU MOTY JIa KOPUCTE y UJbY 3alITHTE Of PU3UKA IIPOMEHE IICHA.

CraOuiaHOCT GaHKAapCKOT CHCTeMa Takole MMa 3HayajaH yTHIA] Ha Pa3BOj TPXKUIITA
Jp>)KaBHUX OOBE3HHIIA jep CBaka CyMa CTPaHHMX M JOMahuX MHBECTUTOpPA y CTaOMITHOCT
0aHKapCKOT CHUCTeMa HEXKEJbEHO yTHYe Ha CIIOCOOHOCT JIPKaBe J1a €MHUTYje HOBE JTYTOBHE
WHCTPYMEHTE, ITO he yTHIIaTH Ha JTMKBUIHOCT CEKYHIAPHOT TPXKHINTA U Tl €PUKACHOCTH.
bankapcku cuctem y Kpu3H he 1ajbe KOMIUTUKOBATH Pa3BOj TPXKUILTA JP:KaBHUX 00OBE3HMIIA
momto he npyra moBe3aHa TPKUINTA, KAO MITO Cy Mel)yOaHKapCKO TP)KUIITE U TPAHCAKIIN]E
perno-KyInoBHHE, Takohe Jiome pyHKIMOHUCATH. 3HAYajHU HEJOCTAIM JMKBHIHOCTH C€ Kao
MOCJIC/IUIIA jaBJbajy HA CBUM HUBOUMA.

5.2. TpskumHa MH(PPACTPYKTYpa

TpxumrHa HHPPACTPYKTYypa MOApa3yMeBa epUKacaH MPOILEC TProBama, KIUPUHTA U
caupama TpaHcakinuja. Taxohe, Moxke ce O6a3upaTH Ha pa3BOjy MpEXKe MapKem-mejkepa
WM TIPUMapHUX AWJIepa KOjU OJIaKIIaBajy W mojeTumyjy mpoiec Tproama. [loTpedbHO je
YKJIOHUTH U CBE jacHE MpEnpeKe TProBamy IpXKABHUM XapTHjamMa Kao IITO Cy MOopecka
ontepehema wunm apyre peryinaropHe pectpuknmje. I[Iporecom pas3Boja, TpKUIITHA
CTpYKTypa ce oborahyje yBohemeM HOBUX MHCTpyMEHaTa Kao MITO Cy KaMaTHU (jydepcu u
CBOII YTOBOPH.

5.3. U3Bopu Tpa:kme

Wnentudukanmja u jadyame TPaXme 3a JPKABHUM XapTHjamMa 3HAUM H3TPalby
NOTEHIMjaJTHO IIUpPOKe 0a3e MHBECTUTOpA EIMMMHHUCAEKEM DPETYJaTOpPHUX M (PHCKATHUX
JICTOp3Hja, KOPYNTUBHUX TpHCTyna (uHaHCHpamy W AeduHucame HacTyna aomahux u
MHOCTPAaHUX HMHBECTUTOpPAa Ha JaoMaheM TpXKHIUTY Jp>KaBHUX JyTOBHUX HHCTPYMEHAaTa.
OCHOBHU U3BOpHU TPaXH€ 3a AYTOBHUM XapTHjaMa MOTY MOTHLATH O] CTpaHE MpaBHUX U
(GU3MYKKX JIMIA Y 3eMJbH U U3 HTHOCTPAHCTBA. Y OKBUPY (PMHAHCH)CKOT CHCTEMA y KOME jOII
YBEK IOMHHAHTHY YJOTY Yy (PMHAHCHjCKOM IIOCpelOBamy HMajy OaHKe, HEONXOIHO je
noacrahu  JasbM pa3BOj CEKTOpa IPHUBATHUX MEH3UJCKUX (OHJOBA, HHBECTUIIMOHUX
donmoBa, ocurypasajyhux kyha, koju he momuhwm ommTH HHBO TPaKkHE 32 EMUTOBAHHM
MHCTpyMeHTHMa. Kpeupame jakor ceKkropa JIOKaTHUX HHCTUTYLHMOHAJIHUX HHBECTHTOpA
jecTe OCHOB CTaOWIIHHje TpaXike 3a JIOKaJTHUM WHCTPYMEHTHMAa Jyra Ha IyXH pPOK.
[TocTojame OBaKBUX YYECHHKA Ha TP)KUINTY CMamUIO OM M jaKy 3aBUCHOCT IPUBpENE O
CTpaHUX WHBECTHIMja. YCIIeJ HEIOBOJbHE DPAa3BHjEHOCTH JoMaher TpKUINTa KamuTala U
yZ1€0 CTPaHHUX MHBECTUTOPA KOJU JUPEKTHO YJAXy y JIOKAJIHE MHCTPYMEHTE HUjE BEIHKH.
OBe MHCTUTYLIMjE 3aXTEBajy Pa3HOBPCHOCT MHCTpyMeHarTa 3a morpebde auBepcuduKanmje
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nopTQoiMja U jacHa 3aKOHCKa peliema KojuMa ce JeduHUIIe HAYUH ylacka U M3j1acka ca
TPXKHIITA.

Kako Ou ce mojcTakao pacT TpaKi€ 3a 00BEe3HMIIaMa ICHOMHUHOBAHUM Y JIOKAJIHOJ
BAIYyTH HEOIXOJAH MpEAyCIOB jecTe 4YBpcTa MOCBeheHOCT OBOME MpOLECY O CTpaHe
MOHETapHUX M (PMHAHCHjCKUX perynaropa. HeomxoaHo je ctumynncaT ynarame y gomahe
MHCTPYMEHTE KpO3 ITO3UTHBHE KOPEKIHje TOPECKHMX HaMeTa Ha OCTBapeHe IpPHUXOjae U
KanuTajgHe JOOUTKE O]l OBUX MHBECTHUIIN]a, KA0 U KOPEKIIHje 00aBe3HUX pe3epBH 3a OaHKe.

Hajpehn neo Tpaxme 3a OBUM HHCTPYMEHTHMMa OW TPHUPOAHO Tpedasio ma Oyne
WHUIIUPAH O] CTpaHE WHCTHUTYIIMOHATHUX HHBECTUTOpPA — TEH3UJCKUX, WHBECTHUIIMOHUX
dbonaoBa, ocurypaBajyhux kyha m 6anaka. Ymarama y nomahe neH3UjCKe ¥ MHBECTHUIIMOHE
¢doHIOBEe ce BpIIM y IuWHApuMa. 3aKOHCKM Cy JepHHHCAaHA OrpaHHMYerma (OHIOBA 3a
ylarama y aKkTUBY JICHOMHWHOBaHy Yy CTPaHO] BalyTH, Tako Ja ce HajBehu meo cpemcraBa
ycMepaBa Ha JIOKaJiHe ()MHAHCHJCKE WHCTPYMEHTE M TOTCHIMjaTHO Ca PAacTOM OBHUX
WHBECTHTOpA jadya TpaXmy 3a JIOKAJHOM AaKTHBOM. 3aKOHCKH j€ TOTpeOHO 0AaTHO
MOJIP>KaTH OBaj MPOIeC, CTUMYJIATUBHUM MepaMa 3a yllarame y TuHapuma. TakBe mepe Ou
MOTJIE TTOpa3yMeBaTu ocinobahama o miahama mopes3a Ha OCTBAPEHY KallUTaIHy JOOUT OJ1
yllarama y oBe (PMHaHCH]CKEe HHCTPYMEHTE.

Csa ynarama y CTpaHUM BalyTama, NMPETEKHO €BPHMa HJIM JOJapHMa, 0jadaBajy
U3JI0KEHOCT JEBU3HOM pPH3HUKYy. 300r TOra je HEONXOJHO jacHO OTPAHUYUTHU BHUCUHY
ynarama 1oMahux HHCTUTYIM]a KOja j€ U3BPIICHA Y CTPAHO] BATyTH.

OBe u apyre mMepe OM MOJCTaKJIe JOJAaTHA yinarama y Jomahe MHCTPYMEHTE H
nuBepcudukaiyjy nonyheHe aktuse.

CtpykTypa HOBHUX HHCTpyMeHara Ou Tpebaso Ja YyKJbyYd WU II0jaBy HOBHX
MHCTpyMEHaTa TP)KUIITa HOBIIA M ITOPACT JICNO3UTa y JTUHApUMa. T0 yKIbydyje U MapaeHu
pa3Boj AYrOpOYHUjUX HWHCTpyMEHaTa - Tpe CBera OOBE3HHWIIA JApXkKaBe, Ma MOTOM U
KOPHOPATHBHOT CEKTOPAa, Ka0 ¥ MyHHIUIaIHEe HHCTpyMeHTe. Kana ce mocmarpa cTpykTypa
TPXKUIITA, TMOTPEOHO je TEeXKHUTH YCIIOCTaBJbamy OanaHca m3Mmely OaHKapCKUX KpeauTa U
BJIACHWYKHX MHCTPYMEHATa, Ca jeJJHe CTpaHe M Pa3BUjEeHOI CETMEHTA JYTOBHHUX XapTHja Ol
BpEIHOCTH, ca npyre cTpane. Lliwb jecte moBehame Opoja pacmonoXUBUX HHCTpPYMEHATa 3a
ylarame W TProBUHY Kao W yBehame TpaHCIapeHTHOCTH KpoO3 I[EHTPAIH30BAHO
U3BEILITABAKE O M3BPIICHUM TPAHCAKIIHjaMa.

5.4. Kpeupame nonyue

[Tpu xpeupamy MOHyJE OpXKABHUX JTyrOBHUX MHCTpPyMEHAaTa aklleHAaT Ce CTaBJba Ha
jacHe IIMJBEBE EMHCHje, MPOjeKIHjy ApKaBHUX TOTpeda 3a IMKBHAHOIINY, Kpearujy
CUTYPHHX KaHasa AucTpuOyiuje (aykiuja, CHHAUKAIH]a, CUCTEM MPUMapHUX JAUIIEPa) KOjU
CHIDKABajy TPaHCAKIMOHE TPOIIKOBE. POYHOCT MHCTpyMeHara ce mocreneHo nosehasa, u
KpO3 CTaHJIapau3alujy ce nocreneHo Qgopmupa OeHUMapK - KpuBa MPUHOCA JP>KaBHUX
xaptja. [Ipm TOM je OMTHO TOBEpEHE KOj€ C€ KpeHupa aKo YKYIHH IPOLEC EMHCHje U
TProBama pPe3ysTyje MPEIBUANBUM M TPAHCHAPEHTHHUM YIIPABJbAKEM JIyTOM, ca yHarpen
HajaBJbUBAHUM ayKIFjaMa U U3BEIITaBAKEM O Pe3yJITaTUMa TProBamba.

[IpBu kopak y Kpeupamwy IMOHYyAE MOpajy OUTH MHCTpyMEHATH €HOMHUHOBAaHU Y
nuHapuMa. OBa Ipenopyka uMa CMHCa0 Y YHIEHHUIM Ja je HUBO (UCKATHOT aeduiura u
HEroBe NMporuo3se 3a Oyayhu nepuos Moryhe NOKpUTH OBUM HHCTPYMEHTHMA.
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Emucuja oOBe3HHMIIa JCHOMHHOBaHMX y JWHapuMa MoOXe OWTH edukacaH HayMH
MIPUKYIJbaba CpelicTaBa 3a (MHAHCHpaAkE TOT JedUIMTa U y CHUTyalldjaMa Kaja je Oyuer
npubimkHO n3banaHcupad win y cypunury. EMucuja oOBe3HuIa ApkaBe HHUje CYBHUIIAH
oTe3 HU y THUM YCIOBHMA, jep Kpeupa OCHOBY 3a EMHCHJy OCTaJHX TyTOBHHX
MHCTpyYMEHaTa Kao INTO Cy KOpPHOpaTWBHE M MyHHUMNaIHe oOBe3Huue. llpuxomau on
E€MUTOBAaHUX CpEACTaBa y clydajy cyduiura Oyera OM ce MOTJIM KOPUCTUTH 3a HCIUIATe
NEeH3Wja 3alOoCICHUX Y JIP)KaBHO] aJIMUHHMCTPALMjU WIM 3a UCIUIATy omTeheHux numa y
IPOLIECY PECTUTYIHje IMOBHHCKUX IpaBa.

Wsrpaama nybokor momaher Tp:KMINTa TYTOBHUX XapTHja O BPEAHOCTH MOMaxe
yonaxkaBamy nomahumx wu MehyHapogHux (QuHAHCHJCKMX MIOKOBa omoryhaBajyhu
3ajMOTpakuouuMa Jomahe M3BOpe (HUHAHCUpARA, IITO je MOCEOHO BAXHO Yy TMEPHOIY
riobanHe (UHAHCHJCKE HECTaOMIHOCTH Kaja jeé TEIIKO U CKYMNo JOhHM 0 HMHOCTpaHUX
(MHAHCH]CKUX CPECTaBA.

5.5. llpumMapHO TP KHIITE - eMHCHja HHCTPYMeHaTa

Emucuja gyropodnux IpKaBHHMX XapTdja OJ BPEIHOCTH OM Tpebano jaa ce BpUIH
npeko YmpaBe 3a Tpe3op MuHHcTapcTBa (MHAHCHjA, IIEHTPAIN30BAHO, Y3 AKTHBHY
MOJPIIKY JPYTHX PEryJIaTOpHHUX Tesla Kako OU ce U3rpaJuiio MOBEpEHEe MHBECTUTOPA Y OBaj
Ipolec ¥ eMUTOBaHe HHCTpyMeHTe. CBa IpaBuIla TProBama U U3BEIITaBama Tpebda aa Oyay
jacHO M HEIBOCMHCIIEHO JOCTYyNHa jaBHOCTH. EMumcuja ce Hajuemhe BpIIM MeXaHH3MOM
ayKldje W/WIM CHUHIOWKaIdje. AyKIWja 10 METOAY JeIWHCTBeHEe IieHe jecte Beh
ynotpedsbeHo pemiewe. [locrojehum npaBuinMa U apxXUTEKTypOM ayKiujcke miardopme je
oMOryheHO M pellIelkhe ca BUIIECTPYKHUM II€HaMa, KOje MMa 3a pe3yiTaT MaKCHUMU3AIH]y
iacMana. Moryha eBosyluja mpaBuiia je y cMepy Kpeupama jeMHCTBEHOT Ipoleca KOJ
KOra ce TproBame OJ[BHja y jenHoj (a3 kako He Ou Omio ¢daBOpH30Bamka yUYECHHKA H
moryhux 3noynotpe6a. Y oBoj (a3u Moryhe je OTBOPUTH U MUTamkE€ aKTUBHpama CUCTEMA
MpUMapHUX AWIepa KOju, aKo HHje KOPYMIIUPaH, Y Ipakcu oMoryhaBa ceKyHIapHH TPOMET
U Cy’KaBa KyIoIpo/ajHe CIIpejoBe 1 NoBehaBa TPaHCIAPEHTHOCT TPKHIITA.

buio 6u moskespHO Ja ce jaBHO 00jaBe MPOICHEHE BPETHOCTH 32 EeMHCH]e AP)KaBHUX
XapTUja y TOCMaTpaHOj TOJWHU y CKiIaxy ca OyuerckuMm mnoTtpedama. To Om momurio
MOBEPEHE jaBHOCTH y (ucKamHu cucteM. llpenu3Ho 3aka3mBame aykuuja je moryhe y
Hemto Kpahum pokoBuma. Ha ocHOBYy ymopeamBux wHcKycTaBa je Moryhe 3aka3uBaTé
aykuuje u 10 30 maHa mpe KOHKPETHOT TproBama. JenHoM 3aka3aHe ayKuuje He Ou Tpebano
OTKa3WBaTH KaKo ce He OM HapyIIMIO YCIOCTABJbEHO MOBEPEHE MHBECTHIIMOHE jJaBHOCTH.

KpatkopoyHn WHCTpYMEHTH MOTYy OHWTH €MHUTOBAaHH YIIOPEIO OJf CTpaHe
MunucrapcTtBa ¢puHancuja 1 Hapoane 6anke Cpb6uje (apxaBHu 3anucu Peny6muke Cpouje
U OlarajHMYKM 3amicH IIeHTpajdHe OaHke). BUTHO je ma ce jacHO neduHMIIE HaMeHa
eMHUTOBAaHHX WHCTPYMEHATa M Jla C& POYHOCTH HE MOKJanajy u3melhy HHCTUTYIHja CEM aKo
TO HHj€ YJITUMATHBHO HY)XHO 32 peajH3alrjy TOCTaBJbCHUX IMJbEBA MpPE] KOHKPETHY
WHCTHUTYIH]Y.

Wsrpaama kpuBe mpuHOca Tpeba na tede nmocreneHo. [lorpedHo je Bpeme na Ou ce
u3rpaauia qromMaha MHBECTHIIMOHA KJIMMa U TPaXKHha 32 OBUM MHCTpyMEHTUMA. VIHUIM]jaITHO,
Behe MmoBepemhe M HMKH 3aXTEBAaHU NMPUHOCH he ce cBakako Be3WBATH 3a 0OBe3HUIlE kpaher
poka gocneha. Tek kaga oOuM oBuX emucHja Oyae OMO JOBOJFHO 3HAYajaH Ja MOJCTaKHE
aKTUBHO TProBamke W JIMKBUIHOCT CEKYHIAPHOT TPXKHINTA, MOXKe ce npehm Ha emucujy
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MHCTpyMEHaTra jayxe pouHoctd. Ilpu TOMe je BaXHO BOAWUTH padyHa Ja TOHyJa
MHCTpyMEHaTa oJroBapa Tpaxmu. Kako cy ap)kaBHe XapTHje OCHOBA 32 €MHCH]y OCTAJIHX
TY>KHUYKAX MHCTpyMeHaTa oHe Ou TpebaJio 1a Hoce HajBHILE IIeHe U HajHIKe npuHoce. O
JMKBUJHOCTH TPXKUINTA OBHX WHCTPYMEHATa 3aBUCH W JIMKBUAHOCT TpXKUmTa Oymyhmx
KOPIIOPATUBHUX UHCTPYyMEHATA.

5.6. lepuHucame KaMAaTHUX CTONA M Mpo0JeM HHGIanuje

Jeman o HajBaXXHUjUX 3axTeBa KOJ €MUTOBama JIpXKAaBHUX OOBE3HHUIA jecTe H
neuHHCamke KaMaTHE CTome KOjy he OBM HMHCTPYMEHTH HOCHTH. 3eMJbE€ Koje ce
KapaKTepHILy HECTaOWJIHUM YCIOBUMa y OO0JIaCTM KaMaTHHMX CTONa W JEBHU3HOT Kypca,
eMUTYy]y oOBe3HHIlE T0 BapujabmiHo] kamaTHo] crtomu (JlatmHCcka Amepuka). 3eMibe y
Llentpannoj EBporn u A3uju emutyjy BehMHOM HHCTpyMEHTE ca (UKCHMM CTOIaMa.
UckyctBo Ilepya, 3a kora je cnernuduyad BUCOK HUBO J0japu3aldje, jeCTe MHIACKcaIrja
JNEBU3HUM KypcoM. 3eMJb€ KOjeé Kao MOHETapHy CTpaTerujy NpUMEmY]y LIHbambe
uH(pmanuje, nHIEKCHpame Bpie nHdmanujom (Hnp. Ymie u Uspaen). Mnak, oBe 3emibe 300
3axTeBa MHBeCTUTOpa BehMHOM Ipenase Ha (PUKCHE CTOTIE.

CMmameme uH(IANMje jecTe jeaaH oOJ TMPeayciioBa 3a H3rPajlkby IOBEpeHa
MHBECTUTOpA Y Iy’e pokoBe nocrieha oOBe3Huua. Pa3Boj TakBUX MHCTpyMeHaTa OuM MMao
MO3UTHBHE €(deKTe M KOJ CHpoBolhema mpoleca CTepUIN3allfje NPWIMBA HHOCTPAHOT
Kanurana.

Tabena 34. Undnauuja, npoceyno roauiimne, npomene HICP, %

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
EY 2,2 2,1 2,0 2,0 2,2 2,2 2,3
Yemka 4,5 1,4 -0,1 2,6 1,6 2,1 3,0
Mabhapcka 9,1 5,2 477 6,8 3,5 4,0 7.9
ITo/bcka 5,3 1,9 0,7 3,6 2,2 1,3 2,6
PymyHuja 34,5 22,5 15,3 11,9 9,1 6,6 4,9
CJoBeHuja 8,6 7,5 5,7 3,7 2,5 2,5 3,8
CinoBauka 7,2 3,5 8,4 7,5 2.8 43 1,9
Cpouja* 91,8 19,5 11,7 10,1 16,5 12,7 6,8

* Undnanuja MepeHa mpoMeHama HHAEKCA IEHa Ha Majio
N3Bop: Ussemraj o nadmmanuju, Haponna 6anka Cpouje, aBryct 2008. ronune.

Moryhe pememe npobiema nH(Ianmje Moriia Ou OUTH M eMHCHja HHICKCUPAHUX
oOBe3Huna no yrieny Ha amepuuke TIPS. CymtuHa mHCTpyMeHTa Ou ce oriepana y
MOJyTOAMIILEM HHJCKCHpalkhy HOMHUHAIHE BPEIHOCTH Jyra, Koja OM ce MOoToOM
npUMemBUBalia KoJl o0padyHa BpEIHOCTH KyIOHA 3a MOCMaTpaHu nepuol. MHaekcupame y
JIOKaJTHUM YCJIOBUMa OW MOTJIo OuTH 00aBhaHO NMpahemeM MpOMEHE BPEIHOCTH WHIEKCA
IIeHa Ha Maio. 3a epuKacHy NPUMEHY OBOI MHCTPYMEHTa BeoMa Cy Ba)kKHA OUYEKHBamba U
nmporHose o Oyayhem kperamy uHIanuyje, jep ynorpeda HHCTpyMEHTa ce 00eCMUIIbaBa y
ycnoBuMa u3pa3uto pactyhe uadnamnuje. Takole, BaxHO je yTBpAUTH cTeneH Mel)yHapoaHe
YIOPEIMBOCTH OJa0paHOT WHJIEKCa Kako OM ce ca pa3BojeM OBaKBUX HWHCTPyMEHaTa
NPUOJIMKUITH 3aXTEBIMAa XapMOHHU3AIHje Ha €BPOIICKOM (PMHAHCH]CKOM TPXKHILTY.
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5.7. CekyHaapHO TpaKMIITE

Ha pa3Bojy cekyHIapHOT TpKWIITA TYTOBHHX IPXKaBHUX XapTHja paje YIApPYy>KEHO
MunuctapcTBOo (UHaHCHja, LEHTpanHa OaHKAa M OCTalIM PEryjIaropd y (PUHAHCH]CKOM
CeKTopy, ma u Oyayhm Tpxummm ydecHunu. Hamop ce ymaxe y u3rpaimy Koaekca
MOHAIIaka TPXKUIIHUX YYECHHKA M €BOJYLHM]y caMe Ipakce M CHUCTeMa Tpromama. Pa3Boj
TPXKHIITA HA JyTH POK MOApa3syMeBa a/IeKBaTaH IMMOPECKH TPETMaH M YKJIamamke CYBUIIHUX
3aKOHCKMX HEJIOCTaTaka KOju OTpaHHWYaBajy Tpromame. bUTHO je enmumuHKcaTH MOoryhHOCT
KOPYTNITHBHUX aKI[Hja ¥ 3JI0yIoTpeda afeKBaTHIM CHCTEMOM H3BEIITaBama U CYIEpBU3Hje.

Llentpanna OaHka MMa KJbYYHY YJIOTY Y YHMTAaBOM IIPOLECY jep YNPaBO HEHUM
HAYMHOM BOljerha MOHETapHE TOJHUTUKE ce OOJHKYje W MOBEPEHE TPKUIIHUX YYECHUKA U
BOJbA J1a TPryjy U JYTOBHUM MHCTPYMEHTHMA JIp)KaBe. YKJbYyUHBambE APKaBHUX XapTHja 0l
BPEIHOCTH y OTEpalje Ha OTBOPEHOM TPXKHINTY jE€CTE jOIl jeJaH MOTyhu, MHIUPEKTHH,
HAYMH TOJAPIIKE pa3BOjy M OYTOPOYHOM OAPKAKY CEKYHJAPHOT TPXKHUILTA JP>KaBHUX
JyTOBHHX XapTHja.

[lenTpanu3oBaHa eMUCHja HHCTpPYMEHATa HE 3HAYU M LEHTPAIN30BAHO CEKYHIapHO
Tpxumre. Yak je moXeJbHO Ja ce CeKyHIapHH NMPOMET OBHX HWHCTpyMEHaTa o0aBiba Ha
BUIlle (POHTOBA, Y3 MpPENOPYyKy Aa To BehumHOM Oyne BaHOep3aHcku mpomet. I[Ipomer Ha
Oep3u Jp>KaBHUX XapTHja OJf BPEAHOCTH je y Hadely CKyIUba BapHjaHTa 300T BHIIHUX
TPAHCAKIMOHUX TPOIIKOBA. Y MpPAaKCH CE IMOKAa3aJ0 Ja TProBame MPEKO MapKeT-MejKep
cucrema (IO MPETHOCTaBKOM J1a HE ITOCTOje ANCKPUMUHATOPHA MPABUIIA Y BbUXOBY KOPHCT
W/WIN BHUXO0BAa KOAIWIMja NPOTHB Jp)KaBe) jecTe e(PHUKACHUJU CUCTEM 3a IYKHHUUYKE
WHCTPYMEHTE 300T MOTEHIHMjaJIHe BEJIWYHMHE IMOjeIHHAYHUX HAJora W 4YecTe moTpede 3a
JUPEKTHOM KOMYHHUKAIIMjOM ca KiIujeHTHMa. BanOep3aHcko TproBame H (yHKIH]jA
KpeaTopa TPXKHMIITA MOJCTUYE JMKBHIHOCT OBOTa CETMEHTA TPXKUINTA INTO C€ Yy MPAKCH
MOYKE YOUUTH KPO3 YCKE KYIONPOajHe CIPEI0BE.

OHO MTO je CBakako BaXHO, jE€CTE IOY3lIaHO, MPEIABHIMBO M CBHMa JIOCTYITHO
[CHTPAJIM30BAHO H3BCIITABAKE O CBUM pEAM30BAHMM TpAHCAKIMjaMa 3a KOHKPETHE
uHCTpyMeHTe. To 3HauM Ja OM CBM yYECHHIHM y TProBamy HMajl 00aBe3y J0CTaBJbamba
nojataka y Ac(GHUHHCAHOM POKY HAKOH PEaJM30BaHUX TPAHCAKIMja TENy HAJJIC)KHOM 3a
W3BCIITaBamke. 10 HWHHIMJATHO MOXe Outh MuHMCTapcTBO (DMHAHCHja WM ICHTpaTHA
Oanka. EukacaH cucTeM KIIMPHHTA M MOpaBHAKa MHHUMU3UPA TPAHCAKIIMOHE TPOIIKOBE U
nojeTHmYje 3aayKUBake IpkaBe. TakaB MpUCTyI moBehaBa TPAHCIIAPESHTHOCT IpoIieca
HETOBY €(hUKACHOCT.

5.8. locanamme emucuje ApKABHUX 3aMKMCA

VY 2009. roguHu je ycBojeHa Ypeada O OMIUTHM YCIOBHMA 32 €MUCH]Y M IPOJAjy
KPaTKOPOYHUX APKABHUX XapTHja O BPETHOCTH Ha MPUMApHOM TPXKHINTY KOja je yHela
JI0OCTa HOBMHA y OJIHOCY Ha NPETXOAHY 3aKOHCKy perynatuBy. Y 2009. roaunu je
CTapTOBaja ca PaJoM M HOBA ayKIMjcKa IaTdopma, Koja ce Hala3u y YIpaBH 3a TPe3op 3a
pas3NuKy Of MPETXOAHE Koja ce Hanasuia y LleHTpaiHoM peructpy xapTuja ol BpeAHOCTH.
OBe J1Be HOBHHE Cy Y BEIIMKO] MEpH JOMPHUHENE PAcTy TPKUINTa ApxkaBHUX 3amuca y 20009.
roJiuHu y ogHocy Ha 2008. roguny.

HomuHanHa BpeqHOCT mponaTux Ap)kaBHUX 3ammca y 2008. roawHu je M3HOCHIIA
8,34 munujapae aunHapa, Aok y 2009. ronuHu camo Ha ayKiMjama ofpkaHuMm Ao 14. maja
OBaj mojatak mw3Hocu 33,4 munmjapae auaapa. Ca MeTojie BUIIECTPYKHX IIeHa, Koja je Omita
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akTyenHa 110 kpaja 2008. roguHe mpenuio ce Ha MeToay jenuHcTBeHe neHe y 2009. rogunu.
Ypenbom je mpeauhena moryhnoct kopumhema o6e merone. Ilpoceuna monmepucana
TUCKOHTHa cToma Ha aykuujama y 2009. roamHu, 3akJby4HO ca aykuujoMm on 14. maja
uzHocu 16,06%. IIpumeTan je mo3uTUBaH TPEH Yy MOTJely peaiu3alija eMICcHja U KpeTamba
JTUICKOHTHE CTOIIe, KOjU Ce Orjiefia y Mmajay JUCKOHTHE CTONE W3 ayKLHje Y ayKIHjy, Kao U
pacTy IpoleHTa peann3alrje Koju o1 anpuiia Ha cBUM aykuujama uznocu 100%.

Taébena 35. Ayxuuje y 2009. ronuau

‘ N3Bpmna Mporesat Homunuanna Bpeanoct
Jatym aykuuje JIMCKOHTHA CTOMa . NPOJATHUX JPKaBHUX
Ha ayKUIUjU peajzanmye 3anuca (RSD)
05.02.2009. 15,00% 42,24% 844.700.000,00
17.02.20009. 16,50% 73,24% 2.197.060.000,00
03.03.2009. 16,50% 47,56% 1.426.840.000,00
10.03.20009. 16,50% 29,64% 889.300.000,00
17.03.2009. 16,50% 25,65% 769.520.000,00
24.03.20009. 16,50% 16,68% 500.420.000,00
31.03.2009. 16,50% 25,96% 778.910.000,00
07.04.20009. 17,00% 100,00% 3.000.000.000,00
09.04.2009. 17,00% 100,00% 3.000.000.000,00
14.04.2009. 16,75% 100,00% 3.000.000.000,00
21.04.2009. 16,50% 100,00% 3.000.000.000,00
28.04.20009. 15,80% 100,00% 3.000.000.000,00
05.05.2009. 15,25% 100,00% 3.000.000.000,00
12.05.20009. 15,10% 100,00% 5.000.000.000,00
14.05.2009. 15,10% 100,00% 3.000.000.000,00
n(l)_IIiI;[(:;iIc};?{a 16,06% Yiymo y 2009. 33.406.750.000,00
JOUCKOHTHA CTOIIa TOAMHH
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I'paghuxon 44. llpernen U3BpIIHUX TUCKOHTHUX CTOIA HA ayKlMjama JIp>KaBHHUX 3aIKca

y 2009. ronuan
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I'paghuxon 45. HomunanHa BpeTHOCT IPOJATUX IPKABHUX 3aIlCca HA ayKIMjama

y 2009. ronunu
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