1AS 40

MehyHapoaHu payyHoBoacTBeHU cTaHaapA 40
UHeecmuyuoHe HEKpemHuUHe

U
1 Ilwse oBOr craHmapAa je Oa NpPONMINE PAavyHOBOACTBEHH TPETMaH 32 WHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE H
oxarosapajyhie 3axTeBe 3a 00eI0IalUBAKEM.
Oenokpyr
2 OBaj craHaapa ce nmpuMemyje y NpH3HABaWBY, OAMepaBamby U 00€J01albHBAKBY HHBECTHIIMOHHMX
HeKpeTHHHA.
[bpucan]
OBaj craniap/l ce He IpUMERYje Ha:
(@ Ouonomka cpeicTBa IOBe3aHa ca IOJBONPUBPENHOM akTuBHomhy (Buzeru IAS 41
Tomwonpuspeoa v 1AS 16 Hekpemnune, nocmpojera u onpema); u
©) IpaBa Ha MUHeEpaJic M HAJIA3UIITA MUHEPATHAX PE3epPBH Kao INTO Cy HadTa, NPUPOIHH Tac M
CIIMYHH HEOOHOBJBUBH PECYPCH.
DeduHuumnje
5 Y oBoM crannapay kopumhenn cy cienehn TepMuHHE ca HaBeIeHIM 3HAYEHHEM:

Krmuzoeoocmeena epednocm je M3HOC MO KOMe ce WMOBHHA (CPeACTBO) MpH3HAje y HM3BEIITAjy O
¢punancujckoj mo3nuuju.

Habagna épeonocm je M3HOC TOTOBHHE WM TOTOBHHCKOI €KBHMBAaJIeHTa KoOjH je miaheH wmiam dep
BPEIHOCT pyre HAIOKHAJe JaTe 3a MoTpede CTHIaMma CPEICTBA Y BpeMe CTHIAa MM U3rpaamh-e HiIH
YKOJIHKO je MPUMEH/bHBO U3HOC NMPHUIIMCAH TOM CPEICTBY KaJAa je MOYeTHO MPH3HATO y CKJIAIy ca
nocedoHum 3axteBuma Apyrux IFRS—oBa unp. IFRS-a 2 IThahamwe na ocnogy axuyuja.

@Dep épednocm je neHa Koja OM ce HANJIATHIIA 32 NIPOJAjy cpeACTBA WJIM IJIATH.IA 32 IIpeHoc odaBe3e y
peaoBHOj TpaHcakuuju udMmel)y yuyecHHka Ha Tp:KMIITY Ha JaTyMm oamepaBama. (Bugeru IFRS 13
Oomepasarve ¢hep épednocmu)

Hueecmuyuona HekpemHuHa je HEKPeTHUHA (3eMJBHIITE WM 00jeKaT — WU /1e0 o0jekTa win 06oje)
KOja ce Ap:KH (01X CTPaHe BJIACHUKA WM KOPHCHUKA JIM3UHIA KA0 HMOBHHA ca MPaBoM Kopuuihema)
y UHJbY OCTBApHBAI-a NMPHX0/A 0/ 3aKYNMHUHE WM MOPACTA BPEIHOCTH KANMUTAJIA WJIH U jeIHOr U
Jpyror, a He 3a:

(a) kopumhewe y Npou3BOAKBLN WIM HA0ABIM J00apa WM yCJIyra Wid y agMUHUCTPATHUBHE
cBpXe; WiIn
©) NMpoaajy y peA0OBHOM TOKY MOCJI0BambA.

Hekpemnuna xojy kopucmu 61acHUK je HEKPeTHHHA Koja ce (04 CTPaHe BJIACHUKA MU KOPHMCHHKA
JIM3MHra Kao MMOBHHA ca mnpaBoM Kopuurhemwa) Ap:ku pagu kxopuimnhewma y HPOU3BOAKBH MM
Ha0aBLU 100apa MJIM YCJIyra WM 3a aiIMUHUCTPATUBHE CBpXe.

Knacudukaumja HeKpeTHUHE Kao UHBECTULIMOHE HEKPEeTHUHE UMn
HEKPEeTHMUHE KOjy KOPUCTU BITACHUK

6 [Bpucan]

WuBecTuoHa HEKpPETHMHA €€ JpXKHM y IIJbY OCTBApUBama IPUXOJA O 3aKylIHHMHE WIM IIopacra
BPEAHOCTH KalnTana MWIA ¥ jeqHor u apyror. Crora, WHBECTHIIMOHE HEKPETHMHE TEHEPHIIY TOKOBE
TOTOBMHE YIJIABHOM HE3aBHCHO OJ JpYruX cpeacraBa eHturera. OBHM ce MpaBH pa3nuka mmely
MHBECTHIOHNX HEKPETHHHA W HEKPETHHHA Koje KOpHCcTH BiIacHUK. IIpomsBoama mwim HabaBka pobe Mim
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10

11

12

13

yermyra (i kopunthele HEKpeTHHHE y aAMHHUCTPATHBHE CBpPXE) I'€HEpHUIIEe TOKOBE TOTOBHHE KOJH Ce
MOTy TIPHIIHCATH HE caMO HEKpeTHWHaMa, HEr0 M JAPYTHM CPEACTBHMAa KOja ce KOPHCTE Y IpOIECY
IpoM3BOI-¢ WK HabaBke. IAS 16 ce, mpuMemyje Ha HEKPETHHHE KOje MOCeayje M KOPUCTH BIACHHK, JOK
ce IFRS 6 JIusune mpuMemyje Ha HEKPETHHHE Koje ITOceIyje BIACHHUK, a KOje KOPUCHUK JIM3HUHTA APXKH Kao
HMMOBHHY Ca IIpaBoOM KopHItiema.

CJ'ICZ[G IpuMEepU NHBCCTUIMOHNUX HCKPCTHUHA:

(a) 3eMJBHIITE KOje €€ NPXKH y IMJBY JIYrOPOYHOr HOpacTa BPEAHOCTH KalHTala, a HE Y IUBY
KPaTKOPOYHE NIPOJiaje Y PEAOBHOM HOCIOBAbY.

(©) 3eMJBHIIITE KOje Cce JPXKU 32 TPEHYTHO Hemo3Haty Oyayhy ynorpeOy. (YKOIHKO €HTUTET HHje
yTBpAMO Ja fie KOPUCTUTH 3EMJBHINTE OMJIO KA0 HEKPETHHHY KOjy KOPHCTH BJIACHUK WU 3a
KPaTKOPOUHY NPOJajy y PEIOBHOM IIOCIOBAKY, CMaTpa ce Ia Ce 3eMJBUINTE APXKH Y IUIBY
noBeharba BpeIHOCTH KaIuTaa.)

() o0jekaT y BJIAaCHUINTBY €HTUTETa (WM MMOBHHA ca TpaBoM Kopuiihema Koja ce OJHOCH Ha
o0jeKaT KOju CHTHTET JAPKH ) M M3HAJMJbEH Y OKBUPY jEIHOT WU BUIIIC MTOCIIOBHUX JIU3UHTA.

(6:9) o0jeKaTr Koju HYje U3HAjMJBCH, ajlM Ce APKH Paly W3HAjMIBHBAKA Y OKBHPY jEIHOT WIH BHIIE
IIOCJIOBHUX JIM3UHTA.

(e) HEKpEeTHHHE y TpOLEeCY H3rpaJlbe WM pa3Boja 3a Oyayhe kopumrheme Kao WHBECTHIHMOHE
HEKpPETHHHE.

CJ'[G)IG npuMeEpu CTaBKH KOje HC Hpe}ICTaBIbajy HWHBCCTUIIMOHE HCKPETHUHE TC€ CTOra HUCY NPEAMET OBOI'
CTaHJapaa:

(a) HEKPETHUHE HAMEH-CHE 32 TIPOJIajy Y OKBUPY PESIOBHOI MOCIOBAKka WIH Yy MIPOLIECY H3IPa e W
pasBoja y by TakBe mnpoaaje (Bumetn IAS 2 — 3anuxe), Ha mpumep, HEKPETHUHE CTEYEHE
WCKJbYYHBO y LIWJbY HaKHaJIHOT oTyhema y ONmuckoj OyayhHOCTH, WM y IIMJbY pa3Boja U Jajbe

npoaje;
(©) [Opucan]
() HEKpETHHHE KOje KOpucTH BiacHUK (Buzaetu [AS 16), ykibydyjyhu (u3mely ocraior) HekpeTHHHE

Koje ce apxe aa Ou ce y OynmyhHOCTH KOpPHCTWIIE KaOo HEKPETHHHE KOjeé KOPUCTH BIIACHUK,
HEKpeTHHHE Koje ce Jpxe pamu Oyayher pa3Boja W KacHHUjer Kopuinhema Kao HEKpETHHUHE Koje
KOPHUCTH BJIACHHK, HEKPETHUHE KOje KOPUCTE 3arocieHu (Ouio Ja 3amnocienu miahajy 3akynHuHy
[0 TPXKUIIIHUM IIEHAMa WJIM HE) U HEKPETHHWHA KOjy KOPHCTH BJIACHHK, a KOja 4yeka ja Oyne

oryheHa;
(m) [Opucan]
(e) HEKPETHHHE KOje Cy M3HajMJbEHE HEKOM JIDYTOM €HTHTETY Y OKBUPY (PMHAHCH]jCKOT JIN3HMHTA.

Hexke HekpeTHHHE 00yXBaTajy J1€0 KOjU CE JPXKH 32 OCTBAPHBAE NPUXO0/A O 3aKyIMHUHE WU 3a noBehame
BPEAHOCTH KaluTalia a IPYrd Je0 Ce APXKH 3a Kopullielke y IPOU3BOIBYE U UCIIOPYLH pode WM yciayra
WIM Yy aJMHHUCTPATUBHE CBpXE. AKO OBHM JICNIOBH MOTY 3ace0HO Ja ce mponajy (mim 3ace0HO J1ajy moj
(bMHAHCHU]CKH JIM3UHT) EHTUTET OJJBOjeHO O0pavdyHaBa OBE JIEIOBE. YKOJIUKO CE JIEIOBH HE MOTY 3aceOHO
MPOJIaTH, HEKpEeTHHHA he Mpe/CcTaBJbaTH HMHBECTUIMOHY HEKPETHHHY caMO akKo je Oe3HadajaH Jieo Te
HCKPETHHHE HAMCHCH 3a KOpHIINCHhE Yy NPOM3BOABHM MM Ha0aBIM MPOM3BOAA MM YCIyra WIA Y
a[IMAHHACTPATHUBHE CBPXE.

VY HekuM ciydajeBUMa, CHTUTET MpY)Ka MOMohHe yciyre KOPUCHUIIMMA HEKPETHHHE KOja je BJIACHHILITBO
enTutera. OBaKBY HEKPETHHHY CHTUTET TPETHPa KA0 MHBECTHUIMOHY HEKPETHHHY IIOJ] YCIOBOM Ja CY TE
yciayre pejaTMBHO Oe3HadajHa KOMIIOHEHTA IENOKYMHOr yroBopa. Kao mpumep OM MOrao moCIYKWTH
Clly4aj Ka/ia BIIACHHK IOCJIOBHOT 00jeKTa KOPUCHUKY JIM3UHra KOjU KOPUCTH 00jeKaT MpyKa yCIIyre 4yBama
U Ofp>KaBama 00jeKTa.

VY nmpyrum ciydajeBuMa, MpY)KEHE yCIyre Cy 3HauajHHja KOMIOHEHTa. Ha mpuMep, YKOJIHKO je €HTHTET
BJIACHUK XOTEJa U YIIPaBJba TUM XOTEJIOM, YCIIYre KOj€ Taj CHTHUTET IpyXa rOCTHMa Ce CMaTpajy 3Ha4ajHOM
KOMITOHEHTOM LIEIOKYITHOT yroBopa. Jlakie, XoTea KOjUM YIIPaBjba BIACHHUK je HEKPETHHHA KOjy KOPHCTH
BJIACHHK), @ HC HHBECTUIINOHA HEKPETHHHA.

Moxke OWTH TEIIKO YTBPAMTH Ja JIUM Cy MOMolHe yciiyre TOJNHKO 3HadajHe Jla HEKPEeTHHHA HE HCIyHhaBa
yCIIOBE Ja Ce cMarpa WHBECTHULHMOHOM HEKpeTHMHOM. Ha mpuMep, BIACHHK XOTeda MOHEKajJ HPEeHOCH
onpehere oxropopHocTH Ha Tpeha JMma Ha OCHOBY YroBOpa O YIpaBJbamy. YCIOBH OBHX YroBopa O
yIpaBbamkby Cy BeoMa pa3innauTd. Ha jemHOM Kpajy cHeKTpa BIACHHK MOXE y CYIITHHH HMATH yIOTy
MIACHBHOT MHBECTUTOpa. Ha npyrom kpajy crekTpa BIACHHK jeIHOCTABHO MOXE HAPYIHMBATH OX CIIOJBHUX
capagHHMKa CBaKOJHEBHe (yHKIMje, MpH 4eMy MehyTuM 3amapkaBa 3HauyajHy H3JI0KEHOCT NpOoMeHaMa
TOKOBA FOTOBHMHE FEHEPHCAHHX ITOCIOBABEM XOTENa.
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14 3a yrBphuBame na M oxmpeheHa HEKpeTHHHA WCIyHaBa YCIOBE Ja CE€ CMaTpa HHBECTUIHOHOM
HEKPETHHHOM WM He je moTpeOHo pacyhuBame. EHTHTET mocTaBiba KpHTEpHjyMe Kako OM Morao
NPUMEHUTH TakBO pacyhuBame y CarmacHOCTH ca Je(HUHHIMjOM HHBECTHIMOHE HEKPETHHHE H ca
oxrosapajyhuM ymyrcrBuma u3 naparpacda 7—13. Iaparpag 75(w) 3axTeBa o1 eHTUTETa 1A 00EIOJaHH OBE
KpHUTEpHjyMe y CITydajeBHMa KaJia je TEIIKO U3BPIIUTH KIACH(PHUKALH]y.

14A PacyhuBame je Takole morpeOHO a Ou ce oxpenuo a Ju je HabaBKa MHBECTHIMOHE HEKPETHUHE HabaBKa
CpPEICTBa MIIM TPYyIE CPEACTaBa WIM IOCJIOBHa KoMOHMHamuja y nenokpyry crapmapaa IFRS 3 Iocnosue
xombunayuje. Tpeba na ce m3pmn ynyhusame Ha IFRS ma 6u ce ompenniio na nu je y muTamy MOCIOBHA
xoMOuHanmja. Jluckycuja y maparpadguma 7-14 oBor ctaHmapia 0aBM ce THMeE Ja JIM je HeKa HEeKPeTHHHA
MHBECTHIMIOHA HEKPETHHHA HIIM HEKPETHHHA KOjy KOPHUCTH BJIACHHUK, a He oapeluBameM aa i je HabaBKa
HEKe HEKPETHHHE TOCJIOBHA KOMOHMHAIMja Ha HAYWH Ha KOjU je Jepunucana y cranaapay IFRS 3.
OnpehuBame nma ym Heka onpeljeHa TpaHCaKIMja 3aJ0BOJbABA JE(GUHHUIM]Y IIOCIOBHE KOMOWHAIWMjE HA
Ha4yWH Ha Koju je nedmHucana y cranaapay IFRS 3 u ykpydyje MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE HAa HAYHMH Ha
KOjH CH IepHHHCAaHe Y OBOM CTaHAApPIY 3aXTeBa 3aceOHY MPUMEHY OBUX CTaHIap/a.

15 VYV HekuM cllydajeBUMa, SHTHTET MOCEAYje HEKPETHUHE KOje CY N3HAJMJbCHE HETOBOM MATUYHOM CHTHTETY
WA HEKOM Of] 3aBHCHUX CHTHTETa U OHHM WX KopucTe. OBe HEKPETHUHE Ce HE MOTY KBaJH()UKOBATH Kao
VMHBECTHUIIMOHE HEKPETHUHE y KOHCONHIOBAHUM (PMHAHCH]CKUM H3BEIITajiMa, ¢ 003UPOM Jia, ca acleKTa
rpymne, HEKPETHHHE KOPHCTH BiacHMK. MelhyTum, ca acrekra CHTHTETa KOjU je BJIACHUK OBAKBUX
HEKpPETHHHA, UCTE MPE/ICTaBIbajy HHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE YKOJIUKO HCIYhaBajy yciioBe JAehuHUIMje U3
naparpada 5. Crora, y cBOjUM I10jeIMHAYHIM (DMHAHCH]CKUM H3BEILITajUMa, JaBajiall JIM3UHIA TPETUpa OBY
HEKPETHHHY Ka0 HHBECTUIIMOHY HEKPETHUHY.

lNMpusHaBamw-e
16 HnBecTHHOHE HEKPETHHHE KOje CY Y BJIACHUIITBY MPU3HAjy ce KA0 CPEICTBO AKO M CaMO aKo:
(a) je BepoBaTHO na he eHTHTeT y OyIyhHOCTH OCTBApHTH €KOHOMCKY KOPHCT O Te
HHBECTHIOHE HEKPETHUHE; H
©) ce Ha0aBHA BPeJHOCT HHBECTHIIHOHE HEKPETHHHE MOJKe IOY3IaHO OIMEPHTH.
17 IIpema oOBOM mNpUHLMIY TpU3HABamka, CHTHUTET IMPOIEHYje TPOIIKOBE NpPUOaBJbalka CBUX CBOjUX

MHBECTHUIMOHUX HEKPETHHHA y BpeMe KajJa HacTaHy. Y Te€ TPOLIKOBE CHajajy TPOLIKOBH MPBOOMTHO
HacTaqy y LWJbY CTHUIakha WHBECTHULMOHE HEKPETHHHE M TPOLIKOBM HACTaJld HAaKHAJHO Kako Ou ce
HEKpEeTHHHA MTPOLINPUIA, 3aMEHHO HEKU HeH Je0 WU CE OHA CepBUCHpaIa.

18 IIpema npuHiIMIy npu3HaBawka W3 mnaparpadga 16, SHTUTET y OKBHPY KHHI'OBOJICTBEHE BPEIHOCTH
HMHBECTHIOHE HEKPETHHHE HE MPH3HAje TPOIIKOBE CBAKOAHCBHOI CEPBHCHPAa T HEKPETHHHE. 3aIpago,
TH TPOIIKOBHU CE€ MPH3HAjy y OMJIAHCY ycmexa Kaja HacTaHy. TpPOIIKOBH CBAaKOAHEBHOT CEPBUCHpAA CY
MIPBEHCTBEHO TPOILAK paja M MOTPOIIHOT MaTepujana, ¥ MOTY jOII YKJbYYHMBATH U TPOIIKOBE CUTHHjHX
nenoBa. CBpxa THUX M3/1aTaKa ce YeCTO OMUCYje Kao “TIONpaBKE U OJIp)KaBambe” HEKPETHUHE.

19 JleoBY MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE MOI'Y OMTH CTCYEHH 3aMeHOM. Ha mpumep, yHyTpauimu 3uI0BH MOTY
OWTH 3aMeHa MPBOOMTHHX 3U10Ba. [IpemMa MpUHIMITY NPU3HABAKA, CHTUTET NMPU3HAjC Y KEbUTOBOCTBEHO]
BPEIHOCTH TPOILIAK 3aMeHe Jenia mnocrojehe MHBECTHIMOHE HEKPETHWHE Y BpEMe KaJ Ce Taj TpOIIaK
HACTaHe, aKo0 Cy 3aJ0BOJbCHH YCIOBU MpU3HaBama. KILHTOBOACTBEHA BPETHOCT THX [EIOBAa KOjH CY
3aMEECHH MIPECTaje a Ce MpU3Haje y CKIaay ca ofpeadama o MPeCcTaHKy MPpU3HaBamba U3 OBOI CTAHAAP/A.

19A WHBecTuIMOHEe HEKPETHUHE KOje KOPHCHHUK JIM3UHTa JAPKH Ka0 UMOBHHY ca MpaBoM Kopulihema Tpeba aa
ce npu3Hajy y ckiany ca IFRS 16.

OamepaBak€e NpPUNMKOM NpusHaBaka

20 HHBecTHNHOHA HEKPETHHHA Y BJACHHIITBY Ce Y MOYETKY OMepaBa M0 HAGaBHOj BPEIHOCTH/HEHH
KouTamwa. TPolIKoBH TpaHcaKLHje ce YKIbYYYjy Y MOYETHO 0OMepaBalbe.

21 HabaBHa BpeIHOCT KyIUbCHE MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE 00YyXBaTa HEHY KYIOBHY IICHY M CBE JUPEKTHO
NpPUIHCHBE U3JaTke. JIMPEKTHO NPHINCHBE W3JATKe MPEACTaB/bajy, HA TMpUMEp, HakKHale 3a
npodeCcHOHAITHE MPAaBHE YCIIyTe, TAKCE 3a MPEHOC HMOBUHE M OCTAJTH TPOIIKOBH TPAaHCAKIIH]a.

22 [Bpucan]
23 HabaBHa BpeTHOCT HHBECTHUIINOHE HEKPETHHUHE ce He yBehasa 3a:
(a) TPOLIKOBE 3allOYHIbarba TOCIOBamka (OCUM aKO HHCY HEOIXOJHU 32 NOBOhEHme HEKPETHHHE Y

CTame HEOITXOTHO J1a OM MOTJIa TIOCIIOBATH Ha HAUYMH Ha KOjH j€ TO MEHAIMEHT TPEIBHIIEO);
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24

25
26
27

28

29

29A

(6) IIOCJIOBHE l"y6I/ITK€ KOjI/I HaCTaHy Ip€ HEro mTo C¢ AOCTUTHC IUTaHHPAaHW HHUBO KOpI/IHIheH)a
HWHBCECTUIIMOHEC HCKPETHUHEC,

() IPEKOMEPHO YTPOIICHE KOIMYHHE MaTepHjalia, pajia WIH APYrUX pecypca MPIIHKOM H3rpajbhe
HEKPETHUHE WITH HEeHOT pa3Boja.

VYxonuko je miahame WHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE OJUIOXKEHO, FheHa HabaBHA BPEJHOCT jé €KBHBAJICHTHA
LICHU 3a roToBHHY. Pasznuka uzMmel)y oBor m3HOCa M yKynHoOr miahama ce HpH3HAje Ka0 pacxof Kamare y
TOKY KPEIUTHOT IIEePHONA.

[Bpucan]
[Bpucan]

JesHa WM BUIIE MHBECTHIIMOHUX HEKPETHWHA MOTY OUTH CTCYCHE Pa3MEHOM 3a HEMOHETAPHO CPEICTBO
WM CPEe/CTBa, WIM 3a KOMOWHAIM]y MOHETapHHX M HEMOHeTapHuX cpeacTtaBa. Crneneha amckycmja ce
OIHOCH Ha pa3MEHy jeTHOT HEMOHETapHOT CPEJICTBA 3a JIPYTO, ajld ce Takole IpUMemyje U Ha CBS Pa3MeHE
olKcaHe y MPETXOAHOj pedeHuI. HabaBHA BPEIHOCT TAKBE WHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE CE OIMepaBa Mo
(dep BpeIHOCTH OCHM aKo (a) TPaHCAKIHUjH pa3MeHe He HeA0CTaje KoMeplujaiHa cymTuHa win (6) ce dep
BPEAHOCT JOOMjEHOT M YCTYIUBCHOT CpEICTBA HE MOXKE IMOy3qaHO oamepuTH. CTedeHa WMMOBHHA ce
oAMepaBa Ha OBaj HAYMH YaK M aKO CHTHTET HE MOXKE OJMaxX [a IIPecTaHe Ja NpH3HAje YCTYIJbCHY
HNMOBHHY. YKOJIHKO Ce CTeYeHa MMOBHMHA HE onMepaBa 1o ¢ep BpeAHOCTH, H-eHa HabaBHA BPETHOCT Ce
OJIMepaBa Mo KibUIOBOJACTBEHO] BPEIHOCTH YCTYILJbEHE HMOBHHE.

EntuTer yrBphyje na nm TpaHcakiMja pa3MeHEe MMa KOMEpPLHjalHy CYIITHHY pa3MaTpameM CTENeHa y
KojeM ce odekyje na he meroBu Oyayhu TOKOBU TOTOBUHE J1a CE€ IPOMEHE Kao Pe3yiaTaT TpaHCaKLHje.
TpaHcakuuja pa3MeHe HMa KOMEPIHjaJIHY CYIITHHY aKo:

(a) ce CTPYKTypa (PH3HK, BPEMEHCKH pPacropesl U U3HOC) TOKOBA TOTOBHHE OJ1 TIPUMJBEHOT CPEJICTBA
pasiHKyje O CTPYKType TOKOBA FOTOBHHE IIPEHECEHOT CPEICTBA, WITH

(©) ce creruduyHa BPEIHOCT Jiefia OCIOBamka CHTUTETA Ha KOjU yTHYE TPaHCAKIHMja IPOMEHH Kao
pe3ynTaT pa3MeHe, 1

() pasnuka je nox (a) uiu (0) 3HayajHa y oHOCY Ha (ep BPEIHOCT Pa3MEHEHUX CPECTaBa.

3a norpebe yTBphHBama 1a Jin TpaHCaKIMja pa3MeHe UMa KOMEpIMjaIHy CYIITHHY, clieliduyHa BpeIHOCT
Jiena TOC/IOBakba CHTUTETA Ha KOjU yTHYE TPAHCAKIHja OpakaBa TOKOBE TOTOBHHE HAKOH OIOPE3UBAIbA.
Pesynrar THX aHanu3a Moxe OMTH jacaH U 0e3 o0aBe3e EHTUTETA J]a BPILH JIeTaJbHE KaJIKYJIallHje.

®dep BpEAHOCT CPEICTBAa CE MOXE MOY3JaHO OIMEpaBaTH ako: (a) BapHjaOMIHOCT y PacloHY pa3syMHHX
oaMepaBama (ep BPEAHOCTH 3a TO CPEICTBO HHje 3HayajHa, win (0) ce BepoBaTHOhe pa3HHMX MpOLCHA Y
OKBHPY pacroHa MOI'Yy pa3yMHO MPOLICHUTH M KOPHCTUTH MPU OfMepaBamy (ep BPEIHOCTH. YKOIHKO je
SHTUTET Yy MOryliHOCTH [Ia moy3gaHo oaMepH (ep BpemHOCT OWIO MPUMIbEHE MM YCTYIJbCHE HMOBHHE,
Taga ce 3a OxMepaBame HaOaBHE BPEJHOCTH KOPUCTH (ep BPEAHOCT YCTYIUbCHE HMOBHHE OCHM Y
cllyyajeBUMa Kaja je hbep BpeTHOCT NPUMJbEeHE UMOBHHE BHUILIC OYHIIICIHA.

VlHBeCcTHIIMOHE HEKPETHUHE KOj€ KOPUCHHK JIM3UHIA APXKH Kao MMOBHHY ca IpaBoM Kopuuihema Tpeba na
ce MOYEeTHO oIMepaBajy y ckiany ca IFRS 16.

OamepaBakwse nocne npusHaBaka

30

31

32

Pa‘-IYHOBO,D,CTBeHa NOJQINTUKA

V3 uzyzerke HanomenyTe y naparpady 32A, enTurer 0upa wim Metoj (pep BpeaHocTu u3 naparpadga
33-55 nau mMeTon HaGaBHe BpeIHOCTH U3 nmaparpada 56 Kao CBOjy pauyHOBOJACTBEHY NOJIUTHKY H Ty
NOJUTHKY MPUMelbYyje Ha CBe CBOje HHBECTHIHOHE HEKPEeTHHHE.

VY IAS 8 — Pauynosoocmeerne nonumuke, npomene pauyHo800CHEEHUX NPOYEHA U 2peuike, CC HABOIU J1a e
JI0OpOBOJbHA MPOMEHA PayyHOBOACTBEHE TOJUTHKE BPIIM CAMO aKO TaKkBa MPOMEHa MMa 3a pPe3yiaTaT Jaa
(bMHAHCH]CKM W3BEIITAjU NPYXKa]y MOY3JaHHje W pelieBaHTHHje MH(opMalmje 0 edeKkTnmMa TpaHCaKiuja,
npyrux norahaja uiam ycimoBa Ha (DMHAHCH]CKH TOJIOXKAj, (PMHAHCHjCKE NepdopMaHce UM TOKOBE TOTOBHHE
eHTuTeTa. Maso je BepoBaTHO Ja he mpenaszak ca Metona (ep BPEJHOCTH Ha MeTO] HabaBHE BPEIHOCTH
MMATH 32 PE3yNITaT pelieBaHTHHU]e PUKa3HBaIbE.

OBHM CTaHAAPJOM C€ 3aXTeBa OJI CBUX EHTUTETA J1a oaMepe (ep BpeIHOCT HHBECTHIHIOHE HEKPETHUHE, 32
notpebe MM OxMepaBama (YKONHKO KOPHCTH MeTox (ep BpemHOCTH) WM O0elofamuBama (yKOIHKO
KOPHCTH MeTOJ] Ha0aBHEe BpeAHOCTH). EHTHTET ce moAcThye, iy ce Of] Hera He 3axTeBa Ja onMepH (ep
BPEAHOCT WHBECTHULIHOHE HEKPCTHHHE HA OCHOBY MPOICHE HE3aBHCHOI MPOICHHUTE/hA KOJU je
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HpO(i)eCI/IOHaJ'IHO JiMae ca NpUu3HAaTUM U PCIICBAHTHUM CTPYYHUM KBaJ'II/I(l)I/IKaHI/IjaMa u CKOpI/IjI/IM HCKYCTBOM
NIponcmkhrBamba Ha J'IOKalII/IjI/I u KaTeFOpI/IjI/I HWHBCCTUIIMOHC HCKPCTHUHE tII/IjEl CC BpCAHOCT HpoueH)yje.

32A EnTuTeT MOKE:

(a) u3adpaTu WM Metol (hep BpeJHOCTH MJIM MeTOJ Ha0aBHe BPEeJHOCTH 32 cBe o0aBe3e Koje ce
OlHOCEe HA HWHBECTHIMOHE HEKPeTHHHE KoOje Hoce NPHHOC TMOBe3aH AWPEKTHO ca (ep
BpeaHomhy WM ca NMpUMHOCMMA O THX CpeACTaBa, YK/bY4dyjyhu M Te uHBecTHIHOHE
HEKPETHHUHE; U

) uzadpaTu WM MeTod ¢ep BpeAHOCTH MM MeTod Hab0aBHe BpPeJHOCTU 32 CBY APYry
HHBECTHI[MOHY HEKPETHHHY, 0e3 003upa Koju je meTon uzadpau nox (a).

32b Hexka ocurypasajyha 1pymTsa i Apyrd €HTUTETH UMajy HHTEPHH (DOHI HEKPETHHHA KOjU EMUTYjE jeANHHUIIC
4Hje je BPEAHOCTH TEUIKO YTBPAWTH, IPH YeMy Cy HEKe OJl THUX jeIMHMIA y BIACHUIITBY MHBECTHTOpA Y
CKJIaJly ca IOBE3aHUM YrOBOPHMA, a JIpyre y BIACHUIITBY caMmor eHtutera. [laparpad 32A He no3BosbaBa
Jla SHTHTET OJIMepaBa HEKPETHHHE KOje Cy Yy BIACHHINTBY ()OHMIA IESIMMUYHO ITO HaOAaBHO] BPEAHOCTH, a
JENIMUYHO 10 (ep BPeTHOCTH.

3217 AKO eHTHTET u3abepe pa3TUUMTE METOJe 3a JIBE KaTeropuje omucaHe y maparpady 32A, mpompaja
VMHBECTHUIIMOHE HEKPETHUHE M3Mel)y rpyma cpeictaBa Koje ce BpenHyjy NMPUMEHOM pa3InuUTHX METO/a Ce
IpHU3HAje 1o (ep BPEAHOCTH, a KyMyJIaTHBHA IIPOMeHa (ep BPEIHOCTH ce IpH3Haje y OmnmaHcy ycmexa. Y
CKJIaJy C THM, aKO C¢ MHBCCTHIMOHAa HEKPETHHHA IPOJa M3 IPyIe Ha KOjy ce NMpHMEmyje MeTox dep
BPEIHOCTH Y TPYITy 3a KOjy C€ KOPUCTH METOJ HabaBHE BPEIHOCTH, (pep BPEAHOCT HEKPETHUHE HA JaTyM
Ipoiaje MocTaje IheHa IPETIIOCTaB/beHa HabaBHA BPEIHOCT.

MeTopa cdhep BpeaHocTHn

33 HaxkoH mo4eTHOr NMpHU3HABamka, EHTUTET KOjH Ce ONpeIesIH 32 MeTo (hep BPETHOCTH 32 oIMepaBambe
CBHX CBOjUX HHBECTHIHOHMX HEKPeTHHHA MO (ep BPETHOCTH, OCHMM Yy CJydajeBHMAa ONMUCAHHM Y
naparpady 53.

34 [Bpucan].

35 Jo6nTak WM ryoMTaK KOju MPOM3WJIA3d M3 MpoMeHe (hep BpeTHOCT HHBECTHINOHE HEKPETHHHE ce

npH3Haje y OMJIaHCY ycreXxa 3a Meprox y KOM je HacTao.
36-39 [Bpucan]

40 Kana ce dbep BpenHOCT MHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE oAMepaBa y ckiany ca IFRS 13, enturer 06e30ehyje na
(ep BpenHoCT oapaxkasa, uaMehy ocranor, mpuxone oj 3aKyna 1o ocHoBY noctojehux yrosopa o 3akymny u
Jpyre TPETNOCTaBKe Koje OW TPXKHIIHK YYECHHUIM KOPUCTWIM Y oApehuBamy I1ieHE WHBECTHIIMOHE
HEKPETHHUHE 10 TPSHYTHUM TPXKHUILHUM YCIOBHMA.

40A Kana KOpuCHHMK JIM3MHTa TpUMEmYje Mojen (ep BpEAHOCTH TNPUIMKOM OJMEpaBamka HHBECTHUI[HOHE
HEKpEeTHHHE KOja ce JApPKM Kao MMOBHMHA ca MpaBoM Kopuiihema, Taga Tpebda Aa no ¢ep BpPEAHOCTH
OZMepaBa MMOBHHY ca IIPaBoM Kopuiulierma, a He OBe3aHy HEKPETHHHY.

41 VY IFRS 16 ce HaBomu OCHOBa 3a MOYETHO NPU3HABaH-¢ Ha0ABHE BPEAHOCTH MHBECTULIMOHE HEKPETHHHE
KOjy KOPHMCHUK JIM3HHIa JPKH Ka0 UMOBUHY ca mpaBoM kopwuiihema. [Taparpadom 33 ce 3axrTeBa na ce
HMHBECTHIIOHA HEKPETHUHA KOjy KOPHUCHHK JIM3MHIA APXKM Ka0 MMOBHHY Ca MpPaBOM Kopwiulieimha MOHOBO
OJIMEpH, aKO je HeONxojaHO, J0 (ep BpemHOCTH, aKO eHTUTET omabepe mozen dep BpemHocTn. Kana ce
iahama JM3KHTa BpIIE 10 TPXKUIIHAM LeHaMa, (ep BPeJHOCT MHBECTHIMOHE HEKPETHHHE KOjy KOPUCHHK
JM3MHIA APXKH Kao MMOBHHY Ca MPaBOM Kopuiuliera MPHINKOM CTHLAKAa, YMAamkbeHA 332 CBA OYCKHBAHA
mwiahama nu3uHra (YKJbYuyjyhn U OHa Koja ce OIHOCE Ha MpU3HaTe 00aBe3e Mo OCHOBY JIM3HHIA), Tpeda na
Oyne jemnaka Hynau. Crtora, MOHOBHO OJIMEPaBalk¢ MMOBHHE Ca MPaBOM KopHiihema, Tj. Mpeia3ak ca
HabaBHe BpemHocTH y ckiany ca IFRS 16 Ha ¢ep BpemHocT y ckiany ca maparpadgom 33 (y3umajyhu y
003up 3axteBe U3 maparpada 50) He Ou Tpebaymo ma goBene M0 OWIIO KAKBOT MOYETHOT JOOWTKA WM
ryOUTKa, OCUM aKo ce ()ep BPETHOCT HUje OaMepaBaa y pa3induro Bpeme. To OM ce MOIJIO JIECUTH aKo ce
npuMeHa mMeroza (hep BpeAHOCTH U3abepe HAKOH MMOYETHOT IPH3HABAbA.

42-47 [Bpucan]

48 VY wu3y3eTHMM CcllydajeBMMa, IOCTOj€ jaCHM JOKa3W, KaJa CHTHTET MPBH IYT CTEKHE WHBECTHIIMOHY
HEKpeTHHHY (WM Kaja nocrojeha HEKpeTHHHa NpPBH IyT MOCTaHE HWHBECTUIMOHA HEKPETHHHA HAKOH
IIpoMeHe Ha4uWHa yrnoTpede) qa he mpoMeHJBHBOCT Y CHEKTPY PasyMHHX OAMepaBama (Gep BPeTHOCTH OUTH
TaKO BENHMKa, a BepoBaTHONE pa3sHUX MCXOAa TONUKO TEIIKO IPOICHUBE, Aa €€ KOPHCHOCT jEIHOT
onMepaBama (ep BpemHOCTH Herupa. OBO MOXKe yKa3aTH Ha YHECHHIY Ja ce (ep BpPeTHOCT HEKPEeTHHHE
uehie Mol KOHTHHYHPAHO MOY3aHO oaMepaBath (Buaeru maparpad 53).
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49
50

51
52

53

53A

[Bpucan]

[punukom yTBphuBama KHBHTOBOACTBEHE BPEJIHOCTH WHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE IO Momeny dep
BPEIHOCTH, SHTHTET CPEACTBAa MM 00aBe3e NMpH3HATE Kao OJIBOjeHa CPEICTBAa WM 00aBe3e HE padyHa
nymio. Ha mpumep:

(a) onpema TomyT JupToBa WK KinMa ypehaja je decto cacTaBHH Jie0 00jeKTa M T€HEPaIHO Ce
yKIJbydyje y (ep BpEIHOCT HMHBECTHUIMOHE HEKPETHHMHE, a HE IpH3Haje ce 3ace0HO Kao
HEKPETHHHA, TOCTPOjeEhe U onpeMa.

(©) aKo ce KaHIenapHja u3Jaje HaMellTeHa, y (ep BPeAHOCTH KaHIEeIapyje reHepanHo ynasu u dep
BPEIHOCT HAMEITaja, 3aTO ILITO je MPUXOJ OJ] 3aKYITHHHE IPUXOJ Off HAMEIITEHE KaHIenapHje.
Kana y ¢ep BpenqHOCT HHBECTHIIMOHE HEKPETHHUHE YIa3u BPEAHOCT HAMEIITAja, OH/Ia SHTUTET He
IpU3HAje HaMEIITaj Kao 3aceOHO CPEACTBO.

() (dep BPETHOCT MHBECTHUIMOHE HEKPETHWHE HCKIJbydyje yHampen HarmiaheHH Wim oOpadyHaTH
IIOCIIOBHU TIPUXOA O[] 3aKyIIHHHE, jep Ta CHTUTET HpH3Haje Kao 3aceOHy 00aBe3y, OZHOCHO
CPEZCTBO.

(m (dep BPEIHOCT WHBECTHUIMOHMX HEKPETHHHA KOje KOPHUCHUK JIM3MHTAa JPXH Kao MMOBHHY ca

mpaBoM Kopuiihema, OfpakaBa OYCKMBAaHE TOKOBE TOTOBUHE (yKJbydyjyhin BapujaOuiiHa
mwiahama MO OCHOBY JIM3HMHIA 3a KOja ce ouekyje aa he Outm miartuBa). Y CKiaay ¢ THUM, aKo
M3padyHaTa BPEIHOCT HEKPETHHHE HE YKJbydyje Tuiahiama 3a Kkoja ce odekyje nma he Outu
U3BPIIICHA, HEOITXO/HO j€ MOHOBO JOJATH CBE TMpH3HATe 00aBe3e MO OCHOBY JIM3MHIAa Kako O ce
n3padyHasia KibHTOBOACTBEHA BPETHOCT WHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE MPUMEHOM Mojena ¢ep
BPEIHOCTH.

[Bpucan]

VY HekuM cilyyajeBUMa EHTHUTET oueKyje na he camamima BpeIHOCT HEroBHX IUahama Koja ce OJHOCE Ha
WHBECTHIMOHE HEKpeTHHHe (ocuM Iutahama 3a mpu3Hate obaBe3e) NPEMAIlUTH CalJalllby BPEIHOCT
oaroapajyher npunuBa HoBua. EHTuTeT Kopuctu IAS 37— Pesepsucara, nomenyujarHe obaeesze u
NnomeHyujanHa UMosuHa 3a YTBphuBame Ja JiM Ja pu3Haje o0aBe3y U Kako Jia je oMepana.

HemoryhHocT noy3aaHor ogmepaBata ¢ep BpeaHOCTU

JuckyraduiaHa je mpernmoctaBka ga he enturer 6utm y MoryhHocTH Aa moy3aaHo oamepu (ep
BPeJHOCT HHBECTHLHOHE HEKpPeTHHHe HAa KOHTHMHYHPAHOj oOcHOBU. MehyTum, y u3y3eTHUM
cIydyajeBHMa, IOCTOje jaCHHM AOKAa3M 1A, KaJa eHTUTET NPBM MYT CTeKHe HeKPeTHHHY (WM Kaja ce
nocrojeha HeKpeTHHHA MO NMPBHM NMYT KOPUCTH KA0 MHBECTHMIMOHA HEKPETHHHA, HAKOH MpPOMeHe Y
HauyuHy Kopuuhema) on Hehe 6uTH y MoryhHocTH Aa moy3iaHo oqMepu (ep BPeIHOCT HEKPEeTHHHE
HAa KOHTHMHYMpPaHoj ocHOBM. To ce fgemaBa caMo KajJa je TpP:KUIITe 32 YHNopeluBe HEKPeTHHHE
HEAKTHBHO (Ha mpuMep, MaJu Opoj HeAABHUX TPAHCAKLHUja, PACHOI0KHBE LIeHe HUCY aKTYyeJHe WIH
you/bUBe ILleHe TPaHCAKLHUja yKa3yjy Ha To ja je mpoaasau 0uo nmpuHyheH Ha mponajy) um kajga He
N0CTOje AATePHATHBHA IOY31aHA ofMepaBai-a (ep BpeaHocTH (HA NMPUMepP, HA OCHOBY NpojeKUHUja
JUCKOHTOBAHUX TOKOBA IOTOBHHE). YKOJMKO €HTHTET YTBPIM ]a HHUje oaMepeHa moy3laHa dep
BPeIHOCT HEKpPeTHHHe y M3rpaimbu aju ouyekyje na he ce HaKoOH 3aBpuIeTKa H3rpajme MOY3IaHO
onMepuTH ¢ep BpeIHOCT HeKpeTHHHe, oiMepaBalie HeKPeTHHMHY y M3rpajlbu MO METOAY HadaBHe
BPEeIHOCTH 10 TPeHYTKa Kaja ce ¢ep BPeIHOCT MOKe IOY3IaHO OJIMEPUTH HMJIM [0 3aBpLIeTKA
u3rpajme (ITa rofx HACTYNU paHHuje). YKOJUKO eHTHTET YTBPIHU 12 (hep BPeJHOCT HeKe HEKPeTHHHE
(Koja HHUje HeKpPeTHHHA y U3rpaamb-u) HUje Moryhe moy3gaHo oiMepuTH Y KOHTUHYHPAHOM NEPUOAY,
€HTHUTET 0IMePaBa HeKPeTHUHY NPUMeHOM MeToa Ha0aBHe BpeaHocTH U3 IAS 16 ykonunko ce paau o
WHBECTUI[HOHOj HEKPEeTHHHM Koja je y BJacHMIITBY uiau y ckiaagy ca IFRS 16 ako ce pagu o
HHBECTHLHOHOj HEKPETHHHH KOjy KOPMCHMK JIM3HMHIa JIPHKM KA0 HMOBHHY ca nmpaBoM kopuihema.
Iona3u ce ox mpeTmocTaBKe 12 je pe3uIyajiHAa BPeIHOCT Te HEKPeTHHHe jeqHaka HYJu. EHTHTET
HacTaB/ba 1a npuMemyje IAS 16 niau IFRS 16 cBe 10 oryhem-a uHBecTHLINOHE HEKPETHUHE.

Kanma enturer Oyne y MoryhHocTH Jia moy3faaHo mepu (hep BPEIHOCT HEKPETHHHE Y W3rpajiibH, Koja je
MIPETXO/IHO MepeHa MO Ha0aBHO] BPEJAHOCTH, CHTHTET he 3a Ty HEKPETHUHY NPUMEHUTH Meron (dep
BpennoctH. Kana ce marpaima 3aBpIy IpeTHocTaBiba ce a ce hep BpeIHOCT MOXKE MOY3/1aHO OJMEPUTH.
YKOIHKO OBO HUje Cly4aj, Y CKiaay ca maparpadom 53, HekpeTHuHa he ce oMepaBaTé MPUMEHOM METOa
HabaBHe BpenHocTH U3 IAS 16 yKOIMKO ce paju 0 HHBECTHIIMOHO] HEKPETHHHHM KOja je y BIACHUIITBY WK
y cxnany ca IFRS 16 ako ce pamy o MHBECTHIIOHO] HEKPETHHHH KOjy KOPHCHHK JIM3HHTa JPXKH Kao
MMOBHHY Ca TIpaBOM Kopuiihema. .
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53b INpernocraBka 1a ce (ep BPeAHOCT HEKPETHHHE y H3TPaIibH MOXKE OJMEPHUTH TIOY3/IaHO CE MOXKE IOBECTH Y
IIATalke CaMo IIPH TMOYETHOM MpH3HaBamky. EHTHTET KOjH je MepHO HEKpeTHHHY y HM3rpaimH 1o dep
BPEAHOCTH HE MOXe KacHHWje Jolin 70 3akjpydka Oa ce (hep BPEIHOCT 3aBpIICHE HEKPETHHHE HE MOXeE
HOY3/1aHO OJMEPUTH.

54 VY u3y3eTHMM CilydajeBHMa, Kajla je GHTHTET IPUCHWIBEH []a M3 pasiora HaBelIeHUX y maparpady 53,
OZMepaBa MHBECTHULMOHY HEKpeTHHHY Kopucrehu ce meromoM HabaBHe BpenHocTH m3 IAS 16, cBe cBoje
Jpyre MHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE OJMepaBa 110 (ep BPeAHOCTH, YKJbYdyjyhH HEKpeTHHHE y M3rpagmu. Y
THM CIJTy4ajeBHMa, HaKO EHTUTET MOXeE J]a IPUMEHYje METOl HabaBHE BPEIHOCTH 32 jeHY WHBECTHIHOHY
HEKPETHUHY, OH U J1aJbe 00pauyHaBa CBE IIPEOCTalle HEKPETHUHE IPUMEHOM MeTozie (hep BPEAHOCTH.

55 YKO0JIMKO je eHTUTeT IPeTXO0HO 0IMEePABA0 CBOje MHBECTHIMOHE HeKPeTHUHe N0 (hep BPeIHOCTH, U
Jajbe OMepaBa HEKPEeTHHHY Mo ()ep BPeTHOCTH CBe AOK ce Ta HeKpeTHHHa He oryhm (mmm 1o
TPeHYTKAa Ka/la HeKPeTHHHA MOCTaje HEKPEeTHHHA KOjy KOPHCTH BJIACHHK WJIM €HTHTET 3amovyHe ca
MpoIecoM KANMHTATHAX HAKHATHHX M3/1aTaKka y HeKPeTHHHe y IM/bY HAKHAJHE MpoJaje Y OKBUPY
PEIOBHOI MOCJIOBAaKba), YAK U Y CJIY4ajy Ja Ccy yHopeAuBe TPIKUIIHE TPAHCAKIHje MOCTaJie Mambe
ydecTajie WM TPKULIHE eHe Mam-€ PAcTOI0KHBe.

Mopaen HabaBHe BpeQHOCTU

56 HakoH moyeTHOr mpu3HaBama, eHTHTET KOjU U3alepe Merol Ha0aBHe BPEIHOCTH, 0AMepaBa cBe
CBOje HHBECTHIMOHE HEKPEeTHIHE !

(a) y ckiaagy ca 3axtreBuma IFRS 5 Cmanna umoeuna namemwena npooaju u npecmanax
nocnosarba, . Ka0 HeKPeTHHHE Koje ce Ap:ke paau mpoiaje (MM €y YK/byueHe Yy rpymy 3a
oryhuBame Koja je klacu()MKoBaHA Kao rpyna Koja ce IpKu pajau nmpoaaje);

) y cxiany ca 3axteBuma IFRS 16, ako X KOPHMCHHK JU3HHIA JP:KH KA0 HMOBHHY Ca IPaBOM
kopuinthema, a He AP:KU UX paau npoaaje y ckiaaay ca IFRS 5; u
(1) y ckjaay ca 3axteBuma IAS 16 3a npumeHy Monejia Ha0aBHe BPEHOCTH Y CBUM OCTAJIUM
cIyyajeBuMa.
MpeHocu
57 EnTnTeT Tpeba na BpIIM NpPeHOC HEKPeTHHHE HA WHBECTHLMOHE HEeKPeTHHHe WJIHU €A HBHX OHAA U

caMo oHJIa Kaaa qohe 1o mpomeHe HameHe. /[0 mpoMeHe HaMeHe /I0JIa3H KaJa HEKPETHHHA WCIYHH
WIN MpecTaHe Ja UCIyHaBa JAe)UHUINjy HHBECTHIHOHE HEKPETHUHE W NOCTOjH A0KAa3 O MPOMEHH
HameHe. Cama 3a cebe, mMpoMeHa HaMepe PYKOBOJICTBA IO NHTAakhy HaMeHe HEKPETHUHe He
NpeACTaB/ba I0KAa3 0 MpoMeHH HaMeHe. [IpuMepu 3a 10Ka3e 0 MPOMEHH HAMEHE YKIBYUYjy

(a) nmoyeraxk Kopmuhe}ba HEKPETHHHE O CTPaHE€ BJACHUKA, UM HU3Irpaalb€¢ HEKPETHHHE Ca
HaMepoM Ja 6yz[e Kopnmhena Oa CTpaHE€ BJIACHHKA, 3a IPEHOC Ca HHBECTHIMOHE
HEKPCTHUHE HA HEKPETHUHE KOje KOPHUCTH BJIACHUK;

©) MOYeTAK pa3Boja HEKPeTHHHe y LM/bY H-€He Mpoaaje — 3a NMPEeHOC ¢a HHBECTHIHOHE
HEKpPeTHHHE HA 3aJIuXe;

() npecranak kopumhema HeKpeTHHHe 0/1 CTPaHe BJIACHUKA, 32 NIPEHOC €A HEKPETHHHE KOjy
KOPHUCTH BJIaCHMK (rpaljeBHHCKHUX 00jekaTa) HA HHBECTUIIOHE HEKPETHUHE; U

(m) M0YeTaK MOCJIOBHOI JH3UHIA HEKOj APYI0j CTPAHH — 32 MPEHOC €A 321X HA HHBECTHIUOHE
Y HeKpeTHHHE.

(e) [OpucaH]

58 Kana enturer omtyun n1a oty MHBECTHIIMOHY HEKPETHUHY 0€3 Jlajber pa3Boja, OH HACTABJba J1a je TPeTHpa

Ka0 MHBECTHIMOHY HEKPETHUHY CBE [IOK HE J0f)e 10 IpecTaHKa MpU3HaBama (CIMMHHICAbA M3 U3BEIITaja
0 (hMHAHCH]CKO] MO3MILIUjH), a He pekiacudpukyje je kao 3amuxe. CIMYHO TOME, aKO CHTHUTET TIOYHE ca
KaluTaTHAM HAKHAJHAM H3JalliMa BE3aHO 3a MOCTOjehy MHBECTHIMOHY HEKPETHHHY Y LIJbY JAAJbEr
Oynyher kopuithema ka0 HHBECTHUIIMOHE HEKPETHHHE, T HEKPETHUHA OCTaj¢ WHBECTUIIMOHA HEKPETHHHA U
HE BpIIM CC EErOBa IIOHOBHA KiIACH(HKAIMja Ha CPEACTBO KOje KOPHCTH BIACHHK Yy TOKY MEpUOaa
KAaIXTAITHOT HAKHAIHOT U3/1aTKa.

59 Iaparpacu 60—65 ce 6aBe MMTamUMa NpHU3HABaKka M OIMepaBama Koja Ce jaBibajy KaJa eHTUTET KOPHCTH
MeTox (ep BpeAHOCTH 3a MHBECTHIIMOHE HeKpeTHHHE. Kama eHTHTET KOpHCTH MeTox HabaBHE BPETHOCTH,
MPEHOCH KOjH ce BpliIe u3Mel)y MHBECTHIMOHNX HEKPETHHHA, HEKPETHUHA KOj€ KOPHCTH BIIACHHK U 3aJuXa
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60

61

62

63

64

65

HC MeH>ajy KEBbUT'OBOACTBCHY BPCAHOCT IMNPCHCTUX HCKPCTHUHA U HE Me}Lajy Ha6aBHy BPEAHOCT THUX
HCKPCTHUHA 3a HOTpC6€ oaMEepaBamka Wi O6eﬂ0£[aH>I/IBaH>a.

Kox npeHoca HekpeTHHHe ca MHBECTHIHOHE HEKPeTHHHE YKHIbHKEHe IO ¢ep BPEJHOCTH, Ha
HEKPETHUHY KOjy KOPUCTH BJIACHHK WJIH 3a/MXe, IPETHOCTAB/beHA HA0ABHA BPEJHOCT HEKPETHHHE
3a KacHUju o0pauyH y ckiaaay ca IAS 16 uiau IAS 2 je meHa dep BpeqHOCT HAa AaTyM IPpOMeHe
HaMeHe.

AKO HEKPeTHHHA KOjy KOPHCTH BJIACHHMK IIOCTAHe MHBECTHIIMOHA HEKPeTHUHA Koja he ce KIIKUTH
no ¢ep BpeIHOCTH, eHTHTeT npuMmemyje IAS 16 Ha HexperHuHe y BJjacHumTBY M IFRS 16 Ha
HEeKpPeTHHHE KOje KOPMCHMK JIM3MHIA /IP’KH KA0 MMOBHHY ca npaBoM kopuuihema cBe 10 JaTyma
npoMeHe HaMeHe. EHTHTeT TpeTHpa 00 KaKBY pa3jiMKy HAa Taj JaTyM H3Mely KH-UToBOICTBeHe
BpeJHOCTH HekpeTHHHe 10 IAS 16 u mweHe dep BpeJHOCTH HA MCTH HAYMH KA0 PeBAJIOPH3ALUjY
npema IAS 16.

CBe 10 TaHa Kajia HeKPETHHHA KOjy KOPHCTH BIIACHHK ITOCTaHE MHBECTHIMOHA HEKPETHMHA KIGIDKEHA IO
(dep BpemHOCTH, EHTUTET aMOpPTH3yje Ty HEKPETHHHY (OJHOCHO HMMOBHHY ca THpaBoM Kopumrhema) H
NpU3Haje CBE MMIAPUTETHE TyOMTKE KOjU Cy HacTaid. EHTHTET TpeTHpa OWIIo Kojy pasiuky usmelhy
KEbUTOBOJICTBEHE BpemMHOCTH HekpeTHuHe 10 IAS 16 wmu IFRS-y 16 u meHe ¢ep BpeHOCTH Ha Taj AaTyM
Ha UCTU HauuH Kao U peBasiopuzaiyjy npema IAS 16. Jlpyrum pednma:

(a) €BEHTYAJTHO CMAabCH-¢ KFbUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH HEKPETHHUHE Ce TIPHU3HAje y OMIIaHCY ycrexa.
Mebhyrum, y OHOj MepH Yy KO0jOj je H3HOC YKJbYYEH Yy pEBaJOpU3aLOHE pe3epBe 3a Ty
HEKPETHHHY, CMamhCHhE CE MIPU3HAJC Y YKYITHOM OCTaJIOM PE3YITaTy M CMamyje PEeBaJIOPH3AIHOHY
pe3epBy Y OKBUPY KaIUTAaja.

(6) C€BCHTYAJIHO nosehame KEBbUT'OBOJACTBEHE BPCIHOCTU CC TPECTHUPA HA cnezlehn Ha4uH:

0] y MepH y K0joj noBehame cTOpHUpa paHUjU UMIAPUTETHU I'yOUTAK 3a Ty HEKPETHUHY,
noBehame ce npusHaje y OwiaHcy ycnexa. M3Hoc mpu3HaT y OWIaHCY yclexa He
IpemMalllyje U3HOC KOjHu je moTpedaH la ce KEHUTOBOJICTBEHAa BPEIHOCT BPAaTH HA OHY
KEbUTOBOJICTBEHY BpEIHOCT Koja Ou Owiia yrBpheHa (0e3 amopTH3aiuje) 1a Huje Orito
NpHU3HAaBamba UMIIAPUTETHOT I'yOHTKA.

(i) €BEHTYAIIHH MPEOCTaAlIM 1e0 IoBeharma ce NPU3HAje y YKYIHOM OCTajOM PE3YJITaTy H
noBehaBa peBasiopH3allMOHE pe3epBe y OKBHpY Kamutana. [lo kacHujeM oryhemwy
WHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE, PEBAJIOPH3ALOHE Pe3epBEe YKJbyUCHE y KamuTaa MOTy ce
npeHeTH Ha Hepactopehjeny noout. IIpeHOC W3 pEBAIOPU3ALMOHUX PE3EPBH Y
HepacnopeheHy 100UT ce He BpIIU Kpo3 OMIaHC ycrexa.

3a npeHoc ca 3a/1MXa Ha WHBECTHIIMOHE HEKPeTHHHE Koje he ce KILIKUTH M0 (hep BpeaHocTH, OHII0
Koja pa3imka uzMel)y ¢ep BpeaHOCTH HEKpPEeTHHHE HA aH MPEHOCA U HheHe PaHUje KU OBOICTBEHE
BPEIHOCTH Ce NMPU3HAje Y J0OUTKY/TYOUTKY.

INocrymak ca mpeHOCHUMa ca 3ajIuxa Ha HHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE Koje fie ce Kb IKHUTH 110 (hep BPeAHOCTH,
KOH3HMCTEHTaH je ca TPETMAaHOM IIPOJiaje 3aJIuXa.

Kapna enTuTeT 3aBpIIM U3rpajmby WK Pa3Boj HHBECTHIIHOHE HEKPETHUHE Y CONICTBEHO] PesKUjH Koje
he ce kmbuxUTH 10 (hep BpeaHOCTH, OMJIO Koja pa3iuka u3Mel)y ¢ep BpegHOCTH HEKPEeTHHHE HA Taj
JaH U IeHe paHMje KIbUI0BOJCTBEHE BPEHOCTH ce MpHU3HAje y OUJIaHcy ycmexa.

Otyhemwe

66

67

68

HNHBecTHIMOHE HEKPEeTHHHE MPeCcTajy Aa ce MPU3HAjy (eJIMMUHUIIY ce U3 U3BellTaja 0 GUHAHCHjCKO)
no3uuuju) no oryhemy MM Kajga ce MHBECTHIHOHA HEKPETHUHA TPajHO MOBY4Ye U3 ynorpede U He
04eKyjy ce HUKaKkBe Oyayhe ekoHOMCKe KOPHCTH 011 H-eroBOr oTyhema.

Otyheme HMHBECTUIMOHE HEKPETHHHE CE MOXKE HW3BPIIMTH MPOJAjOM HIIM 3aKJbydeHeM (HHAHCH])CKOT
nusunra. Jlatym oryhema WHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE Koja je Tpojara je NaTyM Kaja MpUMaiall CTUYe
KOHTpPOJIY HaJl TOM MHBECTHUIIMOHOM HEKPETHHHOM Yy CKIIaIy Ca 3aXTeBHMa 3a oxpehuBame kana je obaBesa
y norjieny nepdpopmaHcu ucnymeHa y ckiany ca IFRS 15. IFRS 16 ce npumemyje Ha oryheme HacTano
3aKJbyuHBamb-eM (DUHAHCH]CKOT JIM3MHIA U HA TIPOJIa]y W TIOBPATHHU JIN3UHT.

AK0, y CKIaay ca TPHHIMIIOM NpH3HaBama W3 maparpada 16, eHTHTET y KEUTOBOACTBEHO] BPEIHOCTH
CpencTBa Npu3Ha HabaBHY BPEIHOCT 3aMEH-EHOT JIeJla HHBECTHIIMOHE HEKPETHHIHE, OH TIPECcTaje Ia Mpu3Haje
KIbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT 3aMEHEHOr JleNla. 32 HHBECTHIHOHE HEKpPEeTHHHE oOpadyHaTe MpUMEHOM
MeToqa HabaBHE BPEJHOCTH, MOXE C€ JIECHTH Ja 3aMelheHH [e0 HHje OABOjeHO aMOpPTH30BaH. AKO
SHTUTETY HHUje WM3BOJBMBO YTBphUBamkEe KEUTOBOACTBCHE BPEAHOCTH 3aMCH-CHOT [ea, OH MOXE Ja
KOPHCTH TPOIIKOBE 3aMEHE Kao MOKa3aresb M3HOCA HaOaBHE BPETHOCTH 3aMEHCHOT [ela y BPeMe Kaj je
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ucty credeH wim urpahen. Kox merona dep BpeanocTn, Moxe ce necuTu Ja $hep BpeAHOCT HHBECTUIIOHE
HekpeTHHHE Behi onpakaBa na je Jneo Koju Tpeba Ja ce 3aMEeHH H3ryOHO CBOjy BPEIHOCT. Y IpPyrHM
ClTydajeBMa MOXKe OHMTH TEIIKO YTBPAUTH KOJUKO Tpeda yMamuTH (ep BPEIHOCT JeNna KOjH ce 3aMemyje.
AnTepHaTHBa CMambelhy (ep BPETHOCTH 33 3aMEH-EHH J1e0, KaJla TO HHje M3BOIJBHBO, j€ JIa C€ TPOIIKOBU
3aMeHe yKJbyde y KEbHTOBOJCTBEHY BPSJHOCT CPEJICTBA M JIa C€ 3aTHM ITOHOBO MPOIICHH (ep BPEAHOCT, Kao
IITO OM Ce 3aXTEeBANIO y CIIy4ajy JofaTaka Koju He Topa3yMeBajy 3aMeHy.

69 JloOunm uiau ry0unM Koju HacTajy ycijel HoBjadyema MM oTyhem-a MHBeCTHLMOHE HEKPeTHUHE ce
yrBphyjy kao pasiuka usmehy Hero npuxona on oryhema H KIbMIOBOJACTBEHE BPEIHOCTH Cpe/icTBa U
npu3Hajy y 6mnancy ycnexa (ocum ako IFRS 16 ne mponmcyje apyre 3axTeBe 3a apaH:KMaHe mpoaaje
U NOBPATHOI JIU3MHIA) Y IePHOIY IOBJIaYermha Wiu oryhema.

70 W3Hoc HamokHajze Koja Tpeda Ja ce YK/bY4d y NOOMTAaK HIM TyOUTaK KOjH MPOMCTHYE W3 MpPECTaHKa
NpU3HABaka WHBECTHIIMOHE HEKPEeTHHHe, oipelyje ce y ckilamy ca 3axTeBHMa 3a ofapehuBame IieHe
TpaHcakiuje u3 naparpaga 47-72 crannapaa IFRS 15. HaknanHe npoMeHe NpoLielkeHOr U3HOCA HAI0OKHA/IE
yKIJbydeHE y JOOWTaK WM I'yOHTak Tpeba Ja ce padyHOBOJACTBEHO OOYXBAaTajy y CKIaIy ca 3aXTeBHMa 3a
IIpOMEHY LieHe TpaHcakuuje u3 cranaapaa IFRS 15

71 Enrturer npumemsyje IAS 37 wium npyre cranaap/e, rie je To onaropapajyhe, Ha OWIIo kakBe obaBe3e Koje My
€BEHTYaJIHO MPEOCTaHy 10 OTy)erby HHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE.

72 Hapoxnana ox tpehux crpana 3a MHBeCTMHHMOHY HEKPETHHHY 4YHja je BPeIHOCT yMameHa, Koja je
M3ryoJbeHa WJIM YCTYIUbeHa, NMpH3HAaje ce y OMJAHCY ycmexa KajJia Ta HAJ0KHAJa IOCTaHe
NOTPaKUBaM€E.

73 VYMameme BPEIHOCTH WM T'YOWIIM WHBECTHUIIMOHHUX HEKPETHHMHA, MMOBE3aHM 3aXTEBU 3a HaKHAJama WIIH

mwahameM HakHaga of Tpehux crpaHa, Kao W CBaKa EBEHTyaJlHa KYIOBMHA WJIM U3TPajbha CPelCcTaBa 3a
3aMeHy, MPeJICTaBIbajy 3aceOHe eKoHOMCKe Aorahaje u oOpauyHaBajy ce 3aceOHO Ha ciiefehy HauuH:

(a) YMameha BPEIHOCTH MHBECTHIIMOHUX HEKPETHUHA Ce IPU3HAjy y ckiany ca [AS 36,

(©) TIOBJIaueHha WK 0Tyl)erha HHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE MPHU3HA]Y Ce Y CKIIaay ca naparpapuma 66—
71 oBor crannap/a,

() HaJIOKHaJa o Tpehux cTpaHa 3a MHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE YHja je BPEAHOCT yMakeHa, Koje Cy
u3ry0JbeHe WIN YCTYIUUbCHE, IPU3HAjY ce Y OMIIaHCy ycrexa Kajia IocTaHy MOTpakKuBama, U

() Ha0aBHA BPEHOCT CPEJICTaBa Koja Cy Ha UMe 3aMeHe BpaheHa, KyrubeHa uin usrpaleHa oxpehyje
ce y ckiany ca naparpagpuma 20—29 oBor cranaapia.

ObenopamuBame

MeTopa dep BpeaHocT n meToa HabaBHe BpeAHOCTH

74 ObGenonamuBama HaBeleHa y HACTaBKy Ce NPUMEHY]y y3 oOenofamuBama koja mponucyje IFRS 16. ¥V
ckinany ca IFRS 16, BracHMK MHBECTHMIIMOHE HEKPETHHMHE BpIIM O00ENOAamWBaKa y CBOJCTBY JaBaola
JU3MHTA O 3aK/by4eHHMM JM3MH3UMA. KOPHCHHMK JNH3MHra KOjU IpXXH WHBECTUIMOHY HEKPETHHHY Kao
MMOBHHY Ca TIpaBOM Kopwuihema, BpIId obenonamuBama koja 3axteBa IFRS 16 y cBOjcTBY KOpHCHHKA
JU3MHTa W O0eNoamuBamba y CBOjCTBY JaBaolla JIM3MHTA 3a CBE 3aKJ/bydeHE IIOCIOBHE JIM3HMHTE KOja
3axteBa IFRS 16.

75 EnTuTeT TpEba 12 obesionamyje:
(a) J1a JI1 IpuMensyje MeToj hep BpeAHOCTH WM MeTO Ha0aBHe BPeIHOCTH.
(0) [6pucan]
() Kaja je kiacudukanmja orexkana (Buaetu mnaparpad 14), Kputepujyme Koje eHTUTET

KOPHCTH 3a Pa3/IHKOBalk-€ MHBECTHIMOHE HEKPETHHHE O] HEKPETHUHE KOjy KOPHCTH
BJIACHHK, H O]l HEKPEeTHHHE KO0ja ce Ip:Ke PajJu MpoJaje y OKBUPY PeIOBHOI MOCI0BAHA.

(m) [Opucas]

(e) Y K0joj MepH je (ep BpeIHOCT HHBECTUIINOHE HEKPEeTHUHE (0AMepeHe WM 00ej0dameHe Yy
(pMHAHCHjCKUM M3BEIITajHMA) 32CHOBAHA HA NMPOLEHH He3aBHCHOTI MPOeHUBAYA KOjH UMa
NpPU3HATE U pPejieBaHTHE CTPYYHe KBaJM(uKanuje, H HeJaBHO HCKYCTBO €a JIOKALUjOM H
KaTeropujoM MHBECTHLIHOHE HEKPETHHHE K0ja ce Npouewmyjy. AKO TaKBe IIPOLeHe HHje
0uJ10, TY YHH-eHULY TPeGa 00eI00aHNTH;

(}) H3HOCe MPU3HATe y OUJIaHCy ycnexa 3a:
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76

77

78

10

0] MPHUXOJ 0] 3aKyNa HHBECTHIIHOHEe HEKPeTHHHE;

(i) JUpeKTHe MOCJHOBHe pacxoae (Ykbydyjyhm mnompaBke M oap:kaBame) KOjH
NPoM3HJIa3e U3 HHBECTULMOHE HEKPETHHHE KOja je reHepucasa NPUXo/ 01 3aKyna
TOKOM IEepPHOAa; U

(iii) OUpeKTHe TMOCJOBHe pacxode (Ykbydyjyhm mompaBke H ogp:kaBame) KoOjH
Npou3u/ia3e U3 HHBECTULMOHE HEKPETHHHE KOja je reHepucaja Npuxoj o/l 3aKyna
TOKOM NepHO/a; U

(iv) KyMyJaTHBHe poMeHe ¢ep BPeIHOCTH MPHU3HATe Y OMJIAHCY ycmexa MpH NpoAaju
HHBECTHIMOHE HEeKPEeTHHHEe M3 CKyla CpeIcTaBa Ha KoOja ce MpHMeYje MeTox
Ha0aBHe BPeJHOCTH Y CKYII HA KOJH ce IPUMembYyje MeTo (hep BpeIHOCTH (BUAETH
naparpad 3210);

() nocTojame M M3HOCE OrpaHHYea Koja ce oqHoce Ha MoryhHocT mpoaaje mHBecTHIIHOHE
HEKPEeTHHHE WJIH 03HAKe NPHX0Ja H HOBYAaHMX IPHMHTAKA 0 0Tyhema;

x) YIOBOpHe o0aBe3e KYNOBMHe, M3rpajlbe WIH Pa3Boja MHBECTULHOHEe HEKPEeTHHHE HJIM
NONpaBKe, OAPKABAHA MM M000/bIIAA.

MeTopn c¢hep BpegHOCTH

IMopen obenomamuBama mnponucaHux mnaparpagom 75, eHTHTET Koju npumMemyje merox dep
BpenHocTH u3 maparpadga 33-55 obenomamyje yckiahpBame KHHUIOBOACTBEHE BpPeIHOCTH
HHBECTHI[NOHE HEKPETHHHE HA MOYeTKY M Ha Kpajy nepuoaa, npukasyjyhu caenehe:

(a) aonaTke, oGesonamyjyhn oBojeHO oOHe T0aTKe KOjH Cy pPe3yJITAT CTHIAAa U OHE KOjH Cy
pe3yJTaT HAKHATHUX W31aTaKa MPH3HATHX Y KIbUTOBOJCTBEHOj BPETHOCTH CPEICTBA;

) JI0IATKe KOjH Cy Pe3yJITaT CTHHAA KPOo3 MOCJI0BHE KOMOWHAILHje;

() cpefcTBa KJIacH(HKOBAHA Kao CpeACTBa Koja ce Ap:Ke 3a NMPOAAjy WIM Cy YK/by4eHa y

rpyny cpeacraBa kJacu(UKOBaHy Kao rpyna Koja ce Ap:ku 3a npoaajy y ckiaany ca IFRS—
oM 5 u apyra oryhema;

(m) HeTO J00MTKe WIN I'YyOUTKE 0 KOPUToBama (ep BPeTHOCTH;

(e) HETO KYpPCHe pa3jnKe Koje NpoW3Wiaze M3 mpeBohera (MHAHCHjCKMX H3BelTaja Ha
pa3inydTe BaJyTe Npe3eHTamHje W W3 mpeBollela MHOCTPAHOr NOCI0BaKHa Ha BAJIYTY
Npe3eHTanuje eHTHTETA KOjU CacTaB/ba (PMHAHCHjCKE U3BELITAje;

(}) MpeHoce HA 3aJIMXe H €A 32J1MXa H HA HEKPETHHHE Kojeé KOPHCTHU BJIACHUK H €A IbUX; U
(r) ocTaJie MIpoMeHe.

Kaga ce BpeaHoBame [100MjeHO 3a MHBECTHLHMOHE HEKpeTHMHe 3HATHO KOpUIyje 3a mnorpede
(uHaHCHjcKUX M3BelITaja, HA NpuMep Aa OM ce u30ery0 AyN/I0 o0pauyHaBam-e CpeICTaBa WJIU
o0aBe3a Koje ce MPHU3HAJy Kao 0JBOjeHAa cpelCcTBAa M 00aBe3e Kao IITO je onucaHo y naparpady 50,
eHTHTET ofesiofamyje yckjgaupame [100UjeHOI BpeIHOBAKa W KOPUIOBAHOI BPEIHOBaMbA
YK/bYYeHOr y (pMHAHCHjCKe H3BellTaje, Mpukasyjyhu oaBojeHo 30MpPHM W3HOC CBUX NPHU3HATHX
o0aBe3a 110 OCHOBY JIM3MHIA KOje Cy OHOBO /10/1aTe, 1 CBA /IPyra 3Ha4YajHa KOPUIOBaba.

Y u3yszerHum ciayyajeBuma, kojuma ce 0aBu maparpa¢ 53, kaga eHTHTET OAMepaBa WHBECTUIIMOHE
HeKpeTHUHe Kopuctehu Merox HataBHe Bpeanoctu u3 IAS 16 mim y ckaaxy ca IFRS 16,
yckjaahuBamweM Koje ce 3axreBa y maparpady 76 ce ofenonamyjy H3HOCe KOjU ce OQHOCE HA Ty
HHBECTHLHOHY HEKPeTHHHY OIBOjeHO O] H3HOCA KOjU ce OJHOCe Ha [pyre HHBECTHIHOHE
HekperHune. [lopea Tora, enturer odenoaamyje:

(a) ONUC NHBECTHIMOHE HEKPETHHHE;

©) o0jammbemne pa3Jiora u3 Kor ce (pep BpeAHOCT He MOKe MOY3/1aH0 OAMEPHUTH;

() aKo je moryhe, pacnon npouena y koM he ce ¢ep BpeaHocT HajBepoBaTHHje HAJIA3ZUTH; U

(n) no oryhemy HHBEeCTHIIHOHE HEKPETHHHE K0ja HHje KibIKeHAa Mo ¢ep BpeTHOCTH:
0] YUILEHHIY [1a je eHTUTeT 0TY)HO HHBECTHLIIMOHY HEKPETHHHY K0ja HUje KIbH)KeHa

1o ¢ep BpeAHOCTH;

(i) KIHI'0BOJCTBEHY BPeJHOCT Te HHBeCTHI[HOHEe HeKPEeTHHHe y BpeMe Mpojaje; U
(iii) H3HOC MPU3HATOr JOOUTKA WM IyOUTKA.
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Mopgen HaGaBHe BpegHOCTU

Ilopen 3axTeBaHux olesiogamuBama y naparpady 75, eHTHTET KOju IpHMemyje MeTol HadaBHe
BpegHocTH 13 naparpaga 56 takolhe odesonamyje:

(@)
©)
()

(m)

(e)

xopuinhene Merone amoprusaunuje;
xopuiheHe KopucHe BeKOBe Tpajama WJIH CTOIE AMOPTHU3aLMje;

OpyTO KIMIOBOACTBEHA BPeJHOCT M AaKyMy/IHMpaHa amopTu3anMja (3ajeqHo ca
aKyMYJIHPaHUM Iry0MIuMa ycie] yMalbhemha BPeAHOCTH) HA I0YeTKY U HA Kpajy Iepuoaa;

yekiahuBame KIHIOBOACTBEHE BPeJHOCTH MHBECTHLMOHEe HEKPEeTHHHE HAa NOYeTKY W Ha
Kpajy nepuoaa, npukasyjyhu ciaenehe:

0] JaogaTKe, odesoaamyjyhin 0BojeHO OHe T0AaTKE KOjU Cy Pe3yJTaT CTHIAKA U OHE
KOjH Cy pe3yJITAT HAKHATHUX U3JaTAKA NPU3HATHX KA0 CPeJICTBO;

(i) JI0IaTKe KOjH Cy Pe3yJITaT CTHHAA KPO3 MOCJIOBHe KOMOWHALNMje;

(iii) cpeacTBa KiaacupHUKOBAHA Kao CpeACTBAa Koja ce Jpike 3a MPoOajy WM Cy

YVKJbY4eHa y Tpymy cpeAcTaBa KJacHpHKOBaHY Kao Ipyma Koja ce Ip:KH 3a
npoaajy y ckiaany ca IFRS—om S u npyra oryhema;

(iv) aMopTH3aIMja;

(V) HM3HOC TPH3HATHX MMIAPUTETHHX TyOMTaKa, Ka0 M M3HOC CTOPHUPAHHX
HMIAPUTETHUX I'YOUTAKa TOKOM MepHoaa, y ckiaany ca IAS 36;

(vi) HETO KypcHe pa3jiMKe Koje Mpou3uJa3e U3 npesohema PUHAHCHjCKUX M3BELITaja
Ha pa3IM4YuTe BAJTyTe Mpe3eHTalHje U u3 npesoljema HHOCTPaHOT MOC/IOBaKka HA
BAJIYTY Npe3eHTalMje eHTHTeTAa KOjH cacTaB/ba pMHAHCHjCKe H3BelNTaje;

(vii) NpeHoce HA 3aJIMXe H €a 3aJIiXa M HA HeKPeTHHHE Koje KOPHUCTH BJIACHHK M ca
BAX; U
(viii) ocTaJjie poMeHe.

(¢ep BpeTHOCT MHBECTHIHOHE HEKPEeTHHHe. Y W3Y3eTHHM CJy4YajeBHMa, OMHCAHHM Y
naparpady 53, Kaga eHTHTeT He MOKe MOY3/IaHO a oAMepH (ep BPeTHOCT HHBECTHIHOHE
HeKpeTHHHE, eHTHTET 00eJoamyje:

0] ONKC MHBECTHIHOHE HEKPETHUHE;

(i) oGjammeme pa3jiora u3 Kor ce (hep BpeAHOCT He MOXKeE MOY3/1aHO OIMEPUTH; 1

(iii) ako je moryhe, pacnon npoueHa y koM he ce ¢ep BpegHOCT HajBepoBaTHHje
HAJIA3UTH.

Mpena3He ogpenbe

80

MeTon chep BpegHoCcTH

Enturer Koju je panuje npumems-uBao IAS 40 (2000.) u uzabepe na mo npBu myT Kjiaacupukyje u
o0payyHaBa Ka0 HHBEeCTHIMOHE HEKPeTHUHE [1e0 WU LeJOKYNHO yyemhe y HeKpeTHHHaMa Koje je
10/1 NOCJIOBHUM JIM3HHIOM, KOje 32/10BO/baBa 32 TO NPONMCaHe YCJI0Be, IPU3Haje edekar Tor uzdopa
Ka0 KOPUIoBaIbe MOYeTHOI cTama Hepacnopel)ene 100MTH 32 mepuo] y KojeM ce MPBU MYT HANPABU
Taj u3oop. [lopex Tora:

(a)

©)

aKo je eHTUTeT paHuje jaBHO o0enoganuo (y puUHAHCHjCKUM H3BelITajuMa WJIM HA APYTrH
HauuH) ¢ep BpeaHOCT cBOjUX yuyenrha y HEKpeTHHUHAMa y PaHUjUM NepuoanMa (oIMepeHy
HA OCHOBH Koja onropapa nepunummju ¢gep Bpeanoctu u3 [IFRS 13), enTurer ce nmoncruue,
allu ce O I-era He 3aXTeBa Jia:

(i KOpUIYyje MO4YeTHO cTame HepacmnopeleHe no0MTH 3a HajpaHUjU TpeACTAB/HEHH
nepuoj 3a Koju je TakBa (pep BpeaIHOCT jaBHO 00e101am-eHa; 1

(i) npepavyHa ynopeaHe HHpopMauuje 3a oBe nepuoie; u

aKO CHTHTET HMje paHHje jaBHO o0e10JaHMO MHpoOpMaluje onucaHe mox (a), OH He
npepavyyHaBa ynopeaHe nHpopmanuje u odesogamyje Ty YHHEHHILY.
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81

82

83

84

84A

846

8411

84]1

84E

12

OsBaj craHap] 3axTeBa MOCTYNAK pa3nuuut ox oHor u3 IAS 8. IAS 8 3axTeBa nmpepadyHaBame yHOpEIHUX
nH(OpMaIja, OCHM aKO TO HHje HEU3BOIJBHBO.

Kama eHTHTeT mpuMemyje OBaj CTaHAApi IO NPBH IIyT, KOPUTOBame ITOYETHOTI CTama HepacropeleHe
JOOHUTH yKIbYdyje periacupuKanyjy OmIo Kor W3HOca KOjU ce IPKH Yy PEeBAJOPH3AIMOHUM pe3epBaMa 3a
HMHBECTHIOHE HEKPETHUHE.

Mopen HabaBHe BpeQHOCTU

Ha cBe nmpomeHe y pauyHOBOACTBEHHM MOIMTHKaMa JI0 KOjux nohe Kaja eHTUTET MPBOOMTHO MpUMEbYje
0Baj CTaHZapH U u3abepe Ja KOPUCTH METOA HabaBHE BpeAHOCTH, IpuMemyje ce IAS 8. Edexar npomeHe
pauyHOBOJCTBEHHX IIOJNHTHKA YKJbYydyje pexiacuukamujy CBHX H3HOCA KOjH ce JpKe Yy
PEBAIOPHU3ALMOHIM Pe3epBaMa 3a HHBECTHIMOHE HEKPETHUHE.

3axTeBu mnaparpaga 27-29 y Be3um ca NMOYEeTHHM OAMEPABam-€M HWHBECTHIMOHHUX HEKPETHHHA
CTeYeHHX Y OKBHPY TPaHCAKIHje pa3MeHe CpeCcTaBa ce MpuMembyjy camo Ha Oyayhe Tpancakumuje.

NMocnoBHe kKOMOMHauUMje

O6jaBbuBamem [uxnyca 2oduwmmux nooowwarsa 2011-2013, y nenemopy 2013. roaune, gomat je
naparpad 14A u HacsoB npe naparpaga 6. EHTuTeT Tpeda NpocneKTUBHO 12 MpPUMebYje 0Be U3MeHe
3a HaGaBKe WHBECTHIHMOHMX HEKPETHHHA O MOYEeTKA NMPBOI MEPHOAA Y KOM NMpHUMembyje Te N3MeHe.
Kao mocjiemuma TOra, pauyyHOBOJACTBEHO OOyXBaTame HA0ABKM WHBECTHIHMOHMX HEKPeTHHMHA Y
NPeTX0AHOM MepHOay He Tpeda 1a ce kopuryje. MehyTum, eHTHTET MOKe a2 onaGepe Aa mpuMemyje
H3MeHe Ha NojeJMHAYHe Ha0aBKe WHBECTHIHOHHUX HEKPEeTHHWHA Koje Cy H3BpIIEHe Npe MovyeTKa
MPBOT TOAHMINIGET TEPHOAA KOjH ce jaB/ba HA IaTYM CTYNama HAa CHATY WJIH IOCJIe Fera ako U camo
ako cy nHpopManuje moTpedHe 1a OW ce MPpUMeHHJIe H3MeHe HAa Te PaHWUje TPaHCAKIHje, JOCTYITHE
€HTHTETY.

IFRS 16

EnTuTter koju npeu nyt npumemyje IFRS 16 u ca ;MM noBe3ane u3MeHe OBOI' CTaHAapAa Tpebda 1a
HA HHBECTHIMOHEe HEKPETHHHE Koje AP:KA Kao NMOBHHY ca NpaBoM Kopuinhema npuMemyje 3axTeBe
npesa3nux oapeadou u3 [puiora I IFRS 16.

NMpeHoCcn MHBECTULMOHUX HEKPEeTHUHA

O6jaBspuBameM [lpenoca uneecmuyuonux eumumema (U3mene cranmapna IAS 40) y neuem6py 2016.
rO/INHE, U3MEHhEeHHU cy naparpadu 57-58. Enturer Tpeba 1a npuMemyje oBe U3MEHE Ha MPOMEHE HAMEHE J10
KOjux nohe Ha MOYeTKY WM Yy TOKY TOAMIIEBEr U3BEIITAjHOT MIEPHOJ Y KOM €HTUTET MPBH MYT MPUMEHYje
OBe M3MEHE (matym npBe npumeHne). Ha paTym mpBe mpuMeHe eHTUTET Tpebda Ja IMOHOBO IMPOLCHHU
knacu(uKanyjy HEKpEeTHHHE KOja ce Jp)KUM Ha Taj] JaTyM W N0 TOTpeOu pekiacupukyje HEKPETHHHY
npuMesyjyhu naparpade 7-14 na 6u ce opaxkaBaiy yCIOBH KOjU TIOCTOj€ HA Taj IATYM.

W nopen 3axreBa HaBeneHux y naparpady 8411, eHTUTeTY je 103BOJbEHO /1a MPUMEHYje U3MeHe naparpada
57-58 perpocnektuBHO y ckiaay ca IAS 8, ako u camo ako je To Moryhe 0Oe3 kopuiihema HaKHAJIHO
CTEYCHOT 3HAMHA.

Ako, y ckimany ca naparpadgom 8411, eHtuter pekinacu(uKyje HEKPETHHHE Ha JIaTyM IMOYETKA MPUMEHE,
SHTUTET Tpeda aa:

(a) pa4yHOBOJCTBEHO OOyXBaTH pekiacuukanyjy npuMemyjyhu 3axrteBe y maparpadpuma 59-64.
[Mpumewyjyhu naparpage 59-64 enturet Tpeda aa:
(i mogpa3ymMeBa CBako ymyhuBame Ha [aTyM IpPOMEHE HAMeHEe Kao JaTyM ITOYeTKa
[PUMEHE; U
(i) MpU3Haje CBaKW M3HOC KOjU OW y cKiafdy ca maparpadhuma 59-64 61o npusHat y OumaHcy
ycIexa Kao KOPEKIHjy IOYEeTHOT cajja HepacrmopeljeHHX Mpuxoia Ha JaTyM IIOYeTKa
[PUMEHE.
(0) 00enojaHy U3HOCE KOjU CY peKiacu(UKOBaHU HA WK Of MHBECTUIMOHMX HEKPETHHUHA Y CKJIay ca

naparpapom 8411. Enturer Tpeba aa obenmomaHu OBe pekiacu(PUKOBaHE H3HOCE Kao €0
yckinahuBama KHBUTOBOACTBEHE BPETHOCTH HMHBECTHLHOHE HEKPETHHHE Ha TOYETKY H Kpajy
Heproza Kao IITO ce 3axTeBa y maparpaduma 76 u 79.
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85A

85b

8511

8511

85E

850

85T

85X

EnTHTeTH MpHMERYjy OBaj CTaHIapj 3a TOAHIIEkE Meprose Koju movynmy 1. janyapa 2005. roauHe win
KacHuje. PaHWja mpuMeHa ce TOoACTHYe. AKO SHTUTET MPUMEhYje OBaj CTaHIApA 3a IMEePUO KOjU IMOYNbEe
npe 1. janyapa 2005. roause, oH 00enonamyje TY YHBCHHUILY.

OojaBsbuBameM 1AS 1 Tlpesenmayuja unancujcxux uzeewmaja (pesumupanor 2007. ToquHe) U3MEHEHA
je tepmunoioruja y ceuM IFRS. Ocum tora je nsmemeH n naparpag 62. EHtuTeT npuMemyje Te H3MeHe 3a
TOIMIILE TIeproAe Koju mounmy 1. jaHyapa 2009. roauHe win KacHHje. AKO eHTHTET Oyze NpUMEHHBAO
IAS 1 (peBunupan 2007. roquHe) 3a HEKH paHUjU NIEPHO, IpUMembHBalie M H3MEHe 3a Taj paHHjU HEePHOI.

Io ocHOBY [Tobomwarsa IFRS, 00jaBibennx y Majy 2008. roanHe nsmemenu cy naparpadu 8, 9, 48, 53, 54
n 57, Opucan maparpad 22 um momatn maparpadu 53A wum 53b. EHTHTET NpuMEmyje OBe H3MEHE
MIPOCTIEKTUBHO 3a FOMUIIIHE Iepro/ie Koju nounmy 1. janyapa 2009. romune win kacuuje. JI03BosbeHo je na
SHTHUTET MPUMCHHU M3MEHE Y BE3HM HEKPETHUHA Yy M3rpaamy u mpe 1. janyapa 2009. ronune yKoiuko je dep
BPEAHOCT HEKPETHHHA y W3rpajIbH OJMEpeHa Ha Taj paHWjH JaTyM IpuMeHe. PaHmja mpuMeHa je
JI03BOJbCHA. YKOJIMKO EHTUTET IPHMEIbYje M3MEHE 3a PaHUjH Nepuos, obenonanuhe Ty YHIBCHUILY B Yy UCTO
BpeMe npuMeHuTH usMere naparpacda 5 u 81E u3 IAS 16 Hexpemnune, nocmpojersa u onpema.

Oo6jasseuBameM IFRS 13, xoju je m3nar y majy 2011. roause, n3MemeHa je neduHunmja dep BperHocTH y
naparpady 5, u3MermeHn cy naparpadu 26, 29, 32, 40, 48, 53, 53b, 78—80 u 85b, u obpucanu naparpadu
36-39, 42-47, 49, 51 u 75(n). Enturer npuMemyje Te u3MeHe Kaza npumMemyje IFRS 13.

OojaspuBatbeM [{uxnyca coouwrsux nobomuwiarsa 2011-2013, y nenem6bpy 2013. roauHe, momatu cy
HaCIIOBH Tipe naparpada 6 u nocie naparpada 84 u gomatu cy naparpadpu 14A u 84A. Enturer tpeba na
IIpUMEYje OBE U3MEHE y CKJIally ca CTaHAApJIOM 3a TOAUILLE Nepuojie KOju Mounmby Ha faH 1. jyn 2014.
TOMHE WIM KacHWje. PaHuWja mpuMeHa je 03BOJbeHA. AKO CHTHTET NMPUMEHYje OBE M3MEHE 3a PaHUjH
riepuof, Tpeda aa 00eoJaH! Ty YHHCHUILY.

O6jasspuBameM cranaapna IFRS 15 Ilpuxoo 00 yeosopa ca kynyuma, y majy 2014. roqune, n3MemEeHH Cy
naparpadu 3(6), 9, 67 u 70. Enturer Tpeba na npuMemyje oBe u3MeHe kaaa npumewyje IFRS 15.

O6jasspuBameM IFRS 16, y janyapy 2016. rogune, u3memeH je aenokpyr IAS 40 tako wmto je npomupeHa
JnebuHHUIMja WMHBECTULIMOHE HEKPETHHHE Kako OM YK/bydMBala M HWHBECTULIHOHE HEKPCTHHHE Yy
BIACHHUIUTBY M HEKPETHHHE KOj¢ KOPHCHHK JIM3MHra IpXKH KAao MMOBHHY Ca IPaBoM KopHhema.
O6jasspuBameM IFRS 16 nsmemenu cy naparpadu 5, 7, 8, 9, 16, 20, 30, 41, 50, 53, 53A, 54, 56, 60, 61, 62,
67, 69, 74, 75, 77 n 78, nonmatu cy naparpapu 19A, 29A, 40A u 84b ca mpunagajyhum HacimoBuMa
obpucanu cy maparpadu 3, 6, 25, 26 u 34. Exrturer tpeba na npuMemyje OBE M3MEHE U JIONMyHE Kajaa
npumemyje IFRS 16.

O6jaBsbuBameM [Ipenoca unsecmuyuonux Hekpemnuna (M3mene cranpapaa 40) y neuembpy 2016. roaune,
u3MemeHn cy mnaparpadu 57-58 u nomatu cy maparpadu 8411-84E. Enturer Tpeba aa mpumemyje oBe
M3MEHE 3a TOIMIIIE MEPUoJe KOju Mmouuby Ha AaH 1. janyap 2018. u kacuuje. Panuja npumeHa je
JI03BOJbCHA. AKO CHTUTET NMPUMEHYje OBE M3MEHE 3a paHHjU NIeproj, Tpeba J1a 00eI0aH! Ty YHHCHUILY.

[Osaj napaecpag) ce oonocu Ha uzmene Koje jowr HUCY CMYRUie HA CHAZY U CMO2A HUje VK/bYYeH )y 080M
uzoary.]

NMoBnavewe IAS 40 (2000.)
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Ogaj cranpapn 3amemwyje [AS 40 — Husecmuyuone nekpemuune (00jaBiber 2000. rogune).
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