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PedepeHue

IFRS 9 @unancujcxu uncmpymenmu
IAS 8 Pauynosoocmeene nonumuxe, npomeHe pasyHo800CMEEHUX NPOYEHA U 2PEeuiKe

IAS 21 Epexmu npomena Kypcesa cmpanux 6aryma

UcTopujaTt

1

MHoOr1 M3BEIITAjHH SHTHTETH MMajy WHBECTHIMjE Yy MHOCTPAHO IocioBame (mpema peduunmuju u3 IAS 21,
naparpad 8). IHocTpaHO TOCIIOBambe MOXKE ce 00aBJbaTH MPEKO 3aBUCHUX EHTUTETA, MPUAPYKEHUX CHTHTETA,
3ajeIHMYKHX [T0yXBaTa Wiu orpaHaka. IAS 21 3axreBa a eHTUTET oxpeau 3a GYHKIMOHAIHY BaJIyTy CBAaKe O
CBOjUX IOCIIOBHUX Ollepalyja BaJyTy NpUMapHOI EKOHOMCKOI' OKpyXema Te onepauuje. [IpunukoM npesohema
pe3ynTata ¥ GUHAHCHjCKE ITO3ULIMje HHOCTPAHOT N10CIOBalka y BAIYTY 3a MPE3CHTAL]Y, Ol EHTUTETa Ce TPasKu
Jla IpU3Ha KypCHE pa3jIMKe Y YKYITHOM OCTaJOM PE3yJITaTy JOK He OTYhHH HHOCTPAHO MOCIOBAE.

PauyHOBOJCTBO XEUMHra 3a PU3UK CTpaHe BaJyTe 10 KOra Joia3d 300r HETO WHBECTHIHMjE Y HHOCTPAHO
IIOCJIOBAaE TIPUMEbYjE CE CaMO aKO je HETO MMOBHHA TOI' MHHOCTPAHOT MOCIIOBamka YKJby4eHa y (puHaHCH]jCcKe
n3BemiTaje.! CTaBKa Koja ce XE[IMHIOM LITUTH OJ1 PU3MKa CTpaHe BaJyTe JI0 Kora J0ya3u 300r HETO MHBECTHIIN]E
y MHOCTPAHO IOCIIOBaE NPEACTaB/ba H3HOC HETO MMOBHHE jeIHAK MJIM MAamH Ol KEbHTOBOJCTBCHE BPEIHOCTU
HETO UIMOBHHE Y HHOCTPAHOM MOCIIOBAY.

IFRS 9 3axTeBa 03HauyaBawe NMPUKIAIHE CTABKE XEIMHTa W TPUKIATHUX WHCTPYMEHATa XEUHMHra Y OJHOCY
payyHOBOJCTBA XEUMHra. AKO IOCTOjU O3HAUCHH OJHOC XCUMHIa, Yy CIydYajy XE[MHra HeTO HHBECTHUIIHU]E,
JOOUTAK WM TYOWUTAaK O MHCTPYMEHTA XCUHMHra 3a KOjU je YCTAHOBJBEHO JIa TPE/ICTaBJba €()EKTHBAH XCUHHT
HETO WHBECTHUIIMjE NMPHU3HAjEe CE Kao JIE0 YKYIHOI OCTaJIOr pe3yiTaTa M YKJbydyje ce 3aje[IHO ca KYypCHHUM
pasznukamMa A0 KOjUX JIojla3d TPWIMKOM TnpeBohewma pesynrata W (UHAHCHJCKE TO3UIHMjE WHOCTPAHOT
[IOCJIOBAbA.

EHTHTET KOjH je BeoMa aHTra)KOBaH Y HHOCTPAHOM I1OCJIOBalbY MOXKE J1a Oy/ie N3JI0KEH BEIMKOM OpOjy KypCHUX
pusuka. OBo Tymauewe npyxka YHIyTCTBa O NpENO3HABalky PU3UKA CTpaHE BaIyTe KOjU ce KBalu(UKY]y 3a
MpeIMeT XCIUHTa HeTO HHBECTULH]E Y HHOCTPAHOM IOCIIOBAY.

IFRS 99 omoryhaBa enTureTy na oO3Ha4M (PMHAHCHJCKM WHCTPYMEHT KOjU MOXE OWTH JCPUBATHH WU
HelepuBaTHU (MM MOXKE Jla MpEJICTaBba KOMOHMHAIM]Y JCPUBATHOI W HEICPUBATHOr (PUHAHCH)CKOT
HHCTPYMEHTA) Ka0 HHCTPYMCHT XCUHHra 3a 3aIUTUTy O pu3uka crpane Bamxyre. OBo Tymaueme mpyxka
YIYTCTBO O TOME [[€ C€ yHyTap rpyIe MOrY ApKaTH HHCTPYMCHTH XCUHHIa KOjH IPEACTaBIbajy XCUHHT
HHOCTPAHOT [I0CIIOBakha, KAKO O Ce KBATH(HUKOBAIIH 32 PAYyHOBOACTBO XCUIMHIA.

IAS 21 u IFRS 9 3axreBajy na ce KyMyJaTHBHH HM3HOCH KOjU CY IPH3HATH y OKBUPY YKYIHOT OCTAJIOT
pe3yiaTara, Be3aHH 3a KypCHE pasjMKe JO KOjUX J0J1a3d MPUIMKOM TNpeBohema pesynrata ¥ (UHAHCH]CKE
MTO3HIIMj€ HHOCTPAHOT MOCIIOBamka, Kao U 3a JOOUTKE U I'YOUTKE O] MHCTPYMEHTA XCIIMHTa 32 KOjH Ce YTBP/H Jia
npeacTaB/ba ¢(DEeKTHBaH XE[MHI HETO WHBECTHUIIMjE, PEKIACH(PUKYjy M3 KamuTajla y OWJIaHC yclexa Kao
KOpEKIMja yciea pekiacudukanyje, momTo MaTHIHA EHTUTET OTYhH MHOCTpaHo mocioBame. OBo Tymauewme
Mpy)Ka yIyTCTBa O TOME KaKO EHTUTET Tpeda Ja oJpenu M3HOce Koje Tpeba pekiacuUKoBaTH M3 KaluTaia y
OWIIaHC ycrexa 3a HHCTPYMEHT XCUIMHIa Kao M 3a CTaBKy XCHHTa.

1

OBoO je ciy4aj ca KOHCOJWAOBAaHUM (DMHAHCH]CKUM H3BEIITAajUMa, (PUHAHCH]CKUM H3BELITAjEMa Yy KOjHMa CE€ MHBECTHIIMje Kao IITO CY
HPUAPYKEHN CHTUTETH HJIN 3ajSAHUYKY MO[yXBATH PAuyHOBOACTBEHO 00yXBaTajy IPUMEHOM METO/A yAelia, M (PMHAHCH]CKHM U3 BEIlITajHMa
Koju 00yXBaTajy OrpaHKe HIIM 3ajeJHUYKa 0CIIOBama, y ckiany ca aepununujom y IFRS 11 3ajednuuxu apanscmanu.
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Odenokpyr

7 OBo Tymaueme ce OJHOCH Ha €HTHTET KOjH IIOJBPraBa XCUMHTY KYPCHHU PH3HK JO KOra Jojia3d 300T HETO
MHBECTHIMj€ Y HHOCTPAHO ITOCIIOBAKE, M KOjH XKENU 1a ce KBaMH(UKYyje 32 PATyHOBOACTBO XCIMHTA y CKIATy
ca IAS 39. Pagu jemHocTaBHOCTH, y OBOM TyMauemy ce TakaB CHTHTET Ha3MBa MATUYHUM CHTHTETOM, a HEeTOBU
(¢UHAHCHjCKM W3BEIITajd y KOje je YKJbydeHa HETO HMOBMHA WHOCTPAHOT IIOCIIOBama HA3MBajy ce
KOHCOJIMIOBAHUM (DMHAHCH]CKUM U3BemTajuMa. PedepeHiie koje ce 0JJHOCe HAa MAaTUYHE CHTHTETE MOJIjSIHAKO
ce MPUMEHYjy Ha CBE SHTHTETe KOjU MMajy HETO MHBECTHIM]Ee Y HHOCTPAHOM IOCIOBamY, OMIO 1a ce paid O
3ajeTHIYKOM IIOJ{yXBaTy, MPUIPY)KEHOM CHTUTETY WIIH (HIIHjalIH.

8 Ogo TyMaqu>e OJHOCH C€ CaMO Ha XCIIMHI' HETO I/IHBCCTI/IHI/Ija Y HHOCTPAHOM IIOCJIOBAabYy; HE Tpe6a ra
NpuMEHUBATU T10 aHaJIOFI/IjI/I Ha OCTaJIC BPCTC padyyHOBOACTBA XCIIMHTA.

NMutawa

9 VHBecTHIMje Y HHOCTPAHOM ITIOCIOBaEhY MOXKE Ja HEIMOCPEIHO JPKH MaTHYHU €HTHTET, WIH IIOCPEIHO jeHO
WY BUIIE 3aBUCHUX Npenyseha. [Intama kojuma ce 0aBH OBO TyMademe Cy:

(@)

()

()

npupooa pusuka Koju je npeoMem XeyuHea u UsHOC CMAsKe XepuHed 3a Kojy ce MOdice O3HAYUmu
00HOC Xeyunea:

(i)

(i)

Jla JI1 MaTUYHU CHTUTET MOXKE Ja O3HAYM Kao PU3UK KOjH j€ MpeIMeT XCUHHIa CaMo OHE
KypCHE pa3lIiKe Koje HacTajy W3 pasznuke usMel)y (yHKIMOHaIHE Balyre MaTUYHOT
CHTHUTETa M HErOBOI MHOCTPAHOI MOCJTIOBAamkba, MIM MOXKE Ja TaKO O3HA4M U Pa3jIUKe JI0
KOjuX Jonazu 300r pasnuke u3Mely BamyTe 3a nOpe3eHTauujy y (UHAHCHjCKUM
U3BCIITAjUMA MATHYHOT CHTHUTETa M (YHKIHOHAIHE BAaJIyTe HETOBOI HHOCTPAHOT
HIOCIIOBAhA;

aKO MaTWYHH SHTHTET IP)KU MHOCTPaHY MOCIOBHY ONEpPALHjy IIOCPEIHO, fa U PH3UK KOjH
j€ TpeAMeT XeMHTa YKJbydyje camMO KypCHE paslIMKe JI0 KOjUX JIoja3u 300r pasiiuke y
(GYHKIMOHATHUM BajyTama u3Mel)y HMHOCTPaHOI IOCIOBaEkba M EErOBOT HEMOCPEIHOT
MaTHYHOT €HTHTETA, WIM PU3MK KOjU je MpEeJMET XEUHHra Moxe Jia o0yxBaTa U CBE OHE
KypcHe pasiuke m3Mel)y (yHKIMOHAIHUX Balyra WHOCTPAHOT MOCJOBaMkba U IIOCPEIHOT
WIN Kpajler MAaTUYHOT EHTUTETa (TO jecT, Jla JIM YMICHHIA Ja Ce HETO MHBECTHUIIH]jA Y
HMHOCTPAaHOM IIOCJIOBalbY IPKM KPO3 MOCPEAHM MATHYHU CHTUTCT yTHYE Ha CKOHOMCKHU
PH3UK 32 Kpajibl MATHYHH EHTUTET).

20e ce y epynu Modice OpaHcamu UHCIPYMEHI XeUUH2A.:

(i)

(i)

Jia JI1 Ce OHOC KOjU Ce MOXKE KBATHM(DUKOBATH Ka0 OJHOC PavyyHOBOICTBA XCLHHIA MOXE
YCIIOCTABUTH MCKJbYYHBO aKO HETO MHBECTHLMjU NPHIIAJa HHCTPYMCHT XCIIMHIA, WIH aKO
OMJIO KOjU EHTHTET Yy rpynH, 0e3 o03upa Ha (YHKIMOHAIHY BajyTy, MOXE Ja IpKHU
HHCTPYMEHT XCIIMHIa;

Jla JI1 TIPUPOJia MHCTPYMEHTA XEUHra (J1a JIM je IepUBaTHHU WM HEIEPUBATHH) WIN METOL
KOHCOJHALMj€ YTHY€e Ha POLeHY e()eKTHBHOCTH XEMHTa.

Koje u3Hoce mpebda peKiacupuKoeamu u3 Kanumaia y Ouramc ycnexa Kdao KiACUQUKAYUOHA
KOpu208arva 3a omylerse UHOCmpanoe NOCI08arsa.:

(i)

(i)

Kaza ce oTyhu HHOCTpaHO MOCIOBakEe KOje je OMI0 3aTHNEHO XSIMHIOM, OHO IITO OCTaHE
OJI Pe3epBU MO OCHOBY KYPCHHX pa3jiMiKa MATHYHOI CHTHTETAa y BE3H Ca MHCTPYMECHTOM
XC[IMHra ¥ y BE3W Cca THM HHOCTPAaHMM TOCIOBameM Tpeba Ja ce pexnacupukyje u3
KanuTaja y OWJIaHC ycrexa Y KOHCOJMUIOBAHUM (PMHAHCHjCKMM HW3BEIITajUMa MATHYHOT
CHTUTETA;

Ja JM METOI KOHCONWIAIMje yTH4e Ha onpehuBame H3HOCA KOjU Tpeba aa ce
peknacuduKyje U3 Kanuraia y OuaaHc ycrnexa.
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KoHceH3yc
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Mpupopa pusnka Koju je npeamMeT XeLlMHra u U3HOC CTaBKe XeLUHra
3a Koje ce MoXXe O3Ha4YMTU OQHOC XeLUHra

PadyHOBOJCTBO XeLMHra OJHOCH C€ CaMO Ha KypCHE pasinKe Koje HacTajy m3Mel)y (yHKIMOHaNHE BayTe
MHOCTPaHOT TIOCTIOBabha U (QyHKIIMOHATHE BAJTyTe MATHYHOT CHTUTETA.

Ilpn xeuwHry pusuKa CTpaHe BalyTe KOjH HAacTajy 300r HETO MHBECTHIIMjE Yy MHOCTPAHO IIOCIOBAamE, CTaBKa
XEIMHIa MOXKe OMTH M3HOC HETO MMOBHMHE KOjH j€ jeHaK WM MamH OJ] KEbHIOBOJICTBEHE BPEIHOCTH HETO
MMOBHHE HHOCTPAHOI IIOCIOBaMkba y KOHCOJIHMAOBAaHMM (MHAHCHjCKMM H3BEIITAjUMa MAaTHYHOI CHTHTETA.
KbuUroBocTBEHN U3HOC HETO UMOBUHE HHOCTPAHOT IIOCIIOBAMKa KOJU CE MOXKE O3HAUUTH Kao CTaBKa XEIMHra y
KOHCOJIMJIOBaHMM (DMHAHCHjCKUM M3BCIITajEMa MaTHYHOI CHTHTETa 3aBHCH OJ TOTa Ja JIM je HEKH MaTHYHU
EHTUTET HIDKET PAHIra y HHOCTPAHOM IOCIOBabY NPUMEHUO PAYyHOBOACTBO XEIMHIa Ha LIEJUHY WIX J€0 HETO
HMMOBHHE TOI' MHOCTPAHOT IIOCITOBamka W Jia JIU jé PauyyHOBOICTBO XCUMHIA MPHMEHCHO M Y KOHCOJIHIOBAHUM
(uHAHCH]CKUM HU3BEIITajUMa MAaTUYHOT EHTUTETA.

Pu3uK KOju je peIMeT XeIMHra MOXKe C€ 03HAYUTH Kao M3JI0KEHOCT KYPCHOM PU3UKY KOjU HACTaje U3 pa3iiuKa
n3Mel)y (yHKIMOHANHE BalyTeé MHOCTPAHOr TOCIIOBamkba U (PYHKIMOHAIHE BajyTe OWJIO KOjer O MaTHYHHX
SHTHUTETa (HEMOCPEIHOT, MOCPEAHOT WM KPajiher MATHYHOT SHTUTETA) TOT HHOCTPAHOT TOCTIOBamba. YnumbeHUIa
Jla ce HETO WHBECTHIIMja JPIKU IYTEeM IOCPEJIHOT MAaTHYHOI EHTHTETa YTUYE Ha MPHUPOAY CKOHOMCKOT PH3UKA
KOjH HacTaje 300T U3JI0)KEHOCTH KPajkher MAaTHYHOT SHTUTETA KYPCHOM PH3HKY.

VI3110)XE€HOCT KypCHOM PH3UKY KOjU HacTaje 300r HETO MHBECTHIMjE Y MHOCTPAHO IIOCIOBAaEEC MOXKE lia Ce
KBATU(UKYje 3a PadyHOBOACTBO XEIMHIA CaMO jE[HOM Yy KOHCOJIHMIOBAHMM (DUHAHCHjCKMM H3BEIITAjHMA.
Jlakie, ako ce MCTa HETO MMOBHHA HWHOCTPAHOI TOCIOBamka INTHTH XCUMHIOM O] CTPaHE BHUIIE MAaTHYHUX
SHTUTETa YHyTap rpyme (Ha IpuMep, M O]l CTpPaHe AUPEKTHOT M Of CTPAHE MHIMPEKTHOI MATHYHOI CHTHTETA)
300r HCTOr pu3MKa, caMo he jemaH oxHOC XeyuHra Mohu aa ce KBadM(UKyje 32 pauyHOBOACTBO XELHUHIa y
KOHCOJIWZIOBAaHUM (DMHAHCHjCKUM U3BEIITajUMa Kpajier MaTHYHOr eHTtutera. OJHOC XEMHra KOjU O3HA4d
jeIaH MAaTUYHU EHTUTET y CBOjUM KOHCOJHMIOBAHUM ()MHAHCHjCKMM H3BEIITAjHMa HE MOpa Jia CE OJPKHU Off
CTpaHe HEKOI' MATHYHOI' €HTHUTEeTa BHILEr paHra. Melhyrum, ako ra He OAPKHM HEKH MaTHYHU CHTUTET BHUIICT
paHra, padyHOBOJCTBO XE[IMHra KOj¢ je MPUMEHHO MaTHYHH CHTHTET HIDKET paHra Mopa ce CTOPHHPATH ITIpe
HETO IITO Ce IPH3HA PaYyHOBOJCTBO XCIMHI'a MATUYHOT CHTHTETA BUILICT PAHra.

ne ce moxe apxatu MHCTPYMEHT XeLInHra

JlepyBaTHU WM HEACPUBATHH MHCTPYMEHT (MM KOMOWHAIIMja JIEPUBATHUX M HEICPUBATHUX MHCTPYMEHATA)
MOXXE C€ O3HAYUTH Ka0 MHCTPYMCHT XC[MHIA y OKBHUPY XC[MHIa HETO MHBECTHIH]E Y HHOCTPAHO MOCIOBAME.
WHcTpymeHT (M) XeyMHra Moxke (MOry) ce Jp)KaTH Off CTpaHe OMJIO KOI' EHTHTETa WIIM BHIIEC SHTUTETA YHYTap
rpyrme, aoron cy ucnymweHu ycnoBu u3 IFRS 99, maparpad 6.4.1, Be3aHu 3a o3HauaBame, JOKYMEHTOBAHE U
e(eKTUBHOCT XElHMHra Hero uHBectuimje. [loceOHO je BaxkHO Aa ce 00e30equ jacHa JOKyMEHTaluja o
CTpaTeruju XeyuHra rpymne, 30or MoryhHocTH Jia ce mojaBe pa3jiuyuTa O3Ha4yaBama Ha Pa3IMYMTHM HHUBOMMA

YHyTap rpyre.

VY cBpxy mporeHe eeKTHBHOCTH, MPOMEHA BPEAHOCTH HHCTPYMEHTA XC[IMHTA Y OJHOCY Ha KypCHH DPHU3HK
padyHa ce npema (QYHKIMOHAIHOj BaJIyTH MATHYHOI CHTUTET4, Yy OJHOCY Ha KOjy C€ MEPU PH3HK KOjU je
IpeqMeT XCMHIra, y CKIaay ca JOKYMEHTAlHjOM PavdyHOBOACTBA XCUHHra. 3aBUCHO OJ TOra IA€ CE APXKH
HHCTPYMEHT XC[MHIa, Y OJCYCTBY PauyyHOBOJCTBA XCUHMHIa, YKYIIHA MPOMEHA BPEIHOCTH MOXE CE IMPHU3HATH Y
OusaHcy ycrnexa, y CBeOOYXBaTHOM MPHUXONY, WK U jeHO U apyro. Mehytum, Ha npolieHy eQeKTHBHOCTH HE
yTHYE TO Jia JIK Ce MPOMEHA BPEAHOCTH MHCTPYMEHTA XC[HHIa HpH3HAje y OWIAaHCY yclexa WIH y YKYIIHOM
ocraoM pesyarary. Kao geo nmpuMeHe padyHOBOACTBA XEUMHIA, YKYIHU ¢(DEeKTUBHHU 10 MIPOMCHE YKJbYUCH je
y YKYIIHOM OCTaioM pe3ynrtary. Ha omeHy edexkTuBHOCTH HEe yTHYe HH TO JAa JH je WHCTPYMEHT XCUHHIa
JICPUBATHHU WITH HEACPUBATHH, Ka0 HHU H300p METO/Ia KOHCOIUI0BAHA.

OTtyherwe nHocTpaHor nocrosakwa 3awTnheHor XeLMHrom

IMomto ce oTyhu MHOCTPAaHO MOCIIOBaWkE Koje je 0o 3amTHheHo XeMHIOM, H3HOC KOju ce pekinacudukyje y
OWJIaHC ycrieXxa W3 pe3epBH MO OCHOBY KYPCHHX DPa3JiMKa y KOHCOJNMIOBAaHMM (DUHAHCHjCKUM H3BEIITajUMa
MAaTHYHOT €HTHUTETa y BE3W Ca HHCTPYMEHTOM XE[IMHTa MPEICTaBiba H3HOC KOjH je MOTPEOHO NACHTH(HKOBATH,
npema IFRS 9, maparpa6.5.14. Taj u3HOC IpeacTaBba KyMyTaTHBHH JOOUTaK WIH T'yOUTaK HA MHCTPYMEHTY
XeIIMHTa 32 KOjH je yTBpheHo /a mpecTaBiba epeKTUBAH XCIHHT.

H3Hoc koju ce peknacudukyje y OManc ycnexa U3 pe3epBU M0 OCHOBY KYPCHHX pa3iivka Y KOHCOIWIOBaHAM
(MHAHCHjCKUM HU3BEIITajUMa MAaTUYHOT CHTHTETA Y BE3HM Ca HETO MHBECTUIMjOM Yy HHOCTPAHO IOCIOBAE Y

© IFRS Foundation 3



IFRIC 16

ckiaany ca IAS 21, maparpad 48, mpencraBiba H3HOC YKJBYYEH y PE3EPBH II0 OCHOBY KYPCHHX pas3iiMKa TOT
MAaTHYHOT CHTHTETa y Be3H Ca THM MHOCTPAHHUM MOCIIOBAkeM. Y KOHCONUAOBAHUM (DMHAHCH]CKAM H3BEIITajUMa
KpajlbeI’ MAaTHYHOT SHTHTETa, METOA KOHCOJIHUJOBaEka HE YTHYEe HA YKYIMHHM HETO HM3HOC NPHU3HAT Kao Ieo
pe3epBY MO OCHOBY KYpPCHHX Pa3jMKa y BE3U ca LEJOKYITHNM HHOCTPAaHHM IMOCIOBameM. Mehytum, To ma mu
KpajEbl MATHYHH SHTHTET KOPHUCTHU JUPEKTHH WITH MOCTEIICHH METO KOHCOIHUA0BAamk-a2 MOXKE J1a YTHYE Ha H3HOC
KOjU ce YKJbydyje Yy EberoBEe pe3epBe 0 OCHOBY KYPCHHX pasiliKa y Be3M ca II0jeANHAYHOM HHOCTPaHOM
IIOCJIOBHOM oleparujoM. [IpuMeHa mocrerneHor Merosa KOHCOIHMAOBAama MOXKE Ja JOBEAE IO TOra ca M3HOC
peknacupuKoBaH y OWIaHC ycrexa Oyae npyraduju oJ M3HOca KojuM ce oapehuBana epEeKTHBHOCT XClIMHTA.
TakBa pa3yka MOXKe ce eIMMHHHCATH yTBphHBameM HM3HOCA BE3aHOT 32 MHOCTPAHO IOCIIOBamEe KOjU O ce
M0jaBHoO Ja je KopHiheH AUPEKTHH MeToJ KOoHconuaoBama. OBO KOpUroBame HUje o6aBe3Ho mpema IAS 21.
Vmak, y nuramy je padyyHOBOJCTBEHA IONUTHKA KOjy Tpeba CIEAUTH IOCICOHO O IHTAKkY CBUX HETO
VHBECTHIIH]a.

[JaTtym cTtynawa Ha cHary

18 Enrurer Tpeba na npuMemyje oBo Tymaueme Ha TOMUIIbE MepHoJie KOjUu ounby Hajpanuje 1. okrobpa 2008.
Enrturer npumemnyje m3mene naparpacda 14 nacrane yenen IHoboswarsa IFRS wanatux y anpuiy 2009. rogause
3a TONUIIIbE TIepHoJIe Koju mounmby 1. jyna 2009. roguHe winu kacHuje. Panuja mpuMmeHa oba JiBa je 03BOJbCHA.
AKO eHTHTET NpHuMeHH oBo Tymademe Ha MepHol KOju modnmbe npe 1. okrodpa 2008. roamHe, mwin M3MeHE
naparpada 14 npe 1. jyna 2009. roause, oH Ty YHEBEHHILY 00€IIOaAmbYje.

18A [Bpucan]

18B OojaBpuBameM IFRS 9, y jyny 2014. rogune, u3Mewmenu cy naparpadu 3, 5-7, 14, 16, AG1 u AG8 u obpucan
naparpad 18A. Enturer Tpeba aa npumemyje oBe u3MeHe kaza npumemyje IFRS 9.

Mpenasak

19 TIAS 8 oapehyje kako eHTHTET Tpeba Ja MPUMEHH MPOMEHY PayyHOBOJCTBEHE MOJUTHKE 0 KOje J0na3u 300r

noyeTHe nmpuMeHe Hekor ox Tymademwa. EHTUTET HUje 00aBe3aH Ja ce MpHUAP)KaBa THX 3aXTeBa Kaja MpBU IyT
npuMewyje TyMmaueme. AKO je SHTHTET 03HAYHO MHCTPYMEHT XCIIMHIa Kao XE[IMHI HEeTO WHBECTUIHM]E AU Taj
XCIIMHI HE MCIYaBa YCIOBE KOjH Cy y 0BOM Tymauermy HaBEICHHU 3a PauyHOBOJICTBO XE[IMHIa, CHTUTET Tpeda
na npuMeHn [AS 29 kako 61 NPOCIEKTHUBHO NMPEKHMHYO PAYyHOBOJICTBO XECIIMHTA.

JIUpeKTHH METOZ je METOA KOHCONHMIOBama IpH KoMe ce (PUHAHCHjCKH H3BENITajH HHOCTPAHOI IIOCIOBama IIPEBOAE AUPEKTHO Y

(YHKIIHOHANHY BalyTy Kpaji-el MaTHYHOT eHTHTeTa. [locTeleHn MeTOoA je MeTo] KOHCONIHIOBamba IpU KoMe ce (HMHAHCU]CKU U3BEIITaju
HHOCTPAHOT II0CIIOBama MPEeBoje Hajupe y QYHKIHOHAIHY BAIyTy MOCPETHOr (IIOCPEJHUX) MATHYHOI €HTHTEeTa (MAaTHYHUX SHTUTETa), a
3aTuM y QYHKIHOHAIHY BalyTy Kpaji-el’ MATUIHOT SHTUTeTa (MM y BalyTy 3a IPE3eHTAIHjy, aKO Cy OHE Pa3IHIHTe).
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Mpunor
YnyTcTBO 3a NPUMEHY

Osaj npunoe je cacmagnu 0eo mymauersa.

AG1

AG2

OBaj mpmiior WIycTpyje IpuMeHy oBor Tymadema Ha KOPIOPAaTHBHO] CTPYKTYpU Koja je NPEICTaBJbEHA Y
HACTaBKy. Y CBaKOM OJ CIydajeBa, OMCAHU OJHOCH XEUHMHra O ce TeCTHPAJIH Ha e(peKTHBHOCT y CKJIaay ca
IFRS 9, Mmama To TecTHpame HHje IpeIMeT H3jarama OBOT NPWIora. MaTHYHH €HTHTET, Ka0 Kpajibll MaTHIHH
SHTHUTET, MPE3CHTYje CBOje KOHcomuaoBaHe (uHaHcHjcke u3Bemrtaje y eBpuma (EUR) kao ¢yHKIMOHATHO]
BaryTn. CBaKM O] 3aBHCHUX CHTHTETA je Y MOTITYHOM BIAcHUIITBY. Heto mHBecTHIMja MaTHYHOT CHTHUTETA Y
3asucno npenysehe b (uuja je pyHkimonanHa Baixyra gpynra crepiunra (GBP)) y BpenHoctu oa 500 Mumuona
¢yHTH 00yxBaTa n3HOC off 159 MunuoHa GyHTH, KOjU je eKBUBAJIEHTaH HETO MHBECTUIMjU 3aBUCHOT eHTHTeTa b
y 3aBucHu entuter L[ (pynknmonamna Bamyra amepuuku nonap (USD)) y Bpemnoctu on 300 mMuminona
aMepHyKHX Jaonapa. JpyruM pedmma, HETO MMOBHHA 3aBHCHOT CHTHTETAa b, ceM HEroBe HHBECTHIMjC Y
3asucHu eHruterT 11, u3nocu 341 munuoH GyHTH.

Mpupopa pusunka Koju je npeaMeT XeLIMHra u 3a Koju ce Moxe
O3Ha4YUTU oaHoc xeluHra (naparpacu 10-13)

MatTuyH1 €HTUTET MOKE J1a 3aIUTUTH XCMHIOM CBOj€ HETO MHBECTHUIIMjE Y CBAKOM OJf 3aBUCHUX EHTHUTETa — A,
b u 11 — ox KypcHOr pu3nKa 0 KOr J1oja3u 300r pasznuka usmelhy BHUXOBUX (YHKIIMOHAIHUX BalyTa (jamaHCKU
jen (JPY), ¢ynra crepnunra u amepudku gonap) u eppa. Cem Tora, MaTU4HU EHTHTET MOXKE J1a 3alITUTH
XEUMHIOM KYpCHU PU3HUK Jaojap/dyHTa u3Mely (yHKIMOHAJIHUX Bajlyra 3aBUCHOT eHTuTeTa b M 3aBucHOr
enturera Il. Y cBOjUM KOHCOJINAOBAaHUM (MHAHCH]CKUM M3BEIITAjUMa, 3aBUCHU CHTUTET b MoXe Aa 3alITuTH
XCIMHI'OM CBOjY HETO WMHBECTHLM]Y y 3aBHCHM eHTUTeT LI of KypcHOr pusuka A0 Kora jaonasu usmely
(hYyHKIMOHAIHUX BaJyTa — aMEpHUKOT JIoJiapa U yHTe cTepiaunra. ¥ cieaehuM nmpuMepuma, 03HauYeH! PU3HK je
PU3HK TNPOMIITHOI J€BM3HOI Kypca, MOLITO HWHCTPYMEHTH XEJUHra HUCY JAepuBaTH. [la cy HHCTPYMEHTH
XEJMHIa TEPMUHCKU YTOBOPH, MaTUYIHU EHTUTET OM MOrao /1a 03Haul TEPMUHCKH J€BU3HHU PU3HK.

MaTtnyHu eHTUTET
d)yHKLI,I/IOHaJ'IHa BanyTta eBpo

400.000 mun. jeHa / \joo . by

3aBUCHN eHTuTET A 3aBuCHN eHTUTET B
dyHKLUMOHanNHa BasnyTa jeH dyHKUMOHanHa BanyTa yHTa

1
300 mun. amep. gonapa
(exBmBaneHT 159 mun.
dyHTH)

3aBucHu eHTuTeT L
YHKUMOH. BanyTa aMmep. gonap

AG3

M3HOC cTaBKe XeLnHra 3a Koju ce Moxe O3Ha4YMTU OAHOC XeLIUHra
(naparpacpun 10-13)

MaTH9YHI EHTHUTET XKeNU a Off PU3MKa CTpaHe BalyTe 3aIITUTU XEIMHTOM CBOjy HETO WHBECTHIH]Y y 3aBHCHH
eatuter L. IIpermocTaBuMO na 3aBHCHH €HTHUTET A MMa eKcTepHy mo3ajmumy of 300 MHMIHOHA aMepHIKHX
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AG4

AG5

AG6

AG7

AG8

nonapa. Hero mMoBnHa 3aBHCHOT eHTHTeTa A Ha IOYETKY M3BEIITajHOr mepuoxa je 400 Mumjapau jeHa,
YKIBYdyjyhr TOX0JaK Off eKCTepHe Mo3ajMuIie y H3Hocy ox 300 MIIHOHA aMepHIKUX J1oapa.

CraBKka XeIMHTa MOXKE Jja MpeJCcTaB/ha N3HOC HETO UMOBMHE jSIHAK WM HIDKH OJ KEbHTOBOJCTBEHOT M3HOCA
HeTo WHBecTHnMje MatugHor eHtutera y 3aBucHU eHTHTeT 1] (300 MMIOHa aMepHYKHX J0Japa) y HeroBUM
KOHCOJIMJIOBaHMM (DMHAHCH[CKUM H3BEIITajuMa. Y CBOJUM KOHCOJIHMIOBAaHMM (DHHAHCH[CKMM H3BEIITajHMa,
MaTH4HY SHTHTET MOXKE J]a O3HA4YM EKCTEpHY Mo3ajMuiy 3aBHCHOr eHTHTeTa A 0onf 300 MIIIMOHA aMEepUYKUX
Jonapa Kao XCUMHI Of pHM3MKa HPOMITHOT Kypca u3Mel)y eBpa M aMmepHyKor jonapa, Be3aH 3a HETO
MHBECTHIW]y y HETO UMOBHHY 3aBHCHOTr eHTHTeTa 1] y m3Hocy on 300 MuinmoHa aMepHYKHX gojiapa. Y OBOM
Cciy4ajy, U KypCcHa pa3iuka u3Mel)y eBpa 1 aMepuyKor J1oapa 3a eKCTEpHY 1103ajMHUIly 3aBUCHOT EHTHTETa A y
usHocy oz 300 MunuoHa gonapa, ¥ KypcHa pas3iiika u3Mel)y eBpa 1 aMepHuuKor Jjojapa 3a HETO HHBECTHULH]Y Y
3aBucHu entuTeT LI y n3Hocy on 300 MunuoHa fonapa, yKJbydeHH Cy Y pE3epBe 110 OCHOBY KyPCHHX pa3iiMKa y
KOHCOJIMJIOBaHMM (DIHAHCH]CKMM H3BelITajuMa MaTHYHOT SHTHTETA IOCiIe IPUMEHE PadyHOBOICTBA XCIMHTA.

VY omcycTBY pauyHOBOACTBA XEUMHIa, YKyITHa KypCHA pa3inka u3Melhy Jonapa U eBpa 3a eKCTEpPHY M03ajMHULLY
3aBucHOr eHTHTeTa A y M3Hocy o 300 MuroHa joiapa Ouina O mpu3HaTa y KOHCONMUOBAHUM (DUHAHCH]CKHM
M3BeITajuMa MaTHIHOT SHTUTETA Ha clienehy HaYuH:

. MPOMEHa TPOMITHOT JEBH3HOI Kypca aMepUuKOr Jojiapa M jeHa, MPEBEJCHA Y €BpO, Y OKBHPY
OuraHca ycrexa, u

. IIPOMEHa MPOMIITHOT JICBH3HOT KypCa jalmaHCKOT jeHa U €Bpa, Y OKBHPY YKYITHOT OCTaJIOT Pe3yJITaTa.

Ymecro o3HauaBawa wu3 mnaparpapa AG4, MaTuuHU EHTUTET MOXE Ja Y CBOjUM KOHCOJIMAOBAaHHM
(MHAHCH]CKUM H3BEIITajuMa O03HaYM €KCTEPHY Mo3ajMully 3aBucHOr eHTuTeTa A oa 300 MIIMOHA Jofapa Kao
XCIMHT 32 3alITHTY OJf PU3UKA MPOMIITHOT JeBU3HOT Kypca m3Mely OpuraHcke (yHTe M aMepUuKor Jolapa,
n3mel)y 3aBucHOr eHtutera A W 3aBUCHOr eHTUTETa b. Y OBOM ciydajy, yKymHa KypcHa pas3iuka usMely
Jloapa M eBpa 3a eKCTepHY Mo3ajMuily 3aBucHOr eHturera A on 300 muinnoHa nonapa Owiia Ou ymecTo Tora
NPU3HATA Y KOHCOJIMIOBAaHUM (DMHAHCH]CKUM M3BEIITajUMa MaTHYHOT CHTUTETAa Ha crenehy HauuH:

. IIPOMEHA MPOMIMTHOT JIEBU3HOI Kypca OpUTaHCKe (DYHTE W aMEpUYKOT J10JIapa, Y OKBHPY PE3epBHU I10
OCHOBY KYPCHHX Pa3JIMKa Be3aHHUX 3a 3aBUCHH eHTHUTeET LI,

. MIPOMEHa IPOMIITHOT JIEBU3HOI Kypca OpuraHcke (pyHTE W jamaHCKOr jeHa, MPEBEICHa Y €BpO, Y
OKBHpY OMJIaHca ycrexa; u

. [POMEHa IIPOMITHOT IeBU3HOT Kypca jalaHCKOr jeHa U €Bpa, Y OKBUPY YKYITHOT OCTAJIOr Pe3yiTara.

MaTHYHH EHTHTET HE MOXE Y CBOJUM KOHCOJHJIOBAHUM (DPMHAHCHjCKMM H3BEIITAjUMa J1a O3HAYHM EKCTEPHY
no3ajmMuiyy 3aBucHor eHrurera A on 300 MmiIMOHA jonapa Kao XE[HMHI 3a 3aIUTHTY OJf PU3UKA IPOMIITHOT
JICBH3HOI' Kypca €Bpa M aMEpUYKOr J0Japa, U UCTOBPEMEHO O PU3MKa HPOMIITHOI JEBU3HOr Kypca m3mely
OputaHcke (yHTE U aMEpHYKOr nonapa. JeqaH MHCTPYMEHT XEUMHIa MOXKE CE KOPHUCTHUTH 3a XCUHMHI HUCTOT
03HAYCHOI PU3UKA CaMO jeIHOM. 3aBUCHH €HTUTET b He MOXKe []a MPUMEHH PAavuyHOBOJICTBO XCIIMHIA y CBOjHM
KOHCOJIUZIOBAaHUM (PMHAHCHjCKAM M3BELITajUMa IMOLITO C€ MHCTPYMEHT XEUMHra JIPXKH BaH Tpyne KOojy YHHE
3aBrcHu enTuTeT b 11 3aBucHu enturert L1,

Foe ce yHyTap rpyne Mory ApXaTun MHCTPYMEHTMU XeLIUHra
(naparpadcum 14 n 15)?

Kao mro je HaBemeHo y maparpady AGS, ykynmHa HpOMEHa BPEIHOCTH IO OCHOBY PH3HMKA CTpaHE BaJIyTe
BE3aHOT 32 EKCTEPHY 1M03ajMUIly 3aBUCHOT eHTHTETa A y u3Hocy o 300 MUIMOHa aMepUYKHX Joapa, ouna ou
VKIbIDKEHa Uy OMilaHC ycrnexa (MPOMIITHH KypC aMEpUYKOr JIolapa M jallaHCKOT jeHA) U Y YKYIHH OCTajIu
pe3yarar (IpOMINTHU KypC €Bpa U jeHa) y KOHCOJUOBAaHUM (PMHAHCHUjCKUM W3BEIITajUMa MaTHYHOT CEHTHTETA,
y OIICYCTBY pauyHOBOACTBa xeyuHra. O0a u3Hoca cy yKJbydeHa, y by NpOLeHe epeKTUBHOCTH XEUMHTa KOjU
je o3HaueH y maparpady AG4, momTo ce IpoMeHa y BPEIHOCTH MHCTPYMEHTA XEIMHIa Kao U CTaBKE XELMHTa
padyHa IpeMa OZHOCY eBpa, pyHKIOHAIHE BajdyTe MaTHYHOT eHTHTETa, 1 aMEePUYIKOT Jojapa, GyHKIHOHATHE
BanyTe 3aBUCHOT eHTUTera LI, y ckiamy ca MOKyMEHTalMjoM O XeyuHry. Meron KoHconuzaanuje (To jecT,
JUPEKTaH METOJ WU MTOCTENIeHN METO/T) He yTHUe Ha MPOLEHY e(heKTUBHOCTH XEMHTa.

M3Hocu peknacudmkoBaHu y 6unaHc ycnexa npu otyhemwe
MHOCTpaHor nocnosatka (naparpacgwm 16 n 17)

Kanma ce 3asucuu entuter Ll oTyhu, m3HOCH Koju ce pexnmacuduKyjy y OMIaHC ycrmexa y KOHCONHIOBAHIM
(hMHAHCH]CKUM U3BEIITajHUMa U3 CBOJIX PE3EPBH IO OCHOBY KYPCHHX pa3JIUKa jecy:

(@) y BE3M ca eKCTePHOM I103ajMHIIOM 3aBHCHOT eHTHTeTa A o 300 MmimoHa nonapa, TO je H3HOC KOjU
Tpeba na ce uneHtudukyje npema 3axreBy u3 IFRS 9, To ject, ykymHa mpomeHa y BpeJHOCTH 10 KOj€
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AG12

IFRIC 16

JI0JIa3M 300T KYpCHOT PH3HKA KOjH j€ TIPU3HAT y OKBUPY YKYITHOT OCTAJIOT pe3yniTara Kao e(eKTHBHH
JIE0 XEMHTa; U

©) y Be3u ca mHBecTHnujoM of 300 mmmoHa momapa y 3aBucHH eHtuter LI, To je M3HOC KOjH ce
oapehyje mpema MeToqy KOHCONHMIOBama TOT EHTHTeTa. AKO MATHYHM CHTUTET IpHMEY]je
JMPEKTHH METOJI, pe3epBe 10 OCHOBY KYPCHHX pa3inKa Be3aHe 3a 3aBucHU eHTuTeT L] Ouhie onpehene
JMPEKTHO TIpeMa JEBH3HOM Kypcy €Bpa y OIHOCY Ha jgomap. Ako MaTWYHM CHTUTET NpHMEmYje
IIOCTETICHN METOJI, HETOBE Pe3epBe M0 OCHOBY KYPCHHX pa3iiMKa Be3aHe 3a 3aBHCHH eHTHTeT L]
onpehuBalie ce mpema pesepBaMa MO OCHOBY KYPCHHX pas3jiMka Koje NMpH3Haje 3aBHCHH SHTUTET b,
Koje oIpaxkaBajy AEBH3HH Kypc (yHTe IpeMa Jonapy, IPEeBelCHUM Yy (YHKIHOHAIHY BalyTy
Mari4HOr eHTHTeTa IpeMa JEeBH3HOM Kypcy eBpa npema ¢yHTtn. To mro je MaTWyHM SHTHTET
IPUMERIBAO MOCTEIICHA METO/ KOHCOIMIOBamka Y IPETXOMHUM IIepHOIIMa He 00aBe3yje ra Jia ra u
Jajbe NpHMEYje, HATH CIIpedaBa SHTHTET Ja YTBPAW Jia jé M3HOC PE3epBH II0 OCHOBY KYPCHHX
pasnuka koju Tpeda na Oyie pexiacudukoBaH mocie oTyhema 3aBucHoOr eHTHTeTa L] MCTH H3HOC KOjU
Ou IPU3HAO 1A je YBEK KOPUCTHO AUPEKTHH METOJI, 3aBHCHO OJf PAYyHOBOJICTBCHE MOJIMTHKE.

XeluHr BuwWe oA jeaHe nocrioBHe onepauuje (naparpadu 11, 13 n 15)

Creznelin npuMepr Noka3syjy Ja y KOHCOJNUIOBAHUM (DMHAHCH)jCKUM H3BelITajuMa MaTUYHOT SHTUTETa, PH3HK
KOjU MOXe Ja Oyae NIpeaMeT XENWHra YBEK IpeACTaBlba KypCHH pH3HMK H3Mely (yHKIMOHamHE BaiyTe
MartuuHor enrurera (eBpo) U GyHKLMOHAIHUX BayyTa 3aBucHUX eHTuTeTa b 1 II. bes o63upa Ha To Kako je
XCIMHI' O3HAYeH, MAaKCHMAaJHH HM3HOCH KOjH MOTy OWTH TOIBPTHYTH ¢()eKTMBHOM XCUHHTY WM YKJBYYCHH Y
pe3epBe 10 OCHOBY KYpPCHHX pa3iiMKa y KOHCOJIMJOBaHMM (DMHAHCHjCKUM H3BelITajuMa MaTHYHOT €HTHTEeTa
OCTIe XeIMHTa 00€ IMoCcIIoBHE oneparje, jecy 300 MUIMOHa aMEePUUYKHX JI0JIapa 3a PU3HK Kypca eBpa Y OJJHOCY
Ha jgonap, oAHOcHO 341 MminMoH (GYHTH 3a PU3MK Kypca eBpa y omHocy Ha ¢yHTy. Ocrane mpoMmeHe y
BPEIHOCTH JEBH3HOI Kypca YKJbY4EHE Cy Y KOHCOJIMAOBaHM OmiaHc ycrexa MartudHor eHturera. HapagHo,
Moryhie je 1a MaTH4HE eHTUTEeT 03HauH u3Hoc o1 300 MIIMOHA Jomapa caMo 3a MPOMEHE y MPOMIITHOM KypCy
Jonapa y ofgHocy Ha QyHTy, win 500 MuiIroHa QyHTH caMo 3a IPOMEHE Y IPOMITHOM Kypcy QyHTe y OfHOCY
Ha eBpo.

MaTU4HM eHTUTET APXN UHCTPYMEHTE XeLuHra Wy gonapuma uy cpyHtama

MatuuHu eHTUTET MOKE /1a IOXKEJIH J1a TIOABPTHE XEUMHTY PU3HK BE3aH 3a CBOjY HETO MHBECTULIH]Y Y 3aBUCHU
eHtuter b, ka0 W pusuk Be3aH 3a 3aBucHu eHtuTeT L. IlpermocraBumo na MaTW4HHM EHTUTET JAPKHU
oaroBapajyhe MHCTpYMEHTE XE[IMHTa KOjU Cy MU3PaXKCHU y aMEPUUYKUM JIOapuMa U )yHTamMa CTepJIMHTa, TaKO
Jla MOXKE J]a O3HAa4M Kao IpeaMeT XeHHHra CBOoje HeTo MHBecTHLMje Y 3aBUCHUM eHTuTeTuMa b u L. Matnunu
SHTUTET MOXKE Jla Y CBOJUM KOHCOJHMJOBaHUM (MHAHCHjCKMM H3BEIlTajuMa W3BpIIM ciencha o3HauaBama,
n3Mely ocranux:

@) HHCTpyMeHT xenuHra on 300 MuwiInoHa nonapa, 0O3HaYeH Kao XeyuHr n3Hoca o 300 MunnoHa goiapa
HETO MHBECTHLMje Y 3aBUCHH €HTUTET, y3 M3JIOKEHOCT PU3MKY JEBU3HOT Kypca €Bpa y OAHOCY Ha
nonap u3mehy MaruuHor u 3aBucHOr eHTuTeTa LI, ¥ MHCTPYMEHT XEMHIa y BpeAHOCTH 110 341
MUJINOH (QyHTH, O3Ha4eH KA0 XELMHI HETO HHBECTHLMje Y 3aBUCHU €HTUTET b, y3 pH3HK MPOMITHOT
Kypca eBpa y onHocy Ha pyHTy u3mel)y MatuuHor u 3aBUCHOT eHTHTeTa b.

(0) WHCTPYMEHT XelMHra y BpeaHoctu o 300 MuiMoHa Jonapa O3HaueH Kao XEeUWHr u3Hoca on 300
MWJIMOHA JI0JIapa HETO MHBECTUIMje y 3aBHCHHM eHTHTET LI, y3 pU3MK MPOMITHOr IEBH3HOI Kypca
¢yHTe y onHocy Ha jgonap u3mely 3aBucHor enturera b u 3aBucHor enturera L, U MHCTpyMEHT
XeyuHra y BpenHoctd 10 500 munroHa GyHTH, 03Ha4YeH Kao XeuuHr u3Hoca oa 500 MuinroHa goiapa
HETO MHBECTUIIWje Y 3aBUCHU €HTUTET b, y3 pU3UK M3I0)KEHOCTH MPOMITHOM KYPCY €Bpa y OIHOCY
Ha QyHTY n3Mel)y MaTU4HOT eHTUTETa ¥ 3aBUCHOT eHTHTEeTa b.

Pusuk xypca eBpa y OIHOCY Ha JIOJIap BE3aH 3a HETO MHBECTUIN]Y MaTHYHOT €HTHTETa y 3aBUCHU SHTUTET L]
MpeJCcTaBba JAPYravunjy BPCTY PU3UKA OJI PU3HMKA Kypca eBpo/(yHTa BE3aHOI 3a HETO MHBECTHIN]Y MaTHYHOT
eHTuTeTa y 3aBUCHU eHTUTET b. Mehyrum, y cnyuajy onucanom y maparpady AG10(a), mo Tome Kako je
03HAYMO MHCTPYMEHT XEUHHTa y JojapuMa KOju Ap>kKd, MaTHYHH €HTUTET je Beh y moTmyHoCTH HomBprao
XCIIMHTY PU3HK Kypca eBpo/1oap 3a CBOjy HETO HHBECTHIIH]Y y 3aBUCHU eHTHTET L[, Ako Ou MaTWYHU EHTUTET
O3HAYMO W WHCTPYMEHT XE[HMHTa y (QyHTamMa KOjU APKH Kao XCUUHI CBOje HETO WHBECTHIMjEe Y 3aBHCHU
earuter b y uznocy on 500 munmona ¢pyHTH, u3HOC o7 159 GyHTH 01 Te HETO MHBECTHUIIH]jE, KOjU MPECTaBIba
BPEOHOCT y (yHTaMa eKBHBAJIECHTHY JOITAapCKOj HETO WHBECTHLMjH MaTHYHOT €HTHTETa Y 3aBHCHU €HTUTET b,
6ro OM y KOHCONMMAOBAaHNM (PMHAHCH]CKIM H3BEIITajUMa MAaTHYHOT €HTHTETa JABAa IyTa MOABPTHYT XCIHUHTY
300T KypCHOT pH3HKa (hyHTa/eBpo.

V cuyqajy ommcanom y maparpadgy AG 10(6), ako MaTH4YHE eHTHTET O3HAYM PH3HK KOjU je MpeaMeT XCIIHHTa
Kao M3JI0KEHOCT KypcHOM pH3uKy ((pyHTa/momap) msmely 3aBucHor enturera b m 1, y pesepse mo ocHOBY
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AG13

AGl14

AGI15

KYPCHHX pa3inuka MaTHYHOT eHTHTeTa Be3aHe 3a 3aBUCHM eHTHTeT 1] Ouhe ykipydeH caMo OHaj 1eo IMpoMeHa y
BPEAHOCTH HHCTPyMEHTa XeyrHra (Bpeaaor 300 MIIHoHa fonapa) KojH je BesaH 3a Kypc GpyHTa/nonap. OcraTtak
IIPOMEHE Y BPETHOCTH (KOjH je eKBHBAJICHTAH IIPOMEHH BPEJHOCTH M3HOCA Of 159 MmmoHa QyHTH Ha OCHOBY
Kypca ¢yHTa/eBpo) Oulie ykJbydeH y KOHCONMIOBaHM OMIaHC ycrexa MaTHYHOT eHTHTETa, Kao y maparpady
AGS. TlomrTo o3HauaBame pu3nKa Kypca nonap/pyara m3mel)y 3aBucHor enrurera b u Ll He ykipydyje pu3nk
Kypca ¢yHTa/eBpo, MaTH4YHH €HTHTET MOXKe Takohe Ja 03Ha4M M3HOC on Hajuine 500 MuHoHa (QYHTH CBOje
HETO MHBECTUIMje Yy 3aBUCHH EHTHTET b, y3 M3JI0XKEHOCT pU3HMKY HpoMmnTHOr Kypca (dyHTa/eBpo) m3mely
MartuuHor u 3aBUCHOTr eHTuTeTa b.

3aBucHM eHTMTET B APXN MHCTPYMEHT XeLIMHra y gonapuma

IpernocraBumo ma 3aBucHU eHtuteT b apxku 300 MuIMOHa nonapa eKCTEpPHOr Iyra, Of KOora je JOXOAaK
npeHeT Ha MaTH4YHY eHTHTET MeljyKOMITaHHjCKUM 3ajMOM HM3pakeHHM y (yHTama crepiuHra. [lomTo cy ce n
MoTpakuBama W obaBe3e yBehamu 3a 159 MunroHa QyHTH, MMOBHHA 3aBHCHOT €HTHTeTa b ocTana je
HENPOMEH-CHA. 3aBUCHH CHTUTET b Morao OM Ja O03Ha4M y CBOjUM KOHCOJNWIOBAHWM (DHHAHCH]CKUM
M3BEIITajEMa EKCTEPHU AYT Kao XCUHMHI CBOje MHBECTHIMje y 3aBHCHHM eHTHTeT LI 3a 3amTHTy ox KypcHOT
pmsnka ¢yHTa/nonap. MaTHYHH SHTUTET MOXKE 1a 3aIpKU O3HAYaBamE¢ TOI MHCTPYMEHTA XCIIMHIA OJ CTpaHe
3aBucHOr eHTUTeTa b Kao XCUUHT CBOje HeTO MHBecTUIMje Y 3aBucHH eHTuTeT 1] on 300 MusmoHa nonmapa 3a
3aITHTY OX KypCHOT pu3WKa (yHTa/momap (Bumern maparpad 13), a Matwynu eHturer Om Morao ja
HWHCTPYMCHT XEIMHTra y (hyHTaMa KOjU AP>KH 03HAYH K0 XC[UHT CBOj€ [IEJIOKYITHE HETO HHBECTULH]E Y 3aBUCHH
enturer b y uznocy ox 500 munmona ¢yHntu. [IpBu XeyuHr, Koju je 03Ha4uo 3aBUCHU €HTUTET b, onewmuBao 01
ce y OflHOCY Ha (DYHKIMOHAIHY BalyTy 3aBHCHOr eHTHTeTa b (dyHTa crepnunra), 1ok OU ce APYTH XELHHT,
KOjH je 03Ha4u0 MaTUYHU EHTUTET, OLCHUBA0 Y OHOCY Ha GYHKIMOHAIHY BalyTy MaTHUHOT eHTUTeTa (€BPO).
Y oBOM ciy4ajy, Y KOHCONWJIOBaHMM (MHAHCH]CKMM H3BelITajuMa MaTHYHOI EHTHTEeTa je KopuirhemeMm
HMHCTPYMEHTA XEIMHIa Y JoJIapuMa XCeLIUHTY MOJIPBPrHyTa HETO MUHBECTUIMja MaTuuHe KoMIaHuje y 3aBUCHU
enturer 1l caMo 3a 3alITUTY Ol KypCHOT pU3uKa (hyHTa/nosnap, He M O YKYIHOT KypCHOT PU3MKa €Bpo/qoiap.
Jlaxiie, LIENOKYITHH KYPCHU pU3WK €Bpo/(pyHTa Be3aH 3a HETO MHBECTUIM]y MaTHYHOI €HTHTETa Y 3aBUCHU
entuter b y nznocy on 500 munrona GpyHTH Moxe OUTH TpEIMET XEIMHIa Y KOHCOJIMOBAaHUM (PMHAHCH]jCKUM
n3BeITajuMa MaTHYHOT EHTUTETa.

Mehyrum, tpeba y3zetn y o03up u 3ajam ox 159 munuoHa ¢yHTH KOju MaTW4HM eHTUTET Tpeba Aa OTIuIaTh
3aBucHOM eHTHTETY b. AKo ce 3ajaMm koju MaTuyHM EHTHTET Tpeba Aa OTIUIATH HEe cMarpa JAEIOM HETO
WHBECTUIMje y 3aBUCHU eHTHTeT b momro He ucnymasa ycnoBe u3 IAS 21, maparpad 15, kypcHa pa3znuka
(yHTa/eBpo KOja HacTaje MPUIMKOM IpeBohema YKibydyje ce y KOHCONMAOBAHM OMJIaHC ycriexa MaTtu4Hor
enrutera. AKo ce 3ajam ox 159 mununona GpyHtu Koju MaTUyHHM EHTUTET Tpeda J1a OTIUIATH CMATpa JEJIOM HETO
MHBECTUIMje MaTHYHOT EHTHTETA, Ta HETO MHBECTHIM]a n3Hocuhe camo 341 munuona QyHTH, a M3HOC KOjU OU
MaTHyHHM €HTUTET MOrao Jia 03Hauu Kao CTaBKY XC[MHra 3a KyYpCHH pU3UK (QyHTa/eBpo Ouhe y ckiany ca TuM
ymameH ca 500 munrona ¢yaTH Ha 341 MumuoH QyHTH.

Ako Ou MaTHYHHM EHTHUTET CTOPHUPAO OJHOC XCUIMHra KOjH je 03HAaYHO 3aBUCHU CHTUTET b, MaTHYHH EHTUTET
01 Morao Jia eKcTepHy nozajMuiyy oa 300 MUITHOHA J0N1apa KOjy Ip)KU 3aBUCHHM CHTHTET b 03Ha4M Kao XEUHHT
cBoje HeTo uHBecthiMje y 3aBucHu eHtuteT L[ om 300 mMmnmoHa nosapa 3a 3alITUTY OJi KYpPCHOI pH3UKa
eBpo/Ionap, U Ja 03Ha4M MHCTPYMEHTE XEMHTa Y ()yHTaMa KOje caM JIP)KH Kao XEUMHI KOjeM Ce MOJBprana
camo u3HOC of] HajBuiie 341 mMuaMoHa (PyHTH OJf HETO MHBECTHIMje Y 3aBUCHH eHTHTET b. Y oBOM ciyuyajy,
e(eKTUBHOCT 00a XelIMHTa padyHayia OU ce Y OAHOCY Ha (DYHKIIMOHAJHY BalyTy MaTu4HOr eHTuTeTa (eBpO).
Crora, u mMpoMeHa - TI0 OCHOBH Kypca (h)yHTa/€BpO - y BPEAHOCTH EKCTEpHE M03ajMHUIIC KOjy APKH 3aBUCHHU
eHTuTeT b, U mpoMeHa - 1Mo OCHOBU KypCHE pa3iiuke (pyHTa/eBpo — y BPEIHOCTH 3ajMa KOju MaTHYHH SHTHUTET
Tpeba a oTIIaTi 3aBUCHOM CHTHTETY b (I1ITO je YKYITHO eKBHUBAJICHTHO KYPCHO] pa3iUiM J0Jiap/eBpo) Ouie ou
YKJbYYCHE y PE3epBE [0 OCHOBY KYyPCHHX Pa3jIMKa Y KOHCOMHIOBaHNM (DPHHAHCHjCKUM M3BeluTajuma MaTudaHor
enrutera. [lomro je MaTtuyHu eHTUTET Beh y MOTIYHOCTH IMOJBPrao XCLMHTY CBOjy HETO HMHBECTUIH]Y Y
3aBucHu eHTuTeT 1] 3a 3amITUTY O KYPCHOT PU3HKA €BPO/AOIAp, MOXKE [a MOABPTHE XCUHHIY CaMO H3HOC Of
HajBuire 341 MwinoH QyHTH 3a 3aIITHTY CBOj¢ HETO WHBECTHUIMjC Y 3aBUCHU CHTUTET b Ol KypCHOT pH3HKa

eBpo/dyHTa.
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