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XeyuHa2 Hemo uHeecmuuyuja y uHocmpaHoMm
rnocrsioeamy

PedepeHue

IAS 8 Pauynosoocmeene nonumuke, npoMeHe pauyHO800CMEEHUX NPOYEHA U peuiKe
IAS 21 Egexmu npomena Kypceea cmpanux 6axyma

IAS 39 @unancujcku uncmpymenmu: npusHaarbe u 0OMepasarse

UcTopwjaTt

MHOTH W3BEIITAajHH SHTUTETH MMAajy WHBECTHIHjE Y MHOCTPAHO MOcioBame (mpema neduunnuju u3 [IAS 21,
naparpa¢ 8). lHocTpaHO MOCIOBamkE MOXKe ce 00aBJbaTH MPEKO 3aBHCHUX EHTUTETA, IPUAPYKECHUX CHTUTETA,
3ajeIHIYKMX MOAyXBaTa WM orpaHaka. IAS 21 3axTeBa 1a eHTHUTET oApenu 3a pyHKIMOHAIHY BAIYTy CBaKe O
CBOjHX IIOCJIOBHHX OIlepaliyja BaIyTy HIPHMapHOT eKOHOMCKOT OKpYXema Te onepanuje. [IpuiarkomM npesohema
pe3ynraTta U pUHAHCHjCKE MO3UIMje HHOCTPAHOT MOC/IOBAkA Y BAYTY 3a MPE3eHTALH]y, O] CHTUTETA CE TPAXKH
Jla TIpU3HA KypCHE pa3iIuKe Y YKYITHOM OCTaJIOM Pe3yiITaTy JAOK He 0Tyl HHOCTpaHO IOCIIOBambEe.

Pa4yyHOBOICTBO XeUMHTa 3a PU3MK CTpaHE BalyTe JO KOra Jojia3u 300I HETO HMHBECTHIHjE Y HHOCTPAHO
MOCJIOBaE NPUMEHbYje Ce CaMO aKo je HEeTO MMOBHHA TOT MHOCTPAHOT MOCIOBama yKJbydeHa y (hHHAHCHjCKe
n3BemTaje.’ CTaBKa Koja ce XC[IMHIOM LITHTH O] PU3HKa CTPaHe BallyTe JI0 KOra J0j1a3H 300T HETO HHBECTHIIH]E
y MHOCTPAHO MOCIIOBamke MPEJCTaB/ba H3HOC HETO NMOBHHE jeIHAK MM MamH Of KEBbUTOBOJCTBEHE BPETHOCTH
HETO MIMOBHHE y HHOCTPAHOM MOCIIOBAmbY.

IAS 39 3axTeBa O3HauaBame NPHKIANHE CTABKE XEUHMHra M NPHUKIAJHUX MHCTPyMEHATa XEIIMHra y OJHOCY
padyHOBOJACTBA XEUMHra. AKO IIOCTOjH O3Ha4YeHH OJHOC XE[MHra, y CIIy4ajy Xe[UHra HeTO HHBECTHIHjeE,
J00HTaK MM ryOUTaK O MHCTPYMEHTa XCUMHra 32 KOjU je YCTaHOBJCHO [Ia NPEJCTaB/ba €()EKTHBAH XCUMHT
HETO WHBECTUIMjE NMPU3HAje € KA0 Je0 YKYIHOT OCTaJOr pe3yiraTa W yKJbydyje ce 3ajeJHO ca KypCHHM
pasiaMkama 10 KOjUX JI0Ja3d HpPWIMKOM IpeBoherma pesyiaraTa M (pUHAHCHjCKE MO3UIHje HHOCTPAHOT
HOCJIOBambA.

EHTHTET KOjH je BeoMa aHI'a)KOBaH Y MHOCTPAHOM IIOCJIOBAKBY MOXE [1a Oy/e M3JI0KEH BEIUKOM Opojy KYypCHHX
pmsuka. OBo Tymaueme mpyka yIyTcTBa O NpENO3HABalky PU3HKa CTpaHE BaIyTe KOjH ce KBAIU(HKYjY 3a
HpeIMET XEIMHra HeTO MHBECTHULIM]jE Y HHOCTPAHOM MOCIIOBAbY.

IAS 39 omoryhaBa eHTHTETY Ja O3Ha4M (DHHAHCHjCKM HHCTPYMEHT KOjH MOXe OHTH JepHBATHH WIIH
HelepuBaTHH (WM MOXE Ja TIpeicTaB/ba KOMOWHANIWjy JAEPUBAaTHOT W HEAEPUBATHOT (HHAHCH]CKOT
MHCTPYMEHTa) Kao HMHCTPYMEHT XELMHIa 3a 3allTHTy OJ pu3uka crpaHe Baixyre. OBo Tymaueme mnpyxa
YIIyTCTBO O TOME TJe Ce YHyTap Tpyle MOTYy Jp)KaTH MHCTPYMEHTH XE[MHra KOjH IIPEACTaBJbajy XCLHHT
HMHOCTPAHOT MOCJIOBama, KaKo OM ce KBATM(HUKOBAIN 332 pauyHOBOJACTBO XE[IUHTa.

IAS 21 u IAS 39 3axTeBajy ma ce KyMyJIaTHBHH H3HOCH KOjH Cy NPU3HATH y OKBHPY YKYIHOT OCTajJoOT
pesyiTaTa, Be3aHHM 3a KypCHE pas3iMKe A0 KOjUX J0Ja3d IPHIMKOM mpeBohema pesynrara U (MHAHCHjCKe
MIO3UIINje HHOCTPAHOT [IOCJIOBamha, Ko U 33 JJOOUTKE U I'yOUTKE O HHCTPYMEHTA XEIIMHTa 3a KOjU Ce YTBPIH Ja
Npe/CTaBba e(PEeKTHBAaH XEUMHI HETO HWHBECTHIMje, PEKIacH(UKYjy W3 KamuTana y OWIaHC yclexa Kao
pekitacuduKaoOHO KOPHIOBame, IMOLITO MAaTHYHU EHTUTET OTyhH HMHOCTpaHo mocioBame. OBO Tymaueme
Ipy’ka yImyTCTBa O TOME KaKko €HTUTET Tpeba Ja oApenu H3HOoce Koje Tpeba pexnacu(uKoBaTH U3 KamuTaida y
OuiaHc ycriexa 3a HHCTPYMEHT XCe[IMHIa Kao U 33 CTABKY XEUMHIa.

1

OBo je ciyuaj ca KOHCONMIOBAaHMM (DMHAHCHjCKUM M3BEIITjUMa, (UHAHCHjCKUM M3BELITAjHUMa y KOjUMa CE MHBECTHLHjE Kao IITO CY
[PUIPYKCHH CHTUTETH MM 33jCJHIYKH [I0TyXBaTH PadyHOBOACTBEHO 00yXBaTajy IPUMEHOM METOZA y/ela, i (GHHAHCH]CKUM H3BEIITajHMa
KOju 00yXBarajy OrpaHKe WM 3ajeIHIYKa OCIoBama, y ckiany ca nepunnmmjom y IFRS 11 3ajeonuuru apanscmanu.
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Hdenokpyr

7 OBo Tymaueme ce OJHOCHM Ha SHTHTET KOjH NOJBPraBa XEMHTY KypCHH PH3HK J0 KOTa JIonas3h 300T HETO
MHBECTHIIMj€ Y UHOCTPAHO IMOCIOBAE, ¥ KOjU JKEeJIM J1a ce KBAIH(UKYje 32 pauyHOBOACTBO XE[HMHIa Yy CKIALy
ca IAS 39. Panu jemHocraBHOCTH, y 0BoM TyMmademy ce TakaB CHTUTET HAa3MBa MAaTHYHHM CHTUTETOM, a HeTOBH
(MHAHCHjCKM H3BEIITajH Yy KOje je YK/bydeHAa HETO HMOBHHAa HMHOCTPAHOT TIOCIOBama HAa3HMBajy ce
KOHCOJIMIOBAaHUM (pHHAHCHjCKUM H3BelTajuMa. PedepeHiie koje ce oqHOCe HA MaTHYHE SHTUTETE IO/jEAHAKO
ce IpUMERY]jy Ha CBE CHTUTETE KOjU MMajy HETO WHBECTHLHU]C y WHOCTPAHOM IIOCIIOBamY, OMIO 1a ce pagd O
3ajeTHMYKOM I10IyXBaTy, IPUAPYKCHOM EHTUTETY WIH (HIIMjalTH.

8 OBo Tymaueme OJHOCH ce caMO Ha XCIMHI HETO WHBECTHIMja y HHOCTPAHOM IIOCIOBamYy; HE Tpeba ra
NPUMEBUBATH TI0 aHAIOTHjU HAa OCTaJe BPCTE PauyHOBOACTBA XEIIHHTA.

MuTawa

9 HHBecTunuje y MHOCTPAHOM MOCIOBamby MOXKE Ja HETMOCPEAHO IPXKU MaTUYHH €HTHUTET, WM MOCPERHO jeIHO
WM BHILIE 3aBUCHUX npexy3eha. [InTama kojuMa ce 6aBH OBO TyMaueHe Cy:

(@

(©)

()

npupoda pusuka Koju je npeomem XeyuHeda u USHOC CMAGKe XeUuH2d 3d KOJjy ce MOdlce O3HAYUMU
00HOC Xepuned:

(M)

(i)

Jia JIM MaTUYHHU SHTHTET MOXKE Ja O3HAa4YM Kao PU3UK KOjH je MpeAMET XCLUHTra caMo OHe
KypcHE pasliKe Koje HacTajy M3 pasinke u3Mely QyHKIMOHaIHEe BalyTe MaTHYHOT
CHTUTETA U HErOBOI HHOCTPAHOT IIOCJIOBAMKa, MM MOXE Jla TAKO O3HAYH M PasiMKe JI0
KOjUX Joiasu 300r pasnmuke usMely BamyTre 3a mpe3eHTauWjy y (HHAHCHjCKUM
I/I3Be]_l_[Tajl/IMa MATH4YHOI' CHTHUTCTA H (l)yHK]_ll/IOHaJ'IHe BaJIyT€ HHETOBOI HHOCTPAHOI
H0CJIOBambA;

aKO MaTHYHH CHTHTET JP>KH MHOCTPAHy MOCIOBHY ONEPAIHjy IOCPEIHO, /1a JIU PH3UK KOjH
je mpenMeT XeNHMHIa YKJbydyje caMO KypcHE pas3iiKe 0 KOjUX J0JasH 300T pasiuKe y
(YHKIMOHAIHMM BalyTaMa H3Mel)y HHOCTpPaHOT IOCIOBamkba M HErOBOI HEHOCPEIHOT
MaTUYHOT SHTHTETa, WIN PH3HK KOjU je NpeAMeT XeIMHra MoxXe Ja o0yXBara M CBE OHE
KypcHe pasinke u3Mely (YHKIMOHAJIHHX BajdyTa WHOCTPAHOI IOCIOBama M IOCPEIHOT
WINA Kpajler MaTUYHOT eHTUTeTa (TO jecT, Ja JIM YMICHHUIA Jla Ce HETO MHBECTHIHMja Y
MHOCTPAHOM IOCIIOBabY IPXKH KPO3 IOCPEIHH MATHYHHM GHTHUTET YTHYE HAa EKOHOMCKH
PH3HK 32 Kpajibi MAaTUYHH CHTUTET).

20e ce y epynu Modice OpaAcamu UHCTPYMeHM XepuHaa:

(M)

(ii)

Jla I ce OJJHOC KOjU Ce MOXe KBaIM(pHUKOBATH Ka0 OJAHOC PauyyHOBOACTBA XELIMHTA MOXE
YCIOCTaBUTH HCKJBYYMBO aKO HETO MHBECTUIMjH IIPHIIaJa HHCTPYMEHT XEMHIa, WIH aKo
OWIO0 KOjU CHTHTET y TpymH, 0e3 o03upa Ha (YHKIHOHAIHY BaIyTy, MOXE Oa APKA
MHCTPYMEHT XCLIMHTa;

JIa JIM IPUpOa HHCTPYMEHTA XCUUHTa (1a JIU je ACPUBATHU WIIM HEICPUBATHH) WM METOJ
KOHCOJIUJIAIHj¢ YTHYE Ha MPOLCHY ¢)EKTHBHOCTH XCMHTA.

Koje usHoce mpeba pekiacugukosamu u3 Kanumania y OUNAHC ycnexa Kao KIACUQUKAYUOHA
KOpU208ara 3a omyhere UHOCMpaHo2 nocio8ara:

(M)

(ii)

KaJia ce 0Ty HHOCTPaHO MOCIOBakE Koje je OO0 3aiTHheHO XEUHHIOM, OHO IITO OCTaHe
O] pPe3epBH 10 OCHOBY KYPCHHX pas3liMKa MATHYHOT CHTHUTETA Y BE3W Ca MHCTPYMEHTOM
XC[MHra U y BE3H Ca TUM HHOCTPAHUM IMOCIOBameM Tpeba aa ce pekiacudpukyje u3
KanuTajga y OWIaHC ycriexa y KOHCOJMIOBAHUM (DMHAHCHjCKMM H3BEIITajHMa MATHYHOT
CHTUTETA;

Ja 1M MeTOJ KOHCOJNIMJaluje yTHde Ha onpehuBame H3HOca Koju Tpeba Ha ce
pexnacudukyje U3 kanuTana y OMIaHC ycrexa.
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KoHceH3yc

11

12

13

14

15

16

17

I'IpMpon,a PpUu3ukKa KOjM je npeamMeT XeLIMHra " N3HOC CTaBKe XeLInHra
3a KOje ce MOXe O3Ha4YUTu oAHOC XeLInHra

PauyHOBO/ACTBO XeyMHra OJHOCH C€ cCaMO Ha KypCHE pa3iiKe Koje Hacrajy u3Mmely (yHKUHOHAIHEe BalyTe
HMHOCTPAHOT [I0C/I0Baka U (PyHKIMOHAIHE BallyTe MATHYHOI CHTUTETA.

Ilpu XeyuHTy pHU3HKa CTpaHe BalyTe KOjH HacTajy 300T HETO MHBECTHLHMjE Y MHOCTPAHO IOCIOBamE, CTaBKa
XelMHra Moke OWTH W3HOC HETO MMOBHHE KOjH je jeHaK WM MamH O] KIHIOBOJACTBEHE BPEAHOCTH HETO
HMOBHHE HHOCTPAHOI' IIOCJIOBamkma Yy KOHCOJUAOBAHUM (bPIHaHCI/IjCKPIM I/ISBCLL[TajI/IMa MATH4YHOI' CHTUTCTA.
KmuroBoacTBeHr H3HOC HETO IMOBHHE HHOCTPAHOT IIOCIOBamba KOjU CE€ MOJKE 03HAUUTH Kao CTaBKAa XC[UHTa Yy
KOHCOJIN/IOBAaHUM (PMHAHCHjCKAM H3BEIITajUMa MATHYHOT SHTHTETa 3aBUCH OJ] TOra Jia JIM je HEeKH MATHYHH
CHTUTET HIDKET PaHra y MHOCTPAHOM IIOCIIOBabY NPUMEHHO PadyHOBOJCTBO XCUIMHIa Ha LEIUHY WM J€0 HETO
UMOBHMHE TOT MHOCTPAHOT MOCJIOBamka U [ JIM je PauyHOBOACTBO XCLIMHIa IPUMEHEHO M Yy KOHCOJIHJOBAHUM
(DMHAHCH]CKUM M3BEIITajMa MAaTHYHOT EHTUTETA.

PH3HK KOjH je MPeAMET XeUMHTa MOKe Ce 03HAUHTH Ka0 M3JIOKEHOCT KyPCHOM PH3UKY KOjH HACTaje M3 pasiihKa
nm3mely (QyHKIMOHATIHE BalyTe MHOCTPAHOT MOCIOBama M (PyHKIMOHAIHE BalyTe OMJIO KOjer OF MaTHIHHX
eHTHTETa (HEIOCPEIHOT, MOCPEIHOT HITH KPajEbel MATHIHOT SHTUTETa) TOI HHOCTPAHOT MOCI0Bama. YHbeHnIa
Ja C€ HETO I/IHBGCTI/ILLI/Ija APXA MYTEM HNOCPEAHOT MATUYHOI' CHTUTETA YTUYEC HA MPUPOAY €KOHOMCKOI' pU3HUKa
KOj1 HacTaje 300T M3JI0)KEHOCTH KPajiber MAaTHYHOT eHTUTETa KYPCHOM PU3HKY.

M3105keHOCT KypCHOM PH3HKY KOjH HacTaje 300r HETO MHBECTHUIMjE y MHOCTPAHO IOCIOBaEmE MOXE Ja ce
KBaIM(UKyje 3a pauyHOBOACTBO XEUMHIa CaMO jeJHOM Yy KOHCOJIMJOBAHMM (HMHAHCHjCKMM H3BEIITajUMa.
Jlakie, ako ce MCTa HETO MMOBMHA MHOCTPAHOT IIOCIOBAHa IITHTH XEUHMHTOM OJ CTpPaHE BUIIE MaTHYHHX
SHTHTETa yHyTap rpyne (Ha IpuMep, ¥ O] CTpaHe AUPEKTHOT M OJ] CTPaHEe MHAMPEKTHOT MATHYHOT SHTHTETA)
300T UCTOT pH3HKa, caMo he jepaH OTHOC XEUWHra MohM &a ce KBalH(HKYje 3a padyHOBOJICTBO XCIMHra y
KOHCOJIMJOBAaHUM (DMHAHCH]CKUM H3BEIITAjUMa Kpajler MAaTHYHOT eHTHTeTa. OMHOC XEUMHra KOjU O3HA4M
jemaH MaTWYHU EHTUTET Yy CBOJUM KOHCOJHIOBAaHMM (PUMHAHCH]CKMM H3BEIITajHMa HE MOpA J1a C€ OIPXKH Of
CTpaHE HECKOI' MATUYHOT €HTUTETA BULICT paHra. Mel’)yTl/lM, AKO Tra HE OJAPXW HCKU MATUYHU CHTUTET BULIET
paHra, pauyHOBOJCTBO XCLMHIA KOj€ je MPUMEHHO MAaTUYHHM SHTHTET HIKEr paHra Mopa ce CTOPHHpATH Ipe
HETO IITO Ce IPHU3HA PAuyHOBOACTBO XEIIMHIa MATHYHOT EHTUTETA BUILET PaHTa.

Ae ce MoXe ApXaTU MHCTPYMEHT XeLMHra

JlepuBaTHM WM HEAEPUBATHW MHCTPYMEHT (MM KOMOWHAIMja IEPUBATHHX M HEJEPHBATHHX HMHCTPYyMEHATa)
MOXKE C€ O3HAUMTH KA0 MHCTPYMEHT XEUMHra y OKBHUPY XCUHHIA HETO MHBECTHLHjEe Y MHOCTPAHO MOCIOBAE.
WucrpyMmeHT (1) XeuHra Moxe (MOTyY) ce JpXKaTH OJf CTpaHe OMIIO KOT' eHTHTETa WM BHIIE CHTHTETa YHyTap
rpyIie, J0roJ cy ucimymeHH ycioBu m3 IAS 39, maparpad 88, BesaHum 3a O3HaUaBame, JOKYMEHTOBAKE U
e(eKTUBHOCT XeUWHra Heto uHBectunuje. IloceOHO je BaxxHO Ha ce 00e30enu jacHa ITOKyMEHTaldja o
CTpaTeruju XeyuHra rpyme, 300r MOryhHOCTH 1a ce mojaBe pasau4yuTa O3HayaBama Ha PasIMYUTUM HHUBOUMA
yHyTap rpyme.

VY cBpxy mpoueHe e)eKTUBHOCTH, MPOMEHA BPETHOCTH MHCTPYMEHTA XELIMHTa Y OJHOCY Ha KyPCHH PH3HK
pauyHa ce mpema (pyHKIHOHATHOj BATYTH MAaTHYHOI €HTHTETa, Y OJHOCY Ha KOjy C€ MEpPH PH3HK KOjU je
NpeaMeT XEUHHTa, y CKIagy ca JOKYMEHTAIMjOM padyHOBOJCTBA XEUMHTa. 3aBUCHO OJ TOTa TAE CE APXKH
HUHCTPYMEHT XC€IIMHI'A, Y OACYCTBY pPadyyHOBOJACTBA XCIIMHIA, YKYIIHA [IPOMCHA BPEIHOCTU MOXKE C€ IMPU3HATU Y
Ounancy ycriexa, y cBeoOyXBaTHOM HPHXOXY, WIH U jeIHO U Apyro. MelhyTuM, Ha npoueHy e(eKTHBHOCTH He
yTIHde TO Ja JM ce MPOMEHAa BPEJHOCTH MHCTPYMEHTA XelMHIa NpH3HAje y OMIIaHCy yclexa WM Y YKyITHOM
ocTanoM pesynrary. Kao meo mpuMeHe padyHOBOACTBA XEIIMHTA, YKYITHH e(eKTHBHU JIe0 IIPOMEHE yKJbYUEeH je
y YKyIHOM ocTajioM pe3ynraTy. Ha oreHy edexkTuBHOCTH He yTHYEe HH TO Ja JH je MHCTPYMEHT XE[MHTa
JIepUBaTHY WM HEJEPUBATHHU, KaO HU N300p METO/1a KOHCOJINI0BabA.

OTtyhewe MHOCTpaHOr nocnoBaka 3awTnheHor XeLlnHrom

Tomro ce oryhu MHOCTpaHO MOCIOBaKkE KOje je OMIo 3amTHNEeHO XEHHTOM, H3HOC KOjU ce peKiIacupuKyje y
OWiaHC ycmexa W3 Pe3epBH II0 OCHOBY KYPCHHX pPa3iMKa y KOHCOJMAOBAHUM (PUHAHCH]CKHM H3BELITAjUMa
MaTHYHOT CHTHTETA y BE3H ca HHCTPYMEHTOM XElMHTra IPeJICTaB/ba H3HOC KOjH je MOTPeOHO HICHTH()UKOBATH,
npema IAS 39, maparpad 102. Taj u3HoC mpencraBiba KyMyJaTHBHHU JOOWTAaK WM TyOUTaK Ha MHCTPYMEHTY
XEIIMHTA 32 KOjU je YTBPYeHO /1a mpeJicTaBiba e()eKTHBAH XEIIHMHT.

W3Hoc koju ce pexnacuduKkyje y OMIaHCc ycmexa U3 pe3epBH 10 OCHOBY KYPCHHX Pa3iiHKa y KOHCOIHAOBAHUM
(PMHAHCHjCKUM HM3BELITajUMAa MAaTHYHOT €HTHTETA y BE3W Ca HETO MHBECTUIMjOM Y MHOCTPAHO MOCIIOBAKE Y
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ckimany ca IAS 21, maparpad 48, mpencraBjba U3HOC YKJBYUCH Y PE3EpBH MO OCHOBY KYPCHHX pa3liKa TOT
MaTHYHOT €HTUTETA y BE3H Ca THM HHOCTPAHUM IIOCIOBAmbEM. Y KOHCOIHIOBAHNM (PUHAHCH]CKUM U3BEIITajuMa
KpajibeI MaTHYHOI SHTUTETa, METOJ KOHCOJMIOBaka HE yTHYE HA YKYIHH HETO H3HOC INPU3HAT Kao €0
pe3epBHU 10 OCHOBY KypCHUX pa3iIMKa y Be3H ca IEeIOKYIHUM HHOCTPAHHM IocioBameM. MehyTum, To na s
Kpajibi MaTHYHH CHTUTET KOPHCTH AUPEKTHU WITH MOCTEIICHH METO/ KOHCOJIMIOBaha” MOXKE Jia yTHYE Ha H3HOC
KOjH Ce yKJbydyje y HEeroBe pe3epBe II0 OCHOBY KypCHHX pa3liMKa y Be3H ca I0jeAMHAYHOM HHOCTPAHOM
MOCIIOBHOM orepanujoM. [IpuMeHa mocTenmeHor MeToja KOHCOJIHMAOBAama MOXKE Jia JIOBEJE 0 TOTa ca M3HOC
pekiacuduKoBaH y OunaHc ycrexa Oyae Apyraduju o W3HOca KOjUM ce onapehuBaia eheKTUBHOCT XELMHTa.
TakBa pa3nuka MoXe ce SIMMHHHCATH yTBphHUBAmEM HM3HOCA BE3aHOT 3a MHOCTPAHO IOCIOBame KOjU OU ce
10jaBUO Ja je KopuiheH TUPEKTHU METOJ KOHCoNMuIoBama. OBO KOpUroBame HUje 00aBe3HO mpema [AS 21.
Wnak, y nuramy je padyHOBOJCTBCHA IIONHTHKA KOjy Tpeda CIEOWTH HOCIEAHO IO MHTABY CBHX HETO
MHBECTHLI]A.

AaTym cTynawa Ha cHary

18

Entuter Tpeba na npumemyje oBo TyMaueme Ha TOAUIIKE TIEPHOIC KOj MOYHEY HajpaHuje 1. okToOpa 2008.
Entuter npumemyje m3mene naparpada 14 nacrane yenen [loboswarsa IFRS n3natux y anpuiry 2009. roguae
3a TOJUIIkE Neprojie Koju nounmsy 1. jyma 2009. rognse win kacHuje. PaHnja mpuMena o6a /Ba je 103BOJbEHA.
AXo eHTHTET mpuMeHH oBO TyMaueme Ha IepUOA KOjH Mounibe mnpe 1. okrobpa 2008. roxnHe, Wiy n3MeHe
naparpada 14 npe 1. jyma 2009. roguHe, OH Ty YHEBEHHIYY 00CTI0AambYje.

Mpena3ak

19

IAS 8 onpelyje xako eHTuTeT Tpeba aa MPUMEHH NPOMEHY PAYyHOBOJCTBEHE MOJIUTUKE A0 KOje Joia3u 300T
noveTHe NpuMeHe Hekor ox Tymadema. EHTHTET HHje 00aBe3aH 1a ce MpHApsKaBa THX 3aXTeBa KaJa MPBU IMyT
npumenyje TyMmaueme. AKO je eHTUTET O3HAYHO MHCTPYMEHT XCLMHra Kao XEUHMHI HETO MHBECTHUIIMjE ik Taj
XEIMHT HE HCITyHaBa yClIoBe KOju Cy Y 0BOM Tymauemy HaBEeIEHH 3a PauyHOBOJCTBO XEIMHTA, EHTUTET Tpeba
na npumenu [AS 29 xaxo Ou IPOCTIEKTUBHO MPEKUHYO PauyHOBOCTBO XCIIMHTa.

JIUpEeKTHH METOJ je METOA KOHCOIMAOBaHma INpH KOME ce (PUHAHCHjCKH M3BEIITajH HMHOCTPAHOT IOCIOBAaHka IIPEBOAEC JUPEKTHO Y

(YyHKLHOHAIHY BallyTy KPajEBeI' MAaTHYHOT CHTHTETa. II0CTeneHn MEeTOZ je METOJ KOHCONMIOBamba IPH KOMe ¢ GDMHAHCHjCKH M3BEIUTaj’
MHOCTPAHOT MOCIIOBaka MPEBOJE Hajupe y (yHKIMOHATIHY BadyTy MOCPEJHOT (IOCPEAHMX) MAaTHYHOI €HTUTETa (MATUYHHX CHTHTETa), a
3aTHM y QYHKIHOHAIHY BayTy KPaji-er MATHYHOT HTHTETa (WX y BAIIyTy 3a HPE3CHTALHU]y, aKO Cy OHE Pa3In4UTe).
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Mpunor
YnyTCcTBO 3a NPUMEHY

Osaj npunoz je cacmagnu 0eo mymayersa.

AG1

AG2

OBaj mpmiIor WIycTpyje HNpUMEeHy OBOT Tymauema Ha KOPIIOPATHBHOj CTPYKTYPH KoOja je IIpEeACTaBJbeHa Y
HACTaBKy. Y CBAKOM OJ] ClIy4ajeBa, ONHCAHH OJHOCH XCUMHIa OM ce TeCTHpaId Ha e()eKTHBHOCT y CKIaLy ca
IAS 39, Mama To TecTHpame HHje IpeaMeT W3jaramka OBOT NMPHWIOra. MaTHYHM €HTHUTET, Ka0 KPajibll MAaTHYHH
CHTHUTET, MPE3CHTYje CBOje KOHconuaoBane ¢uHaHcHjcke u3BemTaje y eBpuMa (EUR) kao (yHKIMOHATHO]
BaiyTH. CBaKW OJ 3aBUCHUX EHTHTETA je y MOTIyHOM BIAacHHMIITBY. HeTo MHBecTHIja MaTHYHOT €HTHTETa Y
3aBucHo npexysehe b (unja je dpynkumonanHa Bamyta ¢yHTa crepiunra (GBP)) y Bpennoctn ox 500 mumona
¢yHTH 00yXBaTa u3HOC 0 159 MunHoHa QyHTH, KOjH je €KBUBAIICHTAH HETO MHBECTHIN)U 3aBUCHOT eHTHTETa b
y 3aBuchu enrturer Il (pyHKimonamHa BamyTa amepmuku pomap (USD)) y Bpeanoctu ox 300 mmianoHa
aMepHYKUX Jonapa. JIpyruM pednma, HETO MMOBHMHA 3aBHCHOI €HTHTETa b, ceM meroBe MHBECTHLHC Y
3aBucHu enturet LI, u3Hocu 341 MunnoH QyHTH.

Mpupoaa pu3nka Koju je npeaMeT XeLMHra n 3a Koju ce Moxe
O3Ha4yMTH ofgHOC xeyuHra (naparpacpm 10-13)

MatHyHU eHTUTET MOJKE Ja 3aIITUTH XEMHIOM CBOj€ HETO MHBECTHIIHj€ Y CBAKOM O] 3aBUCHHUX EHTHTETA — A,
b u I — o1 KypcHOT pu3HKa 10 KOT 10j1a3u 300T pa3inka usMmelly bHXOBUX (QYHKIIHOHATHUX BalyTa (jamaHCKu
jern (JPY), dynTa crepmunra m amepuuxu jpoiap) u espa. CeMm Tora, MaTu4HH SHTHTET MOXE Ja 3aIUTHTH
XEJMHIOM KYpCHH pU3HK Jonap/¢yHTra m3mely (yHKIMOHATHMX BadyTa 3aBHCHOT eHTUTeTa b u 3aBucHOT
enrurera Ll. Y cBOjuM KOHCOIMIOBaHMM (DMHAHCH]CKUM HM3BEINTajiMa, 3aBUCHU €HTHTET b Morke ma 3amTuTH
XCMHIOM CBOjy HETO WHBECTHLH]Y y 3aBUCHHM €HTHTET L[ on KypcHOr pH3HMKa I0 Kora JIoia3u u3Mehy
(YHIMOHAIHUX BalyTa — aMepUUKOr Josapa U ¢pyHTe crepyunra. Y ciaenehuM npumeprnma, 03Ha4eHH PHU3HK je
pU3UK IPOMITHOI JEBU3HOI Kypca, HOIITO HMHCTPYMEHTH XEIIMHra HUCY AepuBaTH. Jla Cy UHCTpYMEHTHU
XEIIMHTa TEePMUHCKH YTOBOPY, MaTHYHM €HTUTET OM MOTao 1a 03HaYH TEPMHHCKH JICBU3HH PH3HK.

MaTtnyHm eHTUTET
yHKUMOHaNHa BanyTa eBpo

400.000 mun. jeHa/ \joo MU, PYyHTU

3aBuCHU eHTUTET A 3aBucHu eHTUTeT B
dyHKUMOHanNHa sanyTa jeH dyHKUMOHanNHa BanyTa yHTa

|
300 mun. amep. gonapa
(exBuBaneHT 159 mun.
DyHTN)

3aBucHu eHTUTET L}
YHKUMOH. BanyTa amep. gonap

AG3

MU3HOC cTaBKe XeLIMHra 3a KOoju ce MoXe O3Ha4YuMTU OQHOC XeLIMHra
(naparpacm 10-13)

MaTHU4HE SHTHUTET JKeJIH J1a OJ] PH3HMKA CTPaHe BayTe 3aLITUTH XE[HHIOM CBOjy HETO MHBECTHIH]Y Y 3aBUCHH
enrurer L. IIpernocTaBuMo na 3aBHCHM €HTHTET A MMa eKCTepHy mo3ajMuiy ox 300 MHIMOHAa aMepHYKHX
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AG6
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nonapa. Hero mMoBHHa 3aBHCHOT €HTHTETa A Ha IMMOYETKY HM3BEWITajHOT mepuona je 400 mMunmujapau jeHa,
YKIBYUyjyhn 1oxomak o eKCTepHe mo3ajMuiie y u3Hocy ox 300 MuiinoHa aMepHyIKuX joJapa.

CraBKka XelIMHTa MOXE Ja TpeJcTaB/ba N3HOC HETO MMOBHHE jeHAK MM HIDKH O]l KEbHTOBOJCTBEHOT M3HOCA
HeTo mHBecTHUHje MatuuHor eHtuTera y 3aBucHH eHTUTeT L[ (300 MUIMOHA aMepHUKHX J107apa) Y HErOBHM
KOHCOJIMJOBAaHUM (DMHAHCHjCKHM H3BEIITajuMa. Y CBOjUM KOHCOJHMIOBaHWM (HHAHCHjCKHM H3BEIITAjUMA,
MaTH4HN EHTHTET MOXKE Ja O3Ha4YM eKCTepHY mHo3ajMuiy 3aBucHOT eHTuTeTa A 01 300 MMIMOHA aMEepHUKHX
JoJlapa Kao XEUHMHT OJf PU3WKa IPOMITHOr Kypca u3Mehy eBpa M aMepudyKor Jojlapa, Be3aH 3a HETO
WHBECTHUIIM]Y Y HETO UMOBUHY 3aBucHOT eHTuTeTa L y m3Hocy ox 300 MummoHa aMepHykux nojapa. Y OBOM
Clly4ajy, ¥ KypcHa pas3iiika u3Mel)y eBpa 1 aMepH4Kor Jojapa 3a eKCTepHy [103ajMHUIly 3aBUCHOT CHTHTETa A Yy
n3Hocy ox 300 MuHoHa nonapa, M KypcHa pasnuka n3Mmel)y eBpa n aMepHuKor 1ojapa 3a HeTO HHBECTHIH)Y Y
3asucHu eHtuTeT Ll y u3Hocy ox 300 MuinoHa onapa, yKJbYUeHH Cy y pe3epBe 10 OCHOBY KYPCHHUX Pa3iIHKa y
KOHCOJIMJOBAHUM q)I/IHaHCPIjCKI/IM I/I3B€LL[TajI/IMa MaTHU4YHOr EHTUTETA IOCIe NPUMECHE PAYyHOBOJACTBA XCIMHIA.

V ozcycTBy padyHOBOJCTBA XCUMHIa, YKYIIHA KYpCHA pa3inka n3Mely moiapa u eBpa 3a €KCTEpHY M03ajMHILY
3aBucHor eHTuTeTa A 'y n3Hocy ox 300 Muinona monapa Ouia OM pU3HATAa y KOHCOJIMIOBAaHUM (PUHAHCH]CKUM
u3BenTajuMa MaTHYHOT SHTUTETA Ha cieaeh HaumH:

. MPOMEHA MPOMIITHOT JNEBHU3HOT Kypca aMepHdYKOr J[ojilapa M jeHa, MPEBeIeHa y €BpPO, Y OKBHpPY
OuiaHca ycnexa, u

* npoMEHa NMPOMITHOT JE€BU3HOI KypcajanaHCKor jeHa 1 €Bpa, Y OKBUPY YKYIIHOT OCTAJIOT pe€3yJITara.

YmMmecto o3HauaBamwa U3 maparpadga AG4, MaTuyHH EHTHTET MOXE Ja y CBOjUM KOHCOJIHAOBAHUM
(DMHAHCHjCKUM H3BELITajuMa 03HAa4YM €KCTepHY Mo3ajMuiy 3aBucHor eHtutera A ox 300 MuiHoHa goiapa Kao
XEHMHT 32 3alITHTY OJI PU3UKA MPOMITHOT JIEBU3HOT Kypca u3Mel)y OpuTaHcke QyHTE U aMEepUUKOr J0apa,
n3melhy 3aBucHOr enrurera A u 3aBucHOr eHtHTera b. Y OBOM ciyuajy, yKynHa KypcHa pasiuka usmehy
JoJlapa U eBpa 3a eKCTepHy Ho3ajMHuIly 3aBHCHOT eHTuTeTa A o1 300 MminoHa jgomapa 6mina OM ymecTo Tora
MpU3HATA Y KOHCOJIUIOBAaHUM (PMHAHCHjCKUM U3BEIITajuMa MaTHYHOT €HTUTETa Ha ciieiehn HauuH:

* IIpoOMEHa MPOMIITHOI' IEBU3HOI KypcCa 6pI/ITaHCKe (byHTe U aMEpUYKOr' J10j1apa, Y OKBUPY PE3€PBU 110
OCHOBY KypPCHHX pa3jiiKa B€3aHUX 3a 3aBUCHU CHTUTET H,

. pOMEHa MPOMIITHOT JEBU3HOI Kypca OpuTaHCcke (YyHTE M jallaHCKOT jeHa, MpEBEACHA Yy €BpO, y
OKBHpY OMIIaHCa ycrexa; i

. MIPOMEHA IIPOMIITHOT JIEBU3HOT Kypca jalaHCKOT jeHa U €Bpa, Y OKBHPY yKyITHOT OCTaJIOT pe3yirara.

Matu4HU CHTHTET HE MOXKE y CBOjUM KOHCOJIMJIOBAHUM (PUHAHCH]CKHM H3BEIITAjUMA Ja O3HAYH CKCTCPHY
mo3ajMully 3aBucHOT eHTuTeTa A ox 300 MmiIMoHa Nojapa Kao XEUHHT 3a 3aIITHTY OJf PH3MKa IMPOMITHOT
JICBU3HOT Kypca €Bpa M aMEpHUKOr' J0jlapa, ¥ MCTOBPEMEHO O] PU3MKA MPOMIITHOT JEBH3HOT Kypca u3Mehy
OputaHcke (GyHTe M aMEpHUKOr Joiapa. JeqaH MHCTPYMEHT XEHHWHIa MOXKE €€ KOPUCTUTH 3a XEUUHI HCTOT
03HAYCHOT PU3MKa CaMo jeJHOM. 3aBUCHU eHTUTET b He MOXKe Ja MPHUMEHH PavuyHOBOACTBO XCIIMHIa y CBOjHM
KOHCOJIU/IOBAaHNM (DMHAHCHjCKMM HM3BELITAjHMa IOMITO CE€ WHCTPYMEHT XCIIMHTa JIPXKH BaH TPYyIe KOjy YHHE
3aBucHu entuteT b n 3aBucHU enTHTeT L.

lAe ce yHyTap rpyne mory Ap>XXat UHCTPYMEHTU XeLnHra
(naparpacm 14 u 15)?

Kao mro je HaBemeno y maparpady AGS, ykymHa mpoMeHa BPEIHOCTH II0 OCHOBY PU3HKA CTPAaHE BallyTe
BE3aHOT 3a EKCTEpHY M03ajMHILy 3aBHCHOT eHTHTeTa A y u3Hocy o1 300 MUIHOHA aMepHIKUX Joiapa, Ouna 6u
YKIIDKCHA Uy OMilaHC ycmexa (IIPOMIITHH Kypc aMEpHYKOT Jojlapa M jalaHCKOT jeHa) M Y YKYIHH OCTalld
pesynrar (IPOMITHH KypC €Bpa U jeHa) y KOHCONMHUIOBAHUM (PHHAHCUjCKUM HU3BEIITajuiMa MaTHYHOT CHTHUTETA,
y OJICYCTBY padyHOBOACTBa XeyuHra. O6a u3Hoca cy yKJbydeHa, y IHJbY IpoleHe e(heKTHBHOCTH XElMHTa KOjH
je o3HaueH y maparpady AG4, momro ce IpoMeHa y BPeIHOCTH WHCTPYMEHTA XEIMHTa Kao U CTaBKE XE[MHTra
padyHa mpemMa OJHOCY eBpa, QyHKIHOHAIHE BayTe MaTHYHOT €HTHTETa, U aMePUYIKOT J1ojapa, GyHKIHOHATHE
BanyTe 3aBucHOr eHturera L[, y CKiamy ca JOKyMEHTalujoM O XeyuHry. Merox KoHcomupanuje (TO jecr,
JUPEKTaH METO/] WITH IOCTEIIEHN METO/]) HE yTHYe Ha IPOLECHY e()eKTUBHOCTH XCHHTA.

N3HoCH peKﬂaCVICbVIKOBaHVI y 6unaHc ycnexa npu OTyf]el-be
MHOCTpaHor nocnoBaka (naparpadm 16 n 17)

Kana ce 3aBucHn enturer LI oTyhu, msHocu koju ce pexnacudukyjy y OHIaHC ycrmexa y KOHCONHIOBAHUM
(hUHAHCH]CKUM U3BEINTajuMa U3 CBOjUX PE3CPBH MO0 OCHOBY KYPCHHUX pa3jnKa jecy:

(a) y BE3H Ca eKCTEPHOM I03ajMHIIOM 3aBHCHOT eHTuTeta A o1 300 MUJIHOHA 10Japa, TO je M3HOC KOjH
Tpeba na ce naeHTHdUKYje mpema 3axteBy u3 IAS 39, 1o jecT, yKynHa IpoMeHa y BPEIHOCTH IO Koje
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Jona3u 300T KypCHOT PH3HKa KOjH je IPH3HAT y OKBHPY YKYITHOT OCTaJIOT pe3yNTara Kao e()eKTHBHHU
JIe0 XEMHTa; U

©) y Be3u ca mHBectHnujoM ox 300 MmimoHa jgonapa y 3aBucHH eHTHTET L, TO je mM3HOC Koju ce
onpehyje mpemMa METOy KOHCOJNHMIOBaHba TOT CHTUTETAa. AKO MAaTHYHM EHTUTET HpHMEHYje
IUPEKTHU METOJ, pe3epBe 110 OCHOBY KYPCHHUX pa3irKa Be3aHe 3a 3aBucHU eHTuTeT L Ouhe onpehene
JUPEKTHO IpeMa JIeBU3HOM Kypcy €Bpa y OJHOCY Ha Jonap. Ako MaTHYHHM EHTHTET IpHUMEmYje
NIOCTEIIEHH METOJ, HErOBE pe3epBe 10 OCHOBY KYPCHHX pa3iMKa Be3aHe 3a 3aBHCHM eHTHTeT L
onpehuBalie ce mpema pezepBama 110 OCHOBY KypCHHX pasiiMKa Koje Npu3Haje 3aBUCHH eHTHTET b,
KOje ofpaxkaBajy JIeBH3HH Kypc (yHTe IpeMa Jojlapy, IpeBefeHUM Y (yHKIMOHAIHY BalyTy
MaTuyHOr eHTHTEeTa NpeMa JIeBH3HOM Kypcy eBpa npema ¢yHtH. To mro je MaTHYHH EHTHTET
MPUMEHBHUBAO NTOCTENICHH METO/ KOHCOJIN/I0Baka y NMPETXOJHUM IIepHoMMa He obaBesyje ra ja ra u
Jajbe MpUMEHbyje, HUTU CIIpeYaBa SHTHTET Ja YTBPIHM Jia je M3HOC PEe3epBU 10 OCHOBY KYPCHHX
pasinmka koju Tpeba 1a Oyzne pekiacupukoBaH rocne otyhema 3aBucHor enrurera L uctn u3HoC Koju
Ou IpU3HA0 /1A je yBeK KOPUCTHO JUPEKTHU METOJI, 3aBUCHO OJ] PAUyHOBOJICTBEHE ITOJIUTHKE.

XeuuHr BuLie oA jeaHe nocrioBHe onepauumje (naparpadpu 11, 13 n 15)

Cnenchu mpumepu Mokasyjy Z1a y KOHCOJNMIOBAaHNM (MHAHCHjCKUM H3BEIITajuMa MaTHYHOT €HTHUTETa, PU3UK
KOju MOXe Ja Oyjae NpeaMeT XeUMHra YBEeK IpeACTaBba KYpPCHH PU3HK u3Mely (yHKIMOHaIHE BalyTe
MarugHor eHTHTEeTa (€BpO) M (YyHKIMOHAIHHUX BamyTa 3aBucHux eHturera b u 1. Be3 o63upa Ha To Kako je
XCUMHI' O3HA4YeH, MAaKCHMaJHH W3HOCH KOjH MOTY OWTH IOJABPTHYTH €(QEKTHBHOM XCUHHIY H YKJbYYCHH y
pe3epBe 10 OCHOBY KYPCHHX pa3jMKa y KOHCOJIMIOBAaHUM (MHAHCHjCKMM H3BelITajuMa MaTHYHOT CHTUTETa
TIOCJIe XEMHTa 00¢e MOCIOBHE omepanuje, jecy 300 MIIHOHa aMepHUKHX J0J1apa 3a PU3HK Kypca eBpa y OHOCY
Ha Jonap, oAHOCHO 341 munumoH (GYHTH 3a PU3HK Kypca eBpa y omHocy Ha ¢yHTy. OcTajge mpoMeHe y
BPEHOCTH JEBH3HOT Kypca YKJbYUeHEe Cy y KOHCOJIHMIOBaHM OwmiaHC ycrexa MarnuHor eHrurera. HapasHo,
Moryhie je 1a Matu4HK eHTHTET 03Ha4u u3HOC o/ 300 MUIMOHA J0Japa caMo 3a MPOMEHE Y HPOMITHOM Kypcy
Jonapa y ogHocy Ha ¢yHTy, win 500 MUIHOHA GyHTH caMo 3a IPOMEHE Y HPOMITHOM Kypcy (GyHTE y OJHOCY
Ha eBpoO.

MaTU4HM eHTUTET APXKU MHCTPYMEHTe XeluHrallv y gonapvma v y doyHTama

Matu4yHU eHTHTET MOJXKe J1a OXKEeITH J1a MOABPTHE XE[MHTY PU3HK Be3aH 3a CBOjy HETO MHBECTHIIH]Y y 3aBUCHH
eHTHTeT B, Kao W pusuk Be3aH 3a 3aBucHu eHturer LI. TIpermocTaBuMO na MAaTHYHH EHTUTET JPXKH
onrosapajyhe HHCTpyMeHTE XEUHMHIa KOjU Cy W3PAXKECHH y aMepHUYKUM JolapuMa U (yHTama CTEpJIHMHIa, TaKO
Jla MOXKE J]a O3HAa4YM Kao MPEIMET XCUMHra CBOje HeTO MHBECTHIHje Y 3aBucHUM eHTuTeTMa b u II. MaTtnunu
SHTHTET MOXE J1a y CBOjUM KOHCOJHMIOBaHMM (MHAHCHjCKMM H3BemITajuMa u3Bpuin cieneha o3HavaBama,
n3mely ocranux:

(a) HHCTpyMeHT xeyuHra o 300 MuiinoHa Joapa, 03Ha4eH Kao XenHHT n3Hoca ox 300 MunoHa gomnapa
HETO WHBECTUIIMje y 3aBHCHU EHTHTET, y3 M3JI0KEHOCT PH3MKY IEBU3HOT Kypca €Bpa y OJHOCY Ha
nonap usMel)y Matuunor u 3aBucHor eHrutera LI, ¥ MHCTpyMEHT XeluHra y BpeAHOCTH 10 341
MIIHOH (DYHTH, O3Ha4YeH Kao XCIMHI' HETO MHBECTHIHje Y 3aBUCHU €HTHUTET b, y3 pU3UK IpOMITHOT
Kypca eBpa y ogHocy Ha GpyHTy m3Mely Matudror u 3aBucHOT eHTHTeTa b.

) WHCTPYMEHT XeyuHra y BpenHoctd ox 300 MwinoHa aonapa o3HaueH Kao XeyuHr uzHoca oxa 300
MUJIMOHA JI0JIapa HETO WHBECTHIHWje Y 3aBHCHH eHTUTET LI, y3 pHU3MK MpPOMITHOT JEBU3HOT Kypca
¢yHTe Yy omHOCcy Ha nonap usMmely 3aBucHOr eHtuTeTa b W 3aBucHOr eHTHTeTa 1, U MHCTPYMEHT
xeyuHra y BpegHoctH 1o 500 MunnoHa GyHTH, 03HaYeH Kao XeUHHT u3Hoca on 500 Muimona gomapa
HETO MHBECTHIHje y 3aBUCHU CHTHUTET b, y3 pU3HUK HM3JI0KEHOCTH MPOMIITHOM KYpCY €Bpa y OJHOCY
Ha yHTy nsmel)y Matugsor eHTuTeTa M 3aBUCHOT eHTHTETa b.

Pusuk kypca eBpa y OmZHOCY Ha Jojap Be3aH 32 HETO MHBECTHIHM]y MaTHYHOT eHTeTa y 3aBHCHH eHTHTeT L[
IpeACTaBJba IPyTadnjy BPCTY PU3UKA O]l pU3MKa Kypca eBpo/(QyHTa Be3aHOT 3a HETO MHBECTHIH]Y MaTHuHOT
eHtuTeta y 3aBucHU eHTHTET b. Meljytum, y cinydajy ommcanom y maparpady AG10(a), mo TomMe Kako je
03HAYMO WMHCTPYMEHT XE[MHra y J0japuMa KOju JpkKu, MaTHuHHM eHTHTET je Beh y IMOTIYHOCTH HOJABPrao
XC[IMHTY PU3UK Kypca eBpO/Joiap 3a CBOjy HETO MHBECTHIM]Y Y 3aBUCHU eHTHUTET LI. Ako O MaTHYHH SHTUTET
03HAYMO M WHCTPYMEHT XCJHWHTa y (pyHTaMa KOjU JAPXKH KAao XENHHI CBOjeé HETO HWHBECTHIMje Y 3aBHCHH
enruteT b y nzHocy ox 500 MunmoHa ¢yHTH, U3HOC 01 159 (yHTH O Te HETO MHBECTHUIIM]jE, KOJH MPECTaBIba
BPEAHOCT ¥ (hyHTaMa eKBUBAJIECHTHY JOJAPCKOj HETO MHBECTUIMjH MaTHYHOT €HTUTETa y 3aBHCHH €HTUTET b,
0no Ou y KOHCOJMIOBAaHUM (PHHAHCH]CKUM H3BEIITajuMa MaTHYHOT €HTUTETa [[Ba IyTa MOJBPIHYT XCLUUHTY
300T KypcHOT pu3uka ¢yHTa/eBpo.

V¥ caydajy onucanom y naparpady AG 10(0), ako MaTH4HM €HTUTET 03HAYM PHU3HK KOjU j€ MPEAMET XelnHra
Kao HM3JIOKEHOCT KypcHOM pusuky ((yHra/monmap) msmehy 3aBucHor enturera b u LI, y pesepBe 1mo OCHOBY
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KypCHUX pa3iiika MaTndHOT eHTHTeTa Be3aHe 3a 3aBHcHHU eHTHTeT 1] 6mhe ykibydeH caMo OHAj J1eo IpOMeHa y
BPEIHOCTH HHCTpYMEHTa XenuHra (BpenHor 300 MunnoHa fonapa) Koju je Be3aH 3a Kypc ¢yHra/nonap. Ocrarak
HPOMEHE Y BPEIHOCTH (KOjH je eKBHBAJICHTaH IPOMEHH BPEJHOCTH H3HOca o1 159 mMunmoHa QyHTH Ha OCHOBY
Kypca (yHTa/eBpo) Ouhe ykibydeH y KOHCONHMIOBaHU OMJIAaHC ycnexa MaTWYHOI eHTHTeTa, Kao y maparpady
AGS. TTomro o3HayaBame pu3uKa Kypca nonap/¢ynra usmelhy 3aBucHor entutera b u I He yxibydyje pusuk
Kypca ¢yHTa/eBpo, MaTHYHHN €HTUTET MOKe Takohe Ja o3HauM u3HOC ox HajBuine 500 MuIHoHa GYHTH CBOje
HETO WHBECTUIHjE y 3aBHCHH €HTHTET b, y3 H3II0KEHOCT pU3MKY NMpOMITHOT Kypca ((dhyHTa/eBpo) m3mely
MaruuHor u 3aBucHOT eHTuTeTa b.

3aBuUCHM eHTUTeT B APXW UHCTPYMEHT XeLIuHra y gonapumMma

IIpernocraBumo na 3aBucHU eHTHTET b npku 300 MunmmoHa Jojapa €KCTEpHOI Oyra, O KOra je JOXOJaK
TpeHeT Ha MaTudHHu eHTHTeT MelyKOMIIaHMjCKUM 3ajMOM H3pakeHnM y (yHTaMa crepnuara. [lomro cy ce u
NoTpaxkuBama W obaBese yBehamm 3a 159 Mmnmona ¢yHTH, MMOBHHa 3aBHCHOT eHTHTeTa b ocrama je
HENpOMEHeHA. 3aBHCHHM EHTHUTET b Morao OM ja O3HauM y CBOjUM KOHCOJHMIOBAHMM (DHHAHCH]CKUM
H3BEIITajUMa eKCTePHU OyT Kao XCIMHI CBOje MHBECTHIMje y 3aBHCHM eHTUTeT 1l 3a 3alITHTy 0J]] KypcHOT
pmsuka QyHTa/momap. MaTUYHN SHTHTET MOXeE Ja 3aJp>KH O3HAUaBambe TOT MHCTPYMEHTA XEIIMHTa OJ] CTpaHe
3aBucHOr eHTUTETa b Kao XeywHTr cBoje HeTo mHBecTHIHMje y 3aBucHU eHTHTET L] ox 300 MuimoHa nomapa 3a
3alITUTYy OJ KypCcHOT pw3uWKa ¢yHTa/momap (Buaetd maparpad 13), a MaTuyaun eHTHTET OM MOrao nIa
MHCTPYMEHT XelIMHIa y yHTaMa KOju JP>KU 03HAUM Kao XCIHHI CBOje LeJIOKYIIHE HETO HHBECTHIHjE Y 3aBUCHH
errureT b y m3nocy ox 500 mmmona gyntu. [IpBu XeyuHr, KOjU je 03HaYHO 3aBUCHH EHTHUTET b, onemuBao 6u
ce y onHOCy Ha (pyHKIHMOHAIIHY BalXyTy 3aBHCHOT eHtHTeTra b ((yHTa crepiunra), ok Ou ce OpYrH XelUHT,
KOjH je 03HaYn0 MaTUIHH SHTHUTET, OI[CHIBA0 Y OAHOCY Ha (QYHKIMOHATHY BadyTy MaTH4HOT eHTHTETa (EBpO).
VY oBoM citydajy, Y KOHCOJIHIOBAaHWM (HHAHCHjCKMM H3BEIITajuMa MaTHYHOT CHTHTETa jeé KOpHIINCHEM
MHCTPYMEHTA XE[IMHTa y J0JapuMa XEUHHTY IOAPBPrHyTa HETO MHBECTHIIMja MaTHuHe KOMIaHuje y 3aBHCHH
ertuteT L] camo 3a 3amTHTY O KypCHOT pu3HKa (yHTa/1omap, He U 0] yKyIHOT KypCHOT PHU3HKa €BpO/Ioap.
Jakie, 1ETOKYNHN KypCHH PU3UK eBpO/(YHTa Be3aH 3a HETO HHBECTUIM])Y MaTHYHOT CHTHTETA Y 3aBHCHH
enrureT b y u3Hocy ox 500 munnona gyHTH MOXKe OUTH IpeMeT XEUHHTa Y KOHCOJIMIOBAaHUM (PUHAHCH]CKUM
n3BenTajuMa MaTnaHOT eHTHTETA.

MebhyTtum, Tpeda y3etn y o03up u 3ajam ox 159 mmnmona ¢yHTH Koju MatiuyHu eHTHTET Tpeba Ja OTIUIATH
3aBucHoM eHTHTeTy b. AKO ce 3ajam koju MartmuHu eHTuTeT Tpeba Ja OTIUIATH HE cMarpa JIelIoM HETO
WHBECTHIIMje y 3aBUCHU eHTUTET b momro He mcmymasa ycinoBe u3 IAS 21, maparpad 15, kypcHa pasnuka
(¢yHTa/eBpo KOja HacTaje NMPHIMKOM IIpeBolema yKIbydyje ce y KOHCOJNMIOBAaHH OMJIaHC ycrmexa MaTuaHor
eHTuTeTa. AKO ce 3ajam o 159 munrona ¢GyHTH KOju MaTH4HU eHTHTET Tpeba Ja OTIUIaTH cMaTpa JejIoM HETO
MHBECTHLMje MaTHYHOT €HTUTETa, Ta HETO MHBECTUIMja n3Hocuhe camo 341 mMunnoHa QyHTH, a H3HOC KOjU OH
MaTH4HH eHTHTET MOrao 1a O3Ha4u Kao CTaBKy XCLMHIa 3a KypcHH pH3MK (yHTa/eBpo Ouhe y ckiaay ca TUM
yMameH ca 500 munona ¢yHTH Ha 341 MuinoH QyHTH.

Axo 61 MaTH4YHU SHTHTET CTOPHUPAO OJHOC XEIHHTa KOjH je 03HauHo 3aBUCHHU eHTHTEeT b, MaTuuHM eHTHTET
61 Morao na excrepHy mo3ajmuiy o 300 MuIMOHA Jo1apa Kojy Ap>KU 3aBHCHU SHTHTET b 03HauM Kao XEUHHT
cBoje HeTo mHBectHuHje y 3aBucHu eHtureT L[ ox 300 mmimona monapa 3a 3amITUTY OJf KYypPCHOT DHU3HKa
eBpo/oJiap, U Jla 03HaYM HHCTPYMEHTE XEUMHIa y (yHTama Koje caM APXKH Kao XCUHHI KOjeM ce MOJBpraBa
camo M3HOC of HajBuile 341 MunnoHa GYHTH O] HETO MHBECTHLHje y 3aBHCHHU eHTHTET b. Y oBOM ciyuajy,
eeKkTUBHOCT 00a XeynHra padyHana Ou ce y 0JHOCY Ha (YHKIHOHAJIHY BaIyTy MaTW4HOT €HTHTETa (€BpO).
Crora, u mpoMeHa - 10 OCHOBH Kypca (yHTa/eBpO - y BPEOHOCTH EKCTEpHE MO3ajMHIE KOjy IOpKU 3aBHCHH
eHtuTeT b, M IpoMeHa - 110 OCHOBH KypCHE pasiuke (yHTa/eBpo — y BPEJHOCTH 3ajMa KOji MaTHYHH €HTHTET
Tpeba Ja oTIIaTH 3aBUCHOM SHTHTETY b (IITO je yKyIHO eKBUBAIEHTHO KypCHO]j Pa3JIIU Joiap/eBpo) ouiie Ou
YKJbYHYEHE y pe3epBe 110 OCHOBY KYPCHHUX pa3jiiKa y KOHCOJMIOBAHMM (PUHAHCHjCKUM H3BelITajumMa MaTuaHor
entutera. ITomro je MaTuyHu eHTHTET Beli y TMOTIYHOCTH MOJBPrao XEUMHIY CBOjy HETO HHBECTHLH]Y Y
3aBUCHHU eHTUTET 1] 3a 3alITUTY OJ KypCHOT PU3MKa €BPO/I0Jap, MOXKE Jja MOABPIHE XCLHHTY CaMO H3HOC Of
HajBume 341 MuinoH QYHTH 3a 3aIUTUTY CBOjE HETO WHBECTHLHMje y 3aBHCHHM SHTHTET b 01 KypcHOT pU3HKa
eBpo/QyHTa.

© IFRS Foundation



