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PeBngupaHm memopaHgym o bylLieTy 1 eKOHOMCKOj U ducKanHoj noantuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

Ha ocHoBy unaHa 31. ctaB 1. Tayka 1) 3akoHa o 6yuetrckom cuctemy (,CnyKO6eHU rnacHuk
PC”, 6p. 54/09),

Bnaaa yceaja pesmampaHu
MEMOPAHAOYM

O BYLIETY U EKOHOMCKOJ U ®UCKAJTHOJ NOTUTULIU 3A 2010. FTOANHY, CA NPOJEKLMNIAMA 3A
2011. 1 2012. roAUHY

I. MAKPOEKOHOMCKH OKBUP 3A NEPUOA O/ 2010. A0 2012. TOAUHE

1. EKOHOMCKa Kpetara n usrnegu y 2009. rognHu

Henoso/bHe TeHAeHuuje y npusBpean, dopmupaHe y pgpyrom ageny 2008. roauHe,
HacTas/beHe cy y 2009. rognHu. lMpueBpeaHa aKTUBHOCT U CMNO/bHOTPrOBUHCKA pasmeHa y NpBux
aeset meceum 2009. roamHe cy ApPacTUYHO CMakbeHe 360r BEIMKOr cMakberba gomahe M M3BO3He
Tpaxke, nafja KpeauTHe aKTUBHOCTM M CMatberba JIMKBMAHOCTM npeayseha ycnep rnobanHe
E€KOHOMCKe Kpuse.

Mpeay3eTMm mepama eKOHOMCKE U MOHeTapHe MOJIMTUKE CMpPeYeH je Konanc puHaHCKjcKor
W peanHor cektopa v ybnaxeHe cy nocneamue rnobanHe duHaHcHMjcKe Kpmse Ha npuspeay Cpbuje.
PeuecnoHe TeHaeHUMje cy 3aycTaB/beHe, C TUM LITO je HeM3BecTaH MO4YeTaK OnopaBKa npuepese
Cpbuje v tberoso Tpajarbe.

Ta6ena 1. OCHOBHM €KOHOMCKU MHAUKATOPU Y Nepuoay jaHyap-oktobap 2009. roanHe

1-X 2009

1-X 2008

Crone, %
Bpyto aomahu npoussopa, peanHm pacr’ -4,1
UHAaycTpujcKa npousBogtba, GU3NUKK 06Mm -14,0
MpepahuBauka uHgycTpUja -18,1
PeanHu npomert y TProBMHU Ha Mmano -10,7
Typusam, Hohema -5,0
BpeaHoct rpaheBUHCKUX pagosa, cTasiHe ueHe' -22,4
06um caobpahajuux ycayra’ -14,6
O6MM NOWTAHCKUX aKTUBHOCTU U TeIeKOMyHUKaumja' 26,9
MoTpolayKe LeHe, Kpaj nepuoaa 6,0
MoTpolwayKke LeHe, NpoceK nepnoaa 8,5
U3B03 pobe 13paxkeH y eBpMma -22,4
YB03 pobe uspakeH y eBpuma -30,7
lMpoceyHa HeTo 3apaja, YKYNHO, peanHu pact 1,2
YKynaH 6poj 3anocseHux Kog npaBHMUX MLA, NPOCEK nepuosa -2,1
AKTMBHO He3anocneHa amua -1,6

JaHyap-okTo6ap
MwunuoHu EYP

Cno/bHOTProBUHCKU gedpuumt -4.213,7
Deduuut tekyher pauyHa, 6e3 AOHaLI,Mjaz -1.381,4
HeTo npuaue cTpaHux AUPEKTHUX MHBECTMLI,MjaZ 1.006,5
Mpuxoau og npuBaTU3aumje 4pyLlITBEHUX Npeay3eha 79,6
DesusHe pe3sepse HBC, Kpaj nepuopa 9.726,1
[eBu3Ha wrepHba CTAaHOBHULITBA, Kpaj nepuoaa 5.373,4

WUsBsop: P3C, HBC, HC3
" Mopaatak ce oAHOCK Ha NpBo nonyroamiute 2009. rognHe 2 Mogaarak ce ogHOCK Ha nepurog jaHyap-centembap 2009. roanHe
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PeBugupaHn memopaHaym o byleTy U eKOHOMCKOj U PUCcKanHoj noauTmuum 3a 2010.
roauHy ca npojekuunjama 3a 2011. n 2012. roguHy

Bpymo domahu npouseod y npsom nonyroamnwty 2009. roanHe je cmambeH 3a 4,1% y ogHocy
Ha MCTM nepwuog npeTxogHe roguHe. Mehyrognwmwn nag BAMN y npsom kBaptany 2009. roanHe
u3Hocuo je 4,2%, a y gpyrom KBapTany 4%. NNocmaTpaHO NO aKTUBHOCTMMA, Hajsehn Nag y nNpBom
nonyroguwTty je 3abenexeH y cektopy npepahuBauke mHayctpuje (-20,5%), rpahesuHapcTBy (-
15,0%) u cekTopy Bahere pyde n KameHa (-8,1%). PacT je 3abenexeH y cektopy caobpahaja 5,9%,
CeKkTopy PUHaAHcMjcKor nocpepoBara 6,0% n cekTopy octanux ycayra 2%. lNpema npousBogHOM
npuctyny obpayvyHa 6pyTo gomaher nponssoaa y ctasHUm LeHama 2002. roanHe, nag 6pyTo gogare
BpeaHOCTU y npBux wect meceum 2009. rogmHe je msHocmo 3,0%, OOK je KaTeropuja nopesu
yMarbeHM 3a cybBeHumMje marba 3a 8,3% y ogHocy Ha uctu nepuog 2008. rogmHe. [ece3oHuMpaHa
cepuvja nogaTtaka KeapTanHor obpauvyHa BAMN, y ctanHum ueHama 2002. roanHe, nokasyje ga je
npuepeaa Cpbuje ywna y peuecujy y Tpehem keaptany 2008. roguHe (-0,6%) Koja je HacTaB/beHa Y
yeTBpTOM KBapTany 2008. roaunHe (-0,9%) n y npsom u apyrom keapTtany 2009. roguHe (-2,0% wu -
0,1%, pecnektuBHo). Oxpabpyjyhu je nogatak aa je y apyrom keaptany 2009. roanHe perucTpoBaH
Makeu nag bAMN y ogHocy Ha NpeTxoaHa TPW KBapTasa, Kao M Aa ce 6aaro onopas/ba MHAYCTPUjCKA
Npou3BOAHa Y aBrycty u centembpy 2009. roguHe.

®usuyKu 0bUM UHOYCMpUjCKe npou3soldre y Npeux aecet meceuun 2009. rogmHe y ogHocy
Ha uctu nepuog 2008. roguHe je cmameH 3a 14,0%. Hajsehn nag npousBoare pernctposaH je y
npepahmeaykoj MHAYcTpuju o4 18,1%. NocmatpaHo No HameHwU, 3abenexkeH je nag NPOU3BOLHE KOL,
CBUX HAMEHCKMX rpyna npousBoa, HajB1LIE Y NPOM3BOAHN MHTEPMeANjapHMX Nnpounssoaa (-26,2%)
N MHBECTUUMOHMX gobapa (-23%). Ocum MHAYCTpUje y OBOM Nepuoay PerucTpoBaH je mehyroamniwitu
nag peanHor masaonpodajHoz npomema y TproBuHu og 10,7%. MNag TprosBuHe Ha mano npaheH je
peanHMMm MafomM KOHCOAMAOBAHWUX jaBHMX Npuxoda y oBom nepuody of 8,8%. Y oBom nepuoay
mypucmu4ku npomem, MepeH 6pojem Hoherba TYpUCTa, HUXKM je 3a 5%. pahesuHcka akmusHocm,
MepeHa BpegHowhy nsBegeHnx pasosa, y npsom noayrogmwty 2009. rogMHe peanHo je cMakbeHa
3a 22,4%, a ¢usuyku obum caobpahaja 3a 14,6%, OOK je 06UM ycayra nowmaHCKUxX aKmueHocmu u
meneKkomMyHuKayuja 3abenexuo pact og 26,9%,cee y ogHocy Ha uctu nepuopg 2008. roguHe.
Momwonpuspeda, ykmwydyjyhu nos, WymapcTBo U pubapcteo, je 3abenexuna pact BAB y npsom
KBapTany (1,6%) u gpyrom Kkeaptany (3,2%) 2009. roanHe.

U3803 u y8o3 pobe y npsux geceT meceum 2009. rogmMHe NpaTUAM Cy KpeTatbe eKOHOMCKE
aKTUBHOCTW. Y OBOM Mepuoay PerucTpoBaH je BeAWKM Mag mM3Bo3a M yBo3a pobe, y3 BenuKO
cMarberbe geduunta cnosbHe TprosuHe. Cmarberbe Tekyher gedumumnTa NPBEHCTBEHO je nocsieaunua
CMamerba yBo3a 360r cmamera gomahe Tparkkbe W NpousBoarbe. Y npsux gecet meceum 2009.
rofiMHe M3B03 pobe U3paxkeH y eBpMMa je CMakbeH 3a 22,4%, a yBo3 pobe 3a 30,7%. CNo/bHOTProBUHCKM
aeduumT Ha Kpajy oktobpa 2009. roamMHe nsHocuo je 4,2 mapAa espa. Ha cmakberbe M3B03a Yy NPBUX
pecet meceum 2009. rognHe HajBuLle je YTULANO CMatbEeHE M3BO3a MHTEPMEANjapHUX NPON3BOAA 33
41%. 3803 TpajHUX NPOM3BOAA 33 LUMPOKY NOTPOLLHY je cMakbeH 3a 9,6%, a KanuTanHUX NpPoM3BoAa
3a 17,2%, AOK je n3B03 eHepruje nosehaH 3a 2,8%.

Y naamHom 6unaHcy Ha TeKyhem paudyHy y nepuogy jaHyap-centembap 2009. roguHe cy
OCTBapeHM MOBOJbHUjU pe3ynTaTn Hero y uctom nepuoagy 2008. roguHe. Jedbuunt Tekyher padyHa
(6e3 goHauuja) y oBom nepuoay je cmarbeH 3a 3,3 MAp4 eBpa y oAHocy Ha uctu nepuog 2008.
rogMHe, Kao pesynTaT cMakbera geduumrta pobe u ycnyra 3a 2,4 mapga espa 1 nosehara npuamea
Ha no3uumjmn Tekyhux TpaHcdepa 3a 723,7 mua. eBpa, Npe ceBera Ao3Haka 3a 739,7 mun. espa. Ha
KanuTa/IHOM payyHy je 3abenexeH oanuns og 1,3 mun. espa (y nctom nepuoay 2008. rogmHe npuans
je usHocmo 13,1 mun. eBpa), a NoropLwaH je n pesyntat Ha GUHAHCUjCKOM paydyHy 3a 3,3 mapa espa.
M nopeg TOra, y NpBUX AEBET MECELM je perncTpoBaH cyGuUMUT yKYNHOT NaaTHOr BunaHca y nsHocy
oA 1,4 mnpg espa. Ha nosuumju oxoTKka octeapeH je geduumt 36or Tora Wwto cy naaheHe KamaTe
BuLIEe oA HannaheHux 3a oko 350 mun. espa (y 2008. roanHu cy nnaheHe KamaTe 6une Buwe 3a 571
MW, eBpa og HannaheHux).

Hemo npunus cmpaHux OUPeKMHUX UHBecmuyuja y nepuoay jaHyap-centembap 2009.
roaMHe nsHocuo je 1 mapa espa u 3a 607 mun. eBpa je MakbW HEro y UCTOM MNepuogy npowne
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PesugupaHu memopaHaym o byiety u eKOHOMCKOj U puckanHoj noamtuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

roguHe. Kog noptdonmo nHBecTMLMja 3abenekeH je HeTo oANUB Yy U3Hocy o4 55,8 mua. eBpa, npema
59,2 mua. espa y ynopegmsom nepuogy 2008. roguHe. Mpuxogn og npueatusaumnje npeayseha y
npeux gecet meceuu 2009. rogmHe nsHocunam cy 79,6 mun. espa.

YKynHa uHgnayuja y npsux gecet meceum 2009. rogmHe, mepeHa NOTPOLIAYKMM LLeHama,
usHocuna je 6,0% (oktobap 2009/peuembap 2008) u Hajsehum penom pesyntat je pacra
peryancaHux ueHa. Y oBom nepuosy 3abenelkeH je BMCOK pacT MOTPOLIAYKMX LLEHA Yy MpPBOM
KkBapTany (3,8%) n 6naro ycnopasarbe HUXOBOr pacta y Apyrom KeapTany (3,0%). M3asajajy ce
jaHyap u maj, ca pactom og no 2,1%. Y jyHy je 3abenexeHa HynTta uHdbnaumja, a y jyay, aBrycry u
OKTObpY aednauuja (-0,9%, -0,1% vu -0,2%, pecneKkTUBHO).

HBC je y nepuoay jaHyap-okTtobap 2009. roguHe cHU3UNA peghepeHmHy KamamHy cmory ca
17,75% Ha 11%, nonasehu og Tora Aa Cy CMarbeHW MHPNATOPHU NPUTUCUM ycned 3HaATHOr naga
arperaTtHe TpaXke y nocnegtem keaptany 2008. rognHe n tokom 2009. rogmHe.

MoHemapHu azpecamu M2 n M3 3abenexunu cy noseharbe y nNpBUX AeceT Meceum y
oAHocy Ha Kpaj 2008. roguHe of 5,8% u 10,8% pecneKTUBHO, AOK CYy UCTOBPEMEHO AMHAPCKU
npUMapHu HoBaL, M HoBYaHa Maca M1 3abenexkunu nag og 31,7% u 5,3%, pecneKkTUBHO.

MnacmaHu 6aHaKa og, NOYETKa rognHe 3aK/by4HO ca OKTobpom benexke pact og 12,1%, npu
Yyemy je MopacT MnjacmMaHa M3paykeH y eBpuma 6MO Mchog AYyropovyHOr TPeHAaa, WTo je pesyaTtat
HOMWHaNHe genpeumjaunje aesmsHor Kypca novyetkom 2009. rogmHe. Y MCTOM nepuogy naacMaHu
npuspeamn cy octeapuam Behu pact (15,7%) og nopacta naacmaHa CTaHOBHUWTBY (5,7%).

LesusHe pezepse H6C Ha Kpajy okTobpa 2009. rogmnHe nsHocune cy 9,7 mnpa espa 1 3a 1,6
Mmapg espa cy Behe Hero Ha Kpajy 2008. roguHe. MctoBpemeHo, pe3epBe KomepumjanHux baHaKa
n3Hocune cy 1,1 mnpg espa, WTo je 3a 9,3 mua. eBpa BULWE Yy OAHOCY Ha Kpaj npeTxogHe roanHe.
YKynHe geBusHe pesepse y nNpsBux gecet meceuym 2009. rogmHe cy nosehaHe 3a oko 1,6 mapg, espa.
Ha pact aeBu3HMX pe3epBu HajBuLle je yTMuano nosaavewe y majy 2009. rogmHe npse TpaHuwe y
usHocy opn 782,5 mun. eBpa u3 ogmobpeHor kpeanta MM® og 2,9 mnpa eBpa. HuBo aeBusHUX
pesepBn HBEC n0BO/baH je 3a NOKPMBEHOCT HoBYaHe mace M1 o 399% v NOKpPMBEHOCT yBO3a pobe u
yCcayra 3a oKo 9 meceum.

JesusHa wmeodra y npBux geceT meceun 2009. rogmHe je nosehaHa 3a 598 mun. eBpa 1 Ha
Kpajy okTobpa je u3Hocuna 5,4 mnpa espa. Y oBomM nepuoay y CTPYKTYpU AEBU3HE wWTenre
nosehaHo je yyewhe wregre no suhemy 3a 6,2 NPOLEHTHUX NOEHA, AOK je WTeaHa NPEKo roguHy
JaHa 3abenexuna cmarberse of, 2 NPOLLEHTHA NOEeHa.

Kypc duHapa npema espy y npBux gecet meceum 2009. rogmHe KpeTao ce y pacnoHy og 89,5
00 96,3 auHapa 3a eBpo. Y npea asa meceua 2009. roanHe HEC je MHTepBeHMCANA Ha 4EBU3HOM
TPXKUWTY ca 555,4 mun. eBpa, AOK je y OCTa/ MM Meceumma AeBU3HWM Kypc cTabunams3osaH, na cy
nHTepseHunje HBC wusoctane. Crabunmsaumju Kypca AuHapa 3Ha4yajHO je AOMpUMHEO nopacT
OEeBU3HUX pe3epBUu U aeBusHe WiTeare. [lpoceyaH Kypc y oBom nepuoay usHocuo je 93,7 auHapa.
Kpajem okTobpa 2009. roguHe y ogHocy Ha Kpaj 2008. roguMHe Kypc AMHapa npema espy je
HOMWHANHO aenpeumpao 3a 5,2%, a peanHo anpeuupao 3a 0,03%.

YKynHa npoceyHa Hemo 3apada y nepuvoay jaHyap-okTobap msHocuaa je 31.263 aunHapa u
peanHo je nosehaHa 3a 1,2%, y ogHocy Ha uctn nepuog 2008. rognHe. Y oBom nepuoay npoceyHa
HeTo 3apaja Yy jaBHOM ceKTopy je u3Hocmna 38.426 AnHapa W peasiHO je cmambeHa 3a 2,6%.
MpoceyHo ucnnaheHa neHsuja y nepmoay jaHyap-oktobap 2009. roanHe nsHocuna je 19.785 anHapa
1 peanHo je nosehaHa 3a 6,3% y ogHocy Ha uctmn nepuog 2008. roanHe. OgHOC NPOCEYHE NEH3Nje U
npoceyHe HETO 3apage y nepuoay jaHyap-oktobap 2009. rogmHe nsHocKo je 63,3%.

lMpoceyaH 6poj 3anocaeHux Koo npasHuUX AuUyd, npema nogauuma Penybnnykor 3aBoaa 3a
CTATUCTUKY, Y NpBux gecet meceumn 2009. rogmnHe nsHocuo je 1.415 xnmpaga, Wwto je mambe 33 2,1% y
OA4HOCY Ha WMCTM nepuog npetxogHe roguHe. Mopep Tora, 3abeneskeH je BeNMKU nag 6poja
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PeBugupaHn memopaHaym o byleTy U eKOHOMCKOj U PUCcKanHoj noauTmuum 3a 2010.
roauHy ca npojekuunjama 3a 2011. n 2012. roguHy

NPVMBATHUX Npeay3eTHUKA M 3anoC/eHnx Kog tbux, Hajehum genom 360r axypuparba eBuaeHumje
P330 u3 mapTta 2009. rognHe. Y 0BOM nepuoay 3anocneHOCT Y jaBHOM CEKTOpY Ce Huje 3HayajHuje
Merbana. bpoj aKTMBHO He3anocneHuUx Anua y nepuoay jaHyap-oktobap 2009. rogmMHe M3HOCKO je
751 xusbagy, wTo je mame 3a 1,6% y oAHOCY Ha MUCTU nepuog npetxogHe rogmHe. O4 noyeTka
rogmMHe oBaj 6poj ce nosehaBao CBaKOr Meceua CBe A0 Maja Of Kaga ce benexun cmamwemne. MNpema
AHKeTM 0 paZiHOj cHa3n, ctona HesanocseHocT noBehaHa je ca 14,4% y 2008. roanHu Ha 16,4% vy
anpuay 2009. rogmHe.

3aycTaB/bakby Npoayb/bMBatba PELECMOHUX TEHAEHLUN]ja, HAKOH OWTPOr naga Kpajem 2008.
rognHe n nodyetkom 2009. rogmHe, AonpuHene cy mepe eKOHOMCKe noauTuke Bnage n mepe
moHeTapHe nonautuke HBC, Koje cy npeaysumaHe y oBom nepuogy. Crabuamsaunju
MaKpPOEKOHOMCKE CcuUTyaumje, jayarby [AEBU3HUX pPe3epBM U CTabUAHOCTM Kypca 3Ha4yajHO je
OOMNPUHEO MPBU NETHAECTOMECEYHM apaHXMaH ca MM® y BpeaHoctn og 520 mun. gonapa, a 3aTum
M npowunpeHn apaHxmaH ca MM® Kojum je nosehaH obum PuHaHcMjcke nogplike Ha 2,9 mapg
eBpa, Kojy je ogobpuno M3spHM oabop MM 15. maja 2009. roauHe, Kao 1 NOCTUIHYTU CNOPasym Y
Beuy ca Hajsehum baHKkama y Cpbuju ca BEhMHCKMM CTPaHMM BAACHULLTBOM A3 3a4prKe YKynaH HUBO
nsnoxeHoctn npema Cpbuju. Moactnuary NpueBpeae 3Ha4YajHO JONPUHOCK U A0LATHA GUHAHCHKjCKA
noapuwka Cpbuju og CB, EBPA n EY, npBeHcTBeHO 3a caobpahajHy MHbpacTpyKTypy.

MocebaH 3Havaj 3a nobosbluakbe CUTyaumje Yy peasHOM CeKTopy Mmajy mepe HBC 3a
nosehate IMKBUAHOCTM BaHKapCKor cekTopa n mepe Bnaae 3a nosehare NMKBUAHOCTU NpUBpese.

Pagn ybnaxkasara nocneguua rnobanHe é¢uHaHcmjcke Kpuse Bnaga n HBC y HoBembpy
2008. roguHe goHene cy ogroeapajyhe mepe 3a puUHaAHCKjCKy cTabUAHOCT:

® oauv3arbe rapaHToBaHOr HMBOA WTeaHUX Aeno3smta Ha 50.000 espa;

® MpPUBPEMEHO M3y3MMakbe o4 onopesuBatba y nepuogy og 30. jaHyapa ao 31. geuembpa
2009. roguHe) Nopesom Ha NPUXOAe O Kanutana no OCHOBY KamaTe Ha AeBU3He LTegHe U
Apyre aenosute rpahaHa v nopesa Ha KanutanHe Ao6uTKe MO OCHOBY NpUXo4a o4, npeHoca
Y3 HaKHaZy XapTuja o4 BPeAHOCTU W yAena y MMOBWHU NMPaBHUX NMLA, Kao M bpucarbe m3
npegMmeTa onopesnBakba NOPe3om Ha Hacsehe M MOKNOH U NopPe3oM Ha NPEHOC amncoayTHUX
npaBa NpeHoca XapTuja o4, BPeAHOCTU M yaena y NpPaBHOM /inLy;

® YKMNOake obaBesHe pe3epse 6aHaKa Ha HoBe Kpegnte n3 MHOCTPAHCTBA paau nosehara
AeBusHe TMKBUNOHOCTW.

Bnaga je noyetkom 2009. roguMHe goHesna [Mporpam mepa 3a ybsaxaBake nocaeauua
rnobanHe ¢UHAHCUjcCKe Kpu3e Ha peanHu cektop y Cpbuju, ycmepeHe Ha CMarbeHe jaBHe
noTpoLWHe, NOACTULAHE NpUBPesHEe aKTMBHOCTU M 3aMoC/IEHOCTU U MoAepHM3aumjy caobpahajHe

nHPpPaCTpyKType.

Opa nocebHor 3Hayaja je nakeT NOACTULAJHUX Mepa 3a NpuBpeay KOjumM ce CTUmyauwy baHke
Aa ogobpe 117 mnpa AnHapa KpeauTa npuBpeam, ca ynoaa HUKOM KaMaTHOM CTOMOM Yy OAHOCY Ha
TPXKULLHY KamaTHy ctony. K/byyHe mepe Aa ce TO NOCTUTHE Cy:

® KpeauTu 3a JIMKBMAHOCT — 4 Muavjapae AWHapa fAaje ap:Kasa, a H6aHke nnacupajy 80
MUWIMjapan OUHapa KpeanTa 3a IMKBUAHOCT;
® MOBOJ/bHM NOTPOLUAYKM KPeamTh 32 KYNOBUHY fOMahMX TPajHMX NOTPOLIHUX A06apa;

e [JoJaTHe mepe 3a Nobosbluakbe SIMKBUAHOCTM Mpuspene (penporpam Ayrosa, NPUBPEMEHA
KOHBEp3Mja Ayrosa y KanuTaj, MyaTuaaTepasiHa KOMNeH3auuja U ApyrM UHCTPYMEHTU 3a
jayarbe NAMKBUAHOCTK);

® KpeauTu 3a WHBECTUMUMje — 5 muaunjapaum AuHapa fgaje apkasa, a b6aHke nnacupajy 12
MUAWjapAn anHapa, yKynHo npuspeaun he 6uTn nnacupaHo 17 munvjapgm amHapa;

® KpeauTu NpuBpeam U3 MHOCTPAHUX KpeauTHUX nnHuja — EIB, EBRD, KfW, Bnaga Utanunje — 45
MUAnjapan auHapa.
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PesugupaHu memopaHaym o byiety u eKOHOMCKOj U puckanHoj noamtuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

BaHKe cy y nepuoay og mapta 4o oktobpa 2009. roanHe omobpune oko 900 mun. eBpa
KpeauTa ca cybBeHUMOHWCAHUM KamaTama, Of, Yera Hajulle 3a AUMKBUAHOCT o npeko 800 mwun.
eBpa. EpekTn ctumynatnsHMx mepa 3a NpmMBpeay UCMOJ/bUIM Y Ce Yy YCrnopasaky Nnaja MHAYCTPUjcKe
NPou3BOAHE U CNO/BHOTPIOBUHCKE Pa3MeHEe U HbUXOBOM Harom onopaBKy Kpajem Tpeher kBapTana
2009. rognHe.

BnagmMH nporpam cagpsku v CTUMyNaTMBHU NaKeT 3a 3aMNoLW/baBakbe, Ynje Cy KibydHe mepe:
e noapwka nporpamy 3anowsbaBatba 10.000 MmnagmMx nNpunpaBHMKA [0 NOAarakba
NPMNPaBHUYKOT UCNWTA U NOAPLIKA NPOrpamy jaBHMX pasoBa, ca 3 MApa AMHAPa;
® KpeauTu 3a NoYeTHUKe H6e3 xMnoTeKke ca 3 MApA AVMHAPa;
e Kpeautn us PoHAa 3a pa3Boj 3a Mana M cpearba npeayseha ca 15 mapg anHapa.
BnaawuH MNporpam cagp:ku 1 noactTuuarbe nHBecTuumja y caobpahajHy nHopacTpyktypy:

e ayto nyteen Ha Kopuaopy X Koju he ce ¢uHaHcupatM Behum genom M3 Kpeauta
mefyHapoaHux pUHAHCKJCKMX OpraHM3aLmja U MatbUM genom us byyeta Penybiuke;

e npyra Ha Kopugopy X 3a Kojy he ce u3rpagutM npojekTHa AOOKYMEHTauuja 3a HeHY
PEKOHCTPYKUMjY M MOAEPHU3ALM]Y U GUHAHCUPATU PEKOHCTPYKLMja oapeheHnx aeoHnua.

Paan ybnaxkaBarba nocneamua rnobanHe GpuUHaHCUjCKe U eKOHOMCKe Kpuse Braga je Kpajem
anpwna nsspwmna pebanaHc 6yLeta Penybamke 3a 2009. roguHy, Kojum je obesbeheHo:

e ¢duckanHo npunarohasamwe y 2009. rogmHn Behmum Aenom Ha PacxoAHOj CTPaHM, a MakbuM
OEeI0M Ha NPUXOLHO] CTPaHu;

e HeuHdNATOPHO PMHaAHCUpare duckanHor gedpuumta 'y 2009. rogmuHu.

Bnaga je noyeTKOM Maja floHEeNa AofaTHe CTUMY/IaTUBHE Mepe 3a Npuspesy Koje 0be3behyjy
NOAPLLKY NpMBpPeam Kpos:

e pnopatHux 40 MApA AMHapa KpeauTa 3a JAMKBUAHOCT (YKYMHM NakeT MOBO/bHUX KpeauTa
npuspeau je nosehaH Ha 180 mapa AnHapa);

® CKOpPO AyNn/IO HMXKe KamaTHe cTone — 3 0ACTO Ha rogulitbemM HUBOY 3a KpeauTe 3a IMKBUAHOCT
Ca AeBU3HOM KNay3yJ/iom,

e yBohere AMHAPCKMX KpeauTa 3a JIMKBMAHOCT ca KamaTHom ctornom go 10,5 oacto Ha
roAMLLHEM HUBOY;

e aynno sehe KpeauTe 3a U3BO3HUKE;

® MOBO/bHE NOTPOLIAYKE KpeanuTe 1 3a KynoBuHy rpaheBuHCKor maTepujana.

Bnaga je cpeanHom centembpa 2009. roamHe ycBojuna [Mporpam cybBeHUMOHMCaHA
CTambeHUX KpeauTa 3a HOBOrpajmy ca uwbem fa rpahaHu nakwe u jepTuHuje aohy Ao Hosor
CTaHa, Kao M fJa ce MnoAaCTaKHe wWTeAra 33 KyNOBWHY CTaHOBa Yy HoOBoOrpaawu u nosehame
3anoc/seHocTn rpaheBUHCKe UHAYCTPUjE.

Nmajyhu y BuAy TeHAEHUMje Yy NpUBPeSHUM KpeTarbMma GopmMUpaHe y YeTBPTOM KBapTany
2008. rogmHe n Tokom 2009. rogmHe nog, ytTuuajem CBETCKe eKOHOMCKe Kpuse u [porpam mepa
Bnage 3a noactvuarbe npuBpeae, peBUAMpaHa je npojeKkuMja OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKUX
nHAMKaTopa 3a 2009. roauHy. Mpouetrbyje ce aa he crona peanHor naga BAM y 2009. roanHu
nsHocutn 3,0%, a ctona uHonaumje 7,5% (kpaj nepuopga). Mpema MaKPOEKOHOMCKOj NpojeKumju
oyekyje ce nag yso3a pobe 3a 29,7% u nag 1M3Bo3a pobe 3a 22,0%, y3 cmatbere aedpuumta Tekyher
payvyHa Ha 6,5% bA.
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PeBugupaHn memopaHaym o byleTy U eKOHOMCKOj U PUCcKanHoj noauTmuum 3a 2010.
roauHy ca npojekuunjama 3a 2011. n 2012. roguHy

Tabena 2. NMpoueHa OCHOBHMX MAaKPOEKOHOMCKUX MHAMUKaTopa 3a 2009. roanHy

Crone, y %
bAnM, peanHo -3,0
U3B03 pobe, n3parkeH y eepuma -22,0
YB03 pobe, u3paxkeH y eBpuma -29,7
Deduuut tekyher pauyHa, 6e3 goHauuja, % bAMN -6,5
PeanHe nHBecTuumje y Kanutan -22,3
UHdnaumja, Kpaj nepmnoga 7,5
PeanHe npoceyHe HeTo 3apage -2,0
MpoAayKTMBHOCT paaa -1,2
UsBop: MOUH

Mag 64N Cpbuje y 2009. rogmHu og, 3% YCNOB/bEH je CMatbeHEM TPaXKHE Y UHOCTPAHCTBY,
CMatbeHeM MpPUAMBA CTPAHOr KanuTasa Kao nocieamua HeNMKBUOHOCTU CBETCKe NpuBpeae U
onpesa CTpPaHMX MHBECTUTOPa NPU AOHOLWEHY MHBECTULMOHUX OAJIYKA U CMatbeHem NoTpoLHe Y
3em/bM, a TO je JOBENO A0 Naja aKTMBHOCTU y MNOjeAMHUM CErMeHTMMA MpuBpede, ca HeraTMBHUM
nocneamnLama Ha 3anocaeHoCT U XUBOTHU cTaHAapa. Cpbuja je, nnak, octBapuna mamwu nag bA4M y
OZHOCY Ha 3emJbe jyronctoyHe Espone.

2. MehyHapoaHO EKOHOMCKO OKpYKeHe

MehyHapoaHn MoHeTapHU ¢oHg y okTobpy 2009. roguMHe peBMAMPAO je NpPeTXoaHe
eKoHoMCKe nporHose 3a 2009. 1 2010. roanHy. MporHosupaH je rnobanHu nag y 2009. roanHu og
1,1% u rnobanuHu pact og 3,1% y 2010. roanHu. 3a pa3BujeHe 3em/be NPOrHo3npaH je nag bAM y
2009. roamnuu og 3,4% v pact AN y 2010. roanuun og 1,3%. EY he 3abenexxkutn nag AN y 2009.
roanHu og 4,2%, nok je 3a 2010. roavHn npojekToBaH pact og 0,5%. CAL he 3abenexutn y 2009.
roguHu nag bA4M o 2,7%, a'y 2010 rogmHu ce oyekyje pact bAM og 1,5%.

Ta6ena 3. MehyHapoaHO OKpy»Kere — MaKPOEKOHOMCKMU NOKasaTe/byu

2007 | 2008| 2009| 2010

PeanHu pact 6pyto gomaher npoussoaa', %

CBeT yKynHo 5,2 3,0 -1,1 3,1

EBponcKa yHuja 3,1 1,0 -4,2 0,5

CAL, 2,1 0,4 -2,7 1,5

3emsbe y pa3sojy 8,3 6,0 1,7 5,1
Pacr cBeTcKe TprosuHe,% 7,3 3,0 -11,9 2,5
Crona He3anocaeHocTn, %

EBpo3oHa 7,5 7,6 9,9 11,7

CAL, 4,6 5,8 9,3 10,1
MoTpowaykKe uweHe, roauLtbe NnpomeHe, %

Pa3BujeHe eKOHOMMUje 2,2 3,4 0,1 1,1

3emsbe y pa3Bojy 6,4 9,3 5,5 4,9
Pact ueHa HadTe, y fonapuma, rogvwitbe npomeHe, % 10,7 36,4 -36,6 24,3

T Csetcku BN pauyHaT no napuTeTty KynosHe mohu
U3Bop: MM®, CBeTcKM eKOHOMCKM npernes, oktobap 2009. rognHe

MporHo3supaH je pact BAMN 3emasba y pa3Bojy no ctonama o 1,7% y 2009. roauHn n 5,1% y
2010. rognHun, WTO Cy 3HATHO HMXKE CTOMe pacTa y O4HOCY Ha roguHe npe CBeTCKe eKOHOMCKE Kpuse
M nocneamua Ccy CMakbera M3BO3a M Naja CBETCKMX LeHa CMPOBMHA, MeTasla U XpaHe W naga
eKcTepHor dMHaHCUpatrba. 3a 3emsbe LLeHTPaIHE U UcToYHe EBpone nporHosupaHt je nag 64M y 2009.
roanHu oa 5%, Aok je 3a 2010. roanHy npeasuher 6nar pact BN oBux 3emasba og 1,8%.

| aeuembap 2009



http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/update/01/pdf/0109.pdf

PesugupaHu memopaHaym o byiety u eKOHOMCKOj U puckanHoj noamtuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

MM® je nporHo3mpao BennKM Nag, cBeTcke TprosuHe y 2009. rogmHn og, 11,9% 1 weeH 6naru
pacty 2010. roguHun og 2,5%. Takohe, NporHosnpaH je nopacT cTorne HesanocneHocTH y EBpo3oHU ca
9,9% y 2009. roanHn Ha 11,7% y 2010. rogmuun, a y CAL ca 9,3% y 2009. rogmuum Ha 10,1% y 2010.
roanHu. U gpyre sogehe ekoHoOMMje cyo4vaBajy ce ca pacTom HesanocseHocTu. Hemauka he y 2009.
roanHu 3abenexkntn ctony HesanocseHoctn on 8%, PpaHuycka og 9,5% u Benuka BputaHuja ofg
7,6%, a Hajsehy cTtony He3anocneHocTn y EY nmahe WnaHnja (18,2%).

Mpema nporHosama MM®, ykynHa nHdnaumja he y 2009. roamHn 6UTU HUXKa Y OLHOCY Ha
npeTxoaHe rognHe 360r Nnaga LeHa CMPOBMHA M yCcropaBakba NpuBpeaHe akTUBHOCTU. Y pa3BujeHnm
3em/bama o4eKyje ce y 2009. roagmHn nHdnaumja og 0,1% Ha rogvibem HMBOY, a Yy 3eM/bama Y
pa3Bojy o4, 5,5%, WTO je BEANKO CHUKere Yy ogHocy Ha 2008. roauHy (3,4% y pa3BujeHMM 3eM/bama
1 9,3% y 3em/bama y pasBojy).

MM® je peBuguMpao nporHose uUeHe HadTe Ha CBETCKOM TpXKuwTy. lMpeasuheHo je
nosehare ueHe HadTe y 2009. roauHn Ha 61,53 USS no 6apeny u Ha 76,5 USS no 6apeny y 2010.
roguHn, umajyhm y Buay HUXKY TpaXKkby Y HapegHOM nepuoay y yc/0BMMA AenpecupaHe CBeTCKe
npuspeze.

MM® 3a 3emsbe y pervoHy npeasuha nag AN y 2009. roanuHu, 6naarm pact 64N y 2010.
rogmHu, a 3a 2011. u 2012. roanHy npeasuha ybp3aBarbe pacTta y CBUM 3eM/bamMa Y OKPYKEHY.
Mpema okTobapckum npojekumjama MM®, Hajsehu nag he nmatn PymyHuja (-8,5%), Mahapcka
(-6,7%) n byrapcka (-6,5%) Koje cy HajBuwe noroheHe KPU3om CBETCKOr GUHAHCUJCKOr TPXKULUTA.
Cpbuja he umatn nag BAMN on 3%, OOK ce 3a HapeaHe Tpu roguHe npeasuha pact No NPoOCceYHoj
cronu og, 3,2%. NHdbnaumja y 2009. roanHun he 6uTtn Buwa y Cpbujn y ogHocy Ha 3em/be perMoHa
(7,5%). 3a 3emsbe y pernoHy npeasuha ce noseharwe MHPNaumje Ha Kpajy 2012. rognHe msmehy
2,5% v 3% Ha roguwmem HUBOY, A0K ce 3a Cpbujy npeasuha ctona nHdpnaumje og 4%. LipHa MNopa,
Byrapcka n Cpbuja y 2008. rogmHu cy 3abenexune Hajsehn geduumt Tekyher padyyHa mepeH
yuyewhem y BAMN. Y 2009. rognHu, nod ytuuajem rnobanHe ¢uHaHcujcke Kpuse, cango Tekyher
payyHa 3emasba Yy PErvoHy je npenosioB/beH. [lagy CNO/bHOTPrOBMHCKE pa3meHe Hajsuwe je
AonpuHeo nag mehyHapoaHe TpaxKhe, Kao M ApacTUYaH Naj KpeauTHe aKTUBHOCTU. 3a HEKe 3emM/be
Yy pernoHy npeasuha ce Bucoko ydyewhe tekyher pauyHa y B[ Ha Kpajy nocmaTpaHor nepnoaa, Koa
Cpbuje (-12,6%), LipHe Tope (-9%) n BuX (-8,6%), a Koa ApPYrUx 3emasba Yy OKPYKeky CMatbere
yyewhe aedpuumTta Ha HMBO ucnog 7% BAT.
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PeBugupaHu memopaHgym o 6yLieTy U eKOHOMCKOj U puckanHoj nonntuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. u 2012. roguHy

Ta6ena 4. PernoHanHO OKpy}Keke- MaKpOEeKOHOMCKU NoKasaTe/bu

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
byrapcka 6,0 -6,5 -2,5 2,0 4,0
PymyHuja 7,1 -8,5 0,5 4,6 6,6
bocHa n
XepuerosuHa 5,5 -3,0 0,5 4,0 6,0
Pact bA4M-a, % LUpHa lopa 7,5 -4,0 -2,0 3,7 4,2
Mahapcka 0,6 -6,7 -0,9 3,2 4,5
XpBaTcKa 2,4 -5,2 0,4 2,5 4,0
MakepoHuja 4,9 -2,5 2,0 5,0 5,0
Cpbuja 5,5 -3,0 1,5 3,0 5,0
Byrapcka 7,2 1,5 1,7 2,0 3,5
PymyHuHja 6,3 4,3 3,0 3,2 3,5
bocHa u
XepuerosuHa 3,8 0,8 1,8 2,0 2,2
UHdnauuja, Kpaj nepuoaa, % UpHa lopa 7,2 1,0 2,2 2,7 3,4
Mahapcka 3,5 6,1 2,4 2,7 3,0
XpBartcKa 2,8 3,0 2,8 2,8 2,8
MakepoHuja 4,1 -1,0 2,0 3,0 3,0
Cpbuja 8,6 7,5 6,0 4,5 4,0
Byrapcka -25,5 | -11,4 -8,3 -6,6 -6,3
PymyHuja -12,4 -5,5 -5,6 -6,0 -6,0
bocHa n
Cango Tekyher pasyHa XepuerosuHa -14,7 -8,8 9,1 -8,8 -8,6
(% BAN) LipHa lopa -29,6 | -16,0 | -11,0 -9,0 -9,0
Mahapcka -8,4 -3,0 -3,3 -3,4 -3,4
XpBaTcKa -9,4 -6,1 -5,4 -5,8 -6,3
MakepoHuja -13,1 | -10,6 -9,7 -8,1 -7,1
Cpbuja -17,8 -6,5 -9,0 | -10,5 | -12,6

U3Bop: MM®, CBeTcKM eKOHOMCKM nperaes, oktobap 2009. roanHe; MOUH npoueHa nHaukatopa 3a Cpbujy

EBponcka Komucuja y HoBembpy 2009. roamHe je peBugupana centembapcke eKoHOMCKe
npojekuunje n npoueHuna je 6p)KM onopaBak of MNPOjeKToBaHOr, ¢ 063MpoM ga cy ce MnojeanHu
OUMHAHCUCKM MHAMKATOPWU CTabuAM30Banu M BPaATUIM Ha HUBO M3 nepuoga npe kKpuse. Mehytum,
ouereHo je ga he onopaBak 6uTKM ayroTpajaH u npaheH BMCOKMM cTomama Hes3anocneHocTu. 3a
3emsbe Ynanuue EY npouemweH je nag bAM og 4,1% y 2009. roanHn n pact 0,7% y 2010. rognum.
Mpeasuha ce 3a EY HUcKa ctona mHdnauuje oa 1,0% y 2009. roanHm n og 1,3% y 2010. rogmHun.
Ctona He3anocneHoctu y EY 6uhe Beha y 2009. roamuu (9,1%) 1 2010. roannu (10,3%), y ogHocy Ha
npeTxogHe roanHe.
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PeBngupaHm memopaHgym o bylLieTy 1 eKOHOMCKOj U ducKanHoj noantuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

Tabena. 5. MehyHapoaHO OKpy:Keke - MaKPOEKOHOMCKU MHAUKATOpU

2009 2010 2011

PeanHu pact 6pyTo gomaher nponssoaa, y %

CBeT yKynHo -1,2 3,1 2,5

EY -4,1 0,7 1,6

Utanuja -4,7 0,7 1,4

Hemauka -5,0 1,2 1,7

CnoBeHuja -7,4 1,3 2,0

EBpo3oHa -4,0 0,7 1,5
MoTpolwayKe LeHe, roauiliba NPOMEHa, Y %

EY 1,0 1,3 1,6

EBpo3oHa 0,3 1,1 1,5
Crona He3anocneHocTH, y %

EY 91 10,3 10,2

EBpo3oHa 9,5 10,7 10,9

WU3Bop: EBponcka komuckja, EkoHomcKe npojekuyuje, HoBembap 2009. roanHe

EYPUBOP ce Tokom 2009. roagnHe KpeTtao y pacnoHy 2,97%-1,04%. CpeguHom maja 2009.
rogmMHe BpeAHOCT OBE KamMaTHe CToNe je noyesa Aa onaga, Kao nocieanua cMakbmBakba pedpepeHTHe
KamaTtHe cTtone ELB Ha pekopaHo HM3aK HMBO oA 1%. CpeanHom HoBembpa 2009. rogmHe BpeaHOCT
wectomeceyHor EYPUBOP je 6una Ha HMBoy pedepeHTHe KamaTHe cTone ELLE (0,98%).

LleHa ypancke HadTe cnycTuna ce kpajem 2008. rogmHe Ha HMBO o 35 gonapa no 6apeny,
Kao nocnegmua ApacTUYHOT Nafa TPaXKke 3a OBOM CUPOBUMHOM Ha CBETCKOM TPXKMLUTY, Y3POKOBaH
ynackom y peuecujy. Mapg ceeTcke LeHe HadTe foHeKNe je yOnaxKMo cHaxkaH edekaT PuHaHCHjcKe
KpM3e Koju ce Npenno Ha peanaH cekTop. LleHa ypancke HadTe y nepuoay jaHyap-oktobap 2009.
rogmMHe Kpetana ce y pacnoHy 38,6 — 77,95 pnonapa no 6apeny, AOK je y aBrycty 3abenexeH Harnu
pacT ueHe HadTe, BOheH oyeKMBartbMMa Aa je Hajropu Aeo pelLecuje 3aBpLUIEH M A3 je onopaBak

cBeTCKe npuBpeae Ha nomoay. Npema okTobapcknm npoueHama MM® ouekyje ce nag, ueHe cBeTCKe
HadTe y 2009. rogmHmu 3a 36,6%.

FpaduKoH 1. Kpetamwe ueHe HadTte
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PeBugupaHn memopaHaym o byleTy U eKOHOMCKOj U PUCcKanHoj noauTmuum 3a 2010.
roauHy ca npojekuunjama 3a 2011. n 2012. roguHy

3. Mpojekuunja MakpoeKoOHOMCKUX NoKasaTesba Cpbuje 3a nepuog oa 2010. o
2012. roguHe

Ha ocHoBy TeHaeHumja y rn06anHOj EKOHOMWjM U nNpuBpeAama Haj3HauajHujux
CNOJbHOTPrOBMHCKMX MNapTHepa Cpbuje, NpoLeHa OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKUX WMHAMKATOpa of
CcTpaHe MehyHapogHMX OMHAHCUJCKMX WMHCTUTYLUMjAa U NJaHMpPaHe EKOHOMCKE MOJIUTUKE,
NPOjeKTOBaHM Cy OCHOBHM MAKPOEKOHOMCKW arperatv U WMHOMKATOPWU 3a HapegHW TPOroAuiltbu
nepuoa.

Mpema MaKpoeKOHOMCKMM npojekumjama 3a nepuog o 2010. go 2012. rogmHe npuspesa
Cpbuje octBapuhe npoceyHy roauwmy ctony pacta BAMN og 3,2%. Y oBom nepuoay ce ovekyje aa
nohe oo onopaBKa eKOHOMMje Nocne naga npuepegHe akTMBHocTn y 2009. roanuu og, 3,0%.

Ta6ena 6. MpojeKkumnja OCHOBHUX MAaKPOEKOHOMCKMUX NOKa3aTtesba Penybaunke Cpbuje

OcTtBapewe | lNpoueHa MPOJEKLUMUIA
2008 2009 2010 2011 2012
BAN, mapa anHapa (Tekyhe ueHe) 2.790,9 2.953,5 3.159,7 3.417,2 3.731,6
BAMN no ctaHOBHUKY, Y eBpuma 4.661 4.304 4.528 4.819 5.168
bAN, roguwbe ctone peanHor pacra,
% 5,5 -3,0 1,5 3,0 5,0
PeanHu pact nojeauHNX KOMNOHEHTH
BAN, %
JlnuHa noTpowa 8,3 -5,7 3,6 3,3 4,9
Ap’KaBHa NnoTpoLWwHa 4,7 -7,8 -7,2 0,4 3,9
UHBecTUuMje 8,4 -22,3 4,7 11,3 18,0
U3B03 pobe u ycnyra 13,5 -8,0 6,2 7,3 9,2
YB03 pobe u ycnyra 13,0 -16,8 4,8 7,5 10,4
Cno/bHOTPrOBUHCKU Cango,
y espuma, % AN -22,8 -15,3 -15,3 -15,9 -17,1
Canpo tekyher pauyHa nnatHor
6unaHca, y eepuma, % 64N -17,8 -6,5 -9,0 -10,5 -12,6
CnosbHu ayr, % bAnN 63,6 71,1 72,2 73,5 73,3
UHdnauyuja, Kpaj nepuopa, y % 8,6 7,5 6,0 4,5 4,0
Bpoj 3anocneHux, rogulltby NPocekK, y
000* 1.857 1.823 1.823 1.833 1.853
*O6pauyHaTo y MOUH
Ussop: MOUH

NMpojexkyuja BAM. Npema npoueHn 3a 2009. roauHy npeasuha ce peanHn nag 64N oa 3%, a
Yy HapeAHOM TporoAauwHem nepuoay peannHu pact AN no npoceyHoj ctonu og 3,2%, WTO je Makbe o,
OCTBapeHe NpoceyHe roguilke cTone peanHor pacta BAMN y nepmnoay 2005-2008. roanHe (5,8%) 3a 2,6
npoLeHTHa noeHa. Jorahaju y 2008. rogMHM Npema CBUM OYEKMBarbMMa AOBEAN CYy A0 YCrNopaBahba
pacTa NpuBpeae U HeHOr yacka y peuecunjy y 2009. roanHn, aok ce y 2010. roauHu npouemsyje aa he
nohu po 6naror pacta BAMN ox 1,5%, Koju he ce Hactasuth y 2011. 1 2012. roamHe no ctonama 3% n 5%,
pecneKkTMBHO.

MNocmaTtpaHo no cektopuma, y 2009. roanHM ouyekyje ce najg akTUBHOCTM Kog BehuHe
cekTopa. Behn nag ce odveKkyje Kom wHAOycTpuje U rpaheBMHApCTBa, AOK Ce of Nosbonpuspese
OYeKyje ga OCTBApU yMepeH pacT 6pyTo Jopate BPeAHOCTM M TUME AeMMWUYHO amopTusyje
OYEKMBAHW Maf YKynHe 6pyTo Aopate BpeaHOCTWU. PacT Koju ce 3acHMBA Ha AOMWHAHTHOM pacTy
CeKTopa Yyc/yra Huje oap»KMB Ha Ayr POK, a Hajbos/bM npumep cy bantuuke apxkase Koje he
3abenexuntn gsoumdpeHe crone naga bAM y 2009. roanmHU. EKOHOMCKY MOAUTUKY je HEONXOAHO
YCMEpUTU Ha OnopaBakK WHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHKE W Yy TOM LUWbY Kpeupatu afeKkBaTHY
WHAYCTPUCKY MOSIUTUKY 3@ HapegHU nepuos U 06e3beguTn CTUMyIUCatbe BEAUKUX MHBECTMLM]A Y
uHaycTpuju. OAp>KMBKM pacT npuspene noAapasymeBa Aa Ce NOKPeHe 3HayajHWju pacT U passoj
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PesugupaHu memopaHaym o byiety u eKOHOMCKOj U puckanHoj noamtuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

MHAYCTpUje, NocebHO M3BO3HO OPUjEHTUCAHWX MHAYCTPUja M TMMe nosBeha yAeo pasMeH/bUBUX
nobapa y nssoasy.

Ha pacxogHoj ctpaHu BAM y 2009. roguMHM Hajsuwe he nactu WMHBECTUUMje Y OCHOBHaA
cpeacTsa 3a 22,3%, ApaBHa noTpowma he nactm 3a 7,8%, a AMyHa noTpouwma 3a 5,7%. U3Bo3 pobe
W ycayra y ANHApCKoj BpeaHocT buhe peanHo cmarbeH 3a oKo 8% a yBo3 pobe u ycayra 3a 16,8%. Y
nepuvogy 2010-2012. rognHa pgohu he [0 peanHor pacrta AMYHe noTpowme og 3,9% npoceyHo
roanwWbe, peanHor naga AprkaBHe NoTpowre oA 1% npocevyHo roauiurbe, pacta UHBeCTUUMja Y
duKcHM KanuTan og 11,4% npoceyHo roauiike, pacta M3B03a M yBo3a pobe 1 ycayra no cTonama o,
7,5% npoceyHo roguwime.

K/by4Ha npeTnocTaBka 3a onopasak npuepese v cTBaparbe ctabuaHe ocHoBe 33 AYropoyHO
OAPXKMB NPUBpPEAHN pacT je basmnpare pacta Bl Ha nHBecTULMjama Y GUKCHU KanuTan, jep ce camo
Ha Taj HAYMH MOTy KpeupaTu HOBa pagHa MecTa U nosehaTu NoTeHUMjan UEeNOoKynHe npuepese U
ApywTBa y uenuHuW. [pojeKToBaH pacT y HapeAHOM Tporoavwrem nepuogy 6Hasvpa ce Ha
pPenaTMBHO BMCOKOj CTOMMK pacTa MHBeCTULMja o4, npeko 11%, ¢ o63mpom ga he y 2009. rogmHu gohu
[0 naja oBe KOMMOHeHTe ¢uHanHe Tpaxke 3a npeko 22%, wto he omoryhutu ga ce HMBO
mHBectTmumja HMBo 13 2008. roanHe gocturHe y 2012. roanHu.

FpaduKoH 2. PeanHu pact BAMN: octBapeHa cTtona U AYropoyHU TPeHp,
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Ha pacxogHoj cTtpann BAMN y nepuoay 2010-2012. roguHa Hajsehu gonpuHoOC pacTy
notuuahe oA uHBECTUUMja M AWYHe NoTpowbe. MNnaHnpaHe mepe PUCKanHe MONUTUKE, Koje ce
ornefajy y 3ampsaBatby 3apafa, CMatberby H6poja 3aMoC/eHMX Y jaBHOM CeKTOpYy U edUKacHujem
Tpowerby OyUeTckux cpenctaBa fgonpuHehe cmarbery yyewha AprKaBHe NOTPOWHE (TPOLUKOBM
3apaja, TPOLWKOBKN HabaBke pobe w ycnyra) y BAM ca 17,1% y 2009. roguHu Ha 15,6% y 2012.
roanHu. [ipxasHa notpowma he HeratMeHo gonpuHocuth pacty bAMN y nepmnoay 2010-2012. roauHa
Ha HMBOY o, 0,2 NPOLUEHTHMX NOEHa NPOCEYHO roguLLHbE.

MN3BO3 pobe m ycnyra usparkeH y espuma y nepuoay 2010-2012. roanHa npeasuha ce aa
pacTe no ctonu og 10%, a yBo3 pobe u ycayra no cronu og, 10,1%, wTo 61 fonpuHENo oap:KaBakby
yyewha aedumumTa CNO/BHOTPrOBMHCKOT PayYyHa Ha HUBOY o4, oko 16% BAM.
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PeBugupaHu memopaHgym o byLieTy U1 eKOHOMCKOj U puckanHoj noantuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. u 2012. roguHy

FpadukoH 3. lonprMHOCK KaTeropuja arperatHe TpaXkwe peanHom pacty 64N

|

-12 -8 -4 0 4 8

O Heto 1303 O WHBecTuumje y dukcHe doHaoBe M J/In4yHa noTpoLHa B [pxaBHa NOTpOLLHA

- J

Mpojekyuja 3anocneHocmu u 3apada. Y nepuoay 2010-2012. roanHe npeasuha ce pact
3anocneHoctn og 1,6% KymynaTMBHO. 3apafe y nocMaTpaHoOM nepuoay Tpebano 61 fa ce kpehy Kao u
NpPOAYKTUBHOCT.

FpadukKoH 4. MNpojeKuuja 3anocneHoCcTn
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Mpojekyuja uHgpnayuje. Npojekunja MHbNaUMje y HapeaHe TpM rognHe 3acCHUBA Ce Ha:

® /1aHMpPAHOj EKOHOMCKOj NOANTULN Y HapeaHe TPU roguHE;
®  PEeCcTPUKTUBHO]j GUCKANHO] NOAUTULM U KOHTPOJIN 3apaa Y LLe/IOM jaBHOM CEKTOPY;
®  0OYEeKMBAHOj HUCKOj arperaTtHoj TpaXkn y CpeaHem POKY;

® 04YeKMBaHOj CTabMAHOCTM Kypca 3aCHOBAHO] Ha cmarbewy aeduumta Tekyher pauyHa,
pacTy Wwrteare U nobosbllakby YC0Ba 3a4yXKMBatba OaHaka 1 npeay3eha y MHOCTPaHCTBY;

® MNaHMPAHOj AMHAMMLM OTKNAKAHA AMCNapUTeTa NOojeANHUX PEryINCcaHnX LieHa;

® CTBapakby KOHKYPEHTCKOr aMbUMjeHTa 1 3aWTUTN KOHKYpPEHLMje.

Monasehu o HaBegeHMx npeTnocTasku 3a 2010. roauHy npouemsyje ce HpNaumja og 6%, a
3aTUM U HEHO CMarbere Ha 4,5% 2011. roanHe n Ha 4% 2012. roauHe. Y HapegHe Tpu roauHe
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PeBngupaHm memopaHgym o byLieTy 1 eKOHOMCKOj U duckanHoj noantuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. u 2012. roauHy

¢daKTOopM ycrnopaBakba pacTa uUeHa 6uhe HUCKa Tpaxka, cTabunuMsauuja AeBU3HOr Kypca,
ycropaBakbe pacTa peryincaHux LieHa M ymepeH MnopacT CBETCKMX LeHa HapTe, Kao M Jasbe
CHWKaBakbe pedepeHTHe KamaTHe CToMNe y HapeaHOM Nepuoay.

F'paduKoH 5. Mpojekuunja nupnauymje
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lMpojeKyuja cno/rbHOMP20BUHCKUX MOKo8a. Y HapeaHOM CpefHOpovyHOM nepuoay ycnen,
rnobanHe peuecuje, naga ueHe HadTe M OCHOBHWUX CUMPOBMHA, Nafa KynoBHe CNocobHOCTU ycnen,
penpeunjaumje AuHapa, OTeXAHOr 3a4yXuBakba Y WHOCTPAHCTBY W CMakbeHe JIMKBUAHOCTU
npmsepeane, y CNo/bHOTProBMHCKOj pasmeHn y 2009. roauHU O4YeKyjy ce HeraTuBHe CTomne pacta o4
22% kop, u3Bo3a pobe u 29,7% Kog yBo3a pobe y eBpuma, WTo 6bu Tpebano Aa cmaru ydewhe
pedunumta Tekyher payyHa y 61N 3a npeko 11 npoueHTHMX NoeHa y oaHocy Ha 2008. roanHy Ha 6,5%
B4 N.

Y nepuoay 2010-2012. roanHa o4YeKkyje ce onopaBaK M3B0O3a U yBO3a pobe U ocTBapuBame
penaTtMBHO BWCOKMX cTona pacta of 11,4% un 11% npoceyHo roauviitbe M3ParKeHo Yy eBpUMa,
pecnekTMBHO, WTO he omoryhuTtn ofprKaBatbe CNo/bHOTPrOBUHCKOT AeduumTa (HeTo u3Bo3 poba u
ycnyra) y pacnoHy og 16% no 17% BN npoceyHo roguiimse.

IpadukoH 6. N3B803 1 yBO3 pobe u ycnyra
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PeBugupaHn memopaHaym o bylety 1 eKOHOMCKOj n PuUcKanHoj noautmuum 3a 2010.
roauHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roguHy

Y HapeaHoOM Tporoguvltbem nepuoay OuYeKyje ce MpuamMB y Tekyhem pauyHy Mo OCHOBY
Tekyhux TpaHcdepa, Kao M O4NMB MO OCHOBY daKTOpcKMx niaharba. HajBarkHWMja KOMMOHEHTa Yy
Tekyhum TpaHcdepuma cy npuxoaMm of, [03HAKAa W WTeAHa CTAHOBHULWITBA, OOK CYy Y OKBUPY
daKkTopckux nnahara K/byYHWM OANMBM NO OCHOBY niaharba KamaTa Ha WMHOCTpaHe KpeauTe.
Mpoueryje ce ga he HeTo Tekyhu TpaHchepu ca HEKAMATHUMM LOXOLMMA MO OCHOBY ¢aKTopa y
nepuogy 2010-2012. rognHa M3HOCUTM Yy MNPOCEKY OKO 2,8 mapg eBpa roguwme. OuyeKyje ce
HeraTMBaH ca/iA0 Mo OCHOBY HETO KaMaTHMX nnahama, u To 749 mun. espa y 2010. roanHu, 845 mun.
eBpay 2011. rogmHun 1 996 mua. espa y 2012. roanuu. MpojekToBaHM Nag HeTo naahakba No ocHoByY
KamaTta y 2009. rogMHu je yCNOB/bEH UCTOPUjCKM HUCKOM BpeaHOWhy OCHOBHMX KamMaTHMX CToMa
(Eypmnbop, Inbop), Koje cy oko 3,5 NPoLEHTHUX NoeHa HUKe Hero y 2008. roguHu.

Heto edekat Tekyhux TpaHchepa u HeTo GaKTOpCKux naaharba y HapeaHOM TPOroAunLIHEeM
nepuoay buhe no3nMTnBaH U cTabunaH n npouemyje ce ga he U3HOCUTU OKO 2 MAIpA €Bpa rogulle.
Cyduumnt canga Tekyhux TpaHchepa n HeTo daKTopckMx nnaharba nokpusahe y npoceky oko 34%
aedunymTa cno/bHOTProBUHCKor 6unaHca Cpbuje y nepmoay 2010-2012. roanHa.

FpadukoH 7. Aeduumt tekyher pauyHa 1 cTpaHe MHBecTULMje
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Ha ocHoBy npojeKTOBaHOr KpeTaka CroJ/bHe TproBuHe, TeKyhux TpaHchepa M HeTo
baKTOpPCKUX ycnyra ussegeHe cy npojekumje canga 6unaHca Ttekyhux nnahawwa. bunaHc Tekyhux
nnaharwa 6buhe HeratuBaH M usHocuhe y nepmoay 2010-1012. rogmHe y npoceky 3,8 mapg espa.
Oedbunumt Tekyher padyHa ¢uHaHcupahe ce AUMPEKTHUM CTPAHUM MHBECTULMjaMa M MHOCTPAHUM
Kpeantuma. Oyekyje ce aa roauilrbe CTpaHe AMPEKTHe uHBecTuumje y nepuoay 2010-2012. roaunHe
y npoceky n3Hoce oko 1,8 mapg espa.

Mpouemyje ce aa he ykynaH (npuBaTHKU U jaBHM) cnosbHK ayr Cpbuje y nepmnoay 2009-2012.
rogmHe 6utn nosehaH 3a oko 5,6 mapa espa. MNpu Tome, NpuBaTHM cnosbHU Ayr (Ayr npeayseha,
6aHaka, HBC) 6uhe nosehaH 3a oko 3,4 mapa espa, AoK he jaBHUM cnosbHU ayr 6uTt nosehaH 3a oko
2,1 mnpg espa. Y 2010. rogmHum Kao n y 2009. rognHn npumat y NoBaayYeky cpeacrtaBa M3 CNOJbHUX
nssopa nmahe jasHu cektop (HBC he nosyhu oko 2,0 mnpa espa og MM®, apxaBa oko 1 mapa eBpa
o4, mehyHapoaHuX PUHAHCUjCKUX MHCTUTYUMja). MpuBaTHM cekTop 6M Tpebano Aa nosBydye HOBA
cpencTsa M3 MHO-KpeguTa Kaga aohe A0 onopaBKa GMHAHCUJCKOr TPXKMULWTA, WTO ce npegsuha y
2011. rogmHw.

Y HapegHOM TporoauwkbeM nepuoay, YKynaH cnosbHu ayr Cpbuje 3aaprkahe yyewhe og
73% BN, a ouekyje ce Aa pauuMo cnosbHU Ayr/n3Bo3 pobe M ycayra ocTaHe Ha penaTMBHO BUCOKOM
HMBOY 04, 260%.
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PesugupaHu memopaHaym o byiety u eKOHOMCKOj U puckanHoj noamtuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

[JeBusHe pesepse Cpbuje 6M y nocmatpaHom nepuogy Tpebano pa 6byay Ha HuMBOY
[0BOJbHOM Za NOKPUjy OCMOMeceyHM yBo3 poba 1 ycayra.

Pu3uyu ocmeaperba npojekyuje. YTepheHa makpoeKoHOMCKa npojeKkumja buhe octBapeHa
YKO/IMKO Ce OCTBape NaaHupaHe NpeTrnocTaBKe Ha Kojuma ce npojekuuja 6asupa.

MaKpOEeKOHOMCKM pPU3MLM Cy CMatbeHN Yy Apyrom 1 Tpehem kBaptany 2009. roanHe Kaga je
3abenexkeH pact BN y Bogehum ekoHomujama. Hemauka n @paHuycka cy octBapuae pact 64N no
ctonama og 0,4% n 0,3% y apyrom KBapTtaay u y Tpehem Kaptany no crtonama 0,7% u 0,3%, y
OfHOCY Ha npeTxoaHu KBapTan. Takohe, CAL cy y Tpehem KBapTany 2009. rogmMHe NocTurne peasHu
pact BAMN no cronu og 0,9% y ogHOCY Ha NPeTXOAHM KBapTas, HAaKOH BULUEKBapTaaHor naga BAM.
Mpuepena Cpbuje Takohe benexun npema npoueHama peanHu pact bAMN y Tpehem kBaptany 2009.
roanMHe opf, oko 2,5% y opHocy Ha npetxoAHu KBapTan. OBM MHAMKATOPM YKasdyjy Ha no4veTak
ornopaBKa CBeTCKe npuspeae, Kao 1 npuspege Cpbuje. Mehytnm, n gasbe cy NPUCYTHU CMOJbHU U
YHYTpalWHM PU3NLLM 32 OCTBApEHE HOBMX MAKPOEKOHOMCKMX NPOjeKLnja Koje cy 3HaTHO NOBOJbHUje
Hero npeTxofHe npojekunje. FnaBHM rnobanHM PUBUK MPBEHCTBEHO je Be3aH 3a Tpajakbe U
WMHTEH3UTET OnopaBKa npuepege. TelKo je NporHo3mpaTn U HEM3BECHO je No Kom 061MKy Kpuee he
ce onopas/baTu rnobanHa M HaUMOHaNHa eKOHOMM]a

OppKMBOCT 3anoyeTor onopaska npuspeae Cpbuje sasucuhe gobpum aenom oa noseharba
MHOCTpaHe TpaKke 1 NPUAMBaA CTpaHor Kanutana. MNo3ntmueaH yTuLaj Ha onopasak npuspeae Cpbuje
mmahe MOCTUIHYTU cnopa3ym O HacTaBKy apaHXMaHa ca MM®, onagajyhu TpeHa wHbnauwmje,
CMaheHU genpeumjaunjcku nputnucum, yTeBpheHmn okBUpKU eKoOHOMCKe, NocebHo GUCKaNHe NOUTUKE
3a 2010. roanHy 1 HapegHe age pUCKaiHe roauHe.

MHTEpPHW pU3MLM OCTBapeHa NpojeKkumje cy: HecnpoBohere NaaHupaHux pepopmm n mepa
€KOHOMCKe NOoIUTUKE, HarNe NPOMeHe arperaTHe Tpaxkie, ybp3are uHdnaumje, Beanke ocumnalmje
Kypca AMHapa npema esBpy, Behu nag og, 0YeKMBaAHOr MPUAMBA CTPAHUX OUPEKTHUX MHBECTUUM]a,
nopacT npemuje 3a pUsnK Ha MHO Kpeaute gomahum cybjekTMma, NONUTUYKU PU3ULN, U Ap.

4. OCHOBHM LU/bEBU U CMEpPHULLe eKOHOMCKe NoAnUTUKe y nepuoay oa 2010.
no 2012. roguHe

EkoHomcKa nonnTtuka y 2010. roamMHu n HapeaHe aBe roguHe buhe ycmepeHa Ha:

® ojp)KaBatbe MaKPOEKOHOMCKe W ¢UHAHCKjCKe CTabUAHOCTM Yy YCNOBMMA MPOMEHeHor
rnobanHor GUHaAHCKJCKOTr N EKOHOMCKOT OKPYXKeHba;

e oOfopaBaKk npuBpese M NoBpaTak OAPNKMBUX peasHuUX CTona pacrta y3 npunarohasarba Y
NPOM3BOAHM, TPAKIUN, KPEANTUMA, N3BO3Y U EKCTEPHUM GUHAHCU]CKUM TOKOBMMA;

e HacTaBaK Mnpoueca eBPONCKUX MHTerpaumja u cnpoBohere CTPYKTYPHUX pedopmu, y cknaay
ca CCn.

[NaBHO oOrpaHuMyerbe 3a peanusauuMjy UM/beBa EKOHOMCKE NOAUTUKe jecTe rnobasnHa
E€KOHOMCKa KpM3a Koja je nsasBasia peuecujy y BeJIMKOM 6pojy 3emasba, Ynju cy HeraTUBHU epeKTu
npeHeTn Ha npueBpeay u puHaHcuje Penybanke Cpbuje.

EKoHOMCKa M MoOHeTapHa no/suTMKa npunarohasahe ce npomeHama Yy rnobasHom
E€KOHOMCKOM  OKpYyXekby W MaKPOEKOHOMCKOj CUTyaumju y 3emM/bl, Kako 6u ouyBane
MaKpOEKOHOMCKY U GUHAHCUjCKY CTaBUIHOCT M AONpUHEe ONopaBKy NpuBpeae.

OA4 K/by4HOr 3HA4aja 3a OCTBApMBaHbe LWM/bEBA €KOHOMCKe nonmtuke y 2010. rogmMHu u
HapefHe fABe rogMHe jecTe KOOpAMHAUMja y Kpeupawy M cnpoBohery MOHeTapHe M dUCKanHe
NoAUTUKE.

Mpenasak M3 npuBpeaHe €eKCnaH3uje y 30HYy HeraTMBHWMX CTOMA Y4YMHUO je UCKanHy
nosmunjy Cpbuje parbmBom. EKOHOMCKA KOHTpaKUMja U eKCTepHO npuaarohaBarbe y3poKoBanu cy
CMatberbe jaBHUX Npuxoaa u nosehare duckanHor gedmumnta. PuckanHa KoHconmaaumja y 2010.
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PeBugupaHn memopaHaym o byleTy U eKOHOMCKOj U PUCcKanHoj noauTmuum 3a 2010.
roauHy ca npojekuunjama 3a 2011. n 2012. roguHy

roAvHW W HapeaHe [Be rofvHe 3axTeBa pedopme jaBHOr ceKTopa, NocebHOo y AprKaBHOj ynpaswy,
NEH3MOHOM CMUCTEMY, 34paBCTBY M obpasoBakby Kojuma he ce KOMNEH3MpaTM nag, MNOPEecKuX
npuxoga, nosehaHa nnahawa no Kamatama u nosehaHa KanwuTanHa noOTpoOwWHa Aa 6u ce
yHanpeauna jasHa HGPacTpyKTypa.

Ha cpegtoM poK K/byyHe cy CTPYKTypHe pedopme y 06nacT gprKasBHe ynpase, 340aBCTBa,
obpasoBatba, MEH3Mja M COUMjaNHUX AaBakba, Kojuma he ce 3HayajHO cmarbUTM GUHAHCKUCKM
TpaHchepn mn3 byueta Penybanke 3a ¢uMHaHCUparbe MeH3UOHOT GOHAA M CMarbUTU YKYMHa jaBHa
NOTPOLLHA Y OAHOCY Ha HeH HUBO u3 2009. rogmHe. MoBpaTak O4pPXKMBMM jaBHUM UHAHCKjama
noapasymeBa 3HayajHo ¢pucKanHo npunarohasarwe y 2010. roagMHU M HapeaHe ABe roAuHe, npe
CBera Kpo3 CMamerbe TPOLIKOBa jaBHOI CEKTopa a YKO/AMKO je moTpebHo M Kpo3 oarosapajyhe
nopecko npunarohasame.

Nmajyhu y BMAY MAKPOEKOHOMCKE pusMKe M nocneguue rnobasHe eKOHOMCKE Kpuse y
HapeAHOM CpeaHOPOYHOM Mepuody MNoTpebHOo je PUCKaNHY MONUTUKY 4YBPCTO YCMEPUTU Ha
CMatberbe jaBHE MOTPOLWHE U Ha WTeay Kog CBUX BYLIETCKMX KOPUCHWKA, Y3 OAPKMBU QUCKANHMU
Aednunt Koju ce moxke GUHaAHCUPATM HA HemHbNaTopaH HaumH. PuckanHa noanTuKa obesbeanhe
CMatbehe jaBHE MOTPOLLHE Ha CBMM HMBOMMA KPO3 CMakbere Tekyhux pacxoaa u gonpuHehe pacrty
npuBpesHe aKTUBHOCTU KPO3 KpeauTe 3a IMKBUAHOCT NPUBPeSe M KanuTalHa ynarakba, npe ceera 'y
MHOPACTPYKTYpy. DucKanHu npuoputeTn buhe paumoHanuMsaumja gpkaBe Ha CBUM HMBOWMMA,
coumjanHa 3awTnTa cnpomawHmx u Kopugop 10.

MoHeTapHa NnoanTMKa ocTahe ycMepeHa Ha oApKaBakbe HUCKe W cTabunHe uHbNaumje, y3
ofprkaBarbe O(UHaAHCUjCKe cTabunHocTU. MoHeTapHa penakcaumja he ce BpwuTM onpesHo 36or
BMCOKNX MHDNATOPHUX OYEKMBatba, NpUTUCAKa 3a NoBehakbe peryncaHmx LeHa, pacta ueHe HadTte y
yC/IOBMMa OnopaBs/beHe rnobanHe TpaxKhe U NpUTUCaKa Ha Kypc 36or noseharba yBO3HE NOTpaXKHe.
HBC he genosatu KOpeKTMBHMM noanTukama. HBC he HacTaBuTM NOAUTUKY pykoBoheHo-nauBajyher
AEeBU3HOT Kypca, Y3 04prKaBakbe afeKBaTHOM HMBOA AEeBU3HMX pe3epBU Kao LTUTA NPOTUB eKCTePHUX
LIOKOBaA Y GMHAHCUjCKOM CEKTOPY.

Monutnkama y ouHaHCHjcKom cekTopy obesbepuhe ce jauyarbe nNpuNpem/beHOCTU 33
CyoyaBatbe ca nocaeamuama CBeTCKe ¢UWHAHCUjcKe Kpuse. Y Tom uwby poHehe ce naaH
NPUOPUTETHUX aKTMBHOCTM Bnage, HEC n AreHumje 3a ocurypare genosuta, ysmmajyhu y ob3mp
yaore U OArOBOPHOCTM OBMX WMHCTUTYLMja Yy OdyBaky PUHAHCUjcKe cTabunHocTn. Bnaga n HBC
obesbeaunhe nogplky PUHAHCUjCKOM CEKTOPY KPO3 HOBE M3BOPE IMKBUAHOCTH, Y3 CTBApakbe YCN0Ba
33 pecTpyKTypupare Kpeguta. Y cpegrem poky obesbepuhe ce pa3Boj TPKUWTA AUMHAPCKUX
o6Be3HMLa, Y3 TPAHCNAPEHTHOCT U TPXKULWHO dopmMMpare KamaTHUX ctona. lNpeoctane 6aHke u
ocurypasajyha gpywTtsa y AprkaBHOM BnacHMwTBy 6uhe npuBaTM3oBaHe 3aBMCHO 04, YC/0BA Ha
TPXULTY.

CTPYKTYPHY MOAMTUKY je noTpebHo ycmepuTM Ha jadyarbe Jomahe noHyae Kpos
npuBaTM3aLuMjy, PEcTpyKTypupare WAn AuKBuMpauujy npeayseha y ApPYyWTBEHOM U APXABHOM
BNIACHULLTBY pagum noamsarba KanauuteTa npuspeae Cpbuje 3a Behy nponssoamby, U3BO3 U LWITEAMHY.
Tume 6u ce cTBOpUNE 34paBe OCHOBE 3a pacT NpuBpese MO OKOH4Yaky rnobanHe dUHaHCHjcKe U
€KOHOMCKe Kpu3e W OoCTBapuo noTeHuujanHu BAMN. Y Tom ummy gospwwuhe ce npueatusaumja
npeocTanux gpywTBeHunx npeayseha. HactaBuhe ce ca pecTpyKTypupamem gpKaBHux npeayseha, y3
noseharbe yyewha npmMBaTHOr ceKTopa M yHanpehemwe ycnoBa 3a MHBecTUpake. Kpo3 nobosbliakse
perynatmee obesbeauhe ce npeasuaMBo NOCIOBHO OKPYXKEHE U CMakbere TPOoLWKoBa 6M3HuMCca.
HacTtaBuhe ce ca npunpemom jaBHMx npegyseha 3a npmsatmsaunjy. JoHehe ce 3aKOH 0 6aHKPOTCTBY
Kako 61 ce onaklwana nAMkeMaaumja npegyseha rybutawa. HactaBuhe ce ca KopnopaTusmsaLmjom
npaheHom NOTANYHOM WAM Le/MMWMYHOM NpMBATM3AUMjOM. Y NNaHy je ga ce y KPaTKOM POKy
pectpyKtypupa JAT Airways, NOKpeHy TeHAepwu 3a npuBaTmsaumjy ManeHuke, Aepogpoma ,HunKona
Tecna” n Tenekoma, Kao 1 NpoHanaxere MakbUHCKOr napTHepa 3a ENMC.
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CnpoBohere NpeocTannx eKOHOMCKUX pedopmM Yy HapeaHe TPU roAnHe, Koje cy TUMUYHE 3a
apyry ¢asy TpaHsuumje, obesbeanhe ocHoBe 3a OAPKMB pacT M cTtabunHocT npuepege Cpbuje,
HAKOH HEeHOT M31acKa u3 peuecnje. K/ibyuHe eKoHoMcKe pedopme Koje he ce cnpoBogUTU Yy HapeaHe
Tpu roauHe jecy:

e yHanpeherte nNpuMBPEAHOr 3aKOHOOABCTBA W jayakbe WMHCTUTYUMja KPO3 AOHOWeEHe W
NPMMEHY CUCTEMCKMX 3aKOHa, YcKnaheHumx ca npasom EY, Kojuma ce cTBapajy npaBHU OKBUP
M CUCTEMCKM YCNOBM 33 GYHKLMOHMCAHE TPHKULLHE NPUBPEAE;

e [0BpLlIETAK MpuBaTU3aUMje APYWTBEHMX npeay3eha, Ap:KaBHUX BGaHaKa M ocurypasajyhux
ApYyWwTaBa;

e yHanpehewe perynaTtopHOr OKBMPa 33 WMHPPACTPYKTYpPHE W KOMyHajsHe AeNaTHOCTU U
NoKpeTare npuBatMlaumje (aenMmuyHe unv notnyHe) npeayseha n3s TUx AenaTtHOCTH, Y
CKJlaZly ca cTpaTernjom passoja nojeguHux MHPPacTPYKTYPHUX AeaTHOCTY;

e nobosblarbe MOC/AOBHOI U MHBECTULMOHOT aMbujeHTa, YK/bydyjyhu u epuKacHy npumeHy
CTeYajHOr 3aKOHOAABCTBa;

e HacTaBak pedopme cyAcTBa U HEroBO MHCTUTYLMOHANHO U PYHKUMOHANHO yHanpehuBsakbe,
nocebHo y Aesly MexaHM3ama M3BpLUeHba CYACKMX OA/YKa;

e [MpuBaTM3auMja ALpPKABHOT NO/bONPUBPEAHOr U rpaheBMHCKOr 3eM/bUWTa, YKbydyjyhu u
perynucare pectutyumje;

® U3rpadrba U MoaepHM3aumja MHGPACTPYKType Kao onwTe pa3BojHE NPETNOCTaBKe;
e yHanpeherbe NONUTUKE KOHKYpPEHLMjE;

e cy3bujarbe Kopynuuje U KpUMMHanNa

Opf, K/byyHOr 3Hayaja 3a AOYyropovyHO OAPXKWB NpPUMBPESHM pacT U  MaAKPOEKOHOMCKY
CTabWMNHOCT jecy mpuBaTM3auUMja M CTBaparbe KOHKYPEHTCKOr ambujeHTa M ycnoBa 3a cioboaHy
TPXKULUHY YTaKMULY Y KOjOj CY CBU YYECHULM PABHOMNPABHW, TPAQHCAKLMOHM TPOLLKOBU MUHUMANHU U
MOHOMOAW aAEeKBATHO peryaucaHu. TakaB ambujeHT noacTMye Npeay3eTHUWTBO, MOCAOBHY U
TEXHO/IOWKY MHOBATUBHOCT M KOHKYPEHTHOCT NpuBpeaHux cybjekaTta, a ¢ gpyre cTpaHe MOTUCKYje
Tpararbe 3a peHTama M peaucTpubyTMBHO MOHalake, y3 opujeHTauujy Ha borahere nocpencTsom
npuBunervja n Kopynuuje.

MpuKas nnaHMpaHux pedopmu aaT je y nornassmy lll. CTpyKTypHe pedopme y nepuoay of
2010. po 2012. roauHe.

4.1. CmepHuue pucKkanHe NONAUTUKE

Umajyhu y Buay noropwarse ¢puckanHe nosmumje Cpbuje 360r UMKANYHOT U CTPYKTYpPHOr
naga jaBHWX NpuUxoaa 3a HapeAHW CPeArbOpOYHM MEepuos HEOMXOAaH je KpepubunaH nporpam
¢ducKanHor npunarohasarba H6asmpaH Ha CMarberby jaBHe MoTpowre. Y Tom nornefsy ¢ucKanHa
NOSIMTUKA Y HapeAHOM CpeaHOpPOYHOM nepuogy uMahe K/byyHy Vyaory y OCTBapuBatby
MaKpOEKOHOMCKUX Ln/beBa.

MpuoputetTn ¢duckanHe nonutnke dbuhe duckanHo npunarohasarbe, 3aBpLIeTak pedopme
nopeckor cuctema u yHanpehere ynpas/batba jaBHUM PacXoAnma v jaBHUM Ayrom. Y Tom norieny
nocebaH 3Hayaj he MMaTM M3MeHe 3aKoHa O OyyeTcKoM cucTemy Koje npeasubajy ysohere
¢duCKanHe 0AroBOPHOCTY.

Mopecke pedopme y3 ePpUKacHMjy HannaTy, Kao U jayarbe ynpas/bakba jaBHOM MOTPOLLHOM
y3 60/by KOOpAWMHALUMjy Ha CBMM HMBOMMA Bnactu, ocurypahe ¢uckanHy oap»kusocT. [MocebHa
naxra nocsetunhe ce pedpopmama obpasoBara, 34paBCTBA M NEH3MOHOI CUCTEMA.
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PeBugupaHn memopaHaym o byleTy U eKOHOMCKOj U PUCcKanHoj noauTmuum 3a 2010.
roauHy ca npojekuunjama 3a 2011. n 2012. roguHy

CMatbetbe jaBHe NoTpoLwHe U PUCKanHor geduumTa Ha O4PKUB HUBO, HAPOUUTO AedULUTa
penybavukor GyyeTta, NpeacTaB/ba K/by4Hy MOYry 3a CMakberbe fomahe Tpaxkke M nocaeamuyHo
CMarbere UHNALMje, yBO3a U CNOJbHOTPIOBUHCKOT AedUunTa y HapeaHUM rogmMHama.

Hacrtasuhe ce pedopma nopeckor cuctema Koju je seh caga noactmuajaH U KOHKypeHTaH y
OAHOCY Ha PErMoHasIHO OKPY)Kekbe, Y Ln/by CTBaparba NMOBOJ/bHUjMX YCNOBA 3@ PacT MHBECTMLM]a U
3aMnocAeHoCTH.

Pedopma jaBHMX pacxoga cnposoguhe ce y npaBLy CMaruMBarba Tekyhux pacxoga M
nosehatba WHBECTUUMja Y JbyACKM Kanutan (obpasoBarbe, HayKa) M OUSUUYKKM  KanuTan
(MHdpacTpyKTypa, KMBOTHaA cpeamHa). MocebHa nakka nocesetTvhe ce yHanpehewy cenekuuje
jaBHUX MHBECTUUM]ja, Y CKNady ca CTpaTelKMm MpUopuTeTMma, Kao M nosehakby edpuKacHOCTU Yy
HUXOBOj peanusaumju (MMHMMaNHe LeHe U pokosu, Aobap KBanuTeT npoussBoaa). PacT ynarama
ApKaBe y UHPPACTPYKTYpy NpecTaB/ba HEONXOAaH YC/I0B 3a NpUBaYere NpPUBaTHUX MHBECTULM]a
Koje cy npumapHu hbaKTop AyropovyHo OAPKUBOT NpuBpeaHor pacta. Takohe, HEONXOAHO je Y OKBUPY
duCKanHe geueHTpanmnsaLmje CNPOBECTU YCTaBHA Hayesa O NOAeNu MMOBUHE M3Mehy pasnnunTmX
HMBOA B/1ACTM.

JeTasbaH npuKas nnaHMpaHe pUCKanHe NOAUTUKe AaT je y nornassby Il PuckanHu okeBup 3a
nepuog og 2010. po 2012. roaunHe.

4.2. CmepHULLe MOHETapHe NONUTUKE

HapogHa 6aHKa Cpbuje, y cknagy ca 3akoHom o HBC, cnpoBoauhe MoHeTapHy MOAUTUKY
Koja he, npBeHCTBEHO, BUTU yCMepeHa Ha OCTBapMBakbe Un/baHe MHNaumje. Kpajem 2008. roanHe
ycBojeH je MemopaHaym HapogHe 6aHke Cpbuje o uusbarby (Tapretmparby) uMHbMauMje Kao
MOHETAPHO] cTpaTernju, Kojom ce paeduHuwe opmanHa NPUMEHA perMma UHOAAUMOHOr
Tapretuparba of 1. jaHyapa 2009. roauHe. MemopaHAaym je cauukbeH y cknagy ca Criopazymom
HapodHe 6aHke Cpbuje u Bnade Penybnuke Cpbuje o yumary (mapeemuparby ) uHgaayuje.
MemopaHaymom ce GopmMyanLLY OCHOBHW NPUHLMMAN N GYHKLMOHUCAHE HOBOT PEXMMA MOHETapHe
noantmke HBC.

UnsbaHa ctona mHbnaumje, Kao roguiltba MPOUEHTYyasHa NPOMEHa MNOTPOLIAYKMX LEH],
jeaMHa je HymepuyKka CMepHMLA 3a MOHEeTapHy NoauMTMKY. MoHeTapHa noauTtuka he nogp:katm u
cnpoBofherbe EKOHOMCKEe MOAUTUKe Bnage nog ycnoBom ga TMME HUje YrpOXKEHO OCTBapuBakbe
unsbaHe ctone MHbNaUmje, HUTK CTabUNHOCT MHAHCKU]CKOT cUCTEMA.

HBC um/baHy ctony uHdNauMje NOCTUKe NpoMeHama pedepeHTHe KamaTHe cTone, Koja ce
npumersyje y cnpoBohery OCHOBHMX Onepauuje MoHeTapHe MoJMTUKe (TPeHYTHOo y crnposohery
ABOHeAe/bHUX peno onepaumja). PedepeHTHa KamaTHa cTona MNpeAcTaB/ba FNaBHU MHCTPYMEHT
MOHETapHe NOAUTUKE, LOK OCTa/IM UHCTPYMEHTM MOHETAPHOT peryaucarba Mmajy nomohHy ynory —
[ONpPUHOCE HEeCMETaHOj TPaHCMMCUjM yTUUAja pedepeHTHe KamaTHe cTone Ha TPXKuUWTe, Kao W
Pa3Bojy PUHAHCHUJCKUX TPHKMULLITA, 6e3 yrpoXKaBakba CTabUNHOCTU GUHAHCU]CKOT cUCTEMA.

UunsbaHe ctone uHdnaumje yrephyje HEC y capaarum ca Bnagom, Ha ocHoBy aHanuse Tekyhux
N OYEKMBAHUX MAKPOEKOHOMCKUX KpeTaka U CpeaHOpOYHOr NaaHa KopeKuMje LeHa Ha Koje Bnaga
UMa AUPeKTaH WAM WHAMpPEKTaH yTuuaj. Uwubarbe ykynHe wuHdnaumje noapasymeBa UBPCTY
KOOpAUHaUUWjy MOHETapHe U YKyNHe eKOHOMCKE MOJINTUKE, NOCTOjare AYrOPOYHMX MHCTPYMEHaTa
pa3Boja GUHAHCUJCKOT TPXKULITA U ypeheHO MHCTUTYLIMOHAIHO OKPYXKeHse.

Pagn jauyatba TPXMIIHUX MHCTPYMEHATa MOHeTapHor peryamcawa, HBC he Hactasutn aa
noactmye pasBoj mehybaHKapckor Tp»KuwTa HoBua. HBC he paan perynucarba AMKBUAHOCTU
6aHKapckor cuctema omoryhutn baHkama eduracHuje Kopuwhere KpeauTHUX U AEMN03UTHUX
ONaKWMLA, Y3 UCTOBPEMEHO Kopuwherwe Kopuaopa OCHOBHMX KaMaTHMX CTOMa 3a ynpaB/bakbe
KaMaTHMM CTOMama Ha HOBYaHOM TPXKMULLUTY.

| aeuembap 2009



PesugupaHu memopaHaym o byiety u eKOHOMCKOj U puckanHoj noamtuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

HBEC he Kopuctutn ctony obaBesHe pesepse baHaKa camo ako ce ucupne epeKkTn ocTanmx
TPKUILIHUX UHCTPYMEHATa MOHETapHOr peryancara. YKonmko HEC oueHM ga KpeguTHa akTUBHOCT
HaHaKa yrpo)kaBa ocTBapere LM/beBA MOHETApHE NONUTUKe, Npeay3ehe npyaeHumnjanHe n gogatHe
Mepe MOHETapHOr peryivcarba YCMEpPeHe Ha PecTpuKUMjy KpeauTHE aKTUBHOCTU, a TUMe W
arperaTHe TpaxHbe.

Y cKknagy ca uM/bem ouvyBarba MHNaLMje Ha HMCKOM HMBOY HacTaBuhe ce ca MOAUTUKOM
pykoBoheHo nauBajyher Kypca Kao jegHor ogn ctyboBa HoBOor moHeTapHor pexkuma. HBC he
KOPUCTUTU OrpaHUYEHE U LM/baHe MHTEpPBEHLMje yCMepeHe Ha ybnaxaBarbe LIOKOBA M O4yBakbe
dUHaAHCKHjcKe CTabUAHOCTU, HA Ha4yMH Koju he BUTU KOH3UCTEHTAH ca MnocTu3aremM WHOAALMOHOT
UW/ba, Y3 OAprKaBakbe aAeKBAaTHOM HUBOA AEBU3HUX PE3EpBMU.

HBC he go Kpaja 2009. rogmMHe AOBPLWINTUA AMjarHOCTUYKY aHaAM3y cBUX BaHaKa, T3B. CTpec
TECTOBW, Ca UW/bEM Aa Ce yTBpAM CNOCcOBHOCT cBake BaHKe NojeAMHaYHO Aa OATOBOPU HA pPU3UKE Y
Bpeme Kpuse.

Paan edurKacHuje KoHTpone GUHAHCUjCKOT CEKTOpa M jayarba Hberose ctabunHoctn, HEC he
CBOjY KOHTPOJHY aKTMBHOCT YCMEPWUTM Ha NpPUMMeHy cTaHgapaa basena |l Koju ce ogHoce Ha
ynpas/bakbe PU3NLMMA Yy NocioBakby 6aHaKa, Haa30p Hag APYLTBMMA 32 OCUrypatbe, APYLWITBMMA 33
ynpas/batbe A06POBO/BHUM MNEH3MOHMM (OHAOBMMA M HAA30p Hah NOCNOBakbeM [JaBanaua
dUHaHCHjCKOT AN3KHTa.

Y npunpemu je Hoeu 3akoH o HBC Kojum he ce yuBpcTuTn HesaBucHocT HEC y Bohery
MOHeTapHe nonautuke. Takohe, obe3beanhe ce jayare Kanaumteta HBC 33 goHowere OANYKa,
yHanpehuBarbe MHGNALMOHOT MoAennparba U OKBUPA 3a Npojekunje, 3abpaHuhe ce KpeauTMparbe
jaBHOr ceKkTopa M MojeaHOCTaBUTM MPOLEAype 3a pekanuTanusauujy ueHTpanHe 6aHke. Y uumwy
nosehara epukacHoctn HBC m ycknahuBarba HtbeHe yrnpas/badyke M OpraHM3aLMOHe CTPYKType ca
dyHKLMjaMa LeHTpanHe BaHKe Koje cy npumepeHe MOAEPHO] TPXKULIHO] npuspean, usspwuhe ce
pectpyKTtypupare HBC.

4.3. CmepHMUE CNO/bHOEKOHOMCKE NOIUTUKE

JepaH op npuopuTeTa eKOHOMCKe MOAUTUKE Y HapeAHOM CpeaHOpPOYHOM nepuoay jecte
ybp3atbe npoueca npuapymearwa EY v npoueca npuctynawwa CTO, Kao M jayarbe capaghe ca
3em/bama jyronctovyHe Espone y okBupy PermoHanHor caseTa 3a capaary M Kpo3 CEFTA cnopasym
KOju cy paTuduKoBane CBe 3eM/be Y PETNOHY.

Y cKknagy ca noTnuvcaHum u patudurkosaHum CCIM, Bnaga he nocebHy nmakkby NOCBETUTU
ybp3aHoOM CTBapary NOAUTUYKUX MU EKOHOMCKMX YC/I0Ba 3a NpuAapyxuBare EY. Ha 6a3u ybp3atsa
€KOHOMCKMX 1 apyrux pebopmu Koje cy npegsuheHe CCll, ouekyje ce aa Penybaunka Cpbuja y 2010.
roavHun pobuje cTaTyc KaHaAnAATa 3a YnaHa EY 1 ga y cpegtbem poky UCnyHM ycnose 3a ynasak y EY.
Op, nocebHor 3Hayaja je aa ce npuspega Cpbuje 6p3o npunarohaBa cTaHgapAUMa U HOpMama Koje
Barke y Tproeaky ca EY M ga ux npuxeaTv y CBOM NOC/NOBakby, Kako OM KOpUCTMAA 3HadvajHe
noBAacTULLe y TProBakby ca EY.

Penybnnka Cpbuja he y HapegHOM cpenHOpPOYHOM Mepuoay KOPUCTUTU GUHAHCHCKY
nomoh EY, y okBupy cnposohera NHcTpymeHTa npegnpuctynHe nomohu (UMA), 3a cBe KOMMNOHEHTe
MNA. NMotnucuearbem OKBMPHOF criopa3yma O MpaBWUIMMa 33 Capagky YCNOCTaB/beH je MPaBHU
OCHOB 3a yTBphuBare gonpuHoca EY n gonpuHoca 3em/be KOPUCHUKA Y cydUHAHCMpPatby NpojeKaTa
duHaHcMpaHux M3 doHposa EY. 3akoHOM o 6yuieTy 3a ogpeheHy byyeTcky roauHy ytephusahe ce
cpencTBa 3a KodMHaHCUpakbe NpojekaTa Koju ce puHaHcUpajy cpeacteuma doHaosa EY, a Koju ce
peanusyjy y roAnHM 3a Kojy ce goHocu bylieT Penybauke.

Bnaga he yb6psatm npouec npuctynatwa CTO M CNO/BHOTPrOBMHCKY MOAUTUKY he
ycarfawaeatM ca npasuaMma y obnactm TproBuHe pobom M ycnyrama, 3awTuTe npaea
WHTeNeKTyasIHe CBOjuMHEe, CTaHAapAM3auuje, TEXHWYKMX Mpomnmuca M MOCTyMaka 3a oueruBarbe
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ycarnaweHoCctTh cCa nponuMCaHnMm 3axTeBMMa CaHUTAPHUX, BETEPUHAPCKUX WU d)MTocaHVITapHVIX
nponwuca.

Penybnnka Cpbuja, Kao M3BO3HO OpMjeHTMCaHa 3emMsba, HacTaBuhe ga cTBapa ycsioBe 3a
cTabunaH 1 BUCOK pacT n3Bo3a pobe 1 ycayra Koju obesbelyje cmarberbe yyewha gedmumura Tekyher
payyHa y BAMN. Cmarberbe BUCOKOT geduumta pobHe pasmeHe, Kao HajBaXKHUje KOMMOHEHTe
HeraTMBHOr canga Tekyher payyHa, octBapuhe ce y cpegtem poKy Kpo3 nosehare KOHKYPEHTHOCTH
npuspese Cpbuje, KAO CUHTETUYKKN PE3YNTAT PEaASIM30BAHUX CTPYKTYPHUX pedopmu. U3 Tor pasnora
Bnaga je pmoHena Cmpameeujy nosehawa u3eo3a Cpbuje, Ha 6a3n koje he ce npeaysetn
oAarosapajyha KombuHaumMja mepa 3a NOACTMLAHE M3BO3HOI CEKTOPA Y KPAaTKOM U CpearbeM POKY.
MoactTMuarbe M3BO3a MNpeacTaB/ba K/byYHW TEHepaTop BUCOKUX M OAPXHMBMX CTOona npuspeaHor
pacTa. MNoseharbe M3BO3a 3axTeBa 3HayajaH pacT MHBECTULMja U PECTPYKTypupake npmuspese Koje
he omoryhutn yBoherse HoBMX NPOU3BOAHUX NPOrpama 1 nponssoaa suile dase npepage. Ynarame
HOBMX BNacHWKa y npeayseha y noctnpusaTtusaumoHom nepuoay omoryhuhe pact nponssoare Koja
je KOHKYpPEHTHa Ha CBETCKOM TPXKMULUTY, Na TUME M pacT M3BO3a.

MocebHa naxkwa nocsetnhe ce noacTvuamy M3Bo3a y EY ca uu/bem fa ce CTpyKTypa U
KBanuTeT gomahunx M3BO3HUX Npom3Boda Npunaroge TpKuwTy EY. OBO he ce noctnhn ybp3aBarem
npoueca XapmoHu3auuje TexHUYKux nponuca Cpbuje ca 3aKoHogaBcTBOM EY, oAHOCHO
yrpahusarem y pgomahy perynatmsy €BPOMNCKUX OUMPEKTMBA HOBOF M CTapor npuctyna. HakoH
patudumkaumje CCM, ycarnawaBakba TEXHUYKMUX NpONuMca U CTaHAapAa 3a ogpeheHe rpyne nponssoaa
ca oHMMma y EY, Kao n ycnoctas/batba MHOPACTPYKTYpe 3a HUXOBY NpUMeHy, cTBopuhe ce ycnoBu 3a
notnucmearbe cnopasyma PECA (MpoTokon eBpONCKOr crnopasyma O OueHMBatby ycarnaweHoCcTU u
npuxeaTakby WHAYCTPUjCKMX npousBoga) um ACAA (Cnopasym O ouerMBaky YycarnaweHoctu U
npuxsaTaky MHAYCTPUjCKMX NpousBoaa). Tume he ce 3a NnpomnsBose Koju cy obyxBaheHM HaBegeHUM
cnopasymmMma u npe ynacka y EY obes3beantv npuctyn jeaAMHCTBEHOM TPXULWTY 6€3 [0[aTHMX
3axTeBa y norieay ucnutusarba uam ceptudurkaumje. PECA/ACAA cnopasymmma npouimpyje ce y
ofLpeheHOM CEKTOpYy jeAMHCTBEHO TPXWUWTe EY Ha TpXUWTe 3emM/be MNOTMNUCHULE W YyKasyje
noBepere y CUCTEM 3eM/b€ KaHAWZaTa y norneny TEXHUYKMX Nponuca, CTaHAapauvsauuje,
akpeauTaumje n metposiornje, 36or yera he Cpbuja nocebHy nakiby NOCBETUTM Pa3BOjy HaBeAEHMUX
efiemeHaTa MHOpPACTPYKType KBaauTeTa. To 3axTeBa ga ce npuxeaTe ctaHaapau EY, nocebHO oHu
Koju ce ogHoce Ha 6e3beaHoCT npu Kopuwherwy NponsBoaa, 3alITUTY 34PaB/ba U OUYYBaHE XKMUBOTHE
cpeauHe, Kao M Aa ce npumersyjy npasuaa EY y ob6nactu LL@apMHCKOr NOCTYMKa, KOHKYpeHUMje,
payYyyHOBOACTBA M Nopesa.

MobosbluaBarbe yCn0OBa CMNO/bHE TProBUHE, KPO3 yHanpehuBarbe LAPUMHCKOr cucTema W
NonTUKe y cKnagy ca nponucuma EY n npasuamma CTO u nobosbluakbe LAPUHCKOr MOCTYMKa Ha
rpaHWLM, 3HayajHo he JoOnNpUMHETM NOACTUUAMY CTPaHMX MWHBECTUUMja, nocebHo y obnactu
npoussoame, nosehary M3B03a M CMakbery aeduumTta Tekyher payyHa Ha o4pKMB HMBO. 3alWITUTA
aomaher TpXUWTa (QHTUAAMMUHI, Mepe 3aWTUTE 04, NPEKOMEPHOr YBO3a M KOMMEH3aToOpHE mepe
NPOTUB NpaKce cybBEHUMOHUCAHA), Ka0 U OCTane NerMTumHe mepe npegsuheHe npasuamma CTO
(HNp. orpaHuMyaBarbe yBO3a pPagM 3alITUTE HepaBHOTEXe naTHor 6wunaHca), Bpwwuhe ce
WHCTUTYLIMOHAZIHO Ha OCHOBY XapMOHM30BaHe perynatnee u npeysetnx mehyHapoaHux obasesa no
NoCTynuMma Koju cy yHanpez npeumnsHo nponmncaHu.

4.4. CmepHULUE NONIUTUKE NNATa Y jaBHOM CEKTOpY

Mnate y jaBHOM CEKTOpy Yy HapedHe TpWU TOAMHE, Y OKBUPY YKyMHOr ¢uUCKanHor
npunarohasarba, cTporo he ce KOHTpo/aMcaTH, ca UM/bEM Aa ce cMakbyM ydyewhe TpoliKoBa paja
jaBHor cektopa y BAM. Y Tom uuby npegysehe ce ogrosapajyhe mepe nonntuke naata (HOMMHaAHO
3aMp3aBatbe naata y Bpeme rnobanHe Kpuse, a HAKOH Tora CMoOpuWjM pacT NPOCEYHUX MNaaTa of
HOMMHanHor pacta b, cmarere 6poja 3anocneHnx, Komepunjanmsaunja ogpeheHnx aenaTHoCTm
N cNnMYHO). MNnaTte y LeNOM jaBHOM CEKTOPY M neHsnje buhe 3amp3HyTe Y HOMUHANHOM U3HOCY U Y
2010. rogmHun.
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Bnaga he npunpemuntin cpesrbopoYHmM NaaH pedopme KOMMNAETHON jaBHOT CEKTOPA NOYEB 04,
2010. roamMHe, Kao W 3aKOHCKy perynatuBy 3a crnpoBohewe pauvoHanusaumje Ap>KaBHUX
WMHCTUTYUMjA. Y CKNagy ca TMM Ha 6asm aHanuse NoTpebHMX pagHUX mecTa yTepauhe ce BULIKOBU
3aM0CNEHUX Y jaBHOM CEKTOPY Ha CBMM HMBOMMA U KO, CBMX APXKABHUX UHCTUTYLM]A.

Obe3bennhe ce UBPCTa KOHTPONA Mace NJaTa Y jaBHOM CEKTOpPY, U TO Ha CBUM HUBOMMA U Y
CBMM OpraHMma u cnyxbama, Kao 1 y jaBHUM penybanykum u noKaaHum npegysehmma, ca uubem
penaTuBHOr cMatbuBakba jaBHe noTpouwrbe. C 063Mpom Ha To Aa je BUCOKO ydyelwhe TpoLKoBa paja
ApKasHor cektopa y BN, notpebaH je cpefrOpPOYHM NaH CMakbMBakba Tor ydyewha, y cknony
CMatbMBakba jaBHE MOTpoWHe. MctoBpemeHo, NOTPeBbHO je yTBpAUTU AYropoyvyHy MNOAMTUKY NnaTa y
OpPXaBHOM W LEJSIOM jaBHOM CeKTopy, Tako Aa byae uyBpcTto AedMHMCAHA jaCHUM WM TpajHO
NoCTaB/bEHUM NpPaBMUAMMA Koja he ycnoBUTU HUXOBO YCKAalhMBarbe ca KpeTatbeM NPOAYKTUBHOCTHY U
HMBOOM M PaCcTOM MNsaTa y MPUBATHOM CEKTOPY.

Mnate y penybaMyKnUM 1 IoKanHUM jaBHMM npeay3ehmma KpeTahe ce y cknaay ca KpeTarbem
NPOAYKTUBHOCTU paja M pesynTaTMma Noc/ioBaka y TUM npeay3ehnma v cTakbem Ha TPXKULWTY paja.
HeonpaBaaHo je Aa 3anoc/iieHn y MOHOMNO/ICKMM AeNaTHOCTMMa MMajy 3HaTHO Behe naaTte o4 nnaTa
KOje ce Ha TPXMULWTY pada Aobujajy 3a naeHTUYaH Nocao, Kao U Aa ce naate y OBUM AeNaTHOCTMMA
nosehagajy HaTNPOCEYHUM TEMMOM. Y0ra U 3Ha4aj NOUTUKE NaTa ¥ jaBHOM CEKTOPY Npousnnase
M3 YMHbEHWLLE @ NPeMa aHKETU O PafHOj CHa3n Bpoj 3aMOCEHMX Y jaBHOM CEKTOPY YMHU OKO 25%
YKYNHOr 6poja 3anocaeHmX.

HactaBak pedopmu gp:kaBHe ynpaBe M jaBHWUX cay:kbu omoryhuhe cmarberbe pacxoga 3a
3apaZe 3anoc/eHnX y OBMM OpraHuma u cay:kbama, cmarbere 6poja 3anocneHux, noseharbe
FbMX0BE €PUKACHOCTU Y pady U NpyKakbe KBANUTETHUjUX ycayra. Y Tom uusby usmeHnhe ce 3akoH o
APKABHUM CNYKOEHMLMMa M 3aKOH O NaTamMa ApKaBHUX CNYKOEHMKA U HaMEeLWTEHMKA.

4.5. CmepHMUE NONIUTUKE peryiIncaHuxX LeHa

Y HapegaHe Tpu roaunHe HactaBuhe ce ca ycknahuBarmem perysmcaHux LeHa Ha eKOHOMCKUM
npuHUMNUMA, nonasehu og carnegaHmx epekaTa Ha MaKPOEKOHOMCKY CTabWUIHOCT M KyNoBHY CHary
CTAHOBHMLLTBA. HajBarKHMje cUCTEMCKE aKTUBHOCTM Y OKBUPY NOUTUKE LiEHa jecy:

® CMambuBakbe 06yXBaTa KOHTPO/1€ UEHaQ;

® MpeHOC Haa/exHocTu 3a ogobpaBarbe nosehara LeHa y MHPPACTPYKTYPHUM AeaTHOCTMMA
Ha perynaTopHa Tena, Y CKAagy Ca 3aKOHMMa KOju perynuily nojeguHe UHOPaCTpyKTypHe
OEeNnaTHocTy;

e yHanpehere NONUTUKE LEeHA Y KOMYHA/IHUM AENATHOCTUMA;

® npomeHa mogena ycknahusarba LeHa HadTHUX AepumBaTa y NpaBLy NocTeneHor npeiacka Ha
TPKULLIHW NPUHUMN YCKNahMBakba LeHa.

HBC npojeKumjy pacta NOTPOLAYKUX LieHa 33 HapegHy roanHy 6asmpa Ha obase3un Bnage pa
YTBPAMU KpeTarbe peryamcaHux LeHa y Toj rogvHu. Ha 6a3u Tora omobpaBa ce TOKOM roauHe
noseharbe UeHa NoA KOHTPOIOM Aprkase. MemopaHAymMmoM O yTBphMBakby HYMEPUYKUX CMEPHULA
pacTa LeHa Npou3BoAa W y c/ayra Ha Koje Bnaga ytnue gMpPEeKTHO UAW MHAMPEKTHO, AedUHUCAH je
NNaH KopeKumje peryancaHmx ueHa 3a 2010. n 2011. roanHy 9%*2, n 7%+2, pecnekTmsHo.

Y oKBMpY YycknahuBara UeHa NpousBoda W ycayra MHOPACTPYKTYPHWUX AENaTHOCTU Ha
€KOHOMCKMM NPUHLMNMMA HajBaXKHUje mepe cy:

e nocTeneHo goBohere peryancaHux LeHa Ha eKOHOMCKM HMBO. LleHe npoussoga M ycayra
npeayseha umnju je ocHueay Penybanka u jegMHMLA OKanHe camoynpase yTephusahe ce Ha
€KOHOMCKMM MpUHUMNMMa, umajyhun y Buay passojHy KaTeropujy, y3 NoTnyHo NOWTOBake
3alUTUTE KMBOTHE cpeauMHe W objekTMBM3auMjy 6poja 3anocneHuMx WM 3apaga y TUM
npeaysehunma;
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e nocTeneHo gosohere LeHe eNeKTpUdHe eHepruje Ha eKOHOMCKM HMBO Kao Hy»KaH yC/oB 3a
ocnocobsbaBarbe Enektponpuepeae Cpbuje 3a cyodaBarbe Ca KOHKypeHUMjom M 3a
peanusaumjy HOBMX WHBeCTMUMja. AreHumja 3a eHepreTMky npu opapehuBarby LEHa
eNeKkTpuYHe eHepruje ysmmahe y o63Mp eKOHOMCKM OnpaBaaHe TPOLIKOBE U NPOPUT Koju

obesbehyje cpeacTa 3a HOBE MHBECTULM]E M PA3BOj €N1EKTPOMNPUBPEAE;

e pebanaHc TapudHor cuctema TesnleKOMa Kao K/by4yHOr ycnoBa 3a anbepanusauumjy GpukcHe
TenedpoHnje y Cpbuju. OueKkyje ce aa he AreHuuja 3a TenNeKOMyHWKauuje pocnegHo
CNpoBOAUTM CBOja oBnalwhetrba Y ANy peryancakba TRMKULWTA TEEKOMYHUKALMU]CKUX ycayra

W UeHa;

® KpeTame LEeHa /IeKoBa 3a XyMaHy ynotpeby 6uhe y ¢dyHKUMjU NapameTapa nponucaHux
KpuTepunjymmma 3a dopmupatbe LeHa nekoBa. YcknahuBake LeHa fekosa spwuhe ce y
CKNagy ca npomeHama LeHa nekoBa y pedepeHTHUM 3emsbama (CnoBeHuja, XpBaTCKa,
Ntanunja) y Kojuma je nek gobmo A03BOAY 3a CTaB/batbe Y MPOMET M NPOMeHaMa Kypca eBpa
npema guHapy. Mpun Tome, umahe ce y Buay yTvuaj NpoMeHa LieHa /IeKoBa Ha M3aaTke
Penybaunukor 3aBoda 3a 34paBCTBEHO OCUTYpPakbe 3a JIEKOBE KOjU ce Nponucyjy u nusaajy Ha

peLuenT, Kao 1 yTuuaj Ha MHbNaLUjy.
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I PUCKAJZTHU OKBUP 3A NMEPUOA OA 2010. A0 2012. TOAUNHE

1. PuckanHa KpeTtarwa y 2009. roguHu

1.1. duckanHa Kpetara y nepuopgy jaHyap — centem6ap 2009. roguHe

MNepdopmaHce GUCKAZNHOr CEKTOpa TOKOM Tpu KBaptana 2009. roguHe 3HATHO cy
noropwaxe. JedpnumT KOHCONMOOBAHOI CEKTOPa ApPrKaBe je 3a AeBeT meceuun goctmrao 79,5 mapg,
AuHapa. Y ucTom nepuoay npetxogHe roauHe aedpuumt cekTopa ApKase u3Hocuo je 17,5 mnpa
AunHapa. PuHaHcuparse geduuymTa foBeno je go nosehaHor 3agyKMBatba na je yyewhe jaBHor gyra 'y
BN nosehaHo n Ha Kpajy centembpa 2009. roamHe nsHocu 31,6%.

Tabena 7: KoHconnpoBaHu 6unaHc aprase y nepuoay jaHyap - centem6ap 2008. u 2009. roauHe

Yy MApA, AWH. vy %
I- IX 2008 I - IX 2009 HomuHanHu PeanHu
pact/nag pact/nag
YKynHU NpUXoau 1 AoHauuje 834,1 822,9 -1,3 -9,4
Tekyhu npuxogu 831,8 821,5 -1,2 -9,3
Mopeckn npuxoaun 730,2 723,8 -0,9 -9,0
Mopes Ha poxopak 97,5 97,9 0,5 -7,7
[onpuHocu 3a o6aBe3HO couujanHo
ocurypame 224,3 234,0 4,3 -4,2
Mopes Ha gobut 30,5 24,5 -19,8 -26,4
naB 224,0 213,4 -4,7 -12,5
AKuuse 79,8 93,5 17,2 7,6
LapuHe 48,0 34,8 -27,5 -33,4
OcTtanu nopecku npuxoamu 26,1 25,7 -1,5 -9,5
Henopecku npuxoam 101,6 97,7 -3,9 -11,8
KanutanHu npuxoau 1,1 0,1 -87,3 -88,3
OoHauunje 1,2 1,3 12,1 2,9
YKynHU pacxoam u HeTo nosajmuue 851,6 902,5 6,0 -2,7
Tekyhu pacxogum 775,2 836,4 7,9 -0,9
Pacxogu 3a 3anocneHe 211,8 219,6 3,7 -4,8
KynosuHa pob6a u ycnyra 123,3 128,3 4,0 -4,5
OTnnata Kamarta 13,8 17,4 26,7 16,3
Cy6BeHuuje 49,5 44,5 -10,1 -17,4
CoumjanHa 3awWITUTA U TpaHchepwU
pomahuHcTBuMa 360,8 411,2 14,0 4,7
Octanu Tekyhu pacxogu 16,2 15,4 -4,8 -12,5
KanutanHu pacxogm 61,1 53,0 -13,3 -20,4
Heto 6yyeTcKe nosajmuue 15,2 13,1 -14,2 -21,2
Il KoHconnposauu 6unanc (1-11) -17,5 -79,5 / ‘ / ‘
Ussop: MPUH
Y nocmatpaHom nepuoay, Hajsehu aeduumt 3abenexkeH je y byuety Penybnuke Cpbuje.
3HayajaH aeduunT je octBapeH n y byuety Al BojsogmHe U Ko IOKAaAHOT HUBOA B1acTyv (rpaoBu U

OnwITMHe), AOK Ccy opraHu3aumje obaBesHoOr couujanHor ocuryparba (Penybamukm 3aBog 3a
3A4paBCTBEHO ocuryparbe) u JIM Mytesn Cpbuje 3a aeseT meceun Tekyhe roamHe octsapunie 6aaru

cyomumT.
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Tabena 8: fledpuumt y nepropgy jaHyap - centembap 2009. roguHe,
no HUBOMMa BNACTH

y MApA AMHapa
Penyb6auka Cpbuja -71,7
AN BojBoguHa -6,0
FpapoBu 1 onNwTUHE -2,8
OpraHu3saumje o6aBe3HOr couujasIHOr OCUrypakba 0,1
JMN Nytesu Cpbuje 0,9
YKynHo -79,5

Ussop: MOPUH

MNopen penoBHMX byueTckux pacxoga, otnsiaheH je n jaBHM ayr y usHocy og 96 mapg
AMHapa, of, yera ce Ha u3Mupere obaBesa MO OCHOBY CTape [AEBWU3HE LWTeAbe M 3ajma 3a
npmspeaHu npenopog ogHocu 20,9 mapa guHapa.

Ta6ena 9: OTnnara jaBHor gyra
y Nnepuoay jaHyap - centembap 2008. 1 2009. roguHe

Yy MNp4, AMHapa
I- 1X 2008 1-1X2009

1. OTnnarta rnaBHuue gomahum 258 85,2
Kpeautopuma
00 moza omnaama 2nasHuye no
0CcHOBY cmape 0esu3He wmeodkrse u 16,8 20,9
3ajma 3a npuepedHu npenopod Cpbuje
2.

OTnnara rnaBHULE CTPAHUM 6,1 10,8
Kpeautopuma
YKyYnHO 31,9 96,0
Usesop: MOUH

MNap npuBpeaHe aKTUBHOCTU Y 3€MJ/bU U CMaHEeHe CMOJ/bHOTPrOBUHCKE pasmeHe A0Benu
Cy AO 3HauajHOr naga npuxoaa y nepuoay jaHyap - centembap 2009. roguHe. JaBHU npuxoam
CEKTOpa ApKaBe y nepuoay jaHyap - centembap ocTBapyjy ¥ HOMUHANIHU U PeasiHu Nag, Y OAHOCY Ha
UCTM nepuopa npetxogHe roauvHe. Tekyhu npuxogm peasHO Cy MawbW y OAHOCY Ha UCTU Nepuog,
npeTxogHe roauHe 3a 9,3%. [Nopecku npmuxoam y UICTOM Nepuoay OCTBApUIN CY HELLTO MakbM peanHu
nag og 9%, anu je npucytaH Behu peanHu nag Henopeckux npmxona og 11,8% Koju je yTnuao Ha
HewTo BULWM Nag Tekyhux npuxoaa. KanutanHu npmuxoam 6enexke takohe peanaH nag og 88,3%, anu
je tb1xoBo yyewhe y CTPYKTYpU NPUXOAA HUCKO, Te HE yTHUYe 3HAYajHO Ha YKYMHW HUBO NpUXoaa.

CBu NpmuxogmM No OCHOBY raBHUX MOPeECKMX 06/MKa, U3y3eB aKLM3a, OCTBAPWUIN CY PeasiHu
nag y o4HOCYy Ha UCTU nNepuoa nNpeTxogHe rogmHe, 40K NojeauMHe KaTteropuje octeapyjy HOMUHaNHU
pacT. Ty cnagajy nopes Ha A0X0A4aK, aKLM3e 1 ONPUHOCK 3a COLMjaNHO ocurypate. AKLm3e benexe
HOMMHanHW pacT oa 17,2% a coumjanHu gonpuHocu opg 4,3%. Hajgehn HomuHanHM nag benexe
npuxoam oA nopesa Ha A06UT 1 LapuHa.

Mpuankom cknanawa M KacHuje peBupgupara Stand — by apaHxmaHa ca MM® kao
OCHOBHa Mepa 3a nocTusawe uubaHor gedpuumta ogpeheHo je cmarbere jaBHe NOTPOLHE U TO
npe cBera AUCKpeLUOHUX pacxoga gpxkase. OBako geduHUCcaHa Mepa OnNpesennna je u Kpetarmwe
pacxoga ceKkTopa aprkase y npsoj nonosuHu 2009. rogmHe.

YKYNHW jaBHM pacxoam MMajy ymepeH HOMMUHANHM pacT og, 6%, JOK Cy peasiHO HUXKK Y
O4HOCY HA WCTM nepuoj npeTxogHe roauHe 3a 2,7%. KaTeropumje AWCKPEUMOHUX pacxosna
(cybBeHUuje, HeTo ByLieTCKe No3ajMmunue, KynosmHa poba 1 ycnyra u octanm Tekyhu pacxoan) benexe
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Hajsehn peanHu nag y ogHocy Ha uctn nepuog 2008. rogmuHe. PeanHo HWMXKK, Y OAHOCY Ha UCTU
nepvog, NpeTxoaHe rogMHe cy U pacxogm 3a 3anoc/eHe.

Mag npuxoda y npoTeknom nepuody Tekyhe roguHe, Te HeonxoaHocT obesbehuBarba
cpeactaBa 3a MaHAaTHe — 3aKOHOM ogpeheHe pacxofe, OrpaHWUYMO je PacrooXKMBa CPeacTBa,
[0BeO je A0 oanararba oapeheHnx npojexkaTa M APacTUYHOr Naga KanuTaaHUX pacxoaa.

Pacxogm 3a couujanHy 3aWTUTy M apyru TpaHcdepu gomahMHCTBMMA MMAjy HOMWHANHU U
peanHun pacT y O4HOCY Ha AeBeT meceuu npetxogHe rogmHe. OCHOBHM y3pOK pacTa oBe KaTeropuje je
BE/IMKN NpeHeTn edeKaT pacTa NeHsuja y NPeTXo4HOj rogMHM W ycnen Tora je MpUCYTaH BUCOK
peanaH pacT u3gartaka 3a neHsuje oa 10,3% y 2009. roanHu. MNopea pacxosa 3a cOUMjalHY 3aWITUTY
n TpaHchepe AOMahUHCTBMMA, HOMWHANHO U peanHo cy Behu, y 04HOCY HA MPETXO4HY FOAMHY U
pacxoAn No OCHOBY OTMN/1aTe KamarTa.

Ha kpajy Tpeher kBapTana 2009. rogmMHe CBU KBAHTUTATUBHU KPUTEPUjYMMU U3 NMporpama ca
MM® cy ocTBapeHW, W3y3eB ropke rpaHuue oduckanHor geduumta. PuckanHm geduumt vy
nocmaTtpaHom nepuogy 2009. roanHe Npemalino je NaaHMpPaHM U3HOC 3a 21 mapg AnHapa, 04HOCHO
6nun3y 1% bAN. ABa cy pasnora gosena go aedpuuymTta Beher og nnaHMpaHor: NpBo, nag npuxoaa
apkase Behu je op npeasuheHor 36or sBeher oa npojektoBaHor naga BAMN, apyro oapeheHe
dUCKanHe Mepe HUCY Y NYHO] Mepu NPUMEH-EHE Te je M30CTao 1 npeasuheHn epekart TMx mepa.

Y Tpehem kBapTtany 2009. roanHe Tekyhe roguHe aowno je go 6naror onopaBKka npuxoaa
3axBasbyjyhu npe csera jef4HOKPAaTHMM Mepama MONyT MpeperucTpaunje Bosuna, aam bnarm pact
benexe W pPefoBHU MPUXOAM Pa3AMUUTUX KaTeropuja. Y ogHocy Ha Tpehu KBapTan npetxogHe
roguMHe 6enexun ce HOMMHANHW pacT npuxoga o 4,8%. Pacxogu cy M3BPLUEHM HA HMBOY Koju je
naaHuUpaH.

! MpojekToBaHu peanHu nag BAMN npuankom pesunsmje nporpama ca MM® nsHocumo je 2%, LOK HOBe NpougHe
npeAacTaB/beHe y 0BOM MemopaHayMmy npeasuhajy nag og 3%.
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PeBugupaHn memopaHaym o byleTy U eKOHOMCKOj U PUCcKanHoj noauTmuum 3a 2010.
roauHy ca npojekuunjama 3a 2011. n 2012. roguHy

Echekmu ¢puckanHux mepa

Mpunukom pesusuje npsobumHoe Stand - by apaH¥maHa ca MehyHapodHUM
MoHemapHum ¢oHoom, Penybauxka Cpbuja je OegpuHucana cem PUCKAAHUX Mepa Kojuma je
mpebano 0a ce obe3bedu 0a Oeguyum KOHCOAUOOBAHO2 ceKmopa Opxase usHocu 3% BAl.
Kpos usmeHe 3akoHa o 6yuemy 3a 2009. 200uHy u npamehum cemom ropecKux 3aKOHA yeeoeHe

cy cnedehe mepe:
oYeKuBaHU eghekam

Yy MApO OUH.
Mpuxoou
U3meHe 3aKoHa o rnope3y Ha 00xo0aK epahaHa 5,0
lMoseharbe akyu3ze Ha beH3uH 3a 2 OuHapa rno Aumpy 0,9
lMoseharbe akyu3ze Ha Ouzes 20puso 3a 4 OuHapa rno Aumpy 31
Yeohere nopesa Ha umnysce y MobusaHoj mene@doHuju 3,0
TpaHcgep 100% dobumu jasHux npedyseha y byuem Penybnuke 5,0
lNoseharbe nopesa Ha peaucmpayujy MoOmopHuUx 8o3usna 1,0
TpaHcgep concmeeHux NpUxo0a KOPUCHUKA 12,0
Pacxodu
3amp3asarbe naama KopucHuyuma byyema Penybnauke 4,5
Ywmeode 1o ocHOBY 02paHUYeH-A Y 3arMoWsbasarby 2,9
Ywmeode Ha OUCKpeyUuoHUM pacxo0uma KoOpucHuUKa byyema Penybuke 40,0
Cmarberbe mpaHcgepa 70KaAnHoj camoynpasu, npaheHo ywmedom y 15,0
pacxod0uma Koo /I0KasHO2 HUBoad 8aacmu
Cmarerse mpaHcgepa Penybauykom 30800y 30 30pas8CmMEEHO OCU2yparbe, 3,0

npaheHo yuimedom y pacxoouma Koo P330.

YKynaH eghekam oeo2 nakema mepa HA CMPAHU nNpuxoda npoyereH je Ha dodamHux 30
mMAp0 OuHapa, OoK je npoyereHa yuimeoda Ha cmpaHu pacxoda 65,4 mapo duHapa. Cee mepe Ha
pacxo0HOj cmpaHu criposedeHe cy y pebanaHcy byuema 3a 2009. 200uUHy,00K Cy HA CMPAHU
Mpuxo0d, KACHUjOM U3MEHOM MojedUHUX 30KOHA HeKe mepe camo OenUMUYHO criposedeHe.
lpeaned cmeapHo cnposedeHux mepa daje cnedehe epekme:

oYeKuBaHU eghekam

Yy MApO OUH.

Mpuxodu

JenumuyHe usmeHe 3aKOHA 0 riope3y Ha 00xo00aK epahaHa 1,0
losehare akyuze Ha beH3uH 3a 2 duHapa rno aumpy 0,8
losehare akyusze Ha Ouzesn 20pueo 3a 4 duHapa no AuMpy 3,0
Yeohere nopesa Ha ummysce y MobusHoj menegoHuju 2,1
TpaHcgep 75% 0obumu jasHux npedyseha y 6yuem Penybnuke 3,6
lMosehare nopesa Ha pe2ucmpayujy MomopHuUx 803una 1,0
TpaHcghep concmeeHux Npuxo0a KOPUCHUKA 3,9

Egpexam mepa Ha MNpuxoOHOj CMPAHU HAKOH pedeguHucarba MojeduHuUx mepa u
axcypupaHe npouyeHe usHocu 15,4 mapd OuHapa. Pasnuka y egpekmuma mepa HA MPUXOOHOf
CMPaHu 0eaUMUYHO je KOMMeH308aHa yeoherem jeOHOKPAMHUX Mepad Koje Hucy busae cacmagHu
deo anpusckoe nakema mepa. To ce 0OHOCU Ha npepeaucmpayujy aymomobunaa ca mabauyama
Penybauke LipHe lope u npepeaucmpayujy eKoHoOMCKUx mabauya. YKynaH egpekam osux mepa 3a
2009. 200uHy npouerbyje ce Ha oKko 4 mapo OuHapa. lpeanedom NAAHUPAHUX U CIPo8edeHUX
mepa yKynaH MarbaK Ha Npuxo0HOj CMPaHU, Kao nocaeduya pedeghuHuUcCarba anpusackoe nakema
mepa npouersyje ce Ha 10 mapod duHapa.
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PeBngupaHm memopaHgym o bylLieTy 1 eKOHOMCKOj U ducKanHoj noantuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

1.2. MpoueHa pucKkanHUX Kpetarwa A0 Kpaja 2009. roguHe

ducKanHa KpeTaka y NpBOj NOJIOBUHM roanHe, nag npuxoga sehu oa npeasuheHor, Kao u
peaeduHMCaAH NakeT QUCKANHUX Mepa, Teé MaktbW OYEeKMBAHM ePeKTU MO TOM OCHOBY, AOBEN CY Y
nuTakbe oCTBapeme unbaHor aepuunta og 3% BAMN.

Tab6ena 10. NMpoueHa KoHconnaoBaHor 6unaHca onwTe ApyKase y 2009. roaMHU

2009
JaBHu npuxoaun 38,6
JaBHM pacxogu U HeTo no3ajmuue 43,1
KoHconnaosaHu ¢puckanum gedpuumt -4,5

U3Bop: MOUH

Bnaga Penybnuke Cpbuje je y pasrosopuma ca MM nocturna pgorosop o Behem
duckanHom pgedumumnty 3a 2009. rogmHy. Unmwanm geduumt cektopa gpkase je nosehaH ca 3% Ha
4,5% BAMN y 2009. roanHu. OcTBapere OBOr LM/ba NoapasymeBa, C jegHe cTpaHe mepe Koje he
06e36egMTn aa ce npeasuheHn edeKkTM Ha CTpPaHM MPUXOAa OCTBape Yy NPOjeKTOBAHOM M3HOCY
(HannaTta guBnaeHaM of jaBHUX Npeay3seha, NPeHOC Aena CONCTBEHUX CpeacTaBa KOPUCHUKA Y ByyeT
W Ap.), @ C Apyre CTpaHe CTPUKTHY KOHTPO/Y TPOLUEHa KaKo Ha penyb/IMyKOM TaKo M Ha SIOKasIHOM
HMUBOY BNacCTH.

MNosehare ¢ucKanHor peduumnta, y KpPaTKOM POKY, je onpaBgaHa mepa c ob63npom Ha
3HayajHy eKOHOMCKY KOHTPaKUMjy U eKCTepHO npuaarohaBarbe Koje je bpre o4 NMpPOojeKTOBaHOr.
NcTtoBpemeHo puckanHa ogpxueoct he mopaT ga ce NoBpaTh Kpo3 cBeobyxBaTHy pedopmy jaBHe
noTpowme Koja he ce peannsoBaTn nocebHo Kpo3 pepopmy gpKaBHe agMUHUCTPpaUnje, pedopme y
jaBHUM cnyxkbama, 34paBCTBY M 06pa3oBakby Kao 1 pedopmy NEH3UOHOT CUCTEMA.

2. duckanHu okeup 3a nepuog 2010. — 2012. roguHa

2.1. duckanHe npojekuuje y nepuogy 2010. — 2012. roguHa

duckanHa nosumuymja Penybamke 3HayajHO je noropwaHa Kpajem 2008. u Tokom 2009.
roguHe. MNapg y npuxoauma gpxase M nopeg, 3HayajHUX ywtega Ha pacxogHoj CTPaHU HUje Y NyHOoj
Mepu Morao 6UTM KOMMEH30BaH WTO je ycnosuno noseharbe duckanHor geduumta ca 2,5% 64N y
2008. Ha 4,5% b4MN y 2009. roanHwn.

OCHOBHU UU/b PUCKaNHE MOMIUTUKE Y HapeaHOM CpearOpoYHOM nepuoay jecte cBohere
duckanHor geduumTa Ha oOApPXKMBM HUBO. OAp)KMBU HUBO PucKanHor geduuuta ogpeheH je
moryhHocTMa GpUHaHCUparba M OAPKMBUM HUBOOM jaBHOT Ayra.

Mpojekunje duckanHMx arperata nosase of orpaHMYeHa Ha CTpaHu pacxona u aeduumTa og
4% 64N y 2010. roanHu. lMpojekuymje 3a 2011. n 2012. roguHy, y3 nonasHe MAKPOEKOHOMCKe
NPeTnocTaBKke, cBoAe PUCKaNHN AePpULMT Ha Kpajy cpearOopoyHOr nepmnoaa Ha 2,4% bAn.

Tabena 11. Npojekunja ocHoBHUX GUCKANHUX arperaTta
y nepuoay 2010 - 2012. roguHe (y % 64N)

2010 2011 2012
JaBHM npuxoam 38,3 38,1 38,3
JaBHM pacxoau n HeTo No3ajmuue 42,3 41,6 40,7
KoHconuaoBaHu ¢puckanHu gepuumut -4,0 -3,5 -2,4

Ussop: MPUH
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PeBugupaHu memopaHgym o 6yLieTy U eKOHOMCKOj U puckanHoj nonntuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. u 2012. roguHy

Yyewhe jasHor gyra y BN Ha Kpajy nocmaTpaHor nepuoaa usHocu 34,3%.

Tabena 12. Mpojekuymnja yuewha jasHor ayra y BiMN 3acHoBaHa Ha NPMKa3aHOM CLeHapujy
duckanHux Kpetamwa y nepuogy 2010 — 2012. roguHe

2010 2011 2012
MpojeKuuja jaBHOr Ayra ceKTopa AprKaBe
npema PUCKaNHOM cueHapujy 34,0 34,8 34,3
U3Bop: MOUH
4 N\
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MpojeKumja NnpMxoaa y HapeaHOM nepuoay noapasymMeBa HUXOBO CTaBUIHO NPOLEHTYANHO
yyewhe y BAMN 1 nsHocu oko 38%. PeanHu pact BAMN y HapegHe Tpu roguHe 6uhe ymepeH, Tako Aga
he 1 jaBHWM NpUxogm, Koju cy AeTEPMUHUCAHM HEKMM 04, KOMMNOHeHTM B, npaTtUTK Taj TPEHA,

Tabena 13. Mpojekuynja yKynH1MX npuxoaa u aoHaumja
y nepuoay 2010 — 2012. roauHe (y % b4n)

2010 2011 2012
YKynHU NpUXoau 1 AoHauuje 38,3 38,1 38,3
Tekyhu npuxoau 38,1 38,1 38,3
Mopeckn npuxoaun 33,7 33,7 33,9
MNMopes Ha aoxopak 4,5 4,4 4,5
[onpuHocu 3a 06aBe3HO CoLMjasIHO OCcUrypare 10,7 10,6 10,8
Mopes Ha gobur 0,7 0,8 0,8
naB 10,3 10,4 10,4
AKkuuse 4,7 4,7 4,7
LapuHe 1,4 1,3 1,3
OcTtanu nopecku npuxoam 1,4 1,5 1,5
Henopecku npuxoamn 4,4 4,4 4,4
KanutanHu npuxogm 0,0 0,0 0,0
DoHaumje 0,2 0,0 0,0
U3Bop: MOUH

30
MNMopes Ha JoX0AaK NPojeKToBaH je Ha oko 4,5% BN y cee Tpu rogmHe. HajsHauyajHMju 06anK
nopesa Ha AOX0A4akK je mope3 Ha 3apafe. KpeTaktbe npuxoga no OCHOBY Nopesa Ha 3apaje 3aBuUCK 04,
KpeTarba mMace 3apaja v KpeTakba 3anocneHocTu. C 063Mpom Aa ce ouvekyje KpeTare mace 3apaga y
CKNnafy ca NpoAyKTMBHOWHY, a He o4yekyje ce ApamaTM4HO Moropliarbe uan nobosblakbe cTone
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PesugupaHu memopaHaym o byiety u eKOHOMCKOj U puckanHoj noamtuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

3an0C/NIeHOCTH, PEeasIHO je oYeKknBarbe Aa he NpMxoa No OCHOBY Nopesa Ha AOX0A3aK UMATW CTabuaHo
yyewhe y BN Tokom npeacrtojeher nepmoaa.

[JonpuHocK 3a 06aBe3HO CoLMjaNHO ocurypatbe NpeacTas/bajy Hajsehu nojeamHauHM 06anK
jaBHUX npuxoga. Yyewhe ponpuHoca y BAMN kpehe ce oko 10,7%. 3a npojeKkumnjy 4oNpuUHOCA Kopucre
Ce ucTe NpPeTnocTaBKe Kao M 3a Npojekuunjy NnpMxoaa No OCHOBY Nopesa Ha 3apage, Te je U KpeTamwe
OBOr Nopeckor 06/1MKa CIMYHO Kao M KpeTakbe Nope3a Ha A0X04aK.

MNope3 Ha AobuT je Nnopeckn 0bAKNK Kog Kora je HajBulle M3parkeH yTulaj naga npuspegHe
akTMBHOCTU. Y 2010. roaMHM o4eKkyje ce npeHoc edeKaTa Kpu3e, Koja ce ornega y HUCKO]
npodutabmunHoctn npeayseha y 2009. roanHu. HakoH Tora, y 2011. roamnHu, odekyje ce 6naru
onopasak NpuMxoga No OCHOBY Nopesa Ha AobwuT, un ctabuansaumja Ha 0,8% bAMN.

Mpuxoam no ocHOBY Nopesa Ha A0AaTy BpeAHOCT npojekToBaHu cy Ha 10,3% y 2010. roamHu,
OfHOCHO Ha 10,4% y 2011. n 2012. roauHun. MAB ce cacToju U3 aBe KOMMNOHEHTE, yBO3He 1 gomahe.
NAB octBapeH npwu yBo3y poba u ycnyra YmHu npeko 57% ykynHor MN/JB, a npojekuuja ce 3acHMBA Ha
KpeTaky YyBO3a W [AEeBM3HOr Kypca, Te MpeTnoctaBkama o edektuma npumeHe [lpenasHor
TProBUHCKOr cnopasyma. NAB y 3emM/bu NpojekToBaH je Ha 6a3n KpeTaktba NPUBATHE MOTPOLWHE Y
npeacrojehem nepuogy 1 4MHM OKo 47% yKynHOT NpUxoAa No OCHOBY Nope3a Ha A04aTy BPeAHOCT.

Akumse he ce y HapegHe Tpu rogmHe ctabunmnsosatu Ha 4,7% BAN. Mpojekuuja npuxona oa,
aKUM3a CauyMtbeHa je Ha OCHOBY MPOjEKTOBAHE MOTPOLWHE aKUU3HUX Npom3Boaa (HadTHM aepuBaTy,
AyBaHCKe npepaheBuHe, aNKOX0N U Kada) M aKLM3HE NOUTUKE.

Mpojekuunja npuxona og LapuHa y AMPEKTHOj je Be3n ca 06MMOM U CTPYKTypom yBo3a. C
063Mpom fa je Ha cHasum MpenasHU TProBMHCKM cnopasym ca EY, ouekyje ce mag oBMx npuxosna y
B4n.

OcTanu nopeckun n Henopecku npuxoau Kpehy ce y cknaay ca bAIM, AOK KanuMTanHW NpuMxoam
n goHaymje(ocnm y 2010. roamHmn) Hemajy 3HavajHuje yyewhe y 640MN.

Ta6ena 14. Pacxoaun KOHCONNA0BAHOT CEKTOPA AprKaBe
npema eKOHOMCKOj Knacudukauuju (y % 64N)

2010 2011 2012
YKynHU pacxoam u HeTo nosajmuue 42,3 41,6 40,7
Tekyhu pacxogum 37,9 37,4 36,6
Pacxoau 3a 3anocneHe 9,5 9,4 9,3
KynosuHa po6a u ycnyra 5,9 5,8 5,8
OTtnnata Kamarta 1,2 1,5 1,5
CybBeHuuje 2,3 2,3 2,2
CoumjanHa 3awTuTa U TpaHcdepu
paomahuHcTBuma 18,4 18,0 17,3
Ocrtanu Tekyhu pacxogu 0,5 0,5 0,5
KanutanHu pacxogm 3,5 3,5 3,6
Heto 6yyeTcKe nosajmuue 0,9 0,7 0,5

Ussop: MPUH

OppKMBU HUBO dUCKanHor gedunumTa y HapeaHOM cpeaOopoyYHOM nepuoay aoctmhu he ce
cMatberbem Tekyhe jaBHe notpowre. PuUcKanHo npunarohaBarbe Ha CTpPaHM pacxofa CeKTopa
AprKaBe y nocmatpaHom nepuoay msHocu 1,6% BAM. LlenokynHo cmarberbe ogHocu ce Ha Tekyhy
NnoTpoLHY M HETO ByLeTcKe No3ajmMuLLEe, YMMeE Ce CTBapa NPOCTOp 33 OAPIKakbe, a 3aTMM U nosehakbe
jaBHUX MHBECTULM]jA Y HAapeaHOM CpeaHOpPOYHOM Nepuroay.

MpocTop 3a cmakbere y OKBUPY Tekyhux pacxofa npousunasu us pauuoHanusaumje wm
pedopme apxasHe ynpase. CMmarberem 1 orpaHmMyerem 6poja 3anocNeHnX y ApKaBHOj U JIOKANHO]
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PeBugupaHn memopaHaym o byleTy U eKOHOMCKOj U PUCcKanHoj noauTmuum 3a 2010.
roauHy ca npojekuunjama 3a 2011. n 2012. roguHy

aAMMHUCTPaUnjK, Te cBeobyxBaTHe pedopme BEMKUX CEKTopa MNOMyT MNEeH3WOHOr CUCTeMa,
obpasoBatrba M 34paBcTBa cTBopuhe ycoBe 3a cMatberbe Tekyhe noTpouwmse.

CeeobyxBaTHa pedopme jaBHOr ceKTopa nouyutbe pedopmMOM MEH3MOHOr CUCTEMA.
M3meHama 3aKOHa O MEH3UjCKOM U MHBANMACKOM OCUrypakby noowTpuhe ce Kputepujymn 3a
npeBpemMeHn o41a3akK y neH3ujy, orpaHnunTh 6poj 1 BpCTa 3aHMMakba Ha Koja he ce npumerbmMBaTH
b6eHedULMpPaHM pasHM CTaX, MOOLWTPUTM YCIOBM 3a CTULAHE NOPoAnNYHe neHsunje u ap. MNeHsunje he
ce NoHOBO ycKknahmeatu ca MHbNaumnjom o anpuna 2011. roaunHe.

Tokom KpusHe 2009. rogmHe, Kao 1 Tokom 2010. roanHe GUCKaNHU CTUMY/IAHCK 3HA4YajHO
cy nosehann Heto byyeTcke nosajmuue (cpeactsa 3a cybBeHUMOHWCaAHe KpeauTe npuBpean —
KpeauTu 3a JIMKBUAHOCT U WMHBECTUUMje, CyOBEHUMOHUCAHM cTambeHW Kpegutu u ap.). HakoH
n3nacka NnpuBpese U3 peLecuje cTBapajy ce yc0BM 3a CMarberbe GUCKANHUX CTUMYNAHCa NpUBpeam
na ce yyewhe oBux pacxoaa y Bl cmamyje n Bpaha Ha HMBO Npe Kpuse.

Pacxopm 3a 3anocneHe. 3amp3aBarbe niaTa ocTaje Ha cHa3m uy 2010. rogmHu n ogHocK ce
Ha penyb/MYKN M NOKANHM HMBO BAACcTU, OpraHu3aumje 06aBe3HOr COLMjaNHOr OCUTyparba U jaBHA
npeayseha. Ha pacxoge 3a 3anocneHe ytuuahe v orpaHuyerse 6poja 3anoc/ieHnx y ApPrKaBHOj U
NIOKaNHOj agMUHUCTPALMjM. 3aKOHCKE Npeasiore 0 MaKCMMASHOM 6pPojy 3anocieHnx y penybanyKoj
W NIOKaNHOj agMuHucTpaumju Bnaga Penybnuke Cpbuje ynytuna je HapogHoj CKynwTMHM Ha
ycBajamoe.

KynoBuHa poba u ycayra. 3HauyajHe ywTteae nAaHUpajy ce y OKBMPY KynosuHe poba u
ycnyra. Y HapegHMM roguMHama ycknahuearbe jefHOr Aena OBWMX pacxofa camo ca MHobnauujom, a
3aAprKaBarbe oapehHeHnx cTaBKM OBUX pacxoa Ha HOMWHAZIHO MCTOM HUBOY, AonpuHehe 3HavajHOM
CMahberby yyewha oBux TpowwKoea y bAM.

OTtnnata KamaTta. TPOLWKOBM OTN/IaTe KamaTa NAaHMpaHW cy Yy CKAady ca niaHom oTnaarte
rnasHuUe jaBHor ayra. Y o63up je y3eTo M KpeTarbe KamaTta Koje nnaha NoKaiHW HWMBO BAACTW.
Yyewhe pacxoga 3a kamate y B/IM y HapeaHom Tporoamiutbem nepuody ce nosehasa 40 HMBOa oA,
1,5% bA4n.

CoumjanHa nomoh un TpaHcdepu ctaHoBHUWTBY. Hajseha KaTeropuja y okBupy TpaHcdepa
CTaHOBHMULUTBY CY pacxoam 3a Mcnnaty neHsunja. Kao jeaHa o, HajBaXKHMjUX mepa nopen NoinTuKe
nnarta, a y OKBMpY Mporpama CMarberba jaBHMX pacxoaa, npeasuheHo je u ga neHsmje y 2010.
roAMHM OCTaHy Ha HuBoy M3 2009. roanHe. YKynaH ¢oHA NeH3nja morKe Aa pacTte camo A0 HMBOA,
KOju je ycnoB/beH mnopactom 6poja npumanaua neHsuja. Octanm TpaHchepu CTaHOBHULLITBY
(coumjanHa nomoh 13 byleTa, geunju aodaum, HakHage 3a MHBanAuae u Ap.) ycknahyjy ce y cknagy
Ca 3aKOHCKMM NPONMCMMA KOju peryauily oy obnacrt.

KanuTtanHu pacxoau. Cmarersem Tekyhe noTpoLtbe CeKTopa AprKaBe CTBapa Ce NpocTop 3a
ogp:Karbe, a 3aTMMm M noseharbe jaBHMX MHBECTUUMjA Y HApPeAHOM CPeaHOpPOYHOM Mepuoay.
Mmajyhu y Buay orpaHmMyeHa cpeactsa nocebaH 3Havaj y naaHMpakby MHBECTULMjA Ha Cpearbyu PoK
nmahe MHBecTUUMje o4, HauMOHaNHOr 3HaYaja (Kopuaop X).
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PeBngupaHm memopaHgym o bylLieTy 1 eKOHOMCKOj U ducKanHoj noantuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

Tabena 15. Pacxoau KOHCONNAOBAHOI CEKTOPA AprKaBe
npema ¢yHKUMOHaNHOj KnacubuKaumju (y % b4M)

2010 2011 2012

CoumjanHa 3awTuTa 17,3 16,9 16,1
OnwTe jaBHe ycnyre 4,1 3,9 3,8
OpbpaHa 2,1 2,2 2,4
JaBHU peg n 6e3begHoCT 2,1 2,1 2,2
EKOHOMCKM nocnosu 53 5,0 4,8
3awTuTa XKUBOTHE CpeaUuHe 0,3 0,3 0,3
MocnoBu cTaHOBaka U 3ajeaHuLe 1,5 1,5 1,5
3apaBcTBO 5,5 5,5 5,5
PeKkpeaumja, cnopT, Kyatypa u

Bepe 0,7 0,8 0,8
O6pa3oBatbe 3,3 3,3 3,3
YKynHo 42,3 41,6 40,7

Kaga je pey o ¢YHKUMOHANHO] KnacuouKauuju y HapegHom nepuogy npeasuheHo je
3Ha4ajHO cMarberbe yyewha pacxoga coumjanHe 3awTtute y bAM U ymepeHo cMmarberbe pacxoda 3a
onwTe jaBHe ycayre M eKOHOMCKe MOC/IOBE Kao Pe3ynTaT MAaHMPaHOr CMakberba YKYMHUX jaBHUX
pacxoga. 3a ocTane Kateropuje ¢yHKUMOHaNHe KaacubuKauuje npeasuheHo je MAM HesHaTHO
cmarberse yyewha y BAM wav 3agprkasarbe Ha 4OCTUTHYTOM HUBOY.

2.2. OrpaHuuera pacxoaa 6yLeTckux KopucHuka y 2010. roguHm

Unsbanum aeduunt og 4% BN ce ogHOCK Ha KOHCONMAOBAHY ApPXKaBy, MPU Yemy ce Ha byuer
Penybnuke ogHocn 6amnsy 80% osor geduumnta, ogHocHo 107 mapa avHapa. Ha ocHoBy yTBpheHor
pedunumta penybanukor byeta U NPojeKTOBAHUX NPUXOAa Y HAPeAHO] rogmMHN yTBphHeHU cy yKynHU
pacxoam byleTta 3a HapeaHy roaAnHY Koju He mory 6uTn Behu og 762,9 mapa, auHapa.

Ta6ena 16. byyet Penybauke Cpbuje, (y mun. guHapa)

byyet Peny6nuke Cpbuje 2009 2010

YKynHu npuxoam 620.030,0 655.971,0
1. Nopecku npuxoaun 572.060,0 609.971,0
2. Henopecku npuxoau 47.970,0 46.000,0
YKynHu pacxoau 720.000,0 762.971,0
YKynHu ¢puckanHu gepuumut -99.970,0 -107.000,0

Numntn pacxoga 3a 2010. rogmHy oapeheHn cy Ha 6asmn axkypuMpaHOr MaKpPOEKOHOMCKOr
OKBMpA M MpoLereHor HeonxoaHor ¢ucKkanHor npuaarohasarba Koje he omoryhutn poctusarbe
umsbaHor geduumta og 4% BANN. YkynHM pacxoam byleta, HAKOH YyMakberba 3a NJlaHMpaHe pacxode
Nno OCHOBY OTMJIaTe KamaTta M CpeacTBa pesepBu, CBeAeHU cy Ha 727,5 mapg anHapa. Y npouecy
pesMaMparba AMMUTA pacxoga Mo OyueTCKMM KOpUCHUUMMA y3eTe cy y 063Mp npomeHe
HaANEeXHOCTU KOZ NojeaMHNX opraHa, 360r cnajarba MAM yKngara UCTUX, OAHOCHO OCHUBaHa HOBUX
opraHa.
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PeBugupaHu memopaHgym o 6yLieTy U eKOHOMCKOj U puckanHoj nonntuum 3a 2010.

roguHy ca npojekuujama 3a 2011. u 2012. roguHy

Tabena 17. YKynHu pacxoam bylerta u AMMUTH 3a pacxoge, (y mua. anHapa)

2009 - 2010 -
2009 - jyHCKH peBuaupaHu 2010 - jyHCKM | peBUAUpPaHU
MeMOpPaHAYM | MeMOpPaHAYM | MeMOpPaHAYyM | MemMopaHaAyM
YKynHu npuxoam byyeta 645.313,9 620.030,0 671.787,7 655.971,0
1. NMopeckn npuxoaun 586.258,0 572.060,0 620.916,6 609.971,0
2. Henopecku npuxoaun 59.055,9 47.970,0 50.871,1 46.000,0
YKynHu pacxogu byyera 719.854,1 720.000,0 746.972,9 762.971,0
- OTnnata Kamarta 30.482,6 21.500,0 31.814,8 34.900,3
- CpepcTtBa pesepsu 1.565,0 1.565,0 1.565,0 567,9
= YKyNHO pacno/ioXXu1Bo 3a pacxoae byyera 687.806,5 696.935,0 713.593,1 727.502,7
JlIumunTn YyKyNHUX pacxoaa byyera 3a
nocrojehe/ HoBe nonautuke 687.806,5 696.935,0 706.425,8 727.502,7
Pacnonoxusa/Heaoctajyha cpeactsa 0,0 0,0 7.167,3 0,0
JlumnTn pacxoaa 3a 2010. roanHy npoueweHn cy Ha 727,5 mapa, AMHapa U O4HOCE Ce Kako
Ha nocTtojehe MO/IMTUKE, TAKO M Ha MPUMEHY HeonxoAHUX mepa Koje he AOMNPUHETU OCTBapemy
umsbaHor gedpuumnta og 4% bArN.
Ta6ena 18. JlIumunuTtu yKynHux pacxoaa 6yyerta Penybauke y 2010. roauHn, (y mun. amHapa)
Numuta pacxoga,
peduHUCaHn U3meHe y
jYHCKMM aeduHucaHum KopuroBaHu
Paspeo byleTckn KOPUCHUK MeMOopaHAYyMOM AMMUTUMA AMMUTH
1 HAPOAHA CKYTLWTUHA 1.592,5 1,7 1.594,2
2 NPEACEAHUK PENYB/TUKE 158,8 -1,4 157,4
3 BNAOA 1.438,3 203,2 1.641,5
4 YCTABHU CYy, 105,5 22,7 128,3
5 BUCOKU CABET CYACTBA 133,9 133,9
6 APXABHO BERE TYKU/TALA 50,6 50,6
7 NMPABOCYAQHU OPrAHU 14.152,8 -933,5 13.219,3
8 SALLUTUTHUK TPABAHA 121,6 0,0 121,6
9 APXABHA PEBU3OPCKA UHCTUTYLMIA 134,8 20,8 155,6
10 MWHUCTAPCTBO CNMOJ/bHUX NMOC/IOBA 5.328,4 -445,3 4.883,2
11 MWHUCTAPCTBO OABPAHE 70.739,4 -2.739,4 68.000,0
12 MWHUCTAPCTBO YHYTPALLHUX NMOC/IOBA 40.558,3 1.902,8 42.461,1
13 BESBEAHOCHO MHPOPMATUBHA ATEHLIUIA 3.218,4 289,8 3.508,2
14 MWUHUCTAPCTBO PUHAHCUIA 244.800,2 6.301,6 251.101,8
15 MWHUCTAPCTBO MNPABAE 5.555,0 443,0 5.997,9
16 MWHUCTAPCTBO NOJbOMNMPUBPEAE,
LUYMAPCTBA U BOAOMNPUBPELE 15.700,5 4.207,4 19.907,9
17 MWHUCTAPCTBO EKOHOMMWIE U
PETMUOHAJIHOI PA3BOJA 34.958,7 5.713,9 40.672,6
18 MWHUCTAPCTBO PYOAPCTBA U EHEPTETUKE 2.260,3 368,4 2.628,7
19 MWHUCTAPCTBO 3A UHPPACTPYKTYPY 10.944,7 9.300,4 20.245,1
20 MWHUCTAPCTBO 3A TEJIEKOMYHUKALMUIE U
UHPOPMALMUOHO APYLWITBO 260,7 148,8 409,5
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Numuta pacxopa,

AeduHUCaAHN U3meHe y
JYHCKMM AeduHnUcaHUm KopurosaHu
Paspgeo byleTcku KOPUCHUK MeMOopaHaAyMOM AMMUTUMA AUMUTH

21 MWHUCTAPCTBO PAOA U COLIUIANTHE

NOJINTUKE 96.406,0 -4.340,1 92.065,9
22 MWUHUCTAPCTBO 3A HAYKY U TEXHO/TIOLLKU

PA3BOJ 7.961,8 983,2 8.945,0
23 MWHUCTAPCTBO XXUBOTHE CPEAUHE U

MPOCTOPHOI N/IAHUPAHA 2.531,4 1.940,4 4.471,8
24 MWHUCTAPCTBO OMJIAAUHE U CNOPTA 3.418,8 5,8 3.424,6
25 MWHUCTAPCTBO KY/ITYPE 5.128,2 734,6 5.862,8
26 MWHUCTAPCTBO 3A AUIACIIOPY 117,9 97,8 215,8
27 MWHUCTAPCTBO 3A KOCOBO U METOXWUJY 3.886,2 -7,1 3.879,1
)8 MWHUCTAPCTBO 3A JbYACKA U MAHKUHCKA

MPABA 285,2 90,0 375,2
29 MWHUCTAPCTBO 3A HALIMOHAJTHHA

MHBECTULMOHU NNAH 12.616,0 -3.944,7 8.671,2
30 PENYB/INMKU CEKPETAPUIAT 3A

3AKOHOAOABCTBO 62,4 15,2 77,5
31 PENYBJ/INMKU 3ABOJ 3A PA3BOJ 37,2 51 42,3
32 PENYB/INYKU 3ABO/ 3A CTATUCTUKY 587,4 -18,5 568,9
33 PENYB/INYKU XUAPOMETEOPOJ/IOLLKU 3ABO/, 1.199,5 -59,7 1.139,8
34 PENYB/INMKU TEOOETCKU 3ABO/, 1.444,1 -20,9 1.423,2
35 PENYBJ/INMKU CEU3MOJIOLLIKU 3ABO/, 23,8 1,5 25,3
36 PENYBJ/IUMKA ANPEKLMIA 3A UMOBUHY

PENYBJIMKE CPBUIE 231,4 -23,6 207,8
37 PENYB/INYKK 3ABO/J 3A UHPOPMATUKY U

WUHTEPHET 27,3 -0,2 27,1
38 ATEHLMIA 3A CTPAHA Y/IATAHA U

NPOMOLINIY U3BO3A 240,9 65,9 306,8
39 LUEHTAP 3A PASMWUHUPAHE 11,9 0,3 12,2
40 3ABO/J 3A UHTENEKTYA/IHY CBOJUHY 107,7 -0,9 106,9
a AOWUPEKLUMUIA 3A YHYTPALLHE N/IOBHE NYTEBE

- nnoBNyTt 174,7 -1,9 172,8
42 FTEOMATHETCKUM 3ABOA 69,1 -0,7 68,4
43 3ABO/, 3A COLUIATHO OCUTYPAHE 21,6 -0,2 21,4
44 CPMNMCKA AKAAEMWIA HAYKA U YMETHOCTU 248,2 -8,1 240,1
45 YNPABA 3A JABHE HABABKE 58,1 3,5 61,5

KOMWCUIA 3A UCMTUTUBAHE
46 OAroBOPHOCTU 3A KPLLUEHE

JbYACKUX MPABA 0,1 -0,1 0,0
47 ATEHUMIA 3A PYOAPCTBO 2,0 -1,3 0,7
48 ATEHLMIJA 3A EHEPTETCKY E®UKACHOCT 14,8 -0,5 14,2
49 KOMECAPUIAT 3A U3BET/TULLE 1.070,3 -0,7 1.069,6
50 ATEHLWUIA 3A BOPBY NMPOTUB KOPYINLUUJE 38,5 121,5 160,0

NOBEPEHUK 3A UHOOPMALMIE OA, JABHOI
51 3HAYAJA U 3ALLTUTY NOOATAKA O

JNIMYHOCTU 57,0 58,8 115,9
52 MOBEPEHWK 3A 3ALLUTUTY PABHOMNPABHOCTU 39,3 39,3
53 AOWPEKLUMWUIA 3A PECTUTYLIUIY 62,5 -0,6 61,9
54 OWUPEKLUMWUIA 3A XKENESHULY 50,4 4,8 55,2
55 PEMYBJ/IUMKA ATEHLIUJA 3A MUPHO

PELLABAHE PAAHUX CNOPOBA 20,8 -0,8 20,0
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Numuta pacxopa,
AeduHUCaAHN U3meHe y
jyHCKMM aAedpuHucaHum KopurosaHu
Pasgeo ByLIeTCKM KOPUCHUK MeMOpPaAHAYMOM AMMmuTUMa MMUTH
56 YMNPABA 3A 3AJEAHUYKE MOC/OBE
PENYB/IMMKUX OPTAHA 2.199,5 237,5 2.437,1
57 YMNPABHU OKPY3U 391,3 -3,7 387,6
58 MWUHUCTAPCTBO TPTOBUHE U YCNYTA 2.090,1 -81,2 2.009,0
59 MWUHUCTAPCTBO 34PAB/bA 3.244,8 455,2 3.700,0
60 MWUHUCTAPCTBO NMPOCBETE 107.302,7 -345,5 106.957,2
61 MWUHUCTAPCTBO 3A APXKABHY YIMNPABY U
JIOKAZTHY CAMOYNPABY 351,0 88,8 439,8
62 MWUHUCTAPCTBO BEPA 604,1 -0,5 603,6
YKYNHU pacxogm UcK/bydyjyhu otnaaty Kamarta u cpeactsa
pe3epsu 706.425,7 21.077,0 727.502,7

36

M3HOC IMmunTa, Koju je yTBpheH jyHckum MemopaHaymom, nosehaH je 3a 21,1 mapa auHapa.

3HayvajHMje KopeKuuje y IMMUTUMA M3BPLUEHE CYy Camo Kog, NojeaAnHUX ByLeTCKUX KOPWUCHUKA, a Y

npouecy nspage bylerta 3a HapeaHy roguHy.

2.3.JlokanHa camoynpasa

Y cKnagy ca MakpOeKOHOMCKMM OKBMPOM U Lu/baHUm aeduumntom 3a 2010. roanHy, nsHoc
TpaHchepHUX cpeactaBa u3 byleta PenybivKe jeanHMLaMa SIoKasiHE camoyrnpase NAaHWPaH je Ha
HUBOY Koju je yTBpheH uameHama 3akoHa o byuety Penybaunke Cpbuje 3a 2009. roanHy, Yy BUCUHMU
oA 25,7 mnpa anHapa. Apyrum pednma, naaHMpaHu U3HOC TpaHchepHUx cpeactasa 3a 2010. roanHy
jeaHak je nsHocy osux cpeactea y 2009. rogMHM M TO KaKO Ha YKYNHOM HMBOY 3a CBe jeaAuHULe
JIOKanHe camoynpase, Tako U Mo NojegMHUM jeAUHMLLAMa JIOKa/IHe camoynpase.

TpaHcoep y M3Hocy o4 25.681.000.000 pacnogesbyje ce No onwTMHaMa, FpagoBMmMa U rpagy

beorpaay, n To:

A) FPAOOBU

1 beorpag 5.241.750.002
2 BameBo 298.861.478
3 Bparbe 288.291.372
4 3ajevap 202.641.734
5 3perbaHunH 292.694.081
6 JaroguHa 271.367.345
7 Kparyjesal, 606.570.511
8 Kpasbeso 421.968.459
9 Kpywesay, 371.897.503
10 JleckoBay, 534.008.051
11 Jlo3Hunua 316.000.493
12 Huw 824.525.539
13 Hoswu Masap 301.487.354
14 Hosu Capg, 919.811.937
15 MaHyeso 297.646.473
16 MNorkapesal, 192.496.326
17 Cmepepeso 313.011.750
18 Combop 275.257.036
19 Cpemcka Mutposuua 201.219.047
20 CyboTtuua 390.123.488
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PesugupaHu memopaHaym o byiety u eKOHOMCKOj U puckanHoj noamtuum 3a 2010.

roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

243.212.876
350.291.459
303.229.645

52.241.037
126.558.147
237.640.645

87.942.297
120.170.530
150.355.476

76.002.008

92.194.469

72.136.547

46.184.749

48.986.718
163.779.915

96.717.138

48.823.882

84.854.751

92.090.893

33.679.186
120.906.444

65.033.218
177.082.602

83.961.693
102.295.955
224.167.958

69.081.733

72.290.033
192.515.374
103.383.935
170.940.552
103.770.823

97.761.251
116.453.254
150.445.215
130.805.349

57.452.602
140.860.616

55.396.277

54.048.130
148.749.733
127.452.980

42.576.915

75.245.042

90.194.922

80.555.576
106.344.421

86.964.431

92.648.186
152.316.601
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48 NHhuja

49 Upwur

50 Kamunka

51 KnkmHaa

52 Knagoso
53 Kuuh

54 KrbakeBal,
55 Kosauunua
56 KosuH

57 Kocjepuh
58 Kouesbesa
59 Kpynam

60 Kyna

61 Kypwymnuja
62 Kyueso

63 JNajkosal
64 Jlanoso

65 NebaHe

66 Jlyyanum

67 Jbur

68 J/byboBuja
69 MajpaHnek
70 Manu 3BOpHUK
71 Manun Nhow
72 Marno LipHuhe
73 Mepgseha
74 MepoLlmrHa
75 MwuoHuua
76 HerotuH

77 Hosa Bapow
78 Hosa Lpra
79 Hoswu beuej
80 Hosu KHexkeBal,
81 Onoso

82 Oce4nHa
83 Ouauu

84 MapahuH
85 MeTposal,
86 NehnHum
87 Mupot

88 MnanguwTe
89 MNoxkera

90 Mpeweso
91 Mpun60oj

92 Mpujenomwe
93 MpoKkynsbe
94 Paxkar

95 Paua

96 Pawka

97 Pekosal,

98 Pyma
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99.654.950
38.044.890
63.239.436
161.298.402
71.131.090
85.794.260
192.257.161
109.636.963
109.179.958
41.478.721
69.606.520
106.780.480
136.618.349
111.512.825
108.466.221
35.261.324
16.812.614
135.477.083
108.047.489
47.026.331
70.657.013
132.968.800
49.628.891
33.150.786
79.675.304
60.015.306
69.164.643
68.380.799
181.376.600
74.256.368
51.392.334
88.868.377
40.703.500
33.277.250
83.998.086
126.914.052
157.950.536
184.658.582
60.321.903
228.034.657
66.406.468
102.988.949
187.385.981
141.050.475
197.224.337
179.073.593
65.242.665
70.372.231
103.117.570
81.217.461
165.917.237



99

100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
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roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

CsunajHay, 93.376.149
Cepsour 101.323.335
CeHTa 78.130.153
Cevamns 73.880.501
CjeHnua 176.081.299
Cmepepescka lNManaHKa 157.547.814
Cokobatba 71.776.296
Cpb0obpaH 38.637.567
Cpemckun Kapnosum 20.945.157
Crapa Na3osa 145.153.054
Cypaynvua 94.426.925
TemepuH 70.252.751
Tuten 56.355.932
Tonona 112.738.489
TprosuwTe 46.889.794
TpcTeHuK 251.663.727
TyTuH 189.309.402
huhesay, 43.753.219
hynpuja 93.916.111
Y6 65.578.606
UpHa Tpasa 21.702.803
YajeTnHa 50.739.730
Yoka 55.259.263
Wng, 108.421.934

2.4.TlopecKu 1 LLAPUHCKU CUCTEM

Mopeckn cuctem y Cpbuju je TOKOM NPeTXoaHUX rogMHa pepopmMncaH M y 3HaAYajHOj Mmepw

ycCarnaweH ca npakCom moAepPHUX TPKULWHUX NpuBpeaa, a Hapo4YUTO 3ema/ba EY.

Y HapeaHMM roguHama naaHupa ce HactTaBak NopPeckux pedopmmu, 1 To:

nopes Ha A0XO4aK: M3MeHa 3aKoHa O nopesy Ha Aoxogak rpahaHa y cmucny cTBapata
ycnoBa 3a oOnpefes/berbe BUCUHE MOPecKor ontepehera pasAnuMTUX BPCTa Npuxoaa
OUBUYKMX INLA CXOAHO HWXOBO] EKOHOMCKOj CHAsW; MJlaHMpaHe Cy M3MEHe M AOMyHe
3aKkoHa 0 mope3y Ha Aoxo4ak rpahaHa y cMucay cmakbera CTone rnopesa Ha nNpuxoae of
KanuTana no OCHOBY KamaTe Ha AeBW3He WTeaHe U apyre genosute rpahaHa v gpyre BpcTe
npuxoaa og, kanutana ca 20% Ha 10%, Kao U CMarbere CToMne Nopesa Ha KanuTanaHe 4o6uTKe
ca 20% Ha 10%.

nopes Ha JO6MT: ycarnalaBakbe ca 3aKOHMMa KOju Cy YCBOjeHM HAaKOH Nocaearnux U3MmeHa m
JonyHa 3akoHa o nopesy Ha [o6uT npepyseha (3akoOHOM O MPUBPEAHUM APYLWITBUMA,
3aKOHOM O pa4yHOBOACTBY M PEBU3MjWU, 3aKOHOM O TPXKULUTY XapThja 04, BPeAHOCTU U APYTUX
OUHAHCUJCKMX MHCTpPyMeHaTa, 3akKoHOM o0 6aHKama UM Ap.); npeumsmparbe HauvuHa
yTBphHMBarba KanuTanHux fobuTaka pe3naeHTHUX obBe3HMKa, Kao U HauuH yTBphHMBakba U
HanfaTe KanuTaaHux gobuTtaka Koje ocTBapyjy HepesnaeHTHU ob6Be3HMUM npogajom XOB Ha
OpraHM30BaHOM TPXKUWTY Yy Penybavumn n apyre MmoBMHeE, Kao U wupu obyxeaT npuxoaa
Hepe3naeHTHOr 06BE3HMKA KOjW Ce onopesyjy Nope3om no oa6UTKy, NpeLusnpatbe HauymHa
npu3HaBarba NOjeAMHMX BPCTa pacxoaa y nopeckom bunaHcy; ogrosapajyhe Banopusaumje
M3HOCA ynararba 3a NpU3HaBakbe MOPECKUX MOoACTULAja U Apyre U3MeHe 3a edUKaCcHUjy U
jeaHOO6pa3Hy NpMMeEHY OBOT 3aKOHa;
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roauHy ca npojekuunjama 3a 2011. n 2012. roguHy

® MOPECKMU MOCTynak: MK3MeHama 3aKoHa O MOPECKOM MOCTYMNKY WU MOPECKOj agMUHUCTPaLMjU
ToKkom 2009. roamHe nojeAHOCTaB/bEH je MOCTYNaK U cKpaheH poK 3a gobujare MUB. Y
HapegHOM nepuoay NAaHMpaHe cy M3MeHe ogpefaba 3akoHa O MOPECKOM MOCTYMKY W
NOPecKoj aAMWHUCTPAUMjU Yy UUbY JeduHUCarba HALNEXKHOCTU jeAMHMLA JIOKalHe
camoynpase u eduKacHujer noctynka yTeBphusarba, Hanaate M KOHTPOAE jaBHUX Npuxoaa y
HaONEeXHOCTU jeoMHMUA JIOKalHe Camoynpase, Kao M M3MeHe 3aKoHa O nope3Mma Ha
MMOBWHY Y CMUCNY ONopesnBakba, Nopeckux ocnobohera n NOPECcKUxX KpeauTa.

e [AB 1 aKuuse: aKTMBHOCTU paaM pasber ycarnawasara 3akoHa O nopesy Ha aoaaty
BPEeAHOCT 1 3aKOHa 0 aKLM3ama ca nponucuma EY 13 osmx obnactu.

Mmajyhm y Bnay Aa ce eKOHOMCKM OAHOCM Ca MHOCTPAHCTBOM 3aCHMBAjy Ha OTBOPEHO],
W3BO3HO OPWjEHTMUCAHO] NPUBPEAN U aKTUBHOM YK/byuuBaky Y MehyHapoaHe eKOHOMCKe TOKOBE,
LUAPMHCKM CUCTEM M MOAUTUKA BUhe KOHLMNUPAHM Yy CKNaay Ca HaBeAEHUMM Hayenuma, ¢ Unbem
noseharba KOHKYPEHTHE CNOCOBHOCTM MpUBPEAE HA CBETCKOM TPXMLILTY U MpuBAaverba CTPaHUX
MHBeCTMUMja.

Ouekyje ce ga/ba XxapMoHM3aumja nNponuca y obnactu LapuHe ca nponucuma EY u nnaHupa
ce goHoweke cnegehnx 3akoHa M NoA3aKOHCKMX aKarTa:

e YcknahuBarbe LlapuMHCKOr 3akoHa M MoA3akoOHCKMX nponuca (y uu/by bamker ypehema
npumeHe ogapenaba UapuHckor 3akoHa) ca nponucuma EY wm npasunuma CTO. Hoswu
LapuHckn 3akoH, noped HaBeaeHor npeasuvha v aabe H6eHepuUMpPAHM YBO3 CUPOBUHA,
penpomartepujana u onpeme;

e l3meHa 3aKkoHa o LlapuHckoj Tapudm HakoH npuctynarba Cpbuje unaHctey y CBeTcKy
TPrOBMHCKY OpraHu3aumjy, y Uu/by NpPeHoLWeHa KOHCONMAOBAHMUX CTOMNA LLapuHe Koje cy y
TOKY Nperosopa AorosopeHe ca YaaHuuyama CTO;

e l3meHa Ypeabe o ycknahusarby HoMeHKnatype LlapuHcke Tapude pagu ycknahmearba ca
KombnHoBaHOM HOMeHKnaTypom EY M npeHowera npedepeHUMjanHUX cTona LapuHe y
cknagy ca Cnopasymmma o ciobogHoj TProBMHM Koje je Penybamnka Cpbuja 3ak/byunna.

NInbepanunsaumja LapnHCKe 3aWITUTE Y OAHOCY Ha yBO3 pobe nopeknom us Esponcke YHuje
ofBuja ce Kpo3 jeaHocTpaHy npumeHy lNpenasHor Cnopasyma o TProBMHU U TPFrOBUHCKUM NMUTakbUMa
nsamehy Cpbuje u EY noueB og 30. jaHyapa 2009. roauHe, y cKknagy ca AMHAMMKOM Koja je
npegsuheHa TMm cnopasymom nsmehy Cpbuje n EY. MotnyHa nnbepanusaunja TproBmHe o4eKyje ce
2014. rognHe.

YnaHctBo y CTO nogpasymeBa npuxeBaTare oapeheHux obasesa y cmucny ogobpasama
KOHUecnja anm he KopuctM 3a npuBpeay y UEAUMHM OBUTM mHoro Behe Hero antepHaTuBa
nepmaHeHTHe 3alTuTe nojeamnHux genatHoctu. YnaHcteo y CTO obesbeanhe ctabunaH, oTBOpEH U
HeAUCKPUMMHATOPAH NpUCTyn 3a gomahy poby W ycayre Ha TPXUWTY 3emMasba YnaHuua CTO.
3awTuta gomahe ekoHomuje brhe nMmnUTUpaHa, ann MNaK 403BO/bEHA KPO3 KOMMEH3aTOpHE Mepe,
aHTUAAMMNUHT LLapUHe, Kao U oapeheHe BaHUApMHCKe mepe. KpaTKoOpOYHO, TPOLLIKOBM NPUCTYNakba
CTO 6uhe Behun og Kopuctu. MpuBpeaHu cybjekTn he ycnen CHUXKaBarba LLApPUHA OUTKM CyoueHu ca
OLITPOM MHOCTPAHOM KOHKypeHuujom, wTo he ymarbutn npodut. C gpyre ctpaHe, notpowaum he
MMaTK Ha pacnosiarakby YBO3HY Poby MO HMXMM UeHama M bosber KBanuteta. MNopen Tora, 3a
npoussohayve nnbepanmsaumja ysosa sHaunhe n HUXKe yBO3He LeHe MHMyTa, WTo he cpesaropoYHO
nocmaTpaHo foBecTu A0 noseharba KOHKYPEHTHOCTU U NPOPUTABUAHOCTH.

OcTtane Takce M AaxkbuMHe Kao WTO cy nocebHe pAaxbuHe HaA YyBO3 MO/bONPUBPESHMX
Npou3BoAa M CEe30HCKe LapuHe nocteneHo he ce yKMAaTM NpeTBapakbem y LQPUHCKU EKBUBANEHT
(ekBMBaneHTHa TapuduKaumja) WTO je y cknagy ca npasmnmma CTO 1 3axTeBuma EY.
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2.5. YHanpehewe ynpaB/batba jaBHUM PUHAHCUjaMa

Hoeu 3akoH o byyemckom cucmemy. YCBOjeH je HOBU 3aKOH O BYLIETCKOM CUCTEMY KOju Y
06nacT jaBHUX PUHaHCK]a yBOAM caBpemMeHe U ePUKACHE MHCTUTYTE, CPesHOPOYHN OKBUP pacxosa U
jaBHUX MHBECTMLM]ja, TPOrogulby byLeT, NpoueHy GUCKaIHUX PU3KUKA U Ap. YNpas/bakbe jaBHUM
¢drHaHCcKjama Kopuwherem HaBeLeHUX UHCTUTYTa HEOMXOAHO je paan ocTBapuBakba AedUHUCAHUX
OYLIETCKMX LM/beBAa — MAKPOEKOHOMCKA CTabuUNHOCT, HUCKA MHOMAUMja, €KOHOMCKW pasBoj U
CMatberbe PMHaHcHjcKor pusmka Penybavke. HoBu 3aKoH nojefHoOCTaB/byje perynatuey y obnactu
jaBHUX GMHAHCKja TaKO LWITO MHKOPNOpMpa rnasHe oapenbe 3aKoHA O jaBHMM MPUXOAMMA U jaBHUM
pacxogmma 13 1991. rognHe, 4OK OBaj 3aKOH NpecTaje Aa BaXKu.

K/byyHe HOBMHE Koje oHOCK 3aKOH 0 BYLIETCKOM CMCTeMy OAHOCE Ce Ha:

YHanpehere cpegHopoYHOr NaaHMparba Kpo3 ysohere cpesHopoYHOr OKBMPA 33 pacxose
byuyeta Penybnuke. U3papa HasegseHor okeupa nosehahe npeaBuamMBOCT jaBHMX ¢UHAHCMja 3a
byLieTcke KopucHUKe, anu he npeacrtas/baT U ogpeheHy Npenpeky 3a UMKANYHY eKCNaH3ujy jaBHUX
pacxoaa. YBogm ce v cpeatopoYHM OKBUP Y NIaHUPakby MHBECTULM]A, LTO je HEONXOAHO NPUINKOM
AedurHMcarba CTpaTEWKUX PA3BOjHMX NpojeKaTa.

CTBapatbe ycnoBa 3a Kopuwhere pasBojHe nomohu EBponcke yHUje n obasese Cpbuje aa
odopmu oarosapajyhe concrseHe MHCTUTYUMje 3a ynpas/batbe GpoHOoBMMa EBponcke yHuje Kpos
T3B. AeLeHTPa/IM30BaHN cUCTEM ynpassbakba GoHA0BMMA EBponcKke yHuje.

HeafeKBaTHOCT BeNIMUMHE U CTPYKType jaBHe notpouwme y Cpbuju HapounTo je gowna oo
u3parkaja y KpusHom nepuoay. Y roguHama BWCOKOr NpuBpeaHor pacta ¢uckasHa MoJUTUKA
AenoBana je NpounKAnMYHO, nosehatem jaBHe NOTPOLLHE C jeAHe CTPaHe, U CMatberem GUCKANHOT
KanauuTeTa KPo3 cMatbere oapeheHnx Nopeckmx CTona, yKuaarme nojeAnHux nopesa, Te ysohere
6pojHMX onaKWwuua, ca gpyre cTpaHe. To je oHemoryhuao ¢ucKanHy NOAUTUKY Aa y peLecuju aenyje
KOHTPAUMKAMYHO Y 3HayajHMjoj mepu, jep je npocTop 3a ¢UCKaNHe CTUMYyJilaHCe Yy NpuBpean
OrpaHuyeH.

MUmajyhn y BMAy OBakBa KpeTarba npenosHata je notpeba ga ce noctojehu 3akoH o
b6yLleTCKOM cucTeMy npowupu ogpenbama Koje ce ogfHoce Ha pgeduHucare PuckanHe
OArOBOPHOCTU W jayarbe PUCKanHe AUCUMNANHE, a Kako 6u ce obesbeamna oap*KUBOCT jaBHUX
duHaHCKja y cpearbem PoOKy. 3akoH o byuetckom cuctemy he ce mameHutn go anpunaa 2010.
roauHe.

Ycknahuearwe noaumuke opycasHe nomohu ca npuHyunuma EY. YcBojeH je 3aKoH o
KOHTPOM ApKaBHe NOMONM KOjUM je yCnocTaB/beH CUCTEM KOHTpOAE ApKaBHe Nnomohu y cknagy ca
npaBHUM TeKOBMHama EVY.

MonuTtuKa apxKaBHe nomohu buhe ycmepeHa Ha cmarberbe yyewha aprkasHe nomohu y AN,
WTO je onwTa TeHaeHUnja y EY. Mopeg, cmamwerba yyewha y BAMN ykynHe gprkaBHe nomohn Ha CBUM
HMBOMMa BNACTU, AKTUBHOCTU he BUTK ycMepeHe U Ha U3MEHY HbeHe CTPYKTYpe, ¥ NpasLy nosehaa
ydewha XOpu3oHTaNHe ApKaBHe NOMOhW y YKyMHO] Ap»KaBHOj nomohw, jep ce cmaTtpa Hajmarbe
CeNeKTUBHOM M CaMUM TUM Y HajMarb0j MepUn HapyLlaBa KOHKYPEHLMUjY Ha TPXKULLITY.

MocebaH aKUEHAT y OKBMPY OBe KaTeropuje Ap:kasHe nomohu 6uhe nogpwka manum u
cpeghbvm npeaysehrma, umju je Kpajibu pesynTtaT pacT 3anoc/ieHoCTW, aau U noAplika obyum,
UCTParKMBakby, Pa3BOjy M MHOBALMjaMa, Kao M 3alUTUTM OKOJIMHe. [p:KaBHa nomoh 3a permoHanHu
pa3Boj, Kao 06/MK XOPU3OHTaNHe Ap:KaBHe nomohwu, Jojesbyje ce y LM/bY NoACTMUAHKa pa3Boja
Matbe pasBujeHMX, OAHOCHO Hepas3BujeHMX MoApydyja, OAHOCHO pPEervoHa, ycmepeHa je Ha
ybnaxaBarbe CTPYKTYPHUX npobnema M permoHasHuMX HepaBHOMEPHOCTM Yy pas3Bojy, Kao M Ha
CMarberbe EKOHOMCKMX, MPUPOAHMX, COUMjaNHUX W APYrMX AucnaputeTa y TUM MoAapy4vjuma,
OAHOCHO PermoHuma.
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EbekTn ycnoctaB/barba CUCTEMa KOHTpoae ApaBHe nomohu he 6UTU BULLECTPYKM M
ornepahe ce, He y 3abpaHu goaene aApxkasHe nomohu, Beh y anoumparby jaBHMX cpeacrasa, npe
cBera ByLeTCKMX, ynpaBo TamMo rae cy HajnoTpebHuja u rae he edpekTu TakBuxX ynararba 6UTU
Hajsehu, Ha onwTy A06PO6UT Uene 3ajegHuLE.

2.6. DUCKaNHU pU3ULMU

JaBHe PuHaHcuje Penybnmke Cpbuje cyouaBajy ce ca 6pojHum pusmnumma y Tekyhoj roamHmn m
HapegHOM cpefHOpPOYHOM Nepuoay WTo GUCKANHY NO3ULMjY ApKaBe YMHU BEOMA HecTabuaHOM.
PUCKaNHUM pUULMMA CMATPaAjy Ce OKONHOCTM Koje Ou, YKO/IMKO ce peanusyjy, posesne [o
3HayajHMjer naga npuxoga uam nosehama pacxoga. OctBapere npegsuheHor obuma npuxoaa u
pacxona 3aBuCK 04, ycrnexa GpUcKanHe NOANTUKE 4@ MUHUMM3IMPA BepoBaTHONY peanmnsaumje pusmKa.
Ycnex y ynpas/barby OUCKANHUM  pU3MLMMA 33aBUCU  Of, MNOAUTUYKUX, MAKPOEKOHOMCKUX U
COUMjaNIHUX OKONIHOCTU Y 3EMJ/bU U Y OKPYKEHY.

Ycnopasarwe npuspedHoz pacmad. 3HavajHa AeTepMUHAHTA PUCKANHUX Npuxofda M Kao
nocneguue Tora GUCKaNHOr pesyataTta je HUBO 6pyTo Aomaher Npon3Bosa U HEroB HOMUHANHN U
peanHu pacT y HapegHom nepuody. Y cayyajy cmarberba pacta b4l oa 1 npouyeHTHOr noeHa y 2010.
roguvHu, 00/1a3n A0 Makber pacra y npuxogmma 3a 0,53 npoueHTHUX noeHa, ogHocHo 16,7 mapg,
OVHapa.

Ayaoeu u doyre. 3HauajaH GUCKaNHU PU3KK NpeacTas/ba U Moryhe akTMBMparbe rapaHumja
Mo OCHOBY OTM/aTe KpeauTa jaBHMX npedyseha, Kao M npey3umarbe HerapaHTOBaHWX Ayrosa M
Aourbu jasHux npeayseha.

Aokanumanusayuje. Y HapegHom nepvoay moryhe cy gokanutanavsaumje nojeaAnHux jaBHUX
OUHAHCUJCKUX MHCTUTYUMja, Kao WTO cy HaumoHanHa Kopnopauuja 3a ocurypare ctambeHux
KpeauTa u AreHumja 3a ocuryparbe AenosuTa, Kao U AoKanuTtaamsaunja KomepunjanHe 6aHKe pagu
3a4pKaBarba ydewha AprKaBHOr KanuTana.
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lll. CTPYKTYPHE PE®OPME Y NEPUOAY OA 2010. A0 2012. TOAUHE

Penybnnka Cpbuja y TpaHsuumoHom nepuogy oa 2001. ao 2008. roamHe ocTBapuna je
3HaYajaH HanpefaKk y CTPYKTYpHUM pedopmama peanHor U PpUHAHCUjCKOr CEKTOpa, a 3aocTaje y
pedbopmu jaBHOr cektopa. [nobanHa eKoHOMCKa Kpu3a ycnopuna je cnposohere CTPYKTYPHMX
pedopmun y 2009. roanHu. EKoHomcKe pedopme nHTeH3auBmupahe ce y 2010. n HapegHe ABe roguHe,
Ca uu/bem [a AOMPUHECY WU3rpaftbM TPXKULWHE NpuBpeae M Nogu3arby HEeHOr KamauuTteTa 3a
KOHKYPEHTHY MNpOu3BOAHY M M3BO3, Ka0 M jayakby CNOCOBHOCTM 3emsbe 3a CTabunusaumjy u
npuapyxmsearse EY.

1. PeanHu cektop

PeanHun cekTop je y 3Ha4YajHOj Mepu PeCcTPyKTypMpaH U NpMBaTM30BaH y nepuoay oz 2001.
[0 2008. roauHe. Y 2009. roanHn peasiHX CEKTOP je APACTUYHO CMakbKNO NpmuBpesHy akTUBHOCT KAo
nocneamua BEUKOr CMakbehha TPaXKkbe, OrpaHUYeHor MpucTyna HOBMM M3BOPUMA CpPeAcTaBa U
nosehaHe HenmkBmnagHoctTu. o okTobpa 2008. roanHe peanHU CEKTOp Ce MHTEH3MBHO 3a4y*KMBao
Kogd, aomahux M cTpaHux 6aHakKa, a HAKOH Tora je CMarbMO 3a4yKMBarbe Y MHOCTPaHCTBY 360r
CMatbeHe NMKBUAHOCTU CBETCKOT GMHAHCUJCKOT TPKULLITA.

MpuopuTeTHe 0bnacTn y pedopmm peanHor cekTopa y HapeaHe Tpu roguHe cy:
e 3aBpLUETAK npuBaTM3auMje ApywTBeHUXx npeayseha mn eduKkacHuje cnposohere cTeyvaja
HeycrnewHux npeayseha;

e ybBp3arbe Npoueca pecTpyKTypupara jaBHUX npeayseha n HacTaBak tbMXoBe npunpeme 3a
npusaTnsaumjy (BehUHCKY MNM MakbUHCKY);

e nnbepanmsaunja MHPPACTPYKTYPHUX AeNaTHOCTY;

e CTBaparbe NOBOJbHUjMX YCNOBA 3@ NOC/I0BakE U MHBECTULM]E;
® MoACTUUaHEe pa3Boja ManuX U cpetux npeayseha;

®  33WTUTa KOHKYpeHuMje.

Mpusamu3sayuja dpywmeeHux npedyseha. MNpouec npueat1laumje ApywTBeHUX npeayseha
je y 3aBpwHoj ¢dasn. AreHumja 3a npmsBaTusaumjy y nepuoay og 2002. o Kpaja oktobpa 2009.
roguHe, y CKnagy ca 3aKoHOM o npusatmsaymjmn us 2001. rogmHe, nytem TeHAEpPa M ayKLKja npoaana
je 1.797 ppywtBeHux npeayseha og Kojux je octBapeH npuxofd opg 2,3 Mapa €Bpa M YroBopeHe
umHBectmumje oa 1,4 mnppg espa. Ha TpXKUWTY KanuTana npoaaTty Cy NakeTn akumja 547 apywTBeHnx
npeayseha n octBapeH npuxog og 522,1 mun. espa. Oa npopaje yKynHo 2.344 papyliTBEHUX
npeay3seha ocTBapeH je yKynaH npuxog o4, 2,8 mapa, espa.

Tab6ena 19. Pesyntatu npuBatnsauuje og 2002. roguHe g0 oKtobpa 2009. roamHe

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 1-X 2009 YKynHoO

bpoj npoaatmx

npeayseha 212 637 238 306 270 318 274 89 2.344

bpoj

3anocNeHnx 37.515 | 76.823 | 39.546 | 59.060 | 46.092 | 46.606 | 22.735 8.215 336.592
y MUA. eBpa

MpopajHa ueHa 319,3 839,7 155,4 | 376,2 267,0 | 460,9 291,7 79,6 2.789,8

NHBecTnumje 320,2 319,8 100,1 101,2 300,5 125,6 65,9 42,6 1.375,9

CoupjanHm

nporpam 145,8 128,3 2,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 276,7

UsBop: AreHuunja 3a npusaTmsaumjy

AreHumja 3a npuBaTU3aUMjy, Y CKAady ca 3aKOHOM O M3MeHama M aonyHama 3akoHa o
npueaTM3aunju, pacnmcana je Ao Kpaja 2008. rognHe TeHaepe M ayKuuje 3a npeocTana ApywTBEHA
npeayseha, a 3aBplUeTak bUXxoBe NpuBaTuaumje npeasmhen je y 2009. roanHu. Oyekyje ce npogaja
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oKo 400 npeocTanux ApywTBeHMX npeayseha Koje AreHuuja npunpema 3a npusBaTM3auujy, a octana
npeayseha 3a Koja AreHuuja He Hahe Kynua otuhu he y cTeyaj unu nankengaunjy. Ouekyje ce ga Kpos
cTeyaj v rawere GUKTUBHUX GUPMM HecTaHe Behu 6poj HenukeugHux npeayseha, wrto he
OONpUHETW OMOpPaBKy Npuepese.

Mpema nogaunma AreHumje 3a AMUEeHUMparbe CTeYyajHUX ynpaBHuKa, y Cpbuju ce sogm 600
CTeyYyajHMX NocTynaka, og 4vera 321 Boge cTevajHM ynpaBHUUM KOjux uma ykynHo 381, a credvajeBe
octannx npeayseha Boau AreHumja 3a npuBatMsaumjy. lpoceyHa AyKUHa Tpajaktba cTedyajHor
noctynka y Cpbuju nsHocu 2,7 rogunHa, Aok y 3emsbama OECD je 1,7 roamHa. Mosepuoumn y Cpbuju
M3MMPYjy NoTparkmearba ca 25,4%, a 3emsbe OECD ca 68,6%. TpoLwKoBuM cTevajHor noctynka y Cpouju
yyectByjy ca 23% crevajHe mace, a y 3emsbama OECD ca 8%. YcBajarbem HOBOr 3aKOHa O CTevajy,
0byKOM cTeyajHMX yrpaBHUKa U ocnocobsbaBarbem cyaoBa nosehaHa je eduKacHOCT y cnpoBohery
cTeyaja npeayseha. MNoTpebHo je AodaTHO ybp3ake U nojedTurerbe CTeYajHUX npoueaypa paau
3aBpLUETKa HAaromMmuaaHux creyaja. Y Tom uusby goHehe ce HOBM 3aKoH Koju he obe3beautn sehu
cTeneH Hamupera nosepuaaua, ckpahere Tpajatba CTeYajHOr MNOCTYNKA M HUXKE TPOLUKoBE
CTeyajHor NocCTynKa.

MocebHa nakwa nocsetTuhe ce NpuBaTU3aLMjU BEIVKUX OPYLUITBEHUX Npeayseha Koja ce
Hanase y NOCTYNKy pecTpykTypupawa. [Jo caga je npusatm3osaHo 35 TakBux npeayseha, a ovekyje
ce [la ce ycnewHo pecTpyKTypupa 1 npueaTmsyje jow jegaH 6poj Tnx npeayseha y 2009. roguHu.

Bnaga he HacTaBuTM No nocebHOM Nporpamy fa pecTpyKkTypupa u npusatusyje AenoBe Uau
uenunHy npeayseha HameHcke (BOjHe) MHAYCTPUje U BOjHOL,0XOL0BHMX YCTaHOBa.

AreHumja 33 npuBaTM3aUMjy Yy NOCTNPMBATU3ALMOHOM Nepuoay Haprnesahe v3BpLIaBarbe
obaBe3a npeyseTMX YroBOPOM O KyMoOBMHM [APYWTBEHOr KanuTana M pewaBahe cnopHe
npuveaTusaumje.

HoHehe ce 3akoH o0 geHauvoHanmsaumju Kojum he ce peryancatm Bpaharbe
HaumoHaM30BaHe MMOBMHE Kada je To moryhe, Kao u ycnosn ¢ouHaHcujckor obelutehersa 6MBLIMX
B/lacHMKa Kaga spaharbe MmosuHe Huje moryhe.

Pecmpykmypupare u npusamusayuja jasHux npedyszeha. Y npouecy pecTpyKTypupara
penybanuknx jaBHuMx npeayseha ocTBapeH je 3HayajaH Hanpepak, [AOK ce 3aocTaje y
pecCTpyKTypUpatby NOKaNAHUX jaBHMX npeay3eha.

Penybnunuka jaBHa npeay3eha cy Kpo3 pecTpykTypupare nobosbluasia eKOHOMCKE W
duHaHcKjcKke nepdopmaHce npumeHom cnegehumx K/ibyyHUX mepa:
® ¥34Bajatbe CNopeaHUX AeNAaTHOCTU U CMakbeHe BULLIKOBA 3aM0OC/IEHOCTY;
e ycKknahueare LeHe ycayra ca eKOHOMCKMM NPUHLMINMA;
e ¢dopmupame nocebHux npeaysehay obnactm enektponpmspeae 1 HapTHe MHAYCTPUje;
® peryaucarbe CTapux Ayrosa;
® MoAepHM3aumja NPOM3BOAHO-TEXHOJIOWKMUX Npoueca.

Y HapegHom nepuwoay Hactasuhe ce Mpouec PecTpyKTypupara penybanykux AprKaBHUX
npeayseha y3 nosehare yyewha npmMBaTHOr cektopa n yHanpehere ycioBa 3a MHBECTUPakbe, U TO
Kpo3 cnegehe akTMBHOCTU:

e  ¢uHaHcKjcka KoHconmaaumja JN ,HKenesHuue Cpbuje” n IN ,Mytesn Cpbunje”;
e o/Bajarbe XKenesHunyke MHOPACTPYKType o4 NpeBo3a pobe 1 NyTHMKa y nocebHa npeayseha;
e pecTpyKTypuparse JI1 MEY-Pecasnua pagm npunpeme 3a Hberosy npmsaTusaumjy;

e pecTpyKTypuparee JM MTT caobpahaja ,Cpbuja” HakoH pawumwhaBatba B/IACHUYKUX W
YroBOpHMX oaHoca ca npeaysehem , Tenekom Cpbuja” a.a.;

e pecTpyKTypuparse ,JAT Airways” a.A. paau npunpeme 3a npusatmsauujy;
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® CMahberbe NPeocTasInX BULWKOBA 3aMOCNEHUX Y CBUM PenybndKMm jaBHUM npeaysehuma.

Y npuBatM3aumju penybanykux jaBHux npeayseha HUCY NOCTUTHYTU OYEKMBAHWU pesynaTaTu.
MNpuBatmMsoBaHa je ,HadTHa uHayctpuja Cpbuje”, ok npusatmusaumuja ,JAT Airways” a.g. nytem
TeHaepa Huje buna ycnelHa. [leo ocHoBHOr Kanutana (15%) wect penybanukux jaBHux npeayseha
(,HadTHa nHayctpuja Cpbuje”, ,Tenekom Cpbuja” a.a., ,Enektponpuspena Cpbuje”, ,JAT Airways”
a.na., Aepogpom ,Hukona Tecna” u ,faneHuka”a.n.), y cknagy ca 3akoHOM O npasy Ha 6ecnnatHe
aKkuMje M HOBYAHy HaKHagy, 6buhe nogesbeH rpahaHMma Koju HUCY 4O cafa OCTBapuAM NPaBoO Ha
becnnatHe aKuuje. MNpeasuheHo je Aa ce NpoLMPU KPyr jaBHMX npeayseha unju 61 geo KanuTana
610 HamereH rpahaHuma y Buay 6ecniaTHMX akumja.

Y HapegHom nepuopy HacTaBuhe ce ca npunpemom jaBHUX npeayseha 3a npusaTmsaumjy, a
bKUxoBa npogaja he 3aBUCUTU O TPMKMULIHOT OKPY)Kera. Y TOM UMby OTKNOHMhe ce cucTemcke
npenpeke 3a npuBaTM3auujy (MambWMHCKY MWAM BEhMHCKY) penybiMYKMX M JIOKANHUX jaBHUX
npeayseha. Ha 6a3sun nojeanHayHmx cTyamja M3Boa/bMBOCTU HacTaBuhe ce ca KoprnopaTMBusaumnjom
ApxaBHUX npeay3eha npaheHom NOTNYHOM MAM OeAMMMYHOM npuBaTu3auunjom. lNpuBaTusaumja
jaBHMX npenyseha onakwahe ce ykMaarbemM 3aKOHCKe oapenbe npema Kojoj je Penybnnka Cpbuja
BNACHMK He camo KanuTasa Hero U MmoBMHe jaBHWUX npeayseha. Wcto Tako, obesbeauhe ce
pelwasarbe Npobaema BAACHUILTBA HAZ 3€EM/bOM U pecTUTyLmje.

MpuBaTtU3aLumja penybanUKMX U IOKaNHUX jaBHUX Npeay3eha 3axTeBa ogrosapajyhe nsmexe
noctojehux nponuca (3aKoH O cpeacTBMma Yy cBOjuHM Penybanke Cpbuje, 3aKOH O jaBHUM
npeaysehnuma n obas/batby AE1AaTHOCTM OZ, ONLUTEr UHTEpeca, 3aKOH 0 KOMYHa/IHUM AeNaTHOCTUMA,
3aKoH 0 npuBaTU3aLmjum).

MpuBaTmnsaumja penybanUKUX U NOKANHUX jaBHUX npepy3eha ogsujahe ce y cknagy ca
yHanpeheHUM npaBHUM OKBMPOM Ha 6a3n AOHETUX CUCTEMCKMX 3aKOHA M Pa3BOjHUX cTpaTerunja m3
obnactu eHepreTuke, caobpahaja M ApyrUx UMHOPACTPYKTYPHUX OENaTHOCTM Ha penybanykom u
JNIOKaNIHUM HMBOUMA.

Jlubepanuszayuja uHgppacmpykmypHux OenamtHocmu. [puBatmMsaunja penybsnUYKUX U
JNIOKanHMX jaBHMX npeayseha nogpasymeBa nubepanusauujy MHGPaACTPYKTYPHUX AenaTHOCTU Y
Kojuma je moryhe yBeCTM KOHKYpEeHLMjy, Kao LWTO Cy:

® MpousBoAHa N ANCTPUOYLMja eNEKTPUUYHE eHepruje;

e ¢uKcHa TenedoHuja, y3 npetxoaHn pebanaHc TapudHOr cucTema M TEXHOOLIKY
mozaepHusauujy npeayseha , Tenekom Cpbuja” a.ao.;

® NpeBO3 NyTHWKa N pobe KeNe3HULOM;
e ogapeheHe NowTaHCKe ycayre;

e Ba3aylWHK caobpahaj;

e yBO3 HaodTe;

e oapeheHe KOMyHasIHe AENAaTHOCTU.

Y penatHocTM MHOPACTPYKTYPHOT KapaKTepa obesbeauhe ce ynasak HoBux npegyseha u
KOHKypeHUuMja paan yHanpeherba ¢yHKUMOHMCAHbA OBUX AENaTHOCTM M Nobosbliakba KBanuTeTa
HMXOBUX NPOM3BOAA U yCAayra.

JaBHa npegyseha y MHQPACTPYKTYPHMM AENAaTHOCTMMA Koje MMajy KapakTep npupogHor
MoHonona BehnHCKK ce Hehe NpMBaTM30BaTH, Kao LITO Cy:

®  KenesHMYKa MHPPACTPYKTYPa;
® [PEHOC e/IeKTPUYHE eHepruje;

e mehyHapoaHM racoBoamn n HadpToBOAM.
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Cmeapamre nososbHUjuUX ycaoed 3a nocnoedre u uHeecmuyuje. Cpbuja je og 2001. go
2008. roanHe ocTBapuia 3HayajaH Hanpegak y cTBapaky CTUMY/IaTUBHOT amMbujeHTa 3a Noc/ioBakbe
W MHBECTUpParbe, NocebHO y 0bnacTn pernctpalmje 1 ocHMBaka npeayseha.

Y HapegHom nepuogy Hactasuhe ce ca cTBapatb€M MOBOJbHMjMX YC/I0BA 33 NMOC/TOBAHE U
uHBecTuparbe y Cpbuju. Ha 6asmn goHete Ctpartervje perynatopHe pedopme y Penybanum Cpbujm 3a
nepuog oag 2008. ao 2011. roamHe, y cknagy ca nponucuma EY, yHanpeauhe ce perynaTtopHo
OKpYKere Kao BaaH YC/I0B 3a AyropouyHuW npuspesHun passoj Cpbuje. Y Tom unmmwy ybpsahe ce
[OHOLEHEe CUCTEMCKMX MPONMUca M ycnocTtaBuT eduKacHa perynatmsea Kao jegaH o npeayciosa
npuepeaHoOr pasBoja W couujanHOr npocnepuTeTa. Tume ce CcTBapa MNOBOJ/bHUjU NPUBPEAHMU
ambujeHT, noBehaBa NpaBHA CUTYPHOCT M KOHKYPEHTHOCT NpuBpeae y perMoHasHOM M eBPOMNCKOM
OKpYXKehy. Y OKBMpPY perysaTopHe rm/boTMHE nponuca npencnutahe ce noctojehmn nponucu Koju ce
O[HOCe Ha NpuBpeay, ca LM/beM Aa Ce YKMHY HenoTpebHU 1 3acTapenun nponucu, yHanpeae saxkehu
NPOMMUCKU ca CTAHOBULLTA HMXOBE jacHOhe, KOH3UCTEHTHOCTU W NPELUU3HOCTM U YKUHY oapenbe Koje
nosehaBajy agMMHUCTPUParbe U ycnopaBgajy NpuBpeaHM pa3soj 3emsbe. Pagm epuKkacHe npumeHe
3aKOHa M MNOA3aKOHCKMX aKkaTa nosehahe ce edukacHocT paga cyaoBa U 06e3beantn ckpaheme
POKOBa 3a pellaBatbe CYACKUX CNOpPOoBa.

HapogHa ckynwTuHa je y npeux aecet meceum 2009. rogmHe goHena sehu 6poj cuctemMckux
3aKOHa, ycknaheHux ca npaBom EY Kojuma nobosbliaBa NOCNOBHU ambujeHT. Mehy HajBakHUjUM cy
3aKoH 0 ByLeTCKOM cucTeMy, 3aKOH O KOHTPO/AW AprKaBHe Momohu, 3aKOH O KOHKypeHUMuju, ceT
3aKoHa y obnactn npaBocyha, ceT 3aKOHA 3a beny LWEHreHCKy BWM3Y, CEeT 3akoHa w3 obnactu
3[paBCTBa, CET 3aKOHAa M3 06/1acTU 3aWTUTE XKMBOTHE CpefuHe, CeT 3aKOHAa O MPOCTOPHOM
naaHupary M rpahetby. Mobosbliakby NOCNOBHOr aMbujeHTa 3HavyajHO he JONPUHETU U yKUAAbe
Beher 6poja HenoTpebHMX MponMca Koju OTerKaBajy mnocsioBarbe npuBpeae. YKuHyTto je 100, a
o4eKyje ce yKuaarbe jow oko 200 HenoTpebHux nponuca ao cpeamHe 2010. roguHe.

MocebHa naxma noceetTMhe ce OTKNAtbakby Npenpeka 3a MHBECTUPake U Fpadtby objekaTa.
Y Tom uusby nojegHoctaBuhe ce npoueaypa 3a ogobpaBarbe [03BONA 3a rpaawy objekata u
CKpaTUTK Nepuog, 3a HbUXoBO og00paBarbe y3 enMmuMHaumjy Kopynumje y oBoj obnactu. [loHehe ce
NMOA3aKOHCKM aKTU O rpafru 1 nosehaTu KanauuTeT SIOKasHe yrnpase 3a NPUMeHy TUX nponuca, y3
jayy KOHTpO/ly MPUMEHE NpPOonuca U CTPOXKMX KasHM 3a Kopynuwujy. 3agpxkahe ce nopeckn u apyrm
NoAcCTMLAjM 3a HOoBe MHBeCTUUMje Koje nosehaBajy npousBoary, M3BO3 M 3anocieHocT. [ocebHe
noroaHocTn ogobpasahe ce HajgehMm HOBMM MHBECTULMjaMa.

Modcmuyarbe paszsoja manux u cpedwux npedyseha u npedyzemHuwmea. Cpbuja je
OCTBapw/aa 3HavajaH HanpeaakK y jayarby Npeny3eTHULITBA M CTBapakby KOHKYPEHTHOT CEKTOPA MasinX
n cpearmx npepyseha Kpo3 cTBapartbe MNOBOJ/bHWjEr NPABHOr U PErynaTtopHOr OKBWUPa, NaKLiu
npucTyn GUHAHCUjCKUM MHCTUTYLMjama, obpa3oBarbe Npeay3eTHMKa U 3aNOCIEHNX Y OBOM CEKTOPY.
CeKTop manux u cpearomnx npeayseha, npema nogaumMma u3 3aBpLIHMX padyHa 3a 2008. roguHy,
yyecTtByje y cTBapamy b/1B ca 59,1%, y 3anocneHoctun ca 67,2%, y n3so3y ca 45,9% HeduHaHcmjcKor
CeKTopa, AoK je y 2007. rogmMHu y MHBeCTMUMjama HedUHAHCUjCKOr ceKkTopa To ydyewhe M3HOCKUAO
58,7%.

Y HapegHe Tpu roguHe Hactasuhe ce noactuuarbe GpKer pasBoja MaauMx U cpeprbux
npeayseha M npeayseTHUWTBA KPO3 MMMAEMeHTauujy aoHeTe CTpaTernje 3a KOHKYpPEHTHa M
MHOBaTMBHA Mana U cpeatba npeayseha n OnepaTMBHOT NAaHa 3a keHo cnposoherbe. Lnsb je aa ce
pa3BMje KOHKYPEHTaH CEeKTOp Maanx U cpeambux npenyseha 3acHOBaH Ha 3Hakby M MHOBATMBHOCTM
Koju obesbehyje nopacT npousBoAre, M3BO3a WM 3aMOW/baBatba U PAaBHOMEPHMWjU PErMOHAHM
pa3Boj Cpbuje.

MocebHa na*krba noceetTMhe ce NPOMOLMjM M NOAPLWLM NPeay3eTHULWTBA U OCHUBaHY HOBUX
ManuMx u cpeghux npegyseha Kpos rpuHdung uHBecTUumje y3 oarosapajyhe ¢uHaHcujcke u
nopecke NOACTULAjE, KAa0 M jauyatby KOHKYPEHTCKMX NPesHOCTU Manux u cpearux npepyseha Ha
M3BO3HMM TPXULWITMMA Kpo3 noBehatbe 3Hatba M TEXHONOLWKEe WHOBaUMje, Pa3BoOj KaacTepa,
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nose3snBare Ca BE/IMKMM NOCNOBHUM CUCTEMMMA, YBOT)el-be €BPONCKUX CTaHdapAda M KBanuTeTa
nocnoBarba.

3awmuma KoHKypeHyuje. Cpbuja je noHena 3aKoH 0 3alWTUTU KOHKypeHuuje 2005. roguHe,
anu Huje octBapuaa notTpebHU Hanpeaak y kerosoj npumeHn. PopmupaHa je Komucuja 3a 3aWwTuTy
KOHKYpeHUMje Koja Huje Mmana HeonxogHa osnawhera 3a edMKacHMjy 3alUTUTY KOHKypeHuuje y
Cpbuju.

JoHollerseM HOBOr 3aKOHa O 3alUTUTU KOoHKypeHuwuje (jyn 2009. roamMHe) OTKAOHEHU CY
HegocTaum noctojeher 3akoHa 1 0b6e3beheHa:

® Hes3aBWCHOCT U eduMKacHOCT paga Komwucuje 3a 3aWITUTY KOHKYpeHUMje Kao perynaTopHor
Tena osnawheHor 3a uspuuarbe mepa AEKOHUEHTpauMje M HOBYAHMX KasHM 33 Kplieme
nponuca 1 Npasuaa y KOHKYpeHuuju;

® MpaBHA CUFYPHOCT Yy CUCTEMY 3alUTUTE KOHKYPEHUMje y3 MOLTOBake MOC/MOBHMX YroBopa
CBUX YYECHMKA Ha TPKULLTY;

® MpeuunsHocT oapeabu 0 XOPMU3OHTANIHUM U BEPTUKAJIHUM CNOpPasyMmnma 1 0 KpUtepmujymmma
3a ogpehuBarbe npara 3a KOHTPOAY KOHUEHTpauuje, Kako 6u ce onakwano Komucunjm ga
HaZrnena yd4ecHMKe Ha TPXULLTY U CNpeYyaBa HapyllaBatbe KOHKYpeHuuje y Buay KapTena u
3n10ynoTpebe AOMUHAHTHOT NO/OMKAja;

® npeumsHocT ogpenbu O MOKpeTakby MOCTyMKa npeg KoMMcnjom M 0 POKOBMMA 33 HUXOBO
peluaBakbe.

HoBM 3aKOH O 3aWITUTM KOHKYpPEHUWje, XapMOHM30BaH ca perynatmsom EY, obesbehyje
pa3Boj cfiobogHe KOHKypeHuMje y NPpOou3BOAHW U TPrOBUHM, CHUMKABAHE LieHa Koje ce cnoboaHo
dbopmupajy Ha TPXUWTY M nobosbluakbe KBanuTeTa npomssoga M ycayra. Ogpenbe oBor 3aKoHa
omoryhyjy u yBohere KOHKypeHuuje Yy MHPPaACTPYKTypHE [AenaTHOCTUM of OnuwTer uHTepeca,
OAHOCHO AEeMOHOMNO0/IN3aUNjy penyb/IMUKNX 1 IOKANHUX jaBHMX npeay3eha.

Op, nocebHe BaXHOCTM 3a cnpoBoherbe MONUTUMKE KOHKypeHuuje je nmpumeHa 3aKoHa O
KOHTpOAM apKaBHe nomohu og 1. jaHyapa 2010. roguHe, Ynju je NPUMapHK LW/b 3alWTuTa cnobogHe
KOHKYPEHUMjE Ha TPKULLTY.

2. ®UHAHCUjCKN CeKTop

BaHkapcmeo u ocuz2ypame. Cpbuja je NpoOTEKANX FOAMHA OCTBApPW/IA 3HAYajaH Hanpeaak y
KoHCcONMAaumju  OUHAHCKJCKOT  CeKTopa, NpuBatU3aumjm  PUHAHCUCKMX  OpraHus3aumja MU
ycrnocTaB/bakby KOHKypeHuuje. Y 2008. roanHuM u Tokom 2009. roamHe ofp’kaHa je cTabunHocT
dMHaHCUKjcKor cucTeMa y ycnoBuma rnobanHe ¢uHaHCUjcKe Kpuse, 3axBasbyjyhu mameHama w
AOMNyHaMa 3aKOHCKe perynatuse (3akoHa 0 ocuryparby AenosnTa, 3akoHa o AreHumjm 3a ocuryparbe
[eno3unTa, 3aKoHa O cTeyvajy M AMKBMAALMjM DGaHaKka M ApylwTaBa 33 OCUryparbe), MOHETApHOj U
npyaeHumjanHoj nonntnum HBC, nnkBMOHOCTM GaHKApPCKOr CEKTopa M 4eBM3HUM pesepBama.
PekoHCTpyKUMja GaHKapCKor cuctema ce Hanasu y 3aBpliHoj ¢asu. [o Kpaja 2008. roauHe,
KOHBeEp3Mjom obaBesa npema ApXKaBW Yy aKUMjCKM KanuTan y BAACHUWTBY AprKase, ,unwherem”
6unaHca ctakba y TMM DaHKama M HaKOH Tora npogajom akuuja obesbeheHa cy cpepcTBa 3a
usmupere obasesa npema Mapuckom u JloHOOHCKOM Kayby nosepunaua u obasesa No OCHOBY
CTape gesu3He Wieare. Takohe, 0BUM Npojgajama je NpomereHa BNACHUYKA CTPYKTypa 6aHKapcKor
cuctema, nosehaHa 3amoC/IEHOCT, M3BPLWEH TpaHchep 3Hatba M TexHosMorMja U yHanpeheHe
duHaHCKjcKe ycnyre U TMMe AaT NOACTULAj NOTEHUMjaIHUM MHBECTUTOPUMA A3 YAaxy Y pPassoj
npuspese Cpbuje.

BaHKapcku cekTop y npBoj nonosuHKM 2009. roanHe YnHe 34 GaHKe y BIACHULITBY CTPAHUX U
Aomahnx NpaBHUX U GUINYKMX NLA, 04 Yera y AeBeT baHaKa BNACHMYKO ydewhe y Kanutany Mma
Penybnnka Cpbuja. Oa Tor 6poja, Penybnunka Cpbuja je BehMHCKM BNACHUK Yy YeTMpu BaHKe Koje ca
2,7% y4ecTBYjy Y YKYNHOj aKTMBM DBaHKapcKor cektopa (Ha Kpajy 2008. roguHe), foK je Hajsehu
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nojeaAnHaYHM aKUMOHap y neT baHaka Koje ca 3,7% y4yecTByjy Y YKYNHOj akTMBM BaHKapCcKor cekTopa
(Ha Kpajy 2008. rogunHe). NHaue, yKynHa akTMBa BaHKapcKor cektopa msHocu npeko 1.850 mapg,
AuHapa u Beha je 3a Buwe og 80 mnpa AvHapa y ogHocy Ha 2008. roanHy.

Y obnactn ocurypata HactaB/beHe cy pedpopme nocne dase Koja je novyena foOHOLEHEM
3akoHa o ocuryparby 2004. rogmHe. Mocneawux roanHa nosehaH je 6poj yYeCcHUKa Ha TPMKULLITY,
nosehaH je yKynaH WM3HOC MpPemMja OCUrypatba, Kao M MPOMEHA Yy CTPYKTYpU YKyMnHe npemuje
ocurypama, rae, ycnen bpxker pacta npemuje, pacte yyewhe npemuje KUBOTHUX OCUIypahsa.
YcBojeH je 3akoH 0 obaBe3HOM ocurypakby y caobpahajy, KOjum ce y CKiagy ca €BPOMNCKUM
OMPEKTMBAMa M MNPAKCOM pPasBUjeHUjUX TPXMULWTA Ha cBeobyxBaTaH HauuH perynuwe obnact
obaBe3HoOr ocuryparba y caobpahajy, Kpo3 yHanpehewe n nosehare KBanuteta ycnyre, nosehare
3alITUTE OCUrypaHuMKa 1 owteheHnx anua.

Y ycnosuma rnobanHe dUHAHCUjcKe Kpu3e HacTaBuhe ce ca jayatbem MpPUNPem/beHOCTU
aomaher dUMHAHCUjCKOr cMCTEMA 3a Cyo4daBakbe ca nocsieamuama Kpuse. Bnaga, HapoaHa 6aHka
Cpbuje n AreHumja 3a ocuryparbe aenosmuta obesbeanhe GpUHaHCUjCKY CTaBUNHOCT ¥ 3eM/bU KPO3
cBeobyxBaTHM Nporpam nogpluke GrHaHCKjCKOM CEKTOPY.

MpuoputetHe obnactm y pedopmm GUMHAHCUjCKOT CEeKTOopa Yy HapeaHOM CpeaHOPOYHOM
nepuoay cy:

e yHanpehewe perynatmee OGUHAHCKMJCKOr CUCTEMA KPO3 YyCBajakbe HOBE M Nobosbliakbe
noctojehe perynatuse;

® HacTaBaK npuBaTu3aumje PUHAHCUjCKMX MHCTUTYLM]A Ca APprKaBHUM yyewhem;
e yHanpehere Hag30pa GUHAHCU]CKUX MHCTUTYUM]a.

Y Be3u ca HaBeAEHUM, K/byyHe aKTMBHOCTM Ha MnaHy yHanpehera perysnatmee y OBOj
obnactu cy:

e ycknahuBake 3akoHa o 6aHKama, 3akoHa o HapogHoj 6aHUM M NOA3aKOHCKMX aKaTta Koje
AOHOCU LieHTpanHa 6aHKa ca aMpektueama EY v basen Il npenopykama;

o /nbepanuszaumja KaNnUTaNHUX TpaHCaKLMja Ha 6a3n 3akoHa O AEeBM3HOM NOC/N0BakbY M Pa3BOj
TPMKULUTA MHCTPYMEHATA 3aWTUTE 04, AEBU3HOT PU3MKA;

® [JOHOWeHe HOBMUX 3aKOHCKMX nponuca u3 obnactm MHAHCUjCKOr /M3uHra Kojuma he ce
nobosblaTh yNpas/bakbe PU3NLMMa, Kao U NPyAeHUMOHN Haa3op HapoaHe 6aHke Cpbuje.

Takohe, Ha ocHoBy poHeTe CTpaTternje ynpas/barba aKkumjama 6GaHaKa y BAACHULWITBY
Penybnnke Cpbuje 3a nepwog 2009-2012. roamHa, HactaBuhe ce jayatbe KOPMNOPATMBHOT
ynpas/barba, WM3BPLWIKUTM aHa/IM3a EKOHOMCKE OMpaBAAHOCTM Mpunajatba oapeheHux 6GaHaka wu
AOoKanuTanunsaumja paam yHanpehera npoueaypa 3a ynpas/barbe KPEAUTHUM M APYTUM PUIMLMMA,
pagMTU Ha pelwasarby Npobrema HeHannaTMBUX KpeguTa, Kao W yHanpeherwy npy)Karba ycayra
KAnjeHTMMa. Y 3aBpLlHOj ¢a3un, Kaja ce CTeKHY NOBOJbHWMjM YCNOBM HA TPXKULWTY, cnposewhe ce
npofaja ap»kasHor BehMHCKOr U MarbMHCKOT yyewha y oBum HaHKama.

Pedopme 1 npusaTUsaumMja npeocTannx 6aHaka ca ApXKaBHUM MakeTMmMa aKkuuja nosehahe
CTabunHocT, edUKACHOCT M KOHKYPEHTHOCT BaHKapCKOr CEKTOpa M 0jayaTi noseperse y baHKe.

Bnaga he nokpeHyTn 1 npusaTusaumjy Hajseher gomaher gpywTsa 3a ocuryparbe, [yHas
ocurypama a.a. beorpag, ykosnMKo ce oueHuM ga He Tpeba ga 6yae y BehMHCKOM ApsKaBHOM
BNACHULLTBY M YKOJIMKO BYay MOBO/bHU TPXHULLHM YC/IOBU.

Y HapeaHom nepuogy he ce yHanpeauTu Hag3op CBUX PUHAHCUjCKMX WMHCTUTYUMjA, Kao
6MTHa npeTnocTaBka CTabWMAHOCTM LLenoKynHor ¢uHaHcujckor cuctema. buhe npeaysete mHore
AKTMBHOCTM 3a ycknahumBarba Haz3opa HaHaka M Apyrux GUHAHCUjCKMX MHCTUTYLMja, Y CKNagy ca
npuHuMnmuma basena Il n perynatusom EY, nouyes opf ycsajakba HOBMX Nponuca A0 obpasoBarba
3aMOC/NeHMX y OpraHMMma Hag3opa U GUHAHCUJCKUM MHCTUTYLMjama.
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duHaHcujcka mpxcuwma. TpKUwTe KanuTtana y Penybanum Cpbuju je y BennKoj mepwu
3axBaheHO CBEeTCKOM (WHAHCWMCKOM KpPM30M, KOja ce ofparkasa, Mpe cBera, Ha 3HauyajaH nag
NPMBPESHNX aKTMBHOCTU, CMatberbe 0bMMa TproBara Ha H6epsu, nag BPeaHOCTU aKuMja Kojuma ce
Tpryje, nag BpeAHOCTU MHBECTULMOHUX jeANHULA KOA, UHBECTULMNOHUX U NEH3UjCKMX GOoHA0Ba U Ap.

Ha TpxuwTty Kanutana y Penybanum Cpbuju TpeHyTHO nocnyjy 64 6pokepcKo-aAuaepcka
apywTsa, 21 osnawheHa 6aHKa Koje nocepyjy A03Bosly 3a obaB/barbe OPOKEPCKO-AUAEPCKUX
nocnosa, 13 Kactoan 6aHaka, 16 nHsectMumMoHux poHaosa u 10 neHsnjcknux poHa0Ba.

[ambum yHanpeherwem 3aKOHOAABHOT OKBMpPA KOjuU perynuiue obnacT TpXKULITa KanuTana,
OAHOCHO M3paAoM HOBOT 3aKOHa A0 Kpaja 2009. rogmHe Koju he y Hajsehoj moryhoj mepu 6utn
XapMOHM30BaH ca nponucuma EY, obesbeguhe ce curypHuju m crabunnuju passoj gomaher
TPXUWTA Kanutana. Pagu yHanpehemwa 3alTuTe WMHBECTUTOPA AeTasbHUje U agekBaTHuWje he ce
perynamcatn obaBesa npy)Kakba MOy3ZaHUX M UCTMHUTUMX MHPOpMauMja O nocsoBawy npeayseha
YMjUM aKLMjama ce Tpryje Ha 6ep3un, KBa/IMTETHUje N TPAHCMApPEeHTHMje GMHAHCUjCKO M3BeLLTaBabe O
CBMM BUTHUM YMHEHULLI@MA Y OKBUPY NOC/OBakba N34aBaolia XapThja o4 BpeaHoCTH 1 nojadahe ce u
NpowupuTM Mepe y Haa3opy Koje npeay3vmajy Komucuja 3a xaptuje og BpeaHoctM v HapogHa
6aHKa Cpbuje y NocTynKy NpMmMeHe 3aKOHa KOoju ce 04HOCE HAa GUHAHCHK]CKA TPXKULWITA.

MocebHa na)Kka nocsetuhe ce jauarby OCHOBHE OYHKUMje (UHAHCUCKOT TPXKMULWITA W
dUHaHCUpakby peanHor cektopa npuepege. Crabunmsaumja u  noseharbe AMKBUAHOCTU
dUHaHCHMjCKOT TPKULLTA, Y3 Aasby 3aKOHOAABHY M perynatopHy pedopmy, gonpuHehe cmarbuBatby
pV3MKa MHBECTUPAbA Y peasiHu CEKTop npuepese. McToBpeMeHOo ca CMakbetem PU3MKa akTueupahe
Ce HOBW M3BOPW TPaKHe Ha GUHAHCUjCKOM TPXKUWTY, WTo he AONpUHETVU pPasBojy PUHaAHCUjCKOr
TPXKULWTA M noBehakby Herose IMKBUAHOCTY.

Y HapesHOM nepuoay y CapaftbM ca peneBaHTHUM WHCTUTyuMjama npepysumahe ce
aKTUBHOCTM Ha popmuparby HOBUX PUHAHCUjCKMX MHCTPYMEHATa KOjUMa ce TPryje Ha pas3BujeHum
TPXUIITUMA, KaKo 61 ce Ha gomahem PpUHAHCUjCKOM TPKULWITY Npowmpuna n oboratuna nocrojeha
NnoHyAa xapTuja oA BpeAHocTU. Ha oBaj HaumH 6m ce npowmnpune moryhHocTK 3a ynararba gomahux
N CTPaHMX MHBECTUTOPA HA gomahem QUHAHCMjCKOM TPXKULLTY, @ MPOLIMPEHEM fienese y NoHyau
XapTuja o4 BPeAHOCTU CMarbMo BU ce NOTeHUMjasHU PU3KK yaarakba, WTo 6U AONPUHENO [a/beM
pa3Bojy GMHAHCKJCKOT TPXKMLUTA Y LLESNHMU.

Y unsby npoaybs/bmBarba TPXKUWTA KanuTtana y Cpbuju n nobosbluarba KBanuTeTa XxapTuja o4
BPeAHOCTU KojuMa ce Tpryje, HEONXOAaH je ynasak BeNNKUX MHOPACTPYKTYpHMX npeay3eha Ha 6epsy
(,Tenekom Cpbuja” ,HadtHa nuayctpuja Cpbuje” ,Enektponpuspesa Cpbuje” n gp.). Ynackom oBux
npeayseha Ha OpraHM30BaHO TPXKMULUTE CTBOPMO OW Ce KBA/NIUTETAH TPMKULIHW MaTepujasa, KaKo 3a
yfnararba WHCTUTYLMOHANHUX MWHBECTUTOPA, TaKO W Hajuupux cnojesa rpahaHa Cpbuje. Ca
CTaHOBMIITA camMux npegyseha ynasak Ha OPraHU30BaHO TPXKMUWTe 64 omoryhno TPXKULWHO
BpeAHOBAtbE HWXOBOr KanuTasna, a oTBOpMO 6M ce M HOBM KaHan 3a obesbeherbe [0AATHUX
cpeacrasa.

Cp6uja he Kao nyHonpaBHM YnaH MehyHapoaHe acouujaumje perynaTopHUX Tena 3a xaptuje
04, BPeAHOCTM OjayaTh HaUMOHANHO (MHAHCUJCKO TPMMULWTE KPO3 pernoHanHy u mehyHapoaHy
capaghy ca uM/bem fa ce nobosblua KBaAUTET HauMOHanHe perynatvee M noseha KanmauuTeT
Hag30pa HalMOoHasHOr perynatopHor Tena. Y3 710, nogmsahe ce HUBO NPOdECMOHANHUX 3HAHbA U
BeWwTnHa 1 nosehaBaTh noBepere MHBECTUTOPA M jaBHOCTU Y GUHAHCU]CKO TPKULLITE.

MeH3ujcku u uHeecMuyuoHuU ¢oHOosu. CTynarbem Ha CHary M3MeHa M AonyHa 3aKoHa o
WMHBECTUUMOHMM ¢oHaoBMMA Yy jyny 2009. rogmHe, Kao U NAAHMPAHUM M3MEHama W AonyHama
3aKoHa 0 06POBO/BHMM NEH3UjCKUM GOHA0BMMA M MEH3MjCKMM NAaHOBMMA 40 Kpaja 2009. roguHe,
ctBopuhe ce ycnoBu 3a 60/be M CTabWNHMje MNOCNOBatbE MHBECTULMOHUX M A0O6POBOSBHMX
neHsujcknx GpoHaoBa.
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Pedopma neHsmjckor cuctema 3anodeta je 2005. roauHe, AoHOWerem 3aKOHa o
[06pOBO/BLHUM MEH3MjcKMUM GOHAOBMMA M NEH3UjCKUM MAaHOBMMA, KOjUM je yBeAeH CUCTEM
[,06p0BO/BHUX MEeH3MjcKMX GOHA0BA, TAaKo Aa caga NeH3ujcku cuctem Penybaunke Cpbuje obyxsaTta
Mpen u Tpehu cTy6 neH3mjckor ocuryparba. MpBu cTy6 yYMHKM apxkasHu PoHO neHsmjckor u
WHBaNUACKOT OCUTypatba, Koju je ob6aBe3aH 3a cBe 3aMnoc/ieHe N Koju PYHKLUMOHMLLIE NO CUCTEMY pay-
as-you-go. Tpehu ctyb6 ynHe £06POBO/BHM NPUBATHU MEH3UjCKM GOHAO0BU KOjU GYHKLMOHULWY MO
CMCTEMY aKymyfauuje n KanuTaamsaumje cpencrtasa u gedpuHucaHmx ynnata (defined benefit), roe
BMCWHa NeH3nje HKje rapaHToBaHa, Beh 3aBMCcK 04 BUCUMHE OCTBAPEHMX NPUHOCA.

Mpema nocnegrMm 3BaHMYHMM nogaunma Ha gaH 30.06.2009. roanHe eBMAEHTUPAHO je 16
nHBecTUUMoHNX doHaoBa (13 oTBopeHux 1 3 3aTtBopeHa) u 10 neH3ujckux doHAoBa. Y nepuoay o
Kpaja 2008. roanHe na go 30.06.2009. rogmHe ycnen wunpera HeratMBHux edekata GUHaHCUjcKe
Kpu3e 1 Ha UHaHcKjcKo TpKuwwTte Penybnnke Cpbuje 3abenekeH je 3Ha4YajaH naa, Kako BpeaHOCTH
MMOBMHE MHBECTULMOHNX GOHA0BA, TAKO U BPEAHOCTM MHBECTULMOHUX jeanuHMLa.

Ha npobneme y nocnoBaktby MHBECTULMOHUX POHAOBA YKaslyjy nogaum Aa je npocedyHa
BPeAHOCT WMHBECTULUMOHE jeaAnHMUe OTBOpeHMx ¢oHaoBa Ha gaH 31.12.2007. roguMHe M3HOCMAA
1.107,44 puHapa, oK je Ha aaH 30.06.2009. roanHe nsHocmna 471,68 anHapa. BpegHoct umoBmHe
oBux ¢poHA0Ba ce KpeTana opa 4.036.418.031 anHap, Ha gaH 31.12.2007. roanHe, go 1.083.385.619
AMHapa Ha gad 30.06.2009. roguHe.

M3meHe 1 gonyHe 3aKoHa O MHBECTUMLMOHUM GOHAOBMMA, KOje Cy CTYNuUe Ha cHary y jyny
2009. roauHe, Tpeba pa AOMPUHecy 3aycTaB/bakby OBOr HEraTMBHOI TpeHAa nafa BpeaHoCTU
MMOBMHE U MHBECTUUMOHMX jeguHUua U cTabunmusaumju nocnosarba oBux ¢oHZoBa. Mopes Tora,
0Baj 3aKOH je npeasuaeo v nosehatbe HMBOA ynarakba Yy JIMKBUAHE XapTuje of, BPegHOCTH,
CMakbere TPOLWIKOBA MNOCNOBakba APYLTBAa 3a ynpaB/bakbe, MOryhHOCT ynarakba ApywTBa 3a
ynpas/batbe y OTBOpPeHW ¢(GOHA KOjUM ynpas/ba M Apyre HOBMHE Koje nobosbliasajy ycnose
nocnosarba 0BUX GOHA0BA.

Kapga je peuy o neHsujckum ¢oHAOBMMA cuTyauuja je mano 6os/ba M3 passiora LWTO je
perynatmea Koja ce OAHOCM Ha BUCMHY W HAYMH ynarakba MMOBWHE OBUX GOHAOBA 3HATHO
PECTPUKTUBHUjA Y OAHOCY HAa MHBecTMUMOHe $OHAOBE, TaKO Aa je M najd BpPeaHOCTU MMOBUHE W
WHBECTULUMOHUX jeanHunua osmx GoHaoBa 61O MatbM y NPETXOAHOM Nepuoay.

Y Cpbuju TpeHyTHO nocayje 9 apyluTaBa 3a ynpas/bakbe Koju ynpassbajy ca 10 4obpoBo/bHUX
neHsujcknx poHaosa. Y nepuoay og 2008. rogmnHe Ao Kpaja jyHa 2009. rogmHe oBu GOHAOBU cy
MOC/AIOBA/IM NOA, CHAXXHUM HEraTUBHUM YTULAjeM KAaKO MPOMEHA Yy OKPYMKery, TaKo U JNOKANHUX
JellaBakba.

MaKo cy OCHOBHWM EKOHOMCKM MOKas3aTe/bWM HEeraTMBHW, HETO MMOBMHA [06POBO/BLHUX
neH3unjcknx GoHAoBa Ha Kpajy npsor kBapTana 2009. roanHe benexun pact og 12,2% y ogHOCY Ha
Kpaj 2008. rogmHe 1 4YaK 63,8% y ogHOCY Ha MUCTM nNepuoa npetTxogHe roguHe. HasegeHu nogaum
npousunase w3 nosehaHor 6poja ynnaTta MeH3MjCKMX AOMPUHOCA, LWTO YKasyje Ha nopacT
WMHTepecoBama rpahaHa 3a OBaKaB BUJ, LWUTEAHE.

HaupT 3aKoHa 0 M3MeHama 1 fonyHama 3akoHa 0 A06pPOBO/bHUM NEH3UjCKUM GoHA0BMMA U
NeH3njCKMM MNaHOBMMA, Koju Tpeba aa ce ycBoju Ao Kpaja 2009. roauHe, Tpeba ga gonpuHece
pewasarby noctojehmx npobaema. OBaj 3akoH n3mehy octanor Tpeba ga npowmpu 1 nNojayva mepe y
Hag3opy oBux ¢OHAOBA, CMatbM PU3MKE NOCAOBakba, CMarbM Tekyhe TpoOLWKoBe MOC/A0BaHA
OpyLTaBa 3a ynpas/batbe, NnoBeha KOHKypeHumjy nsmehy poHaoBa, npowmnpum moryhHocTu ynararba
MMoBUHe ¢poHA0BA U Ap.

duHaHcujcKo u3sewmasawe U pesusuja. YHanpehewe KBanuteta PUHaAHCKUjCKOr
n3BewTaBakba U pesBusnje obyxesaTnhe AoHOLWeEHE CTpaTervje W akLMOHOr NaaHa 3a yHanpehere
KOPNOPaTUBHOr GWHAHCUjCKOr M3BelTaBarba Y 3eM/bM, [Jasby XapMOHM3auLMjy 3aKoHa O
payYyHOBOACTBY M peBM3MjU ca gupekTusama EY n MehyHapogHum cTaHpapavma PuHAHCKUjcKor
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n3BelTaBakba, 0besbehere KBanuTeTa pesusuje M npumeHy MehyHapogHux cTaHZapaa pesusuje,
Kao M ycrnocTaB/batbe epUKaCHOr Hag30pa Haz PEBM30OPCKOM Npodecrjom.

OfHoc KBannTeTa cucTemMa GUHAHCKjCKO-PAYyYHOBOACTBEHOT M3BELUTABAA M KOPNOPATUBHOT
ynpaB/batba je y3ajamaH: yHanpehere KBaauteta GpUHAHCUjCKO-pauyHOBOACTBEHMX MHPOPMaLMja U
KBaHTUTETa bMX0BOT 0benoaarbuBatba NpeacTas/ba Npeaycaos 3a NPUMEHY U pa3Bujarbe Hajoosbux
MpaKCcu KOPMNOpPaTMBHOT yNpaB/batba, AOK ePUKACHOCT U ePeKTUBHOCT NPUMEHEHUX MeXaHW3ama
KOPMNOPaTUBHOT ynpaB/barbd AOMPEKTHO YyTUYE Ha KBanuTeT GUHAHCUjCKO-PaYyHOBOACTBEHMX
nHbopmaumja.

ObaBsbatbe peBusnje GMHAHCUjCKMX M3BellTaja je, Mo AedUHUUNjU, aKTUBHOCT Of, jaBHOT
WHTepeca.

MpeTnocTaBka je Aa he jaBHU MHTEpecu U UHTepecu MHBecTUTopa butn 3awTnheHn ako ce
UMMNNEMEHTMPAjy NpodecMoHanHW CTaH4apAM BUCOKOT KBa/UTeTa, YHanpeau HE3aBUCHOCT W
TPaHCMapeHTHOCT MpoLleca peBusMje, YyHanpeauM KBaAMPUKOBAHOCT CBUX NPOPEeCcMoHaNHUX
payyHoBoha — payyHoBoha v peBu3opa 1 L4OCTUIHE BUCOK HUBO NPodeCUOHANHE ETUKE.

3Havaj cuctema obesbeherba KBanuTeTa peBu3Mje NPOUCTUYE M3 YMHEHWULE A3 CE HbUMe
KOHTPOAULLY: MOCTYMNUM PEBM30OPA U PEeBM3OPCKMX Kyha y 04HOCY Ha MPUMEHEHY METOA0/OTH]Y,
yBa)KaBatbe MPUHUMMNA HE3aBUCHOCTM M KOMMETEHTHOCTU; MEpPe CNpoBeAEeHe Y OKBUPY WHTEpHe
KOHTpONE KBanuTeTa W  afeKBaTHOCT  PEBM3OPCKOr  UM3BelWTaja, OAHOCHO YBaXKaBakbe
npogpecnmoHanHux cTaHgapaa. Hosa Ocma gupeKTnBa nponucyje aa cuctem obesbehera KBanuTeTa
Mopa 6UTK HesaBMCaH o4, peBM3opcKe Npodecuje y norneay opraHusaumje, GMHaHCUparba U M3bopa
KOHTPONIHUX NpoLeaypa U 4a tbume mopajy 6utn obyxsaheHn cBu peBu3opu M pesusopcke Kyhe y
perynapHMm BPEMEHCKMM WHTEPBA/MMa Of, TPW, OAHOCHO LWeCT roguHa, ymme je peduHuUcaHa
obaBesa 3ema/ba UNaHMLA@ 3a YCNOCTaB/bakbeM eQPUKACHOr CUCTEMA jaBHOT Hag3opa Hag,
pesn3opckom npodecujom.

3. Tpxuwre paga

Monumuka 3anowsvasara. Bogunhe ce aKkTMBHA NOAUTMKA 3anowsbaBaka Koja he vy
HapegHOM cpeaHO0pPOYHOM nepuogy bUTU ycMepeHa Ha ycCrnocTaB/bakbe CTabUAHOr U OApPKMBOT
TpeHAa pacta 3anocseHocTy, nobosbllarbe KBanutTeTa M noseharbe NPOAYKTUBHOCTM, cy3bujare
CMPOMALUTBA, CIPeYaBakbe NCK/bYYEHOCTU Ca TPXKULITA Pasa, NogpLiKa ocobama ns pusMYHKX rpyna
3a YK/byyerbe Y NPOLLEC Paga U CMatbUBatbe PerMoHasHUX pasaunKa.

Mepe aKTMBHE MOAMUTUKE 3anoll/baBarba Yy HapeaHoOM nepuody buhe ycmepeHe Ha nopacT
O4PKMBE 3aNOCNEHOCTU, CMatbeHe AYropoyHO HEe3amnoC/AeHUMX W Noamusarbe KBaAuTeTa MoHyae
pagHe cHare, wTto he ce octBapuTM noseharbem o6yxBaTa HE3AMNOC/AEHUX aKTUBHUM Mepama Ha 70%
M NOAPLIKOM 3aMOLL/baBakby TEXKE 3aNOoLW/bMBMX KaTeropuja He3anoc/ieHnxX amua.

Y fOMeHy NoONWUTUKE 3amnolw/baBatba M TPXKULWITA Paga LOHETM Cy 3aKOH O 3anol/baBakby U
ocuryparby 3a C/lyyaj He3anocneHocTM WM 3aKoH 0 npodecroHanHoj pexabuautaumju u
3anolw/baBatby 0coba ca UHBANAUTETOM.

3aKOHOM O 3anolW/baBakby M OCUFypakby 3a C/y4aj HE3anoCNEHOCTM Ce MpyKa afeKBaTaH,
cafprajaH U ¢nekcMbunaH 3aKOHCKM OKBUP 33 NaHMparbe M CNpoBohere aKTUBHE MOJIUTUKE
3anoLW/baBakba Y HOBOHACTA/IMM YC/IOBUMA Ha TPXKULWTY paga y Penyb6anum n o6e3behyje paBHoTeKa
nusmehy akTMBHE M NAacMBHe MNOJIMTMKE 3anol/baBakba. OBMM 3aKOHOM yBoau ce HauuoHanHu
aKUMOHW MNAaH Kao OCHOBHW WMHCTPYMEHT aKTMBHE MOJIMTUKE 3anoll/baBatba. AKLMOHW MJaH ce
yCBaja Ha rogulikbem HUBOY M AedUHUILE UW/bEBE W MpUOpUTETE MOMUTUKE 3anol/baBakba,
nporpame M mepe aKkTMBHe MOMUTMKE 3anol/baBatba 3a HapeaHy roAuHy, ca OAroBOPHOCTMMA 33
HUXOBO cnipoBohere n noTpebHUM cpeacTsmMma u ap.
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3aKoHOM 0 NPodecMoHaNHOj pexabuanTaumju 1 3anolwsbaBaktby ocoba ca UHBANUOUTETOM
obesbehyje ce notnyHo pepeduHUcarbe oaHoca u3mehy ocoba ca WMHBAAMOMTETOM Kao
NOTEHUMjaIHMX 3aMOC/EHNX U PALHOT OKPY»KeHa, 04HOCHO Noc/i043aBaua.

[a 6un ce eduKkacHo cnposoauia v npatuna noautuka y obnactm paga, yrepauhe ce
3aKOHCKM OKBMP 3a esmaeHuumje y obnactu paja M CTBOPUTM YC/IOBU 3a HEroBy NPUMEHY W
ycnocTasuhe ce cuctem npojekumja KpeTarba Ha TPXUWTY paga. Nponucahe ce ob6asesa HagNeXHUX
opraHa TeputopujasHe ayToHOMU]jE 1 TOKa/IHE CamoynpaBse Aa OCHYjy CaBeT 3a 3anol/baBatbe, Kao U
[a AoHecy Nporpam akTUBHE MOJINTUKE 3anoLl/baBakba.

be3bedHocm u 30paespe Ha pady. Y HapeAHOM CpefHOpoYHOM nepuogy ycknaguhe ce
HaLUMOHA/IHO 3aKOHOAABCTBO Yy obsacTn 6e3begHoCTM M 34paB/ba Ha pagy ca AuMpekTBama EY u
KOHBeHUMjama MOP n yHanpeautn cuctem 6e36eaHOCTM M 34paB/ba Ha pady Yy LM/by CMabeHa
bpoja nospena Ha pagy v npodpecnoHanHux obosbersa.

UHcnekyuja pada. [oHehe ce 3aKOH O MHCMEKUMjM paga Kojum he ce yHanpeauTm
WHCTUTYLMOHAZIHN OKBMP 3alUTMUTE MpaBa 3amnocineHux y obnactm pagHux ogHoca. Msspwuhe ce
M3MeHe W JonyHe 3aKOoHa O paay, LOHETM HOBM 3aKOH O eBMAeHUMjama y 06/1acTi paga U HoBU
3aKOH O LITPAjKY.

HactaBuhe ce ca jayatbem aAMMHWUCTPATMBHUX KanaumuteTa MHcnekTopaTa 3a paj Kpos
KaZpoBCKy pedopmy, YKbydyjyhu ysoherbe MHOpPMaAULMOHOr cuctema M nosehatbe TexHUYKe
onpemsbeHocTn. Unmb pedopme MHCNeKkumje paga jecTe HanywTakbe TPagUULMOHANHUX METoAa
Hagsopa M yBoherbe WHTErpuMcaHor metoda Koju omoryhaBa Behy MNOKPMBEHOCT NpPUBPELHMX
cybjeKkaTa MHCMEKUMjCKMM NprcycTBOM y3 Yyewwhe NpMCycTBO opraHa Haa3opa.

4. [pywTBeHe AeNnaTHOCTU

Pedopme ppywTBeHux aenatHocTu buhe ycmepeHe Ha nosehakbe KBanuTeTa ycayra
CTAHOBHULLTBY M NpuBpeam, ycknahueare pacxofa 3a ApPYyWTBEHE AeNaTHOCTU Ca €KOHOMCKUM
moryhHOCTMMa 3eM/be U HUXOBY ModepHU3auujy nytem nosehasara cCHabaeBeHOCTU MOAEPHOM
ONPEMOM W CUCTEMATCKOr MNoAM3arba 0by4yeHOCTU pagHe cHare. Pedopme nopgpasymeajy u
paLMOoHanM3aUmjy Mpexe NojeANHUX APYLWTBEHUX 4eNaTHOCTM U CMatbere Bpoja 3anocneHnx y Tum
AenatHoctuma.

Obpasoeare. Pedopme obpasoBarba y HapeaHe Tpu roguHe 3acHusahe ce Ha HOBO]
Crpaternju pedopmu cuctema obpasoBatba Ha CBMM HMBOMMA, Y CKAagy ca MNPUHLMNUMA
[AOKMBOTHOT y4Yera M 06pa3oBHUM cTaHAapAnma EY. Kako 61 ce pedopme cnposene y NOTNYHOCTH,
nopes AOHETUX CcTpaTernja M 3aKoHa, AoHehe ce M 3aKOH O NPeALWKO/NCKOM BacnuTakby M
06pasoBatby, 3aKOH 0 OCHOBHOM 06pa30Batby, 3aKOH O cpearem 06pa3oBatby, 3aKOH O YYEHUYKOM
W CTYAEHTCKOM CTaHaapay.

HactaBuhe ce ca npodecroHanHUM pa3BojeM HacTaBHOr ocobsba, yBoherem caBpemMeHux
HacTaBHMX Nporpama v yybeHuKa, npesoherem KBa/SIMTETHUX CTPAHWUX yuMaa, Kao M ONpemarbem
MYNTUMEZMjaNHNX PaguoHnLa Y Unsby bosber NpuKyn/barba M obpase nogaTaka.

Y cknagy ca CrtpaTternjom passoja obpasoBama ogpacnux y Penybamum Cpbuju nocebHa
naxma nocseTnhe ce U3rpagru ApyLTBEHOF aMmbUjeHTa U OCHOBHUX MexaHU3amMa 3a obpasoBarbe U
0byKy oapacaunx.

Ha 6a3u 3akoHa O BMCOKOM o0bpasoBatby Yybpsahe ce pedopme cuctema BUCOKOT
obpa3oBatba, Y LUnby 06e3behBarba HayuyHOr, CTPYYHOT U YMETHUYKOT NogM/IaTKa, Kao 1 noseharba
6poja CTaHOBHMKa Ca BMCOKMM 06pa3oBakbem, LITO je K/bydyHa NpeTrnocTaBKa pasBoja ApyLTBa
3aCHOBAHOT Ha 3Hakby.

Hayka. HayuHouCTpaXknBayvka genatHocT Mma nocebaH 3Hayaj 3a cBeyKynaH passoj Cpbuje u
y3 BMCOKO 0bpa3oBakbe NaBHM je NOKpeTay MpUBPELHOr W YKYNHOr ApywTBeHOr passoja. Pagu
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nosehatba KOHKYPEHTHOCTU UCTPAXKMBAYKOT M MHOBATUBHOI CEKTOPA, NocebHa naxKka nocsetuhe ce
6unatepasHUM U MyATUNATEPAIHUM NPOrPaMMMa KOju YKIbyuyjy 3eMsbe jyrouctoudHe Espone.

Y cKnagy ca 3aKOHOM O Hay4YHOMCTParKMBaA4yKOj AeNaTHOCTM M 3aKOHOM O MHOBALMOHOj
aenatHoctn, wusBpwuhe ce paumoHanusaumja noctojehe mperke  HayYHOUCTPAXKMBAUKUX
opraHusaumja u ycknahuearbe CTaHZapLa HayYHOMCTPaXKMBAYKoOr pafa ca ctaHgapauma EY, Kao u
nobosbllatbe YCN0Ba 338 HAYYHOMCTPAXKMBaAuKy M WMHOBALMOHY AeNaTHocT. Y uwby noamsama
KBanMTETa HayYHOUCTPAKMBAYKOr paga M bpKe NpuMmeHe UCTPaKMBAYKMX pesyntata goHehe ce
cTpaTernja Hay4dHor 1 TEXHO/IOLLKOT pa3Boja Penybauke.

N3 6yueta PenybnuKke, y cKaagy ca moryhHocTuma u  yTBpheHMM npuopuTeTMma,
dunHaHcupahe ce nocebHM nporpamn U NPOjEeKTU MHTEPAUCUMMAMHAPHOrN KapaKTepa Koju
objeantbyjy LUM/BHO yCMepPeHa OCHOBHA WMCTPaXKMBaka M MPOjeKTe TEeXHO/IOWKOr pa3Boja; 3aTum
NPOjeKTM  M3rpagrbe  Hay4YHOUCTPArKMBAYKe WMHOPACTPYKType, Kao M nporpam pasBoja
HAYy4YHOMCTPaXKMBaAYKMX KagpoB.a.

Kyamypa u meduju. Y obnactn Kyntype n meanja goHehe ce ctpaternja passoja KyaType Ha
6asn Koje he ce pgeduHMcaTM npuoputeTM y passBojy ose obnactu. Ysewhe ce o6aBesHo
duMHaHCcMparbe CBMX Mporpama M npojekata M3 061acTM KyAType nyTem jaBHOr KOHKypca W
perynucat npusatusauuja y osum obnactuma. 3a nojeamHadHe obnactm Kyntype goHehe ce
nocebHM 3aKOHM.

OmnaduHa u cnopm. Y HapegHOM CpeaHOopoYHOM nepuoay Hactasuhe ce ca aKTMUBHOCTMMA
Ha obesbehmBarby ycnoBa 3a nNobosbluakbe NOJOXKAja U KBaAUTETA KMBOTA MAAAMX U yHanpehery
cnopta u ¢u3MYKe KyAType, Kpo3 M3rpafky, OMNpemarbe M ofp’KkaBakbe CMopTCKMX objekaTta
HeonxoAHMX 33 H6aB/berbe NPoPeCcMoHaNHUM, PEKPEATUBHUM U LIKOJICKMUM CMOPTOM, NOACTULAHEM
MaCOBHOT M BPXYHCKOr CMOpTa, pas3Bojem CrnopTa Jeue M OmIaguMHe W pa3BojeM CropTCKe
MHPPACTPYKTYpE, Kao K/bydHUX npuoputeTta yTBpheHux CTtpaTerMjom passoja cnopTa y Penybavum
Cpbuiju.

CTpaTellkn uu/beBM y oBOj obsiacTm cy obesbehumBarbe ycnoBa 3a ydyewhe maagux vy
OOHOLWerY OANyKa, MoAcCTULAke U BpeAHOBake M3Y3eTHUX pesynTtata MAaaux y PasindyuTum
obnactMma, MOACTULAHKE U CTUMyAMCarbe CBMX 06/IMKa 3amoll/baBakba, Camo3anollsbaBarba U
npeayseTHMWTBA MNaanX, YyBarbe M yHanpefhusare 3apas/ba Maaaux u noactmuarse, abvpmaumja
M pa3Boj BPXYHCKOT crnopra.

[oHehe ce 3aKOH 0 MnaauMa, Kao M 3aKOH O cnopTy Kojum he ce npeunsHuje gedmHncaTm
YC/IOBM Aa CMOPT M CMOPTCKE aKTUBHOCTU 06e36ehyjy dunsnuKy, meHTanHy u coumjanHy nobpobut
rpahaHa. Pagu yHanpehera 3awTute 34paB/ba CNOPTMCTA M CNpevyaBatba HEraTMBHWMX MOjaBa Yy
cnopty usmeHuhe ce 3aKOH O cnpevyaBakby HacW/ba WU HEAONMYHOr MOHalWaka Ha CMOPTCKUM
npupeabama n GopmMmMpaT MHCTUTYLMjA 332 BOpOY NPOTUB Hacu/ba M Kopynuuje y cnopTy. JoHehe ce
M 3aKOH O MpuBaTM3auMju y cnopTy Kojum he ce perynmcatv CBOJUHCKM OLHOCKM Y CMOPTCKUMM
Knyb6oBMMa 1 Y GUHAHCUPAKbY CMOPTCKMUX NPOrpama.

5. 3ppascTtBO

OCHOBHMW LM/bEBU pedopMe jaBHOT 34PaABCTBEHON CUCTEMA jecy NobosblIakbe 34paBCTBEHON
CTakba CTAaHOBHWIUTBA, MPaBMYaH W jegHAK NPUCTYN 34PABCTBEHOj 3alWTUTM CBUM rpahaHuma,
3[paBCTBEHN CUCTEM OPMUjEHTMCAH KA KOPMUCHMKY (naumjeHTy), yHanpehewe KBanauteta MU
epMKaCHOCTM 34paBCTBEHE 3aLUTUTE U YCMOCTaB/batbe OAPKMBOT cUCTEMA PUHAHCUPaHbA Y CKNaay ca
maTtepujanHum moryhHoctuma apywTea. Hactasuhe ce ca paumMoHanm3aunjom mpexke 34paBCTBEHMX
YCTaHOBa, y3 CMakberbe bpoja 3anocsieHux. CTpaTervjom jaBHOr 34paB/ba W CTpaTerujom o
6e36eaHOCTM XpaHe AeTasbHUje he ce pa3paauTv npasum pebopme 34paBCTBA.

MNocebHa naxkwa nocsetuhe ce yHanpehery 34paBCTBEHE 3aLUTUTE YIPOMKEHUX rpynaumja
CTAHOBHULWITBA M 0coba obosiennx of 601ecTn ca TEXNMM EKOHOMCKMM U COLMjaTHUM NOCNeanL,ama;
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yHanpehewy ycayra y obnactv jaBHor 3gpaB/ba; 6o/bem QyHKUMOHMCARY 34paBCTBEHOr CUCTEMaA
KpO3 paBHOMEPHO OCTBapvBatkbe 34pPaBCTBEHE 3alUTUTE Ha TepuTopuju Penybauke; yHanpeherby
perynatuee 3a MPMBATHWU 34pPaBCTBEHW CEKTOp. Y3 pedopmy cucTema 34paBcTBeHe 3alTuTe
cnposoguhe ce u pedopma opraHusauuje 3apaBcTBeHe caykbe, 34PAaBCTBEHOr OCUrypamba,
bapmaleyTcKe AeNaTHOCTU M CaHMTapHOT HaA30pa.

Y unmby pedopme 3apascTBeHOr cuctema goHehe ce M 3akoH o0 3abpaHu nywera y
3aTBOPEHMM MPOCTOPMjaMa, 3aKOH O MEHTA/IHOM 3ApaB/by, 3aKOH O JIEKOBMMAa U MeAULMHCKUM
cpeacTBMma, 3aKOH O M3MeHama W fgonyHama 3akoHa O 34paBCTBEHO] 3aliTUTW, 3aKoH O
eBuaeHUmMjama y 061acTu 34paBCcTBEHE 3alUTUTE M 3aKOH O NpeamMeTnma onuiTe ynotpebe.

dyHKUMje 3apaBcTBa dMHaHcUpahe ce Aenom U3 jaBHUX M3BOPa Yy CKnagy ca yTBpheHum
CpeAHOpPOYHMM OKBMPOM, yBarkaBajyhu mehyHapoaHe cTaHgapae, a Aenom ysohewem HoOBOT
cuctema pUHaHCKMpakba U3 cpeacTaBa 06aBe3HOr 34paBCTBEHON OCUTypakba Koju he ce 3acHMBATK Ha
CMCTEeMy HanJiaTe 34paBCTBEHMX ycayra npema 6pojy naunjeHaTa.

Pedopma 34paBCTBEHOr OCUrypatba NOAPa3yMeBa M HacTaBaK yBoherba pasanunTux BMa0Ba
[06pOBO/LHOT 34paBCTBEHOr OCUryparba, Ynme he ce cTBOpUTKM ycioBM 3a pactepehere cuctema
o0b6aBe3HOr 34paBCTBEHOr OCUrypatba M NobOos/bLIATU 340aBCTBEHA 3aLUTUTA.

Y3 pedpopmy cuctema 34paBcTBeHe 3awTuTe usspwuhe ce n pepopma y o6a1actm nekosa u
MeAMLMHCKUX cpeacTaBa ycKnahuearem cTaHAapAa ca gupeKkTMesama EY.

6. Cucrem coumjanHe 3awiTuTe

CoyujanHa 3awmuma. LUne pedopme cuctema coumjasiHe 3awTute je 6o/be ycmepaBarbe
coumjanHux TpaHcdepa, yHanpehewe 3aWTUTE HajcMpoMallHMjuX rpahaHa M rpyna Kojuma je
notpebHa nocebHa noaplwka M yHanpeherwe KBanuTeTa HUXOBOr XuBoTa. Pedopma, Takohe,
nogpasymMeBa jayarbe KanauuteTta MHCTUTYLM]ja Ha IOKASIHOM HUBOY, Y3 Npey3nmare 04roBOPHOCTH
33 3ap0BoJbaBakbe noTpeba rpahaHa y oBoj obnactn. CpeacrtBa 3a HMXOBO GUHAHCUpakbe
obe3behusahe ce M3 N3BOPHMX NPUXOLA OpraHa /soKasHe camoynpase. CpeacTsa 13 penybanykor
byueta mohu he ga ce Kopucte camo 3a OMLWTUHE KOoje U3 U3BOPHUX Npuxoda He mory aa obesbeane
NpPonNMUcaHM MUHUMYM NPaABa Y COLUjANHOj 3aLUTUTH.

AKmueHocmu y nonyaayuoHoj noaumuyu. lMonynaupoHa nonutuka he ce y HapegHom
nepuoay BOAMTM Yy cKnagy ca Crtpatervjom noactuuarba pahara, a goHehe ce M cTpaTeluku
OOKYMEHT 0 cBeobyxBaTHOj monynaumoHoj noautuuu. Moactmuare pahara Bpwuhe ce mepama
NONUTUKE jaBHWUX pacxoda Koje MpyKajy AMPEKTHY GuHaHCMjcKy nomoh mopoauum v geun, a He
nopeckum ocnoboherunma. CybseHumje he ce ogobpaBaT camo y CKnady ca 3aKoHom o byueTy 3a
ogpeheHy roamHy.

PoOHa pasHonpaeHocm. Y cknagy ca HauMoHanHOM cTpaTtervjom 3a nobosbluakbe NosioxKaja
eHa v yHanpehuBarbe pogHe paBHOMPABHOCTM goHehe ce 3aKOH 0 paBHONPABHOCTM NoJsioBa. Tume
he ce cTBOpMTM ycnoBYM 3a yHanpehuBarbe NosoxKaja KeHa y 061acTMMa Koje cy K/bydHe 3a NpoMeHy
NONI0Kaja *KeHa y APYLWTBY, Y3 OCTBapMBakbe PaBHOMpPaBHE 3acTyN/beHOCTU Ha CBUM HWBOMMA U Y
cBMM 061aCTMMa, Kao M Nobo/blUabe EKOHOMCKOT NOJI0Kaja YKeHa U hUXOBOT 34paB/ba.

bopauko-uHeanudcka 3awmuma. Pedbopma 60payKko-MHBANNACKE 3alUTUTE MOApPasymeBsa
n3pagy jeaAMHCTBEHOT 3aKOHCKOT peLletba 3a 0CTBapuBakbe NpaBa U PEBU3UjY CBUX A0 cafa AOHETUX
peluerba 0 MPM3HATMM NpaBMMa Y NOCTYNKY Huxosor npesoferba Ha HOBK 3aKoH. Pedopma, Takohe,
obyxsaTa M MMMNIEMeHTauujy jeauHcTBeHOr MHGOPMAaLMOHOr WCMIaTHOr cucTtema y obnactu
60paUKO-MHBANMACKE 3aLUTUTE,

CoyujanHu Oujanoe. Bnaga he ce ca penpeseHTaTUBHUM CUHAUKATUMA, YAPYKerbnuma
nocnoAasaua, UHCTUTYUMjama rpahaHCKoOr ApylITBa W JI0OKa/JIHOM Camoynpasom, Ha 6asu uspcror
napTHepcTBa, A0roBapatM O CBMM OWUTHMM MUTakbMMa EKOHOMCKE W colMjanHe MOJINTUKE U O
Mepama Koje yTMUy Ha NoA0XKaj 1 CTaH4apA 3aN0CNEHNX.
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7. ApmunHuctpatusHe pedopme

JasHa ynpasa. Pedopma aprKkaBHe ynpase NogpasyMeBa M3rpagkby AEMOKPATCKe AprKaBe
3aCHOBaHe Ha BNafaBWHM NpaBa, ocnocobs/baBakbe APMKABHUX CAYKOEHMKA 33 NpyKakbe BUCOKOT
KBa/iMTeTa ycayra rpahaHuma v nNpuBaTHOM CEKTOPY, Kao U cy3bujatbe Kopynuuje y ApKaBHOM
cekTopy. Paan ocTBapuMBara TUX LUW/bEBA, Y HapeaHOM nepuoay usspwuhe ce AeueHTpanusaumja,
AenosnvTusaumja, npodpecnoHanmsalmja, paumoHannsaumja u MoaepHn3aumja jasHe ynpase.

[eueHTpanusaumja nogpasymesa npeHoc ogpeheHUx nocnosBa ca HMBOA LEHTpasHe
[ApKaBHe yrnpaBe Ha HUXe HMBOoe BNacTu, 36or yera he ce y HapeAHOM NepMoay UHTEH3UBHO PaanTU
Ha 06YyLM 3aM0CNeHNX Y jeAnHMLaMa IOKaHe caMoynpase.

Jenonntnsauymja gp*kaBHe ynpaBe ce OAHOCU Ha jaCHO pasrpaHU4YeH-€ NMOoCA0Ba Koju cy y
OOMEHY MO/IMTUKE U OHWUX KOjU CY Yy AOMEHYy CTPyKe, a Koje obaBsbajy KapujepHU ApKaBHWU
cnykbeHnum.

MpodecnoHanmnsaumja nogpasymesa popmupare 4ob6po obyyeHe, oaroBopHe M edUKacHe
Op’KaBHe ynpaBe, y3 KOHTUHYMPaHY 0OYKy APXKaBHUX CNyKOEeHWKa, pa3Boj CUCTEMATCKMX Mporpama
OnLITer CTPYYHOr ycaBpLlaBama, Kao 1 obyke y 061acTn eBPONCKUX MHTErpaumja.

PaunoHanmsaumjom gprkaBHe ynpase ce ca HajMakbe YTPOLIEHUX pecypca NOCTUKY Hajbos/bu
pe3ynTaTtu.

MogaepHusaumja nogpasymesa TEXHUYKO U TEXHO/OLIKO ONpPeMarbe OpraHa ApKaBHe ynpase
y3 yBohere caBpemeHUx MHPOPMALMOHUX U KOMYHUKAUMOHUX TexHosoruja, wro he omoryhutu
yBohere e/1eKTPOHCKOr NOC/I0Bakba U eeKTPOHCKOr NOTNMCA Y Paj, APXKaBHUX MHCTUTYUMja, Kao U
pa3Boj e-ynpase.

Y HapesHom nepuogy poHehe ce 3akoHW Kojuma he ce ypeguTy pagHOMPaBHWM CTaTyC
CNYKOEHMKA Y jeAnHMLLAMa NIOKa/IHE CaMOynpaBe, 3aKOH O OMNWTEM YNPaBHOM MOCTYMKY U 3aKOH O
ynpaBHMM crnopoBuMma. Tume he ce ycnocTaBuTM MPaBHU OKBUP 3a AeLLeHTpann3auujy Baacty,
dUCKaNHy geueHTpannsaumjy v usrpagry npopecroHanHe U AenoMTU3oBaHe ApyKaBHe ynpase.

Monuyuja. Pedopma nonvumje jegaH je of nNPUOPUTETHUX 3agaTaka Yy npouecy
npuapy>mneara EY. Mopepq ycarnawasakba 3aKOHCKe peryiatnse, pedopma obyxsaTa paUMOHanHuje
opraHuMsoBake Lese ciaykbe, teHy moaepHusauujy, dopmuparbe edukacHor, GpNeKCUbUIHOr U
LLe/IMCX04HO NOCTaB/bEHOT NOAULMJCKOr 0OPa30BHOr CUCTEMA KOjUM ce 0byKa npunagHuKa nosamuuje
BPLUM TOKOM YMTABOF PaZHOr BEKA, 3aTUM jayakbe MeXaHW3ama YHYTpallHbe KOHTPOJIe, 3aKOHMUTOCTH,
npodecnoHannsma n oarosopHoctu. LUusb pedopme jecte obesbeherbe BUCOKOr CTENEHA ANYHE U
MMOBUWHCKE CUIYpPHOCTM rpahaHa M XUTHO cy3bujarbe CBUX 0OAMKA yrpoxaBakba, Y3 O4vyBae
CTabuaHor jaBHOr peda U M1pa 1 NOBOJbHOT CTakba 6e3begHocTn y Penybanupm.

MpuMopUTETHM CTpaTeWwKN 3agaum cy 6opba NPOTUB OPraHM3oBaHOr KpuMMWHaNa, eduKacHo
pacBeT/baBatbe€ KPUBMYHMX [Jena, ChnpeyaBarbe MOKywaja Aectabuavsauvje y nojeguHum
CerMeHTMMa M Yy APYWTBY Kao LUEAWHW, AOBPLIEHE 3ano4YeTMX aKTMBHOCTM Ha YCMNOCTaB/bakby
MoZepHor cucTema obesbeherba ApiKaBHE rpaHULLE, jauyatbe YHYTPaLWHe KOHTPOJIe U YCNOCTaB/bakbe
Cno/ballkber HaA30pa, jayarbe KanauuTeTa 3a KPUMMUHAAUCTUYKE MUCTpare, OCaBpemMerbaBakbe
MHPOpPMaTMUKE M KOMYHMKaLMOHe onpeme, pasBoj Noauuujckor obpasosarba, Kao U noausatbe
yrnega nosvumje v jadyakbe NoBepesa y kby.

MocebaH 3Hauyaj uma pedopma y obnacTu ynpaBHux nocnosa. Osa pedopma obyxsaTa
yBohere HOBUX UAEHTUPUKALMOHUX AOKYMEHATA, Y CKNaZy Ca eBPOMCKUM M HajBULLMM CBETCKUM
CTaHAapAMma, Kojuma he ce obesbeautn nakwe n bpxKe ocTBapMBare Npasa, obasesa M MHTepeca
roahaHa v mogepHusauuvja M yHanpeherbe opraHusauuje M meToda paja ApPXKaBHMX OpraHa.
Mpatuhe ce CBETCKM TEXHO/OWKM TPeHOoBM U eduKacHo he ce WTUTUTUM [OKYMEHTa of
dancudukara, WTO je jeaaH o4 yC0Ba 33 YK/byUMBakbe Hallle 3eM/be Y eBPONCKE MHTerpauuje.
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Mpasocyhe. Pedopma npasocyha ogsujahe ce y npasuy jayarkba HeE3aBUCHOCTY,
OArOBOPHOCTM WM TPaAHCNAPEHTHOCTM MpPaBOCYAHOr cMCTeMa W NocTusaka Behe eduKacHOCTM U
aXKYPHOCTM Y pady, MoAepHU3aLumje 3actapene MHbpacTpyKkType n nobosbluaBakba yYCA0Ba paaa, Kao
u yBoherba caBpemeHe MHPOPMATUUYKE TEXHO/IOTUje, 3a LWTa je NoTpebHo 0be3beanTn cTabuaHe m
peanHe usBope ¢pMHaHcMparba. To NoapasymeBa AOHOLIEHE HOBMX 3aKOHA: 3aKoHa 0 HaunoHanHom
WMHCTUTYTY 3a 0b6yKy y npasocyhy (MpaBocyaHoj akagemuju), 3aKoHa O M3MeHama M AO0NyHama
3aKOHa O OpraHM3aumju U HaAJIEXKHOCTU APXKABHUX OpraHa y NOCTyMKy 3a paTHE 3/104MHE, 3aKOHa O
afBOKaTypW, 3aKOHa O jaBHOM 6eneXKHULWTBY, Kao W 3aKoHa o noTephurBarby KoHBeHUUje 0 3aWTUTH
Aele of cekcyanHor nckopuiwhasarba M ceKcyanHor 3/10CTaB/bakba.

Y cknapy ca Ctpaternjom perynatopHe pedopme y Penybanum Cpbuju 3a nepuog og 2008.
no 2011. rogmHe, y 2009. roanHu he ce u3Bpwntn ceeobyxsaTHe pedopme nponuca. Tume he ce
jeAHOKPATHO CTaBUTM BaH CHare u U3BPLIMTU M3MeHe HeedUKACHUX Nponuca y unsby yHanpehera
npuMBpeaHor ambujeHTa, cMmatbera MNpaBHE HecUrypHocTM U noseharba KOHKYpeHTHOcTM gomahe
npuBpeae Ha CBETCKOM U €BPONCKOM TPXHKULLTY.

Y cKnagy ca KpaTKOPOYHMM npuopuTeTMma u3 EBponckor napTHepcTBa, OCHOBaHa je
[vpekumja 3a ynpas/batbe OAY3€TOM WMMOBMHOM Kao opraH ynpase y cacTaBy MwuHMCTapcTBa
npasge, a dopmupahe ce M Komopa jaBHMX BenexkHuKa. Takohe, HagNeXHOCTM NOBEPEHMKa 3a
nHpopmMaumje of, jaBHOr 3HaYaja Cy NPOWMPEHE M YCNOCTaB/bEHE Y CKAaAy Ca AOHETUM 3aKOHOM O
3aWTUTU NojaTaka O AMYHOCTU. C TMM y BE3W K/by4yHy Y/IOry Yy MPUMMEHM OBOr 3aKoHa umahe
He3aBMCHO Teno Koje he Hag3MpaTM M rapaHToBaTW NMPUMMEHY HALMOHANHOr 33aKOHOAABCTBA O
3aLTUTU INYHUX NOLATaKa.

Y HapegHom nepuogy, y cknagy ca HauuoHanHom cTpaternjom pedopme npasocyha,
yTBpanhe ce HoBa MperKa Cyf0Ba U TYXKWallTaBa, Koja he yK/byunBaTh M NpeKpLiajHe cyaoBe, Kao U
anenaumoHe cygose y beorpagy, Kparyjesuy, Huwy u Hosom Cagy v YnpasHu cyg 3a ueny
Teputopujy Cpbuje. Takohe, ocHoBahe ce HaLMOHANHN UHCTUTYT 3a 0byKy y npasocyhy (MpasocyaHa
akagemuja) u cnyxba agMMHUCTPATMBHE KaHuenapuje u uHterpucahe ce HagneXHocTu Benukor
nepcoHanHor seha n HaasopHor oabopa 3a BUcoKu caseT cyacTsa.

8. Pedopme npuBpeaHUX AeNaTHOCTU

Pydapcmeo. Y HapeAHOM cpear0pOYHOM nepuody npeaysmmahe ce mepe M aKTUBHOCTM 3a
YCNOCTaB/batbe TPHULWHUX NPUHLMNA NOCN0BAHbA W 3aBpLUETAK TPaH3MLUMje Y PyAaPCKOM CEKTOpY ca
Behum yuewhem npuBaTHOr CeKTopa, Mob6Osbllakbe KOHKYPEHTHOCTM, CMakberbe TPOLUKOBA
nocnoBaka 1 yeohere MHGopMaLMOHMX TEXHONOTUja Y OBY A€NaTHOCT.

CTpaTernjom pasBoja MMHEPANHO-CMPOBUHCKOT KOMNeKkca AeduHucahe ce UHCTPYMEHTH,
Mepe M aKTMBHOCTM NoTpebHM 3a pasBoj pyaapcTsa, 06e36eAUTH YCNOBM 3a NPUBAAYEHE CTPAHOT
Kanutana v NpuMmeHa CBETCKMX CTaHAap4a Yy ynpas/batby WM HaAZ30py HaZL KMBOTHOM CPEAMHOM.
3aKOHOM O MUCTpa)kuMBakby M EKCMAoaTauMju MUHEpasHUX CUMpOoBMHA peryancahe ce uenoKynaH
npouec Be3aH 3a MUHepasiHe CUPOBUHE.

Y cknagy ca 3aKOHOM O M3MeHama M AonyHama 3aKoHa O pyAapcTBy ocHoBahe ce areHumja
3a pyAapcTBO Koja he y4ecTBOBaTU y U3pagm CTpaTermje passoja MUHeEpANHUX cuposuHa Cpbuje u
yTBphuBary OWnaHca pesepBM CBUX MWUHEPASHUX CUPOBWMHA, Y MPUMPEMM AOKYMeHTauuje 3a
[aBatbe KOHUECMja Ha eKcnioaTauujy M UCTpaXkMBakbe MWMHEPANHUX CUPOBMHA M Yy NpuUnNpemmu
NoA3aKOHCKMX aKaTa M MpPaBU/IHUKA O TEXHUYKMM HopmaTuBmMma. OcHoBahe ce u PoHA 3a pasBoj
PYLaApCTBa M TEONOWKUX WUCTPaXKMBakba Kao jaBHU ¢UHAHCUjcKM ¢doHA Koju he duHaHcupaTH
npunpemy u cnposohere nporpama, npojekata, enaboparta, cTyamja M APYrUx aKTUBHOCTU Yy
061acTM pygapcTBa U reosIoWKUX UCTPaXKMBakba MMHEPASTHUX CUPOBMHA U MPY»KaTh GpUHAHCUjCRY
noApLUKy peannsaumju npojekaTa o4 3Ha4aja 3a pPasBoj pyLapcke v reosolwke genatHoctn. Cpeactsa
33 pas ¢oHaa obesbeaunhe ce U3 HakHage 3a eKcnioaTauujy MUHEPASHUX CUPOBUHA U APYrux
M3BOPa Yy CKAagy ca 3aKOHOM.
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EHepzemuka. OCHOBHM LM/bEBM pedOopmMe EHEPreTCKOr CUCTeMa Y HapeaHOM nepuoay jecy:

e mnbepanusaumja u AeMMUYHA NPMBATU3ALMja EHEPreTCKe AeNaTHOCTH;

e nosehare epuKkacHocTn Kopuwhera n obesbehere paumoHanHe ynotpebe cBUX BMAOBA
eHepruje y npouecy ekcnaoaTauuje 1 npumapHe npepaae;

®  CUrypHO M cTabunHo cHabaeBarbe eHepreHTUMa;

®  yCNOCTaB/bakbe KBA/IMTETHO HOBMX YC/IOBA MOC/IOBatba M Pa3Boja NPOM3BOAHUX EHEPreTCKUX
CEKTOPa W CEKTOpa NOTPOLWHE eHepruje;

e CTBapatbe ycnoBa 3a Behe Kopuwhere 06HOB/LMBUX M3BOPA eHeprunje (OUE).

Pagu ocTBapuBakba TUX LM/bEBA Y HAPEAHOM CpeaOPOYHOM Nepuoay 3anoyehe msrpaarba
HOBMX KanauuTeTa 3a npousBoaky eHepruje. LieHa eHepruje ogpehusahe ce y cknagy ca
€KOHOMCKMM npuHuMnuma. Cpeactea 3a dMHaHCUparbe pasBoja eHepreTuke obesbehusahe ce us
LEHE eHepreTcKMX Npomnssoaa u ycayra, y3 moryhHoct Kopuwhera KpeamTa, 3ajMoBa M eMUTOBAHA
obBe3HMUA Ha TPXWUWTY KanuTana. Takohe, KopucTtuhe ce KoHuecuje, cpeactBa obesbeheHa
HauMoHaNHUM MHBECTULUMOHMM MNAHOM M AMPEKTHE CTpaHe MHBeCTUUMje, Kao U ynarama Koja he
6UTM peannsoBaHa KpPo3 MApTHEPCTBO MPWBATHOr WM jaBHOP KanuTana M COMCTBEHE WHBECTULMje
NPWBATHOT CEKTOPA Y Pa3BOj OBMX AE€NaTHOCTM.

MN3meHama 3aKoHa 0 eHepreTuum peryaucahe ce yHyTpalltbe TPXULLTE eNeKTpuYHe eHepruje
u raca, wro he gonpuHeTn peannsaumjn Yrosopa o ocHMBary EHepreTcke 3ajegHuue n o npuctyny
€/1EeKTPOEHEPreTCKOj MPEeXn paam NpeKkorpaHuuHe pasMeHe eNekTpuUHe eHepruje.

UHAycmpuja. OCHOBHU LUU/bEBU MHAYCTPUjCKE MOJIUTUKE Y HapeaHOM nepuoay jecy:

o ¢dopmuparbe edrKacHe U KOHKYPEHTHE CTPYyKType MHAycTpuje noseharbem npousBoamse,
NMOpPacTOM KOHKYPEHTHOCTM MPOM3BOAA M YC/Iyra Kpo3 pas3Boj U TpaHCPopmaLmjy NocioBHe
MHPPACTPYKTYpe M MNyTem OCHMBakba MWHAYCTPUJCKMX U TEXHONIOWKMX MNapKoBa W
MHAYCTPUjCKMX 30HA, MOPACTOM NPOAYKTUBHOCTU, M3BO3a WM 3aMNOC/AEHOCTM U CMaktbUBaHEM
CMOJ/bHOTProBMHCKOT AedULUTa;

® yCnocTaB/bakbe CTPYKTYPE NpMBpese 3aCHOBaHe Ha 3Hakby U MHOBATUBHOCTY;
® CMarbeHe PErMOHANHUX U YHYTappernoHaaHMX pas/inka;
e npwunarohaBarbe MHAYCTPUJCKUX CEKTOPA NPUHLMMMMA 3aLUTUTE XKUBOTHE CPpeauHE;

e [OBpWaBarkbe Mpoueca npuBaTM3aumje, y3 ePUKACHO PEeCTPYKTypupare BEUKUX
MHAYCTPUjcknx npeayseha.

MpuopuTteT y pa3Bojy wuHAycTpuje umahe Tpu cekTopa npepahmBayke uHAYCTPUje:
npou3BoAtba €/NeKTPOHCKe onpeme (pagvo, TB M TeNeKoMyHUKauMoHa onpema), Npou3BoAHa
MOTOPHMX BO3WJIa M KOMMOHEHTU U UHPOPMaLMOHe TexHosornje. [JoHehe ce cTpaTernja passoja
aytouHayctpuje go 2015. rogmHe.

Moswonpuspeda u pypanHu paseoj. OcHoBHU Un/beBK pedopme y obnactn nosbonpuspese y
HapeaHOM nepuoay jecy:
e noBeharbe KOHKYPEHTHOCTU U edUKACHOCTU NO/bONPUBPELHON CEKTOPA;
e o0besbehere KBanuTeTHe N 6esbeaHe xpaHe HamereHe AoMahoj NOTPOLWHU U U3BO3Y;
® [pyXakbe NoApLUKE OAPKUBOM Pa3BOjy Cena;

® 0OYyBatb€ KMBOTHE CpPeaMHEe of LWTEeTHMX YTULAja NO/bONPUBPEAHUX TEXHOOLKUX
NnocTynaka;

e npunpeme 3a npuctynarbe CTO 1 3a npugpy*kusatrse EY;
o pedopma 3a4pyKHOT CEKTOpA.

Pedopma nosbonpuBpeaHOr CeKTopa noapas’ymeBa KOMMAETUParbe 3aKOHCKe perynatmse
[JOHOLLEHEM 3aKOHa 0 CemMeHy NosbonpuspeaHor 6usba M 3akoHa 0 3aapyrama, Gopmuparbe HOBMX
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WHCTUTYLM]jA, 3eM/bULWIHY pedopMy M NpmBaTM3aunjy y nosbonpmepeaun. HaumoHanHMM Nporpamom
nosbonpuepeae Cpbuje 2009-2011. rogmHe paspaguhe ce aKTUBHOCTU U Mepe 3a peanusaumjy
OCHOBHUX pedpOPMCKMX Un/beBA M 3a pedopmucatbe cMCTeEMa CyBBEHLIMOHMCAA.

CtpaTtervjom nosbonpmMBpene M pPypasiHOT pPasBOja M HaLMOHANHMM MPOrpamoM PypasaHOr
pa3Boja aedpuHmcahe ce ocHoBe MONUTMKE PYpPaSHOTr Pa3Boja, pypanHa NoApyyja u Kputepujymm 3a
obaB/batbe KaTeropmsaumje no EY mogeny.

LWymapcmeo. LnmweBn nonntuke y obnactu wymapctsa cy obesbeherbe eKOHOMCKMX,
€KO/IOWKUX U coumjanHmxX dyHKLMja Wyma, noBehakbe AONPMHOCA WYMAPCTBa EKOHOMCKOM Pa3Bojy,
ajeKkBaTHa 3alITUTa W O4YyBakbe Lyma, yHanpehewe HbUXOBOr CTakba, NOoAM3arbe HOBUX LymMa U
pa3Boj LWymapcTBa Kao npuepeaHe rpaHe. Paau ocTBapuBarba TUX Uu/beBa AoHehe ce 3aKoH o
WYMama M 3aKOH O AMB/bayM M NOBCTBY. EKOHOMCKMM M apyrum mepama obesbeguhe ce jegHak
TpeTmaH CBMX OB/AMKa CBOjMHE Haj LiymamMa Yy CMUC/Y HMUXOBe MpaBHe 3awTuTe, dUHaHCUjCKe
noapLlike U aaeKkBaTHe opraHusauuje.

Bodonpuepeda. Paan edukacHujer ynpas/batba BOOAHUM PECYPCMMA, HAKOH [OHOLEeHa
HalUMOHaHe cTpaTervje passoja BOAONPMBPEAE M HOBOT 3aKOHa O Bogama, AoHehe ce NnoA3aKoHCKa
aKkTa M apyru nponucu mn3 obnactm soga. [eduHucahe ce NpMOPUTETHWU MPOJEKTU OF, OPMKABHOT
3Hayaja M yTBPAMTM HOCKUOLM, U3BOPU CpeacTaBa, MoAenn GUHaHCUParba M gUHAMKKa peannsaumje.
M3Bpwurhe ce pecTpyKTypupatbe jaBHMX BogonpuepeaHux npeayseha. Ob6esbeguhe ce ynarama y
KOMYHanHy WHOPaACTPYyKTypy BogocHabaeBara, YKbydyjyh M perroHanHe  cucTeMme,
peBuTanM3aumja noctojehux u narpagra HoBMx objekaTa U cucTeMa 33 BOAOCHabAeBake U 3aWTUTY
BOZAA, KA0O M M3rpaftba, PEKOHCTPYKUMjA U caHauMja XMAPOMENMOopaLMoHNX objekaTta. M3rpagtom
objekaTa 3a 3aWTUTYy o4 nonsiasa nosehahe ce cTeneH 3alTWTe rPagoBa M Hacesba JIOLMPAHUX Y3
BE/IMKE BOLOTOKOBE.

Caobpahaj. Pagu noseharba obuma 1 KBanuteTa caobpahajHux ycayra n eduKacHOCTU CBUX
BMAOBa caobpahaja, y HapeaHe Tpu roguHe akTUBHOCTU he 6UTU ycmepeHe Ha noausarbe KBaamuteTta
TPaHCNOPTHUX yCayra u ycayra caobpahajHe uHdpacTpyktype, y3 nosehare buxoBor obmma 3a 20%
00 Kpaja 2010. rogmHe. MNocebHa naxkka nocseTuhe ce:

® pauMoHanumsaumjm noctojehe KenesHMUYKe mpexe;
e ycrnocTas/bakby U yHanpeherwy mehyHapoaHe capagte, HAPOUYMTO Ca ApXKaBama Y PErnoHy;

e pa3Bojy UHPpacTpyKType Koja he AonpuHETM pacTy 3anoc/ieHOCTU, NpuBpeaHOM pPa3Bojy,
Ja/bem yHanpehery WHBECTULMOHE KAMME, PaBHOMEPHWjEM pPEerMoHajHOM pa3Bojy M
yHanpehemy cTaHaapaa rpahaHa;

e nosehary yyewha MHTEPMOZANHOr TPAHCMOPTa Y YKYMHOM NpeBo3y pobe MHTEH3UBHUjUM
Kopuwherem peyHor 1 KeesHnMykor caobpahaja;

e wmpem yBohery KOMOMHOBAHOT Ke/Ie3HUYKO-APYMCKO-PEYHOT TPAHCMOPTa U NpUBAaYeHby
MmehyHapoaHuX GUHAHCUjCKMX opraHM3auuMja y obnactu TpaHCNopTHE WMHGPACTPYKType u
npatehux noctpojema;

e HacTaBKy um3rpagre Kopugopa 10 m u3rpagrym nyTHUX npasBaua y 3anagHoj M McTouHoj
Cpbuju, 3a umje he ce o¢uHaHcMpare Kopuctutn cpeactea HUM un  mehyHapogHux
OUHAHCUjCKUX MHCTUTYUM]a.

KomyHukayuje u uHgopmayuoHo Apywmeo. Y obnactu KOMYHMKauuja y HapegHOM
cpenHOopovYHOM nepuody akTMBHOCTM he BUTM ycmepeHe Ha pasby Anbepannsaumjy TpMKULWTA
KOMYHMKaLMOHUX YyCayra, YCNOCTaB/batbe KOHKYPEHTCKUX oAHOCA M noseharbe ynarara y passoj
KOMYHMKaLMOHe MHOpPACTPyKType. BaxkHM npenycnoBu 3a To Cy NpUMeHa TPOLIKOBHOT NPUHLMUNG U
oarosapajyhu pebanaHc Tapuda, y3 peanmsaumjy yHMBep3aHOr cepBuca.

Y cknagy ca Crtpatervjom passoja MHdopmaumoHor apywTtea y Penybanum Cpbuju nocebHa
naxwa nocsetnhe ce cTBaparby APYyWTBAa 3aCHOBAHOI Ha 3HAkby Kao gena jeAuHCTBEHOr

| aeuembap 2009



PesugupaHu memopaHaym o byiety u eKOHOMCKOj U puckanHoj noamtuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

pernoHasHor u eBponckor MHPoOpMaLMOHOr NPOCTOpPa, Y CKAaAy ca notnmcaHum Cnopasymom eCEE
AreHpa+ 3a pa3Boj MHGOPMALMOHOT APYLITBA Y jyronctodHoj EBponu y nepmogy 2007-2012. roguHe.
Y cKnagy ca TMm npunpemsbeH je MNpeanor ctpaternje passoja eNeKTPOHCKUX KOMYHMKaLMja Y Kojy cy
MHKOpMNOpUCaHa CBa CUCTEMCKA pelwewa EY u craHgapan aumpektusa EY, a y jyny 2009. roguHe
[OHET je 3aKOH 0 eNeKTPOHCKOM AOKYMEHTY, YNMe Cy CTBOPEHU YC/I0BU U MHOPMALMOHA noasiora
3a nosehare 6poja KOPUCHUKA jaBHUX ENEKTPOHCKUX KOMYHWMKauMja M ycayra vHpopmaumoHor
ApywTsa. Tome he 4ONpUHETU AOHOLWEHE 3aKOHA O 3alUTUTU NPMUBATHOCTM Y jaBHUM €NeKTPOHCKUM
KOMYHMKaLMjama, O esIeKTPOHCKOM [OOKYMEHTY, O €/IeKTPOHCKOj YynpaBu, O €eNeKTPOHCKUM
KOMYHMKaLMjaMa 1 NoA3aKOHCKA aKTa 3a cnpoBohere 3aKOHA O e/IEKTPOHCKOM MOTRUCY.

Y HapegHom Tporoguikbem nepuogy nopctuuahe ce pas3Boj LWMPOKOMOjaCHOr MpUcTyna
WMHTepHeTy Kopuwherem pasanyMTUX BPCTa NPUCTYNHUX TEXHONOrMja, WTO je jesaH of ycaoBa 3a
pa3Boj uHbopmaumoHor ApywTBa. Hapounto je HeonxogHO pasBUjaTU U oApKaBaTU AKadeMcKy
mpexy Cpbunje — AMPEC, Kako 61 ce noacTakao Hay4YHO-UCTPAXKMBAYKM pag U NOCTUIIO CaBPeEMEHO
N KBAJIMTETHO BMCOKOLIKOJICKO obpasoBarbe. [JoHowerwem CTpaTernje 3a pasBoj LIMPOKOMNOjacHOr
npuctyna uMHTepHety y Penybauum Cpbuju go 2012. roanHe U peanunsaumjom reHor AKUMOHOr
nnaHa ctBopuhe ce yc/nOBM 33 NpuBAAYEHE CTPAHUX AUPEKTHUX WHBECTUUMjA, MHTEH3UBaH
npuBpeaHN PacT K CTBapake APYLITBA 3aCHOBAHOI HA EKOHOMMjU 3HaMa.

YcnocTae/bakbe jeAMHCTBEHE payvyHApCKe Mpexke WHCTUMTyuMja o4 nocebHor 3Hauaja,
MOZEepHM3aLMja NIOKAIHUX CaMoynpaBa, KOOPAWMHMUCAHM pPa3Boj M yBohere ycayra enekTpoHcKe
ynpaBe, obesbeherbe M yHanpehere AOCTYNHOCTM WHTEPHETA Yy HEAOBOJ/bHO pPasBUjeHUM W
pypasHUM NoApYyYjuMa, NOAU3AHE ENEeKTPOHCKE MUCMEHOCTU U NPOMOBUCabE MHPOPMaLMOHOT
ApywTBa gonpuHehe cMatberby pacxoda v paLMoHann3aumjn ApKaBHe ynpase.

Pedopma noluTaHcKor caobpahaja y HapeaHOM nepuoay nogpasymesa:

e [oHOWwere naaHa nosehakba KBaNMTETA YCAYra;

e (dopmupatbe areHuuje 3a NOWTAHCKe YCayre, U3rpagkby M NoveTak paga rnaBHOr NOWTaHCKOr
LeHTPa paam NogMmuUperba TPaxHbe 3a NOLITaHCKUM yCiyrama;

e pa3BOj HOBMX BapujeTeTa M3 06,1aCTM NOLWITAHCKUX PUHAHCUCKMX YyCayra, Kao U Aasbe
pa3Bujatbe NEKTPOHCKMX NOWTAHCKUX YCAYra, yCAyra ocuryparea v Aap;

e ¢dopmMupare jaBHOT MNOLUITAHCKOr onepaTopa.

Tp2osuHa u ycayze. Y cknagy ca Ctpatervjom passoja TprosuHe obesbeguhe ce usrpagra
WHCTUTYLMOHANHOT OKPYKEHA 33 O4PKMB Pa3BOj TPFOBMHE U YCAyra U A0CTU3aHe hUXOBOT yaena y
BAMN Koju 6u 6o Ha HMBOY Npoceka EY. LlenokynaH npomeT pobe v ycayra U NoHallake y4ecHUKa y
npomety peryancahe ce 3aKkOHOM O TPFrOBMHM.

CpeaHOpOYHU LUM/bEBUN Y 06NACTM TPrOBUHE M yCAyra jecy:
e be3beaHun NpomnsBoaM Y3 eBPONCKe CTaHAapAe KBaauTteTta pobe u ycayra;
® 33WTWTA NOTPOLUAYa NPema eBPONCKUM CTaHOapAMMa;

e (TBaparbe pPa3BMjeHOr YHyTpaALWHEr TPXKULWTA pobe M ycayra Ha Kome cy yC/10BM NOC/I0Bakba
jeaHaKM OHMMA Ha TPXKUWTY EY;

® jayarbe KOHKYpPEeHTHOoCTU pobe 1 ycnyra;

e obesbehere cTabUAHOCTU TPKULLITA.
MocebHa naxkwa nocsetnhe ce M3rpagtu U NO3ULMOHUPakY HauMoHanHor bpeHaa Cpbuje
Koju Tpeba aa obe3benmn BUCOK CTeMeH NPerno3HaT/bUBOCTU 3emsbe. YHanpeherhem KOHKYPEHTHOCTU

YCAyXHOr cekTopa obe3beamnno 6u ce nosehare yaena ycayra y BN v y n3sosy, Ha HUBOY NpoOCeKa
EY.

Typusam. Uum nonutuke y obnactu Typusma je noseharbe aTPakTMBHOCTM U
KOHKYPEHTHOCTM TYPUCTUYKMX [ecTUHauMmja, YcrnocTaB/batbe eduKacHOr cucTema yrpas/batba
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AeCTMHauMjama u poctmsawe 1,5 mnpg ponapa AesumsHor npuamea o, Typusma. Ha ocHosy
CtpaTernje pasBoja Typusama JoOHeTM cy 3akoH O Typusamy u [lpaBMAHMK O pa3BpCTaBakby,
MWHMMATHUM YCNIOBMMA W KaTeropusaumnjn yroctute/bCKnx objekaTa, a goHehe ce n gpyrn nponucu
Koju peryauniuy obnact Typusma. HactaBuhe ce npuBatM3aumja Ap*KaBHUX TYPUCTUUKKX npeayseha,
peHoBUpare TYPUCTUUKMX oObjeKaTa, yHanpehere TYPUCTUYKOT MEHaLIMEHTa U MapKeTUHra WU
noboJsbluaktbe TypuUcTUUKe noHyae. [o Kpaja 2012. rognHe usrpaguhe ce TYpUCTUYKA U KOMYHaJIHa
MHPPACTPYKTYPA Y NPUOPUTETHUM TYPUCTUUYKUM AeCTUHaLnjama.

Cpeacteuma us HUM usrpaguhe ce MHboOpmaLMOHU cucTem Koju he ycnocTaBuTn 6piu
NpPoToK MHpopMaLmja n3mehy TYPUCTUUKUX OpraHM3aumja, areHumMja U KOPUCHUKA M NpencTaBuTy
HUXOBY MOHyAy y ceeTy. Popmupahe ce HauuoHasHa Pa3BOjHA TYPUCTUYKA OpraHM3auMja 3a Yuju
pag je seh obesbeheH aeo cpencrtaBa y nsHocy oa 1 mma. eBpa u3 npeanpuctynHux poHaosa EY u
MNA 2007.

PeauoHanHu paszeoj. OCHOBHU LW/bEBU MOJUTUKE PErMOHANHOr pa3Boja y HapeAHOM nepuoay
jecy:
® afeKkBaTHO Kopuwhere W ynpaB/barbe pPas3BOjHUM MNOTEHUMjaAMMaA TepUTOPUjaNHUX
jeaAnHMUa 1 Wnpux pervja Penybnuke;

® oACTUUAHE NoApyYja Koja 3HAYajHO 3a0CTajy Yy Pa3BOjy M CMatberbe Pas/vKa y HMBOMMA
pa3BujeHOCTU NojeanHux genosa Cpbuje;

e OTK/Nakbatbe HedocTaTaka y Be3ama Mamel)y OCHOBHUX jeANHUL,A I0KaNHe caMoynpaBse, Kao U
nsmehy OCHOBHUX jeaAnHMLA IOKaHE CaMOoynpaBe M LeHTpasIHUX OpraHa Bnactu, y3 ybp3aH
pa3Boj NpeKorpaHuyHe capaatbe.

AKTMBHA pervoHanHa MNOAUTMKA Yy HapeaHOM nepuoay noapasymesa mepe y obnactu
pa3Boja MHPPACTPYKTYpe, mepe NnoacTuuaja (MpuBpeaHn ambunjeHT — MHAYCTPUjCKe 30HE U MOC/IOBHU
WHKy6aTopW, NOBO/BHU KpeauTu) M ocrnocobsbaBarbe JbYACKMX pecypca 3a MMMJAeMeHTauujy
Pa3BOjHMX NpojeKaTa.

Ha ocHoBy Barkeher 3akoHa O permoHasHOM pPasBoOjy, KAO OCHOBHOI WMHCTUTYLMOHANAHOT
OKBMpaA 3a CMatbMBakbe PErMOHANHUX HejeaHaKoCTH, goHehe ce npaTeha nogsakoHcKa akTa. Uum je
Ja ce pervoHanHe pasnvke wu3amehy nogpydja Penybnvmke, mepeHe MHAEKCOM pasBojHe
YIPOXEeHOCTH, 3Ha4YajHO cmame A0 Kpaja 2015. roanHe. 3akoHOM cy yTBPheHN CTaTUCTUYKN PETMOHU
TEPUTOPMjaZIHO MOBE3AHMX OMWTUHA, Kojuma he ce npyKaTm nomoh W3 NpeanpuCTyNHUX eBpo-
doHpoBa. MHCTUTYUMOHANHY NOAPLIKY MMNAEMEHTaUMju 3aKoHa O PernMoHasHOM pPas3Bojy, Kao U
peanusaunjy mepa M3 AOMEHa MOJIMTUKE PEermoHasHor passoja npyxmhe HaunoHanHa areHumja 3a
pernoHanHu passoj.

XueomHa cpeduHa. Ha ocHOBY 3aKOHa O 3aWTWUTU KMUBOTHe cpeauHe u CTpaTteruje
ogpmBor passoja Cpbuje aoHehe ce HauMOHaNHWM MpPOrpam 3alTUTE KMBOTHE CpeauHe, Kao U
HaUMoOHaNHa cTpaTernja ogp:KuMeor Kopuwhera npupogHUx pecypca M gobapa M HauMOHaNHa
CTpaTtervja 3awTuTe 6MO0LLIKe, Te0/I0WKe U NpeaeoHe pasHOBPCHOCTU Peny6baunke.

Ycnoctasuhe ce oap»uB cuctemM GUHaAHCUPatba 3alUTUTE KMBOTHE CpeauHe U yHanpeauTu
€KOHOMCKM W ApPYrM UHCTPYMEHTU ¢MHaHCMparba 3alUTUTE XUBOTHE cpeauHe, Kao U moaenu
duHaHCcHMpatrba NpojeKarta, y3 YK/byumBarbe NpuBaTHOr CEKTOPA.

9. Ocrane pedopme
Penuazuja. HajsaxkHnjn umbesn pedopme penurvje y HapegHoOM CpesHbOpOYHOM Nnepuosy
jecy:
® MoACTUUAHE pa3BOja BEPCKE KYATYpe, BEPCKUX cnobosa n TonepaHumje;

e HeroBarbe BEPCKOr MAypanMamMa W BepcKke TosepaHuuje W yHanpehuBarbe BepcKor
0bpasoBama;
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®  33WITMTa BEPCKOT, HAUMOHAIHOT, UCTOPMCKOT U KYATYPHOT jegMHCTBA CPMCKOT Hapoaa, Kao U
3aLlITUTA BEPCKMX KOMMOHEHTU Y KYNTYPHOM UAEHTUTETY HALMOHA/HUX MatbUHa;

e nobosblarbe MaTePUjanHOr M COLMjANHOT NOJOXKaja CBELUTEHMKA U BEPCKUX CNYKOEHUKS;

e nobosblwarbe onwTer KyATYpHOr CTaHA4apAa CTaHOBHWUWITBA MOAM3AHEM, OAPKABatbemM U
obHOBOM Bepckux objeKara;

® CUCTEMCKO W TPajHO pelLaBarbe NuTarba 340aBCTBEHOT M NEH3UjCKOr OCUTypatba CBELITEHMKA
N BEPCKUX CNyKOEeHMKa.

Aujacnopa. Nonutuka capagre ca gujacnopom ycmepuhe ce Ha javarbe CBMX BpCTa Besa
usmehy aujacnope M maTuue, o4yBakbe HALMOHANHOT U KYATYPHOT UAEHTUTETA CPMCKe Aujacnope,
yHanpeherwe NpuBpPesHNX, HayuyHUX, KYATYPHUX WU APYrMX Be3a AMjacnope WU MaTuue, Kao M Ha
noAcTULArbe U yCMepaBakbe CTPYYHUX M GUHAHCUM]CKUX NOTEHUMjana aujacnope paau yk/bydera y
€KOHOMCKM Pa3Boj 3emsbe. Y TOM Lu/by goHehe ce 3aKOH O AMjacnopu U 3aKOH O eBUAEHTUPakbY
Anjacnope, Kao U nporpamu: yHanpehera eKOHOMCKe capafibe ca AMjacnopom 3a nobosbluarbe
NnoJioXKaja Aujacnope; 3a MNPOMOLUMjYy CPMCKe KyAType Yy AWjacnopu; y4vewa CPrCKOr jesnKka y
amnjacnopu.

Opa nocebHOr 3HaYaja cy akTUBHOCTM Ha YK/byuMBakby EKOHOMCKOT NOTeHUMjana gujacnope y
pa3Boj MaTuue, MPBEHCTBEHO MNOCPEACTBOM MHBECTULMjA, @ MatbMM AE/10M KpPO3 [O03HaKe U3
WHOCTPAHCTBA Koje ce, yrnaBHOM, ycMepaBajy y noTtpowry. lNocebHa naxmwa nocsetuhe ce
M3Hanaxerwy MOryhHOCTM 33 ynarakba y OMWTWHE Kpo3 nobosbluiakbe YKYMHOTr MOC/0BHOM U
WHBECTULMOHOI ambujeHTa Yy capaftbM ca JIOKaNHMM 3ajedHuUaMa, ca uYuje TepuTopuje vy
WHOCTPAHCTBY »KMBU BEIMKA NoNynaLmja UCe/bEHMKA.

OpzaHu3zayuje yueunaHoz Opywimed. Y cknagy ca npuopuTteTma us EBponcKor napTHepcTBa
[AOHET je 3aKoH 0 yapyKerbMma Kojum he ce perynvcaTv genosare rpahaHa M capadtba AprKase u
UMBUAHOT ApYLWTBa, YK/bydyjyhu u duHaHcuparbe opraHusaumja rpahaHcKkor apywTea (yapyxema,

doHaoBM 1 boHAaaumje).

Penybnuka he, Bogehu payyHa O APYWTBEHUM MWHTEpPecUma, L0A4e/bMBaTU AoTauuje
HeBNaAMHMM OpraHM3aLlmMjama cXo4Ho byLeTckum moryhHocTMMa, O4HOCHO Y CKIaZy ca 3aKOHOM O
byLeTy 3a ogpeheHy 6yLIeTCKY roaunHy.
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roauHy ca npojekuunjama 3a 2011. n 2012. roguHy

IV. CTPATETUJA YNPAB/bAA JABHUM AYTOM

CtpaTervja 3a ynpas/bakbe jaBHMM AYyrom vMma 3a UW/b O3 WCTAKHE K/by4yHe CMepHUUEe U
npuopuTeTe AYropoyHe NoAMTUKe ayra. 3HayajaH M3HOC Ayra Kao M TPOLIKOBW Koje Mma ByleT Kpo3
cepBucuparbe U pedUHaAHCUParbe Ayra MMAjy BEIMKM YTULA] KAaKo Ha OyLeT Tako M Ha BunaHc
nnahatba, OaHKApPCKM cucTem M TpXUWTe HoBua. C 063Mpom Ha TO, CTpaTeruMja 3a ynpas/batbe
jaBHMM Ayrom je M3y3eTHO 3HayajHa 3a o4 p¥KaBarbe MAaKPOEKOHOMCKe CTabUAHOCTM 3eM/be, C jeaHe
CTpaHe M Kao MyToKa3s onTMManHoM nopTdoaujy nHeecTuumja Kojum he ce o0b6es3beamtn oapKRuBU
pa3Boj Penybnunke Cpbuje, c apyre ctpaHe.

CtpaTtervja 3a ynpas/batbe jaBHMM AYyrom je cactaBHM geo MemopaHayma o byuety wm
€KOHOMCKOj U $1CKaIHOj MOANTULM 33 BYLIETCKY rOAMHY U HapeaHe aBe pUCKanHe roaunHe.

1. UHCTUTYUMOHANHN N NPABHU OKBUP

3aKkoH o jasHom ayry (,Cnysk6eHun rnacHuk PC“, 6poj 61/05 - y Aa/bem TEKCTy 3aKoH)
yHudMKoBaO je noctojehy perynatopHy npakcy n obesbeamo jacHe CMepHULE: HAYMHA M NOCTynaka
3a4yXuBatba gprKase, GyHKLMja M O4TOBOPHOCTM 3a yrNpaB/bakbe jaBHUM AYyrom, HaUMHA M34aBakba
ApPrKaBHUX rapaHuuja n obasese M3BeLlITaBakba O jaBHOM Ayry.

YnpaB/batbe U aAMUHUCTPUPAHE jaBHUM Ayrom, KOOpAMHauMja aKTUBHOCTM Be3aHMX 3a
HOBO 33Jy)KMBatbe, AaBatbe 3BaHMYHUX MHPOPMALMja M Npunpematrbe cayKbeHnx nHbopmaumja 3a
Bnagy je y HagnexHocTm MuHucTapctBa ¢uHaHcKja, Ynpase 3a Tpe3op, CekTopa 3a ynpas/bakbe
jaBHMM gyrom. 3aKOHOM je NpPONMcaHO Aa je MUHUCTApP PUHaHCMja jegmHM oBnawheH Aa y ume
Bnage v 3a padyH Peny6auke yroBapa 3adyKMBarbe W 3aK/bydyje yroBope O KpeauTy, OAHOCHO
eMuTyje AprKaBHe xapTuje of BpeaHOCTU. M3y3eTHO, 3a 3aK/byunBarbe yroBopa O KpeauTty, 04HOCHO
32 eMUCKHjy APKaBHUX XapTuja of, BpeAHOCTU, MUHUCTAp GMHAHCUja MOXKe pellereM OBAaCTUTU
NoOCTaB/bEHO NNLE Y MUHUCTAPCTBY HaAEXKHOM 3a nocnose GpuHaHcwja.

HapogHa cKkynwTuHa Penybnaunke Cpbuje oanydyje o 3aayKuBakby Penybavke nytem
y3uMarba OYropovyHMX KpeamuTta, O 3ady»KMBakby 3a (UHAHCUParbe MHBECTULMOHMX MNpojekaTa, o
[aBatby rapaHLmja M KOHTparapaHuMja’, Kao U O HenocpeAHOM npeysumatby obaBesa y CBOjCTBY
[OY>KHMKa Mo OCHOBY AaTe rapaHuuje.

Bnaga ognydyyje 0 eMUTOBaAkbY AYFOPOYHUX APPKABHUX XapTuja o4 BpegHOCTU. [yropoyHmum
KpeamMtuma, O4HOCHO AYropoYyHMM APXKABHMM XapTWjama of, BPegHOCTM, CMaTpajy ce KpeauTw,
OAHOCHO AprKaBHe XapTuje o4 BPegHOCTU YMju ce nepuos oTnnaTe NpoTexe Ha HapegHe byleTcke
roguHe. MuHuctap dMHaHCHja, AN ANLE Y MUHUCTAPCTBY HaZNeXKHOM 3a nocnose GUMHAHCKja Koje
MWHUCTAp pellerbeM OB/aCTH, O4Jy4yyje O y3uMakby KPaTKOPOUYHMX KpeauTa 3a ¢uHaHcMparbe
byueTtckor gedunumta, gednumta Tekyhe NMKBMAHOCTM U 3a pedUHAHCUpPare jaBHOr Ayra, Kao n o
€MUTOBaKY KPAaTKOPOUYHMX APXKABHUX XapTuja o4 BPeaHOCTH.

3aKkoHoMm je yTBpheHo aa je jaBHu ayr: 1) ayr Penybanke Koju HacTaje no ocHoBY yrosopa
KOju 3aKsbyun Penybauka, 2) ayr PenybivMKe no OCHOBY eMUTOBAHUX XapTuja o4 BpegHoCTH, 3) ayr
Peny6anKke no ocHOBY yrosopa, OAHOCHO Cropasyma Kojum cy penporpammvpaHe obasese Koje je
Penybanka npeysena no paHuje 3aK/by4eHMM YroBOPMMA, KAao M E€MUTOBAHMM XapTujama of,
BpeAHOCTM Mo nocebHUM 3akoHWMa, 4) ayr Penybamke Koju HacTaje NoO OCHOBY AaTte rapaHuuje
Peny6auKe, nan No OCHOBY HeMocpeaHOor Npey3nmarba 0basese y CBOjCTBY AYyKHWKA 3a UCMNATY Ayra
Mo OCHOBY AaTe rapaHumje, 5) Ayr oKaaHe BAACTM, Kao U NpaBHUX MLa 3a Koje je Penybaunka gana

rapaHumjy.

2 OBaj nojam je ynoTpebsbeH y cmucay Beh gatux KoHTparapaHumja Koje je Penybanka Cpbuja aana ap»KaBHOj
3ajeaHnum Cpbuja n LipHa Mopa 3a M3smupuBarbe obasesa No yrosopmMma o KpeguTy Ynja ce cpeacTBa KopucTe
3a notpebe Penybaunke nan apyre HameHe y Penybavum.
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JaBHW pgyr npepacTtas/ba 6e3ycnoBHy M Heono3mBy obasesy Penybavke M Mma CTanHy
anponpwujaumjy y byyety. Ogpenbe 3akoHa Kojum ce ypehyje ByleTckM cucTem Koje ce ogHoce Ha
npuspemeHy obycTaBy usBpLLera byLieTa, He 04HOCe Ce Ha OTN/aTy jaBHOr Ayra.

3akoHom o byueTty Penybnnke Cpbuje yTBphyje ce obasesa otnnarte nocrojeher jaBHor ayra,
Kao U M3HOC HOBOT 3aJy*KMNBakba.

LUnb ynpas/barba jaBHMM AYrOM je Aa Ce CMakbe TPOLLKOBM 3ady»KuBarba Penybauke y
CKnagy ca oarosapajyhum cteneHom pusuka. Ynpas/barbe jaBHUM gyrom obyxsara :

1. ob6aB/batbe TpaHCaKUMja paau ynpasB/bakba PUSUKOM, YK/bydyjyhn n cmarbere uaun
eNMMUHUCabe PU3MKa o4 NPOMEHe Kypca, KaMaTHUX CTOMa U APYTrUxX pU3UKa;

2. [OHOWEHEe 04/1yKa O KYNOBUHU 1 NPOAAjU CTPAHUX BanyTa;

3. npahere AgHEBHOr canga Ha CUCTEMY KOHCONMAOBAHOI payyHa Tpe3opa;UHBECTUparbe U
obaB/batbe OCTa/NIMX TPaHCaKUMja ca NPUAMBMMA MO OCHOBY jaBHOr Ayra W OCTasom
pacnosoXMBOM roToBMHOM PenybaunKe nocse penoBHOr U3Bpllera byleta Penybaunke.

2. WU3BewTaj 0 cTamy jaBHOr Ayra

JaBHu gyr Penybnunke Cpbuje Ha gaH 31. aeuembpa 2008. roguHe nsHocuo je 8.781,4 mun.
eBpa. 3anoyeTn TPeH CMarbeHba jaBHOr Ayra ce HacTaBumo, MNa je 3abenexeHo CMatbere Ayra o
1,06 % vnan 93,96 mun. eBpa y ancoNyTHOM M3HOCY Yy 04HOCY Ha Kpaj 2007. rogmMHe Kaga je yKynaH
jasHu gyr mnsHocmo 8.875,4 mun. espa. CTame jaBHOr Ayra M3pa*KeHo y AMHapuMma Ha Kpajy 2008.
roguMHe y ogHocy Ha Kpaj 2007. rogmHe ce nosehano 3a 9,61%, ogHocHO 6113y 74 munujapau
OVHapa. BaXxXHO je HaNMOMeHYTM Aa ce NPOMEHa AEBU3HOT Kypca Y aHaIM3MpPaHOM nepmoay NOBOJbHO
0f4pasnaa CamMo Ha CTakbe Ayra U3parKeHo y eBpuMma. Haume, AWHAp je y NPOTEKAUX FOgMHY AaHa
Aenpeuupao y ogHocy Ha gonap y usHocy og 14,6%, a 12,9% y ogHoCy Ha cneuujanHa npasa
By4YeHa, AOK je eBpo aenpeunpao 4,1% y oagHocy Ha gonap, a 2,2% y ogHOCY Ha cneumjasnHa npasa
By4Yerba. CTarbe jaBHOT Ayra U3parkeHo y eBpuMa je 3axBasbyjyhu oBaKBOM TpeHAy LEeBU3HOT Kypca
cmareHo 3a 160,4 mun. espa.

2.1. CTpyKTypa jaBHor gyra

YHyTpawmu ayr Penybnunke Cpbuje Ha gaH 31.12.2008. roanHe msHocuo je 3.161,5 mun.
eBpa, LWTO je cMakberbe o4 NpUbANNKHO 252 mua. eBpa y oAHOCY Ha Kpaj 2007. roguHe. Y OKBUpY
CnoJ/bHOTr Ayra, AuMpekTHe obasese Penybauke cy 3abenexkune noseharbe of 75,4 mua. espa, ca
4.615,8 mun. espa Ha Kpajy 2007. rogmHe Ha 4.691,2 Ha Kpajy 2008. roguHe, AOK je Kop
WHOMPEKTHMX obaBe3a gowno o noseharba og 82,4 MuA. eBpa Yy OOHOCY Ha Kpaj NpeTxoaHe
roauHe. Heto edeKkat oBMX NpOMeHa Ha YKynaH cnosbHu Ayr je noseharse 3a 157,8 mun. espa.

Pe3syntat oBuMx nNpomeHa Ha YKYMHY CTPYKTypy jaBHOr ayra Ha Kpajy 2008. roguHe je
CMatberbe yyewha yHyTpalwmwer ayra y YKYnHOM jaBHOM ayry og, 2,46% u cpasmepHo nosehate
yyewha cnosbHor ayra oz 2,46% y ogHocy Ha Kpaj 2007. roauHe.

FpadukoH 9. CTpyKTypa jaBHOr Aayra Ha Kpajy 2007. roauHe

CnosbHu gyr
(MHAnpekTHE) _
9,53% B

YHyTpawbun
ayr 38,46%

CnosbHu ayr
(anpekTHe)
52,01%

| aeuembap 2009

63



PeBugupaHu memopaHgym o byLieTy U1 eKOHOMCKOj U puckanHoj noantuum 3a 2010.
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FpadukoH 10. CTpyKTypa jaBHOr Ayra Ha Kpajy 2008. roanHe

CnosbHu ayr
(MHAnpeKTHE) YHYTpaLbm
10,58% . ayr 36,00%

CnoseHu ayr
(anpekTHe)
53,42%

2.1.1. YHympawru dye

Hajsehu geo yHyTpalwmer ayra YMHM cTapa AeBM3Ha wWTedra Koja u3Hocu 2.920.332.175
eBpa, WTo YMHM 92,37% yHyTpawmer ayra. To je yjeaHo v Hajsehu ayr Penyb6aunke Cpbuje, a HacTao
je Tokom geBegeceTux rogmHa. Hajsehu npobnem Kog oBor ayra jecte WTO je A€HOMMHOBaH y
eBpMMa, LWTO 3Ha4M Aa NOroplaBa BanyTHY CTPYKTYPY YHyTpalwHer gyra, a cCammm TUM U YKYMNHOT

jaBHor gyra jep Tako npeko 90% yKynHor Ayra Y4HW oyr AEHOMUHOBAH Y CTPAHOj BanyTu.

Tabena 20. CTpyKTypa YHyTpaLwker gyra Ha gaH 31.12.2008. roguHe

Ayr npema HBEC 3,82%
ObaBese nNo ocHoBY HencniaheHnx NeH3unja NosboNPUBPELHULMMA 2,37%
Ob6aBese no ocHoBY HencnaheHnx NeH3unja 3anocneHnuma 0,27%
KomepumjanHa 6aHKa 0,40%
KpaTKkopouHe xapTuje o BpeaHOCTH 0,50%
Crapa gesu3Ha wregHba 92,37%
3ajam 3a npuepegHu Npenopoa, 0,27%
YKYNHO 100,0%

FnaBHU pa3nosm cmarberwa yHyTpalwwer ayra 'y 2008. roguHu:

1. npeBpemeHa oTnaaTa gena gyra npema penybamykmum poHaosmma NMUO nosbonpmBpeaHMKa

—5,2 mnpa. guHapa;
2. cmamberbe 0buma emuncHja apKaBHUX 3anuca — 2,4 mapa. AuHapa
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2.1.2. CnosmHu dy2

Ta6ena 21. Ctare U CTPYKTYpa AUPEKTHUX obaBe3a Nno noBepuoumuma
Ha gaH 31.12.2007. roguHe v 31.12.2008. roguHe

31.12.2007. 31.12.2008.
IBRD 1,603,082.255.69 1.588.007.898,20
IDA 425.692.378,03 457.530.794,25
EU 49.500.000,00 49.500.000,00
Mapuckn Knyb nosepunaua 1.674.273.996,98 1.672.451.945,62
JloHAOHCKM KNy6 noBepunaua 729.330.693,62 763.607.150,08
EIB 80.156.682,47 94.757.611,35
Kfw 0 508.175,48
CEB 21.719.830,63 28.105.553,98
Bnage 32.023.720,00 36.699.360,00
YKYMNMHO 4.615.779.557,43 4.691.168.488,96

FpadukoH 11. CTpyKTYpa AMpPEeKTHUX o6aBe3a No OCHOBY CMOJLHOr Ayra No nosepuouuma,
Ha aaH 31.12.2008. roguHe

Bnage
CEB
Kfw

EIB

JIoHp0HCKM KNyb noBepuaaua 16,28%

Mapuckn knyb nosepunaua 35,65%
EU
IDA
IBRD 33,85%

Koa gupeKkTHux obasesa, HeTo edekaT uamehy nosnayera cpeacrtaBa Kog edeKTUBHMX
3ajMOBa Ca je4He CTpaHe W oTNAaTe MaBHULE M KpeTakba Kypca eBpa, ca Apyre cTpaHe je nosehare
AMPEeKTHMX obaBesa og 75,39 Mu. eBpa y ancosyTHOM U3HOCY.

lnasHM pasnor nosehawa cnosbHor ayra (auMpektHe obasese) y 2008. roauvHu je
Jenpeuujaunja espa y ogHocy Ha gonap oa 4,1% v genpeumjaumja y ogHOCY Ha cneumjasnHa npasa
ByYema og 2,2%.
FnaBHu pa3nos3u nosehama cnosbHor ayra (aMpeKkrtHe obasese) y 2008. roanHu:
1. [denpeumjaumja eBpa y ogHoOCy Ha aonap og 4,1% v genpeuymjaumja y ogHoOCy Ha cneumjanHa
npasa ByYeha o4 2,2%;
2. TloBnavera cpeacTaBa no patnpumrkosaHum IDA Kpegutuma — 18,7 mua. cneunjanHux npasa
BYYEH-a;
3. TMNoBnavema cpeactasa no patudukosaHum EIB kpegutuma — 14,6 mun. espa;
MoBnayera cpeacTtaBa no 3ajmy Bnage Penybnauke Utanuje — 8,13 mun. espa.
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Tabena 22. Ctarbe M CTPYKTYpa MHAUPEKTHUX 06aBe3a no nosepuouMma
Ha gaH 31.12.2007. roguHe v 31.12.2008. roguHe

31.12.2007. 31.12.2008.
IDA 43.644,01 3.712.456,17
EU 223.796.611,37 223.796.611,37
EIB 355.907.265,13 381.138.304,59
EBRD 194.652.002,13 247.378.160,67
Kfw 41.434.083,85 43.193.764,32
Bnape 30.396.156,94 29.432.253,00
YKYMNHO 846.229.763,43 928.651.550,12

FpadukoH 12. CTpyKTypa MHAUPEKTHUX 06aBe3a No nosepuoumuma
Ha AaH 31.12.2008. roguHe

Bnage

Kfw

EBRD 26,64%

EIB 41,04%

EU

IDA

FNaBHM pa3no3u cmarbera CnosbHor ayra (MHAMpeKTHe ob6aBese) y 2008. roguHu:

1. Otnnata peaoBHWX paTa rnaBHUUE Koa 5 Kpeauta EeBponcke mHBecTuuMoHe 6aHKe (EIB) —
10,9 mun. eBpa;

2. Otnnata pefoBHWUX paTa rnaeBHUUe Kog 9 Kpeauta EBponcke 6aHKe 3a 06HOBY M pPa3Boj
(EBRD) — 21,6 mua. eBpa;

3. OrtnnaTta gBe peAoBHe paTte rnaBHMUe Kog Kpeauta KfW-a I ,Enektponpuspeae Cpbuje” -
»PEMOHT 1 nonpaska Pb Konybapa u TE Hukona Tecna” - 5,7 mun. espa;

4. OTtnnaTa pefoBHe paTte rnaBHuuUe KpeauTta Bnage Penybaunke Mosbeke — 3,4 mua. gonapa.
FnasHu pa3no3u nosehara cnosbHoOr ayra (MHAupeKTHe obasese) y 2008. roanHu:

1. Nosnayewa cpeactaBa no edeKTUBHMM KpeauTuma ogobpeHuMm og cTpaHe EBporcke

66 uHBecTULUMoHe 6aHKe (EIB) — 36,9 mua. eBpa;

2. ToBnayemra cpeacraBa no eGpekTUBHUM KpeauTuma ofobpeHum og cTpaHe EBponcke 6aHke
3a 06HoBY U pa3Boj (EBRD) — 74 mun. eBpa;
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3. lMoBnayemra cpeacTasa no epekTMBHUM Kpegutuma ogobpeHum og ctpaHe KfW-a — 7,4 mun.
eBpa.

4. MMosnayerbe KpeauTa IDA-4090 ogobpeHmm og cTpaHe CBeTcke b6aHKe — 3,3muanoHa SDR.

Ynopehusarem rope HaBefeHUX M3HOCa Kog, dakTopa noseharba U cMarerba AoNa3un ce 4o
noseharba MHANMPEKTHUX 0baBe3a og 82,4 MWA. eBpa Yy ancoayTHOM n3Hocy. MehyTum peanHu usHoc
Ayra no OCHOBY MHAMPEKTHMX obaBe3a je marbM 3a 1 mua. eBpa M u3Hock 81,4 mun. espa. Osa
pa3/nMKa je HacTana ycnes anpeuujaumje espa y 04HOCY Ha AoNap WTO je NPOy3pOKOBaIo CMatbere
CTamba Ayra no Kpeauty Bnage Penybaunke MNosbeKe Koju je AeHOMUHOBAH Yy Toj BanyTu. OBO je yjegHo
W jeanHN edeKkat NnpomeHe AEBU3HOT Kypca Ha CTakbe Ayra Kog MHOMPEKTHMX obasesa, o63mMpom aa
Cy CBa OCTasa 3afy»Kera AeHOMMHOBAHa y eBpuMa.

2.1.3. [pojekyuja cmpykmype jasHoz oyaa

Moga npetnoctaBkom Aa he cBM, TPEHYTHO HeePEKTUBHM 3ajMOBU KOjWU YINAaBHOM YeKajy Ha
patudmKaumjy y HapogHoj ckynwtnHm Penybanke Cpbuje noctatv epeKTUBHU Y HAapeaHOoj rogMHN U
na he ce oCcTBapuTM NaaHMpaHa MoBaayerba No TMM 3ajMOBMMaA, CTakbe jaBHOr Ayra Ha Kpajy 2009.
roanHe he ce ysehatu 3a 1.314,7 mun. espa waum 14,97% y ogHocy Ha Kpaj 2008. roguHe. Haume,
VKYMHa nJiaHMpaHa nosBaayvera nsHoce 795,7 mun. espa. Og te cyme ce 308 mua. eBpa 04HOCK Ha
noB/layerba KO AMPEKTHUX 3a4y*Kera A0K ce ocTaTak of 487,6 mua. eBpa O4HOCU Ha UHAUPEKTHA
3agyKera. Mopes oBOr M3HOCA Ha MMe eMucuje Ap)KaBHWUX 3anuca buhe ocTBapeH npuxon oL
130.798.102.062 aviHapa.

Ca apyre cTpaHe, yKynHe nnaHupaHe obasese no ocHoB niahaka rnasHuue y 2009. rogmHm
nsHoce 1.394,8 mun. espa og yera ce 1.264,3 mun. eBpa ogHocK Ha gocneha y okBupy nopTtdosaunja
yHyTpawer ayra (967,3 MMIMOHA eBpa Ha MCMAATY FNAaBHULE NO OCHOBY TPOMECEYHMX 3anuca),
75,7 mun. eBpa Ha obaBe3e KOZ 33ajMOBa Yy OKBUPY OUPEKTHUX 3adyKerba, a 54,7 muA. eBpa Ha
ob6aBese nnaharba rnaBHULE KOA MHOMPEKTHUX 3ayKeHa.

Y opHocy Ha Kpaj TeKkyhe roguHe odvekyje ce noseharbe 3aCTyn/b€HOCTU WMHAMPEKTHUX
obasesa Penybnunke Cpbuje y okBMpy yKynHor gyra 3a 2,85%, cMarbere yaena gMpeKkTHux obasesa
cnosbHor ayra of 4,92% v nosehare yaena yHyTpawmer gyra og, 2,06%.

FpadukoH 13. MpojeKuymja CTpyKType jaBHOr Ayra Ha Kpajy 2009. roauHe

CnoseHu gyr
(nHOMpeKTHE)
13,43%

YHyTpawun
ayr 38,07%

CnoseHu gyr
(anpekTHe)
48,50%

2.1.4. BanymHa cmpyKkmypa jagHoz dyza

Mo3nTMBaH TpeHA pacTa yAena Ayra AEHOMMHOBAHOI y eBpMMa HUje HAcTaB/beH, Na je
OOLWNo A0 cmarbena of 0,26% y oaHocy Ha Kpaj 2007. rogunHe. Takohe, yyewhe guHapcKor gena
jaBHor ayra je cmatbeHo 3a 1,09%, LOK je jaBHM Ayr AEHOMMHOBAH Yy Aonapuma nosehaH 3a 0,65 %.

| aeuembap 2009

67



PeBnaupaHm memopaHaym o 6yyety 1 eKOHOMCKOj U GUCKanHoj noantuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. u 2012. roguHy

FpadukoH 14. BanyTHa CTpyKTypa jaBHOr gyra Ha gaad 31.12.2007. roguHe

4,80% 2,10% 3,65%

13,80%

M RSD 3,65%
M EUR 75,65%
USD 13,8%
SDR 4,8%

 OcTane Banyte 2,1%

FpadukoH 15. BanyTHa cTpyKTypa jaBHOr gyra Ha gad 31.12.2008. roguHe

2,34%

5,25% 2,56%

14,45%
RSD 2,56%

W EUR 75,39%
USD 14,45%
SDR 5,25%

M Octane Banyte 2,34%

2.1.5. [IpojeKyuja eanymHe cmpyKkmype

MpojeKkToBaHa BajsyTHa CTPYKTypa nNokKasyje da 6u Tpebano ga fohe ao noseharba
3aCTyN/b€HOCTM Ayra AeHOMWMHOBAHOr Yy AMHAPMMA Ha PayyH CMakberba 3acTyn/beHOCTU ayra
AEHOMMHOBAHOT Y CTPaHOj BanyTH, MPEBACXOL4HO eBpUMA.

FpadukoH 16. NMpojeKumja BanyTHe CTPYKType jaBHOT Ayra Ha Kpajy 2009. roguHe

4,91% 1,91%  6,28%
i

RSD 6,28%
W EUR 72,78%

USD 14,12%

SDR 4,91%

M Octane Banyte 1,91%
68

O63unpom aa je Hajsehn aeo PpuHaHcujcke MmoBMHe Penybauke y auHapvma, noseharbem
3a4yXuBarba y gomahoj Banytu 3awTmutno 6u ce noptdoano jasHor gyra og, GAyKTyaumja AeBU3HOT
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PeBngupaHm memopaHgym o byLieTy 1 eKOHOMCKOj U duckanHoj noantuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. u 2012. roauHy

Kypca. Y HapeZHOM nepuoay, jeAHa oa Mepa Koja 6u umana edeKkat Ha BanyTHY CTPYKTYPY anu He U
Ha M3HOC jaBHOr Ayra je Ba/NyTHa KOHBepP3Mja Ayra Kpo3 eMuToBarbe 06Be3HULa 4EHOMUHOBAHUX Y
OVHapyMa pagum npeBpemeHe oTnaaTte Aeslia UM KOMMJIETHOr Ayra AeHOMWMHOBAHOr Yy BanyTama y
OZIHOCY Ha Koje ce oyekyje genpeuujaumja guHapa y byayhHoctu.

Takohe, BaXKHO je UMaTK y BUAY [ia Ce NPUIMKOM U3paje NpojeKLmje BanyTHe CTPYKTYpe Kao
pebepeHTHa BanyTa KOPUCTMO AMHap. Haume, u3HocuM Ayra nNo nojeAMHa4yHMM BajayTama cy
KOHBEPTOBAaHM Yy AWHape MO MPOjeKTOBAaHOM CpeAreM KypcCy, Ma je 3acTyn/beHOCT CBake BajayTe
yTBpHeHa y 04HOCY Ha YKyNaH Ayr u3paxeH y AuHapuma. YKOAnKo 6u guHap Aenpeumpao y ogHocy
Ha HeKy of, 3aCTyn/beHUX BanyTa Yy HapeaHOM nepuogy, To bu Mmano 3Ha4vajaH edeKaT Ha OBaKO
006unjeHy BanyTHY CTPYKTYpY jaBHOr ayra.

2.1.6. Cmpykmypa KamamHux cmond jagHoz dy2a Penybauke Cpbuje

OaHoc GMKCHUX U BapMjabUIHMX KaMaTHMX CTOMa A04aTHO je MOoropluaH y o4HOCY Ha Kpaj
2007. rogmHe. Hanme KamaTHM pu3nK noptdonumja jasHor ayra nosehaH je ca cmarberem yyewha
ayra ca GMKCHOM KamaTHOM cTonom ca 77% Ha Kpajy 2007. roanHe Ha 76% Ha Kpajy 2008. rogmHe.

FpadukoH 17. CTpyKTypa jaBHOr gyra npema KamaTHMM cTonama Ha gaH 31.12.2007. roguHe

B PUKCHE KAMATHE CTOME

BAPUJABUTHE KAMATHE CTONE

FpaduKoH 18. CTpyKTypa jaBHOr gyra npema KamaTHUM cTonama Ha gaH 31.12.2008. roguHe

24%

B PMKCHE KAMATHE CTOMNE

BAPUJABUTHE KAMATHE CTOME

YHyTpawrn ayr Penybanke Cpbuje, ca W3y3eTKOM TPE3OPCKMX 3amnuca, He Cagpiku
3a4yXera ca BapujabuU/IHOM KamaTHOM CTOMOM, Ma je y Tom Aeny noptdonunja KamaTHU PU3KK
MUWHUMaNaH.

BUCOK HMBO PUKCHMX KamMaTHUX CToMa OoTBapa MOryhHOCT TayHe npojekumje oTniaTe KamaTa
Yy Hape4HWUM rogMHama, v 3aWTuTy og, GAyKTyaumja KamaTHMX cTona Ha mehyHapogHom 1 gomahem
OUHAHCHKJCKOM TPXKULITY, WITO pe3yaTMpa peasHOM MPOjeKLMjoM TPOLIKOBA KamaTa Kao cacTaBHOr
aena byueTtcknx pacxoga. Ca apyre ctpaHe Penybnvka Cpbuja jow yBeK Mma penaTtMBHO HU3aK
KPeaAUTHU pPejTUHI, Tako Aa cy MKCHe KamaTHe cTone Koje Hyge mehyHapoaHe ¢uHaHcujcke
OpraHusaumje Ha 3HAaTHO BULIEM HMBOY O, KamMaTHMX CTOMa Ha MehyHapogHOM QUHAHCKMjCKOM
TPRULWITY.
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PeBugupaHn memopaHaym o bylety 1 eKOHOMCKOj n PuUcKanHoj noautmuum 3a 2010.
roauHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roguHy

Buwe oa 79% jaBHor ayra ca BapujabuaHMM KamaTHMM cTonama uamn 1.667 mun. espa je
Be3aHo 3a EURIBOR koju je oa noveTka 2008. roavHe A0 faHac Bapupao y pacnoHy o4 4,7%-1,54%".
Cnepeha Haj3acTyn/beHMja KamaTtHa ctona je LIBOR Ha amepuuKku gonap 3a Koju ce Besyje 13%
nomeHyTor noptdonmnja Koju of noyeTka rogmHe Henexm KoHCTaHTaH nag. Chean Aa je oko 92%
Ayra ca BapujabuaHMM KaMaTHMM CTONama Be3aHO 3a OBe AB8e KamaTHe cTone.

FpadukoH 19. CTpyKTypa BapnjabuiHUX KamaTHUX cTona Ha gaH 31.12.2008. roguHe

4% 4%

13% B EURIBOR 1 LIBOR Ha EUR

m LIBOR Ha USD

LIBOR Ha CHF

2.2. AHanM3a o4pPKUBOCTU jaBHOT Ayra

OA4p*KMBOCT jaBHOT Ayra npeacTas/ba cnocobHocT Penybanke Cpbuje ga pegoBHO cepBUcUpa
cBoje obaBese npema AoMahum 1 CTpaHMM NOBEPUOLIUMA.

OCHOBHM NOKa3aTe/bl OAPMKUBOCTU jaBHOT Ayra cy:
1. OgHoc jaBHor ayra n 6pyTo gomaher nponsBoaa;

2. OAHOC cnoJbHOT jaBHOT Ayra v M3Bo3a poba 1 ycayra u
3. OgHoc npumapHor 6yeTckor canga v 6pyto gomaher npoussoaa.

OpaHoc jaBHor gyra U 6pyTo aomaher npouseoga

OBaj ogHOC nNpeacTas/ba NPUMapHM NOKasaTes/b CTeneHa 3a4yXeHocTu jeaHe 3emsbe. Kao
jegaH o4 KpuTtepujyma 3a npuctyn EBPONCKOj MOHETapHOj YHUjKU, MACTPUXTCKMM CMOpasymom je
npeasuheHa ropra rpaHULA oBor ogHoca o 60% ydvewha jasHor ayra y 6pyto pomahem
npousBoay. Y ckiagy ca TMM, jedaH Of, OCHOBHMX LW/beBa yrnpas/bakba jaBHUM ayrom Penybnuvke
Cpbuje jecte obesbehere HecmeTaHor PMHaHCMpara 0baBesa y3 MUHMMMU3MpPAHE TPOLLKOBA, C TUM
[a CTambe jaBHor ayra He npehe HMBO o 60% bpyTo gomaher nponssoaa.

Y 2008. roaMHN HACTaB/beH je TpeHA CMareHa ogHoca jasHor ayra u BAAMN-a, na je Ha Kpajy
rognHe nsHocumo 27,6%. Pakrope Ao4aTHOr CMakbera OBOr ogHoca Tpeba Tpaxkutun y pacty 6iMN-a n
CMakberby jaBHOT gyra o4, 94 munmoHa espa.

* Osu nogaum ce ogHoce Ha 6-meceyHn EURIBOR u LIBOR jep cy KamaTHe cTone Ha Taj pOK Haj3acTyn/beHunje y
OKBMpPY OBMX 3ajMOBa.
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PeBngupaHm memopaHgym o byLieTy 1 eKOHOMCKOj U GUCKanHoj noantuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

FpadukoH 20. OagHoc jaBHOr ayra u BAMN-a

200%

150% -

100% -
|II|
me B I N N ,l,l,l,L

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

OfHoc jaBHor ayra v n3Bo3a poba u ycnyra

TpeHa nobosbliakba OBOr 04HOCA KOju je Tpajao ao 2007. rogmMHu, HMje HacTas/beH y 2008.
rogvHu u nocneamua je HeratmsHux edekata CBeTcke eKoHomcKe Kpuse. Ouekyje ce aa he oaHoc
OBe ABe KaTeropuje Ha Kpajy tekyhe, 2009. roauHe 6UTK jow HenoBO/bHUjU U Aa he n3HocnTM120%.

FpaduKoH 21. OpgHoC jaBHOr Ayra u u3Bo3a pobe u ycayra
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PeBugupaHu memopaHgym o 6yLieTy U eKOHOMCKOj U puckanHoj nonntuum 3a 2010.

roguHy ca npojekuujama 3a 2011. u 2012. roguHy

OpHoc npumapHor 6yieTckor canga u 6pyto gomaher npoussopga

CnocobHoCT apKaBe Oa cepBUCUpa CBoje obaBe3e MOXKe ce carnefatv M Kpo3 AMHaMUKY
oAHoCa NpumapHor byleTckor canga u bpyto aomaher npoussoga. MpumapHK ByLeTCKU cango ce
no6uvja Tako WTO ce YKynHW pacxoam byuerta ymarbeHu 3a niaheHe Kamate oay3my of, YKYMHMX
npuxoga byyeta ymareHux 3a HansiaheHe kamate. Y 2008. yaeo npumapHor 6yueTtckor canga y

BAMN-y je cmakbeH M NOCTAO je HeratueaH -1,2%.

FpaduKkoH 22. OgHoC npumapHor 6yyeTckor canga u bpyro aomaher npoussoga

3,0%

2,0% 2,5%

/ 2,2%
1,0%
0,0% /J 8%,

2007 \ 2008 2009 n

2003 2004 2005 2006
_ o,
1,0% -0,4%
-2,0%
-1,9%
-3,0% \
-4,0% -3,6%

2.3.MpojeKumnje 3a nepuog 2010-2012. roguHa

Y HapegHOM nepuoay o4eKyje ce peanHo nosehare jaBHor ayra Penybamke Cpbuje. OBakas
TpeHa he npe ceera 6UTK NPOY3pOKOBaH Kao nocneaunua CBETCKE EKOHOMCKE KpU3e U HbeHOor yTULAja
Ha eKOHOMCKa KpeTama y Penybanum Cpbuju. NnaHupaHo je ga pacte yvewhe yHyTpawmer ayra
AeHOMUWHOBaHoOr y Aomahoj BanyTu ycnesn nosehaHor o6Mma emmncmja KPaTKOPOUHUX U SYTrOPOYHMX

XapTuja o4 BpeaHOCTH.

Ta6ena 23. MNpojeKumnja OCHOBHUX NOKa3aTesba 3aAyKeHocTn Peny6auke Cpbuje

y nepuoay 2010-2012. roauHe

2010 2011 2012

Oyr PC 1.075.457 1.190.293 1.278.360

y CnosbHu ayr 638.139 733.881 792.681
MUAMOHUMA | YHYTpalwkbu ayr 437.318 456.412 485.679
AMHapa AN 3.159.712 3.417.228 3.731.613
Yuewhe ayray bA4n 34,0% 34,8% 34,3%

Oyr PC 10.974 11.891 12.508

Munuzﬂuma CnosbHU ayr 6.512 7.331 7.756
eBpa YHyTpawmwu ayr 4.462 4.560 4.752
BAN 33.016 34.997 37.380

M13B03 poba u ycayra (EYP) 8.924 9.785 10.935

JaBHU cnosbHU ayr/u3eos poba u ycnyra 73,0% 74,9% 70,9%
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PeBngupaHm memopaHgym o byLieTy 1 eKOHOMCKOj U GUCKanHoj noantuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

FpadukoH 23. MNMpojeKumnja ogHoca jasHor ayra u BAMN y nepuoay 2010-2012. roguHe
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IpadukoH 24. MpojeKumja ogHoCa jaBHOr cnosbHOr Ayra U u3Bo3a pobe 1 ycnyray nepyogy 2010-2012. roguHa
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3. KpepgutHa cnocobHocT Penybaunke Cpbuje

[Be Bogehe KomnaHuje 3a npoueHy KpeauTHor pejtmHra: Standard and Poor’s m Fitch
Ratings, jaBHO 06jaBsbyjy pejTUHIe apKaBa.

PejTuHr areHuuja ,Standard&Poor's” je 11. mapTa 2008. rogmMHe peBuamnpana oueHy nusrneaa
(Outlook) Penybnnke Cpbuje ca ,,cTabunHmnx” Ha ,HeratusHe”, 36or noBehaHor NONUTUYKOT PU3KKa,
Koja je noTBpheHa u 19. geuembpa 2008. rogmHe.

NctoBpemeHo, noTtepheH je ayropoyaH KpeguTHW pejtuHr ,BB-“, Kao u KpaTkopouaH
KpeauTHu pejTuHr ,b“. Ha cmarberse pejTuHra Takohe 61 yTMLao u Aasbu pacT CNO/bHOTPrOBUHCKE
HepaBHOTEXKE WM 3HAYAjHUjU NPONYCTU y cnpoBoherby eKOHOMCKUX pedopmu.

YKONMKO ce NOCTUIHE KOHKPEeTaH Hanpegak y nornesy HacTaBKa €KOHOMCKUX pedopmu
(Hapounto nNpuBaTM3auUMje W pecTpyKTypuparba npeayseha), oxuB/baBarba npuBpese U
npubnunkasama EY, nsrneam 3a KOHKYPEHTHOCT U KpeaAuTHU 6oHuTeT Penybnmke Cpbuje 61 noHoBO
MOT/IN A3 Ce PEBUAMPAjY Ha OLLEHY ,,CTabUAHK",
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PeBugupaHn memopaHaym o byleTy U eKOHOMCKOj U PUCcKanHoj noauTmuum 3a 2010.
roauHy ca npojekuunjama 3a 2011. n 2012. roguHy

4. Ynora apxaBe Ha TPXKULITY XapTUja o4 BpeAHOCTU

4.1. CaBpemeHa ynora Ap:xKaBse y perymcary TPXKULITA KanuTana

Y perynncamy TRKULWTA KanuTana HajsHayajHUjy yiory uma apskasa. Of cteneHa KBaauTeTa
OBe yJ/lore HenocpegHo 3aBWUCM YCNEWHOCT QYHKLMOHMCAba LEeIOKYMNHOr TPMKULWTA KanuTtana.
EdukacHo ocTBapuBarbe perynatopHuUX GyHKUMja ApsKaBe Ha TPMKMUILTY KanuTana y AUPEKTHOj je Be3n
Ca 3aKOHCKOM peryiatTmsBom Koja mopa buTu:

e ofjekmusHa W HeympasaHa - NOAPA3yMEBA [Aa OHA He MOXKe OUTU KOHUMNUpaHa W
onepaTMBHO CMPOBEAEHA Y MPAKCKU Y CKNAAy Ca MHTEpecMMa NojeauHUX GUHAHCUJCKUX U
NnocnoBHUX nobuja.

® He3aeucHa v aymoHOMHA - NOAPA3yMeBa NOTMNYHY HE3aBUCHOCT M ayTOHOMHOCT OZ, yT1Laja
6110 KOr y4ecHMKa Ha GUHAHCMJCKOM TPXKULITY Na U came ApKaBe. He3aBucHa M ayTOHOMHA
perynatmea NpeacTaB/ba YBPCTY rapaHLUMjy 3a ycnelwHo GyHKLMOHMCAbE TPHULWHUX O4HOCA,
ocnoboheHnx 6UNo KakBUX MOHOMNONA.

e eguKacHa - yBaxkasajyhu dakTop BpemMeHa y 3aKOHCKY perynatmey mopajy 6utu yrpahenu
MexaHM3MK Koju 06e36ehyjy npaBoBpemeHO aenoBare, ocTBapyjyhn Ha Taj HAUMH Y NpaKcK
cTapo 6baHKapcKo npaBu/o "Ko Ha Bpeme daje, ABanyT aaje".

MHCTpyMeHTU ApKaBHe perynaTtuee

1. 3aKOHCKM nponucu
2. OBnawheHu aprKaBHM OpraHM U KOMUCUje
3. UHCTpYyMEHTM 3aiTuTe

3aKoOHMMa M NOA3aKOHCKMM aKTUMA Peryanlly ce CBa NuTarba CUCTEMCKOT KapaKTepa Koja
ce ogHoce Ha GYHKUMOHMCae TPXKULWTA KanuTana. HajBarkHWjU MHCTPYMEHTU 3aKOHCKe perynatuse
CYy 3aKOHM Kojuma ce ypelyjy ogHocu Kynaua v npogasaua y CBUM obBAMUMMA Ha jefHoj, Kao u
HMXOB 33je4HNYKM O4HOC HAaCNpPam OCTa/IMX YYECHMKA, Ha APYroj CTPaHMU.

Komucuja 3a xaptmje op, BpepHOCTM NpeacTaB/ba LEHTPANHY pPerynatopHy BAacT Ha
TPXUWTY KanuTana Koja Tpeba fa obes3beam NermTMMuTeT M 3aKOHMTOCT pafja Ha Aomahem
GMHAHCKJCKOM TPMKULWTY U KOja KOHTMHYMpaHO yHanpehyje dyHKuMje PUHAHCUjCKOr TPXKULWTa KaKo
61 OHO NOCTaNo UHTErpasHu aeo mehyHapoaHoOr GMHAHCU]CKOT TPXKULLTA.

bep3a Kao OpraHM3oBaHO (UHAHCUMJCKO TPMKULWITE KanuTana reHepulle O06jeKTUBHO
dbopmuparbe LEHa TPXKUIWHOF MaTepujana M TPaAHCNAPEHTHOCT npoueaypa pafa M MNOCAOBHUX
nHpopmaumja, y cknagy ca ctaHgapauma EBponcke yHuje u caBpemeHe NocC/10BHE MpaKce 3emasba
Ca pasBUjeHUM GUHAHCUJCKUM TPXKULITEM.

LeHTpanHu peructap xaptuja opf, BpegHocTM 06aB/ba KAMPUHT M canauparbe obasesa u
NnoTpaknBara y XapTujama of, Bpe4HOCTU U HOBLLY, KOje Cy HacTasle Ha OCHOBY 3aK/by4YeHMX NOCNOBA
ca xapTvjama og BpegHoctu. OBa MHCTUTYLUMja Takohe BoaM pa3nMumTe BpCTe eBMAEHLUMja, HAacTaInx
Ha OCHOBY 06aB/beHMX MOCA0BA Ca XapTWjama o4, BPeAHOCTM, Kao M MOC/0BE U3page PasAnuUTUX
M3BeLTaja 0 NOC/NIOBakbY Ca XapTWjama of, BPeAHOCTU.

4.2. OcHoBHe PYHKLUMje AprKaBe HA TPXKULITY HOBLA

EmMMCHMja KpaTKOPOYHMX XapTuja o4 BPeAHOCTM M HUXO0Ba NpMMapHa AucTpubyuuja moxke
61T OpraHM3oBaHa MJacMpatbeM AUPEKTHO MPEeKo MPUMapHUX AuJepa WAM MPEeKo ayKuujcke
nnatdopme MuHuctapctBa ¢uHaHcuja. MnacmaHoOM OBUX XapTuja Ap)KaBa ocCTBapyje ABa, 3a
HAUMOHA/IHY EKOHOMM|Y Ba*KHa Ln/ba:

MpBM UWDb je NpuUKyn/barbe CNOBOAHMX HOBYAHMX CpeacTaBa M3 peanHUMX M3BOPa O
npueBpeaHux cybjekata U PpUHAHCUjCKOr CeKTopa, Koja cy HeonxogHa 3a Mokpuhe TpPeHyTHUX
byueTcknx gedmumnTa AU Tako3BaHe aHTUUMNATUBHE ByLIeTCKe NOTPOLLHE.
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PesugupaHu memopaHaym o byiety u eKOHOMCKOj U puckanHoj noamtuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

Opyrv uwb je ennmuHaumja moryhHocT ¢uHaHcupara byleTckor geduumTta nytem
npMMapHe emucuje WTO NpeAcTaB/ba jedaH of, OCHOBHMX WM HajBaKHWUjUX pasnora uHdnauuje,
OAHOCHO MOHeTapHe 1 NpuBpeaHe HecTabUAHOCTH.

YobuyajeHo je ga ce xapTuje o BpeAHOCTM TPXKULITa HOBLA M3A4ajy 6€3 KamaTHMX KyMNoHa ca
ONCKOHTHOM CTOMOM.

JNCKOHTHE cTone MOCTUTHYTE Yy MNPUMMapHOj W CEeKyHAapHOj TProBWHM, nNpeacTas/bajy
penepHe cTone Koje ca MOCTUIHYTUM CTOMama Ha XapTuje o4 BPpeAHOCTU y U3fakby LeHTpanHe 6aHKe,
npeAcTaB/bajy OCHOB GYyHKLMOHMCAba HOBYAHOT TPMKMULLUTA.

KAVMpUHT 1 canauparbe ApXaBHMX XapTWja o4 BpeAHOCTM obassba ce npeKko LeHTpanHor
pernctpa xapTuja o4 BpeaHOCTH.

4.3. OcHOBHe pYyHKUMje ApKaBe Ha TPXHKULLTY KanuTana
[prKaBa ce MoXKe jaBUTU Y Y1031 MHBECTUTOPA U EMUTEHTA N UCTOBPEMEHO Y 0be ynore.

CneumouYHOCT ynore AprkaBe Ha OBOM NOAPYYjy M3paKkeHa je y teHoj moryhHOCTM Aaa u oy
CBOjY Y/I0TY KOja MMa OBOCTPYKM KapaKkTep KOMBUMHYje U KOPUCTU y peannsaumjn npe ceera GyHKLmje
perynatopa Ha TPXKULWTY KanuTana Tj. peryimcatbe 04HOCa NOHYAE U TPAXKHE U YKYMHUX TPRKULIHUX
04HOCA Ha TPXKMULUTY KanuTana, WTo NPaKTUYHO 3Hauu cnegehe:

Op»kaBa he y cnyyajeBrMa Kaga je TPXKULITE KanuTasa y3HEMUPEHO, CKYMOo, NPeHanperHyTo
WK TELKO, LWTO je cBe nocsaeanua ganeko sehe Tpaxkte of NoHyae, Aa ce NojaBM Kao MHBECTUTOP U
Ha Taj HAYMH aMOPTM30BaATU HEraTMBHE TPXKULIHE ocumunaymje.

Y cnyyajeBnMa Kaga je TpKuwTe jePpTUHO, ONyLWITEHO, WTO je nocneguua sehe noHyae og
Tparkibe, Ap)KaBa he ce Tafa MOjaBUTU Ha TPXKMULWTY KanuTana y y/i03M eMUTEHTa M Ha Taj HauuH
06e36eaUTN GYHKLMOHANHY CTabMAHOCT TPXKULWITA KanuTana.

Ynora pprkase y perynmcarby TPXKUWTA KanuTasla MpeacTaB/ba HEHY Haj3HAYajHUjy
¢yHKuMjy. Of, cTeneHa KBanuTeTa OBe Y/iOre, HEMOCPEeAHO 3aBWUCKU YCMEWHOCT GYHKUMOHMCaHa
LEeNIOKYNHOT TPXKMLUTA KanuTana, a HAPOUYUTO penepHe CTONe N KPUBE NPUHOCA.

5. EMMUCMOHA aKTUBHOCT Ap)KaBe Ha GUHAHCUJCKOM TPXKULLTY

Y CTpy4YHMM KpyroBMma 4ecTo ce MOCTaB/ba MUTakbe eMWUTOBaba APXKABHMX XapTuja o
BPEAHOCTM y CAy4yajy ypaBHOTe)eHor byuyeTa. LM/b emucuoHe ¢yHKUMje AOprKaBe HUje camo
duHaHcHparbe Byyetckor aeouumTta, Beh Kao WTO je HaBeAEHO Yy NPETXO4HOM MOr/aB/by ApiKaBa
MOpPa Ha QUHAHCKMJCKOM TPMKMLLUTY OCTBAPMBATU W CBOjy MHTEPBEHTHY OYHKUMjY, OLHOCHO Aa
obesbehyje HopmanHe ycnoBe MNOCNAOBabba WM APYrMM YYECHULMMA Ha TPXKULWTY Kao WTO Cy
KOmMnNaHuje, MHBeCTUUMOHM GOHAO0BM, NEH3MOHU GOHAO0BM, ocurypaBajyha apywTsa, BpoKkepcKo-
ANNepcKa ApywTea u apyre npodecroHanHe pUHaHCUjCKe MHCTUTYUM]E.

AHanusnpajyhu edekte noctojehnx 3aKOHCKMX MpoOMNMca Ha CTakwe HauMOoHanHor
bUHaHCKjcKOr TpXKUWTa, Hamehe ce 3ak/byyak ga ce NPUIMKOM M3MEHe WAW U3page HOBMX
3aKOHCKMX MPOMMCa Koju perynuwy oBy matepujy unm gedvHucarba emucuoHe dyHKUMje gpKase,
CTa/IHO MOHaB/ba jeflHa Te MCTA rpellka Koja ce maHudecTyje y oacycTsy 036u/bHe M TemesbHe
aHanuse noctojeher ctarba U gednHMCaba Mepa U aKTUBHOCTU Kako 61 ce OHO NpeBasuLlio.

TemesbHa CTpyYyHa aHanAmM3a cBMX aKTopa 04 KOjUX 3aBUCKU YCMELWHOCT eMMUCUOHEe
aKTUBHOCTU Ap)KaBe Ha OUHAHCUjCKOM TPXMWTY curypHo he pgonpuHeTn 6p30] U edUKACHO]
peanusaumju, WTO je og NpecyaHor 3Havaja 3a dopmMmuparbe TpXKULWTa.

TPKUWHO OpujeHTMCaHa cTpaTernja gpasHor GUHAHCUpPaHa je jedHa o4, OCHOBHMX maeja
KOja noAcTMde pas3BOj TPXWUWTA XapTvja of, BpeaHoctu. OBakBa CTpaTervja nogpasymesa
MOLITOBAE OCHOBHMUX TPMKULIHUX MPUHLMMA Of, CTPaHE Ap)KaBe KOju ce TUYy LIMPOKOr NMpucTyna
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TPXUIWITY W TpaHCMapeHTHoCTU, nocBeheHOCTM ¢UHAHCMpatby MNyTeM TPXKUWTA M MPOAKTUBAH
NPUCTYN Y Pa3Bojy HEONXOA4HE perynaTMee y Uusby NOACTUMLAHA TPKULLHOT Pa3Boja.

OpxaBa mopa fAa yHanpegu MPUCTYN TPXWUWTY W TPaHCMAPEHTHOCT KpO3 MNpyKakwe
BMCOKOKBANUTETHUX MHOOPMAUMjA TPHKUWHUM YYECHULUMMA M LUMPO] jaBHOCTU O CTPYKTYpU Ayra,
notpebama ¢uHaHcupara M CcTpaTerMjama ynpas/batba Ayrom. HeonxoaHo je pga ce rneauwTa
WHBECTUTOPA U MapKem - MejKkepa YCKNage ca TPeHYTHOM CTpaTernjom u niaHoBMMa npomeHa. Ha
Taj HauuH apxkaBa he 60/be pasymeTn M3BOpEe TPaXKkbe 3a HEHWM WMHCTPYMeHTMMa UM umahe
moryhHOCT ga pasbe fgenyje y uwby OTKNakbatba Oapujepa 3a MHBeECTMparbe Yy AaTte xapTtuje.
MpoaKTMBaH MPUCTYN TPXMLIHOM pPa3Bojy MNoApa3ymeBa pa3BOj AeTa/bHe cTpaTeruje of, CTpaHe
AprKaBe Koja je HacTana y KOHCyATauujama ca LeHTpasHOM 6aHKOM, peneBaHTHMM perynaTopHum
TeMMa U TPKULHUM YYeCHUUMMA.

CrabunHa 1 pasymHa NOAWTMKA yrnpas/bakba AYrom je Takofhe K/bydHa 3a yCnocTaB/bakbe
Kpeambuauteta gpskase Kao emuTeHTa. To nogpasymesa gedpuHuCarbe jaCHUX LM/beBa cTpaTteruje
ynpaB/bakba AYrom, afleKBaTHe KoopauHauumje namehy ynpas/batba AYrom U MOHETapHe U GpUCKanHe
NONUTUKE, ONPE3HOr NiaHa ynpas/bakba PUIMKOM, ePEKTUBHOT MHCTUTYLMOHANHOT OKBMPA U jakor
onepaTMBHOr KanaumteTa Koju npy:ka edukacHo duHaHCUMparbe M pasymHe MpaKkce ynpas/batba
pusmkom. OCHOBHM UMb YynpaB/batba AYrom CBOAM Ce Ha To Aa ce obesbeae HeonxogHa
duHaHcuHjcKa cpeacTea Bnagm Kao 1 aa ce obasese oTnaate No HajHUKMM Moryhm TPOWKOBMMA Ha
cpeay U Ayrv pPOK, CarNacHo ca pasyMHUM HUBOOM PU3KMKa.

C o63vpom aa he emMncMoOHa aKTMBHOCT Ap)KaBe BUTU Hajnpe peannsoBaHa Ha HOBYAHOM
TPKMULITY, BEOMaA je BUTHO CMHXPOHM30BaHO AesnoBake HapogHe 6aHke Cpbuje u gprkase, 6uno
KpO3 HenocpegHy capaghy Cay:Kbu Ha onepaTMBHOM AHEBHOM HMBOY WM OCHMBakeM CTpaTeLlkor
KOMMUTETA 33 Pa3Boj GUHAHCU]CKOT TPXKMLWTA.

XapTuje o BpegHocTM y nsgary HapogHe 6aHke Cpbuje n gprkase He 6u Tpebano Aa nmajy
jeAHaKe pokoBe gocneha M apyre enemeHTe TproBakba Kako He 6u pgowno o mehycobHe
KOHKYpPEHUMje Ha TPKULITY .

Kao pgeo pa3Boja M ofgprKaBatba TPXMULWTA APXKaAaBHUX O0OBE3HMUA Koje aAeKBaTHO
dYHKUMOHULWE, HagnexXHa Tena he mopatn aa obesbene jacHy 1 Ha Bpeme A0CTYNHY MHPOopmMmaumjy o
CTPYKTYpU jaBHOr Ayra W onepaunja Tpe3opa, YK/bydyjyhu pacnopes amopTtusauuje, KaneHaap
eMncmje, ONMcC eMMTOBAHUX XapTuja, pacnopes OTKYMa MAM MOHOBHOF eMUTOBakba Kao W CTakbe
rOTOBMHCKMX cpeacTaBa Ynpase 3a Tpe3op. C TMm y Be3u, y unsby edUKacHe peanmslaumje npumapHe
npoaaje Tpeba yTBpAUTU TEPMUHE OApPKaBarba ayKuMja AP*KAaBHMM XapThjama o, BpeaHOCTU 3a
jeaHy byleTcKy roguHy M TOr NaaHa ce Tpeba npuagpKaBaTty.

POK Ha Koju ce u3gajy AprKaBHe xapTuje Tpeba 3a nodyeTak da byge npumepeH gomahum
YCA0BMMA Ha TPXKMULUTY, HAa NPUMEpP LECT Meceum A0 roguMHe AaHa, CBe 40K Ce He YCnocTaBu KpuBa
NPMHOCa M He NOCTUTHE BUCOK CTEeMNeH NMKBUAHOCTM. HaKoH Tora, XapTuje ce Mory eMMToBaTh U Ha
POK 04, TPY 40 NeT roguHa.

[VCKOHTHA cToNa Ha KpaTKopoYHe AprKaBHe XapTuje o4 BPeAHOCTM Y NPUMAPHOj TPrOBUHM
(v3BpWHaA AMCKOHTHa cTona) ¢popmmpa ce y MOCTYNKY ayKuuje MeToAOM jefMHCTBEHE UeHe WM
BMLLECTPYKE AMCKOHTHE LeHe y CKaagy ca ypenbom Kojom je peryamcaH mnocTynak emMuToBaba
KPaTKOPOYHMX APMKABHUX XapThja o4 BPeLHOCTH.

[NCKOHTHA cToMa Ha Ap)KaBHe XapTuje o BPeAHOCTM He BU cmena Aa 3HayajHO npenasu
NpojekToBaHy cTony uHdAauuje, jep ce TMMe Aaje /oW CUIHa/ KaKo peasiHOM CEeKTOPY eKoHomMuje
Tako U GUHAHCUN|CKOM.

Kaga ce ycnoctase jacHM napameTpu GpyHKLUMOHUCAba KPaTKOPOYHOr TPXULITA APXKaBHUX
XapTuja o4 BPeAHOCTM OHZA CEe Ha TOj OCHOBM MOXKE KpeupaTu U gp)KaBHa obBe3HuLa Ha cpesbu
POK 04, TpX A0 NeT rogmHa.
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KamaTHa cTona Ha faTe XapTuje moxKe 6UTWU CTPYKTypupaHa M3 BapujabunHor v GpuKcHor
Aena. BapnjabunHu geo ogHocMo 61U ce Ha KpeTakbe LEeHa Ha KPaTKOPOYHOM TPMKMULLTY APKaBHUX
xapTuja. PUKCHM Aeo ogHOCKMO b1 ce Ha CTUMYNATUBHM Aeo.

Kaga je pey o Kpeuparby Tpaxke 3a ApXKaBHUM XapTujama of, BPeAHOCTU HOMUHOBAHUM Y
AMHapuMa, noTpebHo je carnegatn moryhHOCTM 3a AOHOLWEHE NOACTMLAjHUX Mepa Koje Tpeba aa
APKaBHE XapTuje HOMUHOBAHe Yy AWHapuUMa Y4YMHe aTPaKTUBHUjMM, Yy OAHOCY Ha XapTuje of
BpeAHOCTM HOMUHOBaHe y AeBu3amMa.

ModcmuyajHe mepe mpeba 0a ce 0OHoce npe ceead Ha:
e TpeTmaH AaTuX XapTuja y nornefy peeckoHTHe 1 pesiombapaHe NOAUTUKE LeHTpaaHe baHKe.

e [lopecke onaKWKMLA 3a MMaoLEe OBWMX XapTuja, Ha MPMMep KanuTanHa Ao6WUT o4 TProsuHe
OYKHUUYKMM XapTujama of, BPeAHOCTM morna 6u aa byae ocnoboheHa onopesmBarba ABe 40
TpW roamHe.

e MoryhHocT fa nopecku obBesHWULUM U3MUpYjy noZ noenawheHnm ycioBUMA cBoje ¢uCKaaHe
obaBese 0BUM xapTujama.

5.1.MpeTnocTaBKe 3a eMUCU]y U TPrOBUHY APXKAaBHUM XapTujama opg, BpeaHocTu y Cpbuju

Pa3Boj TpXuLlITa ApX»aBHUX 06BE3HWMLLA MOpa Ce NOCMaTpaTh Kao AMHAMMYKK npouec y
KOjeM je KOHTMHyMpaHa MaKpPOEKOHOMCKa M dUHaHCKjcKa CTabUAHOCT OCHOB 3a pPa3Boj ePpUKaCHUX
TPXKUWTA M NOCTU3akbe KpeanbunuTeTa Ap’KaBe Kao emMuTeHTa AaTux xapTuja. lNpeaycnos 3a
cTBaparbe epUKacHOr TPXULITA ApKaBHUX obBe3HMUa y Aomahoj BanyTU yK/bydyje OArOBOPHY U
cTabunHy Bnaay, YBPCTY U CUTYPHY GUCKANHY U MOHETApPHY NOIUTUKY, eDeKTUBHY NPaBHY, MOPECKY U
perynatopHy WHOPaCTPYKTypy, jeAiHOCTaBHE M CUTypHe npoueaype canauvparba U anbepanHu
bMHAHCUJCKM CUCTEM Ca KOHKYPEHTHUM nocpeaHuuuma. Y ciydajy Kaga oBe OCHOBe He MocToje uau
cy Beoma cnabe, npuoputeT Tpeba ga ce cTaBu Ha yBohere U NpUMeHy cTabuiHe MakKpoeKOHOMCKe
nonuTuKe, pedbopme n nbepannsaumnjy GpUHaHCUjCKOr cekTopa n obesbehere agekBaTHOr Temna
nmbepanusaymje y octaanmm chepama.

N pomahu n cTpaHuM uHBecTUTOpPM Ouhe y3apKaHW O KYMOBWHE APMKaBHWUX XapTuja og,
BPeAHOCTU, NOCEOHO CPpesbOPOYHMX U AYFOPOYHMX, YKOJIMKO MMAjy O4YeKMBatba BUCOKe MHbNaLmje,
BE/IMKUX [eBafnBauMja WAM BUCOKOr PU3MKa NUKBUZAUMje. Pas Ha OKBMPY MAKPOEKOHOMCKe
NnoAnUTUKe ca o3bu/bHoM nocseheHowhy pasymHO] U oApXKMBOj GUCKANHOj] NOAUTUUM, CTABUIHUM
MOHETapHUM YCI0BMMA U 036U/BHOM PEXMMY AEBU3HOT Kypca je M3y3eTHO BaxkaH. OBaKBM noTtesu
CMakbyjy TpowkKoBe MHAHCUPatba PKaBe Ha CpesbM U AYTM POK KaKo pU3MKO nNpemuja yrpaheHa y
NpuvHOCe Ha AprKaBHe XapTuje o4 BpeaHOCTM Nnaja.

Ca acnekTa pa3Boja TPXKULITA ApKaBHMX 06Be3HMLA, HOCMOUM GUCKANHE NONUTMKE Mopajy
Ja Texke Ka nosehakby noactvuaja 3a cTpaHe M gomahe MHBECTUTOpe fa yAaXKy Yy AOprKaBHe
o0b6Be3HULE. YKOIMKO ce 3a 3eM/by CMaTpa Aa Huje cnocobHa Aa ynpas/ba CBOjMM jaBHUM TPOLIEHEM
WAM Aa NPUKYN/ba MNOPECKe MNPUXOAE, WUAM YKOAMKO je AOoWA0 A0 aKymyauparba 3HayajHMX
EKCNNUUTHUX UAM UMNANMLUTHUX gomahnx nam ctpaHmx obasesa, MHBecTUTOpM he cmaTtpatu 4a je
PV3MK IMKBUAALM]E BUCOK Yume he 1 Tpolwak GUHaHCHpatrba ApraBHUX 06BE3HMLA NOPaCTU.

MHdnaTopHa ouekuBarba he AMPEKTHO yTULATM Ha [AYropoyHe HOMWHaJHe MpuHoce
APKaBHUX 06BE3HMUA KAao M Ha CNOCOBHOCTM Ap)KaBe fa MPOAYKM KPUBY MPUHOCA MPEKo BpAo
KpaTKux pokoBa gocneha. Camum Tum, 036M/bHA NOCBENEHOCT KOHTposiMcakby WHbNauuje je
KPWUTUYHA 33 Pa3BOj TPXKMLWITA APrKaBHMX 06Be3HMLA.

[eBN3HU KypC U NOAUTUKE KanUTaJHOr padyHa MMajy 3Ha4ajHe yTMuaje Ha pa3Boj TPXKULITA
OpXKaBHMX 0OBe3HMLA, MNOCeOHO Ha HWUXOBY CNOCOOHOCT Aa NPUBYKY CTpaHe WHBECTUTOpE
pasnnunMTmMx 3emasba. CTpaHM MHBECTUTOPU WMHadye MMaAjy WM3Yy3eTHO 3HauyajHy yAnory y passojy
TPXULWTA AprKaBHMX 0b6Be3HMUA jep ybp3aBajy pa3Boj HeonxogHe MHPPACTPYKTYpe M YHOCE HOBY

| aeuembap 2009

77



78

PeBugupaHn memopaHaym o byleTy U eKOHOMCKOj U PUCcKanHoj noauTmuum 3a 2010.
roauHy ca npojekuunjama 3a 2011. n 2012. roguHy

KOHKYPEHUM]Yy Y WMHauye CTarHaHTHUM TpXUwTUMMa. CTpaHM WMHBECTUTOPM pasmaTpajy MpPUHOC Ha
AprKaBHe obBe3HMUEe Umajyhu y BUAY NpuHOCE Ha APYrMM MehyHapoaHUM TRKULWTUMA, BPEMEHCKY
NPMMEHY PU3UKO Npemuje AEeBU3HOr Kypca Koju oaparkaBa O4YeKuBaHy CTony genpeuujauuje nam
anpeuujaumje A4EBU3HOr KypCa Kao M PU3MKO npemujy anksmaaumje. CBaka BONATUNHOCT AE€BU3HOT
KypCa MOKe OTe)KaTu PasBoj eMUTOBarba ApKaBHMX 06BE3HMLA ca AyXUM pokom gocneha Kao u
HaLLKOAMTM NIMKBUAHOCTM CEKYHAAPHOr TPXMIUTA Kada He MOCToje C/AMYHA KOMIM/IeMeHTapHa
TPKMILUTA KOja MHBECTUTOPM MOTY @ KOPMCTE Y LiM/by 3alUTUTE O PU3MKa NPOMEHE LieHa.

CrabunHoct 6GaHKapcKor cuctema Takohe MMa 3HavajaH yTWUQ] Ha pa3Boj TPXKMULWITA
AprKaBHUX 06BE3HMLA jep CBaKa CyMHba CTPaHUX U Agomahux MHBECTUTOpPA Yy CTabUAHOCT BaHKapcKor
CUCTEMA HEXKEe/bEeHO YyTUYe Ha CNOCOBHOCT ApiKaBe Aa eMUTyje HOBE AYroBHe MHCTpyMeHTe, wTo he
YTUUATU Ha JIMKBUAHOCT CEKYHAAPHOT TPXKULWITA U nag ePpuKacHOCTM. BaHKapcKu cuctem y Kpusu he
Aa/be KOMMJIMKOBATU Pa3Boj TPXKULWTA APXKaBHUX obBe3HMua nowTo he gpyra noBesaHa TPXKULITA,
Kao WTo cy mehybaHKapCcKo TpXKULITE U TPaHCaKLUMje peno-KynosuHe, Takohe nowe GpyHKUMOHUCATH.
3Ha4yajHM HeaoCTaLM TMKBUAHOCTM Ce Kao nocnegmua jasbajy Ha CBUM HUBOMMA.

5.2. TpxKuwHa nHppacrTpykrypa

TpKUwHa WHOPACTPYKTYpa nogpasymeBa eoduMKacaH NpoOLEC TProBara, KAMPUHIA U
canamparba TpaHcakuumja. Takohe, moxe ce 6asmMpaTi Ha PasBOjy Mpexke Mapkem-mejkepd WUau
NPMMapHUX Aunepa Koju onakwaBajy M nojedgTurbyjy npouec Tprosarba. [MoTpebHO je YKAOHUTU U
CBE jaCcHe npenpeKke TProBakby APKAaBHUM XapTWjama Kao LWTO cy nopecka ontepehera uan gpyre
perynaTtopHe pecTpukumje. MpoLecom passoja, TPKULWHA CTPYKTypa ce oborahyje ysoherem HOBUX
WMHCTPYMEHaTa Kao LITO CYy KamaTHU ¢jy4yepcn 1 CBOM YyroBopu.

5.3. U3Bopwu TpaxKibe

MoeHTudMKaumja M jayarbe TPpaXKkbe 3a APXKABHMM  XapTuMjama 3HauuM  UM3rpagkby
NOTeHUMjaNHO WMPOKe 6a3e MHBECTUTOPA eIMMUHUCAKEM PEryIaTOPHUX U GUCKANHUX AUCTOP3K)a,
KOPYNTUBHUX NPUCTYNa pUHAHCKMpPatby U AedUHUCakbe HAacTyna 4omahmx U MHOCTPaHMX MHBECTUTOPA
Ha gomahem TPXKULWTY APKABHUX AYTOBHUX MHCTpyMeHaTa. OCHOBHM M3BOPU TpaXKkbe 3a AYroBHUM
XapTvMjama MOry MOTMLATW O CTPaHe MPaBHUX U GUIMYKMX AMLA Y 3eM/bU U U3 MHOCTPAHCTBA. Y
OKBMPY GUHAHCM]CKOT CUCTEMA Y KOME jOLl YBEK AOMUHAHTHY ya0ry y GUHAHCMjCKOM NocpesoBatby
Umajy 6aHKe, HeOMNXoZHO je noAacTahM pasbM PasBoj CEKTOpA NPMBATHMX MNEH3UjCKUX GOHAO0BA,
nHBecTUUMoHMx ¢oHpoBa, ocurypasajyhux kyha, Koju he noavhu onwTn HUBO TpaxKke 3a
€MUTOBaHMM UHCTPYMEHTUMA. Kpeunparbe jakor ceKTopa N0KaHUX MHCTUTYLMOHANHUX MHBECTUTOPA
jecte OCHOB CTabunHMje TpaXkkbe 3a JIOKAa/HUM MHCTPYMEHTMMa Ayra Ha Ay»KM poK. locTojarbe
OBaKBMX YY4ECHMKA Ha TPXKULLTY CMakbnio 61 1 jaky 3aBUCHOCT NpuBpeae o4, CTPaHUX MHBeCTMLUMja.
Ycnen HepoBoO/bHE pa3BMjeHOCTM gomaher TPXKULWTaA KanuTana M yaeo CTPaHUX MHBECTUTOPa KOoju
OVPEKTHO YAy Y JIOKaZIHE MHCTPYMEHTE Huje BenuKn. OBe MHCTUTYLMje 3axTeBajy pasHOBPCHOCT
MHCTPYMeHaTa 3a notpebe ausepcudumkaumje noptdoanja M jacHa 3aKOHCKA pellera Kojuma ce
AeduHMLWEe HAuMH yNacKa M U3slacka ca TpXKULWTa.

Kako 61 ce noactakao pacT Tpaxtbe 3a 06BesHMUamMa AEHOMUHOBAHUM Y IOKANHOj BanyTH
HeonxogaH Npeayc/ioB jecte 4yBpcta nocseheHOCT oBOoMe Mpouecy o4 CTPpaHe MOHETapHUX M
dUHaHCKHjcKMX perynatopa. HeonxodHo je CTMUMyAMcaTu ynarakbe y Aomahe MHCTpymeHTe Kpos
NO3UTMBHE KOpeKuMje MOpPecKMx HameTa Ha OCTBapeHe MPUXOAEe M KanutanHe A06UTKe o4 OBMX
MHBECTMLM]a, Kao M KopeKuuje obaBesHMX pe3epsu 3a HaHke.

Hajsehu aeo Tpaxre 3a 0BUM MHCTPyMeHTUMa bu npupogHo Tpebano ga byae MHULMpaH
o4, CTpaHe WMHCTUTYUMOHANHWUX WMHBECTUTOPA — MEH3UjCKMX, WHBECTUUMOHUX POHA0BA,
ocurypasajyhux Kyha n 6aHaka. Ynararba y gomahe neHsumjcke U MHBeCTULMOHE GpOoHA0BE Ce BPLIK Y
ANHapMMa. 3aKOHCKM cy AedUHUCaHA orpaHuYerba GOHA0BA 3a yNararba y akTUBY AEHOMUHOBAHY Y
CTpaHOj BanyTM, TakO Ja ce Hajsehu f[eo cpencTtaBa ycmepaBa Ha oKanHe ¢UHAHCUjcKe
WMHCTPYMEHTE M MOTEHLMjaIHO Ca PAacTOM OBMX MHBECTUTOPA jaya TPaXKkby 3a JIOKA/IHOM aKTUBOM.
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3aKOHCKM je noTpebHO [04aTHO MOApPMKaTM OBaj MPOUEC, CTUMYNATUBHUM Mepama 3a yfarawe y
AnHapvma. TakBe mepe b1 morne nogpasymeBatn ocnobahara og nnahakba Nnopesa Ha oCTBapeHy
KanuTanHy fo6uT og ynarakba y oBe GUHaAHCUjCKe MHCTPYMEHTE.

CBa ynarakba y CTpaHMM Banytama, MpeTeHO eBpMMa WAM J0Napuma, Mojadvasajy
W3/10KEHOCT OEeBM3HOM pPU3MKY. 360r TOra je HEeomnxogHO jaCHO OrpaHWYMTM BUCWUHY Ynarama
Aomahux MHCTUTYLUMja KOja je U3BPLLEHA Y CTPaHOj BanyTH.

OBe u apyre mepe 6KM noactakne pgoaatHa ynarakwa y gomahe WMHCTpymeHTe W
ansepcudukaumjy noHyheHe akTmBe.

CTpyKTypa HOBWX MHCTpyMeHaTa 6u Tpebano Aa yK/byyum M MOjaBy HOBWUX MHCTPyMeHaTa
TPKMLILTA HOBLA M MOPacT Aeno3uTa y guHapuma. To yK/bydyje 1M napasesHn pas3soj AYyropoYHMUjMX
MHCTPyYMeHaTa - npe ceBera o6Be3HMUa ApXKaBe, Ma NOTOM WM KOPMOPATMBHOI CEKTOpa, Kao M
MyHMUMNAAHE MWHCTPyMeHTe. Kaga ce mocmartpa CTPYKTypa TPXMWTa, NOTPEBGHO je TeuTu
ycrnocras/barby 6anaHca nsmehy 6aHKapcKMX KpeauTa v BNaCHUUYKMX MHCTPYMEHATa, Ca jeaHe CcTpaHe
M pasBuWjeHOr cermeHTa AyroBHMX XapTuja o4 BPeAHOCTW, ca gpyre cTpaHe. U jecte noseharse
6poja pacnoNoKMBUX MHCTPYMEHATa 3a y/iarakbe W TProBMHY Kao M yBeharbe TpaHCMapeHTHOCTU
KPO3 LLeHTPaNN30BaHO M3BELUTaBakbE O U3BPLUEHMM TPaHCaKLMjama.

5.4. Kpeupare noHyae

Mpu Kpenpawy NOHyAE APXKABHMUX AYFOBHUX MHCTPYMEHATa aKLEeHaT Cce CTaB/ba Ha jacHe
UM/bEBE eMucuje, NpojeKkunjy ApxaBHux notpeba 3a AukeugHowhy, Kpeauujy CUTypHUX KaHasja
anctpmnbyumje (ayKumja, CMHOMKaLMja, CUCTEM MPUMAPHUX AWUAEpPaA) KOjU CHUMKABAjy TPaHCaKUMOHe
TpoLlKoBe. POYHOCT MHCTPYMeHaTa ce nocteneHo nosehasa, M KPO3 CTaHAAPAM3aALM]Yy ce NoCTeneHo
dopmupa HBeHUMapK - KpMBa MpPUHOCA APXKABHMX XapTuja. Mpu Tom je BUTHO NoBepere Koje ce
Kpeupa aKo YKYMHU NpoLec emucumje n TproBamba pesynTtyje npeaBuavBUM M TPAHCNAPEHTHUM
ynpas/bakbem Ayrom, Ca yHanpej HajaB/bUBaHMM ayKLUMjama M M3BELITaBakbeM O pe3ynTaTuma
TproBaba.

MpBK KOpaK y Kpenparby NoHyae MOpajy BUTU MHCTPYMEHaTU AeHOMMUHOBAHU Yy ANHapUMa.
OBa npenopyka Mma CMMCA0 Y YMHEHUUM Aa je HMBO ducKanHor geduumTa M Hberose NpPorHose 3a
6yayhun nepmoa moryhe NOKPUTM OBUM MHCTPYMEHTUMA.

EmMucuja o6BeE3HMUA AEHOMMHOBAHMX Yy AMHApMMa MOXKe O6uTKM eduKacaH HauuH
NPUKyn/batba cpeactaBa 3a PMHaHCUpakbe Tor gedumumTa My cuTyaumMjama Kaga je byueT npubankHo
nsbanaHcupaH uam y cyobuumuty. Emucuja obBesHMUA AprKaBe HMje CyBMLIAH MOTE3 HU Y TUM
YC/I0BMMA, jep Kpeupa OCHOBY 3a €MMUCHjy OCTanux AOYroBHUX WHCTPYMeHaTa Kao LWTO Ccy
KopnopaTMBHEe M MyHMUMNanHe ob6BesHuue. [puxoauM of emMUTOBaHWX cpeactaBa Yy CAyyajy
cyduumta byleta 64 ce MOrAM KOPUCTUTM 3a MWCMATe MeH3Mja 3anoc/eHUX Yy AP¥KaBHOj
aAMMHUCTPALMjM UK 33 UcnnaTy owTeheHnX Mua y NPoLecy pecTUTyumnje MMOBUHCKMX NpaBa.

M3rpagtba aybokor pomaher TpKuwTa [AYroBHUX XapThja o4, BPeAHOCTU Momaxke
ybnaskaBarby gomahux n mehyHapoaHux duMHaHCKjCcKMX WoKoBa omoryhasajyhu 3ajmoTpakuoumnma
aomahe wusBope ¢UWHaHCMpakba, WTO je nocebHO BaxKHO y nepuoay rnobanHe ¢uHaHCUjcke
HecTabuAHOCTM Kaga je TelKo U CKyno Aohn A0 MHOCTPaHMX GUHAHCUjCKUX cpeacTaBa.

5.5.MpumapHO TpKULWITE - eMUCUja MHCTPYMEHATa

EmucHja AyropoyHuX ApKaBHUX XapTuja og, BpegHocTn 6u Tpebano pa ce BpwM Npeko
Ynpase 3a Tpe3op MwuHucTapcTBa PUHAHCKMja, UEHTPANM30BAHO, Y3 aKTUBHY MOAPLUKY APYruX
perynaTopHux Tena Kako 6u ce M3rpagmno nosepere MHBECTUTOPA Yy OBaj MPOLLEC U eMUTOBaHe
MHCTpyMmeHTe. CBa npaBufia TProsarba M M3BelTaBarba Tpeba ga Oyay jacHO M HeABOCMMUCIEHO
AOCTyMNHa jaBHOCTU. EMuKcKja ce Hajuewhe BpLWM MeXxaHU3MOM ayKuuje n/mam cuHguKkaumje. Aykumja
no MmeToay jeauHcTBeHe UeHe jecte Beh ynoTpebsbeHo peluere. lNoctojehum npaBuaMma U
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apPXUTEKTYPOM ayKumjcke naatpopme je omoryheHo 1 pellere ca BUILECTPYKMM LieHama, Koje Mma
3a pesynTaT MakcMmusauwujy nnacmaHa. Moryha eBonyuumja npasuia je y cmepy Kpeuparba
jeaMHcTBEHOT Npoueca Kog Kora ce TproBatbe 04,Buja y jeaHoj $asmn Kako He 61 6uno dpaBopm3oBakba
yyecHuKa n moryhux 3noynotpeba. Y o8oj pasm moryhe je oTBOPUTH M NUTabE aKTMBMpPaAtba CUCTEMA
NPUMapHNX AMaepa Koju, ako HUje KopymnupaH, y npakcu omoryhasa ceKyHaapHM NPOMET U Cy>KaBa
Kyrno-npoaajHe cnpenose n nosehasa TpaHCMapeHTHOCT TPXKULLITA.

Buno 61 noxes/bHO Aa ce jaBHO objaBe npouerbeHe BPeAHOCTM 3a eMUCUje ApP¥KaBHUX
XapTWja y NOCMATpPaHOj rOAMHWM y cKnafy ca byuetckum notpebama. To 6M noaurno nosepetre
jaBHOCTM Yy ¢ducKanHM cuctem. [peunsHo 3akasmBake aykuuja je moryhe y HewTo Kpahum
poKkoBMMa. Ha ocHOBY ynopeauBux MUCKycTaBa je moryhe 3akasuBaTu ayKumje n go 30 gaHa npe
KOHKpPEeTHOr TproBama. JeAHOM 3aKas3aHe ayKuuje He 6u Tpebaso OTKA3MBATM KaKo ce He 6wu
HApPYLUMNO0 YCNOCTAaB/bEHO NOBEPEHE MHBECTULMOHE jaBHOCTM.

KpaTKOpOYHM MHCTPYMEHTM mMory 6MTM emMuUTOBaHW ymnopeao o4 cTpaHe MwuHucTapcTea
¢duHaHcuja n HapogHe 6aHke Cpbuje (apr*kaBHM 3anucu Penybnmke Cpbuje n 6narajHUUYKM 3anucu
ueHTpanHe 6aHKe). BUTHO je Aa ce jacHO AedUHMLWE HAMEHA eMWUTOBAHWUX MHCTPYMeHaTa U Aa ce
POYHOCTM He NoKNanajy usmehy MHCTUTYUM]a CEM aKO TO HUje YATUMATUMBHO HYXKHO 3a peanusauujy
NOCTaB/bEHUX UN/bEBA NPE KOHKPETHY UHCTUTYLM]Y.

M3rpagtba KpuBe npuHoca Tpeba ada Teye nocteneHo. lMoTpebHo je Bpeme ga 6u ce
usrpagmna gomaha MHBECTULMOHA KAMMa U TPaXKkba 3a OBUM MHCTPYMeHTMMa. MHuumjanHo, Behe
noBepere M HUXKM 3axTeBaHW npuHocu he ce cBakako Be3nBaTM 3a obBesHuue Kpaher poka
pocneha. Tek Kaga obum oBuUX emucuja byge 6MO LOBO/BHO 3HAYajaH Aa MOACTAKHE aKTUBHO
TProBare U JMKBUAHOCT CEKYHAAPHOr TPXKULWTA, MOXKe ce npehu Ha emMUCKjy MHCTPYMEHATa AyKe
pOoYHOCTK. MpK TOMe je BakHO BOAMTM payyHa Aa NoHyAa MHCTPYMeHaTa o4roBapa Tpaxtbu. Kako cy
[APXaBHe XapTuje OCHOBa 3a EMMUCUjy OCTaNIMX AYKHUYKMUX UHCTPYMeHaTa oHe 6u Tpebaso aa Hoce
HajBule LeHe W HajHuKe npuHoce. O SMKBUAHOCTM TPXMIITA OBMX WMHCTPYMeEHaTa 3aBUCU M
JIMKBUAHOCT TPXMLWTa 6yayhnx KOopnopaTMBHUX MHCTPYMeHaTa.

5.6. JedpuHuUcare KamaTHUX cTona U npobnem nHdnaymje

JepaH o HajBaXKHMjUX 3aXTeBA KOA eMUTOBaka APXKaBHUX 06Be3HMLA jecTe U gedUHUCatbe
KamaTHe ctone Kojy he 0BM MHCTPYMEHTM HOCUTWU. 3em/be KOje Ce KapaKTepuwy HecTabuaHum
ycnosMma y 06/1acTM KamaTHMX CTOMa M AEBWU3HOI Kypca, emMuTyjy obBesHuue Mo BapujabuaHoj
KamaTtHoj ctonu (/laTuHcKka AmepuKa). 3emsbe y UeHTpanHoj EBponu n Asnju emutyjy sehuHom
WMHCTpyMeHTe ca ¢uKcHum cTonama. MUckyctBo [lepya, 3a Kora je crneumduyaH BUCOK HUBO
honapusaumje, jecte MHAOEKCaUMja LEBU3HUM KYpCOM. 3eM/be KOje Kao MOHEeTapHy cTpaTterujy
npumerbyjy Uuu/bartbe MHbNAUMje, UHAEKCMpare Bpwe uHdnauymjom (Hnp. Ynune n Uspaen). Unak,
oBe 3eMJ/be 360r 3axTeBa MHBECTUTOPa BEhMHOM Npenase Ha PUKCHe cTone.

Cmarbere MHdNaumje jecte jeaaH o4 Npeayc/oBa 3a M3rpagkby NOBEpeHa MHBECTUTOpa Y
Ayxe pokose gocneha obBesHMUa. Pa3Boj TaKBUX MHCTPyMeHaTa 61 MMao no3mTuBHe edekTe N KoL
cnposBohera npoLeca cTepuamsaumnje NnpMaMBa MHOCTPAHOr KanuTana.
Ta6ena 24. UHdnauumja, npoceyHo rogube, npomeHe HICP, %

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
EY 2,2 2,1 2,0 2,0 2,2 2,2 2,3
Yewka 4,5 1,4 -0,1 2,6 1,6 2,1 3,0
Mahapcka 9,1 5,2 4,7 6,8 3,5 4,0 7,9
MosbeKa 5,3 1,9 0,7 3,6 2,2 1,3 2,6
PymyHuHja 34,5 22,5 15,3 11,9 9,1 6,6 4,9
CnoseHuja 8,6 7,5 5,7 3,7 2,5 2,5 3,8
CnoBaukKa 7,2 3,5 8,4 7,5 2,8 4,3 1,9
Cpbuja* 91,8 19,5 11,7 10,1 16,5 12,7 6,8

* MHdnaumja mepeHa npomeHama MHAEKCa LieHa Ha mano U3Bop: M3BelwTaj o nHonaumju, HapogHa 6aHka Cpbuje, asryct 2008. roauHe.

| aeuembap 2009




PesugupaHu memopaHaym o byiety u eKOHOMCKOj U puckanHoj noamtuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

Moryhe pewere npobnema wuHonauuje morna 6u GUTM M emUCHja MHAEKCUMPAHUX
o6Be3HMUa No yrneay Ha amepuuke TIPS. CywTMHa MHCTPYMeHTa 61 ce ornegana y NoAyroauwbem
WHAEKCUpatby HOMMUHANHE BPeAHOCTM Ayra, Koja 6y ce notom npumersuBana Kog obpayyHa
BPEAHOCTM KYNOHa 33 NoCcMaTpaHu nepuog. NHAeKcuparbe y NoKaaHUM ycnosuma 6u morno 6utu
o6aB/baHoO npaherem NpomeHe BpeAHOCTU MHAEKCA LieHa Ha mMano. 3a edMKacHy NpuUmMeHy osor
WHCTPYMEHTa BEOMA Cy BaXHa OYeKkMBarba M nporHose o byayhem kpeTtamwy uHbnauumje, jep
ynoTpeba WMHCTpymeHTa ce obecmulu/baBa y ycnoBuma u3pasuTo pactyhe uHdnaumje. Takohe,
Ba)KHO je yTBpAMTWM cTeneH mehyHapoaHe ynopeausocTM opabpaHor MHAeKca Kako 6u ce ca
pa3BoOjeM OBAKBMX MWHCTPyMeHaTa MpUOAMMKUAM 3axTeBMMa XapMOHM3auMje Ha eBpPOMNCKOM
OUMHAHCUjCKOM TPXKULITY.

5.7.CekyHAQpPHO TpXULITE

Ha pa3Bojy CeKyHZapHOr TPMKMUIITA AYroBHMX [APXKaABHMX XapTuja paje YAPYKEHO
MUHKUCTapcTBO GMHAHCKjA, LEeHTpasHa 6aHKa M OCTann perynatopu y GUHaHCUjCKOM CEKTOpY, Na U
6yayhu TPKULWHK ydyecHUUM. Hanop ce ynaxke y M3rpagrby KOAeKca NoHallaka TPKUWHKUX YYeCHUKA
M eBONYyUMjy came MpaKkce M cucTema Tprosakba. PasBoj TpXMWTA Ha AyrM POK nogpasymesa
afleKBaTaH MOPecKM TPETMaH WM YKNnakbarbe CYBMLUHMX 3aKOHCKMX HeAoCTaTaKa Koju orpaHuyaBajy
Tprosatbe. BUTHO je enumuHMcaTM MOryhHOCT KOPYNTMBHMX aKuuja M 3n0ynotpeba ageKkBaTHUM
CUCTEMOM M3BelUTaBarba M cynepsusmje.

LleHTpanHa 6aHKa MMa K/byyHy ynory y YMTaBOM MpoLuecy jep ynpaBo HEHUM HAYMHOM
Bohera MOHeTapHe NonTUKe ce 0b6/MKyje N noBepere TPHKULWHMX YYEeCHUKA U BOJ/ba Aa TPryjy u
OYFOBHMM MHCTPYMEHTMMA AprKaBe. YK/byuMBatbe APrKaBHUX XapTuja o4 BpeaHOCTU y onepaumje Ha
OTBOPEHOM TPXKULLTY jecTe jow jegaH moryhu, MHOUPEKTHKU, HAYMH NOAPLLIKE Pa3BOjy U AYropoOYHOM
oAprKakby CEKYHAAPHOr TPXKMULLTA APrKaBHUX AYrOBHUX XapTwja.

LleHTpannsoBaHa emucHja MHCTPYMeHaTa He 3HauyM W LLEeHTPAsM30BaHO CeKyHAApPHO
TpKUWTE. YaK je NoKe/bHO fAa Ce CEeKyHAApHM NPOMET OBUX MHCTpymeHaTa obas/ba Ha BuLe
dpoHTOBAa, Y3 Npenopyky Aa To sehnHom byae BaHb6ep3aHCcKM npomeT. [pomeT Ha 6ep3n Ap>KaBHUX
XapTWja of, BPEAHOCTU je y Hauyeny CKyn/ba BapwjaHTa 360r BMLWWX TPaHCaKLMOHMX TPOLIKOBA. Y
MPaKcu ce MOKasano Aa TProBarbe MPEKO MAPKeT-Mejkep cuctema (nog, NpPeTnocTaBKOM fa He
nocToje AUCKPUMMUHATOPHA NPaBUaa Yy HUXOBY KOPUCT U/MAKN HUXOBA KOanuumja NpoTMB ApiKaBse)
jecte eduKacHUjM cuUCTeM 3a AyXKHUYKE MHCTPYMeHTe 360r NoTeHUMjalHe BEANYMHE MOjeaNHAYHNUX
Hanora u yecte notpebe 3a ANPEKTHOM KOMYHUKALMjOM Ca KAMjeHTMMa. BaH6ep3aHCKO Tproeakbe 1
bYHKUMja KpeaTopa TPXMULILTA NOACTUYE JIMKBUMAHOCT OBOFA CErMEeHTa TPXKMULITA LITO Ce Y MpaKcu
MOMe YOUUTU KPO3 YCKe KynonpoaajHe cnpeaose.

OHO WTO je CBaKakKo BaXHO, jecTe MoOy3gaHo, NpeABMAMBO W CBMMA LOCTYMHO
LEeHTPaN30BaHO U3BELITaBakbe O CBUM Peasin3oBaHUM TpaHCaKLMjamMa 38 KOHKPETHE MHCTPYMEHTE.
To 3HauM ga 6U CBM yyecHUUM y TproBakby MMann obaBesy fOCTaB/bakba NogaTtaka y AedUHUCAHOM
POKY HAaKOH peasn3oBaHUX TPaHCaKLUWja TeNy HaNEeXHOM 33 M3BeLWTaBakbe. TO MHULUJATHO MOXKe
61T MUHUCTAPCTBO PUHAHCKU]jA MM LLeHTpanHa 6aHKa. EPuKacaH cucTem KAMpPUHra M NopaBHama
MUHUMU3MPA TPaHCaKUMOHE TPOLWIKOBe M nojedpTurbyje 3adyskuBarbe ApxKaBe. TakaB nNpuUCTyn
nosehasa TpaHCNAPEHTHOCT Npoueca 1 erosy epruKacHoOCT.

5.8. locapawme emucuje aprKaBHMUX 3anmca

Y 2009. roauHu je ycBojeHa Ypeaba O ONWTMM YC/AOBMMA 3a emMUCUMjy M npoaajy
KPaTKOPOYHUX OP¥KaBHUX XapTuja oA, BPeAHOCTM Ha NPUMMAPHOM TPXKMULUTY KOja je yHena A[ocTta
HOBMHA Yy OAHOCY HA MPETXOAHY 3aKOHCKY perynatusy. Y 2009. rogmMHu je cTapToBasia ca pajom U
HOBa ayKuMjcka niatdopma, Koja ce Hanasm y Ynpasu 3a Tpe3op 3a pas/vKy of NpeTxogHe Koja ce
Hanasuna y LleHTpanHom peructpy xaptuja og spegHoctu. OBe ABe HOBUHE Cy Yy BE/INKOj Mepw
AonpuHene pacTy TPKULWTA ApKaBHKUX 3anuca y 2009. roamnHu y ogHocy Ha 2008. roguHy.
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HomunHanHa BpeAHOCT NpPoAaTUX ApXKaBHUX 3anuca y 2008. rogmHu je nsHocuna 8,34 munmjapge
AMHapa, Aok y 2009. roauHu Ha ayKumnjama oap»KaHum Ao 26. HoBembpa oBaj nogaTtak nsHocu 187,6
Mununjapan auHapa. Ca meToge BULWECTPYKUX LieHa, Koja je buna akTyenHa o kpaja 2008. roguHe,
npewsio ce Ha MeToay jeguHcTBeHe uUeHe y 2009. roguHu. Ypeabom je npeasuheHa moryhHocT
Kopuwherba 0be metoge. MNpoceyHa NoHAepUCcaHa U3BPLUHA AMCKOHTHA CTOMa Ha aykuujama y 2009.
roZINHW, 3aK/by4HO Ca ayKuujom og 26. HoBembpa, nsHocu 13,80% 3a TpomeceyHe 3anuce, 12,25% 3a
wectomeceyHe 1 12,25% 3a gBaHaecToMece4yHe Ap»KaBHe 3anuce. [pMMeTaH je NO3UTUBAH TPEHA Y
nornesy NpoLeHTa peannsaumje eMncuja n KpeTakba U3BPLUHE AUCKOHTHE CToMe, Koju ce ornepa y
HEHOM Najy U3 aykumje y ayKuumjy.

Tabena 25. AyKuuje TpomeceuHUX gp}KaBHUX 3anuca y 2009. roamHm

HomwuHanHa BpeaHoct

,Cl,aTyn'n U3BpwHa p,ucxou:rua I'Ipou,eHaT. T
ayKuuje CTOona Ha ayKuuju peanusauyuje Ap.3anuca (PCA)
05/02/2009 15.0000 42.23 844,700,000.00
17/02/2009 16.5000 73.24 2,197,060,000.00
03/03/2009 16.5000 47.56 1,426,840,000.00
10/03/2009 16.5000 29.64 889,300,000.00
17/03/2009 16.5000 25.65 769,520,000.00
24/03/2009 16.5000 16.68 500,420,000.00
31/03/2009 16.5000 25.96 778,910,000.00
07/04/2009 17.0000 100.00 3,000,000,000.00
09/04/2009 17.0000 100.00 3,000,000,000.00
14/04/2009 16.7500 100.00 3,000,000,000.00
21/04/2009 16.5000 100.00 3,000,000,000.00
28/04/2009 15.8000 100.00 3,000,000,000.00
05/05/2009 15.2500 100.00 3,000,000,000.00
12/05/2009 15.1000 100.00 5,000,000,000.00
14/05/2009 15.1000 100.00 3,000,000,000.00
19/05/2009 15.1000 100.00 7,500,000,000.00
21/05/2009 15.1000 84.78 6,358,350,000.00
26/05/2009 15.1000 80.22 4,011,210,000.00
02/06/2009 15.0000 100.00 3,000,000,000.00
09/06/2009 14.0000 100.00 2,000,000,000.00
16/06/2009 13.9900 100.00 3,000,000,000.00
23/06/2009 13.9900 100.00 3,000,000,000.00
30/06/2009 13.9900 100.00 3,000,000,000.00
07/07/2009 13.9800 100.00 3,000,000,000.00
14/07/2009 12.9500 100.00 3,000,000,000.00
21/07/2009 12.5900 100.00 3,000,000,000.00
28/07/2009 12.3900 100.00 3,000,000,000.00
04/08/2009 12.2000 100.00 3,000,000,000.00
11/08/2009 12.1900 79.90 3,995,190,000.00
18/08/2009 12.1500 100.00 6,000,000,000.00
25/08/2009 12.1500 100.00 5,000,000,000.00
01/09/2009 12.0500 100.00 3,000,000,000.00
08/09/2009 12.0300 100.00 3,000,000,000.00
15/09/2009 12.0300 89.22 2,676,720,000.00
29/09/2009 12.0000 100.00 2,000,000,000.00
06/10/2009 11.9800 100.00 2,000,000,000.00
13/10/2009 11.5000 100.00 2,000,000,000.00
20/10/2009 11.2300 100.00 2,000,000,000.00
27/10/2009 11.2000 100.00 2,000,000,000.00
03/11/2009 11.1000 100.00 2,000,000,000.00
10/11/2009 10.3000 100.00 2,000,000,000.00
17/11/2009 10.1000 100.00 2,000,000,000.00
24/11/2009 10.0000 100.00 2,000,000,000.00
MpoceyHa noHaepucaHa 13.80% YKynHo y 2009. 121,948,220,000.00
ANCKOHTHa cTona roAvUHU
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FpadukoH 25. MNMpernes N3BPLUHUX AUCKOHTHUX CTONA Ha ayKLMjama ApXKaBHUX 3anuca
y 2009. roauHu
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padpumkoH 26. HomnHanHa BpeaHOCT NPOAATUX APXKABHUX 3anNuca Ha ayKuujama
y 2009. roguHu
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Tabena 26. AyKuuje wecromecevyHUX Ap>KaBHUX 3anuca y 2009. NloauHm

Oatym U3BpLUHA AUCKOHTHA MpoueHaTt Hon’:;t:;i‘?‘(“oa
ayKuuje cTona Ha ayKuuju peanusauuje napw.3anuca (PCA)
18/06/2009 14.0% 100.00 2,000,000,000.00
25/06/2009 14.0% 99.72 1,994,380,000.00
02/07/2009 14.0% 99.40 1,987,980,000.00
09/07/2009 14.0% 100.00 3,000,000,000.00
16/07/2009 12.9% 100.00 2,000,000,000.00
23/07/2009 12.5% 100.00 2,000,000,000.00
30/07/2009 12.4% 100.00 2,000,000,000.00
06/08/2009 12.2% 100.00 2,000,000,000.00
13/08/2009 12.2% 100.00 3,000,000,000.00
20/08/2009 12.2% 100.00 5,000,000,000.00
27/08/2009 12.1% 100.00 2,000,000,000.00
03/09/2009 12.1% 100.00 2,000,000,000.00
10/09/2009 12.0% 100.00 2,000,000,000.00
17/09/2009 12.0% 100.00 2,000,000,000.00
24/09/2009 12.0% 100.00 2,000,000,000.00
01/10/2009 12.0% 100.00 2,000,000,000.00
08/10/2009 12.0% 100.00 2,000,000,000.00
15/10/2009 11.8% 100.00 2,000,000,000.00
22/10/2009 11.7% 100.00 2,000,000,000.00
29/10/2009 11.5% 100.00 2,000,000,000.00
05/11/2009 11.4% 100.00 2,000,000,000.00
12/11/2009 11.0% 100.00 2,000,000,000.00
19/11/2009 10.9% 100.00 2,000,000,000.00
26/11/2009 10.6% 100.00 2,000,000,000.00
lNMpoceyHa noHaepucaHa
T i 12.25% YKynHo y 2009. roguHun 52,982,360,000.00

FpaduKoH 27. Mpernea U3BpLIHUX AUCKOHTHUX CTOMA HAa ayKuMjama Ap}KaBHUX 3anuca
y 2009. roanHmn
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FpadukoH 28. HomMHaNHa BpeAHOCT NPOAATUX APXKAaBHUX 3anNuca Ha ayKuMjama
y 2009. roauHu
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Tabena 27. AyKumje aBaHAeCTOMECEUYHUX AP}KaBHUX 3anuca y 2009. roguHu

U3BpwHa HomumH.
Aatym AUCKOHTHA MpoueHar BpeAHOoCT
ayKumje cTOMNa Ha ayKuuju peanusauuje npoaaTux
AprK.3anuca
26.8.2009 12.50% 100.00 1.000.000.000,00
16.9.2009 12.45% 70.40 704.000.000,00
23.9.2009 12.40% 100.00 1.000.000.000,00
30.9.2009 12.39% 100.00 2.000.000.000,00
7.10.2009 12.50% 100.00 1.000.000.000,00
14.10.2009 12.40% 100.00 1.000.000.000,00
21.10.2009 12.40% 100.00 1.000.000.000,00
28.10.2009 12.39% 100.00 1.000.000.000,00
4.11.2009 12.35% 100.00 1.000.000.000,00
11.11.2009 12.00% 100.00 1.000.000.000,00
18.11.2009 11.75% 100.00 1.000.000.000,00
25.11.2009 11.39% 100.00 1.000.000.000,00
MpoceyHa
nou?qepucaua 12.25% YkynHoy 2009 | 45 504 000.000,00
AMCKOHTHA cTona el

19/11/2009
26/11/2009
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FpadukoH 29. Mpernes N3BPLUHUX AUCKOHTHUX CTONA Ha ayKUUjama ApXKaBHUX 3anuca
y 2009. roauHu
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Fpa¢dpukoH 30. HommMHanHa BpegHOCT NPOAATUX APXKABHUX 3anN1ca HA ayKuMjama

y 2009. roauHu
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PeBngupaHm memopaHgym o bylLieTy 1 eKOHOMCKOj U ducKanHoj noantuum 3a 2010.
roguHy ca npojekuujama 3a 2011. n 2012. roauHy

V. 3ABPLUHE OAPEABE

CacTtaBHu Aeo oBor memopaHgyma YnHu: NMPUJOT - MpojeKunje MakpOeKOHOMCKUX MHAMKATOpPA 3a
nepuog 2010. - 2012. roaunHe.

OBaj memopaHaym objasuTtn y ,CnyxbeHom rnacHuKy Penybamke Cpbuje”.

05 bpoj:
Y Beorpagay, 1. aeuembap 2009. rogmHe

BNALA

MNPBM NOTNPEACEOHWK BAALE-
3AMEHWK NPEACEAHUKA BNALE

MBuua daumh
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nepunor

MpojeKkunje MakpoeKOHOMCKUX UHAUKaTopa 3a nepuog og 2010. go 2012. roguHe

Tabena 1 : Pacm u noee3aHu YUHUOyu

Ucka3zaHo y npoyeHmuma ocum aKo Huje opyaa4vuje

Ha3Ha4eHo 2008 2009 2010 2011 2012
1. Crona peanHor pacta BAMN 5,5 -3,0 1,5 3,0 5,0
2. BN no Tekyhnm TPXKULWHUM LeHama (MMaMoHa
AuHapa) 2.790.900 2.953.526 3.159.712 3.417.228 3.731.613
3. 64N pednatop 12,1 9,1 5,4 5,0 4,0
4. NMoTpoluayke ueHe (roamwtby Npocek) 11,7 8,3 5,1 5,2 4,2
5. BAMN y eBpuma (y MUIMOHMMA) 34.259 31.511 33.016 34.997 37.380
6. 64N y aonapuma (y MmaMoHmMma) 50.124 43.485 45.562 48.471 51.771
7. B no cTaHOBHMKY y eBpUMa 4.661 4.304 4.528 4.819 5.168
8. B[JI1 no cTaHOBHMKY Yy AoNapuma 6.819 5.940 6.249 6.675 7.158
9. Pact 3anocneHocTn -0,1 -1,8 0,0 0,5 1,1
10. PacT npogyKTUBHOCTH 5,5 -1,2 1,5 2,4 3,9
11. UHBecTMLMOHM paumo (% B4 M) 21,2 16,0 16,4 17,4 19,3
U3eopu pacma: npoyeHmMHe npomeHe y KOHCMAHMHUM yeHama
12. inyHa noTpowma 8,3 -5,7 3,6 3,3 4,9
13. JprkaBHa NnoTpoLWwHa 4,7 -7,8 -7,2 0,4 3,9
14. UuBecTnumje y PUKCHU KanuTan 8,4 -22,3 4,7 11,3 18,0
15. MNpomeHa 3anuxa v cTaT. guckpenaHua( % b64n) 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,1
16. U13B03 poba m ycayra 13,5 -8,0 6,2 7,3 9,2
17. YBo3 poba u ycayra 13,0 -16,8 4,8 7,5 10,4
HomuHanHu pacm cnosbHOMp208uUHcKe pasmene (y YCA)
18. N3B03 poba u ycayra 24,9 -23,8 8,8 10,0 11,8
19. YBo3 poba v ycayra 23,2 -31,6 7,4 10,2 12,9
AonpuHoc pacmy 64N
20. duHanHa gomaha Tpaxma 8,7 -10,7 2,2 4,6 7,9
20.1. UHeeCcMuyuoOHA NoMpouwHa 1,8 -5,0 0,9 2,1 3,6
20.2. /luyHa nompowra 6,0 -4,2 2,6 2,4 3,6
20.3. pyucasHa nompowra 0,8 -1,4 -1,2 0,1 0,6
21. NpomeHa y 3a1mMxama 1 ANCKpenaHua 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,1
22. Cno/bHO-TProBUHCKM BunaHc poba u ycnyra -3,3 7,7 -0,6 -1,7 -2,7
Pacm 6pymo dodame epedHocmu
23. Nomonpuepega 8,6 2,4 2,2 2,5 2,3
24. hHgycTpuja 1,5 -15,7 3,3 5,4 6,2
25. I'paheBuHapcTBO 4,6 -13,6 4,4 5,5 7,9
26. Ycnyre 7,2 1,9 0,2 2,2 5,0
AonpuHoc pacmy 6pymo dodame epedHocmu
27. PacT bpyTO AoaaTe BPeAHOCTH 6,1 -1,9 1,1 2,8 4,8
28. Momonpuspesa 0,9 0,3 0,3 0,3 0,3
29. UnaycTpuja 0,3 -3,0 0,5 0,9 1,1
30. M'paheBuHapcTBO 0,2 -0,5 0,1 0,2 0,3

31. Ycnyre 4,7 1,3 0,1 1,5 3,3



Tabena 2: Pazeoj mpxcuwma padHe cHaze

UckazaHo y npoyeHmuma ako dpyaayuje Huje HasedeHo

1
2
3
4
5
6
7

. bpoj

CTaHOBHMKa (Y XxM/bagama)

. CTona pacTa CTaHOBHMLITBA
. PagHo cnocobHo cTaHOBHULLTBO (Y XM/bagama)

. Yyewhe pagHo cnocobHOr CTAaHOBHMLUTBA Y YKYMHOM CTAaHOBHULUTBY

. bpoj

3anocneHunx (y xusbagama)

. CTona pacTa 3anocieHocT1
. CTona pacrta npoceyHe peanHe 3apage

UckazaHo y MuauoHUMa espa aKko dpyaayuje Huje HagedeHo
. Cango Tekyher pauyHa (% 64N)
. N3B03 poba

. YB03 poba

. Canpo TProBUHCKOT pavyHa

. N3BO3 ycayra

. YBO3 ycnyra

. Canzo Ha payyHy ycayra

. M3B03 poba u ycayra

. YB03 poba u ycayra

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.

O 00 NO UL WN K

24
25
26
27
28

2008
7.351
-0,42
4.751
64,6
1.857
-0,1
3,9

Tabena 3: Kpemarba y cnosbHOM cekmopy

M3Bo3 poba u ycayra (% 640MN)

YBo3 poba u ycnyra (% 64N)

HeTo n3Bo3 gobapa 1 ycnyra (% BAM)

HeTo nnaharba KamaTta Npema MHOCTPAHCTBY
Teryhu TpaHchepu 1 ocTanm GaKTOPCKU HETO NPUXOIM
Canpo Tekyher payyHa nnaTHor 6bunaHca
CTpaHe anpekTHe 1 NopTdoaMo nHBECTULM]E
[esusHe pesepse

CnosbHu gyr

00 yeza: pyr aprkase

Op yera: EHOMUMHOBAH Y CTPAHOj BaNyTH

Of uyera: oTnnaTa rnasHuLUe

HeTo wregrba U3 nHocTpaHcTea (% BAM)
HaunoHanHa wreatrsa (% 640M)

. Jomaha wrearba (% 6AMN)

. lomaha npuBaTHa wWTeama (% BAM)

. Alomahe npusaTHe nHsectmumje (% b4MN)

. lomaha jaBHa wrearsa (% b4MN)

. lomahe jaBHe nHBecTuumje (% BAMN)

2008
-17,8
7.414
15.048
-7.634
2.738
2.909
-172
10.152
17.957
29,6
52,4
-22,8
-734
2.453
-6.086
1.742
9.225
21.801
5.620
21.801
2.119
17,8
3,5
-1,6
-2,8
17,4
1,2
3,8

2009
-6,5
5.787
10.576
-4.789
2414
2.443
-29
8.201
13.019
26,0
41,3
-15,3
-638
3.407
-2.050
1.178
10.407
22.396
5.815
22.396
2,971
6,5
9,5
0,7
2,2
12,9
-1,5
3,1

2009
7.321
-0,41
4.732
64,6
1.823
-1,8
-2,0

2010
-9,0
6.360
11.436
-5.075
2.564
2.553
10
8.924
13.989
27,0
42,4
-15,3
-749
2.830
-2.983
1.522
10.947
23.832
6.512
23.832
2.861
9,0
7,3
1,0
1,5
12,8
-0,5
3,5

2010
7.291
-0,40
4.717
64,7
1.823
0,0
-1,0

2011
-10,5
7.072
12.685
-5.613
2.713
2.678
35
9.785
15.363
28,0
43,9
-15,9
-845
2.753
-3.670
1.805
11.312
25.736
7.331
25.736
2.746
10,5
6,9
1,4
1,5
13,9
0,0
3,5

2011 2012
7.262 7.233
-0,40 -0,40
4.706 4.687
64,8 64,8
1.833 1.853
0,5 1,1
2,0 3,0

2012
-12,6
7.998
14.441
-6.443
2.936
2.904
32
10.935
17.345
29,3
46,4
-17,1
-996
2.710
-4.696
2.202
10.843
27.405
7.756
27.405
3.176
12,6
6,8
2,2
1,1
15,7
11
3,6



Tabena 4: duckanHa nosuyuja

UckasaHo yuewhem y 6A4I 2008 2009 2010 2011 2012

Hemo no3sajmseuearse no cy6cekmopuma

1. OnwrTa aprkaBa -2,5 -4,5 -4,0 -3,5 -2,4
2. Penybaunukun byyer
3. JlokanHa camoynpasa
4. CounjanHu ¢oHa0BMU
Onwma opxcasa
5. YKynHu npuxoaun 41,0 38,6 38,3 38,1 38,3
6. YKyNHU pacxoau 43,5 43,1 42,3 41,6 40,7
7. ByyeTckun 6unaHc -2,5 -4,5 -4,0 -3,5 -2,4
8. Otnnarta Kamata 0,6 0,9 1,3 1,5 1,5
9. MpumapHu aednunT-cypuumT -1,9 -3,6 -2,7 -2,0 -0,9
KomnoHeHme npuxoda
10. Nopesu 24,6 23,0 23,0 23,1 23,0
11. JonpuHocK 11,2 10,8 10,7 10,6 10,8
12. Octanun npuxoan 5,2 4,8 4,6 4,4 4,5
13. YKRynHu npuxogm 41,0 38,6 38,3 38,1 38,3
KomnoHeHme pacxoda
14. KonekTnsHa NoTpoLwwHa 17,8 17,1 15,9 15,7 15,6
15. CoumjanHu TpaHchepun 18,5 19,7 19,3 18,7 17,8
16. Kamare 0,6 0,9 1,3 1,5 1,5
17. CybBeHuMje 2,8 2,3 2,3 2,3 2,2
18. UHBecTnuMje y PUKCHU KanuTan 3,8 3,1 3,5 3,5 3,6
19. YKRynHu pacxoam 43,5 43,1 42,3 41,6 40,7
Tabena 5: fly2 onwme Oprcase
UckazaHo npoyeHmyanHum yyewhem y 64l 2008 2009 2010 2011 2012
1. BpyTo ayr 29,0 32,5 34,0 34,8 34,3
2. 00 yeza: oTnnaTa rnaBHULE 1,7 1,6 2,4 1,8 1,9
3. lpomeHa y yKynHom ayry -1,9 3,5 1,5 0,8 -0,6
AonpuHocu npomeHu 6pymo oyz2a
4. NpumapHn geduumt (cydbuum) 1,9 3,6 2,7 2,0 0,9
5. KamaTa 0,6 0,9 1,3 1,5 1,5
6. Pact HomuHanHor BN -4,7 -1,6 -2,1 -2,6 -2,9
7. Octanu ¢aKTOpM KOju YyTUUy Ha ayr 0,3 0,5 -0,4 -0,1 -0,1
8. UmnanumTHa KamaTHa ctona Ha ayr (%) 2,4 3,1 4,1 4,6 4,6
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