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I. MAKPOEKOHOMCKWU OKBUP 3A NEPUOA O, 2022. A0 2024. TOAUNHE

1. OnwTwn OKBUP U rNaBHU UN/beBU U CMEepHULUE EKOHOMCKE NOoJINTUKe

EKOHOMCKa nonautuKa y Peny6auum Cpbuju pana je
ajeKBaTaH oAroBop Ha  KpU3y  M3asBaHy
naHaemujom KopoHasupyca. [1se rogmHe 6opbe Ha
34paBCTBEHOM W EKOHOMCKOM MAaHy Jdane cy
3ap0BosbaBajyhe pesynTaTe. 3axBasbyjyhu
npeTxoaHo NOCTUTHYTOj MaKpPOEKOHOMCKO]
cTabunHOCTM CTBOPEH je MpocTop Ja OArosop
€KOHOMCKe MoAuTMKe byae afeKkBaTaH no obumy u
CTpYKTYpU. ®PuckanHom nonutukom obesbeheH je
cBeobyxBaTaH MakeT Mepa Kojum je npy>keHa nomoh
npuBpeaM M CTaHOBHULITBY M YMjU Ce MO3UTUBHMU
edpeKkTm o/ paaBajy Ha MaKpOEeKOHOMCKe
nokasartesbe. Ob6esbeheHa BpeAHOCT NakeTa mepa
nomohu npuepean 1 ctaHoBHUWTBY Yy 2020. roanHK
npouereHa je Ha 12,9% 6pyTo gomaher npoussoaa
(y mamem Tekcty: BAM). MpoayKeHo Tpajarbe
HenoBoJ/bHe enuaemumjcke cutyaumje y 2021. rogmnHm
YyC/IOBWUIO je jow jeaHy, no obumy 3HauyajHy nomoh
npuBpeaM U CTAaHOBHULUTBY, KaKo BM ce y3 MAacOBHY
BaKLMHALMjy CTAaHOBHULUTBA M CTaB/batkbe ennaemumje
nos KoHTpony, ob6e3begunn ycnoBu 3a MNOTNYH
onopaBak W pacT eKoHomuje. [lakeT nomohu
obesbeheH y 2021. roauHu npouetrbyje ce Ha 4,5%
BAnMn.

OCHOBHM  LM/bEBU  MOCTaB/bEHU  YCBOjEHUM
Mporpamom €eKOHOMCKMX Mepa 332 MNOAPLUKY
npuspegu Cpbuje wucnyweHu cy. OuyBaHU cy
npuBpeAHN KanauuTeTu M MNpyXeHa noAapLliKa y
oAp)KaBakby JIMKBUAHOCTU MNpuBpese Yy TOKY
Tpajatba OBMUX BaHPEAHUX OKONHOCTU. 3axBasbyjyhu
aZeKBaTHOM ogrosopy, npuspeaa Penybaunke Cpbuje
ocTBapuna pobpe pesyntate Yak u y TOoky 2020.
roguHe, ynpkoc, no caja HeBuheHUMm

orpaHunyaBajyhmum dbakTopuma no pact ekoHomuje. Y
2021. roouHK OYeKyje ce NOTNYHW OMopasBaKk U pacT
npuspese. EKOHOMCKMM KpeTarbmma y Npuaor nae u
ycrnewHa WMyHM3aLuMja CTAHOBHWULWITBA, 4YMMe ce
CTBapajy ycnoBM 3a MOTNYHO OTBapakbe npuspeae u
OnopaBaK M OHWUX AEeNaTHOCTM Koje Cy MaHAemujom
6bune HajsuLe noroheHe.

duckanHa cTpatermja y cpegtem poKy npeasubha
nocreneHy crabunusaumjy jaBHUX ¢UHaAHCHja WM
ycmepaBakbe (UCKANHOT NpocTopa Ha jaBHe
MHBeEcTULMje Y Lu/by onopasBKa MU pacta npuspeje.
Bopba npoTMB naHZemuje U HEHUX EKOHOMCKMX
nocneauua npvBpemeHo je noroplana ¢uckanHy
nosunumjy 3emsbe. OCHOBHM CLEHAPUO EKOHOMCKMUX
KpeTakba y cpefHem poKy NpPeTrnocTaB/ba OKOHYaHe
3/1paBCTBEHE KPM3€e M EKOHOMCKM onopaBsak. [Mog tum
npeTnocTaBkaMa cper0poyHa nyTaka geduumTa je
onagajyha v npubanKHa o4p»KMBOM HUBOY Ha Kpajy
nocmaTpaHor nepuoga. M3yseTtHo, nosehaHo yyewhe
jasHor gyray 6Ny 2020. n 2021. roanHu, umajyhuy
BUAY NpojeKkToBaHe ¢ucKanHe pesyntaTe, og 2022.
roguMHe U Ha Jasbe ce cmamyje u Bpaha y oapkuee
okBupe. WMcKycTBO y npeTtxogHOM nepuvoay Ham
nokasyje Aa cy cTabunHe jaBHe pUHAHCU]je HYXKHe He
CaMoO Kao MpeTrnocTaBka OApXKMBOr pacTa, seh npe
cBera, Kao NpeaycnoB afieKBaTHe peakLmje ApKase y
BaHpPeAHMM OKOJIHOCTMMa MoMyT OBe M3a3BaHe
naHA4emMMjom KOpoHaBMpyca. Pacnonoxms duckanHm
nNpocTop Yy HapeaHOM CpefHOpPOYHOM nepuoay
ycmepaBa ce oAprKarbe AOCTUTHYTOr HMBOA jaBHUX
ynarawa. JaBHe UWHBecTUUMje K/byvyaH cy daKTop
6pxker onopaBKka nNpuBpese U cTBapatba OCHOBA 3a
ONHAMWYaH NpuBpeaHN pacT.
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MaKpOEKOHOMCKM M GUCKaNHU  PU3ULM MO
npeacTaB/beHU OCHOBHMU CLEHApUO Cy 3HauajHu. U
[ajbe Cy NMPUCYTHE HEU3BECHOCTU Y BE3U Ca TOKOM M
Tpajatbem naHzemuje, 6p3MHOM MacoBHe
UMyHM3aLMje, HauMHOM M 6p3MHOM Kojom he ce

npvepese onopas/baty, notpebe 3a poaaTHOM
nomohu npmspeam, Kao n bpojHe obasese Koje mory
I'IpOVICTthI M3 UMMJIMUUATHUX U eKCNANUUTHUX
rapaHumja aprkase AaTuX Kao NoApLuKka npuepeau y
TOKY NnaHaemuje.
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2. NpoueHe mehyHapoAHOr eKOHOMCKOT OKPY3Ketba

FnobanHun m3rneam v pasbe oCTajy BPAO HEU3BECHMU
HAaKOH roAuHy AaHa oj no4vyetka naHgemuje. WMako
npoLec BakLMHauunje Hanpeayje v No3UTUBHO aenyje
Ha OMnLiTe APYLUTBEHO PACMNO/IoKEHE, HOBE MyTauuje
BUpYCa W U3ryb/beHU KUBOTU W Jasbe WU3a3uBajy
3abpurHyTOCT. EKOHOMCKM OMOpaBakK passiunkyje ce no
3eM/baMa WU CEKTopuMa, odparkaBajyhu Bapujauuje
nopemehaja M3a3BaHuUX NaHAEMMUjOM W pazanyuTe
obume EKOHOMCKUX MaKkeTa nozplike. Wsrneau He
3aBUCeE Camo Of ucxoda butke uamehy Bupyca u
BaKUuHa, Beh u o4 epUKAaCHOCTU EKOHOMCKUX
NOINTUKA Koje ce MpUMEHyjy Yy YyCI0BUMA BeNMKe
HEU3BECHOCTU, Kako BWU ce ymarbune ayrotpajHe
nocneauille oBe [0 caga HesabenexeHe Kpuse.
PeBu3uja rnobanHor pacta Hasulie 3a 2020. roanHy
ycnen 6o/bUX pesyatata Of, OYeKUBAHWUX U3 gpyre
NOJNIOBUHE rOAUHeE, Norypana je nnpojekumje 3a 2021.
n 2022. roamHy Yy cmepy OprKer onopaBKa oA
npeTxoaHo npeasuheHor. MaKpoeKoHOMCKM
pe3yntatu 6uam 6m ocetHo cnabuju pga Huje 6uno
3HayYajHoOr dUCKaNHOTr 0AroBOpa, Te Ce 3aTO o4ekyje

MakpoekoHomcke npoueHe MehyHapogHor
MoHeTapHor ¢poHaa

foovHy p[aHa of, nodveTKa naHaemuje, rnobanHa
€KOHOMMja Cce oOonopas/ba Of, LWOKa M3a3BaHor
,BEZIMKNM 3aK/by4aBarbeM”. KOHTpaKLMja EKOHOMCKe
aKkTMBHOCTM y 2020. roanHn 6una je 6e3 npecegaHa
no cBojoj 6p3nHKM, a npoueHe MehyHapogHor
MoHeTapHor ¢oHaa (y gabem Tekcty: MMO)
cyrepuly fa je nag npuepese morao Ut n oo Tpu
nyta Behun ga Huje 6Guno BaHpesHUX Mepa NoApLLKe.
Mpema nponehHMmM npojeKuMjama peneBaHTHUX
MehyHapoAHUX MHCTUTYLMja N06O/bLUAHM CY U3rneam
3@ rnobanHM onopaBaK. AKTye/nHe npojekuunje
rnobanHor pacta 3a 2021. wn 2022. roauHy
pesugupaHe cy Hasuwe u usHoce 6,0% un 4,4%,
pecneKkTUBHO, AOK Y CPEAHOPOYHOM Nepuoay cneam
ybnaxkaBarbe Temna pacta. MpumeTHa je pasnmuuta
6p31Ha onopaBKa, Kako namehy pasBujeHnx 3emasba
M 3eMasba y Pa3Bojy, TaKO M YHyTap camumx rpyna, wro
61 Morno p[oBecTM A0 W3BECHOr pacKkopaka vy
KMBOTHOM CTaHZapAy CTAaHOBHULITBA.

na he oBa Kpuv3a M3a3BaHa NaHOAEMUjOM OCTaBUTU
Makbe nocsnepuue of Bennke eKOHOMCKe Kpuse 13
2008. roguHe. Mehytum, byayhu na cy 3emsbe y
pa3Bojy M HepassujeHe 3em/be Texe mnorohexHe
KpM30M, 0YeKyje ce aa he oHe NpeTpneTu 3HayajHuje
cpearopoyHe rybutke. BehuHa 3emasba cyouyasa ce
ca HeyobuyajeHO BUCOKOM HemssecHolhy Koja
npoucTMye U3 Jasber ToKa W Tpajarba naHgemuje u
04rosopa Ha tby. OCHOBHY M3a30BK 6uhe ycmepeHu
Ha  npouec  Hopmaau3auuje U Kpeuparbe
oArosapajyhux noanTuKa cBojcTBEHUX cneunduyHoOMm
CTakby Yy nojeguHUm  gpskasama. Ha 6u ce TO
OCTBApW/IO, HeomnxoAHa je 3HauvajHa mehyHapopnHa
capaghba M NogpLUKa 34paBCTBEHUM CUCTEMUMA, Kao
1 KoopAuHaLja MOHeTapHe 1 GUCKasIHE NOAUTUKE Y
UMby cy3bujarba  €BEHTYanHUX  AyropouHux
nocneauua kpuse. FnobanHa capagra je HeornxoaHa
W Y pellaBakby AYropovyHor npobaema KAMMATCKUX
nNpoMeHa W eBeHTyanHux 6yayhux 34paBCTBEHUX
Kpu3a.

PusuuM 3a ocTBapuBarbe MNpojekuuja U Jabe cy
npaheHn HeyobuuyajeHO BWMCOKOM HeusBecHolwhy.
Byayhu passoj porahaja he 3aBucuTM of, nytake
34paBCTBEHE  KpM3e M TOKa  BaKuUMHauMje,
edeKTUBHOCTN MOAUTMKA Y CaHWpakby AYropoyvyHUX
nocneauMua MO €KOHOMMjy, KpeTarba  LeHa
NPMMapHUX NPOM3BOAA M YCN0BA Ha PpUHAHCUjCKOM
TPKUWTY. MaKo ce TpeHyTHa cuTyauuja pasivkyje
nsmehy ap:kasa, npumapHu ¢okyc 6u Tpebao 6uUtK
Ha cy3bujarby nocregMua  Kpuse W javakby
34paBCTBEHOT CUCTEMA, L0O6PO ycMepeHoj GUCKaNHO]
noApwuM M HACTaBKY aKOMOZATMBHE MOHEeTapHe
NoJIMTUKe. 32 OCTBApMBatbe OBUX LM/bEBA HEOMXOAHA
je n cHaxHa mehyHapoaHa capagtba, HapouuTo Yy
npov3BOAKM W pPacnofeny BaKLMHA, aan U Kopg
npucTyna rnobasnHoM GUHAHCU]CKOM TPXKULLTY.
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Ta6ena 1. MehyHapogHO OKpy:Kere — MaKpOEKOHOMCKM NoKasaTesbyu

PeanHu pact BAMN?, %
CBeT yKynHo
Pa3BujeHe ekoHomMje
CAL,
EBpo3oHa
3emsbe y yCnoHy
KnHa
Pycuja
PacT cBeTcke TprosuHe, %
Crona He3anocneHoctu, %
EBpo3oHa
CAL
MoTpoluayke LeHe, Npocek nepuoaa, %
EBpo3oHa
Pa3BujeHe ekoHOMMje
3emsbe y yCnoHy

[eBn3Hu Kypc, eBpo/aonap, Kpaj neproaa

LleHe kuTapuua, y L0NapumMa, roamiltbe npomeHe?
LleHe meTana, y Lonapuma, roguiltbe npomeHe3
LleHa pyae rsoxha, y gonapvma®

LleHe HaoTe, y AoNapuma, roguiltbe npomeHe, %

2020 2021 2022 2023
3,3 6,0 4,4 3,5
-4,7 5,1 3,6 1,8
3,5 6,4 3,5 1,4
6,6 4,4 3,8 1,9
2,2 6,7 5,0 4,7
2,3 8,4 5,6 5,4
3,1 3,8 3,8 2,1
-8,5 8,4 6,5 4,2
7,9 8,7 8,5 8,2
8,1 5,8 4,2 3,7
0,3 1,4 1,2 1,4
0,7 1,6 1,7 1,8
5,1 4,9 4,4 4,0
1,1 1,2 1,2 -
8,4 25,2 -4,4 2,4
3,5 32,1 -4,5 0,4

108,1 146,5 130,5 130,5

32,7 41,7 -6,3 4,2

M3Bop: MM®, World Economic Outlook, anpun 2021.
1 Ceetcku B[ n3padyHart je npema naputeTy KynosHe mohu.

2 LleHa xuTapmLa fobujeHa Kao NOHAEPUCaHUN MPOCEK LieHa MiueHuLe, KyKypy3a, coje, IMpMUHYa U jeuma.
3 Llena meTana gobujeHa Kao NoHAepMUCcaHu NPOCeK LeHa 6akpa, anyMmuHujyma, pyae rsoxha, Kanaja, HUKNA, LMHKA, 0/10Ba 1 ypaHujyma.
4 LleHa pyze reoxha (cagpskaj reoxha og 62%) 3a yso3 y Kuu, yka TuaH JaH, y onapvma no MeTpUYKOj TOHU.

Mpema anpunckum npoueHama MM®, KoHTpakuuja
rnobanHe ekoHomuje y 2020. roanHK ce npouemyje
Ha -3,3%, wTo je peBwM3Mja Hasuwe 3a 1,1 n.n. y
opgHocy Ha oOKtobapcky npoueHy. [obosbliaHm
nsrneam pesyntat cy Beher pacta of, o4ekMBaHOr y
ApYyroj nonoBuMHM roguHe, 36or nonywrtaka Mepa
orpaHuyera yBegeHux ycnen naHgemuje. Y ogHocy
Ha nssewTaj MM® 13 okTob6pa, NpojeKkumje pacTta 3a
2021. 1 2022. roauHy Takohe cy peBnanpaHe HaBuLe
3a 0,8 n.n. u 0,2 n.n. pecnekTMBHO, oAapaxagajyhu
[oJaTHY  WCKanHy nogpuky nojeanHux  Behux
€KOHOMWja M OYEeKMBaHM OMopaBak Yy Apyroj
nonosuHu 2021. roguHe Kao pesynTaT BaKLMHauuje.
Y rpynu pasBujeHux 3emasba, Op3MHa onopasKa
eKOHOMCKe aKTmBHocTM he Bapupatu usmehy
3emasba ycnef pas/nKa y OAroBopy 34paBCTBEHOT
CeKTopa Ha naHgemujy, bnekcMbunHocTm wn
npUAaroa/bUBOCTU EKOHOMCKE aKTUBHOCTU U CTakby Y
OpXKaBama Koje je npetxoauno kpusu. Mpuspeaa CAL
he y npsoj nonosuHu 2021. roguHe poctuhu
npeTkpusHm Hueo wun3 2019. rogmHe, a [0[ATHM
noAcTMuaj pacty y HapegHe pgge roauHe he

JOMPUHETM W HajaB/beH nnaH nomohu op 1,9
6unvoHa ponapa. PacT npuBpese eBpo3oHe M
YjeaureHor KpasmesctBa 3a 2021. roauHy je
peBnaMpaH HaHuke 36or NoHoBHOr yBohera mepa
orpaHuyera Kpajem 2020. rogmHe, a AoCTU3akbe
NPETKPU3HOT HMBOA Ce oYeKyje TeK y 2022. roanHun. C
Apyre CcTpaHe, u3rneaM 3a 3eM/be Yy YCMOHYy cy
peBuanpaHu Hasuwe 3a 2021. roamHy, mehytum
nofauy o HabaBuM BaKuMHA yKasyjy Aa BehuHa
CTaHoBHMWTBa Hehe 6uTK 3awTnheHa Tokom 2021.
roguHe, Te 6u yewhe yBohere mepa orpaHuyera
MOF/I0 YTMLATM Ha PacT OBMX 3emMasba Yy CPearbem
poky. Takohe, y cpefAremM POKy Cce ouekyje
ycrnopasake rnobanHor pacTa, WTO je y cKaafy v ca
npensuvheHnMm TeHaeHUMjama y BehuHU 3emasba.

M3rnenm 3a asmjcke 3emsbe y pasBojy Cy peBManpaHu
Hasuwe 3a 2021. roguHy, ycnen seher pacTta op
OYEKMBAHOI HAKOH LWTO Cy Mepe OorpaHuyera
VKUHYTE Yy HEeKMM 3em/bamMa, OOK je BUCOK 6poj
3aparKeHux y Apyrum pgpskasama (MHpoHesmja u
Manesuja) orpaHuuyaBajyhn ¢aktop onopaska. Ca
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apyre ctpaHe, KuHa je npeTkpu3HM HMBO pacTa
gocturna  jow y 2020. roauHu, 3axsasbyjyhu
epeKTMBHUM Mepama cy3bujarba naHAemuje W
noapwumn ueHtpanHe 6aHke 1 puUcKanHe NOAUTUKE, a
3a 2021. roauHy npojekuunja pacta je 6naro
peBuaMpaHa Hasuwe. Mako cy npegsuhamsa 3a Pycujy
KopurosaHa Hasuwe 3a 2021. roanHy, odeKkmBara 3a
HapeaHU cpeaHOPOYHM Nepuosa, Cy CIMYHA Kao 1 KOA,
Apyrux 3emasba, Te ce o4vekyje 6naro cnabsberbe
Temna eKOHOMCKe aKTMBHOCTU. HakoH owTpor naga y
2020. roanHu, 3a 3emsbe J1aTUHCKe AMepuKe pacT je
peBnaMpaH Hasuwe 3a 2021-2022. rognHy, mehytum
HefoBO/baH 6poj HabaB/beHUX BaAKUMHA MOXKe
npeacTaB/baTM MNpenpeKky pacTy y cpearOpOYHOM
nepuoay. MNMpojekuunje 3a apxase banckor Uctoka m
LleHTpanHe A3uje cy yrnaBHOM HenpomerbeHe, anu
nyTakba onopaska he BapupaTu y 3aBMCHOCTU Of,
cuTyauMje y noje AMHUM 3eM/bama, LieHe HadTe Kao u
TOKa NaHAeMMje 1 BaKUMHaunje.

Fno6anHn eKOHOMCKM pacT, n.n.

7,5 6,0
6,0
4,5
3,0
1,5
0,0
4,5 2018 2019 2022 2023 2024

-3,0
4.5 -3,3
OcTane 3em/be y yCroHy
KunHa
I 3emsbe y ycnoHy A3ujcKor KOHTMHeHTa 6e3 KuHe
I Y
— CAL
I Pa3BujeHe eKoHoMMje ucksbydyjyhu CAQ n EY
e CBETCKW PACT

M3Bop: MM®, World Economic Outlook, anpwun 2021.

M3rneam 3a WHNauuMjy YyrnaBHOM ofparkasajy
HaBefeHe u3rnene 3a PacT M OYEKMBAHO KpeTahe
LeHa npumMapHux npoussogda. Y pasBujeHUM
eKoHoMMjama MHbnaumja he 6naro pactu ca 1,6% y
2021. roannu, Ha 1,7% y 2022. rogMHW, HAaKOH Yera ce
npeasuha HacTaBak 6naror pacta y cpearbOpOYHOM
nepuoay. 3emsbe y ycrnoHy he, HaKOH pacTa LeHa o4,
49% 'y 2021. roauHu, 3abenexutn Hnaro
ycrnopaBare WHbNaumje y HapegHUM roauHama.
MNpema anpunckmm npojekunjama MM®, ouekyje ce
na he ueHa HadTte y 2021. rognMHM m3HocuTM 58,5

S/6apen, wto je nosehare og 41,7% y oAHOCY Ha
2020. roanHy, HaKOH Yera ce o4YeKyje NocTeneHun nag,.

MpojeKuuja KpeTarwa ueHe HadTe, YCA, no 6apeny

160

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
M3Bop: MM®, World Economic Outlook, anpwun 2021.

Mpojektyje ce pa he uUeHe OCHOBHMX MeTana
3abenexnTn cHaxaH pact og 32,1% y 2021. roanHu
BoheH onopaBkomM KunHe, fOK ce 3a HapeaHW Nepuos,
npeasuha ctabunnsaymja n ymepeH nag ueHa. HakoH
pacTa ueHe reoxkha og npeko jegHe TpehuHe y 2021.
roguHu NpojekTyje ce naj TOKOM HapeaHe roguHe u
CTarHauuja y cpearem poKy. 3a LeHe XKuTapuua y
2021. roanHM OYEeKyje ce CHaXKaH pacT, a NOTOM nag y
2022. roanHN N 3aTUM CTarHaumja y cpegHOopoYHOM
nepuoay. KamatHa ctona Ha TpomeceyHe AenosuTe
AeHOMMHOBaHe y eBpMMa ocTahe Ha HeNMpPoMeHeHOM
HuBoy o4,-0,5%y 2021. n 2022. roanHu, gok he ctona
Ha LWecToMece4yHe [AenosuTe [AeHOMWHOBaHe Y
ponapuma nsHocntn 0,3% un 0,4%, pecnekTUBHO.

Kpetawe ueHa, nigekcm, 2014=100
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U3Bop: MM®, World Economic Outlook, anpun 2021.
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Cuctem penepanHux pesepsu CAL (y Aa/bem TeKCTy:
®E[) je y anpwuny 3aapXKao UM/baHM PacnoH 3a
KaMaTHy cTony Ha HuBoy oA, 0% n0 0,25%, y cknagy ca
NPOMEHOM CcTpaTernje MOHeTapHe MOJMTUKE Ka
un/bakby npoceyHe uHbnauvje op 2%, wWTO
curHanmsmpa pa he ce OCHOBHa KamaTHa cTona
3a/1p’KaT HAa HUCKOM HUBOY, CBE 0K Ce M3rneam 3a
pacT He No6osbLLajy.

OueKuBaHa KpeTatba pedepeHTHe KamaTHe cTone, %

1,0
WEO, anp. 2021. —CAB Esposona YK
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M3Bop: MM®, World Economic Outlook, anpwun 2021.

HeusBecHocT oKo Oyayher ToKa naHaemuje je
Hajsehu pusmk no npojekumjy pacta MM®. lMojasa
HOBMX  COjeBa  BWMpPYCa, HEMNOBO/bHM  YCAOBM
bUHaHCUparba, NPOAYKEHN HEraTUBHM YyTULLA] KPU3e,
APYWTBEHU HEMMPU, TEOMONIUTUYKE TEH3Mje Kao M
yyectane BpPeMeHCKe, KAMMATCKe W npupogHe
Henoroge, W Aa/be Cy MPUCYTHM Kao pPuU3MLM MO
rno6anHu pact u ctabunHoct. Ca gpyre cTpaHe, bpka
npov3BoAHa, AUCTpUbYLMja M MpUMeHa BaKLMHa,
NO3UTUBHU edeKTU npumeHe PUCKaNHUX Mepa U
NPaBOBPEMEHO KOOPAMHUCAHa WMRAeMeHTalmja
€KOHOMCKMUX NOAUTUKA JonpuHenn 6u ybp3arby

rno6asHoOr onopaBKka U HOPMasIM3aLMjK eKOHOMCKe
aKTUBHOCTM.

MakpoekoHomcke npoueHe ELIB 3a noapyuje
eBpo30He

Mpema MapTOBCKUM npoLeHama Esponcke
ueHTpasHe 6aHKe, O4YeKyje ce naj eKOHOMCKe
aKTMBHOCTM €BpO30He Yy npBOM KBapTany 2021.
roauHe, ycnepn ysohera CTporMx mepa orpaHuyersa
Kao 0roBoOp Ha WKMpere BMpYyCa, y3 6aarn onopasak
Yy APYrom KBapTany, @ 3aTUM W CHaXaH pacT y Apyroj
nonoBMHU roguHe. OyeknMBaHa MyTarba OMOpPaBKa
33aCHOBaHa je Ha nNpeTnocTaBuM  nocTeneHor
nonyLwTara PeCcTPUKTUBHUX 34PaBCTBEHUX Mepa, Y3
nctoBpemeHo crnposofherba MacoBHe BaKUMHauMje.
OnopaBKy he AONPUHETU U PACT MHOCTPAHE TPaXKHbe,
Kao M [0[aTHW MakeTu noaplike QGUCKaNHUX U
MOHEeTapHMX BNacTu, Te ce oyeKyje aa he peanHun 64N
NpPemalnT NPeTKPU3HU HMBO Yy APYrom KBapTany
2022. roanHe.

Mpema npojekunjama ELLB, npuepena esposoHe he
HaKoH Maga og 6,9% y 2020. roguHu 3abenexuntu
pact oa 4,0% un 4,1% y 2021. n 2022. roaunHwm,
pecnekTuBHO. MNpuBaTHa NoTpoluHa he HaKoH owTpor
naga og 8,0% y 2020. roauHn 3abenexnTu pacTt o,
3,0% n 5,9% y 2021. n 2022. roguHK, pecneKkTnsHo,
ycnen, nocTeneHor CMarberba HEW3BECHOCTH, Te
330KpeTa 04,  TPEHYTHOr  TpeHaa wrepHe
CTAHOBHMLWITBA Ka noTpowrK. OyeKkmMBaHU pacT
TparKHoe, MOBOJ/bHU YCN0BM GUHAHCUPaHA Kao U pacT
pacnosioXKMBOT A0XOTKa norypahe Kako MOC/iOBHe,
Tako UM cTambeHe wuHBecTMuMje, na he yKynHe
MHBecTUUMje 3abenexuTtn pact oa 5,5% u 5,9% vy
2021. 1 2022. roanHu, pecnekTnsHo. MNpeasuha ce aa
he ycnen, pacTa CNoJbHe TpaxKme 7
CNOJ/bHOTPrOBMHCKA pa3meHa 3abenexunTn onopasak
Yy HapeaHe ase roguHe, ann he HaKOH MO3UTUBHOT
yTvMuaja Heto wm3Bo3a Ha bAM y 2021. roguHu,
[OMNPUHOC YrNaBHOM BUTU HeyTpanaH.

Ca Hopmanusauunjom TPXKULITA paja U HanywTarkbem
Wwema noapluKe 3anocieHuma, npeasuha ce ga he
CTOMa He3anoc/neHoCT JocTuhy BPXyHAL, y Apyrom
KBapTany 2021. roaMHe, HakoH Yera he nactv Ha 7,6%
Kpajem 2023. roguMHe KaKo ce eKoHOomMja Oyae
nocteneHo onopas/bana. J[lo Kpaja nepuosa
npojekunje, ovekyje ce pa he ce crona
He3anocneHoctT M 6poj  3anocneHnx  ocoba
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NPUBAMKUTY, ann He n gocThn, NPeTKpM3He HUBOE.
Takohe, npepguha ce HewTo Op)KM oOnopasak
NPOAYKTUBHOCTM paja Yy npsoj nosnosuHu 2021.
roavHe, HakoH yera he ce nocteneHo yb6aa)kasaTu
TOKOM OCTaTKa nepmoaa npojekuuje.

OueKyjy ce 3HayajHe dnyKTyaumje uHbnaumje y
HapedHWUM KBapTaivma, anu Yy CpefHOpOYHOM
nepuvoay OCHOBHM LLEHOBHW NpUTUCUM b1 Tpebano aa
OCTaHy HUCKWM 360r cnabe Tpakke, HaKOH 4yera ce
OYeKyje MocTeneHo jayarbe y CKNagy ca eKOHOMCKUM
onopaskom. Cnoj yT1uaja HeAaBHOT pacTa LieHa HadpTe
M yKngama npuBpemeHor cmarera crone [AB vy
Hemaukoj yka3syje Ha npuBpemeHW pacT crone
MHpNaumje 2021. roamHe Koja je peBugmpaHa HasuLle
3a 0,5 n.n. y nopehery ca npojekumnjama n3 geuembpa
2020. roguHe. Ouekyje ce ga he yKynHa uHbNaumja
Harno nopactm ca 0,3%y 2020. rogmHn Ha 1,5% y 2021.
roauHW, a 3aTMM nNactm Ha 1,2%y 2022. roanHu.

HaKoH M3pasnTo eKkcnaH3ugHe GUCKaNHe MOUTUKe
Tokom 2020. roanHe, oyekyje ce ga he KOHTUHyMpaHa
duckanHa noApwKa ybnakuUTM MaKPOEKOHOMCKM
YyTULQ] Kpu3e M3a3BaHe MNaHAEeMMjOM U MOAPIKaTK

pa/bn  onopasBak ToKom 2021. roauHe. BehwuHa
[O0AaTHUX Mepa je NpUBPEeMeEHa U OUYEeKyje ce hUX0BOo
yKnpawe Tokom 2022. roguHe. HaKoH 3HauajHor
duckanHor gepuumta y 2020. roanHm og 7,2% bAM,
npeasuha ce ga he ce puckanHn 6unaHc eBpo3oHe
[oHeKkne nobosblwatu y 2021. roguHe Ha -6,1% BAIM,
na 6u ce notom AedpuumT cMakbmo Ha 3,1% , 04HOCHO
2,4% bAOMN y 2022. n 2023. roguvHW, PecrnekTUBHO.
Mpeasuha ce ga he yaeo ayra y BAMN y eBpo3oHu
poctuhu BpxyHay, 2021. roguHe (98%), oa 61 HakoH
Tora noyeo 6s1aro ga onaga Kao pesynTaTt NOBO/bHUX
pasnnka u3mehy KamaTHMX cTona W cTona
€KOHOMCKOT pacTa Koje BMLIe Hero KOMMeHsyjy,
NnocTojaHe, MaZia CBe Makbe NpumapHe geduunte.

ELIB je Ha cacTaHKy y anpuay 2021. roguHe 3agpKana
pedepeHTHY KamaTHy CTOMy Ha PEKOPAHO HWCKOM
HuBoy og 0,00%, AOK je KamaTHYy CTOMy Ha KpeanTHe
W Aeno3uTHe onakwwuue 3agpxkana Ha 0,25% wn -
0,50%, pecnektnsHo. Caset rysepHepa ELLb ouekyje
na he pedepeHTHe KamaTHe cTome OCTaTM Ha
TPEHYTHOM WM HUXKEM HUBOY CBE 0K MHbNALMja He
[OCTUTHE un/baHnx 2,0%.

Tabena 2. MakpoeKOHOMCKe npojeKuuje 3a nogpydje eBpo3oHe, NPOMEHa Npema UCTOM nepuoay
npeTxoaHe roauHe, %

AN
JlnyHa noTpowma
[p*kaBHa noTpoLwma
BpyTo nHBecTuumje y ocHOBHa cpeacTBa
MN3BO3
YBo3
3anocneHoct
CTona He3anocneHocTn
WHdnaumja
JegMHWYHM TpOLWKOBYM paja
PuckanHu pesyntat onwTe apxase, % bl
bpyTo gyr onwTe gpxase, % bAN
Canpo Tekyher payyHa, %b4MN

2020 2021 2022 2023
6,9 4,0 41 2,1
-8,0 3,0 5,9 2,1
1,0 2,9 0,1 1,1
-8,4 5,5 5,9 3,3

-10,5 7,5 5,5 3,4

-10,0 6,6 6,4 3,6
-1,7 0,2 1,3 1,0
7,8 8,6 8,1 7,6
0,3 1,5 1,2 1,4
4,7 0,3 0,6 1,2
7,2 6,1 3,1 2,4
96,9 98,2 96,1 95,1
2,2 2,0 1,7 1,7

M3Bop: MaKpoeKkoHOMCKe npojeKuuje cTpydrbaka ELLB 3a noapyyje eBpo3oHe, mapTt 2021.
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3. Tekyha makpoeKOHOMCKa KpeTara y Penyb6amnum Cpbuju u usrnegu
3a nepuog 2022-2024. roguHe

[nobanHa Kpu3a Koja je norofuna CBETCKY EKOHOMMU]Y
Kao nocneauua naHgemuje KOpOHaBMpyca
HEMWHOBHO ce oApa3una u Ha npuspedy Cpbuje.
Mehytum, AoCTUrHyTa duCcKanHa paBHOTENA W
LEHOBHA W PUHAHCUMjCKA CTabUAHOCT ¥ NPETXOAHOM
nepuony omoryhusne cy Kpeuparbe cBeObyxBaTHOR
€KOHOMCKOF  MaKeTa  MoApLike  npusBpegu u
CTaHOBHUWTBY y 2020. roanHu sBpegHor 12,9% B4,
Yyume je ouyyBaHa MaKpPOEKOHOMCKA CTabUNHOCT W
CTBOpPEHE OCHOBE 3a ybp3aHu onopasak. M36erHyT je
CLleHapuo gpamatuyHor naga BAMN ca Kojum cy ce
cyoumnne mHore 3emsbe. Tako je y 2020. roguHu
3abenereHa KOHTpaKkuuja npuepese o camo 1,0%
WTO npeacTaB/ba jedaH of Hajbosbux pesyntarta y
Esponu, ga 6u Beh y npsom KBapTtany 2021. roauHe
E€KOHOMCKa aKTMBHOCTU npecturia npeg-
naHAEeMUjCKU HUBO.

Ycnex  eKOHOMCKOr — MaKkeTa  BepuduUKoBaH je
M30CTAHKOM HeratMBHux edeKkTa naHaemuje Ha
TPXULWTE paga. O4yyBaHa Cy pafHa MecTa u 3apage,
KaKO y MpvBAaTHOM TaKO W Y jaBHOM CeKTopy, a
cueHapuo noseharba HesanocneHoOCTH Kpajem 2020.
n noyetkom 2021. roguHe je nsbernyt. ictospemeHo,
nosehartbe nNAata W MeHsuja Huje  yrposuio
YCNOCTaB/bEHY  MAKPOEKOHOMCKY  PaBHOTEXKY W
[OMpUHENo je bprkem onopaBky gomahe Tpaskibe.
lMopen TOra, aKTMBHMM ydyelwhem y  couuo-
eKoHoMCcKom awujanory nosehaHa je ¥ mMuUHMMaAHa
LUeHe pafa Ha HayuH Koju He ontepehyje moaaTHO
npuBpeay v He yrpoKasa HeHy KOHKYPEHTHOCT, a ca
MHTEHUMjoOM ga ce o06e36ean  UHKAY3UBHMU
npuBpeaHU pacT U Kpeupa ambujeHT couujanHe
Koxesuje.

MouyeTkom 2021. roauHe Bnaga je Kpenpana goaatHU
ducKanHu naket nogpLuke npuspegu u
CTAHOBHUWTBY Yy BpegHoctn on 4,5% BAM un
obe3beanna gogaTHU GUCKAHU NPOCTOP HaMereH
Behum KanuTanHUm ynarawbuma. McrospemeHo,
ycrewiaH mnpoLec MMyHWU3alMje CTaHOBHULLTBA, Y3

obe3beheHy AOCTYNHOCT BaKUMHA CBUM CTapOCHUM
rpynama, y 3HayajHoj mepu yTuue Ha nobosbliarbe
enuaeMmnonoLLKe cuTyaumje u nocTeneHo
nonywTarke PecTpUKTUBHUX Mmepa. Ha Taj HauyuH
CTBapajy ce npegycnosu W 3a MOTNYHU oOnopasak
NojeaAnHNX YCAYXKHUX Ae/1aTHOCTK Koje cy Hajsulie
6une noroheHe enuaemMujom RoNyT TYpU3Ma,
YrOCTUTE/bCTBA, 3abaBHUX U pEKpeaTUBHUX YCNyra,
afn U 3a AofaTHO ybp3akbe pacta oCTa/iux Aenosa
npuspese, a nocebHo UHAycTpuje u rpahesmMHapcTBa.

MpaBoBpemeHo cnpoBohere MaKeTa eKOHOMCKe
nomohwu npuBpean W CTAHOBHULUTBY YTULANO je Ha
duckanHy = nosuuMjy  3eM/be€ U NPUBPEMEHO
nogehare duckanHor aedbuumta M jaBHor ayra.
Mehytum, nosehaHa eKcnaH3MBHOCT = dUCKanHe
NOMIUTUKE  HWje Hapylwmna OAPMKMUBOCT  jaBHUX
duHaHcKja. McToBpemeHo, afeKsaTHa "
NpaBOBPEMEHa peakuuja MOHETapHe MOAUTMKE
0be3beanna je LOBOJbHY UKBUAHOCT CTAHOBHULLTBY
1 NpuBpean, y3 cTabunHo v nNpeaBuamMBO KpeTarbe
MHOMaLMje u penaTnBHy CTabUAHOCT AEBU3HOT KypCa.

Mepe Koje y cBom ¢oOKycy WMajy ybnarkasarbe
nocneauua envaemuje octajy npuopuTeT KpeaTopa
€KOHOMCKe MONUTUKE Ny HapeaHOM nepuoay. Mopes,
TOra, Hanopu Ccy YCMepeHW Ha MUHTeH3MBUpakbe
pedopmcKkux npoleca, Kako 6u ce obesbepuno
KOHTUMHYMTET Nobosblliarba NPUBPEAHOr OKPYXKeHa,
HanpeTKka Ha mehyHapoaHum nuctama
KOHKYPEHTHOCTM W Jasber noAusakba KpeautHor
pejTuHra  3emJsbe. [lpeno3Hata je HEeonxo4HOCT
NpoHana*kera HOBUX U3BOPA pacTa, Na cy MHoBauuje,
WCTPaXKMBakbe WU pas3Boj M KpeaTuMBHE MHAyCTpuje y
cTanHom QoKycy npuavkom peduHucarwa byayhux
nonuTuKa. Kako 61 ce noapKao eKOHOMCKM pacT v
OCUTYPAO OAPXKUBUU N EKONMOLLUKU NPUXBAT/bUBUIU
pa3Boj jegaH of npuoputeTa Bnage 6uhe wn
MMAIEMEeHTaLMja 3eeHnX npojekata W noapLiKa
nporpamy 3eneHor pacTa.
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PeBu3mja KpeTarba OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKUX
arperata y ogHocy Ha npeTxogHy ®UCKanHy cTpaterujy

Peanuu pact 64N, %

6,0 6,0

MpeTxogHa Hosa MpeTxoaHa HoBa
npojekuuja [l NpojeKkumja npojekuvja [l npojekumja

2021 2022

Canpo tekyher pauyHa, % 64N

2021 2022

MpeTxoaHa 3 [o]:F] MpeTxoaHa Hosa
npojekuuja npojekuuja npojekuuja npojekyuja

UHdnaumja, npocek nepuopga, %

2,0 2,6 2,2 2,5
MpetxoaHa Hosa MNMpeTxoaHa HoBa
npojekuuja [l Npojekuuja npojekuuja [l npojekumja

2021 2022

duckanuu pesynrar, % AN
2021 2022

MpeTtxoaHa Hosa _-
npojekuuja [l npojekumja
-1,6
-3,0 -3,0
MNpeTxoaHa HoBsa
-6,9 npojeKkuuja npojeKkuuja

JaBHu ayr onwTe gp:kase, % AN
58,7 60,0 57,9 59,3

MpeTtxoaHa (2] MpeTtxoaHa Hosa
npojekumja [l NnpojeKkunja npojekuuja [l npojekuuja

2021 2022

Tekyha KpeTara peanHor cektopa

Mpema npennmmnHapHMm nogaumma P3C gobujeHux
Ha 6a3u KBapTasHMX obpauvyHa, nag npuspese y
2020. rogmHun n3Hocmo je 1,0%. HakoH woka y gpyrom
kBapTtany 2020. rogvMHe W3a3BaHOr enuaemmjom
KOpOHaBMpyca ycnegmo je CHaxaH onopaBaKk Yy
Tpehem n 4yeTBpTOM TpOoMeceuyjy. Onopasky b,
nopej yknaarba BaHpeaHOr CTaka U ,,0TK/byyaBakba”
€KOHOMMje, Y BE/IMKOj Mepu AOMNPUHEO je U nporpam
noapLlike npuepeaM W CTAHOBHULITBY KOjU cy
3ajegHWYKM goHenn Bnaga n HapoaHa 6aHka Cpbuje
(y masbem TekcTy: HBC). YcBOjeHM NakeT mepe o4yBao
je  MaKpOEKOHOMCKY CTabW/AHOCT, [0JaTHO je
OCUrypao IMKBUMAHOCT Npuspese v gomahnHcTasa u
y Hajsehoj mepu cnpeyno AUCTOp3nje Ha TPMKULITY
paZHe cHare.

Y TaKBUM OKONHOCTUMA, Beh y Tpehem KBapTany, no
eNMMUHUCakY ce30HCKor edekTa, pact bAM y ogHocy
Ha MpPeTXoAHW KBapTan msHocuo je 7,2%, OOK je y
4eTBPTOM TPOMeceyjy ycneamo AoAaTHW OnopaBak
oA 2,2%. Tume je Kpajem 2020. roguHe yKymnHa
npuspeaHa AMHaMMKA 6una marba 3a csera 0,6% vy
OfHOCY Ha npej-naHAEeMWjCKM HWMBO U3 MpBOT
Tpomeceyja 2020. roauHe. Mehytum, Tpeba
HaMmOMeHyTM [Ja Ce EeKOHOMCKa aKTMBHOCT Y
nojeAHNUM CeKTopuma, nonyTt umHayctpuje, UKT un
duHaHCHjcknx ycnyra Beh TOKOM pgpyre nosioBUHe
roguMHe y nOTMNYHOCTM OMOpPaBWaa W [ocTurna je
pEeKopAHO BMCOKE HUBOE Yy NociefrbeM Tpomeceyjy
2020. roauHe. WcTtoBpemeHO, ymepeH oOnopasBak
benexe n cekTopu Typusma, caobpahaja, ymetHocTM
3abaBe M peKkpeaumje Koju cy W Hajsuwe noroheHu
enuaeMmmjom, anu je HUXoB HMBO bpyTo popaTe
BpeaHocTn (y Aasbem Tekcty: BAB) kpajem 2020.
rogvHe jow yBeK 6WMO 3HAYajHO MarbM Of npes-
naHAeMUjcKor.

MaKpoeKoOHOMCKa KpeTakba noyetkom 2021. rogmHe
60sba cy of, ouekmBaHux. MNpema dnew npoueHn P3C,
pact b4N n3Hocno 1,2% mr. wro je 3a 2,5 n.n. 6o/bm
pe3ynTaTy O4HOCY Ha MHULMjANHY NPOjeKuMmjy 3a OBaj
nepuog, a Koja je noapasymeBasa roguilkby nyTaky
pacta o 6%.
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MocmaTtpaHo ca Npom3BOAHE CTPaHe, NpemMa NPOoLEeHN
MwuHucTapcTBa PpUHAHCKja, EKOHOMCKM PacT y NPBOM
kBapTany 2021. rognHe 6mo je BoHeH MHAYCTPUjCKOM
npou3BoAHOM Koja je ocTBapwuia nosehawe og 3,7%
Mr. M Tume pgonpuHena pacty bBAM ca 0,8 n.n.
NHTeH3nBMpParbe WHOPACTPYKTYPHUX pajoBa Y3
onopaBak npusaTHe rpaheBUHCKe onepatuse
pe3yaTUMPao je CHaXXHWM pacTom rpaheBMHApPCTBa,
TaKO 43 je OBaj ceKTop ca gonpuHocom oA 0,7 n.n.
610 Apyru No 3Havajy y norneay ytvuaja Ha pact BAM.
YcnykHe — genatHocTu  benexe  AMBEpreHTHa
KpeTarwa. Hactae/ba ce pact TprosuHe, WKT u
bUHaAHCKjCKMX yenyra, 0K TYpU3am, yrocTUTe/bCTBO U
caobpahaj ¥ pga/be  HeratMBHO  AOMpUHOCe
npuBpegHMM KpeTarbuma. Y LeanHW nocmaTpaHo,
OONPUHOC YCAYXHOI CeKTopa y MpBOM KBapTany
2021. roanHe 6uo je 6naro HeraTMBaH U U3HOCKO je
-0,2 n.n. Y npoueHy npuspefHUX KpeTarba TOKOM
NpBOr TpOMEcCeYja YK/byyeHa je W MpeTnocTaBKa
npoceyHe no/bONpuMBpPeAHE Ce30He Koja je
UMNIMLMPA 6narn HeraTMBaH [ONPUHOC
nossonpusepese 6B-y.

JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
NpPouU3BOAHMU NPUCTYN, N.N.
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e PeanHn pact 64N

* MpoueHa MuHuctapctea dpuHaHcHja

MocmaTtpaHo no arperatuma ynoTtpebe B4, ebekTtn
enuaemuje Hajsulle cy ce oApasuaM Ha NPUBATHY
noTpolry, W Nopes pacta peanHor [o0XOoTKa
CTAHOBHMULITBA, YC/Nen MNPUCYTHUX OrpaHuyera u
npuMeHe 34paBCTBEHUX Mepa M MNOCNEANYHO Makber
Kopuwherwa  TYPUCTUYKUX,  YFOCTUTE/bCKUX U
caobpahajHux ycayra. NHBecTnumje Kao

Haj3HayvajHKja pa3BojHa KOMMOHEeHTa AN
3abenexune cy nosehare y NpBom KBapTasy 0f, OKO
10% mr. n ponpuHene pacty BAN ca 2,0 n.n.
AKTUBMpatbe  HOBMX  M3BO3HO  OPUjEHTUCAHWUX
KanauuTeTa Kao pe3ynTat edekTymparba CTpaHuX
OMNPEKTHUX MHBECTULMjA N3 NPETXOA4HOr nepmMoaa y3
OMnopaBaK CrnosbHe TpaxKke W noseharbe M3BO3a
Nno/bONpPUBPESHNX NPOM3BOAA YTULLAIN CY HA CHaXaH
pacT peanHor M3Bo3a TOKOM MNpBOr KeapTana 2021.
roguHe. NcTtospemeHo, yBO3Ha AKTUBHOCT
3abenexuna je ymepeHo nosehare, Tako Aa je HeTO
M3BO3 ca gonpuHocom og 4,1 n.n. 6uMo rnasBHU
reHepaTop NpMBpeAHOr pacrta y NpBOM Tpomeceujy
2021. rogunHe.

JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAMN, pacxoaHn
npuctyn, n.n.
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* MpoueHa MuHucTapctea dpuHaHcHja

BucokoppeKkBEHTHM WNHAMKaTOPW €KOHOMCKe
aKTMBHOCTM  Takohe  yKa3yjy Ha  MoO3MTMBHA
MaKpPOEKOHOMCKa KpeTara novyetkom 2021. roanHe.
To noTephyje n UHaMKaTOP NpuBpeaHe aKTUBHOCTK
(UMAC)* koju MuHucTapcTBO PpUHaHCKja u3pahyje 3a
notpebe carnegaBarba MeceyHe AUMHAMMKE YKynHe
€KOHOMCKe aKTMBHOCTU. YNpPKOC BWUCOKOj 6a3n w3
jaHyapa npetxogHe roguHe, BpegHoct WUMAC-a y
jaHyapy 2021. roguHe 6una je marba 3a ceera 1,4% mr,
na 6u Beh Tokom ¢ebpyapa mehyroguuwrba cTona
NpUBPEAHOr pacTa ylWwaa y NO3UTUBHY 30HY, AOK je y
MapTy OCTBApeH CHaxaH pacT oA 4,5% mr.

1 3a geta/bHa METOZ0/0LLKa Objallkberba BuaeTu https://www.mfin.gov.rs//upload/media/ZzkTpV_601696edb3a9a.pdf
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MHaukaTop npuepepHe aktuBHoctu Cpbuje (UMAC)
no ceKtopuma (ponpuHoOcK pacry, n.n.)
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I [lo/bonpuBpesa B /HAycTpuYja

s [paheBMHapcTBO Ycnyre

HeTto nopesu s 5 /111

YKONMKO ce nocmaTtpajy Aece3oHupaHu nojaum,
OnHamuka WMMAC-a ynyhyje Ha 3aK/byyak ga ce
YKYNMHa  €KOHOMCKa  aKTMBHOCT Beoma 6p30
onopasuaa of, LIOKAa WM3a3BaHOr 3aK/byyaBarbem U
yBoherem BaHpegHOr cTakba U Aa ce y mapTty 2021.
rogvHe Hanasuaa Ha UCTOPUjCKMN HAjBULLEM HUBOY OZ,
Kafa MnocToje nojauu Kojuma ce Mepu  O0Baj
WHAMKATOP, Tj. o4 jaHyapa 1995. roguHe.

MHAauKaTop npuspegHe akTMBHOCTU Cpbuje (UMAC),
mun. PCAl, ynaHuaHe mepe o6uma
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PU3NYKM 06MM YKYMHE UHAYCTPUjCKE NPOU3BOALE Y
npea Tpu meceua 2021. roguHe 610 je Behu 3a 3,8%
Mmr. Y oBom nepuogy, npepahuayka MHAycTpuja 1
npoun3BoAma CTpyje ca pactom oz, 2,5% mr. n 9,1% mr,
pecnekTMBHO,  oOnpefesbyjy  KpeTarbe  YKyMHe
WMHAYCTPUje, [OK je ceKTop pyaapcTsa ca noseharbem
oz 1,0% numao 61aro Nno3uTUBaAH yTULAj.

MoBO/BHY AMHAMWKY WHAYCTPUjCKE MNPOU3BOAHE
notephyjy U mece4yHu nogaun. HakoH pacTa y jaHyapy
n ¢ebpyapy oa 2,5% mr. u 2,6% mr. y mapty je
dU13MYKM 06UM MHAYCTPUjCKe NpousBoatbe 6uo Behu
32 Yak 6,1% mr, ynpKoc CnpoBeAeHOM PEMOHTY
npounssoAaHux Kanauuteta y HUC-y. MctoBpemeHo,
pacT npepahuBayke MHAycTpuje je auBepcudUKoBaH
M ocTBapeH y 4Yak 20 ofg yKynHo 24 penaTHOCTU.
OBakBa [AuMHaMWKa, npe cBera je pesynTart
aKTMBMpParba HOBMX NMPOU3BOLHMX KanauuTeTa aaum 1
NMocTeneHor oropaBKa CMo/bHe Tpaxkwe. Mehy
AenaTHoCcTUma Koje benexe Haj3Ha4vajHuje
noseharbe npomsBoAre Yy MapTy, AOMMUHAHTaH
nosuTMBaH  yTULAj] OCTBapuae Cy  MeTascKa
MHAYCTpMja ca pactom of 35,9% mr. n npoussogta
eNeKTpuYHe onpeme Koja je 3abenexuna nosehare
¢dum3mykor obmma oga 48,1% mr. 3HayajaH NO3UTUBAH
AOMPUHOC MOTEKAo je U of, mehyroguwwmer pacra
npexpambeHe wuHAaycTpuje op 5,6%, kKao u Beher
obMMa npou3BoAHE ayTOMOOWACKE WM MALUMHCKE
mHayctpmnje on 36,4%, n 22,7%, pecnektnsHo. U
nopep 3acToja y NpOuM3BOAHMU Yy APYroj MOJIOBUHM
MapTa |y nojeaMHMm  noctpojersuma XU
MNeTpoxemuje ycnen pPeMOHTHUX U MHBECTULLMOHUX
AKTUBHOCTM U XeMUjCKa MHAYCTPUja je TOKOM MapTa
3abenerkmna pact npoussoare oz 6,3% mr. C apyre
CTpaHe, 3ayCTaB/batbe MpPoOu3BOAHE Y paduHepujm
HadTe y [MaHuyeBy ycnen pagoBa Ha uuwhewy,
peBM3njuU M caHauuMju onpeme, Kao M crnpoBohery
MHBECTULMOHUX pafosa, ytMuano  je Ha
mehyrognwu nag HadTHe MHAycTpuje oa 59,6% u
3HayajaH HeraTMBaH JonpuHoc oa 5,5 n.n. Ha
KpeTatbe npepahuBauke nHAaycTpuje. Mehytum, pey
je o npuBpemeHOM npekuay Tako ga ce Beh op
anpuna o4veKkyje nospaTak npoussogre y HUC-y Ha
yobuuajeHe HuBOE.
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Ycny»KHU CEeKTOp je aeo npuspese Koju je 36or ceoje
CTPyKType 6Mo Hajsuwe noroheH enuaemunjom
KOpPOHaBMpyCa, KaKo y Morney jayvMHe Tor ytuuaja
TaKo U NO AYXMHWU Tpajarba. lNojeanHe genatHoOCTU
nonyt  Typu3ma, Yroctutesbctsa, caobpahaja,
yMeTHOCTW, 3abaBe M peKpeauuje 3abenexwune cy
ApamaTuyaH naj, HapouyuTo y [JpYrom KBapTany
nperxogHe roauvHe. MehyTum, ca nocTeneHum
nonyLwTarmem mepa n nobosblartbem

ennaemMmosIiolKe CUTyalmje perncTpyje ce ymepeHu
0OnopaBaK y OBUM Ae/1laTHOCTMMA, anu ce NoBpaTak Ha
npea-naHAeMUjCKe HMBOE OYeKyje Tek Tokom 2022.
roguHe. MehyTum, HeKe yCayKHe AenaTHOCTM nonyT
TprosuHe, KT n puHAHCKjCKNX ycnyra HacTaBuae cy
Ca MO3UTUBHMM KpeTarbMma YNPKOC HENoBO/bHUM
yCNoBMMa NpPeTXofHe roguHe, a pact ce ybpsasa u
noyetkom 2021. rogmHe.

BucokodppeKBeHTHU MHAUKATOPU Haj3HAUYAjHUJUX YCAYXKHUX AenaTtHocTy, 2020=100
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Ynpkoc 60/bMM OCTBaperbMMa Yy MPBOM KBapTany
2021. roguHe opf, npojekToBaHUX, MUHUCTapPCTBO
¢dvHaHcKja, 360r WM fJasbe  MNPUCYTHE  BUCOKe
HEeM3BEeCHOCTM M yBarKkaBajyhu nowToBarbe NPUHLMNA
OnpesHOCTH, OCTaje NPW MPOLLEHU roguLiHber pacrta
BAN on 6% y 2021. roanHn, y3 61aro M3MeHEHY
CTPYKTYpPY M3BOpa pacTa y nopehery ca NPeTXoLHOM
npojekumjom wn3 ®duckanHe crpaternje 3a 2021.
roguHy. MehyTum, YKONMKO ce HacTaBWM AMHAMMUKa
pacta eKOHOMCKEe aKTMBHOCTM W3 MNPEeTXOAHUX
mMeceuu  MNOTNOMOrHyTa  YCBOjEHMM  MAKeTom
€KOHOMCKMX  Mepa, HampeTkom Yy  npouecy
BaKLMHauMje N Ja/bMM OMOPABKOM CMOJbHE TPaXHbe,
pacT 64N 61y 2021. roanHn morao ga byae v Behu,
Te MaTpULy PpU3MKA oOuUeryjemo Kao 6naro
acMumeTpuyHy Hasuwe. [lytawba pacta on 6%
nogpasymesana 6u pact BN y Apyrom KBapTany o4
oKko 11% mr, umajyhu y Buay HWUCKy 6asy u3 uctor
nepvoaa npetxogHe roauHe, AoK 6w y Tpehem u
YeTBPTOM TpoMeceujy pacT npuBpege Tpebao aa
n3Hocu 5,8% mr. 1 6,0% mr, pecnekTUBHO.

PeanHe crone pacra 6AMN, y %
15

10

Q1 Q2 Q3 Q4 Q
2020

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
I
I
}
[}
1
il

=g \/eH)yrOAMLLIHbE CTOME === [laH4yaHe cTOMNe (AC3 noaaLm)

* MpoueHe MuHucTapctea dpuHaHcHja

MocmaTtpaHo no arperatuma ynortpebe eKOHOMCKM
pact he y 2021. roguHn 6UTK y NoTnyHocTM BoheH
fomahom Tpaxkkom AOK he oyeKkuBaHU [ONPUHOC
HeTo  wu3Bo3a  6uUTK MoapuiKa
JOMaNUHCTBMMA Y OKBMPY OBOrOAMLIKEr TMaKeTa
E€KOHOMCKe MnogpLike Bnage, y3 ouvyBaHy CcTabuaHocTt
Ha TPMKMLITY pagHe cHare M o4YekusBaHo noseharbe
3apaZay NnpuBaTHOM M jaBHOM CEKTOPY, MOTIOMOrHYTO
MOBO/bHMM YCNOBMMA $uHaHCcMparba pesyntupahe

HeraTusaH.
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OMHAMUYHUMM  PacTOM  JIMMHE  MOTPOLWWHE 04,
NPeTX04HO  MpPOjeKToBaHOr U HeHum  Behum
ponpuHocom pacty BAM. MosehaHu M3gaum ppkase
yTnuahe n Ha ybp3arbe KONeKTUBHE NOTPOLLHE Koja he
octBapuTH pact o4 3,0%. Ouvekyje ce 1 CHa*KHUjK pacT
MHBECTMUM]A Kao pe3yntat noeehaHUx wu3gaTaka
OprKaBe 3a peanunsaumjy MHPGPaCTPYKTYPHUX NpojeKaTa
N APYrMX MHBECTULMOHMX NoTpeba, wto he BuLe Hero
KOMMEH30BaTW HELITO CNOpUjy AUHAMUKY NMPUBATHUX
MHBECTULMja ycnen NpoAy>KeHOor AejcTBa naHAemuje.
Moseharbe MHBECTULIMOHE aKTUBHOCTM b1 Tpebano aa
n3Hocu 14,3%, ymecTto NnpeTxoaHo naaHupaHmx 13,3%.
MocTeneHn  onopaBak CNo/bHe  Tpakke, Y3
aKTUBMparbe HOBWUX MPOM3BOAHMX KamaumuTeTa Kao
pesyntat  edekTyuMparba  CTPaHWUX  OAUPEKTHUX
MHBECTULMj U3 NPETXOAHOr Nepuoaa, NOTNOMOrHyTO
noseharbem mu3BO3a MNOjeAMHUX NOLOMPUBPELHNX
npoussoda, pesyntupahe peasHMM pPacTom YKymHOT
n3B03a 04, 13,8%. C gpyre cTpaHe, O4YeKMBaHa KpeTama
npuBaTHe U ApP*KaBHE MOTPOLLUHE, KA0 U UHBECTUUM]A
mmahe 3a nocnegmuy M 3HayajaH pacT yBo3a, Koju 6u
Tpebao aa 3abenexku peanHo nosehare og 13,4%.

MocmaTpaHo ca Mpou3BOAHE CTPaHe, He O4YeKyjy ce
3HaYajHMja NPOMeEHa y AMHAMMULM pacTa NPUBPESHUX
CEKTOpa Y OAHOCY Ha NPETXOAHY NPOjeKUMjY. YCNYKHN
cekTop he 3axBasbyjyhn HacTaBKy pacTa y TProBUHM,
MHPOPMALMOHO-KOMYHUKALUMOHUM U GUHAHCUJCKUM
[e/1aTHOCTMMa, Y3 OMopaBaK nojeguHUx 061acTu Koju
Cy TOKOM NpeTxoaHe roanHe 6unu Hajsuwe norohenHn
enuaemmnjom (MonyT Typmama, NyTHUYKOr caobpahaja u
peKpPeaTUBHUX YCAyra), 3a4p»Katv yaory AOMUHAHTHOT
M3BOpa EKOHOMCKOr pacTta v 3abenexkuhe nosehare
opg, 6,0%. OBo npeacTas/ba 6nary peBnsmnjy HaHUKe y
O4HOCY Ha NpeTXoAHy Npojekumjy Koja je m3Hocmna
6,9% ycnen npoayXKeHor paejcTBa enuaemuje Ha
ycnyxkHu cektop. Kaga je pey O MHAYCTPUjCKOj
npoussoarK, Aobpu pesyntatv C novetka roguHe,
aKTUBMpPAtbe HOBUX MNPOM3BOAHWMX KamauuteTa Y3
[a/b1 OMOpPaBaK CNOJbHE TPaXHbe pe3yntupahe HewTo
Behum pactom of, MHUUMjaNHO NAAHMPAHOr Koju 6m
npema HoBOj npojekuuju Tpebao pa usHocu 6,4%.
KpeTtarba y rpahesuHapctey 36or 6osber msBpllerba
TOKOM MNpBOr KBapTana 2021. rognHe peBuampaHa cy
6naro HaBulwe Te ce o4yekyje pacT og 16,1%. U vy
TPEHYTHOj NMPOLLEHN EKOHOMCKMX KpeTarba 3aJprKaHa
je npeTtnoctaBka nNpoceyHe NosbONpuUBpeAHe Ce3oHe
TaKO A3 NPOjeKTOBaHW Maf, OBOT CEKTOPA M3HOCU OKO
4,0%.
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Ta6ena 3. B[, ctone peanHor pacta, %

2021* 2021*
2020 Q1 2021* (opurnHanHa (Teryha
npojekumja) npoueHa)
BAN -1,0 1,2 6,0 6,0
MpuBaTHa noTpoLwba -2,5 -2,0 5,4 5,8
[prKaBHa NOTpOLWHa 5,6 -0,4 0,4 3,0
MHBecTMLNje y OCHOBHA cpeacTBa -2,8 9,2 13,3 14,3
M3B03 pobe 1 ycayra -5,9 9,8 9,6 13,8
YB03 pobe un ycayra -3,5 1,8 9,3 13,4
MNossonpuspesa 4,2 -3,9 -4,0 -4,0
NHaycTpmja 0,4 3,7 5,7 6,4
[pahesnHapcTBO -5,1 17,6 14,6 16,1
Ycnyre -1,4 0,3 6,9 6,0
M3Bop: P3C

* MpoueHa MuHucTapctea dpuHaHcHja

MpojeKumnje KpeTarwa peasHor cekTopa y
nepuoay 2022-2024. roauHa

Cpefrb0OpOoYHa NpojeKLmja KpeTakba peasiHor CekTopa
3aCHOBaHA je Ha pPeasIMCTUYHOM MPUCTYNy, Kako 6u
¢dV1CKanHa NoiMTUKa b1na afeKBaTHO NOCTaB/beHA U
KaKo ce He 6M yrposuna gocagalwma nocturHyha.
KpeTatba OCHOBHWMX MAKPOEKOHOMCKWMX arperata u
MHAMKaTopa 3a Penybauky Cpbujy y nepuoay 2022—
2024. rogmMHa NpojeKkToBaHa Cy Ha OCHOBY aKTye/HUX
€KOHOMCKMX TpeHAoBa M u3rnefza 3a Penybanky
Cpbujy n mehyHapoaHO OKpYKerbe, Kao U Ha OCHOBY
npoueHe edekaTa NAAHUPAHUX Mepa eKOHOMCKe
nonautuke. Bnaga he u y oBom nepuogy BOAUTU
OLFOBOPHY M npeasuauBy GUCKANHY MOAUTUKY,
CMHXPOHW30BaHy Ca MOHETApHWMM BJacTUMa U

doKycMpaHy Ha CcaHupake CBUX nocaeamua
enuaemuje KOPOHABMPYCa, aM U Ha Jouupakby
HOBMX M3BOpa pacta. HacrasBak npuausa CAU
obesbeanhe TpaHchdep 3Hatba W TexHosOruje,
noguhm KOHKypeHTHOCT UM o0b6e3beantu Hose
npogajHe KaHane gomahum  npowussohaumma.
MexaHM3am noAcTULAja MMa 33 LUW/b  HUXOBY
CEKTOPCKY M pervoHasHy gucnepsujy Kako 6u bune
obesbeheHe npeTnocTaBke paBHOMEPHOr pasBoja U
nyHe UCKOPUWHEHOCTU KOHKYPEHTCKUX MPEeAHOCTHU.
OcTBapuBare OBe MpojeKumje, y YCA0BMMA BUCOKe
HEeW3BECHOCTU, MOAJIOXKHO je pU3MLUMa, KOju cy npe
cBera ersoreHor nopekna. MaTpuua pusuka
npojeKkLmje NoCcToju M AeTa/bHO je ONUCaHA je y 0BOM
OOKYMEHTY.

Tab6ena 4. MNpojeKumja 0OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKMUX NoKasaTesba Penybauke Cpbuje

BAMN, mnpa anHapa (Tekyhe ueHe)
Peannu pact b4, %
Oednatop BAM, %

JlnyHa noTpowma
[prkaBHa noTpoLwa
BpyTo nHBecTuLMje y OCHOBHa cpeacTBa
MN3B03 pobe u ycnyra
YB03 pobe un ycnyra
Canpo pobe u ycnyra, y EYP, % AN
Canpo Tekyher payyHa, y EYP, % 64N
MHdnaumja, npocek nepunoga, %

MpoueHa Mpojekuuje
2021 2022 2023 2024
5.938,1 6.342,1 6.792,2 7.287,7

6,0 4,0 4,0 4,0
2,6 2,7 3,0 3,2
5,8 3,2 3,0 2,2
3,0 1,1 0,3 0,3
14,3 6,0 6,7 8,1
13,8 9,5 9,9 10,0
13,4 7,4 7,8 7,8
-9,7 9,1 -8,1 -7,0
-5,6 -5,3 -4,9 -4,4
2,6 2,5 2,9 2,9

MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]A
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3a 2022. rogMHy NpOojeKTOBaHO je peasHo nosehake
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM of 4,0% umme je 3agprkaHa
WMHUUMjaNHa npojekunja 13 npetxogHe ®PuckanHe
cTpaTernje y3 TrOTOBY HeNpPOMeHeHy CTPYKTypy
OCHOBHMX M3BOpa pacTa.

MocmaTtpaHo no arperatuma ynotpebe pact he 6uTH
BoheH gomahom Tpaskkbom Koja he ob6esbeantu
gonpuHoc og 3,8 n.n, a no3ntmeaH ytmuaj og 0,2 n.n.
mmahe n HeTo u3B03. CBe TPU KOMMOHeHTe aomahe
TpaKtbe No3nTMBHO he JONPUHETU PACTy EKOHOMCKe
aKTUBHOCTU. MOBOJ/bHA KpeTakba Ha TPXKULITY pagHe
CHare 1 o4YeKMBaHO peasiHO noehake 3apasa, Kako
y NPMBATHOM TaKO W Y jaBHOM CEKTOpY, cTabuiaH pact
neHsuja " HacTaBak NOBOJ/bHUX ycnosa
dvHaHcupara,  pesyntupahe  pactom  JiMYHe
notpowme o4 3,2% v cneacteeHo Hajgsehem ydewhy
oBor arperata y b, gonpuHehe pacty ekoHOMcKe
AKTMBHOCTM ca 2,2 n.n. Y 2022. rognHu UHBeCcTMUMje
he 6UTKM gpyra No 3Hayajy KOMMOHEHTa y mornegy
NO3UTUBHOI AonpuHoca pacty BAM, wTo je Beoma
Ba)XHO Ca CTAHOBMLUTA Herose oapP*KMBOCTU. Ouekyje
ce mehyrognwre nosehawe og 6,0%, oAHOCHO
pgonpuHoc pacty bBAMN op 1,4n.n. [OuHamuka
WHBECTUUMOHE QaKTMBHOCTM 6uhe y NOTNYHOCTU
onpeae/beHa NPUBATHUM MHBECTULMjaMa U Aa/bUM
nosehatbem NPOM3BOAHMX KamauuTeTa npuspese,
npe cBera y CEKTOPMMA KOju NpPon3Boze pa3mMmeH/b1Ba
£06pa, Aok he AONPUHOC jaBHUX MHBECTULUM]jA BUTK
HeyTpanaH ycnes Bucoke 6ase us 2021. roguHe u
pekopgHor yyewha y BAMN og 7,2%. 3a pasnuKky og,
OBe ABe KOMMNOHeHTe Aomahe TpaKe, NMoTPOoLlHa
aprkase hey 2022. roanHun 3abenexxmt cnopujmu pact
HEero npeTXogHWX TOAMHA, TNpe CcBera ycnen
NnocTeneHor cmarbera M3gataka 3a noTtpebe
3apaBcTBa. O4eKMBaHM OMOPABAK CMOJbHE TPAXKHLE, Y3
aKTUBMpaArbe HOBMX MPOM3BOAHMX KamaumuteTa Kao
pe3yntat  edeKTympara CTPaHUX  AUPEKTHUX
MHBECTULUMjA U3 MpeTXoaHor nepuoda, pesyntupahe
pactom n3Bo3a of 9,5%. C gpyre cTpaHe, ymepeHo
noseharbe NpuMBaTHE MOTPOLUHE Kao U MHBEcTMLMja
umahe 3a nocneamuy n pact ysosa og, 7,4%. OBakea
AVHAMMKa CNOJbHOTPrOBUHCKE padmeHe pesyntupahe
NO3UTUBHMM LONPUHOCOM HETO M3BO3a pacty b/IMN oa
0,2 n.n.
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JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
pacxogHu npucrtyn, n.n.

10 MPOJEKUMIA

-4
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
I [pyBaTHa NOTPOLUHA N [1p}KaBHa NOTPOLHA
. \HBeCTMUMje s HeTo 13BO3
MpomeHa y 3anmMxama e PeaiHM pacT BAMN

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCHja

MocmaTpaHo ca npou3BoAHe cTpaHe, nosehatrbe
KpenpaHe bBJ[B oueKyje ce Koa CBUX CceKTopa.
YcnyxHu cektop he y 2022. roavHn Mmatu yniory
OOMMHAHTHOr HOCMOL@ pacta ca [AOMNPUHOCOM Of,
1,9 n.n. PacT 6u Tpebao aa byae auBepcMdUKOBaH U
oCTBapeH y BeNUHU yCAYKHUX AenaTHOCTU @ nocebHo
CHakaH y UKT cekTopy, TprosmHu u caobpahajy, AoK
ce rnoBpaTak Ha npeAa-naHAeMUjCKe HUBOE O4YeKyje y
TYpU3My U YroCTUTE/bCTBY Kao M ycayrama
pekpeauuje u 3abase. YKynHa wuHaycTpuja he ca
[a/bUM OMOPABKOM CMOJbHE TPaXKHe U aKTUBMPAHEM
HOBMX MPOM3BOAHMX KanauuTeTa HacTaBuTU ca
pactom n Tokom 2022. roanHe M AONPUHETU pacTy
BAMN ca 1,1 n.n. paheBUHCKa akTUBHOCT 61 Tpebana
[a ocTBapu connpaH pacty 2022. roanHu npe ceera
ycnen ybp3arba npuBaTHe rpaheBMHCKe onepaTuBe,
aNn M HacTaBKa peanusaumje MHPPaCTPYKTYPHUX
npojeKkata wTo 6u pesynTMpano AONPUHOCOM pacTy
AN op 0,3n.n. y 2022. roanHW. 3a CeKTop
nosbonpuepese, NofA MPeTnoCTaBKOM MPOCEeYHUX
arpoMeTeopOo/IOLWKMX YC0Ba Y3 HacTaBak TpeHaa
noseharba NPOAYKTMBHOCTW, MPOjeKTOBAH je 6naru
nosntmeaH gonpuHoc og 0,1 n.n. y 2022. roanHun.
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JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
npou3BOAHM NPUCTYN, N.MN.

MPOJEKLUMIA
6,0 H

40 40 40

-1,0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

I [o/bonpuspesa
. [paheBMHaAPCTBO
HeTo nopesu

I /HAayCcTPUja
B Ycnyre
e PeanHu pact AN

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

Mpema cpenHOpOYHOj MaKpPOEKOHOMCKO]
NpojeKLuMju KymynaTMBHA CTOMa pacta y nepuoay
2022-2024. rognHa nsHocuhe 12,5% n 6uhe soheHa
pactom gomahe Tpaxre 1 ca onopaBKom raobanHe
TProBuHe A0AATHO NOAPKAHA U Baarum NO3UTUBHUM
[ONpUHOCOM HeTo m3Bo3a. OBaj M3BOp pacta je
AEeTePMUHUCAH KaKo nNepmMaHeHTHMM noseharbem
MHBECTULM]a TaKo " pactom noTpoLHe
AomahuHcTaBa ycnepn pacta KMBOTHOP CTaHZapaa
CTaHoBHMWTBA. [lpoce4yHo  roguwme,  CPNcKa
npuspena he pactm no cronu og 4,0%. Mosehare
NpMBaTHE MOTPOLWHE MPOjEKTOBAHO je MO HUXKOj
ctonn op, ybp3ara npuBpeAHe aKTUBHOCTU U Yy
npoceky he nsHocntn 2,8%. Oso nosehare y cebu He
cafpXu Hapywasajyhe enemeHTe, 3aCHOBaHO je Ha
34paBMM UM3BOpMMA, Mpe cBera Ha nosehakwy
3aMoCAEHOCTU anun U NOBO/bHOM YTULAjY LLEHOBHUX U
KPeouTHUX KpeTakba Ha PacroNoXUBM [0XOA3AK.
Ouyekyje ce cTabunaH pacT MHBECTULMja, Y NPOCEKY OA,
oKO 7% roauwibe, WTo he nocteneHo noAu3aTH
HUX0BO y4yewhe y cTpykTypu BAM Koje 6u Ha Kpajy
npojekunjckor nepuoaa tpebano ga msHocu 6amM3y
25%. Ca 0onopaBKOM  CMno/bHE  TpaXkke U
aKTMBMpPAbeM HOBMX MPOM3BOAHUX KanauuTeTa
nosehaahe ce M 06MM CMNO/bHOTPrOBMHCKE pasmeHe.
MNopen Tora, edektympare COU un3 nperxogHor
nepuosa ponpuHehe nosehaky KOHKypeHUMje W
yTMLATK Ha edumKacHocT gomahux npomnssohaya, 40K
he ca gpyre ctpaHe 6UTWM aKTUBMPAHWM HOBU KaHaau
npofaje u oTBOPeHe HOBEe TPXKMLWHe Huwe. N3Bo3 he
y NpoceKy roauiirbe pactv no cronu oa 9,8%, wro je
6prKe 04, OUYEeKMBAHOTr roguLlkber pacTa yBo3a Koju he
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y npoceky wusHocutn 7,7%. OBakBa AMHaMMUKa
CMNOJ/bHOTPrOBUHCKMX TOKOBa nobosbwahe canpo
Tekyher payyHa nnatHor 6unaHca Koju 61 Ha Kpajy
npojeKkumjckor nepnoaa tpebao aa nsHocum 4,4% b4N.
MocmaTtpaHo Ha CTPaHW NOHyAe, YCAYXKHU CEeKTOp U
MHOycTpuja he 3agpkatv  ynaory AOMUHAHTHWUX
n3Bopa pacta u nosehasaTtun KpenpaHy b[1B y npoceky
roavwme 3a 3,8% u 5,9%, pecnektnsHo. Mo3ntmneaH
ponpuHoc he pohm u op pacta rpaheBuHcKe
aKTMBHOCTM Koju he y npoceky usHocutn 7,3%.
Joctusarbe eBpONCKMX CTaHAapha W nogusarbe
KOHKYPEHTHOCTM Yy MOJ/bONPUBPESAN, WCMYHEHEM
ycnoBa 3a otBapare [lornasma 11 u  Kpos
kopuwhewe WNAPA nporpama EY, cmamwuhe
BapujabMAHOCT NPOM3BOAHE OBOI CEKTOPA M3a3BaHy
arpomMeTeopOo/IOWKMM YCIOBUMA.

Bnaga v 0BMM TpOroguvkbMm CLLEHAPMOM OCTaje
noceseheHa ovyBarby MoZena NpuMBpPesHOr pacTa Koju
Ce 3aCHMBA Ha MHBECTMUMjamMa U M3BO3Y, a KOju je
NOApPKaH PacToOM NpuBaTHE NMNOTPOLHE HA PEeaTHUM
W 34paBuMM u3Bopuma. Yaeo 6pyto mHBecTMuMja Y
OCHOBHa cpeacTea y BN he Ha Kkpajy 2024. roanHe
6ut 24,5% wWwTo je 3a oko 2 n.n. sehu yaeo y oaHocy
Ha npea-NnaH4eMUCjKM HMBO, A0K he ce nctoBpemeHo
yyewhe n3Bo3a poba u ycayra nosehatu 3a 7,1 n.n.
[Op»kaBHa noTpolursa he HakoH ckoKa y 2020. roanHu
nocteneHo cMawbmBaTtu ceoje yyewhe y bAM, Tako aa
he Ha Kpajy npojekuujckor nepmuoaa 6uUT1 NpnbANNKHa
HuBoy 13 2019. roanHe.

Bnasa cBOjUM aKTMBHOCTMMA M Mepama NoKyLlasa Aa
OCHAXM NHBECTULMOHY N M3BO3HY KOMMoOHeHTy BAI.
Y6p3arbe CBUX agMMHUCTPATMBHUX Npoueaypa Koje
npate OBe aKTUBHOCTM, MOpecKko pacTtepeherbe
npuspege ca uu/bem nogmusara HbeHe
KOHKYPEHTHOCTW, MOTNUCMBAkbe Cropasyma Kojuma
ce obesbehyje ouyBarbe noctojehux M oTBapare
HOBMX WHO TPXKWLUTA, MHTEH3MBHUje U edUKacHUje
nssohere MHOPACTPYKTYPHUX pafoBa Cy CaMO Heke
o Mepa Koje Tpeba pga obesbese 3apase
dyHOaMeHTe 3@  pacT  noTeHuwmjanHor  BAM.
JocneaHocT y oudyBakby ¢UCKanHe CcTabUAHOCTM
cnpevyaBa reHepucarbe HepaBHOTEXa W Kpeuparbe
HeusBecHOCTM, a pedopMcKM npouecu Tpeba fAa
ob6e3bese CHaXKHWjy NO3UTUBHY AUHAMMKY OCHOBHUX
MaKpPOEKOHOMCKMX Bapujabaun. OurntanHa
TpaHcdopmaumja " n3rpagra AuruTanHor
eKocucTema ocCTaje CTpaTellKa opujeHTaumja Bnage.
EduKacHuju  pan  AprKaBHe — agMMHUCTpaumje,
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ckpahuBare npoueaypa CTaHOBHULITBY U NpuBpeam
ca ¢dokycom Ha  aurutanusauujy  ybpsahe
KOHBEpPreHumjy Halwe npuBpene Ka pasBujeHUM
3em/bama. HoBu cuctem duckanmsaumje n nameHe
LAapUHCKMX nponuca, cmaruhe yuyewhe cuBe
€KOHOMWje Y YKYMHUM NpuBpPEeSHUM TOKOBMMA,
06e36eanTH adunpmaTtmBHO KOHKYPEHTCKO
HagmeTarbe UM NOBO/BWATU  EKOHOMUYHOCT U
eduKacHocT npoueaypa.

[onpuHocKn pakTopa nponsBoAHE NOTEHLMjaIHO]j
cronu pacta bAM, n.n.

MPOJEKLUUIA

3,8 4,0 4,0

4 3,6

2019 2020 2021 2022 2023 2024

. TOnN, n.n.

I [lonpyHOC KanuTtana, n.n.
I [lonpuHOC dpaKTopa paga, n.n.
e PacT noTeHumjanHor 64N, %

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

MNpema LEeHTPaHOM CcueHapujy, Y CpearbOpOYHOM
nepuoay ce oyekyje ybp3arbe pacta noTeHuumjasHor
BAN. HakoH nosehatba opf 3,6% y 2021. roauHm,
noteHuunjanHm BN he ce nocreneHo nosehasaty u

18

poctuhu  crony op 4%. Ybpsarwe peanusauuje
KanuTaJIHMX NpojekaTa W  HacTaBak 3ano4yetor
WHBECTULMOHOT UmMKAyca noapaHu, Kako
cTabunHum npunmsom CAU, Tako w  gomahum
MHOBATMBHMUM  aKTMBHOCTMMa, obe3begnhe cse
CHa)KHMjU  JOMNPUHOC KanuTana U daKTopcke
NPOAYKTUBHOCTM  pacTy  noteHuuwjanHor  BAr.
JOurutanusaumja he 3HayajHo y6p3aTh oBe npouece u
popatHo noavhmn  eduKacHocT  umcKopuwheHocTH
pacnonoxmemx Kanauuteta. Bnaga he cnposectu
cBeobyxBaTHY areHay CTPYKTYPHUX "
WMHCTUTYLMOHANHNX pedopmMK, Kako Bu ce noacTakao
BMCOKW, 3€/1eHN, WHKIY3UBHU U OOPXKMUBM pacT y
cpeaHOpoOYHOM nepuoay. ApekBaTHa "
CMHXPOHM30BaHAa MOHeTapHa MOJIMTUKA, Aasba
yHanpehewa ¢GUHaHCUjCKOr cucTeMa, noAu3atbe
Kpeambunuteta U aTPaKTUBHOCTU KOZ, MHBECTUTOPA,
pedopma cuctema npocsete " HEeroso
npunarohasarbe notpebama npuspese, Kao MU
MozepHU3aLmja 06pasoBHUX Mporpama, TpaHcohep
3Haka U TEXHONOIMja M3 Hajpa3BUjeHUjUX 3emasba
Tpeba pa obesbese no3uTMBaH yTuLAj] Ha oba
dakTopa npomssoare. Ca apyre cTpaHe, jayambe
BNaJjaBUHe 3aKoHa, pedopma 3aKOHOLABCTBA M3
obnactm  npuBpese M NOCAOBaka, Yybp3arbe
npoueaypa n nogusarbe edpuKacHocTH
agMUHUCTPaUMje Tpeba na obesbene
MaKcMmmsaumjy  GakTtopcke MpPOAYKTUBHOCTM Y
cpearbem poKy. MNoBo/bHa KpeTakba Ha TPXKULWTY pasa
he Takohe ponpuHeTH pacTy noTeHumjaaHor AN ann
CNOPUjUM TEMMOM HEFO Y NMPETXOA4HOM Nepuoay.
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TpxuwTte paga

Kao jegaH og Hajsehux ycnexa 3ajegHUYKUX Mepa
Bnage v HBC, a y ycnosnma BeNMKUX HENM3BECHOCTU
M33a3BaHUX MNaHAEeMWjoM, jecTe o4yBake pPagHUX
mecTa. lMpema nogaumma AHKeTe O pagHOj CHasu
cTona HesanocaeHoctn y 2020. rogMHN CmakbeHa je
33 1,4 n.n, y oAHOCY Ha nNpPeTXxoAHy rOAuHY W
nsHocuna je 9,0%. Mopes £06pPO oamepeHnNx mepa,
Ha MO3UTMBHA KpeTarba yTULANA je U AWMHAMMUKA
npvBpeaHe aKTUBHOCTM, YMje CMarberbe Huje 6uno
Taksor obvma fa 61 ocTaBMNO 3HaYajHKUje nocneamue
Ha TPXMWLWTe padHe CcHare, HapouuTo Yy [Aeny
dopmanHe 3anocNeHOCTM Koja je buna nofa Hajjaunm
yTULAjeM YCBOjeHMX MNaKeTa EKOHOMCKe nomohu.
3axBasbyjyhu HaBegeHMM Mepama AOWNo je Ao
nobosbliakba y CTPYKTYpU 3anocneHux, noseharem

6poja dpopmanHo 3anocneHunx 3a 49,3 xusbaga, LOK je
6poj HedopmanHo 3anocneHnx buo cmarmeH 3a 55,5
xusbaga. U gpyrv nokasatesmwu beneke nobosbluatrba.
CTona He3anoc/seHOCTU }KeHa buna je cmarbeHa 3a 1,7
n.n. Ha 9,4%, ctona He3anocneHocTM Mmaaaux 3a 0,9
n.n. Ha 26,6%, a ctona gyropo4yHe He3anoc/IeHOCTH 3a
1,2 n.n. Ha 4,9%. MNo3nTUBHA KpeTakba HA TPXKULITY
pagHe cHare noTtephyjy M nogaum u3 LeHTpanHor
pernctpa ob6aBe3HOr COUMjasIHOI OCUrypara npema
KOjuMma je npoceyaH 6poj popmanHo 3anocneHnx 61Mo
Behun 3a 2,3%, mr. lobpo cTarbe Ha TPXKULWTY paja
orniega ce ny pacty 3apaga. llpoceyHa HeTo 3apasa
je y 2020. roanHn 6una Beha 3a 9,4% HOMUHANHO,
OAHOCHO 7,7% peanHo v nsHocmna je 60.073 anHapa.
Y oBomM nepuroay NpoceyvHa HeTo 3apasa y NpUBaTHOM
cekTopy 6una je seha 3a 7,2%, a y jaBHOM CeKTOpy 3a
8,9%.

CTpyKTypHa nob6osbliakba Ha TPXKULITY paga y nepuoay og 2014. ao 2020. roguHe

[Npema AHKeT 0 pagHoj cHa3uy 2020. roguHu ctona
HE3aMnoCneHOCTM AOCTUIIA je PeKOPAHO HU3AK HUBO
1 n3Hocuna je 9,0%, WTo je Mmarbe 3a Yak 10,2 n.m.
Hero npe wecrt roguHa. O 2014. po 2020. rognHe
nosehaHa je 3anocneHoct 3a 13,1%, u nsHocuna je
2.894,8 xumaga, y3 noseharbe 6poja pagHuKa Ha
HeoapeheHo u oapeheHo Bpeme, Kao 1 3anoCaeHmx
Ca MyHUM pafHUM BpemMeHOM. Y oBOM nepuoay,
CTOMNa 3an0CNeHOCTU AocTurna je HuBo opa 49,1%,
WTO je HeH Hajeehu HMBO 04 Kada nocroje
ynopeausu nogauu. open 3HayajHOr cMakbeHa
cTone  HesanocneHocTu, 3abeneeHa cy MU
CTPYKTYypHa nobosbliatba Ha TpXRUWTY paga. Y
nocneamux LWecT roanHa perucTpoBaHo je 3Ha4ajHo
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CMakeHe cTone HesanocneHocTu maagux ca 47,5%
Ha 26,6%. Takohe, yous/bu1B je Hanpeaak y nonoxKajy
YKeHa Ha TPXKULITY pada, AOK CY CMakbeHa AyropoyvHa
HE3anocneHoCT U HedopmanHa  3amOC/AEeHOCT.
Cmatbere He3anoc/IeHOCTU PErncTpoOBaHO je y CBUM
CTapocHMM rpynama. llopepn Kkateropuje maagnx
(15-24 roauHe), Haj3HayajHuje CMakbete
HE3anoC/NeHOCTU 3abenekeHo je Koh CTapocHMx
rpyna 25-34, kao u 45-54 roguHe. Takohe, you/bus
je Hanpepak y Nonoajy KeHa Ha TPKULLTY paja,
LUITO Ce Oor/iefa y CMatbetby CTOMNe He3arnoc/ieHocTy,
Kao v y 3HauyajHo Behem pacty 6poja aKTUBHUX Y
nopehemry ca MyLIKUM AENIOM CTAHOBHULITBA.
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MokasaTesby TPXKMULWITA paga Npema CTapoCHUM rpynama u nony
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M nopep ucTeka edekata NpeTxofHO [OHeceHor
naketa mepa, nodvetak 2021. rogmHe obenexasa
HacTaBaK A0OpPUX KpeTarba Ha TPXKULWITY pasa, WTo je
npe csera pe3yntat Beher npuBpegHor pacta of
OYEeKMBaAHOI, a TO je 6uao NoaynpTo OTNOYETOM
MaCOBHOM BaKLUMHALMjOM CTaHOBHMULITBA. Tako Yy
npBom KBapTany, npema nogaumma LIPOCO,
npoceyaH 6poj 3anocneHux je 6uo sehu 3a 3,2%, mr.
OBakKaB pacT je roToBO Y MOTNYHOCTM pe3ynTaT pacTta
3aMoCNeHOCTM y NpUBaTHOM cekTopy o4 4,3%, OOK je
y jaBHOM cekTOopy pact wu3Hocmo cBera 0,3%.
HajcHaxHujn CEeKTOPCKM AonpuHocC pacty
3arMocneHocTM y  OBOM  nepuvogy  Jane ¢y
npepahunBayka UHAYCTpuja, TprosuHa u UKT. Mpema
nogauuma HaumoHanHe cny:be 3a 3anolwsbaBatbe,
6poj NMUa Koja aKTUMBHO Tpayke 3anocnewe 6uMo je
Behn 3a 1,0%, WTO ouUeryjeMO Kao NpuBpeMeHo
noseharbe 360r yTuuaja jegHOKpaTHMX daKTopa.
MpuBpeLHM pacT yAPYKEH ca ONWTOM cTabunHowhy
€KOHOMMje pe3y/aTMpPao je pacTom 3apaga. Y npea ABa
MeceL,a NpoceYyHa HeTo 3apaja je 6una peanHo seha
3a 5,0%, mr. 1 n3Hocuna je 62.693 auHapa. Y osom
nepuvoay pact 3apaga Yy NpPUBATHOM CeKTopy je
[ONPUHEO ca BULLIe o4 ABa MNyTa OMNwTem pacTy
3apaja y o4HOCY Ha jaBHM cekTop. Ha onwTtu pact
3apaja ytvuana je oasiyka o noseharby MUHUMaNHe
LeHe paga ca 172,54 guHapa no pagHoOM 4acy KOJIMKO
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O HeaKTueHo
. 3anocneHo
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je usHocuna y 2020. rognHn Ha 183,93 y 2021.
roguHu. lMopen oBora, Ha pacT 3apaja Yy jaBHOM
CEeKTOpy yTuuana je oanyka Bnape o TpajHOM
noseharby nnata 34paBCTBEHUMM pagHMLMMa 3a 10%
noyes of anpwuna 2020. roguHe. [MocmatpaHo Mo
CEKTOpMMaA, BMLWeE O0f, MOJIOBMHE YKYMHOr pacTta
3apafa 6uno je onpeae/beHo pacToM 3apaga y
34,paBCTBY, NpepahnBayKoj UHAYCTPUjU, TPTOBUHU U
MKT. Y OKBUpPY jaBHOT CEKTOpa 3apaje Cy y npsa 4Ba
mecela Ha mehyroguwrem HWBOY Hajsuwe bune
nosehaHe y 3gpascTtay (19,2% HomuHanHO n 17,9%,
peanHo).

KpeTtarbe 0CHOBHMX MOKa3aTesba TPXKULWITA pasa

Crona He3anocneHocTn Ctona 3anocneHoct Crona HeaKTMBHOCTM
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[Jobpo opmepeHe mMmepe KpeaTopa €KOHOMCKe
No/sINTUKE, Kao OAr0BOP Ha MaHAeMujy, Koje cy bune
ycMepeHe, npe cBera Ha oAp)aBarbe npusBpesHor
pacTa 1 o4yBakbe 3aM0C/NEHOCTH, CTBOPUIE CY CHAXKHY
nog/aory 3a HacTaBakK MO3UTUBHWUX KpeTarba Ha
TPXKULWTY paga. Y3 70, no6o/bluakbe eNMaeMUONOLLKE
cuTyauuje, Kpo3 oTnoyety UMYHMU3aLMjy
CTAaHOBHMLUTBA CUTYPaH je NyT Ka NOTNYHOM OTBapakby
ekoHomuje, wTo he y3 pgocagawra MNO3UTUBHA
KpeTarba, OYEKMBAH BUCOK MPUBPEAHM PacT, Kao U
Jasby nocseheHoct Bnage nosehawy 6poja
3aMOCNEHMX, Ko jefHOM oA, NPUOPUTETHUX LU/beBA
€KOHOMCKe MOJINTUKE, Y CpefHem POKY pe3yntupatm
[a/bUM CMakbeHeM CTOMNE HE3aNOC/IEHOCTM U PACTOM
3apaga. MNopepn HaBeaeHOr, MO3UTUBHA OYEKMBaHba CY
pe3ynTaT KOHTUHYMPAHOr pafa Ha nobosblakby
ycnoBa pafa, yHanpehusary MHCTUTYLMja TPHKULITA
pafa, MoACTULAKY 3anoL/baBakba M YK/byYMBatba Ha
TPXULWTE paja Texe 3anol/bMBMX /MLA, Kao U
NOApLIKE PEerMoHasHOj W JIOKA/NHOj MNOAUTULM
3anolwsbaBakba. Takohe, KOHTUHYMPAHO ce paau Ha
yHanpehuBary pagHe cHare y nornefy KBajauTeTa,
Kao M Ha ynarawy Yy /bYACKM Kanutan, cee y Lu/by
NaKLer onwTer 3anoLw/baBaka, a HAPOUYUTO Y OHOM
aeny npuepese Koju uma Behy ponaty BpesHOCT.
Takohe, WHTEH3MBUPAHWM PaAOM MUHCMEKLMjCKUX
CNyK6Mm, a HaKOH yHanpehera pagHor
3aKOHOOABCTBA WM [OHECEeHUX Mmepa Yy MpasLy
nopeckor pactepehera pafa, Hactasuhe ce
CMatbuBarbe 6Opoja 3amoCieHuX Yy CUBOj 30HU U
HbUXOBO npesBohere Yy KOHTUHIeHT dopmanHo
3anocneHux. Osum mepama he ycnosu paga, vy
norneay npaea W oOcUrypara pagHuka, 6utn
nobosbliaHK, a No3uTMBaH edekat he ce oapasuTn u
Ha npuxoge Oyueta. Ha Kpajy cpearOpoyHoOr
nepuoga ouekyje ce edekTyMparbe KOMMIEKCHUX
pedopmu 06pa3oBHOT CUCTEMA M afeKBaTaH O4r0BOP
Ha notpebe npueBpese, AoK he ce aKTUBHMM Mepama
obyKa, npekBanMbuKaumja U NoapLUKE COLUjaNHOM
npeay3eTHULITBY ONAKLIATM  AOCTYMHOCT  PagHUX
MecTa CoLMjaHO patbUBMM KaTeropmjama ApyLiTea u
TMme 00AaTHO obe3beantn WMHKNY3MBHOCT
npuspeaHor pacta. Pagu eKoHoOmMCKe OZpKMBOCTH,
pacT 3apafia y CpearbeM U HAapOUYUTO AyXKeM POKY
Tpeba pa byae 3acHOBaH Ha pacTy NPOAYKTUBHOCTY.
To he 3axTeBaTW HacTaBaK Kpeuparba MOBOJbHUX
ycnoBa 3a NpuBpegHM pacT, npe cBera Kpo3 pacT
NnoTpoLWHE W TMpUBAAYEeHE W pPacT MNPUBATHUX
MHBECTUUM]a.

21

MoHeTapHa KpeTarba

HakoH HeusBecHOCTM Ha pgomahem M rnobanHom
TPKUIWITY M3a3BaHUX MNaHAEMMUjOM KOPOHaBMPYCa,
noyetak 2021. roanHe obenexasa NoTnyHo Bpahamwe
nosepera y cBe 06/71aCTM EKOHOMCKOTF uBoTa. Kao
pe3yntaT, npe cBera [A06OPO KOOPAMHUCAHUX W
oaMepeHnX eKOHOMCKMX mepa Bnage n HBC ouyBaHa
je MaKkpoeKOHOMCKa, ¢WHaHcMjcka U duUCcKanHa
CcTabunHocT. Mopep, oBora Ha pobpe
MAKpPOEKOHOMCKe pe3ynTaTe y Bpeme MaHAaemuje
YTULAAW CY U NPETXOL4HW NPUBPESHMN PacT, CTBOPEHMU
duCKanHM npocTop, anvM M MNOBOJ/bHA CTPYKTypa
eKOHOMMje,  KOja ce MoKasasa  MNPUIUYHO
pe3ncTeHTHOM Ha oOBakBe 006/IMKe  LIOKoBa.
MO3UTUBHOM  EKOHOMCKOM  ambujeHTy, nopeg,
npeaysetux mMepa, y BeIMKOj Mepu AOMPUHOCU U
OTMoYeTa MaCOBHA BaKUMHALMja CTAaHOBHULITBA Y
Cpbuju un y mehyHapogHom oOKpyKetby. [dobpu
pes3yntatM Mpeno3HaTM Ccy Of, CTpaHe pPejTUHr
areHuuja, na je Tako areHuuja Moody’s y mapty
nosehana KpeautHu pejtuHr Cpbuje Ha ba2 ca
cTabunHum wusrneamma, a Fitch je noTtepauo
KpegutHn pejtuHr bb+. OuyBaHa je wn poaaTtHoO
OjauyaHa 6GaHKapcka CTabUMAHOCT, ca 3HayajHo
CMatbeHUM yyewhem HEHaNAATUBMX MNOTPAXKMBAbA.

KpeautHa akTMBHOCT 6enexku BUCOK pacT, Koju je
NoACTaKHYT CMakb€HUM TPOLLKOBUMMA GUHAHCKPaHba,
00 Kojux je pgowsno 3axsBasbyjyhu  edekTnma
ybnaxkaBatba MOHETapHe MOJIMTUKE, a/iu U CHaXKHOT
naja npemuje pu3MKa, MOMpas/bakba KpeauTHOr
pejTuHra, Kao v ybnaxaBarba MOHETapHe MOAUTUKE
EUB. Ha pact KpegutHe aKTMBHOCTM YTULAMO je u
op06paBatbe AMHAPCKUX KPeamTa U3 rapaHTHe LWeme
N0 HUXUM KaMaTHMM CcTomama, 3aTUM CMakbeHOo
obaBe3Ho yyewhe 3a KyNoBUHY NPBOT CTaHA, CMakbeH
MWHUMaNHK cTeneH marpaheHoctn objekTa uujy je
KynosuHy  moryhe  ¢duHaHcMpaTM  cTambeHum
Kpeautuma 6aHaka M npoay)kaBakbe pPoKa oTnjiaTe
ctambeHux Kpeguta. Bucoke ctone pacta Kpeauta
npaheHe cy pJa/bUM  CMakbMBakbem  yaena
npobsematMyHux KpeauTa. Takohe, 3HayajHO je
nosehaH yeo AMHAPCKUX NaaCMaHa, WTo je pe3yntat
pacTa OUHAPCKUX  Kpeawuta MpuBpean, Yemy
JOMPUHOCE HUCKE KamaTHe CcTone Ha AMHapcke
KpeauTe, Kao M NOBO/bHO PUHAHCUMpPatbe NpUBpese y
OKBMPY rapaHTHe weme. PacTy KpeanTHe aKTMBHOCTH
[OMPUHENA je U HUCKa U cTabuaHa nHdnaumja, Kao u
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mepe HBC y un/by noapluke npouecy AMHapu3auuje.
Mo3nTMBaH AONPUHOC pacTy KpeauTa A0Na3n U Of
Kpeauta npuepeau U KpeauTa CTaHOBHMULUTBY, Mpwu
yemy je Kog npuBpese ydvewhe WMHBECTULMOHMUX
Kpeauta nosehaHo u npubauKHO je oarosapano
yyewhy KpeamTa 33 06pTHa cpeacTsa. McTtoBpemeHo,
Yy BE/NMKO] Mepu Kao pe3yntat MoAcCTULAHA
cTambeHux KpeauTa, HUXOB AOMNPUHOC  pacTty
YKYMHUX KpeauTa CTAaHOBHULLTBY je 3HayajHo yBehaH
M CKOpPO Mu3jefHayeH [OMNPUHOCY TOTOBUHCKUX
KpeauTta. Kpajem mapTta 2021. roanHe perncTpoBaH je
HOMMWHANIHM PacCT YKYMHUX KpeauTa 3a 8,9%, mr, of,
yera cy KpeguTu npuspean 3abenexunu pact og
6,4%, [OK Cy KpeauTu CTaHOBHULWITBY 6uan Behu 3a
11,9%. CtpaTernjom 3a peluaBare nNpobaemaTuyHnx
KpeguTta, u4uvja je npumeHa 3ano4veta y Apyroj
nonosuHu 2015. roguHe, yyewhe npobaemaTUyHNUX
KpeanTa 6aHKapCKOr CeKTopa y YKYMHUM Kpeautuma
3HAYajHO je cmarbeHO M Ha Kpajy ¢ebpyapa 2021.
roguHe usHocuno je 3,8%. To je y nopehewy ca
nepuogom npe npumeHe Crparternje cmarbere 3a
18,41 n.n.

Npo6nematnyHu Kpegutu, mapg PCA
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Kao pe3yntat HUCKUX MHDNATOPHUX NPUTUCAKA, KOjU
cy 6unm nomynpTv nagom Aomahe Tpaxkke U
3HAaTHUM CMatberbeM LieHa HadTe Ha mehyHapoaHOM
TPXKUWTY, anuM u ycnen CTabunHux KpeTara Ha
OEBU3HOM TPXKULWITY, MHPNauunja ce y 2020. roanHu
KpeTasa Ha HWUCKOM HMBOY, YMPKOC HeraTUBHUM
epeKkTMma KopoHaBupyca. Tako je Kpajem 2020.
roguHe uHobnaumja buna He3HaTHO MUCNOA AOHe
rpaHuLLEe OACTYMaka 04 Ln/ba U nsHocuna je 1,3%, mr.
PacT ueHa ayBaHa, TenedOHCKUX yCayra, TYPUCTUUKUX
apaHXMaHa, MecHux npepahesuHa, TenedoHcke
onpeme M jeCTMBUX Yy/ba je BMO y 3Ha4yajHO] mepwu
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ybnaxKeH CHaXKHUM Nagom LeHa HadTHUX AepuBaTa.
NHbnaumja je noyetkom 2021. rogmHe HacTaBuIa Aa
ce Kpehe Ha HUCKOM HMBOY. Tako y MapTy pacT
NMOTPOLWIAYKMX LieHa Ha Mehyroguiitbem HUBOY je
nsHocmo 1,8%. Hajsehu yTuuaj Ha pacT LeHa y 0BOM
nepuogy umano je noseharbe LeHa eNeKkTpuyHe
eHepruje, OyBaHa, MeCHMX npepahesunHa,
KOMYHa/IHUX ycayra u tenedpoHcke onpeme. C gpyre
CTpaHe, OAHOCHO Yy TMpaBUy YycnopaBaka pacTta
nHbNaUMje fenoBao je nag ueHa nospha u meca. Ha
HUCKe MHbIATOPHE NPUTUCKE yKa3yje KpeTarbe basHe
nHdNaumje, Koja je y mapTy nsHocuna 1,8%, mr.

[eBun3Hu Kypc n nHtepseHumnje HBC Ha aeBM3HOM

TPXULWITY
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I \HTepBeHumje HBC, HeTo npoaaja, MuA. eBpa (AecHa ckana)
e [IpoceyaH aesu3HmM Kypc EYP/PC/,

M3Bop: HEC

Kpetarba Ha pesusHom TpxuwTty y 2020. rogmHu
obenexwnna je penatmeHa cTabUIHOCT AEBU3HOT Kypca,
ynpKoc Aenpeumjaumnjckum
NoACTaKHYTMM HewusBecHowhy Ha mehyHapogHoM
bUHAHCUJCKOM TPXKULLUTY Yy BE3M CAa TOKOM NaHAemuje.
PenatnBHOj CTabuaHOCTM AEBM3HOT Kypca AonpuHene
cy, npe ceera, mepe HEC, Koja je Ha mehybaHKapckom
OEBU3HOM TPXWULITY WHTEpPBEHMCANa Yr/IaBHOM Ha
CTpaHu npopaje Aesm3a. Kao pesyntat ogpikaHe
CTabUNHOCTU Ha [OEBM3HOM TPMKMULUTY CavyyBaHO je
noeepere MehyHapoAHUX WHBecTUTOpa. Ycnep,
[06pUX  MaKPOEKOHOMCKMX KpeTaka, npuBpesHor
pacTa u3HagL o4YeKmBaHor n conmgHor npunmea CAN,
noyetak 2021. roguHe KapaKTepulle HacTaBak
CTabuNHUX KpeTakba Ha AeBU3HOM TPXKULLITY. Tako je y
NpPBOM KBapTasy AMHAp Ha mehyroauiikbem HUBOY Y
npoceky 3abenexuo 6nary peanHy anpeumjaumjy
(0,3%), ook je HomMHanHO 6o HenpomereH. HEC je y
NPBOM KBapTaNy MHTEPBeHWUCcaNa Ha mehybaHKapckom
OEBU3HOM TPXKMULITY HETO npoaajom 50 mun. espa.

npuTncumma,
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[leBusHe pesepBe U AeBU3HA WITegHa, MAPA eBpa
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[esusHe pesepse HEC
e [1€BW3HA WITEAHA CTAHOBHULLTBA

M3Bop: HBC

[Jesu3He pe3sepse cy y mapTy 2021. roanHe nosehaHe
3a 852,7 mun. eBpa u nsHocune cy 14,3 mapg espa,
LITO je 610 [,OBO/BLHO 33 NOKPUBEHOCT HOBYaHE Mace
M1 ogn 141% v BMLWeE of, WeCT meceum yBo3a pobe n
ycayra. MNosehare aesusHux pesepsu HBC pesyntaT
je, npe cBera, emuTOBakba [BaHAECTOroAMLIHE
eBpoobBe3HuLe Peny6aunke Cpbuje Ha
MehyHapoaHOM dOUHaAHCUjCKOM  TPXKUWTY Y
HOMWHaNHOM M3Hocy o 1,0 mapa espa. Y nopehery
ca maptom 2020. rognHe, aesunsHe pesepse HBC cy
nosehaHe 3a 1,2 mappg espa.

UHdnaumja n pedpepeHTHa KamaTHa cTona, %
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PedepeHTHa KamaTHa cTona
MoTpolwayke yeHe

LUunsbaHa nHdnaumja
——————— Kopuaop nHbnaumje

M3sop: P3Cn HBC

Kao nocnegumua pacta LeHa enekTpuyHe eHepruje u
CBETCKUX LLeHa HadTe y KpaTKOM POKY Ce OYeKyje pacT
nHdnaumje. Mehytum, ycnes oyvekMBaHOr HacTaBKa
HUCKUX U CTaBUNHUX MHONALMOHUX KpeTakba, Kao U
HeraTMBHOI MPOU3BOAHOr ja3a W HUCKe YyBO3He
WHNaumje, Yy CpeLreM  POKYy Ce  O4YeKyje
npeosnafasaktbe  Ae3UMHPNATOPHUX  MpUTMCAKaA.
MHbnaumja he ce HanasutM y AOHOj NONOBUHU
LUu/baHe BPpeAHOCTH, a TakBa KpeTatba he 3aBucnTU 1
op, 6p3vHe onopaBka Aomahe M cTpaHe TpaKibe,
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Aomahux LieHa XpaHe 1 KpeTakba peryancaHumx LeHa.
K/byuyHn pusnum octBaperba Npojekuunje nHdnaunje
O HOCE Ce Ha KpeTarba Yy MehyHapoaHOM OKpYHKetby,
npe cesera Ha 6p3MHy onopaBKa 30He eBpa, 3aTUM Ha
HEW3BECHOCTU Yy norfesy KpeTakba Ha CBETCKOM
TPKUWTY NPUMAPHUX MPOMU3BOAA, Kao M TOKOBe
KanuTana npema 3em/baMa Yy yCnoHy. Y HapeaHom
nepuoay O4YeKyje Ce HacTaBaK  MO3UTUBHUX
TeHAEeHUMja Y KPeAUTHO] aKTUBHOCTU, Kao pe3ynTaT
JOocCajalWbnxX npeay3eTmx Mepa Ha MoACTULAkY
KpeauTnparba, HUCKMX KamMaTHUX CTONa y 30HWU eBpa,
Ka0 M OYEeKMBAHOr CHA)KHOr pacTa EKOHOMCKe
AKTUBHOCTU.

Mpojekuuja nudnauuje, %

8 NPOJEKLMIA

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

MHbnaumja, Npocek nepnosa == Nednatop 64N

M3Bop: P3C 1 MuHucTapcTBo duHaHcKja

EKCTEpHU ceKTop

MaHaemuja Koja je 3agecuna rnobanHy eKoOHOMMUjy
Kao W nocnegmue ,3ak/byvyaBarba”’ npuBpesa y
BE/INKOj Mepu o4 pasun/ie Cy Ce Ha KpeTaka Y CNoJbHOj
TProBMHW TOKOM MpEeTXof4He rofuHe, a nocebHo y
apyrom KBapTany. MehyTum, onopaBak
CNO/bHOTPrOBMHCKE aKTMBHOCTM 3anoyet je Beh
ToKom Tpeher Tpomecedja ycnen nobosbliakba
enuaeMmosoLlKe cuTyaumje, ybnaxasara mepa, Kao
M MOCTENEHOr OTBapakba EKOHOMMja. Y TaKBUM
OKONIHOCTMMA O06MM  CMNOJbHOTProBMHCKE pobHe
pasmeHe y 2020. roguMHu cmarbeH je 3a camo 3,4%, y3
nag vn3eo3a og 2,8% v yBo3a 3a 3,8%.

JOunsepcudurKaLumja npomsBoaa 1 TPXHKULITA Ha KOjuMa
ce nnacupajy pgomahu npomssoam y3 onopasak
CNo/bHE TpaXKkbe UMaAuM Ccy 3HayajHy ynaory vy
nobosbllarby M3BO3HE  AKTMBHOCTM Yy  ApPYroj
nonosmHu 2020. rogmHe. HakoH owTpor naga y
Apyrom KBapTany ogf ckopo 20%, w3B0o3 je
Mehyroguiitbe nocmatpaHo Beh y HapeZHOM
Tpomeceujy 3abesiexmno cTarHaTMBHA KpeTaka, Aa bu
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ce y YeTBPTOM KBapTasly BPATUO Ha MyTaky pacta u
6uo Behu 3a 6,8% y3 agoumdpeHe ctone pacTta
nojeanHnx Haj3HavajHNjux npepahumBauKkmx
AenatHocTM. Mnak, oBakeBa AMHaMWKa Huje 6una
[OBO/bHA Ja ce MOCMAaTpPaHO Ha roAulHeM HUBOY
cnpeyn nag n3Bo3a npepahusayvkor cektopa og 5%.
HajsHauyajHuju HeraTuBaH AonpuHoc 3abenexunne cy
MeTaslHa W ayToMobW/CKe WHAYCTPWja, anu u
CMaheHM U3B03 AepuBaTta HadTe. Ca Apyre cTpaHe Ha
ybnaxkaBarbe Maga YKynHe W3BO3HE aKTUBHOCTY,
YTULLAO je CeKTop NosbonpuBpesne Koju je 3abenexkno
nosehare n3Bo3a og 20,0%, Kao 1 pyaapcTBo yuja je
BpeAHOCT M3B03a BULLE HEro yABOCTpyYeHa.

Mag pobHor yBo3a Tokom 2020. roguHe nocneamua je
CMatbeHux noTpeba npuBpene 3a CUMPOBUHAMA U
penpomaTtepujanom ycnen makber obMma eKOHOMCKe
AKTUBHOCTM, a/IN U HUKE LeHe HadTe. Y cynpoTHOM
cMepy Aenosao je nosehaH yBo3 NoTpollHe pobe u
cpencTaBa 3a pag, 04 8,3% n 1,6%, pecnekTUBHO, npe
CBera Kao pe3y/aTaT OrpOMHMX M3[aTaka AprKaBe 3a
HabaBKy MaTepujana WM OMNpeme HEOMXOAHWUX 3a
34paBcTBeHe noTpebe, anM M HEWTO MakbUX
MHBECTMUMja NpuBaTHOr cekTtopa. OBakBa M3BO3HO-
YBO3Ha AMHAMMKA MMana je 3a nocneguuy CMakbere
TprosuHcKor aedpuumTta 3a 6,9% y ogHocy Ha 2019.
roguHy, 0K je NOKPMBEHOCT yBO3a M3Bo30M Beha 3a
0,8 n.n. n usHocuna je 74,3%.

JonpuHocK cTtonu pacta yBo3a, EKOHOMCKa
HaMeHa, n.n.
13,6 13,0

2017 2018 2019 2020 I-1112021
N Cpe/CTBa 33 paj, N PenpopyKuuja
s MoTpolwHa poba HeknacuownkosaHo
e—/KYNHO
M3Bop: P3C

Cno/bHOTProBMHCKa pobHa pasmeHa je TOKom npsor
KBapTana 2021. rognHe HacTaBumaa ca NO3UTUBHUM
KpeTatbMma. [asbu onopaBaK CMno/bHe Tpaxme y3
aKTMBMpArbe HOBWUX MNPOM3BOAHMX  KanauuTteTa
pe3yntupao je noseharwwem pobHor n3Bo3a og 13,8%
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Mr. BuCOK pacT y npBom KBapTany pnenom je
nocneauua n 6asHor edekta, byayhu pa cy Heke
aenaTtHocTu Beh Tokom mapTa 2020. roanHe 3HavajHO
CMatbune UM3BO3HY aKTMBHOCT. [lpepahmBayka
WMHAYCTPU]ja je y NpBa TPy Mecel,a HacTaBuaa aa byae
rNaBHW Hocunal, pacta Wu3Bo3a, ob6e3behyjyhu
ponpuHoc og 10,3 n.n. Koju je noapkaH n sBehum
M3BO30OM CEKTOpa Nosbonpuspese v pygapcrea. Y
OKBMpPY npepahuBayke WHAYCTpUje TrOTOBO CBe
aenatHoctn bGenexke Behe BpeaHOCTM M3BO3a, a
Hajseha nosehara perucTpoBaHa cy Koz M3BO3a
enekTpuuHe onpeme (35,3%), xemunjcke (24,5%) u
meTanHe uHayctpuje (17,3%), Kao UM KoA
npexpambeHe (12,3%) u rymapcke UHAycTpuje
(10,6%). WUcTtoBpemeHo yBO3 pobe 3abenexkuno je
6narn nag oa 0,3% mr. Kao nocieanua HEWTO Makber
yBO3a ornpeme M penpomaTepujana. Y cynpoTHOM
CMepy Ae/IoBao je yBO3 MoTpolHe pobe Koju je
nosehaH 3a 3,4% Mr ycnen onopaBka JiMyHe
notpowre gomahuHctBa. OBakBa KpeTamwa Y
CNOJbHOTPrOBMHCKOj pa3MeHM TOKOM MPBOT KBapTaia
2021. roguMHe uMmana cy 3a pe3yntaT CMakbeme
aedvumnta pobHe pasmeHe 3a 34,6% Mr, Kao U
noseharbe NOKpMBEHOCTU yBO3a M3BO30oM ca 70,8%
Ha 80,8%.

HajBa*KHWjU CNO/BHOTPrOBUHCKM MNAPTHEPU TOKOM
npsa Tpu meceua 2021. rogmHe 1 gasbe cy 3emsbe EY,
Ha Koje ce ogHocuno 67,3% ykynHor nssosa u 60,4%
YKynHor yBo3a. Hajsehu geo ykynHor ussosa (41%) y
TOM nepuoay 6MO je ycmepeH Ha TpPXKULWTe neT
3emasba: Hemauka, Wtanvja, PymyHuja, BuX n
Mahapcka. YBo3 wu3 Hemauke, KuHe, WTtanuje,
Mahapcke n Typcke ynHuo je 44,7% yKynHor yBo3a.

Po6Ha pasmeHa, mun. EYP
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MnaTHobuAaHcHa KpeTakba Tokom 2020. roguHe
KapaKTepucao je OoceTHO HWXM aeduumt Tekyher
payyHa Koju je 6mo 3a 37,3% marbu y ogHOCYy Ha
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npeTxogHy roauHy. PobHun aeduumnt nsHocmo je 5,2
M/Ip4, €Bpa 1 61O je HMXKK 3a roToso 400 mun. espa,
OOK je cyduumT y pasmeHu ycayra usHocuo 1,1 mapga
eBpa 1 6uo je BMwK 3a 62,9 mua. eBpa, Npe cBera
ycnen, noBoJ/bHUjer canja HeTo M3B03a TYPUCTUYUKUX
ycnyra. Huxu pacxoam Mo OCHOBY [0XOZaKa of,
WMHBECTUUMja MMaNM Cy 3a pe3yntaT CMmakbere
aedvumnta npumapHor AoxoTka 3a 43,4%, [ok je
cypUUMT ceKyHOApPHOr AOXOTKa 6Mo HMxKM 3a 9,1%,
ycnen marber npuanMBa A03HaKa M3 MHOCTPAHCTBA.
OBaKBa KpeTarba MMana cy 3a pesyntaT CMarbere
yyewha pgedunumta Tekyher pauyHa y BAMN Ha 4,3%
WO je 3a 2,6 N.n. marbe y ogHocy Ha 2019. roamHy.

HeTo npuaue cTpaHUX AUPEKTHUX UHBECTUUMja je Y
2020. rogMHM OCTaO0 BWUCOK YMNPKOC HENOBO/bHOM
yTUUQjy naHgemuje u mMsHocuo je 2,9 mapg espa,
OZIHOCHO 6,2% BN 1 610 je BULIE HErO A0BO/bAH 33
NnyHy noKkpuseHoCT gedbuuuta Tekyher padyHa.
MocmaTpaHo nNpema AenaTHoCcTUMA, Hajsehe yyewhe
y YRKynHum Heto CAU v pasme 6enexun npepahunsayka
WMHAYCTPUja, ann U GUHAHCKJCKU ceKTop, Hajsehum
aenom ycneg npusatmsaumje KomepuujanHe baHke.
MocmaTtpaHo npema reorpadckom nopekny, M3 EY jey
0BOM nepwuogy cturno 67,9% yKynHux nHsectuumja,
[OK MOCMAaTpaHo Mno 3em/bama Hajsehun HeTo Npuans
CTPAHUX AMPEKTHUX ynarawa fonasu us XonaHauje,
CnoseHuje, KnHe, Hemauke n AycTpuje, Koje 4nHe
HEeLWTO Marbe Of, TPU YETBPTUHE YKYMHUX A0CNenmx
nHBecTMunja. Ha Kpajy 2020. roanHe, permcTpoBaH je
npuame nopTdonnMo MHBecTUuMja y usHocy o 1,6
MApA, eBpa, Hajsehum penom ycnep emutosarba 7T
eBpoobBesHMUe (2 mapa eBpa) y Mmajy, Koja je
uckopuwheHa 3a nogpuwky npuepese y 6opbu ca
KopoHasupycom. Ca apyre cTpaHe, Apyra emucuja
eBpoobBesHuMua (1,2 mnpa aonapa) y Hajsehoj mepu
nckopuwheHa je 3a npeBpemMeHy UcnaaTty gena ayra
no ocHoBYy 06Be3HMLa emuToBaHMx 2011. roauHe.

MoBo/bHa NNaTHOBUNAHCHA KpeTakba HAacTaB/bajy ce U
noyetkom 2021. rogmHe. Y npsa ABa meceua pobHM
aednunt je 6Mo marbu 3a 43,2% ycnepn pacta M3Bo3a
M naja yBo3a, AOK je cyuumuT Ha padyHy ycayra sehu
3a 70,3%, npe cBera Kao pe3yntat Beher naga
NOTPOLLUHE HALLIMX TYPUCTA Y MHOCTPAHCTBY HEro Wwro
je mag noTpowre MHOCTpaHux Typucta y Cpbuju.
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OcTBapeH je HUKK aeduLmT NPUMapHOr AOXOTKa 04
48,3% Mr. NPBEHCTBEHO YyCnen HUMMXMX pacxoda Mo
OCHOBY [0XO0A4aKa o4, AUPEKTHWUX MHBecTUumja. Ha
payvyHy CeKyHAAPHOT LOXOTKa 3abenexeH je cyduumt
y U3Hocy o4 578,2 mun. eBpa, Koju je mehyroanwme
BUWK 3a 6,7%, Hajsehum genom 36or nosehaHor
npuanBa No OCHOBY A03HaKa. Ouekyje ce ga yKynaH
aedununt Tekyher padyHa y 2021. roaMHM M3HOCKU OKO
2,8 mnppg, espa, oaHocHO 5,6% bAM. Ca onopaBkom
eKoHOMMje oyekyje ce 1 ybp3arse npuamsa CAN Koju
he w©n TOKOm oBe roguHe o06e36eanTv nyHy
nokpmseHocT aedurumTa Tekyher padyHa.

CpeltbOPOYHMM MaKPOEKOHOMCKMM OKBMPOM 3a
nepuog 2022-2024. rogunHe npeasuheHo je pdame
nobosbliarbe CNO/bHOTPTOBUHCKMX TOKOBA Koje ce
3aCHMBA Ha MOZEPHM3ALM|M U LUIMPEHY NPOU3BOLHMUX
M W3BO3HMX  KamauuteTa Yy  [enaTHOCTMMA
pasmeH/bMBUX f06apa, javarby KOHKYPEHTHOCTU Ha
MehyHapOAHOM  TPXKMWTY W  OCBajatby  HOBMX
TPXUWHMX HUWA. To he 6MTM noap:KaHO [a/bUM
ybnaxaBatbem edekata naHaemuje y CNO/bHOM
OKPY)KEHY, Kao W UHTeH3MBMparem Jomahe
MHBECTULMOHE aKTUBHOCTM.

Pact pobHor 13B03a y eBpMMa NO NPOCEYHO] CTOMMU 0f,
11,5% wn yBo3a 3a 9,0% vy npojeKToBaHOM
TporoauwHem nepruoay cMatbihe cno/bHOTPrOBUHCKM
aednumnt poba Ha 9,5% BAM y 2024. roauHu, ca
osoroamwbnx 12,0%. [peasuha ce HacTaBak
NOBO/bHUX KpeTarba Ha padvyHy ycnayra, rae he
CyGUUMT Yy NPOjEKTOBAHOM TPOroAMLIFKEM Mepuoay
M3HOCUTM Yy npoceky 1,4 mapg espa. Mpuans no
ocHoBY Tekyhux TpaHcdepa wusHocuhe y npoceky
7,1% BAMN roguwme, npu vemy he npuxoau op,
[O03HaKa 3a4prKaTh yory AOMUHAHTHE KOMMOHEHTE.
HeTo edekat Tekyhux TpaHchepa U HETO PpaKTOPCKUX
nnaharba y HapegHOM Tporoguibem nepuogy buhe
nosuTmeaH u nsHocuhe oko 1,8 mapa eBpa NPoceyHo
roguwibe, wWto he 3HavajHO ybnaxuTn peduumt
CMNOJ/bHOTProBUHCKOT BunaHca poba u ycnyra. OBaksa
KpeTatba y3 MpPOjeKTOBaHy AMHAMMUKY EKOHOMCKe
aKTMBHOCTM MMahe 3a pe3ynTaT cMarbere ydyewha
aedvunta Tekyher payyHa naatHor 6unaHca Ha 4,4%
BAM Ha Kpajy NpojeKuujckor nepnoaa.
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CTpyKTtypa TeKyher pauyHa, % 64N
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M3Bop: MuHuctapcTso dpuHaHcuja, HBC, P3C

ButHo je uctahu pa he y cTpykTypu PpuHaHCKHjcKor
payvyHa 4omUHUpaTK yaeo COMU ca yyewhemy BAM oa,
6,1% npoceyHo roguwre. OBaj npuamns he yjeaHo
6UTM rnaBHu n3Bop dMHAHCKparba aedunumnta Tekyher
payyHa. 3agp)KaHa  MOBO/bHA  WHBECTUMLMOHA
nepcnekTnea Hawwe 3emsbe 1 pact CU, Kao u kbuxosa
fasba avBepcuduKaumja Ka CEeKTopy pasmeH/bUBUX
fobapa, gonpuHehe HacTaBKy pacTa M3B03a U jayatby
CMOJbHE M YHYTPaALLUHE MAaKPOEKOHOMCKE paBHOTEXe.

Deduvuut Tekyher pauyHa u CAU, % 64N
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M3Bop: HEC n MuHucTapcTeo PpuHaHcuja
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MojeanHu NnokasaTesbu eKcTepHe nosuunje Cpbuje cy
6naro noropwanun Tokom 2020. rogmMHe ann n fasbe
o/ipakaBajy 3a40B0/baBajyhy pe3ncTeHTHOCT cprcke
npuspese Ha durHaHcKjcke LIOKOBe n3
MehyHapoaHOr OKpyKera. [MosehaHu cy paumo
CMOJ/bHU Ay Npema U3BO3y M CNosbHK ayr npema b,
Ha nosehatbe 0OBWX MHAMKATOpPa  EKCTepHe
CONBEHTHOCTM Hajsehu yTuLa] Mmana je npoaaja
OpXKaBHUX obBe3HuUa Ha mehyHapoaHom
OUHAHCU]CKOM TPXKULLTY Y U3HOCY 04, ABE M/IPSA, €BpPa,
ca uu/bem nomohu nNpuBpean y Bpeme naHaemuje,
OOK Cy CpeacTBa MNPUKYN/beHa APYrom emuCcujom
eBpoobBe3HMua y 2020. y usHocy og 1,2 mapa,
gonapa y Hajgehoj mepu uckopuwheHa 3a
npespemeHo Bpahatbe pena Ayra no  OCHOBY
obBesHMua emuToBaHMx 2011. roguHe. Yyewhe
cnosbHOr ayray u3Bosy poba u ycayray 2020. roguHm
n3Hocu 138,8%, WTO je 3HaYajHO ucnog KputTepujyma
CseTcke bHaHKke of 220% M rapaHT je OA4PXKMBOCTM
cepsucuparba.
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4. Pusnum octBapmBatba NpojeKkumje Kpetawa AN Peny6auke Cpbuje
y nepuoay 2022-2024. roguHa

CpelrbOPOYHM  CLEHapMOo KpeTakba MnpuBpeaHe
aKkTMBHOCTM Penybnvke Cpbuje npaheH je 6pojHUM
pU3MLMMa KaKo M3 MehYHAPOAHOT OKPYKeta, TaKo U
no ocHoBy gomahux dakropa.

Pusnum makpoeKoHOMCKOr OKBMpa Yy Hajsehoj mepwu
noTu4y o4, HEM3BECHOCTU Yy Noraesy ToKa NaHaemuje
Ha CBETCKOM HMBOY M e(pUKACHOCTU Yy HEHOM
cy3bujamy.

OCHOBHUM MaKpPOEKOHOMCKMM cueHapujem
npeTnocTas/beHo je aa he ytuuaj naHaemnje cnabutu
Tokom 2021. rogmHe Kako TpaHCMKCKja BMpyca byae
cnabuna u Kako byae pacna ynoTpeba BaKuuHe. Y
CYynpoTHOM, MOropLiake enuaemM1MooLIKe cuTyauuje
1 yBoheroe A0JaTHUX PECTPUKTUBHUX Mepa BOAMIO
61 HJa/buMm peLecroHMM TpeHgoBuMMa. OnopaBak
€BPO30HE W pEernoHa LUEeHTPasHE W jyroucToyHe
EBpone, Hawmx Haj3HAYajHUjUX CNO/bHOTPTOBUHCKMUX
napTHepa, y HapeaHom nepuoay he 3asucuTn of
epUKaACHOCTU 34paBCTBEHUMX Mepa, annu U Oof
MmoryhHocT Kopuwhera M gomeTa OUCKANHUX U
MOHEeTapHUX NoACTULAja uYMju  je npocTtop 3a
KOHTPALMKANYHO [e/10Batbe Y MHOMMM 3emM/baMa
CYXKEH.

Y KpaTKOM pOKy, er3oreHe pusmnke OLeHYyjemMo Kao
cumeTpuyHe. Beha npoussogra M AucTpubyumja
BaKUWHe 6u Tpebano pa naHAemujy cBefe Ha
NpuxBaT/bMBe OKBMpE M A3 NoacTakHe Bpxu of
o4eKmBaHor onopaBakKa NoTpOLLAYKOT "
WHBECTULUMOHOT MOBepera, a TUMe U  BpxKu
npuspegHu pact. C gpyre ctpaHe, noTtewkohe y
npoLecy NpousBoae U AUCTPUbYUMje BaKUMHE, C
Kojuma ce Beh cyoyaBajy nojeanHe pasBujeHe 3emsbe,
M nojaBa HOBWMX cOjeBa BUpyca, Koju ce bprKe wupe,
Mornn 6u Ja npoayKe Tpajatbe PECTPUKTUBHUX
34paBCTBEHMX Mepa WM TUMe Yycnope OnopaBaK.
HeussecHocT Ha MmehyHapogHoOM  pobHom U
bOUHAHCUJCKOM  TPXWULWITY, TProBUMHCKE TeH3nje MU
YPYLIEHO MOC/I0BHO MOBeEpere HeratmBHo 6w ce
0/ pasunan Ha TokoBe KanuTtana. LUTo ce Tuye pobHor
TPXULLITA, KONabuparbe LLeHa NpMMapHUX NPou3Boaa
MOXe MMaTW ABOjaK yTWLAj Ha npuBpesHW pact
Cpbuje. KpeTare UeHe HadTe M3HAA NPOjeKToBaHOr
HeratMBHo 6M ce o0ofpaswio  Ha  TPOLIKOBE
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npousBoAre, ann 6M U NPOMEHUNO CTPYKTYpy
notpowre gomahuHctasa nosehawem  yaena
yBO3HMX pfobapa, WTO 6M yApYyKEHO ycnopwuao
npuspeaHu pact. Cpbuja je 3agp:kana ynory Heto
M3BO3HMKA OCHOBHMX MeTasa W nopes Cmarbera
M3BO3a, TaKOo Aa 6WM OpKM pacT HUXOBUX LeHa
norogoBao E€KOHOMCKO] aKTMBHOCTM W  [AOHeKne
HeyTpanmM3oBao edekte EY mepa. Yb6naxasatrby
HEraTMBHUX pU3nKa gonpuHehe akTUBMpParbe HOBUX U
npowunpere noctojehnx MU3BO3HUX KanauMTeTa,
NoBOJ/bHUjU OAHOCK PObHe pa3meHe. 3axBasbyjyhu
MHBECTULMjaMa N3 NPETXOAHOr Nepuosa, npe ceeray
pa3meH/bUBE CEKTOPE, YKyNaH 13Bo3 Cpbuje je mare
noroheH cMarb€HOM EKCTEPHOM TPaXKHOM W3 30HE
eBpa, a WUHAYCTPUjCKM CEKTOpP je OCTao penaTmsBHO
OTNOPaH Ha LLOKOBE M3 r06aNHOT OKPYXKeHa.

EHooOreHn pusmum ¢y  MAEHTUPUKOBAHM  Kao
M3parKeHUju  Hasuwe. Mako je noroplwame
enuaemMmoniolwke  cuTyauuje U NPUBPEMEHO
3aTBapatbe ekoHomuje Tokom 2020. rogmHe yTuuano
Ha y34pXaBakbe 0f, MNOTPOWHEe, HEH MOTMYH
ornopaBsak ce oveKyje y 2021. roguHu. C gpyre cTpaHe,
nakeT eKOHOMCKMX mepa Bnage u HBEC ouyBao je
pacnonoXmnBM A0XOLaK CTAHOBHMLWTBA M noctojeha
pagHa mecta, Te obe3beano onopaBak 6pXKuM o4
OYEKMBAHOT.

Tok naHaemuje he onpeaennTn KpeTakba y YCayKHOM
cekTopy, nocebHo y cekTtopuma caobpahaja,
yroctutesbCTBa M Typusma. LTeTa npoyspokosaHa
NaHAEeMMjOM Y OBUM CEKTOPUMA MOXKE Ce MPEeaunTm u
Ha Apyre npuBpesHe rpaHe.

Octanu dakTopm 13 gomaher okpyKera ogHoce ce
Ha BOJIATU/IHOCT MOJ/bONPUBPEAHE MPOU3BOAHLE,
edMKacHOCT Yy peanusaumju jaBHMX npojekata u
OAMHaMUKY  cnpoBoherba  3anoyetnx  pedopmu.
HactaBak  CTPYKTypHWX  pedopmu U Jdasba
yHanpehera nocnosHor ambujeHTa Tpebano 6u ga
fonpuHecy bpxkem pacty. M nopes yHanpeherba u
MoAepHU3aLmje cekTopa nosbonpuspese,
NpPou3BOAHa NaBHUX OU/BHUX KyATypa U pasbe je
3HAYajHO 3aBMCHA Of, arpOMETEeOpPOJIOLLKMX YC0Ba,
WTO MOXe [0BecTM [0 OUTHMX ofcTynarba of
BULIEroauiUbe npoceyHe nosbonpuepeaHe
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npoussBoare Ha 6asu Koje ce MpojeKTyje KpeTare
OBOr  CeKkTopa. Y OCHOBHOM  CuUeHapujy je
npeTnoctaB/beH AonpuHoC
nosbonpuspeae 64N c 063Mpom Ha NPOLNAOroANLLHY
O4/IMYHY ce30Hy. PacT rpaheBMHapcTBa y HapeaHOM
nepuosgy 6asnpaH je Ha TPEHAHUM KpeTarbuma oBe
OenaTtHocTM, MNpPeAuKUWjCKUM  WHOMKATopuma W
HajaB/bEHMM WHBECTULMOHMM YyiarakbMma LpiKaBe.
OnHammnka un edukacHocT y cnposohery jaBHUX
npojeKkata, HaKOH MonyLwTata 34PaBCTBEHUX Mepa,
KaO M aKTUBHOCTWU Yy CErMeHTy M3rpajre 3rpaga u
NpovM3BOAHMX  KanauuteTa Hoce ca  cobom
CMMeTpUYHe  pusuKe. KpeTarbe  MHAYCTPUjCKe
npoussoarwe Yy Hajgehoj mepu onpenes/beHo je
eKcTepHUM dakTopuma. Mnak, enekTpo-eHepreTcku
cermeHT 6M Mmorao pga p[onpuHece pacty W3HAg,
OouYeKkMBarba, YKOAMKO pedopmcku npouecn 6byay
WHTEH3UBMPAHM, a MWHBECTULMOHA Yy/iarakwa K3
npeTxogHor nepuvoaa edektympaHa y ponasehem
nepuogay. Takohe, pedbopma jaBHMX Nnpeay3eha ocHoB
je 3a noausare HMBOA MPOAYKTUBHOCTM U
edukacHocTM, WTO 6K nojedTMHMNO npousBoAHE
npouece, NOAMUMNO KOHKYPEHTHOCT WM MNPOLIMPUNO
MHBECTULMOHE KanauuTeTe. [InHaMmumKa cnposohera
oBUX pedOpMM jaCHO Ce OCAMKaBa Ha AMHaMWULM
YKYMHOT MPUBPEAHOr pacTa yTULAajem y UICTOM CMepYy,
6pke cnpoBohere pedopmm Hocn BpKK NpUBpPeLHU
pacT 1 obpaTHO.

HeratusaH
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MaKo je HeyTpanucarwem yHyTpaLlHbMUX U CNO/ballbnX
HepaBHOTEXa Yy NpeTxogHoM nepuogy nosehaHa
pPe3nCTEHTHOCT CPMNCKe npuBpeAe Ha eKcTepHe
LIOKOBe, He Tpeba rybuTn 13 BMAa Aa CMO Mana U
OTBOpPEHa EKOHOMM]a KOja MM je 3Ha4ajHO U3/I0XKeHa.

MoBo/bHA MaKPOEKOHOMCKa MEepCrneKkTUBa 3emibe,
yHanpeheH nocnoBHM ambujeHT, 3aapiKaBakbe
NOBO/bHUX OGUHAHCUJCKMX YyCOBA W MNAAHUPAHWU
MHBECTUUMOHM  MPOjeKTM  Ap)KasBe  ymamuhe
HEM3BECHOCT MPUCYTHY Yy MNoraeay CnpemMHOCTM 3a
MHBECTMLUMOHA y/arakba M LWMPere MPOU3BOAHUX
KanaumreTa.

MNpojeKuuja Kpetarwa AN, mehyroanwmre
cTone pacra, %

\Y4

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

NPFRPORNWRUION®O

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCHja
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Il. PUCKAJTHUN OKBUP 3A NEPUOA O 2022. A0 2024. TOAUNHE
1. CpegHbOpOYHU LUBEBU PUCKANTHE NONUTUKE

Cpbuja je 2020. roauHy 3aBpwuia ca GUCKAIHUM
aedvuntom op 8,1% BAM n HMBoOM ayra of 58,2%
BAN. Nobpo cTarbe jaBHUX UHAHCUjA U PENATUBHO
noBo/baH HMBO Ayra omoryhunum cy usgaliHy w
npaBoBpeMeHy peakLujy AprKaBe Ha KpU3y n3a3BaHy
naHaemunjom. NMaket mepa Koju je Na1aHMpaH y U3Hocy
o4 oko 12,9% B/IN, a peannsoBaH y U3HOCY 04, OKO
11,6% BAMN, npema NpeaMmuHapHUM nogauunuma, y
KOMBUWHALM|M cCa MOHETAapPHUM MepaMa, ybnaxuo je
HeratmsHe  edekTe Kpuse W cTabuansosao
MaKpPOEKOHOMCKA KpeTakba.

Bopba ca naHAeMKnjom KOpOHaBMpYyca Ce HacTaB/ba U
TOKOM 2021. roauHe. Y Un/by CMatberba HeraTuBHMX
edeKkaTa Mo NpuMBpesHYy aKTUBHOCT YCBOjeH je HOBU
nakeT mepa NoApLUKe NPUBpPeaAU U CTAHOBHULLTBY.
MakeT mepa M3HocK oko 4,5% BAIM 1 obyxsaTa onwTy
nomoh npvepeau v rpahaHuma, y BUAY AWPEKTHe
nomohu, anun n LofaTHe Mepe HaMereHe CEeKToOpUMa
uynje je nocnoBarbe y Hajsehoj mepu orpaHuWyYeHo
Mepama 3a cysbujarbe enuvaemuje (yroctmutesbCTso,
ayTobyCKM NpPeBO3, XOTE/IMjepCTBO U TYPUCTUYKMU
cektop). lMNopen AMpeKkTHe nomohu OBMM MaKeTom
mepa obe3behyjy ce goaaTHa cpeacTBa 3a OYyBake
JIMKBUMAHOCTU npuBpeaHux cybjekata M npoayrKasa
pok 3a Kopuwhere oBor o6savMKka nomohu, a
nosehaBa ce 1 U3HOC cpesicTaBa HAMEHEHNX CEKTOPY
34paBCTBa.

C 063Mpom Ha Benunku edeKkart Koju he naket mepa
MMaTW Ha GUCKaNHY NO3ULNjY AP*KaBe HanpaB/beH je
pebanaHc byueTta Penybnuke. PebanaHcom 6byieTa
nnaHupa ce gedmumnt og 6,9% BAMN n HMBO Ayra of,
60% BbAMN. Kao u y npetxogHoj rogmHu, duckanHa
MHTEPBEHUMja [pXKaBe Yy UWbY MWUHUMMU3IMPaHbA
edekaTa Kpnse KOMBMHOBAHA je ca HacTojakbMMa Aa
ce He 3ayctaBe  pPa3BOjHM  Nporpamu MU
MHPPACTPYKTYPHU  MPOjeKTM  GUHAHCMpPaHU U3
byueTa.

nobanHa naHaemuja jow HuWje 3aBpLIeHa TaKo A4a je
npeacrojehu nepuog, nyH
MnaHuparbe eKoHoMcKe U, nocebHo, duckanHe
NnoaNTUKe npBeHcTBeHO he 3aBucuTK of cy3bujarba
naH4emMmnje W  HEeHOr OKOH4Yarba. OnwTte je

HEen3BeCHOCTU.
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onpefesberbe Oa Cce Yy Nepuoay HAKOH Kpuse
M3a3BaHe  naHgemumjom  omoryhu  mnocteneHo
ypaBHOTEXKEHE U cTabuar3aumja jaBHUX GUHAHCK]a,
Kako 61 ce cmamuno ydyewhe jasHor gyra y BAMN u
CTBOpUW/IE OCHOBE 3a CTabwunaH npuspeaHu pact. Jo
Taga, notpebHo je ob6esbeautm  moryhHocT
npaBoBpemeHe peakuuje OGWCKanHe noAUTUKe Y
cnyyajy npoaybsbmBarba Kpuse.

Cpeatb0poYHU PUCKaNHM OKBUP NpesBuha ymepeHo
HanywTare eKcnaHsuBHe ouckanHe noautuke. C
0631POM Ha HEM3BECHY EKOHOMCKY CUTyaLujy, byleT
he cBakaKo npeacTaB/baTh ,,CUTYPHOCHY Mpexy” y
CNy4vajy ecKkanaumje HemoBO/bHUX KpeTamwa. Ca jegHe
cTpaHe obesbeanhe ce KOHTUHYMUTET Pa3BOjHUX W
couMjanHMx nporpama, a ca gpyre CcTpaHe
obesbeanhe ce oOpPKMBOCT jaBHUX GMHAHCKUja U
HacTaBaK CMarberba HMBOA jaBHOr Ayra y CMUCAY
yvsewha y BAMN. Wmajyhm y BuMAy oO4YeKkMBaHa
MaKpPOEKOHOMCKa KpeTakba, npeasuheHn roauiltbu
duckanHmn gedununtn omoryhasajy cmarbetrbe yyewha
Ayra onwTe apxkase bAIMN y HapegHOM nepuoay.

duckanHa nonuTMKa he y HapeaHom nepuogy 6utm
bOoKycMpaHa Ha HacTaBaK CMakbera  YKyMHOr
nopeckor ontepeherwa paga uYMme ce [0AATHO
pactepehyje  npuBpefa, oaHOCHO  nosehaBa
KOHKYPEHTHOCT NpMBATHOr cekTopa. Ha pacxofHoj
CTpaHu, npuoputet he MmMatv UHOPACTPYKTYPHU U
KanuTa/iHW NpPOjeKTH, Te NOAUTUKA NeH3Mja 1 naaTa.
Mpwn Tome he ce BogMTU padyHa ga ce noseharem
oBe AgBe, Hajsehe, KaTeropuje pacxosa He usahe u3
naaHupaHor O/ PXKMBOT OKBMpa. JopatHo,
CTabuUNHOCTU  jaBHUX UHAHCMjA U OAPKMBOM
drCcKanHOM OKBUPY gonpuHehe naaHWpaHe n3meHe
3aKkoHa o byuletckom cuctemy, Kojuma he, nsmehy
ocTtanor, 6uTM peamsajHUpaH CcKkyn  GUCKAIHUX
npasuna, onwTMx U nocebHux, Te aeduHUcaHe
nocebHe mMepe WM KOHCEKBEHLE Yy C/y4vajy HUXOBOT
HenowToBakba. MNocebaH akueHat buhe cTaB/beH Ha
M3MEHY OMLWTKX NpaBKaa Koja ce 04HOCE Ha jaBHU ayr
M gedbuunT onwTe Ap)Kase, Te NocebHux npasuna
BE3aHMX 3a OAPXMBW HMBO pacxoga 3a naate U
neHsuje.
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2. ducKanHa KpeTtara y 2020. roguHu

Ha Kpajy 2020. roamMHe, Ha HUBOY OMWTeE Ap}KaBe
OoCTBapeH je puUCKanHu gedmumnT y nsHocy oa 442,8
MAp4, AuHapa, ogHocHo 8,1% BAIM, wro je 3a 0,8%
BAMN 6osbe of nnaHupaHor, ¢ o63uMpom Ja je
pebanaHcom nnaHupaH ¢ouckanHu geduumt oa 8,9%
BAMN. Y wnctom nepuvogy OCTBApeH je MPUMApPHM
ducKkanHn gedmumt og 6,1% BAM. Y opurMHanHOM
byLieTckom naany aeduunt je nsHocumo 0,5% 64N, Ayr
je nosehaH 3a 5,3n.nm, ca 52,9% BAI, Koauko je
M3HOCMO Ha Kpajy 2019. rognHe Ha 58,2% BAMN Ha
Kpajy 2020. rogmHe. OBaKBa HenoBO/bHa PUCKaNHa
KpeTartba Cy YC/NOB/bEHA KPM3OM KOjy je M3a3Bana
naHgemnja COVID-19, ogHOCHO Hanopuma Koje je
Penybnuka Cpbuja ynoxuna y ybnarkaBarbe HeHor
yTMUaja Ha EeKOHOMCKe W JApylTBeHe TOKOoBe
3HAYajHUM ynarawbuma y 34PaBCTBEHUM CUCTEM M
HabaBKy HeONXogHUX MeAMUMHCKUX CpeacTaBa.
YKynaH nakeT mepa nnaHupaH 3a 2020. roaumHy
n3Hocuo je 704,4 mnpa aguHapa, ogHocHo 12,9% A,
of 4era je peannsoBaHo 564,1 mapa gmMHapa mepa 3a
nogpLluKy npuepean u craHosBHuwTBy (10,3%BA40N),
WTO y3 HabaBKy MegMLMHCKE OMpeme W JIeKoBa Y
M3HOCY o4, OKOo 72 mnpa guHapa (1,3% bA4MN), ynHum
YKYMNaH Tpowak 3a 6opby npotnus COVID-19 og 636,1
MAp4, ANHapa, ogHocHo 11,6% BAMN.

Y 04HOCY Ha OPUTMHANHK BYLIETCKM NAaH, NPUXoaM 1
pacxoAm cy OCTBApeHu y3 3HauajHa OACTynakba, Kako
Y HOMWHANHUM M3HOCMMA, TaKO U Y CTPYKTYPMU.

JaBHM NpUxoam cy OCTBAPEHM Y M3HOCY Matbem 3a 85,8
Mmnpg AvHapa (1,6% BAM) y oaHocy Ha WM3HOC
NAaHWPaH OPUTMHANHUM ByLIETOM, AOK CY Y OAHOCY Ha
2019. roavHy HOMWMHanHO MarbM 3a 1%. Hajsehe
oAcTynarbe y OAHOCY Ha MaaH je 3abenexeHo Kop,
NOpecKux Npmuxoaa Tj. AONPUHOCA, Nope3a Ha A0X04aK
rpahaHa u MAB. JonpuvHocM M nope3 Ha [oXo4ak
rpahaHa cy yKynHO MarbM y ogHOCy Ha niaH 3a 1,2%
BAMN, wTo je nocnegmua mepa Kojuma Cy nopecke
obaBe3e Mo OBOM OCHOBY 0AJ/10XeHe U nnahajy ce y
patama, no4yesBwu og jaHyapa 2021. rogmHe. HakoH
nepuoza y Kojem cy Baxkuae mepe 3abesnexeH je sehu
pacT Kog, OBWMX KaTeropuja of, MHULUMjaNHOr NAaHa,
Zes10M U1 360r Tora LWTO Cy HEeKM NOPecKku 06Be3HMLM
Beh nouyenn Aa M3MUPYjy A0 CBOjUX OAJIOMKEHMX
obaBesa. MHaMpeKTHM nopesu (Hajsehum aenom MNAB)
HUXKM cy 3a 0,7% BAM y ogHocy Ha nnaH, WToO je

30

nocneguua  naga  IMMHe  MoTpolwre,  Mepa
OrpaHMyerba KpeTakba CTAHOBHWLITBA, CMakbeHor
obuma TpaH3uTHOr caobpahaja u cn. Mopes Ha aobut
NPaBHWX AWLA je OCTBApeH Yy W3HOCY BULUEM Of,
nnaHupaHor 3a oko 0,2% BAMN u nopeg mepe
oj/1aratba yniarta akoHTaLmja 3a Apyry KBapTan, ycnes,
KOH3epBaTMBHOr MPUCTyNa Yy MJaHuMpakby OBe
KaTeropuje 3aCHOBaHOr Ha YMeEpPeHoOM  pacTy
npodutabunHoct npmspese. Henopeckn npuxoam cy
BuwK 3a 0,2% BAMN y ogHocy Ha nnaH, 3axBasbyjyhu
ynaaTama BaHpeLHUX HENOPECKUX NPUX0Aa, KOjU HUCY
obyxsaheHn nnaHom (gobuUT, AMBMAEHAE, Npemuje
UTA.), OOK CYy PeaoBHM HEMOpecku npuxogn 6unm
3Ha4ajHO yMarbeHu 360r naHgemumje (NyTapuHe, KasHe,
CYyACKe M aMUHUCTPATUBHE TaKCe U HaKHage v ch.).

JaBHM pacxoau M3BpLIEHW CY Y WM3HOCY BULIEM 3a
327,9 mnpa puHapa (6% BAMN) y oaHocy Ha
OpUrMHaNHW NnaH. Y oaHocy Ha 2019. roamHy benexe
pacT og 13,8%. Hajsehe oacTynarbe je 0OCTBapeHo KoA,
cybBeHumja (2,5% BAM), KONMKO U3HOCU U AUPEKTHA
nogplika MNpMBaTHOM CceKTopy ucnnaheHa ca ose
nosuumje. Wcnnata p[upekTHe HoBYaHe mnomohu
CTQHOBHMLWTBY Ca NO3uLMje ocTanmnx Tekyhumx pacxosa
yT1uana je fa osu pacxoam byay sehu 3a 1,4% 64Ny
ofHocy Ha nnaH. Pacxoam 3a pobe u ycnyre cy sehu
o/, nnaHa 3a oko 0,8% B[N 36or nosehaHux n3gaTaka
33 HabaBKy /leKoBa U MeAMLMHCKe onpeme, aau U
nosehaHux pacxofa 3a OAp’KaBarkbe MyTHE MpexKe
koa JN ,Mytesn Cpbuje”, pok cy pacxoau 3a
3anocneHe Behu 3a 0,4% BAMN Hajsuwe 360r
nosehatba nnata y 34paBCTBEHOM  CEKTOpY.
Peanunsaumja jaBHmnx unHsectuumja y 2020. roanHum je
HaZMallMna CBe MNpPeTXogHe roAuHe [AO0CTUraBLUn
HMBO oA 5,4% BAMN v npemawmswn nnaH 3a 0,6%
BAMN. YnaraHo je Kako y  caobpahajHy
MHOPACTPYKTYpPYy, TaKO M Yy HOBe 34paBCTBEHE
KanayuTeTe, wTo npeactaB/ba 3HayajaH
KBanUTaTMBaH MNOMaK Yy YyMpas/batby jaBHUM
bMHaHCKjaMa Yy KPU3HUM BpemMeHMMa W MOACTPeK
Ja/bem  eKOHOMCKOM  pacty. [lo3uumja  HeTo
byueTckux nosajmuua ysehaHa je 3a 0,6% BAM vy
O/ZLlHOCY Ha OpUTrMHaNHKU BYLIETCKM NAaH. Y OKBMpPY OBe
KaTeropmje pacxoza U3BpLLEH je MPeHoC cpescTaBa 3a
KpeauTHy nomoh npuepean npeko ®oHpa 3a pa3soj
Peny6nuke Cpbuje.
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Tabena 5. MNpernep naketa mepa 3a NOAPLUKY NpUBpPeAU U CTaHOBHUWTBY Y 2020. roguHu

Mepe nopecke nonntuke

OpnoxeHo nnahakbe nopesa Ha 3apaZe U JOMNPUHOCA 3@ NPUBATHU CEKTOP TOKOM BaHpeaHOor
CTakba M 3a jelaH [oAATHU MeceL,; NPMBaTHeE KoMMaHKnje obasese otniahyjy Ha paTe, o jaHyapa
2021. roanHe

OpanoxeHo nnahakbe akoHTaumje 3a gpyrv kBapTan 2020. nopesa Ha JOOUT NpaBHUX 1MLA
Ocnobahare og nnahara MAB 3a cBe AoHaTOpe

YKynHo

[OnpeKTHa nogpLiKa NpMBaTHOM CEKTOPY

[VpeKTHa noapLUKa nNpeay3eTHULMMA Koju nnahajy naywanHu nopes v npesy3eTHUUMMA Koju
nnahajy nopes Ha cTBapHe Npuxoae, MUKPO, Masvm U cpefrnm npeaysehnma y npvBaTHom
CEeKTopy - TPU meceL,a UcniaTa HeTo MMHMMAsHe 3apaje U jow ABa AoJaTHA mecela ucnaaTa
60% HeTo MMHMMaHe 3apase

[OnpeKTHa nogplika BE/IMKMM MPUMBAaTHMM KOMNaHujama - Nogpluka y usHocy oa 50% Heto
MWHUMaNHe 3apaZe (3a Bpeme BaHpPeAHOr CTakba) 3anNoCNeHMMa Koju cy A06uAn peluerbe O
npecTaHkKy paga (Ha ocHoBy un. 116. 1 117. 3akoHa o paay).

[OvpeKTHa noaplka xoTennjepckom cektopy - 350€ no Kpesety, 150€ no cobu, y AMHAPCKO]
NPOTMBBPEAHOCTU NpepavyHaTo No 3BaHNUYHOM cpearbem Kypcy HEC

[OuvpeKkTHa noaplika yroctuTe/bMma, TYPUCTUYKMM areHumjama, xotenmma u rent a car
areHumjama (30.000 PCA)

[VpeKTHa NoApLUKA CMOPTCKUM KayboBMMa

YKynHo

Mepe 3a ouyBarbe IMKBUAHOCTM NPUBATHOT CEKTOPA

Mporpam ¢uHaHCKjcke noapwke Tokom Kpuse COVID-19 npeko PoHaa 3a pa3soj Penybavke
Cpbuje

lapaHTHe WwWeme 3a NoApPLLKY EKOHOMMjU TOKOM Kpuse COVID-19

YKynHo

Ocrane mepe

MopaTopujym Ha AvBUAEHAE A0 Kpaja roguHe, Uckbydyjyhu jasHa npeayseha u rybutak
npuxoaa Koju npousnasu us guBnaeHam

Mepe noseharwa 3apaga WM pgpyra AMpekTHa HoedyaHa nomoh (10% nosehawe nnata
3[paBCTBEHMX PagHUKa, AMPEKTHA HOBYaHa nomoh cBMMm neHsnoHepuma (2 ucnnare - 4.000 PCA,
1 5.000 PC/l), noapuwka nosbonpuspeaHum npoussofaurma, 6oHyc 34paBCTBEHUM pagHULMMA
op,10.000 PC)

duckanHm noactMuaj - ucnaata 100€ cBMM  nyHONETHUM rpahaHuMmMa, Yy AMHAPCKO]
NPOTMBBPEAHOCTU MPepavyyHaTo No 3BaHNYHOM cpearbem Kypcy HBC

YKynHo

MpoueHa yTuuaja puckanHux mepa

YKynaH naker mepa

OcTanu TpoLwKoBK Be3aHu 3a COVID-19 (meanuMHCKa onpema 1 1eKoBK)

YKynHU TpowKosu Be3aHu 3a COVID-19
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Mnan
Yy mnpa ®
pca y % bAn
168,0 3,1
21,0 0,4
189,0 3,5
128,8 2,4
4,5 0,1
2,0 0,0
2,7 0,0
1,1 0,0
139,1 2,5
24,0 0,4
240,0 4,4
264,0 4,8
16,0 0,3
26,3 0,5
70,0 1,3
112,3 2,1
464,4 8,5
704,4 12,9
704,4 12,9

Peanusauyuja
y Mmnpa o
PcA y % bAn
119,8 2,2
13,5 0,2
133,3 2,4
130,1 2,4
1,6 0,0
1,2 0,0
2,0 0,0
1,1 0,0
136,0 2,5
16,3 0,3
174,5 3,2
190,8 3,5
6,0 0,1
26,0 0,5
72,0 1,3
104,0 1,9
389,6 7,1
564,1 10,3
72 1,3
636,1 11,6
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3. Tekyha ¢puckanHa Kpetarwa u usrnegm 3a 2021. roamHy

®duckanHn peduumt onwTe apxKase y 2021. roguHu,
npema nociefruM npoueHama, u3Hocuhe 6,9%
BOMN. VY ogHocy Ha pesyntat  npeasuheH
opurMHanHum byetom 3a 2021. roauHy aepuumT je
Behu 3a 3,9 n.n. (nnaHnpaHu geduumT nsHocuo je 3%
BAOMN). Cnegehun ¢dakTopyu poBenn cy A0 pesusMje
duckanHor pesyntata onwTte pgpxase Yy Tekyhoj
roANHMU:

e  onepauuoHanusauuja Tpeher nakerta
€KOHOMCKe MoApluKe nNpuBpean  ycaep,
npoay*KeHor Tpajartba naHgemnje KOBNA-19;

e obe3behuBarbe [o0AaTHMX CpeacTaBa  3a
3[paBCTBEHY 3aLUTUTY CTAHOBHULUTBA;

e nosehaHo ynarate Yy UHOPACTPYKTypHE
NpojekTe y UW/bYy OMOpaBKa NpuBpeaHor
pacTa;

e peBM3Muja NpojeKLnje Npuxoaa onwTe ApKase.

[MpomeHe Ha MNPUXOAHO] M PACXOLHOj CTPaHMU
ycnoBune cy yceajarbe pebanaHca byuyerta 3a 2021.
roguHy, Koju je HapoZHa CKynwTnHa yCcBOjMAa TOKOM
anpwia oBe roguHe.

TpeHa naga ydyewha jasHor gyra y BAM, npucyTaH o4,
2016. roguHe, ycnepn Kpuse m3asBaHe NaHAEMWjOM
KOBW/-19 Tokom 2020. n 2021. rogmHe npneBpemeHo
je npekunHyT. Y HapegHoM nepuoay ce oyekyje aa he
ycnen — ctabuavsaumje eKOHOMCKUX — KpeTaba,
ybp3aHor npuBpegHOr onopaska W NaaHUMpaHor
KpeTatba OUCKaNHOr pesynTaTa y CPearbeM POKY,
nyTakba jaBHoOr Ayra NoHoBo 6uTK onaaajyha.

®duckanHu pesyiTar onwiTe AprKase y nepnoay og,
2015. po 2021. roguHe, % AN

2,7 1,8
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M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a
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MaHaeMunja M3a3BaHa KOPOHABUPYCOM TOKOM YMTaBe
2020. roguMHe wWMana je W3pa3UTO HeraTuBHe
3[paBCTBEHE, EKOHOMCKE U1 Wupe [ApyLiTBeHe
nocneauue, Kako y 4YMTAaBOM CBeTy, TaKo U Yy
Peny6auum Cpbuju. Og mapta 2020. roamHe, Kaga je
perucTpoBaH NpBU ciyyaj obosbeBatba y Penybanum
Cpbuju, Ha CcHasn cy ennuagemMuosiolke Mmepe
pPa3NNYUTOr MHTEH3UTETA Y LUW/bY O4YyBatba 34paB/ba
rpahaHa U ymarera NpUTUCKa Ha jaBHO 34PaBCTBO.
Kpusa wm3asBaHa MaHAeMWjoM  KOpOHaBMpyca
HacTaB/beHa je n y 2021. roanHn. Ennaemunonoluke
Mepe pas/IMYnTor CTeneHa orpaHuYyera NpucyTHe cy
M pa/be wWupom ceBeTa. Penybavka Cpbwuja
obesbeanna je, n nopepn ceux Tewkoha y Habasum
BaKLUMHA, [O0BO/bHE  KOJIMYMHE 33  MACOBHY
BaKLMHaLMjy CTAaHOBHULUTBA.

Tokom 2020. roanHe peannsoBaHKU Cy NPBU U ApYrU
nakeT mepa EKOHOMCKe MoJplike npueBpean U
CTAaHOBHULITBY 3a MpeBa3uiaXKere Kpuse nsassaHe
naHgemujom. lNpouereHn obuMm oOBa ABa MNaKeTa
m3Hocmo je 12,9% BAN, p[ok cy, npema
npeMMUHApPHUM NOJAuMMa, pPeasiM3oBaHe mepe y
BpeaHoctTn op 11,6% BAMN. EKOHOMCKM nakeT
nogpLluKke npuBpean U CTAaHOBHMULUTBY 3Ha4YajHO je
AonpuHeo ybnaxaBatby HeraTuBHMX edekata Kpuse 1
pe3yaTMpao je marbnm Nagom npuspese, nocebHo y
nopehery ca ApPyrMm eBPOMNCKMM eKOHOMMjama, a
nsberHyte cy u TypbyneHumje Ha TPKULWTY pagHe
CHare.

bopba ca maHgeMMjom HacTaB/beHa M ToKom 2021.
rogvHe. lMpumeHa enuaeMMONOLWKUX Mepa je Ha
CHa3M y3 WCTOBPEMEHY MAaCcOBHY BaKUWMHaUMjy
CTaHOBHMWTBA. [lO3UTUBHU edeKTM npeTxoaHor
nporpama eKOHOMCKe MOoZApLUKe NPeHenun cy ce 1 Ha
noyetak 2021. rognHe, ann NpoAyeHO AenoBarbe
naHgemuje, ca HEM3BECHMM BPEMEHCKUM Tpajarbem,
YCNOBU/O je NoTpeby 3a HOBMM MaKeTOM MoApLUKe
npuveBpeaM u  cTaHoBHMwWTBY.  CarnepaBarbem
€KOHOMCKMX KpeTatba TOKOM 4YeTBPTOr KBapTana
npeTxoaHe roguHe v npeor kBaptana 2021. roguHe,
CTakba Ha TPXULWTY pasa, edbekaTa cnpoBeseHor ceTa
Mepa, a Yy YCA0BMMA MPOJOHTMPAHOr Tpajakba
CNOXeHe  enuaemuonolKe  cuTyauuje, Bnaga
Penyb6avke Cpbuje oanyumna je aa goHece AoAaTHU
nakeT mepa noapluke npueBpean U CTAHOBHULLTBY.
Kako 6M ce ouyyBann MOCTUTHYTM PeE3YATaTU W
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O0CTUIIN NpojeKTOBaHU LM/beBU ornopaska
€KOHOMCKe aKTMBHOCTU y 2021. roguHM, HEONXO4HO
je 6buno u3aBojUTK AoAaTHa cpeacTBa NoApLUKe, ca
BehMm aKLeHTOM Ha OHe [enaTHOCTM Koje cy
OMCNpONOpUNOHANHO noroheHe npumeHom
NPOAYKEHUX  enuaemMMHOoNIoOWKUX  Mepa. Beha
usaBajarba npeasuheHa cy Wy sugy nomohu
HajyrpoXKeHMjum KaTeropmjama CTaHOBHMULUTBA.

OopatHu nakeT mepa y 2021. roanHn npeasuheH je y
obumy og 4,5% BAMN. Edekat naketa mepa Ha
duckanHm pesyntaTy 2021. roaMHN NPOLEHEH je Ha
2,5% bAMN. AvpektHa nomoh npuspean y uuby
oyyBakba pPaAHUX MeCTa, Y BWUCUHM MNONOBUHE
MWHUMaNHe 3apaje, Yy Tpajatby oA TpuM meceua,
obesbeheHa je cBum npepnysehnma Koja cy MCKasana
MHTEpecoBatbe, y3 YC/OB Ja He CMarbe 6poj

3anocneHmnx 3a suwe og 10% Tpu meceua HaKOH
uUcTeka npumarba nomohu. Mopen onwTe nomohwu
npuepeam npeasuheHa je n gogatHa nomoh nocebHo
YFPOXEHUM CeKTopuMa (YroCcTUTe/bCTBO, TPAHCMOPT —
ayTobycKku npeBsos, oapeheHu CermeHT
XoTenujepctsa,  TYpUCTMUKKM  cekTop).  lopes
OnpekTHe nomohu obesbeheHa cy M cpeacTBa 3a
004aTHY NIMKBMAHOCT npuepegu y usHocy og 500
MW/IMOHa €eBpa, Te AYXW POK 33 Kopuwhere oBor
obivka nomohu. Y uu/by CTUMy/AUCakba arperatHe
Tparkrbe 1 ybp3arba OnopaBKa NPOM3BOAHMX, anun U
YCAYXKHUX  AeNaTHOCTH, HaKoOH nonyLwTaka
ennuaemMmoIoWKUX Mepa, Kao 1 NpeTxofHe roaunHe,
npeasuvheHa je wucnnata HoBYaHe nomohu CBMM
nyHonetHUm rpahaHuma. [opatHu noactuuaj vy
opHocy Ha onwTy nomoh aobujajy u BaKUMHMCAHM
rpahaHu ctapmju og, 16 rogmHa.

Tabena 6. Nperneg naketa mepa 3a NOA4PLUKY NPUBpPeAU U CTAHOBHUWTBY Yy 2021. roguHn

Mnan

2021 y mapg  y % BAn
[npeKTHa noApLIKa NpUBaTHOM CEKTOpY
[JVpeKTHa noapLuKa NpMBaTHOM ceKTopy - 3 meceua 50% mMUHMManHe 3apage CBMM Npeay3eTHUUMMa, 69,8 1,2
MWKPO, Mannm, CpeabnM U BeNUKUM npeaysehuma
OunpeKTHa nomoh xoTennma y rpagckmum cpeanHama 1,3 0,0
[VpeKTHa ceKTopCcKa NoApLUKa - yroCTUTE/bCTBO, TYPUCTUYKE areHLnje, XOTeNun 1 rent a car areHumje 4,2 0,1
CaMOCTanHU YyMeTHULM 0,2 0,0
[VpeKTHa CeKTOopCcKa MOAPLUKA - CEKTOP MPeBO3HMKA MyTHUKA Yy ApyMcKom caobpahajy n ayTobyckux 2,6 0,0
cTaHuua - 600 € no ayTobycy
YKynHo 78,1 1,3
Mepe 3a o4yBarbe NMKBUAHOCTU NPUBATHOT CEKTOpa
Mpoayxere nocrtojehe rapaHTHe Weme 33 NOAPLIKY EKOHOMUjU TOKOM Kpuse COVID-19 60,0 1,0
YcnocTaB/bakbe HOBE rapaHTHe LWeme 3a NOAPLLKY HajyrposKeHujum cektopuma/npegysehmma 60,0 1,0
YKynHO 120,0 2,0
OcTtane mepe
durcKanHM NoACTMLAj - NoACTUL Ak e AoMahe TparKibe 68,0 1,2
YKynHO 68,0 1,2
MpoueHa yTuuaja dpuckanHmux mepa 146,1 2,5
YKynaH naket mepa 266,1 4,5

Ynopezo ca peBU3njoM NPUXOLHE U PacXoLHe CTpaHe
M ycBajatbem pebanaHca byyeta Peny6auke,
peBUAMPAH je U LLeNoKyNnHU GUCKANHM OKBMP onwiTe
AprKase 3a 2021. n HapegHe Tpu rogmHe. NHoBMpaHU
duckanHm okeup 3a 2021. roamHy npeasuha
duckanHn gedmnumt on 6,9% BAMN. Y ogHocy Ha
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OPUTMHANHO MaHUPaHU GUCKANHU OKBUP, MPOLLEHA
npuxoga nosehaHa je 3a 56,1 mnapa guHapa. Ha
CTpaHM pacxoga gowno je ao noseharba 3a 288,9
MAPA4, AMHapa, y3 3HayajHe NPOMEHe Yy HUXO0BOj

CTPYKTYpMU.
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MaKo npojeKkumja ctone peanHor pacta bMN 3a 2021.
roguHy y OBOM TPEHYTKY HWje peBUaMpaHa,
OpPUTMHANHA NpPOjeKLMNja NpMxoaa ONwTe Ap’KaBe je
6una  KOH3epBaTMBHA, YyCaen  OMNpPesHoCTM MU
HEW3BECHOCTW Yy Norneay YKYNnHUX MakpOeKOHOMCKMUX
KpeTarba, HApOYUTO Ha TPXKUWTY paga. TPeHyTHM
edeKTM naHgemuje, Kao N enuaemMnooOLWKNX Mepa,
Ha EKOHOMCKa U KpeTakba npuxoga byleTa, HeLWTo cy
MakoW HEro WTO ce NPBOOUTHO o4yeknBano. bBpxu je

0onopaBaK NMPOWU3BOAHUX AENAaTHOCTU Ha robasHOM
HMBOY W YCMELWHO je CnpoBefeH Mporpam mepa
eKOHOMCKe nogplke y 3emsbu. Ca apyre cTpaHe,
HEW3BECHOCT Yy noraedy NpPOAYMKEHOr Tpajakba
naHaemuje, TOKa MMyHM3auMje CTaHOBHWLUTBA,
npumeHe enuaeMMONOWKNX Mepa W rnobanHor
€KOHOMCKOI OMopaBKa WM gasbe HanaxKy onpesHocT
npu pesmsnju npojekunje npmuxoga 3a 2021. roguHy.

Tabena 7. Mpuxoam, pacxoam v pesynTtart cekTopa gpKase y 2021. roauHu, y mapa guHapa

HOBa NPOLEHa Pasnuka 2021 HoBa

Gyyer 2021 Zoglu' HoBa/byueT % npomera np. % b6An
JABHU MNPUXOAN 2.423,9 2.480,0 56,1 2,3 41,8
Tekyhu npuxoam 2.404,4 2.460,4 55,9 2,3 41,4
Mopeckn npuxogmn 21711 2.225,4 54,3 2,5 37,5
Mope3 Ha goxoaak rpahaHa 225,4 236,3 10,8 4,8 4,0
Mope3 Ha AO6UT NpaBHUX nLa 107,1 107,1 0,0 0,0 1,8
naBs 600,3 600,3 0,0 0,0 10,1
AKumse 315,8 322,7 6,9 2,2 5,4
LapuHe 53,1 56,6 3,5 6,6 1,0
OcTanun nopeckn npmuxogm 84,9 86,3 1,4 1,7 1,5
JonpuHocu 784,5 816,1 31,6 4,0 13,7
Henopecku npuxoamn 233,3 235,0 1,6 0,7 4,0
[OoHaumnje 19,5 19,6 0,1 0,6 0,3
JABHU PACXO4N 2.603,3 2.892,1 288,9 11,1 48,7
Tekyhu pacxogm 2.237,2 2.428,4 191,1 8,5 40,9
Pacxoau 3a 3anocneHe 602,5 616,0 13,5 2,2 10,4
KynosuHa pobe 1 ycnyra 458,5 483,4 25,0 5,4 8,1
OTnnaTta KamaTta 113,6 113,7 0,1 0,1 1,9
CybBeHuuje 130,7 218,6 87,9 67,2 3,7
CoumjanHa nomoh v TpaHchepu 847,8 861,7 13,9 1,6 14,5
o[, yera neHsuje 621,0 617,0 -4,0 -0,6 10,4
OcTanu Tekyhu pacxoam 84,2 135,0 50,9 60,4 2,3
KanutanHu pacxogun 330,6 429,7 99,1 30,0 7,2
HeTo 6yieTcke nosajmuue 23,7 22,4 -1,3 -5,5 0,4
AKTMBMpPaHe rapaHumje 11,7 11,7 0,0 0,0 0,2
Pesyntar -179,3 -412,1 -232,8 -6,9
Pesyntaty % 64N -3,0 -6,9 -3,9

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

HajBakHWju dpaKTopu Koju cy A0BENU A0 U3MEHe Y
BMCWMHU U CTPYKTYPU ByLIETCKMX Npuxoaa cy:

e 6asHM edekat (bosbe ocTBaperbe Ha Kpajy
npeTxoAHe roauHe);

® KOH3epBaTMBHO MaHupare  oapeheHux
KaTteropuja mopeckux npuxoga  (ycnepg,
HEeW3BECHOCTM Yy Be3M ToKa M edekaTa

npoayeHe naHaemuje);

e HanjaTa MOPeckuMx npuxoda TOKOM MpBor
KBapTana 2021. roguHe (mocebHo Kof
AKLM3HMX NPON3BOAA);
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e OBO/bHMjA KpeTakba Ha TPXKMUWTY paja of
npensuheHnx;

® OnopaBaK CMO/bHOTProBUHCKE pa3meHe,

e ynnata nNpBO6UTHO HenaaHupaHux

HenopecKkMx Npuxoaa u fAoHaumja;

e aHTMUMNALMja NO3UTUBHOT YyTMLAja Nporpama
€KOHOMCKMX Mepa Ha NpUBPeAHY aKTUBHOCT U
JINYHY NOTPOLUHSY.
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MpojeKumja nprxosa oa nopesa Ha Joxo4akK rpahaHa
nosehaHa je 3a 10,8 mapa guHapa y ogHocy Ha
OpPUrMHANHU M3HOC. MpUAMKOM n3paae opurMHaaHe
npojeKkumje npuxosa of, nopesa Ha 3apase, y3erte cy
y 063vp npojekumje KpeTartba MPOCEYHMX 3apaja U
3anocNeHoCTH, NpoLeHe O npeBpemeHom Bpaharby
Aena oanoxeHux nopesa tokom 2020. rogmHe, Kao u
npoueHe edekata nogmsarba HeEOMopesnBOr Aena
3apage y 2021. roauHu. WcTe npeTnoctaBke ce
KOpUCTE M 33 MpOojeKkuunjy npuMxoda of CoumjanHux
AOMNPUHOCA KOju YMHe Hajsehn nojeguMHaYHM Npuxos,
Ha HMBOY ONLUTe AprKaBe.

Pesyntatu Hannate kpajem 2020. roguHe 6unm cy
M3HaZ, OYEeKMBarba, a MoJauUM O 3arMoCAEeHOCTU WU
KpeTarby NPOCEYHMX 3apaga Cy MNoTBpAa ogpKaHe
CTabMNHOCTM Ha TPXKUWTY paga. TakaB TpeHp,
HACTaB/bEH je U TOKOM npBor KeapTana 2021. roguHe,
a cnpoBoherbe HOBOI MNaKeTa Mepa EKOHOMCKe
noApLKe Npy»Ka JoAaTHY rapaHumjy aa he ctarbe Ha
TPKUWTY pafa OCTaTM OYYBAHO M Yy HapeaHOM
nepuogay. majyhu y Bugy HaseaeHo, pesuampaHa je
npojekuMja npuxoda opf Mopesa Ha 3apage w
CouMjaHUX AONPMHOCA HAaBULLE, a/n Y3 334 pKaBatbe
[03€e ONpe3HOCTM Y MPOjeKTOBakby OBUX KaTeropwja.
MpoueHa o Bpahatby Aena oa/I0KeHUX nopesa u
gonpuHoca Tokom 2021. rogmHe, He3HaTHO je
KOpUroBaHa Ha OCHOBY MoJaTaka O yn/iaTtama TOKOM
¢debpyapa M mapTa. Ha canyaH HauMH M3BpLUEHA je
peBu3nja Mpojekumnje nNpuUxoaa o4 COLUMjaSHUX
AOMNpuMHOCca Npu Yemy je oHa nosehaHa 3a 31,6 mapa,
AnHapa.

OcTaTaK nopesa Ha A0X0aK YMHE 0CTan 06MLM Kao
LUTO Cy NOpe3 Ha AMBUAEHAE, NOpe3 Ha NpuUXoae Of,
KamaTta, roAuwmby Mopes Ha [0Xo4aK, nope3 Ha
npuxoge Of, 3aKyna HEeMoOKPeTHoCTM W  Ap.
MpeTxoaHUM nporpamom mepa, Tokom 2020. rogmHe,
6uo je npepsuheH mopaTopujym Ha ucnaaTty
OMBUAEHAM KOA, KOMNAHMja Koje KopucTe MOAPLUKY
apkase. Kako Hajsehu pgeo npodutabunHmMx
KOMMaHMja HMje KOPUCTMO ApXKaBHY nomoh,
avsuaeHae cy ucnnaheHe cBojUM aKUMOHapuma vy
penoBHOj AuHamuuuM. [eo KomnaHwja Koju je
KOPUCTUO Ap3KaBHY NOMON, UCNAATHO je AMBUAEHAE
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Nno UCTEKY mopaTopujyma, noyetkom 2021. roguHe. Y
jaHyapy je 3abenexkeH CHaXKaH CKOK ynaaTa nopesa Ha
OMBMAEeHAE, Na je Ha OCHOBY TOra peBMAMpaHa
npojekLmMja oBe Nopecke Kateropuje.

MpojeKumja npuxoda of nopesa Ha A06UT Huje
MeHaHa Yy 0HOCY Ha OpUrMHanaH byLeTckM NaaH 3a
2021. rogmHy, nako je HansiaTa TOKOM NPBOT KBapTasna
OeNVMMUYHO Mpemallmsia oOYekuBama. MWako cy
KOH3epBaTUBHO MAaHWPaHK, Hajsehu Aeo npuxopna
o4, nopesa Ha A06UT CTUXKe TOKOM Apyror KBapTana,
na TPEHYTHO He MOCTOju MOoy3AaH OCHOB 33 HWUXOBY
pesusnjy. [lpyro, KOmnaHuje Koje ce oanyye 3a
Kopuwhere cpeactaBa M3 nporpama MoApLUKe
npuspeau, Hehe 6uTM y moryhHoct ga uvcnaate
OMBMAEHAY W ynnaTe nopes Koju Mo TOM OCHOBY
nnahajy npasHa aunua.

Mpuxoau opf, nopes3a Ha [0AATy BpenHOCT Takohe
HUCY peBMAMpaHW. Hansnata TOKOM NpBOr KBapTana,
6una je y BUCMHM O4YEKMBaHe, a A0AATHU MMMYAC Y
HapeaHWM KBapTaauma gahe cnposohere mepa U3
HOBOI MNaKeTa eKOHOMCKe nogplike. AHanusa
onopesuBor NpomeTa 3a NpBa TpPU Mecela Tekyhe
rogMHe nokasyje fAa je 3afpXKaH TpeHa pacTa
npometa y TProBMHU Ha Mano, AOK je npomet
YCAYXKHUX AenaTHOCTM W Jasbe  ucnog npej-
naHaemujckor HMBoa. HemoryhHocT aa ce ogpeheHe
BpCTa yC/Ayra KOH3yMWpajy, Kao UM Onpe3HoCT
CTAHOBHULWTBA Y HEW3BECHUM enuaeMnOoNOLKUM
YCNOBMMA, YTUYY Ha Cropuju OMopaBaK CeKTopa
ycnyra. CtpykTypa MNAB HannaTe je npomerbeHa nog
yTMuajem 6pxer ornopasBKa  CMNO/bHOTProBUHCKeE
pasmeHe, WTO je [OOBeNO [0 peBu3Mje Hasule
ysosHor M4B v MNAB nospahaja.

Mpuxoamn of, LapuMHa NPOjeKTOBaHU Cy Yy U3HOCY Of,
56,5 mnppg, wTo npeactas/ba nosehawe og 3,4 mapa,
AvHapa (6,4%) y ogHOCY Ha OPUTMHANHY NPOjeKuujy.
Mpuxogn op uapuHa Yy Hajsehoj mepwu npate
OvHamuKy MAOB 13 yBo3a, Na je y CKlagy ca U3SMEHOM
cTpyKType NAB, 06MMa CNO/bHOTPrOBUHCKE pasmeHe
M KpeTakba Hanjate UapvHa Yy MNPBOM KBapTany,
M3BpLUEHA pEeBM3Mja MpoOjeKumnje 0BOr npuxogHor
ob6/uKa.
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Mpuxoan of, akuM3a NpPOjeKTOBAHM Cy Y YKYMHOM
n3Hocy opn 322,8 mnppa AvHapa WwTo je 3a 7 mapg,
OVHapa BULIEe Y 0AHOCY Ha OPUTMHAJIHY NPOjeKuujy.
AKLM3e Ha ayBaHcKe npepahesunHe nosehaHe cy 3a 4
MAP4, AMHapa, akum3e Ha aepmsate HadTe 3a 3 mapy,
AuHapa. lpojekumja npuxoda o4 OCTaaAMX aKumsa
Huje metrbaHa. Mosehatbe NpuMxofa o akumsa Ha
[AyBaH pe3ynTaT je 3HaTHO 6osbe Hannate Ha Kpajy
2020. roamnHe 1 novyetkom 2021. roguHe. lNpomet ose
BPCTe  aKUM3HMX nNpou3BoAa Huje 6MO nop,
U3paXKeEHUM yTULAjeM KpM3e M3a3BaHe NaHAEMUNjOM,
na npeTxofHa rOAMHA MOXe [Aa MOC/AYXM Kao
CONNAHA OCHOBA 32 NpoLEHY KpeTakba Tokom 2021.
roguHe. 3a byLeTCKy NpojeKumMjy npuxoaa o4, akumsa
Ha aepvBaTe HadTe, Kao pedepeHTHa OCHOBA y3eTa je
2019. rogmHa Kog, Koje, 3a pa3nnky og 2020. rogmHe,
nocToju yobuuajeHa meceyHa AuvHamuKa. Kpetarbe
Han/iaTe TOKOM NpBoOr KBapTana 2021. roanHe yKasyje
Ha HewTo Behu npuxog Ha roauWHEM HUBOY HEro
WTO je NpBOBGUTHO MiaHMpaHo. W nopepn Tora wrto
TOKOM NE€THUX MeCeLM MOXKe M30CTaTU TPaH3UTHU
caobpahaj y 06umy Koju je yobuuajeH, yHyTpallkbh
caobpahaj 36or Beher Kopuwhera nNpPUBaATHUX
BO3W/Ma HagokHahyje eBeHTyanHW rybuTak no Tom
ocHoBy. Takohe, NpuanKom npojekumje akumse Ha
AepuBaTte HadTe y3eTa je NpeTnocTaBKa fa ce jaBHU
caobpahaj, raoe noctoju pedaKkumja gena akumsa,
0/,BMja Y HELUTO Matbem obumy.

Kog, ocTanux akuusa, odyeKkyje ce HewTo cnabwja
MOTPOLWHA aJIKOXONHWMX MPOM3BOAa M HansiaTa
akumMsa no tom ocHosy. OBaj nag HeyTpaaucaH je
oyekmBaHom Behom  Hamnatom  akuuse  Ha
eNEeKTPUYHY eHeprujy.

Hermopeckn npuxoau HesHaTHO cy nosehaHn vy
ogHOCy Ha M3HOC npeasuheH  OPUIMHANHUM
byyetom. Hemopecksm npuxoau Cy XeTeporeHa
KaTeropuja NpmMxoda ca pPas/iMumMTMM KpeTarbMma no
nojeaMHayHum obauumma. PepnoBHM  Henopecku
nNpuMxoau Ccy pasivuuTe TaKce, HaKHage, KasHe,
NpuMXo4M OpraHa M OpraHuMsauuja M CBM OCTanu
NPUXOAM Koju ce OCTBapYyjy YCTa/beHOM AUHAMUKOM
TOKOM roAuHe, Y NPUBANKHO CIMYHUM M3HOCMMA Ha
MeCceyHOM HUBOY y3 oapeheHe cesoHcKe BapwujaLmje.
PeOBHM HeMopecku npuxoau, TOKOM MpeTxogHe
rofvHe 6uan cy 3HayajHo noroheHn eKOHOMCKOM U
enuaemMmmoNoWKoOM cuTyaumjom y 3emsbn. MocebaH
npuMmep 3a To NpeacTas/bajy NPMXoam o4 nyTapuHa.
Hannata nojeaMHux npuxoga W3 OBe KaTteropuje
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onopasuaa ce y NOTNYHOCTWU, OOK je 3a onopaBak
Apyrnx notpebHa noTnyHa cTrabunusaumja
enuaeMmosiolke cuTyaumje. BaHpegHe Henopecke
npuxoae YvMHe ynaate fobutu jaBHUx npepyseha m
areHumja, aveugeHae byyeta, NpuMxogu Mo OCHOBY
HannaheHMx noTpaxusarba AreHumje 3a ocuryparbe
4enosvTta, emMUcuoHe npemuje, uTL. PenoBHM
Hernopeckn npuxogu Oyueta Penybanke Hucy
peBUAMPAHN Y OAHOCY Ha OPUTMHANHY MpPOjeKuujy,
JOK Cy KOA OCTa/MX HMBOA B/ACTUM HE3HATHO
CHUXKEHWN. BaHpenHu Henopecku npmxoam
KOpPUroBaHM Cy Hasuwe 360r peasnvsoBaHe ynjarte
NpUXoaa Koju HUCY BUAW YK/byYeHU Y ByLIeTCKM naaH
(emucunoHa npemuja u ausugeHae byyera).

JonpuHoc nojeanHauyHUX paKTOpa KOpEKLUju
duckanHor pesyntarta y ogHOCy Ha nnaH 3a 2021.
roguHy, % AN
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Bastie npwEOM ederaT

30 Tneamparia duckadsm pesynTaT 332021 roguHy

MpoueHa pacxoga onwTe Ap)aBe nosehaHa je 3a
288,9 mnpa, AMHapa Yy 04HOCY Ha OPUTMHANHM ByLieT.
Hajsehu peo oBor nosehatba ce oAHOCKM Ha
cnposohere nakeTa 3a MOAPLIKY npuBpean u
cTaHoBHMWTBY. OCTaTak YMHe pacxogu Be3aHn 3a
OMPEKTHY 6opby NpoTuB naHaemuje, nobosbliakbe
3[paBCTBEHMX KanauuTeTa 3em/be Kao W 3HayajHo
yBeharbe KanuTasHWX pacxofa. Y nepuoay jaHyap—
MapT, jaBHU pacxoam pacty no cronu 3,1% y ogHocy
Ha uctu nepuog 2020. rogmnHe, a 4O Kpaja roguHe
oueKyje ce ga he ykynaH pact pacxoga ybp3satu ycnep,
cnpoBohera Nporpama Mepa y oCTaTKy roauHe.

Pacxoan 3a 3anocneHe nosehaHn cy 3a 13,5 mnpa
OMHApa Yy OAHOCY Ha OPWUIMHANHO NAaHWpaHe.
Hajsehn peo ce opgHocn Ha noseharbe 6poja
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QHTA)KOBAHUX JbyAW Y 34PABCTBEHOM CUCTEMY,
nosehaHor aHrakmaHa u 6poja pagHux catm vy
OCTa/IMM CEKTOPMMA KOju CY YH4EeCTBOBA/IM Y KOHTPO/IU
ennuaemMnosniolwke cutyaumje. JeaaH aeo yesehama je
nocneauua HewTto Beher usBpwera Ha Kpajy 2020.
roguHe.

Pacxoau 3a pobe u ycnyre cy nosehanu 3a 25 mapg
AvHapa. Hajsehn peo noseharwa ce opHocu Ha
n3gaTke 3a HabaBKy BaKLUMHa, Apyrux
MeAMKameHaTa, MeaMLMHCKe onpeme U cpeactasa
oz ctpaHe PP30. Apyru aeo nosehara ce ogHOCK Ha
nsgatke 3a Tekyhe ogprkaarbe nyteBa Koz JI
,1yTeBn Cpbuje”. N Kop octanux HMBOA BacTu ce
b6enexu yseharba oBe KaTeropuje pacxoga, nocebHo
TOKOM MpBOr KBapTana Tekyhe roauHe.

CybBeHumje cy Takohe 3HavajHO nosehaHe y ofHoOCY
Ha OpuUrMHanHW NaaH u 10 3a 87,9 mapa anHapa. Ca
oBe KaTeropuje pacxoga 6uhe m3BpweHa ucnnata
HOBOI MakeTa [AMpeKTHe nomohu npuBpesHUM
ApyWTBMMA U Npeay3eTHULMMA 33 NpeBasuiaxKere
Kpu3e nsassaHe naHgemmjom. 3a ose HameHe y 2021.
roguHu npeasuheHo je npeko 78 maph AvHapa.
JepaH peo noseharba pacxopa 3a cybBeHumje YMHU
nosehaHo cyb6BeHUMOHUCAbEe Yy MO/bOMNPUBPEIM,
APYMCKOM M }enesHu4ykom caobpahajy.

Pacxoam 3a coumjanHy 3awtuty sehu cy 3a 13,9 mapg,
ANHapa y 04HOCY HAa OPUTUHAJIHU NAaH. Y OKBMpPY OBe
KaTeropmje pacxoga, m3spwuhe ce wcnnata gena
nomohu CTaHOBHMWTBY Yy OKBMpPY Tpeher nakeTa
mepa. KoHkpeTHo, HC3 n MNO doHa ncnnatmuhe no 60
M 50 eBpa Yy [AWHApPCKOj NPOTMBBPELHOCTH,
pecneKkTUBHO, CBOjUM KOpUCHULMMA. OBo
npeacTas/ba BUA, L0LATHE NOMONK yrpoXKeHWjUm
KaTeropmMjama CTQHOBHMULUTBA, TMopefs OHe Kojy
[obuvjajy cBu nyHonetHW rpahaHu. Pacxogu 3a
NneH3uje CHUXEHN Cy Yy OAHOCY HAa OPUTMHANHKU MNIaH
3a 4 mnpa avHapa. MNeHsuje y 2021. roamHm
WMHOEKCMpaHe cy npema ,lWBajuapckoj dopmynun”,
4Ynju NapameTpu cy 6UAN NO3HATK Yy TOKY NAaHMpPaHa
OBe KaTeropuje pacxofa, aau je U30ctao njaHupaH
pact 6poja neHsnoHepa. Yyewhe pacxoaa 3a neHsuja
y 64N n3Hocm 10,4% y 2021. roanHu.

Octann Tekyhu pacxoam nosehanu cy 3a 50,9 mapg,
AVHapa y 04HOCY HA OPUTMHAMHM MAaH, NPBEHCTBEHO
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36or wucnsiate  gUpeKTHe  HoBYaHe  nomohu
ctaHoBHMwWTBY (50 €eBpa CBMM  MYHONETHUM
rpahaHuma y  AMHAPCKOj npoOTUBBPEAHOCTU
npepavyHaTo no 3BaHUYHOM cpegrem Kypcy HBEC) y
YKYNHOM u3Hocy og 44,7 mnpa auHapa. Ocrartak
noseharba ce ofHOCM HabaBKy Aena BaKLMHA 3a
MMYHM3aLUNjy cTaHOBHMLWTBA npoTtme KOBU/-19, Koja
ce He peanunsyje npeko PP30.

Mpoueryje ce pa he peanusaumja jaBHUX
MHBecTUUMja butn Beha 3a 99,1 mapg AnHapa oA
nNpBO6GMTHOr NJlaHa. M3BpLuerbe KanuTasHMX pacxoaa
y nepuoay jaHyap—mapTt 2021. roauHe y ogHOCY Ha
UCTU nepuop npetxogHe roauHe sehe je 3a 13,7%.
KanutanHu pacxoam [OCTUKY, 33 cafia pPeKopAaH,
HUBO opf 7,2% bAMN y 2021. rognHwn. MNMnaHvpaHu cy
Behn wm3gaum M 3a HoBe M 3a noctojehe
MHOPACTPYKTYpPHE MpOjeKkTe, npe cBera y MyTHY,
KEeNesHUYKy U KOMyHanHy WHPpacTpykTypy. Beha
MHBECTULMOHA ynaratba he genosatv Ha ybpsare
npmspegHor pacta y 2021. roguMHuM un y
cpearbopoyHoM nepuogy. MMnavuvpaHa cy Beha
y/narakba y HOBe 34paBCTBEHE KanauuTeTe n onpemy
KOja MMa AOyXWM BEK eKcnaoaTtaumje. JegaH p[eo
yBehaHux wM3gaTaka ce OJHOCM Ha  Jdasby
ennaemmonoLLKy 3aWTUTY CTaHOBHMWTBA og COVID-
19, a gpyrn Ha nobosbluarbe CUCTEMA 34PABCTBEHE
3awTuTe y 6byayhHOCTM. Y paHujUm  KPU3HMM
nepuogMma Hajuewhe je [0MasvMno A0 CMarbera
KanuTa/siHMX pacxoda, mehyTum To caga Huje 6uMo0
CNyyaj, WTO NpeAcTaB/ba KBAJIMTATUBHY MO3UTUBHY
NPOMeHy Yy ynpaB/batby jaBHUM (UHaAHCKjama.
OcraTak nosehatba KanuTaaHUX pacxoga
npeacTaB/ba ynarawe y 0bHaB/barbe "
MOZEepPHU3aLMjy BOjHe onpeme.

MpouerbeH ¢ucKkanHn aedvumt og 6,9% BAMN He
O CTyNa oA, npoceka GUCKaNHUX pesyniTaTa Koju ce
OYEeKyjy Y 3em/bama pervoHa 1 EY. Takas pesyntar je
OMPEeKTHa nocneguua cnposohera Maketa mepa
nomohu, Kao 1 Hanopa Aa ce 3ano4YeT eKOHOMCKM
onopaBak oAp»KW K ybp3a y HapeaHoM nepuoay.
CTpYKTYypHOM  aHann3om  ¢UCKanHoOr  pesyntaTta
naeHTMduUKoBaHo je aa ce oko 4% BN ogHocu Ha
jelHOKpaTHe U NpMBPEMEHE Mepe, YuMe je yTBpheHo
Oa drcKanHa No3uLmja 3em/be HUje HapyLleHa.
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Ta6ena 8. Mpuxoam, pacxoamn u pesynTaT CEKTOPA AprKaBe, jaHyap—MapT, y MApa AUHapa

11l 2020 =il 2021 I-I11l ctona 2021/2020 ctona
pacra/naga % pacra/nagay %
JABHU MNPUXOAN 537,0 594,5 10,7 10,0
Tekyhu npuxoau 534,0 588,7 10,2 9,7
Mopeckn npuxoam 481,8 531,2 10,3 11,8
MNMopes Ha goxoaak rpahaHa 49,2 55,6 12,9 15,7
Mopes Ha A06UT NpaBHUX AnLA 24,2 28,5 17,7 -12,8
nas 134,1 139,2 3,8 9,3
AKumse 76,5 78,9 3,2 5,4
LapuHe 11,9 13,3 11,6 9,0
OcTtanun nopeckun npuxoam 18,2 20,9 14,7 4,3
[JonpuHocu 167,6 194,8 16,2 21,1
Henopecku npuxoamn 52,3 57,6 10,2 -7,1
[oHaumnje 3,0 5,7 94,7 75,8
JABHW/ PACXOM 589,1 607,2 3,1 7,2
Tekyhu pacxogm 530,6 542,0 2,1 3,2
Pacxoau 3a 3anocneHe 139,9 153,1 9,4 6,4
KynosuHa pobe 1 ycnyra 96,2 96,8 0,6 9,6
OTnnaTta KamaTta 47,3 48,2 1,8 3,1
CybBeHuuje 25,9 25,5 -1,6 -13,1
CouumjanHa nomoh u TpaHchepu 194,6 202,4 4,0 6,9
of 4era neHsmje 144,9 151,1 4,3 5,7
Octanu Tekyhu pacxoam 26,7 16,1 -39,8 -18,1
Kanutanuu pacxoam 54,9 62,4 13,7 46,5
HeTo byyeTcke nosajmuue 2,0 1,0 -50,6 -49,4
AKTMBMpPaHe rapaHumje 1,6 1,8 7,8 57,0
®PuckanHu pesyntart -52,2 -12,7
M3Bop: MUHUCTapcTBO PUHAHCH]aA
Ctatbe pgourbu (npeko 60 paHa  Kawkbena)* 3a 0,5 mapa guHapa. KopucHuum 6yueta u M
BYLIETCKUX KOPUCHMKA W opraHusauuvja obasesHor ,NyteBu Cpbuje” Kpenpanu cy gourbe y nnahary of
couMjanHor ocurypama nocnegrer agaHa maprta 2021. 0,7 mnpa gMHapa, 40K je CTarbe AOLH M OpraHmM3aumja
roguHe msHocuio je 2,1 mapa auHapa (oko 0,05% obaBesHor couunjanHor ocurypama 1,4 mapz avHapa.

BAMN), n cmarbeHo je y ogHocy Ha Kpaj 2020. roguHe

Tabena 9. Crarbe AOLHM ByLleTCKUX KopucHUKa u 00CO, Kpaj 2020. roauHe U jaHyap—mapt 2021. roauHe, y

MApA AWHapa
31.12.2020. 31.03.2021.
ByyeTckun KopucHmum u JMN ,Mytesun Cpbuje” 1,2 0,7
00Co 1,4 1,4
YKYMNHO 2,6 2,1

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a
* Y cknapy ca fedurHULMjom Koja ce KopucTuaa 3a notpebe npahersa cnposoherba apaHkmaHa ca MMO®.
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SO MHAMKaATOP KPaTKOpoUuHe PUCKaHE OAPHKUBOCTU

EBpOMNCKa KomMucuja je 3a OLeHY KpaTKopoyHe
bUCKanHe OApPXKMBOCTU AU3ajHMpPana KOMMO3UTHU
MHAMKaTop SO KOjum ce Kpo3 uAeHTUDUKaLUjy
NOTEHLUMjaTHUX KPaTKOPOYHUX puU3MKa Yy Tekyhoj
rOAMHU HACTOjU aHTULMNMPATU bUCKaNHWU CTpec y
HapeaHoj roanHu. YKonvko spegHoct SO nHamkatopa
npenasu geduHUCAHM Npar cMmaTpa ce [4a je 3em/ba y
KPaTKOPOYHOM pU3UKY of duckanHor cTpeca. lNopep,
BPEeAHOCTW 33  LenoKynaH  uMHAWKATOp,  pagu
noLuMparba M3BOpa U3 KOr pU3UK NoTuye, pasmartpajy
Ce W  BpeaHOCTM MoAWHAEKCA U HUXOBUX
KOMMOHeHTU. SO KOMMO3UTHU UHAMKATOP Ce CacToju
o4, A4Ba NoAMHAOEKCA, KOju y cebu cagprke HU3
Bapujabnn  duckanHe U MaKkpo-dUHaAHCKUjCKe
OApPKMBOCTU. BpegHOCT OBUX NOAMHAEKCA MCNOA
peduHucaHor  npara  yKa3yjy | Ha  OACYCTBO
KPaTKOPOYHOT GUCKANHOT pU3UKa.

Y 2020. roauvHu = BpegHOCT  uenorynHor SO
WHAMKaTopa 3a Penybnuky Cpbujy ce Hanasuna
ucrnog, aeduUHNCAHOr Npara WTo Ha4YenHo yKasyje aa
He MOCTOjXU OMaCHOCT 04, MNojaBe MaKPOEKOHOMCKEe
HECTabWuNHOCTM Yy  HapegHOM  CPesfHOpPOYHOM
nepuony. Mehytum, Kao nocneguLa Kpuse nsaspaHe
naHgemujom Bupyca COVID-19 BpeaHOCT dUCKANHOT
noaunHaekca (0,48) je u3Haa 3a wbera aeduHUCaHOT
npara (0,36) wTo yKa3syje ga 6u ce morau jaBuTH
13a30Bu y duckanHoj chepu. BpeaHocT duHaHCUjCKOr
noauHaekca y 2020. roauHu (0,42) je yHyTap 3a Hera
neduHucaHor npara (0,49).
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ObpauyH SO wuHaukaTopa 3a Penybnury Cpbujy,
ypaheH je oa ctpaHe MwuHMUCTapcTBa GUHAHCKja, U
6asupa ce Ha meToaosormju EK.

Ha ocHoBy nopgataka EK 3a 3em/mwe EY 3a 2020.
roguMHy u obpadyyHa MwuHuctapctea duHaHcuja 3a
Penybanky Cpbujy, 3akbydyyjemo pga ce BehuHa
NnocmaTpaHux 3emasba, Kao u Cpbuja, Halna y 30HU
roe 6w morna 6UTU  U3NOKEHA HEKoj BPCTU
duUCKanHor cTpeca y HapenHOM CpefH0pPOYHOM
nepuoay. MuHUMuUsnpatrse noTeHUMjasHUX pusnka
33 HacTaHak OuWcKanHOr cTpeca y NocMaTpaHum
3em/bama he BUTU HeEoNxo4HO paawm cTBaparba
NpoCTOpa 3a AOHOLLEHE Mepa EKOHOMCKE NOJNTUKE
Ka0 0AroBOp Ha 34paBCTBEHY KpPU3Y Koja ce npenuna
y cBe chepe ekoHoOMUje.
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4. duckanHe npojeKkumje y nepuoay 2022-2024. roanHe

Y HapegHOM CpeaHOPOYHOM Mepruoay eKOHOMCKA U
duckanHa nonnTnka 3aBucuhe of passoja naHaemuje
M ycnexa Ha nosby 6opbe npotve we. Lnmwesn
dUCKanHe MOMUTMKE CBAKaKo Cy YCMEPEHU Ha
ofpKartbe OUCKanHe CTabUNHOCTM W CMakbee
yyewha jasHor ayra y BAMN. CpegHopoyHm ducKanHu
OKBUp npegBuha MocTeneHo cmarbere aeduumTta
onwTe Apxase Ha HuBo og 1,0% BAMN po 2024.
roguHe u nag yyewha jasHor agyra Ha 55,5% BAIM.
Mpojekumnje pucKanHux arperaTta y nepuoay og 2021.
00 2024. rogmMHe 3acHMBAjy Ce Ha npojekunjama
MaKPOEKOHOMCKMX  MOKas3aTe/ba 3a HaBeAeHu
nepuos, MJAaHMPAHOj TMNOPEeCKoj MOAUTUMLM  Koja
nogpasymeBa fasbe ycaraalaBake ca 3aKOHMMA U
anpektueama EY u dUCKanHUM UM CTPYKTYPHUM
Mepama, YK/bydyjyhu u pgamy pedopmy BeNUKUX
jaBHUX Npeayseha.

Koju je omoryhno 6GoraTe mnakeTe mepa y CKaony
6opb6e npoTMB edekaTa KpU3e n3a3BaHe NaHAEMMUjOM
ToKOm 2020. 1 2021. roguHe. Y HapeaHOj rOgMHN He
OYeKyje ce WCTOBETaH yTWUUAj NaHaemuje Koju 6u
3axTeBao C/MYaH NakeT mepa, anu buhe obesbeheHe
ofpeheHe pesepBe y CAyyajy HOBOr Moropllakba
€KOHOMCKMX KpeTakba. Y 2022. roauHW ce o4ekyje
HacTaBaK y/araka Yy KanuTa/lHe WHBECTULMjE U
34,0aBCTBEHM CUCTEM, YyMepeHOo noseharbe neHsuja u
njata y jaBHoOM cekTopy, a moryhe je u nopecko
pactepehere npuspese, y CAyvajy Pacrnosioxmsor
duckanHor npoctopa. OBe mepe 1 buxose PUcKanHe
MMMNIMKaumje Au3ajHUpaHe Cy TaKo Aa He yrpose
CTabUNHOCT jaBHMX OUHAHCUja U TEMMO CMakbeHA
jaBHOr ayra, 3aTMM [a Of4p¥Ke XMBOTHW CTaHZapA,
CTAHOBHMULITBA M MOMOTHY NPUBPEAHU PA3BOj, aau U

) . na ocurypajy  ¢nekcMbunHoct  peakumje  Ha
3axBasbyjyhu mepama ¢ucKanHe KoHconmpauuje y
. eBeHTya/IHe HOBe yaape Kpuse.
NpPeTxo4HOM nepuoay CTBOPEH je GUCKANHU NPOCTOopP
Tabena 10. PuckanHum arperatu y nepuoagy 2020-2024. roauHe, % AN
Onwuc U3Bpere MpoueHa Mpojekumja
2020 2021 2022 2023 2024
JasHM npuxoam 41,3 41,8 41,8 40,8 40,6
JaBHu pacxoam 49,4 48,7 44,7 42,4 41,6
KoHconmaosaHu dpucKanHu pesyntat -8,1 -6,9 -3,0 -1,5 -1,0
MprMapHU KOHCONMA0BAHM pe3yaTaTt -6,1 -5,0 -1,2 0,1 0,6
[yr onwTe ApKase 58,2 60,0 59,3 57,6 55,5
PeanHa cTona pacrta AN -1,0% 6,0% 4,0% 4,0% 4,0%

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a

UnbeBn  duckanHe MNOAUTMKE Yy  HapeLHOM

cpearbopoyHOM  nepuoay 6uhe cTtabuamsauyuja
jaBHMX ¢UWHAHCKja WM noBpaTak jaBHOr Ayra Ha
onagajyhy nytarty. Cmarbere yyewha ayra je ycko
BE3aHO 33 CHWKaBarbe JeduuuTa Kao rnaBHor
daKTopa 3aAyKMBakba, TaKO Aa AMHAMMKA CryLWTakba
aeduumnta onpegesbyje M NPOMEHY KpeTakba Ayra.
®PuHaHCHjcKe TpaHCaKLMje, Kao WTO je 3aMeHa CKynor
ayra jedTMHMjUM, Kao 1 6osba No3vunja Ap*KaBe Ha
dUHaHCHjcKom

mehyHapogHom TRRULWTY,

ponpuHehe 4oAaTHOM CHUXKaBakby Ayra.
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nocnegmue naHgemuje. Y HapegHom cpenHbopoyYHOM

nepuoay
aedvumTa onwTe ApKaBe Kako 6u ce nytem ducKanHe

npeasuheHo je yMepeHo CMarbere
noiuTuke obesbeguna notpebHa daekcnbunHoct
HauMOHA/IHE eKOHOMMWje Ha EeBeHTyas/iHe eKcTepHe
WwokKoBe. To ce, nMpe cBera, OAHOCK HA PaACXOAHY
CTpaHy, y BuAy noseharba jaBHUX MHBECTULM]A, KAo U
[OJATHOT ynarakba Yy 34paBCTBEHM cuctem. Ha
NpUXo4HOj CTpaHu npuopuTer he octatm pasme
CMatberbe nopeckor onTepehera 3apafa M HacTaBak

60pbe NpoTMB Nopecke eBasuje u CMBe eKOHoOMUje.

Mpojekumnja npmuxona y nepmoay on 2022. no 2024.
roavHe nspaheHa je Ha OCHoBY:

= MpojeKumje KpeTara HajBaXKHUjUX MaKpOEKOHOMCKMNX
BAN wn
AeBU3Hor

MOKa3aTe/ba: Herosux
Kypca,

pa3meHe, 3anoc/1eHOCTU U 3apaja;

KOMMOHEHTY,

nHdnauuje, CMOJbHOTPrOBMHCKE

= gaxkehe v naaHMpaHe M3MeHe NopecKe NoJIMTUKE;

" npouerbeHmx edekata GUCKANHUX U CTPYKTYPHMX
Mepa y HapeaHOM nepuoay.

Tabena 11. YKynHu npuxoam u goHauuje y nepuoay 2020 — 2024. roguHe, % bAnN

Onuc M3Bplere MpoueHa Mpojekumja
2020 2021 2022 2023 2024
JABHU NPUXoan 41,3 41,8 41,8 40,8 40,6
Tekyhu npuxoau 41,1 41,4 41,5 40,5 40,4
MNMopecku npuxoam 36,4 37,5 37,6 36,9 36,8
Mope3s Ha goxoaak rpahanHa 3,7 4,0 4,0 4,0 4,0
Mopes Ha 406UT NpaBHMUX nLa 2,2 1,8 1,9 2,0 2,1
naB 10,1 10,1 10,1 10,1 10,0
Akunze 5,6 5,4 5,3 51 4,9
LlapuHe 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
OcTanu nopeckun npuxoam 1,5 1,5 1,4 1,3 1,3
JonpuHockn 12,3 13,7 13,9 13,5 13,6
Henopecku npuxoamn 4,6 4,0 3,8 3,7 3,5
[JoHauwje 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3

MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]A

Onagajyhu TpeHa npuxoga y cmucny ydewha y BN
je oyekMBaH c 063MPOM Ha MpPOjeKTOBaHY CTPYKTypy
CpearbOpOYHOr pacTa cpncke npuspeae. Hannata
oanoxeHnx obasesa us 2020. roguHe he nosehatu
HMBO npuxoda wu3Hag TpeHaHor y 2021. n 2022.
roauHun, anu he nojayatm edekat naga ydewha
npuxoga y BAMN vy 2023.
NopecKmx

rognHun. [lpojekuuja

npuxoga nogpasymeBa oJpKaBake

nocmjeher CcTeneHa HannaTte.

Mpeosnahyjyhn o6aMK nopesa Ha LOXOLAK je nopes
Ha 3apafie, TaKO Oa Cy KpeTakbe mace 3apaga U
3aMoCNeHoCTU NaBHM  GAKTOPU  KOjU  yTUYY Ha
KpeTatbe oBOr nopeckor o6vka. Ose npuxoae he y
2022. roamHun (Kao u y Tekyhoj) ysehatu Hannata
Aena o4N0XeHor nopesa Ha 3apage u3 2020. roauHe
y CK/ony naketa mepa y 60pbu npoTtms naHaemumje y
M3HOCY 0Z, OKO 6 MApa, AnHapa. Y HapegHOM nepuoay

o4yeKyje ce [Ha Mmaca 3apaga pacte 6pxe of
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HOMUHanHor BT Kao pe3ynTat HacTaBKa NOBOJ/bHUX
KpeTatba Ha TPXUWTY paga, Te he m npuxog no
OCHOBY Mope3a Ha 3apafie pactu y cmucnay ydewha y
BAMN. OyeknBaHo nosehare MMHUMaNHe 3apage he,
Takohe, yTMLATM Ha pacT yKynHe mace 3apaga y
npuveBpeaM, a caMMM TMM U Ha OBY MOPeECKy
KaTeropujy.

Octanu obavum nopesa Ha Aoxofak (nopes Ha
anBuaeHae, nopes Ha NpuxoAe oA, KamaTa, FroANULLHU
nopes Ha goxoaak, uta.) he pactu cnopuje, To jecty
CKNaZy ca KpeTarbeM OMnLTe eKOHOMCKE aKTUBHOCTH,
TAaKO [a ce o4yeKkyje cTtabuiaH HWMBO npuxoza Mo
OCHOBY Nopesa Ha AoXo4aK, y cmucay yyewha y BAMN.
Kog nopesa Ha 3apaje K/by4yHa je 6opba NnpoTus cuse
eKoHoMMje, € 063Mpom Ha 3HaTaH b6poj
HenpujaB/beHUX pafHUKa W UcnaaTe 3apaga ,Ha
pyke”. Y nocnearumm roguHama MHTEH3UBUPaHe cy
KOHTpO/ie M

nojayaHe CcaHKUMWje WTO je pJano
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pesynTate y cy3bujarby cuBe ekoHoMMje y obsactu
pafa W 3anolwsbaBakba, ajKn je 3HayajHO Aa ce Ha
OoBOM nosby HaCTaBu Ca KOHTUHYMNPAHUM
QHFa)XMaHOM WU Yy HapeaHOM nepuoay.

KpeTtatbe yuyewha pgonpuHoca y BAM vma camyny
nyTaky Kao M KpeTakbe yyelwha nopesa Ha 3apage, ¢
063MpoOM fa Cy 33 HWXOBY Npojekunjy KopuwheHe
UCTe MpeTrnocTaBke O KpeTawy 3apaga M
3anocneHoctn. [leo npuxofa he ce NpUKyNUTU oA
Hannate oANOXeHux gonpuHoca m3 2020. roguHe y
nmsHocy op no 30 mapa guHapa, y 2021. n 2022.
roavHu. [lonpnHocK cy nopecka KaTeropuja Kog Koje
je Haju3pakeHuja Mnopecka HeauCUMUNAMHA MU
perucTpoBaH Hajsehu ayr nopecknx o6Be3HMKa, Te cy
nocieauue eBeHTyasHor nosehara  ¢ucKanHe
HeaMCUMNAMHE HajBUA/bUMBUjE KO OBOr MOpecKor
obnukKa.

Mpuxoau opf, nopesa Ha A0OMT npaBHMX Auua Y
nepuoay 2022 — 2024. roguHe 3asucuhe o nytarbe
npuBpPeLHOr pacTa, penaTMBHe CTabUAHOCTM Kypca
OMHapa v onwTte npoduTabunHocTM npuspese.
MpoueHa npuMxo4a NO OBOM OCHOBY MOXe 6UTK
Heu3BecHa Kako 360r eKOHOMCKMX $aKTopa, Tako K
360r moryhHOCTM Kopuwwherba MOpecKkor KpeauTa uam
nospahaja, Kao M pasnMKa y payyHOBOACTBEHUM W
nopeckum 6unaHcuma. fMag y 2021. roauHu
npeacTaB/ba oveknsarbe Aa he ce edbekTn Kpuse us
2020. roanHe edeKTympaTn Ha NpPoduTabunHoCT u
Han/iaTy nopesa Ha JobuT, a HAaKOH Tora ce y nepuoay
2022-2024. rogmHe o4eKyje pacT HanaTe y CKaaay ca
KpeTarbem bAT.

KpeTarwe npuxoga oa MNAB KapakTepuue cTabunHo
ydewhe y 6AMN. FnaBHa aeTepMnHaHTa KpeTakea MNB
je pomaha Tpaxra BOheHa pPacnosoXKMBUM
OOXOTKOM CTQHOBHMLWTBA. Pacnonoxmsu [Aoxoaak
Kao Hajseha AeTepMMHaHTa MOTPOLWHE 3aBUCK Of,
KpeTakba 3apaja Y jaBHOM CeKTOpy, MNeH3uja,
coumjanHe nomohu, KpeTawa Mmace 3apaga Yy
NPUBAaTHOM CEKTOpY M OCTanux 0b6/MKa [0X04aKa,
YK/bYYyjyhu 1 [o3Hake, Kao W of AWHAMUKe
KpeauTHe aKTUBHOCTM HaHaKa npema CTaHOBHULLTBY.
Kao n Koa nopesa Ha Aoxofak rpahaHa, pusuum 3a
ocTBaperbe npojekunje MNAB y HapeagHom nepuoay,
nopez HeM3BECHOCTM Y Be3W NaHAemuje, ogHoce ce
Ha KpeTakbe 3apaga y NpuMBaTHOM CeKTopy, pacT
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npvMBpedHe aKTMBHOCTM, Kao M Ha CTeneH cuse
€KOHOMMje, OAHOCHO eQpUKACHOCT Yy  HEHOM
CMatbetby.

Pesyntatm eduKacHuje Hannate U KOHTpoJe
nopecknx obBe3HMKa cy Ouan  eBUAEHTHU Y
npeTxo4HOM nepuoay v oyekyje ce aa he Taj TpeHA
6UTN HacTaB/beH U Aasbe, C TUM WTO edeKTn bopbe
NPOTUB CUBE EKOHOMMje HUCY  EeKCMJIULUTHO
YK/bYYEHW Y CPenHOpPOYHY MNPOjeKuUjy jaBHUX
npuxoaa. Nosehatse cTeneHa MNAB Hannate y cmucay
cnposohera HEe3aBUCHUX AHTMEBA3MOHUX Mepa Y
obnactm NAB pano je pesyntaTte y MNpOTEKIOM
nepuoay. Y 0BOM CErMeHTy MOCTOjM NPOCTOP 3a Aa/ba
nobosblarba, KPO3 jayatbe W MOAEPHU3aAUMjY
nopecke aAMMHUCTPaLUje.

Mpojekumja npuxoaa 0f akLM3a CavyukbeHa je Ha
OCHOBY Bakehe aKUM3He MOAUTMKE U MpojekToBaHe
NOTPOLLUHE aKLM3HUX NPOM3BOAA. Y OKBUPY aKLU3HE
NOINTUKE KOJ AOYyBAaHCKMX MNpOM3BOAA O4eKyje ce
Jasbe nocteneHo ycknahmeare ca gupektmeama EY 'y
CKNafy ca CpefHOpPOYHMM MJIAHOM  MNOCTYMHOT
nosehasara akumsHor ontepehera. Kog uurapeta
oHO he 6MTM ycmepeHO Kpo3 nocTeneHo noseharbe
aKLUM3a, KaKo 6K ce y NpUXBaT/bMBOM BPEMEHCKOM
pOKy gocturao EY mmHumym oz 1,8 eBpa no nakamum
Yy QOMHApCKOj NpOTMBBPEAHOCTM MnpepayyHaTo no
3BaHMYHOM cpearem Kypcy HBC. Y HapegHom
nepuoay je 3a notpebe npojekuuje npuxoda og,
aKkumsa, vycnen onpesHocTM, npeasuheH Jasbu
NpUMpoOAaH Maf TPXMULWTA AyBaHCKUX NPOM3BOAA, Y
npoceky oA OKOo 3% roguwre. 3a pasanky of,
OyBaHCKMX MpPOM3BOAA CUTyauMja Ha TPXULWTY
HadTHUX flepuBaTa je 3HAaTHO Makbe BoNaTUHa. bosba
KOHTpO/a 1 edpeKTn MmapKuparba HadTHUX AepuBaTa
cMatbuan cy MoryhHOCT M MCNAATUBOCT HeNeraaHux
aKTMBHOCTM. Y  HapegHMM roAuHama, ycnen
OMpe3HOCTH, HMje MpeTrnocTaB/beH HacTaBaK pacTa
notpowre HaQTHUX [epumBaTa MaKO Ce MOKe
oyekmBatn aa he ybpsare eKOHOMCKe aKTUBHOCTMU
OONpPMHEeNo pacTy noTpouwke. Npruxoam oa akumsa Ha
ankoxonHa nuha, Kady M enekTpuuHy eHeprujy cy
NPOjeKTOBaHM Y CKAagy ca noctojehom CTpyKTypom
noTpoOLWHe. TPeHYTHM HOMUHANHM U3HOCK aKLM3a Ha
ankoxosHa nuha UM Kady ycknaheHu cy ca
OYeKMBaHMM  M3HOCMMA cTone  uHbnaumje vy
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cpefHOpoyYHOM nepuogy. YcknahuBarbe akum3a Ha
ankoxonHa nuha y cknagy ca gupektusom EY Hehe
MMaTK 3HavajHe ducKanHe edekre.

Mpuxoau og uapuHa he ce cTabuamsosBati Ha HUBOY
on 1,0% bANM y HapegHom nepuoay. lpojekumja
HansiaTe npuxoga o4, LapuHa paheHa je Ha 6asu
NPOjeKTOBAHOr KpeTakba YBO3a, AEBU3HOI Kypca U
noTpoLwkse.

MpojekTyje ce ctabunnzauyuja yyewha y 64N octanmnx
nopeckux npmxoaa. HajsHavyajHMju nopeckn npuxoay
OBOj KaTeropuju je nopes Ha MMOBMHY uuje yyewhe
M3HocM oko 70%. HomwuHanHo noseharbe oBoOr
NpUXo4a MOXKe Ce O4EeKMBATU MO OCHOBY NPOLUMpPEHA
ocHoBuue. T[losehatbe cTeneHa Hansiate, Kpos
noseharbe obyxBaTa HEMOKPETHOCTM Ha Koje ce
nopes nnaha (To ject no ocHOBY NpoLUMperba NopecKe
6a3e), HYje YK/byYyeHO Y Npojekunje y cpeatbem poKy
M nNpeacTaB/ba NO3UTUBAH pu3uK. MNopes nopesa Ha
MMOBMHY, y OCTasie Nopecke Npuxoae yK/by4yjy ce un
nopesu Ha ynoTpeby, ApKatbe U Holetrbe fobapa, Te
Apyrn o6mMum nopesa Ha JI0KaIHOM HUBOY. OHM cy
NPOjeKTOBaHN Y CKMaZy ca KpeTakbem uHbnaumje,
b6yayhu ga je nHdpnatopHa KOMMNOHeEHTa yrpaheHa y
3HayajaH 4,eo 0BMX MOPECKUX 06IMKa.

MpepsuheHo je cmarberbe yyewha Henopeckux
npuxoga y bAM, ca 4,6% Konanko je npuxonoBaHoO y
2020. roguHu Ha 3,5% KonuKo ce ouyekyje aa he
m3Hocutn y 2024. roauHwn. Pasnor 3a cmamere
npojektoBaHor yyewha Henopeckux npuxona y bAnN
je uck/byumBarbe 13 6asHe 2020. rogmMHe CBUX OHUX
npuxoga KOju Ce He CMaTpajy CTPYKTYpPHUM Tj.
TpajHMM, @ NPBEHCTBEHO Ce TO OAHOCU Ha BaHpeaHe
KaTeropmje  Henopeckux  npuxofa. BaHpegHu
Henopeckn MpPUXOoAM Cy YFrNaBHOM jeAHOKPATHU, Y
onpeheHo] mepu HEeM3BECHM, KAKo Mo NuTakby
M3HOCA, TaKO U NO NUTakby TPeHyTKa ynaaTte. Hajsehn
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[Ee0 0BUX MpuUXoaa NpeacTas/bajy BaHpeaHe ynnate
£06buTn jaBHWMX npegyseha u areHuuja, avsBuaeHae
byleta, npuxogM MO  OCHOBY  HannaheHux
notpaxuearwa AO/, emucuoHe npemuje, uUTA,.
PefoBHUM Hemopecku npuxoau obyxeaTtajy pasnvuute
TaKce, HaKHaZe, KasHe, npuxoge oOpraHa MU
opraHu3aumja M CBe oOCTane npuxode Koju ce
OCTBapyjy YCTa/beHOM AUHAMWUKOM TOKOM rogmHe.
OBM HeMopecku npuxoaum UHAOEKCUMpajy ce ca
0CTBapeHOM MH}ALMjOM Yy MPETXOAHOj TOANHW, UK
nak npaTe NPOMeEHY y Bpe4HOCTM OCHOBE Ha Koje ce
npuMetsyjy 1 ycneps tora ce Kopuryjy npojeKToBaHoOM
MHNaumjom.

Mpouecom npubnunkaBakba Ap:KaBe YnaHcTey y EY
nosehaBajy ce pacnosioxkmsa cpenctsa u3 UMA u
WNAPL ¢oHmoBa Koja umHe npeosnahyjyhu pgeo
npuxoga oA AoHauwmja. Y npojekToBaHe M3HOCe Mo
OCHOBY ZlOHALMja YK/by4YeHa Cy U CpeCcTBa NO OCHOBY
cekTopcke OyyeTcke nogpwke EY. Mpuxogu no
OCHOBY JOHauMja Cy HeyTpasHM Yy OAHOCY Ha
pe3ynTtaT, ¢ 063MPOM Aa Cy jegHaKM pacxoguma no
OBOM OCHOBY.

OproBopHOM GUCKANHOM MOAUTUKOM Y KOMOUHALMjU
ca 4obpMM MaKpOEKOHOMCKMM nepdopmMaHcama y
npoTeknom nepuoay obesbeheHo je penakcupare
NosIMTUKe MnaTa M MNeHsuja M 3HayajHo noseharbe
KanuTa/HUX WMHBECTUUMjA Kao OBUTHE KOMMOHeHTe
pasBoja npwuepese. MNocebHa naxma je nocseheHa
yHanpehery epurKacHOCTU peanmsaumje KanuTaaHmx
MHBeCcTMUMja apxkase. CoumjanHa KOMMOHEHTA
byyeta je nobosbliaHa 60/bMM TapreTMparbem
nporpama couujanHe nomohu n sehum nsasajatbem
3a OyHKUMje 3gpaBcTBa M obpasoBatba. JeduHucaH
je n HauuH nHpekcaumje neHsmja. MNnate n neHsumje
3ajeaHo uymMHe oko 50% pacxofa Ha HMBOY onwTe
[AprKaBe U tbUxoBa cTabuamsaumja je on npecysHor
3Ha4aja 3a OAPKMBOCT jaBHUX dMHAHCK]a.
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Ta6ena 12. YKynHu pacxoam y nepuogy 2020-2024. roguHe, % 64N

Onwuc M3Bpere MpoueHa Mpojekumja
2020 2021 2022 2023 2024
JABHU PACXOaU 49,4 48,7 44,7 42,4 41,6
Tekyhu pacxoau 43,1 40,9 37,3 35,9 35,0
Pacxoau 3a 3anocneHe 10,6 10,4 10,2 9,9 9,7
KynosuHa pobe 1 ycayra 8,1 8,1 7,9 7,5 7,2
OTnnarta Kamarta 2,0 1,9 1,8 1,7 1,6
CybBeHumje 4,6 3,7 2,0 1,8 1,7
CoumjanHa nomoh 1 TpaHchepwm 14,8 14,5 14,1 13,7 13,5
00 Yeaa neH3uje 10,7 10,4 10,3 10,1 10,0
Octanu Tekyhu pacxogm 3,0 2,3 1,4 1,2 1,2
KanutanHu pacxogun 5,4 7,2 7,1 6,2 6,3
HeTo 6yeTcke nosajmuue 0,8 0,4 0,1 0,1 0,1
OTnnaTa No OCHOBY rapaHuuja 0,1 0,2 0,3 0,2 0,2

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCH]a

Y 2020. n 2021. roguMHM [OWNO je A0 NpOMeHe
TpeHZa Y jaBHMM pacxoauMma ¢ ob3upom pJa je
Tpebano pearoBati Ha KpU3y M3a3BaHy NaHLEMUjOM.
Mepe cy busie 3HayajHe Ha PacXoAHOj CTPAHM LWTO je
[oBeno [o  jegHoKpatHor nosehawa  ydyewha
pacxoaHe cTpaHe byyetay BAMM.

TakaB cnyyaj je 1 ca pacxoguma 3a 3arnocneHe Koju cy
pocturam Hueo og 10,6% BAM y 2020. roguuHu
HajBuLLe 3axBasbyjyhu BaHpegHom nosehaky 3apasa
3anoc/NeHnma y CUCTemy 34paBcTea, y3 nosehaHe
ucniate octanmx ob6/avMKa [O0XOTKa Kao WTo cy
npexkoBpemeHu paj U Harpage u nosehare 6poja
3anocneHux y oBom cekTopy. C o063upom Ha
orpaHunyeH GUCKanHU NPOCTOP Y HapeaHOM nepuoay
3apage he ce nosehaBaT ymepeHO U y3 KOHTPOAY
Boaehu padyHa o rbmuxosom yyewhy y BAM.

Cmarberbe 3apaga, KOHTpPOsa 3anolsbaBakba MU
pauMoHanusaumja 6poja 3amnoc/ieHux Yy jaBHOM
CeKTopy cy bune mepe Koje cy HajBulle AonpuHene
CMarbery pacxoga " ycnexy ducKanHe
KOHCcONMpaumje. 3aKOHOM O OyLeTCKom cucTemy
npeasvheHo je cHW»KaBakbe HMBOA 3apaga 6es
OonpuHOca Ha TepeT nocnogasua pno 7% bAMN,
MehyTUM YMHU Ce Aa je TaKO TapreTMpaH HMBO 3apaja
NoCcTaB/beH A0CTa HUCKO. TPeHYTHO je yyelwhe oBako
aedvHucaHmx 3apaga y BAMN oko 8,8%. MNpoceyaH
HMBO 3apaja Ha HMBOY onwTe apxase y EY je, npe
naHgemuje, nsHocmo oko 10% BN, AOK je y HaAWoj
Ap*KaBu npeaBUHEHO CHUXKaBakbe YKYNHUX 3apaja Ha
9,7% AN o 2024. roanHe.
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Y npetxofHOM nepuoay, 3arnoyeta je cBeobyxsaTHa
pedopma cucTema 3apaza y jaBHOM CEKTOpY, Koja 3a
UMb MMa obesbehere MPaBUYHOCTM U CMakbEHEe
pasnuka wu3mehy nsiata 3anocneHux y jaBHOM
cekTopy. MNpumeHa HoBor pedpopmurcaHor cuctema bm
Tpebaso Aa 3anoyHe y NOCTNaHAEMMJCKOM Nepuoay.

Tokom npoueca KoHconuaauumje Ha cHasu je buna
3abpaHa 3anolu/baBakba y jaBHOM cekTopy. Ca jeaHe
cTpaHe TO je omoryhaBasio KOHTPOJly HMBOA 3apaja,
anu ce ca gpyre cTpaHe nosehao 6poj yrosopa o pagy
Ha oapeheHO Bpeme, Kao M HegocTaTak Kagposa y
nojeguHUM fOenoBuMma jaBHe ynpase. Caga je Ha
CHa3u bnekcMbunHmnjm HaYUH KOHTpoOsie
3anoLws/baBatkba, Koju je 6asmpaH Ha cpesHOpOoYHOM
nnaHupary 6poja 3anocneHux y cBum obnactuma
jaBHOr  cekTopa 'y CKaagy ca  ByuyeTckum
orpaHunyerbrma.

M3paum 3a pobe wu ycnyre he ce nocteneHo
CMarbMBaATU Yy CPEeLHOPOYHOM MNepuoay y CMucay
yyewha y BAM, c o63npom pa je npeasuheHo aa
HOMMHANHO pacTy crnopuje oA pacta HOMMWHaANAHOT
BAN. Bucok HmBo y 2020. 1 2021. roamHu y Hajsehoj
Mepu je pesyntat Behux pacxoza y 34paBcTBy.

Cmarberbe pacxoa 3a KamaTe jefaH je o4 Hajbosbux
noKasates/ba ycrnewHor BoheHe ¢uckanHe u
MOHEeTapHe MONMTUKEe, Kao U HUXOBE MyHe
KOOpAuHauuvje y npetxogHom nepuogy. [Jobpwm
buUCKanHM  pe3ynTatM  y NPEeTXo4HOM  nepuoay
CMatbuan cy notpebe 3a 3ajyKuBarem, LWTO je y3
ybnaxkaBarbe MOHeTapHe NOAUTUKe A0Beso A0 naja
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KamaTHux ctona. Y 2024. rogMHu HMBO pacxoda 3a
Kamate he ce cmarbuT Ha 1,6% BM.

CoumjanHa nomoh wu TpaHchepu CTAHOBHULLITBY
npeacTas/bajy Hajsehy pacxogHy KaTeropujy byeta
onwTe Aprkase. Hajseha nojeanHayHa cTaBka OBe
rpyne pacxoa, a yjegHo M Hajseha cTaBKa CBUX
pacxopna, cy neHsuje, Koja je y 2020. roauHu gocturaa
HuBo og 10,7% BAMN. Og 2020. rogmMHe neHsuje ce
ycknahyjy ca TaKO3BaHOM »LWBajLapCcKoOM
dopmynom”, Kako b6y ce uctoBpemeHo obesbeamo
PacT }KMBOTHOT CTaHAapAa NeH3UOHEepa U OA4PKUBOCT
NeH3MOHOI cUCTeEMA U CUCTEMA jaBHUX UHaHCK]a.
,LBajuapcka dopmyna” nogpasymesa MHAEKCALM]Y,
OZHOCHO yBehatbe neH3uja jefHaKo 36upy NoNoBUHE
cTone pacta npoceyHe 3apage M NOMOBUHE cTone
pacTa noTpowaykmx ueHa. lMpouemwyje ce pa he
3aKOHCKa MHAEeKcauuja NeHsnja y HapeaHom nepuoay
nMsHocutn usmehy 5 u 6%, a y 2021. roguHu,
KOHKpPEeTHO, je wu3Hocuna 5,9%. Octanu obanum
COUMjalHUX faBarba M TpaHchepa CTAHOBHULITBY Y
HapefHoOM nepuoagy Yycknahusahe ce npumeHom
nponucaHe WHAeKcaumje, Tekyhux M nAaHUPaHUX
M3MEeHa MOoAMTMKA y o0BOj obnactmh UM ca
npojekToBaHMM 6pojem KopucHUKaA. Yuelwhe pacxona
3a coumjanHa gasarba y BN onaga ca 14,8%, Konmko
nsHocu y 2020. rognHm, Ha 13,5% y 2024. rogyiHwn.

Cmarberbe cybBeHUMja Koje cayxe Kao nomoh
HeepMKaCHUM CermMeHTMMa  jaBHOr  CeKTopa
omoryhasa nosehate OHOr gena cybBeHuuja Koje
npeacTaB/bajy npaBe MOACTMUAje npuspean, npe
cBera no/bonpuBpeaM W MaauM U CPeaHUM
npeaysehmma, W Koje poBoae p[o ybpsara
npueBpegHe  aKTMBHocTU. Uum  je pga  ce
cybBeHUMOHMCAHA  CpeacTBa  npeycmepe  Ka
pa3BojHUM nporpammma y npuspeam n
nosbonpuepean. Pact cybeeHuuja y 2020. u 2021.
roAMHW  pe3yntaT je  nNpumMeHe  mepa  3a
npesasunnaxkeme npobnema n3a3BaHMX
naHAEMWjCKOM KpM30M.

KaTeropuje octanux Tekyhux pacxoga uuHe
pasnnuMTM  M3gauM, Kao WTO Ccy AoTauuje
YAPYXKEHUMA, NOAUTUYKMM CTPaHKaMa, BEPCKUM U
CMOPTCKMM OpraHuM3aumnjama, KasHe, HakHaja wTeTe
uth. Kao m Kop cybBeHuMmja jeAHOKPATHWM pacT je
y3poKoBaH (UCKANHOM peaKkumjom Ha Kpusy, a y
HapeoHOM MNepuoay Ce O4YeKyje CMarberbe OBUX
pacxogay bArl.
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ToKkOM npeTxogHe TpW TOAMHE 3HayajHO je
nobosblwaHa  edUKACHOCT  U3BpLIEHA  jaBHUX
nHBecTMuMja. KanutanHu pacxoam cy nosehaHum Ha
5,4% BN y 2020. roanHu 3axsasbyjyhu oTnoumtbarby
HOBOI LMK/Ayca MHOPACTPYKTYPHUX MpojekaTa, a Yy
2021. rogmMHK ce O4YeKyje AO0CTU3akbe HMBOA OA YaK
7,2% BAN, ynpkoc npobnemuma  Koje je
npoy3poKoBana naHgemuja. Yy HapesHOM
cpearbOpOYHOM NEpMoAy Ce OYeKyje HUBO ynarara y
jaBHY MHOPACTPYKTYPY KOjuM je 3HATHO BULUW Of, OHOT
y NPETXO4HMM roaMHama. HajsHavajHujn
MHOPACTPYKTYPHU  pafoBM  cy  Ha nyTHOj,
YKeIe3HUYKO]j, KOMYHAIHOj U BOAHO] UHPPACTPYKTYpH
Koju ce yrnaBHom ¢uHaAHCMpajy M3 mehyHapogHux
Kpeauta. [open caobpahajHe WHPpacTpykType
obesbeheHa cy cpencTBa 3a A04ATHA KanuTaniHa
ynaraka y 34paBCTBY, 3alUTUTU KUBOTHE CpeauHe,
npocBeTn, KynTypu, oabpaHu n apyrum obnactmma
Koje npeacTaB/bajy HajBarkHWje dyHKuMje apkase.
OBO je cBe [e0 HOBOI MHBECTULIMOHOT LMKAyCca Ha
HaLMOHAaNHOM HUBOY Koju je omoryheH cTBapatbem
duckanHor npoctopa M MNoApXKaH MNOBO/bBHUM
ycnoBMMa 3a 3afy)KuBarbe Ha mehyHapogHom
OUHAHCKU]CKOM TPXKULITY.

OnwTe onpegemsere PUCKanHe MNOAUTUKE Y
cpefrem  poky jecte nosehatbe ynarawa Y
MHPPACTPYKTYPY Ha CBMUM HMBOMMA BnacTu. Mpema
npoeHama dPuckanHor caBeta MHBECTULMjE IOKaNHe
camoynpase y cpearem poky Tpebano 6u nosehatu
3a Hajmarbe 55% y ogHOCY Ha HUXO0B cCajallbu HUBO,
OAHOCHO 3a oko 250 mwun. espa. Peuy je npe cBera o
ynaratbMma Yy  BOAOBOAHY M KaHaAM3aLMOHY
MHOPACTPYKTYpYy, YMpaB/batby OTNALOM, JIOKAIHY
nyTHY MHOPACTPYKTYPY M ApYro.

Y cpearbopoyHOM UCKANHOM OKBUPY, A0 Kpaja
2024. roguHe, npojekToBaHa je w3banaHcupaHa
YKYMHa ¢ucKanHa nosmumja 1okanHe camoynpase. To
3HauM fa y 36upy CBM rpagoBu M OMNWTUHE MMajy
npubanKHO un3banaHcupaH bOyuyet. [pojekuuja je
paheHa Ha OCHOBY KpeTatba y MPEeTX04HOM nepuoay,
y Kome cy 36upHo J/1IC Hajuewhe 6une y cyoumumty.
OBaKBO CTakbe Ha HMBOY CBMX JIOKAJIHUX CamoynpaBsa
je mocneanua pasaykuBarba y NpeTxo4HOM nepuoay.
To He 3Haum ga nojeamHadHe JJ1IC He mory uhu y
aedunumnTt, WTo 3aBucK o PUCKasHe nosuumje cBake
nojefMHavyHe onwTMHE 1 rpasa.

MpojeKToBaHO je CMmatkbMBakbe HUBOA OYLIETCKUX
nosajMuua M OTnaaTe Ayra Mo OCHOBY rapaHumja y
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HapeaHOM CpeaOopPOYHOM nepuoay. YKynHo yyewhe
oBe aBe Kateropuje y BN ceegeHo je Ha 0,4% BAMN y
2019. rognHn y3 npuspemeHn pact y 2020. n 2021.
rognHn. o Kpaja 2024. roanHe oBu mM3gaum he 6utu
MWHUMaNHK, ca ydyewhem ao 0,3% BA.

OTnnata No OCHOBY M34ATUX rapaHuuvja u naahare
rapaHumja Mo KOMepuMjasHUM  TpaHcaKuujama
npeacTas/bajy obaBese NO OCHOBY JAyra jaBHWX
npeayseha Koje je penyb6anykm GyLeT npeyseo Ha
cebe, ¢ ob3mpom pa Ta npeayseha Hucy morna
CaMoCTasHO ga wux wm3sBpwasajy. OBu pacxogu cy
npeAacTaB/baiv BENIMKM TepeT 3a bylleT ¢ 063npom Ha
ayroroguiirbe HeedMKACHO NOC/MOBarbe BEIMKOT
b6poja AprkaBHMX npepyseha M npuBpeaHMX
ApywTasa. Y npeTxo4HOM nepuoay OBM Pacxoau cy
3HAYajHO CMakEHM, A NMIAHOM OTnaTe npeasuheHo
je nahe no 2024. roanHe oBM pacxoau 6UTU Ha HUBOY
04,0,2% bAon.

CTpyKTypHe mepe 3a yHanpehere ctabunHoctu
M OAPKUBOCTU jaBHMX PUHAHCHja?

Y TpeHyTKy nucatba OBOr AOKYMeHTa Penyb6suka
Cpbuja ce 1 pasbe Hanasn y HEM3BECHUM YCNOBMMA
NpPOY3pOKOBAHMM naHaemmnjom COVID-19,
cnposogehu Tpehu naketT mepa noapLike npuspesm
M CTAaHOBHULUTBY, Y3 UCTOBpeMeHy 60pby 3a 3apas/be
M KMBOTE CBOjUX rpahaHa, wu3rpagky HOBUX
6O/HMYKMX KanauuTeTa M NpoLec BaKLMHaLuMje, WTo
6u y fgornegHo Bpeme mMorio Aa obesbeam nospaTak
Ap’KaBe M ApylwTBa Yy HOpManHe Tokose. Hanasumo
ce v u3mehy aBa apaHxmaHa MM® — npeTxogHu
apaHXMaH - IHCTPYMEeHT 3a KoopAMHaLMjy NoAUTUKA
— PCI (Policy Coordination Instrument) — ycnewHo je
OKOHYaH MO4YEeTKOM OBe TroAMHe, a Yy TOKy cy
NpPeroBopu O HOBOM apaHXMaHy Kojum 6u ce
HaCTaBWM/IO Ca MOAPLWKOM MaKPOEKOHOMCKO] U
dUCKaNHO] cTabUNHOCTM, EKOHOMCKOM OMOPaBKYy M
CTPYKTYpHMM pedopmama Koje 6K nogpxkane
Peny6uKy Cpbujy Ha HheHOM €BPOMCKOM MyTY.

HoBM apaHKXmaH 6M HAcTaBMO Aa MpyKa NOAPLUKY
O4yBakby MaKPOEKOHOMCKE U PUCKANHE CTabUIHOCTH,
javarby UHaHcKjckor cekTopa, y3 [Ja/bu npouec
AVHapu13aumje M pasBoj TPXKMULWTA KanuTana, Wwrto 6um
Tpebano p[a, 33jeAHO Ca  MHCTUTYUMOHANHUM W
CTPYKTYpHUM pedopmama, obe3beam BUCOKe cTorne
3e/1eHOT, MHKNY3MBHOT U OZPXMBOT pacTa.

Kako 6u ce obesbeanna cTabunHOCT U OAPKMBOCT
jaBHMX MHaAHCMja Ha 4OyKM POK noTpebaH je
bYHKUMOHANAH  cuctem  OUCKanHUX  npasua.
TpeHyTHO Baxkeha ducKanHa npasuaa cy yseaeHa jow
2010. roauMHe, anM HWUCY MOMOI/IA Yy 3ayCTaB/bakby
pacta gedvumTta M jaBHor ayra. 36or naHgemuje je
OA/I0KEHO [OHOLWEeHe HoBOr ceta  (UCKaIHUX
npasmna. Opg 2020. rogmMHe nOHOBO je yBedeHa
WMHAEKcaumja neHsuja, rae ce neHsuje ycknahyjy
Kopuwherem ,, LWBajLApcKe dopmyne”, y3 nowToBake
ammnta o 11% BTN 3a yKynHe pacxoge 3a neHsuje.
Ouekyje ce ycBajatbe uUCKanHOr npaBuaa Koje
aedbvHuwe HMBO AeduumnTa 1 Kojum ce obesbehyje aa
HWBO jaBHOT Ayra 6yze NOCTaB/bEH Ha CUIA3HY MyTakby.
Mpunukom peduHUCakba HoOBOr ceTa  UCKaNHUX
npasuna, ocum MuHWUCTapcTBa GUHAHCKUjA, aKTUBHO
yyewhe nmahe MM® n ®uckanHu caser.

Y HapegHoOM nepuoay o4YeKyje ce HacTaBak pedopmu
y 061acTu 3anow/baBakba, ynpas/bakba KagpoBMmMa U
cucTema nnaTta y cekTopy Apxkase. Lnmb duckanHe
NOAUTUKE Y CPpeaHbem POKY je 3a4prKaBarbe pacxoaa
3a 3anoc/ieHe Ha OAPXKMBOM HWBOY, Y3 afeKBaTHY
CTPYKTYpPY 3anoc/neHunx, Kako 6u ce obesbeano sehu
KBa/UTET  MNPY)KEHWX ycayra. Y  HapeAHoMm
CpearbOpPOYHOM NEpPUoay akLEHaT je Ha CTPYKTYPHMUM
mMepamMa, Koje 6M npeko naaHupara 6poja
3aMoC/ieHnX C jegHe cTpaHe M ycnocTaB/bakba HOBOT
cucTema nnaTa y CEeKTopy ApXKaBe, C Apyre CTpaHe,
fonpuHene nosehaky eOUKACHOCTU WM KBaNUTETY
NPYXXEHUX jaBHUX ycayra.

2016. roanHe ycBOjeH je 3aKoH O cucTemy naata y
jaBHOM ceKTOpy, a 3aTUM Cy ycBOjeHa 1 oaroBapajyha
NoA3aKOHCKa aKTa, KOjuMa ce Ha CUCTeMaTuyaH U
TpaHCMapeHTaH HauuH ypehyje oBa 0baacT, ¢ Un/bem
Ja ce y uenom jaBHOM cekTopy obesbeaum jeaHak
HWBO NJ1aTa 3a UCTy BPCTy nocna. HakoH BuLIe roanHa
of/larakba, HOBM CUCTEM NAATHUX paspena 3a cse
3anocneHe y jaBHOM ceKktopy (yK/bydyjyhu BojcKy u
noauuujy), OAHOCHO HOBM 3aKOH O nJiaTama
OPXKABHUX CNYKOEHWKA M HaMelTeHUKa U U3meHe
Ypeabe o Katanory pagHWX MecTa Y jaBHUM
cnykbama M apyrum opraHusauMjama y jaBHOM
cekTopy, 6u Tpebano ga byay ycBojeHM TOKOM OBe
rogMHe, Kako 6u cBe 6uno cnpemHo 3a
MMMNJIEMeHTaLMjy Y NOCTNaHAEMMUjCKOM nepuoay.

2 [leTa/bHUjW NPUKa3 CTPYKTYPHUX pedopMm Mo NPUopUTETHUM 061acTUMa je cacTaBHK Aeo Mporpama eKoHOMCKUX pedopmu y nepuogy 2021-2023.
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MocTtojehun cucTem 3anols/baBakba, KOjUM PYKOBOAM
BnagnHa Komucuja 3a gaBarbe carnacHOCTU 32 HOBO
3anoLw/baBake U AO0AATHO PafHO aHraXKoBake Kop,
KOPUCHMKA jaBHMX cpeacTaBa HactaBuhe ga
bYHKUMOHMIWE Yy npenasHom nepuogy no 2023.
roAvHe, O4HOCHO CBE AOK HOBWM cUCTEM He byae y
NOTNYHOCTM onepaTtmsBaH. Kpajem npowne roauHe
yCcBOjeHe cy M3meHe 3aKoHa 0 bylleTckom cuctemy
Kako 6u 6uno omoryheHo ga y npenasHom nepuoay
WMHCTUTYLMje MOTY [ia aHraxyjy HOBa /iMua A0 HMBOA
o4 70% OHMX KOjU HanNywTajy WHCTUTYUM)Y WAN
ofnase y neH3ujy, AOK je pos3sona Komwucuje
notpebHa yKo/iMKo 6poj HoBo3anocsieHux npehe
70%. Cmucao oBe mepe je ga ce obesbegun Beha
bNekcMbUAHOCT y 3anol/baBakby Ha HUMBOY CaMMX
WMHCTUTYLMja, Y CKAagy C HuUXoBUM noTpebama 3a
HOBMM Kagposuma. Takohe, NOCTaB/bEH je U AMMUT
oA, 1% 3a nosehatbe yKynHor 6poja 3anocneHnx Ha
HeoapeheHo Bpeme y 04HOCY Ha HMBO C Kpaja 2020.
roguvHe. Y TOKY je U n3paga enekTPOHCKOr perucTpa
3anoC/IeHNX Yy jaBHOM CEKTOpy Koju 6u Tpebano aa
byne 3aBpweH o 2023. roauHe, a NWAOT NpojeKkaTt
Koju obyxBaTa 3anocneHe 'y MwuHUCTapCTBY
duHaHcKja je Beh onepaTnsaH.

Y UMby CMmarberba PasanuMTUX obnuKa byleTtcke
noApwKe jaBHUM W ApXaBHMM npeaysehuma
HacTaB/ba ce ca hbuxoBUM pedopmama. CMmarbere
byLeTcke noapLke 0BUM npeaysehuma
noAapasymeBa: a) OrpaHuuYere JUPEKTHUX W
UHAMPEKTHUX cybBeHuMja, 6) 3abpaHy u3aaBarba
rapaHuuja 3a MoOApLIKY JIMKBUAHOCTM U B) jayarbe
OArOBOPHOCTM M TPAHCMAPEHTHOCTM Yy MOCAOBakby
oBux npepyseha, yk/bydyyjyhu ©  KOHTpony w
CMatbetrbe AouK y nnaharbuma, HapounTo npema JMN
ENC wn JN ,Cpbujarac” v npeBeHUMjy HUXOBOT
romunara y bygyhHoctu.

Cratyc npeayseha us noptdonnja buslue AreHumje 3a
NpUBaTM3aLLMjy peLlaBa ce Kpo3 NOCTynakK cTevaja uau
npueaTtusauuje. o mapta 2021. roguHe npornalweH
je ctevaj 3a Buwe og 310 npepgyseha, Aok je 68
npuBaTM30BaHO of, Kpaja 2014. roanHe. OKo 36.000
3anocnednx wu3 357 npeayseha npuxsatuno je
coumjanHu nporpam. WHTEH3MBHO ce pagu Ha
npoHanaxkewy pellera 3a jow 76 npeayseha ca
rotoso 28.000 3anocneHmx.

Bnaga je, y3 nogpwky EBP[, ycsojuna Crpaterunjy
[APKaBHOI BNACHMLITBA M ynpaB/bakba NpUBPESHUM
cybjekTMma Koju cy y BnacHuwwTBy Penybamke Cpbuje
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3a nepuopg op 2021. po 2027. roguHe Kao
JEAMHCTBEHM aKT KOjU MpyrKa CTpATeLlKy BU3MjY U
ynyTctBa Yy Be3M Ca UW/bEBMMA  BACHUYKOT
ynpaB/bakba, UWbEBMMA QOUHAHCUCKUX WU jaBHUX
NOAUTUKA, Kao W MPUHLMNMMA KOPMOPaTUBHOT
ynpaB/bakba W MNpakcama Hags3opa Yy CKaagy ca
mehyHapoAHUM cTaHAapAMMa M Haj60/bOM NpaKcom.

3a npeayseha Koja yMHe cTpaTelKke KomnaHuje u3
noptdonunja 6usle AreHuMje 3a npuBaTU3aLM)Y,
pewere ce HanasM WA Kpo3 npuBaTU3aLMOHe
TeHgepe, WAM  Kpo3 cTeyaj. 3a caobpahajHo
npeaysehe ,Jlacta” AL beorpag wusabpaH je
npuBaTM3aUMOHN caBeTHMK jow 2019. roawuHe,
MehyTMMm nocTynak npuBaTusaumje je oanoxeH 36or
naHaemuje. Y3 nogpuwky Ceetcke 6aHke aeduHMUcaH
je akumoHu nnaH 3a JM TMEY ,Pecasuua”, uuje
cnpoBohere yK/bydyje NpoHaNakere pellerba 3a
3aTBapatbe EKOHOMCKM HEOAPKMBUX PYAHUKA U NAaH
pauMoHanusaumje, y3 moryhHocT p[06poBosbHOT
ofslacka y3 obesbeheHa cpeacTBa 3a CouMjaiHU
nporpam 1 cpeacTsa 3a NOAPLLUKY NOC/0Bakby Kako He
61 pgowno A0 romunara Aourbu y naaharbuma,
HapouuTo npema JIM EMNC. 3a XU MeTpoxemuja y TOKY
Cy pasroBopu ca MOTEeHUMja/IHUM MHBECTUTOPMMA,
QHraXoBaH je NpMBaTU3aLMOHM CaBETHUK, HAKOH Yera
he 6UTK pacnucaH TeHA4EPCKM NOCTYNaK, C LuWbem Aa
Cce OH OKOH4Ya A0 Kpaja roguHe. 3a XUI AsoTapa je,
HAaKOH HeycnenuMx MOKywaja Jda ce npoHahe
CTpaTelkKn napTHep, MpornaweH CcTe4yaj, OAHOCHO
npeasuheHa je npogaja NyTem jaBHOr HagMeTakba,
00K ce 3a MCK KnKknuHaa pellerbe Tpaxku y Hanaxery
CTpaTeLKMX NapTHepa UaM MHBECTUTOPA.

3a opgpeheHn 6poj KomnaHuja y AOpPKaBHOM
BJIACHMUILTBY Ce TparKe CTpaTewKW napTHepu WUau
apyru mozenu
cnposoherbe yHanpesg npPUNPemM/beHMX MIaHOBA
peopraHusayuje (YMMP).

npueaTm3laumje, OHOCHO

Mobosbluakbe ynpaB/bakba jaBHUM (GUHAHCMjama je
HY)KHO He Camo Kao moApluka mepama ¢ucKanHe
cTabunmsaumje n CTpykTypHum pedopmama, seh Kao
npoLec Koju NoauKe KBa/NUTET Ap)KaBHe ynpase u
ocurypasa npueaadyaH ambujeHT 3a WHBECTUTOpE.
PedopmcKke aKTMBHOCTU Yy OKBUPY PasAUYUTUX
noacucTema ynpassbatba jaBHUmM dmHaHcujama (YJP)
obyxBaheHe cy pesugupaHum MNporpamom pedopme
ynpas/batba jaBHUM ¢uHaHcMjama 2016 — 2020.
roguHe (Mporpam PYJ®). MuHuctapcTBo drHaHcHja
npueBoamM Kpajy uspagy Hosor Mporpama pedopme
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ynpaB/bakba jaBHUM OGUMHAHCMjama 3a nepuof of,
2021-2025. roguHe.

NHpopmaLmoHn cuctem msspera byueta — UCUB,
je [Aeo cuctema ynpas/batba jaBHMM (PUHaAHCMjamMa
Koju obyxBaTa npoLiece 1 NOCTYMKe KOju ce cnpoBoge
€/1eKTPOHCKOM  KOMyHMKaLuuMjom ca YnpaBom 3a
Tpe3op y cactaBy MuHuctapctea duHaHcuja. Pa3soj
oBor cuctema he omoryhutn yk/byumBarbe CBUX
MHANPEKTHUX KOPUCHUKA LEHTPaAHOT HUBOA BACTU.
Y cuctem cy yK/bydeHU OUPEKTHU KOPUCHULLM jaBHUX
cpeacTaBa, MPaBOCYAHW OpPraHW W UHAMPEKTHU
KopucHULM MUWHUCTapCTBa KyaType n nHPopmmcara
M Ynpase 3a M3BpLUEHE KPUBMYHUX CaHKLMja, KOju
HUcy 6unm geo npetxogHor cuctema (PMUC). Op
2019. roguHe cy yK/by4YeHe N UHCTUTYLUMje coumnjanHe
3aWTKTe, TAaKO A3 Ce BaH CMCTeMa HaJiase jow camo
WHAMPEKTHU KOPUCHWUUM MUHMCTapCcTBa MNpPOCBETE,
HayKe W TexHOJIoWKor pa3Boja. Cuctem je
ocnocobsbeH pga ybyayhe omoryhu wuHTerpaumjy
HOBMX KOPUCHUKA.

O6nact ynpas/batba jaBHUM ¢MHaAHCUjama KOjoj je
036u/bHO nocsBeheHa Maxkwa WM Ha uujem ce
yHanpehewy pagu je  ynpaB/batbe  jaBHUM
MHBECTMUMjaMa. Jayarbem OKBMpPA ynpaB/bakba
jaBHUM WHBECTULUMjaMa WHTEH3MBMPAjy Ce HOBMU
MHOPACTPYKTYPHU NPOJEKTU U MNOAMNKE KBanuTeT
noctojehe uHopacTpyktype. Y anpuny 2018. roanHe
YCBOjeH je 3aKOH O MmJiaHCKoM cucTemy Penybiuke
Cpbuje, KojuM je ycnocTaB/beH HaLMOHaIHN OKBUP 3a
naaHuparbe u Kojum cy aeduHncanu MNnaH passoja u
MHBECTULMOHKM nNnaH. CucTem ynpas/bakbd jaBHUM
MHBECTUUMjaMa, Koju ce pasBuja y3 nomoh CBeTcke
6aHKe, yK/bydyyje MWHTerpucaHy 6a3y noagataka o
MHBECTULMOHUM MPOjeKTMMa, Koja je TPEeHyTHO Yy
pa3Bojy W  YCMOCTaB/beHY jeAMHCTBEHY JINCTY
npUopuTETHUX npojeKkata (Single Project Pipeline),
Kako 61 cucTem mnoyeo ¢ GyHKLMOHUCAHEM TOKOM
Tekyhe roauHe, a nocrtao NOTnyHo ¢GyHKUMOHANAH
TOoKOM 2022. roguHe.

JaBHO-NpmBaTHa napTHepcTBa (Public-Private
Partnerships — PPP), Kao cneunduyaH BMA capairbe
OprKaBe W NpMBATHOr CeKTopa 3axTeBajy MnocebHy
naxmy M onpes, ctora he MuHUcTapcTBo dMHaHCKja
ybyayhe BpLIMTK NpoLEHY CBMX NpeaJiora C rneaumuTa
aHasM3e TPOLLIKOBA M KOPUCTU U Noaene pUsmnKa.

AKLMOHM NnaH TpaHchopmaLmje Mopecke ynpase 3a
nepuog 2018-2023. roguHe ycBOjeH Yy Aeuembpy
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2017. roanHe, peduHuULe cTpaTelKe CMepHULe U
BPEMEHCKEe POKOBe Yy Kojum he 6utn cnposeseHe
aKTMBHOCTM noTpebHe 3a CcTBapatbe MogepHe
nopecke agMuHucTpauumje, Koja he, y3 Kopuwhetrse
CaBpeMeHUX eIeKTPOHCKUX NpoLeca Npyxutm 6osby
1 cBeobyxBaTHUjy YCaYry MOPEecKMm 06BEe3HULMMA U
60/byY KOHTPONY W Haniaty npuxona, OAHOCHO
nocnewnt 6opby NPoOTUB CMBE EKOHOMMU]E, 3ajefHO
ca pepopmom U MOAEPHM3ALMJOM WMHCMEKUMjCKOT
Hag3opa. CnposeneHo je OpraHM3aLnoHo
pasfaBajatbeé OCHOBHMX aKTMBHOCTU O, OHWUX Koje ce
cMaTpajy crnopefHuMm, C TMM Ja Ce OCHOBHe
aKTMBHOCTM caf obaB/bajy y Marem 6pojy
OpraHM3aUMoOHNX jegMHULA, OAHOCHO M3BpLUEHa je
FbMXO0Ba  KOHcOMMAauMja. AHanusa  MOCAOBHMUX
npoueca UM noTpebHUx pecypca, omoryhuhe
pasBujatbe afeKBaTHE OPraHM3aLMOHe CTPYKTYpe u
MeHalIMeHTa, yHanpehere ynpas/barba NpojekTMma
M AW3ajH ageKBaTHe CTPYKType 3anocneHux. Cnepeha
¢dasa pedopmm je ycmepeHa Ha MHOOPMALMOHE
cucTeme, a TeHAep 3a 3ameHy noctojeher cuctema
HOBMM ce o4eKyje cpeamHom Tekyhe roguHe. Hoswu
cuctem  he  omoryhutm  nocteneHo  yBohemwe
eNeKTpoHCcKe daKType, Koje he npBO u3gaBatH
Cy6jeKTM y jaBHOM CEKTOPY, @ HAaKOH TOra 1 NpuBaTHU
cekTop. ®asHo yeBohere e-pakTypa je NIaHNpPaHo og,
HapeaHe rogmHe 3a jaBHU CEKTOP, OAHOCHO of 2023.
roguMHe 3a nNpuMBaTHWM ceKTop. Hactaema ce
cnpoBohere Mepa Koje 3a UW/b UMAjy CMarbere
npoceyHor BpemeHa 3a nospahaj M[AB, ogHoCHO
MOLITOBaKE MPOMUCAHWX POKOBA, Y3 MPUMEHY
Hauyesna onpesHoCTH, Kako 6u ce moryhHocTu npeBapa
cBeNe Ha MUHUMYM, a OBBE3HMLMMA C HUCKMM
pusukom nospahaju 6unn ucnnaheHn WTO paHuje.
LleHTap 3a Benuke nopecke obsesHuke (LLBMO) he
NPOLWMPUTA CBOj AENOKpPYr, ogHOCHO 6uhe nosehaH
6poj cybjekaTa Koju cBoje nopecke obaBese N3Mmpyjy
NpeKo OBOr CMCTEMa, a UCTOBPEMEHO Ce PagMm U Ha
jauatby  KanmauuTeTa  OBe  BEOMA  3HauvajHe
opraHu3aLumoHe jeanHuLe y okBUpy Mopecke ynpase.
YcBajatbem 3aKoHa 0 yTBphKBakby NOpeKsa UMOBUHE
M nocebHom nope3y UM obpasoBakem nocebHe
opraHusaumoHe  jeauHuue  opecke  ynpase,
CTBOPUAW CYy Ce YCAOBM 33 YHAKPCHY aHanusy
MMOBWHE W MPUXOLa NNLA, KaKo BU ce UCTparkmMau
cnyyajeBn HeocHoBaHor oboraherwa W yTBpAMNe
obaBese Mo ocHoBy nocebHor nopesa. MoKpeHyT je
nocTynak 3a M3bop eKCTepHOr KOHCyATaHTa Koju he
M3BPLWNTK Npernes noctojehnx nocnosHMx npoeca
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M BOAWUTM MNOCTYNaK HUXOBOT PEUHMKerepuHra u
mogepHusaumje. NMopecka ynpasa je MMmana 3HayajHy
ynory y cnposohery Aena mepa Koje cy npegysete
Kao 04roBop Ha Kpu3y nsassaHy COVID-19: ognarame
nnaharba nopesa Ha 3apage U JONPUHOCE N HUXOBO
nnaharwe Ha 24 paTe, MoYeBlWM Of jaHyapa OBe
roguHe, ognararbe naaharba akoHTaumje nopesa Ha
006UT NpaBHMX iMua 3a Apyrn keapTtan 2020. roanHe,
TPOMECEYHM MOPATOPUjYM Ha MPUHYAHY HanAaty u
CMatbeHe KamaTe Ha MOopPecKu ayr.

Mobosbluatbe  KBasiMTeTa UM TPaAHCMApPEeHTHOCTM
HaLMOHaNHe CTaTUCTUKE Ce BPLUM KPOo3 yHanpehere
cBeobyxBaTHe, MpaBOBPEMEHE W  ayTOMaTCKe
pa3meHe nogaTaka uamehy HagaeXKHUX MHCTUTYLM]a.
Y anpuny 2018. rogvHe ob6jaB/beHa je uUcTa
MHCTUTYLMja KOje YMHE CEKTOP OMnLwiTe ApXKaBe, Kao U1
oCTane cekTope, y cknaay ca EBponckum cmuctemom
pauyHa (ESA) 2010 n GFSM 2014, Ha ocHoBy 4era he
P3C (y capaarum ca MuHucTtapctBoMm dUHaAHCKja ©
HBC) TOKOM OBe roAuHe MOYeTW C A0CTaB/barbeM
nogaTtaka y MpownpeHn onwTn cmcTem
AvceMuHaumje nogataka (e-GDDS). Osu nogaum he
6uTn y cknaay ca metogonornjom GFSM 2014. Cektop
32 MaKpPOEeKOHOMCKeE U ¢UCKanHe aHanuse MU
npojekumje MmnHUCTapcTBa GUHAHCKja y capaitbu ca
MM® je npBM NOKPeHyo MNOCTyNak KOHBep3nje
nogataka O jaBHMM QUHAHCMjama M3 HaUMOHaJsHe
meTogonornje y metogonornjy GFSM 2014 n uspaay
KOHCONMA0BAaHMX NoAaTaka 3a HUBO OMLUTE AP’KaBe,
Kako 6u y 6byayhHoctM 6Mo omoryheH MoOTNyHU

npesasak Ha HOBY MeTOA0/10T1jy y cMucay obyxsaTa,
nnaHuparba U U3BeLITaBakba.

Mopehere ca npeTxogHUM NPorpamom

CpentopoyHM  UCKAZIHWM  OKBUP  3HA4ajHO je
NPOMeHeH y OJHOCY Ha MPETXOAHW [AOKYMEHT® ¢
063MpoM Ha HeraTMBHe edekTe naHaemuje Ha
€KOHOMCKA KpeTakba KOju ce m3parkasajy n y 2021.
rogvHu, ann 1 Ha 6osbe NPUXOAE My 0BOj U Y NPOLLIO]
roguHu. Pact npuxopga, pacxoga v gedbuumrta cy
OCHOBHE pa3/iMKe y O4HOCY Ha NPETXOAHU AOKYMEHT.
Y 2021. roanHu Hajsehy NpoMeHy je y3pOKoBao HOBM
nakeT mMepa Ha pPacxo4HOj CTPaHW, nNpe cBera npeko
3HayYajHor ynarama y 34paBCTBEHN CUCTEM, @ OHAA U
npeko cybBeHUMja U ApyrMx GUCKaNHUX CTUMY/IAHCa
y um/by ybnarkasarba edekaTta Kpuse y npmspeam u
Kop cTaHoBHMWTBA. Ocum Tora pebanaHcom
penybavykor byueta je npeasuheHo M 3HayajHO
ysehatbe KanuTanHMX wm3gataka. Y HapegHom
nepuoagy pacxogu he ce nocTeneHo cmarbmBaTh Yy
cmuncay yyewha y BAM, ¢ Tum ga, OOK rog Tpaje
HEW3BECHOCT Be3aHa 3a naHzemwujy, buhe BoheHa
HeWTo eKcnaH3uBHWja duckanHa nonuTmka. lNnaH
CHWXKaBaka AednumnTa je NomepeH 3a jefHy roauHy,
TaKo pJa je cnywTake Ha HumBo og 1% bBAIN
npeasuheHo 3a 2024. rognHy ymecTo 3a 2023. Kako
je 6uno npeasuheHo NPETXOLHUM [OKYMEHTOM.
MnaHupaun agedvuntn omoryhasajy cmarbuBare
ydyewha jaBHor gyray b, a y AyropoyHom nepuoay
nnaHupa ce Bpaharbe Ha HUCKe HUBOe aedpuumTa.

Ta6ena 13. Mopehere pUcKanHMX NOKa3aTesba ABa nporpama, y % 64N

2020 2021 2022 2023 2024
duckanHa ctpateruja 2021-20234
Mpuxoan 40,7 40,8 40,9 40,1 -
Pacxoan 49,7 43,8 42,5 41,2 -
Pesynrar -9,0 -3,0 -1,7 -1,1 -
duckanHa cTpaternja 2022-2024
Mpuxogn 41,3 41,8 41,8 40,8 40,6
Pacxogn 49,4 48,7 44,7 42,4 41,6
Pesynrar -8,1 -6,9 -3,0 -1,5 -1,0
Pa3nuka
Mpuxoan 0,6 1,0 0,9 0,7 -
Pacxoan -0,2 4,9 2,2 1,2 -
Pesyntar 0,8 -3,9 -1,3 -0,5 -

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

3 duckanHa crpaterunja 3a 2021. roamHy ca npojekumjama 3a 2022. 1 2023. roguHy.

4 M3HOoCK cy npepayyHaTU Ha OCHOBY peBu3uje nogaTaka cepuje bAM.
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5. ®UcKanHu pusnum

Y npeTxoaHoj feueHnju Penybamka Cpbuja cyoumna
ce ca peanu3aumjom OpOjHUX puU3MKA KOjuU cy
036W/bHO  Yrpo3naAn  tbeHy dUCKanHy nosuuumjy.
®PurHaHCKjCKa Kp13a 1 peLecuja noropluane cy cCtakbe
jaBHUX duMHaHcKja, y3poKyjyhn BUcoKke ageduumte u
ybp3aH pacTt jaBHor agyra. [nobanHa ¢uHaHcKjcKa
Kpu3a, Kao cnosbHU daKTop, aKTuBMpana je Mu
YHyTpalwme pusnke, Te Cy OTnaaTe Mo OCHOBY
rapaHTOBaHUX KpPeauTa, U3BpLlUeHa CYACKMX OAJYKa,
pelwaBaka NWUTakba  OPMKaBHUX  PUHAHCUJCKUX
WMHCTUTYLUMja W npey3umarbe ob6aBe3a  jaBHUX
npegyseha y jaBHM Ayr, [04aTHO  moroplianmu
duckanHy nosuumjy.

Mopes HaBeaeHUX pusmka Penybanka Cpbuja je kao u
BehMHa 3emasba y cBeTy noroheHa 34paBCTBEHOM M
€KOHOMCKOM KpM30M, KOja je M3a3BaHa NaHAEeMMjOM
Bupyca SARS-Cov-2. lMaHaemnja ce moxKe cmaTpaTu
HeraTMBHMM €r3oreHMM LOKOM 4Yuje ce [JesoBatbe
LIMPU  KPO3  EKOHOMCKM  cucTeM, M3asumBajyhu
€KOHOMCKM Mag, 1 peuecnjy. EKOHomcKa Kpusa je y
BP/IO KpaTKOM BpemeHy obyxsatuna rnobanHy
arperaTHy NMOHYAyY W arperaTHy TpaXKhy, 3axsasbyjyhu,
namehy octanor, BUCOKOM cTeneHy mehy3aBUCHOCTM
rnobanHe ekoHoMMje Koju 360r edpekaTta npennsaa
HEeraTMBHMX EKOHOMCKMX M APYLITBEHMX NOCAeamLa C
jeaHe ppyaBe Ha Apyry, Kao M M30/1aumnjom BesMKor
bpoja JsbyaM, [oBOAM 4O NOCNEAMLA  LUMPOKMUX
pasmepa. Mepere edpekata naHaemuje je U3ys3eTHO
C/IOXKEHO W CTBapa 3Ha4yajHy HeM3BEeCHOCT y Be3n ca
E€KOHOMCKMM m3rneguma u npatehum HeratMBHUM
nocneamuama. MojegnHu cekTopw, nonyt
YyrocTuTesbCTBa, Typu3ma, aBMOMpPeBo3a, aan U HU3a
pasnMuUTUX ycayra rotoBO Mpeko Hohu cy mopanu
notnyHo aa obyctaBe pag, Kako 6u ce u3berna
LUMpKynaumja rpahaHa M cmakbuio Wnpere supyca. Ha
yhapy cy Hajsehum genom 6una mana u cpeatrba
npeayseha Koja cy MMana mare pesepBe Ha
pacrnonarakby Kako 6M NpemocTuaa LWOK Koju je
aenosao. MaHaemuja je orpaHnynna uam 3aycraBuna
npousBoAry, WTO 360r MNOKMAAHWX  JlaHaua
cHabaeBarba M HepocCTaTKa CUPOBMHA, WTO 360r
HemoryhHOCTM fa ce Npon3BOAHa OpraHu3yje Tako aa
He omoryhaBa WKpere BUpyca Mmehy 3anocneHnma.

Kao oaroBop Ha €EKOHOMCKY Kpu3y W3a3BaHy
naHaemujom Bupyca SARS-CoV-2 Penybamka Cpbuja
je pearoBana CHa)XHWUM WHTEPBEHTHUM Mepama. Y
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LUM/by OTK/akbakba LWTETHUX MOCAeanua ycnep,
6onectn COVID-19, poHeT je ceT cBeobyxBaTHMX
nakeTa EKOHOMCKMX Mepa Ca UWbeM CMakbera
HEe3arnoc/seHoCcTM U WKpera  HEeNIUKBUAHOCTU
npeayseha, oaprkaBarba WMHBECTULMOHMX ynaraka,
ONCTaHKa MOjeauHUX CEKTOPCKMX rpaHa (Typusam,
nosbonpusepesa, uTa.), nomoh ofpeheHnm
cnojesuma CTaHOBHULITBA (neH3moHepw,
34,0aBCTBEHM PafHULM), KA0 U YKYNMHOM MyHONETHOM
CTAaHOBHMLUTBY Y LM/by NOAM3atba arperaTHe TpaxKhe.
CBpxa 0BMX Mepa, Koje cy npunpemsbeHe y cKkaaay ca
MmehyHapoaHOM npakcom " npeanosvMma
peneBaHTHUX MmehyHapoaHMX UHaHCKjCKMX
WMHCTUTYUMja, je [JAa ce TMOMOrHe Moc/l0oBake
NPWBATHOT CEKTOPa U CMatkbe HeraTuBHM edbekTn naja
NOC/IOBHE aKTUBHOCTMU.

®PurcKanHM pU3nLM NpeacTaB/bajy U3N0XKEHOCT jaBHUX
duHaHCKja oppeheHMM OKO/MIHOCTMMA Koje Mmory
Npoy3poKOBaTM  OACTynarwa Of, MpOjeKToBaHoOr
duckanHor okeupa. [lo oactynaka moxe gohu y
NPUXoAMMa, pacxoamma, GUCKaNHOM pe3yaTaTy, Kao
My UMOBUHU 1 06aBe3amMa AprKaBe, y OAHOCY Ha OHO
lITO je MNJaHMPaHO M O4YeKMBaHO. Ha cnosbawre
pu3uKe, NOMNyT MNPUPOSHUX KaTactpoda uAu
rnobanHux GuUHaHCUjCKMX Kpm3a, Bnasa He moxke fa
ytuye, anm moryhe je peduHuMcatm  uM3nasHe
cTpaternje Koje 6w ybnaxkune HUXOBO [ejCTBO
(ouyBarbe cTabuaHocTn y JO6PMM BpEMEHMMA KaKo
61 y ycnoBuma peuecuje uauM Kpuse oOUCKaaHa
NoIMTUKA MMaaa NpocTopa 3a afeKBaTaH OA4roBop,
ocurypame y c/yyajy npupogHux Katactpoda v cn.).
YHyTpalwmmn pusnum, OZlHOCHO HMX0Ba
maTepujanvsaumja nocneguua Cy aKTUBHOCTU Y
jaBHOM ceKTopy, Te ce Ha BepoBaTHOhy HMxoBe
peanusauuvje  MOXe  yTMUATM  OAJlykama U
nonanutukama Bnage.

NaoeHTndumKaumja Hajsehux duCcKanHMX pusnKa Koju
MOry YyTULATM Ha AprKaBHe dUHaHCUje Yy cpeatem
POKYy mMona3Ha je Tayka y b6osbem ynpas/bakby
ducKanHum pusunumma. O ogpeheHum ucKanHUM
pusMLMMa NOCTOje AeTa/bHU NOAALLM U NaKO Ce MOXKe
naeHTMdMKoBaT™M fJa Am he M ca  KOJMKOM
BepoBaTHOhOoM yTuMLATKM Ha ducKanHe arperate vy
cpefHem poky. 3a Apyre, nak, He NOCToje A0BOJ/bHO
AeTa/bHM  nmojaun, anM M CaMO  HWXOBO
naeHTUdMKoBare noamxe ceect o moryhHoctn ga 'y
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HapefHOM nMepuody [JOBefy [0 OACTynaka Of
naaHupaHor GUcKasaHOT OKBMUpPA.

MuHucTapcTBo ¢uHaHcHja uma Boaehy ynory y
ynpas/baky OUCKaNHUM pusmumma. Kao K/byyHa
WMHCTUTYLMja 33 CPeaHbOpPOYHO MAKPOEKOHOMCKO M
duckanHo nnaHupare, Gopmynaumjy U ynpassbare
byletom, MuHUCTapcTBO GUHAHCKja MOpa MMATU U
Boaehy ynory y ycnoctas/batby MHCTUTYLMOHAIHE U
3aKOHCKe CTPYKType, Te W3rpagtu KanauurteTa
HEOMXOAHWUX 32 ynpaB/bartbe GUCKANHUM PUSNLUMA.
OpraHusaumoHa jeavHuua 3a yrnpas/barbe
duckanHum pusmumma y MuHuctapctey duHaHcKja
OCHOBAHa je ca Uu/bemM [a pagMm Ha jayarby 3aKOHCKe
perynatMee ¥ MEeTOLO/IOWKOr OKBMPaA, M3rpasrou
KanauuTeTa, Te pasBMWjakby TEXHUYKUX anata WU
MoZena HeonxogHWx 3a npaherwe UM nNpoueHy
ducKkanHux pusmnka. Hamepa je pga pesyntat 0BuMX
aKTMBHOCTM byae wuaeHTMOMKAuMja M npoLeHa
pu3sMKa W npegnarakbe M3nasHUX cTpaTeruja, Kao
nomoh BnagnM y o4yyBakby CTaBUAHOCTM jaBHUX
d1HaHCKja WTO je K/bYYHU Un/b GUCKANHE MOAUTUKE
M jejaH of, OCHOBHWX Mpeayc/soBa 3a AMHAMUYHU|K
npuBpeaHu pacT.

MaKpoeKoHOMCKe NpeTnocTaBKe U 0CeT/bUBOCT
duckanHux arperarta

Opactynatba MaKpPOEKOHOMCKMX MPETMNOCTaBKU 0Of,
OCHOBHOT CLieHapuja Mory A0BecTv 40 OACTynarba
dUCKanHUX arperata o NPOjeKTOBaHOr HMBOA.

HeraTMBHM cueHapMO KOjU Yy HapeAHOM mnepuoay
noApasymesa naj npuBpeaHe akTMBHOCTU AN Makbi
pacT, fAoBeo 6M [0 3HAYajHOr CMarbera NpUAMBA
KanuTana U CMakbeha CNOJ/bHOTPrOBUHCKE pa3MeHe.
Y Tom cayyajy gowno 61 40 Makbux npuxoaa, U
nocneamnyHo seher geduumTa, YKONMKO ce He 6wm
MWAO Ha [0JATHO npunarohasatbe Ha PACXOAHO]
CTpaHu. Y cKnagy ca oOueHama OCEeT/bMBOCTU
duckanHor banaHca, cBaka NpPoOMeHa peasiHor pacTa
3a 1 n.n. BAN poBoauM A0 npomeHe ¢UCKaaHOr
pesyntata og oko 0,36% BAM. Y cnyvajy ga ce y
HapeAHOM TPOroAMLHKbEM Mepuoay OCTBape HUXKe
cTone peasHor pacta bAM (no 1 n.n. makbe NPOCceYHo
roammbe) o4 NAaHMpPaHUX, KyMynaTMBHoO noseharbe
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¢duckanHor gednumnta 6M MsHocuao npexko 50 mapg,
AvHapa.

MHdnaumja je OCHOBHa [JeTepmMMHaHTa onwTe
MaKpOEKOHOMCKe ctabunHoctu. Ycnep,
moandukaumje GUCKaNHUX NpaBuaa O MHAEKCALM)K
naaTa v NeHsuja, y HapeaHom nepuoay nHdnauyuja he
Yy Makb0j Mepu onpeaesbuBaTv KpeTakbe YKymnHor
HMBOA pacxona, Hero LWTo je To 6Mo cayyaj y paHujem
nepuoay. WTo ce Tuye npuxogHe CTpaHe yTuLaAj
WHNAUMje Ha WHAMPEKTHe nopese Moxe 6utn
KPaTKOPOYHO MOBOJbAH, anu ycnen HEMUHOBHOT
npunarohaBarba peanHor HWBOA NOTPOLWHE Taj
edekaT ce rybu yKOIMKO je HUBO A0XOTKA OrpaHMUYEH.
CnnyaH KpaTKOPOYHKU edeKaT MMa U OEBU3HU KypcC.
MojeanHe npuxoAHe CTaBKe ce yckaahyjy roauirbe
ca uHdnaumjom (yrnaBHOM Hemopeckn npuxoau u
BMCUHA NOjeaMHUX aKLM3HMUX CTOMNA), Na ca Te CTpaHe
noctoju oppeheHn pusuk, anu ycnes HUCKKUX
NPOjeKTOBaHUX BPeAHOCTU MHNALMje OH HUje BUCOK.
MHdnaumja ca apyre ctpaHe MOXKe UHOMPEKTHO Aa
yTU4Ye Ha BUCUHY AeduumnTa U jaBHOr gyra. Y cayyajy
Ja ce Kpehe 3HayajHO W3HAA TapreTMpaHux
BpeAHOCTH, TOKOM npoueca ycknahusarba
peneBaHTHMX KamaTHUX cTomna, Mmoxe pohu po
noseharba KamaTHMX cTona Ha jasHu gyr. Ca gpyre
CTpaHe MHAEKC NOTPOLUAYKMX LLeHA BEJIMKUM Ae/10M
yTU4e Ha KpeTake yKynHor gednatopa BAM, cammm
TUM M Ha BUCUMHY HOMMHanHor B, Kao nmeHnoua
yyewha gedmunta u jaBHor ayra y 6pyto gomahem
nNpou3BoAY.

Ha n3paTke 3a KamaTte, OCMM BUCUHE U CTPYKType
jaBHOr Ayra yTmuy 1M GakTopu Kao WTO cy AEeBU3HM
KypcC 1 KamaTHe cTone Ha mehyHapoaHoM u gomahem
TpKMwTy. C 063MPOM Ha HenpeaBUAMBOCT KpeTarba
nojeauHux  Bapujabnu, moryhe je nosehare
notpebHMX cpeacTaBa 3a KamaTe Yy HapeaHOM
nepuoay. KamatHa nonutuka Kojy Boge ogpeheHe
mehyHapoaHe uHctutyumje (PEA, ELUB wTth.) moxke
YTMLATM Ha OMNWTW HMBO KaMaATHMUX CTONA Ha
mehyHapoAHOM TPXKULWTY, WTO 3a Penybaunky Cpbujy
Kao Masny OTBOPeHY EKOHOMMUjy NpeAcTaB/ba A04ATHU
OUCKANHN PUBKK.
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OpKaBHe rapaHuuje

lapaHunje m3paTe of, CTpaHe [Ap’)KaBe YyTU4Yy Ha
BMCMHY jaBHOr Ayra, aau M Ha BUCUHY aeduumTa,
YKOJIMKO OTN/AATy MO KpeauTy YMecTo npBOo6UTHOr
OYXHWKA npey3ame AprKasa. M3pgate rapaHumje cy
npema aedvHnumnju ogpeheHoj 3aKoHOM O jaBHOM
Ayry® 0e0 MHAMPEKTHUX 06aBesa 1 y YKyMmHOM M3HOCY
ce yK/byuyjy y jaBHM ayr®. OrpaHuyerba NocTaB/beHa
Ha M3ZaBarbe HOBWX rapaHLUMja gana cy pesynrtaTe Te
ce yyewhe MHAMPEKTHMX 06aBe3a y YKYNHOM jaBHOM
ayry cmarbyje. MHpupekTHe obaBese (M3pgaTe
rapaHuuje og, ctpaHe Penybnauke Cpbuje) cy
ydyectBoBasie ca 5,3% y ykynHOm jaBHOM ayry, npema
HaLMOHANHOj MeToA0N0r1ju, Ha Kpajy 2020. rogmHe.
Yyewhe oBux ob6aBesa y jaBHOM Ayry je Ha
NPUOBNKHO UCTOM HMBOY M y TeKyhoj roanHu, Te Ha
Kpajy mapta 2021. roanHe oHe umHe 5,0% yKynHor
jaBHor gyra. Hajsehe yyewhe oBux ob6aBesa y jaBHOM
ayry, HewTo m3Hag 14% y npoceky 3abenexeHo je
nsmehy 2009. n 2013. roguHe.

Yyewhe MHAUPEKTHOr Ayra y YKYNHOM jaBHOM
ayry Peny6nuke Cpbuje

0%
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Ha Kpajy 2020. roguHe cTarbe Ayra nNo OCHOBY
M34aTuX rapaHumja usHocuno je 1,423 mnppg espa,
oaHocHo 3,1% BAMN. Crarbe gyra Mo OBOM OCHOBY
CMakeHo je 3a 6113y 65 MUINOHa eBpa y 04HOCY Ha
Kpaj 2019. roauHe. [lo mapTa Tekyhe roguHe cTame
Ayra no rapadumjama cmakbeHo je 3a 23 muamoHa
eBpa, Yy ogHocy Ha Kpaj 2020. rogmHe n usHocu 1,4
MAp4 eBpa Ha gaH 31.03.2021. rogmHe.

Tab6ena 14. Crarbe Ayra no OCHOBY U34aTUX rapaHLuuja y MuA. eBpa

KOpUCHUK 31.3.2021.

Jn,,Cpbujarac” 188,5
Jn ,Nytesun Cpbunje” 271,2
,KenesHuuye Cpbuje” a.a,. 151,1
LJMHpacTpyKTypa KenesHuue Cpbuje” a.a. 63,1
,Cpbuja Bo3” a.a. 29,5
,Cpbuja Kapro” a.a. 47,1
JN ,,Enektponpuspesna Cpbuje” 375,4
,Enektpompeska Cpbuje” a.g,. 31,3
JefMHULE NOKaNHe camoynpase (rpagoBu M OMLITUHE) 193,0
®UAT Aytomobunm Cpbuja 400 3,1
Jn ,Jyroumnopt — CANP” 10,4
AreHupmja 3a KOHTpony neterba Cpbuje u LipHe Mope 0,9
AT TexHuka” a.0.0. 2,5
JN ,EMncroHa TexHuKa u sese” 7,8
JN ,CkujannwTa Cpbuje” 25,7
YKYMHO 1.400,6

U3Bop: MUHUCTAPCTBO PUHAHCKja, YNpaBa 3a jaBHU ayr

53aKoH o jaBHOM ayry ,,Cayxb6eHu rnacHuk PC”, 6p. 61/05, 107/09, 78/11, 68/15, 95/18, 91/19 n 149/20.

6 lebuHunumja ayra, npema Kputepujymmma mus MacTpuxTa, usmehy octanor, pasanumnTto TpeTupa msgate rapaHupje, y oAHocy Ha aebuHuumjy
jasHor ayra npema gomahem 3akoHoZaBCTBY. Y jaBHM Ayr (4yr onwTe ApyKase) ynase, npema Kputepujymuma n3 MacTpuxra, Camo akTuBMpaHe
rapaHupje. lomahe 3aKOHOAABCTBO, MO OBOM MUTakby MMa KOH3E€PBATUBHM]W NPUCTYM, U CBE U3AaTe rapaHumje yK/bydyje y jaBHu ayr.
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YKynHa oTnnaTta rnaBHULE MO OCHOBY rapaHTOBaHMUX
Kpeguta y 2019. roguHn unsHocuna je 11,4 mnapg
OvHapa, oa 4era 7,5 mapg ytmde Ha geduumT.
PauyHoBOACTBEHA meTofgonoruja, ao 2014. rognHe,
HWje y pacxole yK/byuuBana OTMAATE MO OCHOBY
rapaHumja’. Og 2014. roaMHe 4eo OBMX pacxoda je
yK/byyeH y pacxoge 6yueta®. HesasucHo of
OYLIeTCKOr M PayvyyHOBOACTBEHOI MPWKasa, Ayr Koju
YMECTO [/1laBHOT AyXHMKa nnaha ap:kasa nosehasa

YKyMHe noTpebe 3a 3a4yKMBatbeM.

OTnnarta Ayra No OCHOBY aKTMBUPAHUX rapaHumja,

MAPA AUHapa
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M yKyMHO OTNAaTa N0 OCHOBY aKTUBMPAHMUX rapaHLmja (rnasumu.gm Kamarta)

M oTnNaTa rapaHumja (raBHMLA) yK/byyeHa y pacxoae (yTude Ha aeduuut)

Ta6ena 15. YkynHo nnaheHe o6aBe3e No 0CHOBY rapaHLuuja No KOPUCHULMMA, MAPA AUHApa

2020 2021 (no 31.03.)
KopucHuk [naBHUUa Kamata YKynHO IELGIAE] KamaTta YKynHO
JN ,,Cpbujarac” 0,6 0,0 0,6 - - -
Jn ,Nytesn Cpbuje” 3,9 1,3 5,2 1,8 0,6 2,4
,HenesHuuye Cpbuje” a.a. 4,2 0,6 4,8 1,2 0,1 1,3
,faneHunka” a.a. - 0,0 0,0 - - -
EMuncrMoHa TexHuKa un Bese 0,3 0,0 0,3 - - -
,MHdpacTpyKTypa kenesHuue Cpbuje” a.a. 1,2 0,0 1,2 0,5 0,0 0,5
,Cpbuja Bos” a.a. 0,1 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0
,Cpbuja Kapro” a.a. 1,2 0,0 1,2 - - -
JN ,,CkujanuwTa Cpbuje” - - - 0,0 0,0 0,0
YKYMNHO 11,5 2,0 13,5 3,5 0,7 4,2
M3Bop: MuHuUcTapcTBO PuHaHCKja, Ynpasa 3a jaBHU ayr
MnaH oTnnaTe NO OCHOBY rapaHumja (yKynHo rapaHumje wusgate opf cTpaHe @PoHAa 33 pa3Boj
rnaBHMUA M Kamata) y pebanaHcy byueta 3a 2021. Peny6nuke Cpbuje.
roguHy usHocu 18 mn WHapa, opj uera ce
Anry A A P A y MNopen orpaHmyera Yy uM34aBakby  APXaBHUX

pacxoae Koju yTuyy Ha pe3ynTtaT yKbydyje 11,7 mnpg,
AWHapa 3a OTNJIaTy raBHMWLLE NO rapaHumnjama.

NHAMPEKTHU Ayr, Te yK/byuuBakbe gena otnaaTta no
OCHOBY rapaHuuja y byuetcke pacxoge, u nosehare
aeduumta no Tom ocHosy, nosehanu cy cBect o
pactyhum ducKanHUM pu3nLMMa Koju mpousniase
no OCHOBY M34aTux rapaHumja. Ctora cy npeayserte
aKTMBHOCTM KOje OrpaHuWyaBajy M3aaBatbe HOBUX
rapaHumja. WM3ameHama 3aKOHaA O jaBHOM Ayry
3abpatbeHO je u3paBakbe HOBMX rapaHuuja 3a
KpeguTe 3a notpebe AMKBUAHOCTU. M3meHama
3akoHa o ®oHay 3a passoj Penybavke Cpbuje
oHemoryheHo je fa/be AaBarbe KOHTparapaHuuja 3a

rapaHumja K/by4HM KOpPaK Yy CMatbekby M OTKNakbakby
dUCKanHUX pU3MKa MO OBOM OCHOBY je y pedopmu
OPXaBHUX M jaBHWMX npegy3eha, KOpWUCHMKA
rapaHumja, Kako 6u 6unan cnocobHu pa otnnahyjy
cBoje Kpeaute. Behu 6poj npenyseha, Koja cy u
HajBehu KopucHMUM rapaHLmja, Hanase ce y npolecy
pecTpyKTypupara, OAHOCHO crnpoBohera niaHoBa
pecTpyKTypuparba ypaheHux y capafku  ca
MehyHapoaHUM GUHAHCU]CKMM MHCTUTYLMjaMa.

PebanaHcom byueta 3a 2021. roauHy naaHMpaHo je
M3gaBakbe rapaHumja Hajsuwe o 134 mnppg AnHapa
M TO 33 Kpeaute HaMerbeHe peanmsauujun
MHPPACTPYKTYPHUX NpojeKaTa.

7 OTnnaTta no OCHOBY rapaHumja u3 penybanuykor ByleTa je y pacxohe yK/bydeHa Mo roTOBMHCKOj OCHOBU. MehyHapoaHu cTaHgapau, Koju ce
3acHMBajy Ha 06payYyHCKOj OCHOBM, Y PACcXOAe YK/byuyjy LLeo M3HOC NPeocTasnor Ayra, y MOMEHTY aKTUBUpatba rapaHuyje, AOK ce cama oTnaaTa

Zyra no TOM OCHOBY TPeTMpa Kao GMHaHCKjCKa TpaHcakLumja.

8 [leo pacxoga no ocHOBY OTMAaTe Mo rapaHumjama 3a J ,Mytesun Cpbuje” He yk/byuyje ce y pacxoge byueTa, jep je oBo npeaysehe aeo cektopa
onwTe ApsKase, Te Cy PacxoAu Koju Cy GMHAHCMPAHW rapaHTOBaHWM KpeauTMMa BuaM 4eo pacxoda OfwTe ApXaBe y MOMEHTY TPOLWeHa
CpeacTaBa, [OK Ce cama OTMn/iaTa TPeTMpa Kao GpuHaHCKjCKa TpaHcakumja (,mcnog upte”).
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Tabena 16. MnaH nspasamwa rapaHyuja y 2021. roamHu

Pen. MN3HoCy OpurmnHanHa Marocy .
Bpoj Onuc AHapuMma BanyTa OPUTMHAJHO]j
P BaNyTH
I EBponcKoj 6aHuM 3a 06HOBY M pa3Boj
1 AKUMOHAPCKO APYLWTBO 3a XKe/Ne3HWYKM NpeBo3 nyTHuUKa ,Cpbuja 2.972.500.000 EUR 25.000.000
Bo3”, beorpag, — (PeKoHCTpyKUMja Aenoa 3a o4 p:KaBakbe BO3HUX
cpeactaBa M HabaBKy onpeme)
2 AKUMOHApPCKO ApPYLITBO 3a Kefe3HW4YKM npeso3 pobe ,,Cpbuja 6.896.200.000 EUR 58.000.000
Kapro”, beorpag, - (HabaBka ansen N0KOMOTMBA 3a By4y TEPETHUX
BO30Ba M 3a NoTpeby MaHeBpe TePeTHUX KOIa, PEKOHCTPYKUN]Y 1
moAepHu3auunjy noctojehux Au3en NOKOMOTUBA, W3rpagky
objeKkaTa KO/NCKe pafMOHMLE Ca HEONXOAHMM aHeKcMma U
NoCcTpojerbMma y OKBUPY paHXUpHe cTaHuue Hosu Caa)
3, Enexktpoguctpubyumja Cpbuje” a.0.0. Beorpag - MpojekaTt 3a 4.756.000.000 EUR 40.000.000
nameTHa bpojuna
YKynHo: 14.624.700.000 EUR 123.000.000
Il. Hemaukoj pa3BojHoj 6aHum (KFW)
1 AL ,Enektpompexka Cpbuje” - PeroHanHu nporpam 3a 4.756.000.000 EUR 40.000.000
eHepreTcky epuKacHOCT y NpeHoCHOM cuctemy |l
YKynHo: 4.756.000.000 EUR 40.000.000
. EBpOMCKoj MHBECTULMOHO] HaHLM
1 ,Enektpoguctpmbyunja Cpbuje” a.0.0. beorpag - MpojekaT 3a 4.756.000.000 EUR 40.000.000
nameTHa bpojuna
YKynHo: 4.756.000.000 EUR 40.000.000
V. MocnoBHMM BaHKama
1 JN,,Cpbujarac” - PazBoaHu racosog J/leckoBal, - Bparbe 3.329.200.000 EUR 28.000.000
2 JN ,,Cpbujarac” - Nacudmkaumja bopckor n 3ajeyapckor okpyra u 7.847.400.000 EUR 66.000.000
pPa3BoOAHM racosog MapahuH-bosbeBau-ProtmHa-HeroTmH-
Mpaxoso
3 JN,,Cpbujarac” - NacudurKkaumja Konybapckor oKpyra v usrpastba 8.917.500.000 EUR 75.000.000
passBoaHor racosoga beorpaa-Basbeso-/103HMua
4 )N ,,Cpbujarac” — Jayarbe TPaAHCMOPTHMX KanauuTeTa racosoaa y 21.402.000.000 EUR 180.000.000
Penybaunumn Cpbuju
5 JN ,Enexktponpuspesa Cpbuje” - T[lpojekaT wu3srpagme 29.725.000.000 EUR 250.000.000
xuppoenektpaHe byk bujena y Penybamum Cpnckoj Kpos ynarare
y KanuTan
6 ,Enektpoguctpubyumja Cpbuje” p.0.0. beorpag - [Mpojekat 11.551.340.459 EUR 97.151.728
ayTomaTM3aumje cpearbeHanoHCKe ANCTPUOYTUBHE MpeKe
YKynHo: 82.772.440.459 EUR 696.151.728
V. Pyckoj ®eaepaumju (Op>kaBHa pa3BojHa Kopnopauuja ,VEB.RF”)
1 Jn ,EnexkTponpuepesa Cpbuje” - Pesutanusaumja 23.780.000.000 EUR 200.000.000
xuapoenektpaHe ,hepaan 2”
YKynHo: 23.780.000.000 EUR 200.000.000
VI. Penybaunum dpaHuyckoj (Tpesop)
1 ,Enektpoguctpmbyumja Cpbuje” pa.0.0. beorpag - [lpojekaT 2.895.009.541 EUR 24.348.272
ayTomaTM3aumje cpesrbeHanoHcKe ANCTPUBYTUBHE Mpee
YKynHo: 2.895.009.541 EUR 24.348.272
YKYMHO: 133.584.150.000 EUR 1.123.500.000

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a
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Y HapegHuUMm rogvMHama Huje NaaHupaH 3HayajHUjm
pacT oBe KaTeropuje pacxoza. Yyewhe oBux pacxoaa
y BAN kpehe ce y npoceky oko 0,2% BAM y cpearem
POKY.

CTpykTypHe  pedopme  jaBHUX WU OP’KABHUX
npeayseha, HUXOBO 0CMOCO6/baBakbe 3a TPMKULLHY
YTaKMULLY U GMHAHCKjCKY OLPXKUBOCT, C jeaHe CTpaHe,
M OrpaHU4YeHO U UM/bAaHO W3AaBakbe HOBUX
rapaHumja, ¢ apyre ctpaHe, gonpuHehe ymarbery
bUCKaNHUX pU3MKa MO OBOM OCHOBY W OAprKaBakby
pacxoga y NAAQHUPAHUM, Tj. MPOjeKTOBaHUM
OKBMPMMa Yy HapeaHOM CpeAHOPOYHOM Nepuoay.

JaBHa npeayseha

MocnoBakse jaBHUX Npeay3eha npeacTas/ba 3HavajaH
13BOP PUCKANHMX PU3MKA, KAKO HA CTPAHU DYLIETCKMX
npuvxoga, TaKO W Ha CTpaHM pacxopa. JaBHa
npegyseha ce y nocnoBakby cyoyaBajy ca 6pojHMM
npobnemuma, of, Hannate noTpaxkuearba, A0
penosHoOr NU3MMpMBaHbA obaBesa npema
nosepuoLMMa, Ap*KaBKM 1 3anocieHnma 1 cn. pxasa
Ka0 OCHMBAY U HWXOB jeAMHN BNACHUK je OArOBOpHa
33 MOC/IOBakbe N HUXOBO je Mocneare yroumwTe y
CAyyajy HeNMKBUAHOCTU. MOCTOjU HEKOIMKO KaHana
KpO3 Koje ce MOory maTtepujannsoBati OUCKasIHK
pu3MLM Be3aHW 3a MOcC/ioBakbe jaBHUX npegyseha.
Hajsehun, anM He W jeAMHU PU3MK, CY ApP’KaBHe
rapaHumje pate 3a Kpeawute jaBHUX npepyseha.
OApKMBOCT, edUKACHOCT U NPOUTABUAHOCT jaBHUX
npeayseha yTudy Ha npuxoze 6yLeta, 04HOCHO Ha
M3HOC Aobutn Kojy ynnahyjy y 6yuyet. Keanutet
npoussoga W ycayra Koje o06e36ehyjy jaBHa
npeayseha yTnyy Ha eprKacHOCT U NpodUTabunHocT
NPUBATHOI CEKTOpa M Y Kpajtb0j MHCTaHLUM Ha HWUBO
nopesa Koje ynnahyjy y éyuer.
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JaBHa npepy3eha npepcTas/bajy 3HavajaH CermeHT
CprcKke npuBpene Koju 3anowsbasa oko 81 xu/baga
Joyaun. JaBHa npeayseha ce ocHUBAjy Kao ApyLITBa 3a
obaB/batbe AeNaTHOCTU 04, onwTer uHTepeca. kbuxos
paa ypeheH je 3akoHOM 0 jaBHMM npeay3ehunma, Koju
je ycBojeH y d¢ebpyapy 2016. roamHe, Kao MU
NOACEKTOPCKMM  3aKOHMMA Koju  peduHuwy
cneumduyHa noapyyja Koja Hucy obyxsaheHa
3akoHOM O jaBHMM npegy3ehuma (3aKoH O
eHepreTuLLM, 3aKoH 0 NPMBPEeSHUM APYLITBMMA U 4p).

K/byuyHu puHaHCHMjCKM NoKa3aTes/by NOCaAOBaka
jaBHMX npegyseha

Pe3yntat nocnoBatba jaBHuX npegyseha y 2020.
roguHu

YKynaH KanuTan penybanykux jaBHux npegyseha Ha
Kpajy 2020. rognHe nsHocmo je 1.587 mnppa anHapa,
[OK je Kao Kpajru pe3ynTaT ocTBapeH HeTo AobuTak
y u3Hocy oz 16,4 mnpg, amMHapa.

Tabena 17. FnaBHM GUHAHCUjCKU NOKa3aTe/byu
nocnoBaka jaBHUX npeayseha, mapa, AUH.

Onuc 2019 2020
YKyMnHa UMOBMHa 2.854 2.628
ConcteBeHn Kanutan 1.751 1.587
YKynHU npuxoam 524,3 532,77
HeTto nobutak -18,1 16,4
CybBeHuuje 33,4 66,5

Cy6BeHuuje, 6e3 JM ,Mytesn Cpbuje” 24,3 39,6
MN3Bop: PrHaHCKjckm n3BewTaju 3a 2019. n 2020. rogmHy

Y 2020. roanHun cybBeHumje cy, U3parxkeHe y MPoLeHTy
YKYMHUX NpuUxoda, Ha BULUEM HWMBOY Yy OAHOCY Ha
NPeTXoaHy roguMHy u uYnHe 12% yKynHUX npuxoda
jaBHMx npepyseha. OgpeheHe cybBeHuUMje umajy
KanuTasHM KapaKkTep Kao wTo cy cybseHuuje 3a JI
,MyTesun Cpbuje”, Koje cy HaMereHe PEKOHCTPYKL U)K
nyTHe MHPPACTPYKType.
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Pe3yntatu nocnoBakba jaBHUX npegyseha y npsom
KBaptany 2021. roguHe

YKynaH HeTo pe3ynTat yTBpheH y npBom KBapTany je
[obut y msHocy og 16,1 mnpg AuvHapa. Pesyntar

Tekyhe roauvHe je npeuerbeH

amopTtusaumje JN ,MNytesn Cpbuje”,
OBe TPOLIKOBE KHbMXM TeK Ha K
LLe/IOKYNHOM M3HOCY 33 ATy roAuHY.

33 TpoLlKoBe
jep npenysehe
pajy roauvHe vy

Tabena 18. OcHOBHM NOKa3aTe/bu NocaoBama JMN Ha aaH 31.3.2021. roa, y mapa, auHapa

[oKasaTe/bm NOCN0BaHa 2019 2020 1.1-31.3.2021.
MocnosHM Nnpuxoamn 496,7 506,0 148,8
MocnoBHM pacxoam 490,9 469,2 125,4
MocnoBHa fo6UT 6 36,7 23,4
HeTto pobut -18,1 16,4 16,1
Tpouwkoswu 3apaga* 111,9 110,3 25,1
bpoj JMN Koja cy ocTtBapuna 25 23 16

*TpoLwKoBYM 3apaja, HaKHAAA 3apafa M OCTaNuN IMYHM Pacxoam

M3Bop: PrHaHCKjckm n3BewTaju 3a 2019. n 2020. rogMHy 1 KBapTaaHu nssewwTaju MuHucTapcTea npmspese 3a 2021. roanHy

Y npBom KkBapTany Tekyhe roguHe pobut je
ocTtBapuno 16 npeayseha y yKynHom usHocy og, 18,5
MAp4 AuHapa. OBaj pesyAnTaT je BUWMK 04 NAaHa y
oBom nepuoay (2,8 mapa auHapa). Hajgehu ytuuaj Ha

No3UTMBaH HETO Pe3y/aTaT y NMOCMATPaHOM nepuoay

uma JMN LEMNC”, Koje je ocTBapwio
n3Hocy og 10,5 mapa avHapa.

HeTo Aobut vy

Tabena 19. JaBHa npeay3eha Koja cy octBapuaa HeTo fo6ut y nepuogy 1.1-31.3.2021. roguHe, y Xusb. AMHApa

Npepysehe Peanunsauuja MnaH Peanusaumja
2020. roanHa 1.1-31.3.2021. 1.1-31.3.2021.
Jn ,Cpbujarac” 2.990.053 5.263.402 2.400.416
JN ,Ckujanuwira Cp6uje” 279.168 799.307 857.922
,Kopuaopu Cpbuje” a.o.0. 0 0 46.093
,MpocBeTHM npernes” 4.0.0. 25.238 5.828 2.922
»annoc” p.o.o. 124.454 21.640 75.977
,EnekTpomperka Cpbuje” a.n,. 862.977 434.670 863.645
JN ,,HM KonaoHuk” 23.651 30.503 49.712
MpynalJn ,ENC” 11.581.043° 7.063.165 10.543.091
[Op:kaBHa nyTtpuja Cpbuje 4.0.0. 180.162 21.937 64.423
JN ,HaumoHanHu napk Tapa” 35.770 40 50
JN ,HykneapHu o6jektn Cpbuje” BUHYA 143 292 752
,Kenesnuue Cpbuje” a.a,. -60.756 -86.177 24.706
Jn ,Nytesn Cpbuje” 5.611.990 2.377.858 3.028.517
JN ,Crapa nnaHmHa” -885.910 1.000 9.901
,MeTtoxuja” g.0.0. 704 93 2.411
JN ,Nowrta Cpbuje” 877.538 -244.897 544.821
YKYNHO 21.646.225 15.688.660 18.515.359

M3Bop: PuHaHCKjcKM n3BeLwTaju 3a 2020. roaMHy 1 KBapTanHu u3seLwTaju MuHuctapctsa npuspege 3a 2021. roamHy

Y npsoj nonosmHU Tekyhe roguHe 19 npeayseha je
OCTBApPWNIO HETO TybUTaK y yKynmHOM M3Hocy of 2,4

MAIPA, AMHapa, WTo je 60/bK pesynTaT og, naaHMpaHor

y oBOM nepuogay (2,8 mapa AvHapa).

°MopaTak cagp:u pesyatat npeayseha , ENC Auctpmbyuuja” 4.0.0. beorpag. JM ENC n Peny6vka Cpbuja 3ak/byunam cy YroBop o npeHocy yaena
y Onepatopa anctpmnbytusHor cuctema ,ENC Auctpmbyumja” a.0.0. beorpag ca JIM EMNC Ha Penybanky Cpbujy Ha ocHOBY Kojer je AreHumja 3a
npuspeaHe pernctpe 31.12.2020. roanHe pernctposana Penybamky Cpbuje Kao BnacHmka 100% kanutana ,,ENC Anctpmbyumja” a.o.0. beorpaga,.
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Tabena 20. JaBHa npeagy3eha Koja cy octBapuna HeTo ry6uTak y nepuogy 1.1-31.3.2021. roauHe, y X1/b. AUHapa

Mpeaysehe Peanunsauuja 2020. MnaH Peanusauymja
roaunHa 1.1-31.3.2021. 1.1-31.3.2021.
JNO NEY ,PecaBnua” -1.737.043 -543.458 -352.528
,Cpbuja Bo3” a.a. -1.164.713 -442.636 -276.842
JBN ,,Cpbujasoae” 10.672 -114.493 -101.296
JN ,3aBog 3a yybeHuke” -235.199 -142.953 -88.937
,Mokpa ropa” a.0.0. -9.537 27.393 -853
,TBphasa Fonybauku rpag” 4.0.0. -50 -5.600 -10.543
,Cpbuja Kapro” a.a. -2.251.842 -561.403 -394.868
,Mapk Manuh” g.o0.o. -3.779 -1.310 -421
JIM 3a cKNoOHUWTA -87.001 -34.130 -29.264
LJyronmnopt-CAMNP” JN 194.459 -641.378 -345.630
JN Mpexka moct 7.215 0 -13.837
JN ,HMN hepaan” 8.451 2.884 -4.006
,TpaHcHadTa” a.a. 148.815 8.393 -10.826
,Pesepsart YBay” a.0.0. 3.480 851 -1.386
JN ,,Cny>k6eHn rnacHmk” 83.283 -915 -36.404
JN ,HN ®dpywKa ropa” 13.225 5.441 -5.305
LSMHdpacTpyKTypa KenesHunue Cpbuje” a.a. -783.701 -155.185 -691.405
JN Cpbujawyme 485.378 -115.532 -70.568
JM ,,EMncnoHa TexHunKa u sese” 8.324 -41.977 -16.105
YKynHO -5.309.563 -2.756.007 -2.451.024

MN3Bop: PMHAHCKjcKM M3BewTaju 3a 2020. roanHy 1 KBapTasHW U3BewTaju MuHUCTapcTBa npuepese 3a 2021. roguHy

Y unsby ymarbera GUCKaNHUX PU3MKa MOBE3aHUX Ca
nocnoBakem jaBHUX npeayseha y TOKy cy npouecu
pecTpyKTypupatba Hajsehux jaBHMx npeayseha
(rpyne npeayseha Koje ce 6aBe KeNesHUYKUM
cacbpahajem —  ,XenesHuue Cpbuje” a.g,
,MHbpacTpyKkTypa kenesHuue Cpbuje” a.a, ,Cpbuja
Bo3” a.n, ,Cpbuja Kapro” a.g, JO ENC wu JN
,Cpbujarac”). LlenokynaH npouec ce cnposoau Y
capagtbn 3a Bogehum CBETCKMM  bUHAHCUjCKMM
MHCTUTYUMjama — MM®, CseTckom 6aHKOmM M
EBponckom H6aHKom 3a 06HOBY M pa3Boj (Y Aa/bem
Tekcty: EBP[), Kako 61 ce oBa npeay3seha noctaBuna
Ha 34paBe OCHOBe WM no4yena Aa GYHKUMOHULIY MO
TPXKULWHOM MPUHLMMY, Te YMatbUaM MNOTeHUMjanHu
bUCKaNHU TPOLWKOBM Koju mory npouctehu u3
FUXOBOT MOC/NIOBakHA.

Ynnata gobutu

Ynnata pobutm opn cTpaHe jaBHuUXx npeayseha u
AVBUAEHAN [pylITaBa KanuTana y Kojuma Ap’kasa
MMa BAACHMLWTBO MNpPeACTaB/bajy 3HayajaH Aeo
Henopeckux npuxofa. Of ycnewHoCTM NOC/N0Baka
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oBux npeayseha 3aBMcK M BUCUHA Npuxoda bylieTa no
0BOM OCHOBY. YnnaTa pefoBHe gobuTn 1 guBnaeHam
je pepoBaH OyLIETCKM HeEnopecku npuxoh, AOK ce
ynnate u3 HepacnopeheHe [o6uTM TpeTupajy Kao
npuxo4, ca jeoHOKPAaTHMM KapakTepom U He
npeacTaB/bajy TPajHM M3BOP NPUXOAa.

O6aBe3a 3a jaBHa npegyseha fJa yniate Hajmare
50% p[obutM ocTBapeHe Yy MPETXOAHO] roAuHU
nponucaHa je 1 3akoHom o byuety Penybavke Cpbuje
3a 2021. rogunHy.

Y6narkaBarbe MOTEHUMjaIHUX PU3MKaA, KOjU HacTajy
Kao nocneauua nocnoBarba jaBHMX npeayseha,
obyxBaTa HM3 Mepa Be3aHMX 3a OArOBOPHOCT,
NPodUTabUNAHOCT U TPAHCMAPEHTHOCT Yy MOC/NOBakbY
oBux npegyseha. Tlpouecu  pecTpykTypuparba
nokpeHytn cy y JN ENC, JN ,Cpbujarac” wu
,KenesHmue Cpbuje” a.n, npu yemy he og
YCMELWHOCTU caMor npoleca PecTpykTypuparba W
6p3nHe cnpoBohera YCBOjEHUX Mepa 3aBUCUTU
epUKacHOCT nocnoBara y byayhHocTu.
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Op>KaBHe PUHAHCUjCKe UHCTUTYLUM]e,
6aHKapPCKM CUCTEM M OCUTypakbe Aeno3uTa

Mpe nepvopa durcKkanHe KoHconmaaumje Penybnaunka
Cpbuja mmana je 3HayajHe ¢UCKanHe TPOLUIKOBE
cnalwaBarba ApKaBHMX OGaHaKa. YKyNHU TPOLUKOBM
OP’KaBHUX UHTEpBeHUMja Yy BaHKapCKOM CEKTOpY Y
nepuoay 2012-2015. rognHe nsHocmam cy oko 900
MUAMOHA eBpa. To je W3HOC M34BOjeH 3a
AoKanutanusaumjy 6aHaka, pasnmunte GUMHaHCUjcKe
TpaHCakLMvje NPWIKNKOM npunajakba  HeycrnewHnx
6aHaKa ycnewHujum, yrbydyjyhu un  ucnnaty
OCUTYPaHUX U HEOCUTypaHWUX Aeno3uTa (3a wTa cy
KopuwheHa u cpeactBa dPoHaa 3a ocurypare
aenosuTa).

Penybnuka Cpbuja paHac y 6GaHKApCKOM CeKTopy
3eM/be MMa AMPEKTaH YAEe0 Y KanuTtany:

= BaHke lNowTaHcKa wreamoHunua a.a. beorpag,
(79,01%),
= CpncKke 6aHKe a.4. beorpag, (76,69%).

Y unsby gocnegHor cnposohera U3nasHe ctpaTervje
M CMatberba QUCKANIHUX PU3MKA MO OBOM OCHOBY
HacTaB/bajy ce pedopmMcKe aKTMBHOCTM Yy obsactu
OP’KaBHUX  OUHAHCUJCKUX  MHCTUTYUMja 3anoyete
2012. rognHe, ogHocHo 2015. roauHe.

baHKa MNowTaHcKa wreamnoHuua. Y3 nogpky Ceetcke
6aHKe HacTaBuhe ce ca cnpoBoherwem cTpaTtervje 3a
baHKy lowTaHCKa wWTegMOHMLA ca Harlackom Ha
npeycmepaBarbe MOC/NOBakba Ca CTAaHOBHMULUTBOM,
npeayseTtHUUMMa, MuKponpeaysehuma wn  manum
npeaysehmma; nobosbluarbe MHTEPHE OpraHu3aumje
6aHKe, KOpnopaTMBHOr ynpas/batba WM ynpaB/batba
pusnKom; javarbe UT nHpacTpyKType, Kao M naaH
nocnosakba 3a nepmog 2020-2022. rogmHe.

Kako 6u ce omoryhuno ybnaxkaBatbe eKOHOMCKUX U
dOVHAHCHMjCKMX  mocneguua, HacTannx  ycnen
naHgemunje 6onectn COVID-19 um3a3BaHe BUpPycOm
SARS-CoV-2, baHuu je omoryheHo fa y noTnyHOCTU
npumerbyje Ypenby o ytBphuBarby rapaHTHe Lieme
Kao Mmepa noAplKe npuBpean 3a ybnaxasarbe
nocneguua naHgemunje 6onectn COVID-19 n3asBaHe
Bupycom SARS-CoV-2, 3aTum, nnacupa cpeactsa
jeAnHMLAMA NIOKaNHe camoynpase, a eNMMUHUCAHN

CYy U MMUTU WU3NOXEHOCTU npema MNpuBpesHUM
OpyWwTBMMA Koja Cy A0 Taja MocTojasa y Ccayyajy
baHke lMowTaHCKa WwWTeanoHMLa.

KomepuujanHa 6aHka. [daHa 26. ¢ebpyapa 2020.
roAvHe 3aK/byyeH je YroBop O Kynonpoaaju akuuja 'y
Be3n ca 83,23% ob6buyHux akuuja KomepuwujanHe
baHke a.n. beorpag mnsmehy Penybnavke Cpbuje u
Nove Ljubljanske banke d.d. Ljubljana. 3aBpwetak
TpaHcaKkuuje (MpeHoc BAACHUWTBA W MCN/iaTa
KyrnonpogajHe ueHe) peanusoBaH je 30. aeuembpa
2020. roaunHe.

Cpncka 6aHKa. Y cknaay ca BnaguHom ctpaTernjom 3a
ApKaBHe baHKe, bopmupaHa je CTpyyHa pagHa rpyna
3a TpaHchopmaumjy Cpricke 6aHKe y cneumjann3oBaHy
OVHAHCUJCKY MHCTUTYLMJY 32 Npy)Kakbe CBMX BpCTa
bWHaHCKjcKMX  ycnyra M MogpLluKe  HAaMEHCKO)j
nHAaycTpuju Penybavke Cpbuje pgaHa 21. jaHyapa 2019.
roavHe v novyena je ca GOpPManHUM pPagom y MapTy
2019. roanHe Kapa je opprKaHa KOHCTUTYTMBHA
ceaHuLa.

Pedopma nponuca Koju ypehyjy cpnckn GuHaHCHjcKn
cnctem'® cnposepeHa je debpyapa 2015. rogumHe.
JepHa op KapakTepucTuka Te pedopme jecte U
npeHoc HaA/1eXKHOCTU npahema pe3synTaTa
nocnoBaka M pafia opraHa ynpas/batba y H6aHKama,
APYWTBMMA 33 ocUryparbe v Apyrum GUHAHCUjCKUM
MHCTUTYLMjama Ymjum je akumoHap Penybavka Cpbuja,
Kao W opraHuM3oBake W cnpoBohere MoCTynKa
npogaje akumja y muma, ca AOJ, Ha MuHucrapctso
¢duHaHcKja, noyeB on 1. anpwuna 2015. roauHe.
Pedopmom nponuca je y pomahy perynatusy
TpaHcnoHOBaHa W [IMpeKTUBa O PecTpyKTypupaky
baHaKa (Bank Recovery and Resolution Directive —
BRRD) w© @dyHKUMja pecTpyKTypupara b6aHaka
nosepeHa je HEC. Y geuembpy 2016. roanHe ycBojeH
je ceT nponuca Kojuma ce y gomahu perynatopHu
OKBUP umnaemeHTurpajy basen Il craHpapam, unme je
NMOCTUFHYT 3HaYajaH cTeneH yckaaheHocTn gomahux
nponuca ca peneBaHTHMM nponucuma EY y 0BOj
obnactn, a Tokom 2017. rogMHe ce HacCTaBWIO ca
aKTMBHOCTMMA Ha yHanpehewy pgomahux nponuca
Kojuma ce ypehyje nocnoBarbe 6aHaka, a y UWbYy
HUXOBOI Aasber ycknahuBarba ca nponucuma EY.
OCHOBHM UM/bEBU YCBajakba OBWUX Mponuca cy

10 HapoaHa CKynwTMHa yCBOjuAa je u3meHe 1 fonyHe 3akoHa o HBC 1 3akoHa 0 6aHKama, Kao v HoswM 3akoH 0 AO/L, 3aKOH 0 ocurypakby AenosuTa,
3aKOH 0 CTeuajy U IMKBMAALMjM baHaKa M ApyLITaBa 3a ocurypare. Ca M3ameHoM ceTa GUHAHCUJCKUX 3aKOHA, HAMETHYJIO Ce U ycBajatbe AonyHe

3aKoHa O MMHUCTApPCTBMMA.
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nogehare  OTMNOPHOCTM  BaHKApPCKOr  ceKkTopa
nogeharem KBa/nuTeTa KanuTana W yBoherem
3alUTUTHUX CcNojeBa KanuTana, 6osbe npahere u
KOHTPO/1a U3N10XKEHOCTU BaHKe PUSKUKY TNKBULHOCTH,
Ja/be  javarbe TPXULWHE  AUCUMNAMHE "
TPaHCMAPEeHTHOCTM Noc/ioBatba H6aHaka y Penybavum
Cpbujn objaB/bMBabeM CBUX peneBaHTHUX
MHPopmaumja o nocnoBary 6HaHKke, Kao MU
npunarohaBare M3BeWTajHOr cUCTEMA HOBUM
perynatopHMm peLietuma.

JepaH op orpaHuyaBsajyhux daktopa 3a pact
KpeauTHe aKTMBHOCTM MPeAcTaB/bao je penaTuBHO
BMCOK HMBO MpobnematuyHux Kpeguta. Y asrycry
2015. roamHe ycBojeHa je CTpaTterunja 3a pelwaBarbe
npobaemaTMYyHUX Kpeauta Koja Ce CrnpoBoAgM
MMMAEMEHTALMjOM [Ba TPOroguilbba  aKUMOHA
naaHa, jefaH NpUNpem/beH of cTpaHe Braae v gpyru
npunpemsbeH og ctpaHe HBC, y uwmmby cnywTamwa
HMBOA MpobiemaTuyHMx Kpeguta. KibyuyHe obnactu
MMNAeMeHTauuje nogpasymeBasie Cy  javate
KanauuTeTa 6aHaKa 3a pellaBakbe NPobaemaTUYHNUX
KpeauTa, yHanpehewe perynatmee 3a NpoLeHyY
BPeAHOCTU cpeacTaBa obesbehera, pa3Boj TRKMULWLITA
npobnemaTUYHUX KpeanuTa u ap.

Op, poHowera MOMeHyTe cTpaTterunje, ycBojeH je u
nsmereH Behu 6POj 3aKOHCKMX M MOA3AKOHCKMUX
aKaTa, yHanpeheH je MHCTUTYLIMOHANHW KanaumTeT K
cnpoBefeHe cy HpojHe mepe 3a NakWwy OTNUC M
NMPeHOC  HEeHannaTUMBMX  MNOTPaXMBarba  KPO3
JOHOLWeHe 3aKoHa O MNpOoLEeHUTe/bMMa BPEeLHOCTU
HENoOKPeTHOCTU (noyeTak NpUMeHe 3aKoHa — jyH
2017. roanHe) Koju je, nsamehy octanor, yBeo HoOBY
npodecujy — nMueHUmpaHe NpoLeHUTe/be BPegHOCTU
HEeNnoKPeTHOCTM 1 Nponucao obaBesHy NpoLeHy Koja
ce cnpoBOAM Yy C/ly4ajeBMMa KOju ce 04HOCe Ha 3aKOoH
O XMnoTeun M 3aKOH O CTeyajy, Kao U NPUINKOM
BpLUEHba NpoLeHa 3a notpebe KpeaUTHWUX MNOCNOBA
Koju cy obesbeheHn xunotekom; obpasoBarbe
CTpy4yHor opabopa (CcTpyyHo Teno Koje Tpeba aa
nonpuHece ypehewy UM yHanpeherwy npodecuje
npoueHnTe/ba  BPEAHOCTU  HEMOKPeTHOCTM) M
AoHoWer e HauMoHanHux ctTaHaapaa, KogeKkca eTuke
" npasuna npodecnoHanHor noHalwama
JIMLLeHLMpaHor npoueHnTesba (y jyny 2017. roanHe)
Koju, namehy octanor, AedpuHMLLY OCHOBE NpoLeHe
BPEAHOCTM  HEMOKPEeTHOCTM, MNOCTynaK BpLleHa
npoLeHe, NPeTNoCTaBKe U YNHbEHULE O 3HaYaja Koje
ce Mopajy ysetM y 063up npuavkom wuspage
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M3BeLlTaja NpoLueHe, MMHMMAJTHM CaapKaj n3BeLTaja
0 NPOLEHN 1 NpaBuIa NpodecMoHaIHOT MOoHaLAHa
JIMLLEHLMPAHOT MPOLEeHUTE/bA; YCBAjatbe M3MEHa W
4onyHa 3aKoHa 0 nopesy Ha JO6UT NpaBHMX ML U
3akoHa O nope3sy Ha Aoxofak rpahaHa wWwTo je
omoryhuno penakcupaHujy MNOpecky MOAUTUKY 3a
opobpaBarbe M OTNUC HaHKAPCKMX MOTPaKMBaba
(Kpaj 2017. rognHe); ycBajatbe amaHAMaHa Ha 3aKoH
0 CTeyajy Kojuma je cKpaheH cTeyajHM MoCTynak u
nobosbllaH MOJIOXKA] OCUTYpaHWX MoBepunaua
(meuembpa 2017. roauHe); npunpemy cTyauje o
moryhHocTuma  yBohera 6aHKpoTa NpMBaTHUX
nojeauMHala v npeaysetHuka y Penybavum Cpbuju,
YCBOjeH je 3aKOoH 0 M3meHama 3aKoHa O MApPHUYHOM
noctynky W gpyro. Ha ocHoBy 3akoHa o
NPOLUEHNTE/BMMA  BPEOHOCTU  HEMOKPETHOCTU U
Oanyke 0 cagpskajy, POKOBMMA U HauYMHY
[0CTaB/batba M3BELWTaja O NpoOLEeHama BpPefHOCTU
HEMOKPETHOCTM KOje Ccy npeameT XuUnoTeke W
KpeauTnma obesbeheHnum xmnotekom, HEC og 2015.
roguHe BoauM 6asy nogataka O npoueHama
BPEeAHOCTM HEMOKPEeTHOCTM Koje cy npeamet
xunoTteke. Y cKkaasy C MNOMEHYTMM 33aKOHOM W
04/lyKOM, BaHKe U INLEHLMPAHW NPOLEHUTE/BU MOTY
oCTBapUTU yBUA, Yy oapeheHe nogaTke o npoleHama
BPEeAHOCTM HEMOKPeTHOCTM Koje cy npeamet
xunoteke. Kpajem 2018. roguHe HEC je ycBojuna cet
NOA3aKOHCKMX aKkaTa pearyjyhu npoakTUBHO Ha cBe
yyectanunjy MojaBy HEHaMEHCKOr KpeauTupaha
CTAaHOBHMLWITBA MO HEOMpPaBAaHO AYyrMM POKOBMMA.
OBM nponucM  MMAjy 3a UMb Ja  [ONpuHecy
cnpeyaBatby HacTaHKa NpPobaemaTUUYHUX KpeamTa y
GaHKApCKOM  CEKTOpYy W MNOACTaKHYy  OnpesHo
npeysumarbe pusmMka of cTpaHe 6aHaKa HUXOBUMM
ycMepaBartbeM Ha OAPXMBO  KpeauTuparbe MU
nsberaBarbe NpeKoOMepHe U3/10XKeHOCTU oapeheHnm
BpCTaMa KpeauTHUX Mpou3BOAa, He Hapywasajyhu
TpeHA, pacTa KpeauTHe akTUBHOCTU U Bogehu padyHa
0 MpaBMMa M WMHTEPecMMa KOPUCHUKA ycayra Koje
npy»kajy 6aHKe, a cBe pagM ovyBarba M jayarba
durHaHcKjcke ctabunHoctn y Penybanum Cpbunju.

Bnaga je 27. peuembpa 2018. roauHe [oHena
Mporpam 3a pellaBarbe NpobieMaTUyHUX KpeauTa 3a
nepuvoa 2018-2020. roguHe (y p[a/bem  TeKCTy:
Mporpam) 3ajegHo ca AKUMOHMM MaHOM 3a
cnposohere TOr nporpama YMme je ycrewHo
ucnyreH U pedopMCKM LM/ yHYTap nporpama
capagke ca MM® v 3aupTaH NyT 32 Aa/by ycneLlaH
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pas Ha pelwasatby NuTatba NPoHAEMATUYHUX
NnoTpaxKmneama.

I'naBHM GOKYC NOMEHYTOT OKYMEHTA jaBHe NOUTUKE
npeacTaB/ba pellaBakbe MuTakba NpobaemaTUyHMX
nnacMmaHa 6aHaka y cTeyajy M niacmaHa y ume u 3a
payyH Penybaunke Cpbuje, Kojuma ynpasmsa AOL. Y
CKNafy ca TUM, YCBOjEHW Cy CTPaTeLKU U roguLibu
onepaTMeHM NaaHoBM 3a AO/, Pesonyumja noptdesba
npobnemaTMYHUX NAacMaHa, W pPasBUjeHn cy
YHYTpalWmM KanaumMteTu 3a HMXOBO peluaBarbe. Y
jyHy 2019. rogmnHe, AO/[, ycnewHo je OKOHYasa
npogajy npsor, ,nuaoT noptdesba”’, HOMUHaANHE
BPeAHOCTWN o4, OKO 242 MUNMOHA eBpa, AOK je AaHa
30. centembpa 2019. roguHe objaBuna ornac 3a
ycTynarbe Apyror, ,Bennkor noptédesba”, HOMUHaNHe
BpegHocT on 1,82 muaunjapae espa.  36or
orpaHuyaBsajyhmnx ¢aktopa M3asBaHMX MAHAEMMjOM
COVID-19 Ha cnocobHoCT nHBECTUTOpa Aa cnposeay
nocTynak aHanuse, oTBaparbe obasesyjyhux noHyza
nsspweHo je 10. centembpa 2020. rogmHe, a yKynHo
je npumsbeHo net obasesyjyhux noHyzaa.

HakoH BulWeMeceYHUX nperosopa ca Hajbo/buUm
noHyhaumma, y ckiagy ca 3ak/byykom Bnage 05 Bpoj
401-1646/2021 op 25. ¢ebpyapa 2021. roauHe,
3ak/byukom MokpajuHcke snage 127 bpoj 422-6/2021
of 3. mapta 2021. roauHe u opgaykama Opbopa
nosepunaua CBUX OUHAHCUJCKMX UHCTUTYUMja Y
CTeyajy, YMmja NoTpaxmBarba Cy nNpeameT yCTynamba,
n3abpaHa je Hajbos/ba NOHyAA Y NOCTYMKY yCTynamba
noptdes/ba NOTPaXKMBarba Y3 HaKHagy, MeToLom
jaBHOr npuKyn/barba MoHyZa TeHaepom (wudpa
ornaca: JMM-1/19) u nocrtynak yctynawa ,Beankor”
noptdesba je ycnewHoO OKOH4YaH AaHa 19. anpwna
2021. roguHe, notnucnearbem OKBUPHUX YyroBopa O
ycTynawy nopTdesba MOTpaxuBarba M WUCMIATOM
HaKHage 3a ycTynakbe.

MmnnemeHTaumja Apyrux mepa 3a peluaBakbe
npobnemaTMyHUX KpeauTta, Kako u3 CrpaTernje 3a
pelwaBatbe NPobAemMaTUUYHUX KpeawuTa, Tako U U3
ropenomeHytor [lporpama, HacTaB/ba Ja Jaje
pesyntate. Cmarbere npobremaTUyHUX KpeauTta y
nepuoay asryct 2015. — centembap 2020. roanHe
m3Hocn 333,0 mapa AMHApa, AOK ce pesynTar
CTpaTeruje 3a pelasake NpobaemaTUUYHNX KpeamTa

ornega Kpo3 NCTOPUjCKMU HajHUXKM yaeo
npobnemaTUYHUX KpeaumTa Ha Kpajy centembpa 2020.
of 3,4%. Y nopehery ca TMUM MNOKasaTe/bem npe
npumeHe  Crpaternje  (22,25%) 6Genexkmu ce
MMNPECUBHO CMatberse 3a 18,82 n.n. To je KOHKpeTHa
noTepAa Aa cy mepe fob6po geduHucaHe u aa cy fane
of/IMYHe edeKTe.

HEC je nenosana u u3BaH okBupa Crparteruje, nonyt
JoHowera Oanyke o payyHOBOACTBEHOM OTMMCY
6unaHcHe akTMBe 6aHKe, WTO je YMNOTAYHWUNO
perynatopHe AKTUBHOCTMW. n NOKPMBEHOCT
npobaemaTUyHMX KpeguTa npunagajyhum
ncnpaBkama BpeAHOCTM y CKnagy ca mehyHapoaHMM
pPayYyHOBOACTBEHUM CTaHAAPAMMA, KOja je Ha HUBOY
of, 62%, He[BOCMUCIEHO, Y3 CBE Apyre NoKasaTesbe
3gpaB/ba  OMHAHCMjCKOr  cucTema,  noTephyje
ctabunHocT Hawer 6aHKapCcKor cekTopa.

CrBapatbem CTabuiHMX ycnoBa MoOCnOBakba, Halla
€KOHOMM]ja je ywna y UHBECTUUMOHM unkayc 2015.
roguMHe, W of Taga WHBecTMUMje no obumy
npeacras/bajy  gobap 4eo  pacta  eKoHomuje.
MpodunTabuaHOCT NpuBpeae pacTe y yc/0BUMA HUCKE
M ctabunHe wWHNauvje M penatMBHo cTabuaHor
Kypca. CBe cy TO 6UM Kiby4yHU GaKTOpKM 33 O4PKMUBO
pellaBakbe NuTakba NpobaemaTuyHuxX KpeauTa. To ce
jacHO BMAM M U3 YnkbeHMLIE Aa je Y rpaHama Koje cy U1
HocMoOLM Halwer pacta, 3abenexeH M Hajgehu napg
npobnemaTMYHUX Kpeamuta — LWWTO je eBUAEHTHO Yy
npepahnBayvkoj MHAYCTPUjU 1 rpaheBUHaApPCTBY.

Ocuryparse Aeno3unTa je MexaHn3am Koju AONPUHOCK
ouyBarby PuHaHCHjcke cTabunHocT n obesbehyje
3aWTUTY genoHeHaTta. Cuctem ocuryparba genosuTa
obesbehyje fa ce cBakom 3aWTMhEHOM AENOHEHTY™
MCNNaTW LEeNoKynaH U3HOC yaora y cBakoj baHum ao
ocurypaHor nsHoca og 50.000 eBpa y cay4ajy cTevaja
wan  nukeBmpaumje 6aHke. Ocuryparbe AenosuTa
peryivMcaHo je 3aKOHOM O OCUTypakby AenosuTa.

Y okTobpy 2019. roauHe, ycBOjeH je 3aKOH O
M3MeHama UM fJonyHama 3aKkoHa O Ocurypakrby
Aenosuta us 2019. roguHe, KOjUM ce HacTojano Aa ce
CMCTeM Oocurypakba Aeno3uTa A0[ATHO YCKAaau ca
Haj6o/bo0M MehyHapoAHOM NPaKCOM U CTaHAAPAMMA,
Kao M npaBHMM TeKoBMHama EY u TO y nornepy:
meToga obpadyHa npemuje (ysohere moryhHocTu

1 3awTtrheHn fenoHeHTH cy: duU3nYKa MLA, NPeLy3eTHULM, MUKPO, Mana 1 CPpeAatba NpaBHa IMLA, HAaKOH UCK/byderba npeasuheHum 3akoHom

0 ocuryparby AenosuTa.
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obpayyHa npemuje Ha OCHOBY HMBOA pPU3MKA Y
nocnosaky baHaKa), oCHOBMLE 32 06paYyH Npemuje,
BMCMHE BaHpeaHe Npemuje, 3alITUTE AenoHeHaTa
CMOjeHUX UAWM NpunojeHux HaHaKa, LM/bHOr M3HOCa
doHaa 33 ocuryparbe AenosnTa U Ap, CBe ca Ln/bem
JonpuHoca  OMHAHCMJCKOj  CTabUAHOCTM  Kpo3
NOACTULLA] CMatbetby PM3MKA Y MOC/ioBaky HaHaKa,
jauyarbe noBeperba jaBHOCTU Y GUHAHCUCKM CUCTEM U
nogehare epUKACHOCTM CUCTEMA  OCUrypara
aenosuTa.

YBaxaBajyhu ogpenbe 3akoHa O uM3MeHama U
AOonyHama 3akoHa O ocurypaky Aenosuta, npemuja
ocuryparba AenosnTa ce noyes Of Hanaate npemuje
3a npsBu keapTan 2020. roguvHe obpayyHaBa Ha
M3MeHeHY OCHOBMLLY, O4HOCHO Ha OCHOBY NMPOCEYHOr
CTarba YKYMNHUX ocurypaHmx msHoca o 50.000 espa
(ocuryparbem NOKpMBEHWU M3HOC AENO3UTA) Y BaHLM Y
NpeTXxogHOM TpOMeceYjy, YMecTo Ha OCHOBY
NPOCEYHOr CTakba YKYMHUX OCUTYpaHUX Aeno3uTa.
OBOM M3MeHOM, CMmakbeHe cy obaBe3e HaHaka no
OCHOBY nnahaka npemuje ocuryparba Leno3unTa y
npoceky 3a oko 30%, umme ce nocpegHo omoryhuna
Beha MHBECTMLMOHA aKTUBHOCT baHaKa.

Kako je 3akoHom yBegeHa M moryhHocT obpavyHa
npemuje Ha OCHOBY HMBOA PU3MKA Yy MNOC/IOBaky
6aHaka, nponucaHa je obase3a AreHuuju Aa AoHece
MeTtogonornjy 3a ob6payyH npemuje ocuryparba
[eno3nTa Ha OCHOBY HMBOa PU3MKA Yy MOC/0Bakby
6aHaKa y poKy of, rogMHy AaHa o4, AaHa CTynarba Ha
CHary oBor 3aKoHa. YnpaBHu oa60p AreHuuje ycBojuo
je Tekct MeTogonoruje 15. oktobpa 2020. roamHe y3
npeTxoaHy carnacHoct HBC, uyume je wucnyreHa
3aKOHCKa obaBe3a y NponucaHom poKy, a nocebHom
oA/lyKom YnpasHor ogbopa AreHuuje he ce oanyuntm
0 noYeTKy NpumeHe MeTtozonoruje.

Y cuctemy ocurypama genosuta Penybamka Cpbuja je
YATUMATUBHM rapaHT MUCMIaTe OCUTypPaHUX Aeno3uTa.
Y cBpxy obesbehuBarba cpeactaBa 3a OocUryparbe
aenosmta AO[ Hannahyje npemujy ocuryparba
aeno3uTa o H6aHaka 3a pavyH PoHAa 3a ocuryparse
AenosunTa, ynpas/ba MMOBMHOM doHAa u ucnnahyje
[eno3uTe A0 OCUIypaHOr M3HOCa Y C/yyajy cTeyaja
WUNu nuKBMaaumje 6aHke. JoaatHo, cpeacrtsa ¢oHAaa
ce MOry KOpUCTUTM U 3a dUHAHCUpakbe MNOCTYrMKa
pecTpyKTypuparba 6aHaka y obumy 1 nog, ycaosuma
yTBpheHMM 3akoHOM Kojum ce ypehyjy 6aHKke. Y
cnyyajy Hepoctajyhux cpepctaBa y  doHay 3a
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ocurypatrbe fenosuta, Penybnvka Cpbuja o6e3behyje
ncnnaty buno cpeacTsuma us byleta, buno gaBarbem
rapaHumje 3a sagy*kusarbe AO/.

Bnaga Penybnuke Cpbuje je paHa 24. mapta 2020.
roguHe poHena Ypeaby o ynarakby 3a Bpeme
BaHpPeAHOr CcTaka [AeBUM3HWUX CpeAacTaBa  Kojuma
ynpassba AreHunja 3a ocurypakbe 4eno3unTa, Kojom je
NponucaHo Aa 3a BpeMe BaHpPeAHOr CTakba HacTasior
ycnen 6onectn COVID-19 m3asBaHe Bupycom SARS-
CoV-2 AreHumja moxKe ynaraTv BuLLe o4 YeTBPTUHE
OeBu3Hux cpeactasa PoHOa y AeBU3HE AYXKHUYUKe
XapTvje opf BpPeAHOCTU Koje u3gaje Penybauka
Cpbuja. Y cknaay ¢ Ypenbom, AreHuuja je ay*Ha aay
POKY OZ, roAMHY AaHa 04, AaHa NpecTaHKa BaHpeaHor
cTarba (Ao 6. maja 2021. roguHe) U3HOC AEBU3HUX
cpeactaBa PoHAA YNOXKEHUX Y AEBU3HE AYXKHUYKe
XapTvje on BpPeAHOCTU Koje wu3gdaje Penybauka
Cpbuja, y CKNady Ha HUBO 3aKOHCKOr iMmuTa oA, 1/4
YKYMHUX AEBU3HUX cpeacTaBa PoHaa.

lapaHumja UcnnaTe ocUrypaHux AenosuTa og cTpaHe
AprKaBe, BMNO AMPEKTHO cpeacTBMMA M3 byLieTa, Uau
WHOMPEKTHO U34aBatbeM rapaHuMja 3a 3a4yKMBarbe
AO/[, wv3Bop je ¢UCKanHWUX pusMKka U moryhux
duckanHux Tpowkosa. MehyTum, 3axBasbyjyhu
NOCTUFHYTOj CTabUAHOCTM GaHKApPCKOr CekTopa, of
2015. rognHe Huje 6uno notpebe 3a Kopuwherem
cpencTaBa GoHAA 3a OCUrypakbe Aen03uTa, HUTK
ApKaBe MO OCHOBY WCMaaTa OCUIypaHWX W3HOCA
AenosuTa.

YMatbere OUCKaNHUX pU3MKa MO OBOM OCHOBY
3aBUCK Of, CTabUNHOCTM M OAPXHMBOCTM BaHKapCcKor
cuctema. Hagasop Hag 6GaHKapCKMUM  CUCTEMOM,
06a3pMBOCT Y Naacuparby cpeacrasa v yHanpeherbe
KBasuTeTa MMoOBMHe 6aHaKka cy OCHOBHM cTy60BMU
cTabunHor 6aHKapcKor cucTema.

OcTBapeHu pesyntatu baHKapcKor  cekTopa
Penybnuke Cpbuje Ha Kpajy 2018. u 2019. roguHe
npuKasyjy crabunHy npodutabunHoct 6HaHaka.
BbaHKapcku cektop Penybanke Cpbuje je y 2019.
roAvHM Nocnosao npoduTabuaHo, ca HeTo LOBUTKOM
npe onopesmBaka Yy M3HOCY of 67,7 munmjapam
OVHapa, wTo je 3a 10,6% mare opn pesyntata
ocTBapeHor Ha Kpajy 2018. roauHe Kaga je HeTO
006uTaK npe onopesnBatba U3HOCKO 75,7 munujapam
AnHapa.
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BaHKapcku cektop Penybanke Cpbuje agekBaTHO je
KanuTasM30BaH KaKo Ca CTAaHOBULUTA OCTBapeHor
HMBOA NOKa3aTe/ba aAeKBATHOCTM KanuTana Tako 1 ca
CTQHOBMLITA CTPYKTYpe perynatopHor Kanutana. Ha
Kpajy 2020. roanHe, npoceyHa BpeAHOCT NoKasaTesba
aleKBaTHOCTM KanuTana Ha HWBOY OaHKapcKor
cektopa Penybnvke Cpbuje wmsHocuna je 22,42%
(22,3% y mapTy 2021. roamHe), WTO je 3Ha4YajHO U3HaA,
NPOMMCAHOT PerynaTopHoOr MMHUMYMa o4, 8% U1 BuLLe
HEro A0BOJ/bHO 3a MOKpuhe CBUX PU3MKA Kojuma je
CeKTop N3/I0XKEH, wTOo notsphyjy "
MaKponpygeHumjanHn crpec TectoBun Koje HBC
pefoBHO CNPOBOAM.

NUmajyhu y BMAY cUTyaumjy HacTasy nporiallerem
BaHpeaHor ctaka y Penybanum Cpbuju, Kako 6u ce
omoryhuno ybnaxaBatbe E€KOHOMCKMX "
bUHaHCHjCKNX nocneamua HacTanux  ycnep,
naHaemuje 6onectn COVID-19 u3a3BaHe BUpPycOm
SARS-CoV-2 npeayseTte cy mepe noApLuke npuspeamn
Koje cy Mmane 3a uwb noseharbe SMKBUAHOCTU
npvepeaHux cybjekata. JeaHa oa mepa jecte 6una m
JoHowetrbe Ypeabe o yrBphuBarkby rapaHTHe weme
Kao mepa noAplKe npuspean 3a ybnaxasarbe
nocneauua naHgemmje 6onectn COVID-19 nsassaHe
BMpYycoM SARS-CoV-2.0B0Mm ypeabom je
KOHCTUTYMCaHO yTBphHMBarbe HaUMOHa/IHE rapaHTHe
weme. [osehatbe  NMKBUMAHOCTM  MPUBPESHUX
cybjekaTta Kpo3 MexaHW3am rapaHToBara Penybaunke
Cpbuje 3a Kpeaute Koje 6GaHKe opobpasajy
npuspesHMM  cybjekTMma 33  dUHaHcKparbe
NIMKBUAHOCTM W OBPTHWUX cpeacTaBa, a Koje ce
omoryhaBa 3ak/byyerem Yrosopa O rapaHumju
Penybnvke Cpbuje 3a KpeguTuparbe npuspese c
unmbem  ybnarkasatba  HeraTMBHWMX — nmocaeguua
naHgaemuje 6onectn COVID-19 u3a3BaHe BUpycOm
SARS-CoV-2, jecTe mepa Koja y cebu cybaumwupa
M3y3eTHO BaxkaH U Hy»KaH mexaHu3am edeKaTa 3a cBa
nvua ca ceanwtem y Penybnunum Cpbuju yribydyjyhn
" nosbonpuepeaHa rasAnHCTBa, Koja cy
pernctpoBaHa y AP Penybnvke Cpbuje u
KnacnudukoBaHa Kao Npesy3eTHUK, UM MUKPO, Mano
M cpeakbe NPUBPEeHO APYLITBO Y CKAAZYy €3 3aKOHOM
Kojum ce ypehyje payyHOBOACTBO, a uuja je
JIMKBUAHOCT npeaycnos GyHKUMOHUCAA Npuspese
Penybnuke Cpbuje.

baHKe mory Aa 3a peanusaumjy Kpeaurta naacupajy
W3HOC [0 ABE MUNjapAe eBpa, NPU YeMy je U3HOC 0Z,
jeaHe mmnnjapae espa, 04HOCHO U3HOC MHULMjANHOT
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MaKCMManHor ocurypaHor noptdonnja no 6aHkama
yTBpheH CXO0AHO TPXUWHOM y4yewhy GaHKe npema
nsBelwTajy HBC Ha aaH 29. pebpyap 2020. rogmHe.

C 0631pOM Ha YMtbeHULy [a je MPeKo NOCN0BHUX
6aHaKa, 80 Kpaja HoBembpa 2020. roguHe, npuspeam
nnacmpaHo oko 1,5 munnjapgu espa, of, YKynHO
pacnonoxuse 2 (gBe) munuvjapae eBpa, a da je
Ypeabom 6ua0 nponmMcaHo Aa YyroBop O KpeauTty
Mopa bUTK 3aKk/byyeH HajkacHuje ao 31. aeuembpa
2020. roanHe, Kao 1 A4a yroBop 0 KpeauTy mopa butu
nywTeH y Teyaj HajkacHuje po 31. jaHyapa 2021.
roguHe, jaBuna ce notpeba 3a npoayKerem poka [0
Kaga YroBop O Kpeauty Mopa OuTU 3aK/byuyeH,
OAHOCHO A0 Kafa yroBop O Kpeauty mopa 6utu
nyLwTeH y Teyaj.

Y cknagy ca ™M, HapoaHoj ckynwtnHu Penybaunke
Cpbuje npensioXkeHo je p[oHOWere 3aKoHa o
yTBphMBatby rapaHTHE LWemMe Kao Mepe MoApLuke
npvspeau 3a ybnaxkaearbe nocneguua naHzemuje
6onectn COVID-19 mnsasBaHe Bupycom SARS-CoV-2,
KOjU je [AOHeT Ha cegHUuM ogpKaHoj paHa 17.
aeuembpa 2020. roaMHe U UCTM je objaB/beH Y
CnykbeHom rnacHuky Penybnunke Cpbuje 6poj
153/20 oa 21. npeuembpa 2020. roauHe.

YroBop o0 rapaHuuju Penybauke Cpbuje 3a
Kpeautupare npuspese ¢ uubem ybnaxaBara
HeraTMBHUX nocieauua naHaemuje 6onectn COVID-
19 u3a3BaHe Bupycom SARS-CoV-2 ca Penybankom
Cpbujom n HBC go caga je notnmcano 25 6aHaka m
Bnaga je opobpuna 47 3axteBa 3a nosehawe
MaKCMMaIHOT ocurypaHor noptdosnja y U3Hocy oz,
1.074.759.260 eBpa, Kao n 4 3axTeBa 3a CMatbetrbe
MaKCMMaNHOT ocurypaHor noptdonnja y U3Hocy o,
74.759.260 eBpa.

Mmajyhu y Buay na je Penybnuka Cpbuja go Kpaja
anpuna 2021. roguHe nnacupana npeasuheHux 2
MWAKnjapae eBpa, [OHeTa je oA/lyKa Aa ce, y uuby
oZiprKaBarba NMKBUAHOCTM, ofobpu popatHux 500
MWAMOHA eBpa nomohu, ynme he ykynaH M3HOC
cpeactaBa  MacMpaHuMX MNyTeM rapaHTHe Leme
poctuhu nsHoc og 2.5 munujapae espa. C TUMm y Besu,
[OHET je 3aKOH 0 M3MeHama 3aKkoHa o yTBphHuBakby
rapaHTHe Leme Kao Mepa NoApLuKe npusBpeau 3a
ybnarkaBarbe nocneamua naHgemmje 6onectn COVID-
19 wuszasBaHe Bupycom SARS-CoV-2 (,CnyxbeHu
rnacHuk PC”, 6poj 40/21).
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NctoBpemeHo, Penybnuka Cpbuja je npenosHana
notpeby 3a [AofatHy nomoh  HajyrpoXKeHujum
npeaysehrvma Koja Mmajy nag nocioBHUX MpuUxona
Behu og 20% y 2020. roaMHKU, Y OAHOCY Ha WUCTU
nepuog y 2019. rognHn, Te je 22. anpuna 2021.
roavHe AOHeT 3aKOoH o yTBphMBakby Apyre rapaHTHe
Leme Kao mepe AoJaTHe NoApLUKe NpUBpeaun ycnes,
NpoAyXeHor  HeraTMBHOT  yTuUQ@ja  MaHaemuje
6onectn COVID-19 unsas3saHe Bupycom SARS-CoV-2
(,Cnysk6enn rnacHuk PC”, 6poj 40/21) uume je
opobpeHo gogatHux 500 muavoHa espa nomohu. Y
CKNaZy ca M3HEeTUM, npojekuunje duckanHux 6pyTo
oanvea byueta Penybnvke Cpbuje no ocHoBy
npegmeTHe HauuoHanHe MapaHTHe Wweme nsHoce 23
MmuanoHa espa 3a 2021. rogmHy, 89 mnunmoHa espa 3a
2022. roguHy 1 21 munmoHa espa 3a 2023. roguHy.
Takohe, W3BpLlEHa je M MpojeKkuuja npuavea no
OCHOBY Hansate NpobaemaTUYHUX NOTPaXKMBaka No
OCHOBY npeameTHe [apaHTHe weme Penybauke
Cpbuje Koja usHoce 14 muavoHa eBpa 3a 2022.
roguHy, 16 muaunoHa espa 3a 2023. roguHy u 3
MUNMOHa eBpa 3a 2024. roanHy.

Wto ce Tnye Apyrux OGUHAHCUCKUX MHCTUTYUM]a,
Penybnvka Cpbuja nma gMpeKkTaH yaeo y KanuTany
KomnaHunje [yHaB ocuryparbe a.n.o. beorpag (y
Ja/bemM TeKcTy: [lyHaB ocuryparbe), Kao u vy
HaumoHanHoj Kopnopauuju 3a ocurypatrbe
cTambeHux KpeguTa (y gasbem TekcTy: Kopnopauuja).

Peny6nuka Cpbuja, TpeHyTHO, Uma yaeo og, 45,29% y
Kanutany [yHas ocurypama. Mehytum, Kpajem
anpuna 2021. rogmHe je ycBojeH 3aKOH O U3MEHU U
JonyHama 3akoHa o ocurypatby (,CnyK6eHn rnacHuk
PC”, 6poj 44/21) Koju je OCHOB 3a MPOMEHY
B/IACHWYKMX MNpaBa Ha [APYLITBEHOM Kanutany y
ApywTBMMa 3a  ocurypakbe. Kako  yyewhe
OPYLWTBEHOr KanuTana y yYKyMmHOM Kanutany [yHas
ocurypara TpeHyTHO wu3Hocu 51,85%, HaKoH
NpPOMeHe BJIaCHUYKUX MpaBa Yy CKNajy ca HaBeLeHUM
3aKOHOM, AMpeKTHo y4yewhe Penybanke Cpbuje vy
KanuTany [lyHas ocuryparea 61 Tpebano ga nsHocu
OKo 76,70%. Takohe, Kako [lyHaB Pe a.n.0. beorpag y
YKYMHOM Kanutany wma ydvewhe ApywTseHor
KanuTtana of 4,58%, HaKOH NpomeHe BAACHUYKUX
npaBa y CKAajy ca HaBeAeHWM 3akoHoM Penybnunka
Cpbuja 6u Tpebano ga ctekHe AnpekTHO ydyewhe og,
0Ko0 5,32% y lyHas Pe. CBe oBe npomeHe 6u Tpebano
[Oa ce cnposeay A0 Kpaja 2021. rogmHe.
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MHayve, 0o Kpaja 2014. roguHe yyewhe gpylitseHor
KanuTana y yKynHOM KanuTtany [lyHaB ocurypama je
n3Hocnno 94,61% LWTO je MMano HenoBO/baH YTULLA]
Ha nocnosarbe [yHaB ocurypakba (npe cBera Kpos
KOMMIMKOBAHY YMpaB/bayKy CTPYKTYpy), Ha wTa cy
YKa3nMBanu 1 peBn3opckm nssewrTaju 3a 2013. n 2012.
roguHy y KOjuMa je M3pa*KeHo MULL/bere peBmn3opa
ca pesepsom. Wmajyhu y Buay 3Hayaj [yHas
ocuryparba Ha TPXKUWTY ocurypakba (Hajseha
ocurypasajyha KomnaHuja), Penybnuka Cpbuja je y
aeuembpy 2014. roguHe M3BpLUMAIA
AoKanuTanu3aumjy [yHas ocuryparwwa ca 4,8
MUAnjapam auHapa. NMocnegkux rogmMHa NocnoBake
[yHaB ocurypatba je cTabuaHO, Y3 KOHCTAHTHO
nobosbwarbe BehuHe noOKasatesba. [lpumertaH je
TpeHZ pacTa AO6UTU 13 roauHe y roguHy (M pegosHa
ucnnata ausuaeHam). [lyHas ocuryparse Huje umano
HeraTMBHUX nociegmua y nocnosawy (rnepajyhu
KpO3 HajsHavajHMje mnokasatesbe) 360r 6onectu
COVID-19 wusa3ssaHe Bupycom SARS-CoV-2. Kao
Hajsehu n3a3oB y npeactojehem nepuoay UcTnye ce
ycknahueare (opraHusaymoHo, ynpaB/bayku,
KanuTaiHO  WTA.) Ca  HOBUM  PEryiatopHuMm
cTaHgapgom CoONBEHTHOCT 2 KOje o4eKkyje cBe
YUYECHUKE Ha TPXKULWTY ocurypara y Penybavum
Cpbujn.

3akoHOM 0 HaumoHanHoj Kopnopauwujm 3a ocurypatse
ctambeHunx Kpeauta (,,Cnykb6eHn rnacHuk PC”, 6poj
55/04) ocHoBaHa je Kopnopauuja, Kao nNpaBHO auLe
Creumnjann3oBaHoO 3a OCUrypakbe MOTparkMBarba No
OCHOBY CTambeHux KpeguTa Koje ogobpasajy 6aHKe u
apyre  ¢uWHaHcMjcKe  opraHuWsauuje, Koja  cy
obe3beheHa XMNoTeKom, Kao 1 3a obas/barbe Apyrux
nocnosa y Bes3u ca TUM ocuryparbem. OcHuMBau
Kopnopauuje je Penybnuka Cpbuja Koja wuma
anpekTHo yyewhe og 100% y kanutany Kopnopauuje
(3akoHom je ocTaBmeHa moryhHocT pga  ce
Kopnopauuja opraHu3yje Kao akLLMOHAPCKO APYLUTBO,
C TUM A3 BPeAHOCT APXKABHOM Kanutana y yKynHom
KanuTany Koprnopauuje He moxe aa byae mare of
51%). 3akoHom je, Takohe, yTBpheHo ga yKynaH
HOMMHaNHM u3HoCc obase3a Kopnopauuje Koje
npovsunase n3 obassbarba AenatHocTn Kopnopauumje
MoXe 6uTh Hajsuwe go 16 nyta Behm oa M3Hoca
Kanutana Kopnopauuje, ann n aa Bnaga moxke aa, Ha
obpasnoxeH 3axTeB Kopnopauuje, Aa carnacHocT 3a
nosehatbe o06uma obaBesa Kopnopauuje Koje
npousunnase n3 obassbarba AenatHoctn Kopnopauuje
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M 3a npeko 16 nyta og Kanutana Kopnopauuje, 3a
oapeheHn BpeMeHCKU nepmoa.

Op camor ocHuBaka, Kopnopauuja je wumana
3HaYajaH yTUUQj Y Kpenpary TPXKULWHUX YCAoBa U
CTaHAapAa KpeauTmpaka, WTo je 610 HyXKHO Aa 6u
Cce XMMNOTEeKapHO TPXKMULITE yonwTe pa3Buao. To je
OOBEN0 [0 CMakbera pu3MKka U obesbeherba
MHTepeca, Kako KpeauTopa, TaKo M 3ajMoTparkmMnaLa,
KpPO3 CHM}KaBakbe KamaTHMX CTONa, WTO je A0Beso Aa
pacTa TpaKke 3a cTambeHMM HermoKpeTHocTMMa (ca
NO3UTUBHUM epEeKTOM Ha rpaheBUHCKY MHAYCTPU]Y) 1
TMMe JonpuHeno nosehawy 6poja  cTaHoBa
KYM/bEHMX Ha KpeauT.

y NPOTEK/IOM nepuoay, Huje BpLWeHa
JokanuTtanmsaumja Kopnopaumje un3 cpepcTasa
byuyeta Penybanke Cpbuje, Beh je nosehame
KanuTana  BPWEHO U3  OCTBapeHe  A06uTH
Kopnopauuje. Mehytnum, Kako nosehare Kanutana
HMje NPaTUNO PacT OCUTYPaHUX KpeauTa, Bnaaa je, y
CKNaZy ca 3aKOHOM, CBaKe roguHe fasasia carnacHoct
3a nosehare 06Mma obaBesa Kopnopauwuje Koje
npousunase n3 obassbatba AenatHocTn Kopnopauuje
1 3a npeko 16 nyta og Kanutana Kopnopauyuje. OBo
nosehatbe ce U3 rofuHe y roaMHy cmarbyje (Hnp. 3a
2015. roguHy obum obasesa Kopnopauwuje Koje
npousunnase n3 obassbatba AenatHoctn Kopnopauuje
je morao pa 6yge go 30 nyta Behu oa KanuTana
Kopnopauuje, gok 3a 2021. roanHy MmoxKe ga U3HOCKU
[0 21 nyT BUWe oA KanuTtana Kopnopauuje).

Kao noTeHuUMjasiHN PU3UK Ce MojaB/byje BEIMKN 6poj
TY)XOWM KAnjeHaTa npotuB 6GaHaka y Be3n ca
nnaharwbem npemuje ocuryparba Kopnopauuju. Mako
Kopnopauuja Huje Ty»KeHa cTpaHa, HUTU Penybaunka
Cpbuja rapaHTyje 3a obaBese Kopnopauuje
(Kopnopauuja rapaHTyje 3a cBoje obaBese A0 BUCKHE
CBOI KanuTana), MNOTEeHUMjasIHO HeraTuBaH MCXon,
OBMX CMOPOBa MOXe Ja YyTUM4e Ha eBeHTyaslHy
notpeby oapeheHux n3gataka us byieTa.

Octanu GpUCKaNHU pUsnLMU

Mopen HaBegeHWx OGUCKANHUX PU3MKa MOCTOje U
Apyre OKOJIHOCTU Koje, YKOMKO ce peanunsyjy, mory
0oBecTm a0 ¢UCKaNHMX TpowKoBa. 3a nojeguHe
pU3MKe He MOCTOje CUCTEMATM3OBAHM MoJaum, anu
umajyhu y Buay ga cy ce nojeauHuU OCTBapuUaU Yy
6AMKOj MPOLUMIOCTM MOMKEe Ce carnefat BesnymnHa
HUXOBOT yTHLAja Ha jaBHe PMHaHcKHje. Camo HUXOBO
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nAeHTUPUKOBabe MNMoOMaxKke carnegasarby Mmoryhux
yTMLaja Ha GUCKaNHy No3uUMjy 3eM/be Y HapesHOM
nepvoay.

MocnoBake jeauHWULLA NOKANHE CamoymnpaBe MoXKe
MMatTn bucKanHe uMMNAMKauuje Ha byuyeTt onwTe
apxkase. MNocebHUM ducKanHMM npaBuAMMa  3a
JIOKa/NHe camoynpaBe MOCTaB/beHO je T3B. ,371aTHO
npasuno” 1j. Aedmumt je moryh camo 3a peanusauujy
KanutanHux uHBectuumja. [locToje M npasBuaa o
BUCUHM 3aZy’KEeHOCTH jeamHunua NIoKanHe
camoynpase, Koja 6w pgocnegHom  MNpUMEHOM
oApana CcTabuaHoCT  jaBHWMX  dMHaHCMja  Ha
NIOKaNHOM HMBOY. Y npaKkcu ce Jewasano [Aa
HepeasHMM MNAaHUParbeM KaKo Mnpuxoda, Tako M
pacxofa pohe [0 HaromuaaBakba Aocnenux a
HeM3MUPEHUX obaBesa Koje yrpoxxaBajy
byHKLMOHUCaHe NojeANHUX TPaA0Ba M ONWTUHA.

Kako 6u ce nsberna peanusaumja GUCKanHUX pu3nKa
no 0oBOM OCHOBY MuHWcCTapcTBO ¢uHaHcuja he y
HapefHOM NepuoAdy 3HaAuyajHO YHaNpPeauTU CUCTEM
KOHTpOAE jaBHWUX G1HAHCHK]a I0KAaNHUX CAMOyNpaBa y
UW/by MNOLWTOBarba MOCTaB/bEHWMX MNpaBuia Of
nnaHvparba 40 peanusaumje byyeta Ha JIOKaHOM
HUBOY.

MocToje 3HayajHU OUCKANHU PU3ULM MO OCHOBY
CYACKUX 0ANlyKa, Aomahux U mefhyHapoaHUX cyaoBa,
Ka3HU U HaKHa4a WTeTe 04, CTpaHe APXKaBHUX OpraHa,
HapounTto 360r MNOKpeTarba WM3BPLUHMX MOCTynaKa
ycnen, HeusBpluaBatba oH6aBesa MO MPaBOCHAXKHUM
npecygama y npeasuheHom Ppoky of  CcTpaHe
APKAaBHMX OpraHa. Y unsby CMatberba TPOLWKOBA Y T3B.
,ByleTcKkum” npegMeTmMa, y Kojuma Ce Kao U3BPLUHK
OYXHUK nojassbyje Penybivka Cpbuja, ayToHOMHa
NnoKkpajuHa WAW jeguMHULA NIOKA/IHE Ccamoynpase,
OAHOCHO AMPEKTHU U UHAUPEKTHUM  ByLIeTcKu
KOPUCHULN, U3MereH je 4. 300 3akoHa 0 u3BpLUeHy
n obesbehery, Koju je ctynno Ha cHary 1.1.2020.
roguHe. MNpepsuheHa je moryhHocT go6poBosbHOr
Hamupera obaBese, n3BpLIeHe 0baBese y POKy U o,
CTpaHe HagNeXKHOT ApyKaBHOT opraHa 36or yujer pasa
je v HacTano NoTpakMBarbe Ha TePeT ApiKaBe, a cBe y
UMby nosehatba 0A4rOBOPHOCTU, EKOHOMUYHOCTU M
eduKacHOCTM y pasy Ap’KaBHUX opraHa, jep b6u ce
Tako wusberno [oJaTHO M HenoTpebHo nnahake
jaBHUX U3BpLIMTE/bA, KOjU YBEAMKO MNOCKYM/bYjY
CyACKe crnopose.
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Penyb6aunka Cpbuja je no OCHOBY CyACKMX OAJlyKa y
nepuoay 2009-2018. rogmHe 13 byyeta naatuna 80,5
MApA avHapa . Y 2019. roaMHU MO OCHOBY CYACKMUX
oanyka nnaheHo je 17,6 mnpa guHapa v3 byuyeta
Penybnuke Cpbuje. Y Toky 2020. rogmMHe no ocHOBY
CYACKUX oanyka nnaheHo je 22,9 mnpa AvHapa.
OanyKa EBponcKor cyaa 3a Jby/fcKa npaBa obasesana
je Peny6auky Cpbujy Aa ncnnatu jaBHu Ayr no OCHOBY
HeucnnaheHe AeBU3He WTeAHE KOjy CY APMKaB/baHM
6uBLwmx penybanka COPJ n gpxas/baHn Penybnunke
Cpbuje nonoxumnnm kKop 6aHaka ca ceguviTem Ha
TepuTopuju  Penybnvke Cpbuje wn  rUXOBUM
dunnjanama Ha TepuTopujama buBWKX penybsvKa
COHPJ. Takohe, noTeHumjanHe obaBese mory
npouctehn n M3 oasiyka YcTaBHOr cyZa Mo OCHOBY
NoAHETUX YCTaBHMX Kanbu n oanyka EBponckor cyza
3a JbyAcCKa npaBa Mo MNOAHETUM npeAcTaBKama
pafHUKa HeKajalrbux ApywTBeHux npegyseha
(HeucnnaheHe 3apage, fonpuHocM 3a o06aBe3HO
COUMjaNHO Ocurypatrbe, 3aTe3He KamaTe, TPOLUKOBM
MOCTYMKa, NOTPa)KMBakba N0 OCHOBY KOMepLMjaHUX
TpaHcaKkuuja).

CTaNHO NPUCYTaH PU3KK 04, eIeMEHTaPHUX Henoroaa
M MNpUPOAHUX KaTacTpoda obasesyje ynararbe y
nporpame npeBeHUMje Kako 6M ce ymarbuau
noTeHuMjaaHU GUCKANHU TPOLIKOBM 3a OTKNakbakbe
LITeTa HacTa/IMX No TOM OCHOBY. lMog, npeBeHLMjom ce
MUCN Ha  yK/byuMBatbe  LUMper  CrnekTpa
OUHAHCUCKUX MHCTPYMeHaTa (Kao WTO Cy pe3epBHU
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$oHAOBKM, MNOTEHUMjaNHE KpeauTHe J/nHWje, a
HapouMTO oOcurypatbe) Koju Tpeba pga byay Ha
pacnonaratby Ap:Kasu. Penybaunka Cpbuja ce y 2014.
cyouwmna ca KaTactpodasHum nocneauuama nonsiasa,
ynja je yKynHa wreTa (ca rybuMumMma) npouereHa Ha
Buwe oA 1,7 mnpg espa. Bnaga je y aeuembpy 2014.
ycBojuna HauumoHanHM nporpam 3a ynpas/bakbe
puU3nLMMa 04 eNeMeHTapHUX Henoroaa, Koju he 6utu
peanusoBaH y capaghun ca CeBeTckoM HaHKoOM,
YjeanreHum Haumjama u EY. Y okBupy HaumoHanHor
nporpama, HoBembpa 2018. roguHe je goHeT jow
jeflaH KpPOBHM 3aKOH Koju ce 6aBu npobaemaTvKom
e/leMeHTapHMX Henoroga M Katactpoda, 3aKoH O
CMatberby pPU3MKA of, KatacTpoda M ynpas/bakby
BaHpeaHUM cuTyaumnjama. Penybauka Cpbuja je vy
2019. roguHu nnatuna m3 byuerta 4,22 Mapa guMHapa
33 HaKHaZe wTeTe 33 NOBpefe WM LTeTe HacTane
ycnen enemMeHTapHUX Henoroga WU ApYyrux
npupoaHux y3poka. Y Toky 2020. roguHe 3a oBYy
HaMeHy n34BojeHo je 2,8 mapAa auHapa.

Y ummy pasmer yHanpehera Cektopa 3a npahemwe
dVCKaNHUX pPU3KMKA, KOHKpeTHO pyne 3a npaheme
ocTanux GUCKaNHUX PU3KKA, Y TOKY Cy pa3roBopwu ca
CseTckom 6HaHKOM y Be3M ca MpUNpemom
meTogonornje 3a npaherbe QGUCKANHUX pPU3MKa
M3a3BaHMX eleMeHTapHMM Henoroaama, a og, Apyror
KBapTana 2021. oTNoOYNHY KOHCynTauuje y Besu ca
npunpemom MeTOA0/1I0Tnje Koja Cce OfHOCKM Ha
npahere pusmKa n3asBaHUX CyACKMM CMOPOBMMA.
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6. LlUKNMUHO npunaroheHn n CTPYKTYpHU PUCKaNnHU 6unaHc

UuknmyHo npunaroheHn duckanHm 6unaHc je
ducKanHn bunaHc M3 Kora je UCK/byYeH M3010BaHU
yTUL@j NPUBPELHON LMKAYCa, @ UAEHTUTET 04, Kora ce
nonasu je cnegehnt?

FB=CB + CAB

[eo duckanHor bunaHca (FB) Koju HUje nog, yTuuajem
UMKAMYHUX  GAIYKTyauuMja HasvMBa Ce  LMKAUMYHO
npunarohenn ¢uckanum bunaHc (CAB), a uumb ose
npoueaype je M30/0Batbe UMKANYHE KOMMOHEHTE
¢uckanHor b6unaHca (CB) Koja je pesynTaT AejcTBa
npoussoaHor jasa. CtBapHM durcKanHn 6unaHc buhe
jedAHaK uUMKAMYHO npunaroheHom y caydyajy da je
NPOU3BOAHM ja3 jeaHAK HY/IM, Tj. aKO je cTona pacrta
peanHor BAMN jeaHaka noteHumjanHoj. CTPyKTypHM
duCKanHM OunaHc ce pJasbe  payvyHcku  pobuja
eIMMMHALMjOM jeHOKPaTHMX edeKaTa Ha MPUXOLHO]
M PacXofHOj CTPaHW, U TAKO MOKasyje CTPYKTYpHY
(TpajHy) duckanHy nosunumjy.

UuknuyHo npwunarohedn aedmumt ce ybpsaHo
CMatbyje HakoH 2014. roamHe, ynopeao ca KpeTakbem
onwrTer ¢uckanHor pesynTtata, ay 2017. roamHu ynasm
y 30HYy cyduumta. CTPYKTYPHM NpPUMapHM BuaaHc
ounwheH of jeaHokpaTHUX dakTopa y 2017. roguHe
Takohe 6enexu BUCOKY MNO3UTUBHY BPEHOCT.
CTpYyKTypHe MpomMeHe Yy MOPEecKOM CUCTEMY TOKOM
2012. n 2013. roguHe cy noyene aa Aajy pesyatate y
HapefHOM nepuoay, uume je npouec PUCKanHe
KOHCOMMAAUMje CYyWTUHCKM U noyeo. HapegHa ¢asa
duckanHe KoHconupauuje, cnpoBeAeHa TOKOM
apaHXMaHa ca MM®, anu oBor nyTa ca Harn1ackom Ha
CTPYKTYPHOM npunarohasakby Ha PacxoAHOj CTPaHW,
3Ha4ajHO je nonpasuaa GUCKANHY NO3MUKNjy 3eMIbe.
AHanM3oM M KBaHTUOMKALMjOM  CTPYKTypHOT
npumapHor bunaHca mory ce u3oao0BaTu, Npe cBera,

jeAHOKpaTHN edeKTU Ha CTpaHW pacxofHa, MaKo y
nojeAMHUM  rogMHama, Hucy  6e3HavajHun U
jeAHOKpaTHN edeKTn y BMAY HenaaHMpaHUX ynaaTta
Ha MPUXOAHO] CTPaHU. AHaAU30M CTPYKTYypHOT
npumapHor bunaHca ouereHa je duckanHa nosmnymja
3emsbe. Tako je y nepuogy og 2014. pno 2019. rognHe
¢du1CcKanHa nosnumja 3HavajHo nobosbluaHa, YMme je n
notBpheHa oueHa ycnexa nporpama ¢ucKanHe
KOHcomnaauumje.

PucKanHM NPOCTOP KpeupaH y NpeTxogHOM nepuoay
M 3HayajHO CTPYKTYpHO yHanpeheHa duckanHa
nosuumja 3emsbe, omoryhwunum cy penakcauujy
bUCKanHe NOAUTUKE Y KPUSHUM BPEeMEeHUMa.

MN3bujarbem naHgemuje KOBUA-19 noyetkom 2020.
roavHe n ysoherbem mepa 3a 34paBCTBEHY 3aLUTUTY
CTAHOBHULITBA, rNobasiHa EKOHOMMU]ja je yLia y Kpusy
6e3 npecepaHa, Koja M nopes HasHaka nocTerneHor
ornopaBKa HWje jow yBeK OKOHYaHa. CneumduyHocT
Kpu3e ornefa ce y CaMOM  Y3pOKY KOju Huje
eKoHomcKke Beh 34paBCTBEHE Mpupoge, Npu Yemy
HaunH bopbe y oby3aaBakby Aasber WMpeHa BUpyca
npov3BoAM JoAaTHe HeraTUBHe eKOHOMCKe edeKTe.
YTMuaj Ha ¢uckanHy nosuuuvjy je BUA/bUB KpPO3
CMatbeHe npuxona OyueTta, Koju cy nocaeguua
ycropaBatba  €KOHOMCKE  aKTMBHOCTM  ycnep,
naHaemuje, u  pgpamatmyHo Behux  pacxopa
YCNOB/bEHUX BehMM  TPOLKOBMMA 34paBCTBEHE
3aWTUTE M JOHOWeHemM OBMMHOr naketa nomohu
npuspeaM u rpahaHuma. Y TakBOj cuTyaumju,
yobuyajeHa aHanu3a npuBpesHoOr  LMKAyca,
KBaHTUUKAUMja  PUCKAHUX  MYATUNAMKATOpPA W
oueHa enacTMyHoCcTM duckanHor 6anaHca y oaHocy Ha
NPOU3BOAHM ja3 He fJaje CacBMM KOPEKTHe oLueHe
durcKanHe nosnumje semsbe.

12 NeTa/bHUjK onuc KopuwheHe meTomon0rvje u pesyatata mory ce npoHahu y ®uckanHoj crpaternjm 3a 2013. roamHy ca npojekumjama 3a 2014.
1 2015. roamHy unm nytem nuHka http://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=8626

67


http://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=8626

®duckanHa ctpatermja 3a 2022. rogmHy ca npojekumjama 3a 2023. n 2024. rognHy

Tabena 21. duckanHu 6MNAHC U KOMNOHEHTE 32 06pPaYyH LUKAMYHO npunaroheHor 6unaHca
y nepuogy 2005-2024. roguHe, % bAN*

MponssoaHn durckanHm MpumapHu LUnknnyHa LUnknnyHo CTPYKTYypHHU CTPYKTYypHHU Kapakrep
jas 6unaHc ducKanHu KOMMOHeHTa npwuaaroheHu duCKanHu npUMapHu duck.
6unaHc duCK. dUCKanHm 6unaHc durCKanHu NnoNTUKe —
6unaHca 6unaHc 6unaHc** ducKanHm
nmMmnync

2005 0,0 1,1 2,0 0,0 1,1 2,0 1,3 2,2
2006 -2,7 -1,4 -0,1 -1,0 -0,5 0,8 0,2 1,5
2007 0,7 -1,8 -1,2 0,3 -2,1 -1,5 -1,7 -1,2
2008 4,1 -2,5 -1,9 1,4 -3,9 -3,4 -4,0 -3,4
2009 -0,3 -4,2 -3,6 -0,1 -4,0 -3,4 -4,1 -3,5
2010 -0,7 -4,3 -3,4 -0,2 -4,1 -3,1 -4,2 -3,3
2011 0,5 -4,5 -3,4 0,2 -4,7 -3,6 -4,9 -3,8
2012 -0,8 -6,4 -4,7 -0,3 -6,1 -4,4 -6,1 -4,4
2013 1,2 -5,1 -3,0 0,4 -5,6 -3,4 -5,3 -3,1
2014 -1,4 -6,2 -3,5 -0,5 -5,7 -3,0 -4,8 -2,2
2015 -1,2 -3,5 -0,5 -0,4 -3,0 -0,1 -2,2 0,8
2016 0,0 -1,2 1,7 0,0 -1,2 1,7 -1,1 1,8
2017 -0,5 1,1 3,6 -0,2 1,3 3,8 1,1 3,7
2018 0,9 0,6 2,7 0,3 0,3 2,4 0,2 2,3
2019 2,0 -0,2 1,8 0,7 -0,9 1,1 -1,1 0,9
2020 -2,2 -8,1 -6,1 -0,8 -7,3 -5,3 -0,4 1,6
2021 0,0 -6,9 -5,0 0,0 -6,9 -5,0 -3,1 -1,2
2022 0,2 -3,0 -1,2 0,1 -3,1 -1,3 -3,6 -1,8
2023 0,2 -1,5 0,1 0,1 -1,6 0,0 -1,6 0,0
2024 0,2 -1,0 0,6 0,1 -1,1 0,5 -1,1 0,5

* 3a nepuog 2021-2024. roanHe npuKasaHe cy NpojeKkToBaHe BPeAHOCTH.

** CTPYKTYpHM NpuMmMapHu 6unaHc AobujeH je MCK/byuyuBarbeM MPOLEHEHUX jeAHOKPATHMX NPUXOoAa M pacxopa. Pesyntatu Koju npwukasyjy

NPOMEHY CTPYKTYPHOI MpUMapHoOr AeduumTa He UCK/byYyjy eKCnauMuMTHO edeKte noseharba epUKACHOCTM HamnsiaTe npuxoaa, Ma ce oueHa

CTPYKTypHOT Npunarohasatba y 2015. 1 2016. rogMHN 4eNMMUYHO PasnKyje of NPeTXo4HO NpuKasaHux edekara.

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a

Oarosop ducKanHe NOANTUKE Ha CNOXKEHY EKOHOMCKY
CUTyaLMjy y3pOKOBaHY MaHAEMMUjOM KOPOHaBupyca y
2020. roanMHWn, NpeacTaB/beH je OMNCEeXHUM MAKETOM
mepa nomohu npmuepeamn Yvja je BpegHoCT naaHMpaHa
Ha 12,9% BAMN (peannzosaHo 11,6% bAIM). OuereHo je
03 je QMpEeKTaH yTuuaj OBOr eKOHOMCKOT MaKkeTa Ha
LMKANYHY NO3MUMjy 3em/be M3HOCMO npeKko 7% BAMN,
npu 4Yemy HeraTuMBaH NPOM3BOAHM ja3 pgocTuxke 2,2%
BAM. Y cnyyajy oacyctBa mepa nogpLike npmspegm u
cTaHoBHMWTBY Nag bAMy 2020. roanHn 61o 61 3HaTHO
Behu, 1 M3Hocmo 6u npeKko 5% ycnen sehe KOHTpaKuUyje

npuBpese W crnopujer OMopaBKa, a HeraTuBaH
npou3BOAHM ja3 6u buo BuwmK og, 6% BATM.
OuerbeHa  HeraTMBHa  UMKAMYHA  KOMMOHEHTa

duckanHor pesyntata y 2020. roguMHU U3HOCUAA je
camo 0,8% BAIN. Mako umMKkaMYHa aHanusa ¢uckaaHor
pesynTata HarosewTaBa [Ja 6u ywTeae HacTasne
HecnposohereM naketa mepa Hagmaluunae GpuckanHe
rybutke ycnepn seher naga b4, oyropo4yHu HeraTUBHMU
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edeKTM rybumTKa NPon3BOAHMX NOTEHLMjaNA U JbYACKMUX
pecypca 6u 6unu Hemepsbneo sehu.

Kao wTo je y npeTxofHOM feny TekcTa Beh peuyeHo,
ycnen npoayXeHor enuaeMmnonoLLIKor U eKOHOMCKOT
Aejctea naHgemuje KOBUA-19 i Tokom 2021. roanHe,
6uno je HeonxogHO AOHETVM AOAATHW MaKeT mepa
€KOHOMCKe mnojplike npuspeaM U CTaHOBHULUTBY.
PebanaHcom byieTa 3a 2021. roanHy, nopes ocTanor,
npeasuheHa cy cpeacTsa y BUCUHKM oz, 4,5% BT, kao
BMA, NOApLIKE NpuBpean U rpahaHuMma 3a nakuwe

npesa3sunaxeme E€KOHOMCKMX nocneaumua
naHgemuje. MehyTum, caga je akueHaT CTaB/beH Ha
CeKTope Koju cy nocebHo noroheHn mepama

enuaeMMosIoLLKe 3aliTUTe CTaHOBHMUWTBA. Kao u vy
npeTxo4HOM MakeTy mMepa, npeasuheHa cy cpeacTsa
nogpLluKe CTAaHOBHMLWTBY, Koja he 3a edeKaT umatn
000aTHU CTUMYJIaHC arperaTHoj
MpouerbeHn edekaT Tpeher naketa
durcKanHy nosuumjy semsbe je 2,5% bAIM.

TpaXtby.
Mepa Ha
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MpousBoAHM ja3, LUKAUUYHO NPUNAr. U CTPYKTYPHU
duck. 6unanc y nepuoay 2005-2024. rog, % 6AN*

-3
-5
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*3a nepuog 2021-2024. roguHe NpurKasaHe cy NpojekToBaHe
BPeAHOCTU

CTpyKTypHa ¢uCKanHa nos3uumja 3em/be  Huje
3HayajHO HapyweHa, 360r Tora WTO Cy cnpoBeAeHe
mepe nomohu npuspeauM w3 AomeHa UCKanHe
NOAUTUKE BPEMEHCKM OrpaHMyeHor Kapaktepa. Mnak,
Yy HapeaHOM cpefHOpPOYHOM Nepuoay Ha KpeTame
CTPYKTYpHOr ducKanHor pesyntata he yTmMuatu
npeHeTe nopecke obasese 13 2020. rognHe y 2021. n
2022. roamHy. Ynnata npuxoga no oCHOBY ognarama
nopesa u pgonpuHoca y 2020. roauvHu wumahe
npuBpemMeHun (HeCTPYKTYpPHU) edeKaT Ha CTPYKTYPHM
6unaHc y 2021. n 2022. roguHun. Ycnen, HaBedeHor,
Kao M Mo OCHOBY 3HauvajHor nosehaka pacxopa 3a
MHOpacTpyKTypy Tokom 2021. roamHe, A4onasu Ao
6naror noropLarba CTPYKTypHE dUCKanHe nosuuuje.
Mehytnum, nosehare yaena jaBHUX MHBeCTMUMjA Y
BAMN, umahe M AMpPeEKTaH U UHAMPEKTaH yTuLaj Ha
ybp3atbe npuBpeAHOr pacTa 1y cpefitkem Uy Ayrom
POKYy.

Kako je ¢uckanHu nmnync pgedpuHncaH Kao pasnuka
[lBa y3aCTONHa LUMKAMYHO npuaaroheHa (npumapHa)
pe3ynTaTa, ouerbyje ce Aa je duCKanHa NoAUTUKa
TOoKOM 2018. 1 2019. roanHe, y ycnosMma no3MTUBHOT
NPOW3BOAHOT ja3a, MMana NPOLMKANYHM KapakTep. Ca
apyre ctpaHe, ¢uCKanHa noautMka Tokom 2020.
roguHe je 1M3pasmTo eKCMaH3MBHO-KOHTPALMKANYHA,
ycmepeHa Ha ybna)kaBarbe HeraTMBHOI €KOHOMCKOT
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Kapakrep u edpeKktn puckanHe nonutuke y nepmoay
2006-2024. roguHe, % bANM*

KoHTpauukauyHa

EkcnaHsusHa EKkcnaH3uBHa

PecTpukTtusHa

-7 N KapakTep ¢pucKanHe NnoauTUKe - GUCKanHu umnync

MNpoussogHu jas

~
—
o
~

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

*3a nepuopg, 2021-2024. roavHe NpyKasaHe cy NPojeKToBaHe
BPEAHOCTU.

umMKAyca. Ycnen HewTo mMakber obMma naketa mepa
eKoOHOMcKe noapwke y 2021. roguHu, ¢uckanHa
NOAINTUKA je yMepeHo PeCcTPMKTMBHA U NO KapaKTepy
HeyTpanHa. Y nepuogy og 2022. po 2024. roguHe
KOHTPALMKAMYHN KapaKTep je HewWTOo W3paxKeHwuju,
ycnen nOCTaB/beHUX UW/bEBA YpaBHOTEXera MU
cTabunmsaumje jaBHUX UHaAHCKja, Yy YCNOBMMA
NO3UTMBHOT NPOM3BOAHOT ja3a.

Kapakrtep u epeKktu puckanHe nonutuke y nepmoay
2006-2021. roguHe, % 64N*

KOHTpaLuK NPOLUKAUYHO
JINYHO - -

eKcnaH3ue
Ha

2020 6 eKcnaH3uBHa

2

Y 2006

c

=

=
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- - PECTPUKTUBHA
PeCTPUKTUBHA
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7. Nporpam 3a cmakwere ayra

Y cknagy ca npuHUMnom ¢UCKasHe OAroBOPHOCTM,
YKOIMKO Aayr onwTe ap»ase npehe 45% BAM, Bnaga
je pyHa pa npeanoxu mepe Kojuma he ce ayr
NPUBANKUTU LU/bAHOM HUBOY W BPATUTU Y OAPKMBE
oksupel®. UctospemeHo, MakTom 3a cTabUAHOCT K
pacT je nponucaHa ropkba rpaHuua yyewha jasHor
ayray AN on 60%, kKao n obaBesa 3a 3em/be YnaHuLe
EY pma 3BaHWMYHMM  [JOKYMEHTOM  MpeAcTaBe
KpegmbunaH nnaaH [ocTM3akba MPOMMCAHOr HMBOA
3a0B0/baBajyhom 6p3vHOM, YKOIMKO je OBa rpaHuLa
npekopayveHa.

JaBHu pyr onwTe gpxase y nepuogy 2008-2021.
roauHe, % AN

* anpoKcMMaLLMja NoKasHor ayra
** npoueHa 3a 2021. roauHy

Y nepuoay oz 2008. no 2014. rogmHe gedvumT onwTe
ApXKaBe je 3HavajHO nosehaH y3 MCTOBpPEMEHO
€KCMNI03MBHY NyTakby pacTa jaBHOr Ayra, Npu Yyemy je
oaHoc ayra u BAMN Buwe Hero yasocTpyyeH. Mepe
duCcKanHe KoHconmnpaumje ycsojeHe Kpajem 2012. un
Tokom 2013. roguMHe OeNMMUYHO cy ybnaxune oBaj
TPeHA, aNn je HMBO jaBHOr Ayra WU pasbe 3HavajHo
pactao. CmarbumBarbe npumapHor gebuumta vy
nepuoay 2012—-2014. rognHe HMje 610 AOBO/BHO Aa
cTabunmsyje ydvewhe HuBOa jaBHor ayra y BAM.
Edbektn npsor Tanaca puckanHe KoHcomaaLmje, Koja
ce OAHOCMNA YINaBHOM Ha MPUXOAHY CTpaHy,
u3octanuM cy, ycnen nosehaHor o6buma cuBe
E€KOHOMMWje, KapPaKTEPUCTUYHOr Yy nepuoay HaKOH
nogmsarba NOPEcKMx cTtona. Ha pacxofHoj cTpaHu,

BMCOKe Kamarte v ogpeheHn jeqHoKpaTHM pacxoam cy
[04aTHO MoropluaBany GUCKaaHy Nosuumjy.

Mepe ¢uCKanHe KOHCcOAMZAUMje p[OHeTe Kpajem
2014. ropuHe cnyctuie cy npumapHu aeduumnt wm
ycrnopuae pact jasHor agyra seh Tokom 2015. roguHe.
o cmamema jaBHor ayra y BAMN powno je y 2016.
roAMHW, TOOMHY fAaHa paHuje Hero wTto je 6uno
npeasuheHo apaH:xmaHom ca MM®. Y 2016. rogunHu
OCTBapeH je npumapHu cydmumt oz 1,7% BAMN, unme
Cy Ce KOHaYyHO CTeK/aM ycnoBM 3a nag ydvewha jasHor
ayra y bAnN. HakoH Tora, y 2017. roanHn, ocTBapeHu
npumapHu duckanHu cyduunt og 3,6% BN gosoam
[0 jow 3HavajHujer naga yvewha ayra, 3a suwe og 10
n.n. bAMN, Ha 58,6% bBAMN. Tokom 2018. roaunHe
HacTaB/beH je TPeHA CMakberba yyelwha jaBHor ayra 'y
BAM Ha 54,4% BAMN. duckanHa penakcaunja TOKOM
2019. roguHe Huje yrposuna onagajyhy nytarby
jaBHor ayra. [lo3uMTmBaH npumapHuM GUCKaNHK
pesyntat y 2019. roanHn og 1,8% BAIM yTMuao je Ha
Oa/be CMakbere jaBHor ayra 3a jow 1,5 n.n. BAM.

Kao wTo je peyeHO Yy npeTxogHOM feny OBOr
OOKyMeHTa, 2020. 1 2021. roamHy obenexuna je jegHa
o4, Hajsehux 34paBCTBEHMX U MOCNEANYHO EKOHOMCKMX
KpW3a y nocnerbuMx HEKONMKO AeleHuja, M3a3sBaHa
naHgemujom COVID-19. HajBaxkHUju dakTopmn Koju cy
yTULAAN Ha KpeTarba ayra Tokom 2020. 1 2021. roguHe
CYy HMBO YKYMHOT U NpUMapHor ¢uckanHor geduumta,
JofatHe noTtpebe 3a ¢uHaHcMpatbem W oTnAaTa
pocnenor gena ayra. OctBapeHu ducKanHu aedpuunt
oa 8,1% BAN (npumaphu gedvumnt oa 6,1% BAMN) y
NPeTXo4HOoj rogMHn n npouereHn aednunt og 6,9%
BAMN y Tekyhoj roanHun, yTMuanm cy Ha To Aa ce, A0
cafja, onagajyha nyTtara ydvewha jaBHoOr Aayra
npeokpeHe. Yyewhe jaBHor Ayra onwrTe gp»kase y BN
aoctvxke 60% Ha Kpajy 2021. roguHe. ®PuckanHom
CcTpaTernjom 3a HapeaHU CPeaHOPOYHU Mepuos,
npeasuheHa je ctabunmsaumja jaBHUX dUHaAHCKja ©
3Ha4ajHO MarbKn HMBOM aeduumTa Koju he jaBHWM ayr
BpaTMTM y 30HYy onagajyher TpeHga. [pouec
ctabunumsaumje jaBHMX puHaHcKja he 6BUTK NocTeneH u
OLMEPEH  KAaKO Cce  CyBuLWIE  PECTPUKTUBHUM
noAnTMKama Ha 6u HapyLwmne npeTnocTaBke yopsaHor
npvBpeaHOr pacTa.

13 JaBHM oyr y 0BOM JLOKYMEHTY He oByxBaTa [yr N0 OCHOBY pecTUTyLuje y ckaagy ca AebvHuUumjom ayra u3 3aKoHa o byLieTcKom cuctemy.
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MpumapHu pesynTtat Koju ctabunusyje yuewhe gyra
y BAMN n octBapeHn/npojekroBaHn pesyntat*,
% bAn

% BAN

9 o A D O D S DD
M M M M
RIS R

e e eeeee [IpUMapHKU pe3ynTaT Koju cTabunmsyje ydewhe ayra y AN

OcTBapeHu (NpojeKToBaH) NpUMapHN GUCKaHU pesynTaT

* 3a nepuog 2021. no 2024. paTe cy NpojeKToBaHe BPeAHOCTU
M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCH]a

AHanM30M NpUMapHoOr cTabuansauMoHor ja3a Koju je
feduHUcaH Kao pasnvMka  wm3mely ocTBapeHor
NPUMAPHOT pe3ynTaTa M NPUMAPHOT pe3yaTaTa Koju je
HeonxoAaH aa 6u ce ctabunusosano yyewhe jaBHor
ayra y Tekyhoj roguHu moryhe je oueHUTM
nocTaB/beHe KBaHTUTaTUBHE duckanHe numute. Of
2016. rogMHe nNpucyTaH je NO3UTMBAH NPUMAPHU
cTabunn3aLMoHK ja3, a nyTakba Ayra NpeoKpeHyTa.
Tokom 2017. u 2018. roguMHe no3UTUBaH ja3 ce
nosehasa M y Tom nepuoay je ocTBapeHo Hajsehe
cMarberbe yyewha ayra y BAM. CynpoTaH TpeHp,
benexun ce Tokom 2020. n 2021. roauHe Kapg ce
JocTuKe  Hajpeha  HeraTMBHa  BpeaHOCT  OBOT
nokasatesba. Y nepuogy oa 2022-2024. rogvHe, y
CcKNnagy ca QUCKaNHMM OKBMPOM JaTUM Y OBOM
OOKYMEHTY, NMPOjeKToBaHe Cy NO3UTUBHE BPEeLHOCTU
OBOT NapameTpa.

MpojeKkToBaHa je AMHaMMKA CnylwTakba HMBOA jaBHOT
ayra Ha 45% BN, y cknagy ca Baxkehnm dpuckanHUm
npaBuMMa, a OCHOBHM CLEHApuo npeacTaB/beH
0BUM OUCKaZHUM OKBMpOM npeasuha nocTeneHo
cMatbuBare ¢uckanHor gedpuumta Ha 1% BAM Ha
Kpajy 2024. roguHe.

YnpaB/batbe 1 04PKMUBOCT jaBHOT Ayra he ce [oAaTHO
obe3beantu:

" OorpaHunvyer-em n3gaBarba HOBUX rapaHu.Mja;

" OrpaHuMYyerem 3aK/byuMBarbad HOBMX MPOjEKTHUX
3ajMoBa y C/lyyajeBMMa Aa NpPeTxomHo om4obpeHu
3ajMOBM HUCY edMKAcHO KopuwheHu;
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= OTKYMOM jeAHOr Aena ckynor gyra Kopuwherem
cpeactaBa M3 MOBOJbHUjUX — 3ajmoBa WM
NpPUBaTU3aLMOHNX NPUXOAA YKOMKO 3a TO NoCToje
moryhHocTu;

= paeHTMdMKaumjom ©  60/bUM  ynpaB/bakbeM
dUCKanHUM pusnLMma.

3akoHcku npegsuheHo yyewhe jasHor ayray bA4M og,
45% 6uhe gocturHyto Tokom 2029. roguHe. Ycnex
npeTxogHOr nporpama CTPYKTypHor  ducKanHor
npunarohasarba omoryhuo je cmarerbe yyewha ayra
opg 2015. po 2019. roguHe 3a 18,3 n.n. BAIM. OBakse
OKOJIHOCTM yTuuane cy Ha moryhHoct Penybauke
Cpbuje pa 6e3 Tewkohe ob6e3begn noTpebHO
duHaHcupare duckanHor geduumta Tokom 2020. n
2021. rognHe, Kao M HecMeTaHy oTnAaaTty gocnenor
ayra.

HewnssecHocT y norieay ToKa W Tpajakba NaHaemuje
Ha CBETCKOM HMBOY, Kao U Npeay3eTuX 34paBCTBEHUX
Mepa 3axTeBa onpe3Ho Boherbe ducKasHe NONUTUKE
y HapegHoMm nepuoay.

Kako je d¢uckanHum npasuamma npeasuheHa
rpaHmua ayra og 45% B/l Koja ce AoCTUXKe TOKOM
2029. roauHe, ypaheHa je cumynaumja KpeTarba
ydewha y cnyyajy Bapujaumje dakTopa Koju yTU4y Ha
OVNHAMUKY ayra.

MpeTnocTaBKe y OCHOBHOM CLLeHapujy cy:

" HAKOH OCTBapeHoOr BWCOKOr HMBOA UCKANHOT
aedunumta y 2020. 1 2021. roanHu, y nepmoay on
2022. po 2024. rognHe HMBO OnLwTEr U NPUMapHOr
¢ducKkanHor  pesyntata omoryhaBa nocTeneHo
cMmarberse yyewha jasHor ayra y BAM. HakoH Tora,
durckanHu aednumt je kopurosaH Ha 0,5% BAIM;

= criopuju pact PpUCKanHMX Npuxoga y OAHOCY Ha
HOMWHanHW pact BAM ycnhen npomeHe CTPyKType
npuepene, javyarba MHBECTULMOHE aKTUBHOCTU M
pacta wu3Bo3a. He npepgsuhajy ce 3HavajHuje
NPOMeHe y MNOPEecKoj MOAUTULM, Y3 3aapiKaBatbe
nocrojeher Hanopa y 60pbu npoTMB cuBe
€KOHOMMUjE;

" K30CTaHaK HETO MpMpacTa U3L4aTUX rapaHumja HaKoH
2023. roanHe;

® npoceyHa cTona peanHor pacta BAMN oa 4% y ayrom
POKYy;

= roauwra WHONAUMja of OKo 3% MpOCeYHO Yy
nocmaTtpaHom nepuoay;
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" M30CTaHaK 3HA4YajHUX NPUANBA Of NpuBaTU3aLMje Y
nocmatpaHom nepuogy  2025-2029.
Behn nNpuBaTM3aLNOHK

roguHe.

EBeHTyanHu npuxoam

cMatbyjy noTpeby 3a ¢uHaHcMparbem M O0AATHO

cMambyjy yyewhe jaBHor ayra.

Tabena 22. Cumynaumja HUBOA YKYNHOr gyra y OCHOBHOM cueHapujy Ao 2029. roguHe, % 64N

OCHOBHM CLLeHap1o 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Mpuxogm 41,3 41,8 41,8 40,8 40,6 40,4 40,2 40,0 39,7 39,5
Pacxogu 49,4 48,7 44,7 42,4 41,6 40,9 40,7 40,5 40,2 40,0
Mag, yyewha pacxopa -0,7 -4,0 -2,3 -0,8 -0,7 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
®duckanHu pesyntart -8,1 -6,9 -3,0 -1,5 -1,0 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5
MpumapHu dpuc. pesyntat -6,1 -5,0 -1,2 0,1 0,6 1,0 0,9 0,8 0,7 0,6
JasHu gyry bAnN 58,2 60,0 59,3 57,6 55,5 53,0 50,6 48,3 46,1 44,1
BAMN peanHn pact, % -1,0 6,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

OCHOBHUM cuUeHapujem npeasuheHo je cnywTake
jaBHoOr gyra Ha oko 45% BAM y 2029. roanHn. Ha
rpadnKOHy cy NpPUKasaHe cMMyaumje anTepHaTUBHUX
CueHapuja KpeTarba jaBHOTr Ayra, Yy 3aBUCHOCTU Of,
npomeHa ogpeheHux npeTnocTaBkM Yy OCHOBHOM
cueHapwujy. Pagm 6osber nopeherba, M3BpLEHa je
Bapujauvja camo jeaHe Bapujabne, Kao dakTopa
pU13KKa KOju yTUYe Ha HUBO Ayra.

CueHapuo  'ycnopeHu  pacT  HakoH  2024"
nogpasymesa npoceyaH peanHu pact bAMN oa oko
0,7% vy nocmaTtpaHom nepuoay, y3 WCTU HUBO
duckanHor pgeduumTa Yy OfHOCY HA OCHOBHM
cueHapuo. OBO He nogpasymeBa W WUCTU HUBO
duckanHor npunarohasarba, jep je notpebHa Beha
aKkomogJaumja Ha pacxofHOj CTpaHW y cuTyauujama
Kafa ce benexxnm HUXM npuBpesHU pacT. Ha Kpajy
2029. roguHe, jaBHM Ayr nNpema OBOM CLEHapujy
[ocTuKe HMBO oa 51,2% BAMN. JegHa og onacHOCTU
KOjy HOCK CLeHapuo NpoAyXKeHOr yCropeHor pacTa,
NieXn y Tome LWTO W nopepn OAp»KaBarba HUBOA
ducKanHor fedurumTa Ha HUCKOM HUBOY, HUBO jaBHOT
Ayra He naga AoBosbHO 6p30. Ca gpyre cTpaHe,
YCNOpPeHN pacT, NyTemMm ayTOMaTCKMX CTabuaunsaTopa,
npofaykyje Buwe HMBOe ducKanHor gedpuunTa, na cy
HeonxoaHa Beha cmarbera pacxoga Kako 6u ce
3agpana onagajyha nytama ydvewha jaBHoOr ayra.
MpucyTaH je puU3KMK ynacka y cnupany ycrnopeHor
pacTa U HEONXOoAHOCT AOAaTHWUX Mepa wreake. U
nopes OBMX PU3KMKA, CcueHapuo omoryhasa
NnocTeneHo cmarbere yyewha jaBHor Ayra, anv He U
00CTU3ake HUBoa of, 45% y nocmatpaHoOM POKy, Npu
OCTanuUm AaTMM NpeTnocTaBKama.
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Nopehere pasnuunTUX cueHapuja 1 yTuuaj Ha
BUCUHY jaBHOT gyra, % 64N

% BAN

YcnopeH pacT HakoH 2024, duckanHa ekcnaHsuja
-------- YcnopeH pacT HakoH 2024
duckanHa ekcnaHsumja HakoH 2024

e O CHOBHW CLi@Hapu1o
30

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
CueHapvo ,,pucKanHa ekcnaHanja HakoH 2024. roguHe”
nogpasymeBa 3HayajHMje OACTynakbe Of, Cajallrber
CpeaHOPOYHO NOCTaB/bEHOT LM/ba GUCKANHE NOSIUTUKE
M poctmsarbe duckanHor geduumta og 3%. Y oBom
cnyyajy, ydyewhe jagHor gyra y BAMN y Hajsehoj mepwu
cTtarHmpa ga 6u y 2029. roauHu gocturno 55,1% BAnN.
JaBHM ayr He AOCTUKe 3aKOHCKY rpaHuuy oa 45% B,
a HMBO ncnog 60% oaprkasa ce y LLeoM NOCMATPaHOM
nepuoay. M nopes, 3Ha4ajHor noropiuarba GUCKanHMUx
neppopmaHcu, OBaj CLEeHapuo noapasymesBa U Aasbe
npucyTaH npuUMapHM  GUCKaNHW  pesynTaT  Koju
omoryhaBa penaTMBHy CTabunHoct ydyewha ayra npu
[aTUM NO3UTUBHMM cTonama pacta bAr.

CueHapuo Koju KoMbUHyje Makby peasHu pact BAMN n
noamsarbe HMBoa GpuUckanHor gedmunta y NPoCceky oz,
3% BAIN Mma HajHeNOBO/bHMjY MNyTakby jaBHOr Ayra.
Mpu TOMe jeanHO y 0BOM CLLEHapPUjy AYr UMa U3PA3UTO
pactyhy nytamwy y nepuoay HakoH 2024. roguHe, a
ydewhe jaBHOr gyra nouyvtbe aa ybpsaBa Ka HUBOY
3HayajHo uM3Hag 60% BAM Ha Kpajy nocmaTtpaHor
nepuoga.
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lll. CTPATETUJA YINPAB/bAHA JABHUM 1YITOM O/ 2022. A0 2024. TOAUHE

Mpema 3aKOHY O jaBHOM Ayry, KaO MpaBHOM OCHOBY
3aayKunBarba Penybnuvke Cpbuje, jaBHU Ayr YMHe cBe
OMpeKkTHe  obasese  Penybivke nNo  OCHOBY
3a4yKMBarba, Kao v rapaHumje nsgate og Penybnvke
3a 3afyKMBarbe jaBHMX npeayseha u jeauHuua
JIOKaZIHe camoynpaBse, Kao M APYrux MpaBHUX uua.
Peny6vKa ce MoxKe 3a4yKMBaTh y gomahoj 1 CTpaHoj
BaNy™, pagn OuHaHcupaka byuetckor geduumTa,
aedvumta Tekyhe NMKBMAHOCTM, pedUHaHCUparba
HeM3MMpPEHOr Ayra, 3a PUHaHCUPaHe UHBECTULLMOHMX
npojekaTa, Kao 1 33 u3BpLIaBakbe 0baBesa Nno AaTMm
rapaHuvjama. Ogpenbama 3akoHa O jaBHOM Ayry
Ha3HayeHo je Ja jaBHM Ayr nNpeacTaBs/ba 6e3ycnoBHY
1 Heono3usy obase3y Penybvke Cpbuje y ogHOCY Ha
OTNNATy raBHULLE, KamaTe U ocTannx npunagajyhux
TPOLUKOBA.

3a popmynucarbe CtpaTernje 3a ynpas/barbe jaBHUM
ayrom  KopuwheH je KBaHTUTAaTMBHW  MPUCTYM,
naeHTMdnKyjyhn moryha orpaHuyera Kpo3 makpo-
€KOHOMCKe MoOKa3aTe/be, aHa/n3y TPOLWKOoBa U
pU3MKa W TPXULWIHWUX YCAOBA KOjU YyTMYYy Ha
ynpas/bakbe jaBHUM Ayrom. Y CBpXy aHaause
KopuwheHn Cy  MHCTPYMEHTM  PUHAHCMparba
JOCTyNMHM  Ha  pgomahem 1 mehyHapogHom
duHaHcMjckom  TpxKUwTy. CTpaTervja ynpas/batba
jaBHMM ayrom 3acHMBa ce Ha NPUHUMNMMA KOju
aedvHUWy noTtpeby 33  TPAHCMAPEHTHUM W
npeasnanemm npouecom 3a4yXKUBama, y3
nepMaHeHTaH Pa3BOj TPXKULLTA APMKAaBHUX XapTuja o4,
BPEAHOCTM W MNPUXBAT/bUB HUBO W3/I0XKEHOCTU
OUHAHCU]CKUM pU3MLMMA.

AHanusupajyhm moryhe cTpaTervje 3agyKuBaba,
mogaen CeeTcke baHke MTDS yKasyje ga CTpyKTypa
3a/ly’KMBakba KOja Ce 3acHMBasIla Ha XxapTujama of,
BPeAHOCTM eMUTOBaHWM Yy AMHApUMa U eBpUMMa, U
OeNTMMUYHO n3 KOHLLECMOHAJTHMX n3sBopa
buHaHcupara, npeacTaB/ba  HAjNPUXBAT/bUBU)Y
onuujy ca acrnekTa TpoLKoBa (pusnka). Cutyauuja Ha
mehyHapogHom 1 gomahem  dUHAHCKjcKOM
TPXMIWITY, YyCNewHa npumeHa mepa duckanHe
KOHconupaumje y3 nobpy KoopauHaumjy puckanHe u
MOHeTapHe NoJUTUKe A0Bena je A0 3HayajHor naga
TPOLIKOBA 3ajyXMBarba Ha [MHAPCKMM U €Bpo
OEeHOMMHOBAHMM  XapTWjama of BpegHoCTU Y
nociefknUx HEKOIMKO FOANHA U CMakbMBakba PU3UKO
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npemuje 3a CPNcKe Ap>KaBHe XxapTuje of BPeaHOCTH
Ha UCTOPUJCKU MUHUMYM.

®uckanHa cTpatervja npeasuha cmarberbe jaBHOr
Ayra onwTer HUBOA ApXKase A0 Kpaja 2024. roanHe Ha
HMBO og 55,5% BAM, npn yemy ce y ckaagy ca
CmepHuuama ynpas/bakba jaBHMM ayrom
aeduHUcaHMm op, ctpaHe CeeTtcke 6aHke 1 MMO, y
okBupy CTpaTerunje ynpas/bakba jaBHMM Ayrom BpLUK
CTpec-CLueHapmo aHaM3a yTuLaja npoMmeHe AeBU3HOor
Kypca gomahe BanyTe y o4HOCY Ha BaayTe y Kojuma je
OEeHOMMHOBaH jaBHU ayr Penybanke Cpbuje.

Y nocnearmx 0OCam roguHa y4YukbeH je 3HauvajaH
Hanpegak y nornegy noseharba npoceyHe poOYHOCTU
OMHAPCKUX  ApXKaBHUX XapTuja o4, BpesHOCTU W
CMaberba TPOLKOBa PpUHaAHCMpara No OCHOBY OBOT
BMAA 3afly)KMBatba, YMME je CMakbeHa W3/103KEeHOCT
pu3unKy pedurHaHcupatrba. BUTHO je HanomeHyTH Aa je
y HaBedeHOM Mepuofy MpOCeyvyHa KymnmoHCKa cTomna
OVHAPCKUX  APXKaBHUX XapTuja o4, BpPeAHOCTU
cmarbeHa ca 13,68%, KOAMKO je M3HOCKMAA Ha Kpajy
2012. roguHe, Ha 4,65% Ha Kpajy mapta 2021.
roauHe.

CTpaTternjom ynpas/batba jaBHMM  Ayrom  ce
AeduHULLY OCHOBHE Mepe 3a Aa/by HacTaBaK pa3Boja
OVHAPCKOT  TPXKMULWTA  APXABHMUX  XapTuja  of
BpeAHOCTW. Pa3Bojem 0BOT TPXKMLUTA OYeKyje ce aa he
Aohu po pacta yHyTpawmer ayra M nosehamwa
Herosor yyewha y yKynHOM Ayry, Kao U CMatberby
M3/10}KEHOCTM jaBHOr Ayra npema AeBU3HOM PU3UKY,
wTo he No3MTUBHO yTULLATM Ha noBehakbe KpeanTHor
pejTnHra Penybnuke Cpbuje.

HakoH ycnewHo cnpoBeseHux mepa ¢uckanHe
KOHconmnpaumje y 2016. roamMHM je npeoKpeHyTa
pactyha nyTartba KpeTakba jaBHOr gyra v ydewhe
jaBHor gyra y BAMN-y, Te gonasu go naga yyewha ca
70,0% B/AIM-a KONMKO je M3HOCUNO Ha LEHTPasHOM
HUBOY BnacTu Kpajy 2015. roanHe Ha 67,7% Ha Kpajy
2016. roanHe. Tokom 2017. rogmHe gOLWNO je A0 joL
3HavajHujer naga Ha 57,8% BAMN. TpeHp, je HacTaB/beH
1 Tokom 2018. roanHe Kaga yaeo jasHor gyra 'y bAnN
naga Ha 53,6% A0K ce Ha Kpajy 2019. roanHe yyewhe
jasHor ayra y AN gopaTtHO cmakbyje Ha 52,0% BAMN-
a. Ycnepn notpebe fa ce drHaHcupajy mepe noapLuke
npvepeam u rpahaHMma Kako bu ce cmarbmo yTULaj
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Kpu3e nsassaHe naHgemunjom Bupyca COVID-19, op
anpwuna 2020. roguHe fonasv go 6aaror pacrta jaBHor
Ayra v Ha Kpajy 2020. rogmHe weroso yyewhe y BN
je nsHocuno 57,4%, OOK je Ha Kpajy mapta 2021.
roguHe yyewhe cmakeHo Ha 55,7%.

Ycnen nojayaHe KOHTpone u3jasBakba rapadumja
NPeTXoAHUX rofMHa je NPenoJioB/beH rapaHTOBaHU
jaBHW ayr, Koju je nao ca 2,8 munnjapae EUR koamnko
je n3Hocuno Ha Kpajy 2013. roamHe Ha 1,4 muanjapam
EUR Ha Kpajy mapTa 2021. roguHe.

Mo3nTMBHM dUCKaNHWM pe3ynTaTM Koje ocTBapyje
Penybnvka Cpbuja notepheHn cy u noseharbem
KpeguTHor pejtuHra y 2019. roanHe og cTpaHe ase
pejTuHr areHuuje. Fitch Ratings n Standard and Poor’s
cy nosehane pejtuHr Cpbuje Ha BB+ ca Bb, gok je
pejTuHr areHuuja Moody’s nonpaswuna usrnes 3a
noseharbe KpeanTHor pejtuHra Penybamke Cpbuje ca
CTabuAHOr Ha NO3UTUBHMU. PejTUHT areHLmje cy TOKOM
2020. roguHe BenMKom 6pojy 3emasba CMakbuie
KpeauTHWU pejTUHT, AoK je Penybavka Cpbuja octana
y Tpynu 3emasba Kojuma je KpeauTHU PejTUHI OCTao
HernpomereH. Ycnen Beoma ycrewHor ogrosopa Ha
KpW3y mn3a3BaHy naHgemujom Bupyca COVID-19 wu
O4YyBatba MaKpPOEKOHOMCKE CTabUNIHOCTM TOKOM jaKo
Tewke M m3asosHe 2020. roanHe, pejTUHI areHunja
Moody’s je y mapty 2021. roamHe nosehana
KpeauTHu pejTuHr Penybnunke Cpbuje Ha ba2 ca ba3.

Penybnuka Cpbuja je Tokom 2020. roamHe y Aga
HaBpaTa emuTOBasa eBpoobBe3HMUe gJa 6u
¢vHaHcMpana naketT mepa nomohu npuspean u
rpahaHuMMa Kako 61 ce MUHUMU3MPAO YyTULA] Kpuse
M3asBaHe naHgemujom Bupyca COVID-19 wu
npeBpemMeHo OTMAATUNE paHuje eMUTOBAHe CKyne
eBpoobBesHuue. MpBa emucuja espoobsesHMLa je
6una 7. maja 2020. roguHe, y eBpuma, Yy
HajoenuKaTHUjem  TPeHyTKy Yy MpBOM  Tanacy
naHgemuje, y ykynHom usHocy og 2,0 munujapae
EUR. KynoHcKa ctona je nsHocuna 3,125%, pocnesa
2027. roamHe v McTUpaHa je Ha JIoHOoHCKoj 6ep3u,
jegHom of HajBehux W HajpenpeseHTaTUBHUUX
TPXKMLWTA Ha ceeTy. Jpyra emucunja eBpoobsesHULa je
6una 1. aeuembpa 2020. rogmHe, y YKYNHOM U3HOCY
oA 1,2 munujapae amepuyknx gonapa ca gocnehem
2030. rogmHe. KynoHcka ctona je usHocuna 2,125%, a
duHanNHa KamaTHa CcToma Yy eBpUMa, HaKOH
peanusaumje xelmHr TpaHcakuunje 1,066%. MNospaTtak
Ha [0NapCKO TPXKMLWTE XapTuja, U HOBa emucuja
[eHOMMHOBaHa y fonapuma, omoryhasa Cpbuju aa
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OCTaHe MPUCYTHA Yy MHAEKCY 0O6BE3HULA TPXKULITA Y
pa3Bojy — EMBI Index, uume ce ocurypaBa HeHa
BMAJ/bMBOCT Ha aMEPUYKOM TPXKULUTY Kanutana, Kao 1
Ha wWupoj mehyHapoAHO] WMHBECTULMOHO] Manu.
CpeactBuMa emucunje eBpoobBesHMLA M3 felembpa
2020. roavHe u3BpLUeHa je npeBpemeHa otniata 900
MWIMOHA AoNapa eBpoobBesHuLa emnuToBaHUx 2011.
roavHe, oa yKynHo 1,6 munuvjapae nonapa Koauko je
nocnesano y centembpy 2021. roanHe, Tako Aa caga
npeocTtann usHoc o gocneha 28. centembpa 2021.
rognHe nsHocm 700 mmanoHa gonapa. MNpespemeHo
Cy OTKyn/beHe obBe3HuLe Koje cy bune emutoBaHe
no KYyNOHCKOj cTonu oA, Yak 7,25%. Penybanka Cpbuja
je 24. pebpyapa 2021. rogmHe ycnewHo UCKOpUCTUAA
jow yBek nososbHe ycnoBe Ha mehyHapogHom
OUHAHCUjCKOM TPXKULITY M NO NPBM NyT eMuTOoBana
ABaHaecTorogmibe Op¥KaBHe obBesHuLe
OEeHOMMHOBaHe Yy €eBpMMa Yy M3HOCYy Of jegHe
MUAnjapae espa No KynoHckoj ctonu oA 1,65% n Ha
Taj HAaYMH foaaTHO nosehana PoYHOCT ayra.

Bogehn ce Haj6bo/bom MehyHapoaHOM MNpakcom
aKTMBHOI YynpaB/batba jaBHUM Ayrom, Penyb6auka
Cpbuja je y peuembpy 2020. roguHe no npsu nyT
peanu3oBana XeLuHr TpaHcakuujy, Tj. Kopuwhetrbe
bOVHAHCHUjCKMX fJepuBaTa Yy CBPXY 3alTuTe Of
OEBU3HOI W KamaTHOT puM3MKa, Yy CKAagy ca
mehyHapoaHo npeno3HaTum ISDA  cTaHAapAuma
(International Swaps and Derivatives Association),
O/ZlHOCHO YHaKpCHa BaslyTHa CBOM TPaHCaKLMja Kojom
cy obaBese no OCHOBY emuTOBaHe obBe3HMLE
KOHBEPTOBaHe W3 aMepuyKMX fJonapa y espe no
3HAYajHO HUXKOj ¢MHANHOj KamaTHoj cTonu. Ceoje
obaBe3e MO OCHOBY emucHje [EHOMUHOBAHe Y
ponapuma, y wu3Hocy og 1,2 munmjapgm  USD,
Penybnuka Cpbuja he mucnnahmeatu y eBpuma no
KynoHckKoj ctonu oz, 1,066% Ha HOMWHaANHY BpegHOCT
eMucuje HakoH KoHBep3uje on 1,016 muamjapam
eBpa. MickopuwheH je NoBo/bHM 04HOCA Kypca eBpa U
aMepuYKor fonapa y 4aTOM TPEHYTKY Kao U TPeHYTHe
avsepreHumje usmehy [ONAPCKUX U EYPCKUX
KaMaTHUX cTona Ha mehyHapogHOM  TPXKMLWTY
Kanutana M MNOCTUIHYTA je HajnoBO/bHMjA LLEHA
3a/yXMBakba, y3 ONTMMM3ALMjy BanyTHE CTPYKType
jaBHOr ayra, a cBe y Uwby 3awWTUTe Of, PU3MKa
npomeHe AeBM3HOT Kypca. Ha oBaj HaumMH ocTBapeHe
Cy 4O0f4aTHe ywTeae og oko 11,6 muanjapan AnHapa.
Tokom ¢ebpyapa 2021. roaMHe peannsoBaHa je
Apyra cBon TpaHcaKunja, Kojom je obaBesa no oCHoBy
Cnopasyma o penporpamy ayra usmehy Penybnauke
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Cpbuje 1 Kuwait Investment Authority KoHBepTOBaHa
M3 aMepuyKMX A0Napa y eBpe, NO 3HAYajHO HUXKOj
KamaTHoj ctonu. ObaBese Mo OCHOBY HaBeAeHOr
penporpammpaHor 3ajMa, yroBopeHe y Aosapuma no
KamaTtHoj ctonu og 1,5%, Penybnuka Cpbuja he
ucnnahmeatm y eBpuMMa MO KamMaTHO] CToMW o0f,
0,393%, unme he ce ocTBapUTM ylwITeaa Y U3HOCY O,
OKO 16,5 mnnunoHa espa.

Tokom 2020. rogMHe HacTaB/beHO je ca eMUCUjama
,0eHUMapK” 06Be3HULA Ha goMmahem TPXKULWITY, WTO
je poseno po Tora ga he gohu [0 yK/byumBara
obBe3Huua Penybaunke Cpbuje y J.P.Morgan GBI-EM
Index oa jyHa 2021. roguHe. EmuTOBaHe cy
obBe3Huue poyHoctn 5,5 m 12,5 roauHa y RSD
HOMMWHanHe BpegHocTM og no 100 munujapam
AvHapa, uunju obumu cy nosehaHn Ha no 150
Munnjapam Tokom 2021. roamHe.

Y 2019. roauHu Penybnuka Cpbuja je wm3Bpwmna
npeBpemMeHn OTKYyMN paHWje eMUTOBAHUX [ApPrKaBHUX
XapTuja og, BPeAHOCTU Ha AoMaheM TPXKULWTY NyTem
PeAOBHMX ayKLMja Ha KOjumMa je OTKYyNnuaa Ap»KasHe
06Be3HMLEe AEHOMUHOBAHE Yy AMHAPMMA Ca BUCOKUM
KYMOHCKMM cTonama 4,5% Ha ob6Be3HMLe poYyHOCTH 3
roguHe n 10,0% Ha o6Be3HMLLE POYHOCTU 7 TOAMHA, Y
YKYynHoOm msHocy og 35,1 muanjapae RSD. Ca nctom
NpPakcom je HacTaB/beHo u y 2020. roguMHn Kaga je
npespemeHo OTKyrnsbeHo 10,2 mwunujapge RSD
06Be3HMLa Ca BUCOKMM KYMOHCKMM cTomama. [Mytem
HaBeAeHNX ayKuumja, HACTaB/bEHO AKTUBHO
ynpaB/bakbe jaBHUM AYroM y LM/by 3aMeHe Aayra ca
Kpahum pokom pgocneha ¥ BUWKMM  KaMaTHUM
cTonama  Ayrom [y)Ke pPOYHOCTM Ca  Makbum
TPOLIKOBMMA 3aly»KMBarba. MicToBpemeHo, npyeHa
je moryhHOCT MHBECTUTOPMMA KOjU aKTUBHO YAy Y
Aomahe xapTuje o4 BpeAHOCTU Aa NPOAyKe POYHOCT
CBOjUX WHBECTMLUMja W HacTaBe MWHBeCTUpake Y
3eMJ/bM, LUTO je 0 BE/MKe Ba*KHOCTM 32 a/bU Pa3BOj
TPXKULWTA KanuTana U eM1cuje ApKaBHUX 06Be3HULA
y byayhHocTu.

BanytTHM pu3MK je J0JATHO CmakeH Tokom 2020.
roguHe. Ypeo jasHor pgyra y gomahoj Banytvm y
YKYMHOM jaBHOM Ayry LLeHTPaAHOT HUBOA BNACTH je Ha
Kpajy 2008. roanHe nsHocno camo 2,6%, a A0 Kpaja
2020. rogumHe je nopactao Ha 30,5%. Pacty anHapckor
Ayra cy npe ceera AoOnNpuHese emucuje AUHAPCKUX
OP’KaBHUX XapTWja of, BpegHOCTM Ha Jomahem
TPKULWTY XapTuja o4 BpeaHocTU. Tokom 2019. 1 2020.
roguHe je W3BpLEH MPEeBPEMEHU OTKYyM CKYMuX
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eBpoo6bBe3HuLLa emuToBaHMx y 2011. 1 2013. rogmHu
Yy amepuykMm gonapuma, a Tokom ¢ebpyapa 2020.
rogvHe pefoBHa OTN/aTa A0/apcke obsesHuMue
emutoBaHe y 2013. roauHu. Y pgeuembpy 2020.
roguHe je 3aKk/bydyeHa W MpBa XeLWHr TpaHcakuuja
KOjoM je emMTOBaHa eBPOOOBE3HMLA Y aMEPUYKUM
AoNapuma, oMax KOHBepToBaHa y espe. Y debpyapy
2021. roauHe je 3aKk/byyeHa joOW jeAHA XeLWHT
TpaHCaKuMja Kojom cy obaBe3e y amMepuyKkum
[onapvma KoHBepToBaHe y eBpe . 3axBasbyjyhu osum
TpaHcaKLMjama L0WNo je A0 naja yyewha fonapckor
Ayra y ykynHom jasHom ayry ca 33,9% koauko je
M3HOCKUNO Ha Kpajy 2016. roanHe Ha 12,3% Ha Kpajy
mapTta 2021. rognHe.

TpOLIKOBM 3afy*KMBatba Cy TaKOhe CHUMKEHW TOKOM
2020. roguHe. Yyewhe TpolwKoBa KamaTa y BAM-y je
nano ca 2,9% Koaunko je nsHocuno 2015. rogmHe Ha
HewTo mcnog 2,0% y 2020. rogmuHu. o osora je npe
cBera [OWNO ycned naja KamaTHMX CToma Ha
Aomahem TPXKULWTY XapTuja og, BpeAHOCTU Koje je y
Hajsehoj mepu Npoy3poKOBaHO pPacToM MNoBepera
MHBECTUTOPA, HAKOH npeayseTux mepa ducKanHe
KoHconmnpaumje. lNpoceyHO noHAepucaHa KamaTtHa
CcTona Ha jaBHM Ayr je nmana ca 5,70% Koauko je
M3HocKAa Ha Kpajy 2014. roamHe Ha 2,86% KOAMKo je
M3HOCMMA Ha Kpajy mapTa 2021. roauHe. lNpoceyHa
KYMOHCKa CTOMa Ha AMHApCKe ApXaBHe XxapTuje of,
BpeaHOCTM CMmarbeHa je ca 13,68% Konuko je
M3HocMAa Ha Kpajy 2012. roanHe Ha 4,65% Ha Kpajy
mapta 2021. rogmHe.

3axBasbyjyhu cpeacteMma oa npogaje KomepunjanHe
baHKe, y aeuembpy 2020. roaMHe je NpeBpemMeHo
otniaheH UENOKYMNHU npeoctanu usHoc og 172,7
MWINOHA eBpa 3ajma YyroBopeHor ca Bnagom
Penybnunke AsepbejliaH 3a usrpagry aytonyTa E-763
— Jbur-MpessnHa. KamaTHa ctona Ha 3ajam je 6una
BUCOKA U usHocuna 4,0%, Tako Aa je npeBpemeHoOM
OTN/IAaTOM HauyukeHa ywTeda og oko 25,9 muanoHa
eBpa.

Ha Kpajy mapTta 2021. rogmMHe yKynHO CTakbe jaBHOT
Ayra onwTer HMBOA AprKaBe M3Hocuao je 3.353,4
MAPA AMHapa, oaHocHo 56,5% BAIM. Opf Tora ce Ha
OMpeKTHe obasese ogHocuno 3.144,3 mnpa anHapa,
Ha MHAMpPEKTHe obaBese 164,7 mapa AuMHapa, 40K ce
34,9 mnpa gMHapa O4HOCWU Ha HerapaHTOBaHW Ayr
jeanHMua noKanHe camoynpase 1 9,5 mapg AnHapa
Ha HerapaHTtoBanu ayr JM ,MNyteBn Cpbuje” u
npeayseha ,Kopuaopu Cpbuje” a.o.0.
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Yyewhe jaBHOr gyra onwTer HUBoA ApxKase y bAMN,%

0,7% 0,9%

3,6% 3,2%

50,1% 48,7% 54,3%
2018 2019 2020 2021/111

HerapaHToBaHu Ayr jeanHuua IoKanHe camoynpase, JI MyTtesu Cpbuje n Kopugopu Cpbuje 4.0.0.
M NHampeKkTHe obaBese

M [lnpekTHe obaBese

Tabena 23. JaBHu gyr onwTer HUBOA ApXKaBe Peny6nuke Cpbuje y nepuoay

Kpaj 2018-31. mapt 2021. roguHe

2018 2019 2020 2021/
JasHu gyr (y mapa auHapa) 2.757,3 2.864,0 3.181,2 3.353,4
JasHu gyr (y mua. eepa) 23.328,4 24.354,9 27.055,8 28.520,2
JaBHu gyr (y mun. gonapa) 26.669,1 27.296,9 33.254,3 33.391,4

Y npsa Tpu meceua 2021. roguHe, ycnen notpebe aa
ce OuvHaHcUpajy Mepe noAplKke npuBpeau W
rpahaHMma 3a 60pby NpoTMB MaHAeMuje u3a3BaHe
KopoHasupycom COVID-19, npumeTaH je 6narmn pact
jaBHOr Alyra LLeHTpanHor HMBOA BIACcTM y BanyTama ca
Hajsehum yyewhem y jaBHOM Ayry, Tj. y eBpuMMa U
Ycnen 3afyuBakba Ha  gomahem
TPXULWTY XapTuja o4 BpeaHoCTH Koje ce Tokom 2020.
M y npBom KeapTtany 2021. roguMHe AOMWHAHTHO
06aB/bano y AMHApMMa [OLWO je A0 pacTa jaBHOr
ayra y guHapvma. [owno je oo pacta gyra u y
eBpuMa, ycnen emucuje espoobsesHumua Cpbuja

ANHapuma.

2027 wn Cp6uja 2030 Tokom 2020. roguHe, Kao U
Cpbuja 2033 y mapty 2021. roaunHe. Y ¢ebpyapy
2020. rogmHe oTniaheH je npeoctanu nsHoc o4 210,3
MU, aMepUYKnX aonapa espoobBesHuue Cpbuja
2020. Ucte roguHe je n o6BesHunua Cpbuja 2030 Koja
je wusmata y amepuuKkMm  gofapMma oamax
KOHBEPTOBAHA Y €BpPE, Tj. Y UW/bY CMatbeHsa BaslyTHOT
pu3nka Penybamka Cpbuja je 3ak/byunna swap
TpaHcakuujy. Y ¢ebpyapy 2021. je 3ak/byyeHa jowl
jeAHa swap TpaHCaKuMja M [04AaTHO CMakbeH ayr y
aMepUYK1UM goslapuma.

Tabena 24. Crame jaBHOr Ayra LLeHTPAJIHOr HUBOA Ap’KaBe No OPUrMHANHMM BaslyTama y nepuoay
Kpaj 2018-31. mapTt 2021. roauHe, y MUWIMOHUMA

2018 2019 2020 2021/11
EUR 9.216,7 10.582,5 13.222,5 14.254,7
usb 6.963,9 5.397,3 4.323,9 4.042,4
RSD 708.389,1 781.250,4 957.952,2 1.010.064,7
CHF 120,7 110,5 90,3 83,9
CneuujanHa npasa Byyera 618,1 570,4 522,7 506,9
Apyre Banyte (y RSD) 100.910,4 128.958,8 127.674,8 135.805,8
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Y cKnagy ca TeXHhOoM [Aa Ce CMakbM U3N0XKEeHOCT
BaNyTHOM PU3UKY, NPOAYXKMU POYHOCT M HACcTaBu ca
pasBojeM HOBMX WHCTPymeHaTa 3a4yXKMBama Ha
aomahem GUHAHCUMCKOM TPXKULUTY, OCHOBHW MU3BOP
duHaHcuparba y nepuoay 2018-2021. roguHe cy
eMmucunje OUHAPCKUX XapTuja of BpPeAHOCTM, WTO je
yTMuano Ha noseharbe yyewha jaBHOr pyra
LLeHTpa/IHOT HMBOA BNACTU y AMHapuma ca 26,0% Ha
Kpajy 2018. rognHe Ha 30,5% jasHor ayra Penybaunke
Cpbuje Ha Kpajy mapTa 2021. roauHe, O4HOCHO ca
708,4 mnppa, AnHapa KOJMKO je M3HOCKO jaBHU ayr Y
OVHapuma Ha Kpajy 2018. roguHe Ha 1.010,1 mnpg
OMHapa Ha Kpajy mapTa 2021. roguHe.

Mpema nogaumma og 31. mapta 2021. roauHe,
Hajsehu peo jaBHOr ayra OnWTer HUBOA [AprKase
Penybnuke Cpbuje je M pabe [EHOMUHOBAH Yy
eBpuma W u3Hocn 51,2%. 3atum cy HajBuwe
3acTyn/beHn gmHap ca 30,2% n amepuykm gonap ca
12,1%. OcTaTaK Ayra je 4L6HOMMHOBAH Y CNeLnjaIHUM
npasuma Byyewa 2,2% v octanum Banytama 4,3%.
3axBa/byjyh KOHTMHYMpAHOM pas3Bojy agomaher
TPXKULWTA XapTuja o4 BPEeAHOCTM U MOCTEeNeHOM
noseharby 061Mma emucunja y gomahoj Banytu, gowno
je #o 3HavajHor pacta yyewha gyra y gomahoj Banytu
y NpeTtxogHMM roguMHama, Koje je Ha Kpajy 2011.
rogmMHe usHocuno camo 16,4%. [ip>kaBHe 06Be3HMULE
eMWUTOBaHe Yy [AMHApMMa Ha gomahem TpPXKUWTY
Tokom 2020. roamHe uuHune 4ak 87,2% yKynHe
peanusauuje.

BanyTHa cTpyKTypa Ayra onwiter HUBOA AprKaBe y
nepuoay opa 2018. ao 31. mapta 2021. roguHe

4,1% 4,9% 4,3% 4,3%

27,6%

30,2%

26,1% 19,8%

50,0%

44,8%

2018 2019 2020 2021/111
MEUR mMUSD mMRSD mSDR ' Ocrtane Banyte

77

Ha paH 31. mapt 2021. rogmHe, Hajsehu aeo jaBHOr
Ayra onwTer HMBOa ApKase Penybnauke Cpbuje je ca
OUKCHOM KamaTHOM ctonom — 86,4%, A,0K ce Ha jaBHU
Ayr ca BapujabusHOM KamaTHOM CTOMOM OAHOCM
13,6% yKynHor jasHor ayra. Mehy BapujabuaHum
KaMaTHMM CTOMama HajBuwe Ccy 3acTyn/beHwu
EURIBOR n LIBOR Ha eBpo Koju umHe 82,4%, 3aTum
BapwnjabunHa KamaTHa cToma 3a creuujasHa npaea
Byyera 12,1% v LIBOR Ha amepuukn gonap 2,9%, Aok
je yuyewhe obaBesa ca ocTa/ MM KamaTHWM cTomama
2,6%.

CTpyKTypa KamaTHMUX CTOMa Ayra onwrer HUBOA
ApXKase y nepuoay oa 2018. po 31. mapra 2021.
roguHe, %

16,8% 14,5%

83,2% 85,5%

2018 2019 2020 2021/111

W ®uKcHe KamaTHe cTone W Bapujabunte kamaTHe ctone

Y nocneprux HEKOIMKO FOAMHA MPUCYTAH je TPeHA,
nazia TPOLUKOBA 334yKMBakba, KOjU je Haju3parkeHuju
KOZ, AP¥KaBHUX XapTuja o4, BPeLHOCTU EMUTOBAHMX Ha
aomahem TpxuwTy. Jo naga je gowno 3axsasmyjyhu
pacTy KpeauTHOr  pejTMHra  3em/be, OAHOCHO
CMatberby Npemumje pusmKa, HUCKOoj ctonu nHdnauuje
n nagy pedepeHTHe KamaTHe ctone HBC, Koja
TpeHyTHO M3Hocn 1,0%, YMme je HacTaB/beH TPEHA
3anoyeTr y nocnearwem KeapTany 2012. roguHe.
Tokom 2020. roauHe, 3axBasbyjyhu ocTBapeHUm
pesyntatTuma Mehy Kojuma je Kao jeaaH of,
Haj3HAYajHUjUX HAaBEeAEH yNpaB/batbe jaBHUM OYIOM,
M YNpKOC NaHAEMWjU WN33a3BaHO] KOPOHABUPYCOM
COVID-19, cBe pejTUHr areHumje noTBpauae cy
KpeantHun pejTuHr Penybnumke Cpbuje ca ctabuaHum
usrneamma 3a pasbe nosehare. MNovyeTkom mapTa
2021. pejtuHr areHuuja Moody’s nosehana je
KpeauTHU pejTMHr Ha bBa2 ca bBa3, y3 crabunne
nsrnese 3a fasbe nobosbluakse.
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Mpernep KpeTarba NPOCEYHUX U3BPLUHUX KAMATHUX Mpernepn Kpetaka LeHe U NpuHoca Ha
CcTONa Ha AMHapPCKe ApXKaBHE XapTuje o4 BpeaHOCTU eBpoobee3HuLy Cpbuja 2021
y nepuoay 2014-31. mapt 2021. roauHe
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Mpernepg, KpeTara LieHe U NPUHOCA Ha
eBpoobee3HuLy Cpbuja 2027
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Tabena 25. MNpojeKuuje oTnaate KamaTa U rnaBHMua ao 2024. roauHe (Mmnpga, guHapa)

FnasHuua

Kamara

YKynHo

Y ogHocy Ha jaBHM ayr Ha gaH 31.3.2021. rogmHe

2021 n 2022 n 2023 n 2024 n
477,9 401,3 467,1 349,7
111,2 109,5 111,8 112,9
589,1 510,8 578,9 462,6
17,8% 15,4% 17,5% 14,0%

* ca nnaHupaHum buy-back onepaumjama

Tabena 26. MpojeKuuje oTnnate KamaTa U rnasHuua Ao 2024. roauHe (% bAM)

FnasHunua
KamaTa
YKynHo

2021 n 2022 n 2023 n 2024 n
8,0% 6,3% 6,9% 4,8%
1,9% 1,7% 1,6% 1,6%
9,9% 8,1% 8,5% 6,4%

MnaHupaHu M3HOCK 3a OTNATy KamaTa M raBHULA Y
2021. roguHM, Ha UEHTPa/HOM HUBOY Jp)KaBe,
YK/bYYyjy W cpeactsa 3a buy-back onepauuje, Tj.
npeBpemeHy OTN/iaTy Ayra, Kako 61 ce cKyn/bu ayr
3aMeHMOo jepTUHUjUM.

MpojeKuuja cratba jaBHOr gyra onwTter HUBOA
ApXKase y nepuopy 2021-2024. roauHe

Mmajyhu y Buay npojekToBaHM NpuMapHu pesynTat
byueta Penybnnke Cpbuje 3a nepuog 2021-2024.

roamHe, yK/bydyjyhu n o6Mm nosnaverba KpeauTHUX
cpeacTaBa 3a NPOjeKTHO GUHAHCUpPaHbe o4 byLIeTCKUX
KOpPUCHMKa, edeKTe MNpomMeHe [eBU3HOr Kypca
OMHapa npema eBpy M amMepu4ykom Jonapy, Yy
OCHOBHOM MaKpPOEKOHOMCKOM CLieHapujy, CcTame
Ayra LeHTpa/HOT HMBOA AprKase Tpebano 6u aa byae
Ha HMBOY of, 54,4% BN Ha Kpajy 2024. roauHe.

Tabena 27. OcHoBHa NpojeKLuMja CTakba jaBHOT Ayra onwTer HUBoOa ApKase g0 2024. roguHe

JaBHM ayr (LeHTpanHu HMBO BAacTK), mapg PCL,
[Oyr ueHTpanHe gpase, y % AN

HerapaHToBaHW Ayr jeauHMLLa NOKaAHe camoynpase, y % bA

Oyr onwTte apxase, y % bA

2021 n 2022 n 2023 n 2024 n
3.505,8 3.698,8 3.842,8 3.934,8
59,0% 58,3% 56,5% 54,4%
1,0% 1,0% 1,1% 1,1%
60,0% 59,3% 57,6% 55,5%

Y 2021. roguHKM ce o4yeKyje bnarn pacTt paumja Koju
nokasyje yyewhe jaBHor gyra onwTter HUBOA Ap¥Kase y
BAM Ha 60,0% ycnen HeonxogHOCTW Aa Ce HacTasu
dVHaHCUpatbe Mepa  NoAplike  npuBpean wm
rpahaHMma noroheHMm naHAEeMMjoMm M33a3BaHOM
KopoHasupycom COVID-19. HaKoH Tora ce y HapeaHUm
rooMHama oOueKkyje cTabwunausaumja npuaMKa M
Bpahatbe paLmja Ha cMnasHy nyTaky, Te ce oYeKyje Aa
Ha Kpajy 2022. roanHe usHocu 59,3%, Ha Kpajy 2023.
roagnHe 57,6%, a Ha Kpajy 2024. rogmHe 55,5%. Y patom
nepuogy Cce O4YeKyje peanmsaumja  BEAUKUX
MHOPACTPYKTYPHUX  MpojekaTa  Koju he  6utK
dVHAHCMpPaHM YrNaBHOM M3 MPOjEeKTHWMX 3ajMoBa, Te
HMXOBA WHTEH3MBHWjA peanmsaumja y OAHOCY Ha
npetxoaHu nepuoa. Ja Huje Tora, nag pauuja 6m 6uo
nspaxeHuju. Mehytm, oBo je ynpaso jeHa o, Tauaka
roe ce MoKe BUMAETM jacHa KoopAauHaumja GpucKaaHmx
M pa3BOjHUX LUM/bEBA. Boan ce payyHa 0 04pKUBOCTU
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jaBHOr ayra v nocteneHom nagy kerosor yyewha y
BAMN, y3 wucTtoBpemeHo  Kopuwhewe  HOBOr
3a4yKMBatba 3a nobosbliatbe  UHPPACTPYKTYPHUX
ycnoBa Koju posoae p[o pacta BAM, xuBoTHOr
CTaHAapAa v HoBUX MHBecTMUMja. Mpeasuha ce ga he
HerapaHToBaHMW Ayr jeAMHULA JIOKaNHe camoynpase y
HapegHOM nepuogy 6UTK Ha PenaTMBHO CTAaBUAHOM
HMBOY og, oko 1,0% no 1,1% AN y nepuoay op 2021.
0o 2024. roguHe.

MpUHUMNKY ynpaB/bakba jaBHUM AYyTrom

NMpema 3akoHy O jaBHOM Ayry, NPUMapHU UWDb
3aaymBarba Penybnuke Cpbuje n  ynpas/bakba
jaBHMm pagyrom je obesbehuBarbe cpeactaBa 3a
penoBHO cepBUCUparbe OyLeTcKux noTtpeba no
HajMOBO/bHUUM ycnosmma " TPOLUKOBMMA
buHaHCUparba y3 nNpuxBaT/bMB HMBO pu3MKa. Ha
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ocHoBy Tora, CTpaTervja ynpas/barba jaBHUM [Oyrom
Penybnuke Cpbuje peduHuwe cnegehe onwre
LUW/beBe U MpUHLMNE:

1) Ocurypati puHaHcuparbe puckanHor gepuunta m
pefoBHO cepBucMparbe obase3a Mo OCHOBY jaBHOT
ayra Penybnuke Cpbuje;

2) AedunHMcaTH NpUXBaT/bMB HUBO PU3MKaA Koju Tpeba
4a byne oppeheH y ycnoBuMMa LM/baHe CTPYKType
noptdonunja ayra y cmucay BanyTHe CTPYKType Ayra,
CTPYKTYpe KamMaTHWUX CToMna, CTPYKTYpe POYHOCTU U
CTPYKTYpe Ayra npema MHCTPYMEHTUMA;

3) HacTaBuTK pa3Boj TPKULLTA APXKABHUX XapTuja o4,
BpeAHOCTM Koje ce emuTyjy Ha Jomahem w
MehyHapogHOM TPXWMWTY, WTOo 6M nomorno vy
CMatbetby TPOLUKOBA 33a4yXMBarba Yy Cpefrem U
AYrom poky;

4) OmoryhuTM TpaHCNapeHTHOCT M NpeaBuaMBOCT
npoLeca 3a4yK1Batba.

CtpaTerunja ynpaB/batba jaBHUM AYyrOM KOH3UCTEHTHA
je ca onwTUM cpearbOPOYHUM MAKPOEKOHOMCKUM U
bUCKaZIHUM OKBUPOM.

CtpaTternja ynpas/batba jaBHUM AYrom y HapegHOM
cpenHopoyHom nepuoay 6asmpa ce Ha pUHAHCUpatbY
aedbvumTa v rnasHuUue gyra byyeta Penybavke Cpbuje
YyrIaBHOM MNyTeM eMWUCUje APMKaBHUX XapTuja of,
BpPeAHOCTM Ha Aomahem U MehyHapoLHOM TPXMLITY
Kanutana. Jomahe Tp)KULITE APMKABHUX XapTuja of,
BPEAHOCTY je joL yBEK Yy Pa3BOjy U jeAaH o4, NpuHLUmMna
ynpaB/batba jaBHUM Ayrom je GAeKcMBUNHOCT, Kako 61
pefoBHO cepBuUcUparbe obaBesa 6uno obesbeheHo.
dnekcmbunHoct he ce ornegatm y fomeHy usbopa
TPXULUTA Ha KoMe he ce BpLIMTK 3ayKMBaHbE, BanyTe
3a4yKMBatba U MHCTPYMeHTa ¢uHaHcuparba. U3bop
CTPYKType duHaHcMpatba y3umahe y 063up TpeHyTHO
CTatbe M TpeHa passoja gomaher u mehyHapoaHor
dUHaHCKjcKOT  TpXKMIWTa (HMBO KamaTHMX CTOMa,
npemuje pu3nKa, KpMBY NPUHOCA, AEBU3HE Kypcese
pebepeHTHMX  Banyta) W NPUXBAT/bUB  HUBO
N3N0KEHOCTU GUHAHCUJCKUM pU3MLMMA.

Uumb je pa ce y HapegHOM AyropoyHOM nepuosy
duHaHcupatbe o6aB/ba nNpe cBera emMuTOBakbeM
OVHAPCKMX XapTuja of, BPeAHOCTM Ha Jomahem
TPXUWTY. MehyTum, TpeHyTHa cuTyaumja ynyhyje Ha
TO [a, YNPKOC YBPCTOj OANYYHOCTM Ka pPasBojy
Aomaher TPXKMULITA APKABHUX XapTUja 04 BPEAHOCTH,
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jefaH geo puHaHcMparba moxke 6T obesbeheH Ha
MehyHapooHOM  PUHAHCUMjCKOM  TPXUWTY Y
CpefHOpPOYHOM NEPUOAY, KpO3 YCMocCTaB/batbe
GMTN nporpama.

Mo3ajm/bmBarbe Yy CTPaHOj BaAyTW, Kao HAOp. Y
aMepPUYKMM  Jonapuma, 3a cobom MoBAaun M
OEBU3HN pU3MK ycned MpPOMeEHe Kypca €eBpo —
amepuykn gonap, Te he M3 Tor passora KOPUCTUTK
MmoryhHOCT xeluHra.

MonnT1Ka ynpassbatba jaBHUM AyroM Mopa 4a y3me y
063Mp OYropoYHy MepcreKkTuBy, aan ce oA4JiyKa O
bUHaHCUparby BYLIETCKUX M34aTaka Mopa AOHOCUTU
roovwme. Of/lyka O roauWbeM 3a4yKuBakby ce
[LOHOCK Yy OKBMpPY 3aKOoHa o byuyeTy 3a oapeheHy
duckanHy roguHy. Y 3aBMCHOCTM 04 MpOMeHe
OCHOBHUX ducKanHux arperata moryha je Kopekuuja
naaHa 3ayXvBarba TOKOM GUCKAIHE TOAMHE.

®UHAHCUjCKM pU3ULM U Mepe 3a ynpaB/bakbe
duUHaHCHMjckum pusmumma

PUHaHCHjCKM U GUCKANHU PU3MLM MOTY AO0BECTU [0
Beher pacTa jaBHOr Ayra Hero LWTo npeaBuha OCHOBHM
cLueHapuno. Pusnum Koju cy npucyTHM 1 Koju mory aa
JosBegy [0 pacTa  33a4yXKEeHOCTM W TPOLIKOBA
cepsuCUparba jasHor ayra cy: pU3NK
pedunHaHcMpatrba, AEBU3HU PU3KK, TPKULIHU PUSKUK
(pM3MK KamaTHMX cToMa, PU3MK MHbNAUM|E), PU3MK
JIMKBUAHOCTU, KPEeaAUTHW U OMepaTUBHU PU3ULINA U
pusuMuM  Be3aHuM 3a  AUCTpubyuMjy  TPOLIKOBA
cepBucuparba  (CTPyKTypa Ayra, KOHLEeHTpauuja
obasesa).

Y uu/by CMatbera WM3N0MKEHOCTU (GUHAHCUJCKUM
pu3numMma noTpebHo je cnposoauTu cnepehe mepe:

1. pu3KK peduHaHcuparba

= nosehare yyewha cpegHOpPOUYHUX U AYTOPOUHMX
bOUHAHCKCKUX MHCTPpyYMeHaTa AEHOMMHOBAHMX Y
AVHapuMa Ha gomahem GpUHAHCUjCKOM TPXULWTY;

= paBHOMepHa pacnogena obaBesa no OCHOBY jaBHOT
Ayra Ha TroAuWHEM HMBOY Y HapeaHom
[yropoYHOM Mnepuoay;

" NpoayrKaBakbe NPOCeYHe POYHOCTM Ayra Koju ce
emMUTyje y XapTujama o, BpeAHOCTYH;

2. 0EeBU3HN PU3UK

" HacTojatbe [Jda ce cmakby  yyewhe  Aayra
[EHOMMHOBAHOr Y WHO-Ba/NyTW Y3 YyBa)KaBarbe
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TPOLIKOBA HOBOI Ayra (TPOLIKOBM AMHapusauuje
Ayra);

= Kopuwhere OGUHAHCUjCKMX AOepuBaTa Yy LMU/bY
MMUTUparba  edekata  nNpomeHe  Kypcesa
pedepeHTHUX BanyTa;

" HacTojatbe [Ja cnosbHU payr byae yrnaBHom vy
eBpUMa 1 Aa ce A0MapCKM Ayr KOPUCTM CaMo aKo je
buHaHcUparbe Ha MehyHapoAHOM TPXKUWTY Yy
ponapuma jedTuHuje y3 Kopuwhere
bUHAHCUCKNX fepuBaTa 3a IMMUTUPAKLE PUSKKA;

3. TPKULIHU PU3KK (PU3MK KaMaTHUX CTona, PU3MK

nHdNaunje)

" HacTojarbe [a Ce MPOAYKM MNPOCeYHa POYHOCT
nomaher ayra y aAMHapuma;

" HacTojarbe A3 PU3MK MO OCHOBY KaMaTHMX CTOMa Ha
CMOJ/bHM [yr He yrposkaBa [JyropoyHn Uu/b
MMUHUMM3aLMje TPOLUKOBA jaBHOT Ayra;

4. PU3NK NTMKBUAHOCTU

" NepMaHeHTHO OAp’KaBatbe HMBOA FOTOBMHE Ha
payyHuma Penybnuke Cpbuje Ha HUBOY Koju
omoryhaBa HecmeTaHO ¢uUHaHcuMpare obasesa y
MUHUMYMY Of, YETUPU Mecella M Ha HUBOY Koju
omoryhaBa ancopnuujy €eBeHTyasHWX MakbuX
nNpuavMBa MO OCHOBY 3ajy)KMBakba Yy OAHOCY Ha
nnax;

" 3/1eKBATHO ynpaB/batbe CNOOOAHUM FOTOBUHCKUM
cpeacTBMMA Ha padvyHuma Penybnauke Cpbuje y
CKnagy ca npuHumnuma asset-liability management
My cKnagy ca moryhHocTMMma;

5. KPeaUTHN 1 onepaTUBHM PU3NLLK

= cnpoBohere TpaHcaKkuuja ca  PUHAHCUjCKUM

JepvBatuma camo ca dUHaHCHjCKUM
WMHCTUTYUMjaMa KOje WMajy BUCOK KpeauTHM
pejTuHr;

= Kopuwherbe GUHAHCUMJCKUX MHCTPyMeHaTta Koju
NMMUTMPAjY KPEAUTHU PUBHUK;

" faBatbe rapaHuuja M opobpasarbe HOBOr Ayra
jeoMHMLAMa JIOKa/sHE CamoynpaBe CaMo  aKo
MOCTOjM aleKBaTHa aHAN3a O PENaTUBHO HUCKOM
cteneHy seposaTHohe ga ce peanusyje rapaHuuja
WM O3 jeAMHMLA NIOKa/NHE camoyrnpase MocTaHe
HecoNBEHTHA Y CPeaHOPOYHOM Nepunoay;

= yBoherbe afleKBaTHE KOHTPOJIEe Y CBUM MOC/TOBHUM
aKTMBHOCTMMA Yy YnpaBuM 3a jaBHM 4yr U
yHanpehere 3Hakba 3anocaeHnx;
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6. pu3MLM BE3aHM 33 AUCTpMOyumjy TPOLIKOBA
cepBUCUpatba

= 31eKBATHO NJIAHUPaHLE 334yKMBaHa Ha rOAULLIHEM
HMBOY WM paBHOMEpPHa pacrnojena y HapegHum
roanHama u TOKOM GUCKanHe roguHe Kako bu ce
nsberao pmMsMK BeSMKe KOHUEHTpaLMje obaBesa 3a
peduHaHCcHpatbe;

= p3beraBarbe KOHLEHTpauuje obaBesa MO OCHOBY
jaBHOT Ayra Ha Mece4yHOM HMBOY, KOju He BK morao
6uTM  amopTM3oBaH  COBOAHMM  HOBYAHMM
cpeacTBMMa Ha padyHuma Penybaunke Cpbuje.

3axBasbyjyhu cnposohery aAedbuHUCAHUX Mepa Yy
NPeTXogHMUX HEKO/NMKO TroguHa JOoWao je Jo
3HavajHor nobosbluarba CTPYKTYpe jaBHOr Ayra vy
CKOPO CBMM CerMmeHTMMa — nobosbliaHe cy BaayTHa
CTPYKTYpPa W CTPYKTypa KaMaTHMUX CTOMa, 3Ha4ajHo
nosehaHa POYHOCT, CMaHEeHM TPOLLKOBM
3a4yKMBaka, CMatbeH T[apaHTOBAHW jaBHM  Ayr,
[onasn o paBHOMepHuje pacrnogene obasesa y3
nepmaHeHTHO OJp’KaBarbe aZeKBaTHOr  HMBOA
nvKBMAHocTU. MNpumepa paam, Ha LEeHTPasHOM HUBOY
B/1ACTW yA,E€0 jaBHOT Ayra y AMHAapUMa je NopacTao ca
20,9%, KONMKO je N3HOCKO Ha Kpajy 2016. rogmHe, Ha
30,5% Ha Kpajy mapta 2021. roguHe. Y wuctom
BPEMEHCKOM UWHTepBany yAeo jaBHOr nAyra y
amMepuYykMm Jonapuma ce cmamwmo ca 33,9% Ha
12,3%. Ypeo ayra ca PUKCHOM KaMaTHOM CTOMOM je y
nepuoay og 2013. roanHe po mapta 2021. rogmHe
nopacrtao ca 73,2% Ha 87,1%. Y nctom nepuoay je
OOLLN0 A0 Naja rapaHToBaHor Ayra ca 2,8 mipa espa
Ha 1,4 mnppa eBpa M naga NpPoceYyHo NoHAepucaHe
KaMaTHe CTone Ha jaBHU ayr ca 5,64% Ha 2,86%.

AHanuse KopuwheHe npuaMKOM uU3page
CTpareruje 3a ynpae/batbe jaBHUM 4Yrom

YnpaBa 3a jaBHW Ayr je KOPUCTUNAQ KBAHTUTATUBHU
npucTyn 3a popmynncarbe CTpaTterunje 3a ynpassbarbe
jaBHMM gyrom, naeHTMOUKYjyhu moryha orpaHuuersa
KPO3  MaKpPOEKOHOMCKe MOKasaTe/be, aHanusy
TPOLUKOBA U PU3MKA U TPKMULIHWUX YCNOBA KOjU YTUYY
Ha ynpaB/batbe  jaBHMUM  ayrom.  [puanvkom
aHanM3upakba TPOLIKOBA W pU3MKa ynopegHo ce
pa3smaTtpajy anTepHaTUBHW M3BOpPU GUHAHCUpatba.
Y[,eo cBaKOr MHCTPYMEHTA Yy YKYNnHUM noTpebama 3a
buHaHcuparbem y AaToj rogmHu ogpeheH je y cknaay
ca unspeBuma Crpateruje.
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Y cBpxXy aHanu3e KopuwheHW cy p[one onucaHu
NHCTPYMEHTH AOCTYMHM Ha  gomahem "
MehyHapoAHOM PUHAHCU]CKOM TPKULLTY.

M3Bopn MHaAHCKMparba OEHOMMHOBAHW Yy CTPaHO]
BaNyTU:

= 33jMOBM  CTpaHMX BAaga W  mehyHapoaHux
OUHAHCUJCKMX  MHCTUTYLMja — MPUKas3aHW Kao
KOHLLeCMOHANIHN MHCTPYMEHTN AEHOMWHOBAHU Y
eBpUMa WA aMepuyKMM A01apuma, ca GUKCHOM
nnu BapmjabMaHOM KamaTHOM CTOMOM;

= [lomahu Ayr 4EHOMWHOBAH Y €BPUMA UCKa3aH Kpo3
[ABa MHCTPYMEHTa — APXKaBHWU 3anuncu u ApXKasBHe

obBesHuLe emMmuToBaHe Ha aomahem
OUHAHCU]CKOM TPXKULLTY;
= EBpoobBe3HMUa (eypoboHA) — emuToBaHa vy

eBpMMa  WMAM  aMEepUYKMM  J0f1IapuMMa  Ha
MehyHapoaHOM PUHAHCUJCKOM TPXKULLTY.

M3Bopu duHaHcuparba y gomahoj Banytu:

= CBe  ApKaBHe  xapTuje o4 BpeaHocTU
AEHOMWHOBaHe y AMHapuMma rpynucaHe cy Ha
ApKaBHe 3anuce (ca pokosuma gocrneha go 53
Hedes/be) M ApKaBHe ob6Be3HUUE (ca pokoBMMA
pocneha oa 2 roanHe go 12,5 roguHa).

byayhe Tp)KulIHe KamaTHe cTone U CueHapuo
aHanusa

Mpuankom  u3page  cpenrOpoyHe  cTpaTeruvje
ynpas/bakba jaBHMM Ayrom 3a nepwuog 2022-2024.
roguHa KopuwheHe Cy KBAHTUTATMBHE aHanuse
TPOLIKOBA M pM3MKA 3aCHOBaHE Ha PasNNYUTUM
CLLeHapujuma 1 npojekumnjama.

Monasun ce o4 OCHOBHOT cLieHapuja Koju ce 6a3npa Ha
HajBMLIE BEPOBATHUM TPKMULLIHMM YCIOBUMA. 3aTUM,
naeHTMGUKoBaHe cy  TpUM  rpyne  TPXHRMULIHKUX
Bapujabnu: [eBM3HM Kypc, KamaTHe cTone Ha
MehyHapo4HOM TPMUWTY WM KamaTHe CTone Ha
aomahem TpKuUWwTy. MPeTnocTaB/beHO je KpeTake
Kypca AMHapa y oAHOCY Ha eBpO M y OAHOCY Ha
aMEepPUYKM JoNap y CKAaZy Ca MaKPOEKOHOMCKMM
OKBMPOM Yy MOCMAaTPaHOM Mepuoay M 3ajpiKaH je
penaTMBHO CTabwiaH OAHOC eBpa M amepuyKor
Aonapa, Kako 6u ce pgobuna umucrta cavka gator
edekTa npumerbeHOr LWoKa. Y LOKOBMMA Cy
TECTUPAHU edEKTU MPOMEHA TPMKULIHMUX KaMaTHUX
ctona. MpucTyn 3a AMHApPCKe U eBPO KamaTHe cTone
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3aCHMBa Ce Ha CToMamMa OCTBAapPEHWM TOKOM
npeTtxogHe u Tekyhe roguHe.

HakoH aeduHMcarba OCHOBHOI cuUeHapwja, y Luby
cTpec TecTupakba opgabpaHe cy fJofatHe BpcTe
CLeHapuja — WOKoBa:

- [Jenpeuujaumja guHapa y 04HOCY Ha CBe BasiyTe
oA 15% y 2023. roguHW. Y 0BOM CUeHapujy oaHOC
eBpa M amepuyKor aosapa bu octao ctabunaH, AOK
61 camo AnHap Aenpeumpao y ogHocy Ha obe BanyTe;

- lMoBehatbe KamaTHMX cToma Ha Jomahem u
mehyHapoLHOM TPXKULITY 33 OKO 2 M.n.;

- Mosehatbe KamaTHUX cTonma Ha MehyHapozaHOM
TPARUWTY A0 3 N.N., a Ha fZomahem TpXRUWTY Ao 4 n.n.;

-  KombuHOBaHM WOK KOjU Ce O[HOCKM Ha
Aenpeuujaumjy AnHapa y ogHocy Ha gonap 15% vy
2023. rogMHU M pacT KaMaTHMX CTOMNA 3a OKO 2 Mn.M.;

- CBaKM of rope HaBeAeHUX CTpec TecToBa WU
cueHapwja pusmKa je kopuwheH 3a nperneg epekata
KOLUTarba pasmaTpaHux cTpaTeruja.

ANnTepHaTMBHe CTpaTernje 3agy)KuBarba 3a
nepuopg 2022-2024. roguHa

OnTmanHu usbop mMamehy TPOLWKOBa M pPU3MKa, Ha
6a3sn mopena Ceetcke 6aHke Medium Term Debt
Strategy Model — MTDS, peduHucao je npasal,
OCHOBHE CTpaTervje 3afy)KMBarba 3a HapeaHu
CpeaH0opoYHM Nepuod. AHaAusMpaHe anTepHaTUBHE
cTpaTterunje 3aZly»KmMBakba Cy:

OcHoBHa cTpaTternja (C1): npeactaB/ba cTpaTerujy
Koja noKpuea noTtpebe 3a ¢uHaHcUparem Behum
aenom  (oko  70%)  kopuwherem  u3BOpa
duHaHCUpakba Yy CTpaHOoj BanyTu (emucujom xapTtuja
0/, BpeAHOCTU Ha fomahemM 1 MHOCTPaHOM TPXKULLTY,
Ka0 U KPeaAUTHUM 3ayKUBareM Ko, MHOCTPaHMUX
nosepunaua), a Mmarmum genom (oko  30%)
Kopuwherwem wusBopa ¢UHaHcMpara Yy gomahoj
BasyTM (emucmjom xapTuja of, BPeAHOCTM Ha
aomahem TpXRULITY).

Ctpaternja (C2): y opHocy Ha ctpaTernjy C1,
LLe/IoKyNHe notpebe 3a bUHaHCcKparbem
3340B0/baBajy Ce emMUCUjoM eBpoobBe3HUUa Y
[onapvma, POYHOCTU fleceT M NeTHaecT roamHa.
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Crpaternja (C3): y ogHocy Ha cTpatervjy Cl1,
npeacTassba cTpaTterujy Koja LeI0KYMHO
dUHaHCUpatrbe 3acHuBa Ha emuncujama
eBp0o0bBeE3HMNLA Y EBPMMA POYHOCTU eceT, ABaHaecT
W ABajeceT roguHa.

CTtpaTternja nogaTtHe guHapwmsauuje (C4): npeacTtaBsba
cTpaTernjy Koja LenoKynHo puHaHcuMparbe 3acHuBa
Ha emucHjama AMHAPCKMX XapTuja oa, BpeaHOCTH.

durHaHcupake nsgataka byueta Penybavke Cpbuje
no cBUM cTpaTernjama Bplimhe ce yrnaBHom nytem
eMUCHja  OpXKaBHWUX XapTuja o4 BPEeaAHOCTM Ha
mehyHapoLHOM M goMahem TPXKULWITY KanuTana.

Mopeherbe anTepHaTUBHUX CcTpaTeruja

KBaHTUTaTMBHa aHa/n3a npejacTaB/ba YYMHKe CBake
o4, YeTUpU anTepHaTUBHE cTpaTervje 3afy*KMBarba,
roe ce Ha BePTUKANHO] ocu Hanasu ydyewhe pyra y
BAI, ogHOCHO TpowKa KamaTa y BN npn ocHoBHOM
MaKpPOEeKOHOMCKOM OKBUpY, OOK ce Ha
XOPU30OHTANHOj OCUM Hanasu MNOTEHUWjanHWU TpOLIaK
oppeheHe cTpaTervje 3agyXuBarba (pesyataT cTpec
Tecta). MpumerbeHe cy ABe Mepe TPOLIKOBA: OA4HOC
jaBHor agyra npema BN v HOMMHanHa KamaTa Kao
npoueHat BAM. MpBu ogHOC je MHAMKATOP CTakba, a
APYrvM MHAMKATOP TOKa. Y uu/by nopehera, naxmba je
ycmepeHa Ha pe3y/aTate pasmaTpaHuX cTpaTterumja Ha
Kpajy 2024. roguHe.

Ha ocHoBYy rpaduMKoHa jacHO ce yoyaBajy TPOLUKOBU
Koje CBaKa 04, pa3maTpaHux cTpaTermja Hocu ca cobom.
CtpaTternja Cl1 npu OCHOBHOM MaKpPOEKOHOMCKOM
OKBUPY MMa HajHUXKM paumo yyewha ayra y BAMN Ha
Kpajy 2024. roavHe, y KOMBMHAUMjM Ca YMEPEHOM
n3noxeHowhy pusmKy fesusHoOr Kypca y nopeherby ca
ocTanuMm  cTpaTernjama.  HajHuKy  M3n0XKeHocT
NPOMEHU AEeBU3HOTI Kypca mma ctpaTternja C4 jep ce
3aCHMBA HAa EMWUCUjU OMHAPCKUX XapTwuja, anu je ca
Apyre CcTpaHe TO HajCcKyn/ba CcTpaTernja MepeHo
yyewhem gyra y BAM. Crpatervje C2 u C3 umajy
penatMBHO Hajsehy MW3/10XKEHOCT PU3UKY AEBU3HOT
Kypca, jep ce MOTNyHO 3aCHMBAjy Ha W3BOpMMa
bWHaHcMpakba Yy CTpaHoOj BanyTW, ann Ccy MepeHe
yyewhem gyra y BN nososbHuje og cTpaTtervje C4. Ca
acnekta ydyewha kamarta y BAM, ctpaternja C4 je
penaTMBHO CKyn/ba M Uma Behu pusuk og nosehara
yyewha KamaTa y B[ jep je n3noxKeHa ocumnaymjama
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OMHAPCKMX KamaTHux ctona. Kog ctpaternja C1, C2 m
C3 npucyTaH je HWKM pusuK og, noseharba yyewha
Kamata y Bl jep je n WOK 04 NpoMeHe KamaTHWUX
ctona Matbu. MepeHo yyewhem Kamata y BAM,
crpaternje C1, C2 n C3 umajy HMXKe TPOLLKOBE Kamare
y ogHocy Ha ctpaTerujy C4.

AHanusom yyewha jagHor ayra y BN ouereHo je ga
cTpaTternja C1, npy OCHOBHOM CLLeHApPUjy, MMa HUXKMU
paLmMo y ogHOCY Ha ocTane cTpaTerunje. Takohe pusmk
nosehawa ydyewha ayra y BAMN 36or npomeHe
AeBu3Hor Kypca, koa Cl je Hukum og, C2 n C3. MepeHo
yyewhem KamaTa y BN n moryhum noseharem osor
pauMja NpPOY3POKOBAHOIr LIOKOM pacTa KamaTHUX
ctona, crtpaternje Cl npeactas/ba jeaHy on, 6osbe
NO3ULMOHMPAHUX cTpaTervja. Wmajyhu vy Buay
HaBeAeHO, eBWAEHTHO je ga he ce y HapegHOM
CcpearbOpoO4HOM  Nepuosy  OCHOBHe — onepauuje
3aJy»XMBarba 3aCHMBATKU Ha cTpaTermjm C1.

OaHoc gyra v BN Ha Kpajy 2024. roguHe
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Tabena 28. OgHoc jaBHor gyra v BAMN Ha Kpajy 2024. roguHe

CueHapuju

OCHOBHM CLLeHapu1o

Lok aeBusHor Kypca (15% cee Banyte)
KamatHu wok (cueHapuo 1)

KamaTtHu wok (cueHapwmo 2)

Kom6uHoBaHu wokK (15% YC/, u KamaTHu WokK1)
MakKcumanHu pusmk

C1 C2 Cc3 Cc4
53,2 53,4 53,2 53,5
58,9 59,4 59,2 58,4
53,8 54,0 53,8 54,1
54,1 54,3 54,2 54,7
54,9 56,3 54,9 55,2

5,6 6,0 6,0 4,8

Tabena 29. OgHoc naahaka no ocHoBy Kamata u BN Ha Kpajy 2024. roguHe

CueHapuiju

OCHOBHM CLLeHap1o

Lok aeBusHor Kypca (15% cse Banyte)
KamaTtHu wok (cueHapuo 1)

KamatHu wok (cueHapuo 2)

Kom6uHoBaHM wokK (15% YC/, u KamaTHu WoK1)
MaKcumanHu pusmk

c1 2 c3 ca
1,2 1,3 1,2 1,5
1,3 1,4 1,3 1,6
1,6 1,7 1,6 1,9
1,8 1,9 1,8 2,3
1,6 1,8 1,6 2,0
0,6 0,6 0,6 0,7

HapeagHa Tabena npuKasyje KpeTakba OCHOBHUX
napameTapa jaBHOr Ayra no OCHOBY CBE YeTUpK

pasmaTpaHe cTpaTervje, WTO OC/IMKaBa rope
NOMeHYTe KapaKTePUCTUKE CBaKe cTpaTeruje:

Ta6ena 30. UHaMKaTOPKM pU3MKa 32 aNTepHATUBHE CTpaTeruje Ha Kpajy 2024. roauHe

C1 Cc2 c3 ca

HomwuHanHuu ayr (% 64N)
NpumerbeHa KamaTtHa ctona (%)

53,2 534 532 535
2,4 2,5 2,3 2,9

Pusuk ATM?** cnosbHM nopTtdoano (y roanHama) 7,9 8,9 9,1 7,1
peduHaHcuparba ATM pgomahu noptdonuo (y roanHama) 5,5 4,2 4,2 7,9
ATM yKynaH noptdosimo (y roguHama) 7,3 8,2 8,4 7,5
PU3KK KamaTHUX cTona ATR® (y roanHama) 6,7 7,9 8,0 7,2
Pedukcuparbe (% ykynHor ayra) 14,2 10,6 10,7 10,6
Oyr no ¢puKcHMM cTonama (% ykynHor ayra) 90,2 93,8 93,8 93,8
Pusuk pesusHor Kypca WHo-BanyTHu ayr (% ykynHor ayra) 74,2 85,1 85,0 48,6

Crpec-Tect aHanAu3a

®duckanHo npaBuao, AePpUHUCAHO 3aKOHOM O
6yLieTcKom cucTeMy, nponucyje obasesy Aa jaBHU ayr
onwiTer HMBoa AprKase He mMmoxe butn Behu op 45%
BAMN. Y cnyyajy aa nsHoc ayra npehe Taj HMBO, Bnaaa je
[OY)KHA [a JOHece nporpam 3a CMakbere jaBHor ayra y
oaHocy Ha BN, 7j. 3a Bpaharbe Ayra y 3aKOHCKM OKBUP.

Ha Kkpajy 2020. roanHe cTame ayra LeHTpasHor HMBOaA
Bnactu gocturno je 57,4% BAIN, a onwte gp)kase

58,2% BAMN. Pauuo jasHu ayr/BAMN LeHTpaAHOr HMBOA
B/IaCTM Ha Kpajy mapTa 2021. rogmMHe M3HOCKO je
55,7% b4, a onwTte gp»xase 56,5% BAMN. o Kpaja
2021. rogmHe ce oyekyje 6aarn pacT paumja Ha HUBO
opg oko 59,0% BN Ha ueHTPanHOM HUBOY, O4HOCHO
60,0% BAMN Ha HMBOY onwiTe AprKaBe, ycaes notpebe
Oa ce pasbe GUHAHCUpajy mepe 3a cy3bujarbe yTuuaja
naHgemunje wu3sassaHe KopoHasumpycom COVID-19.
360r BMcoOKor yyewha ayra 4eHOMMHOBAHOT Y CTPaHOj
Banytu (69,5%), eBuAEHTHO je aa he AeBU3HU PUSBUK

14 ATM (Average Time to Maturity) — eHrnecka ckpaheHuua 3a npoceyHo Bpeme o gocneha.
15 ATR (Average Time to Refixing) — eHrnecka ckpaheHuLa 3a NPOceYHO Bpeme A0 NPOMEHE KamMaTHMX cTona.
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AeTepMUHMUCATV NoHallake pauuja jasHu ayr/BAN y
HapegHOM nepuoay M OGUTHO yC/NOB/bABaTM ycrex
mepa GuckanHe NONTUKE Ha KOHCONNAALMUN jaBHUX
duHaHCcKHja n cmarbery yydewha jasHor gyra 'y BAM.

Ha ocHOBY nnaHMpaHOr MaKpOEeKOHOMCKOT OKBMPA, a
y CAy4ajy M30CTaHKa yTuuaja moryhux pusunKa, jaBHu

Oyr UEeHTpasHOT HMBOA BfacTM 6M Ha Kajy 2024.
roguHe Tpebano aa 6yae Ha HuBoy og 54,4% BATN.

OCHOBHM aKTOpU Koju yTUYy Ha cTabuausaumjy
paumja jasum ayr/BAM cy pact BAM, NO3UTUBHM
npUMapHU pes3ynTaT, Kypc [AWHapa npema WHo-
BaslyTama M BUCMHA KaMaTHUX cTona.

Tabena 31. lonpMHOCK OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKUX BapMjabam Ha npomeHy pauuja
jaBHM ayr (ueHTpanHor HMBOA AprKase) — AN, y %

2019 2020 2021 n 2022 n 2023 n 2024 n
[Oyr ueHTpanHe apskase/BAN 52,0 57,4 59,0 58,3 56,5 54,4
MpomeHa y ogHoOCy Ha NnpeTxoaHy roa. y % BAM -1,7 54 1,6 -0,7 -1,8 -2,1
JonpuHoc npumapHor GUCKanHor pesyartaTta -2,2 6,4 51 1,2 -0,1 -0,5
[onpuHoc kKamaTa 2,0 2,0 1,9 1,7 1,6 1,6
JonpuHoc pacta HomuHanHor BAMM -3,4 -0,4 -4,6 -3,8 -3,9 -3,4
JonpuHoc octanmx paktopa 2,0 -2,5 -0,8 0,1 0,6 0,3

YTuuaj npomeHe Kypca AMHapa npema Kopnu
Ba/yTa 13 noptdonnja jaBHor Ayra ueHTpasaHor
HMUBOA ApXKaBe Ha NPOMeHy pauuja jasHu gyr — bAnN

70,0
67,7
63,2
60,0
O
57,8
L\
53,6 "y
v 52,7
52,0
50,0 50,7

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Ha rpadmKoHy je npencrtaB/beHO KpeTakbe pauuja
jaBHOr Agyra ueHTpanHor HmMBOoa Apxase u bAMN y
33aBMCHOCTM Of, MPOMEHe Kypca AuHapa npema
ogpeheHoj kopnu BanyTta. [puMKasaHa je OCHOBHa
npojekumja ca anTepHaTMBHUM CLEHapujuma Yy
33aBUCHOCTU on anpeumjauuje, OZlHOCHO
Jenpeuujaumnje Kypca AuHapa y pacnoHy og 10%
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anpeuujaunje o 10% penpeuuvjauunje AuHapa vy
oAHOCYy Ha Kopny BanyTa. [pumeHOM HaBegeHuX
cleHapuja moxe ce BUAeTH ga 6u ce paumo 3a 2024.
roamvHy Kpetao y pacnoHy og 50,7% no 58,0%, Aok 6u
33 OCHOBHM CL,eHapuro 61o Ha HMBOY o4 54,4%.

InaBHM pu3nLKM 3a ocTBaperoe CTpaTterunje, nopeg rope
HaBefeHUX GaKTopa Koju Cy KBAHTUGMKOBAHW, Cy U
CTabUNHOCT MaKpPOEeKOHOMCKe cuTyaumje y Penybanum
Cpbujn, noTpebe 3a A0AaTHMM 3a1yKMBaHEM KaKo 61
ce peryiucanv OyroBu Ha APYrMM HUMBOMMA BNacT,
jaBHOM ceKTOopy M PuUHaHCKjckoM cekTopy Penybauke
Cpbuje 1 akTMBMparse AaTUX rapaHumja.

Ba)KHO je HaMmOMeHYTM Aa CMakberby jaBHOT Ayra y
oaHocy Ha BAIM gonpuHOCKM M ageKkBaTHA KOHTpoAa
M3gasarba rapaHuumja w  yHanpehewe npoueca
npuopmuTM3aLmMje MHBECTULMOHMX NpOojeKaTa, Koju ce
duHaHCcKpajy u3 KpeauTHux NnHKja
MyATUNATEPANHUX U BunaTepanHux Kpeautopa.
Moues og,2015. roguHe, rapaHumje ce n3gajy camo 3a
npojekTHe  (MHBECTMLMOHE) 3ajMoBe, OAHOCHO
NPEeKUHYTO je u3gaBare rapaHumja 3a 3ajmoBe 3a
Tekyhy NMKBUAHOCT jaBHUM npeaysehuma, wro je
3HAYajHO YTULANO0 HA CMakbeHe CTakba rapaHToBaHoOr
jaBHOr Aiyra y NpeTxoAHWX LWecT roguHa.

[OyropoyHu cTpaTewwKu OKBUP 3a ynpaB/batbe
jaBHUM gyrom

OCHOBHM CTpaTelkn LU/beBU Kojuma je noTpebHo
TEXUTU Y HAPELHOM AYrOopOYHOM Mepunosy, Kako 6u
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ce MUHUMU3MpPanU pusmum noseharba 3a4yKeHOCTU
1 TPOLLKOBA CepBUCHpPatba jaBHOT Ayra cy:

= na ydyewhe Ayra AEHOMMHOBAHOr Yy AMHapuUma
M3HOoCKM Hajmarbe 30% YKynHOr jaBHOr Ayra Ha
cpeatby poK;

= na yyewhe Ayra [EHOMMHOBAHOr y eBpuMMa Yy
jaBHOM Ayry M3HOCKM Hajmarbe 65% pyra y MHO-
BanyTv, YKbydyjyhn 6yayha 3agyKuBarwba U
TpaHcakuuje;

=" na yyewhe pgyra ca BapujabunHom KamaTHOM
ctonom u3Hocn wucnog 15% y cpegHopovyHOM
WUHTepBany;

® 3 NPOCEYHO Bpeme A0 NMPOMEHe KamaTHe cTorne
(ATR) byne oap»KaBaHO Ha HUBOY 04 MUHUMYM 5,0
roguMHa, y CKJaZy ca rope HaBeLeHOM Mepom
nocteneHor cmarmBarba yyewha gyra ca
BapWjabUIHMM KaMaTHUM CTOMaMa;

= @ NpoceyHa noHAepucaHa KamaTHa ctona (WAIR)
Ha jaBHW ayr y Aomahoj BanyTu He npenasu 5,00%;

= na yyewhe KpaTKopouHor ayra (uuje je gocnehe go
roamvHy AaHa) usHocu Ao 15% yKynHor jaBHor ayra;

= na npoceyHo Bpeme Ao pgocrneha (ATM)
YHyTpawmer ayra 6yae Ha HMBOY oA Hajmake 5,0
roguHa Ha cpefu pokK;

= fa ce npoce4yHo Bpeme Ao gocneha (ATM) cnosbHor
Ayra ogprkasa Ha HmBoy og,7,0 £ 0,5 roguHa y uctom
BPEMEHCKOM XOPU3OHTY.

Kpetare npuHoca Ao gocneha AMHapCKuX
,0eHYMapK” emucHja HA CEKYHAAPHOM TProBaky
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MNpoceuHo Bpeme ao aocneha (ATM) gpr>kaBHUX
XapTuja o4 BpeaHOCTU eMUTOBaHMX Ha gomahem
dUHAHCHMjCKOM TPXKULWITY Y Nnepuoay
01. jaHyap 2017.-31. mapt 2021. roguHe

5,34

e 1pOCEYHO BpeMe A0 gocneha guHapckux XoB

e [|pOCEYHO Bpeme A0 focneha eypckux XoB

Mepe 3a yHanpehewe TpXKuUWTA AUHAPCKUX
XapTuja opg, BpeaHOCTU y nepuogy 2022-2024.
roguHe

TpUWTEe AOpXKABHUX XapTuja opf, BPeaHOCTH, Yy
nepuoay og 2012. roguHe o mapta 2021. roauHe,
KapaKTepuile MUCnyHaBakbe 3aLpTaHUX CTPaTeLLKMX
LuM/beBa, MPBEHCTBEHO Yy noraedy MWHCTPymMeHaTa
buHaHCUparba, Kao My pa3Bojy M OApXKaBakby
cTabunHoctn amsepcudurkosaHe 6ase MHeecTUTOpA.
Mpenackom ca KpaTKOPOUYHMX M3BOPa GpUHAHCMpPaHa
Koju ce Be3yjy 3a nepuon fo 2010. roguHe, Ha
cpeaHbopoyHe " AyropoyHe WHCTPYMEHTe
brHaHCUpaka, Y3 KOHCTAHTHO CMakbere TPOLLUKOBA
33/yKMBakba, YTMYE Ce Ha CMatbere pusuKa
peduHaHcMpatrba, Kao jeaHor o4 NPUMapHUX pusnKa
y npouecy ynpaB/bakba jaBHMM AyromM. Ha kpajy 2013.
roguHe yyewhe OYropoYHUX OVNHAPCKUX
MHCTPYMEHaTa MO OPUTMHANIHO] POYHOCTU Of, TpU U
BULLE roAMHA N3HoCKO je 38,3% y cTarby AMHAPCKUX
XapTuja oA BpeAHOCTU, AOK je Ha Kpajy mapTta 2021.
roguHe nsHocmno 90,6%.

TpaHCNApPEeHTHOCT Yy pagy W UW3BewTaBaky, Kao MU
NPUCYTHOCT Ha MehyHapoOAHOM TPXKMULITY KanuTana,
yTM4y Ha  WMHPOPMUCAHOCT, a TUMe W Ha
3aMHTEPeCOBAHOCT Hepe3uaeHaTa A3 WHBECTUpajy
Kanutan y Ay)KHUYKE MHCTPYMEHTE, NMPBEHCTBEHO Y
OPp)KaBHe  [OMHaApCKe  AyropoyHe  xaptuje  of,
BPeAHOCTW, YMMe ce OoCTBapyje pacT ctabunHe base
MHBecTUTOpa.  Ycnen — ycnewHe — peanvsaumje
,0eHuUMapK” emucuja Tokom 2014. n 2015. roaunHe, ca
MCTOM MPAKCOM je HacTaB/beHO Tokom 2016. roguHe.
Y ¢ebpyapy v jyny 2016. roguHe emuTOBaHe cy
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,0eHUMapK”  Tporoguwmwa W  CeaAMOoroAuviirba
obBe3HuuUa obuma emucuje no 110,0 mapa anHapa. Y
anpuny 2017. rogMHe emuTOBaHa je Tporoguvilma
»,6eHumapK” obBe3HMLA 06MMa emucuje y U3HOCY Of,
110,0 mnpa guHapa. Y jaHyapy u ¢ebpyapy 2018.
roavHe emuToBaHe cy ,6eHUMapk” netoroguiiba u
pecetoroguwiba obBesHMUA obuma emucuje no
110,0 mnpa pguHapa. Y janyapy 2019. roauHe
emutoBaHe cy ,beHumapk” Tporoguwra M
cegmorogmnuitba obBesHMLa 0buma emmcuje 100,0 m
150,0 mnpa, avHapa. Y janyapy u ¢ebpyapy 2020.
roZMHe no NpBW MyT Cy EMUTOBaAHE NETOMNOroAMLLIHE
" [BaHAaeCcToMNoroaunl e obse3sHULe ca
nonyrogywktum KynoHom. Y 2021. rogmMHmn nsmeHama
Ypenbe o onwTUM ycloBMMA 33 eMUCUjYy U NPOAAjY
OPXaBHUX XapTuja O, BPEAHOCTM Ha MNPUMapHOM
KUty (,Cnykbenn rnacHmuk PC”, 6p. 100/2014,
78/2017,66/2018, 78/2018 1 140/2020), omoryheHo je
noseharbe o6Mma paHuje emnMToBaHUX 06BE3HMLA, Na
je KoA neTounoroguiitbe M ABaHAECTOMMOroguLlHe
obBesHuue, nosehaH obum emucuje 3a no 50
MWUavjapau AvHapa. Takohe, noseharbe o06uma
y wu3Hocy on 10 muaumjapam AuHapa,
M3BPLIEHO je W Kopj nAeceTorogviibe 06BesHuue
npBobuUTHO emmnTOBaHe 6. pebpyapa 2018. roguHe.

emucuje,

OBMM emucHujama 3HaTHO je nosehaH obum
CEKYHAAPHOr TProBarba OBMX MHCTPYMEHATa LWITO je
JOMPUHENO M NaJy WM3BPLIHKMX CTOMA MpMHOCA Ha
peoTBaparbMMa MNOMEHYTUX emucuja. ,beHumapk”
emucnjama nosehaHo je w  yyewhe CcTpaHuMX
MHBECTUTOPA Y AMHAPCKMM XapTujama o, BpeAHOCTH,
Koje je Ha Kpajy mapTa 2021. rognHe nsHocuno 25,0%.
MouyeTkom 2021. roanHe, 3BaHMYHO je noTBpheHo Aa
he Penybanka Cpbuja y jyHy 2021. roauHe yhu y J.P
Morgan WHAEKC ApsKaBHMX OOBE3HWUUA 3emasba Yy
pa3Bojy (GBI-EM Global Diversified Index). Y nHaekc
he 6UTM yK/byyeHe Tpu AuHApcKe HeHumapk
obBesHuue ca gocnehem 11. jaHyapa 2026. roguHe

(RSMFRSD89592), 6. debpyapa 2028. roguHe
(RSMFRSD55940) wn 20. asrycta 2032. roauHe
(RSMFRSD86176).

Y nepuopay 3a Koju ce goHocu osa CTpaTerunja ovekyje
ce yHanpehere epUKacHOCTU MPUMAPHOT TPXKULITA
KPO3 KOHLLeNT NPUMapHuX Aunepa, Kao mexaHu3ma
npojaje Ap)KaBHUX XapTuja O BPEeAHOCTU KOju
OVPEKTHO, Y AYXKEM pPOKY, AOMNPUHOCU CMakbery
TPOLIKOBA 3a/ly’KMBatba, Kao0 W CMakberby pu3MKa
pebuHaHcupara. YBoherwe cucTtema npojaje
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OPXKaBHWUX XapTuja of, BPefHOCTM Ha Aomahem
OVHAHCU]CKOM TPXKULTY NPEKO NPUMAPHUX aunepa,
npyxa p[obpy OCHOBY 3a YyHanpehere TpXKULIHE
epUKACHOCTU  CEKYHAAPHOr TPXKMULWITA  APKABHUX
XapTuja of, BpegHocTU. PasBojem ceKyHpapHor
TPXKWWTa, BpemeHom he ce ycrnocTaBuTM KoHuenT
TpXUWHe edUKacHOCTM Yy MpoLecy BpeaHOBaka
OP’KaBHUX XapTWja o[, BpegHocTM. YeBoherem
,0eHUmMapK” emucmja o0b6Be3HWLA OCTBapeH je
nosutMeaH edekaT Ha OOMM U  KOHTUHyMUTET
CEKYHZQpPHOr TProBakba, Kao W Ha YyHanpehewe
TpXKUWHe edUKACHOCTM Yy MNOCTYMKy npoaaje
OP*KaBHUX XapTUja Ha NPUMAPHOM TPXKULUTY.

Kao Bopehe dakTope Koju yTMUy Ha KpUBY MpuHOCa
LPKABHUX XapTuja of, BpefHOCTM noTpebHo je
M34BOJUTU GUCKANHM Pe3ynTaT, O4YEeKMBAHy cTony
uHdNaumje M AeBu3HU Kypc. Kao nocebHy rpyny
dakTopa noTpebHO je M3ABOJUTU MaKPOEKOHOMCKa
KpeTarba u npomeHe Ha
mehyHapogHoOM GUWHAHCKMJCKOM TPXKULWTY, Koje ce
pednekTyjy Ha Npemujy pusmnka semsbe.

OoYyeknmBarba, Kao U

Ha Kkpajy 2012. rogmHe npoceyHa PpOYHOCT AUHAPCKUX
XapTuja og, BpeAHOCTU M3Hocuna je 394 paHa (1,1

roavHy), Ha Kpajy 2013. roguHe 469 paHa (1,3
roguHe), Ha Kpajy 2014. roguHe 645 paHa (1,8
roguMHy), Ha Kpajy 2015. roauHe 749 paHa (2,1
roguMHy), Ha Kpajy 2016. roauHe 789 paHa (2,2

roguHe), Ha Kpajy 2017. roguHe 864 paHa (2,4
roguHe), Ha Kpajy 2018. roguHe 1.188 paHa (3,3
roguMHe), Ha Kpajy 2019. roguHe 1.403 paHa (3,8
roguMHa), Ha Kpajy 2020. roguHe 1.429 paHa (3,9
roguHa), a Ha Kpajy mapta 2021. roaunHe 1.452 paHa
(4 roamHe). Pa3Boj gomaher TpKuWTa ApPMKABHUX
XapTuja of BpeaHoctn 6uhe opn cTtpaHe Penybauke
Cpbuje notnomorHyT cnegehum mepama:

YK/byunBarbe ob6Be3HMua Penybnvke Cpbuje vy
rnobanHn uWHAEKC 3HayajHo he nosehatn 6asy
MHBECTUTOpPA M [A0AATHO MOCMELnTU CeKyHAApHO
Tprosarbe, wWTo he AONpUHETU Ja/bem CMakbey
TPOLIKOBA 3a4y’KMBarba NyTeEM emMucMja AUHAPCKUX
[APXKaBHUX XapTuja o4 BpeaHOCTH;

Y um/mpy Kpeupara wTo Behe 6ase MHBecTUTOpa U
pa3BoOja  CEKyHOAPHOr  TPXUWTA  XapTuja 04
BPEAHOCTM eMUTOBaHMX Ha JAomahem TpXKuWTY,
KpeupaH je jefHaK Mopeckn TpeTMaH gomahux wu
CTpaHWX WHBecTUTOopa Kpajem 2011. roauHe, n vy
HapeAHOM nepuoay Texuhe ce yKaarbakby CBUX
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eBEHTyaZlHUX npenpeka 3a cnobogaH NpoTOK M CMabMBarbe WAUN  eIMMUHWUCAkbe pU3MKa Of,
KanuTtana; NPOMeHe Kypca, KamMaTHMX CToMa Kao M Apyrux
=Y HapegHom nepuogy paguhe ce aKTMBHO Ha pusunka.

yBohewy cuctema MpuUMapHux gunepa. Haume, = [lpegyseTe Ccy aKTMBHOCTM Ha omoryhasaky
3aKOHOM O M3MeHama 1 AonyHama 3aKoHa O jaBHOM canguparba ApXKaBHWUX XapTuja o4, BPEAHOCTU Ha
ayry u3 peuembpa 2018. roauHe, npeasuheHo je MHOCTPAHOM TpPXuWTY. M3meHama wn pgonyHama
yBohere npumapHux gunepa Ha gomahe TpKuwwTe 3aKoHa o jaBHOM Aayry u3 geuembpa 2019. roguHe,
KanuTana Kao noAacTuuaj MKBUAHOCTU CeKyHAapHOr omoryheHo je Aa KAWPUHE U canguparbe ApKaBHUX
TPXKUWTA [APMKABHMX XapTuja o0f, BPefHOCTU U XapTWja o4 BPEeaHOCTM eMUTOBaHMX Ha Aomahem
CMakberby pun3nka pedurHaHcnparsa gyra. HasegeHum TPXRUWTY, nopen LeHTpanHor perucrapa Bpwu u
n3meHama 3akoHa npeasuha ce M nocsnoBakbe ca ApYyro CTpaHo NpaBHO /iMue Koje obaBsba mocsose
bUHAHCKjCKMM aepuBaTUMa Kojum 6u ce obassbane KNMPUHIA U cangmparba.

TpaHcaKLuje paam ynpas/bakba PU3NKOM, YKbyuyjyhn
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IV. 3ABPLUHE O PEABE

CactaBHM fOeo oBe duckanHe cTpaTtervje umHe MMpunor 1 — Mpojekumja OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKMUX
nHamnkaTopa v Mpunor 2 — duckanHu oKBUpP onwTe ap>kase y 2022. roguHK, Koju Cy oawTamnaHun y3 oy GUCKanHy
cTparterujy.

OBy duckanHy cTpaternjy aoctasutn ogbopy HapoaHe cKynwTUHe Hag eXKHOM 33 PUHAHCKje, penybanyku
6yLIeT M KOHTPOJy TPOLLEHA jaBHUX cpeacTaBa U MUHUCTAPCTBY GMHAHCK]a.

OBy ¢ducKanHy cTpatervjy 06jaBUTM Ha MHTEPHeT cTpaHMLM MuHucTapcTea duHaHCKja.
05 bpo;j:
Y beorpaay, jyHa 2021. rognHe
BNALA
NPEOCEAHUK

AHa BpHabuh
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Mpwunor 1 — MpojeKumja OCHOBHUX MAaKPOEKOHOMCKMX MHAMKATOPA

2021 2022 2023 2024
Crona peanHor pacta B4, % 6,0 4,0 4,0 4,0
BAM y Tekyhum TOKULIHUM LieHama 5.938,1 6.342,1 6.792,2 7.287,7
(y mnpa amnHapa)
M3BOpWM pacTa: NPOLLEHTHE MPOMEHE Y CTa/IHUM LieHama
JIn4yHa noTpowma 5,8 3,2 3,0 2,2
[p»aBHa noTpoLwma 3,0 1,1 0,3 0,3
MHBecTMLNje y OCHOBHaA cpeacTBa 14,3 6,0 6,7 8,1
M3B03 pobe 1 ycayra 13,8 9,5 9,9 10,0
YB0O3 pobe u ycnyra 13,4 7,4 7,8 7,8
JonpwuHoc pacty BN, npoueHTHM noeHn
Jomaha Tpaxra 7,4 3,8 3,7 3,5
JInyHa noTpowma 4,0 2,2 2,0 1,5
[prkaBHa noTpowrba 0,5 0,2 0,0 0,0
MHBECTMLMOHA NOTPOLWHA 3,2 1,4 1,6 2,0
lNpomeHa y 3annxama -0,3 0,0 0,0 0,0
HeTo n3Bo3 pobe u ycnyra -1,4 0,2 0,3 0,5
Pact B[]B no cektopuma n HeTo nopesa, %
Mosbonpuspesa -4,0 0,8 0,0 0,0
NHaycTpmja 6,4 5,8 5,9 6,0
IpaheBMHapcTBO 16,1 6,4 7,5 7,9
Ycnyre 6,0 3,7 3,8 3,9
HeTo nopesu 6,3 3,2 3,0 2,6
JonpuHoc pacty B, NpoueHTHM NoeHn
Momonpuspesna -0,3 0,1 0,0 0,0
WHaycTtpumja 1,3 1,1 1,2 1,2
[paheBuHapcTBO 0,8 0,3 0,4 0,4
Ycnyre 3,0 1,9 1,9 2,0
Heto nopesu 1,1 0,6 0,5 0,4
Kpetare ueHa, %
BAN pednatop 2,6 2,7 3,0 3,2
MoTpoLayke LeHe (roauLHbmM Npocek) 2,6 2,5 2,9 2,9
KpeTtara y cnosbHom cekTopy, % BAM
Canpo poba -12,0 -11,5 -10,5 -9,5
Canpo ycnyra 2,3 2,4 2,4 2,5
Canpo Tekyher padyHa -5,6 -5,3 -4,9 -4,4
duckanHu nHankaTopu, % BAMN
durcKanHM pe3ynTaT onwTe ApKase -6,9 -3,0 -1,5 -1,0
KoHconmpoBaHu npmuxoamn 41,8 41,8 40,8 40,6
KoHconnaosaHu pacxoam 48,7 44,7 42,4 41,6
BpyTo Ayr cekTopa onwTe AprKaBe 60,0 59,3 57,6 55,5
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Mpunor 2 — ®duckanHm okBUp onwTe apxKase y 2022. rogmHu

Jn,Nyresu
OnuwTa Byuer Jepntmue lpaposu Cpbuje” n
. JNIOKanHe ATl BojBoaunHa 00COo ®oHa NNO P®30 HC3 ®oHag COBO
Apxasa Peny6iuke onwTuHe Kopuaopu
camoynpase K
Cpbuje g.0.0.
1=2+3+6+7 2 3=4+5 4 5 6 7=8+9+10+11 8 9 10 11
JaBHM npuxoan 2.649,4 1.389,2 332,7 307,6 25,1 32,5 895,0 623,4 249,0 19,3 3,4
Tekyhu npuxoan 2.630,9 1.372,2 331,7 306,6 25,1 32,5 894,5 623,4 249,0 18,8 3,4
Mopecku npuxoamn 2.387,6 1.248,4 256,6 238,0 18,6 882,6 622,4 239,8 17,6 2,7
Mopes Ha poxoaak 256,6 83,8 172,8 163,1 9,7 0,0
[LonpuHock 882,6 0,0 882,6 622,4 239,8 17,6 2,7
Mopes Ha gobut 122,5 113,5 9,0 9,0 0,0
nas 640,6 640,6 0,0 0,0
AKum3e 335,1 335,1 0,0 0,0
LapuHe 62,2 62,2 0,0 0,0
OcTanu nopeckun npuxoamu 88,1 13,3 74,8 74,8 0,0
Henopecku npuxoan 243,3 123,7 75,1 68,7 6,5 32,5 11,9 1,0 9,2 1,1 0,6
[JoHauuje 18,5 17,0 1,0 1,0 0,5 0,5
JaBHu pacxoau 2.837,5 1.249,0 419,8 356,0 63,8 65,1 1.103,6 692,2 383,6 21,3 6,5
Tekyhu pacxoamn 2.368,3 861,1 358,3 296,8 61,5 48,6 1.100,3 691,5 381,6 20,9 6,3
Pacxoau 3a 3anocnexe 549,5 288,2 98,2 62,1 36,1 3,0 160,0 32 155,0 1,7
JonpuHocu Ha TepeT nocnogasua 94,7 51,3 16,6 9,5 7,1 0,4 26,5 0,6 25,5 0,4
KynosuHa poba u ycayra 500,1 134,7 132,5 130,1 2,3 42,4 190,5 2,4 183,5 1,0 3,7
OTnnarta Kamata 111,9 109,5 2,3 2,0 0,3 0,1 0,0
Cy6BeHuuje 129,7 99,2 30,5 23,1 7,5 0,0
CouwjanHa nomoh v TpaHchepu 894,1 125,2 49,3 49,1 0,2 0,0 719,6 684,3 15,5 17,3 2,5
opj 4yera neHsuje 655,1 0,0 0,0 655,1 655,1
Octanu Tekyhu pacxoam 88,3 53,0 28,9 20,9 7,9 2,8 3,7 1,1 2,0 0,5 0,1
KanutanHu pacxoam 447,3 366,0 61,5 59,2 2,3 16,5 3,2 0,7 2,0 0,4 0,1
HeTo bylieTcke nosajmuue 6,0 6,0 0,0 0,0
AKTUBMpPaHe rapaHumje 15,9 15,9 0,0
ducKkanHU pe3yaTaT UCK/b. TpaHchepe -188,1 140,2 -87,1 -48,4 -38,7 -32,6 -208,5 -68,8 -134,6 -2,0 -3,1
TpaHcdepu og, Apyrux HUBOA BNacTU 420,1 7,7 96,1 57,0 39,1 30,5 285,8 137,0 138,7 7,1 3,1
Byuet Penybauke 342,8 7,7 96,1 57,0 39,1 30,5 208,5 129,3 71,7 71 0,5
[pagoBu 1 onwTUHe 0,0 0,0
Al BojsoanHa 0,0 0,0
®oHg NNO 68,1 68,1 65,6 2,6
P®30 4,1 4,1 4,1
HC3 51 51 3,6 1,5
®oHpg COBO 0,0 0,0
OcTanu Husou 0,0 0,0
TpaHcdepu gpyrum HUBOMMA BACTU 420,1 335,1 7,7 7,7 77,3 68,1 4,1 51
Byyet Penybauke 7,7 0,0 7,7 7,7 0,0
[pagoBu 1 onwTUHe 57,0 57,0 0,0
ATl BojBoaunHa 39,1 39,1 0,0
®oHg NNO 137,0 129,3 7,7 4,1 3,6
P®30 138,7 71,7 67,0 65,6 1,5
HC3 7,1 71 0,0
®oHp COBO 3,1 0,5 2,6 2,6
OcTtanu HuBou 30,5 30,5 0,0
HeTo TpaHcdepu Apyrum HUBOMMA BAACTU 0,0 -327,5 88,5 49,4 39,1 30,5 208,5 68,8 134,6 2,0 3,1
HepacnopeheHu ¢uckanHu npoctop 0,0 0,0 0,0 0,0
®duckanHu pesyntar -188,1 -187,3 1,4 1,0 0,4 -2,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Y Tabenu je NpuKasaH OKBUPHM U3HOC NpUXoaa M pacxoaa y 2022. roauHM Koju je y Behoj mepu 3aCHOBaH Ha CTaTUCTUYKOj METOLO0/I0MUjU payyHa jaBHUX GpUHAHCKja Hero Ha payyHoBoACTBeHo]. byayhu na Tokom byuetckor
npoweca Moxe A0hu 40 M3MEHA Y BUCUHW U CTPYKTYPU NOjeaUHUX KaTeropuja, 0B M3HOCK HUCY 3aKOHCKK o6asesyjyhu.

* ByleT je npuKasaH 6e3 fena conCTBEHUX NPUXOAA MHAMPEKTHUX BYLIETCKMX KOPUCHMKA U U3 HbUX GUHAHCUPAHMX pacxosa, Koju H1cy obyxsaheHn MHGOPMALMOHUM CUCTEMOM U3BPLLEHA BylleTa.
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