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* Mpunukom kopuwherwa aHanusa o6jaBrbEHNX Y OBOj Mpe3eHTaumju o6aBe3Ho je HaBofeHe n3Bopa.
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PeanHu pact Bl y Tpehem kBapTany
2023. roguHe npema chnew npoueHun

P3C n3sHocuo je 3,5%

\/
0.0

UMNAC je y centembpy 2023. roguHe
3abenexuo pact og 4,1% wr.

R/
0’0

YKynHa uHaycTpujcKka npoussoama y
centemMbpy je mehyrognwrwe Beha 3a

3,0%, y3 ucroBetaH pact npepahuBayke
UHAycTpunje

\/
0’0

CentemMbapcku npomMmeT pobe y
TProBMHU Ha Mario pearnHo je Makbu 3a
0,7% wmr.

0’0

MehQyroauwmwm pacTt 6poja gonasaka
Typucta y centembpy nsHocuo je 3,3%




EKoHOMCKa akTUBHOCT je y 2022. roauHu, npema nogaumma P3C,

3abenexwuna pact oA 2,5%.

HdonpuHocu roauwikoj ctonu pacta b,
npou3BoAHa CTpaHa, n.n.
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HakoH onopaBka op naHaemuje n nosehawa BAMN op 7,7% y 2021. roanHu, nop yTuLajemM reononnMTMYKUX TeH3Uja, CMakeHe CNoSbHE TPpaXie
Kao M pacTa LieHa eHepreHarta ycnezn KoHdnukTa y YKpajuHu, AoLso je 4O ycnopaBaka npuBpeaHor pacta y 2022. roguHw.

MocmaTpaHo ca npou3BogHe cTpaHe, NpuBpeaHu pact y 2022. roguHu 6uo je BoheH
YCIY>XHUM CEKTOPOM Koju je octBapuo nosehawe of 5,1%, npe ceera kao pesynrar
CONMUAHUX KpeTawa Yy CeKTopuMMa TProBMHe, NocrioBaka HeKkpeTHWHama, Typu3ma,
kao n UKT u cTpy4yHO-TEXHUYKMX ycnyra. MHOycTpujcka npou3BOAH-a je YNpKoc
cnabwujoj CnorbHOj TpaXkKn M MakeM 00UMy NpPou3BOAH-E ENEKTPUYHE eHepruje
obe3beagnna nosuTMBaH JonpuHoc pacTy BAM  3axearbyjyhn edektympamy
MHBECTUUMja U3 MNpeTXodHOr nepuopa y cektopuma npepahuBavke WHOYCTpUje U
pygapcTsa. /3y3eTHO nowum arpoMeTeopOorioLwK/ YCroBU OApasuin cy ce Ha 3HaTHO
cnabwje npyHoce Kykypy3a, LehepHe pene u coje LWTO je nMarno 3a nocrneguuy nag
nosrsonpuepese of 8,3%. HenoBorbHa kpeTaka 1 cMarere of 9,8% 3abenexuno je
n rpaheBuHapcTBO, Npe ceera ycrien pactyhe rnobanHe HEM3BECHOCTU U Maker
obuma npuBaTHUX WHBECTULUMjA, anu W ycnen CHaXHOr pacTta ueHa rpaheBuHcKor
mMaTtepujana.

MocmatpaHo no arperatuma ynotpebe pact BAM y 2022. roguHu Ouo je y
noTnyHocTV BofheH gomahoM TpaxhoM. W garbe npucyTHa MoBOSbHa KpeTakwa Ha
TPXKMWTY paga npaheHa pacToMm 3amnocrneHOCTM U peanHux nnarta MoTMoMOrHyTa
jeoHOKpaTHMM [aBakMMa CTaHOBHMLITBY ofpas3wna cy ce Ha crabwunaH pact
npuBaTHe noTpolwne of 4,0%, OOK je JOMPUHOC ApXKaBHE MOTPOLLHE OCTao rOTOBO
HeyTpanaH. PacTtyhe reononutnyke TeHsmje 1 aBep3unja MHBECTUTOPA NPeEMa puU3KKy,
y3 nosehawe LeHa WHMNyTa, yTuuanu cy Ha Crnopwjy AUHaMUKYy WHBECTULMOHE
aKTMBHOCTM anu je unak octBapeH pacTt of 1,9%. Peanusauuja CON 13 npeTxogHor
nepuoga M C TUM MOBE3aH 3HayajHW edpekaT Ha CTpaHu MOHyAe pe3ynTupao je
CHaXXHUM pacToM M3BO3a, YNPKOC HELUTO Mah0j CrMorbHOj Tpaxkkn. C apyre cTpaHe,
noBehaHn yBO3 eHepreHaTa M penpomarepuvjana ogpasunu cy ce Ha Behu pact
peanHor yBosa y 2022. roavHu, LWTO je uMano 3a nocrneguly HeratuBaH OOMpUHOC
HeTo n3eo3a pacty BN oa -1,0 n.n.
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MaTepujanusaumnja pusuka y norneay AyroTpajHujux reonosiuTUYKUX HaneTocTu u nosehaHe
HEeUn3BeCHOCTU yTUuLana je Ha cpeaHOpPoOYHEe eKOHOMCKe usrnege. Y ckrnagy ¢ TMM, o4eKyje ce ymepeH pacTt

BAOIN ox 2,5% y 2023. roguHn, a NnoTom yop3awe Ha 3,5% y 2024. rogMHu n 3aTUM NoBpaTak Ha

cpeAHOpOYHYy cTony pacta og oko 4%.

JdonpuHocu ctonu peanHor pacta B[,
npou3BoAHU NPUCTYN, M.N.
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pacxogHu npucTyn, n.n.
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HeunsBecHocT npucyTHa koA npojekumja aaneko je Beha og yobuuajeHe 36or npupoge n o6uma LWoKoBa Ha rino6anHom HMBoy. KaHanu npeko
KOjUX OHM MOry NoTeHuMjanHo AenoBaTtn Ha aomahy npuBpeay cy 6pojHU, YeCTO NlaH4YaHO NoBe3aHu, a caMa jauMHa NoTeHLMjarIHUX LWOKoBa
je TakBa Aa y BenuvKoj Mmepu Mory yTuuaTu Ha cpeaHOpoYHa KpeTakba.

MocmaTpaHo ca npou3BodHe cTpaHe, nosBehawe kpevpaHe BOB y 2023.
roanHn 6uhe 3abenexeHo y CBUM NPUBPELHUM CEKTOPMMA. YCNYXXHU CEKTOP
he ny 2023. roguHn nmaTun ynory AOMUHAHTHOI HOCuoLa pacta eKOHOMCKe
akTmBHocTu. Pact 6u Tpebano ga 6yne avBepcMdUKOBaAH U OCTBApeH Y
BENMHN YCNYXXHUX [AenaTtHOCTW. YNpKOC crabujoj CnorbHOj Tpaxkwu of
NPeTXo4HO OuveKkuBaHe, YKyrnHa uHaycTpuja he HacTaBuTUM ca MO3UTMBHOM
OVHaMnKoM 1 Tokom 2023. roanHe n 3abenexuTty nosehawe og oko 2%, npe
cBera ycrnep akTuBupara HOBUX MPOM3BOAHMX KanauuTeTa, anu 1 onopaska
npou3BoaHe enekTpuyHe eHepruje. Pact he 3abenexutn u rpaheBnHapcTBo
Kao pesyntaTt ouyekmBaHor nosehawa NpuMBaTHMX MHBECTULMjA U yrnarawa y
WH(PpaCTpyKTypHE npojekte, a aenom u 36or Hwke Gase y 2022. roguHu.
MorsonpuepenHa nponssoaha he npema aktyenHoj npoueHn MuHuctapcTea
bunHaHcHja ocTBapuTK pact of 9,3%.

MocmaTtpaHo no arperatuma ynotpebe pact BAM y 2023. roguHu he y
noTnyHoctn 6utn BofeH HeTo M3BO30M, Aok he gomaha Tpaxhwa umaTu
HeraTVBaH [JOMPUHOC Mpe CBera ycrnej yTuuaja npoMeHa y 3anuxama.
AKTUBMpakE HOBMX MNPOM3BOAHMX KanauuteTa pesyntupahe peanHum
pacToM M3BO3HE aKTUBHOCTU Of OKO 3% YNpKOC CMaH-EHOj CMOSbHOj TPaXKHsU.
C ppyre cTpaHe, naj yBO3a eHepreHata M MakW yBO3 pernpomaTepujana
umahe 3a nocneguuy nag peanHe yBosHe akTuBHOCTM of 1,4%. [Nosehane
3apaja, kako y NMpMBaTHOM TaKO M Yy jaBHOM CeKTopy, Beha 3amocrneHocT U
ctabunaH pacT neHsuja, pe3yntMpahe HacTaBKOM pacTa peariHe I4YHe
notpowre koju he wusHocutn oko 1%. WHBecTuumoHa akTmBHOCT he
3abenexutTM ymepeH pacT Kao pesyntat noeehawa NPoOU3BOLAHMX
KanauuTeTa npvepene, a buhe goaoaTHO MoApXKaHa HacTaBKOM pagoBa Ha
peanusauujn NHPPaCTPYKTYPHUX NpojekaTa y obnacTtu nyTHe 1 KenesHuyke
WMH(PPaCTPYKTYpe, Kao 1 3HAYajHUX ynaramwa y eHepreTuky.
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MNMpema cnew npoueHn P3C, y Tpehem kBapTany 2023. roanHe peanHu pact bAMN

je yop3ao u nsHocuo je 3,5% mr.

DonpuHocu kBapTanHoj ctonu pacta B,
pacxofgHa cTpaHa, n.n.

JonpuHocu kBapTasnHoj cronu pacta B[,

16 npousBoagHa CTpaHa, n.n.
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MNpuBpeaHa kpeTawa Tokom 2023. roanHe y cknagy ca NpojeKToOBaHOM KBapTafiHOM AMHAMUKOM NOTPeOGHOM 3a ocTBapuBake rogulle
npojekuuje pacta BAIMN ox 2,5%.

[MocmaTpaHo ca Npou3BOAHE CTpaHe eKOHOMCKW pacT y TpeheMm KapTtany
2023. roguHe npema npoueHn MwuHucTapctBa ¢uHaHcuja 6uo je BoheH
yOp3arwem y yCcrny>KHOM cektopy. EKOHOMCKa aKTMBHOCTM Y OBOM CEKTOpY je
nosehaHa y cBUM JenaTtHOCTMMaA, OCUM Yy TProBUHW KOjW je npema npoLeHu
MwuHncTapcTBa hmHaHcuja 3abenexno cmarwene o oko 1,5%. MHaycTpuja
je octBapuna pact b[1B og 3,6% kao pesyntart HacTaBka Behe npon3BogH-e
y €erneKkTpo-eHepreTCKkoOM CeKTopy, anu W ycneq nospaTtka npepahuBayke
WMHOYCTpUYje Ha NO3UTUBHY NyTawy pacTa. [[paheBMHapCcTBO je HacTaBuo ca
CONMMOHOM OMHaMUKOM 3abenexuBlun noBehake eKOHOMCKE aKTUBHOCTU Of
oko 12%. NMorsonpuBpeaa je octBapuna nosehawwe oa oko 9% ycnen aobpor
poAa xuTapuua u MHAYCcTpujckor burea, OOK je HeraTuBaH JOMPUHOC MOoTekao
oA npousBoahe Boha 1 nospha.

MocmaTpaHo no arperatuma ynoTtpebe, pact BAIM y Tpehem kBapTany 2023.
roanHe, npema npouerHn MuHuctapcTBa duHaHcuja, 6uo je BoheH gomahom
TpaXr0oM. YcrnopaBake MHnaLlmje ogpasnro ce Ha pacT peasnHor 4oXoTka
CTaAHOBHMLUTBA Tako fa je y Tpehem KBapTarny, HakoH HeraTMBHMUX cTona y
MPBOj MONOBMHW roauHe, 3abenexeH pacT Nu4YHe notpowme og 1,1% wr.
Mo3utuBaH ponpuHoc pacty BAIN ocTBapuna je n gpxaBHa MOTPOLUH-A.
VicTtoBpeMeHo, MHBECTMLMje Y OCHOBHE (DOHAOBE OCTBapure cy nosehawe
on oko 4% 3axBarbyjyhu npe cBera Behum rpafheBUHCKMM pagoBuMma.
Mpema npoueHn MwuHucTapcTBa MHaHCWja, peanHu M3BO3 U YBO3 CYy
mMehyrogmwme 3abenexuny rotoBo CTarHaTUBHA KpeTawa YCrned HewTo
Mak-e CMoJbHE TpaXHhe C jeHe CTpaHe, OOHOCHO Mah-er yBo3a eHepreHaTa
c ppyre cTtpaHe. Ce3oHckum edekaT u gobap NpUHOC KyKypy3a W
WHAYCTpujckor Burba onpegenunu cy No3nTrMBaH AOMNPUHOC 3anvxa.
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UMNAC je y centembpy 2023. roanHe 3abenexuo pact oa 4,1% mr.

MUHankaTop npuBpeaHe akTUBHOCTU MO CEKTOPUMA, UNAC - opurnHanHu nogauu, aece3oHMpaHa cepuja U TpeHa LMKIyC,
(nonpuHocu pacrty, n.n.) ynaH4yaHe mepe obuma, mun. PC[}
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HakoH HelwTo HMXKKMX cTona pacTta novyeTkom 2023. roauHe, og Maja Aosa3un A0 NocTeneHor yop3aka eKOHOMCKe akTUBHOCTU Tako Aa
BpeaoHOCT OBOI MHAMKaTopa y cenTeMbpy yka3yje Ha pact B[l oa 4,1% wmr, wTo je Hajgehu MeceyHu pacT npuBpeane, mehyroauwre
nocmartpaHo, jow oa maja 2022. roguHe.

Mpema MHankatopy npuBpenHe aktusHocTn Cpbuje (UMNAC) ykynHa ekoHOMCKa
aKTMBHOCT y centembpy 2023. roguHe 3abenexuna je peanHu pact og 4,1% wr.
HajsHayajHuju no3uTuBaH [AOMPUHOC AUMHAMULM EKOHOMCKE aKTMBHOCTW ca
pactoMm of 2,6% mr. HacTaBune cy fa Aajy yCnyxHe OenaTtHOCTW, anuv y3 joLu
yBEK NpuCyTaH nag y CekTopy TProBuHE Y KOMe je 3abenexeHo peanHo CMabeHe
npometa Ha mano og 0,7% wmr. [paheBMHaApCTBO je HacTaBuno ca [obpum
KpeTawmma n 'y centeMbpy je, npema npouenn MduH, 6uno Behe 3a oko 15% wmr.
MHaycTpujcka npon3Boara je y centembpy 6mna Beha 3a 3,0% mr. kao pesyntaT
nogjeqHakor pacta og no 3,0% y npepanuBayvkoj WMHOYCTPUM U eneKkTpo-
eHepreTCKOM CeKkTopy. 3a norbonpuspeay je KopuwheHa akTyernHa npoleHa
* hitps://www.mfin.gov.rs//upload/media/ZzkTpV_601696edb3a9a.pdf MuHucTapcTBa cmHaHcuja, npema kojoj pacT usHocu 9,3%.
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MwuHucTapctBo dumHaHcuja, 3a notpede KOHTUHYMpaHOr MOHUTOPUHra
€KOHOMCKe aKTMBHOCTW M paHor naeHTUdrKoBamwa akTMBupara puamnka
npuBpegHor pacta, Ha 06asy KpaTKOPOYHMX MokasaTerba uspahyje
KOMMO3UTHM nHAuKaTop npuspegHe aktusHoctu Cpbunje — UMAC*, kao
WHOMKATOP KpeTawa eKoHoMUje y MeceuvHoj auHamuum. OBaj MHAUKaTop
nokasyje BMCOKY MOY3[aHOCT 3a carfefaBake KpaTKOPOYHUX KpeTaksa
ann ce He MOXe KOPUCTUTM WU30SI0BAHO 3a OLEHY ToAuWHUX U
cpenHOopPOYHNX TPEHO0BA.



https://www.mfin.gov.rs/upload/media/ZzkTpV_601696edb3a9a.pdf

UHaycTpujcka npousBoAama je y centembpy 2023. roguHe octBapurna nosehamwe

cdomaunyukor obuma npounssoame oa 3,0% mehyrognwme.

MHpekcu yKkynHe nHpgycTpujcke npounsBogmwe (2022=100) MHpgekcu npepahuBayke uHgyctpuje (2022=100)
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W3Bop: P3C, obpavyHato y MdmH
Cmar-€eHa cnosbHa TpaxXH,a ogpasuna ce Ha AMHaMUKY npepahuBayke MHAYCTpPUje y NPeTXO4HOM nepuoay, npe cBera 'y U3BO3HO
opujeHTUCaHUM genatHocTuMa. MeflyTum, npousBoaHa OBOI CeKTOpa TOKOM jyHa je u3alusia u3 HeraTuBHe 30He, y3 HacTaBaK MO3UTUBHUX
KpeTama, Te je TOKOM cenTeMbpa HUBO NpousBoawe nosehaH je 3a 3,0% y ogHocy Ha UCTU Mecel, NpeTXoA4He roauHe y3 yop3awe pacTa 3a
1,0% y oaHOCY Ha aBryCTOBCK/ HUBO.

Mehyrogmwwe nocmartpaHo, centembapckm pacT WMHOYCTPUjCKE MPOU3BOAHE On 24 penatHocTvi npepafuBadke uWHOyCTpuje, 9 AenartHocTn Genexu pact
pe3ynTaTt je pacta y cBa TpU cektopa uHaycTpuje. Tpehu mecel, 3apeaom npousBoare. HajsHauajHWju No3nT1BaH AONPUHOC KpeTaky OBOr CEKTOPA [onasn of
npepahuBayka uHaycTpuja Genexu pacT MPOM3BOAH-E KOjU je y cenTembpy npexpambere (13,7% mr.) n papmaueyTcke uHayctpuje (28,4%). HuBo nponssoare
nsHocuo 3,0% Mr., onpegerbyjyin M HajsHauajHWju NO3UTMBAH yTWL@] Ha meTarncke UHAycTpuje 6vo je Behm 3a 38,1% Mr., LWTO je YjeAHO v MpoceyaH pacT ose
KpeTake yKynHe UHAycTpujcke npom3soare. VictoBpemeHo, 061m nponssogme AenaTHOCTV Y MPEeTXOAHUX MeT Meceuun. PacT padvyHapcke vHAYCTpuje M3HOCKO je
enekTpuyHe eHeprije 61o je Behu 3a 3,9% Mr., JOK je pyAapcTBO 3aBenexuno 34,9%, OOK je 06UM NpPoM3BOAH-€ AyBaHCKe W ayToMoGuricke MHOyCTpuje, kao u
pacTt of 1710/0 mr. [lo UCKIbyYery yTVlLlaja Ce30He, Npou3BoAra YKyrHe rpaﬁeBVlHCKOF MaTelejana yBehaH 3a 14,4%, 7,4% wn 5,0% wr., pecneKkTnBHO. ©
WHOycTpUje y cenTembpy je cMareHa 3a 1,1%, y 0HOCY Ha aBryCTOBCKM HUBO, Apyre CTpaHe, HajsHa4ajHuj1 HeraTBaH JONPUHOC NOTUYE O HadTHe MHAYCTpUje 1
Jale]’s je (*3[43[/|qu| obum npepaf‘]MBaqu VlHﬂ.yCTleje yBeﬁaH 3a 1’00/0. nponssoaw-e nuha ca nagomMm of 6,0% un 10,7% wr., pecneKkTnBHO. I'Iope,u, TOra,

nojjeoHak HeratvMBaH LOMNPWHOC MMane cy Npoum3BoAHa MeTanHux npovssoga u
rymMapcka nHaycrtpuja ca nagom oz 6,7% n 6,0% Mr. pecnekTuBHO.
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Y npBux geset meceuun 2023. roguHe MHAYCTPUjCKa Npomn3BOAH-a je ocTBapuna

pacTt chmnsnukor oomma op 2,4% Mr.

MUHaycTpujcka npousBoaHa no nNpoM3sBOAHUM CEKTOPUMA U HAMEHM, [JonpuHocu cTtonu pacTta yKynHe UHAycTpuje, n.n., jaH—cen. 2023.
ONMpUHOCHU pacTy, n.n.
e (.Cl, P P Y, ) 2.4 VHOYCTPUJA YKYTHO
CHabneBate 2.3 CHabpa. en. eHeprujom, I'a.COM 1 napom
5 2.4 eneKTPUIHOM 0.7 dapmaveyTcka nHaycTpuja
SHEpIMjoM iacomin 0.5 Mpowus. payyHapa, enek. 1 onT. np.
0 eI 0.5 Ekcnnoatauuja pyaa metana
[ |pepalyvBayka
WHpycTpHja 0.4 [Mpous. malwmnHa n onpeme
0.3 [Mpoun3. MoTop. BO3MNa u npukonuua
E 0.1 Mpou3. enekTpuyHe onpeme
Pynapcteo 0.1 IMpou3. npexpambeHnx npoussoaa
-10 0.1 Mpowns. TekcTuna
0.0 lMpousBoara ogeBHUX npeameTa
15 e HnyCTPUja yKynHO 0.0 Monpaska 1 MOHTaxa Malll. 1 onp.
88383885833 d03333532JKK 0.0 MponssoaHa 0CHOBHUX MeTana
SO0 0000000000000 O0O0O0 OO0 O O O : p A
S S S S S NSNS NJS® ‘;‘< 0.0 Mponasoar-a fyBaHCKUX Npon3soaa
T 0.0 Ekcnn. cupose HadpTe 1 npup. raca
10 ) 0.0 OcTane npepahuBayke genaTtHoCcTu
HeTpajHu npoussoamn .
38 LMPOKY NOTPOLLbY 0.0 Mpowus. octanux caobpahajHux cpea.
-0.1 OcrTano pygapcTteo
mmm— TpajH1 NPoM3BOAN 3a -0.1 Mpous. KOXe 1 NpeaMeTa of Koxe
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M3Bop: P3C, obpauyHaTto y MdpuH
MNoBehaHa Hen3BeCHOCT Yy Mer]YHapOAHOM OKpYyXehYy ycrnen reonoJsimTU4Kux TeH3VIja n garbe onpe,qerbyje 3|-|a=|aj|-|e HeratTuBHe pu3uke.

MeRyTum, n nopepn Tora oyekyje ce crabunaH mefjyroauiliksyu pacT MHAYCTPUjCKe NPOM3BOAH:E A0 Kpaja roAuHe Kao pe3ynTaT akTuBUpaa
HOBMX NMPOU3BOAHMX KanauuTeTa, anu U NoAa yTuuajem Huxe 6ase M3 NnpeTxoaHe roauHe, NOroToBsy y NpepaljuBaYvkoj UHAYCTPUjU.

Y npBux AeBeT MeceuW, pacT UHOYCTPUjCKE aKTMBHOCTM BONeH je Behum Y oBOM nepvoay, Haj3Ha4yajHuju  MO3UTMBAH  [OOMPUHOC  KpeTawy
bun3nykumMm 0BMMOM MPOU3BOLHE E€NEKTpUYHe eHepruje of 15,0% wr., kao npepahuBayke MHAOYCTpUje ocTBapune cy dapmaueyTcka, padyHapcka wu
pe3ynTat ctabunusauymnje NpoM3BOLHUX NMpoueca anu n Huwke 6ase M3 ucrtor MallMHCKa wuHAycTpuja ca pactom o 13,8%, 52,4% w 11,7% wr.,
nepuoga npetxogHe roguHe. Nopepn Tora, cekTop pyaapctsa benexu Buwmn pecnektmBHo. C apyre cTpaHe, HajaHa4ajHWju HeraTuBaH JOMPUHOC MMarne cy
HVMBO Mpou3Boae 3a 1,7% wmr., OoK je obum mpoussoare npepahusavke npoussogtka MeTanHux npoussoga (nag og 9,0% wmr.), HadpTHa MHAyCTpWja
MHOYCTpUje roTOBO HenpoMenseH (-0,1%). PacT npounsBoame je 3abenexeH y (-5,5%) n npousBoara nanupa (-10,0%).

10, a nag y npeoctanux 14 genatHocTu npepahunBayke nHaycTpuje.
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Ynpkoc pactyhum reonosiuTU4KUM TeH3ujama BUCOKO(ppEeKBEHTHU UHAUKATOPU

yKa3yjy Ha nocteneHo yop3ale akTUBHOCTU Y YCNY>XHOM CEKTopY.

MpomeT y TProBuHM Ha mMarno; TproBuHa, caobpahaj v ycnyre 9,000 U3Bo3 ycnyra
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— Bpeﬂ,HOCT n3BefeHunx pagosa, peanHo Yacosu pafa Ha rpagunuuTuma
= Hoheta TypucTa [loNnacuy TypuCTa === [leBU3HM NPUMMB OZ TyPU3Ma (JecHa ckana) Mpoussogxa Nponssofa of HemeTanHux MuHepana MpoussBogka LemeHTa (aecHa ckana)

MaBop: P3C, HBEC

BehuHa YCNyXXHUX OerlaTHOCTU HacTaBJiba Ca paCTOM y3 NpuMeTaH ornopaBakK peanHor npomMeTa y TOroBuHM Ha Marno. Ca nonywrtakbeM VIHCb.HaLWIje n
pacToM peasiHOr pacnosyioXkmBor 4OXOoTKa CTaHOBHULLUTBa oquyje Ceé U ynasak TProBUHCKOr npomMeTa y NO3UTUBHY 30HY.

MpomeT pobe y TproBmHM Ha Marno y npeBux geseT meceum 2023. roguHe Y npBa ABa kBapTtana 2023. roguvHe, vHAekc dwmsmykor obuma caobpahaja je
HoOMWHanHo je nosehaH 3a 8,3%, OOK je ycrnen HewTo Buwe MHdnaumje y  nosehaH 3a 26,9% wmr. ycneq pacta nyTHUYKor caobpahaja.

OBOM nepuofly peanHo cmakweH 3a 3,9% mr. Mehytum, ycnopaeawe  Tokom 2023. roaMHe, HACTABILEH je PACT U3BO3a YCIYKHUX JENaTHOCTH, Mpu Yemy y

WHpnauje nocrearux Meceuy oapaxasa Ce W Ha BPEAHOCT peanHor  nmppux ocamM MeceLm HelwTo Bulle of TpehuHe pacta notude o noeehata M3Bo3a
rpomeTa Ha Maso, Tako fAa je HakoH jyHckor naaa o 6,0% wmr. y centembpy  UKT cektopa og 34,7% M.

earnHy MNpoMeT OCTao FOTOBO HENPOMEHEH OAHOCY Ha WUCTU Mece
P P . P 5 y onHocy H HakoH npoLunoroguilHnux HEMOBOIBLHUX KpeTaka Y rpaheBuHapcTBy ycnen pactyhe
npeTxofHe roguHe (CMamere je nsHocurno 0,7% wr).

rnmobanHe Hem3BecHOCTH, y 2023. rognHu Genexm ce cHaxkaH onopasak rpafheBnHcke
aKTMBHOCTW Y3 peariHn pacT BpegHOCTU n3BedeHux pagosa of 11,6% y npBux geseT
Meceuu. Y MpBUX ocam Meceum Opoj n3gatux rpafeBUHCKMX [03BoNa MeNYroaniLHe
je Behn 3a 1,9% wmr. Y npBux geBeT Meceum NnpomsBoara LiemeHTa je Beha 3a 1,9%,
JOK je npon3Boata rpafheBrMHCKOr MaTepujana mana 3a 4,3% wr.

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penybnuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKOHOMCKe M chuckanHe aHanuse v npojekuuje

NctoBpemeHo, Cpbujy je noceturno oko 3,2 MUNMOHA TypucCTa, LWITO je
noesehare of 10,3%, y3 pact 6poja octBapeHux Hohewa 3a 4,2%. Y npBux
ocaM Meceuu, OeBU3HU MpuUnuB Mo OcHoBy Typuama Behu je 3a 9,0% wu
n3Hocuo je 1.655,8 munmnoHa espa.
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Y aBrycty 2023. roanHe, aehnumT
Tekyher pauyyHa nsHocuo je 100,7
Mur. eBpa




HakoH noTnyHor onopaBKka CNOJfbHOTProBMHCKe poOHe pa3meHe y 2021. roanHu oA LWOKa

U3asBaHOr NaHA4eMujoM, HaCcTaBJbEH je CHaXxaH pacT n'y 2022. roguHu.

30 W3BO3 no ekoHomcKoj HameHu npoussoaa BEL, ponpuHocu n.n. YBO3 No eKOHOMCKOj HameHu npoussoga BEL|, nonpuHocu, n.n.
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YKynaH o6uMM cnosbHOTProBUHCKe poGHe pa3meHe y 2022. roamHu 3Hocuo je 66,6 mnppa espa, n 6uo je 3a 31,1% Behu y oaHocy Ha 2021. roauHy.
OcTtBapeH AaecumUT CNOSLHOTProBUHCKE po6GHe pa3mMeHe usHocwuo je 11,4 mnpa eBpa, of vera ce 3/4 ogHocu Ha AethnumT y pasMeHU eHepreHTuma.

Bucok pacT 1n3Bo3a pes3ynTar je pacTta ekcTepHe Tpaxhe ycnen onopaska npvBpeaa rMaBHUX CMNOSbHOTPrOBUMHCKMX MapTHEpa HaKOH MpUMEHe PeCcTPUKTUBHUX Mepa y 6opbu
NpoTUB NaHAemuje, akTuBUMpawa HOBUX U3BO3HO OpUWjeHTUCaHUX kanauuTeTta ycnepn sucokor npunusa COW v3 npeTxofgHor nepuoga, kao M HacTaBka TpeHAa pacTa U3BO3HUX
ueHa. MNpepahuBayka MHAYCTpUja, Kao HOCKMaL, M3BO3HE aKTUBHOCTW, OCTBapuna je pacTt um3Bo3a o4 22,8% y 2022. roguHu, y3 pacT y 22 o4 yKynHo 23 genatHoctu. Ha 6orbe
n3Bo3He nepcopmaHce 3HadvajHo je yTuuana Beha npou3Bogra M M3BO3 pyaapcTBa, Koju je 3abenexuo pekopgaH uM3Hoc of 1,8 mnpa eBpa, LITO je rOTOBO Yy MOTAYHOCTU
pesynTaT ekcnnoaTtauuje pyga Metana. NMorbonpuBpena je, ca gpyre cTpaHe, U nopen pacTta LeHa Xutapuua u npMMapHuX norbonpuBpegHUX npousBoda, 3abenexuna nag
n3Bo3a of 4,4%, ycnen cnabujux norbonpuBpenHnx cesoHa Tokom 2021. n 2022. roauHe.

Mopea pacta ekoHOMCKe aKTMBHOCTM M noBehaHor yBo3a penpoaykuMoHux gobapa 3a notpebe npuspene, Behn yBo3 Tokom 2022. rogvHe npe cBera je nocneguua BUCOKOD
pacTa yBO3a eHepreHaTta, npe CBera ycref CHaXHOr pacTa HMXOBMX LieHa Ha CBETCKOM TpXXuUwTy. Y 2022. rogmMHu yBO3 penpomartepujana 3abenexmo je pact og 43,4% v Tume
onpeaenyo 1 ykynaH pacT yBo3He akTMBHOCTU. MoTpolwHa poba n onpema Takohe cy ganu no3mTnBaH AOMPUHOC pacTy YKYMHOT yBO3a, ca OCTBapeHuM ctonama pacrta of 22,4%

n 17,5%, pecnekTuBHo.
MuHuctapcTBo huHaHcuja Penybnuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKOHOMCKe M chuckanHe aHanuse v npojekuuje



Po6HM n3Bo3 1 yBo3 y npBux aeset meceuu 2023. roauHe, nusHocunu cy 21,5 n 27,2 mnpg espa

pecnekTMBHO, OOK je NOKPUBEHOCT yBO3a M3Bo3oM nosehaHa Ha 79,1% y ogHocy Ha 70,3% y
MCTOM nepuoay npeTxogHe roguHe

CnosbHOTproBMHCKa pobHa pa3meHa y nepuoay jaHyap-centemo6ap
(2012-2023), mun. eBpa
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M3Bop: P3C
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Camo y centembpy 2023. roanHe, CNoybHOTProBMHCKa pobHa pa3MeHa je mefyroguwise cmaweHa 3a 8,4% un nsHocuna je 5,4 mnpa eBspa,
ycnen naga nsBosa oa 5,7% n yBo3sa og 10,5%.

PobHn n3Bo3 y centembpy 2023. roguHe, M3HOCKMO je 2,4 Mnp4 eBpa, WTo je
cMmamerwe of 5,7% wMr. npe ceera kao nocreguvua naga w3Bo3a enekTpo-
€HepreTcKor cekTopa 1 NorbonpuBpeHNX Npon3soaa, AOK je n3Bo3 npepanusaydke
WHOYCTPUje OCTao roTOBO HENPOMEHEH Yy OAHOCY Ha WUCTU Mecel, NPEeTXOAHe
roguHe. Y oksupy npepahvBaydke MHOYCTpUje Haj3Ha4ajHuju no3uTmeaH AONPUHOC
ocTBapunn cy ayromoburicka, MeTarncka M MalluHcka MHAycTpuja (npupact og
30,8; 19,6 n 18,4 mun. eBpa, PECNEKTUBHO).

BpegHocT pobHor yBo3a y centembpy usHocuna je 3,0 Mnpg eBpa U cMakeHa je
3a 10,5%, Mr. WTO je y 3HaA4ajHO] Mepu nocrneguua BuUcoke Gase y NPeTxXoOHO]
roOVHW, Kao M HWXe LeHa eHepreHaTa Ha cBeTckoM TpxuwTy. [Magy yso3sa
HajBuvLUE je OOMNpPMHEO MakM yBO3a PenpoayKUuMoHWx gobapa, rae je 3abenexeH
nag oz 15,6% (cmanere oa 303,9 mun. eBpa), Kao U HXK yBO3 onpeme (nag og
21,5%, ogHocHo 93,1 mun. eBpa), AOK je YBO3 NOTPOLUHe pobe 3abenexuno pacT o
3,5% (ogHocHo 19,5 mun. espa).

Y npBux geset meceum 2023. roguHe, pobHU M3BO3 je noBehaH 3a 5,6%
(ogHocHo 1,1 mnpa eBpa), Mpu 4YeMmy je n3Bo3 npepafuBayke MHOYCTpuje
nosehaH 3a 7,0% (3a 1,2 mnpa eBpa). Hajpehu pact n3BosHe akTUBHOCTU Y
OKBMpY npepahuBavke MHAYCTpuje 3abenexeH je y enekTpuyHoj (21,5%),
aytomobunckoj (23,9%) n mawuHckoj nHayctpujn (30,6%), a No3NTUBHM
JOoMpuHOC 3abenexeH je M kopg MeTtancke (23,8%) W eneKkTpoHCke
nHayctpuje (30,1%).

Mag pobHor yBO3a, Y UICTOM Nepuoay U3HOCcKo je 6,1% 1 3abenexeH je y 16
og 23 obnactu npepafuBadke mHOycTpuje. lMagy yKynHor poGHor yBo3a
HajBuLIEe je OonpuHeo naf yBo3a penpomaTepujana og 12,1%, wmr., y3
NUCTOBpPEMEHM MNag yBo3a onpeme of 12,3%, mr. Ca apyre cTpaHe, yBO3
NnoTpoLLHe pobe 3abenexuo je pact of 6,9%.
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HajsHa4ajHMju cnorbHOTProBMHCKU napTHepu Cpouje

y nepuoay jaHyap-centembap 2023. roguHe

PoGHM n3B03 (Mun. eBpa) u HajsHa4ajHuju npousBoam (%)

PoTauvoHe enekTpuyHe malimHe
Onpewma 3a guctpubyu.en.eHepr.
[enoswu, npubop 3a MoTop. BO3nna
LLInHcka Bo3una v onpemMa

Ocrtano

Pyne 6akpa u KoHUeHTpaTu
Bakap

[OpBo, npocto obpaheHo

Enek. anap. 3a cTpyjHa kona u cn.
Ocrtarno

PoGHu yBO3 (MUI. eBpa) U Haj3aHa4ajHuju nponssoam (%)

[MyTHWYKM ayToMO6UNU 5.6
JlexoBu 51
Bakap 4.9
Enek. anap. 3a cTpyjHa kona v cn. 2.7
Ocrtano 81.7

TenekoMyHukaumnoHa onpema 7.3
MawwHe 3a AOI u jeanHuue 2.8
EnekTpuwHe maluunHe, anapatu 2.5
Enek. anap. 3a cTpyjHa komna u cn. 2.3

Oneha 7-1 Bakap 2.6
'yme 3a aytomobune u cn. 5.7 [NponsBoan oa nnacTuke 2.6
HawmewwTaj n genosu 4.8 MaluuHe 3a nojeguHe MHA. rpaHe 2.1
OcrTano 73.6 Ocrtano 86.9
1,507.1
Yrba og HadhTe U MnHeparna EnektpnyHa eHepruja 15.6
EnekTpunyHa eHepruja 4.7 Kokc, nonykokc, peTopTHU yrarb 14.0
AnkoxonHa nuha 31 4 Lnnke, npodnnu, dhasoHCKM Hesmk 12.2
Obyha 2.8 BpukeTun, Mpku yrars, Tpecet 8.9
Ocrtano 79.5 Ocrtano 49.2
SN N
Onpewma 3a gucTpubyl,. en. eHepr. 18.2 Yrba of HagTe 1 MUHepana 9.7
EnekTpuyHa eHepruja 15.2 4,7% l"ac npupogdHwW, TeYHN Unn He 8.0
TepMOjoHCKe eneKTPOHCKE LieBu 7.3 v Nekow 7.8
lMymne 3a Te4yHOCTM 3.8 Onpema 3a gncTpubyL. en. eHepr. 6.0
Octano 55.5 Ocrano 68.5
854.2
Enek. n Heenek. onpema 3a gomahunHcTBa 10.6 ac NPUPOAHM, TEYHU UMK He 69.7
Mpubop 3a oagehy oa TekcTuna (25 hybpusa (cem cmpoBux) 12.7
Bohe csexe nnm cyso 6.2 [yBaH, npepaheH 21
CTO4Ha xpaHa (0CUM XuTa 'y 3pHy) 6 OquLuhe Y VK. CIL.Tpr. Heopr. xemuj. enem., okcmau, conu 2.1
Ocrano OcTtano 185

po6HOj pa3meHun
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Y npBux gecet meceuu 2023. rognHe, yKynHa BpeaHocT usBo3a 15 Hajsehux

U3BO3HMKa U3Hocuna je 6,0 mnpp eBpa. Hajgehn 3Bo3HuUK je Serbia Zijin Mining, a
cnepe Serbia Zijin Copper u HBIS rpyna.

Haj3Ha4ajHuju n3aso3Hmn nponssoam
15 HAJBERUX U3BO3HUKA* y nepuoay jaHyap-oktob6ap 2023. y nepuopay jaHyap-centembap 2023. rognHe

roauHe (Mun. eBpa)

............................................................................................................................ Noroncke
HA3MB U3BO3HUKA MECTO U3BO3 Malie I
ypehaju

SERBIA ZIJIN MINING D.O.0. BPECTOBAIL[  957.1 S 5,89 (1.238,7
SERBIA ZIJIN BOR COPPER BOP 633.5 MALIMHe, aNapaTH mun. eyp)

u ypehajn 12,5%
HBIS GROUP SERBIA IRON & STEEL D.0.O.  BEOI'PAJI 458.9 O
ZF SERBIA D.O.0. TAHYEBO 415.8
LEONI WIRING SYSTEMS SOUTHEAST MIPOKYTIJBE 415.7
TIGAR TYRES MIUPOT 397.1
DRUSTVO ZA TRGOVINU ROBERT BOSCH ~ BEOTPAJ] 380.6

HajsHa4yajHujn yBo3HU npousBoam

HENKEL SRBIJA BEOT'PA/] 353.2 y nepuopgy jaHyap-centembap 2023. roguHe
YURA CORPORATION PAYA 3315
NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE HOBU CAJ 329.1
HEMOFARM BPITIALL 289.9 Enekrpuune  HadTa,

MalluHe, HagpTHM

AepuBaTh 1

anapatm n

SCM POWER D.0.0. BEOTPA/I 282.9 e a6%  cpomH
npoussoau

PHILIP MORRIS OPERATIONS HULLI 2425 gly.;)go,z un. I (1.705,2
MINTH AUTOMOTIVE EUROPE D.0.0. JIO3HUIIA 237.8 Mun. eyp)
GORENJE BAJBEBO 237.1

* Mpema eBvaeHUMjM Ynpaee LapuHa, nojeauHadHmn nogaum (6e3 cymmparsa KoMMnaHujckux rpynauuja u xonauHra)
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Y npBux ocam meceumn 2023. roguHe, Ha TeKkyhem paydyHy nnaTtHor 6unaHca 3abenexeH je aeUUUT y U3HOCY

oA 697,9 mun. eBpa, WTO je 3a 2,4 MnpAa eBpa Mawbu AeULUUT HEro Y UCTOM Nepuoay npeTxoaHe roguHe.
Cmamwemwy aecduumnta tekyher padyHa y Hajpehoj mepu gonpuHeno je cmawewe pobHor aecduuymTa.

MnaTtHmM 6unaHc, mun. eBpa
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MpumapHu goxoaak
e lednuunT Tekyher pavyHa

. Cango ycnyra
CekyHOapHu goxoaak

W3Bop: HBC
YKrbydeHun cy MefyKoMNaHmWjcku KpeauTu 1 penHBecTupaHa aobuT.
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mmmm OcTarne VHBEeCTULMje
duHaHcKjckn fepmBaTt (OCUM AEB. pe3epsu) 1 onumje Ha akumje 3a 3anocrneHe
MopTdonuo nHsectTuumje

. [1\peKTHE MHBECTULUM]E

e D YIHAHCWN|CKM PaYyH

HOedunumnt poba n ycnyra y unctom nepmogy M3Hocuo je 2,3 mnpg eBpa, WITO npeacraBiba Mefyroguwkbe cMakbere og 3,1 mnpa espa.

Y 2022. roguHn 3abenexeH je peduumnt Tekyher padyHa og 4,2 mnpa eepa
(-6,9% BAI), y3 pekopgnu npunue COU (4,4 mnpa espa).

Y nepuogy jaHyap-asryct 2023. roguHe, pobHu geduunt je usHocmo 4,1 mnpg
eBpa 1 HWXK je 3a 2,6 Mnpa eBpa Mr. Ha payvyHy ycnyra 3abenexeH je cyouumnt
Koju je mehyroguwme Behu 3a 554,5 mun. espa, n nsHocuo je 1,8 mnpa espa.

HednumT npumapHor goxotka 6uo je Buwm 3a 52,5% (noeehawe og 819,9 mun.
eBpa), OOK je cypmumnT cekyHOgapHor goxoTtka 6uo Buwm 3a 1,7% v nsHocmo je 3,9
Mnp4 eBpa, Hajgehum gernom ycnen noBehaHor HeToO npunmMBa Ao3Haka U3
MHOCTpaHcTBa (pacT o4 7,7%).

Heto npunue COW n3Hocuo je 2,6 MApa eBpa, AOK je yKynaH NpuimBe MO OCHOBY
COW nsHocwro 2,8 mnpp espa.

HeTo npunme noptonno nHeectTnumja y nocMmatpaHom nepuogy nsHocuo je 1,2
MNpg4 espa.
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CydovumT y cnOSbHOTProBMHCKOj pa3MeHu ycnyra y nepuoay jaHyapy-asryct 2023. rogMHe N3HOCUO je
1,8 mununjappe eBpa, n Behu je 3a 44,8%. Hajsehun cychmumnt octBapeH je y UKT cekTopy n nocnoBHUM

ycnyrama.
Ctpyktypa u3Bo3a ycnyra, mun. EYP Ctpyktypa yBo3a ycnyra, mun. EYP
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m Typu3am
Ycnyre TenekoMyHukauuja, koMmnjytepcke u nHdopmMaumjcke ycnyre
OcrTarne nocrnoeHe ycrnyre
mmmm OcTane ycnyre
M3B03 ycnyra, cTona pacra, AecHa ckana,neBu rpadvKkoH; YBo3 ycnyra, ctona pacTa, AecHa ckana, AeCHU rpadMKoH
JInyHu TpaHcdepu* n gos3Hake pagHuka, mun. EYP
600 2015 VIII, 2016 VIII, 2017 VI, 2018 VI, 2019 VIII, 2020 VIIl, 2021 VII, 2022 VI, 2023 VIIl, 10
500 246.2 244.6 222.0 3524 318.4 247.2 268.4 544.0, je 507.4 9
400 8
o . Op noyeTka roguHe 6enexu ce
W 250 = pacT TpaHcdepa 1 go3Haka u3
g 6 = WMHOCTpaHCTBA. JIn4Hu TpaHchepu
200 5 13 MHOCTpaHCTBa nosehaHm cy
100 4 mehyroaunwine 3a 7,1%.
0 3
B JIn4yHu TpaHchepun™® [lo3Hake pagHuka ® [lnuHn TpaHcdepu, yyewhe y BN, gecHa ckana**
* Tekyhu TpaHcdepu nsmehy pes3ngeHTHUX U Hepe3naeHTHUX goMahuHcTaea. ) c
** [MpoueHa M®uH 3a 2022. Ha OCHOBY NpenMMuHapHux nogataka o BAIM. Wssop: HB
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YKynaH cnosbHu Ayr Ha Kpajy jyHa 2023. roanHe nsHocuo je 69% BAr.
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Ha kpajy jyHa cnorsHa 3aayKeHOCT jaBHOI ceKTopa y oA4HOCY Ha Kpaj npeTxoaHe roauHe y noBehaHa je 3a 1,8 mnpa eBpa, y3 uctoBpemMeHu
pacT 3agyxeHocTu npegy3eha oag 989,9 mun. eBpa, AOK je 6aHKApPCKM CEeKTOP CMakbMOo 3agayXeHocT 3a 311,3 mun. eBpa.

Ha kpajy jyHa 2023. roguHe, y nopehewy ca Kpajem npeTxoaHe rogumHe paumo
CMorbHY Oyr npema n3sBo3y cmakeH je ca 110,2% Ha 109,5%, Aok je pauuo
crnoreHu ayr npema BAIN cmaweH ca 69,4% Ha 69,0%.

Mpema kputepujymmuma CpeTcke 6GaHke®, TPEHYTHW HWMBO CMOSbHOr Ayra
npema n3Bo3y pobe u ycnyra cBpctaBa Cpbujy y pea HUCKO 3afyKeHuX
3emMarba, OOk npema pauujy cnorbHu pgyr/BAIN npunapa peny cpepwe
3afyKeHNX 3emarba.

* Mpema kpuTepujymmma CeeTcke GaHke, 3emMiba je HUCKO 3afyXeHa ako je OAHOC CrorbHor ayra v usBo3a pobe u ycnyra ucnop 132%, a BMCOKO 3afyXeHa ako je Taj ogHoc maHag 220%. MNpema mctum
KpUTEpPUjyMnMa, 3eMrba je HUCKO 3adyKeHa ako je ogHoc cnorbHor ayra n BN ucnoa 48%, a BUCOKO 3ayXeHa ako je Taj ogHoc nsHag 80%.

W3Bop: HBC
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TPXWULWITE
PALOA
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dopmariHa 3anocrneHocCT y centeMopy je
Beha 3a 2,4% wmr.

R/
0’0

Ctona He3anocneHoctn y Q2 2023. rognHe
u3Hocuna je 9,6%

R/
0’0

Npema nogaumma HaumoHanHe cnyxb6e 3a
3anowsrbaBake Opoj He3anocrneHunx nuua y
centemMbpy je 6Mo Mawu 3a 8,6% Mr.

R/
0’0

NMpoceyHa HeTO 3apafa y aBrycty MsHocuna
je 86.112 puHapa (735 eBpa).




Y centembpy 2023. roguHe 3abenexeH je HacTaBakK TpeHAa NO3UTUBHUX KpeTara Ha

TPXULWITY paaa, Koju ce ogpakaBao, Npe cBera, Kpo3 pacT 3anocrneHoCTM.

MpoceuaH 6poj chopmarnHo 3anocrneHux,

OOoNpUHOC MehyroAmLH-0j CTONU pacTa €y
6 50
40
5 30
20
4 0 ’4‘ ‘ “ 10
ST . ;
3 Nadl N | ‘\ <‘ L
f ; ) LY
| I F ‘
’ 1" ‘ ‘ ‘ ‘\ { ) ‘ }
)
1 |
ol 1 X
‘ 12
" 7
il L
-1 -3
-8
2 -13
EEREERE ‘X% SPBERIESXIEEREE | <5
‘ 2016 2017 ‘ 2018 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘

BN JaBHW CeKTOp  EEEEE [IpuBaTHU CEKTOp  ==@==YkynaH 6poj hopMarnHo 3anocrneHmx

CTona 3anocneHocTn u HesanocrieHocTu npema APC

TN (A NM T ND — N AN A NM S| — N

boo&ooo&ooo‘o oJoooJoooJoo ‘OJ

\ 2015 \ 2016 \ 2017 \ 2018 \ 2019 \ 2020 \ 2021 \ 2022+ E023+
e=g=== CTOMNAa HE3AMNOCNEHOCTN @=@== CTOMNa 3aroCcrneHoCTn

* MNopaum cy napadyHaTi Ha OCHOBY Aemorpadckmx npoueHa 3a 2022. roguHy, npema Monucy
CTaHOBHULLTBA, foMahuHcTaBa 1 cTaHoBa 2022. roAuHe, v HUACY YNOpeavBY ca NPeTXoAHUM nojauvva.

Bpoj He3anocneHux nuua npema HC3 650,000
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NocmaTtpaHo No genaTHOCTUMA Haj3Ha4YajHUju Mefjyroaukbyn pacT 3anocrieHOCTU Y cenTeMOpy je perucTpoBaH y HayYHO-TEXHUYKUM
aenatHoctuma, UKT u npepahuBaykoj nuHgyctpumjw.

Mpema LUPOCO* eBuaeHumju nosehawe 3anocrneHocTn y centembpy Ha
MeRyroamwHeM HUBOY U3HOCUNO je 2,4% un y noTnyHocTu je 6uo pesynTar pacta
3anocrneHocTn y npueatHoM cektopy (3,6%), OOk je y jaBHOM cekTopy ©6poj
3anocneHux 6uo manu 3a 0,6%.

Y nepuogy jaHyap-centembap pacT 3anocneHocTu je u3Hocuo 2,7% y nopehery
ca UCTMM MNepuoaoM MpeTxoaHe roauHe. HajsHayajHuju gonpuHOC pacTy gao je

pacT 3anocneHoctn y KT 1 Hay4dHO-TEXHUYKUM denaTHocTMMa.
* LleHTpanHu pernctap obaBesHor couunjanHor ocurypara

lMpema nopaumma HaunoHanHe cnyxbe 3a 3anowsbaBake 6poj
HesanocneHux nuua y centembpy je 6uo marm 3a 8,6%, Mr.

Mpema nogaumma AHKETe O pagHoj CHasu y gpyrom keBaptany 2023.
roguHe y nopehewy ca WCTUM KBapTaroM MpeTXOoA4He rofvHe cTtona
3anocneHoctn je nosehaHa 3a 0,5 n.n. u wu3sHocuna je 50,4%.
VictoBpemeHO cTona He3anocrneHocTn je noBehaHa 3a 0,7 n.n. Ha 9,6%.
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lNpoceyHa HeTo 3apapa y aBrycty 2023. roguHe je mehjyroanwte nosehaHa 3a 14,4%
HOMMHAasrHO U usHocuna je 86.112 guHapa. UctoBpemMeHO, NOCMaTpPaHO y peaniHUM

BpeaAHOCTMMa 3apaga je noBehaHa 3a 2,6%.

50, MpoceuHa HeTO 3apaaa, AONPUHOC peanHoj cTonu pacTa
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—#—[IpoceyHa HeTO 3apaja, peanHa cTona pacrta (gecHa ckana)

CeKkTOopCKM NocmaTpaHo, HajaHa4ajHuju mehyroamwiku peanHu pacT 3apaga y aBrycty 3aberexeH je y TproBUHU U npepafuBaykoj

MHAYCTPUju.
Mehyroanwn peanHu pacT 3apaga y aBrycty 61o je npeTexHo pesynrar Op 2023. rognHe noeehaHa je MMHMManHa ueHa paga 3a 14,3% Ha 230,0
pacta 3apaga y MpuBaTHOM CeKTopy, koje cy 3abenexune pearHo AvHapa no pagHoM yacy.

nosehane of 3,0%.

Y nepuopy jaHyap-aBryct 3apage cy 3abenexune peanHu Mehyrogauinu
pact og 0,7%.
MaBop: P3C, npepayyHato y MONH
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AkTuBHe Mmepe Bnage PC kpeupaHe cy y cMepy CMaketa uaeHTupmmkoBaHmnx

permoHanHux u couunjanHnx HejeAHaAKOCTMW.

Mpoce4yHe HeTO 3apade no obnactuma, aBryct 2023. roauHe

CeBepHobavi
Lbd 'Eesep;c:za‘nam

3anapHobavka

Heto 3apage, PCA1
[T 70000 n Matbe

70505 [ 70000-75000

Cpeawobanarcé
JyxHobauka 76357
90380

Cpemcka JyxHobaHarTcka
76812 79785

Beorpaacka
Maysawncka 108985
70767

Il 75000-80000
Il 80000 v Buwe
[ Bes nopataka

Mopynascka DPanuyescka

74177

Kony6apcka
74940

LWymapumjcka
77598

Mopasuyka
73677

3nambopcka

71793
Pacuncka

72099

Bopcka
89581

3ajevapcka

70958

Huwascka
78592

Mupotcka
76887
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65
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55

OpgHoc 3apage v NoTpoluayke Kopne

e [JOKPUBEHOCT MPOCEYHE KOPre NPOCEeYHOM 3apagom

NOKPMBEHOCT MUHUMasIHEe Koprne MUHUMalriHoM 3apagom

W3Bop: P3C 1 MuHucTapcTBO TProBrHe, Typuama v TenekoMyHukaumja
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Mehyroauwtra uHdnauymja je y oktoopy
n3Hocuna 8,5%

\/
0’0

KpeAnTHa akTUBHOCT je HOMUHANHO

MOH ETAP HA Mamn-a 3a 0,5% y ogHocy Ha cenTembap

2022. roguHe

KPETAHA

OuyBaHa je penatmBHa ctabunHocT
AWHapa u y centemopy 2023.

/
0’0

[eBn3He pe3epBe Ha Kpajy centembpa
u3Hocurne cy 24,2 mnpa eBpa, LWITO je
Buwe 3a 7,7 Mnpa eBpa, Mr.




Y okTo6py 2023. roauHe HaCcTaBSfbLEHO je ycnopaBake pacTa NoTPOoLaYvYKMX LieHa Tako Aa je Ha

MehyrogvwweM HUBOY cTona uHdgnaumnje nsHocuna 8,5%. Kao peaynrtart onagajyhux nHdnatopHmx
nputucaka, HbBC je y HoBeMOpy 3aapxkana pedepeHTHY KamaTHy cTony Ha HUBoy opf 6,50%.

i 2.0 . .
18 WHdbnaumja, mehyroavwre ctone pacra, y % [lonpuHOCH MeceyuHoj MHdbnaumjm, n.n.

CAVIN B
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PedepeHTHa kamaTHa cTona MoTpowayke ueHe I Ycriyre EHepruja
e | lWrbaHa MHGMAUME  eeesesss Kopuaop uHdpnauuje — z:ﬁg;ggoe:z f::HzpaHe v eHepr. _CE?%‘T?;HF& XpaHa

UcToBpemeHo 6a3Ha nHdnaumja je 6una saHaTHO HMXa U u3Hocuna je 7,3%, Ha wWTa je 3Ha4yajHO yTuuana oyyBaHa CTabMNHOCT AeBU3HOT
Kypca, Kao 1 04yBaHO NMOCIIOBHO U NOTPOLLAYKO NoBepeHse.

Y OKTOOpY pacT noTpoliaykix LieHa je HacTaBuo fa ce kpehe Ha onagajyhoj  Tokom 2023. roguHu nosehaHa je PeCTPUKTUBHOCT MOHETapHe nonuTuke. Tako
nyTaku, Na je Ha Mehyroauilbem H1BOY U3HOCKO 8,5%, LITO je U Aarbe U3HaZd  je op mouyeTka roAMHE LUECT MyTa nosehaHa pedepeHTHa kamaTHa CTona Ha
UMrbaHor HnBoa. Ha oBakBo KkpeTare MHprauvje ytvuann cy yonaxeHu a5 op 6,50%, kao M cTona Ha KpeauTHe onakwuue Ha 7,75%, [OK je cTona

TPOLLKOBHU NPUTUCLIW, HacTasak ycrnopasarba pacrta LUeHa XpaHe, kao i ueHa AenosnTtHe onakwwuue nosehaHa Ha 5,25%. Ha 3agpxaBawe pedepeHTHe
APELEERIEE] [ VB 17 N2 (SRR [EIMENT (AR2Ee Mofgeiz et LEke KamaTHe CTorne Ha HeENPOMEH-eHOM HMBOY Of jyna Ao HoBembpa 2023. roguHe
Mo UCKIbYYEhY XpaHe, eHepruje, ankoxona v uurapeTa). P yonjynan P - ToA

yTvUanu cy HacTaBak mnonywTtawa rnobanHux WHnaTopHUx nputucaka,
ycnocTaBrbeHa onagajyha nytawa gomahe mHdrnauuvje n HeHO OYeKMBaHO
KpeTawe Yy rpaHuMuaMa uurba y XOPU3OHTY MOHEeTapHe MOonuTuKe, kao u
edeKkTn Jocajalltber nooLuTpaBaka MOHETapHe NMOMUTHUKE. Vasop: P3C, HEC
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YKynHa KpeautHa akTUBHOCT je y cenTtemopy 2023. roanHe

3abenexuna napg opg, 0,5%, mr.

MeRyroamwme cTone pacta KpeauTHe aKTMBHOCTU G KpeanTHa akTUBHOCT, AONPMHOCHU MF. CTONW
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HeratuBaH gonpuHOC nagy yKynHuX KpeguTta noTuye of KpeauTHe akTUBHOCTU NpuBpeae, A0K Cy KpeauTu CTaHOBHULUTBY MMarnuv No3uTUBaH
ponpuHoc. Ha kpajy aBrycta pauuo npo6nemMaTtM4yHux Kpeguta usHocuo je 3,2%.

Mag kpeowTa je nocrieavua BUCOKe 6a3e UM 3aolTpaBarba MOHETapHe [MoowTpaBawe MOHeTapHMX ycrioBa npaheHo je m pacToM KamaTHWX CTona Ha
nonutnke HEC n ELLB. Y centemOpy je permcTtpoBaHO HOMUHAITHO CMaHEeH-Ee HOBE [MHApCke KpeauTe NPWBPEAW W CTAHOBHWLITBY. YCne[ 3aoluTpapatsa

KynHux nnacmaxa 3a 0,5%, pacT nfacmaHa ctaHOBHMLWTBY o4 1,6%, OoK je LOREUES  [OUINGKE  ELD WEne] © K pEey [EREUTE e 0
yKy 70, P y OA 1,570, 0K eBpOVHAEKCHpaHe KpeauTe Ha gomahem TpxuwTy. KamatHa ctona Ha yKynHe
koA npvBpene 3abenexeH nag og 2,3%, M.

HoBOOOOOpPEHE AMHAapCKe KpeauTe je nopacna 3a 2,7 n.n. n nsHocuna je 11,69%
W3sop: HEC y centemMbpy. YKynH1 HOBOOLOOPEHN KpeauTu cy cMakeHu 3a 7,1%, mr.
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AuHap je npoce4yHo y centemopy 2023. rogmHe HOMMHANHO M peariHoO anpeuupao

3a 0,1% u 5,8% wMr, pecnekTuBHO.

PeanHu n HOMUHaNHU Kypc, MHOEKCU

KpeTarwse aeBu3Hor Kypca u nitepseHumje HBC Ha neuem6ap 2010=100

Mely6aHKapCKOM AEeBU3HOM TPXULUTY
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mmm |/|HTepBeHUnje HBC, HeTo, MUn. eBpa (AecHa ckana) == [lpoce4Hu pearnHu Aesn3Hn kypc — EUR/RSD
MpoceyaH aeBnsHu kypc — EUR/RSD e [1DOCEYHV HOMWHAMHN AEBU3HU Kypc — EUR/RSD
MokpuBeHocT yBo3a poba u ycnyra AeBU3HUM pe3epBaMa [deBusHe pesepBe 1 AeBU3Ha WITeAHa CTaHOBHULWITBA, mnpa EYP
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=Y Meceuuma yBo3a pobe u ycryra (gecHa ckana)* mmm [1eB13HE pe3epBe HEC e leBu3Ha LUTEAHA CTAHOBHULLITBA (OecHa ckana)
* Mpema nocnegwe pacrnonoxveom nogatky 3 nnaTtHor 6unavca HBC.
Pagu ybnaxaBara NpekoMepHUX KpaTKOPOYHMX ocumnaumja Kypca AvHapa [deBusHe pesepBe cy y centemOpy Yy OOHOCY Ha NPETXO4HU Mecel,
HBC je y centembpy wHTepBeHucana Ha MefybaHKapCckoMm AeBU3HOM nosehaHe 3a 0,6 mnpg eBpa n usHocune cy 24,2 mnpg espa. Npunus je
TPXULUTY HETO KYNOBMHOM [eBu3a Y U3Hocy of 615 mun. espa. NPBEHCTBEHO pe3ynTaT uHTepseHumja HapogHe 6aHke Cpbuje Ha gomahem
[OEBU3HOM TPXKMLLTY HETO KyNOBUMHOM AEBU3a.
M3Bop: HBC
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Y nepuogpay jaHyap-centembap 2023. roauHe Ha HUBOY
CeKTopa ApXXaBe oCcTBapeH je puckanHu cycmumut on
15,8 mnpa anHapa

K/
L X4

Y npBux aeset meceuu 2023. roguHe, jaBHM Npuxoam

cekTopa apxaBe 6enexe pact oa 10,7%, HajBuwe
3axBarbyjyhu Behum npuxoguma og gonpuHoca u
nopesa Ha gobuT, ook pacxoau 6enexe pact oa 11,7%,
Hajsehum genom 36or Behux neH3uja u cybBeHumja y
CeKTopy nosrsonpuBpene.

Ha kpajy centembpa 2023. roanHe jaBHU Ayr cekTopa

ApxaBe usHocu 51,7% B[N, pok ayr ueHTpanHor
HUBoOa Bnactu usHocu 51,3% bAI.




Y nepunopy jaHyap-centemodap 2023. roguHe ocTBapeH je cypuuuT cekTopa

Apxase oa 15,8 mnpa anHapa, AoK jaBHU ayr 6enexun HMBo oA 51,7% bAnN

duckanHu pesynTtaT ceKkTopa Apxase y nepuoay JaBHu ayr cekTopa apxase y % B[, y nepuoay
2012 — cenTtemb6ap 2023. roauHe, y Mnpa AvH. 2012 — centembap 2023. roguHe
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Y nepunopy jaHyap-centembap 2023. roguHe y oyuety Penybnuke 3abenexeH je
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aedvunTt oa 13,4 mnpa AvMHapa

KoHconunpgoBaHu pe3ynTaT cekTopa Apase no HAUBOUMaA
Brnactu 3a nepuopg 2012 — centemb6ap 2023. roavHe, y mnpg
OUH

15.8
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m Penybnuka 00CO MyTeBu n Kopuoopu
OnwTuHe n MNpagosu Al BojsoavHa e/ KYNHO

®duckanHu pesyntart 6yleta Penybnuke y nepuoay 2012 -
centemb6ap 2023. roguHe, y Mnpa AvH
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2023

CTpyKTypa KOHCONMUAOBAaHMUX jaBHUX NpMxoda No HUBoumMa
BnacTtu y centembpy 2023. roguHe, y %*

| N

All BojsoauHa
2%

JIM "MyteBn Cpbuje"
n Kopuaopwu

1% OnwTnHe n MNpapoe

11%

Byuer
Peny6nuke

00Cco
54%

32%

CTpyKTypa KOHCONMUAOBaHUX jaBHUX pacxoda no HUBoMMa
Bnactu y centemopy 2023. roguHe, y %*

—

AlNl BojsoguHa
3%

JIM "MyteBn
Cpbuje” u OnwTtuHe 1 MpagoB
Kopuaopu 12%

2%

Byuer
Penybnuke
44%

0ooco
39%

* He ykrby4yjyhu TpaHcdepHa npumatrba 1 aBara n3mMehy H1Boa Bnactu
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HoBwu ceT chuckanHux npaBusra cactaBHMU je Aeo 3aKOHa O U3MeHama "

AonyHama 3akoHa o OyLIeTCKOM cuctemy, ycBojeHor Kpajem 2022. roguHe

OnwTa ¢puckanHa npasuna*:

* [yr CEeKTopa apxaBe, ykibydyjyhu obaBese no ocHoBy pectutyuuje, Hehe 6utn Behn og 60% BI1.

* UuIbaHu cpeaHopoyHu gedpuunt je 0,5% BAT1.

YKOnNuko je gyr cektopa apxase m3Hag 60% B[, duckanHa no3uumja cektopa ApXaBe Mopa OMTM ypaBHOTEXEHa, Tako Ada
nedomunT nsHocu Hajuwe 0% BT.

YKonuko je ayr cektopa gpxase namehy 55% un 60% BAIN gedovunt nsHocu Hajpuwe 0,5% BI.

Ykonuko je ayr cektopa gpxase namehy 45% u 55% BTN aedpunumt nsHocu Hajuwe 1,5% BANM.

Ykonuko je ayr cektopa gpxase ucnopg 45% bAI1, necomnumnt Hehe npehun nsHoc o 3% BATM.

NMocebHa chmuckanHa npaBuna**:
* ydewhe nnata cektopa gpxase y bAIN go 10%.
* MHAEeKcupawe neHsuja 3aBUCHO of kuxosor yyewha y BAIM.

YKOSIMKO Cy YKYMNHU pacxogu 3a neHsvje u HoBYaHuM M3HOC Kao yBehawe 3a neHsujy mawun og 10% B[I1, neH3auja he ce ycknagutn
npemMa nNnpoMeHun npoceyHe 3apage 6e3 nopesa u LONpPMHOCA, Ha HaYnH AedUHUCAH 3aKOHOM Koju ypefhyje NeH3njCKo 1 MHBanuMAaCcKo
ocurypame.

YKOMUKO Cy YKYNHW pacxodm 3a MeH3unje n HoBYaHW U3HoC Kao yeBehawe 3a neHsnjy 10% wnun sBehn og 10%, a mawun og 10,5% BAIT,
neHsvja he ce ycknagutn ca 30MpOM MOSIOBUHE MpoLEeHTa NMpoMeHe npoceyHe 3apage ©e3 nopesa v OONPUHOCA U MOSOBUHE
npoLeHTa NpoMeHe NOTPOLUAYKUX LeHa, Ha HaYuH JedUHUCaH 3aKOHOM Koju ypelyje NeH3njCKo 1 MHBAaruACKO ocurypame.

YKOSIMKO Cy YKYMHW pacxogu 3a neHsuje n HoB4YaHU M3HOC Kao yBehawe 3a neHsujy jegHaku unm sehn og 10,5% B/IMN, neHsnja he ce
ycKnaguTn npema npoMeHun noTpoLLaykux LUeHa, Ha HaunH geduHmucaH 3akoHOM Koju ypehyje NeH3ujcko N MHBanuaCKo ocurypamse.

* npumersusahe ce 00 doHowera 3akoHa o byyemy Penybnuke Cpbuje 3a 2025. 200uHy, 0o mada he ce npumerusamu ghuckanHu yurbesu ymepheHu y ®@uckanHoj cmpameauju
** npumerusahe ce 00 doHoweHa 3akoHa o byyemy Penybrnuke Cpbuje 3a 2023. 200uHy, y3 mocmerneHo wupere obyxeama cekmopa opxase, y ckriady ca 3aKOHOM

MuHucTtapcTBo ¢huHaHcuja Peny6nuke Cp6uje — Cektop 3a MakpoekoHoMcke M puckanHe aHanuse v npojekuuje



60

55

50

45

40
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EkcnaH3uBHa cduckanHa nonutuka Tokom 2020. n 2021. rogMHe ymawuna je HeraTuBHe eKOHOMCKe nocrieguue naHgemuje. Y 2022. roguHum
c¢hoKyc je npebGaveH Ha 3aWTUTY NpMBpeade U CTaHOBHULUTBA Of eHepreTcke Kpuse. Y HapeaHOM cpefHOpoYHOM nepuoay”* npeaBufeHo je
yMepeHo cMakehe Aechuumnrta ceKkTopa gpkaBe Kako 6u ce dpuckariHoM NonMTukomMm o6esbeguna hrieKCMGUITHOCT HaLMOHanHe eKoHomuje,
Te npaBoBpeMeHU U echukacaH oAroBop Ha eBeHTyasriHe eKcTepHe wwokoBe. To ce, npe cBera, OQHOCU Ha pacxogHy cTpaHy. Ha npuxopgHoj
cTpaHu npuopuTeT he ocTath garse cMakehe nopeckor ontepeherwa 3apaga n HactaBak 6opbe NPoTUB Nopecke eBa3nje U CUBE eKOHOMMje.

* PeBugupaHna ®uvckanHa ctpateruvja 3a 2024. rogmHy ca npojekumjama 3a 2025. n 2026. rognHy
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LimknnyHo npunarofleHU n CTPYKTYpPHU pucKanHmn unaHc

MpounssoaHm jas, UMKNMYHO NpunarofjeHn n CTPYKTYypHM KapakTep cmckanHe nonuTuke U NpousBoOaHM ja3
c¢mckanHu 6unaHc y nepuoay 2005-2026. roa, % BAIN 3a nepuog 2006—2023. roauHe
KOHTPAUUKNINYHO - NPOLUUK/INYHO -
: €eKCnaH3nBHa €KCnaH3uBHa
5.0 - :
3.0 - i 2020
1.0 -
-
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-5.0 ~ | =
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’ g
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i 5 2014
BN [1poV3BOAHM ja3 duckanHu i 2021
6unaHc 0
-9.0 - ;
— | | KTINYHO e CTPYKTYPHW NPUMapHU durckanHy Gunaqc
npunarofeHn duckanHu GunaHc g
- 2015
CTpYKTYpHU cbuckanHu GunaHc npoumnkaudto HOHID ALMK/VIH O
PECTPUKTMBHA -4 PecTpUKTUBHA

CTpyKTypHa ¢hucKkanHa nosumumja semrbe HUje 3Ha4ajHO HapylieHa y nepuoay usmeRy 2020. u 2023. roauHe, 36or Tora WTO Cy cnpoBeAeHe Mepe noMohu npuBpeam
M3 AoMeHa (MCKanHe MOSIMTUKE BPEMEHCKU OrpaHuyYeHor kKapaktepa. ®uckanHa nonutuka Tokom 2020. rogMHe je M3pasuTO €eKCNaH3MBHO-KOHTPALMKIIMYHA,
ycMepeHa Ha y6nakaBake HeraTUBHOI €KOHOMCKOT LMKnyca. Ycneq HeluTo Makwer o6uma naketa Mepa eKoHomcke nogpuke y 2021. roauHu, douckanHa nosMTuka je
pecTpUKTMBHUja Hero NpeTxogHe roAauHe, a Mo Kapaktepy HeyTpanHa. Y 2022. rogMHuM CMaHeHa je PeCTPUKTMBHOCT (PMCKariHe MONuTMKe ¢ 063MpOM Ha 3HauvajHa
cpeAcTBa yTpolueHa 3a NpeBasunaxeHe Kpu3e y eHepreTCKoM CeKTopy.

* 3a oueHy UMKnM4HO npunaroheHor duckanHor unaHca kopuvwheHa je aesarperupanu npuctyn OEL meTogonoruje. deTarbHuju onvc kopulwiheHe meTtogornornje Mmoxe ce npoHahu y ®uckanHoj
cTpaTerunju 3a 2013. roguHy ca npojekunjama 3a 2014. n 2015. roanHy unm nytem nuHka https://www.mfin.gov.rs/upload/media/jzsbpL_601ab1585ca02.pdf.

** CTPYKTYpPHU NpuMapHn BunaHc ce gobuja nckrbydymBakem Npuxofa v pacxofa no OCHOBY kamata, kao W jeAJHOKpaTHUX NpUxofa 1 pacxoAa M3 LMKNMYHO npunaroheHor pesynrara.

*** Kapaktep duckanHe nonutuke ce oLeyje KoOMOMHOBaHeM NpoM3BOAHON ja3a U T3B. donckanHor uMnynca. duckanHu nMnync geduHuile duckanHy nonmTuKy Kao eKCnaH3vBHY UM PecTPUKTUBHY
1y OBOM cryyajy je obujeH kao pa3nuka ABa y3acTornHa CTPYKTypHa npumapHa bunaHca.

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penybnuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKOHOMCKe M chuckanHe aHanuse v npojekuuje


https://www.mfin.gov.rs/upload/media/jzsbpL_601ab1585ca02.pdf

JaBHU Ayr ueHTpariHe ApXxase je Ha Kpajy centembpa 2023. roanHe U3HOCUO
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KpeantHu pejtuHr Penyonuke Cpbuje u 3emarba y permoHy

e FitchRatings MoobY’s

PejTuHr NMpomeHa PejTuHr NMpomeHa PejTuHr MpomeHa
Cpbuja BB+ HeMa npomeHe BB+ Hema npomeHe Ba2 Hema npomeHe

Byrapcka BBB Hema npomMmeHe BBB Hema npomeHe Baal Hema npomMeHe
XpBatcka BBB+ nosehate BBB Hema npomMmeHe Baa2 Hema npomeHe
Mahapcka BBB- Hema npomeHe BBB- Hema npomMmeHe Baa2 Hema npomMeHe
PymyHuja BBB- Hema npomeHe BBB- Hema npomeHe Baa3 Hema npomeHe
MakenoHwja BB- Hema npomMeHe BB+ Hema npomMeHe / Hema npomMeHe
BocHa n XepuerosuHa B Hema npoMmeHe / / B3 Hema npomMmeHe
LipHa Nopa B Hema npomeHe / / B1 Hema npomeHe

» Standard and Poor's — S&P - Y oktob6py, 2023. roguHe, areHuuja 3a oueHy kpeauTHor pejtuHra Standard and Poor’'s notBpawna je kpegutHu pejTuHr Penybnvke Cpbuje Ha HuBoy BB+ un
3agpxana ctabunHe marnege 3a keroso garbe noseharse. [1oTBpAA KPeANTHOTr pejTUHra je pe3ynTaT YyMepeHOor H1MBOAa jaBHOr Ayra 1 KpeambunHor okBmpa MoHeTapHe nonutuke. Mpoueryje ce
Aa he Bnaga Penybnuke Cpbuje oBe roguHe UCnyHUTU CBOj UnrbaHun Byuetcku aecduumnt of 2,8% B[lM-a, y ogHocy Ha npBo6uTHO nnanHupaHu of 3,3%. AreHuvja HaBoau Aa Bnapga vima 3a unrb
Aa HacTaBu duckanHy KoHconugauwjy, Te ga he op 2025. roguHe, HUBO OyuieTckor geduumuta nsHocutn of 1-2% B[MN-a. Takohe, BUCOK MPWUMUB CTpaHUX AVPEKTHUX MHBecTUUMja omoryhuhe
farbe nosehane AeBU3HUX pe3epBu Koje cy Beh Ha NCTOPUjCKOM MakCUMyMy U JOMNPUHETU CMakekby jaBHOr Ayra v jadamy n3Bosa. Y u3seluTajy ce uctude ga he nHgnaumja novyeTtn 3aHayajHo ga
naga y 2024. roguHu, 3axsarbyjyhu ctporoj MoHeTapHoj nonutuun HapogHe 6aHke Cpbuje n ctabunHum kypcom gomahe Banyte npema espy, Te Aa he ce npubnuxuTn umrbaHom oncery og 3%
+/- 1,5% y gpyroj nonosuHn 2024. roamHe. AreHuuja HaBoau Aa 6y KpeauTHU pejTUHT Morao GyTK NoborbluaH YKONUKO Cce HeraTuBHE NocrneauLle reononuTuyke Hem3secHocTn byay apxane nog
koHTporom 1 gohe Ao ybpsaHor pacta npuepege. CtabunHa nporHosa 3a HapedHW nepuof nokasatesb je ga he Penybnuka Cpbuja HacTaBuTu Aa BOAW OArOBOPHY MOHETapHy W duckanHy
NONMTUKY, yCMepeHy Ha farbe pedopmMe, Ha ynarakwe y MHPPacTPyKTypHe NpojekTe, Ha ovyBaHe CTabunHOCTV AEeBU3HOT Kypca, CTabunHocTn 6aHkapckor cektopa u jaBHor Ayra u ga he ynpkoc
6pojHUM n3a3oBMMa OYyBaTU NPUBPEAHMN PacT U CTabUIHOCT.

+ Fitch Ratings - Y aBrycty 2023. roauHe, areHuuja Fitch Ratings notBpauna je kpeauntHu pejtuHr Penybnuke Cpbuje Ha HuBoy BB+ ca ctabunHum nsrnegom 3a garse noborsane. Kako HaBoam
Fitch Ratings, y ycnoeMma BenuKknx HEM3BECHOCTW, OaHKapCKM CEKTOp je HacTaBMO YCMELUHO MOCroBake U [oKa3ao CBOjy OTMOPHOCT. baHke cy ocTtane npodwutabunHe v NUKBUAHE, AOK je
yyewhe npobrnematnyHux KpeauTa y YKyNHUM KpeauTtuma 6nusy mctopujckor mmHuMyma. Fitch Ratings koHcTaTyje Aa je, ynpkoc BenukuM TypOyneHumjama Ha CBETCKOM TPXWLUTY, ovyBaHa
pernatuBHa CTabuNHOCT Kypca AuHapa npema eBpy Kao BaxaH CcTyb yKynHe cTabunHoctu 3emrbe. Takohe, AeBn3He pesepBe 3eMrbe cy noBehaHe Ha pekopaHu HMBO. OCTBapeH je BUCOK MpunmvB
CTPaHMX OUPEKTHUX MHBECTULMjA M HacTaBak pacTa 3amnocreHoCTu, JOK je CToMna He3arnocreHOCTU Ha HUCKOM HUBOY. AreHuuja ouemnyje Aa Cy BUCOKM TPOLUKOBHW MPUTUCLM [OBENM OO0 pacTa
nHcnaumvje y 2022. n npsom kBaptany 2023. roauHe, o4 yera je Hajsehu gonpuHoc Jonasu of LieHa eHepreHaTta u xpaHe. HaBogm ce ga je nHdnaumja gocturna cBoj BpxyHal, 1 ga he og gpyror
Tpomeceyja nohu [O HEeHOr NOCTeNneHor onagaka, 40K Ce U3paXeHuju nag oyekyje y Apyroj nonosuHu tekyhe rogmHe. 1o kpaja 2023. roguHe ovekyje ce Bpahawe Ha jeaHoundpeHy nHdbnaumjy.
Fitch Ratings npouemyje aa cpearopoyHu narneam Cpbuje octajy noBorbHu. [Npeasuia aa he TpxuwTe paga ocTaTy CHAaXHO U OTNopHo. [NocebHo 3HavajHo je Aa he 3anocneHoCT HacTaBuTK Aa
pacte. O4ekyje ce U HacTaBak CTabUNHOr NpUMBa CTpaHUX AMPEKTHUX MHBECTMLMja 1 noBpaTtak BM-a Ha nyTawy pacTa og 4 ogcto of 2025. roanHe.

*  Moody’s — Y centembpy 2023. roguHe, pejTvHr areHumja Moody’s notBpauna je kpeauTtHu pejTuHr Penybnuke Cpbuje HaHmBoy ba2 n 3agpxana ctabunHe nsrnege 3a HeroBo garbe nosehame.
Y u3BewwTajy AreHumje ce nctude aa je, ynpkoc Kpuam 1 CBMM M3a30BMMa U3 CMOSBHON OKpyxeka, Cpbuja ycnena ga cavyBa CTabUNHOCT eKOHOMUjE U NOBepee MHBECTUTOPA, Aa OCTBapU BUCOK
HMBO CTPaHWXAMPEKTHUX MHBECTULUMja 1 Aa cadyBa pagHa mMecta. OBakBa oLeHa KpeauTHOr pejTuHra, Takohe, ogpaxasa Nno3vuTUBHe pesynTtaTte duckanHe KoHconuaauvje noapxaHe HeaBHO
peBuanpaHumM duckanHum oksmpom. CnpoBeaeHe CTPYKTYpHe pedbopme y nocrnenrunx HEKONMKO roguHa, y3 nomoh n nogpliky MefyHapogHor MoHeTapHor dhoHaa n EBponcke yHuje, nomorne cy
OuvyBaky MaKpOEKOHOMCKe cTabunHocTu 3emrbe. CTabunHu usrneam 3a garoe nosehawe KpeguTHOr pejTuHra noTephyjy ovekvmBana areHumje Moody’s ga he Penybnuka Cpbuja HacTaBuTh ga
BOAM ONpe3Hy dumckanHy nonutuky, kao n ga he HactaButu ga Hanpegyje y CTpykTypHum pecdopmama. Bnaga Penybnvke Cpbuje he HacTaBuTu ga npatu ytuuaje n3 mefyHapogHor u gomaher
OKpYXXeH-a, Y3 KOHTUHYMpaHe No3uUTVBHE OArOBOPE Ha pasnunyuTe n3asoBe, ca TEHAEHLMjOM OYyBaka NPMBPEAHOT pacTa, ofapxarwa PuHaHcKjcke CTabunHOCTH, oYyBake CTabUMHOCTU AEeBU3HOT
Kypca, cTabunHocTn 6aHkapCKor cekTopa v npyBnayYera CTpaHnx MHBEeCTULM;ja.
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NMpema dnew npoueHun EBpocTaTa,
npuBpeaHun pact y Tpehem kBaptany
2023. roguHe y EY27 n eBpO30HU N3HOCUO
je no 0,1%, mr.

oS

Komno3ntHun PM| uHAEKC eBpO30He je y
OoKTOOpY onao 3a 0,7 noeH, BCl je
noBehaH 3a 0,02 noeHa, Aok je ESI

WHAUKaATOpP cMakeH 3a 0,1 noeH.

0

MUHdnaumja y eBpO30HMU je y cenTemMOpy
ycnopuna Ha 4,3% wMr.




NMpema donew npoueHn EBpocTtarta, npuBpenHu pacTt EY n eBpo3oHe y Tpehem

kBaptany 2023. roguHe nsHocumo je no 0,1% wmr.

Kpetawse BN rmaBHMX CNOSLHOTProBMHCKUX NapTHepa Cpouje
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Y (27 3emarba) Hemauka === |iTannja e Cpbuja

* dnew npoueHa

BN (peanHe ctone pacta, %)

2022 2023~ 2024*

EBponcka yHuja 3,4 0,6 1,3
naBHU cnorbHOTProBMHCKM NnapTHepu PC

Wtanuja 3,7 0,7 0,9
Hemauka 1,8 -0,3 0,8
BbocHa n XepuerosuHa 4,1 15 2,0
PymyHuja 4,6 2,2 3,1
Pycwuja -2,1 2,0 1,6
LipHa Nopa 6,4 49 2,7

* Mpojekumja

M3Bop: EBpocTaT, EBponcka komucuja, HoBembap 2023.

EKoHOMCKa akTUBHOCT HaluMX HajBehnx cnosbHOTProBMHCKUX NapTHepa npe cBera Hemauke n Utanuje n garce je nog 3HayajHUM yTuuajem
KOH(NUKTa y YKpajuHu n BUCOKe NHcnawmje WTo ce HeraTMBHO oApa)kaBa Ha NPMBaTHY MOTPOLLHY U CMOJSbHY TPpaXHbYy.

[OnHamnka eKoOHOMCKEe aKTMBHOCTU €BPOMCKUX eKOHOMUja TokoM 2022. roguHe
buna je ontepeheHa BUCOKUM LieHamMa eHepreHaTa, kao U pactyhum KamaTtHuMm
cTonama ueHTpanHux GaHaka 36or 6opbe ca Bncokom uHdnaumjom. Nako je y
2022. rognHn y 0BUM €KOHOMMjama OCTBapeH conugaH pact og 3,4% n3octana
je oveknBaHa 6p3nHa onopaska ycnen nocneguua kKoHdnmkTa y YkpajuHu.

Tokom 2023. roguHe ekoHomuja EY je pogatHo ycnopuna 3abenexusLun
npocevyaH pacTt y npsa Tpu keBapTana og 0,5% y ogHOCy Ha UCTU nepuop
npeTxogHe roguHe. MNpema drnew npoueHn EBpoctata, Hemauka npuepega je
y Tpehem kBapTany 2023. roguHe HacTtaBuna ca crabum pesyntatmma npu
Yemy je 3abenexuna cMamwene y 04HOCY Ha NpeTxoAHn kBapTtan og 0,1%, Aok
je mefyrogvwmm nag nsHocuo 0,4%.

ExkoHomujy Wtanuje HakoH pacta of 1,2% wmr. y npBOj MOSIOBVHU roAavHe
KapakTepulle cTarHaumja eKkoHOMCKe akTMBHOCTM Yy TpeheMm Tpomeceudjy, U y
nopeheky ca NpeTXo4HMM KBapTarom 1y OOHOCY Ha UCTWU KBapTan npeTxogHe
rogvHe.

Mpema HoBembapckum npoueHama EK, npuBpegHu pact 3emarba EY he y
2023. roguHn ycrnoputn Ha 0,6%, ook ce y 2024. roanMHN ovekyje yMepeH pact
on 1,3%. Y cpefreM poKy O4vekyje ce MocTeneHo ybps3awe pacTa Kako ce
cnofbHa Tpaxwa Oyge npubnuxasa TpeHAoBMMa nNpe naHgemuvje, anu u
3axBarbyjyhm pacTy peanHor oXoTka CTaHOBHULUTBA Y3 MOAPLLKY CMUPYBaHa
nHdpnauvje. Mehytum, pact he n parbe 6utn cnab ycnen 3saoluTpasara
MOHeTapHe MOMUTUKE U HEHOI OOJIOKEHOr edheKTa Ha peariHy eKOHOMUjy, kao
1 ycnep nocTeneHor nivesasara uckanHa nogpLuke.
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PacTtyhe reononntuyke TeH3uvje u 3aoliTpaBakbe €KOHOMCKUX U NOFMIMTUYKUX OAHOCA

oAapa3uvusin ce Ha MHANKaTope eKOHOMCKe aKTUBHOCTU U NOCJIOBHE KITMMe.

EKOHOMCKM nHgukKaTopm eBpo3oHe BCIl nHgekc u nHOycTpujcka NpousBogHta eBpoO30oHe
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MaBop: IHS Markit, EBponcka Komucuja, EBpoctat

Komno3utHu PMI nHpekc eBpo3oHe je cmaweH ca 47,2 noeHa y centeMbpy Ha 46,5 noeHa y okTobpy, Aok je ESI nuHaekc nsHocuo 93,3 noeHa
(nag oa 0,1 noeHa). KpeTarwse oBa ABa uHgmMkatopa npaheHo je 6narum nob6orssLiakeM nokasarerba nocrioBHe knume— BCI.

OvHamuka PMI vHOekca eBpo3oHe y okTobpy 2023. roguHe (46,5 moeHa) ES| vHovkaTop eBpo30He je 3abenexuo MuHMManHW nag y oktobpy, kao
yKkasyje Ha nag, eKOHOMCKe akTMBHOCTM Oyayhu da je BpegHOCT MHAeKca netu nocneauua noropllaka nocroBHOr pacnonoXeka y CEKTOpY TProBuHe, OOK
mMeceLl 3apedoM ucnog rpaHuue of 50 noeHa. CekTtop ycnyra je 3abenexuo Cy CeKTopu uHAycTpuje, rpaheBuHapcTBa 1 nosepere noTpollada ocranm
nag Tpehn Mecel, 3apefoMm, [OK Cy 3HauyajHe KOHTpaKuuje Yy CeKTopy cTtabunHu, cekTop ycnyra je 3abenexwmo pact. Takohe je 3abenexeH n 6naru
NPON3BOAHE MMaBHN Y3POK Naga yKyrnHe eKOHOMCKe aKTUBHOCTH. pact BCI uHpgekca oA 0,02 noeHa y OOHOCY Ha MPETXOAHW Mecel, Ha

BpeaHoCT o HeratuBHux 0,33 noeHa

PMI koMNO3UTHU MHAOEKC €BPO30HE Koju objaBrbyje komnaHuja Markit Ltd. ce 6a3vpa Ha opurMHanHuMm nogauuma n3 aHkeTa NpUKynIbeHnX u3 penpeseHTaTnBHOr y3opka og 5,000 npon3BogHMX U
ycnyxHux npegyseha. Metogonorvja n3page oBOr MHAeKca npatv MPOMEHe Y 3anoCneHoCTH, LeHama, npogaju u 3anvxama. BpegHocT nHoekca mnsHag 50 ykasyje Ha noborbluake eKOHOMCKe
aKTUBHOCTW, AOK BpeaHOCT ucnoA 50 ykasyje Ha noropLuake.

MHaekc ekoHomckor pacnonoxera (ESI) je passujeH o cTpaHe ['eHepanHor gupektoparta 3a npuspedy u duHaHcuje EBponcke komucuje. [Jobuja ce Ha 6a3n ogroBopa Ha YNUTHUK KOju ce
CMpoBOAM Y HEKONMUKO obnactu: npepahusBayka nHaycTpuja, rpaheBMHapcTBO, TProBuHa Ha mMaro, ycryre u donHaHcujcke yenyre. BpegHocTt nHaekca nsnag 100 ykasyje Ha noborbluake eKOHOMCKe
aKTUBHOCTW, A0K BpedHocT ucnogd 100 ykasyje Ha noropLuame.

WHavkaTtop nocrnosHe knume (BCI) je 6asupaH Ha mpoueHn nNpousBoAree, MopyLbuHa n 3anvxa, kao u Tekyhux n 6yayhux ovekmBawa npuspepHuka. BCl nHoekc opctyma od MHAYCTpUWjcKOr
MHAMKaTopa noBepera Nnpema 6pojy uHNyTa Koje npoLeryje, 1 3aTo ce nspaxasa y 06nuky ctaHgapaHe Aesuvjauuje.
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Mehyroauwta nHdpnaunja y eBpo3oHu je ycnopuna Ha 4,3% y centeMmopy y

OAHOCY Ha NpeTxXoa4HU mMmeceu, Kaga je nsHocuna 5,2%.

KpeTawe pedrepeHTHe kaMaTHe cTomne no usabpaHum 3eMrbama, %

= CA[] =——EBpo30Ha Benuka bputanuja

W3Bop: LleHTpanHe 6aHke n3abpaHux semarba
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M3Bop: MM®, EspocTar

Y centembpy 2023. roauHe, Hajsehu agonpuHoc roamboj cTonyu uHdnaumje ganu cy cektopu yenyra (2,05 n.n.), xpaHe ankoxona v AyBaHa
(1,78 n.n.), uHgycTpunjckux gobapa (1,06 n.n.) n eHepruje (-0,55 n.n.).

YkyrnHa uvHdnauunja y eBpo3oHM je cmakbeHa y Q3 2023. y ofgHocy Ha
npeTxogHu kBaptan. lNpema centembapckoj npojekumjn ELLB, odekyje ce aa
nHpNauwja, Koja je gocturna Bpx y 2022. roanHn ycnepn CHaXXHUX LLIOKOBa Ha
TPXULUTY eHepreHaTta U KOHNUKTa y YKpajuHu, nocteneHo onaga ca 5,6% y
2023. roguHn Ha 2,1% y 2025. roguHu.

ELE je y okToGpy OoHena oanyky fa 3agpXu pedepeHTHY kaMaTHY CTony Ha
HMBO of 4,50%.

®E[] je y HoBeMOpYy AOHEO OAJSyKy Aa 3agpXun pedhepeHTHy CTOMy Ha pacroH
og 5,25 no 5,50%.

LleHa HadTe Tna Ypan, npema nogaumma OTEK, y centembpy je nsHocuna
84,23 $/6apen, wTto je 13,0% Buwe y OgHOCY Ha npeTtxogHu mecel. Of
noyeTtka 2023, roanHe LieHa je cMakeHa 3a 26,7% y 0gHOCY Ha UCTU Nepuoa
2022. roguHe, Ha 61,06 $/6apen.

LleHe norsonpuBpeaHux npoussopa 3abenexwune cy pact og 0,6% vy
centembpy 2023. rogvHe y 04HOCY Ha NPeTXO4HU MeceLl, OOK je LleHa XpaHe
cMmareHa 3a 1,2%. LleHe ocHOBHUX MeTana cy y npoceky nosehaHe 3a 3,7%
Yy OZLHOCY Ha NpeTxXodHn Mecel, AOK je LeHa pyae reoxha nopacna 3a 9,9%,
ueHa Gakpa je cmarbeHa 3a 0,9%. Y rpynu nneMeHUTUX meTana, LueHa 3naTa
je cmarbeHa 3a 0,2%, a ueHa cpebpa 3a 1,0%.

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penybnuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKOHOMCKe M chuckanHe aHanuse v npojekuuje



Peny6nuka Cpbuja

MuHucrapcTBo chnHaHcuja

CEKTOP 3A MAKPOEKOHOMCKE U ®UCKAIJTHE
AHATMN3E U NPOJEKUWUJE

KoHTakT: macro.fiscal@mfin.gov.rs



