IAS 40

MehyHapoaHu payyHoBoAcTBeHU ctaHaapa 40
UHeecmuyuoHe HeKpemHuHe

Uurb

1 I[ws oBor crammappa je aa IMpONMIIE PadyHOBOJACTBEHM TPETMaH 33 WHBECTHUIMOHE HEKPETHHHE U
onrosapajyhe 3axTeBe 3a 00€T0AabIBABHEM.

Henokpyr

2 Osaj Crangapa ce mpuMemyje y NIpH3HaBaly, 0AMEPaBalmy U 00e10JalHBakby HHBECTHIIMOHHX
HeKpeTHHHA.
3 U3mely ocranor, oBaj CtaHaap MprMEmbYje ce Ha OJIMepaBame, y GUHAHCH]CKUM U3BEIITajuMa KOPUCHUKA

nu3uHra, yyemha y MHBECTHIMOHMM HEKPETHHHAaMa MOJ JIM3MHIOM Koja ce 00yXBaTajy pauyHOBOJCTBEHO
Kao ()MHAHCHjCKM JIM3UHT, Ka0 M Ha OJMepaBame, y (MHAHCHjCKMM M3BEIITajuMa JaBaolld JIM3HHTA,
WHBECTHIIMOHNX HEKPETHMHA NaTHX KOPUCHHKY JIM3MHTa KpO3 apaHXMaH IOCJIOBHOT Jm3uHra. OBaj
Crangapna ce He 6aBU MUTamUMa Koja cy oOyxBahena Crannapaom 17— Jlusuue, ykipydyjyhn:

(a) KJIacu(UKaIyjy TM3UHTa Ha (PMHAHCH]CKH JTU3UHT ¥ IOCJIOBHH JIM3KHT;

©) MpU3HABalke NPHUXOAA O JHM3MHIA WHBECTHLHOHWX HEKpeTHHHa (Takohe Buaetum IAS 18—
Ipuxo00);

() OoIMepaBamke JieJla HEKPETHHHE IO IIOCIOBHUM JIM3MHIOM Y (HHAHCHjCKHM H3BEIITajuMa
KOPHCHHKA JIN3HHTa;

() OIMepaBale HETO WHBECTUIMOHHMX Yyiarama y (UHAHCHjCKHM JH3MHT Y (HHAHCHjCKHM
U3BEIITAjMa JaBaolia JIU3KHIa;

(e) PavyHOBOJACTBEHO 00yXBaTame TPAaHCAKIHUja IIPOJiaje U IOBPATHOT JIM3UHTa; 1

(P) obenoamrBamka Be3aHa 3a (PMHAHCH]CKU JIU3UHT U TOCIOBHH JI3UHT.

4 Osgaj Crangap] ce He IpUMembYje Ha:
(a) OuoJyoImKa CpeAcTBa IOBe3aHa ca IOJbOIpHUBpenHOM akTuBHOmhy (Bugeru IAS 41

THomonpuspeoa); u

©) IpaBa Ha MUHEpaje M Hala3WIlTa MUHEPATHUX PE3epBH Kao IITO Cy HadTa, MPUPOJHU Trac U
CIINYHY HEOOHOBJBHBH PECYPCH.

HeduHunuumje

5 Y oBomM cTannapay kopuuhenu cy cieaehn repmunn ca oapelhennm 3Hauewmem:

Kmucoeoocmeena eépeonocm je M3HOC MO KOMe ce MMOBHHA (CpeACTBO) NMPHU3HAje Yy M3BELUTAjy 0
(punancujckoj no3nuuju.

Habasna epedonocm je W3HOC TOTOBHHE WJIM FOTOBHHCKOI €KBHBaJIeHTa Koju je miahen wiau dep
BPEIHOCT pyre HAAOKHA/Ie AaTe 32 MOTpede CTHIAIba CPEACTBA Yy BpeMe CTHIAA HIH H3TPaaihe HIIN
YKOJIMKO je MPUMEH/bHBO M3HOC MPUMHCAH TOM CPEACTBY KajJa je MOYeTHO MPH3HATO y CKJIAAy ca
noce0Hum 3axTeBuma apyrux IFRS—osa unp. IFRS-a 2 Ilnahamwe akyujama.

Dep épednocm je neHa Koja OM ce HAILUIATHIIA 32 NPOJIajy CpeACTBa WM IJIATHIIA 32 MPeHoC o0aBe3e y
PEI0OBHOj TPAHCAKLHUjH M3Mehy yuyecHHMKa Ha TP:KHINTY HA JaTyM oAMepaBama. (Bugern IFRS 13
Oomepasarve ¢hep epednocmu)

HMHBecTHIIMOHA HEKPETHUHA je HEKPeTHHHA (3eMJ/bMINTE WM 00jeKaT — WM J1e0 00jekTa uian 000je)
KOjy Jp:KH (BJACHHK MJIM KOPHCHHK JIM3UHIAa Y OKBUPY (HHAHCHjCKOI JIM3MHIA) Y LUJBY
OCTBapHBama NMPUX0/a 0] 3aKyNHHHE WM MOPACTA BPEIHOCTH KANUTAJIA WIH U jeJHOT M APYror, a
He 3a:

(a) xopumthewe y npousBoamu WM Ha0aBUU 100apa WM yCJyra WIH Y aJMHUHHCTPATHBHE
cBpXe; WiIn
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IAS 40

) NPoJajy Yy PeA0BHOM TOKY IOCI0Bamba.

Hekpemnuna Kojy kopucmu 61acHUK je HeKpeTHHHA Koja ce (01 cTpaHe BJACHMKA WJIH KOPHCHHUKA IO
OCHOBY (PMHAHCHjCKOT JIN3HHTA) APKA paau kopuimhema y Mpon3BoamH WIN HaGaBIU 106apa Win
ycJyra WM 3a aAMMHACTPAaTHBHE CBPXe.

Yuewhe y nekpemnunu Kojy Ap:KN KOPHCHHK JIM3MHIAa Yy OKBHPY MOCJIOBHOI JIM3HHTA ce MOKe
KJacH(QUKOBATH U PAYYHOBOACTBEHO 00yXBATHTH KA0 HHBECTHIIHOHA HEKPETHHHA, aKO0, U CaMO aKO,
0M HEKPeTHHHA HA HEKM APYIM HA4YUH 3aJ0BO/bHJA Je()UMHHMIMjY MHBECTULHOHE HEKPETHHHE, a
KOPHCHHK JIM3MHIA NpUMemYyje MeTo] ¢ep BpeAHOCTH H3J10:KeH Yy naparpadpuma 33-55 3a npusHato
cpeacrBo. OBa aarepHaTHBa KJacM(UKauMje je pacmoyiokuBa Ha 0a3d HeKPeTHHMHA—TIO0—
HekpeTHHHa. MelyTuMm, jennom kajga je anTepHaTuBa KjaacupuKanuje ogadpaHa 3a jeqHY TaKBy
HEKPEeTHHUHY y OKBHPY HOCJOBHOI JIM3HHIa, CBe HEKPeTHHHe KJIacH(HKOBAHe KA0 MHBECTHIHOHE
HEKpeTHHHe ce 00payyHaBajy npuMeHoM MeToaa ¢ep BpenHoctn. Kajga ce uzadepe oa anTepHaTnBa
kiIacuukanmje, cBako Tako KiacupukoBaHo ydemhe ce yki/bydyje y olenoamHBama Koja ce
HaJIa:xKy naparpaguma 74-78.

MHBecTHIIMOHAa HEKPETHHHA ce JP)XKM y LMY OCTBapHBama IPUXOAA OJ 3aKyNHHHE HJIM IopacTta
BPEIHOCTH KalMTajda WIM W jegHor u apyror. Crtora, MHBECTHIHMOHE HEKPETHUHE TCHEPUIIY TOKOBE
TOTOBHHE YITIABHOM HE3aBHUCHO Of MOPYTHX cpeacTaBa eHTuTeTa. OBHM ce TNpaBH pasiauka uiMmehy
HWHBECTUIIMOHUX HEKPETHWHA M HEKPETHHWHA KOje KOPHCTH BIAcHHK. [Ipom3Boama min HabaBKka pobe mim
ycayra (wim xopumheme HEKpeTHHHE y aAMUHHCTPAaTHBHE CBpPXE) TEHEpHUIE TOKOBE FOTOBHHE KOjU Ce
MOTy MHpHUIUCAaTH HEe CaMO HEKpPEeTHHHaMa, Hero M JPYIMM CpPEACTBUMA Koja ce KOPHUCTE y IpPOLECcy
npousBoame win HabaBke. IAS 16 — Hexpemnune, nocmpojersa u onpema ce, IpuMemyje Ha HEKPETHHHE
KOje KOPUCTH BJIACHUIK.

Crezie mpuMepH MHBECTUIMOHNX HEKPETHUHA:

(a) 3eMJBHINTE KOje Ce JPXKH y IHJbY DyTOpPOYHOT IOpacTa BPEIHOCTH KalWTana, a He y IHIbY
KPaTKOPOYHE MPO/iaje y PEAOBHOM IIOCIIOBAY.

©) 3eMJBHIITE KOje Ce NPXH 3a TPEHYTHO Hemo3Haty Oymyhy ynorpeOy. (YKONIHKO SHTUTET HHje
yIBpAMO 1a he KOPUCTHTH 3eMJBHINTE OWJIO Ka0 HEKPETHUHY KOjy KOPUCTH BJIACHUK WM 32
KPaTKOPOYHY IPOJajy y PEIOBHOM IOCIOBamYy, CMaTpa ce Ha Ce 3eMJBHIITE APXKH y IHIbY
noBehama BpeJHOCTH KaITUTaa.)

() o0jekaT y BIIaCHUINTBY €HTHTeTa (WJIM Ta SHTUTET JPXU I0J (DUHAHCH]CKUM JIU3HHIOM) U
W3HAJMJBEH Y OKBUPY jEIHOT MJIM BHUIIE TOCIOBHUX JIU3HHIA.

(m) o0jexaT KOju HHje W3HAJMJbCH, AJIM CC IPXKH PaJd W3HA]MJbHBama Y OKBHPY jCAHOT WIIH BHIIC
TIOCJIOBHHX JIU3HHTA.

(e) HEKpEeTHHHE y MpoLeCcy H3rpaime WiIM pa3Boja 3a Oynyhe kopumheme Kao WHBECTHLIHOHE
HEKpETHUHE.

Crnienie mpuMepH CTaBKU KOje HE IIPEe/ICTaBJbajy HHBECTHLMOHE HEKPETHHHE T€ CTOTa HHUCY MPEJMET OBOT
Crangapna:

(a) HEKpEeTHHHE HAMEHCHE 3a IIPOJIajy Y OKBHPY PEIOBHOT IOCIOBAba WIH Y IPOIECY H3rPpabe Wil
pa3Boja y mwpy TakBe mponaje (Bumetu IAS 2 — 3anuxe), Ha nmpuUMep, HEKPETHUHE CTCUCHE
WCKJBYYMBO y IWJBY HakHAOHOT oTyhema y Ommckoj OymyhHocTH, miam y muipy pasBoja W Aajbe
nposaje;

©) HEKpEeTHHHE Koje Cy y Mpoliecy U3rpaime WK pasBoja 3a Tpeha smna (Bunetu IAS 11— Veosopu
0 U32paorU);

() HEKpEeTHHHE Koje KOPHCTH BiacHUK (BuxeTu IAS 16), ykipyuyjyhu (u3mely ocranor) HekpeTHUHE
Koje ce apxe na 6u ce y OymyhHOocTH KOpUCTHIIE Kao HEKPETHHHE KOje KOPUCTH BIACHUK (Y
CBOjCTBY OCHOBHOT CpEJICTBa), HEKPETHHHE Koje ce Ipxke pamu Oymyher pasBoja W KacHHjer
kopumhema Ka0 HEKpEeTHUHE KOje KOPUCTH BIACHUK, HEKPETHUHE KOje KOPHUCTE 3artocieHu (0nno
Ia 3anociieHn Iahajy 3aKymHHHY 10 TPXKHIIHAM LIEHaMa WM He) U HEKPETHHHA KOjy KOPHCTH
BJTACHHK, a KOja ueka ja 6y/e oryheHa;

(m) [Gpucan]
(e) HEKpPETHHHE KOje Cy H3HajMJbEHEe HEKOM JJPYTOM CHTHUTETY Yy OKBHUPY (DHHAHCH]CKOT JIN3HHTA.

Hexke HexkpeTHHHE 00yXBaTajy €0 KOjU C€ APKH 32 OCTBAPUBAKE IMPUXOa OJ1 3aKYITHHHE WM 3a oBehame
BPEJHOCTH KallUTaja a JPYTu Je0 ce JpKM 3a KopHilierme y IMPOU3BOAKBU U UCHOPYIH pobe MM yciyra
WIH y aIMHHUCTPATHBHE CBpXe. AKO OBH JEIOBH MOTY 3ace0HO Ja ce Mmpojajy (Wid 3aceOHO ajy moj
(PMHAHCHjCKY JIM3UHT) SHTHTET O/BOjEHO OOpadyHaBa OBE JeJ0BE. YKOJHMKO CE JEIOBH HE MOTY 3ace0HO
NPOJIaTH, HEKpPeTHHHa he mpe/ncTaB/baTH HHBECTHLMOHY HEKPETHHHY CaMO ako je Oe3HayajaH aeo Te
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IAS 40

HEKPETHUHE HaMEHEH 3a Kopnmheﬂ)e Yy Opou3BOAKBU U Ha6aBHI/I npou3Boda WM YycCiyra WiIn Yy
AIMUHUCTPATUBHE CBPXE.

11 VY HeKkuM cilydajeBUMa, EHTUTET Ipyxka IoMohHe yciyre KOPUCHUIMMA HEKPETHHHE KOja je BIACHUIITBO
enrurera. OBaKBy HEKPETHHHY SHTHTET TPETHPa Kao MHBECTHI[MOHY HEKPETHHHY II0J] YCIOBOM Ja Cy Te
yciIyre penaTMBHO Oe3HauajHAa KOMIIOHEHTa IIEIOKYIHOT yroBopa. Kao mpumep OM MOrao HOCITY>KHUTH
Cllyyaj KaJia BIACHHUK MOCIOBHOT 00jeKTa KOPHCHHUKY JIM3HHIa KOjH KOPHCTH 00jeKar Ipyixka yciyre 4yBamba
U ofIp’KaBama 00jeKTa.

12 VY mpyrum ciydajeBHMa, IpyXKeHe yCIyre Cy 3HadajHHja KOMIOHeHTa. Ha mpumep, yKOJIHMKO je eHTHUTET
BJTACHUK XOTeJa M yIpaBiba TUM XOTENIOM, yCIIyTe KOje Taj EHTUTET MpyKa TOCTHMA Ce CMaTpajy 3HaIajHOM
KOMIIOHEHTOM IEJIOKYITHOT yroBopa. Jlakie, XoTeN KOjuM ynpaBjba BIACHUK jé HEKPETHHHA KOjy KOPHCTH
BJIACHUK (OCHOBHO CPEJICTBO), @ HE MHBECTUIIMOHA HEKPETHHHA.

13 Moske OUTH TEIIKO yTBPAWTH Aa JU Cy IMOMOlHE yCIyre TOJIHMKO 3HadajHe Ja HEKpeTHHHA HE HCIyHhaBa
yCIOBE Ja ce cMaTpa WHBECTHUIIMOHOM HEKpeTHHHOM. Ha mpmmep, BIacHHK XoTena MOHEKaJ MPEHOCH
onpeheHe oxroBopHocTH Ha Tpeha JMIla HA OCHOBY YroBOpa O yHpaBbamy. YCIOBH OBHUX yroBOpa O
yIpaBjbamkby Cy BeoMa padinuuTH. Ha jeqHOM Kpajy CHeKTpa BIaCHHK MOXKE Yy CYIITHHH MMaTH yJIOry
MacUBHOT WHBecTUTOpa. Ha Apyrom kpajy CrekTpa BIACHHK jeJHOCTABHO MOXK€ HapY4YHBATH OJ] CIIOJBHHX
capamgHUKa CBAaKOJHEBHE (yHKIHje, NMpu deMy MehyTUM 3ajipkaBa 3HauYajHy H3JI0KEHOCT IPOMEHaMa
TOKOBA FOTOBHHE T€HEPUCAHNX ITOCIOBABEM XOTENA.

14 3a yrBphuBame nma nu onpeheHa HEKpeTHHHA WCIyH-aBa yCJIOBE Ja CE€ CMaTpa HHBECTHIHOHOM
HEKPeTHHHOM WM He je mnoTpebHO pacyhuBame. EnTHTET mnOCTaBiba KpuTepwjyMe Kako OM Morao
NPUMEHUTH TaKBO pacyhuBame y carjiaCHOCTH ca Je)UHHIMjOM WHBECTHIMOHE HEKPETHHHE M ca
onrosapajyhum ynyrcreuma n3 maparpada 7—13. Ilaparpad 75(1r) 3axTeBa o eHTHTETa Ja 00EIOTaHN OBE
KpPHUTEpHjyMe y CllydajeBUMa KaJia je TEIIKO U3BPIIUTH KIacH(DUKaIHjy.

15 V HeKHM cily4yajeBUMa, CHTHTET II0CE/yje HEKPETHHHE KOje Cy M3HajMIJbCHE HerOBOM MAaTHYHOM CHTUTCTY
WIM HEKOM OJi 3aBUCHMX CHTUTETa U OHH MX KopucTe. OBe HEKPETHHHE C€ HE MOTY KBAIH()HKOBATH Kao
WHBECTHLMOHE HEKPETHUHE Y KOHCOJIHMIOBAaHMM (DMHAHCHjCKUM H3BELITAjUMa, C 003MPOM Ja, ca acleKTa
Ipyne, HEKpeTHHHE KOPHCTH BIAcHUK. MelhyTHM, ca acmekra EHTHUTETa KOjU je BJIAaCHHK OBAaKBHX
HEKpEeTHHHA, HCTe MPE/ICTaB/bajy HHBECTHIIOHE HEKPETHUHE YKOJIHMKO HUCITYHaBajy yCJIoBe Ae(UHHIIjE U3
naparpada 5. Crora, y cBojuM HojeJuHaYHAM (GUHAHCH]CKUM U3BEIITajUMa, JaBayiall JIN3UHTA TPETHPa OBY
HEKPETHHHY Ka0 HHBECTUIIMOHY HEKPETHUHY.

Mpu3HaBawe
16 HMHBecTHIIMOHE HEKPETHHHE ce IPU3HAJY KA0 CPEACTBO aKO H CAMO aK0:
(a) je BepoBaTHO Ja he eHTHTer y OyayhHOCTM OCTBApUTH EKOHOMCKY KOPHCT O Te
HHBECTHIHOHE HEKPeTHUHE; U
©) ce Ha0aBHA BPeHOCT MHBECTHIIHOHE HEKPeTHHHE MOKe M0Y3aHO OIMEPHTH.
17 IIpema oBOM MpWHIMIY MNpHU3HABaKA, CHTHTET NPOIEHYje TPOIIKOBE NPHOABBAKBA CBUX CBOJHX

MHBECTUIIMOHUX HEKPETHWHA y BpeMe Kaja HacTaHy. Y Te€ TPONIKOBE CIIajajy TPOIIKOBU IIPBOOHTHO
HaCTalu y IWJby CTHIAFka HHBECTHI[OHE HEKPETHHHE WM TPOIIKOBM HACTAlM HAaKHAOHO Kako Om ce
HEKpPETHUHA MPOIINPUIIA, 3aMEHNO HEKH HEH JIE0 MITH CE OHA CEpPBUCHpAa.

18 Ilpema npuHLMITY Npu3HaBakba H3 mnaparpada 16, €HTHTET y OKBHPY KHHIOBOJCTBEHE BPEIHOCTH
WUHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE HE INPHU3HAje TPOLIKOBE CBAKOJIHEBHOT CEPBHCHPAba TE HEKPETHHHE. 3arpaso,
TH TPOLIKOBH Ce NpHU3HAjy y OWIaHCY ycrexa Kaja HacTaHy. TpOIIKOBH CBAaKOJHEBHOI CEPBHCHpama Cy
NPBEHCTBEHO TPOIIAK Paja W MOTPOIIHOT MaTepHjajia, ¥ MOTYy jOII YKJbyYMBAaTH U TPOLIKOBE CHUTHHjHX
nenosa. CBpxa THX M3/JaTaKa ce 4eCTO OIUCYje Kao “TIONpPaBKe U OJIp)KaBambe’ HEKPETHHUHE.

19 JlenoBn MHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE MOTY OWTH cTedeHM 3aMmeHOM. Ha mpumep, yHyTpamimsy 3uI0BU MOTY
6uTH 3aMeHa NPBOOUTHUX 3uA0Ba. [IpeMa NPUHIMIY MPU3HABAKA, CHTUTET MPU3HAje Y KEHUTOBOJICTBEHO)]
BPE/IHOCTH TPOIIAK 3aMeHe jena MocTojehie MHBECTUIIMOHEe HEKPETHUHE y BpeMe KaJl Ce Taj TPOIIaK HacTaHe
, aKO Cy 3aJI0BOJbEHU YCJIOBM INpH3HaBama. KIHHTOBOJICTBEHA BPEIHOCT THX JEJIOBA KOJU Cy 3aMEHEHH
TpecTaje Jla ce MpHU3Haje y CKIaay ca oApeadama o MpecTaHKy Mpu3HaBama U3 oBor CtaHmap/a.

O.qmepaBal-be NPUJIMKOM Npu3HaBamwa

20 HMHBecTHIIMOHA HEKPeTHHHA ce y MOYeTKY OJMepaBa N0 HAa0aBHOj BPEJIHOCTH/IEHH KOLITambAa.
TpouikoBH TPaHCaKLHje ce YK/bYUYjy Y IOYETHO OiMepaBame.

© IFRS Foundation 3



21

22
23

24

25

26

27

28

29

IAS 40

Ha6aBHa BpeIHOCT KyIJbCHE HHBECTUIIMOHE HEKpPETHHHE 00yXBara HCHY KyNOBHY LICHY U CBE JAUPEKTHO
NPUIIMCHBE M37aTke. JMPEKTHO TpPUIMCHBE H3JaTKe IIPEACTaB/bajy, Ha MpUMEp, HaKHajae 3a
npodecnoHaIHe paBHE yCIIyTe, TAKCE 33 IPEHOC UMOBHHE M OCTaJIM TPOIIKOBH TPAHCAKLH]a.

[Bpucan]
HabaBHa BpeqHOCT MHBECTUIIMOHE HEKpETHHUHE ce He yBehana 3a:

(a) TPOILIKOBE 3allOYHIbamba MOCIOBakba (OCHM aKO HHCY HEONXOAHH 3a J0BOhEHE HEKPETHHHE y
CTame HEOIIXOIHO J1a OM MOTJIa [TOCIOBATH HA HAYMH Ha KOjH j€ TO MEHAIMEHT NPEABUIECO);

(6) IIOCJIOBHE ry6I/ITKe KOjI/I HaCTaHy HOp€ HEro mTo €€ AOCTUIHE IIJIaHWPAHU HHUBO Kopnmhe}ba
WHBECTHUIIMOHE HEKPETHUHE,

() IPEKOMEPHO YTPOILICHE KOIMUMHE MaTepHjajia, paja il APYTUX pecypca MPIIHKOM H3rpambe
HEKPETHHHE WM KalUTaJHOT HAaKHAHOT M3/IaTKa BE3aHOT 3a UCTY.

Yxonuko je miuahame WHBECTHIHMOHE HEKPETHUHE OJUIOKCHO, heHa HaOaBHA BPEOHOCT je CKBHBAJICHTHA
LIEHU 3a TOTOBUHY. Pa3nuka m3mely oBor M3HOCa M yKynHOr muiahama ce MpU3Haje Kao pacxoi Kamare y
TOKY KPEANUTHOT IIepHoa.

IloyerHa Ha0aBHA BpPEAHOCT MHBECTHIMOHE HEKPeTHHHe KOja ce APKM NOJ JU3MHIOM H Koja je
KJacu(pHKOBAHA KA0 HHBECTHIHOHA HEKPETHHUHA je Ko IITO je MPONMUCAHO 32 (PUHAHCHjCKHU JIM3HHT
naparpagom 20 IAS-a 17, Tj. cpeacTBo ce nmpusHaje mo Huxkoj oa cieaehe nBe BpexHocTu: ¢ep
BPEHOCTH HEKPeTHHHE M cajalllbe BPeIHOCTH MHHHMAJHMX Iahama ju3unra. ExBuBajieHTan
H3HOC ce MPU3HAaje Kao 00aBe3a y CKJIaQy ca HCTHM THM nmaparpagom.

EBenrtyanne npemuje riaheHe 3a JIM3HHI TPETHPAjy ce Kao Je0 MUHMMAaJHUX Iulahama JM3MHTa 3a OBE
notpede, U cTora ce yK/bydyjy y HaGaBHY BPCIHOCT CpPEJICTBA, allll Ce MCKI/bY4yjy U3 obOaBese. Ako je
ydemhie y HEKPETHHHH KOja j€ MO JIM3UHIOM KJIaCH()HMKOBAHO Ka0 MHBECTUIIMOHA HEKPETHHHA, CTaBKa KOja
ce oOpadyHaBa 110 (ep BpeaHOCTH je To yuemihie, a He oaroBapajyha HeKpeTHHHA. YITyTCTBa 32 OIMEpaBambe
(ep BpenHocTH yuentha y HEKpeTHHHH Cy JaTa 3a MeToJ ep BpenIHocTH y maparpaduma 33-35, 40, 41, 48,
50 u 52 u y IFRS 13. Ta ymyrcTBa cy Takohe pereBaHTHA 3a oaMepaBame (ep BPeOHOCTH Kaja ce Ta
BPE/IHOCT KOPUCTH Kao HabaBHa BPEAHOCT 3a IOTpeOe IMOYETHOT PU3HABabA.

JenHa WM BHIC MHBECTHIMOHHX HEKPETHHHA MOTY OMTH CTEYCHE Pa3MEHOM 3a HEMOHETapHO CPEACTBO
WIN CPEeACTBa, WIM 32 KOMOMHAIMjy MOHETapHHX M HEMOHETapHHX cpeacraBa. Cieneha nmuckycmja ce
OJIHOCH Ha Pa3MEHy jeJHOI HEMOHETapHOT CPEACTBA 3a JIPYro, ally ce Takohe MpUMerbyje 1 Ha CBE pa3MeHe
OIMCaHe y NPETXOAHOj peueHHn. HabaBHa BpeHOCT TaKBe MHBECTHLHOHE HEKPETHHHE Ce OJMepaBa Io
(ep BpeIHOCTH OCHM ako (a) TPaHCAKIHjU pa3MeHe He HeJ0cTaje KoMeplujaliHa cymTiHa win (0) ce dep
BPEIHOCT JOOHMjEHOI M YCTYIUBCHOT CPEACTBA HE MOXE IMOy3AaHo onMeputH. CTedeHa MMOBHMHA Ce
OZIMEpaBa Ha OB3j HAYMH YaK M aKO CHTUTET HE MOXKE OJMax Ja IpecTaHe Ja INpH3Haje YCTYIUbCHY
HUMOBHHY. YKOJIMKO C€ CTeYeHa MMOBHHA HE OAMepaBa Ho (ep BPEAHOCTH, HeHa HabaBHAa BPEAHOCT Ce
OJIMepaBa 110 KIbUIOBOJICTBEHO] BPEIHOCTH YCTYIJbEHE NUMOBHHE.

EnTuter ytBphyje Ma JM TpaHCakKIMja pa3MEHE MMa KOMEpLHMjalHy CYIITHHY pa3MaTpameM CTeleHa Y
KojeM ce ouekyje na he merosu Oymyhm TOKOBM roTOBHMHE Ia ce NMPOMEHE Kao pe3yiTaT TPaHCAKLHje.
Tpancakiuja pa3MeHe IMa KOMEPUYjaJIHy CyIITHHY aKo:

(a) ce CTPYKTypa (PU3UK, BPDEMEHCKH PACIIOpe]] M H3HOC) TOKOBA TOTOBHHE Ol CPE/ICTBA MIPUMIBEHOT
Ppa3iuKyje O/ CTPYKTYpe TOKOBA TOTOBHHE IIPEHECEHOT CPE/ICTBA, MITH

(6) ce cneun(bana BPEAHOCT A€Jia OCJIOBakha CHTUTETA Ha KOjI/I yTuue TpaHCElKIII/Ija IIPOMEHU Kao
pe3yirar pasMeHE, U

() pasnuka je o (a) wiu (6) 3HaYajHa y OHOCY Ha (ep BPEIHOCT Pa3MEHECHUX CPECTaBa.

3a notpebe yTBphuBama J1a 1 TpaHCAKIHMja pa3MEHE MMa KOMEpILHjajHy CyLITHHY, Clielu(IYHa BPEIHOCT
JieNa MOCJIoBaba CHTHTETa Ha KOjU yTHYE TPaHCAKIMja OJpakaBa TOKOBE TOTOBHHE HAKOH OMNOPE3HBambA.
PesynTar Tux anannza Moske OMTH jacaH U 0e3 o0aBe3e EHTUTETA Ja BPIIM JACTaJbHE KaJlKyJIalyje.

@ep BpeJHOCT CPEelCTBa Ce MOXKE IMOY3/1aHO OJMepaBaTH ako: (a) BapHjaOMIIHOCT Y PAclOHy pasyMHHX
onMepaBama (ep BPEIHOCTH 3a TO CPEACTBO HHUje 3Ha4ajHa, WK (0) ce BepoBaTHOhE pa3HUX IpPOLEHA Y
OKBHPY PAacCIlOHa MOTY Pa3yMHO IIPOLEHHTH M KOPUCTHTH IIPU OAMepaBamy (ep BPEIHOCTH. YKOJIHUKO je
eHTuTeT y MoryhHocTu na moysmaHo oxmepH ¢ep BpeAHOCT OMIO NPUMJbEHE WIM YCTYIJbeHE UMOBHUHE,
Taja ce 3a oJMepaBame HabaBHE BPEIHOCTH KOPHUCTH (ep BPEIHOCT YCTYIJBEHE HMOBHHE OCHM Y
cllyyajeBuMa Kajia je pep BpeAHOCT NPUMIbCHE HMOBHHE BHILIC OUHITICHA.
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O.qmepaBal-be nocre npn3HaBamwa

Pa‘-IyHOBO,D,CTBeHa NONMUTUKA

30 Y3 u3y3erke HanomeHyTe y maparpagpuma 32A u 34, enTurer 6Mpa WU MeTox (ep BpeaHOCTH M3
naparpaga 33-55 uiau meron HaGaBHe BpegHocTH M3 naparpaga 56 kao cBOjy pauyHOBOJICTBEHY
MOJUTHKY U Ty MOJIHTHKY NPUMelbyje Ha CBe CBOje HHBeCTHIHOHE HEKPeTHHHeE.

31 YV 1AS—y 8 — Pauynogoocmeene noaumuxe, npomeHe paiyHo800CmEeeHUx npoyeHa u epeuike, ¢ HaBOJIu Ja
ce J0OpoBOJbHA IPOMEHA PAuyHOBOACTBEHE MOJUTHKE BPIIHM CaMO aKO TaKBa IIPOMEHA MMa 3a pe3ylTaT Ja
(MHAHCHjCKM HM3BEIITajH TpYXKajy MOy3JaHHje M peleBaHTHUje MH(opManuje o epeKTHMa TpaHCAKIH]ja,
IpyTUX gorahaja win yciaoBa Ha GUHAHCH]CKU MOJN0XAj, pUHAHCH]CKe ITep(OpMaHCe WM TOKOBE TOTOBHHE
eHTuTeTa. Maso je BepoBaTHO jaa he mpenazak ca meToma ¢ep BpeJHOCTH Ha METOJ HaGaBHE BPEIHOCTH
MMaTH 3a pe3yJITaT peeBaHTHHUjE IPUKa3UBAbE.

32 Osum CTaHIap/IoM ce 3aXTeBa 0] CBUX EHTHTETa Ja oaMepe dep BpeAHOCT MHBECTHI[MOHE HEKPETHHHE, 32
notpede WIM oAMepaBama (YKOIMKO KOPUCTH MeToh (ep BPEIHOCTH) WIH O0eNommuBama (YKOIHKO
KOPUCTH METOJ HabaBHE BPEJHOCTH). EHTHTET ce MmojacTHye, allk ce O/ Bera He 3aXTeBa ja oaMepH dep
BPE/HOCT HMHBECTHIMOHE HEKPETHHHE Ha OCHOBY MPOICHE HE3aBHCHOI IIPOLCHHTE/hA KOjHU je
po(eCHOHATIHO JIHIIE ca MPU3HATHM H PEIEBAaHTHUM CTPYYHHM KBaJIH(HKAIMjaMa ¥ CKOPHjUM HCKYyCTBOM
NPOLICHUBAbA Ha JIOKALM]H U KaTETOPHjH HHBECTUIIHOHE HEKPETHUHE YHja ce BPEJHOCT IPOLEHY]e.

32A EnTuTer Mo:ke:

(a) u3adpatu win MetToj ¢ep BpeIHOCTH HJIH MeTO/] Ha0aBHe BPEIHOCTH 3a CBe 00aBe3e Koje ce
O/lHOCe HA HHBECTHI[HOHe HEKPeTHHHe KOje HOce MPHHOC TMOBe3aH AHMPEKTHO ca dep
BpeaHomhy wiIM ca NmpHHOCHMMAa 0] THX CpeAcTaBa, yK/bY4yjyhum M Te HMHBecTHIHOHe
HEKPETHHUHE; U

©) uzabpatu uiM Metrod (ep BpPeAHOCTHM WJIM MeTOJ HabaBHe BPEJHOCTH 3a CBY ApPYry
HHBECTHIIMOHY HEKPETHUHY, 03 003Hpa Koju je MeTo n3adpaH noj (a).

32A Hexka ocurypasajyha npymTsa u Jpyri €HTUTETH UMajy HHTEPHU (OHI HEKPETHHHA KOjH EMHTY]E jeIHHHUIIC
YHje je BPEJHOCTH TEIIKO YTBPAWTH, IPU YEMy Cy HEKe OJ THX jeAMHHUIA y BIACHUIITBY MHBECTHTOpA Y
CKJIaly ca MOBE3aHHM YroBOPHMA, a Ipyre y BIACHHMINTBY camor eHturera. ITaparpad 32A He no3BosbaBa
Jla EHTUTET OJMepaBa HEKPETHHHE KOje Cy y BIACHUIUTBY (pOHAA JSIMMHUYHO 1O HaGaBHOj BPEIHOCTH, a
JETMMHYHO 110 (ep BPEAHOCTH.

3211 Axo eHTHTEeT H3alepe pa3lIMUUTE METOJe 3a JBE KaTeropuje ommcane y maparpady 32A, mponaja
MHBECTUIIMOHE HEKpeTHHHE M3Mely Irpyma cpejcraBa Koje ce BPeIHYjy NPHUMEHOM Pa3IHYMTHX METO/A Cce
Hpu3Haje 1o ¢ep BPeIHOCTH, a KyMyJaTHBHA IpoMeHa (ep BpeJHOCTH ce Npu3Haje y OmiaaHcy ycrnexa. Y
CKJIQly C THM, aKO Ce MHBECTHIMOHA HEKPETHHHA IIPoJa U3 Ipyle Ha KOojy ce HpHMemyje MeTon dep
BPEIHOCTH y TPYIy 3a KOjy ce KOPHUCTH MeTO/l HabaBHE BPEIHOCTH, Gep BPEJHOCT HEKPETHUHE HA aTyM
Ipo/iaje MocTaje BheHa MPEeTIOCTaB/beHa HabaBHA BPEIHOCT.

MeTon cdhep BpegHocTH

33 HakoH mo4yeTHOr NPH3HABAMKba, EHTUTET KOjU ce ONpeen 32 MeTo (hep BPEJIHOCTH 32 0IMepaBame
CBHUX CBOjHX HHBECTHIHOHHX HEKPeTHHHA MO0 (hep BPeTHOCTH, OCHM Yy CJIy4YajeBHMa ONMHCAHUM Y
naparpagy 53.

34 Kana ce ydyemhe y HeKpeTHHHHM KOjy KOPHCHHK JM3HHIa MMa Y OKBHPY NOCJOBHOI JIM3HHTA

KkJIacu(HKyje Ka0 HHBECTHIIMOHA HEKPeTHHHA NpeMa naparpady 6, naparpadg 30 je odaBe3an; meros
(ep BpeaHoCcTH ce IpUMembYje.

35 JloduTak MM ryGUTAaK KOjH MPOM3WJIA3M M3 NPoMeHe (ep BpeIHOCT HHBECTHIHMOHE HEKPETHHHE ce
NpU3Haje y GUIAHCY ycIexa 3a IepHojl Y KOM je HACTAao.

36-39 [bpucan]

40 Kana ce dep BpenHOCT MHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE oxMepaBa y ckiany ca IFRS 13, enturer o6e36ehyje na
(ep BpeqHOCT OpakaBa, m3Mely ocraior, Ipuxoae of 3aKyIa Mo OCHOBY MOCTOjehinX yroBopa o 3aKyIy H
Jpyre TpPeTnocTaBke Koje OM TPXKHUIIHU YYECHHI[M KOPHUCTIIIH y ojpehuBamy I€HE HHBECTUIMOHE
HEKPETHUHE 110 TPEHYTHUM TPKHIITHUM YCIOBHMA.

41 V naparpady 25 ce HaBoJM OCHOBa 3a MOYETHO IPHU3HABambe HabaBHE BPEAHOCTH yuyeniha y HEKPETHHHH
nox yu3uHroM. [laparpadom 33 ce 3axTeBa na ce ydyemrhe y HEKpETHHHH IO JU3MHIOM IOHOBO OJMEpH,
aKo je HeomxoaHo, 10 ¢ep BpemHocTH. Kom NH3MHTa KOjU je YrOBOPEH MO TPXKHUIIHUM IieHama, ¢ep
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BpeHOCT yuemrha y HeKpeTHUHU I10]] JIN3HHIOM IIPHINKOM CTHIaka, yMamkeHa 3a CBa OUeKHBaHa IuTahama
nmm3uHTa (YKIBY4Yyjyhu U OHa Koja ce oJHOce Ha Ipu3Hate obaBese), Tpeda na Oyxe jenHaka Hyiu. Ta ¢ep
BPEIHOCT ce He Mema 0e3 003upa Ja Ju ce, 3a MoTpede padyHOBOJCTBA, 3aKyIUBEHO CPEICTBO U 00aBe3a
HpH3HAjy 1o ¢ep BPEIHOCTH WM IO CAAlIb0] BPEIHOCTH MHUHHUMAIHUX IUtahama JIM3UHTA, y CKIALy ca
naparpagom 20 IAS—a 17. Crora, IOHOBHO OJMepaBamke 3aKyIUBEHOT CPE/CTBA, Tj. Tpeia3ak ca HabaBHe
BPEIHOCTH y CKJIaay ca maparpadom 25 Ha dep BpeaHOCT y ckiaxy ca maparpadom 33 e 6u tpebano na
JoBeJie 10 OMIIO KaKBOT ITOYETHOT JOOWTKA MM TyOWTKa, OCHM aKo ce ¢ep BPeAHOCT HHUje OAMepaBana y
pasnmuuuto Bpeme. To OM ce MOIJIO AECHTH aKko ce IpUMEHa MeTofa ¢ep BpeOHOCTH n3adepe HaKOH
MOYETHOT IIPH3HABAKA.

42-47 [Bpucan]

48 VY wu3y3eTHHM CllydajeBUMa, TOCTOje jacHU JOKa3W, Kaja CHTHTET NpPBU MyT CTEKHE HHBECTHIIHOHY
HEKpeTHHHY (WIM Kaja nocrojeha HeKpeTHWHa NPBH IyT IIOCTaHE WHBECTUIMOHA HEKPETHUHA HAKOH
MpOMeHe HavnHa ynoTpebe) na he mpOMEeHBUBOCT y CIIEKTPY Pa3syMHHX OaMepaBama (ep BpeIHOCTH OHTH
TaKo BeJIMKA, a BepoBaTHOhe pa3HHX MCXOJa TOJIHMKO TEIIKO IIPOIEHMBE, Jla Ce KOPUCHOCT jEeIHOT
oamMepaBama (ep BpemHocTH Herupa. OBO MOXe yKa3aTH Ha YHI-CHHUILY 1a ce (hep BPEJHOCT HEeKpETHHHE
Hehe Mohu KOHTHHYHMpPaHO NMOY3/1aHO oAMepaBaTH (BuIeTH maparpad 53).

49 [Bpucan]

50 [TpunvkoM yTBphHBamba KIMIOBOJICTBEHE BPEJHOCTH WHBECTHLMOHE HEKPETHHMHE IO Mojely dep
BPE/IHOCTH, SHTHTET CpPEJCTBA WIM 0OaBe3e IpH3HATE Kao OJBOjeHA CPelCTBAa WM obaBe3e HE padyHa
nymto. Ha npumep:

(a) ompema momyT JaudTOBAa WM KiuMa ypehaja je decto cacTaBHU Je0 00jeKTa M TCHEPAIHO Ce
yKJBYydyje Y (ep BpeAHOCT HHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE, a HE MpH3HAje ce 3aceOHO Kao
HEKPETHHHA, MOCTPOjehe U OlpeMa.

©) aKo ce KaHIeNnapHja u3/1aje HaMeIITeHa, Y ¢pep BPeAHOCTH KaHIeNapyuje TeHepaaHo yuasu u ¢ep
BPE/HOCT HaMeIlTaja, 3aTo IITO je MPHUXOJ OJf 3aKyIHHHE MPHXOJ O HAMELITCHEe KaHIelapHje.
Kazna y ¢ep BpeqHOCT HHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE yJIa3u BPEIHOCT HAMEIITAja, OH/Ia CHTUTET HE
IIpU3Haje HaMelITaj Kao 3ace0HO CPEJICTRO.

(w) (Gep BpemHOCT WHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE HCKJbydyje yHampen HarmuiaheHH WM oOpadyHaTH
TIOCJIOBHH TIPHUXOJ] OJ] 3aKyIIHHHE, jep Ia EHTUTeT IIpH3Haje Kao 3aceOHy o00aBe3y, OJHOCHO
CpPEICTBO.

(m) (ep BpeAHOCT MHBECTUIIMOHNX HEKPETHHHA KOje Cy O] IM3MHIOM, OJJpakaBa OYEKUBAHE TOKOBE

roToBuHe (yKJbyuyjyhn moTeHIHMjaHy 3aKyIIHHHY 33 KOjy Ce O4eKyje Ja JocHe 3a Hamaty). Y
CKJIQly C THM, aKO M3padyHaTa BpeJHOCT HEKPETHHHE He YKJbyuyje IUIahama 3a Koja ce o4eKyje
na he GuTH U3BpIIEHa, HEONIXOHO je IIOHOBO JIO/IaTU CBE IpU3HaTe obaBe3e 10 OCHOBY JIN3HHTA
Kako OM ce M3payyHajla KEbUTOBOJACTBCHA BPEIHOCT HMHBECTHIMOHE HEKPETHHHE NPUMEHOM
Mozena (ep BpeAHOCTH.

51 [Bpucan]

52 Y HekuM ciy4yajeBUMa €HTUTET o4eKyje na he camamma BpeaHOCT meroBux Iutahama koja ce omHoOce Ha
MHBECTHLIMOHE HeKpeTHHHe (ocuM Iulahama 3a mpu3Hate oOaBe3e) NPEeMallUTH Cajalliby BPEAHOCT
onrosapajyher mpwimBa HoBua. Enturer kopuctn IAS 37— Pesepsucarwa, nomenyujarne obaseze u
nomexyujaiHa umMosuHa 3a yTBpYUBame 1a JIM Ja NpH3Haje 00aBe3y U Kako Jia je oaMepasa.

HemoryhHocT noy3saaHor oamepaBawa dep BpeaHOCTH

53 JuckyraduiaHa je mpernmoctaBka aa he enturer OmTH y MoryhnocTH 1a moy3aaHo oamepu dep
BPeJHOCT MHBECTHLMOHe HEKpeTHHHe HAa KOHTHHYHPaHOj OcHOBH. Melytum, y wu3y3eTHHM
cIy4yajeBHMa, NOCTOje jaCHH A0KAa3H [a, KaJa eHTUTeT NPBU NYT CTeKHe HEKPeTHHHY (MJIM KaJga ce
nocrojeha HekpeTHHHa MO NPBHM YT KOPUCTH KA0 MHBECTHLIHOHA HEKPETHHHA, HAKOH IIPOMEHE Y
HaYuHy Kopuinhemwa) oH Hehe OuTH y MoryhHocTH 1a noy3aaHo oaMepu (ep BpPeIHOCT HEKPETHHHE
Ha KOHTHHYHMPaHOj ocHoBH. To ce nemaBa camMo KajJa je TP:KHMIITe 3a yNOpeAMBe HEKPeTHHHe
HeaKTHBHO (Ha mMpuMep, MaJu Opoj HeJaBHUX TPAHCAKIHja, PACHOJI0KHBE [eHe HUCY aKTyeJIHe WU
youwbHBe lieHe TPaHCaKIHUja yKa3yjy Ha To Aa je mpoaaBan 0uo npunylhen Ha nmpoaajy) u kaaa He
NOCTOje AJITEPHATHBHA MOY3aHA oJMepaBama (pep BpegHOCTH (HA IpHMep, HA OCHOBY NpoOjeKUHUja
JHCKOHTOBAHUX TOKOBA IOTOBHHE). YKOJIUKO €HTHUTeT YTBPAW [1a HHje oAMepeHa moy3aaHa dep
BPEIHOCT HeKPeTHHHe y M3Irpajilbi Al o4eKyje Ja he ce HakOH 3aBpHIeTKa M3rpajme MOYy3JaHO
oAMepuTH ¢ep BPEAHOCT HEeKpeTHHHe, oiMepaBahe HeKpPeTHHHY y M3rpajlHM MO MeTOAy Ha0aBHe
BPeJHOCTH 0 TPeHYTKAa Kaja ce ()ep BPEAHOCT MOsKe MOY3JaHO OJMEPUTH MJIM 10 3aBpIIeTKa
H3rpajme (1Ta roJ HACTYIIH paHHje). YKOJIMKO €HTHTEeT YTBPAM 12 ¢ep BPEIHOCT HeKe HEKPeTHHHE
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(Koja HHje HEKpeTHMHA Y M3rpajilbi) HUje Moryhe moy3iaHo OMJAepUTH Y KOHTUHYHPAHOM NEPHOAY,
CHTUTET 0JMePaBa HEKPETHUHY NPMMEHOM MeToJa Ha0aBHe BpeqHocTH u3 IAS-a 16. Ilosasu ce o
NpeTNnocTaBKe /14 je pe3uayajHa BPeIHOCT Te HeKpeTHHHe jeqHaKka Hy/Ju. EHTHTeT npuMemyje IAS
16 cBe 10 oTyhema HHBECTHIHOHE HEKPETHHHE.

53A Kana enturer Oyne y moryhHocTH na moys3naHo MepH ¢ep BpeIHOCT HEKPETHHHE Y M3rpajibH, Koja je
MPETXOJHO MepeHa 10 HabaBHO] BPENHOCTH, CHTHTET he 3a Ty HEKPETHHHY NPHMEHHTH MeTox dep
BpenHocTH. Kana ce m3rpagma 3aBpIIy NpeTIocTaBba ce a ce Gpep BPEAHOCT MOXKE IMOY3JaHO OJIMEPUTH.
YKOIHKO OBO HHUjE Cly4aj, Y CKiIay ca maparpadom 53, HekpeTHuHA hie ce omMepaBaTi MPUMEHOM METO/a
Ha0aBHe BpeAHOCTH U3 IAS-a 16.

53B IIpernocraBka aa ce dhep BpeHOCT HEKPETHUHE Y M3TPATHI MOXKE OJMEPUTH TOY3IaHO CE MOXKE JOBECTH y
[NHUTalke CaMO MPH MOYETHOM IpU3HaBamy. EHTHTET KOjU je MEpHO HEKPEeTHHHY Y H3rpaamH 1o dep
BPEHOCTH HE MOXKe KacHHje Johm 1o 3akipydka Ja ce (ep BPEeJHOCT 3aBpIICHE HEKPETHHHE HE MOXeE
MOY31aHO OJMEPUTH.

54 VY wu3y3eTHHM cilydajeBHMa, Kaja je €HTHTET NPHCUJBEH Ja M3 pasjiora HaBeJeHUX y mHaparpady 53,
oJIMepaBa MHBECTHIIMOHY HEKPETHHHY KopHcTehn ce MetonoM HabaBHe BpenHocTH u3 IAS—a 16, cBe cBoje
Jpyre WHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE OfMepaBa Mo (ep BPeAHOCTH, YKIbYUyjyhn HEKpETHHHE y U3TpafmbH. Y
THM CJIy4YajeBHMa, HaKO CHTUTET MOXeE Jia IPUMeRYje MeTO HabaBHE BPEHOCTHU 32 jeHY MHBECTULHOHY
HEKPETHHHY, OH U JlaJbe 00pauyHaBa CBE IIpeocTalie HEKPETHHHE IIPUMEHOM MeTozie (ep BPEAHOCTH.

55 YK0JIMKO je eHTHTeT MPEeTXO0JHO 0IMEPABA0 CBOje HHBECTHIIHOHE HEKPeTHHHE 10 (hep BPEAHOCTH, H
Jajbe 0MepaBa HEKPeTHHMHY IO ¢ep BPeJHOCTH CBe 0K ce Ta HEKpeTHHMHAa He oTyhm (miam 1o
TPEHYTKA Ka/la HEKPeTHHHA NOCTAaje HEKPEeTHHHA KOjy KOPHMCTH BJACHHMK WIM €HTHTET 3all04YHE ca
NMpoLecOM KANMHTAIHMX HAKHAJHHMX W3/1aTaKa Y HeKpPeTHHHe y IH/bY HAKHAIHe NMpoOJaje Y OKBHUPY
PEeAOBHOI MOCJ0Bamba), YAK M Yy CJIy4ajy Ja cy ynopeauBe TP:KMIIHE TPaHCAKLHje MOCTajle Mame
ydecTaJjle HJIH TPKUIIHE IleHe Mam-¢ Pacno/ioKuBe.

Mopen HabaBHe BpegHOCTH

56 HakoH moyerHor mpu3HaBama, CHTUTET KOjH H3al0epe MeTol Ha0aBHe BPEJHOCTH, OJMepaBa CBe
CBOje MHBeCTHLIMOHEe HEKpeTHHHe Yy ckjaay ca 3axrteBuma IAS—a 16 3a Taj meron, ocuM OHe Koje
HCNYyHaBajy ycloBe a ce KJacH(QUKYjy Kao HeKpeTHHMHe Koje ce Jp:ke paau mnpoaaje (Wam cy
YK/by4eHe y rpyny 3a oryhuBame Kkoja je xiacupukoBaHa Kao rpyna Koja ce Jp:KH paaH Jajbe
npoaaje) npema IFRS-y 5 Cranna mMoBHHA HaMeleHa MNPOAAjH M NOCJI0Bamkba Koja mpecrajy.
HNHBecTHIIMOHE HEKPETHHHE KOje MCIyHe ycJIoBe Aa ce KiaacuUKyjy Kao HeKpeTHHHe Koje ce JApiKe
paau npoaaje (MM cy ykJbyueHe y rpymy 3a oryhuBame koja je kiacupukoBaHa kao rpyna Koja ce
JPKU paau npojaaje) Tpeda aa ce oamepanajy y ckiaaay ca IFRS—om S.

MpeHocu

57 IIpeHoc Ha MHBeCTHLIMOHE HEKPEeTHHHE WM €A BUX ce BPIIM OHJAA U caMo oHJa nolje 10 mpomene y
HaMeHH, 0Kka3aHe ciaeaehum:

(a) No4YeTKOoM Kopuihewma HeKpeTHHHe O]l CTPaHe BJACHUKA, 32 NMPEHOC ca MHBECTULIMOHE
HeKpeTHHHe HA HeKPEeTHHHE KOje KOPHCTH BJACHHK;

©) M0YeTKOM KANUTAJTHOI HAKHAJHOI M3JaTKa Y HEKPeTHUHY y IH/bY HeHe NpoJaje — 3a
NPEHOC €A MHBECTUIHOHE HEKPETHHHE Ha 3aJIHXe;

() NpecTaHKOM Kopuinhemha HeKpeTHHHe 01 CTPaHe BJIACHHUKA, 32 NIPEHOC €A HEKPeTHUHE KOjy
KOPHCTH BJIacHUK (rpaljeBHHCKHX 00jekaTa) HA MHBECTULIMOHE HEKPETHHHE; HWJIH

(n) NMOYeTKOM IOCJOBHOI JIM3UHIA HEKOj [pPyroj CTpaHM — 3a IPeHOC ca 3ajJuxa Ha
HHBECTHIIHOHE Y HEKPeTHHHe.
(e) [6pucan]
58 Topmu naparpad 57 (6) 3axTeBa Aa CHTUTET MPEHECE HEKPETHUHY Ca HHBECTHIIMOHE HEKPETHHUHE HA 3aJIUXE

OHJIa, U caMO OHJA, KaJa je JOIUIO IO NPOMEHE HaMeHe, JOKa3aHe ITOYETKOM KalHTaJHOI HAKHAJIHOT
u3jatka y uwby npoxaje. Kama eHturer ommyud aa OTyhM HHBECTHLMOHY HEKPETHHHY Oe3 Jajber
KalUTAIHOT HaKHA/IHOT M3J]laTKa, OH HACTaBJba Jia je TPETUPA Kao0 MHBECTHIHOHY HEKPETHHHY CBE JIOK HE
nohe 1o mpecTaHKa NMpHU3HABamka (SMMMUHICAbA U3 M3BEIITaja O GMHAHCH]CKO] TTO3ULUjH), & HE TPETHPA je
kao 3anuxe. CIugHo TOME, AaKO CHTHUTCT ITOYHEC Ca KallMTaJJHUM HaKHAaJHUM H3JallMMa BC3aHO 3a HOCTOjehy
MHBECTHIMOHY HEKPETHHHY y by Jasber Oyayher kopumhema ka0 HWHBECTHUIIMOHE HEKPETHHHE, Ta
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HEKpPETHHUHA OCTaje HWHBECTHUIIMOHA HEKPETHMHA W HE BpHIM CE€ HEroBa IOHOBHA KJ'IaCI/I(bI/IKaIII/Ija Ha
CpeACTBO KOjC KOPHUCTHU BJIACHUK Y TOKY I€PHUOJa KAalTUTAJIHOI HAKHA/THOT U31aTKa.

59 IMaparpacdu 60—65 ce GaBe nuTamUMa NpHU3HABaKkA U OJMEpaBamba Koja Ce jaBJbajy KaJa eHTUTET KOPUCTH
MeTo]] (hep BPEIHOCTH 32 MHBECTHUIMOHE HEKpeTHHHe. Kana eHTUTET KOpUCTH MeTox HabaBHE BPEAHOCTH,
NIPEHOCH KOjU ce BpIle u3Mel)y HHBECTHIIMOHNX HEKPETHUHA, HEKPETHHHA KOje KOPHCTH BIIACHUK M 3aJuXa
HE MeHajy KIHTOBOACTBEHY BPEJHOCT IIPEHETHX HEKPEeTHHHA M HE MeHmajy HaOaBHY BPEIHOCT THX
HEKpETHHHA 32 MOoTpede 0MepaBarmba WK 00e101ambBaba.

60 Kox mnpenHoca HeKkpeTHHHe ca WHBECTHIOHe HeKPeTHHHe YKIbHKeHe MO ¢ep BPeAHOCTH, Ha
HEKPETHHHY KOjy KOPHCTH BJIACHHK MJIM 3aJIMXe, PETHOCTAB/beHA HA0aBHA BPEJIHOCT HEKPETHHHE
3a KacHUjU 00pauyH y ckiaaay ca IAS—om 16 uiau IAS—oMm 2 je meHa (pep BpeIHOCT Ha JaTyM IPOMeHe
HaMeHe.

61 AKO HEKPETHHHA KOjy KOPHUCTH BJIACHHK IOCTAHE MHBECTHIHOHA HEKPeTHHHA Koja he ce KIMXKUTH
no ¢gep BpeIHOCTH, eHTUTEeT nNpuMemyje IAS 16 cBe 10 1atyma npomene HameHe. EHTHTET TpeTHpa
0MJI0 KaKBY pa3/HKy Ha Taj JaTyM u3Mel)y KlbUToBOJACTBeHe BPeHOCTH HeKpeTHHHe Mo IAS—y 16 u
WbeHe (hep BPeIHOCTH HA MCTH HAYHH Kao peBajopu3auujy npema IAS-y 16.

62 CBe 10 aHa Ka/la HEKPETHHHA KOjy KOPHUCTH BIACHHUK MOCTaHE MHBECTHUIIMOHA HEKPETHHHA KIHIDKECHA 10
(dep BpemHOCTH, EHTHTET aMOPTH3yje Ty HEKPETHHHY M NPH3HAje CBE HMIIAPUTETHE T'yOHUTKE KOjH Cy
HacTanu. EHTuTeT Tpetnpa 6mino Kojy pa3nuky nzMmely KEBUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH HEeKpeTHHHE 1o [AS—y
16 u mene ¢ep BpeIHOCTH Ha Taj JaTyM Ha MCTH HAa4YMH Kao U peBajopu3aiujy npema IAS—y 16. dpyrum

peunMa:
(a) CBEHTYaJIHO CMambCHe KEbUTOBOJICTBEHE BPEHOCTH HEKPETHHHE ce TNpH3Haje y OMIaHCy ycrexa.

Melhytum, y OHOj MepHM y KOjOj je H3HOC YKJbY4YEH y pEBAIOPHU3ALMOHE pe3epBe 3a Ty

HEKPETHHHY, CMaberhe Ce MIPU3Haje y YKYITHOM OCTAJIOM PEe3YJITaTy H CMambyje PEeBAIOPHU3AINOHY

pe3epBy y OKBHpY KallhTaia.

©) €BEHTYaJIHO MoBeharme KIUTrOBOJICTBEHE BPEIHOCTH Ce TPEeTHpa Ha cieiehy HauuH:

1) y MepH y Kojoj moBehame CTOpHHPA paHUjU UMIIAPUTETHH I'yOHUTaK 3a Ty HEKPETHHHY,
nosehame ce mpusHaje y OmimaHcy ycmexa. V3Hoc mpu3HaT y OWiaHCy ycrexa He
npeMalyje U3HOC KOjH je MoTpebaH Jia ce KHUIOBOJCTBEHA BPEJHOCT BpAaTH HA OHY
KIbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT Koja Ou Omia yTBphena (6e3 amopTH3anuje) na Huje Omio
NIpU3HaBaka UMIIAPUTETHOT TYOUTKA.

(i1) eBEHTYAJIHHU IIpeocTany Jaeo noBehama ce mpu3Haje y YKYHHOM OCTajloM pe3yiTaTy u
noBehaBa peBamopu3allioHe pe3epBe Y OKBUpPY KamuTaia. [lo kacHujeM otyhemy
HMHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE, PEBAIIOPH3AIIMOHE Pe3epBe YKIbYUECHE Y KallUTall MOTY Ce
nmpeHeTH Ha Hepacnopeheny mobut. I[IpeHoc W3 peBalOpPHU3aLMOHHMX pE3CPBH Y
HepacriopeleHy JOOUT ce He BPIIM Kpo3 OMIIaHC ycrexa.

63 3a npeHoc ca 3a11MXa HA MHBECTULHOHEe HEKPETHUHE Koje he ce KIUKUTH 10 (pep BpeaHOCTH, OUI10

Koja pasjauka u3Melhy ¢ep BperHocTH HeKpeTHHHE HA IaH NPEHOCA H HeHE PaHHje KIbHTOBOACTBEHE
BPEIHOCTH ce NPU3HAje y J00UTKY/TYOUTKY.

64 ITocTynak ca mpeHOCHMa ca 3aJlixa Ha HHBECTHIOHE HEKPETHHHE Koje he ce KIMKUTH 1o (ep BPeTHOCTH,
KOH3HCTEHTAH je ca TPETMaHOM IIPOJIaje 3auxa.

65 Kaja eHTHTET 3aBpPIIM U3rPajby WM KAMTAJHE HAKHA/HE H3JAaTKe Y HHBeCTULIMOHE HEKPeTHHHE Y
CONCTBEHOj pexXHju Koje he ce KmbMKMTH MO (ep BpeaHocTH, OWIIO Koja paziauka usmel)y ¢ep
BPeIHOCTH HeKpPeTHHHE HA Taj JaH U HeHe paHMje KHUIOBOJACTBEHe BPENHOCTH ce NpH3HAaje Y
JO00NTKY/TYOUTKY.

OTtyhenwe

66 HMHBecTHIIMOHE HEKPETHHHE IIPECTajy Aa ce NPU3Hajy (eJIMMHHHUINY Ce U3 H3BeIITaja 0 (PUHAHCHjCKO]j
NMO3MIHUjH) N0 oTyhewy MiIM KaJa ce HHBECTHMIIMOHA HEKPEeTHMHA TPajHO NMOBY4Ye M3 YNoTpede M He
04eKyjy ce HuUKakBe Oyayhe ekoHOMCKe KOPpHCTH 0/ H-eroBor otyhema.

67 Otyheme HHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE CE€ MOXKE H3BPIIMTH HPOAAjOM WIH 3aKJby4eHeM (HHAHCHjCKOT
JM3UHTA. 3a yTBphHBame jaTymMa oTyljera HHBECTHIMOHE HEKPETHUHE, CHTHTET NPUMEHbYje KPUTEPHjyMe
u3 TIAS—a 18 3a npu3HaBame MpUXoa Of pojaje pobe U yclyra U y3uma y 0031p HIIyCTpaTHBHE IpUMepe
y IAS 18. IAS 17 ce npumemyje Ha oTyheme HacTano 3ak/bydnBamkeM (HMHAHCH]CKOT JM3UHTA M Ha MIPOAAjy
1 IIOBPATHU JIM3UHT.
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68 Axo, y CkIaay ca NPHHIOUIIOM INIpHU3HaBama W3 Haparpada 16, eHTUTET y KHHIOBOACTBEHO] BPEIHOCTH
cpeZcTBa NpHU3Ha HabaBHY BPEIHOCT 3aMEH-CHOT Jiella HHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE, OH IpecTaje Ja Mpu3Haje
KEbUTOBOJICTBEHY BPEJHOCT 3aMEHEHOI Jiefid. 3a HMHBECTHLHOHE HEKPETHHHE oOpauyHaTe IPUMEHOM
MeToJla HabaBHE BPEIHOCTH, MOXE CE JCCHUTH [a 3aMEHCHM JIeO HHje OJ[BOjEHO aMOPTH30BaH. AKO
SHTHTETY HUje W3BOMJEMBO YTBphHBame KHHIOBOACTBEHE BPEIHOCTH 3aMEH-EHOI JeNa, OH MOXe Ja
KOPHCTH TPOIIKOBE 3aMEHE Kao I10Ka3aTesb N3HOCAa HaO0aBHE BPEIHOCTH 3aMEH-CHOr Jiela y BpeMe Kaj je
uctu credeH win msrpaljer. Kox merona dep BpeJHOCTH, MOXKeE ce IECHTHU Ja (ep BPEJHOCT HHBECTHIHOHE
HeKpeTHHHe Beh ofpaxkaBa Ja je Ieo Koju Tpeba Ja ce 3aMEeHH H3ryOHOo CBOjy BpEOHOCT. Y APYTHM
CllydajeBUMa MO)Ke OMTH TEIIKO YTBPAWUTH KOJIHUKO Tpeba yMamHUTH (ep BPEIHOCT Jiesia KOjH ce 3aMemyje.
AnTepHaTHBa cMamely (ep BPEAHOCTH 32 3aMEHEHH €0, KaJa TO HHje M3BOAJBHBO, j¢ a C€ TPOIIKOBU
3aMEeHe yKJby4e y KIbUTOBOJACTBEHY BPEAHOCT CPEJCTBA M JIa CE 3aTHM IIOHOBO IPOLIEHU (ep BPEIHOCT, Kao
MTO OM Ce 3aXTEBAJIO y CIy4ajy JOAaTaka KOjH He M0Apa3yMeBajy 3aMeHy.

69 JoOuuu MM ryouIM Koju HacTajy ycjel NOBJadYema WM oTyherma HHBeCTHLHHOHE HEKpPeTHHHe ce
yTBphYjy Kao pa3anka n3melhy HeTo mpuxoaa ox oryhema H KIUTOBOICTBEHE BPEJHOCTH CPeICTBA H
npu3Hajy y ouiancy ycnexa (ocum ako IAS 17 He nponucyje Apyre 3axTeBe 3a apaH:KMaHe Ipojaje u
MOBPATHOT JIM3HHTA) Y MEPHOIY MOBJIaverh-a Wi oTyhema.

70 W3Hoc moTpakuBama 3a OTyheHy HWHBECTHIMOHY HEKPETHHHY CC MHUIIMjAHO MpPHU3HAje MO KEHOj dep
BpeaHocTd. KoHkpeTHOo, ako je muahame 3a HEKy HHBECTHIIMOHY HEKPETHHHY OJJI0XKEHO, MPUMJbCHA
HaKHaJ[a ce MOYETHO NMPU3HA]je 10 H3HOCY CKBUBAJICHTHOM IICHH 3a TOTOBHHY. Pasnrka usmel)y HoMuHAITHOT
M3HOCA U M3HOCA eKBUBAJCHTHOM IIEHH 3a TOTOBHHY C€ MPH3HAje Kao Mpuxoj oj kamare nmpema [AS—y 18,
NPUMEHOM MeTo/a epeKTHBHE KaMaTHE CTOIIE.

71 Enrurer npumemyje IAS 37 unu npyre crangapie, rae je To oarosapajyhe, Ha 6uio kakBe o6aBese Koje My
€BEHTYaJTHO NIPEOCTaHy 110 0Tyherby HHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE.

72 Hagoxnana ox Tpehux crpaHa 3a MHBeCTHLHOHY HeKPeTHHHY 4YMja je BpeJHOCT yMameHa, Koja je
u3ryb/beHa MJIM YCTyIUbeHa, NpH3Haje ce y OWJaHCy ycmexa KajJa Ta HaJA0KHAJa IIOCTaHe
NOTPAKHBALE.

73 YMameme BpeJHOCTH WM IyOMIM MHBECTUIIMOHUX HEKPETHHHA, ITOBE3aHU 3aXTEBU 3a HAKHAJaMa WU

miahameM HakHaza o Tpehnx cTpaHa, Kao M CBAaKa €BEHTyalHa KYNOBHHA WM U3Tpajmba CPEACTaBa 3a
3aMeHy, IPeJICTaBIbajy 3aceOHe eKOHOMCKe Jorah)aje u oOpadyHaBajy ce 3aceOHO Ha cienehy HauuH:

(a) yMameha BPEIHOCTH HHBECTHUIIMOHNX HEKPETHNHA ce IPU3Hajy y ckiany ca IAS—om 36,

©) MOBJIaYeHa WK OTyl)era HHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE MPHU3HAjY Ce y CKIIady ca maparpapuma 66—
71 oBor Crannapna,

() HaJIOKHaJa o] Tpehnx cTpaHa 3a MHBECTHIMOHE HEKPETHUHE YHja je BPEIHOCT YMambeHa, Koje Cy
n3ry0ibeHe WK yCTYIUbeHe, IPU3HAjy ce y OMIaHCcy ycrexa Kaja oCTaHy NMOTPaKUBamba, U

(n) Ha0aBHa BPEJHOCT CpE/ICTaBa Koja Cy Ha UMe 3aMeHe BpaheHa, KyIubeHa min usrpalena onpehyje
ce y ckiany ca naparpapuma 20-29 osor Crannapaa.

Ob6enopgawuBake

MeToa cdep BpegHocTn 1 meToa HabaBHe BpeaHOCTU

74 ObenonamyBama HaBeJIeHa y HACTABKY ce MPUMEBYjy y3 o0enomamuBama kKoja npomucyje IAS 17. IIpema
[IAS—y 17, BnacHHK WHBECTHUIIMOHE HEKpeTHHHE 00e30ehyje obenmogamuBama aaBaolia JU3UHTA O
3aKJbY4YCHHM JIM3MH3UMA. EHTHUTET KOjU Jp)XKH HHBECTHLHOHY HEKPETHHHY IOJX (DUHAHCHjCKH WIH
NOCJIOBHH JIM3UHT, 00e30ehyje obenomamuBama KOPUCHHKA JHM3MHra 3a (HHAHCHjCKE JIM3HHTE U
ofenoamiBamka 1aBaolia JIM3MHTA 3a CBE 3aKJbYUCHE ITOCIIOBHE JIU3HHTE.

75 EnTtureT 00es0aamyje:
(a) J1a JIM IpuMembyje MeTo/l (pep BPeIHOCTH MJIM MeTO/X Ha0aBHe BPEeHOCTH.
©) aKo mpHuMemYyje MeTol ¢ep BpPeIHOCTH, a JH ce, H Y KOjUM OKOJIHOCTHMMA, yyemha y

HEKpPeTHHHAMAa MO NOCJOBHUM JIM3MHIOM Kjaacuukyjy u oOpaudyHaBajy Kao
HHBECTULHOHE HeKPEeTHHHE.

() Kaja je kjaacupukanuja orexkaHa (BuieTu maparpad 14), kpuTepujyme Koje eHTHTeT
KOPHCTH 3a Ppa3jinKoBal-¢ HHBECTHIHOHE HEKPeTHHHEe 0] HEeKpPeTHHHe KOjy KOPHCTH
BJIACHHMK, H 0/I HEKpPEeTHHHE K0ja ce Ap:Ke PaJay MPo/iaje y OKBHPY PeIOBHOT IOCI0BAHA.

() [OpucaH]
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IAS 40

(e) Y Kojoj MepH je (pep BpeaHOCT HHBECTHLMOHE HeKpeTHHHE (0OIMepeHe MM o0eslofameHe Y
(pMHAHCHjCKMM M3BeIITajMa) 3ACHOBAHA HA NPOLCHH HE3aBHUCHOT NPOLECHHBAYA KOjH HMa
NPHU3HATE M pejleBaHTHe CTPY4YHe KBaJM(UKanMje, M HeIABHO HCKYCTBO €a JIOKALUjOM U
KaTeropujoM MHBeCTHIHOHEe HEKPeTHHHe Koja ce NMpolemYyjy. AKO TakBe NpoleHe HHje
0110, TY YMIEHHIY TPe®a 00e/10JaHUTH;

(p) H3HOCe IPU3HAaTe Yy OMJIaHCYy ycnexa 3a:
(@) NMPHUXO0J 0] 3aKylIa HHBECTHIHOHE HEKPEeTHHUHE;
(ii) JUpeKTHe TMOCJOBHe pacxoae (YKbyuyjyhu nompaBke M oap:kaBambe) KOju

NnpousunJiaide U3 HHBECTULIMOHE HEKPETHUHE KOja je resepucaJjia mnpuxoa o1 3aKylna
TOKOM 1epuoaa; u

(iii) JUPEeKTHe MNOocJ0BHe pacxode (YKbyuyjyhum mnonpaBke M oJpikaBambe) KoOju
MPOU3KJIa3e H3 HHBECTHIIHOHe HEKPEeTHHHE KO0ja je reHepucalia MpUXo/ o1 3aKyna
TOKOM IIepHO/Ia;

(iv) KyMyJaTHBHe H3MeHe (ep BpeqHOCTH NpH3HATe y OHJIaHCY ycliexa IPH IPOAaju
HHBECTHIHOHe HEKPeTHHHe M3 CKyNa cpefcTaBa Ha Koja ce MPHMemYje MeTo[
Ha0aBHe BPeJHOCTH Y CKYHl HAa KOjH ce MpUMemyje MeTox (hep BpeaHoCTH (BHACTH
naparpa¢ 3211);

(r) NMOCTOjarbe U HU3HOCE OrPaHUYeHa Koja ce OfHOce HA MOryhHoCT mpojaje MHBeCTHLIMOHE
HeKpeTHHHe WU J03HaKe NPHUX0/1a U HOBYAHMX NPUMHUTaKa o oTyhema;

(x) yroBopHe o0aBe3e KYNOBHHEe, H3rpaaie MM KANUTAJIHAX HAKHAJAHHX W3aTaka Yy
HHBECTHI[HOHE HEKPeTHHHE HJIM NMONPaBKe, 0/IP:KaBamba HJIM M000./bIIAaa.

MeTopn cdep BpegHoCcTH

Ilopen obesnonamuBama nponucaHux mnaparpagom 75, eHTHTET KOjU NpuMemyje MeTond (dep
BpegHocTH H3 mnaparpaga 33-55 ofenogamyje yckiahuBame KHUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH
HHBECTHIHOHE HEeKPEeTHHHE HA NMOYeTKY U Ha Kpajy nepuoaa, npukasyjyhu caenehe:

(a) J01aTKe, 00eJI01albyjyhu 0/1BojeHO OHe 10JaTKe KOjU Cy pe3yJITaT CTHLAKbAa H OHe KOjU Cy
pe3yJTaT HAKHATHUX H3JaTAKa NPU3HATHX Yy KIbHTOBO/ICTBEHOj BPEAHOCTH CPE/ICTBA;

) J0AaTKe KOjH Cy pe3yJTaT CTHLIAaHKa KPo3 NOCJ0BHEe KOMOUHanuje;

(1) cpeicTBa KjIacu(puKoBaHA Kao CpeAcTBa Koja ce Jp:Ke 3a NPoJajy WIH Cy YK/by4eHa y

rpyny cpeiacraBa KiacuUKOBaHy Kao rpyna Koja ce Ap»ku 3a npoaajy y ckiaaay ca IFRS—
oM S u apyra oryhema;

() HETO I00UTKe WU ry0HTKe 0] KOPUroBama ¢ep BPeIHOCTH;

(e) HeTO KYpCHe pa3jiiKe Koje Npousmja3e u3 mnpesollema (uHaHCHjcKHX M3BelITaja Ha
pa3IMyYuTe BallyTe Npe3eHTanMje W W3 NpeBohera MHOCTPAHOI MOCIOBama HAa BaJYTY
Npe3eHTalMje eHTHTETA KOjU cACTaB/ba (PMHAHCHjCKE H3BElITaje;

(}) NpeHoce HA 3aJMXe U ¢a 32/11MXa H Ha HEKPeTHHHE KOje KOPUCTH BJACHHK U €A HBUX; U
(r) ocTaJjie IpoMeHe.

Kana ce BpenHoBame 100HMjeHO 32 MHBECTHMIIMOHE HEKPeTHMHE 3HATHO KOpHIyje 3a morpebe
(uHaHCHjCKUX W3BeIITaja, Ha MpUMep Aa O0m ce m30eryio AYNI0 o0padyHaBame CpeICTaBa WJIH
o0aBe3a Koje ce IPU3HAjy Ka0 0JBOjeHA CPeAcTBa H 00aBe3e Kao IITO je onucaHo y maparpagy 50,
eHTHTeT o0enofamyje yckiaahuBamwe [J100HjeHOI BpeJIHOBaKba M KOPUIOBAHOI BpeJHOBAHa
YKJbY4YeHOI y (MHaHCHjcKe H3BelITaje, mpukasyjyhu onaBojeHo 30MPHHM M3HOC CBMX HNPH3HATHX
o0aBe3a 110 OCHOBY JIM3UHIa KOje cy IOHOBO J0/1aTe, H CBa IPyra 3HaYajHa KOPHIoBambAa.

Y u3y3eTHHM ciy4ajeBUMa, KojuMa ce 0aBu naparpad 53, kaga eHTHTeT 0iMepaBa HHBECTHIHOHE
HeKkpeTHUHe KopucTehn MeTon HaGaBHe BpeaHocTH M3 IAS-a 16, yckiahuBamem Koje ce 3axTeBa y
naparpady 76 ce o0esiogamyjy H3HOCE KOjH ce 0JHOCE HA Ty HHBECTHI[HOHY HEKPETHHHY 0JBOjeHO 0]
H3HOCA KOJH ce OIHOCE Ha Ipyre HHBECTHIHOHE HekpeTHNHe. Ilopen Tora, eHTHTET 00e/I0damYje:

(a) ONUC MHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE;

©) o0jammbemne pa3jiora u3 Kor ce (pep BpeTHOCT He MOKe M0Yy3/1aHO OIMePHUTH;

(1) aKo je moryhe, pacrioH npoueHna y koM he ce ¢gep BpeaHocT HajBepoOBaTHHUje HAJIA3UTH; U
(m) 1o oTyhemy HHBeCTHIIHOHE HEKPeTHHHE KOja HUje KIbUKeHa 10 (hep BPEIHOCTH:
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@) YHILCHHIY /12 je eHTUTET 0TY)Ho HHBeCTHIHOHY HEKPETHHHY K0ja HUje KIbHKeHA
no ¢ep BpeaHOCTH;

(ii) KHHT'0BO/ICTBEHY BPETHOCT Te MHBECTHLIHOHE HEKPEeTHUHE Y BpeMe Npoaaje; u

(iii) H3HOC NPHU3HATOr A00MTKA WM ryOuTKA.

Mogen HabaBHe BpeaHOCTH

Ilopen 3axTteBaHux ofeinofamuBama y maparpady 75, eHTUTeT KOjU NIpHMemyje MeToJ Ha0aBHe
BpeaHOCTH M3 naparpadga 56 takolhe obenonamyje:

(a)
©)
()

(m)

(©

kopumheHe MeToe aMoOpTH3aLHje;
kopuihene kopucHe BeKoBe TPajamba WJIH CTOIlEe aMOPTH3aLMje;

OpyTo KHIHIOBOACTBEHA BPeJHOCT M aKyMyJHpaHa aMopTu3anuja (3ajeqHo ca
AKyMYJHMPAHUM I'yOMIIIMAa ycjlel yMambheha BPeJHOCTH) Ha I0YeTKY M HAa Kpajy nepuoaa;

yckiahuBambe KH-UIOBOACTBEHE BPEIHOCTH WHBECTHIHOHE HEKpPeTHHHE HAa MOYeTKY M Ha
Kpajy nepuoaa, npukasyjyhm cienehe:

(i) nojaatke, odesnonamyjyhn oaBojeHo oHe 101aTKe KOjU Cy pe3yJITaT CTULAKA U OHE
KOjH Cy pe3yJITAT HAKHAHUX M3/1aTaKa MPU3HATHX KA0 CPeJICTBO;

(ii) J0AaTKe KOJjH Cy pe3yJITaT CTHIAKha KPOo3 NOCJI0BHEe KOMOHHaNHje;

(iii) cpeAcTBa KjIacu(PUKOBaAHA Kao cpelcTBa KoOja ce [pike 3a MNPOAajy WM Cy

YK/by4eHa y TIpyly cpelcTaBa KjIacH(PHKOBAHY Kao Ipyla Koja ce Jp:KH 3a
npoaajy y ckiaany ca IFRS-om 5 u apyra oryhema;

@iv) aMopTH3anuja;

) H3HOC MPU3HATHX MMIAPUTETHHX Try0UTaKka, Ka0 M M3HOC CTOPHUPAHUX
HMIAPUTETHUX ryOUTaKAa TOKOM NepHoAa, y ckiaaay ca IAS—om 36;

(vi) HETO KypCHe pa3jiiKe Koje nMpou3muia3e U3 npesohema puHAHCHjCKUX M3BeLITaja
Ha Pa3jIM4HTe BAJyTe NMpe3eHTAlHje U U3 MpeBoherba HHOCTPAHOT MOCI0BAMHa HA
BAJIYTYy Npe3eHTALMje eHTUTEeTa KOjH cacTaB/ba (PMHAHCHjCKe H3BelITaje;

(vii) NMpeHoce Ha 3ajMXe W €a 3aJIMXa U HA HEKPeTHUHE Koje KOPHUCTH BJIACHUK U ca
BUX; U
(viii) ocrtajie IpOMeHe; U

(ep BpeaHOCT HHBECTHIIMOHE HEKpPeTHHHe. Y H3Y3eTHHM CJyYajeBHMAa, ONMUCAHHUM Y
naparpagy 53, kaja eHTUTEeT He MO:Ke N0Yy31aHo Aa ogMepH ¢ep BpeAHOCT MHBECTULIHOHE
HeKpeTHHHe, eHTHTeT obeJiofiamyje:

(@) OIMC MHBECTHIHOHE HEKPETHHHE;

(ii) o0jammeme pa3jiora u3 Kor ce (pep BpeIHOCT He MOKe M0Yy3/1aH0 0OAMEPHUTH; U

(iii) ako je moryhe, pacnion npoueHa y kom he ce ¢ep BpeaHocT HajBepoBaTHHje
HAJIA3UTH.

MNMpena3He ogpenbe

80

MeTopa dep BpegHocTH

EnTuTeTr Koju je panuje nmpumemuBao IAS 40 (2000.) u uzabepe 1a Mo NPBU NYT KIacHPUKYje U
o0payyHaBa Ka0 MHBECTHLIMOHEe HEKpPeTHHHE €0 WU LeJJOKYNnHO yuyemihe y HeKpeTHMHaAMa Koje je
1O/ MOCJIOBHUM JIM3UHIOM, KOje 32/10B0/baBA 32 TO NPONUCaHe yCJI0Be, NpU3Haje edexat Tor U3dopa
K20 KOPHTOBame MOYeTHOI CTama Hepacnopehene 100uTH 3a MepHo] y KojeM ce MPBU MYT HANPaBU
Taj u3oop. [open Tora:

(@

aKo je eHTHTET paHMje jaBHO oOenoganuo (y (PUHAHCHjCKMM H3BelITAjUMa MJIM HA APYTH
Ha4MH) (ep BPeIHOCT cBOjuX yuyemha y HEeKpeTHHHAMA y PAHMjUM HepHoAuMAa (0IMepeHy
HA OCHOBHM Koja oarosapa aepunuuuju ¢ep Bpeanoctu u3 IFRS 13), enturer ce noacruye,
aJlH ce 0] Hera He 3aXTeBa J1a:
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@) KOpHIYyje NMOYeTHO cTame Hepacnopelene no0uTH 32 HajpaHUjH NpPeICTAB/bEHU
NEPHO/ 32 KOJH je TaKBa (iep BPEJHOCT jaBHO 00€JI0JamheHa; U
(ii) NpenpaBu ynopeade uagopmanuje 3a oBe nepuoie; u
©) aK0 EHTHTET HHje paHHUje jaBHO o00ejoaaHHO HMH(opMaumje ommcane mox (a), oH He

npenpas/ba ynopeaHe HH@opManuje u odes10Jamyje Ty YNHEHHUILY.
81 Ogaj CraHmapz 3axTeBa IOCTyIaK pa3nunauT ox oHor u3 IAS—a 8. IAS 8 3axTeBa npenpasibame yIIOPETHUX
nH(popManyja, OCUM aKo TO HHje HEH3BOAJEUBO.

82 Kana entuter mpumemyje oBaj CraHmapa IO IPBH IyT, KOPHIOBAamkE MOYETHOI CTama Hepacnopehene
J00UTH yKJbyUyje peKinacH(pHKaIujy OWIo KOr U3HOCA KOjH Ce JAPXKH Y PeBAIOPH3AIMOHIM pe3epBama 3a
HMHBECTHUIIMOHE HEKPETHHHE.

Mopnen HabaBHe BpeaHOCTH

83 Ha cBe nmpomeHe y pauyyHOBOJCTBEHHM HOJIMTHKAaMa JI0 KOjUX Jole Kaja eHTHTET NPBOOHTHO MpUMEHYje
oBaj Crannmapa n n3abepe Ja KOPUCTH METOJ HabaBHe BpeqHOCTH, IpuMemyje ce IAS 8. Edexar npomeHe
PauyHOBOACTBEHNX IIOJNUTHKA YKIbydyje pekiIacuukandjy CBHX H3HOCAa KOjU ce Jpxke Yy
pEBaTOPU3ANHOHNM pPe3epBaMa 3a HHBECTUIINOHE HEKPETHUHE.

84 3axteBu mnaparpadga 27-29 y Be3n ca NOYETHHM OJMEPABAKEM HHBECTHIHOHMX HEKPETHHHA
CTeYeHHUX Y OKBHPY TPAHCAKIHje Pa3MeHe CPeACTaBa ce IPpUMemYjy caMo Ha Oyayhe TpaHcakuuje.

OaTym cTynawa Ha cHary

85 EnTuTeTH nmpuMmemyjy OBaj CTaHAap[ 3a TFOIWIIKE MEpHOAe KOju mounmy 1. janyapa 2005. romune min
kacHuje. Pannja mpuMeHa ce mogcTude. AKO €HTUTET NpHMEHyje 0Baj CTaHAAP 3a MEPHOJ KOjH HOUNe
npe 1. janyapa 2005. ronune, oH 00enogamyje Ty YHEHCHHLLY.

85A Oo6jasssuBameM [AS 1 Ilpezenmayuja ¢unancujckux useewmaja (pesuaupanor 2007. roguHe) n3MemeHa
je TepmuHoyoruja y ceuM IFRS. Ocum Tora je m3memeH u maparpad 62. EHTHTET mpuMemyje Te H3MEHE 3a
TOJMIIBE TIepruoje Koju nounmy 1. janyapa 2009. roquHe Win KacHHje. AKO €HTUTET Oyne MPUMEHUBAO
IAS 1 (peBuaupan 2007. rognHe) 3a HEKH paHUjH NEPHO, IpUMekHBahe 1 M3MEHe 3a Taj paHUjU IEPUO.

85B Io ocuoBy Ilobomwara IFRS, o6jaBibennx y Majy 2008. roquHe m3MemeHu cy naparpadu 8, 9, 48, 53, 54
n 57, Opucan maparpad 22 u gomatu maparpadpu S53A u 535. ExTuTeT mpuMemyje OBe H3MEHE
MPOCIEKTUBHO 3a TOJHIIEE IEPHO/Ie KOjU mounmy 1. janyapa 2009. roguHe mim xacHyje. JJ03BosbeHO je 1a
CHTUTET MPUMEHH H3MEHE Y BE3W HEKPETHUHA y M3rpaamu U npe 1. janyapa 2009. roauHe yKOIHKO je dep
BPEIHOCT HEKPeTHHHA Yy H3rpajibi OAMEpeHa Ha Taj paHWjU JaTyM IpHMeHe. PaHmja mpumena je
JI03BOJbCHA. YKOJIMKO CHTUTET IPHMERYje H3MEHE 3a PaHUjH NepHo, obenoganuhe Ty YHIBCHUILY U Y HCTO
BpeMe npuMeHnTH n3Mene naparpada 5 u 81E u3 1AS 16 Hexpemuune, nocmpojersa u onpema.

8511 OojaspuBameM IFRS 13, xoju je uznar y majy 2011. roguse, u3MemeHa je aehunuimja Gep BpenHoCcTH y
naparpady 5, m3Memennu cy naparpadu 26, 29, 32, 40, 48, 53, 53b, 78-80 n 85B, n obpucann naparpapu
36-39,42-47,49, 51 u 75(xn). EETHTET IpUMeERYje Te n3MeHe Kana npumemyje IFRS 13.

NMoBnavexwe IAS—a 40 (2000.)

86 Osgaj Crangapy 3amemyje IAS 40 — Hugecmuyuone nexpemnune (06jaiser 2000. rogune).
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