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Bnapa ycBaja

OUCKAJTHY CTPATEITNY
3A 2025. TOAUHY CA NPOJEKUMNIAMA 3A 2026. 1 2027. TOAUHY

I. MAKPOEKOHOMCKWU OKBUP 3A NEPNOA OA 2025. A0 2027. TOAUNHE

1. OnwTwn OKBUP U rNaBHU UN/beBU U CMEepHULUE EKOHOMCKE NOoJINTUKe

MpuBpegHa aKTuMBHOCT y Cpb6uju nokasana je
AOBOJbHY OTNOPHOCT U Nopes, M3a3oBHOr rnobanHor
M peruoHanHor OKpyXewa. MaKpoeKoHOMCKa
KpeTara y 2023. roaMHN UCMyHWUAA CYy O4YeKMBama U
6una y cknagy ca npojekurjama NpoLIOroAuLHbEe
®duckanHe crpatervje. [pema nNpeAMMUHAPHUM
nogaumma, npuepeaHn pact y 2023. roguHu je
M3HOCKO 2,5% a TpXKULITe pada je ocTtano ctabuiHo.
MHdnaumja je Ha onagajyhoj nyTarbu 1 y majy 2024.
rogMHa je ywna y rpaHuue uwsba. 3axsasbyjyhu
HUXKMM LeHaMma eHepruje u nosehaHom u13BO3y,
aednunt Tekyher padyHa 3Ha4ajHo je cmakbeH, 0K cy
OEeBU3He pe3epBe Ha PEKOPAHOM HMBOY, MOApKaHe
CHaXXHUM nNpPUAUBOM CTpaHuX OVPEKTHUX
nHBecTuuMja (y aasbem Tekcty: COM). Y3 cHaxKaH pact
npuxofa u nag cybseHumja 3a eHeprujy, GUCKanHK
oednunt je cmarbeH. PuHaHcKHjcka CTabunHocT je
oyyBaHa, a nax/bmeo npaherwe PUHaAHCKjcKor
CEeKTopa ce HacTaB/ba.

Y cpeatem pOKy oueKyjemo y6p3are pacra.
OCHOBHM CLLEHApMO MaKpPOEKOHOMCKUX KpeTakba
npeactaB/beH PuckanHom cTpaTtervjom npeasuba
NpoCeYHn roguLlbKn pacT cprncke npuspese og 4,1%.
Mpema cpenHOopoYHOj MaKpPOEKOHOMCKO]
NpojeKumju KymynaTMBHa CTona pacta y nepuoay og,
2025. no 2027. roguHe nsHocuhe 12,7%. Pact he 6uTtn
BoheH  gomahom  Tpaxmwom.  [asbu pact
3anocneHocTM W 3apafa nogp:kahe npuBaTHY
noTpowmy, A[0K he MHBEeCTUUMOHM pacT 6utn
NoACTAaKHYT peann3aunjom npojekata y cektopuma
TpaHcnopTa, eHepreTuke " KOMyHanHe
MHpacTpyKType. 3HayajHe jaBHe MWHBecTUUMje
npeasuheHe cy nporpamom , CKok y 6yoyhHocm —

Cpbuja 2027” nocebHo younm gomahuHcTBa
CneunjannsoBaHoj CBETCKOj M310K6K 2027. roanHe
ca TeMoMm , Mepa 3a YogeyaHCMao: criopm u My3uKa
30 cee”.

Bnaga Penybnuke Cpbuje nocseheHa je oapiKamy
duckanHe gucuunnmHe y cpegrbem poky. LinbaHu
dvCKanHn  peduumMtTM Yy HapegHMM  roAMHama
obesbehyjy onagajyhy nytawy jasHor  Agyra.
Mpeasuhenn oéuckanHn peduumnt y 2025. roguhm,
usHocu 2,5 oacto 6pyto aomaher npowussoga (y
habem TekcTy: bBAM), oteapajyhu npoctop 3a
bVHaHCUpatbe BaXKHUX MHBECTULMOHMX MpojekaTa y
OKBMPY pasBojHor nnaHa ,,Ckok y byayhHocT — Cpbuja
2027”, Kao M ¢UHaHCKMpakbe javarba HalUMOHasHe
b6esbenHoctn. 3a 2026. rogMHy W Aasbe, UU/baHU
durcKanHu geduunt je 2,25% BAN. JaBHW ayr cekTopa
[prKaBe Ha Kpajy cpefOpoyHOr neproaa nsHocuhe
50,5% B/AMN. Kako 61 ce y nNoTNyHOCTM peasn3oBao
MHBECTULUMOHM  UMKAYC NPUMEHA  KOMMOHEHTe
orpaHuyerba OGucKanHor gedbuumta y  OKBUpY
durcKanHor npasuna ognaxe ce o 2029. roguHe.

Mpuspega Cpbuje, Kao u pApyrux 3emasba Yy
OKpPY)KEehY WU Ha CAMYHOM HUBOY NpuUBpesHor
pas3Boja, nog, ytuuajem je 6pojHUX HEU3BECHOCTU.
MnaK, pusnKe npojekunja npeacraB/beEHUX OBOM
duckanHom cTpaternjom ouemyjemo Kao
ypaBHoTeKeHe. K/byuyHu pusmum ns mehyHapomHor
OKpY)Kehba YK/bydyjy m3rnege 3a rnobanHu pact, u
Ja/be npucyctBo nosulieHe 6asHe uHbNaumje
rnobanHo W, Kao nocieguuy Tora, W Aasbe
PecTpUKTUBHE Mepe MOHeTapHe noauTuKe Boaehux
LeHTpanHMx 6aHaKa. eononnTMYKe TeH3uje, Kao U
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rnobanHe LeHe eHepreHata U OCHOBHWX CUMPOBWHA,
Takohe cy ¢akTopu pusmka. Kaga je pey o gomahum
daKkTopMMa, pU3NLM 3a NPOjeKLMje cy NoBe3aHU ca
6p3vHOM onopaBka Aomahe Tpaxre, NpUAMBMMA
COW, aMHaMMKOM UM yTULL@jem pacTa MHBecTUUMja y
CEKTOpPY eHepruje u HOPACTPYKTYpe, KAa0 U UCXOA0M
nos/bonpuepenHe cesoHe.

Cpbuja uMma 3HauyajHe pe3epBe 3a 3aWITUTY OA
HEeuU3BeCHOCTU. BUCOKe AeBU3HE pe3epBe U Aeno3nuTu
jaBHOr CceKTopa, pesnaTMBHO HUCKW jaBHM A4yr,

OZPXKMBE OMHAMMKE CMOJbHOT M jaBHOT Ayra, Kao u
[06po  KanuTanuM3oBaH W IMKBUAAH BaHKapCKu
cuctem npeacTaB/bajy fobpy pesepBy y cayyajy
peanuvsauuje nojeAMHUX HEFAaTUBHUX pU3nKa. Takohe,
Cpbuja je aTpakTuBHa gecTuHauuja 3a CAWU, wTto
0/ipaKaBa HbeHY CHaXKHY MaKPOEKOHOMCKY NO3ULLKjyY.
ApaHKMaH U3 NPefoCTPOXKHOCTH ca MehyHapoaHUMm
MOHeTapHMM GOHAOM NpyKa A0JATHY CUTYPHOCT
Kpo3  AepuHMCarbe  afEeKBAaTHWUX  EKOHOMCKMX
NOINTUKA U CTPYKTYPHUX pedopmu y uuby Gpxer
nNpuBPeAHOr pacTa 1 jayarba OTNOPHOCTM NPUBPESE.
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2. NpoueHe mehyHapoAHOr eKOHOMCKOT OKpY3Kekba

YNpKOC 3HavajHOM roBehakby KamaTHUX  cToma
LUeHTpanHux baHaka M pusnuuma o crarbaauuje u
peLiecunje, cBeTcka npuspesa je buna usHeHahyjyhe
OTMOpPHa TOKOM nepuopa ycrnopaBaka rnobanHe
uHonauuje. Tome je [JonNpuUHEna eKCnaH3MBHA
duCKanHa  MOAWTUKA M ONOpaBaK  MpuBaTtHe
NOTPOLIHE, MOAPMKAHO AKYMY/IMPAHOM  LUTEAHOM
TOKOM Mnepuoaa naHaemuje, pacTom 3anoCcNeHOCTU 1
[0XofaKa, Kao u Behom napTuuMnauMjom pagHe
CHare Ha TpXuUWwTy paga. [lpema anpuackum
npoueHama MM®, ouekyje ce pa he rnobanHa
€KOHOMMWja HACTaBUTKU Aa pacTe no cTonu o4 3,2% u
TOKOM 2024. n 2025. roguHe, WTO je WMAEHTUYHO
ctonu pacta 'y 2023. roguHu. Edektyuparba
PECTPUKTUBHUX MeEpa MOHETapHe MOAUTUKE U3
NPeTXoAHOr nepuoaa, nonywTaka  TPOLKOBHUX
NPUTUCAKa Ha TPMKULLTY pafa, Kao 1 naj LieHa gobapa
HAapOUUTO LeHa eHepreHata pesyatTupanu cy
CHaXKHUM [e3UHGAaToOpHUM TPEHA0BUMA.
Mpouerbyje ce aa he rnobanHa uHdnaymja ycnoputu
ca 6,8% y 2023. roguHn Ha 5,9% y 2024. u 4,5% y
2025. roguuHn, npu 4Yemy he 6a3sHa wuHbNauuja
onagaTu criopuje og ykynHe nddnauuje. byayhu ga je
npuopuTeT LeHTpanHux BGaHaka ga y MoTAyHOCTM
ocurypajy Bpahare uHdnaumje y Lnu/baHe OKBUPE He
6y Tpebano nouetu ca ybnaxkaBarbem MOHETapHe
NONINTUKE NPEPaAHO, aiv HU OAYrOBNAYUTU NpeBuLle
KaKo ce He 61 404aTHO ONTEPETUIN U3TNELM 33 BPXKU
npuspeaHu pact. MWcrtoBpemeHo, HeonxogHo je

MakKkpoeKkoHoMcKe npoueHe MehyHapogHor
MoHeTapHor ¢poHaa (MMD)

YNpKOC BULLECTPYKMM LLOKOBMMA KOjU Cy NOC/IeAHUX
roanHa obankoBanu rnobasHe eKOHOMCKe TpeHaoBe
— naHAemMwuja, paToBM, KAMMATCKe KaTtacTpode,
nHdnaumja " 3aowTpaBarbe rnobanHux
OUHAHCUjCKMX ycnoBa — r106anHN GUHAHCUJCKU U©
€KOHOMCKM un3rneam cy ce nobosbwanu. [lNpema
anpuackum npoueHama MM®, rnobanHn eKOHOMCKMU
pact jey 2023. rognHu nsHocuo 3,2% 1 o4veKyje ce ga
he HacTaBUTU UCTOM AMHaMUKOM un y 2024. n 2025.
roaunu. Mpojekumja 3a 2024. roanHy je pesnampaHa

MOCTEMNEHO 3aolUuTpaBarbe ¢UCKanHe MNOAUTUKE U
doKycMpaHoCT  Ha  cnposoherba  cpenHOopoyHe
ducKanHe KoHco/MMpaumje 'y UwWby Ocuryparba
OAPKMBOCTM jaBHOr Aayra. PuckanHU KanauuteTu
BehvHe 3emasba cy MCLPN/bEHU, @ TN0banHN jaBHU
ayr je pocturao 93% BAN, yBehaH 3a 9 NpoLEHTHUX
noeHa Yy OAHOCY Ha nepuon npe naHAemuje.
UcTtoBpemMeHO, 3a0lUTpeHn GUHAHCKUCKM  yCaoBU
nosehaBajy TPOLLUKOBE CepBUCHpPatba Ayra 1 cy:Kasajy
MoryhHocT 3a 06HOBY dUCKanHUX pe3epsu Koje bu
Ojayanie OTNOPHOCT Ha eBeHTyasnHe Byayhe LWokoBe.
Mnak, BepoBaTHOha PUCKanHe KOHCONMAaLUMje TOKOM
2024. rogvHe je marba U 360r MONUTUYKOT M3BOPHOTF
uuKnyca 6yayhu pa ce y 88 eKOHOMWja uau
E€KOHOMCKUX MoApyyja Koja npeactaB/bajy BULle 04
nonoBMHe cBeTCKe nonynauuje n Bl ogp»rasajy nnu
he ce oapKaTv U3BOpPY TOKOM rOANHE.

dakTopu Koju he y 3Ha4YajHOj Mepy 04 peauT NyTary
byayher pacTa 3aBuce o4 bp3vHe n Temna Kpeuparba
HOBUX QUCKaNHUX pesepsu 3a cayyaj byayhux
LIOKOBA, pedopmMy Koje noacTudy NpoayKTUBHOCT,
Kao W ynarakba Yy JbYACKU KanuTan, 3eneHy u
AUTUTANHY TpaH3uLUujy. MNoTpebHa je
MYATUNATEPANIHA Capahba Kako 6y ce orpaHuynnu
TPOLLIKOBU U PU3ULLM FEOEKOHOMCKE pparmeHTaLimje n
KAMMATCKUX MPoMeHa, ybp3ao npenasak Ha 3eseHy
€Heprujy n NoACTaKN0 PecTPyKTypUpakse ayra.

6naro Hasuwe 3a 0,1 n.n. y o4HOCY Ha OYeKMBakba U3
jaHyapa, ogHocHo 3a 0,3 n.n. y ogHocy Ha okTobap,
OOK Cy o4yekuBawa 3a 2025. roaumHy ocrtana
HernpomerbeHa. Minak, TemMno ekcrnaHsnje je HU3aK y
nopehery € UCTOPUjCKUM CTaHAAPAMMA, KaKo 360r
KpaTKOpO4YHMX HaKTOpa, Kao LWTO Cy U Aas/be BUCOKMU
TPOLIKOBU 3aly’KMBatba U CMarbere GucKanHe
noapwke, Tako W 36or AyropodyHux edekarta
n3as3BaHux naHgemujom COVID-19 u cykobom y
YKpajuHu, cnabor pacta NpoAyKTUBHOCTM 1 pacTyher
reoeKkoHOMcKor  dparmeHtTMparba M nosehama
pervoHaHUX Heje4HaKoCTH.
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Tabena 1. MehyHapoaHO OKpyKetbe — MaKPOEKOHOMCKM NoKasaTesby

2023 2024 2025 2026 2027
PeanHu pact BAMN?, %
CBeT yKynHoO 3,2 3,2 3,2 3,2 3,1
Pa3BujeHe ekoHoOmMje 1,6 1,7 1,8 1,8 1,7
CAL 2,5 2,7 1,9 2,0 2,1
EBpo3oHa 0,4 0,8 1,5 1,4 1,3
3emsbe y yCnoHy 4,3 4,2 4,2 4,1 4,0
KnHa 5,2 4,6 4,1 3,8 3,6
Pycuja 3,6 3,2 1,8 1,3 1,3
PacT cBeTcke TprosuHe, % 0,3 3,0 3,3 3,5 3,4
Crona He3anocneHocTH, %
EBpo3oHa 6,5 6,6 6,4 6,4 6,4
CAL 3,6 4,0 4,2 4,3 4,2
MoTpoLwayke LeHe, npocek nepnoga, %
EBpo3oHa 5,4 2,4 2,1 2,0 1,9
Pa3BujeHe ekoHOMMje 4,6 2,6 2,0 2,0 2,0
3emsbe y yCnoHy 8,3 8,3 6,2 4,9 4,4
[eBn3Hu Kypc, eBpo/aonap, Kpaj neproaa 1,1 11 11 - -
LleHe xkuTapuua, y 40NapumMa, roauitbe npomeHe? -18,8 -15,3 2,0 0,4 0,0
LleHe meTana, y gonapuma, roguiltbe npomeHe? -2,8 -1,8 -2,6 -1,6 0,1
LieHa pyae rsoxha, y gonapuma* -0,3 -2,8 -13,8 -9,9 -3,6
LleHe HadTe, y AoNapuma, roguiltbe NpomeHe, % -16,4 -2,5 -6,3 -4,2 -2,6

M3Bop: MM®, World Economic Outlook, anpun 2024.
1 Ceetcku B[ n3padyHart je npema naputeTy KynosHe mohu.

2 LleHa xuTapumua fobujeHa Kao NOHAEPMUCaHU MPOCEK LeHa MiueHuLe, KyKypy3a, coje, IMpUHYa U jeuma.
3 Llena meTana gobujeHa Kao NoHAepUCcaHu MPOCeK LeHa 6akpa, anyMmuHujyma, pyae rsoxha, Kanaja, HUKAA, LMHKA, 0/10Ba M ypaHujyma.
4 Lena pyae reoxha (cagpskaj reoxkha og 62%) 3a yBo3 y Kunu, nyka TuaH JaH, y Jonapuma No MeTPUYKO]j TOHM.

Kog, pasBujeHnx 3emasba o4eKyje ce 61aro ybp3arbe
pacta bAMN, ca 1,6% vy 2023. roanHn, Ha 1,7% n 1,8% y
2024. v 2025. roauHu, pecnektusHo. OBo ybp3ae
YrNIaBHOM je pe3ynTaT OrnopaBKa €BPO30HE HAKOH
cnabe eKOHOMCKe aKTMBHOCTM ToKom 2023. roanHe.
3a CA, Bogehy eKOHOMMjy y OBOj rpynu, ce HakoH
ybp3sarwa BAM op 2,7% y 2024. roaAvHW ouekyje
cnopuju pact on 1,9% y 2025. roguHu ycnepg,
noowTpasBarba ¢UCKanHe NOAUTUKE WU cnabsbera
TPXMIWITA paga WM NoOCNeAMYHO naja arperatHe
Tpaxte. Ko 3emasba y yCnoHy oyeKyje ce cTabunaH
pact oa 4,2% y 2024. n 2025. rognHn, anu y3
n3parkeHe pasnnke mehy pervoHuma. Pact he 6utn
NoACTaKHYT ybp3arbem eKoHoMMja ca banckor nctoka
M noacaxapcke AdpuKke, pok he ycnopaBarbe
€KOHOMCKe aKTMBHOCTU 3abenexuntn pernoH Asuje.
Mpeasuha ce ga he pact KuHe ycnoputn 36o0r
MiLYe3aBakba NO3UTUBHUX jeAHOKPATHUX edeKaTa Ha
noTpowmy M OUCKANHOT cTumynayca, Aok he vy
NPOrHO3MpPaHOM Nepuoay CAMYaH TPEHA, ycrnopaBakba
MMmaTn u Pycuja ycnen cmambera WMHBECTULMjA WU
npuBaTHe NOTpOLWHe. PacT 3emasba BANCKOr UCTOKa U
LeHTpasnHe Asnje he ybpsatun ca 2,0%y 2023. rognHu,

Ha 4,2% vy 2025. roguHW, [OK ce 32 pernoH
noacaxapcke Adpuke Takohe npeasuha 6pxu pact
ca3,4%y 2023. Ha 4,0% y 2025. rognHun. Y 3em/bama
Ca HUCKMM HMBOOM [0OXOTKAa OYeKyje ce MpoCceyHo
nosehare BAM ca 4,0% y 2023. rognMHu Ha 5,2% vy
2025. roanHu.

Fno6anHn eKOHOMCKM pacT, n.n.

7,5 6,5
6,0
4,5
3,0
1,5
0,0
-1,5 2019 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
-3,0
-2,7
-4,5
OcTane 3emsbe y yCroHy
KunHa
B 3emsbe Y yCnoHy A3MjCKOr KOHTUHEHTa 6e3 KuHe
I EY
—— CAL

I Pa3BujeHe ekoHoMuje Uckbydyjyhu CAL u EY
e CBETCKM PACT

MN3Bop: MM®, World Economic Outlook, anpun 2024.
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[NaBHM NOKpeTay OMopaBKa EKOHOMMWje eBPO30HE,
Haller HajBakKHujer CnoJbHOTProBMHCKOr MapTHepa,
buhe pacT noTpowre gomahuHcTaBa, ycnen pacrta
peasiHOr pPacnooXUBOr A0XOTKa CTAHOBHULLTBA Y
ycnosuma mMarbe WHonaumje. Mehytum, auMHamuKa
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM W pgasbe he 6UTM nop,
yTML@jeM MNpeTXo4HO 3aOWTPEHUX MOHETapHMX
ycnoBa M nnaHWpaHe ¢UCKanHe KoHcosvaauuje.
[OTOBO cTarHaTMBHa KpeTakba Yy APYroj NONOBWUHU
2023. roguHe ycnoBuIa Cy peBU3Njy HaHUKe pacTa y
OAHOCY Ha jaHyapcKe npoueHe MM®, anu ce 1 nopep,
Tora y 2024. roguHu npegsuha HewTo 6p}KM pacT
Hero y npeTxoAHoj rognHu. Tako ce oyekyje aa he
pacTt eBpo3oHe HakoH 0,4% y 2023. roanHN, USHOCUTHU
0,8% y 2024., a 3atum goctnhu 1,5% y 2025. rogmHu.
JnHamMKa onopaBKa Hemayke eKoHOMMje je
pesnanpaHa HaHuKe 3a 0,3 n.n. 3a 2024. n 3a 2025.
roAuHy ycnea u fasbe cnabor nosepera NOTpoOLLaYa,
npu Yemy je oBa HeraTMBHa PeBU3Nja y BEIMKOj Mepu
HeyTpanucaHa 60/bMM UM3regumMa 3a HEKOIMKO
MakbMX eBPOMNCKUX EKOHOMM]a, YK/byUyjyhn benrunjy un
MopTyran.

Pact BAN y Hemaukoj, %

3
2
1
0
-1
2023 2024 2025
Pact BAN y Utannjn, %
1,4 12
1,2
1,0 - 10
0,8
0,7 om enein s o o o
0,6 o 07
0,4
0,2
0,0
2023 2024 2025
anp. 2023, ===== OKT. 2023, e aNp. 2024,

M3Bop: MM®, World Economic Outlook

Ouekyje ce ycnopaBake rnobanHe uHdnauunje ca
6,8% npoceyHo roguwrse y 2023. roauHn Ha 5,9% y
2024. rogmHn 1 4,5%y 2025. rogmuHn. Koa pa3sujeHunx
eKOHOMMWja ouveKyje ce fa ce cTona WHobMauumje
npUGANKN NpegnaHaeMUjcKOM HMBOY Tokom 2025.
roguHe Kaga he y npoceky nsHocutu 2,0%, AOK ce 3a
3em/be Yy Ppas3Bojy noBpatak WHbNauuje Ha
npeanaHAemujckn npocek on oko 5,0% ouekyje
roAvHy JaHa KacHuje, Tokom 2026. roauHe.
MpumeTHa je W BenuKa pasanka Mehy rpynama
3emasba y pa3Bojy, Na Tako ctona nHdnaumje sapupa
of 2,4% 3a pervoH Asunje ycnepn, Huxe nHdnayuje y
KuvHu n TajnaHgy, na cee go 18,8% y oksupy rpyne
3emasba y YycnoHy y EBponu Kao nocneauua
nosuweHe wuHdnaumje y TypcKoj. YcnopaBare
rnobanHe wuHonaumje y 2024. roaMHU opakasa
CMatbetbe  6asHe  uMHOnaumje  Kao  pesynTat
epeKTyMparba PECTPUKTUBHUX Mepa MOHEeTapHe
NOAUTUKE U3 MNPETXO4HOr nepuopa, MonywTakba
TPOLIKOBHUX MPUTUCAKA Ha TPXKULWITY pafa, Kao u
ycnen naga ueHa pobapa, Hapouuto  UeHa
eHepreHara.

Y apyroj nonosuHun 2023. gowsno je go 6naror naga
CBETCKMX LieHa MNPMMapHUX Mpou3BoAa, Ycne,
CMatberba UeHa HadpTe. M3bujarbem cykoba vy
LipBeHOM mopy, LeHe NMOMOPCKOr TpaHcnopTa HadTe
cy ckoumne 3a 50%, anm TO 3a caga HWje MHOro
YTULANO0 Ha LeHe eHepreHaTa. YNpKoc KOHPAMKTY Ha
BAVCKOM UCTOKY, LieHe cMpoBe HadTe Cy CMakbeHe 3a
16,4% y 2023. roauHu, npe cBera jep je cmakeHa
npoussoarba OPEC+ 3emasba HagokHaheHa Behom
npou3BOAHOM 3eMasba Koje Hucy ynaHuue OPEC+
nonyt CALl, aan u ycnep cnabujux oyekmBarba Yy
norneny pacta rnobanHe Tpaxme. LleHe cupose
HadTe he ce M y HapegHOM nepuoay KpeTaTtu
CMNAa3HOM NyTarbOM, Y3 O4EKMBAHO CMakberse ca 80,6
S/6apeny y 2023. Ha 78,6 S/6apeny y 2024. roanHu.
LieHe xutapuua he 3abenexuntu cHaxkaH nag y 2024.
roAvHM ycnes obuNHUX CBETCKMUX 3aamMxa MNieHuLe v
KYKYpy3a, a 3aTUm ce o4ekyje cTabunusaumja LeHa.
MpojeKTyje ce M naj LLeHa OCHOBHUX MeTana v reoxkha
y nepuogy 2024-2026. roaguHe 36or cnabuje
MHAOYCTPUjCKe npounssoame y EBponu n Knuu.
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Amepunuke denepanHe pesepse (y Aa/bem TEKCTy:
®E) nosehane cy pedpepeHTHY KamaTHy CTony y jyay
2023. roanHe Ha pacnoH 5,25% po 5,50%, ynme je
OOCTUTHYT HajBULLM HUBO Y NOCNeAHe ABe AeLeHuje.
KamaTHe cTOome cy HaKOH TOora ocTajse Ha WUCTOM
HUBOY, a Aa/be Mepe MOHeTapHe NoAnTHKe 3aBucuhe
O/, KpeTatba Ha rN0baNHMM TPXKUWTMMA M cTone
nHdnaumje.

Kpetame pedepeHTHe KamaTHe cTone no
nsabpaHum semsbama, %
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M3Bop: LieHTpanHe 6aHKe n3abpaHux 3emasba
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MocmatpaHo Ha rnobanHom HuBoy yyewhe jaBHoOr
ayra y BAMN je Harno nopacno TOKOM naHaemuje, a
BMCOKM pacxoAm 3a KamaTe cCMarbyjy OUCKanHu
NpoCTop 3a jaBHE WMHBECTULMje Koje by gonpuHene
6p:kem npuBpegHom pacTty. Ca npubaunkasarbem
MHNAUMje LU/BaHUM HUBOMMA, UMKAYC yBnaxkaBara
MOHETapHe MOJIUTUKE Yy YCN0BMMA BUCOKUX jaBHUX
AyroBa y MHOTMM eKOHOMMjama MoxKe butu npaheH
noowTpasarem PuckanHe nonutuke, y3 Behe
nopese 1 HUXY ApKaBHY NOTPOLUHbY, a WTO 61 Mmano
orpaHuyasajyhu epekat Ha EKOHOMCKM pacT.

Pusnum npojekumje rnobanHor npuBpesHOr pacrta
OLEeHEHU Cy Kao CUMETPUYHMK, oaparkasajyhu 6osbe
rnobanHe eKkoHOMcCKe wu3rnege Yy nopeherwy ca
nssewTajem MM® u3 okTobpa npeTxonHe roauHe.
PU3MLM KOjMU MOry yTMLATM HA HWXKKM rnobanHu
npuBpeAHM PacT of, O4EKMBAHOr BE3aHU Cy 3a HOBe
CKOKOBE LieHa ycnes AasbUx reonoIMTUYKNX TeH3uja
1 cykoba y YKpajuHu n Uspaeny, Koju y KombUHaumju
ca noctojaHom 6aszHoM MHAAUMOM U MPUCYTHUM
TPOLKOBHUM MPUTUCLMMA Ca TPXKULWTA paga Mory
YyCNOBUTU pacT MHONALMOHUX OYEKMBaHba U CaMUM
TUM YCNOpWUTU npouec Ae3nHdnaumje u oa/10K1UTU
noyetak ybnakaBarba MOHETapHe  MOAUTUKeE.
Pasnnuuta 6p3vHa aesnHobnaumje mehy soaehum
€KOHOMMWjaMa MOXKe YC/I0BUTU HEemnoBO/bHa BaJlyTHa
KpeTarba U TMMe Yyrpo3uTn cTabunHoct duHaHCHjcKor
cektopa. M pasbe noctoju 6ojasaH ga he aejctso
BMCOKMX KaMaTHMX CcTona ycaen  MPeTXofHo
3a0WTPEHNX MOHETApHMX YCNoBa MMATU  jauu
orpaHuyaBajyhn edekat Ha npuBpeaHW pacT of,
npeTxogHo npeasuheHor, MOroToBy Yy YyCA0BMMA
BE/IMKE  33yXEeHOCTU CTaHoBHMWTBA. Cnopwuju
0nopaBak EKOHOMCKE aKTUBHOCTU Yy KMHU, ienom Kao
nocneauua HepeweHux npobnema y CeKTopy
HEeKpeTHMHa, umao 6w HeratMBaH yTMLA] Ha
TProBMHCKe nNapTHepe y pernoHy u wupe. Ycnep,
BMCOKOI jaBHOr Jyra Yy MHOMMM €eKOHOMMjaMa,
3a0KpeT Ka Harnom nosehatby mopesa U CMakbery
notpowre Morao 6u ocnabutv  npuspeaHy
aKTMBHOCT, HapyWMWTU MOCNOBHO MOBepere U
orpaHWuMTM cpeactBa 3a pedopmcke npouece
yCMepeHe Ha CMakbMBakbe PU3MKA Of, KAMMATCKUX
npomeHa. Mopep, Tora, WHTEH3UBUpPatbe
reoekoHomcKe ¢parmeHTaumje y3 sehe bapujepe y
npoToKy pobe, KanuTana W Jbyau umano 6u
orpaHuyaBajyhu edpekat Ha cTpaHu noHyae. Ca gpyre
CTpaHe, eKCrnaH3nBHMja GUCKanHa NOAUTUKA Y OAHOCY
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Ha OYeKMBatba MoOrfa 6M MO3UTMBHO YTULATM Ha
€KOHOMCKY aKTUBHOCT Yy KPaTKOM POKY, asin y3 pU3MUK
CKYM/bUX Mepa npunarohasarba y KaCHUjemM nepuosy.
Bprke cmarere WHPNaumje on npespsuheHor
omoryhuno 6u ueHTpanHMM b6aHKkama b6pxe
nonyLTakbe MOHETAPHMX YC/I0BA 04, O4EKMBAHOT, WITO
61 y3 HUXKe TPOLUKOBE 3ayKMBarba M NobosbluaHo
noseperbe  MoTpowaya  gonpuHeno  ybpsamy
eKOHOMCKe aKTuBHocTW. [lopes Tora, edekTu
npMmeHe BelUTayke WMHTenureHuuje u edukacHwuje
cnposohera CTPYKTYypHUX pedopmu moram 6u aa
NnoACTakHy pacT MPOAYKTUBHOCTM, JonpuHocehu
Behem cpefHOpOYHOM pacTy Hero WTo npeasuha
OCHOBHM CL,eHapwo.

MakpoeKoHomcKe npoueHe EBponcke ueHTpanHe
6aHke (ELB) 3a noapyuje eBpo3oHe

EkoHOMMja eBpo30oHe je y 2023. roamHu 3abenexmna
pact on 0,4%, wTto je 3HayajHO cnopwuje o4
MHULMjaNHUX oveKnBarba ELLB, ann n og auHamunke y
2022. rogmHn. OBaKkBa KpeTawa nocneguua cy
NoOLWTPEHMX  ycnoBa  GUHaHcUpaka, cnabor
noBeperba NOTPOLLAYa U MHBECTUTOPA, Makbe CNoJbHe
TpaXKHe, Kao M CMarbeHe KOHKYPEeHTHOCTU ycnen
Ba/lyTHMX KpeTarba M Behux TPOLIKOBA Npou3BoOAt-E
M3a3BaHUX CHAa*KHMM PaCcTOM LLeHa eHepreHaTa.

HajHoBMjM noKasaTesbu ynyhyjy Ha 3ak/byyak aa he
OMNoOpaBakK Yy KPaTKOPOYHOM pa3nobsby 6utn cnopujm
HEero LWTO je npeTxogHO o4eKmBaHo. [lpema
MapTOBCKMM Mpojekumnjama ELB, roamwrm pact
peanHor BAMN espo3oHe y 2024. roguHu nsHocuhe
0,6%, wTo je peBu3mja HaHu¥Ke 3a 0,2 n.n. y ogHocy

Ha oO4yeKMBara M3 peuembpa. PeBu3sunje HaHUKe
nocsieauua je npe ceera ytuuaja npeHocHor edekKTa,
ycnepn, cnabuje og NpeTxo4HO OYEKMBAHE AMHAMMKeE
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM TOKOM NocnefHer KBaptana
2023. roamHe, Kao W cnopuje  AMHAMMKe
BUCOKOPPEKBEHTHUX MHAMKATOpa noyeTkom 2024,
roguHe. Mnak, npeasuha ce pga he eKoHOMCKa
AKTUMBHOCT TOKOM 2024. roamMHe MNOCTYMHO jayaTtu
ynopeno ca pacTom peasiHOr PacnosioXKMBOT A0XOTKa
CTAaHOBHMLWTBA, Y YCNOBMMA Marbe WHdnauuvje u
peanHor pacta njata, Kao M ycnes nobosbliarba
TProBMHCKMX ycnoBa. [lpuBaTHa noTpoWwHa ca
noseharwem og 1,2% he 6UTK rnaBHM NOKpeTay pacTta
BAMN 'y 2024. roguHU. PeCcTpUKTUBHM  yCNOBU
du1HaHcUparba, NocebHO BMCOKE KamaTHe CTomne, Kao
M OMNpPe3HOCT MHBEeCTMTOpa oapasvhe ce Ha nag
dUKCcHUX MHBecTMuMja of 0,6%, ok he monpwuHoc
HeTo M3BO3a OBUTM FOTOBO HeyTpanaH. Y cpefrem
POKy O4eKyje ce nocteneHo ybp3arbe MHBECTULMOHE
aKTMBHOCTM ycnea cnabsberba yTulaja noowTpaBaksa
MOHeTapHe MOJIMTUKe, KOHTUHYyMpaHor nosehaBaka
ynarawa y 3e/eHy W AUruTanHy TpaH3uuujy Yy
npuBaTHOM CEKTOpY, jayarba Aomahe M cnosbHe
TparKkbe, Kao M MNO3UTUBHUX edeKaTa y OKBUPY
nporpama Next Generation EU. PacT nHsectmymja m
Jasbe nobosbluakbe TProBUMHCKMX YycnoBa y3 Behy
NpPWBaTHY MOTPOWHY r1aBHM cy dakTopu Koju he
yTMUaTM Ha ybpsawe pacta BAM y 2025. u 2026.
roavHM Koju 6u npema npojekumju ELB Tpebao aa
nsHocn 1,5% opHocHo 1,6%, pecnekTMBHO, LWTO je
roTOBO HEMNPOMEHEHO Yy OAHOCYy Ha MNpeTxofHa
OYeKMBakba.

Tabena 2. MakpoeKOHOMCKe npojeKuuje 3a noapyyje eBpo3oHe, %

AN
JInyHa noTpolwma
[prKaBHa noTpoLwma
BpyTo UHBECTMLMje y OCHOBHa CpeacTBa
M3Bo3
YB0O3
3anocneHoct
CTona He3anocneHocTu
MHbnaumja, npocek nepnoaa
JeAnHWYHM TpOLIKOBK paja
PuckanHu pesyntat onwTe apxase, % bAlN
BpyTo gyr onwTe apxase, % bAMN
Canpo Tekyher pauyHa, % BN

2023* 2024 2025 2026
0,4 0,6 1,5 1,6
0,5 1,2 1,6 1,5
0,8 1,3 1,4 1,2
1,2 0,6 1,6 2,3
1,1 1,0 2,9 3,2
-1,6 1,0 3,1 32
1,4 0,5 0,3 0,4
6,6 6,7 6,6 6,6
5,4 2,3 2,0 1,9
6,2 4,4 2,3 1,7
3,6 2,9 2,8 2,8
88,6 88,5 88,5 88,6
1,7 3,2 3,2 3,1

M3Bop: MakpoeKkoHOMCKe npojekuunje cTpyyrbaka ELLB 3a nogpyuje eBpo3oHe, mapT 2024.

* EpocTat 1 ELB
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Mpouerbyje ce Aa he TpKULWTE paga OCTaTU OTMOPHO
M CHa*HO TOKOM nepuoa npojekumje. 3anocaeHoct
he HacTaBWUTK fa pacTe maga CNopUjMm TEMMOM Hero
y 2023. roguHu. Pact HomMWHanHux nnaata he
nocTeneHo ycnopasatu, ann he n gasmbe 6GUTK BUCOK,
36or yera he peasnHe 3apaje [OCErHYTU HUBOE KOju Cy
6unn  yobuyajeHn npe cHaxHor noseharba
nHdnaumje. Oyekyje ce ga he pact NPOAYKTUBHOCTM
paja oja4yaTM TOKOM XOPW3OHTa npojekuunje, anu he
HWUBOW NPOAYKTUBHOCTU U la/be OCTATU 3HATHO UCNOL,
AYropoYHOr IMHEeapHoOr TpeHaa.

Mpepsuha ce pa he wHONaumja HactaBuTM Aa
ycnopasa ycne nonywrakba LLeHOBHUX NpUTUCaKa U
edeKkaTa nNpeTxXo4HOr MOOLWTPaBatba MOHETapHe
NOJIMTUKE, MAKO HELTO CMOPUjUM TEMMNOM Hero y
2023. roauHu. [lpu Tome, o4veKyje ce pga he
notewkohe y obaB/batby Nomopckor caobpahaja y
LlpBeHOM MoOpy MMaTM 3aHEemMap/bMB YyTULUAj Ha
nosehatrbe LeHe NpMMapHUX npomssoga. Kako LeHe
eHepreHaTa onagajy, oyekyje ce aa he cHaxaH pact
TPOLWKOBA paja MnoctaTM AOMWHAHTaH MOKpeTay
uHdnaumje, ann he pgoHekne 6buTM ybNaxKeH
nocTeneHMm pacTom MPOAYKTUBHOCTU.  YKyMHa
nHobNaumja 6u Tpebano aa ce cmarbm ca 5,4% y 2023.
rognHn Ha 2,3% y 2024. rogumHu, y3 HacTaBak
CWUNa3HOr TpeHZa Yy MNPOrHO3MpPaHOM nepuosy U
oCTaHak ucnoa 6asHe wuHbNauMje TOKOM uuTaBor
XOPU30HTa Npojekumje.

[naBHM pU3KMK NO OCTBapere nMnpojeKkumje jecte
HacTaBaK M ecKanaumja cykoba Ha BAMCKOM UCTOKY M
LlpseHOoM mopy, WwTo 61 MOr/io 4OBECTU A0 3acToja y
nomopckom caobpahajy a TMMe M [0 HapyluaBaha
NaHua cHabaesarba, pacTa LieHa TpaHCnopTa U HUKer
obuma TprosuHe. Mopen Tora, pM3nLM MO U3rneae
€BpO30HEe MOry Cce OJHOCUTM M Ha HEeU3BEeCHO
KpeTarbe LeHa npumapHux gobapa nonyT HadTe u

raca, JKuTapuua W XxpaHe, anau M Ha edekTe
KMMATCKMUX NPOMEHa.

®uckanHa nonutuka he tokom 2024. roguHe 6UTH
PECTPUKTUBHMjA Y OAHOCY Ha NPETXO4HY rOANHY, 0K
he duckanHa nosuumja semasba esposoHe y 2025 n
2026 wvmaTWM YrnaBHOM HeyTpasiiaH yTWUAj Ha
npuspeaHu pact. NoowTpaBake GUCKAHE NOAUTHKE
TOKOm 2024. rogMHe ce O4HOCK HA yKuaarbe mepa
yBeLEHUX TOKOM eHepreTcke Kpuse (360r BMCOKMX
LeHa eHepreHaTa M MHbNaLMje), Ka0 U HajaB/beHOT
nosehatba HEKMX ANPEKTHMX NOpe3a 1 AONPUHOCA 33
COUMjaNHO  OCUrypakbe. duckanHn  peduunt
eBpOo30He 61 Tpebaso ga ce cmakbM TOKOM nepuosa
npojekumMja, anuM HewTo Ccrnopuje Hero wro je
npeTxoaHo npeasuheHo, AOK yaeo jasHor ayra'y bAMN
npati 6aaro y3nasHu TpeHa. Mopes Tora, oyekyje ce
na he dpuckanum geduumnt og 2024. roamHe ocTaT Ha
HuBoy ucnog 3% BAI, yrnaBHOmM ycnen cmakbera
UMKAWYHO npunaroheHor npumapHor d¢uckanHor
pedvumTta. Ygeo jasHor ayra y bAMN y espo3oHu he
6enexxnTtn 6aarn pact fo Kpaja nepruoaa npojekumje,
oAparkaBajyhu yrnaBHOM  KpeTakbe MpUMapHOr
¢ducKkanHor 6unaHca, na ce oyekyje ga he y 2026.
roanmHn nsHocutun 88,6% bAIM.

HakoH geseT meceum ogprkaBakba KAMATHUX CTOMNA Ha
nctom HuBoy, ELLB je Ha cacTaHKy y jyHy 2024. roguHe,
CHU3MNa pedepeHTHy KamaTHy ctony 3a 0,25 n.n. Ha
HMBO 04, 4,25%, [OK je KamaTHY CTONY Ha KpeanTHe n
LEeno3nTHe onaKkwuue cHusmna Ha 4,50% un 3,75%,
pecnekTMBHO, LWTO nNpeAcTaB/ba MNPBO MOMyLTare
MOHeTapHMX ycnoBa of centembpa 2019. roauHe.
CaBeT rysepHepa ELLE he n y HapeaHum meceumma
HaCTaBMUTU Aa npaTtu rnobasHa KpeTaka U yckaahyje
MOHETapHy MOJINTUKY Kako 6u ocurypana nospaTtak
WHoONaumje Ha umbaHux 2,0% y cpearOpPOYHOM
nepuoay.
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3. Tekyha makpoeKOHOMCKa KpeTara y Penyb6amnum Cpbuju u usrnegu
3a nepuog 2025-2027. roguHe

KoopauHupaHe mepe ¢uUCKaniHE U MOHETapHe
NONTUKE 3axBasbyjyhu KojuMa je y npeTxofHOM
nepuoay 04yyBaHa MaKPOEKOHOMCKA CTabUAHOCT U
KpeupaHe pe3epBe 3a CAy4vaj LUOKOBA, 3ajegHO ca
LWMPOKO  pacnpoctpartbeHum  CAU  u  ybp3aHom
U3rpagrom  MHPpacTpykType,  omoryhuau  cy
npuBpeau da  ycnewHo amopTtusyje  edekTe
BULIEAMMEH3NOHANHe KpU3e Koja Tpaje Beh yeTupu
roguHe. Cpbuja je TOKOM NpeTxoAHOr mnepuoda
ycrena na cadyBa CTabUIHOCT CBOje eKoHoMUje w
noBepere MNOTpoliaya W WHBECTUTOPA, O 4Yemy
CBeAO04YM 1 NO3UTUBHA oueHa MM® Tokom pa3rosopa
NPUANKOM Tpeher pasmaTpara pesyntaTta
cnpoBohera A0roBOPEeHOr eKOHOMCKOT Mporpama y
OKBUPY cTeHA6aj apaHKMaHa, Kao M HajHOBUja OLLeHa
areHuuje Standard and Poor’s Koja je TOkom anpuna
nobosbiluana wusrnepe 3a nosehakbe KpeauTHor
pejTMHra ca CTabuaHWX Ha MO3WUTUBHE, LWTO je
UHAMKaumja ga bu Cpbuja y HapeaHUX roauHy gaHa
MOI/1a MO NpBU NyT Aa AOCTUTHE WHBECTULIMOHU
pejTuHr. EKOHOMCKa aKTUBHOCT je y 2023. roauHu
HacTaBu/ia ga pacte no cronu of 2,5%, wio je y
NOTNYHOCTW Y CKIaAy Ca UHULMjaAHOM NpOjeKLIMjom
MuHucTapcTBa duHaHcuja. MHdnauymja je oa anpuna
npeTxogHe roguMHe Ha cunasHoj nytarbu u Beh ce y
OKTOBpY BpaTuna Ha jegHoundpeH HMBO. Hactasak
pacTa W3BO3HE aAKTUBHOCTW  YMNPKOC CMarbeHOj
CMOJbHOj TPaXKHbU, Y3 HUXKM YBO3 Kao nocneauuy. npe
CBera nmMaja UeHa eHepreHarta, pesyatupanu cy
PEKOPAHO HUCKUM yyelrhem geduumta Tekyher
payyHa nnaTtHor 6unaHca y BAM y 2023. roauHu og,
2,6%. duckanHa Kpetakba y 2023. roguHu 6una cy
60/ba 0f, OYEKMBAHUX, Y3 AebULUT Ha HMBOY OnuwiTe
OpXKaBe Koju je usHocmo 2,2% BAI n HactaBak
onazajyhe nytatbe y norneay ydewha jagHor gyra 'y
BAnMN.

MaKpoeKkoHOMCKa KpeTatba noyeTkom 2024. roanHe
reHepasiHo cy NoBOs/bHUja 04, oveKkuBaHuXx. Monazehu
oA Tekyhux TpeHA0Ba y norneny Kpetata npuspesHe
aKTMBHOCTK, Yy3umajyhu y o063up [oHeTe mepe
E€KOHOMCKe NOANTUKE, Kao U edekTe HacTaBKka
peanusaumje MHOPACTPYKTYPHMX NpojekaTa 4O4ATHO
nogpKaHWX HOBUM WHBECTULMOHUM = LIUKIYCOM Y

OKBUpPY nporpama , CKok y byayhHoct — Cpbuja 20277,
Y3 YyBa)KaBarbe EKOHOMCKMX M3rneda HajBaXHUjux
CNOJ/bHOTPIrOBUHCKUX  NapTHepa,  MwuHuctapcrso
¢duHaHcKja ovekyje pact BAM y 2024. roguHu opf,
3,8%, WTO je peBu3snja Hasulwe 3a 0,3 n.n. y ogHocy
Ha MpeTxogHy npojekunjy, Aok ce y 2025. roanHu
ouekyje ybp3arbe Ha 4,2%. HakoH peKkopaHO Hucke
BpeaHocTv yyewha geduumra Tekyher pauyHa y bAnN
y NperxoaHoj roauHu, y 2024. n 2025. rognHu ce
ouyekyje pact Ha 4,1% BAN, ogHocHo 4,7% BT, npe
cBera ycnen oyekusaHor ybp3arba WHBECTULIMOHOT
yuKrayca. Mehyroguniutea UHbAALM]a je HacTaBuaa Aa
ycnopasa v y majy 2024. roguHe je yuiia y rpaHuue
um/mba 1M m3Hocuna je 4,5%. HactaBak cmakbera
uHbNaUMje oYeKkyje ce U y HapegHOM nepuoay, a
HEHO NpuUbAnKaBarbe LEHTPaANHOj BPeLHOCTY Lin/ba
OYEeKyje ce KpajemM rofuHe, y3 HacTaBaK KpeTarba OKO
TOr HUBOA Yy cpeateM pokry. Tome he gonpuHeTu
edeKkT! nNpeTxo4HOr 330lTpaBarba  MOHETAapPHMX
YCN0Ba, ycriopaBatbe yBO3HE WMHdNauuje, joll yBeK
HUCKA EKCTEPHA TPaKkba, KAao U HacTaBaK CMarbera
MHONALUMOHUX  OYeKMBarba.  DUCKanHa  KpeTakba
NoYeTKOM roauHe Takohe cy 60/ba 04, OYEKMUBAHUX
360r bosbe HamjaTe Npuxoda, a 3ajpsKaHa je u
onagajyha nytama ydewha jasHor gyra y bAM.

Hewn3BecHOCT NpuUcyTHA KO NPOjeKLMja AaTUX Y OBOM
LOKYMEHTY OcTaje ganeko seha of yobudajeHe 360r
npupose 1 0b6uma MOTEHLUMjaNHUX LWOKoBa HA
rnobanHoM  HUBOY. Pu3ULM  MaKpPOEKOHOMCKOT
OKBMpa y Hajsehoj mepu NoTUYy O HEU3BECHOCTHU Y
norneny passoja cuTyauuje y YKpajuHu v Ha bavckom
MUCTOKY, Kao W yTulaja HOBUX MehyHapoOHWUX
E€KOHOMCKMX 1M NOAUTUYKMX  oaHoca. Bnapa
KOHTMHYMPAHO [OHOCU Mepe Koje MMajy 3a Lu/b
ybna)kaBarbe = nocneamila  HEMNnoBOJ/bHOT  yTuUaja
MehyHapo4HOT  OKpyKerba Ha  npuBpeay u
CTaHOBHULUTBO U 0YyBatbe eHEepreTcke CTabunHOCTU.
OBakBa opwujeHTauunja octahe y ¢oOKycy Kpeatopa
€KOHOMCKE TMOJIMTUKE U Yy HapedHOM mnepuoay, a
3aZpKaBarbe onafajyhe nytare ydewha jagHor ayra
y BAMN 6uhe u Oa/be OCHOBHO cuApO 3a Bohere
ducKanHe nonuTuke.
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PeBu3mja KpeTarba OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKUX
arperata y ogHocy Ha npeTxogHy PUCKanHy cTpaterujy

Peanuu pact 64N, %

MpeTxogHa Hosa MpeTxoaHa HoBa
npojekuuja [l NpojeKkumja npojekuvja [l npojekumja

2024 2025

Canpo tekyher pauyHa, % 64N

2024 2025

MpeTtxoaHa 3 [o]:F] MpeTxogHa HoBa
npojekuuja [l npojekumja npojekuuja npojekuuja

UHdnaumja, npocek nepuopga, %

MpeTtxoaHa HoBa MpeTxoaHa Hosa
npojekuvja [l NpojeKumja npojekuvja [l npojexkunja
2024 2025

duckanuu pesynrar, % AN

2024 2025
MpeTxogHa 3 [o]:F] Hosa
npojekuuja npojexkuuja npojekuuja

-1,5
-2,2 -2,2 I1pe'rx’o,q|-|a -2,5
npojekuuja

JaBHuM ayr cektopa aprkase, % AN

51,7 52,0 50,7 51,6

MNpeTxoaHa HoBsa MNpeTxoaHa Hosa
npojeKkuuja npojeKkuuja npojekuuja Ml npojekumja

2024 2025
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Tekyha KpeTara peanHor cektopa

Mpema nogauuma P3C, pact bAMN y 2023. rognHu
M3HOCKO je 2,5% WTOo je y NOTAYHOCTM Yy CKAagy ca
MHULNjaNHOM npojekumnjom MwuHucTapcTea
dUHaHCMja. HakoH HewTo cnopwujer pacta y npBsoj
NoOJIOBMHU FOAMHE, EKOHOMCKA aKTUBHOCT je ybp3ana
y Tpehem u 4eTBpTOM KBapTany M mehyroauwme
nocmatpaHo 6wuna je Beha 3a 3,6% u 3,8%,
pecnekTMBHO. Yb6p3atby EKOHOMCKE aKTUBHOCTM Y
OpYroj NosI0BMHU roguHe AONPUHENO je nonyLTarbe
MHONATOPHUX  MpUTMCAKa W pacT  peasiHor
pacnosoXmMBOr [OXOTKA CTAaHOBHWLUTBA, Kao MU
CHaXKHUjK pacT  MHBECTULMOHE  aKTUBHOCTW.
MocmaTpaHO ca MpoOM3BOAHE CTpaHe, Yyb6p3arby
npmspege y Apyroj nonosmHun 2023. roanHe HajsuLe
Cy AOMpUHEeNe yCayXKHe AenaTHOCTU U UHAYCTPUjCKa
npov3BoAHa, Y3 HacTaBak cTabwunHor  pacta
rpaheBMHapCcTBa U No/bOMNpPUBPEsE.

Mpema nogaunma P3C, pact BAIN y npsom KBapTany
2024. rognHe nsHocmo je 4,7% mr., wTo je 3a 0,8 n.n.
M3Ha4, WHWUUMjanHe npojekuunje MuHKUcTapcTBa
¢duHaHcKja 3a 0Baj Nepuoga, a Koja je nogpasymesana
nytamwy pacta bAMN oa 3,5% y 2024. roanHn. bosba
KpeTatba Of, OYEeKMBaHMX Yy NPBOM KBapTany, Y3
ybp3arte WMHBECTULMOHOI LUMKAyCa, [NaBHU Cy
pas3no3u pesusnje npmspeaHor pactay 2024. roamHm,
3a Koju MuHUCTapcTBO dUHAHCKja Npoueryje aa he
n3Hocmtn 3,8% y3 maTpuuy puU3MKa KOjy OLeryjemMo
Kao 6/1aro acMMeTpUYHy HaBuLLe.

MocmaTtpaHo ca npousBogHe cTpaHe, pact BAM y
npsom kKeapTtany 2024. roauHe 6uo je BoheH
YCAYXHUM CEKTOPOM, KOju je ocTBapmo pacT of 5,0%
mr. NMosehatbe eKOHOMCKe aKTUBHOCTM 3abenieeHo
je Ko, CBUX YCNYXHUX O0eNaTHOCTW, a Haj3HaYvajHUju
OOMPMHOC AOWAo je 0f, CeKTopa TProsuHe,
caobpahaja u Typuama Koju je 3abenerkmo pacT o4
7,3% mr., kKao n of KT n cTpy4HO-TEXHUYKMX yCayra
Koje cy 6bune Behe 3a 6,1% u 5,9%, pecnekTnsHo.
YNPKOC CMaHE€HOj CMOJbHOj TParKkb M PEMOHTY
Kanaumteta y HWUC, nHaycTpmjcka npoussogta je
3abenexumna pact og 2,9% mr. y npBom Tpomeceujy,
3axBasbyjyhu npe cBera aKTUBMparby  HOBMX
npou3BOAHMX KanauuTeTa. [pahesBuHapcTso je 6mno
Behe 3a 14,2% mr. ycnen HacTaBKa peanuvsaunje
MHPPACTPYKTYPHUX  MpojekaTa, Kao M  pacTa
NpPMBaTHMUX MWHBECTUUMja, AOK je nosbonpuspesa
MMana HeyTpanaH gonpuHoc pacty bArl.
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JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
Npou3BOAHM NPUCTYN, N.MN.

6 4,7
4,0

4,4
3,6 3,8

Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4

2022 2023
N [lo/bonpuspesa N /HaycTpyYja
I [paheBMHapPCTBO B Ycnyre
HeTo nopesu e PeaHn pact bAMN

M3Bop: P3C
JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
pacxogHu npucTyn, n.n.

Q1
2024

16
12

36 38

Ql Q@2 O3 4| a1 Q@@ a0 o4 | a1

2022 2023 2024
I [pyBaTHa NOTPOLUHA N [1p)kaBHa NOTPOLWHA
I \HBecTUUMje s Heto 13B03
MpomeHa y 3anmxama e PeanHun pact 64N

M3Bop: P3C

MocmaTtpaHo no arperatuma ynotpebe, pact BAM y
npsom KeapTtany 2024. rogunHe y NoTNyHOCTU je 61O
onpenes/beH Aomahom TpaxwoM. Pact peanHor
pPacrnonoXMBOr A0XOTKAa O4pa3no ce Ha ybp3arbe
npuBaTHe NOTPOLWHE, Koja je 6buna seha 3a 4,4% mr.
NcTtoBpemeHo, WHBeCTUUMje Yy OCHOBHe ¢oHAoBe
ocTBapune cy pact og 7,3% mr. 3axBasbyjyhu npe
ceera Behum rpaheBUHCKMM pafoBMMA, anu MU
ybp3atby NpMBaTHUX MHBECTULMja. HacTaBaK CHaXHoOr
pacTa Wu3BO3a YyCAyra Y3 aKTMBUpParbe HOBUX
NPOU3BOAHMX KanauuMTeTa CeKTopa Koja npoussoae
pa3meH/buBa f06pa pe3ynTMpao je peasHUM pacTom
M3BO3a, KOjuU je y npBOm KBapTany 2024. roanHe
nsHocmo 1,1% mr., ynpkoc n gasbe cnaboj cnosbHoj
TparKrbU. McToBpemeHo, pacT yBo3a ycayra, y3 sehu
yBO3 onpeme 1 NOTpoLHe pobe oapa3mo ce Ha pacT
peanHor yBo3a Koju je usHocuo 3,2% mr.

BUCOKODPEKBEHTHU MHAMKATOPM YrNaBHOM YKasyjy
Ha 3HayajHo ybp3arbe EeKOHOMCKE aKTUBHOCTU
noyetkom 2024. roguHe. To notephyje n NHanKaTop
npuspeaHe aktusHoctn (MMAC)! Koju MuHucTapcTBo
duHaHcKnja um3pahyje 3a notpebe carnepasamba
MeceyHe AMHaMUKe YKyNHe eKOHOMCKE aKTUBHOCTU.
HaKkoH pacTa y jaHyapy og 4,3% mr., y debpyapy je
pacTt npuspese y6p3ao Ha 6,0% mr., WTO je yjeaHo u
Hajseha meceyHa ctona pacta BN y npetxogHe aBe
roavHe. Hewto cnopuja auHamuka UMNAC y mapty
nocneauua je naga npepahusauke UHAyCTpuUje, npe
cBera ycnen pefoBHOr pPemMOHTa Kanauuteta y
HadTHoj nHayctpuju Cpbuje (HUAC). Y anpuny 2024.
roguHe MNOHOBO A0/a3M A0 ybp3arba npuBpesHor
pacta Koju je npema npoueHn MuHUCTapcTBa
¢durHaHcKja nsHocmo 5,3% mr.

UHaukaTop npuspegHe aktusHoctn Cpbuje (MMNAC)
no ceKTopuma (aonpuHocu pacry, n.n.)

-2
v v vE vIEVIE X X XE X v
2023 2024
I [Jo/bonpuBpeaa I HpycTpyja
s pafeBMHapCTBO Yenyre

HeTo nopesu AN

MHAuKaTop npuBpegHe akTMBHOCTU Cpbuje (UMAC),

mun. PCAl, ynaHyaHe mepe obuma
500.000

450.000

400.000

| v Vil X | v i X | v
2022 2023 2024

---------- OpurMHanHu nogaum
—TDEHA, LUKYC
[Jece3oHunpaHu nogaum

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

1 MeTogonorunja obpadyHa MHAMKaTopa Aata je y pagy ,Mogen 3a npoueHy mecedHor BN npumeHoM TexXHWKa TemnopasnHe gesarperaumje” Koju
je objaB/beH Ha Beb cTpaHuum MuHucTapcTea dpuHaHcuja: https://www.mfin.gov.rs//upload/media/ZzkTpV_601696edb3a9a.pdf
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Y npsa yetupun meceua 2024. roguHe MHAYCTPUjCKa
npousBoarba je 3abenexuna pact og 2,9% Koju je
BoheH Behum ousnmukum obumom npowmsBoatbe
npepahuBayke MHAYCTpUje, AOK je yTuLaj enNeKTo-
eHepreTcKor cekTopa 610 roToBo HeyTpanaH. YnpKoc
PEMOHTY MPOM3BOAHMX KanauuteTa W wu3BOhery
MHBECTULMOHMX pPafoBa Ha BehUHU MNPOLLECHUX
noctpojera y PaduHepuju HadTe MaHYeBO TOKOM
MapTa 1 anpusia 1 ca TMM NoBe3aHWm Nagom HapTHe
WMHAYyCTpUje, npepahmBayka WHAyCTpWja je y np.a
YyeTMpU MeceLa ocTBapuaa pact og 3,9%. PacT je 6uo
anBepcuduKoBaH M ocTBapeH y BehuHu genaTHoCTw.
Mponssoahy e/1eKTpOo-eHepreTcKor cekTopa
KapaKTepuLy AMBepreHTHa KpeTarba, y3 Behn obum
NpousBoAHE Y CEKTOPY pydapctea (6,1% mr.) kao
pe3ynTtaT Behe ekcnnoaTauuje pyae metana, AOK je
06MM NPOU3BOAHbE ENEKTPUYHE eHeprije 61O MmarbK
3a 3,3% ycnen marbe Cro/bHeE TpaXKkbe UM Makber
obuMa npounsBoatbe 3a U3BO3.

UHaekc pusnukor obuma npepahusauke
uHaycTpuje, 2023=100

110
105
100
95
90
85

80 2021 2022 2023 3024
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--------- OpUIHHANHK NOAAUM

JecesoHupanu nogaum — TPEHT LMEAYC
MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]aA
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Y nepuogy jaHyap—anpun npepahuneayvka MHAyCTpHja
je 3abenexnna pact npoussogre o 3,9% mr., y3
pact y 18 op 24 penaTHOCTM OBOr  CeKTopa.
Haj3HavajHujm no3nTMBaH A0MNpPUHOC pacrty
npepahunBayke MHAYCTPUje Yy OBOM Nepuoay notuye
0J, NPOU3BOAHE OCHOBHWUX MeTana M npexpambeHe
MHAYCTpUje Koje cy 3abenexune nosehare oa 70,0%
m 8,0% wmr. pecneKkTUBHO. Mehyroanwe
NOCMaTpaHo, MNpPOM3BOAHbA MeTasHe UHAYCTpuje
KOHTMHYMPAHO pacTe of Maja NpeTXxoAHe rogmHe ny
anpwuay je seha 3a 49,1%, AOK je Kog npexpambeHe
MHAYCTpUje TO C/yYaj y NPeTXo4HUX neT meceuu y3
ybp3atbe pacta TOKOM anpwuna Ha 12,8% mr.
HactaB/beH je pactyhu TpeHg npousBofre
payyHapa, e/eKTPOHCKMX WM OMTUYKMX NpPOM3BOAaQ,
npe ceera ycnes npousBogte NameTHUx 6pojuna,
npu Yemy je y NpBa YeTUPKU meceL,a 06UM aKTUBHOCTU
oBe genatHocTn yBehaH 3a 92,5% y ogHOCY Ha UCTK
nepuos  nperxogHe  rogmHe. HakoH  naga
npounssoame meTasiHMX npoussona y 2023. roamHu
oA 9,6% y ogHocy Ha 2022. roauHy, aKTMBHOCT OBe
AenatHoctm y6psasa Tokom 2024. roauHe y3
anpunckm pact o 30,6% mr. 1 pacT y npea 4yetupm
meceua on 12,0% mr. Ynpkoc cnaboj crnosbHoOj
TpaxtbM, noseharbe NPOM3BOAHMX KamauuTeTa Kao
pesyntat CAMN u3 npetxogHoOr nepnosa Mmao je 3a
pe3ynTtaT Behy Npou3BOAHY eNeKTpUUYHe onpeme U
aytomobuncke uHayctpuje 3a 15,0% v 9,8% wmr.,
pecnektmBHo. C gpyre CTpaHe, Haj3HaYajHUjK
HeraTMBaH [JAOMPUHOC KpeTaky npepahuBauke
MHAYyCTpMje y npsBa yetnmpu meceua 2024. roguHe
notekao je on HadTHe MHAYCTPUje ca CMarberem
npoussoare oz 41,1% mr. HadTHa mHAaycTpuja je
HaKoH pacTa og 18,3% mr. y debpyapy 3abenexuna
nag npoussogre 04 92,9% mr. y mapty u 78,0% mr. y
anpuay ycnea nNNaHCKOT PeMOHTa Yy npepahnBaykom
komnaekcy HUC. Mehyroguiwwe nocmaTpaHo,
MalUMHCKa WMHAYCTPUja 6enexu naf npousBoArbe
JeceT Mmecel, 3apefoMm, Mpu  Yemy je obum
AKTMBHOCTM OBE AEeNaTHOCTU 61O HMXM 3a 15,7% mr.
y npea 4etupu meceua 2024. roanHe. Octane
OEeNaTHOCTU Koje cy 3abenexkune marbn GU3IMUKK
obvm npoussBoare ocTBapuie cy Hnar HeraTMBaH
yTULAj Ha KpeTatbe npepahunBayke MHAYCTpUje.
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NHaeKken dmusmnukor o6uma soaehux aenatHoctu npepahusauke uHayctpuje, 2023=100

Mpon3BoaHba OCHOBHUX MeTana Mpoussoaa npexpambeHnx nponssosa
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M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a
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HactaBak NO3UTUBHWX KpeTarba 3abenerkeH je vy
rpahesuHapctey. Y npBom KeapTany 2024. roauHe
BPEAHOCT M3BeAeHWUX rpaheBUHCKMX pagoBa buna je
peanHo Beha 3a 18,3% mr., noApKaHa pacTom
BPEAHOCTU W3BEAEHUX PafoBa Yy HUCKOTPagHu Of
23,3% mr. n BucoKorpagkeum og 8,3% mr. Y npsa yetmpu
MeceLld, MpoOM3BOAHA LEMeHTa UM rpaheBuMHCKor
matepujana je nosehaHa 33 12,6% u 6,2% wr.,
pecnexkTUBHO.

MHAaeKcu BpeaHOCTU u3BeAeHUX rpaheBUHCKUX
pagosa (2023=100)
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M3sop: P3C

Ca ycnopaBatem WHbNauuvje M pacTom peanHor
pPacnosoKMBOT AOXOTKA CTAHOBHULLTBA O, CpeanHe
npeTxo4He roAMHe AoLW0 je A0 ybp3arba akTUBHOCTH
peanHor npometa y TProBMHM Ha Mano. TaKsu
TPEeHLO0BW HACTaB/beHU cy 1 noyeTkom 2024. roguHe,
npu Yemy je pact NpomeTa y CTaJIHUM LLeHama y NpBa
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yeTnpm meceua 6uo sehu 3a 8,0%. Y oBom nepuosy,
nosehare NnpomeTa y TProBMHM Ha mano npaheHo je
pacTom npomeTa CBe TPM KaTeropuje npou3Bosa
(npexpambeHnx  npoussoga 3a  7,5%  wmr.,
HenpexpambeHux npoussoga 3a 9,8% mMr. u
MOTOpPHMX ropuea 3a 5,7% mr., peanHo).

Hactas/beHa cy pobpa Kpetatba y Typusmy w
YroCTUTE/bCTBY, MPU YEMY je y NpBa YeTupu mecela
6poj ponasaka M Hoherba TypucTa mehyrogunwre
yBehaH 3a 9,0% 1 6,3%, pecnekTMBHo, NpaheH pactom
AKTMBHOCTM foMahuxX U CTpaHuX TypucTa. Y npsa Tpu
meceua, [AE€BU3HM MpPUAMB O, Typusma je
mehyrognwre ysehaH 3a 11,9%. [Mopen Tora,
HaCTaB/beH je pacT NPOMETa Yy YrocTUTesbCTBY, NpU
yemy je y npBa ABa mecela peanHo sehu 3a 15,7% mr.

CekTop MHDOPMALMOHO KOMYHUKALMOHNX
TEXHOJIOTNja KOHTUHYMPAHO pacTe y3 CBE 3HaYajHujy
ynory OBOr CeKTopa, npu Yemy je y 2023. rogmuHu
OCTBapeH CHaaH peanHu pact b[1B osor cekTtopa oz,
8,0% y nopehemy ca 2022. rognHom. OBO je npaheHo
1 noseharbem n3Bo3He akTMBHOCTM MKT cekTopa of
27,4% vy 2023. roguHn y ogHocy Ha 2022. roanHy, npu
yemy je JOCTUTHYT HMBO of4 3,4 mnppa espa. CinyHa
OMHaMKKa 3abenexkeHa je y npea Tpyu meceua 2024.
roguHe, y3 pact U3Bo3He aKTUBHOCTU of, 16,6% mr.,
ynme je onpeae/beHO ABe MeTUHe pacta YKynHor
M3B03a YCAYXHUX AENaTHOCTU.
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BucoKoppeKBEHTHU MHAMKATOPU HAj3HAYAJHUJUX YCAYKHUX AenaTtHocTu, 2023=100
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_________ COpurvMHanHM nogaum

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

Monasehu on Tekyhux TpeHO0Ba y Nornesy Kpetara
npuepesHe aKTMBHOCTM, y3umajyhu y 063up aoHete
Mepe EeKOHOMCKe MoAuTuKe, edekTe HacTaBKa
peanunsaumje MHOPACTPYKTYPHUX NpojeKaTa J0AaTHO
nogp¥aHWx HOBMM WHBECTULMOHUM LIMKAYCOM Y
OKBMpY nporpama ,,CKok y byayhHoct — Cpbunja 20277,
Y3 YyBa)KaBatbe EKOHOMCKMUX W3rneAa HajBaXKHMUjUX
CMNOJ/bHOTPrOBUHCKMX  NapTHepa, MMUHKUCTApCTBO
¢dvHaHcHja ovekyje pact BAMN y 2024. roguHu op,
3,8%, wTo je peBun3uja Hasuwe 3a 0,3 n.n. y ogHocy
Ha NPEeTxXo4Hy npojekunjy. Matpuuy pu3mKa
npmepegHor pacta y 2024. rogMHN oueHyjeMO Kao
6naro acumeTpuyHy Hasuwe, byayhun aa 6v HacTaBak
TpeHA0Ba U3 MpBa YeTUPU MeceLa M TOKOM OCTaTKa
roguHe, pesyntupao pactom bAM oa 4,0%. Mehytum,
y3aumajyhm y 063up HeusBecHoCT Yy noraeay
OBOrOAMIIHE  MOJLONPUBPEAHE Ce30He, ycnen
npecyzHor yTuL,aja BpeMEHCKUX NMPUIMKa TOKOM neTa
Ha PO KYKypy3a W WHAYCTpWjcKOr bus/ba, ann wm
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nowTyjyhv NpuUHUMN KOH3epBaTUBM3MA, Y OBOM
TPEeHYTKY NpoueHa npuspeaHor pactay 2024. roanHum
pesuampaHa je Ha 3,8%.

Mpojekuuja aguHamuke KBaptanHor bAM (%, mr)
noTtpe6Ha 3a AOCTU3atbEe rOAULLIHE NpoLieHe
npuspegHor pacra og 3,8% y 2024. roguHun

Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4
2023 2024

MN3Bop: MUHUCTApPCTBO PUHAHCH]A
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MocmaTtpaHo no arperatuma ynoTtpebe pact BAM y
2024. roavHu 6uhe y nNOTNYHOCTU oOnpeaesbeH
aomahom Tparkkwom. [loBeharbe 3apaga, Kako y
NPMBaAaTHOM TaKO W Yy jaBHOM CeKTopy, y3 pacT
MWHUManHe 3apage oz 17,8%, seha 3anocneHocT u
pacT neHsuja pesyntupahe pacTom peanHe Nn4yHe
notpowre of 4,5%. MNpodutabunHocTt pomahe
npuspese y MNpPeTXog4HOM nepuvoay, HacTaBak
ctabunHor npunvea CAWM y3 ouvekvMBaHM OMopaBak
CNo/bHe TpaXKke, A0AATHO MOAPMKaAHO Yybp3arbem
peanusauuje NHOPACTPYKTYPHUX
npojeKkaTta y okBupy nporpama ,,CKoK y byayhHocT —
Cpbuja 2027”, pesyntupahe ybpsatbem GUKCHUX
MHBECTMUMjA 3@ Koje ce o4vekyje pact oa 8,9%.
MocTeneHM onopaBak CMNo/bHe  Tpakkbe V3
aKTMBMpaAtbe  HOBWUX  WM3BO3HO  OPMUjEHTUCAHUX
KamauuTeTa Kao pesyntaT edeKktyuparba COMU,
obesbeanhe ctabunaH pacT peanHor nssosa oz, 7,0%.
C ppyre CcTpaHe CHa)aH pacT MHBECTULMOHE
aKTMBHOCTM Y3 pacT yBO3a MNoTpowHe pobe Kao
pe3yntat Behe npuBaTHe noTpolwre pesyntupahe
HewTo OpXum pacT yBo3a. OBaKBa KpeTahba
CMNOJ/bHOTPrOBUHCKMX TOKOBa Mmahe 3a nocneauuy

KannTaaHnxX

HeraTMeaH AONPUHOC HETO M3BO3a pacty bAM oz 1,9
n.n.

MocmaTpaHo ca npomssBoaHe cTpaHe y 2024. roanHu
ouyeKyje ce nosehate KpeupaHe BB Kopa CBUX
npuMBpeaHUX CEKTOpa, OCMM KO nosbonpuspene 3a
KOojy je KopuwheHa npeTrnocTtaBka MnpocevyHe
no/bonpuBpeaHe cesoHe. YcayKHu cektop he y 2024.
rogMHM MMaTU yNnory AOMWMHAHTHOI HOcCKOLLa pacTa
€KOHOMCKe aKTMBHOCTW. PacT 6u Tpebano ga byae
OMBepcMdUKOBaH WM OCTBApeH Yy T[OTOBO CBUM
YCY)KHUM  [,eNaTHOCTMMa, a MNocebHO CHaKaH vy
TProsuHu 1 caobpahajy, Typusmy 1 yroctutesbCTay, y3
HacTaBak Aobpux pesyntaTta y UKT ceKTopy 1 cTpy4HO
TEXHUYKUM ycnyrama. MHaycTpuja he HactaBuTuM ca
pactom u Tokom 2024. roguHe, npe cBera ycnen
aKTMBMpParba HOBMX NMPOU3BOAHMX KanauuTeTa aaum u
O4YeKMBAHOr OMopaBKa CrosbHe Tpaxke. Mpouemnyje
ce fa he cHaxkaH pacT 3abeneXxnti u rpaheBnHapcTeo
ycnep, HacTaBKa nssohera 3anoyeTux
MHOPACTPYKTYPHUX MpOjekaTa Kao W peanusaunje
HOBMX rpaheBMHCKMX pajoBa Yy OKBMPY Mporpama
,CKOK y 6yayhHocT — Cpbuja 2027”.

Tabena 3. BAMN, crone peanHor pacra, %

2024* 2024*
2023 Q12024 (MHMLMjanHa (peBuanpaHa
npoueHa) npoueHa)
BANn 2,5 4,7 3,5 3,8
MpuBaTHa NOTpOLWHA 0,8 4,4 4,3 4,5
[prkaBHa noTpoLwma 0,3 3,6 1,5 2,4
MHBecTMUMje y OCHOBHA cpeacTBa 3,9 7,3 5,2 8,9
M3B03 pobe 1 ycayra 2,4 1,1 8,1 7,0
YB03 pobe u ycnyra -1,1 3,2 8,4 8,6
MNossonpuspesa 8,1 0,2 -3,1 -0,8
NHaycTtpumja 2,2 2,9 3,3 2,8
IpaheBMHapcTBO 8,7 14,2 5,5 9,1
Ycnyre 2,0 5,0 4,0 4,0
Heto nopesu 0,3 3,2 3,5 3,6

M3Bop: P3C

* MuHuUcTapcTBo GUHaHcHja

16



®duckanHa ctpatermja 3a 2025. rogmnHy ca npojekumjama 3a 2026. n 2027. rognHy

MpojeKuuje Kpetara peasHoOr CeKTopa y
nepuoay 2025-2027. roguHe

OueKkMBaHa cpearbOpOYHa KpeTarba pPeasiHor CeKTopa
y3uMajy y 063up aKTyesHe eKOHOMCKe TpeHaoBe W
usrnege 3a Cpbujy n mehyHapogHo okpy:kere. Bnaga
he M y HapeAHOM nepvoay BOAWUTM OAFOBOPHY W
npeasnamnsy GUCKanHy NOJNUTUKY, CUHXPOHN30BaHy ca
MOHETapHOM  MOAUTUKOM U OKycMpaHy Ha
MWHUMU3MPAtbe HEeraTUBHUX EKOHOMCKMX nocneamua
nosehaHMx reonoIMTUYKMUX TEH3Mja, aanm U Ha
iouMparby  HOBMX  M3BOpa pacta. W oBum
TporoauwmwbMm cueHaprom Bnaga octaje nocseheHa
o4yyBakby MoZena NpuBpesHor pacta Koju ce 3aCHUBA
Ha WHBECTMUMjama M M3BO3Y, @ KOjU je noap»KaH
pacTom npuBaTHe MOTPOWHE W Ja/beM pacTy
CTaHAApAA CTAaHOBHULUTBA.

Ybp3atbe CBUX aAMWMHWUCTPATMBHMX MpoLeaypa,
HacTaBaK rnopeckor pactepehera npuspese ca
Luu/bem noausara HbeHe
noTnucMBare Ccrnopasyma Kojuma ce obesbehyje
ouyBarte noctojehnx W oOTBaparbe HOBUX WHO
TPMULITA, MHTEH3MBHUje U edMKacHUje un3Boherbe
MHOPACTPYKTYPHUX pPaZioBa, O4vyBarbe eHepreTcke
CTabuNHOCTM y3 peasnu3auujy npojekata w3 3eseHe
areHe camo cy Heke of, mepa Koje Tpeba aa obesbeae
3gpaBe ¢yHoameHTe 3a pact BAM y ycnosuma
pactyhux reonoMTUYKMX TeH3M]ja. M3rpasHba CNoXKeHe
MHPPACTPYKTYpe y OKBUPY peanusaumje nporpama
»,CKOK y byayhHocTt — Cpbuja 2027” npepncras/bahe
jesrpo jaBHWX MHBeECTMULMja Yy NpeacTojehem nepuoay.
OpraHusaumja cBeTcke u3nokbe W uM3rpagha
notpebHe uHbpacTpykType aahe 3HavajaH 3amajay,
pacty U pasbeM pasBojy rpaheBMHCKe MHAYCTpUje,
TypM3Ma, Yroctutes/bCTea, y obnacTtuma MHOBaLMja,
MOZLePHUX TEeXHO/I0TWja, HayKe, KyAType, crnopTta U
ojayahe mehyHapoaHy no3uuMjy Halwe 3emsbe.
[OuruTtanHa TpaHchopmaumja n usrpagHa AUruTanHor
eKocucTeMa ocCTaje CTpaTellka opujeHTauuja Bnage.
Hacrasuhe ce ca MOZepHM3aLMjoM "
aurnTannsaumjom Koja he ce ornegatv y gasbem
pasBojy M MNPUMEHM BeLUTAYKe MHTeNuUreHumnje u
LIMperY cUCTeMa CynepKoOMMjyTepa, Kao U Wwupekrby
KanauuteTa [lp)KaBHOr gata UeHTpa. McTtoBpemeHo,
HacTaB/ba Ce Ca aKTMBHOCTMMA Koje MMajy 3a Uu/b

KOHKYPEHTHOCTW,
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ybp3aHM pa3Boj MHOBALMOHOr EKOCUCTEMA Kpo3
npowupere noctojehumx Hay4YHO-TEXHOMOLLKMX
napKkoBa W W3rpagtby HOBWUX, Kao M yHanpehewe
ycnoBa 3a OTBapakbe  MCTParKMBAYKO-Pa3BOjHUX
LeHTapa No3HaTux ceeTcknx UT u gpyrnx KomnaHwmja.
MnaHoBM peuHaycTpujanusaumje w yHanpehemwe
nosbonpuBpeaHe NPOU3BOAHE Y HApPeAHOM Nepuoay
he yBakaBaTu 3axTeBe 3alUTUTE KMBOTHE CpeauHe.
ObesbehuBarbe  eHepretcke  6e3besHocTU n
OAPKMBUX M3BOPaA eHepruje he BUTK NpUMapHU Lnb
eHepreTcKke cTpaTernje u npoleca gekapboHunsaumje.
EdurKacHuju pag  Ap)KaBHe  aAMMHUCTpauUuje,
ckpahuBarbe npoueaypa CTAHOBHULLTBY M NpUBPeaM
ca ¢dokycom Ha  aurutanusaumjy  ybpsahe
KOHBEpreHuuWjy Hale npuBpese Ka pasBUjeHUM
3em/bama. Cuctem  duckanusaumje U M3MeHe
LAapMHCKMX  Mponuca, CcMakyje ydvewhe cuse
€KOHOMMje Y YKYMHMM NpUBPEaHMM TOKOBMMA
06e36ehyjyhu noBosbaH npuBpeaHM  aMOUjeHT.
MexaHusam noactmuaja CAN v gasse he umaTti 3a unb
HMXOBY CEKTOPCKY M PernoHasHy aucnepsujy Kako 6u
bune obesbeheHe npeTnocTaBke pPaBHOMEpPHOr
pasBoja M nyHe WcKopUWheHOCTM KomMnapaTUBHMX
npesHOCTU.

Y 0OBOM MaKpOEKOHOMCKOM OKBMpPY MOLUIO Ce Of
npernoctaBka ga Hehe gohu o pasbe eckanauwje
BOjHMX  Ccykoba ¥  JoAaTHOr  3aolTpaBakba
MehyHapoAHNX EKOHOMCKUX U MOAUTUYKUX OAHOCA,
fa he ueHe eHepreHaTta 0CTaTH Ha NPUBANKHO NCTOM
HMBOY Kao W TPEHYTHEe, Y3 O4yBaHy CUTypHOCT
cHabpaesarba momahux npomssohaya M notpoluaya,
Kao 1 aa Hehe gohu go 3HavajHMjux nopemehaja Ha
CTPaHW CMnoJbHE TpaKkbe, Mnpe cBera y norneay
cnopujer onopaBka eKoHomuje EY Kao Hawer
HajBayKHWjer Crno/bHOTPrOBUHCKOT NapTHepa. Takohe,
OYeKyje ce HacTaBak ctabunHor npunnsa CAN Koje he
06e36eanTn TpaHchep 3Hara M TEXHONOMMja, KAao U
HOBe MpojajHe KaHane gomahum npoussohaumma.
HenssecHOCT npucyTHa KoAh npojeKkuMja ocTaje
BMCOKa 36or npupoge M obMma LWOKOBaA Ha
rnobanHom HuBOY. KaHanun npeko Kojux oHU mory
noTeHUMjanHO AenoBatu Ha Aomahy npuspeny cy
6pOojHK, YecTo NlaH4YaHO MOBE3aHM, a Cama jauuHa
NoTeHUMjaIHMX WOKOBA je TaKBa Aa Yy BE/NKOj Mepu
MOTY YTULLATU Ha CpeAHOpPOYHa KpeTakba.
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Tab6ena 4. MpojeKumja OCHOBHUX MaKPOEKOHOMCKUX NoKa3aTesba Peny6nuke Cpbuje

BA4N, mnpg anHapa (Tekyhe LeHe)
Peannu pact b4, %
Oednatop AN, %

JInyHa noTpolwma
[paBHa noTpoLwHa
BbpyTo MHBecTULMje y OCHOBHA cpeacTBa
M3B03 pobe u ycnyra
YB03 pobe u ycnyra
Canpo Tekyher pauyHa, y EYP, % 64N
WHdnaumja, npocek nepunoga, %

MpoueHa Mpojekumnje
2024 2025 2026 2027
8.946,2 9.628,9 10.333,6 11.087,3

3,8 4,2 4,0 4,0
5,7 3,3 3,2 3,1
4,5 3,9 3,0 2,6
2,4 2,1 2,3 2,0
8,9 7,7 7,0 7,0
7,0 7,9 8,0 8,8
8,6 8,0 7,2 7,5
-4,1 -4,7 -5,0 -4,7
49 3,5 3,5 3,5

M3Bop: MuHUcTapcTBO PprHAHCH]a

Y 2025. roanHn o4ekyje ce ybpsare pacta bAM Ha
4,2%. MocmaTtpaHo Mo arperatuma ynoTpebe pacT
AN y 2025. roanHun 6uhe y noTnyHocTn onpeaesbeH
aomahom TpakboM Koja he pgatu  nosuTtmMBaH
ponpuHoc pacty BN og 5,1 n.n. O4yeknBaHO peanHo
nosehare 3apafa, Kako y MNpPMBAaTHOM TaKo U Yy
jaBHOM cekTopy, Beha 3amocneHocT W Jasbu pact
neHsuja pesyntupahe pactom peanHor
PacnosoKMBOr AOXOTKA CTAHOBHMLWTBA, WTO he ce
O4pa3nTM Ha pacT NpPUBATHE MOTPOLWHE KOjuU 6K
Tpebao ga nsHocu 3,9%. bnaru nosnTMBaH AONPUHOC
pacty bA4N y 2025. roanHn gohu he n on gpkaBHe
NnoTpoLlH€e 3a Kojy ce o4yekyje nosehamwe og 2,1%.
Ybp3arbe peanusaumje  3anodyeTMx  KanuTanHUX
MHOPACTPYKTYPHUX MpojekaTa WM MO4YeTak HOBOT
MHBECTULMOHOr LUMKAYCA MJIaHUPAHOr MNpPOrpamom
,CKoK y byayhHoct — Cpbuja 2027”7, y3 HacTaBaK
ctabunHor npunansa CAU n Bucoky npodutabuaHoct
oomahe npuBpese M3 nNpeTXogHOr  nepuoja
pe3yntupahe pactom mHsectuumja og 7,7% y 2025.
roguHu. MocteneHn onopaBaK CroJ/bHe TpaXKke y3
aKTMBMpAtbe  HOBWUX  WM3BO3HO  OPMUjEHTMCAHMUX
KanauuTeTa Kao pesyntaT edeKktymparwa COMU,
obesbeanhe ctabuniaH pacT peasHor ussosa oz, 7,9%,
WITO je HewTo crnopuje oA, OYEeKMBAHOI pacTa yBO3a
(8,0%), Tako ma he gonpuHOC HETO M3BO3a OCTATU
HeraTtmsaH (-0,9 n.n.).
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JAonpuHocu ctonu peanHor pacra b4,
pacxogHu npucTyn, n.n.

10 MPOJEKLMIA

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

I [1pVBaTHa NOTPOLHA
N \HBeCTMUMje
MpomeHa y 3anvMxama

I [1p}KaBHA NOTPOLLHA
s HeTo 13B03
e PeanHu pact b4

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

MNocmaTpaHo ca npoussBoaHe cTpaHe, y 2025. roanHu
oyekyje ce nosehare KpeupaHe BB Koz cBuX
npuBpeaHuUx cektopa. Ycny»KHu cektop he y 2025.
roAVHU MMATKU ynory AOMWMHAHTHOr HOCMOLA pacTa
€KOHOMCKe aKTMBHOCTU. PacT 6u Tpebano ga byae
anBepcudUKoBaH M OCTBApeH Yy T[OTOBO CBUM
YCAYKHUM AenaTHOCTMMa, a nocebHO CHaXKaH Yy
TProBuHM 1 caobpahajy, TYypusamy 1 yroctTutesbCTay, y3
HacTaBak Aobpux pesyntaTta y UKT ceKTopy v cTpyyHO
TEXHUYKUM ycayrama. MHaycTpuja he HacTaBuTM ca
pactom 1 Tokom 2025. rogmHe y3 nosehame oz 4,4%,
npe ceera ycnepn akTMBMpatba HOBUX MPOU3BOLHMUX
KanauuTeTa W OYEKMBAHOr OMopaBKa CnosbHe
TparKkbe, y3 04yBaHy CTabMIHOCT MNpou3BOAHE Y
e/IeKTpo-eHepreTcKom cekTopy. Mpoueryje ce aa he
ctabunaH pact 3abenexntn 1 rpaheBMHApPCTBO ycnes,
HacTaBka M3Bohera 3anovyeTux MHOPACTPYKTYPHUX
pafoBa anuM W peanusauuju HOBUX FpaheBUMHCKUX
npojekata. 3a CeKTop nosbonpuspene, a Mog
NpPeTrnocTaBKOM MPOCEYHUX aArpOMETEOpPOJIOLLKNX
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ycnoBa y 2025. roanHK, NpojeKkToBaH je 61arun pacT og,
0,2%.
JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
NPoOU3BOAHMU NPUCTYN, N.N.

7,7 NPOJEKUMIA

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
I [To/bonpuspesa I HaycTpYja
N [paf)eBMHaApPCTBO . Ycnyre

HeTto nopesu e PeaiHN pacT bAMN

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCHja

Mpema cpenHOpOYHOj MaKpPOEKOHOMCKO]
NpojeKLMju KyMynaTUBHA CTOMA pacta y nepuoay of,
2025. po 2027. roguHe usHocuhe 12,7% u 6uhe
onpenesbeHa pactom gomahe Tpaxmhe, y3 6naro
HeraTMBaH JOMPUHOC HeTo n3Bo3a. OBaj M3BOp pacTa
OeTepMUHUCAH je KaKOo CHaXXHUMM  HACTaBKOM
WHBECTULMOHOT LMKAYyCa WU PacTOM WMHBECTULMOHE
aKTMBHOCTM, Tako M nosehatbem npuBaTHe
noTpowre AomahuHCTaBa ycnen pacrta peanHor
PacnonoXmMBOT A0XOTKa. [poceyHo rogmilkbe, cprncKka
npuspena he pactn no cronu opg 4,1%. Moseharse
peanHe NOTPOLWHE CTaHOBHUIWTBA he npaTuTu pact
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM M Yy npoceky he M3HOCUTU
3,2%. OuyeKkyje ce cTabunaH pact  OUKCHUX
MHBecTUUMja Koju he y npoceky u3HocuTU 7,2%
rogvwre. BMCOK HMBO jaBHWUX WHBeECTMLMja buhe
npaheH 1 pacTom NpmMBaTHUX MHBECTMLM]jA TAKO Aa ce
Ha Kpajy npojeKkuujckor nepuoga o4vekyje ydyewhe
buKcHux wmHBectMumja y BAM op oko 25%. Ca
aKTMBMpPAbeM HOBWUX MPOM3BOAHWUX Kanauuteta W
OMopaBKOM CMoJbHe Tpaxhe nosehasahe ce n o6um
CMOJbHOTProBUHCKE pasmeHe. Mopen  Tora,
epektymparwwe CAWN U3 npetxogHor nepuosa
nonpuHehe nosehary KOHKYypeHUMje M yTULATU Ha
edumkacHocT gomahux npomssohaya, Aok he ca gpyre
CTpaHe 6UTM aKTUBMPAHWM HOBM KaHanu npogaje u
OTBOpPEHE HOBE TPKULUHE HuLwe. M3Bo3 he y npoceky
roamwkbe pactu no cronu of 8,2% wTo je bpe of
OYEeKMBAHOI rOAMLWHEr pacTa yBo3a Koju he y
npoceky nsHocutn 7,6%, anu he 36or seher yyewha
yBO3a, A0NPUHOC HEeTO M3B03a pacty AN 6utn 6naro
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HeratuBaH. [10CMATPaHO Ha CTPaHU NOHYAE, YCAYKHU
CEKTOp W wWHAaycTpuja he cnepctseHo Hajsehem
yyewhy y BAMN 3aap»Katv yaory LOMUHAHTHUX M3BOpPaA
pacta u nosehaBaTu KpeupaHy BB ca npoceyHum
roguwrum pactom og 4,2% v 4,5%, pecnekTtusHO.
3HayajaH  no3uTMBaH  gonpuHoc  umahe M
rpaheBnHapcTBO Koje he y npoceky 3abenexknTu pact
ofn 7,6% Kao pesyntat ybp3arba peanusauuje
MHOPACTPYKTYPHUX NpojeKaTa, Kao M 3anouvntbarba
HOBOI WHBECTULMOHON UMKAYyca, anuM u ybpsara
NpPMBATHUX WHBeCcTUUMja. [locTM3are eBPOMNCKUX
CTaHOApAa W Noauv3akbe  KOHKYPEHTHOCTU Y
nosbonpuepean, cmatrbuhe BapujabunHoct
npousBoaHe oBor cekTopa n3a3BaHy
arpomMeTeopOo/IOWKMM YCNOBMMA, aNn je U Yy OBOM
MaKpPOEKOHOMCKOM OKBMPY 3a4prKaHa NpeTrnocTaBKa
npoceyYyHe No/bONPUBPEHE Ce30He.

CpenhOpoyHM  CLEHApUO  KpeTaka MpuBpeaHe
aKkTMBHOCTM Penybnunke Cpbuje je n pasme nopg,
yTMuajem  6pojHMX  pu3MKa, npe cBera U3
mefhyHapoaHor OKpYyXKeha. Pusnum
MaKPOEKOHOMCKOI OKBMpaA y Hajsehoj mepu notuuy
0J, HEM3BECHOCTU Y Norneay pa3soja MefyHapoaHMX
€KOHOMCKMX UM MOAUTUYKMX  ogHoca. [Jasa
receKkoHoOMcKa  ¢dparmeHTaumja UM orpaHu4vera
TProBUHCKMX ogHOCca Mory jow y Behoj mepu ytmuaTu
Ha 06um rnobanHe TprosmHe u rnobanHe eKOHOMCKe
usrnege. Eckanaumja cykoba y YKpajuHu U Ha
BAVCKOM MCTOKY MOXKe 1M3a3BaTW Harne CKOKOBE LieHa
eHepreHata M fofatHo nosehaTu HEeWU3BECHOCT U
3abpMHYTOCT MHBECTUTOPA, M3a3uBajyhu CHaXKHUje
MHPNATOPHE NPUTUCKE M jOLW CMOpMjuU OMnopaBsak
€KOHOMMja HalMxX Hajsehnx CNo/bHOTPrOBUHCKUX
naptHepa. C papyre CcTpaHe, noTeHUMjanHa
AeecKanaumja rnobanHux HanetocTm Mmana 6u 3a
pe3ynTaT 3HayajHe No3uTMBHe edeKTe Ha rnobanHe
€KOHOMCKe TOKOBe, LITO 61 ce NOBO/bHO 04PaA3NI0 U
Ha gomahy npuBpeny KpPO3 CHaXaH CUMHEpPreTcKu
edekat ca gomahum dakTopruma pacta. Y cknagy ca
TUM KpeupaHa cy jow ABa CLueHapuja — MeCMMMUCTUYAH
M ONTUMUCTMYAH. [lecuMnCTMYaH cLeHapuo nonasu
o/, MNpeTnocTaBKke MaTepujanmsaumje HeraTuBHMX
pusnKa M3 mMehyHapoaHOr OKpy)Kera WTO 6K ce
HEMOBOJ/bHO OAPa3nA0 Ha M3BO3HY aKTUBHOCT Halle
npuspege, Behy wuHdNauMjy ycnea LWOKoOBa Ha
TPXKULITY eHepreHaTa U MarbM PeasiHu PacrosioXKuB
[0X04aK CTAaHOBHULUTBA M MPUBATHY MOTPOLLHY, Kao
M Ha CNopuju pacT WHBeCTMUMja, MNpe cBera
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npuBaTHMX. MaTepujanmsaumja oBMX pU3MKa MMana
61 3a nocneanuy makby CpefHOpOYHY CTOMy pacTta
BAM y nepuomy 2025-2027. roguHe 3a 1,4 n.n.
NpOCeYHO 0/, OHE Y OCHOBHOM CLLeHapWjy U M3HOCUANA
6u 2,7% npoceyHo roguuwrbe. C apyre cTpaHe,
MaTepwujanmsalmja NO3UTUBHUX PM3MKA MMana 6u 3a
pe3yaTaT CHaKHWjU pacT CBMX arperata, nocebHo
M3BO3a W WHBECTULMjAa Yy OJHOCY HA OCHOBHMU
CLLeHapW1O, M HELLTO YMEepeHMje NpUBaTHE NOTPOLLHbE.
Y TaKBOM, ONTUMUCTUYHOM CLLEeHapWjy, CpeaH0pPOoYHa
ctona pacta My nepnoay 2025-2027. rognHe buna
6u 3a 1,4 n.n. npoceyHo roguwme Beha og oHe y
OCHOBHOM CLLeHapujy 1 nsHocuna 6u 5,5%.

Mpojekuuja kpetarwa BAIN ca maTpuyom pusmka,
cTone pacra, %
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7,7
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Tabena 5. MpoceyHe cTone pacra (%) y nepuoay
2025-2027 y 3aBUCHOCTU 04, CLLeHapHuja

CueHapuo

LeHTpanHn ONTUMUCTUYHM [ecMMUCTUYHU

Peannu pact 64N 4,1 5,5 2,7
JInyHa noTpowkba 3,2 4,9 2,4
[p»aBHa noTpoLra 2,1 3,6 0,7

BpyTo nHsectuumje y

7,2 9,8 3,1
OCHOBHa cpeacTea
M3B03 pobe 1 ycnyra 8,2 10,4 4,0
YB03 pobe 1 ycayra 7,6 10,4 3,0

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

Mpema LeHTPaHOM CcueHapujy, Y CpeatbOpOYHOM
nepuoay o4veKyje ce HacTaBaK pacTa NOTeHUMjaJHOT
BAlM, a ca nocteneHUm wmwYe3aBarbem HeraTMBHUX
epekaTa MehyHapoAHWX EKOHOMCKMX ofgHoca U

20

nospaTtak Ha nytawy pacta of 4,0%. Peanusaumnje
KanuTasHMX TMpojekaTa W HacTaBaK 3ano4yeTor
WHBECTULMOHOT UmMKAyca noapaHu, Kako
cTabunHum npunveom CAW, Tako M ynaratbmma vy
MHOBaUMje U pasBoj, obesbeanhe cBe CHaXHUjK
OOMNPUMHOC KanuTana u GakTopcke NPOoAYyKTUBHOCTU
pacty noteHuujanHor bBAM. Aurutanusaumja he
3HavajHO ybp3aTn oBe npouece u goaaTHo noguhu
edpuKacHocT nckopuwheHocTn PacnoNoXnBNX
Kanauuteta. 3HayajHa MNJiaHMpaHa yfaarawa y
eHepreTcky MHPpacTpykTypy he goAaTHO yTMLATM Ha
nogmsarbe noTeHUMjana npuepene. ALEKBATHA U
KpeanbunHa MoOHeTapHa MOAUTMKA, Y3 [Aasba
yHanpeherwa ¢UHaAHCKMjCKOT CMCTEMA M MOBOJbHU)M
WHBECTULMOHM ambujeHT, TpaHcdep 3Harba MU
TEXHO/IOTMja U3 HajpasBUjeHUjux 3emasba Tpeba aa
obesbene no3uTMBAH yTMUaj Ha oba ¢akTopa
npoussoare. Ca Apyre cTpaHe, jayarbe BnajasBuHe
3aKoHa, pedopma 3aKoHogaBcTBa M3 obnactu
npvspese W nocnoBaka, ybp3arbe npoueaypa u
noamsarbe edUKacHOCTM aAMUHUCTpaLmje Tpeba fa
obesbene MaKcMmm3aumjy dakTopcKe
NPOAYKTUBHOCTU Yy cpefrbeM poKy. [loBosbHa
KpeTatba Ha TPXUWTY paga he Takohe ZonpuHeTtH
pacty noteHumjanHor B, maga cnopujum Temnom
Hero y npeTxogHoM nepuoay.

JonpuHocu paKTopa nponssoare NOTeHLUjaHOj
cTtonwm pacta bA4M, n.n.

MPOJEKLIMIA
5
4.0 4,0
2 3,6 3,6 3,7 i
3
2
1
0

2022 2023 2024 2025 2026 2027

s TOM, n.n.

I [lonpyHOC KanuTana, n.n.
. [lonpuHoC daKTopa paaa, n.n.
e PacT NOTeHUMjanHor 6AM, %

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a
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TpxuwTte paga

TpXKUWTe paja KapaKTepulle HacTaBak MO3UTUBHUX
KpeTarba M Tokom 2024. rogmHe Koja ce ornegajy y
pacTy 3apafja M 3anocneHocTM npe cBera y
NPUBaAaTHOM CEKTOPY, a Koja Cy A0AaTHO NoAprKaHa
Behum 3apasama 1 3anocneHowhy y jaBHOM CeKkTopy.
OCcHOBY 3a OBaKBY AMHAMMKY Ha TPXULWTY paja
omoryhuna je, U3Hag cBera, CTabUHOCT y Kojoj ce
HanasM Hawa eKoHOMMWja, YMnpKoc rnobasHMm
HEN3BECHOCTMMA, U C TUM Y BE3M OCTBApPEH BULIKN Of,
oyekmsaHor pacta BAIM, aan n pekopgHn Huso CAN.
Mopen, TOra nO3WTMBHA KpeTarba pesyntat cy
KOHTMHYMpaHOr paja KpeaTopa MOAMTMKA Ha
nobosblaBatby ycnoBa  paga, yHanpehuary
MHCTUTYUM]a TPXULITA paja, noacTMLamy
3aMow/baBarba W YK/byuMBarba Ha TPXKWWTE paga
Texe 3anow/bMBMX /IMLA, Kao U MojpLike
PErvoHasHoj U I0Ka/HOj MOIUTULM 3aMN0LLU/baBakba.

Mpema nogaumma LleHTpanHor pernctpa obasesHor
coumjanHor ocurypama (LLPOCO), y nepmoay jaHyap—
anpwn 2024. roguHe npoceyaH 6poj 3anocneHmx 6mo
je Behu 3a 0,6% y nopehery ca UCTUM NEPUOLOM
npeTxogHe roguHe, Yemy je npe ceera JoNpPUHeo pacTt
3anN0CNEeHOCTN Yy npuBaTHOM ceKTtopy oa 0,7%,
OOHOCHO 3a 12,5 xumwaga nvua, JOK je y jaBHOM
ceKTopy pact msHocmo 0,3%, ogHocHo 1,9 xu/baga
nmua. Y 0BOM nepuoay, HajCHAXKHWUjU CEKTOPCKMU
OOMPMHOC PacTy 3aN0CNEHOCTU A0/1a3M 04, 34PaBCTBa
M HAY4YHO-TEXHUYKMX [OeNaTHOCTW, a MO3UTMBAH
OOMPUHOC JanuM Ccy W CcekTopu npepahuBayke
WMHAYyCTpUje, rpaheBMHapcTBa, ycayra cmewTaja, UKT
M YMETHOCT, 3abaBa 1 pekpeaumja. Npema nogauuma
HauunoHanHe cnykbe 3a 3anowsbaBatbe, y MCTOM
nepuogy, 6poj ML Koja aKTMBHO Tpake 3anocnere
CMatbeH je 3a 8,5%.

KpeTtarbe popmanHe 3anocneHocTm
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M3Bop: LLPOCO
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Y npBOM KBapTa/ly NpoceyvHa HeTO 3apaja je n3Hocmaa
95.625 guHapa u buna je peanHo Beha 3a 8,7% vy
nopehery ca UCTUM NEepPUOLOM NPETXoAHe FroAuHe.
Pact 3apaga 6uo je Behum pgenom onpesesbeH
peasHMM pacTom 3apaja y NPMBAaTHOM CEKTOpPY, Koju
je usHocmo 8,7% wn 6uo je BoheH, npe cBera
noseharbem 3apaga y npepahmsayukoj UHAYCTPUU 1
TProBuHW. UctoBpemeHo, 3abenerkeHo je n peasHo
nosehatrbe 3apaza y jaBHOM cekTopy oz 8,8%, Ha wTa
je ytmuana ognyka Bnage o nosehamy 3apaga o 10%
of jaHyapa 2024. roguHe, anu u oanyka o nosehary
3apaZa NPOCBETHUM U ey 34PaBCTBEHUX PAZHMKA Of,
5,5% op Kpaja 2023. rogmHe. Ha 0BaKO BMCOK peanHu
pacT 3apafa yTMLAno je u ycnopasakbe MHbnauuje.
lMoBO/bHO] AMHamMMUM 3apaja  AOMNpPUHENo je u
edeKkTynparbe MNONUTUKE nopeckor pactepehema
3apafia M3 npeTxof4HOr nepuody, Koje je npaheHo
noseharbem MMHMMANHe LeHe paja Koja je og 2024.
roguHe ysehaHa 3a 17,8% v nsHocu 271,00 guHapa no
pagHOM 4Yacy, a ca uu/bem yHanpehera KMBOTHOT
CTaHAApA4a Mua ca HajHUXKMM npumarbmma. OBaKBO
KpeTakbe 3apaja yTMLANo je NMO3UTUBHO M Ha O4HOC
npoceyHe 3apaje 1 NpocevyHe NoTpoLLayKe Kopne, na
je Tako nosehaH ca 86,6% KosMKo je nsHocuo y 2023.
rognHn Ha 93,4% y npsom KkBapTany 2024. rognHe.

Mpema nogaumma AHKeTe O pafHoj cHasu y 2023.
rogMHu y nopehewy ca npeTxogHOM TOAMHOM
benexke ce Mo3uTMBHa KpeTarba. Tako je nosehaH
6poj 3anocneHor ctTaHoBHUWTBA (15 v BMLWe roanHa)
32 0,8%, y3 cmarbere HesanocneHor Jaena
cTaHOBHMWTBA 3a 0,2%. [Mo3nTMBHa KpeTaka Ha
TPXULWITY paga noTephyje pacT cTone 3anoc/ieHoCTH y
oBom nepuoay 3a 0,7 n.n., Ha 50,2% y 2023. roanHu,
Kao U CMakberbe cTona HesanocneHoctv 3a 0,1 n.n.,
Ha 9,4% W CTaHOBHMLUTBA BaH paaHe cHare 3a 0,7 n.n.
Y oBom nepuoay 3abenexeHo je nosehare 6poja
dopmanHo 3anocneHunx anua 3a 34,2 xupaga amua u
cMatberba HedpopmasnHe 3anocneHoctv 3a 10,8
xubaga nmua. Mopes HaBepgeHor, 3abenelkeHa cy
oapeheHa CTPyKTypHa nobosbllatba Ha TPXKULWTY
paza. Tako je nobosbluaH NON0XKA]j KOA, KEHCKOT Aena
CTAHOBHMWTBA, OAHOCHO noBehaH je  6poj
3anoc/ieHnx XeHa 3a 29,3 xubaga, Y3 CMmakehe
ctone HedopmanHe 3anocneHoctn 3a 0,5 n.n., Ha
12,5%, v ctone gyropoyHe He3anocneHoctu 3a 0,2
n.n., Ha 4,2%.

Y npsom kKBapTany 2024. rogmHe HacTas/bajy ce
NO3UTMBHA KpeTarba, Ma je TaKo y OAHOCY Ha UCTU
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KBapTan npetxogHe roauvHe nosehaH  6poj
3anoc/eHor cTaHoBHMLWTBA (15 ¥ BMWwe roamHa) 3a
2,1%, y3 CMarere He3anocsieHor aena
CTaHOBHMWTBA 32 4,8%. [l03MTMBHA KpeTakba Ha
TPXKULWTY paga notephyje 1 pacT ctone 3anocieHocTn
y osom nepwuogy 3a 1,4 n.n., Ha 50,9% y Q1 2024.
roguHe, Kao M CMakbere CTomna He3anoc/1eHoCTH 3a
0,6 n.n., Ha 9,4% 1 CTAaHOBHMLUTBA BaH pagHe cHare 3a
1,2 n.n. Y osom nepuoay 3abenexeHo je nosehare
6poja dopmanHo 3anocneHmx nuua 3a 59,5 xuwaga
NivLa Kao v 6iarun pact HedpopmasiHe 3anoceHOCTH 3a
2,2 xumwage nuua. CTpykTypHa nobosbluiatba Ha
TPXKMUIWITY paja y OBOM nepuoay ornefajy ce npe
CBeray CMakbetby CTone He3anoc/1eHoCTH KeHa 3a 0,7
n.n. Ha 9,7%, Kao 1 CMak ey CTONE HE3aNnoC/IEHOCTH
MAZor cTaHoBHMWTBA 3a 0,4 n.n. Ha 24,5%, OOK je
cTona HedopmasiHe 3anoc/sieHocTM buna mama 3a 0,2
n.n. u usHocmna je 12,1%.

KpeTtarbe 0CHOBHMX NOKa3aTesba TPXULWITA paja

Crona He3anocneHoct Crona 3anocneHocT Crona CTaHOBHULLITBA
BaH pajHe CHare
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M3Bop: P3C

Y HapegHOM nepuopy odekyje ce ga he TpruwTe
pafa 3agpXaTu NO3UTUBHO KpeTakbe, Yy CKaagy ca
006pUM TPeHAOBMMA OCHOBHMX MAKPOEKOHOMCKUX
nokasaTesba. KpeaTtopu jaBHMX NOJIUTMKA
KOHTMHYMPaHO  [OHOCE Mepe yCMepeHe Ha
yHanpehuBare pasHe cHare y norneny KBanuTeTa,
Kao M Ha ynarawe y Jby[ACKW KanuTana, CBe y LUuby
NaKLer onwTer 3anoLw/baBaka, a HAPOUYUTO Y OHOM
aeny npumepege Koju uma sehy poaaTy BpeAHOCT.
Jocapawmwy ycnewHocT oBUX Mepa noTtephyjy
nofaumn o nopacty 6poja 3anocieHnx y nepuoay oz
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2014. po 3aK/by4yHO Ca MNEepuoaOM jaHyap—anpun
2024. roguHe y cektopy WKT 3a 58.772 n HayuHO-
TeXHUYKMM  genatHoctMma  3a  52.597  nwuua.
HactaBuhe ce gocajale NoAUTUKE yCMepeHe Ha
CMatbMBakbe 6poja 3anoceHUX Y CUBOj 30HM U HUXOB
npenasak y KOHTUHTeHT GOPMasHO 3aMoC/ieHuX,
ynme 61 ce N06O/bLIANM HUXOBM YCNOBMU PaAa, A LUTO
61 mano 1 no3uTMBaH edeKkaT Ha npuxoae byyeta. Y
CpearbOpOYHOM MNEepuoay O4YeKyjy ce MNO3UTUBHMU
epeKkTM Mepa aKTMBHE MNOJAUTMKE 3amMoL/baBakba,
npexksasvduKkaumja M NogplwKe  COUMjASHOM
npeayseTHULWITBY, Yume he ce o/aKkLaTK 4OCTYNHOCT
pafHUX MecTa COUMjasHO parbMBMM KaTeropujama
ApywTBa U TUMe f0AaTHO 06e36eaAUTN MHKAY3UBHOCT
npuspeaHor pacta. Y ckiagy ¢ TUM y cpeaHem poKy
NpojeKTyje ce cmarbMBakbe CTONE He3anoc/eHOCTU U
HacTaBaK peasHOr pacta 3apaja. Y npuBaTHOM
CEeKTOpY O4eKyje ce pga pacT 3apaja npatm pact
NPOAYKTUBHOCTK, AOK he 3apafe y jaBHOM CeKTopy
pacTu y cknagy ca GUCKanHUM npasBuanma.

MoHeTapHa KpeTara

MoBO/bHAa  MaKpPOEKOHOMCKA  KpeTara, [06pu
usrnean y norneay pacrta bAMN, CAW, wusrpaheHoj
OTNOPHOCTM EKOHOMM]e Ha puU3MKe U3 MehyHapoaHor
OKpY)Ketba, Y3 CMarberbe rn10banHe Heum3BEeCHOCTU
YTULAAN CY Ha CMatbere npemuje pusmka Cpbuje y
2023. roanHn, y3 HacTaBaK HEHOT Naga U Ha NoYeTKy
2024. rognHe.

Op anpuna 2023. rogmHe, y CKAaAy ca O4ekmBakbuma,
mehyrognwrba nHdNaumja je Ha onagajyhoj nytamm,
MYy Majy je ywnay rpaHuue umsba u usHocuna je 4,5%.
Ha cmupuBare wuHONaLmje, K/bYYHU [0ONPUHOC
[0N1a3n o4, yCnopeHor pacTa LeHa XpaHe, U U3nacka
M3 o0bpayyHa NPOLNOroAWWHEr  MOCKYN/beHa
eneKkTpuyHe  eHepruje. WctoBpemeHo, HasHa
nHbnaumja (mepeHa NPOMeHOM MHAEKca
NOTPOLLAYKMX LiEeHA MO UCK/bYYeEHY XPaHe, eHepruje,
aflkoxosa M umraperta), je 6uia HewTo BUWa W
nsHocuna je 5,0% mn 6una je BoheHa pacTom ueHa
ycnyra.
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PedepeHTHa KamaTHa cTona
MoTpoluayke ueHe

UunsbaHa nHdnaumja
——————— Kopuaop nHdnaumje

M3Bop: P3C u HBC

Y3umajyhu y 063up pasbe cmarberbe rnobanHux
MHONATOPHUX MNPUTMUCAKA, Kao W  Jocafallbbu
0e3MHONATOPHU YTULA] PECTPUKTUBHUX MOHETAPHUX
mepa, HBC je oueHnna ga cy ce cTBOPWUAM YC/IOBM 3a
noyetak ybiaxkaBakba MOHETAPHE MOAUTUKE MyTem
CMatberba pedepeHTHe KamaTHe cTome. Tako, Kao
pe3ynTtaT, npe cBera, cmupuBarba uHbNAUnje vy
NPeTXo4HMM MecelyMa U HeHOT NoBPaTKa Y rpaHuLLe
ummpa y majy 2024. rogmHe, HEC je y jyHy aoHena
OLNIYKY Aa CMatbh pedepeHTHY KamaTHy cTony 3a 25
6a3HMX NoeHa Ha 6,25%, Kao M CTony Ha Aeno3uUTHe
onakwuue Ha 5,00% u cTtony Ha KpeauTHe oflaKkWwnLe
Ha 7,50%. 3HauyajaH JonpuHOC ybnaxaBaky
MHPNATOPHUX NpUTUCAKa MMana je W penaTvMBHa
cTabunHOCT Kypca AuMHapa npema eBpy, Koja je
ouyyBaHa 3axBa’byjyhu npaBoBpeMeHUM [EBU3HUM
mHTepseHumjama HBC u  pgobpo  BoheHom
MaKpPOEKOHOMCKOM MOJIMTUKOM.
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Ca unmbem cmupuBarba MHONAUMjE U HEraTUBHUX
COLMja/IHUX U EKOHOMCKUX edeKaTa pacTa CBETCKUX
LeHa XxpaHe U eHepreHaTa, Bnaga je npeaysena Hu3
Mepa agMWHUCTPATMBHOI OrpaHW4yaBarba  LEHa.
OrpaHuyeHe Cy LEeHe  OCHOBHMX  KMBOTHUX
HamupHuua (bpawHo TMn 400 1 500), ypeabom Koja
je Ha cHa3u go 31. asrycta 2024. roauHe. TaKkohe,
ypenbom o 06aBe3Hoj Npon3BoaHU U NpoMeTy x1eba
of 6pawHa ,T-500”, oppeheHa je Herosa
MaKCMMasnHa ManonpogajHa LuUeHa. Ypegbom o
OorpaHuWyery BUCMHE LeHa HadTHWUX aepvsaTa
nponucyje ce HayYuH obpayyHa HajBULLIMX LeHa
HadTHUX fepuBaTa y Manonpojaju, espogmusena u
eBponpemujyma BMB 95. MocebHo je orpaHuyeHa
LeHa AepuBaTta 3a nosbonpuBpesHuke. Lnmw oBumx
Mepa je cmarbere WHPNATOPHUX NpUTUCaKa W
MHONALMOHUX OYEKMBAtba, KAo U PEaoBHO MU
HECMETAHO CHabaeBatbe TPXMULWITA XPaHOM U
eHepreHTMMma.

KamaTHe cTone Ha AMHapcKe KpeauTe NpMBATHOM
CEeKTOpYy CMarbeHe cy Kpajem 2023. roguHe, a
nojeguHe Ccy Hactasuae nag v noyetkom 2024.
roguHe. Tako Cy CMakbeHe KamaTHe CToMe Ha KpeguTe
3a 06pTHa cpenCcTBa Kpajem npBor KBapTana Ha 8,1%
M HA rOTOBMHCKE KpeanTe CTaHOBHULWTBY Ha 12,7%.
EdbekT npeTxoaHOr 3aolwTpaBatba MOHETapPHUX
ycnoBa, gocneha kpeauta npuspean ofobpeHux y
OKBMPY FrapaHTHUX Wema, YCA0BUAN CY Aa KpeauTHa
AKTMBHOCT NMpema HEeMOHETapHOM CEKTOpy OCTaHe
HUCKa Yy MPBOM KBapTaay, AOK Cy YKYMHU KpeauTu
Kpajem anpuna 2024. roguHe 3abenexunn 6naro
ybp3are ca pactom og 2,2%, Ha mehyrogurem
HUBOY. M03UTMBaH AOMNPUHOC pacTy KpeauTa 40Na3n
0of, KpeauTa CTAHOBHMWTBY, y3 6naxkum [onpuHOC
pacTta Kpeauta npuspeau. NpoceyHa KamaTHa cTona
Ha eBpOMHAEKCUpPaHe cTambeHe KpeauTe 3aprKaHa
je Ha HMBOY oZ4 5% y debpyapy, WTO je y ckaagy ca
ognykom HBC ga orpaHuMyM KamaTHe cTone Ha oBe
Kpeante A0 Kpaja 2024. roguHe. Ha pacT Kpeauta
npuvspeauM  MNO3UTMBAH  AONPUHOC  Janun ¢y
WHBECTUUMOHM  KpeauTu, [OK  Kpeautn  3a
NIMKBUAHOCT M 0bpTHa cpeacTBa benerke HeraTMsaH
O0npuHOC. Kog, KpeauTa CTAaHOBHULITBY
Haj3HA4YajHUjU je JONPUHOC AUHAPCKUX TOTOBUHCKUX
KpeguTa. Kpajem anpuna 2024. rogmuHe perncTposaH
je HOMMHaNHU pacT YKYNHUX KpeauTa 3a 2,2% mr, npu
yemMy cy KpeauTu npuBpeam 3abenexunu pact of
1,1%, [OK Cy KpeauTn CTaHOBHUWTBY 6unun Behu 3a
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3,4%. CtabunHocT 6aHKAPCKOr CEeKTopa je ovyBaHa 1
OOJATHO  OjayaHa W cmarbeHo je  yyewhe
npob6aemaTUYHMX KpeauTa Ha HMBo o4 3,1% y anpuay
2024. roguHe.

MNpo6nematnyHu Kpegutu, mapg PCA
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M3Bop: HBC

OapkaHa je cTabuaHOCT pfOeBM3HOr Kypca, Y3
PEKOPAHO BMCOK HMBO nAeBu3HMX pesepsu HBC.
Mepuopa, jaHyap—maj 2024. roauHe obenexuna cy
penaTMBHO cTabuiHa KpeTaka Ha  AEBU3HOM
TpxkmwTy. C 063Mpom Ha Behy noHyay Aesu3a of
Tpaxkre, HBC je y oBom nepuoay 6una HeTo Kynay,
4eBun3a y msHocy og 635 mua. espa. Y majy 2024.
rogMHe BPeAHOCT AWMHapa npema eBpy je roToBo
HenpomereHa, AOK je of, MoyeTKa roauHe AWHap
HOMMWHANHO ojayao npema espy 3a 0,1%. HBC je y
majy Kynuna 105 mun. eBpa Ha mehybaHKapckom
OEBU3HOM TPKULUTY.

[eBu3Hu Kypc u uHTepBeHuuje HBEC Ha aeBU3HOM
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bpyto pesusHe pesepse y majy 2024. roguHe cy
nosehaHe 3a 27,9 mua. eBpa u u3Hocune cy 25,2
mnpg espa. OBaj HMBO je HajBULIM Of, Kaja ce npaTte
nogaum Ha oBaj HauuH (og 2000. roguHe) 1 3HATHO cy
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M3HaA CTaHdapAa Kojuma ce yTBphyje HMxoBa
aaeKkBaTHOCT. To je 610 AOBO/BHO 33 MOKPUBEHOCT
HoBYaHe mace M1 op 172,1% wn 6,7 meceun yBo3a
pobe u ycnyra. Noseharbe AEBU3HUX pe3epBu y mMajy
NPBEHCTBEHO je pe3yntaT uHTepBeHumja HBC
KynoBMHOM [feBu3a Ha gomahem AeBU3HOM
TPRULITY.

[leBusHe pesepse 1 fgeBU3HA WITeAHA, MAPA eBpPa
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e [1€BW3HA LITEAHA CTAHOBHULLTBA

M3sop: HBC

Mpema npojekumju nHdbnaumja he po kpaja 2024.
roguMHe HacTaButM pJa ce Kpehe onagajyhom
nyTakom, a of cnegehe rognHe ce ouyekyje HeHO
KpeTakbe 6113y LieHTpaiHe BPegHOCTU LUnsba. TakBOM
KpeTary nHbNaumje Hajsuwe he gonpuHeTn edektn
Jocajallkber 3a0lWTpaBakba MOHETApPHUX YC/oBa M
nag UHONALUMOHMX OYeKMBarba, Kao U cnabsberbe
rnobanHMx  TPOLUKOBHMX npuTUCaKa, Aare
ycnopasarbe yBo3He MHdAaumje u jow yBek cnaba
eKcTepHa Tpaxra. HeusBecHOCT ocTBapmBakba
npojekumje nHdnauunje Hajgehum genom notuye m3
MehyHapOAoHOr OKpy)Keka, Kao M o4 yTuuaja
reono/IMTUUYKMX O HOCA Ha CBETCKe LieHe eHepreHaTa
M APYrMX NPMMapHUX NPOn3BoAa.

Mpojekuuja uupnaumje, %
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EKcTepHu ceKTop

YKynaH 06UM Cno/bHOTProBUHCKE pobHe pasmeHe y
2023. rogmMHu n3HocKo je 65,5 mapa eBpa 1 cMmarbeH
je 3a 1,7%, npe cBera Kao nocneguua naga ysosa 40K
je M3BO3 HaCTaBMO ca pacTom. YNPKOC CMakbeHoj
€KCTepHO] Tpaxkku pobHM 13B03 3abenexuno je pact
o 3,7%, npe cBera Kao pe3yntat nosehaka
npov3BOAHMX KanauuTeta npuspege. Ca gpyre
CTpaHe, Jowno je Ao naga pobHor ysosa o 5,5%,
KOju je npe cBera nocseanua nNaja LeHa eHepreHara,
aNn U Makbe yBe3eHe KoIMYMHe ycnea ctabunmsaumje
fomaher eHepreTcKor cekTopa. Tpeba HanomeHyTH 1
0a je y 2022. roaMHU goHeTa o4slyKa o Gopmuparby
CTpaTelKMUX pe3epBM €eHepreHata Yy YycC/l10BUMMa
pactyhe HeM3BecHOCTM y mehyHapOoAHOM OKPYKekY,
KOje Ccy M MonyHeHe UCTe roguHe, Te je U TO YCI0BUIO
BMCOK 6a3HuM epekaT. OBO ce HAPOYMUTO OAHOCK Ha rac
M NonykaBake CKAAgMWTa MNPUPOAHOr  raca
,baHaTckun gBop”. OBaKBa KpeTakba yCNoBMAA CY Aa je
y 2023. roauHn aeduumTt pobHe pasmeHe CMarbeH Y
ogHocy Ha 2022. roguHy 3a 4aKk 3,2 mapg espa.
HewTto npeko 60% cmarera aeduumnta pobHe
pasmeHe nocnegmua je naga feduvumta y pasmeHu
eHepreHaTa ca MHOCTPAHCTBOM.

Tokom npBsa vyetnpun meceua 2024. roanHe, U3BE3EHO
je pobe y ykynHoj BpeaHoctn o4, 9,8 mapA espa, WTo
npeacraB/ba pacT y OAHOCY Ha WCTU nepuoa y
npownoj roguHu oa 1,4%. W3so3 npepahuBayke
MHAYCTPUje, Koja je M T[laBHW reHepaTop pacTta
n3Bo3a, Behu je 3a 555,1 mua. espa mam 6,9% y
o4HOCY Ha npsa vyetTupu meceua 2023. rogmHe, npum
yemy je y OKBMpPY He OoCTBapeH pacT y 16 oa 23
obnactn. Pact u3Bo3a npepahuBauke wuHAycTpuje
YCNOB/bEH je, ¢ jeaHe cTpaHe, 6aarMm pactom
eKCTepHe Tpakke, a ca Apyre, aKkTMBUpPaHem HOBUX
M3BO3HO OPWMjEHTMCAHMX KanauuTeTa, ycnen BUCOKOT
npunvea CAOW 13 npeTxogHoOr nepuoaa, Koje cy y
3HayajHOM 0bumy bune ycmepeHe y pasmeH/buse
cekTope. Pacty u3Bo3a npepahuBauke uHAycTpuje
HajBuWLLE je AOMPUMHEO PacT M3BO3a OCHOBHMX MeTana,
octanux  caobpahajHux  cpeacraBa,  MeTajcke
WHAYCTPUje, Kao W eNneKkTPOHCKe U ayTomobuicke
MHAOyCcTpUje. Mossonpuepega je ynpKoc
3abenexkeHom 3Ha4yajHOM naay LueHa
no/bonpuBpeaHUX NPOM3BOAA HA CBETCKOM TPKULLTY,
octBapuna pact op 48,3%, ycnen  pobpe
no/bonpuBpeaHe ce30He Yy MPEeTXOAHOj FoAUHU U
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6a3Hor edekTta. Hajsehwm HeratmBaH JonpuHOC
noTeKkao je oA Maja M3BO3a E/IeKTPUYHE eHepruje
Koju je 610 y oBOM nepuoay Ha HUBOY of oko 1/3
M3B03a W3 WCTOr nepuoaa npeTxoAHe TroAuHe
(cmamerbe og 431,3 mua. eBpa). OBO cmarbere je
npe ceera nocnegumua naja ekcrepHe Tpaxke ycnes,
cTabunmnsaumnje TPXKRULLTA Y OKPYKEHY U HUXKE LeHe
CTpyje, ann n n3yseTHo BUCoKe Hase 13 NpBa YeTupu
meceua npeTxoaHe roauHe. BpegHocTt wu3BO3a
pyZapcTtsa 3abenexkuo je nag oz 19,4% y oaHocy Ha
MUCTU Mepuos MNpeTxofdHe TrOoAWHe, Y MOTNYHOCTU
BOhEeH 3HayajHUM CMatberem M3BO3a pyaa MeTana.
Hun 13BO3 pyga meTana CKOpPO y MOTMYHOCTU je
nocneauua naja ussosa pyse n KoHueHTpaTa bakpa,
uvja je n3BeE3EeHa KOMUYMHA Yy NPBOM KBapTany buna
mMarba 3a 117 xwmwapga ToHa. OBO CMamere
nocneguua je jayara gomahe cupoBuHcke 6ase
ycnen, akTMBMpatrba TonnoHuue 6akpa y bopy, unme je
omoryheH Behu u3BO3 npousBoga Buwe pJoaaTte
BPeAHOCTM  (OCHOBHMX  MeTana) y  OKBUpY
npepahunsayke MHAYCTpUje.

Y nepuoay jaHyap—anpun 2024. rognHe, yBo3 pobe
nm3Hocmo je 12,5 munujapam espa, wTO je pact of,
1,3% y ogHOCY Ha UCTU Nepuopa NpeTxoaHe roguHe.
MocmatpaHo npema eKOHOMCKOj HaMeHW, pacTy
pobHor yBo3a gonpuHeno je nosehare pacrta yBosa
noTpowHe pobe M onpeme, LOK je y CYynpOTHOM
cmepy penosana peaykuuja yBO3a
penpomatepujana. YBo3 noTpollHe pobe u onpeme
3abenexuno je pact og 11,6% v 14,4%, pecnekTMBHO
(npupact og, 273,0 mun. eBpa n 193,7 mun. espa), 40K
je ca apyre cTpaHe, yBO3 penpomartepujana CMmarbeH
3a 6,1%, opHocHo 445,8 mun. espa. [Mag yBo3sa
penpomartepujana nocneguua je, ca jegHe cTpaHe,
naZia YBO3HMWX LLEeHa, a/ln U Naja yBe3eHUX KOAMYMHa
eHepreHara.

YTuuaj mogepHusaumje npoMsBoaHMX Kanaumreta
3uhuH rpyne Ha U3BO3HY aKTUBHOCT

3uhuH MmajHuHr rpyna y Cpbuju nocnyje ca paga
orpaHka, Cpbuja 3uhun MajHuHr n Cpbuja 3uhuH bop
Korep, Koja npeacTtas/bajy ABa Hajseha M3BO3HUKA Y
Cpbuju. TNpema nopauvma Ynpase LLapuHa oBa
npeayseha cy y 2023. roguHu 36UMpPHO MocMmaTpaHo
13Be3nu pobe y BpegHoCcTM o4 1,9 mnpa espa, SOK je
y NpBMX NeT meceuu Tekyhe roauvHe BpeaHOCT
HUXO0BOI M3BO3a M3HOCuNA 1,2 mappa espa, 62,6%
BULLE HEro y UCTOM Nepuoay npetxonHe roauHe.
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Y mapty 2023. roguHe 3aBplLUeHa je moaepHU3auuja
TONMoHULEe 6akpa y Bopy, Ynme je OKOHYaH NpojeKaT
npoLnperba NPOU3BOAHON KanauuTeTa U TEXHUYKe
PEKOHCTPYKLMje. 3a Bpeme [0K je TonnoHuua y bopy
cTajana  3060r  PEKOHCTPYKUMje W NpoLnpeHsa,
KOHUEHTPAT pye je 6e3 gasbe npepage 61o U3BO3HU
npoussoa. MehyTum, NMOHOBHO  MOKpeTake
TonuoHuue omoryhuno je ga ce pyza npepahyje y
Cpbuju n pga ce u3BO3M MNpoM3BOL BUle AopaTe
BpegHoctv, wto he vyTuuatM Ha pact BAM wn
nobosbllakbe naaTHO-6UNAHCHE Mo3ulinje 3emsbe.
Mo3nTmeHu edekTn Beh cy BUO/LUBM Yy NPBUX MeT
mecelm Tekyhe roauHe, byayhu na je BpeaHoOCT HETO
n3Bo3a Cpbuja 3uhuH Konepa nosehaHa 3a 108,4%. Y
HapeaHoM nepuogy npefasuheHa cy Aasba ynararba
Of NpeKo 4 mnpa eBpa y pa3soj NoA3eMHUX NeXKULITa
1 rnobosbliatbe UHOPACTPYKTYpE Kada je ped o
NOBPLUMHCKO] eKcnioaTauunju, wro he popatHo
noApyKaTu 3anoYeT HOBU MHBECTULLMOHU LUMKAYC.

JonpuHocu ctonu pacra yBo3a, EKOHOMCKa
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OBaKBa KpeTarba Y CMNO/bHOTPrOBMHCKO]j pPa3MeHMU
pesyntupana cy 6aarn pactom Crnos/bHOTProBUHCKOT
aeduunta TOKoM npea YyeTnpu meceua 2024. rogmHe
32 19,0 mun. eBpa, y3 pacT NOKPMBEHOCTM YyBO3a
1n3B030M — ca 78,3% Ha 78,4%.
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HajBa)KHWjM CMO/bHOTPrOBMHCKM MNAPTHEPU TOKOM
npsa yetnpu meceua 2024. rogmHe cy 3emsbe EY, Ha
Koje ce ogHocuno 63,4% yKynHor nsso3a u 59,3%
yKynHor yBo3a. Hajsehu aeo yKkynHor n3so3sa (38,2%)
y ToOM nepuogy 61O je ycmepeH Ha TpKuwTe net
3emasba: Hemauka, buX, Utannja, KuHa n Mahapcka.
YBo3 u3 Hemauke, KuHe, WUtannje, Mahapcke wu
Typcke umHMo je 43,1%  yKynHOr  yBO3a.
Cno/bHOTProBMHCKN  cyduUMUT Yy OBOM Mepuoay
octBapeH je ca LpHom Topom, BuX, CesepHOm
MakepnoHujom, LLBeackom, CnoBaukom, XpBaTCKOM,
Byrapckom, Yewkom, PymyHujom u AnbaHujom.
CydununT ca oBMM 3eM/bama y NOCMATPaHOM nepuoay
usHocuo je 1,4 munnjapae espa. Hajsehu aeduumt
jaB/ba ce y TprosuHu ca KuHom, Typckom, Utannjom,
Pycujom n Hemaukom.

MnaTHobunaHcHa KpeTakba Tokom 2023. roguHe
KapakTepucano je nobosbliarbe eKcTepHe nosuuuje
Cpbuvje, Ha wWTa YyKasyje 3HauyajaH nag AedbuumTa
Tekyher payyHa nnaTtHor 6unaHca ca 6,9% y 2022.
roAMHU HAa PEeKOpAHO HUCKMX 2,6% BAM. Hekonuko
daKTopa je JONPMHENO OBAKBOM PE3YNTaTy — HUXKM
YBO3 eHepreHaTa yc/nen Marbe yBe3eHe KOMYMHe
eHepreHata Mno 3Ha4YajHO HWXMM UeHama, 3aTUm
HacTaBak pacta wu3Bo3a pobe ynpKoc cnabujoj
EKCTepHOj TpaXKkM, pacT cyduumnTa y pasmeHu ycayra,
Ka0 M KOHTUMHYMUTET M3y3eTHO BWCOKOr MpuAMBa
JO3HaKa M3 uMHOCTpaHcTBa. Ha Tekyhem pauyHy
naaTHor 6unaHca 3abenekeH je gedpuumTy U3HOCY 04,
1,8 mnpga espa, wTo je 3a 2,4 mapa eBpa Makbu
aednunt Hero y 2022. rogunuHun. Oeduumt poba wm
yc/yra je npenosioB/beH U U3HOCKO je 3,6 mapga eBpa,
Hajsehum genom ycnes cmarera geduumnTa pobHe
pasmeHe 3a 2,8 munnjapae espa, A0K je cyduumT Ha
pauyHy ycnyra sehu 3a oko 700 mmunmoHa eBpa. HakoH
ctabununsauuje CBeTCKor TPXMLITA nocne
MHULMjANHOT BUCOKOT pacTa LLeHa eHepreHaTa ycnes,
n3bunjarba cykoba y YKpajuHW, 3HaAYajHO je cmarbeH
yBO3 eHepreHaTta u3paxeH y espuma. Y Cpbuju je
npou3BoAtba enekTpuyHe eHepruje y 2023. roanHu
6una Ha HMBOY KOja MpeBasunasn ConcTBeHe
notpebe, WTo je omoryhuao naacvparbe BULKa Ha
MHOCTpaHa TpXuwTa. Cyduunt y pasmeHu ycayra
nosehaH je 3a 30,4%, ogHocHo 3a 703,1 mun. eBpa,
yemy je y Hajsehoj mepu gonpuHeo je pact cyoumumuTa
y UKT cektopy 3a 650,4 mun. espa, ca 2,0 mapg y
2022. Ha 2,6 mapp espa y 2023. rognHn. Ca apyre
CTpaHe, AedpULMT NpMMapHOr A0X0TKa 6uo je Behu
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28,6% (ogHOCHO 3a 859,1 mu. eBpa), AOK je cyduumt
CEKYHAAPHOT A0X0TKa 610 HUKM 3a 4,3% 1 U3HOCKO
je 5,6 mnpg espa.

Oednunt Tekyher padyHa y npsa Tpu meceua 2024.
roauHe usHocuo je 394,7 mun. espa, 1 6mo je Buwn
33 233,0 mun. eBpa y OAHOCY Ha WUCTU MEPUOL,
nperxogHe roguHe. Pacty aeduumTa Tekyher pauyHa
AonpuHenu cy nag cyduumnTa cekyHaapHor L0X0TKa U
pacT geduumta nNpuMapHOr A0XO0TKa, AOK je vy
CYNpOTHOM CMepy AenoBao nag aeduumta poba u
ycayra. Ha padyHy pob6a v ycnyra aepuumt je M3HocMo
914,3 mun. eBpa n mehyroauibe je maru je 3a 42,4
MWA. €eBpa, Hajgehum Jenom ycnen Cmarbera
aedvunta pobHe pasmeHe, AOK je cyduumut vy
ycayrama cmakbeH. PobHu peduumt je msHocuo 1,5
MAp4, eBpa, WTO je cmakbere of 211,4 munmoHa
€Bpa, AOK je Ha padyHy ycayra 3abenexeH cyduumt
KOju je M3HocKo 632,5 mun. eBpa M 610 HUKM 33 168,9
MWIMOHa eBpa. Cmarerby pobHor gedumumTa y npsa
Tpn meceua 2024. roguHe, HajBulie je OOMPUHEOD
OCTBapeHn cyouUUUT Yy METaNHOj MHAYCTPUjU W
nosbonpuepean (npe cBera 3axsasbyjyhu pacty
cybuumMTa y pasmeHu KuUTapuuama), Kao U HUKM
AeduUmnT y CeKTOpY pyAapcTsa (HapoumnTo Kog raca u
HadTe). Mo3nuTuBaH HeTo M3BO3 ycayra y Hajsehoj
mepu pesynTart je seher nssosa UKT y nocmaTtpaHom
nepuogy. Heto npuame no ocHosy WKT vycayra
nosehaH je 3a 15,1% mehyroauwre 1M M3HOCKUO je
701,6 mnn. eBpa. 3HaYajaH HETO NPUAMB OCTBAPEH je
M MO OCHOBY OCTa/MX MOCAOBHUX YCAyra Koju je
nsHocno 259,1 mwun. espa. Adedvumt npumapHor
O0X0TKa nosehaH je 3a 75,8 mua. eBpa, 0O4HOCHO 3a
12,7%, poK je cyduUUT CeKyHAapHOr AOXO0TKa 6uo
Mmehyroguniitbe HUKM 3a 14,3% v nsHocmo je 1,2 mnpg,
eBpa. Heto npuamB po3HaKa  pafHWKA U3
MHOCTPaHCTBA Mamu je 3a 2,8% un nsHocmo je 830,8
MW. eBpa.

YkynaH npuame CAW y 2023. roguHu, ynpkoc
pactyhum reononnTUYKMM TeH3njama, 3abenexuno je
peKkopaaH HUMBO M M3HOCKO je 4,5 mnppa, eBpa, 0K je
HeTo npunue no ocHoBy CAM usHocuo je 4,2 mapg,
eBpa, WTO je BMWeE Hero JOBO/BHO 3a MNyHY
nokpmseHocT gaeduumta Tekyher padvyHa, wWTO
OOJATHO  AOMPUMHOCKM  [YTOPOYHOj]  OAPXKMUBOCTU
eKkcTepHe nosuunje. Hajsehu geo npunmea CAN 6uo
je y 06AnKy BnacHUYKOT Kanutana U pevHBecTupaHe

fobutn  (78,8%), wto notephyje onpepe/bere
CTPaHMX MHBECTMTOPA Aa HacTaBe Aa ynaxy y Cpbujy.
MocmaTtpaHo npema AenaTHoCTMMa, Hajsehu npuamse
COWN 'y npoTeknoj roguvHM je OCTBapeH y
npepahunBaykoj MHAYCTPUjU, CeKTopy Koju
TpaguUMOHaNAHO npuBnaym Hajpuwe CAN, ca
octBapeHux 1,2 mnpg espa. Bucok npuams COAUN y
0BOM nepuoay 3abenexeH je u y rpahesmHapcTay y
nsHocy oz, 853,4 mui. eBpa, Kao uy pyaapcrsy (704,8
MuA. eBpa) U TprosuHu (395,8 mun. espa). Ocvm
npoussoaHe pasHoBpcHocTu, CAN cy un reorpadckm
ansepcuduKkoBaHe, ca pactyhum yaenom semasba 13
asujcko-naumduykor pernoHa. ocmaTpaHo npema
reorpadckom nopekny, Hajsehu aeo CAN (6amnsy 2/3)
[0N1a3n ca eBPOMNCKOr KOHTMHEHTA. YKynaH npuaue
MHBEeCTMUMja n3 EBponcke yHuje y 2023. rogmHu
M3HOCMO je 2,2 mappg eBpa, ogHOcHO 47,8% ogp
yKynHor npuausa CAW. Ca gpyre cTpaHe, nocmaTpaHo
no 3em/bama, HajsehM HETO npUAMB CTPaHMUX
OMPEKTHUX ynarara gonasu ms Kune?, Xonanauje,
Benuke BputaHuje, Ayctpuje u Hemauke, Koje 36MpHO
YMHe HeWTo Makbe oZ ABe TpehuHe yKynHOr npuavea
COWN. Ypeo npunmea CAW un3 KuHe 3HauajHO je
nopacTtao y nocnegHunx ocam rogmHa, ca 3,1%vy 2015.
Ha 30,4% y npownoj roanmHn. KnHa je, nojegmMHayHo
nocmaTtpaHo, y nocnegre TpyU roavHe Hajsehu
MHBECTUTOP Yy Cprcky npuspeay. Y 2023. roauHu,
YKyNaH NpuanB MHBECTULMja M3 OBE 3eM/be U3HOCKO
je 1,4 mnppa espa. Heto npunus COU y npea Tpu
meceua 2024. u3Hocmo je 1,1 mnppa espa, AOK je
YKynaH npuans no ocHosy CAU mnsHocmo 1,3 mapg
eBpa. McToBpemeHo je 3abeneeH HeTo 04MB
nopTdonnmo uHBecTMumja y usHocy og 424,3 mwun.
eBpa, ycnen Beher ognvBa Mo OCHOBY ynaraka
pe3vaeHaTa Ha mehyHapoaAHOM TPXKULTY U UcnaaTa
BE3aHWX 32 amopTM30BaHe 06Be3HuLe of MpuaMBa
No OCHOBY Yynarata Hepe3uAaeHaTa y [AWHAPCKe
ApKkaBHe XoB Ha NpMMapHOM TPXKULLTY.

EkctepHy nosuumjy Cpbuje Tokom 2023. roguHe
KapakTepucana je OTNOPHOCT Ha JUHaAHCHjcKe
LoKoBe M3 MehyHapogHor okpyerba. MNosehaH je
paumMo AeBU3HWUX pe3epBM M KPAaTKOPOYHOr Aayra y
oaHocCy Ha Kpaj 2022. roauHe, ycnen pacta AeBU3HUX
pe3epBM U CMarbera KpaTKopoyHor ayra. Yyewhe
cnosbHor ayray AN cmareHo je 3a 4,1 n.n., ca 69,3%
y 2022. Ha 65,3%y 2023. roanHu. Y4eo KpaTKOPOYHOT

2 Mopaum ce ogHoce 36upHo 3a HapoaHy Penyb6anky KnHy, Makao, XoHr KoHr 1 KnHecky MposuHumjy TajsaH.
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ayray BN Takohe je cmarbeH, 0K je paLmo cnosbHor
Ayra v u3Bosa pobe 1 ycnyra 6naro nosehaH. Yuewhe
CNoJsbHOT Ayra y n3so3y poba v ycnyra Ha kpajy 2023.
rognHe nsHocuao je 110,7%, WTO je 3Ha4ajHO ucnog,
KpuTepujyma CeeTcke 6aHKe og 220% M rapaHT je
O/LP*KMBOCTU HEFOBOT CepBMcHparba. bpyTo AeBusHe
pesepse HBC y npBux net meceun Tekyhe rogmHe
nosehaHe cy 3a 248,0 mu. eBpa 1 Ha Kpajy maja cy
nsHocunae 25,2 mappa espa, WTO je HajBULLIM HUBO A0
cafa, BUWMK je of pedepeHTHUX BPeLHOCTU CBUX
Mepa Koje Cce KOpuCTe 3a OUeHy Hunxose
aeKBaTHOCTK.

Ouekyje ce ga he ykynaH geduumt Tekyher payyHa y
2024. roanHu nopacti Ha 3,1 mapg espa, U USHOCUTH
4,1% b4MN, n HacTaBuhe nocTeneHo aa pacte 7o 5%y
2026. roAuMHKW, ycnen  O4YeKMBaHOr  ybpsakba
MHBECTULUMOHOr UMKAYyCa M pacta noTpole
AomahurHCTaBa, HaKOH yera ce oyekyje aa he onactu
2027. rogmHu Ha 4,7% BAMN. N nopepn, o4eknBaHUX
BMCOKMX CTOMA pacTa M3BO3a Yy CpeaHOPOYHOM
nepuvoay, MoryhHOCT MNOHOBHOF pacTa UgHa
eHepreHaTta Ha CBETCKOM TPXKMULWTY, M3a3BaHoOr
pacTyhnm reonoanTUYKMM TEH3NjaMa, MOXKe A0BECTU
40 pacta geduumTta y CNo/bHOTPrOBMHCKO] POOHO]
pasmeHu, U nocneguyHo, aeduumTta Tekyher padyHa.

CtpyKTtypa Tekyher pauyHa, % AN

15 NPOJEKLMIA

10

0
l 2022 ' 2023 .2024*. 2025 l 2026 l 2027

-5
-10
-15

-20

s Canpo Tekyhux TpaHcdpepa M Canfio LOXOTKA
I Cango ycnyra E Canf0 pobHe pasmeHe
e [1eGULUT TEKyher payyHa

M3Bop: MuHuctapctso dpuHaHcuja, HBC, P3C
* MpoueHa MOUH.

PacT pobHOr M3B0O3a y eBpUMa N0 NPOCEYHO] CTOMNM O,
10,4% v yBo3a 3a 9,1% y npojekToBaHOM
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TpOroAuLHEM nepuogy cmaruhe
CMNOJ/bHOTPrOBUHCKM aedpuumnt poba Ha 8,5% BAM vy
2027. roanHun, ca osoroamwmwnx 9,5%. Mpeasuha ce
HaCTaBaK MOBOJ/bHMX KpeTakba Ha payvyHy ycnayra, rae
he cyduMuMT Yy NpOjeKTOBAHOM TPOroAMLUIHEM
nepuoay U3HocuTK y npoceky 3,4 mnpg espa. Npunus
no ocHoBy Tekyhux TpaHcdepa nmsHocuhe y npoceky
6,0% BAMN roguwme, npu vyemy he npuxogu of
[03HaKa 3aZpKaTh yi1ory AOMUHAHTHE KOMMNOHEHTE.
HeTo edekat Tekyhux TpaHchepa U HETO PpaKTOPCKUX
nnaharba y HapegHoOM Tporoguibem nepuogy buhe
No3nUTUBAH, wto  he  y6naxutn neduumnt
CMOJ/bHOTProBUHCKOT BuiaHca poba u ycayra. OBaksa
KpeTarba Y3 MPOjeKToBaHy AMHAMWKY EKOHOMCKe
aKTMBHOCTM Mmahe 3a pes3ynTaT nocteneHu pact
yyewha aeduumta Tekyher payyHa nnatHor 6unaHca
8o 2026. roguHe, gok he Ha Kpajy npojeKkTtoBaHor
nepuoga nsHocutn 4,7% bAr.

Deduuut tekyher pauyHa u CAU, % 64N

MPOJEKLUMUIA

o B N W b~ U O N

2020 2021 2022 2023 2024* 2025 2026 2027
B ledpuuut Tekyher pauyHa, % 64N
B CTpaHe AUpPEKTHe UHBeCTULMje, HeTo, % BAM

M3Bop: HBEC 1 MuHucTapcTBo duHaHcHja
* NpoueHa MOUH.

Y CTpYKTYpu GUHAHCK]CKOr padyHa somuHupahe yaeo
CAWN cayyewhemy BN o4,5,3% npocevHo roaumse.
OBaj npuwaue he yjegHo 6WMTKM TNaBHU UM3BOP
duHaHcuparba geduumTa Tekyher padyHa. 3aaprkaHa
NOBOJ/bHA MHBECTULMOHA NEepPCneKTMBa Halle 3em/be
M OYEeKMBAH HacTaBak BUCOKor npunamea CAW, Kao u
HbWXO0Ba fJa/ba AvBepcudMKauMja  Ka  CeKTopy
pasmeH/buBMX gobapa, AonpuHehe HacTaBKy pacta
M3B0O3a W  jayarby CMo/bHE M YHyTpallme
MaKPOEKOHOMCKE paBHOTEMKE.
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Il. PUCKAJTHN OKBUP 3A NEPUOA OA 2025. A0 2027. TOANHE

1. CpegHbOpOYHU LUBEBU PUCKANTHE NONUTUKE

CmupuBarbe naHAemuje KOpOHaBMpyca, BUCOKA
MHNAUMja M3a3BaHA KPM3OM Ha MehyHapoaHMM
TPKUWTUMA EHepruje W CUPOBMHA M CYKob vy
YKpajuHu obenexunnu cy npeTxoaHn Nepuos, y ceeTy,
y3 Heu3BeCHOCT Koja 6M morna ga notpaje AyKu
BPEMEHCKM nepuoA. Y TaKBOj CUTyauWju 3apaTtak
eKOHOMCKe W duckanHe nonuTuke 6uo je pa
06e3bean cTabuaHOCT NpUBpPeaHUX TOKOBA M O4yBa
CTaHAapA rpahaHa.

MpeTxogHa roguHa je, unak, 6wuna penatveHO
cTabuiiHa y eKOHOMCKOM CMWC/Y, Ca OYEKMBAHOM
AVHAMMKOM MaKpPOEKOHOMCKMX KpeTakba M HewTo
60/bMM pesyaTaTuma GUcKanHux arperata. MNoBos/bHU
bUCKaNHM TpeHZOoBM OnMYeHW y 60s/boj Hanaatu
NpuXxoZa Of, OYEeKMBaHe U ylITeJamMa Ha CPeacTBUMA
Koja Cy HamerbeHa npeBasuaXKerwy eHepreTcke
Kpu3e J0BeNn Cy A0 HUXUX HMBOA geduumTa 1 ayra.
OBakaB pa3Boj gorahaja omoryhasa 60/by PpuckanHy
C/IMKY Y CPeaHbOpOYHOM Nepunoay, bpiKe CHUNKaBakbe
HWBOA jaBHOTr gyra u Behu duckanHU npocTop.

Behu dunckanHn NnpocTop, 0AHOCHO Lie/IoKynHa aobpa
ducKkanHa nosMuMja y3 O4YeKMBaHa MOBOJbHA
MaKpOEKOHOMCKa KpeTatba omoryhasajy HoBM
WMHBECTULMOHM LIMKAYC OIMYeH y nporpamy ,CKoK y
6yayhHocT - Cpbuja 2027” n nsnoxbu EKCMNO 2027.
OBaj nporpam he 6UTM OKOCHMLLA EKOHOMCKOF U
OPYLWTBEHOT pa3Boja Ap»KaBe y HapeaHoM nepuoay.
C 063pom Ha npeasuheHa BennKa ynararba y ckaony
nporpama 1 npunpema 3a EKcno npuspemeHo ce
oueKyje u3gawHuja ¢uUcKanHa MNoOAMTUKA, ann y3
nowToBarbe MNPUHLMNE CHUXKaBarba HMBOA jaBHOr
ayra. butHo je aa he nosehawe geduumta 6UTK
pesyntaT pacTa KanuTalHMX u3gaTaka, wro he
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[04ATHO A3 NMOMOTrHEe MAaKPOEeKOHOMCKMM TOKOBMMA
M ybpsa pacT eKkoHomwuje. [lapanenHo ca TuUMm
notpebHo je 06e36eaMTU NPOCTOP 3a NPaBOBPEMEHY
peakumjy ouCKanHe MOAUTUKE Ha EeKOHOMCKe
wokoBe. MehyHapoAHO OKpyKewe je U Jambe
HeW3BecHO y norneay rnobanHux EKOHOMCKUX TOKOBA
Tako Aa 6K eBeHTyasHa @UCKanHa MHTEpBeEHUM]a
ApXKaBe Yy LUM/bY MWHMMU3UPAHba HEraTUBHMX
eKkcTepHux edekaTta cBakako buna kombuHoBaHa ca
HacTojatbMMa [a ce HacTaBe Pa3BOjHM Mporpamu u
MHPPACTPYKTYPHU  MNPOjeKTU  GUHAHCMPAHM U3
byuerta.

C 063MpOoM Ha HEeW3BECHY EKOHOMCKY CUTyauujy,
byyetr he cBakakKo npeactaB/baTM ,,CUTYPHOCHY
Mpexy” y cyyajy eckanaumje HeMoBO/bHUX KpeTaka.
Ca jeaHe cTpaHe ob6esbeauhe ce KOHTUHyWUTET
pPa3BOjHMX W COUMjaNHUX Mporpama, a ca Japyre
CTpaHe OAPMKMBOCT jaBHUX PMHAHCMja M HacTaBak
CMakberba HMBOA jaBHOT Ayray cmucay ydewhay BAM.
Mmajyhu y BMOY OYeKMBaHa MaKPOEKOHOMCKA
KpeTatba, npeasuvheHn  roauwen  GUCKANHK
aednuntn omoryhaBajy cmarberbe ydyewha pyra
cekTopa gp*kase y bAAM n y HapegHoOm nepuoay.

duckanHa nosutuka he y HapegHom nepuogy 6uTi
boKycMpaHa, 'y  CKJagy ca  PacnosioXMBUM
bUCKaZHUM NPOCTOPOM, M Ha [Ja/be CMakbere
yKynHor nopeckor ontepeherwa paga uume ce
fopatHo pactepehyje npuspesa, ogHocHo nosehasa
KOHKYPEHTHOCT MpuBaTHOr CeKTopa. Ha pacxoaHoj
CTPaHW, OCUM MUHPPACTPYKTYPHUX M KanuTanHUX
npojekaTa, npuoputet he BUTU NONUTUKA NeH3uja U
nnata, Kako 6M ce HacTaBMO pacT KMBOTHOT
CTaHZapAa CTaHOBHMLUTBA.
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2. ducKanHa KpeTtara y 2023. roguHu

Ha kpajy 2023. roanHe Ha HWBOY CEKTOpa Ap¥Kase
OCTBapeH je puUCKanHu gedpmumT y m3Hocy oz 181,1
MAPA AMHapa, ogHocHo 2,2% BbAIM, wTto je 3a 0,6%
BN 6osbe o4 nnaHMpaHor, c 063Mpom Aa je jecerbom
npojekunjom nnaHmpaH duckanHm geduumt og 2,8%
BAlN, Kojom cy AOJATHO peBUAMPAHM NpUXoau W
pacxoam. dUcKkanHM OKBUP je NPBOOUTHO peBMANpPaH
Beh Tokom nponehHor gena 6yLeTcKor LMKAyca, Kako
y norneay BWUCUHE, TaKOo WM CTPYKType npuxoga u
pacxofa, Kaga je npoueHa duckanHor geduumnta
cMambeHa ca 3,3% B/, konuKo je buno npegsuheHo
opurMHanHum byuetom 3a 2023. roguHy, Ha 3% B/IN.
Y 2023. roauHW OCTBapeH je NpUMapHU PpUCKanHu
aednumt on 0,5% BAMN. Oyr ceKktopa pgprkase je
cMmarbeH 3a 3,3 n.n, ca 55,6% B/AIM, KonnKo je nsSHOCKO
Ha Kpajy 2022. rognHe Ha 52,3% BN Ha kpajy 2023.
roguHe.

BpojHu dakTopW yTULAAM CY HAa U3MEHE Y BUCUHU U
CTPYKTYPU KAKO MPUX0Aa, TaKo M pacxoda CeKkTopa
AprkaBe. Ha ocTBaperbe Npuxoda cy yTmuanu: 6asHu
edekat (bosbe ocTBaperbe Ha Kpajy 2022. roauHe),
CHaKaH pacT npoduTabunHocTn npuspege y 2022.
roAMHW, MOCTOjatbe HECTPYKTYpHOr (MpuBpemeHor)
aena y Hannatm NAB Tokom 2022. roauHe, Beha
notpowra oapeheHmx aKkuM3HMX npoussoga (nmpe
cBera gepveaTta HadTe), yKMAarbe Mepe CMatbera
akumsHor onTtepehewa pgepvBata Hadte U
npeasuheHe M3MeHe aKkLM3He NoUTUKE, MOBOJbHM]A
KpeTakba Ha TPXKULUTY pPaja, CHaXKaH pacT pefoBHUX
Hermopeckux npuxofa u cn. Ha sehe pacxoge vy
OAHOCY Ha OPUIMHANHWU MNAH HajBULWIE CYy YyTULAN
Behu pacxogm Mo OCHOBY CouMja/iHe 3aWTUTe M 3a
HabaBKy poba u ycnyra, gOK ce Hajsehe cmarberbe
ofHOCK Ha ByLieTcke nosajmuue, NpeBacxonHo 36or
3HaTHO Marbux noTpeba 3a HabaBKOM eHepreHaTa U
CTabunnsaLmjom HUXOBUX LLEHA.

JaBHM npuxoam cy ocTBapeHn y usHocy sehem 3a 160,4
MApA, anHapa (2% BAMN) y ofHOCY Ha M3HOC NaHMpaH
opurMHanHum byrieTtom. Hajsehe oactynare HaBuiwe
y OAHOCY Ha nnaH je 3abenexeHo KoA AUPEKTHUX
nopesa u gonpuHoca u akumsa. MNpuxoan oa MAB w
LLapuHa cy 3abenexnnu oacTynarbe HaHuxke. Nopes Ha
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[06UT NPaBHUX IMLA je OCTBAPEH Y U3HOCY BULIEM Of,
nnaHupaHor 3a oko 0,7% B[N, ycnen KoH3epBaTUBHOT
nNpUCTyna y NaaHnpaky OBe KaTeropmje 3aCHOBaHOr Ha
ymepeHom pacTy npodutabunHoctn npuspege. Heto
[06ut npuepege je y 2022. roanHn 3abenexkunna pact
o4 28,3% y ogHocy Ha 2021. roguHy. JonpuvHocK U
nopes Ha 0Xo4akK rpahaHa cy ykynHo sehu y ogHocy
Ha nnaH 3a 0,9% BN, Hajgehum aenom ycnes, cHaxkHor
pacta 3apafa y npuvBaTHOM cekTopy. Mpuxoau op,
aKkumsa npemawwunam cy naax 3a 0,4% BN ycnen sehe
NnoTpOLIHEe aKUM3HWX Npou3Boda (LepuBaTu HadTe,
en. eHepruja, ankoxon, Kada), OAHOCHO Marber naga
NOTPOLH€E AYyBAaHCKMX NPOU3BOAA Y OA4HOCY Ha MJIaH.
Mopen HuXKer npuxoaa og uapuHa og 0,1% BAMN y
OOHOCY HAa MAaH (HWXKM pacT yBO3HE Tpakibe, npe
cBera eHepreHarta), npuxog og NAB je, y 2023. roanHu,
Takohe HuKM o nnaHupaHor (0,3% 6AM1). Pasnor tome
je BMcoKa 6asza y 2022. roavHu, WTO je nocnegmua
NOTPOLUHE NNLA HA NPUBPEMEHOM BOPABKY Y 3eMJ/bM,
Beher npunuea cpeacTaBa of Typu3ma, [O3HAKa U
ducKanHor ctumynyca, Te ''maHuyHe" noTpouwbe
TOKOM npBux meceum 2022. roamHe ycnes KoHdIMKTa
y YKpajuHu. CBe 0BO je yTMLAN0 Ha HECTPYKTYpHO
noseharbe npuxoga y 2022. roauHu. Henopecku
npuxoau cy suwu 3a 0,4% BN y ogHocy Ha naaH.
PenoBHM Hemopeckn NpuMxoamn octBapeHu cy y Behem
M3HOCY Y OZHOCY Ha MAaHUpaHe HajsuLle 360r BULLIMX
nyTapuHa, jep Kopekumja hUxoBe BUCUHE MHULUjaIHO
HWje NNaHWpaHa, Te pacTa HanaaTe HakHaja o4, urapa
Ha cpehy, HakHaga 3a Kopuwhere MUHEPaANTHUX
CUPOBUWHA U Ap. BaHpeaHW HeNopecKkn NpUxXoam BULIN
cy 360r ynaate Nnpuxoaa Koju HUCY BUIM YKIbYYEeHU Y
opurMHanHu ByleTcku nnaH. OBo ce npeBacxoAHO
O04HOCK Ha Mpuxoe Nno OCHOBY auBuAeHaAM bylieTta u
NPUM/bEHMX KaMaTa.

JaBHM pacxoau U3BpLUEHU Cy Yy U3HOCY BULwem 3a 77,4
MApa, avHapa (0,9% BAMN) y ogHocy Ha OpUrMHaNHU
nnaH. Hajsehe oactynarbe HaBuLLE je OCTBAPEHO KOZ,
coumjanHux Aasakba, pacxoda 3a pobe u ycayre u
ocTtanux Tekyhux pacxopa, AOK je Kog 6yLeTckux
nosajMuua ocTBapeHo Hajehe oacTynarbe HaHWKe
ycnen no3nTUBHUX KpeTakba Ha TPXKULLTY eHepreHaTa
M OnopaBKa MpPOM3BOAHE eNEeKTPUYHE eHepruje.
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Pacxoam 3a coumjanHy 3alWITUTY NPeMaLLnImn cy naaH
3a oko 0,7% bBAMN, Hajsuwe ycnen wucnaate
jeAHOKpaTHe nomohu neHsnoHepuma o OKo 33
MAPA AMHapa, 3aTMmM HOBOr TpajHor noseharba
neHsvja opg 5,5% op oktobpa 2023. roauHe, Te
[04aTHMX Mepa 3a bpury o nopoanum ucnnaheHnx ns
byleta Penybavke M gogaTtHUX cpeactaBa Mo OBOM
OCHOBY McCn/iaheHUX Ha HWMBOY 34paBCTBEHOT
cuctema. Pacxoam 3a pobe n ycnyre cy sehu og nnaHa
3a oko 0,5% b/MN. Hajsehu geo nosehara ce ogHocK
Ha Tekyhe ogprkaBare nyteBa Kog JM ,MyTtesn
Cpbuje”, kao v Beha n3aBajatba y cMCTeMy 34paBCTBa.
Octanu Tekyhu pacxoam npemawmnm cy naaH 3a 0,3%
BAMN, Hajsehum genom ycnen ucnnaTe jegHOKpaTHe
nomohun majkama M CaMOXpaHWM oYeBMMA Aeue A0
16 roanHa, y yKynHOMm m3Hocy og 12 mapa guHapa.
Peanusaumja jaBHmx nHeBectnumja y 2023. roanHu je
msHocuna 7% bBAMN n npemawwuna je nnaH 3a 0,1%
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BAMN. Y ogHOCYy Ha OpuUrMHanHW nnaH, pebanaHcom
byyeta Penybnunke, u3MereHa je  CTPyKTypa
KanuTa/HMX pacxofa, npe cBera Yy CKAagy ca
OMHAMUWMKOM MNOTPOLWHE Yy MNPOTEKNOM nepuoay.
Pacxoau 3a 3anocneHe npemawnaun cy naaH 3a OKo
0,1% b4N. Hajsehu aeo osor nosehaka 0gHOCHK Ce Ha
Behy macy 3apaga y 3gpaBcTBy (nosehare 3apage
5,5% 3a peo 3anocneHux og centembpa, Kao wu
noseharbe 6poja 3anocneHWx M pagHuUX 4yacosa),
npoceetn (nosehare oa 5,5% oa centembpa 2023.
roguHe). Pacxoau 3a 3anocneHe y 2023. roguHu
nsHocunm cy 9,5% BN, Konnko nsHocu U yyewhe
neHsuja y bAMN. MocebHUm ducKanHUM npasuanma
KOja Baxe of jaHyapa 2023. roanHe orpaHuyeHo je
ydyewhe nnata CekTopa Ap’KkaBe, y3 Kopekuuje Ha
OCHOBY npowupera obyxsaTa U AedUHUCaHa
npasuia MHAEKCMpPakba NeH3Uja 3aBUCHO 0, HUXOBOT
yyewhay 6A4nM.
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3. Tekyha ¢puckanHa Kpetara u usrnegm 3a 2024. roauHy

duckanHn oksup 3a 2024. roguHy nnaHUpaH je
y3umajyhu y 063np HemM3BeCHOCT Kako Ha gomahem
TPXKULWTY, TaKO U Yy MehyHapoAHOM OKpYKerby.
MnaHvpakby ce MPUCTYNMAO ONpe3Ho, Kako 6u ce
OCTaBMO  HeonxoJaH npoctop 3a  byyeTcke
MHTEpPBEHLMje Yy Cay4yajy HenoBo/bHUX porahaja.
MaKpOeKOHOMCKUM OKBMpPOM 3a 2024. roguHy 6uno
je npeasuheHo ymepeHO yb6p3ake EKOHOMCKe
AKTUBHOCTU, y 0AHOCY Ha 2023. roaunHy, y3 nocteneHo
cMupuBarbe ctone wHonaumje, wto 6u, nopep,
oCTafnor, AenoBaso UM Ha nosehate peanHe
noTpoLse.

Y npetxogHom nepuogy, b6una cy HeonxoaHa
3HayvajHa byl eTcka M3gBajakba y unby obesbehersa
eHepreTcke curypHoctu. leo duckanHor Hanopa 6umo
je ycmepeH M Ha oO4YyBakbe XKMBOTHOM CTaHZapAa
rpahaHa. Mepe cnposeseHe Kpajem 2023. yTuuane cy
Ha NaaHupare GuUcKkanHor oksmpa 3a 2024. roauHy.
Tako je Kpajem npeTxoaHe roAMHe CnpoBeAeHO
nosehare 3apaga 3anocieHnMa y NpocBeTu u aeny
34paBcTBa 04, 5,5%, BaHpeaHo nosehake neHsuja o4,
5,5%, a nodyetkom 2024. roguHe, y CKnagy ca
3aKOHCKOM dopmyaom 3a ycknahusarbe, neHsuje cy
nosehaHe 3a 14,8%. Y uu/by ofprKarba CTaHAapaa u
KyrnoBHe mohu CTaHOBHULITBA ycBOjeHe cy cneaehe
mepe: noansare MMHUManHe 3apagey 2024. roamHu
3a 17,8%, noseharbe 3apafa y jaBHOM CEKTOPY O,
10%, y3 pa/be cMakbere nopeckor ontepeherba
3apaga vcnog 60%. Ose mepe aenyjy Ha nosehame
I4He NOTPOLWHEe W NOoCNAeAMYHO, Ha Mpuxoae Of
nopesa Ha noTtpowry. O4yekMBaH je M MO3UTMBAH
TpeHA, KpeTaka npuxoda of onopesuBara paja U
nopes cmarbera nopeckor ontepehera, ycnes,
OejcTBa NpensoXKeHUX Mepa Ha 3anocneHocT U
3apage y npueaTtHOM cekTopy. Y 2024. roguHu
nAaHWpaHa Cy 3HayajHa cpeacTaBa 3a UHTEPBEHUNjY
MmehyTum ycnen,
ctabununsaumje LeHa 1 pacnosioKMBOCTU EHEPreHaTa,
[,e0 HeyTpoLIeHMX cpescTaBa buhe npeHamerbeH.

Ha  TPXWWTYy  eHepruje,

Ha nnaH npuxoga ytuuano je npeasuheHo spahare
aKUM3He MOoAUTUKe y pefoBHe TOKOBE, YK/bydyjyhu u
OeMMWYHO MOAM3atbe PeanHuX M3HOCA aKLM3HMX
cTona. YCBOjeHOM 3aKOHCKOM peryiaTMBOM Kpajem
npeTxo4He roguHe, mopes OCTanor, U3BPLUEHO je
nosehatbe M3HOCa akuM3a 3a 8%, M NNaHUpaHO
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[0J4aTHO ycKnahumBarbe ca ocTBapeHoM MHbaumjom
y 2023. roanHu, noyetkom 2024. roguHe. Osum
nosehatbMma ce camo fLeMMUYHO HaZoKHahyje
peanHa BPeAHOCT M3HOCA akuM3a, y nopehemwy ca
nepuogom npe u3bujarba eHepreTcke Kpuse w
ybp3aHor pacta uHbNaumje, Te BUCMHA AKLMU3HUX
ctona ocTaje 13% Huka Hero wTo 61 M3HocKNa aa je
npuMmer-uBaHa pefoBHA MHAEKCaLMja y NpoTeKIom
nepuoay. MNpouerbeHun rybutak npuxoga y 2022. u
2023. roaMHU, U30CTAaHKOM pefoBHE WMHAEKcauuje,
n3Hocmo je npeko 100 mapa guHapa ogHocHo 1,3%
BAMN. Moyetkom 2024. rogmHe fOHETa je 04/1yKa Aa ce
npeasuheHo ycknahueare ca MHOAALMjOM OLANOXKM
3a YeTMpu Mecela, ycnes Tora LWTO je 3abenexeH
CONMAAH PacT NpUXoLa Of, aKLM3a Kpajem npeTxoaHe
roguHe, a MU Kako 6u ce gennMmMmyHo ybnaxkuo wu
NPONOHIMPAO  MHONATOPHU  edeKkaT noausara
aKkum3a.

Pu3num Koju cy y3etn y 063vp NpUAMKOM naaHMparba
buCKanHor OKBMpa 3a OBY TFOAMHY CYy M Jasbe
NPUCYTHM, a1 Ca HELLTO MakbUM MHTEH3UTEeTOM. PacT
€KOHOMCKe aKTMBHOCT 610 je M3Hazg MNpojeKToBaHe
KBapTa/iHe AMHAMWKe, LOK Cy MHNATOpPHA KpeTakba
Ha HMBOY O4YeKMBaHuX. MpoueHa NpuBpesHOr pacTa
3a 0By roZMHy 61aro je peBMaMpaHa HaBULLe.

OcTBapere npuxoaa y npsom Keaptany 2024. rognHe
6osbe je of nnaHMpaHor. KpeTakba Ha TPXKULWTY paja
CYy Y HUBOY OYEKMBaHa, LUTO, Y3 UCTOBPEMEHW PacT
peanHor AO0XOTKa, MO3UTMBHO YyTMYe Ha Hanaaty
npuxoga o4 nopes3a Ha noTtpowky. Oanyka o
offlarakby  MHAeKcauuje akumsa, Hehe wumatm
HeraTuMBaH yTWULAj Ha U3HOC HaniaTe OBOr MopecKor
o61vKa, npe csera 360r onopasKka MNOTpOLWHE Y
nocseArem KBapTaly NpeTxo4He M MPBOM KBapTany
Tekyhe  roguHe.  YobuuyajeHo,  HennaHMpaHu
BaHpPEeAHW Hernopeckn npuxogu, HannaheHu vy
NpoTeKNOM nepuoay, Kao M bosba peanusaumja
pefoBHUX NpUXoJa YK/bydYeHW Cy Yy peBuampaHy
npoLeHy Henopeckux npmxoaa. bosbe ocTBapere Ha
Kpajy npetxogHe roauHe, nojeauHadyHO  je
HajBa*KHUjU aKTOp Koju je [oBeo A0 pesu3uje
npuxoa HasuLle y 0BOM GUCKAZIHOM OKBUPY.

duckanHum  okBuMpom 3a 2024. npegsuha ce
ducKanHu geduumnt og 2,2% BN, HenpomereHo y
o/ZiHOCY Ha byleTcku naaH. Yuewhe jasHor gyray BN
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Ha Kpajy 2024. roanHe usHocuhe 52%. N npuxoam m
pacxoam nosehaHu cy 3a 66,9 mapg AnHapa. Buwm
npuxogM W pacxogu, Te npepacnogena cpencrasa
npeasuheHnx 3a eHepreTuky, obesbeaunn cy
durckanHu npocTop 3a noseharbe jaBHUX MHBECTULM]A
y HajBehoj mepu, Kao W nojeauMHUX KaTeropuja
Tekyhux pacxoga. Ha pacxogHoj cTpaHu Hajsehy
NpPoOMeHy Hasuwe 6enexe KanuTaJHW pacxoau, a
NOTOM M pacxoam 3a coumjanHy nomoh u TpaHcdhepe
cTaHoBHMWTBY. [lpeasuheH ducKkanHKM pesynTaTt
omoryhasa crnposohere pasBojHUX Mepa, V3
3a/prKaBatbe TpeHaa CMakerba yyewha jasHor ayra
y BAMN. AHaAN30M CTPYKTYpPHOT PUCKaNHOr pe3yaTaTta
y 2024. roguHn, naeHTMdmMKoBaHoO je ga ce oko 0,2%
BAM ogHOCK Ha jeAHOKpPATHE U NpUBPeEMeHe edekTe
Ha NPUXOAHOj U PACXOAHOj CTPAHMU.

duckanHu pesynTaTt CeKTopa AprKkase y nepuoay oa
2015. no 2024. roguHe, % 64N

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

3,6
2,7
1,7 1,8
2 |1, \
l 0’ J
0 ~ T r " r
|

- T ™ T r bl
[ -0,2 I 0,2
Z 0,5 I-
v -2 -1,2 1,7
xR
2,4 =22 -2,2
_ -3,2
4 -3,5
-4,1
-6 ]
B duckanHu pesynTtat 5,0
-8 M NpumapHn dUCKanHu pesyntat
-8,0
-10

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCHja

Tabena 6. Mpuxoan, pacxoam 1 pesyaTart ceKTopa aprKase y 2024. roguHu, y MApA AUHApaA

Hosa npoueHa Pa3nnka Hosa 2024 Hosa

Byyer 2024 20;4U' npoueHa /6yyer % npomera np. % b4Mn
JABHU MPUXoan 3.756,1 3.823,0 66,9 1,8 42,7
Terkyhu npuxoamn 3.717,0 3.784,0 66,9 1,8 42,3
Mopeckun npuxoamn 3.330,5 3.392,2 61,7 1,9 37,9
Mopes Ha goxoaak rpahaHa 378,6 382,0 3,4 0,9 4,3
Mopes Ha JobWT NpaBHUX MLA 256,7 256,7 0,0 0,0 2,9
nas 908,0 950,0 42,0 4,6 10,6
AKum3e 395,0 400,0 5,0 1,3 4,5
LapuHe 88,0 89,0 1,0 1,1 1,0
OcTanu nopeckn npuxoam 114,0 114,5 0,5 0,4 1,3
[JonpuHocu 1.190,2 1.200,0 9,8 0,8 13,4
Henopecku npuxoam 386,5 391,8 53 1,4 4,4
[oHauuje 39,1 39,1 0,0 0,0 0,4
JABHU PACXO4M 3.953,1 4.020,0 66,9 1,7 44,9
Tekyhu pacxoam 3.283,5 3.318,1 34,6 1,1 37,1
Pacxoaum 3a 3anocneHe 890,7 900,7 10,1 1,1 10,1
KynoswHa pobe v ycnyra 672,6 672,6 0,0 0,0 7,5
OTtnnata Kamata 186,0 186,0 0,0 0,0 2,1
CybBeHuuje 210,0 210,0 0,0 0,0 2,3
CoumjanHa nomoh v TpaHchepu 1.212,5 1.234,7 22,2 1,8 13,8
00 yeaa neH3uje 926,7 926,7 0,0 0,0 10,4
OcTtanu Tekyhu pacxoam 111,9 114,1 2,2 1,9 1,3
KanutanHu pacxoam 595,2 652,3 57,1 9,6 7,3
HeTo byLeTcke nosajmuue 46,9 20,1 -26,8 -57,1 0,2
AKTUBMpPaHe rapaHumje 27,5 29,5 2,0 7,3 0,3
Pesyntat -197,0 -197,0 0,0 -2,2
Pesyntaty % bAN -2,2 -2,2 0,0

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

* OpurvHanHuu 6yuet 3a 2024. roguHy je, y CBpXe ynopeauBOCTM Ca HOBOM MPOLEHOM 3a Tekyhy rofuHy, KOpWroBaH 3a MU3HOCe HacTane
npolvperem obyxsaTa CEKTOpa APHKaBe KOoju Ce OLHOCK Ha YK/byuuBatbe M U3BELUTaBatbe O COMCTBEHWMM CPeaCTBUMA (MPUXOAM U PacXoam)
BaHBYLIETCKMX KOPUCHUKA (jaBHe areHuuje U MHCTUTYTK). YKynaH 06um TUX cpeacTaBa uaHocu 20,2 MApA v Ha NPUXOAHO] M PAaCXOAHO] CTPaHU.
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MpojeKkumja npuxoda CeKTopa JAp)KaBe OBUM
duckanHum oksupom nosehaHa je 3a 66,9 mapg
avHapa (1,8%) y oaHocy Ha opurMHanHy. Hajseha
anconyTHa npomeHa benexu ce Koa nopesa Ha
[oJaTy BPeAHOCT AOK Cy OCTaAu obauum npeTpnenm
Make peBU3Hje UM CYy OCTaau Ha WMCTOM HUBOY.
HajsarkHnju paKTopu Koju cy AOBeNn 0 U3IMEHe Y
BMCUHW U CTPYKTYPU NPUXOAA CEKTOPA APrKaBE Cy:

= HasHM edekaT (bo/be ocTBapere Ha Kpajy
NnpeTxogHe roguHe);

= HpKK pact  un4yHe noTpoLwHe o,
npeasuheHor;

= CHaXXHUjU pact HansaTte penoBHUX
HenopeckMx npuxoaa, M ynaata oapeheHumx
BaHPEAHUX W  jefHOKPATHUX HEMOPECKUX
npuxoza.

MpojeKkuunja npuxoaa o4 nopesa Ha Aoxoaak rpahaHa
nosehaHa je 3a 3,4 mapa AuHapa y OAHOCY Ha
OyLIETCKM M3HOC, [OK je Npojekumja npuxoaa Of
coumjanHux gonpuHoca ysehaHa 9,8 mapga auHapa.
MpoueHa nopesa Ha 3apaje 3aZprKaHa je Ha HMBOY
byleTckor naaHa. MpeTnocTtaBke byLeTcke
npojeKkumje O0BUX NPUXOAa, KpeTara MPOCeYHUX
3apaja M 3arnoc/ieHoCTM, TOKOM MpBOr KBapTaja
2024. roanHe, Cy Ha HMBOY OYeKuBaHor. Y 063up cy
y3eTe W npoueHe edeKaTa Cmarberba MOPEecKor
ontepehera 3apaga y 2024. roauHu. [poueHa
Apyrux npuxoga, M3y3eB nopesa Ha 3apage, Koju
npvnajajy Kateropuju nopesa Ha goxoaak (nopes Ha
anBuaeHae, mopes Ha NpuxoAe o4, KamaTa, roAuL N
nopes Ha [A0OX0AaK, Mope3 Ha NpuxoZe of 3aKyna
HenokpeTHocTM U ap), noehaHa je 3a 3,4 mnpa
AnHapa, 36or 60/be HannaTe y NPETXO4HO] rogUHM.

MpoueHa NpMxona o nopesa Ha A06UT 3a4piKaHa je
Ha HMBOY ByyeTcKkor nsiaHa, umajyhu y Buay 4a jow
yBEeK  HWUCYy MO3HATM  KOHayHuM  nojaunm o
npoputabunHoctn npuspese y 2023. roguHu.
OcTBapere npuxoga oA nopesa Ha A06UT y npBom
KBapTany npesa3uiasv nnaH, mehytum Tek no
NoAHOLWEHY 3aBPLWHUX GUHAHCUjCKMX W3BELUTaja,
npuBpeaHa APYLITBA NOYMHbY Ca yniaTaMa NOpecKmnx
obaBesa y CK/lagy ca OCTBapeHMM pesynTaTvma
NnoCA0Bakba Yy NPETXOAHOj FOANHU.

Mpuxogn op nopesa Ha [opaty BpegHOCT cy
peBuAMpaHn HaBuwe 3a 42 mnpa AMHapa, 04HOCHO
4,6% y ofHOCY Ha byueTcku nnaH. Kpajem npetxogHe
roguHe 3abenexkeHa je 3HayajHo Beha HannaTa MAB
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of, MNaHWpaHe, Koja je CAyXuaa Kao OCHOBa 3a
naaHuparbe Tekyhe rognHe. bosbe ocTBapere ayryje
Cce 3HayajHMjem OnopaBKy JIMYHE MNOTPOLHEe Y
nocnegrem keaptany 2023. rogmHe. OBaj TpeHA ce
HacTaB/ba M y NpeBom Tpomeceudjy 2024. roanHe, Te je
OoCTBapewe npuxoga BMULIE Of NJAaHMpPaHor. 3a
pa3nuKy of, npetxogHe ABe roAuWHe, y Kojuma je
ycnes pasanuuTmx ¢aktopa (,NaHMYHA” NoTpoLWHba,
noTpolWHa HepesuieHatTa WTA.) 4owao Ao
HapylWwaBaka YCTa/be€He JAWHAMUKE MNOTPOLWHEe W
Hannate M[B, caga ce Kpehe y o4YeKMBaHUM
obpacumMma. PeanaH pacT [OXOTKA CTaHOBHWULLTBA
K/bYYHO [OMPUMHOCKM PacTy J/IM4HE MOTPOLWHEe U
CHakKHWjem pacty npuxoga og MNAB. Mpuxoan op,
LapuHa bnaro cy pesBMAMpaHn HaBuwwe ycnes boswer
OCTBapeHa Ha Kpajy NpeTxoaHe rogmHe.

MpoueHa npuxoaa o4 akumusa nosehaHa je 3a 5 mapg
AWHapa y ogHocy Ha byueTcku nnaH, yemy je, y
Hajsehoj mepu, gonpuHeno nosehare Npuxona of
aKuM3a Ha pepwmBaTe HadTe. HoBa npoLeHa yK/bydyje
camo 6asHu edekaT (bosbe ocTBapere) Ha Kpajy
npetxogHe roguHe. OBaj TpeHA ce HacTaB/ba, KOA,
BehMHe aKuWM3HMX MpoM3BOLa W TOKOM MpBOr
kBapTana 2024. roguHe, ann TpeHyTHO Huje moryhe
noysaaHo carnegatu y Kojoj mepu cy ebeKTu TpajHu,
a KOJIMKO ce ayryje NPOMeHU y AMHaMULM ynaaTe
npuxoga. 3a pasnuKy of MpeTxofHe ABe ToAuvHe,
Kafla Cy QaKUM3HOM  MOJUTUKOM  CMWPUBAHMU
MHONATOPHU NPUTUCLM, Y OBOj TOAMHM je NNaHUPaHO
Ja Ce OHa BpaTM y pefoBHe TOKOBe. YKMHyTa cy
npuBpemMeHa CMakerba akLmn3a Ha HapTHe aepuBaTe,
Kpajem npoLne roanHe HOMUHANAHU U3HOCK aKLmM3a
cy nosehaHu 3a 8%, A0K je 3a noyeTak 2024. roguHe
6uno npepsuheHo ycknahuearbe M3HOCA akuM3a ca
ocTBapeHoM WHonaumjom m3 2023. roguHe. Osa
nocsefHa Mepa je NPosIoOHIMpPaHa 3a YeTupu meceua,
Kako 6u ce Q[oAaTHO yTMUANO Ha YybnaxaBare
MHPNATOPHUX NpuTUcaka. Takohe y 2024. roavHu
npeasuheHo je MOHOBHO YCNOCTaB/bakbe MexaHM3Ma
pedaKkumja aKumM3a Ha HadTHe JepuBaTe Koju ce
KopucTe y nosbonpuspean. EdekTn HaBeaeHMx mepa
HUCY Yy MOTNYHOCTW carnefaHu, Te je peBusHja
npougHe  aKUM3HMX  MNpuxoda  OnNpesHa, ca
moryhHowhy aa ce peBuMAMpa HaBuLie y HapeaHOM
nepvoay.

Henopecku npuxogm pesnanpaHun cy Hasuwe 3a 5,3

Mmnpa AnHapa, y CKnagy ca gocagalikbunm KpeTakbemM
KaKO peaoBHUX, TaKO U BaHpPeaAHUX HeNnopecCKux
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npuxoga. Y penoBHe Hernopecke npuxoge cnagajy
pasinynTe Takce, HakHaae (yK/bydyjyhu u nytapuHe),
KasHe, NPUX0Au OpraHa u opraHunsaumja u cBM ocTanu
nNpUXoAM Koju ce oCTBapyjy yCTa/beHOM AMHAMUKOM
TOKOM roamHe, y3 ogpeheHe ce30HCKe Bapujauuje.
Mosehare MPOjeKTOBAHOr M3HOCA OBMX MpUX0Aa, Y
Hajsehoj mepu, pe3ynTaT je ocTBapera npmuxoga no
OCHOBY HaKHaZa 3a MMHepasiHe CMpoBUHe. BaHpeaHe
Hernopecke MNpUXoLe YuHe ynnate A0OUTU jaBHUX
npeayseha v areHuuja, amsnaeHae byyeta, npuxoam
Nno OCHOBY HaniaheHWx nNoTpaxuBara AreHumje 3a
ocuryparbe Aenosuta, eMUCUOHe Mpemuje, Kamate
uta. MNNaH BaHpPeAHWX HEMOPECKUX Npuxoaa Takohe
je KopurosaH HaBuWe, a Mpe cBera MO OCHOBY
npuxoaa og, HannaheHux Kamara.

Kao peo npoueca cBeobyxBaTHOr nobosbliakba
KBa/iMTeTa W TPAHCMAPEHTHOCTM  CTAaTUCTUKe
Op*KaBHUX OUHaHcKja, U ToKom 2024. ropuHe
NPOLUMPEH je CTaTUCTUYKKM 0ByXBaT CeKTopa AprKaBe,
y CKNnafy ca gMHamMukom npeasuheHom 3akoHOM O
byLieTckom cucTemy. TOKOM MNpeTXxofHe roAuHe
0b6YXBaT je MPOLIMPEH YK/bYUMBALEM 34PaBCTBEHMX
yCTaHOBa Ca CBUM M3BOpUMa PUHaHCUparba, OOK je
ToKOM 2024. rogmHe y CUCTEM WM3BeLUTaBama
YK/byyeH jegaH 6poj BaHOYLIETCKUX KOPUCHWMKA
(jaBHMX areHuMja, HAYYHUX UHCTUTYTa U Ap). Mo Tom
OCHOBY Y OBOj rOAMHU, CTaTUCTUYKM 0O6YXBaT Npuxoaa
M pacxopa cektopa Aprkase yeehaH je 3a 20,2 mapa,
AnHapa. Ha npwuxogHoj cTpaHMm TO ce OfHOCU
WCK/bYUYMBO Ha KaTeropmjy Hemopecknx npuxoaa, 40K
ce Ha pacxogHoj cTpaHW Hajsehu peo yseharba
O[lHOCM Ha pacxofe 3a 3anocieHe, a OCTaTakK Ha
octane Kateropuje. 36or ynopegusoCcTW, 3a WUCTU
M3HOC KOPUTrOBaH je U OpUrMHaNHKW NaaH, umajyhu y
BUAY A ce oBAe He pagu o bosbem ocTBapemy
npuxoga o, naaHa, O4HOCHO MpeKopayera MiaHa
Koa, pacxona, Beh camo o npolwupeHom obyxBaTy
npuxoga U pacxofa Koje OCTBapyjy HaseaeHe
ycTaHoBe. Ha 0Baj HauuH, a npema nAaHMPaHO]j
OnMHamunumM ycknahusarba obyxsaTta CeKTopa AprKase
ca mehyHapogHMM cTaHgapaMma, nopes nosehatrba
o6bvma 801331 U A0 TaYHMjer NPUKa3a NOTPOLLHE KOZ,
KpajrbnX KOpUCHMKA. ojegmHe Kateropuje pacxoga
caga cy obyxsaheHe Ha €KOHOMCKUM
KnacudmkaLlmjama Ha KOjuma Cy U U3BpLUEHE.
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JOonpuHoc nojeanHnx pakTopa KopeKumuju Guck.
pesynTtata y oaHocy Ha nnaH 3a 2024. roa, % 64N

2,2 ﬂpl}]EKTDEaHH drcKanHv peaytataa 2024, roguy

ExepreTvka - 03

0,1 jenHokpatkn pacxo,qnl:

0,7 KBHMTEEHH pacxoan

-0,2 Hoga coumjanka npaE

Hperatbe nuyKe noTpoLke 03

Ba3HH NUX0HN ederaT 04

22 |ﬂnaHMpaHnqJncuaanpeaymaTaa2024.r0,qmy

3,5 -3,0 -2,5 -2,0 15 -1,0 0,5 0,0 0,5 10

MpoLeHa pacxoa CeKTopa ApKaBe 0BUM GUCKANHUM
oKBMpom nosehaHa je 3a 66,9 mapa AnHapa y ogHocy
Ha byyeTckn nnaH. MNpu Tome Hajsehe nosehame
benexke KanuTasHM pacxogM, [AOK ce Hajsehe
CMatberbe OAHOCKM Ha bylleTcKe mosajmuue, rae cy
naaHMpaHa UHTEPBEHLMjCKa CPeaCcTBa 32 EHepPreTCcku
CeKTop.

MpoueHa pacxoga 3a 3anocneHe y 2024. roguHu
peBuamMpaHa je Hasuwe 3a 10,1 mappg guHapa. OBo je
y Hajsehoj mepu pe3yaTaT M3MeHa HauMHa obpayyHa
3apaga 3anocneHux y npocBetm n MwuHucTapcTy
YHYTpaWmMx nocnosa. Y oBy npoueHy (Kao u vy
OPUTMHANHW NAAH) YK/bYYEHM CY Pacxoau 3a 3apaje
KOju ce GMHaAHCUPajy U3 CONCTBEHUX NPUXOAA jaBHUX
areHumja n MHCTUTYTA, Y U3Hocy oZ, 17 mapa AnHapa.
OBa npomeHa he y ckiagy ca 3aKoHOM O ByLIeTCKOM
cucteMy M nocebHUM  GUCKaNHUM  MpPaBUIMMA,
[O0BECTU 1 4,0 NOMepakba ropke J03BO/bEHE rpaHuLe
yyewha pacxoza 3a 3apage y 6AMN.

Pacxoau 3a pobe v yciyre HUCY peBUAMPAHU OBUM
bUCKaNHMM  OKBMPOM,  [AOK  je  U3BpLIEHO
YK/byuMBarbe pacxofa HacTano MpoLMperem
obyxBaTa cekTopa [Ap)Kase, y mM3Hocy og oko 0,3
MAPA, AMHapa.

MpoueHa pacxoda 3a KamaTe Huje pesBuaMpaHa
0BMM OUCKANHUM OKBUPOM.

Pacxoan 3a cybBeHumje Takohe HUCY peBUAMPAHM
0BUM PUCKaNHMUM OKBUpPOM. [0 OCHOBY NpoLnpersa
obyxBaTa CEKTOPA, Y OKBMPY OBE KaTeropuje pacxosa,
npuKasaHo je 1,7 mapza AnHapa.
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Pacxoan 3a coumjanHy 3awWwTUTYy peBUAMPAHU CY
HasBuwe 3a 22,2 MAp4, AMHapa Yy O4HOCY Ha
OpUrMHaNHW NnaH. 3HavajaH aeo nosehaka ogHOCK
ce Ha ucnnaty obelwTehera Nnopoam/bama No OCHOBY
oa/lyKe YCTaBHOTr cyZa O HauMHy obpayyHa HakHage
naaTe 3a Bpeme nopoauns/bCcKor oacyctsa. EbekTtn ose
OAJ/IyKe UMajy M jeAHOKPATHM YyTUL,Aj 32 PEeTPOAKTUBHY
ucnnaty no ocHosy obpavyHa osor npasa og 2018.
roguvHe, anu v TpajHu edekat no ocHoBy nosehata
npasa 3a byayhe nopoaume. Oeo noseharba je u
pe3ynTaT Beher U3BpLIeHa OBe KaTeropuje pacxopaa
TOKOM 2023. roguHe.

MpoueHa ocTanux Tekyhux pacxoga y 2024. roanHun y
O[lHOCY HA OpPUIMHANHW MNaH, OBMM OKBUPOM
nosehaHa je 3a 2,2 mapa AuvHapa 36or nosehaHe
npoLeHe M3BplUIEHa OBE KaTeropuje pacxoja Ha
HuBOy b6yleta Penybavke. Mo ocHOBY npowupera
obyxBaTa CeKTopa AprKaBe, Y OKBMPY OBe KaTeropwmje
pacxoAa, NpuKasaHo je 1,7 mnpa gvHapa.

Mpouerwyje ce pa he peanmsaumja jaBHUX
mHBecTMumnja 6utn Beha 3a 57,1 mapa avHapa op
npBo6bUTHOr nnaHa. Opf Tora ce BehMHa oAHOCK Ha
MHOPACTPYKTYpPHE MpOjeKkTe, OLHOCHO W3rpagky
nyTHE W enesHuyke UHbpacTpyKkType. Kanutanuu
pacxoam focTuKy HMBO o4 7,3% BNy 2024. roanHu.
YK/byunBare KanuTasHUX Pacxoa jaBHUX areHumja u
WMHCTUTYTa A,0BENO je A0 noBeharba U OPUTMHANHOT U
pesmanpaHor naaHa 3a 1,5 mapg anHapa.

MnaHupaHn M3HOC BYLETCKMX Mo3ajmuLLa, Y OKBUPY
Kojux cy npeasuheHa cpeacTaBa 3a HabaBKy
eHepreHaTta, 3Ha4yajHO je peBMAMPaAH HaHUXKe Y
M3Hocy of 26,8 mnpa AuvHapa, ycnen NO3UTUBHUX
KpeTatba Ha TPXWUWTY eHepreHata. [powwunpere
obyxBaTa CeKTOpa Ap’KaBe Ae/N0Ba/fo je U Ha OBy
KaTeropmjy pacxofa, y cmucny peknacudukaumje
Aena pacxofa, Koju ce m3Bpwasa npeko PoHaa 3a
pa3Boj, y M3HOCY o4 2 MApPA [AWHapa Ha Japyre
KaTeropuje.

Tabena 7. Mpuxoam, pacxoamu u pesyartart CEKTopa AprKaBe, jaHyap—mapT 2023. 1 2024. roguHe, y MAPA AUHapa

2024 roaunikby nnaH/2023 ctona

=111 2023 I-111 2024* pactay %

JABHU MPUXoan 773,1 880,0 10,1
Terkyhu npuxoamn 752,3 875,9 10,3
Mopeckun npuxoam 680,8 787,3 10,2
Mopes Ha goxopak rpahaHa 72,6 85,4 9,9
Mopes Ha JobWT NpaBHUX LA 44,4 54,6 -5,7
nas 197,5 223,2 12,7
AKumnze 82,0 102,8 9,0
LlapuHe 19,4 21,0 9,8
OcTanu nopeckn npuxoam 26,1 26,8 6,9
JonpuHocn 238,8 273,5 13,1
Henopecku npuxoam 71,5 88,6 11,3
JoHauuje 20,8 4,0 -8,4
JABHU PACXOAN 797,9 898,0 10,0
Tekyhu pacxoam 666,8 789,6 11,0
Pacxoaum 3a 3anocneHe 185,1 220,2 16,2
KynosuHa pobe v ycayra 122,0 139,5 7,1
OTtnnaTa Kamata 47,7 62,2 24,6
CybBeHuuje 34,0 36,8 -1,8
CoumjanHa nomoh u TpaHchepn 254,7 298,7 12,4
of 4era neHsuje 186,9 224,7 19,7
OcTtanu Tekyhu pacxoau 23,3 32,1 -7,9
KanutanHu pacxoam 92,6 95,9 14,7
HeTo 6yLeTcke nosajmuue 32,5 5,8 -72,6
AKTUBMpPaHe rapaHuuje 6,0 6,8 23,8
duckanHm pesyntart -24,8 -18,0

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

* NMogaum 2024. rogmHe caga obyxsaTajy CONCTBEHE NpUXoae BaHBYLIETCKUX KOPUCHMKA (areHumje u MHCTUTYTK).
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Cratbe goutu (npeko 60 pgaHa Kawkbena)*
OyLIETCKUX KOPUCHMKA W OpraHusauuvja obasesHor
COLMjanHOr ocurypama nocnegrer AaHa mapta 2024.
roguHe msHocuao je 2,8 mapa auHapa (oko 0,03%
BAMN), n cmarbeHo je y oaHocy Ha Kpaj 2023. roguHe.

KopucHuum byyeta m JM ,Mytesn Cpbuje” kpenpanu
cy pourbe y nnahawy og 1,6 mapa guHapa, LOK je
CTarbe [OUtbM opraHM3aumja obasesHor coumjanHor
ocurypatrba 1,2 mapa avHapa.

Tabena 8. Crare aoumu 6yeTckux KopucHuka u 00CO, Kpaj 2023. roguHe n
mapt 2024. roauHe, y MApA AUHApaA

31.12.2023. 31.3.2024.
ByyeTckun KopucHuum 1 JMN ,Mytesn Cpbuje” 2,3 1,6
00COo 1,2 1,2
YKYMNHO 3,5 2,8

M3Bop: MunucTtapcteo duHaHceuja; * Y cknagy ca gedpuHuMLMjom Koja ce KopucTuna 3a notpebe npahera cnposohetrba apaH:kmaHa ca MM®.

SO MHAMKATOP KpaTKopouHe PpuUcKanHe 0APKUBOCTH

EBpPOMNCKa KOMMCUja je 33 OLEHY KpaTKopoyHe
dUCKanHe OApPXKUBOCTU AM3ajHMpPana KOMMO3UTHU
nHauKatop SO KoOjum ce Kpo3 WAeHTUPUKaLUjy
NOTEHLUMjaHUX KPaTKOPOUHUX puU3MKa Yy Teryhoj
roAuHU HacToju Aa aHTMuunupa ¢ucKanHU cTpec y
HapeaHoj roanHu. YKonuko spegHoct SO uHavkatopa
npenasu geduHUCAHM Npar cMmaTpa ce 4a je 3em/ba y
KPaTKOPOYHOM pur3UKY of duckanHor cTpeca. MNopep,
BPeAHOCTM 3@  LEeNOKynaH WHAWMKATOp, paau
NoLnpakba U3BOPaA M3 KOF PU3MK NOTUYE, pa3maTpajy
Ce W BpeaHOCTM NOAWHAEKCA U HUXOBUX
KOMMOHEeHTU. SO KOMNO3UTHU UHAWKATOP CE CacToju
04 4Ba NOAMHAOEKCA, KOjuU Yy cebu caapre HU3
Bapujabnu  duckanHe U Makpo-dUHaHCKjcKe
OApKUBOCTM. BpeaHocTn 0BMX MoauHAEKCA MCMNon,
pgeduHUCaHOr  npara  yKa3yjy  Ha  0ACYyCTBO
KPaTKOPOYHOT GUCKANHOT pU3KKa.

Y 2023. roguHu BpegHoctu duckanHor (0,13) u
duHaHcujckor noauHaekca (0,27) cy yHyTap 3a tbux
OedbuHVcaHor npara, Kao U BpeaHoCT LienokynHor SO
uHOouKatopa 3a Penybauky Cpbujy (0,22), wro
HauesIHO yKa3yje Aa He NocToju OMacHOCT o4 nojase
MaKpPOEKOHOMCKE  HecTabuiHOCTU Yy HapeAHOM
CpeAHOopoYHOM  Mepuogy.  YcnewHo  o4yyBaHa
MaKpPOEKOHOMCKaA M duUCKanHa  cTabuaHocT
yCnocTaB/beHa y NpeTxoaHOM nepuoay obesbeguna
je npoctop 3a 6p3e KW 3HayajHe Mepe MoApLLKe
dbuUCKanHe U MoHeTapHe NoanTUKe.
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SO semsbe EY u Cpbuja
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SO nHAUKaTop ca GUCKATHUM NOAUHAEKCOM U NoAUHAEeKCOM PUHAHCUjCKe KOHKYPeHTHOCTU 3a Cpbujy 3a nepuog,
2015-2023. roguHe

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I DVICKaNHU NOAMHAEKC I [|oAMHAEKC MAKPO-GUHAHCUJCKE KOHKYPEHTHOCTH
A SO uHaMKaTop == e= e []par $MCKaNHOT NOANHAEKCA
== == = [|par pyHaHCHjCKOT MOANHAEKCA o= e= e S0npar

Ob6pauyH SO nHankatopa 3a Penybauky Cpbujy, ypaheH Cpbujy, 3ak/bydyjemo aa BehnHa nocMaTpaHuX 3emasba,
je og, cTpaHe MuHucTapcTBa duHaHcK]a, 1 Basupa ce Ha Kao u Cpbuja, Huje 6una M3N0KEHA KPATKOPOUYHOM
meTogonoruju EK. pY3NKY peanusaumje duckanHor crpeca, byayhu ga

BpeaHocT SO Hurae He npemaluyje gedbuHuUcaHy npar.

Ha ocHoBy nogataka EK 3a 3emsbe EY 3a 2023. rogviHy u
obpauyHa MwuHucTapcTBa ¢uHaHcKja 3a Penybauky
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4. duckanHe npojeKkuymje y nepmoay 2025-2027. roauHe

OCHOBHM LW/bEBM DUCKANHE MONUTUKE CY YCMEpPEHU
Ha oaprKarbe OGUCKanHe CTabWUNHOCTU U CMatberbe
yyewha jaBHor ayra y BAMN Ha oko 50% bBAMN.
MpojeKkumnje duckanHux arperata y nepuogy og 2025.
0o 2027. roaMHe 3aCHMBAjy Ce Ha npojekuvjama
MAKpPOEKOHOMCKMX  MOKa3aTe/ba 33  HaBeAeHM
nepuos, MJAaHMPAHOj MNOPEeCKoj MOAUTUMLM  Koja
noapasymesa fasbe ycarnalaBakbe ca 3aKOHMMA U
anpektueama EY u ducKanHUM UM CTPYKTYpPHUM
Mepama, YK/bydyjyhu u pgamy pedopmy BeamKux
jaBHMX Npeayseha.

3axBasbyjyhu mepama ¢uckanHe KoHconugauuje y
NpeTXo4HOM Nnepuoay CTBOPEH je pUckaaHM npocTop

Koju je omoryhno 6oraTte nmakeTe mepa y cKaony
60pbe npoTnB edekaTa KpM3e 3a3BaHe NAHAEMUjOM
TOoKOM 2020. 1 2021. roguHe, a y 2022. roanHu cy
obesbeheHa cpeactBa 3a ybnaxasarbe edekaTta
eHepreTcKe Kpuse, M3a3BaHe cykobom y YKpajuHu.
Peakuuja dpuckanHe nonnMTUKe y HAapeLHOM nepuoay,
KpenpaHe mepe U tuxoBe GUCKaNHE MMMNANKAUUje
buhe oppeheHU TaKo [a He yrpose CTabuaHocTt
jaBHUX GMHaAHCMja M TEMMNO CMakbeHbA jJaBHOT Ayra, Aa
O/ip*Ke KMBOTHM CTaHAAPA CTAHOBHULUTBA M MOMOTHY
npuspeaHM  pasBoj, aaM M ga  ocurypajy
bNeKkcMBbUAHOCT y CNyYajy CHaXKHUjer yaapa Kpuse.

Tabena 9. duckanHu arperatu y nepuogy 2023-2027. roguHe, % 64N

Onwuc M3Bpiere MpoueHa Mpojekumja
2023 2024 2025 2026 2027
JaBHUM npuxoamn 42,6 42,7 42,6 42,4 42,1
JaBHuM pacxogm 44,8 44,9 45,1 44,6 44,4
KoHconmaoBaHu ducKanHu pesyntat -2,2 -2,2 -2,5 -2.3 -2,3
MprMapHM KOHCONNAOBAHW pe3ynTaT -0,5 -0,2 -0,1 0,0 0,1
[yr cekTopa gpxase 52,3 52,0 51,6 51,0 50,5
PeanHa ctona pacta BAM 2,5% 3,8% 4,2% 4,0% 4,0%
MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]A
UumbeBn  duckanHe noanTuKe y  HapegHOM ducKanHu pes3ynTaTt v Ayr ceKTopa apxase, % bAMN
cpearbopoyHOM  nmepuoay  buhe  obesbehere

cTabunHe nosuumje jaBHUX duHaHcuja 1 onagajyha
nyTarba jaBHor gyra. Cmamerbe yyewha gyra je ycko
BE3aHO 3a AMHAMMUKY nnaHupaHor peduumta Kao
rnaBHor dakTopa 3afyKmBara. Pactyhu TpolwKosu
3afyKmMBarba Ha MehyHapogHOM dUHAHCUjCKOM
TPXUIWTY Takohe 3axTeBajy onpe3 npu Bohemwy
dVrCKanHe NoAnTUKe.
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EKkcnaHsmBHa ¢ucKanHa nonuvtnka Tokom 2020. w
2021. roaMHe ymarbuna je HeraTMBHE EKOHOMCKe
nocneguue naHgemuvje. Y 2022. roguHu ¢okyc je
npebayeH Ha 3aWTUTY NPMBPESE U CTAHOBHULUTBA Of,
eHepreTcKke Kpuse, Aok je y 2023. roamHn ducKanHa
nonutTMka BpaheHa y penaTMBHO CTabuiHe OKBUMpe.
Kao nogpuika 6pxem npuBpesHOM pacTy, NOYETKOM
2024. rogmHe 3anoyeTe Cy aKTUBHOCTM Ha peannsaumjm
pasBojHor nnaHa ,,Ckok y byayhHoct”. Y HapegHom
nepuoay, ouckanHu umnync he 6uUTM ycmepeH Ha
noseharbe jaBHUX MHBECTUUMja ca POKYCOM Ha OHe
npuopuTeTHe U  NPOAYKTMBHE, a pedopmom
ynpas/batba jaBHUM MHBecTMLMjama he ce AomatHo
NOAPMKATN BUCOK KBANIUTET MHBECTULMOHUX YNarakoa.

Ha npuxogHoj ctpanu npuoputetr he octatv pasme
Cmarberbe nopeckor ontepehera 3apaga u HacTasak
6opbe NPOTMB NOpPecKe eBasuje U CMBE eKOHOMMU]e.

Mpojekumnja npmuxona y nepuoay og 2025. po 2027.
roguHe nspaheHa je Ha OCHoBY:

" npojekuunje KpeTama HajBa*KHNjUX
MAKPOEKOHOMCKMX MoKasaTtesba: BAM n werosux
KOMMOHEHTHN, WHbNaumje, AeBM3HOT  Kypca,
CMOJbHOTPrOBMHCKE pa3meHe, 3amnoc/ieHoCTU WU
3apaja;

= Baykehe 1 NnaHMpaHe U3MeHe NOpPecKe NONUTUKE;

= npouerbeHnx edeKkata GUCKaNHUX U CTPYKTYPHUX
Mepa y HapeaHOM nepuoay.

Tab6ena 10. YKynHu npuxoaun u poHauumje y nepuoay 2023-2027. roauHe, % AN

Onwuc M3Bpiere MpoueHa Mpojekuymja
2023 2024 2025 2026 2027
JABHU NPUXoan 42,6 42,7 42,6 42,4 42,1
Tekyhu npuxoam 42,1 42,3 42,2 42,0 41,8
Mopecku npuxoam 37,8 37,9 38,1 38,0 38,0
Mopes Ha foxoaakK rpahaHa 4,3 4,3 4,3 4,4 4,4
Mopes Ha 4o6UT NpaBHMUX MLA 3,3 2,9 2,8 2,7 2,7
nas 10,3 10,6 10,7 10,7 10,7
Akunze 4,5 4,5 4,3 4,1 3,9
LapuHe 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
OcTanu nopeckun npuxoam 1,3 1,3 1,2 1,2 1,1
JonpuHocwu 13,0 13,4 13,7 13,9 14,1
Henopecku npuxoamn 4,3 4,4 4,1 4,0 3,8
[Jonauuje 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a

Bnaro onagajyhu TpeHa, YKYNHUX jaBHUX npuxoza y
nocmaTtpaHom nepuogay, y cmucay ydewha y 6AM, je
OYeKMBaH C 063MPOM Ha NPOjeKTOBaHY CTPYKTypy
cpeaHOpOoYHOr pacTa cpncke npuspeae. lNpojekumja
NOpecKkMx npuxoga noapasymeBa OfpXasare
noctojeher cteneHa Hansate.

Mpeosnahyjyhu 06K nopesa Ha JOX04aK je mopes
Ha 3apafe, Tako Aa Cy KpeTarbe mace 3apaja w
3anOCNeHOCTM TNaBHM  GAKTOPU KOjU  yTUYY Ha
KpeTartbe oBor nopeckor obsvka. C o63npom ga ce
ouyekyje OpXKM pacT oBe fABe KOMMOHEHTe o0f,
HOMMHanHor pacta BAM ouyekyje ce 6narm pact
ydyewha nopesa Ha goxoaak y BAI.

Octann o06aMuM nopesa Ha foxofak (nope3 Ha
AVBUAEHAe, Nopes Ha NPUXOAe O KamaTa, oAUl M
nopes Ha AOX0A4aK, Uta.) he pactu cnopuje, To jecT y
CK/laZly ca KpeTarbem OMNLITE eKOHOMCKE aKTUBHOCTMU.
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Kpetarbe yyewha gonpuHoca y BAM uma canyHy
nyTamy Kao u KpeTake ydewha nopesa Ha 3apaje, ¢
063MpOM [a Cy 33 HMXOBY Npojekunjy KopuwheHe
UCTe MpeTrnocTaBke O KpeTawy 3apaga M
3anocneHoctn. C o63Mpom Ha oyeknBaHO bOprke
KpeTarbe Mmace 3apafa, U nocneguMyHo nopesa wu
[0MpUHOCA Ha 3apaje, y 04HOCY Ha HOMWHanHK B,
npeasuha ce pact HMBOA AONPMHOCA Y OAHOCY Ha
bAMn.

Mpuxoan op, nopesa Ha A06UT npaBHUX Auua Y
nepuoay 2025-2027. roguHe 3aBucuhe opg nyTame
npvBpeLHOr pacTa, penaTMBHe CTabUAHOCTM Kypca
OVWHapa M onwTte npoduTabunHocTM npuspese.
MpoueHa npuxoAa MO OBOM OCHOBY je Heu3BecHa
KaKo 360r EeKOHOMCKWUX ¢aKTopa, Tako u 36or
moryhHocTM Kopuwhera MOpeckor KpeauTta WM
nospahaja, Kao " pasnuKa nsmehy



®ducKkanHa ctpatermja 3a 2025. rogmnHy ca npojekumjama 3a 2026. n 2027. rognHy

payYyHOBOACTBEHMX W Mopeckux 6wunaHca. Pact
npodutabunHoctn npuspege y 2022. roauHM
OOMPUMHEOD je 3HAYajHOM CKOKY nopesa Ha gobut y
2023. roanHK, c 063Mpom aa ce nopes Ha AobuT no
KOHa4yHOM 06payyHy ynsaahyje y HapegHoj roguHu.
Ouvekyje ce ga cey nepnogy o 2027. rognHe Hannarta
rnopesa Ha Jo6uUT cTabuansyje y cknagy ca KpetTakem
BaMN.

lnaBHa peTepMuHaHTa KpeTaka [MAB je pgomaha
Tparkka BoheHa PacnosioXXUBMM  JOXOTKOM
CTaHOBHMWTBA. Pacnosoxmeun goxonak Kao Hajseha
AeTepMUHaHTa MOTPOLWHEe 3aBUCU Of, KpeTara
3apafia, neHsuja, couujanHe nomohu U ocTanmx
06/1MKa foxo4aKa, YK/bydyjyhu u fo3HaKe, Kao U o4,
OVHAMUKe KpeauTHe aKTMBHOCTM baHaka npema
CTaHOBHULUTBY.

Kao n Koa nopesa Ha Aoxogak rpahaHa, pusuum 3a
ocTBapere npojekumje MNAB y HapeaHom nepuoay,
nopeg onwTte  HeusBecHocTM  mehyHapogHor
€KOHOMCKOT OKpY’Kerba, OZIHOCE Ce W Ha KpeTarbe
3apafia y NpPMBAaTHOM CEKTOpYy, pacT npuspeaHe
aKTMBHOCTM, KAao M Ha CTEMeH CuBe EKOHOMM]e,
OAHOCHO ePMKACHOCT Y HKEHOM CMatbetbY.

Moausarbe eduKacHOCTM HamnaTe W KOHTpone
nopecknx obsesHMKa he 6UTM HacTaB/beHO Y
HapegHOM nepuoay, C Tum wWTO edekTn bopbe
NPOTUB CMBE EKOHOMMje HWUCY  EKCMIMLUUTHO
YK/bYYEHW Yy CPEeAHOPOYHY NPOjeKunjy  jaBHMX
npuxoda. Y OBOM CErMeHTy MNpoCTOp 33 QAasba
nobosblarba ctBopuhe ce javarbem n
MOZepHU3aLMjom NopecKke agMUHUCTPpaLMje.

Mpojekumja npmuxoaa 0Of, akLM3a CavyurbeHa je Ha
OCHOBY Bakehe aKLM3HEe MOAUTMKE U MPOjeKToBaHe
NnoTpoLHe aKUM3HMUX npou3Bogda. Y okTobpy 2023.
roauHe je 6uno BaHpeaHo nosehare akumsa oa 8%,
JOK je pefoBHO ycknahuBarbe ca  pactom
NOTPOLLAYKMX LieHa MpUMeHeHO TOKOM Maja 2024.
roguHe. Y HapegHUM rogmvHama, ycnen onpesHocTy,
HMWje MpeTnocTaB/beH pPacT nNoTpowre HAGTHUX
AepvBara.

Y OKBMpPY aKuu3He MNOAUTUKE KOog [AyBaHCKUX
npoussosa oyekyje ce  pame nocreneHo
ycknahuBarwe ca agupektMBama EY y cknaagy ca
CpefHOPOYHMM NAAHOM NOCTynHOr nosehaBaka
akumsHor ontepehera. Y HapefHOM nepuoay je 3a
notpebe npojekuuje npuxoda of, aKuusa, ycnen
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onpesHocTn, npeasuvheH p[asbM  OYEKMBaAHU  Majg,
TPXKULWTA AYBAHCKMX MPOM3BOAA.

Mpuxogn opf, akumsa Ha ankoxonHa nuha, Kady u
eNeKTPUYHY eHeprujy cy NpojeKkToBaHM y CKaaay ca
noctojehom CTPYKTYpOM MOTPOLIHE W aKTye/sHOM
akumMsHom noautmkom, a oa  2025. roguHe
npeasuheHo je yBohewe akumse Ha NpPUPOAHU rac
KOju Ce KOpWUCTM 3a rpejarbe W MOroH MOTOPHUX
BO3MNa.

Mpuxoamn of uapuHa he ce cTabunnsosBatT Ha HUBOY
04, 1% BN y HapegHOM nepuoay, a NPOjeKToBaHuU cy
Y CKNaAy ca OYEeKMBAHUM KpeTarbeM yBO3a, AEBU3HOT
Kypca v noTpoLlikse.

MpojeKTyje ce ctabunnsauyuja yyewha y 6N octanmx
nopeckux npmxoaa. HajsHavajHWju Nopeckn npuxoa y
0BOj KaTeropujun je nopes Ha MMOBUHY uuje yyewhe
nM3Hocnm oko 70%. HomuHanHo nosehare oBOr
npuxoAa MOKe Ce O4YEeKMBATU MO OCHOBY NPOLUMpPEHA
ocHoBuue. T[loseharbe cTeneHa Hannate, Kpos
noseharbe o0b6yxBaTa HEMOKPETHOCTM Ha Koje ce
nopes nnaha (To jecT No ocHOBY NpoLMpersa Nopecke
6ase), HMje YK/byUYeHO y NpojeKLmje y CpeaHem PoKy
M NpeacTaB/ba No3UTUBAH pu3uK. MNopes nopesa Ha
MMOBMHY, Yy OCTasie NMopecKke NpUXoae YK/by4dyjy ce un
nopesu Ha ynoTtpeby, ApKakbe U Holwetre fobapa, Te
Apyrv 06aMumM nopesa Ha IOKaHOM HUBOY. OHU cy
NPOJEKTOBAHM Yy CKAady ca KpeTatbem WHbMaumje,
byayhu ga je nHdnatopHa KOMMNOHeHTa yrpaheHa y
3HayajaH Aeo 0BMX NOpPecKux obmKa.

MpeasuheHo je cmarerbe yyewha Henopeckux
npuxoaa y bAM, ca 4,4% y 2024. rognHn Ha 3,8%
KOJIMKO ce o4yeKyje aa he nsHocutn y 2027. roguHu.
Pasnor 3a cmarbere npojektoBaHor ydewha
Henopeckmx npuxoga y BAM je ucK/byyumBamwe M3
6a3He 2024. rogmHe CBUX OHUX MPUXOZA KOju ce He
CMATpajy CTPYKTYPHUM Tj. TPajHUM, MPBEHCTBEHO
BaHpPeAHUX  Hemnopeckux npuxoaa. BaHpegHu
HEeMopecKM NPUXOAWM Cy YFIAaBHOM jeAHOKPaTHW, Yy
oapeheHo] mepu Heu3BeCHM, KaKo MO MNuTaky
M3HOCa, TAKO 1 MO NUTaky TPeHyTKa ynaaTte. Hajsehu
[e0 0BUX Npuxoaa NpeacTas/bajy BaHpeaHe ynaaTte
0obutn jaBHMx npeayseha u areHumja, AvsuaeHae
byyeta, npuxoAM NO  OCHOBY  HannaheHux
noTpaxmeara AO[, emuUCMOHe npemuje, WUTA,.
PenoBHM Henopecku npuxoam obyxsaTajy pasanuute
TaKce, HaKHaZe, KasHe, npuxoge oOpraHa MU
opraHuMsaumja M cBe OCTane npuxoae Koju ce
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OCTBapyjy YCTa/beHOM AMHAMWMKOM TOKOM rOAMHE.
OBaj TMN HeMopeckux npuxoda MHAEKcMpa ce ca
0CTBapeHOM MH}IALMjOM Y MPETXOAHOj FTOAUHU, UK
nak NpatyM NPOMEeHy y BPeAHOCTM OCHOBMLLE Ha KOjy
ce npumemyjy, U ycnen Tora ce Kopwuryje
npojekToBaHOM MHbALMjoM.

Mpouecom npubaunkaBakba AOp:KaBe YnaHcTBy y EY
nosehaBajy ce pacnosioxkusa cpenctsa m3 UMA u
WNAPL ¢oHpoBa Koja umHe npeosnahyjyhu peo
npuxoaa oA, AoHauuja. Y MpojekToBaHe M3HOoce Mo
OCHOBY AOHALMja YK/by4yeHa Cy U CpeacTBa MO OCHOBY
cekTopcke OyyeTcke nogpwke EY. Mpuxogn no
OCHOBY JOHauMja Ccy HeyTpasHM Yy OAHOCY Ha
pe3ynTaT, ¢ 063MPOM A3 Cy jeaHaKM pacxoguma no
OBOM OCHOBY.

OpnroBopHOM GUCKANHOM MNOAUTUKOM Y KOMOUHALLMjU
ca pobpMmM MAKpPOEKOHOMCKMM nepdopmaHcama vy
npoTeknom nepuony obesbeheHo je penakcuparbe
NoSIMTUKE NAaTa M MeHsMja M 3HayajHo noseharbe
KanuUTasHUX WMHBECTULMjQ Kao OUTHE KOMMOHeHTe
pa3Boja npuspege. MNocebHa naxKrwa je nocseheHa
yHanpehery ebrKacHOCTM peanmnsaumje KanuTanHmx
MHBecTMUMja apxkase. CounmjanHa KOMMOHEHTA
byyeta je nobosbliaHa 60/bUM TapretTuparbem
nporpama coumujanHe nomohu n sehum nsgsajarbem
3a ¢yHKumje 3ppaBcTBa M obpasoBatrba. [Mnate u
neHsuje 3ajegHo ymHe npeko 40% pacxona Ha HUBOY
CEeKTopa Ap)KaBe M huxoBa CTabwuausauuvja je opg,
npecyAHor 3Havaja 3a 04pXKUBOCT jaBHUX PUHaHCK]ja.

Tabena 11. YKynHu pacxogum y nepuogy 2023-2027. roguHe, % AN

Onwuc M3Bpere MpoueHa Mpojekumja
2023 2024 2025 2026 2027
JABHU PACXOAU 44,8 44,9 45,1 44,6 44,4
Tekyhu pacxogm 36,7 37,1 37,4 36,8 36,5
Pacxoau 3a 3anocneHe 9,5 10,1 10,1 10,1 10,1
KynoswuHa pobe u ycnyra 7,7 7,5 7,4 7,4 7,4
OTnnata Kamata 1,8 2,1 2,4 2,3 2,4
CybBseHuuje 2,6 2,3 2,3 2,2 2,2
CoumjanHa nomoh u TpaHchepun 13,5 13,8 14,0 13,7 13,3
00 yeaa neHsuje 9,5 104 10,7 104 10,0
OcTanu Tekyhu pacxoam 1,5 1,3 1,2 1,2 1,2
KanutanHu pacxogun 7,0 7,3 7,3 7,4 7,5
HeTo byyeTcke nosajmuue 0,9 0,2 0,2 0,2 0,2
OTnnaTa No OCHOBY rapaHuuja 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2

MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]aA

duckanHn npoctop npeasuheH 3a pact 3apaga, y
HapeaHom nepuoay, he ce nosehasatv ymepeHo
KOHTpOAMCcaHo, Bogehu payyHa o tuxosom yuyewhy y
BANM.

YnaHom 27e 3akoHa o0 6yuleTckom cuctemy
npeasuheHo je orpaHnyere pacxoza 3a 3anocieHe
cekTopa ap:kase og, 10% BAM. Ycknahuearbe nnata y
CBMM MHCTUTYLMjama (EHTUTETMMA) KOje YMHEe CeKTop
[Ap)KaBe, oOrpaHuyeHo je peduHucaHum y4vewhem
oBux pacxoga y bAlN. Hapasbe, oBO orpaHuyerse
Kopuryje ce Hasule y cayyajy noseharba obyxsaTa

CEeKTopa ApxKase, OAHOCHO YK/bydnBatkbeéM HOBUX

EHTUTETa Yy CEKTOP [PXKaBe, OAHOCHO HaHWKe Y
CAyyajy UCK/byuMBarba EHTUTETa U3 ceKTopa Apxase®.

Kako je y 2023. roanHu ¢UCKaNHM OKBUP CEKTopa
OpXKaBe nMpolwMpeH 33 CONCTBEHa cpeAacTBa
34paBCTBEHUX YCTaHOBAa W CpeaHUX LWKoMa, a
npouereHn HUBO pacxoda 3a 3anoc/jeHe U3 Tux
cpeactasa je 0,2% bAM, npowupmnBatbe obyxsaTa
CeKTopa JAp)aBe, N0 OBOM OCHOBY, MMMNAULMPA
KOpPeKLUMjy MaKCMMasHOr JIMMUTA 32 pacxoge
3anoC/IeHNX y CeKTOpY AprKase Ha 10,2% BAMM.

Y 2024. rogmHu 06yxBaT CEKTOPa ApKaBe ce A04aTHO
npowupyje 3a jeaaH 6poj BaHOYLIETCKMX KOPUCHMKA
(jaBHe areHuMje, UHCTUTYTM M ApYrK eHTUTeTn), Te he

3 HOBM EHTUTETM MOTY Ce YK/bYYUTU UM UCKIbYYMTU U3 0ByXBaTa CEKTOPA APrKaBe Y CKAaZy ca CTaTUCTUYKMM KpUTEpUjymrma 1 mehyHapoaHUM

CTaHAapAMMa Koju ux ogpehyjy.

42



®ducKkanHa ctpatermja 3a 2025. rogmnHy ca npojekumjama 3a 2026. n 2027. rognHy

M MAKCMMaZHW JIMMUT 3a pacxoge 3anoCNeHux Yy
CEKTOpY ApKaBe buTn noamrHyT Ha 10,4%, c 063npom
03 je HMBO 3apaga y 0BUM MHCTUTYLMjama oKo 0,2%
BAn.

M3paum 3a pobe u ycnyre he ce ctabunnsosatn Ha
HuBoy og,7,4% BN, c 063Mpom aa je npeasuheHo aa
HOMWHANHO PacTy y CKAaay ca pacTOM HOMWHaHOT
BAM. Y npeTxog4HNUM roaMHama je HUBO OBUX pacxoaa
6uo BuWM, npeBacxogHo 36or Behux pacxoga vy
CEKTOpY 34,paBCTBa.

Mmajyhu y Buay pactyhe TpoLKOBe 3afy*KMBarba Ha
mehyHapoaHOM GUHAHCU]CKOM TPXKULWTY W noTpebe
3a PUHaHcKparbem gedurumTa NPOjekToBaHO je Aa he
Yy HapeZHOM nepuoay HMBO pacxoza 3a Kamate 6s1aro
nopacTu.

CoumjanHa nomoh wu TpaHchepu CTAHOBHULITBY
npeactaB/bajy Hajsehy pacxogHy Kateropwujy byieTa
ApkaBe. Hajseha nojegMHayHa CcTaBKa oBe rpyne
pacxofa, a yjeAHo v Hajseha cTaBKa CBMX pacxofa, cy
nensuje. Op 2020. roguHe 3aKk/byyHo ca 2022.
rogMHoOM, NeHsuje cy ce ycknahueane kopuwherem
,Bajuapcke popmyse”, Kako 61 ce MUCTOBPEMEHO
06e36eaM0 pacT }KMBOTHOT CTaHAAPAA NEH3MOHEPA U
O/LP*KMBOCT MEH3MOHOT U CUCTEMA jaBHUX PUHaAHCK]a.
,LBajuapcka dopmyna” noapasymesa MHAEKCALM]Y,
OZHOCHO yBehatbe neH3uja jeaHaKo 36upy NoNOBUHE
CTOMe pacTa MpoceyHe 3apaje M NONOBUHE cTomne
pacTa NOTPOLIAYKMUX LeHa.

Op 2023. rognHe npumembyje ce Apyraymju HaumH
WMHAEKcaunje neH3nja, OJHOCHO, YcKaahuBarbe
neHsuja ysmma y o63up u ydewhe neHsuja y b4,
KaKo 61 ce [0AATHO 3aTUTMO KMBOTHU CTaHAAPA
neHsnoHepa. MWHAeKcaumja neH3nja, Te HMUXOBO
KpeTarbe, onpeesbyje U MNyTakby KpeTarba YKYMHUX
pacxofa 3a TpaHchepe CTAaHOBHULITBY U COLUMjasIHY
3alWTUTY Kag je pey o yyewhy y BAM. Y 2024.rognHu
neHsvje cy WHAEKCMpaHe pactom 3apaga. Ocrtanu
06/mMuUM  couMjanHUX  daBakba M TpaHcdepa
CTAHOBHMLWTBY Y HapeAHOM nepuoay ycknahusahe ce
NPUMEHOM MpoOnuUcaHe WHAeKcauumje, Tekyhux wu
NAaHMPAHUX U3MEHA MOJIUTMKA Yy 0BOj obnactn u
NpojekToBaHMM HpojeM KOpPUCHMKaA.
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Cmarberbe cybBeHUMja Koje cayxe Kao nomoh
HeedMKaCHUM  CErMEHTMMA  jaBHOr  CeKTopa
omoryhuno je noseharse oHor aena cybseHuuja Koje
npeacTaB/bajy nNpasBe noAacTvuaje npuspeau, npe
cBera nos/bonpuBpeaM W MaauM U CpeaHum
npegysehuma, W Koje pgosoje pn[o0 Yybpsama
npmepegHe aKTMBHOCTUM. Tokom 2023. roguHe
b6enexu ce npuBpemeHu pacT cybBeHuMja y cmucay
yyewha y BAM, y3pokoBaH Behum pacxoavma
HaMereHMM MpeBa3naaxery HeratmBHux edekaTta
pactyhux LeHa eHepreHaTa, a Koju cy GUHaAHCUpPaHu
M3 pJoHaunje EBponcke yHuje, Te AOAATHUM
cybBeHUMjaMa HaMereHUX NO/bOMPUBPEAUM U
caobpahajHoj nHdpacTpyKTypu.

KaTteropuje octanux Tekyhux pacxoga UuHe
pasivuMTM  M3ZauM, Kao WTo cy goTtauuje
YOPYXKEHUMA, NOAUTUYKMM CTPAaHKama, BEPCKUM WU
CMOPTCKMM OpraHM3aumjama, KasHe, HakHaga WTeTe
nta. Kao u Kop cybBeHuuja jegHOKpATHM pacT je
y3pOKOBaH OUCKaHOM peaKkuMjoM Ha Kpusy, C
063Mpom pa cy ce ca oBe nosuuuje mucnaahusanu
bUCKANHU CTUMYYCU CTAHOBHULLTBY.

ToKOM MpeTxo4HWX rogMHa 3HayajHo je nobosbliaHa
epUKacHOCT  M3BpLUEHA  jaBHUX  WMHBECTMLMja.
KanutanHu pacxoam cy y 2022. rognHun poCcTurnun
7,4% BAN, ynpkoc npobnremuma  Koje je
Npoy3poKoBasa NaHAemuja M eHepreTcka Kpusa. Y
HapeAHOM CpefHOPOYHOM MNepuoay O4YeKyje ce
nopact HMBOA ynararwba Yy jaBHY WHPPACTPYKTYpY,
HAaKOH oa/lyKe Aa ce m3noxba Ekcno oapxku 2027.
roguHe y beorpagy v Hajase nporpama ,CKOK vy
byayhHoct — Cpbuja 2027”. Haj3HavajHMju pasoBu cy
Ha MNYTHOj, *XEeNe3HW4YKOj, KOMYHANHO] W BOAHO]
MHOPACTPYKTYPU KOjU ce yrnaBHOM GUHaHCUpajy u3
mehyHapoaHux  Kpeauta. [lopes  caobpahajHe
MHOpacTpykType obesbeheHa cy cpeactBa 3a
OO0JATHA  KanuTanHa  ynaraka Yy 3[paBCTBY,
eHepreTuuM, 3alTUTU KUBOTHE CpeauHe, NPOCBeTH,
KyATypu, onbpaHu u pgpyrum obnactuma  Koje
npeacTaB/bajy HajBarkHUje GyHKUMje apKase.
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Tabena 12. NpojeKkTn nporpama ,,CKok y 6yayhHocTt — Cpbuja 2027”

Mpojekar Bbpoj npojekata  BpegHocCT npojekTa 'y
mnpg EYP
1 EXPO, ykmbyuyjyhn MHOPACTPyKTypy 3a HOBE rpafcKe 4YeTBpTu Y 6 1,29
beorpaay, AKBaTuK LeHTap, *enesHuuy 3emyH-Aepoapom beorpaa-
Expo, ctambeHun komnnekc o 1.500 cTaHoBa M HOBU Kej Ha CaBu
2 NHbpacTpyKTypa 121 11,4
2.1. MyTHa nHdpacTpykTypa 13 5,25
2.2. JlokanHu nytesm 2
2.3. KenesHuuyka nHPpacTpyKTypa 11 2
2.4, BoaHwu 1 BasaywHu caobpahaj u apyra nHdpacTpykTypa 97 2,2
3 NHaycTpmjanusaumja 81 3,3
4 YpbaHa moaepHuM3aLmja 97 1,7
5 MHTerpanHu passoj n Typmsam 18 0,12
YKynHo: 323 17,81

OnwTe onpeaebere PUCKanHE MNONUTUKE Y
cpefrem poky jecte noseharbe ynaraka y
MHOPACTPYKTYPYy Ha CBMM HMBOMMA Bnactu. Kapg je
pey O NIOKa/IHOM HWMBOY BAacTM TO Ce Mpe cBera
OAHOCW Ha ynararba y BOAOBOAHY M KaHaNU3aUMOHY
MHPPACTPYKTYPY, YynpaB/batbe OTMNALOM, JIOKAHY

NyTHY MHOPACTPYKTYPY U APYro.

Y cpenropoyHom UCKaNHOM OKBUPY, A0 Kpaja
2027. ropuHe, nNpojeKToBaHa je W3banaHcMpaHa
YKYMNHa ducKanHa nosumumja okanHe camoynpase. To
3HauM fa y 36upy CBM rpaloBU U OMWTUHE MMajy
npuGAnKHO un3banaHcupaH byuyet. [pojekuuja je
paheHa Ha OCHOBY KpeTakba Y MPETXOAHOM nepuoay,
y Kome cy 36upHo J/1IC Hajuewhe 6une y cyouumty.
OBaKBO CTakbe Ha HMBOY CBMX JIOKAJIHUX CamoynpaBsa
je nocneanua pasaykuBara y NpeTxoLHOM nepuoay.
To He 3Haunm pga nojeguHadvHe JJIC He mory
3abenexntn gedbuumt (y cknagy ca ¢uCcKanHUm
npasuaOM), WTO 3aBUCM 0f dUCKanHe nosuumje
CBaKe nojeguHayHe ONwTUHe 1 rpaja.
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Ha KpeTarwe KaTeropuje OyleTckMx nosajmuua
HajBuwe Ccy yTMUaAna CpeAacTBa  HaMeleHa
npeBa3snna>keky HEraTUBHUX NOCAEANLA EHEpPreTcKe
Kpu3e. Y HapeJHOM Nepuoay O4YeKyje ce CHUXKaBare
yyewha oBe pacxogHe KaTteropuje Ha 0,2% BAIM.

OTnnata Mo OCHOBY M34aTUX rapaHuuja u naahare
rapaHumja no KOMepUMjaiHUM  TpaHCaKuuMjama
npeacras/bajy obaBese NO OCHOBY JAyra jaBHWUX
npeayseha Koje je penybanyku GyLeT npeyseo Ha
cebe, ¢ o63mpom pa Ta npeayseha Hucy morna
CaMOCTa/IHO Ja WX W3BpLWABajy. Y MNpeTxogHoOm
nepvoay OBM pPacxogu Cy 3HAYajHO CMakbeHW, a
naaHom otnnaTe npegsuheHo je pga he y 2027.
roguHn osm pacxogm wusHocutn 0,2% BAMN Ha
rogvLtbem HUBOY.

Mopehere ca npeTxog4HMM Nporpamom

Cpeatb0pOoUYHN GUCKANHW OKBUP je MNPOMEHEH Y
CK/1aZly ca HajaB/bEHUM UHBECTULMOHUM LIMKIYCOM Y
cknony nporpama ,,Ckok y byayhHoct — Cpbuja 2027”
1 nsnoxkb6om Ekcro 2027.
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Ta6ena 13. Mopeherwe pUcKanHMX NoKasaTesba ABa nporpama, y % 64N

PeBupgupaHa ®uckanHa crpareruja 3a nepuog 2024-2026. roauHe

Mpuxoan

Pacxoan

duckanHu pesyntat
[yr cekTopa gpxase
®duckanHa crpateruja 3a nepuog, 2025-2027. rogmHe
Mpuxoan

Pacxoan

duckanHu pesyntat
[yr cekTopa gpxase
Pasnuka aBa nporpama
Mpuxoan

Pacxoaun

duckanHu pesyntat
[yr cekTopa gpxase

2023 2024 2025 2026 2027
42,5 42,6 42,5 42,3 -
45,3 44,8 44,0 43,8 -
-2,8 -2,2 -1,5 -1,5 -
53,3 51,7 50,7 50,0
42,6 42,7 42,6 42,4 42,1
44,8 44,9 45,1 44,6 44,4
-2,2 -2,2 -2,5 -2,3 -2,3
52,3 52,0 51,6 51,0 50,5

0,1 0,1 0,1 0,1 -
-0,5 0,1 1,1 0,8 -

0,6 0,0 -1,0 -0,8 -
—1,0 0;3 0,9 1,0

M3Bop: MuHucTapcTBO puHaHCH]a

CTpyKTypHe mepe 3a yHanpehere ctabunHoctu
M 04pPMUBOCTHU jaBHUX PpUHaHCKja®

HakoH HensBecHe u TypbyneHTHe 2022. roguHe Kojy je
obenexnna Kpusa y YKpajuH1 yHeBLUM HEWU3BECHOCT Y
cBe eKoOHOoMcKe TokoBe, y 2023. roguHu Penybaunka
Cpbuja je ocTBapmia MaKpPOEKOHOMCKe pe3ynTaTe Koju
Cy ce NoKasa/iv MOBOJbHUJUM HEro LITO ce NPBOBUTHO
OYEKMBANO M TO YMNPKOC 6pPoOjHMM M3a3oBMMa W3
OKPY*Kerba M HACTaBKY M Npoayb/berby reonoauTUYKMUX
Kpu3a. Y OBaKBMM BaHpPeAHMM  OKOJIHOCTUMA
Peny6avka Cpbuja ce Hanasu npes Tpehom pesmsmjom
apaHXmaHa ca MM®, Koju je cknonsbeH y aeuembpy
2022. y Tpajarby o4 ABe roamHe. Llnsbesn nporpama cy:
1) ouyBatbe MaAKpPOEKOHOMCKE W  (dUHAHCKjCKe
cTabunHoct npunarohaBarbem NOAUTUKA Ha HacTane
€KOHOMCKE LLIOKOBE; 2) jayarbe OTNOPHOCTU NpuBpese
Ha eHepreTcKe LWOKoBe cnpoBoherem oarosapajyhmx
€HepreTckMx NoANTUKA 1M pedopmu 3a cyodasare ca
13a3oBMMma aomaher eHepreTcKor CeKTopa,
uctospemeHo wWTntehn HajyrpoxkeHuje; 3) aasarbe
noactMuaja  b6p)Kem, 3e/eHOM U UHKIY3UBHOM
OAPXKMBOM PaCTy Yy CpefrbemM POKY cnpoBoherbem
CBEOOYXBATHUX  CTPYKTYpHUX pedopmu. Linbesn
nporpama cy KoMnatubuaHu c Texkrwama Penybauvke

Cpbuje pa ce npugpyxu EY. Y TOKy nucara osor
OOKYMEHTA HajaB/beH je HacCTaBakK capagte ca MM®
(nocTojehu apaH:KmaH UCTUYE Kpajem OBe roaMHe).

HoBwu ceT pucKanHUX NpaBmaa cacTaBHU je Aeo 3aKoHa
0 M3MeHama W pJonyHama 3aKoHa O 6OyleTckom
cucTemy, ycBojeHor y aeuembpy 2022. roguHe. OnwTe
duCKanHO npasuno Kojum ce opgpehyje HUBO
aedvunta he ce npumersMBaTM 0f, [AOHOLWEHA
byyeta 3a 2029. roamHy, a po Taga he ce
npumeruBatM  uu/besn  yrepheHn  PuckanHom
cTpaternjom. OBO je noTpebHOo ycnen HoBor
MHBECTULMOHOT LuMKAyca y HapeZfHOM
cpearbopoyHoM  nepuoay  (nporpam  ,CKOK y
byayhHoct — Cpbuja 2027”), Kojum cy npeasuheHa
3HayvajHa HoBa ynararba y caobpahajHy
MHPPACTPYKTYPY, pyAapcTeo,
no/bonpuBpeay, 34paBCcTBO, ob6pa3oBarbe, KyaTypy,
3aLUTUTY KMBOTHE CPeANHE, PErMOHAIHN Pa3Boj UTA,,
Mporpamom he ce cnpoBecTM cBeobyxBaTHa
MoepHu3aumja ApxaBe M nosehaTu KMUBOTHMU
cTaHgapn, rpahaHa, ucToBpemeHo o6e36ehyjyhu
BuwWe cTone pacta BAM. MocebHa ¢ucKanHa npasuna
OCTajy Ha CHa3wu.

eHepreTuKy,

4 [leta/bHUjN NPUKas CTPYKTYpHUX pedopmu no nproputeTHUm obaactima je cactasHu Aeo Mporpama eKoHOMCKuX pedopmu y nepuoay 2024-2026.
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Y HapegHOM nepuoay oyeKyje ce HacTaBak pedbopmm
y obnactu 3anoLw/baBarba, ynpas/batba KaZpoBuma u
cucTema nsata y cekTopy Apxkase. L duckanHe
NOJIMTUKE Y CPEStbeM POKY je 3a4piKaBakbe pacxosa
3a 3anoc/ieHe Ha OAP)KMBOM HMBOY, Y3 afeKBaTHY
CTPYKTYpY 3anoc/ieHux, Kako 61 ce obesbeano sehu
KBa/IUTET MNpy:KeHux ycayra. [loctojehn cuctem
3anow/baBakba, Kojum pykosoan BnagnHa Komucuja
33 fJaBakbe Cars1acHOCTM 33 HOBO 3anol/baBarbe U
[0[ATHO PAHO aHraXKoBakbe KO KOPUCHWUKA jaBHUX
cpeactaBa  Hactaeuhe  ga  QyHKUMOHUWE Y
npesasHom nepuoay, O4HOCHO CBe AOK HOBU CUCTEM
He byae y noTnyHocTu onepatuBaH. Kpajem 2020.
roAMHe YCBOjeHe cy M3MeHe 3aKoHa O byleTcKom
cucTeMy Kako 6u 6uno omoryheHo ga y npesnasHom
nepuoay WMHCTUTYLMje MOry Aa aHraxyjy HoBa /vua
80 HMBOaA of, 70% OHWUX KOjuU HanyLuTajy MHCTUTYLMjY
WA o4fia3e y NeHsujy, AoK je pos3sosia Komwucuje
notpebHa yKoiMKo 6poj HoBo3anocsieHux npehe
70%. Cmucao oBe mepe je ga ce obesbegun Beha
bnekcMbuAHOCT y 3anolwsbaBakby Ha HUBOY CamMMX
WMHCTUTYLMja, Y CKAAZy C HWUXOBUM noTpebama 3a
HOBMM Kagposuma. Takohe, NOCTaB/bEH je U AMMUT
o4 1% 3a noseharbe yKynHor 6poja 3anocneHunx Ha
HeoapeheHo Bpeme y 04HOCY Ha HMBO C Kpaja 2020.
roguHe. LleHTpanHM MHGOOPMALMOHM cCUCTEeM 3a
06payvyH npvmatba 3anoC/eHUX Y jaBHOM CEKTopy
,MCKpa”  TpeHyTHO obyxBaTa CBe [AWPEKTHE
KOPUCHUKe BylieTa, MHCTUTYLMje U3 061acTu KyNType,
npasocyha, pafa U coumjanHe 3aWwTUTEe U NpoceeTe
(ocum ycTaHoBa BMLWEr M BUCOKOr obpas3oBaka), a
NMOYETKOM OBE FOAMHE YK/byYeHEe CYy UHCTUTYLMje U3
06s1acTU 34paBCcTBA, AOK je 33 jeAuHuLEe /IoKanHe
camoynpase €a  MHAMPEKTHUM  KOPWUCHMLMMA
(npeawKoncke ycTaHOBE, YCTAaHOBE KyaType, cnopTa
M coumjaniHe 3alTMTe) 0Baj NPOLLEC Y TOKY U OYeKyje
ce na 6yae 3aBpLleH Ao Kpaja roguHe. CylwTMHa oBor
cuctema je 6osbe NNaHNparbe, N3BpLUEHE U KOHTPOa
pacxofa 3a nnate 3anoc/eHumx, Beha
TPaHCNAPEHTHOCT M 6osbe ynpaB/barbe JbyACKUM
pecypcMma y yC/0BMMA CBe jaye KOHKypeHuuje u3
npuMBaTHOI CEKTOPa, WTO MMa HeraTMBaH yTULaAj Ha
npuBiayere U 3agpiKaBatbe 3aMoC/TeHUX Y jaBHOM
CeKTopy, norotoBo WMajyhu y Buay aTpakTMBHOCT
3apaZia y NpMBaTHOM CEKTOPY, LUITO MOXKe A0BECTU A0
3HayajHOr 04/1MBa KaZ4poBa YKO/IMKO ce oBe pedopme
He cnpoBeay. Cuctemom he 6uTn obyxBaheHo npeko
450.000 3anocneHux y jaBHOM CEKTOopy, a BaH
cuctema y oBoj dasm he octaTM camo 3anocneHu y
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cekTopy opbpaHe, 6e36e4HOCTM U YHYTpaLHUX
nocnoBa U  WMHCTUTYUMje  BUWEr U BUCOKOT
obpasoBakba. [NnaHMpaHo je Aa ce u 0Be MHCTUTYLMjE
yK/by4ye y cuctem ao 2027. roauHe.

Kpuza y YKpajuHu je Kpo3 HeratmBaH yTULA] Ha
TPXKULUTY eHepreHaTa HapOYUTO UCTAK/a CBE M3a30Be
1 npobsieme C KOjuMa ce CyoyaBa EHEPreTCKU CeKTop
y Cpbuju. UpeHTuduKoBaHM npobaemu mory ce
pewuTn camo  cnpoBoherem  CBEOBYXBATHWUX
pedopmm, Koje cy ycnoB, Kako 3a obesbehunBame
eHepreTcke 6e36e4HOCTM, TakKo M 3a QUCKanHy
eKCTepHY O P*KMBOCT. Mpuoputet nma
PECTPYKTYpUPate BENMKUX EHEPreTCKMX KOMMaHMja
y BNAaCHULITBY Ap*KaBe, Kako by ce nosehana uxosa
epUKacHOCT M Ccmarbmaa OyleTcka nogplka u
bUCKaNHU pU3ULM KOjU npousunase M3 HUXOBOT
nocnoBara. PasHo noamMsarbe LeHa eHepreHaTa
(raca u enekTpuyHe eHepruje) BUNO je HyKHa mepa
Kako 6M ce HAZOMECTU/IM er3oreHo YC/0B/bEHM
BMCOKWN TPOLUKOBU HuxoBe Habaske. Y cayyajy EMC
a.fl. oBe mepe, 3ajeHO ca NOBO/bHUM OKOJIHOCTMMA
Koje cy yTvuane Ha XMAPOEHepreTcku noTeHumjan v
Behn M3BO3 efleKTpUYHE eHepruje, umane cy 3a
pe3ynTaT 3HayajaH NpPoduUT KOoju je oBa KOMMaHWja
octBapuna y 2023. rogmHu. [leo oBux cpeactsa cy
uckopuwheHa 3a oTAAATY Kpeawuta y3eTux 3a
NOAPLIKY NNKBUAHOCTU M MHBecTMumje. Og 1. maja
oBe roguHe cy obesbeheHe HUKE LLEHE eNneKkTpUUHe
eHepruje 3a KomepuujaaHe Kynue 3a oko 20%, WTo je
Y CKNaZly ca KpeTarbeM LLeHa eNleKTpUYHe eHepruje y
pervoHy. Y TOKy je usmeHa metogonoruje, kojom he
ce obe3beguTn 3alWTUTA Kymaua of, W3HEHaZHUX
LEHOBHMX LUOKOBA Ha TPXMUWTY eNeKTpuYHe
eHepruje, MCToBpemMmeHo KOMbUHYjyhn HMBOE LeHa 3a
peryincaHe M HeperyaucaHe CEKTOpe Kako 6u y
YKYMHOM M3HOCY NPUXOAN MOTAN Aa NOKPUjy YKYMHe
TpoLwkKoBe, YKby4dyjyhm u cpepctsa notpebHa 3a
MHBECTUUMje Yy HOBe MpOoM3BOAHE KanauuTeTe.
CratycHa npomeHa EMNC, y akuMoHapCKo ApyLITBO,
M3BpLUEHA Y anpw/y npolie roauHe, MMa 3a LUW/b
jayarbe 0Be KOMNaHWje Ha AyrM POK Kpo3
npodecroHanmsaumjy meHapmeHTta. CTpaTelukum
NJ1aHOM PecTpyKTypupatba OBe KOMMaHuje 6uhe
peweHn 6pojHn npobnemm y nocnoBakby U
neduHncahe ce Kopauu y TpaHcdopmaumjm
KomnaHuje, obe3behyjyhu mweHy cTabunmnsaunjy wm
npeumsunpajyhm pedopmcke npuoputete y
ynpaB/bakby Y OPraHM3aLMOHO]j CTPYKTYpU. Y cknaay ¢
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HayeNoM TpaHcnapeHTHocTn 6uhe ob6jaB/beHU cBU
CTpaTelwKn n druHaHCKjckm nnaHosu 3a ENC a.a. v JN
,Cpbujarac”. Takohe, HacTaBuhe ce C npaKkcom
objaB/bmBarba 20 Hajsehux AyKHWKA OBMM ABEMA
KOMMaHujama Ha MmeceyHom HuBoy. Cnepehnu
npuopuTeT npeacTaB/ba ycBajarkbe WHTerpucaHor
HaLMOHANHOI EeHepreTcKor W KAMMATCKOr naaHa
Penybnuke Cpbuje, oAMax HaAKOH ycBajarba
Ctpaternje passoja eHepretuke Penybaunke Cpbuje
00 2030. roanHe, 1 Ynju je Un/b CMaktberbe eMucuja
racoBa CcTakneHe bGawTe, nosehare yaena
06HOB/LMBMX M3BOpa eHepruje u  nosehare
eHepreTcke edpuKacHocTU. UcToBpemeHo, NoTpebHo
je 06e36eaMTN NOBO/bHUjE OKPYIKEHE W YHANpeanUTH
noctojehy 3aKOHCKy perynatmsy Kako 6u ce
omoryhuno Behe yyewhe npuBaTHOr cekTopa vy
061acT 06HOB/BUBMX M3BOPA EHEPruje U aKTUBHUX
noTpowaya Koju MWHBECTUPAjy Yy NPOU3BOAHY
eNeKTpuyHe eHepruje 3a conctBeHe notpebe, a
jeAHUM OenoM UCNopyYyjy eneKkTpUYHY eHeprujy y
Mpexy. Y HapegHOM nepuoay nNaaHupajy ce u
pedopme AL Enektpompexa Cpbuje (y npabem
Tekcty: EMC Afl). Mosehakba LeHa raca Tokom 2022.
n 2023. roauvHe pJonpuHena cy crabuamsauyuju
duHaHcnjcke cutyaumje kog JMN ,Cpbujarac”. Y Toky je
n3paza HOBOI CUCTEMA LIEHA, Y3 CMarbere LieHa 33
npvepeay 3a oko 15% opn 1. maja Tekyhe roguHe u
TAKBOT MMKCa LeHa Koju he omoryhutn HecmeTaHo
bYHKLMOHUCAe U MHBECTULMje Y HOBe KanauuTeTe,
Y3 UCTOBPEMEHY 3aLUTUTY MOTPOLLAYA O, USHEHAJAHNX
LEeHOBHMX LIOKOBA KOjM MOTy HacTynuTu Ha
TPXKUWTUMA raca, WwTo he nosehaTu aTpakTMBHOCT 33
HOBe CTpaHe uMHBecTuumje. MNnaHupaH je 3aBplueTak
peopraHusaumje oBe KOMNaHuje A0 Kpaja roaunHe, a
YCKOPO ce o4yeKkyje Aa AreHuuja 3a eHepreTuky
M3BpWU cepTUdMKaumMjy KomnaHuje TpaHcnopTrac
Cpbuja 4.0.0. KOja je pernctpoBaHa 3a obaB/batbe
OenaTtHoCTM  TpaHcmopTa  MNPUPOAHOr raca w
ynpas/bakba TPAHCMOPTHMM CUCTEMOM MPUPOLHOT
raca. lpeTxogHo je AreHumja Aana carnacHOCT Ha
MnaH passoja TPAHCMOPTHOT racoOBOAHON CUCTEMA 3a
nepuog 2022-2031. roguMHa Koju je  [OHeo
TpaHcnoptrac  Cpbuja  a.0.0. [naH pasBsoja
TPaHCMOPTHOT CMCTEMa 3a Nepuog, o4, AeceT rogmHa
je ypaheH y cknagy ca 3aKOHOM O eHepreTuum U ca
CTtpaTernjom pasBoja eHepreTuke Penybavnke Cpbuje
00 2025. roanHe, ca npojekumjama go 2030. roguHe
n Mporpamom 3a octBapuBame CtpaTermje. CactaBHuU
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[0 MnaHa Cy M WHBeCTMUMje 4ymja je peanusaumja
naaHWpaHa 3a Nepuog oa Tpy roguHe.

Bnaga je, y3 nogpuky EBponcke 6aHke 3a 06HOBY 1
pa3Boj (y gasbem TekcTy: EBP/), ycBojuna Ctpaternjy
OP’KaBHOT BNACHMLWITBA M ynpas/batba NPUBPESHUM
cybjekTMMa Koju cy y BnacHuwTBy Penybanke Cpbuje
3a nepuon og 2021. po 2027. roguHe Kao
JeAMHCTBEHM aKT KOjU MpyrKa CTpaTeLWKy BU3UJY M
ynyTcTBa Yy Be3M Cca UM/bEBUMA  BIACHUYKOT
ynpaB/bakba, UWBEBMMA QGUHAHCUJCKUX W jaBHWUX
NOMINTUKA, KAo W MNPUHLMOMMA KOpnopaTUBHOT
ynpaB/bakba WM MNpakKcama Hajgsopa Yy CKaagy ca
mMehyHapoAHUM cTaHAapAMMa M Haj60/boM NpaKkcom.
3aKOH O ynpaB/bakby NPUBPEAHUM APYLITBMMA KOja
cy y BnacHuwTBy Penybavke Cpbuje nounme da ce
npumemyje y centembpy 2024. rogmHe, a CTynuo je
Ha cHary y centembpy 2023. roguHe.

HactaB/ba ce CTPUKTHO OrpaHuWyaBakbe W3aaBakba
OP’KaBHUX rapaHuMja 3a NOAPLIKY NUMKBUAHOCTU. Y
2024. rognHM OCUM jegHe HOBE AprKaBHe rapaHumje
3a KpeauT EMNC a.n. Hehe 6UTU M34aBaHe ApiKaBHe
rapaHumje 3a MOAPLIKY JIMKBUAHOCTU [APMKABHUM
npeaysehmma, HUTM 3a 6uno Koje npegysehe u3
noptponunja 6muBwe AreHuuje 3a npuBaTM3aLMjy.
HactaBuhe ce ca n3gaBarbem rapaHLumja 3a NpojeKkTHe
3ajmoBe Koje pJajy myntunaTepanHe ¢UHaHCUjcKe
opraHuMsauuvje Kao nNoApLKY WHBECTULMOHO] U
pedopmcKoj areHau.

3a npeayseha Koja yMHe cTpaTelke KoMMaHuje u3
noptponnja 6uswe AreHuuje 3a npuBaTM3aLMjy,
pewere ce Hanasnm WA Kpo3 npuBaTU3aLMOHe
TeHaepe, Uan Kpo3 cteyaj. MMHUCTApCTBO pyaapcTea
M eHepreTMke pagu Ha uspaaun nnaHosa 3a JM MEY
,Pecasnua”, ynje cnpoBohemre YK/byuyje
NpoHaNaXkerwe pellera 3a eKOHOMCKU HeoapXuse
PYOHWKe KOju Cy npen Wcupn/berbem MpeocTannx
pesepBM Yyr/ba, Kao M MNAaH pauuoHaausaunje
npou3BOAHE U NOCNOBaka Y AEeN0BUMA CUCTEMA Y
KOjMMa aHann3a NoKaxe Aa Mory Aa 6yay eKOHOMCKM
OfPXKMBU.

Mobosbliatbe ynpaB/bakba jaBHUM (GUHAHCKMjama je
HY}KHO, HE CaMO Kao noAplika mepama duckanHe
cTabunmsaumje n CTpyKTypHMm pedopmama, seh Kao
NpoLec KOju noauKe KBanUTET Ap’KaBHE ynpase U
ocurypasa npuBaavaH ambujeHT 3a WHBECTUTOpeE.
Hosu [Mporpam pedopme ynpas/batba jaBHUM
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¢duHaHcnjama 3a nepuog og 2021-2025. roauHe
yCBOjeH je y jyHy 2021. roanHe.

Cuctem 3a npunpemy, nsBpLUeHe, pavyyHOBOACTBO U
nssewTaBarbe — CMUPU je nHdopmaumoHm cuctem
KOj/ Ha je AMHCTBEH HAaYMH NOAPXKaBa CBE aKTUBHOCTHU
MuHucTapcTBa dMHaHCKja M YNpaBe 3a Tpe3op y Be3n
ca byyetom Penybnuke Cpbuje, uume ce
nojegHOCTaB/byje  HauyMH pafa KOPUCHUKA W
omoryhasa  eduKacHuju HauuMH  ynpas/bakba
CUCTEMOM jaBHUX PUHAHCK]jA. Y CUCTEM CY YK/bYYEHMU
CBU AMPEKTHU KOPUCHMLM ByLIeTa, Kao U UHAMPEKTHU
KopucHUUM MuHucTapctea Kyatype, MuHUCTapcTBa
3a paf, 3anowsbaBakbe, bopayKa 1 coumnjanHa NuTaka
1 Ynpase 3a M3BpLUEHE KPUBUYHUX CaHKLMja, KAao U
WHAMPEKTHU KOopucHMUM MuHUCTapcTBa CMOPTa,
MuHucTapcTsa npuspeae, MwuHucTapcTsa
YHyTpaWwmwnx nocnosa M MuHUCTapCTBa npocseTe
KOju Hucy bunm peo npetrxoaHor cuctema (MCUB),
kojer je CMTMPU 3ameHno noyeTkom 2023. roauHe.

C um/bem yHanpehetrba cucTema ynpas/barba jaBHUM
MHBECTUUMjama, a wumajyhu Hapouuto vy BUAY
pa3BojHu nnaH ,Ckok y 6yayhHoct 2027”, Koju
obyxBaTa npeko 320 npojekaTta yKynHe BPeAHOCTUN O/,
18 mnppg, eBpa, MUHUCTAPCTBO GUHAHCHKjA je TOKOM
2023. rogmHe cnpoBeno npouec AOHOWeHa HoBe
npaBHe perylaTMBe KOjOM Ce€ Ha jeAMHCTBEH W
cBeobyxBaTaH HauymH ypehyje noctynak geduHUCcaba
LUM/beBa, afeKBaTHe nMpunpemMe W NAaHMpama
cpencTaBa, obOjeKTMBHE oOUgeHe, cenekuuje MU
peanusaumje KanuTaNHUX NpojekaTa, Kao U HUxoBe
HaKHaZHe eBanyaumje, OAHOCHO M3BelTaBakba O
YYMHKY peann3oBaHOr KanuTasHOr npojekta. Hosa
npasHa perynatmea obyxsata Ypenby o KanuTasHUm
NpojekTMMa, Kao U YeTUpU NpPaBUIHMKA OOHETa Ha
OCHOBY NpeameTHe ypeabe Kojuma ce 6anke ypehyje
NpPUMeHa HeHUX oapeabu U TMMe 3HAaTHO O/1aKLaBa
cnposohere NPOjeKTHOr UMKAyca 3a CBe akTepe.
JoHolerny HOBe npaBHe peryaaTuse NpeTxoamo je
cBeobyxBaTaH aHaA/MTUUYKM  NpOLEC MPaKTU4HE
npuMeHe [oOTajalltber NpPaBHOr OKBMPA, C LU/bEM
OTK/Natbatba YOUYEHUX HeAoCTaTaKa U HeOorMYHOCTH,
anv U MNAEeMEeHTaLMju HOPMATUBHMX peLlerba Koja
Cy Y NpaKcu OCTBapwm/a NO3UTUBHY MPUMeEHY. YNpaBo
Ha OCHOBY CMpPOBeAEHOr aHa/MTUYKOr MpoLeca,
O[lHOCHO YO4YeHMX HeJocTaTaka W MpPeaHOCTU Y
NPUMeEHU NPETXOAHOr MpaBHOr OKBWUpa, oapenbe
Ypepbe o0 KanuTasHUM  NpoOjeKTMMa TaKo cy
KOHLUMMMpPaHe Aa 3a CBe aKTepe jacHo AeduHuwy
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npaBa U ob6aBe3e TOKOM MPOJEKTHOT UMKAyca. Tako je
HOBOM MpPaBHOM pery/satTMBOM jacHo aeduHucaHa
HaA/eXHoCT MwuHucrapcrsa 3a eBponcke
MHTerpaumje y ciyyajy Kaga ce KanuTasHu npojekat
buHaHcupa uwamM  cybuHaHcuMpa M3 cpeacTaBa
¢doHaoBa EBponcke yHuje. Takohe, pagu geta/bHUje
aHanu3e KanuTasHMX NpojeKkaTta Koju ce PuHaHcupajy
nnun cyduHaHcmpajy 13 cpeactasa poHaosa EBponcke
YHWje WA 13 cpepacTaBa Heke Apyre ApKase uau
mehyHapozHe WMHCTUTYLUMje, dopmupaHa je
MotkomucKja, Kao nomohHo Teno Komucuje 3a
KanuTasHe UMHBECTMUMje, Koja  MpeIMMUHAPHO
pa3maTpa HaBefeHe KanuTasHe MpojeKkTe W npaTtu
HUXOBY peanusaumjy. NpegmeTHa ypeaba npensuha
KpuTepujyme 3a nogeny M Knacubukaumjy
KanuTanHMX npojekaTa, y3umajyhm y  063up
npouereHe TPOLIKOBE 33 HEroBy peanunsauujy,
13Bop GUHAHCUPaHa M HMBO BIACTU KOjU CNPOBOAU
KanuTaJIHX MpPOjeKaT, a C UW/beM A3 CBU KanuTaiHU
NPOjeKTN KOju MOTY MMATU 3HaYajHe MMNINKaLKje Ha
peny6/IM4KOM, MOKPAjUHCKOM MW SIOKASIHOM HUBOY
byay Ha jeAUHCTBEH HaYMH NPenJ/IoXKEHU, OLEHEHM,
cenektoBaHn u npahenn. Hosa Knacudukaumja
KanuTanHMX npojekTata omoryhuhe aetasbHU)y w
cBeOOYXBaTHUjy aHaNU3y MOKPAjUHCKUX, OAHOCHO
JIOKANHUX KanuTasHUX npojekara. Pagmn
yCrocTaB/bakba cuctema cBeobyxBaTHOr "
jeANHCTBEHOr ynpaB/bakba jaBHUM MHBECTULMjaMa,
Ypeabom o KanuTasHUM NPOjeKTUMA NponucaHa je 1
obaBe3sa eBuAeHTMparba W npahera KanUTanHUX
npojeKkarta og nocebHor 3Hayaja 3a Peny6auky Cpbujy
Kao W Mnpojekata Koju ce peanusyjy nytem jaBHO-
NPUBATHOT NAapTHEPCTBa, O4HOCHO KOHLEecKje.

Takohe, ogpenbama VYpegbe 0 KanuTaiHUM
npojekTMma, aeduHucaHo je pa Komwucuja 3a
KanutanHe MHBECTUUNje " MoTkomucKja
npeactas/bajy pafHa Tena Koja obpasyje Bnaga.
CxopgHO HasegeHom, Bnapa je poHena Opnyky o
obpa3oBarby KOMUCKMje 3a KanuTaiHe MHBecCTULMje,
Kao u OanyKy o obpasoBaky noTKOMUCHje 3a
KanuTasHe MHBECTUUM]je, a HAKOH Yera je 8. debpyapa
2024. roguHe oppXKaHa 3ajegHUYKA KOHCTUTYTMBHA
cegHuua Komucuje 3a KanuTanHe MHBecTULMje WU
MNMoTkomucmje. Ha KOHCTUTYTUBHO] CeQHULN, YCBOjEeH
je MNocnoBHMK 0 pagy Komucumje 3a KanuTanHe
MHBECTMUMN]jEe KOjuMm je ypeheH HteH HauuH paga u
Of/lyYMBarba, Kao M HauyMH paga M oaJjlyvyMBatba
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NoTkomucuje, umme je CTBOPEH HeonxoAaH
npeayc/ioB 3a HECMETaH pag, 0BUX PagHUX Tena.

Mopen HaBegeHoOr, Ha KOHCTUTYTUBHO] CeAHULM
YyCBOjeHa je jeANHCTBEHA JINCTA NPOjEKTHMX UAeja Koja
he 6UTK NpeanoxKeHa 3a PUHAHCKMpPatbe U3 cpeacTaBa
MNHBecTMUMOHOr OKBMpaA 3a 3anagHu bankaH, un Koja
CcafpXM ocam npojekaTta, npe csBera u3 obnactu
eHepreTMke, OAHOCHO OJPXKWUBE eHepruje, 3awTuTe
KMBOTHE CpeanHe, ann n MHOPACTPYKTypHe NpojeKkTe
M3 obnactn xkenesHuuke uHpacTpykType. Mehy
YyCBOjeHMM  MpPOjeKTMMa HanasM ce npojekaT
nsrpagre 1 onpemara bMO 4 kamnyca, npojekat
marucrtpanHor racosoga Hwuw-Benuka [naHa-
baTajHMuUa-Xoprow, ca KOMMNPECOPCKMM CTaHMLAMa,
npojekat peBuTanM3aumje u [Orpajre 4veTBpTor
arperata XE MNotneh, npojekaT MHTerpaunje conapHo-
TepMasHOr nocTpojerba Yy CUCTEMY [a/bUHCKOT
rpejatba Hosor Caga, npojekat LWKMpPOKOMNOjacHe
MpeXKe y pypanHMM [enoBMMa, Kao W npojekat
ybp3ama xenesHuua Ha Bankany Kpo3
Komepuujanmnsaumjy. Y nornegy 3awTuUTe KMUBOTHE
cpeaunHe, o4, U3y3eTHOT Cy 3Hayaja NPOjeKTn Koju ce
OflHOCE Ha 3aTBapatbe W CaHauujy OMWTUHCKUX
HEeCaHUTApPHUX AEeNnOoHnja U U3rpaghy PeLMKAAXRHUX
agopuwTa y pernmoHy Hosor Caga, Kao M Ha
3aTBapatbe M CaHalMjy HecaHUTapHUX AenoHuja vy
rpazloBMma, OLHOCHO OMLWTMHAMA LUECT PErMOHaNHUX
LeHTapa 3a ynpas/bake oTnagom. Ha ocHosy
aHann3e HaBefeHMX MpojeKaTa, MOoXe Ce 3aK/byunTm
4a Cy TM MNPOjeKTU oA, 3Hayaja 3a KOHTUHYMPAHO WU
0A4P¥MBO YHanNpehere CTPYKType Cprcke npuspese.

MapanenHo ca pafom Ha yHanpehewy npasHoOr
OKBMpa, OABMjaO ce paf Ha HaJorpagru
LleHTpanm3oBaHe ba3e KanutanHux npojekata (Public
Investment Management Information System-y
dabem Tekcty: PIMIS) Koja je nmpunaroheHa HoBom
npaBHOM OKBMpY. KpeupaH je uHPOpmaLNOHK
cuctem  Koju  he omoryhutn cBeobyxBaTHO U
TpaHCMApeHTHO cnpoBohere MNpPOjeKTHOr LMKayca
aeduHncaHor Ypeabom o KanuTaiHMM NPOjeKTMMA, a
CBE C UW/beM AeNOTBOPHOT U epUKACHOT ynpaB/bakba
jaBHUM cpeacTBMMa.

Pedopme y obnactm ynpassbara jaBHUM HabaBKkama
Cy Takohe Beoma BaKHe ¢ 063MpPOM Ha BE/IMKM 3HAYa]
M BPeAHOCT jaBHWUX WMHBecTuuMja. Baxehu 3akoH o
jaBHMM HabaBKama, npunpemsbeH y3 noaplky EY,
ycknaheH je ca npaBHUM TeKoBMHama EY n uma 3a
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LUn/b aa yHanpegm KOHKYPEHTHOCT "
TpaHCMapeHTHOCT y noctynuuma. C TMm y Besu
notpebHo je o06e36egMTM  pPefoOBHO  jaBHO
M3BeLWTaBarbe MNpeko YnpaBe 3a jaBHe HabaBKe o
cBMM HabaBKama Koje cy uW3y3eTe U3 perruma
pefioBHWUX HabaBKM MNpema OBOM 3aKOHY, Kao MU
HaBohere Mo KOM OCHOBY cy Ta u3y3eha yuurbeHa.
Ybyayhe je notpebHo 06e36eaUTU KOHTUHYMPAHO
ycKknahuBarbe LeNoKyNnHOr OKBMPA jaBHWUX HabaBKu ¢
npaBHUM TekoBMHama EY. Takohe, notpebHo je
06e36eanTH a ce cBe TpaHCaKumje HabaBKM y jaBHOM
CEKTOpY oOABuWjajy nyTem nopTana e-HabaBku y3
HacTojatbe fa ce CTBOpe yc/i0BK 3a nosehare 6poja
noHyza no noctynky. Mmajyhu 1o y Buay, pagm ce Ha
yHanpehewy oyHKLMOHanHoOCcTK [lopTana jaBHUX
HabaBKM Kako 61 buna onaklwaHa npMmeHa ogpendu
3aKkoHa o jaBHMM HabaBkama. Takohe, cnposoae ce
0byKe 3a cnybeHuKe jaBHUX HabaBKWM, Kao M 3a
nonuumjcke cny:kbeHunke y Be3n npaherba jaBHUX
HabaBKM W Hajuyewhux HeNpaBUJHOCTM Yy OBOj
obnactu.

YcnewHo ce CnpoBoAM HOBWM  AKUMOHM  MjiaH
TpaHcdopmaumje Mopecke ynpase 3a nepmog 2021
2025. rogunHe, Koju je ycsojeH y majy 2021. rogmHe u
KOju aeduHULLE CTpaTeLlKe CMepPHULLE U BPEMEHCKE
pokoBe y Kojum he 6UTM cnpoBeseHe aKTUBHOCTU
notpebHe 3a CTBaparbe MOAEPHE  MNopecke
agmuHucTpaumje, Koja he, y3  Kopuwhere
CaBpPeMeHUX e/IeKTPOHCKMX npoLeca, NpyXutu 6o/by
1 cBeobyxBaTHUjy yCayry MOPecknm ob6Be3HULMMA U
60/by KOHTPONY W Hannaty npuxona, OLHOCHO
nocnewnt 60pby NpPoTMB cMBE EKOHOMM]e, 33jeHO
ca pedopmMOM M MOAEPHM3AUMjOM WHCMEKLMjCKOr
Haz3opa. Y majy 2022. rogmnHe yBeaeH je HOBM Moaen
duckanusaumje (e-dbuckanmsaumja), Ha OCHOBY Kojer
je u3BpweH npeu Kpyr pesmsuja. Hosu cucrtem je
OOMNPUHEO CMakberby HEYCKNaheHOCTH Kog, NopecKmx
o6Be3HMKa U MakbemM HPOjy HEraTUBHUX MULL/bEHA
peBu3uje. CUCTEM 3a eNIeKTPOHCKY pasmeHy daKkTypa
(e-dakTypa) je 6uo cnepehn Kopak Koju je
MmnaemeHTupaH noyetkom 2023. rogmHe. YCKopo ce
oyeKyje HabaBKa MHOPMALMOHOT cucTema, Koju he,
3ajegHO ca peamsajHUpaHuMm  BU3HUC Moaenom,
omMoryhutn MmnaemeHTaunjy mMoaepHUX MoCNOBHUX
npoueca. HabaBka HoBor MHPOPMALMOHOr cucTeMa
ce oasuja y3 noapliky Ceetcke baHKe, uu/b je ga ce
oAMax Mo MMRnemeHTauuju nobosbwa epuKkacHocT
HapounMTo y o6nacTM ynpaB/batba  JbYACKUMM
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pecypcvma n obpaam nogaTaka u gokymeHTauumje. Y
TOKY je npojeKat Koju ce 6aBu aHann3om MNAB jasa rae
ce TPEHYTHO BPLUM aHa/M3a HeJoCTaTaka y noJaumma
7 npunarohasare AHANINTUYKMX anaTa.
MpenvmunHapHu pesyntatu cyrepuwy ga je NAB jas
3HAaTHO CMmakeH Yy ogHocy Ha 2018. roguHy.
YcBajatbem 3aKoHa 0 yTBphuBakby Nopekaa UMOBUHE
n nocebHom nope3sy u obpasoBarem mnocebHe
opraHusaumoHe  jegmHuue  [opecke  ynpase,
CTBOPWUAN CYy Ce YC/NIOBM 3@ YHAKPCHY aHanusy
MMOBMHE U NpUXOAa 1La, a NPBU Cy4aj pesusuje je
3aBpweH oBe roauHe. Pa3Boj HoBe cTpaTteruvje
JbYACKMX pecypca 3a [opecky ynpaBy M ybp3arbe
npoLeaypa 3anoll/baBakba 0CTajy NPUOPUTET Kako bu
ce ocurypao ajeKkesataH 6poj 3anocneHux. bpoj
3anocneHunx y lopeckoj ynpaBu je 3Ha4ajHO onao
TOKOM nocnegwunx roauHa. Ca npeactojehum
Tanacom rneH3noHWcarba BesIKor 6poja 3anocneHnx
n y3umajyhu y 063up nnaH TpaHchopmaumje Koja
nogpasymesa Mpenas3ak Ha paj ca BUWKM
KBanndMKaumjama, MMnepaTuB je Aa ce Ha Bpeme
3anocnM apeksataH 6poj BUCOKOKBanuduKkoBaHoOr
ocobJba, WTO Nogpasymesa M afeKkBaTHe 3apaje.

Mobosblwatbe KBanuTeTa W TPAHCMApPeHTHOCTU
CTaTUCTMKE [ApPXKaBHUX (UHAHCMja BpLIKM Ce Kpos3
yHanpeherwe cBeobyxsaTHe, MpaBOBpPEMEHE MU
ayTOMATCKe pasmeHe nogaTaka uamehy HagnerKHUx
WMHCTUTYLMja — Penybanykor 3aBoja 3a CTAaTUCTUKY,
HapogaHe 6aHke Cpbuje 1 MuHucTapcTBa PUHaHcwja,
y cknagy ca Cnopasymom O capaftbu y obnactu
CTaTUCTMKE HALMOHAIHUX PayvyHa CEeKTopa ApKaBe U
C HOM MNOBEe3aHMX CcTaTUCTUKa. Y anpuny 2018.
roguHe Penybnuyku 3aBog je o6jaBMo  amUcTy
WMHCTUTYLMja KOje YNHE CEKTOP AprKaBe, Kao U ocTane
CeKTope, Yy CcKaagy ca EBponckum cuctemom
HaUMOHaNHUX U pernoHanHux padyHa (ESA 2010),
CucteMoM  HauuMoHanHuMx padvyHa (SNA 2008) u
Mpupy4yHUKom o aeduumnTy U Oyry CeKTopa ApKase,
Koja je ypaheHa y capagru ca HapogHom 6aHKOM
Cpbuje u MwuHucTtapctBom ¢UHaHCKja. Ynpasa 3a
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jaBHUM ayr og cpeamHe 2021. TpomeceyHo 0b6jaBsbyje
nogatke O MACTpULIKOM Ayry, Koju wuspahyje
HapogHa 6aHKka Cpbuje y cknagy ca ESA 2010. Y Toky
je npojekaT y capagtom ca MM® Koju nma 3a umsb aa
ce y OKBMpy Ynpase 3a Tpe3op, Kao LeHTpaaHor
MHPOPMALMOHOT cucTema W cBeobyxsaTHe 6ase
nogataka usrpagu cuctem Koju he omoryhutn
NPUKYN/bakbe U KOHCONMAALM]Y NoAaTaKa 3a CEKTOP
Op¥KaBe KaKo No HALMOHAJIHOj METOA0/I0TNjU TaKo U
no metogonornjy GFSM 2014, Kpo3 nocTeneHo
yBohewe MHCTUTYLMja y HeroB obyxeaT. Op maja
2009. roauHe Penybnuka Cpbuja je unaH onwTer
cucTema 3a gucemuHaumjy (goctaB/barbe) nogataka
(General Data Dissemination System — GDDS)
MehyHapoaHor moHeTapHor ¢oHAa, OLHOCHO YnaH
npoLwmnpeHor onuwTer cuctema AWceMuHaumje
nogataka (Enhanced General Data Dissemination
System — e-GDDS) opg, 2015. roguHe. Cuctem e-GDDS
3ameHno je M Hacneguo GDDS, Te npeacTtas/ba
CTPYKTYpUpaHM  CUCTEM  KOjM MMa 3a UWb
yHanpehere KBa/iuTeTa U AMcCemMUHauMje noaaTaka
nm3  obnactu EeKOHOMCKe, durHaHcKjcke "
coumomemorpadCcKke CTaTUCTUKE [Ap¥KaBa 4iaHWUua
MehyHapoaHor moHeTapHor doHza. Y capaghu
Peny6inyKor 3aBoja 3a CTaTUCTUKY, HapogHe 6aHke
Cpbuje, MwuHuctapctBa ¢uHaHcuja u Beorpaacke
6ep3e, y oksBupy e-GDDS, nspaheHa je HauMOHaNHa
CTpaHWUa cymapHux nogataka (National Summary
Data Page — NSDP) 3a Peny6auky Cpbujy, Koja je
noctas/beHa Ha Beb-cajty Penybnuukor 3aBopa 3a
CTaTUCTMKY. CTpaHuMLa NpUMerbyje cTaHA4apAM30BaHu
cMcTeM 3a pa3meHy nojaTaka WM MeTanogzaTtaka
(Statistical Data and Metadata Exchange — SDMX) y
HacTojakby @ CAYKM Kao jegUMHCTBEHO CpeacTBO
nybnvKoBakba 3a [NaBHE MaKpPOEKOHOMCKE M
durHaHcKnjcke nopaTtke Penybaunke Cpbuje. Umajyhu y
BMAY OCTBAapeH HanmpeaaKk y norieny HaLMOHANHWUX
payyHa W KBanuTeTa QuCKanHe cTaTUcTuke 6Guhe
pPa3sMOTPEHO anauumparbe 3a CheumjasiHu cuctem
AncemuHaumje noaaTaka (Special Data Dissemination
Standard — SDDS).
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5. ®UCKaNHU pU3MLU

MpeameTt 1 3HaYeHw e U3pasa

PurcKaNnHM pU3NLM NpeaCcTaB/bajy U3N0XKEHOCT jaBHUX
¢duHaHcHja oapeheHMM OKOJIHOCTMMA Koje mory
NpoOy3poKoBaTU OACTyMawba Of  MpPOjeKTOBaHoOr
¢ducKkanHor oksupa. o oactynarba moxke gohu vy
NpPUXoAMMa, Pacxoanma, GUCKaHOM pesynTaTy, Kao
MYy UMOBUWHU 1 0baBe3ama AprKaBe, y O4HOCY HAa OHO
WTO je NJaHUMPaAHO M O4YeKMBaHO. Ha cnosbawte
pU3MKe, MONYyT MPUPOAHUX KaTacTpoda uau
rnobanHux GuUHaHCUjCKMX Kpm3a, Bnaga He moke aa
ytnye, anm moryhe je peduHucatm  M3nasHe
cTpaternje Koje 6w ybnaxune HUXOBO [Ae€jCTBO
(ouyBatbe cTabunHOCTM Y J06PUM BpEMEHMMA KaKo
6u y ycnoBuma peuecnje uam Kpuse ¢UCKanHa
NoAMTMKa MMana npocTopa 3a afeKkBaTaH OAroBop,
ocuUryparbe y cayyajy npupogHux Kkatactpoda u cn.).
YHyTpaLwbm pusuum, O04HOCHO HMXO0BA
MaTepujanmsaumja nocneguua Ccy aKTUBHOCTU Y
jaBHOM CceKTopy, Te ce Ha BepoBaTHOhy HMxoBe
peanusauuje  MOXe  yTMLATM  O4NyKama MU
noauTMKama Bnage.

NaoeHTndurKaumja Hajsehux GUCKaNHUX PU3KUKA KOjK
MOFYy YTULATM Ha ApXKaBHe OUHaHCUje y cpefrem
POKYy MonasHa je Tayka y b6osbem ynpas/bakby
duckanHum pusmumma. O ogpeheHnm duckanHUm
pUsMLMMa NOCTOje AeTa/bHU NOAALLM U NaKO Ce MOXKe
naeHTMdmuKoBatM Ja M he UM ca  KOJIMKOM
BepoBaTHOhomM yTMLATM Ha ducKanHe arperate vy
cpearbem poKy. 3a Apyre, Nak, He NOCToje A0BOJ/bHO
JeTa/bHM  nojaun, aam U CaMO  HMXOBO
naeHTMdMKoBare noamxke ceect o moryhHoctn ga 'y
HapegHOM nepuoay QAoBeAy [0 OACTyNakba Of,
naaHupaHor GUCKasHOT OKBUPA.

MuHuctapcteo ¢uHaHcuja mMma Bogehy ynory vy
ynpas/baky OUCKaNHUM pusmumma. Kao K/byyHa
WMHCTUTYLMja 33 CPeaHbOpPOYHO MAKPOEKOHOMCKO M
duckanHo nnaHupare, Gopmynaumjy 1 ynpasbare
byletom, MuHUCTapcTBO GUHAHCKja MOpa MMATU U
Boaehy ynory y ycnoctaB/bakby MHCTUTYLMOHAHE U
3aKOHCKE CTPYKType, Te W3rpaftbM KamauuTteTa
HEONXOAHWUX 3a ynpas/barbe GUCKANHUM pU3MLMMA.
Cektop  3a npaherwe  OUCKaNHUX  PU3MKa,
opraHusaumoHa jeanHuua 3a ynpas/bakbe
duckanHum pmusmumma y MuHuctapctay puHaHcumja,
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OCHOBAH je ca uM/bem Aa pagu Ha javyakby 3aKOHCKe
perynatMee W MeTOAO/IOWKOr OKBMPA, W3rpagrbu
KanauuTeTa, Te pasBWjakby TEXHUYKUX anata W
Mofena HeonxogHWx 3a npahere U npoueHy
buckanHux pusmka. Hamepa je ga pesynTtat oBux
aKTMBHOCTM 6yae wuaeHTMOMKauMja W npoueHa
pU3MKa WM npeanarakbe M3asHWX cTpaTernja, Kao
nomoh Bnagu y ouyyBakby CTaBUAHOCTM jaBHUX
bUHaHCKja, WTO je K/bYYHU Un/b PUCKaNHE NOAUTUKE
M jefaH of, OCHOBHWX MpeAyc/soBa 3a AMHAMUYHU|K
npvBpeaHU pacT.

Y um/mpy cnposohera HaBegeHor npoueca npahera
buckanHux pusmka, y OkTobpy 2021. roauHe,
yCBOjeHa je JeaMHCTBEHA MeTO40/0rMja, Koja je
npunpem/beHa y3 nomoh CeeTcke 6aHKe, Koja
obyxBaTa YeTUPW OCHOBHE MEeToA0/10T1je U TO:

1) MeTtomonorujy 3a npahere PpUCKanHMUX puU3MKa
KOju npousunase w3 NOC/NOBakba  [ApPrKaBHUX
npeayseha;

2) MeTtogonorunjy 3a npahewe GUCKaNHUX pU3KKa MO
byyetr Penybnuke Cpbuje Koju npousunase wus
BpLUEHA HaAeXHOCTH jeavHMUa NIOKanHe
camoynpase;

3) MeTtogonorujy 3a npahere GUCKaaHUX pU3KnKa No
OCHOBY CYACKMUX MOCTYNaKa;

4) Metogonorujy 3a npaherbe GUCKaNHUX pU3MKa
KOjU ce jaB/bajy Kao nocneauua enemeHTapHuxX
Henoroaa.

FnasHu ¢puckanHu pmusmum 3a 2023-2024.

Tokom jeceHn 2021. roauHe pecunm cy ce
nopemehaju Ha eHepreTcKoM TPXUWTY Yy CBeTy.
Kpu3a y eHepreTcKOM CEKTOpy Cce CaMO HajoBe3ana
Ha Beh nocTojehy Kpu3y wu3asBaHy naHAEMWjOM
COVID-19. 36or nosehaHe TpaKke Y3POKOBaHe
NOoCTNAaHAEMMjCKUM pasBojem eKoHoMuje 7
npobnema y cHabaeBaky, OAHOCHO HeAOBOJbHE
NoHyZAe U HeJ,0BO/bHUX 3a/1MXa, LleHe NPMpPOHOr raca
cy [Jocturne ucTopujcke Mmakcumyme. OBo je
NOACTaK0 TPaXKkbY 32 OCTA/IMM EHEPreHTMMA, Ynje cy
LeHe wu3y3eTHO nopacne. Bucoke ueHe ocTanmx
eHepreHarta, a y EBponu n cmareHa npomssoakba m3
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e/leKTpaHa Ha BeTap M BUCOKe LEeHe [03BOJIa 33
emucunjy CO2 posesne cy 40 pacTa LeHa eNlekTpuyHe
eHepruje, Takohe 40 UCTOPUjCKMX MaKCUMyMa.

[o cafa ce Buwe nyTa NoKasano, Aa pacT HEeKor o4
OCHOBHWX eHepreHaTa, nonyT HadTe W raca, 4OBOAM
[0 pacTa OCTa/MX LLeHa Ha TPXKWLWTY, a Ha WTa je
yTUUana npe ceBera cutyalmja U Kpusa y YKpajuHu, e
Ce Kao jefaH of K/byyHux npobiema HaMeTHyo
nUuTakbe EHepreTcke CUFYpHOCTM U EBPOMCKe
3aBWCHOCTU 0f, pycKMx docuaHux ropusa. OBaj cnep,
porahaja yTnuao je Aa LeHe eNlekTpUYHe eHepruje u
NPUPOAHOr raca y MPeTXoAHOM Nepuoay Yy CBeTy
OOCTUTHY LeHe 3HaTHO Behe of yobuyajeHux.
EHepreTcka Kpusa HeusbexHo ce npenvna M Ha
Cpbujy, a HajBuMwe cy noroheHa eHepreTcka
npeayseha, npetexkHo ,EnekTponpuspena Cpbuje”
agwJn ,Cpbujarac”.

360r BWMCOKWMX LEeHa eNleKTpUYHe eHepruje y
NpeTxog4HOM nepuosy, Koje cy yrpoasane
nocnosake npuBpeaHUXx cybjekata y Penybanum
Cpbuiju, Kao 1 eHepreTckmx cybjekaTta Koju obaBsbajy
[enaTHOCT  MpeHoca, OA4HOCHO  AUCTpubyuuje
eNekTpuyHe eHepruje (y Besn HabaBKe efleKTpuUyHe
eHepruje 3a rybutke), npenopyYyeHo je Ja
,Enektponpuspesna Cpbuje” ag te cybjekte cHabaesa
No LUeHaMa HUXUM 04, TPXKUWHUX, Yume je
,Enektponpuspegsa Cpbuje” ap 6una u3noxKeHa
bUHAHCU]CKOM PU3UKY, OGHOCHO PU3MK PacTa LeHa y
NnoTnyHOCTK je 6uo npebayeH Ha ,EnekTponpuspesy
Cpbuje” ag. Y apyroj nonosuHu 2023. roamHe LeHe
eHepreHata Ha CBETCKOM TPXMWTY cy ce
cTabunusoBane, a WTO je 3a nociegmuy UMano u
CTabUNIHOCT eHepreTckor cekTopa Yy Penybavum
Cpbujn.

Peny6auka Cpbuja je HactaBuna uy 2023. roguHu aga
dOUHAHCUCKMM U cTpaTelWwKum mepama obesbehyje u
ocurypaBa cHabaeBarbe K/bYYHUM EHepreHTMma.
Mopepn HaBefeHOr, YNOXKEH je AOAaTHU Hanop Aa ce
HacTaBn ca TpaHcbopmaumjom npegyseha u3
€HepreTCKor CeKTopa, TaKo je 6. anpuna 2023. rognHe
npomerweHa npasHa d¢opma ,EnexkTponpuspese
Cpbuje” ap w3 jasHor npeayseha y HejaBHO
aKUMOoHapcKo apywTeo. Nosehatbe LeHa enekTpuyHe
eHepruje Tokom 2022-2023. roguHe, pauMOHANIHO
naaHupare pecypca, KpeTake LEeHe eHepreHaTa u
NMO3UTUBHWU XUAPOSIOWKM TPEHAOBM YTULANM CYy Aa
,Enektponpuepesna Cpbuje” ag 3aspwum 2023. roamHy
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ca UCTOpujckMm HeTo pobutkom op 114,6 mappg,
OuHapa. OcTBapeHW pesynTaT Ae/IMMUYHO  je
KopuwheH 3a oTnnaTty KpeauTta 3a JUKBUOHOCT U
MHBECTULMOHE MpojeKTe WTo he MMaTh NO3UTMBAH
edekaT Ha byayhe nocnosake npeayseha. Mako cy
Hanpas/beHM MO3UTUBHM MNOMaLM Yy MOC0BakbY,
rNaBHW M3a30B 3a HapeaHW MNepuofa, je HacTaBak
3ano4yeTnx pedopmMmn Kao U eHepreTcka TpaH3uumja
Koja he omoryhuth nocteneH npenasak Ha cese sehy
npov3Boaky eHeprvje M3 oBHOB/BUBMX U3BOPaA, a
wro he  cBakako  3axTeBaTM  (dUHAHCKjCKY
KOHCONMAAUMjY M 3HaYajHa MHBECTULMOHA ynarama.

BayKHy ynory 3a eHepreTcky cTabuaHoOCT MMa U gpyro
npegysehe u3 o6nacTm enexkTpoeHepreTMke —
,Enexktpoguctpnbyumja Cpbuje” poo (EAC), Koju og,
2021. roauHe nocayje camocTanHo (go 2021. roguHe
y cactaBy EMNC-a ag). Y npetrxoaHoj 2023. roanHu,
OCHOBHM Npuxoau on mpexapuHe EAC-y Hucy 6unm
[OBO/bHU 33 OAPKMBO MOC/NOBakbe 360r BUCOKUX
LeHa eNleKTpMYHe eHepruje Koja ce KOpuCTM 3a
HafoKHaay rybuTaka ycnepn dera je Penybnuka
Cpbuja wuHTepBeHMCana Yy BuMAYy KPATKOPOUHMUX
6eckamaTHUX no3ajmuua. BUcoke LeHe enekTpuyHe
eHeprvje ©n ocTane OKOJIHOCTU Y eHEepreTCKom
CEKTOpY yTuL,ane cy Ha Noc/ioBakbe OBOT NPUBPEAHOr
cybjekta ga 2023. rogMHy 3aBpLIN Ca HEraTUBHUM
pesyntatom of 1 mnpg guHapa. Mako ce EAC
cycpetao ca 6pojHMM M3a30BMMA Yy MNPETXOAHOM
nepuvoay, MNO3UTMBAH aCNeKkT y  MNOC/J0Baky
npeacTaB/bajy 3HayajHa WMHBECTULMOHA ynarama. Y
npBoj nososuHU 2024. roaMHe OKOHYaH je npojekaT
PeKoOHCTpYKUMja OUCTPUOYTUBHE MpexKe Kojum je
3aMereHO npeko 34 xubafe [ApBeHMx baHaepa
6ETOHCKMM, HacTaB/ba Ce Ca Peann3aLmjom npojeKTa
MameTHa 6pojuna Koju ce ¢duHAHCMpa Aenom w3
poHauunje EY n un3s Kpeguta EBPL u EMNB Kao u
npojekar AyTOomaTtum3aumja cpeareHanoHcKe
ONCTPUBYTUBHE MpPEXKE KOju ce peannsyje y capasbm
ca KomnaHujom Schneider Electric. MpetxoaHo
HaBeAEeHW WHBECTULMOHM MNpojekTn yTuuahe Ha
pewasake jegHOr 0O, T[NAaBHUX  CTPYKTYPHUX
npobaema EC-a Kojuma he ce 3HayajHO yHanpeanTu
OUCTPUOYTMBHE MpeXke, a wWTo he pgonpuHeTn
CMatbery rybutaka Ha mpexku. Penybnmka Cpbuja
npenosHana je M3asoBe KOju ce Hanale npes oBum
npuepeaHUm cybjekTom 1 3a 2024. rognHy naaHUpaH
je HacTaBak nogpluKe y Buay obesbehera rapaHumja
y u3Hocy oz 32,7 mnpg, aMHapa.



®ducKkanHa ctpatermja 3a 2025. rogmnHy ca npojekumjama 3a 2026. n 2027. rognHy

LWto ce tnue JM ,Cpbujarac”, HENOBOJ/bHA TPXKMULLHA
KpeTarba y 2021. n 2022. roguHn n dUHaHCKUjCKa
nosuumja AucTpubyTepa NpMpPoOAHOr raca yTmuanm cy
na Penybnvka Cpbuja y npeTxogHoOmM mnepuoay
yyectsyje y duHaHcMpary HabaBKM pesepBHUX
KOMMYMHA raca Kao u cybuHaHCcMpary pefoBHUX
HabaBKW. [IPOAKTUBHUM peXKMMOM paaa Tokom 2022.
1 2023. rognHe 06e3b6eheHn cy 4OAATHU CKAALULIHN
KanauuTeTu 3a NnpupoaHu rac y Mahapckoj, ogakne cy
Ce YCKNAAMLITEHE KOIMYMHE NOBPEMEHO MOBAAYUIE
Y 3UMCKOj ce3oHu 2022/2023. n 2023/2024. roguHe,
a npeoctane KonumumHe omoryhuhe pgopatHy
CUTYPHOCT CHabaeBarba TPMKMULLTA TOKOM 3MMCKe
cesoHe 2024/2025. roguHe. KpeTarwe LUeHa
eHepreHaTa Ha CBETCKOM TPXKULWITY yTuLano je aa v Il
,Cpbujarac” Tokom 2022/2023. roamMHe HEKOMKO
nyTa M3BpPLUM KOPEKLMjy NPOAAjHUX LeHa raca, a Wwro
je ponpuHeno nobosbluakby PUHaAHCKjCKe no3uumje
oBor jasHor npeayseha. buTHo je uctahu u ga je JN
,Cpbujarac” Kpajem 2023. rogmHe notnuncano Yrosop
0 Ucrnopykama npupogHor raca y Penybavky Cpbujy
ca azepbejLiaHcKom Op¥KaBHOM HabTHOM
komnaHujom ,,COKAP”, Koja je 3Ha4ajaH npounssohau
M UM3BO3HMK (OCUAHMX TOpMBaA, a MNPBEHCTBEHO
npupogHor raca. [loTnucuBarbem oBor Yrosopa
HacTaBuo ce ca gusepcuburKaumjom y cHabaesary
Yynme ce cTBapa AOAATHA CUFYPHOCT Yy CAay4vajy
nopemehaja Ha rnobanHom TpXUWTY. 3a 2024.
roguMHy MAaHUPaH je HacTaBaK WHBECTULMOHMUX
ynararba, npe ceBera y AefaTHOCTMMA TpaHcrnopTa U
ANcTpMbyumju raca, OAHOCHO HacTaBak pasgoja
ANCTPUOYTUBHE MpEXKe U jayakbe TPaHCMOPTHMX
KanauwuTeTa racosoga y Penybavum Cpbuju.

EdeKTn eHepreTcKke Kpuse y CBETY, HUCY 3a006ULWAN HU
n ,Nytesn Cpbuje” Koju cy naeHTMGUKOBaAHU Kao
HocuKAaL, BUCOKOT GUCKANHOT pu3mMKa 360r pacTa LeHa
OCHOBHWX €HepreHata W T[NaBHWX CUPOBUHA
noTpebHux 3a 0baB/batbe OCHOBHE AeNaTHOCTU, LITO
6u morno popaTHO fa  noropwa  GUHAHCUjCKY
no3uumjy oBor jaBHor npeayseha, a cammm TUM M
noseha ocnakare Ha byyet Penybnvke Cpbuje. Y
uu/by bnaroBpemeHor cnpeyvasarba yTmLaja Ha byer,
Tokom 2023. roanHe Penybnuka Cpbuja je goHena

HU3 mepa. Kako 6u ce nsbernm HeratuBHU edekTn U
HWUXOB YyTULAj Ha 6Oyuyet Penybnuke Cpbuje, JN
,MyteBn Cpbuje” cy op 1. anpuna 2023. roguHe
nosehanu ueHe nyTapuHa 3a 14%, ogHocHo 8% 3a
BO3una ca TAT ypehajem.

CanyHa cuTyaumja uaeHTMOUKOBaHa je UM Kopg,
,Kopuaopu Cpbuje” noo, 36or BUCOKMX M3aaTaKa 3a
KanuTasiHe MHBEeCTULMje Koje Cy Y HaA/1eXKHOCTM 0BOT
OpywWTBa, Te CaMMM TUM, NMPOMEHE LieHa OCHOBHMX
CMPOBMHA MOry 3HauyajHo nosehaTu TpoLuKoBe
cnposohera npojekata v nosehaTu ocnarbarbe Ha
byuetr Penybnuke Cpbuje, y UU/bY KOHTUHYMpaHe
peanusaumje npojekKra.

AHanusza GpucKanHUX pusmnKa
[Ap:KaBHe rapaHuuje

lapaHunje m3paTe of, CTpaHe [Ap’KaBe YyTU4Yy Ha
BWCMHY jaBHOr Ayra, aan M Ha BUCUHY AeduuuTa,
YKOJIMKO OTN/ATy MO KpeauTy YMecTo npBobuTHOr
OYXHUKA npey3ame fAprKasa. M3pgarte rapaHuuje cy
npema aedvHUumMju ogpeheHoj 3aKOHOM O jaBHOM
[yry® 1e0 MHAMPEKTHUX 06aBe3a 1 y YKYNHOM U3HOCY
ce yK/bydyjy y jaBHu gyr. Ha pan 31. mapt 2024.
roAMHe YKynHO CTakbe jaBHOT Ayra y CEKTOpY ApKase
n3Hocuno je 4.286,2 mapa AMHapa, WTo YnHn 47,9%
BAN®, op uera anpeKkTHe obasese ymHe 4.045,2 mnpa,
AnHapa (45,2% b4MM), uHgMpeKTHe obasese 212 mapa,
avHapa (2,4% BAMN) v HerapaHToBaHM ocTanu Ayr
ceKTopa Aprkase 29 mapga avHapa (0,3% 6A4N).

OrpaHuyera nocTaB/beHa Ha M3gaBarbe HOBUX
rapaHumja y nocnearwux 10 rogauHa pana cy
pe3ynTtaTe, Te ce ydyewhe MHAMPEKTHWUX obase3a y
YKYMHOM jaBHOM Ayry CMamuBano W3 roauHe y
roguHy. IHanpekTHe obasese (M3gaTe rapaHumje oz,
cTpaHe Penybaunke Cpbuje) cy ydectsosane ca 9,5% y
Oyry CeKTopa gprKkase Ha Kpajy 2015. roanHe, JOK cy
Ha Kpajy 2023. roauHe oHe ynHune 5,0% ayra cekropa
Aprkase. Ha Kpajy npsor KBapTtana 2024. roauvHe,
MHOMPeEKTHe obaBese cy yyectBoBase ca 4,9% y ayry
CeKTopa AprKase.

5 3aKkoH o jasHom ayry (,CnyskbeHu rnacHuk PC”, 6p. 61/05, 107/09, 78/11, 68/15, 95/18, 91/19 1 149/20).
% MpouerbeH BAM 3a 2024. roguHy je 8.946,2 mapa, anHapa (MUHUCTapCTBO GpUHAHCKja)
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Yyewhe MHAUPEKTHOT Ayra y Ayry CEKTOpa ApiKaBe
(y %)

2,0%
1,0%

o

(~3 %
% A v v 3k P
s P P + P e

CTpyKTypa rapaHTOBaHOr gyra Mo KOPUCHUUMMA je
ocTana roToBO HeNpomer-eHa y MPBOM KBapTany
2024. roguHe y ogHocy Ha 2023. roguHy. Hajsehe
yyewhe y UHAMPEKTHMM obaBesama uma JN
,Cpbujarac”  35,1% (74,4 mapL  AOMHapa),
,Enektponpuepena Cpbuje” ag 30,1% (63,8 mapa
AnHapa) v JN ,Mytesn Cpbuje” 10,3% (21,8 mapa
AnHapa).

Tabena 14. Ctarbe rapaHTOBaHOr Ayra Mo KOPUCHULMMa, MAPA AUHApa

KopucHuk 2020 2021 2022 2023 Q12024
Jn, Cpbujarac” 23,1 27,7 55,1 79,1 74,4
»Enektponpuspena Cpbuje” ag, 43,0 42,7 40,6 58,5 63,8
enesHuuka npegyseha 36MpHo 35,2 31,7 31,2 26,3 24,7
Jn ,Nytesn Cpbuje” 33,7 30,1 26,5 23,0 21,8
JeanHuue nokanHe BAacTv (rpafoBu M ONWTUHE) 23,0 21,1 19,2 17,3 17,0
Ocranun 9,5 9,3 8,8 8,6 10,3
YKynHo: 167,3 162,5 181,4 212,8 212,0
M3Bop: MuHUCTapcTBO dUHAHCKja
Ctatbe rapaHToBaHOr ayra Kog, HenesHuukux AKO nocmaTpamo cTakbe Ayra obesbeheHor
npeayseha (,*Kenesnuue Cpbuje” aa, APXKaBHMM rapaHuMjama npema KpeautopuMma, Ha
»MHObpacTpyKTypa xenesHuue Cpbunje” ag, 4aH 31. mapT 2024. roguHe, Hajseha M310XKEHOCT je

,CpbujaBos” ag u ,Cpbuja Kapro” aa) je 3HauajHO
dnykTynpano og 2020. roanHe na ceBe Ao gaHac. Y
2020. n 2021. roauHun ,HKenesuunue Cpbuje” apg cy
umane Bogehy nosuuujy OCHOBY CTakba
rapaHToBaHoOr Ayra, AoK je og 2022. rognHe Ty
nosvuuMjy  npeyseno  KenesHuyko npepysehe
,CpbujaBos” apg 36or kpeanta EBP/, unja je HameHa
HabaBKa BO3HMX CpeAcTaBa M PEKOHCTPYKUMja M
MoZepHU3aLUmja permoHanH1x Aenoa.

no

npema nocnoBHMm 6aHKama  (yHyTpawrK U
cnosballkby ayr) y usHocy oa 79,7 mapa, AMHapa unm
37,6% YKYNHUX MHAMPEKTHMX obase3a M EBpoONCKoj
6aHuM 3a obHoBY M pas3Bsoj (EBP/) y nsHocy oa 59,3
MApAO, AuvHapa (27,9%), 3atum obaBese npema
EBponcKoj nHBectnymMoHoj 6aHum (EUB) og,46,2 mapa,
OMHapa (21,8%), JanaHcKoj areHumju 3a
mehyHapoaHy capaghy og 13,2 mapa aAvHapa (6,2%)
1 Hemauykoj pasBojHoj 6baHumM og 10,6 mnpg guHapa
(5,0%).

Tab6ena 15: Ctarbe rapaHTOBaHOr Ayra No KpeauTopuma, Mapa AuMHapa

Kpeputopu 2020 2021 2022 2023 Q12024
Kpeguntn nocnosHmx b6aHaka 25,4 30,8 58,2 82,8 79,7
EBponcka 6aHKa 3a 06HoBy 1 pa3soj (EEPA) 47,3 40,1 39,4 54,6 59,3
EBponcKa nHBecTUuUMoHa baHka (EVB) 66,1 59,7 53,5 47,9 46,2
JanaHcka areHumja 3a mehyHapogHy capagky 10,5 16,0 17,1 13,7 13,2
Hemauka pa3BojHa H6aHKa 9,5 7,9 9,3 10,5 10,6
Octanun 8,5 8,0 4,0 3,3 3,1
YKynHo 167,3 162,5 181,4 212,8 212,0

MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]A
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[NaBHULE nNO OCHOBY TrapaHTOBaHUX KpeauTa,
cepsucupaHe us byueta Penybnuke Cpbuje y 2023.
rogvHM usHocune cy 27,2 mnpg, AvHapa (2022.
roguHa 21,3 mnapa AvHapa), oa 4yera 23,8 mapa,
OVWHapa yTuye Ha geduumt. PayvyHoBOACTBEHA
meTogonormja, ao 2014. rogmHe, Huje y pacxone
YK/byumMBana oTrnaaTe No OCHOBY rapaHLuuja.

Op 2014. roguMHe [e0 OBMX pPacxoda je YK/by4yeH y
pacxope 6yyeta. HesaBucHo of 6Gyuetckor U
paYyyHOBOZCTBEHOT MPMKA3a, AYr KOjU YMECTO riaBHOr
Oy*XHUKa naaha aprkaBa nosehaBa yKynHe noTpebe
3a 3a4yKMBatbEM.

YKynHa 0TnaaTta no 0CHOBY rapaHuuja cepBucupaHux us byyerta Penybauke Cpbuje, mapa aMHapa
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H YKynHa oTns1aTa no oCHOBY rapaHumja (r1aBHMLa + KamaTa) cepBucHMpaHux u3 byyera PC

W OtnsaTa rapaHumja (rnaBHMULA) yK/bydeHa y pacxoge (yTuue Ha geduumT)

MnaH oTniaTe no OCHOBY rapaHumja (YKynHo
rNaBHULUA M KamaTa) y 3aKoHy o byuety Penybnuke
Cpbuje 3a 2024. roanHy nsHocu 42,3 maps AvHapa,
O, Yera ce y pacxode KOju yTudy Ha pesyntat
yK/byyyje 29,5 mapa avHapa 3a otnaaTy rnasHuLe no
rapaHumjama.

NHAMPEKTHN Ayr, Te yK/byunBare Aena oTnaata no
OCHOBY rapaHuuja y byuetcke pacxoge, u nosehare
aedvunta no Tom ocHoBy, nosehanu cy cBecT o
pactyhum GUCKanHUM puU3nLMMa Koju Mpousnnase
no OCHOBY M34aTux rapaHumja. Ctora cy npeayserte
aKTMBHOCTM KOje OrpaHuWyaBajy M3paBatbe HOBUX
rapaHuuja. MYameHama 3aKOHa 0 jaBHOM Ayry, Y1aHOM
16. ctaBa 3, Penyb6ivka Cpbuja moxke gatu rapaHumje
CamMo aKo ce CpeacTBMMA KpeawuTa 3a Koju ce faje
rapaHumja  ¢uHaHcMpajy  KanuTanHa  yfaraka
AyKHUKA. Penybnuka Cpbuja He Moxe fJatu
rapaHumje ako ce CpeacTBMMA KpeamTa 3a Koju ce
Jaje rapaHumja ouHaHcupa Tekyhe nocnoBakbe
OYHMKA OAHOCHO 32 noTpebe NUKBUAHOCTU
OYXHMKA. M3meHama 3akoHa o PoHay 3a passoj
Penybnunke Cpbuje oHemoryheHo je gasbe paBarbe
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KOHTparapaHuMja 3a rapaHuuje usgate of, cTpaHe
doHpa 3a passoj Penybanke Cpbuje.

Mopes orpaHuuyerba Yy  M34aBakby  APMKABHUX
rapaHumja K/by4YHU KOPaK Yy CMakbeky M OTKNakbakby
dUCKAaNHUX pU3MKa MO OBOM OCHOBY je y pedopmu
OpKaBHUX npeayseha, KOPUCHMKA rapaHumja, Kako
61 6unm cnocobHuM aa otnnahyjy ceoje Kpeaute. Behu
6poj npeayseha, Koja cy M Hajsehn KOPUCHULM
rapaHuuja, Hanase ce y NpoLecy PecTpyKkTypupama,
OAHOCHO crpoBoferba MaHOBa PEeCcTPYKTypupaka
ypaheHux y capagtn ca  mehyHapogHum
bGUHAHCUjCKUM MHCTUTYUMjama.

3akoHOM o b6yuety Penybnuke Cpbuje 3a 2024.
roAnHy, YnaH 3A, NIAHMPAHO je U3gaBakbe rapaHumja
Hajsuwe ao 181 mapa anHapa. YnaHom 42. 3aKoHa o
byuety Penybanke Cpbuje omoryheHo je aa ce obum
n3aaTux rapaHumja noseha, pagu ovyBarba U jayarba
dUHaAHCKMjcKe  cTabuaHOCTM MM crnipevaBarba
HacTynakba MM OTKNakbakba nocsieaumua BaHpegHuX
OKOJIHOCTM KOje MOry [a yrpo3e »KMBOT WU 34paB/be
JoyOM UAM @ NPOY3pOKYyjy wTeTy Behux pasmepa, y
m3Hocy po 20 mapa AvHapa, a Ha npeanor
MWHWUCTApCTBA HAANEXKHOT 33 Nocnose GUHaHCK]a.
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Ta6ena 16. MnaH uspasara rapaHumja y 2024. roguHn, Mapa AUHapa

Aomahe un A3sujcka EBponcka
Bpoj cTpaHe Esponcka MHOPACTPyKTypHa 6aHKa 3a YKynHo no
KopucHuum . WHBECTULMOHA EYPOOUMA KfW
npojekata nocaoBHe 6anka MHBECTULMOHA  O6GHOBY U npeaysehuma
6aHke 6aHKa pa3Boj
»Enektponpuspena Cpbuje” ag, 8 72,9 15,9 7,9 3,5 100,2
,Enektpoguctpubyumja Cpbuje 3 115 21,2 32,7
[00
Jn ,Cpbujarac” 1 27,1 27,1
,CpbujaBos” ag 2 3,0 10,6 13,6
,Enektpompexxa Cpbuje” ag 2 4,1 1,4 5,5
,Cpbuja Kapro” ag, 1 1,8 1,8
YKynHo no 6aHKama 17 113,3 21,2 15,9 10,9 10,6 7,6 1,4 181

M3Bop: 3aKkoH o byueTty Penybauke Cpbuje 3a 2024. roanHy

Of YKYNHO NAaHMpaHux rapaHumja 3a 2024. roanHy,
3akoHOM je npeasuheHo aa ce ,Enektponpuspeam
Cpbuje” ap obesbene rapaHumje y usHocy o 100,2
MAp4 AnHapa (55,4% yKynHO NaaHMpaHux rapaHumja)
33 NOAPLIKY 8 MHBECTULLMOHUX NPOjeKaTa 0f, KOojux cy
Haj3HayvajHuju XEC loprba ApuHa — XE By bjena (29,5
MNpA, AuHapa), PesuTanvsauumja XuapoenekTpaHe
bepagan 2 (25,1 — mapa, AMHapa), U3rpagta conapHe
enekTpaHe KneHoBHWK (15,9 mapa auHapa) v gpyru.

,Enektpoguctpmnbyuunja Cpbuje” noo y 2024. roanuHu
NaaHMpa 3HayajHa WMHBECTULMOHA ynararba, Tako je
3akoHOM npeasuheHo wu3gaBakbe rapaHumja Ao
umsHoca og 32,7 maph puHapa (18,1% ykynHo
NAaHMpaHUX rapaHumnja) 3a npojekTe YHanpehemwe
anctpubytnsHe mpexe 11,8 mapa anHapa, Mpojekat
ayTomaTtusaumje cpefreHanoHCKe AUcTpubyTuBHe
mpexe 11,5 mnpa auvHapa wm [lpojekaT nameTHa
6pojuna 9,4 mnpza AnHapa.

JN ,Cp6ujarac” y 2024. roamHu nnaHMpa Aa HacTasu
Ca WHBECTULMOHMM ynaratbMma y AUcTpUbyTUBHY
MPEKY, TaKo Aa je NJIaHUpaHOo M34aBarbe rapaHumje
3a KanuTanHe MHBECTULMje 33 Pa3BOj AUCTPUDYTUBHE
Mpexe, YK/bydyjyhn MepHe CTaHWLe Kao MU
pexabunutaumjy racoBogHOr cucTeEMa M jayarbe
TPaHCMOPTHMX KanmauuTeTa racosoga y Penybavum
Cpbuju y yrynHom usHocy 27,1 mapa auHapa (15,0%
YKYMHO NNaHMpPaHUX rapaHumja).

CTpyKTypHe pedopme aprKasHMX npeayseha, rUxoso
ocrnocobsbaBarbe 33 TPXKMUWHY  yTaKMuLy WU
bUHAHCUjCKY  OAPMKMBOCT, C jegHe CTpaHe, W
OrpaHMYeHo 1 L/baHO U34aBakbe HOBMX rapaHumja, C
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apyre crtpaHe, ponpuHehe ymarberby OUCKaNHMX
pu“3MKa MO OBOM OCHOBY M OAprKaBatby pacxoda Y
NAaHUMPaAHWM, Tj. TNPOJEKTOBAaHMM OKBMpPUMA Y
HapeAHOM CpeaHOPOYHOM Nepuoay.

Op:xasHa npeay3eha (4M)

MocnoBarte ApKaBHMX npegy3eha npeacTas/ba
3HayajaH U3BOP GUCKANHUX PU3MKA, KAaKO HA CTPaHM
6yLleTCKMX npuxoda, TaKo M Ha CTpaHW pacxosa.
[OprkaBHa npeayseha ce y nocnoBaky cyovasajy ca
6pojHMM npobiemmnma, of, HaniaTe NOTPaAKMBAHA,
4O  pefoBHOr  uM3MupuBarba obase3a npema
noBepuoLMMa, APMKABU U 3anocneHmnma 1 cn. [lpkaea
Kao OCHMBAY M HUXOB jeJUHU BNACHUK je 0A4roBOpHa
3a MOC/NI0Bakbe U HUXOBO je Mociefe yTouuwTe y
C/lyyajy HEeNUKBUAHOCTU. MMOCTOjU HEKO/IMKO KaHana
KpO3 Koje ce MOory maTtepujannsoBati OUCKanHK
pU3MLM Be3aHM 33 NOC/I0Bakbe ApXKaBHUX Npeay3eha.
Hajsehun, anu He W jeAMHW PU3MK, CY ApP’KaBHe
rapaHuuvje gate 3a Kpeaute ApKaBHWUX npegyseha.
OapkuBocT, eduKkacHocT ©  npoduTabunHoct
ApXKaBHUX npepgyseha yTuuy Ha npuxone 6byueta,
OAHOCHO Ha M3HOC #06uTK Kojy ynnahyjy y byuer.
KBanuteT npoussoga M ycayra Koje obe3behyjy
ApXKaBHa npeay3eha yTudy Ha eduKacHoCcT M
NpodUTabUAHOCT NPUBATHOF CEKTOPa M Yy KpPajHOj
MHCTaHLM Ha HMBO Nopesa Koju ynnahyjy y byuer.

CeKTop 3a npahere GUCKaNHUX pU3nKa NpaTn pas 36
cTpaTewkmnx npeayseha Koja cy y BehUHCKOM
BnacHuwtey PC wn Koja npeactas/bajy 3HauvajaH
cermeHT cpncke npuspege. OBa npegyseha
3anow/baBajy OKo 66,9 xumwaga myau. LprKasHa
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npeayseha ce ocHUBajy Kao ApylTBa 3a obaB/bakbe
AenaTHOCTM o4 onwTer uHTepeca. tbuxos pag ypeheH
je 3akoHOM o jaBHUM npeay3ehuma, Koju je ycBojeH y
¢debpyapy 2016. roauHe, 3aKOHOM O ynpaB/batby
npuBpesHMM OpPYLWTBMMA KOja Cy Y BAACHULITBY

Peny6nunke Cpbuje, a Koju je ycBojeH y centembpy
2023. rogMHe, Kao M MOACEKTOPCKMM 3aKOHMMA KOju
gebvHmnwy  cneyuduyHa  nogpydja  Koja  HUcy
obyxeaheHa 3aKoHOM 0 jaBHMM npeay3ehrma (3akoH o
eHepreTmum, 3aKoH 0 NPUBPESHUM APYLUTBUMA U ApP).

Tabena 17. Npernep, Hajsehux npegyseha no ocHoBY OCTBapeHUX YKYMHUX NPUX0Aa Ha Kpajy 2023. roguHe,

MApA AVHapa
Jana npepyseha Cektop Bpoj YKynaH  YKynHu Heto
3anoc/ieHnX MPUXOA  pacxoau  pesyartat
»Enektponpuspesga Cpbuje” ag EHepreTuka 19.595 515,0 385,1 114,4
JaBHo npeaysehe ,Cpbujarac” EHepreTuka 910 181,9 168,3 12,0
,Enektpoamctpnbyunja Cpbuje” noo EHepretuka 8.686 116,9 117,9 -1,1
JasHo npepysehe ,Mytesn Cpbuje” [paheBuHapcTBO 2.190 64,2 71,0 -6,8
»Enektpompeska Cpbuje” ag, EHepretuka 1.391 43,2 39,5 3,0
JaBHo npeaysehe ,MowTa Cpbnje” Caobpahaj n cknaguwtere 14.307 35,3 31,5 3,2
JMHdpacTpyKTypa Kenesnnue Cpbuje” ag  Caobpahaj u cknaguwterse 5.716 17,9 22,9 -5,1
JaBHo npepysehe ,Jyroumnopt-CAMNP” TproBuHa Ha BE/IMKO 1 355 17,6 16,9 0,6
TProBMHa Ha Mano
,Cpbunja Kapro” ag, Caobpahaj n cknaguwtere 2.089 12,7 14,4 -1,7
JaBHo npeaysehe ,Cpbujawyme” MNMoswonpuBpeaa, WymapcTBo, 3.168 11,4 10,5 0,7
pubapcTBo
OcTanux 26 npeayseha OcTano 8.526 42,4 43,1 -0,9

M3Bop: PuHaHcKjckm n3sewTaju 3a 2023. roauHy (AMP)

[pxaBHa npeay3eha Koja ce npate of CTpaHe
CekTopa 3a npahere GUCKANHUX pU3MKa NOCAYjY Y
pPasMYUTUM CEKTOPUMA. AKO NocmaTpamo no 6pojy,
HajBuwe ApKaBHUX npeagyseha nocnyje y obnactu
Typuama (npe ceera 360r HaUMOHA/IHMX MapKOBa) U
caobpahaja (KenesHuuka npeayseha). Ako ce
nocmaTpa ca CTAHOBMLWITA YKYMHO OCTBAPEHMUX
npuxofa, Kao u 6poja 3anocneHux, Moxe ce
3aKk/byunTM pa Boaehy ynory wumajy AprKasHa
npeayseha us cektopa eHepretuke. Y 2023. rognHu
npeayseha M3 0BOr ceKTopa YnHUANa cy 81% yKynHUX
npuxoga OCTBApPEeHWX O0f, CBUX 36 ApKaBHUX
npeayseha.

Pe3syntatu nocnosara Ap*KaBHUX npegyseha

YKynHa MMOBWHa ApKaBHWX npeayseha Ha Kpajy
2023. rogmHe nsHocuna je 3.541 mapa guHapa, un kby
YMHM YrAaBHOM CTajsiHA MMOBMHA KoOja y4yecTByje ca
85,6% c 063npom ga BehuHa apkaBHMX npeayseha
noc/yje y KanutasHO UHTEH3UBHUM rpaHama. YKynHe
obaBe3e o06yxBaTajy KpeguTte, obaBese npema
nobassbaymma M ob6aBese Mo A4pyrMm oCHOBama U oHe
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Ccy 3HayajHO nopacne y nepuogy mamehy 2021. wu
2022. roguHe, WTO je y CKnagy ca nojaBom
€HepreTCKMX LWOKOBa Ha TpxKuwTy. KpeauTtHe
obaBese umajy ydewhe og 38,7% Yy YKyNHUM
obasesama npeayseha.

Ta6ena 18. FnaBHU GUHAHCUjCKM NOKa3aTe/by
nocnoBaka Ap>kasHux npeayseha, mapg auHapa

Onuc 2021 2022 2023 Q12024

YKynHa umoBuHa 3.217 3.454 3.541 3.591
CranHa MoBMHa 2.872 2936 3.031 3.041
O6pTHa UMOBUHA 340 513 505 546
YKynHu KanuTtan 1.963 1.896 2.002 2.035
YKynHe o6aBese 1.254 1.558 1.539 1.556
KpeguTHe obaBese 500 650 596 600

M3Bop: ®uHaHcujcku n3sewTaju (AMNP) 1 KBapTanHW M3BeLWTaj 3a
2024. ropnHy

YKynaH HeTo pesynTtaT yTBpheH y npBom KeapTany
2024. roguHe je pobuTtak y usHocy og 33,0 mnpg
AnHapa. PesyntaT Tekyhe roamHe je npeuereH 3a
TpowKose amopTusauuje JMN ,Mytesn Cpbuje”, jep



®ducKkanHa ctpatermja 3a 2025. rogmnHy ca npojekumjama 3a 2026. n 2027. rognHy

npeaysehe oBe TPOLWKOBE KHWMMKM TEK Ha Kpajy
roAVMHE Yy UEJIOKYMHOM M3HOCY 3a AaTy TrOAMHY.
MOCNOBHM MPUXOAM W YKYMHU MPUXOAM KO,
Op*KaBHUX npeayseha benexe pactyhu TpeHa u vy
nocneate TpU roAuMHe Hajbosbe  ocTBaperse

3abenexkeHo je Ha Kpajy 2023. roguHe, OOK je Kop,
NOCNOBHUX Pacxoda M YKYMHUX pacxoda AOLWJ/IO A0
HELWTO Maker cMamera y ogHocy Ha 2022. roanHy
WTO je y CKAagy ca paunMoHaNHUjUM MNOCNOBaHEM
npeayseha.

Tabena 19. OcHOBHM NOKa3aTe/bu NOC/NOBakba APXKAaBHUX npegy3eha Ha gaH 31.03.2024. roguHe,

y MAppg, auHapa
Onuc 2021 2022 2023 Q1 2024
MocnosHM Nnpuxoam 739,1 905,2 1,019,5 273,0
MocnoBHM pacxoam 741,0 950,9 866,0 228,8
TpowkoBwu 3apaga* 115,0 118,5 127,9 34,1
EBUT (nocnoBHm pesynTaT) (1,9) (45,7) 153,5 44,3
YKynHU npuxoam 775,8 937,7 1,058,6 281,1
YKynHu pacxogm 787,8 1,006,0 921,1 241,5
HeTo pesyntar (13,9) (68,8) 118,3 33,0
Bpoj AN Koja cy octBapuna gobur 26 25 28 19
Bpoj AN Koja cy octBapunaa rybutak 10 11 8 17

* TpowKoBK 3apaja, HakHaAa 3apaja u OCTanu IMYHU PacXoam

M3Bop: PuHaHcKjcku nssewTaju (AMP) u KBapTanHu M3BewwTaj 3a 2024. roanHy

HeTto pe3ynTtaTt Ha Kpajy 2023. rogMHe oCTBapeH je y
no3uTUBHOM M3Hocy og 118,3 mapa anHapa, WwTo je
3Ha4yajHO 6osbe y OAHOCY Ha NMPeTXoaHe roauHe Kaja
cy AprkaBHa npeayseha 6enexuna HeraTMBaH HETO
pe3yntat. Hajsehn ponpuHOC yKymHOM pe3yntaTty

OpKaBHUX npeayseha pana je ,Enektponpuspesa
Cpbuje” ag. TMpu  aHanusuparby  KBapTaJHUX
ocTBapera PpUMHAHCUjCKUX MOKasaTesba NoTpebHo je
y3etn y o63up ga ogpeheH 6poj npeayseha uma
CEe30HCKY KOMMOHEHTY Y NOC/NI0Bakby.

Tabena 20. Npernepg, kKopucHuKa cybseHuuje (36 AM) n buxoso yyewhe y ykynHum pacxoguma 6yyeta PC

FoauHe 2020 2021 2022 2023
Bpoj KopucHuKa cybseHumja (oa 36 AM) 23 25 25 27
WUcnnaheHe cybseHumnje (mnpg PCO) 66,7 67,3 56,0 67,9
YKynHu pacxoam byueta PC (mapg PCL) 1.717 1.751 1.915 2.068
% ucnnaheHe cybeeHyuje/pacxodu byyema 3,9% 3,8% 2,9% 3,3%

M3Bop: MuHMcTapcTBo PUHaHCKja
Hajsehn peo cybseHumja npeayseha yrnasHom

KOpWCTe 3a KanuTa/He npojekTe, aoK oapeheHun 6poj
npeayseha Kopuctv v 3a ogpikasarbe Tekyhe
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nuKkBMaHocTn. Yuewhe wucnnaheHux cybseHuuja y
YKYMHUM pacxoguma byierta 3 roguHe y roauHy
Kpehe ce y pacnoHy 3-4%.
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Ta6ena 21. Mpernep, 5 Hajsehux KopUcHMKa cybBeHumja U3 byyeTta Penybauke Cpbuje, mnpa anHapa

MNpepyseha 2020 2021 2022 2023
JaBHo npepgysehe ,Mytesn Cpbuje” 26,9 29,2 22,6 25,0
SMHPpacTpyKTypa Kenesnunue Cpbuje” ag 10,5 13,8 12,8 17,0
,Kopuaopwm Cpbuje” goo 17,7 8,2 6,9 6,9
JaBHo npepysehe MEY ,,Pecasnuya” 4,6 8,5 4,8 5,5
,CpbujaBo3” ag 3,9 3,8 4,4 5,1
OcTtanaJn 3,1 3,8 4,5 8,4
YKynHo ucnnaheHe cy6seHuuje: 66,7 67,3 56,0 67,9

M3Bop: MUHUCTAPCTBO PUHAHCH]a

Hajsehn KopucHuK cybBeHumja, vy

nepuogay, je JM ,,Mytesn Cpbuje”, unje cybseHymje cy
cy
PEKOHCTPYKLMjy nyTHe WHdpacTpykType. Y 2023.

HaBegeHOM

KanuTaaHOr KapaKTtepa WU HaMekeHe 34

roaMHn  cybeeHumje  ucnnaheHe  ApsKaBHUM

npeaysehmma nsHocune cy 67,9 mapz AnHapa n oHe

cy umane ykynHo ydyewhe og 6,4% Yy YKynHO
oCTBapeHUM npuxoguma 36 gpskaBHUX npeayseha,
WITO je Ha BMLIEM HMBOY Yy OZHOCY Ha MPeTXoaHy
roguHy. WcnnaheHe cybBeHumje 3a 5 Hajsehux
87,6% 'y YKynHO

KOPUCHMKa uMmajy ydyewhe

ncnnaheHnm cybseHumjama.

Tabena 22. fip:kaBHa npeay3eha Koja cy octBapuaa HeTo fo6uTt y nepuoay 01.01-31.03.2024. roguHe,
Yy MJIH gMHapa

Npeayseha Peanusauuja Peanusaumja 0'1": :_ Peanusauyuja
2022 2023 31.03'.2024. 01.01-31.03.2024.

,Enektponpuspena Cpbuje” ag (72.634,5) 114.350,2 13.522,1 28.292,5
JaBHo npeaysehe ,Cpbujarac” 5.488,7 12.029,8 10.945,7 9.153,3
JasHo npepaysehe ,MowrTa Cpbuje” 2.967,4 3.174,4 (1.123,5) 1.348,3
,Cpbujasos” ag, (344,2) 176,0 704,4 589,4
JasHo npepysehe ,Cknjannwta Cpbuje” 242,3 59,6 680,0 545,5
JaBHo npepaysehe ,Jyroumnopt-CAMNP” 392,5 601,7 (803,5) 482,4
,Enektpompeska Cpbuje” ag, 8.145,6 3.024,9 867,9 284,6
L»Aavnnoc” noo 143,2 193,4 49,2 84,9
,Kopuaopu Cpbuje” noo 0,0 0,0 0,0 49,2
LApwasHa nyTpuja Cpbuje” poo 292,5 273,3 34,0 39,6
JasHo npepysehe ,HaunoHanHu napk KonaoHuk” 11,1 10,1 54,9 36,5
JaBHo npeaysehe ,EMUcHOHA TeXHUKA 1 Be3e” 45,4 48,9 (53,5) 31,6
,MpoceeTHM npernes” [oo 23,9 27,1 41 13,1
JaBHo npepysehe ,HaumMoHanHu napk Ppyuwka ropa” 3,2 2,1 0* 7,5
JaBHo npepysehe ,HaunoHanHu napk Tapa” 6,9 15,8 0,1 2,8
,MeTtoxuja” noo 1,5 1,1 0,5 2,7
JaBHo npegysehe ,HykneapHu o6jektn” 15,0 16,0 0,5 1,5
JaBHo npepysehe ,Mpeska-moct” 3,4 4,3 0,0 0,9
JaBHo npepysehe ,Crapa naaHuHa” 3,0 2,4 14,3 0,2
YKynHo: (55.193,0) 134.011,0 24.897,0 40.966,6

M3Bop: PuHaHcKjcku n3BewTaju (AMP) n KBapTanHu n3BewTaj 3a 2024. roguHy

* Mporpam nocnosatba 2024. roamHe 3a JMN ,,HaumoHanHu napk ®pyLika ropa” Huje ycBOjeH 40 UCTeKa Tpomeceyja
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Y npsBom KBapTany Tekyhe roguHe pobut je
octBapuno 19 npeagyseha y yKynHom msHocy og 41
M/IPA, AMHapa, WTO je BULE Y O4HOCY Ha NAaHUpPaHy
[obut og 24,9 mnpa auHapa (64,6%). Hajsehu ytuuaj
Ha MO3UTMBAH HeTO pe3yaTaT Yy MOCMaTPaHOM
nepuoay umajy ,Enexktponpuspena Cpbuje” ag v JN
,Cpbujarac” Koju cy ocTBapuau HETO AO06UT y U3HOCY
04, 28,3 map4 AMHapa 04HOCHO 9,2 mapAa AvHapa.

Y ogHocy Ha ocTBapeH 6poj gobutalua Ha Kpajy npsor
KBapTana, 17 npeayseha je ocTBapuio HeraTvMBaH
HETO pe3ynTaT y U3HOCY 04, 8 MApA AWMHapa, WTo je
BULIE 0 NAaHupaHor ryéutka og 519,1 maH guHapa
( 143%). Hajsehwu yT1Laj Ha HeraTMBaH HeTO pesyaTaTt
y nocmatpaHom nepuoay umajy JM ,Mytesn Cpbnje”
n ,Enektpoanctpubyumja Cpbuje” poo Koju cy
OCTBApPU/M HETO rybuTtak y u3Hocy on 3,7 mapa
AMHapa ogHOCHO 1,8 mapa anHapa.

Tabena 23. [lp:kaBHa npeay3eha Koja cy octBapuna Heto ry6utak y nepuoay 01.01-31.03.2024. roguHe
Yy MJIH AnHapa

Peanusauyuja Peanusauuja Mnan Peanusauuja
MNpepy3eha 2022 2023 01.01- 01.01-
31.03.2024. 31.03.2024.

JaBHo npepgysehe ,Mytesn Cpbuje” (5.121,8) (6.818,9) 2.314,5 (3.655,2)
,Enektpoamctpnbyunja Cpbuje” aoo 249,8 (1.053,2) (877,3) (1.748,9)
,MHbpacTpyKTypa KenesHuuye Cpbuje” ag (5.283,7) (5.110,6) (1.264,2) (1.429,7)
,Cpbuja Kapro” ag (1.432,1) (1.671,7) (205,9) (369,3)
JaBHo npepysehe MEY ,PecaBnua” (1.621,1) (1.739,4) o* (333,8)
JaBHo npepaysehe ,Cpbujawyme” 737,9 725,7 (236,7) (187,5)
JaBHo npepysehe ,3aBog 3a yLubeHnke” (213,6) (96,8) (58,2) (78,7)
JasHo BogonpuspegHo npeaysehe ,Cpbujasoge” 37,8 16,1 (121,8) (35,7)
,TpaHcHadTa” ag, 344,4 279,0 (17,4) (34,2)
JaBHO npepysehe 3a cKAOHMLWITA (112,9) (97,0) 0* (22,0)
,enesHuue Cpbuje” aa (1.237,8) (167,7) (22,5) (21,3)
,TBphasa Fonybauku rpag” oo (5,6) 9,0 (14,6) (17,9)
JaBHo npeaysehe ,HaumoHanHu napk hepgan” 13,6 15,6 2,9 (8,2)
,MapK npupoge Mokpa lNopa” goo 0,0 7,7 (4,2) (7,9)
JaBHo npepaysehe ,Cny»K6eHM rnacHuK” 8,4 6,8 (15,7) (5,1)
,Pesepsart YBau” noo (0,1) 3,3 0,6 (1,5)
,Napk Manuh” noo 2,2 0,3 0,1 (0,6)
YKynHO: (13.634,7) (15.691,8) (520,4) (7.957,6)

M3Bop: PuHaHcKjcku n3BewwTaju (AMP) n KBapTanHu n3sewTaj 3a 2024. roguHy

*Mporpamu nocnosarba 3a 2024. roguHy 3a JMN 3a cknoHuwTa 1 JIM MEY ,,PecaBnua” HUCY YCBOjeHU A0 UCTEKA Tpomeceyja

HoBu 3aKoH 0 ynpas/batby NPUBPEAHUM APYLITBMMA
y BnacHuwTey Penybauke Cpbuje, umja npumeHa
noynme y centembpy 2024. roanHe, oyekyje ce aa he
OOMPUHETU  CMatbehby  PUCKANHUX  pU3MKa ¢
yHanpehewy pafa ApkasHux npeayseha. Osum
3aKOHOM he ce Kpo3 LLeHTPa/sM30BaHO ynpas/bakbe
omoryhutm npahewwe paga ApKaBHUX
npeayseha, a npomeHa npaBHe dopme jaBHUX
npeayseha y akUMOHapCcKa ApyLwTBa UAK APYLITBA Ca
orpaHMyeHoOM oarosopHouwhy ponpuHehe
npodecroHanM3aLmju KoprnopaTUBHOr ynpaB/batba,

bosbe
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ynme he ce nosehaT eKOHOMCKA edUKACHOCT U
KOHKYPEHTHOCT npuBpege. ONwWTK Ln/b OBOr 3aKOHA
je [a ce CTBOpM O4PXKMBO M ePUKACHO ynpas/barbe
npeaysehuma y BnacHuwTBy Penybaunke Cpbuje.
Mpouecu Koju cy HeonxoAHW p[a ce 3asplwe Ao

noyetka MPMMEHE HOBOI 3aKoHa, YK/bydyjyhu
[AOHoLWere NOA3aKOHCKMX aKara "
onepauMoHanu3aumMjy 3aKkoHa, CNpoBoge ce Yy

capagtu ca BogehMm CBETCKMM  UHAHCUjCKMM
MHCTUTYLUMjama — MehyHapogHMM MOHETapHMM
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doHaoom (MM®), CeeTckom 6HaHKOm M EBponckom
6aHKom 3a 06HOBY 1 pa3Boj (EBP).

CekTop 3a npaherbe OUCKaNHUX puU3MKa BpPLUK
npoueHy GUCKaNHMX pU3MKa AprKaBHUX npeay3eha ys
nomoh AnTmaH 3-ckop mogena. lMopes OCHOBHOT
mozena Kopuctu ce u npunaroheHn Antman 3" a koju
je ce nmpumerbyje yrnaBHOM 3a TPXKULITA Yy Pa3Bojy,
OAHOCHO MNpUMEHyje Ce Yy OHMM 3eM/baMa Koje
Hemajy pasBujeHo TPXKULWTEe KanuTana. MNpunaroheHn
AntmaH 3"-ckop MogZen npeacTaB/ba  JIMHEApPHY
KOMbBUHaUMjy o4 4 dMHaAHCKjCKa paLLMo NoKasaTesba
KOjuMa cy AoaesbeHn oaroapajyhu koeduumnjeHTn.

Tabena 24. Pesyntatn npunaroheHor AntmaH 3"
CKopa no roanHama 3a 36 Aap>kaBHUX npeayseha

Bpcra pusuka 2021 2022 2023
Husak 22 23 23
Cpeptomn 4 4 6
Bucok 10 9 7

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

Mpema nopauMma M3 3BaHUYHUX (OUHAHCUJCKUX
M3BellTaja A0CTaB/beHMX Ha AaH 31. geuembpa 2023.
roguHe, o 36 aAp:KaBHWUX npeayseha, NpumeHom
0BOr Mogena uaeHtuoukosaHo je yyewhe 19,4%
Op*KaBHUX Npeay3eha Koja cy BUCOKOpPU3MYHa, 16,7%
Op>KaBHWUX npeay3sehe uMmajy ymepeH pu3MK [OK
npeocTana gpxasHa npeayseha (63,9%) umajy H13akK
pU3MK y nocnosamy. JpxaBHa npeay3eha Kog Kojux
je naeHTMOMKOBAH BMCOK pPU3MK MOCNOBaka Cy U3
€HepreTCKOr CeKTopa, *KenesHuykor caobpahaja u
rpaheBMHCKO-TEXHMYKE rpaHe. [locmaTpaHo Kpos
roguwrbe nepuoae, NpMmeTaH je onagajyhu TpeHp,
KOZ BWUCOKOPM3MYHMX npeayseha, rae je y 2021.
roanHu 6uno 10 BUcokopusnyHux npeayseha, gok ce
Ha Kpajy 2023. roauHe Taj 6poj cmarbmo Ha 7.

Kako npunaroheHn AntmaHa 3" mozen Kopuctn camo
KBaHTUTAaTUBHEe nopgaTtke, CekTop 3a npahewe
duCKanHux pusmka he HacTaBuTM f[a pagu Ha
yHanpehewy oOBOr  mogena ca  AOAATHUM
KBa/IUTAaTUBHUM MHbOPMALMjama Koje mory buTu o,
3Hayaja 3a MPOLLEeHY PU3MKA NOCNOBAHbA APMKABHUX
npeayseha.

Ynnata gobutu

Ynnata fobuTu of cTpaHe AprKaBHWUX npeapyseha u
OMBUAEHAM APYyLWITaBa KanuTasna y Kojuma ApiKasa
MMa BJ/IaCHULLTBO NPEACTaB/bajy AE0 HEMNOPECKMUX
npuxoga. Op  ycnewHOCTM NOCNOBaka  OBMUX
npeayseha 3aBucn M BUcMHa npuxopa byueta no
OBOM OCHOBY. YnnaTa pefoBHe J0O6UTU U AUBUAEHAM
je penoBaH OyLETCKM HENopecKu MNpuxoh, AOK ce
ynnate u3 HepacnopeheHe [o6UTU TpeTupajy Kao
NPWXo4 Cca jefHOKPATHUM  KapaKTepom U  He
npeacTaB/bajy TPajHU M3BOP NPUXOAa.

MpuBpeaHa ApywTBa 4uMju je ocHMBa4 Penybauka
Cpbuja unu y kojuma Penybavka Cpbuja uma yuyewhe
Yy BAACHUWTBY AY)XHA Cy Aa HajkacHuje po 30.
HoBembpa Tekyhe Oyyetcke roguHe y byuet
Penybnunke Cpbuje ynnate Hajmarse 50% cpasamepHor
Aena fobuTM Mo 3aBPLIHOM pPayyHy 3a NPeTXOAHY
roguHy, Koju y CKnafy ca 3aKoHOM Koju ypehyje
npvepesHa ApywTtsa npunaga Penybavum Cpbujn
Kao Y/laHy ApyLuTBa.

M3yseTHO, y3 carnacHocT Bnage, ob6asesy no ocHoBy
ynnate 4obutn Hema cybjekat Koju goHece oaNyKy 4a
13 0o6buTK Nnokpuje rybutak uam noseha kanutan unm
cpeacTsa ynotpebu 3a puHaHCUpakbe MHBECTMLM]A.

Op ctpaHe 36 Ap:kaBHMX npeagy3eha Koja npatm
CeKTop 3a npahere GUCKaNHUX PU3MKa, Y TOKY 2023.
roagMHe no osom ocHoBy ynnaheHo je 4,3 mnpg
OWHapa y byuet Penybauke.

Tabena 25: Yuewhe ynnaheHe ao6utn y ykynHum npuxoguma 6yyeta Penyb6nuke Cpbuje

2020 2021 2022 2023
YKynHu npuxoam byyeta Penybavke Cpbuje, y mapa guHapa 1.257,4 1.465,4 1.680,3 1.889,1
Henopeckn npuxoau byueta Penybaunke Cpbuje, y mapg auHapa 149,8 156,6 170,8 193,9
YnnaheHa pobut npeagyseha, y mapg guHapa 3,0 4,6 1,9 4,3
% yuewhe ynnaheHe dobumu y ykynHum rnpuxoouma byyema PC 0,2% 0,3% 0,1% 0,2%
% yuewhe ynnaheHe dobumu y Henopeckum rnpuxoouma byyema PC 2,0% 2,9% 1,1% 2,2%

MN3Bop: MUHUCTApCTBO PUHAHCH]A
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YKkynHa ynnaheHa pobut npepyseha y 6yyer
Penybnuke Cpbunje y 2023. roanHun YnHuna je 0,23%
YKynHoOr npuxoga 6yyeta Peny6avke Cpbuje (2022:
0,12%), oaHOCHO 2,22% Henopeckor npuxoaa byueTta
Peny6auke Cpbuje (2022:1,13%). Y cTpyKTypu ynaaTta
y 2023. roAMHN AOMUHAHTHO yyewhe Mmajy ynnate
oz JN ,Cp6bujarac” 2,2 mnpg anHapa u JM ,MNowTta”
Cpbuje 1,2 mapa, anHapa.

Ta6ena 26: Ynnarte pobutun y 6yyer PC no
npeaysehuma 3a 2022. u 2023. roguHy, MApA AUHApA

Ynnatmoum gobutu 2022 2023
JN Cpbujarac 0,0 2,2
JN MowrTa Cpbuje 1,1 1,2
JN Cpbujawyme 0,4 0,4
Jyroumnopt 0,0 0,2
[p»kasHa nytpuja Cpbuje 0,1 0,1
Octana npeayseha 0,3 0,2
YKynHo 1,9 4,3

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

Y6naxkaBarbe MOTEHUMjaIHUX PU3MKA, KOjU HacTajy
Kao nocneguua MocioBakba ApKaBHMX npeayseha,
obyxBaTa HM3 Mepa Be3aHMX 3a OArOBOPHOCT,
NPodUTabUAHOCT U TPAHCNAPEHTHOCT Yy MOC/NOBakbY
oBux npegyseha. Tlpouecu  pecTpykTypupara
NnokpeHyTn cy y ,Enektponpuspean Cpbuje” aag, JN
,Cpbujarac” u ,enesnuue Cpbuje” aa, npu yemy he
0/, YCNeLwWwHOCTU caMor MpoLeca PeCcTPYKTypuparba u
6p3nHe crnpoBofherba YCBOjeHMX Mepa 3aBUCUTK
eduKacHocT nocnosatrba y byayhHocTu.

Op>KaBHe PUHAHCHjCKe UHCTUTYLUMU]e,
6aHKapPCKM CUCTEM U OCUTypakbe Aeno3uTa

Mpe nepuoga duckanHe KoHconngaumje Penybnamka
Cpbuvja vmana je 3HayajHe ¢UCKanHe TPOLLKOBE
CrnallaBarba AprKaBHUX HGaHaKa. YKYMHW TPOLUKOBM
OP*KaBHUX WHTEepBeHUMja Yy BaHKAapCKOM CEKTopy Y
nepuoay 2012-2015. roagnHe n3Hocuam cy oko 900
MUWIMOHa eBpa. To je MW3HOC W34BOjeH 3a
OOoKanuTanmsauujy 6aHaka, pasnnymte duMHaHCUjcKe
TpaHCaKuMje MNPUAMKOM Mpunajakba  HeycnewHux
baHaka ycnewHwujum, yKydyjyhm 1 ucnnaty
OCUTYPaHUX U HEOCUTypaHWUX Aeno3uTa (3a WwTa cy
KopuwheHa u cpeactea PoHAa 3a ocurypare
aenosuTa).

Penybnnka Cpbuja paHac y 6aHKapCKOM ceKTopy
3eM/be MMa AMPEKTaH YAeo Y KanuTany:
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baHke [lowTaHcka wTeauoHuua a.n. beorpag
(78,54%), Cpncke baHke a.n. beorpag (76,69%).

Y unmmy pocnegHor cnposohera M3nasHe ctpaTervje
M CMatberba QUCKANHUX PU3MKA MO OBOM OCHOBY
HacTaB/bajy ce pedopmMcKe aKTMBHOCTM Yy obnactu
OP’KaBHUX  OUHAHCUJCKMX WMHCTUTYUMja 3anoyete
2012. roanHe, ogHocHo 2015. roguHe.

baHKa MowTaHcKa wreguonuya (bMNLy)

MocnosHy cTpaTternjy 3a nepuog 2024-2026. rogmHa
ycBojuna je CrynwTuHa BMLW y peuembpy 2023.
roguHe. [lpema nocnoBHoj cTpateruju, BMW he
HacTaBUTM ca peanu3auMjom aKTMBHOCTM  ca
aKLUEHTOM Ha Jasbe yHanpeherwe U passoj vy
cnepehnm obnactuma: nocioBarbe ca QUINMYKMM
MuMMma,  npeay3eTHUUMMA, MWMKPO, Maaum W
cpearbMM MpaBHUM ULMMA, jeAMHULAMA JIOKaHe
camoynpase, jaBHUM npeaysehuma ymju je ocHMBaY
Penybnvka Cpbuja uam ayToHOMHa NOKpajuHa uau
jeAnHWLA JNIOKanHe camoynpase W NPUBPeAHUMM
ApywTtBMMa Yy Kojuma Peny6nuvka Cpbuja uau
QyTOHOMHA MOKpPajuHa WAM  jeAuHULA  JIOKa/He
camoynpaBe WMMa  BAACHUWTBO; nobosbliake
WHTEPHe oOpraHusaumje 6GaHKe, KopnopaTUBHOr
ynpas/bakba W ynpaB/batba PU3NKOM; jadarbe WUT

MHPACTPYKTYpE.

Kako 6u ce omoryhuno ybnaxkaBarbe eKOHOMCKUX U
bUHaHCHjcKMX  nocneguua, HacTanux  ycnen
naHgemnje COVID-19, baHka nocTtyna y cknagy ca
3aKkoHOM O yTBphMBakby rapaHTHe LIeme Kao mepe
noApwke npuepean 3a ybnarkaBare nocneauua
naHaemuje 6onectn COVID-19 um3a3BaHe BUPYCOM
SARS-CoV-2 (,,Cnysk6eHu rnacHuk PC”, 6p. 153/20 n
40/21) n 3akoHom o yTBphMBary Apyre rapaHTHe
LemMe Kao Mepa Ao4aTHe NoApLUKe NpUBpeau ycnes,
NpoAyeHor  HeraTMBHOr  yTuUQAja  NaHAemuje
6onectn COVID-19 u3assaHe Bupycom SARS-CoV-2
(,Cnysk6enu rnacHuk PC”, 6p. 40/21 1 129/21).

Cpnicka 6aHKa

Y cknagy ca BnagmHOm cTpaTervjom 3a AprKaBHe
baHKe, ¢opmupaHa je CTpyyHa pagHa rpyna 3a
TpaHchopmaumjy Cprncke baHKe y creumjann3oBaHy
OUHAHCU]CKY MHCTUTYLMjY 3a NpyKakbe CBMX BpCTa
OUHAHCUjCKMX ycayra UM noAaplike  HaMeHCKOj
uHayctpmnju Penybnunke Cpbuje pgaHa 21. jaHyapa
2019. roguHe 1 noyena je ca GopMaiHUM pagom y



®ducKkanHa ctpatermja 3a 2025. rogmnHy ca npojekumjama 3a 2026. n 2027. rognHy

mapTy 2019. roavHe Kaaa je ogprkaHa KOHCTUTYTUBHA
ceaHuua. 36or HacTaBka naHgemuje COVID-19, kao n
Kpu3e u3asBaHe paTom Yy YKpajuHu u Tekyhux
aKTMBHOCTM Yy OKBMPY MuHucTapcTBa ¢uHaHcKja,
oyekyje ce pa he aKTMBHOCTM ycCmepeHe Ha
TpaHcpopmaumjy Cprcke BaHke 6UTM HacTaB/beHe
TOKOM 2024. roguHe.

Pedopma nponuca Koju ypehyjy cpnckn GuHaHCKHjcku
cuctem cnposegeHa je ¢debpyapa 2015. roauHe.
JepHa op KapakTepucTvka Te pedopme jecte U
npeHoc HaONEXHOCTH npahema pesynTtaTa
nocsioBakba M paZa opraHa ynpas/batba y 6aHKama,
APpYLWTBMMA 3@ OCUTyparbe U APYrMM GUHAHCUjCKUM
WMHCTUTYLMjama Ymjum je akumoHap Penybavka Cpbuja,
Kao W opraHuM3oBake W cnposohere MOCTymnKa
npogaje akumja y womma, ca AO, Ha MunHuCTapcTBo
¢uHaHcKja, noyes og 1. anpuna 2015. roguHe.
Pedopmom nponuca je y pomahy perynatusy
TpaHcnoHOBaHa W [lMpeKTMBa O PecTpyKTypupary
6aHaka (Bank Recovery and Resolution Directive —
BRRD) v d¢yHKUMja pecTpyKTypuparba 6HaHaka
nosepeHa je HEC. Y geuembpy 2016. roanHe ycBojeH
je ceT nponuca Kojuma ce y gomahu perynatopHu
OKBUP mnaemeHTunpajy basen lll craHgapgm, unme je
NMOCTUFHYT 3HAYajaH cTeneH yckaaheHoctn gomahux
nponuca ca pesneBaHTHMM nponucmma EY y 0BOj
obnactn, a Tokom 2017. roguHe ce HacTaBuIO ca
aKTMBHOCTMMa Ha yHanpehemwy pgomahux nponuca
Kojuma ce ypehyje nocnosarbe 6aHaKa, a y Lu/bY
HUXOBOI [fasber ycknahuearwa ca nponucuma EVY.
OCHOBHM UM/bEBU YCBajakba OBWMX Mponuca Ccy
noseharbe  OTNOPHOCTM  HaHKapCKOr  ceKktopa
noseharbem KBa/nuTeTa Kanutana U yBoherem
3alITUTHUX CNojeBa KanuTana, 6osbe npaherbe U
KOHTPO/1a U3N1I0XKEHOCTM BaHKe PUSKKY TMKBULHOCTH,
Ja/be  javarbe TPXKULIHE AMcumnanHe "
TPaHCNApPeHTHOCTM Noc/oBatba H6aHaka y Penybavum
Cpbujn objaB/bMBatbeM CBUX peneBaHTHUX
MHPopmaumja O nocnoBawy 6HaHKe, Kao M
npunarohaBarbe  M3BELWTAjHOr CUCTEMA  HOBUM
perynatopHMmM peLletuma.

JepaH op orpaHuyaBajyhux daktopa 3a pact
KpeaWuTHe aKTMBHOCTM NpPefCcTaB/bao je penaTMBHO
BMCOK HMBO npobnemaTvyHUX KpeauTa. Y asrycry
2015. rogmHe ycBojeHa je CTpaTerunja 3a pelwaBakbe
npobnemaTMyHUX KpeguTa Koja ce CnpoBogm
MMNAEMEHTALMjOM [Ba TPOroguilibtba  aKuMOHA
naaHa, jefaH NpUnpem/beH of cTpaHe Braae v gpyru
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npunpemsbeH o ctpaHe HBC, y uuby cnywTaka
HMBOA NpobnematTuyHmux Kpeguta. KibyuHe obnactu
MMNAEeMeHTauuje nogpasymeBasne Cy  javyame
KanauuTteTa baHaKa 3a pelasarbe NPOBAEMATUYHUX
KpeauTta, yHanpehere perynatMee 3a MPOLEHY
BPeAHOCTM cpeacTaBa obesbehera, pa3Boj TPXKMULLTA
npobaemaTUYHUX KpeguTa u ap.

Ha wuHuumjatuey HapogHe 6aHke Cpbuje, 2014.
rogMHe ycBOjeH je HOBM 3aKOH O OCuUrypakby Ha
OCHOBY Kora je Tokom 2014. wn 2015. roauHe
u3BpleHa perynatopHa pedopma y  CeKTopy
ocuryparba, Koje npeacras/ba APYrM HajBaXKHWjU
cermeHT Ha pgomahem OUHAHCUjCKOM  TPXULWITY.
PerynatopHom pepopmom CTBOPEHU Cy NpeaycioBu
32 [Ja/bM  pa3BOj TPXKMULWITA OcCUrypara Kpo3
MMMAeMeHTaUNjy MOZEPHUX CTaHAapaa
npunaroheHux notpebama gomaher TpxuwTa. HoeK
perynaTopHu oksup omoryhuo je, uamehy ocranor,
no3uTMBHE pe3ynTaTe KOju ce ornegajy y pacty
YKYMHe npemuje ocurypara Ha TpRuwTy Penybavke
Cpbuvje 1 pasbem pas3Bojy GUMHAHCKUjCKOT TPXKULITA.
WNcto Tako, pedbopma nponuca y oBoj obnactu je
omoryhuna  yBohere  KBa/JIMTETHUjUX  ycayra
ApyLwTaBa 3a ocuryparee u 60sby 3aWTUTY rpahaHa u
npuepeaHux cybjekaTa Koju Te ycayre Kopwucre. Y
ToKy 2021. ycBOjeHe cy nameHe u aonyHa 3akoHa o
ocuryparby, Kojuma je ypeheHa npomeHa BAaCHUYKMX
npaBa Ha APYLUTBEHOM Kanwutany y ApyWwTBMMA 33
ocurypatbe. [loctojehum nponucMma Kojuma ce
ypehyje aenatHocT ocurypara y Penybanum Cpbujn
CTBOPEHW Cy NpeaycnoBu 3a Aa/by KOHBepPreHuujy
cekTopa ocurypaka y Penybanum Cpbuju Ha HUBO
pasBujeHOCT Tor cekTopa y EY. 3HauajHe npomeHe
perynaTtopHor OKBMpa Yy obnactu  Hagsopa
[EenaTHOCTU OCUryparba TEK Ce OYeKyjy € MmyHum
ycknahmeartbem nponuca ¢ [duWpekTMBom 0O
ancTpubyumju ocuryparsa (Directive (EU) 2016/97 —
the Insurance Distribution Directive - [IDD) w
npumeHom ConseHTtHoctu Il (Directive 2009/138/EC
of the European Parliament and of the Council on
taking-up and pursuit of the business of Insurance and
Reinsurance).

Opn poHowera NOMeHyTe cTpaTeruje, YCBOjeH je u
n3merbeH Behu 6POj 3aKOHCKMX M NOA3AKOHCKMUX
aKaTa, yHanpeheH je MHCTUTYLMOHANHWN KanaumuTeT U
cnposeseHe cy OpojHe mepe 3a NaKkwWuM OTNUC U
NpPeHoc HeHan/aaTMBMX  MNOTPaXMBaka U TO:
ycBajatbem 3aKoHa 0 M3MeHama M gonyHama 3akoHa
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o xunoteun (2015. roguHe) uuja pelera cy
omoryhuna peadpupmaumjy BaHCYACKOr MNOCTYMKa
Hamupera Wu3 BpegHOCTM JobujeHe npoaajom
XMNOTEKOBAHE HEMOKPETHOCTW, anu U [oBena Ao
BULUEr CTeneHa npaBHE WM EeKOHOMCKE CUTYpPHOCTU
YYECHMKA Yy NOC/NOBMMA KOjU  nopgpasymeBajy
yCnocTaB/bakbe XMMNOTEKe, Kao cpeacTBa 0be3behera
NnoTpaxmBakba; KpPO3  AOHOWeHe 3akoHa o
npoueHnTe/buMa BpeaHOCTU HEMOKPETHOCTK
(nouyeTak npumeHe 3aKkoHa — jyH 2017. roauHe) Koju
je, uamehy octanor, yBeo HoBy npodecnjyy -—
NMueHUMpaHe npoueHnTebe BpeAHOCTU
HENOKPEeTHOCTM 1 Nponucao obaBesHy NPoLEeHy Koja
ce cnpoBOAM Yy C/ly4ajeBMMa KOju ce 04HOCEe Ha 3aKOoH
O XMnoTeuM M 3aKOH O CTeyajy, Kao U MPUINKOM
BpLUEHbA NpoLeHa 3a notpebe KpeaUTHWX NOCAOBA
Koju cy obe3beheHn xunotekom; obpasosarbe
CtpyyHor ogbopa (cTpydyHo Teno Koje Tpeba pAa
nonpuHece ypehewy W yHanpeherwy npodecuje
npoueHuTe/ba  BPEAHOCTM  HEMOKPETHOCTWU) W
JoHoLWer e HauMoHanHux ctTaHaapaa, KogeKkca eTuke
n npasunia npodecuroHanHor noHawara
NMLEHUMPAHOr npoueHuTe/ba (NPBOBUTHU Yy jyny
2017. roguHe, a axkypupaHu y anpuay 2023. roguHe)
Koju, nsmehy octanor, geduHMLWY OCHOBE NpoLeHe
BPEAHOCTM  HEMOKPeTHOCTM, MNOCTynaK BpLleHa
npoLeHe, NPeTNoCTaBKe N YNHEHULE O 3HaYaja Koje
ce Mopajy ysetu y 063up npuavkom u3lpage
M3BeLTaja NpoueHe, MMHMMA THU CafipKaj U3BeLTaja
0 NpoLeHu M npaBuna NpodecroHaHOr NoHalwaka
NMLEHLMPAHOr NpoLEeHUTEs/bA; YCBAjatbe M3MEHa U
[onyHa 3aKoHa 0 nopesy Ha JO6WUT NpaBHUX MLA U
3akoHa O nopesy Ha JAoxofak rpahaHa wWwTo je
omoryhuno penakcupaHujy MOpecky NOAUTUKY 3a
opobpaBarbe M OTNUC BaHKAPCKMX MOTPaMMBaHa
(Kpaj 2017. roguHe); ycBajatbe amaHAMaHa Ha 3aKoH
0 CTeyajy Kojuma je cKpaheH cTeyajHM MOCTymak u
nobosbllaH NO/IOXAj OCUTypaHMX nosepuaala
(meuembpa 2017. roauHe); npunpemy CcTyauje o
moryhHocTMMa  yBohera 6aHKpoTa NPMBATHUX
nojeguMHaua u npeaysetHuka y Penybanum Cpbujn,
YCBOjeH je 3aKOoH 0 M3meHama 3aKOHa O MapHUYHOM
nocTynky w pgpyro. Ha ocHoBy 3akoHa o
NpoLeHNTe/bMMa  BPELHOCTU  HEMOKPEeTHOCTU W
OaNyKe 0O cagpikajy, POKOBMMA M HauYMHy
[OCTaB/batba M3BELWTaja O NpoOLEeHama BPesHOCTU
HENoOKPeTHOCTU Koje cy npeaMeT XunoTeke W
KpeauTnma obesbeheHnm xmnotekom, HBC og, 2015.
roogMHe BoauM 6asy nogataka O npoueHama

64

BPeAHOCTM HEMOKPEeTHOCTM Koje cy npeamet
xunoteke. Y cKkaagy € MNOMEHYTMM 33aKOHOM U
OZ/lyKOM, BaHKe U INLEHUMPAHN NPOLEHUTE U MOTY
0oCTBapUTU yBUA, Yy oapeheHe noaaTKke o npoLeHama
BPeAHOCTM HEMOKPeTHOCTM Koje cy npeamet
xunoteke. Kpajem 2018. rogmnHe HBC je ycsojuna cet
NOA3aKOHCKMX aKkaTta pearyjyhu npoakTMBHO Ha cBe
yyecTanunjy nojaBy HEHaMEHCKOr KpeauTupara
CTAHOBHMLWITBA NO HeOMNpaBAaHO AYyrMM POKOBMMA.
OBn nponucuM MMajy 3a UWb Aa [AOonpuHecy
cnpeyaBakby HaCTaHKA NpobaemaTUYHUX KpeauTa y
6aHKapCKOM  CeKTopy W  MNOACTaKHy  Onpes3Ho
npeysumarbe pusmMka of cTpaHe BaHaKa HUXOBUM
ycmepaBakbemM Ha OApPXMBO  KpeauTupare w
nsberaBarbe NpPeKoMepHe U3N0KEHOCTU oapeheHnm
BpCTama KpeguTHUX Mpou3Boga, He Hapyluasajyhu
TPeH[, pacTa KpeauTHe akTMBHOCTM U Bogehu pavyHa
O MpaBMMa M MHTEPecMMa KOPUCHUKA yCayra Koje
npy»ajy 6aHKe, a cBe paguM ouyBarba M jayarba
durHaHcKjcke ctabunHoctn y Penybanum Cpbuju.

Y uuby yHanpeherwa M pasber pasBoja TPXKMLWTA
KanuTana, y nepuoay og 2019. po 2021. rogmHe, Ha
npeaaor MuHucTapcTea pUHAHCKja AOHETU CYy HOBM
cnegehy  3aKOHM:  3aKOH O ANTEPHATUMBHUM
MHBECTUUMOHUM doHaoBKUMa (,,Cn. rnacHuk PC”, 6poj
73/19) — ycBojeH y HapoaHoj ckynwtuHu 10. okTobpa
2019. rognHe, no4eo ca npumeHom y anpuny 2020.
roguHe; 3aKOH O OTBOPEHWM WHBECTULMOHUM
¢doHaoBMMa ca jaBHOM noHyaom (,Cn. rnacHuk PC”,
6poj 73/19) - ycsojeH y HapoaHoj ckynwTtuHu 10.
OoKTObpa 2019. rogMHe, NoYeo ca NPUMEHOM Y anpuy
2020. rognHe; M 3aKoH O TpXKuwTy Kanutana (,Cn.
rnacHuk PC”, 6poj 129/21) - ycsojeH y HapogaHoj
cKynwTtuHuM 23. geuembpa 2021. rogmMHe, noyeo ca
npumeHom 5. jaHyapa 2023. roguHe. Bnaga je 27.
neuembpa 2018. roguHe pgoHena [porpam  3a
pelwasate NpobaemaTUYHUX KpeauTa 3a nepuos
2018-2020. roauHe (y Apabem TeKcTy: [Mporpam)
3ajegHo ca AKUMOHMM MJIAHOM 3a cnpoBohere Tor
nporpama YMme je ycrnewHo UcnyreH U pepopmcKu
LM/b YHYTap nporpama capagre ca MM® u 3aupTaH
nyT 3a Ja/bM yCchnewaH paj Ha pellaBarby NuTamba
npobaemaTUYHUX NOTPAKMBAKLA.

I'naBHM GOKYC NOMEHYTOr OKYMEHTA jaBHE NONTUKE
npeacTaB/ba pellaBakbe MUTakba NpPobaemaTUyHUX
naacmaHa 6aHaka y cTevajy M niacmaHa y ume 1 3a
pauyH Penybnunke Cpbuje, Kojuma ynpassba AOL. Y
CKNagy ca TUM, YCBOjEHM CY CTPATELWKN U roAULLHbM
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onepaTuMsHM NnaHosu 3a AO/, Pe3onyumja noptdesba
npobaemaTMyHMX MNAacMaHa, W pasBUjeHn cy
YHYTpalkbKW KanauuTeTn 3a HUXOBO peluaBame. Y
jyHy 2019. roaumHe, AO/[, ycnewHoO je OKOH4Yana
npofajy npsor, ,nuaoT nopTtdesna”’, HOMMUHaANHE
BPeAHOCTN 04, OKO 242 muAMOHA eBpa, AOK je AaHa
30. centembpa 2019. roguHe ob6jaBuia ornac 3a
ycTynake Apyror, ,BefMKor noptdesba”, HOMUHaNHE
BpeaHoctn oa 1,82 munnjappe espa. Y cknagy ca
3ak/byykom Bnage 05 Bpoj: 401-1646/2021 opa 25.
¢debpyapa 2021. roanHe, 3ak/byykom [MOKpajuHCKe
Bnage 127 bpoj 422-6/2021 op 3. maprta 2021.
rogMHe u ognykama Opbopa nosepunaua CBUX
OUHAHCUCKMX  MHCTUTYUMja Yy  CTeyajy, uuja
noTpasxmeakba Cy npegMeT ycTynarba, uM3abpaHa je
Hajbo/ba MOHyAa y MOCTYMKy ycTynakba noptdesba
noTpaxkMBaka y3 HaKHady, MeToA4O0M  jaBHOr
NpUKyn/bakba MNOHYAA TEHAEPOM W MOCTynak
ycTynaa ,,BesiMKkor” noptdesba je ycnewHo oKoHYaH
daHa 19. anpuna 2021. roguHe, NOTNUCUBAHLEM
OKBUMPHWX  yroBopa O ycTynaky nopTdesba
NoTpakMBakba U UCNIATOM HaKHaAe 3a yCTyname.

HaKoH ycnewHo cnpoBeAeHa ABa NOCTYMNKa yCTynara
noTpakMBarba, 3anoyete Cy aAKTMBHOCTM  Ha
pelwaBaky npeocTanor noptdonuja, y cknagy ca
Taykom 2.3.3. MNMporpama n AKLMOHOT NaAaHa, a KOjomM
je pmeduHucaHo aa je, HakoH crnpoBoherba npoaaje
nUAOT M BeaunKor noptdesba, NoTpebHO npesyseTu
HU3 aKTMBHOCTM Y Noraeay peanvsaumje npeocrasnor
noTparkMBakba APXKaBHUX NoBepuaaLa.

Y cknagy ca ognykama Opbopa Aupektopa M
YnpasHor oabopa AreHuuje 3a ocuryparbe AenosuTa,
3ak/bydyuuma Bnage un ToKpajuHcke Bnage, Kao u
oaslykama Opbopa nosepuiaua cBUX GUHAHCUjCKUX
MHCTUTYUMjQ uMja MOTpaXkuBakba Cy npegmer
yctynawa, pgaHa 20. pgeuembpa 2022. roguHe
objaB/beH je Ornac 3a ycTynake nopTdesba
noTpaskmMBarba Y3 HAKHaZy, MeToAOM  jaBHOr
npuKyn/bakba NoHyaa (wudpa JasHor nosmsa: JMM-
1/22). MNopTtde/b Koju je npeamer ycTynarba, ca
cTatbem Ha gaH 30. anpun 2022. rogmHe, YKYMHO
n3Hocn 317.805.038,18 eBpa 1 UnHe ra NOTpaxKmeama
AreHumje y MMe W 33 payvyH ApXkKaBe M cedam
OUHAHCU]CKMX MHCTUTYLMjA Of, YKYNHO 497 Ay»KHWKa
(653 maptuje). Moctymak ycTynaka nopTdesba
noTparkmMBarba Ce CNPoBOAM Kpo3 ABodasHU npoLec
— noctynak npeaMmuHapHe aHanuse [NopTdesba U
nocTynak nogHowera obasesyjyhux noHyaa.
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OTtBaparbe ob6aBesyjyhux noHyaa msspueHo je 27.
anpuna 2023. roguHe. [pum/beHe cy uYeTupwm
obasesyjyhe mnoHyae, HAKOH 4Yera cy 3arnoyetu
nperoBopu ca NpBopaHrMpaHUM noHyhauem. Y TOKy
nperosopa, NpBOpaHrMpaHu noHyhay oaycrao je o,
Jasber NocTynka jep ce y mehyspemeHy npeycmepuo
Ha Apyre NpojekTe, Te je APYropaHrMpHOM noHyhauy
ynyheH nosuB 3a oTnoyukarbe nperosopa. HakoH
CBUX 00aB/bEHUX KOHCY/ATALMja U APYropaHrupaHu
noHyhay je opgyctao of nJasber y4vyecTBoBakba Y
noctynky. Oabop aupektopa AreHuwuje je gaHa 3.
oKTObpa 2023. roamHe poHeo OpnyKy Kojom je
noctynak  ycTynaka noptoesba npornaweH
Heycrnenum. AreHumja 3a ocuryparbe HacTaBuma je ca
nocTynuMma HaniaTe noTpa)kmMBarba MNpPeaMeTHUX
b6aHaka Kpo3 nojeauHavHe nopTtdesbe y cKkaagy ca
3aKoHOM.

MmnnemeHTaumja Apyrux Mmepa 3a peluaBarbe
npobnemaTMyHUX KpeamTta, Kako u3 CTpateruje 3a
pewaBatbe NPoO6AEMATUYHUX KpeauTa, Tako U K3
ropernomeHytor [lporpama, Hactae/ba Jda Jaje
pesynTtate. 3axBasbyjyhu npumeHun CrpaTternje 3a
pelwaBate NPobAEMATUYHUX KPeaNTa, Kao U APYrvm
perynatopHMm  akTMBHOCTMMa HapopgHe 6aHKe
Cpbuje, yvewhe npobnemaTnyHUX KpeguTta Yy
YKYMHUM  Kpeautuma baHKapcKor  cektopa vy
NPOTEKIOM Nepuoay 3HaTHO je CMakbeHO, a 3aTUM U
33/1p’KaHO Ha PEKOPAHO HWUCKOM HUBOY YMpPKOC
BULWEANMEH3NOHAHOj KPU3K € Kojom ce PenybavKa
Cpbuja cyoyaBa y npoTeKkse Tpu roguHe. Ha Kpajy
anpuna 2024. roguHe, yyewhe npobaemaTUYHUX
Kpeanta usHocuno je 3,1%, uvak 19,2 npoueHTHa
noeHa marbe Hero y asrycty 2015. roguHe, Kaga je
yCBOjeHa MOMeHyTa cTpaTernja. To je KOHKpeTHa
noTepAa Aa cy mepe £o6po geduHucaHe u ga cy fane
o4/IMYHe edeKTe.

HEC je nenosana u u3BaH okBupa Crpartermje, nonyt
JoHowera Oanyke O payyHOBOACTBEHOM OTMMCY
6unaHcHe akTMBe 6aHKe, LWTO je yYMNOTAYHWUNO
perynatopHe MokpunBeHoCT
npobnemaTMYHUX KpeauTa M [ajbe je Ha BUCOKOM
HUBOY — MCMpaBKe BPeAHOCTM YKYMHUX KpeauTta y
anpuny 2024. roguHe msHocune cy 100,5% 6pyTo
npobnemaTMyHUX KpeauTa, [OK CYy UCMpaBke
BpeAHOCTM NpobaeMaTUYHUX KpeauTa bune Ha HUBOY
of 59,9% 6pyto npobnemaTUyHUX KpeawuTa, LWTO,
HeABOCMMC/IEHO, Y3 CBE Apyre NoKasaTesbe 34paB/ba

adKTUBHOCTMW.
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durHaHcKjckor cuctema, notephyje ctabunHocT Hawer
H6aHKapcKor cekTopa.

CrBapatbem CTabunHMX ycnoBa MocnoBakba, Hala
€KOHOMMja je yLlna y MHBECTULUMOHU uuKkayc 2015.
roguHe, W of Taga WHBecTUUMje no obumy
npeactae/bajy  gobap 4eo  pacta  eKoHoMuje.
MpoduTabunHocT npuBpese pacte y YCA0BUMA
penaTuBHO cTabuaHor Kypca. Ce cy TO BUAU K/byUHM
dakTOopM 32 O4pPKMBO  pellaBakbe  MuTakba
npobnemaTMyHUX Kpeguta. To ce jacHO BUAWU U U3
YnkbeHMLe Aa je y rpaHama Koje Cy M HOCUOLUM Haller
pacta, 3abenexxeH u Hajsehn nag npobnemaTUyHMUX
KpeguTa — WTO je eBUAEHTHO Yy npepahuBaykoj
WMHAYCTPUjU U rpaheBMHAPCTBY.

Ocurypare Aeno3unTa je MexaHn3am Koju AONPUHOCK
ouyyBatby PMHaHCKHjcke cTabunHocTM M obesbehyje
3aWwTuTy AenoHeHaTta. Cuctem ocuryparba genosuTa
obesbehyje aa ce cBakom 3awTMheHOM AEeNOHEHTY
MCNNaTV LEeNoKynaH U3HOC yaora y cBakoj baHum ao
ocurypaHor n3Hoca og 50.000 espa y cayyajy ctedaja
WAn  nukBMpaumje 6aHke. Ocuryparbe Aenosuta
perysiMcaHo je 3aKoOHOM O OCUTypakby AenosnTa.

Y okT1obpy 2019. roauHe, ycBojeH je 3aKOH O
M3MeHama W pJonyHama 3aKoHa O ocurypakby
aenosnta us 2019. roanHe, Kojum ce HacTojano ga ce
cUcTeM ocuryparba AenosuTta A0JaTHO YCKAagMm ca
Hajbo/bOM MehyHapPOAHOM NPaKCOM M CTaHAAPAMMA,
Kao W npaBHUM TekoBMHama EY u To y nornepy:
meTofa obpauyyHa npemuje (yBoherbe moryhHocTu
obpayyHa npemuje Ha OCHOBY HMBOA PU3UKA Y
nocsioBaky 6aHaka), OCHOBULE 33 06paYyH Npemuje,
BMCWHE BaHpeAHe npemuje, 3aWwTUTe AenoHeHaTa
CMOjeHUX UAWM NpunojeHux HaHaKa, LM/bHOT M3HOoCa
doHAa 33 ocuryparbe AenosnTa u Ap, CBe ca LnU/bem
JOonpuHoca  GUHAHCKMjCKOj  cTabuaHOCTM  Kpo3
NOACTULLA] CMatbetby PM3MKa Y Noc/ioBaky H6aHaka,
jauyarbe noBepetrba jaBHOCTM Y GUHAHCKU]CKM CUCTEM U
noseharbe eduKacHOCTM  cucTeMa  OCUrypara
aenosuTa.

YBaxaBajyhu ogpenbe 3akoHa O M3MeHama M
JOonyHama 3aKkoHa O ocurypakby AenosuTa, npemuja
ocuryparba AenosnTa ce Noyes Of Hannate npemuje
3a npeu Keaptan 2020. roauHe obpayyHaBa Ha
N3MeHeHY OCHOBMULLY, O4HOCHO Ha OCHOBY NMPOCEYHOT
CTarba YKYMHUX ocuUrypaHmx nsHoca ao 50.000 espa
(ocuryparbem NoKpMBEHU M3HOC AENO3UTA) Y BaHLM Y
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NPeTXogHOM TPOMEeceYjy, YMecTO Ha OCHOBY
NPOCEYHOr CTakba YKYMHUX OCUTYPaHUX AEerno3uTa.
OBOM M3MeHOM, cMakbeHe cy obaBese HaHaKa no
OoCcHoBy nnahaka npemuje ocuryparba Lenos3uTa y
npoceky 3a oko 30%, unme ce nocpeaHo omoryhuna
Beha MHBECTULMOHA aKTMBHOCT BaHaKa.

Kako je 3akoHom yBegeHa M moryhHocT obpavyHa
npemuje Ha OCHOBY HMBOA PU3MKa Yy NOC/NOBakby
baHaKa, nponucaHa je obasesa AreHuuju ga AoHece
MeTogonorujy 3a obpadyyH npemuje ocuryparba
Aeno3uTa Ha OCHOBY HMBOA PU3MKA Yy MNOCNOBaky
6aHaKa y poKy of, roauHy AaHa of AaHa CTynakba Ha
CHary oBOr 3aKOHa. YnpaBHU 0460p AreHuuje ycBojuo
je Tekct MeTogonornje 15. oktobpa 2020. rogmHe y3
npetxogHy carnacHoct HBC, uume je wucnymeHa
3aKOHCKa obaBe3a y NponucaHom PoKy, a nocebHom
oanykom YnpasHor ogbopa AreHuuje he ce oanyuntm
0 no4yeTky NpumeHe MeTtogonoruje.

Y cuctemy ocurypatba genosuta Penybamnka Cpbuja je
YATUMATUBHM FapaHT McnaaTe OCUrypaHux AenosunTa.
Y cBpxy obesbehuBarba cpeactaBa 3a OCUryparbe
aenosuta AO[ Hannahyje npemujy ocuryparba
AenosuTa of 6aHaka 3a pavyH PoHAa 3a ocurypare
AenosuTa, ynpas/ba UMoBMHOM dpoHZa u ucnnahyje
4enosnTte 00 OCUTypaHOr M3HOCa Yy C/yyajy cTeyaja
UAN nuKBMZaumnje 6aHke. logatHo, cpeactsa ¢oHaa
ce MOry KOPUCTUTM M 3a GMHaAHCUpakbe MNOCTYmMKa
pecTpyKTypuparba 6aHaka y obumy 1 nog, ycaosuma
yTBpheHMMm 3aKoHOM Kojum ce ypelhyjy 6aHKke. Y
cnyyajy Hepoctajyhux cpepctaBa y  doHay 3a
ocurypatbe aenosuta, Penybivka Cpbuja o6esbehyje
ucnnaty buno cpeacTeuma us byleta, 6uno gaBakbem
rapaHumje 3a 3agykusarbe AO/.

Bnaga je pgaHa 24. mapta 2020. roguHe pgoHena
Ypenby o ynarakby 3a Bpeme BaHpPeAHOr CTakba
OEeBU3HUX cpeacTaBa KojMma yrnpas/ba AreHumja 3a
ocuryparbe Aeno3nTa, KOjOM je MpOoMMcaHo Aa 3a
BpemMe BaHpeAHOr cTakba HacTanor ycnen b6onectu
COVID-19 unsassaHe Bupycom SARS-CoV-2 AreHumja
MOXe ynaraTv BULLe 0f, 4YeTBPTUHE [EeBU3HUX
cpeactasa doHAa y AeBU3HE AYXKHUUKE XapTuje of
BpeaHoCTH Koje nsgaje Penybnuka Cpbuja. Y cknaay
¢ Ypenbom, AreHumja je y POKY o4 rogunHy AaHa oz,
AaHa npecTaHKa BaHpeaHor cTakba (4o 6. maja 2021.
roguHe) W3HOC [AeBM3HMX cpepctaBa  DdoHaa
YNOXKEHUX Yy [AeBU3HEe [AyXKHUYKe XapTuje of
BpeaHOCTM  Koje wu3paje  Penybnmka  Cpbuja,
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yCKnaguna Ha HMBO 3aKOHCKOr aumuTta og 1/4
YKYNHUX AeBU3HUX cpeacTaBa PoHaa.

FapaHumja UcnnaTe ocUrypaHux AenosuTa og cTpaHe
AprKaBe, b0 AMpPEKTHO cpeacTBMma M3 byyeTa, unm
MHOMPEKTHO M34aBatbeM rapaHumja 3a 3a4yKuBatbe
AO[L, wu3BOop je ¢UCKanHWUX pusnka u moryhux
buckanHux Tpowkosa. MehyTum, 3axBasyjyhu
NMOCTUFHYTOj CTAabUAHOCTM GaHKAPCKOr CeKkTopa, of
2015. rognHe Huje 6uno notpebe 3a Kopuwherem
cpencTtaBa ¢oHAA@ 3a OCUryparbe Aen03uTa, HUTK
[paBe Mo OCHOBY MWCM/aTa OCUTYPaHWX M3HOCa
AenosuTa.

YMmatberbe OGUCKaNHUX pPU3MKa MO OBOM OCHOBY
3aBWUCK Of, CTabWUNHOCTU U OAPXKMBOCTM BaHKapCKor
cuctema. Haasop Hag 6GaHKApCKUM  CUCTEMOM,
06a3pMBOCT y Naacupakby cpeacraBa M yHanpehetre
KBa/sMTeTa MMOBMHe 6aHaKa cy OCHOBHM cTy60BM
cTabunHor 6aHKapcKor cucTema.

OcTBapenu pesynTtatu 6aHKapcKkor  cekTopa
Penybnuke Cpbujey 2021. roamHun npuKasyjy pactyhy
npodutabunHoct  6aHaka. baHKapCcKM  cekTop
Penybnuke Cpbuje je y 2021. roguMHM NOCA0OBaO
npodunTabuaHo, ca HeTo  gobuTKoM npe
onopesunBama Yy U3Hocy og 53,9 munmjapgm AnHapa,
wTto je 3a 17% sBuwe of NO3UTUBHOI pesynTaTta
octBapeHory 2020. rogMHu Kaza je HeTo Ao6uTak npe
onopesuBara W3HOCMO 46,1 munuvjapau AuHapa.
BaHkapcku cektop Cpbuje ocTBapuo je nos3utuBaH
buHaHcKnjckm pesyntaty 2022. rogmHun. Heto fobutak
npe onopesuBatba Ha HMBOY BaHKapCKOr cekTopa y
2022. nsHocuo je 99,6 mapa avHapa, WwTo je 3a 45,8
MApA AvHapa (M 84,9%) Buwe Hero npeTxoaHe
rognHe. Heto fobutak npe onopesmBarba Ha HUBOY
6aHKapcKor cekTopa y 2023. rogmMHu nsHocuo je 138,2
MApZ4, AMHapa. baHKkapcku cektop Penybanke Cpbuje
a[,eKBaTHO je KanmuTa/IM30BaH KaKoO Ca CTaHOBMLUTA
OCTBapeHOr HMBOA MOKas3aTe/ba afEeKBaTHOCTU
Kanutana TakKO M Ca CTaHOBMLWITA CTPYKType
perynatopHor Kanutana. Ha Kpajy 2020. n 2021.
roguHe, npoceyHa BpeAHOCT
a[eKBATHOCTM KanmuTana Ha HUBOYy bGaHKapcKor
cektopa Penybnunke Cpbuje usHocuna je 22,42%,
oaHocHo 20,8%. Tokom 2022. wn 2023. roguHe
OYyyBaHa je BMCOKa aJEeKBAaTHOCT  KanuTana
6aHKapcKor cekTopa (nokasaTe/b afeKBAaTHOCTM
KanuTtana msHocu 20,2% Ha Kpajy 2022., o4HOCHO
21,4% Ha Kpajy 2023.).

NOKa3aTe/ba
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MoKasaTe/b aAEKBATHOCTM KanuTasa Ha HUBOY
GaHKApPCKOr CeKTopa Ha Kpajy npBor Tpomeceuja
2024. rognHe usHocuo je 21,2% (3a 0,2 n.n. HuKe
Hero Kpajem 2023) wWwTo je 3Ha4yajHO W3Hajg,
NPOMNMCaHOr perynaTtopHor mmHumyma ofa, 8%, wrto
yKasyje Ha BMCOKY KanuTaan3oBaHOCT U OTMOPHOCT
6aHKapCKOr CEKTOpa Ha eKkcTepHe U gomahe pusumke.
WUmajyhu y BuAay cutyaumnjy Hactany nporialierem
BaHpeaHor ctaka y Penybaunum Cpbuju, Kako 6u ce
omoryhuno ybnaxkaBare €KOHOMCKMX 7
bUHAHCH]CKNX nocneamua HacTanux  ycnep,
naHgemunje COVID-19 npepnysete cy mepe nogpLike
npuspeaM Koje cy wmane 3a uwb nosehare
NIMKBUAHOCTW NpuBpeHuX cybjekaTa. JegHa oa mepa
jecte 6una u poHowewe Ypeabe o yTBphuBarby
rapaHTHe Leme Kao mMepa NoApluke npusBpeau 3a
ybnaxkaBare nocnegunua naHgemnje 6onectm COVID-
19 nsassaHe supycom SARS-CoV-2. OBom ypenbom je
KOHCTUTyMCaHO yTBpHMBaAtbe HaLMOHA/IHE rapaHTHe
weme. [osehartbe  /IMKBMAHOCTM  MPUBPESHUX
cybjekaTta Kpo3 MexaHU3aM rapaHToBarka Penybaunke
Cpbuje 3a Kpeaute Koje 6aHKe ogobpaBajy
npuspesHMm  cybjekTMma 33  dUMHaHcUpare
NIMKBUAHOCTM W OBPTHUX cpeactaBa, a Koje ce
omoryhaBa 3ak/byyerbeM Yrosopa O rapaHuuju
Penybnvke Cpbuje 3a KpeguTuparbe npuspese C
unbem  ybnarkaBakba  HeraTMBHWMX  mocaegumua
naHaemunje 6onectn COVID-19 um3a3BaHe BMPYCOM
SARS-CoV-2, jecte mepa Koja y cebu cybavmupa
M3y3eTHO BaXKaH M Hy»KaH MexaHn3am edekaTa 3a cBa
nvua ca ceanwitem y Penybnumum Cpbujm ykbydyjyhu
" nosbonpuBpeaHa rasfiMHCTBa, Koja cy
pernctpoBaHa y AP u kKnacuduKoBaHa Kao
npeayseTHUK, WAM  MUKPO, Mano WU  cpeare
npuBpPeAHO APYLUTBO Y CKAAAY Ca 3aKOHOM KOjum ce
ypehyje payyHOBOACTBO, a uuja je JIMKBUAHOCT
npeaycnos ¢dyHKUMOHUCaka npuBpese Penybnuke
Cpb6uije.

BaHKe mory fa 3a peanusaumjy KpeauTta naacupajy
M3HOC [10 ABE MUANjapAae eBPa, MPU YeMy je U3HOC of,
jenHe munuvjapae eBpa, 04HOCHO U3HOC MHULMjaNHOT
MaKCMManHor ocurypaHor noptdonnja no HaHkama
yTBpHeH cxoaHo TpXUWHOM yyewhy GaHke npema
nsselwTajy HBC Ha aaH 29. dpebpyap 2020. rogmHe.

C 063MpOM Ha YMtbeHULY [a je MPeKo NOCNOBHUX
6aHaka, 4o Kpaja HoBembpa 2020. rogmHe, npuspeam
nnacupaHo oko 1,5 muaunjapam espa, 04, YKYMHO
pacrnonoxuee aBe MUIMjapae eBpa, a 4a je Ypeabom
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61N0 NponMcaHo Aa yroBop O KpPeauty mopa butu
3aK/byyeH HajkacHuje po 31. peuembpa 2020.
roguMHe, Kao W na yroBop O Kpeauty mopa butu
nywTeH y Teyaj HajkacHuje go 31. jaHyapa 2021.
roamHe, jaBuna ce notpeba 3a NpPoayKekem poKa [0
Kafia YyroBop O Kpeguty Mopa OWUTU 3aK/byuyeH,
OAHOCHO 4O KaZa yroBop O Kpeauty mopa 6utu
nywTeH y Teyaj.

Y cknagy ca Tum, HapoaHOj CKYNWTUHU NpeaioXKeHo
je poHowere 3aKoHa 0 yTBphMBatby rapaHTHe Weme
Kao Mepe noaplke npueBpeau 3a ybnarkaBarbe
nocneauua naHgemnje 6onectn COVID-19 nsassaHe
Bupycom SARS-CoV-2, KOju je OOHET Ha cemHWUuM
oAprKaHoj paHa 17. geuembpa 2020. roguHe U UCTK
je objasmeH y ,CnykbeHom rnacHuky Penybauke
Cpbuje” 6poj 153/20 oa,21. aeuembpa 2020. roauHe.
Penybnuka Cpbuja je npenosHana notpeby 3a
opobpaBatbem gogatHux 500 muavMoHa  eBpa
nomohu, y un/by oaprkasBakba IMKBUAHOCTM Yume he
YKyNaH M3HOC CpeacTaBa naacupaHux nytem |
rapaHTHe weme poctuhu M3HOC of 2,5 munnjapae
espa. C TMm y Be3u, AOHeT je 3aKOH O M3MeHama
3akoHa o0 yTBpHMBatby rapaHTHe Leme Kao mepa
noApwke npuepean 3a ybnaxkaeare nocneauua
naHaemuje 6onectn COVID-19 u3a3BaHe BUpPycOm
SARS-CoV-2 (,,Cny»6eHu rnacHuk PC”, 6poj 40/21),
KOojum je, u3mehy ocTanor, nNpoayKeH PpoK 3a
nywrare Kpeaumta y Teyaj HajkacHuje pgo 31. jyna
2022. roauHe.

YroBop o0 rapaHuuju Penybnuke Cpbuje 3a
Kpeautuparbe npuepese € uubem ybnaxaBarba
HeraTMBHUX nocieauua naHaemuje 6onectn COVID-
19 u3a3BaHe Bupycom SARS-CoV-2 ca Penybankom
Cpbujom n HBC pgo caga cy notnucane 24 6aHke.
Penybnuka Cpbuja je nnacvpana bBaHKkama
npeasuheHux 2,5 mmanjapam espa, Aok cy baHke, Ao
31. jyna 2022. roanHe, nnacupane KAnjeHTUMa OKO
2,49 munujapan espa. MctoBpemeHo, Penybauka
Cpbuja je npenosHana noTtpeby 3a goaatHy nomoh
HajyrpoxeHnjum npeaysehnuma Koja umajy nag
nocsoBHUx npuxoga sehun og 20% y 2020. roanHu, y
ogHocy Ha uctn nepuog y 2019. rogmuu, Te je 22.
anpuna 2021. roguHe poHeT 3aKoH o yTBphMBatkby
Apyre rapaHTHe LWeme Kao mepe A0[aTHe MoApLuke
npuspeau ycnen npoAyKeHOr HeraTMBHOr yTuuaja
naHgemunje 6onectm COVID-19 m3a3BaHe BUpPyCOM
SARS-CoV-2 (,Cnysk6eHn rnacHuk PC”, 6poj 40/21)
ynme je opobpeHo mopatHMx 500 mMuAMOHa eBpa
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nomohu. Y neuembpy 2021. roguHe fOHET je 3aKOH O
M3MEHM W [ONyHUM 3aKoHa o yTBphuBawy Apyre
rapaHTHe LWemMe Kao Mepa [fgoJaTHe nogpluKke
npuspeau ycnen nNpoAyKeHOor HeraTMBHOr yTuLaja
naHaemuje 6onectn COVID-19 u3a3BaHe BUPYcOM
SARS-CoV-2 (,,CnyxbeHun rnacHuk PC”, 6poj 129/21),
KOjUM je npeasuheH n3yseTak Aa KOPUCHUKY KpeauTa
KOju cnaza y npeay3eTHUKe, MUKPO, Masa 1 cpearba
npeayseha Koja noc/yjy y CeKkTopuma NyTHUYKOr
TpaHCMopTa, YyroCTUTE/bCTBA, TYPUCTUYKUX areHumja u
XOTeNmjepcTBa y rpagoBmMma, moxe 6utn opobpeH
KpeauTt obesbeheH rapaHuuMjom, y CKagy ca OBUMM
3aKOHOM, M Kaja je yKynaH MU3HOC KpeauTta Koju je
0406peH Ha OCHOBY 3aKoHa o yTBphuMBarby npse
rapaHTHe LWeme U KpeguTa ofo0bpeHOr Ha OCHOBY
0BOr 3aKoHa Behu og, NponMcaHWx Nparoea M ako cy
MCNYyHEHM YCNOBM A3 je KOPUCHUK MPEeBPEMEHO 1 Y
Lenoctu usmumpno  obasese no KpeauTy
obesbeheHOM rapaHuUMjom y CKaagy ca 3aKOHOM O
yTBpHMBatby npBe rapaHTHe Lleme, Kao M Aa je
MaKCUMaHU M3HOC KpeguTa obesbeheHor
rapaHumMjom M3HOC KOju je jeAHAK Marbem Of ABa
M3HOCa yTBPHEHUX OBMM 3aKOHOM.

Ycnen cmarbeHor ogobpaBarba Kpeguta y OKBUPY
Apyre rapaHTHe Weme, Kao 1 eBUAEHTHO NPoAayKeHor
HeraTMBHOr ytuuaja naHgemuje COVID-19, Te aa je,
ycnen, patHUX AewaBakba y YKpajuHW, A0WN0 A0
NPOMeHe OKOTHOCTU KOje Cce HUCY MOr/1e NpeasuaeTm
nsbunjarbem naHgemmje COVID-19, a Koje napanesnHo
HEraTMUBHO YTMYYy Ha NpuBPeAHYy aAKTUBHOCT,
npeasuheHa je moryhHocT pedrHaHcUpakba KpeguTa
M3 MpBe rapaHTe LWeme Kpeautuma W3 apyre
rapaHTHe Weme, NpUBpPeAHUM CybjeKTMMA Kog, Kojux
je powno o cmarbera MAM obycTtaBe MOCNOBHUX
aKTMBHOCTM Be3aHMX 33 M3BO3 M yBO3 poba 1 ycayra
Ha TpXuwWwTa YKpajuHe, Pycmje nnm benopycuje. Pok
33 nywTake cpeacTaBa Yy OKBUPY Apyre rapaHTHe
weme wuctekao je 31. jyna 2022. roguHe, a
€BeHTya/IHO MpOoAy)KaBakbe MPOMUCAHUX 3aKOHCKUX
POKOBA YC/I0B/bEHO je MOKpeTarbeM MOCTYMKa U3MeHe
3akoHa o yTBphMBakby Apyre rapaHTHe Leme Kao
mMepa [oJaTHe  MNoApLUKe  npuBpean  ycnepg,
NPOAYKEHOr  HEeraTMBHOr  yTUU@ja  NaHAemuje
6onectn COVID-19. Y oKBMpY Apyre rapaHTHe weme
baHKe cy nnacmpane KavjeHTUMa 40 Kpaja jyna 2022.
rognHe EYP 52,4 mnnnoHa.

Y cKkiagy ca u3HeTuMm, npojekunje duckanHux 6pyTo
oanmeBa byyeta Penybnunke Cpbuje, a Ha ocHoBY
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mozena pasBujeHor y capagrwu ca MM®-om, no
OCHOBY npegmeTHe HauuoHanHe [apaHTHe wWweme
nsHoce 14 mnanoH espa 3a 2024. roamHy, 3 MUANOHA
eBpa 3a 2025. roauHy. MNpojekunja drckanHor 6pyTo
oanvea byuyeta Penybavnke Cpbuje no ocHoBy apyre
l[apaHTHe weme mn3Hocu 1,8 mmuanoHa espa 3a 2024.
rognHy, 1,4 muanoHa espa 3a 2025. rognHy un 1
MWANOH eBpa 3a 2026. roguHy. Mo ocHoBy o0be
rapaHTHe Wweme peannsosaHo je 2,54 munnjapge
eBpa KpeauTa, 40K je Ha UMe aKTUBMPAHMX rapaHLmja
Ha fgaH 31. maj 2024. roguHe wcnnaheHo 64,98
MUWUIMOHa eBpa. Ha mnctu npeceyHu pgatym Ha ume
NPOTECTOBAHMX rapaHumja, no obe rapaHTHe Leme,
HannaheHo je EYP 4,65 munnoHa.

Wto ce Tnye apyrux OGUHAHCUCKUX MHCTUTYUM]a,
Penybnuka Cpbuja Mma AMPEKTaH yAeo y Kanutany
KomnaHunje [yHaB ocurypatbe a.n.o. beorpag (y
Oa/bem TekcTy: [yHaB ocurypatbe) u [lyHas Pe a.g.o.
beorpag (y pasbem Tekcty. [yHaB Pe, Kao u y
HaunoHanHoj Koprnopauuju 3a ocuryparbe
ctambeHunx kpeauTa (y Aasbem TekcTy: Koprnopauuja).

YcnewHum m edpukacHMm crnposoherbem ogpenaba
3aKOHa KOoju je ycBOjeH Kpajem anpuna 2021. roauHe
—3aKoHa 0 U3MeHM 1 JoNyHaMa 3aKoHa 0 ocurypamy
(,Cnysk6eHun rnacHuk PC”, 6poj 44/21), a Koju je 6uo
OCHOB 33 MPOMEHY BMACHMYKMX MNpaBa Ha
OPYLWITBEHOM KanuTany y ApYLUTBMMA 32 OCUTYypatbe,
avpekTHo ydyewhe Penybnuke Cpbuje y KanuTany
[yHaB je nopacno Ha 76,70%. Takohe, Kako je u y
YKYNHOM Kanutany [yHas Pe noctojaio Mmatbe
yyewhe p[pywTBEHOr KanuTana, HaKOH MNpoOmeHe
B/ITACHMYKMX NpaBa Y CKAa4y ca HaBeAeHUM 3aKOHOM
Penybnunka Cpbuja je cTekna aupekTHo ydyewhe of
0Ko 4,76% y [lyHas Pe.

WHaye, go Kpaja 2014. rogmHe yyewhe apyluTBeHOr
KanuTana y YKynHom kanutany [lyHaB ocurypama je
n3Hocmno 94,61%, WTO je MMano HenoBO/baH yTULAj
Ha nocnoBare [lyHaB ocuryparba (nNpe cBera Kpos
KOMMIMKOBAHY YMpaB/bayKy CTPYKTypy), Ha wWTa cy
YKa3nMBanum 1 peBn30pCcKM n3sewTaju 3a 2012. n 2013.
roguHy y KOjMMa je U3parkeHo MULL/beHe peBn3opa
ca pesepsom. WMmajyhm y Buay 3Hayaj [yHas
ocuryparba Ha TPXKMWTY ocurypakba (Hajseha
ocurypasajyha komnaHuja), Peny6anka Cpbuja je y
aeuembpy 2014. roguHe m3spLmaa
OoKanuTanusaumjy [lyHaB ocuryparba ca 4,8
MWAVjapAM OMHapa, Yume je ydvewhe ApyLITBEHOT

69

KanuTtana csegeHo Ha 51,86%. Mocneprux roanHa
nocnosake [lyHaB ocuryparba je ctabunaHo, y3
KOHCTaHTHO nobosblware BehuHe MOKasaTesba.
MpumeTaH je TpeHA pacTa [obutm u3 roguHe vy
roguHy (v pefoBHa uvcnnata avsuaeHau). [yHas
ocuryparbe Huje MMano HeratMBHUX nocneauua y
nocnoBakby (rnepajyhu Kpo3 Haj3HavajHuje
nokasatesbe) 36or 6osectn COVID-19. Kao Hajsehun
M3asoB Yy npeactojehem nepuody wcTUye ce
ycKknahueare (opraHusaymoHo, ynpaB/bayky,
KanuTasHO  MTA.) Ca  HOBMM  perynaTopHMM
cTaHaapaom CoONBEHTHOCT 2 KOje O04eKkyje cBe
YUYECHUKE Ha TPXKULWTY ocurypara y Penybavum
Cpbuju.

3akoHOM 0 HaLmMoHaNHOj KoprnopaLmju 3a ocurypare
ctambeHunx Kpeauta (,,Cnysk6eHun rnacHuk PC”, 6poj
55/04) ocHoBaHa je Kopropauuja, Kao npaBHO fmLe
CrneLmnjann3oBaHO 3a Ocurypakbe MoTparkMBarba Mo
OCHOBY cTambeHux KpeamuTa Koje ogobpaBsajy 6aHKe u
apyre  ¢uWHaHcMjcKe  opraHuWsauuje, Koja  cy
obe3beheHa xMnoTekom, Kao 1 3a obas/barbe Apyrux
nocnosa y Be3uM ca TUM ocuryparbem. OcHuBau
Kopnopauuje je Penybnvka Cpbuja Koja wma
avpekTHo yyewhe og 100% y kanutany Kopnopauuje
(3akoHOoMm je ocTaBmeHa moryhHocT pga  ce
KopnopaLuja opraHu3yje Kao akLLMOHAPCKO APYLUTBO,
C TUM A2 BPeAHOCT APYKABHOM Kanutana y yKynHom
KanuTany Kopnopauuje He moxKe Aa byae marbe of
51%). 3akoHOM je, Takohe, yTBphHeHo fa yKynaH
HOMWHaNHM WM3HOC obaBe3a Kopnopauuje Koje
npousunnase n3 obassbarba AenatHoctn Kopnopauuje
MoXKe buTu Hajsuwe po 16 nyTta Behu opf, M3HOCa
KanuTana Kopnopauuje, ann n aa Bnaga moxe aa, Ha
obpasnoxeH 3axTeB Kopnopauuje, Aa carnacHocT 3a
nosehatbe o06uma ob6aBe3a Kopnopauuje Koje
npousunnase u3 obassbarba AenatHocTn Kopnopauuje
M 3a npeko 16 nyTta opf Kanutana Kopnopauuje, 3a
oapeheHn BpeMeHCKMN nepuoa.

Ofa camor ocHuBaka, Kopnopauuwja je wumana
3HaYajaH yTMUAj Y Kpeupary TPMKULWHUX YCAoBa U
CTaHAapAa KpeamuTupama, WTo je 610 HyXKHO Aa 6u
ce XMMNOTEKApHO TPKuLTe yonwTe passuao. To je
OOBeN0 [0 CMakbera pu3nMKka U obesbeherba
MHTepeca, Kako KpeauTopa, Tako M 3ajMoTpaXkuniaua,
KpPO3 CHM}KaBakbe KamaTHMX CTONa, WTO je A0Beso A3
pacTa TpakKke 3a cTambeHMM HemnoKpeTHocTMMa (ca
NO3UTUBHUM epEKTOM Ha rpaheBUHCKY MHAYCTPU]Y) 1
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TMMe JgonpuHeno nosehawy 6poja  cTaHoBa
KYN/bEHUX Ha KpeauT.

y NpPoOTEeK/IOM nepuoay, Huje BpLIEeHa
OoKanuTanu3aumja Kopnopauuje w3 cpeacrtasa
byueta Penybnunke Cpbuje, Beh je nosehame
Kanutasa  BPWEHO M3  OCTBapeHe  Ao06uTtu
Kopnopauuje. Mehytum, Kako nosehare Kanutana
HMje NPaTUAO PacT OCUTrypaHuX KpeauTta, Bnaaa je, y
CKNaZy ca 3aKOHOM, CBaKe roguHe gasaJsia carnacHoct
3a noseharbe obuMma obaBesa Kopnopauwuje Koje
npousunnase n3 obassbakba AenaTHocTn Kopnopauunje
1 3a npeko 16 nyta on kanutana Kopnopauyuje. OBo
nosehakrbe ce M3 roguHe y roavHy cMakbmsano (Hnp.
3a 2015. roguHy obum obasesa Kopnopauuje Koje
npousunnase n3 obassbarba genatHocTn Kopnopauuje
je morao ga 6yae go 30 nyta Behu op Kanutana
Kopnopaumnje, pok je 3a 2023. rogMHy morao Aa
M3Hocu Ao 18 nyta Buwe of Kanutana Kopnopauuje)
na 6u y 2024. rogMHW yKynaH HOMWHAAHW WM3HOC
obaBesa Kopnopauuje Koje npousunase u3
obaB/batba AenatHocTM Kopnopaumje, nocne gyxer
BPEMEHCKOr nepuoga, 1o y 3aKOHCKMM OKBMpPUMA
(mo 16 nyta Behu oA M3Hoca KanuTana Kopnopauuje),
Tako [Aa Huje 6Buno notpebe paa Bnaga paje
npeameTHy carnacHoCT.

Kao noTeHuMjasHN pU3KUK Ce Nojas/byje BEMKN 6pPoj
Ty}OW KAnjeHaTa npotuB 6GaHaka y Be3u ca
nnahakem npemuje ocuryparba Kopnopaunju. Nako
Kopnopauuja Huje Ty)KeHa cTpaHa, HUTU Penybaunka
Cpbuja rapaHTyje 3a obaBese Kopnopauuje
(Kopnopauuja rapaHTyje 3a cBoje o6aBese 40 BUCKMHE
CBOI KanuTana), MNOTEeHUMjasIHO HeraTuBaH MCXon,
OBMX CMOPOBa MOXe Ja yTM4ye Ha eBEeHTyaJHy
notpeby oapeheHux mspaTaka u3 byyeta. Takohe,
ycnen, npomerbeHUX TPXKULLHMX YCI0Ba AOLW/O0 je A0
cnopoBa ca ogpeheHum 6pojem 6aHaka (oTKas
yroBopa ca Kopnopauujom of cTpaHe H6aHaKa), wto
[OBOAM [0 3HA4YajHOr CMakberba  OCUTypaHWUX
KpeguTa, a TUMe U [0 CMakbera npuxoaa
Kopnopauuje. Wmajyhu y BuAy AyropoyHoCT
noteHuujanHux  obaBesa koje  Kopnopauuja
npeysnuma (ocuryparbe noTpa)mBara MO OCHOBY
cTambeHux KpeauTa Koju ce ofobpaBajy Ha nepuoa
op, 30 roamHa), HacTaBaK TPeHAa 3HaYajHOTr CMakberba
OCUTYpaHUX KpeauTa WCTO MOXe f[a yTu4e Ha
eBeHTyasIHy noTpeby oapeheHnx nsgartaka ms byueTa
y byayhHocTu.
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CyAcKu noctynum

Ycnepn 6pojHUX CyACKMX NOCTynaka, nped gomahum u
mehyHapoaHUM cyfoBMMa, T4e je TepeT naahakba Ha
Penybnuum  Cpbuju  Kao  TY)KEHOj  CTpaHw,
NMOEHTUOUKOBAHM CYy PA3UUUTU GUCKANHU PU3NLK
KOju NocToje ycnes Hen3BecHOCTU Y Be3n Ca UCXOA0M
0BMX Npoueca.

Penybnuka Cpbuja je No oCHOBY HOBYAHWUX KasHU U
neHana no  pelwewy cyaoBa  (EKOHOMCKa
Knacudukaumja 483), Kao M HaKHage LlwTeTe 3a
nospeae WAW WTETy HaHeTy Of CTPaHe ApPXKAaBHUX
opraHa (ekoHomcka KnacudurKaumja 485) y nepuoay
2009 - 2020. roguHe yKynHo nnatuna 121 mnpp
OnHapa. Y 2021. roauHu je u3 byyeta Penybauke
Cpbuje no Tom ocHoBy niaheHo 16,9 mapa avHapa, y
2022. rogmHu je nnaheHo 26,8 mnpa AvHapa, AOK je
m3spwemre y 2023. roguHu unsHocuno 25,4 mnpg
AVHapa.

MnaHx, anponpujaumje n nsspuere byyerta
Peny6nuke Cpbuje no ek. knacudukauymnjama 483 n
485 y nepuopy opn, 2018. po 2023. roguHe

Y MUIMOHUMa AnHapa
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MN3Bop: MuHUCTapcTBO PUHaAHCH]ja, YNpasa 3a Tpesop

Y 2024. roguHu cy NO OBOM OCHOBY Y penyb/MyKkom
byLIeTy MHMUMjaNHO NaaHUpaHa byleTcka cpeacTsa y
n3Hocy og 32,8 mapg anHapa. lMpu Tome, nssplieme
byleTa MO OCHOBY KasHM M MeHana no pellery
Cy[0Ba M HaKHaje lTeTe 3a NoBpeAe WKW LWwTeTy
HaHeTy Of, CTpaHe APXKaBHWUX OpraHa Ha Kpajy npsor
KkBapTana 2024. rognHe nsHocu 10,8 mapa AnHapa,
0AHOCHO 33% WHUUMjaHOT N1aHa.
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Mpema nogaunma [prKasHoOr npaBobpaHMNALWITBA,
31.12.2020. roanHe 6uno je yKynHo 324.253
AKTUBHUX CyAcKuMx cnoposa. Ha wctv pgan 2021.
roguHe 6uno je 267.502 aKTMBHWUX npeameTa, a
31.12.2022. roguHe 6poj npegmeTa y pagy buo je
306.727. [faHa 31.12.2023. roguHe 6poj CyAcCKuX
noctynaka Koju ce Boge npes [prKaBHum
npasobpaHunawTBom u3Hocno je 320.860, a
31.03.2024. ropguHe oBaj 6poj u3Hocu 315.609
npegmeta. TpeHg 6poja CcyAcKMX MoOCTymaka —
aKTUBHUX MpeameTa y paay, y nepuoay on 2018. —
2023. roguMHe ce MOXKe NpeacTtaBUTM rpaduUyKknum
NpUKasom:

YKynaH 6poj akTMBHUX CNOPOBA Y [lp:KaBHOM
npaBo6paHunawTey Peny6nuke Cpbuje

400.000
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M3Bop: [ipKaBHO NpaBobpaHunalwTeo Penybavke Cpbuje

Bpoj npum/beHnx npegmeta y 2019. roanHu 6uo je
165.061, noK je oBaj 6poj y 2023. roaMHN U3HOCKO
80.712. Ca ppyre cTpaHe, 6poj apXMBUPAHUX
npeamerta je y 2019. roanHun nsHocuno 165.440, gok je
y 2023. roauvHu 6poj apxMBUpPaHUX npeameTa
n3Hocuno 69.487 npegmeTa

HaseseHa KpeTarba ce mory npeactasuty cnegehum
rpaduUKMm NprKasom:

AvHamuKa cyackux cnoposa y [lpXKaBHOM
npasobpaHunawTey Peny6nuke Cpbuje y nepuoay
2018-2023. roauHe
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Y um/by cmarbera TPOLKOBa Yy T3B. ,0yLetckum”
noctynuuma, y Toky 2019. roguHe powno je Ao
M3MeHa 3aKoHa O wu3BpWerwy U obe3beherby
(,Cny»k6eHn rnacHuk PC”, 6p. 106/15, 106/15 —
ayTeHTUYHO Tymaderbe, 113/17 — ayTeHTMYHO
Tymaderbe M 54/19), Koju je ctynuo Ha cHary 1.
jaHyapa 2020. roguHe. YnaHom 300. HasepgeHor
3aKOHa, M3Mehy ocTanor je NpoOnNMCcaHo Aa je U3BPLUHMU
nosepuaal, Ay)aH Ja O Hamepu nNOoAHOLWEHA
npeasiora 3a U3BpLIEHEe NMUCMEHUM nyTem obasectu
MWHUCTAPCTBO HAA/EeXHO 3a PpUHAHCUje HajKacHWje
30 pgaHa npe nNoAHoOLWeHa Npeasiora 3a U3BpLUEHE,
YKO/IMKO Ce Kao U3BPLWHU [AYKHWUK MojaB/byje
Penybauka Cpbuja, ayTOHOMHa NoKpajuHa, jeauHuua
JIOKaNHe camoynpase, AWPEKTHU WAN WUHOMPEKTHU
KOPUCHUK BYLIETCKMX CpecTaBa.

Hamepa je 6una fa ce HaBeLEHOM MEPOM MOACTaKHe
nobpoBo/bHO  nnahawbe ob6aBese 04  CTpaHe
HaZ/EeXKHOT OpraHa, Kako 6u ce M3bernn TPOLIKOBU
NpuHyAHe Hannate. MwuHucTapctey ¢uHaHCKja —
Ynpaswu 3a Tpe3op je y 2020. rognHn nogHeto 51.757
obaBeluTerba O Hamepu MNoAHoLWeHa npegjora 3a
n3spere, y 2021. rogmHu je nogHeto 54.270 oBux
obasewTera, y 2022. roanHn 49.080, a y 2023.
roguHu, 48.327 osux obaseluTeHsa.

Y cknagy ca noctojehum TpeHAOM KpeTaha
nsBplwera penybauukor byueta y 2022. u 2023.
roavHu, Kao 1y npsom keaptany 2024. roguHe (26,8
n 25,4 1 10,8 mapa, AMHapa, PecnekTUBHO), MOXKEMO
ouyekmBaTtu aa he ce y nepnoay on HapegHe 3 roanHe
pacxoau penybnauukor byyerta No OCHOBY CYACKWMX
NoCTynaka KpeTatu Ha HMBOY o oksupHO 30,0 mapg,
OMHapa  MpoceyHo roauwme, ca  moryhom
TeHAeHUMjom 6aror pacta y LaToM Nepuoay.

Y 2024. roguHN M Jasbe ce pagu Ha yHanpehery
cuctema 3a npaherbe GUCKANHUX PU3MKA MO OCHOBY
CYACKMX MOCTyMaKa ca Uu/bem uAeHTUPUKauuje u
oLeHe pu3mKa.

EnemeHTapHe Henoroge

CTanHo NpuUcyTaH pU3KK 04 eleMeHTapHUX Hernoroaa
M NPUPOAHMX KaTacTpoda Hanaxe ynarawa Yy
nporpame npeseHuMje, Kako 6M ce ymarbuau
noTeHuMjaaHU GUCKaNHU TPOLLKOBM 3a OTKNakbarbe
WwTeTa HacTaiMx Mo TOom ocHoBy. [lpeseHuuja
06yxBaTa yK/byuMBarbe LWMPEr CreKTpa GUHAHCUjCKUX
MHCTpyMeHaTa, Kao WTo cy pesepBHU ¢OHAOO0BH,
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noTeHUunjasiHe KpeauTHe JIMHWje W ocuryparbe
umosuHe. Penybnuka Cpbuja ce y 2014. roguHu
cyouunsa ca KaTactpodasiHMm nocaeanuama nonsiasa,
ynja je yKynHa wreTa (ca rybuumma) npouer-eHa Ha
Buwe oA 1,7 mappg espa. Bnaga je y geuembpy 2014.
roguHe  ycsBojuna  HauuoHanHu  nporpam  3a
ynpas/bakbe pU3MLMMA O eNeMeHTapHUX Hernorozaa,
KOju ce cnpoBOAM y capagtbu ca CBeTckom 6aHKOM,
YjeanrbeHum Haumjama u Esponckom yHujom. Y
CKNaZy ca HaBeZeHMM nporpamom, Hosembpa 2018.
rogvHe OOHET je 3aKOH O CMarbery pUsUKa of
KaTacTpoda M ynpas/batby BaHPEAHUM CUTyaLMjama
(,Cny»k6eHu rnacHmk PC”, 6poj 87/18). Y Toky 2022.
roguHe nocebHa pafgHa rpyna oTnoyena je npouec
peBuamparba CrpaTervje cmarberba pU3MKa Of,
KatacTpoda u ynpas/barba BaHPeAHMM CUTyaLMjama
y Peny6anum Cpbujn (2023-2030), ca unsbem nspaae
HoBOr AKuUMOHOr nnaaHa 3a nepwog 2023-2030.
roguHe.

Penybnuka Cpbuja je y 2018. roguHu nnatuna us
byueta 2,0 mapg auHapa, ay 2019. roaunHu 4,2 mnpa
OVHapa Ha MMe HaKHaje wTeTe 3a nospege Wau
LWITETE HacTasie ycnen enemMeHTapHUX Henoroaa uam
Apyrnx npupoaHux yspoka. ¥ Toky 2020. roanHe 3a
0BY HaMeHY, N0 EKOHOMCKOj KnacuduKkauuju 484 (6e3
WHTEPBEHLMJCKMX  cpeacTaBa 3a  ybnaxaBatrbe
nocneauua 6onectm COVID-19) usgsojeHo je 2,9
MAP4, AMHapa, AOK je 3a 2021. roguHy M3HOC
NOTPOLUEH Ha OBe HaMeHe CMakbeH WM U3HOCMO je
520,3 munnoHa anHapa. N3aBojeHa cpeacTsa 3a oBy
HameHy Tokom 2022. roauHe wu3Hocuna cy 263,9
MUWIMOHa AMHapa. Y Toky 2023. roamMHe Jowno je oo
nosehara pacxoga penybanykor byleta no oBOm
ocHoBy Ha 824,8 munuMoHa AuHapa, 36or nojase
EeKCTPEeMHMX BPEMEHCKMX NPUMKa U Nonaasa y majy
M jyHy meceuy 2023. roamHe, Kao M ONyjHOr BeTpa,
rpaZia M Kule Koju je Npoy3poKOBaAO HeouveKuBaHe
wTreTe y jyny 2023. roguHe. Ce Beha yyectanoct u
jaun MHTEH3uTeT mMaHuUdecToBatba €1eMEeHTAPHUX U
ApyrMx Henoroga Kao u nosehare pacxona 3a
CcaHupake nocneamua UCTUX Harnawasa notpeby 3a
KOHCTaHTHMM ONpPe3oM KaZa je 0Ba BpcTa GUCKANHUX
pU3uKa y NuTamy.
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Pacxogu 6yyerta Penybanke Cp6uje no ocHoBy
e/leMeHTapHMX HEMoroAa 1 Apyrux npup. y3poka
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3ak/byukom Bnage 05 Bpoj: 40-9575/2021 opg 21.
oKTObpa 2021. rogMHe ycBojeHa je JeAMHCTBEHa
meTogonornja 3a npaherwe OGUCKANHUX pU3MKa Y
Peny6aunum Cpbujn Koja, nsmehy octanor, obyxsarta u
MeTtomonorujy 3a npahewe GUCKaNHUX pU3MKa Koju
ce jaB/bajy Kao nocneamua enemeHTapHUX Henoroaa.
Ha Kpajy 2022. roguHe je, y capagtu ca CBeTcKOm
6aHKOM, pa3BujeH mogen 3a npoueHy UCKaNHUX
pU3KnKa O eNleMeHTapHMX Hernoroaa.

Mopen 3a npaherwe OUCKANHUX puU3MKA Of
e/leMEeHTapHMUX Henoroga Jfaje KBaHTUOUKOBaHY
npoLeHy HeraTuBHOT edbeKTa enemeHTapHe Hermoroae
Ha 6pyto gomahu npowussog 3emsbe, UCKANHK
aedvunT 1 nocneamyHo jaBHu ayr. EnemeHTapHe
HermoroZe MPOY3POKyjy LWTeTy Ha NPOAYKTUBHOM
Kanutaay W KPUTUMYHO]  MHOPACTPYKTypu  LWITO
nocieimMyHo AOBOAWM A0 KOHTPaKumje ApyLITBEHOr
bpyTO Nponssoda M marber pacta b y ogHocy Ha
pacT Koju 6u mHade 6uo octeapeH. OBaj edekKart je
KapaKTepMCTUYaH 3a rOAUHY Y KOjoj ce eemMmeHTapHa
Henoroaa aecuna. [lopatHo, 360r ymarbeHMX jaBHUX
npuxoga W nosehaHMx jaBHMX pacxofa, LWOK
NPOY3pPOKOBaH eNemMeHTapHOM HEemnorogom yTuye u
Ha nosehare ¢ucKanHor aedpuumnTa, WTO Y KPajHsOj
NMHWjM  poBoan [o noTtpebe 3a  [oJATHUM
dVHaHCUpatbem, OAHOCHO 3a nocieauuy  Mma
noseharbe jaBHoOr ayra.
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®YHKUMOHMUCAbE IOKATHUX CamMmOoynpaBa

Mopes HaBeAeHUX OUCKANHUX PU3KMKA MOCToje U
Apyre OKO/NHOCTU Koje, YKOJIMKO ce peannsyjy, mory
[OBecTM 40  OMCKaNHMX  TPOLWKOBA.  Hbuxoso
MOEHTUOUKOBabEe MOMaXKe carnegasarby moryhux
yTuuaja Ha ducKanHy nosnumjy semsbe y ogpeheHom
nepuoay.

MocnoBake jeauHMLA /NIOKaNHE CaMoymnpaBe MOXKe
MMatTn GUCKasHe MMNAMKaumje Ha OyueT cekTopa
apxkase. lNocebHUM duCKanHMM npaBuaMMa  3a
JIOKaZIHe camoynpaBe MOCTaB/beHO je T3B. ,3/1aTHO
npasuno” aaje peduumt moryh camo 3a peanusauujy
KanuTaiHMX WHBecTUUMja. [loctoje M npaBuna o
BUCUHMN 3ayKeHoCTH jeanHnua NIOKanHe
camoynpase u4uja [JociefHa NpuUMeHa ofprKasa
CTabuNHOCT jaBHUX GUHAHCK]a Ha NOKANTHOM HUBOY. Y
npaKkcy ce AelaBaso Aa HepeasHUM NaaHuparbem
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KaKo Npuxoza, Tako M pacxoaa Aohe Ao Kymynauuje
gocnenunx, a HemsmmpeHux obasesa Koje yrpoxasajy
bYHKLUMOHUCarbe NojeAMHUX FPafoBa M ONLITUHA.

Kako 6u ce nsberna peannsaumja GUckaaHmUx pusmnka
no OBOM OCHOBY, MWHUCTapcTBO UHAHCK]a
yHanpehyje cucTtem KOHTpose jaBHWMX UHaAHCKja
NIOKANHUX ~ camoynpaBa Yy UWby MNOWTOBaka
NMOCTaB/bEHUX MpaBuaa — o0f MNJaHWpara Ao
peanusauuje byleTa Ha 1OKaJIHOM HUBOY.

Ha ocHoBy MeTogonorunje 3a npaherwe dUCKanHUX
pu3uKa no byyet Penybanke Cpbuje Koju nponsmiase
M3 BpLEHA HALNEKHOCTU jeAMHMLA  /IOKanHe
camoynpase, CekTop 3a npahere GUCKANHNUX PU3KKa
MWHUCTapCTBa PpUHAHCHKja je M3paamno pagHU Moaen
3a aHanu3y, oueHy M npahere GUCKANHUX PU3KKA,
yMja ce MPMMEHA OYeKyje Y HapeaHOM nepuoay.



®ducKkanHa ctpatermja 3a 2025. rogmnHy ca npojekumjama 3a 2026. n 2027. rognHy

6. LlUKNMUHO npunaroheHn n CTPYKTYpHU PUCKaNnHU 6unaHc

UuknmyHo npunaroheHn duckanHm 6unaHc je
ducKanHM 6UnaHc M3 Kora je UCK/byYeH M30/10BaHMU
yTUL@j NPUBPELHOr LMKYCa, @ UAEHTUTET Of, Kora ce
nonasu je cnepehu’:

FB=CB + CAB

[Jeo duckanHor bunaHca (FB) Koju HMje noa yTuuajem
UMKAMYHUX  GAYKTyauMja HasmMBa Ce  LMKAUYHO
npunarohenn ¢uckanHm bunaHc (CAB), a uu/mb oBe
npoueaype je M30/0Batbe UUKANYHE KOMMOHEHTE
duckanHor 6unaHca (CB) Koja je pesyntaTt gejctea
npousBoaHor ja3a. CteapHu duckanHu bunaHc buhe
jedAHaK uUMKAMYHO npunaroheHom y caydyajy da je
NPOU3BOAHM ja3 jegHaK HY/M, Tj. aKO je cTona pacra
peanHor BN jegHaka noTeHumjanHoj. CTPyKTYpHMU
buUCKanHM bBunaHc ce fJasbe payvyHCKM aobuja
eIMMWHALMjOM jeJHOKPaTHUX edeKaTa Ha MPUXOLHO]
M PacxOfHOj CTPaHW, U TaKO MOKasyje CTPYKTYpHY
(TpajHy) duckanHy nosunumjy.

ducKanHM NPOCTOP KpeupaH y NpeTxoqHoM nepuoay
M 3HAYajHO CTPYKTypHO YyHanpeheHa ¢ucKanHa
nosuumja 3emsbe, omoryhunm cy npoctop 3a
penakcauujy ducKanHe MOAUTUKE Y  KPU3HKUM
BpEMEHNMa.

N3bujarbem naHgemuje COVID-19 novetkom 2020.
roavHe n ysoherbem mepa 3a 34paBCTBEHY 3alUTUTY
CTAHOBHULUTBA, rN06asiHa EKOHOMMU]a je yLuia y Kpusy
6e3 npecegaHa. YTmuaj Ha ducKanHy nosumumjy je 6uo
BMA/bUB KPO3 CMakbeHe npuxoga byueTa, Koju cy
nocieauua ycrnopaBakba €KOHOMCKE aKTMBHOCTU
ycnen naHaemuje, M ApamaTuyHo Behux pacxopa
yC/IOB/bEHUX BehuMM  TpOWKOBMMA 34pABCTBEHE
3aWTMTe M AoHoweremM 0bMMmHOr naketa nomohwu
npvspeauM w rpahaHuma. Y TakBOj cuTyauwmju,
yobuuajeHa aHanu3a npuBpeaHOr  LMKAyCa,
KBaHTUdUKAUMja PUCKANHUX  MYATUNAMKATOpA U
oLeHa enacTMyHoCcTM duckanHor 6anaHca y ogHocy Ha
NPOU3BOAHM ja3 He fJaje CacBMM KOpPEKTHe ougeHe
duckanHe nosuumnje 3emsbe. OaroBop duckanHe
NOIMTUKE HA C/AOXEHY EKOHOMCKY CUTyauujy
Y3pOKOBaHy naHaemujom KopoHasupyca y 2020. u
2021. rogmMHKU, NPeacTaB/beH je OMNMCEXHUM MAKETOM
mepa nomohu npuspeau. Y cnyyajy oacyctsa mepa
noApLKe npuBpeam 1 cTaHOBHUWTBY 6aar nag BAMN y
2020. roaMHM W CHa)kaH onopaBak Tokom 2021.
roguHe 61 n3octao, a Beha KoHTpakuuja npmspeae 6u
yTML@Na Ha 3HAaTHO CMNOPMWjU OMoOpaBak y HapeaHOM
cpearbOpoYHOM Nepuoay.

7 NletasbHuju onuc KopuwheHe meTogonoruje u pesyntata mory ce npoHahu y duckanHoj ctpatermju 3a 2013. roguHy ca npojekuunjama 3a 2014,
1 2015. roamHy unm nytem auHka https://www.mfin.gov.rs//upload/media/jzsbpL_601ab1585ca02.pdf
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Tabena 27. PuckanHu 6MNAHC U KOMNOHEHTE 3a 06paYyH LUKAMYHO NnpunaroheHor 6unaHca
y nepuogy 2005-2027. roguHe, % bAN*

MpoussogHu duckanHu MprmapHn LinknnyHo LnkanyHo CTPYKTYpHU CTpYKTYpHHU duckanHu
jas 6unaxc duckanHm npunaroheHun  npunarohexHu duckanHn npvmapHu MMnNyac
6unaHc duckanHu npvMapHu 6unaHc ducKanHu
6unaHc buckanHm 6unaHc**
6unaHc

2005 0,0 1,1 2,0 1,1 2,0 1,3 2,2

2006 22,7 -1,4 -0,1 -0,4 0,8 0,2 1,5 1,2
2007 0,8 -1,8 -1,2 2,1 -1,5 -1,7 41,2 2,3
2008 41 22,5 -1,9 3,9 -3,4 -4,0 -3,4 1,9
2009 -0,4 4,2 -3,6 -4,0 -3,4 -4,1 -3,5 0,0
2010 -0,7 4,3 -3,4 4,1 3,1 -4,2 -3,2 -0,3
2011 0,5 -4,5 -3,4 -4,7 -3,6 -4,9 -3,8 0,4
2012 -0,8 -6,4 -4,7 -6,1 -4,4 -6,1 -4,4 0,9
2013 1,2 -5,1 -3,0 -5,6 -3,4 -5,3 -3,1 -1,0
2014 -1,4 -6,2 -3,5 -5,7 -3,0 -4,8 -2,2 -0,4
2015 -1,2 -3,5 -0,5 -3,0 0,0 -2,2 0,8 -3,0
2016 -0,1 -1,2 1,7 -1,2 1,7 -1,1 1,8 -1,8
2017 -0,6 1,1 3,6 1,3 3,9 1,2 3,7 2,1
2018 0,8 0,6 2,7 0,4 2,5 0,2 2,3 1,4
2019 1,8 -0,2 1,8 -0,9 1,1 -1,0 1,0 1,3
2020 -2,4 -8,0 -6,0 -7,2 -5,2 -0,1 1,9 6,3
2021 1,6 4,1 2,4 -4,7 3,0 -0,6 1,1 22,2
2022 0,6 3,2 1,7 3,4 -1,9 0,0 1,5 41,1
2023 -0,4 -2,2 -0,5 -2,1 -0,4 -1,4 0,3 -1,5
2024 -0,6 -2,2 -0,2 -2,0 0,0 -1,8 0,2 -0,4
2025 0,0 -2,5 -0,1 -2,5 -0,1 -2,5 -0,1 0,1
2026 0,1 -2,3 0,0 -2,3 0,0 -2,3 0,0 -0,1
2027 0,1 -2,3 0,1 -2,3 0,1 -2,3 0,1 -0,1

* 3a nepuopg 2024-2027. roauHe nNpuKasaHe cy NpojeKToBaHe BPeAHOCTH.

** CTPYKTYpHU NpumapHu BunaHc fobujeH je MCK/byuuBarbem MpoLereHWX jefHOKPaTHWX MpMXoAa U pacxoda. Pesyntatv Koju mpukasyjy

NPOMEHY CTPYKTYpPHOT NpUmapHor AedbuLmuTa He UCK/bydyjy eKCnIMuMTHO edekTe noseharba edUKacHOCTM HanaTe NPUXOA,.

M3Bop: MuHUcTapcTBO PprHAHCH]a

MpoussBoAHM jas, LLUKAMYHO NpUAar. U CTPYKTYPHU
duck. 6unanHc y nepuoay 2005-2027. rog, % bAN*

duckanHu
6unaHc
— | | KNNYHO
npunarohenn ¢uckanym GunaHc
e CTPYKTYPHU NMPUMAPHU GUCKANHM BUNaHC

1
I
I
I
I
I
I
I
I
i
I
N [1pOV3BOAHM ja3 \ H
'
I
'
'
'
'
'

* 3a nepuop, 2024-2027. roguHe npuKkasaHe cy NpojekToBaHe
BpPeAHOCTU.
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* 3a nepuopg, 2024-2027.
BPEAHOCTU.

Kapakrep u edpektn puckanHe nonutuke y nepuogy

2006-2027. roguHe, % bANMN*

EKcnaH3uBHa
EkcnaHsueHa

MpguunKknnyHa

Mpouuk
KoHTpauuknugHa nuuna

KoHTpaumKkanyHa

% BAN

PectpukTuBHa

[ DVICKaHW UMMYAC e [1DOW3BOAHM ja3

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027

rogvHe npuKasaHe cy NpojektToBaHe
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CTpyKTypHa ¢uCcKanHa nosuumja 3em/be Huje
HapyweHa y nepuogy namehy 2020. 1 2022. roauHe,
36or Tora wTOo cy cnpoBeaeHe Mmepe nomohu
npuBpeaM W CTAHOBHULWITBY M3 AOMeHa OUCKanHe
nosNTUKe Buie BDEMEHCKN OrpaHUYEHOr KapakTepa.
Ocvm TOra, eHepreTcka Kpmsa yc/lioBU/IA je 3HavajHe
MHTEpPBEHLMje [Op’KaBe y OOMeHy obesbehuBarba
eHepreTcke cTtabunHoctn y 2022. roguHu. Ha ose
notpebe, yTtpoweHo je 2,8% BAMN. Tokom 2022.
roguHe peannsoBaH je n oapeheHn n3Hoc cpeactasa
Kao BuA nomohu cTaHOBHMWTBY y BUCUMHKU of 0,9%
BAMN. Ocum nosehaHWx wu3gaTaka 3a EHEprexTe,
nomoh CTaHOBHULITBY M NpuBpeamn, obesbeheHa je u
CMakberbeM aKum3a Ha HadTHe aepuBaTe.

Tokom 2023. rogumHe, NpPOMEHa Yy CTPYKTYPHO]
No3uLMjU CEKTOopa [Ap¥KaBe [e/lOM je YC/NOB/beHa
nameHom ¢opmyne 3a ycknahuearbe mMeHsuja y
CKnagy ca nocebHUm GUCKANHUM MpaBUIMMaA Kao U
BaHpegHUM noseharbem BUCKUHe neHsuja y 2022. u
2023. roguHu. MocebHO ¢UCKanHO NpaBuIO yBOAMU
OMPEKTHY Be3y namehy HaunHa ycknahumsarba neHsmja
n yyewha oBor obamka pacxoga y BAMN. Osakso
CUCTEMCKO pelwerbe 0besbehyje ga ce He yrposmu
O[PXKMBOCT jaBHWUX WHaHCMja, a g3 Npumarba w“
CTaHAapa, neHsnoHepa y Behoj mepu pednekTyjy
€KOHOMCKY cHary 3em/be. OcTaTaK 6aror noropLiarba
CTPYKTYpHe ducKanHe nosuuuje nocneguua je wm
pacTa yyewha pacxoga 3a Kamate y bAMN. YsehaHu
TPOLIKOBM 33a4yXuBakba, Kao mocneguua mepa 3a
cy3bujatbe MHGNATOPHUX TEHAEHLMja Ha gomahem n
mehyHapoAHOM TPXKULWTY, CBaKako he ny HapegHom
nepuoay MMaTM  HeratMBaH edekaT C/AMYHOT
MHTEeH3UTeTa.

BaHpegHo noseharbe neHsnja Kpajem 2023. roanHe,
MMa npeHeTn edeKaT Ha KpeTarbe CTPYTKYpPHOr
pesyntata u Tokom 2024. roguHe, WTO ca pacTom
pacxofa 3a kKamaTte y oapeheHoj mepu nosehasa HUBO
CTPYKTYpHOT geduumTta. MehyTum, oBUM GUCKANHUM
OKBMPOM, oapeheHa je nyTarba M roprba rpaHuLa
CTPYKTYpHOr dUCKanHOr pesyntata, ca OCHOBHWUM
un/bem aa ce obesbeam oAprKMUB HUBO jaBHOT Ayra.
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Kako je ¢uckanHm mmnync gedmHUCaH Kao pasanKa
[Ba y3aCTOMHa LMKAMYHO npunaroheHa (mpumapHa)
pe3ynTaTa, ouewyje ce ga je duckanHa nNoaMTUKA
Tokom 2020. roguHe 6Mna M3PasnTO eKCnaH3MBHO-
KOHTPaLMK/AMYHA, YyCcMepeHa Ha ybnaxaBarke
HeraTMBHOI EKOHOMCKOT UuKayca. Ycnen HewTo
Matber obMmMa naketa mepa eKOHOMCKe MOoApLUKe Y
2021. roaAnHN, duckanHa NOANTUKA je
pPEeCTPUKTMBHMja Hero npeTxo4He roAuHe, a Mo
KapaKTepy Takohe KOHTpaLMKAMYHa. 33 nepuos of
2022. po 2024. ropuHe, ouerEHO je aa je duckanHa
NnoaNTUKa 61aro pecTpuKTUBHA, U nopeps, 3HaYajHUX
n3gBajatba 3a YybsarkaBarbe eHepreTcke Kpuse.
[enom je To n nocnepmua pacta pacxoga 3a Kamarte
KOju Ce WCKby4yjy u3 obpayyHa npumapHor
pesyntata.  CnAvMyaH  pecTpMKTMBAH  KapaKTep
NnosMTUKe, Yy CKNagy ca npegsuheHnm duckanHum
OKBMPOM, o4ekyje ce ny nepmnoay og 2025. po 2027.
roauHe.

KapakTep 1 epeKktn puckanHe noautuke y nepmoay
2006-2024. roauHe, % bAN

KOHTPaUUKANUYHO - NPOUNKANYHO -
EeKCnaH3MBHa eKCnaH3uBHa
0

2020

2008

ync

MpounssoaHu jas

w

3 5

dugkanHu umn

2014 o 2013

2021

NPOUMKANUYHO - KOHTPAUUKAUYHO -
PEecTpUKTUBHA -4 PecTpuUKTUBHA
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7. Cumynaymja nytame jaBHOr gyra

Y oBom zeny npeseHToBahemo Kpahy peTpocnekTusy
KpeTara jaBHOr ayra y nepuoay og 2008. po 2024.
rogMHe U1 npojekunje 3a HapegHU TPOroamllkbu
nepuon ogn 2025. po 2027. roguHe, y cknagy ca
npeasuheHum ¢uckanHMM okBuMpom. HakoH Tora
NPUKasaHa je u cMmynaumja pasanynTmx cueHapuja
KpeTama gyray nepmoay oa 2028. oo 2033. roanHe.

Y nepuogy og 2008. po 2014. roanHe peduumnt
CEeKTOpa [ApKaBe je 3HayajHo noeehaH y3
MCTOBPEMEHO €EKCMI03MBHY MyTakby pacTa jaBHOT
ayra, npu yemy je ogHoc ayra n bAlN Buwe Hero
yaBocTpydeH. Mepe ¢uckanHe KoHcoanpaumje
ycBojeHe Kpajem 2012. u Tokom 2013. roauHe
AennmuyHo cy ybnaxune oBaj TpeHZ, anu je HUBO
jaBHOr gyra m gasbe 3HayajHO pactao. CmarbuBame
npumapHor gepuumnta y nepuoay 2012-2014. rogmHe
Huje 60 A0BO/BLHO Aa cTabunusyje yyewhe HMBOA
jasHor gyra y bAMN. Edektn npsor Tanaca ¢uckanHe
KOHCONMZAUMje, Koja ce ofHOCWNa YrAaBHOM Ha
NPWUXOAHY CTpaHy, M3ocTann cy, ycnen nosehaHor
obvma cvMBE eKOHOMMje, KapaKTepUCTUYHOr Yy
nepuoay HaKOH MoAau3ama nopeckmx crtona. Ha
pacxoAHOj CTpaHM, BUCOKe Kamate M oapeheHu
jeQHOKpaTHM pacxoau Cy A0AaTHO MOropliaBanu
durcKanHy nosumumjy.

JaBHM gyr cekTOpa ApXKase y nepuoay
2008-2024. roauHe, % bAnN
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* anpoKcMmaLLmja NoKasHor ayra
** npoueHa 3a 2024. roavHy

Mepe ¢ucKanHe KoHcoAMZaAUMje [OHEeTe Kpajem
2014. rogunHe cnyctune cy npumapHu aeduuut u
ycrnopuae pact jaBHor gyra seh Tokom 2015. roguHe,
a [0 cMmakberba jaBHor ayra y BAMN pgowno je y 2016.
roOAMHW, TOOMHY [fAaHa paHuje Hero wTto je 6uno

77

npeasuheHo apaH:xmaHom ca MM®. Y 2016. roamnHu
OCTBapeH je npumapHu cyomumt oz 1,7% BAM, unme
Cy Ce KOHa4yHO CTeKAM yCNoBM 3a nag ydvewha jaBHor
ayra y BAMN. Hakon Tora, y 2017. roauHu, y3
OCTBApPeHN NpMMapHU dUCKanHu cyduunt og 3,6%
BAN gonasu go jow 3HavajHujer naga yvyewha ayra,
3a suwe og 10 n.n., Ha 58,6% BAI. Tokom 2018.
roAMHe HaCTaB/bEeH je TPeHS CMatbetba yyewha jaBHor
ayra y BN Ha 54,4% BAMN. ®uckanHa penakcauyuja
Tokom 2019. roguHe Huje yrposuna onagajyhy
nyTamy jaBHor ayra. Mo3uTuBaH npumapHu GuckanHm
pesyntat y 2019. roguuu og 1,8% BAIM ytnuao je Ha
Oa/be CMakbere jaBHor ayra 3a jow 1,6 n.n. BAM.

Mepuog op 2020. roanHe obenexkuna je jegHa of
HajBehnx 34paBCTBEHMX M MOCNEANYHO EKOHOMCKMUX
Kp13a y MnocneatbuMx HEKONMKO AeLeHuja, u3assaHa
naHaemujom COVID-19. HajarkHuju dakTopU Koju cy
YyTULAAN Ha KpeTakba Ayra TOKOM NMOMeHyTOor nepuosa
CYy HMBO YKYMHOT U NpUMapHor duckanHor geduumta,
fofatHe noTtpebe 3a ¢UHaHcMpatbeM W oTnAaTa
pocnenor gena gyra. OctBapeHu GUCKanHu gedpuunt
o4, 8% BAN (npumapHu gebuumt og 6% BAM) y 2020.
roguHn u geduunt og 4,1% bAN y 2021. rognHu,
yTUL@AM Cy Ha TO Aa ce, A0 Taga, onafajyha nyTtarba
yyewwha jaBHOr Ayra npuBpeMeHo NpeokpeHe. U nopep,
Tora, yyewhe jaBHOr Ayra cektopa ap:kase y BAM y
2021. roamHn 6naro onaga Ha 57,1% BAMN. Ycnex
nNpeTxogHOr nporpama CTPYKTypHor  ducKanHor
npunarohaearba omoryhuo je ga Penybnavka Cpbuja
6e3 Tewkoha obe3begn HeonxoAHO ¢GUHAHCUpaHe
dvcKanHor geduumMta TOKOM Tpajatba MaHaemuje
COVID-19, Kao 1 HecmeTaHy OTnaaTy gocnenor ayra.

HakoH 34paBcTBEHE KpU3e HaACTynuaa je eHepreTcKa
Kpu3a, Tokom 2022. n 2023. rogmHe, nepunog, Koju cy
obeneXKmMnn HUCKe peasiHe cTone pacTa, yapyxKeHe ca
BMCOKOM CTONOM MHNaumje. HemssecHocT y nornesy
TOKa W Tpajakba KpuM3e, y 0BOM Nepuosy, 3axTeBana je
onpe3Ho Bohere PUCKanHe NOAUTUKE, U Nopes
3HayajHMX M3ABajarba 04 CTpaHe ApiKaBe Kako bu ce
06e36eann0 HecMeTaHO CHabaeBarbe eHepreHTUma.
Y 2022. n 2023. rogMHn, 0OCTBAapeHN HUBOW NPUMAPHOT
¢dvcKkanHor pesynTtata (NpumapHu gepuumntn 1,7% u
0,5% BN pecnekTMBHO), omoryhuau cy Aasbu nag
ydyewha jasHor payra. Ha Kkpajy 2024. roguHe
NPOojeKkToBaHM NpumapHu duckanHm gedunumt oa 0,2%,
cnywTa yyewhe jaBHor ayra Ha HUBO 52% B/IM.
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MpumapHu pesynTar Koju ctabunusyje yuewhe gyra
y AN n octBapeHu/npojektosanu pesyntat*, % 64N

6 .
e [IPUMAPHK PE3YNTaT KOjU
crabunusyje yyewhe gyray
BAnN
4 - Yil
=)} OcTBapeHu (NpojeKkToBaHM)
2 ch, NPUMapHU GUCKaNHN
X
pesyntar
0
\)
'19\’
-2
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* 3a nepuog 2024. no 2027. paTe cy NPOjeKTOBAHE BPEAHOCTU.
M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

AHann3om npMmapHor ctabuansaumoHor jasa, Koju je
aeduHncaH Kao pas3avMKka wm3mehy  octBapeHor
NpPUMapHOr pesyiTaTa U NPUMapPHOr pe3yiTaTa Koju je
HeonxogaH ga 6w ce ctabunmnsosano ydyewhe jaBHor
ayra y Tekyhoj roauHu, moryhe je oueHUTH
nocTaB/beHe KBAHTUTATUBHE ducKanHe numute. Op,
2016. rogMHe npucyTaH je no3uTWUBaH NPUMAPHU
CTabunMsaumMoHu jas, a nyTaka Ayra NpPeoKpeHyTa.
Tokom 2017. u 2018. roguHe no3uMTMBAH ja3 ce
nosehasa M y TOM nepuoay je ocTBapeHo Hajsehe
cMatberbe yyewha ayra y BAMN. CynpoTaH TpeHs,
benexkn ce Tokom 2020. rogMHe Kafh ce [OCTUNXKE
Hajseha HeraTMBHa BPeAHOCT OBOF NOKa3aTtesba. HakoH
Tora y nepuwoay opg 2021-2024. roguHe nNpuMapHuU
CTabunMsaumMoHM ja3 nocTaje MO3UTUBAH, YMme ce
omoryhasa nocTeneHo cmakere HUBOA jaBHoOT ayra. Y
nepuogy opa 2025-2027. rognHe, y CKaagy ca
bUCKaNHUM OKBMPOM JATUM Y OBOM [AOKYMEHTY,
NpojekToBaHe Ccy MNO3UTUBHE BPeAHOCTM  OBOT
napameTpa.

OCHOBHM CLEHapMO y OBOM JAOKYMeHTy npezsuha
nosehawe gepunumta ca 2,2% y 2024. roanuHm Ha 2,5
BAM y 2025. n 2,25% po 2027. rognHe. OBakBOM
nytatbom geduunta, ydewhe jasHor gyra y BAMN ce
cMmarbyje Ha 50,5% Ha Kpajy 2027. roauHe. 3a nepuog,
og 2028. pno 2033. rogMHe gaTta je cumynaunja Tpu
CLUeHapuja KpeTarba jaBHOr Ayra, npu 4vemy ce y
CBaKOM nogpasymeBa ofrosapajyha peakuwuja
AprKaBe y norneny HMBoa duckanHor geduumta. [sa
anTepHaTMBHa  cueHapuja cumynaupajy  edekte
EKCTePHUX OUCKANHUX  U/UAM  MAKPOEKOHOMCKUX
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LOKOBA WM HeonxogHo npunarohasare ¢uUCKanHe
NoINTUKeE.

MpeTrnocTaBKe y OCHOBHOM CLLeHapujy Cy:

= y nepuoay og 2025. po 2027. roguHe dUCKanHK

oedbMuUnT ce nJiaHMpa Ha HMBOY AaTMM OBUM
dUCcKanHMM oKBMpom. HakoH Tora, o 2028. roanHe
naaHupa ce GUCKaNHU AePUUUT HA MAKCMMAHOM
HMBOY 04 2,25%, y3 cnywTakbe Ha HMBO o4, 1,5% oa
2029. po 2033. roanHe. Ha oBaj HauuMH, y3 ocTane
NPeTNnoCcTaBKke A0N3a3n A0 KOHCTAHTHOI CMakberbe
yyewha jasHor ayra y BN Ha H1BO of,44,4% BAN y
2033. roanHu.

npeTrnocTaB/beHa MNPOCeYHa CTomna peasHor pacta
BAMN on 4%y ayrom poKy. OBakBe MaKpOeKOHOMCKe
nepdopmarce omoryhasajy fa ce M y cay4yajy
penaTMBHO penakcupaHe @ucKanHe MNOAUTUKe
0b6e3beam NoXKe/bHO KpeTake HUBOA AYra;

ycrnopaBarbe MHdaLMje M HaKOH Tora 3a4prKaBatbe
Ha HMBOY 04, 3% MPOCEYHO Y AYTOM POKY;

crnopmju pact OUCKaNHUX MpUXoLa Yy OLHOCY Ha
HOMWHanHW pact BAMN ycnen npomeHe CTpykType
npvBpeae, jayarba WHBECTULMOHE aKTUBHOCTU W
pacta u3Bo3a. He npeasuhajy ce 3HayajHuje
NpOMeHe y NOPEecKoj MOMUTULM, Y3 3aap’KaBarbe
BMCOKOT HUBOA KanuTa/lHUX pacxoaa;

M30CTaHAK HEeTOo npupacta M3ZaTUX rapaHumja
HaKoH 2027. roanHe;

M30CTaHaK 3HaYajHUX NPUANBA 04, NpUBaTM3aLmje y
nocmatpaHom  nepuogy. EBeHTyanHu  Behwu
npvBaTM3aLMOHN MNpUXOAM CMakbyjy notpeby 3a
dVHaHCUMparkeM UM [o0AaTHO cmakbyjy  ydewhe
jaBHOr ayra.

Ynpas/batbe U OAPXKUBOCT jaBHOr ayra he ce gogaTHo
obe3beantu:

" OrpaHMYeHeM 3aK/byuMBaka HOBMX MPOJEKTHUX

3ajmoBa y C/ydyajeBMma fa NpPeTXoaHO opobpeHu
3ajmMmoBU HUCy eduKacHO KopuwheHu;

OTKYMOM jeAHOr Aena ckynor ayra Kopuwherem
cpeactaBa M3 MOBO/BHUjUMX — 3ajMoBa WM
npuBaTM3aLMOHMX NPUX0Aa YKOIMKO 3a TO NocToje
moryhHocTu;

" yaeHTUPUKaumMjom U 60/bMM  ynpaB/batbem

bUCKaNHUM pU3nLUMa.
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Tabena 28. Cumynaumja HUBOA YKYNHOT Ayra y OCHOBHOM cueHapumjy ao 2032. roguHe, % 64N

OCHOBHMU cLeHapmo 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Mpuxopmn 42,6 42,7 42,6 42,4 42,1 41,9 41,7 41,5 41,2 41,0 40,8
Pacxoam 44,8 44,9 45,1 44,6 44,4 44,2 43,2 43,0 42,7 42,5 42,3
Mag yyewha pacxoga -2,1 0,1 0,2 -0,5 -0,2 -0,2 -1,0 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
duckanHu pesyntat -2,2 -2,2 -2,5 -2,3 -2,3 -2,3 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5
MpumapHn dUck. pesyntat -0,5 -0,2 -0,1 0,0 0,1 0,3 0,7 0,5 0,2 0,0 0,0
Jasuu gyry 6AN 52,3 52,0 51,6 51,0 50,5 50,0 48,7 47,6 46,5 45,4 44,4
BAM peanHu pact, % 2,5 3,8 4,2 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0

M3Bop: MuHUcTapcTBO PprHAHCH]a

Ha HapegHom rpaduKoHy cy npukasaHe cumynaumje
[lBa anTepHaTMBHA CLEHapuja KpeTakba jaBHOr Ayra, y
3aBMCHOCTU Of, MpOMeHa oapeheHnx NPeTnocTaBku y
OCHOBHOM cLeHapujy. Y oba cnyyaja npeasuhaHa je
oarosapajyha peakumjy ¢puckasHe NoaMTUKE Kako bu
Ce HMBO jaBHOT Ayr 3a4P*Ka0 Mo KOHTPO/IOM.

MNopehere pasnuunTmx cueHapuja 1 yTuuaj Ha
BUCUHY jaBHOT ayra, % bAnN
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e Y CNOPEH PacT HaKoH 2027
®DUCKaNHM WOK HakoH 2027. roauHe
CueHapuo  ,ycrnopeHM  pacT  HakoH  2027.”

noapasymesa npoceyaH peanHu pact bAMN o oko 1%
y NMocmaTpaHOM nepuoay, y3 UCTU HUBO dUCKaNHOT
aedvunTa y o4HOCY Ha OCHOBHM CLLeHapu1o. JaBHKU ayr
npema OBOM CUeHapujy 6eneum KOHTUHYMpaH
YMEPEHM PacT 1 Ha Kpajy 2032. roanHe JOCTUKE HUBO
on 52,7% BAMN. MpeasuheHa nyTarbe ¢UCKaNHOr
aedvunta obesbehyje aa, u nopen ayxKer nepuosa
HUCKMX CTOMA peasiHOr pacTa, He [J0/3asn [0
npeKkoMepHe aKymyaaumje jasHor ayra. Mehytum
0BO He Mnoapa3ymeBa ayTOMATCKM WM WUCTU HUBO
duckanHor npunarohaBatba Kao vy
cueHapwujy, jep je notpebHa Beha akomogaumja Ha
pacxofHOj CTpaHW y cuTyaumjama Kaga ce benexu

OCHOBHOM
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HUXKW npuBpeaHU pact. Mako He noapasymesa
CHaKaH jeAHOKpPaTHM LWOK, 0Baj CLEHAapMO MOKasyje
OYrOpOYHY HEOAPMKMBOCT HUCKMX CTOMA peasiHor
pacTa no eKOHOMCKM Pa3Boj 3eMJ/be, YNPKOC TOME LITO

Ce HMBO jaBHOT Ayra APXW N0, KOHTPOJIOM.

CueHapuo ,ducKanHM WOK HakoH 2027. roguHe”
noApasymeBa peanusauujy BaHpegHor gorahaja
(npupoaHa, 34paBcTBEHa, EKOHOMCKa W Ap.
BaHpeAHa OKOMHOCT) ca AyasHMM [ejcTBOM M Ha
ducKanHn n peanHu cektop. Kako 6u ce ybnaxune
nocneauue TakBe Kpuse (WOKa) AgpkKaeBa je
npumopaHa pAa pearyje Behum u3gBajatbMma Ha
pPacxoAHOj CTPaHW WAW MPUBPEMEHMM CMatbeHeM
nopesa, WTO jeAHOCTPaAHO mnoropwasa ¢uUcKanHe
nepdopmaHce. [lejcTBO Kpu3e Ha peaniHU CEKTop, Y
3aBMCHOCTM Of, BPCTe LUOKa, MoXe fa byae Beoma
pa3NYUTO MO MUHTEH3UTETY, HaAYMHY W AYKUHU
AenoBaka, aiv U3BECHO MMa 3a nocaeauuy nag unm
ycnopeHu pact bAIN Kao u HeraTMBHO A4€jCTBO Ha
NPUXo4Hy cTpaHy 6yueta. OBM  BULLIECTPYKM
HeraTMBHM aKTOpM A0BOAE A0 CHA)KHE HeraTuBHe
npomeHe ¢uckanHe nosuumnje 3emsbe Yy BUAY
noseharwa ¢ucKanHor geduumta, U y ancoayTHOM
M3HOCY M U3paXkeHor Kao yaeoy bAr.

MpeactaB/beHW  CUEHApWO,  yciend — BaHpPeOHWX
HaCTaNMX OKONHOCTU, MoApa3ymesa Harno nosehare
¢duckanHor pedumumta Ha 9% BAM y3 nctoBpemeHu
peanuun nag BAM op 3,5%. Kao nocneauua Tora,
yyewhe jaBHor gyra ce panugHo nosehasa Ha HMBO
on 61,5% BAMN. Mako 6mu 6uno moryhe cnposectu
Mepe Kojuma 6u ce npekomepaH HMBO duCKanHor
aeduumta Harno enMMMHMCA0, TAaKBO EKCTPeMHO
duckanHo npunarohasarbe y jeAHOj  rOAMHM
npousseno 6u popaTHe HeratueHe edekTe no
CTAHOBHMLITBO, KAo M asbe noropLuakbe ocnabrbeHmx
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eKOHOMCKMX nepdopmaHcu npuspese. Y 0BOM
cnyyajy 6uno 6u cBpcMcxonHO M o4eKkMBaHoO Aa Bnaga
npeasuan nocteneHo GuUcKasHo npunarohasarbe y
HapeaHe ABe roguHe. Tako 6u ce y 2029. roguHu,
npema OBOM CLEHapujy niaHupao GUCKanHu
aednunt oa 2%, WTo 6M y3 CMMYyAMPaAHO OACYCTBO
peanHor pacta bAMN y Toj roguHu, nponsseno gasbe
MWHUManHo noseharbe yyewha jaBHor gyra. HakoH
Tora y 2030. roguHK nnaHupaH je nsbanaHcMpaHu
dVCKanHM pesynTaT, Koju 40BOAM A0 NMPEOKpeTaka
nytare ayra. Ha Kpajy oBor KpusHor nepuopga, y3
OYEeKMBaHW OMopaBaK npuspenHor pacta og 3%, y
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2030. roauHu, ydvewhe jaBHOr Ayra naja WCMoA
rpaHuue ogn 60%, uume ce omoryhasa nocTeneHa
penakcaumja GUCKaaHe NOINTUKE.

OBe cumynauuje nopeg ocTanor nokasyjy moryhe
npasue  genoBarba  GUCKaNHeE  MOAUTUKE Y
PasNMUUTMM cueHapujuma. UcToBpemeHo oHe Aajy m
noTeBpAy O TOMe [ je OCHOBHM CLLeHapMo 4aT OBUM
dUCKanHUM OKBUPOM onepabunaH n cnpoBoA/bUB U
0@ uvcCnywaBa CBOjy CBpPXy, a TO je [AyropoyHa
O/ P*KMBOCT PUCKANHE NO3MLMje 3eMIbe.
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Ill. CTPATETUJA YINPAB/bAHA JABHUM 1YTOM OA 2025. A0 2027. TOAUHE

Mpema 3aKOHY O jaBHOM Ayry, KaO MpaBHOM OCHOBY
3aayKmnBarba Penybnvke Cpbuje, jaBHU Ayr YMHe cBe
OMpeKkTHe  obasese  Penybsivke nNo  OCHOBY
3a/yKMBakba, Kao M rapaHumje nsgate og Penybavke
33 3a4yKuBatbe jaBHWMX npeayseha v jeauHuua
JIOKa/IHE CamMOymnpaBe, Kao M APYrux NpaBHUX Auua.
Peny6vKa ce MoxKe 3a4yKMBaTh y gomahoj 1 CTpaHoj
BaNy™M, pagn OuHaHcupaka byuetckor geduumTa,
aedunumta Tekyhe nuMKBMAHOCTW, peduHAHCUParba
HemMsMMpeHor ayra, 3a PUHaHCUpPare UHBECTULLMOHMX
npojekaTa, Kao U 33 M3BpLUABakbe 0baBe3a No AaTUM
rapaHuvjama. Opgpenbama 3aKoHa O jaBHOM Ayry
Ha3HayeHo je Ja jaBHM Ayr nNpeacTaB/ba 6e3ycnoBHY
1 Heono3uy obase3y Penybivke Cpbuje y ogHOCY Ha
OTN/NIATy F1aBHMLE, KamaTe U ocTanux npunagajyhumx
TPOLUKOBA.

3a dopmynucarse CrpaTteruje 3a ynpas/barbe jaBHUM
ayrom  KopuwheH je KBaHTUTAaTUBHWM  MPUCTYM,
naeHtuounkyjyhu  moryha  orpaHuuyera  Kpos
MaKpOEKOHOMCKe MoKasaTesbe, aHa/IM3y TPOLLKOBa U
pM3MKa W TPXKULLUHUX yCAOBa KOjU yTUYY Ha
ynpas/bakbe jaBHUM Ayrom. Y CBpXy aHanuse
KopuwheHn ¢y  WMHCTPYMEHTM  PUHaHCUparba
[OCTYNMHM  Ha  gomahem 1 mehyHapogHoOm
buHaHcHjckom  TpKuUwTy. CTpaTernja ynpaB/bakba
jaBHMM [yrom 3acHMBa Ce Ha NPUHUMAMMA KOju
aeduHuwy  notpeby 3a  TpPaHCMAPEHTHUM U
npeasuamMBMM  MNPOLECOM  3ajyKMBakba, Y3
nepmaHeHTaH Pa3Boj TPXKMLUTA APKABHUX XapTuja of,
BPEAHOCTM W MNPUXBAT/bUB HWBO W3/10XKEHOCTU
bUHaHCHjCKUM pr3nLMMma.

Cutyaumja Ha  mehyHapogHom U1 gomahem
bVHAHCUjCKOM TPXKULITY, yCnewHa npumeHa mepa
duckanHe KoHconmzaumje y3 pobpy KoopamHauumjy
dVCKasHe M MOHeTapHe NOAUTMKe JoBesa je Ao
3HauYajHOr Maja TPOLIKOBA  3a4y)KMBakba Ha
ONHAPCKMM M €BPO AEHOMWHOBAHUM XapTujama of,
BpeaHocTn y nepuogy oa 2012. po 2021. rognHe u
CMatbMBakba PU3MKO Mpemuje 3a CprcKke AprKaBHe
XapTuje og BpegHocTn. Mehytum, novetkom 2022.
roguMHe [0/1a3n A0 3HAYajHOr pacTa KamaTHUX cTona
M3a3BaHOI EKCTEPHMM YTULLAjEM, KOjM je HACTaB/beH U
y 2023. n 2024. rognHw.

duckanHa cTtpaTervja npeasuha cmarbere jaBHoOr
Ayra cekTopa gprkase A0 Kpaja 2027. rogmHe Ha HMBO
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04,50,5% BN, npn yemy ce y cKnagy ca CMepHULLama
ynpaB/bakba jaBHUM Ayrom aeduHUCaHUM Of CTpaHe
Csetcke b6aHke u MM®, y oksupy CrpaTteruje
ynpas/bakba jaBHMUM [yrom BpPLUM CTpec-CLLeHapuo
aHanu3a yTuuaja NnpomeHe AeBU3HOr Kypca Aomahe
BasyTe y OAHOCY Ha BaJlyTe Y KOjUMa je 4eHOMUHOBAH
jaBHu ayr Penybanke Cpbuje.

Y nocnegrux fOeceT roAuMHa y4YuMkbeH je 3HadajaH
Hanpegak y norneay noseharba NpoceyHe POYHOCTU
OMNHAPCKMX ApXKaBHUX XapTuja o4 BpesHOCTU W
CMakberba TPOLWKOBa PUHaAHCKMpara NO OCHOBY OBOT
BMAA 3a/ly)KMBarba, YMME je CMatbeHa W3/10XKEHOCT
pU3nKy pePuHaHCKpara. BUTHO je HanomeHyTH aa je
Yy HaBeZeHOM nepuoay MnpoceyHa MNoHAepucaHa
KYMOHCKa CTOMa Ha AMHApPCKe ApXKaBHe XapTuje of,
BpeAHOCTM CMakbeHa ca 13,68%, KONUKO je nsHocuna
Ha Kpajy 2012. roaunHe, Ha 5,10% Ha Kpajy mapTa
2024. roauHe.

CTpaTternjom ynpas/bakba jaBHMM  Ayrom ce
AedunHULLY OCHOBHE Mepe 3a Ja/bW HAacTaBaK pa3Boja
OVHAPCKOT  TPXKULWTA  APXABHUX  XapTuja  of
BpeAHOCTW. Pa3Bojem 0BOr TpXKULLTa oYeKyje ce aa he
Aohuv go fasber pacTa yHyTpalwrer ayra u nosehara
Herosor yyewha y yKynmHOM Ayry, Kao U CMarbera
M3/10}KEHOCTM jaBHOr Ayra npema AeBU3HOM PU3UKY,
wTo he No3UTUBHO yTULATK Ha noBeharbe KpeauTHor
pejTnHra Penybnuke Cpbuje.

HakoH ycnewHo cnpoBeseHux mepa duckanHe
KOHconmnpaumje y 2016. roamMHM je npeoKpeHyTa
pactyha nyTartba KpeTakba jaBHOr gyra v ydewhe
jaBHor agyra y BAM, Te ponasm go naga yyewha ca
70,0% BN KONMKO je M3HOCUNO Ha UEeHTPa/HOM
HMBOY BMacTM Ha Kpajy 2015. roauHe Ha 67,7% Ha
Kpajy 2016. roanHe. Tokom 2017. rogmHe Aowno je
00 jow 3HayajHujer naga Ha 57,8% BAMN. TpeHg je
HacTaB/beH 1 Tokom 2018. rogmHe Kaga y4eo jaBHor
ayray bAMN naga Ha 53,6%, kao n Tokom 2019. roanHe
Kaga je yyewhe jasHor ayra y BN cmatbeHO Ha HUBO
on 51,9% BAMN. Kako 6u ce cmaruo yTuuaj Kpuse
M3asBaHe naHgemunjom supyca COVID-19, jaBuna ce
notpeba 3a ¢UHaHCUparbeM Mepa  NOApLUKe
npvepeam v rpahaHMma, WTO je pe3ynTMpano pacTom
yyewha ayray AN Ha 57,0% Ha Kpajy 2020. roauHe.
Tokom 2021. roguHe ponasu po 6Gnaror naga
HaBeAEeHOr NoKasaTesba, Tako Aa je ydyewhe jaBHoOr
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ayra y BAMN Ha kpajy 2021. rognHe nsHocuao 56,5%.
Mo3NTUBHN TpPEeHA je HacTaB/beH W Yy HapeoHUM
rogMHama, Tako Aa je Ha Kpajy 2022. roaunHe yyewhe
n3Hocnno 55,1%, a Ha Kpajy 2023. rogmHe 52,0%. Ha
Kpajy mapTa 2024. roauHe yyewhe jasHor ayra y 6NN
je usnocunno 47,7%.

Ycnen nojayaHe KOHTpO/se mM3gaBakba rapaHuumja y
nocnefHux Aecet rogmMHa rapaHTOBaHW jaBHU Ayr je
3HaYyajHO CMakbeH M benexu nag ca 2,8 muavjapae
EUR KonuKo je n3Hocumo Ha Kpajy 2013. roanHe Ha 1,8
munnjapam EUR Ha kpajy mapTta 2024. roanHe, AOK je
rweroso yyewhe y BAM y uctom nepuoay nano ca
7,9% Ha camo 2,4%.

Mo3nTMBHM GUCKaNHW pe3ynTaT Koje ocTeapyje
Penybaunka Cpbuja noTBphHeHn cy M Npeko KpeTarba
KpeauTHor pejtuHra Cpbuje nocneprbux HEKOIMKO
roguHa. PejtuHr areHumje Fitch Ratings u Standard
and Poor’s y 2019. roguHu nosehane cy pejTuHr
Cpbuje Ha bb+ ca bb. PejTuHr areHuumja Moody’s je y
mapTy 2021. roguHe nosehana KpeauTHWU PejTUHT
Peny6auke Cpbuje Ha ba2 ca ba3 Kao pesynTtaT Beoma
yCneLwHor o4roBopa Ha Kpusy n3assaHy NaHAemujom
Bupyca COVID-19 wn o4yyBarba MaKpPOEKOHOMCKe
CTabUHOCTM TOKOM jaKO Telwke U m3a3oBHe 2020.
roguHe. PejTuHr areHumja Standard and Poor’s je y
n3BeLTajy Koju je objassbeH 5. anpuna 2024. rogmHe
noTBpAMAa OLEHYy KpeauTHOr pejTuHra Penybnuke
Cpbuje Ha HuBoy BB+ w nonpasuna usrnege 3a
Heroso fJasbe nosehartbe Ha NO3UTMBHE ca
ctabunuux. Fitch Ratings je y HajHOBMjem m3BeLwTajy
on 9. debpyapa 2024. roguHe NOTBPANO KPeAUTHU
pejTuHr Penybnvke Cpbuje Ha HuBoy BB+, y3
ctabunHe usrnene 3a Heroso gasbe nosehare, a
pejTMHr  areHumja Moody’s je y nocnegrem
nssewTajy 8. centembpa 2023. roguHe noTBpAMAa
KpeauTHW pejTuHr Penybavke Cpbuje Ha HUBOY ba2 u
3agpKana crabunHe wu3rnefe 3a HEroso Jasbe
noseharbe.

Penybnuka Cpbuja je Tokom 2020. roauHe y ABa
HaBpaTa emuToBana eBpoob6Be3HMLE KaKo 6u
duHaHCcMpana naket mepa nomohu npuspean wu
rpahaHuma y UMby MUHUMU3IMPAa yTULAja Kpuse
M3asBaHe naHgemujom Bupyca COVID-19 wu
npeBpemeHo OTMAaTUAEe paHuje emMUTOBaHe CKyne
eBpoobBesHuue. MpBa emucuja espoobsesHMLA je
6una 15. maja 2020. roavHe, y eBpuMma, Y
HajoenuKkaTtHMjem  TPeHyTKy Yy MpBOM  Tanacy
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naHaemuje, y ykynHom usHocy og 2,0 munujapae
EUR. KynoHcka ctona je nsHocuna 3,125%, nocnesa
2027. roguHe u nucTupaHa je Ha JToHAoHCKoj bepau,
jeAHOM op, Hajsehux W HajpenpeseHTaTUBHUjUX
TPXKULITA Ha cBeTy. [pyra emucuja eBpoobBesHMNLa je
6una 1. geuembpa 2020. rogmHe, y YKYNHOM U3HOCY
o4 1,2 munvjapae amepuykux gosapa ca gocnehem
2030. rogmHe. KynoHcka ctona je nsHocuna 2,125%, a
dvHaNHa KamaTHa CcToma Yy eBpUMa, HAKOH
peanusaumje xeumHr TpaHcakuuje 1,066%. MNMospaTtak
Ha [0JIapCKO TPXKULITE XapTuja M HOBa emucuja
[eHOMMHOBaHa y gonapuma, omoryhune cy Cpbuju
[a OCTaHe NPUCYTHA Y MHAEKCY 06BE3HMLA TPKULITA
y pasBojy — EMBI Index, yume je ocurypaHa heHa
BMAJ/bMBOCT Ha aMEPUYKOM TPXKULLUTY Kanutana, Kao u
Ha wWupoj mehyHapoAHO] WMHBECTUMLMOHO] Manu.
CpeactBuma emucunje eBpoobBesHMLa 13 geuembpa
2020. roaviHe u3BpLUeHa je npeBpemeHa otniata 900
MWIMOHA AoNapa eBpoobBe3HNLA eMnToBaHMX 2011.
roavHe, og, yKynHo 1,6 munuvjapae nonapa Koauko je
pocnesano y centembpy 2021. roguHe. MpespemeHo
Cy OTKyn/beHe obBe3HuLE Koje cy bune emutoBaHe
NoO KYMOHCKOj cTonu og Yak 7,25%.

Kako 6W cHu3Mna TpowkKoBe dUHAHCUparba W
npoaysKmna poyHocT ayra Penybnuka Cpbuja je 3.
mapTta 2021. rogMHe ycnewHo NCKOPUCTMAA jow yBEK
NnoBoJ/bHE yc/noBe Ha mehyHaposHOM (UHAHCKMjCKOM
TRXULWITY " no npBsu nyT emuToBana
[BaHaecToroavLe eBpoobBe3HNLEe AEHOMUHOBaHE
Yy €BpuMa y U3HOCYy Of, jegHe Mwavjapfe espa no
KYNOHCKoj ctonu og, 1,65%. Penybaunka Cpbuja je 23.
centembpa 2021. roguHe NOHOBO NOMepUIa rpaHuLe
y u3bopy uWHaHcMpakba  CBOjUX  MHBECTUUM]a
M3MaCKOM Ha MehyHapoAHO TPXKULITE 3eNeHUX
obBe3HMLa. 3eneHa eBpoobBe3HMNLLA eMUTOBAHA je Y
n3Hocy oa 1,0 munnjapae espa ca pokom gocneha og,
cefjam rogmHa M KynoHckom ctonom og 1,00%,
HajHUXOM [0 caZia MOCTUIHYTOM Ha mehyHapoaHOM
TpXRUWTY. Penybnuka Cpbuja ce cBpcTana y pes
peTkMx  EeBPOMCKMX  3emasba  Koje cy  Ha
MehyHapoAHOM GUHAHCUJCKOM TPXKULITY emMuToBaNe
3eNneHe eBpoOOb6BE3HMLLE HamMereHe WUCK/by4yMBO 3a
dVHaHCUpake eKONOLLKM NPUXBAT/bUBMX NPOjeKaTa.
NcToBpemeHo, ca emncrjom 3eneHe eBpoobBesHuLe,
€MWTOBaHa je U NeTHaecToroAuiHba eBpoobBesHNLa
HajAy*Ke po4YHOCTM A0 cafa Yy u3Hocy o4 750 mnavoHa
eBpa, Ca roguWwHOM KynoHCKOM cTonom og 2,05%,
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ynjom emucmjom je popdatHo nosehaHa poyHOCT
jaBHor ayra.

Y jaHyapy 2023. roguHe cy u3gate eBpoobBe3HMLEe
POYHOCTM NEeT U AeceT roAMHaA Y YKYNMHOM U3HOCY Of,
1,75 munnjapam gonapa (750 mmnnoHa gonapa Ha
neT roguHa u 1 muavjapza gonapa Ha gecet rogmHa).
EBpo06BE3HMLA POYHOCTM NET roAMHA EMUTOBaAHa je
Y3 KYMNOHCKY cTony og 6,25%, AOK je eBpoobBE3HULA
pPOYHOCTM [feceT rofMHa emMUTOBaHa Y3 KYMOHCKY
cTony og, 6,50%. Y uuby edpuKacHOr ynpas/batba
jaBHMM Oyrom UCTOBPEMEHO CY 3aK/byYeHe U XeLIMHT
TpaHcakuuvje, Tj. obaBe3e MO OCHOBY emucuje
[0N1apCcKMX eBpoobBe3HMLLA 04MaxX CY KOHBEPTOBaHe
y obaBese y eBpuMa.

Bogehn ce Haj6bo/bom MehyHapoaHOM npakcom
aKTMBHOI YynpaB/batba jaBHUM Ayrom, Peny6auka
Cpbuja je y pneuembpy 2020. rogmMHe no npsu nyT
peann3oBana XeLuHr TpaHcakuujy, Tj. Kopuwhetrbe
bVHAHCHMjCKMX fJepuBaTa y CBPXY 3aliTuTe O,
OEBU3HOI W KamMaTHOT puU3MKa, Yy CKAagy ca
mehyHapoaHum ISDA ctaHpapauma (International
Swaps and Derivatives Association), 0gHOCHO
YHaKpCHa BaJlyTHa CBOM TPaHCaKuMja KOjoM cy
obaBese MO OCHOBY eMmUTOBaHe o06Be3HMLE
KOHBEPTOBAaHE W3 aMepuyKUX fJonapa y esBpe no
3HAYajHO HUXKOj ¢UHaANHOj KamaTHoj cTonu. Ceoje
obaBese MO OCHOBY emwucuje [EHOMUHOBAHe Y
gonapvma, y wu3Hocy og 1,2 munumjapgu  USD,
Penybnuka Cpbuja he ucnnahmeatu y espuma no
KynoHckoj ctonu og, 1,066% Ha HOMWUHaNHy BpegHOCT
emMmucunje HaKOH KoHBep3uje og 1,016 muanjapam
eBpa. MckopuwheH je NoOBO/baH OA4HOC Kypca eBpa U
amepuyKor gonapa y A[aTtOM TPEHYTKy, Kao u
avBepreHumje u3melhy [0MAPCKUX U €BapPCKUX
KamMaTHMX cTona Ha mehyHapogHOM  TpPXKMWTY
KanuTana W TMOCTUTHYTA je HajnoBO/bHUjA LeHa
3a/yKMBakba, Y3 ONTMMM3ALMjy BaNyTHE CTPYKType
jaBHOr payra, a cBe y Uwby 3awWTUTe Of, puU3MKa
npomeHe [AeBU3HOr Kypca. ToKOm jaHyapa 2021.
rogMHe peanns3oBaHa je Apyra CBOM TpaHCakuMja,
Kojom je ob6aBesa no ocHoBy Crnopasyma o
penporpamy payra wusmehy Penybnuke Cpbuje wu
Kuwait Investment Authority KoHBepTOoBaHa Wu3
aMepuYKUX fonapa y eBpe, MO 3HAYajHO HUXKOj
KamaTHoj ctonu. ObaBese Mo OCHOBY HaBeAeHOr
penporpammpaHor 3ajMa, yroBopeHe y gosapuma no
KamaTHoj ctonu og 1,5%, Penybnuka Cpbuja he
ucnnahueatm y eBpuMa MO KamaTHO] CTonU o0f,
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0,393%. Y mapty 2021. rogmHe je 3aKk/bydyeHa HOBA
CBOM TpaHCakuUMja Kojom je Kpeaut Kopg Export -
Import Bank of China 3a npojekaT wu3rpaate
obunasHuue oKko beorpaga Ha aytonyTty E70/E75,
Koju je 2018. rogMHe WHMUMjASAHO YroBOpPEH Y
KMHECKMM jyaHMMa KOHBepTOBaH Yy eBpe ca
HeraTMBHOM KamaTHOM cTonom. HaBegeHu 3ajam, Ha
Koju je nnahaHa ¢uKcHa KamaTHa ctona og 2,50%
rogvre y KMHECKMM jyaHMMa, KOHBEPTOBaH je y
eBpe NMo (MKCHO] HEeraTMBHOj] KamaTHOj CTOMW of,
-0,07%. Kako je yroBopeHa HeratMBHa KamaTHa cTona,
Penybnvka Cpbuja Hehe MmaTh HMKaAKBe TPOLUKOBE
Nno OCHOBY KamaTa Yy npBUX MeT roAuMHa cBon
apaHXMaHa, Koju Baxku go 2030. roguHe, Beh he
ocTBapvBaTM [o0AaTHa npumara of 6aHaka ca
KOjuMa je TpaHcaKuuja 3ak/bydeHa. 24. HoBembpa
2021. roguHe peann3oBaHa je jow jegHa, YeTBpTa no
pefy, CBOM TpaHcaKLMja Kojom cy obaBe3e no ocCHOBY
3ajma y3etor og ®oHga 3a pa3soj Aby Jabuja, 2016.
rogvHe, VHWUWjAaNHO YrOBOPEHe y AMpXamuma, ca
nnaharbemM y amepuykum fonaprma, KOHBEPTOBaHE y
espe. [lyr 1 obaBese No OCHOBY HaBeAEHOr 3ajMa Ha
Koju je nnahaHa ¢uKcHa KamaTHa cTtona og 2,25%
roguurbe, 3aMereHW Ccy y eBpe No roAuWHOj
KamaTHoj ctonu o4, 0,96%. Y 2023. rognHun cy ogmax
HaKOH emuTOBakba eBPOOOBE3HMLA 3aK/byyeHe
XeLMHT TpaHcaKkumje, Tj. obaBese No OCHOBY emucuje
[ONapcKkMx eBpoobBe3HULA Cy KOHBEpTOBaHe Y
obaBese y eBpUMA, TAaKO [a HAaKOH M3BPLUEHON Cross
currency swap-a, BapujabunHa KamaTHa cTona 3a
neToroguitby O6BE3HWULY M3HOCK LUECTOMECEYHM
euribor + 2,908%, a 3a geceToroamilky 06BE3HULY
wectomeceyHu euribor + 3,073%.

Tokom 2020. roanHe HaCTaB/bEHO je Ca EMUTOBAHEM
,0eHumapk” obse3HMua Ha gomahem TpPXULWTY.
EmuToBaHe cy o6Be3HMUe poyHocTM 5,5 u 12,5
roguHa y RSD HomuHanHe BpegHocTn og no 100
MWANjapaM AMHApa, Ynju obumm cy nosehaHm Ha no
150 munnjapam anHapa Tokom 2021. roauHe. 30. jyHa
2021. roavHe [AWHapcke 6GeHumapK obsesHuue
Penybnuke Cpbuje pouHoctn 7, 10 u 12,5 roguHa
yK/bydyeHe cy y J.P. Morgan GBI-EM Index.
YK/byunmBarbeM Yy HaBeAEHW WHAOEKC HauYukbeH je
3HaYajaH Hanpegak Yy javarby  JIMKBUAHOCTM
CEKYHZQPHOr TPXKULWTA [Ap’KaBHUX o6Be3Huua u
obe3beheH  ponasak HOBMX  MehyHapoAHMX
WHBECTUUMOHUX ¢oHAOoBa, WTo he pesyntTupatu
BehoM KOHKYpeHUMjoM M Aa/bMm NagoM TPOLUKOBA
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3a4yKuBarba. Y mapty 2024. roguHe, y J.P. Morgan
GBI-EM Index yk/byyeHa je u 6eHuUMmapk obBesHMLa
Peny6nunke Cpbuje poyHocTn 8 roamHa HOMUHAJIHE
BpegHocTn 150 muanjapam avHapa emmutosaHa 2023.
roguHe. Y oktobpy 2021. roguHe, Clearstream,
MehYHapOAHM LEeHTPaiHW perucTap xaptuja of,
BPEAHOCTW, KOju 0baB/ba NOCNOBE KAMPUHIA W
canauparba (ICSD), oTBOpMO je padyH XapTuja oA
BpegHoCcTM Yy pgomahem  peructpy w  nytem
nocpeaHuka — oBnawheHor y4ecHMKa Ha J1OKaJIHOM
TPXUWTY, omoryhno cTpaHMM WHBECTUTOPUMA
cangmparbe Cpnckux o6BesHULA y AMHapuma.

BanyTHM pu3MK je CMarbeH TOKOM MNpPEeTXOAHUX
rofMHa, NaKo je TOKOM nocnegHe TPU roauHe AoLWno
00 W3BECHOTr MOoropliakba OBOr MOKaslaTesba ycnen
cneumMPuUUHMX  OKOMIHOCTM  Ha  TPXKUWTY, Te
HEeonXxo4HOCTH WHTEH3UBHNjer Kopuwhema
MefhyHapoaHOr GUHAHCU]CKOT TPXKMULITA, Kako Bu ce
MUHUMMU3NPAAN TPOLIKOBWU  334yXuBama. Yaeo
jaBHOr gyra y somahoj BanyTu y yKynHOM jaBHOM ayry
LLeHTpa/IHOT HMBOA BNACTU je Ha Kpajy 2008. roanHe
nM3Hocmo camo 2,6%, a o Kpaja 2020. roguHe je
nopactao Ha 30,5%, anu je HakoH TOra ycnep
3a4yKunBarba y Behoj Mepu Ha MHOCTPAHOM TPXKULLTY
360r NOBO/bHUjMX YCNOBA, AOW0 A0 Naga yyewha Ha
21,7% Ha Kpajy 2023. roguHe, ga 6u pgowno Ao
nsBecHor nobosbluarba Tokom 2024. roanHe, Te je Ha
Kpajy MmapTta ydyewhe wu3Hocuno 22,4%. Pacty
OVHAPCKOr Ayra NpeTXo4HUX roAmHa cy npe csera
OONpuUHesne eMncuje OUHAPCKUX APXKABHUX XapTuja
0/, BpeaHoCTM Ha gomahem TPXULWTY XapTuja oA,
BpeaHocTn. Tokom 2019. n 2020. roguHe je nsBpLieH
npeBpemeHn  OTKynm  CKynux  eBpoobBesHuMuUa

emuntoBaHmx y 2011. n 2013. rogMHM Y aMepUIYKnUMm
aonapuma, a Tokom ¢ebpyapa 2020. roauHe
pesoBHa OTN/IATa A0/1aPCKe 06BE3HULE EMUTOBAHE Y
2013. roauHu. Y peuembpy 2020. roguHe je
3aK/by4yeHa M NpBa XeLWHr TpaHCaKuuja Kojom je
eMUTOBaHa eBpoobBe3HunLa y AMepPUYKNM
Jonapuma, ogmax KoOHBepToBaHa y eBpe. Y jaHyapy
2021. roauHe je 3aK/byyeHa jow jegHa XepuHr
TpaHcakuMja Kojom cy obaBese y aMepuykum
[0NapyMa KOHBepTOBaHe y eBpe. Y jaHyapy 2023.
rogvHe Cy 3aKk/byyeHe HOBE XeLWHr TpaHcaKkuuje
KOjUM Cy eMUTOBaHe eBPOO0HBE3HULE Y aMEPUUKUM
Jonapuma, OAMax  KOHBepToBaHe Yy  eBpe.
3axBasbyjyhu cBMUM OBMM TpaHCakLUMjama, AOLWNO je
00 naza werosor yyewha y yKynHom jaBHOM ayry ca
33,9% KonnKoO je n3Hocuao Ha Kpajy 2016. rogmnHe Ha
13,6% Ha Kpajy mapTta 2024. roauHe.

TpowkKoBM 3ady)mBarba Cy Takohe 3HauyajHO
CHUXKEHW TOKOM MpeTxogHux roauHa. Yuewhe
TpowkKoBa KamaTa y BN je nano ca 2,9% (ueHTpanHu
HWBO BJ1IACTU) KOMMKO je n3Hocmno 2015. rogmHe Ha
1,8% y 2023. roanHn.

Ha kpajy mapta 2024. roamMHe yKyMnHO CTakbe jaBHOT
Ayra cekTopa ap»ase u3Hocuno je 4.286,2 mnppg
OvHapa, oaHocHo 48,0% BAMN. Op Tora ce Ha
OMpeKkTHe obasese ogHocuno 4.045,2 mnpa AnHapa,
Ha MHAMpeKTHe obasese 212,0 mapa ANHApPa, AOK ce
28,0 mnpa gMHapa O4HOCKM HA HerapaHToOBaHM Ayr
jeanHMua nokanHe camoynpase un 1,0 mapg AnHapa
Ha HerapaHTtoBaHu ayr JN ,MNytesn Cpbuje” u
npeayseha ,,Kopuaopwu Cpbuje” a.o.o.

Yyewhe jaBHOr ayra ceKtopa gp:kase y 64N, %

2021 2022

HerapaHToBaHu Ayr jeMHMLA NoKanHe camoynpase, JI MyTesn Cpbuje n Kopuaopu Cpbuje 4.0.0.

B VIHanpekTHe obaBese

B JnpekTHe obasese
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45,3%

2023 2024/111
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Ta6ena 29. JaBHu Agyr ceKTopa Ap:Kkase Peny6auke Cpbuje y nepmoay
Kpaj 2021-31. mapt 2024. roguHe

JaBHu ayr (y mapa auHapa)
JaBHu gyr (y mun. espa)
JasHu gyr (y mun. gonapa)

2021 2022 2023 2024/11
3.581,8 3.945,8 4.266,6 4.286,2
30.461,8 33.632,2 36.412,3 36.589,8
34.464,5 35.821,6 40.301,1 39.436,5

Y nocnegre TpU roguHe NpUMeETaH je UHTEeH3UBaH
pacT jaBHOr Ayra LEHTPasHOr HMBOA BJIACTU Yy
eBpuma. Ycien noBO/bHUjUX YCNOBA 33 3a/lyXKUBarbe
Ha WMHOCTPAHOM TPXULWITY, €MUTOBaAHE cy Yy Tpwu
HaBpaTa eBpoob6Be3HuLEe Yy eBpuMa. MNopeps Tora feo
Ayra y amepuyknum 0Naprma, KUHECKMM jyaHUMa m
YAE aupxammma je KOHBepTOBaH Yy €Bpe, ycnes
OaNneko Mmake ocuunauuje Kypca espa npema
AVMHapy, Y 04HOCY HA HaBefeHe BasyTe, Kako 6u ce
CMaH MO BaNyTHU pusmK. Tokom 2022. n 2023. rogmnHe
OOLW0 je A0 pacTa Ayra y cneumjalHMM npaBvma
ByYera, ycnen 3adyXuBawa kKog MM no
NnoBO/bHUM ycnoBuma. Tokom 2020. n 2021. rognHe

je pactao ayr y AWHapuma ycnend WHTEH3UBHOT
3a4yKmnBarba y Aomahoj BanyTn, Kako 61 ce foaaTHO
noAcTtakao pa3soj gomaher Tpxkuwra. Tokom 2022. n
2023. roguHe npumeTaH je nag, 36or peposBHe
oTn/iaTe [OCNenux ApKaBHUX o6Be3HMUa. YecTe
ocumaaLmje Kypca aMepuyKor goaapa npema AnHapy
noKasyjy mnyHy OnpaBAaHOCT OANyKe Ja ce
MaKCMMa/IHO CMakW A0MIAPCKU AYr U Ha Taj HauuH
MUHUMMU3UPA BaNYTHU PU3MK, Kao M Oa je 3a
3aK/byumBatbe CBOM TPaHCaKuMja m3abpaH npasu
MOMeHaT. Ycnes 3aKk/byYeHUX CBOM TPaHcaKumja, a
Takohe ca uu/bem ga ce MUHMMU3NPA Ba/lyTHU PUSHKK,
3HAYajHO je CMakeH Ayr y OCTa MM BanyTama.

Tabena 30. Ctarbe jaBHOr Ayra LLeHTPAJHOr HUBOA ApKaBe No OPUrMHANHMM BaslyTama y nepuoay
Kpaj 2021-31. mapT 2024. roguHe, Yy MUWIMOHUMA

2021 2022 2023 2024/111
EUR 17.386,4 18.585,2 20.857,5 20.646,9
usD 3.694,6 5.076,7 5.364,6 5.320,3
RSD 1.010.176,5 983.500,7 917.800,7 954.323,5
CHF 73,7 27,2 9,7 0,0
CneuujanHa npasa Byyera 475,0 1.064,9 1.988,6 1.979,9
Apyre Banyte (y RSD) 27.304,8 27.375,6 22.793,5 21.247,7

Mpema nogaumma opf 31. mapta 2024. roauHe,
Hajsehu geo jaBHor gyra cektopa Aprkase Penybaunke
Cpbuje je LeHOMWHOBaAH y eBpMMa U U3HocK 57,1%.
3aTMm cy HajBuLle 3acTyn/beHn auHap ca 22,3% u
amepuykn pgonap ca 13,5%. Octatak ayra je
OEHOMWHOBAH Y CneumjanHUM nNpaBMma Byyera 6,6%
M ocTanum Banytama  0,5%.  3axsasmyjyhu
KOHTMHYMpPAHOM pa3Bojy Aomaher TpXKuWTa XapTuja
oA, BpefHOCTM W nocteneHom noseharwy o06uma
emucuja y gomahoj BanyTM, Aowio je A0 pacTa
yyewha ayra y pomahoj Banytm y MpPeTXogHUM
rogMHama, ca 16,4%, Ha Kpajy 2011. roanHe Ha 30,4%
y 2020, anv HakoH TOra gonasu A0 HeroBor naga
ycnen HewTo Behux notpeba 3a dUHaHCUparbeM M
NPOMEHEHUX TPHKULIHUX OKONTHOCTH.
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BanyTHa CTpYKTypa Ayra CeKtopa AprKase y
nepuoay opg 2021. ao 31. maprta 2024. roguHe

1,0%
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0,6% 0,5%

6,6%
21,5%

22,3%

13,3% 13,5%

14,2%

58,1% 58,0%

56,1%

2021 2022 2023 2024/111
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Ha paH 31. mapt 2024. roguHe, Hajsehu geo jaBHor
ayra cektopa gap»kaBe Penybnvke Cpbuje je ca
dMKCHOM KamaTHOM cTonom — 72,3%, [,OK Ce Ha jaBHMU
Ayr ca BapujabusHOM KamaTHOM CTOMOM OZAHOCH
27,7% yrynHor jaBHor agyra. Mehy BapujabunHum
KaMaTHUM cTOonama Hajsuwe je 3actynsbeH EURIBOR
ca yvewhem og 70,0%, 3aTM BapujabuaHa KamaTHa
cTona 3a creuujanHa npasa Byvena 23,8% u Belibor
5,9%, [OK je yyewhe obaBesa ca OCTa/IMM KaMaTHUM
ctonama 0,2%.

CTpYKTYypa KamaTHUX CTONA Ayra CeKTopa ApXKase y
nepuoay oa 2021. no 31. mapta 2024. roguHe, %

81,7%

2021 2022 2023 2024/111

B OyKCHe KamaTHe cTone M BapujabunHe KamaTHe cTone

Y nepuogy oa 2014. po 2021. roaguHe oWnNo je Ao
3HaYajHOr naga TPOLUKOBA 3a4y)KMBakba, Koju je
Haju3parKeHUjU KO APKABHUX XapTHja 04 BPeAHOCTH
eMWUTOBaHUX Ha Aomahem TpxuwTy. o naga je
Jowno 3axeasbyjyhn passojy TpXKMLWTa KanuTtana
Op*KaBHUX 06Be3HMLa, pacTy KpeguTHOr pejTuMHra
3em/be, OJHOCHO CMakbekby Npemuje pusnka, HUCKOj
cTonu nHdnaumje n cmarbery pepepeHTHe KamaTHe
ctone HBC. MpoceyHO nNoHAepucaHa KamaTHa cTona
Ha jaBHM Ayr je nana ca 5,70% KOAMKO je n3HOoCMAa Ha
Kpajy 2014. rogmnHe Ha 2,53% KOAMKO je M3HOCUAA Ha
Kpajy 2021. roguHe. MpumeTaH je jow M3parkeHuju
nag KoA AWMHAPCKUX [pPXKaBHUX XapTuja of
BPeAHOCTW, KOZ KOjUX je npoceyHa NoHAepucaHa
KYMOHCKa cTona cMmarbeHa ca 10,68% Ha kpajy 2014.
roanHe Ha 5,10 % Ha Kpajy mapta 2024. roauHe.
Tokom nocnegrwe pfABe TroAuMHe, ycnen BUCOKe
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mHdNaumje, AOWNO je A0 HAjMHTEH3MBHMUjer pacTta
KaMaTHUX CTonma Ha MehyHapoZHOM ¢GUHAHCUjCKOM
TPXKUWTY Yy oBOM Beky. OBO ce y M3BECHO] mepwu
O[lpasnso M Ha pacT TPOLIKOBA 3ayKMBakba
Penybnuke Cpbuje. Tako je Ha Kpajy mapTa 2024.
roguMHe npocevyHa MOHAEpUCaHa CTOMa Ha YKYMHU
jaBHU oyr nsHocuna 3,74%.

Mpernep KpeTtarba NPOCEYHUX U3BPLUHUX KaMaTHUX
CTOMa Ha ANHAPCKe AprKaBHe XapTuje o4 BpeaHOCTH
y nepuoay 2011-31. mapt 2024. roauHe
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Mpernep Kpetara NPOCEYHUX U3BPLUHUX KAMATHUX
cTOomna Ha eBpO AEHOMUHOBaHe ApXKaBHe XapTuje oa,
BpeaHocTu y nepuoay 2011-31. mapt 2024. roamHe
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Mperneg Kpetarba LEeHe M NPUHOCa Ha
eBpoo6sesHnLy Cpbuja (EB 2027 / 3,125%)
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Mpernep KpeTarba LieHe U NPUHOCA Ha
eBpoo6bsesHuLy Cpbuja (EB 2029 / 1,500%)

86,0€
85,0€
84,0€
83,0€
82,0€
81,0€
80,0€
79,0 €
78,0€

77,0€
76,0 €

75,0€

hd

> > 3 » > » 3 » > 43 3 s
V V V % V Vv v V Vv V v Vv
IO R SR IR MRS R R S R SR R
v Vv v Vv Vv Vv v v v v Vv vV

BN ||eHa Ha 3aTBapatby == Cpe/tby NPpUHOC A0 Aocneha

Mperneg KpeTarba LieHe U NPUHOCA Ha
eBpoobeesHuLy Cpbuja (EB 2036 / 2,050%)
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Mpernea Kpetarba LEeHe M NPUHOCa Ha
eBpoobsesHuLy Cpbuja (EB 2028 / 1,000%)
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Mpernep KpeTarba LieHe U NPUHOCA Ha
eBpoobsesHuLy Cpbuja (EB 2033 / 1,650%)
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Mperneg Kpetarba LEeHe M NPUHOCa Ha
eBpoo6sesHuLy Cpbuja (EB 2030 / 2,125%)
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Mpernea Kpetarba LEeHe M NPUHOCa Ha
eBpoobsesHuLy Cpbuja (EB 2033 / 6,500%)
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Ta6ena 31. MNpojeKuuje oTnnate KamaTa U rnaBHMua go 2027. roauHe (Mmnpg, guHapa)

[nasHuua*

Kamara

YKynHo

Y ogHocy Ha jaBHu ayr Ha gaH 31.3.2024. rogmHe

2024 n 2025 n 2026 n 2027 n
724,5 518,0 832,0 715,3
183,5 225,1 239,1 260,9
908,0 743,1 1.071,2 976,2
21,3% 17,5% 25,2% 22,9%

* yK/byyeHa v cpeacTsa 3a buy-back onepauuje

Tabena 32. MpojeKuuje oTnnate KamaTa U rnasHuua Ao 2027. roguHe (% 6AN)

FnasHunua
Kamara
YKynHO

2024 n 2025 n 2026 n 2027 n
8,1% 5,4% 8,1% 6,5%
2,1% 2,3% 2,3% 2,4%

10,1% 7,7% 10,4% 8,8%

MnaHMpaHW U3HOCK 3a OTMJIATy KamaTa M rNaBHMUA,
Ha LLeHTPAJIHOM HUBOY APXKaBe, YK/by4yjy 1 cpeacTsa
3a buy-back onepauuje, Tj. NpeBpemMeHy oOTnaaTy
Oyra, Kako 6u ce CKyn/bM Oyr 3aMeHuo jedTUHUjUM,
Kao 1 npemuje ocuryparba Ha eKCnopTHe KpeauTe.

MpojeKuyuja cTarba jaBHOT Ayra CeKTopa gpKase
y nepuoay 2024-2027. roguHe

Mmajyhu y BuAYy NPOjeKTOBaHM NpUMapHK pesyaTtaTt
byueta Penybnuke Cpbuje 3a nepuopg 2024-2027.

roavHe, yKk/bydyjyhu n 06Mm nosnaverba KpeauTHUX
cpeacTaBa 3a NPOjEKTHO GUHAHCUPakbe 0f ByLIeTCKUX
KOPUCHMKa, edeKTe npomeHe [AEeBU3HOI Kypca
OVHapa npema eBpy W amMepuyKoM gJonapy, Yy
OCHOBHOM MAaKPOEKOHOMCKOM CLEeHapujy, CTakbe
Ayra UeHTpanHor H1MBOA ApXKaBse Tpebasno 6u aa byae
Ha HMBOY 04 49,7% BN Ha Kpajy 2027. rogmHe.

Ta6ena 33. OcHoBHa NpojeKLMja cTarba jaBHOT Ayra ceKTopa apxase g0 2027. roguHe

JaBHM ayr (LeHTpanHu HMBO BRacTu), mapg PCL,
[Oyr ueHTpanHe gpkase, y % AN

HerapaHToBaHu A4yr jeanHMLA I0KanHe camoynpase™®, y % bl

[yr cektopa gpxase, y % BAMN

2024 n 2025 n 2026 n 2027 n
4.606,1 4.898,1 5.196,1 5.514,1
51,5% 50,9% 50,3% 49,7%
0,5% 0,7% 0,7% 0,8%
52,0% 51,6% 51,0% 50,5%

* n ocranor CEeKTOpa ApKase
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Ha Kpajy 2024. rognHe oyekyje ce aa yyewhe jaBHor
ayra cektopa pgpxase y bAM wsHocn 52,0%. Y
HapeaHUM roAMHamMa ce OYeKyje nag paumja, Koju buy
OCHOBHOM cLeHapujy Tpebano Ha Kpajy 2025. roguHe
4a vsHocn 51,6%, Ha Kpajy 2026. roanHe 51,0%, a Ha
Kpajy 2027. rogmHe 50,5%. Y patom nepuogy ce
o4yeKyje peanusaumja BeUKUX UHOPACTPYKTYPHUX
npojekaTa Koju he 6UTM dUHAHCMpPaAHU yraaBHOM U3
NPOjeKTHUX 3ajMOBa, Te HMXOBA WHTEH3UBHM]a
peanusaumja y ogHocy Ha npeTxoaHu nepuoa. OBo je
yNpaBo jeHa O Tayaka rae ce MoOXKe BUAETU jacHa
KoopamMHaLumja GUCKaNHUX U Pa3BOjHUX LM/beBa. Boam
ce payyHa O OApPKMBOCTM jaBHOT Ayra W NOCTeNneHoOM
nagy erosor yyewha y BAMN, y3 wuctoBpemeHo
Kopuwhere HOBOr 3afyXuBarba 3a Mobosbluakbe
MHOPACTPYKTYPHUX YCN0BA KOju goBoae Ao pacta bAlM,
YKMBOTHOT CTaHAAPAA U HOBUX MHBecTUUMja. Mpeasuha
ce pga he HerapaHTOBaHW Ayr jeAMHWLA JIOKaAHe
camoynpaBse M OCTa/Ior CeKTopa ApXKaBe y HapeaHOM
nepuvofy 6UTM Ha penatmMBHO CTabuUIHOM HUBOY Of,
0,5% po 0,8% bAn.

MpuHUMNY ynpaB/bakba jaBHUM AYyTrom

Mpema 3akoHy O jaBHOM Ayry, NPUMapHU LUW/b
3agyxuBarba Peny6avke Cpbuje u  ynpaB/baka
jaBHMM gyrom je obesbehuBarbe cpenctaBa 3a
pefoBHO cepBucUpatbe OyleTckux notpeba no
HajnoBOJ/bHUjUM ycnosnma " TPOLUKOBMMA
buHaHCcUpatba y3 NpUXBaT/bMB HUBO puU3MKa. Ha
OCHoBY Tora, CtpaTeruvja ynpas/batba jaBHUM AYrom
Penybnvke Cpbuje peduHuwe cnepehe onwte
LM/beBE U NPUHLMNE:

1) Ocurypatu dmMHaHcuparse puckanHor gebmunta un
pefoBHO cepBucMparbe obaBe3a MO OCHOBY jaBHOT
ayra Penybnuvke Cpbuje;

2) JeduHUcaTH NpmxBaT/bMB HUBO PU3MKa KOju Tpeba
fa 6yae oapeheH y ycnoBMMa UM/baHe CTPYKType
noptdosinja gyra y CMUCIY BanyTHe CTPYKType Ayra,
CTPYKType KaMaTHWUX CToMa, CTPYKType POYHOCTU U
CTPYKType Ayra npema MHCTPYMEHTUMA;

3) HacTaBuTK pa3BOj TPMKULLTA APKABHUX XapTuja of
BPeAHOCTM Koje ce emuTyjy Ha Jdomahem u
MmehyHapogHOM TPXWWTY, WTO 6M nomorno y
CMatberby TPOLIKOBa 3aJyMBatba Yy Cpearbem U
lyrOM POKY;
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4) OmoryhuTu TpaHCMApPeHTHOCT W NpeaBUAMBOCT
npoLieca 3a4y*K1Barba.

CrpaTterunja ynpas/barba jaBHUM AYroM KOH3UCTEHTHA
je ca onwTnm cpearbOPOYHUM MAKPOEKOHOMCKUM U
bUCKaNHNUM OKBMPOM.

Crpatervja ynpas/barba jaBHMM AYyrom y HapegHOM
cpeAropoYHOM nepuoay 6asmpa ce Ha PUHaHCUparby
aedbvumTa v rnasHuUue ayra byyera Penyb6anke Cpbuje
nyTem emucuja ApXaBHUX XapTuja of, BPegHOCTU Ha
aomahem 1 mehyHapoAHOM TPXKMLITY KanuTana Kako
61 6UN0 NCNyHEHO PELOBHO CepBUCUMpatbe obaBesa.
dnekcmbunHoct he ce ornegatm y gomeHy usbopa
TPMMULUTA Ha KoMe he ce BpLIMTY 334yKMBabE, BayTe
3afyKMBatba U MHCTpyMeHaTa GuHaHcMparba. M3bop
CTPYyKTYype dMHaHcMpatrba yanmahe y 063up TpeHYTHO
CTatbe U TpeHn pasBoja gomaher u mehyHapogHor
bUHAHCKjCKOT  TPXKMLWITA (HMBO KamaTHMX CTOMa,
npemuvje pvsuKa, KpUBYy MPUHOCA, OEBU3HE Kypcese
pedbepeHTHMX  Banyta) W MNPUXBAT/bUB  HUBO
N3/103KEHOCTU GUHAHCU]CKUM PU3MLMMA.

Uum je pa ce y HapegHOM AyropoyHOM nepuoay
duHaHcuparbe obaB/ba Npe CBera emMuUTOBakeM
OVHAPCKMX XapTuja of, BpeaHOCTM Ha Aomahem
TPXRUWTY. [leo puHaHCcMparba moxke 6uTn obesbeheH
M Ha MehyHapogHOM QUHAHCUJCKOM TPXUWTY Y
cpegHOpovyHOM nepuody. Ycnoctasbake GMTN
nporpama y 2020. roauHu omoryhuno je
dnekcnbunHoct y mM3bopy ¢uHaHcMparba U BpKu
npucTyn duHaHcMpatby Ha MehyHaPO4HOM TPXKMULLTY.

Mosajm/bMBatbe y CTPaHOj BanyTM, Kao HMp. y
aMepuUYKMM JOsapuma, 3a CcoboM MoBAauu U
[EBV3HM PU3UK yCiel NpOMeHe Kypca €eBpo —
amepuuku gonap, Te he ce U3 Tor pasnora KOPUCTUTK
moryhHOCT xeyumHra.

Mo/snTMKa ynpaB/bakba jaBHUM AYrOM MOPa A3 y3Me Yy
0631p AyropouyHy MepcrneKkTUBy, anu ce oAayKa o
buHaHCUparby BYLETCKUX M34aTaka Mopa AOHOCUTU
roavwme. Of/slyka O roauikbemM 3adyXuBakby ce
[OHOCK Yy OKBMpPY 3aKoHa O byyety 3a ogpeheHy
buckanHy roamHy. Y 3aBMCHOCTM 0O MpoOmeHe
OCHOBHUX dUCKanHux arperata moryha je Kopekuuja
nnaHa 3afy»KuBakba TOKOM pUCKanHe roguHe.
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®UHAHCUjCKM pU3UMLM U Mepe 3a ynpaB/bakbe
duHaHCcHjckum pmusuuuma

YT1uaj OUMHAHCUjCKMX U PUCKANHUX PU3MKA MOXKe
fosecTM fo Beher pacta jaBHOr Ayra Hero LWwTo
npeasvha OCHOBHWM cLeHapuo. Pusmum Koju cy
NPUCYTHU W Koju MoOry QAa Josedy [0 pacTa
3a4y*KEHOCTU M TPOLUKOBA CepBUCMpPatba jaBHOT ayra
cy: pusuk peduHaHcUparba, [AEBU3HU  PU3MK,
TPKUWHKU PU3MK (PU3MK KamMaTHWUX CTona, PU3KK
MHNAUMje), PU3MK NIMKBUAHOCTU, KPeauTHU W
onepaTtMBHM  pU3ULM U PUSULM  Be3aHW  3a
ANCTpMOYLMjy TPOLIKOBa cepBucuparba (CTPYKTypa
Ayra, KoHUeHTpauuja obasesa).

Y UM/by CMarberba W3N0XKEHOCTU PUHAHCUjCKUM
pu3numMma noTpebHo je cnposoauTh cneaehe mepe:

1. pusKK pednHaHcHparba

= nosehare yyewha cpestbOPOYHUX U AYTOPOUYHUX
OUMHAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa AeHOMWMHOBAHUX Y
ANHapuma Ha gomahem GUHAHCUJCKOM TPKULITY;

= paBHOMepHa pacnogena obaBesa Nno OCHOBY jaBHOT
Ayra Ha TroAguWHEM HMBOY Y HapegHoOM
AYropoYyHOM Nepuoay;

" NpoAy)KaBarbe MPOCEYHE POYHOCTM Ayra Koju ce
eMuTyje y XxapTMjama of, BpeaHOCTH;

2. [,eBU3HU PU3MK

" HacTojakbe pJa ce  cmawbu  yyewhe  ayra
OEHOMMHOBAHOI Yy WHO-BaNyTU y3 YyBaKaBarbe
TPOLIKOBA HOBOI Ayra (TPOLIKOBM AMHapusauuje
Ayra);

= Kopuwherbe OQUHAHCKMjCKMX AOepuBaTa Yy LMU/bY
nMMnTUparba  edekata  nNpomeHe  Kypcesa
pedbepeHTHUX BanyTa;

" HacTojatbe Ja CchnosbHU Ayr byae yrnaBHoOM vy
eBpMMa 1 Aa Ce A01aPCKM AYyT KOPUCTU CaMO aKo je
duHaHCUpatbe Ha MehyHapoAHOM TPXKMUWTY Yy
ponapuma jedTnHKje y3 Kopuwhere
bUHAHCKjCKNX AepuBaTa 3a IMMUTUPaAHLE PUSKKA;

3. TPXKULWHN PU3MK (PU3MK KamMaTHUX CTOMA, PU3MK
UHobNaumje)

" HacTojatbe 4@ Cce MNPOAY)KM MPOCeYHa POYHOCT
pomaher gyra y AMHapuma;

" HacTojarbe @ PU3MK NO OCHOBY KaMaTHWUX CTOMa Ha
CNO/bHU  Ayr He yrpo)aBa [AyropovyHu Uu/b
MWHMMM3aLMje TPOLIKOBA jaBHOT Ayra;
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4. pU3MK IMKBULHOCTH

" MepMaHeHTHO oJprKaBakbe HMBOA FOTOBMHE Ha
payyHuma Penybnuke Cpbuje Ha HMBOY Koju
omoryhaBa HecmeTaHO ¢uHaHcupakbe obaBesa y
MUHUMYMY Of, YeTUPWU MecCeLa U Ha HUBOY KOju
omoryhaBa ancopnuujy eBeHTyalHUX MakbUX
npuAMBa MO OCHOBY 3aAyXMBakba Yy OAHOCY Ha
nnaH;

" a[1eKBATHO ynpaB/batbe CNOBOAHUM FOTOBUHCKUM
CpeacTBMma Ha padyHuma Penybnuke Cpbuje y
CKnaay ca npuMHumMnuma asset-liability management
My cknaay ca moryhHocTuma;

5. KpeamuTHU 1 ONepaTUBHU PU3MLM

= cnposoferwe TpaHcaKuMmja ca  OUHAHCUjCKUM

JepvBatuma camo ca dUHaHCHjCKUM
MHCTUTYUMjaMa KOje WMajy BUCOK KpeauTHM
pejTuHr;

= Kopuwhetbe OUHAHCUJCKUX WHCTPYMeHaTa Koju
JNIMMUTMPAjY KPEAUTHN PU3KK;

= faBakbe rapaHuuja M opobpaBarbe HOBOr Ayra
jeoMHMLAaMa  NOKa/sHe CcamoynpaBe CaMo  aKo
MOCTOjM aleKBaTHa aHA/IM3a O PENATUBHO HUCKOM
cTeneHy seposaTHohe fa ce peanusyje rapaHuuja
WU Ja jegMHMLA NOKasHe camoynpase MocTaHe
HeCcoNBEHTHA Y CPeaHOPOYHOM Nepunoay;

= yBoherbe afleKBaTHE KOHTPOJIE Y CBUM MOC/OBHUM
aKTMBHOCTMMA Yy YnpaBuM 3a jaBHUM A4yr U
yHanpehere 3Hatba 3anoc/ieHux;

6. pv3MLM Be3aHM 3a AUCTpMBYUMjy TpPOLLKOBa
cepBucHparba

" 3leKBAaTHO  MNaHWparbe  3a4yKMBakba  Ha
rogvlWtbem HWBOY WM paBHOMepHa pacnogena vy
HapegHWM rogMHama v TOKOM (UCKasHe roauHe
Kako 61 ce n3berao pMsnK BENMKe KOHLUEeHTpaumje
obage3a 3a pepuHaHCUparbe;

= y3beraBarbe KOHUEHTpauuje obaBesa Mo OCHOBY
jaBHOr Ayra Ha Mece4HOM HUBOY, KOju He 61 Mmorao
6UTM  amopTM3oBaH  CAOBOAHMM  HOBYAHWUM
cpeacTBUMa Ha padyHUma Penybanke Cpbuje.

AHanuze KopuwheHe npuUIMKOM uU3page
CTpareruje 3a ynpae/batbe jaBHUM 4Yrom

3a dopmynucare CTpaTtervje 3a ynpas/barbe jaBHUM
Ayrom KopuwheH je KBaHTUTATUBHM MNPUCTYN Yy
aHAaNM3M TPOLWIKOBA W pPU3MKA KOjU YyTMUy Ha
ynpas/bakbe jaBHUM 4Yyrom.
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Mmajyhu y BuAYy MaKpPOEKOHOMCKO OKpYKere |
TPXWLHEe yC/0Be, YNopegHo ce  pasmaTtpajy
aNTepHaTUBHMU U3BOPY GUHAHCUPAHbA.

Y cBpXy aHanuse KOpUWHEHM CYy WHCTPYMEHTU
AOCTYynHM  Ha  pgomahem ©  mehyHapogHom
bUHAHCU]CKOM TPXKULLITY.

M3Bopn MHaAHCKMparba OEHOMMHOBAHW Yy CTPaHO]
BaNyTU:

= 3ajmosu CTPaHUX B/1aja, mefhyHapoaHux
bUHaAHCKCKMX MHCTUTYUMjA, NOCNOBHUX BaHaka u
ApYyrMx  nosepwaaua —  MPUKasaHW  Kao
KOHLLeCMOHANIHN MHCTPYMEHTU AEHOMWHOBAHU Y
eBpUMa UM aMepUyKMM A01apuma, ca GUKCHOM
nnu BapmjabuaHOM KamMaTHOM CTOMOM;

= [lp}aBHM  3anucuM U Ap)KaBHe  0b6Be3HULe
emuToBaHe Ha gomahem UAM  MHOCTPaHOM
bOUHAHCUjCKOM  TPXMWTY, AEHOMMHOBAHW Yy
eBpuma

= EBpoob6Be3HULE — emMWUTOBaHe Yy eBpuMMa WUau
aMepuyKMM  Jonapuma  Ha  mehyHapogHoM
GUHAHCU]CKOM TPXKULLTY.

M3Bopu duHaHcuparba y gomahoj BanyTu:

= [lp)KaBHW  3anuCM M ApsKaBHe  06Be3HuLe
emuToBaHe Ha gomahem GUHAHCU]CKOM TPKULLTY,
[EHOMWHOBAHM Yy AMHAPUMa.

byayhe Tp)KuUlIHe KamaTHe cTone U CLeHapuo
aHanusa

HakoH u3bopa oarosapajyhe Komnosuumje n3Bopa
OuHaHcUparba  (M3abpaHWx M KOMNapaTUBHUX
cTpaTernja ¢uHaHcUparba), NpUcTyna ce aHaau3u
TpowKoBa W pu3MKa nonasehu of OCHOBHOT
(HajBepoBaTHUjer) cueHapwja, HaKOH Yera ce BpLUK
CTpec TecTupatbe 33 [04aTHe BPCTe cueHapuja —
LWOKOBa, Kako 6u ce pobuo npernes edekaTa
KOLUTatba pasmaTpaHuUx cTpaTeruja.

OcHOBHM cueHapvo ce 6asvMpa Ha Hajsuwe
BEPOBATHUM TPXKMWHUM YC/IOBMMA 3a TpW rpyne
TPKULIHWX Bapujabau: AeBU3HN KypcC, KamaTHe cTone
Ha MehyHapooHOM TPXKWMWTY M KamaTHe cTone Ha
fomahem TpuwTy. MpUCTyn 3a AMHApPCKe U eBpo
KamaTHe CTome 3acCHMBa Ce Ha CToMama OCTBApeHUM
TOKOM npeTxoaHe v Tekyhe roauHe.
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HakoH geduHMCarba OCHOBHOI CUEHapuja, y Uuby
cTpec TecTuparba opabpaHe cy [ofaTHe BpcTe
CueHapwja — LWOKoBa:

= [lenpeumjaumja AnMHapay o4HOCY Ha CBe BaJlyTe Of,
15% y 2026. roguHu. Y 0BOM CLLeHapujy oAHOC
eBpa M amepuyKor gonapa bm octao ctabunax, 4ok
61 camo AMHAp Aenpeumpao y oaHocy Ha obe
BanyTe;

= [loBehatbe KamaTHMX cTOnNa Ha Jomahem u
MehyHapoAHOM TPXKULWITY 3a 2 n.M.;

= [loBehatbe KamaTHMX cTona Ha mehyHapogHOM
TPAKUWTY 40 3 N.1., @ Ha gomahem TpXKUWTY 0 4 n.n.;

= KombMHOBaHM LWOK KOjU Cce OoAdHOCU Ha
aenpeuyjaumjy aMHapa y ogHocy Ha gonap 15% vy
2026. roAvHX 1 pacT KaMaTHMX cTona 3a 2 n.n.

AntepHaTMBHe CTpaTernje 3agy)KuBara 3a
nepuopg 2025-2027. roguHe

Ha 6a3un mopena Ceetcke baHke Medium Term Debt
Strategy Model — MTDS, aHanu3upaHe anTepHaTUBHE
cTpaTeruje 3adyKusarba cy:

OcHoBHa cTpaternja (C1): npeactaB/ba cTpaTervjy
KOja yKynHe notpebe 3a byl eTCKUM PUHAHCKUparbem
NnoKkprBa KOMbGMHauMjom UM3BOpa ¢UHAHCKMpara Y
cTpaHoj u pomahoj Banytn. WM3sope 6Hyuetckor
buHaHCUparba Yy  CTPaHOj BaNyTM  CaunkbaBsajy
Hajsehum  pgenom  npumarba  of, — npogaje
eBpoobBE3HMLA HAa MHOCTPAHOM (UHAHCUjCKOM
TPXKUWTY (POYHOCTM Of MEeTHAecT roAuHa, Koja je
Haj3acTyn/beHuja, Kao U POYHOCTU O AECET U ceaam
roguHa) W NPOrpPaMCKM  3ajMOBU  PA3IUYUTUX
nosepunaua. M3sope OyueTckor ¢uHaHcuparba Yy
Aomahoj BasyTM cauMtbaBajy nNpuMarba of, emucuje
[ApXKaBHUX 06BE3HULA (POYHOCTM MeT, ocam, AeceT U
ABaHaecT roAauHa) Ha pgomahem  duHaHcKjckom
TPKUWTY. [pojeKTHO duHAHCKMpare, Kao Uy
npeTxogHMM roguHama, obesbehyje ce Hajsehum
[E/0M U3 KpeanTa AEHOMUHOBAHUX Y CTPAHOj BanyTK
04, UHOCTPAHWMX NnosepunaLa.

Ctpaternja (C2): y opHocy Ha cTtpaTerujy C1,
LLeNIoKyMNHe notpebe 3a dUHaHCUparbem
3a[0BO/baBajy Ce emucujom eBpoobBesHMLa Yy
[0oNap1ma, pOYHOCTM AeCeT U NeTHAECT roanHa.

Ctpaternja (C3): y opHocy Ha ctpaTernjy C1,

npeacras/ba cTpaTterunjy Koja LLe/IOKYNHO
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duHaHcuparbe 3acHMBa Ha emuncujama
eBpoobBE3HMLA Yy €eBpMMa POYHOCTU [JeceT U
neTHaecT roguHa.

CTpaTeruja gogatHe anHapusauuje (C4): npeacrassba
cTpaTernjy Koja LefIoOKYNnHO GUHaHCMparbe 3acHMBa
Ha emMucHjama AMHAPCKMX XapTuja oa, BpeaHOCTH.

Mopehere anTepHaTUBHUX CTPaTeruja

3a nopehere ANTepPHATUBHUX cTpaTeruja
3a4yKMBaka MpUMerbeHe Cy ABe Mepe TPOLUKOBa:
0AHOC jaBHOr ayra npema BAM n HOMWMHaNHaA Kamara
Kao npoueHat BAM. NMpBM 04HOC je MHANKATOP CTama,
a Apyrv uHAMKaATOpP TOKa. Y un/by nopehera, naxkha
je ycmepeHa Ha pesynTtate pasmaTpaHux cTpaTeruja
Ha Kpajy 2027. roguHe.

Ha ocHoBYy rpadMKoHa jacHO ce youaBajy TPOLUKOBU
KOje CBaKa 04, pa3maTpaHuX cTpaTermja Hocm ca cobom.
Tpolwak anTepHaTUBHMX CTpaTernja npuv OCHOBHOM
MaKPOEKOHOMCKOM  CLEeHapujy MnpuKasaH je Ha
BEPTUKANHO] OCKU rpadMKOHA TPOLUKOBA, OOK Ce Ha
XOPM30HTAZIHO] OCM Hanasu MNOTEHUMjaSHU TPOLUAK
oppeheHe cTpaTervje 3afyuBama (pesynTart cTpec
TecTa).

Mpn OCHOBHOM MaKPOEKOHOMCKOM CLEeHapujy Ha
Kpajy 2027. roanHe, mepeHo yyewhem ayra y bAM,
HajBMLe TPOLWKOBe UMajy ctpaternje C4 u C2, cneam
cTpaternja C3, pok je ctpaternja Cl Ha HajHUKem
TpOLWKOBHOM HMBOY. Ca Apyre cTpaHe Hajsehun pusmnK
Ha ogHoc ayra v BAil, ako ce oacTtynu o4 OCHOBHOT
MaKPOEKOHOMCKOI  CLeHapuja, Wma MNpomeHa
AeBU3HOr Kypca. [locmaTpaHo ca acneKkTa yTuuaja
LOKOBa [AeBM3HOr Kypca Ha pauwmo ayra v bAM,
Hajbo/bM nosoXaj wma cTpaTervja C4, jep je
LEeNOKYNHO  duHaHCMpare Yy AMHapuma, AOK
ctpaternje C2 n C3 umajy Behy M310KEHOCT PUIUKY
npomMeHe [AeBU3HOr Kypca, jep je duHaHcupare
3aCHOBaAHO Yy MOTMYHOCTU Ha WM3BOPUMA Y CTPaAHOj
Banytn. Crpatermja C1 y nornesy pusnKa npomeHe
[EBU3HOI Kypca MMa HeLTO MOBOJ/bHWUjU MONOXKAj Y
ofAHocy Ha ctpaTernje C2 mn C3, u3 pasnora wTo
KOMbBUHyje duHaHcuparbe y aomahoj M cTpaHoj
BaNyTU.
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Ca acnekta yyewha KamaTta y BAMN, AnHapcka
ctpaternja C4 je HajcKynsba, jep je ca HajBUWKNM
ctonama, cneam ctpaternja C2 6asupaHa Ha
Aonapckum obBe3HMLAMa Koje Takohe nmajy BUCoke
KamaTHe cTone, cTpaTernje C3 (eBpoobBesHuue y
eBpuma) M Cl Kao HajnoBO/bHUjA (TPMKUWHKU U
KOHLECUMOHANHN WHCTPYMeHTU). Pesyntatm cTpec
aHanu3e NoKasanu cy Aa Hajsehu pusKK 3a NPOMeHy
ogHoca Kamate u Bb/l, ako ce NpomeHU OCHOBHMU
CLUeHapuo, [0/1a3n Of, LIOKAa NPOMEHe KaMaTHUX
ctona Koju je Behu Ha pomahem Hero Ha
MmehyHapoaHOM TpxuwTy 360r yera cTpaternja C4
MMma Hajsehu pusuk npomeHe pauyuja kamate n bAIM.
Cnepe ctpatermje C2 u C3 Koje ce cactoje oj
TPKULWHKUX MHCTPYMEHATA KOjW cy Takohe NMoaN0XHM
LIOKOBMMA  MPOMEHEe  KamMaTHMX  CTona  Ha
mMehyHapoAHOM TPXULWITY, AOK je Kog C1 oBaj p13uK
ybnaxkeH ycnen  npucycTBa  KOHLLECMOHANHMX
MHCTPYyMeHaTa ca GUKCHUM CToMama.

OaHoc gyra v BAMN Ha Kpajy 2027. roguHe
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Tab6ena 34. OgHoc jaBHor gyra u BAMN Ha Kpajy 2027. roguHe

CueHapuju C1 C2 c3 ca
OCHOBHM CLLeHapu1o 49,7 50,0 49,8 49,9
Lok aesusHor Kypca (15% cee Banyte) 55,5 56,2 56,1 55,1
KamatHu wok (cueHapuo 1) 50,4 50,8 50,7 50,8
KamatHu wok (cueHapuo 2) 50,9 51,3 51,1 51,5
KombuHoBaHu WoK (15% YCA, n KamaTHM WwoK1) 51,8 53,3 52,0 52,1
MakcumanHum pusmk 5,8 6,3 6,3 51
Tabena 35. OgHoc naahakba no ocHoBy Kamata u BN Ha Kpajy 2027. roguHe
CueHapuju C1 C2 c3 ca
OCHOBHM CLLeHapu1o 2,2 2,3 2,3 2,4
Lok aeBusHor Kypca (15% cse Banyte) 2,5 2,6 2,5 2,6
KamaTtHu wok (cueHapuo 1) 2,6 2,9 2,8 2,9
KamaTHu wok (cueHapuo 2) 2,9 3,1 3,0 3,3
Kom6uHoBaHu WoK (15% YC/A, u KamaTHM WwoK1) 2,7 3,0 2,9 3,0
MaKkcumanHu pusmk 0,7 0,8 0,8 1,0
HapegHa Tabena npukasyje KpeTarba OCHOBHMX pasmaTpaHe cTpaTernje, LWTO OC/AMKaBa rope
napameTtapa jaBHoOr gyra No OCHOBY CBe 4YeTupu NOMeHYTe KapaKTepPUCTUKe CBaKe CTpaTeruje:
Tabena 36. UHAUKATOPU pU3UKA 3a aNTepPHATUBHE CTpaTeruje Ha Kpajy 2027. roguHe
C1 Cc2 Cc3 c4
Homunanum gyr (% 6A4M) 49,7 50,0 49,8 49,9
NpumereHa KamaTtHa ctona (%) 4,7 5,0 4,8 5,0
Pusuk ATME cnosbHu noptdoamo (y roguHama) 8,1 10,2 10,2 7,5
peduHaHcuparba ATM gomahu noptdonmo (y roamHama) 7,0 4,3 4,3 9,4
ATM yKynaH noptonamo (y roguHama) 7,8 9,7 9,8 8,6
PU3KMK KamaTHUX cTona ATR? (y rognHama) 5,9 8,2 8,2 7,0
Pedukcnpare (% yrynHor ayra) 24,5 19,6 19,6 19,6
[yr no ¢puKcHUM cTonama (% ykynHor ayra) 80,8 85,6 85,6 85,6
Pu3uk geBusHor Kypca WHo-BanyTHu ayr (% ykynHor ayra) 75,8 92,1 92,1 43,5

CTPEC-TECT dHau3a

OcHOBHM GaKTopWM Koju yTUYYy Ha CcTabunausauujy

paumja jaBHu ayr/BAN cy pact BAMN, no3uTMBHM

Ha ocHOBY nnaHMpaHOr MaKpOEKOHOMCKOT OKBMPa, a
y C/lyyajy M3ocTaHKa yTuuaja moryhux pusuka, jaBHum
Oyr LeHTpanHor HMBoa BfactM 6u Ha Kpajy 2027.
roguHe Tpebano aa 6yae Ha HuBoy og, 49,7% BAN.

BasiyTama.

8 ATM (Average Time to Maturity) — eHrnecka ckpaheHuua 3a npoceyHo speme o gocneha.

9 ATR (Average Time to Refixing) — eHrnecka ckpaheHwuLa 3a Npoce4YHO Bpeme L0 NPOMEHE KaMaTHMX CTOMa.
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NPMMapHU pe3ynTaT M Kypc AMHapa npema MHO-
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Ta6ena 37. lonpMHOCU OCHOBHUX MAaKPOEKOHOMCKUX Bapujabam Ha npomeHy pauuja
jaBHM pyr (ueHTpanHor HMBOA AprKase) — AN, y %

2022 2023 2024 n 2025 n 2026 n 2027 n
[Oyr ueHtpanHe apskase/BAN 55,1 52,0 51,5 50,9 50,3 49,7
MpomeHa y ogHoOCy Ha npeTxogHy roa. y % bAn -1,4 -3,1 -0,5 -0,6 -0,6 -0,6
JonpuHoc npumapHor GpucKanHor pesyataTta 1,8 0,3 0,2 0,2 0,0 -0,1
JonpuHoc KamaTa 1,5 1,8 2,1 2,3 2,3 2,4
JonpuHoc pacta HomuHanHor b/l -6,5 -7,2 -4,6 £),7/ -3,5 -3,4
JonpwuHoc octanux pakTopa 1,8 1,9 1,9 0,5 0,6 0,6

YTMuaj npomeHe Kypca AuHapa npema Kopnwu
BanyTa u3 noptdonamnja jaBHOr Ayra LUeHTpasHor
HMUBOA ApXKaBe Ha NPOMeHy pauumja jasHu ayr — bAnN

48,0

43,0

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027

Ha rpadukoHy je npeacrtaB/beHO KpeTarbe pauuja
jaBHOr Agyra ueHTpasHor HMBOa Aprkase u BAMN y
3aBMCHOCTM 0J, MPOMEHe Kypca AuHapa npema
ofpeheHoj kopnu BanyTa. [puKasaHa je OCHOBHa
npojekumja ca anTepHaTUBHWMM CUeEeHapujuma vy
3aBMCHOCTU on anpeuujauuje, OZlHOCHO
Aenpeuujaumje Kypca AuHapa y pacnoHy og 10%
anpeuyvjaumje go 10% penpeumjauyvje AnHapa vy
ofiHOCY Ha Kopny BanyTta. [pumeHOm HaBeAeHMUX
CleHapuja MmoxKe ce BuaeTu aa 6u ce paumo 3a 2027.
roguHy Kpetao y pacnoHy og 45,8% no 53,7%, [0K 61
33 OCHOBHM cLU,eHapuo 6Mo Ha HuBOY of 49,7%.

lnaBHM pu3nLm 3a ocTBaperbe CTpaTerunje, nopes rope
HaBedeHUX GaKTopa Koju cy KBAHTUOUKOBAHM, Cy U
CTabUNHOCT MaKPOEKOHOMCKe cuTyauuje y Penybanum
Cpbuiju, notpebe 3a 4OAATHUM 3a4YKMBaHEM KaKo 61
ce peryaucanu OyroBu Ha APYrMM HMBOMMA BacTy,
jaBHOM ceKkTOpy M dUHaAHCKjcKom cekTopy Penybanke
Cpbuje 1 akTMBUpatbe AaTUX rapaHumja.

Ba)KHO je HaNOMeHYyTW Ja CMakbehby jaBHOT Ayra y
ogHocy Ha BN ponpuHOCKM M afeKBaTHa KOHTpona
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M3gasarba rapaHumja UM yHanpehewe npoueca
npuopuTM3aumje MHBECTULMOHUX NpojeKaTa, Koju ce
duHaHcKpajy n3 KpeguTHUx NNHWja
MYATUNATEPANIHUX U BUiaTepanHUX KpeauTopa.

[yropoyHu cTpaTewKkM OKBUP 3a ynpaB/bakbe
jaBHUM gyrom

OCHOBHM CTpaTeLWKN UW/bEBU KOjuma je noTpebHo

TEXWUTU Y HAapegHOM 4yropoYyHOM Nepuoay, Kako 6u

ce MUHUMMU3MPpanu pusnum noseharba 3agy>KeHoOCTH
M TPOLUKOBA CEPBMCUPakba jaBHOT Ayra Cy:

= na yyewhe pgyra AEHOMWHOBaHOr y AWHApWMMaA
M3HOCKM Hajmarbe 30% YKynHOr jaBHOr Ayra Ha
cpeahn pok;

Aa ydyewhe Aayra AeHOMMHOBAHOI Yy eBpuMMa Y
jaBHOM Ayry U3HOCKM Hajmarbe 65% ayra y WMHO-
BaNyTH, Yykmydyjyhu 6yayha 3agyxuBarba w
TpaHcaKkuuje;

pa ydvewhe payra ca BapujabuaHOM KamaTHOM
ctonom wu3Hocu wucnod 20% y cpearbOpoyHOM
WHTEepBany;

[a NpocevyHO Bpeme A0 MpoOMeHe KamaTHe cTone
(ATR) byne ofprkaBaHO Ha HMBOY 04 MUHMMYM 5,0

roguvHa, y CKJady ca rope HaBeLeHOM MepOoMm
rnocTeneHor cmarbMBakba ydyewha Jayra ca
BapWjabUAHUM KaMaTHUM CTOMaMa;

[a npoceyHa noHAepucaHa KamaTtHa ctona (WAIR)
Ha jaBHW ayr y somahoj BanyTn He npenasu 6,00%;

Aa yyewhe KpaTKkopouHor ayra (uuje je aocnehe ao
roaunHy gaHa) usHocun fo 20% yKynHor jaBHor ayra;
[a npoceyHo Bpeme fo gocreha (ATM)
yHyTpawmer ayra 6yae Ha HUBOY 04, Hajmatbe neT
roguHa Ha cpefu pok;

[a ce npoceyHo Bpeme ao gocneha (ATM) cnosbHor
ayra ogprkasa Ha Husoy og 8,0 + 0,5 roanHa y
NCTOM BPEMEHCKOM XOPU3O0HTY.
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KpeTare npuHoca Ao gocneha guHapcKux
,6eHUMapK” emucuja ykbyuyeHux y GBI-EM Global
Diversified Index Ha ceKyHgapHOM TproBaky

8,0% -
7,0%
6,0%
5,0% |
4,0%
3,0%
2,0%
1,0% -

S

MmapT 2018
jyn2018
centembap 2018
neuembap 2018
mapT 2019
centembap 2019
Aeuembap 2019
mapTt 2020
centembap 2020
neuembap 2020
mapT 2021
centembap 2021
neuembap 2021
mapT 2022
centembap 2022
neuembap 2022
mapT 2023
centembap 2023
neuembap 2023
mapT 2024

e 7[ 2026 8 2031 e 101 2028 e 12,57 2032 s P he peHTHa KamaTHa cTona HEC

MpoceuHo Bpeme ao gocneha (ATM) apkaBHUX
XapTuja oA BpeAHOCTM eMUTOBAHUX Ha Aomahem
GUHAHCU]CKOM TPXKULWITY Y Nepuoay
31. mapt 2018.-31. mapT 2024. roguHe
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Mepe 3a yHanpehere TpXKULWITA AUHAPCKUX
XapTuja o4 BpeaHoOCTU y nepuoay 2024-2027.
roguHe

TpXuUWTe ApXKaBHUX XapTuja o4, BPenHOCTU, Y
nepuoay o 2012. rogmHe o mapta 2024. roguHe,
KapaKTepuie WChyraBakbe 3aupTaHUX CTpaTeLKMX
LuM/beBa, NPBEHCTBEHO Yy Moraedy WHCTpymeHaTa
buHaHCUparba, Kao My pas3Bojy U ofprKaBaky
CTabunHoctM amsepcudmKkoBaHe H6ase MHBECTUTOPA.
Mpenackom ca KpaTKOPOYHUX M3BOpa GUHaAHCUPaHbA
Koju ce Be3yjy 3a nepuog o 2010. roguHe, Ha

cpearbopoyHe " AyropoyHe WHCTPYMEHTe
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dVHaHCUpakba, Y3 KOHCTAaHTHO CMakbeHe TPOLUKOBA
3a4yKMBaka, YyTUYEe Ce Ha CMakbere pUusuKa
peduHaHcMpatrba, Kao jeAHOr o4 NPUMapHUX PU3KKa
y NpoLecy ynpas/batba jaBHMM gyrom. Ha Kpajy 2013.
roguHe yyewhe LYrOpPOYHMX ONHAPCKKX
MHCTPYMeHaTa Mo OPWUIMHANHOj POYHOCTU O TPU U
BULIE rogmHa usHocuno je 38,3% y ctarby AMHAPCKUX
XapTuja o4 BPeAHOCTH, AOK je Ha Kpajy mapTa 2024.
rognHe nsHocuno 88,6%.

TpaHCNapeHTHOCT y pagy M M3BelTaBaky, Kao M
NPUCYTHOCT Ha MefyHapo4HOM TPKMULWTY KanuTana,
yTM4Yy  Ha  MHPOPMMCAHOCT, a TUMe U Ha
3aMHTEePecoBaHOCT HepesnaeHaTa Aa MHBECTUMpajy
KanuTan y AYKHUYKE MHCTPYMEHTEe, NMPBEHCTBEHO Y
APXKaBHe  AMHApCKe  AOyropoyHe  xapTuje oA,
BPEAHOCTW, YMMe ce OCTBapyje pacT cTabunHe base
MHBECTUTOpa.  Ycnen — ychewHe — peanusauuje
,6eHumapk” emucuja Tokom 2014. 1 2015. roauHe, ca
MCTOM MPaAKCOM je HacTaB/beHO TOKom 2016. roguHe.
Y o¢ebpyapy u jyny 2016. rogMHe emuTOBaHe Ccy
,06HUMapK”  Tporoguwra W CeaAMOroAulWHa
ob6Be3HuMLa 06Mma emucuje no 110,0 mapa amHapa. Y
anpuny 2017. rogMHe emUTOBaHa je TPOroamuikba
,0eHUMapK” ob6Be3HMLA 0B6MMa eMUCHje Y U3HOCY Of,
110,0 mnpa auHapa. Y jaHyapy u ¢ebpyapy 2018.
rogMHe emuToBaHe cy ,6eHumapk” netoroguwHba U
aecetoroguuwia obse3Huua obuma emucuje no
110,0 mnpg pguHapa. Y janyapy 2019. roauHe
emuToBaHe cy ,6eHumapk” Tporoguwra M
cegMmoroamiutba obsesHuua obuma emmcmje 100,0 n
150,0 mapa avHapa. Y jaHyapy u ¢ebpyapy 2020.
roAvHe no npsu NyT Cy EMUTOBAHE NETOUMNOroAuLLHE
n [ABaHaecToMnorogmiltbe obBesHuLe ca
NnonyroauWbmum  KynoHom. MameHama Ypepbe o
OMNWTUM YCIOBMMA 33 eMUCHjy M NPOAAjJY APMKABHUX
XapTvja o4, BPEAHOCTM HA MNPUMAPHOM TPMKULLTY
(,Cnysk6enun rnacHuk PC”, 6p. 100/14, 78/17, 66/18,
78/18 n 140/20), omoryheHo je nosehare obuma

paHuje €MUTOBaHUX obBe3HMLa, na je
netounoroauwkbnM  obBe3HMLAMA (npBOGUTHO
eMUTOBaHUM 28.01.2020. roauHe) "

[ABaHaecTounoroauwmbim obBesHuLama (NpBOOGUTHO
emuToBaHMm 18.02.2020. roamHe) 2021. roauHe
nosehaH o6Mm emucuje 3a no 50 mapa AnHapa, 40K je
OeceToroamlbmm obse3HMUama (npBOGUTHO
emuToBaHuM 06.02.2018. roauHe) nosehaH 3a 10
MApA, guHapa. Tokom 2022. roanHe W3BpLUEHO je

nosehatbe 06MMa emucuja  [AeceToroAuLiHUM
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obBesHuLaMa (NpBobUTHO emutoBaHUm 06.02.2018.
roguHe) 3a 25 mapa avHapa.

OBuM emucujama 3HaTHO je nosehaH ob6um
CEeKYHOAPHOT TProBakba OBUMM MHCTPYMEHTMMA, LUTO
je JonpvHeno v nagy M3BPLUHWX CTOMA MPMHOCA Ha
peoTBapatbMma  MOMEHYTUX Yuewhe
CTPaAHUX MHBECTUTOpA Y AMHAPCKMM XapTujama of,
BPeAHOCTH, HA Kpajy mapTa 2024. rognHe U3HOCUIO

je 19,6%.

emucuja.

30. jyHa 2021. roguHe Tpu AMHApPCKe bGeHumapk
obBe3HuMLe yK/bydeHe cy y J.P. Morgan uHAeKc
Op*KaBHUX 0bBe3HMUA 3emasba Yy passojy (GBI-EM
Global Diversified Index), ca gpatymom gocneha 11.
jaHyap 2026. roanHe (RSMFRSD89592), 8. debpyap
2028. roguHe (RSMFRSD55940) n 20. asryct 2032.
rognHe (RSMFRSD86176). 5. mapTa 2024. roguHe y
J.P. Morgan nHAeKc ApKaBHUX 06BE3HUL,A 3eMasba Y
pa3Bojy (GBI-EM Global Diversified Index), yk/byueHa
je HoBa gMHapcKa 6eHYMApK 06Be3HMLA Ca AaTYMOM
pocneha 26. oKTObap 2031. roanHe
(RSMFRSD58761).

Y 2023. rogmHu 04 AMHAPCKUX XapThja eMUTOBaHe Cy
ABoroauimwbe OMHapcKe obBesHuLe.
[ecetoroguwbmMm  AUMHAPCKMM  obBe3HMLama je
nosehaH obum emucuje 3a 18,4 mnapa OuHapa U
ABaHaecTtomnoorogumwmwnm 3a 50 mapa guHapa. Y
OoKTObpYy 2023. roauMHe emuTOBaHa je HoBa
OCMOroAMllba AMHApCcKa obBe3Huua, ca obumom
emucmje 110 mwuamjapgm  guHapa. Op  eBpo
O0EeHOMUHOBAHUX XapTuja eMUTOBaHe cy
ABoroauitbe obBesHuLe.

Y 2024. roavHu nosehaH je o06um emucuje
obBesHuLe poyHOCTM 8 roamHa 3a 40 mununjapgm
OnHapa  (npBobuTHO  emuToBaHe  24.10.2023.
roguHe). Of eBpO LEeHOMMHOBAHMX  XapTuja

eMUTOBaHe Cy Tporognwitbe O6Be3HVILI,e.

Y nepunogay 3a Koju ce goHocu osa CTpaTernja oyekyje
ce yHanpehere edrKacHOCTM NPUMAPHOT TPXKULUITA
nytem npuctyna Euroclear nnatdopmm u Kpos
KOHLENT npuMapHuUX Aufepa, Kao MmexaHu3ma
npojaje ApKaBHMX XapTuja of, BPEAHOCTU KOju
OMPEKTHO, Yy AOyXXeM pPOKy, AOMPUHOCK CMatbekrby
TPOLIKOBA 33aZly’KMBakba, KaO U CMakbeky pU3MKa
pebuHaHcupakba. YBoherwe cuctema  npojaje
APXKABHUX XapTWja o4 BPeAHOCTM Ha Jomahem
OUHAHCU]CKOM TPXKULLTY MPEKO NPUMAPHUX AnNepa,
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npy»kuhe nobpy ocHOBY 3a yHanpehere TpXKuULWHE
ePMKaCHOCTM CEeKYHAAPHOr TPXKWUWTA  APKaBHUX
XapTuja on BpegHocTu. Pa3Bojem cekyHAaapHoOr
TPXKWWTa, BpemeHOoM he ce ycnocTaBuTM KOHUENT
TPXUIWHE edUKacHOCTM Yy MpoLecy BpeaHOBaHa

OPXKABHUX XapTWja oA BpesHOCTU. Yeoherbem
,0eHuUmapKk” emucuja o06Be3HMLA OCTBapeH je
nosutmeaH edekat Ha 0OMM U  KOHTUHyUTET

CeKyHOapHOr Tprosakba, Kao M Ha yHanpehere
TPKUWHEe edUKaCHOCTM Yy  MOCTYMKy npoAaje
APXKaBHUX XapTuja Ha NPUMAPHOM TPKULLTY.

Kao Boaehe dakTope Koju yTuuy Ha KpUBY NpuHOCA
APXKaBHWX XapTuja of, BpeAHOCTM noTpebHo je
M34BOJUTU OUCKANHW pe3ynTaT, OYEeKMBaHy CTomMy
MHPNaumje v aesusHuM Kypc. Kao nocebHy rpyny
dakTopa noTpebHO je U3ABOJUTM MAKPOEKOHOMCKA
KpeTaka U O4YeKMBarba, Kao UM TMNpomeHe Ha
mehyHapogHOM GUHAHCUjCKOM TPXKULLITY, Koje ce
pebneKkTyjy Ha npemujy pusmrKa 3emsbe.

Ha Kpajy 2012. roanHe npoceyHa pOYHOCT ANHAPCKMX
XapTvja o4, BpeaHOCTU M3Hocuna je 394 paHa (1,1
roguHy), Ha Kpajy 2013. roguHe 469 paHa (1,3
roguHe), Ha Kpajy 2014. roguHe 645 paHa (1,8
roavHy), Ha kKpajy 2015. roguHe 749 paHa (2,1
roavHy), Ha kKpajy 2016. roguHe 789 paHa (2,2
roguHe), Ha Kpajy 2017. roguHe 864 paHa (2,4
roguHe), Ha Kpajy 2018. roguHe 1.188 paHa (3,3
roguMHe), Ha kKpajy 2019. rogmuHe 1.403 paHa (3,8
roguMHa), Ha Kpajy 2020. rogmuHe 1.429 paHa (3,9
roguMHa), Ha Kpajy 2021. roguHe 1.377 paHa (3,8
roguMHe), Ha Kpajy 2022. roguHe 1.220 pgaHa (3,3
roguHe), Ha Kpajy 2023. roguHe 1.427 paHa (3,9
roguHe), a Ha Kpajy mapta 2024. roanHe 1.627 gaHa
(4,5 roanHa).

Pa3Boj gomaher Tp:KuWTa APMKABHUX XapTuja of,
BpeAHOCTM of  cTpaHe  Penybnuke  Cpbuje
NOTNOMOTHYT je cnegehum mepama:

O6BesHunue Penybnuke Cpbuje ykbyyeHe cy y J.P.
Morgan rnobanHu UHAEKC ApPXKAaBHWX 06BesHuUA Y
JIOKaZIHUM BafyTama 3emasba Yy passojy (GBI-EM
Global Diversified Index) wto 6u Tpebano 3HayajHO Aa
noseha 6a3y uWHBecTUTOpa W A[0AATHO MocChewwn
CeKyHAapHO Tprosakbe, WTo he pasbe AONPUHETU
CMatbetby TPOLIKOBA 3ayKMBarba MyTeM emucuja
OVHAPCKUX AP¥KABHUX XapTHUja 04 BPEeAHOCTH;
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Y uu/by Kpeunpara wrto Behe 6ase MHBeCTUTOpaA U
pasBoja  CeKyHAApPHOr  TPXULWTA  XapTuja  of,
BPEAHOCTM eMWUTOBaHMX Ha pgomahem TpKUWTY,
KpeupaH je jegHaK MOpecku TpeTmaH gomahux u
CTPaHMX WHBecTUTOopa Kpajem 2011. rogumHe, u y
HapefHOM nepuody Texuhe ce yKnakbakby CBUX

€BEeHTya/lHUX npenpeka 3a cnobogaH MpoToOK
Kanutana;
MpeayseTe cy aKTMBHOCTM Ha omoryhasarby

canguparba APXKaBHUX XapTuja of, BPeAHOCTM Ha
MHOCTPaHOM TPXUWTY. M3meHama w pgonyHama
3aKkoHa o jaBHOM ayry u3 geuembpa 2019. roauHe,
omoryheHo je Aa KAMPUHT U canguparbe ApMKaBHUX
XapTvja oA, BPeAHOCTM eMWUTOBaHMX Ha Jdomahem
TPXUWTY, Nnopea LleHTpanHor perncTpa Bpwn 1 apyro
CTPaHO NpaBHO /inLe Koje 06aB/ba NOC/IOBE KAUPUHTa
W canguparba.
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= Tokom 2022. n 2023. roanHe aKTUBHO Ce PaZn/o Ha

ycarnawasaky  3aKOHCKe  perynatmee wu  UT
MHPPACTPYKType 3a ycnocTaB/bakbe mehyHapogHor
NMHKa (i-Link) nsmehy LleHTpanHor pernctpa, genoa u
KAMPUHIa XxapTuja og BpegHoctn u Euroclear 6aHKe,
WTO je HacTaB/beHo U y 2024. roAMHU Kako 6u ce

OTNOYENO  canauparbe  ApXKaBHUX  BeHumapk
obBe3Huua npeko Euroclear npoBajgepa noct
TPrOBMHCKMX TpaHcakuuja. OCHOBHe npeaHOCTU

npuctynawa Euroclear cuctemy cy wwuperbe 6ase
MHBECTUTOPA KPO3 NaKWy AOCTYyNHOCT pomahux
XapTuja o4 BPeAHOCTM CTPaHUM MHBECTUTOPUMA, LLITO
Ja/be cMatbyje TPOLIKOBE Y PeayKOBAaHOM NaHLy
YYeCcHMKa KynoBmHe XapTuja o4 BPeAHOCTH, @ TUME U
nag MpuHOCa Ha XapTuje W HUXKe TPOLUKOBe
3a4y)KMBartba emuTeHTa. Takohe, nosehaBa ce
JIMKBUAHOCT CEKyHAAPHOT TPXKULITA LWiMperem Hase
MHBECTUTOPA.
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IV. 3ABPLUHE O PEABE

CactaBHM feo oBe ducKanHe ctpaternje umHe Mpunor 1 — lNpojekumnja OCHOBHUX MAKPOEKOHOMCKMX
nHamMKaTopa u Mpunor 2 — PuckanHM oKBUP cekTopa Apxkase y 2025. rognHK, Koju cy oglTamnaHun y3 oy pUckanHy
cTpaTerujy.

OBy ducKanHy cTpaTervjy 4octaButi og6opy HapoaHe cKynwTMHE HaaNeXHOM 3a dUHAHCKje, penybanYKK
BYLIeT M KOHTPOJY TPOLEHA jaBHUX cpeacTaBa U MUHUCTapCTBY GUHAHCK]a.

OBy dUCKanHy cTpaTernjy 06jaBUTU Ha MHTEPHET CTpaHULUM Bnage n MuHucTapcTea puHaHcuja.

05 Bpoj: 400-6062/2024
Y beorpagay, 4. jyna 2024. roauHe

BNAAA
NPEACEAHUK

Mwunow Byuesuh, c.p.
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Mpwunor 1 — MpojeKumja OCHOBHUX MAaKPOEKOHOMCKMX MHAMKATOPA

2024 2025 2026 2027
Crona peanHor pacta BAM, % 3,8 4,2 4,0 4,0
BAM y Tekyhum TpRUWHMM LeHama (Y Mapa AuHapa) 8.946,2 9.628,9 10.333,6 11.087,3
M3BOpWM pacTa: NPOLLEHTHE NMPOMEHE Y CTa/IHUM LieHama
JInyHa noTpowma 4,5 3,9 3,0 2,6
[prKaBHa NoTpoLWHa 2,4 2,1 2,3 2,0
MHBecTMLNje y OCHOBHa cpeacTBa 8,9 7,7 7,0 7,0
M3B03 pobe u ycnyra 7,0 7,9 8,0 8,8
YB03 pobe un ycnyra 8,6 8,0 7,2 7,5
JonpuHoc pacty BAI, NpoLeHTHU NoeHun
[Jomaha Tpaxkrba 5,7 51 4,2 3,9
JInyHa noTpowma 3,1 2,7 2,1 1,8
[p*KaBHa NOTpOLWHA 0,4 0,3 0,3 0,3
MHBecTMLNje y OCHOBHa cpeacTsa 2,2 2,0 1,9 1,9
MpomeHa y 3anmxama 0,0 0,0 0,0 0,0
HeTo n3Bo3 pobe u ycnyra -1,9 -0,9 -0,2 0,1
Pact B/1B no cektopuma 1 HeTo nopesa, %
MNossonpuspesa -0,8 0,2 0,0 0,0
NHaycTpnja 2,8 4,4 4,5 4,6
[paheBuHapcTBO 9,1 8,4 7,3 7,2
Ycnyre 4,0 4,1 4,2 4,3
Heto nopesu 3,6 3,9 3,7 3,4
JonpuHoc pacty BAl, NpOLEeHTHM NoeHn
MNossonpuspesa -0,1 0,0 0,0 0,0
NHaycTpmja 0,6 0,9 0,9 0,9
IpaheBMHapcTBO 0,5 0,5 0,4 0,4
Ycnyre 2,0 2,1 2,1 2,2
HeTo nopesu 0,7 0,7 0,6 0,6
KpeTtame ueHa, %
BAN pednatop 5,7 3,3 3,2 3,1
MoTpowayke ueHe (roguLLHby NPOCeK) 4,9 3,5 3,5 3,5
Kpetara y cnosbHom cekTopy, % BAMN
Canpo poba 1 ycnyra -5,6 -5,5 -5,2 -4,5
Canpo Tekyher payyHa -4,1 -4,7 -5,0 -4,7
duckanHu nHankaTopu, % AN
durcKaNHM pe3ynTaT cekTopa prKase -2,2 -2,5 -2,3 -2,3
KoHconnposaHu npuxoamn 42,7 42,6 42,4 42,1
KoHconnaosaHu pacxoam 44,9 45,1 44,6 44,4
BpyTo Ayr cekTopa gpxase 52,0 51,6 51,0 50,5
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Mpunor 2 — duckanHmM oKBUP ceKTopa aprKase y 2025. roanHu

CekTop Byyer Jepntmue papoBu n BaHbyLeTcku
. JNIOKanHe ATl BojBoaunHa . 00Co dong NNO P®30 HC3 ®doHg COBO
ApKase Peny6auke onwTUHe KOPUCHULM
camoynpase
1=2+3+6+7 2 3=4+5 4 5 6 7=8+9+10+11 8 9 10 11
JaBHu npuxoau 4.104,6 2.165,5 499,1 449,3 49,8 79,1 1.360,9 911,0 415,4 29,5 4,9
Tekyhu npuxoan 4.064,2 2.128,5 496,6 446,8 49,8 79,1 1.360,0 911,0 415,0 29,0 4,9
Mopecku npuxoamn 3.666,4 1.940,9 411,0 368,6 42,3 1.314,6 911,1 371,8 27,5 4,2
Mopes Ha poxoaak 415,7 136,8 2789 265,2 13,7
[LlonpuHock 1.314,6 1.314,6 911,1 371,8 27,5 4,2
Mopes Ha gobut 272,7 244,1 28,7 28,7
nas 1.030,8 1.030,8
AKumse 415,8 415,8
LapuHe 97,7 97,7
OcTtanu nopecku npuxoamn 119,2 15,8 103,4 103,4
Henopecku npuxogn 397,8 187,6 85,6 78,2 7,4 79,1 45,4 43,2 1,5 0,8
[JoHauuje 40,5 37,0 2,5 2,5 1,0 0,5 0,5
JaBHu pacxoau 4.344,7 1.940,9 588,8 Silil 2 77,6 119,4 1.695,5 1.082,1 577,8 26,2 9,4
Tekyhu pacxoamn 3.597,2 1.339,1 477,5 404,2 73,2 101,5 1.679,2 1.081,4 562,7 25,8 9,3
Pacxoau 3a 3anocnexe 840,1 437,2 129,6 89,8 39,9 19,7 253,6 4,8 246,3 2,4
JonpuHocu Ha TepeT nocnogasua 130,0 71,9 19,3 12,0 7,2 3,4 35,5 0,8 34,2 0,5
KynosuHa poba u ycnyra 710,1 179,7 194,8 191,1 3,7 73,4 262,2 4,8 249,5 1,2 6,6
OTtnnarta kKamata 227,4 225,0 2,3 2,0 0,3 0,1
CybBeHuuje 217,5 170,6 46,9 35,7 11,1
CoumjanHa nomoh u TpaHcdepwu 1.351,9 184,8 43,4 43,1 0,3 1.123,7 1.069,4 30,7 21,1 2,5
of yera neHsuje 1.028,6 1.028,6 1.028,6
Octanu Tekyhu pacxogm 120,3 69,9 41,2 30,5 10,6 51 4,2 1,5 2,0 0,6 0,1
KanutanHu pacxoau 701,4 557,9 109,2 104,8 4,4 17,9 16,3 0,7 15,1 0,4 0,1
HeTo 6yieTcke nosajmuue 17,2 15,0 2,2 2,2 0,0
AKTMBMpPaHe rapaHuuje 28,9 28,9
®duUcKanHU pesynTaT UCK/b. TpaHchepe -240,0 224,5 -89,8 -61,9 -27,9 -40,3 -334,6 -171,0 -162,3 33 -4,5
TpaHcdepu og, Apyrux HUBOA BNACTU 633,5 16,2 123,2 81,4 41,8 40,3 453,9 278,0 168,8 2,6 4,5
Byyet Penybnuke 480,7 114,8 73,0 41,8 40,3 325,7 267,3 55,3 2,6 0,4
[pagoBu 1 onwTUHe 19,6 16,2 3,4 3,4
Al BojsoguHa 13,9 8,4 8,4 5,5 5,5
$oHg NMNO 107,0 107,0 102,9 4,1
P®30 6,5 6,5 6,5
HC3 5,9 5,9 4,2 1,7
$ong COBO
Ocrtanu HMBOM
TpaHcdepu apyrum HUBOMMA BACTU 633,5 480,7 33,5 19,6 13,9 119,3 107,0 6,5 5,9
Byuet Penybauke 16,2 16,2 16,2
[pagoBu 1 onwTUHe 81,4 73,0 8,4 8,4
Al BojBoaunHa 41,8 41,8
®oHg NNO 278,0 267,3 10,6 6,5 4,2
P®30 159,9 55,3 3,4 55 104,6 102,9 1,7
HC3 2,6 2,6
®oHg COBO 4,5 0,4 4,1 4,1
OcTtanu HuBou 40,3 40,3
Heto TpaHcdepu Apyrum HUBOMMA BAACcTU 0,0 -464,6 89,7 61,9 27,9 40,3 334,6 171,0 162,3 -3,3 4,5
duckanHu pesyntar -240,0 -240,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Y Tabenu je NpuKasaH OKBUPHM M3HOC NpUXoaa M pacxoaa y 2025. roanHu Koju je y Behoj mepu 3aCHOBaH Ha CTaTUCTUYKOj METOLONOTUjU padyHa jaBHUX UHAHCKja Hero Ha payyHOBOACTBEHO]. byayhu fa Tokom byLieTckor
npoweca Moxe A0hu 40 U3MEHA Y BUCUHW U CTPYKTYPU NOjeaUHUX KaTeropuja, 0BU M3HOCK HUCY 3aKOHCKK obasesyjyhu.

* BylieT je NnpuKasaH 6e3 fena concTBeHMX NpUXoAa UHAMPEKTHUX BYLIETCKUX KOPUCHUKA U U3 HoMX GUHAHCMPaAHUX pacxoaa, Koju Hucy obyxaaheHn MHbOPMaLMOHUM cUCTEMOM U3BpLUeHa BylieTa.

** JMN MyTesu Cpbuje, Kopnaopu, areHumje n MHCTUTYTK YMju CIMCaK je Ha cajTy Ynpase 3a Tpesop.
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