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Mehyroauwmwu pact 6poja Hohema
TypucTta y aeuemopy nsHocuo je 4,2% wmr.




EKOHOMCKa akTUBHOCT je y 2023. rognHu npema npefimMMHapHoOj NPoLUeHU

P3C 3abenexuna pact o 2,5%, WiTO je y NOTNYHOCTU Y CKrnaay ca
UHULUMjanHoMm npojekumjom MmHucrapctea (puHaHcuja.
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Y npoTeknux, BULle o4 rOAUMHY U NO AaHa, EKOHOMMUja je norofjeHa BUCOKMM LieHaMa XpaHe U eHepreHarta, crabujum pactom HajsHavajHujux
TProBMHCKUX NapTHepa U noowTpaBakeM ycnoBa hMHaHcupatwa. Mnak u y TakBUM OKOJIHOCTMMa NpuBpeaa je nokasana AOBOJbHY
OTNOpPHOCT, UMajyhu y Buay npobremMe nu HEM3BECHOCTMU Ca KOjuMa je cyoyeHa.

lMocmaTpaHo ca Mpou3BOAHE CTpaHe, mMpema npoueHn MuHucTapcTBa durHaHcuja,
noeehawe kpevpaHe BOB y 2023. rognHu 3abenexeHo je y CBMM EKOHOMCKUM
ceKkTopvMa. YCnyxHu cektop je n'y 2023. rognHu umao ynory JOMUHaHTHOT HocuoLa
pacta ekOHOMCKe aKTMBHOCTW. PacT je 6uo amBepcudukoBaH 1 ocTBapeH y BehuHu
YCINYXXHUX AeNnaTHOCTM a NocebHO CHaxaH Y MH(POPMAaLIMOHO-KOMYHMKALIMOHUM Kao ©
TEXHUYKO-CTPYYHUM Yycnyrama. Ynpkoc crnabujoj CnorbHOj TpaxkkwWu MHOYCTpuja je
HacTaBuna ca MO3WTUBHOM AMHaMMKOM U Tokom 2023. rogmHe u 3abenexwna
nosehawe of 2,4%, npe cBera ycres akTvBrparka HOBUX NPOM3BOAHMX KanauuTeTa,
anu 1 ornopaBka MNPOU3BOAHE €erneKTpuyHe eHepruje. PacT je 3abenexeH un y
rpaheBnHapcTBy kao pe3yntar nosehara MpUBaTHUX WHBECTMLMjA M HacTaBka
ynarawa y UH@PacTpyKTypHe MpojekTe, a Aenom u 30or Huxke 6ase y 2022. rognHu.
MorbonpuBpegHa nNpoM3BOAH-@ je npema akTyenHoj npoueHu MuHucTapcTBa
huHaHcuja Guna u3Hag npoceyHe M ocTBapuna je pact og 9,0% y nopehewy ca
NPeTX04HOM, CYLLUHOM FOAMHOM.

MocmatpaHo no arperatuma ynotpebe, pact BAI y 2023. roanHu 610 je BoheH HETO
M3BO30OM 1 [OAaTHO MoApXaH pacToM MWHBECTMUMja W MpuBaTHE MOTPOLUH-E.
AKTVBMpake HOBMX MPOU3BOLAHWMX KanauuTeTa pesynTupano je, rnpema npoueHu
MuHncTapcTBa huHaHcHja, peanHum pacTomM M3BO3HE aKTUBHOCTW Of OKO 3% ynpKoc
CMaH€eHOj CrnorbHOj TpaxkKn. C apyre cTpaHe, naj yBo3a eHepreHarta v Maky yBO3
penpomMaTepujana umao je 3a nocrnegmuy naj peanHe yBo3He akTMBHOCTM of 1,4%.
MoBehane 3apaza, kako y NpMBaTHOM Tako W'y jaBHOM CeKTopy, Beha 3anocneHocT u
ctabunaH pacT neH3uja, pe3ynTupanuM Cy HacTaBKOM pacTa pearHe JnYHe
NMOTPOLLH-E KOju je npema npoueHn nsHocuo 0,9%. VIHBeCTULMOHA aKTUBHOCT je buna
Beha 3a oko 3,5% kao pe3yntaT noBehawa NPOU3BOLAHUX KanauuTeTa npuBpege, a
[O[aTHO je MofpXaHa HacTaBKOM pajoBa Ha peanu3aumnjn MHPaCTPYKTYPHMX
npojekata y obnactv nyTHE W Xenes3HU4ke WHEPACTPYKType, Kao M 3HavajHux
ynarawa y eHepreTuky.

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penybnuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKOHOMCKe M chuckanHe aHanuse v npojekuuje



Bnapa he u y HapegHOM nepuoay BOAUTU OArOBOPHY U NpeaABuanBY (PUCKanHy NONMUTUKY, CUHXPOHU3OBaHY
ca MOHETapHOM MOJIUTUKOM U (hOKYyCMpaHy Ha MMUHUMU3UPake HeraTUBHMX €eKOHOMCKUX nocneauvua

noBehaHUX reononMTUYKMUX TEH3Uja, anu 1 Ha nouuparwy HOBUX U3BOpa pacTa. Y cKrnagy ¢ TUM, ovekyje ce
pact B[IN ox 3,5% y 2024. roanHu u 3aTMM NoBpaTaK Ha cpeAHOPOYHY CTOoMny pacta of oKo 4%.
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HeunsBecHocT npucyTHa koA npojekumja aaneko je Beha og yobuuajeHe 36or npupoge n o6uma LWoKoBa Ha rino6anHom HMBoy. KaHanu npeko
KOjUX OHM MOry NoTeHuMjanHo AenoBaTtn Ha aomahy npuBpeay cy 6pojHU, YeCTO NlaH4YaHO NoBe3aHu, a caMa jauMHa NoTeHLMjarIHUX LWOKoBa
je TakBa Aa y BenuvKoj Mmepu Mory yTuuaTu Ha cpeaHOpoYHa KpeTakba.

MocmaTpaHo ca npousBogHe cTpaHe y 2024. roguMHu oyekyje ce nosehane
KpenpaHe BB kog cBuX npuBpenHMX CEKTopa, OCUM KOog MosbonpuBpene.
YenyxHu cektop he y 2024. rogvHu umaTu ynory AOMWHAHTHOr HOcuoLa
pacTa ekoHOMCKe akTMBHOCTWU. Pact 6u Tpebano ga 6yae anBepcuduKoBaH
N OCTBApEH y rOTOBO CBUM YCINYXXHUM JenaTHOCTUMa, a NocebHO CHaXaH Yy
TproBvHM u caobpahajy, TypuaMy M YrocTuTerbCTBY, Y3 HacTaBak LOOpuX
pesyntata y UKT cektopy u CTpy4yHO TexHu4kumMm ycnyrama. NHgyctpuja he
HacTaBuTK ca pacTom u TokoMm 2024. rognHe, rnpe cBera ycrnen aktusupara
HOBMX MPOM3BOAHMX KanauuTeTa, anu U OYEeKMBAHOr OnopaBka CrnoSbHe
Tpaxme. lNpouenyje ce aa he pact 3abenexuTn n rpaheBnHapcTBO ycnes
HacTaBka Wu3BONewa WHPPACTPYKTYpHUX pagoBa kao u Beher obuma
NPMBaTHUX MHBECTMUMja. 3a CEKTop NOorbonpvBpeae nof MpeTnocTaBkoM
npoceyHe ce3oHe y 2024. roanHu, NPOojeKTOBaH je nag o oko 3%.

MocmaTpaHo no arperatuma ynotpebe pact BAM y 2024. rognHu 6uhe y
NnoTNyHOCTM onpeferbeH goMahom TpaxkwoM. OuekmBaHo noBehawe 3apaja,
Kako y NMpvBaTHOM Tako U Y jaBHOM CEKTOpY Y3 pacT MWHMManHe 3apaje of
17,8%, Beha 3anocneHoCT M Jarbu pacT neHsvja pesyntupahe pacTom
peanHe nuyHe noTpowne on 4,3%. Bucoka npodutabunHoct gomahe
npuBpene, HactaBak crtabunHor npunuBa COWN y3 oyekmBaHu onopasak
CMorbHe Tpaxwe, JoAaTHO noapxaHo ybp3aweM peanusauunje KanuTanHux
WMH(PPaCTPYKTYpHUX MpojekaTta pesyntupahe HacTaBkOM pacTa UHBeCTULMja.
[MocTeneHn onopaBak CnoSfbHe TpaXhe Y3 akTuBMpare HOBUX W3BO3HO
OpujeHTUCaHUX KanauuTeTa kao pesyntaTt edektymparwa CIOW, o6esbeanhe
ctabunaH pacTt peanHor m3eo3a of 8,1%. C gpyre cTpaHe CHaxaH pacT
aomahe Tpaxte Kao n Hwka 6asa n3 npeTxogHe roguHe ycrnosuhe HeLTo
Opxun pact yBo3a. OBakBa KpeTawa CroSfbHOTPrOBMHCKUX TOKOBa MMahe 3a
nocneguuy HeraTMBaH SONPUHOC HETO u3Bo3a pacty BAIM og 1,0 n.n.
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MNMpema cnew npoueHn P3C, y yeTBpTOM KBapTany 2023. roaMHe peanHu pact

Bl je yop3ao n nsHocuo je 3,8% Mmr.

JonpuHocu kBapTasnHoj cronu pacta B[,

13,9 npousBoagHa CTpaHa, n.n.

DonpuHocu kBapTanHoj ctonu pacta B,
20 pacxofgHa cTpaHa, n.n.
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MNpuBpeaHa kpeTawa Tokom 2023. roanHe 6una cy y NOoTNyYHOCTU y Cknagy ca NpojeKTOBaHOM KBapTarilHOM AMHAMMKOM NoTpe6GHOM 3a
ocTBapuBake roguviite npojekuuje pacta A on 2,5%.

[MocmaTpaHo ca Npoun3BOAHE CTpaHe eKOHOMCKWM pacT y YeTBPTOM KBapTany
2023. rogvHe, npema npoueHn MuHucTapcTBa duHaHcuja, 6uo je BoheH
yOp3arwem y yCcrny>KHOM cektopy. EKOHOMCKa aKTMBHOCTM Y OBOM CEKTOpY je
nosehaHa y cBMM [enaTHOCTMMa Y3 Haj3HayajHuju [OOMPUHOC TProBuHE,
caobpahaja n Typuama, kao m WKT ycnyra u ycnyra ca OOMWHAHTHO
apxaBHuMm  ydewhem (OGpasoBatbe, 3gpaBcTBO, [pkaBHa ynpasa).
WugycTtpuja je octBapuna pact BB og 2,7% wmr. kao pesyntat Behe
npousBoate npepanuBadke WHOYCTPUje U erekTpUYHe eHepruje, OOoK je
JonpuvHoc pydapctBa Ovo HeratuBaH. [paheBuHapcTBO je HacTaBumo ca
CONMMOHOM AMHaMUKOM 3abenexuBlun noBehake eKOHOMCKE aKTUBHOCTU Of
8,7% wr. lNMosrbonpuBpeaa je octBapuna nosehawe og oko 9% wmr. ycnepg
Oobpor poaa xutapuua u MHAYCcTpujckor 6urba, OOK je HeraTuBaH AONPUHOC
notekao o npoussoAxe Boha v nospha.

lMocmaTtpaHo no arperatuma ynoTtpebe, pact BAIN y yetBpTOoM KBapTany 2023.
roguHe, npema npoueHn MuHucTapcTBa ouHaHcuja, 6uo je BoheH gomahom
TpaxkkoM. YcnopaBawe WHnauvje ogpasurnio ce Ha noBehawe pearHor
[OXOTKa CTaHOBHMLUTBA Tako Ada je y YeTBPTOM kBapTany 3abenexeH pacT
NNYHEe NOTPOLUHE 0f OkOo 2% Mr. 3HavajaH no3uTmBaH gonpuHoc pacty BN
ocTBapwuna je U gpkaBHa MOTpoLUHa Koja je npema npoueHn MuHucTapcTBa
duHaHcKja 6una Beha 3a 4,2% Mr. IcToBpeMEHO, MHBECTULMOHA aKTUBHOCT je
HacTaBuna ca CONMMAOHUM pe3ynTatMma 3axBarbyjyhm npe cBera Behum
rpaheBuHckuM pagosuma. Npema npoueHn MuHucTapcTBa ouHaHcuKja, peanHu
13B03 je 3abenexno cTarHaTMBHA KpeTawa, AOK je YBO3 ocTBapmo bnaru pacr,
LITO Ce OApasusio Ha HeraTMBaH AOMNPUHOC HETO u3Bo3a. Ce30HCKM edekaTt U
conupHa MnorbonpvBpeaHa Ce3oHa Onpefenunn cy Mno3MTUBaH [JOMPUHOC
3anuxa.
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UMNAC je y neuembpy 2023. roguHe 3abenexuno pact o 3,7% Mr.

MUHankaTop npuBpeaHe akTUBHOCTU MO CEKTOPUMA, UNAC - opurnHanHu nogauu, aece3oHMpaHa cepuja U TpeHa LMKIyC,
(nonpuHocu pacrty, n.n.) ynaH4yaHe mepe obuma, mun. PC[}
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HakoH HewTo HMXMX cTOona pacTta noyeTkom 2023. roguHe, o4 Maja Aonasm Ao NocTeneHor yop3aka eKOHOMCKE akTUBHOCTU Npe cBera kao
pe3yntat Beher gonpuHoca ycnyxHux aenatHoCcTH, y3 HacTtaBak Ao6pux pesyntarta y cektopy rpafjeBuHe u uHgycTtpumje.

MuHucTapcTBO (brHaHcKWja, 3a noTpebe KOHTUHYMpaHOr MOHUTOPUHra Mpema WHankaTopy npuBpenHe aktuBHocTu Cpbuje (UIMAC) ykynHa ekoHoMCcKa
€KOHOMCKE aKTMBHOCTU U paHOr MOEHTU(MKOBaKa akTMBMpata puamnka aKTUBHOCT y feuembpy 2023. roguHe 3abenexuna je peanHu pact og 3,7% Mr.
npuBpegHor pacrta, Ha ©0asu KpaTKopovHMX MokasaTerba wuspahyje HajsHavajHuju no3nTmBaH yTnuaj Ha pacT eKOHOMCKE akTMBHOCTU ca rnoseharem
KOMMO3WUTHU MHOUKATOp npuBpeaHe aktmBHoctu Cpbuje — UTMAC*, kao oa 3,2% 0oCcTBapuO je YCMy>XHU CEKTOp, Koju je BMo onpeferbeH pacToM npomeTta
WMHOWKATOP KpeTaka EKOHOMUje Y MeceyvHoj anHamuun. OBaj nHanKaTop y TproBvHM Ha Mano of 3,6%, kao u Behom akTuBHOLWNY y cekTopuma ca
nokasyje BMCOKY MOYy3[aHOCT 3a carfiefaBake KpaTKOPOYHUX KpeTara OOMUWHAHTHO ApxaBHUM yyewhem (O6pasoBane, 34paBCcTBO, JaBHa ynpasa) u
ann ce He MOXe KOPUCTUTU U30NOBaHO 3a OUEHY TroAULIHKUX W CTPYYHO-TEXHMYKMM ycnyrama. VHaycTpujcka npousBoawsa je y geuembpy buna
CcpeaH0pOoYHNX TpeHaoBa. Beha 3a 1,7 mr. BoheHa pacTtoMm y npepanuBaykoj uHayctpuju og 2,6%. lNpema

npoueHn MwuHucTapcTBa uHaHcKHja rpaheBMHapCTBO je OCTBapwuio peariHo
noesehawe of oko 8% wmr. y geuembpy, OOK je norbonpuBpeaa 3abenexuna pact
o 8,9%.

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penybnuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKOHOMCKe M chuckanHe aHanuse v npojekuuje

* https://www.mfin.gov.rs//upload/media/ZzkTpV_601696edb3a9a.pdf



https://www.mfin.gov.rs/upload/media/ZzkTpV_601696edb3a9a.pdf

UHaycTpujcka npousBoAama je y aeuemopy 2023. roauHe octBapuna nosehame

domsunykor obuma npounssoame oa 1,7% mehyrognwme.

MHpekcu yKkynHe nHpgycTpujcke npounsBogmwe (2022=100)
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W3Bop: P3C, obpavyHato y MdmH

MHpgekcu npepahuBayke uHgyctpuje (2022=100)
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Ynpkoc cMaleHOj CNoSbHOj TpaXKkbU U HeraTUBHOM YTMLAjy Ha AMHAMUKY Npe cBera U3BO3HO OPUjeHTUCaHUX AenaTHOCTU, NPon3BoAHa
npepafhuBa4ke nHaycTpuje y apyrom geny 2023. roguHe 6enexun no3MTUBHA KpeTawa, MPX YeMy je 3HayajaH Aeo pacTa yKyrnHe MHAYCTpUujcke
npousBoaH-€ NoTeKao oA OBOr CeKTopa.

Mehyrognwwe  nocmaTtpaHo, geuembapcko  noBehawe  MHOYCTpUjcKe
npousBoare BoheHo je pacTtom npepahuBavke vHaoycTpuje og 2,6% mr. OBaj
CeKTop LwecTn Mecel 3apefom 6enexu mehyroguwkwuy pact duanydkor obnma
npoussodkwe, nNpu 4Yemy of 24 penatHocTM npepafuBayke WHOYCTpUje,
nonoBuHa pJdenatHocTu 6Genexun pacT npousBodwe. VctoBpemeHo, 06uMm
Npou3BOAHE €eneKkTpuyHe eHepruje 6uo je Behm 3a 6,9% wmr., wWTO Y3
3abenexeHn nag y npoussogwu pyaapctea og 15,0% wmr. onpegerbyje rotoBo
HeyTpanaH yTuuaj enekTpo-eHepreTckor cektopa. [lo uckrbyyewy yTuuaja
Ce30He, Mpou3BoaHa yKynHe nHayctpuje y geuembpy je nosehaHa 3a 1,1%, y
OQHOCY Ha HoBembapckMm HMBO, OOK je uanykm obum npepahuBavke
nHayctpuje nosehat 3a 2,0%.

HajaHauvajHWju no3nTuBaH OOMNPUHOC KpeTawy npepahmBayke nHaycTpuje nonasmn og
MeTasncke UHAOYCTpuje, YUME je HacTaBIbeH y3nasHu TPeHa Npov3BoaH-e y3 pacT o4
74,0% wr. NpousBogra enekTpoHCKe MHOYCTPUje KOHTUHYMpaHO pacTe Y3 pacT Of
63,0% wmr. [MpexpambeHa wHOoycTpuja 6enexu y3nasHW TpeHa MNpPOM3BOAHE,
OCTBapMBLUM pacT YeTBPTM MeceL, 3apefoM Koju je y aeuembpy usHocmo 4,1% wr.
Mo3anTMBaH [OMPUHOC OCTBapwuine Ccy W MNpou3BOA4Ha oOcTanux caobpahajHux
cpeactaBa (157,5% wmr.), xemujcka nHagyctpuja (14,7%), dapmaueytcka nigyctpuja
(7,3%) n nponsBogHa nanupa (15,8%). C gpyre cTpaHe, Haj3Ha4ajHWju HeraTMBaH
AOMNPMHOC NoTu4e of MalumHcke uHaycTtpuje (-17,5% wMr.), y3 HeratMBaH LOMPUHOC
nponsBoawke MeTanHux npomssoga (-8,3%), HadpTHe nHaycTpuje (-4,8%), rymapcke
nHayctpuje (-6,4%) 1 octanux npepahmBadkux genatHoctu (-22,9%).

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penybnuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKOHOMCKe M chuckanHe aHanuse v npojekuuje



Y 2023. roaMHu MHAYCTpPUjCKa NpousBoaHa je ocTBapusa pacTt dousnykor obuma

oA 2,5% y oaHOCy Ha NpeTxoAHy roauHy.

MH.CI,yCTpVIjCKa npoussoaka no Nnpon3BogHUM CeKTopuMma u HaMeHMm, ,D,OﬂpI/IHOCI/I cTonu pacTa yKynHe I/IH,quTpVIje, n.n., 2023.
10 (monpuHocu pacty, n.n.)
2,5 WVHOYCTPWJA YKYMHO
CHabpesatbe 2,0 CHabg. en. eHeprujom, racom 1 napom
5 ChulplRLTeL] 0,7 dapmaueyTcka uHaycTpuja
€eHepr1jom, racom un
napom 0,5 Mpowns. pavyHapa, enek. 1 ont. np.
0 mm— [pepafBadka 0,4 Mponssoara OCHOBHUX MeTana
nHAycTpuja 0,3 Ekcnnoatauuja pyaa metana
0,3 Mpowns. moTop. BO3UMa 1 npukonuua
-5
Pynapcrso 0,2 Mpowns. npexpambeHunx npovssona
0,2 Mpowns. mawmHa 1 onpeme
10 0,1 Mpowns. octanux caobpahajHux cpea.
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W3Bop: P3C, obpavyHato y MdpuH ' ’

NoBehaHa Hen3BecHOCT y MeflyHapo4HOM OKpyXeky ycrien reononMTMYKnX TeH3nja n aarbe onpegerbyje HeratuBHe pusuke. Mehytum, mn
nopeA Tora ocTBapeH je ctabunaH pacT UHAYCTPUjcKe NPou3BoAH-€ TOKOM 2023. roguHe Kao pe3ynTaT akTuBUpaka HOBMX MPOU3BOAHUX
KanauuTeTa, anu v nog yTuuajemMm HewTo Huxe 6a3e M3 npeTxongHe rogumHe, NOrotToBy y npepafMBa4vkoj MHAYCTPUjU.

Y 2023. roguHW, Haj3HayajHujM Mo3uTuBaH [OMPUHOC je ocTBapuna HajsHavajHuju no3uTuBaH [OMPUHOC KpeTawy npepanueavke WHOYCTpUje
npou3BoaHa enekTpuyHe eHepruje ca pactom og 12,7% wr., ok je obum octBapune cy dapmaueytcka (pact o 14,1%), enektpoHcka (52,3%),
npoussogwe npepahuBadke uwHAoycTpuje 6mo Behm 3a 0,7% wr. meTancka (13,9%), aytomobuncka (12,6%) wu npexpambeHa wHAYyCTpWja
VictoBpemMeHo, huanykn obum pygapctea je 0CTao roTOBO HEMPOMEHEH Y (1,4%). C ppyre cTpaHe, Haj3HayajHMju HeraTMBaH [OOMPUMHOC MMane cy
OOHOCY Ha NpeTxoAHy roguHy (nag og 0,1%). Y oBom nepuoay, NOfoBMHA O npoussogtka MeTanHux npoussoga (nag og 9,6% wmr.), HadTHa MHAyCTpWja
24 penaTHocTu npepahyBayke nHAycTpuje 6enexmn pact NPoM3BOAH-E. (-6,0%), xemujcka uHgycTpuja (-5,3%), rymapcka wungyctpuja (-3,2%) un

npoussogra nanupa (-5,5%).
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Ynpkoc pactyhum reonosiuTU4KUM TeH3ujama BUCOKO(ppEeKBEHTHU UHAUKATOPU

yKa3yjy Ha nocteneHo yop3ale akTUBHOCTU Y YCNY>XHOM CEKTopY.

MpomeT y TproBuHM Ha Mano; TproBuHa, caobpahaj u ycnyre 14000 U3Bo3 ycnyra
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MaBop: P3C, HBEC

BehuHa YCNy>XXHUX OeJlaTHOCTU HacTaBJba Ca pacToMm, Npu 4YemMmy ca nonyuwtTakbem Mchnaque U pacToM peasiHOr pacnoJyioXXmBor 4OXOoTKa
CTaHOBHULUTBA TProBUHCKU NPOMET yrna3un y NO3INTUBHY 30HY 04 HOBeMﬁpa, a TakaB TpeHA HacTaBJbeH je ny .qeu.eMpr.

lMpomeT pobe y TproBuHM Ha Mano y 2023. roaMHu HOMMHAIHO je noBehaH 3a Y npBa Tpu kBaptana 2023. rogvHe, vHOeKC dusmykor obuma caobpahaja je
8,5%, OOK je ycrned HewTo Bulle MHGauuvje y OBOM Mepuoay peariHo noeehaH 3a 25,4% wmr. ycnez pacrta nyTHudkor caobpahaja.

cmakseH 3a 1,9% mr. Mehytum, ycnopasarse uHdnaumje nocnefrnx MeceUn y 2023, roavHe, HaCTaBILEH je PacT M3B03a YCIYKHIUX [ENaTHOCTU, MU YeMy HELLTO
MO3UTMBHO Ce OApakaBa W Ha BPEdHOCT peariHor mpomeTa Ha maro, Te je,

o BuLWe of TpehuHe pacta notude oz nosehawa nssosa VKT cektopa of 27,4% wr.
22:3';i:ir(:\":THMOBBH;SG?:TMa;ing;g 3%385%‘3;3:5 ;apé)TMOe; XSJ:?OG% 'j'osMTMBHy HakoH HenoBorbHWX KpeTaksa y rpahesnHapcTsy TokoMm 2022. roguHe ycnep, pactyhe

' rnmobanHe Hem3BecHOCTH, y 2023. rognHu Genexm ce cHaxkaH onopasak rpafheBnHcke
aKTUBHOCTM Y3 peasiHu pacT BPEAHOCTU m3BedeHux pagosa of 11,2% wu 6poja
nsgatux rpaheBuHCKNX o3sora of 6,4% wmr. ictoBpemMeHo, Npom3Boara LieMeHTa
je Beha 3a 1,6%, oK je npou3BoaHa rpafeBMHCKOr MaTepujana mana 3a 3,9% wmr.

Y 2023. roguHn, Cpbujy je nocetuno oko 4,2 mMunuvoHa TypucTa, WTO je
nosehawe op 8,4%, y3 pacTt Opoja ocTBapeHux Hohewa 3a 1,6%.
WcToBpemeHo, OeBM3HWM NpUnMB MO OCHOBY Typu3ama Behu je 3a 3,4% wu
n3HocKo je 2.558,3 munmnoHa espa.
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EKCTEPHU
CEKTOP

Y neuembpy 2023. roguHe,
MmeRhyroamwwun nag pobHor nsBosa
n3Hocwmo je 5,1%, nok je yBos 6mo

Mawu 3a 2,7%

/7
0’0

NMokpnBeHOCT poOHOr yBO3a
U3BO30OM Yy AeuleMOpy nsHocuna je
67,1%

R/
0’0

Haj3HayajHMju cnOfbHOTProBUHCKU
naptHepu Cpbuje y 2023. roauHm
ounu cy Hemauka, Knia n Utanumja

Y neuemOpy 2023. roauHe,

Aecdpunumnt Tekyher payyHa MsHocumo
je 695,4 mun. eBpa




Ynpkoc pacty usBo3He aKkTMUBHOCTU opf, 3,7%, 3aberieXXeHo je CMakbeHe YKYnHe

CNOSLHOTProBUHCKE pa3MeHe Kao nocrieamua naga ysosa op 5,5%, npe ceera ycnen mawer
yBO3a eHepreHaTta U naga CBeTCKUX LieHa.

30 WM3BO3 no ekoHomcKoj HameHu npousBoga BELl, nonpuHocu n.n.

YBO3 No eKOHOMCKOj HameHu npoussoga BEL|, nonpuHocu, n.n.
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W3Bop: P3C: * MpoueHa MduH

YKynaH o6uM cnosLHOTProBUHCKe pobHe pa3mMeHe y 2023. roanHU U3HOCKO je 65,5 mnpa eBpa, u 6uo je 3a 1,7% mawu y oaHocy Ha 2022. roavHy.
OcTtBapeH AecumT CNOSLHOTProBMHCKE POGHE pa3MeHe U3HOCUO je 8,2 mnppa eBpa, oA 4era ce 2/5 ogHocu Ha AedULMT Yy pa3MeHU eHepreHTMMa.

YNpKOC CMareHOj eKCTEepPHOj TpaxhWu M noBehaHo] HEM3BECHOCTW, HacTaBIbeH je pacT U3BO3He akTMBHOCTM Yy 2023. roguHW., rMpe cBera kao pesynrtar
aKkTMBMparwa HOBUX M3BO3HO OpMWjeHTUCaHUX KanauuTteTa ycnepd sucokor npunuea COW un3 npetxogHor nepuopa. lNpepahuBayka uHOycTpuyja, Kao Hocunal
N3BO3HE aKTUBHOCTM, OCTBapusa je pact u3so3a of 5,4% y 2023. roanHu, y3 pacT y 16 of ykynHo 23 genaTHocTu. lNorbonpuepeaa je, ca gpyre ctpaHe, ycnea

cna6|/|je norsonpmsBpenHe cesoHe y 2022. roonHu, Kao v naga LeHa xXutapuua n npuMapHuUX norbonpmuBpesHnX npoussoaa, 3abenexuna cMakere N3Bo3a o[
22,6%,

Marum yBO3 eHepreHaTa, Y3 CMakeH€e YBO3HUX LieHa, OApa3unm cy ce Ha nag yeo3a y 2023. roauHun. YBO3 penpomMarepujana n onpeme 3abenexuo je nag oa
11,4% wn 6,7%, pecnekTUBHO, U TUME OMNpeaenunn 1 yKyrnaH nag yBo3He akTmBHocTu. MoTpowHa poba je, ca gpyre cTpaHe, gana no3uTueaH LOMNPUHOC pacTy
YKYMHOI yBO3a, ca OCTBapeHOM CTOMnom pacTta of 5,3%.
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Po6HU n3Bo3 u yBo3 y 2023. rogmHu, nsHocunu cy 28,6 n 36,9 mnpa eBpa pecnekTuBHO, AOK je

NOKPMBEHOCT yBO3a n3Bo3omM nosehaHa Ha 77,7% y ogHocy Ha 70,8% npeTxoaHe roguHe.

CnosrbHOTpProBMHCKa pobHa pa3MeHa y nepuoay jaHyap-aeuemoéap

(2012-2023), mun. eBpa
45.000

40.000
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

XN =Xn =X =X =X =X =X =Xn =X =X
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

=X =X
2022 2023
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HenaTHocTM ca Haj3aHa4ajHMjUM yTuLajeM Ha pacTt/nag n3Bo3sa
0 )
B [Ipon3B. MOTOPHMX BO3UNa ® Ekcrnoatauuja pyaa
¥ npukonuua meTana
m CHabpeBamne en. B [Ipou3B. Xemukanuja n xem.
-2.000 eHeprujom, racom npov3soaa
MpousB. enekTpuyHe Morbonp. Npow3s., foB 1
onpeme ycryHe aen.
-4.000 Mpown3B. HeMoMeHyTUX 0
MALLIMHA M onpeMe pOV3B. OCHOBHUX MeTana
[Mpouss. meT. Nnponssoaa,
OCUM MalLuHa Mpownssoak-a kokca un
-6.000 nepusara HadTe
HdenaTtHOCTU ca Haj3aHa4vajHujuM yTULajem Ha pacTt/nag yBo3a
-8.000 B [Ipou3B. MOTOPHUX BO3UNa B CHabaeBatse ern.
1 npukonuua €Heprujom, racom
® Ekcnnoartauuja yrrba ® Ekcnnoat. cupose HadTe U
-10.000 npup. raca
MpousB. enekTpuyHe MpousB. xemukanuja u xem.
onpeme npovasBoaa
-12.000 lMpoussoara [Mpoun3B. OCHOBHMX MeTana

8

npexpamBeHnx npovssoaa

Morbonp. npouss., NoB K
ycnyxHe aen.

[MponsBoaH-a Kokca u
AepviBata HadTe

Camo y geuemb6py 2023. roguHe, CNOSLHOTProBMHCKa pobHa pa3MeHa je Mehyrogmiutme cMawbeHa 3a 3,7% v nsHocuna je 5,5 mnppg eBpa,
ycnen naga useo3sa oa 5,1% u yBo3sa oa 2,7%.

PobHn un3Bo3 y geuembpy 2023. rogvHe, M3HOCKMO je 2,2 MNpAa eBpa, LWTo je
cmanewe of 5,1% mr. HeratmBaH SOMPUHOC M3BO3Y NOTEKAO je 04 Maker u3Bosa
npepahvBayke MHOyCTpuje, pyaapcTBa U enekTpuyHe eHepruje, AOK je MO3UTUBaH
ponpuHoc 3abenexeH kog norbonpuBpene. WV3Bo3 npepafuBauke uHZycTpuje
3abenexuo je nag og 4,2% (cmanere of 82,1 mun. eBpa), y3 3abenexeH pact y 8
oA 23 pgenatHocTW. Y okBupy npepahyBayke WMHAYCTPUje Haj3HayajHuju NO3nTUBaH
JONPUYHOC OCTBapunu cy hapMalieyTcka, yBaHCKa U MeTarcka MHaycTpuja.

BpegHocT pobHor yBo3a y geuembpy usHocuna je 3,3 MIpA eBpa U CMakeHa je 3a
2,7%, Mr. WTO je y 3Ha4ajHO] Mepu nocneguua Bucoke Gase y NPeTxogHOj roavHw,
Kao0 M HWXe LeHa eHepreHata Ha cBeTCckoM TpxuwTy. lMagy yBo3a Hajsule je
OOMPMHEO MahK yBO3a penpoaykuMoHux gobapa, raoe je 3abenexeH nag og 9,5%
(cmamene og 180,8 mun. espa), Ca gpyre cTpaHe, No3UTMBaH AOMNPUHOC AoNnasn of
yBO3a noTpoLuHe pobe, rae je 3abenexeH pact of 8,4% (ogHocHo 51,8 mun. eBpa)
Kao 1 HewWwTo BMLLIKN yBO3 onpeme (pacT of 3,4%, ogHocHo 15,1 mun. espa).

Y 2023. roguHn, pobHn n3eo3 je nosehaH 3a 3,7% (ogHocHo 1,0 mnpAa
eBpa), Npu YeMy je n3Bo3 npepahuBayke nHgycTpuje nosehaH 3a 5,4% (3a
1,3 wmnpg eBpa). Hajsehum pacT wn3BO3HE aKTUBHOCTU Yy OKBUPY
npepahuBayke uHAyCTpuje 3abenexeH je y aytomobunckoj (21,1%),
enekTpuyHoj (14,3%) v MawuvHcKoj mHAaycTpujn (22,4%), a MNO3UTUBHM
JornpuHoc 3abenexeH je n ko metancke (20,0%) n gyBaHcke MHAYCTpuje
(20,8%).

Mag pobHor yBo3a y UCTOM nepuoay U3Hocuo je 5,5% n 3abenexeH je y 15
of 23 obnactu npepahuBadvke nHaycTpuje. Nagy ykynHor pobHor yBo3sa
HajBuLle je OonpuvHeO naf yBo3a penpomaTepujana og 11,4%, wmr., y3
NCToBpeMeHM nag yeBo3a onpeme of 6,7%, mr. Ca gpyre cTpaHe, yBO3
noTpoLuHe pobe 3abenexwuo je pacT og 5,3%.
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HajsHa4ajHMju cnorbHOTProBMHCKU napTHepu Cpouje

y 2023. roanHum

PoGHM n3B03 (Mun. eBpa) u HajsHa4ajHuju npousBoam (%)

PoTtauunoHe eJieKTpu4He MallunHe

Onpewma 3a guctpubyu.en.eHepr. 13.9
[enoswu, npubop 3a MoTop. BO3nna 7.9
LLInHcka Bo3una n onpema 4.6
Ocrtano 54.9

Pyne 6akpa u KoHUeHTpaTu 68.1
Bakap 24.3
[OpBo, npocto obpaheHo 2.1
Enek. anap. 3a cTpyjHa kona u cn. 0.6
Ocrtarno

Ob6yha

Opeha

l'yme 3a aytomobune u cn.
HawmewwTaj n genosu

OcrTano
Onpema 3a oncTpubyL. en. eHepr. 18.9
EnektpuyHa eHepruja 14.1
TepMojoHCKe enekTpoHCKe LeBu 7.7
PoTtaunoHe enekTpuyHe MaluvHe 3.6
OcrTarno 55.7
1.967,1
Yrba o HadTe 1 MUHepana 9.6
EnextpnyHa eHepruja 4.4
AnkoxonHa nuha 3.2
MponsBoam og xumTtapuua, bpalHa n ckpoba 3.0
Ocrtarno 79.8
1.106,0
Enek. n Heenek. onpema 3a gomahunHcTBa 10.4
Mpubop 3a oagehy oa TekcTuna 7.4
CTo4Ha xpaHa (0CuM xuTa y 3pHYy) 6.6
Bohe cBexe unu cyso
Ocrano 70.1
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po6HOj pa3meHun

[MyTHWYKM ayToMO6UNU

JlexoBu

Bakap

Enek. anap. 3a cTpyjHa kona v cn.
Ocrtano

TenekoMyHukaumnoHa onpema
MawwHe 3a AOI u jeanHuue
EnextpuwHe mawwvHe, anapatu
Enek. anap. 3a cTpyjHa komna u cn.
Ocrano

Koxa

Bakap

Mpounssoan og nnactuke
MalurHe 3a nojeguHe uHA. rpaHe
OcTtano

["ac npupodHW, TEYHU NN He
Yrba og HadTe U MUHepana
JlekoBu

Onpema 3a guctpubyL. en. eHepr.
Ocrtano

EnektpunyHa eHepruja
Kokc, nonykokc, peTopTHU yrarb

Lnnke, npodunu, asoHCcKN Yenuk

BpukeTun, Mpku yrass, TpeceT

["ac npupodHW, TeYHU UNn He
bybpusa (cem cMpoBux)

OysaH, npepaheH

Heopr. xemuj. enem., okcmau, conu
OcTtano

PoGHu yBO3 (MUI. eBpa) 1 Haj3aHa4ajHuju nponssoam (%)

515
4.9
4.6
2.8
82.1




Y 2023. roguHu, yKynHa BpegHocT usso3sa 15 Hajsehux nssosHuka nsHocuna je 7,0

mnpa eBpa. Hajpehu naBo3Huk je Serbia Zijin Mining, a cnege Serbia Zijin Copper u

HBIS rpyna.

15 HAJBERUX U3SBO3HUKA* y 2023. rogmHm (Mun. eBpa)

HA3UB U3BO3HUKA

SERBIA ZIJIN MINING D.O.0O.
SERBIA Z1JIN BOR COPPER

HBIS GROUP SERBIA IRON & STEEL D.O.O.

ZF SERBIA D.O.O.
LEONI WIRING SYSTEMS SOUTHEAST

TIGAR TYRES

DRUSTVO ZA TRGOVINU ROBERT BOSCH
HENKEL SRBIJA

YURA CORPORATION

NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE
HEMOFARM

SCM POWER D.O.0O.

PHILIP MORRIS OPERATIONS
MINTH AUTOMOTIVE EUROPE D.O.O.

GORENJE

BPECTOBAIL

BOP
BEOI'PA/]
ITAHYEBO
I[TPOKVIIJBE

[IUPOT
BEOI'PAJ]
BEOI'PAJ]

PAYA

HOBHU CAJl
BPIIIALL

BEOT'PAJ]

HUIII
JIO3HULIA

BAJBEBO

1.152,0

746,3
549,1
504,8
489,3

454,9
453,1
405,0
394,3
386,6
351,9
298,3

288,7
2779

277,5

* Mpema eBuaeHUMju YnpaBse LapuHa, nojeaMHayHun nogaum (6e3 cymmparsa KOMNaHujckvx rpynaumja v XonamHra)
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Haj3Ha4ajHuju n3aso3Hmn nponssoam
y 2023. roaunHu

lNMoroHcke
MaLluHe "
ypehaju
5,8%
(1.671,5 mun.
eyp)

EnekpuyHe
MaluvHe, anapaTtu
1 ypehaju

12,6%

(3.604,7 mun. eyp)

HajsHa4yajHujn yBo3HU npousBoam
y 2023. roanHu

Hadra,
HadTHU
nepvBaTtu n
cpoaHu
npousBoau
6,6%

(2.417,2 mun.
eyp)

EnektpuyHe
MalluHe,
anapatu u

ypehaju 6,7%
(2.453,2 mun.
eyp)



HNeduvunt Tekyher padyHa nnatHor 6unaHca cmameH je ca 6,9% y 2022. Ha 2,6% BN y 2023. roamHn®.

MnaTtHmM 6unaHc, mun. eBpa
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Canpo pobe mm Cango ycnyra
[MpumapHu goxoaak CekyHaapHu goxoaak
e leconunT TEKyher padvyHa
W3Bop: HBC

YKrbydeHun cy MefyKoMNaHmWjcku KpeauTu 1 penHBecTupaHa aobuT.
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- CrpykTtypa chmHaHcujckor 6unaHca, % BArN
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MopTdonuo nHeectTuumje
. [1/peKTHE MHBECTULM]E
e QVIHAHCW|CKM paYyH

= o o< ISS2) N M S[d N M A ™
‘O’ O‘O“O‘O‘O‘O‘O‘O‘O‘O“O‘O‘O’O"O’O’O‘O‘

* MpoueHa MOuH

Oedumuut poba un ycnyra y uctom nepvoay usHocmo je 3,6 Mnpa eepa, WITo npeAacTaBiba Mefyroguiute cmakweke oa 3,5 Mnppa eepa.

Y 2023. rognHu, Ha Tekyhem payyHy nnatHor 6unaHca 3abenexeH je geduunt y
nsHocy og 1,8 mnpg espa, WTO je 3a 2,4 MnpA eBpa mMakbu AeduumuT Hero y
ncToM nepuogy npetxogHe roavHe. Cmamewy fedumumta Tekyher padyHa vy
HajBehoj Mepu JonNpuHeno je cmakwene pobHor geduunta, Koju je je nsHocmo 6,6
MIp4 eBpa M HWXM je 3a 2,8 mnpa eBpa mehyrogmwhe. Ha padvyHy ycnyra
3abenexeH je cyduumt koju je mefyrogmwwe Behm 3a 703,1 mun. espa, u
n3Hocuo je 3,0 mnpp espa.

HednumT npumapHor goxoTtka 6uo je Buwm 3a 28,6% (nosehawe og 859,1 mun.
eBpa), 4OK je cyduunT cekyHAapHor JoxoTka 6mo Huxn 3a 4,3% 1 n3Hocuo je 5,6
MITpA eBpa, Y3 OCTBApeHn HeTO MPUNUB LO3HAKA U3 MHOCTPAHCTBa of 3,7 MIpA
eBpa.

Heto npunue COW n3Hocuo je 4,2 MApa eBpa, AOK je yKynaH nNpuivBe MO OCHOBY
COWN wnsHocwro 4,5 mnpg espa.

Heto npunue noptdonmo mHBecTMUMja Yy NOCMaTpaHoOM Mepuoady M3HOCKO je
917,8 mun. eBpa.
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CychnumT y cnosbHOTProBMHCKOj pa3mMeHu ycnyra y 2023. roauHu nsHocuo je 3,0 munujapae eBpa, u

Behu je 3a 30,4%. Hajsehu cydomumnt octBapeH je y UKT cektopy 1 nocnoBHUM ycnyrama.
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TpaHcnopT
 Typr3am
Ycnyre TenekomyHukaumja, komnjytepcke U uHdopmMaumjcke ycnyre
OcTarne nocnosHe ycnyre
mmmm OcTane ycnyre
M3Bo3 ycnyra, ctona pacTa, AecHa ckana,nesu rpadmkoH; YBO3 ycnyra, ctona pacta, 4ecHa ckana, AeCHU rpacukoH

JNInyHu TpaHcdepu* n gos3Hake pagHuka, mun. EYP
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* Tekyhu TpaHcdepu nsmehy pes3ngeHTHUX U Hepe3naeHTHUX goMahuHcTaea. ) c
** [poueHa M®uH 3a 2023. Ha OCHOBY NpenvMUHapHux nogataka o BAIM. Wssop: HB
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YKynaH cnosbHu Ayr Ha Kpajy centembpa 2023. roguHe naHocuo je 66,7% bAr.

CnoJsbHuM Aayr, y Mnpa eBpa CnosbHu gyr/usBos pobe n ycnyra el
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Ha kpajy centem6pa cnosbHa 3agyXeHOCT jaBHOI CeKTopa y 04HOCY Ha Kpaj npeTxogHe roauHe noBehaHa je 3a 2,5 mnpa eBpa, y3
MCTOBPEMEHM pacT 3aayxeHocTu npeay3eha oa 1,1 mnpAa eBpa, AOK je 6aHKapCKM CEeKTOP CMakMOo 3agyKeHocT 3a 648,3 mun. eBpa.
Ha «kpajy centembpa 2023. roguHe, y nopehewy ca Kpajem npeTxogHe Mpema kputepujymmuma CpeTcke 6GaHke®, TPEHYTHW HWMBO CMOSbHOr Ayra
roguMHe paumo CrnorbHU Oyr npema u3Bo3y cManseH je ca 110,2% Ha 109,8%, npema n3Bo3y pobe u ycnyra cBpctaBa Cpbujy y pea HUCKO 3afyKeHuX
OOK je paumo cnosbHu ayr npema BN cmakeH ca 69,3% Ha 66,7%. 3emMarba, OOk npema pauujy cnorbHu pgyr/BAIN npunapa peny cpepwe

3ayXeHUX 3emarba.

* Mpema kpuTepujymmma CeeTcke GaHke, 3emMiba je HUCKO 3afyXeHa ako je OAHOC CrorbHor ayra v usBo3a pobe u ycnyra ucnop 132%, a BMCOKO 3afyXeHa ako je Taj ogHoc maHag 220%. MNpema mctum
KpUTEpPUjyMnMa, 3eMrba je HUCKO 3adyKeHa ako je ogHoc cnorbHor ayra n BN ucnoa 48%, a BUCOKO 3ayXeHa ako je Taj ogHoc nsHag 80%.

W3Bop: HBC
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TPXWULWITE
PALOA

\/
0.0

dopmariHa 3anocrieHoCT y aeuemopy je
Beha 3a 0,9% wmr.

R/
0’0

Ctona He3anocneHoctn y Q3 2023. roanHe
nsHocuna je 9,0%

R/
0’0

Npema nogaumma HaumoHanHe cnyxb6e 3a
3anowsrbaBake Opoj He3anocrneHunx nuua y
HoBeMbOpy je 6o mamwu 3a 9,8% mr.

R/
0’0

lNpoceyHa HeTO 3apafa y HOBeMOpy
n3Hocuna je 89.956 guHapa (768 eBpa).




Uy neuembpy 2023. roguHe 3abenexeH je HacTaBaK TpeHAa pacTa 3anocreHOCT!.

MpoceuaH 6poj chopmarnHo 3anocrneHux,

6 AonpuHoc meljyroauwmoj cronu pacta 60
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EEEEN |aBHM CEKTOp  EEmE [pyBaTHU CEKTOp  ==@==YkyraH 6poj hopmarnHo 3anocneHnx

2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘2023*
=== (CTOMNa HE3arnoCcneHocTu ==@==(CTOMa 3arnocrieHoCcTn

* MNopaum cy napadyHaTi Ha OCHOBY Aemorpadckmx npoueHa 3a 2022. roguHy, npema Monucy
CTaHOBHULLTBA, foMahuHcTaBa 1 cTaHoBa 2022. roAuHe, v HUACY YNOpeavBY ca NPeTXoAHUM nojauvva.

Bpoj He3anocneHux nuua npema HC3
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NMocmaTtpaHo No genaTHOCTUMA Haj3Ha4YajHUju Mefyroaukbyu pacT 3anocyieHOCTU y AeLeMOpy je perucTpoBaH y HayYHO-TEXHUYKUM
genarHoctuma, sgpasctBy 1 UKT.

Mpema LUPOCO* eBugeHumju nosehawe 3anocneHoctn Yy pfdeuembpy Ha
mMehyrogmwhem HUBOY m3Hocuno je 0,9% u Hajpehum genom je 6uo pesyntar
pacTa 3anocrneHocTu y npusatHom cekTtopy (1,1%), OOK je y jaBHOM CekTopy 6poj
3anocrneHux 6uo 6naro Behu 3a 0,3%.

Y 2023. roguHn pacT 3anocreHoCTU je usHocuo 2,4% y nopehewy ca UcTum
nepnogoM npeTxogHe roawHe. HajsHayajHuju gonpuHOC pacTty dao je pact
3anocrieHoctn y KT n Hay4yHO-TEXHUYKMM fenaTHoCTUMa.

* LleHTpanHu pernctap obaBesHor couunjanHor ocurypara

lMpema nopaumma HaunoHanHe cnyxbe 3a 3anowsbaBake 6poj
HesanocneHux nuua y Hoeembpy je 1o mamn 3a 9,8%, mr.

Mpema nogaumMma AHKeTe O pagHoj cHasu y Tpehem kBaptany 2023.
roavHe y nopehewy ca UCTUM KBapTanoM MPEeTXO4HE FOAMHe cTona
3anocneHoctn je noeehaHa 3a 0,5 n.n. u wu3sHocuna je 50,7%.
VicToBpeMeHO cTona He3anoCNneHOCTW je ocTana HenpoMehneHa MU
n3Hocuna je 9,0%.
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lNpoceyHa HeTO 3apana y HoBembpy 2023. roauHe je mefhjyroamwue nosehaHa 3a 14,8%
HOMMHAarHO U U3Hocuna je 89.956 puHapa. UctoBpemMeHO, NOCMaTpPaHO y peanHUm

BpeAHoOCTMMA 3apaga je noBehaHa 3a 6,3%.

750 14 MpoceuHa HeTO 3apaaa, AONPUHOC peanHoj cTonu pacTa
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= [|poceyHa HeTo 3apaga, PC[
==e==TlpoceyHa HeTo 3apaja, HoMMHarnHa cTona pacta (ecHa ckana) m [orsonpuBpeaa, LyMapcTBo 1 pubapcTBo M MHayctpuja © MpahesuHapcTso M Ycnyre
—+—[]poceyHa HeTO 3apaja, pearnHa cTona pacTa (aecHa ckana)
CeKTOpCKM MocMaTpaHo, HajsHavYajHMju mehyroguiuksy peanHu pacT 3apaga y HoBeMOpy 3abenexeH je y npepafuBavkoj MHAYCTPUju,
TProBUHU, APXXaBHOj ynpaBu U oaopaHu, obpa3oBakby U TPAHCMNOPTY.

Mehyroaunwrn peanHu pact 3apaga y HoBemOpy 6uo je BoheH pactom y
3apaja y npuBaTtHOM CEKTOpY, koje cy 3abenexwune peanHo nosehawe o
5,9%, n [ooaTHO MOApXaH pacToM 3apaja y jaBHOM cekTopy of 7,5%.

nepuogy jaHyap-HoBembap 3apage cy 3abenexune  peanHu
mehyrognwmn pact og 2,0%. Opf jaHyapa 2023. roguHe nosehaHa je u
MUHMManHa ueHa paga 3a 14,3% Ha 230,0 gnHapa no pagHoMm yacy.

MaBop: P3C, npepayyHato y MONH
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AkTuBHe Mmepe Bnage PC kpeupaHe cy y cMepy CMaketa uaeHTupmmkoBaHmnx

permoHanHux u couunjanHnx HejeAHaAKOCTMW.

MpoceyHe HeTO 3apape nNo obnacTtuma, HoBemb6ap 2023. roguHe OpHoc 3apage v noTpoLayke Kopne
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e [JOKPUBEHOCT NPOCEYHE Kopre NpoceYHOM 3apafom

NOKPMBEHOCT MUHUMarHe Koprne MUHUMarHomM 3apagom

W3Bop: P3C 1 MuHucTapcTBO TProBrHe, Typuama v TenekoMyHukaumja
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MOHETAPHA
KPETAHBA
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Mehyrognwhwa nHdnaunja je y
Aeuembpy nsHocuna 7,6%

\/
0’0

KpeanTHa akTUBHOCT je HOMUHanNHoO Beha
3a 1,0% y ogHocy Ha geuembap 2022.
roguHe

/7
0’0

OuyBaHa je penatmBHa ctabunHocT
AVHapa u y geuemopy 2023.

/
0’0

[leBU3He pe3epBe Ha Kpajy Aeuembpa
usHocurne cy 24,9 mnpa eBpa, LWITO je
Buwe 3a 5,5 mnpa eBpa, Mr.




Y peuembpy 2023. rogMHe HaCTaBSbLEHO je ycrnopaBake pacTa NoTPOoLUAYKMX LieHa, 3anoyeTo y anpuny, Tako

Aa je Ha mehyroguwwem HMBOY cTona uHdnaumje nusHocuna 7,6%. Kao pesyntat onagajyhux nHdgnatopHux
nputucaka, HbC je y cpebGpyapy 3aapxkana pedepeHTHy KamaTHy cTony Ha HUBoy opf 6,50%.

18 WHdbnaumja, mehyroauwibe crone pacta, y % 2,0 HdonpuHocu mece4vHoj uHdnaumju, n.n.
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. Ycryre Exepruja
PeepeHTHa kamaTHa cTona MoTpowayke LeHe Mhayc. npona. 6e3 xpaHe 1 eHepr. MpepaheHa xpaHa
LUnmbaHa nipnaynja 0 eesecees Kopugop vHdnauvje I HenpepaheHa xpaHa — YKYINHO

UcTtoBpemeHo 6a3Ha uHdnaumja je 6una 3HaTHO HUXKa U U3Hocuna je 6,5%, Ha WwTa je 3Ha4YajHO yTMLana odyyBaHa CTabUNHOCT AeBU3HOT
Kypca, Kao 1 04yBaHO NOCIOBHO U NOTPOLLAYKO NoBepeHse.

Y AeLemBpy pacT NOTPOLIAYKMX LIeHa jé HACTABHO A3 ce kpehe Ha onaaajyhoj Tokom npBe nonosuHe 2023. roanHe noBehaHa je peCTPUKTUBHOCT MOHETapHe

nyTakby, Na je Ha MeRyroanLK-eM HUBOY 3HOCHO 7,6%, LITO je 1 farbe usHag — MOTMTUKE. Tako je of modeTka roguHe LecT nyta nosehaHa pedepeHTHa
UWIbaHOT HMWBOA. Ha OBaKBO KpeTawe WHnauvje yTvuuanu cy ybnaxenn KamaTHa cTonma 4o HuBoa oA 6,50%, Kao 1 cTona Ha KpeauTHe onakwivue Ha
TPOLLUKOBHM MPUTUCLIM, HAcTaBaK ycropasaka pacTa LieHa xpaHe, kao 1 ueHa 7,75%, AOK je cTona Ha [enosuTHe onakwuue noBehaHa Ha 5,25%. Ha
npouseoga v ycrnyra y okBupy 6asHe vHdnauvje (MHOEKC NOTPOLUAYKUX LeHa  3ajpxaBare pedepeHTHe KamaTHe CTOorne Ha HenpoMeH-eHOM HMBOY of jyna
Mo UCKIbYYeHY XpaHe, eHepruje, ankoxona n yurapeta). 2023. po dhebpyapa 2024. roguHe yTuLanM Cy HacTaBak MonywTaka
rmobanHux MHGNATOPHUX NpUTKCaKa, YCrnocTaBrbeHa onagajyha nyTama
gomahe WHMNauunje M HEeHO O4YeKMBaHO KpeTawe Y rpaHuuamMa uuba y
XOPW3OHTY MOHETapHe MONUTUKE, Kao U eddekTn JocafallHer MooLlTpaBaka
MOHETapHe NornTUKe. Vssop: P3C, HEC
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YKynHa KpeaguTHa aKkTUMBHOCT je y aeuemopy 2023. roauHe

3abenexwuna pact oa 1,0%, wmr.

MeRQyroauwte cTtone pacta KpeauTHe aKTUBHOCTHU
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CtambeHun H [JoTpoLuayku [OTOBUHCKM B OcTanu

Mo3nTnBaH QONPUHOC pacTy YKYNMHUX KpeauTa noTuye o KpeguTHe akTUBHOCTU CTaHOBHULLTBA, anuv U npuBpeae, Y4ju Kpeautu 6enexe pact
no NpBM NyT HaKOH MapTa. Ha kpajy HoBeMbpa pauumo npobremaTM4HUX KpeamuTa nsHocuo je 3,1%.

BuwemeceuHn nag kpeguta je 6uo nocneavua Bucoke 6ase 1 3aowTpaBama
MoHeTapHe nonutuke HBC n ELIB. Y geuembpy je permctpoBaHO HOMUHAIHO
nosehawe yKkynHux nracmaHa 3a 1,0%, pacT nnacmaHa CTaHOBHMLITBY Of
1,2%, Ook je kog npuBpene 3abenexeH pact oa 0,9%, wmr.

M3Bop: HBC

[MoowTpaBawe MOHETapHUX ycrioBa 6uno je npaheHo 1 pacToM KamaTHUX cTona
Ha HOBe [MHapcKe KpeauTe NpuBpean M CTAHOBHULITBY. Ycned 3aollTpaBaha
MoHeTapHe nonutuke ELIB 6uo je 3abenexeH M pacT kamaTHMX cToMa Ha
eBpOVHAEKCHpaHe KpeauTe Ha gomahem TpxuwTy. KamatHa ctona Ha yKynHe
HoBOOJOOpEHE AMHapcKe KpeauTe je nopacna 3a 1,2 n.n. n nsHocuna je 10,46%
y geuembpy. YkynHu HoBoogobpeHn kpeanTtun cy nosehanu 3a 1,5%, wmr.
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OuHap je npoce4vHo y aeuembpy 2023. roguHe HOMMHArIHO U peariHO anpeuupao 3a

0,1% v 4,7% ™Mr, pecnekTuBHO.

PeanHu n HOMUHaNHU Kypc, MHOEKCU

KpeTarwse aeBu3Hor Kypca u nitepseHumje HBC Ha neuem6ap 2010=100

Mely6aHKapCKOM AEeBU3HOM TPXULUTY

135
130 1500 4 ,c
125
1000 415
120
115 500 105
110 I,h-l_ 0 95
105 I '
100 -500 85
95 -1000 75
Fvixph vixivixi vix)i vixivixi vix| vix|] VI XA VEXIEVEXEEVEXIEVEXIEVEXIEVE X VE X VEXIEVE XJEVEXEEVIE XAEVIE X
| 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | || 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 |
mmm |/|HTepBeHumje HBC, HeTo, Mun. eBpa (aecHa ckana) = [poceyHn peanHun AeBusHn kypc — EUR/RSD
MpoceyaH aeBnsHu kypc — EUR/RSD e []pOCeYHM HOMWHAMNHN AeBU3HN Kypc — EUR/RSD
MokpuBeHocT yBo3a poba u ycnyra AeBU3HUM pe3epBaMa [deBusHe pesepBe 1 AeBU3Ha WITeAHa CTaHOBHULWITBA, mnpa EYP
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. [1eBu3He pesepse HBC (nesa ckana) . . . .
—— Meceunma yBo3a pobe 1 ycryra (necHa ckana)* = \BS Foreign exchange reserves e -0reign currency savings (right-hand scale)
* Mpema nocnegwe pacrnonoxveom nogatky 3 nnaTtHor 6unavca HBC.
[eBusHe pesepBe cy y AeLemMbpy y 04HOCY Ha NpeTxodHu Mecel, nosehaHe
Pagu ybnaxasarba NpekoMepHWX KpaTKOpOYHMX ocuunaumja Kypca AuHapa 3a 0,7 mnpa eBpa 1 UsHocune cy 24,9 MrpAa eepa, LWTO je HajBULLM HMBO O,
HBEC je y neuembpy wHTepBeHucana Ha MefybaHkapckoMm AeBWU3HOM kaga ce npaTe nogauu. oseharbe OEBU3HUX pe3epBU MPBEHCTBEHO je
TPXWLUTY HETO KYMOBMHOM [eBu3a y usHocy of 590 mun. eBpa. pesynTtaTt nHTepseHunja HBC kynoBuMHOM OeBu3a Ha gomahem OeBU3HOM

TPXULWTY, Ka0 U NO OCHOBY HETO I/I3£I,BajaH>a OeBn3He obaBesHe pe3epse

6aHaKa, ynpaBJjbawa AeBU3HUM pe3epBamMa, ,CI,OHaLI,I/Ija n gpyrmm ocHoBmma
M3Bop: HEC
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OUCKAJTHA
KPETAHBA

K/
L X4

Y 2023. roguHn Ha HUBOY CEeKTOpa Ap)XaBe OCTBapeH je
¢dmuckanHn pecdumumt oa 181,1 mnpa AMHapa, oAHOCHO
2,2% BAn. Jecew-om npojekumnjom npesuheH je
Aeduunt oa 2,8% BT, fOK je OpUrMHANHUM NJIAHOM
3a 2023. gedomumT nsHocuo 3,3% BAI.

\/
o0

Y 2023. roauHun, y oaHocy Ha 2022. roauHy jaBHU
npuxoaun cekTopa ApxaBe 6enexe HOMWHANHU pacT oA
11,9%, HajBuLe 3axBarbyjyhu Behum npuxoauma on
OUPEKTHUX nopesa u AoNpUHOCca, AO0K pacxoau benexe
HOMMUHanHu pact og 9,8%, HajBuwwe 360r Behunx
neH3uja v Nnara y CeKTopy Apxase.

X/
p X4

HoBwu ceT ¢huckanHux npaBuna y npumeHu oa 2023,
oaHocHo 2025. roguHe:

OnwTtum chbuckanHum npaBunuma oapehyje ce uurbaHu
cpeaHoOpoYHU hucKanHu aecpumumnTt, Kao 1 MaKCUMarsriHm
oaHoc ayra npema Bl ca unrbem pa ce ob6e3dbean
OYyropo4Ha oap>XuBOCT pucKanHe NonnTUKe.

NocebHuM chbuckanHum npaBunuma yTephyjy ce
orpaHu4yera pacxoaa 3a neH3uje u nnare, oAHOCHO
3apage y CeKTopy ApXxase.

X/
E X4

Ha kpajy 2023. roaguHe jaBHM Ayr ceKTopa ApXaBe
u3Hocu 52,7% BN, a ayr ueHTpanHor HUBoa BracTu
52,3% bAOrl.




Y 2023. roguHu ocTtBapeH je pecdomunt cektopa apxase oag 181,1 mnpa auHapa,

AOK jJaBHM Ayr 6enexu HMBO of 52,7% bAlN

duckanHu pesynTtaT ceKkTopa Apxase y nepuoay JaBHu ayr cekTopa apxase y % B[, y nepuoay
2012 — 2023. roauHa, y Mnpa ouH. 2012 — 2023. roguHa
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JonpuHocu roauik0j CTONU pacTa npuxoaa y nepuoay JonpuHocu roauib0j CTONMM pacTa pacxoaa 'y
2006 — 2023. roauHa nepuopy 2006 — 2023. roauHa
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Llapute = CoLvjanHu AONPUHOCH mm— Pacxoau 3a 3anocrieHe Po6e un ycnyre u ocranu Tekyhn
OcTanu nopecku Npuxoan Henopecku npuxoamn 1 aoHauwje 25 Kamarte Cyb6seHupje
20 e \/KyNHO CTOMa pacTta/naga I [leH3nje CouvjanHa gaBara
mmm— KanuTtanHu pacxoam e \/KyMHO CTOMNa pacTa/naga
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Y 2023. roguHm y 6yuety Penyonuke 3abenexeH je gecomunt og 179,3 mnpa

KoHconunpoBaHu pe3ynTaT ceKkTopa Ap)KaBe No HUBouMa CTpyKTypa KOHCONMUAOBaAHMUX jaBHUX NMpuxoaa No HUBOUMa
100 BnacTtu 3a nepuopg 2012 — 2023. roguHa, y mnpg AuH Bnactu y 2023. roguHu, y %*
0
JIM "MyteBn Cpbuje" Al BojsoanHa
n Kopugopu 2%
-100 'i% P OnwTuHe 1 MpapoE
11%
-200
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-400 Byuer
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ooco
-500 et 54%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
m— Peny6nvka 0O0CO MyTeBn n Kopuoopwu
OnwTuHe n MNpagosu Al BojsoaunHa emm—\/KYMTHO
®duckanHu pesyntart 6yleta Penybnuke y nepuoay 2012 - CTpyKTypa KOHCONMUAOBAaHMX jaBHUX pacxoaa no HUBoOMMa
2023. roguHa, y Mnpa avH Bnactu y 2023. roguHu, y %*
100 All BojsoauHa
' 2%
339 322
- .
JM "MyteBn Cpbuje"
0 — e - E)pu,qogw ! OnwTuHe 1 MpagoBsu
7.9 2% 13%
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-2131 -200,9 45%
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-300 Rl 38%
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* He ykrby4yjyhu TpaHcdepHa npumatrba 1 aBara n3mMehy H1Boa Bnactu
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HoBwu ceT chuckanHux npaBusra cactaBHMU je Aeo 3aKOHa O U3MeHama "

AonyHama 3akoHa o OyLIeTCKOM cuctemy, ycBojeHor Kpajem 2022. roguHe

OnwTa ¢puckanHa npasuna*:

* [yr CEeKTopa apxaBe, yKkibydyjyhu obaBese no ocHoBy pectutyuuje, Hehe 6utn Behn og 60% BI1.

* UuIbaHu cpeaHopoyHu geduunt je 0,5% BAT1.

YKONuko je gyr cektopa gpxase m3Hag 60% B[N, duckanHa no3uumja cektopa ApXaBe Mopa OMTM ypaBHOTEXEHA, Tako Aa
nedomunT nsHocn Hajsuwe 0% BT.

YKkonuko je ayr cektopa gpxase usamehy 55% un 60% BAIN gedonunt naHocu Hajsuwe 0,5% BAIT.

Ykonuko je ayr cektopa gpxase namehy 45% u 55% BTN aedpunumnt nsHocu Hajuwe 1,5% BANM.

YKkonuko je ayr cektopa gpxase ucnopg 45% B[, necdonumnt Hehe npehun nsHoc o 3% BATN.

NocebHa chuckanHa npaBuna**:
* ydewhe nnata cektopa gpxase y bAIN go 10%.
* MHOEKcupawe neHsuja 3aBUCHO of kumxoBor yyewha y BAIM.

YKOSIMKO Cy YKYMNHU pacxogu 3a neHsvje u HoBYaHu M3HOC Kao yBehawe 3a neHsujy mawun of 10% B[I1, neH3auja he ce ycknagutn
npemMa npoMeHun npoceyHe 3apage 6e3 nopesa u LONpPMHOCA, HA HaYnH AedUHUCAH 3aKOHOM Koju ypefhyje NeH3njCKo 1 MHBanuMAaCcKo
ocurypame.

YKOMVKO Cy YKYNHW pacxodm 3a MeH3uje n HoBYaHW U3HoC Kao ysehawe 3a neHsnjy 10% wnnun sehn og 10%, a mawun og 10,5% BAIT,
neHsvja he ce ycknagutn ca 30MpOM MOSIOBUHE MpoLEeHTa NMpoMeHe npoceyHe 3apage Oe3 nopesa v OONpPUHOCaA U MOSIOBUHE
npoLeHTa NpoMeHe NOTPOLUAYKUX LeHa, Ha HaYuH JedUHNCaH 3aKOHOM KOju ypelyje NeH3njCKo 1 MHBAaruACKO ocurypame.

YKOSIMKO Cy YKYMHW pacxogu 3a neHsuje n HoB4YaHU M3HOC Kao yBehawe 3a neHsujy jegHaku unm sehn og 10,5% B[IM1, neHsnja he ce
ycKnaguTn npema npoMeHun noTpoLLaykux LUeHa, Ha HaunH geduHmucaH 3akoHOM Koju ypehnyje NeH3ujcko 1 MHBanuaCcKo ocurypamse.

* npumerbusahe ce 00 doHowera 3akoHa o byyemy Penybnuke Cpbuje 3a 2025. 2o0uHy, 0o mada ce npumersyjy chuckanHu yurbesu ymepheHu PesudupaHom cbuckarHomM cmpameaujom 3a 2024.
200UHy ¢ nipojekyujama 3a 2025. u 2026. 200uHy
** pumerbyje ce 00 doHowera 3akoHa o byuemy Penybnuke Cpbuje 3a 2023. 200uHy, y3 nocmerneHo wupere obyxeama cekmopa opxxaese, y ckiady ca 3aKOHOM
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dPuckanHu pesynTtaT U Ayr ceKtopa apxase, y % bAM*

58,6 54,4 52,8 55,6 52,7 51,7 50,7

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

EEN [ e=Dne3yrTaT (4ecHa ckana) banaHc

EkcnaH3uBHa dmckanHa nonutuka Tokom 2020. n 2021. rogMHe ymamwusa je HeraTUBHe eKOHOMCKe nocrieguue naHgemuje. Y 2022. roguHm
chokyc je npebayeH Ha 3aWITUTY NpUBpPeAEe U CTaHOBHULLTBa oA eHepreTcke kpuse. Tokom 2023. roauHe, ycnen Behux npuxopa y ogHoOCY Ha
nnaH, CTBOpeH je cuckanHu npocTop Koju je uckopuwheH 3a AoAaTtHU (PUCKaNHW CTUMYNYC CTAaHOBHMULITBY WM KanuTanHa ynarawa. Y
HapeaHOM cpeAHOpPOYHOM nepuoay* npeaBuheHO je ymepeHO cMmamewe AeduuunTta ceKTopa ApKaBe Kako 6u ce hMcKanHOM NMOSIMTUKOM
obe3benuna ¢prekcMOoUMHOCT HauuoHanHe eKOHoOMUje, Te NpaBoBpeMeHU U echukacaH oAroBop Ha eBeHTyallHe eKCTepHe wokoBe. To ce, npe
cBera, oAHOCU Ha pacxogHy cTpaHy. Ha npuxoaHoj ctpaHu npuoputeT he octaTy farbe cmawere nopeckor ontepehewa 3apaga n HactaBak
60p6e NpoTMB Nopecke eBa3snje U cMBe eKOHoOMMje.

* 3a nepuop 2024 — 2026. roguHa kopuwheHn cy nogaum n3 PeBuampaHe duckanHe ctpatervje 3a 2024. roguHy ca npojekumjama 3a 2025. n 2026. roguHy
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LimknnyHo npunarofleHU n CTPYKTYpPHU pucKanHmn unaHc

MpounssoaHm jas, UMKNMYHO NpunarofjeHn n CTPYKTYypHM KapakTep cmckanHe nonuTuke U NpousBoOaHM ja3
c¢mckanHu 6unaHc y nepuoay 2005-2026. roa, % BAIN 3a nepuog 2006—2023. roauHe
KOHTPAUUKNINYHO - NPOLUUK/INYHO -
: €eKCnaH3nBHa €KCnaH3uBHa
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-9,0 - i
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npunarofeHn duckanHu GunaHc g
- 2015
CTpYKTYpHU cbuckanHu GunaHc npoumnkaudto HOHID ALMK/VIH O
PECTPUKTMBHA -4 PecTpUKTUBHA

CTpykTypHa dMcKanHa no3uvumja 3emibe Huje 3Ha4YajHO HapylleHa y nepuogy usamehy 2020. n 2023. roguHe, 360r Tora WwWTO Cy cnpoBeAeHe Mepe nomohu npuBpeaun
M3 AoMeHa (puckariHe MONINTUKE BPEMEHCKU OrpaHuYeHor kapaktepa. ®PuckanHa nonutuka Tokom 2020. roguHe je M3pPa3vUTO E€KCMaH3MBHO-KOHTPAUMKIMYHA,
ycMepeHa Ha yornaxaBare HeraTMuBHOI eKOHOMCKOT LMKIlyca. Ycnen HelwTo Mawer oouma naketa mepa ekoHomcke nogpuke y 2021. roguHm, ouckanHa nonuTmka je
pPecTpPUKTMBHMja Hero NpeTxogHe roauHe, a No KapakTepy HeyTpanHa. Y 2022. n 2023. roguHM oLeH:€eHO je aa je puckanHa nonuTuMka 6naro peCTpUKTMBHA, U nopen
3HavYajHMX u3aBajarkba 3a ybnaxaBawe eHepreTcke Kpuse. [lenom je To M nocrneaguua pacta pacxoga 3a KamMaTe KOju ce UCKIby4vyjy M3 obpadyHa npumapHoOr
pe3synTtata. CnuyaH pecTpuKTMBaH KapakTep nonuTtuke, a ycrnep notpebe aa ce chnckanHu pesyntatv goseay Ha HMBO npeaBulieH huckanHUM npaBunuma, ovekyje
ce ny nepuoay oa 2024. no 2026. roguHe.

* 3a oueHy UMKnM4HO npunaroheHor duckanHor unaHca kopuvwheHa je aesarperupanu npuctyn OEL meTogonoruje. deTarbHuju onvc kopulwiheHe meTtogornornje Mmoxe ce npoHahu y ®uckanHoj
cTpaTerunju 3a 2013. roguHy ca npojekunjama 3a 2014. n 2015. roanHy unm nytem nuHka https://www.mfin.gov.rs/upload/media/jzsbpL_601ab1585ca02.pdf.

** CTPYKTYpHU NpuMapHu bunaHc ce gobuja nckrbyunBameM npuxona v pacxofa no 0OCHOBY kKamaTa, Kao Y jeJHOKpaTHUX Npyxofa U pacxofa U3 LUMKIUYHO npunaroheHor pesynraTta.

*** Kapaktep duckanHe nonutuke ce oLeyje KoOMOMHOBaHeM NpoM3BOAHON ja3a U T3B. donckanHor uMnynca. duckanHu nMnync geduHuile duckanHy nonmTuKy Kao eKCnaH3vBHY UM PecTPUKTUBHY
1y OBOM cryyajy je obujeH kao pa3nuka ABa y3acTornHa CTPYKTypHa npumapHa bunaHca.
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JaBHU Ayr ueHTpariHe Apxase je Ha Kpajy 2023. roanHe nsHocuno 52,3% bAIN

o

CTOMNE NPUHOCA HA MPUMAPHOJ AYKLINIU

OP>XABHUX XAPTUJA O] BPEOHOCTU

Yyewhe jaBHOr Ayra ueHTpanHe apxase y BT

BanyTHa cTpyKTypa jaBHOr Ayra LeHTpariHe ap)xaBe
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KpeantHu pejtuHr Penyonuke Cpbuje u 3emarba y permoHy

e FitchRatings MoobY’s

PEJTUHT npoMeHa pejTUHT npoMeHa pejTUHT npoMeHa
Cpbuja BB+ Hema npoMmeHe BB+ Hema npomeHe Ba2 Hema npoMeHe

Byrapcka BBB Hema npomeHe BBB Hema npomeHe Baal HemMa npomeHe
XpBatcka BBB+ Hema npomeHe BBB+ Hema npomeHe Baa2 Hema npomeHe
Mahapcka BBB- Hema npomeHe BBB- Hema npomeHe Baa2 Hema npomeHe
PymyHuja BBB- Hema npomMmeHe BBB- Hema npomMmeHe Baa3 Hema npomMeHe
CesepHa MakepoHuja BB- Hema npomMeHe BB+ Hema npomMeHe / Hema npomMeHe
BocHa n XepuerosuHa B+ Hema npoMmeHe / / B3 Hema npomMmeHe
LipHa Nopa B Hema npomMeHe / / B1 Hema npomMeHe

» Standard and Poor's — S&P — Y oktob6py, 2023. rogunHe, areHumja 3a oueHy kpeauTHor pejTuHra Standard and Poor’s notBpauna je kpeauTHu pejtuHr Penybnvke Cpbuje Ha HuBoy BB+ 1 3agpxana ctabunHe
narnene 3a keroBo garbe nosehare. MNoTeBpaa KpeauTHOr pejTUHra je pesynTaT yMepeHor H1MBOa jaBHOr Ayra U KpeanbunHor okBupa MoHeTapHe nonutuke. MNMpouewyje ce aa he Bnaga Peny6nuke Cpbuje oBe
roAvHe UCMYHWUTU CBOj UnrbaHn Bylietcku aedumunt og 2,8% B[IM-a, y ogHocy Ha npBobuTHO nnaHupanu of 3,3%. AreHuuja HaBoam Aa Bnaga uma 3a unrbe aa HacTasm douckanHy KoHconvaauujy, Te ga he og
2025. roguHe, HMBO BylleTckor gedmunTta nsHocutn og 1-2% B[lM-a. Takohe, BUCOK NPUNUB CTPaHMX OMPEKTHUX MHBecTUumMja omoryhurhe garbe noeehare OeBU3HUX pe3epBu Koje cy Beh Ha ucTopujckoM
MaKCUMyMy 1 LOMPUHETU CMakbeHby jaBHOr Ayra U jadary M3Bo3a. Y M3BelTajy ce uctuye ga he nHgnaumja novetn 3HavajHo ga naga y 2024. roavHu, 3axBarbyjyhu cTporoj MoHeTapHoj nonutuum HapoaHe
6aHke Cpbuje n ctabunHum kypcom gomahe Banyte npema eBpy, Te Aa he ce npubnuxuTty uurbaHom oncery og 3% +/- 1,5% y gpyroj nonosuHn 2024. rognHe. AreHuvja HaBoau ga Ou KpeauTHU pejTUHT
Morao 6uTn noBorbluaH YKONMUKO Ce HeraTMBHE Mocrneauue reononutuyke Hems3BecHOCTU Oyay Apane nof KOHTporoMm u gohe Ao ybpsaHor pacta npuepege. CtabunHa nporHo3a 3a HapegHu nepuog
nokasarers je Aa he Penybnvka Cpbuja HacTaBuTu Aa BOAM OATOBOPHY MOHETAPHY U b1ckanHy nonuTuky, ycMepeHy Ha farbe pedopme, Ha ynarawe y MHPacTpyKTypHe NpojekTe, Ha oYyBare CTabunHoctu
AeBU3HOr Kypca, cTabunHocTy 6aHkapckor cekTopa u jaBHor ayra u ga he ynpkoc 6pojH1M n3a3osmma odyBaTy NpUBPEAHN pacT U CTaBUIHOCT.

+ Fitch Ratings — Y debpyapy 2024. roanHe, areHuuja Fitch Ratings notBpanna je kpeanTHu pejTuHr Peny6nuke Cpbuje Ha HuBoy BB+ ca ctabunHum nsrnefom 3a aarbe nobossiake. AreHumnja Harnawasa ga
je kpeautHu pejTuHr Penybnuke Cpbuje nogpxaH KpeaubWnHUM OKBMPOM MaKpOEKOHOMCKE MOMUTWKE, AWUCUMNIMHOBAHOM (hUCKanHOM MOMMTMKOM, Kao U pactoM OpyTo gomaher npoussoga Mo rnasu
CTaHOBHMKa y nopefery ca NpocekoM 3emarba ca aHanorHum pejTuHroM. Takofe, y u3BeluTajy ce HaBoau Aa je Penybnuka Cpbuja ycnewwHo ynpasrbana MakpoeKOHOMCKMM pU3nLMMa Koju Cy NMPOU3MLLINN
ycnep eHepreTcke kpuse. Ha ocHOBY npenuMuHapHuX nogartaka, areHuuvja npeasufa ekoHoMcku pacT of 2,5% y 2023. roguHun, nogpkaH MHBeCTMUMjama 1 TProBUHCKOM pa3MeHoM. 3axBarbyjyhu pagoBuma Ha
TpeHyTHO Hajsehem npojekty Penybnuke Cpbuje, narpagwn ,EXPO 20274 kanutanHe nHBecTuumje he ocTaTtu Ha BUMCOKOM HMBOY. MpojekT buHaHCUpaHu CTpaHUM OMPEKTHUM UHBecTMuujama he garbe
nocneLmTn n3Bo3, kao 1 nosehawe Tpaxte y okBupy EBponcke yHuje, nako he edekart goHekne 6UTn HeyTpanaH ¢ 063MpoM Ha MHTEH3UTET yBO3a 3a noTpebe rpafeBMHCKMX U UHPPACTPYKTYPHUX NpojekaTa.
Yyewhe nHeectuumja y BAIM ce npegsuha Ha oko 26,5% y 2024. n 2025. roanHn, y ogHocy Ha 18,2% 3a nepuoa uamehy 2010. n 2019. roguHe. AreHuwmja ,Fitch Ratings® Takohe npegsuha pact og 3,3% y
2024. roguHn 1 4,2% y 2025. roanHu, a uctnye aa, Cnopasym o cnobogHoj TproBuHM notnncaH ca HapogHom peny6nmkom KuHom y centembpy npolune roguHe, Hosm nnaH pacta EBponcke yHuje 3a 3anagHu
BankaH, kao n nHpacTpyKTypHU pa3Boj y okBupy npunpema 3a ,EXPO 2027, 3ajeqHo nogp»xasajy BUCOK pacT 3a gonasehu nepuop (3BaHn4Ha ovekvBata Ha 4%).

*  Moody’s — Y centembpy 2023. roguHe, pejTuHr areHumja Moody’s noTBpauna je kpeautHu pejtuHr Penybnvke Cpbuje HaHvBoy ba2 v 3agpxana ctabunHe uarnene 3a heroBo garbe nosehawe. Y nssewTajy
AreHuuje ce UCTVYE [a je, YNPKOC KpU3n 1 CBUM M3a30BMMa U3 CMOrbHOr OKpyxena, Cpbuja ycrnena ga cadyBa cTaGUHOCT eKOHOMUjE U NMOBEPEHe UHBECTUTOPA, 4a OCTBapyu BUCOK HUBO CTPaHUXAUPEKTHUX
MHBECTMUMja 1 Ja cadvyBa pagHa mecta. OBakBa oLeHa KpeaWTHOr pejTvHra, Takohe, odpaxasa Mo3UTWBHE pedynTtaTe duckanHe KoHconupauuje noapKaHe HedaBHO PeEBMAMPAHUM (DUCKANHUM OKBUPOM.
CnpoBefieHe CTpyKTypHe pedopme y NocreaHmx HEKONMKO roauHa, y3 nomoh u noapluky MehyHapoaHor MoHeTapHor ¢oHaa u EBporcke yHuje, MoMorne cy odyBaky MakpOEKOHOMCKE CTabUITHOCTU 3eMIbe.
CrabunHu n3rnegm 3a garbe noBehawe KpeauTHOr pejTuHra noTephyjy ovekuBawa areHumje Moody’s fa he Penybnvka Cpbuja HacTaBuTh Aa Boau onpesHy cuckanHy nonutuky, kao n ga he HactaButu ga
Hanpegyje y CTpykTypHuUM pedopmama. Bnaga Peny6nvike Cpbuje he HacTaBuTv Aa npati yTvuaje us mefyHapogHor u gomaher okpyea, y3 KOHTUHyMpaHe No3uTYBHE OATOBOPE Ha pasnunuute M3asose, ca
TeHOeHUMjOM oYyBaksa NPUBPEAHOT pacTa, ofpxaHa rHaHcujcke CTabUnHOCTW, odyBake CTabUITHOCTM AEBU3HOT Kypca, CTabunHoCcTy GaHkapckor cekTopa U npuBnayera CTpaHMx UHBECTULM]a.
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NMpema dnew npoueHun EBpocTaTa,
npuBpeAHN pacT y YeTBPTOM KBapTany
2023. roguHe y EY27 n eBpO30HU N3HOCUO
je pecnektuBHO 0,3% m 0,1%, Mmr.

oS

Komno3ntHu PMI uHaekc eBpo3oHe je y
jaHyapy nopactao 3a 0,3 noeH, BCl je
noBehaH 3a 0,10 noeHa, Aok je ESI
WHAUKaATOpP cMakeH 3a 0,1 noeH.

0

UHdnaumnja y eBpO30HMU je y aeuembpy
n3Hocuna 2,9% Mmr.




NMpema donew npoueHu EBpocTtarta, npuBpenHu pacTt EY n eBpo3oHe y 4eTBpTOM

kBapTtany 2023. roguHe nsHocuo je pecnektueHo 0,3% n 0,1% wmr.

Kpetawse B[N rmaBHMX CNOJLHOTProBMHCKUX NapTHepa Cpouje
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Hemauka == |iTannja == Cpbuja

BAOMN (peanHe ctone pacra, %)

2023 2024* 2025*

EBponcka yHuja 0,5 0,9 1,7
FMaBHM CNOSBLHOTProBUMHCKM NapTHepu PC

Wtanwnja 0,6 0,7 1,2
Hemauka -0,3 0,3 1,2
BocHa 1 XepuerosuHa 1,5 2,0 2,3
PymyHunja 1,8 2,9 3,2
Pycuja 3,0 2,6 1,1
LipHa Nopa 4,9 2,7 2,3

* Mpojekumja
MsBop: EBponcka komucuja, pebpyap 2024. n HoBembap 2023; MM® WEO jaHyap 2024.

ExoHOMCKa aKkTUBHOCT Hawmnx Hajsehnx cnosbHOTProBUHCKUX NapTHepa npe ceera Hemauke n Utanuje Tokom 2023. roanHe 6una je noa 3Ha4ajHUM
yTuLajeM KoH(nukTa y YKpajuHu n BUCoKe nHdpnaumje WTo ce HeraTuBHO o4pa3vuio Ha NPMBAaTHY NOTPOLUHY U CMOJLHY TpaXky. Cnabuju pesynrtatm
o, NPeTxoAHO OYeKMBaHMX TOKOM 2023. roguHe yCcrioBUMM Cy peBU3mnjy HaHuxe pacTta EY 3a 2024. roavHy anu ce 1 aarbe o4yeKkyje pact cBMX 3eMarba

EY, nok je uHdnauuvja ctaBrbeHa Nog KOHTPOJy Y3 OYeKMBaHO Opxe ycnopaBawe TOkoMm 2024. y ogHOCY Ha paHuja npeaBuhambsa.

[OnHamuka ekoHOMCKe aKTMBHOCTW €BPOMNCKUX eKOHOMWja TokoM 2023. roguHe
buna je ontepeheHa BUCOKOM WHMNALMOM W NagoOM KyrnmoBHE Mohu
CTaHOBHMLUTBA, CnaboM CMOrbHOM TpaXHOM, pacTyhuMm kamaTHMM cTonama
UeHTpanHux ©OaHaka y uuby cysbujarwa uHdnaumje, Kao U MNOCTENEHUM
niyesaBakeM huckanHe nogpLuke.

Mpema drnew npoueHn EBpoctata, Tokom 2023. roguHe ekoHomuja EY je
JogatHo ycrnopuna 3abenexuBlunm npocedyaH pact oa 0,5% y ogHocy Ha
npeTxogHy roguHy. Hemadka npuspena je y yetBpToM kBaptany 2023. roguHe
HacTaBuna ca cnabum pesynratuma npu 4emy je 3abenexuna cmamere y
OofHoCcy Ha npeTxogHu keapTan of 0,3%, oK je mehyrogvwkwu nag M3Hocuo
0,2%.

EkoHomujy WTanuje kapakTtepulle pacT €KOHOMCKE aKTMBHOCTU Y YeTBPTOM
Tpomeceyjy, 1 y nopehewy ca nperxogHum kBaptanom (0,2%) n y ogHocy Ha
nctu kBaptan nperxogHe roguHe (0,5%).

Mpema 3umckmum npoueHama EK, Tokom 2024. roguHe ce oyekyje yMepeH pact
eKoHoMcke akTuBHocTM EY of 0,9% (peBu3nja HaHwke 3a 0,4 n.n. y ogHOCy Ha
jecerbe npojekumje), y3 odekMBaHn pacT y cBuM 3emrbama EY. Y cpeghwem poky
o4yeKyje ce MocTeneHo ybop3awe pacta npaheHo HopmanusauujoM n yop3arem
CNOrbHEe TPaXHe, anv M OMNopaBKOM MOTPOLLUHE CTaHOBHMLLTBA 3axBarbyjyhu
pacTy pearnHor pacnofoXnBor 4OXOTKa CTAHOBHULUTBA YCNea o4yBaHOr TPXULLTA
pafja M OYeKMBaHOr peariHOr pacta 3apaja MnogpXaHor AarbvM CMUPYBaH-EM
nHcpnauuje. Pusmum octBapera npojekumje acMMeTpu4HM Cy HaHmXe npe ceera
ycnea v garbe NpUCYTHUX NojavyaHuX reononuTUYKMX TeHsuja.

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penybnuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKOHOMCKe M chuckanHe aHanuse v npojekuuje



PacTtyhe reononntuyke TeH3uvje u 3aoliTpaBakbe €KOHOMCKUX U NOFMIMTUYKUX OAHOCA

oApa3niin Cy ce Ha UHAUKaTope eKOHOMCKEe aKTUBHOCTU U NMNOCJIOBHE KITUMe.

EKOHOMCKMN UHAUKATOPU €BPO30HE
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Komno3utHu PMI nHpekc eBpo3oHe 6naro je noBehaH ca 47,6 noeHa y Aeuemb6py Ha 47,9 noeHa y jaHyapy, Aok je ESI nHgekc nsHocmo 96,2
noeHa (nag oa 0,1 noeH). Kpetawse oBa ABa nHamkatopa npaheHo je 6narum no6osbllakbeM NokasaTterba nocnoBHe knuve — BCI.

OvHamuka PMI nHgekca eBpo3oHe y jaHyapy 2023. roguHe (47,9 noeHa) u
Jarbe ykasyje Ha nag ekoHOoMmcke akTuBHocTu Oyayhu Oa je BpegHOCT
MHAEKCa OCMU MeceL, 3apedom mcnog rpaHuue of 50 noena. Cektop ycnyra
je 3abenexvo nag wectn Mecel, 3apefoMm, AOK Cy 3HayajHe KOHTpakuumje y
CEKTOpY NPOU3BOAHE [MaBHN Y3pOK Nnaga yKyrnHe eKOHOMCKe akTUBHOCTMW.

ES| vHovkaTop eBpo30oHe je 3abenexmno MuUHUMAarnHu nag y geuembpy, kao
nocneauua noropLuara NMOCMNOBHOr  pacronoXxeha y  cekTtopy
rpaheBmHapcTBa, OOK Cy OCTanuM CeKTopu ocTanu ctabunHu. Takohe je
3abenexeH wn 6narm pact BCl wunHgekca og 0,10 noeHa y ogHocy Ha
npeTxoaHn MeceL, Ha BpeaHoCT of HeraTuBHUX 0,40 noeHa

PMI koMNO3UTHU MHAOEKC €BPO30HE Koju objaBrbyje komnaHuja Markit Ltd. ce 6a3vpa Ha opurMHanHuMm nogauuma n3 aHkeTa NpUKynIbeHnX u3 penpeseHTaTnBHOr y3opka og 5,000 npon3BogHMX U
ycnyxHux npegyseha. Metogonorvja n3page oBOr MHAeKca npatv MPOMEHe Y 3anoCneHoCTH, LeHama, npogaju u 3anvxama. BpegHocT nHoekca mnsHag 50 ykasyje Ha noborbluake eKOHOMCKe

aKTUBHOCTW, AOK BpeaHOCT ucnoA 50 ykasyje Ha noropLuake.

MHaekc ekoHomckor pacnonoxera (ESI) je passujeH o cTpaHe ['eHepanHor gupektoparta 3a npuspedy u duHaHcuje EBponcke komucuje. [Jobuja ce Ha 6a3n ogroBopa Ha YNUTHUK KOju ce
cnpoBoAyn Y Hekonuko obriacTu: npepahyBayka MHAyCTpuja, rpafeBMHapCTBO, TProBMHA Ha Maro, ycnyre u puHaHcumjcke ycnyre. BpegHocT nHaekca naHag 100 ykasyje Ha noborbluake eKOHOMCKe

aKTUBHOCTM, AOK BpeaHocT ucnog 100 ykasyje Ha noropluarse.

WHavkaTtop nocrnosHe knume (BCI) je 6asupaH Ha mpoueHn nNpousBoAree, MopyLbuHa n 3anvxa, kao u Tekyhux n 6yayhux ovekmBawa npuspepHuka. BCl nHoekc opctyma od MHAYCTpUWjcKOr
MHAMKaTopa noBepera Nnpema 6pojy uHNyTa Koje npoLeryje, 1 3aTo ce nspaxasa y 06nuky ctaHgapaHe Aesuvjauuje.
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Mehyroanwta vHdpnaumja y eBpo3oHu je bnaro yop3ana Ha 2,9% y aeuemopy

y OOHOCY Ha npeTxoaHun meceu, Kaga je naHocuna 2,4%.

KpeTawe pedrepeHTHe kaMaTHe cTomne no usabpaHum 3eMrbama, %

1 -/_/
\ LomvoVI X X[V VI X X \ Lo vV X X \
‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘

e CA[l == EBpO30Ha
W3Bop: LleHTpanHe 6aHke n3abpaHux semarba

Benuka Bputanuja

LleHe cupoBuHa, nHaekcu, 2008=100

200 Tl e
180 I 140
I 135
160 I
| 130
140
I 125
120 3
| 2
120 &
100 | <
| 115
80
I 110
60 I 105
|
40 100
|
- J 95

20
‘HM‘HO’)‘Hm‘\—iM‘HMHM‘HM‘HM‘HM‘HC‘O“
o o oooocoococ oo oo oQoocooo0Oo
‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 | 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 iléSF

MHaekc norbonpuBpeaHUX CUpoBMHA
e |\HOeKC LieHa HadTe
M3Bop: MM®, EspocTar

e |\HOEKC LieHa XpaHe
MHpeke ueHa meTtana
e H|CP y eBpO 30HM (AecHa ckana)

Y peuemb6py 2023. roauHe, Hajsehu AonpuHocC roauwH0j cTonu uHdnaumje aanu cy cektopu ycnyra (1,74 n.n.), xpaHe ankoxona v AyBaHa
(1,21 n.n.), unpgycTpujckux gobapa (0,66 n.n.) n eHepruje (-0,68 n.n.).

YkyrnHa uvHdnauunja y eBpo3oHM je cmakbeHa y Q4 2023. y ofgHocy Ha
npeTxogHn KeapTan, Aok je y 2023. roguHu npocedyHo wusHocuna 5,4%.
Mpema pgeuembapckoj npojekumjyn ELIB, y cpeaHopovHOM neproay o4vekyje
ce parbe ycrnopaBawe WHGauuje koja he HakoH 2,7% y 2024. n 2,1% y
2025. rogmHm onactu Ha 1,9% y 2026. roguHu.

ELUB je y jaHyapy 2024. rogvHe foHena oanyky ga 3agpxu pedepeHTHY
KamartHy cTtorny Ha HuBoy of 4,50%.

®E[ je y jaHyapy 2024. roguHe OOHEO OANYKY Aa 3adpXun peddepeHTHY cTony
y pacrioHy og 5,25 o 5,50%.

LleHa HadbTe TMna Ypan, npema nogaumma OlMEK, y neuembpy je n3Hocuna
64,92 $/6apen, wTo je 13,0% HmKe y 0OHOCY Ha npeTxogHn mecel. Y 2023.
roguMHu LeHa je cmakeHa 3a 17,9% y ogHocy Ha 2022. roguHy, Ha 64,43
$/6apen.

LleHe norsonpuBpegHux npoussoga 3abenexwune cy pact og 0,8% vy
Oeuembpy 2023. roauHe y OAHOCY Ha NPEeTXodHM MeceL, AOK je LeHa XpaHe
cmareHa 3a 1,8%. LleHe ocHOBHUX MeTana cy y npoceky nosehaHe 3a 1,4%
Yy OZLHOCY Ha NpeTxXoOHn Mecel, AOK je LeHa pyae reoxha nopacna 3a 4,8%,
ueHa 6akpa je nosehaHa 3a 2,7%. Y rpynu nnemMeHnTUX MeTana, LueHa 3naTa
je nopacna 3a 2,5%, a ueHa cpebpa 3a 2,7%.
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MuHucrapcTBo chnHaHcuja

CEKTOP 3A MAKPOEKOHOMCKE U ®UCKAIJTHE
AHATMN3E U NPOJEKUWUJE

KoHTakT: macro.fiscal@mfin.gov.rs



