Ha ocHoBy wnana 9. craB 7. Ypen0e o ynpaBibamkby KalMTATHAM MpojekTuma (,,CirykO0eHu
rnacauk PC”, 6poj 51/19),
Munucrap ¢puHaHCH]ja TOHOCH

I[TPABUJIHUK

O HAYMHY U3PAJIE IIAPAMETAPA ®PUHAHCHUIJCKE 1 EKOHOMCKE AHAJIM3E ¥V
OKBUPY CTYINIE NU3BOAJbMBOCTU U ITPETXOJHE CTYIMNJE U3BO/JbMUBOCTHU

I. YBOJIHE OJIPEJIBE
Yam 1.

OBHM NpaBUIHUKOM OJIMKE CE MPOIUCYje HAYMH M METOJOJIOTHja M3paje mapaMmerapa
(UHAHCHjCKE W €KOHOMCKE aHaJIM3€ Y OKBUPY NPETXOJHE CTYAWj€ W3BOJJBUBOCTH U CTYAH]E
M3BOJIJBMBOCTH Ka0 CACTAaBHOT Jeja MHBECTUIMOHE NOKYMEHTAlHWje y MpeJUMIUIEMEHTAIIMOHO]
(ha3u MPOjeKTHOT MUKITyca KOJ| KAaTUTATHUX IPOjeKaTa.

Jedununyje nojmona
Unan 2.
[Tojenunu mojMoBH ynoTpeOJbEHU y OBOM MPaBUIIHUKY UMajy cieaehe 3Haueme:

1) ukpeMeHTaIHU PUCTYT Y PUHAHCH]CKO] OTHOCHO €KOHOMCKO] aHAIM3H T0Ipa3yMeBa
Jla ce MPUXOJM OJHOCHO PacXOJ 3a MPOjeKTHE OIHje KOoje Ce pa3iHKyjy OJ oIluuje ,,0e3
MpojekTa” TpolEeHYyjy JO0 H3HOCa KOjU je TOCIHeAWIla IPOMEHa TNPOY3pOKOBAHUX
MMIUIEMEHTAIjOM TOT TEXHUYKOT pellieha Y OJHOCY Ha OMIHjy ,,0€3 mpojeKTa’;

2) IlpojexTHe eKcTepHANHje Cy MHAMPEKTHU e(PeKTH MpojeKTa, KOjU Ce Y BHIY TPOIIKOBA
WJIM KOPHUCTH MPENBajy Ha JIHIIA UM MHCTUTYIM]e KOje HUCY IUPEKTHU KOPUCHUIM IIPOjeKTa, 0e3
onrosapajyhe HoOBYaHE WJIM HEKE IPYre HAJTOKHA/IE,

3) Tekyha 1ieHa uiaM HOMHHAIIHA IICHA je [[eHa 100pa WK yCiIyre Koja yKibydyje edexre
uH(pIanyje y 1aToM BpeMeHCcKoM nepuoay. HoMuHanHa BpeiHOCT je BpeIHOCT J00pa WiIH yCIIyre
UCKa3aHa y TeKyhuM 1ieHama,

4) JIMCKOHTOBame je Tpoliec CBOhema HOBYAHO M3PAKCHUX OYCKHMBAHUX TPOIIKOBA M
KOPHUCTH MHBECTHULMOHOT Yyllarama, Koje je IMpeAMeT MpojeKTa, Ha cajallmky BpeaHocT. CBpxa
JMCKOHTOBamWa je penyKluja BpeIHOCTH OyAayhuX HOBUAHHMX TOKOBAa y CKJIaJy ca MPUHIMIIOM
BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBIIA, KOJH OJIpa’kaBa CKJIOHOCT JPYIITBA J]a BUIIE BPE/IHYj€ TPOIIKOBE U
KOPHUCTH y CaJIallllOCTH Y OJHOCY Ha OyayhHOCT;

5) PedepenTHH MEepUOA je MEPHO, U3PAKEH y TOJMHAMA, KOjH OJroBapa mpeaBuljeHOM
KHBOTHOM BEKY KalTUTaITHOT TpojekTa. CBHM mapameTpu (UHAHCHjCKE M €KOHOMCKE aHallu3e y
OKBHPY CTYAM]j€ U3BOJJBUBOCTU U MPETXOJHE CTYHj€ N3BOAJBUBOCTH MPOLEHY]Y C€ Ha TEpUO]
KOjH oAroBapa pedepeHTHOM nepuoay. Pedepentan nepuos ykibydyje Nepruo1 MMILIEMEHTAIIH]e
KaIlUTaJIHOT MPOjEKTa,

6) ®dunancHjcka aHaaM3a je aHanu3a (UHAHCHjCKE WCIIATUBOCTH HWHBECTHIIMOHOT
yJarama, KOjoM ce yTBphyje Aa JM yKyInHa HOBYaHa NpHMama MpeBa3wiiaze YKylHa HOBUaHA
mahama mpojeKkTa TOKOM pedepeHTHOT Meproa;



7) CBu napamerpu (PMHAHCH]CKE M EKOHOMCKE aHAJIN3€ Y OKBUPY CTY/H]j€ H3BOAJbHBOCTH
U TIPETXOJHE CTYAUjE€ M3BOJJFUBOCTH IMPOLECHY]y CE Ha MEPHOJ KOjU OAroBapa pedepeHTHOM
HeproaYy;

8) Hero camamma Bpennoct (HCB) ce nedunume kao 30Mp JAMCKOHTOBAaHMX HETO
HOBYAHUX TOKOBAa HMHBECTUIIMOHOT Yiarama. J[MCKOHTOBAaHM HETO HOBYAHHM TOK IIPEJCTaBIba
JMCKOHTOBAaHY pa3NUKy H3Mel)y HOBUAHO H3PAKEHHX OYECKMBAHUX KOPUCTH M OYEKHUBAHHMX
TPOILIKOBA MPOjEKTa,

9) Pesunyanna Bpennoct (PB) je nuckoHTOBaHA HETO BPEIHOCT OYCKUBAHUX KOPUCTH
MHBECTHIIMOHOT Yllarama HAcTAIMX HAKOH 3aBplIeTKa pedepeHTHOr mnepuoaa. PesmmgyamHa
BPEIHOCT HACTaje Kaja je )KUBOTHU BEK MHBECTHUIIMOHUX 00apa TyKu oj peepeHTHOT Mepro/a,;

10) dunancujcka auckonTHa croma (PJIC) je OMOPTYHUTETHH TpOMIAK (PHMHAHCH]CKUX
pecypca aHra)XKOBaHUX y pealU3allHjH MPOjeKTa, Tj. GuHaHCHjCKa TOOUT Koja Ou Ouia ocTBapeHa
71a Cy aTH PECypCcH WHBECTHPAHM Yy HajOOJby BapHjaHTY aJTEPHATHBHOT yiarama. OuHaHCHjCKa
JMCKOHTHA CTOIA C€ KOPUCTH Y (PMHAHCH]CKO] aHAJIH3H,

11) dunancujcka HeTo camgamiba BpeaHoct (PHCB) ce nedunumme xao 30up HETO
HOBUAaHHMX TOKOBa IIPOjeKTa, JMCKOHTOBAaHMX (UHAHCHUjCKOM AUCKOHTHOM cromoMm (DIC).
duHaHCHjCKAa HETO cajalllkba BpPEAHOCT je  Mepwio (UHAHCHjCKE  HCIUIATUBOCTH
(mpoutTabuIHOCTH) MPOjEeKTa, KOja MOKa3yje /Ja JIM je caJallba BPEAHOCT HOBUAHUX IpUMamba
Beha oz cajaime BpeJHOCTH HOBYaHUX IuTahama npojekra,

12) @wunancujcka croma upunoca (®CII) je (uHTepHa) cTOmMa NpPUHOCA KOja
JIMCKOHTOBAK-EM CBOJIM (PMHAHCH]CKY HETO Ca/Iallliby BPETHOCT MHBECTULIMOHOT yilarama Ha HyJIy,
Hajyemhe M3jelHaYaBamkbEM TPOIIKOBA KAMMTATHUX WHBECTHIIM]A Y WHUIUJATHO] da3u IpojeKTa
ca IMCKOHTOBAaHMM HETO HOBYAaHUM IPUIMBMMAa HACTaIUM TOKOM pe(epeHTHOr Nepuoa.
duHaHCHjCKa CTOIA MPUHOCA j& MepIIo (PMHAHCHU]CKE UCIIATHBOCTH MPOjEeKTa KOje MoKa3yje Ja
JIM je CTOIa MPUHOCA KalMTalHe HHBECTUIM]e Beha M Mama o/ pe)epeHTHE TMCKOHTHE CTOIE,
Tj. OMOPTYHUTEHTHOT TPOIIIKA,;

13) Crona Henocrtajyher ¢punancupama (CH®D) npencrasiba cTomy Koja ce MpUMemyje Ha
MaKCHMaJHy CTOIy KopuHaHCUpamwa o1 cTpane EBporicke YHuje na 6u ce oapeano KoHavyaH Jeo0
YKYITHUX TPOIIKOBa HMHBECTUIMje KOjU he ce (UHAHCHUpAaTH W3 NPEANPUCTYNHUX (hOHIOBA
EBporicke YHuje;

14) ExoHOMCKa aHaIN3a je aHaIn3a APYIITBEHO-eKOHOMCKE UCIUTATHBOCTH U OJIPIKHBOCTH
WHBECTHUIIMOHOT yJarama, KOjoM ce yTBphyje nma M yKymHe KOPHCTH TpeBaszuia3e YKYITHE
TPOIIKOBE MHBECTUIMj€ TOKOM peepeHTHOT MepHoAa;

15) Anammsa edextuBHocTH TpomkoBa (AET) je mMeron ekoOHOMCKe aHaiIHM3€ KOjU Ce
KOPUCTH KaJa c€ €KOHOMCKU TPOLIKOBM M KOPHUCTH HE MOTY CMMCJIEHO M3pPa3UTH y HOBYAHO]
BpeaHocti. AET Meronom ce yrBphyje na jin je u3abpaHo IPOJEKTHO peliehe Haje(heKTUBHU]U
HAYMH J]a Ce 33/10BOJbU TPaKka 32 HEKOM YCIYroM o omiurer JapymtBeHor 3Hadaja. AET ce
Hajuemhe ynoTpeOsbaBa 3a OLICHUBAKHE IMOJAOOHOCTM HUHBECTHIM]a, KOJ KOJUX C€ Ycien
HEMOT'YhHOCTH HOBYAHOT BpEIHOBaMma KOPUCTH, KBAHTU(UKYje IPYILITBEHO-EKOHOMCKa JTOOUT
MHBECTHUIMj€ Kpo3 Opoj MojeanHala Koju he ocTBapuTH kKejbeHe KOPUCTU YKOJIMKO Ce pealnsyje
IpojeKar;

16) TpxwumiHa meHa je mpeosialyjyha 1eHa mo K0joj ce y JaToM BPEMEHCKOM TEPHOIY
BPIIH POMET HEKOT JA00pa WK yCIayre Ha TPXKUIITY. TpiKUIIHA IIeHa je pelieBaHTaH ImapaMeTap
y CerMEHTY (DMHAHCH]CKE aHAJIN3€e MPOJeKTa,

17) PauyHoBoacTBeHa 1ieHa (0OpavdyHCKa IIeHa) je [IeHa Koja oipakaBa CTBAPHY BPETHOCT
n00pa WM YCIIyre ca CTAaHOBHWINTA JPYIITBA, OJHOCHO TPXKUIIHA IIEHA U3 KOje Cy MCKJbYYCHU



edeKTH mpepacrozesie T0X0TKa (Kao IITO Cy MOpPEe3W WIH CYOBEHIHje) M €(PEKTH TPKUITHUX
aucropi3vja (Kao MTO Cy MOHONOJNM WIM JpKaBHO perymnucaHe neHe). Llena komrama je
pelieBaHTaH MapameTap y CerMEHTY JPYIITBEHO-EKOHOMCKE aHAIM3€e MTPOjEeKTa,;

18) OnopTyHUTETHHU TPOIIAK MPOJEKTHOT pecypca MCKas3yje NpOIyIITeHY J00OUT Koja Ou
ce peann3oBala Jia je JaTh pecypc Ono nuckopuirheH 3a HEKO IPYro HHBECTUIIMOHO yilarame Koje
MpeicTaB/ba HajOOJbY aNTEPHATUBY MOCTOjeheM MPOojeKTy;

19) Jpymreena auckontHa croma (JIJIC) je croma Koja ce KOPUCTH 3a JUCKOHTOBAME
€KOHOMCKHX HETO HOBYaHUX TOKOBA,

20) Exonomcka Heto camamiba BpeaHoct (EHCB) ce nedunmme kao pasnuka usmelhy
€KOHOMCKHX KOPHUCTH M TPOIIKOBA, JHUCKOHTOBAHUX JAPYIITBEHOM IHCKOHTHOM CTOIIOM.
ExoHOMCKa HETO cajalimka BPEIHOCT j& MEPUIIO IPYIITBEHO-EKOHOMCKE MCIUTATUBOCTH MPOjEKTa,
OJHOCHO TOKa3yje Ja JIM Cajalliba BPEIHOCT EKOHOMCKHMX KOPHCTH MpPEBA3WIa3H CaAallby
BPEIIHOCT EKOHOMCKHX TPOIIIKOBA MPOjEKTa,;

21) Exonomcka crona npunoca (ECII) je uHTepHa cToma nmpuHOCa, Koja CBOJU BPEIHOCT
E€KOHOMCKE HETO CaJallli¢ BPETHOCTH Ha HyJy. EKOHOMCKa cToma MmpHHOCa je IoKa3aTelb
JPYIITBEHO-CKOHOMCKE HCIUIATHBOCTH TIPOjeKTa, KOjOM Ce YTBphyje Ia Ju je croma mpuHOoca
npojekra Beha unu Mama of] pedepertre apymrsene quckontue crome (1/1C);

22) Onnoc xopuctu/TporikoBu (K/TP) je nmokazatesb npoduTaOMIIHOCTH U OAPKUBOCTH
MPOjeKTa U3pauyHaT Kao paruo 30upa CBUX JTUCKOHTOBAHUX €KOHOMCKHUX MPUX0/a (KOPHUCTH) Yy
OHOCY Ha 30Mp CBHX IUCKOHTOBAHHMX EKOHOMCKHX pacxoja (TPOLIKOBA) IpPOjeKTa TOKOM
pedepentHor nepuonaa. OBaj 0OHOC MMOKa3yje Jia JIM je ca/lalliiba BPEIHOCT EKOHOMCKUX MPHUX0/Ia
(xopuctn) Beha oJ cajalimbe BpeAHOCTH EKOHOMCKHX pacxo/ia (TPOILIKOBA);

23) Pa3MensbrBa 100pa U yciyre Cy oHa 100pa U yciayre Koje ce MOTy pa3MemHBaTH Ha
rJ100ATHOM TPKHUIITY ITyTEM KYMONPOJajHUX TPAHCAKIIMja IO TPXKHUIITHUM [IeHaMa,

24) Hepa3mensbrBa 100pa U yciayre Cy oHa no0pa M yciIyre Koje ce He MOry riio0aiHo
pa3MemUBaTH MyTeM KYIIONPOJajHUX TpaHCakIMja, Hajuenthe momaha pagHa cHara, MpeBO3 U
TPOIIKOBHU OJIp’KaBamba;

25) JlyropouHu MaprHHAJIHM TpPOILIAK yJjarama MPOjeKTa MPEICTaB/ba IICHY KOIITaba
YTPOLIEHUX CPEJCTaBa HEONMXOAHUX 3a MPOU3BO/IbY MOCMATPAHOT MPUHOCA 32 JeHY jeIUHHILY,
3a/pxkaBajyhu mpu TOME OCTAIIE M3JIa3HE JeAMHUIIE HETPOMEHCHE,;

26) IlnaTexHa CIPEMHOCT je MAKCUMAJIHH HOBYAHH H3HOC KOjH j€ T10je/JMHAll CIPEeMaH Jia
1T J1a OU ce peain30Ba0 HEKHM UCXO/T KOJH j€ 3a Hera MoKeJbaH, OJJTHOCHO MaKCUMaJIHU HOBYaHU
W3HOC KOJU je TMOjeArHAall CIpeMaH Ja IUaTH Ja Ou u30erao HEKM HCXOJ KOju cMaTpa
HETIOXKEJbHUM,

27) OOPTYHUTETHH TPOLIAK je U3ry0JbeHa KOPUCT KOja HacTaje y OHUM CHUTYyallljaMa Kajia
n300p jeiHe aNTepHATUBE WM OMNIKjE Y UCTO BPEME 3HAUM HAMYIITAlkEe APYyre alTepHATUBE WIH
OTIIHjE;

28) Pusuk mpojekra MpeacTaBba MCXOJ HEU3BECHOr jorahaja yuja peanu3aluja uMa
HeraTuBHe e(heKTe Ha KJbYUHE IapaMeTpe MpojeKTa,;

29) Ananu3a pu3HKa je mporeaypa uaeHTHHUKAIM]e PU3HKa [TPojeKaTa, IPOIeHe YTHIIaja
pU3MKa Ha W3BOJJBUBOCT M OJAPKUBOCT MpPOjeKTa, U (GOopMylucame IUIaHa 3a YIPaBJbambe
PU3HUIIMA.



Hauun uspane u yrephuBame nmapamerapa (MHAHCHjCKE aHAIIM3E

Ynag 3.

@DUHAHCH]JCKOM aHAIM30M ce yTBphyje (uHaHCHjcKa MPOPUTAOUIHOCT U OAP>KUBOCT
WHBECTULIMjE TOKOM pedepeHTHOr TepUONla, HAa OCHOBY IIOKa3aTesba (DMHAHCH]CKE
npoduUTaOMIHOCTH U aHaN3e (PMHAHCH]CKE OJIP’)KUBOCTH, y CKiany ca wi. 15-24. [IpaBuiHuka o
Calp’)KUHU M OOMMY TPETXOAHE CTYAMj€ M3BOJJBMBOCTH M CTYIHj€ WU3BOIJBUBOCTU (Y JajbeM
Tekcty: [IpaBUNHUK).

DUHAHCH]CKOM aHAJIM30M C€ YTBPhYjy:

1) ronuimbe BpeTHOCTH CBUX (DMHAHCHU]CKUX PACXOJa, Tj. FOAUIILE CyME CBUX HOBYaHHX
OJUTUBA Y3POKOBAHUX MHBECTHUIIMOHUM M ONEPATHBHUM TPOIIKOBHMA U TPOUIKOBUMA KAITUTAITHOT
OJIpKaBama, 3a CBaKy rOMHY T0jeIMHAYHO TOKOM pe()epeHTHOT MEPUO/IA;

2) rOMIIBE BPEIHOCTH CBUX (PMHAHCHJCKUX MPHUXO0/IA, Tj. TOJHIIHE CYME CBUX HOBUAHHX
NPUINBA KOje TeHEpHUIIIe TPOjeKaT, 32 CBaKy FOJMHY MOjeAMHAYHO TOKOM pe(epeHTHOT epHoa,;

3) roauiimke BpeAHOCTH (DMHAHCH]CKUX HETO HOBYAHUX TOKOBA OJHOCHO pasiiuke uzmely
(MHAHCHjCKUX NPUX0/1a U PUHAHCHjCKUX Pacxo/a Mo ToAMHaMa TOKOM pe)epeHTHOT MepUO/a.

dunancujcka aHanmza uspalyje ce Kopucrehn WHKPEMEHTATHH HPUCTYI y IHPOLEHH
pEJIeBaHTHUX MPUXOJa U pacxoa u u3palhyje ce 3a cBe MpojeKTHE OIIIHje.

duHaHCHjCKa aHAJIM3a HE YKJbydyje oOpadyHCKe (HEHOBUaHE) KaTeropuje Kao IITO CY
aMopTH3aIlyja, IeMpecHjanja, pe3epBUCamba U ClI.

Ynan 4.

Amnanu3za ¢puHaHcHjcKe MPoPUTAOMITHOCTH MOpa OUTH M3BEIE€HA METO/I0M JIMCKOHTOBAkba
HoBuaHuX TokoBa (JIHT), kopumhemem npenopyuene punancujcke quckontHe crome (OLC).
Hero HOBuUaHHM TOKOBHM C€ padyHajy OIy3MMameM TOAMIIBHX pacxoja TPOjeKTa O
TOAMIIBUX MPHUX0Ja TPOjeKTa, Y CKIaay ca MPOjeKTOBAHOM JWHAMHKOM TOKOM pe(epeHTHOT
Hepuoa.
Unan 5.

duHaHCH]CKa HETO cajalllkha BPEIHOCT ce u3pauyHaBa KopuinhemeM cieaehe Gpopmye:

T

®HCB = &n,HHT, + da,PB;
0=1

rae je HHT; rogummsu HeTo HOBYaHU TOK y Toauuu t, PB pesuayanna Bpennoct, T je myxuna
Tpajara MpojeKTa y ToanHaMa, a G GUHAHCH]CKU TUCKOHTHH (PaKTOp y TOIMHH t.



dunHaHCcHjCKU TUCKOHTHH (akTop ¢, ce padyHa o cieaehoj popmymnu:

1

¢A = T on0:

rae je ®JIC punancHujcka AUCKOHTHA CTOTA.

Pe3umyanHa BpeqHOCT ce W3padyHaBa KallUTAJIM30BAaHbEM OYCKHBAHOT PE3UAYaTHOT
rojuimer Heto HoBuaHor Toka PHHT, koju uHBecTHIIMja HacTaBsba 1a TeHEPHUIIIe HAKOH HCTEKa
pedepeHTHoT nepuoa, mo Gopmymu:

_ PHHT ;.4
LY (o
rae je ®JIC punancujcka TUCKOHTHA CTOTIA.
YtaH 6.

[Topen npumeHe (MHAHCHU]CKE HETO CATAIIbe BPSIHOCTH, UCTUIATUBOCT MIPOjEKTa CE MOXKE
MPOLICHUBATH U3padyHABamHEM IMOKa3aresba (puHaHcHjcke crore npuaoca (DCIT).

@OCII ce pauyna no cienehoj hopmyinu:

HHT,

0=2a 5 aamy

rae je HHT,; roqunimsy HeTo HOBYaHU TOK Y TOJIUHM t.

OCII mopa o6utu Beha on mpemopyuene PAC na O6m mpojekatr Ouo (UHAHCH]CKU
npoduradbumian (OCI>DC).

Yan 7.

Kana cy xao u3Bop puHaHCHpama HACHTU(PUKOBAHH MPEANPUCTYITHU (GoHI0BH EBporncke
YHH]€, Ta/Ia J€ HEOMXOJHO U3pauyyHaTH U UCKa3aTu cToiy Hepocrtajyher dunancupama (CHD) na
OU ce 0JIpeIniI0 HEOMXOAHO yuelrhe ocTanuxX U3Bopa (MHAHCUPAbA.

CH® ce uzpauynasa kopuithemem cineaehe popmyie:

CH® Al
AT
rae je KT wu3Hoc kBanmudukoBanux TtpomkoBa, Mok JWUT mnpencraBiba IUCKOHTOBaHE
WHBECTUILIMOHE TPOILIKOBE.

JIUT ce pauyna kopumihemem cienehe hopmyie:

T
AUT = ba UT,

t=1



rne je UT, npenBulenn m3HoC MHBECTHIIMOHMX TPOIIKOBa y roguau t, T je myxuHa Tpajama
MpojeKTa y ronuHama, a ¢ GUHAHCH]CKU JUCKOHTHHU (haKTOp y TOJUHH t.

3a motpebe uzpauyHaBama T, ykoIMko mpupoaa MpeAMETHOT MPOjeKTa 3aXTeBa TAKBE
TPOIIKOBE, WHBECTHLIMOHM TPOIIKOBH YKJbY4Yjy MpHUIPEMy TEXHUYKE JOKyMEHTaLUje H
TPOILKOBE CTPYYHOT HA/130Pa, @ UCKJbYUY]y MPOICHEHN H3HOC HelpeIBUl)eHNX TPOIIKOBA.

Keamuduxosanu tpomkosu (KT) mpeacraBipajy Mamwu on cieneha aa usnoca: JJUT u
pazmuke uzmehy JIUT u nuckonToBanux Heto mpuxona (JJHIT).

JHIT npencraBiba pasznuky u3Mel)y IUCKOHTOBaHUX mpuxona mnpojekra (AIII) wu
JTMCKOHTOBAHUX OMEpaTUBHUX TpomkoBa mpojekra (HOT) ysehanux 3a AMCKOHTOBaHY
pesunyanny Bpeasoct ([IPB).

JIHII ce pauyna kopunthemem creaeche popmyie:
JHIT = AIII — 10T + IPB

JIIII ce pauyna kopuithemem cneaehe dpopmyie:

T
AT = a1,

t=1
rne je 11, npensuhenn n3Hoc mpuxoja npojexkra y roaunu t, T je aykuHa Tpajama MpojeKTa y
roguHama, a G, GUHAHCH]CKU AUCKOHTHU (PaKTOp y TOJUHH t.

JOT ce pauyna kopuihemem cneaehe popmyrne:
T

0T = 1¢ﬂt 0T,

0=
rae je OT, npensulenn n3HOC onepaTUBHUX TPOILIKOBA ITPOjeKTa y roguHu t, T je qyuHa Tpajama
IpOjeKTa y roguHama, a ¢Ji; GUHAHCHJCKU TUCKOHTHU (PAKTOpP y TOAMHU t.

JAPB ce pauyHna xopumheweM cineaehe popmyie:

PB;

B = dr oo

rrae je PBr pesunyanHa BpenHocT uHBectuuje, T je TyKUHA Tpajama MpOojeKTa y roJMHaMa, a
®/IC ¢puHaHCHjCKa AUCKOHTHA CTONA.

Haunn uspane u yrBphuBame nmapamerapa eKOHOMCKE aHaIN3e
Ynag 8.

Exonomcka aHanmmza y o03up y3uMa JpPYIITBEHE KOPUCTH, OMOPTYHUTETHE TPOIIKOBE
(mpymITBEHU TPOIIKOBH) M HETO KOPUCTH MPOjEKTa 32 IIEJI0 IPYIITBO. AKO Cy IPYIITBEHE KOPUCTH
Behe 01 OMOPTYHUTETHUX TPOIIKOBA pa3MaTpaHor MPOjeKTa, HETO KOPUCTHU Cy MO3UTHBHE, ILITO
3HaYW Ja TpojeKaT JONpWHOCH ToBeharky EKOHOMCKOT OJlarocTama pEeTrHOHA WM 3eMJbE.

Exonomcka aHanusza TpeGa na Oy/le 3acHOBaHa Ha HOBYAHMM TOKOBHMMa YTBphEeHHM
(MHAHCUJCKOM aHalu30M, Koje Tpeba MNpHJIAaroguTH NpUMEHOM cieaehux mocTynaka: a)
¢uckanna npunarohaBama, 0) mnpeBoleme TPKUIIHMX Ha OOpayyHCKE IeHe, 1) MpOIeHa



HETP)KUIIHUX YTHULIaja U npuiarohaBame 3a ekcrepHanuje. HakoH mpuiiarolhaBamba HOBYAHUX
TOKOBa M Kopuiihema JpyIITBEHE IUCKOHTHE cTome, Moryha je mpoleHa eKOHOMCKE
UCIUTATUBOCTH MPOjeKTa.

Yiau 9.

JIBa cy MeTOo/1a EKOHOMCKE aHallu3e, Koju ce npenopyuyjy: JATK u AET.

JIATK je obGaBe3aH METO/I €KOHOMCKE aHAJIM3€ 3a CBE KamuTallHe IpojekTe MoK je AET
METOJI EKOHOMCKE aHan3€e KOJH je J03BOJbEHO KOPUCTUTH Y CIIy4ajy KalUTAIHUX MpojeKara KO
KOJHX je HOBYAHO BPEIHOBAKE KOpUCTH IpOjexTa OTexan0. Ksantupukosane kopuctu k01 AEK
METO/I€ eKOHOMCKE aHATM3€ Ce OHOCEe HA HEHOBYAHE mapaMeTpe (Hrp. Op0j KOPUCHHKA, YIITENA
BpeEMEHA, Op0j ayTOMOOHIIA U CJI).

TpomkoBu u kopuctu he 6UTH OCTBApUBAHU TOKOM Jyror BeKa Tpajama MpojeKTa, na, y
CKJIaJly ca KOHIIETITOM BPEMEHCKe BPEIHOCTH HOBIIA, Tpeba aa Oyay mpepadyyHaTd MOCTYIMKOM
JMCKOHTOBama (MPOIIEHE HETO cajallmbe BpeaHocTH). KoHIenT BpeMeHCKe BPEAHOCTH HOBIIA
yKa3yje Ha TO Jia Cy TPOILKOBU U KOPUCTH KOJU C€ OCTBAPY]Y Y KACHUJUM MEPUOINMA U3PAKEHU Y
HOBYAHUM jEeIMHUIIAMa Mambe BPEIHOCTH (300T MpOmylmITeHUX MpuHOca U Beher pusuka), HEro
TPOIIKOBU M KOPUCTH KOJH C€ OCTBAPY]Yy Y paHUjuM nepuoanma. OTHOCHO, TPOIIKOBH U KOPUCTH
KOJU c€ OCTBapyjy y pa3ln4UTUM MEPUOIUMA CYy U3PAXKECHH Y HOBYAHUM jeAMHHIIAMA PA3TUUUTE
BPEAHOCTH, IITO UX YUHHU HEYMOPETUBUM. [IMICKOHTOBAaEM CE TPOILKOBH U KOPUCTH O] IPOjEKTa,
MpepayyHaBajy Tako fa Oyay U3pakeH! y HOBYAHUM jeJMHHUIIaMa UCTE BPEIHOCTH.

Yirau 10.

IToka3zaress exoHoMcke HeTo canauimbe BpenHoctd (EHCB) ce kopuctu kao OCHOBHHU
MH/IMKATOP Y aHAJU3H JIPYIITBEHO-EKOHOMCKE MPO(PUTAOUITHOCTH ITPOjeKTa.

ExoHoMCKa HETO cajamimba BpeAHOCT Mopa OWUTH THO3WTHMBHA Ja OW mpojekar Ouo
IpymTBeHO-eKoHOMCcKH nipodutadbunad (EHCB>0), 1j. caganima BpeJTHOCT EKOHOMCKHUX KOPUCTH
Mopa Jia IpeMallyje cajaliby BpeAHOCT EKOHOMCKUX TPOIIKOBA.

ExoHoMcKka HeTO cajalima BPEIHOCT ce H3padyHaBa KopuiihewmeM cienehe
bopmyre:

T
EHCB = Z ane(Ke — TPy) + angPBr
t=1
rae cy K; u TP, ekoHOMCKe KOpUCTH U TPOUIKOBH y niepuoAy t, T je 1ykuHa Tpajama MpojeKkTa y

roAvHaMa " /i, je APYIITBEHU AUCKOHTHU (aKTOp y FOJUHH t.

JpymTBenn quckoHTHH (hakTop dd, ce pauyHa o cienehoj popmynu:
B 1
T T Aoy

rze je 1JIC apymTBeHa JUCKOHTHA CTOIIA.



PesunyanHa BpemHOCT ce wW3pavyyHaBa KalMTAIM30BAlEM OYCKHBAHE PE3HIyaTHE
TOJMIIEE HETO eKOHOMCKe kopuct PHDB, Koju WHBecTHIMja TEHEpHIE HAKOH 3aBpIICTKA
pedepeHTHOT 1eproaa, mo GopMyIH:

PB, = PHBTH'
iVl
Yan 11.

JpylITBEeHO-€KOHOMCKA UCIUTATUBOCT MPOjEKTa CE MOXKE MPOICHUBATH U N3PadyHABAHEM
nokasaresba ekoHoMcke crone npuHoca (ECII).

ECII ce pauyna no cinenehoj popmymnu:
K, — TP
oy (K= TP)
(1 + ECIT)t

rae cy K; u TP, ekoHOMCKe KOPHCTU U TPOIIKOBH Y MEPUOLTY t.

Exonomcka cronma mpunoca (ECIT) mopa Outm Beha on mpenopydeHe IpyIITBEHE
nuckontHe cromne (EJIC) na Ou mpojexat 610 ApymTBEHO-€KOHOMCKHU poduTaduIaH.

Yirau 12.

JpyImTBEHO-€KOHOMCKA MCIIATUBOCT MPOjEKTa CE€ MOXKE MPOICHUBATH U3PAUyHABAKHEM
pamuja kopuctu/TpoikoBu (K/TP) koju ce pauyna no cneaehoj ¢popmynu:

Yi=1 K
Panuo K/TP = ————
X1 TP,

rze je Kt quckoHTOBaHa BpeIHOCT €KOHOMCKHX MpPUX0Ja (KOPUCTH) O] pealiu3alyje npojeKTa y
nepuoy rogunu t, a TPt TuckoHTOBaHa BpeTHOCT €EKOHOMCKHX pacxo/ia (TPOIIKOBA) y TOJUHH t.

Il. SABPILIHE O/IPEJIBE
Unan 13.
OBaj mpaBWJIHUK CTyla Ha CHary ocMor JaHa o] JaHa oOjaBjbuBama y ,,CiayxOeHoM
rnacHuky Penybnuke CpbOuje”, a mpumemuBahe ce oA JaHa INoueTka IpuUMeHe Ypeade o

yIipaBJbamky KaUTaTHUM npojekTuma (,,Ciyxo6enu riaacuuk PC”, 6poj 51/19).
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