IAS 28

MehyHapoaHu payyHoBoACTBEHU cTaHAapA 28
Uneecmuuyuje y npudpyxeHe eHmumeme u
3ajeOHuU4YKe nodyxeame

U

1 IInb oBOr cranaapia je Aa Nponuile PpayyHOBOACTBEHO 00yXBaTame HHBECTHIHja y NPHIPYKeHe
CHTHTEeTEe M [a NMPONMIIe 3aXTeBe 32 NPUMEHY METOoa ylAeda y PavyHOBOACTBEHOM 00yXBaTamy
HHBECTHIHMja y NIPUAPY:KeHe eHTHTeTe U 3ajeJHHYKe MoAyXBaTe.

Oenokpyr

2 OBaj cTangapa NpHMemYjy CBH €HTHTETH KOjU €y MHBECTUTOPH ca 3aje/THUIYKOM KOHTPOJIOM MM
3HAYajHUM yTHIAjeM HAl EeHTUTETOM y KOjH je HHBeCTHPAHO.

HDedunHnuumje

3 Y oBom crangapay kopumrhenu cy ciiegehn TepMuHE ca HaBeIeHUM 3HAYEHEM:
Ilpuopysrcenu enmumem je eHTUTET HAJl KOjUM HHBECTHUTOP MMa 3HAYAjaH YTULAj.

Konconuoosanu gpunancujcku uzsewimaju cy GUHAHCHjCKU M3BEUITAjU TPyINe Y KOjUMA Cy CpelACcTBa,
obaBe3e, KAMMTAJI, MPUXOAH, PACXOIH H TOKOBH FOTOBHHE MATHYHOI €HTHUTETA M H-ETOBHX 3aBHCHIX
€HTHUTeTA NPUKA3aHU K0 €0 je/ITHOT eKOHOMCKOT eHTHTETA.

Memoo yoena je pauyHOBOACTBEHH METO/ NPeMa KOMe ce HHBECTHIMja MPBO NPU3Haje M0 Ha0aBHOj
BPETHOCTH (BHCWHHM WHBECTHIIMje), a 3aTHM ce 32 MPOMeHe Koje HACTAHy HAKOH /aTyMa CTHIAama
BpIlle KOPUIOBaH>a MHBECTHTOPOBOI yAeJa Yy HeTO WMOBHMHHM €HTUTEeTa y KOjH je WHBECTHPAHO.
JodnTak WM ryoMTaKk MHBECTHTOPA YKJbYUyje Heroo ydemhe y T00MTKY WM TYOUTKY €HTHTETa Y
KOjH je ”HBECTHPAHO a YKYIIHH OCTAJIH Pe3yJITAT HHBECTHTOPA YKIbY4yje HeroBo yyemhe y ykynmaom
OCTAJIOM Pe3yJITATY eHTUTETA Y KOjH je HHBECTHPAHO.

3ajeonuuku apanscman je apaHKMaH y KOMe JIBe WM BHIIIE CTPAHA HMAjy 3aje JHHYKY KOHTPOJTY.

3ajeonuuxa Kommpona npeacTaBba YroBOpoM YTBpheHy mozey KOHTpOJIEe HAX apaH:KMaHOM, Koja
NOCTOjH CaMO KajJa oOIJIyKe O peJeBAHTHMM AKTHBHOCTHMA 3aXTeBajy jeJHOIJIACHY CAIJIACHOCT
CTpaHa Koje /iejie KOHTPOJTy.

3ajeonuuxu nodyxeam je 3ajeNHNYKH apaH:KMaH y KOME CTPaHe ca 3ajelTHHYKOM KOHTPOJIOM HAaJ
apaHKMaHOM MMajy MpaBa HaJl HETO HMOBHHOM apaHKMaHa.

Yuecnux y 3ajeonuuxom nodyxeamy je crpaHa y 3ajeJHHMYKOM MOAYXBATy K0ja MMa 3ajeJHUUYKY
KOHTPOJIY HA/I THM 32jeIHHYKHM MOIyXBaTOM.

3unauajan ymuyaj nonpazymeBa Moh yuecTBOBama y IOHOLIEHY OMVIYKAa O (PUHAHCHJCKO] U MOCIOBHO]
NOJUTHIY €HTUTETA, aJIM He M KOHTPOJIY HA/l TUM IOJIMTHKAMA.

4 Cnenehu Tepmunu cy nedpunucanu y naparpady 4 y IAS 27 Tojeounaunu gunancujcku uzeewmaju 'y
IMpunory A y IFRS 10 Kowuconudosanu gpunancujcku uzsewmaju M KOPUCTE CE Yy OBOM CTaHIApAy ca
3HauyewuMma yrephenum y IFRS y kojuma cy nedunucanu:

. KOHTPOJIA HaJl CHTUTETOM Yy KOjH j€ HHBECTHUPAHO
. rpyma

. MaTHYHU CHTUTET

. 0jeIMHAYHN (PMHAHCH]CKU H3BEILTAjH

. 3aBHCHH CHTHUTET.

© IFRS Foundation 1



IAS 28

3HayvajaH yTuuaj

5 AKO EHTUTET UMa, JUPEKTHO WIU MHJIUPEKTHO (Ha IpHMEp, MPEKO 3aBUCHUX eHTurera), 20 miu Buile
TIpOIIeHATa TJ1acayke MONM €HTHTETa Y KOjU je HHBECTHPAHO, NPETIOCTaB/ba e Ja CHTHTET MMa 3HadajaH
YTHIIAj, OCHM aKO CE MOXE JaCHO JI0Ka3aTH Jia TO Huje Tako. M oOpHyTO, aKO €HTHUTET NMa, JUPEKTHO WIIH
HMHJPEKTHO (Ha IpHUMED, IPEKO 3aBUCHUX EHTUTETa), Mawe off 20 mpolieHaTa rjlacayke MONU y EHTUTETY y
KOjH j€ NHBECTHPAHO, CMAaTpa Ce J]a eHTUTET HEMa 3HauajaH yTHIAj, OCHM aKO CE TaKaB yTHIa] MOXE jaCHO
JIOKa3aTH. 3Ha4yajHO WM BENHMHCKO BIIACHUIITBO O] CTPaHE APYIOr MHBECTHTOpAa HE MOpa HEOIXOIHO
HCKJbYYMBATH 3HAYajaH YTHIA] CHTHTETA.

6 IocTojame 3HAYAjHOr YTHI@ja OJf CTpaHE EHTUTEeTa OOMYHO Ce JIOKa3yje Ha jeJaH Wi Buile cienehux
HayWHa:
(@ 3aCTYIJBEHOCT y YIPaBHOM OJ100pY MM €KBUBAJICHTHOM YIPaBJbauKOM TEJly €HTUTETa Y KOjU j&
HMHBECTHPAHO;
(©) ydemrhie y mporjeciuMa, yCIOoCTaBJbarba MONUTHKA YKIBY4yjyhn ydernhe y TOHOMmIEHY OIUIyKa O
JMBUJICHIAMa WM APYTHM pacriojieniama Jo0uTH;
(w) MaTepHjaTHO 3Ha4YajHe TpaHCaKIyje n3Mel)y eHTHTETa  CHTUTETA y KOjH je HHBECTHPAo;
(n) pasMeHa pykoBoJiehux Juna; uiu
(e) IIpyXambe CYIITHHCKUX CTPYYHHUX HH(OpMAaIHja.
7 EHTHTET MOXeE Jia Toceiyje BapaHTe, OIIMje KYIOBHHE aKIMja, AY)KHHYKE WIM MHCTPYMCHTE KalHTaja

KOjU ce MOI'y KOHBEPTOBATH y OOMYHE aKuuje, WIN Apyre cIMyHe MHCTPYMEHTE KOjU MMajy NMOTEHLUjall,
aKo Ce HCKOPUCTE WM KOHBEPTY]Y, Jla EHTUTETy 00e30eae HofaTHY Iilacayky Moh MU J1a CMambe IJIacaduky
Mol npyre crpaHe Haj (DUHAHCHjCKMM WJIHM IOCIOBHHM IOJMTHKaMa JIPYror CHTUTETa (Ha HpHMeEp,
MOTEHIMjaJIHA IJlacayka mpasa). Ilocrojame W edekaT MOTCHIMjaJHUX INIACAuyKUX IIpaBa Koja ce MOry
OIMax MCKOPHCTHUTH WM KOHBEPTOBATH, YKJbY4yjyiH M MOTCHIMjajHA Iilacayka IpaBa Koja Ccy y Ioceny
JIPYTHUX EHTUTETa, pa3MaTpajy ce KaJa ce MpoleHkYje Ja JIM HEKH CHTUTET KMMa 3HaydajaH YTUILaj.
[NoTteniujanya riacayka npasa He MOTY c€ OIMaxX MCKOPHCTHUTH MM KOHBEPTOBATHU KaJa X je, Ha IPUMeD,
HeMmoryhe HCKOpUCTHTH WM KOHBEPTOBaTH 10 Oymyher naTyma wiM 0 HacTaHka Hekor Oymayher norahaja.

8 IIpu mnpouewuBamy JAa JM TMOTEHIMjaJIHA TJjacayka IpaBa JOMPHUHOCE 3HAYAjHOM YTHUIAjy, CHTHTET
WCINTYj€ CBE YMHICHHIIE M OKOMHOCTU (YyKJbYydyjyhu ycnoBe uckopuinhaBama MMOTEHIHjAIHUX [IACAYKHX
IpaBa U CBE Jpyre yroBOpHE apaHXMaHe, OMIIO Jia ce pa3MaTpajy MojeJMHAYHO WIKM Y KOMOHWHAIMjH) KOje
yIU4y Ha TIOTCHLMWjallHA TpaBa, HW3y3eB HaMmepa pPYKOBOACTBA W (MHAHCH]CKE CIIOCOOHOCTH 3a
HUCKOpHIINEHEe U KOHBEP3H]jY TUX MOTEHIIMjATHUX TPaBa.

9 EntuTer ryOu 3HauajaH yTHIa] HaJ OApPEhEHHM EHTUTETOM Yy KOjH jé MHBECTHUPAHO Kaja M3ryOu IpaBo
y4eCTBOBakba y JOHOLICHY OUIYKa O (DMHAHCH]CKMM H ITOCIOBHUAM MOJUTHKaMa Tor eHrurtera. J{o ryoutka
3HAYajHOr yTHIaja MOXKe Ja johe ca uin 6e3 MpOMEHE arcoMyTHUX WIH PEJIaTHUBHUX HMBOA BIIACHHUIITBA.
o mwera Ou Ha mpuMep MOrJIo 10K KaJa IPUAPY)KEHH SHTUTET NOCTaHE NPEMET KOHTPOJIE ApiKaBe, Cyna,
aJIMAHHCTPATHBHOT WJIM perylaTHBHOr Tena. Takohe Ou 10 TakBor ryOuMTKa MOrjio Aohu Ha OCHOBY
YrOBOPHOT apaHXKMaHa.

MeTtopn ypena

10 Ilpema Mmerony yiena, MPHIMKOM IOYETHOr MPU3HABAKA HHBECTUIM]ja Y MPHUAPYKCHH CHTHTET WIIH
3ajeJTHUYKH MOyXBaT MPBO CE MPHU3HAje TI0 HA0aBHO] BPEAHOCTH (BUCHHH WHBECTHUIIN]E), & 3aTUM CE€, HAKOH
JaTyMa CTHIamkba, KEHUTOBOACTBEHA BpeaHOCT moBehaBa win cMamyje Ja OM ce IPH3HA0 HHBECTHTOPOB
ylIeo y JAOOWUTKY WM TyOMTKY E€HTHTETa Y KOjU je MHBECTUpaHO. VIHBECTHTOPOB yneo y JAOOWTKY HIU
TyOUTKY €HTHTETa Y KOjU jeé MHBECTHUPAHO MPHU3HAje ce Y MOOMTKY WM I'yOMTKY MHBECTUTOpa. Pacmonerne
JIOOUTH TIPUMIBEHE OJ] CHTHUTETA Y KOjH j€ HHBECTUPAHO YMamby]y KIbUTOBOACTBEHY BPEIHOCT MHBECTHIIH]E.
Takohe Moke OUTH HEOIXOJHO KOPUTOBaHC KEUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH WHBECTHUIMjE 300T TpOMEHa
MPOIOPIMOHATHOr y/ela HHBECTUTOPA Y CHTUTETY y KOjU jé HHBECTHPAHO, a KOje MPOM3MIA3H U3 IIPOMEHA
Y OCTaJIOM YKYITHOM Pe3yJITaTy EHTHTETa y KOjH je UHBECTHpPaHO. Y TaKBe MPOMEHE CIajiajy MpOMEHE Koje
Cy MOCJEIMIa PeBANOpU3alije HEKPETHHHA, MOCTPOjeha W OMPEeME W Pa3ihKa y ICBU3HAM KypCEBHMA.
VIHBECTHTOPOB Y0 y THM IPOMEHAMa MPU3HAje CE y OCTAIOM YKYITHOM PE3YJITaTy HHBECTHUTOPA (BHACTH
IAS 1 Ipesenmayuja gunancujckux uzseuwimaja).

11 Ipm3HaBame HpHX0Aa Ha OCHOBY pacrojene AOOWTH He Mopa OHTH aJeKBaTHa Mepa NpUXoia Koje je
MHBECTHTOpP 3apajgiio Of HMHBECTHIMjE Yy HPUAPYKEHNM EHTHUTET WM 3ajefHHYKH IIOAyXBaT, 3aTO MITO
JoOujeHe pacrojenie MOTy UMaTH Mallo Be3e ca nepopMaHcaMa MpUAPYKEHOT eHTUTETa WK 3ajeTHIIKOT
noxyxsara. [IomITO MHBECTUTOp MMa 3ajeJHUYKY KOHTPONY UM 3HAYajaH YTUIA] y CHTHTETY y KOjH je
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HMHBECTHPAHO, OH UMa ydemthe y nmepdopmancaMa IPHAPYKEHOT SHTUTETa M 3ajeTHUYKOr ITOyXBaTa H,
Kao pe3yiTaT Tora, OCTBapyje MPHHOC Ha CBOjy HHBECTUNH]Y. VIHBECTHTOpP PauyHOBOJICTBEHO O0YXBaTa OBO
yderhie IpomMpemeM JIETOKPYyTa CBOjUX (DMHAHCH]CKUX M3BEIITAja TAKO 1a YKIbYUe HETOB Je0 Y JOOUTKY
WM TYOUTKY TOI' €HTHTETa y KOjH je MHBecTHpaHo. Ha ocHOBY Tora, mpuMeHa Merona ymena omoryhasa
M3BEIITaBabE Koje NpYy)Ka BHIIE HH(POPMAIja O HETO HUMOBHHH U JOOUTKY WM I'YOHTKY HHBECTUTOPA.

12 Kanma mocroje moTeHIMjaHa Iacayka MpaBa WM APYIH ACPHBATH KOjH CaapXKe MOTCHIWjaslHa IiIacayka
npaBa, yderrhe eHTHTETa Y NPUAPYKEHOM SHTHTETY WIIH 3ajeTHUYKOM ITOIYyXBaTy ce oapel)yjy HCKIbYyIHBO
Ha OCHOBY IOCTOjehMX BIIaCHMYKHMX yJeda M He oJpaxkaBa Moryhie OCTBapeme WIM KOHBEP3Hjy
MOTEHIMjJTHUX TJ1aCaYKHX IPaBa M APYrUX JACPUBATHUX HHCTPYMEHATa, OCHM KaJ| ce pUMemyje naparpad

13.

13 Y HEeKHM OKOIHOCTHMA SHTHTET MMa, Y CYIITHHH, TocTojelie BIACHUIITBO Ka0 pe3yNiTaT TPAHCAKINje KOja
My TPEHYTHO Jaje MPHUCTYI MPUHOCHMA TOBE3aHHM Ca BIACHHYKHM yderiheM. Y TakBHM OKONHOCTHMA,
MIPOIIOpIIMja Koja ce pachojie/byje Ha SHTHTET ce ofpelhyje y3umameM y 003Up €BEHTYallHO KOpHIIheme
TaKBUX MMOTCHIIMjaIHAX TNIACAYKUX MpaBa M IPYrHX JICPUBATHUX UHCTPYMEHATa KOjU CHTHTETY TPEHYTHO
J1ajy IPUCTYT MPUHOCHMA.

14 IFRS 9 @unancujcku uncmpymenmu ce He TpHUMEBYje Ha ydemha y TPUIPYKCHHM CHTUTETHMA U
3ajeJHIYKIM ITOJyXBaTHMa KOja Ce PauyHOBOJACTBEHO 0o0yxBaTajy 1o Meroay yaena. Kama MHCTpyMEeHTH
KOjU CYIITHHCKH CaJpXKe IIOTCHIMjaJlHa Ijlacayka IIpaBa Koja TPEHYTHO Jajy INpPHUCTYI HPHHOCHMA
MOBE3aHMM Ca BJIACHHYKMM ydemrhieM y NPHAPYKCHOM CHTHTETY WIM 3aje[HMYKOM IOIyXBaTy, TaKBH
nHcTpyMeHTH Hucy mnpeamer IFRS 9.V cBum gpyrum cioydajeBUMa, MHCTPYMEHTH KOjU  calpike
NMOTEHIMjAJIHA TJlacayka TIpaBa y TNPHAPYKCHOM EHTHTETYy WM 3ajelHHYKOM IOJyXBaTy ce
pavyHOBOJACTBEHO 00yxBartajy y ckiany ca [FRS 9.

14A [Osaj napaepag ce o0HOCU Ha u3MeHe Koje jour HUCY CIYNUTE HA CHAZY U CMo2a Huje YKbYYeH Y 080M
uzoary.]
15 OcuM ako je MHBECTHIMja WJIH €0 WHBECTUIHjE Y MPUAPYNKEHH CHTHTET WIH 3ajeMHHYKH ITOIyXBaT

Kiacu()UKOBaH Kao PaCIoioKUBH 3a Npoaajy y ckiany ca IFRS 5 Cmanna umoeuna namerena npooaju u
npecmanaxk nocioearsd, VHBECTUIMja M CBO 3a/IpXKaHo y4delrhe y MHBECTHIMjU KOjU HUCY KJIACH(PHUKOBAHU
Kao pacIiojoXkKHMBH 32 MPOJIAjy, KIACH(HKY]y ce Kao CTalHa UMOBHHA.

MNpumeHa meToaa yaena

16 EnTHTeT Cca 3ajeJHHYKOM KOHTPOJIOM WJIM 3HAYajHHM YTHUIAjeM HaJ[ CHTHUTETOM Y KOjU je WHBECTUPAHO
pavyyHOBOJCTBEHO O0OyxBaTa cBOje yuemihe y MPUIPYKEHOM CHTUTETY WM 3aje[IHUYKOM IOIyXBaTy II0
METOAY YAena, OCUM KaJa ce TakBo ydemihe KkBajudukyje 3a M3y3UMarme O]l NPUMEHE y CKIaay ca
naparpapuma 17-19.

U3y3eha o npumeHe metoaa yaena

17 EntuTer Huje y o0aBe3u Ja NMPUMEHHM METOJ yaena 3a cBoja ydemha y MpUAPYKEHHUM CHTUTETUMA W
3ajeJHUYKUM TIOlyXBaTMMa KaJia jé OH MAaTHYHH CHTHUTET KOju je ocioboheH oa oOaBe3e cacraBibama
KOHCOJINZIOBaHUX (DMHAHCHjCKUX U3BeEllTaja 300r u3y3eraka y naenokpyry npumene IFRS 10 naBenenux y
naparpada 4(a), wiu kajaa cy cBu cienehu GpakTopu npuCyTHH:

(a) CHTUTET j& 3aBHCHH CHTUTET Y MOTIHYHOM BJIACHHUILITBY HEKOT JPYror EHTHTETA, WK j& 3aBUCHU
SHTUTET y NEIMMHYHOM BIIACHHIITBY HEKOT APYTOr CHTUTETA, & E-ErOBH OCTAJIH BIACHUIIH,
YKJbY4yjyhu ¥ OHE KOjH MHA4e HEMajy MpaBo Tjaca, Cy 00aBelITeHH O, ¥ He IPOTUBE CE, TOME JIa
SHTUTET HE IPUMEEbY]C METO] yea.

(0) TY)KHAYKHM WM BJIACHUYKUM HHCTPYMEHTHMA KaluTajla €HTHTETa Ce HE TPryje Ha jaBHOM
TpKUIITY (moMaho] WM cTpaHoj Oep3uW WM HAa BaH OEp3aHCKUM TPXKHIITHMA, YKIbY4yjyhu
JIOKAJTHA U PETHOHAIIHA TPXKHIITA).

() CHTUTET HHje MOJHEO, HUTH j€ y MpOIeCy IOAHOIICHA CBOJUX (PMHAHCHjCKUX H3BEIITaja
KOMHCHJU 3a XapTHje OJ BPEIHOCTH WM JPYroj peryjaaTopHOj OpraHu3alMju, Yy CBPXY
E€MHTOBama OMJIO0 KOje KJIace MHCTPYMEHATA Ha JaBHOM TPIKHUIITY.

(m) Kpajlibl MATUYHHM EHTHTET WM HEKM IOCPEIHH MATHYHH CHTUTET CHTHTEeTa CacTaBba
(rHAaHCHjCKe M3BEIITaje JOCTYIIHE 3a jaBHY ymoTpely, Koju ¢y y carmacHoctH ca IFRS, y xojuma
Cy 3aBHCHHU CHTHTETH KOHCOJIUIOBAHHU I OJMEPEHH 10 (ep BPEIHOCTH Kpo3 OMIaHC ycmexa y
ckmany ca [FRS 10.
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18

19

20

21

22

23

Kana ce yuemhe y npuapyeHOM SHTUTETY WIN 3aj6AHUYKOM ITOYXBATy APXKH WIN C€ HHAUPEKTHO APKHU
KPO3 EHTHUTET KOjH j€ ITOCIIOBAE Ca PU3HYHIM KaIlUTaJIOM, WIN 3ajeIHUYKH (DOHJ, TPYCT 32 HHBECTHPAKE y
aKIyje WK CIM9aH SHTUTET, yKbYdyjyhn u ocurypasajyhe ¢oHI0BE IIOBe3aHe ca MHBECTHPAmHEM, CHTHTET
MOXke 1a m3abepe ma onMepasa To ydenrhe o ¢ep BpeXHOCTH Kpo3 OmilaHC ycrexa, y ckiany ca IFRS 9.
EnTrTeT Tpeba ma BpIIM OBaj M300p 3a CBAKM NMPUIPYKCHN EHTUTET FUIM 3ajeHUYKH MTOAYXBAT MOCEOHO,
MPYIMKOM [TOYETHOT TIpHU3HaBakba MPUAPYKEHOT SHTHTETa WIIH 3a)eIHHYKOr IIOIyXBaTa.

Kana enrurer nma ygenrhe y npuapykeHOM €HTHTETY, YHjH CE Ie0 HHIUPEKTHO JIP>KU KPO3 SHTHUTET KOjH je
IIOCTIOBAE Ca PU3HYHHM KAIIMTAJIOM, WM 3ajeJHUYKH (OHJ, TPYCT 3a WHBECTHpAme Ha 0a3u M3IaTHX
JeNVHHIIA WIN CIMYHM CHTHTETH, YKJbY4dyjyhu m ocurypasajyhie ¢oHmoBe moBe3aHe ca MHBECTHpAmEM,
SHTHUTET MOXe Ja u3abepe na ogMepasa Taj Aeo ydemrha y NpUAPYKEHOM EHTHTETY 10 (ep BPEIHOCTH KPO3
OmnaHc ycriexa, y cknany ca IFRS 9, He3aBHCHO of Tora Ja JIM €HTHUTET KOjH j€ MOCIOBAkE Ca PH3HIHUM
KaIlATaIoM, WIH 3ajeHHYKH (OHZA, TPYCT 3a MHBECTHpame Ha 0a3W M3JATHX jEAMHUNA WIH CIUYHH
SHTUTETH, YKJbydyjyhu u ocurypaBajyhe GpoHIOBE IMOBE3aHe ca MHBECTHUPAR-EM, UMa 3HadajaH yTUIAj HaJ
THM JieioM ydemha. AKO €HTHTET HalpaBu Taj U300p, OH IPUMEHYje METOJ| yZela Ha CaB MPEOCTalH [0
cBor yyemha y IpUAPYKCHOM SHTHTETY KOjH ce He JIPKH KpPO3 EHTHTET KOjH je ITOCIOBAkhe ca PUSHYHUM
KaIlMTaIoM, WIH 3ajeIHHYKH (OHA, TPYCT 3a MHBECTHpame Ha 0a3W M3JATHX jEAMHUIA WIH CIHYHH
SHTUTETH, YKJbYqyjyhH 1 ocurypasajyhe (OHIOBE ITOBE3aHE ca HHBECTHPAHEM.

KnacudumkoBamwe Ha ,,ApXKaH-e 3a npoaajy*

Enrurer npumewyje IFRS 5 na ywemhe wnm neo yuemha y mpuipyKeHM €HTUTET WIM 3ajeJHUYKU
MOTyXBaT KOje MCIyaBa KPUTEPHjyM 3a KIacH(HUKOBabE Ha CTaBKe Ip)kKaHe 3a npoaajy. CBaku 3aapkaHu
neo ydemrha y MpUIPY)KEHOM CHTUTETY WIM 3ajeIHHMYKOM IMOAYXBATy KOjH HHUje KIacH()UKOBaH Ha CTaBKE
KOje ce IpiKe 3a MPOoJajy Ce PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa IO METO/Y yJeia 0 MOMEHTa oTyhema aena Koju
je KimacupuKOBaH Kao CTaBKa Koja ce ApKH 3a npoaajy. HakoH oTyhema, €HTUTET padyyHOBOJCTBEHO
00yxBaTa CBaKO 3aJipKaHO ydemrhie y MpUAPYKEHOM CHTHTETY WIM 3ajeIHMYKOM IOJyXBaTy y CKJIaxy ca
IFRS 9, ocum ako 3aapkano ydenrhe HacTaBu a OyJlie MPUAPYXKEH SHTUTET WIN 3ajCJHUYKHU MOJyXBaT, Yy
KOM CIy4ajy eHTUTET KOPUCTH METOA yaena.

Kana MHBECTHLIMja WM [ICO WHBECTHLHjE y NPHIPYKCHH CHTUTET WM 3ajeHWYKH IOJYyXBaT MPETXOMHO
knacuukoBaHa Kao OHa KoOja Ce JpXKH 3a IMpojajy HE HCIyHmaBa KpUTepujyme Ja Oyne Tako
KJIacu(HKOBaHa, OHA CE PAYyHOBOACTBEHO 00yXBaTa PETPOCIEKTHBHO MPUMEHOM METO/a y/eia Of JaTyMa
BeHe KiIacu(uKalpje Kao OHe Koja ce JpxKu 3a mnpoaajy. @uHaHcHjcKe M3BelITaje 3a TIepHojie Of JaTyMa
kiacu(uUKalmja Kao OHO KOje ce JIP)KH 3a MPojajy Tpeda U3MEHHUTH Y CKIIaay ca THM.

MNMpecTtaHak kopuwherwa MeTona yaena

EHTHTET pecTaje 1a KOPHCTH METO] ylesa o1 AaTyma Kaja ydemhe npecrane xa Oyae npuapyKeHu
€HTHUTET WIH 3ajeJTHUYKH NMOIyXBAT, KA0 INTO CJIE/IN:

(a) Ako yuyemrhe mocraHe 3aBHCHU €HTUTET, EHTUTET he pauyHOBOICTBEHO 00yXBaTaTu CBOje
yueurhe y ckiany ca IFRS 3 IHocrhosne komounayuje u IFRS 10.

©) AKko je 3aap:xaHo ydeuihe y OMBIIeM NPHUAPYKEHOM €HTUTETY MJIU 3ajeJTHUYKOM MOAYXBATY
¢unancujcko cpeacrBo, eHTUTET oaMepaBa 3ajap:kaHo ydeiihe mo ¢ep Bpegnocru. dep
BpeaHOCT 3aAp:kaHor ydemha he ce cmarpatu mweroBom dep BpeaHoumhy npu moyeTHoM
npu3HaBamwy ¢uHaHcujckor cpeacrBa y ckiaany ca IFRS 9. Entuter npusnaje y nodurak
WM TYOHMTaK CBaKy pa3jimky usmely:

0] (¢ep BpeaHocTu cBakor 3aap:kaHor ydyemha u cBHX mpuxoaa on oryhema nena
yuemrha y npuapy:KeHOM €eHTHTETY HJIM 3ajeTHHYKOM IMOAYXBATY; U
(i) KIbHTOBOJICTBEHEe BpeqHOCTH yyemnha Ha aTyMm mpecTtaHka kopuunhema merona
yaega.
() Kana eHTHTET npecTaHe Ja KOPHCTH METO] YeJia, eHTUTET PAYyHOBOICTBEHO 00yXBaTa CBe

NMPETX0HO U3HOCE MPHU3HATE Y YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy Be3aHe 3a To y4yeuthe mo ucroj
OCHOBH 110 K0jOj OU ce TO 3aXTeBAaJIO 1A je eHTUTET Y KOjU je MHBeCTUPAHO JUPEKTHO 0Tyhuo
CBY ca THM NOBe3aHy HMMOBHMHY M 00aBe3e.

Crora, ako ce J0OUTaK WM IyOUTaK KOjH je HTHTET Y KOj! jé HHBECTHPAHO IPETXOAHO MPU3HAO Y OCTATIOM
YKYIIHOM pe3ynTary caja pekiacudukyje y OmmaHc ycmexa mo oTyhemy TakBHX CpeicTaBa WM obaBesa,
SHTHTET pewnacuukyje mOOMTaK WIM TyOMTaK U3 Kamurama y [JoOWTak WM TyOuTak (Kao
peknacudukanyja ycien KOPHIoBama) Kana IpecTaHe Ja KOpPUCTH Merol ynaena. Ha mpumep, ako
NPUAPYKEHH SHTUTET WM 3ajeJHHYKH TTOJyXBaT UMa KyMYJIaTHBHE KypCHE Pa3jiMKe Be3aHO 32 MHOCTPAHO
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IAS 28

TIOCTIOBALE, @ HTHTET IIPECTaHe Jla KOPHCTH METO][ y/ella, OH/Ia CHTUTET peKIacu(uKyje y OMlaHc ycrexa
CBe JIOOMTKE WM TYOUTKE KOjH CY NMPETXOJHO OWIM NPHU3HATH y OCTAJOM YKYITHOM pPE3yITaTy BE3aHO 3a
HMHOCTPAHO [IOCIOBAE.

Axo yuyemthe y npuapy:KeHOM eHTHTETY NocTaHe yyemhe y 3ajelHHUKOM IOAYXBATy WU aKo yyeuihe
y 3ajeJHHYKOM MOAYXBATY HocTaHe ydemhe y npuapy’KeHoM EHTHTeTYy, €HTHTeT HACTaB/ba [a
KOPUCTH MeTOJ YAeJIa H He 0lMepaBa IIOHOBO 3aJp:kaHo yyeuihe.

MpomeHe y BNnacHMYKOM yyewhy

Kama nohe no cmamema BracHWYKOr ydemha eHTHTETa y HMPUAPY)KEHOM EHTUTETY WM 3ajeIHUYKOM
noxyxsaty, anm ydemhe ce W jgaje KiIacHuKyje Kao NPUIPYKEHH EHTUTET OJHOCHO 3ajeAHHYKH
MOTyXBaT, SHTHTET TaJga peKiIacH(UKyje y OMIaHC ycrexa NPONOPLUHOHAIHH [0 JOOWTKA WM T'YyOHTKa
KOJH je TPETXOAHO NMPHU3HAT y W3BEINTAj)y O YKYITHOM OCTaJlOM PE3YITaTy KOjH CE OJHOCH Ha CMarberhe
BJIACHUYKOr ydemrha, ako OM Taj ryOMTaKk WM TyOMTak Mopao jJa ce peknacupukyje y OWIaHC ycrexa
MPWIMKOM OTyljera MpeIMeTHOT CPEACTBa Hld 00aBese.

Mpoueaype 3a metop yaena

MHor o IHOCTymnaka KOju Cy aJeKBaTHM 3a MPUMEHY MeTola ylela CIMYHU Cy IOCTyHIuMa
KOHconuaoBama onucannM y IFRS 10. I1ITa Bumie, KOHIIENTH Ha KOjUMa Ce 3aCHUBAjy TH MOCTYIIH KOjH Ce
KOpHCTE y PadyHOBOACTBEHOM OOyXBaTamy CTHLAHa 3aBUCHOI €HTHUTETa, Takohe ce MpUMewmYjy NpU
PauyHOBOACTBEHOM OOyXBaTamy CTUIAba WHBECTHUIM]j€ y NPUAPYKEHH EHTUTET WIM Yy 3ajeIHHYKU
IIOAyXBar.

VYreo rpyne y IpHAPYKEHOM SHTUTETY WIH 3ajeMHHYKOM MOJYyXBaTy je arperupaHd M3HOC BJIACHUYKOT
ydenrha MaTHYHOI €HTUTETAa M CBUX FHETOBHX 3aBHCHHUX CHTUTETA y TOM MPHIAPYKEHOM CHTHTETY WIIH
3ajeqHUYKOM IOAyXBaTy. BracHuuka ydemha oOCTanuxX NPHAPYKCHHX CHTUTETA WIM 3ajeJHUYKHX
MOJIyXBaTa IpyIie ce 3a OBE CBpXe 3aHeMapyjy. Kajga nmpuapyxeHn eHTUTET WK 3ajeAHHYKU [OIyXBaT UMa
3aBUCHE CHTHUTETE, NMPUAPYKCHE CHTUTETE WIM 3ajeAHHYKE MOAYXBaTe, NOOWTAK WIH I'yOHTaK, yKyIHH
OCTaJIM Pe3yJTaT U HETO MMOBHHA KOJU C€ Y3UMajy y 003Hp NPHIJIMKOM MPUMEHE METO/A yJIella Cy OHU KOjH
Cy mNpu3HAaTH Yy (UHAHCHjCKUM H3BEUITAjUMa MPUIPYKCHOT CHTHTETA WM 3aje[HUYKOr IOIyXBaTa
(ykspyuyjyhu v yzeo NpHUIPYKEHOr GHTHTETa WM 3ajeJHUYKOr IOayXBaTa y JOOUTKY WM TyOWTKY,
YKYITHOM OCTajlOM pe3yiTaTy M HETO HMMOBHHH IHErOBUX MPUIPYKEHUX CHTUTETAa M 3ajeAHHYKUX
MOJ{yXBaTa), HAKOH CBUX KOPUIOBaWka HEONMXOJHUX Ja Ou ce OCTBapwiia NpUMEHa jeAHOOOpa3HHX
PaYyHOBOJICTBEHHUX MOMUTHKA (BHACTH maparpade 35-36A).

JlobuTak mim ryOuTaK KOju MPOU3WIA3H U3 “y3BOAHUX WM “HU3BOMHMX ) TpaHCAKIMja U3Mel)y eHThTeTa
(ykopyuyjyhu HeroBe KOHCOJIMIOBAHE 3aBHUCHE CHTUTETE) W HErOBOT TMPUAPYKEHOT CHTUTETa WM
3ajeJTHUYKOTr ITOyXBaTa MPHU3HAjy ce Y (PMHAHCH]CKUM H3BEIITajUMa MHBECTUTOPA CaMO JI0 3HOCca yuelnha
HHBECTUTOPA y HPHAPY)KCHOM CHTHTETY WIH 3aje[IHHYKOM IIOAYXBAaTy KOjU HHCY Yy BE3H ca MbUMa.
“Y3BonHe” TpaHCakluje Cy, Ha MpUMEp, Mpojiaja CpelcTaBa MPHUIPYKECHOT SHTUTETAa WM 3ajeHHUYKOT
nmojayxsara uHBecTUTOpY. “Hu3BomHE” TpaHcakuuje Cy, Ha TNpUMep, NpoJaja WIM YHOC Cpe/cTaBa
HWHBECTHTOPA y H-ETOB HPHIAPYKCHH CHTUTET WIH HCTOB 3ajSJHHYKH IIOAYXBAaT. YJE0 HHBECTUTOPA Y
JOOUIIMMA WM TyOUIIMMa TPHIPYKEHOT SHTUTETA WM 3ajSIHUYKOr MOIyXBaTa KOjU MPOU3MIIa3e U3 OBUX
TpaHCaKIHMja Ce CIMMHUHUIIIC.

Kana TakBe “HM3BO/IHE” TpaHCAKIMje MPYKajy JI0Ka3 O YMamCHhy HETO OCTBAPUBE BPEAHOCTH CpE/CTaBa
KOja Cy IpeaMeT MpoJiaje WK YHOCa, WK O TYOUTKY MO OCHOBY yMameHha BPEIHOCTH THX CPENICTaBa, TAKBE
ryOUTKE WHBECTUTOD MpHU3HAje Y TyHOM H3Hocy. Kaia “y3BomHe” TpaHCakIyje MpyKajy I0Ka3 0 yMambewhy
HETO OCTBapWBE BPETHOCTH CPENCTaBa Koja Cy MPEAMET KYNOBHHE WJIM O TYOUTKY MO OCHOBY yMameHa
BPEIHOCTH THUX CPENICTaBa, MHBECTUTOP MPHU3HAjE CBOj I€0 TAKBUX I'yOUTAaKa.

YHOC HEMOHETapPHOT CPEICTBA y MPUAPYKEH CHTHTET WM 3ajeHAYKH MOIyXBaT y 3aMEHY 3a BIIACHUYKO
yuemrhe y IpUIPYKEHOM SHTUTETY N 3ajeJHHYKOM ITOLyXBaTy PauyHOBOACTBEHO ce 00yXBaTa y CKIaLy
ca nmaparpadom 28, ocuM Kaja YHOC HeMa €KOHOMCKY CYIITHHY, Y CMUCITY TOT TEpMHHA KOjH j& OIHUCAH y
IAS 16 Hexpemnune, nocmpojera u onpema. AKO TakaB YHOC HeMa CKOHOMCKY CYIITHHY, JOOWUTAK WK
ryOWTaK ce CMaTpajy HepeaJu30BaHUM U CTOra Ce HE MPHU3HA]y Y OCHM aKo ce He MpHUMemYyje U maparpad
31. TakBM HepealM30BaHU JOOWMIM U TYOUIM Ce CIMMHHHUIIY Ha TepeT yuemnha Koje ce oOpadyyHaBa Mo
METOAY yielia U He MPE3CHTY]jy ce Kao OJIOKEHH OOHMIM MM T'yOWIM Y KOHCOJHMIOBAHOM H3BEUITA]y O
(HMHAHCHjCKO] MO3MIMH EHTHTETa, HHTH Y HM3BEIITajy O (MHAHCHjCKO] ITO3MIMjH EHTHUTETa y KOME ce
yuerrha padyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy 0 METOAY y/ena.

Axo mopen noOvjama BIACHUYKOr ydemha y TPUAPYKEHOM EHTUTETY WIH 3ajeIHUYKOM IOAyXBarTy,
SHTHTET J00Wja ¥ MOHEeTapHa MIM HEMOHETapHa CPEICTBa, SHTUTET IPH3HAje Y LEIOCTH Y OMIlaHCy ycrexa
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31A-31b

32

33

34

35

36

36A

37

38

aco )IO6I/ITKa Wi Fy6I/ITKa 10 OCHOBY HCMOHETAPHOI' YHOCA ITOBC3aHOI' Ca IPUMJbECHUM HEMOHCTApHUM HJIN
MOHCTApHUM CpEACTBUMA.

[Osu napazpagu ce oonoce na uzmene Koje jowr HUCY CmMyRUIe HA CHAZY U CMO2A HUCY YK/BYUEHU Y 08OM
uzoamwy.J

WuBecThIMja ce pauyHOBOACTBEHO 00yXBaTa MPHUMEHOM METOJa YJeNa Of JaTyma Ha KOjH OH IOCTaHe
MPUAPYKEHN CHTUTET WM 3ajeTHHYKU MOAyXBaT. [IpHIMKOM CTUIIaha WHBECTHUIIM]jE CBaKa pasiuka (OWIIo
MO3UTHBHA WM HeraTBHA) u3Mel)y HabaBHE BPEJHOCTH MHBECTHUIIMjE W yHela CHTHUTETa y HeTo ¢ep
BPEHOCTHMA MPEMO3HATILUBE UMOBHHE CHTHUTETA Y KOjU jé MHBECTUPAHO CE PadyHOBOJICTBEHO 00yXBaTa
Ha cnenehn HauuH:

(@ I'yaBmn Koju ce OfHOCH Ha NPHAPYXKEHH CHTUTET M 3aje[HHYKE MOIyXBaTe YKIbydyje ce Y
KEISHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT MHBECTHIIHM]je. AMOPTH3AIMja I'yABIIIA HUje JO03BOJbEHA.

(©) CBaku BUINAK y/ela EHTUTETa y HETO (ep BPEAHOCTH MPENO3HAT/LHBE MMOBHUHE U obaBe3a
SHTHUTETA Y KOJU je MHBECTUPAHO W3HAJ] HAOaBHE BPEIHOCTH MHBECTHIIMjE CE YKIbYYYje, Y BUIY
MpUX0/a, TPUIMKOM ofpehuBama yaena €HTHTETa y IOOUTKY WIH TYOUTKY NPHIPYKEHOT
SHTHUTETa WM 3ajeJHAYKOT MOyXBaTa 3a MepPHoJ] Y KOM je HHBECTHUIIMja CTCUCHA.

Onxrosapajyhe KOpUroBame yjena €HTUTeTa y JOOUTKY MM TYOUTKY HPUIPYKEHOI EHTUTeTa WU
3ajeIHMYKOr [I0AlyXBaTa HAaKOH CTHIIama ce Takohe BpIU Ha padyyHHUMa, Ha IIPUMED, 3a CBPXE aMOpTU3alLMje
UMOBHMHE KOja CE€ aMOpTH3yje Ha OCHOBY (ep BPEJHOCTH Ha JaTyM cTuuama. CimdHO, oxrosapajyha
KOpPHUI'OBama yzela eHTUTeTa y JOOUTKY WM I'YOUTKY IPUAPYKEHOI EHTUTETa WM 3ajeAHIUKOr [T0yXBaTa
HaKOH CTHI[alka Ce BPLIM 3a I'yOUTKe 300T yMamemha BPEJHOCTH, Ha IPUMEp 3a TyIBUI WIN HEKpPETHUHE,
MOCTPOj€rba U OIIPEMY.

IIpn npuMeHn MeToAa yjela, eHTUTET KOPHCTH HAajcKOpHje TOCTYNHe (pMHaHCHjCKe H3BellTaje
NPUAPYKEHOT eHTUTeTAa W 3ajeJHHMYKOr moayxsara. Kaja ce kpaj u3BemiTajHor nepuoaa eHTuTeTa
pa3jIMKyje o Kpaja M3BeIUTAjHOI NMePHOAA NPHUIPYKEHOI eHTHTeTa WM 3ajeJHUYKOr MOJyXBaTa,
NPUAPY:KeHH EeHTHTeT WM 3ajeJHMYKH IMOAYXBAT CACTaB/ba, 32 NoTpede eHTHTeTa, (PUHAHCHjCKe
M3BeIlTaje Ha MCTH JaTyM Ha KOjU H €HTUTET, OCHM aKO je TO HeH3BOI/bUBO.

Kana ce, y ckiaay ca maparpagom 33, ¢puHaHCHjcKM M3BEIITajU NMPUAPYKEHOT €HTHTETa KOjH ce
KOpHCTe 32 NMPUMEHY MeTola yAeja, cacTaB/bajy HAa JATYM PAa3IMYAT O OHOTI KOjH KOPHCTH
HHBECTHUTOP, TpeGa M3BPIINTH KOPHIOBama 3a eekre 3HAYajHUX TpaHcakmmja wiam porahaja koju
HACTaHy y Nepuoay u3Mel)y 1atyma m gaTtymMa (UHAHCHjCKHX M3BENITAja WHBECTHTOPA. Y CBaKOM
ciay4ajy, paimka m3Mel)y Kpaja M3BeIITajHOT NMepPHOAA NMPHUIPYKEHOI €HTHUTETA WM 3ajeJHHYKOTr
MOyXBaTa M Kpaja M3BeIITAajHOI MepHoIa eHTHTeTa He cMe Aa Gyne Beha on Tpm mecema. /ly:xuHa
M3BEIITAajHUX MEPHOAA M CBaKa pa3iimka n3Mmel)y kpajeBa m3BelmITajHHX nmepuona Tpeda xa Gyny ucre
W3 NepUHO/a Y EePHOS.

DUHAHCHjCKM H3BEIITAjH €HTHTETA Ce CAcTaB/bajy kopuihemeM jeTHOOGPa3HUX PAYYHOBOICTBEHHX
MOJIMTHKA 32 CJIUYHE TPaHCcaKIMje u qoralaje y CIMYHAM OKOJIHOCTHMA.

OcuM y cnydajy onucaHoM y naparpady 36A, ako NPUAPYKEHH SHTUTET WIM 3ajeHHMYKU IMOJIyXBaT, 3a
CIIMYHE TpaHcakuuje W jgorahaje y CIMYHUM OKOJIHOCTUMA, KOPHUCTH PauyyHOBOJCTBEHE ITOJUTHKE
pa3IHYKUTe O OHHX KOje KOPHCTH SHTHUTET, BPIIEC Ce KOPHIOBama Ja OM ce PadyHOBOACTBEHE MOJIHTHKE
NPUIPY)KCHOI CHTUTETa WM 3ajeIHHYKOr IOIyXBaTa YCKIA[WIC Ca PadyyHOBOACTBEHHM IIOJIHTHKAMA
CHTUTETa, KaJa CHTUTET KOPUCTH (UHAHCH]CKEC H3BEIITAje MPUAPYKEHOI CHTUTETAa MU 3ajeJHUYKOT
[OIyXBaTa MPU NIPHUMEHH METO/IA Yea.

W nopen 3axteBa HaBeneHOT y naparpady 36, ako eHTHTET KOjU caM Mo ceOH HUje WHBECTHIIMOHU CHTHUTET,
uMa ydemihe y MpUAPYKEHOM CHTUTETY WIHM 3ajeHUYKOM MOJYXBaTy KOjU jé WHBECTHIIMOHHU CHTHUTET,
SHTUTET MOJKE, KaJia IPUMEbYje METOJI yiena, na ofadepe 1a HACTAaBH Jla IPUMEYje oaMepaBame 1o dep
BPEIHOCTH Kpo3 OHJIAHC ycrexXa Koje NPUMEHY]Y MPHAPYKCHH CHTHTETH W 3aje[HHYKH IIOIYyXBaTH
MHBECTHUIIMOHOT €HTUTETA Ha CBOja yuemiha y 3aBUCHHM €HTHTETHMa. EHTHTET Tpeba aa BpIIu 0Baj U300p
3a CBaKM NPUAPYKCHH CHTUTET WIM 3aje[HUUYKU MOAYXBAaT MoceOHO, HA KACHUjU JIaTyM Ha KOjU je (a)
M3BPIICHO MOYETHO IPH3HABAKC MPUAPYKCHOI CHTUTETAa WM 3aje[AHHYKOr MOJyXBaTa HHBECTHIMOHOT
eHTuTera, (0) TPUAPYKEHW CEHTUTET WM 3ajC[HHUYKH IOJYXBAaT WHBECTUI[MOHOT CHTHTETA IOCTA0
WHBECTHIMOHN CHTUTET; U () MPUAPYKCHA CHTUTET WITH 3ajeAHHYKH MOAYXBAT WHBECTHIHOHOT CHTHUTETA
MPBO IMOCTA0 MATUYHH CHTUTET.

AKO NPHUAPYKEHN SHTHTET WM 3ajeIHMYKH MOJYyXBaT MMa KyMYJIaTHBHE HMPHOPHTETHE aKkuuje Koje Cy y
ONTHIAjy ¥ y BIACHUIITBY APYTUX CTPaHa, a HE HHBECTUTOPA M KIACH(HKOBAHE Cy K0 KalMTAal, CHTHTET
n3padyHaBa CBOj yJ€O y HOOMTKY WM I'yOHTKYy HaKOH KOPHTOBama 3a JUBHACHAE OJ TAKBUX aKIwja, Oe3
003mpa Ha TO J1a JIM Cy AUBUICH e 00jaBJbeHE HIH HE.

AKO je yneo eHTHTeTa y ryOHIiMa MPUAPYKEHOT HTUTETa WM 3ajeHIIKOT MMOAyXBaTa jeqHaK mwin Behn
o7l BeroBor yuemha y MPUIPYKEHOM EHTHTETY HJIM 3aje[IHMYKOM IIOAYXBaTy, MHBECTHUTOp IpecTaje 1a
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NIPU3HAjE CBOj Y/IE0 Y JajbuM ryounuma. Yduemhe y Ipuapy:KCHOM CHTUTETY MU 3ajeIHUYKOM MOYXBaTy
YMHY KEUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT WHBECTHIM]C Y MPUIPYKECHA CHTUTET WIM 3ajeJIHMYKU MMOAYXBAT ImpeMa
METO/ly YyieNia, 3aje[JH0 Ca CBHM JyrOpOYHMM ydermhuma Koja, y CYIITHHH, MPEICTaBJbajy €0 HETO
WHBECTHIMj€ CHTHTETA y NPUIPYKEHA SHTHTET WM 3ajeJlHMYKH MojyxBar. Ha mpumep, craBka umje ce
U3MUPEHE HUTH IUTaHUPA, HUTH j¢ BepoBaTHO Jia he 10 mera jgohu y norienHoj OyayhHocty, npencrasiba, y
CYLITHHH, MPOAYKCHC WHBECTHIIM]jC CHTHTETA y Taj NMPUAPYXKEHH CHTUTET WIM 3ajeJHUYKH IOJyXBar.
TakBe craBKe MOry OOyXBaraTd HMPHOPHTETHE aKIMje M [yrOPOYHA MMOTPAKHMBAEHA WM KPEIAUTE, ald HE
00yxBarajy MHOTpaKMBama O] Kymala, obaBe3e mpema g00aBbauMMa, HUTH OWIO Koja JyropodHa
MOTPaKUBAKka 32 KOja TMOCTOjU OAroBapajyhin Konatepay, Kao IITO Cy OCHTypaHdu Kpeautd. [younm
NPU3HATH [IpeMa METOMY yJela KOjU Ipesia3e MHBECTHIH]Y CHTUTETa Y OONYHMM aKifjama MpUMEBYjy ce
Ha Jpyre KOMIIOHEHTe ydemrha €HTHTeTa y HPHIPYKCHOM EHTHTETY WIHM 3ajeJIHMYKOM II0yXBary,
OOpHYTHM PEI0CIIEIOM Y OJHOCY Ha BbHXOBY BaXKHOCT (TO jE€CT, IPUOPHUTET MPH JINKBHUIALH]H).

39 HakoH mito ce ydemhe eHTHTETa CBelle Ha HYINY, BPIIN CE PE3EPBHCAE 332 EBEHTYyallHE Jlajbe I'yOUTKEe M
obaBe3a ce MpH3Haje caMo J0 M3HOCA 3a KOjH CHTUTET CHOCH NIPaBHY WM KOHCTPYKTHBHY 00aBe3y MIH je
n3BpIINO 1U1ahiakbe y KOPHCT NPUAPYKCHOT EHTHTeTa WIM 3ajeHHYKOr ITOAyXBaTa. AKO NPHIPYXEHH
SHTUTET WIH 3ajeIHUYKH IOIyXBaT KaCHHje IOCTyje ca JOOUTKOM, CHTHTET ITOHOBO MOYHELE Jla TIPH3HAje
CBOj YZI€O Y TOj JTOOMTH CaMO HAKOH IITO CE FHEroB yAeo Yy JOOHTH M3jeIHa4M ca YACIOM y TyOUTKY KOjH
panuje Huje OMo pu3HaT.

Nyouum 36or ymawew-a BpeaHOCTHU

40 HakoH mnpuMeHe MeTona yiena, ykbydyjylin mnpu3HaBame TryOWTaka HPHAPYKCHOI CHTHTCTa WIH
3ajeIHMYKOr MOJyXBaTa y cKialy ca maparpadom 38, eHTUTEeT npumemyje mnaparpade 41A-4111] na 6u
YIBPAMO Ja JIM IOCTOjeé OOjeKTHBHHU JIOKa3u Ja jeé YMameHa BPEAHOCT HETrOBE HETO HHBECTUIHjE Yy
TPUIPYKCHU CHTHTET WU 33jeJHAYKH MOTyXBaT.

41 Enturer npumemyje 3axreBe u3 IFRS 9 koju ce oqHOCEe Ha ymMameme BPeTHOCTH Ha CBOja ocTajia ydyemha y
MIPUIPY)KEHOM SHTHTETY WU 3ajelHUYKOM MOJyXBaTy Koja cy y Aeiokpyry cranaapna IFRS 9 u koja e
YHHE JICO0 HETO UHBECTHIIH]E.

41A Hero uHBecTHIIMja y TPUAPYKEHU CHTHTET WM 3ajeJHHYKH TMOJyXBAT je YMamEHE BPEIHOCTH, WIH CY
MIPETPIUBEHN TyOUIM 300T yMameHa BPEJIHOCTH aKO, M CaMO aKo, IMOCTOjH O0jeKTHBHU JI0KA3 YMamCHha
BPEIHOCTH Kao pe3yyrTaT jeJHOT WK BHIIE Jorahaja Koju cy ce OJurpaiy nocie NpBoOMTHOT NMPU3HABAKA
cpeacrBa (“‘HacTaHak ryOWTKa”) M Taj HAacTaHak TyOuTKa (WJIM HAacTaHIM TyOMTKa) UMa YTHUIaja Ha
nporewmeHe Oyayhe TOKOBe TOTOBMHE O HETO MHBECTHIIM]E KOja ce MOXKE TOY3JIaHO MPOLeHUTH. Moxke ce
JIOTO/INTH J1a HUje Moryhe yTBpAMTH jenaH, 3acebaH morahaj Koju je mpoy3poKOBaO YMameHE BPEIHOCTH.
Uemihe je yMameme BPEIHOCTH NMPOY3POKOBAHO KOMOMHOBaHMM e()eKTOM Hekonuko norahaja. ['youim
OYEeKHBaHU Kao pe3yntar Oyayhux morahaja, 6e3 003upa KOJUKO BEpOBATHH, ce HE Mpu3Hajy. O0jeKTHBHU
JIOKa3 J1a je JOILIO JI0 YMameha BPEJAHOCTH HETO MHBECTHIIM]jE 00yXBaTa YOUJbUBE MOJATKE KOj€ CHTHUTET
MOXKe Jia mpuMeTH o cienehum norahajuma Koju 10BO/IE 10 HACTAHKA I'yOUTKA!

(a) 3HavyajHa (PUHAHCH]jCKa TerKoha MPUIPYKEHOT SHTUTETA WU 3a)SJHUYKOT [T0/lyXBaTa;

(©) KpLICHKE yroBOpa, Kao INTO je HEUCIyHmEHhe o00aBe3e WIM 3aKacHele WCIUIaTe KaMmaTte WU
[JIABHHIIC;

() rapaHiivja Of CTpaHE CHTUTETa MPHUAPYKCHOM CHTHTETY WM 3ajeIHHYKOM IOIyXBaTry, 300r

SKOHOMCKHX WITH MPAaBHUX PA3jiora y Be3u ca (PMHAHCH)CKOM TEIIKONOM MPUAPYKECHOI CHTHTETA
WM 32jeTHIYKOT TTOJ[yXBaTa, OBJIACTHUIIC KOJY CHTUTET He OW y3UMAao y 003HMp Y HEKHM JAPYTHM
OKOJIHOCTHMA,

(m) BHCOKa BepoBaTHOha OaHKPOTA WK Jpyre PUHAHCH]jCKE PEOpraHu3alije MPUIPYKEHOT EHTUTETA
WITH 3ajSIHUYKOT [TOAYyXBATa;

(e) HECTaHAK aKTUBHOI TPXKHUINTA 32 HETO WHBECTHUIM]Y 300r ()MHAHCHjCKUX Telikoha y Kojuma ce
HAaJa3W MPUAPYKCHN CHTUTET WU 3ajeJHAYKH OLyXBaT.

41b Hecranak akTHBHOT TPIKHINTA 3aTO IITO c€ (DMHAHCHjCKMM MHCTPYMEHTHMA MPHUIPYKECHOT CHTUTETa WU
3ajeJHUYKOT MOIyXBaTa BUILIC HE TPTyje jaBHO, HUjE JI0Ka3 yMambemha BPEeAHOCTH. [1ag KpeAUTHOT pejTHHTA
MIPUAPYKEHOT SHTHTETa WITH 3ajeAHIUKOr MMOJyXBaTa HHUje, caM 1o ceOH, J0Ka3 yMamemha BpeAHOCTH, Maja
MOYKe OMTH JTI0Ka3 yMameha BPEIHOCTH Kajla ce y3My y 003up U Apyre A0oCcTynHe uHpopMariyje.

4110 Iopen Bpcra norabhaja ommcanux y maparpady 41A, o0jeKTHBHH JOKa3M O yMamelmY BPEIHOCTH HETO
MHBECTHIMj€ Y MHCTPYMEHT KalnTala MPUAPYKEHOT €HTHTETa WM 3ajeHIYKOr MOAyXBaTa O0OyXBaTajy
nH(pOpMaIje O 3HaYajHUM TPOMEHaMa Cca IITETHUM YTHIAjeM Koje Cy Ce OJUrpaje y TEXHOIOILIKOM,
TPKHIITHOM, eKOHOMCKOM HIIM [IPABHOM OKDPYKEHY Y KOM MPUAPYKEHH SHTUTET WU 3ajeHUYKU MOyXBaT
HOCIyje, ¥ 03HaUaBa Ja Ce TPOIIKOBH MHBECTHIIMjE Y MHCTPYMEHT KalHTala He MOTy IIOBPATHTH. 3HA4ajaH
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42

43

WM OyroTpajaH majx ¢ep BPeIHOCTH MHBECTUIM]e y MHCTPYMEHT KallMTalla UCIIOA HabaBHE BPETHOCTH je
Takol)e 3Ha4ajaH 0Ka3 yMAmkEHa BPEIHOCTH.

IomrTo ce TyIBIII KOjH YMHH JI€0 KESUTOBOICTBEHE BPEAHOCTH HETO MHBECTHIH]E y NMPUIPYKEHN SHTHTET
WY 3ajeTHIYKY TTOyXBaT He MpH3Haje 3ace0HO0, He TECTHpA ce 3aCe0HO 3a YMamemhe BPEJHOCTH IIPUMEHOM
3axTeBa 3a TECTHUpPamE T'yABWIIA 300I yMamema BpeAHOCTH y ckiany ca IAS 36 Vmamemwe epeonocmu
umosuHe. YMECTO TOra ILEJOKYITHA KEHIOBOJICTBEHA BPEIHOCT HMHBECTHIMjE CC TECTHpA 32 YMameHe
BpeaHocTH y ckiaay ca IAS 36 kao jemHa craBka MMOBHUHE, mopeljemheM HaJO0KHAIWBOT W3HOCA (BHIIM
n3Hoc m3Mely ymorpeOHe BpeaHoCTH M (ep BPEOHOCTH YyMameHE 3a TPOIIKOBE Mpojaje) ca
KIbHTOBOJICTBEHOM BpenHomlly yBeKk Kajga npuMeHa maparpada 41A-4110 ykasyje Ha TO ma TOCTOjH
YMamelke BPEIHOCTH HETO WHBECTHIMje. |'yOMTak IO OCHOBY yMamema BPENHOCTH INIPHU3HAT Y OBHM
OKOJTHOCTHMA C€ HE AJIOIMpa HU Ha jeHO CPEACTBO, YKJbYUyjyhH T'yIBHI, KOje HpeIcTaBiba €0 HETO
MHBECTHIWj€ Y IPHAPYKCHN SHTHTET WIH 3ajeAHHYKH MOIyXBaT. Y CKJIaay ca THUM, YKHIame I'yOHTKa 1o
OCHOBY yMameCHha BpPEIHOCTH Ce MpusHaje y ckimamy ca IAS 36 mo obuma mocnenuuHor mosehama
HaJJOKHAIMBOT M3HOCA MHBecTHIWje. [Ipn yTBphHBamy ynoTpeOHEe BPEIHOCTH HETO MHBECTUIIN]E, CHTUTET
MpoLew yje:

(a) CBOj Y/ICO y Calalllih0j BPEIHOCTH MPOICHheHNX Oyaylinx TOKOBa rOTOBHHE 3a Koje ouekyje na he
X TEHEpUCATH TPUAPYKEHH CHTUTET WM 3ajeMHUYKH TOMyXBaT, YK/bY4yjylin U TOKOBE
TOTOBHMHE O] MOCJIOBaMka MPHIPYKEHOT SHTUTETa WM 3ajeHHYKOr TMOAyXBaTa M MPUXOIC O
KOHAYHOT OTyherha NHBECTUIIN]E; UITU

(©) caJlalilkby BPEIHOCT MpOIEHheHnX Oyayhux TokoBa rOTOBHHE 3a Koje odekyje na he Hactatu u3
JMBUACHIN JOOUjEeHUX O HHBECTHUIIM]€ U O FbXOBOT KOHAYHOT OTyhema.

ITox onrosapajyhum npernocraBkama, 06a METoa Jajy UCTH PE3yJITart.

HanoxHagusy M3HOC MHBECTHLMjE y NPUAPYKEHH EHTUTET WM 3ajeAHHUYKH IIOAYXBaT MpOLEmYje ce 3a
CBAaKM NPHUIPYKEHU SHTUTET WM 3ajeIHMUYKH MOAYXBAT, OCUM aKO IPHIPYXKEHU EHTUTET WIH 3ajeJHUYKU
MIOAYXBAT HE FeHEepHIIe IPUINBE FOTOBUHE Ofl KOHTUHYHpPaHe YIoTpeOe KOju y BEIMKOj MEPH HE 3aBUCE Of
IIPWJIMBA FOTOBUHE OJ] IPYre MMOBUHE EHTUTETA.

MNMojeanHayHn cpuHaHCUjCKU U3BeLWTaju

44

VHBectHiMja y NPHUAPYKEHH CHTUTET WIHM 3ajeAHMYKH ITOIYXBaT CE PadyyHOBOACTBEHO oOyxBara y
3aceOHMM (DMHAHCHjCKMM W3BELITajuMa EHTUTETa Y CKiaay ca naparpadom 10 y IAS 27 (usmemen 2011.).

AdaTtym cTynawa Ha cHary u npenasHe ogpenbe

45

45A

45b

4511

45]1

45E

EnTuTeTH mpriMemyjy OBaj cTaHAapa 3a TOAUIIILE MEpuojie Koju nmouumy 1. janyapa 2013. roauHe wiu
kacHuje. PaHuja mpuMeHa je 103BOJbeHA. AKO CHTHTET NMPUMEHH OBaj CTaHIAp] paHHje, Ty YHHCHHILY
obenomamyje u yjenuo npumewyje IFRS 10, IFRS 11 3ajeonuuxu apanosicmanu, IFRS 12 Obenodarsusarse
yuewha y opyeum enmumemuma u IAS 27 (u3memen 2011.).

O6jasspuBameM IFRS 9, y jyny 2014. ronune, usmemenu cy naparpadu 40-42 u nogatu naparpadu 41A-
4111. Exturer Tpeba aa npumemyje oBe u3MeHe kaja npumemyje [FRS 9.

O6jaBsbuBameM Memoda yoena y nojeounaunum gunancujckum uzsewmajuma (M3mene 1AS 27), y aBrycry
2014. ronune, u3BplieHe cy u3Mene naparpada 25. EntuTer Tpeda na nprMemnyje 0Be H3MEHE 3a TOJMIIHEC
Mepuojie KOju Mmouuwy Ha JaH 1. janyap 2016. u KacHMje, PETPOCIEKTUBHO y ckiany ca IAS 8,
Pauynosoocmeene noaumuke, npomeHe pauyHO80OCMEEHUX NpoyeHa u Zcpewike. Panuja mpumena je
JI03BOJbCHA. AKO CHTUTET NMPUMEHYje OBE M3MEHE 3a paHHjU MIEpHO/, Tpeda Jia 00eI0AaH! Ty YHHCHHILY.

[Osaj napaepag) ce oonocu Ha uzmene Koje jowr HUCY CmMYnuie HA CHA2Y U CMO2A HUje VK/bYUeH ) 080M
uzoary.]

O6jaBibuBameM Husecmuyuonux enmumema: Ilpumena ocrobaharsa 00 konconuoayuje (M3mene IFRS 10,
IFRS 12 u 1AS 28) y netiem6py 2014. rogune, u3memenu cy naparpadu 17, 27 u 36, u noaar je naparpad
36A. EnTurer Tpeba 1a npuMemyje OBE H3MEHE 3a TOIUIILE TIEPHOJIC KOjU oYY Ha AaH 1. janyap 2016.
" KacHHje. PaHuja nmpuMeHa je 103BOJbeHa. AKO CHTUTET NMPUMEHYje OBE U3MEHE 3a paHHjH MEpUo, Tpeda
12 00€I0IaH! Ty YHEHCHHILY.

O6jasmuBameM Luxayca 2o0uwrux nobomwarea 2014-2016, y merembpy 2016. ronune, H3MEHEHH CY
maparpadu 18 n 36A. EnTuTeT Tpeda peTpOCIeKTHBHO Aa MpHMEBYje OB M3MEHE 3a TOAWIIEE IIEPHOIC
Koju mouynky Ha jgaH 1. jamyap 2018. wim kacHuje. PaHmja mpuMmeHa je n03BoJbeHAa. AKO EHTHUTET
IIpUMeEmbYje OBe M3MEHE 3a paHHjU MepHo, Tpeda a 00eT0NaH: Ty YHSHHUITY.
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450-45K [Osu napacpagpu ce odnoce na usmene Koje jour HUCY CMYRUIE HA CHAZY U CMO2A HUCY YKbYYEHU ) 080M
uzoamwy.J

Mo3uBamwe Ha IFRS 9

46 AKO SHTUTET NIPUMEHHU OBaj CTaHJIap. aiH jou yBek He mpumMemyje IFRS 9, ceako nosuBame Ha [FRS 9 he
ce cmarparty no3uBameM Ha IAS 39.

NMoBnayewe |IAS—-a 28 (2003.)

47 Ogaj Crangapa 3amemyje IAS 28 Unsecmuyuje y npuopyscene enmumeme (pesunupan 2003. rogune).
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Opo6paBame IAS 28 o6jaBrbeHor y aeuemopy 2003. roamHe op cTpaHe
Opnbopa

MebyHapoHY payyHOBOACTBEHU cTaHAapA 28 HHeecmuyuje y npudpyxceHe enmumeme (peBugupat 2003. roauHe)
je of06peH 3a 06jaB/bHBame O CTPaHe YeTpHaecT 4yaaHoBa Of60pa 3a MehyHapoHe pauyHOBOACTBEHe CTaHAap/Ae

Sir David Twedie Ilpexcemuk

Thomas E Jones  3ameHwHK mpejceHuKa
Mary E Barth
Hans-Georg Bruns
Anthony T Cope
Robert P Garnett
Gilbert Gélard

James J Leisenring
Warren J McGregor
Patricia L O’Malley
Harry K Schmid
John T Smith
Geoffrey Whittington

Tatsumi Yamada
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IAS 28

Opo6paBawe MHeecmuyuoHux enmumema: lNpumeHa ocnobahan-a 00
koHconudayuje (n3meHe IFRS 10, IFRS 12 n IAS 28) o6jaBrbeHor y aeuemopy
2014. roguHe og cTtpaHe Opbopa

Hneecmuyuornu enmumemu: [IpumeHna ocaobaharba 0d koHconudayuje je of06peH 3a 06jaB/bHBatbe 0] CTpaHe
yeTpHaecT 4iaHoBa On6opa 3a MehyHapo/jHe pauyHOBO/CTBEHE CTaHAAp/e

Hans Hoogervorst Ilpencennuk
lan Mackintosh  3amenuk npencennuka
Stephen Cooper

Philippe Danjou

Amaro Luiz De Oliveira Gomes
Martin Edelmann

Patrick Finnegan

Gary Kabureck

Suzanne Lloyd

Takatsugu Ochi

Darrel Scott

Chungwoo Suh

Mary Tokar

Wei-Guo Zhang
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