Konnenryanuu okBup

KonuentyaaHu okBUp 3a (PUHAHCH]CKO
W3BEIITABAE

Oobop 3a mehynapoone pauynosoocmeene cmanoapoe (IASB) je usoao KoHUENTyanHU OKBUDP 3a (DUHAHCUJCKO
uzeewmasarve (Konyenmyannu oxeup) y cenmemobpy 2010. 200une. On 3ameryje OKBUp 32 IPHUIIPEMY U HPE3CHTAL]Y
(bMHAHCH]CKUX H3BEIITaja.
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IIpearosop

Onbop 3a MehyHapoqHE pauyHOBOJICTBEHE CTaHAAp/e TPEHYTHO j€ Y IOCTYIKY aXypHparma CBOI KOHIIENTYAITHOT OKBHUPA.
OBaj npojekar KOHLENTYyaTHOT OKBHpA ce o/iBHja y (a3ama.

Kaxko ce pajg Ha HEKOM IOITIaBJbY 3aBPIIM, TAKO fie OMTH 3aMEH-CHH pelieBaHTHH maparpadu y Oxksupy 3a npunpemy u
npesenmayujy @uuancujckux uzgewmaja, odjaBbeHoM 1989. romuue. Kama mpojekar KOHIENTYalHOr OKBUpa Oyne
3akJpydeH, Onoop he uMaTn KOMILIETaH, CBEOOYXBAaTaH U jeIMHCTBEH JIOKYMEHT IO HAa3UBOM KoHyenmyainu oxkeup 3a
unancujcro usgewmasarve.

Oga Bep3uja Konyenmyannoe okeupa ykIbydyje JBa moriaeba koja je Omoop 00jaBuo kao pe3ynrart mnpse (ase mpojexra
KOHIenTyasHor okBupa—Ilormasise 1 Lus gunancujckoe uzeewimasarsa onwme namere u Ilornasise 3 Keanumamugne
ocobune Kopuchux gunancujckux ungopmayuja. Tlornassbe 2 he ce 6aBUTH KOHIIENITOM M3BEIITajHOT eHTUTeTa. Onoop je
00jaBHO HAIPT OBOT ToriaBba y Mapty 2010. roauHe ca mepuoaom 3a godujambe KomeHtapa ao 16. jyna 2010. romuse.
Iornassbe 4 campku mpeoctanu Teket Okesupa (1989.). Tabena ycarnaiieHOCTH, Koja je JaTa Ha Kpajy OBOT HM3/ama,
npukasyje kako caapxune Oxsupa (1989.) u Konyenmyannoe oxeupa (2010.) meljycoOHO KOpecOHIHPa]y.
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VYBox je npeyser u3 Oxeupa (1989.). On he outn axxypupan kaga IASB pasmorpu cBpxy Konyenmyannoe oxkeupa. 1o
Taja, CBpXa u cratyc Konyenmyannoz okeupa OCTajy UCTH Kao U Ipe.

YBopg

MHoru eHTHTETH IMPOM CBETa IPHIPEMajy U MPEe3eHTY]y (pHHAHCHjCKE M3BEIITaje 3a eKCTepHe KopHucHUKe. Mako TakBn
U3BEIITAjH MOTY JEJIOBATH CIUYHO Off 3€MJbE /IO 3€MJBE, IIOCTOjE Pa3iIMKE KOj€ Cy BEPOBAaTHO M3a3BaHE Pa3IMUUTHM
JPYIITBCHAM, €KOHOMCKMM M ITIPaBHHM OKOJHOCTHMAa ¥ YMIbCHHIIOM Jla Pa3IMYUTe 3eMJbe HMajy y BHUIY HOTpede
Pa3IHMYUTAX KOPHCHUKA (DHHAHCH]CKUX M3BEIITaja IPHWINKOM oJpehBamba HAIMOHAJHUX 3aXTeBa.

TakBe pa3yIMYNTE OKOJHOCTU Cy JOBEIE N0 YNOTpeOE pasiIMuuTUX Ae(UHHIMja eleMeHaTa (MHAHCH|CKUX HM3BellTaja:
npuMepa paiu, 32 UMOBHHY, oOaBe3e, KalMTal, mpuxone u pacxoze. OHe cy, Takolje, nMaie 3a IOCICANIY YIOTpeOy
Pa3IHMYUTAX KPUTEPUjyMa 3a NMPHU3HABAKC MO3MIMjAa Y (DMHAHCHjCKHM HM3BEINTAjIMa, Ka0 M CKJIOHOCT Ka Pa3IMIUTUM
OCHOBaMa 3a onMepaBame. JleloKpyr (MHAHCHjCKUX HM3BEllTaja U y HbUMa cajpkaHa oOeloflambHBama IPETpIeNy cy,
Takolje, aJeKBaTaH yTHIa].

Onmbop 3a wMehjyHapomHe padyHOBOICTBEHE CTaHAapie TmocBelieH je cMamemy THX pasihKka HacTojambeM 32
XapMOHHM3AIMjOM TPONHKCA, PAYyHOBOJACTBEHE CTAHJApAEC W TMPOLEAype Be3aHe 3a MPUIPEMYy M NpPE3CHTALHU]y
¢buHaHcHjckux m3BemrTaja. Ombop Bepyje Na ce Jajba XapMOHH3alldja Haj0oJbe MOXE OIBHjaTH (DOKyCHpameM Ha
(huHaHCHjCKe M3BEIITaje KOjU Ce MPUIPEMajy 3a CBpXY Npykama HH(opMalyja o KOPUCTH 3a JOHOUICHE EKOHOMCKUX
oJuTyKa.

Onbop Bepyje na (MHAHCH|CKM H3BEUITAjW TPHUIIPEMJBEHH 3a Ty CBPXY HCIyHaBajy 3ajelHuYke notpede Behune
KopucHHKa. To je 3aTO ITO TOTOBO CBU KOPUCHHIIM TOHOCE EKOHOMCKE OUTyKe, Ha TIPUMeEp:

(a) Ja OM OJUTYYWIIN KaJia 1a KyIie, IpKe WK NPoJajy yIeo Y KaruTay.

(©) Jia OLICHE YIpaBJbakhe WM OATOBOPHOCT MEHAIIMEHTA.

() Jia olleHe CIIocOOHOCT eHTHTeTa Na aha u 06e30ehyje apyra npuMama CBOjUM 3aIoCICHUMA.
() Jia OLICHE CUTYPHOCT M3HOCA M103ajMJbEHUX CHTHTETY.

(e) Jia YTBp/Ie TIOPECKE TTOJIUTHKE.

()] Jia yTBp/ie 1OOUT W TUBUICH/IEC 33 PACIOACTY.

(r) Jia TIPUIIPEME U KOPUCTE CTATHCTUKY HAIIMOHATHOT JOXOTKA.

(%) Jla pEryJIMIIYy aKTUBHOCTH CHTHTETA.

Onodop je, mehyrum, cBecTan Ja, MOCEOHO, P)KABHE MHCTUTYLIM]E PA3IMYUTHX 3eMajba MOTY YTBPIAMTH Pa3iHuUTe WU
JIOZIATHE 3aXTEBE 3a COICTBEHE CBpXe. TakBW 3axTeBH, MehyTHM, He Ou Tpebano Aa yrudy Ha (PMHAHCH]CKE M3BEIITAje
KOju cy 00jaBJbyjy Y HHTEpECY APYIHMX KOPHCHUKA, OCUM aKO M CaMH HE UCIYHhaBajy MoTpede TUX APYrHX KOPHCHUKA.

duHaHCHjCKM W3BEIITaju ce, Hajuelnhie, mpumpemMajy y CKIaay ca padyyHOBOACTBEHHM MOJEIOM 3aCHOBAaHHMM Ha
HAJIOKHAIUBUM HCTOPHjCKAM TPOLIKOBHMA M HAa KOHIIENTY OJpKama HOMUHAIHOI (PMHAHCHjCKOr KanWrtana. Jpyru
MOJIEJIA M KOHLENTH OM MOIVIM OMTH IPUKIAAHHUIA Y CBPXY MOCTH3amka LWba IMpyKama MHGOpMAaLKja O KOPUCTH 3a
JIOHOIIICHE eKOHOMCKHX OJTyKa, ajli TPEHYTHO HEMa CarjacHOCTH 3a m3MeHy. OBaj Konyenmyannu oxeup je ypalen tako
na Oyje NpuMemUB Ha Behu Opoj pauyyHOBOJICTBEHHUX MOJIEIIA M KOHIIEIATA KalMTalla U O/Ip)Kama KaruTaa.
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CBpxa u cTtaTtycC

OBaj Kownyenmyannu okeéup TIOCTaBJba KOHIIENTE Ha KOjHUMa C€ TEMEJbU IPUIIpPEMa M Tpe3eHTanuja (HHAHCH]CKUX
M3BeEIITaja 3a eKcTepHe KopucHuke. CBpxa Konyenmyannoe oxeupa je:

(@)
(©)

(1)

(m)

©
(b)

()

na nomorse Ondopy y passojy Oynyhux IFRS, kao u y npeucnutuBamwy nocrojehux IFRS;

na nomorae Onbopy y MpOMOBHCaky XapMOHHU3aLHje MPOMUCa, PauyHOBOACTBEHHX CTAHAApAa M HPOLEaypa
BE3aHMX 3a MpPe3eHTAlM]y (HMHAHCH]CKHX H3BelTaja o0e30ehemeM OCHOBE 3a cMambemhe Opoja alTepHATUBHHX
PaYyHOBOJICTBEHHUX MOCTYIaKa Koje 103BosbaBajy IFRS;

Jla IOMOTHE HAIlMOHAJHUM TeJlMa 3a{y’)KSHUM 32 yTBphUBarbe CTaHAapia Y pa3Bojy HAIIMOHATHHUX CTaHIAp/a;

Jla TIOMOTHE JIMIIMMa Koja MpHnpeMajy GpHUHaHCHjCKe M3BemTaje y npumeHn IFRS, kao n y pemaBamy nuTama
Koja Tek Tpeba na nocrany npeamer IFRS;

Jla TIOMOTHE peBH30puMa Y (OpMHUpamky MHUIIJECHA 0 TOME J1a JIU Cy (DPMHAHCHjCKH M3BEIITajH y ckirany ca IFRS;

Jia TIOMOTHE KOpPUCHUIIMMA (H)MHAHCHjCKHX M3BEIITaja Y TyMauewy HHPOpMaIHja caJpiKaHuX Y GUHAHCH)CKUM
M3BEIITajuMa PUNPEMIbEHHM Y cKinafay ca IFRS; u

Ja OHMMa KOjU cy 3amHTepecoBaHn 3a pan [ASB-a o0e3bemu wuH(pOpMamuje O FHErOBOM IIPUCTYILY
dopmynucamy IFRS.

OBaj Kownyenmyannu oxeup nuje IFRS u crora He peduHMIIE CTaHAapjAe MOBOAOM OHJIO KOT OJMEpaBama, WU
obenonamuBama. Humra y oBoM Konyenmyannom okeupy He Cy)kaBa NpHMeHY onpenaba 6mito xor nojexunagsor IFRS.

Onbop je cBecTaH Jia je y OrpaHu4eHOM Opojy cilydajeBa MOXeE IOCTojaTH Hecnaramwe uimehy Kouyenmyannoz oxeupa v
nojenuHor IFRS. V cioyuajeBuma kaga mocroju Hecnarame, 3axteBu IFRS mpesnal)yjy Han onuma us Kownyenmyannoz
okeupa. Imajyhu y Buny, mehyrum, na he ce Oxdop pykoBogutu Konyenmyannum oxeéupom y pa3pojy oyayhux IFRS,
Kao U NPWIMKOM IpeucnutuBama nocrojehux IFRS, cnyyajeBu Hecnaramwa usmely Kouwyenmyannoe oxkeéupa u IFRS he,
BPEMEHOM, HECTATH.

Konyenmyannu okeup he 6utu peBUIUpaH ¢ BpeMeHa Ha BpeMe Ha OCHOBY McKycTBa Onbopa y paiy ca BuMm.

Hdenokpyr

Konyenmyannu oxeup ce 6aBu:

(a)
(6)
()
(1)

LUJbeM (PMHAHCH]CKOT U3BEIITABAbA;
KBQJIMTATUBHUM OCOOMHAMa KOPUCHHUX (PMHAHCHjCKUX MHPOPMAIIH]a;
JneGHUHUIN]OM, IPU3HABAKHEM U OIMEPABAHEM €IIEMEHATA O] KOjUX Cy CAauMibeHHU (PMHAHCH]CKH U3BEILTAjH; U

KOHIICIITUMA KaliTajla 1 OAp>Kaka KarnuTalia.
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CAOPXAJ
u3 napazpacha
NMOIrNABJbE 1: UWb ®UHAHCUJCKOI USBELLITABAHA OIILUTE HAMEHE

yBOa4 b1

Uuib, KOPUCHOCT U OrPAHUYEHLA PUHAHCUJICKOT UBBELLUTABAH A OTNLWUTE Ub2

HAMEHE

MHO®OPMALUJE O EKOHOMCKUM PECYPCUMA, 3AXTEBUMA OPYITUX CTPAHAY Uub12

OoaHOCY HA EHTUTET U NPOMEHAMA Y PECYPCUMA U 3AXTEBUMA

EkoHOMCKM pecypcu u 3axTeBu Uub13

MpomMeHe y eKOHOMCKUM pecypcuMa 1 3axTteBuma Wb15
PesynTtat nocrnosatra ca acnekta obpadyHcke OCHOBE padvyHOBOACTBA Wb17
PesynTaTt nocnoBara ca acnekta UCTOPMjCKMX TOKOBa rOTOBUHE LWb20
MpomeHe y eKOHOMCKMM pecypcuma 1 3axTeBuma Koju HUCY NOBe3aHu ca pesynraToMm LJb21
nocnosawa
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Mornaesbe 1: Uum dmHaHcnjckor usBelutaBatba onwte HaMmeHe

YBog

LUB1

Llwp QuHAHCHjCKOT H3BEIITABaKba OIIITE HAMEHE YMHU OCHOBY Komyenmyaanoe okeupa. Jpyru acleKkTH
Konyenmyannoe oxeupa—KOHIENT U3BEIITAJHOI SHTUTETA, KBAMTATUBHE OCOOMHE M OTpaHMYCHa KOPUCHHX
(rHaHCHjCKUX MH(OpPMAaIHja, eIeMEHTH (DMHAHCH]CKUX U3BEIITAja, IPU3HABAE, OJMEpaBarmbe, MPe3eHTalnja u
00e101albUBake—IIOTMYHO IIPOU3HIIA3E U3 LIJba

Unrb, KOPUCHOCT U orpaHun4yema (*)MHaHCVIjCKOF un3pelitTaBamwa orniuTte
HaMeHe

LUB2

1UB3

LUb4

1UB5

LUb6

LUB7

1UBS

b (HHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka OIIITE HaAMEHE! je Mpykame (HUHAHCH]CKMX HH(OpMAaIHja O M3BEIITajHOM
EHTUTETY KOje Cy KOPHCHE TMOCTOjeiuM | MOTEHIMjaJlHUM HWHBECTUTOPHMA, 3ajMOJABIMMa W JIPYTUM
MOBEPHUOIIMMA TIPUITUKOM JIOHOIICHka OUTyKa 0 00e30ehuBamy pecypca entutery. TakBe omiyke oOyxBaTajy
KYIOBUHY, NPOJAjy WIH JIPXKamke BIACHUYKUX W TYKHHYKHX MHCTpyMEHaTa M 00e30ehuBarme WM M3MHpEHE
3ajMOBa U OCTAJIMX KPEAUTHHUX (hopMHu.

Omnyke mocrojehux W MOTEHIMjaIHUX WHBECTUTOPA O KYMOBHHH, MPOJAJU WM JIpXKamby BIACHHYKHX HIIH
JOY)KHHYKHX HHCTPYMEHATa 3aBHCE O]l MPHUHOCA KOje OHM OYEKYjy O] MHBECTHpama y T€ HHCTPYMEHTE, Ha
puMep OJ TUBHEHIH, IuTaharma 10 OCHOBY OTIUIATE TIaBHHIIE W Kamare, wid noBehama TpxkuinHe rene. Ha
CIIMYaH HAYMH, OTYKE MOCTOjehuX M MOTCHIIMjaIHUX 3ajMOIaBalia 1 APYTruxX MoBepuiIana o ooe30ehuBamy uiu
HM3MHUPEHY 3ajMOBa U OCTAIMX KPEAUTHUX (hopMu 3aBHce of miahiama 10 OCHOBY OTILIATE TJIaBHMIIE U KaMaTe,
WIM Of IPYTHX MPHHOCA KOje OHM O4eKyjy. OueKrBama WHBECTUTOPA, 3ajMOJaBalla U JIPYrHx IOBEpUiana o
MPUHOCHMA 3aBHCE O]l IbMXOBE MPOIICHE M3HOCA, JUHAMHUKE M HEM3BECHOCTH (IepcrekTuBe) Oyayhux HETo
MpUIKBa TOTOBUHE Y eHTHTET. CXOMHO TOME, MOCTOjehMM M TTOTCHIM]jaTHUM HHBECTHTOPHMA, 3ajMOJaBLIUMa U
JIPYTUM TOBepuoLMMa cy norpedHe mHpopmanuje koje he um momohu na mpouene usriene 3a Oyayhe Hero
MIPUJIMBE TOTOBHHE y EHTUTET.

Ha Ou ouenwin u3riene 3a Oymyhe HETO NMPUIMBE TOTOBUHE EHTHUTETa, MOCTOjeNMM M IOTECHIHUjaTHUM
HMHBECTUTOPHMA, 3ajMOJABLMMa M APYTUM IIOBEPHOLMMA Cy MOTpeOHEe HMH(MOpMAIHje O pecypcuMa CHTUTETA,
3aXTeBUMa JPYTHX CTpaHa y OJHOCY Ha EHTUTET, KA0 U O TOME KOJHMKO Cy e(pHKACHO U e()eKTHBHO PYKOBOJCTBO
M YIpaBHU 0100p EHTUTETa2 BPIIMIIN CBOja oBiamhemna 1 3a0y:Kemha Y BE3U ca KOpuIIhemeM pecypca CHTHTETA.
ITpumepu TakBux oBiamihema M 3amyKelma YK/bY4yjy 3alITUTY PECcypca €HTHUTETa OJf HEraTMBHUX YTHIIAja
E€KOHOMCKHMX (haKTOpa, Kao LITO CY IIPOMEHE IIEHA U TEXHONOrnja u obe3oehuBame yckial)eHOCTH SHTUTETA ca
CBHM pEJIEBAHTHUM 3aKOHHMMa, IIPOIMCHMa M YTOBOPHUM oapeadama. Mubopmalrje 0 TOME KaKo PyKOBOJACTBO
BpIIM CBOja oBiamihema M 3aay:Kema KOPHUCHE Cy, Takole, 3a JOHOIICHE OIIyKa ITOCTOjeNuX MHBECTHUTOPA,
3ajMofIaBaIia M Ipyrux MOBEepHiala KOju UMajy TPaBo Iiiaca MOBOAOM aKTHBHOCTH PYKOBOICTBA, HIIM MOTY Ha
JIPYTd HAYMH YTUIIATH Ha FHHX.

Meuoru mocrojehn ¥ MOTeHIMjaaIHH HWHBECTHTOPH, 3ajMOJABIX M APYTHM IOBEPHOLM HE MOTY 3aXTE€BaTH O
M3BEIITAJHOI E€HTHUTETA Ja MM IUPEKTHO IOCTaB/ba HMH(OpMampje W Mopajy ce, 3a BehuHy (DHHAHCH]CKHX
uHGOpMaIHja Koje Cy UM IOTPEOHE, OCIIOHUTH Ha (PMHAHCH]CKE M3BemTaje ommre HaMmeHe. CXOaHO ToME, OHU
Cy MpUMapHHU KOPUCHHUIH KOjUMa Cy HaMEH-¢HH ()MHAHCH]CKH U3BEIITAjH OIIIITE HAMEHE.

MelyyruMm, (pHHAHCH|CKH M3BEIITAjH OIIITE HAMEHE He IIPY)Kajy, HUTH MOTY Ja Ipy}Ke CBe HH(pOopMaIrje Koje Cy
norpebHe mocrojehMM M MOTEHIMjaJHAM HWHBECTHTOPHMA, 3ajMOJABIMMa M JOPYIMM IIOBepHonpMa. Tu
KOpPHMCHHIIM Ou Tpedaio ga y3My y 003up peieBaHTHE HMHGOpMAlUje M3 IPYTHX H3BOpa, HAa IPHMEp, OIIITE
€KOHOMCKE YCJIOBE M OYEKHBamba, MOJMUTHYKE aoraljaje ¥ MONUTHYKY KIUMY W IIEPCIEKTHBE TPHBPEIE U
KOMIIaHHje.

Hamena ¢uHaHCHjCKHX H3BEITaja OIIITE HAMEHE HHj€ [a IOKa)Ke BPEOHOCT H3BEIITAjHOI E€HTHTETA; OHH,
Mehytum, mnpyxajy uHbopMamumje y by mnoMohu mocTojehuM W TOTEHIWjaIHUM HHBECTHTOPHMA,
3ajMOIaBIlMMa M JAPYTHM ITIOBEPHOIIMMA J1a TIPOIIEHE BPEAHOCT H3BEIITAjHOT CHTHTETA.

Iojenuuauyny mpHMapHU KOPHCHHUIM MMajy pa3jHuuTe M, MOryhe je, CympoTcTaB/beHE MOTpeOe U JKeJbe 3a
uHpopmanmjama. [IpwinkoM pas3Bujamba craHgapia (QuUHaHCHjCKOr M3BelTaBama, Ombop he HacrojaTu na
ob6e30emu ckyn mH(OpManHja Koje UcIymbaBajy norpede Hajeher Opoja nmpumapHUX KopucHUKA. DoKycHpame

1 Y osom KoHuenTyanHoM OKBMPY MepMUHU (PUHAHCMiCKU W3BEWTaju U (UHAHCUJCKO W3BewTaBawe ce 00HOCE Ha (MHAHCUjCKe W3BelTaje OMWTe HAMEHe U Ha
¢hMHaHCHjCKO M3BelITaBak€ OMNILITe HAMEHe OCUM aKo Huje uspuyumo dpyzayuje HagedeHo.

2 Y oeom KoHuenTyanHom oKBMPY mepMUH PYKOBOACTBO ce 0GHOCU Ha PYKOBOACTBO M YNpaBHU OAGOP EHTUTETa, OCUM aKo Huje u3puyumo dpyaayuje HagedeHo.
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LWUb10

LUb11

Ha ommre HH(MOpMamMoHe moTpede, MelyTuM, He cnpedaBa W3BEIITAjHH CHTHTET 1A YKJbYYH H JOJATHE
nH(opManyje Koje cy HajKopUCHHje oapel)eHoj MoarpyIi NpUMapHIX KOPUCHHUKA.

PykoBomcTBO M3BEmITajHOr €HTHTETA Takohe je 3amHTepecoBaHO 3a (DMHAHCHjCKe MH(OpMalyje O EHTHTETY.
PykoBozxcTBO, Mel)ytrm, He Mopa Jla ce oclama Ha (DMHAHCHjCKE H3BEIITAje OIIITEe HaMEHEe 3aTo IITO je Y
MOryliHOCTH J1a HHTEpHO NPpHOaBH (DMHAHCH]CKE HH(OPMAIHje Koje Cy My ITOTpeOHe.

Ocraja nuiia, Kao IITO Cy peryjaropHa Tejla ¥ HMPHUIIaHHUIN jaABHOCTH KOjU HHUCY MHBECTHTOPH, 3ajMOJIABIH U
JPYTU MOBEPHUOIIH, MOTY, Takol)e, IMaTH KOPUCTH 0] (PMHAHCH]CKUX W3BEINTAaja OIMIITe HaMeHe. TH H3BelITaju,
MehyTrM, HECY IPEBACXOTHO HAMEH,CHU THM OCTaJIUM Ipyrama.

DUHAHCH]CKH W3BEUITAjU CY Y BEJIHMKO] MEPH 3aCHOBAHHU Ha IPOIleHaMa, npocyhuBamUMa M MOJICIIMMA, a HE Ha
ersakTHUM onmcuMma. Kownyenmyamnu oxeéup YTBphyje KOHIENTE Ha KOjUMa C€ TEeMeJbe TaKBE IPOIICHE,
npocyhuBama 1 Mozenu. Konmentu cy mwb kome Oa0op u Juna Koja mpurnpeMajy hUHAHCH|CKEe M3BEIITaje
Texxe. Kao 1mIto je ciydaj ca MHOTMM IHMJbEBUMA, BH3HMja KoHyenmyainoz okeupa O WIeaTHOM (PHHAHCH]CKOM
M3BEIITaBarby BEPOBATHO Hehe OWTH MOCTHIHYTa Yy IMOTIYHOCTH, 0apeM He y KpaTKOM POKY, 3aTo IITO j€
MoTpebHO BpeMe Ja ce pa3yMejy, NMpUXBaTe W YCBOj€ HOBM HAYMHM aHAIIM3Wparsa TpaHCaKIHja W APYTUX
norahaja. Mnak, yrBphuBame 1iba Ka KOME Ce TEXKHU OJ CYIITHHCKE je BaKHOCTH 1na OM ce (PUHAHCH]CKO
U3BENITABALE Pa3BUjajio y CMEPY MOOO0JBIIAka HErOBEe KOPHCHOCTH.

UHdopmaumje 0 eKOHOMCKUM pecypcuma, 3axTeBMMa ApPYrux cTpaHa y
OAHOCY Ha eHTUTET U NpoMeHamMa y pecypcumMa 1 3axTeBuma

1UB12

LUB13

1Ub14

LUB15

1Ub16

DuHAHCH]CKA M3BEIITAjH OIIITe HaMEHE Npyxkajy uHpopmammje o (UHAHCH|CKO] IMO3MIU|A HW3BEIITajHOT
EHTHTETa, OHOCHO MH(pOpMAIFje 0 SKOHOMCKUM PecypcuMa SHTHTETa M 3aXTeBUMa JIPYTHUX CTPaHa y OZHOCY
Ha W3BEIITajHU eHTUTEeT. PUHAHCH]CKM M3BEITaju Takohe mpyskajy uHdopmanmje o ehekTrma TpaHcakIja 1
npyrux aorahaja Koju Memajy eKOHOMCKE Pecypce eHTHTETa U 3aXTeBe JAPYruX cTpaHa npema memy. Obe Bpcre
rHpOpMalIFja MPYKajy KOPUCHE UHITYTE 3a O[JTy4rBame 0 00e30ehuBamy pecypca eHTHTETY.

EKoHOMCKM pecypcu u 3axTesBu

Wudopmalije 0 IpUpoar U U3HOCHMMA EKOHOMCKHMX PEcypca M3BEIITajHOI SHTHTETA W 3aXTeBa IpeMa heMy
MOry moMohu KOpHCHHIIMMA Aa MIACHTH(PHUKY]Y (BUHAHCHJCKY CHAry M cl1abOCTH M3BEINTAjHOr eHTUTeTa. Te
uHpOpMaIrje MOry momMohy KOPHCHHIMMA Ja MPOIEHE JMKBUIHOCT M COJBEHTHOCT M3BEIITAjHOI €HTHUTETA,
EroBe MoTpede 3a MoJaTHMM (UHAHCHPAreM M BEPOBATHONY ycIemIHOr mpudaBsbama TOr (HHAHCHPAIba.
Hudopmanumje o npuopuTeTHMa ¥ yClIoBUMa mtahama Mo OCHOBY MOCTOjehuX 3aXTeBa APYTHUX CTpPaHa y OJHOCY
Ha CHTHUTET MOMaXXy KOPUCHHUIIMMA Ja MpeBuie kako he Oyayhu TOKOBM IOTOBHHE OUTH pacrojebeHu mehy
JIMIMMA KOja MMajy 3aXTEBE MpeMa U3BEILTajHOM CHTUTETY.

PasnnuuTy THIIOBH €KOHOMCKHX pecypca YyTU4y pa3IMuUuTO Ha MPOICHY KOPHCHHKA O Mpojekuujama oyayhux
TOKOBa T'OTOBHMHE M3BeIITajHOr eHTuTeTa. Hekn Oymyhn TOKOBH rOTOBHHE MPOUCTHYY AMPEKTHO M3 MOCTOjehnx
E€KOHOMCKHX pecypca, Kao IITO Cy MOTPaKHBama. J[pyrd TOKOBM T'OTOBHHE PE3YATHPA]y M3 KOMOHWHOBaHE
yrnorpe0e BHIIIE Pa3IHYUTHX Pecypca y HHJbY IIPOM3BOA-E K Ipoxaje pode, Wik yciayra KymuuMma. Mako ce
TAaKBM TOKOBM TOTOBHHE HE MOTY HICHTH()DHUKOBATH ca IIOjeJMHAYHMM EKOHOMCKHM pecypcuma (Wiu
3aXTeBUMa), KOPUCHUIM (HHAHCH|CKMX H3BemITaja Ou Tpebano Jaa 3HAjy TPUPOAY M HM3HOC pecypca
PAaCIONOKHMBHX 32 YIIOTPEOY y MOCIOBalby M3BEIITAjHOT EHTUTETA.

MpomeHe y eKOHOMCKUM pecypcumMa U 3axTeBuma

IlpomMeHe y GKOHOMCKHAM peCcypCcHMMa M 3aXTeBUMa OJf H3BEIITAJHOr CHTHTETa Cy MOCICIHIA IOCIOBHOT
pe3ynrata Tor entuteTa (Buaetu naparpade [[Jb17-11Jb20) u apyrux peneBaHTHUX jaoraljaja ¥ TpaHCaKIHja,
Kao IITO Cy €MUTOBAIE MYKHMYKMX WIH BJIACHUYKHUX MHCTpymeHaTa (Buaetu mnaparpad [1Jb21). [a 6u ce
MIPAaBUJIHO TPOICHWIN U3TJieau OyayhuX TOKOBa TOTOBHHE O] W3BEIITAjHOI €HTUTETa, KOPUCHHIM Tpeba na
Oyny criocoOHM J]a HampaBe pa3iuky u3Mel)y obe BpcTe oBUX IMpoMeHa.

Hudopmarmje 0 pe3ynraTy MOCIOBamka M3BEIITAjHOI CHTUTETA MOMaXXy KOPHCHHIMMA Ja pa3yMejy HpHHOCe
KOj€ je EeHTHTET IPOU3BEO U3 CBOjIX EKOHOMCKHX pecypca.

Hudopmarje 0 IpHHOCY KOjH je €HTHTET NPOM3BEO MPYKajy MHIAWKAIHU])Yy O TOME KOIHKO je PYKOBOICTBO
n00po 00aBsbalio CBOjY AYKHOCT epHKACHOT M e(peKTUBHOT Kopuinhema pecypca H3BEHITAjHOT €HTHUTETa.
Hudopmarnmje o BaprjabMIITHOCTH M KOMIIOHEHTaMa TOT' IPUHOCA Takol)e Cy BayKHe, MOCEOHO 3a MPOIEHHUBALE
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Konnenryanuu okBup

HemsBecHOCTH Oymyhmx TokoBa roroBuHE. MH(opmarmje o pe3ynTaTy HMOCIOBama H3BEIITAJHOT €HTHUTETA Y
IPOIUTIOCTH W O TOME Kako je PYKOBOACTBO 00aBJbAI0 CBOje AYKHOCTH YIJIABHOM Cy OJl KOPHCTH 3a
npensubame OyIyhinx MpUHOCA EHTHTETA Ha hEroBe EKOHOMCKE pecypce.

PesynTaT nocrioBamwa Ca acrnekTa oGpaquCKe OCHOBe padyHoBOACTBa

OOpauyHCKa OCHOBa DPAdyHOBOJCTBA ONMHUCYyje e(eKTe TpaHCaKIMja M JIpyrux porahaja ¥ OKONHOCTH Ha
€KOHOMCKE pecypce M 3aXTeBe OJ] M3BEIITAjHOI CHTUTETA y MePHOANMA y KOjUMa Cy TH epeKTH HacTanu, 4ak u
Kaja ce NPWINBH TOTOBMHEe M Inlahama jorahajy y pasnmumtuM repuoguMa. To je BaKHO 3aTO INTO
nH(pOpMaIje 0 eKOHOMCKAM pecypcHMa M 3aXTEBHMa O] M3BCUITAjHOI CHTUTETA U NPOMEHAMa y EETOBHM
€KOHOMCKHM pecypcuMa M 3aXTEBHMa y TOKY IIepHojia Ipykxa 00JbHM OCHOB 3a MPOIEHY MPONIIHX u Oymyhux
pesyiaTaTa eHTHTeTa o HH(pOpMaIyja HCKJbYIUBO O MPIIMBHMA FOTOBHHE U IUTahamuMa y TOKY Ieproza.

Vupopmarmje o pe3ynTaTy IOCIOBama H3BCHITAJHOI CHTHTETa TOKOM IIepHONa, KOje Ce OIpaxarajy y
IIpOMEeHaMa y HBerOBUM €KOHOMCKHM PECypCHMa M 3aXTeBMMa O] SHTUTETA KOje HHUCY MOBE3aHe ca JoOujameM
JONATHUX pecypca JUPEKTHO OJf MHBECTHTOpa WM 3ajMonmaBana (Bumetu maparpad 11Jb21), cy kopucHe 3a
MIPOLICIbUBALE MPOIUIE U Oymylie COCOOHOCTH CGHTHTETa 3a T'eHEpHCamhe HETO TOTOBHHCKHX NpHinBa. Te
nH(bopManyje yKa3yjy Ha Mepy y K0joj je U3BEIITAajHH SHTUTET yBeliao CBOje PacIioioKiBe EKOHOMCKE pecypcee,
U TpeMa TOME Ha F-erOB KamaluTeT Ja FeHEepHuIle HeTO TOTOBHHCKE MPUITHBE KPO3 CBOj€ MOCIOBAkE, a HE KPO3
nobHjare JOIaTHUX pecypca JUPEKTHO O]l HHBECTUTOPA WM 3ajMO/IaBalia.

VHbpopmarmje 0 pe3yaraTy MOCIOBamka U3BCLITajHOT CHTUTETA Y TOKY ITepro/ia Takohe MOTry Jia yKaxy Ha Mepy
y K0joj cy morah)aju Kao MITO Cy MPOMEHE y TPXKUIITHAM IIeHaMa WM KaMaTHUM CTolama JonpuHend nosehamy
WIN CMambelhy EKOHOMCKHX Pecypca M 3axXTeBa OJl CHTUTETA, U Ha Taj HAYMH YTHIATU Ha CIIOCOOHOCT CHTUTETA
Jla TEHEepHUIIIe HETO TOTOBUHCKE MPHUITUBE.

Pe3ynTtaT nocnoBaka ca acnekta UICTOPUjCKUX TOKOBA rOTOBUHE

WNudopmanyje 0 TOKOBMMA FOTOBUHE U3BEIITAjHOI EHTUTETA Y TOKY Meproja Takoe MoMaKy KOpUCHHUIIMMA Ja
MIPOIICHE CIIOCOOHOCT eHTUTeTa Jia reHepuiie Oyayhe Hero mpuiuBe roroBuHe. OHE yKasyjy Ha HA4MH Kako
W3BEUITAJHU EHTUTET JI00Mja M TPOIIW TOTOBUHY, YKJbY4yjyhu W WHQOpMaIHje O 3aay)KUBawmby U OTILIATH
JYroBa, JAWBHACHAAMA Y FOTOBHHM WIH JIPYTHMM BPCTaMa PacIofiefic TOTOBUHE MHBECTHTOPHMA, U O JPYTHM
(akToprMa KOju MOry YTHIIATH Ha JIMKBUAHOCT WJIM COJIBEHTHOCT eHtuTera. MH(popmauuje o ToKoBHMa
TOTOBHHE IMOMa)Xy KOPDHCHHIIMMA @ pa3yMejy IIOCIOBamkC H3BEIITAJHOI CHTUTETA, Ja OLCHE HhEroBe
aKTUBHOCTH (DMHAHCHpama M HMHBECTHpAa, [a OLCHE HCroBy JHMKBUIHOCT K COJNBCHTHOCT U Ja
HMHTEPIIPETUPA]jy Apyre HHPOPMALIKje O pe3yATaTUMa MOCIOBabA.

MpomeHe y EKOHOMCKMM pecypcuma 1 3aXxTeBMMa Koje HUCY noBe3aHe ca
pe3ynTaToM nocnoBaka

EKOHOMCKH pecypCcH M 3aXTEBH Ol M3BEILITAjHOI SHTHTETa Takohe MOry Ja ce MPOMEHE U3 pas3iiora Koju HHUCY
[IOBE3aHU Ca Pe3y/ITaTOM IOCIOBaka, KA0 IITO je PEIUMO eMHUCH]ja JoAaTHUX akuuja. MHdopmaimje o oBakBoj
[POMEHH Cy HEONXOAHE 1a OM KOPHCHHLHM CTCKIM MOTIYHO Pa3yMEBame 3alITO je JOLUIO [0 MPOMEHa Y
€KOHOMCKHMM pecypcHMa M 3aXTeBHMa OJi M3BCIITAJHOI CHTUTETA W MMIUTMKAIMja THX MpoMeHa 3a Oymyhe
pe3yiTare mocaoBama.
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CAOPXAJ

NMOIrNABJbE 2: UBBELITAJHU EHTUTET
[6uhe dodamo HakHadHo]
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CAOPXAJ

NMOIMABIJbE 3: KBAJINTATUBHE KAPAKTEPUCTUKE KOPUCHUX ®UHAHCUJCKNX
NHOOPMALINJA

yBoO[
KBAITUTATUBHE KAPAKTEPUCTUKE KOPUCHUX PUHAHCUNJCKUX NUHOOPMALIMJA
dyHAaMeHTanHe KBanuTaTMBHe KapakTepucTuke
PenesaHTHOCT
BepopgocTojHO npeacTaBrbanke
MpumeHa pyHAamMeHTanHnx KsanutaTUBHUX KapakTepuctmka
YHanpehyjyhe kBanutaTtuBHe KapakTepucTuke
YnopegumeocT
lMposeprbmBoCcT
bnarospemeHocT
Pasymreusoct
MpumeHa yHanpehyjyhnx kapaktepucTuka
TPOLUKOBHO OrPAHUYEHE 3A KOPUCHO ®UHAHCUJCKO U3BELUTABAHE
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Mornaerbe 3: KeatumamueHe kKapakmepucmuKe KOPpUCHUX (huHaHCUjCKUX
UHopmayuja

YBog

KK1

KK2

KK3

KBanmnraTtiBHE KapaKTepUCTHKE KOPUCHUX (DMHAHCH]CKUX HH(OPMaNHja Koje ce pa3MaTpajy y OBOM IOTJIaBIbY
nneHTHOUKYjy HHOpManHje Koje Cy BepoBaTHO HAajKOPUCHH]jE MOCTojehrM M MOTEHIMjaTHIM HHBECTUTOPHMA,
3ajMOZaBLIIMa U OCTAIUM IIOBEPHOLMMA 3a JIOHOMICHE OJUIyKa O M3BEIITAjHOM CHTHTETY HA OCHOBY
nH(opManyja y leroBoM (puHaHCH]CKOM H3BenITajy (GpuHaHcHjcke HHpOpMaIje).

DHUHAHCH]CKH M3BEIITAjH MPYXajy HHPOpMAIIHje 0 SKOHOMCKHM PECYpCHMa U3BEIITAjHOT SCHTUTETA, 3aXTCBUMA
JIPYrUX CTpaHa y OJHOCY Ha M3BCIITAJHU CHTUTET U e()eKTUMa TpaHCaKIMja U OPYrux jaorah)aja u OKOIHOCTH
Koje Memajy Te pecypce u 3axteBe. (TakBe uHpopmanuje ce nomumy y Kouyenmyannom oxeupy Kao
nHpopMaIje 0 eKOHOMCKUM (eHomenumMa.) Hekn (uHAHCHjCKM HM3BEIITaju Takohje cajpike 00jallmermha O
OYCKMBAabUMa U CTpaTerrjaMa PyKOBOJCTBA BE3aHO 3a U3BCUITAjHH CHTUTET, KA0 M IPyre BpcTe MHpOpMaIja
KOje ce oiHoce Ha OyayhHocCT.

KBaynraTiBHE KapaKTepHUCTHKE KOPHCHUX (DHHAHCHjCKMX HH(OpMaIMja® ce NpUMerYjy Ha (HHAHCHjCKe
nHdopmalyje koje cy nare y (GMHAHCH]jCKUM M3BELITajuMa, Kao U Ha (huHaHcHjcke nHpopMaluje odoe3oehene Ha
JpYTH HaywH. TPOIIKOBH, KOjH IPEJCTaBJbajy CBENPUCYTHO OTPAaHMYCHEC Y BE3M MOryhHOCTH H3BEIITAjHOT
eHTuTera Aa 00e30ean KopucHe (QuHAHCHjcKe MH(OpMAlWje, peIeBAaHTHU Cy Ha CIMYaH HauuH. Mehyrum,
pa3MaTpama y BE3M Ca KBAJMTATHBHUM KapaKTePUCTHKAMa MW TPOLIKOBHHM OrpaHHYCHHMa MOTY ce
pa3IMKOBaTH 3a pasyiMuMTe BpcTe MH(popManuja. Ha mpumep, mHuxoBa IpuMeHa Ha HH(OpMalje Koje ce
ofiHOce Ha OyIyhHOCT ce MOXKe Pa3JIMKOBaTU Off BbUXOBE IIPUMEHE Ha UHopManuje o mocTojeNuM eKOHOMCKUM
pecypcruMa M 3aXTE€BHMa U Ha IIPOMEHE Y THM PecypcuMa M 3aXTeBHMA.

KBanutatuBHe KapakTepucTuke KOpMCcHuUX pnuHaHcnjckmx nHdpopmauumja

KK4

KK5

KK6

KK7

KK8

KK9

KK10

Ja Ou ¢QunaHcujcke uHPOpMaipje Owie KOpPHCHE, OHE MOpajy OWTH pEJeBaHTHE M Jia BEPOAOCTOJHO
MPEJCTaB/bajy OHO IITO je HMXOBa CBpXa Jaa mpencraBe. KopucHocT ¢uHAHCHjCKMX WHpOpManuja je
o0oJbIIAHA aKO Cy OHE YIIOPEAUBE, IPOBEPIbUBE, OJIarOBpeMEHE U pa3yMIbUBE.

CDpr,ameHTanHe KBariMTaTUBHE KapaKTepucTtmke

dyHnaMeHTaIHE KBAJTUTaTUBHE KAPaKTEPUCTUKE CYy Pele8anmHoCh U 6epO0OCMOJHO Npedcmasbarse.

PeneBaHTHOCT

PeneBanTHa (uHaHCHjcka WHQOpMAIMja MOXE HANPABUTH PA3JIMKY Yy O/UIyKama KOje KOPHUCHHIM JIOHOCE.
Uudpopmaimja MOKE HANPABUTH Pa3iIMKy Yy OMUIYIHM, YaK M aKO CE HEKH KOPUCHHLH Ompenerie na je He
HCKOPHUCTE WK aKO O K0j Beh UMajy ca3Hama U3 IPyruX U3BOpa.

duHaHcHjcKka HHPOPMALIja MOXKE HAMIPABUTH PA3JIMKY Y OJyKaMa ako MMa BPEIHOCT Npeasuharma, BPEaHOCT
notephuBama, 1w oda.

dunaHcHjcka nH(GOpMaIHMja UMa BPEIHOCT NpeBuhama, ako MOKe OMTH KOpHUIIheHa Kao UHITYT Y TIOCTYIIMMA
KOje KOPHCHHUIIM TpUMEHYjy 3a mpensuhame Oymyhux mcxona. @uHaHcHjcka WHOpMalUja HE MoOpa OUTH
npensuhame, WM TporHosa nga Ou wMana BpeaHocT npeasuhama. KopucHunn kopucre (QUHAHCHjCKE
uHpOpMaIIje, Koje UMajy BpeIHOCT npeasularma, y mpaBibeikby CONICTBEHUX MPOTHO3a.

OduHaHcHjcka WHPOpMAIMja ¥Ma BPEIHOCT MOTBphHMBama, ako Haje MmoBpaTHy uH(popMaimjy (MOTBpAY WIN
M3MEHY) O ITPETXOHUM eBajyaljama.

Bpennoct npensubama u BpeaHocT mnorBphuBama (puHAHCHjCKMX HH(pOpMAIMja y3ajaMHO Cy TOBE3aHE.
WNudopmaije koje uMMajy BpeAHOCT mpenBuhama 4YeCTO HMMajy W BpEIHOCT MoTBphuBama. Ha mpumep,
nHpOpMaIIFja 0 IPUXoIrUMa 3a TeKyhy roIuHy, K0ja ce MOXe KOPUCTHTH Kao OCHOB 3a Npeulame npuxoaa y
OyayhmM roxgmaama, Takohe ce Moke KOPHCTUTH 3a nopeheme ca mpexsuhamuMa IpUXoAa 3a TeKyhy ToauHy

3 Y KoHuenTyanHom OKBUPY MePMUHU KBanuTaTMBHe OCOGMHE U orpaHuyetbe ce 00HOCe Ha KealumamueHe 0COGUHe U O2PaHUYeHa 3a KOPUCHUX (hUHaHCUjcKux
uH¢opmayuja.
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KOja Cy HalpaBJbeHA INPETXOIHUX ToAWHA. Pesynratm TakBHX mopeljera MoOry ja IOMOTHY KOPHCHUKY Ja
HCIIPaBH M YHATIPEAH IIpoliece KOjH cy KopHITheHH 3a MPaBJbeHe TAKBUX MPETXOHUX MpenBulama.

MamepujanHa 3HavyajHocm

Hndopmarja je MaTepHjaIHO 3HAUajHA aKO BEHO H30CTABIbAE MIIH MOTPEIIHO IIPUKA3HBAKE MOXKE []a YTHIE
Ha OJUTyKe KOje KOPHCHHIM IIpaBe Ha OCHOBY (MHAHCHjCKMX HH(popMamuja o oxpeleHOM H3BemITajHOM
eHTuTeTy. J[pyruM pednmMa, MaTepHjaIHOCT je acleKT PelIeBAaHTHOCTH CBOjCTBEH ofpeheHOM eHTHUTETY Koju je
3aCHOBaH Ha INPHUPOAW WM BEJIMYMHM, WIM 00a, CTaBKM Ha Koje ce HH(OpMAaIWje OJHOCE, y KOHTEKCTY
(rHaHCHjCKOI M3BEIITaja MojequHaYHOr eHTHTeTa. CxomHo Tome, Ondop HEe MOXe Ja OJpead jeANHCTBEHY
KBAaHTHTATHBHY I'PaHUIly MAaTEPHjaTHOCTH, HUTH Ja IPESTOPEIH IITa MOXKe OHTH MaTepHjaTHO 3HAYAjHO Y JaTOj
CHTYaLHjH.

BepopocTtojHO npeacTtaBbakbe

DHUHAHCH]CKH M3BEIITAjH MPEICTaBIhajy CKOHOMCKE (eHoMeHe y hopmu peun u O6pojeBa. Jla 6u Ouie KopucHe,
¢uHaHCHjcke MH(pOpMaNHje He MOpajy caMo Ja IpeCTaBJbajy pelieBaHTHE (heHOMeHe, Beli M 1a BepOIOCTOjHO
npecTaBibajy GeHOMEeHe Koje MMajy CBpPXY Jia NpeACTaBe. 3a CaBPIICHO BEPOJOCTOJHO NMPEACTABIHALE OIHC
Tpeba 1a mMa Tpu Kapakrepuctuke. Jla Oyne nomnyw, neympanan u 6e3 epewaxa. HapaBHO, CaBpIICHCTBO je
perko moryhe mocruhu, yecro Hukan. I{usms Onbopa je ma ce ocTBapu MakCMMyM Koju je Moryh kama cy y
MTUTakby OBE KapaKTePUCTHKE.

IlotnyH ommc ykibydyje cBe HMH(pOpMalMje TOTpeOHE KOPUCHUKY Ja pa3dymMe (EHOMEH KOjHU Ce OIHCYje,
YKJbY4yjyli CBe HEOIXOIHE OMHUCe U 00jalibeba. Ha mpumMep, MOTIYH OIMKC IPyIie UMOBHHE OU YKIBbYUIHO, KA
MHHHMYM, OITKC MPUPOJEC UMOBHHE y TPYIH, HYMEPUYKH OIMHUC IMOjeIHHAYHE UMOBUHE Y TPYIH, U OIMKC TOra
IITa TPeCcTaBba HyMEPUUKH OMUC (Ha MpUMEp, IPBOOUTHY KOPUTOBAHY BPETHOCT HUITH (ep BPEAHOCT). 3a HeKe
CTaBKe, TOTITYH OMKC MOXE Jia YKIbYIH M 00jalllibehe 3HAYajHIX YHIHLCHUIA O KBAUTETY U MPUPOIH CTaBKH,
(hakTOpa M OKOJIIHOCTH KOj€ MOT'Y YTHIIATH Ha KbUXOB KBAIMTET U MPUPOJY, U Tpoliec KopuiheH 3a yrBphuBame
HYMEPHUYKOT OIIHCa.

Heyrpanan onwc je HempucTpacaH y ofabupy WiH npe3eHTanuju GruHaHcHjckux nHpopmManuja. Henpucrpacan
OITUC je HUTH HEeOoOjeKTHBaH, HUTH CTaBJba TCXKHHY, HATJIACAK, HUTH yMambyje BaKHOCT, HUTHU je Ha OWJIO KOjU
JPYTH HAYMH MaHUITYJIMCAaH ca IIUJbeM Jia ce moseha BepoBatHoha na he ¢puHaHcHjcke nHpOpMaIIMje KOPUCHULIN
MPUXBATUTH HA TIO3UTHBAH WJIM HEraTWBaH HauuH. HeyrpamHa mHpopMaiuja He moapa3zymeBa UH(OpMaIH])y
0e3 cBpxe wim 0e3 yruuaja Ha noHamame. CacBUM CyNpOTHO, pelieBaHTHE (QuHAHCHjcke MH(DopMmalmje, 1o
neGUHUIMjH, ©Majy CIIOCOOHOCT Jia HampaBe Pa3lIMKy y OJUTyKaMa KOPUCHHUKA.

BeponocTojHo mpeacTaBibame ce HE OJIHOCH Ha TaYHOCT y cBakoM cMuciy. Ociao00heHOCT o rpeliaka 3Hauu
Ja y omnucy (eHoMeHa He IOCTOje TpEeIIKe WM TPEBHIU, M Ja je Tpolec KOpUIINEeH 3a NpHUIpeMy
Mpe3eHTOBaHUX HH(popManuja oJabpaH M MPUMEHEH 0e3 Ipeliaka y camMoM Ipolecy. Y TOM KOHTEKCTY,
oco0oljeHoCT of rpeliaka He 3Ha4M CaBpIICHY TaYHOCT y CBAaKOM cMuCIy. Ha mpuMep, mpolieHa HeyousbUBE
LICHC WIIM BPEIHOCTH HE MOXKE Ce OJIPEAUTH Kao TayHa Wik HerayHa. Meljyrum, mpencraBibambe T HPOLICHE
MOXe a OyJie BEpOJOCTOjHO aKO j& U3HOC jaCHO U TaYyHO ONKCaH Kao MPOIIeHA, aKo Cy MPUPOJA U OrpaHUYCHA
rpoiieca MpoleHkUBamka 00jallllbeHH, U HUCY YUYHE-CHE TPEIIKEe MPUIMKOM 0Aa0Kpa U MpUMeHe oAroBapajyhux
POLIECca 3a MPaBJbCHE MPOLICHE.

BepomoctojHo mpencraBbame, caMo MO ceOM, He pe3yarupa o0aBe3HO y KOpHCHUM uHpopmanujama. Ha
MIPUMEp, U3BELITAJHH SHTUTET MOXE Jia I00Mje HEKPETHUHE, TIOCTPOjeha U ONPEMY Y BUAY JAPKABHOT JlaBarba.
JacHo je na Ou M3BEHITaBamWE Jla je CHTUTET CTEKA0 MMOBHHY 0€3 HakHaJie OMJI0 BEPOJOCTOJHO MPENICTABIbAE
EroBe HabOaBHE BPEIHOCTH, ajlk TakBa MHQOpMaIMja BEPOBATHO HHUje O/ BEJIHMKE KOPUCTH. Malio CIOXKEHUjU
IpUMeEp je TpolleHa HW3HOCa 3a KOju Tpeba KOPUTOBaTH KELMTOBOJCTBEHY BPEIHOCT HMMOBHHE na Ou ce
MPUKA3aJI0 yMAbCHHEC BPEIHOCTH TC MMOBHHE. TakBa MporeHa Moxe ja Oyj1e BepOIOCTOJHO MPEACTABIBABE aKO
j€ M3BEILITAJHU CHTUTET UCIPABHO MPUMEHHO OJroBapajyhu mpoiiec, UCIPABHO OMKCAO0 MPOLEHY U 00jacHHO
HEM3BECHOCTH KOje 3HA4YajHO yTUYY Ha MpoleHy. MehyTuM, ako je CTENeH HEM3BECHOCTH TaKBE IMPOICHE
JOBOJPHO BEITMK, TaKBa MPOIICHA HE MOpa OMTH NpEBHUINEC KOPHUCHA. J[pyrHM peunMa, PEleBaHTHOCT TAKBOT
BEPOIOCTOJHOT TIPE/ICTaBJbathba MMOBHHE JIOBEJICHA je Y MUTambe. AKO HE TIOCTOjU IPyTradyrje MPeICTaBIbakhe Koje
01 OWJI0 BEpOIOCTOjHH]jE, TAKBA MPOILICHA MOXKE JIa MPYKH HajOOJbY paCIOOKUBY HH(OPMAIIH]y.

MpumeHa cpyHAaMeHTaNHUX KBanIMTaTUBHUX KapaKTepucTuka
Hudopmarmje Mopajy OMTH WM peleBaHTHE W BEPOAOCTOJHO TIPEACTaBJbeHE na Om Omie kopmcHe. Hutn

BEPOIOCTOJHO MPEICTaB/bakhe HEBAXKHOT (PEHOMEHA, HUTH HEBEPOAOCTOJHO IIPEACTABIbAEE PEIEBAHTHOT
(heHoMeHa IoMaky KOPHCHHLINMA J1a TOHECY 100pYy OIUTYKY.
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HajedukacHuju 1 HajedekTHHjH mponec 3a MpUMEHY (YHIAMEHTAIHUX KBAIUTATUBHUX KAapaKTEPUCTHKA OMO
6u kao mro cuean (monpasymeBajyhn edekre yHampelyjyhnx kapakTepucTHka M TPOIIKOBHUX OrPaHHYCH:A,
IITO HHUje pa3MaTPaHO OBUM IpuMepoM). [IpBo, moTpedHO je HIeHTH(HHUKOBATH EKOHOMCKH ()eHOMEH KOjH MOXe
MIOTEHIIjAJTHO Jia Oy/ie 01 KOPHCTH KOPUCHHUINMA (PMHAHCH]jCKUX MH(OpMaIHja U3BEITAjHOT eHTuTeTa. [pyro,
nieHTH(HUKOBATH BPCTy HH(popMamyje o (eHOMeHy Koja Ou OmiIa HajpeleBaHTHH]a, aKO je OHa PacHOoJIOKNBA H
MOXE CE BEPOJOCTOjHO NpescTaBuTH. Tpehe, yrBpauTy na u je nHbOpManyja pacioIoknuBa U Jia U Ce MOXKE
BEPOJOCTOJHO MPEACTABUTU. AKO TO jECTE CIIy4aj, MPOLEC 3aJ0BOJbEHA (YHAAMEHTAIHNX KBAJIUTAaTHBHHX
KapaKTEepHCTUKA Ty C€ 3aBpIlaBa. AKO TO HHUjE CIIydaj, IIPOLEC CE IIOHABJba 3a ciefehy HajpeneBaHTHUJU THII
nHpopmarmje.

YHanpehyjyhe kBanutaTuBHe KapaktepucTmke

Ynopeousocm, nposepmusocm, Onazospemenocm W pazymmusocm Cy KBAUTUTATHBHE KapaKTEPHCTHKE Koje
mo0oJbIIIaBajy KOPUCHOCT MH(OpMalrja Koje Cy pelieBaHTHE M BEPOIOCTOJHO MpeacTaBibeHe. YHampelyjyhe
KBaJIUTATUBHE KaPaKTEPUCTHKE Takol)e MOTY Jia IOMOTHY y ofipehuBarby KOju 01 JiBa HaYMHA Tpeda ymoTpeOuTH
3a OIMC HEKOT ()eHOMEHa, aKo ce 00a cMaTpajy jeIHaKo peJIeBaHTHUM ¥ BEPOIOCTOJHO MPEACTABIHECHIM.

YnopeauBocT

Opnyke KOpUCHHMKA Cy 3aCHOBaHe Ha Oupamy m3Mmel)y anrepHaTuBa, Ha NpUMEp, NPOJAjH WU ApKamky HEKe
VMHBECTHIIMjC, WIH HHBECTHPAWkY Y jedaH WIM JOPYId W3BEIMITajHH eHTUTeT. CXOIHO ToMme, MH(pOpMAaIumje o
M3BEIITAJHOM SHTHTETY Cy Of Belie KOPHCTH aKo ce MOTYy MOPEAUTH ca CIMYHAM HH(pOpMAalyjama O JAPYTHM
SHTUTETHMA U ca HH(pOpMalKjaMa O UCTOM SHTHTETY 3a APYTH MEPHOJ WM APYTH JaTyM.

VYropenuBocT je KBaJIWTATHBHA KAapaKTEPUCTHKA KOja JO3BOJbABA KOPUCHHIIMMA Ja OAPENe U pasyMmejy
CITMYHOCTH U pa3iuke n3mely cTaBku. 3a pa3iiuKy O IPYTrHX KBATUTATUBHUX KapaKTEPUCTHKA, YITOPEAUBOCT CE
HE OIHOCH CaMo Ha jeiHy cTaBKy. [lopeljeme 3axTeBa HajMambe IBE CTaBKe.

JocnenHoct, nako mope3aHa ca ynopeauBolihy, He 3Ha4u UCTY cTBap. JlOCIEOHOCT ce OOHOCH Ha yHoTpeOy
HCTUX METOZA 3a UCTe CTaBKe, WM W3 MEepUOoa y MEpHOX 3a JAaTH W3BEIUTAJHH €HTUTET WIM y OKBHPY HCTOT
[IepHOJIa 3a PA3TUIUTE CHTUTETE. YTIOPEAUBOCT j€ 1IUJb; JOCIEIHOCT IIOMaXKe y OCTBApEY TOT LIHIba.

YnopeauBocT He 3Ha4M yjeqHavyaBamwe. Jla Ou napopmaije Ouiie ynopeause, CiiudHe cTBapu Tpeba CIMYHO J1a
W3IJIE/Ajy, IOK Pa3IMYMTEe CTBApU TpeOa pa3lIMuuTO Ja U3MIIeAajy. YIIOpeAUBOCT PHUHAHCHCKUX MH(OpMAaIHja
ce He HoOOJpIIABAa TAKO INTO CE Pa3IMYUTE CTBAPH MPEICTAaBIbAjy CIMYHHM, HCTO Kao IITO CE OHAa HE
000JBIIIABA TAKO LITO CE CIIMYHE CTBAPH HPEICTABIBA]Y PA3THUUTHM.

Oppehern HuMBO ynopenuBocTh he ce BepoBaTHO JOOMTH ako Cy (yHAaMEHTAJdHE KBaJUTaTHBHE
KapaKTePHCTUKE 33J0BOJbEHE. BEpOmOCTOjHO MPECTaB/bahe PEJICBAHTHOI CKOHOMCKOI (hDeHOMEHa MPHPOAHO
Tpeba 1a moce/yje U3BECTaH CTENEH YIIOPEAUBOCTH Ca BEPOAOCTOJHIM MPEICTABJbAEM CIIMYHOT PEICBAHTHOT
€KOHOMCKOT ()eHOMEHa O] CTpaHe JPYror U3BEUITajHOT CHTUTETA.

Hako je moryhe BepomOCTOJHO MPENCTABUTH HCTH CKOHOMCKH ()EHOMEH Ha BHIIEC HAYMHA, JI03BOJHABAMC
QIITEPHATHBHUX PAaYyyHOBOJCTBCHHX METO/IA 33 HCTE EKOHOMCKE ()eHOMEHE YMambyje YIIOPESAUBOCT.

MpoBepsbUBOCT

ITpoBep/bMBOCT KOPHCHHUIIMMA IIPY)Ka YBEpewme na WH(OpMaIMje BEpPOJOCTOJHO MPE/ICTaBIbaAjy EKOHOMCKH
(heHOMEH KOju MMajy CBpXY JAa mpezacraBe. [IpoBep/bUBOCT 3HAYM Ja Pa3IMUUTO OOABEIITCHH M HE3aBHUCHU
[OCMATPavd MOT'Y @ MOCTUTHY KOHCEH3YC, MaJia He  MOTIYHY CarjaCcHOCT, Aa AaTH OIKC YHUHH BEPOJOCTOjHO
npeacTaBibame. KBanTHTaTHBHA MH(pOpMalMja HE MOpa OUTH TpOLICHA ca jeIMHCTBEHUM pe3yJTaToM jaa Ou
Ouna mpoepsbuBa. PacrioH Moryhux BpeHOCTH M C BHMMa TOBE3aHMM BepoBaTHoOhama Takohe Moxke OuTH
MIPOBEPJBUB.

IIpoBepa Moke OMTH AWpEKTHA WM WHAWPEKTHa. JIMpeKTHa mpoBepa 3HAYM Ja Ce HM3HOC WM APYro
IIpe/ICTaB/bakhe MpOBEpaBa JAUPEKTHHM IOCMATpamkeM, Ha mpumep, OpojameM HOBIA. MHAMpeKkTHa mpoBepa
3HAYM [POBEpa MHITyTa Mojena, popMyna WiIM APYruX TEXHHWKA, ¥ TIOHOBHU 00pauyH pe3yiaTara KopHihemeM
ncre mMeronoioryje. IIpumMep je mpoBepa KEHUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH 3aJIMXa MPOBEPOM MHITyTa (KONUYMHE U
LIeHEe) 1 TIOHOBHUM OOpadyHaBambeM 3aKJbYIHOT CTama 3aluxa KOpUIINemeM HCTe MPEeTIOCTaBKe O TOKOBUMA
TpoIIea (Ha mpuMep, yroTpedoM MeTo/a IIpBa yila3Ha - MpBa U3JIa3Ha).

Axo je yormmre Moryhe, Heka ofjanmema 1 (HHAHCH]CKe HHpOpMaIHje Koje ce ogHoce Ha OyayhHocT Mory ce
noTBpauTH y Oyayhem meprony. Jla 6 ce OMOTTIO KOPHCHHIMA [a OAIyde Ja JIM JKelle Ja KOPHCTE TaKBe
nHdopManmje, yoOrmdajeHo je aa ce obenogaHe MpeTnocTaBke Ha KOjUMa Cy 3acHOBaHe MH(pOpMalyje, Kao U
METOJIe caulibaBarmba HHPOpMaIWja U Ipyry (pakTopH H OKOJTHOCTH Ha KOjuMa cy HH(pOpMAIIHje 3aCHOBaHE.
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BnaroBpemeHocCT

braroBpemeHocT 3Haum na cy nHdopManuje 0JaroBpeMeHo JOCTYIHE TOHOCHOIMA OIIyKa TaKo Ja MOry jaa
yTHYY Ha BHXOBE OJUTyKe. [ eHepaiHo, mTo cy MH(pOpMaIHje cTapije, THM Cy OHE Mame KOpHCHe. MehyTum,
Heke HHQopMaIyje Mory ONTH OllaroBpeMeHe 9ak ¥ HAKOH MCTeKa W3BELITajHOT IIepHo/a 3aTo IITO, Ha pUMep,
HEKUM KOPHCHHIMA je OTPEeOHO J1a yTBP/IE U OLIEHE TPEH/IOBE.

PasymrouBocT

KracugukoBame, ONHCHBambE U IIPE3CHTOBAkC HHPOpPMAIMja Ha jacaH M Ca’KeT HAUMH YHHH HX PA3YMBUBUM.

Heku deHoMeHH cy MO CBOjOj MPUPOIHU CIOKEHH U HE MOTY CE€ YYMHHUTHU JIAKO Pa3yMJbUBUM. VCKIbydHBarbe
nHpopMaIja o TakBUM (peHOMEHMMa M3 (DMHAHCH]CKUX HM3BEIITaja MOXKE YIMHUTH WH(OpManuje y TaKBUM
(MHAHCHjCKUM H3BENITajiMa JIaKIle pa3yMJbUBUM. MeljyTum, TakBu u3BelTaju OM OWIM HETOTIYHH W CTOra
MOTEHIMjaTHO 0OMambyjyhu.

DUHAHCH]CKH M3BEINTAjH CE MPUIIPEMa]jy 32 KOPUCHHUKE KOjU CY Y pa3yMHO] MEpPH YIIO3HATH Ca MOCIOBHUM U
€KOHOMCKHMM aKTUBHOCTHMAa, M KOjU TpOy4YaBajy W aHAIW3Upajy HHPOpMalUje ca ITy)KHOM MHaKEOM.
IoBpemeHo, yak 1 106po MHHOPMUCAHUM U MAKJBUBUM KOPHCHHUIIMMA, MOXKEe OUTH MOTpeOHA TTOMON caBEeTHUKA
nia 6u pasymenu HHPOpMAIHje O CIIOKSHUM EKOHOMCKHM ()eHOMEHUMA.

MpumeHa yHanpeRyjyhux KBanutaTMBHUX KapakTepucTuka

VYuanpehyjyhe xBanuraTuBHE KapakTepucTuke Tpeba octBapuTu y HajBehoj moryhoj mepu. Mebhytum,
yHanpelyjyha KBaJuTaTHBHa KapaKTepUCTUKA, OMJIO [a je MOjeAMHAYHO WM Ha TPYNHOj OCHOBH, HE MOXeE Ja
yuuHH UHH(QOpMalje KOPUCHUM ako Te HHGpOpMalje HUCY pEJIEeBaHTHE WIM HUCY BEpOJOCTOJHO
MpeCTaBIbEHE.

IMpumena yHanpehyjyhux KBajnMTAaTHBHUX KapaKTEPUCTHKA je WTEpaTMBHM TIPOLIEC KOjU HE TpaTH
npenoapehenn penocnen. [Tonekan ce Moxe TOjaBUTH TOTpeda 3a yMameHEM 3Hauaja jeqHe yHarpehyjyhe
KBAJIMTATUBHE KAapPAaKTCPUCTHKE, Ja OM ce NOOMO MAaKCHMyM Of Ipyre KBaJHTATHBHE KapakTepuctuke. Ha
IpUMep, NPUBPEMEHO YMAamhCHhE YIIOPESAMBOCTH Kao IOCICAMIA MPOCIEKTUBHE MPHMEHE HOBOT CTaHAapja
(hMHAHCHjCKOT W3BEIlTaBaka MOXE OWTH KOPHUCHO 3a MOOOJbIIAKE PEJICBAHTHOCTH WJIM BEPOJOCTOJHOT
MpecTaB/bamka Ha TyxH pok. Oaroapajyha obenonamruBama MOTy ASTUMUYHO HAJOKHAIUTH HEYIOPEIUBOCT.

TPOLKOBHO orpaHu4eH-e 3a KOpUCHO (PUHAHCUNjCKO N3BeLUTaBake

KK35

KK36

KK37

KK38

KK39

TpoIIKOBH MPECTaBIbajy CBEMPUCYTHO OrPaHUYCHE 32 MH(POPMAIHje KOje TpyKa (DMHAHCH]CKO U3BEIITABAE.
WzBemtaBame 0 (UHAHCHjCKMM HWHpOpManujama Hamehe TPOIIKOBE, M BaXKHO je Ja TH TPOLIKOBU Oyay
OIpaBJlaHK KOPHCTUMA W3BElITaBamka O TMM HH(popmarmjama. [TorpeGHO je y3eTH y 003Mp HEKOJIMKO BpCTa
TPOILIKOBA U KOPHCTH.

Ipyxaouu punancujckux nadopmanuja Hajpehu A€o Tpyaa ylaxy y NpUKYIUbamke, 00paay, Bepudukamjy u
pamuiamaBame pUHAHCHjCKMX MHPOpPMAIIKja, alTi KOPUCHUIIM Ha KPajy CHOCE T€ TPOIIKOBE Y BUIY CMambCHa
npuHoca. KopucHui (¢uHaHCHjckuX uHpOpMalja Takohe CHOCE TpPOIIKOBE aHAM3¢ M TyMadeha
JIOCTaBJbeHUX HH(popManmja. Ako morpedHe HMHPOpMalMje HHUCY TOCTABJbEHE, KOPHUCHHIIM WUMajy JOJIATHE
TPOILIKOBE 32 MPUKYIUBAKE THX HH(POPMAIHja U3 IPYTHX U3BOPA WIH EHXOBO MPOLICHUBAKE.

W3BemraBame 0 (pMHAHCH]CKMM HH(pOpMalHjaMa Koje Cy pelieBaHTHE M KOj€ BEPOAOCTOJHO NPEACTaBIbajy TO
IITO MM je CBpXa Ja MpEaCcTaBe, MOMaKe KOPHCHUIIMMA Yy JOHOUICHY omIyka ca BehoMm moysmaHorihy. To
pe3yatupa y eduracHujeM (QYHKIMOHHCAY TPXKHINTA KalWTalda W HIDKOj IIEHM KamuTaja 3a MPHUBpPEAy Yy
uenuHy. [lojenMHaYHN HHBECTUTOP, 3ajMOIABAl] MM APYrd MOBEPUIIALl LPIH KOPUCTH KPO3 JIOHOMICHHE OIITyKa
Ha OCHOBY 0OoJbe obaBemTeHOCTH. Melyytum, Huje Moryhe 3a puHaHCHjCKe M3BEIITAje OMIITE HAMEHE J1a MPYKE
CBe nH(pOpMaIIHje KOje Cy CBAKOM KOPHUCHUKY pPelIeBaHTHE.

VY npuMemHBamy TPOIIKOBHOT OrpaHuuema, Ombop olemyje [a JIM KOPUCTH H3BCIITABAMkha [0jeAHHAYHE
nHpOpMAaIIFje onpaBaBajy TPOIIKOBE MOTpeOHeE a ce Ta HHpopmanuja 00e30e11 1 KOPUCTH. Y TPUMEHUBAY
TPOILKOBHOI OIpaHHuYeHka Ha pa3BOj Tpeaiora craHaapia (UHAHCHjCKOT H3BellTaBama, Ondop MpHKYIba
uHpopMaImje o mpyxaiana (GUHaAHCH]CKUX HH(pOpMaIFja, KOPUCHUKA, PEBU30pa, aKaJIeMUKa U IPYTUX JIHIA O
OYCKHBAHO] MPUPOAN M KOIHMYMHHA KOPHUCTH M TPOIIKOBA y BE3H TOr cTaHmapnaa. Y BeliMHU cuTyalja, mpoLeHe
Cy 3aCHOBaHE Ha KOMOMHAIMj/ KBAHTHTATUBHUX U KBAINTATUBHUX MH(OpMAaIHja.

300r cBOjcTBEHE CyOjeKTMBHOCTH, IIPOLEHE pAa3UYUTHX II0jefMHANa O TPOIIKOBMMAa M KOPHCTHMA
n3BEIITaBama O ofpeleHnM craBkama (uHaHCHjCKUX MH(popManuja he ce pasmukosatu. IIpema Tome, Onbop
HACTOjH J1a y3Me Y 003Hp TPOLIKOBE M KOPUCTH Y ONIITEM CMHUCITY 32 (PMHAHCH]CKO M3BEIITaBambe, a HE CaMo 3a
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TI0je/IMHAYHE M3BEIITajHe SHTHTeTe. 10 He 3Ha4M Ja MPOIeHe TPOIIKOBA M KOPHCTU YBEK OIPAaBIaBajy HCTE
3aXTEBE 3a M3BEIITABAEM CBHX CHTHTETa. Pasnmmke mory OuTH oxrosapajyhe 300r pasiMYMTHX BEIHYHHA
SHTUTETa, Pa3INYNTHX HaYMHA MIPUKYIUbamkha KalnTana (Ha TP)KUIITY WM BaH TPXKHUIITA), IIOTPeda PasIMIUTHX
KOPHCHHKA FJIH 300T IPYTHX (akTopa.
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CAOPXAJ

NMOTNMABJbE 4: OKBUP (1989.): MPEOCTAJIIN TEKCT
OCHOBHA MNPETIMOCTABKA

CtanHocT nocnoBakwa

ENEMEHTUA ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA

®duHaHcujcka nosmumja

AmoBunHa

Ob6aBese

Kanutan

Pe3ynTtar nocnoBawa

Mpuxoaun

Pacxoam

Kopekuuje y Be3u ca ogpxaweM Kanutana

NMPU3HABAWE ENEMEHATA ®PUHAHCUJCKUX U3BELUTAJA
BepoBaTHoha 6yayhe ekoHOMCKe KOpUcTH

Moy3paHocT oamepaBata

Mpu3HaBake UMOBUHE

MpusHaBawe obaBe3a

Mpu3HaBawe npuxona

Mpu3HaBawe pacxona

OOMEPABAHWE ENNEMEHATA ®UHAHCUJCKUX U3BELUTAJA
KOHLUENTU KAMUTANA U OOPXAHA KAMUTAIA
KoHuenTn kanutana

KoHuenTn ogpxawa kanutana n yrtephuBame gobuTka
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Mornaerse 4: Okeup (1989.): npeocTanu TekcT

Ipeocmanu mexcm OXBUpa 32 PUIPEMY U NIpe3eHTaIM]y GHUHAHCH]CKUX u3BewTaja(l989.) nuje usmernen oa 6u
obyxeamuo usmene us IAS I Tlpesenranunja GpuHaHCHjCKUX U3BeINTaja (pesuduparn 2007.).

Ipeocmanu mexcm he maxohe 6umu asxcypupan kada O060p 6yoe pazmompuo eiemenme QUHAHCUJCKUX U3BEUMAja U
OCHOBE 3a PUX08A 00MepPasalva.

OCHOBHA NPETMNOCTABKA

4.1

CTanHocT nocnoBawa

@OUHAHCHCKH W3BEIITAjH CE y HOPMAIHMM OKOJHOCTUMA MPHUIPEMajy MOA MPETIOCTAaBKOM CTaHOCTH
MOCJIOBaka CHTUTETA IITO MOAPa3yMeBa Ja fie eHTUTET HaCTaBUTH Ja Mociyje y nornenHoj oynyhaoctu. Crora
ce MMoJpa3yMeBa Jia CHTHTET HUTH UMa HaMepy HUTH MOTpeOy Aa JIMKBUAUPA WIH J1a 3HAYajHO CMAabH O0UM CBOT
II0CJIOBAkha; AKO TAaKBA HaMepa WIIM IToTpeda MocToju, oHla puHaHCHjcKe U3BellTaje Moryhe Tpeba npunpeMuTu
Ha JIPyTr0j OCHOBH, U aKO TO jeCTe clly4aj, o0enonamyje ce OCHOBA KOja c€ KOPUCTH

EnemeHTn pmHaHCHjCKUX U3BeLITaAja

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

18

OuHaHCHjCKM M3BELITaju TpuKa3yjy (uHaHcHjcke edekTe TpaHCakldja W ocTajiux Jorahaja Kpo3 HHUXOBO
rpynucame y OIIITEe Kiace y CKIaay ca BHXOBUM CKOHOMCKHM KapaKTepucTHKama. TakBe OmmiTe Kiace ce
Ha3WBajy eJeMEHTH (PUHAHCHjCKUX H3BemTaja. ENeMEeHTH KOju Cy IUPEKTHO MOBE3aHH Ca OJMEpaBaAHEM
(uHaHCHjCKOT cTama y OWJIaHCY cTamba Cy MMOBHHE, o0OaBe3e M KanuTau. ENeMEeHTH KOju Cy JIUPEKTHO
MOBE3aHM Ca OIMEpaBameM pe3yiraTa MOClIoBamba y OWJIAHCY ycrexa Cy NMPUXOAM M pacxoau. M3Bemiraj o
IpoMeHama y ()MHAHCHJCKO] TO3MIWjU YIIABHOM OOyXBaTa eleMeHTe OWilaHca ycrexa M TIpPOMEHE Y
eIEMCHTUMa OWJIaHCa CTama; npeMa Tome, oBaj Konyenmyanwu oxeup HE ojpehyje eleMeHTe Koju cy
CBOjCTBEHH CaMO OBOM H3BEIIITA]Y.

IIpeseHTanuja oBUX eneMeHara y OWIIaHCY cTama M OWJIAHCY ycliexa YKJbydyje Mpollec palndiambaBama. Ha
puMep, UIMOBUHA M 00aBe3e ce MOry KiIacHM(UMKOBAaTH MO HUXOBOj MPUPOAU WK (YHKIHUJU Y TMOCIOBAEKY
SHTUTETa, Ca LWbEM Jia ce MHpOpMalMje MPUKAXKY Ha HAYMH KOjU je KOPUCHHIIMMA HAjKOPHCHHU]H 3a CBpXE
JIOHOIIICHa CKOHOMCKHUX OJUTyKa.

PuHaHCuHjcKa no3muumja

EnemeHTH KOjU Cy JAMPEKTHO MOBE3aHU ca OAMEpaBameM (UHAHCHjCKE TO3WIMje Cy MMOBHHA, 00aBe3e W
kanuTan. OHu cy aeuHUCcaHu Ha cienehy HauuH:

(a) HmoBuHA je pecypc Koju je KOHTPOJIMCAH O]l CTPaHe CHTHTETAa Kao pe3y/ITaT MpolUIuX aorahaja u ox
KOra ce oueKyje mpuinB Oynyhux eKOHOMCKHX KOPUCTH 33 CHTUTET.

(0) O06aBe3a je canaiima 00aBe3a GHTHUTETA 3aCHOBaHA Ha MPOLUIUM jaorahajuMma, 3a yuje ce U3MHUPCHE
odekyje na he pe3yarupary oJIMBOM pecypca U3 eHTHUTETa KOjU CapKe EKOHOMCKE KOPUCTH.

() Kamnuran je pesuayanHo ydenihe y IMOBHHH EHTUTETA HAKOH Oy3MMamba CBUX HEIOBUX 00aBe3a.

Jedununmje nMoBrHe u obaBe3a onmpel)yjy HHXOBE CYIITHHCKE KapaKTepHCTHKE, 0e3 Hamepe Ja ce YTBpIC
KpUTEpHUjyMH KOju Tpeba Ja ce UCIyHEe pajd BHUXOBOT IpH3HaBama y OwiaHcy crama. Ctora, nedunurmje
0o0yxBaTajy W OHE CTaBKE KOje Ce HE NMPH3HA)y Ka0 MMOBHMHA WM o0aBe3e y OWIaHCY CTama 3aTo IITO HE
WCIYhaBajy KPUTEPHUjyMe 3a TIPU3HABakE pa3MoTpeHe y naparpaduma 4.37-4.53. Hapounro, ouekuBame 1a he
Oynyhe eKOHOMCKE KOPUCTH MPUTHLATH Yy WM U3 EHTHTETa Mopa OWUTH JOBOJHHO M3BECHO Ja OM ce MCITYHHO
KpHTepHjyM BepoBaTHOhe 3 maparpada 4.38 mpe HO MTO ce UIMOBMHA WK 00aBe3a IPHU3HA]Y.

INprnvkoMm onemuBama Jja I CTaBKa HCIymaBa Ae(UHHIN]y UMOBMHE, oOaBe3e MM KalWTajia, IOTPEOHO je
00paTHTH MaXiby HA FeHY OCHOBHY CYIITHHY M €KOHOMCKY PEaJIHOCT, @ He CaMo Ha heH MpaBHHU 00uK. Ha Taj
HauWH, HA MIPUMEp, Y CiIydajy (PMHAHCHjCKOT JIM3WHTa CYIITHHA W €KOHOMCKAa PEATHOCT jecTe Ja KOPHCHHK
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JIM3MHIA CTHYE €KOHOMCKE KOPHCTH of Kopumrhema MMOBHHE KoOje je IpeaMeT JIM3HWHra y Toky Beher nema
ETOBOI KOPHCHOT BEKa, Y 3aMEHy 3a IPUXBaTamke 00aBe3e Jia 3a TO IUIATH M3HOC KOjH je IPHONIDKHO jeHaK
¢ep BpemHOCTH MMOBHHE M Ipumanajyhy ¢uHancHjcKy HakHamy. Ctora, W3 (DMHAHCH]CKOT JIM3HWHIa HACTAjy
CTaBKe KOje HCITyHhaBajy Ae(pUHHIMjy MMOBHHE M 00aBe3e M Koje ce NPH3HAjy Kao TakBe y OMIAHCY CTama
KOPHCHHKA JIN3HHTA.

Bunancu crama cacraBibeHM y ckiany ca Baxehlimm IFRS Mmory nma yxibyde M cTaBKe KOje HE HCIyHaBajy
nehWHUIMjy MMOBHHE WM o0aBese M Koje ce He NpHKasyjy y OKBHpY KamwuTana. [ledpuHuimje koje cy
npukasaHe y naparpady 4.4 he mel)yrum 6utn ocHoBu Oyayher peBumupama nocrojehinx IFRS n dopmynncama
HoBuX IFRS.

MmoBuHa

Bynyhie ekoHOMCKe KOPHCTH caJip>KaHe Y UIMOBHHH TIPEICTaBIba]y MOTCHIUjal 1, TUPSKTHO WM UHIUPEKTHO,
JIOTPUHECY TOKOBMMAa TOTOBHHE M TOTOBMHCKHMX CKBHBAJICHATA CHTHTETA. Taj MOTEHIMjalm MOXe Ja Oyne
MIPOM3BOJHOI THUIA W Ja Oyne Jeo MOCIOBHUX aKTUBHOCTH eHTHTeTa. OH Takohe Moxe na Oyne y oONuKy
MOTyRHOCTH KOHBEp3Hje y TOTOBHHY M TOTOBHHCKE CGKBHBAJICHTE WJIM MOTYNHOCTH Ja C€ PEAyKYjy OJUIUBU
TOTOBHHE, Kao IITO je CIIy4aj KaJia aITepHATHBHHU MIPOU3BOIHH IIPOLIEC YMAYje TPOLIKOBE IIPOU3BOILE.

EHTHTET 00MYHO KOPHCTH CBOjy HMOBHHY 3a IIPOM3BOIY Jo0apa WIHM yCIIyra KOjH MOTY Jia 33I0BOJBE JKEJbe
WM NoTpede Kymala; 3aTo MITO Ta poda WM YCIyre MOTY Jia 3aJ0BOJbE TaKBE XKEJbE MM MOTpede, KYIIH Cy
CTIPEMHH 32 BbUX IUIaTe U MpeMa TOME Ja JOMPUHECY TOKOBUMAa TOTOBHMHE eHTHTeTa. | 0TOBHHA caMa 1o ceOu
IpYy)Xa YCIIyr'y eHTUTETY 300T BheHe KOHTPOJIC HAJI IPYTHM PecypcuMa.

Bynyhe C€KOHOMCKE KOPUCTHU CaJIp’KaHC Y UMOBUHHU MOI'Y IIPUTULATH Y CHTUTCT Ha BUILIC HAYHWHA. Ha npumep,
HMMOBHHA MOXKE Jia CC:

(a) KOPHCTH 3ace0HO WITH Y KOMOWHAILIU]H ca APYrOM UMOBHHOM Yy MPOU3BOIU J00apa UIH ycayra Koje
SHTHTET TPOaje;

(©) pa3MeHH 3a ApYry UMOBHHY;

() KOPHUCTH y U3MHUPEHY 00aBe3e Win

(n) pacrozieny BIacHUIIMMA CHTUTETA.

MHoro UMOBHMHE, Ha NIPUMEP, HEKPETHUHE, TIOCTPOjeha U onpemMa, uMajy Gu3udku obiauk. Melhyrum, pusnuku
00JIMK HHje HEOMXOJaH 3a MOCTOjarke MMOBHHE; JaKiIe IMAaTeHTH U ayropcKa IpaBa, Ha MpUMep, Cy UMOBHHA
YKOJIMKO CE€ O/ FbUX OYCKYje MPUIINB EKOHOMCKHUX KOPUCTH CHTUTETY U aKO MX KOHTPOJIMILIE CHTHTET.

MHoro UMOBHHE, Ha IPUMeEp, IOTPAXKHBAha U HEKPETHUHE, CY TIOBE3aHH 3a 3aKOHCKUM MPaBHMa, YKJbY4dyjyhu
U TIIPaBO BJIACHULITBA. Y onpehuBamy HOCTOjarba HIMOBHHE, IPABO BIACHUIITBA HHUjE O CYLUTHHCKE BaKHOCTH;
Ha OBaj HAYMH, HA NIPUMEP, HEKPETHHHA KOja je MOJ| JM3HHIOM jé HMOBHHA aKO CHTUTET KOHTPOJIMIIE KOPUCTU
YyHhje MPUTHUIAKE j& OYEKHUBAHO OJI HEKpeTHHHE. Mako je KamalmuteT eHTUTEeTa Ja KOHTPOJUILNE KOPUCTH
YIJIaBHOM MOCIEqHIa 3aKOHCKHMX MpaBa, oApeljeHa cTaBka W HOPEH TOra MOXKE Ja 3aJ0BOJBU ACPUHHIIM]Y
HMMOBHHE YIIPKOC TOME ILITO HE IOCTOjH IpaBHa KOHTpoia. Ha mpumep, 3Hambe CTCYCHO U3 Pa3BOjHE aKTHBHOCTH
MOXXE J1a 3310BOJbH Ne(HUHHULIN]Y UIMOBHHE Ka/1a, YCIICA YyBama TAJHOCTH TAKBOT 3HAHA, CHTUTET KOHTPOIIHIIIC
KOPHUCTH YHje CE PUTHIIAE OUEKYje TI0 TOM OCHOBY.

VIMOBHHA €HTHTETa Cy PEe3yJITAT NPOLUIMX TPAaHCAKLHWja MM APYrux mpouutux gorahaja. EnTurern yrinaBHOM
CTUYy MMOBHMHY Ha0aBKOM WJIM TaKO IITO WX TNPOW3BOJE, alld Jpyre TpaHCakiuje wid porahaju mory
reHEepUCaTd MMOBHHY; IPUMEPH YKJbYdyjy HUMOBHHY KOjy €HTHTET IPUMH Of JpKaBe y CKIOMy Imporpama 3a
MOJICTHIIA] EKOHOMCKOT pacra y J1aToj 00JIaCTH U OTKPHBAaKkE¢ MUHEPATHUX pe3epBH. TpaHcakuuje mwin norahaju
YHjH CE€ HACTAHAK oueKyje y OynyhHOCTH caMu 1o ceOH He Mpe/ICTaBJbajy UMOBUHY; Ha Taj HAYWH, HA MPUMED,
Hamepa Jia ce KyIe 3ajluxe cama 1o ceOu He 3a7J0BoJbaBa JIeHUHHIIN]y UMOBHUHE.

ITocroju ycka Be3a m3Mel)y HacTaHKa TPOIIKOBA M TEHEPUCAakha UMOBUHE, alld MOMYIApHOCT U3Mel)y BUX HHje
npaBmwio. [Ipema ToMe, Kaja SHTHTET MPaBH TPOLIKOBE, TO MOXE MPYXKHUTH A0OKa3 na cy Oymyhe kopucTu
OYCKHBaHE, aJli HUje HEeMmOoOWTaH JOKa3 Jia je Jara CTaBKa Koja 3a/i0BOJbaBa JICHUHHUIM]Y WMOBHUHE Koja je
npubaBibeHa. Ha cinmvaH HauWH, OJCYCTBO MOBE3aHOI TPOLIKA HE HCKJbydyje MOryhHOCT na marta craBka
WCIyhaBa JeHUHNIIN]Y UIMOBHHE H JIa j€ ITpeMa TOME KaHIHUIAT 3a MPU3HaBame y OWIIAHCY CTarba; Ha TpUMep,
CTaBKe KOje Cy MpeIMET JIOHAIIHMj€ SHTUTETY MOTY J1a 3a7I0BOJb¢ Ae()UHHIIN]y UMOBUHE.

ObaBe3se

CymTnHCKa KapaKTepuCTHKa o0aBe3e je Ja EHTHUTeT MMa cajammmy oOaBe3dy. O0aBe3a je DyXKHOCT HITH
OATOBOPHOCT 3a JIeName WM M3BpIIekhe Ha onpelhenn HaumH. OOaBe3e MOTy OWTH 3aKOHCKM H3BpIIHBE Kao
mocnenuna obase3yjyher yropopa WM 3aKOHCKUX 3axTeBa. To je yrilaBHOM Cilydaj, Ha IPHMeEp, ca H3HOCHMA

© IFRS Foundation 19



Konnenryanau okBup

4.16

4.17

4.18

419

4.20

4.21

4.22

4.23

20

koju ce mrahajy 3a nmpuMibeHy poOy u ycryre. ObaBese Takohe Hactajy, MehyTum, U3 yoOnudajeHe MOCIOBHE
Ipaxce, oOM4aja 1 ’KeJbe Ja ce OApIKe TOOPH MOCIOBHM OJHOCH WM J]a ce Jejla Ha NpaBU4YaH Ha4MH. AKO, HA
IpUMep, SHTHTET OJUTYYH Y CKIIOITY CBOje TIOJUTHKE J]a UCIIPABU TPEIIKe y CBOjUM IPOM3BOANMA, YaK M aKO OHE
IIOCTaHy yOWbHBE TEK HAKOH MCTEKa FapaHTHOT POKa, H3HOCH KOjU ce OueKyje Aa he OMTH yTpoIIeHH Be3aHo 3a
Beh mpoxaty poby cy obasese.

INoTtpebHO je HampaBUTH PA3IUKy U3Mel)y canammmbe o6aBese u Oynyhe obaBese. OuTyka pyKOBOICTBA CHTUTETA
na 'y OyZyhiHOCTH CTeKHe HIMOBHHY caMa II0 ceO1 He JOBOJH 10 HacTaHKa cajallmbe obaBese. OOaBe3a yriiaBHOM
HacTaje caMo Kajia ce MMOBHMHA HCIOPYYH WJIM CHTHUTET 3aKJby4d HEOMO3HMB YrOBOP O KYNOBHHH MMOBHHE. Y
MIOCTICA-EM CITy4ajy, HEOI03HBa IIPHUPOAA YTOBOpA 3HAYH Jla eKOHOMCKE TIOCIeTiIe 300T HEeHCIyhemha odaBese,
Ha IpuMep, 300T IOCTojarba 3HA4YajHE Ka3He, OCTaBJbajy CHTHTETY BPJIO MaJIo, TOTOBO HUKAKBO JUCKPEIMOHO
IpaBo Ja H30ErHe OUINB pecypca Ka APYroj CTPaHH.

HSMHpGI'LG cajamime obaBese yYrilaBHOM 3Haiu Ja €€ CHTHUTCT OApHUYC pecypca KOjI/I CcagpKEC CKOHOMCKE
KOpucCTH aa on HU3MHPHUO MOTpaXKHWBamba APYre CTpaHe. I/ISMPIPCH)C cajZalme 00aBe3e MOXKE ce H3BPIIUTHU HaA
BHUIIIC HAYWHA, HA IPUMED:

(a) wiahambeM y rOTOBHHY,

©) IIPEHOCOM JAPYIe UMOBUHE;

() TIPYXamkeM YCIIyTa;

(n) 3aMEHOM Te 00aBe3e ca JpyroM 00aBe30M; HITH
(e) KOHBEP3HUjoM 00aBe3e y KaruTall.

O06aBe3a ce Takohe MOXke TOHUIITHTH HA JIpYre HAUYMHE, Kao LITO je cIy4aj KaJia ce MoBEepHIIall OJ[PEKHE CBOJUX
MpaBa WK KX Iporjacu HeBaxkenuM.

Oo6age3e Cy pe3yiITaT NpONUTHX TPaHCAKIHja WM APYTHX Mpoluux norahaja. Tako, Ha mpuMep, HAOABKOM pobde
u xopumhemeM yciyra HacTajy obaBese mpema no0aBibayuMa (OCHM Y Ciydajy aBaHCHOT iahama Wi mo
HCIIOPYILIM) U IpUMame KpeuTa ofi 0aHke pe3yiITupa odbaBe3oM Bpahama Tor kpeaura. EHTUTET Takohe Moxke na
npuzHa Oynyhe pabare kao obaBe3e Ha OCHOBY rOJUIIBLUX HAO0ABKM OJ] CTPaHE KyIala; y TOM Ciy4ajy, mpojaaja
po0e y MpOIIJIOCTH je TPaHCaKIMja U3 Koje mpoucTuye odasesa.

Heke o0aBe3e ce mMory oaMepuTd caMo y3 Kopuiiheme NpoleHe y 3HauajHOj mepu. Heku eHTHUTEeTH TakBe
obaBe3e OMUCYjy Kao pe3epBUCama. Y HEKUM 3eMJbaMa, TaKBa pe3epBUCamba CE HE cMaTpajy obaBe3ama, jep je
rnojaM obaBe3e ycko JedMHHCAH Tako Jla camo o0yxBaTa M3HOCE KOjU Ce MOry yTBpIuTH Oe3 morpebe 3a
nporewuBameM. Jlepununpja obdasese u3 maparpada 4.4 je 3acHOBaHa Ha IIMpeM NpuUCTymy. Tako na kaja
pe3epBucame YKIbydyje calalliiby 00aBe3y U 3aJI0BOJbaBa OCTATaK JEPHUHUIIMjE, OHO je 00aBe3a YaK U ako HheH
M3HOC Tpeba na ce nmpoueHu. [IpruMepu yKibydyjy pe3epBucama 3a mahama Koja ce BpIIe y CKIIomny rnmocrojehunx
rapaHiiyja 1 pe3epBUcama 3a nokpuhe odaBe3a o oCHOBY INEH3Hja.

KanuTtan

Naxo je kanmutan nedgunucan y maparpady 4.4 kao pesujyall, HErOBO palldiambaBamke y OMIaHCY CTama je
moryhie. Ha mpumep, y peructpoBaHOM €HTHTETY, HOBYAHHU YJIO3H aKILHOHApa, HepacrnopeleHa no0ut, pesepse
KOje MpeCcTaBibajy n3Bajamba u3 Hepacrnopeherne no0uTH 1 pesepBe Koje MPeCTaBibajy KOPEKIHje 3a OJIPIKAbE
KaluTaja MOTy ce MpHKa3aTh 3aceOHo. TakBe kinacudukalmje MOry OMTH peleBaHTHE 3a MOTpede JAOHOIICHa
OJ/UTyKa KOpPHCHHKAa ()MHAHCH]CKMX HW3BCIITaja KajJa yKa3yjy Ha 3aKOHCKA WU Jpyra OrpaHduCHa CHTHUTETa
BE3aHO 3a PACIOZEY MM APYrO PACIOiarambe CBOjUM KalHUTAIOM. Y EbHMa Ce Takole oapakaBa YMbCHULA 1A
CTpaHe ca pPa3JIMYUTHM BJIACHUYKUAM yduemheM y EHTHTETY MMajy pa3jin4yuTa IpaBa y IMOorjieny aoOujama
JMBHUICH/IC WIH HCIUIATE YIOXKECHOT KAIUTAIA.

dopMupame pe3epBH je IOHEKA 3aXTEeBaHO CTATYTOM WM 3aKOHOM Ja OM CE CHTHTETY H ECTOBUM
rmoBepuorMa 00e30e1uo JofaTtaH CTereH 3amTute o edekata ryouraka. Ocraje pesepBe MOry jaa ce
(dhopmupajy ako HaIlMOHAIHU TIOPECKU MPOMUCH OoMOryhyjy ocinobohema nnm ymamema Mmopeckux o0aBesa, 3a
IpeHoce y TakBe pe3epse. 11ocTojarbe W BENMYMHA TAKBHX 3aKOHCKHX, CTATYTAPHUX U IOPECKHX PE3CPBHU je
BpcTra mH(pOpMalFje Koja MOXXe OWTH pelieBaHTHA 3a MOTpede OMTy4rMBama KOpUCHHKA. [IpeHOCH y TakBe
pe3epBe NMpe/CTaBbajy H3/IBajama U3 HepacnopeleHne 1o0uTH, a He pacxoe.

W3HOC MO KOME ce KamnWTall NMpHKasyje y OWIIaHCY CTama 3aBHCH Off OJMepaBama MMOBHHE W o0aBe3a.
YobuuajeHo je na 30MpHH W3HOC KamuTala caMo CIIydajHO Oy/ie UCTH Kao 30MpPHHU U3HOC TPIKHUIIHE BPETHOCTH
aKIHja eHTHTeTa WK Kao W3HOC KOjH OM Morao 1a ce mobmje oTyl)emeM HeTo IMOBHHE TIOCTENEHO y JeT0BUMA
WM CaMOT €HTHUTETa Y LEeJHHH O] IPETTIOCTABKOM CTaJTHOCTH ITOCIIOBAbA.

KowmepuujanHe, HHIyCTPHjCKE W ITOCIOBHE aKTHBHOCTH YECTO CE CHPOBOAE KPO3 SHTHTETE Kao IITO Cy MpaBHA
JHIfa ca jeAHWM BIIACHHKOM, OpTaduKa JAPYMITBA M TPYCTOBH M pAa3IMYUTE BPCTE BIAJMHHUX ITOCIOBHHX
noxyxBata. [IpaBHM 1 3aKOHCKH OKBHP 32 TAKBE CHTHUTETE YECTO CE Pa3iIHKyje O OHOT KOjH ce IpHMEmYyje Ha
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KopriopaTuBHe eHTuTere. Ha mpumep, Moryhe je ma mocroju Mamu Opoj, WM Aa yOIIITe He OCTOje OrpaHIYerha
y BE3M Ca pacIojesIoM BIaCHUIMA WM APYTHM KOPHUCHHIMa W3HOCA KOjU Cy YKIJBYUCHH y KanuTal. Mmak,
JnehUHUIMja KallWTajla W OCTalll acleKTH OBOT Kouyenmyannoe okeupa KOjU ce 0aBe KAIMTalIOM Cy
oaroBapajyhu U 3a TakBe EHTUTETE.

Pe3ynTaT nocrnoBamwa

Jloburak ce 4ecTo KOPHCTH Kao MEPUIIO Pe3yiiTaTa MOCI0Baba WM Ka0 OCHOBA APYrMX MEpuiia, Kao LITO Cy
NPUHOC HA MHBECTHIIM]Y WIH 3apaja N0 ak(uju. EJEeMEHTH KOju Cy JMPEKTHO IOBE3aHU Ca OJMEPaBaHEM
JNoOHTKA Cy MPUXOAU M pacxoiu. IIpu3HaBame ¥ OIMEpaBame MPUXOJA M PacXoja, M IpeMa TOMe JOOHTKa,
3aBUCH JICJIMMUYHO OJ] KOHIIEIaTa KaluTajla U OJpKama KaluTalla KOje eHTUTET KOPUCTH Y CacTaBJbalby CBOJUX
¢uHaHCHjckuX M3BeTaja. Ty KOHIIENTH ce pa3matpajy y naparpapuma 4.57-4.65.

EnemenTu npuxona u pacxona AehHHUITY e Ko IITO CIIEH:

(@ Ipuxoau cy nosehama eKOHOMCKHUX KOPUCTH TOKOM OOpauyHCKOI Iepuoja y OOJIMKY NpHUINBA WM
noBehiarba FIMOBHHE WM CMambCHha o0aBe3a, Koja MMajy 3a pe3ynraT MOopacT KamnuTana KOju He
IIPE/ICTaBJba NOPACT II0 OCHOBY JONPHHOCA BIACHUKA KaluTaja.

(©) Pacxonmu cy cMamemba eKOHOMCKHX KOPHCTH TOKOM OOpadyHCKOr NEpHoja y OOJIMKY OIUIMBA MM
CMameha MMOBUHE WIM HacTaHKa 00aBe3a, Koja MMajy 3a Pe3yNTaT CMamCHhe KalluTana KOjH He
HPECTaBIba CMABEH-E 110 OCHOBY PACIIOZENE BIACHUIMMA KAUTANA.

Hedununumje npuxona u pacxona onpelyjy mHXOBE CYIITHHCKE KapakTepHCTHKE, 0e3 Hamepe Ja ce YTBpAE
KpUTEpHUjyMH KOjU Tpeba Ja ce UCIyHEe paayl HUXOBOI IpH3HaBawma y OwmiaHcy ycrexa. Kputepujymu 3a
MpU3HaBAaLE MPUXOJA M PAcXojia ce pasMarpajy y maparpaduma 4.37-4.53.

Tpuxo/u U pacxomu ce MOTYy NPUKA3aTH y OMITaHCY ycreXa Ha pa3auduTe HAauMHE Tako Ja Npyxe HHpopMalmje
KOje Cy pelicBaHTHE 3a JOHOIICHKE CKOHOMCKHX oiiyka. Ha mpumep, yoOWdYajeHa je mpakca jJa ce HpaBH
pasnuka uMmel)y CTaBKU MPUXOJa U Pacxoa KOju HACTajy yClel PeIOBHUX aKTHBHOCTH €HTUTETA, M OHUX KOje
HE HACTajy Ha Taj HauMH. Pa3nuka ce MpaBU Ha OCHOBY TOra JIa jé 3BOP HACTAHKA JIaTe CTABKE PEIICBAHTAaH 3a
MPOLICHY CIOCOOHOCTH EHTHTETa Ja TIEeHEpHIle TOTOBUHY M TOTOBMHCKE CKBHBajJeHTe y OyayhHocTH; Ha
IpuMep, Majia je BepoBaTHoha Jia ce CIIOpEHE aKTHMBHOCTH Kao INTO je OTyheme JyropoyHe HWHBECTHUIIH]EC
penoBHO TMoHaBJbajy. Kaja ce Ha oBaj HaYMH MpaBU pas3ivka u3Mely CTaBKH, MOTPEOHO je y3eTh y 003Hp
MIPUPOAY SHTUTETA U KEroBOT MociaoBama. CTaBKe KOje HACTajy U3 PEOBHUX aKTHBHOCTH €HTUTETA MOTY OUTH
HeyoOu4ajeHe 3a JAPYrd SHTUTET.

IpaBibere pasirke n3Meljy CTaBKU MPUXOJa M PacXo/a U BbUXOBO KOMOMHOBAE Ha PA3IMYUTE HAYMHE Takohe
omoryhaBa mpuKa3uBame PasTHIUTHX MEpUia pe3yiTaTa MocioBama eHrurera. OHa MOTY MMAaTH Pa3jIndUTe
creneHe o0yxBara. Ha mpumep, OuiaHCc ycriexa MOXKe Ja MpHKaxe OpyTo Mapky, AOOMTaK WM I'yOHTaKk u3
PEIOBHOI LIOCIIOBakha IIPE OMOPE3UBaka, JOOUTAK WM I'YOUTaK U3 PEJOBHOI MOCIOBakA [OCIIE OMOPE3UBaha, H
JOOUTAK WU T'yOUTaK.

Mpuxoaun

Jedununmja npuxona oOyxsaTta U npuxoae u aodutke. [Ipuxon HacTaje y TOKY PeJOBHHUX aKTMBHOCTH HEKOT
SHTHTETa ¥ MMa Pa3InIUTe HA3KMBE KAO IITO CY MPUXOA O[] IPOaje, MPOBH3HUje, KaMaTe, AUBUICH/E, TAHTHjeME
1 3aKyITHUHE.

Jlobuiy npeacTaBibajy Apyre CTaBKe KOje UCIYHhaBajy NePUHHUIN]Y TIPUXO0/a U MOTY, alld U HE MOpajy, HaCcTaTh
y OKBUPY PEIOBHOT MOCIIOBama eHruTeTa. JJo0unuu npencrapibajy moBehame eKOHOMCKHX KOPHCTH M KaO TAKBU
Ce HE Pa3IMKyjy MO CBOjOj MPHUPOAU OJ Npuxoza. IIpema ToMe, OHH CE HE CMAaTpajy IMOCEOHMM EIIEMEHTOM Y
OBOM KOHyenmyanHom oKeupy.

Jlobuiy, Ha IpuUMep, YKJbY4yjy HJOOUTKe of1 oTyherma cranHe uMmoBuHe. JeduHuimja npuxona Takohe ykibyuyje
Hepealln30BaHe JOOWTKE; Ha MPUMEpP, OHE KOjU HACTA]y U3 PEBAJIOPHU3AlIMje YTPKHUBHUX XapTHja Ol BPEIHOCTU U
OHE KOje Cy pe3yaTar noehama KiUTOBOJICTBCHE BPETHOCTH JIyropouHe MMoBHHE. Kaia ce nqobuiy npusHajy y
OuaHCy ycriexa, OHM Ce YIJIaBHOM 3aceOHO TPHKa3yjy 3aTo IITO je pa3syMeBame HHX KOPHCHO 3a CBPXE
JIOHOIIICHa EKOHOMCKHX OJUTyKa. JIOOHIIHM Ce 4eCcTO MPUKa3yjy y HETO H3HOCY, YMAhEHH 32 [IOBE3aHE TPOIIKOBE.

PasznuunTe BpcTe MMOBHHE MOTY OMTH NpUMJbeHE WM OWTH yBehaHe myTeM MpHUXona; MPUMEPH YKIbY4Yjy
TOTOBHHY, MMOTPaXKHBamkba M POOy M yCIyre MpUMJbCHE y 3aMEHy 3a MCrmopydeHy poOy u ycmyre. IIpuxomu
Takohe MOr'y Jla HacTaHy Kao pe3y/aTaT u3Mupema odase3a. Ha nmprmMep, eHTUTET MOXe J1a TIPYKU poOy U yCIyre
3ajMOZaBILy paay U3MHpPEHa 00aBe3e OTIUIATe HEM3MHUPEHOT KPEeIuTa.
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Pacxoau

Jedunnmmja pacxoma oOyxBaTa TyOMTKe, Kao M OHE PacXojie KOjH HAacTajy y TOKY PEJOBHOI IIOCIOBAa
eHTHTeTa. PacXomy Koju HAacTajy y TOKY PEIOBHOI MOCIOBama CHTHTETAa YKIbYUYjy, Ha IpPHMeEp, TPOIIKOBE
npoznaje, 3apane U amoptuzanujy. OHH Cy YIVIaBHOM Yy BUJY OJUIMBA MIIM CMameHha UMOBHMHE Kao IITO Cy
TOTOBMHA U FOTOBHHCKY €KBHBAJICHTH, 3AJIMXE, HEKPETHUHE, IIOCTPOjeHha U OIpeMa.

I'yOunu npencraBsbajy Apyre CTaBKe Koje UCIyhaBajy AehUHUIM]Y pacXxola U MOTy, ald ¥ He MOpajy, HacTaTu
y OKBUPY PEIOBHOT MOCIOBakha SHTUTETA. | yOUIM MPEICTaBIbajy CMABCHE EKOHOMCKHX KOPUCTU U Kao TaKBU
ce HE PAasMKYjy IO CBOjOj HPHPOIH OX Apyrux pacxoma. [Ipema Tome, OHM ce HE cMaTpajy HOCEOHHM
€JIEMEHTOM Y 0BOM KoHyenmyaiHom oxkeupy.

I'yOonim, Ha mpuMep, yKJbYdyjy OHE KOjH Cy pe3yiIrTaT Hermoroja Kao IITO Cy IOIUIaBe, Kao U OHE Koje HACTajy
ycnen otyhema cranHe nmoBuHe. JlepuHuimja pacxona Takole ykibydyje Hepealn3oBaHe I'yOHTKe, Ha IpUMep,
KOjU IpoucTH4y M3 edpexara pacta AEBH3HOT Kypca 3a CTpaHy BaJyTy y KO0joj ce eHTUTET 3axyxyje. Kana ce
IyOHMIIM TpH3Hajy y OWIaHCY ycliexa, OHH ce YIJIAaBHOM 3aceOHO INpHKa3yjy 3aTo LITO je pa3syMeBame HHX
KOPHCHO 3a CBpXE JOHOIICHA EKOHOMCKHUX OJUTyKa. [ 'yOMIM ce 4ecTo NMpuKasyjy y HeTO H3HOCY, YMameHH 3a
TIOBE3aHe MPUXOJE.

KOpeKLWIje Y Bé€3Uu Ca oapXakeM Kanutana

Pepanopu3anyja Wi KOpeKIMje IMOBUHE M 0DaBe3a MMajy 3a IOCIequIly nmoBehame WIN CMamemhe KaluTania.
Haxko ta noBehama nim cMamema UCIyhaBajy AeQUHHUIN]Y TIPUX0/Ja U pacxojia, OHa Ce He YKJbYUyjy y OunaHc
ycrexa y CKiIany ca oApeleHUM KOHICTITHMa Ofip)Kama KaluTaja. YMECTO TOra, TaKkBe CTaBKE CC YKIbYUYjy Y
KaIuTal Kao KOPEKIHUje Y Be3H ca OIp)KambeM KaluTajia MM Kao peBAIOPU3ALHOHE pe3epBe. TakBU KOHLENTH
oJlpKara Kamuraia ce pa3marpajy y naparpaduma 4.57-4.65 oBor Konyenmyanroe oxeupa.

NMpu3sHaBawe enemeHata puHaHCUjCKMX n3BeluTaja

4.37

4.38

4.39

4.40

[TpuszHaBame je npolec oOyxBaTama y OMIIAHCY CTama WU OMIIAHCY yCIieXa CTaBKe KOja UCITyHmhaBa JIeQUHUIIN]Y
HEKOT' eJIEMEHTa U 3a/I0BOJbaBa KpUTEpPHjyMe NpU3HaBama yrBphenux y naparpady 4.38. OHO ykibydyje omnuc
CTaBKe y pe4yMMa W y HOBYAHOM HM3HOCY M YKJbYYHMBAEHE TOI M3HOCA Yy cajja OWiaHca cTama WM OmiaHca
ycriexa. CTaBke Koje 3a/10BOJbaBajy KPUTEPHjyMe MpU3HABamka TpeOa MPU3HATH y OMIIAaHCY CTama WM OWIIaHCY
ycrexa. Hempu3HaBame TakBHX CTaBKH HE MOXE CC HCIPAaBUTH Kpo3 obenonamuBame KopuinheHe
PaYyHOBO/ICTBEHE MMOJUTHKE HUTH y HAIIOMEHAMA HUTH y APYTHM 00jalllbClhHMa.

CraBka Koja uCIymaBa Je(UHUIIN]Y eJIEMEHTA Ce MPU3Haje aKo:

(a) je BepoBaTHO na he mohu 10 mpuivBa y WiIM OJJIMBA U3 €HTUTETa Oyayhe €KOHOMCKE KOPUCTH
[OBE3aHEe Ca TOM CTABKOM; H

(©) CTaBKa MMa LIEHY KOIITamka UM BPEIHOCT KOja C€ MOXKE IMOY3JaHO OJMEPUTH.*

VY onewuBamy J1a M CTaBKa HCIYHaBa OBE KPUTEPHjyME W TpeMa TOME ce KBaju(HKyje 32 NMPU3HABAKE Y
(bMHAHCH]CKUM M3BEIITajUMa, OTPEOHO je 00PaTUTH NaXKKy Ha MHUTakha MATEPHjaTHOCTH KOja Cy Pa3MOTpEHA Y
Iornasmy 3 Kearumamuere Kapaxmepucmuke KOPUCHUX QuHancujckux ungopmayuja. MelymoBesanoct
n3Mel)y enemMeHaTa 3Hauu Jia CTaBKa Koja UCIymaBa JeGUHUIN]Y U KPUTEPUjyMe 3a JIaTH €JICMEHT, Ha MpUMEp,
HMOBHHY, ayTOMaTCKH 3aXTeBa MPU3HABAGE APYrOr CICMEHTA, Ha IPUMEP, IPHXO/a MK 00aBe3e.

BepoBaTHoha 6yayhe ekoHOMCKe KOpUCTU

Konuent BepoBaTtHohe ce KOPHUCTH y BE3M Ca KPHTEpPUjyMHMa IpPH3HABAMma Ca LWJBEM [a OAPa3d CTCICH
Heu3BecHOCTH Aa he mohu m0 nmpwinBa y WM OJJiMBa M3 eHTUTeTa Oyayhe eKOHOMCKE KOPHCTH TOBE3aHE ca
JaTOM CTaBKOM. Taj KOHIIENT je y CKJIaJy ca Heu3BecHOIINy Koja je CBOjCTBEHA OKPYKEHY Y KOME CHTHTET
nociyje. IIpolieHe cTerneHa HeM3BECHOCTH KOjU Ce MPHUIKCYje TOKOBHMA OyayhrX eKOHOMCKHX KOPHCTH NpaBe
Ce Ha OCHOBY JIOKa3a pACIOJIOKUBUX Y BpEMe caudm-aBama (DMHAHCHjCKUX M3BemTaja. Ha mpumep, kana je
BEpOBaTHO Ja hie moTpakuBame Koje ce Ayryje eHTUTeTy OuTHu rmiaheHo, oHza je onpaBIaHo, y OACYCTBY OUIIO
KOI' [OKa3a O CYIpPOTHOM, [a C¢ MOTPaKMBAE MPHU3HA KA0 MMOBHHA. 33 BEIHKY IOMYJALH]y OTPAKHBAbA,
Mehytum, ompehenn cremeH Hemahama ce yoOMuajeHO cMaTpa BEpOBAaTHUM; T€ C€ MpeMa ToMe, MPHU3HAje
pacxo. KOju MpeICcTaB/ba OYEKUBAHO CMAEHhe €eKOHOMCKIX KOPHCTH.

4

22

Hndopmanuje cy noysznane kajga cy IOTIyHE, HEyTpalHe U 6e3 rpeliaka.
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441

4.42

4.43

4.44

4.45

4.46

4.47

4.48

4.49

Konnenryanuu okBup

NMoy3paHocT ogmMepaBaka

Jpyru Kputepujym 3a NpH3HABAKE CTABKE j€ J1a OHa MMa LIeHY KOLITAMkba MM BPEIHOCT KOja MOXKeE MOY3/1aHO J1a
ce oaMepH. Y MHOTHM CIIy4ajeBrUMa, IIeHa KOIITaba WK BPEAHOCT MOpa Jia Ce NPOLIEHH; KopHIuhiehe pa3yMHUX
IIPOLICHA je KJBYYHU JICO CacTaBJbarba (DMHAHCHjCKUX M3BEIITaja M HE CMambyje IBHXOBY IOy3aaHoCT. MeljyTim,
Kajza Huje Moryhe HampaBHTH pa3yMHY MpOLCHY, CTaBKa Ce OHIA He NPU3HAje HUTH y OWIaHCy CTambha HUTH y
Ounancy ycnexa. Ha mpumep, OueKHMBaHM NPHIMBU OJf CYICKOr CIOpa MOTY HCIYHUTH JIehHHHLHN]Y Kako
MMOBHMHE Tako M NPUXO[a, KAa0 M KPHUTEpHjyM BepoBaTHohe 3a mpu3HaBame;, MehyTum, ako Huje Moryhe
MOY3/1aHO OJIMEPHUTH TAaKBO IIPaBO, Hera He TpeOa NPHU3HABATH HU KA0 UMOBHMHY HH Kao IPUXOJ; IOCTOjambe
npaBa, MehyTum, OHO ce o0enoamyje y HaroMeHaMa, 00jallmbehiMa WM TIOMONHUM Tabenama.

CraBka Koja y JaTOM BPEMEHCKOM MOMEHTY HE HCIyHaBa KpPUTEpUjyMe 3a MpH3HaBame W3 maparpada 4.38
MOXe J1a ce KBaTu(uKyje 3a pu3HaBame y 0yayhHOCTH Kao pe3ynTat Oyayhiux OKOJTHOCTH Wik forabjaja.

CraBka Koja Iocejiyje CYIITHHCKE KapaKTEPHCTHKE CJICMEHTa, ajli He HCIyHhaBa KPUTEpHjyMe 3a MPH3HABAHE
HIIaK MOXKE Ja Ce ONpaBJaHO OOENOfaHM y HallOMEHaMa, oOjalImerhuMa Win noMohHuM Tabenama. To jecte
oxroeapajylie kaga ce ca3Hame O CTAaBIM CMaTpa PEICBAaHTHHUM 3a NPOIEHY (DMHAHCH]CKOI CTama, pe3yliTaTa
IIOCJIOBamka ¥ MPOMEHA Y (PMHAHCHjCKOM CTamy CHTUTETA O CTPaHe KOPUCHHKA (PUHAHCH]CKIX U3BEIITAja.

I'Ipu3|-|aBa|-be MMOBUHE

VimoBuHa ce npu3Haje y OmlaHcy cTama Kaja je NpuiuB Oyayhux eKOHOMCKUX KOPHCTH Y €HTUTET BEpOBaTaH,
1 KaJja IMOBHMHA MMa IIEeHY KOIITamka WK BPEAHOCT KOja Ce& MOXKE MOY3JaHO OJMEPUTH.

VIMoBHMHA ce He Npu3Haje y OMIaHCy CTarba Kaja je HacTao PacXof 3a KOjH Ce cMaTpa MaJio BepoBaTHHUM ja hie
PE3YITHPATH PUIHBOM SKOHOMCKHX KOPHUCTH y €HTUTET HAKOH Tekyher obpadyHCKOr meproaa. YMecTo Tora,
TaKBa TPaHCAKIMja Pe3ylNTupa y MpHU3HaBamby pacxoja y OmwraHCy ycrexa. TakaB TpeTMaH HEe MMILTHIHMpA Ja
HaMepa PyKOBOJICTBA y MPABJBCHY PAacXoyia HUje Ouia fa ce reHepuIny Oyayhe eKOHOMCKe KOPHUCTH 33 SHTUTET,
HUTH J1a je PYKOBOJACTBO OMJIO OOMaHyTO. JeiWHa MMIUTMKAIMja jecTe Jla je CTENeH HEM3BeCHOCTH na he
€KOHOMCKE KOPHCTH IMPUTHIATH y EHTUTET Iocie Tekyher oOpadyHCKOr Iepuoja HEAOBOJbAH @ ONpaBia
NPU3HABAHC IMOBHHE.

MpusHaBawe oGaBe3a

O0aBe3a ce mpu3Haje y OMIAHCY CTama Kaja je BepoBaTHO Ja he omIMB pecypca KOjU Cajipike SKOHOMCKE
KOPUCTH OWTH MOCICAMIA H3MHPEHa Calalliibe 00aBe3e U Kaja ce U3HOC Mo KoMe fie ce M3MHUpehe H3BPLIMTH
MOXXE TI0Y3/IaHO OIMEPUTH. Y MpakcH, odaBe3e MO yroBOpUMA KOj€ CY jeqHAKO MPOMOPLHOHAIHO HEH3BPIICHES
(Ha mpumep, obaBe3e 3a HapydCHE 3aJIMXE KOj€ jOII YBEK HUCY NMPHUMJbEHE) I'EHEpPaIHO C€ HE MPHU3HA]y Kao
obaBe3e y (MHAHCH]CKMM H3BelITajuMa. MehyTim, TakBe o0aBe3e MOTY MCITYHUTH JeUHUIM]Y 00aBe3e H, MO
YCIIOBOM Jia Cy KPHTEPHjyMH NpH3HABama HCIYEHCHH Yy JaTHM OKOJHOCTHMA, MOTY C€ KBaJH(DUKOBATH 32
NpHU3HABamke. Y TaKBHM OKOJIHOCTHMA, IPU3HABAE 00aBe3e 3aXTeBa U IPU3HABAKE Ca (hOM I0BE3aHE HMOBHHE
WK Pacxopa.

NMpu3HaBawe npuxona

ITpuxon ce npusHaje y OMnaHcy ycrnexa kKaja HacTaHe nosehame Oyayhrx eKOHOMCKMX KOPHCTH, TIOBE3aHO ca
noBehameM HMOBHHE MM CMakbeHheM 00aBe3a, U KOje MOXKe MOY3aHo Ja ce oaMepH. To GpakTHYKK 3HAYH Ja ce
MpU3HABakE MPHUXOAA O/IBUja TOAYAApHO ca MpHU3HaBameM roBehama MMOBHHE WM CMamema obaBe3a (Ha
puMep, HeTo noBehame MMOBHHE KOj€ MPOKMCTHYE M3 MPojaje pode Wik yciyra, Wind CMambemhe obaBe3a Koje
MIPOUCTHYE U3 OTITYCTa Iyra).

IIpouenype xoje ce yoOuuajeHO yCBajajy y MpaKcH 3a MpH3HABaKC MPUXOJa, HA MPHUMEP 3aXTEB Ja MPUXO.
Tpeba nma je 3apaleH, mpejcTaBsbajy NpUMEHY KpHUTEpHjyMa NpH3HABama U3 OBOT KoHyenmyannoe oksupa.
TakBe HpoIEAype Cy TeHEPaTHO YCMEpPEeHEe Ha OrpaHHYCH-¢ NPH3HABAhA MPUXOJA 32 OHE CTABKE KOje Ce MOTY
MOY371aHO OJIMEPUTH U KOj€ MMajy J0BOJbAH CTEIICH U3BECHOCTH.

NMpusHaBawe pacxoaa

Pacxonu ce mpu3Haje y OMIaHCy ycrexa Kaja HacTaHe cMameme Oynyhnx eKOHOMCKIX KOPHCTH, TIOBE3aHO ca
CMamelheM UMOBHHE WK TToBehamkeM 00aBe3a, U Koje MOXe MOy3JaHo Ja ce oaMepu. To (pakTHUKU 3HAYH JIa ce
MIPU3HABAKE pacxolia O/BWja TONYIAapHO ca TpH3HaBameM NoBehama 00aBe3a WM CMambemha MMOBHHE (Ha
HpUMep, BPEMEHCKO pa3rpaHnuethe paBa 3arocieHnX Ha IPUMarba WK aMOPTH3alKja OlpeMe).
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4.50

451

4.52

4.53

Pacxomu ce npu3Hajy y OMiaHCy ycriexa Ha OCHOBY JMPEKTHE [IOBE3aHOCTH M3Mel)y HACTAIMX TPOLIKOBA M
peanu3anyje ojeANHaYHIX CTaBKU nMpuxoza. Taj mporec, Koju ce yoOudajeHo Ha31Ba yrapHBambeM pacxoa ca
[PUXOAMMA, CacTOju C€ OJ HCTOBPEMEHOr WIM KOMOMHOBAHOI MpH3HABAWka IMPUXOJa M pacxoja Koju
Ppe3yNTUpajy AUPEKTHO OJJHOCHO 3ajeHUUYKU U3 HCTEe TPaHCAKIMje WK APYyror aoralaja; Ha OpuMep, pasiinduTe
KOMITOHEHTE Pacxo/ia Koje YnHe TPOLIKOBE Mpojare pobe ce MpU3Hajy HCTOBPEMEHO 3a IPHUXOAMMA 10 OCHOBY
npomaje pode. MehyruM, nmpuMeHa KOHICNTAa yHapHBama y CKIANy ca OBUM KOHyenmyanHum OKEUpom HE
JI03BOJbaBA MPU3HABAHC CTABKH Yy OWIIAHCY CTamba Koje He UCMYHhaBajy NeQUHUI]Yy HIMOBHUHE UITH 00aBe3a.

Kanma ce odekyje HacTaHaK €KOHOMCKHX KOPHCTH TOKOM HEKOJMKO OOpPadyHCKHX IIepHoAa W Kana je Moryhe
YCIIOCTaBUTH Be3y ca IPHXOJMMa CaMo y OIIITEM HIH HHAUPEKTHOM CMHUCIY, OHIA CE PacXOAW IPH3HA]y Y
OmilaHCy ycrexa Ha OCHOBY CHCTEMaTHYHHX M PalliOHATHHX MpoLeaypa aiokanuje. To je uecTo HeomXomHo y
IpU3HABalkY pacxoja IOBE3aHMX ca KOpHIINeHmeM MMOBHHE Kao INTO CY HEKPETHHHE, IOCTPOjeHha, OIpeMa,
T'YIBHII, IATCHTU M poOHE MapKe; y TAaKBUM CIIy4ajeBHMa PacXoj ce Ha3MBa aMOPTH3AIMjoM. TakBe mponenype
aJloKanyje UMajy 3a Ik NPU3HABAKkEe Pacxola y OOpavyHCKHM NEPHOIMMA y KOjEMa Ce eKOHOMCKE KOPUCTH
TIOBE3aHe ca TAKBUM CTaBKaMa TPOIIE MM IPECTajy Aa IOCToje.

Pacxon ce mpusHaje y OmiaHCy ycrexa ofMax KaJa pacXoj HE IPOU3BOAH OMIO KakBe Oymyhe ekoHOMCKe
KOPHCTH WX KaJa, Y MEpH y K0joj je To ciydaj, Oymyhe eKOHOMCKEe KOPHCTH ce He KBaIU(HKYjy, OIXHOCHO
HpecTaHy Jja ce KBaJIH(HKY]y 3a IPU3HABamkE Y OMIaHCY CTamba Kao HUMOBHHA.

Pacxon ce Takole nmpusHaje y OmilaHCy ycriexa y OHMM ClTydajeBHMa Kajxa o0aBe3a HacTaHe 0e3 NpH3HaBama
HMMOBHHE, Ka0 y CIIy4ajy HacTaHKa 00aBe3e y BE3H ca rapaHIjoM 3a IIPOU3BOJIE.

OamepaBakwe enemeHaTa (hMHaHCUjCKUX U3BeLllTaja

4.54

4.55

4.56
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OnmepaBame je mpolec YIBphuBama MOHETAPHUX M3HOCA IO KOjUMa ce eIeMEHTH (DMHAHCH]CKUX H3BEIITaja
MPU3HAjy U KibIDKe Y OMIIaHCy cTama U 6unaHcy ycnexa. To ykibydyje onabup KOHKPETHE OCHOBE OJIMEpPaBamba.

Onpehenn Opoj pas3IMYUTHX OCHOBA OJIMEpaBama Ce KOPUCTU Y DPAa3IMUUTO] MEPU M Y Pa3IUYUTUM
koMOuHanjama y puHaHcujckuM u3Berirajuma. OHe o0yxBatajy cienche:

(a) Hcmopujcku mpowax. VIMOBHHA Cce €BHUICHTHPAa y BHCHHE H3HOCA TOTOBHHE WIIM T'OTOBHHCKHX
eKBUBAJICHATa KOjU je TuiaheH miu ¢ep BpeIHOCTH HAJOKHAJIE JIaTe 33 HbUXOBO CTUIAKE Y MOMEHTY
BUXOBOT cTHIaka. ObaBe3e ce eBUICHTHPAjy M0 H3HOCY IPUMJIbCHE HAJIOKHAJIE Y 3aMEHY 3a 00aBe3y,
WM y HEKUM OKOJIHOCTHMA (Ha IpHUMEp, Mope3 Ha I0OUTaK), Y M3HOCY FOTOBHHE MJIM FOTOBHHCKOT
eKBUBAJICHTA 3a KOjU ce ouekyje na he Outm miuahenn 3a m3mupeme o0aBe3e y TOKY pElIOBHOT
MIOCJIOBAMbA.

(©) Texyhu mpowax. VIMOBMHA ce TIpUKa3yje y BHCHHM HW3HOCA TOTOBUHE MM TOTOBHHCKUX
eKBUBAJICHAaTa KOju OM Tpebaso ja ce maTv Ja OM ce McTa WM €KBUBAJICHTHA UMOBHUHA TPEHYTHO
crexina. O0aBe3e ce KibIDKE 110 HEAUCKOHTOBAHOM H3HOCY TOTOBHHE WM TOTOBHHCKOI €KBHBAJICHTA
KOju 01 OMO HEeONnxo/aH aa ce obaBe3a U3MHUPH Y TeKyheM nepuomy.

() Ocmeapusa epeoHocm (spednocm usmuperba). VIMOBMHA ce TIpHKa3yje y BUCHHHM M3HOCA TOTOBHHE
WIM TOTOBMHCKMX EKBHBAJIeHaTa KOjU OM TPEHYTHO Morao Ja ce jaoOuje ojJ Npojaje MMOBHHE
penoBHoM mpoaajom. O0aBe3e ce KIMKE M0 HBHXOBO] BPEIHOCTH HW3MHPEHA; OIHOCHO, IO
HEMCKOHTOBAHOM M3HOCY FOTOBHHE HJIM TOTOBHHCKOI €KBHBAJICHTa KOjU OM OMO HEOIXOIaH Ja ce
00aBe3a M3MHUPH Y OKBUPY PEIOBHOL [IOCIOBAbA.

(m) Caoawrva épednocm. VIMOBHHA ce TIpUKa3yje 10 Ca/Iallliboj TUCKOHTOBAHOj BpeAHOCTH Oyayhux HETO
TOTOBHHCKHX MPUJIMBA 32 KOje ce O4eKyje na he nx craBka reHepucaTH y TOKY PEIOBHOT IIOCIOBAbA.
O0aBe3e ce KibIKE M0 Caalllh0oj TUCKOHTOBAHO] BPEIHOCTH Oyayhnx HETO TOTOBMHCKHX OJUIMBA 32
KoOje ce ouekyje aa he OMTH HEONMXOAHU 3a U3MHUPEHE 00aBe3€ y TOKY PEIOBHOI TIOCIOBabA.

OCHOB oOJIMepaBama KOjH CHTHTETH Hajyenihe KOpUCTE y TPUIPEMH CBOjUX (PMHAHCH]CKHX H3BEITaja je
HCTOpUjCKHU Tpoinak. Taj OCHOB ce yecTo KOMOMHYje ca IpYyrdM OCHOBama ojMepaBama. Ha npumep, 3amuxe ce
YIJaBHOM KEbMDKE TI0 HIKOj on creneha IBa M3HOCA: HaOaBHE BPEAHOCTH M HETO OCTBAPHBE BPEIHOCTH,
VTIPXKUBE XapTHje O]l BPEIHOCTH CE KEbIDIKE TI0 TPIKHUIIHOj BPETHOCTH, JOK ce 00aBe3e 3a MEH3HjE KEUXKE 10
cajaib0j BpenHocTr. Hagarbe, HEKM CHTHTETH KOPUCTE OCHOBY Tekyher Tpolika kKao oAroBop Ha Hemoryhuoct
kopuihema pavyyHOBOACTBEHOI MOJeJia MCTOPH)CKOr TpOIIKa 3a oOyxBaTame edekara MpoOMEeHa y IieHama
HEMOHETAPHE UMOBHUHE.
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KoHuenTu KanuTtana n oapXxakwa Kanutana

4.57

4.58

4.59

4.60

4.61

4.62

4.63

4.64

KoHuenTtn kKanutana

Behuna eHTuTeTa ycBaja (PMHAHCH]CKM KOHIIENT KAIUTANA y CAYME-aBamby CBOjUX (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja. Y
CKJIIay ca (PMHAHCHjCKMM KOHIIEIITOM KalliTalla, Kao IITO jé WHBECTHPAaH HOBAIl WM MHBECTHpPaHA KyIOBHA
MOR, KanuTal je CHHOHHM Ca HeTO MMOBHHOM WIIM KallUTAJIOM EHTHTeTa. Y CKIaay ca (M3MYKHM KOHIIEHITOM
KaluTana, Kao IITO je OIepaTHBHA CHOCOOHOCT, KallHTall c€ CMaTpa MPOM3BOJHUM KallallATETOM CHTHTETa Ha
OCHOBY, Ha IIPUMeEp, jeANHHMIIA IIPOU3BO/A Ha JIaH.

Opnabup oxrosapajyher KoHIenTa Kamurajga of CTpaHe GHTHTeTa Tpeba na Oyne 3acHOBaH Ha moTpedama
KOPHCHHUKA FeroBUX (DMHAHCHjCKHMX HM3BemITaja. [Ipema Tome, (MHAHCHjCKM KOHIIENT KamuTajia Tpeda ma ce
YCBOJH aKO Cy KOPHCHHIM (DUHAHCH]jCKUX H3BEIITAja MPEBACXOIHO 3aMHTEPECOBAHH 32 OJprKarke HOMHHAITHOT
HMHBECTHPAHOT KaIllMTajla WIN KyloBHEe MONH MHBECTHPAHOT KanuTaia. AKO je, Mel)yTuM, IJTaBHO HHTEPECOBabEe
KOPHCHHKA 32 OIEPaTHBHE CIHOCOOHOCTH CHTHTETa, OHJAa TpeOa KOPHUCTUTH (DU3MYKKM KOHILENT KaIhTaja.
V3abpaH KOHIENT yKa3yje Ha IWJb KOjH Tpeba Ja ce IOCTHTHE Yy yTBphHBamy MOOWTKA, 9aK HaKO MOTY
IIOCTOjaTH TemKohe MPUIIMKOM OIMEPaBarba y IIPUMEHH KOHIICNTA Y TPAKCH.

KoHuenTun oAapXamwa Kanutana u yTBpf]MBaH:e aoouTka

W3 xoHnenara kanurana y naparpady 4.57 npousunase KOHLENTH OJp)Kamba KalluTaja KOjH clefe:

(a) Oopoicarwe unancujckoe kanumana. Y CKJaJy ca OBUM KOHIENTOM, TOOHMTAaK je jequHo 3apaleH ako
(uHaHCHjcKM (WM HOBYAHH) M3HOC HETO MMOBHMHE Ha Kpajy TepHoja NpeBa3mia3u (pUHAHCH)CKH
(M HOBYaHM) M3HOC HETO MMOBMHE Ha TOYETKY Iepuojia, HaKoH u3y3eha cBake pacrojene npema
WIN ylulaTa O CTpaHe BJIAaCHUKA y TOKy nepuona. Onpkame (UHAHCHjCKOI KaluTajga MOXeE ce
oJMepaBaTH WM Y HOMUHAJIHUM MOHETAPHUM jeMHUIIAMA WM Y jeANHUI[AMa KOHCTAaHTHE KYIOBHE
Mohu.

(©) Oopoicarwe usuuxoe kanumana. Y CKiaxy ca OBUM KOHIICTITOM, JOOWTAK je jeJMHO OCTBAPEH aKo
(U3MYKKM TIPOW3BOJHM KamalureT (WIM ONEPAaTHBHU KalalMTeT) EHTHTeTa (WM pecypca WM
cpe/cTaBa MOTPEOHMX 3a TMOCTHU3aKE TOT KalaluTeTa) Ha Kpajy mepuoja npeBasmiazu (GpU3HIKu
MPOM3BOHHM KamaluTeT Ha MOYETKY IepHo/ia, HAKOH u3y3ehia cBake pacroerne npemMa Hin ymara of
CTpaHe BJIACHUKA y TOKY IIEpUOJa.

KonuenT oapkama kanuraiga ce 0aBM HAYMHOM Ha KOjU CHTHTET NEPHHHMIINEC KallUTal KOjU OH HACTOJU lia
onpxu. OH mpyka Be3y u3Mmelhy KOHIIENTa KaluTajaa U KOHIENTa JOOUTKA, 3aTO HITO Npyxka peepeHTHY TauKy
3a oJMepaBambe A00HMTKA; OH je MPEIyCIOB 3a MPaBJbCHC Pasivke u3Mel)y MPUHOCA HAa KANHTAJI CHTUTETA U
Beropor noppahaja kamurasia; jeJJMHO NPWIMBA MMOBHMHE KOjH MpPEBa3Mja3e M3HOCE IMOTPEOHE 3a OJpKarbe
KaluTaja cé MOTy CMarpaTd JOOMTKOM M NpemMa TOME NPHUHOCOM Ha Kanutail. [IpemMa Tome, J0OMTaK je
pe3uiyaaHu M3HOC KOjH MPEOCTaje HAKOH IITO Cy pacxoau (YKibydyjyhM M KOpEKIHje y BE3H ca OApKambeM
KanuTajga, Kaja je TO MOTPeOHO) OAy3eTH ONl Hpuxoaa. AKO pacxoiu NpeBas3wiase IPHUXOjae, OHAa je
pe3uayaaHu U3HOC IyOUTaK.

Konuent onpxarma (PU3MIKOr KaKuTala 3aXTeBa yCBajarke OCHOBE OIMEpaBama 3aCHOBAHE Ha TeKylieM TPOIIKY.
KonuenT onprxarma (UHAHCHjCKOT KanuTana, MehyTum, He 3axTeBa KopHihemne MoceOHe OCHOBE OMepaBamba.
Opnabup OCHOBE y CKIIaJy Ca OBUM KOHIICTITOM 3aBHCH O] BPCTE (DMHAHCH]CKOT KalKuTalla KOjH CHTHUTET HaCTOj!
112 OZIPKH.

I'naBHa pa3nuka m3meljy [Ba KOHIICNTA OApJKama KalKuTala je y TpeTMaHy edekara mpoMeHa y [[eHaMa HMOBHHE
u obaBe3a eHTHUTETa. Y OIMIITEM CMHUCIIY, CHTHTET OZp)KaBa CBOj KAIIMTAJI aKO MMa MCTY KOIWYHHY KaIlhTajia Ha
Kpajy meproga Kao LITO jeé MMao Ha IO4eTKy mepuona. CBakd M3HOC M3HAI W MPEKO OHOI HEOMXOMHOT 3a
OJIpKare KaluTaaa Ha MOYEeTKY Mepruoia je J0O0UTaK.

VY ckimagy ca KOHIENITOM OpiKama (DUHAHCHJCKOT KalWTana, N0 KOME Ce KamuTal NeHHHIINE Y CMHUCITY
HOMHHAJIHHX MOHETAPHHUX jeMHULA, JOOUTAK MpecTaBba moBehame HOMUHATHOT HOBYAHOT KAalUTala Y TOKY
nepuona. Ha Taj HaumH, noBehama y 1ieHaMa MMOBHHE KOja ce JpXKH y TOKY IEpHOJa, IITO Ce yOOH4ajeHO
Ha3uBa JOOHMTAK O JApiKama, y KOHIENTYaTHOM CMHUCITY pencTaBsba qoourak. OHU ce He MOpajy MPU3HATH Kao
TakBHU, MeljyTHM, CBE JI0 MOMCHTA KaJ[a Ce HIMOBHHA OTyH y TpaHcakuuju pa3mesre. Kama ce KOHIENT ofpkama
(uHaHCHjCKOT KamuTana AeUHHIIE Yy CMHUCITY jelMHHIIA KOHCTAaHTHE KyIOBHEe MOhH, NTOOWTakK NpencraBiba
noBehame WHBECTUpAHEe KyMmoBHE MohM y TOKy mepuonaa. Ha Taj HaumH, camo oHaj neo moBchama y 1ieHn
HMMOBHHE KOjH IpeBa3mia3y nosehame y ommreM HUBOY IeHa ce cMaTpa goouTkoM. [Ipeoctann neo moehama
ce TpeThpa Kao KOpPEKIMja y BE3H ca OpKameM KalnTaja U, IpeMa ToMe, Kao J1e0 KaluTaa.

VY cxmanxy ca KOHLENTOM OJprkama (DM3WYKOT KamuTaja, 10 KOMe ce KamuTan Ae(UHUIIE y CMHUCTY (QHU3HIKOT
MPOM3BOJHOr KallalUTeTa, JOOUTAK MpeCcTaBba Mosehame TOr KanuTana y TOKy rneproga. CBe mpoMeHe IIeHa
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KOje yTUdy Ha UMOBHHY M 00aBe3e CHTHTETa CMaTpajy ce IMpoMeHaMa y oJMepaBamy (PU3MUKOr IIPOU3BOIHOT
KalaruTeTa eHTUTETa; IIpeMa TOMe, OHE Ce TPETHPajy Kao KOPEKIje y Be3! ca OAprkameM KallhTala Koje cy
JIe0 KaInTaja, a He Kao J0OUTax.

Onabup ocHOBe onMepaBama WM KOHIIENTAa ONp)Kama KamuTana oxpelyje paduyHOBOICTBEHH MOJEN KOjH Ce
KOPHCTH y CauyHibaBamy (PUHAHCHjCKHX H3BemTaja. PasmmyuTi pavyHOBOACTBEHHM MOJAECIH MMAjy pPa3iIHInATe
CTETICHE PEJIEBAHTHOCTH M II0Y3/IaHOCTH H, Kao IITO je CIydaj 3a Apyre 00JIacTH, PyKOBOJICTBO MOpa 1a HACTOjH
Jla TIOCTUTHE PaBHOTEXY M3Mel)y pelieBaHTHOCTH M Ioy3aaHocTu. OBaj Kowyenmyannu okeup je IPAMEILHB 32
pa3IM4YHTe PAadyHOBOACTBCHE MOJENEC M IpYy)Ka CMEpPHHUIE 3a IPUIPEMY M IPE3eHTAIWjy (HHAHCH]CKUX
U3BEIITaja CTPYKTYPUPAHUX Y CKIAIy ca omabpaHMM MoneiaoM. Y oBoM MoMeHTy, Oxbop Hema Hamepy Ja
NPOIHINE MOjeIMHAYHN MOJET, CEM 3a H3y3e€THE OKOJIHOCTH, Kao INTO je ClIy4aj ca CHTHTCTUMA KOjH
M3BEIITaBajy y BaIYTH xunepuH(uaTopHe npuBpene. Ta Hamepa, Mehyrnm, hie OuTH mpeaMer peBUIUpama y
CBETIIy CBETCKUX JICIIIaBatba.
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