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IFRIC Tymauense 2
Y4yewha ynaHoea KkoonnepamueHUX eHmumema u
C/IUMHU UHCMpyMeHmu

PedepeHue

IFRS 13 Oomepasarve ¢hep epeonocmu
TAS 32 @unancujcku uncmpymenmu. npusnasarse u oomepasarse (pesuaupas 2003. roqune)'

IAS 39 @Qunancujcxu uncmpymenmu: npusnagarbe u oomepasarve (pesunupan 2003. rogune)

UcTopwmjaT

1

KoornepaTBHY U CIMYHM SHTUTETH Cy (POPMHUpAHHU O] CTpaHe Ipyla JHIA y LUbY 3370BOJbCHA 3ajeIHUIKHUX
SKOHOMCKUX WIH APYIITBeHUX norpeba. Hanmonannyu 3akoHM 0OMYHO Ae(HHMITY KOONEpPAaTHBHH CHTHTET Kao
JPYIITBO KOje MOKyIaBa Jia IPOMOBUIIE EKOHOMCKH HaIlpe/lak CBOjUX WIAHOBA ITyTEM 3ajeAHMYKHUX MOCIOBHUX
onepauuja (MPUHIUI caMo—TIoMohn). Yuernhia 4iaHOBa y KOONEPATHBHUM CHTHTETHMA CE YECTO KapaKTEpHIIY
Kao ydemrha, jeIMHAIIC WK CIMYHO, a y JaJbeM TEKCTy ce Ha3uBajy “‘yuemrha qiaHoBa”.

IAS 32 ycnocraBspa npuHIHIE KiIacupruKanyje GUHAHCHjCKIX HHCTpyMEHaTa Kao (MHAHCH]CKUX 00aBe3a HiIH
kanuTtanga. Hapouwto, OBM HpHHIMIN ce IpUMEHYjy Ha KiIacU(puKanujy yTpXKUBHX HHCTpyMEHaTa KOjH
oMmoryhaBajy uMaolly jia mpojia T¢ HHCTPYMEHTE EMUTCHTY 3a FOTOBHHY WJIH APYTH (DMHAHCH]CKH HHCTPYMEHT.
ITpuMmeHa npuHIMNA Ha yyemha 4WiIaHOBA Y KOONEPATUBHHM CHTUTETUMA M CIMYHUM HHCTPYMEHTHMA MOXE
npexactaBbati notenikohy. Heke on uwmanuma Ompdopa 3a MeljyHapoaHe padyHOBOJICTBEHE CTaHAApAC CY
3aTpakwiie momoh 3a cBpxe pasyMmeBama npuMmeHe npuHimna IAS 32 nHa yuemha wigaHOBa M cin4YHE
HHCTPYMEHTE KOjH UMajy oapeljeHa obelekja, 1 OKOJIHOCTH y KOjuMa Ta oOelexja yTudy Ha KIacH(pHKaIHjy
Kao obaBe3e MM KaruTaja.

Odenokpyr

3

OBo TyMaueme ce MpuMeryje Ha GUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE KOjH cranajy y nenokpyr IAS 32, ykpydyjyhu u
(buHaHCHjCKEe HHCTPYMEHTE M3/aTe WIAHOBMMA KOOIIEPAaTHBHHUX SHTUTETA KA0 JI0Ka3 BIACHUYKOT yyeniha wiaHa
y entutery. OBO TyMmademe ce HE NMpHUMEHYje Ha (UHAHCHjCKe MHCTPYMEHTEe Koju he OWTH MM Mory OMTH
HU3MHUPECHU MHCTPYMEHTUMA COIICTBCHOT KalluTajla CHTUTETA.

Mpeaver

4

MHoru (QUHAHCHjCKM WMHCTPYMEHTH, yKJbydyjyhu u ydemrha winaHoBa, MMajy KapaKTepHCTHKE KalWTaa,
yKJbydyjyhu mpaBo riaca u npaso ydemtha y pacnopeny JuBuaeHIM. Hekn (GUHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH 1ajy
HMaoIly IPaBO Ja 3aXTeBa OTKYI 3a TOTOBHHY WM APYro (UHAHCHjCKO CPEICTBO, ald MOTY Ja CajpxKe HIN
Oymy mIpeAMeT orpaHHYeHka y MOrJeny OTKYIUBMBOCTH (puHaHCHjcKOr HMHCTpyMeHTa. Kako Tpeba ma ce
NpOLEHYjy OBH YCIOBH OTKyNa NPHIMKOM onpehuBama na 1M (HUHAHCHjCKHM HHCTPYMEHT Tpeba ma ce
KIacuduKyje kao o0aBe3a MM KauTan?

KoHceH3yc

5

VYroBopHO mpaBo UMaola (DUHAHCHjCKOT HMHCTpyMeHTa (YKipydyjyhm n ydemha uigaHOBa KOOIEpaTHBHHX
SHTHTETa) Ha 3aXTEB OTKyIa He MOApa3yMeBa caMo 10 cebu, 1a ce (PMHAHCH]CKU MHCTPYMEHT KIIacH(HUKYyje Kao

V aBrycry 2005. romune, IAS 32 je usmemen y IAS 32 Quuancujcku uncmpymenmu: npesenmayuja. Y debdpyapy 2008. ronune IASB je
n3MeHno IAS 32 Tako Ja ce 3axTeBa Ja ce HHCTPYMEHTH KOjH UMajy cBa oOelexkja U MCITyaBajy ycJIoBe HaBeleHe y maparpaguma 16A n
16b nmm naparpaguma 1611 n 161 crannapna IAS 32, knacudukyjy kao KanuTaaHH HHCTPYMEHTH.
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10

11

12

¢uHaHcHjcka 0oOaBe3a. EHTHTET Mopa Jia pa3sMOTPH CBE YCIOBE W OKOJHOCTH (DMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTa
NPUWINKOM HEroBe Kiacuukamuje kao (HHAHCHjCKe o0aBe3e WM KamuTaida. OBH YCIIOBH U OKOJHOCTH
oOyxBaTajy pelieBaHTHE JIOKAJIHE 3aKOHe, IpOIMCe M CTaTyT eHTHTeTa Koju cy Baxkehu Ha paTym
kacuuKanyje, at He 1 o4eKkuBaHe Oy ryhe n3MeHe OBUX 3aKOHA, IIPOIIHCA WM CTaTyTa.

VYuemha 4ynanoBa koja 0u ce xiacH(UKOBaTa Kao KalUTAI aKO WIAHOBH HUCY MMAallM MPaBO J1a TpaKke OTKYI
HpeJCcTaBbajy KalHuTaia ako je OMJIO0 KOju O] ycIoBa ONMCAaHHX y maparpaduma 7 u 8 mpucyTan wid yderrha
4JIaHOBA MMajy cBa o00elieja M UCIyHhaBajy ycloBe HaBeneHe y maparpaduma 16A u 16b wnm maparpapuma
1611 u 16/ cranmapma IAS 32. leno3utu no Bulewy, ykibyuyjyhu u Tekyhe padyHe, padyHe yiora ¥ CIUYHE
YTOBOpE KOjH Ce jaBJbajy KaJia WIAHOBH JAeNyjy Kao OTPOIIauy Cy GpuHaHCHjcke obaBe3e eHTUTETA.

VYuenrha 4usaHoBa Cy KamuTal ako HTUTET UMa OE3yCIIOBHO MPABO J1a 00H]je OTKYI yuerrha 4iaHoBa.

JIoKaJHU 3aKOH, IPOIHKC MM CTaTyT EHTUTETa MOTY [a cajap)ke pa3He BpcTe 3abpaHe oTKyma yuenrha 4iaHoBa,
Ha mpuMep Oe3ycioBHe 3a0paHe WK 3a0paHe KOoje ce 3aCHHBajy Ha KPUTCPHjyMa JTUKBHIHOCTH. AKO je OTKYII
6e3ycII0BHO 3a0pameH JIOKATHUM 3aKOHOM, IIPOIIMCOM HIIM CTaTyTOM SHTHTETa, y4elha wiaHoBa PeACTaBIbajy
kanuTan. MehyTtum, oapende JoKaaHOT 3aKOHA, POMKCA U CTaTyTa EHTUTETa KojuMa ce 3abpamyje OTKYIl caMo
aKO Cy YCIOBH — Kao IITO je YrpoKaBame JHKBHIHOCTH — 3aJ0BOJFCHU (WM HHCY 33JI0BOJBCHH) HEMAjy 3a
pe3yuTar To 1a ce ydemha 4iaHoBa CMaTpajy KaluTaIoM.

BesycnosHa 3abpana mosxe fa OyJie ancoiyTHa, Tako Jia Cy CBU OTKYIM 3a0pameHu. besycioBHa 3a0pana Moxe
na Oyze nenuMudHa, Tako Ja 3abpamyje OTKyN ydentha wiaHOBa ako OM OTKYH IPOY3poKoBao Ja 6poj yuenrha
YJIaHOBA WM M3HOC yIutaheHor KamuTaia majgHe ucroj oapeheHe rpanune. Ydemha 4wiaHOBa KOja Cy BHIIAK Y
OJIHOCY Ha 3a0paHy OTKyIIa ce CMaTpajy 00aBe30M, OCHM aKO SHTUTET HeMa 0e3yCIOBHO IPaBo ja 0A0Hje OTKYTI
Kao INTO je HaBedeHO y maparpady 7 mim ydemha wiaHOBa MMajy cBa o0elexja W HCIyHaBajy YCIIOBE
HaBeJicHe y maparpaduma 16A u 165 win naparpaduma 1611 u 16]] ctanaapaa IAS 32. V Hekum citydajeBuma,
6poj yuemrha wian usHoc ymnaheHor KamuTana KOjH je mpeaMer 3abpaHe ce Moxke Mematd. OBakBe IpoMeHe
3abpaHe OTKyHa JIoBojie 10 TpaHchepa n3mely GprHaHCHjCKUX 00aBe3a U KamuTaa.

[IpHUITHKOM TTOYETHOT TPU3HABAA, CHTUTET OAIMEpaBa (UHAHCHjCKY 00aBe3y 3a OTKyI mo dep BpemHocTd. Y
ciydajy ydemrha 4iaHoBa ca oOenekjeM OTKyIa, CHTUTET oamepaBa (ep BpeIHOCT (PHHAHCHjCKe o00aBe3e 3a
OTKYIl 110 M3HOCY KOjH HHje MamH O]l MakCHMaJHOT HM3HOCa KOju ce Tpeba IUIaTHTH mpema oxapendama
CaJp)KaHUM y CTaTyTy WM IPUMEHJBUBOM 3aKOHY, TUCKOHTOBAHOM OJI TIPBOT JIaTyMa KaJ[a Ce MOTJIO 3aXTeBaTH
wiahame Tor u3Hoca (BUAETH mpumep 3).

Kao miro 3axteBa naparpad 35 IAS 32, pacniogene nmMaorma HHCTpyMEHAaTa KaruTaia ce IPH3Hajy JUPEKTHO Yy
OKBHpY KamuTana. Kamare, QUBHICHIE M IPYTM NPUXOJHM KOJH C€ OJHOCE Ha (DMHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE
KnacupuKoBaHe kKao (UHAHCHjCKe 00aBe3e Cy TPOIIKOBHU, Oe3 003Mpa Ha TO Aa JIM Cy IuTaheHH U3HOCH IPaBHO
OKapaKTepUCaHH Kao AUBHCHAE, KaMaTe WU Apyraduje.

HpI/IJ'IOF, KOjI/Ije CaCTaBHU JI€O KOHCEH3YCa, CalpKU IIPUMEPE IPUMEHE OBOI' KOHCEH3YCa.

Ob6enopgawuBak-e

13

Kana npomena y 3abpanu oTKyna y3pokyje TpaHchep m3mely ¢uHaHCHjcKMX oOaBe3a M KamHTaja, €HTHTET
Tpeba moceGHO 1a 00esI0JaHu H3HOC, BpeMe H Pasjior TpaHcdepa.

AaTym cTynawa Ha cHary

14

14A

15

16

JlatyMm cTymama Ha CHary W mpelsiazHe ojpende OBOT TyMadema Cy UCTH kKao U oHH 3a [AS 32 (peBuaupan 2003.
roaune). EHTuTeT Tpeba na mpuMemyje 0BO TyMademne 3a TOIUIIbE epHoie Koju mounmy ox 1. janyapa 2005.
TOJMHE MWW KacHUje. AKO €HTHTET NPHMEHH OBO TyMaueme Ha MepHoJ Koju moumme mpe 1. janyap 2005.
rOJIMHe, Ty YHIBCHUIY o0enoaamyje. OBO TymMadewme Tpeba a ce MPHUMEbYje PEeTPOCIICKTHBHO.

Entuter Tpeba na npuMenn m3MeHe naparpada 6, 9, Al u Al2 3a rogunime neproae Koju mouumy 1. jaHyapa
2009. roguHe WM KacHHje. YKOJIUKO CGHTHTET NPUMEHH DUHAHCUJCKU UHCPYMEHmMU ¢a NpAaeoM NOHO8HE
npodaje emumenmy u obaeeze nHacmane npu auxsuoayuju (n3mene IAS 32 u IAS 1) koju je objaBibeH y
(bebpyapy 2008. roguHe 3a HEKH paHUjU IIepUoJ, Tpeba Takohe fa npuMeHH n3MeHe naparpada 6, 9, Al u A12
3a Taj paHUjU MEPHOI.

[Osaj napazpagh ce oonocu na usmene xoje cmynajy Ha cuaey nocie 1. jamyapa 2013. eooune u cmoea Huje
VK/BYYEH Y 080M U30amy. |

O6jaspuBameM IFRS 13, koju je uzgar y majy 2011. rogune, usmemeH je naparpad A8. EHTuTeT npumemyje
Ty U3MeHy Kaga npuMemyje IFRS 13.
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ObjaBpuBameM L{uxnyca eoouwrsux nobomwarea 2009.-2011., y majy 2012. roguae, n3aMemeH je naparpad 11.
EnTuTer mpumemyje Ty M3MEHY PETPOCHEKTHUBHO y ckianxy ca IAS 8 Pauynosoocmeene nonumuxe, npomene
PAuUYHOBOOCMEEHUX NPOYeHa U cpewke 3a TOMUIILE MEpUuoje Koju mounmy 1. janyapa 2013. roauHe wWix
KacHUje. AKO SHTHTET IpUMeHHU Ty m3MeHy IAS 32 y cxiony LJuxnyca coouwrux nobosuarea 2009.-2011.
(w3par y Majy 2012. roguHe) Ha paHHjU IepHOJ, M3MeHa y nmaparpady 11 ce npuMemyje Ha Taj paHHUjU IEPHO]L.
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Mpunor
NMpumepun npumeHe KOHCeH3yca

Osaj npunoz je cacmagnu 0eo mymayersa.

Al

OsBaj npuiior canpxu cegam npumepa npumene IFRIC xoncensyca. OBu npuMepy He YMHE HOTIIYHY JIUCTY;
moryhu cy u apyrun mogenn. CBaky IpuMep IPETIIOCTaBIba Jja HEMa JPYTUX YCIIOBa KOjH OM 3aXTeBao Ja ce
(uMHAHCHjCKM MHCTPYMEHT Kiacuukyje kao (puHaHCHjcKa o0aBe3a, U Ja (GUHAHCHjCKU MHCTPYMEHTH HEMajy
cBa o0enexja U HE UCMYHaBajy yClIoBe HaBeneHe y maparpadpuma 16A u 166 wiu maparpaduma 1611 u 16]1
cranjapaa IAS 32.

Be3ycnoBHO npaBo Ha oabujawe oTKyna (naparpacdc 7)

A2

A3

A4

AS

Mpumep 1

YnuweHunue

VY craTyTy eHTUTETa ce HaBOJU Jla € OTKYIU BpIIe UCKJbYUUBO IIpeMa AUCKPELHOHOM IIpaBy eHTUTeTa. CTaTyT
HE caJipKU JlaJby pa3pajiy WM OTpaHMYCHA OBOT AMCKPEIHOHOT IpaBa. Y MPOIUIOCTH, EHTUTET HHUKAJAa HUje
0a6mo 1a oTKynu ydenrha 4iaHOBA, MaJia yIpaBHU 0JJ00p UMa IIPaBO Ja TO ypaJH.

Knacudukaumja

Enrurer mma Oe3ycinoBHO mpaBo Ja oxduje oTkynm M ydemha wiaHoBa mpejcTraBibajy Kamurtan. [AS 32
yCIOCTaBJba IIPHUHIUIIE 32 KJIACH(UKANHWjy KOjU Ce 3aCHHBAjy Ha yCJIOBUMa (DMHAHCHjCKOT HMHCTPYMEHTA H
HaBOJE Ja IPETXOJHA IIpaKca, WIM HaMepa M3BpIIEHA, UCIUIATE IIpeMa QUCKPELUOHOM IIpaBy HE aKTHUBHpA
KiIacudukanujy kao obasese. Y naparpady AG26 1AS 32 ce naBoau:
Kapna ce npedepeHiumjanse aKkidje He MOTy OTKYIIMTH, oaroapajyha knacuduxanuja ce oapehyje nomohy apyrux mnpasa
Koja MM ce mpunucyjy. Knacudukanuja ce 3acHMBa Ha NMPOLEHM CYLITHHE YTOBOPHMX apaHkMaHa M JepuHHIMjamMa
¢uHaHcHjcKe 00aBe3e M MHCTpyMeHTa KarmuTtana. Kajga cy pacrmozerne BlacCHUINMA KyMYJIaTHBHHX WIH HEKYMYJIaTHBHUX

[PUOPUTETHIX aKIHja HCKJbYIHBO JUCKPEIMOHO IPaBO EMUTEHTA, TAKBE aKIHje IPEACTaBIbajy HHCTPYMEHT KaIUTAlIA.
Ha xmacuduxammjy npedepeHunjanHe akmuje Kao MHCTPYMEHTAa KamuTaga MM (uHAHCHjcKe obaBe3e He yTHde, Ha

npuMep:

(a) HCTOpHja BpIICHA PacHo/ea;

(©) HaMepa Jia ce Bplue pacroelne y 0yayhHocTu;

(1) Moryhn HEraTMBHHM YTHIAj Ha LeHy OOMYHHMX aKIMja eMHTEHTa aKo pacrojeie HHCY H3BpuieHe (300r
OrpaHHYCHA HCIUIATe AMBUACHIM 3a OOMYHE aKlUHWje aKo AMBUICHIE HHUCY HCIUlaheHe 3a IPUOPUTETHE
akumje);

(n) M3HOC EMUTEHTOBHX PE3EPBH;

(e) OuYeKHMBabha EMHUTEHTA Yy TIOTJIey poduTa WM ryOuTKa 3a oJpeheHn nepuo/; uiu

(d) CIIOCOOHOCT WIIM HECIIOCOOHOCT eMMTEHTa Ja yTHYe Ha M3HOC CBOTr mpodura miam ryOutka 3a oapelheHu
MEPHOA.

Mpumep 2

YnuweHunue
V craryTy €HTHTeTa ceé HaBOJM Ja C€ OTKYNM BpIlE HMCKJbYUYMBO IMpPEMA IAUCKPELMOHOM IpaBy EHTHUTETA.

MebhyTtumM, y cTaTyTy ce Jajbe HaBOAM JAa je 0X00peHe 3aXTeBa 3a OTKYIl ayTOMAaTCKO OCHUM aKO €HTHUTET HUje Y
CTamby J1a M3BPIIN UCILIaTe 0e3 KPIIeHka JIOKATHUX MPOIHKCa y TOTJIeNy JIMKBUAHOCTH WIIH PE3EPBH.

Knacudmkaumja

EntuTer Hema Ge3ycinoBHO mpaBo ga oaduje OTKym M ydemha wiaHoBa cy (puHaHCHjcKa oOaBe3a. OrpaHndema
OIMCaHA Yy TPETXOJHOM TEKCTy CE 3aCHMBAjy Ha CHOCOOHOCTH SHTHTETa Jia U3MHUpPHU cBoje obasese. Ibuma ce
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OTKYI OTpaHMYaBa caMO aKO HUCY 33/I0BOJECHH 3aXTEBU y MOINIEAY JUKBHIHOCTH WM PE3EPBH, H TO CaMO JI0
TpeHyTKa Kaga ce o0e30equ 3aoBbele OBHX 3axTeBa. CTora, OHM HE Y3POKYjy, IpeMa HpUHIUIHMA
ycmoctaBbeHuM y [AS 32, kinacudukaiijy GUHAHCHjCKOT WHCTPYMEHTa Kao kamutana. Y maparpady AG2S5
IAS 32 ce nHaBou:

TIpedepennujanne akipje ce MOTY €MHTOBATH ca pa3IMYMTHM paBuMa. [lpu oxpehuBamy 1a ju je npedepeHuujaiHa akipja
(uHaHcHjcKa 00aBe3a MIIM MHCTPYMEHT KalMTala, eMHTEHT Ipolemyje oapeheHa npasa npunucana akuuju ja Ou yTBpAHO Aa Jn
OHa I0Ka3yje OCHOBHE KapaKkTeprcTHKe GpuHaHcHjcke o0aBe3e. Ha mpumep, mpuopuTeTHa akuuja koja omoryhasa oTkyn Ha ojpeheHun
JIaTYM WM TI0 OIIHMjH MMaola, canpxu GUHAHCH]jCKY 00aBe3y 3aTo IITO EeMHTEHT MMa 00aBe3y Ja npeHece (GHHAHCHjCKa CPEICTBA
MMaolly TakBe akuuje. [lomenyujarna nemozylinocm emumenma oa ucnynu ob6age3y OmMKyna npuopumemue akyuje, kaoa ce mo
3axmesa npema y2o6opy, 6uno 3602 He0OCMAmMKa cpeocmasa, 3aKOHCKO2 0ZPaHUYersa U HeO080bHO 00OUMKA UTU pe3epsu, He
neaupa camy obasesy. [HarnauiaBame Kyp3uBOM 10aTO]

3abpaHe oTKkyna (naparpadwu 8 n 9)

A6

A7

A8

A9

A10

Mpumep 3

YuweHunue

KOOHepaTI/IBHI/I CHTUTCT je Yy OpouuioCcTd €MHUTOBAO aKque CBOjI/IM WIaHOBMMA Ha pa3JIM4YuTe AaTyME€ U 3a
Ppa3IMIUTE U3HOCE HaA CJICL[ShI/I Ha4uH:

(a) 1. janyapa 20X1. romure 100.000 akiuja o H.j. 10 caka (u.j. 1.000.000);

(©) 1. jaryapa 20X2. roxure 100.000 akmmja mo H.j. 20 cBaka (u.j. 2.000.000 Tako ma je yKymaH U3HOC
emMHuTOBaHMX akuuja H.j. 3.000.000).

AK1uje Cy OTKyIHUBE 10 3aXTeBY 0 H3HOCY M0 KOME Cy eMHTOBaHE.

V craryTy eHTHUTeTa ce HaBOAM Ja YKYIHH OTKyn He Moxe na npehe 20% najseher Opoja HewcraheHnx
yuemha wiaHoBa. Ha nan 31. nenem6pa 20X2. rogune entuter nma 200,000 mencmahenux ydvemha, mro je
HajBehn Opoj HemcmaheHux ydemrha yiaHoBa u Huje GOm0 oTkyma ydemha y mponntocta. Ha nan 1. janyapa
20X3. roguHe CHTUTET MEHa CBOj CTATyT U MoBehaBa J03BOJBEHH HUBO YKYITHOT OTKyma Ha 25% Hajseher 6poja
Henciutahenux ydenrha wiaHoBa.

Knacudukauuja

lpe usaveHe cmamyma

VYuentha 4maHoBa Koja MpEACTaB/bajy BHIIAK Y OMHOCY Ha 3abpaHy OTKyma cy (GuHaHCHjcKe o0aBese.
KoomnepaTuBHM eHTHTET NPWIMKOM IOYETHOT IIpHU3HABama OAMepaBa OBy (uHaHcHjcKy o0aBesy 1o dep
BpenHOCTH. 300T TOra MITO Ce OBE aKIMje MOTY OTKYMHTH IO 3aXTEBY, KOOIEpaTHBHU eHTHTeT oxapelyje dep
BpEIHOCT OBHX (DMHAHCHjCKHMX o0aBe3a y cCKiany ca 3axrTeBuma maparpada 49 IAS 39, koju kaxe: “Dep
BpEeIHOCT (pHHAHCHjCKe obaBe3e ca oOelexjeM MOTpaxme (Ha MpUMEp, NETO3NUT 10 Buljemy) HHUje Mama O]
U3HOCA KOjH C€ MOXKE IUIATUTH TPWIMKOM IOTpaxe...” Y CKIaly ca THM, KOONEPAaTUBHH CHTUTET Kao
¢duHaHCHjcKy 00aBe3y Ki1acH(HKyje MAaKCHMaJIHU H3HOC MCIUIATHUB 110 3aXTeBYy IpeMa oapendama oTKyma.

Ha nman 1. jamyapa 20X1. rogumHe MakCHMaJTHH H3HOC KOJH C€ MOXKE HCIUIATUTH MpeMa onpexdama y Be3H
otkymna je 20.000 aknmja mo H.j. 10 n y ckimagy ca TUM eHTUTET Kiacudukyje H.j. 200.000 xao ¢puHAHCHjCKY
obagsesy a H.j. 800.000 kao kanutan. Mehytum, 1. janyapa 20X2. romune 360r HOBE eMucHje aknyja 1o H.j. 20,
MaKCHUMaJIHH U3HOC KOjH Ce MOXe IUIaTHTH IpeMa ojpendaMa y Be3u oTkyma ce noehasa Ha 40.000 akuuja mo
Hj. 20 cBaka. [logaTHe akuuje mo H.j. 20 cTBapajy HOBY 00aBe3y Koja ce NMPWJIMKOM ITIOYETHOT HPH3HABAa
onmepasa 1o ¢ep BpenHocTd. IlomTo cy oBe akmmje emmuToBaHe oOaBe3a je 20% yKymHHX akmuja Koje cy
emuroaHe (200.000), onmeperux 1o H.j. 20, mm H.j. 800.000. OBo 3axTeBa NpH3HABaWkE I0JaTHE 00aBe3e 0J1
H.j. 600.000. Y oBoM mpuMepy He IpHU3HAje ce HUKAKaB JOOUTAK WX IryOuTak. Y CKiIaxy ca THM, eHTHUTET caja
kiaacudukyje H.j. 800.000 kao ¢punancHjcky obase3y u H.j. 2.200.000 kao kanuTan. OBaj mpuMep MPETIOCTaBIba
Jla OBH U3HOCH HHCY MewaHu u3mely 1. janyapa 20X 1. roxune u 31. genembpa 20X2. roause.

lMocrnie uameHe cmamyma

ITocie mpoMeHe cTaTyTa OJ KOONEPAaTHBHOT SHTHTETa MOXKE Ja Ce 3aXTeBa Aa OTKYyNH MaKCHMaiHO 25%
Hercrutahenux akiuja win MakcuManHao 50.000 akrmja mo H.j. 20 cBaka. Y ckimany ca Tum, 1. janyapa 20X3.
TOJIMHE KOOINCPAaTHUBHU CHTUTET KJIAcU(UKyje Kao (HHAHCHjCKy o0aBe3y m3Hoc o H.j.1.000.000 mTo je
MaKCHMaJIHH M3HOC KOjH C€ MOJXKe IUIATHTH IO 3aXTeBy IpeMa oapenbaMa y Be3H OTKyIla, Kako je oapeleHo y
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All
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ckimany ca maparpagom 49 IAS 39. Extuter crora, Ha nmaH 1. jamyapa 20X3. rogmue, Bpmm TpaHcdep u3
Kanutana y ¢uHaHCHjcke obaBe3e m3Hoca ox H.j. 200.000, ocraBibajyhu H.j. 2.000.000 k1acudpuxkoBaHo Kao
KanuTan. Y oBOM IPUMepy €HTUTET He BPILH IPH3HABake JOOUTKA MM TyOUTKA 10 OCHOBY TpaHcdepa.

Mpumep 4

YnuweHunue

JlokaJHU 3aKOH KOjH CE OJHOCH Ha IOCJOBAamE KOOIEPATHBHHUX EHTUTETa, WM YCIIOBH CTAaTyTa EHTHUTETa,
3a0pamyjy SHTHTETy Jia OTKYyIUbyje ydemrha 4WiaHOBa ako OM ce TUM OTKYNOM CMamHo yIulaheHM KamuTal
unaHoBa ucnof 75% Hajseher m3Hoca yruahenor kanurana of ydemha uranosa. Hajeehu m3nHoC 3a oppeheno
koonepatuBHo eHTUTET je H.j 1.000.000. Ha kpajy m3BemrajHOr mepuona cango ymiaheHor kanurana je H.j.
900.000.

Knacudmkaumja

VY oBoMm ciy4ajy, H.j. 750.000 6u ce xiracuduroBago kao kamutan a H.j. 150,000 6u ce kKiIacupuKoOBaIO Kao
¢unancujcka obasesa. Ilopen maparpada koju cy Beh mmrupanu, maparpad 18(6) IAS 32 y jennom nemy
HaBOJIM:

...puHAHCHjCKM MHCTPYMEHT KOjU Jaje MMaolly IpaBo Aa Mpoja HazaJ eMHTECHTY 3a FOTOBUHY WIIH APYro (pMHAHCHjCKO
cpenctBo (“nmponajHM MHCTPYMeHT”) je (uHaHCcHjcka o0aBe3a OCHM YKOIMKO C€ Pajii O MHCTPYMEHTY KOjH je
KIacu(pUKOBaHA KAa0 KAMMTAIHW MHCTPYMEHT y ckiaxy ca maparpadpuma 16A u 165 wnmm naparpaduma 1611 u 161,
DUHAHCH]CKH HHCTPYMEHT je (HHaHCHjcKa 00aBe3a yak U Kaja ce M3HOC TOTOBHMHE HJIM APYror (PMHAHCHjCKOT CpeacTBa
yTBphyje Ha OCHOBY MHJEKCa WM JIpyre CTaBKe Koja MMa noTeHuujan nopehasama mim cMamuBama. [locTojame onuuje
3a UMaona a BpaThd MHCTPYMEHT €EMHUTEHTY Y 3aME€HY 3a T'OTOBHUHY WA APYTO (I]I/IHaHCI/IjCKO CpE€ACTBO 3HA4YM [a NaTH
HHCTPYMEHT ca IPaBOM IIOHOBHE IIPOJaje EMHTEHTy 3afoBoJbaBa JAchuuHuumjy QuHancujcke obaBese, OCHM
HMHCTpyMEHATa KOjH Cy KJIacH(HUKOBAaHM Kao0 HHCTPYMEHTH KamMTana y cKiagy ca maparpadpuma 16A u 166 wim
naparpaduma 161 u 161
3abpaHa OTKyIa OIMCaHa y OBOM IIPUMEPY C€ Pa3iIMKyje O]l OrpaHHYerha OMHCaHuX y maparpadpuma 19 n AG25
IAS 32. Te pecTpukumje Cy OTpaHHYEHa 10 OCHOBY CIIOCOOHOCTH EHTHTETa Ja IUIaTH H3HOC JOCIese
¢uHaHCHjcKe 00aBe3e, TO jecT cIpeuaBajy HCIUIaTy o0aBe3e caMO ako Cy 3al0BOJbeHH oapeheHu ycnosu. 3a
pas3IuKy OJ Tora, 0Baj IpUMEp Omucyje 0e3ycIoBHY 3a0paHy OTKyHa KOju IpeBasmiIasH oxpeheHu m3Hoc, 6e3
003upa Ha CIOCOOHOCT SHTHUTETa Aa OTKynH ydemrha 4iaHoBa (Ha IpuMep, uMajyhn y BHIY HEroBe pesepBe
TOTOBHHE, NPO(QUT MM pe3epBe 3a pactojeny). Y CyNITHHH, 3a0paHa OTKyIla CIIpedaBa €HTUTET Ja CTBOPH
O0mno kakBy (uHAaHCHjcKy 00aBe3y IO OCHOBY Koje OM Mopao Ja HCIUIaTH BHIIE oJ oipeheHor m3HOCa
ymnaheror kanurana. Crora, eo ydenrha Koju je mpeaMeT 3adpaHe OTKyma HUje ¢puHaHcHjcka obaBesa. [lok ce
ydemha CBakOT WiIaHa MOTY OTKYIJBHBATH IIOjeJHMHAYHO, J€0 YKyIHHX HencinraheHmx ydemtha ce He MoOxe
OTKYIHTH Y APyTHM OKOJIHOCTHMA OCHM TPHINKOM JTHKBHIAIHN]€ EHTUTETA.

Mpumep 5

YuweHunue

Yumenune 3a oBaj mpumep cy aare y npumepy 4. ITopex Tora, Ha Kpajy M3BEIITAjHOT HEPHOJA, 3aXTEBH
onpeheHOr MpaBHOT CHCTEMa Yy Be3W JIMKBUIHOCTH CIIpedaBajy €HTHUTET Ja OTKyIUbyje Omno kakBe yderrha
YJIAaHOBA OCHM YKOJIMIKO H3HOC HETOBE TOTOBHHE M KPAaTKOPOYHHMX HMHBecTHIMja HHje Behu ox onpehenor
n3Hoca. Edekar oBux 3axrTeBa y IOIVIEAy JIMKBUIHOCTH Ha Kpajy W3BEIUTAJHOT HEPHOA je Taj Ja CHTUTET HE
MoXe J1a mIaty Bume ox H.j. 50.000 3a oTkyn y4entha 4iaHoBa.

Knacudukauuja

Kao n y npumepy 4, enrurer kinacuduxyje H,j. 750.000 kao karmtan a H.j. 150.000 xao ¢puHaHCHjCKY 00aBe3y.
OBo je 3060r Tora ITO ce M3HOC KiIacH(MKOBaH Kao o0aBe3a 3acHMBA Ha OE3yCIIOBHOM IpaBy CHTHTETA Jia
on0uje OTKyI, a He Ha YCJIOBJbEHUM OrpaHNYEH-IMa KOja CIpedaBajy OTKYI caMo Y Cllydajy Ja JUKBUIHOCT HiIH
JPYTH YCIOBH HHUCY 3aJ0BOJBEHH U TO CaMo JI0 TPEHYTKA UCIYHCHa OBUX 3aXTeBa. Y OBOM Cly4ajy IPHMEmY)y
ce ogpenbe maparpada 19 u AG25 IAS 32.
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Mpumep 6

YuweHunue

Craryr eHTUTETa 3a0pamyje OTKYN aK[Hja WIAHOBA, OCHM JIO HHMBOA MPUXOJA JOOHjEHUX EMHTOBAHHEM
JOJIATHUX aKI[Mja YWIAHOBA HOBMM HJIM MOCTOjehMM WjIaHOBHMAa TOKOM MPETXOJHE TpU rojiuHe. [Ipuxomu o
E€MHTOBama aKildja 4IaHOBa MOPaAjy Ja Ce UCKOPUCTE 3a OTKYI akilhja 3a KOje Cy WIAHOBU TPKUIUA OTKYIL
TokoM TpU TPETXOHE TOAUHE, IPUXO/IN O] EMUTOBAaMkA aKIldja wiaHoBa cy Oownn H.j. 12.000 1 HUjeqHa aKiuja
4JaHa HUje OMia OTKyIJbeHa.

Knacudumkaumja

Entuter knacuduxyje Hj. 12.000 ox akumja uiaHoBa Kao GuHAHCHjCKy o0aBe3y. Y cKiany ca 3akJbydlnMa
JaTHM y TpuMepy 4, akiuja 4wiaHoBa Koje cy npeaMeT Oe3yciioBHe 3abpaHe OTKyIa HUCY (uHaHcHjcka obaBe3a.
OsBakBa Oe3ycioBHa 3a0paHa ce NpUMEHYje Ha M3HOC KOjH je jelHaK IPHXOJ¥Ma O]l aKIlija eMHTOBAaHUX IIpe
MIPETXO/HE TPH FOANHE, H y CKJIaay ca TUM, OBaj M3HOC ce KIacu(uKyje kao kanutai. MelhyTum, u3HOC Koju je
jemHaK NPHUXOAMMA OJ aKiWja eMHTOBAaHMX y INPETXOJHE TPU TOJMHE HHje NpeaMmeT OesycioBHe 3abpaHe
oTKyna. Y CKJIaJy ca THM, NPHXOJHM O €MHUTOBama ydeirha 4iaHOBa y NPETXOJHE TPH TOJHHE Y3POKYjy
HacTaHak (uHaHCHjcKe o0aBe3e cBe 0 TPEHYTKa KajJa BHIIE HUCY JOCTYIIHE 3a CBPXE OTKYIa aKI[¥ja WIAHOBA.
Kao pesynrar, eHTUTET HMa (GUHAHCHjCKY 00aBe3y jeqHaKy H3HOCY MPHXOa O aKI[Hja EMUTOBAHUX TOKOM TPH
HPETXOJHE TOANHE, YMAEEHOT 32 CBE OTKYIIC TOKOM TOT IIEpPHOAA.

Mpumep 7

YnweHunue

Enrnrer je kooneparusHa 6aHKa. JIokaTHN 3aKOH KOjH yIIpaBiba IMOCIOBAakbUMa KOONIEPATHBHIX OaHaKa 3aXTeBa
na HajMame 50% yKymHuX “Hen3MHpeHHX 00aBe3a” eHTHTeTa (TEPMUH Ae(HUHNCAH y MPOIMICHMA KOju 00yXBaTa
pauyHe yuemha 4yinaHoBa) Mopa 1a Oyzae y o0nuky yrumaheHor kanuTana uiaHosa. Edekat oor mpommca je na
YKOJIUKO Cy CBE HEM3MHpEHE 00aBe3e KOONEpPAaTHBHOT €HTHTETa y OOMMKy ydemha 4iaHOBa, KOOHNEPATHBHH
eHTuTeT je y moryhHocTd aa ux cBe orkymu. Ha mam 31. gemembpa 20X1. roauHe CHTUTET UMa YKYITHE
HeusMmupeHe obGaBe3e ox H.j. 200,000 on kojux H.j. 125,000 mpencraBiba pauyHe ydemrha 4iaHoBa. YCIOBH
pauyHa ydenrha 4iaHOBa JJO3BOJbaBajy JPIKAOILy Jja UX OTKYITH IO 3aXTEBY M HE II0CTOje OrpaHHYeha OTKyIa 10
OCHOBY CTaTyTa €HTUTETA.

Knacudukaumja

VY oBoMm mpumepy ydemha wiaHoBa ce KiIacH(UKyjy Kao (HUHaHCHjcke oOaBe3e. 3abpaHa OTKyNa je CIMYHa
orpaHHYeHUMa OmmucaHNM y maparpaduma 19 m AG25 IAS 32. OBo orpaHnvYeHE je YCIOBHO OTpaHUYEHE IO
OCHOBY CHOCOOHOCTH SHTHTETa Aa IUIaTH JOCIENN M3HOC (MHAHCHjCKe 00aBe3e, TO jecT ClpedaBa HCIUIATy
o0aBe3e caMo aKko Cy HCIymeHH oipeheHn ycnoBu. JletabHHje, Ol €HTHTETa MOXE Jja c€ TPaXH 1a OTKYIH
yuTaB KW3HOC ydemha uwnaHoBa (Hj. 125.000) ako je mcmiatumno cBe cBoje apyre obasese (H.j. 75.000). Kao
MOCJIeAUIa Tora, 3abpaHa OTKyIla He CIpeyaBa CHTUTET Ja CBHIACHTHpa (DPUHAHCHjCKYy 00aBe3y OTKyMa Koja je
Beha o oxpehenor Opoja yuemha wiaHoBa wiu m3HOca yruiaheHor kamurana. /l03BoJbaBa ce SHTUTETY Ja
OJJIOXKU OTKYTI JIOK C€ HE HCITyHE yCJIOBH, TO jecT JOK HE HCIUIaTH Apyre obaBe3e. Yuemrha wWiaHOBa y OBOM
puMepy HHCY IpenMeT Oe3yciIoBHe 3a0paHe OTKyIa U cTora ce Kinacudukyjy kao ¢puHaHCHjcke 00aBese.
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