IFRS 11

MehyHapoaHu ctaHgapa oHaHCUjCcKOr nsBelluTaBamba
11
3ajeOHUYKU apaHXMaHU

Un

1 Humb oBor IFRS je na ce ycranoBe mpuHuMNu 3a (GUHAHCHjCKO M3BELITABam-€ €HTHTETA KOjH MUMajy
yuemthe y apaH:kMaHHMa KOjU €y IO/ 32jeIHIYKOM KOHTPOJIOM (Tj. 3ajeOHUYKU apaHicmanu).

MocTusawe ynrba

2 Jla 6u ce ucnyHuo nusb U3 maparpada 1, oBaj IFRS nedunmuiie 3ajeonuuxy xonmpony u 3axTeBa OJ CHTUTETA
KOJU yuecmeyje y 3ajeOHU4KoM apauyicmany a Ha OCHOBY IIPOLICHE CBOjUX IpaBa W obaBe3a OJpeIH BPCTY
3ajeTHMYKOT apamXMaHa y KOME y4ecTBYje M [la padyHOBOJACTBEHO O0yXBaTH Ta IpaBa U obaBe3e y CKIaly ca
BPCTOM 3ajeJHAYKOT apaHKMaHa.

Oenokpyr

3 Osgaj IFRS tpe6ajo 61 1a npuMemYjy CBH €HTHTETH KOjH Y4eCTBYjy Yy 3ajeJHHYKOM aAPAHKMAHY.

3ajeAHUYKN apaHXMaHu

4 3ajefHUYKH apaHKMAH je apaH/KMAaH y KOMe [1Be WU BUILIe CTPaHA UMAajy 3ajeJHUYKY KOHTPOJIY.
5 3ajeqHUYKH apaHKMaH HMa cjelehe kapakTepucTHKe:
(a) CrpaHe cy Be3aHe yTOBOPHHM apaH:kMaHoOM (BuaeTH naparpage b2-b4).
) YroBopHu apaH;kKMaH jAaje JBeMa WM BeheM 0pojy THX cTpaHa 3ajeIHUYKY KOHTPOJIY Haj

apaH:KMaHOM (BHaeTH naparpadge 7-13).

6 3ajeqHUYKH apAHKMAaH je WU 3ajeOHUUKO nOCI068are W 3ajeOHUuYKY nooyxeamn.

3ajeaHU4YKa KOHTpona

7 3ajefHHYKA KOHTPOJIA je YTOBOPOM JA0Tr0BOPeHA MoJe/1a KOHTPOJIe Hal apaH:KMaHOM, KOja MOCTOjU caMo
Ka/a 0J/1yKe 0 peJleBAHTHHM AKTHBHOCTHMA 3aXTeBajy jeAHOIJIACHY O/UIYKY CTPaHa Koje Jejie KOHTPO.TYy.

8 EHTHTET, KOjU je CTpaHa y apaHXMaHy, TpeOalo OM 1a HPOLEHH Ja JIM YrOBOPHH apamHKMaH aaje CBHM
CTpaHaMa, WJIM TPYNH CTpaHa, 3ajeJHUYKy KOHTPOJNY Haja apamxmaHoM. CBe cTpaHe, WIM TIpyIa CTpaHa,
3ajeTHIYKY KOHTPOJIMIITY apaH)KMaH Kajia Mopajy JAa MOCTYMajy 3ajeTHHYKH Ja Ou ycMepaBajie akTHBHOCTH Koje
3HAYajHO YTUYY HA IPUHOCE apaH)XMaHa (Tj. peJIeBaHTHE aKTUBHOCTH).

9 Kana ce jelHOM yCTaHOBH Jia CBE CTpaHe, WM TPyl CTPpaHa, 3ajeJHIYKH KOHTPOJIHUILY apaH)XMaH, 3ajeIHIYKa
KOHTpOJIA TIOCTOjU CaMO KaJia OJUIyKEe O PEJIEBAHTHMM AaKTHBHOCTHUMA 3aXTEBajy jeJHOIIACHY OIUIYKY CTpaHa
KOj€ 3ajeTHIYKH KOHTPOJIMILY apaHKMaH.

10 V 3ajeqHMYKOM apaHmXMaHy HHje[HA I0je[HaYHa CTpaHa He KOHTPOJMINE apamkMaH camocTanHo. CTpaHa ca
3ajeTHHYKOM KOHTPOJOM HAJ apaHKMaHOM MOJKE CIIPEUHTH OWIIO KOjy ApYTy CTpaHy, WM TpPYIy CTpaHa y
KOHTPOJIHCAby apaHKMaHa.

11 ApamxMaH Moxe Ja OyJe 3ajelHHYKH apaH)KMaH YaK U aKo CBE HEroBe CTPaHe HEMajy 3ajeIHHUYKY KOHTPOIY
Haj apamxmaHoM. Oaj IFRS mpaBu pasnuky usmely crpaHa Koje HMajy 3aje[JHUYKY KOHTPOJY HaJ
3ajeTHIYKUM apaHKMaHOM (VuecHUyu y 3ajeOHUUKOM NOCI08arbY WIH YYeCHUYU )y 3ajeOHUYKOM nooyxeamy)
CTpaHa Koje y4ecTBYjy y 3ajeJHUYKOM apaHXMaHy, ajld HEMajy 3ajeIHNYKY KOHTPOIIY HaJ HBUM.

12 IpunrkoM mpolekUBamka a M CBE CTpaHe, WM Ipylia CTpaHa UMajy 3ajeIHHYKy KOHTPOJy HaJ apaHKMaHOM
eHTuTeT fie u3BpiuTH npocyhusame. EHTUTET fie M3BPIINTH TaKBY IPOLCHY pasMarpajyiu cBe YHICHHIIE U
oxonHocTH (BuAetH naparpage b5-b11).
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AXO ce YMICHHUIIE M OKOJTHOCTU IIPOMEHE, €HTHTeT OM Tpebalo IOHOBO Ja NMPOLEHU Ja JU jOII yBEK HMa
3ajeJHNYKY KOHTPOIY HaJl apaHKMaHOM.

BpcTe 3ajeaHMYKNX apaHXXMaHa

Entnrer 0M Tpe6ano na ogpeau BpPCTY 3ajefHHYKOI apaH:XKMaHa y KojeM yuecrByje. Kiiacuuxanmja
3ajeJHHYKOI apaHKMAaHA Ka0 3ajeJHHYKOr IOCI0Balka HWIH Ka0 3ajeJHHYKOr II0OAYyXBATa 3aBHCH O
npaBa H 00aBe3a CTPaHA y apaH;KMAaHY.

3ajeqHUYKO MOCI0Bambe je 3ajeJHHYKU APAHKMAH Yy KOMe CTPaHe Koje HMajy 3ajeJHHYKY KOHTPOJIY HaJl
apaH;KMaHOM HMajy NpaBa HAa KMOBHHY M OAATOBOPHOCT 3a o0aBe3e Koje ce oJHOCe HA apaHxkMaH. Takse
cTpaHe ce HA3UBAjy YUYECHUIIHN Y 3ajeJHUYKOM NOCT0BAIbY.

3ajeqHUYKH IOAYXBAT je 3ajelTHUYKH apAaH:KMAaH y KOMe CTpaHe Koje HMajy 3ajeJHUYKY KOHTPOJIy Hajx
apaH:KMaHOM HMajy IpaBa Ha HeTO MMOBHHY apaH:kMaHa. TakBe cTpaHe ce Ha3sMBajy yYeCHHIH Yy
3ajelHNYKOM MOAYXBATY.

IpunukoM npornemyUBama Jia N je 3ajeAHIUKH apaHKMaH 3ajelHHYKO [10CJIOBAE MM 3ajelHHYKH I10J{yXBaT
eHTUTeT Tpeba na u3BpIM nmpocyhuBame. EHTHTET GM TpeOGano 1a OApead BPCTY 3ajeHHYKOr apaHKMaHa y
KOME Y4YecTByje Tako INTO pa3MaTpa CBoja IpaBa W obaBe3e KOjU MPOHCTHYY M3 apaHkMmaHa. EHTHTET
IpoLemkYyje cBoja IpaBa U 00aBe3e Tako LITO pa3MaTpa CTPYKTYpy U IpaBHY (GopMy apaHXMaHa, YCIOBE KOje Cy
CTpaHe JOTOBOpPHJIE Y YrOBODHOM apaHMaHy M, KajJa je TO PEIEBaHTHO, OCTajle YHICHHIE M OKOJIHOCTH
(Bunetu naparpade 512-b33).

TloHekax cy cTpaHe MOBEe3aHE OKBHPHHMM CIIOPa3yMOM KOjUM Cy YTBph)EHH OIIITH YTOBOPHHM YCIOBH 3a
npeny3uMabe jeIHe Wi BUllle aKTHBHOCTH. OKBUPHUAM CIIOPa3yMOM C€ MOJKE MPOIMHUCATH [a CTPaHe CTyNajy y
pa3UuUTe 3ajeIHUUKE apaHkKMaHe y CIpoBoemy crelnUUHIX aKTHBHOCTH KOj€ YHMHE JIeo cropasyma. Mako
Cy TakBU 3ajCJIHMYKH apaH)KMaHH IIOBE3aHH HCTHM OKBHPHHM CIIOPa3yMOM, IbHXOBa CE BPCTa MOXKE
pa3MKOBAaTH aKO Ce MpaBa M 00aBe3e CTpaHa Pa3jHKyjy Kaga Mpeay3rMajy pa3jiidiTe aKTHBHOCTH KOje Cy
MpeIMET OKBHPHOT criopasdyma. IlociendHo, 3ajeJHAYKA MTOCIIOBaba M 33jeJHUYKU TIOLyXBaTH HCTOBPEMEHO
MOTY Jia TOCTOj€ KaJia CTpaHe Mpeay3uMajy pa3indiTe aKTHBHOCTH KOj€ YHHE 160 HCTOT OKBUPHOT CIIOpa3yMa.

AXO ce YHIEHHIIE U OKOJHOCTHU IIPOMEHE, EHTUTET O TpebGasio IIOHOBO Jja NPOIEHH JIa JIU je IPOMEHkeHa BPCTa
3ajeTHIYKOT apaHXKMaHa y KOMe y4ecTBYyje.

PUHAHCUjCKU N3BELUTajU CTPaHa Yy 3ajeAHUYKOM apaHXMaHy
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3ajeaHu4kKa nocrioBama

Y Be3n ca cBojum ydemheM y 3ajelHHYKOM IOC/I0BAKY YUYECHUK Y 3aje/IHHYKOM IOCI0BAKY Tpedasio om
Ja MpU3HAa:

(a) CBOjy HMOBHHY, YK/bY4yjyhu u cBoje yyemhe y MMOBUHHU K0ja je y 3ajeIHHYKOM BJIACHUIITBY;
) cBoje o0aBe3e, yk/byuyjyhu u cBoj 1eo y o0aBe3ama Koje cy npey3sere;

() CBOje MpHUXo/e o Mpojaje cBor yyemha y pe3yJTaTHMa HACTAJIMM U3 3aje/IHHYKOT MOCI0BaMHA;
(n) CBOj €0 MPHUX0/1a 0] NPoJaje pe3yJITaTa 3ajeJHHYKOr N0CI0Baba; U

(e) cBOje pacxoje, yK/by4uyjyhu cBoj 1e0 y CBUM pacxouMa KojH cy 3ajeIHIYKH HACTAJIH.

Y4ecHHK y 3ajeJHUYKOM MOCIOBamYy Tpebano O Ja padyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa HIMOBHHY, 00aBe3e, IPUX0/Ae 1
pacxojie KOju ce OJHOCE Ha IEroBo yduenrhe y 3ajeIHHYKOM TMOCIOBamy y ckiany ca IFRS-oBuma koju ce
HpHUMEEbY]jy Ha J1aTy HMOBHHY, 00aBe3y, IPUXOJ HJIH PACXOI.

PauyHOBOACTBEHO 00yXBaTambe TpaHCAKLHja Kao IITO Cy Npojaja, yHOIICHhe Wik HabaBka MMOBHHE u3Mely
SHTUTETa W 3aj€HUYKOT IMOCIOBamka y KOjHUMa jé CHTHTET YYECHHK Yy 3ajeJHHYKOM IOCIOBamkY YTBpHEHO je
naparpaduma b34-537.

CrpaHa Ko0ja y4ecTByje y, ajli HeMa 3ajeJHIUKy KOHTpPOIY Haj 3ajeTHHYKUM IOCIIOBamkeM Takohe Ou Tpebaino
Jla paduyHOBOJCTBEHO oOyxBara cBoje yduemhe y apamkMaHy y ckiamy ca maparpadpuma 20-22 ako Ta cTpaHa
UMa TIpaBa Ha MMOBMHY M OZTOBOPHOCT 3a 00aBe3e, OBE3aHe Ca 3ajeJHUYKUM II0CIIOBambeM. AKO CTpaHa Koja
ydecTByje y, aji HeMa 3ajeJHHUKY KOHTPOJIy Hal 3ajeHHYKUM HOCIOBamEeM HeMa IpaBa Ha UMOBHHY, HUTH
OJTOBOPHOCT 3a obaBe3e, MMOBE3aHE Ca THM 3ajeJHHYKUM IIOCJIOBAEmEM, OHa CBoje ydemhe y 3ajelHHYKOM
nocjoBamy Tpebano OM pauyHOBOACTBEHO Ja oOyxBaTa y ckiamxy ca IFRS koju ce mpumemyje Ha TakBO
yuemhe.

© IFRS Foundation



24

25

IFRS 11

3ajeaHNYKM nogyxBaTu

YdecHUK y 3ajeHHYKOM NOAYXBaTy Tpe6ajo G 1a NMPH3HA CBOj yAeo y 3ajeJHHYKOM IOAYXBATy Kao
yuemthe U a To ydyemhe pauyHoBoACTBeHO o0yxBaTa Kopucrehm meron ynena, y ckiaay ca TAS 28
Hneecmuyuje y npudpyscene enmunieme u 3ajeOnHuuke nooyxeame, 0CHM aKO je eHTHTeT ocso0oheH ox
NMpHMeHe MeTo/a y/ie1a Kao mTo je yrepleHo y Tom ctanmapay.

CrpaHa Koja yd4ecTByje y, ald HeMa 3ajeMHUYKY KOHTPOJY Haj, 3ajeJHUYKMM MOJyXBaToM Tpebaio Ou 1a
padyHOBOJACTBEHO 00yxBara cBoje yduemhe y apamxmany y ckiany ca IFRS 9 @uuancujcku uncmpymenmu,
OCHIM aKO MMa 3HauajaH yTHUIAj HaJl 3ajeJHHYKIM II0JyXBaTOM, Y KOM ClIy4ajy I'a pauyHOBOJACTBEHO 00yxBaTa y
ckimany ca IAS 28 (u3memeH 2011. ronune).

MNojeanHayHun cpuHaHCKHjCKM U3BeLITajn
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Y cBojuM nojeqMHAYHUM (HHAHCHjCKMM H3BELITAjUMA Y4YECHHK Yy 3ajeJHHYKOM IOCI0BalkbYy MM
YUYeCHHUK Yy 3ajelHHYKOM MOAYyXBaTy cBoje yyeuhe Tpedaio 6M pauyHOBOACTBEHO 1a 00yxXBaTajy y:

(a) 3ajeJHHYKOM NOCJIOBambY y cKJIaay ca naparpaguma 20-22;
©) 3ajeHMYKOM MOAYXBaTy y ckiaagy ca nmaparpagom 10 u3 IAS 27 Ilojeounaunu punancujcxku
uzeewmaju.

Y cBojuM nojeMHAYHUM (PMHAHCHjCKUM H3BEIUITAjHMA, CTPAHA KOja ydyecTBYje y, a1 HeMa 3ajeJHUUKY
KOHTPOJIy HaJl 3ajeJHNYKHM apaH:KMaHOM cBoje yuemhe Tpe6asio 6u pauyHOBOACTBEHO /1a 00yXBaTa y:

(a) 3ajelHIYKOM MOCJIOBamby y CKJIIaAy ca naparpadgom 23;

®) 3ajeAHHYKOM noayxsaty y ckiaaay ca IFRS 9, ocum ako eHTHTeT MMa 3Ha4yajaH yTHLIAj HaJ
3ajeIHIYKHM TMOAYXBATOM, Y KOM cJiyuyajy npumemyje naparpadg 10 u3 IAS 27 (u3memen 2011.
rONHE).
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Mpunor A

dedpunHununje

Osaj npunoe je cacmaguu oeo osoe IFRS.

3ajeIHHYKH apaHKMaH ApamKMaH y KOMe JIB€ WITH BUIIE CTPaHA HMajy 3ajeJHHYKY KOHTPO.TY.

3ajelHNYKA KOHTPOJIAa

3ajeHUYKO
MOC/IOBaH-€

YYeCHHK y
3ajeITHIYKOM
MOCJIOBAEY

3ajelHNYKH NMOAYXBAT
YYECHHK y
3ajeIHHYKOM

HOYXBATY

CTpaHa y 3ajeIHHYKOM
apaH:KMaHy

noce6Ha ¢puHaHCHjCKa
CTPYKTYypa

VYroBopoM yTBpleHa moziena KOHTPOJIE HaJl apaHKMaHOM, KOja TIOCTOjH caMO Kaia OJJIyKe O
peTeBaHTHUM aKTUBHOCTHMA 3aXTEBajy jeHOTIIACHY OATYKY CTpaHa Koje Jiele KOHTPOJTY.

3ajeqHHYKH apaHKMaH y KOME CTpaHe Kojeé HUMajy 3ajeAHH4YKy KOHTPOJY Hax
apaHmKMaHOM HMMajy IpaBa Ha MMOBHHY M OJTOBOPHOCT 3a 00aBe3e Koje ce OJHOCE Ha
apaHXMaH.

CrpaHa y 3ajelHHYKOM IOCJIOBaKY KOja HMa 3ajeJHHYKY KOHTPOJY HaI THM
3aj€IHUYKUM ITOCIOBAKHEM.

3ajenHMYKH apaHXKMaH y KOME CTpaHe Kojeé HMajy 3ajeJHHYKY KOHTPOJIY Haj
apaH)XMaHOM MMajy TpaBa Ha HETO IMOBHHY apaHXMaHa.

CrpaHa y 3ajeJHHYKOM MOAYXBATY KOja MMa 3ajeJHHYKY KOHTPOJY HaJl THM 3ajeTHHIKIM
HOJLyXBaTOM.

EHTHTET KOjU y4ecTByje y 3ajefHMYKOM apaHKMaHy HE3aBHUCHO OJl TOTa 1a JH CHTUTET
nMa 3ajeITHHYKY KOHTPOJIY HaJl apaH)KMaHOM.

Ipeno3HatibBa (DUHAHCHjCKA CTPYKTypa Koja oOyxBara MOceOHE MpaBHE CHTUTETE WM
CHTHTETE KOjH Cy MPU3HATH CTAaTyTOM, HE3aBHCHO OJ] TOTa Jia I TH CHTUTETH MMajy paBHU
Cy0jeKTUBUTET.

Crnenchu tepmunu cy nedununcanu y IAS 27 (m3memen 2011. ronune), IAS 28 (m3memen 2011. rogune) nm IFRS 10
Konconuoosanu ¢hunancujcxu uzeewmaju v xopumhenu cy y osom IFRS ca 3Hauewuma yrephenum y tum IFRS:

. KOHTpOJIa HaJ{ eHTUTETOM Yy KOjH j€ HHBECTUPAHO

. METOZ yJena

. moh

. 3aIITHTHA [IPpaBa

. peIeBaHTHE aKTHBHOCTH

. TNojeIMHAYHN (PUHAHCHU]CKU M3BELITajH

. 3HAYajaH yTHUIA].
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Mpunor b
YnyTCcTBO 32 NpUMeHy

Osaj npunoe je cacmaguu deo ooz IFRS. V wemy ce onucyje npumena napacpagha 1-27 u on uma ucmy axcHocm
Kao ocmanu oenogu 060z IFRS.

b1 IIpumepu y oBOM HPHIIOTY HpHKa3yjy XHUIOTETHYKE cUTyaruje. Vlako HeKH acleKTH ImpuMepa Mory OHTH
TIPUCYTHH Y CTBapHUM YHEH-CHUYHUM cTamuMa npmiukoM npuMmene IFRS 11 motpebHO je mpomeHuTH cee
YHECHUIE U OKOJHOCTH 32 0/ipel)eHO YHImBeHNYHO CTambe.

3ajeAHUYKN apaHXMaHU

YroBopHu apaHxxmaH (naparpac 5)

B2 YTOBOpHU apaHXMaHU ce MOTY MaHU(ECTOBATH HA HEKOJIMKO HauuHA. [IpIMEHIBHUB YTOBOPHU apamXMaH je
4YecTo, i HE YBEK, y NHCaHOj (OpMH, YIITaBHOM y OONMKY yroBOpa HJIHM IOKYMEHTOBaHE AWCKYCHje
n3mely crpaHa. 3aKOHCKH MEXaHU3MH, WJIM CaMH IO ce0M WM y cIpes3d ca yrosopuma mimely crpaHa,
TaKol)e MOTy CTBOPUTH NPUMEHIbUBE apaH)KMaHe.

B3 Kama cy 3ajenHuuKky apamKMaHHM CTPYKTYpHPAaHH Kpo3 nocebHy uuancujcky cmpykmypy (BUIETH
nmaparpade B519-B33), yroBopHH apaH)KMaH HJIM HEKH AacleKTH YTOBOPHOT apaH)XMaHa he y HeKHM
cilyyajeBUMa OWTH YKJBYYEHH y ofpende craTyTa WM IIOA3aKOHCKMX akaTra IoceOHe (MHAHCHjCKE
CTPYKType.

b4 YTOBOPHUM apaHKMaHOM Ce€ INPOIHUCYjy YCIOBH MOA KOJUM CTpaHE Y4YeCTBYjy y aKTHBHOCTHMA KoOje Cy
MpeMET apaHKMaHa. YTOBOPHH apamKMaH ce TeHepalnHo 0aBM MUTAmHAMa Kao MITO Cy:

(a) CBpXa, aKTUBHOCT U TPajarbe 3ajeJHUUKOr apaH)XMaHa.

(©) HAYMH Ha KOjH C€ IOCTaBJbajy WIAHOBH YHPABHOT 0A0O0pa, WM €KBHUBAJICHTHOT YIIPAaBJHAYKOT
Tesa, 3ajeTHIYKOT apamKMaHa.

() MpolLec JOHONICHka OJIyKa: MUTama KOja 3aXTeBajy O/UIyKe CTpaHa, rjacadyka IpaBa CTpaHa U
3aXTeBaHW HHMBO MOJPIIKE 3a TaKkBa MUTama. [Ipolec MOHOUIEHA OJUIyKa KOjH je CaapiKaH y
YrOBOPHOM apaH)XMaHy YCTaHOBJbAaBa 3aje[HHYKYy KOHTPOIY HaJ apamKMaHOM (BHACTH
naparpage b5-b11).

(m) KaIUTal WK JpyTa yjlarama Koja ce 3aXTeBajy OJ CTpaHa.

(e) HAYMH Ha KOjH CTpaHe Jejie MMOBHHY, 00aBe3e, MPHUXOJC, PACXO/Ie WM I0OUTAK HIH TyOHTaK
KOjH C€ OJTHOCE Ha 3ajeIHUYKH apaHKMaH.

3ajeaHu4ka KoHTpona (naparpacum 7-13)

b5 VY ouemuBamy 1a JIM €HTUTET NMa 3ajeAHAYKY KOHTPOIY Haj apaH)>KMaHOM, EHTUTET Ou mpBO Tpebdano aa
OLICHU JIa JIM CBE CTpaHe WJIM Ipyna crpaHa KoHTpoiuiy apamkmad. IFRS 10 nedunume xoHTpomy u
Tpedano 6u na Oyne kopumheH NPHINKOM opehuBama Jja M Cy CBE CTpaHe WM Ipylia CTpaHa H3JI0KCHE,
WIA UMajy TpaBa Ha BapHjaOHIIHEe IPUHOCE O CBOT ydemtha y apaHKMaHy W J1a JIH MMajy CIIOCOOHOCT Ia
yTHdy Ha Te IPUHOCE KPo3 BUXOBY Moh Kojy nMajy Hax apamkmaHoM. Kaja cBe ctpaHe, Wi rpyTa cTpaHa,
y KOJIEKTUBHOM CMHCITy UMajy CIIOCOOHOCT /1a yIIpaBJbajy aKTHBHOCTHMA KOj€ 3HA4ajHO yTHUUy Ha MPUHOCE
apamxMaHa (Tj. pejlleBaHTHE aKTHUBHOCTH ), OH/Ia CTPaHe KOJEKTHBHO KOHTPOJIMIIY apaH)XMaH.

b6 Haxon 3aksbyunBama Jla CBe CTpaHe, WIH TPyIla CTPaHa, KOJICKTUBHO KOHTPOIHIIY apaHKMaH, EHTUTET OH
Tpebao J1a OIEHU Oa I OH MMa 3ajeHHYKy KOHTPOIy HaJ apamKMaHOM. 3ajelHMUYKa KOHTPOJA TOCTOjI
CaMo Kazia OAJIyKe O PeleBaHTHUM aKTHBHOCTHMA 3aXTEBajy jeJHOTNIACHY OJUTyKYy CTpaHa Kojeé KOJIEKTHBHO
KOHTPOJIMIY apamxmaH. [IpouemnBame 1a I apaHKMaH 3ajeIHHYKH KOHTPOJIUILY CBE CTPaHEe WM Ipyna
CTpaHa, MJIU I'a KOHTPOJIHIIIE CaMO je/lHa CTpaHa, MOXKe 3aXTeBaTu Npocyhusame.

b7 Ilonexan mpomec oydnBama O KOjeM Cy C€ CTpaHE JAOTOBOPHIE y CBOM YTOBOPHOM apaHXMaHY
MMIUTHIMTHO MOJKE J]a UMa 3a MOCIEIUIly 3ajeHHUYKY KOHTpoiy. Ha mpumep, mpeTrnocTaBuMoO aa Cy JBe
CTpaHE yCTAaHOBHJIC apaH:KMaH y KOMe CBaka of cTpaHa uma no 50% riacaukux IpaBa U YrOBOPHHU
apamKMaH U3Mely BHX IpoIHcyje 1a je HajMame 51% riracauykux IpaBa HEOMXOMHO 32 JOHOIICHE OTyKa
O peNneBaHTHMM AaKTUBHOCTHMA. Y TOM CIyd4ajy, CTpaHe Cy C€ HMIUIMIMTHO JOTOBOPWIIE Oa HMajy
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B8

3aj€Z(HI/I‘{Ky KOHTPOJIy HaJl apaHXXMaHOM, 3aTO LIITO OJUTYKE O pEJICBAHTHUM aKTUBHOCTUMA HUCY Moryhe 0e3
carjlaCHOCTH 00e CTpaHe.

VY ApyruM OKOJHOCTHMa, yTOBOPHH apaH)XMaH 3aXTeBa MHHHMAJIaH OJJHOC IIacayKHX IIpaBa 3a JOHOIICHE
OJUTyKa O peleBaHTHUM akTHBHOcTHMa. Kana je Moryhe nmoctuhn MuHMManan oJJHOC Ti1acadykux IpaBa Kpo3
BHIIE Of jeqHe KOMOHMHANHje CarllaCHOCTH CTpaHa, OHJAA apamKMaH HHje 3ajeHHYKH apaHKMaH, CeM aKo
YTOBOpHH apaH)XKMaH HE TPOIUCyje Koje cTpaHe (WM KOMOWHamuje cTpaHa) Om Tpebamo na najy

jemHOTIaCHYy OMTYKY 32 OATyKE O pEJIEBAHTHUM aKTUBHOCTHMA apaH)KMaHa.

MNpumepyu npumeHe

Mpumep 1

IIpernocraBuMo 1a Cy Tpu cTpaHe ocHoOBase apaHkMaH: A nma 50% riacaukux IpaBa y apaHxkmany, b uma
30% u I mma 20%. YroBopuuM apamkmanoMm usmehy A, b u 11 je neduancano na je motpedHo HajMame 75%
TJIAcauKyX TpaBa jJa Ou ce JoHeNe OJUTyKe O PEleBAaHTHHM aKTHBHOCTHMA apaHkMaHa. Yak u ako A Moxe f1a
OoKkupa OWJIO KOjy OMIYyKY, OH HE KOHTpPOJHIIC apamKMaH 3aTo MITO My je MOTpebHa cariacHocT on b.
Vcia0oBM HUXOBOT YrOBOPHOT apamKMaHa KOjH 3axTeBajy HajMame 75% Ilacaukux IpaBa 3a JOHOLICH:E
OJUTyKa O peJIeBaHTHUM aKTUBHOCTHMA yKasyjy na A u b nmajy 3ajeqHHUKy KOHTPOIY HaJl apaH)XMaHOM, 3aTO
IITO OATYKE O peJIeBaHTHUM aKTHBHOCTHMA apamXMaHa HHUCY Moryhe 6e3 carmacHocti M1 A n b.

Mpumep 2

IIpernocraBuMo na apamxkMaH uMa Tpu crpaHe: A uMa 50% riacaukux IpaBa y apamkmady, a b m 1]
nojequHaYHO MMajy 1o 25%. YrosopuuM apamxmanoM mimehy A, b u I je nedunncano na je morpe6HO
HajMame 75% Tnacaukux mpaBa Ja Ou ce JOHeNe OJTyKe O peJIeBaHTHUM aKTHBHOCTHMA apamXkmaHa. Yak u
ako A Moxxe na Omokupa OWIO KOjy OJUIyKYy, OH HE KOHTpOJHIIEC apamXMaH 3aTO IITO My jeé MOTpeOHa
carnacHoct win ox b wim ox 1. V oBom npumepy, A, b 1 I koJeKTHBHO KOHTpOJHITY apamkmaH. MehyTum,
MIOCTOj! BHIIIE O] jelHe KOMOMHAIMje CTpaHa Koje MOTy Ja ce ycarjlace Oko 75% riacaukux npasa (Tj. Wi A
u b i A u ). ¥V TakBoj cutyanuju, ga 6u OMo 3ajeJHHYKH apaH)XKMaH, yTOBOPHH apaHXMaH n3Mel)y ctpana
Tpebano O na mepuHHUIIE O] KOje KOMOMHAIMje CTpaHa ce 3aXTeBa jeNHOIJIacHa OIIyKa O OIiIyKamMa O
pETEBAaHTHUM aKTUBHOCTHMA.

Mpumep 3

IIpernocraBumo apamxMaH y kome A u b mojeaunauno mmajy mo 35% rimacaukux mpaBa y apaHXMaHy, a
npeocranux 30% je mmpoko aucrep3oBaHo. OAyKe O pejeBaHTHUM aKTUBHOCTHMA 3aXTEBajy CarjacHOCT
BehuHe rmacaukux mpasa. A m b uMajy 3ajefHHYKY KOHTPOJy HaJ apamKMaHOM jEJHMHO aKO YTOBOPHU
apamKMaH IpOIUCyje J1a OMIyKe O peJIeBaHTHUM aKTUBHOCTHMA apaH)KMaHa 3axTeBajy CarjlacHOCT U o A u
on b.

B9 3axTeB 3aje;1H0rnaCHy OJTYKY 3Ha4Hu Jla CBaKa CTpaHa Cca 3ajeI[HI/I‘-IKOM KOHTPOJIOM HaJZl apaH)KXMaHOM MOXKE

Bb10

Jla CIIpeyd CBaKy APYry CTpaHy, WIH IPyIy CTpaHa, Ja CaMOCTAIHO JOHOCH OJUIyKe (O peleBaHTHUM
aKTHBHOCTHMa) 0e3 FhEHE CarlaCHOCTH. AKO CE 3aXTEB 3a jeJHOINIACHY OJUIYKY OJHOCH CaMO Ha OJJIyKe
KOj€ J1ajy jeJHOj CTpaHM IpaBa 3allTUTE, a HE Ha OJUTyKe O PEJICBAaHTHUM aKTUBHOCTHMA, TaKBa CTPaHA HHUjE
CTpaHa ca 3ajeJHIYKOM KOHTPOJIOM HAJl apaH)XMaHOM.

VroBopHH apaH)KMaH MOXeE Ja Caipiku oipende o pellaBamy CIIOpOBa, Kao WITO je apOurpaxa. Takse
onpende mMory oMorylMTH NOHOIICH:E OJJIyKa Y HENOCTaTKy je[JHOIVIaCHEe OJuIyke M3Mely cTpaHa Koje
uMajy 3ajefHNuYKy KoHTpoiy. [locTojame TakBuX onpendM HE clipedaBa Jla apamkMaH Oyne 3ajeHUYKH
KOHTPOJIUCAH U, HOC/IEIHUYHO TOME, 1a Oy/ie 3ajeJTHUUKH apaHKMaH.
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MpoueHa 3ajegHUYKe KOHTpoOrne

[a n1 yrosopH\ apaHxmaH Aaje CBUM Ban
cTpaHama, unu jeaHoj rpynu cTpaqa Aenokpyra
KONEKTUBHY KOHTPONY Ha4 apaHXXMaHOM IFRS 11
Oa
\ 4
,Ela v oanyke O perieBaHTHUM akTUBHOCTUMa He BaH
3axTeBajy jeHOMacHy CarfiacHOCT CBUX Aenokpyra
cTpaHa, Unu rpyne ctpaHa, Koje KONnekTMBHO IFRS 11
KOHTPOMNLLY apaHKXMaH?
Ha
ApaHXMaH je nog 3ajefHN4KoM
KOHTpOJIOM:
apaHXMaH je 3ajedHNYKN aparkmaH
b11 Kana je apamxman Ban nemokpyra IFRS 11, enturer padyHOBOACTBeHO oOyxBara cBoje ydemihe y
apamkMaHy y ckiaay ca pereBanTHUM IFRS, xao mro cy IFRS 10, IAS 28 (u3memen 2011. roaune) wim

IFRS 9.

BpcTe 3ajeaHMyYKux apaHxxmaHa (naparpadu 14-19)

b12 3ajeqHNYKH apaHmXKMaHH Ce OCHHBAjy 3a pasiHMudTe HaMeHEe (Ha NMpHMep, Kao HauMH Ja CTpaHe Jaene
TPOIIKOBE M PU3MKE, MM HAYMH KOju omoryhaBa cTpaHama NMPUCTYH HOBHM TEXHOJIOTHjaMa MM HOBUM
TPXKUIITHMA), U MOTY C€ OCHOBAaTH YIOTPEOOM Pa3IMUUTUX CTPYKTypa U IPaBHUX OOJIHKA.

b13 Hexn apamxMaHu He 3aXTeBajy Jja ce€ aKTUBHOCT KOja je MPeAMET apaHkKMaHa CIIPOBOJIU Y OKBHPY HOCEOHE
¢duHaHCHjCKe CTpPYyKType. MeljyTuMm, Opyrd apaHXKMaHH YKJ/bYYyjy OCHHBaE¢ MOCCOHE (DHHAHCHjCKE
CTPYKType.

b14 Knacndpukanmja 3ajeqHUUKHAX apamkmaHa Kojy 3axteBa oBaj IFRS 3aBucu on mpaBa u obaBe3a Koje 3a

CTpaHe MPOMCTHYY W3 apaH)XKMaHa y OKBHpPY peloBHOTr mocioBama. OBaj IFRS kmacuduxyje 3ajennmuke
apaH)XMaHe Kao 3ajeJHAYKa II0C/IOBaka WIM Kao 3ajefHHYKe nopyxsare. Kaja eHTHTeT MMa mpaBa Ha
HMOBHHY, ¥ OJATOBOPHOCT 3a 00aBe3e KOjU Ce OJHOCE Ha apaHKMaH, TakaB apamKMaH je 3ajeJHHYKO
nocioBame. Kaga eHTHTET MMa IpaBa Ha HETO MMOBHHY apam)KMaHa, TaKkaB apamKMaH je 3ajeJHUYKU
nonyxsart. [laparpadu 516-533 yTBplyjy npolieHy Kojy clipoBOAM €HTHTET NMPHIMKOM OJpehuBama na i
nma ydemthe y 3ajeJHIYKOM TIOCIOBakbY WK ydenrhe y 3ajeIHIYKOM IIOTyXBary.

Knacudumkauuja 3ajeaHuykor apaHxmaHa

B15 Kao mTo je HaBeneHo y maparpady 514, knacudpukanuja 3ajeTHIYKAX apaH)XMaHa 3aXxTeBa OJl CTpaHa Ja
MIPOIIEHEe CBOja IpaBa M obaBe3e Koje MPOMCTHIY W3 apamkMana. Kajga Bpmm Ty HpoOIeHY SHTHTET O
Tpebaso 1a pasmMoTpu cieaehe:

(a) CTPYKTYPY 3ajeHUUKOT apamkmana (Buaetu nmaparpade 516-b21).
(©) KaJa je 3ajeAHUYKU apaHKMaH CTPYKTYpHpaH y BUILy oceOHe (GMHAHCH]CKE CTPYKType:
1) npaBHH 00JIUK Toce0He (PUHAHCH]CKE CTPYKTYpe (BuaeTH naparpade b22-524);
(i1) yCIIOBE YTOBOPHOT apaH)kMaHa (BuzaeTH naparpage 525-528); n
(ii1) IpyTre YHH-CHUIC U OKOJTHOCTH KaJla je TO peneBaHTHO (BuaetH naparpade 629-533).
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bl16

b17

b18

b19

b20

B21

CTpyKTypa 3ajeAHMYKOr apaHXMaHa

3ajedHuUYKU apaHXMmaH Koju Huje cmpykmypupaH y eudy rnocebHe ¢huHaHcujcke
cmpykmype

3ajeHAYKH apaHKMaH KOjH HUje CTPYKTypHpaH y BHAY NoceOHe (PMHAHCHjCKE CTPYKTYpE j€ 3ajeIHHYKO
HOCIOBamke. Y TaKBUM CllydajeBHMa, yTOBOPHHM apaH)XMaHOM ce YTBpDyjy IpaBa cTpaHa Ha MMOBHMHY M
OATOBOPHOCTH Be3aHe 3a 00aBe3e Koje ce OJHOCE Ha apaHXKMaH U IIpaBa CTpaHa Ha ojrosapajyhe npuxoze u
obaBese 3a ojrosapajyhe pacxoze.

YTroBOpHUM apaHKMaHOM YECTO Ce OIMCYje NPUPOA AKTUBHOCTH KOj€ Cy MPEAMET apaH)KMaHa U HauMH Ha
KOjU CTpaHE HaMepaBajy Ja 3ajeJHHYKH CIPOBOJE T€ aKTHBHOCTH. Ha mpumep, cTpaHe y 3ajeIHHYKOM
apaH)XMaHy MOTy Ja ce JOroBOpe Ja 3ajeJHMYKM IPOM3BOJE IIPOU3BOJ, IIPU YEMy je CBaka CTpaHa
OJTOBOpHA 3a crenu@uYaH 3aaTak U CBaka CTpaHa KOPHCTH COIICTBEHY MMOBHHY U CTHYE COIICTBEHE
obaBese. YroBOpHH apamkmaH Takohe Moxe na neduHMIIE Kako fie ce Ha cTpaHe NEIHTH 3ajeIHHYKA
MPUXOJH M PacXo[u. Y TOM Ciy4ajy, CBaKH O] yYECHHKA y 3ajeJHHYKOM IOCIOBabYy NPH3HAje y CBOJUM
(hPMHAHCHjCKUM M3BEUITAjUMa HMOBHHY M 00aBe3e Koju cy KopuiIheHH 3a crenuduyan 3agaTak 1 Ipu3Haje
CBOj /IO y MIPUXO/MMA U PAaCXOJUMa y CKJIajly ca yTOBOPHHM apaH)KMaHOM.

VY npyrum ciydajeBuMa, CTpaHe y 3ajeJHIYKOM apaHKMaHy MOTY Jia ce JIOTOBOpE, Aa Ha IPUMep, UIMOBUHY
Jene W KOPUCTE 3ajefHHYKH. Y TOM CIydajy, yTOBOPHHM apaHkKMaHOM ce YTBphyjy IpaBa CTpaHa Ha
MMOBHHY KOja C€ 3ajeIHMYKH KOPUCTH, ¥ HAYMH KaKo ce m3Mel)y cTpaHa Jiesie pe3ynTaTi paga Hiln IPUXOIH
0 HMMOBMHE Kao M TpPOLIKOBH IociioBama. CBakuM OJf YYECHHKA Y 3ajeJHHYKOM MOCIOBambY
padyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa CBOj [0 3ajeIHMYKEe HMOBHHE M CBOj YTOBOpPEH JIe0 00aBe3a, U NpHU3Haje CBOj
JIe0 y pe3ynraTuMa paja, IpUXoAKuMa U TPOIIKOBUMA y CKJIaLy Ca YTOBOPHUM apaHKMaHOM.

3ajedHuUYKU apaHxMmaH Koju je cmpykmypupaH y eudy rnocebHe huHaHcujcke
cmpykmype

3ajeJHIYKN apaH)KMaH y KOME Ce MMOBHHA M 00aBe3e KOjH CE OJHOCE Ha apaHXMaH JpKe Yy HOoceGHOj
(PMHAHCH]CKO] CTPYKTYPH MOKe OUTH MIIH 3aje€THIYKH MTOyXBAaT WIX 3ajeTHIYKO IOCIOBAbE.

[a nu je cTpaHa Y4YeCHHK y 3ajeJHHYKOM II0CIIOBaby WM YYECHHK Y 3ajelHMYKOM IIOJyXBaTy 3aBHCH O
IIpaBa Koje CTpaHa MMa Ha IMOBHHY M OATOBOPHOCT 3a 00aBe3e MOBe3aHe ca apaH)KMaHOM, a Koja ce JpKe y
1moceOHOj GMHAHCH]CKO]j CTPYKTYPH.

Kao mro je HaBemeno y maparpady B15, xama crpane cTpykTypHpajy 3ajeJHHYKH apaHXXMaH y BHIY
noceOHe (MHAHCHjCKE CTPYKType, cTpaHe OM Tpebano Ja MpoLeHe Ja JIM MM IpaBHU OOJMK HoceOHe
(uHaHCHjCKE CTPYKType, YCJIOBH YTOBOPDHOT apaHXMaHa M, OCTal¢ YHMIEHHIIE W OKOJIHOCTH, aKo Cy
peJeBaHTHe, 1ajy:

(a) IpaBa Ha MMOBHMHY, M OJATOBOPHOCT 3a O0aBe3e KOjH Ce OJHOCE Ha apamxMaH (Tj. TakaB
apaHXXMaH je 3ajeIHHYKO [I0CJIOBAmE); HIIH
©) IpaBa Ha HETO UMOBHHY apaH)XMaHa (Tj. TAKaB apaH)KMaH je 3ajeJHUUKH OTyXBaT).
© IFRS Foundation
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Knacudukaumja sajeaHMYKOr apaHxMaHa: npoueHa npaea
1 o6aBe3a cTpaHa Koje MPpoUCTUYY U3 apaHXXMaHa

CTpyKTypa 3ajegHnNYKor apaHxXmaHa

v v

Hwje cTpykTypupaH y Buay CTpykTypupaH y Buay
noce6He rHaHcKHjcke CTPYKType noce6He dmHaHcKjcke CTPYKType

v

EHTMTET y3uma y 063up:
(i) MpaBHM 06NMK NocebHe
(bUHaHCKjCKe CTPYKTYpE;
(iii) YcnoBe yroBopHor apaHxmaHa; un
(iv) [Opyre ynHeHuLe N OKOMHOCTU
Kaga je TO peneBaHTHO.

v

3ajefHN4YKO NocrnoBake | | 3ajefHnykM nogyxsat

MpaBHU 06nMK NoceGHe huHaHCHjCKe CTPYKTYype

B22 IIpaBHU 00NMK MoceOHE DMHAHCHjCKE CTPYKTYpE je pelieBaHTaH Kala Cce NMPOIeyje BPCTa 3a)CTHUIKOT
apamxmana. [IpaBHu 001HK je ox moMohM y OYEeTHOj MPOIICHH IIpaBa CTpaHa Ha IMOBHHY U OATOBOPHOCTH
3a o0aBe3e Koje ce Hasase y moceOHoj GUHAHCH]CKO] CTPYKTYPH, Kao IITO Cy Ja JIM CTpaHe uMajy ydenthe y
MMOBHUHH KOja Ce HaJla3u y MoceOHOj HUHAHCH]CKO] CTPYKTYPH U Ja JIM OHE MMajy OJTOBOPHOCT 3a 00aBe3e
KOje uMa moceOHa (UHAHCH]CKA CTPYKTYpa.

Bb23 Ha mpumep, cTpane Mory ynpaBibaTu 3ajeAHUYKAM apaHKMAaHOM ITyTeM HoceOHe (MHAHCHjCKE CTPYKType
YHjU TIPaBHU OOJIMK MPOY3pOKyje Aa Ou moceOHa (HHAHCHjCKA CTPYKTypa Tpebasio a ce pa3maTpa cama 3a
cebe (Tj. IMOBHHA M 00aBe3e KOjH ce Hanase y noceGHOj (MHAHCHjCKOj CTPYKTYPH Cy MMOBHHA U 0OaBe3e
noceOHe (UHAHCHjCKe CTPYKTYpe M HHUCY MMOBHMHA M 0o0aBe3e CTpaHa). Y TOM Cllydajy, IIPOLeHa IpaBa 1
obaBe3a MPEeHETHX Ha CTpaHE M0 OCHOBY MPABHOT 00JMKa MoceOHe (PUHAHCH]CKE CTPYKType yKas3yje Ha TO
a je apamKMaH 3ajeJHUYKH MoAyxBaT. MehyTum, ycioBm Koje Cy CTpaHe JOTOBOPHIE Y HHXOBOM
YTOBOpHOM apamkMmaHy (Bumetn maparpade b25-B28) m ocrame ymmeHHIlE M OKOJHOCTH TA€ j€ TO
peneBanTHO (Bumetu maparpade b29-B33) mory HamjauaTh mpolieHy mpaBa M obaBe3a CTpaHa KOju
MPOUCTHYY U3 PABHOT 00JIMKA MOceOHEe HUHAHCH]CKE CTPYKTYpE.

b24 IIpomena mpaBa u o0aBe3a NMPEHETHX Ha CTpaHe IO OCHOBY INpaBHOI 00iMKa moceOHe (uHaHCHjCKe
CTPYKTYpE JIOBOJbHA j€ 3a 3aKJbyYaK Ja je apaHKMaH 3ajeJHAYKO MOCIOBAkE CaMO aKO CTPaHE YIpaBibajy
3ajeTHMYKAM apaH)XKMaHOM IIyTeM HoceOHe (QMHAHCHUjCKE CTPYKType YMjH NpaBHH OOJIMK HE IT03BOJbABA
pa3nBajame u3Mel)y cTpaHa n moceOHe (uHaHCHjcKe CTpyKType (Tj. MIMOBHHA M 00aBe3e KOjU IMPUIAiajy
1moceOHOj GMHAHCH]CKOj CTPYKTYPHU Cy AIMOBHHA B 00aBe3e CTPaHa).

MpoueHa ycrnoBa yroBopHOr apaHXmaHa

b25 VYV MHOruM ciy4ajeBuMa, rmpaBa ¥ 00aBe3e O KOjuMa Cy ce CTpaHe JIOTOBOPHJIEC Y HHUXOBOM YTOBOPHOM
apamXMaHy Cy JOCJIeIHH, HJIM HUCY y CyKoOy, ca IpaBiUMa u o0aBe3aMa IIPEHEeTHM Ha CTPaHe, a 110 OCHOBY
mpaBHOT 00MKa moceOHe PUHAHCH]CKE CTPYKTYpe Y OKBUPY KOj€ je apaHKMaH CTPYKTYPHpPaH.

b26 VY npyrum ciydajeBuMa, CTpaHe KOPHCTE YTOBOPHHU apamKMaH 3a yKHIame WM U3MEHy IipaBa u 00aBe3a
KOjH TPOMCTHYY H3 IIPaBHOT 00JMKa roceOHe (UHAHCHjCKE CTPYKType Yy OKBHPY KOje je apamHKMaH

CTPYKTYpHpaH.

Mpumepu npumeHe
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Mpumep 4

TIpeTnocTaBUMO /1a ABE CTPAHE CTPYKTYPHPAjy 3ajeAHMYKU apaH)KMaH y BUY PETHCTPOBAHOT CHTHUTETA.
Caaka ox1 ctpana uma 50% BIaCHUYKOT yJlella y perucTpOBaHOM €HTUTETY. PerucrpoBame eHTUTeTa
JI03BOJbAaBAa H-ETOBO pa3/(Bajarbe Ol (herOBUX BIACHUKA U 3a IIOCIIEANILy UMa Jla Cy IMOBHHA U 00aBe3e Koju
NPHIIaJIajy CHTUTETY UIMOBHHA 1 00aBe3¢ PErMCTPOBAHOT EHTUTETA. Y TOM CIIy4ajy, IpOLieHa paBa 1 obaBe3a
CTpaHa KOj! MMPOHCTHYY U3 IPaBHOT 00/MKa moceOHe GpruHAHCH]CKe CTPYKType YKa3yjy Ha TO Aa CTpaHe uMajy
HpaBa HaJl HTO MIMOBHHOM apaH)XMaHa.

Mebytum, cTpaHe, Kpo3 HBUXOB YTOBOPHHU apaHXKMaH, MOJIU(HKY]y KapaKTepUCTHKE PETHCTPOBAHOT CHTHTETA,
TaKo Jia CBaKa Ol lbUX UMa ydyenrhe y HMOBHHH PETHCTPOBAHOI GHTUTETA M CBaKa je OJIrOBOpHa 3a obaBese
perHcTpoBaHOT eHTUTETa y oApeheHoj mponopuuju. TakBa yroBopHa MoauduKaimja KapaKTepUCTHKA
PETHCTPOBAHOT EHTUTETA MOKE Ja IPOY3POKYje a aparHKMaH OyJie 3ajeTHUYKO MOCIOBAGE.

B27 VY rtabemu koja cieau ynopelyjy ce yoOWYajeHH YCIOBH YTOBOPDHHX apaHKMaHa CTpaHa y 3ajeIHHYKOM
HOCJIOBakY U yOoOM4YajeH! YCJIOBM YrOBOPHMX apaH)KMaHa CTpaHa y 3ajeAHMYKOM monyxsary. IIpumepn
YTOBOPHHX YCJIOBA KOjH Cy AaTH y TaOEIH Koja ClIeIn HUCY CBEOOYXBATHH.

MpoueHa ycnoBa yroBopHor apaHxmaHa

3ajegHuyko nocnoBame 3ajegHu4kMn nogyxsat
YcnoBu yropopHor YroBopHu apamkMman 06e30ehyje YroBopHH apamkMan 00e36elyje
apaHKMaHa CTpaHaMa y 3ajeJHHYKOM apamkMaHy |CcTpaHaMa y 3ajeJHIYKOM apamKMaHy
IpaBa Ha IMOBHHY, U OJITOBOPHOCT 3a | IpaBa Ha HETO MIMOBHHY apaH)KMaHa
obaBe3e Koje ce OJJHOCE Ha (1j. cama moceOHa (hPUHAHCH]jCKA
apaHKMaH. CTPYKTYypa, a He CTpaHe, HMa IpaBo

Ha IMOBHHY U OJTOBOPHOCT 32
obaBe3e Koje ce 0J{HOCe Ha

apaHKXMaH).

IIpaBa Ha NMOBHHY YTOBOpPHUM apaH>KMaHOM Ce YTroBOpHUM apaHKMaHOM ce
YTBphyje 1a cTpaHe y 3ajeMHHYKOM | yTBphyje Za je IMOBHHA KoOja je yHeTa
apamKMaHy JeJie cBa ydemha (Ha y apamXMaH WIH KOja je HaKHaJTHO
HpHUMep, paBa, UMe WK CTEYEHa OJ1 CTPAHE 3ajeJHUUKOT
BJIACHUIITBO) y UMOBHHH KOja ce apamXMaHa, IMOBHHA apaH)KMaHa.
OJIHOCH Ha apaHKMaH U TO y Crpane HeMajy HUKAKBO ydemrhe (Tj.
oapeleHoM oztHOCY (Ha mpUMeEp, HMKaKBa [paBa, UMe WK
Cpa3MepHO BIIACHUYKOM YEITy BJIACHUILTBO) Y MIMOBUHHU

CTpaHa y apaH)XMaHy WM CPa3MEpPHO |apaHxmaHa.
AKTHBHOCTH KOja Ce CIIPOBOJHU y
OKBHpY apaH)XMaHa ¥ Koja je ’bUMa
HETIOCPE/IHO NIPUITHUCHBA).

OnrosopHoCT 32 06aBe3e YTOBOpPHUM apaH>KMaHOM Ce VYTroBOpHUM apaHKMaHOM ce
yTBphyje 1a cTpaHe y 3ajeMHHYKOM | yTBphyje Z1a je 3ajeJHUYKH apaHKMaH
apaH)XKMaHy JieJie cBe o0aBese, OJIrOBOpaH 3a AyroBe U obaBese

OZrOBOPHOCTH, TPOIIKOBE U PACXOAE |apamKXMaHa.
y oapeheHoM oHOCY (Ha pUMep,

Cpa3MepHO BIACHUYKOM yIeITy YTOBOpHUM apaHKMaHOM ce

CTpaHa y apamkKMaHy MIIM CPa3MEpPHO |yTepljyje ma cy cTpane y
aKTMBHOCTH KOja C€ CIIPOBOJH Y 3ajeIHIYKOM apaHKMaHy OJrOBOpHE
OKBHPY apaHKMaHa ¥ K0ja j€ BbUMa | peMa apamkMaHy Camo JI0 BUCHHE
HETNOCPEIHO IPUIIUCHUBA). BUXOBHX YJIOTa y apaH>KMaH MIIN

BUXOBUX 00aBe3a J1a yHecy Omino
Koju HeyTuaheHn WK T0JaTHH
KaIMTal y apamkMaH Wi 00oje.

VYTroBOpHUM apaHKMaHOM ce VYTroBOpHUM apaHKMaHOM ce
yTBphyje na cy cTpane y onpelyje 1a IOBEpHOIH 3aje THHIKOT
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ﬂpoueHa ycnoBa yroBopHor apaHxmaHa
3ajegHuyko nocnoBame 3ajegHu4kMn nogyxsat
3ajeIHIYKOM apaH)XMaHy OATOBOPHE |apaH)kMaHa HEMajy [paBo Ha
3a CBa IMOTpakuBama Tpehux crtpaHa. |HajoKHamy of GO Koje cTpaHe y
HOTJIey IyroBa WK o0aBe3a
apamKMaHa.

Ipuxoau, pacxoau, ryouuu | YroBopHUM apaHKMaHOM ce YTOBOpPHUM apaH)XMaHOM Ce

WJIH 100UIH y1Bphyje moaena npuxoia u pacxozxa |yrephyje yuemrhe cBake ctpane y
Ha OCHOBY PENaTHBHHX pe3yJirara JOOHUTKY WK TYOUTKY KOjHU CY
MIOCJIOBaba CBAKE CTPAHE Yy HACTaJIM U3 aKTHBHOCTH apaH)KMaHa.
YroBOpHOM apamxMany. Ha npumep,

YTOBOPHUM apaH)KMaHOM MOJXKe Ja ce
OJIpeH Jia ce MoAesa MpUXoaa 1
pacxoia BpIIM Ha OCHOBY yuemtha y
kopuiheny Kamnanurera mocTpojerha
KOj€ CTpaHe 3ajeTHUYKN KOPHCTE,
IITO C€ MOXKE Pa3JIMKOBATH OJ1
BJIACHIYKOT y4yemrha y 3ajeJHIIKOM
apamkMaHy. Y IpYTHM Clly4ajeBHMa,
CTpaHe ce MOT'y JIOTOBOPHUTH J1a JIeye
no0uTak WK TyOUTaK IOBE3aH ca
apaHKMaHOM Cpa3MepHO oapeljeHoM
OJIHOCY, Ko ILTO je Ha IIPUMep
BIIACHUYKH YJIEO CTpaHa y
apamxmany. OBHM ce He ClIpedaBa aa
apaHXMaH OyJie 3ajeTHUYKO
HOCJIOBAaE YKOJIUKO CTPAaHEe UMajy
HpaBa Ha UMOBHHY M OJITOBOPHOCT 3a
o0aBe3e MOBE3aHe Ca apaHIKMaHOM.

I'apannuje Ox cTpaHa Koje y4ecTBYjy Y 3ajeTHIYKAM apaH)KMaHHMa 9eCTO Ce 3aXTeBa
na obe3bene rapannuje TpehuM cTpaHamMa, Ha mpumep, 1a he npumuTu
YCIYTy o1, Wi 00e30eInTH (PHHAHCUPALE 3aje THIYKOT apaHKMaHa.
Ipyxame TaKBUX rapaHidja UK IPUXBaTame 00aBe3e CTpaHa Ja ux Ipyxe,
camo 1o cebu He oxpelyje Aa je 3aje NHIMYKH apaHKMaH 3ajeTHIIKO
nocnoBame. KapaktepucTtika koja oapelhyje na ju je 3ajeIHUUKH apaHKMaH
3ajeIHMYKO MOCIIOBAke WIIH 3ajeTHUYKH NOYXBaT je 1a JIM CTpaHe uMajy
OZITOBOPHOCT 3a 00aBe3e Koje MPOUCTHYY U3 apaHkMaHa (3a HEKe O BbUX
CTpaHe MOJKJa jecy WM MOKAa HUCY Jajie TapaHIujy).

Bb28

B29

B30

Kana ce yroBopHuM apamxMaHOM ozpel)yje 1a cTpaHe MMajy IpaBa Ha IMOBHUHY M OATOBOPHOCT 3a 00aBe3e
KOje MPOUCTHYY M3 apaH)KMaHa, OHJA Cy OHE CTpaHe y 3aje[HHMYKOM IOCIOBamy U He O Tpebano pa 3a
cBpxe KiIacH(UKOBaba 3ajeJHHYKOT apamkMaHa pasMarpajy Jpyre 4YHEHCHHULE W OKOJHOCTH (BHICTH
naparpage 529-533).

MpoueHa APpyrux YnmbeHuua n OKOJIHOCTHU

Kama ce ycnoBuma yroBopHOr apamKMaHa He Je(UHHUINE Ja CTpaHe HMajy IpaBa Ha MMOBUHY U
OZITOBOPHOCT 3a 00aBe3e IOBE3aHE ca apaH)KMaHOM, CTpaHe Ou Tpebaio a pa3MoTpe ApYyre YMICHHIE U
OKOJIHOCTH KaKo OM IPOIICHUIIE J1a JIH j€ apaH)KMaH 3ajeTHIYKO IOCIOBAKE WM 3ajeHNYKHY ITOTyXBaT.

3ajefHMYKH apaH)KMaH MO)Ke OHTH CTPYKTYpHpaH Kao noceGHa (UHAHCHjCKa CTPYKTypa YHjH IPaBHU
o0mK 103BOJbaBa paslBajame m3Mely cTpaHa m moceOHe (QUHAHCHjCKE CTPYKType. YTOBOPDHH YCIOBH
JIOTOBOpEHH H3Mely cTpaHa MoOXknaa He Ae(UHUIY NpaBa CTpaHa Ha MMOBHHY, HHUTH OJIOBOPHOCT 3a
obaBese, any 3aTO pa3MaTpame NPYTHX YHUICHHUIA M OKOJHOCTH MOJXKE Ja JIONPUHECE Ja TAKaB apaHKMaH
Oyne kacu(puKOBaH Kao 3ajeqHUYKO mociaoBame. OBO je ciiydaj Kaua Apyre YHEHCHHUIIC ¥ OKOJIHOCTH J1ajy
CTpaHaMma IIpaBoO Ha IMOBHHY ¥ OJITOBOPHOCT 3a 00aBe3e NOBE3aHe Ca apaHIKMaHOM.
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B31 Kana cy akTuBHOCTH apamKMaHa IPEBACXOHO yCMEpEHe Jla ce CTpaHama 00e30e/e IPOU3BOH 3a CTPaHe,
TO yKasyje Ha YMHICHHUIlY 1a CTpaHe MMajy 3HayajHa MpaBa Ha CBE CKOHOMCKE KOPHCTH OJf MMOBHHE
apamkmana. CTpaHe y TakBOM apamkMmaHy cebu Hajuenthe o0e3belyjy mpHCTynl NpOM3BOAMMA TaKBOT
apaH)XMaHa TaKo LITO CIIPEYaBajy apaH)XMaH Jia IIpoJiaje NPOM3BOAE CBOT MOCI0OBamba TpehuM cTpaHama.

B32 Edexar apamxmana ca TakBOM CTPYKTypOM U HAMEHOM je Jia cy 00aBe3e Koje apaHKMaH CTHYE CyIITHHCKI
H3MHpEHe TOKOBHMa TOTOBHHE KOjU Cy IPHMJBEHH II0 OCHOBY FHXOBE KyIOBHHE IPOM3BOJIA MOCIOBamA.
Kapma cy crpaHe CyMITHHCKM jeMHHM H3BOpP TOKOBA TOTOBHHE KOjH JOMPHUHOCE CTAIHOCTH MOCIOBama
apamkKMaHa, To yKasyje Ja CTpaHe MMajy OJrOBOPHOCT 3a 00aBe3e MOBE3aHe Ca apaH)KMaHOM.

MNpumepyu npumeHe

Mpumep 5

IIpeTnocTaBUMO J1a IBE CTPAHE CTPYKTYPHPAjy 3ajeAHMYKH apaH)KMaH y BUJY PETHCTPOBAHOI CHTUTETA
(ertuter L) y xome cBaka ox cTpaHa uma 50% BracHUUKOr yzaena. CBpxa apaHKMaHa je MPOU3BOIba
Marepujajia Koju Cy IOTpeOHH CTpaHaMa y ’bUXOBUM COIICTBEHUM, 110jeANHAYHIM ITPOM3BOJHUM IPOLIECHMA.
ApamxMan 06e36elyje 1a crpaHe yrnpasibajy IIOrOHOM KOjU IIPON3BOAN MaTepHjal y MOTJIey KOJIMYHHE U
KBQJIMTETA 110 CHeLU(UKalLjaMa CTpaHa.

IIpaBuu 06muk enrureTa Ll (perncTpoBaHOT €HTUTETA), y OKBHPY KOT'a CE aKTHBHOCTH CIIPOBO/JIC, MHULIH]aTHO
yKa3syje Ha TO Jja Cy MIMOBMHa 1 00aBe3e Koju ce Hanlaze y eHTutety Ll umoBuHa n o6aBe3e eHrurera L.
YroBopHUM apaH)XxMaHOM U3Meljy cTpaHa HHUje opel)eHo aa cTpaHe Majy IpaBa Ha HIMOBUHY WIIH
OJTrOBOPHOCT 3a 00aBe3e enrurera L. CxonHo TOMe, IpaBHH 00K eHTHTeTa L] 11 ycnoBH yroBopHor
apamKMaHa yKasyjy Ha TO 1 je apaH)KMaH 3ajeJTHHYKHI [OTyXBaT.

Mebhytum, ctpane Takohe pasmatpajy cienehe acnexTe apaHxMaHa:

. CrpaHe cy ce IOTOBOpHIIE [a KYITyjy LEIOKYIHY NMpon3Boamy eHtutera L[ y ogHocy 50:50. EnTHTET
L He cMe na mpoaaje cBoje mpou3Boae Tpehum cTpaHnama, 0OcHMa ako TO HHje 0J00peHo o1 obe
CTpaHe Koje YUeCcTBYjy y apamxmany. C 003upoM J1a je cBpxa apamxkMaHa 06e30eljuBame npon3Boa
KOjH Cy HOTpeOHH CTpaHaMa, OUeKyje ce J1a TakBe Ipojaje TpehnM crpaHama Oyly peTke U Ja He
Oyly MaTepujaIHO 3HAYajHE.

0 Lleny npousBoa koju ce npojaje crpaHama ojpelyjy obe cTpaHe Ha HUBOY KOjH je TakaB aa
omoryhasa nokpuhe TpoOIIKOBa IIPOU3BO/EE U aIMUHUCTPATHBHUX pacxona enturera L. Ha ocHOBY
TAaKBOT MOJI€JIa MOCIIOBamka IIMJb apaHkMaHa je Ja IOCIIyje Ha HUBOY NPEJIOMHE TauKe
peHTabunuTeTa.

Ha OCHOBY HaBCJICHOT CKyIla YHLCHUIA, PEJICBAHTHE CYy cnenehe YUEHBCHUIIC 1 OKOJIHOCTH:

. Oo6aBe3a cTpaHa ja KyIie LeJIOKYITHY IPOU3BOAKBY eHTuTeTa L onpaxkaBa HCKIbYUMBY 3aBUCHOCT
enrurera L] o1 cTpaHa 3a reHepHcame TOKOBA TOTOBHHE U, IIpeMa TOME, CTpaHe UMajy OATOBOPHOCT
na huHAHCHpPajy U3MHUpeme 00aBe3a eHTurera L.

. YumeHuna Ja cTpaHe MMajy IpaBo Ha IIENOKYIHY POU3BO/Y eHTHTeTa L] 3Haum 1a cTpane Tpolue,
1 IIpeMa TOMe UMajy IpaBa Ha CBe eKOHOMCKE KOPUCTH 0] UMOBUHE eHTuTeTa 1.

TaxBe UNE-CHUIIE 1 OKOJIHOCTH YKa3yjy Ha TO [ je apaH)KMaH 3ajeIHUYKO MOCIOBamke. 3aKJbydaK O
K1acu(UKAIMjU 3ajeTHUYKOT apaH)KMaHa y TAKBUM OKOJHOCTHMa He O ce IPOMEHHO Ja CTPaHe, YMECTO LITO
KOPHCTE CBOj €0 IPOU3BOJGE y CBOJUM JaJbUM IIPOH3BOTHUM IIPOIECHMA, TIPOJIAjy CBOj 0 HIPOU3BOILE
Tpehum cTpaHama.

Kana 6u cTpaHe n3MeHHMIE yCIIOBE YyTOBOPHOT apamKMaHa Ha HauMH Jla apamxMaHy Oyae omoryheHo na
npozaje npousBoe TpehuM nuiMa, To 61 UMaJIo 3a MoCieIuIly Aa eHTUTeT L] npey3uMa pusuK Tpaxibe,
PU3HK 3aJIMXa ¥ KPSIUTHH PU3HK. Y TaKBOM CLIEHApH]jy, TAKBA IPOMEHA y UNEEHHI[AMa U OKOJIHOCTHMA 01
3axTeBasa IOHOBHY MPOIEHY KIIacH(pUKaLHje 3ajeTHIIKOT apamkMaHa. TakBe YHICHUIIE ¥ OKOITHOCTH OH
yKa3uBaje Ha TO J1a je apamKMaH 3ajeTHUIKH MOTyXBaT.

B33 Crnenehu nmjarpaM Toka IpUKa3yje TOK IpOIEHE KOje EHTUTeT CIEIHM INPWINKOM KIacH(HKOBamba
apamKMaHa, KaJia je 3ajeJHIYKI apamkKMaH CTPYKTYpUpaH y BUAy oceOHe GHHAHCHjCKE CTPYKType:
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Knacudmkaumja 3ajegHuukor apaHxmaHa Koju je

CTPYKTYpupaH y Buay noce6He pmHaHcujcke CTPyKType

MpaBHK 06nmk

[a nv npaBHW 065Mk nocebHe

”0096'13 ¢vHaHcHjcke CTpykType daje |9
¢puHaHcujcke cTpaHama npaBsa Ha UMOBWHY fla
CTpyKType 1 OAroBOPHOCT 3a obaBese
nosesaHe ca apaHxMaHom?
He
\ 4
Ycnosu [a nu ycnosun yroBopHor
YroBopHor apaHXmaHa nponucyjy aa —>
apaHxmaHa cTpaHe “majy npasa Ha Da
MMOBUHY 1 OLTOBOPHOCT 3a
obaBese noeesaHe ca
apaHXxXmaHom?
He
Lpyre unbeHnue n [a nu cy cTpaHe cTpyKTypupare
OKOJTHOCTU apaHXXMaH Ha HauvH aa: —>
(a) NPUMapHU LUnib HeroBux ﬂ
a

aKkTuBHOCTM Byne
obesbefmBatbe cTpaHama
pesynTarta nocrosata (Tj.
cTpaHe uMajy 3HavajHa
npaBa Ha CBE EKOHOMCKe
KOPUCTU Of1 UMOBMHE Koja
npunagajy noce6Hoj
bMHaHCK]CKOj CTPYKTYpPU) 1

(b) 3a u3mupene obasesa koje
Cy nosesaHe ca
apaHXMaHoM, apaHXMmaH Ha
KOHTUHYMPaHOj OCHOBW
3aBu1CK O] CTpaHa

He

3ajeaHnyku nogyxsat

© IFRS Foundation
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PUHAHCUjCKN U3BELLTAjU CTPaHa y 3ajeAHUYKOM apaHXMaHy (naparpad

22)

B34

B35

b36

b37

14

PauyHoBoACTBEeHO obyxBaTate npoaaje unm yHolewa UMOBUHE
y 3ajeAHMYKO nocrioBame

Kana eHTuTeT CTyma y TpaHCaKIMjy ca 3ajeJHUYKHM IIOCIOBAEHEM y KOjeM je OH YYECHHK Y 3ajeIHHIKOM
MOCJIOBakbY, Kao LITO Cy Ipojaja WM YHOLICEHE UMOBHHE, OH BPIIM TPAHCAKUHWjy ca APYTMM CTpaHama y
3ajeTHIYKOM IIOCTIOBalky M, KAa0 TakaB, YYECHHK Yy 3ajeTHHYKOM IIOCIOBamy Tpebaso Ou na mpu3HA
nobuTke W ryOMTKe KOjU pe3yiNTHpajy W3 TakBe TpaHCAaKLHWje camMo y oOmMy ydemtha ocTamux cTpaHa y
3ajeTHHYKOM IT0CIIOBabY .

Kama takBe TpaHcakuuje mpyxajy JOKa3 O CMamelmy HETO MpOoJajHEe BPEIHOCTH MMOBHHE Koja he Outn
NpOJaTa WM YHETa y 3ajeJHUUKO II0CI0Bahe, N O IT'YOUTKY [0 OCHOBY yMameHa BPEAHOCTH T UMOBHHE,
TaKBe I'YOUTKE YUCCHHUK Y 3ajSJHIYKOM MOCIIOBahY Tpedaio Ou 1a MpH3Ha Y IyHOM H3HOCY.

PauyHoBoACTBEeHO obyxBaTake KynoBuHe UMOBUHE of
3ajegHUYKOr nocrioBamba

Kana eHTHTET CTyma y TpaHCAKIHjy ca 3ajeIHHYKUM IMOCIOBAKHEM Yy KOME j& OH YUCCHHUK Y 3ajeTHHYKOM
MOCJIOBakY, Kao IITO je KyOBUHA MMOBHHE, OH He OM Tpebasio Jla mpu3Ha CBOj €0 J00uTaKa u ryOuTaka
CBE JI0 MOMEHTA JIaJhe MPENPOo/iaje MMOBHHE TPpehuM JIHIUMA.

Kana takBe TpaHcakiifje Mpy»Xkajy J0Ka3 0 CMambeihy HETO MPOJajHe BPEIHOCTH MMOBHHE KOja je TPEIMET
KyNOBHHE WM O TyOHTKY IO OCHOBY YMameHha BPEIHOCTH T¢ HMOBHHE, YUYECHHK Y 3ajeHHYKOM
NOCJIOBamy Ou Tpebasio 1a IpH3HA CBOj JIeO TAKBUX IyOHTaKa.
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Mpunor L
JaTym cTynawba Ha cHary, npenasHe oapeabe un
noBnavewe apyrux IFRS

Osaj npunoz je cacmagnu 0eo osoz IFRS u uma ucmy eaxcnocm kao ocmanu denosu 06oe IFRS.

OaTym cTynawa Ha cHary

11

1A

1B

12

13

114

Entuter 6m Tpebano na mpumemyje oBaj IFRS Ha romumme mepuone koju moummy 1. janyapa 2013.
roJMHe Wi KacHHje. PaHMja mpuMeHa je 103BoJbeHa. AKO eHTHTET npuMemyje oaj IFRS panuje, on 6u
Tpebaso ga 00eNnoaHu Ty YHbEHHILY U 1a uctoBpeMeHo npumeryje IFRS 10, IFRS 12 Ob6erooarusarve o
yuewhuma y opyeum enmumemuma, IAS 27 (m3memen 2011. rogune) u IAS 28 (m3memen 2011. rogune).

Konconuoosanu ¢unarncujcku usgewmaju, 3ajeOHUdKY ApanicManu u 00e100arusarsa unmepeca y opyeum
enmumemuma: Ynymcemeo 3a npenazax (m3mene y IFRS 10, IFRS 11 u IFRS 12), m3nato y jyny 2012.
roauHe, n3Memenu naparpadu L2-115, 117-1110 u L[12 u nogatu naparpadu 115 u 1{12A-1{125. ExTuteT
6u Tpebaso a IpUMemyje OBE N3MEHE Ha IOJMIILE [IepHoJie KOju Houumy 1. janyapa 2013. rogune win
kacHuje. Axko entuter npumemyje IFRS 11 na panuju nepuon, on 6u Tpebaio 1a NIpUMEHH OBE H3MEHE Ha
Taj paHUju MEPUOJI.

MpenasHe ogpenbe

be3 003upa Ha 3axteBe naparpada 28 uz IAS 8 Pauynosoocmeene nonumuxe, npomene pavyyHo800CMBEEHUX
npoyena u epeuwixe, kana ce osaj IFRS npumemyje mo npsu myT, eHTUTET OU Tpebao aa MPE3eHTYyje caMo
KBaHTUTaTHBHE NH(MopManuje xoje 3axresa naparpad 28(dp) IAS 8 3a rogummu nepros Koju HEMOCPETHO
nperxonu Aatymy modetHe npumene [FRS 11 (,,Hemocpenno nperxomnau mepuox ). EATuTeT Takohe moxe
Ila TIpe3eHTyje Te nHpopMalyje 3a TeKyhn Iepro.l Wil 3a paHHje YIOpeIHe IIepHoie, alld HUje o0aBe3aH aa
TO ypaju.

3ajegHMYKM nogyxsaTu—Irpenasak ca nponopuuoHarnHe
KOHconuaaumje Ha meTopn yaena

Kana npenasu ca nponoprroHaiHe KOHCOIUAALM]E HA METOJL yieNia, GHTUTET Ou Tpebaso J1a Ipu3Ha CBOje
yuemhe y 3ajeTHIYKOM IOAyXBaTy Ha IOYETKY HEMOCPEIHO MPETXOJHOT Neproaa. To nHUIMjaaHo y4uemhe
6u Tpebano na Oyne BpeOHOBAHO Kao 30Mp KE-MIOBOJACTBEHHMX BPEIHOCTH HMOBHHE U 00aBe3a Koje je
SHTHUTET HPETXOJHO IPOIOPIUOHATHO KOHCOJIMJIOBAO, YKJbYUyjyhn M CBaku TyABHJI HACTA0 IPHIHKOM
CTHLIaKka. AKO je TYIBWI NMPETXOAHO INpunagao Behoj jeNUHMIN KOja TCHEepHIIe T'OTOBHMHY, HJIH TPYIH
jeAMHHIA Koje TeHEepHIIy TOTOBHHY, CHTHTET Ou Tpedano Ja ajonupa TyJBHJI Ha 3ajeIHMYKH HOAyXBaT Ha
OCHOBY PEJAaTHBHUX KHUIOBOACTBCHHX BPEJHOCTH 3ajeIHMYKOr IOJyXBaTa M jEIMHHUIIC KOja I'eHEpHIIe
TOTOBHHY WJIM IPyIIe jeANHHMIIA KOje TeHEePHUIly TOTOBHHY KOjHMa je OH IPHIaao.

Ilowetno crame yuemha yTtBpheno y ckiamy ca maparpadom L2 cmarpa ce mporemeHOM HaOaBHOM
BpenHomhy yuyentha y MOMEHTY ITOYETHOT pu3HaBama. EHTHTET OM Tpebaso na npuMeHn naparpage 40-43
n3 IAS 28 (mmemen 2011. rogune) Ha MoYeTHO cTame ydemha na OM MPOIEHHO Ja JHM je JOLUIO A0
yMamema BpeqHocTH yuemha u Tpebano 6M a mpu3Ha CBEe TyOHTKE 10 OCHOBY yMambeHha BPEJHOCTH Kao
KOpeKIHjy HepacropeleHe 1oOMTH Ha MOYETKY HEIOCPERHO IPETXOJHOr reprona. M3yserak 3a modeTHo
npu3HaBame U3 maparpada 15 u 24 w3 1AS 12 Ilopesu na dobumax He TpUMEBmY]y Ce Kala €HTHUTET
MpH3Haje yuemhe y 3ajeJHHYKH MOJyXBaT 300T Tora IITO je MPHUMEHHO Ipea3He oapende 3a 3ajeJHHYKe
MOTyXBaTe KOjU Cy MPETXOAHO OHMIIH MPOTOPIHOHATHO KOHCOIHIOBAHH.

Axo ce cabupameM MPETXOMHO MPOIOPIMOHATHO KOHCOJNWIOBAaHE YKyIHE HMOBHHE W o0aBe3a noOwuje
HeraTHBHAa HETO MMOBHHA, CHTUTET OM Tpebajo 1a MpOLCHH [a JIM MMa [paBHE WX H3BeAeHe 00aBe3e y
OJIHOCY Ha HEraTMBHY HETO MMOBHHY U, Y CIydajy [ia X UMa, EHTHTEeT Ou Tpebasio 1a npu3Ha oarosapajyhy
o0aBe3y. AKO SHTHTET 3aKJby4yH [a HeMa IpaBHE WM M3Be/icHEe 00aBe3e y OJHOCY Ha HETaTHBHY HETO
UMOBHHY OH He OM Tpebano jga mpusHa oaroBapajyhy o0aBe3y Beh Ou Tpebano ma M3BPIIH KOPEKILH]Y
Hepacropel)eHe T00UTH Ha MOYETKY HEMOCPETHO MPETXOAHOT Iepuojia. EHTuTeT 61 Tpedano na odenonaHu
Ty YHICHHUILy 3aje[JHO Ca HEroBUM KyMyJIATHBHUM HEIPH3HATUM y4emrheM y ryOMIHMa OJ EEeroBor
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3ajeTHMYKOr IIOJyXBaTa Kako Ha IMOYETKYy HEIOCPEIHO HPETXOJHOr Iepuoja, Tako W Ha JaTyM IpBe
npumene osor IFRS.

Enrurer 6u Tpebano na obOesofaHM CTPYKTYpy MMOBHHE M 00aBe3a KOjH Cy OWIM arperupaHvl y jeqHy
no3unyjy ydenrha Ha IOYETKY HEHNOCPEJHO HMPETXOJHOr neproja. TakBo obenomamuBame Tpedano Ou na
Oyzle IpHUIIPEeMJBEHO METOJOM arperanyje 3a CBe 3ajeflHHYKe IOJyXBaTe Ha KOje SHTHTET IpUMemYje
rpesas3He ozpende momMeHyTe y naparpagpuma [[2-116.

HakoH mnoueTHOr mnpu3HaBama, €HTUTET OM Tpebdalo Ja pauyHOBOACTBEHO oOyxBaTa cBoje ydemrhe y
3ajeJHNYKOM NOAyXBaTy Kopucrehn meron ynena, y ckiany ca [AS 28 (u3memen 2011. ronune).

3aje.q|-mq|<a nocnoBaka—inpernasak ca metoga yagerna Ha
pavYyHoBOACTBEHO 06yXBaTal-be MMOBMHe N obaBe3a

Kanma enTuTeT mpenasu ca MeTosia yzAela Ha padyHOBOACTBEHO 00yXBaTamke NMOBHHE U 00aBe3a MOBE3aHUX
ca ICETOBHM ydemheM y 3ajefHHYKOM MOCIOBamy, GHTHTET OM Tpebalo Ha IMOYETKy HEIOCPERHO
MPETXOIHOT MEepPHoAa, 1a MpecTaHe a MpHu3Haje ydyenrhe Koje je IPEeTXOAHO pauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTaHO
kopuithemeM MeTosa yjeia, Kao M CBe Jpyre IO3MIHje Koje Cy YMHWIIE Je0 HeTo ydeinha eHTuTeTa y
apamkMaHy, a y ckiany ca naparpagom 38 u3 IAS 28 (m3memen 2011. roxune), n 1a NpU3HA CBOj €0 Y
UMOBHHU U 0obOaBe3aMa MOBE3aHMM ca ydentheM y 3ajeIHHYKO MOCIOBamke, YKbYydyjyhu U CBaku TyIBHIT
KOjH je eBEHTyaIHO OHO Je0 KIbUTOBOJCTBEHE BPEAHOCTH ydemha.

Entuter 6u Tpebano na yTBpAM cBoje ydemhe y MMOBMHM M O0aBe3amMa IMOBE3aHUM Ca 32jeJHUYKUM
NIOCJIOBaEbEéM Ha OCHOBY H,ETOBHX IIpaBa M 00aBe3a y onpeleHoj mpomnoprmju, a y cKiiaay ca YrOBOPHHM
apamxMaHoM. EHTHTET BpeqHyje IMOYeTHE KEHUTOBOJCTBEHE BPEAHOCTH MMOBHHE U 00aBe3a Tako INTO MX
H37Baja M3 KEUTOBOJCTBEHE BpPETHOCTH ydemmha Ha MOYETKYy HEMOCPEIHO NPETXOAHOr IIepHoja, a Ha
OCHOBY HH(oOpMaIja Koje je eHTUTET KOPUCTHO MPUINKOM NPUMEHE METO/IE yAena.

Craxa npusHaTa pasnuka u3Mely ydemrha xoje je IpeTxoJHO padyHOBOJACTBEHO o0yxBahieHo kopumhemeM
MeToJa yjiena, 3ajeJJHO ca OCTAINM CTaBKaMa Koje Cy YMHMIIE Ie0 HeTo ydemha eHTHTEeTa y apamkMaHy, y
ckimany ca maparpadom 38 u3 IAS 28 (m3memen 2011. ronuHe), 1 HETO BPEIHOCTH UMOBHHE U 00aBe3a,
YKIBYUyjyhu u cBaku Ty B, Tpebano Ou aa:

(a) Oyze npebujeHa ca OMII0 KOjUM T'YABHIOM KOjH e OJHOCH Ha ydenthe, a 3a IpeocTary pas3iiiKy ce
Kopuryje HepacropeheHa TOOUT Ha OYETKY HEIIOCPEIHO NMPETXOJHOT MEPHOa , aKO j€ TMPU3HATH
HETO M3HOC UMOBHHE U 00aBe3a, ykibydyjyhu u cBaku rynsui, Behu ox ydemha (1 CBHX APYTHX
CTaBKH KOje Cy YMHHUIIE 0 HeTo ydyemha eHTUTeTa) ca YHjUM IIPU3HABAEM Ce IIPECcTaje.

©) Oyne KxopuroBaHa Ha TepeT HepacmopeleHe TOOMTH Ha TOYETKY HEMOCPEIHO IPETXOIHOT
Mepuoja, aKo je MPHU3HATH HETO W3HOC MMOBHMHE M o0aBe3a, yKJbydyjyhm OWIO KOju TyIBHI,
MamH o7 ydemrha (M CBUX APYTMX CTaBKH KOje Cy YMHHWIIC A0 HETO ydemrha eHTUTETa) ca YHjuM
MPU3HABALEM CE TIPECTaje.

EnTuTeT K0jU mpenasu ca MeToa yiesa Ha padyHOBOACTBEHO 00yXBaTamke HMOBHHE U 00aBe3a Tpebaino ou
na 06e30enu ycarnamasame n3Mely ydentha ca 4MjuM IpU3HABAaKHEM Ce MpecTaje 1 UMOBHHE U 00aBesa
KOjH ce TPHU3HAJy, 3ajelHO ca CBHM IIPEOCTAIMM pa3jiHKaMa KOPHIOBaHHM Ha TepeT Hepacmopehene
JOOUTH, Ha TIOYETKY HEHOCPEIHO MPETXOAHOT IIepPUoa.

Wzysenn 3a modeTHO mpu3HaBame U3 maparpada 15 m 24 u3 IAS 12 He mpumemyjy ce Kaga €HTHUTET
NpH3HAje IMOBHHY U 00aBe3e KOjU Cy TI0OBE3aHHU ca HBeroBUM yuentheM y 3ajeJHHYKOM MOCIIOBabY.

MNMpena3He oapenbe 3a nojeaMHayHe pMHaAHCHjCKe n3BeluTaje
eHTUuTeTa

Entuter xoju je, y ckmamy ca maparpadgom 10 m3 IAS 27, y cBojuM mojenuHadyHUM (HUHAHCH]jCKUX
M3BEINTAjUMa, MPETXOTHO PAuyyHOBOJICTBEHO 00yXBaTtao CBoje ydyemhe y 3ajeJHHYKOM MOCIOBamBY Kao
yuenthe 1o HabaBHOj BpeaHOCTH WM y ckiany ca IFRS 9 tpebano 6u na:

(a) MpecTaHe ca NpH3HaBameM ydemha W Ja MpuU3HAa MMOBHHY M 00aBe3e MOBE3aHE ca HETOBUM
ydemrheM y 3ajeIHHYKOM MOCIOBabY 110 U3HOCHMA KOjH ¢y yTBpheHHu y ckiany ca maparpaduma
17-119.

(©) o0e30enu ycarmamasame u3Mmelhy ydemha ca 9ujuM IpH3HABAamEM Ce IpecTaje, 1 UMOBHHE H

obaBe3a KOju ce MPHU3HA]y, 3ajeMHO Ca CBHM MPEOCTAIMM pasjhkaMa KOPHTOBAaHHM IPEKO
Hepacriopehere 00UTH, HA TOYETKY HEMOCPEIHO MIPETXOMHOT MEPHOJIA.
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Mo3nBamwe Ha ,HenocpeaHoO npeTxoaHu nepuoa”

Bes 063upa Ha mo3uBame Ha "HemocpeqHo mpeTxoqHu nepuon” y maparpaduma L[2-1112, enturer takohe
MOXe J1a IPE3EHTYje KOPUTOBaHe yIopeaHe HHPOPMAIIHje 3a CBE PaHH]je IPE3EHTOBAHE MEPHUOJE, AU CE OJ
era He 3aXTeBa Jia TO ypaau. AKO eHTUTET IPE3eHTyje KOPUroBaHe yropeaHe HHpOpMaLHje 3a MPEeTXOoIHe
MepUoJIe, CBAKO MO3UBAKE HA ,,HETIOCPEAHO NMPETXOHH Nepuon™ y naparpaduma L12-1112 tpebasio 6u na ce
YHTa Kao ,,HajpaHHji KOPUTOBAHH YIIOPETHHU NIEPHOJ] KOJH je IIPe3eHTOBaH .

AKO CHTHTET MPE3CHTYje HEKOPHroBaHE ymopenHe WHpOpMaIMje 3a OWI0 KOjU paHHju MEPHOMA, OH Ou
Tpebano 1a jacHO o3Hauu WH(OpMalHUje Koje HHCYy KOpHroBaHe, HaBoaehu ma cy mpumpemibeHe Ha
Pa3IUYUTOj OCHOBH, U Ia TY OCHOBY 00jacHH.

Wzysenn 3a moueTHO mpu3HaBame u3 maparpada 15 u 24 u3 IAS 12 He mpumemyjy ce Kaga eHTHTET y
CBOjUM IMOjeMHaYHUM (DUHAHCH]CKUM H3BELITajUMa INpU3Haje MMOBHHY W 00aBe3e KOjH ce OJHOCE Ha
BEroBo ydemhe y 3ajeJHHYKOM IIOCIOBamy, a KOjH Cy HOCIeQWlia NpPHMEHE Ipella3HuX OApendHu 3a
3ajeTHMYKa [10CJIOBaba IOMEHYTHX y maparpady 1[12.

Mo3uBakwe Ha IFRS 9

Axo entuter npumenyje oBaj IFRS amu jomr ysek He npumemyje IFRS 9, cBako nosusame Ha IFRS 9
Tpebano Ou a ce unra kao nosusamwe Ha IAS 39 Qunancujcku uncmpymenmu: npusnasarse u 0omepasarse.

NoBnayvewe apyrux IFRS

s

Ogaj IFRS 3amemyje cienche IFRS:

(a) 1AS 31 Vuewha y 3ajeonuuxum nooyxeamuma; n
©) SIC-13 3ajeonuuxu konmponucanu enmumemu — HeMOHEMAPHU YI03U YYECHUKA ) 34jeOHUYKOM
nooyxeamy.
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