HALNPT
3AKOH O AJITEPHATHBHMUM MHBECTHIIMOHNM ®OHJIOBUMA
I. OCHOBHE OJIPE/IBE
HpeuMeT U MpUMEHA 3aK0Ha

Yaan 1.

OBuMm 3akoHOM ypehyje ce:

1) ocHuUBamWE U yIpaBbabe AITCPHATUBHUM MHBECTUIIMOHMM (DOHJOBUMA,;

2) OCHHBamE, JCITATHOCT U IMOCIOBAKE APYIITABA 32 YHNPABJbAKBE AITCPHATHBHHM
WHBECTULIMOHUM (OHIIOBUMA,;

3) HauyMH CTaBJbalba HA TPXKUILNTE, WU3JaBama M OTKYMa ylaela y alTepHATHBHHM
WHBECTULIMOHUM (OHIOBUMA,;

4) TOCIIOBH M Jy)KHOCTH JICIIO3UTapa, y CMUCIY OBOT 3aKOHA,

5) wnamiexunoct Komucwuje 3a xaptuje o1 BpeaHocTH (y gajbem Tekety: Komucuja); u

6) npyra nutama o 3Hauyaja 3a 00JIaCT ANTEPHATUBHUX MHBECTHLIHUOHHUX (OHIOBA U
ApYIITaBa 3a yIpaBJbamkbe AITEPHATUBHIM WHBECTULIMOHUM (POHIOBUMA.

OBaj 3aKOH ce MpuMemYyje Ha:

1) npymTBa 3a yIpaBbalke AJITCPHATHBHUM HWHBECTHIIMOHUM (OHIOBUMA ca
cenumteM y PenmyOmuuu CpOuju, Koja ympaBibajy jeIHUM WIH BHUIIE alTEPHATUBHUX
WHBECTHIIMOHUX (DOHIIOBA;

2) JApyIITBa 3a YOpaBJbamkbe AalTCPHATUBHUM HWHBECTUIMOHUM (OHIOBUMA ca
PErUCTPOBAHUM CEAMILTEM y Ap’KaBU wiaHULU EBporicke yHM]je, KOja yrpaBJbajy JeAHUM WU
BUIIIE€ AJITEPHATUBHUX MHBECTUIIMOHUX (POHJIOBA; U

3) IOpymTBa 3a yIpaBJbalkbe AITEPHATUBHUM WHBECTHIMOHUM (OHIOBHMA Ca
pEerucTpoBaHUM ceaumTeM y Tpehoj apkaBH, Koja YOpaBbajy JEIHUM WJIM BHIIE
IITepHATHBHUX MHBECTHUIIMOHHUX (OHIOBA.

ITojmoBu

Yaan 2.

ITojenHayHM MOjMOBH, Y CMHUCIIY OBOT 3aKOHA, UMajy cieeha 3Hauema:

1) npxaBa unaHWIa — Ap)kaBa wianuiia EBporicke yuuje (y mabem tekcry: EY) u
EBpornckor ekoHoMcKor npoctopa (y nassem tekcty: EEID);

2) Tpeha mpxaBa — qpkaBa Koja HUje JAprKaBa WiaHHUIA Y CMUCITY Tadyke 1. OBOT CTaBa;

3) anrepHaTMBHU MHBeCTHIHOHH (QoHI (y nasbeM Tekcty: AUD) — mHBeCTHIIMOHU
(hoHI KOjJU je OCHOBAH y CKJIa/ly ca OBUM 3aKOHOM, KOJU MIPHUKYILJba CPEJICTBA O]l MHBECTUTOPA
ca HaMEepoM Ja MX MHBECTHpA Yy CKJIaay ca YTBpH)EHOM MOJHUTUKOM Ylarama y KOPUCT THX
WHBECTHTOPA, a 32 KOJH CE€ HE 3aXTeBa J03BOJIa 3a paj, Y CMUCTY 3aKOHa KojuM ce ypehyje
OCHUBAH-€ U pajl OTBOPEHUX UHBECTHIIMOHUX (POH/IOBA Ca JaBHOM MOHYIOM;

4) npylITBO 3a yIpaBJbaikbe ATCPHATUBHUM WHBECTHIIMOHUM (OHI0BHMA (Y TajbeM
tekery: I3YAUD) - npaBHo nure ca cenumnrem y Penyonumu CpOuju (y AajbeM TEKCTY:
PemyOiinka) umja je petoBHA IETATHOCT yNpaBibamke jeHUM wiK Buiie AVd-oBa Ha OCHOBY
7I03BOJIE 32 paj u3nate ox ctpaHe Komucuje, y ckinaay ca OBUM 3aKOHOM;



5) orBopeHn AUD - 3aceOHa MMOBHMHA, KOja HEMa CBOJCTBO IMPABHOI JIHIIA, KOjY
opranusyje u kojoM ynpasiba [I3YAUD, y cBoje nMme U 3a 3aje THUYKH padyH wiaHoBa AD-
a, y CKJay ca oapenbdama OBOTa 3aKOHA, MpaBUIIa MOCIOBamka U/WiM npocrnekra Tor AUD-a,
KaJa 1mocroju obaBe3a mEroBor objaBibuBama. MHBecTHIIMOHE jeauHuIle oTBOpeHor AN®D-a
OTKYIJbY]y C€ Ha 3aXTEB WIAHOBA, JUPEKTHO WM ITOCPEIHO, U3 UIMOBUHE OoTBOpeHor AUD-a,
Ha HAYMH U 0] yCJIOBHMMA YTBphEHUM IpaBUIMMA MOCIOBaWka W/win npocrnekrom AN®D-a,
KaJla MmocToju 00aBe3a HEroBOT 00jaBJbHBaMkAa M TO MPE OKOHYAMA MOCTYIKA JTHUKBUIAIU]E
oaHocHo npectanka AU®D-a;

6) 3arBopenu AU je:

(1) 3arBopenu AUD koju HEMa CBOjCTBO IMPABHOT JIMIIA - 3ace0Ha KMOBHHA, KOja HeMa
CBOJCTBO TpPaBHOI JIMIA, KOjy OCHMBAa M KojoMm ympaBiba J3YAUD, y cBoje uMe u 3a
3ajeJHUYKU pauyH wiaHoBa AN®-a, y ckiany ca oapeadama OBOI 3aKOHAa U IpaBHJIUMa
nocioBaba AV®-a, a 4yuje MHBECTHIIMOHE jEAMHHUIIE HA 3aXTEB WIAHOBAa HHje Moryhe
oTkynutu u3 umoBrnHe AN ®-a. 3arBopenum A®-oM K0ju HeMa CBOJCTBO MPABHOT JIMLIA YBEK
ynpasiba [I3YAUD;

(2) 3arBopenu AN® koju ¥Ma CBOjCTBO MPABHOT JIMIA — IPABHO JIMIE OCHOBAHO Y
(bopMH aKIIMOHAPCKOT JPYIITBA WK APYIITBA Ca OTPAHMYEHOM OJroBOpHOIIhY, KOjU OCHHUBA
u kojuM ynpasiba I3YAU®D y meroBo umMe 1 3a HEroB padyH y CKJIaay ca oxpendama oBor
3aKOHA, TPaBHIIMMa MMOCJIOBamka u/mim npocnektom AN®D-a, kama mocToju 006aBe3a HErOBOT
o0jaBibuBama, crarytom AU®D-a, a unju ce yaenu, ogHocHo akuuje y AUD-y He mory Ha
3aXTEB WIAHOBA OTKYNUTU U3 MoBUHE AVD-a;

(3) 3arBopenu AN® koju MMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIA C4 HHTEPHUM YIPABJHABEM —
3arBopeHr AN® koju MMa CBOJCTBO MPABHOT JIMLIA, KOJU YIIpaBjba CBOJOM MMOBHUHOM CaM, a
He npeko 3V AV ®-a u xoju uctoBpemeHo npeacrasiba 3V AND;

7) O3YAUD u3 apkaBe WiIaHUIE - MPABHO JIUIIE CA PETMCTPOBAHUM CEIAMIITEM Y
JpXKaBM WIAHUIIM, YMja je PelOBHA JIENATHOCT yIpaBibamwe jenHuM uiu Buine Ad-oBa Ha
OCHOBY 0JI00pea HaJJICKHOT Tella Ip>KaBe WIAHHUIIE,

8) JA3YAUD u3 tpehe npxase - MpaBHO JIMIIE Ca PETUCTPOBAHUM CeAUIITeM Y Tpehoj
Jp’KaBU 4Hja je pelOBHA JENAaTHOCT yIpaBjbame jenHUM uiM Buine AV®-oBa Ha OCHOBY
oJ100pema HaJUIeKHOT opraHa Tpehe ap)kase;

9) orpanak JI3YAN®-a - mecto mocioBama koje je aeo JI3YAU®D-a, koju Hema
CBOJCTBO MPaBHOT JIMIA M KOjU MpYXka yciyre 3a koje je A3YAUD nobuo no3Boiny 3a pajg o
Komucuje, cBa mecra mnocnoBama, koje je JA3YAN®D ca perucrpoBaHuM CETUIITEM Y
Peny6nuim, 0oCHOBAO y jeIHOj IpKaBU YWIAHUIH, CMATPajy ce jeJTHUM OTPAHKOM;

10) orpanak JI3YAU®-a u3 apxase wiaHuile, oqHOCHO Tpehe apkaBe — cBa mMecTa
nocioBama koje je A3YAU®D ca perucTpoBaHUM CEAMIITEM Yy jE€AHO] AP>KaBU WIAHUIM WIH
Tpehoj apkaBu OCHOBAo y OWJIO KOjoO] ApKaBU WIAHUIIM, a KOja C€ y CMHUCIY OBOT 3aKOHa
cMatpa jeJHUM OTPAHKOM;

11) HakHaga Koja 3aBUCH OJf IpHWHOCA - yaeo y mooutn AMd-a koju mnpumama
J3Y AN®-y o ocHOBY HakHa/ie 3a ynpasibatbe AND-oMm, uckipyuyjyhu yneo y nooutu AUD-
a xoju punazaa JI3Y AU®D-y no ocHoBy noBpahaja on ynarama JI3YAUD-a y AUD;

12) mamiexxHU OpraH - OpraH IojeIHe JpKaBe WIaHUIE, 0THOCHO Tpehe apkaBe, Koju
j€ 3aKOHOM HJTH MPOITUCHMA Te JpKaBe OBJANINeH 3a n3aBame 0100peha 3a OCHUBAKE U Pajl
nunmu Haa3op A3V AU®D-a unu AUD-a;

13) HamIeXKHM OpraH 3a JEMO3WTape - OpraH IMOjeauHe Ap)KaBe wiaHuie uin Tpehe
JpKaBe KOjU j€ 3aKOHOM WJIM MPONHMCHMA Te Jip’kKaBe oBNAIINeH 3a M3/1aBame 0700pema 3a



OCHUBAI-C U Pajl UM HAA30p JIEMO3UTAPA;

14) AU® w3 npskaBe 4IaHUIE je:

(1) AUD koju je n1O0OKMO A03BOJY 3a paj WM je PETUCTPOBAH y JPXKABH WIAHUIU Y
CKJIaJy ca 3aKOHHUMa U NPONKCHUMa JIP/KaBe YWIaHUILE, WIH

(2) AUD koju Huje 10010 T03BOITY 32 paji MK HHjE PETUCTPOBAH Yy JIP)KaBH WIAHUIIH,
aJli UMa PErMCTPOBAHO CEAMIITE /WM MECTO CTBAPHOT YIPaBJbaka Yy AP>KaBU YJIAHUILIU;

15) ympaBibame ynaramuma — 0OyxBaTa HajMame YIPaB/babbe MOPTPOIHjOM H
PHU3ULIMMA;

16) rnaBau AU®D - AU® y koju ynaxe Heku apyru AU®D wim uma M3I0KEHOCT Yy
ckJaay ca TadkoM 17. moaraukom (3) oBOT CTaBa;

17) nparehu AU® — cBaku AUD koju ynaramem y raBHu AU®D mpatu meroBy
MHBECTULIMOHY MOJUTHUKY U CTPAaTErujy, Ha jeslaH oA cienehux HaunHa:

(1) ynaramem Hajmame 85% corncTBeHe nMoBUHE y yaene y AUD-y rnaaor AUD-a,

(2) ynaramem Hajmame 85% conCTBEeHEe MMOBUHE Yy BHIIE 0] jeaHOr riaBHor AU®D-a,
YKOJIMKO TakBU rnaBHU AVD-0BY MMajy UCTE CTpaTeTHje yilarama, Wil

(3) m3noxeH je ca HajMawe 85% corncrBeHe MMOBUHE mpeMa riaBHoM AW®D-y Ha
IpyTH HAYWH;

18) XonauHT APYINTBO — Kako je oapeljeHo 3aKOHOM KOjuM ce ypelyjy mpuBpeaHa
JPYIITBA;

19) martuuna apkaBa wiannia AU®-a:

(1) mpxaBa wranuia y kojoj je AP mo6mo 10380y 3a paj WIK je PErHCTPOBaAH Y
CKJIaqy BakehMM HaIMOHAJIHUM I[IPaBOM, WM Yy Cly4ajy BMIIE J03BOJIa 3a paj MU
perucTpanuja, apkaBa 4diaHuia y kojoj je AU® npeu nmyTt mo6mo A03BOTY 3a paja WM je
PETUCTPOBaH, WK

(2) axo AN® Huje 100MO M03BOITY 3a PajJl HUTH je PETUCTPOBAH Yy JEIHOj OX IprKaBa
YJIaHHIA, ApKaBa wiaHUNa y k0joj AUD nma perucTpoBaHo ceAMIITE U/UIM MECTO CTBAPHOT
yIIpaBJbama;

20) marmuna apkaea wianuna JI3VAN®-a - npxasa uwianuna y kojoj JI3VAUD uma
peructpoBano ceauinre, 3a JI3YAU®D-e uzsan EY wiu npyrux npxkasa wianuna EEIL. Cea
No3uBama Ha ,MaTHUHy ApxkaBy wianuny [A3YAU®D-a*“ y oBoM 3akoHy Tymade ce Kao
»pedepeHTHa ApKaBa WiaHHUIA“;

21) pedepenTHa QpikaBa WiaHHIA - Ip)KaBa WiaHHWIA oJpeheHa y ckiaaay ca 4IaHOM
73. craBoM 1. OBOT 3aKOHA;

22) npkaBa wianuna gomahun J13YAU®d-a:

(1) npkaBa uiaHWIla, KOja HUje MaTUYHA IpXKaBa WiaHuI, y kojoj I3YAUD y EY
ynpasiba AU®-oBuma y EVY,

(2) npxaBa wiaHuIla, KOja HUje MaTHYHA JIpXKaBa wiaHuia, y kojoj A3YAUD y EY
cTaBJba Ha TpxkuiuTe yaeine y AUD-y y EVY,

(3) mpxaBa wraHuIa, KOja HUje MaTHYHA Ap)KaBa diaHuia, y kojoj JIBYAUD y EY
cTaBJba Ha Tpxkuiute yaeine AUD-y uzsan EVY,

(4) npxaBa wiaHuWIA, KOja HUje pedepeHTHa apxkaBa wiaHuia, y kojoj A3VAUD
n3Bal EY ynpasra AUD-uma y EVY,

(5) npkaBa wiaHuIla, Koja HUje pedepeHTHa Ap)kaBa wWiaHuia, y kojoj JA3YAUD
u3BaH EY crasspa Ha Tpxkumre yaene y AUD-y y EY, nnun

(6) mpxaBa umaHmia, Koja HHje pedepeHTHa Ap)KaBa wiaHuI@, y kojoj JA3YAUD
n3BaH EY craBsba Ha Tpxkumre yaene y AUD-y uzpan EV;



23) esporicku nacorr — npaBo [I3YAN®-a na, Ha OCHOBY JI03BOJIC 3a pajl U3/aTe O]
crpane Komucuje nim HaJuieKHOI opraHa MaTHYHE JprKaBe wiaHHIle, 00aBiba JI€IaTHOCT Ha
TEPUTOPHJH APYTUX APKABA WIAHHIIA;

24) w3maBajall — MPaBHO JIMIE KaKo je oApeljeHo 3aKOHOM KOjuM ce ypelyje TpiKHIITe
KaluTana, a 4dje Cy XapTHje OJf BPEOHOCTH, OJHOCHO JAPYrH (PMHAHCHJCKHM HMHCTPYMEHTHU
YKJbYUYCHH Y TPIrOBamb€ Ha PETyIMCAHOM TP>KULITY, HA HAYMH KOjH j€ IPOIUCaH 3aKOHOM KOjUM
ce ypehyje TpKuITe Kanurania,

25) mpaBHH 3aCTYNMHUK - (PU3UYKO JIMIE KOje MMa IpeOuBanuinTe y PemyOomuny uin
MIPaBHO JIUIIE KOja UMa PETUCTPOBAHO ceAuinTe y PemyOnuiy, a Koje je M3pUuIuTO KMEHOBAO
JIBYAN® usean EY na nenyje y ume takBor JI3YAUW®-a uzBan EY y onHocy Ha oprawne,
KJIMjeHTe, MHCTUTYLH]je U apyre yroBopHe crpane [I3YAN®-a u3san EY y Penybmuum, a y
Be3u ca obaBezama JI3Y AN ®-a uzBan EY Ha 0CHOBY OBOT 3aKOHa;

26) dbuHaHcHjckM JieBepull - cBaka Merojaa momohy koje JI3YAU® mnosehaBa
uznoxeHoctT AV®-a kojuM yrpasba, OMIJI0 103ajMIbUBABEM HOBILIA T XapTH]ja 01 BpEAHOCTH
Wi (UHAHCH]CKUM JIEBEpULIOM yrpal)eHuM y TO3HIIMje IeprUBaTa WU IPYTHM CPEACTBUMA,

27) ynpaBibambe ANID-oM — 00aBIbarbe HajMame MOCI0Ba yIIPpaB/babha yilarambuma 3a
jemuor wim Bume AV®-oBa;

28) craBbame Ha TPXKHIITE - CBaKa JUPCKTHA WM HHIMPEKTHA IOHYJa WM
TUCTPUOYITH]ja MHBECTUTOPUMA WITH KOJT UTHBECTUTOPa, Ha MHUIHjaTuBy A3Y AUD-a wim y ume
N3V AUD-a, ynena y AUD-oBuMa KojUMa yIIpaBiba;

29) HEeJNMCTUPAHO IPYIITBO — HPUBPEIHO JAPYIITBO KOjE€ UMa PETUCTPOBAHO CEIHUILTE
y PenyGnuiy 1 umje akiyje HUCY yKJbY4€He Y TPrOBambe Ha PETyIMCAHOM TPXKHILTY, Y CMUCITY
3aKOHA KOJUM ce ypelyje TpiKuITe KanuTana;

30) HeIMCUTpaHO APYIITBO M3 Jp)KaBe YIAHHUIC — MPHUBPEIHO IPYIITBO KOje MMa
PETUCTPOBAHO CEIUINTE y NPXKaBH WIAHWIM W YWj€ aKIMje HUCY YKJbYYeHE y TProBame Ha
PEryJIucaHoM TPKUIITY, Y CMUCITY 3aKOHA KOJUM ce ypelyyje TpKUILTE KanuTana;

31) rmaBHH OpOKEp - MHBECTUIMOHO JPYIITBO WK JPYrH CYOjEeKT KOjH TOIJICKE
NPYACHIMjaIHUM MPONKMCHMA WM CTaJHOM HaJ30py, KOJU HYAU YCIyre npodecuoHaIHUM
WHBECTUTOPHUMA TIPBEHCTBEHO paau (UHAHCHpama WIM H3BpIIaBama TPaHCAKIMja
(UHAHCHJCKUM MHCTPYMEHTHMA Kao JApyra yroBopHa CTpaHa M KOjU Takohe MOxke MpyKaTu
ApyTre yCIyre MOMyT Cajiupama W KIMpUHTa TPaHCAKIMja, ycayra dyBama, 103ajMJbUBamka
XapTHja O]l BPEIHOCTH, MOCEOHO MEPCOHAIN30BAaHEe TEXHOJIOTHj€ U MOTOJHOCTH ONepaTUBHE
MOJIPIIIKE;

32) mpodecnOHAIHM HMHBECTUTOP - MHBECTUTOP KOjU WCIyHmaBa YCIOBE 3a
po¢eCHOHATHOT KJIMjE€HTa, Yy CMUCITY 3aKOHA KOJUM ce ypehyje TpKuIiTe Kanurana;

33) Maym MHBECTUTOP - HHBECTUTOP KOjH HHje MPO(HECHOHATHN HHBECTUTOD;

34) monynpodecuoHaTHI MHBECTUTOP — MaJld MHBECTHTOP KOjH HCIyHaBa cienche
ycJIoBe:

(1) 3a motpebe ymarama y ymene y AUD-y jemnor AU®D-a ce obaBesyje naa
JEIHOKPATHOM YILIATOM YIUIaTH u3HOC oJ] HajMame 50.000 eBpa UM eKBUBAJICHTHY BPEIHOCT
y Ipyroj BaJyTH, HA HAYWH MPOIMHCAH MpaBWIIMMa MOCIIoBama U mnpocrnektom AUD-a, kaga
nocroju o0aBe3a HEroBor 00jaB/bUBakba; U

(2) I3YAU®D je mporeHHO Ja UMa JOBOJHHO HMCKYCTBA Ha TPXKHUIITY KaluTala H
CTPYYHOT 3Hama Ja Ou pa3yMeo pU3MKe yiarama, kao u 1a je ynarame y AUD, y ckinany ca
HErOBUM MHBECTHLIMOHUM IIMJbEBUMA;

35) kBanudukoBano ydenrhe - mocpeaHo wim Henocpeano yuenthe y JI3YAU®D-y koje



npencraBiba HajMamwe 10% kamuTana, OMHOCHO MpaBa TJjlaca WIM Mame ydemhe Koje
omoryhaBa ocTBapeme 3HauajHOTr yTHIaja Ha ynpabibambe JI3YAUD-om. 3a yrBphuBame
mpaBa Ijiaca y CMHUCIY OBE ojpende MpuMemyjy ce oapende, 3akoHa KOjUM ce ypehyje
TPXKUILTE KanuTana;

36) mpyIITBO 3a CEKjypUTHU3AlM]y — MPABHO JIMIIE KOj€ jé OCHOBAHO MCKJbYYHBO 32
o0aBJbabe MOCTIOBA CEKjyPUTH3AIH]j€e, Y CKIIay ca 3aKOHOM;

37) YHUUTC doua - cyOjekT 3a 3ajelHMYKa yjarama y MPEHOCHBE XapTHje O]
BPEIHOCTH Y CKJIaJly ca 3aKOHOM KOjU ypehyje OTBOpeHe HHBECTUIIMOHE (DOHIOBE ca jJaBHOM
MIOHYIOM;

38) memo3uTap - KpeAUTHA MHCTUTYIM]a KOja IIpysKa yCiayre Aeno3urapa AeGuHrucaHe
yjiaHoM 158. oBor 3aKoHa;

39) unan, oxHOCHO akiuoHap AU®-a - GU3MUYKO MK MPABHO JIUIIE KOje je 3aKOHUTH
nManan yaena y A®-y Ha yrje uMe 1 3a 9ijU padyH Cy pEeTUCTPOBAHU YIEIH, OJHOCHO aKIHje
AN®-a, 07HOCHO 3a YMjU pavdyH C€ BOJE MHBECTUIIMOHE jeIMHUIIE Y PETUCTPY UHBECTUIIMOHUX
jemuauna AN®-a;

40) UHBECTUIIMOHA jeAWHHMIA — (UHAHCHJCKA WMHCTPYMEHT KOjU TIPEICTaBba
Cpa3MepHU OOPavyHCKH YAEO Y YKYIHOj HeTo nMOoBUHH AVD-a;

41) yneo y AUD-y — yneo, OMHOCHO aKiikja, OJHOCHO HHBECTUIIMOHA jeIUHHUIIA,

42) mpocrnekT - OCHOBHU H0oKyMeHT AM®-a koju MOTEHIMjalHUM WHBECTHTOPHMA
Ipy»a MOTHyHe U jacHe HH(OopMalHje 3a JOHOUIeHhE OATyKe 0 ynaramy y AUD;

43) xibyuHe uHbpoOpMalHje 3a HHBECTHTOpa — JOKyMeHT AM®d-a Koju caapxu
onropapajyhe undopmanuje o HajBaxXHUjUM KapakTepuctukama AM®d-a, kao mTo Cy BpcTe
ynaramka U Moryhu pusuiu, a xoje omoryhaBajy MHBECTHUTOpPHMA Ja JOHECY YTEMEJbEHY
OJUIYKY O TIPEIJIOKEHOM yJlaramy a Ha KOJU C€ CXOJIHO NMPUMERY]Y ope0e 3aKoHa KOJUM ce
ypebyjy OTBOpEeHH HHBECTULIMOHU (DOHIOBHU Ca JaBHOM MOHYAOM;

44) 4naH ynpaBe — AUPEKTOP, WiaH 000pa AUPEKTOpPA, U3BPLIHU JUPEKTOP WK YJIaH
M3BPIIHOT 0/100pa, y CMUCITY 3aKOHA KOJUM ce ypelyjy npuBpeHa ApyIiTBa;

45) noprdponmno AND-a - umoBuHa y kojy AUD ynaxe y ckiaay ca oapendama oBor
3aKOHa,

46) Esporcku oua npeaysetHuukor kanurana (European Venture Capital Fund) (y
nasbeM Tekcty: EuVECA) — osnaka kojy Moxke kopuctutd JIBYAUD y oaHocy Ha
KBaJTM(HUKOBaHU (HOH]I MPEAY3eTHUUKOI KalnuTaua Koju je aeduHucaH mpomnrcom EBporicke
YHH]j€ O €BPOIICKUM (DOHAOBHMA IIPETYy3€THUUKOT KamuTaa;

47) Eponcku donn commjanaor npeaysernuintsa (European social entrepreneurship
fund) (y naseem tekcry: EUSEF) - o3nHaka kojy moxke kopuctutd [A3YAUD y oaHocy Ha
KBaJIM(HUKOBaHU (HOH]I MPEAY3eTHHUKOT KalnuTana Koju je neduHucaHn mpomnrcom EBporicke
YHH]j€ 0 €BPOICKUM (DOHIOBHMA 3a COLIMjaJIHO MPEAY3E€THUIITBO;

48) jaBHa MOHYJa — CBaKa MoHy/a yryheHa y 0uino ko0joj popMu 1 Ha OMIIO KOjU HAUUH
HEOTpaHUYEHOM OpOjy MHBECTUTOpPA, KOja Caapu TOBOJFHO HH(OpMaIHMja O yCIOBUMA
nonyne u nonyhenum ynenuma y AU®-y, Tako Ja MOTEHIMjaTHUM UHBECTUTOPHMA IPYXKa
MOTIYHE U JacCHEe HH(OpMaIHje 3a JOHOIICHE O/TyKe 0 yinarany y AUD;

49) mpuBaTHa TIOHyJa — CBaka TMOHyna ynyheHa mNpopEecCHOHANTHUM W/WIU
MOJIyNpo(peCUOHATHIUM HWHBECTUTOpUMA Yy OMiIo K0joj opmu M Ha OWJIO KOJU HA4MH, KOja
caJip>Ku JI0BOJbHO MH(pOpMaIja o ycJIoBUMa MoHy e U nonyhenum ynenuma y AUD-y, na ce
Ha OCHOBY MCTHX HHBECTUTOP MOXE OJTYYUTH Ha yiarame y AUD, a koja je o HeKOj CBOjOj
KapaKTepUCTULIM YCJIOBJbEHA (HIP. MUHUMAIHUM HM3HOCOM YyJjarama, HUJbAaHOM TIPYIOM



MHBECTUTOpA UIIK OpOjeM HHBECTHTOPA);

50) peneBaHTHO JnIle — JIUIE KOje y ogHocy Ha JI3YAND npencrasiba:

(1) nmune Ha pykoBozaehoj mosunmju y JA3YAU®D-y, nume koje je wiaH, OJHOCHO
akuuonap J[3YANU®D-a, nmuie koje je wiaH HaA30pHOT 0J00pa WIIM JIHUIIE KOje j& TPOKYpUCTa
JBYAUD-a;

(2) mume Ha pykoBomehoj MO3UIMjH, YiIaH HAA30PHOI 0100pa WU MPOKYPUCTA Y
3arBopeHOM AV ®D-y K0ju MMa CBOjCTBO MPABHOT JIMILIA,

(3) mure Ha pykoBoaehoj mo3unMju y mpaBHOM JHIy Ha koje je JIBYAU®D nenerupao
CBOj€ MMOCJIOBE, JIUIIE HA pyKOBO1eho] MO3UIUjH WK WIaH APYIITBA OBJIANINECHOT 32 MOHYY U
nuctpudyiujy ynena y AUD-y;

(4) mure xoje je 3amociieHo y JII3YAU®D-y, nuiie Koje je 3armociacHo y MPaBHOM JIUILY
Ha koje je I3YAN®D nenerupao cBoje MOCIOBE WM JIULE KOj€ j€ 3al0CICHO Y IPABHOM JIUILY
oBylantheHOM 3a MOHYy U TUCTpuOyIHjy yaena Ad-a, a koje je yKIby4eHO Y JIeIaTHOCTH
koje JI3YAUD obaBsba; u

(5) cBa apyra ¢usnuka nuia Koja obasskajy yeayre 3a JI3YAU®D, ogHoCHO riia Koja
cy aHraxosaHa oJ] crpaHe JI3YAN®-a, a koja cy ykibyueHa y aenatHocTH koje A3YAUD
00aBJba;

51) nuuHa TpaHCaKiMja - TpaHCaKiWja (DUHAHCHUjCKMM HHCTpyMEHAaTHMa Koja je
M3BpIIICHA OJ1 CTPAHE WII Y UME PEJICBAaHTHOT JIUIIA, TI0J] YCJIOBOM Jia j€ UCIYE-EH Oap jean o1l
cienehux Kpurepujyma:

(1) peneBanTHO JMIEe JAelNyje HW3BaH JEIOKpyra aKTUBHOCTH Koje o00aBiba y
npoecruoHaIHOM CBOjCTBY,

(2) Tpancakiuja je U3BpIIEHA 32 pauyH jeJHOT O clieAehux JIuIa:

- peNeBaHTHOT JIMIIA,

- JIMIIa ca KOJUM j€ PEeJIeBAaHTHO JIUIIE OJMCKO TTOBE3aHO Y CMUCITY 3aKOHA,

- JMIa ca KOJUM je PEeJIeBAaHTHO JIMIE y POJOMHCKO] BE3U a ca UM JIeJId HCTO
nomahuHCTBO Oap roAWHY JaHa Ha JIaH Kaja je JTMYHa TPaHCAKIM]ja U3BPIICHA,

- IUIIa YMjH j€ OJTHOC C PEIeBaHTHHUM JIMIIEM TaKBe MPUPOJIC Aa PEIICBAHTHO JIUIE NMa
HETOCpeNaH WM TIOCPElaH MaTepHjaHU HWHTEpPEeC OJ] MCXOJla TpaHCaKIMje, a KOJu He
MIPEJICTaBIba MPOBHU3HjYy WM HAKHATY 32 U3BPILICHE TPAHCAKIIH]E;

52) TpajHuM HOCay MOAaTaKa — CPEICTBO Koje oMoryhaBa TpajHO 4yBarbe MO/IaTKa, TAKO
Ja ce 4YyBaHUM I[OJallUMa YBEK MOXKE€ NPUCTYHUTH U Jla Ce€ YyBaHM MOJAlM MOTY
PENpOoIyKOBAaTH Y HEU3MEHEHOM OOJIMKY Y MEPHOAY KOjU OJIrOBapa CBPCHU UyBambAa.

[TojMoOBH peryiucaHo TpKULITE, MyJITUIaTepaniHa Tpropauka miatrgopma (MTIID),
OTL TpxwuIITe, KIMPHUHT, CAlJUpame, MHcajaepcka HHpopmaiuja, OIMcKa MOBE3aHOCT,
KOHTpOJa, (PUHAHCHUJCKM MHCTPYMEHT, IPEHOCHBE XapTHje OJl BPEAHOCTH, KpeauTHa
MHCTUTYLIMja, MAaTUYHO JPYIITBO, 3aBUCHO JAPYUITBO M TMPABHE IMOCIEAMIIE OCYIE HMAjy
3HAYEHE KaKo je oJipe)eHO 3aKOHOM KOjUM ce ypel)yje TpKHIITe KarmuTania.

H3zy3enu

Yian 3.
OBaj 3aKOH HE NMPUMEY]€ Ce Ha:
1) XOJAMHT IPYINTBA,;
2) JIpyuITBa 3a YIpaBJbake JOOPOBOJBHUM INEH3UjCKHM (POHIOBHMA M JOOPOBOJHHE
TeH3HjcKe (POHIOBE;



3) IpyLITBa 32 OCHTYPAE U PEOCUTYPAHE;

4) HaJHAIMOHAJIHE MHCTUTYIM]jE Kao mTo je EBporicka neHrpanna 6anka, EBporicka
WHBECTUIIMOHA OaHKa, EBpPOTNCKM WHBECTHIIMOHU (DOHJ, €BPOIICKE pa3BOjHE (UHAHCH]CKE
WHCTUTYIIMje W OwmnarepaiHe pa3BojHe Oanke, CBercka OaHka, MelyHapoaHH MOHETapHH
dbonm, npyre HaTHAIMOHAIHE UHCTUTYIUjE U CIIMYHE MelhyHapOaHE OpraHu3aIyje y ciuydajy
Jla TAKBE MHCTUTYIH]E yripaBibajy A1d-oBuma 1 y mepu y kojoj Tu AVID-0Bu nenyjy y jaBHOM
UHTEpECY;

5) HauuoHaJHE ICHTpaIHE OaHKE,

6) HalMOHAJHE, PErMOHAIHE M JIOKAJHE BIACTH M OpraHe WM JPYyre MHCTUTYIIH]E
KOje ymnpaBibajy (POHIOBHMA KOJU TOJAPXKABA]y MEH3UJCKE CHCTEME U CHUCTEME COIIHjaJTHE
CUTYPHOCTH;

7) mporpamMe y4ecTBOBama 3aMOCICHUX Y JOOUTH WK IITEIHE PATHUKA; U

8) cekjypuTH3aimoHe cy0jekTe moceOHe HaMeHe.

OBaj 3akoH ce He npuMmemyje Ha JI3Y AU® koju ynpassea jequum uinu suiie AVP-osa
YHjH Cy jeIMHU WIAHOBHU OJHOCHO akimoHapu JI3YAN® nnu maTuyHa qpymTBa WM 3aBHCHA
npywtBa [I[3Y AU®-a wnu apyra 3aBUCHA IPYIITBA OBUX MATHUYHUX JAPYIITaBa, IO YCIOBOM
7la HYU je/laH OJ] OBUX YJIAaHOBA OJHOCHO aKIpoHapa Huje u cam AND.

Yian 4.

Yaemn y AU®-y Hyne ce y cKiany ca OBUM 3aKOHOM.

Uzyzetno, ynemu y AU®-y 3arBopenor AU®-a koju ©Ma CBOjCTBO MPABHOT JIUIIA,
KOJU je OCHOBaH y ()OpMH aKIMOHAPCKOI JPYIITBA HYJAE C€ Yy CKIaay ca OBHUM 3aKOHOM U
3aKOHOM KOjH ypelyje TpKuIITe Kanuraia.

ITpodecronanHuM u noaynpohecHoHaIHUM HHBECTUTOpUMA Hy/le ce cBe Bpcte AND-
OBa.

Manum naBecTuTOprMa Hyie ce camo AVI®-0BH KOjU HCITYyHaBajy yCIOBE MPOMKCaHe
OBUM 3aKOHOM.

Perucrap I3YAU®D-oBa u AUD-0Ba

Yaan S.
JIBYAUD koM je Komucuja nznana n1o3sony 3a paa u AV®-oBu kojuma OH yrpasJba,
ynucyjy ce y jaBuu peructap J3Y AU®D-oBa u AUD-oBa koju Bogu Komucuja.
VY perucrap u3 cTaBa 1. OBOT WiaHa YIHUCYjy C€ CBU aXKypHH IMTOJAIH TPONHCAHU aKTOM
U3 cTaBa 3. OBOT 4JIaHA.
Komucuja nponucyje caapKuHy 1 Ha4lH Bol)erwa perucrpa u3 crana 1. OBOT WiaHa Kao
Y HauMH 00jaBJbHBama 10/1aTaka U3 HaBEJCHOT PETUCTpa.

Yuan 6.

Komucuja Ha cBOjOj HMHTEpHET CTpaHHUIM 00jaBibyje aXypHUpaHU CIUCAK CBUX
J3YAN®-oBa u3 Apyrux Apxapa wiaHUIa U Tpehux 3eMaba U HHXOBHX OrpaHaKa Koju
nociyjy Ha teputopuju Pemybnuke, kao u cnimcak AU®-oBa U3 npyrux AprkaBa WiaHUIA U
Tpehux 3emasba unju ce ynenu y AU®-y craBibajy Ha Tpxkuiite y Peny6nunu.

Komucuja he o6jaButu u crincak csux A3Y AU®-oBa u3 npyrux Apxana 4iaHHLA KOJU
CTaBJbajy Ha Tpxkuiute ynene y AUD-y y kpamupukoBanum Gonnosuma EUVECA u EuSEF
Ha TepuTopuju PemyOnmke, kao u cnucak Tux AV®-oga.



3a0pana ynorpe0e nojMoBa ,,a1TepHATHBHUA MHBECTULMOHH (poHA* Miu and

Yaan 7.

[IpaBHO nHIlE W TPEoy3eTHUK HE MOTy KOPUCTHTH TI0jaM ,,aiTepPHATUBHU
WHBECTUIIMOHU (POHJ HUTH IMMOjaM M3BEJEH WM CKpaheH W3 TOT mojMa y CBOM IOCIIOBHOM
MMEHY WM Ha3UBY, OJJHOCHO Ha3UBY CBOT IIPOM3BOJIA HIIU YCIIYTe, OCUM YKOJIMKO T€ TIOjMOBE
KOPHUCTE y CKJIaay ca oJpeadaMa OBOT 3aKOHA.

1. APYIHITBO 3A YIIPAB/bAIbE AITEPHATUBHUM UHBECTULIMOHUM
POHJOBUMA

Opnesmak 1. IlpaBua ¢popma u nenarnocr I3YAUD-a
IIpaBHa ¢popma

Yaan 8.

J3YAU®D ce ocHMBaA Kao APYLITBO Ca OTPAaHUYEHOM OJIrOBOPHOLINY MIIN aKIIMOHAPCKO
JPYIITBO KOje HUje jaBHO JAPYIITBO Y CMHCIY 3aKOHA KOjUM C€ ypehyje TpKHUIITEe KaluTaia.

W3y3etHo of craBa 1. oBor wiana, Benuku J3Y AN®D ce ocHUBA HCKIbYUUBO Y (GOPMHU
JBOJJOMHOT aKIIHOHAPCKOT JAPYIITBA.

Ha JI3YAU® ce npumenyjy oapende 3akoHa KojuM ce ypelyjy npuBpeaHa qpymTsa
U ozipende 3aKOHA KOjUM ce ypel)yje TpXKHIITe KanuTaia, OCHM YKOJIUKO OBHM 3aKOHOM HHjE
Apyk4uje oapeheHo.

JIBYAU® ne Moke OUTH HUJBHO JAPYIITBO Y CMHUCITY 3aKOHa KojuM ce ypehyje
pey3uMame aKIIMOHAPCKUX JIPYIITaBA.

Cpakum AUW®-om ympasssa jegan JI3YAUD, koju je oarosopan 3a obe3dehuBame
yckiaheHoCTH ca opeadama OBOT 3aKOHA.

VY cnyuajeBuma kana JI3YAU®D, koju Huje 3arBopenu AU®D koju mMa CBOJCTBO
IIPAaBHOT JIMIla ca UHTEPHHUM YIIpaBJbabeM, HHUje Y MOryhHOCTH Ja ocurypa yckiaheHocT ca
ozpeadama OBOT 3aKOHa, 3a KOjJy je cam A® oarosopaH, ayxaH je na 6e3 ojiarama 00aBecTu
Komucujy, a kazia je To NpUMEHJbUBO U Ha/UIekHO Teno AVd-a y apyroj ApKaBH WIAHULIH.

Hakon npujema o6aBemrema U3 craa 6. oBor wiaHa, Komucuja Hallaxxe npeay3nMame
HEOIXOJHUX Mepa, C LInJbeM 0be30ehema ycknaleHocTH ca oapeidamMa OBOI 3aKOHA.

VYkonuko, ynpkoc npeay3eTuM mMepama, Heyckiah)eHocT U Jajbe moctoju, Komucuja
0Jly3MMa JI03BOJTY 3a yrpaBibame HaBeJeHUM AId-om u yaenu y HaBenenom AUD-y ce Buie
HE MOTY CTaBJbaTH Ha TPXKUIITE.

VY nocnoBHoM umeny JI3YAHN®-a mopajy Outu cajapkaHe U peyd ,,JpYIITBO 3a
yIpaBJbamkhe HHBECTULIMOHUM (DOHIOBUMA™.

[IpaBHO nuIle KOje HEMa J03BOJIy 3a Paj y CKJIagy ca OBUM 3aKOHOM HE MOXKe
KOPHUCTHUTH y CBOM IIOCIIOBHOM HMMEHY WJIM Ha3WBY, Ka0 HH Yy TPAaBHOM IIPOMETY Ha3WB
,JIPYIITBO 3a yIpaBJbakhe aJTEPHATHUBHUM WHBECTHUIIMOHUM (POHJOBUMA® WM APYTH CIWYAH
Ha3uB.



Heaatnoct I3YAUD-a

Yaan 9.

Henatnoctu [A3Y AU®D-a cy:

1) ocHOBHa JienatHOCT: ynpaBibabe ANP-oBHMa;

2) J1ojaTHE JeTaTHOCTH:

(1) ympaBspame mopTdhosMoM Ha TUCKPELIUOHO] U MOjeIMHAYHO] OCHOBHU y CKJIAIy ca
3aKOHOM KOjH ypehyje Tp)KHIITe KanuTaa;

(2) MHBeCTHIIMOHO CaBETOBAME MPeMa oJipe10aMa 3aKoHa KOjUM ce ypelyje TpiKuIiTe
Kanurana,

(3) mpujem u npeHoc Hajora y Be3u ca (pUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTHMA; U

(4) uyBame ¥ aJAMUHHCTpAlMja aKlWja, ylaeJa W HMHBECTUIHMOHHMX jEAMHHIA Y
WHCTHUTYIMjaMa KOJICKTUBHOT HHBECTHPAIhA.

VYnpaspame AUD-om obyxBara:

1) ocuuBame AUD-a;

2) ympaBibame noprdonnom AND-a;

3) ymupaBJbame pU3UIUMA;

4) aaAMUHUCTPATUBHE MOCIOBE KOjU YKJbYUYjy MPaBHE U PauyHOBOJICTBEHE yCIYyIe y
Be3H ca yrnpasibakbeM AVD-oBuMa, 00padyH BpeTHOCTH HMOBHHE, 00pauyHABaE BPEAHOCTH
ynena y AU®-y, npahemwe yckial)eHOCTH y cMuCTy WwiaHa 42. 0BOT 3aKOHA, UCIIJIATY MPUX0/ia
WM 10OuTH, U3/1aBamke U OTKyN ynena y AU®-y, ucrymeme yroBOpHIX 00aBe3a, yKIbydyjyhu
W3/laBame MOTBpJa, 00paja 3aXTeBa MHBECTUTOPA, Boheme €BUACHIIMja U PETUCTpa yaena y
AWN®-y u 06jaBsprBame U 00aBelITaBakhe HHBECTUTOPA;

5) craBpame Ha TpxkulTe yaena AUD-a; u

6) akTUBHOCTHU y Be3u ca uMOBHHOM AVD-a.

AKTHBHOCTM U3 cTaBa 2. Tauka 6) OBOr ujaHa oO0yxBaTajy yciyre morpeOHe 3a
ucnymaBame obOaBeza [[3VAUND-a, ynpaBbame 00jeKTHMA, JAEJIATHOCT YIpaBjbarba
HEKpEeTHHUHAMa, CaBETOBAE APYILNTAaBAa O CTPYKTYypU KamuTaja, MOCIOBHUM CTpaTerdjama u
CpOJIHUMa MIUTAakNMa, CABETOBAHE U YCIIyTe Be3aHe 3a CIajare U KYIIOBUHY JIPYIITaBa U pyre
yciyre oBe3aHe ca yrnpasibatkbeM AUD-oM.

J3YAUD je nyxan na, npruiinkoMm 00aBsbama EIaTHOCTH U3 cTaBa 1. Tauka 2) mojarad.
(1), (2), (3) u (4) oBor wana, mope OAPEIOH OBOT 3aKOHA, MOIITYje U 0pea0e 3aKOHA KOjUM
ce ypehyje TpKuuiTe KanuTalia v MoA3aKOHCKUX MPOoIKca KOjU e 0JTHOCE Ha BUCHHY KaluTaa,
OpraHM3aIlioHe 3aXTEBE, YCIOBE MOCIOBakha M 3aIITUTY KJIHMjeHaTa, MOCTYIamke M0 HAJoTy U
M3BpIIIaBamk-e HAJIOTA HA/UICKHHUX OpTaHa, MPaBHiia TOCIOBHOT MOHAIIAKka TpeMa KITHjeHTHMA
MPUIIMKOM TPYKakha OBUX HHBECTUIIMOHUX yCIyTra Kao U 3aIlITUTy HHBECTUTOPA U HAJI30P HaT
MpYy>XambeM HHBECTHIIHOHUX YCITyTa.

[Topen nenatHocTH u3 craa 1. oor uwiana, JI3Y AU®D moxe na o6aBiba U IETaTHOCTH
ynpasibaba YIIUTC ¢onmoBruma ykoauko mMma oaroBapajyhy mo3Boiry 3a pajx y cKiaay ca
3aKOHOM KOju ypelyje OTBOpeHe HHBECTUIIHMOHE (OHIOBE ca jaBHOM IOHYIOM, Kao M
JIETATHOCTH yTpaBjbamba MOPTHOIMOM T0OpPOBOJFHOT TEH3MjCKOT (POoHIa, y CKIamay ca
opnantheHnMa 100HjeHIM Ha AUCKPEIIMOHO] U TI0jeIMHAYHO] OCHOBH.

J3YAUD ue moxe 1a 06aBsba Apyre ASIAaTHOCTA OCUM JIETIAaTHOCTH HABEJEHUX Y CT.
1. u 5. oBor unaxa.

3atBopern AM® koju mWMa CBOJCTBO IMPABHOT JIMIIA Ca MHTEPHHUM YIIPaBJbalkbeM HE
MO>Ke 00aBJbATH JIPYTY JIEIATHOCT OCUM ylpaBibama TUM AND-om.



J3YAUND moxe na yrnpasiba jeqaum wiu Buiie AVD-osa.

JIBYAUD moxe nma ynpaBba AU®D-oBuma m YIIUTC donmoBuMa KOju Cy TOA
HaJ[30pOM HAJICKHUX OpraHa JpYrux ApKaBa djaHuia, oqHocHO AVd-oBuMa U OTBOPEHUM
WHBECTUIIMOHUM (POHIOBHMA Ca JaBHOM MIOHYIOM KOJH CY CyOjeKT Ha/130pa HAAJIeKHUX OpraHa
Tpehux apraBa, 1MOJ YCJIOBOM Jia 33 TO NpuUOaBH aleKBaTHY JIO3BOJY 3a PajJ OJl CTpaHe
Kommucuje.

Yanan 10.

Henatnoct A3V AU®D-a moxe na obaBiba:

1) J3YAU®D koju je 1006HO 103BOIY 3a Pajl Y CKIIaAy ca OBHM 3aKOHOM;

2) JpYIITBO 3a YIPaBJbaibe KOje€ je MPETXOIHO JTOOMIIO J03BOY 3a paj y CKIaay ca
3aKOHOM KOjH ypeljyje OTBOpeHe HHBECTULIMOHE (DOHIOBE ca jJaABHOM MOHYI0M, Kao U y CKJIa1y
ca OBUM 3aKOHOM;

3) O3YAUD u3 npyre apkaBe WwiaHHUIIE KOjH, Y CKIaay ca oapeadama oBOT 3aKOHa,
ocHyje orpaHak y PenyOmuim uimm Moxke HerocpenHo obasibat nenatHocTa [I3YAU®D-a y
PenyOnuim, Ha OCHOBY 0/100pema HaJIeKHOT opraHa MaTH4He apkase wianuie [A3YAND-
a; u

4) J3YAUOD u3 tpehe apxaBe Koju, y CKIaay ca oJpendama OBOT 3aKOHA, OCHYje
orpanak y PenmyOnumm wim je oBnamheH 1a, HenocpeaHo o6aBiba nenatHocta I3V AND-a y
PenyOnumy, Ha OCHOBY on00pema HAANEKHOT OpraHa pedepeHTHEe ApXKaBe YJIaHUIE
JN3YAUND-a, a Ha ocHOBY 0;100pema Komucuje.

Orpannueme nocjaosama u aejgatioctu I3YAUD-a

Ynan 11.
J3YAN® He moxe umatu ydemthe y KamuTaly W yOpaBibamkby Yy JIPYTMM NpaBHUM
JUIMMa, OCUM YKOJIMKO j€ Ipyradyuje MpONrUCcaHO OBUM 3aKOHOM.

Ynan 12.

J3YAU®D moxxe 006aBibaTH JENATHOCTH M3 wiaHa 9. OBOTr 3aKOHA 3a Koje je 10010
JI03BOJTY 3a paj, YKOJIMKO UCIyHaBa CBE YCIIOBE MpeBUl)eHEe OBUM 3aKOHOM U MOA3aKOHCKHUM
aktuMa Komucuje o nzgaBamy no3soie 3a pan I3V AUD-a.

J3YAU® moxe na o6aBiba AENaTHOCTH 32 KOje T0OMO 103BOITY 32 paji HA TEPUTOPUJU
Peny6nuke, moa ycnoBuMa M3 OBOT 3aKOHA.

WNHuBecTumona Apymrea Koja ©Majy J03BOITY 3a paj y CKJIaay ca 3aKOHOM Koju ypehyje
TPXKUILTE KamuTajga He MOpajy Aa J00Hujy J03BOJIY 3a paJ Ha OCHOBY OBOT 3aKOHA Kako Ou
npyXajla MHBECTULIMOHE yCIyre Kao IITO j€ YIpaBibame MOjeMHAYHUM (MHIWBUIYATHUM)
nopT¢OIMOM KIMjeHTa Koju ynaxe y AUD.

JI3YAND-y koju HEMaA JI03BOJTY 32 00aBJbamkE JICIATHOCTH YIPaBJhamkha yJarambeM Y
CMHCIy WwiaHa 2. ctaB 1. Tauka 15) oBOr 3akoHa. HE MOKE C€ M3/1aTH J03BOJIa 32 00aBJbambe
MIPEOCTANINX JETATHOCTH U3 4jaHa 9. OBOT 3aKOHA.

J3YAN®D-y ce He MoXe U3JaTHU J03BOJA 3a paj, Koja CaapKU caMmo JO3BOJIY 3a
o0aBsbame JOJATHUX JCATHOCTH U3 WwiaHa 9. cTaB 1. Tauka 2) OBOT 3aKOHA.

J3YAUD-y koju HEMA AO3BOIY 3a 00aBJbame JAENATHOCTH U3 4iaHa 9. ctaB 1. Tauka
2) moarauka (1) oBOT 3aKOHA, HE MOXKE CE€ M3/IaTH JI03BOJIa 3a 00aBJbamkE IETATHOCTH U3 YjaHa
9. craB 1. Tauka 2) moxaray. (2), (3) u (4) oBor 3aKoHa.



Komucuja 6mmke nmponucyje caapKuHy 3aXTeBa 3a M31aBambe T03BOJIE 32 pajl 3a CBE
Bpcra JI3Y AN ®-a, kao 1 JOKYMEHTAIIN]y KOja C€ Y3 TaKBE 3aXTEBE MPHUJIaXKE.

Onesbak 2. Kateropuje u npomena kareropuje I3YAU®D-a
Kareropuje I3YAUD-a

Ynan 13.

VY 3aBUCHOCTH 0] YKyIHE BpeqHocTu nMoBruHe AVIdD-0Ba kojuma ynpasiba JI3YAUD
U Kareropuje uHBecTuTopa kojuma ce Hyne AN®-oBu pa3iuKyjy ce BEIUKHU, CPEABU U MaIU
J3YAND.

VYKynHa BpeJHOCT UMOBHUHE I10J1 YIIPaBJbabeM YTBplyje ce y ckilagy ca Mporucuma
EBporicke yHuje KojH, y Be3H ca aITCPHATHBHUM UHBECTHIIMOHUM (poHI0BHMA, Oimike ypelyjy
U3Yy3€TKE, OIIITE YCIOBE MOCIOBamba, JeNo3uTape, (UHAHCH]CKH JIEBEPHULL, TPAHCIAPEHTHOCT
1 Haj30p, u aktoM Komucuje 3 craBa 4 oBOT 4iaHa.

Kana ykynna BpenHoct umoBuHe AW®-oBa kojuma ynpasiba JI3YAUD npenasu
npumepenu mnpar, JI3VANUD je nyxaHn na nmocrymna y ckiiaay ca nponvcuMma EBporicke yamje
KOJU, Y BE3HM Ca aNTepHATUBHUM HHBECTULHMOHMM (oHAOBUMA, Ommke ypelyjy usyserke,
OIIITE YCIIOBE TOCIIOBama, JeTo3uTape, (GPMHAHCH]CKU JICBEPHUI], TPAHCIIAPEHTHOCT U HA/30D,
u aktoM Komucuje u3 craBa 4. oBOr WiaHa, OCUM YKOJIMKO Jpyrauuje HHje MpPOIUCaHO OBUM
3aKOHOM.

Komucuja 6mmxe nmpomucyje cTaBke Koje ce YKIbYUyjy H/HIN UCKIbYUY)]y U3 oOpauyHa
yKynHe BpeaHoctu umoBrHe AN ®-oBa kojumMa ynpassba JI3YAUD.

Beauku I3YAUD

Yaan 14.

Benuku I3Y AU je I3Y AU® koju HEMOCPETHO HITM OCPETHO, PEKO JIMLIA ca KOJUM
je JA3YAN®D moBe3an 3ajeIHUYKUM YIPaB/balkbeéM WM KOHTPOJIOM WM 3HA4YajHUM
HEMOCPEeHUM WM TocpeqHuM yuenthem, ympasba AM®-oBuMa 4Mja yKylmHa HMOBHHA
Ipesia3y mnpar oj:

1) 25 munuoHa eBpa, yKibyduyjyhu UMOBHHY cTeueHy KopuihemeM (pUHAHCH]CKOT
JIeBepULIa; UITU

2) 100 munmmoHa eBpa, ako AIdD-oBH KojuMa yrpaBiba:

(1) He kopucTe HUHAHCHjCKH JICBEPHI U

(2) y xojuMa WHBECTUTOPW HEMajy MpaBO Ha OTKYIN yjela IMeT TOAWHA O]l JaTyma
MOYETHOT yiaramwa y cBaku ANU®.

J3YAUD koju ynpaBmba AV®-oM KOjU ce HYId MAJIUM HWHBECTUTOpHUMA je YBEK
Besnkd JI3Y AN®, HezaBrucHO o7 BenmnurnHe nMoBHHE AVI®D-0Ba 1O ynipaBJbambeM.

Cpenwu I3YAUD

Yuan 15.
Cpenwu I3YAUD je A3YAUD koju ynene y AUD-oBuMa KojuMa yripaBjba HAaMepaBa
1a HyIH po(eCHOHAIHIM U/WITH TOIypodeCHOHATHIM HHBECTUTOPUMA, & KOJU HEITOCPETHO
WIN TIOCPEIHO, MpeKo Jmma ca KojuM je JI3YAN® nose3aH 3ajeJHUYKUM yIpaBbambeM HIIN



KOHTPOJIOM WJIM 3HAa4ajHUM HEMOCPETHUM WM MocpeaHuM yderthem, yrnpasba AUD-oBuma
ygja je ykynHa uMoBuMHa Beha ox 10 MmimoHa eBpa, ykibydyjyhum HMMOBHHY CTE€UEHY
KoputthemeM (PUHAHCHCKOT JIeBepulla, ajld He mpenasu mnpar 3a Benuku JI3YANUD onpehen
wiaHoM 14. craB 1. oBor 3akoHa.

Ha nmocnoBame cpenmer [I3Y AUD-a He mpuMemyjy ce cienehe oapende oBOT 3aK0HA:

1) unan 22. KOju ce OJTHOCH Ha IOJJATHU U3HOC KalKTasla,

2) wuiaH 45. KOju ce OJIHOCH Ha yIpaBJbarbe JTUKBUIHOIINY;

3) w1 47.u48. Koju ce OAHOCE Ha MOJUTHKY HarpaljuBama 1 o100p 3a HarpahuBame;

4) un. 63. mo 65. KOju ce OAHOCE Ha MPEKOTPAHUYHO O00aBJbAE ICIATHOCTH
JI3Y AN ®-a u3 Penybnuke y onaocy Ha AI®D-oBe aprkaBa 4iaHUIIA,;

5) w1 69. mo 71. koju ce oxuoce Ha JIBYAU®D u3 Penybiuke Koju CTaBjba Ha
Tpxkumre ynene y AU®-y u3 tpehe npkase y PenyOumim wim y 1pyroj QpKaBu WIaHHIN U
CTaBJbame Ha TpxkuiTe yaena y AU®-y uz Penybnuke y Tpehoj npxaBu.

Cpenmu [I3YAUD He MOxke IPEKOrPaHUYHO /1a CTaBJba Ha TpxkuilTe yaene y AUD-y
win aa ynpasiba AU®D-oM y Ipyroj ApKaBW WIAHWIM HUTU MOXe Ja y PemyOnuuum u/mnu
ApyTroj ApKaBH WIAHWIM CTaBjba Ha TpxkumTe yaene y AUD-y AUd-uma u3 tpehe apxase
KOjUMa yIpaBJba.

Ha cpenmu A3YAU® npumemyjy ce mpormcu EBporicke yHHMje KOjH, Y BE3H ca
QITepHATUBHUM HWHBECTUIIMOHUM (GOHI0BUMA, Ommke ypelyjy H3y3eTke, OMINTE YCIOBE
MOCJIOBama, JIeTI03uTape, (PUHAHCH]CKH JIEBEpHUI], TPAHCIIAPEHTHOCT U HA30pP.

Cpenmu [I3YAU®D je nyxan ga y CBOM IOCIOBaky M Yy CBUM MarepHjajinMa
HaMEHkEHIM HHBECTUTOPHMA jaCHO UCTUYE J1a HUje Y 00aBe3u J1a IpUMeYje CBe ope0e OBOT
3aKOHA, Ka0 | JIa YKa)Ke Ha PU3HUKE KOJH MTOCTOje 32 MHBECTUTOPE.

Maau JI3BYAUD

Yaan 16.

Manu I3YAU® je I3YAUD koju ynene y AUD-uma xojuma yrpaBiba HaMepaBa Jia
HYJIM UCKJbYYUBO NMPOPECHOHATHUM HW/WUIM MOIYyNpOoPEeCHOHATHUM HHBECTUTOPUMA, a KOJU
HEMOCPEHO WM TOCPEeAHO0, Mpeko juma ca kojuma je J3YAMND mnoBe3aH 3ajeTHUUKUM
yIpaBbakbeM WM KOHTPOJIOM WJIM 3HA4YajHUM HETOCPEAHMM WM TOCPEeTHUM ydemnrhewm,
ynpaBba AU®-uma ymja je yKynmHa MMOBHHA Mama o] 10 MwinoHa eBpa, yKJbyuyjyhu
MMOBHUHY CT€UeHY KopulthemeM (GUHAHCH]CKOT JeBepHulja.

Ha manmu [I3YAU® He npumemnyjy ce cienehe ogpende oBor 3akoHa:

1) uman 22. KOju Ce OJJHOCH Ha JOJaTHU U3HOC KAIMTaa;

2) unas 32. cTaB 2. KOjU c€ OJIHOCH Ha MHHUMalaH O0poj wianosa ynpase J3Y AUD-
a;

3) . 42. o 45. koju ce ogHOCce Ha: paheme yckiaal)eHOCTH, YHYTpallkby peBH3H]Y,
yIIpaBJbamkhe PU3UIMMA U YIIPaBIbamkhe TUKBUIHOIINY;

4) un. 47.u48. Koju ce 0JJHOCE Ha MOJUTHKY HarpaljuBama 1 000p 3a HarpahuBame;

5) w1 63. go 65. Koju ce OAHOCE Ha MPEKOTPaHHUYHO O00aBJbarbe ACIATHOCTH
J3Y AN®-a u3 Penybnuke y onnocy Ha AUD-oBe nprkaBa wiaHUIa,

6) w1 69. no 71. xoju ce oanoce HaJ/l 3YAU®D wu3 PenyOmuke koju cTaBjba Ha
tpxkuiute yaene y AUD-y u3 tpehe npxkase y Penyonunu wnu y qpyroj ApKaBH YiIaHULU U
cTaBJbame Ha TpxkuITe yaena y AU®D-y u3 Penyosuke y Tpehoj apxaBu;u

7) wuman 158. craB 1. tauka 1), wian 159. u wnan 169. koju ce ogHOCE HA KOHTPOJIHE
MIOCJIOBE JICTIO3UTapa U PEBU3H]Y U3BpIIIaBamba 00aBe3a Jemo3uTapa.



N3y3eTHo o unana 9. cras 6. oBor 3akoHa, Mmayiu [[3Y AND moxe na 06aBsba u apyre
JIeNaTHOCTH, 3a Koje My He Tpeba mperxogHa no3Boia Kommucuje, mox ycioBoM aa Te
JIeNIaTHOCTU He 00aBjba Kao MPETeKHE JAEeNAaTHOCTH, KAo U Jia T€ JAEJIATHOCTU HUCY Y CYKOOy
uHTepeca ca aenatHocTuMa kKoje Mmanu {3V AN® obaBsba y CKIIaay ca OBUM 3aKOHOM.

Mamu JI3YAU® moke uMaTH jeHOT 4YjaHa yrpaBe KOjU BOJM TOCIOBE M 3acTyma
J3YAUD.

Mam JA3YAU® wmoxe na npeHece mnocinoBe ynpaBbamwa AdD-om Ha 1pyru
J3YAND, 6e3 onobpewa Komucuje, anu y3 obaBemrabBame Komucuje.

Mamn JI3VAU®D wMmOxke na npOMEHH neno3utrapa 0€3 MpeTxXOJHE CarjJacHOCTH
Kowmmucuje, anmu y3 obaBemraBame Komucuje.

Mamu [I3YAU® He Moxke NPEKOrpaHUYHO J1a CTaBba Ha TpxkuiTe yaene y AUD-y
wi Aa ynpasiba AU®D-oMm y npyroj ApKaBu WIAHWIM HUTH MOXe Ja y PemyOnuuum u/mnu
IpXKaBH WIAHUIM CTaB/ba Ha TpxkumTe ynene y AW®D-oBuma m3 tpehe npkaBe kojuma

yIIpaBJba.
Ha mamu JI3YAU® npumemyjy ce npomnucu EBporcke yHuje Koju, y Be3H ca

ITEpHATHBHAM HMHBECTUIIMOHUM (OHIOBHMA, Onmxke ypelyjy m3y3eTke, ommTe ycCioBe
[I0CJIOBama, JIeTo3uTape, (PUHAHCH]CKH JIeBEpHl], TPAHCIAPEHTHOCT U HA30pP.

Manu JI3YAU® je nyxaH Aa y CBOM [10CJIOBalkY U Y CBUM MaTepHjaIlMa HAMEHECHUM
WHBECTUTOPUMA JaCHO HMCTaKHE Jia HUje Y 00aBe3u J1a MpUMEHYje CBE OJIpe0e OBOT 3aKOHA,
Kao0 U Ja yKa)ke Ha PU3HMKE KOJU IIOCTOj€ 32 MHBECTUTOPE.

Mamu [I3Y AU je nyxan na obaBectu Komucujy:

1) o rJaBHMUM HMHCTPYMEHTHMa KOjHMa Tpryje, IJaBHHUM H3JI0KCHOCTHMA Kao U
HajBAXHUJUM KoHIeHTpanujama Alld-oBa kojuma ymnpasiba, kako Ou Komucuja Ouna y
MOTyhHOCTH J]a TpaTu CUCTEMCKE PU3UKE;

2) aKo BHUIIIC HE UCITyHaBa HEKU O] yCJIOBa U3 CTaBa 1. oBOr wiaHa Oe3 oj/yiarama; u

3) o0 cBHMM JpyruM YHMH-CHHI[AMa MOTPEOHMM 3a W3BpIIaBame Haora Komucuje, Ha
HEH 3aXTEB.

IIpomena kareropuja I3YAUD-a

Ynan 17.

Kana yxymna BpeqHoct umoBruHe AV®-0Ba kojuMa ynpasiba Malld, OTHOCHO CPEAbU
JIBYAUD nipehe npar u3 unana 14. ctaB 1. oBoOr 3aKoHa, OHOCHO KajJa yKylTHa MMOBHHA
AN ®-oBa xojuma ynpassba Manu I3UAY® npehe npar u3 unana 15. ctaB 1. oBor 3akoHa, a
Manu ofHocHO cpeamu [I3YAU® mpouenu aa mpenasak mpara HHje NPUBPEMEH, MaiH
onHocHo cpenmu JA3YAUD je nyxan na y poky oa 30 mana Komwucuju mojgHece 3axTeB 3a
W37aBak-€ JI03BOJIE 3a pajl Cpember oAHOCHO Benukor I3V ANd-a.

HesaBucHo of1 mparoBa mpomnucaHux oapendamMa OBOT 3aKOHA, MAJId OJHOCHO CPEAbH
JI3Y AUD mosxe na mogaece Komucuju 3axTeB 3a W3/1aBamke JO3BOJIE 32 PaJl CPEHET, OJTHOCHO
Beskor J[3YANU®-a.

Yaan 18.

Kana Benuku [I3YAM® npecrane na ucnymwana yciioBe U3 uinaHa 14. ctaB 1. oBor
3aKOHa, OJHOCHO Kaja cpeamu [I3Y AN® npecrane na ucnymasa yciose U3 uinaHa 15. cras 1.
OBOT 3aKOHa, y)XKaH je Ja 0 ToMe 0e3 oyiarama obaBecT Komucujy u akimoHape, 0JJHOCHO
ynaHoBe AV®-oBa KojuMa yrpasJba.

Axo Bemuku JI3BYAU® Bume Hema Hamepy na mociyje kao Benuku A3YAUD,



oJHOCHO aKo cpeamu JI3Y AN Buie Hema Hamepy Jia ociyje kao cpenmwu I3V AUD, nyxan
je ma o Tome 6e3 ojarama obaBectu Komucujy u akiuonape ogHocHo uinaHoBe AN®D-osa
KojuMa ympaBiba, a Komucuja he Ha 3axteB TakBor JI3YAWN®D-a pememem na yTBpAu
MpecTaHak BaXkelma HEroBe JI03BOJIE 32 paj M Ja U3[a JO3BOJY 3a paj CPEeImer OJHOCHOT
manor JI3YAN®-a, y 3aBucHoCcTH 011 3axTeBa J[3Y AN ®-a u ycnoBa Koje UCITyHbhaBa.

JIBYAUND je nyxan na y poKy oj 5 pagHuxX JaHa O] IaHa IpujeMa pemema Komucuje
U3 CcTaBa 2. OBOI' 4iaHa, 00aBECTH CBE WIAHOBE, OJHOCHO akuuoHape AWd-oBa kojuma
yrpagJiba o mpomeHu kareropuje JI3Y AN ®d-a, y3 HarloMeHy J1a ce Ha B-era BUIIE HE IPUMEHY]Y
CBe oJpeade OBOT 3aKOHA M J]a yKaKe€ Ha PU3UKE KOjU M3 TOTra MOTY HACTaTH 3a YJIaHOBE
onHOCHO aknnoHape Ad-oBa kojuma yrpaBiba.

Yaan 19.

Kama JI3YAU® ynpaBba eBporckuM (POHAOM MPEAy3€eTHUUYKOI KaluTaia WK
eBpOICcKUM (HOHAOM colijaiaHor npeay3etHuTsa nog o3nakoM EuVECA unu EUSEF, ynene
TakBUX (OHIOBA MOXE HYAUTH HCKJBYYHMBO WHBECTUTOPHUMA Y CKJIAJy ca TMpONHCHUMa
EBporicke ynuje koju ypehyjy oBe Bpcte hoHaoBA.

Onemak 3. Kanuraanm 3axTeBu
OcnoBHu kanutaji I3YAU®D-a

Yuian 20.

HoBuanu neo ocHoBHor kamutana [I3VAWN®-a npumukoM OCHHBama 3aBUCH O]
kareropuje JI3Y AV ®-a u3 unana 13. oBor 3aKk0Ha M U3HOCH HajMambe:

1) 3aBemuku A3YAUD:

(1) 125.000 eBpa y muHApCKOj MPOTHBBPEIHOCTH HA JaH YIUIATE MO CPEAHEM KypCy
Haponne 6anke Cpouje,

(2) 300.000 eBpa y muHApPCKOj MPOTHBBPEIHOCTH HA JaH YIUIATE MO CPEAHEM KypCy
Haponne 6anke CpOuje 3a 3atBopeHn AV® koju nma cBOJCTBO MPaBHOT JIMIA Ca UHTEPHUM
yIIpaBJbabeM; TN

2) 3acpenmu [I3YAUD:

(1) 100.000 eBpa y muHApCKOj MPOTHBBPEIHOCTH HA JaH YIUIATE MO CPEAHEM KypCy
Haponne 6anke Cpouje,

(2) 225.000 eBpa y muHApCKOj MPOTHBBPETHOCTH HA JaH YIUIATE 1O CPEAEM KYpCy
Haponne 6anke CpOuje 3a 3atBopeHun AV® koju rimMa CBOJCTBO MPABHOT JIUIA Ca HHTEPHUM
yIIpaBJbambeM; WIN

3) 3a manu JIBYAUD:

(1) 70.000 eBpa y nuHApCKOj MPOTUBBPEIHOCTH HA JaH YIUIATE MO CPEIHEM KYpCy
Haponne 6anke Cpowuje,

(2) 150.000 eBpa y muHAapCKOj MPOTHBBPETHOCTH HA JaH YIUIATE IO CPEAEM KypCy
Haponne 6anke CpOuje 3a 3atBopeHn AV® koju uma cBOjCTBO MPaBHOT JHIA Ca UHTEPHUM
YIIPaBJbAbEM.

HoBuanu neo ocHoBHOT KanwuTtana ymiahyje ce y nenoctu npe ynuca JI3YAUD-a y
perucrap nNpuBpeHUX cyOjekara, Ha IPUBPEMEHH pauyH KoJ OaHKe.



Kanuran I3YAU®D-a

Ynan 21.

Kanuran /I3Y AU®-a cactoju ce o 301Mpa OCHOBHOT U JIOMTYHCKOT KalMTalla y CKJIaay
ca MUHMMAJIHUM W3HOCOM KamWTaja, a KOjH je YMameH 3a OJOMTHE CTaBKe, y CKJIaly ca
oJlpenbama OBOT 3aKOHA U Moji3akoHcKor akTa Komucuje u3 craBa 4. oBor ujaHa.

Kanuran [I3YAU®-a, ykibyuyjyhu gopaTHu Kanurtan u3 wiaHa 22. ctaB 5. tauka 1)
OBOI' 3aKOHA, MOpa OUTH YJIOXKEH y JIMKBUAHY UMOBUHY WM MMOBHHY KOja C€ JJAKO MOXKeE
MIPETBOPUTH Y HOBAIl y KPATKOM POKY M HE MOKE€ OUTH HAMEH-EH CIIEKYJIATUBHOM TPrOBamY.

Cwmarpa ce J1a je Kanurtaj yJI0XKeH y JTUKBUIHY HMOBHHY aKO Ce APXKHU y XapThjama o
BPEIHOCTH ca pokoM nocneha ox jeaHe roaune unju je nznapanarn Pemybnuka wiu Hapogna
6anka CpOuje WM ako ce OpKU y OPOUYECHHUM WM HEOPOYEHHM HOBYAHUM JCTO3UTHMA Yy
OaHIIM, KOjU CYy PACIIOJIOKUBH HA TIPBU ITO3UB.

Komucuja 6nuxe npomnucyje Ha4MH 00payyHa Kanurasia, KapaKTepUCTUKE OCHOBHOT U
JOMYHCKOT KanuTaja U KapaKTEPUCTHKE CTaBKU KOj€ MX YMHE, OIONTHE CTaBKE M OTPAHNYCHA
Kamnurasa U3 craBa l. oBOT ujaHa.

HonaTtnu kanurtaa I3YAUD-a

Yuan 22.

Kana Bpennoct umoBune AU®D-oBa kojuma yrpasiba JI3Y AU® npenazu 250 munnona
€Bpa y AMHAPCKOj MPOTUBBPETHOCTHU MO cpeameM Kypcy Haponne 6anke Cpouje, I3VAUD
je ayxaH na o0e3benu momaTHu kanutan y uszHocy oxa 0,02% wu3HOca 3a KOju BpPETHOCT
noptponnja AUP-a npemainryje HaBeIeHHM H3HOC, aJld TaKO Jla 3aXTEBAHU YKYyIaH H3HOC
OCHOBHOT KaluTaJla 1 I0JaTHOT KaluTala He rpesia3u u3Hoc oj 10 MuiinoHa eBpa y IMHapCKOj
IIPOTUBBPEIHOCTH MO cpefmeM Kypey Hapoane 6anke Cpouje.

Bpennoct moprdonuja AW®-a w3 craBa 1. oBor unaHa yKJby4dyje BPEIHOCT
noprhonuja AVD-a 3a koje je I3Y AUD nenernpao nmocnose ynpaBibarkba IMOBUHOM Ha Tpehe
JIUIE y CKJIaJly ca OBUM 3aKOHOM, aJli HE YKJbydyje BpeaHocT noprdonuja AND-oBa kojuma
JN3Y AN ynpasspa Ha OCHOBY J€JIETHpama I10CI0Ba yIpaBibakba UMOBUHOM AV D-a.

Komucuja moxxke Ha 3axteB JI3YAM®D-a moceOHUM pemiemeM Uy CKJIaay ca
M10JI3aKOHCKUM aKTOM U3 cTaBa 7. 0BOT wiaHa, fa ocinoboau [I3Y AU ox o6aBese na ocurypa
10 50% nongaTHOT M3HOCA KanmuTalla U3 craBa 1. oBor wiaHa, nox ycioBoMm aa JI3YAUD uma
rapaHiiijy y KICTOM U3HOCY, KOjy je u3/1aj1a OaHKa ca perucTpoBaHUM cequiTeM y Pemyonuim.

Kommucuja moxe ga ocinoboau JI3Y AUD obGaBese u3 ctaBa 3. 0BOT WiaHa, O] YCIOBOM
na I3YAU® uma rapaHuujy y UCTOM M3HOCY, KOjy je u3fana OaHKa WM APYLITBO 3a
OCUTYpame€ Ca PErMCTPOBAHUM CEAMIITEM Yy JpKaBU WIAHUIM WKW Tpehoj ApKaBu, MOJ
YCJIOBOM J1a OHe U3 Tpehux 3emasba MoJyIexKy NpaBuiIMMa MPyAeHIIUjaTHOT Ha/130pa JeAHAKUM
OHMM MpornucanuM y PenyOnuim oqHocHo EY.

Paau nokxpuha moryhux pusnka o npodecuoHanHe oroBOPHOCTH KOjU MPOU3IIa3e U3
nenatHoctu J3YAUD-a, I3YAUD, onnocHo 3atBopeHu AV® koju uma cBOjCTBO IPaBHOT
JIMIIa ca UHTEPHUM YIPaBJbakeM MOpa J1a UMa:

1) nomaTHM KamwTal MpUMEpeH 3a mokpuhie moryhux pusuka oa npodecroHaIHe
OJIFOBOPHOCTH WJIN

2) ocurypame o1 npodecroHalHe OATOBOPHOCTH Koje je oarosapajyhe 3a mokpuhe
HAaBEJICHUX PU3UKA.



VY ucnymaBamy obaBe3a u3 craBa 5. oBor wiana, J[3YAHW® je myxaH ga moctyma y
CKJIaay ca mporucuMa EBporicke yHHWje KOjH, y BE3H Ca aITCpHATHBHHM WHBECTUIMOHUM
dbonmoBuMa, O6mmke ypehyjy u3y3eTke, ONIiTe yClIoBe MOCIOBa®ka, ACTO3UTape, (UHAHCH]CKH
JICBEpUIJ, TPAHCIAPEHTHOCT U HAJ30P.

Komucuja Gmmrke nponucyje Ha4uH 1 POKOBE U3BEIITABaka O HCIyHhaBamy 00aBe3a u3
cT. 1. u 5. oBor unana.

Komucuja 6mmke mponucyje goaatHe kamutanHe 3axtese 3a A3YAUD, koju ocum
JIETaTHOCTH yrpaBibamba AV1dD-oBrMa 006aBsba u enaTHoCT ynpasibama Y U TC hongoBuMma.

MunuMaaHu u3Hoc KanuTajaa JI3YAUD-a

Yaan 23.

Munumaiau u3Hoc kanutana J[3Y AN ®d-a 3aBucu ox kareropuje I3V AUD-a.

Kanuran JI3YAWU®-a mopa y cBakoM TpeHYTKY Ja Oyne Behu unu jennak Behem on
cieneha aBa u3Hoca:

1) MuMHMMATHOT HM3HOCA OCHOBHOI KamuTana u3 wiana 20. ctaB 1. oBOr 3aKoHa,
OJTHOCHO KaJia MocToju 00aBe3a yHOca JOAATHOT KaluTaja, YKYITHOT M3HOCAa OCHOBHOT U
JOJaTHOT KanuTajia u3 4wiaHa 22. craB 1. OBOr 3aKOHa; UM

2) jenHe ueTBpTHHE (UKCHUX ommTux TpomkoBa JI3YAUD-a u3 mnperxomHe
IIOCJIOBHE TF'OJIUHE.

Kana xanuTan nagHe ucnoj BUCHHE MUHMMAJIHOT MU3HOCA KalmuTalla U3 cTaBa 2. OBOT
ynaHa, Komucuja moxe JI3Y ANU®D-y na omoryhu 1a OTKIOHU OJCTyNama y oxpeleHoM poky,
OJIHOCHO J1a HaJIOXKU HEKY OJ1 Mepa HaJ30pa U3 OBOT 3aKOHA.

Kana je on mouerka nocnosama J[3Y AU®-a npo1uio Mame o TOJUHY JaHa, KalmuTal
J3Y AN ®-a mopa 6utu Behu unu jeqnak Behem of ciieneha nBa u3Hoca:

1) wusHOCy U3 cTaBa 2. Tayka 1) OBOT WiIaHa; WK

2) jeaHe YETBPTHHE (PMKCHUX OIMIITHUX TPOIIKOBA KOjH Cy MpeABH)EHU MOCIOBHUM
wianoMm I3V AU ®-a, ocum ykonuko Komucuja He 3axTeBa npuiarol)aBame TOT IUIaHA.

Komucuja 6mmxe npornucyje cTaBke PUKCHUX OMIITHX TPOIIKOBA U3 CTaBa 2. Tayka 2)
OBOT WJIaHa, Ka0 ¥ HAUYMH M POKOBE M3BellTaBamba Komucuje o oOpauyHaBamy KauTasa.

Onesbak 4. Jlo3Boua 3a pajg

VYc/10BY ¥ OCTYNAK W3/1aBalba 103BoJIe 32 Pajl

Ynau 24.

Komucuja peremem uznaje no3poiy 3a pag I3V AU®D-a (y nasmeM TEKCTYy: 103BoJIa 32
pan).

JIuie koje HamepaBa aa ocHyje A3YAUD nyxHo je na nogHece Komucuju 3axres 3a
W3JIaBamke J03BOJIC 32 paj. 3aXxTeB 3a M3JaBame JIO3BOJIE 32 pajJ MOXe Ja mojxHece W Beh
OCHOBAHO aKIIMOHAPCKO JPYIITBO WM APYLITBO Ca OTPAaHUYEHOM OATOBOpHOIINY.

[Ipe peructpamnuje ocHuBama, onHOCHO jenatHoctH JI3YAU®D-a y perucrap
npuBpenHux cyodjekara, J[3Y ANU® mopa 1obutu 103801y 3a pa.

Jlomaha u ctpana ¢u3nyka u nmpaBHa jguia mory ocHoBatu JI3YAU®. Jenno nomahe u
CTpaHO (HU3UYKO M MPaBHO JIHMIIE M ca UM OJUCKO MOBE3aHa JIMLA HE MOTYy HMaTu
kBanudukoBaHo yuemnrhe y Buiie of jenHor J[3Y AN D-a.



J3YAND He cMe 1a ©Ma KOHTPOJTY HUTH KBaJTM(HUKOBAHO ydelhe y MHBECTUIIMOHOM
IPYITBY, (PMHAHCH]CKO] MHCTHTYIMJU, NPYIITBY 3a OCUTYpame U JAPYTUM (HUHAHCH]CKUM
MHCTUTYLIMjaMa, OCUM YKOJIMKO TaKkBa KOHTPOJIA HHUjE MOCIEANIA pPealn3alije HHBECTHIIN]E
AUN®D-oBa xojum ynpassba Taj A3YAUD.

J3YAUND He cMe CTUIATH aKIIHje YUjU je U3aaBaliall AeTO3uTap.

JIBYAU® He cme cTUIaTH yhAelie, OJHOCHO aKIMje y MPaBHOM JIMIly Ha Koje je
JIENo3UTap JAeJIerupao mocyiose U3 uiaana 163. oBor 3akoHa.

3axTeB 3a H3gaBam€ 103BOJIC 32 pajg

Ynan 25.
3axTeB 3a WM3JaBame JO3BOJIE 3a paj MOJHOCU C€ 3a AEIAaTHOCTU yhnpaBibamwa AMD-
oBuMa u3 wiaHa 9. ctas 1. Tauka 1) oBor 3akoHa.
Yxomuko JI3YAN® namepana 1a 06aBiba HEKY O IOAATHUX JAETATHOCTH U3 WiaHa 9.
cTaB 1. Tauka 2) OBOT 3aKOHA, IPUJIMKOM ITOJAHOLIEHA 3aXTeBa U3 CTaBa 1. OBOT ujaHa nojaHehe
M 3aXT€EB 3a U3JaBaibe T03BOJIE 3a 00aBJbamkh-€ HABEAEHHUX EJIATHOCTH.

Yuian 26.

V3 3axTeB 3a U3aBamkE J103BOJIE 3a paj OAHOCE CE:

1) ocuuBauku akt [I3YAUD-a u craryr, ykoauko ce I3YAUD ocuusa y dhopmu
aKLMOHAPCKOT IPYIITBA;

2) J0Ka3 0 yIulaTd OCHOBHOTI KallMTalla Ha MPUBPEMEHH padyH Ko OaHKe;

3) J0Ka3 0 MOPEKIy OCHUBAYKOT KaITUTAJa;

4) crnHcak W MoJany o NPe/UIOKEHUM YWIAHOBUMA YIIPABE;

5) cnucak aknmoHapa oaHocHO wiaHoBa [I3YAN®DA-a no mpe3uMeHy, UMEHY |
ajipecd OJIHOCHO W3BOJI U3 PErucTpa MpHUBpENHUX cyljekara 3a MpaBHa JMIA — aKLIHOHApE,
OJIHOCHO 4JIaHOBE, OJJHOCHO OBEPEHU IPEBOJ] M3BOJA U3 PETUCTPA 3a CTpaHa MpaBHa JHIA, Y3
MOJIaTKE O WJEHTUTETY HEMOCPETHUX MU MOCPEIHUX MMalala KBaJu(pHUKOBaHUX ydyemrha,
BHCHHY TUX yuenrha u OJIMCKY TOBE3aHOCT;

6) mnporpam rianupanux aktTuBHOCTH J[3Y AN D-a, K0ju yKIbydyje OpraHU3aluOHY
memy JI3Y AN®D-a, kao u uzjaBy I3V AN ®-a 0 HaunHy Ha KOJU HaMepaBa TPaJHO Jla UCTTyHhaBa
YCIIOBE U3 OBOT 3aKOHA;

7) 1oka3 0 OPraHU3aIMOHO], KaAPOBCKO] U TEXHHUYKO] OCIIOCOOJHEHOCTH;

8) momanm o monmuTMkama HarpahuBama M3 wiaHa 47. OBOT 3aKOHA, aKO IOCTOjH
o0aBe3a ycrocTaBJbamba NOJUTHKE HarpahuBama; u

9) mnoxanu o nocinosuma koje he JI3YAUD nenerupatu Ha Tpeha nuna.

Komucuja Onmxe mnponucyje caapKUHY 3axTeBa 3a H3/laBame J03BOJIE 3a pas,
noTpeOHy JOKYMEHTAIHjy KOja ce MpUIIaxe 3aXTEeBY, Ka0 U CAAPKUHY T€ TOKyMEHTallHje.

HN3paBame 103B0J1€E 32 paj

Ynan 27.
Kommucwuja n3maje 10380y 3a paj Kajaa yTBp/IU a Cy UCITYE-EHU YCIIOBH KOJH C€ OJHOCE
Ha!
1) dopmy, yaene, OQHOCHO akKIldje ¥ OCHOBHH KaIlUTaJl IPYIITBA;
2) wumaole KBan(UKOBaHUX ydemiha;



3) TO ma cTpyKTypa OJIMCKO MOBE3aHUX JIMIa HHje TakBa Ja oHeMoryhasa eukacHO
BpllIEHE HaA30pa HaJ nocioBameM JI3YANUD-a;

4) dnaHOBE YIpaBe;

5) KaapoOBCKY O0CIOCOOJLEHOCT; U

6) opraHu3aIMOHE 3aXTCBE.

Komucuja nonocu peuieme 0 u3aBamy J03BOJIE 32 pal y poky oa 90 mana ox naHa
MOJTHOIICHA YPEAHOT 3aXTeBa, HAKOH IITO YTBPAM Jla Cy UCIYHEHU CBU YCIOBH YTBpheHH
OBHM 3aKOHOM.

Pox u3 ctaBa 2. oBor 4wiaHa MOXe ce MPOIyKUTH 3a noaatHux 90 nana kaga Komucuja
MPOLIEHHU JIa je TO MOTpeOHO 300r crenuUIHUX OKOJIHOCTH, HAKOH IITO O TOME 00aBeCTH
JB3YAUD.

Kana Kommucuja onbuje 3axTeB 3a H3JaBambe J103BOJIE, AY)KHA je Ja JIOCTaBH
MOJTHOCHOITY 3aXTEBa PELIeHhEe 0 0J10Mjamby 3aXTeBa 33 U3/IaBabE T03BOJIE 3a PaJl ca MMCAHUM
00pa3oKemeM.

Komucuja he onOutn 3axTeB 3a u31aBame J103BOJIE 32 paJl aKo Mponucu Tpehe apkase,
KOjU ce IPUMEBY]y Ha JeJJHO WU BUIIe (PU3MYKUX WIN MPaBHUX Jiua ca kojuma je A3V ANUD
OJMCKO TOBE3aH, OJJHOCHO aKo NMpPHUMEHa M M3BpIIaBamke THUX MPOIKCca, OHEMOryhasajy wim
0TeXaBajy Bpliewme Haazopa Haf I3V AND-om.

Kox omnyunBama O 3axTeBy 3a H3JIaBame J03Bosie 3a paa, Kommcuja Moxe
KOHCYJITOBAaTH HaJUIEKHU OpraH Jpyre yKJbydeHe Jpkase ako je [I3YAUD:

1) 3aBucuHo apymrBo apyror JI3YAU®-a, apymrea 3a ympabame YIUTC
(¢boHI0BMMA, MHBECTULIMOHOT IPYIITBA, KPEAUTHE MHCTUTYIIM]E WU IPYLITBA 32 OCUTYpPambhe
KOjMMa je u3/1aTa JI03BOJIy 3a pajl y APYroj Ap>KaBH;

2) 3aBHCHO JpywmITBO MatuuHOr japymrtBa npyror J3YAU®-a, apymirBa 3a
ynpasbatbe YIUTC ¢onnoBuma, MHBECTULIMOHOT JPYIITBA, KPEIUTHE WHCTUTYLHUJE WU
JPYILITBA 32 OCUTypame KOjuMa je U37arta J03B0JIa 3a paj y Apyroj Ap>KaBu; WU

3) IpymTBO KOje je MOJM KOHTPOJOM HMCTHX (DM3MYKHMX WM TPaBHUX JIKIA KOja
koHTposuiy apyru I3V AU®D, npymTso 3a ynpasssambe Y UUTC ponaoBumMa, HHBECTUIIIOHO
JPYIITBO, KPEAUTHY MHCTUTYLM]Y WM APYIITBO 32 OCUTYpame KOjuMa je U3aara JI03BOIy 3a
pan y Apyroj ApXaBH.

IIpomena ycii0Ba moj KojumMa je u3aara 103B0JI1a 3a paj

Yuan 28.

JIBYAUD je nyxaH ma TpajHO HCIyHaBa ycioBe moj kojuMm My je Komucuja nznana
JI03BOJTYy 3a paj.

JBYAUD je nyxan na obaBectu Komucujy o cBUM 3HaYajHUM IIpOMEHaMa Io/iaTaka
U yCJIOBa IOJ KOjUMa My je M37ara JJ03Boja 3a pajJ, a HApOYUTO O 3HAYaJHUM IPOMEHaMa
Mo/iaTaka KojU Cy IOCTaBJbEHU y3 3aXTEB 3a U3JlaBam-e J03BOJIE 3a paj, y poky oa 30 gaHa of
HacTaHKa 3HAa4ajHUX MIPOMEHa MojlaTaka ¥ yclioBa 1oJ1 KOjuMa je M3/ara J103Boja 3a pal.

Komucuja y poky on 30 mana on mpujeMa obaBeliTema U3 CTaBa 2. OBOI WiaHa
npolewmyje 3Hada] MpoMeHa M mpeMa noTpedbu obasemTtaBa J3YAU®D o eBeHTyatHUM
orpaHMuYemBUMa y CIpoBohemy mnpomeHa, nasbuM obaBesama JI3YAU®D y ogHocy Ha Te
IIPOMEHE WM MIpeUIoKeHe MpoMeHe oa0uja. HaBeneHu pok ce U3 onpaBIaHUX pas3iiora MOXe
npoayxutu 30 nana, o yemy ce obasemrana J[3YAUD.

Axko Komucuja He mocTymnu y CKJaay ca CTaBOM 3. OBOT WiaHa, HAKOH UCTEeKa poKa 01



30 maHa cmaTpa ce Ja je IpeIokKeHE MPOMEHEe TPUXBATHIIA.
Komucwuja 6mamxe nponucyje moa kojuM ycioBuma je I3YAUD nyxan na je odbaBecTn
0 IpOMEHaMa M3 CTaBa 2. OBOT WaHa.

Cruname kBajanpukoBaHor ydyemha

Ynan 29.

Kana y JI3YAW®D-y HOBO Juile HaMepaBa Jia CTeKHEe KBaTU(pUKOBaHO ydenrhe TyKHO
je 1a o ToMe mpeTxoaHo obaBecTr KoMucHjy kKoja BpIIH MPOLeHY MOI0OHOCTH U MOY31aHOCTH
JIMIa KOja CTUYY KBaTM(GUKOBAHO y4delihe, U J1aje carjiacHOCT.

Ha ctuname kBamudukoBanor ydemha y I3YANU®D-y cxonHO ce MpUMEBY]jy oapende
3aKOHA KOJUM ce ypelyje Tp>KUIITe Kanurana.

JIluie xoje crekHe KBaMM(PHUKOBAaHO ydemhe CYHpOTHO oapeadamMa OBOT 3aKOHA,
oJTHOCHO 0e3 carimacHoctd Komucuje, ryOu mpaBo riiaca Mo OCHOBY TaKO CTCUCHHX aKIlHja,
OJTHOCHO yJiena.

bmke ycioBe 3a ompehuBame kputepwjyma M3 craBa 1. OBOr wiaHa YTBphyje
Komucwja.

Ipommpeme 103Bo1E 32 paj

Yaan 30.

Kana JI3YAN® namepaBa n1a, mopes IeIaTHOCTH 3a KOje je 00O J103BOIY 3a pal y
CKJIQJly Cca WIaHOM 25. OBOT 3aKOHa, 00aBJba M JIOJaTHE JICIATHOCTH U3 WwiaHa 9. ctaB 1. Tauka
2) OBOT 3aKOHA 32 K0j€ HHj€ I00MO0 JJ03BOITY 3a pajl, Ty>KaH je a mpeTxoaHo nogHece Komucuju
3aXTEB 3a U3/]aBambE J03BOJIC 32 MPOIIUPEHE TO3BOJIE 3a Pal.

Ha moctynak omtydynBama O TPOIIMPEHY J03BOJIE 32 Pall CXOIHO C€ MPUMEHY]Y
oJpen0oe OBOT 3aKOHA KOJUM ce ypehyje uznaBame J103BoJIE 3a pajl.

[Ipe peructpanuje momaTHe AENaTHOCTH M3 CTaBa l. OBOr uilaHa y perucrap
npuBpeaHux cyojexara, JI3YAND mopa 1o6uTH 103BOTY 3a MPOIIMPEHE TO3BOJIE 3a Pajl.

Komucuja Onmke npomucyje capKUHy 3aXTeBa M JJOKYMEHTAIUjy Koja ce JOCTaBJba
y3 3aXTEB 3a MPOIIUPEHHE JIEITATHOCTH.

OnysnMa}be A03BOJIE 3a paj

Yonan 31.

Komucuja moHOCH pemieme O Oy3MMamy J03BOJE 3a paj 3a CBE WIM IOjeIuHE
JIeJIaTHOCTHU:

1) axo y poky on 30 maHa ox naHa u3gaBama J103Bode 3a pax A3V AUD ve nognece
pEerucTpalrony MPHjaBy y CKIIAIy ca 3aKOHOM KOjUM ce ypehyje peructpamuja mpuBpeIHux
cybjekara;

2) ako y poky ox 12 meceru o1 1aHa u3AaBama 103BoJIe 3a pax I3Y AU He 3amoune
o0aBJbame JIEJTaTHOCTH 3a KOjy j€ J03BOJIY J0OMO Ha OCHOBY OBOT 3aKOHA, H3PUYUTO OJYCTaHE
0J1 T03BOJIE 3a paJl, WJIM aKO HEMPEKHUIHO TOKOM 6 Mecernu He o0aBjba JIETATHOCT 3a KOjy j€
JI03BOJTY 100MO Ha OCHOBY OBOTA 3aKOHA;

3) axo JIBYAU® mpecrane 1a WCIymaBa yciaOBe 3a J00Mjambe T03BOJIC 3a paj
npeaBuleHe OBUM 3aKOHOM H, aKO je MPUMEHUBO, 3aKOHOM KOjH ypelyje TpiKuIITe KanuTana



1 3aKOHOM Koju ypel)yje OTBOpeHe HHBECTUIIMOHE (DOHIOBE Ca jJaBHOM MTOHYIIOM;

4) axo JI3YAN® wusspuiu Texy MOBpeAy oapenada oBOr 3akoHa U oapeaaba 3akoHa
KojuM ce ypehyje TpxKuIITe KamuTajga M ojpenada 3akoHa Koju ypehyje oTBopene
MHBECTUIIMOHE (DOH/IOBE Ca JaBHOM MOHYAOM;

5) axo I3YAU® He nocTynu y cKiaay ca periemeM kojum KoMucuja Hanaxe mepe
3a OTKJIalkhalke HE3aKOHUTOCTU M HempaBWIHOCTH W3 wiaHa 230. ctaB 1. oBOr 3akoHa WK
pememeM kojuM Komucuja npenyzuma nocedbHne Haa30pHe Mepe U3 wiaHa 232. OBOT 3aKOHA;

6) xama JIBYAU® nocraBu obaserreme KoMucuju o Hamepu rpecrtanka o0aBsbama
JIEJIaTHOCTHU U TIOJJHECE 3aXTeB 3a Opucame u3 peructpa A3Y AUD-oa; unu

7) 300r mokperama MOCTyIKa CTeuaja i JukBuaandje Hax J[3Y AU D-om.

Komucuja Mosxe 1a JoHECe peliehe 0 0Ty3UMamy J03BOJIE 32 PAJ] 3 CBE HIIH 10jeIUHE
JIeNIaTHOCTHU y caenehum ciiydajeBumMa:

1) ako yTBpaM Ja je OIyKa JIOHEeTa Ha OCHOBY HEMCTUHUTUX WJIM HETAYHHX M3jaBa U
rojiaTaka WM M3jaBa U MoJaTaka KOju IOBOJIE Y 3a0iyay, OAHOCHO Ha JAPYTU HEI03BOJHEHU
HAYWH;

2) ako Komucuja onenu na ce mocioBame [I3YAND-a He BoaM ca MaKHOM J100por
CTpy4HhaKa U y CKJIaay ca J0OpHM MOCIOBHUM O00HYajuMa;

3) ako JIBYAU® kpmu oapeabe o OJaroBpeMEHOM M TayHOM H3BEIITABAbY
Kowmmcuje, Buiie oj1 ABa myta y Iepruoy oJ] 3 TOIMHE, WK aKo Ha IPyTyd HAYuH oHeMoryhasa
Haa3op Komucuje Haj cBOjUM MOCIIOBAKEM;

4) ako [I3YAU®D ob6apiba MocaoBe HAa HAUYUMH KOJH MOXKE MOTOPLIATH WM YIPO3UTH
ErOBY JINKBUAHOCT WJIM COJIBEHTHOCT WK JUKBUAHOCT AVID-0Ba KojuMa yrpassba; HIn

5) axo JIBYAN® Huje opraHi30Bao MOCIOBAE WU HE BOJU COICTBEHE MOCIOBHE
KibUre uian mnocinoBHe kmwure AMd-a kojum ympaBsba, WIM aJIMUHUCTPATUBHY U APYTY
MOCJIOBHY JOKYMEHTAIMjy, Ha HauMH KOJU Yy CBaKOM TPEHYTKY oMmoryhyje mpoBepy Aa ju
J3YAUN® nocnyje y ckiagy ca MporrucruMa U IMpaBUiIMMa O yIpaBibalkhy PU3HIIMMA, Ka0 U Ja
nu ynpabiba AU®-oMm y ckiiany ca oapeadama oBOT 3aKOHa.

VY cnydajeBuma u3 craBa 1. Tau. 3. 10 7. u craBa 2. oBor wiaHa Komucuja moxe
JIBYAU®-y na oxy3me 103BOJYy 3a OCHHBAmE M YyIpaBibamkhe cBUM AMd-oBuma uimm
KoHKpeTHO onpehenum AUD-om.

Komucuja he 6e3 ommarama aa obaBectu nenosutape A®d-oBa xojuma [I3YAUD
yIipaBjba O OJy3UMay J03BOJIE 32 Pajl.

Onesmak 5. Opranu I3YAUD-a

Ynan 32.

Ha oprane [I3VAHN®-a cxomHo ce mpuMemyjy oapende 3aKkoHa KOjuM ce ypehyjy
MPUBPE/IHA JIPYIITBA, OCUM YKOJIMKO OBUM 3aKOHOM HHje Apyrauuje oapelheno.

VYmpaBy [I3YAN®-a ynHe HajMame JBa 4jaHa KOJU BOJE TOCIOBE M 3aCTyMajy
J3YAUD.

UnanoBu ympase 3ajeHO Boje mocioBe U 3actynajy A3YAUD, ocum ako npyraduje
HUje oapel)eHO OCHUBAUYKUM aKTOM, OJJHOCHO cTatyToM [I3Y AU ®D-a.

Unanosu ympase [I3YAU®-a cy ayxuu na Boae mocnose J3YAU®D-a ca mompyyja
Peny6nuke.



YcaoBu 3a wiaHa ynpase

Yuan 33.

3a unana ympase J3Y AN ®D-a moxke OuTH n3abpaHo Julle Koje je MoJ00HO U Moy31aH0
U KOj€ UCIymaBa cienehe yciose:

1) wuma oarosapajyhe cTpyune KBaaudHKaIHje, CIIOCOOHOCT U HCKYCTBO MTOTPEOHO 32
Boheme nmocnosa J[3YAUD-a;

2) Huje OWIO AUPEKTOp WM YiaH yIpaBe WM JIMIIE Ha APYroM pyKoBojechem
M0JI0kKAjy Y HEKOM TNPHUBPEIHOM IPYIITBY Kaja je HaJ HBUM OTBOPEH CTEUYajHH MOCTYIAK,
JIOHECEHa OJJIyKa O MPHHYAHO] JMKBUAALMJH WIM KOjeM je olly3eTa J103BoJja 3a pajl, OCUM
ykonuko Komucuja mponeHu Ja TO JIMIE HHUje CBOJUM HECABECHUM WM HECTPYYHHUM
MIOCTYIAkEM YTHLIAJIO Ha TO;

3) wuma g06ap yrien;

4) Koje He MOJUIeKe MPUMEHH MTPABHUX MOCIEIHIA OCY/IEC;

5) 3a Koje je Ha OCHOBY JOCAIAIIbET MMOHAIIamha MOryhe OrpaBaaHo 3aK/bydUTH J1a
he momTeHo u caBecHO 06aBJbaTH MoCNIOBe WiaHa ynpase JI3YAUD-a;

6) wucnymaBa yciIoBe 3a WiaHa yIpaBe MPOIUCcaHe 3aKOHOM Koju ypelyje npuBpenHa
ApywTBa; 1

7) Huje wiaH ynpaBe wiau 3amnocieHu apyror J3VAW®-a, npyror apymirsa 3a
ylipaBJbalkbe Koje je M00MI0 [JO3BOJIY 3a paj y CKIaay ca 3aKOHOM KOJU perysuile
WHBECTULIMOHE (DOHIIOBE, NEemOo3uTapa WM OJMCKO IOBE3aHO JHIE ca THM JIMIUMA,
(GyHKLIHOHEp, TOCTABJbEHO OJJHOCHO UMEHOBAHO JIMLE WITH JIP>KaBHU CITYKOCHHUK.

Unan ynpase [I3YANU®-a vHe moxe Outu auie 3a koje je Komucuja nonena pemieme
KOJUM ce 0/10Mja 3aXTeB 3a M3/1aBame CarJIACHOCTH Ha M300p 4YjaHa yIrpaBe, YKOJIHKO je O]l
JlaHa JIOHOIICHa TAKBOT PelIeHha MPOILIO Mamke O TOJMHY JIaHa.

JIMpEeKTOpH, OJJHOCHO U3BPIIHU TUPEKTOPU MOPajy OUTH y CTATHOM paiHOM OJJHOCY ca
IIyHUM pajiHUM BpemeHoM y JI3Y AU D-y.

Hajmame jenan unaH ynpaBe MOpa 3HaTH CPIICKH jE3HUK.

Komucuja 0nmke nponucyje ycnose 3a uwiana ynpase J3YAU®D-a u nokymeHnranujy
KOja ce NMpHJIake y3 3aXTeB, Ka0 U YCJIOBE 3a MPOKYPUCTY U 4YjlaHa HaJ30pHOT oadopa
J3YAU®-a rae je To NpUMEHHUBO.

I[aBa}be CarJJaCHOCTH Ha I/I360p YJaHOBA ylipaBe

Yuan 34.

Komucuja naje mperxonHy cariacHOCT Ha u300p wiaHoBa ynpase [I3YAN®-a Ha
NepuoJ] yTBpheH y CKIIaay ca 3aKOHOM KOjH peryiuile MpUBpeIHa APYIITBA, a KOJU HE MOXKE
OUTH 1yXU Of] 5 roJIUHA.

[TogHOCHOIM 3aXTeBa 3a U3/1aBAE CArJJACHOCTH U3 CTaBa |. OBOT WIaHa TyXHU Cy Aa
IIPUIIOKE JJOKAa3€ O UCIYHEHOCTH yCJIOBA U3 WiaHa 33. OBOT 3aKOHA.

VY mocTynky oaily4MBama O H3/laBamby CarjlaCHOCTM Ha HM300p 4IaHOBAa YIIPaBe,
Komucuja Moxke 3aTpaXXMTH Ja NpEeAoXKEeHHW WIaH YIpaBe IMpeACTaBH NporpaM Bohema
nociosa /[3Y AN ®-a 3a mepuo cBOT MaHaaTa.

Komucuja 6mmke nponucyje caipxuHy nporpama 3a Boheme nociosa 3V ANUD-a.



Ondnjame n3raBama carjJJacCHOCTH Ha M300p WIAHOBA ynpase

Yuan 35.

Komucuja onduja na na carllaCHOCT Ha WM300p NMPEAJIOKECHHUX WIAHOBA YIPaBE aKo
yTBPJM J1a:

1) npeanoXeHo JIMIE HE UCITYHhaBa YCIIOBE U3 YiaHa 33. OBOT 3aKOHa,

2) moctoje 00jeKTUBHU M JIOKa3MBU Pa3io3u 300T KOJUX C€ MOXKE MPETIIOCTABUTHU Ja
OM J1eNaTHOCTH WM TOCJIOBH KOjUMa Ce JIMIe 0aBW WM ce 0aBHIIO, YTPO3HIIM YIPABIbAHE
JIBYAU®-oMm y cknaay ca mpaBuiIMMa O OpraHU3allMOHUM 3axTeBuMa u3 4i. 39. 1o 52. oBor
3aKOHa; HJIH

3) 3axTeB 3a M3JABaE CArJIACHOCTU CaJpKH HETAYHE W HEHMCTHUHUTE MOJATKE HIIH
MOJIaTKe KOjU JOBOJE y 320y y.

IHoBnavemwe carnacHocTH HAa U300p 4wiana ynpase [I3YAUD-a

Ynan 36.

Komucuja moBnaum cariacHocT Ha u30op wiana ynpase [I3YAND-a kana:

1) nuie y poky o 6 Mecenu Of M3/aBarba CarjlaCHOCTH He Oyae n3abpaHo Wid He
CTYIH Ha JIy>KHOCT;

2) JMIly TMpecTaHe MYXHOCT Ha KOjy c€ J03BOJIa OJHOCH WIIM MY MPECTaHe PaaHH
onnoc y I3YAN®-y, ca n1aHOM mpecTaHKa AyKHOCTH, OJHOCHO PaJHOT OJIHOCA;

3) yTBpau Ja wiaH ylpaBe HE UCIyEbaBa YCIIOBE MO KOjMa My je JI03BOJIa U3/1aTa;

4) yTBpAY Ja je OJUTyKa JOHEeTa Ha OCHOBY HeMCTHHUTHX WU HETAUHKX MOaTaKa HITH
noJlaTaka Koju JI0Bojie y 3a01yay, OAHOCHO Ha KOjU JIpYTH HENPOIMCaH HAuKH;

5) je umaH ympaBe MPEKpHIMO 3a0paHy TProBama WM HM3BpIIaBaba TPAHCAKIIH]ja,
OJTHOCHO J1aBara HAJIOTa 3a BPIICHE TProBamka Ha OCHOBY MHCAjAepCKUX MH(OpMaIIHja Wi Ha
Ha4yuH KOjU OW TMPEACTaB/ba0 TPXKUIIHY MaHUTYJALNU]y, V CKJIaay ca 3aKOHOM Koju ypehyje
TPXKUILTE KaruTana;

6) je wiaH ympaBe YYMHHO TEXKY MOBPEIY, OJHOCHO TOHABJHAO MOBpENE OJpenada
OBOT WJIM JPYTUX 3aKOHA, HAPOUUTO aKO je 300T TOora yrpokeHa JIMKBUAHOCT WU OJIP)KaBambe
kanutana J[3Y AN®d-a wiu ce paau o Kpiiewy Mpomnuca Koje ce MoHaBJka JIBa IyTa y 3 TOJIUHE;

7) umaH ynpase MOAJISKE MPUMEHH MPABHUX MMOCTIEHUIIA OCYIe; UITH

8) je mpaBHOCHa)XHUM PELICHEM OTJIAIICH MOCIOBHO HECIOCOOHHUM JIUIIEM.

Komucuja moxke n1a noByue carinacHOCT Ha n300p wiana ynpase I3V AUd-a ako:

1) wiaH ympaBe HHje OCHTypao CIpoBOhCHE WM HHje CIIPOBEO MEpe Haa3opa Koje je
Hanoxuia Komucuja;

2) wiaH yrnpaBe HUje OCUTYpao aJIeKBaTHE OpPraHM3alMOHE ycioBe u3 wi. 39. mo 52.
OBOT 33aKOHa;

3) yTBpaH 1A je wiaH ynpaBe y CykoOy HHTepeca U Ja 300T Tora He MOKe Jla UCITyHhaBa
COIICTBEHE 00aBe3e U AYKHOCTHU; WIH

4) unaH ympaBe pEIOBHO HE HCIyHmaBa o0aBe3y yTBphUBama M OICHHBaba
e(UKaCHOCTH MOJWTHKa, Mepa Wik HHTepHuX mnpouenypa A3YAUD-a u AUD-a xojum
JI3YAU® ynpaBsea, y Be3u ca yckiaaheHomhy ca oapendama OBOI 3aKOHa WM 00aBesy
npeay3uMama TpPUMEpPEeHHuX Mepa Yy IIJby HWCIpaBlbaba HENocTaTaka, OJHOCHO
HENPAaBWIHOCTH y nocioBawy [I3VAND-a.

Uman ympaBe mpecraje ca BpiiewmeM cBux ¢yakuuja y JA3YAUD-y ox nana



JI0CTaBJbamba PEIeHa KOJUM Ce TTOBJIAYM CarIaCHOCT Ha n300p wiaHa ynpase J[3YAN®D-a.
VYmpasa JI3Y AU®D-a je nyxHa aa, HajkacHU]je y poky o 30 1aHa oj JaHa T0CTaBJbarkba
pelema U3 cTaBa 2. OBOT WIaHa, IPEJI0KH HOBOT WiaHa yIpase.

JAy:xnoctu u onropopHoct JI3YAU®D-a u 3anociaennx y I3YAUD-y

Yaan 37.

JI3YAN®, unaHoBu yrpaBe, HAA30pPHOT 0J100pa, MPOKYPUCTH M JIMIIA 3arociieHa y
J3YAUD-y cy nyxHa na:

1) mnpuiukoMm 00aBJbamba CBOJUX JCIATHOCTH, Y OKBUPY CBOJUX IY)KHOCTH ITOCTYIIA]Y
CaBECHO U MOIITEHO, y CKJIa1y ca MpaBUWInMa CTPYKE;

2) y M3BpIlIaBamy CBOjUX 00aBe3a MOCTYIA]y ca MaXKkbOM JOOpOr CTPyUhakKa;

3) mocrynajy y HajoosbeM uHTepecy AM®-oBa u wiaHOBa, OJHOCHO akKIMOHapa
AN ®-oBa KojuMa yrpaBsbajy, OAHOCHO Jia IITUTE UHTETPUTET TPHKUIIITA KallUTaNla;

4) ycnocraBbajy U e(pUKaCHO KOPHCTE CPEICTBA M Mpolece MOTpeOHE 3a YpeaHo
obOaBspame AenatHoctu [I3YAUD-a;

5) mpemy3umajy cBe pasyMHE Mepe Kako O ce U30eriin CykoOM MHTepeca, a Kaja ce
UCTH HE MOTYy u30ehu, Bpilie mperno3HaBame, ypaBibame, paheme, Kao U 00jaBJbUBABE TUX
cyko0a nHTepeca, yKOJIMKO je TakBa 00aBe3a nmpeiBul)eHa 3aKOHOM, KaKo OH ce CIPEeYro lUX0B
HeraTtuBaH yTuilaj Ha uutepece AVd-oBa u unaHoBa, 0AHOCHO akioHapa AV®-a u kako 6u
ce ocurypasio na ce npemMa AN®-oBuMa U HUXOBHUM WIAHOBHMMA, OJHOCHO AaKIMOHApHUMa
MOCTYTIa MOIITEHO;

6) ce npuapkaBajy openadba OBOT 3aKOHA U TIOA3aKOHCKHX aKaTa JOHETUX Ha OCHOBY
OBOI' 3aKOHa, Tako Jia c€ NMPOMOBHINY Hajoosbu uHTepecu AMd-oBa, uiaHOBA, OJHOCHO
akronapa AU®-osa kojuma yrnpasssa J3Y AUD, ka0 1 UHTETPUTET TPXKUIIITA KanuTaaa; u

7) jeIHaKo IMOCTYMajy MpeMa CBUM 4YJIaHOBUMa OJJHOCHO aknnoHapuMa AN®D-oBa.

Hujenan unan ogHocHo akiuonap AV®-a nehe umaTu nosnamrheH nojoxaj, OCUM aKko
TakaB MoJ0Xka] HUje yrBpheH y mpaBunuma AWd-a unm mpocnekty AU®-a kaga je To
IPUMEHHBO.

VY u3BplIaBamy CBOJUX TYXHOCTH Koje cy mpeasuhene cr. 1. 1o 2. oBor uiaHa,
JIBYAUD je myxan aa mocTyma y CKjlaay ca nmponucuMa EBporicke yHHje KOjU, Y B3 ca
QITepHATUBHUM HWHBECTUIIMOHUM (OHIOBUMA, Ommke ypehyjy u3y3eTke, OMIITE YCIOBE
MOCTIOBamba, JIeTI03uTape, (PMHAHCH]CKH JIEBEpHI], TPAHCIIAPEHTHOCT U HAJ30p.

IlocioBHa TajHa

Yuan 38.

Unanosu ymnpase [I3Y AU®D-a, unanosu HagzopHor ogbopa J[3Y AUD-a, npokypucra,
nuna koja cy 3anociena y I3V AU®-y u nosesana nuna J[3Y AU®D-a nyxHa cy 1a 4yBajy Kao
MOCJIOBHY TajHY ¥ HE MOTY OTKpUBATH HH(pOpMaIHje oO:

1) AU®-y win JIBYAU®D-y koje Ou Moriie aa CTBOPE IMOTPEHIHY MPEACTABY O
nocnoBawy AU®-a nunu [[3Y AUD-a;

2) Oynyhum axkTMBHOCTMMa W TOCIOBHUM 1uiaHoBuma JI3YAWD-a, ocum y
cllyyajeBUMa MpeJBUEeHIM 3aKOHOM;

3) cramy u nmpomery Ha pauyHuma AVd-a u wiaHoBa, 0JHOCHO akinoHapa AU®-a;



4) nppyrum mojanuma Koju Cy o 3Hauaja 3a rnocioBame A®d-a, a Koje cy casHaIH y
obaBspamy nociora JI3YAND-a.

W3y3eTHO 071 cTaBa 1. oBOT WiaHa, MOJAIM C€ MOTY CAOIMILITABATH U CTABJbaTH HA YBUJL
TpehuM JUIMMa camMo MPUIMKOM Haa30pa HaJl 3aKOHHTOCTH TIOCIIOBakha, Ha OCHOBY Hajora
CyZa, Ha/IFISKHOT OpraHa Wik Ha OCHOBY 3aKOHA.

One/bak 6. Opranu3anuoHM 3aXTeBH
OnumrTy opraHu3auMoHu 3aXTeBH

Yuan 39.

J3YAUD je nyxaH aa, y3umajyhu y 003up BpcTy, 0OMM U CII0KEHOCT [TOCIOBAbA, Ko
u Bpcry AN®-oBa kojuma ympaBiba, YCIIOCTaBH M PEIOBHO NpOICHYje epHKacHEe Hu
IIpUMeEpEeHe:

1) mnocTynke oOJUlyuMBama M OPraHU3alMOHY CTPYKTYpY Koja ypehyje nunwmje
OJIrOBOPHOCTH U JOHOUICHE OJUTYKa;

2) Mepe KojuMa ce OCHUTypaBa Jia Cy peJeBaHTHA JIMIIA JPYIITBA CBECHA MOCTyIaKa
KOj€ MOpajy Jia MOILTY]y 3a MPaBHJIHO U3BPILIABAKE CBOJUX AY>KHOCTU U OATOBOPHOCTH;

3) Mepe Koje ocurypaBajy Ja pejieBaHTHa JIMIa YKJbyUeHa y yIpaBJbambe MopTHoInoM
AN®-a nmajy oarosapajyhe crpyuyHe kBainudukalje u 3Hama ca 003upom Ha Bpcty AUD-a;

4) aJMHHUCTPATUBHE U PAYyHOBOJCTBEHE MMOCTYIIKE;

5) wMepe 3a Haa30p M 3aIUTHTY UHOOPMALIMOHOT CHCTEMA U CHCTEMa 3a EIEKTPOHCKY
oOpany mojaraka;

6) cucTeMe yHYTpaIlbHUX KOHTPOJIA;

7) mpolieaype U MpaBuiia 3a MPHjaBy U KOHTPOJY JIMYHUX TPAHCAKIIUja PEICBAHTHUX
JIMIIA, K0 U JpKamkbe WIN YIPaBJbamke ylarambuMa y (UHAHCH]jCKE MHCTPYMEHTE 3a COTICTBEHH
padyH;

8) mnpouenype kojuma he ocurypatu aa ce cBaka TpaHCAKIIMja W3BPIICHA 33 PauyyH
AN ®-a Moxe peKOHCTpyHCaTH MpeMa leHOM HACTaHKY, CTpaHama y TpaHCaKIUju, IPUPO.IH,
MECTY U BPEMEHY U3BpILICHa TPAHCAKIIN]E;

9) mocrynke kojuMa he ce ocurypatu na ce umoBnHa AMd-oBa kojuma ympasiba
ylaaxe y CKiIagy ca npaBuiauma mnocioBamwa AM®-a, mpocnektom AW®-a kaga mocroju
o0aBe3a BeroBor 00jaBbUBama, U BakKehnM 3aKOHCKUM M MMOJJ3aKOHCKUM O/Ipeioama;

10) mHTEpHE mpolenype 3a HM3BEIITaBakh¢ U JIOCTaBJbakbe HMH(pOpPMAIMja Ha CBUM
Husouma JI3YAU®D-a, kao u edpuxacHe TokoBe MH(OpMaIHMja ca CBUM YKJbyUYE€HUM Tpehum
JTUIHMMA;

11) eBuIEHIIM]Y CONICTBEHOT MOCIOBaka M HHTEPHE OpraHu3aIyje;

12) eBuneHNMje CBUX UHTEPHUX aKaTa, Ka0 U BbUXOBUX M3MEHA; U

13) Mepe W TmMOCTyNKe 3a HEMPECTaHO OYyBaWkE CHTYPHOCTH, HHTETPUTETAa H
MOBEPJHUBOCTH UH(pOpMAIIH]a.

JIBYAUD je nyxaH na, y OKBUPY CHCTEMa YHYTpAIllbUX KOHTPOJIA, y3UMa y 003Up
BPCTY, OOMM M CJI0)KEHOCT CBOT IOCJIOBama (CTPATErnjy yjarama U BPCTY WIAHOBA OJHOCHO
aKIMOHAapa), OTHOCHO BPCTY M 0OMM ycITyTa Koje mpyxa u ooassba 3a AVId-oBe, 1 1a yCTaHOBU
cnenehe dhyHkuuje:

1) ympaBbame pU3UIUMa;

2) mpahemwe yckialeHOCTH; U



3) yHyTpallby peBHU3H]Y.
VY u3BpiaBamy CBOjUX oOaBe3a npeaBuleHnx oBUM wianoM, JI3YAUD je nyxan ma

MOCTyNa y CKJIagy ca MpomucuMma EBpolicke yHHje KOju, y BE3H Ca aJTepHATHBHUM
WHBECTUIIMOHUM (QOHJOBUMA, Ommke ypelyjy H3y3eTke, OIIITE YCIOBE IMOCIOBamba,
neno3uTape, (UHAHCH]CKH JIEBEPHII, TPAHCIAPEHTHOCT U HA30pP.

Cyxko0 nHTepeca

Yuan 40.

JIBYAUD je nyxan aa, y3umajyhu y 003up BpCTy, 0OMM H CII0KEHOCT MTOCIOBamkA:

1) opraHm3yje COICTBEHO MOCIOBAKE TAKO J]a CE PU3MK Cyko0a MHTEpeca CBele Ha
HajMawky Moryhy mepy, Kao M Ja Ipeay3uMma CBE KAaKO y TOKY 00aBjbama JI€IaTHOCTH
J3YAUD-a untepecu AUP-a u unanoBa oHOCcHO akunoHapa AVI®d-a, ne 6u Ouim 1oBeeHU
y MUTABbE;

2) COpOBOAM H PEIOBHO QXypupa M BpIIM HAA30p ©(PUKACHOCTH TMOJUTHKE
yIipaBJbaba CyKoOMMa MHTEpeca;

3) mpedy3uma cBe pa3yMHE MEpe pajiv Ipero3HaBama Cykoba HHTepeca KOji MOTy J1a
HacTaHy TOKOM ympasibamba AID-oBuMa usmely:

(1) I3YAU®D-a, ykipyuyjyhn merose wiaHoBe yrpaBe, pyKOBOJCTBO, 3alI0CIICHE HITH
OUJI0 Koje JHIle KOje je y OJHOCY KOHTpOJIE, HEMOCPEIHO WIM IMOCPEIHO, MOBE3aHO ca
JN3YAUD-om u AUD-a kojum ynpassba I3YAND unu wiraHoBUMa, OJTHOCHO aKIMOHApUMA
Tor AUD-3;

(2) A®-a nmnu ynanoBa oaHOCHO akimoHapa Tor AU®-a u apyror AU®-a unu
YJIaHOBA OJJTHOCHO akiuoHapa apyror ANU®-a;

(3) A®-a wimu unaHoBa OAHOCHO akimoHapa Tor AW®d-a u apyror KiujeHTa
JB3YAUD-a;

(4) AUD-a unm wnaHoBa oxHOocHO akiuoHapa Tor AU®-a u YIIUTC donma xojum
ynpassba [I3Y AU nnn unanoBa ogHocHo akipoHapa tor YIUTC donna; num

(5) nBa knmjenta I3YAU®D-a.

J3YAND je nyxaH ia ycriocTaBy, CIIPOBOAM U OJipKaBa epuKacHe OpraHU3aIlloOHe U
aJIMMHHUCTpaTHBHE TNOCTYIKE y IUJbY MpEeAy3UMama Mepa 3a MPENo3HaBambe, YIPaB/bakbe U
npaheme cCykoba HHTepeca Kako Ou ce Cpeyro BbUXOB HEeraTuBaH yTulaj Ha natepece AU®-
OBa U KUXOBHX YJIAHOBA OJIHOCHO aKIIMOHApa.

J3YAU®D je nyxaH Ja y OKBHUPY COIICTBEHE OpraHU3alMOHE CTPYKTYpEe OJIBOjH
HECIIOjMBE TOCTIOBE U OJITOBOPHOCT, KOJU MOTEHIH]aTHO MOTY TE€HEPUCATH CUCTEMCKE CyKoOe
untepeca. [I3YAUD je nyxaH J1a IpOLEHU JIa JIU YCIOBH MOCIIOBamkba MOTY J1a N3a30BY OMIIO
KOJU APYru CyKOO MHTepeca U 1a 0 ToMe 00aBeCTH WiaHOBE OJHOCHO akimoHape ANU®-oaa.

Kana mepe 3a ynpaBibame cykoOMMa HHTepeca He MOTY Ocurypatu jaa he, y3
MPUXBATJbUB CTENEH MOY3JaHOCTH, PU3UIM OJ HAcTaHKa WLITeTe MO HHTEpPEece 4YJIaHOBa,
oxHocHO akunoHapa AU®-a kojum [I3YAUD ynpasmba 6utu cripeuern, I3V AUD je nyxan
Jla Ha jacaH HauYMH 00jaBW WIAHOBHMA, OJTHOCHO akimoHapuma AV®-a mpupoay uim u3Bope
cyko0a MHTepeca U TO Ipe Mpeay3uMama MOoCIOoBa 3a HBHUXOB pauyH, OJHOCHO Ja U3paau
oarosapajyhe moJmMTuke u moCTyIKe.

Kana I3YAU® 3a pauyn AN®-a kopucTu yciyre riaBHOT Opokepa, AyXkaH je Ja
MOCTYTIA Cca MaXHkOM JOOPOT CTPYUYHaKa MPUINKOM 01a0upa 1 MMEHOBamWba IIIaBHOT OpoKepa.

J3Y AN® mopa aa ca riiaBHUM OpOKEpOM 3aKJby4dH YTOBOP Y IHCAHO] (OPMH, YKOIHKO



HamepaBa Jia KOPHCTHU HETOBE yCIyre. YKOJIHMKO je TAKBUM YroBOpOM IpenBulena MmoryhHoct
MpeHoca U MOHOBHOT Kopuithema numoBuHe AM®d-a, yroBop ca riiaBHUM OpoKepoM Mopa
MoceOHO J1a MPEBUAN CBaKy MOTYNHOCT TaKBOT' IPEHOCA U MIOHOBHOT KOpHUIINEemha UMOBHHE
AN®D-a, y ckiaay ca npaBuwinma nociioBarkba A®-a u npocniektom AU®D-a, kana mocroju
ob0aBe3a HEroBOr o0jaBJbHBama. TakBUM YroBOPOM Cc€ Mopa mpeaBuaeTH obaBesa
o0agellTaBama JACMo3uTapa 0 TOM YyrOBOpY.

VY wu3BplIaBamy CBOjUX 0OaBe3a mpeauheHux oBuM wiaHoM, [I3YAUD je nyxan na
MOCTyla y CKJIaay ca MpomucuMma EBporicke yHHje KOjU, y BE3M ca alTepHATHBHUM
WHBECTUIIMOHUM (QOHIOBHMA, Ommke ypelyjy H3y3eTke, ONIITE YCIOBE I[OCIOBamba,
nerno3uTape, (UHAHCH]CKH JICBEPHII, TPAHCIIAPEHTHOCT U HA30p.

Yan 41.

J3Y AU koju 06aBiba 10AaTHY AENaTHOCT YIpaBibama MOPTPOIUOM U3 WiaHa 9. cTaB
1. Tauka 2) moarauka (1) oBOT 3aKOHA, HE CME JIa yIaXke JIe0 WIIH [ey UMOBUHY MOPTQOoIHja
KojuM ynpasiba y AU®D-0Be kojuMa ynpaBiba, OCUM YKOIHUKO 32 TO HE J0OHje MPETXOAHY
carjacHOCT 4JaHOBa, OJIHOCHO akunoHapa AU®-a.

JI3Y AU koju o6aBsba JeNaTHOCT yIipaBibamka nopTdonarom u3 wiana 9. ctas 1. Tauka
2) moarauka (1) oBOr 3akoHa, AyXaH je Ja TOIITYyje OApeade O CHCTeMYy 3a 3allTUTY
MHBECTUTOpA YTBphEeHUX 3aKOHOM KOjH ypelyje Tp:KuiTe Kanurana.

[Ipahewe ycxnahenocTu

Ynan 42.

JIBYAUD je nyxan na, y3umajyhu y o03up BpCTYy, OOMM M CIIOXKEHOCT IMOCJIOBabha
JApyIITBA Kao W JIENaTHOCTU Koje 00aBiba, YCHOCTaBH, CIPOBOAM U PEIOBHO aXypHpa
onrosapajyhe MexaHu3Me U OCTYIKE HA/I30pa HaJ IMOCIOBAKEM, Y IIHJbY OTKpUBAaHkha PHU3UKa
HEYCKJIal)eHOCTH, Kao M MOBE3aHUX PU3MKA U Ja MPHUMEHYje OBE MEXaHU3ME U MOCTYIKE y
[IUJbY CMabUBamka TAKBUX PU3HKA.

J3YAUD je nyxaH J1a yCIIOCTaBH, CIIPOBOJIN U PEIOBHO aXKypHUpa, MPOLEHY]e U BPLIH
HAQ/130p HaJ MOJUTHKOM M TMOCTYIIIMMa KaKo OM OCHUTYpao Ja IMociyje y CKJIaay ca OBUM
3aKOHOM M JPYTUM MPUMEHUBUM 3aKOHMMA Kao U Ja OCHTypa Jia 4JIaHOBH yIpaBe, U Ipyra
perneBaHTHA JUIA MOCTYMajy y CKJIaay ca oBUM 3akoHOM M mpasminma J[3YAUD-a koje
ypehyjy nTuuHe TpaHcakiuje.

VY usBpuaBamy cBojux obasesa npeasuhenux osum wianom, [I3YAU® je nyxan na
MoCTyNa y CKJIagy ca Mpomnucuma EBporicke yHMje KOjU, y Be3H ca alTepHaTUBHUM
WHBECTHIIMOHMM (OHI0BUMA, Omrke ypelyjy H3y3eTKe, OIIITe YCIOBE IOCIOBaKkA,
neno3uTape, pUHAHCH]CKH JIEBEPHI], TPAHCIAPEHTHOCT U HA30pP.

YHyTpamma peBu3nja

Yaan 43.

JIBYAUD je nyxaH na, Kaja je TO NPUKIAAHO U NPUMEPEHO BPCTH, OOUMY H
ClI0’keHOCTH TocnoBama J[3Y AND-a, ycrioctaBu 3aceOHy QYHKIN]Y YHYTpallkhe peBU3Uje U
OCHTypa He3aBUCHOCT T¢ QyHKIIH]je o7 ocTanux ¢yHKuuja u aenaraoctu I3V AND-a.

VHyTpaima peBU3Wja HE3aBUCHO U OOJEKTUBHO TMpOLEHYje MPUMEPEHOCT H



epukacHoct cucremMa u mnpoueca [I3YAU®D-a, cucrema yHYTpallmbHX KOHTpOJa U
KOPIIOPAaTHBHOT yIpaBJbakha U J1aje He3aBUCHO U 00jJEKTUBHO CTPYYHO MHUIIJBECHE U CaBETE 3a
yHanpeheme nocinoBama I3V AND-a.

VY u3BpiaBamy CBOjUX oOaBe3a npeaBuleHnx oBUM wianoM, JI3YAUD je nyxan ma
MOCTyNa y CKJIaay ca Mpomucuma EBporicke yHHje KOjU, y BE3M ca alTepHaTHUBHUM
WHBECTULIMOHUM (OHIOBHMA, Omrke ypehyjy wu3y3erke, ONIITE YCIOBE IOCIOBamba,
neno3uTape, pUHAHCH]CKH JIEBEPHII, TPAHCIAPEHTHOCT U HA30pP.

anaB.]La}be pusdnuauma

Yuan 44.

J3YAUD je nyxaH aa, y CKJIagy ca BpCTOM, 00MMOM M CJI0KEHOCTHU CBOT [I0CJIOBakba,
ycrocTaBu e(hprkacaH CUCTEM yIpaBibamkba PU3UIMMA 32 YTBphUBame, Mepeme, yIpaBibambe U
npuMepeHo npaheme cBUX pu3MKa OMTHHX 3a CBaKy cTparerujy ynarawa AV®D-oBa u kojuma
je i 6u morao outn nznoxex [A3YANUD u ANID-0Bu KojuMa yripaBiba.

J3YAU®D je nyxaH Ja y OKBUPY CHCT€Ma YIpaBjbalba PU3HLIUMA, a y CKIaay ca
BPCTOM, OOMMOM M CJIO)KEHOCTH CBOT IIOCJIOBama, YCIIOCTAaBU CBEOOYXBaTaH M e(HUKAcaH
Ipoliec NPOLeHe KPeIuTHE CIIOCOOHOCTH M3/1aBaolia y Koje HamepaBa Ja ylaxe WM y KOju
yIIayke CBOjy UMOBHHY U iMOBHHY AV d-0Ba.

3a mporeny kpeautHe crnocoOHoctu umoBuHe AU®D-a u JIBYAUD-a, JI3VAUD ne
CME€ Ja Ce ayTOMAaTCKH HJIM MCKJbYYMBO OCJama Ha KPEAWTHE PEjTHHTE KOje Cy JOMAEIHIIe
ATreH1Hje 3a KpeIUTHH PEjTHHT.

JBY AU je nyxaH aa nponuiie, IpuMemYyje, 4yBa U peJO0BHO aXXypHpa oAronapajyhy,
epuKacHy M CBeOOYXBAaTHY MOJHUTHUKY YIpaB/bamka PHU3UIMMA Yy LMJbY YTBphUBama CBHUX
pu3HKa moBe3aHux ca nocioBameM I3V AUD-a u AUD-oBa kojuMa ympasJba.

J3YAUD je nyxaH Aa y npolecy ynpapjbamka pU3HIMMa OApean Npoduil pusHIYHOCTH
AN®-oBa kojuMa yIpaBiba, AONPHHOC II0jeAMHAYHUX pHU3MKA IEJIOKYTHOM Mpoduiy
pusnuHOCTH nojeauHor AVI®-a u yTBp/AM NpUXBATIbUB CTEIIEH PU3UKA.

JBYAUD je nyxaH 1a peBUAMPA CUCTEME 3a YIIPaBbake pU3UIIMMA HajJMakhEe JE€THOM
TOAMIIELE U IPUJIArOM UX KaJla je TO MOTpeOHO.

J3YAUD je nyxan na QyHKIIMOHAIHO U XUjePapXH]CKU 0JIBOJU (PYHKIIH]€ YIIpaBIbarbha
PHU3UIIMMA O OTIEPATUBHUX JeIMHULIA, YKIbYUYjyhu n pyHKIHM]Y ynpaBibamba UMOBUHOM, OCUM
y cilyyajeBHMa KaJla MOXe J1a JOKaxKe:

1) na HaBeneHe oOaBe3e HUCY Cpa3MEpHE BPCTH, OOMMY U CI0XEHOCTH MOCIOBaba
JIBYAUD-a;

2) ma cy oOcHrypaHe TIpUMEpPEHe Mepe CcIpedyaBama Cykobda HHTepeca Koje
omoryhaBajy ypeIHO U HE3aBUCHO HCITyHhaBambe 00aBe3a QyHKIMje yIpaBbamba pU3HINMA; U

3) Ia cucTeM ympaBibaka PHU3HMIMMAa HCIYHaBa 3aXT€BE W3 OBOI WiaHA U Ja je
epuKacas.

J3YAUD je nyxan na:

1) ycnocTaBu W NpUMEHYje MPUMEPEHH, JOKYMEHTOBAHH U PEIOBHO aXypHpaHU
IIOCTYIaK IMperjena IOCIOBaka NPWIMKOM yinarama HMoBuHe AW®-a, y ckimany ca
CTpaTerujoM yjarama, ubeBuMa 1 npoduiom puznyHoctu AUD-a;

2) ocurypa Jia ce pu3MIHM IOBE3aHH y3 CBaKy Mo3unujy ynaramba AVd-a u muxoB
yKynHU yTHIaj Ha mopThonmmno AU®D-a Mory HEMpeKUIHO MPUMEPEHO MPENO3HATH, MEPUTH,
ylpaBJbaTl U TPATHTH, U3Mehy ocranor u KopuihemeM NPUMEPEHHX IOCTYyMaKa CTpec-



TECTOBA; U

3) ocurypa nma mnpodun pusuuHoctH AM®D-a onaropapa BeNWYHHH, CTPYKTYPH
nopTdoarja U CTpaTeruju ynarama, Kao U nubeBuMa AM®-a Ha HAUYMH NPONUCAH Yy
npaBuiauMa mocioBamba A®-a u mpocnekty AWM®d-a, kama moctoju obaBe3a HEroBOT
o0jaBJbHBamA.

JIBYAND je nyxaHn 1a oapey MAaKCUMaTHU HUBO (DMHAHCH]CKOT JIEBEPHIIa KOJH MOXKE
na kopuctd 3a cBaku AV® kojum ynpaBiba Kao U OOMM IMpaBa Ha NMOHOBHO KOpHUIINeme
KoJjaTrepajia WM rapaHidja, Koju OW ce MOorM OJOOpUTH Yy OKBHpPY cHopasyma o
¢uHancujckoM JeBepully, Bogaehu pauyna, uamel)y ocrasor o:

1) Bpctu AU®D-a;

2) crpareruju ynaramwa AU®-a;

3) wu3BopuMa (HUHAHCH]CKOT JICBEPHIIA;

4) cBuM octanuM Mel)yCOOHMM IOBE3aHOCTHMAa HJIM PEJICBAaHTHUM OJIHOCMMA ca
JIpYTUM MHCTUTYLHMjaMa 3a (PMHAHCH]JCKE yCIIyre, KOju OW MOTJHU MpPElCTaB/baTH CUCTEMCKE
pH3HKE;

5) morpebu na ce OrpaHMYd H3JI0KEHOCT MpemMa OHII0 KOjoj IMOjeIHHO] APYroj
YrOBOPHOj CTpaHH;

6) Mepu 110 Koje je PUHAHCH]CKH JICBEPHILI TIOKPUBEH KOJIATEPaIOM;

7) oxanHocy u3sMmel)y umoBHHE U 00aBe3a; U

8) pacmony, Bpctu U 00umy aenatHoctu J[3YAU®D-a Ha 1aTUM TPXKHUIITHMA.

VY u3BpiIaBamy cBOjuX oOaBe3a mpeaBuheHnx oBUM wiaHoM, [I3YAUD je nyxan na
mocTyna y CKiIaay ca mpomnucuMma EBporicke yHHje KOjU, y BE3M ca alTepHATHBHUM
WHBECTHIIMOHMM (OoHI0BUMA, Onrke ypelyjy wH3y3eTKe, OIIITe YCIOBE IOCIOBaKA,
neno3utape, pUHAHCH]CKH JIEBEPUI], TPAHCIAPEHTHOCT U HA30pP.

Yupas/bame JuKBUAHOIIhY

Yuan 45.

JB3YAUND je nyxan na, 3a ceaku AU kojuM ynpasiba, a Koju HUje 3arBopeHr AUD
KOjJU HE KOPUCTH (PUHAHCH]CKU JIEBEPHIL:

1) ycnocTaBu cBeOOYXBaTaH U e(pUKACaH CUCTEM yIPaBJbatha TMKBUIHOIINY U YCBOjU
IpUMepeHe MOJIUTUKE U Mpoleaype Koje My omoryhapajy mpaheme pusMKa JTUKBUAHOCTU
AN®D-a; n

2) ocurypajaIMKBHIHOCT cBakor ynarama A®-ay ckiany ca meroBuM obaBe3ama.

JIBYAU® je nyxaH na peaoBHO CIPOBOJU CTPEC-TECTOBE, Yy YOOMYajeHUM U
M3Y3€THUM YCJIOBHUMA JIMKBUIHOCTH, a Y LIMJbY MpoOleHe U Npahema pU3UKa JTUKBUIHOCTU
AN®-a.

J3YAUD je nyxaH na ocurypa na cy, 3a cBaku AU® kojum ynpasiba, CTpaTervja
ylarama, Npo(ui1 JUKBUAHOCTH U MOJUTHKA OTKyMA yaena y AUD-y melyycobHo ycknahenu.

V u3BplIaBamy CBOjUX 0OaBe3a mpeaBuheHnx oBUM wiaHoM, [I3YAUD je nyxaH na
mocryna y ckjiaay ca mnponucuma EBporncke yHHje KOJU, y Be3M ca alTepHaTUBHUM
WHBECTULMOHUM (OHJIOBHUMA, Ommke ypelyjy H3y3eTke, ONILUTE YCIOBE IOCIOBamba,
nero3uTape, (UHAHCH]CKH JIEBEPHII, TPAHCTIAPEHTHOCT U HA30DP.



Mepe 34 HENNPEKU/IHO NMOCJI0BaL€

UYnan 46.

JI3Y AN je nyxaH na KOpUCTH oJiroBapajyhe cucreme, CpeicTBa U MOCTYIIKE, KOJH CY
Cpa3MepHU BPCTH, OOMMY H CIIO)KEHOCTH E-ETOBOT MOCTIOBAKA, a Y WY Mpely3uMama CBUX
MIpUMEPEHUX Mepa Koje cy MmoTpedHe 1a Ou ce OCUTYpalio HEroBO HEMPEKUIAHO U PEAOBHO
IIOCJIOBAE.

IHonuTuka HarpahuBama

Yaan 47.

J3YAUD je nyxaH Aa ycriocTaBu M CIPOBOJIM MOJIMTUKY U NpaKkCy HarpahuBama Koja
oJpakaBa M MPOMOBHIIE €()UKACHO YIPABIbAHE PU3UIMMA M CIPEYaBa MPEy3UMambe PH3UKA
KOJU HUCY Yy CKJIaay ca Npo(uiaoM pU3NYHOCTH, NMpaBUWIIMMa IMOCIOBAKkA WU MPOCIEKTOM
AN ®-oBa kojuMa yIpasJiba.

[Tonutuka HarpahuBama npuMemyje ce Ha cienehe kaTeropuje JIuia:

1) umaHoBe ympage;

2) KoOja Ipey3uMajy pU3HUK;

3) Kkoja umajy GyHKIIH]je KOHTPOJIEC; U

4) cBaKo 3arocCiIeHO JIMIIEe KOje MpHMa Harpaay Koja ra CBpcTaBa y IUIATHU paspes
YJIaHOBA yIpaBe U JIMIA KOja MPey3uMajy pU3HK, YHje IOCIIOBHE JIEIaTHOCTH UMajy 3Ha4ajaH
ytunaj Ha npodui pusnyHoct A3V AUD-a u/unmu AVD-oBa kojuma yrnpasJiba.

[TonuTuka HarpahuBama Takohe ce mpuMerYyje Ha 3arociieHa Julia Tpeher Juia Ha Koje
je A3YAUD nenerupao mociaoBe y CKIaay ca 4jJaHOM 55. OBOT 3aKOHA, a YMjU pajJ MMa
3HauajaH yTuuaj Ha npodui pusnanoctu AN®-osa kojuma JI3Y AUD ynpasssa.

3axTeBH MOJUTHKE HarpahuBama He MOpajy J1a ce MpUMemYy]jy Ha Tpeha nuna u3 crasa
3.0BOT wiaHa, YKOJIWKO cy Tpeha imia moABprHyTa jeqHako e(pUKACHUM pPEryIaTOpHUM
3aXTeBMMa y OJJHOCY Ha MOJUTUKE HarpalhuBama.

Komucuja 6nmxe nponucyje 3axTeBe NOIUTHKE HarpahuBama, Kao U HAUMH U Mepe 3a
IpUMEHY NOJUTHKE HarpahuBama.

Onoop 3a HarpahuBame

Yuan 48.

JIBYAUD koju je 3Ha4ajaH 300T BETWYWHE, OPTraHU3AIlMOHE CTPYKTYpE, MPHUPOJIE,
o0uMa M CIOXEHOCTH TOCJIoBa Koje obaBiba minu BennunHe AM®-oBa kojuma yrpaBibaja,
IyXaH je 1a popmupa oa00p 3a HarpahuBame.

Onbop 3a HarpahuBame ¢GopmMupa ce Ha HAuMH Koju omoryhaBa HcCKa3HBame
KOMIIETEHTHOT M HE3aBHCHOT MUIIIJbEHha O MOJUTHIIA U MTPaKCH HarpahuBama v 0 yTHIAjy Ha
yIIpaBJbamkbe PU3HIIIMA.

Onbop 3a HarpahuBame 3aIyKEeH je 3a MpYyKambe MOJPIIKE U CABETOBAHE WIAHOBA
ylpaBe y Be3d ca MOJUTHKOM, OJHOCHO HayeluMma NOJUTHKe HarpahuBama. Onbop 3a
HarpahuBame je AyXaH J1a y CBOM pajay BOIU padyHa O JYTrOPOYHHM HHTEpPECHMa YIaHOBa
OJTHOCHO aKLMOHAaPa, IPYI'HX 3aUHTEPECOBAHMX CTPaHA U O JaBHOM MHTEPECY.

Onbop 3a HarpahuBame OATOBOpPAH j€ 3a M3paay OJJIyKa y Be3u ca HarpahuBamewm,
yKJbydyjyhu OHE Koje uMajy yTHIla] Ha pU3MKe U ynpaBibame pusuimma [I3YAUD-om nimm



AND-om, a koje noHocu opran J[3YAND-a y okBupy cBoje Haa3opHe ¢pyHkiuje. Ogdbopom 3a
HarpahuBame mpencenaBa JIMIE KOjeé HE 00aBJba HUKAKBY HU3BPIIHY (DYHKIH]y Yy TOM
JN3YANUD-y. UnanoBu oxbopa 3a HarpahuBame Cy WiaHOBU Hauie)kHOT opraHa [[3YAN®D-a
KOjH He 00aBJbajy HUKAaKBe U3BpIIHE PyHKIH]je y ToM [I3YAUD-y.

IIpouenype, eBuaeHuMje U nocjaoBHA JokymeHTanuja I3YAUD-a

Yuan 49.

JIBYAN® wmopa uMartu jacHe M TpaHCHApPEHTHE TNPOLEAype IOCTymama ca
JOKYMEHTAIljOM W MOpa Ja apXMBHpa CBa JOKyMEHTa KOja C€ OJHOCE Ha IOCIOBambE
JIBYAN®-a u AND-oBa kKojuMa yIipaBjba y CKJIaJly Ca OBUM 3aKOHOM M 3aKOHMMa KOjUMa Ce
ypel)yjy padyHOBOJICTBO M PEBU3H]A.

J3YAUD je nyxaH 1a BOAU U YyBa €BUJCHLIM]E U MOCIOBHY JOKYMEHTAIH]y O CBUM
aKTUBHOCTHMA W TpaHCaKIMjaMa KOje je M3BPIIMO HAa HauWMH Koju oMoryhaBa Ham3op Haj
nocioBamweM J[3YAND-a, a moceGHO y Be3M ca UCHymaBameM o0aBe3a IpeMa 4iaHOBHMA
onHOCHO aknmoHapuma AV®d-a xojuma ympassba.

J3YAU® je nyxaH jga opraHusyje IOCIOBakbe€ M aXypHO BOAM IOCIOBHY
JOKYMEHTAI]y U Ipyre aIMHUHUACTPATUBHE U TIOCIIOBHE €BHJICHIIM]€ Ha HAYMH KOju oMoryhasa
Jla ce y CBaKOM TPEHYTKY MOXK€ ITPOBEPUTH TOK IOCja KOJU j€ U3BPILUO 33 COINICTBEHH PayuyH,
pauyH AV®-a nnu padyH WwIaHOBA OJHOCHO aKIIMOHApa.

J3YAUD je nyxaH na JOKyMEHTAlM]y O MocjoBamy ca uMoBuHOM AW d-oBa uyBa
onsojeHo on jgokymeHtanmje JA3YAN®D-a m ocranmx WHBECTHIMOHUX (OHIOBA KOjUMa
yIipaBJba.

JBYAUD je nyxan na copeud HeoBiamheH TPHUCTYI IEJIOKYIHO] IOCIOBHO]
JOKyMEHTalju, Ja o0e30enn dyBame MOCIOBHE JOKYMEHTAllMje Ha TpajHOM Hocauy
moJlaTaka, Kao 1 Ja eJMMUHHIIE MOTYhHOCT ryOuTKa TIOCIOBHE TOKYMEHTAIIH]€.

J3YAUD je nyxan na HajMame 10 rogrHa HAKOH Kpaja KaJleHAapcKe TOJIMHE Y KOjoj
je O0mo 3aKJby4yeH I0cao, 4yyBa CBY JOKYMEHTAIM]y M TOAATKE O CBHM IIOCJIOBHMa ca
(UHAHCH]CKUM HMHCTPYMEHTHMA Koje je 00aBHO, OJHOCHO U JYyXK€ aKo TO 3aXTeBa CTpaTeruja
ynarama Tor AU®d-a.

PemaBame npumedm 4i1aHoBa, 0AHOCHO akiiuoHapa AU®D-a

Yuan 50.

J3YAUD je myxaH a ycroCTaBU MPUMEpPEHE MPOLEAype 3a aIeKBAaTHO PEIIaBamkhe
puMe0H wiaHOBa OHOCHO akiuoHapa AV®-oBa kojuma J[3Y AU®D ynpasspa Tako ga HeMa
OTpaHHUYEHHa 33 OCTBAPUBAKLE MPaBa YIAHOBA, OJHOCHO aKI[MOHAPA.

JIBYAUD® je nyxaH pAa wiaHOBMMA, OAHOCHO akiuoHapuma AlN®d-a omoryhu
MOTHOIICHE TPUMEION Ha CPIICKOM JE€3UKY WIIH JeTHOM O] CIYKOCHHX je3uKa JpiKaBe y K0joj
ce yaenu y AU®-y craBibajy Ha Tp>KULITE.

JB3YAUD je nyxkaH Aa yCmocTaBH MpUMEpEHE Mmporenype koje obe3dehyjy ma cy
nHpOpMaIrje y Be3W Ca MOCTYIIKOM pelllaBama MpUMeN0N UYiIaHOBa, OJHOCHO aKIMOHapa
JOCTYITHE U UHBECTUTOPHUMA.

JI3YAUD je nyxaH 1a 9yBa JOKYMEHTAIM]y O CBUM IIprMe10aMa U MepaMa Koje Cy Ha
OCHOBY HUX TIpeIy3eTe, Ha HAUWH U Y pOKOBUMA IPOMUCAHUM OBUM 3aKOHOM.



Cunoposu u3mel)y I3YAU®D-a 1 41aHOBA OJHOCHO AKIIHOHAPA
Ynan S1.

CnopoBu usmely JI3YAU®D-a u unanoBa omHOCHO akmuoHapa AN®D-oBa kojuma
yIpaBJjba, C€ PEIlaBajy y CyJICKOM MM BAHCYJCKOM IMOCTYIIKY.

Oo0jaBa Ha nunTepHer crpanunu JA3YAUP-a

Ynan 52.

J3YAUD koju ynpaba AID-oM ca jaBHOM HOHYIOM JyKaH je Ja ©Ma aKypupaHy
MHTEPHET CTPaHUILy Ha K0joj Mopa 1a objaBu crneaehe nogaTke:

1) ommre momatke o JIBYAUD-y (nocnoBHO uMme, mpaBHY (opMy, CeAMIITE, OpOj
7o3BoNie 3a pan u3gare oa crpaHe Komucuje, naTyM OCHHMBama WU yIOHCAa y PErucrap
MPUBPEIHUX CyOjeKaTa; moJaTke 0 OCHOBHOM KalWTally, OCHUBaYMMa M YWIAHOBHUMA, OJJHOCHO
aKIIMOHApUMa);

2) ocHOBHE mojartke o wiaHoBuma ynpaBe JI3YAU®D-a (nuuHa MMeHa, KpaTKe
ouorpaduje);

3) cnucak aenarnoctu 3a koje JI3YAU®D uma 103Bosty 3a paj;

4) ropuume GuHaHcHjcke n3BemTaje I3V AUD-a;

5) romumme (¢uHaHcHjcke usBemrTaje AMd-oBa ca jaBHOM MOHYJIOM KOjUMa
yIpaBJba;

6) ommre mogatke o Aeno3utapy AUd-a;

7) cnucak ANI®-oBa ca jaBHOM moHynoM Kojuma JI3YAUN®D ynpasiba, y3 Ha3HAUCHE
Bpcre AUD-a;

8) mnpocnekt, ckpaheHH NPOCIEKT M mpaBwia mocioBama AMD-oBa ca jaBHOM
MOHYJIOM U KJby4YHE MOJIATKE 32 HHBECTUTOPE;

9) cmmcak JenerupaHux MOCIOBa ca Ha3HaKoM TpehuX i Ha Koja Cy TH MOCIOBU
JeTIeTUPaHU;

10) caxern TabGemapHu mpuka3 pusuka BesaHux 3a J[3YAUD u AUD ca jaBHOM
MOHYJIOM Ca CTeTNIEHOM yTuIiaja cBakor pusnka Ha J[3YAUD u AUD;

11) ueny ynena y AU®-y ca jaBHOM MOHYIOM; U

12) cBa obGaBemTema BesaHa 3a JIBSYAUD u AUD ca jaBHOM TOHYIOM H Jpyre
noJiaTKe npenBul)eHe OBUM 3aKOHOM.

JBYAUD je nyxaH na, kaja je To Moryhe u npumMemnBO, 00jaBU U CBAKU MPABHU U
nocioBHU forahaj y Be3u ca [I3YAU®D-om u AID-oM ca jaBHOM MOHYAOM KOJUM YIIpaBJba,
Kama ce paau o gorahajuma koju OM MoOram yTunatd Ha mociioBarkbe AMd-a ca jaBHOM
MTOHYJIOM.

JBYAUD je nyxan na 6e3 oanarama obaBectn Komucujy o npaBHUM U MOCIOBHUM
norahajuMa U3 cTaBa 2. OBOT WIaHa.

Ha momatke u3 crtaBa 2. oBor wiaHa, 3a 3aTBopeHe AV®-oBe KOju MMa CBOjCTBO
MIPaBHOT JIMIA, & KOJU CYy OCHOBAaHU Yy (pOpPMHU aKIIMOHAPCKOT APYLITBA U YHJUM aKldjama ce
Tpryje Ha pPeryaucaHoM TPXKHINTY, CXOJHO C€ MPUMERY]y U oapende 3akoHa Koju ypehyje
TPKUILTE KaluTaia.

Komucuja moxe y ckimomy mepa Haazopa, A3V AUD-y nanoxutu 06jaBy onpeheHor
MoJIaTKa Ha UHTEPHET CTPAHULIH.



Onemak 7. U3BemraBamwe/[3Y AUD-a
NsBewraju I3YAUD-a

Yuan 53.

Boheme mocnoBHUX KmUTa, cacTaBjbatb€ M pPEBHU3Hja (UHAHCHU]CKUX H3BEIITaja
J3YAN®D-a u AD-a Bpiie ce y ckiaay ca 3akoHUMa Kojuma ce ypel)yjy padyHOBOACTBO U
peBH3Mja, Kao U MOJ3aKOHCKNM akTuMa Komucuje.

J3YAUND je nyxaH 1a 0JBOjEHO Of] CBOjUX, cacTaB/ba (PMHAHCH]CKE U3BEIITajUMa 3a
cBaku nojennHadHu AV® kojum yripasiba.

JN3YAUND je nyxan ga 9yBa JOKYMEHTAIM]y W MOJATKE, KOjU C€ OAHOCE HA YJIAaHOBE
omHOCHO akiuoHape AM®-a, 3abenexeHe Ha TPajHOM HoOcady IOJaTaka, a y CKIaay ca
3aKOHHMMa KOojuMa ce ypel)yjy padyHOBOJICTBO U PEBU3H]A.

Komucuja mpomucyje caapkuHy mojaTtaka y H3BEIITa)y O €KCTEpHO] PpEeBU3H]jH,
KOHTHOM OKBHpY ¥ ¢uHaHCcHjcKuM u3Bemrajuma 3V AND-a u AUD-a, mucty npymrasa 3a
peBU3H]jY KOja MOTY 00aBJbaTH PEBU3H]Y U3 CTaBa 1. OBOT 4iiaHa, Ka0 U KPUTEPU]jyMe KOje TAaKBO
JPYIITBO 32 PEBU3H]Y MOPA UCITYHHaBaTH.

Oppenbe u3 oBOr wiaHa CXOAHO ce mpumemyjy U Ha JIBYAUD u3 apyre apxase
yiianuie wim u3 tpehe napkase koju y Pemmyonuiim 00aBiba CBOjy JEIATHOCT ITyTEM OTpaHKa.

N3BemraBame I3YAUD-a

Yaan 54.

J3YAUD je nyxan na 3a ceaku AU® kojum ynpassba u 3a cBaku AU®D uuje yuene
CTaBJba Ha TPXKUILTE YUYMHH JTOCTYITHUM PEJOBHE rOJIUIIHE (PUHAHCH]CKE U3BEIITAjE 3a CBAKY
MOCJIOBHY ToiHY, 10 30. anpuiia Tekyhe roauHe 3a NpeTxoiHy FOJUHY, Kao U J1a UX J0CTaBU
Komucuju.

JIBYAUD je nyxaH na Ha 3axTeB M Oe3 HakHajae oMmoryhu umany ¢oHIa yBUJ Y
MPOCTIEKT, IIPaBuUJIa MOCIOBamka U MOCIEAHU TOIUIITHN (DUHAHCH]CKU U3BEIITA].

J3YAUD je nyxaH 1a peloBHE TOAMIIE (PMHAHCH]CKE U3BEILTAje YYUHH JOCTYITHUM
HaJJIeKHUM OpraHuMa mMaTudHe ApskaBe wiaHuue J3YAUW®d-a, kao u MaTHUHUM ApKaBama
ynanuama AV®-a, ykoamko je moTpedHo.

JIBYAUD® je nyxan na Komucuju 1octaBM M M3BELITa) O YKYIIHOM H3HOCY
HarpahuBama y nocJIoBHOj rogunH, koje I3V AU ucnnatuo.

Komucuja 6nmxe nponucyje caip>XKMHy U3BELITaja U3 OBOT YjaHa, a MOKE IPONUCATH
1 00aBe3y J0CTaBJbamba APYIHX M3BEIITAja U POKOBE 32 IbUXOBO JOCTaBJbamE.

Onemak 8. [lenerupame nociioa/[3YAUD-a
Jeserupame mocaoBa

Yuan SS.
JIBYAUD moxe y3 mperxonHo obasemtere Komucuje Tpehum nunuma neneruparu
MIOCJIOBE KOj€ je y’KaH J1a 00aBJba.
Nzy3etHo o craBa 1. oBor unaHa, ako JI3YAU®D ynpassa AUD-om unju ce yaenu y
AW ®-y Hyzie jaBHOM MIOHYZIOM, 32 JIeNIeTUpambe 0CIoBa U3 wiaHa 9. ctas 2. Tay. 2) u 3) oBor



3aKOHA, Ka0 U 3a JEJeTrupame MOCIoBa KOHTPOJIHMX (pyHKIHMja u3 winaHa 39. ctaB 2. OBOT
3akoHa, JI3YAUND je nyxan na npubaBu NpeTxoaHy carjacHocT Komucuje.

O nenerupamy nocinosa u3 cT. 1. u 2. oBor winana [A3Y AU u tpehe nuue 3akbydyjy
yroBop y mucanoj ¢gopmu. Yropopom Mopa OutH oapeheHo nma je Tpehe muie ayxkHO 1a
Komucuju omoryhu cripoBoheme Haa3opa Haja JellerupaHuM MOCIOBUMA.

YciaoBu 3a AeJerupame nmocjiosa

Yuan 56.

Jlenerupame mociaoBa Ha Tpehe Juie 03BOJHEHO je caMO Y3 UCIymeme cieaehux
ycIoBa:

1) wucnymeHOCT 00jeKTHBHUX pa3jiora KOju MOTY OINpAaBAATH LEIOKYIHY CTPYKTYPY
JeJIerupama;

2) Tpehe nuIle MOpa KMaTH JIOBOJFHO CPECTaBa Ha paciojaramy Kako O MpaBHITHO,
KBAJIUTETHO U e(pUKACHO 00aBIbAIIO JIeIeTHpPaHEe MOCIIOBE;

3) 7WIa Koja CTBApHO YIPaBJbajy MOCIOBAEM JIMIA KOjeM CY JCJIeTHpaHu MOCIOBH
Mopajy MMatd nobap yriiex M OUTH JOBOJHHO MCKYyCHAa M KBAIM(UKOBaHA 3a 00aBJbarbe
JeNIeTupaHuX MOCI0Ba;

4) JI3YAUN® koHTHHYHpaHO BpIIU Haa30p Tpeher nuna y o0aBsbamy AejIerupaHux
MOCJIOBA;

5) JI3YAUD ne cMme aa aenerupary mocjaoBe Ha Tpeha juia 10 Te Mepe J1a ce BHIIe
He moxe cmarpaTt I3V AU®D-om (,,momtaHcku canayaunh*);

6) wuHTepecu Tpeher numa HUCY y KOHPIUKTY ca uHTepecuma JI3YAUD-a, AUD-a
WINA HBETOBUM WIAHOBHMA OJJTHOCHO aKI[MOHAPUMA;

7) nenerupameM ce He yMmamyje epukacHocT Hamzopa Hag JI3YAUD-om u AUD-
OBHMa;

8) nenermpameM ce HE YyIpokaBajy MHTEPECH WIaHOBA OJJHOCHO akinoHapa u AU®-
a; u

9) kanaa je mpuMemHBO, y mpocrekty AN ®-a HaBeaeH je crucak MmocaoBa KOju Cy
JieNiernpanu Ha Tpehe Juie ¥ Jula Ha KOjy Cy OHM JeJIerUpaHH.

JIBYAU® mopa Outu y cTamy Ja JAOKaXe Ja je JHIE KOM Cy JeJIETUPaHu MOCIOBH
ocroco0sbeHo U 'y MoryhHOCTH J1a 00aBJba IOCIOBE O KOJUMa je ped, Aa je 04a0paHo y3 TyKHY
naxmwy u 1a je JI3YAND y moryhHOCTH f1a y CBaKOM TPEHYTKY e(prKacHO mpaTH JejierupaHe
MIOCJIOBE, Y CBAKOM TPEHYTKY JaTH J1aJbe HHCTPYKIIH]jE JIUILY KOM CY JIeJIerHpaHy MOCIOBHU U /1a
MOBYYE JICTIETUPAHE Ca TPEHYTHUM JI€jCTBOM.

VY cnyuajy nenerupama [I3YAU®D u nasbe ocraje y moTnyHocTH oaropopan AUD-y u
HETOBUM HHBECTHTOpPUMA 32 00aBJbake JIeIETHpaHIX MOCIOBA.

ITocnoBu ynpaBspama noprdomuom AV®d-a win ynpassbamba pU3ALKIMa MOTY Jia ce
JIeieTHpajy caMO Ha JMIa KOja MMajy J03BOJY 3a YINpaBJhakb€é NMOBHHOM H TOJICKY
oarosapajyhem Hamzopy.

AKO ce mocioBH ymnpaBibama noptdonnom AWD-a unu ynpaBbama pU3UIMMa
Jenerupajy Ha cyOjekT u3 Tpehe apikaBe, mopen 3axTeBa M3 cTaBa 2. OBOI' 4jlaHa, MOpa
ocTojaTu capaama udmehy Komucuje n oprana HaJIe)KHOT 3a KOHTPOJIY TOT CyOjeKTa KaKo
6u ce ocurypana epukacHa pazMmeHa nHpopmalrja Ha OCHOBY Kojux Komucuja Mosxe BpIIUTH
HaZ30p.



Ynan 57.

VYnpasibame mopthonroM u puzunuma AD-a He cMme 11a ce aenerupa Ha:

1) neno3uTapa WM JIMIE HA KOjy CY JICJIETUPaHy MMOCIOBY JICTIO3UTAPa; NN

2) npyre cybOjekre udju OM HHTEpPECH MOIJIM Ja Oyay y CyKoOy ca HHTepecHMa
J3YAND-a, AD-a ninu \eroBUX WiaHOBa OJJHOCHO aKIIMOHAPA, OCHM YKOJIUKO je Taj Cy0jeKT
(G YHKIIMOHATTHO W XHjEPapXHUjCKH OJIBOJUO TOCJIOBE yIpaBibamba MOPTHOIMOM HIIH MOCIOBE
yIpaBJbakba PUHIIMMA OF CBOJUX OCTAJIUX MOCIOBA KOjU OM MOTJIH Ja MPOY3POKYjy CYKOO
MHTEpeca, a Moryhu CykoOu HHTepeca MPUMEPEHO Cy IPEro3HaTh, UCTUMA CE YIIPaBJba, pate
ce 1 00jaBJbyjy WIaHOBHMa OJHOCHO akiuoHapuma AN®D-a.

VYnpasseame noprdonauom u pusuinuma ANd-a He cMe 1a ce moaenernpa Ha Jidia us3
cTaBa 1. oBor uiaHa.

Yaan 58.

Tpehe nume moxxe gabe na aenerupa o0aBibambe ASNErHpaHUuX MOCIOBA CaMO aKo Cy
UCIYyHEHHU ciesiehu yclioBu:

1) J3YAUD ce carmacuo ca JajbuM JeIeTHPabeM;

2) O3YAUD je nperxomHo moduo cariacHocT Komwucuje 3a majbe Jelerupame
IOCJI0BA; U

3) yciioBH M3 YiIaHa 56. OBOT 3aKOHA.

Tpehe nune Ha koje cy nenerupanu nocinosu J3YAND-a nyxHo je na HEMPEKUIHO
BpIIU HAA30D MOACIIETUPAHUX MTOCIOBA.

Yuan 59.

JB3YAUD je nyxaH Aa, IpUINKOM JeJerupama MocjaoBa Ha Tpeha nuia, kopunihema
eKCTepHUX yCIyra U JPYrux MocjaoBa Koju cy of 3Hayaja 3a [I3VAUD u AUD-oBe kojuma
yIpaBJba, MOCTyIa CTPYYHO, Ca AY>)KHOM MaXHOM U Y HajOOJbeM HHTEPECY WIaHOBA OJJHOCHO
akronapa u AU®-a xojuM yrmpassba.

JB3YAUD je nyxaH na MpoMHILE U UMIUIEMEHTUPA UHTEPHE TMOJUTHKE U MPOIEaAype
KaKo OM OCUTYpao MOCTYIamke y CKIIaay ca CTaBOM 1. OBOT WilaHa, y CKJIaay ca oJperdama oBor
3aKoHa, paBwinMa nocioama AND-a u npocnektom AVd-a kaia moctoju o6aBe3a HETOBOT
o0jaBibUBama, LnJbeBUMa AN®-a, cTpaTerujom yiarama, Ka0 U CTPATErMjOM U MOJUTHKOM
yIpaBibaka PU3UIUMA YKIbYUyjyhH U OTpaHUueHha PU3HKA.

JIBYAUD je nyxaH na, IpHIMKOM JIeJIeTUpama MocioBa Ha Tpehe muiia, mocTymna y
CKJaay ca mponucuMma EBporicke yHUje KOjU, y BE3W ca alTepPHATHUBHUM HWHBECTUIIMOHHM
dhongoBUMa, O5MKe ypel)y]y u3y3eTKe, OMIITe YCIOBE MOCIOBamka, AeTMo3uTape, GMHAHCH]CKU
JIEBEPHUI]L, TPAHCIIAPEHTHOCT U HAA30p.

Opespak 9. [Ipenoc npaBa ynpaBbama AUD-om
/{o0poBO/bHY M IPMHYIHHU NPEHOC NpaBa ynpasbamba AUD-om

Yuan 60.

Ha noGpoBosbHU M MpHHYAHM MpPEHOC IMpaBa yopaBibakba oTBopeHuM AUD-om ca
JaBHOM IOHYZIOM CXOJHO C€ IPUME Y]y oJjpeade 0 MpeHocy MpaBa yrpaBibamba U3 3aK0Ha KOjU
ypehyje ocHuBame U pai OTBOPEHUX WHBECTUIIMOHMUX (DOHIOBA Ca JaBHOM TIOHYIOM.

J3Y AU®D moxe yroBopoM y IHCaHo] (hOpMU MPEHETH MPABO yIpaBJbakha 3aTBOPEHUM



AN®-oM K0ju HEMa CBOJCTBO MPABHOT JIMIIA Ca jJaBHOM IMOHYAOM Ha apyru J[I3VAUD, y3
nperxonany caryacHoct Komucuje.

3arBopenu AU® koju nma cBojcTBO mpasHor Juna u JI3YANU®D mory criopazymHo 12
PacKUHY YTOBOD O YIIpaBJbamy.

Crniopa3yMHHU pacKu yroBopa U3 cTaBa 3. OBOT 4WiIaHa MPOU3BOAU MPABHO JIEJCTBO OJ1
nana kana Komucuja oo0pu yroBop o ynpasibamby ca HOBUM JPYIITBOM 32 YIIPaBJbabe.

Ha moOpoBosbHU mpeHoc mpaBa ynpasibamba A®D-oM KOju HEMa CBOjCTBO IPABHOT
JUIa ca MPUBATHOM IOHYAOM, CXOIHO C€ MpUMEY]y oapeade o T0OpOBOJLHOM MPEHOCY
ynpaBibaba YIIUTC donmom Ha Apyro ApymTBO 3a YIpaBJbalkhe W3 3aKOHA KOjU ypehyje
OCHHUBAME U PaJl OTBOPEHUX MHBECTUIIMOHUX (DOHIOBA Ca JaBHOM MOHYOM.

Kana je To npensuheno npasuirnMa rnocioBama AV®D-a u3 ctaBa 5. OBOT 4iaHa, OJUTYKY
0 npeHocy ynpasibaba TUM AUD-oM, ocum I3V AND-a, MOry TOHETH U WIAHOBH, OJJHOCHO
akuronapu AN®-a.

Ha pasnore 3a npunyanu npeHoc ynpasibakba AVd-oBuMa, mocTymak MPUHYIHOT
MIpEeHOca yIpaBibama, Kao U IpaBa u 00aBe3e Aerno3uTapa KoI MPUHYTHOT IIPEHOCa yIpaBJbamba
CXOOHO ce MpuMemyjy oapeade 3akoHa KoOju ypelyje OCHHMBame U pajJ OTBOPEHUX
WHBECTULIMOHUX (OHIOBA Ca jaBHOM IOHYAOM, OCHM YKOJIMKO j€ MpPaBHJIMMa IOCIOBarbha
AN®-a npyrauuje npeasuleHo.

Axo npyraumje Huje mpeaBubeHO mpaBmimMMa nocioBamba AW®-a, xon nmpuHyIHOT
MpeHoca yrpaBibamka 3aTBOpeHUM AM®D-oM Koju MMa CBOJCTBO MPABHOT JIHIIA, MOCIOBE
JIeTI03UTapa y Be3H ca MPUHYAHUM IIPEHOCOM yIIpaBJbama, 00aBiba Haa30pHH 0100p Tor AUD-
a. Y ciydajy HEmocrojama HaJ30pHOT 0A00pa, HaBeeHe he mocioBe 00aB/baTu ACTIO3UTAP.

Komucuja 6amxe nponucyje ¥ yCiaoBe U HaUMH IpeHoca ynpasibarba AUD-om, mpasa
u obaBe3e ApPyIITBA MPEHOCHOIa, APYLITBA Mpey3uMaolia, 4aHOBAa OAHOCHO aKIMOHapa U
JeTIo31Tapa.

JInkBuaaumja n pacnymrame AUD-a y ciayyajeBuma kaga Huje moryh npunyanu
NpeHOoC yNpPaB/bamba

Yuan 61.

Ykonuko npyraduje Huje mpeaBuleHo npaBuinMa nocioBama AVD-a u npocnexkTom
AN®-a kana moctoju obaBe3a HErOBOT 00jaBJ/bUBaA, JCTIO3UTAP je JyKaH Ja CIpOBEAe
JUKBUJIALM]y WK pacnymTame AUD-a:

1) ako ce Ha MOCTYNaK MPUKYIJbakha MOHYAA KOJ MPHHYIHOT MPEHOCa yIpaBJbamba
AN®-om He jaBu Hujenan [3Y AU koju ncnymasa ycioBe 3a yrnpasibamkbe TUM AUD-om;

2) ako JI3Y AU® npey3umanal HajkacHHje Y POKY O[] 3 JaHa O]l 3aKJbyUerha yroBOpa
ca Jero3UTapoM, OJTHOCHO Haa30pHUM oabopom AM®d-a, He mogHECe 3aXTEB 3a M3aBambe
oJ00pema 3a Mpey3uMame 1ociosa ynpassbamba AUD-om;

3) axo Kowmucuja ogbaru win oxouje 3axteB JI3Y AN ®D-a nmpey3umaolia 3a naBame
of00pema 3a npey3uMame ynpasibamba AUD-om;

4) axo Hag3opHU 000p AND-a monece oTyKy o mpeHocy u uszbopy JA3YAUD-a
npey3umaona, a ckynirusa J[3Y AN d-a npey3umaona je He IpUXBaTH; WIK

5) ako HaA30pHH OJ00p MPOMYCTH Ja Y IpeABHl)CHOM POKY J0HECE OIIYKY, a TO HE
y4UHU HYU cKynmTuHa AN®D-a.



/1o00poBO/bLHM NpecTaHAK

Ynan 62.

JI3Y ANU® moxe na npectane 1a 00aBjba CBOjy PETUCTPOBAHY JIEIaTHOCT JIOHOIICHEM
OJUTYKE O MpeCTaHKy 00aBJbama JCNATHOCTU U JIy’KaH je J1a O TOME HajKacHHjE y POKY OJ 5
JlaHa O]l JIOHOIlEeHa TakBe ojjyke obaBectu nenoszutapa AWd-oBa, ynpaBy U Haa3opHE
on6ope A®-oBa kojuma ynpassba 1 Komucujy.

JIB3YAUND je nyxan na y poxy oxa 60 nana on ynyhuBama obaBemTema u3 craa 1. opor
YjaHa 3aKJby4d YroBOp O JTOOpPOBOJGHOM IpPEHOCY ympaBibamba AW®D-oBuMa ca Ipyrum
JIBYAUD-oMm, npu uemy je A3VAUND npey3umanary ayxaH aa y uctoM poky Komwucuju
IIOJIHECE 3aXTEB 3a U3/1aBabe 0/100pema 3a pey3uMame ylipaBbama, y CKIaly ca IpaBUIuMa
nocnoBatba AW®-a u mpocrnekToM Kajia MocToju o0aBe3a HEroBOr 00jaBJbUBama M ca
onpenbama wi. 60. u 61. oBOT 3aKOHA.

Axko I3YAUNU® ne nponahe nHou JI3YAND u Ha mera He npeHece yrnpaBibambe AUD-
OBHMa y CKJaay ca ojpendaMa cTaBa 2. OBOT WiaHa, AYXaH je Ja IMOKPEHE IOCTyMaK
TuKBHIanMje win pacnymrama AUD-oBa y ckiany ca mpaBmwinMa nocinoBama AWD-oBa u
MPOCTIEKTHMa KaJa je TO NPUMEHHBO Kao M ojpeadamMa OBOT 3aKOHA KOje ce OJHOCE Ha
MOCTYNaK JUKBUIAIM]E U PACITyIITambA.

[Ipenocom ympaBmama AUD-oBuma Ha npyru JI3YAUD onHocHO OKOHUAEKEM
MOCTYIIKA JUKBUAaLMje win pacnymrama AUD-oBa, [[3Y AUD-y npectaje na Baxku J103B0JA
3a paj, Ha OcHOBY uera Kommcuja 10HOCH permieme u3 wiaHa 31. oBOT 3aKOoHa.

[11.INPEKOI'PAHUYHO OBABJBAIBE JIEJIATHOCTHU A3YAUD-A

Onemak 1. [Ipexorpannuno ob6aBbame aeaatnoctu I3YAUD-a u3 Penybiuke y
onHocy Ha AU®D-oBe ApkaBa YIaHMLA

CraB/pame Ha TpakumTe yaeaa y AUD-y us apyre apxase wianuue y Penyoannm

Yuan 63.

J3YAUD u3 PenyOnuke koju ynpasiba AUD-oM u3 npyre npkaBe wiaHULE MOXKeE Ja
craBjba Ha Tpxkumre yaene y AU®-y taksor A®-a tako na ce ynenu y AUD-y nyne
npodecroHallHUM UHBECTUTOpUMa y PenyOmniiy, HaKoH 1ITO UCITYHH YCIIOBE U3 OBOT YJjiaHa.

Kana je AU® u3 craBa 1. oBor wiana npatrehu AU®, rnasan AU® mopa 6utu AUD
n3 PenyOnuke unu npyre apskaBe uwiaHuie kojuMm ympasiba JA3YAU®D u3 PenyGnuke umu
JpyTre Ap’KaBe WIaHUIE.

J3YAU® u3 craBa 1. oBor unaHa nyxas je n1a Komucuju nocraBu o0aBemITeme O
HaMepHU cTaBbama Ha Tpkuwte yaena y AUD-y 3a ceaku AUD u3 apyre apkaBe diaHULE
ynje yaene y A®-y HamepaBa fa ctaBu Ha Tpxuiute y PenyOmuim, koja caapxu cieaehe
uHpopmanuje:

1) mnporpam aktuBHOCTH Koje JI3YAU®D HamepaBa na o0aBiba, YKJbydyjyhn
uaeHtupukanujy u onuc AUD-a uuje ynene y AUD-y JI3YAUD nHamepaBa J1a cTaBu Ha
TPKUILTE U M0JIaTaK y ko0joj je apxaBu AVD ocHoBaH;

2) mpasuia nocinoBamba AUD-a, 0fHOCHO TOKYMEHT 0 ocHuBawy AVD-a;

3) wunentudukanujy aenosutapa AND-a;

4) mopnatak y K0joj je Ap>kaBu ocHoBaH riaBHu AU®, ako je AU®D nparehu AUD;



5) cBe momatHe nH(pOpMaIHje Y CKIaay ca oapeadaMa Kojuma ce y IpaBHU HopeaaK
IpaBe wiaHHlle IpeHoce oapeade nponuca EBporicke yHuje KojH, y BE3U ca aJITepHATUBHUM
WHBECTUIIMOHUM (QOHIOBHMA, Ommke ypel)yjy Hu3y3eTke, ONIITE YCIOBE IOCIOBamba,
neno3urtape, GUHAHCH]CKH JIEBEPHI, TPAHCIIAPESHTHOCT W HA/A30p, a Koje HUCy oOyxBaheHe y
MPETXOJHUM TauKaMa OBOT CTaBa; U

6) wunbopmalMje 0 MEXaHU3MHMa 3a clipedaBame MoHyne yaena y AUD-y mamum
WHBECTUTOpUMA, YKJbyuyjyhu u cnyuajeBe kan ce J3YAUD ocnama HAa aKTHUBHOCTU
HE3aBUCHMX cy0jexaTa 3a MpyKambe MHBECTULMOHUX yciyra y Be3su ca AUD-om, yKoiamko
nocroju obaBesa JOCTaBJbalba TAKBUX HHPOPMALIKja y CKIIaTy ca OBUM 3aKOHOM H/HITH aKTUMa
Kommucuje.

Komucuja y poxy ox 20 pagHux IaHa OJ JaHa MpHUjeMa MOTIIYHE JOKYMEHTalHuje U3
crasa 3. oBor wiaHa obasemrasa JI3YAND na nu Mmoxe Ha noapyyjy PenyOnuke na ctaBu Ha
tpkuiute yaene y AU®-y tor AUD-a.

Axo I3YAU®-oBo ynpaBmame AP-om niu cam JI3YAUD Huje win Hehe OutH
yckinahen ca ogpendama oBor 3akoHa, Komucuja 3abpamyje cTaBibamkbe Ha TPXKUIITE yISITMMa
y AU®-y y Pennyonunu.

J3YAU® moxe na craBu Ha TpxuilTe yaene y AUD-y u3 apxase unaHuLe ol JaHa
npujema obasemter-a Komucuje us crasa 4. oBor uiaHa.

Komucuja obaBemitaBa HaJIe)kKHU opraH MaTudHe Apxkase wianuue Ad-a o Tome na
J3YAUD moxena ctaBu Ha Tpxuite yaene y AU®-y y nasenenom AUD-y y PenyOnunu.

VY cnydajy OMTHE IpOMEHE MoAaTaka JJ0CTaBJbEHUX y CKIIay ca CTABOM 3. OBOT 4JIaHa,
JIBYAUD je nyxan na Komucuju 10cTaBU mHcaHO O0aBeIITEHE O HaAMEPaBaHO] MPOMEHHU
HajMamke MeECeI] J1aHa Mpe HEHOT crpoBohema OJHOCHO 0Oe€3 ojjiarama HAaKOH IITO CE
HeIUIaHUpaHa MPOMeHa J0roAuIa.

Ako OM HamepaBaHa MPOMEHA JI0OBea /10 Tora Ja yrpaBibatbe AD-om ox cTpane
JB3YAUD-a unu cam [I3YAUD ne 6u Bumie 6mo yckiaheH ca oapendama OBOT 3aKOHa,
Komucuja he 3a6panutu cpoBoheme HaMepaBaHe IIPOMEHE.

Axo je cynpoTHO cT. 8. U 9. OBOI wiaHa HaMepaBaHa IIPOMEHA CIPOBEJIEHa OJHOCHO
aKo ce JOorojawia HeIUIaHupaHa IMpoMeHa 300r koje ympasibakbe AMd-oMm ox crpane
J3YAU®D-a unu cam [[3Y AND Bume Huje ycknalhen ca ogpenbama oBor 3akoHa, Komucuja
he pey3eT mpuMepeHe Mepe y CKIIaay ca OBUM 3aKOHOM, YKIJbY4yjyhu, kajia je To moTpeOHo,
U 3a0paHy cTaBJbama Ha TpxkuITe yaena y AUD-y.

CraB/bame Ha Tp:xkumTe yaeaa y AU®-y u3 Peny0iuke wim apyre ap:kaBe 4iaHULe
Y APYIOj APKaBH YIAHULH

Yuan 64.

J3Y AU®D u3 PenyOnnke Moxe y Ipyroj Ap>KaBy YWIAHUIM /1a CTABU Ha TPXKULITE yese
y AU®-y u3 PenyOnuke uiam Apyre Op’kaBe UjaHHIE KOJUM YIpaBjba TaKO Ja UX HYIU
npo¢eCHOHATHUM HHBECTUTOPUMA Y TOj JPKaBH YIAHWUIIM, HAKOH IITO UCITYHHU YCIIOBE U3 OBOT
YJIaHAa.

Kana je AU® u3 craBa 1 oBor unana nparehu AVU®, rnaBau AU mopa 6utun AUD u3
PemyGnuke nnu apyre apskaBe wianuile KojuM ynpasiba [I3VAU® u3 PenyOnuke unu apyre
JpKaBe YJaHUIIE.

JI3YAU® u3 craBa 1. oBor wiaHa ayxaH je na Komucuju nocraBu 00aBemITeHE O
HaMepH cTaBJbamba Ha TpxumTe yaena y AUD-y cakor AU® u3 PenyOnuke wim npyre



JprKaBe WIAHUIIE Y APYroj IPYyroj ApKaBy WIAHUIH, a KOje caapku cienehe uadopmarmje:

1) wunentudukanujy apskaBe wianuie y kojoj J3YAW® namepaBa jga cTaBd Ha
TpxkuiTe yaeiae y AUD-y Ha HauuH 1a UX HyAU TpodeCHOHATHUM HHBECTUTOPUMA;

2) mporpaM IUIaHMpaHuX akTUBHOCTH Koje JIBYAM® mnamepaBa ma obaBiba,
ykibyuyjyhu naentudpukanujy u onuc AN®-a ynje ynene y AUD-y JI3YAUD namepana na
CTaBM Ha TP>KUIUTE U MOJAaTaK y K0joj je apxkasu AVID ocHoOBaH;

3) mpaBuia nocinoBama AU®-a onHocHO ocHuBavkK akTH AUD-a;

4) wunentudukanmjy aenosurapa AND-a;

5) mopmarak y Ko0joj je ap>kaBu ocHoBaH riaBHH AUD, ako je AUD mparehin AUD;

6) cBe momatHe nH(pOpPMAIHje Y CKIaay ca oapeadaMa Kojuma ce y IpaBHHU IopeaaK
Ip KaBe WiaHHIle IpeHoce oapeade nponuca EBporicke yHuje Koju, y Be3H ca alTepHATUBHUM
WHBECTUIIMOHUM (QoHIOBUMA, Ommke ypel)yjy u3y3eTke, OINIITE YCIOBE IMOCIOBamba,
neno3utape, (GUHAHCH]CKU JICBEPUT, TPAHCIIAPESHTHOCT U HA/I30p, a Koje HUCY oOyxBaheHe y
MPETXOIHUM TauKama OBOT CTaBa; U

7) wunHbOpMaIKje 0 YCIOBHMA 3a CTaBJbakbe Ha TPKHINTE yiaena y AUD-y y apyroj
Jp>KaBU YWIAHMIIM, Ka0 M MH(OpMalIje 0 MEXaHU3MUMa 3a CIIpeuaBame nonysue yaena y AUD-
y MaJIiM UHBECTUTOPHMA, YKIbYayjyhu u ciydajeBe kaj ce JI3Y AUD ocnama Ha aKTHBHOCTH
HEe3aBHCHUXCYOjeKaTa 3a MpyKamkbe WHBECTHUIMOHUX yciyra y Be3u ca AWD-oMm,ykomuko
mocroju obaBe3a JIOCTaBJhbamhba TAaKBUX HMH(OpMAIMja y CKJIATy ca OBUM 3aKOHOM H/HIU
noja3akoHckuM aktTuma Komucuje.

Komucuja y poky ox 20 paxgHux maHa o JAaHa IpujeMa JTOKyMEHTaluje U3 cTaBa 3.
OBOT YJIaHA, UCTY €JIEKTPOHCKUM ITyTEeM JI0CTaBJbha HAJICKHOM OpPraHy Apyre Ip:KaBe YIaHHIle
y k0joj I3Y AN®D namepana na ctaBiba Ha TpxkuUIITe yaene y AUD-y.

Komucuja HaesxxHoM oprany apyre apkase wiaHule y kojoj A3YAN® namepana na
cTaBJba Ha TpxuiTe yaene y AU®-y Ha uctu HaunH aoctaBiba U otepay Aa JA3YAUD uma
JI03BOJTY 3a ynpaBJbambe AVD-oM ca oapeh)eHOM cTpaTerujom ynarama.

KoMmucuja HajuiexxHOM oprany Apyre JIp)kaBe YJaHUIE JOCTaBJbakba 00aBELITEHE U
JOKyMEHTaIujy U3 cT. 3. u 5. oBor wiaHa camo ako je JI3YAN®D-oBo ynpasbamwe AUD-oMm,
onnocHo cam JI3YAUD ycknahen ca ogpendama oBOTr 3aK0Ha.

Haxon mto KoMucuja HajuiexxHoM oprany Jpyre Japkase wiaHuie y kojoj JA3YANUD
HamepaBa Ja cTaBjba Ha Tpxkumre yaene y AWd-ygocraBu mnornmyHa obOaBemiTema U
JOKYMEHTAIHjy U3 CT. 3. U 5. oBOT wiaHa, 6e3 o/uiarama o Tome obasemTana J3VAUD.

J3YAU® moxe na craBu Ha Tpxkuiite yaene y AUD-y y npxxasu wianuuum nomahuny
J3YAUD-a ox nana npujeMa o0aBelITeHa U3 cTaBa 6. OBOT YJIaHa.

Kana je To nmpumemuBo, Komucuja oGaBemraBa Ha/JIe)KHU OpraH MAaTHYHE Ip>KaBe
ynanuie AV®-a o tome na JI3Y AUD moxe na ctaBu Ha Tpxuinte yaeine y AUD-y tor AUD-
a 'y apxasu wianuuu nomahuny I3V AU®-a.

3a HaJa30p HAJ UCHYHEHOCTH ycioBa U MexaHuzama koje je I3YAUD ycnocraBuo y
CKJIaJly ca CTaBOM 3. Tauka 5) OBOT 4jlaHa, OITOBOPAH j€ Ha/JIe)KHU OpraH Jp>KaBe WIaHUIE
nomahuna JI3YAND-a.

ObaBemiTele U JOKYMEHTAllM]y W3 CTaBa 3. OBOI WiaHa, Ka0 M CBE IIPOMEHE Te
nokymenranyje, JII3Y AU je nyxan na noctaBu KoMucuju Ha CprickoM je3uKy MU Ha Je3UKY
KOJjuU ce  yoOMuajeHOo  KOpHUCTH y  molpy4jy  MehyHaponHux  QuHaHcHja.
Komucuja noTBpy U3 cTaBa 5. OBOT WiaHa CaulibaBa Ha CPIICKOM M €HTJIECKOM je3UKY.

VY cnyuajy OuTHE mpomMeHe OMIIO KOJUX T0/IaTaKka JJOCTaBJheHUX Y CKIIady ca CTaBOM 3.
oBor wiaHa, J[3YAU® je nyxan na Komucuju noctaBu nucaHo 00aBelITeHe 0 HAMEPaBaHo]



MIPOMEHU HajMame MeCell JIaHa TIpe HEeHOT CpoBohema OHOCHO 0e3 oJi1arama HaKOH IITO Ce
HeIUTaHWpaHa MPOMEHa JoroIuJa.

Axo HamepaBaHa IMpOMEHa JOBOJAM 10 Tora jaa ympaBibambe AU®D-om ox crpane
JIBYAN®-a unu cam [I3YAHN® Bumie He 6u Owim yckinahenu ca ogpendamMa oBOT 3aKOHa,
Komucuja 3abpamyje cipoBolere HaMepaBaHe IIPOMEHE.

AKo je HamMepaBaHa IMpOMeHa CIpOBe/IeHa MPOTUBHO cT. 13. u 14. oBor ui1aHa, 0THOCHO
aKo ce JOorojJuia HellaHhupaHa NpoMeHa 300or koje ymnpaBibambe AM®D-om ox crpane
JIBYAND-a unm cam JI3YAUD Bume Huje yckiaheHn ca oapendama oBor 3akoHa, Komucuja
npeay3uMa IpuMepeHe Mepe YKJbydyjyhu, kama je moTpeOHO, W 3a0paHy CTaB/bama Ha
Tpkuite yaenua y AUD-y.

AKo cy mpeMeTHE IPOMEHE MPUXBAT/FUBE, OJHOCHO aKO HE YTUYY Ha yckiaheHoCT
ynpaBbatba AUD-om on crpane [A3YAU®D-a wiu yckinahenoct camor [A3YAUD-a ca
onpenbama oBor 3akoHa, Komwmcuja 0e3 omnarama o ToMe oOaBeliTaBa HAJJICKHU OpraH
npskase wianuie qomahuna JI3V AN ®-a.

YnpaBbamwe AUD-om U3 Apyre apxaBe YIAHUIE HEMOCPEIHO UJIH IIyTeM
OrpaHKa

Yian 65.

J3YAU® u3 PenyOinke MoXe HEMOCPEIHO WIM IyT€M OrpaHKa y JpYyroj ApxaBH
YWIAHULHU:

1) naynpaBba AUD-om U3 Apyre ApKaBe WIaHHIE, [T0]] YCIOBOM J1a UMa JI03BOJY 32
ynpasibamkbe ToM BpctoM AD-a, n

2) na obaBiba MOMONHE JETaTHOCTH U3 WiaHa 9. cTaB 1. Tauka 2) OBOT 3aKOHA 3a KOje
uMa JI03BOJIY 32 paj.

J3YAU® u3 Penybnuke koju IpBU IMyT HaMepasa Jia 00aBjba J€JIaTHOCTH U3 cTaBa 1.
OBOT WJIaHa Ha OAPYY]y oapehene apxase wianuile, Mmopa Komucuju na qocraBu:

1) wunenTudUKanUjy Ap)KaBe WIaHHWIE Yy KOjOj HamepaBa 00aB/baTH JENaTHOCT U3
cTaBa 1. OBOT WiIaHa HEMOCPEAHO WK ITyTEM OTpaHKa, U

2) mporpaM IUIaHUPAaHWX AKTUBHOCTH KOje HamepaBa Ja 00aBba, YKIby4yjyhu
nneHtTuuxanujy AU®-a unu spcre AUP-a kojuma Hamepasa Ja yIpasJba.

Kana I3YAN® u3 craBa 1. oBOr ujaHa HaMepaBa /ia OCHYj€ OrpaHak y Apyroj ApxkKaBH
YJIaHUIM, Y3 [T0/IaTKe U3 cTaBa 2. OBOT 4jiaHa ykaH je Aa Komucuju gocrasu u:

1) opraHHM3anMOHY CTPYKTYPY OTPaHKa;

2) ampecy y matu4Hoj apxaBu wianunu AWd-a, ca koje je moryhe mpuOaBuTH
noTpeOHy JOKYMEHTAIHjy; U

3) wWMeHa M KOHTaKTe JIMIA OJFOBOPHHX 3a MOCIOBAKE OrPaHKa.

Komucuja y poky o Mecel JaHa OJ] laHa IIpHUjeMa JOKYMEHTalllje U3 cTaBa 2. OBOT
YJlaHa, OJHOCHO y POKY OJ] 2 Mecella O laHa MpujeMa JOKyMEHTalllje U3 cTaBa 3. OBOT WiaHa,
UCTY JI0CTaBJba HAJUIEKHOM OpraHy jAp:kase wianuie gomahuna I3V AUD-a.

Komucuja Haane:xxHoMm oprany japxase unanuie nomahuna J[3YANU®-a nocrasmba u
notepay Aa JA3YANU® uma no3sony 3a pa.

Kommcwuja nocraBipa 00aBemTehe U JOKYMEHTAIM]Y U3 CT. 2, 3. U 5. OBOT 4jaHa camo
ako je ympasbame AWD-om on crpane JA3VAU®D-a wim cam JA3YAUD ycknahen ca
onpeadama OBOT 3aKOHA.

Hakon mro Komucuja HaanexxHoM oprany apskaBe wianuie nomahuna JI3YANUD-a



JOCTaBHU MOTITYHY JTOKYMEHTAIIH]Y U3 CT. 2. ¥ 3. OBOT WIaHA U MOTBP/Y U3 CTaBa 5. OBOT 4WJIaHA,
0¢3 oiarama o Tome obasemraBa JI3YAND.

J3YAU®D u3 Penmybnuke Moxe Aa moyHe ga 00aBjba AETATHOCT y JPXKABU YIAHUIH
nomahuny JI3Y AU®-a ox nana npujema oOaBelTeHha U3 CTaBa 7. OBOT 4IaHa.

VY cnydajy mpoMeHe mojartaka u3 cr. 2. mwiu 3. oBor wiaHa, /J[3YAU® Komwucuju
JI0CTaBJba 00aBEIITEHE O TOME HajMame Mecell JlaHa Ipe crpoBol)emha MPoOMeHe OAHOCHO 0e3
oJyIarama HaKOH IITO e HelJIJaHUpaHa MPOMEHa J0TO/AnJIA.

AKO HamMmepaBaHa MpPOMEHa JTOBOAM JO0 Tora jaa ympaBibame AW®D-oM o1 crpane
J3YAU®D-a umn cam [I3YAU®D ne 6u Bume Ouo yckiahen ca oxpendama OBOT 3aKOHA,
Kowmucwuja 3abpamyje cipoBohere HaMepaBaHe MPOMEHE.

AKo je HamMepaBaHa MPOMEHA CIPOBEACHA y CYNPOTHOCTH ca cT. 9. u 10. oBor 4iaHa,
OJIHOCHO aKO C€ JIOrOj[iJia HelUTaHUpaHa IpoMeHa 300r Koje ynpaBibarbe AUD-oM of cTpaHe
JN3YAUD-a wim cam JI3YAUD Bumie uvuje ycknahen ca oapenbdbama oBor 3akoHa, Komucuja
npeny3suma oarosapajyhe mepe ykibyuyjyhu, kaga je To notpebHo, U 3a0paHy cTaBjbarmba Ha
TpkuiuTe yaenay AU®-y.

AKO cy mpeIMeTHe MPOMEHE MPUXBATIHUBE, OJHOCHO aKO HE YTUYY Ha yckiaheHoCT
ynpasbatba AU®-om on crpane JA3VAU®D-a wnmu yckinahenoct camor [A3YAU®D-a ca
onpenbama oBor 3akoHa, Komucuja 6e3 omnarama 0 UcTUMa 00aBellITaBa HAJUICKHU OpraH
npkase wianuie nomahuna J[3Y AN ®-a.

ObaBemTee U JOKYMEHTALM]y U3 CT. 2. U 3. OBOT 4YjaHa, Ka0 U CBE IMPOMEHE Te
nokymenrayje, JI3YAU® je Komucuju gyxaH 1a 10CTaBU Ha CPIICKOM je3UKY M Ha JE3UKY
KOjU ce yoOru4ajeHO KOpHUCTHU y oApy4jy Mel)yHaponuux ¢puHaHcuja.

Komucuja he moTBpay U3 craBa 5. OBOT WiaHa M3pAJUTH HAa CPIICKOM M SHIJIECKOM
JE3HKY.

Onemak 2. Ob6aBsbame gejaTHocTu [I3YAUMD-a u3 apyre ap:kaBe WiaHulle y
PenyOsmun

Ynan 66.

JIBYAU® u3 npyre apxaBe wiaHule Moxke y PemyOnuim, myrem orpaHka WM
HEMOoCPeHO, Aa 00aBiba JIENATHOCTH 3a KOj€ je OJ HAaJUIeKHOI OpraHa MaTU4He Jp)KaBe
yranuie J3YAN®D-a 1o6mo 10380y y CKIIaay ca MPOMKUCOM KOJUM C€ Y NMPaBHH MOPEIaK Te
JpKaBe WiaHHIle IpeHoce oJpeade nponuca EBporicke yHuje Koju, y Be3H ca alTepHAaTUBHUM
WHBECTHIIMOHMM (OoHI0BUMA, Omrke ypelyjy H3y3eTKe, OIITe YCJIOBE IOCIOBaKHA,
neno3uTape, pUHAHCH]CKH JIEBEPHI], TPAHCIAPEHTHOCT U HAJ30p.

JIBYAU® u3 npyre npkaBe djaaHUIE MOXKE Ja 00aBJba JIETATHOCTH U3 cTaBa 1. oBOT
yjaHa OJl JiaHa MpHjemMa oOaBeIlTeHha O]l HaJUIEKHOI OpraHa MaTW4HE Ap)KaBe YIaHMIIE
JI3Y AN ®-a na je on Komucuju 1octaBuio 00aBemITeHe U CBY TIOKYMEHTAIIH]Y KOja OAroBapa
OHOJj M3 ujaHa 65. cT. 2. u 5. OBOT 3aKOHA, OJTHOCHO KaJia je TO NPUMEHHUBO wiaHa 65. cTaB 3.
OBOT 3aKOHa.

J3YAU® u3 papyre apxkase wiaHune y PemyOmumu Moxe Aa OCHYje, OJXHOCHO
opraHmsyje M yrnpajba camMmo oHOM BpcToM AN ®-a 3a Koje uma J03BOJy HaJIEKHOT OpraHa
MaTu4He Aprkase ynanune 3V AND-a.

JIBYAU® u3 npyre apskaBe uiaHuile kKoju y PemyOmumm o6aBiba CBOjy €TaTHOCT
IyTeM OrpaHKa JIy>KaH je Jia ocTyma y CKiaay ca oJpeadama oOBOT 3aKOHA.



Onesmak 3. [Ipexorpannuno o6aBbame aeaatnoctu I3YAUD-a u3 Penydinke y
oaHocy Ha Tpehe npxkaBe

Ynan 67.

J3YAU® u3 Pemybnuke mMoxe aa OcHyje, ogHOCHO ynpaBiba AW®-om u3 tpehe
npikaBse, mpu yemy yaene y AU®D-y raksor AdD-a cme na craBiba Ha TpxKumTe y PemyOmuim
WIN y APYTO]j APXKAaBH WIAHUIIH, TIO]] YCIIOBOM J1a:

1) ce mpuapxaBa CBHX OIpeIOM OBOI' 3aKOHA, OCHUM OJpea0U Koje ce OJHOCE Ha
neno3uTapa u (puHaHcHjcko u3BemTaBame AD-a y onnocy Ha AU® u3 tpehe apxase; u

2) Cy YCIOCTaBJb€HH IPHMEPEHH NOCTYyIIM capaame u3Mmelh)y Komucuje u
Ha/JISKHUX opraHa Tpehe apxase y K0joj je ocHoBaH AW®, tako aa je omoryhena eukacHa
pasmMeHa wuH(popmanuja Ha ocHOBY Kojux Komucuja Moxe U3BpIIABaTH COIICTBEHE
HA/IJISKHOCTH Y CKJIAJly Ca OBUM 3aKOHOM.

JIBYAUD u3 Penybiiuke koju craB/ba Ha TpxkuiuTe yaeae y AUMD-y us tpehe ap:kase y
PenyOumuu u/uiim apyroj ApaxaByu 4IaHUIHU PEKO MMacoIIa

Yuan 68.

J3YAU® u3 PenybOnmke Koju HaMepaBa jJa NpOPEeCHOHATHHUM HWHBECTUTOPHMA Yy
Peny6nuum u/wnu apyroj ApxaBu wiaHuuu Hyau ynene y AUd-oBuma u3 tpehe apkase
Kojuma ynpasiba u yzaene y AU®-ouma nparehux AM®-oBa u3 Pemybnuke wmm npyre
JpKaBe WiaHHIlEe KOjU He UCIYHaBajy yCclIOBE U3 iaHa 63. ctaBa 2. OBOI 3aKOHA, TyXaH je J1a
ce IpU/JIp>KaBa CBUX OJPeI0M OBOT 3aKOHA, OCUM 0Jipeiou wil. 63. 10 66. 0BOT 3aKOHA, OJJHOCHO
Jla ucnymwana cienehe ycnose:

1) na mocToje mpHMepeHH MOCTYHIM capanme u3Mel)y Komucuje m HamiexxHUX
oprana tpehe apxaBe y ko0joj je ocHoBaH AU®D, Tako na ce ocurypa epukacHa pasMeHa
nH(popmMalija Ha OCHOBY Kojux Komucuja Moxke n3BpiaBaTH CONCTBEHE HAJIEKHOCTH;

2) Ttpeha mpxaBa y kojoj je ocHoBaH AV® Huje ykibydeH Ha criucky OpraHusaiyje
3a KOHTPOJIy U ClipeuaBame npamba HoBia (Financial Action Task Force) (y mammem Tekcry:
OAT®) kao aprkaBa UM TEPUTOPHja KOjU He capalyyje; u

3) Ttpeha npkaBa y k0joj je ocHoBan AV® motmnucana je ciopasym ca PenyOonukom u
CBaKOM JIPYTOM Jp>KaBOM WIaHUIOM Y K0joj A3V AN®D namepaBa Jja CTaBH Ha TPXKUILTE yIene
y AU®-y u3 tpehe apkase, KOju y MOTIYHOCTH UCIyHaBa cTaHaapiae u3 uiaana 26. OEL/I-
OBOT' MO/IeJIa TOPEeCKe KOHBEHIIMj€ O MPUXOAUMA U KalluTally U OCUTYypaBa e(pUKacHy pa3MeHy
nHpopManrja y o01acT mopesa, yKJbydyjyhu cBe MynTHiIaTepaHe TOPECKE CIIopa3yMe.

JBYAUD u3 Penydiuke Koju craB/ba HA TpxkumTe yaeae y AUD-y u3 tpehe ap:xkase y
Peny6aunu

Yuan 69.

JIBYAU® wu3 PenyOmmke xoju y PemyOnumm HamepaBa aa mpoQeCHOHATHUM
MHBecTUTOpUMa Hyau yaene y AD-y u3 tpehe npkaBe KOjUM yIrpaBiba, TyXKaH je Ja 3a CBaKu
takaB AVN® Komucuju moctaBu 3aXTeB 3a CarjlaCHOCT 3a CTaBJbamkbe Ha TPXKUINTE yiena y
AN®-y u3 tpehe npxase u cienehe nogarke:

1) mnporpam maaHupaHux akTUBHOCTH Koje JIBYAUM® wnamepaBa ma obOaBiba,
ykibyuyjyhu naentudpukanujy u onuc AN®-a ynje ynene y AUD-y JI3YAUD namepana na



CTaBU Ha TP)KUIITE KA0 U MOAATAK y K0joj je ap:kaBu AVD ocHoBaH;

2) mnpasuia nocinoBama AU®D-a, 0AHOCHO JOKYMEHT 0 ocHuBamy ANMd-a;

3) wunentudukanujy nenozutapa AND-a;

4) mopgarak y Kojoj je ap:kaBu ocHoBaH riaBHu AU®, ako je AUD nmparehin AUD;

5) cBe momatHe nHbOpMaIMje Y CKIaay ca oapeadaMa Kojuma ce y MpaBHHU MOpeIaK
IprKaBe 4iaHUIle npeHoce onpende nponrca EBporicke yHHje KOjH, y BE3U ca alTepHATUBHUM
WHBECTUIIMOHUM (QOHIOBHMA, Ommke ypel)yjy HU3y3eTke, ONIITE YCIOBE IOCIOBamka,
neno3urtape, GUHAHCH]CKH JIEBEPHI, TPAHCIIAPESHTHOCT W HA/A30p, a Koje HUCy oOyxBaheHe y
MPETXOJHUM TauKaMa OBOT CTaBa; U

6) wuHpOpMaIHje O YCIOCTaB/beHUM MEXaHU3MHMAa 3a CIpeYaBarbe MOHYAe yaena y
AN®-y manuMm HMHBECTHTOpUMA, yKibydyjyhu m cimyuajeBe kag ce A3YAUD ocnama Ha
aKTUBHOCTH HE3aBUCHUX cy0jekara 3a mpyxkame HHBECTUIIMOHUX yciyra y Be3u ca AVD-owm,
YKOJIMKO TIOCTOjU 00aBe3a JIOCTaBJbarhba TaKBUX WH(pOpPMAIMja y CKJIAIy ca OBHM 3aKOHOM
u/unmm aktuma Komucuje.

Komucuja y poky ox 20 pagHuX gaHa o1 JaHa IpyjeMa TOKyMEHTaluje u3 ctaBal. oBor
YJlaHa JJOHOCH OJJTYKY O MOJHETOM 3aXTEBY.

Komucuja nehe no3Bonuty craBbame Ha Tpxumre yaena y AUD-y tor AD-a ako
ynpasibatbe AUD-om nnu cam A3Y AUD Huje nnu Hehe 6utu yckinalheH ca OBUM 3aKOHOM.

J3YAUD mosxe y PenyOsmii na craBu Ha Tpkuire yuene y AU®-y us tpehe npxase
KOJUM YIIpaBJba O] laHa MpujeMa peliemna KoMucuje o 1aToj carmacHOCTH, 32 3al0YUbakEe ca
0/100peHOM aKkTHBHOIINY.

Komucuja oGaBemraBa EBporicku opraH 3a XapThje OJ BpPEAHOCTH M TPKUIITA
(European Securities and Markets Authority) (y nasbem tekcty: ECMA) o Tome na JIBYAUD
MOJKe J1a cTaBU Ha Tpxkuire yaene y AU®-y u3 tpehe apkase kojum ynpassba y Pernmyomuim.

VY cnyuajy OuTHE MpoMeHe OMIIO KOJHX MoJaTaka IOCTaBJbEHUX Y CKIIaTy ca CTaBoMI.
oBor wiaHa, JI3YAUD je nyxan na Komucuju noctaBu nucaHo o0aBelITelhe 0 HaMepaBaHoj
MIPOMEHU HajMamke Mecell JaHa Mpe BEeHOT CIIPoBOhemha 0AHOCHO Oe3 o/i1arama HaKOH IIITO Ce
HeIUIaHUpaHa MPOMEHa J0roAuJIA.

AKO HaMmepaBaHa MpPOMEHa JOBOAM 10 Tora jaa ynpanjbambe AWD-oM on crpane
J3VYAU®D-a umu cam [I3YAUD Hucy ycknahenu ca oapendama oBor 3akoHa, Komucuja
3a0pamyje crpoBolemhe HaMepaBaHe TPOMEHE.

Axo je HamepaBaHa IIPOMEHA CIIPOBEJCHA y CYNMPOTHOCTH ca CT. 6. U 7. OBOT 4JiaHa,
OJIHOCHO aKO C€ JIOroj[iJia HeIUIaHUpaHa IpoMeHa 300r koje ynpasibame AUD-oM of cTpane
J3YAN®-a unu cam [I3YAND Bumie Huje yckinany ca oapendama oBor 3akoHa, Komucuja
npeay3uma oJroapajyhe mepe y Ckiaay ca 3aKOHOM, YKJbY4dyjyhu, Kaja je To moTpeOHo, U
3a0paHy CTaBJbama Ha TpKuIITe yaena y AUD-y.

AKO cy npeiMeTHe IpOMEHE MPUXBATIHUBE jep He yTuuy Ha yckiahenoct AVd-a nnu
J3Y AN®-a ca oBuM 3akoHoM, Komucuja 6e3 oamarama o uctum obasemrrasa ECMA-y u kazia
j€ TO MpUMEHUBO, HAJIEKHHU OopraH ApkaBe uwianuie goMahuHa JI3YAWU®-a, ykonuko ce
IIPOMEHE OJIHOCE Ha MpPECTaHak BplIewma yaeanma y oapehenom AUD-y unm craBibame Ha
tpkuiute yaena y AU®-y nonataux AU®D-osa.



JIBYAUD u3 Penybiiuke Koju craB/ba Ha TpkuiuTe yaeae y AUMD-y us Tpehe ap:xkase y
APYroj Ap:KaBU YIAHUIH

Yanan 70.

JN3YAUD u3 PenyOnvke KOju y APYyroj Ap>KaBU WIAHUIM HamMepaBa Jla CTaBU Ha
tpxkumre yaene y AUD-y u3 tpehe apikaBe kojuMa ynpasiba, Ay)KaH je J1a 32 CBaKU TaKaB
AN® Komucuju goctaBu 00aBeIITeHHE.

OoaBemreme U3 craBa 1. oBor uiaaHa cajipxu cieaehe nojpaTke:

1) unentudukanujy apxase wianuie y kojoj A3YAN®D namepaBa na craBu Ha
Tpkuite yaene y AUD-y;

2) mporpam IulaHHpaHuUX akTUBHOCTH Koje JI3YAUM® namepaBa 1a o00aBiba,
ykibyuyjyhu naentudukanujy u onuc A®-a unje ynene y AUD-y JI3YAUD namepana na
CTaBM Ha TPXKHUIITE M MMOJATAK Y K0joj je npxasu AUD ocHOBaH;

3) npasuiia nociaoBamba AVI®-a 0HOCHO TOKYMEHT 0 ocHuBamby AND-a;

4) unenrudukanujy aernosutapa ANUD-a;

5) mogarak y K0joj je ap>kaBu ocHoBaH riiaBuu AU®, ako je AUD nparehin AUD;

6) cBe momatHe nHpOpMaIHje y CKIaay ca ojapeadamMa KojuMma ce y MpaBHH MOpeIaK
JpKaBe wiaHHlle nIpeHoce oapeade nponuca EBporicke yHuje Koju, y Be3u ca allTepHAaTUBHUM
WHBECTUIIMOHUM (QOHIOBHMA, Onrke ypel)yjy H3y3eTke, OITE YCJIOBE IOCIOBaba,
neno3utape, (PMHAHCHJCKU JIEBEpUIl, TPAHCIAPEHTHOCT M HA/30p, a Koje HUCY oOyxBaheHe y
MIPETXO/IHUM TauKama OBOT CTaBa; U

7) uadopMalrje O YCIOCTaBJbCHUM YCIIOBHMA 3a CTaBJbakbhe Ha TPXKUINTE yAena Y
AN®-y y npyroj Ap»aBy WIaHULIU U KaJia j€ TO IPUMEHHUBO, UH(POPMaIIH]je O yCIIOCTaB/bEHUM
MeXaHU3MHUMa 3a CIpevaBame MoHyne yaena y AVU®-y maium nHBECTUTOpUMA, YKIbYUY]jyhu
u cinyyajeBe kana ce J3YAU®D ocnama Ha akTHBHOCTH HE3aBUCHHUX Cy0jekara 3a IMpyxkKambe
VMHBECTULIMOHUX yciyra y Be3u ca AUD-om.

Komucwuja y poxy ox 20 pagHux gaHa o] JaHa IpHjeMa MOTIIYHE JOKYMEHTAIM]e U3
cTaBa 2. OBOTI WIAaHA, MCTY EJIEKTPOHCKUM IIyT€M JIOCTaBJba HAJJIEKHOM OpraHy Ip;KaBe
yinanwuile y kojoj A3Y AUD namepaa na ctaBiba Ha TpxuiiTe yaeine y AUD-y.

Komucuja HamnesxHoM oprany Apxape wiaHune y kojoj JA3YAN®D namepaBa na
cTaBJba Ha TpxkuIITE yaene y AUD-yenekTpoHCKUM MTyTeM J0oCTaBba U noTBpAy aa A3YAUD
uMa J103BOJIy 3a ynpasibame AIP-oM ca onpel)eHOM cTparerujom ynarama.

Komucuja Haane:xxHoM opraHy JApyre Ip’kKaBe WIaHMLE J0CTaB/ba OOaBELITEHE U
JTOKyMEHTaIujy u3 cT. 2. u 4. oBor uinaHa camo ako cy [I3YAU®D u ynpaspame AUD-om y
CKJIaJly ca OBUM 3aKOHOM M O ToMe 0€3 ojiarama obasemraa [[3YAUO.

J3YAU®D moxe na craBu Ha TpxumTe yaene y AU®-y uz tpehe apxase y apxkaBu
ywraauiy goMahuny I3V AN®-a o qana npujema o0aBemITekha U3 CTaBa 5. OBOT WIaHA.

Komucuja o6asemraa ECMA-y na JI3YAU® u3 Penybimuke Moxke 1a CTaBH Ha
tpkuiute yaene y AU®-y u3 tpehe apxase y apxkau unanuiy nomahuna I3V AU®-a.

3a mam3op moctymnaka koje je JA3YAUD ycnoctaBuo y ckiaay ca cTaBoM 2. Tadyka 7)
OBOT YJIaHa O/TOBOPAH je HaJUIeKHU OpraH apkase wiaHuie nomahuna J[3Y AU®-a.

ObaBemree U JOKyMEHTAIMjy U3 CT. 1. U 2. OBOT 4jaHa, Kao U CBE IPOMEHE Te
nokymenTtamuje, I3YAUD je myxan na Komucuju 1octaBu Ha CPIICKOM U €HTJIECKOM JE3UKY.

Komucuja motBpay U3 ctaBa 4. OBOT WilaHa cacTaBJba HA CPIICKOM U €HIJIECKOM jE3UKY.

VY cinyuajy OMTHUX IIpOMEHa IMoJlaTaka JOCTAaBJbEHMX Yy CKJIaay ca CTaBOM 2. OBOT



4JlaHa, CXOJIHO C€ MPUMEBY]Y oapende wiana 69. ct. 6. 10 8. OBOT 3aKOHA.
CraB/pame Ha TpaxumTe yaena y AUD-y us Penyoauke y Tpehoj np:xasu

Yaan 71.

CraBpame Ha Tpkumte yaena y AUD-y u3 Penybnuke y tpehoj apkaBu MoXke aa
CIIPOBOJIU CaMo:

1) I3YAUD u3 Penybanke koje uma ma03Boiry Komucuje 3a ymnpasibamwe M AUD-
oM;

2) I3YAU® u3 apyre apkaBe WiaHHIE KOje MMa 10380y KoMucHje 3a yrpaBibame
™iM A®D-oMm; 1

3) I3YANU®D u3 tpehe apkaBe Koje uMa 10380y Komucuje uim Hauie)KHOT OpraHa
IpyTe JApKaBe WIAHMIIEC KOja My je pedepeHTHa IpkaBa WiaHUIA 3a yrpaBibamkbe THM AND-
OM.

J3YAW® u3 crasa 1. oBor wiaHa, KOju HaMepaBa Jia CTaBU Ha TpxkuITe yaene y AUD-
y u3 PenyOnuke y Tpehoj apxkaBu, 1y’aH je 1a 0 ToMe MpeTxoaHo obaBectu Komucujy, kao u
Ja y o0aBelITeHhy HaBe/Ie:

1) noxarke o Tpehoj Ap>kaBHU y K0Ojoj HaMepaBa Jia CTaBH Ha Tpxkuiire yuaene y AUD-y;

2) mporpam IJIaHUPaHKX aKTUBHOCTH KOje HaMepaBa Ja 00aBsba y TOj JAp:KaBH;

3) feTasbaH ONUC HAYMHA CTaBJbama Ha TPKUIITE yaena y AUD-y u ycrocTaB/beHUX
MOTYNHOCTH HETOBOT M3BPIICHA;

4) nerajbaH omuc 00jaB/bHBaA JOKYMEHTAllMje W HMH(pOpMAIMja Y TOj APXKaBH H
YCIIOCTaBJbEHUX MOTYNHOCTH FErOBOT M3BPIICH:A;

5) metasbaH OMKC MOCIOBHUX OHOCA KOj€ je YCIIOCTABUIIO y BE3H Ca CTABJbABEM Ha
TpkuiuTe yaena y AU®-y y toj npxasu; u

6) cniucak A®-oBa uuje ynene y AVD-y HamepaBa Ja CTaBH Ha TPXKHIITE Y TOj
JpKaBH.

Komucuja moxe 3abpanutu [I3YAUD-y u3 craBa 1. oBor uwiaHa ga cTaB/ba Ha
tpxumte ynene y AWU®-y uz Penybnuke y Ttpehoj apkaBu, ako TOCTOJU CyMmba O
HENpUMEpPEeHUM HAaYMHMMa CTaBJbakba Ha Tpxumre ynena y AWU®-y u ycnocraB/beHUM
MOTYhHOCTHMa FHETOBOT M3BPIIEHa, 00aBEIITaBakba HHBECTUTOPA, KA0 U MOCIOBHHUX OJIHOCA
koje je I3YAUN® ycnoctaBuo y Be3M ca cTaBjbambeM Ha Tpxkuiute yaena y AU®-y y tpehoj
TpKaBH.

Komucuja moxxe na 3abpanu I3V AV®-y u3 ctaBa 1. oBOI uiiaHa /1a CTaBU Ha TPXKUILTE
yaene y AUD-y u3 Penybnuke y Tpehoj apkaBu 1 ako, ca 003upoM Ha npornuce Tpehe npxase
y k0joj A3Y AN® namepana fa craBu Ha Tpxkuiute yaene y AU®-y u Ha ipakcy y cipoBohemy
THUX TPOIHca, MOCTOjU BepoBaTHoha aa Ou GOm0 OTekaHO O0aBJbamk€ HaJI30pa y CKIady ca
oJlpenbama OBOT 3aKOHA.

JI3Y AU u3 craBa 1. oBOr WiaHa HajKacHHU]E Y pOKY OJ1 3 paJiHa JaHa Off CTaBJhamka Ha
TpxkuiTe yaena y AUD-y y tpehoj npxxaBu o Tome ob6asemrasa Komucujy.

Kana I3YAN® u3 craBa 1. oBor wiaHa HaMepaBa Jia IPOMEHU HEKE O]l YMHCHUIIA U
ycJoBe U3 CTaBa 2. OBOI WjaHa, Ipe CIpoBOhema NMpoMeHa Mopa O TOMe Ja o0aBecTH
Komucnyjy.



Opespak 4. U3naBame no03BoJie 3a pax I3Y AU®D-y u3 tpehe apxase koju HamepaBa 1a
ynpas/ba y EY AU®-om Ha noapyyjy EY u 1a craBiba Ha Tp:xkuiuTe yaeiae y AUD-y
KOJUM YNIpaBJba

Oo6aBese I3YAU®-a u3 Tpehe apxase

Yaan 72.

JI3Y AU u3 tpehe aprxaBe koju Hamepasa 11a yrpasiba AUD-om u3 Penybnuke n/umm
U3 Apyre Ap)KaBe WIAHUIE WU KOjU Ha Mojapy4jy PemyOnuke w/wim npyre qp:kaBe WiaHHIIE
HamepaBa Jia CTaBjba Ha TpxuiuTe yaene y AUD-y kojum ynpasiba, Mopa aa 1001je 103BOIY
3a pan ong Komucwuje, ako je PemyOnuka pedepentna apxkasa wianuna I3V AN®d-a u3 tpehe
JpXKaBe.

J3Y AU u3 tpehe apxaBe Koju HaMepaBa Ja Tpakd JO3BOJY U3 CTaBa 1. OBOT 4iaHa,
JyXaH je J1a ce MpUApKaBa CBUX 0JIpe0U OBOT 3aKOHA, OCUM 4. 63. 10 66.

Ako je obaBe3a M3 cTaBa 2. OBOT YJaHa HECIIOjHBa ca MpaBOM Tpehe apkaBe y K0joj je
ocHoBaH [I3YAU®D w/mim AUD uuje ynene y AUD-y JI3BYAUD namepaBa na craBjba Ha
tpxkumre, JI3YAU® Huje nyxkaH 1a ce mpuapKaBa I0jeIMHAYHAX OAPEA0H OBOT 3aKOHA aKo
JIOKaxe:

1) na Huje Mmoryhe HCTOBPEMEHO Ce TPUIpKaBa OIpeI0M OBOT 3aKOHA U TIporuca tpehe
npxase y k0joj je ocHoBaH JI3YAU®D w/unu AUD u3 tpehe apxase unje ynene y AUD-y
HaMmepaBa Jla CTaBJba Ha TPIKUIITE;

2) nponucu tpehe npxkase y kojoj je ocHoBaH JI3YAU® w/mnmu AUD npensulajy
€KBUBAJIEHTHE OJIpe/i0e KOje MMajy UCTY peryjaTopHy CBpPXY M HYJ€ JeJTHAK HHUBO 3aIITHTE
YJIaHOBMMA OJHOCHO akIoHapuma peneBaHTHOT AUD-a; u

3) I3Y AUD w/unu AUD u3 tpehe npxase je yckial)eH ca eKBUBAJICHTHOM OJIpeI00M
U3 MPETXO/HE TauKe.

JI3YAUD u3 tpehe apxaBe Koju Hamepapa Jia MOJHECE 3aXTEB 3a U3/IaBamkE JO3BOJIC
u3 cTaBa 1. oBOr wiaHa, JyXaH je /1a UMEHyje MpaBHOI 3acTynHuKa u3 PemyOmuke, koju he
Outn suie osnantheHo 3a cinyxOeHy kopecnoaeHnujy tor J3YAU®D-a y npxaBama
YIaHWIaMa U 3aTy’KeH 3a CBaky ciyxOeHy kopecnoHaeHuujy [A3YUd-a ca Komwucujom,
OJTHOCHO HA/IJISKHUM OpTaHWMa JIPYTHX JIp’KaBa WIAHWIA, MHBECTHTOpUMA W3 PenyOinke u
Apyrux apkaBa wianuna. [IpaBHu 3actynHuk 3ajenHo ca JI3YAN®D-om o6aBiba GpyHKIH]Y
yckiialleHOCTH ca pelleBaHTHUM TPOITUCHMA y BE3W Ca 3a YINPaBJbalbeM H CTaBJbambeM Ha
TpxkuTe yaena y AU®D-y penesantHor AD-a.

YrBphuBame pedepentne apxkase wianuue I3YANUD-a u3 tpehe ap:xase

Yuan 73.

Pedepentna apxkaBa unanuma JI3Y AN®D-a u3 tpehe npkase yTBphyje ce Ha crneaehu
Ha4MH:

1) ako IBYAUD u3 tpehe apxaBe HamepaBa Ja yrpaBJba ca jeqHuM uin Buine AUD-
oBa ocHOBaHUX y PenyOunuiiyu, a He HaMmepaBa aa ynene y A®D-y raksux A®-oBa ctaBsba Ha
TPXKUIITE y CKIaAy ca wi. 82. 10 84. oBor 3aKkoHa, Tana ce Pemybnnka cMarpa pedepeHTHOM
apxaBoM winaHunoMm Tor JI3YAW®-a, na je Komucuja HapiexHa 3a MOCTyNaK H37aBama
103BoJIE 3a paa v Haa3op Hax A3V AUD-owm;

2) axo [A3YAUOD u3 tpehe apkaBe HamepaBa Ja ympaBiba ca Buiie AM®d-oa



OCHOBaHUX Yy pa3IM4YMTHUM JIp>KaBaMa 4djaHHUIlama, a He Hamepasa ja yaene y AU®-y takBux
AHW®-oBa cTaB/ba Ha TPXKUIITE Yy CKIAMY ca 4wi. 82. 1o 84. OBOT 3aKOHa, Taja je pedepeHTHa
nprkasa wianuna I3V AN ®d-a u3 tpehe npxkase:

(1) mpxaBa wnaHuna y Kojoj je ocHoBana Behinna AN®-oBa, wiu

(2) npkaBa wiaHWIa Y K0jO] C€ yIpaBiba HajBehuM JIeJIOM UMOBHUHE.

3) axo JIBYAU® u3 tpehe ap:kaBe HamepaBa Jia CTaBu Ha Tpkuinre yaeine y AUD-y
camo jennor AV®-a u3 nprkaBe WiaHUIIE y CaMO jeTHOj APKABH WIAHUIH, pehepeHTHA Ip)KaBa
YJIaHMIIA j€:

(1) ako AW® uma m03BONTY 3a paj OJ Ap)KaBe WIaHHUIIC, MAaTHYHA JP)KaBa WIaHHIIA
AN®D-a nunu npxkasa wianuna y kojoj JA3YAN®D namepaBa fa ctaBu Ha TPXKHILNTE YACIE y
AUD-y, win

(2) axo AI® Hema 103BOITY 3a pajl HUTHU jeIHE JApiKaBe WIAHUIIS, IP)KaBa WIAHHIA Y
k0joj A3YAU®D namepana na ctaBu Ha TpxumTe yaene y AUD-y;

4) ako JIBYAUN® u3 tpehe apkaBe HaMepaBa Jia CTaBU Ha TpkuinTe yaene y AUD-y
camo jegHor A®-a u3 Tpehe npkaBe y caMo jeIHO] ApKaBH WIAHUIM, pedepeHTHA AprKaBa
je Ta Ap>KaBa WIaHHULA;

5) ako A3YAUD u3 tpehe npxaBe HamepaBa Jia cTaBu Ha TpxkuinTe yuaene y AUD-y
camo jeaHor A®-a u3 qpxaBe WiaHULE Y PA3IMUUTUM JpKaBaMa wiaHUIaMa, peepeHTHa
NprKaBa WiaHUIA je:

(1) ako AV® uma m03BOINy 3a paj O] IpKaBe WIAHHUIEC, MaTHYHA Jp)KaBa WIaHHIA
AN®-a wim jenHa ox apxkaBa wiaHuma y kojoj A3YAN® namepaBa na pasBuja epUKacHO
CTaBJbabe Ha TpxkUILTE yaene y AUD-y, unu

(2) ako AU® nHema 103BOJIy 3a paj HU jeJHE Ap)KaBe WIAHHUIE, jeHA O] JpKaBa
yinanuna y kojoj A3V AN® namepana fa epukacHoO cTaBiba Ha Tpxkuuire yaene y AUD-y;

6) ako I3YAUD u3 tpehe npxkaBe HamepaBa Jia cTaBU Ha TpxkuinTe yaene y AUD-y
camo jenHor AN®d-a u3 tTpehe npkaBe, anu y pa3IMuuTHM Jp)KaBama diaHUIaMa, pedepeHTHa
JprKaBa YJaHUIA j€ JeIHa Of] TUX JIp>KaBa WIAHULIA;

7) axo JI3YAU® u3 tpehe npxaBe Hamepasa Aa cTaB Ha TpxuiuTe yaeie y AUD-y
Buiie A®-oBa u3 npxkasa wianuia Ha noApy4jy EY, pedepentna npxasa wianuia je:

(1) ako cy ™t AN®D-0BH OCHOBaHH y WCTOj IPKABH WIAHHIIM, MAaTHYHA JpiKaBa
ywrannna Tmx AW®-oBa wim npxaBa wianuna y kojoj JA3YAUD namepaBa ga epuxacHo
cTaBJba Ha Tpxkuiure yaene y AUD-y sehune tux AUD-oBa, nnu

(2) axo T AVI®-0BM HUCY OCHOBAHHU Yy MCTOj IPXKABU WIAHUIIM, IP)KABa WIAHHUIA Y
k0joj JA3YAN®D namepaBa na epukacHo craBiba Ha Tpxkuure ynene y AN®-y sehune tux
AV ®-oBa;

8) ako A3YAU® u3 tpehe np>kaBe HamepaBa J1a cTaBjba Ha TpxuITe yaene y AUD-
y Buime AV®-oBa u3 apkaBa wianuna u Buine AV®-oBa u3 Tpehux apxasa, uiam yuene y
AN®-y Bumie AN1®-oBa u3 Tpehux npxasa Ha noapy4jy EY, pedepentna npxasa unanuna je
Jp>KaBa YWiaHMIIA y KOjOj HaMepaBa Ja epukacHo cTaBsba Ha TpxuinTe yaene y AVID-y sehune
tux A®-oBa.

Ha nocrynak yrBphuBama pedepeHTHe apkaBe WiaHUIE NMPUMEHY]Y ce oapende
€BPOICKHX IMpoIuca 0 yTBphuBamy MOCTyIKa 3a ojxpehuBame pedepeHTHe AprKaBe YIaHULE
JI3Y AN ®-a n3Ban EVY-a .

VY cxiagy ca kpuTepujymuMa u3 craBa l. Tauka 2), craBa 1. tauka 3) monrauka (1),
craBa 1. Tau. 5) u 6), u craBa 1. Tauka 7) moaradka (1) oBor uwiana moryhe je 1aa Buiie ap:kaBa
YJIaHHIIA UCITYhaBa yciioBe 3a pedepentny apxapy wianuny /13Y AU®-a u3 tpehe npxase.
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VY cimyudajeBuMa u3 ctaBa 3. oBor wiaHa, J[3Y AN® u3 tpehe npkaBe koju Hamepasa aa
ynpasba AU®-oBrMa U3 [pkaBa ujaHUIa 0e3 CTaB/balkba Ha TPXKUIITE HUXOBHUX yaena y
AN®-y n/unm Koju Ha MOAPYYjy JpkaBa WiaHUIAa HAMepaBa Ja CTaBU Ha TPXKHILITE yaene y
AUD-y AUD-oBa kojuMa ympaBjba y CKIaay ca wi. 82. 10 84. oBOr 3akoHa, JAYXaH je Ja
Komucuju mognece 3aXTeB 3a M3JaBamke JO3BOJIC 3a pajl, YKOIHKO je Permybnumka jemHa of
Moryhux pedepeHTHHX ApraBa YjJaHUIA, KA0 W HAJJIEKHHM OpraHmMa OcTalauxX MOryhux
pedepeHTHUX IpkaBa 4YllaHWIA, Kako Ou ce Melhy muma oapeamna pedepeHTHa apkaBa
yrannia JI3YAN®D-a u3 tpehe npxage.

Komucuja n HaUIe)KHH OpraHd OCTAIMX JpKaBa YWiIAHWIA M3 CTaBa 4. OBOT WiIaHa y
POKY Ol Mecell JjaHa O] JaHa IpHjeMa 3aXxTeBa 3a M3/aBame J03BOJIC 32 pal, 3ajeIHUYKU
JIOHOCE OTYKY 0 pedepenTHoj npkaBu wianuim 3V AN d-a u3 tpehe npkase.

Axko ce xao pedepentHa Apxkaa unanuna JI3VAU®D-a u3 tpehe apxae unmaHuie
onpenu Perybnmka, Komucrja y poxy o 7 1aHa oJ1 JaHa TOHOIICHA OJTYKE U3 CTaBa 5. OBOT
yiiana o Tome obasemtasa J[3YANUD u3 tpehe apxkase.

Axo Kommcuja v Ha[JIe)KHU OpraHd JPYTUX Ap)KaBa WiIaHUIA HE JOHECY OUIYKY O
pedepentHoj npxxapu wianuim I3V AU®D-a y poky u3 craBa 5. oBor wiana wiu ako Komucuja
He obasectu JI3YAUD o omrynm y poky u3 craBa 6. oBor wiana, J[3Y AU u3 tpehe npxase
MO3K€ CaMOCTaJHO Ja ogabepe pedepeHTHY ApKaBy WIAHMILY Y CKIAAy ca KpUTEpU]yMUMa U3
OBOT YJIaHa.

Axko ce xao pedepentHa Apxkaa unaHuna JI3VAU®D-a uz tpehe apxae unmaHuie
onpenu Pemyonuka, JIBYAU® je myxan na nokaxke Komucuju cBojy Hamepy eduKacHOT
cTaBjbatba Ha TpxkumTe y PenybOmumu yaena y AU®D-y AN®d-oBa kojuma ympaBiba
JIOCTaBJbAaEM COTICTBEHE CTpATETH]e CTaBJbalba Ha TpXKUINTE yaena y AUD-y.

Yaan 74.

J3YAU® u3 tpehe npxkaBe koju HamepaBa ja ynpasiba Ald-oBuma u3 PemyOnuke
W/UaK Ipyre ApXaBe uilaHuIle 0e3 cTaBibamba Ha TPXKUIITE BUXOBUX yraena y AUD-y u/unun
Koju Ha nosipy4jy EY HamepaBa na ctaBu Ha Tpxuiute ynene y AUP-oBuMa kojuma ynpanJba,
y ckiany ca wi. 82. no 84. oor 3akoHa, Mopa Komucuju na momHece 3axTeB 3a qo0ujarmke
703BOJIe 3a paj, ako je PemyOnuka pedepentHa apxasa unanuna JI3YAWND-a u3 tpehe
JpKaBe.

Haxon mro Komucuja npumu 3axteB U3 ctaBa 1. oBor wiaHa, yrBpauhe ia i je u36op
PenyGnnke kao pedepeHTHE ApKaBe WIaHUIIE Y CKIaAy ca KpUTEpHjyMUMa 13 ujaHa 73. oBor
3aKOHa.

Axo Komucwuja onenn na onabup PenmyGnuke kao pedepeHTHE apkaBe WIaHUIIE HUJE Y
CKJIay ca KpUTEepHjyMUMa M3 4jaHa 73. oBOT 3aKoHa, og6uhe 3axTeB U3 cTaBa 1. OBOT wiaHa
y3 HaBoleme passora 3a ogdujame, 1 0 uctome Moxke oobaBectutu ECMA-y.

Axko Komucuja onenn na je PermyOnuka n3adpana kao peepeHTHa AprkaBa WiaHHUIA Y
CKJIaJy ca KpUTepHjymMHMa W3 wiaHa 73. oBor 3akoHa, 0 Tome he obaBectutn ECMA-y n
3aTpaKUTH caBeT o olieHn Komucuje.

VY obGaBemrey u3 craBa 4. oBor uwinaHa, Komucuja he ECMA-u pocraButu
obpaznoxeme 3V AND-a o uz3bopy Penybirke kao peepeHTHE IpkaBe WIAHUIE U TOAATKE
0 cTpaTeruju nonyzae yaenay AUD-y.

ECMA je nyxHa Ja U3/a caBeT y poKy OJf Mecell JJaHa OJ] JlaHa MpHjeMa 3aXTeBa U3
cTaBa 4. OBOT WIaHA.

Pox 3a oju1yunBame 0 3aXTEBY 3a U3AaBakbe JO3BOJIE 3a paj] CE MPEKUAA 32 IEPUOA JJOK



Komucuja ne npumu caer ECMA-e u3 craBa 4. 0BOT 4iiaHa.

Axo Komucuja HamepaBa /1a u3aa 103Boy 3a paja npoTuBHO caBeTy ECMA-¢ u3 cTaBa
4. oBor uiaHa, IyXHa je 1a o ToMme obaBectutd ECMA-y, y3 HaBohemwe pasiora.

Axo Komucuja HamepaBa 1a u3ia 103Boy 3a paja npoTuBHO caBeTy ECMA-¢ u3 cTaBa
4. oBor unana, a JI3YAU® u3 tpehe nprkaBe HamepaBa Aa CTaBjba Ha TpxkuTe ynene y AUD-y
AN ®-oBa kojuMa yrpaBiba U y JpYT'UM JpkaBama uiaHunama, Komucuja he o paznozuma
M3JaBama J03BOJIE 32 paj 00aBEeCTUTH HAJIC)KHE OpraHe THX Jp)KaBa WIaHUIA U Kaja je TO
MPUMEHUBO U HAJUICKHE OpraHe MaTW4YHUX JpkaBa wianuna AM®d-oBa kojuma yrpasiba
JN3YAUND u3 tpehe npxase.

OnayunBame 0 3aXTeBY 3a U3iaBame 103BoJie 3a pax [I3YAU®-a u3 Tpehe npxase

Yaan 75.

He noBoxehu y nutame oapende uiana 76. oBor 3akoHa, Komucuja ToHOCH periemne o
o0Mjamy 3axTeBa 3a U3aBame 103Bosie 3a pax A3Y AUD-y u3 tpehe apxase ako:

1) PenyOnuka Huje omabpaHa Kao pedepeHTHa Ap)KaBa WIAHHWIA y CKIaay ca
KpUTEpHjyMUMa U3 4iaHa 72. OBOT 3aKOHA, 0THOCHO KomucHju HUCY TOCTAaBJbEHH TOJAIH O
cTpateruju nonyzae yaenay AU®-y u Huje cipoBeieH MOCTYNaK U3 WwiaHa 74. OBOT 3aKOHA;

2) J3YAHND uuje uMEeHOBAO MPaBHOT 3aCTYIHUKA U3 Penyoinuke;

3) mpaBuu 3actynHuK Hehe, 3ajeqno ca JI3YAU®-om, Outu smie opiamheHo 3a
Ciry>)k0eHy KOPECIIOACHIIN]Y 32 WIAHOBE OJIHOCHO akinoHape peneBanTHux AU®D-oBa, ECMA -
y, Komucujy u HajiesxxHe oprane Ipyrux JIp)kaBa 4jiaHHIlA, Y BE3U ca JeTaTHOCTUMA 3a KOoje
JIBYAU® uma no3Bony Ha noapy4jy EVY;

4) mnpaBHU 3aCTYITHHK HE UCITyHaBa YCIIOBE 3a 00aBJbame QyHKIH]je yeKial)eHocTr ca
peNIeBaHTHUM TPOTHMCUMA Y CKIIQy Ca OBHM 3aKOHOM;

5) HHCy yCIOCTaB/beHM MpPUMEpPEeHH TOCTymiu capaame usmehy Kowmuchje,
HaJJIeKHOT opraHa matuuHe apkase wianuue AU®-a kojum [I3YAUD u3 tpehe apxase
ylpaBJba U HaJJEKHUX opraHa Tpehe apkase y kojoj je ocHoBaH [I3YAUD, Tako na ce
ocurypa edukacHa pazMeHa nHQopMaliMja Ha OCHOBY Kojux Komucuja Moxe H3BpIIaBaTH
COIICTBEHE HAJ/IJIEKHOCTH Y CKJIQAy ca o/ipeidamMa OBOTI 3aKOHA;

6) ce Tpeha apkaBa y k0joj je ocHoBaH [I3YAU® nanasu Ha cnimcak ®ATD-e kao
pU3HNYHA JIp>KaBa WM TEPUTOPH]a;

7) tpeha npxaBa y kojoj je ocHoBaH JI3YAN® Huje mormucana cropasym ca
Peny6nukoM KOju y NMOTIYHOCTH MCHyHaBa cranaapnae u3 wiana 26. OEL/[-oBor monena
MOpECKe KOHBEHITH]€ O MPUXOIMMa U KaUTaTy U OCUTypaBa epuKacHy pa3MeHy nHQpopMaiimja
u3 001acTH nopesa, ykJbyuyjyhu cBe MynTuiIaTepaiHe Hopecke cropa3zyme; Win

8) je mpommcuma Tpehe aprkaBe WK oBamhielUMa HaJA30pHOT oprana Tpehe apkase
onemoryheno Komucuju na Bpim Haj30pHa opnaiihema U3 OBOT 3aKOHA.

AKO HaUIe)XHM OpraH MatuyHe npxase uwianune AMd-a y pazyMHOM pOKy He
yCIIOCTAaBU Tpa’ke€He MOCTYIKE capambe U3 craBa 1. Tauke 5) oBor uiana, Komucuja Moxe o
ncrome obaBectut ECMA-y.

Yuan 76.
Ha oanyunBame o uznaBamy ao3Boie 3a pag JI3Y AUD-y u3 tpehe apxaBe cXxoaHO ce
MpUMERYjy ofpende OBOT 3aKOHA O M3AaBamy 1M03Bojie 3a paa JIA3YUAD-y, y3 uzyszerak na
wiaH 26. craB 1. Tauka 6) HE 10BOM y IUTAaKkE IPUMEHY WiaHa 72. cTaB 3. OBOT 3aKOHa.



Ocum mojaraka HaBEJACHHUX Yy WwiaHy 26. oBor 3akoHa, JI3YAU®D u3 tpehe apxase je
nyxaH na Komucuju nocrasu cienehe:

1) oOpasnoxeme n3dopa PenyOmuke kao pedepeHTHE ApKaBe WIAHHIIE ca oJalMa
0 cTpaTteruju nonyzae yaena y AUD-y;

2) cmumcak oapeadu OBOT 3aKOHA KOje Cy HECIOjHBe ca ImpaBoM Tpehe apikaBe y K0joj
je ocunoBan JI3VAU® wm AUD uuje yaene y AUD-y HamepaBa Aa CTaBU Ha TPXKUILITE Ha
nonpy4jy EV;

3) mucaHW JJOKa3 KOjU C€ 3aCHMBA HA PETyJaTOPHUM TEXHHYKHM CTaHIapauMa Koje
nonece ECMA, na npornucu tpehe npskaBe canpike oapeade cxonHe oapeadama oBOT 3aKOHa,
KOj€ Cy HecrnojuBe ca mpaBoM Tpehe npikaBe, Koje MMajy UCTY PErylaTOpHY CBPXY M HYJE
jeHAK HHWBO 3aIITUTE YIAHOBHMAa OJHOCHO akiuoHapuma peneBanTHux AW®D-oBa, u na je
JN3YAUN® ycknaleHn ca TUM eKBUBAJICHTHUM ITPABUIIMMA; U

4) wunentudukanyjy npapHor 3acrynauka I3V AUd-a u meroso cenuiure.

[Tucanm nokas u3 craB 2. Tauka 3) OBOT WiaHa MOpa Jia Caip>Ki U MPABHO MUIILIBEHHE O
MOCTOjarky HECTIOJUBUX 00aBE3HUX ofpeadu y mponucuma tpehe npkase, ykipydyjyhu u ommc
peryiaTtopHe cBpXe eKBUBAJICHTHUX MTPaBHJia U HAUMHA 3aITUTE YWIAHOBA OJHOCHO aKIIMOHApa
y peneBanTHe A®-0Be KOje UM UCTa MPYXKA]y.

[Tonarke u3 unana 26. oBor 3akoHa, JI3YAU®D je nyxan na nocrasu 3a AUD-oBe u3
PenyOnmke wim npyre apkaBe WIaHWIE KOjUMa HamepaBa Ja yrpasiba, kao u 3a AU®D-ose
KOjUMa yIIipaBJba, a unje yaene y AVD-y nHamepaBa Jja cTaBu Ha TpxKuITe Ha noApy4jy EY ca
€BPOIICKHUM IACOIIEM.

Yanan 77.

Axo Komucuja nponenn na JI3YAN® He mopa y noTnyHocTu Aa Oyzae yckiaheH ca
ozpeadama OBOT 3aK0Ha, 0 ToMe 0e3 oyiarama obasemraBa ECMA-y, u 1octaBsba mojiaTke us3
yraHa 76. ctaB 2. Tad. 2), 3) u 4) oBOT 3aKOHA.

ECMA je nyxHa 1a y poKy o1 Mecel] 1aHa OJ1 JlaHa IipHujeMa oOaBelTemha U3 cTasa 1.
OBOT uWiaHa, u3ga Komucuju caBer o mpuMeHH U3y3eTka 3a yckial)eHocT ca oxpendamMa oBor
3aKOHa.

Pox u3 unana 27. craB 2. OBOT 3aKOHa O OJUTyYUBamy O 3aXTEBY 3a U3/aBambE JJ03BOJIE
3a paj ce mpuBpeMeHO o0ycTaBiba 3a BpeMe Jok Komucuja He mpumu caetr ECMA-e Ha
OCHOBY O0aBellITeHha U3 CTaBa 1. OBOT WiaHa.

Axo Komucuja HamepaBa j1a u3a 103BoJy 3a paj cynpoTtHo caety ECMA-e u3 ctaBa
2. oBOT 4JIaHa, AyXHa je 1a o ToMe obaBectu ECMA-y y3 HaBoheme pasiora.

Axo Komwucuja HamepaBa /1a u3a 103BOJy 3a paj cynpoTtHo caety ECMA -e u3 ctaBa
2. oBor unaHa, a JI3YAU® u3 tpehe npkaBe HaMmepaBa fa cTaBU Ha Tpxkuiute yaene y AUD-
y AW®-oBa kojuma ympaBjba W y JAPYTUM JpkaBama ujaHunama, Komwucuja he kao
pedepentHa npkaBa wianuna [3YAW®-a o pa3no3uma 3a H3/aBame J03BOJE 3a paj
00aBeCTUTH HAJIJIEKHE OpraHe TUX JIp’KaBa WIAHUIA.

Ynan 78.

Komucuja 6e3 onnnarama obasemraBa ECMA-y o cBakoM H3/1aBary, IpoOMeHaMa Ui
olysumamy Ao3BoJjie 3a paa A3YAUD-y u3 tpehe apxase kojeM je PenybOiinka pedepenTHa
JpKaBa YIaHHIIA.

Komucwuja o6asemraBa ECMA-y 0 cBakOoM 3aXTEBY 3a M3/1aBambE JI03BOJIC 3a PaJl KOjU
je onbuna u nocraButu ECMA-u nogatke o I3V AV®-y koju je moiHeo 3aXTeB, KA0 U pa3jiore



oJ0Mjama TOT 3aXTeBa.

Komucwuja nma npaBo na 3axteBa yBug y ECMA-un perucrap nogaraka o I3V ANO-
oBHMMa U3 Tpehux Jip’kaBa KOjU Cy MOJHENM 3aXTEBE 32 M3/1aBabE T03BOJIC 32 PaJ] y Ap)KaBama
YJlaHULIaMa.

Yaan 79.

Ha yrBphuBame pedeperTHe npkape wianuile Hehe yrunatu 6yayhu mocioBHU pa3Boj
N3YAND-a na noapydjy EV.

N3y3eTHo ox craBa 1. oBor unaHa, kaga JI3Y AU® npoMenu cTpaTerujy noHyze yaena
y AU®-y y poky oj ABE TOUHE OJ1 1aHa [o0Oujama 103BoIe 3a paa o1 Komucuje, a Ta mpoMeHa
Ou yruiaiga Ha yTBphuBame pedepeHTHe apkaBe diIaHUIlE, AY)KaH je Jla Ipe CIpoBohema
TUTAHUpaHE MMPOMEHEe O KcToj obaBecTut Komuchjy y3 HaBoheme HOBE pedepeHTHE IpiKaBe
YllaHuIle, YTBpheHe y cKiIaay ca KpUTEpHjyMHUMa U3 WiaHa 73. OBOT 3aKOHA, M1 Ha OCHOBY HOBE
CTpateruje.

VY3 obaBemteme u3 craBa 2. oBor uwiana [I3YAUN®D u3z tpehe npxkase je ayxan na
Komucuju noctaBu HOBY CTpaTerujy craBjbamba Ha Tpkute yaena y AUD-y u mopatke o
MIPaBHOM 3aCTYIHHUKY U3 HOBE peepeHTHE Ip>kaBe YWIAHUIIEC U FeTOBOM CEIUIITY.

Komucuja xaga nmpuMu o0aBemITele M3 CTaBa 2. OBOT 4WiIaHA, MPOLEHYje Ja JIn je
omnyka JI3YAN®-a u3 craBa 2. oBOr wiaHa ompapjaaHa u o Tome obaBemTaBa ECMA-y, u
npociehyje joj obpaznoxeme A3YAUD-a o uzbopy HOBE pedepeHTHE IpKaBe WIAHHIEC U
MoJIaTKe 0 HOBOj CTpaTeruju nounyzae yaena y AU®-y.

VY poky o Mecell JaHa O IaHa IprjeMa o0aBemTema u3 cTaa 4. opor wiana, ECMA
je nyxHa na Komucuju u3ga caBet o CadylmbeHO] TPOLICHH.

Komucwuja xaga npumu caer ECMA-e u3 ctaBa 5. oBor wiaHa, obasemrasa [[3YAUD
u3 tpehe apxase, npaBHor 3actynHuka I3V A®-a u ECMA-y 0 cB0joj OUTyIIH.

VY caywajy mo3uTHBHE OJUIyKe M3 cTaBa 6. oBor ujaHa, KoMmmucuja o mpomeHama
obaBelTaBa HAJJIEKHU OpraH HOBe pedepeHTHE IpKaBe WIaHWIE, M JOCTaBjba My 0e3
oJiylarama KOMH]y JI03BOJIe 3a paj v Hai3opHY nokymenTannjy A3Y AU®-a u3 tpehe apxase.

Onx nana nocraBibama TOJaTaka M3 CTaBa 7. OBOT WiaHAa, HAJIEKHU OpPraH HOBE
pedepentne apxkase wianuie JI3YAU®D-a nmocrtaje HammexaH 3a W3AaBame, MPOMEHE WU
OJly3UMam€ J103BoJIe 3a paa u Haa3op Haf JI3Y AU®D-om u3 Tpehe apxase.

Axo je omyka Komucuje u3 crtaBa 6. opor wiana npotuBHa caety ECMA-e u3 ctaBa
5. oBor unanHa, Komucuja he o ucrome, y3 HaBoheme pasnora, obaBectutu ECMA-y un
HaJJIeXHE OpraHe OIpyrux JpkaBa wianuua y kojuma JI3YAN® u3 tpehe npkase craBiba Ha
Tpxkute yaene y AUD-y AN1d-oBa kojuma yrpaBiba U aKo j€ IPUMEHUBO U HAJUICKHE OpraHe
MaTUYHUX apxaBa wianua AVd-oBa kojuma J[3Y AUD u3 tpehe apxaBe ympasiba.

Yaan 80.

Kana ce u3 mocnoBHor pa3soja I3V AN®-a na noapy4jy EVY, y poky ox aBe roaune o
naHa mooujama 103Bode 3a pan o Komucwuje, yrepau ga JI3Y AUD Huje momToBao cTpaterujy
nonyze yaena y AU®-y jennor unu Buiie AV®D-o0Ba k0jy je JOCTAaBHO y3 3aXTEB 3a U3aBAHE
JI03BOJIE 32 pajl, aKo j€ a0 JaKHE U3jaBe BE3aHO 3a cTpaTerujy nonysae yaena y AUD-y jeqnor
wnn Buiie AV®-oBa wiv MpuIMKOM IPOMEHE cTpareruje nonyzae ynena y AU®-y y jennom
win Buiie AV®d-oBa HMje MOCTynHO y ckiagy ca uigaHoM 79. oBor 3akoHa, Kommucuja he
Hanoxut [I3YAUD-y u3 tpehe apxkase na nzadbepe HOBY pedepeHTHY OpKaBy WIAHUILY, Y
CKJIaJly ca CTBAapHOM cTpaTterujom nonyae yaena y AU®D-y jennor wim Bume AVdD-oBa, npu
YeMy ce CXOJIHO MpUMEY]y oapeade uwiana 79. oBoOr 3aKoHa.



Axo I3Y AN u3 tpehe npkaBe He MOCTYIH y CKIaay ca Haorom Komucwuje u3 craBa
1. oBor unana, Komucuja he my oxyseru mo3Boity 3a pa.

Kana I3Y AU® u3 tpehe npxkaBe mpoMeHH CTpaTerujy nonysue yaena y AUD-y jeqaor
win Buie AV®-oBa HaKOH MPOTEKa POKa M3 CTaBa 2. OBOT 4WiaHa, M 300T TOora HaMepasa Jia
npoMeHH pedepeHTHY ApXKaBy WiaHHIy, Mopa Kommucuju mogHeTH 3axTeB 3a MPOMEHY
pedepeHTHE ApikaBe WIAHMIIE, NMPH YEMYy C€ CXOJHO MPUMEmYjy oapende wiaHa 79. oBor
3aKOHa.

Ynan 81.

3a cBaku crop koju HactaHe m3mehy Komucuje kao HaanexHOTr opraHa, Kaja je
PenyOonnka pedepentna npkaBa wianuna u [I3VAW®-a u3z tpehe npkaBe MepomaBHO je
npaBHO PemyOnuke u HaiexkaH je cyn PemyoOunuke.

3a cBaku crnop koju Hactane usmely A3YAUD-a u/ unu AD-a u3 tpehe apxase u
4y1aHOBa 0JHOCHO akuuoHapa AN®-a u3 Pemybnuke, 6uhe meponasHo je npaBo PenyOnmke u
HajuexaH je cyn PemyOmnuke.

Onemak 5. CraB/bame HA TP:kUIITE yaeda y AUM®-oBuma kojuma ynpasiba I3YAUD
u3 Tpehe Ap:xaBe ca eBPONCKUM MacoleM

Yuian 82.

Axo JI3YAUD u3 tpehe npkaBe nMa J03BOJY 3a pajl Kojy je m3nana Komwucuja minm
HQ/IJIS)KHU OpraH JIpyre Jp’kaBe WIaHWIlE, cMaTpa ce Jja MMa €BPOICKH Macolll U J1a MOXeE
npodecrnoHarHuM uHBectuTopuMa y EY na mynm ynene y A®-oBuma u3 PenybOnuke, u3
Apyre Ip’KaBe WiaHule Ui U3 Tpehe apkase, Kojuma yrpanJba.

V3 ycnoBe u3 craBa 1. oBor wiana, na 6u [I3YAU®D u3 tpehe npxase xojeM je
Peny6nuka pedepeHTHa ApxkaBa 4jaHMIA, MOTao IpodecHoHaTHUM HHBecTuTopuMma y EY
Hynutu yaene y AVId-osuma u3 tpehe npkaBe kojuMa ynpasiba, MOpajy OUTH UCIYEHEHU U
cienehu ycinoBu:

1) na mocToje mMpHMepeHH MOCTYyHIM capanme u3Mel)y Komucuje m HamiexxHUX
opraHa Tpehe npxaBe y Kojoj je ocHoBaH AN® kojum ympaBiba, Kako OM ce ocurypaina
eduKkacHa pa3MeHa HHpopMallija Ha OCHOBY Kojux Komucuja Moske BpIIUTH [TOCIIOBE U3 CBOj€
Ha/IJIe)KHOCTH;

2) Tpeha npxaBa y Kojoj je ocHoBaH AUD ce He Hala3u Ha CIUCKY PU3HYHUX 3eMajba
OATD-¢; u

3) tpeha apxasa, y K0joj je ocHoBaH AW® moTnmcana je criopasym ca Pemyomukom
U CBaKOM JIPyTOM JIp>KaBOM WiaHUIOM y K0joj A3YAM® nHamepaBa 1a cTaBU Ha TPXKUIITE
yaene y AUD-y AUD-a u3 tpehe apskaBe, KOju y MOTIYHOCTH UCITYH-aBa CTaHIAp/Ie U3 YjaHa
26. OEILl/I-oBor Mozena mopecke KOHBEHILMjE€ O MPHUXOJUMa M KaluTaly M OCUTYpaBa
ebpukacHy pasmMeHy wuHpOpManHja W ToJaTaka y oOJlacTh Tmope3a yKJbydyjyhu cBe
MyJTHIIATepalIHE TIOPECKE CIIopasyMe.

Ynan 83.

Kana JI3YAU® u3 tpehe npxaBe HamepaBa Ja CTaBH Ha TpxuiuTe ynene y AUD-y
AUN®D-a u3 Pemmyonuke, npyre aprkaBe WiaHUIE WK U3 Tpehe apkase y PemyOnuiin kao cBojoj
pedepeHTHOj Op)KaBU WIaHUIM, AyxaH je 1a Komucuju qocraBu obasemtemne 3a cee AD-e
ynje yaene y AU®-y namepaBa ja cTaBH Ha TP>KULITE.

ObaBemTeme u3 cTaBa 1. oBor wiana caapxu cieache mogatke:

1) mnporpam maaHupaHux akTUBHOCTH Koje JIBYAUM® wnamepaBa ma obOaBiba,



ykibyuyjyhu naentudpukanujy u onuc AN®-a ynje ynene y AUD-y JI3YAUD namepana na
CTaBU Ha TP)KUIITE U N0JIAaTaK Yy K0joj ApkaBu je AVD ocHOBaH;

2) mnpaBwia nocioBamba AVD-a, 0JHOCHO JOKYMEHT 0 ocHuBamby AN®D-a;

3) wunentudukanujy genosutapa AND-a;

4) monatak y Ko0joj je aAp>kaBu ocHoBaH riaBau AU®, ako je AU®D nparehu AUD;

5) cBe momatHe nHpOpMAIHje Y CKIaay ca oapeadaMa Kojuma ce y IpaBHHU IopeaaKk
JpKaBe WiaHHIle peHoce oapeade nponuca EBporicke yHHje Koju, Y Be3U ca alTepHATHBHUM
MHBECTULIMOHUM (OHIOBUMA, Omke ypelyjy u3y3erke, ONIUTE YCIOBE IOCIOBambA,
neno3utape, (GPUHAHCH]CKU JICBEPUI, TPAHCIIAPDSHTHOCT U HAZI30P, a Koje HHUCy oOyxBaheHe y
IPETXOJHUM TauKaMa OBOT CTaBa; U

6) kaga je TO NPUMEHHUBO, MHPOPMAIM]E O YCIIOCTaBJbCHUM MEXaHHU3MHMa 3a
crpedaBama nonyze ynena y AU®-y manum uHBECTUTOpUMA, YKIbYUyjyhu U ciaydaje Kax ce
J3YAUD ocnama Ha aKTUBHOCTH HE3aBUCHUX Cy0jeKaTa 3a IMpyKamke HMHBECTUIIMOHUX YCITyTa
y Be3u ca AUD-om.

Komucuja y poxy ox 20 pagHux IaHa oJ AaHa MpHjeMa MOTIyHE JOKYMEHTAaIUje U3
cTaBa 2. oBor 4iaHa o6apemTaBa I3V AN®D na nu Mmoxke Aa ctaBu Ha TpxkuiiTe ynene y AUD-
y HaBeZICHOT y 00aBeITehy U3 CTaBa 2. OBOT WiaHa Ha MoApyyjy PenyOinke.

Axo I3YAU®-oBo ynpaBmame AP-om niu cam JI3YAUD nuje win Hehe Outu
yckinahen ca oapendama oBor 3akoHa, Kommcuja 3a0pamyje CTaB/bamkbe HA TPXKUIITE yIela y
AN®-y y Penybmuiy.

JB3YAUD moxe y Penyonuuu na craBu Ha Tpxkuuire yaene y AU®-y AUD-a u3 npyre
ApaBe WwiaHule win u3 tpehe apkase o naHa npujema obasemrema Komucuje us crasa 3.
OBOT YJIaHa.

Komucuja o6asemtaa ECMA-y 1 HaJuIe’KHH OpraH MaTu4He JAp>kaBe uianune ANOD-
a o Tome 1a JI3YAUD moxe na craBu Ha Tpxkuuite yaene y AUD-y u3 apyre npkase uiaHuLe
WM U3 Tpehe apkase Ha noApyyjy PemyOnuke.

VY ciydajy OuTHE poMeHe OUITO KOT MoJAaTKa IOCTaBJbEHOT Y CKIIAy ca CTABOM 2. OBOT
ynaHa, JI3YAUD je nyxan na Komucuju goctaBu mucaHo oOaBelITEHE O HaMepaBaHO]
MIPOMEHU HajMamke Mecell JaHa Mpe BEeHOT CIIPoBOhemha 0AHOCHO Oe3 o/i1arama HaKOH IIITO Ce
HeIUIaHUpaHa MPOMEHa J0roAuJIA.

Ako Ou HamepaBaHa MPOMEHA JIOBeNa JI0 Tora Ja ympaBibambe A®D-om o crpane
JIBYAU®D-a umn cam [I3YAUD ne 6u Bume Ouo yckiaheH ca oxpendama OBOT 3aKOHA,
Komucuja 3a0pamyje cipoBoheme HaMmepaBaHe POMEHE.

AKO je HaMepaBaHa IIPOMEHA CIIPOBEJIEHA CYMPOTHO CT. 7. U §. OBOT YjiaHa, OJTHOCHO
aKo ce JOorojawia HeIUIaHUpaHa IMpoMeHa 300r Kkoje ympaBibambe AWD-oM ox crpane
J3YAN®D-a unu cam [[3Y AND Bumie Huje yckinalhen ca ogpenbama oBor 3akoHa, Komucuja
npeay3uma onaroapajyhe mepe, ykpyayjyhu kaga je To moTpeOHO U 3a0paHy CTaBJbamba Ha
Tpxkumte yaena y AUD-y.

Axo cy mpeiMeTHe TpOMeHe NMPUXBAT/BUBE jep HEe yTUUY Ha YCKiIal)eHOCT ynpaBibama
AN®-om ox crpane [I3YAN®D-a unu ycknahenoct camor [3YAN®D-a ca ogpenbama oBor
3akoHa, Komucuja 6e3 onnarama o muMa obasemraBa ECMA-y u kazia je To IpUMEHUBO
HAQ/IJISKHU opraH Jpxase wianuie nomahuna J[3YAN®-a, ykoauko ce MpoMEeHe 0JHOCE Ha
MpecTaHak CTaBJbama Ha TpxkuiTe ynena y AU®-y onpehenor AVd-a unu na craBiba Ha
tpxkumte ynene y AUD-y nogataux Ad-oBa.



Yuan 84.

Kana JI3YAU® u3 tpehe npxkase kojem je PenyOnauka pedepeHTHa npxaBa diaHUIA,
y APYToj Ap>KaBU WIAHUIM HaMepaBa Ja CTaBU Ha TpxkuiTe yaene y AUD-y u3 Pemybmnuke, u3
Apyre Ap»KaBe WIaHuLe WK U3 Tpehe npkase, nyxkaH je n1a Komucuju noctaBu obaBemITesne
3a cBaku AN® unje yaene y AUD-y HamepaBa ja CTaBU HA TPXKHILTE.

OobaBemreme U3 craBa 1. oBor uiaHa cajipku cieaehe nojpaTke:

1) wupentudukanmjy apxkase wianuie y kojoj A3YAN®D namepaBa na craBu Ha
TpkuiTe yaene y AUD-y;

2) mporpaM IUTaHUpaHUX akTHBHOCTH Koje JIBYAM® wnamepaBa 1a 00aBiba,
ykJbyuyjyhu uaentudukamnujy u onuc A®-a uuje ynene JI3YAND namepaBa na cTaBu Ha
TPKUILTE U MOJATAK Y K0joj npkaBu je AUD ocHoBaH;

3) mpaBuia nocinoBama AU®-a 0HOCHO TOKYMEHT O OCHHBaby AND-a;

4) wunentudukanujy aenosurapa AUD-a;

5) momarak y K0joj ap»aBu je ocHoBaH rimaBHu AU®, ako je AUUD nparehin AUD;

6) cBe momatHe HH(pOpPMAIHMje Y CKIaay ca oJapeadaMa Kojuma ce y IpaBHU IopeaaK
JpKaBe wiaHHIle IpeHoce opeade nponuca EBporicke yHuje Koju, y Be3u ca allTepHaTUBHUM
WHBECTUIIMOHUM (QOHIOBHMA, Ommke ypel)yjy H3y3eTke, ONIITE YCIOBE IMOCIOBamba,
Jeno3uTape, (PMHAHCHJCKU JIEBEpUIl, TPAHCIIAPEHTHOCT M HAJ30p, a Koje HUcy oOyxBaheHe y
MIPETXO/IHUM TauKama OBOT CTaBa; U

7) wuHboOpMaIHje O YCIOCTAaBJbCHHM YCIOBHMA 33 CTaB/babe Ha TPKUINTE yiaena y
AN®-y y npyroj ApKaBH WIAHWIM ¥ MHPOpPMAIMje O YCIOCTaB/LEHHM MEXaHHW3MHMa 3a
cripedaBame MoHyzae yaena y AV®-y ManuM MHBECTUTOPUMA, YKJbYUyjyhu U cilyyajeBe KaJ
ce IB3YAU® ocnama Ha aKTUBHOCTH HE3aBUCHUX cy0jekara 3a MpyKambe MHBECTHUIIMOHUX
ycayra y Be3u ca AV®-oMyKoIMKO 1MOCTOjU 00aBe3a J0CTaB/barba TaKBUX MH(poOpMaiuja y
CKJIaJlly ca OBUM 3aKOHOM u/unu aktuma Komucuje.

Komucuja y poxy ox 20 pagHux JaHa oj JaHa MpujeMa MOTIyHE JOKyMEHTaluje U3
cTaBa 2. OBOTI 4IaHA, MCTY €JEKTPOHCKUM IIyTE€M JIOCTaBJ/ba HAJUIEKHOM OpraHy Jp>KaBe
ynaHuue y kojoj A3YAN® namepasa aa ctaBu Ha TpxuiTe yaene y AUD-y.

KomMucuja HagyieskHOM oprasy JIpkaBe 4jaHHIlEe U3 cTaBa 3. OBOT WiaHa Ha UCTH HAaYMH
noctaBba U notBpay Aa JA3YAU®D uma no3Bony 3a ympasmbambe AUD-om ca ogpehenom
WHBECTHIITMOHOM CTPATETH]OM.

Komucuja obaBemreme M JOKyMEHTalMjy M3 CT. 2. U 4. OBOI' 4ilaHa JOCTaBJba
HaJJIEKHOM OpraHy Jip>kase ujaaHule y kojoj 13V A® namepaBa ga cTaBu Ha TPHKUIITE yAEIe
y AUD-y, camo ako je JI3YAUD-oBo ynpaBsame AUD-om u cam JI3YAUD ycknahen ca
onpeadama OBOT 3aKOHA.

Hakon mro Kommucuja HaqIexHOM OpraHy JpkaBe WIAHUIE JIOCTaBU MOTIYHY
JOKYMEHTAIMjy ¥ MOTBPIY U3 CT. 2. U 4. OBOT 4iaHa, Iy’)KHa je Ja 0 ToMe 0e3 ojyiarama
ob6asectuTH JI3YAUD.

JI3Y AU u3 tpehe apxaBe MOXKe 1a y pelIeBaHTHO] IPKaBU WIAHHUIM JoMahnHY cTaBH
Ha TpxuiTe yaene y AUD-y ox nana npujema obdasemrema Komucuje u3 craBa 6. oBor wiaHa.

Komucuja o6asemraBa ECMA-y u Ha/i7Ie)KHU OpraH MaTH4HE Apxkase wianuie ANO-
a o Tome 11a JI3BYANU®D moxe na ctasu Ha Tpxkuiute yuene y AUD-y AVD-a uz Penybmuke, u3
Jpyre ApaBe 4ujaHUIe Uiu u3 Tpehe apkase y ap>kaBu wianuuu goMahuny 3V AU®-a.

3a mam3op moctymnaka koje je JA3YAUD ycnocraBuo y ckiaay ca cTaBoM 2. Tadyka 6)
OBOT WJIaHAa, OJITOBOPAH j€ HAJIJICKHU OpraH Apxase wianuie nomahuna J[3YANUD-a.

ObaBemiree W JTOKyMEHTAIMjy W3 CTaBa 2. OBOI 4IaHA, Ka0 U CBE IPOMEHE Te



nokymenranyje, I3Y AU® je nyxan na noctaBu KoMucuju Ha CprickoM je3UKy MITH Ha Je3UKY
KOjH c€ yoOHu4ajeHo KOPHUCTH Y oaApy4jy MelhyHapoaHux puHaHCH]a.

Komucuja moTBpay U3 cTaBa 4. OBOT WiaHa cacTaBJba HA CPIICKOM U CHIJIECKOM jE3UKY.

VY ciydajy OUTHHX NMpOMeHa OHMJIO KOT TOJaTKa JOCTaBJbEHOT Y CKIIAJy ca CTaBOM 2.
oBor wiaHa, J[3YAUD je nyxan na Komucuju goctaBu nmucaHo 00aBeIITeHE O HAMEPABAHO)]
MIPOMEHH HajMame MECEII JIaHa IPe BEHOT CIPOBOherma, 0OTHOCHO 0€3 oJyTarama HaKOH IITO Ce
HETUIaHUpaHa MPOMEHa JOTOAMIA.

Axo Ou HamepaBaHa NMpPOMEHa JIOBeJa J0 Tora jaa ynpasibambe AU®D-om o1 cTtpane
JIBYANU®-a unn cam [I3VAN® ne Ou Bume O6mo yckiaheH ca oapemnbamMa OBOTI 3aKOHA,
Komucuja he ga 3abpanucnpoBoleme HaMepaBaHe IPOMEHE.

AKO je HaMepaBaHa IIPOMEHa CIpoBeieHa CyIpoTHO cT. 13. u 14. oBor wiaHa, 0THOCHO
aKo ce JOorojuiia HeIUlaHWpaHa MpoMeHa 300r koje ympaBibambe AUW®D-om ox crpane
JN3YAUD-a wim cam JI3YAUD Bumie uvuje ycknahen ca oapenbdbama oBor 3akoHa, Komucuja
he npenysetu oarosapajyhe mepe y ckjiaay ca CBOjUM HaI30pHUM oBanthewrnMa, ykibydyjyhu
KaJia je To moTpeOHOo U 3a0paHy CTaBJbama Ha TPKUIITE yaena y AUD-y.

Axo cy mpeIMeTHe IpOMEHe TPUXBATJbUBE, OJHOCHO aKO HEe YTH4y Ha yckiaheHoCT
ynpasbatba AU®-om on crpane J3VAU®D-a wnu yckinahenoct camor [A3YAU®D-a ca
onpenbama oBor 3akoHa, Komucuja he 6e3 oqnarama o Tum rnpomenama obasectuta ECMA-y
Y Ka/1a je TO MPUMEHUBO HAJIC)KHU OpTaH apkaBe wianuie nomahuna I3V AN®D-a, ykoauko
ce MPOMEHE OJIHOCE Ha TMPECTaHaK CTaBJbama Ha TpkuIITe yruena y AUD-y onpehenor AUD-
y WK Ha cTaBJbame Ha Tpxkuiite yaena y AUD-y nogarnux Ad-oBa.

Onemak 6. I3YAUD u3 Tpehe np:kaBe koju ynpaBba AUD-oM 0CHOBAHUM Y JIPYroj
APKaBH YIAHMIH Kaja je PemyOiuka pedepentna ap:kasa wiannna [I3YAU®D-a

Yaan 8S.

J3YAU® u3 tpehe apxase kojeM je PenyOnuka peepeHTHa AprkaBa WiaHULA, MOKE
na ynpasjba AU®-oM KOju je OCHOBaH y APYroj JIp>KaBU WIAHWUIIH, HETIOCPEIHO WJIU MyTeM
orpaHka, y3 ycios 1a JI3Y AV® uma 10380y 3a ynpasibame Bpctom AV d-a kojom HamepaBa
7la yIpaBJba.

J3YAU® u3 tpehe npxase kojeM je PermyOnuka pedepeHTHa ApkaBa WiaHUIA, KOJU
10 MPBU MYT HaMmepaBa Aa ynpasiba AU®-oM 0CHOBaHUM Yy ApPYroj Ap>KaBU WIAHWUIIM, MOpa
Komucuju kao HaJIe)KHOM OpraHy Hberope peepeHTHe JpKaBe WIaHUIIE Ja JOCTaBH:

1) wupenTuduUKaIMjy ApKaBe WIAHUIE y KOjo] HaMepaBa Ja 00aBjba JEIaTHOCT U3
cTaBa 1. OBOT WIaHa HENOCPEAHO WIM OCHOBATU OTPAHAK; U

2) mporpaM IUIAaHMpPAHUX aKTUBHOCTH KOje HamepaBa o00aBJbaTH, YKIJby4yjyhu
uaentupukannjy AN®-a unu Bpcry AU®P-a kojum Hamepasa J1a yrpasJba.

Kama I3YAU® u3 tpehe apkaBe y npyroj Ap>KaBU WIAHHWIIM HamMepaBa Jia OCHYje
orpaHak, y3 IoJiaTKe U3 cTaBa 2. OBOT WaHa JykaH je 1a Komucuju nocrasu u:

1) opraHu3anMOHY CTPYKTYPY OTPaHKa;

2) agpecy y MarmyHoj npxau wianumm AM®P-a, ca koje he Ourm wmoryhe
pu0aBsbaTU NOTPEOHY TOKYMEHTALH]Y; U

3) uWMeHa M KOHTaKTe JIMIE OATOBOPHHX 3a MOCIOBAaE OTPaHKa.

Kommcwuja y poky o Mecern Jana oj] mpujemMa ypeaHe TOKYMEHTaIje U3 cTaBa 2. 0BOT
YjiaHa, OJHOCHO Y POKY Of 2 Mecela oJ MpujemMa ypeaHe TOKyMEHTaluje U3 cTaBa 3. OBOT
YJIaHa, UCTY JIOCTaBJha HAMIJICKHOM OpraHy ApskaBe uinaHuiie qomahuna J[3V AN ®-a.



Komucuja HamnesxxHoM oprany apxase wianuie nomahuna I3V AN®-a nocrasipa u
notBpay aAa JA3YAN® uma no3Bomay 3a pa.

Komucuja mocraBiba o0aBemTeHhe U JOKYMEHTAIU]y U3 CT. 2. 10 4. OBOT 4iaHa CaMo
ako je I3YAN®D-oBo ynpasmame AUD-om u cam JIBYAUD ycknahen ca ogpendama oBor
3aKOHa.

Hakon mro Komucuja Hagie:xxHoM oprany apskaBe wianuie aomahuna JI3YAN®-a
JOCTaBU TOTIYHY JOKYMEHTAIWjy W3 CT. 2. M 3. W MOTBPAY M3 CTaBa 5. OBOT WiaHa, 0e3
omiarama he o Tome na ob6asectu JI3YAND.

J3YAU®D u3 tpehe apxaBe MOxke J1a OYHE ca 00aBJbAKEM JCNATHOCTH Y APKABH
yiraauiy goMahuny JI3YANU®-a o qana npujema o0aBemTeha U3 CTaBa 7. OBOT YiaHa.

Komucuja obaBemrasa ECMA-y na JI3YAU® mosxe 1a nmoune aa ynpasiba AUD-om
y IpkaBu wianuiu goMahuny I3V AU®-a.

VY cnyyajy mpomMeHe OMIIO KOjUX ToJaTaka JOCTaBJbEHUX y CKJIaIy ca CT. 2. U 3. OBOT
ynana, JI3YAU®D je nyxan na Komucuju moctaBu mucaHo oOaBelITEH€ O HaMepaBaHO]
MIPOMEHU HajMamke Mecell JIaHa TIPe HEeHOT CIpoBohema OAHOCHO 0e3 oJi1arama HAaKOH MITO Ce
HeIUTaHWpaHa MPOMEHa JJOToInJIa.

Ako OM HamepaBaHa MPOMEHA JI0OBeNAa JI0 Tora Ja yrpasibambe AD-om ox crpane
JB3YAUD-a unu cam [I3YAUD ne 6u Bume OMo y ckiaay ca oapendama OBOT 3aKOHA,
Komucuja he 3abpanutu cpoBolere HaMepaBaHe POMEHE.

AKo je HaMepaBaHa MpoOMeHa cIpoBeieHa MPOTUBHO cT. 10. u 11. oBor uinana, OAHOCHO
aKo ce JOorojiia HelUlaHWpaHa NpoMeHa 300r Koje ympaBibambe AM®D-om ox crpane
J3YAU®D-a unu cam [[3YAND Bumie Huje ycknalheH ca ogpenbama oBor 3akoHa, Komucuja
npeay3umMa oroBapajyhe Mepe y CKiaay ca OBUM 3aKOHOM, YKJbY4y]jyhu, Kajia je TO moTpeOHO
1 3a0paHy cTaBJbama Ha TpXKUITe yaena y AUD-y.

AKO cy IpeIMETHE TIPOMEHE NMPUXBATJHHUBE je€p HE YTUUY Ha YCKJIal)eHOCT yrpaBibarma
AN®-om win ycknahenoct camor JI3YAUD-a ca oapendama osor 3akoHa, Kommucuja 0e3
oJiylarama 0 UCTUMa 0OaBelTaBa HaUIeKHU OpraH apkaBe wianuie qromahuna I3V AU®D-a.

Ha jesux oOaBemrtema M TOKyMEHTalMje U3 CT. 2, 3. U 5. OBOT 4JaHa CXOAHO C€
npuMemyje oapenda uwiana 84. ct. 10. u 11. oBor 3akoHa.

Onemak 7. O6aB/bame geaaTHocTu [I3Y AU D-a u3 tpehe ap:xase y Penyoauum, kaga
PenyOsnka Huje pedpepenTHa gpxkasa wiannna J3YAUD-a

Yaan 86.

Kana Peny6nuka Huje pedepentHa apxana wianuna I3YAUD-a, I3Y AUD u3 tpehe
npxase Moke J1a ynpassba AUD-om u3 PenyGinkenyreM orpaHka UM HEIIOCPEIHO, aK0j€ OJ1
Ha/IJISKHOT OopraHa pe)epeHTHE IpKaBe WIAHUIIE, Y CKIIAAY ca MMPOITUCOM KOjUM ce y ITPaBHU
nopesiak Te Ap)KaBe WiIaHuIe MpeHoce oapeade mpomuca EBporcke yHuje Koju, y Be3M ca
ITEpHATHBHAM HWHBECTHUIIMOHUM (OHIOBHMa, Oimke ypelyjy m3y3eTke, ommTe ycioBe
M0CJIOBama, JAeTo3uTape, (UHAHCH]CKH JIEBEPHIL, TPAHCIIAPEHTHOCT M HAA30D, 1000 T03BOIY
3a ympaBJbame ToM BpcToM AV®D-a kojom Hamepasa Ja yrpasJiba.

J3YAU®D u3 tpehe npkaBe wiaHUIe MOXKE JarlovyHe Ja 00aBJba AETaTHOCTH U3 CTaBa
1. oBor unaHa o JaHa npujeMa oOaBellTeHa O] HAJUISKHOT opraHa pedepeHTHE ApiaBe
ynanuue /I3Y AU ®d-a na je ono Komucuju noctaBuiio o6aBemITenhe v MoTBpAY Koje OAroBapajy
oHMMa n34iaHag85. crT. 2, 3. u 5. oBor3akoHa.

J3YAU® u3 craBa 1. oBor unana koju y Peny6nunum o6aBsba CBOjy J€NaTHOCT MMyTEM



OrpaHKa JTyXaH je Ja HCITy’khaBa CBE YCIIOBE M3 OBOT 3aKOHA, KOJU CE€ OJHOCE Ha JIy>)KHOCTH U
oroBopHoCcTH wiaHoBa ynpase I3V AND-a, Bohewme eBuACHIN]a O TMYHUM TpaHCaKIIHjamMa u
yIpaBJbakbe KOHPINKTUMA HHTEPECa.

IV. BOBEIHE IIOCJIOBA I3YAU®-a U AUD-a

Ynan 87.

J3YAUND je y cBOM MOCIIOBamkY JIy’KaH Ja:

1) y cBakoM TpeHyTKy Oyae y MOTryhHOCTH Jia MPaBOBPEMEHO HCIIYHU COIICTBEHE
nocriene obaBese (Ha4eno JIMKBUIHOCTH ), OJHOCHO TPAjHO MCITYH-aBa CBE CONCTBEHE 00aBe3e
(Ha4eNI0 COJIBEHTHOCTH);

2) ympaeiba AUD-om Tako na je AUD y MmoryhHOCTH J1a IPaBOBPEMEHO HCIyH-aBa
COIICTBEHE Jocmene oOaBe3e (HAueno IUKBUAHOCTH), ogHOcHO na je AWUD tpajHo y
MOryhHOCTH J1a HCIIyHhaBa CBE COIICTBEHE 00aBe3e (HauesI0 COJIBEHTHOCTH);

3) ocurypa moHyay u AMCTpUOYyLHjy yaena y AVD-y HCKIbYUHBO MTOCPEICTBOM JIHIA
oBytamiheHUX Ha OCHOBY OBOT 3aKOHA;

4) crTUYe UMOBHHY M UCTY 4yBa KOJ| ICTIO3UTAPA y CKJIAIy Ca OBUM 3aKOHOM, 3a:

(1) AU® koju HemMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIIA HCKJbYYHBO Y COIICTBEHO UME U 32 pauyH
AU ®-a, nn

(2) 3arBopenu AU® koju ©Ma CBOjCTBO MPABHOT JIKIIA, Y MMe 1 3a pauyH AUD-a;

5) nocraB/ba Jeno3uWTapy MIOKYMEHTAIMjy OJf 3Hauyaja 3a o00aBJbame IOCIOBA
JeTI03UTapa;

6) o6jaBmyje mogatke o I3YAUD-y u ANID-oBuMa KojuMa ympaBiba y CKIaay ca
OBHM 3aKOHOM, IOJI3AKOHCKMM aKTUMa JOHETHM Ha OCHOBY OBOT' 3aKOHa W JIPYT'HM
pesieBaHTHUM MPONKCUMA;

7) onpenu IuIle 3a OAp)KaBambe KOHTakTa ca KoMucHjoM, a y IiJby M3BEIITaBamka U
KOMYHHKaIWje;

8) ympaBmma AU®-oM y ckimagy ca OrpaHHYe-MMa ylarama M PH3HKa CBAKOT
nojenuHaqyHor AV®d-a;

9) naje aemo3uTapy HAJIOTE 3a OCTBAPHBALE MpaBa MOBE3aHUX ca MMOBHHOM A D-a;
u

10) nmpuaprkaBa ce U APYTUX 3aXTEBa U3 OBOT 3aKOHA.

Onrosopuoctr AUP-a

Yuan 88.

AU ne oarosapa 3a o6asesze I3V AUD-a.

UnanoBu omgHocHO aknmoHapu AN®-a He oaromapajy 3a obaBeze JI3YAUD-a koje
npousiase M3 MpaBHUX mocinoBa koje je [I3YAU®D 3akipyyno y COICTBEHO HMMeE, a 3a
3ajeITHMYKHU padyyH 4IaHOBa OJHOCHO aknnoHapa AVd-a, oqHOCHO y nMe 1 3a pauyH A D-a.

J3Y AU® He Moxe /1a 3aKJbY4H MPaBHH 110Ca0, KOjUM OM HEMOCPEIHO HacTaza o6aBesa
3a WiaHoBe WM akimoHape ANU®-a.

[ToTpaxuBama 3a HakHaIy TPOIIKOBA M HAKHAJy Yy Be3HW ca 00aBJbalkeM IPaBHUX
MOCJIOBA 32 3ajeJHHYKHM pauyH 4WiaHoBa oJHOCHO akiuoHapa AUd-a, [[BYAUD moxe na
M3MUPU UCKIBYIHBO 13 UMOBUHEe AND-a, 6e3 MoryhHOCTH /12 32 HCTe MOTPaxkyje HEMOCPETHO
OJ1 4JIaHOBa OJTHOCHO akiuoHapa AN®-a.



IIpaBo raaca

Yuan 89.
JI3YAUN® cam wim peko Aemno3uTapa, y3 jaCHO J1aTa yIyTCTBa 3a TJlacame, OCTBapyje
MIPaBo TJaca U3 yJeia, OJHOCHO aKIija y MPUBPEIHUM APYIITBUMA KOje YnHe UMOBUHY AVD-
a.
[IpaBo Tnaca w3 akiyja U APYruX UHCTPYMEHATa MOXE Ja OCTBApU M IyHOMOWHUK
JI3Y AN ®-a kojem je JIBYAUD uzgao criennjaiHo MyHOMONje.

3a0opamene paamwe 3a [3YAUD

Yuan 90.

JIBYAUD nHe cMme na:

1) cruye win oryhyje umoBuny AM®-a kojuM ympaBiba 3a CONCTBEHU PAYyH WIIH
padyH peJeBaHTHUX JIMIIA;

2) 3apauyH AN®-a ctiye MIMOBUHY, HUTH CKJIala IMOCJIOBE KOjU HHUCY Mpe/iBUl)eHH
npaBuwinMa nocnoBamba ANU®-a wmm mpocnekrom Ttor AW®-a ykonmko mocToju obaBesa
HEroBOT 00jaBJbUBAbA;

3) obaBiba TpaHCaKIHMje KOjUMa KPIIH OJpeade OBOI 3aKOHA, MpaBHIIa MOCIOBamba
AN®-a u mpocmekTa, YKOJIMKO IOCTOjU 00aBe3a HUXOBOTI 00jaBJbMBama, YKJby4dyjyhu
olpende 0 orpaHnuYeHUMa yinarama nMoBruHe AV®-oBa KojuMa yrpaBiba;

4) otyhyje umoBuny AU®-a 6e3 HaKHAE,

5) cruue win otylyje umoBuny AV®-0Ba KOjuMa yIpaBiba MO IIEHU HEMTOBOJHHMU]O]
O]l TP>KUIIHE WIN MPOLICHEHE BPEIHOCTH T€ HMOBHHE;

6) HemocpenHO WM MOCPEIHO, HCTOBPEMEHO HIIH Ca OJjlarambeM, I0roBapa mpojajy,
KYIMOBUHY WM NpeHoc uMoBuHe u3mely nsa AN®-a kojuma ynpassba uinu usmehy AU®-a u
YIUTC donna unm uHauBuayanHor noprdonuja ako JI3VAUD muma ynpasiba, moj
YCJIOBHMA Pa3IMYUTUM OJ1 TPXKUIIHUX yCJIOBa UM ycioBuMa Koju jeaan AU® nimm YIHUTC
WM UHIUBUIAYATHU TOPT(HOINO CTaBsbajy y MOBOJbHUJU MOJI0XKA) Y OJTHOCY Ha JIPYTH;

7) w3maje apyre (QuHaHCHjCKe HHCTpyMeHTe oOTBopeHux AN®d-oBa, OJHOCHO
3arBopeHnx AM®-oBa K0ju HEMAjy CBOJCTBO MPABHOT JIMIIA, OCUM HUXOBUX MHBECTULIMOHUX
JenuHUIA;

8) ynaxe wumoBuHy AWND-a y ¢unancujcke uHcTpymente uuju je [A3YAUD
u3aBaai;

9) wucmnahyje auBuaeHay W OOHyCe 3allOCACHMMA W YIaHOBHMA yIpaBe aKo HE
UCIyHaBa KaluTalHe 3aXTeBe; U

10) mocTyna mpoTHBHO ojpemdama mpaBuia mocioBamba AM®d-a kojuM ympasiba,
OJTHOCHO TPOCIIEKTA, YKOJIHMKO MOCTOjU 00aBe3a BHXOBOI 00jaBJbUBaba, a HAPOUUTO Y OJTHOCY
Ha oJipes10e O OrpaHUYeHhUMa ylarama.

Yuan 91.

Cako mpeOHjame MOTpakMBama (KOMIIEH3alMja) Koje Tpehe nuie uMa mpema
JI3Y AN ®-y ca moTpakuBamuMa Koja cy aeo nmoBuHe AN ®D-a, He mpou3BoIM MPABHO J1E]CTBO,
HE3aBHMCHO O]l TOTa J1a JIU Cy noTpaxkuBamwa npema 3V AID-y Be3ana 3a ynpasibae ANUD-
OM.

VYkonuko apyrauuje HUje yrBpheHo mpaBunuma nocioBamba A®-a u mpocnekToM,



KaJla MocToju o0aBe3a HEroBOr 00jaBibHBama, ako AV cTekHe akiyje yuja [eHa HHje y
nenoctu wiahena, [I3YAN® oarosapa concTBEHOM UMOBHHOM 3a UCILIATY TIPEOCTAJIOT Jeia
I[EHE aKIyja.

Onrosopnoct I3YAUD-a

Ynan 92.

JIBYAUD je onropopan ANU®D-y m wiaHoBMMa OJHOCHO akimoHapuma AN®D-a 3a
YPEIHO U CaBECHO 00aBJbAHE MOCIOBA MPOMHCAHUX OBHM 3aKOHOM, MPaBHJIMMa MOCIOBAMbHA
AHN®D-a onrocHo npocriekToM AV ®d-a, kaia mocToju odaBe3a BEroBor 00jaB/bUBaKbA.

VY cnyuajy na JI3YAUNU® He o6aBu win mpomycTy Aa 00aBH WM U3BPIIH, Y HETOCTH
WM JIeTUMHYHO, OJJHOCHO aKO HEMPOMUCHO 00aBU WJIHM U3BPILU OUIIO KOjU MOCA0, OJHOCHO
Ty’KHOCT KOja je mpeaBul)eHa OBUM 3aKOHOM, MpaBWiinMa nocioBama AV®D-a u mpocrnekTom
AN®-a, xana nocroju obaBe3a mweroBor oljaBibuBama, [A3YAUD oxroapa AUD-y 3a
[EJOKYITHY ITETy Koja je HaHeta nMOBMHU AW ®D-a, yKOIWKO je TakBa ITETa HacTajla Kao
nocneauia npomnycra I3YAU®-a y obaBspamy U U3BpIIaBamby HErOBUX MOCIOBA, OJHOCHO
Ty’ KHOCTH.

J3YAUD je nyxan na, mpaBuiauma nocioBamba AMW®d-a, 3a cimyuaj morpeurHor
oOpauyHa BpenHocTH yaena y AU®-y u 3a cimydaj moBpene OrpaHndera ylarama U3 OBOT
3aKOHa, IPEBUM MMOCTYIIKEe HAKHA/IE IIITETE.

JlocTaB/bamke HHPOPMALHja YWIAHOBHMA OHOCHO akunoHapuma AUD-a

Yuan 93.

Kana je oBUM 3aKOHOM WJIM MO/A3aKOHCKUM aKTHMa JOHETHUM Ha OCHOBY OBOI' 3aKOHA
nponucano na je JI3YAN®D nyxaHn na ulaHoBUMa OAHOCHO akiuoHapuma AM®-a nocraBu
nH(popmalje Ha TpajHOM Hocady nonaraka, JI3YAND moxe naa 1ocTaBu TakBe MOJATKE U
IyTeM eJIEKTPOHCKE IOILTe, aKO Cy UCIYEHH cielehu yciaoBu:

1) uman ogHOCcHO akimonap A®-a ogabpao TakaB HauKMH IpUjeMa HHpOpMAIHja U

2) axo je JI3YAUN®D-y noctaBro aapecy 3a MpHjeM eIeKTPOHCKE MOIITE.

V. OCHUBAIBE U HAKHAJIE AU®-a
Opespak 1. OcHuBame, OJHOCHO OPraHU30Bamb¢ U ynpaBbambe AUD-om

Ynan 94.
J3YAU® Komucuju MOAHOCH 3aXTeB 3a OCHUBAWKE, OJHOCHO OpPraHU30BamE H
yrnpasibambe AUD-oMm.
Komucuja pememeM u3naje J03BOJIY 3a OCHUBaWkE, OJHOCHO OPraHU30BaAkE H
yrnpassbatbe AUD-oM Kaia cy UCIYHEHH CBH YCJIOBU INpeABHI)EHN OBUM 3aKOHOM 3a CBAaKY
BpcTy AUD-a, y poky o1 2 Mecelia o] JaHa MpHjeMa KOMILUIETHE IOKyMEHTallH]e.

Ondunjame 3axTeBa 3a OCHUBaW-€, OJTHOCHO OPTraHN30Bambe U ynpaBbambe AUD-om

Ynan 95.
Komucwuja on6uja 3axTeB 3a OCHUBAaWKHE OJHOCHO OPraHU30BaWkE U yrpaBibambe AND-
OM aKo:



1) J3YAUD Huje 3ak/by4drio yroBop o 00aBibarkby MOCIOBA JICMO3UTAPa;

2) mpasuia nocioBama AU®-a, onnocHo mpocrekt AU®-a kaga mocroju obaBesa
HErOBOT 00jaBJbUBaka, HUCY Y CKJIaay ca ojpeadaMa OBOT 3aKOHA;

3) JIBYAHD ue ucnymasa ycioBe IoTpeOHE 3a yrpaBibambe BpctoM AD-a 3a unje
OCHUBAHE, OJHOCHO OPTaHNU30BaE j€ TIOJHEO 3aXTeB, Y CKIIaJy OBUM 3aKOHOM; HUJIH

4) JI3YAHU® Hema ajeKBaTHYy OpraHM3allMOHY CTPYKTYpPY 3a YIIPaBJbal€ BPCTOM
AND-a, 3a 9rije OCHUBAKE, OJHOCHO OPTaHU30BAE €& TIOJHEO 3aXTEB.

Komucuja moxke na o161je 3aXTeB 3a OCHUBAKE, OJHOCHO opranu3oBame Ad-a ako:

1) mnpouenu na peneBantHa guia [3YAN®-a Hemajy T0BOJHHO 3HAMWa, HCKYCTBA U
crocoOHOCTH 3a ynpasibatbe AID-om ca onpel)enom cTparterujom ynarama; Win

2) A3YAUD Beh obaBpa pgenatHoCT ympaBbama AM®D-oBMMa Ha MoApy4jy
PenyOnuke, a Komucuja je 300r 030M/bHUX WM yYECTATUX KpIIEHa oJipeiada OBOT 3aKOHA U
MpoIrca JOHETUX Ha OCHOBY OBOT 3aKkoHa, Beh m3punana mepe Hagzopa koje JI3YAUD nuje
TOILITOBAO.

Komucwuja je nyxHa J1a ce mpe o101jama 3aXTeBa 32 OCHUBAKE U ypaBibambe AD-om
JIBYAUD-y u3 apyre npkaBe uiaHuile wid u3 Tpehe npkaBe, o ToMe MoOcaBeTyje ca
HQ/IJISKHUM OpPraHOM MAaTUYHE JIp)KaBe WIAHWIE, OJHOCHO pedepeHTHEe apKaBe UJIaHHIIS
J3YAUD-a.

IIpomena ycioBa noa kojuma je JI3YAU®D 1o6uo 103B0J1y 32 OCHHBaME,
OJHOCHO OpPraHu30Bame u ynpasbambhe AUD-om

Yaan 96.

J3YAU® je nyxan na obaBectu Komucujy o cBUM HamepaBaHMM IpoMeHama
YUH-EHUIIA U YCIIOBa M0/ KOJUMa MYy j€ M3J1aTa J103B0Ja 3a OCHUBAKE, OJHOCHO OPraHU30Bake
u ynpasibarse AV®-oM y poky ox 30 1aHa o JaHa JOHOLIEHA OJUTYKE O IPOMEHH.

Komucuja y poky on 30 mana on mpujeMa obaBemiTema U3 cTaBa 1. OBOT 4jiaHa
nporewmyje 3Hayaj NpeayoXkeHWXx MnpoMeHa u obasemTaBa [I3YAUD o eBeHTyanHuUM
orpaHMuYemUMa y CIpoBohemy mnpomeHa, nasbuM oOaBesama JI3YAU®D y ogHocy Ha Te
IIPOMEHE WIN NpeAsIoKeHe IMpoMeHe oJ0uja. AKO je To moTpeOHO ca 003MpPOM Ha ycJIOBe
KOHKpeTHOT city4aja, Komucuja Mmoxe HaBeZleHH pOK MPOAYKUTH 3a foaaTHux 30 1aHa, o yemy
he ob6aBectutn J[3YANOD.

AKko y poky u3 craBa 2. oBor wiana Komucuja ve obasectu JI3YAUD o eBeHTyamHuM
OrpaHUYEHUMa y CIpoBOhey HaBeleHNX MpoMeHa, 1ajbuM obasezama JI3Y AN D-a y ogHOCy
Ha MpeJjIoKeHe MPOMEHe UK T€ POMEHEe HE 0JI0Mje, cMaTpa ce Jia je PeaIoKeHe TPOMEHE
npuxBatuia u aa I3V AU u nasse 3a10BoJbaBa CBe ycioBe moJi kKojuMa je Komucuja nznana
JI03BOJIY 34 OCHHUBaWkE U ynpaBibambe AID-oMm.

VYKOIMKO HacTyle NMpoMeHe YHI-eHHIAa U yciioBa Ha koje JI3YAWN®D nuje morao na
yTHue, 1yKaH je Ja 0 TaKBUM IIpoMeHama obaBectu Komucujy 6e3 omiarama.

Komucuja y poky on 30 mana on mpujema obOaBemITeHma M3 CTaBa 4. OBOT 4iIaHa
npouewyje 3Hadya] npomeHa u obasemrtaBa [I3YAU®D o eBeHTyanHuM JabuM oOaBe3ama
J3YAN®D y onHOCy Ha Te MpoMeHe. AKO je TO TOTpeOHO ca 003UPOM Ha YCIIOBE KOHKPETHOT
cinydaja, Komucuja mMoxke HaBeleHHM POK Mpoaykutu 3a gojgaTtHux 30 gana, o yemy he
ob6asectutH JI3YAUD.



Onespax 2. Haknaze koje Haniahyje I3YAU®D

Yaan 97.

Haknane xoje I3YAU® aupexktHo Harutahyje WiaHOBMMa, OJHOCHO aKIIMOHApUMa
AN®-a yrBphyjy ce mpaBunuma nocioBama AU®-a u mpocnektom AM®-a kaga mocroju
00aBe3a BEeroBor 00jaB/bUBambA.

Haknane xoje JA3YAU® nammahyje AU®D-y yTBphyjy ce mpaBminMa TOCIOBama
AHN®D-a u nmpocriektom AND-a kaga mocroju 0o06aBe3a leroBor 00jaB/bUBamba.

Hamnaty naknana u3 ct. 1. u 2. oBor uiaHa KoHTposuiie aernosurap AUD-a.

[IpaBunmuma mocnoBama AM®-a u mpocnekrom AWM®D-a, kaga moctoju obaBesa
ETOBOT 00jaBJbHBamba MOPajy OUTH jacHO onpeleHM ycrnoBM 3a HamjiaTry HakHaJla U3 OBOT
YjlaHa, BUCHMHA HAaKHAJe M HAYWH HUXOBOI OOpayyHa Kao MU MOTYRHOCT yMamema WU
HeHarutahuBama HEKe 0J] HaKHaAa Ha ocHOBY omiyke JI3Y AN D-a.

Komucuja 6nmke mpomnucyje ycioBe 3a HariaTy, BACHHY U Ha4MH oOpadyHa HakHaja
U3 OBOT YJIaHA.

Yaa3zHa un n3iaazua Hakaaga AUP-a

Yuan 98.

[IpuinkoMm u3naBamwa ynena y AU®-y on unaHa, 0IHOCHO aklIMOHAapa, AUPEKTHO Ce
Harulahyje yna3Ha HakHajJa Kao U 1eHa ynena y AU®-y, 10K ce NpUIMKOM OTKyNa yjena y
AN®-y on uaHa, OJHOCHO aKIMOHApa, JUPEKTHO Harutahyje u31a3Ha HaKHA/IA.

Haknane u3 craBa 1. oBOr ujaHa UcKa3yjy ce 0/BOjeHO oJ lieHe yaena y AUD-y, a
Mory outu npuxon A3V AUD-a unu AUD-a.

W3na3Ha HakHaja ce He Hamahyje y ciyyajy JIMKBUAaLuje Wik pacnymrama AUd-a,
0e3 003upa Ha pasJior.

VYkonuko cy npeamet npoaaje yaenun y AUD-y orBopenor AU®D-a ca jaBHOM TOHYIOM,
Taja ce NIpuMemYyjy oapende 3akoHa KojuM ce ypelyje ocHUBame M pajJ OTBOPEHUX
MHBECTUIIMOHUX (POHJIOBA Ca JABHOM MOHYIOM.

OcTtann TpomIKOBM M HaKHajAe Koje Hamiahyje I3YAU D

Yuan 99.

Ocum HakHaja u3 uiaHa 98. oor 3akoHa J[3Y AV® moxe HamutahuBaTH OHE TPOILIKOBE
MOCJIOBaka M HaKHaje KOoju cy ojpeheHrn cTaBoM 2. OBOT WiaHa M IOA3aKOHCKUM aKTOM
Kommcuje u3 craBa 5. oBor ujaHa, a KOjU Cy HaBEICHHW y MpaBWINMa TocioBama AND-a
oxHocHO npocnekty A ®-a kaja noctoju 06aBe3a BEeroBor 00jaBJbUBabA.

N3 umoBune AVd-a mory ce aupekTHO M1ahaTh UCKIbYYHBO:

1) HakHaje W TPOIIKOBH KOjH ce Iutahajy Aerno3urapy;

2) TpOIIKOBH, IIPOBU3HjE WM TAKCE Y BE3H Ca CTHIAHEM HITH MTPO/1ajOM UMOBHHE;

3) TpomkoBH nporeHe BpeaHoctu nMouHe AV Da;

4) TtpomkoBH Bohemwa peructpa yaena y AUD-y, ykibydyjyhu TpoOIIKOBe U3IaBama
MOTBP/Ia O TPAHCAKIUjHU WK cTawy yaena y AU®D-y, ako je To moTpedHo;

5) TpOIIKOBM HUCIUIATE MPUXO/Ia UK JOOUTH;

6) TpomkoBH roaulike pepusuje AD-a,

7) cBe mpoIKcaHe HaKHAJE M Takce Koje ce mahajy Komucuju y Be3u ca u3gaBameM
no3Boie AUD-y;



8) mopesu koje je AUD myxkaH MIaTUTH Ha CBOjy UMOBUHY WJIH JOOMT;

9) TtpomKkoBH 00jaBe MpoMeHa MpaBWiIa MOCIOBama W/ win npocrekra AU®-a u
APYTrUX MPOMHCAaHUX 00jaBa;Hiu

10) ocranu TpouikoBu ojapeheHr MOCeOHMM 3akoHMMa (HA TPUMEDP TPOIIKOBH
Komucuje n/unm npyror HaJijIe)KHOT OpraHa).

Kana je HoBuanu pauyn AV ®-a 0TBOpeH KOl ICNO3UTAPa, ACTIO3UTAP MOXKE jeIUHO Y3
no3Boity [I3Y AN®-a, ca Tor pauyyHa UCIUIATUTH HAKHA1y M3 CTaBa 2. Tayka 1. oBOT WiaHa 3a
00aBJbEHE MOCIIOBE JICTIO3UTApa MPOIUCAHE OBUM 3aKOHOM.

Komucuja Ommke mnpomnmcyje TpPOIIKOBE W HAKHAAE KOJU CE€ MOTY JTUPEKTHO
HarutahuBatu u3 umosnne AU®-a.

V1. 3ATBOPEHU AU® KOJU UMA CBOJCTBO NPABHOT JIMLIA
Onure oapende

Yaan 100.

3arBopenu AU® koju nMa CBOjCTBO MTPABHOT JIMIIA j€ TPABHO JIMIIE OCHOBAHO y (OPMHU
aKIMOHAPCKOI' JAPYIITBA WIM JIPYIITBA Ca OFPAaHUYEHOM OATOBOpHOINNY, Y CMHUCIY 3aKOHA
KOjuM ce ypelyjy npuBpeana apymraa.

3atBopeHruM AM®P-oM KOju UMa CBOJCTBO INpaBHOTr Juua ynpasiba [I3YAUD, ocum
ykonuko 3arBopeHn AN® nHuje ocHoBaH y (opmu 3arBopeHor AVD-a xoju ¥Ma CBOjCTBO
IIPABHOT JIMLA Ca UHTEPHUM YIIPABIbABEM.

Kana 3atBopenum AM®-oM koju MMa CBOJCTBO NpaBHOT Juua ynpasiba [I3YAUO,
J3YAU® ympasba u pacnoiake MMOBUHOM 3aTBopeHor AVd-a u ocTBapyje cBa mpasa Koja
13 B Mpousiia3e y uMe u 3a pauyn AU®D-a y ckinagy ca oapendaMa OBOT 3aKOHA M TIpaBUia
nocioBawa AV®P-a, 0JHOCHO MPOCIEKTOM, KaJla IOCTOjU 00aBe3a BEeroBor 00jaB/bUBambA.

Ha 3aTBopern AU®D koju uMa CBOJCTBO MPABHOT JUIATIPUMEY]Y CE€ 0JIpeI0e 3aKoHa
KOJUM ce ypehyje TpKHIITe KanuTaja U ojpedoe 3aKkoHa Koju ypehyje npuBpeHa ApynITaa,
OCHM YKOJIMKO OBMM 3aKOHOM HHje Jpyrauuje oapeheHo.

3arBopenu AVI® He Moke OUTH IIUJBHO APYLITBO Y CMUCIIY 3aKOHA KOjUM ce ypehyje
Mpey3UMambe aKIIMOHAPCKUX JPYILITaBa.

W3pa3 ,,3aTBOPEHU aITEPHATUBHU MHBECTUIIMOHU (POHA" MM IPYTU CIMYaH HA3UB, 32
noTpede MOCIOBHOT UIMEHA MITH OTJlalllaBalkba MOTY KOPUCTUTH caMo 3aTBopeHu AVId-0Bu koju
umajy no3soiy Komucuje.

Yaan 101.

3arBopenn AM® koju MMa CBOJCTBO IPABHOI JIMIIA, a KOJU j€ OCHOBaH y (opmu
aKIIMOHAPCKOT JPYIITBA MOPA UMATH CTAaTyT, OCHUBAYKU aKT U paBuia nociosama AUD-a,a
aKo Ce HKEroBe akKllMje Hy/I€ JaBHOM MOHYIOM MOpa UMAaTH U IPOCHEKT.

Cratyt 3aTBOopeHor AU®-a koju MMa CBOJCTBO MPABHOT JIMIA, a KOJU jé OCHOBAaH y
(hopMH aKIIMOHAPCKOT NIPYINTBA CAAPKU OJpende MpOIHCcaHe 3aKOHOM KOjuM ce ypelyjy
NpUBpe/IHA JApYHITBaA, IuibeBe ynarama AW®-a u ocrane nogarke koje Kommcuja Ommxe
MIPOIKCY]j€ MOA3aKOHCKUM aKTOM.

3arBopenn AW® koju mMma CBOJCTBO MPABHOT JIMIA, a KOjU je OCHOBAaH y (opMH
aKIMOHAPCKOI' ApYyHITBa 00aBJba AETATHOCT NPUKYIUbaka HOBYAHUX CPEJCTaBa MOHYIOM
aKIyja y CKJIaAy ca MmpaBuinMa mocioBamba AM®-a, mMpocrnekToM Kaaa MocToju obaBesa
HETOBOT 00jaBJbUBamka, M CTATyTOM M Ty JEIATHOCT, KA0 MPETEKHY JENATHOCT, YIHUCYje Y



perucrap npuBpeIHHUX cyOjekara.

Kana ce nyne akumje 3atBopeHor AU®D-y koju ©Ma CBOjCTBO MPABHOT JIMIIA, a KOJH j&
ocHOBaH y (opmu akmmoHapckor apymrsa, JI3YAW®D je nmyxkaH mocTymatu y CKIaay ¢
onpeadama 3akoHa Koju ypehyje TpxKuITe Kanuraa.

Ha ynuc u ynnaty akuuja 3atBopeHor AM®-a ca cBOjCTBOM MPAaBHOT JIUIA, a KOJH je
OCHOBaH y (hOpMHU aKIIMOHAPCKOT JAPYIITBA, IPUMEHY]Y c€ oApea0e 3aKoHa KojuM ce ypehyjy
MPUBpE/IHA IPYIITABA M 3aKOHA KOjH ypehyje TpKUIITe KanuTania.

Axruje 3aTBopeHor AM®-a koju uMa CBOJCTBO MPABHOT JIMIIA, & KOJU j€ OCHOBAH y
(dhopMHU aKIIMOHAPCKOT APYyITBA yryahyjy ce y HOBIY M MOpajy c€ y HEJOCTH YIUIATUTH Ha
npuBpeMeHu pauyH TakBor AVd-a pe perucrpaiyje ocHuBama 3aTBopeHor Ad-a koju nma
CBOJCTBO IIPABHOT JIMIIA WJIK TIpe MoBehamka OCHOBHOT KamuTama.

Axuuje 3arBoperor AU®-a uznajy ce y nemaTtepujaan3oBaHoj GopMu, riace Ha UMe U
aKIroHapuMa Jajy mpaBa yTBp)eHa OBUM 3aKOHOM, 3aKOHOM KOjuM ce ypel)yjy mpuBpeana
JpylITBa, mpaBwinMa mocioBama AMd-a, mpocrekToM Kaja MOCTOjUu 00aBe3a HEroBOT
00jaBJpUBamba, M CTATYTOM.

3atBopenn AM® koju uMa CBOJCTBO INpPaBHOI JIMIA, a KOJU jeé OCHOBaH y (opmu
aKIMOHAPCKOT JPYIITBA MOpAa MMAaTH BOJIOMHO YIIPaBJbamkbe YKOJIMKO OCHOBHHM KaIlUTAall
npenasu uzHoc o 200.000 eBpa.

Yaan 102.

3arBopenn AM® koju mMa CBOjCTBO TMPABHOT JIMIA, & KOJH j€ OCHOBaH y (opMH
JpYyLITBA ca OrPaHUYEHOM OATOBOPHOIINY MOpa UMAaTH OCHUBAUKU aKT U MPaBUIIa IOCIOBaba
AND-a.

OcHuBauku akT 3arBopeHor AM®-a koju MMa CBOJCTBO IPAaBHOTI JIMIA, a KOJU je
OCHOBaH y (popMHU IpyIITBa ca OrpaHMYSHOM OJTOBOPHOIINY CaapXH ofpende MpomucaHe
3aKOHOM KOjUM ce ypelyyjy npuBpeHa IpyIITBa, IiibeBe yaarama A®d-a u octane nojarke
koje Komucuja 6imrke mponucyje moa3akoHCKUM aKTOM.

3arBopenn AW® koju mMma CBOJCTBO MPABHOT JIMIA, @ KOJU je OCHOBaH y (OpMH
JIpyIITBA Ca OTPaHWYEHOM OJroBopHOmhy o00aBjba MENAaTHOCT NPHUKYIJbarkhba HOBYAHUX
cpezAcTaBa MPHUBATHOM MOHYIOM yJella U ylaramba THX CPEJCTaBa y CKJIAAY ca 3aKOHOM U
npaBuiInMa mocioBama AM®-a, ma Ty OeNaTHOCT, Kao MpeIMeT IOCIoBama, YIHUCyje y
perucrap nNpuBpeIHUX cyOjekara.

Ha cruname ynena y 3arBoperom AV®D-y koju mmMa CBOjCTBO MPABHOT JIUIIA, a KOJH je
OCHOBaH y (hopMu ApyIITBa ca OrPaHUUYEHOM OJIMOBOPHOIINY, MPUMERY]Y Ce 0/ipe/ioe 3aKoHa
KOjU peryJuiie IpuBpeIHa IPyIITBa.

OcHoBHH KanuTan 3atBopeHor AM®d-a koju uMa CBOJCTBO MPaBHOT JIMIA, a KOJH je
OCHOBaH y (popMH IpyIITBa ca OrpaHHYEHOM OATOBOPHOIINY MOpa Y LIEIOCTH J1a C€ YIUTaTH Ha
npuBpeMeHu pauyH TakBor Ad-a npe peructpaiyje ocHuBama 3aTBopeHor AN®-a koju uma
CBOJjCTBO IPABHOT JIU1[A, @ KOJU J€ OCHOBaH y (OpMU IPYIITBA Ca OTPAHUYEHOM OJrOBOpHOIIIhY
y perucrap npuBpeAHUX cyOjekara Wi npe nopehama OCHOBHOT KalUTaja.

3arBopenn A® koju MMa CBOJCTBO IPABHOI JIMIIA, a KOJU j€ OCHOBaH y (opmu
JpyIITBa ca OrPaHUYEHOM OJrOBOPHOILINY MOpa MMaTd JABOJAOMHO YIPaBJbalke YKOIHMKO
OCHOBHHM KarnuTai npenasu uznoc o1 200.000 espa.



OcHuBame 3aTtBopeHor A®-a koju uMa CBOjCTBO NPABHOT JIMLA

Yuan 103.

3atBopenn A® koju mMa CBOjCTBO IpaBHOT JIMIA, a KojuM ymnpasiba [I3VAUNOD,
ocuuBa JI3YAUD.

3a ocHuBame 3arBopeHor AM®d-a koju MMa CBOJCTBO IMPABHOT JHIA MOTPEOHO je
npeTxoaHo nodutu no3soiry Komucuje.

Ha ochuBame 3atBopeHor AM®-a koju UMa CBOJCTBO IPABHOT JIMIIA IPUMEHY]Y CeE
oJlpe0e OBOT 3aKOHA KOje Ce OJHOCE Ha OCHHBame 3aTBOpeHOr AN®D-a kKoju HeMa CBOjCTBO
IIPaBHOT JIMI]a U Ojpende 3akoHa KOjU peryjMile MpHUBpeAHA JPYIITBA, OCUM aKO OBHUM
3aKOHOM HHje Jpyrauduje oapeheno.

3axTeB 32 OCHUBaWE U yIpaBbame 3aTBOpeHuM AVID-0oM KOju UMa CBOJCTBO IIPABHOT
JMIa, TOpe]] JOKYMEHTAIM]e U TolaTaka u3 wiaHa 111. cTaB 3. oBOT 3aK0HA, CaIPKH H:

1) craryt, OTHOCHO OCHHBAYKH aKT;

2) yroBop O yipamibamy 3akibydcH usmely 3arBoperHor ANI®-a koju ¥Ma CBOjCTBO
npasHor Juna u [A3YAU®-a, ykonuko 3atrBopeHuM AW®D-oM KOju MMa CBOJCTBO MPABHOT
nuua ynpasiba JI3YAUD; u

3) OTYKy O MIMEHOBakY YIAHOBA IIPBOT HAI30PHOT 0100pa 1 HUXOBE MHUCAHE M3jaBe
0 MpHUXBaTalkby MMEHOBAMa, YKOJIUKO je 3aTBopeHn AW® koju MMa CBOjCTBO MpPaBHOT JIMIA
OpPraHU30BaH Kao JIBOJIOMHO JIPYIITBO.

Ha ocuuBame 3atBOopeHor AM®-a xoju uMa CBOjCTBO NMPABHOT JIMIIA Ca WHTEPHUM
yIIpaBJbabeM, CXOJHO ce NMPUMERY]Y 0pen0e OBOI 3aKOHa Koje ypelyjy n3naBame 103BoJIe
3a paa A3V AV®-a u uznaBame o00pema 3a OCHUBAKE U yIIpaBbambe 3aTBOpeHUM AID-om
KOjJU MMa CBOJCTBO MTPABHOT JIMLIA.

Komucuja 6nmxke mpomnucyje 3aXTeB U yCJIOBE 3a M3JaBambe J03BOJIE 32 OCHHUBAHE
3arBopeHor AV ®-a koju ©Ma CBOJCTBO MIPABHOT JIMLA.

Onodujame 3axTeBa 3a U31aBame 103B0JIE

Yaan 104.

Komucwuja onbuja ga u3aa 103B0oJTy 32 OCHHBAE, U yIIpaBibame 3aTBOpeHUM ANUD-om
KOjU MMa CBOJCTBO IIPABHOT JIMLA Yy ciefehuM citydajeBuma:

1) axo 3atBopenu AV® koju ¥Ma CBOjCTBO MPABHOT JIMIIA HE MCIYHaBa yCIOBE U3
OBOT 3aKOHa MJIM JPYTUX Mpomnuca y Be3u ¢popMme, akiiija Ui OCHOBHOT KaluTana;

2) aKo mocToju OKCKa moBe3aHocT u3Melyy 3arBopeHor A®-a koju ¥Ma CBOjCTBO
MIPAaBHOT JIMLIA U OCTanuX (PU3MYKUX WM MpaBHUX JIUIA KOja OoTeXaBa WiIM oHeMmoryhama
edukacHO o0aBJbame Ha30pa 011 cTpaHe KoMucuje uimm Apyrux HaJUIeKHUX OpraHa; UiIu

3) ako je Komucuju winm ApyroM HaJIe)KHOM OpraHy OHeMOryheHO WIIM OTeXaHO
epukacHO o0aBJbambe HaJ30pa, 300r mpomnuca Tpehe ApxKaBe KOjU PETyIUIly JeTHO UM BULIIE
(U3MYKUX WM MTPABHUX JIMIIA ca KojuMa je 3aTBopeHr AD koju nma CBOjCTBO MPaBHOT JIMLA
OJIMCKO TIOBE3aH.

Hanzopuu oxdop 3arBopeHor AU®-a Koju HMa CBOjCTBO IIPABHOTI JIMLA

Yaan 105.
UnanoBu Hag3opHOr ondopa 3aTBopeHor AM®-a Koju nMa CBOJCTBO IMPABHOT JIMIA



kojuM ympasiba JI3YAUD mopajy umatu oarosapajyhe cTpydyHO 3HAWHE€ U UCKYCTBO W3
yhpaBjbathba UMOBUHOM Yy Kojy he ce ymaratu mmoBuHa AV®-a y ckiany ca cTpaTerujoMm
ynarawma Tor AU®-a.

Unan HamzopHor oxbopa 3arBopeHor AU®-a koju umMa CBOJCTBO MPABHOT JIMIIA HE
MOJKe OMTH 3amOCIICHO JIUIIE WK JIHIle Koje je wiaH yrnpase [I3YAUD-a, neno3urapa, kKao HU
JUIa KOja Cy WIAHOBU JIBa WJIM BUIIIE OpraHa yIpaBe IPYrux MPaBHUX JIMIA WU ca HUMa
OJMCKO MOBE3aHUM JIMIIMA.

UnanoBu Hag3opHOT on0opa 3arBopeHor AU®D-a u3 craBa 1. oBor 4wiaHa uMeHyjy ce
Ha niepuo oxpeheH 3akoHoM Koju ypehyje mpuBpeaHa APYIITBA, @ KOjU HE MOXKE OUTH JTYXKH
0]l 5 ToJIMHA U MOTY OUTH TOHOBHO UMEHOBAHHU.

Hamzopau on6op 3arBopeHor AM®-a xoju mma CBOjCTBO MPABHOT JIUIA, a KOJU je
OCHOBaH y (hOpMHU aKIIMOHAPCKOT JIPYIITBA:

1) nma HajMame MeT WIaHOBa, ako ce akiuje y AD-y Hyne jaBHOM MTOHYIOM; HITH

2) uMa HajMame TPU YjaHa, ako ce akiuje y AUD-y Hye npuBaTHOM MOHYOM.

Hamzopau on6op 3arBopeHor AVd-a xoju mmMa CBOjCTBO MPABHOT JIUIA, a KOJU je
OCHOBaH y (hopMHU JPYIITBA Ca OTPAHUYECHOM OJTOBOPHOIINY MMa HajMamke TPU YWiaHa.

Yaan 106.

VY rogummsuM (UHAHCH]CKUM HM3BemTajuMa 3aTBopeHor AM®-a koju uma CBOjCTBO
MIpaBHOT JIUIA, a KojuM yrpasiba J[3YANUD 06jaBsbyje ce yKyIHH U3HOC HAKHA/IA U TPOILIKOBA
riaheHux 4jaHOBHMA HAJI30PHOT 0;100pa, Kao U Opoj U BpeAHOCT cBUX yaena y AUD-y koje
Cy y BIIACHUIITBY WIAaHOBa Haa30pHOT oa00pa Tor ANd-a.

UnaHoBuMa HAJI30pHOT 0100pa HHjE IOMYIITEHO NMPHUMamke HUKAKBE Harpaae oj
u3aBaona (pMHAHCH]CKMX MHCTPYMEHaTa y Koje 3aTBopeHr AV®D koju MMa CBOJCTBO MPABHOT
JIUIIa yJlayke CBOja CPE/ICTBA.

Yaan 107.
Komucuja 6nmxe mpomucyje noaaTHa opiamhema M o0aBe3e HaJ30pHOr 0J00pa
3arBopeHor AN®-a koju UMa CBOJCTBO MPaBHOT JIMLIA, a KOjuM ynpasiba JI3YAUO.
Hanzopuau on6op 3arBopeHor AVI®-a ca cBOjCTBOM MPABHOT JIMIIA JOHOCH ITOCIIOBHUK
0 paay KojuM ce ypehyje HauMH paja Kao W Jpyra MUTama O] 3Hadaja 3a HaJ30pPHHU 0J00p
3arBopeHor AV®-a koju ©Ma CBOJCTBO MPABHOT JIMLA.

CkynmruHa 3aTBOpeHor ang-a Koju mMa CBOjCTBO NNPABHOT JIHIIA

Yuan 108.

Ha casuBame, ogpxaBame U JOHOLIEHE OJUTyKAa Ha CKYNIUTHHU 3aTBOpeHOr AND-a
KOJU MMa CBOJCTBO MPABHOT JIMIIA CXOAHO Ce MPUMEBY]y oApeade 3akoHa KojuM ce ypehyjy
MpUBpPEIHA APYIITBA.

J3YAN® uma cBa opnamhema y Be3U ca Ca3MBAKEM M OJIP)KABAEM CKYMIITHHE
3arBopeHor AV®-a koju uMa cBOjcTBO MpaBHOT Jia. CKYNIITHHY MOKE Ca3BaTH U HaI30pHU
0100p OJUTYKOM JIOHETOM JBOTpehrMHCKOM BEhMHOM CBUX YJIaHOBA.

Komucuja Onmske mpomucyje yclioBe casuBama CKYIIITHHE, OJp’KaBambe CelHULA U
JIOHOIIICHE OJJTyKa Ha CeIHUIM CKyMTHHE 3aTBopeHor ANd-a koju uMa CBOjCTBO MPAaBHOT
amua

Axo cy JI3YAU® unu ca »uM OJUCKO TIOBE3aHa JTUIA aKIIMOHAPH, OJJHOCHO YJIaHOBH



3arBopeHor AM®-a Koju MMa CBOjCTBO NMPABHOT JHIIAKOjUM ympaBiba Taj [A3YAUD, nHa
ckynmTuHU 3atBopeHor AMd-a koju MMa CBOJCTBO NPaBHOT JIMIIAa Ta JIMIA HE MOTY
OCTBAapUBATH MPABO I1aca U3 TUX aKIKja, OJHOCHO yjela, HUTH JOHOCHTHU OJTHKE Ka/ia je ped
o nutamuMa o1 uarepeca 3a JI3Y AUD uinu 61MCcKo OBE3aHO JIMIIE.

Yrosop o ynpasbamy 3aTBOpeHUM AU ®-0M KOji UMa CBOjCTBO NMPABHOTI JIMIA KOjUM
ynpas/ba I3YAUD

Yuan 109.

VYroBop o0 ynpasssawy 3aTBOpeHUM A®-0M KOjU MMa CBOjCTBO IIPABHOT JIMLA KOJUM
ynpasiba JI3Y AUD 3akibydyje ce y mucanoj GopMu.

YroBopoM o yrpaBibamy U3 cTaBa 1. oBor uiaHa, J[3Y AU ce ob6ase3yje aa ynpasiba
3arBopeHM AV ®D-0M KOju MMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIIA Y CKJIAAY ca oJipeadaMa OBOT 3aKOHa,
npaBuiIMMa nocinoBamba Ad-a, npocnekTom, Kaja HocToju 00aBe3a BeroBor 00jaBJbUBamka U
CTaTyTOM, OJTHOCHO OCHHUBAYKHUM aKTOM, JOK ce 3aTBopeHr AN® Kkoju mMa CBOjCTBO IPaBHOT
muna obasesyje na raha JIBYAW®-y HakHagy 3a ynpaBibame€, Y BHUCHHU M POKOBHUMA
onpehennma mpaBwimMa nociaoama AMD-a u nmpocreKkToM, Kajia mocToju 00aBe3a HeroBor
00jaBJpMBaba,Ka0 U J1a Aa noaMupu apyre tpoikose J3YAUD-a npensuhene npaBuinmMa
nocioBama AV®-a u mpocriekToM, Kaaa mocroju o0aBe3a mEroBor 00jaBJbUBamba.

J3YAUD je nyxan na obaBectd Komucujy o cBakoj mpoMeHHU YroBopa O YIpaBbakby
u3 cTaBa 1. oBor wiaHa.

Yaan 110.

J3YAU® u 3atBopenn AWD ca CBOjCTBOM MPaBHOT JHIIAa MOTY Ja jeIHOCTPAaHO
PacKuHy YroBOp O yIpaBJbakby Y3 OTKa3HHM POK O] 3 Mecela, ako CTaTyT OJHOCHO OCHUBAUYKHU
akT 3aTBopeHor AV ®-a Koju UMa CBOjCTBO MIPABHOT JIMIIa HE MpeaBula JTyHU OTKa3HU POK, a
KOJU y CBaKOM CIJIy4ajy HE MOXe OUTH AYkH 07 6 MecelH.

3arBopenn AV® koju nma CBOjCTBO MPABHOT JIMLA j€ AYKaH J1a MPOTEKOM OTKa3HOT
poKa u3 craBa 1. oBOTr wiaHa mpeHece ynpasibawkbe Ha HOBU [I3YAUD. V cynmporHom he ce
CIPOBECTH JIMKBUALIH]A.

VII.LAU® KOJU HEMA CBOJCTBO ITPABHOI JIMIIA
HNzpnaBame no3BoJe 32 oprannsopame AP-a koju HeMa CBOjCTBO NPaBHOT JIMIA

Yaan 111.

Komucuja je HamnexxHa 3a W3laBame J03BOJIE 332 OpPraHM30BakE M YIPABIbAHE
oTBOpeHUM U 3aTBopeHHM AN ®-0oM KOju HEMa CBOjCTBO MPABHOT JIMILIA.

JIBYAU® nomnocu Komucuju 3axTeB 3a W3AaBamke J03BOJIE 32 OPraHU30BAKE U
ynpassbambe A1dD-oBrMa u3 craBa 1. oBor uwiaHa.

3axTeB 3a H3JaBame JO3BOJIE 3a OpraHu3oBame U ynpaBibame AD-om koju Hema
CBOJCTBO IIPABHOT JIMLIA CAJPIKU:

1) ume AU®-a, weroBy MHBECTHIIMOHY cTparerujy u Bpcry AU®d-a y ckiany ca
oapendama OBOT 3aKOHA U MOJ3aKOHCKUX akaTta Komucuje;

2) mpasuia nocioBamba AV®D-a kao u npocrnekt A®-a kaia je To MPUMEHUBO;

3) mpodun pusMYHOCTH M HMH(poOpManHUje o0 pusuimMa BesaHuma 3a AUD kojum



Hamepasa J1a yIpaBJba;

4) wundopmanyje o raaBaom AUD-y, ako je AUD nparehu AUD;

5) yroBop o obaBsbamy MocioBa aeno3urapa 3a AUD; u

6) moka3 ma JI3YAU® ucnymaBa OpraHM3aldOHE 3aXTeBE W3 wi. 38. 10 52. oBOT
3aKOHa W3 Kojer je mMoryhe 3akJbydyuTH Ja MMa aJeKBaTHY OPTraHU3AIHMOHY CTPYKTYpY 3a
yrpasjbamkbe ToM Bpctom ANUD-a.

Komucwuja o 3axTeBy U3 craBa 2. OBOT WiaHa OJJIy4yje y POKY OJ 2 Mecela oJ] JaHa
MpHjeMa ypeaHor 3aXTeBa.

Kana 3axteB u3 craBa 2. oBor wiaHa nogHocu A3YAN® u3 npyre np:kaBe 4iaHULE
nmu JIBYAU®D u3 tpehe npxase, Komucuja he, 3a morpebe mpoBepe yckiaaheHOCTH OJ
HaJJICKHOT opraHa marudHe apxase wianune [I3YAU®D-a, ogHOCHO pedepeHTHE ApKaBe
ynanune [I3YAU®-a Tpaxutu nonatHe uHbopMaiuje o TOME Ja JIM C€ J03Boja Koje
J3Y AU uma 3a ynpasibame AVI®-oBumMa ogHocH U Ha BpcTy A®-0Ba Ha KOjU ce OHOCH
3aXTEB 32 U3JABALE 103BOJIE.

CwMmatpa ce a ce u3aBameM J03BOJIE 32 OpraHu30Bame U ynpasibambe ANd-a koju
HEMa CBOjCTBO MpaBHOT nuia, Komucuja u3aaje 1 103BoJy 3a mpaBuia nocioBama AUD-a u
J03BOJTY 3a u300p aeno3utapa 3a AUD.

Komucuja Ommke ypehyje caapkuHy 3axTeBa M YCIOBE 3a HM3aBambe J03BOJIE 32
OpraHu30Bame U ynpasibambe AV®D-oM Koju HEMA CBOjCTBO MPABHOT JIHUIIA.

ITepnon nmoyerHe noHyae HHBeCcTUIIMOHMX jequHUNa AU MP-a koju HeMa CBOjCTBO
NPAaBHOT JIMIA

Yaan 112.

[lepuon 3a moueTHy NMOHYAy MHBECTHLIMOHUX jenuHuna AN®P-a koju HEMa CBOJCTBO
IIPaBHOT JiUIa YTBpheH je mpaBuinMa nociaoBamwa AU®-a n npocnexktom AV ®-a kasia mocroju
o0aBe3a KEeroBor 00jaB/bUBaKA.

VY Toky mepuoja MOYETHE IMOHYJAE, 3aBUCHO Of MpaBuia mnocioBama AWD-a u
npocrnexkra A®-a kasa nocrtoju obaBe3a BEroBor odjaspuBama, AUD moxe na:

1) mnpukymba HOBYAHA CPEJCTBA; WU

2) mnpukymba obaBe3yjyhe nonyse Ha ymiary cpejacrasa y AU®D.

HoBuana cpencTBa U3 craBa 2. OBOT YjaHa MOTy ce yrulahuBaTH y JUHapuMa UM y
JieBU3aMa.

VY cnydajy u3 cTaBa 2. Tauka 1) oBor unaHa:

1) y Toky mepuoa MoYeTHe MOHY/Ie YKYITHU U3HOC MPUMIBCHUX HOBUAHHX CPE/ICTaBa
npxHu ce Ha pauyHy AVId-a 0TBOpEHOM KOJ JIeTI03UTapa U He MOXKe J1a ce ynaxke 10Kk AN ne
CTEKHE YCIJIOBE 3a pacroJjarame CpeACTBMMa IpeMa MpaBUIMMa IOCIOBamka U MPOCHEKTOM
AN ®-a xana noctoju o6aBe3a HEroBOT 00jaB/bUBAA; U

2) ynarame NMPUKYIUbEHHMX HOBYAHUX CpEJCTaBa CME Jia 3aloYyHe TEK M0 HCTEKY
Nepro/ia MOYETHE NMOHY/Ie HHBECTUIIMOHUX jeaununa AUD-a.

Ilena n3naBama M HA4YMH J07IeJie MHBECTUIIMOHKUX jeJWHIA WIAHOBMUMA ojapeheHu cy
wiaHoM 125. oBor 3akoHa.

[Ipe ycnemHoOT 3aBpIIeTKa MOYETHE OHY/I€ HHBECTUIIMOHHX jeTUHHIIA, YWIAHOBHMA CE
He oOpauyHaBajy U He Harutahyjy HaKkHaje.

JIBYAUD je nyxan ma obaBectrn Komucujy o mpuKyIJbeHUM HOBYAHUM CpPEJICTBUMA
CpeAcTBUMA, OJHOCHO 00aBe3yjyhuM MmoHyJaMa U3 cTaBa 2. OBOT WiaHa y POKY o1 3 JaHa o



JlaHa 3aBpILIETKA ePHOAA 332 IOYETHY NMOHYAY HHBECTUIIMOHUX jeAUHUIIA.

VY ciydajy a 3aBpIIETKOM TEpUoJia 3a MMOYETHY MOHYAY WHBECTUIMOHUX jeIUHHIIA
HUCY MIPUKYIJbEHA CPEJICTBA Y CKJIA Ny ca lpaBuiimMa rnociaoBama AUD-a u npocniektom AUD-
a KaJia mocToju 00aBe3a HheroBor oojaBibuBama, JI3YAUD je nyxan na:

1) ycnyuyajy u3 craBa 2. Tauka 1) oBOr WwiaHa, BpaTtu yrsiaheHa cpeacTBa 4wWiaHOBHMa
y POKY o7 8 laHa Wiu

2) y chny4ajy W3 cTaBa 2. Tadka 2) OBOI wWiaHa, OJ0Hje MPUMIbCHE MOHYIC
WHBECTUTOpA H J]a UX O TOME 00aBECTH MUCAHUM ITYTEM.

Komucuja Onmke mpomnucyje Tpajamke W yCIOBE MOYETHE TMOHYIE WHBECTHIIMOHUX
JeIMHHUIIA M3 OBOT YWiIaHa, Kao M YCIIOBE 3a yIJIaTy HOBYaHUX CPEJCTBA y JeBU3aMa.

N3naBame MHBECTHLIMOHUX jeINHULIA

Yuan 113.

W3naBame WHBECTHIIMOHHMX jEAMHMIA O0aBjba C€ HAa OCHOBY yIIaTa HOBYAHHUX
cpeacraBa Ha pauyH AVI®d-a oTBOpeH KoA Jeno3uTapa.

Wzy3etHo on craBa 1. oBOT wiaHa, W3/1aBalbe€ WHBECTUIIMOHUX JEJMHHIIA MOXE CE
CIIPOBECTH JI0JIEIOM HOBUX MHBECTULMOHHMX jeJMHMIIA HA UME UCIUIaTe ydeurha y JOOHTH,
OJTHOCHO TIPHIIMKOM CMameHha BPEIHOCTH MHBECTUIIMOHUX jEMHMIIA HA MUME JOJee HOBUX
MHBECTULMOHUX JEAMHUIA, OJHOCHO Yy JAPYTrUM Cily4ajeBUMa IpPOIUCAHUM NpPaBUIMMA
nocioBama AV®-a u kJpydyHrM nHpoOpManrjama uim koje nporumre Komucuja.

HNmoBnna AUD-a koju HeMa CBOjCTBO NMPABHOT JIUIA

Yaan 114.

NmoBuna AVI®-a koju HEMa CBOJCTBO INpaBHOT Juna He npunajga JI3YAUD-y, Huje
neo umoBuHe JI3YAV®-a, He Moke ce YKJbYUUTH Yy JIMKBUAALMOHY WM CTE€YajHy Macy
JI3YAN®-a HUTH Aemno3uTapa, HUTH MOXKE OWUTH TIpeAMET NpHUHYIHE Hamjgare y IHJbY
HaMUpHBawba NoTpaxkuBama npema 3V AUD-y u nenosutapy. imosuna AVd-oBa apxu ce
1 BoJu 0/1BojeHo o]l uMoBuHe [I3Y AN ®d-a u uMoBHHE ieno3uTapa.

Cge mrro JI3Y AU® cTexHe HAa OCHOBY TpaBa koja npurnajaajy AUD-oBuma koju HEMA]y
CBOJCTBO IPABHOT JIMIIA UJIM HA OCHOBY I1OCJIOBA KOjU C€ OJHOCE HAa UMOBHMHY THX AN®P-oBa
WU TITO JuIe oBiamheHo 3a yrnpasibambe AVD-oBUMa cTeKkHE Ka0 HaKHAAY 3a MPaBO Koje
npurnaga AUD-y, Takohe npunaga AVD-oBrMa U YHHU HUXOBY HMOBHHY.

NmoBura AV®-a He cMe OMTH ymoTpeOsbeHa 3a J1aBambe WIH y3UMambe 3ajMOBa Y
KopucT Tpehux iMia uim Kao cpeacTBo obe3dehema 3a 3ajMoBe Tpehux nua.

J3YAUD u ca wuM 6i11MCcKO MOBE3aHa JIMIa HE MOT'Y Jia 3aKJby4yjy yroBope ca AU®-
OM KOjH HeMa CBOjCTBO MPABHOT JIMI[a, KOjU OM MOTJIH JIa IPOY3POKY]jYy CYKOO HHTEepeca, OCUM
YKOJIMKO j€ TO MPOIHUCAHO o/ipedamMa OBOT 3aKOHA WJIHM MOA3aKOHCKUM akTuMma Komucuje.

Pacnonarame nHBeCTHMOHUM jennHunama AU ®-a koju HeMa CBOjCTBO NIPABHOI JIMLA

Yanan 115.
WuBectunmone jenunne AM®-a Kkoju Hema CBOJCTBO IPaBHOT JIMLA CYy
neMaTepujann30BaHd (UHAHCUJCKM HMHCTPYMEHTH Yy CMHCIY 3aKoHa KOjuM ce ypehyje
TPXKUILTE KamuTaja, KOju MOTY OWTH NPEHOCHUBU IOJ YCIOBHMa M Ha HAYMH HpeaBuleH



IIpaBWJIMMa [IOCIIOBamA.

Unan AU®-a koju HeMa CBOJCTBO IMPABHOT JIMIAa MMa MPaBO Jia Pacrlojake CBOJUM
WHBECTUIIMOHUM jeIMHUIIAMA, Ka0 U Ja UX MPEHEece WM ONTEPETH y CKIaay ca 3aKOHOM U Y
CKJIaJly ca npaBwinmMa nocioBamwa AUD-a.

IToTrBpaa o crunamwy UM oTyherby HHBeCTHIIHOHUX jequHuna AUP-a koju Hema
CBOjCTBO MPABHOI JIMIA U YCJIOBH UCIJIATE MPH OTKYIY HHBECTUIMOHMX jeTUHUIIA
AN ®-a koju HeMa CBOjCTBO NMPABHOTI JIMIA

Yuan 116.

[TotBpma o crunamy UM OTyhemy MHBEeCTHUIMOHUX jenuHuna AM®-a koju Hema
CBOJCTBO MPABOT JIMIIA M3/1aj€ C€ Ha 3aXTeB YjaHa HajKacHUj€ y POKY O]l CeAaM pajJHuX JaHa
OJ1 JIaHa MO/IHOIICHHa YPEAHOT 3aXTEBA.

Canp:xuHy 3aXTeBa Kao U NOTBPJIE O CTULAKY WU OTyhewy HHBECTUIIMOHE jeIUHHILIE
AN ®-a 13 nmpeTxoAHOT cTaBa OBOT WiaHa Orke ypehyje Komucuja.

HcnnaTta u3HOca o OTKyna nHBeCcTULMOHUX jenununa Ad-a yrnnahyje ce umaony y
CKJIay ca IpaBWiInMa rmocioBama AND-a.

Axo cTunanal CTeKHe HHBECTULIMOHE jeIMHUIIE HAa OCHOBY OJUIYKE Cy/a WU JPYror
Ha/IJISKHOT OpTaHa, OJIHOCHO Ha OCHOBY 3aKOHA WJIM HA JIPYT'M HA4MH, a HE HCITyHaBa yCIOBE
na nocraHe wiaH AM®-a mpema u y ckiaay ca oipeadama OBOI 3aKOHAa M IPaBUIMMA
nocioBama AVMD-a kao U MpocIiekTa Kaaa mocToju 00aBe3a lEeroBor 00jaB/bUBAMANIIN CTCKHE
Opoj MHBECTULMOHUX jJEJAMHHUIIA MambM O]l HaJMamer MPOMMCAHOr IMpaBHJIMMa IOCIOBaHba
AU®-a u mpocnekTa Kaaa MoCcTOju obaBe3a meroBor obOjaBibuBama, [I3VAUD he on
HaBEJICHOT JIMIa OTKYIUTH TaKO CTeYeHE MHBECTUIIMOHE jEeMHHULIE.

Kama wnBectutop koju je BinacHuk yaena y AU®D-y onbuje ma ma A3YAUD-y
uHpopmanyje koje cy I3YANUD-y notpebHe 3a ucnymaBambe 00aBe3a MPONUCaHUX 3aKOHOM
Koju ypehyje onnoc u3mMel)y mopeckux 00BE3HHUKA U TOPECKUX OpraHa WM Y OJJHOCY Ha TaKBOT
YJlaHa TIOCTOj€ OCHOBE CYMHb€ /12 j€ YUUH-EHO, IOKYILIaHO MJIM OM MOTJI0 Johu 710 mpama HOBLA
unu pUHAHCHpama TepopHu3Ma, y CKIaay ca mpornucuma koju ypehyjy Tty obmnact, A3YAUD
MOJKe JIOHETH OTyKY 0 oTKyny yaena y A®-y ox TakBor unaHa 6€3 BeroBe carjlaCHOCTH.

Kana unBectuTOop Koju je BimacHUK yaena y AUD-y onbuje na ga JA3YAUD-y
nHdopMmaldje peneBaHTHE 3a crpoBoheme Cropazyma 0O ycarjanieHOM OTOpPE3UBAbY
uHoctpanux pauyHa (Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA) u eBporckux mporuca
Koju ypelyjy o0aBe3Hy ayToMaTCKy pa3MeHy HHQopMmaluja U3 00JIacTH OINope3uBamba,
JIBYAU® moxe TOHETH OANYKY O OTKymy ynena y AU®-y ox TakBor unaHa 0e3 HErose
CarjJacHOCTH.

Oanoc I3YAU®-a, AUD-a koju HeMa CBOjCTBO MPABHOT JuNa U WwiaHoBa AU®D-a

Yaan 117.

JIBYAU® ynpasba u pacnonaxe nuMoBuHOM AW®-a koju HEmMa CBOJCTBO IPAaBHOT
JIMIIa ¥ OCTBApYje CBa MpaBa Koja U3 e MPou3iia3e y CONCTBEHO UME, a 3a 3ajeJTHUYKU pauyH
cBUX wiaHoBa TakBoT AV ®-a, y ckiagy ca oapendaMa OBOT 3aKOHA W MTPaBUIIMMA MTOCIOBakHA
AUD-a.

Onnoc [I3YAU®-a u unanoBa y AUD-y koju HEMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIA 3aCHUBA
ce Ha YroBOpy O yiaramwy M 3akibyuyje ce usmehy JA3VAND-a u umaona MHBECTUIIMOHUX
JEeUHHUIIA.



JN3YAUND ce yroBopom o ynaramy odaBesyje aa:

1) ympaBiba cpeacTBEMa Koja je npumuo oj wiaHnoBa AU®D-a 3a 3ajeqHUYKH padyyH
yiianoBa A®d-a;

2) w3na wianoBuma AM®-a uuBectunnone jemuauine AM®-a koju HEMa CBOjCTBO
IIpaBHOT JINLIA;

3) a M3BpIIM YIKC WIAHOBA y PErucrap; u

4) mpeay3uma cBe OCTajie IPaBHE MOCIOBE U paihe MOTpeOHE 3a yrpaBibambe AUD-
OM Y CKJaJy ca oApeadama OBOT 3aKOHA U MpaBuiIuMa nociaopamwa AN®D-a.

Kox opurnnapHor cTuliama MHBECTHUIIMOHHUX JEIUHHIIA YTOBOp O yllaramy cMaTpa ce
3aKkJbydeHUM Kaja uHBecTuTop JA3YAUD-y nomHece 3aXxTeB 3a KyNMOBUHY MHBECTHUIIMOHUX
JEIMHHUIIA U U3BPLIM YIUIATy U3HOCA U3 3aXTeBa, a JI3YAND y poky o1 7 pagHuX 1aHa o]l JaHa
MIOJTHOLIECHA 3aXTEBA HE 0/101]j€ 3aKJby4eHhe YroBOpa.

VY CBUM OCTaJMM CllydajeBUMa yroBOp O yjaramy CMarpa Ce 3aKJby4eHUM YIIHCOM
cTunaona y peructap. Pok 3a onbujame 3axTeBa 3a yIuc y perucrap je 7 paJHuX JaHa oJ] JaHa
noAHoIIeHka 3axTeBa cruiaona 3V AUD-y.

J3YAU® mopa na onbuje 1a 3akjbydd YroBOp O yjaramwy 3a 3aXTEBE 32 HU3J/1aBambe
WHBECTULIMOHUX jeIMHUIIA IPUMIbEHE 3a BpeMe 00ycTaBe n3/laBama i OTKyIa MHBECTUIIHOHUX
JjenuHUIIA.

J3YAUD moxe o10UTH 1@ 3aKJbYYH YTOBOP O yiaramwy, ako:

1) oueHu jga je b yIUIaTe WM 3aXTEBa 3a W3/1aBamkb¢ WHBECTUIMOHUX jCAMHHIA
uckopuirhaBame Hee(PUKACHOCTH KOja MPOU3IIA3u U3 3aKOHCKUX HIIU APYyraduje MpOIMHCaHuX
o0aBe3a Be3aHMX 3a MpoLeaype yrBphuBama 1ieHe HHBECTULIMOHUX JeIUHHLIA;

2) Ou ce CKJIamameM YroBopa, OJHOCHO MPUXBAaTOM IOHYJE WHBECTUTOpPA HaHeNa
mTeta  OCTalMM — HMHBecTUTOpUMa, AMWM® U3M0XKHO PpU3UKY HEJIUKBUJIHOCTH  WIH
WHCOJIBEHTHOCTH WJIM OHEMOTYhMJIO OCTBapHBame€ HHBECTHIIMOHOT IMJba W CTpaTeruje
ynaramwa AU®D-a;

3) cy omnocu usmehy JIBYAU®-a u WHBECTHTOpA TEHIKO HAPYIICHH OJHOCHO
MIOCTOjab€ CYICKOT MM Jpyror IOCTyNKa, O0e3003MpHO IOHAIllake WHBECTUTOpA WU
MIOTEHIIHjaJTHOT UHBECTUTOPA U CIIMYHO; WITH

4) TOCTOjU OCHOBaHA CyMHba Jla je M3BPILCHO, MOKYIIAHO WM OM MO0 JohH 10
Mpama HOBIA WM (PMHAHCHpakha TEPOPU3MA, Y CKJIaAy ¢ MPOoMHcuMa Koju To ypehyjy.

J3YAUD je nyxaH 1a 06aBeCTH MHBECTUTOpa O OJI0Mjamy 3aKJbydeHa YroBopa o
ylaramy.

VY cayudajy u3 cT. 4. 1 7. OBOT WiaHa, Kaja je U3BpIIeHa yIjlaTa HOBYaHHUX CpeJICTaBa Ha
pauyH AU®-a, JI3Y AU he BpatuTH yruiaheHa cpecTBa y HOMUHAJIHOM U3HOCY, Ha PayyH ¢
KOjer je yIiaTa U3BpILICHa, ako je 1mojaTak o pauyny nosHar A3V AUD-y.

VIILLEBUJAEHIUJE YWIAHOBA OJJHOCHO AKIIMOHAPA AU®-a

EBunennuje u perucrpu yaena AUD-y
Ynan 118.

JN3YAN® Bonu perucrap yaena y AUD-y.

Ha Boheme eBuacHITM]ja WiaHOBA, OJTHOCHO akIoHapa 3aTBopeHor AU®D koju mma
CBOJCTBO TPABHOI JIMIA, NPUMEBY]y ce oapende 3akoHa KOjuM ce ypelyjy mpuBpenHa
JIPYIITBA, Ka0 ¥ 3aKOHA KOJUM ce ypelyje Tp)KHIITE KarmuTaia.

WuBectunmone jeaunune y AM®-y Koju HemMa CBOJCTBO NMPABHOI JIMIAa BOJE C€ y



eNeKTpoHCKO] popmu, a JI3YAND ux Moxe BOAUTH y PETUCTPY UHBECTHIIMOHUX jeIUHUIIA Y
AUD-y xoju Bogu cam JI3VAW®, win UEHTpaIHU PErUCTpap JAeMaTepHjaTH30BaHHUX
(MHAHCH]jCKUX HHCTPyMEHATA.

WNuBecTumona jequHuIa MOXKe IIIaCUTH Ha MHBECTUIIMOHO JPYIITBO UJIHU JIETIO3UTapa
KOjU Tpyka yciyre MOCJIOBa 4yBama M aJMUHUCTPHpama (MHAHCHjCKUX MHCTpyMEHaTa 3a
padyH KJIMjeHTa, YKJbY4yjyhu mocjoBe Aemno3urapa U ca TUM IOBE3aHe yCIyre M IMOCIOBE
yIipaBsbama NopTdonmuom, npu yemy he ce y perucTpy MHBECTHIIMOHMX jeaununa y AUD-y
3a0e1eKUTH J1a MHBECTULIMOHO APYIITBO WJIM JENO3UTap UHBeCTULIMOHE jeaunuie y AUD-y
JpKe 3a pauyH Tpehux numa.

Komucwuja 6mmke nponmcyje Bohewe peructpa yaena y AUD-y, kao u 06jaBbuBame
MoJIaTaKa U3 UCTOT.

TajHocT mogaraka u3 perucrpa MHBeCTULMOHUX jenuunna AUD-a koju
HEMAa CBOjCTBO NPABHOTI JINLA

Yaan 119.

JIunie koje BOIM perucrap MHBECTHIMOHHMX jeauHuna AW®d-a koju HemMa CBOjCTBO
IPaBHOT JIMIA TYXHO je Ja Kao MOCJIOBHY TajHy 4YyBa IOJATKE O WIAHOBUMA, CTamy
WHBECTULIMOHUX jEAMHUIA, U yIUlaTaMa M ucIuiatama. HaBeneHe mojaTke JHIE KOje BOAU
perucrap HHBECTULMOHUX jeIMHUIIA JOCTaBJba, HA OCHOBY 3aXTEBa:

1) 4paHy M TO caMo MO/IaTKe KOjU C€ OJHOCE Ha TOT 4IaHa;

2) Jeno3uTapy;

3) My KOje JOKaKe MPaBHU HHTEPEC; UIIN

4) npaBOCYIHMM U YIPaBHAM OpraHMMa Kao W JPYrUM JIMIHAMa Y OKBHUPY
oBnamhema, a y CKJIaay ca ofpendaMma moceOHOr 3aKoHa.

Komucuja u I3Y AU® yBek nMajy mpaBo yBUIa y pericTap HMHBECTUIIMOHUX jEIMHUIIA.

Hauywnn u yc10BHM ynuca y perucrap MHHBeCTUIHOHMX jenuHuna AUD-a
KOjH HeMa CBOjCTBO NMPABHOT JULA

Yaan 120.

MHBecTULIMOHE jeIMHULIE CTUYY C€ YIHCOM Y perucrap u3 wiana 118. oBor 3akoHa.

JIuie xoje BOAM perucTap MHBECTUIIMOHUX J€AMHULIA TY’KHO € J1a YWIAHOBUMA HajMambe
JEIHOM TOJIUIIKE JOCTaBU U3BOJ O CTamby M IIPOMETHMAa MHBECTUIMOHUX jeaununa AN®D-a
KOJUX CY YJIaHOBH.

JIunie Koje BOJIM pErucTap HMHBECTUIMOHUX JE€AMHUIA JOCTaBJba WIAHOBHMA WM
IbUXOBUM 3aCTyNHUIIMMA, Ha HHUXOB 3aXT€B M O HUXOBOM TPOIIKY HM3BOJA O CTamby H
IIPOMETHMa MHBECTUIIMOHUX jeauHuna AN®-a yuju cy UMaolu, HE3aBUCHO O] OJpeadu u3
CTaBa 2. OBOT WIAHA.

Yuan 121.
Jlumie KOju BOAM PETUCTAp HWHBECTUIMOHHMX jEIUHUIIA OI0Hja 3aXTEB 3a YIHUC Y
perucrap ako:
1) ce u3 JOKyMEHTalMje KOja je MPaBHU OCHOB 3a paclojiarambe WHBECTUIIMOHUM
JeIMHHUIIaMa HE MOTY YTBPIWTH CBU €JIEMEHTH NOTPEeOHW 3a aJeKBaTHO pacrojiarame
WHBECTUIIMOHUM jeMHUIaMa (KOjU je MpaBHU MOCao y MHUTamYy, CTpaHe y MPAaBHOM IOCIY,



uHBecTuimone jenuanne AU®D-a u ciandHo);

2) cTHIANal HHBECTUIIMOHE JeMHUIIC HE HCITyEhaBa yCIoBe jia noctane wiadn ANUD-
a y CKJIay ca ojpendama OBOT 3aKOHA M MpaBminMa rnociobama Ad-a u npocnexToM, Kajaa
ITOCTOjU 00aBe3a HBEroBor 00jaB/bUBaKA,

3) crTHNanal WHBECTHIIMOHE jEIMHHIIE CTHYC WM je CTEKAa0 HAa HAYMH CYIPOTaH
JI03BOJFEHOM HAYMHY CTHIIaha MHBECTUIIMOHUX jeIMHUIIA yTBph)eHOM o/ipeibama OBOT 3aKOHA
U TmpaBmwiuMa mocioBamba AM®D-a ka0 W TPOCHEKTOM KaJa MOCTOju 00aBe3a HEroBOT
00jaBJbHBamba; WIH

4) ©Ou ce Ha Taj HAYMH PACIIOJarajl0 HHBECTUIIMOHUM jEeMHHIIAMA KOje CY Mambe O]
HajMamkbe MHBECTHUIIMOHE jeIMHUIIC IPOTNMCaHE paBminMa rocioBama AD-a 1 mpocnekTom,
OJTHOCHO aKo Ou TumMe Ouie moBpeheHe oapende o HajHMKEeM OpOjy MHBECTUIIMOHKX jeIMHUTIA.

Jluile Koje BOAM perucrap MHBECTHIIMOHMX jEAMHHUIIA TYXKHO je na dyBa 10 romuHa
JNOKYMEHTAIMjy O pacrojiaraby HHBECTULIMOHNM jenuHuama AN®D-a.

IX. YTBPBUBAIE BPEJJHOCTU UMOBHUHE U IEHE YIEJIA AU®-a

Onemak 1. YrBphuBame HeTo Bpegnoctu uMoBuHe AUD-a

Yuan 122.

J3YAUD je myxkan na 3a cBaku AV®D kojuM yrpaBiba yTBPAW BPETHOCT YKYITHE
umoBuHe AN®-a u ykynHux oOaBeza AW®-a. BpenHOCT yKynmHe MMOBHHE yMameHa 3a
BpeIHOCT YKynHuX o6aBe3a AV®d-a npencrasspa HETO BpeHOCT UMOBUHE AVI®D-a.

J3YAUD je nyxkaH Jla ocUTypa Jia ce HeTO BPEeIHOCT UMOBUHE 1O yaeny y AUD-y
oOpauyHaBa U 00jaBJbyjeé MHBECTUTOpPHMA y CKJAJy ca OBHM 3aKOHOM, IPYrUM Bakehum
nponucuMa, mpaBwinMa nocioBama AM®-a M mnpocrnekToM Kaja IMocToju obaBes3a
00jaBJpUBamBHA.

VY npasunuma nocnoBama AV®-a ce nponucyje Ha KOjU ce HAYMH YJIaHOBU OJHOCHO
aKLMoOHapu oOaBellITaBajy O BpelHOBambYy M 0OpauyHaBamby HETO BpeqHOCTH UMOBHHE AND-
a.

Komucuja 6mmke ypel)yje HauMH U ocTynak yrBphuBama HETO BPEIHOCTH UMOBHHE
AN ®-a 3a nojeaune Bpcre AP-oBa y3umajyhu y 063up 1o aa iu ce yneau y AUD-y nyne
JaBHOM WJIM IPUBATHOM TIOHYIOM.

OxarosopHocT 32 00padyyHaBam€ HETO BpeAHOCTH UMOBHHe A M-a 01HOCHO 1IeHe yaea
y AUD-y

Yaan 123.

Hauun yrBphuBama BpeqHocTH UMOBUHE ofpelyje:

1) ekcTepHHU MPOILCHUTEb KOjH j€ MPaBHO WU (PU3UYKO JHIle, He3aBUCHO o1 AD-a,
JI3Y AN ®-a u 6uno kojux Apyrux jauia 6aucko noBezanux jurna ca AUD-om ninm JI3Y AUD-
OM; UJTH

2) cam JIBYAU®, nox ycaoBOM ja je mocao yrBphuBama BPEIHOCTH BPEIHOBAMA
(YHKIIMOHATTHO HE3aBUCaH O] yIpaBibama noprhomom AVd-a u na nonutuke HarpahuBama
U JIpyre Mepe OCHTYpaBajy cIipeuaBame CyKoOa MHTepeca W CIpedaBarme HEMPUMEPEHOT
yTHUIIaja Ha 3aT0CIICHE.

JIB3YAUD je nyxaH 1a IpHUINKOM OpraHU30Bamka, 0JHOCHO ocHuBama AV ®d-a 3a cBaku



AWN® xojuM ympaBjba YCBOjU pPAYyHOBOJCTBEHE IIOJUTHKE, OIHOCHO METOIOJIOTH]e
BPE/IHOBAmWa, Ka0 U Ja ucTe W 0e3 ojlarama foctaBu aenosurapy AUd-a u excrepHOM
IIPOLIEHUTEIBY.

Heno3utap A®-a He cMe OMTH MMEHOBAH 3a eKCTepHOT mnporeHuTesba ANUD-a, ako
HUje (QYHKIIMOHAIHO M XUjEePapXUjCKU pa3aBOjuo 00aBibamkbe CBOjUX IOCIOBA JACTIO3UTapa O/
IY’KHOCTH €KCTepHOI IpOLEHUTEeba M ako Moryhe cykoOe HHTepeca NPUMEPEHO He
Mpero3Haje, UICTUMA YIpaBJba, IpaT U 00jaBibyje wianoBuma AUD-a.

Jlero3uTap je 0AroBOpaH 3a KOHTPOJly 00payyHa BPeJHOCTH HETO UMOBUHE, IIPU YEMY
je ayxaH aa Boau padyHa o Tome 1a J[3Y AU®D unu ekcTepHu MpoleHnTeh 00padyHaBa HETO
BpenHocT uMmoBuHe AM®-a u neny yaena y AUD-y y ckinagy ca pauyyHOBOACTBEHUM
MOJINTUKAaMa, OJTHOCHO METO0JIoTHjama BpeaqHoBama I3V AN D-a.

Axo neno3urtap NpUJIMKOM KOHTpoJie oOpadyHa HETO BpeaHocTH umoBuHe AM®d-a
YTBPAHM HETAYHOCT WM/WJIM HETIPABHIHOCT, O TOME 0e3 ojjiarama MHCaHuM IyTeM o0aBelTaBa
JN3YAUD.

Kanma mocao BpeaHoBama o0aBiba €KCTepHH mHporeHuTesh, A3YAUD je nyxan na
ocurypa:

1) 1aje ekcTepHH NPOLICHUTEIh PETHCTPOBAH 32 00aBJbabe HABEICHE JICIATHOCTH;

2) Jda eKCTepHH TMpPOLCHHTEb MOXE Ja OCHIypa JOBOJBHO MNPO(PECHOHATHUX
rapanija 3a eukacHO 00aBJbambE MMOCIIA BPEAHOBAKA Y CKIAMY Ca MOJ3aKOHCKHM aKTHMa
Komucuje;

3) Ia je KMMEHOBame CEKCTCPHOI MpOICHUTE/ha y CKJIaay ca YCIOBHMAa U3
noj3akoHckor akra Komucuyje;

4) 1a je UMECHOBame EKCTEPHOT MPOLCHUTE/hA Y CKJIady ca mpornuciMa EBporcke
YHH]€ KOjH, Y BE3U ca AITEPHATUBHUM MHBECTUIIMOHUM (POHI0BUMA, Onmxke ypehyjy uzyserke,
OIIITE YCJIOBE MOCJIOBaba, ACM03UTape, ((MHAHCHU]CKHU JIEBEPUL], TPAHCTIAPEHTHOCT U HAA30D.

VIMeHOBaHM €KCTEpPHM MPOLIEHUTEJb HE CME Ja JIeJeTHpa 1ocao BpeqHOBama Ha Tpeha
Juna.

JB3YAUD je nyxkan na 0e3 ojutarama obaBect Komucujy o MMEHOBaWY €KCTEPHOT
npoueHuTesba. Komucuja Moxe /1a 3aXTeBa J1Ja yMECTO Wbera 0y/ie HIMEHOBaH JAPYru eKCTEPHU
MIPOLICHUTEb, aKO MPOLIEHH J1a HUCY UCITYH-EHH YCIIOBH U3 CTaBa 6. OBOT WJIaHa.

AKO mocao BpeJHOBama HE 00aBJha HE3aBHCAaH €KCTEPHU MpoleHuTeb, Komucuja
Moxke j1a 3axteBa o JA3YAN®D-a na ekcrepHM NMpoOLEHUTESb WM, MO MOTpedu, oBnamheHn
peBU30Op, NOTBpPJE IOCTYNKE BpEJHOBama W/WIM oOpauyHa BpPEOHOCTH, a Ha TPOILIAK
J3YAUD-a.

J3Y AU je onrosopan 3a npasBuiiad o0pauyH BpeaHoctd uMoBuHe AVd-a, oOpauyn
u oOjaBibuBame HETO BpenHocTH nMoBHHe AW®-a. Ha oaroBopuoct JI3YAHW®D-a mpema
AVN®-y 1 1eroBuM 4iaHOBMMa OJJHOCHO aKIIMOHapUMa He yThue uyumbeHuna aa je JI3YAUD
MMEHOBAO €KCTEPHOT MPOLIEHUTEIbA.

Excrepau npouenutess oarosopad je npema I3V AU®D-y 3a cBe ryOuTKe KOje CHOCH
JI3YAN®, 3601 cBOje HEMAXKHH-E UM HAMEPHOT MPOIYIITamkha y U3BPIIaBakYy CBOjUX 00aBe3a.

Opnamhenu pesuzop AU®D-a je ayxkaH a y TOKY peBU3Wj€ TOAUIIBLUX HU3BEIITaja
peBUIMpa MPUMEHY Hadeja yTBphHBama BPEIHOCTH Cap)KaHUX Yy TMOA3aKOHCKUM aKTHUMa
JIOHETUM Ha OCHOBY OBOT 3aKOHA, Kako OU ce YTBPJAMJIO Ja Cy Ha OCHOBY IIPUMEHE TUX Hadesa
yTBpheHe Bpennoctu Heto uMoBrHe AUD-a u niene ynena y AUD-y taune, kao U 1a HaKHaa
3a YIpaBJbamke U JIpyre HaKkHaJe W TPOUIKOBHM NpeABHIEHM OBUM 3aKOHOM, MOA3aKOHCKHM
aKTHMa JOHETHM Ha OCHOBY OBOT 3aKOHa, paBHiIMMa rociaoBama AV®D-a 1 mpocnekToM Kajia



MOCTOjU 00aBe3a KHEroBor 00jaB/bUBaKkA, HE MPelia3e J03BOJLEHE U3HOCE.

Komucwuja 6mmke mporucyje:

1) kpurepujyme 3a IPUMEPEHO BPEIAHOBAKE NMOBHHE W OOpadyH HETO BPEIHOCTH
uMoBHHE 110 yneny y AU®-y u obaBe3e u3BemTaBama 0 00pauyHy HETO BPEIHOCTH UMOBHHE
u nenu yaena y AU®-y; u

2) mnpodecroHaHE rapaHIyje Koje eKCTEPHHU MPOICHUTE/s MOpa OMTH y MOI'YNHOCTH
Jla TOCTaBH Kako OM e(uKacHO 00aBhao 00pavyH BPEAHOCTH.

Yuan 124.

[TpaBunuma nocnoBama AV®-a n npocniektom AV®D-a kaga mocToju 06aBe3a lEroBor
o0jaBJbHBamba, IPOIUCY]Y CE€ BPEIHOBAKE M 00padyH HETO BPEIHOCTH UMOBHHE IO YACTY Y
AN®-y, y cknany ca kputepujymuma kKoje nponucyje Komucuja.

J3YAUD je nyxan na 3a ceaku AM®D kojuMm ympaBiba, yCIIOCTaBU NpPUMEpPEHE H
J0CIIeIHE TPOLEYype, TAKO Jla Ce MOXE CIIPOBECTH TauyaH M HE3aBUCTAaH 0OpauyH BPEAHOCTU
umoBuHe A®-a y ckiiagy ca OBUM 3aKOHOM, ITOJ3aKOHCKUM aKTHMa JIOHETUM Ha OCHOBY OBOT'
3aKOHa, JApyruM Baxkehum mponucuMa, Kao H YCBOJEHUM IIOJIUTHKama, OJHOCHO
METO0JIOTHjaMa BPEAHOBabha UMOBHHE.

[TocTynuu BpeaHOBama HETO BpeiHOCTH nMoBHHE Yy AVID-y Mopajy 1a 06e306ee aa ce
HETO BpeaHOCT nMoBuHEe AV ®D-a 110 ynemy MoxKe yTBpAUTH O0ap Ha 1aH u3pajae GUHAHCH]CKUX
u3BemTaja o uMoBuHU A®D-a.

VY u3BpIIaBamy CBOjUX 00aBe3a y OJIHOCY Ha yTBphUBame HETO BPEIHOCTH UMOBHUHE
AN®-a u uene ynena y AUD-y, JIBYAUD je nyxan na nmoctyna y ckiaay ca IponucuMa
EBporicke yHuje Koju, y Be3H ca aITepHATUBHUM MHBECTHUIIMOHUM (pOoHA0BHUMA, Osnke ypehyjy
U3Yy3€TKe, OIIITE YCIOBE MOCIOBalka, JeNo3uTape, (PMHAHCH]CKU JIEBEPHIL, TPAHCIAPEHTHOCT
1 Ha/130p.

C 063upom Ha UMOBHHY Yy K0jy AUD ynake, MOTUTUKY M3/laBamba U OTKYIa yjaena y
AN®-y, Komucuja Onroke Mponucyje KpUTEpUjyMe 3a POKOBE M IOCTYIAaK CIpoBolema
BpeHOBama MMOoBHHE AV®D-a n 0OpadyHa HETO BPeJHOCTH UMOBHHE 110 yaeny y AUD-y.

Opespax 2. YTephuBame nene yaeia

Yuan 125.

LleHy MHBECTHIIMOHE j€AWHUIIC IPUIMKOM ITOYETHE TIOHY/I€ HMHBECTHIIMOHE jEINHUIIC
AV ®-a xoju HEMa CBOjCTBO MpaBHOTr Jmna, oapehyje A3YAUD u naBoau je y mpaBUiIMMa
nocnoBamba A®-a. aBecTunmone jenunuiie ce pacropelyjy unanosuma AND-ay ckmany
canpaBuianma nocinosamwa AU®-a.

HaxoH ricTeka rneproa nmoveTHe MoHy e MHBECTUIIMOHNX jeIMHUIIA, YTBphHBamE IIeHE
WHBECTUIIMOHE jeMHUIIC CE€ CIPOBOAM IO MOCIENH’0] yTBpheHoj Baxkehoj HETO BpeaHOCTH
MMOBHHE 110 MHBECTULIMOHO] JEIMHUIM, OCUM aKo MpaBwinMa mnocioBama AN®D-a Huje
apyrauduje oapeheHo.

Ha nouerny nonyny yaena y AUU®-y 3atBopenor A®-a koju uMa CBOjCTBO IPABHOT
JMIIa IPUMEY]Y ce 0/ipeioe 3aKoHa KOjUM ce ypelyje TpikuIiTe KanuTaia U 3aKoHa KOjJUM ce
ypebyjy npuBpenHa ApyliTaBa.

Komucuja 6mmxe onpelhyje HaunH yrBphuBama u oOpauyHaBama 1ene yaena y AUD-

y.



O0jaB/buBam-€ IleHe HHBECTHIIHOHMX jeAMHULa OTBOpeHOr AU®D-y
€a jaBHOM MOHY/JI0M

Yuan 126.

J3YAUND je nyxaH 1a Ha CBOjOj HHTEPHET CTPAHUIM HA JIaH MOHY/C, U3/aBamba WK
OTKyna WHBEeCTUIMOHMX jenunHuia AV®d-a ca jaBHOM MoHyaoM o0jaBu yTBpheHy BpeaHOCT
MHBECTULIMOHUX JEMHUIIA 32 IPETXOHU JaH.

ITopen obaBe3e w3 craBa 1. oBor wiana, [[3YAHW® je nyxaH 1a HajMame JIBa MyTa
TOAMIIHE 00jaBU NPOIICHEHY BPETHOCT HHBECTUIIMOHE jSTUHHULIC.

Ilena mHBecTHIMOHE jenuHuiie oTBopeHor AN®d-a ca jaBHOM MOHYIOM Mopa OUTH
caonmureHa wiany AV®-a Koju TO JIMYHO 3aTPa’kKdl ITyTEM IOIITE WM €IEKTPOHCKUM IyTEM
Ha ajapecy 3a mpujeM enekTpoHcke nomre I3YAWU®D-a, ogHOoCcHO Mopa OWUTH JOCTyMHA Y
orpanky /I3YAU®-a unu y nmpoctopujama oiamheHor mocpeTHuKa.

OTKyn HHBeCTHIHOHMX jeJHHULa oTBOpeHOTr AUD-a

Yaan 127.

Unan otBopeHor AId-a moxe y cBakoM TpeHyTKY 3axteBatu o1 JI3Y AN na otkynu
HErOBe MHBECTHUIMOHE jenunuie, a JI3YAND je nyxaH a TakBe WHBECTUIIOHE jSTUHHIIC
OTKYNH U HcIiaTu u3 uMoBuHe AV®-a, moJ ycaoBUMa MPONMCAHUM IPAaBUIMMA [TOCIOBAbA
AN®-a. Cmarpahe ce ma je OTKYNOM WHBECTHIHMOHMX jenuHHna orBopeHor AM®d-a unan
KOHAuHO U 0€3yCcI0BHO OTYhHO MHBECTUIIMOHE JE€IMHHULIE.

JI03BOJBEHO j€ BPUIMTH OTKYNl WHBECTHUIIMOHUX jEIUHHIIA TPEHOCOM CBHX BpCTa
umoBuHe AN®-a, y 0HOj BpeTHOCTH KOja j€ jeJJHaKa BPEJAHOCTH WHBECTULMOHHUX jeTUHMIIA
KOj€ Ce Ha Ta] HAYMH OTKYILJbY]Y, aKO j€ TaKaB OTKYII IIpeABUl)eH MpaBmiiMmMa nocioBama ANO-
a. YKOIMKO OM HCIyHEHhE 3aXTeBa 3a OTKYI NPEHOCOM MMOBUHeBenuke BpeaHoctn AUd-a
CTaBUJIO Y HETIOBOJbAH TOJIOXKA] OCTaJIe YIaHOBE, OTKYI he OMTH U3BPIIIEH Y OHO] MEPH Y K0jO]
je To Moryhe u cripoBO/IUBO.

VYkonuko 6M ce OTKYIOM MHBECTHIIMOHE jeauHuile orBopeHor Ad-a y HenoBosbaH
10J10%kaj 1oBenu octayiu yiaHoBu AM®-a, Moryhe je, yKoaHKo je To mpeaBul)eHo mpaBuiInMa
nocioBama A®-a 1 npocnekToM, Kaja nocToju o0aBe3a HEroBor 00jaBJbUBamba, U3BPIIUTU
KOMOMHAIM]y OTKYTa U3 CTaBa 1. OBOT WjlaHa M OTKYyIMa y3 MPEHOC U3 CTaBa 2. OBOT YJaHa.

Komucuja moazakoHCckuM akToM Onuxke yTBplhyje yciioBe, pOKOBE MOCTYIaK OTKYIa
MHBECTULIMOHUX jeIMHULA oTBOpeHor Ad-a.

3ameHa nHBecTHINOHUX jenuHnna Ad-oBa koju HeMajy ¢BOjCTBO NPABHOT JIHIA

Yuan 128.

3aMeHa WHBECTHIIMOHUX jEAMHUIIA j€ HCTOBPEMEHH OTKYIT MHBECTUIIMOHUX jeIUHUIIA
jennor AV®-a u u3naBame MHBECTHIMOHUX jenuHIa apyror AU®d-a, kojuM ympaBiba UCTH
JIBYAU®, ox crpaHe ucTor ujaHa, U TO 32 HOBYaHAa CPEJCTBa Koja ce ujaHy uciuiahyjy Ha
UME OTKYIa MHBECTUIIMOHUX jeINHA.

Komucuja noazakoHckum akToM Onmske yTBplyje yciaoBe moJ1 KojuMa ce MOKe BPUIUTH
3aMeHa MHBECTUIMOHHMX jeauHua jeaHor AMd-a koju Hema CBOjCTBO MpPAaBHOI JIMIA 3a
WHBECTHIIMOHMX jenuHIia apyror A®-a koju HeMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIIA, KOJHM yIIpaBJba
ucro I3YAUD.



Oo0ycTaB/bame U31aBaKkHba U OTKYNIA MHBECTUIHOHUX jequHuua AUMD-a
KOjM HEMAa CBOjCTBO MPAaBHOT JINIA

Yuaan 129.

W3naBame 1 oTKyn MHBecTUIIMOHUX jenuHuna AM®d-a koju HEMa CBOjCTBO MPABHOT
nuna Moxke ce ooycraButu ako JI3YAW®D um neno3urtap cMmarpajy za je TO y HajooJbeM
MHTEpECY WIAHOBA WM MOTEHIMjaTHuX wiaHoBa AN®D-a.

JIBYAND je nyxaH na 00ycTaBy u37aBama U OTKYIa MHBECTUIIMOHKX jeauaunIia AND-
a KOjH HEMa CBOJCTBO TPaBHOT Juia 0e3 ojarama npujaBu KoOMHUCH]H U UCTOBPEMEHO
00aBecTH JIeTo3uTapa, Kao U Ja Ha CBOjOj MHTEPHET CTPAHMIIM 00jaBH TaKBY O0YCTaBYy.

Ocum Komucuju, A3YAUD je myxan na oOyctaBy Oe3 ojuiarama IpHjaBH U
HAJJIKHUM OpraHMMa MaTHuHe apkaBe wiaHuie AW®D-a W HaJISKHUM OpraHuMa CBHX
IpXaBa y Kojuma ce mHBecTHIHOHe jenuHie AM®-a koju Hema CBOjCTBO IPAaBHOT JIUIA
CTaBJbajy Ha TPIKUIIITE.

Axo gemosutap Huje cariacaH ca omnykom JI3YAU®-a o oOycraBu u3naBama M
OTKYIa MHBECTUIIMOHMX jequHuiia A®D-a koju HEMa CBOJCTBO MPAaBHOT JIMIA, TyKaH je J1a O
ToMme Oe3 omarama obaBectn Kommcujy, a y TaKBUM yclioBHMa 00yCTaBy HHjE AOMYLITEHO
CIPOBOJIUTH.

Axo JI3YAU® ne npujaBu Komucuju o0ycraBy m3gaBama M OTKYIA, JETO3UTAP j€
Jy’aH J1a TO Y4uHU 0e3 ojj1arama.

Komucuja Moke HaJOXKHUTH H3/1aBabe U OTKYIT MHBECTHIMOHMX jeauauia AUD koju
HEMa CBOJCTBO MPABHOT JIMIAAKO je TO Y JaBHOM MHTEpecy Win uHTepecy wianoBa AUD-a.

Komucuja moxe nanoxutu J3YAUD-y u nenosurapy na mpuBpeMeHO 00ycTaBe
u3JaBambe U OTKYI MHBECTHUIMOHMX jenuHuna AV® koju HEMa CBOjCTBO MPABHOT JIUIA, aKO
MOCTOj€ OCHOBAaHHU PAa3Jio3u 3a 00YCTaBJhale M3JlaBamba M OTKYyNa y MHTEpECY MMaola WIn
MOTEHIMjaJTHUX UMaolla MHBECTULIMOHUX jeauHuna AV®D koju HemMa CBOJCTBO MPABHOT JIUIIA.

Komucuja moxe 3axteBatn ox J3YAU®D-a nokymeHTamujy u wuHbOpMaIimje
HEOIXOJHE 3a MpOLIEHY OIpPaBJaHOCTH OAJyKe O oOycTaBjbakby OTKYNa W H3/aBamba
nHBecTUIIMOHUX jeauHuna AV® koju Hema CcBOjcTBO MpaBHOr juma. Ykoiauko Komucuja
MIPOILIEHU Jla 00yCTaB/bake M3/1aBamba M OTKYyNa MHBECTULMOHUX jeauHuna AV® koju Hema
CBOJCTBO MpaBHOT JKIla yrpoxaBa uHTepece wiaHoBa AW®d-a, Komwucuja he HamoxuTu
JIeTI0O3UTapy MpecTaHak MpUBpEeMeHe 00ycTaBe OTKYyNa M KYNOBHMHE U O TOME 00aBECTHTU
JB3YAND.

Komucuja moa3akoHCKMM akToM Onmke yTBphyje ycioBe 3a 00ycTaBy M HacTaBak
W3/1aBamka MU OTKYIa WHBECTUITMOHUX jenuaniia AV® koju HeEMa CBOJCTBO MPABHOT JIMIIA.

Yaan 130.

OOycraBa u3aBama U OTKyNa MHBECTHIHMOHMX jenuHuna AM®D koju HemMa CBOjCTBO
MpaBHOT JuIa u3 4iaHa 129. ctaB 1. oBor 3akoHa MOpa MPECTaTH YUM TPECTAaHY J1a TTOCTOje
pasno3u 300T KOjUX je JOHETa OJUTyKa 0 00yCTaBH JOHETa, U TakBa 00ycTaBa HE MOXKE TpajaTH
IyXe of] 28 laHa o] 1aHa moyeTka o0ycTaBe.

Komucuja nzy3etHo Mmoxke, Ha ocHOBY 3axTeBa J3VAN®D-a, nmpoayxutu pok 3a
o0OycTaBibamkhe U3JlaBaba M OTKYyNa MHBECTULHMOHHMX jeauHuna AM®d-a, ykonuko je Takas
3axTeB MOJHET HajkacHHUje 10 1aHa mpe ucTeka poka U3 craBa 1. OBOT uilaHa.

JIBYAUD je nyxan na 6e3 omnarama obaBectd KomucHjy o HacTaBKYy IMOCIIOBamba
AN ®-a, xao 1 1a To 00jaBH HA CBOjOj MUHTEPHET CTPAHUIIH.



J3YAUND je myxan na 0e3 onnarama 00aBECTH M HAJIC)KHE OpPTaHE CBUX Jp)KaBa y
KOjHMa C€ CTaBJbajy Ha TPXKHINTE WHBECTHIIMOHMM jenuHumiama AVd-a koju HEMa CBOjCTBO
IIpaBHOT JIMLIAa O HACTaBKy nocioBama AUD-a.

X. CTABJBAILE HA TP)KUIITE YAEJIA Y AU®-y U MAPKETUHI' AU®-oBa

Yca0BH 32 cTaB/bam-e HA TPKUIITE
Yuan 131.

J3YAUD u3 apyre apxase wiaHune wid u3 tpehe apxkase koju y PemyOmumm
HaMepaBa Ja cTaBuM Ha Tpxkuinre yneine y AU®D-y AWd-a ocHoBaHOT y ApPYroj Ip>KaBU
YJIaHHUIM, OJHOCHO Tpehoj apxkaBu, Mopa y PemyOnuuu ocurypaTu cBe yciaoBe MOTpeOHE 3a
HEOMETaHO:

1) mahame unanoBuma AUD-a;

2) TOHYIy, U3laBame U OTKyM yaena y AUD-y;

3) obOjaBbHBame JOKyMEHTaIMje BesaHe y3 AM® kao W J1ocTraBy [JOKyMeHara
YJIaHOBUMa OJHOCHO aKI[MOHapuMa Koju ¢y yaene y AUD-y kynunu y Penyonunu; u

4) pemaBame MPUTrOBOPA HHBECTUTOPA.

Komucuja 6nuxe ypehyje ycnose u3 craBa 1. oBor unaHa.

Mapxkerunr AUD-oBa

Yaan 132.

Mapkeruar AN®-oBa oOyxBaTa caB peKJIaMHU MaTepHjayl KOJU J€ HaMEHEH
YJIJaHOBHMA OJIHOCHO aKLIMOHApHMa WJIM MOTEHIMjaJHUM YJaHOBHMMA OJTHOCHO aKI[MOHapHuMa
AN®-oBa pagu no3uBama Ha npuctynamwe ANd-y, nomohy oOjaBibrBama oriaca, jJaBHUX
M03MBa, PEKJIAMHHUX MaTepHjajia Wi Ha IPYyTU HAYUH.

VY Penybnunu je no3sosbeH MapkeTMHr AW®-oBa umju ce ynenu y AWD-y mory
CTaBJbATH HA TPXKUILTE HAa TepUTOpUjU Penmybnuke.

CanpxrHa MapKETHHIIKOT MaTepujajia Mopa a Oyne jacHa, HeIBOCMHUCIIEHA, TayHa,
Kao M y CKJIaAy ca CaApXMHOM IpaBWia mocioBama U npocnektoM AWd-a xaa mocroju
o0aBe3a HEroBor 00jaB/bUBaba U HE CME JOBOJUTH Y 3a0ily/ly, OJHOCHO CTBapa MOTPELIHY
MIPEJCTaBy O YCIOBUMaA ylarama 1 nociosamy AND-a.

CanpkrHa MapKETHHIIKOT MaTepHjajia Mopa caapkatu HHPOpMAIHjy O TOME TIe,
KaKO M Ha KOM je3UKy Cy WIaHOBMMAa OHOCHO aKIIMOHApHMa JIOCTYIHA MpaBUiia MOCIOBamba
AN®-a u kana je To npuMewnuBo npocnekt ANd-a.

Komucuja 6mmxe ypehyje mapkerunr A®-opa.

Yaan 133.

VY cinyuajy AU®-a ca jaBHOM NIOHY/IOM CXOIHO C€ IPUMERY]Y oApeade 0 MapKEeTUHTY
IIPONKCaHe 3aKOHOM KOjUM ce ypeljyje OCHUBame U paJl OTBOPEHUX MHBECTUIIMOHUX (POHI0BA
ca JaBHOM TTOHYJIOM.

Huje nos3BosbeHo jaBHO ornamaBambe AMd-a ca mpuBaTHOM MHOHYIOM Yy CBpXY
MpUBIIAYeHha MOTECHITNjATHUX HHBECTUTOPA OJTHOCHO WIAHOBA OJTHOCHO aKIIMOHApA.

Heno3BosbennuM jaBHuM oriamaBambeM AMP-oBa ca mpuBaTHOM MOHYIOM HE cMarpa
Ce WCTUIIAkE y JaBHOCTH MPE3CHTAIMOHMX MaTepujajia y KOjuMa C€ y3 MOCIOBHO UME H
nenatHocT 13V AV ®-a noteHuujannu uaBectutopu ynyhyjy Ha A3V AUD.



CBu npesenranuonu Matepujanu o AU®-y ca npusatHoM nonyzaoMm u [I3YAUD-y
KOJH HbUM YIIpaBJba MOpajy OUTH ILIEJIOBUTH, JaACHH, UICTUHUTH, TAYHH U HE CME]y JIOBOAUTH Y
3a0iyly, ToceOHO y TOIJIeAy pU3MKa U HaKHaga, ¥ Mopajy OMTH MX OJOOpEeHH O]l CTpaHe
yrnpase [I3YANUD-a.
Juctpudynuja ynena y AUD-ouma

Yiuan 134.

[Iponajy ynena y AU®-oBuma, open JA3YAUD-a, mory obaBspaTH U JIpyra npaBHa
muna y PeryOnuim, Ha OCHOBY yroBopa o IUCTpuOynuju (y 1ajbeM TEKCTY: TUCTPUOYTEpH),
KaJa UM j€ TO JIONMYIITEHO ojJpeadaMa OBOT 3aKOHA, 3aKOHA KOJUM c€ ypehyje TpKUIITe
KaIyTala 1 MoJI3aKOHCKUX aKaTa JOHECEHUX Ha OCHOBY HCTHUX.

Onpenbe o nmpoaaju yaena y AU®-oBuma cxonHo ce npumemnyjy u Ha [I3Y AUd-ose
u3 apyre apxase uinanune U Ha J[3YAW®-ose u3 tpehe apxase kaja cTaBjba Ha TPIKUILTE
ynene y AUD-y AVId-oBa y PenryOmuim.

J3YAUD je nyxan na obaBectu Komucujy o CBaKOM 3aKJby4eHOM YrOBOPY U3 CTaBa
1. oBor unana.

Komucuja 6mmke mpornucyje yeinoBe Koje Mopajy UCIIYHUTH AUCTpUOyTepu U pu3ndKa
JUIa Koja Cy 3aIloclieHa WK Ha JPYTd HauWH aHTa)XOBaHA O]l CTpaHe AMCTPUOyTEpa, a Koja
00aBJbajy mociose mpojaje yaena y AU®-opuma.

Ionyna ynena y AUP-oBumMa MajIMM HHBECTUTOPUMA

Yaan 135.

J3YAU® xoju HamepaBa Aa MaluM HMHBeCTUTOpuUMa y PenyOnuum Hynu ynene y
AN®-y xojuM ympaBsba Mopa 100UTH MPETX0AHY 103Boiy Komucuje.

Kowmmucuja he 3a cBaku nojenunauyan AU® yTBpauTH J1a T ce MOXKE cMaTpaTh BPCTOM
AN®-a yuyje je ynene y AUD-y nonymreHo HyIUTH MaJMM MHBECTUTOpUMa y Peny6munu, y
CKJIaJy ca ojpen0dama OBOTI 3aKOHA.

Komucwuja Onuxe ypehyje ycnoBe 3a m3naBame 103BOJIe U3 CTaBa l. OBOT wiaHa U
MOTPeOHY TOKYMEHTAIIH]Y.

XI.U3BEHITABAIBE YJIAHOBA, OJHOCHO AKIIMUOHAPA, ITPABUJIA
IHOCJIOBAIBBA AUD-a, 'OJUITIBUA U3BEIITAJU U OBABEIITEIBA

Onespak 1. JlokymenTH, o0aBemiTe-a M Apyra o6jaB/buBama

Yaan 136.

JN3YAUND je nyxaH na:

1) 3a cBaku AN®D ca mpuBaTHOM IMOHYAOM KOJUM YIIpaB/hba YCBOjH MpaBHIIa
mocioBama AUD-a;

2) 3a AV® koju HEMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIIA Ca jABHOM TOHY/IOM, JIOHECe U 00jaBH
MPOCIEKT, KJbyuyHe HH(pOopMaIHje 1 MpaBuiia nocioBama AV ®D-a 3a ”HBECTUTOPE Y CKIIAAY ca
onpendama 3aKoHa KOjuM ce ypel)yje ocHuBame U paj OTBOPEHUX WHBECTUIIMOHUX (POHIOBA
ca JaBHOM ITOHY/IOM;

3) 3a3arBopenu AM® koju ©Ma CBOjCTBO MPABHOT JIKIA, & KOJU j€ OCHOBaH Y hopMH
aKIIMOHAPCKOT APYLITBA U YHje C€ aKIHje HyJe jJaBHOM MOHYIOM, IOHECEU 00jaBH MPOCIIEKT U



ckpaheHU MPOCIEKT y CKJIAMy ca oJpemdama 3aKOHA KOJUM ce ypelyje OCHHBamEe U paj
OTBOPEHUX MHBECTUIIMOHUX (DOHIOBA ca jaBHOM MOHYJIOM M TPOCIIEKT, KaJia IocToju o0aBe3a
HEroBOT 00jaBJbHUBAMKA, y CKIIAY ca oJpendaMa 3aKkoHa KOjUM ce ypelyje TP KHIITE KanuTana,

4) 3a cBaku AU® ycBoju W 00jaBU MOJYTOAUIIBLE M PEBUIHPAHE TOIMIIELE
¢uHaHCHjCKEe U3BEIITAjE; U

5) yBe3u canocioBamwbeM AN ®D-a peoBHO 00OaBelITaBa YwiaHOBE OJTHOCHO aKI[HOHAPE
AN®-a o npyrum OMTHUM 0OjaBama.

AKO OBMM 3aKOHOM HHje Jpyraddje MporucaHo, JOKYMEHTH U 00aBelITeha U3 CTaBa
1. oBora unana Mopajy OMTH CauMILEHH M KaJa je TO MPOMHCaHO, 00jaBJbEHU, HA CPIICKOM
JE3UKYy.

HajHnoBuje Bep3uje MOKyMeHaTa U 00aBeIITeHha U3 CTaBa 1. OBOra WwiaHa MOpajy OUTH
o0jaBibeHe HA UHTepHET cTpanuiu I3V AUD-a.

OarosopHoct I3YAU®-a 32 HCTHHUTOCT M NOTIYHOCT HHGoOpManuja

Yuan 137.

JB3YAU® oarosapa no 0CHOBY KpUBHIIE 32 IITETYy IPUUUIHEHY YJIAHOBUMA OJHOCHO
aknronapuma AN ®-a 360r:

1) wu3znaBama i otkyna yuaena y AUD-y AUd-a u

2) mpomyiTama aa oTKymnu yaeine y AUD-y AUD-a,
aKo je Te paIme WM MPONYyCTe WiaH OJHOCHO akmuoHap AW®-a y4nHHO Ha OCHOBY
JOKyMeHaTa WM oOaBellTema M3 uiaHa 136. OBOr 3aKOHA, KOJU Caap)Ke HEUCTHHUTE WIIH
HemoTnyHe uHpopMalyje WM HHPOpMalHje KOje MO0BOAE y 3a0iyqy WIM Ha OCHOBY
uHpopMalMja U u3jaBa Koje My JO0CTaBe Julla Koje y ume u 3a pauyH [3YAU®D-a nponajy
yaene y AUD-y.

Onemwak 2. I[lpaBuia nocioBamwa AUD-a

Yaan 138.

ITpaBuna mocnoBama AN®P-a mpencraBsbajy ocHOBHU A0KyMeHT AM®d-a kojum ce
ypelhyjy cBe OUTHE KapakTepUCTHKE, TTpaBa u o0aBe3e AUD-a.

J3YAUD je nyxan na 3a cBaku AV® kojuMm ympasiba, Ipe 3aKJbyuermha yroBopa o
yJlaramby CBaKOM MHBECTUTOPY JOCTABHU:

1) npaBuna mnocnoBama AM®P-a u mpocmekT Kaga MOCTOjU 00aBe3a HEroBOT
00jaBJprBamHa;

2) mocnenmu roauimkl GuHaHcHjcku u3BemTa) AUD-a; n

3) wuHOpMaIHje 0 MOCAeaH0] YTBpHEeHO] HEeTO BpeaHOCTH uMoBUHE AD-a, 1ieHu
ynena 'y AU®-y nnu tpxkuiHoj ueHu yuena 'y AU®-y.

Nndopmannje HaBeneHe y mpaBUiIMMa IOCIOBama MOpajy OWTH HMCTUHUTE, TauHE,
IIOTIIYHE U IOCJIETHE.

Ca nmpasunmma nocioBama ANUD-a mopajy ce kog AND-a koju HEMa CBOjCTBO MPAaBHOT
JMIa ycaryiacuTH Haa3opHU o60p A3V AN ®D-a u nenosurap, a kox 3arBopenor Ad-a koju
MMa CBOJCTBO IIPABHOT JIMIAa MOPAJy ce cariacuTu Haa3opHu onoop AVd-a u nenosurap.

Komucuja y oxkBupy M31aBama J03Boje 3a ocHuBame AM®d-a omobpaBa mpasuia
nocyoBamwa AN®D-a.



Cagp;xuHa npasujia nocjosama AUD-a

Yuan 139.

[IpaBuna nocnoBamwa AD-a Mmopajy na caapxke ciaeache nndopmarnuje:

1) mnocnoBHo ume AV®-a u uaentudukanmjy spcre AUD-a;

2) nmatym ocHuBamba AN®-a u Bpeme Tpajaba Ad-a y citydajy 1a je OCHOBaH Ha
onpeheHo Bpeme;

3) wMecro e je Moryhe qoOuTH MpUMepak mpaBuia mocioBama AD-a u npumepak
MPOCIIEKTa, KaJa MOCTOju 00aBe3a BEeroBor 00jaB/bUBamka WIH CTATyTa, OJTHOCHO OCHUBAYKOT
akta A®-a u nonatue nadopmanuje o AUD-y;

4) HajHWKH M3HOC HOBYAHUX CPEJICTaBa Koju hie ce MpUKIUbATUU U pajiibe Koje he ce
MIpe1y3eTH aKo ce He MPUKYIH HAJHIKU IpeaBul)eH N3HOC;

5) kparke uH(pOpMaIHje O MOPECKUM MTPOIMCUMA KOjU ce puMeryjy Ha AUD u koju
cy OMTHHM 3a 4JlaHa U TOjeIMHOCTH O TOME OOpadyyHaBajy JU ce€ ONOUIM M3 MPUXOAA WIH
karnutaiaHe 1ooutu koje A®D mraha wiany;

6) rmaBHe KapakTepucTuke yaena y AU®D-y, a moceGHO:

(1) npupony npasa u3 yaena y AUD-y,

(2) masmake moryhux kiaca ynena y AUD-y, u

(3) mpasa koja mpowusnase u3 yaena y AUD-y;

7) yciaoBe MOJ KOjUMa je JOMYIITEHO JOHETH OUIyKY O JIMKBHIAIUjH, OJHOCHO
pacnymramy AV®-a 1 mocTynak JIMKBUAAIU]e, OHOCHO paciymTama AUD-a;

8) mocTyniM W yCIOBM H3aBama yaeda y AWD-y, HajHHKH H3HOC MOjEAUHOT
ynarama y AU®, HauuH ynuca, OTHOCHO M3AaBama yaena y AUD-y, moyeTHa 1ieHa ynena y
AN®-y, noctynuu U yciaoBu nonyne yaena y AU®-y, HAaUMH U yCIOBH OTKYIa U HCIJaTe
yaena y AU®-y u ycinoBH y KOjuMa MOXe JIohu 10 00ycTaBe W3/1aBama WM OTKYIIA;

9) wunbopMalMje 0 HAUYMHY U YYECTaJIOCTH UCILIaTe Mpuxo/a wiu 1ooutn AUD-a;

10) omuc MHBECTUIIMOHE cTpaTeruje u ubeBa AUD-a;

11) unpopmanuje rie je ocHoBaH riaBHu AVI® u rie cy OCHOBaHH OCHOBHH (DOHIIOBH,
ako je AU® dhounpa dponmosa;

12) onwmc BpcTa uMoBHHE y K0jy AUID Moxke 1a ynake, TEXHHKa KOj€ MOXKE KOPHCTHUTH,
Ka0 M CBUX MOBE3aHUX PU3UKA M OTPAHWYCHA yJlarama;

13) ycnoBu y xojuma AUUD Moxke KOPUCTUTH (PMHAHCH]CKHU JICBEPHIL, BPCTY U H3BOP
JI03BOJEEHOT (PMHAHCH]CKOT JIeBepHIIa M TIOBE3aHUX PH3HMKA, CBA OrpaHWUYEHa y BE3HW ca
kopuithemeM (pUHAHCHCKOT JieBepUlla Ka0 U CBE IOCTYNKE y BE3M IOHOBHE YroTpebe
KoJaTepasia 1 UMOBUHE Kao U MaKcMMaJjaH HUBO (puHaHcHjcKor JeBepuiia kojy A3V ANUD uma
paBo kopuctutu 3a AUD;

14) ycnose 3anyxuBama AUD-a;

15) omuc mocrynaka kojuma AM® Moxe NPOMEHHUTH CTpaTeTHjy yJarama,
WHBECTHIIMOHY TIOJIMTHKY WA 00a, Kao W o00aBe3y oOaBemraBama W JPYrux IIpaBa
MHBECTUTOpA KOJ HaMepe yBOolera HaBeJJCHUX POMEHa;

16) ommc ycnoBa o kojuma he ce memaru npasuiia nocioBama ANd-a kao u omwc
nocTyrnaka koju he ce mpeay3eTH paau 3allTUTE MMOCTOjehnX MHBECTUTOPA, MPBEHCTBEHO Y
CMHCITY OOaBellTaBama 1 IPYruX MpaBa HHBECTUTOPA KOJ Hamepe yBol)erma THX MPOMEHa;

17) omuc riaBHHUX MPaBHUX MOCIEAUIIA YTOBOPHOT OJTHOCA y CBPXY YJlarama,

18) undopmarlrje 0 CyICKO] HAIJICKHOCTH, MEPOJaBHOM IIPaBy W O TOME Ja JIH
MI0CTOj€ TMpPaBHU WHCTPYMEHTH KOJU OCUTYpPaBajy NpHU3HABame W HU3BPIICHE INpecyla Ha



TEPUTOPHjH Ha K0joj je ocHoBaH AVD;

19) unenturer A3YAU®D-a, nenosutapa AU®-a, onamheHor peBu3opa U APYrHX
JIMIIA ¥ ONUC IUXOBUX AY>KHOCTHU U IpaBa WIAHOBA OJTHOCHO aKIIMOHAPA Y OJHOCY HA HHX;

20) omuc mociaoBa ympaBibamba MOPTGHOIHMOM M yIpaBjbakba PHU3HIKAMA KOje je
nenerupao A3V AN® u onuc mociaoBa yyBama Koje je AeJIerupao ACmo3uTap, uaeHTU(hUKaujy
Tpehux Iuia Ha Koje Cy JeJIernpaHu MOCI0BH M CBUX KOH(JIMKTA MHTEpeca KOjU MOTY HacTaTH
U3 TAaKBUX JENETUPAbA;

21) onuc HaumHa Ha Koju JI3YAU®D ucnymaBa 3axTeBe Be3aHE 3a JOJATHH H3HOC
KaruTana, y ciaydajy Ja HeTo BpeanocT umoBnHe AN®-a nmpenasu usHoc oz 250.000 eBpa;

22) onuc mocrynka BpemHoBama AM®-a um meromonoruje oapehuBama IicHa 3a
o0OpauyH BpeIHOCTH UMOBHWHE, YKJbYUyjyhu MeTo/e Koje ce KopucTe 3a 00padyH BPEIHOCTH
MMOBHHE KOJy j€ TELIKO MPOLEHUTH U ydecTanocT oOpayyHa BpeaHOCTH UMOBUHE AUD-a y
CKJIa/ly Ca OBUM 3aKOHOM;

23) Bpeme, METOly M y4eCTaJoCT 0OpadyHa LieHe 3a n3/aBame HOBUX yaena y AUD-y
WIA OTKYN MOCTOjehnx u HauuMH 00jaBJbHBamba [€HA, ONMKC U3HOCA M y4eCcTaocTH Iuiahama
JONYLITEHNX HAaKHAJa U TPOLIKOBA W3/laBaba WK OTKyNa ynena y AUD-y;

24) mporeaype U yCIIOBE 3a M3/1aBambe U poaajy yaena y AUD-y;

25) omuc ynpassbama pu3nKoM JUKBHIHOCTH AU®-a, ykibyuyjyhu mpaBa oTkyma y
PEIOBHUM, Ka0 W Y BAaHPEIHUM OKOJHOCTMMA M TOCTOjehe OOMMKe OTKyma yroBOpEHE C
YJIaHOBHMA, O/IHOCHO, aKLIUOHAPHMA;

26) ommc CBHX BpCTa HakHaJa M TPOLIKOBA M W3JaTaKa W HUXOBUX MAaKCUMAaJTHHX
M3HOCA, KOJ€ YWIAHOBH OJJHOCHO aKI[MOHApU MOTY HEMOCPEIHO MM NOCPEIHO UMATH U jacaH
onuc oOpauyHa HaKHa/a;

27) omuc HaunHa Ha Koju JI3YAUN® ocurypaBa 4iaHOBUMA OJJHOCHO aKI[MOHApHMa
MIPaBUYHO MOCTYTake U KaJ] TOJ] UHBECTHTOP 100uje moBIantheH! TpeTMaH WM MMa TIPaBo Ja
no6uje mopnamheHy TpeTMaH, ONMUC TOT MOBJAIINEHOr TpeTMaHa, BPCTE MHBECTUTOPA KOJU
no0ujajy Takas MoBJiaineHy TPETMaH U, I71€ je TO OUTHO, BUXOBE MTPaBHE WIIM €EKOHOMCKE BE3€
ca AUD-om wm JI3Y AUD-oMm;

28) HauMH JOCTYITHOCTH MOCICIHHX MONYTOAUIIBUX U TOJUIIBUX N3BEIITA)ja;

29) ucropujcku npunoc AUD-a, kama nocToju;

30) uaeHTHTET TIaBHUX OpOKepa M ONKMC CBUX 3Ha4YajHUX jgoroBopa AWd-a ca
HETOBUM IJIaBHUM OpOKepuMa M HauMH ylpaBJbakba KOH(QIMKTOM HHTEpeca ca TUM y BE3H, U
oJipeibe y yroBopy ca Jeno3uTapoM 0 Moryhem npeHocy M MOHOBHOM KOpUIlThelkhy UMOBHHE
AN ®-a u unpopmanuje o moryhem nmpeHocy OAroBOPHOCTH Ha IIIaBHOT Opokepa;

31) omuc kako u kajaa he 6utn 06jaBibeHe HHMOPMAIIHje KOje Ce 3aXTeBajy y CKIIaay ca
yaaHoM 144. oBor 3aKoHa;

32) Tpajame MOCIOBHE TOJIUHE; U

33) ocrane nHpopManuje npeaBuleHe OBHMM 3aKOHOM M MPOINHCUMA JIOHECEHUM Ha
OCHOBY OBOT 3aKOHa.

[TpaBunnma nocnoBamwa AUD-a [I3Y AU je nyxaH Aa nponuile U HAYUH Ha Koju he,
IIpe 3aKJby4yerha YroBOpa O yjaramy, 00aBeCTUTH MHBECTHUTOPE O Mepama Koje je Jerno3uTap
mpey3eo fa 0u ce ocno00a10 OATOBOPHOCTH Y CKIaay ca wiaHoM 166. ctaB 6. OBOT 3aKOHa,
Ka0 W HayMH Ha KOju he wumaHoBe ojHOCHO akiuoHape AlM®d-a obaBemraBatu o
OJIrOBOPHOCTHMA U IIPOMEHAMa y OJIFOBOPHOCTH JICTIO3UTApA.

OcuMm napopMmanuja u3 cT. 1. U 2. oBor wiaHa, mpaBuia nocioBama ANUD-a mopajy
caapkartu u cienehe:



1) ocHoBHa mpaBa, o0aBe3e u oAropopHocTH JI3Y AUD-a npema uiaHoBUMA O JTHOCHO
akimonapuma AN®-a;

2) OCHOBHa IpaBa, 00aBe3e¢ W OJrOBOPHOCTH 4WiaHAa OJHOCHO akimoHapa AWd-a
npema JI3YANUD-y u AD-y u HauMH U YCIO0BE BbUXOBOT OCTBAPEH-a U 3AILTUTE;

3) ocHoBHa mpaBa, oOaBese u oxrosopuoctu JI3YAH®D-a npema nemnosutapy,
nenosutapa npema JI3YAU®-y u unaHoBuma ojgHOCHO akinuoHapuma AWN®-a u wnana
oHOCHO akuuoHapa AV®-a npema neno3urapy;

4) ocuoBHe mH(popMaIHje O yciaoBuMma mocioBama J3YAWU®D-a u Hamgzopy Han
HETOBUM I10CIIOBAKEM;

5) mocnoBHe nusbeBe u crparerujy JIA3VAUD-a;

6) opranuzamnuony crpykrypy A3YAUN®d-a ca jacHUM JIMHHAjaMa OATOBOPHOCTH;

7) moOCTynKe HaKHAJE IITETe WIAHOBMMA OJHOCHO akimoHapuma AM®-a 3a ciyyaj
norpenrHor oopauyHa BpeaHoctu yaena y A®-y u noBpese orpaHuyeba yiarama;

8) wuHbpopmarmje 0 CykoOy MHTEpeca M HAYMHY FHHETOBOT pelllaBarba, HAPOUYUTO Y
omHocy Ha Moryhu cyko0 mHTepeca mimehy AW®D-a, 0JHOCHO 4YjaHa OJHOCHO aKIHOHapa
AV ®-a un, uraHa 0OJHOCHO aKkIMOHapa ca kBanupukoBaHuM yuemthem y JIA3YAUD-y u/nnu
muna 6ymcko noseszana ca JI3Y AUD-oMm, cykob uaTepeca m3mehy AUD-oBan cykob nHTEpeca
KOjJU Tpou3Ja3e U3 APYrux JeNaTHOCTU U MOCIOBa U3 wiaHa 9. oBor 3akoHa, ako ux [I3YAUD
00aBJba; 1

9) omuc mocrymka peniaBama crioposa usmehy I3V AN D-a u naBecTUTOpA.

Yxkonmuko AV® HeMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIA, IPaBUIIA ITOCIIOBamka MpeaBuhajy na im
Cy MHBECTHIIMOHE jeMHUIIE CI000JHO MPEHOCHBE, Ka0 M HAYMH HHHUXOBOI pacloliarama,
npeHoca u ontepehuBama.

VY cnyuqajy 3arBopeHor A®d-a koju ¥Ma CBOJCTBO MPABHOT JIMIA, KOJU j€ OCHOBAaH y
¢bopMu akuuoHapckor apymrTsa, kaaa je A3YAWU® nyxan na uzpaau u o0jaBu MPOCHEKT y
CKIaqy ca oapeadama 3akoHa KOjUM ce ypelyje TpKUIITE KamuTala, ako Cy IpaBHia
nocnoBama AV®-a cacTaBHU J1e0 MPOCIEKTa UCTa Cajpie caMo OHe MH(popMmaluje u3 cr. 1.
710 3. OBOT 4JIaHa, KOje JIOMYymY]y OHE caJip>KaHe Y TOM MPOCHEKTY.

Ha canpxxuny npaBuia nocinoBama 1 npocnekra AVd-a ca jaBHOM MOHY10M, 103BOJTY
Komucuje Ha mpaBuia nociaoBamwa U npocnekT takBor AMd-a, 6utHe mpoMeHe HaBeJIeHHX
JIOKyMeHaTa, Kao ¥ OUTHE MPOMEHE yroBopa ca JEMO3UTapOM M O00aBEIITaBAkE U Y THUM
cllyyajeBHUMa, CXOJHO ce NpUMEmY]y oApende 3aKoHa KOjuM ce ypehyje ocHuBame U paj
OTBOPEHMX MHBECTUIIMOHUX (DOH/I0BA Ca JABHOM ITOHYJIOM, aKO OBUM 3aKOHOM HH]€ Apyrauuje
IIPOIHCAHO.

JIBYAUD je nyxan na obaBectn KoMucujy o cBakoj M3MEHH TpaBuja MOCIOBamba
AW ®-a ca npUBaTHOM IOHYZIOM.

Kana ce nyne akmnuje 3arBopeHor AN®-y koju uma cBOjCTBO MPABHOT JIMIA, a KOJHU je
ocHOBaH y (opmu akmuoHapckor npymrsa, I3YAU®D je nyxaH mocrtymatd y CKiIaay ¢
onpeadama 3akoHa Koju ypelhyje TpxKuIiiTe Kanurana.

O0jaB/brBam-€ 0JJHOCHO 10CTAB/bakb€ MPABUJIA NOCa0Bamkba AUD-a

Ynan 140.
Ha o6jaBspuBame mpaBuna mocioBaa AM®D-a ca jaBHOM MOHYIOM, CXOIHO C€
IpUMERYjy oApende 3aKoHa KOJUM ce ypelyje OCHUBamke U pajJi OTBOPEHUX MHBECTHUIIMOHUX
(oH0Ba ca JaBHOM MOHYOM.



VY cayuajy AV®-a ca mpuBaTHOM TMOHYIOM, HAKOH H3JaBama J03BOJE OJl CTpPaHE
Kowmmucuje, mpaBuia nocioBama AI®-a ce He 00jaBiby]y jaBHO, Beh Ce J0CTaBIbajy WIaHOBHMA
OJTHOCHO aKLMOHApHMa Ha HA4YMH KakKo je npeasuleno npasminma nociosama AND-a.

Haunn obGaBemraBama U mpasa 4aHOBa, OJJHOCHO akiroHapa AVd-a ca mpuBaTHOM
MOHYJIOM y ciyd4ajy NpoMeHe o0aBe3He caApKMHE NpaBwia nocioBamba AWd-a, Ouhe
MpoInucana npaBuirMa nocioama AND.

Onespak 3. U3BemtaBame AUD-a n o6aBelITaBamke YIAHOBA OTHOCHO aKIMOHAPa
ITociaoBHa roopuna AUD-a

Yaan 141.
[TocnoBny rogmny AWN®-a oapehyje A3YAND npaBunmma mocnoBamba AND-a,
OJIHOCHO TIPOCIEKTOM, KaJla TIOCTOjU 00aBe3a BEroBor 00jaBJbUBamba.
Ha ¢unancujcko m3BemraBame AV®D-a npumemyjy ce Mpomucu Kojuma ce ypehyje
PadyHOBOJICTBO U PEBH3H]ja, KA0 U MOI3aKOHCKH akTH Komucuje.
Komucuja nponucyje KOHTHA OKBUP M CaApKUHY padyHa y uctom 3a AN®.

N3Bemraju AUD-a

Yuan 142.

J3YAUD je nyxkan na 3a cBaku AUD xojum ynpassba kao u 3a caku AU®D uuju ce
yaenu y AU®-y cTaBsbajy Ha TPXKUIITE U3PAAH PEIOBaH TOAUIIBY (PUHAHCH]CKU U3BEILTA].

VY usBpmaBamy cBOjuUX oOaBe3a u3 craBa 1. oor wiaHa, [IB3YAU® je nyxan na
MocTyna y CKJIagy ca Mpomnucuma EBpolicke yHHje KOjU, y Be3M ca alTepHaTHUBHUM
WHBECTHUIIMOHMM (OoHI0BUMA, Onrke ypelyjy H3y3eTKe, OIIITe YCIOBE IOCIOBaBHA,
neno3utape, (UHAHCH]CKU JIEBEPHI], TPAHCIAPEHTHOCT U HA30p.

Komucuja Ommxe ypehyje CTpykTypy M CaapKMHY, HAYMH U POKOBE 00jaJbUBamba
PEeNOBHOT roauimer puHaHcujckor usBemraja ANd-a, kao U CTpyKTypy, CaapKUHYy, HAUUH
u pokoBe jaoctaBe Apyrux ussemraja Al®d-a koja je JI3YAND obaBezaH cacTaBibaTH 3a
notpebe Komucuje.

Ha ronumme punancujcke uzpemraje AU®D-a, cxoqHO ce mpuMenYjy oapeade 3akoHa
KOJU ypelyje paduyHOBOJICTBO U PEBUBH]Y.

JlocTynmHOCT npaBuJia nocjioBama AU®P-a, npocneKkra U pel0BHOI IOAUIIHET
(puHaHCHjCcKOT U3BeLITaja

Yaan 143.

Ha cBum MecTuma Ha KojuMa ce cTaBibajy Ha Tpxkuute ynean y AU®D-y, mopa 6utu
omoryheH yBun y mpaBuia nocinoBama AND-a, mpocnekt AN®D-a, ako mocroju obaBes3a
HETOBOT 00jaBJbHBamKka, KJbYUHEe HH(OPMAIH]e U TIOCTEAkE PEAOBHE TOIUIITHE (PHHAHCH]CKE
W3BEIITaje.

YKONMKO cy mpeIMeT Mpojaje HHBECTUIOHE jenuHuile oTBopeHor ANd-a ca jaHom
MOHYAOM, TaJla C€ MPUMERY]y oapeade 3aKoHa KOjuM ce ypel)yje oCHUBame U paji OTBOPEHHUX
WHBECTHITMOHHX (DOHIOBA Ca JaBHOM MTOHY/IOM.



Jpyre o0jaBe u o6aBemITeha YWIAHOBHMA OJJHOCHO AKIIMOHAPUMA

Ynan 144.

JIBYAND je nyxan na, 3a ceaku AV® kojum yripaBiba, Kao u 3a cBaku og AU®D-osa
ynje ynene y AU®-y ctaBba Ha TPXKHIITE, NEPUOAUYHO 00jaBJbyje YIAHOBHMA OJHOCHO
akimonapuma AN ®-a:

1) mnpouenatr umoBuHe A®-a koju mojyIexke MOCCOHUM MepaMa Koje Mpou3sia3e u3
HEHE HEJTMKBHUIHE MTPUPOJIE;

2) cBe HOBE Mepe 3a yIpaBJbame JTukBuaHOIThY AUD-a; u

3) tpenyrau npodui pusunuHoctd AUD-a u crctemMe yrpaBibarmba pU3HIIMA.

J3YAUD koju ynpaBiba AUD-om wim ctaBba Ha TpxuiiTe yuene y AUD-y u3 koju
KOpHUCTH (DMHAHCH]CKHUIICBEPHIL, PSIOBHO 00jaBibyje 3a cBaku TakaB AND:

1) cBe mpoMeHe MakCUMAJIHOT HEBOA (puHaHCcHjcKor JeBepuya kojy I3V AUD moxe
kopuctutu 3a AUD, kao u 6uIo Koje nmpaBo MOHOBHOT KopuIthemwa KojaTepaia Win Ouino Koje
rapaHije o00peHe y OKBUPY criopazyMa 0 (UHAHCH]CKOM JICBEPHILY; U

2) yKymnaH u3HOC (PMHAHCH)CKOT JieBepuua Koju kopuctu AUD.

Ha 3axTeB unaBectutopa JI3YAUD je myxan na 6e3 oxnarama qoctaBu nHGopmanmje
0 JUMHTHMa KOjU c€ IMpUMEHY]y KOA ymnpaBibama puszunuma AM®d-a xojum JI3YAUD
yIpaBJba, MOCTYIIMMAa KOjU C€ KOPHCTE y Ty CBPXY, Ka0 M O IPOMEHamMa y PHU3UYHOCTU U
MIPUHOCHUMA OCHOBHUX BpPCTa (PMHAHCHU)CKUX HHCTPYMEHATa Y Koje je ynokeHa umoBuHa AVD-
a.

V u3BpuIaBamy cBOjUX 0OaBe3a mpeaBuheHux oBuM wiaHoM, [I3YAUD je nyxaH na
mocryna y ckjaaay ca nponucuma EBporncke yHHje KOJjU, y Be3HM ca alTepHaTUBHUM
WHBECTULIMOHUM (OHIOBHMA, Omke ypelyjy u3y3eTke, ONILUTE YCIOBE IOCIOBambAa,
nero3uTape, (UHAHCH]CKH JIEBEPHII, TPAHCIIAPEHTHOCT M HAJ30p.

O0aBe3e pe10BHOI U3BELITABAA KOMUCHjE

Yaan 145.

J3YAU® u3 Penybnuke nyxkaH je Aa penoBHO u3BemTaBa Komucujy o riaaBHUM
TPKUIITHMA HAa KOJUMa CTaBJba Ha TpxkuiuTe yzaene y AU®D-y u uHCTpyMeHTHMa KOjuMa ce
Tpryje 3a pauyH AI®-oBa kojuma yrpasiba.

W3Bemtaju u3 crasa 1. oBoOr wiaHa Mopajy caapaTh UH(OpMalMje 0 HHCTPYMEHTUMA
kojuma /I3YAU® tpryje, o Tp)KUIITHMA Ha KOJUMA je WIaH WX /i€ aKTUBHO TPryje, Kao U o
[JIaBHUM H3JI0)KEHOCTHMA U HajBaKHUJUM KOHIEHTpalujama 3a cBaku oj AMld-oBa kojuma
J3YAND ympasspa.

VY wu3BpmaBamy cBojux o6aBe3a u3 cT. 1. u 2. oBor wiana JIBYAUD je nyxan na
mocryna y ckjiaay ca mnponucuma EBporncke yHHje KOJU, y Be3M ca alTepHaTUBHUM
WHBECTULMOHUM (OHIOBHMA, Omke ypelyjy u3y3eTke, ONIITE YCIOBE IOCIOBamba,
Jerno3uTape, pUHAHCH]CKH JIEBEPHIL, TPAHCIIAPEHTHOCT U HA30p.

J3Y AU u3 PenyOnuke je nyxaH na 3a cBaku AU® u3 Penybnuke u u3 apyre Ipxase
YJlaHWIle KOJUM yIpaBiba, U 3a cBaku on AWD-oBa umje yaenuma y AUD-y crtaBmba Ha
tpxkuiute y EY, Komucuju nocrasspa u3Bemitaj o cieaehem:

1) mnpouenty umoBune AN®-a koja moasiexke MoceOHUM Mepama Koje pou3iiase 13
HEHE HEJIMKBUIHE IPUPO/IE;

2) CBUM HOBHMM Mepama 3a yrpaJbaHe JukBHHOIIhY A®D-a;

3) TtpenyraoM npoduiay pusnanoctr AM-a u cucTeMrMa 3a YIpaBibamkhe PU3UIHMA



koje kopuctu JI3YAUD 3a ympaBbame TPKHUIIHUM PH3UKOM, PU3UKOM JUKBUIHOCTH,
PHU3UKOM Jpyre YTOBOPHE CTPAaHE M OCTAJIMM PU3MLMMA, YKIbYUyjyhH U ONepaTUBHU PU3HK;

4) wuHpopmanMjaMa 0 TJIaBHUM KaTeropvjama NMMOBHHE Y KOj€ je YJIOKeHa MMOBHHA
AN®D-a; n

5) pesynraTuma cTpec-TeCTOBa KOjH Cy NPOBEICHHU Yy CKJIQAy ca oJpendama oBora
3aKOHa O YIpaBJbakby PU3MLKMA U JIUKBUAHOLINY.

Komucuja 6mmke ypelyje pokoBe u caapKUHy M3BEIITaja U3 cTaBa 4. OBOT YJaHa.

Yuan 146.

JIBYAUD je nyxan na Komucuju ocum gokymeHaTa W3 ujaHa 145. oBOr 3akoHa,
nocrasu u cieznehe:

1) roaummu u3BemTaj 3a cBaku A® u3 EY kojum ynpaiba u 3a cBaku o1 AUD-
OBa YHje yJele cTaBjba Ha Tpxkuire y EY, 3a cBaky MHaAHCH]jCKY TOJUHY H

2) perasban criucak cBux AM®-oBa KojiMa yrpaBiba, Ha Kpajy CBakor TpoMeceyja.

J3YAUD koju ynpaBba AND-oBuMa Koju Kopucte (UHAHCHUJCKUA JIEBEpU Y
3HA4YajHO] MEpH, JyKaH je aAa Ha 3axTeB Komucuje nocraBu nHpopmaiyje o yKyimHoM HUBOY
¢uHaHCHjcKOr JeBepHuya Koju Kopucth cBaku AM®D kojum ympaBsba, pas3iiokeHE Ha
(¢buHaHCHjCKU JIeBEpUIl KOja IMPOM3JIa3u O] II03ajMJbUBakba HOBYAHUX CPEACTaBa WIM XapTuja
O]l BPEHOCTH U Ha ()MHAHCH]CKH JieBepull yrpal)eH y pUHAHCH]CKE AepuBaTe U Mepy A0 Koje
je umoBuHa AV ®-a noHOBHO KopuIllheHa y OKBUpY criopa3zyma o (pMHAHCH]CKOM JIeBEpUlly.

Wudopmanuje 3 craBa 2. OBOT WiaHA YKJbY4yjy MIEHTHUTET NeT Hajehux m3Bopa
1103ajMJbEHUX HOBYAHUX Cpe/ICTaBa WM XapTuja o] BpeaHocTu 3a cBaku AUD kojum ynpassba
JI3YAU® u uzHoce puHAHCH]CKOT JIeBEpHIa TPUMIBEHE 0/ CBAKOT OJ1 OBUX M3BOPA 32 CBAKHU
AN kojum ynpasJba.

3a JI3Y AU®D-oBe u3 Tpehe npxaBe obaBe3e M3BEIITaBamha HABEACHE y CT. 2. U 3. OBOT
yjaHa orpaHuyeHe cy Ha AM®-ose u3 Penmybnuke xojuma ympasibajy 1 Ha A®-oBe u3
Tpehux np:kaBa umje yzese cTaB/ba Ha TpXkUIITe y PermyOnunu.

Komucuja moxe, kax je To morpebHO 3a mpaheme CUCTEMCKOr pU3MKa, J1a 3aXTeBa
nojaTHe UH(OpMalMje Mopel] OHUX OMMCAHUX Yy OBOM WIaHy, Ha MEPUOJUYHO] U Ha aJ XOIl
OCHOBH.

Kommucwuja he o6aBemraBatu ECMA-y 0 nonatHuM 3axTeBUMa 3a nH(popmaijama, u3
CTaBa 5. OBOT WIaHa.

VY wu3y3eTHUM YyCIOBMMa M Kajia je TO TMOTPeOHO 3a OYyBame CTAOWJIHOCTH H
MHTErpUTeTa (PUHAHCHUJCKOT CHUCTEMAa WJIM 3a IOJCTHIAlkE JAYTOpPOYHOr OAPXKHMBOI pa3Boja,
Kommucwuja moxe Ha 3axTeB ECMA-e yBecTH u Jo1aTHE 3aXTeBe 3a u3BemTaBameM [[3Y AND-
a 'y OZIHOCY Ha OHE YTBpl)eHE OBUM UIAHOM.

Opnes/bak 4. PUHAHCHjCKH JICBePHII MJIH CTHLAKE KOHTPOJIE HA/l HEJINCTHPAHUM
APYIWITBUMA WM M31aBaolMMa

Kopumheme nngpopmanuja ox crpane Komucuje u Apyrux Hajie;kKHMX Oprasa,
capaama y HaJ30py M OrpaHHYeha (PMHAHCH|CKOT JIeBepuIa

Yaan 147.
Komucuja nadopmanrje mpukynpeHe Ha OCHOBY WiaHa 146. oBOT 3aKOHA KOPHUCTH Y
CBpXY yTBphuBama 10 Koje Mepe (pUHAHCH]CKH JIeBEpHIl JTONPHUHOCH MoBehamby CHCTEMCKOT



pu3uKa y (UHAHCHjCKOM CHCTEMY, pu3HuluMa nopemehaja Ha TPXKMUINTY WM pU3MIMMA 32
IYrOpOYHU €KOHOMCKH pacT y PenyOuuniu.

Komucuja cBe nnpopmarmje npuxkyrbeHe Ha OCHOBY wiaHa 146. oBor 3akoHa y Be3H
ceux JI3YAN®D-oBa koje oHa Ham3upe W MHPOpPMAIHje MPUKYIIJbEHE HAa OCHOBY M37aBarba
nossosie 3a pan JA3YAN®-osuma u AV®-oBuma, cTaBjba Ha pacrnojarambe HaJIeKHUM
opranuMa Apyrux apkaBa wianuia, ECMA-u u EBporickom oa00py 3a CUCTEMCKH PH3UK
(European Systemic Risk Board) (y mamem tekcty: ESRB) y ckiaay ca oapendama oBor
3aKoHa Koje ypelyjy capanmy nsmehy Hagnexxauxoprana. Komucuja he takohe, y ckmany ca
HaBEIEHUM ofpeadama, IOCTaBUTH HH(POpMAIMje W HAAJICKHUM OpraHuMa JIUPEKTHO
3aMHTEPECOBAHMX APYTruX ApkaBa wiaHuia ako J3YAUD koju je cybjexT Haa3opa Komucuje
i AU® kojum ynpassba 1aj I3Y AUD, Moke IOTEHIIM]jaTHO TPECTaB/haTH 3HaYajaH U3BOP
pHU3UKa ApYyre YTOBOPHE CTpaHe 3a KPeAUTHY MHCTUTYIU]Y WM 32 IPYre UHCTUTYILIM]j€ 3HaYajHe
3a CUCTEM Y JAPYTUM JprKaBama YiaHHUIaMa.

J3YAUD je nyxaH 1a JOKaxKe Ja Cy OrpaHuYea y Be3u (PUMHAHCH]CKOT JIeBepulla Koja
cy yrBphena 3a cBaku AV® xojum yrpaBiba pa3yMHa U Ja OH y CBAKOM TPEHYTKY IOIITYje Ta
OrpaHUYCHA.

Komucuja npouemyje puznke Koju O MOTIIH HacTaT 300r kopumhema GpruHaHCH]CKOT
nesepunia ox crpade [I3Y AN ®d-a y Be3u ca AId-oBe kojuMa yrpaBiba U, KaJl je TO OTPEOHO
paau ouyBama CTAaOMITHOCTH M (DMHAHCHU]CKOT CHUCTeMa, HaKOH MmTOo je obaBectmia ECMA-y,
ESRB u namnexxuu opranu peneBanTHOr AU®D-a, MOke OrpaHUYUTH HUBO (PUHAHCH]CKOT
nesepuna koju JI3YAN® uma npaBo KOPUCTHTH WM YBECTH Jpyra OrpaHUYCH-A Be3aHa 3a
ynpasibatbe AUD-oM, y ogHocy Ha AVID-0Be kojuMa yIipaBiba Kako OU ce OrpaHHuMIIa Mepa
10 Koje kopuiheme (PUHAHCHJCKOT JIeBEepHIla TONMPUHOCH TOBehamy CHUCTEMCKOT PU3HKA Y
(MHAHCHJCKOM CUCTEMY MJIM pU3UIMMa opeMehaja TpxKHIITa.

Kowmucwuja o mpeny3etum mepama u3 crapa 4. opor wiana odasemraa ECMA-y, ESRB
u HajulexHu opranu AVMd-a y ckiagy ca oapendaMa OBOr 3aKOHa Koje ypelyjy capaimwy
n3mely HajnexKHUXOpraHa.

Komucuja je nyxHa aa nomasbe odaBemtel-e ECMA-1 u3 craBa 4. OBOT ujaHa y poKy
on 10 pagHMX aHa Mpe HEro CTYNH Ha CHAry MpeiiockeHa Mepa Wil Mepa O0yze oOHOBJbEHA.
ObaBemirere MoOpa caapXkKaTu MOJEIUHOCTH O MPEAJIOKEHUM MepamMa, pasjiore 3a Mepy U
JaTyM Kaja he ucre cTynuTH Ha CHary.

VY u3y3eTHuM ycnoBuma, Komucuja Moxe oJUTyduTH /1a IPEUIOKEHEe Mepe CTYyIajy Ha
CHary y nepuoay u3 ctasa 6. OBOT WiIaHa.

Haxon mro npumu o6asemrere Komucuje us crasa 4. oor uinana, ECMA he uznatu
MHUIIJbEHE 0 Mepama Koje je Komucuja npeaioxkumna win npeaysena.

Ha ocHoBy nH(popMaIija mpuMIbEHHUX Y CKJIaly ca CTaBOM 2. OBOT YJlaHa, U y3umajyhu
y 003up eBeHTyanHo munubere ESRB-a, ECMA moxe oanyuuTu a pUHAHCH]CKH JeBEpULl
kojy kopuctu JI3YAU® wmm rpyna JA3YVANM®-oBa mpeiactaBiba 3HauYajaH PHU3MK 3a
CTaOWUJIIHOCT U MHTErpUTeT (PUHAHCHJCKOT cucTeMa U Moxe KoMucuju u3natu MUIUIBEHE y
KojeM he HaBeCTH Koje KOPEKTUBHE Mepe je MOTPeOHO Mpely3eTH, YKIbyuyjyhu 1 orpaHuyene
HuBoa (uHaHcHjckor neBepuna kojy JA3YAU®D unu rpyna A3YAH®D-oBa uma mpaBo Ja
kopuctu. ECMA he o cBakoj TakBoj oy 0e3 ouiarama obasectut Komucujy, ESRB u
EBpornicky Komucujy.

V cnyuajy kaga Komucuja cmarpa kKako je HEOIXOAHO MPEay3eTH pamhe Koje HUCY Y
CKJIay ca MunUbemeM nodujeHuM o ECMA-e o Mepama koje je moTpeOHO Mpeay3eTH 3a
orpaHuyYaBame HUBOA (huHaHCcH]jcKoT JeBepuna kojy JA3Y AU® nmm rpyna JI3Y AUD-oBa nma



MPaBo J1a KOPUCTH, Ty’KHa je 1a o Tome obaBectn ECMA-y y3 HaBoleme pasiora.

ECMA wmoxe oOjaButu uummeHUIly aa Komucuja HHje yckialjeHa wid na ce He
HaMepaBa YCKJIQJIUTH Ca MUIJBEHEM Koje joj je m3aana. ECMA Ttakohe Moke oJUTyduTH Ja
00jaBu paziore 300r kojux ce Komucuja Huje yckiraauia win Hehe 1a ce yekiaaaum ca u3aaTum
MUIIJbEEEM, 0 yemy he ynanpen obasectutu Komucnujy.

Ooagese [I3YAU®-oBa koju 3a pauyn AUD-0Ba KojuMa ylpaB/bajy CTHYY KOHTPOJIY
HA/l HEJIMCTHPAHUM JAPYIITBMMA WJIU U3aBAOLMA

Yuan 148.

Onpenoe uin. 148. no 152. ce npumemyjy Ha:

1) JIBYAN®-oBe koju, 3a pauyH jemHor win Buiie AN®D-oBa kojuMa ynparibajy,
M0jeIMHAYHO WJIM 3ajeIHUYKH Ha OCHOBY CIIOpa3yMa YHjH je IHJb CTUIAEhEe KOHTPOJIE, CTHIY
KOHTPOJTY HaJl HETUCTUPAHUM JIPYLITBOM; U

2) JI3YAU®D-oBe koju capalyjy ca jennum wiau Buie apyrux JA3YAU®d-oa Ha
OCHOBY cIiopa3zyma y ckiany ca kojumM AN®-osu kojuma tu [[3Y AUD-0Bu ynpaBsbajy, cTUUy
KOHTPOJTY HaJl HETUCTUPAHUM JIPYIITBOM.

Onpende uin. 148. no 152. ce He npuMemYyjy KaJ| Cy HEJIMCTUPAaHA JPYIITBA:

1) wmana u cpenma MpaBHa JIHMIA Y CMUCITY 3aKOHA KOju ypelyje padyHOBOJCTBO;

2) cyOjekTH mOceOHE HAMEHE, OCHOBAHH paad KYyMOBHHE, IOCEHOBaba HIIH
yIpaBJbatkha HEKPETHUHAMA.

He noBonehu y murame cr. 1. u 2. oBor uwnana, uwiad 149. craB 1. oBor 3akoHa ce
npumenyje Ha JI3Y Ad-oBe koju ynpassbajy AV1®-oBuMa KOjU CTUUY yJ€0 Y HETUCTUPAHOM
JAPYIITBY KOjU HUj€ KOHTPOJIHHU YJI€O.

Unan 150. ct. 1, 2. 1 3. w unan 151. oBor 3akoHa npuMemyjy ce Takohe na I3V AND-
oBe, KOju ymnpaibajy AM®-oBuMa KOjU CTUUYy KOHTPOIY HaJ HU3JaBaoluma. Y CMHCIY
HaBEJICHUX WIAHOBA, CT. 1. U 2. OBOT WjaHa Ce CXOAHO MPUMEY]Y.

VY cmucnyoapenada un. 148. no 152, 3a HenucTHpaHa JpyIITBAa KOHTPOJIA 3HaYH BUIIE
on 50% mpaBa riaca y IpyuiTBy.

[Tpunukom oOpauyHa mpolieHTa npaBa riaca koje taj AU® uma y HelaMcTUpaHOM
JpYIITBY, y CKJIagy ca cT. 1. u 6. oBOTr wiaHa, mopes npasa riaca koje uma AUD, y 063up ce
y3uMajy u cieneha mpasa riaca:

1) napymrBa koje kouTpouime AUD u

2) (u3MYKKX WK TPaBHUX JIMIA, KOja JAeNyjy Y COIICTBEHE UMe, au 3a pauyH AUD-
a WiIu ApyuTBa kKoje konrponuuie ANUD.

IIporenar npasa riaca oopauyHaBa ce Ha OCHOBY CBUX aKIl{ja ca MPaBOM IJjiaca, 4yak
aKo je OCTBapUBambe TOT IIPaBa OIrPaHUYEHO.

3a motpebe wrana 150. ct. 1. 1o 3. 1 unana 152. oBor 3aKoHa, y OIHOCY Ha U3/1aBaoIle,
KOHTpoJIa ce yTBphyje y Ckiaay ca oapemdaMa 3akoHa KOJUM ce ypelyje mpey3umame
aKIIMOHAPCKUX JIPYIITABA.

Jla 6u mHbOpMaIHje Koje MPEACTaBbajy MOCIOBHY TajHY y CKJIaJy ca 3aKOHOM KOjU
ypehyje npaBHy 3alITUTy OCTIOBHE TajHE, a KOje Ce y CKJIa/ly ca OBUM O/I€JbKOM CaOIIITaBajy
Mpe/ICTaBHUIIMMA 3aI0CICHUX UITH, aKO OHU He MOCTOj€, CAMUM 3aIl0CiIieHuM, Ouie 3amruhene
Kao MMOCJIOBHA TajHA HEOIIXO/IHO je Ja TH MPEJCTaBHUIM 3aIIOCICHUX WUJIH, aKO OHHU HE I10CTOj€,
caMHu 3amociieHd, Oyny eKCIUIMIIMTHO OO0aBeIITeHH O TOME Ja MpeaMeTHe HHpopmaiuje
MIPEJCTaBIbajy MOCIOBHY TajHY.



Komucuja moxe na npomnmuiie cnydajeBe y kojuma I3V AUD Huje nyxaH na obaBecTH,
HUTH je JTy’KaH Jia 3aXTeBa 0J1 HEJIMCTUPAHOT JPYIITBA Ja 00aBECTH MPEICTABHUKE 3aIIOCIICHUX
WM, aKO OHU HE TI0CTOje, came 3arocCiieHe O CTHIaky KOHTpole of crpane AVD-a u/umu o
CBUM WJIY TIOjeAMHUM HHpopMalijama u3 wiaHa 149. craB 3. oBor 3akoHa.

Komucuja Moxe aa nponuiine cirydajeBe y KojuMa HEIHCTUPAHO JPYIITBO HE CME Ja
o0aBecTH MpeACTaBHUKE 3aMOCICHUX WM, aKO OHU HE TOCTOje, caMe 3arociieHe O CTUIaby
KoHTpoJie of crpaHe AV®-a u/unm o cBUM WM NojeauHuM nHpopmaidjama u3 wiana 149.
cTaB 3. OBOT 3aKOHA.

Onpenbe un. 148. mo 152. oBor 3akoHa ce MPUMEBHY]Y Y CKIaay ca yCIOBUMA U
OrpaHUYCHUMa IPOIMCAaHUMa oJpendaMa 3akoHa O pany y JAely Koje ypehyje dyBame
MOCIIOBHE TajHE, OJJHOCHO Y CKJIaTy ca MPOIMKCOM JpYyre IpiKaBe WIAHUIIE KOjUM ce ypehyje
OBa MaTepuja.

ObaBewmiTewse 0 cTunamwy BehnHckor yyemha y kanuraay U KOHTpoJie Y HeJIMCTHPAHUM
APYWITBUMA

Yuan 149.

J3YAUD koju, 3a pauyn AU®P-a kojum ympasiba, cTude, 0Tyhyje Wi ApKu aKiuje
HEJIMCTHPAHOT APYIITBA, TyXaH je 1a obaBectn Komucujy o npouenty koju AU uma y npaBy
rjlaca y HelIMCTUPAHOM JPYIUTBY CBaKH IyT KaJla TakaB IPOLIEHAT JOCTUTHE, Ipehe 1iu naaHe
ucno parosa ox 10%, 20%, 30%, 50% u 75%.

Kan JIB3YAU®, 3a pauyn A®-a kojuM ynpasiba, y CKIay ca oapendama wiaHa 148.
cT. 1. 1 5. oBOr 3aKOHa, MOJEIUHAYHO WJIM 3aJeIHUYKH, CTUYE KOHTPOJIY Yy HEIUCTUPAHOM
JPYLITBY, Ay’KaH je 1a O CTULlaby KOHTpOje 00aBEeCTH:

1) HemUCTHUpPAHO JAPYIITBO;

2) axIMOHApe OJJHOCHO WIAHOBE YHjH CY UICHTUTETH U aapece noctynuu [3Y AND-
y WIM WX HETUCTHPAHO APYIITBO MOKE YUYMHUTH JOCTYIIHUM WJIHM Cy IOCTYIMHH Tomohy
peructpa kojem I3Y AND uma unu Moxe 100UTH TIPUCTYI; U

3) Kowmmucwujy.

ObaBemTeme U3 CTaBa 2. OBOT WwiaHa caapxu ciaeaehe uapopmarmje:

1) Hacrayio CTame y CMHUCITY TpaBa IJiaca;

2) ycloBe IOJ KOjUMa je KOHTpoJia CTeYeHa, yKJbydyjyhun uHdopmaimuje o
UACHTUTETY Pa3IMYUTHX YKIJbYUYEHHUX aKI[MOHapa, PU3MUKHUX WU MPABHUX JIUIA OBIaTheHnx
Jla OCTBapyjy IpaBa riaca y \BUXOBO MMe, U IpeMa nmoTpelu, jJaHal cybjekara myTeM KOjux
CTBapHO MMajy TIpaBa Ijiaca; u

3) IaryM Kaj je KOHTpOJa CTe4eHa.

Y cBoMm obaBemtewy HenuctupanoM aApymTtBy J3VAM®D 3axteBa ox ympase
HEJIMCTUPAHOT APYIITBA /13, 03 o/J1arama, 00aBecT MpeICTAaBHUKE 3alI0CICHUX WIH, aKO OHU
HE MOCTOj€e, caMe 3arocieHe O CTUIaky KOHTpose o ctpane AVd-a u o uadopmarmjama us3
craBa 3. oBor wiaHa. /I3YAU® ynaxe cBe Hamope Ja ynpaBa HEJIMCTUPAHOT JPYIITBA, Y
CKJIaJly Ca OBHM YJIaHOM, 00aBECTH NPEACTaBHUKE 3aIOCIICHUX MU, KaJl OHH HE ITOCTOj€e, came
3aIocieHe 0 TOMe, Ha 0JIroBapajyhu HauuH.

ObaBemTeme u3 cT. 1. 10 3. OBOT ujaHa JIOCTaBJba ce O€3 ojjiarama, a HajKaCHHUje y
poky oz 10 paguux aana ox natyma kajg AU® nocerne, mpeMariy Wid najHe UCIoJ Ipara u3
cTaBa l. OBOT WiaHa WM CTEKHE KOHTPOJIY HaJl HETUCTUPAHUM JPYILITBOM.



O0jaB/buBame y CiIy4ajy CTHLIAKa KOHTPOJIE HA/l HEJIMCTHPAHUM JPYLITBOM

Yuan 150.

Kan IBYAN® 3a pauyn AU®D-a kojum ynpassba, MOjeIMHAYHO W 32j€THUYKH, CTUYE
KOHTPOJy Y HEIUCTHPAHOM JAPYIITBY WIHM Y U3JaBaolly, AyXaH jé YYHMHHUTH TOCTYITHUMA
nHpopMalyje HaBeIeHe y CTaBy 2. OBOT WjlaHa:

1) TOM nmpymTBY;

2) axIMOHApMMa OJHOCHO WIAHOBMMA TOT JPYILITBA YHMjU CYy WACHTUTETH U ajpece
nocrynae [I3YAU®-y unu ux TO IPYIITBO MOKE CTABUTH Ha pacrojiarame Wik momohy
peructpa 10 kora JI3YAN® uma winu Moxke J00OUTH MPUCTYIL;, U

3) Kommucuju.

J3YAU®D he yunHuTu 1ocTynHUMa HH(OpMaLuje o:

1) wupenturery JI3YAN®-oBa koju Cy NOjeAMHAYHO WM 3ajCAHUYKH Ca JPYrHM
J3Y A®-oBuMa, 3a pauyn A1d-oBa kojuma ynpaBibajy CTEKJIM KOHTPOILY;

2) TONMTUIM 3a yIpaBbakbe W CHpPEYaBame¢ CykoOa MHTepeca, moceOHO u3mely
J3YAU®D-a, AI®-a u Tor apymTBa, ykbydyjyhu wuHpopmanuje o moceOHUM Mepama
3aIITUTE KOje OCUTYpaBajy Aa je cBaku yroop usmelhy JA3YAUD-a w/umu AWD-a u Tor
JPYLITBA 3aKJbYYEH I10 LIEHaMa M yCJIOBUMA Koje Ou ce OCTBapuiie Ha TPXKULITY TaKBUX WU
CIIMYHUX TPaHCaKLHja (IPUHIMI ,,BaH JI0XBaTa pyke*); U

3) HOJUTHLM EKCTEPHE U YHYTPALIkhe KOMYHHUKAIHje Y BE3H ca JAPYIITBOM, OCEOHO
y MOIJIEy 3a110CIICHUX.

VY obaBenitewme HaBeACHOM APYIITBY, Y CKIaay ca oapeadom crasa 1. Tauyka 1) oBor
yrana, JI3YAU® he 3axteBatu ox ympaBe na, 0e3 onanarama, 00aBECTH MPEICTaBHUKE
3aMlOCICHUX WJIHM, KaJl OHM He IO0CTOoje, caMe 3arocieHe o nHpopMmanujama U3 craBa 2. OBOT
yiaHa. [I3YAW® he Hacrojatm ocurypaTH Ja ymnpaBa HEJIWCTUPAHOI APYILTBA, OJHOCHO
M3/1aBaolla, y CKJIaay ca OBUM WJIAHOM, IPAaBOBPEMEHO 00aBECTH MpEACTaBHUKE 3alOCIEHUX
WM, KaJl OHU He T0CTOj€e, caMe 3aIloCIIeHe.

Kan I3YAU®, 3a pauyn AU®P-a kojuM ypaBiba, CAMOCTAIHO WM 3aj€THUYKH, CTUYE
KOHTPOJIY y HEJIMCTUPAHOM JpPYIITBY, JAy’KaH je Ja 00jaBM COIICTBEHE HaMepe y BE3W ca
OyayhuM mocnoBambeM HENUCTHPAHOT JPYIITBAa M Moryhe mocieauiie Ha 3aloll/baBamke Y
HEJIMCTUPAHOM JPYIITBY, YKJbY4UyjyhH CBE 3HauajHEe MPOMEHE Yy yCIOBMMA 3alOlJbaBamka y
HEJINCTUPAHOM JIPYIITBY:

1) HemUCTUPaHOM JIPYIITBY

2) aKuMOHapUMa OJHOCHO YJIAHOBHUMA YHjU Cy WACHTHTETH W ajpece JOCTYIHH
JBYAU®-y unu ux Moxe NpUOaBUTH HEIUCTUPAHO APYILITBO WM Cy JOCTYMHH IPEKO
peructpa kojeM JI3YAND uma win HaJl KOJUM MOXKe JOOUTH MPUCTYII.

OcumMm o0jaBsprBama u3 craBa 4. oBor unana, JI3YAN® he 3axteBatn u HacTOjaTH n1a
ocurypa Jia yrpana HeJIMCTHPAHOT APYIITBA YYMHH JTOCTYITHUM HH(pOpMaIyje 13 ctaBa 4. 0BOT
yjlaHa TpeACTaBHUIIMMA 3allOCIE€HUX WM, KajJ OHM HE II0CTOje, CaMUM 3aIloCJIeHHMa
HEJIMCTUPAHOT IPYLITBA.

Kan I3YAU®, 3a pauyn AV®-a kojuM yrpaBiba, CTUYE KOHTPOILY Y HETUCTUPAHOM
ApymTBy, nyxkaH je na Komucuju u umanouma AW®P-a nocraBu wuHpopmaimje o
(buHaHCUpPaWky TaKBOT CTHUIIAKA.



IToceOHe onpende y Be3u ca peJOBHUM roAulitbuM (puHanucjkum n3semrajuma AUD-a
3a ydju pauyH je [I3YAUND cTrexkao KOHTPOJIY HA/l HEJIMCTUPAHUM JAPYIITBUMA

Yuan 151.

Kan I3YAU® 3a pauyn AH®-a kojuM ynpassba, [0jeIMHAYHO WU 3a)jeTHUYKH CTUYE
KOHTPOJIY y HETUCTUPAHOM JIPYIITBY, TyXaH je 1a:

1) 3axTeBa U yJ0XH CaB HAIop Kako O OCHTypao Jia pe0OBHE PUHAHCH]CKE TOAUIITEHE
M3BEILTaje HeIUCTHPAHOT JPYIITBA, CACTaB/EHE y CKJIQAy ca CTaBOM 2. OBOT WIaHa, yIpaBa
HEJIMCTUPAHOT APYLITBA YYUHH AOCTYIHHMA MPEACTAaBHUIIMMA 3aII0CICHUX WM, KaJ| OHU HE
[IOCTOj€, 3aloCiIeHnMa YHyTap IepHoAa y KOjeM TaKBH PEIOBHU (DMHAHCH]CKU TOAMIIBU
M3BEUITAjU MOPajy OMTH CaCTaBJbEHU Yy CKJIAAY ca MPONMUCUMA KOjH ypelyjy pauyHOBOJICTBO U
peBuU3Ujy; U

2) 3a caku TakaB AW®, y penoBHUM (DUHAHCHjCKMM TONUINGMM W3BEIITajUMa
YKJbYUH HH(pOPMAIje U3 CTaBa 2. OBOT WiIaHa, KOje Ce OJHOCE Ha HEIMCTHPAHO JPYLITBO.

HNonatae wuHoOpManmjecagpkaHe y pEIOBHOM (DHHAHCHJCKHM  TOTUIIEBHM
M3BeIlITajuMa HenmcTupaHor apymrea u AV®-a y ckinagy ca ctaBoMm 1. OBOT 4iaHa, YKIbYIY]jy
OapeM BepaH Iperiie]] pa3Boja MoclIoBamka HETUCTHPAHOT APYIITBA KOje MPEACTaBIba MOJI0XKA]
JpYyIITBA HA Kpajy neproja o0yxBaheHor pe1oBHUM (PUHAHCH]CKUM TOAMIIHLUM U3BEIITAjUMA.
PenoBHu uHAHCH]CKH TOIUIITEHY H3BEIITAjU TaKohe Mopajy 1a caapke nHpopmaimje o:

1) cBum BaxxHuM joraljajuMa KOjU Cy HACTYITHIIH O]l 3aBPILIETKA [TOCIOBHE FOINHE;

2) BepoBaTtHOM Oymyhem pa3Bojy ApYINTBA; U

3) crTulamy CONCTBEHHX aKI[Hja OAHOCHO yIena.

J3Y AN koju je cTekao KOHTPOILY HaJ HETMCTUPAHUM JPYIITBOM, 3a pauyH AU®D-a
KOJUM yIpaBJjba TyXKaH je aa:

1) 3axTeBa M Hpeay3Me CBE Kako OM OCHUTypao Ja yrpaBa HEJTHCTHPAHOT IPYIITBA
YYUHH JOCTYMHMMa MH(pOpMalMje HaBeJeHe y cTaBy 1. Tauka 2) OBOT WiaHa Koje ce OJIHOCe
Ha HaBEJCHO JPYIITBO, MPEACTABHUIIMMA 3alOCICHUX WM, KaJl OHH HE IOCTOje, CaMHUM
3aMociIeHUMa, YHyTap Iepuojia 3a 00jaBy roUIIHET N3BELITaja; WIN

2) y4YMHH JIOCTYmHHM HH(pOpMaIje u3 cTaBa 1. Tauka 1) OBOT 4jaHA 4YIaHOBHUMA
ogHocHO akunoHapuma A®-a, y Mmepu y K0joj cy oHe Beh J0CTyIHe, He KacHHje O] JJaHa Ha
KOjU je TONWIIY M3BEIITaj HEIMCTHPAHOT JIPYIITBA CACTaBJbEH y CKIIAAY ca MPUMEHHBHM
HaIMOHAIHUM MPOMUCHMA.

Pacnonesna umoBuHe

Yuan 152.

JIBYAUD koju 3a pauyn AWUD-a xojum ympaBsba, MOjeIMHAYHO WJIM 3aj€THUYKH,
CTEKHE KOHTPOJIY HaJl HEJIMCTUPAHUM JAPYIITBOM WM M3/1aBaolieM, y Meproay oa 24 mecena
O]l JaHa CTUIakha KOHTPOJY HaJ TUM JPYIITBOM:

1) He cme ma omoryhu, MOApXHM HHUTH Ja HAJIOXKH OWIO KakBy pacroelny,
CMamhEeHEO0CHOBHOT KalluTala APYIITBA, OTKYI aKlMja W/WIM CTULAHkE COINCTBEHUX aKIlhja
OJTHOCHO yJieJla, HUTH J1a TJ1aca Ha CKYMIITHHH TOT JIPYIITBA 32 TAKBE OJTYKE;

2) He cMe Ha CeJHHMIaMa CKYIIITHHE J1a TJ1aca 3a pacho/iey 13 ctaBa 2. OBOT YiaHa,
CMameHhe OCHOBHOTI KalWTalla, OTKYN aKIMja W/WIM CTHIAlke CONCTBEHUX aKIUja, OJHOCHO
yzena IpymTBa oHa Kaja je oBianiheH 1a OCTBapyje mpaBo riaca 3a pauyH AUD-a; u

3) y CBakOM CiIy4ajy Mopa Jia YJOXHTH CaB HAIloOp Kako OM CIpPeYHo pacnoieiy,



CMameHhe OCHOBHOI KalWTalda Kao W OTKYN aKIfja W/WIKM CTUIAFkE CONCTBEHUX aKIHja
JIPYIITBA y KOjEM j& CTEKao KOHTPOJTY.

3abpameHe pacrojenne u3 craBa . oBOr 4iaHa oHOCE Ce:

1) Ha cBaky pacmojeiny akiHOHapuMma, OJHOCHO 4YJIaHOBHMMA JPYINTBA, ako je Ha
JIaTyM 3akJbyuema MOCJIEIBEe MOCIOBHE TOAMHE HETO MMOBMHA, HAaBEJCHA Y PEIOBHUM
TOMUIIKBUM (DMHAHCH]CKAM H3BEIITajuMa JIPyIITBa, OWIa Mama WIM OW HAKOH TaKBe
pacriozienie mocTaja Mama OJf H3HOCa OCHOBHOT KamuTana yBehaHor 3a pe3epBe Koje He MOTy
OUTH pacroJie;beHe Ha OCHOBY 3aKOHA WJIM CTaTyTa, OJHOCHO OCHUBAYKOI' aKTa, IIPH YeMy Ce
noJpa3ymeBa Jia ce, ako HeyruiaheHu 7160 OCHOBHOI KaluTalla HHje YKJbYYEeH y WMOBHHY
WCKa3aHy y OWJIaHCY, HCTH 07I0Mja OJ1 ©3HOCA OCHOBHOT KaITMTaa;

2) Ha CBaKy pacroeny JOOUTH aKIIMOHAPHMA, OJHOCHO WIAHOBMMA JIPYIITBA, YHjH
OM U3HOC MpeJIa3uo U3HOC OCTBApEHE JOOUTH Ha Kpajy MOCIIEA e TIOCIOBHE roiMHe yBehaH 3a
Hepacropel)eHy JOOUT U U3HOCE PE3EPBU KOjH €€ MOTY KOPHCTHUTH y Ty CBPXY, YMAambEH 3a CBE
MIPEHECCHE I'YOUTKE U U3HOCE YHETE y pe3epBe Y CKIIAy ca 3aKOHOM MJIM CTaTYTOM, OJJHOCHO
OCHHUBAYKHUM aKTOM; U

3) y cilyuajy IOMYIITEHOT CTUIIaba CONICTBEHUX aKI[Mja, Ha CBAKO TAKBO CTHUIAE O]
CTpaHe JIPYIITBAa y KOjeM je CTEKao KOHTPOIY, IIPH YeMy C€ y TaKO CTeUeHe aKIuje yopajajy
aKIUje OJJHOCHO YJIEJIH KOje je TO JPYIITBO MPETXOJHO CTEKIJIO, OJHOCHO Koje Beh mpiku, kao
W aKIMje OJIHOCHO YJENH KOje Cy CTeKJa JHIa Koja JeNyjy y COICTBEHOEC UME a 3a PadyH
JPYIITBA, KOje OM y3pOKOBAJIO CMamkCHhE HETO IMOBUHE MCIIOJI M3HOCA KOJH j€ HABEICH Y TAUKU
1) oBOT CcTaBa, yKOJIMKO j€ TI03BOJHEHO CTHIIAbE CONICTBEHUX aKIIH]a.

VY cMucity craBa 2. OBOT 4iaHa:

1) w3pa3 ,,pacmomena” u3 craBa 2. Ta4. 1) U 2) OBOT 4iaHa yKJbYyYyje, MOCEOHO,
UCIUIaTe AUBUACH/IE U IPYTHX MIPpaBa y BE3H ca aKilfjama OJJHOCHO YAeNuMa; u

2) onpende 0 CMambEHy OCHOBHOT KalluTalla He PHUMEHhYjy ¢€ Ha CMabeHhe OCHOBHOT
Kanurasa, 4ija je cBpXa MOKPUBamke HACcTaINX TyOMTaKa WU YHOIIEHE CPEACTBA Y pe3epBe
KOje ce He MOTY PaCIOJICIIUTH, ITOJT YCIOBOM Jia, HAKOH T€ PaJlibe, N3HOC TAKBUX PE3EPBU HHjE
Bux oA 10% cMameHOr yrucaHor Kanuraa.

Hujenna onpenda craBa 2. oBOT ujaHa HE JOBOJM y MUTamke MOTYhHOCT CTHIlamka
COIICTBEHUX aKI¥ja OJHOCHO yzena y cienehum ciydyajeBuMma:

1) kana ce akigje OAHOCHO YAEIH CTHYY Kao MOCIeIuIla YHUBEP3aIHE CYKIIECH]E;

2) Kaja ce aKiuje OJHOCHO Y/CIU CTUYY OeCTepETHO;

3) Kaja akiyje KOMUCHOHO CTUYe (PUHAHCHjCKA MHCTUTYIIH]A;

4) Kana ce aKiuje OJHOCHO Y/IEH CTUYY Ha OCHOBY CYJCKE OJITyKE;

5) kama ce akiyje OJHOCHO YJACIH CTHUy paau obOemrehema akIMoHapa OJHOCHO
YllaHOBa, WJIM paau obOemTehema MamUHCKHX akKIMOHapa WU MAambUHCKUX aKIMOHapa
MOBE3aHUX JIUIIA;

6) kaja je cTUIAmE akKidja OJHOCHO yJelia MOBe3aHO ca HeymwiahuBameM akimja
OJTHOCHO yJiena; u

7) Kkaga je y NUTamy CTHUIAKE TOTIYHO yIIaheHHMX akipja OJHOCHO yjiena y
M3BPILIHOM IMOCTYIKY Y CJIy4ajy /1a j€ BIaCHUK aKI{ja y UCTO BPEME U U3BPILIHU JIY>KHUK.



Onemak 5. O0aBelITaBam-€ YWIAHOBA OIHOCHO aknuoHapa y PemyOimum o cTpaHe
A3YAH-a u3 np:xkase wianuue u JI3YAHN-a u3 tpehe ap:kase

JoctaBa nndopmanmja 4iaHOBUMA OJJHOCHO aKIHOHapuma y Penyoimuu

Yaan 153.

J3YAUD u3 nprkaBe 4IaHUIIE, WK HETOB IPABHU 3aCTYITHUK, AYKaH j€ 1a YIaHOBHUMA
oHOoCcHO akioHapuma A ®-a y PenyOnuiu, n wiaHoBMMa OAHOCHO aKIIMOHApUMa Yy JIp>KaBU
cenumra AV®-a nocrtaBu CBY AOKYMEHTalWjy W HHpOpMalHUje Koje 4YyBa y Be3H ca
nocinoBambeM AV®-a u3 apkaBe wianuie uynju ce yaenu y AUD-y cTaBibajy Ha TPXKHUIITE Y
PenyGmunm.

J3YAU®D u3 tpehe aprkaBe, WM HEroB IIPABHU 3aCTYNHUK, TyXaH je J1a YIaHOBHUMA
onHOCHO akmuoHapuma AV®-a y PerryOonuiy v 4iaHoBUMa OJHOCHO akinoHapuMma y tpehoj
IpKaBU y K0joj je cenuiute AV®D-a noctaBu CBY JOKYMEHTAIH]y U HHPOpMaIHje KOje uyBa y
Be3u ca nocioBambeM AN ®D-a u3 tpehe npxase unju ce ynenu y AD-y craBipajy Ha TP)KULITE
y Peny6nunu.

HeszaBucno on cr. 1. u 2. oBor wiaHa, JokymMeHTanuja u napopmanuje o AUD-y u3
IpaBe 4iIaHuLe U u3 Tpehe ap)kaBe MOpajy OUTH 10CTaBJbEHE OJTHOCHO JAOCTYIHE YJIaHOBUMA
OJTHOCHO aKIMOHapuMa Koju cy yaene y TuM AN®-opuma kymwin y Permyomuiu, u HakoH
IIpecTaHKa CTaBJbama Ha Tpxkuireyaena ytum AMd-osuma y PenyOnuim, 10K roa mocroje
yiianoBU AV®-a koju Cy CONCTBEHE MHBECTHIIMOHE jeIMHUIIC Ky y Permyomuiy.

JIBYAUD® wu3 ppxaBe unanune, onHocHo J3YAND wu3 tpehe napxkase, cBy
JNOKYMEHTalujy 1 uHpopmanuje u3 cr. 1. u 2. OBOI WjiaHa MOpa JOCTaBUTH WIaHOBUMA
OJTHOCHO aKIIMOHapuMa Ha Ha4yMH MNpenBUhEH OBUM 3aKOHOM 3a JOCTaBJbamke I10jeInHE
nokyMeHTanuje u nuadopmannja AUD-a.

He3zaBucHo on crtaBa 4. oBor uiaHa, Ha yuecTajocT o0jaBe 1eHe yaena y AUD-y
npkaBe wiaHuie, ogHocHo AU®D-y u3 Tpehe npkaBe nmpuMemyje ce 3aKOH AP)KaBe WIAHUIIC
cenumra A®-a, oqHocHO Tpehe npxkase y kojoj je cenumre AUD-a.

JoxkymenTanuja u uHpopmanuje o AD-y u3 npxkase unanuie, oiHocHo AVD-y u3
Tpehe apkaBe u3 cT. 1. U 2. OBOT 4YjaHa, MOpPajy WIAHOBHMAa OJHOCHO aKIMOHApUMA Yy
PenyOnuiu OuTy AOCTYIIHE WM I0CTaBJ/beHE HajKaCHM]€ Ha JaH KaJa Cy Ta JOKyMEHTaluja u
uHpopManuje OWIN Ha pacroiaramky WM JOCTaB/bEHH WIAHOBHUMA OJHOCHO aKIIMOHApUMa y
MaTU4HOj ApxaBu uiaHuu ANU®-a, onHocHo Tpehoj npxkaBu y kojoj je cenumte AVD-a.

Je3uk qoxkymeHara

Ynan 154.

ITpaBuna nocnoBawa AV®-a u3 npkase wianuue u Tpehe apxase u nmpocnekt AUD-
a U3 JIp>KaBe WIaHMIIE U Tpehe apKaBe Kaja MmocToju 00aBe3a lbUXOBOT 00jaB/bUBaKHA, MOPAjy
OUTH JOCTYIHM WJIM JIOCTaBJbEHM UWIAHOBHMMA OJHOCHO aKIMOHapuma y PenyOmuum Ha
CPIICKOM JE€3HKY.

IIpeocrana nokymeHTamuja u uapopmaimje o AD-y u3 npxaBe WiaHUIE, OJHOCHO
u3 Tpehe aprxaBe Mopajy OUTH JOCTYITHU WX TOCTABJHEHH WIAHOBHMA OJTHOCHO aKI[MOHApHMa
y PenyOnuiy Ha CpIICKOM WITH J€3UKY KOjH Ce yOoOrUajeHO KOPUCTH Y TOAPYY]y Mel)yHapOo HUX
(dbunaHCH]a.

3a BepOJOCTOJHOCT M TAYHOCT MPEBOJA JOKyMEHTanuje U napopmanuja u3 ct. 1. u 2.



oBor wiana oarosapa JI3YAUD u3 apxase wianuie, onHocHo J3YAND u3 tpehe npxase.

XIl. AEITO3UTAP
Onespak 1. JInua koja Mory 00aB/baTu MOCJI0BeE JA€MO3UTAPA

Yuan 155.

JN3YAUND je nyxan na 3a ceaku AUD kojum ympasiba u3adepe Aemo3uTapa y CKIamay
ca opeadaMa OBOT 3aKOHA U Ca UCTUM Y MHCAaHO] (OPMU 3aKJbYUH YTOBOP O IpYKamy yciayra
JIeTIO3UTapa, y CKIaay ca OBUM 3aKOHOM.

Yrosop u3 craBa 1. oBor wiaHa Mopa OUTH y ckilanqy ca nmponucuma EBporicke yHuje
KOjU, Y BE3HW Ca aNTepHATUBHUM HHBECTUIMOHMM (OHIOBUMA, Ommke ypelyjy uzyserke,
OIIIITE YCJIOBE MOCIOBamka, IeNo3uTape, PUHAHCH]CKH JIEBEPHI], TPAHCIIAPEHTHOCT U HAZI30D.

AN® Moxe IMaTH caMo jeTHOT JCTIO3UTapa.

Y Penybnunu aeno3uTap MoKe OWTH KpeIWTHA HHCTUTYILHja ca CEIUIITEM Y
PerryOnuim, koja mma carnmacHoct Komucuje 3a 00aBibama OCI0OBa JENO3UTapa 3a KOHKPETaH
ANOD.

Jlemozutap Moke na Oyae W caMO WHBECTHIIMOHO JIPYIITBO KOj€ HMMa JO3BOJY
Komucuje 3a o0aBibame IOJATHUX yclyra 4yBama W aJMHUHHUCTPHpama (UHAHCH)CKUX
WHCTpYMEHATa 3a padyH KIJIMjeHTa, y CKJIaJy ca 3aKOHOM Koju ypelyje Tp)KuIITe KanuTana u
MpornrcuMa Koju ypelyjy AeBH3HO MOCIOBAbE.

Jlero3uTap Mopa TpajHO Jia UCITyHhaBa CBE OPraHU3alMOHE 3aXTEBE U YCIOBE OTPEeOHE
3a 00aBJbamE MOCIIOBA JICTIO3UTapa Mpema oApeadaMa OBOT 3aKOHA.

PykoBoaunan nenosurapa AN®-a mopa umatu oaroapajyhe uCKycTBO.

UnaHoBM yIpaBe Jerno3uTapa Cy JMLA OJArOBOpHA 3a IOCIOBAaHkE OpraHU3allMOHe
JeIMHUIIE KOja 00aBJba MOCIOBE ACMO3UTapa yHyTap KpeaIuTHE UHCTUTYIIH]E, OJJTHOCHO OTPaHKa
WIA JIMIa KOja MOTY YTHIIATH Ha TOCJIOBHY IMOJUTHKY OaHKe, OJHOCHO OrpaHKa OaHKe,y
00JIacTH MOCIIOBA JIETIO3UTapa.

VY nuiby nzberaBama cykoba uHtepeca uzmel)y nenosurapa, A3V AUD-a n/nnn AUD-
a W/WJM 4jiaHa, OJTHOCHO akimoHapa AN ®d-a:

1) nujenan cy0jext He cMe na aenyje u kao I3YAUD u kao aenosurap, u

2) riaBHH OpOKep KOjH Jeiyje Kao apyra yroBopHa crpana AVI®-a He cMme 1a aenyje
kao aenosutap Tor AM®d-a, yKoOIMKO HHUje (YHKUMOHATHO U XMjEPApXHUJCKU OABOJUO
o0aBsbamke MOCJIOBA JICTIO3UTapa OJ] MOCJIOBA TJIaBHOT OpoKepa M ako MOTEHIHjadHe cykoOe
MHTEepeca NMPUMEPEHO Mpero3Haje, UCTUMA YIpaBiba, MpaTd MX M 00jaBjbyje WIAaHOBHMA
0HOCHO aknnoHapuma AN®D-a.

Jlenerupame TMOCIIOBAa YyBamba M aJMHUHHCTHpama (UHAHCHjCKUX HWHCTpyMEHATa
rJIaBHOM OpoKepy U3 cTaBa 7. Tauka 2) OBOT WjaHa JO3BOJHEHO j€ aKO Cy UCITYHEHHU YCIIOBH 3a
JeNIeTupame y CKIaay ca oapeadama OBOT 3aKOHA.

Ha yroBop u3 craBa 1. oBor unana, 3akjbydeH usmely nemosurapa u [I3VAN®D-a
pUMeBYje ce MpaBo MaTU4YHe IpkaBe wianuie Ad-a.

VY wusBpiiaBamy CBOjUX 00OaBe3a mpeaBuleHUX OBHM JenoM 3akoHa, J[3YAUD u
JIENO3UTap AYXKHU CY Jia TMOCTYIajy y CKJIaay ca nmponucuMa EBporicke yHHje KOjU, Y Be3U ca
QITepHATUBHUM HWHBECTUIIMOHUM (OHIOBUMA, Ommke ypehyjy u3y3eTke, OIIITE YCIOBE
MOCJIOBamka, JeTI03uTape, PHUHAHCH]CKH JICBEPHI], TPAHCTIAPEHTHOCT U HA30P.

Komucwuja 6mmke mponmcyje caapikaj yroBopa u3 ctaBa l. OBOT WiaHa U JeTaJbHU]E
ycJ0Be 3a 00aBJbame MOCI0BA ICMO3UTApa.



Yuan 156.

JHleno3utap AU®-a koju je ocHOBaH y PemyOuim Mo)ke OMTH UCKJBYYHBO JCTIOZUTAP
n3 wiana 155. craB 4. oBor 3akoHa.

Kama JIBYAU® u3 Penyonuke ynpasiba AUD-om 13 apyre apkaBe WIAHHUIE WU U3
Tpehe napikaBe, qeno3uTap ce OCHUBA HAa HEKOj OJ1 cieehux ToKanuja:

1) 3a AU®-oBe u3 Apyre ap:kaBe WiIaHUIE, Y MATUYHO] ApkaBu wiaHumu AWD-a;
WIH

2) 3a AU®-oBe u3 tpehe napkaBe, y apkaBu y Kojoj je AU® ocHoBaH wiu y
PenyGmunm.

Kana je Penybnuka pedepentHa apkaBa wianuma [I3VAND-y u3 tpehe npxkase,
nenosutap 3a AUD-oBe u3 tpehe apxkase kojuma ynpasiba Taj I3Y AUD, je u3 npxase y K0joj
je ocuoBan AU® unu u3 PenyOnuke.

NmenoBame neno3utapa u3 tpehe npxkase ox crpane JI3VAU®D-a u3 PemyOmuke
CHpOBOAU ce moJ cieaehum yciaoBuma:

1) mnocrtoje mpUMepeHH MOCTYIIHM capaambe W pasMeHe wuHpopmanuja usMmely
Komucuje u HajuiexxHOT oprana apyre JIpkase wianuie y kojoj A3Y AN®D namepana na ctaBu
Ha Tpxurte yaene y AU®D-y u HajuiexHUX opraHa Jeno3uTapa;

2) nemno3WTap MOyIeKe CPHUKACHHUM MPYICHIUjATHUM 3aXTEBHMa, YKJbY4yjyhu
MUHHMAaJIHE KallMTallHe 3aXTeBe yckialhene ca mponrcuMa EBporicke yHuje;

3) Tpeha apkaBa y K0joj je OCHOBaH JIEMO3UTap HHje yBpiTeHa Ha crrcak @ATD-a
Kao pU3UYHA JIp>KaBa WK TEPUTOPHU)a;

4) tpeha apkaBa, y KOjOj je OCHOBaH JEMO3MTap je MOTIHCAlIa CIOpa3syM ca
PemyGnkom u cBakoM JIpyrom JAprKaBoM WiaHUIoM Y kK0joj 3V AN®D namepaBa i1a craBu Ha
Tpxkumre ynene y AU®-y u3 tpehe apxase, Koju y HOTIYHOCTH HCIyHaBa CTaHAaple U3
yirana 26. OEL/l-oBor Mojiena nmopecke KOHBEHIIM]E€ O MPUXO0IMMa U KaluTaly U OCUTypaBa
epukacHy pa3MeHy uUHpopManMja y TOINIey IIOpecke MaTepuje YKJbyuyjyhu cBe
MYJTHIIATEpAITHE IOPECKE CIIOpa3yMe; U

5) yrosop wusmehy JIBVAN®-a u pgenosurapa Mopa caapkatd oapeade o
OJITOBOPHOCTH Aeno3uTapa npema AUD-y wim unaHoBuMa, 0JHOCHO akimoHapuma y AUD.

N300p 1 npoMeHa 1eno3urapa

Ynan 157.

Komucuja naje carmacHocT Ha omabup nemosutapa 3a AUD y okBHpY MOCTYyIKa
n3aBama J103BoJIe 3a ocHUBambe AMd-a, ka0 M MPETXOAHY carjacHOCT Ha cBaky cieaehy
MIPOMEHY JIeNo3UTapa.

Komucwuja 6mmxe ypehyje ycioBe 3a naBambe carjlaCHOCT M3 CTaBa 1. OBOT 4jiaHa.

Onespak 2. IlocsioBU 1eno3urapa

Yanan 158.
Heno3utap 3a A® obasba cnenehe nmocnose:
1) KOHTpOJIHE MOCIIOBE;
2) mnpaheme Toka HOBIla AUD-a; u
3) mocnoBe yyBama uMoBHHE AVD-a.



KonTpoJinu nocJjioBu

Yuan 159.

VY 3aBucHOCTH 01 BpcTe UMOBHHE Yy KOjy AUD ynaxe, nemo3utap 3a ANID obGaBiba
cienehe KOHTPOJIHE MOCIIOBE:

1) ocwurypaga jaa ce u3naBame, OTKYI U uciuiara yaena y A®-y obaBibajy y ckiaay
ca OBUM 3aKOHOM, paBuiInMa rnocioBama AU®D-a u npocnekta AN®D-a kana mocroju ob6aBe3a
HETOBOT 00jaB/bHBaMA;

2) ocurypaBa jaa je HeTo BpemHocT umoBuHe AMd-a u 1ena yaena y AUD-y
oOpayyHaTa y CKJaJy ca COICTBEHHMM pPAayyHOBOJCTBEHUM IIOJIUTHKaMa, OJHOCHO
METO0JIOTHjaMa BpeAHOBaba, OBUM 3aKOHOM, ITpaBHiINMa nocioBama AU®D-a u mpocrnexkTom
AN ®-a kaya moctoju o0aBe3a BHEroBor 00jaB/bUBaAbA;

3) wmsppmaBa Haiore JI[3YAW®-a y Be3u ca TpaHcakuujama (HUHAHCH]CKUM
MHCTPYMEHTHMA U APYTroM UMOBHHOM Koja 4nHU noptdonano AN®D-a, noj ycaoBoM J1a HUCY Y
CYNPOTHOCTH Ca OBUM 3aKOHOM, IpaBuimMa nociosamwa AN®-a u npocnexkrom AN®d-a xkana
MOCTOjU 00aBe3a KHEroBor 00jaB/bUBAbA;

4) ocurypaBa Ja CBM NPUXOAM W JApyra npaBa Koja MPOHU3JIa3e W3 TPaHCAKIHja
umoBuHoM AN ®-a Oyny ynnahenu Ha pauyn Ad-a y yoOudajeHuM BpeMEHCKUM POKOBHMA;

5) ocurypasa aa ce npuxoau AN®-a kopucTe y CKJIaay ca OBUM 3aKOHOM, ITPaBUIMMa
nocioBawa A®P-a u npocnekrom AN®-a kana noctoju o6aBe3a HEroBOr 00jaB/bUBabA;

6) xoutponuiie na ce umoBuHa AVd-a ynaxke y ckiamy ca yHamnpea yTBpheHUM
IUJbEBUMa M onpendama mpaBwia nocioBama AM®P-a, npocnekra AN®P-a xaga nocroju
o00aBe3a KeroBor 00jaB/bUBamka U OBUM 3aKOHOM;

7) wusBemraBa Komucujy u JI3Y AU® o cripoBeieHOM MOCTYIIKY KOHTPOJIE, 00padyHa
HeTo BpenHocTtu uMoBuHe AU®D-a; u

8) mupwujaBpyje Komucuju cBako 030MJbHHUjE WM TEKE KPIUICHE OBOT 3aKOHA, U
yroBopa o 00aBJbamy MocyIoBa aeno3urtapa ox crpane JI3YAUD-a.

Paau ypenHor u3BpiuaBama KOHTPOJIHHMX MOCIOBA U3 CTaBa 1. OBOT YjaHa JIENO3HUTap
MOpa MMaTu YBUJ y cTame yaena y AN®D-y koje unaHOBM MMajy Kao M y peajnu30BaHE
TpaHCaKIHje.

IIpaheme Toka HoBua AUD-a

Yaan 160.

Jlero3uTap je qyxaH Ja ocurypa e(pukacHo u npuMmepeHo npaheme Toka HoBa AND-
a, a IIpe CBera Jia CBe yIulaTe 4iaHOBa U3BpIICHE y CBPXY U3/laBama yiena y A®-y, kao u cBa
ocrasia HoB4YaHa cpezctBa AN1d-a Oyny eBueHTUpaHa HA HOBYAHUM payyHHUMa KOJH:

1) cy orBopenu y ume AU®-a unn y ume JI3YAU®D-a 3a pauyn AUD-a uim y ume
neno3urapa 3a pauyH AUD-a;

2) cy OTBOpeHH KOJ OaHKe ca cemuinteM y PemyOnmuim win ApiKaBd WIAHUIA HITH
O6anke ca cexnumreM y Tpehoj nApkaBu ca JI03BOJIOM 3a paj M3JaTOM O] CTpaHe
Ha/IJISKHOTOPTaHa, Ha TPXKUIITHMA TJe Cy TaKBU HOBYAHM PadyyHH IMOTPEOHU 3a IMOCIOBAME
AN ®-a u xoju Cy mpeIMeT Mponuca Koju uMajy UCTH edekat kao 1 nponucu PenyOnuke koju
ypehyjy 0aHke u TpXKHUIITE KanuTaaau HajJ KojuMa ce e(puKacHO CIIPOBOIM HAI30D; U

3) ce Boje y CKIaay ca NMPHHIUIKAMA 3alITUTE WMOBMHE KJIMjEeHAaTa IMPONMHCaHEe
3aKOHOM KOjUM ce ypelyje TpyKHIITe KanmuTana.

Kana cy HOBUaHM pauyHH OTBOPEHH Y UMe JIeNO3HUTapa, a 3a pauyH AUD-a, Ha wuma



Ce HE CMejy JIpIKaTu:

1) comncTBeHa HOBYaHA CPENCTBA JIMIA U3 CTaBa 1. Tauka 2) OBOT WiaHa

2) COICTBEHA HOBYAaHA CPEJCTBA JCTO3UTApa.

Jleno3urap je Ay>kaH 1a BOJU U PEIOBHO aKypHpa CONICTBEHY €BUICHIIN]Y O HOBYAHUM
cpenctBuma AV®-a eBuieHTHPAHUM HA HOBYAHUM pauyHHMa OTBOPEHHMA KOJI JIUIIA U3 CTaBa
1. Tauka 2. OBOT 4JIaHa.

YyBame umoBnne AUD-a

Yuan 161.

Jleno3utap uyBa umoBuHy AI®-a Ha ciienehu HauMH:

1) 3a puHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE KOjU MOT'Y Jia c€ 4yBajy, aeno3utap he:

(1) peructpoBatH cBe (pUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE KOjH MOTY OMTH €BUIACHTUPAHU Ha
pauyHy (UHAHCHJCKHX HWHCTPYMEHAaTa OTBOPEHOM Yy €BHJCHIMjaMa Jelo3uTapa U CBe
MaTepHjalu3upoBaHe (PUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE KOjU Cy (GU3NYKH HUCIOPYUYEHE EMO3UTap; |

(2) ocuryparu na ce cBu (pUHAHCHjCKU MHCTPYMEHTH KOjH MOTY OMTH CBHICHTUPAHH
Ha pauyyHy (UHAHCUJCKUX HMHCTPyYMEHaTa OTBOPEHOM Yy KmUrama Jernosurapa, BOJE Ha
OJIBOJEHMM padyHHMa Ha HAYMH KaKo je TO MPOIMCAHO 3aKOHOM KOjuUM ce ypelyje TpKumre
Kanurazna, orBopeHuma y ume AN®-a win y ume JI3YAND-a a 3a pauyn AN®D-a, Tako na ce
Yy CBaKOM TPEHYTKY MOJKE jaCHO YTBPJHUTH KOja uMoBHHA npumiaga AUD-y.

2) 3a apyry umoBuny AV®-a nenosurap he:

(1) npoBeputu u MOTBPAUTH J1a je oHa BiacHUIITBO AVd-a, onHocHO JI3Y AU ®D-a 3a
pauyH AN®-a, Ha oOcCHOBY MH(OpPMaLKja UM JOKyMEHaTa Koje je Aerno3utapy pocraBuo AUD
i [I3YAU® unu, Ha ocHOBY MH(OpMalMja U3 jJaBHO JOCTYIHUX perucrapa 1 eBUACHIIMja
U IPYTUX €KCTEPHUX M3BOpPA, YKOJIMKO Cy MH(POpMALKje TOCTyIHE Ha Taj HAYUH; U

(2) axypHO BOAMTH €BUACHIIHM]Y O HABEJICHO] HIMOBHHHU.

Jlemo3uTap je IyXaH Ja pPEeJIOBHO JOCTaB/ba IMOTIYHM crnucak uMoBuHe AM®D-a
JB3YAUD-y, 3a cBaku AU®D 3a koju 006aBsba MOCIOBE JIEMO3UTapa, UK J1a CXOJIHO omMoryhu
J3Y AU®D-y cranau yBun y nosuuuje ANd-a oTBopeHe Koa Aeno3uTapa.

Jeno3urap je nyxan na uszsemrasa JI3YAN® o OutHuMm norahajuma Koju HacTymajy
KOJ M3/aBajialia XapTHja oJf BpEAHOCTU U APYruX (PUHAHCHJCKUX MHCTPYMEHATa BE3aHUM 32
nmoBuHy AN®-a xoja cy My moBepeHa Ha uyBame W u3BpmaBa Hajore J3YAND-a xoju
npousiase u3 OuTHuX gorahaja.

Oxasojenoct nociaoBama aenosurapa u I3YAU®D-a n Boheme umosnne AUP-a

Yuan 162.

VY u3BpmIaBamy CBOjUX MOCTIOBA U 00aBe3a MpenBul)eHuX OBUM 3aKOHOM, JCTIO3UTAp H
J3YAN® mnocrynajy ca maXKmBOM JOOPOr CTPyUmaka, y CKJIaJy ca HauelIoM CaBECHOCTU U
MOILTEHa, HE3aBUCHO U UCKIJbYUnBO y nHTepecy Ad-a u unanosa AUD-a.

Jleno3utap He cMe y oiHocy Ha AVI®-a na 06aBiba Apyre MocjaoBe KOjU MOTY JOBECTH
no cykoba mHTepeca mamehy AND-a, unanoa AU®D-a wmm JI3YAW®D-a u nemosurapa,
YKOJIMKO HUje (PYHKIIMOHAIHO U XHjEpapXHUjCKU CIIPOBEACHO 0/IBajam-€ MOCIIOBa JeTo3uTapa
0J1 OCTaJIMX IOCJIOBA KOJU OU MOTJIM JIOBECTH JI0 CyKOOa MHTEpeca U YKOJUKO MOTEHIINjaTHEe
cykoOe nHTepeca IpuMepeHo He PENo3Haje, UCTUMA YIIpaBJba, IPAaTH U 00jaBJbyje WIaAHOBUMA
AND-a.

PykoBoaunan aeno3urtapa He cMe OUTH JuLe 3anocieHo y JA3Y AUD-y.



Unanosu ynpase [[3Y AN®D-a He cMejy OUTH 3aIlOCIIEHU KO/ JETIO3UTapa.

NmoBuny AU®-a neno3uTap 4yBa U BOAM TAKO J1a CE Y CBAKOM TPEHYTKY MOXE JaCHO
HamnpaBUTH pa3nuka u3Mmehy mMoBuHe Koja mpunana AW®D-y ox uMMOBUHE Jeno3uTapa,
OJTHOCHO MMOBMHE OCTaJIUX KJIMjeHaTa JIe[o3uTapa.

NmoBuna ANU®-a kojy aeno3utap yyBa y ume AU®-a nwmm y ume [I3YAN®D-a a 3a
pauyH AV®-a HUje BIACHUIITBO JEMO3UTapa U HE YJIa3u y HIMOBHHY JIEIIO3UTApa, HE MOXKE ce
YKJbYUUTH Y JIMKBUJAIMOHY WM CTE€YajHy Macy JAENOo3uTapa, HUTH Ce MOXKE KOPHCTUTH 3a
U3MUpHBame 00aBe3a Jeno3urapa npema Tpehum nunuma.

VY cnydajy omy3uMama J03BOJIE 3a paj WM J03BOJIE 3a 00aBJbame JENaTHOCTH
Jero3uTapa WIM IOKpeTamba CTeYajHOr IOCTYNKAa MM IOCTYNKa JIMKBUAALMjEe Hak
nenozutapom, I3V AUD je nyxan 1a ogMax pacKUHE YTOBOP O 00aBJbarby yCIyra JAemo3urapa
U pubaBu NpeTxoHy carnacHocT KoMucuje 3a 3akibyderme yroBopa ca HOBUM JICIIO3UTAPOM.

Jlemo3uTap KOME je OJay3eTa CarJlaCHOCT 3a 00aBJbame JENaTHOCTH AETo3uTapa,
JI03BOJIA 3 paJi MM HaJl KOjOM je IOKPEHYT CTeUajH! MOCTYIAK WK OCTYMNAaK JUKBUAALH]E je
IOyXaH Ja ogmax npeHece cpeacrsa ANd-a na neno3utapa ca kojuM je I3V AND 3akipyuno
yrOBOD.

Axo JIBYAU®D® opnocHo 3arBopeHu AM®Dkoju mMa CBOJCTBO NPABHOT JIKIA Ca
UHTEPHUM YIIpaB/balkbeM HE MOCTYIU Yy CKJIAAy ca CTaBoM 7. oBor wiaHa, Komucuja nonocu
penieme KojuM onpelhyje HoBor aemo3urapa.

Komucuja moxxe npemioxuta [I3YAUD-y onHocHo 3atBOopeHoM AM®D-ykoju uma
CBOJCTBO TIPABHOT JIMIIa Ca MHTEPHUM YIPABJbAEM, NMPOMEHY JEMO3UTapa ako Cy YCien
HETOBOT 110CJIOBakha UHTEPECH YJIaHOBA, OIHOCHO akioHapa AV®-a 3HayajHUje YIPOKEHHU.

Jleno3urap u tpehe nuie u3 wiaHa 163. oBor 3akoHa HE CM€jy KOPUCTUTH UMOBUHY
AN®-a u3 unana 161. ctaa 1. oBor 3akoHa 3a pauyH AM®d-a 6e3 npeTxojHe carjlacHOCTH
AU®D-a umn [I3YAUD-a.

VY ciy4ajy HECOJNIBEHTHOCTH Jieno3uTapa win tpeher ymna u3 wiana 163. oBor 3akoHa,
Ha KOJy je JIeno3uTap JIelerupao yyBame MMoBHHE, UMOoBHHA A®-a Koja je Ha YyBamwy KO
JIeTI03uTapa He yjas3u y cTe4ajHy WU JIMKBUIALUOHY Macy Jeno3uTapa i Tpeher nuua, HUTH
MoKe J1a OyJie mpeIMeT MPUHYAHE HAIIaTe y BE3H ca MOTPAKUBAKEM MPEMa JACTIO3UTapy WIH
ToM TpeheM iuiy.

Opespak 3. /leserupame nociaosa aeno3urapa Ha tpehe aume

Yaan 163.

Jleno3urtap Moxe JielerupaTtu camo nocjaose U3 wiada 161. opor 3akoHa Tpehem nuiy,
Koje Moxke 6uTu 1omaha uinm ctpaHa OaHka.

Jlenerupame je 103BOJLEHO aKO Cy UCITyHeHU cieaehu ycnoBu:

1) mocnoBH ce He Aenerupajy Kako ou ce u3derie odaBe3e M 3aXTEBU U3 OBOT 3aKOHA;

2) Jenerupame ce CIOpOBOJAM M3 OOjeKTHBHHX pas3jiora M ca Iu/beM moBehama
e(pUKACHOCTH THX MOCJIOBA;

3) nmeno3utap mMopa OuTH y MOryhHOCTH 1a Jokaxke da je Tpehe numie m3abpaHo
MPUMEHOM JYKHE TaXKIbe;

4) naje meno3uTap y cBako jg00a y MOryhHOCTH Jia ca Ay»KHOM MaKOM U e(hUKacHO
BPILU HAJI30p HaJ 00aBJbambeM JIeJIETUPAHUX MTOCTIOBA; U

5) nmenosurtap gokaxe aa Tpehe muie ucnymasa u aa he 3a Bpeme JI0K je yroBop O
JeNIeTUpamy Ha CHa3u KOHTHHYHPAHO UCIymhaBatu cieaehe yciose:



(1) uma oxromapajyhy yHyTpalllkby CTPYKTYPY M MCKYCTBO MOTPEOHO M NMPHMEPEHO
IPUPOJH U KOMILJIEKCHOCTH nMoBHHE AV®-a Koja My je ToBepeHa Ha UyBambe;

(2) y omHOCy Ha jenerupame mocioBa JIeno3uTapa To Mopa Jia Oyje Juie:

- KOje IoJuIeXe MpyAECHUUjaIHOM HaA30py M HaA30py Mpema onapendama
MEpO/IaBHOT TpaBa (ykJby4yjyhu 3axTeBe 0 aIeKBaTHOCTH KaluTaia),

- HaJ KOJUM C€ PEeIOBHO BPIIM MEPUOAMYHA HE3aBUCHA EKCTEpHA pEeBU3HMja Kako Ou
Ce OCHTypaJI0 M TMOTBPAMJIO Jia JIMIE Yy NOCeAy W/WIM UMa Haa30p Hal (PUHAHCH]CKUM
WHCTPYMEHTHMA KOjH CYy jOj IOBEPEHHU Ha YyBamCE;

(3) omBaja MMOBHHY KIHjeHATa JCMO3UTapa OJi COINCTBEHE HWMOBHUHE W HMOBHUHE
JIeTo3uTapa Tako Ja ce y OMJIO KOjeM TPEHYTKY MOKE YTBPAWUTH KOja MMOBMHA IpUIIaJa
KJIMjEHTUMA TOT JETO3UTapa;

(4) mpenysuma cBe moTpeOHE pajikbe Kako OM OCHTYPao Jia y Cly4ajy HEeCOIBEHTHOCTH
tpeher muna, nmoBuaa AU®D-a kojy Tpehe e ApKu Ha YyBamby HE yJIa3H Y CTCUAjHY H/WIIN
JUKBUAALMOHY Macy Tpeher nnua;

(5) 6e3 mossone AUD-a wmm [JIBYAUD-a 3a pauyn AWD-a u nperxomHor
obaBellITaBama Jerno3uTapa He cMe J1a pacrnonaxe UMoBMHOM AV ®-a koja My je moBepeHa Ha
qyBambe; U

(6) mcmymaBa ob6aBe3e u 3abpane u3 wi. 161. u 162. oBor 3aKoHa.

W3zyszetHo ox craBa 1. Tauka 5. moarauka (2) oBOT 4iaHa, Kajaa nponucu Tpehux qpxasa
3axTeBajy Aa ce oapeheHu (hUHAHCHjCKU MHCTPYMEHTH 4YyBajy Koj domaher nwuia, a y TOj
IpkaBu Hema JoMmahux JUIa KOju 3a70BOJbaBajy YCIOBE 3a Jellerupame u3 cTaBa l. oBor
YJiaHa, JAeTo3uTap MOXe JIeJIerupaTH MocjIoBe TaKBOM JoMaheM JIMIly caMo y MEpH Y K0jOj TO
3axTeBa npomnuc Tpehe apxkaBe u camo OK Hema Aomaher Jnia Koju 3a10BoJbaBa yCIOBE 3a
JieNIeTupame U3 cTaBa 1. OBOT 4iaHa, M caMo aKo:

1) cy unanoBu AWd-a mpe nmenerwparma ypeaHo OOaBEHITEHH 1a je JelerHpame
noTpeOHO pajy MpaBHUX OTrpaHUYera y Tpehoj apkaBU U O yCIOBHMMA KOj€ ONpaBaaBajy TO
JeTIeTUPabe U PU3UIMMa TIOBE3aHNMA Ca TAKBUM JIEJIETHPAmbEeM; U

2) na je JIBYAHU® ynytHo aenosutapy 1a [elerdpa I[OCIOBE 4yBama TaKBUX
(MHAHCHU]JCKUX UHCTpYMEHAaTa TOM JoMaheM Juiy.

Tpehe nuue moxe name aenerupatu 00aBbambe JIENErMpaHUX IMOCIOBA CAMO aKO CY
WCITYH-E€HU YCJIOBH U3 CT. 1. U 3. OBOT WjiaHa Y KOM CJIy4ajy C€ CXOJIHO MpUMemYyje uiaH 166.
OBOT 3aKOHa.

Henosurap oarosapa A3YAN®-y u unaHoBuMa ogHOCHO akiuoHapuma AN®-a 3a
n36op tpeher nuua.

VY cmucity oBOT WiaHa, yclyre Koje MpyXkajy CHCTEMHU 3a TOpaBHAWmE XapTHja O]
BPEJIHOCTH y CKJIaly ca ojapendama 3akoHa KOju ypel)yjy KOHaUHOCT NOpaBHaWba y MJIaTHUM
CHCTEeMHUMa M CHUCTEeMHMa 3a TOpaBHaWme (MHAHCHjCKHX HHCTPYMEHaTa, HE cMmarpajy ce
JIeTIETUPAbEM MOCIIOBA YyBamba.

Ynau 164.

Jlero3uTtap Mopa A0OMTH MpeTXoAHy carjacHocT Komucuje 3a nenerupame mocioBa
Ha Tpeha nuna.

Komucuja 6mmxe ypehyje ycioBe 1 mocTyIak 3a JaBame CarjJacHOCTHU 32 JieJIerHparmhe
MocJIoBa Ha Tpehe muire.

Jlero3uTap KOju je Jiesierupao MocjioBe U3 wiaHa 161. oBor 3akoHa Ha Tpehe nuie
noctraBusba Komucuju:

1) o6aBeniTeme 0 3aKJbYYCHOM YrOBOPY ca TpehuM JTUIEeM



2) cnmcak cBux Tpehux nmma ca KojuMa je 3aKk/bydHO YrOBOp O JICJETHPamy,
HajkacHUje 10 31. MapTa cBaKke roAuHe.

Jlero3uTap crmcak u3 ctaBa 3. Tauka 2) oBOT 4jaHa goctasiba J3Y AUD-y, koju he ra
0e3 oytarama 00jaBUTH Ha CBOjO] UHTEPHET CTPAHMIIH.

Yuan 165.

Kana je nenosurap nenerupao mocinose u3 wiana 161. oBor 3akoHa Ha Tpehe nuie,
npaBwia mnocinoBamba AM®-a, OmHOCHO IIpocrekTa Kaja IIOCTOjU o00aBe3a HEroBOT
o0jaBJbHBamba, MOPAjy Jla CapKe y JIeTy KOjU Ce OJHOCH Ha Jieno3uTapa u cieache:

1) omnmc cBHX MOCIIOBA Koje je Jerno3uTap Jenerupao Ha Tpeha jmna, Cucak CBUX
Tpehux JMma ca KojuMa JENO3uTap WMa 3aKJbyueH YroBOp O JeJlerupamy, Kao u
NOTEHIIMjATHUX CyK0Oa MHTEpeca KOjU U3 TaKBOT JeJerupama MOTY HaCTaTH; U

2) wusjaBy jgeno3urapa na he axypupaHe uHpopmamMje W3 Tadyke 1. OBOr CTaBa
YJIAHOBHMA, OTHOCHO aknnoHapuma A®-a 6utu 1ocTynHe Ha 3aXTeB.

Onemak 4. OAroBOPHOCT J€MO3UTAPa

Yuan 166.

Jeno3utap je oarosopan 3V AU®D-y u uranoBuMa, 0IHOCHO akimoHapuma AN®-a,
YKOJIMKO OH WM Tpehe nuile Ha Koje je NeJerupao CBOje IMOCIOBE M3ryOu (pUHAHCH]CKE
UHCTpyMeHarte u3 wiaHa 161. craBa 1. Tauke 1. oBor 3akoHa.

VY caydajy ryoutka (PUHAHCHJCKMX HWHCTpyMEHaTa KOjU Cy IIOBEPEHU Ha 4YyBame,
neno3utap y umoBuHy AN ®-a Bpaha ¢uHaHCH]CKM MHCTPYMEHT UCTE BPCTE WU PUMEPEHU
M3HOC HOBUAHMX CPE/ICTaBa, Y pa3yMHOM POKY.

Jleno3utap He oAroBopa 3a ryOuTak (UHAHCHJCKMX HHCTpYMEHaTa KOjU Cy My
MOBEPEHH Ha 4YyBame, aKo JOKake Jla je T'yOMTak HacTtao 300 CIOJbHUX, BAaHPEIHHUX U
HENpeIBUIUBUX OKOJHOCTH, YHje MOCIeule HIje MOrao n30oehu nin oTKIOHUTH.

Henosurap oarosapa I3V ANU®-y n unaHoBMMa 0HOCHO akuuoHapuma AN®-a u 3a
OUJI0 KOjy APYTY MPUUMELEHY IITETY KOja je HacTaia Kao IMOCIeINIa MPONyIITamka JeTo3uTapa
y 00aBJbamy MOCJIOBA JIETIO3UTapa MPOMUCAHUX !

1) oBHMM 3aKOHOM M MOJJ3aKOHCKUM aKTHMa JIOHETHM Ha OCHOBY OBOT 3aKOHA; U

2) mupomucuma EBporicke yHuje kojuMa ce ypehyje mocnoBame nemnosurapa AND-
OBa.

Ha oarosopHocT aeno3uTapa u3 ctaBa 1. 70 4. OBOT WiaHa HE yTHYE YHEHCHULIA Ja je
o0aBJbame MocoBa U3 uiaHa 163.craB 3.0BOI 3aKOHA JIETIO3UTAp JEJIerupao Tpehum Jumuma.

VY ciyudajy ryouTka (PMHaAHCHJCKUX MHCTpYMEHATa Koje Ha 4yBamy JApKd Tpehe nuie
Ha KOj€ je JIeNOo3uTap JeJIerupao mocioBe y CKIagy ca oapeadama OBOT 3aKOHA, AEMO3UTap ce
MOKe 0CJI000IUTH OATOBOPHOCTH aKO JJOKaXKe Ja!

1) je meneruparbe U3BPIICHO Y3 HCIYHEHE YCIIOBa U3 wiaHa 163.cTaB 3.0BOT 3aKOHA;

2) moctoju mucaHu cnopasym u3Mmely nemosurapa u Tpeher nmuma o M3pHUMTOM
MPEHOCY OATOBOpPHOCTH Ha Tpehe muie koju omoryhasa ga AU® wm JI3YAUD 3a pauyn
AW ®-a mupeKkTHO MOCTaBU 3axTeB Tpehem JHily Koju ce 0JJHOCH Ha TyOuTaK (pMHAHCH)CKUX
WHCTPYMEHATa WU JIa UCTH 3aXTEB 33 HbUX MOCTaBH JIETIO3UTAP; U

3) mocroju nucanu crnopasyM m3mehy nemnosurapa u AUD-a, oqaocuo [A3VAUD-a
Kkoju jgenyje 3a pauyH AWN®D-a, koju ompendom omoryhaBa ocioboheme nmernos3utapa o
OJIrOBOPHOCTH Y3 HaBOheHe 00jeKTHBHOT pasJiora 3a yroBapame TakBor ociio0ohema.



Kana nponucu tpehux aprkaBa 3axTeBajy 1a cy oapehenn GpuHaHCH]jCKH HHCTPYMEHTH
MTOBEPEHU HA UyBambE KO/ JIOKAJTHUX Cy0jeKaTa, a y Toj Ap)KaBH HeMa JIOKAJTHUX cyOjeKaTa Koju
UCIYHaBajy YCJIOBE 3a Jielerupame U3 wiana 163.craB 3.tauka S.moarauka (4) oBOT 3aKOHa,
JIETIO3UTApP CE€ MOXKE 0CII000IUTH 01 oiroBopHOCTH npemMa J[3Y AUD-y u wiranHoBuMa OJHOCHO
akimonapuma y AU® axo cy ucnymenu cienehu yciaoBu:

1) mnpaBuna nocnoBamba AU®-a, ognocHo mpocnekt AU®-a kaga mocroju obaBesa
HEroBOT 00jaBJbUBaKa, U3PHUUUTO OMOTryhaBajy TakBO ociioboheme o1 0JITOBOPHOCTH MpemMa
yCIIOBUMa U3 OBOT CTaBa;

2) wunBectutopu y AND-y cy mpe ynarama ypenHo HH(POPMHUCAHU O TaKBOM
ociobohemy 01 OJrOBOPHOCTH M YCIOBMMAa KOj€ OIpaBlaBajy TakBO ocjoboheme o
OJIFOBOPHOCTH;

3) AUD wm [A3YAUD 3a pauyn AUD-a je ynyTHo [eno3uTapy na Aeierupa
MOCJIOBE YyBama TaKBUX (DMHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATA TOM JIOKAJTHOM CYOjeKTY;

4) 'y nucaHoM cropa3symy 3akibydeHoM usmehy AU®-a mwimm [[3YAU®D-a 3a pauyn
AN®-a u gemno3utapa H3PUYUTO j€ AOMYIITESHO TAKBO 0cI000h)eme 01 OrOBOPHOCTH; U

5) y mucaHoM criopa3ymy 3ak/bydeHOM u3Mel)y nerno3utapa u Tpeher Jiuia u3puamuTo
j€ TpOoMHICaH MPEHOC OJATOBOPHOCTH Ca JICTIO3UTapa Ha Taj JIOKaTHH CyOjekT Te 1a AUD wim
JI3YAU®D 3a pauyn ANd-a Mory noJHeTH COINCTBEHE 3aXTEeBE KOJU CE€ OJHOCE Ha I'yOuTak
(MHAHCH]CKMX MHCTPYMEHATA JUPEKTHO MPOTUB TOT JIOKATHOT Cy0jeKTa WM J1a UCTH 3aXTEB
3a IbUX MOXE MOJHETH JETIO3UTap.

OcTBapuBam-€ 3aXTeBa H MPaBa J1en03uTapa U npemMa JIeno3urapy

Yuan 167.

Jleno3urap je oiamheH U Ay)KaH /1a y COIICTBEHO MME a 3a PayyH 4WiIaHOBA, OJAHOCHO
akunoHapa Al ®d-a u3BpmiaBa 3aXTe€Be M IOBOJOM OCTBAPMBAaMKka IPaBa WIAHOBA, OJHOCHO
aknronapa AW®-a npema JI3YAU®D-y, 300r kpiiema oapenada OBOI 3aKOHa, IpaBuia
nocioBaba AWN®D-a, ogHocHo mpocnekta AM®d-a kama mnoctoju obaBe3a HEroBOT
o0jaBspuBama. To He copeyaBa WIAHOBE Ja IMOJEIUHAYHO W CAMOCTAHO OCTBapyjy
MMOBHUHCKO-TIpaBHe 3axTeBe npema 3V ANUD-y.

J3YAUD je opnamtheH M qykaH J1a y COICTBEHO MME M3BpIlaBa 3aXT€BE U IpaBa
YJIaHOBAa OJHOCHO akuuoHapa A®d-a nmpema nenosutapy. To He cripedaBa 4iIaHOBE, OJHOCHO
akronape AV®-a na mojeJuHAYHO U CaMOCTAJIHO OCTBAapy]y MMOBHHCKO-TIPABHE 3aXTEBE
IpeMa JIeno3uTapy, MoJ ycJIOBOM Jia TO HE JOBOJIM JO JBOCTPYKE IPABHE 3AIUTUTE WM J10
HEPaBHOIIPABHOT MTOCTYyIama peMa YIaHOBUMA, OTHOCHO aknnoHapuma A®-a.

EBupenuuja o kpmemnMa 1 00aBelITaBamkbe AEN03UTAPA 0 MUTAKBLUMA BAXKHUM 32
HAI30p

Yuan 168.

Heno3utap je nyxaHn na Komucuju Ha HEH 3aXTEB JOCTaBH OO0aBEIITEHA U
uH(popMalije 0 CBUM MHUTalkUMa OUTHHUM 3a 00aBJbamkhe HaA30pa Haj 00aBJbaHkEM IOCIOBA
nenosutapa 3a A®-ose.

Kanma nemosutap, mpu HW3BpIlaBamky CBOjUX MYKHOCTH U 00aBe3a M3 OBOT 3aKOHA,
YTBPAM HETPABUIIHOCTHU W/WJIM HE3aKOHUTOCTH Koje ¢y mocieauia aktuBHocTH J[3YAUD-a, a
KOje TMpeacTaBibajy Kpiiewme obaBeza JI3VAU®D-a oapeheHHX OBUM 3aKOHOM, MPaBHIIMMA



nocinoBaba AN®D-a, ogHocHo mpocmekra AM®-a kama moctoju o0aBe3a HETOBOT
00jaBJpHBama, 0 UCTUMA O€3 ojJ1arama MMCaHuM IyTeM obaBemtaBa Komucujy.

Heno3utap je nyxan na Komwucuju, oBnamheHMM peBH30pUMa M JAPYTHM JIUIMMA
oBiamheHnMa 3a 00aBJbalkbe KOHTPOJIE, OMOTYhH MPHUCTYN M JOCTaBU CBe WH(pOpmaIje o
AND-y.

Komucuja Gimxe mponucyje Ha4lH U POKOBE 00aBelITaBamba O HEMPAaBUIHOCTHMA U3
CTaBa 2. OBOT WIaHa.

PeBn3nja H3BpUHIaBamba o0aBe3a aeno3durapa

Yuan 169.

Jleno3urap Mopa Jja IMeHyje oBJIamheHor peBu30pa, KOju jeJTHOM T'O/INIIHE CaulbaBa
W3BEINTA] O UCMYHBCHY 00aBe3a Jeno3uTapa, 0 4eMy je JyKaH jJa 0e3 ojyarama 00aBecTH
Komucuyjy.

Ognanthenn peBu3op U3 craBa l. OBOr wiaHa je peBU30p KOjU PEBUAMPA TOIUIIHE
(rHaHCHjCKE M3BELITaje KPEIUTHE MHCTUTYIM]E€ U KOJU MOpa UMaTH aJeKBaTHO MUCKYCTBO Y
OJTHOCY Ha MPEJMET PEBU3H]C.

Jleno3urap Mopa UMEHOBATH OBJamIheHOT peBH30Opa y POKY YTBphEeHOM mporucuma
Koju ypehyjy peBusnjy.

Komucuja Moke HaJOKUTH ACTIO3UTApy /1a HIMEHYje HOBOT PEBU30DPa,y POKY O jeTHOT
Mecena oJ] mpujemMa 00aBenTeha U3 CTaBa . OBOT WiaHa, aKo OLEHH JIa je TO MOTPEOHO KaKo
Ou ce ocTBapuIia CBpXa peBU3Hje.

Ognamrhenu peBU30p je AyKaH Ja, 10 3aBPIIETKY PEBU30PCKOT U3BEIITAja0 UCITYHEHY
obaBe3a Jeno3urapa, UCTH 0e3 oaarama JOCTaBH Jerno3utapy. Jleno3urap je nyxkaH na 6e3
oJjlarama, a HajaCHMje y pOKYy oa 4 Mecella HaKOH HCTEKa IMOCJIOBHE TOJIMHE 3a KOjy ce
U3BELITa] cacTaBJba, UCTH JlocTaBu Komucuju.

Axo Komucuja yrBpau a peBu3Hja U3BpllaBamba 00aBe3a Jerno3urapa Huje 00aBbeHa
WIN U3BEIITAj0 UCTTYHheby 00aBe3a Jerno3uTapa HUje cacTaBJbEeH y CKIIaly ca OBUM 3aKOHOM,
IporucuMa Kojuma ce ypelyje pauyHOBOJICTBO U peBU3Hja U NPaBUIIMMa PEBU3OPCKE CTPYKE,
WM aKO 00aBJbEHUM HAJ30pOM HaJl ACTIO3UTAPOM WIIM Ha JPYTH HAYMH YTBPAM Jia peBU3Hja U
M3BEIITa] O HCHYyHEHmY 00aBe3a Jeno3uTapa O H3BpIIaBamky o0aBe3a Jeno3uTapa HUje
3aCHOBAH Ha UCTMHUTHM U 00J€KTHBHUM YHI-EHHIIAMa, MOXKE OJ0UTH U3BEILITA] O UCIYHEHhY
o0aBe3a Jiero3uTapa U 3axXTeBaTH O] JENo3uTapa Ja peBH3Hjy o0aBU JIpYrd PeBH30p, a Ha
TpoIak Jemno3urtapa. Y ToMm ciydajy Komucuja mMoxe jaBHO 00jaBUTH HH(pOpPMALHU]y O
0/101jamy U3BEIITAja O UCTTYHEHY 00aBe3a JIemo3uTapa 1 pazio3nuMa o0ujama N3BEITaja.

Komucuja Ommke mpomnmcyje oOMM U CaAp)KUHY HM3BEIITaja O HUCHYHEmYy obaBes3a
JeTIo3uTapa.

IlocioBHa TajHa

Yuian 170.
Jlero3uTap je nykaH Jia 4yBa Kao IOCJIOBHY TajHy CBe MH(OpMaIlje O YIaHOBUMA,
oJlHOCHO aknnoHapuma AU®-a, muxoBuM ynenuma y AVD-y kao u yninatama U Ucmiatama,
a Koje Cy My JIOCTYIHE y CKJIajly ca ojjpeadama oBOT 3aKOHA.



Onesbak 5. Ilpomena geno3urapa

Yaan 171.

Jlemo3urtap Koju HamepaBa Jia IpecTane ca 00aBsbameM nociaosa neno3utapa ANd-a,
IyXaH je Ja 0 TOMe HajKacHUje 3 Mecella mpe mpecTaHka 00aBjbamba TUX MOCIIOBA, JTOCTaBU
ob6apemrere Komucuju u JIBYAUD-y koju ympaBiba A®D-om 3a koju 00aBjba IMOCIOBE
JIeTIo3uTapa.

VY cnyyajy u3 craBa 1. oor wiana, JI3YAUD je ayxaHn aa 3akJby4d YrOBOP ca APYTUM
neno3utapoM 1 Komucuju mogHece 3axXTeB 3a JIaBambe CariacHOCTH 3a POMEHY Jero3uTapa
HajkacHUje 60 maHa mpe Hero MTO TPEHYTHH JAEMO3UTap MpecTaHe ca 00aBJbalbeM I0CIIOBA
JIeTIo3uTapa.

Axo JI3VAN® He 3akpy4dd yroBOop ca HOBHMM JIEIIO3UTApOM y CKJIaQy Ca CTaBOM 2.
OBOT WJIaHa, OTHOCHO ako KoMucuja He 1a carimacHOCT 3a MPOMEHY JeTo3UTapa Mpe Hero mITo
TPEHYTHHU JEMO3UTap IMpecTaHe Ja o0aBiba MOCIOBA JIEMO3UTapa, TPEHYTHH ACTO3UTap je
Ty’KaH, aKo je y MOryhHOCTH, HACTaBUTH Ca MPY)KamkbeM YCIIyTa ACTo3uTapa y 1aJbeM POKY O]l
60 nana pauynajyhu oz npeasuleHor gatyma npectaHka o0aBJbama MOCIOBa JEMNO3UTapa.

VY ciydajy ma HA y 1oJaTHOM poky on 60 maHa w3 craBa 3. oBOr wiaHa He Oye
3aKJby4€H YroBOp O 00aBjbamy IMOCIOBA JAEMO3UTapa ca HOBUM JACTMO3UTAPOM U JoOHjeHa
carnacaoct Komucuje, AUD-oBH 3a Koje je Aermo3utap 00aBhao MOCIOBE JICMO3UTapa MOPajy
OUTH JTUKBUIUPAHU, OJJHOCHO PACIyIITEHH Y CKJIay ca ojpendama OBOT 3aKOHA.

Yuaan 172.

JIBYAU® moxe na mpomMeHHM Aemno3uTapa y3 NpeTxoAHy cariacHoct Komucuje y
CKJIaay ca wiaHoM 157. oBor 3akoHa.

Jleno3uTap KOju je BPIIUO yCIyre JEMo3uTapa Mopa y poKy oA 3 JaHa oj mpHjema
obaBemtea JI3YAUN®D-a o packuay OAHOCHO OTKa3y yroBopa o o0aBjbamy IOCIOBA
neno3urapa, obasectutu Kommucujy na 1M mpemMa CBUM HETOBUM Ca3HambUMa IOCTOje
Hepas3pelLIeHe MOBPEIe OBOT 3aKOHA WK APYTUX MPOIHKCA.

Yaan 173.

Ha nman kana je yroBopom 0 00aBJbamy TOCIIOBA JIEMO3UTAPa 3aKJbYUYECHHM Ca HOBUM
neno3utapoM mnpeaBuheHo aa he HOBM Jemo3uTap MNOYETH ca 00aBJbalkEM IOCIOBA
JeTI03UTapa, TOCATANIBH JETI0O3UTap je TyXaH 1a cBy UMoBHHY AM®-a npeHece Ha dyBame U
aJIMUHUCTpHUpamke HOBOM Jemno3urapy ca kojoM [I3YAU®D 3aksbydn yroBop o oOaBibamy
MOCJIOBA JISTIO3UTApa U 3a Kojy Aoduje mo3Boiny Kommucuje.

Jlocajammby JIeno3uTap Mopa Jia IpeJa HOBOM JIeTIO3UTapy M KIbUTE padyHa,
eBUJICHIIM]E U CBE Jpyre TOKyMEHTe U MaTepujaje OutHe 3a nocioBame AD-a 3a koju je 1o
Tasia 00aBJba0 MOCIOBE JIETIO3UTAPa, U TO OMIIO Y MHUCAHO] WM eNIEKTPOHCKO) (POPMH, 3aBUCHO
0J1 HaYnMHa Bohewa Tux uHpopmalmja.

Ynan 174.
Komucuja noHOCH peliermne KOjuM MOBJIayy carjlacHOCT Ha oJadup Jerno3uTapa:
1) naHOM MOKpeTara MOCTYIKA JUKBUIAIN]E WK CTeYaja ICTI03UTapa;
2) [IaHOM OAy3UMama J03BOJIE 3a paJl JeTO3UTapy OJ] CTPaHe HA/IJISKHOT OpraHa Koju
MY j€ U371a0 TY J03BOIIY;
3) ako je I03BOJIa M3/1aTa HA OCHOBY HEHCTUHHTHUX, HETAYHHX WH(OpMAIHja HIH



nH(popMaIrja Koju A0BOjIE y 3201y 1y, OTHOCHO Ha KOjU JIPYTH HEMPOIMCAH HAYUH;

4) aKo [erno3uTap MpecTaHe J1a UCIyhaBa YCIIOBE MO/ KOjUMa je 03B0JIa U3/1aTa;

5) ako yTBpAM Ja JAENO3MTap HE HCIYHhaBa COICTBEHE JY)KHOCTH y CKJIaay ca
npey3eTuM obaBe3aMa W/uiu oApeadaMa OBOT 3aKOHA, HAPOUMTO y OJIHOCY Ha JieJierhpaHe
IIOCJIOBE;

6) ako mocroje ycJIOBH KOje JOBOJC Y CYyMibY CIIOCOOHOCT JIEMO3UTapa 3a YPEIHO,
OJ1aroBpeMEHO M KBAIMTETHO HCITYEHE IY’)KHOCTH Y CKIIJly ca Mpey3eTUM obaBe3aMa 1/iiu
oJlpenbama OBOT 3aKOHA, HAPOUUTO Y OJTHOCY Ha JIeJeTupaHe MOCIIOBE;

7) ako Jeno3uTap CHCTEMaTHYHO W/WIM TEIIKO KPIIM OApende OBOTI 3aKOHA HIIH
npaBuia nociaoama AVD-a, omHOCHO Kana je To mpeaBuheHo oapendama npocnekra AUD-
a; Wi

8) kama ce ompaBaaHo cymma na JISYAU® u nmenosutap 3ajeIHHYKH JAEIyjy Ha
LITETY MHTEpECA YWIAHOBA OJJHOCHO aKiuoHapa y AU®D-y.

VY cnyuajy u3 craBa 1. oBor uwiana, JI3YAU® je myxan na, y poky ox 30 nana
MOBJIaYEHa CarJIACHOCTH HA 0/1a0up JENO03UTapa, 3aKJby4r YyrOBOp ca JIPYruM JIEIIO3UTapoM U
MOJIHECEe 3aXTEB 3a W3llaBame oarosapajyhe carmacnoctu Komucuje y ckinagy ca oapendama
OBOT 3aKOHa.

Komucuja he o 3axTeBy u3 craBa 2. OBOT 4iiaHa OAJTYYUTH y POKY o1 15 paaHux nana
O]l JIaHa TIpHjeMa 3aXTeBa.

VY cayuajy na JA3YAN® He moctynu y CKiaay ca CTaBOM 2. OBOT WjiaHa WIM aKo
Komucuja ondmje 3axTeB u3 craBa 2. oBor wiana, A1®-oBu 3a koje je memno3utap 00aBibao
MOCIIOBE JEMo3uTapa Mopajy OWTH JUKBHAMPAHH OJHOCHO pACHyIITEHH, y CKJIaay ca
oJipeadamMa OBOT 3aKOHA KOje MPOMNUCY]y JUKBUIAIM]Y U pacnyimTame AD-a.

Komucuja Ommke mnponucyje HauumH nocrynama J3YANU®-a u nenos3urapa y
cily4ajeBUMa U3 CT. 1. 1 2. OBOT WiaHa.

XI11. BPCTE AU®-oBa U OTPAHUYEIA YJIAI'AIBA
Opnesmak 1. Onmra orpaHuyersa yjiarama

Yaan 175.

Vnarame nmoBnHe AN®-a moanexe orpaHuyemUMa YTBPHEHUM OBHM 3aKOHOM,
noja3aKkoHckuM aktuMa Komucuje u mpaBuinma mnocioBawa U npocrnektoM AM®d-a, kana
nocroju 0o0aBe3a HEeroBOr 00jaBJbUBAbA.

Orpannueme ynarama uMoBuHe AND moxe ce mpekopauntu kaga AUD ocTtBapyje
IpaBa MpPBEHCTBA yMuca WM TpaBa ymuca Koja Mpou3ia3e M3 NMPEHOCHBHX XapTHja O]
BPEIHOCTH WJIM MHCTPYMEHATa TP>KUIITA HOBLA KOJU YHUHE JIE0 HEeTOBE MMOBHHE U IPUIIUKOM
npoxaaje umoBuHe AU®-a paau ucrutare seher 6poja ynena y AUD-y.

AKO je mpekopademe orpaHluea U3 cTaBa 1. OBOT WiaHa Mocienrla OKOJIHOCTH Ha
koje I3YAU® uuje Morao yrunaru, npoMeHe crpareruje ynarama Ad-a unm ocrBapuBama
mpaBa ymnuca u3 ctaBa 2. oor wiaHa, [[3YAU® je nmyxan ma yckianu ynarame AU®D-a ca
JaBHOM TIOHYJIOM y POKY OJ IIECT MeCeIlM O] JaHa HacTaHKa IpeKopayema yjarama U
nmpeAy3uMa TpaHcakidje ca uMoBuHOM AM®-a Ha TpBOM MeCTy y CBpXY yckiahuBama
ynarawa uMoBuHe AW®d-a, mpu yemy Mopa y3umaTtu y o03up uHTepece uiaHoBa AND-a,
HacTojehu mpu ToMe Ja eBEHTYallHU TYOUTaK CBeJIe Ha HajMamby Moryhy mepy.

Nzyszerno, Komucuja moxe Ha 3axteB [I3Y AN ®D-a, na npoayxu pok U3 craBa 3. OBOT



YjlaHa 3a JOJATHUX IIECT MECEIIH, aKo je TO y HHTepeCy WIaHOBa, OJHOCHO akunonapa AU®-
a.

AKO je TpeKopader-e orpaHryeHha U3 cTaBa 1. OBOT wiaHa MocjenuIia OKOJTHOCTH Ha
koje JI3BYAN®D Huje Morao yTuiaTi WK OCTBapHUBama MpaBa yIuca U3 cTaBa 2. OBOT 4jlaHa,
JN3YAUD je nyxan ga yckianu ynarame AV®-a ca mpuBaTHOM TOHYIOM Ha jelaH O]
cienehux HauMHa:

1) kako je To npenBuljeHO mpaBuiaMMa nocioBamba AM®D-a, 0HOCHO MPOCHEKTOM
AHN®D-a kama mocToju o0aBe3a HErOBOT 00jaBJbHBAbA;

2) axko TO HHUje yTBpheHO mpaBwiaMMa W/wiu npocrnekrom AWd-a kaga mocroju
o0aBe3a HEroBOI 00jaBJbHBAKA, a TTOCTOJH yTBpheHa mpoleaypa 100ujama CarjlaCHOCTH H
JOHOILIeHa oanyka wianoBa AM®-a y TakBUM cilydajeBUMa, Tajga je AyKaH Aa NnpubdaBu
CarjJacHOCT YIaHOBa OJHOCHO aKIMOHapa Ha MOCTymame Koje he nmpennoxxutu, Boaehu pauyna
0 BUXOBOM HajO0JbeM UHTEPECY; UITH

3) ako To HHje Moryhe y ckiaayca Tad. 1. U 2. OBOT CTaBa, yCKIAIUTH YIarambeTH y
POKY OJ1 IIIECT MECEIH OJ1 IaHa HACTaHKa MPeKopaveha yilarama 1 pey3uMa TPaHCAKIIHje ca
uMoBuHOM AM®-a Ha MpBOM MecTy y CBpXY yckiahuBama ynarama umosune AU®D-a, npu
yeMy Mopa y3uMaTH y 003up uHTepece wiaHoBa AM®-a, Hactojehn mpu ToMe 1a eBeHTyallH!
ryOuTaK cBe/ie HaHajMamky MOTYhy Mepy.

AKoO je peKkopave-e OrpaHndeha U3 cTaBa 1. OBOT WIaHa IMOCIEINIA TPAHCAKIIH]E KOjy
je zaxkspyuno JI3YAUD, a kojoM ce y TPEHYTKY 3aKjbydema MPEKOPAuyUiIo OTpPaHHYCHE
yrnarama uin gojaatao nosehano npekopademe, [I3YANUD je nyxan ma yckiaau yiarame
AV®-a 1o ca3zHamy 3a Ipekopauewme orpanuuewa. JIA3YAUD je nyxan na AUD-y u/nim
YJaHOBHUMA OJIHOCHO akimoHapuma AN ®-a HaloOKHAM TaKO HACTay LITETY.

OrpaHuyema ynarama 13 craBa 1. OBOT wiaHa MOTY OUTH NMpeKopadeHa y MpBUX MIECT
Meceny oA jAaHa ocHuBawa AlNd-a, y3 momrToBame Hauena AUBEpcUPHUKALMje pU3MKA U
3alITUTE UHTEpeca YIaHOBa OJIHOCHO aKIIMOHApA.

Opnespak 2. Bpcre AU®-0Ba
a) Onure oapende

Yuan 176.
VY Peny6nuiu Mory J1a ce OCHY]Y:
1) AU ®-oBu ca jaBHOM MOHYIOM H
2) AN ®-0BU ca MpUBATHOM MOHY/IOM.

AWN®-oBu U3 craBa 1. 0BOT WiaHa MOTY Jia C€ OCHY]y KaO OTBOPEHH WJIHM 3aTBOPEHU
AND-0BH.

HNuBecturopn y AUD

Yaan 177.
VYaenn y AU®-y mMory aa ce Hyzae NpodeCHOHATHUM H MOIYNpodheCHOHATHUM
WHBECTUTOPUMA.
Nzy3eTHo nmo craa 1. oBor wiana, yaenu y AU®-y ca jaBHOM MOHYIOM MOTY Ja Ce
HyJ/I€ U MAJIUM UHBECTUTOPUMA.



Hpoueﬂa MPUMEPEHOCTHN HOJ'Iyl'[pO(l)CCI/I()HaJIHOI‘ HHBECTHTOPpA

Yaan 178.

JIBYAU® je nyxaH Aa CayvHH IPOIEHY MPUMEPEHOCTH MOJIYIpodecHoHaTHOT
WHBECTUTOPA, a Koja o0yxBara cienehe Kputepujyme:

1) ycknaheHocT nubeBa M MHBECTHIMOHE cTpareruje AM®-a U WHBECTUIIMOHUX
LIMJbEBA UHBECTUTOPA;

2) CcHOCOOHOCT MHBECTUTOPA 3a MPEy3UMarbe PU3MKa KOjH MPOU3Jia3e U3 ylarama y
ynene y AUD-y; u

3) 3Hame W MCKYCTBO MHBECTUTOPA IMOTPEOHO 3a pa3yMeBame PHU3HMKA yjarama y
ynene y AUD-y.

VY cBpxy npotieHe u3 crasa 1. oBor unana, [I3YAUD je nyxaH fa OpUKyIu MOJIATKE O
WHBECTULIMOHUM IHJHEBHMA HHBECTUTOPA, FbETOBOj (PMHAHCH]CKO] CUTYAIHjH, KAa0 U 3HABY U
UCKYCTBY Ha MOJIPYY]jy yJiarama.

J3YAUD je myxaH J1a WHBECTUTOPY HA jacaH W Pa3syMJbHB HaYMH OoMOTryhu yBUA Y
nojatke o OMUTHUM KapaktepucTukama AM®d-a, ka0 U BpcTamMa M 3HAYECHY CBUX DPHU3HKA
MOBE3aHMUX Ca ylarameM y KoHkpetan AW®, m na mpubaBu 07 MHBECTHUTOPA IMOCEOHY
MOTIHCAHY U3jaBy O pa3yMeBamy U MPUXBATAKY UCTHX.

Kopucrehu nmonaTke npukynspeHe Ha OCHOBY cTaBa 2. oBor wiaHa, J[3Y AU je nyxan
Jla MPOLICHU Ja JH je ynarame y ynaene nojeauHor AV®d-a nmpuMepeHo 3a MHBECTUTOpPA U
cacTaB M3BEITAj O MPUMEPEHOCTH KOJH je Ty’KaH JOCTAaBUTH HHBECTHTOPY.

Axo JI3YAN® He npukynu MmojaTke U3 cTaBa2. OBOT YjaHa MOTpPeOHE 3a MPOLEHY
MIPUMEPEHOCTH U3 CTaBa l. OBOT WjaHa M M3jaBy M3 CTaBa 3. OBOI WIaHa, WJIM Ha OCHOBY
U3BpIIEHE MpOLEHe NPUMEPEHOCTH OLIeHM Ja ynarame y yaene mnojenuHor AW®-a 3a
WHBECTHTOpa HUje pumepeHo, I3V ANUD He cMme fa 3aKkJbydH yrOBOp O yiaramy, o 4emy he
00aBECTUTH UHBECTUTOPA.

ObaBelTene U3 CTaBa 5. OBOT WiIaHa ce /1aje y MHCaHo] GopMHu.

J3YAUD je nyxaH Aa yCBOJU U IPUMEHY]j€ IPUMEPEHE MOCTYIIKE U MPOoLelype KOjH
OCUTYpaBajy TauHOCT, MOTIYHOCT, a)KYPHOCT M JOKYMEHTOBaWm€ MPUKYIJbEHUX I0/1aTaka O
UHBECTUTOPY.

Komucuja Ommke onpehyje ycnmose moa kojuma JI3YAU®D nponewmyje aa manu
MHBECTUTOP MMa JOBOJHHO UCKYCTBA Ha TPXKUIUTY KallUTala U CTPYYHOT 3Hama, 1a OU pa3yMeo
pU3MKE ylarama, a y IuJby CTULAKka CTaTyca MOJyNnpo(ecHOHATHOI HMHBECTUTOpA, Kao U
caJIp>)KUHy T0JlaTaka U3 CTaBa 2. OBOT WiaHa.

a) AUD ca jaBHOM NOHYI0M
OtBopenu AU® ca jaBHOM NOHYI0M

Yuan 179.

Kana ce uaBectunmone jenunuiie orsopeHor A®-a Hyne jaBHOM MOHYAOM, CXOJTHO
ce MpUMemYje 3aKOH KOjuM ce ypelyje oCHUBambe U paJl OTBOPEHUX MHBECTHIIMOHUX (POHI0BA
ca JaBHOM TIOHYJIOM, a Y BE3H Ca U3PaJIoM U 00jaBOM IMTPOCIIEKTa U MpaBmiIa rmocioBama AND-
a, I0CTaBJbakbeM MPOCIEKTa U MpaBHUiIa WIAHOBUMA, MIOHYJOM HMHBECTHIIMOHHUX jeIMHHIIA U
orjaInlaBame, ¥ U3pamay, 00jaBy v J0CTaBy CBUX MH(GOpMaIlMja, U3BEIITaja U IMoJaTaka, KOju ce
Tpebajy YIMHUTH TOCTYITHUMA HHBECTUTOPHMA.



J3YAU® koju ynpasiba oTBopeHMM AM®D-O0M ca jaBHOM MOHYAOM IyXaH je 1a
00e30enu na ce Heto BpenHocT uMoBuHe AN ®d-a o yneny y AU®D--o6pauyHaBa u o0jaBibyje
Oap Ha JJaH BPEIHOBaKka y KOjeM je 00aBJHECHO U3/1aBabE HIIM OTKYIT HHBECTHIIMOHUX jeIUHUIIA,
a HajMame JeTHOM MECEYHO.

J3YAU®D koju ynpasiba oTBopeHMM AM®D-OoM ca jaBHOM MOHYAOM IyXaH je 1a
oMmoryhu uM3/1aBame U OTKYIl HMHBECTHUIIMOHUX HAJMambe J€THOM MECEUHO.

J3YAUD koju ynpasiba orBopeHHM AID-0M ca jaBHOM MOHYIOM JTy’KaH je /1a WiaHy
AN ®-a ucnatu U3HOC OJ1 OTKYIa MHBECTUIIMOHUX JeIMHUIA HajKaCHUjEe Y POKY O] 7 paHUuX
JlaHa O] laHa MpHjeMa ypeIHOT 3aXTeBa 3a OTKYII.

Kama ce wuwnBectunmone jenunuie otBopeHor AMd-a Hyzme jaBHOM IOHYIIOM,
J3YAUND je nyxaH aa u3paau KJbydHe HHPOpMAIIHje 32 HHBECTUTOPE CXOMIHO 3aKOHY KOJUM
ce ypehyje ocHuBame U paj OTBOPEHUX WHBECTUIIMOHUX (POHIOBA €A JABHOM TMOHYIOM.

3arBopenu AU® ca jaBHOM NOHYAOM

Yaan 180.

JaBHOM TOHYZOM MOTy ce HyOUTH yaenu y 3atBopeHoM AN®D-y xoju mMa CBOjCTBO
IIPaBHOI JIMIa IOJ YCJIOBOM Jia jeé IpPOCHEeKTOM W/WiIM MNpaBwinMma mocioBamwa AND-a
npenBuleHa obaBe3a nucTupama aknuja Tor AV®-a Ha peryaucaHoM TPXKHUIITY Y CMHUCITY
3aKOHA KOJUM ce ypelyje TpKuIITe Kanurana.

JN3YAUND je myxan na y poky ox 30 naHa on 1aHa OCHHBama 3arBopeHor ANd-a ca
JaBHOM IOHYZIOM IIpey3Me CBe MOTpeOHe Mepe 3a IucTupame akiuuja AVd-a Ha peryarucanom
TP>KUILTY, IITO 00yXBaTa MOIHOIIECHE YPEIHOT 3aXTEBA 3a JIUCTUPAE y CKIIaly ca paBUInMa
PEryJIUCaHOT TPXKHILTA.

VY npocnekTy W/uin npaBUiInuMa InociioBama 3arBopeHor AId-a ca jaBHOM MOHYJIOM
JB3YAUD je nyxkaH na yTBpIU npaBa U o0aBe3e akiuoHapa, [I3YAUD-a u AUD-a y ciyuajy
HEUCIymwema o0aBe3a U3 cTaBa 2. OBOT 4JaHa.

Jo3Bosbena yaarama AUP-a ca jaBHOM NOHY/1I0M

Yaan 181.

J3YAUD koju ynpasiba AD-oM ca jaBHOM NMOHYAOM Mopa Ja, y3uMajyhu y o63up
WHBECTULIMOHY cTparerujy u nujbeBe ANd-a HaBeneHe y NPOCIEKTY, OCUTYpa MPUMEPEHU
CTeIleH JuBepcu(uKalije pu3nKa yiarama.

NmoBunra AV®-a ca jaBHOM MOHYIOM UCKJbYYHBO CE€ MOXKE yJIarate y:

1) npeHOCHBE XapTHje 011 BPEAHOCTH W/WIIM HHCTPYMEHATE TPKHIITA HOBIIA;

2) wunBectuimone jenunuie YIIUTC ponmosa;

3) wunBecturmone jemuaune YLMUTC ¢onmoBa u yxmene y APYIMM OTBOPEHUM
WHBECTUIIMOHUM (DOHIOBHMMA KOjU 3370BOJbABAJy YCIOBE U3 3aKOHA, a KOJU Cy JI03BOIIY 3a paj
JOOHIIN Y IpYTOj Ap>KaBU WIAHHWIM WK y Tpehoj pkaBy;

4) ynene y AU®-oBrMa ca jaBHOM ITOHYIOM KOjH CY JOOHIIH J03BOITY 3a Paji OTHOCHO
JI03BOJTY 3a MOHYAY MaJluM UHBECTUTOpHUMa o] cTpaHe Komucuje;

5) ynmene y AUD-y Ald-a ca jaBHOM MOHYIOM KOjH Cy JIO3BOJY 3a Paj OJHOCHO
JI03BOJTY 32 MOHYAY MajluM MHBECTUTOPHMA JOOWJIM O]l CTpaHEe HaJJIeKHOI OpraHa Jp)KaBe
yraHuIle wiv Tpehe apkaBe ca KojuMa je ocurypana capaama ac Komucujom, a Koju Moy
Ha/130py 3a Koju Komucuja cmatpa Aa je HCTOBETaH OHOME MPOIMCAHOM 3aKOHOM, U 4Hja Cy



opinamhema Be3aHa 3a ynarama W 3aJyKHBame jeHAKE WIM BUIIEC OorpaHudaBajyhe on
J03BOJbEHUX yilaramba M OTpaHHYCH-A yiaramba M3 OBOT WIaHAa M OTPaHHUCHA MPOMHCAHUX
M0J13aKOHCKUM akTuMa Komucuje;

6) nmemo3uTe KO OaHaKa KOjH Cy PacIloIOKHUBU Ha MPBH 3aXTEB, M KOJH JOCIIEBAjy 3a
MakcuManHo 12 Mecenw, moJ| yCIoBOM Jia 0aHKa MMa PerucTpoBaHo ceauinte y PemyOnumum
WIN JPYToj Ap’KaBU WIAHUIM WIH, aKO OaHKa UMa perUCTpoBaHoO ceaumTe y Tpehoj npkasw,
MOJI YCIIOBOM Jla TOJJIeKE Han3opy 3a koju Komucuja cmarpa ga je MCTOBETAaH OHOME
npomnucanuM npasom EBporicke yHuje;

7) UWHCTpYMEHATE TPKHUILTA HOBIA KOjUMa CE HE TPTryje Ha PEryJIMCAHUM TPKUIITUMA
u3 Tadke l. OBOr cTaBa, a 4Mje je M3AABE MM HM3/aBAJAll PETyJHCAaH y CBPXY 3aIlTHTE
WHBECTUTOPA U IITEAHUX YIIOTA;

8) poby kojoM ce Tpryje Ha poOHUM Oep3ama; U

9) HENOKPETHOCTH.

Axo je nmoBuHa AV®-a yrnoxeHa y HENOKPETHOCTH NPHUMEYje ce oapeada wiaHa
183. craBa 3. oBOr 3aKOHa.

Ha umoBuHy 13 ctaBa 2. Ta4. 1) 1 7) OBOT WwiaHa CXOAHO CE IPUMERY]Y oapeade 3aKoHa
KOjUM ce ypeljyje OCHHBame U MOCIIOBamhe OTBOPEHUX MHBECTUIIMOHHX (DOHJOBA Ca jaBHOM
MIOHYJIOM Y JIeJTy KOj! Ce OJJHOCH Ha JI03BOJbCHA yJlarama M YyTBphuBame BpeAHOCTH IMOBUHE
u nexe yaena y AU®-osuma.

Vnarame y ynene y AU®-oBuma kojuma ympaBiba uctu JI3YANUD mopa Outu
npensuheHo npocrnekrom AV®-a ca jaBHOM MTOHYAOM.

HmoBuna AV®-oBa Moske ce Ap>KaTH y HOBIY Ha OAHKOBHOM padyHYy, I10J1 YCJIOBOM J1a
0aHKa ©Ma PeTUCTPOBaHO ceaumTe y PermyOnumm.

Komucuja 6nmxe mpomnucyje UMOBHHY Yy KOjy ce uMoBuHa AM®-oBa ca jaBHOM
TIOHYJIOM MOJKE yJIaraTH, HAauuH, YCJIOBE M OTPaHHYEHA 33 TAKBO yJIarame.

Yaan 182.

J3YAUD je nyxaH na ocurypa Jia ykynHa uznoxxkeHoct Ad-a ca jaBHOM NOHYI0M
npema (PMHAHCH)CKUM M3BEACHUM HHCTPYMEHTHMA HU Y KOjeM ciy4ajy He cMe n1a ipehe 110%
HeTo BpeaHocTH uMoBuHe A ®-a. M3noxxeHoCT ce oOpauyHaBa y3umajyhu y 063up TpeHYTHY
BpPEHOCT OCHOBHE MMOBMHE, PU3UK Jpyre YroBopHe cTpaHe, Oyayha kperama Tp)KULITa U
PAacIioyIoKUBO BpeMe 3a JIMKBUIALN]Yy TO3MIIN]ja.

Kana npenocuBe xapTuje ol BPEIHOCTH WM WHCTPYMEHT TPIKHINTA HOBIA CaIPIKH
yrpal)eHn u3BeqeHH (PUHAHCH]CKH MHCTPYMEHT, OH C€ y3MMa y 003Hp MPUIMKOM oOpauyHa
YKYITHE H3JI0)KEHOCTH IMOBHHE ITpeMa (PMHAHCH]CKU M3BEICHUM HHCTPYMEHTHUMA.

3aTrBopenu AUD ca jaBHOM MOHY/IOM 32 yJarambe y HelOKPEeTHOCTH

Yaan 183.
3arBopenu AV® ca jaBHOM MOHYJOM 3a yllarame y HenokpeTHocTH je AUD umja ce
MMOBHHA, Y CKJIaJy ca npaBuinMa nocioBama AVd-a u npocnekToM, Kasa MocToju obasesa
HErOBOT 00jaBJbHUBAbA MPETEIKHO yIaKe Y HEMOKPETHOCTH.
AW® u3 crasa 1. oBor uwiana Mopa y IOCJIOBHOM UMEHY UMATH PedH ,,3aTBopeHn AP
ca jJaBHOM ITOHY/IOM 3a yJIarambe y HelOKPEeTHOCTH .
3atBopern AM®D ca jaBHOM MOHYIOM 3a yjarame y HETMIOKPETHOCTH HHUjE M HE MOXKE
OUTH MHBECTHTOP, U3BOHAaY HUTH APYrH YUYECHHK Y HU3TPaabH y CMHCIY 3aKOHa KOjUM ce



ypehyje Tianupame U u3rpajma.

Jo3Bo/beHa yaarama 3aTsopeHor A®-a ca jaBHOM NOHY/A0M 32 yJarame y
HENMOKPETHOCTH

Yaan 184.

3arBopenn AV® ca jaBHOM IMOHYIOM 3a yjarame y HEHNOKPETHOCT CME Ja CTHUYe
HEMoKpeTHOCTH y PemyOmuuum, Apyroj apkaBu ujaHunM U Tpehoj npkaBU Ha OCHOBY
PELMIIPOIUTETA, U TO:

1) cramOeHe W/HiIH ITOCIOBHE 3rPAJIE;

2) rpaheBHHCKA 3eMJBHINTA HA KOjuMa ce rpaje rpaljeBuHe u3 Tauke 1) oBor craBa,
aKko ce mpema 00jeKTUBHUM KPUTEpPHjyMHMa MOXKE pauyHaTH Ca 3aBpPIIETKOM H3TPaimbe y
MPUMEPEHOM POKY HE AYXKEM O]l 2 TO/MHE;

3) Hewmsrpalena rpaljeBUHCKA 3eMJBHINTA HA KOjUMa je mpeMa BakehuM mpomucuma
JI03BOJbEHA I'Paiiba CTAMOSHHX H/HMJIH ITOCIOBHUX 3TPaJia;

4) MOJHOTPHUBPEIHA 3EMJBHIITA; U

5) ymarama y Ipyre HEMOKPETHOCT KOje CY U3PUUUTO MpeiBul)eHe MPOCICKTOM H/WITH
npaBwinMa nociaoBamwa AND-a.

3arBopenu AN® ca jaBHOM MOHYAOM 3a yjarame y HETIOKPETHOCTH MOXKE J1a CTEKHE
HEMOKPETHOCT U3 cTaBa 1. OBOr uaHa:

1) koje ce Hayma3ze Ha reorpaCKUM MOAPYYjUMa HA3HAUYCHUM Y MPOCIHCKTY H/HIN
npasuinMa nociaoBamba AUD-a;

2) 3a koje je A3YAUD on crpaHe eKCTepHOr MpOIeHUTE/ha U3 wiana 123. oBor
3aKOHa MPUMHO U3BEILTA] KOjH CaJlp>Ku MIPOLIEHY BPEITHOCTH HEMOKPETHOCT, Y POKY o7 15 nana
0]l J1aHa M3pajie TOT M3BELITaja, a KOJU CaAPKHU E€BEHTyaJHy onTepeheHOCT XHUIloTeKama U
u3jaBy 7a 6u HemokpeTHOCT Ha 3axTeB [I3YAU®d-a Moria y npuMepeHo KpakoM poKy OUTH
otyheHa 1o mpoiemEeHO] BPETHOCTH;

3) Koje MOpajy OUTH CTeUYeHE WM Ydje CTHIAmhE MOpa OUTH YyrOBOPEHO y POKY 01 6
Mecelln O] laHa TpUMama M3BeIlITaja U3 Tauke 2) OBOT cTaBa M 1o IieHu He Behoj ox 105%
npolemeHe BpeAHOCTH, ykouuko JI3YAWN®D-y Hucy mno3Hatu ycinoBu koje ymyhyjy na
M3BEILTaj U3 TaUKe 2) OBOT CTaBa BUIIIE HUJE PEJICBAHTAaH;

4) koje ce mMory crehu NUPEKTHO WJIM MOCPEACTBOM jEIHOT WM BHILE JPYIITaBa
noceOHEe HaMEeHe uYuju je BIacHUK y uenocty AVU®D u ymja je cBpxa Ja ocTBapyje mpasa
BJIACHUIITBA HAJ HenokpeTHoIhy 3a pauyH AV®-a. TakBo ynarame ce y CMUCIY OBOT 3aKOHA
cMaTpa AUPEKTHHUM yJlarambeM y HEeTIOKpeTHOCTH. [IpymTBo oceOHe HaMeHe CTHYe, OTyhyje u
yIipaBjba HEKPETHUHOM 3a pauyH AW®d-a y cariiacHOCTH ca MHBECTHUIIMOHOM CTPAaTErHjoM U
mubeBrMMa. Kazia je mpuMemnBo, IpYyIITBO MoceOHe HaMeHe MOopa UMaTH UCTOT PeBH30pa U
cacTaBJbaTH (PMHAHCH]CKE U3BEIITAje 32 UCTE U3BELITAjHE IEPUO/IE HA UCTH U3BEIITAJHU 1aTyM
ka0 u AVN®. dunaHCHjCKM H3BEMITaju APYIITBA MOCEOHE HAMEHE KOHCOJUIY]y C€ ca
¢unancujckuM usBemtajuma AN®-a.

AKO je M3pHuUMTO TNpeABHlEHO MPOCHIEKTOM W/WIK IpaBwinMa nocioBama AUD-a,
yJarameM Y HEITOKPETHOCTH CMaTpajy ce U ylarama y:

1) ynene wiu akiuje IPUBPEIHUX APYIITABA YUJH j€ TPEIMET MOCIOBAA HCKIbYIHBO
WJIN IPETEKHO CTUIAbE, IPOoJaja, 1aBambe y 3aKyIl, U/WIN YIPaBJbabe HETOKPETHOCTH;

2) ynene npyror A®-a 3a ynarame y HEMOKPETHOCTH; U

3) nmpyre TpEHOCHBE XapTHje OJ BPECIHOCTH WJIM HU3BEACHE (DUHAHCHU]jCKE



MHCTPYMEHTE 4YHja [IEHa 3aBUCHU OJ] HEKPETHHHA.

3arBopenu AN® ca jaBHOM MOHYIOM 3a yJIaramke y HEMOKPETHOCTH, OCUM Y HMOBUHY
HaBelleHy y cT. 1. 10 3. oBor wiaHa, MOXeE yjaratu y Apyry MMOBUHY U3 ujaHa 181. oBor
3aKOHA, aKO je MCTO M3PUYMTO NMpenBul)eHO MpaBHIIMMa MOCIOBama U mpocrnekrom AND-a,
KaJia ocToju 006aBe3a BeroBor 00jaBJbUBamba.

Komucuja Gimke mporucyje orpaHudema yinarama 3atBopeHor AN®d-a ca jaBHOM
MOHYJIOM 32 yJIarame y HeTIOKPETHOCTH.

0) AUD ca npuBaATHOM NOHY0M
Yaarama AU®-a ca npUuBaTHOM MOHYA0OM

Yian 18S.

NmoBuna AVI®-a ca npuBaTHOM MOHYAOM MOXE C€ yJaratu y:

1) npeHOCHBE XapTHje O]l BPSAHOCTH MM UHCTPyMEHATE TPXKHUILTA HOBIIA;

2) yaeney IpyUITBUMA Ca OIPAHHYCHOM OJATOBOPHOIINY WK Y APYTUM MIPUBPEIHIM
JIPYIITBUMA;

3) UHCTPYMEHTE HAJIMK BJIACHUYKAM HHCTPYMEHTHMA Yy Koje Moxe ymaratu AU®D
MIPUBATHOI KallUTala, y CKJIaay ca OBUM 3aKOHOM U IOA3aKOHCKMM aKTHMa JIOHETUM Ha
OCHOBY OBOT 3aKOHa;

4) jenuHUIC WM aKIHje UHBECTUIMOHUX (oHIOBa M3 wiaHa 181. craB 2. Tauka 4.
OBOT 3aKOHa;

5) neno3ute koA (GUHAHCHCKUX MHCTHUTYIMja KOj€ MMajy PETUCTPOBAHO CEIUIITE Y
Peny6nuiy, npyroj qpaBy WiaHUIM WK Tpehoj Ap>KaBH;

6) wu3BeneHe GUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE KOjUMa Ce TPIyje Ha PEryIHCaHOM TPIKHUIITY
y CMHUCIIy 3aKOHa KOjUM ce ypelhyje Tpxuirte kanutana y PenyOnuiu, Ap:KaBU WIaHULIM U
Tpehoj npkaBu, WM U3BENEHUX (UHAHCHJCKUX HHCTpyMEHAaTa KOJUMa ce Tpryje H3BaH
perymucanor TpxumTa (OTL] u3Benene uHCTpyMeHTe);

7) moTpaxkMBama IO JATUM 33jMOBHMA;

8) HemoKpeTHOCTH;

9) pody; u

10) mpyre BpcTe MMOBHHE aKO je TO M3PHYMTO MPEIBUNCHO MpaBHIMMA MOCIOBAbA
AUND-a.

[Tpunukom ynarama umoBuHe AV®-a, JI3YAUD ce mopa npuapxasatu cienehux
ycIIoBa:

1) yKymHa BpeIHOCT yiarama y MPEHOCUBE XapTHje OJl BPEAHOCTH, HHBECTUIIHOHE
JENVHUIIE WM MHCTPYMEHTE TPKHUINTA HOBIA YHMjU j€ M3JaBayall JETHO JUIE M BPETHOCTH
JIeTI03UTa KOJI TOT JIMLA U U3JIOKEHOCTH Koje Mpou3siase u3 Tpancakiuja ca OTL] uzBenenum
MHCTPYMEHTHMA 3aKJbY4EHHX ca TUM JinlieM He cMme ja npehe 40% BpeaHoctu umoBruHe AUD-
a. JIuna xoja cy y oiHOCY OJMCKe ITOBE3aHOCTH CMaTpajy Ce jeTHUM H3/1aBaoLeM;

2) orpaHHuere M3 Tauke 1) OBOT CTaBa He MPUMEHYjE Ce Ha MPEHOCHBE XapTHje O]
BPEHOCTH HWJIM MHCTPYMEHTE TpXHILITa HOBIA YUjU je M3JaBajall Wi 3a KOje rapaHryje
PenyOnuka niau TepuTopHujanHa ayTOHOMMja WK JeMHUIIA JIOKaIHE camoyIripaBe Perny0Onuke,
JpXaBa WIAHWIA WIM jJeAMHUIA JIOKAJHE yIpaBe JAp)kaBe wiaHuie, Tpeha IpkaBa WiIH
MelyHapoHa jaBHA opraHU3aIrja Koje Cy jeIHa UM BUIIE Ap)KaBa WIAHHIIA YIAHUIIE,

3) yKyIHa BpPEIHOCT yjarama y HHCTPYMEHTE HaJHK BIACHUYKUM HHCTPYMEHTHUMA



u3 craBa . Tauke 3) oBor wiaHa He cMme 1a npehe 20% Bpeanoctn nmoBuHe AUD-a;

4) ako ce umoBuHa AMd-a ynaxe y HHBECTHIMOHE jEIUHUIC HHBECTUIIHOHHX
¢doHI0Ba KOjUMA yIIpaBJba, AUPEKTHO WK HA OCHOBY Jelierupama, uctu I3V AUD umm Heko
Ipyro ApymTBo ca kojuMm je 1aj A3V AND mnoBe3aH 3ajeITHUYKOM YIPaBOM HIJIM KOHTPOJIOM,
Wi OUTHUM JUPEKTHUM WIM WHAMPEKTHUM Mel)ycOOHMM BIacHMUKMM yuemheM, TakaB
JIBYANU® wunu apyro ApymiTBO HE cMejy HariahvBaTH yiaa3HY WIM W3JIa3HY HaKHAIy KOJI
ynarama AV®-a y HHBECTHIIMOHE JEAMHUIIE TUX JPYTUX WHBECTULIMOHUX (HOHIIOBA; U

5) ako ce 3HauyajaH neo uMoBuHe AVD-a ynake y MHBECTUIIMOHE jeIUHUIIEC APYTUX
MHBECTULMOHUX (DOHIOBa, y mpaBuianMa mnocioBama AM®D-a, y3 MakcUMaaHy HaKHaIy 3a
yIpaBJbamkbe Kojy je Moryhe 3apauyHatu u3 umoBuHe camor AM®d-a, mopa OuTH jacHO
HaBe/leHAa U MaKCMMallHa HaKHAJA 3a YIpaBJbame KOjy je Moryhe 3apayyHaTH M3 WUMOBHHE
JPYTUX UHBECTUIIMOHUX (POHJIOBA y KOj€ ce HaMepaBa yjararu, a y TOJMIIBIM U3BeIITajuMa
AN®-a Mopa jacHO OMTH Ha3HAYEH MAKCUMAJIHU MPOIICHAT HAKHAJE 32 YIpaBJhamke KoOja je
oOpauynara u3 umoBuHe AV®-a u U3 UMOBHHE APYror UHBECTUIIMOHOT (POHIA y KOjU j€ Taj
AN ynoxwuo.

Orpanuuewe u3 ctaBa 2. Tad. 1) u 3) oBor wiaHa He npumemyje ce Ha AUD-ose
npuBaTHOT KanuTtana HU Ha AVI®-oBe peay3eTHUYKOT KaruTaa.

Axko je umoBuHa AV®-a ca mpuBaTHOM MOHYJOM YJIOXKE€HA y HEMOKPETHOCTU CXOJIHO
ce mpuMemyje onpenda wiana 192. ct. 2. 10 4. oBOT 3aKOHa.

Bpcre AUD-0Ba ca IPpMBATHOM IOHY/A0M

Yan 186.

J3YAU®D y Penybnunm moxe aa ocHyje AUD ca npuBaTHOM NOHYJOM OMIIO KOje
BpCTe, Y CKJIaJly ca ojpendama 3aKkoHa U NOJ3aKOHCKHX akata Komwmcuje, u TO

1) AW® ca npuBaTHOM MOHYIOM OIIIITE MPUPO/IE;

2) mocebHe Bpcre AVID-0Ba ca MpUBATHOM MOHY/IOM:

(1) AD npuBatHOr KanuTaia (IpuBaTe eqymry);

(2) AVI® npeny3eTHUUKOT KanuTaia (BEHTYpe LaluTan);

(3) AUUD ca npuBaTHOM MOHYJOM 32 yJarame y HEHOKPETHOCTH;

(4) bonna dponmoBa;

(5) xeu doux;

(6) cnenujanuzoBanu AVU®;

(7) eBporicku GOHI MpeTy3eTHUYKOT KauTana; u

(8) eBporicku (hOH[ COIHjATHOT MPETy3E€THUIITBA.

EBporicku  ¢GoHJ mNpeay3eTHUYKOr KamuTajla M eBpPONCKM (OHA CcouMjaTHOTr
Mpeny3eTHUINTBA 13 cTaBa 1. Tauka 2. moaTau. (7) u (8) oBor unaHa ypeheHu cy noceOHUM
nponucumMa EBporicke yHuje.

Yuan 187.
JIBYAUD je nyxan ma y npaBuwiuma mnocioBamba AN®d-a ca mpuBaTHOM MOHYIOM
MPOMHUILE:
1) uWHBECTHIIMOHY CTpaTerujy u nubese AUD-a;
2) Bpcry uMoBHHE y Koje AUD Moxe 1a ynaxke, TEXHHUKE 32 €(UKACHO YIIPaBIbambe
MMOBHMHOM KOj€ MO>K€ KOPUCTUTHU M OTPaHNYEH:A yilarama,
3) ympaBibame pu3unuMa 3a nojeauHauHun AU®, npodun pusnunoctn AUD-a u



CTereH nuBepcu(uKalyje pu3nKa yiarama; U

4) ycnose y kojuma AI®D Moxe KOpUCTHTH (PHHAHCH]CKH JIEBEPHIL, BPCTY, U3BOP H
HUBO JI03BOJHEHOT (DMHAHCH]CKOT JIEBEpHUIIa, IIOBE3aHUX PU3UKA, CBUX OTPaHUYCHA Y BE3U ca
kopumhemeM (UHAHCHJCKOT JIeBepHUlla, CBHX IIOCTylaka y Be3W IIOHOBHE YIoTpede
KoJIaTepaia 1 UMOBHHE Ka0 U MAaKCUMAJIHOT HHBOA (PMHAHCH]jCKOT JieBepuya koju [I3YAUD
“Ma npaBo aa kopuctu 3a AUD.

JIBYAUD® moxe y mnpaBwinma mnocioBama AW®-a ca mpuBaTHOM MOHYIOM Ja
MIPOIIHUIIIE:

1) HajMam¥ WK HajBehu HomyIITeHH OPOj HHBECTUTOPA;

2) TmocTojare 0100pa KOjH YHMHE MPEACTABHHUIIM MHBECTHTOPA, ITOCIOBE KOj€ MCTH
o0aBJba, HAUMH pajia ¥ Opoj WiaHOBa 0700pa; U

3) pok 3a mpuctyn HOBuX HHBecTuTOopa AUD-y, ykoauko je AU® ocHoBaH Ha
onpeheHo Bpeme.

Hajumxu u3Hoc obaBe3He ymiate nojenuHor uHeectutopa y AV®D ca mpuBatHoM
nonyzoMm je 50.000 eBpa, Ha HAYMH KaKoO je MPOIMMCAHO MpaBmwiMMa rnocioBama AD-a.

AHU® ca npuBaTHOM IOHY/AOM OIILITE MPUPOIE

Yuan 188.

NmoBuna AN®-a ca mpuBaTHOM IOHYJIOM OIIITE€ MPUPOAE CE€ MOXKE yjlaraTu y
MMOBHHY W3 wiaHa 185. craBa 1. Tau. 1. u 4. 1o 10. oBOr 3aKoHa ¥ MOpa ce yjaraTu y 6apem
IIeCT Pa3IMYUTUX yllaramba Y HMOBHHY.

VYmata noxynpoQecnoHaTHIX HHBECTUTOpa y OcHOBHH AV D ca mpuBaTHOM MOHYIOM
OIIITE NPUPOJIE j€ jelHOKpaTHa 6e3 obaBe3e JabhbUX yIUIaTa.

Komucuja 6mmke mpomnucyje HauMH W OorpaHuuema yinarama A®-a ca npuBaTHOM
MOHYJIOM OMIUTE MpHUpoJIe, OOpauyHa yIruiata U yTBphHUBame peleBaHTHUX TPOLIKOBA.

AW ® npuBatHor kanutaa (private equity)

Yuan 189.

AWN® npusatHor kanutana je AU® ca npuBaTHOM NOHYAOM 4YHja C€ UMOBMHA, y
CKJIaJy ca mpaBuiInMa rnocioBamba AN®D-a, mpeTexHo yiaxke y MpUBpeaAHe CyOjeKTe ca [IMJbeM
ONTUMU3AIIN]€ BUXOBE TOCIOBHE M (PMHAHCHU]CKE YCTEIIHOCTH, a Y OYCKHUBakhy pealln3allije
MIOBpATKa yJI0XKEHHUX CPECTaBa.

VYnarama numoBuHe AVI®-a mpuBaTHOT KaluTana y MocjoBHE cyOjeKkTe u3 craBa 1. oBor
yraHa Mopajy OuTH y (opMU BIACHUYKUX HHCTPYMEHAaTa MM WHCTpyMEHaTa HaJMK
BJIACHUYKUM MHCTPYMEHTHUMA.

AW ® npuBaTHOT KanmuTaiza MOXKe ce OCHOBATH caMmo Ha oJipel)eHo Bpeme.

Komucuja 6nmke mpornucyje HauuH U UHCTpYMeHTe y Koje ynaxe y AV® npusatHor
Kalnurajga, OrpaHYeHka HAuUMH M JUHAMMKY yIUIaTa 4jJaHOBa, OJHOCHO akiuoHapa AN®d-a
MIPUBATHOT KallMTala, HAYMH U OOMM OrpaHHYea ylarama, oopadyHa ymiata u yrBphuBama
PEJIEBAHTHUX TPOILKOBA.



Yaarame nojaynpogecnonannux uHBecturopa y AU®-y npuBaTHOr KanuraJja

Yuan 190.

[Tonynpodecronanu naBectutop y AVD-y npuBaTHOT KanuTasa je Majd HHBECTUTOD
KOju:

a) ce 3amoTpebe yaarama y yaeie jennor AN®-a npuBatHOr KanuTaiza obasesyje aa
ymaTid yKynHo MmuHumainHo 250.000 eBpa iy €eKBUBaJIEHTHY HOBUAaHY BPEAHOCT, HA HAUUH
KaKo je IpOoIrMcaHo npaBmirMa nocioBama AUD-a; u

0) A3V AU nporieHn 1a HHBECTUTOP MOCEAYje TOBOJHHO UCKYCTBA U CTPYYHOT 3HAMbA
1 je crnoco0aH /1a pasyMe YKJbydeHe pu3HKe U Aa je ynaramwe y AV® npuBaTHOr Kanurana y
CKJIa/ly Ca ’be[OBMM MHBECTULIMOHUM LIUJbEBUMA.

[Tonynpodecronannum uHBecTuTopuMa y AU®D-y pU3MYHOr Kamurana cMaTpajy ce
peneBanTHa nuna y onHocy Ha JI3YAUD, ykonuko cy ucra uasectutopu y AUD-y kojuma
taj JI3Y AN ynpassba, 1 Ha BUX ce HE IPUMEBY]y oApende craBa 1. 1 2. OBOTI wiaHa.

Ha nponieny npumepeHocT 13 cTaBa l. Tauka 2) OBOT WiaHa CXOTHO CE MPHUMEHbYje
yiad 178. oBOr 3aK0Ha.

AU® npeay3eTHHUYKOr KanuTaJja (venture capital)

Yaan 191.

AN® npenyseranukor kamutana je AW® ca mpuBaTHOM MOHYAOM 4YHja c€ UMOBHHA,
y CKJIay ca npaBuwinMa rnocioBamba Ad-a, npeTexHo yiaxe y NpuBpegHe cy0jeKTe KOju Cy
HOBOOCHOBAHM WM Cy Yy TMOYEeTHUM ¢azama mocioBama, a npema nporenu [I3YVAUD-a
MoKa3yjy MOTEHLMjal 32 PacT U HIMPEHE MOCIOBakbaA.

Vnarama A®-a npeny3eTHUYKOr KanuTajia y MOCIOBHE cyOjekTe u3 craBa 1. oBor
yjaHa Mopajy OuTH y (opMH BIACHUYKUX HHCTPYMEHAaTa MM WHCTpyMEHaTa HaJIHUK
BJIACHUYKUM MHCTPYMEHTUMA.

Komucuja Ommke mnpomnucyje HauyMH M HMHCTpyMEHTE y Koje ynaxe y AUD
MpeNy3eTHUUKOr KalluTalla, OrpaHHuYera, HAYMH M JMHAMUKY yIlaTa 4YIaHOBa, OJHOCHO
akiuoHapa y AW® mnpeny3eTHHYKOr KamuTana, HaAuuH M OOMM OrpaHHuYEHma Yylarama,
oOpavyHa yruiata u yTBphuBama peJIeBaHTHUX TPOIIKOBA.

AHND ca npuBaTHOM IOHY/I0M 32 yJIarame Y HeNMOKPEeTHOCTH

Ynau 192.

AN ® ca npuBaTHOM MOHY/IOM 32 yiarame y HerokpeTrHocTH je AVD uunja ce uMOBHHa,
y CKJIaJly ca IpaBuiIMMa rnociaoBama ANd-a, nperexHo yiiake y HEOKPETHOCTH NI UMOBHHY
KOja ce cMaTpa yjlarameM y HEMOKPEeTHOCTH y cMuchy wiaHa 184. cr. 1. 10 3. oBor 3akoHa.

3atBopeHn AV® ca npuBaTHOM MOHYJIOM 3a yJIaramke y HEMOKPETHOCT CME J1a CTHYE
HETMOKPETHOCTH y PenyOnuiu u 1pyroj ap>kaBH, U TO:

1) ctamOeHe W/Win TIOCIIOBHE 3TPajie;

2) rpaheBrHCKa 3eMJBHINTA Ha KOjuUMa ce Tpajie rpaljeBuHe n3 Tauke 1) oBOT cTaBa, ako
ce mpeMa OO0JeKTUBHUM KpUTEpHUjyMHUMa MOXKE pauyHaTH ca 3aBpILIETKOM H3Tpaime y
IIPUMEPEHOM POKY HE 1yKEM O 2 TO/IUHE;

3) memsrpaljena rpal)eBHHCKA 3eMJBHINTA Ha KOjUMa je MpeMa BakehuM Mmpormucuma
JI03BOJbCHA IPaha CTAMOSHUX W/WJTH MOCIOBHUX 3TPajia;



4) oJHONPUBPE/IHA 3EMJBUILTA; U

5) ynarama y Apyre HEMOKPETHOCT KOje Cy M3PUUUTO TpeaBul)eHe MPOCIIEKTOM U/HITH
npaBwinMa nocioamwa AVD-a.

3atBopenu AN®D ca mpuBaTHOM MOHYAOM 3a yJlaramkbe y HEMOKPETHOCTH MOXE Ja
CTEKHE HEIMOKPETHOCT U3 CTaBa 1. oBOI uwiaHa:

1) xoje ce Hama3u Ha reorpadCKUM MOAPYYjHMA HA3HAYECHUM Y IMPOCIEKTY /MM
IpaBwiInMa nocioBama AND-a;

2) 3a koje je JIBYAHND o cTpaHe eKCTEPHOT IPOLIEHUTEIha M3 WwiaHa 123. 0BOr 3aKOHA
MIPUMHO W3BEITAj KOjU CAAP KK MPOICHY BPEIHOCTH HETOKPETHOCT, Y POKY o1 15 mana of
JlaHa U3pajie TOT U3BEITAja, a KOjU CaJlp:KU €BEHTYyalIHy onTepeheHocT Xumnorekama 1 u3jaBy
na Ou HermokpeTHocT Ha 3axTeB J3Y AU®-a Morina y mpumMepeHo KpakoM poKy outu oryhena
IO MPOLIEHEHO] BPEIHOCTH;

3) Koje MOpajy OMTH CTCUCHE WJIM YMje CTHIIAke MOpa OUTH YTOBOPEHO y POKY 01 6
Mecel Off JaHa NMpuMarma U3BellITaja U3 Tauke 2) OBOT cTaBa U mo ueHu He Behoj ox 105%
mpolewmeHe BpeaHocT, ykoiauko JI3VAUW®D-y Hucy mo3Hath yclioBH Koje ymyhyjy na
M3BEIIITaj U3 TauKe 2) OBOT CTaBa BUIIIEC HUjE peJIeBaHTaH; WU

4) koje ce Mory ctehu JMPEKTHO WM MOCPEJCTBOM jEJHOT WM BUILE APYIITaBa
noceOHe HaMeHe uuju je BracHUK y mernoctu AV®D u ymja je cBpxa Ja ocTBapyje mpasa
BJIACHUILITBA HaJl HEMOKpeTHolhy 3a pauyH AV ®-a. TakBo yiarame ce y CMUCILY OBOT 3aKOHA
cMaTpa IMPEKTHUM YJarameM Y HeOKpeTHOCTH. [IpyTBo moceOHe HaMeHe cTuye, oTyhyje u
yIpaBJba HEKPETHUHOM 3a pauyH AV ®D-a y cariacHOCTH ca MHBECTHIIMOHOM CTPATErHjOM U
uusbeBuMa. Kaza je mpuMemuBo, IpymTBO MoceOHe HaMeHe MOpa UMATH MCTOT PEBH30pa U
cacTaBJbaTH (PMHAHCH]CKE U3BEILITaj€ 3a MCTE U3BELITajHE IEPUO/I€ HA UCTH U3BELITAJHU 1aTyM
ka0 1 AUN®. dunaHCcHjcKM H3BEUITajU JAPYIITBA NOceOHE HaMEHE KOHCONUAY]y ce ca
¢unaHcujckuM u3Bemtajuma ANd-a.

AKo0 je u3puuuTO NpeABHlEeHO MPOCHEKTOM W/WIM MpaBwinMa nocioBama ANd-a,
yJlarambeM Y HEMOKPETHOCTH CMaTpajy Cce U yJarama y:

1) yaene wiu akipje NPUBPEAHUX JPYIITABA YHjH j€ TIPSIMET MMOCIOBAba UCKIbYUHUBO
WM MIPETEKHO CTULIAE, IPO/1aja, AaBambe Y 3aKyl, U/UIN YIIpaB/bamke HEMOKPETHOCTH;

2) ynene apyror A®-a 3a ynarame y HeMOKPETHOCTH; U

3) Ipyre MpeHOCUBE XapTHje Ol BPEAHOCTH MM U3Be/icHe (GPMHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE
YMja [IEHa 3aBUCH O] HEKPETHHHA.

AW® u3 craBa 1. oBOTr 4jaHa MOXeE €€ OCHOBATH caMo Kao 3aTBopeHr AND.

AWO® u3 crasa 1. oBOr wiaHa Mopa y CBOM ITOCIOBHOM UMEHY UMaTH PEUH ,,3a yJlarame
Y HENOKPETHOCTH .

Hajmame 70% wHeto BpemHoctu uMoBuHe AM®D-a Mopa OUTH YJIOXKEHO Y
HEMOKPETHOCTH WJIM UMOBUHY KOja Ce CMaTpa yJlaramheM Y HETIOKPETHOCTH Y CMUCIY CT. 2. 10
4. oBOT 4JiaHa.

Orpanuuema ynarama U3 cTaBa 7. OBOT 4jlaHa MOTy OMTH IpeKopaueHa y MpBe JIBe
rofMHe O] OCHMBama 3aTBopeHor AlM®d-a ca mnpuBaTHOM MOHYAOM 3a Yylarama Yy
HEMOKPETHOCTH.

Komucuja 6mmrke nponucyje Ha4uH U MHCTPYMEHTE y Koje ynaxe AV®D ca nmpuBaTHOM
MOHYJIOM 3a yJjlarame y HEMOKPETHOCTH, OTpaHHuYeha yjaramba, Ha4lH U IMHAMUKY yIjiaTa
YJIaHOBA, OHOCHO akIroHapa y AP ca npuBaTHOM MOHYIOM 32 yjlarame y HEOKPEeTHOCTH,
HauyuH W OOMM OTpaHWYCHa yiarama, oOpadyyHa yIlaTa W yTBphHUBama peIeBaHTHUX
TPOLIKOBA.



®oun ponnosa

Yaan 193.

®onn donmoBa je AD ca nmpuBaTHOM MOHYJOM 4YHja C€ MMOBHHA, y CKIaay ca
npaBuiimMa nociosama AD-a, nperexHo ynaxe y ynene apyrux AUD-a.

Hajmame 70% neto Bpeanoctu AV®-a u3 craBa 1. oBor ujgaHa Mopa OUTH YJIOXKEHO Y
ynene apyrux AUd-oga.

AWN® u3 crasa 1. oBor uiaHa Moxe ce ocHoBaTH kao AV® koju ynaxke y xenr poH10Be,
AN koju ynaxe y AD-oBe npuBatHor kanutaina, AU koju ynaxke y CHelujaan3oBaHe
AUN®D-oBe nnm koju ynaxe y paznuuute Bpcte AID-oBa.

Hasus AU®-a u3 craa 1. oBor 4unaHa Mopa Ja jacHo ymyhyje na je y nuramwy HoHa
dhon0Ba.

Komucuja Onmke mpomnucyje Ha4MH U MHCTPYMEHTE Yy Koje ynaxe ¢oHI (HOHIOBa,
OrpaHWYeHa, HAUMH W JTUHAMHKY yIUlaTa 4IaHOBA, OJHOCHO akuuoHapa y (Goua ¢GoHI0Ba,
HAaYMH M OOMM oOrpaHuyYema yjarama, oOpauyHa yruiaTa U YTBphuBama peleBaHTHHUX
TPOILIKOBA.

Xeu ¢gona

Yuan 194.

Xen ¢oun je AUD ca npuBaTHOM MOHYAOM YHja C€ MMOBHHA, y CKIIaAy ca MpaBUINMa
nocinoBaa AV®-a, Moxe ynaraT y BUCOKO PU3MYHY UMOBHHY, Pa3jIMYUTUX BPCTa, paau
OCTBAapUBamka BUCOKOT IIPUHOCA Y KPATKOM POKY.

VY xen ¢poHA MOTY yliaraTu caMo npo(ecroHaTHU HHBECTUTOPH.

Komucuja 6amxe nponucyje HaunMH, OTpaHUYEHa U MHCTPYMEHTE Y KOj€ YJaXke Xell
donm.

CneuujaanzoBann AUD

Yaan 195.

CrnenujamuzoBanu AU®D je AVI® ca nmpuBaTHOM MOHYAOM KOJU Ce CIEIHjau3yje 3a
yllarame y MojeIMHy WHIYCTPHU]y WK MOJpYy4je, Kao IITO Cy OAPKUBU pa3Boj, €KOJIOTHja,
€Hepruja, TeXHOJOruja, MPOMET U JAPYro, WM y InojenuHe poOe, Kao LITO Cy Ha NpUMEp
IJIEMEHUTH METaJId, YMETHUYKA JI€Ia, HAKUT, AParo KaMewe U Ipyro.

Hajmame 70% nero Bpennoctu A®-a u3 craa 1. oBor uiaHa Mopa OUTH YIIOKEHO y
cnenuduaHO TOIpyYje Koje je nmpeameT ynarama AUD-a.

Nme AV®-a u3 craBa 1. oBOr wiaHa MOpa y CBOM MMEHY YKJbYYHMBATH CIEHU(PUIHO
nojApy4je Koje je mpeamet ynarama AUD-a.

Komucuja Gmmke mpomnucyje HauyuH, OrpaHMYea U HWHCTPYMEHTE y KOje yiaxke
cneurjanuzoBann AU®, orpaHuuewma, HaYMH M JAMHAMHUKY YIUIaTa YIaHOBA, OJIHOCHO
akuuoHapa y crienrjanuzoBanu AV®, HauuH 1 00UM orpaHudema yjaarama, oopayyHa yrjaTa
U yTBphHBama peaeBaHTHUX TPOIIKOBA.



XIV.IOCEBHE ®OPME OPTAHU30OBAIbA AU®D-0Ba
Onemak 1. Kpopun AU® u noadonaoBu

Yaan 196.

JIBYANUD® wmoxe ocHoBatu kpoBHH AW®D, koju ce cacTtoju O ABa WM BHIIE
noadoHI0Ba.

KpoBan AV® Huje npaBHO JUIIE.

JN3YAUD moxe 3a mojenuHe moa(GOHI0BE OIPEIUTH PATUUUTE U3HOCE YIa3HUX H
W3JIa3HUX HaKHalla, HaKHAlla 3a YIpaBjbalhe U JAPYTUX TPOLIKOBA, & MPUIMKOM MPOMEHE
MojeIMHAYHUX MOAQOHA0BAa MHBECTUTOPHU He iahajy yna3zHe U u3ja3He HaKHAJE.

Kana ce AU® cacroju ox noadonmoBa, cBaku of noadouaoBa cmarpahe ce moceOHUM
AN ®-om y cMucity o6aBe3a U3 OBOT 3aKOHA.

[Tondoua moxe Outu nparehu hona y cmucny wiana 203. oBoOr 3aKoHa.

OcHuBame kpoBHOr AUD-a

Yaan 197.

JI3YAUD je nyxan na po6uje mo3Boiny Komucuje 3a OCHHBamE, OJIHOCHO
OpraHHU30Bamke U yIpaBibamkbe KpoBHUM AWD-oM, Kao U 03BOJNY 32 OCHHUBAKE, OJHOCHO
OpraHU30BamkE U YIpaBJbamkhe CBAaKUM 1o ihoH10M KpoBHOT AUD-a.

Hakon ocHuBamwa, oHOCHO opraHuzoBama KpoBHor AN®-a, JI3YAUD moxe, y3
no3Bony Komucuje, HakHalHO OCHOBaTH HOBE NOA(GOH/I0BE KOje he YKIbYUUTH Yy HaBEIEHU
rnaBHu AU®, mpu yemy je AykaH npuapxkasatu ce oxpenode wiana 199. cras 2. oBor 3akoHa.

JIB3YAUD xoju ynpasspa ca HajMame aBa AU®D-a Mmoxe ocHoBatn KpoBHU AUD u3
nocrojehnx AV®d-oBa npeTBapameM THX (OHIOBA Y MOAPOHIOBE U YKIbYUYUBAKHEM HCTUX Y
kpoBHU AUD.

Ha 3axTteB 3a ocHuBame kpoBHOr AM®-a m moadoHaOBa CXOTHO Ce€ NMPUMEHY]Y
ozipesioe OBOT 3aKOHA KOje ce oiHOce Ha ocHUBame AN D-oBa.

HNme kpoBHor AUD-a u noagoHa0Ba

Yaan 198.
Nwme xpoBHOr AI®-a Mopa cagp:kaTuHa3HaKY ,,KpoBHU AP
Nwme nondouma mopa cagpxkatu ume kpoBHor AV®D-a 6e3 HazHake ,,kpoBHU AND n
uMe rpeMa KojeM ce moA(OH jJacHO pa3iuKyje o ocTanux nojadonoa kpopaor AU®-a.

Joxkymentn kpoBHor AU®-a

Yaan 199.

JIBYAUD je nyxaH na ycBOju TpaBujia mocioBama KpoBHOr AU®D-a u uspamu
npocnekT kpoBHor AU®-a kaia noctoju obaBe3a HEroBOr 00jaBJbHBama. 3a MOAGOHI0BE
kpoBHOT AN®-a HEe ycBajajy ce moceOHa MpaBWiia TOCIOBama, HUTH ce u3pal)y]y moceOHu
MPOCMEKTH KaJia MOCTOjU 00aBe3a BUXOBOI 00jaBJbHUBabA, HETO CY CIEMU(PUUYHOCTH CBAKOTa
noadoHaa oapeheHn nmpaBmwIMMa MOCIoBamka M MpocnekToM kpoBHOT AW®-a, kama mocToju
o0aBe3a BHEroBor 00jaBbUBAbA.



VY mpaBuiuMMa MOCIOBamka, OJHOCHO MPOCIEKTY Kaga IOCTOjU 00aBe3a HEroBOT
o0jaBpMBama, MOpa OWTH jaCHO Ha3HAYEHO Koje oipende ce oJHOCe Ha CBe MOA(OHIIOBE
kpoBHOT AW®-a, a Koje ce 0JJHOCE CaMO Ha MOjeIMHAYHH MOA(POHT.

[IpaBuna nmocnoBama kpoBHOT AV®D-a Mopajy, y3 mojaarke mpomnucane diaHom 139.
OBOT 3aKOHa, JIa caJip:ke UACHTH(HUKAIHU]Y 1a je ped 0 KpoBHOM AVD-y.

Kan JI3YVAN® nakon ocHuBama kKpoBHOr AMd-a ocHuBa momaTHe moadOHIOBE,
cX0/1HO he MpOMEHUTH U JOMYHUTH NpaBuia nociosama AV®-a u npocnekt kpoBHor AUD-
a, KaJia IocToju 00aBe3a keroBor 00jaB/bUBamba.

HNmoBuHA U yaarama noaponaa

Yaan 200.

NmoruHa jenHor moadoHaa 0BOjeHA je 0] UMOBHHE JPyToT moadoHa.

O0aBe3e, OJHOCHO MOTpPaKWBamka IMPOU3ANNIA W3 TpPaHCAKIMja 3a padyyH jeAHOT
noadoHIa, MOAMHUPY]Y C€ HMCK/BYYMBO M3 HMOBHHE, OJHOCHO y KOPHCT HMOBHHE TOT
noadoHaA.

Ha cBaku nondona kpoBHor AV®-a Ha NMpUMEPEeHU ce HAYUH NMPUMEHBY]y oapende
OBOT' 3aKOHAa W TIOJ[3aKOHCKHX aKaTa O JO03BOJbCHHM yJarambuMa M OrpaHHuYCHHMa yllarama
nojeauHe Bpcte hoHmaa.

J3YAU®D moxke ycnocTaB/beHE NpOIece YIpaBibamkba PH3UIMMA I10jeIMHAYHUX
110,1()OH/10Ba O0jCAMHUTH Y 3ajeIHUYKH MPOLIEC YIIPaBibaiba pusniiumMa kposHor AUD-a, npu
4yeMy ce 3a TojeAMHaYHH 101(OH]T HABOJE CaMO CTIeIU(DUIHOCTH yIIPaBJbakha PU3HIIIMA KOje
ce OJIHOCE Ha HaBeJAeHU MoA(OHI.

ITocsi0BH Aeno3uTapa U oaBajam-¢ HNMOBHHE

Yaan 201.

J3YAUD je nyxaH na 3a pauyH kpoBHor AV®-a ca 1emno3uTapoM 3akibydu yroBOp O
o0aBspamy MocioBa jaerno3utapa 3a kpoBHu AUD u cBe mwerose moadoHI0Be.

Jlemo3uTap je QykaH Ja Ha OCHOBY yroBopa O 00aBJbamy IOCJIOBa JIENO3UTapa 3a
kpoBHU AVI® 00aBiba HaBeIeHE MOCIOBE 33 pauyH CBAKOT M0jeANHOT oAdoHAA.

JIBYAU® u pgeno3utap AYXKHH Cy Ja OCUTYpajy OJlBajakbé HWMOBHMHE CBaKOT
ojeIMHaYHOTr NMoAQOH[a.

VimoBuHa moAQoOHA0BA IPKU CE U BOJHM O/BOjEHO O]l IMOBHHE JPYrux moadoHI0Ba
kpoBHOT AW®-a, kao u og uMoBuHe J[3Y ANU®D-a u uMoBHHE eno3uTapa.

IIpecranak

Yaan 202.

Kposuu AU® npectaje 1a MocToju Kaja:

1) y kpoBHu AU®D BHIIe HUCY YKJbYU€HA HajMambe Ba MOAGOHIA U/HITH

2) cBu nondouaoBu kpoBHOr AV®-a Oyny ykibydenu y apyru kpoBau AU®.

Pacmiymrame kpoBHor AM®d-a wim noadoHma ce, mopes pasiora 3a paclyliTame
MPONHMCAHUX WIaHOM 216. OBOT 3aKOH, CIPOBOJH U Kaja:

1) JB3YAU®D nonece omIyKy O pacHyIiTamy;

2) HACTYIH CIlly4aj KOjH je MpaBHIMMa, OJHOCHO MPOCIIEKTOM Kaja MOCTOju oOaBe3a



ETOBOT 00jaBJbHBamba, MPEIBUNEH Kao pa3jior 3a pacnymurame noaponaa uim kposuor AU®-
a; WIn

3) Huje moryhe CripoBeCTH NPUCHIHU MTPEHOC MOCIIOBA yIpaBibakba KpoBHUM AW D-
OM y CKJIaJly ca oJpendama OBOT 3aKOHa.

Onespak 2. I'maBuu u npatehu AU®
3axTeB 3a U31aBam€ J103B0JIE 32 OCHMBaH-€, OJTHOCHO Oprann3oBame npareher AUPD-a

Yuaan 203.

JN3YAUD mopa nobutu no3pony Komucuje 3a OCHHBame, OJTHOCHO OPraHH30BakhE
npareher AU®D-a.

[Tparehu A® moxke 1a HacTaHe OCHUBAaKEM HOBOT MJIH MMPOMEHOM (opmenoctojeher
AN®-a y npatehu AUOD.

Cwmarpa ce na eBponcku nacom uma JI3YAUD u3 Penyonuke npareher AU®-a u3
Ipyre IpskaBe wiaHuie camo ako je riaBHu AV® u3 PenyOnuke mnum u3 apyre apxaBe
yiaHuile u bume yrpasiba I3V AU u3 PenyOnuke uinu apyre npkaBe 4iaHUIIE.

AKO HEKH O] YCJIOBa U3 cTaBa 3. OBOT WiaHa HUCY UCIYH-E€HH, OHJIa Ce TaKaB mparehu
AN cmarpa AUD-om u3 Tpehe apxase.

VYxonuko je nparehu AP ocnoBan kao AUD ca jaBHOM NOHYAOM, Taja U IJIaBHU
AN® moxe 6utn camo AUD ca jaBHOM TOHYIOM.

Yuan 204.

J3YAU® nonnocu Komucuju 3axTeB 3a M3gaBame J103BOJIE 32 OCHUBAKE, OJHOCHO
opranusoBame npareher AU®D-a.

VY3 3axTeB U3 cTaBa 1. OBOT WiaHa MCTOBPEMEHO CE€ MOJHOCH M 3aXTEB 3a MPOMEHY
npaBusia mocioBama AMd-a u mnpocnekra AWN®-a, kama mocToju 00aBe3a HErOBOT
o0jaBspuBama, ykoiauko ce mparehu AM® ocHuBa, 0JOCHO OpraHusyje MpoOMEHOM (opme
nocrojeher AUD-a.

VY3 3axTeB 3a M3/aBambe J03BOJIE 3a OCHUBAWE, OJHOCHO OpraHu3oBame mpateher
AN®-a npunaxy ce:

1) mnpaBuna mocnoBama u mpocnekr mparecher AU®-a u riaaBHor AU®-a, kana
IIOCTOjU 00aBe3a KHEroBOr 00jaB/bUBaAA;

2) cnopasym o pa3smenu uHpopmanuja mmehy JI3YAUD-osa rimaBHor AUD-a u
npareher AU®-a, oAHOCHO MHTEpHa MpaBuja, KOja Cce JOHOCE Ha OCHOBY OBOI 3aKOHA U
M0JI3aKOHCKHX akaTa Komucuje koju ce ToHOCe Ha OCHOBY OBOT 3aKOHA;

3) cmopasym o pa3menu mojgaraka usmely nenosurapa npareher A®-a u riaBHOT
AN®-a, kafa ce OH 3aKJbydyje, y CKIIaay ca oJpeadaMa OBOT 3aKOHA U MOJ3aKOHCKHX aKara
Komucuje noHeTrx Ha OCHOBY OBOT 3aKOHA;

4) cmopa3yM o0 pa3MeHH nogataka u3mely oiamrheHor pesnsopa npareher 1 riiaBHOT
AWN®-a u3 unana 206. oBOT 3aKOHA, KaJia j€ TO MPUMEHHBO;

5) kama rnmaBan AM® mma cemuinTe WM je OCHOBaH y JPYroj ApKaBH YIAHHIIH,
MOTBp/Ia HAJIE)KHOT opraHa riaBHor AU®-a; u

6) TekcT oOaBeITeka WIaHOBHMa OJTHOCHO aKIIHOHapuMa 13 wiaHna 205. oBor 3aKkoHa,
KaJa je TO IPUMEHHUBO.

Komucuja nsznaje 10380y 3a OCHUBaHE, OTHOCHO Oopranu3oBame rpareher A1®-a ako



yrBpau na JI3YAUD koju je mogHeo 3axTeB, nparehu AV®, meros aemno3urap, peBu3op, u
rnaBH AV® ucnymaBajy cBe yCiaoBe IPOIHCAaHE OBUM 3aKOHOM.

Yaan 205.

Haxon npujema no3sosie Komucuje 3a ocHUBame, OHOCHO OpraHu3oBame mpateher
AN®-a npomenom ¢opme moctojeher AD-a u npomene npasuia nocioBama ANU®D-a u
IIPOCIEKTa Kajia ocToju 00aBe3a HEeroBor 00jaB/bUBamba, KOja UMa 3a MOCIEANLlYy TPOMEHY
rnaBHor AN®-a, I3YAUD je nyxaH 1a uIaHOBUMA OAHOCHO akimonapuma npareher AUD-
a, JIOCTaBU 00AaBEIITCHE KOj€ CaIPIKHU:

1) wundopmarmjy o mo3Bonn Komucuje u nmpomenu mpasuia mnocioBama AUD-a u
MIPOCIIEKTa, Kaja MocToju 00aBe3a HBeroBor 00jaBJbUBaAKbA;

2) wunHbopMalMjy O IUIAHMPAaHOM [aTyMy IOYeTKa yjarama cpeacrtaBa mpareher
AN®-a y rnapan AU®D, wm axo je nparehu Beh ynarao y rmaBan AU® o matymy kana he
ynaramwe mnpareher AW®-a y rmaBuu AUW® mnpekopauuTH oOrpaHuyene yiaramwa y
WHBECTUITMOHE JCIMHUIIE jeJHOT WHBECTUIIMOHOT (OHIA, KaKo je oApeeHO OBUM 3aKOHOM,
IpaBUIMMa IOciaoBama U mnpocnekroMm npareher AU®-a, kaga mocroju obaBe3a HErOBOT
00jaBJbHUBaKA; U

3) wusjaBy nma uwianoBu mnparcher AW®-a y poky ox 30 maHa on mpujeMa TOT
o0aBemTemha, MOTY TPAKUTH OTKYII HITH HCIIIATy cBOjuX yaena y AU®-y 6e3 minahama n3nazne
HaKHaJe.

JN3YAUND je myxaH na oOaBemTeHhe U3 cTaBa 1. OBOr WiaHa MPOCICAN YWIAHOBHMA
oJHOCHO aknuoHapuma npareher Ad-a najmamwe 30 1aHa npe noyeTka yjarama CpeacTaBa
npareher AU®-a y rnaBau AUOD.

Kana ce ynenuma y AU®-y npareher AU®-a u3 apyre IpkaBe wiaHUIE TPryje y
PenyOmuim, o0aBemTeme U3 cTaBa 1. OBOT WiaHa MOpa WIAaHOBMMA OJHOCHO aKIIMOHAPHMA,
Koju cy ynene y npatehem AV®-y crunanu y PenyOaunu, ga Oyne J0CTaB/bEHO Ha CPIICKOM
JE3UKY.

IHoyerak yaarama cpeacraa npareher AU®-a y rnapuu AUD

Yaan 206.

ITparehu AU® moxke na nouHe aa ynaxe y rinaBHU AU® Tek kasia MpOTEKHE POK O
30 nana u3 unaHa 205. cTaB 2. OBOT 3aKOHA M KaJla CTyIE€ Ha CHAary CropasyM O pa3MeHU
uHpopmanuja/l3V AN®D-a rnasuor u npareher A®-a, kao u reno3urapa riaaBHor U npateher
AN®-a u uHTepHa akTa Kaaa riaBHUM u nparehum AW®-a ympasmba uctu JA3VAUD,
CIopa3yM o pa3MeHu HHpopmarja uzmel)y aenosutapa npareher u rimasaor A®-a u3 uwiana
204. oBor 3aKoHa W, Ka/ia je MPUMEHHBO, CIIopa3yM u3Mmel)y peBu3opa riaBHor u mpareher
AN ®-a n3 unana 204. oBor 3aKoHa.

Komucwuja 6mvke mponucyje caapkuHy cropasyma o pa3MeHu nHpopmaliija u3 craBa
1 oBor unaHa W ycioBe HOJ KOjUMa Ce OH MOKE€ 3aKJbYYHMTH, Ka0 M OTPaHHYEHA yllaramba
npareher AU®-a.

IIpaBuia nocinoBama u npocnekt nparecher AUPD-a

Yuian 207.
[TpaBuina nocnoBama npateher A®-a, mopen o0aBe3He caapkuHe 3 wiana 138. oBor



3aKOHa, CaJIpKe U:

1) wu3jaBy na je peu o nparehem AUD-y y ckiany ca wianom 2. ctaBoM 1. Taukom 17.
3aK0HAa, Kao 1 nume rinaBHor AUMD-a;

2) 1UMJbeBE ylarama M CTparterujy yiarama npareher Ad-a, ca omucoM pusmka
MOBE3aHUX ca yjarameMm y yzaene rinaBHor A®-a u nmpodui pu3n4HOCTH U CKIIOHOCT PHU3UKY
npateher AUD-a;

3) wusjaBy na cy npunocu npareher u riaBHor AV®-a jenHaku, win y K0joj ce MepH
1 13 KOjeT pasjiora pasiuKyjy;

4) omuc ynarama npeoctanux cpejacrasa npareher AU®-a;

5) kpatak ¥ jacaH onuc cBojcTaBa riaBHOT AV®-a, leroBor HHBECTHIMOHOT [IUJba U
CTpaTeryje yiarama, npo(uia pu3HIHOCTH U CKIIOHOCT PHU3HKY;

6) wuaeHnTHdUKAIK]y MECTa Ha KOjeM je M HaYMHA Ha KOju je Moryhe 100uTH mpaBmia
Y Ka/1a je TO MPUMEHUBO MPOCHEKT riiaBHor AN®D-a;

7) caxertak cniopazyma uzmely J[3Y AU®D-a rmasuor AUD-a u JI3Y AUUD-a npareher
AN ®-a, oTHOCHO MHTEPHHX IpaBuiia mocioBama AND-a u MecTo Ha KojeM je Moryhe nooutu
Jo7aTHe HH(OpPMAILIje 0 TOM CIIOpa3yMy;

8) ommc cBUX HaKHA/Ia WK TPOIKoBa Koju nparehn AU®D mnaha rnaBaom AUD-y Ha
OCHOBY H-ETOBOTI yiarawma y yzene riaaBHor AN®-a, kao U yKynHHMX TpoIlIKoBa mpateher u
rinasaor AU®-a; u

9) omuc nopeckux edekara Ha nparehn AV® BezaHux y3 ynarame y yjaese rliaBHOT
AND-a.

Kopn mpareher A®-a ca jaBHOM NOHYI0OM, IOJALM U3 CTaBa l. OBOI WlaHa caJp>KaHH
cy y npocriekty AU®-a.

IMosyroaummu U roavimkby u3Bemtaju npareher AU®-a

Yaan 208.
ITopen nonaraka Koje Mopajy caJpkKaTH MOJYTrOJUIIBI U TOAUIIHBY n3BemTaju AND-
a, roauiIky u3Bemtaju npareher AU®-a caapxe u nprka3 yKymHUX TpOILKOBa mpareher u
riiaBHor AU®-a.
VY nonyroaMimimsuM M TOIUIIBUM u3BemTajuma npareher ANd-a HaBonu ce U MecTo
Ha KOJeM je M HauMH Ha KOju je Moryhe TOOMTH MOJIyTOJUIE M PEeBUAMPAHE TOAULIEHE
n3BellTaje rnasHor A®-a.

Oo0pauyHn uzinoxenoctu npareher AUD-a
Yuan 209.

VYkynHa wusnoxenoct mpareher AM®d-a y onHocy Ha wu3BeneHe (uHAHCHjCKe
MHCTPYMEHTE pauyHa ce Tako Ja ce JUpeKTHa u3noxeHoct npareher Ad-a y ogHocy Ha
U3Be/IeHEe HHCTPYMEHTE pauyHa 3aje/IHO ca:

1) crBapHOM u3NOXKeHOCTH TiaBHOr AMd-a mpema W3BEIEHHMM HHCTPYMEHTHMA,
MPOIOPLIMOHANIHO ca ynarameM npareher AU®-a y rmaBau AUD; u

2) Hajehom moryhom ykymHom m3noxenouthy rinasaor AV®-a npema n3BeaeHUM
WHCTPYMEHTHMa, Kako je oapeheno mpaBuiauma u mpocrnekTom riaBHor AV®-a kama mocroju
o0aBe3a KHEroBor 00jaBJbUBamba, IPONOPIIMOHAIIHO ca yiarameM npareher AU®-a y rinaBau
AND.



OO0pa4yH u 00jaB/bBal-€ HETO BPEJIHOCTH HMOBHHE

Yaan 210.

JIBYAU®-u koju ympaBibajy riaBHUM u mnparehum AWN®D-oBuma cy AyKHU 1a
npeny3Mmy oaroBapajyhe Mepe 3a yckiahuBame BpeMeHa 3a oOpaduyH U 00jaBy OJHOCHO
o0aBelITaBambe WHBECTHTOPA HAa HAYMH IMPOIMUCAH MpaBWinMa mocioBama AM®d-a o HeTo
BpPEIHOCTH MMOBHHE TJIaBHOT U nipareher A®-a, kako 6u ce cripeunsie moryhe 3ioymnorpede
Koje Ou MoTJIe HacTaTh 300T BpeMEHCKe HeyCKIal)eHOCTH.

OcraJjie o0aBese JI3YAUD-a

Yuan 211.

J3YAU® rnaBHor AU®-a je nyxan na obaBectu Komucujy o cBakom npatehem
AWN®-y Tor rnaBHor AN®-a.

J3Y AU® rnasaor AU®-a nyxaH je na obaBectu Komucujy u o npujemy npBe yriate
o cBakor npareher AU®-a y rnaBau AUOD.

J3YAU® rnaBHor AV®-a He Harutahyje yiasHe U u3na3He HakHajae nparehem AN®D-
y.

J3YAU® npareher AU®-a je nyxan na uiany npareher AMd-a, Ha BHEroB 3axTes,
0e3 ruiahama HaKHAAE JOCTABU:

1) mnpaBuia mocnoBama 1 npocrekt riaBuor AU®d-a, kaga mocroju obaBes3a HEroBor
00jaBJbHBAKHA;

2) roauMiIme u3BemTaje riasHor AUD-a;

3) monyroauime u3BeniTaje riaapaor AUd-a; u

4) cnopasym usmely JI3YAU®-a rnasuor u nparcher Ad-a, 0JHOCHO WHTEpHA
npaswia nocnopawa [I3Y AI®-a koju ynpasiba rimaBHuUM U niparehum AV®-om.

J3YAU® npareher AU®-a ca jaBHOM NMOHYAOM je JyXaH Y CBUM MapKETHHIIKHM
Matepujanuma tor AU®-a, HaBectu aa je peu o nparehem AU®-y u ume rnasuor AU®D-a.

IIpahewe mocioBama riaasHor AUD-a

Yuan 212.

J3Y AU® npareher AVI®d-a je nyxaH 1a epUKacHO MpaTH aIeKBATHOCT YIIPABJbamba U
nocyioBama rinasHor A®-a.

Munubewme O aJeKBaTHOCTH YIpaBjbakba M IIOCIOBamka M3 CTaBa 1. OBOI ujaHa
J3YAU® npareher AUD-a popmupa Ha 0OCHOBY HH(OpMalH]ja U JOKYMEHTaIH]je Kojy 1001ja
on JI3Y AU ®-a rnasaor Ad-a, keroBor Aeno3uTapa u opaamheHor peBu3opa.

Haknane xoje npumu [I3VAU® npareher AU®-a unu Ouiio kKoje APyro JuIe Koje
nenyje y ume npareher A®-a unu werosor J3YAUD-a, a BezaHo 3a ynarame y ynene
rnaBHor AU®-a, npunanajy nparehem AU®-y u unHe HEroBy UMOBUHY.

Komucuja je nyxHa na o6asectu 13V AU koju ynpassea nparehum AUD-a ogHOCHO,
KaJla je TO IpUMEmkUBO, U Jeno3uTapa npateher A®-a, o cBUM HAaJ30pHUM MepaMa Koje je
U3peKJIa y BE3U ca MociaoBambeM riiaBHor AN ®D-a.



IIpecTanak nocrojama riapuor AUD-a

Yaan 213.

J3YAUD npareher AUD-a Mmopa, HAKOH JOHOIICHA OJJIYKE O JTMKBHUIAIM]U TJIABHOT
AW®-a, omHOCHO OJUIyKe O pacnymTame TnaBHor AM®-a, 6e3 ojiarama 3amoyeTu
JUKBUIAIM]Y, OTHOCHO pacnymTame npareher AD-a.

CraB 1. oBor unana He npumemnyje ce ako Komucuja JI3YAU®D-y npareher AUD-a
u3za ono0Opeme 3a:

1) npomeHy mpaBmia mocjoBama M mnpocrekra npareher AU®-a, kaga mocroju
o0aBe3a mweroBor o0jaBibUBama Ha OCHOBY koje he mparehu AN® ynaratu Hajmame 85%
COIICTBEHE UMOBHHE y yzeie Apyror riasHor AU®-a; uin

2) TmpoMeHy TpaBWia MOCIOBama U mpocrnekra mparcher AN®-a, kamga mOCTOju
o0aBe3a BEroBor 00jaBJbHBamka, HA OCHOBY Koje npatehu AV® npomenu popmy y AUD koju
nuje nparehu AUD.

JN3YAUND npareher AD-a je nykaH Ja 3aXTeB 3a U3/1aBalkbe 0JJ00peHa 33 TPOMEHE
U3 cTaBa 2. OBOT 4iaHa, OJIHOCHO OJJIYKY O JIMKBUAALIUjU WK pacnymTamy npareher AU®D-a
nocraBu Komucuju y poky o1 2 Mecena oJ laHa Kaja je IpUMHO 00aBeITeHhEe 0 HaMepaBaHOj
JUKBUAALUJU, OJHOCHO pacnymrTamy riaaBHor AU®-a. Ako je A3YAU® npareher Ad-a
pUMHO 00aBEIITCHE 0 HAMEPABaHO] TUKBHUIAIIN]H, OJHOCHO pacnyiiTamy riaBHor AUD-a 5
WJIM BHILIE MECEIM Ipe MoYeTKa JTUKBHIAIM]e, OMHOCHO PACIyIlITamka, Ay KaH je J1a Taj 3aXTeB
WM obaBeTemke JocTaBu Komucuju HajkacHHje 3 Mecela Ipe TOor JIaHa.

J3YAUD mpareher AU®-a nyxaH je Ja MO JOHOIICHY OANYKE O JUKBUIAIM]H,
OJIHOCHO pacnymTamwy npateher AVI®-a u3 craBa 1. oBor wiaHa o Tome 00aBECTH CBE YJIaHOBE,
0JTHOCHO akuuoHape npareher AVId-a 6e3 oxnarama.

JlukBuaanuja rmasHor AV®-a cnposemrhe ce y poky ox 3 mecera oj JaHa Kaja je
JA3YAU® rnasaor Ad-a o HamepaBaHOj JIMKBUJAM]U 00aBECTHO:

1) cBe unanoBe rmaBHor AU®-a;

2) Kowmucujy; u

3) HaJJIeKHM OpraH MaTWYHE JIpkaBe wianuie npateher AUD-a.

CraTtycHe npoMeHe U npoMeHe popMe opranu3oBama riaasHor AU®-a y koju je
yKJby4eH apyru AU®D

Yuan 214.

[IpunukoM cnpoBolema cTaTycHE MPOMEHE MM MpoMeHe (opMe OpraHHu30Bamba
rnaBHor AU®-a ca npyrum AUD-om, I3Y AU npateher AU®D-a je nyxaHn na 6e3 ojyiarama
3arovyHe MOCTYIaK JIMKBUIAIK]€, OHOCHO pachyiTama nmpareher AU®D-a.

NzysetHo ox craBa 1. oBor wiana, JI3YAMN® mnpareher A®-a nehe crnposectu
MOCTyNaK JHUKBUJAIM]e, OAHOCHO pacnymTama npateher A®d-a, ako my Komucuja uzna
onobpeme:

1) 3a mpomeHy MpaBWja MOCIOBama M mpocrekta npareher AU®-a kaga mocroju
o0aBe3a HEeroBor 00jaBJbUBama, Ha OCHOBY Koje he nparehu AU®D octatu npatehu AU® Tor
rimasHor AU®-a;

2) 3amnpomeny rinaBHor AH®-a u npaBuia mocioBama u npocnekra npareher AUD-
a KajJa mocToju o0aBe3a HEroBOT 00jaBJbHBamka, Ha OCHOBY Koje he mparehu AU®D mocratu
nparehu AU® noBor rinaBHor AM®-a, a Koju HacTaje CTaTyCHOM INPOMEHOM, OJHOCHO



mpoMeHoM Gopme opranuzoBama rinasaor A®-a ca gpyrum GoHI0M;

3) 3a npomeny riaBaor AM®-a kao W mpaBuia MOCIOBama M MPOCIeKTa mnpareher
AN®-a xanga mocToju ob0aBe3a HEroBOr 00jaBJbHUBaKka, HA OCHOBY Koje he mparehu ANd-a
noctatu nparehu AU® apyror rnmaBaor AUD-a; u

4) 3a mpoMeHy MpaBWiia MOC/IOBama M npocrnekra npareher A®-a kama mocroju
o0aBe3a HBEroBor 00jaBJbMBamka, Ha OCHOBY Koje he mparehu A® noctatu AU®D koju Huje
nparehu AUD.

I'maBan AV® moxe na cnpoBele CTaTyCHy HPOMEHY, OJHOCHO MpoMeHy dopme
OpraHu30BamaHaKOH IpoTeka poka ox 60 maHa onx gaHa kana je riaaBHu AU®D obaecTro
4JIaHOBE, OJJHOCHO akinoHape riaBHor AV®-a u Komucujy o Hamepu cripoBohema cTarycHe
IIPOMEHE.

I'maBuu A® mMopa y poky u3 cTaBa 3. oBOT wiaHa, Ha 3axTeB mpareher AU®D-a, na
OoTKynu corcteeHe yuaene y AU®-y, npu yemy He cme nparehem AU®-y na Hamiatu 6mio
KaKBe M3J1a3HE HAKHAJIE.

JN3YAND npareher AU®-a je myxaH Ja 3aXTeB 3a U3JaBambe 0J00pema U3 craBa 2.
OBOT' 4jlaHa, OAHOCHO OJUIYKY O IUKBHJAILMjU, OJHOCHO pacmymiramy mnpareher AUD-a
nocraBu Komucuju y poky oa Mecell JiaHa O]l JIaHa Kaja je MPUMHO 00aBEIITCHE O HAMEPH
cnpoBohema cTarycHe MpOMEHe, OJIHOCHO MpoMeHe ¢opMe OopraHuszoBama riaBHor AU®D-a.
Axo je I3Y ANU®D npateher AU®-a npuMno o0aBemTemhe 0 HAMEPABaHO] CTAaTYCHOj IIPOMEHH,
OJTHOCHO TpoMeHu (opMe opranusoBama riaaBHor AV®d-a u Buie ox 4 Mmecena mpe gaHa
cripoBohema cTaTycHE NMpPOMEHe, OJHOCHO MpoMeHe (opMe OpraHM30Bama, AYXKaH je na
Komucuju goctaBu Taj 3axTeB WK 00aBelITeHe HajKacHUje 3 Mecella Ipe TOT JaTyMa.

JB3YAU® npareher AU®-a ayxaH je 1a HAKOH JOHOLIEHY OUIYKE O JUKBHJIALUjH,
OJIHOCHO pacnymiTamy npateher A®-a u3 craBa 1. oBor wiaHa o Tome 00aBeCTH CBE YJIAHOBE
npareher AU®-a Ge3 oanarama.

Ynan 215.

Axo rnaBan AU® mnpuBpemeHo 00ycTaBM H3[aBare W/WIW OTKYI CBOjUX yhaena y
AU®D-y, 610 Ha CONCTBEHY WHUIIM]JaTHBY WJIM Ha 3aXTE€B HAJJIC)KHUX OpraHa, CBAaKH O]
weropux nparehnx AM®-oBa nma mnpaBo Ja MpuUBpeMeHO 00yCTaBH M3AaBambe U/UIU OTKYI
cBojux ynena y AU®-y Ha oHa] BpeMEHCKHU NIEPHO/T HA KOJU j€ TO YIYMHUO U r1aBHU AUD.

XV. JIUKBUJALNJA, CTEYAJ, PACIYUITAIBE U IPECTAHAK AU®-a
OcHoBu pacnymrama AUD-a

Yuan 216.

Pacmymrame AV®-a koju HeMa CBOJCTBO MIPaBHOT JIKIIA CITPOBOJIN C€ y Cy4ajy:

1) nmoGpoBoJbHOT TpecTaHka obaBibama jaeidatHoctu JI3YAUD-a, ako ympaBibame
AN®-om Huje npeneto apyrom A3V AUD-y;

2) ako Jeno3uTap mpecTaHe Ja Mociyje Kao aenozutapuin ako Kommcuja omysme
J03BOJTY 3a M300p Aeno3uTapa, a JI3Y AUD ne moctynu y cknamy ca wianom 174. ctaB 2. oBOT
3akoHa uiaK ako Komucuja onbuje 3axTeB U3 wiana 174. ctaB 2. OBOT 3aKOHA;

3) axo je N3YAU®D-y oaysera m03BOJIa 3a Paj WM je€ MOKPEHYT CTedaj WM
JTUKBUAaNMja, a ynpaBibambe AM®-om Huje mpenero Ha apyru JI3YAND y cknany ca
onpeadama oBor 3akoHa, ogHOCHO kama [I3VAUW® Bume HHje y MOTyhHOCTH Ja ympaBiba
AND-omMm;



4) kana Komucuja nanoxu ynpasu JI3Y AU®-a pacnymramwe AUD-a; u

5) y apyruMm ciydajeBHMa KOjU Cy MpeaBUl)eHH OBHMM 3aKOHOM, IIPaBHJIMMa
nocioBama AN®P-a u npocriekrom AN®-a xaia nmocroju o0aBe3a HETOBOT 00jaBJbUBAbA.

Jlune u3 unana 217. ctaB 1. oBor 3aKoHa 0€3 ojJ1arama JJOHOCH OJUTYKY O pPaclyIlTamy
AN ®-a HaKOH IITO HACTYIIE PA3JI03H 3a IIOYETAK PACIYIITAA.

CnpoBoljeme nocrynka pacnymrama AUD-a

Yuan 217.

Paciymrame AV®-a k0ju HeMa CBOjCTBO MTPABHOT JIMIIA CITPOBOJIN:

1) HA3YAUD, ocum ykonuko je Haz J[3Y AUD-om MOKpEeHYT CTeUajHH MOCTYIAK WIIH
TUKBUAanMja wim My je Komucuja omysena q03Boiy 3a paja WiH BHIIE HHje Y MOIYhHOCTH Ja
ynpassba AUD-owm;

2) O3YAUD, ocuM yKOJIHMKO My je HAQJUICKHH OpraH MAaTUYHE JP)KABE UIAHUIIC
J3Y AUD-a, ony3eo n03BOIY 3a paj;

3) nenosutap AU®-a, y ciaydajy HemoryhHocTu cripoBolema pacnymrtaba AND-a
on crpane J[3YAU®D-a; unu

4) nuue umeHoBaHo oj crpaHe Kowmucuje, y cinydajy kaga je JA3VAU®D wunm
nenozutap A®-a y cTedajy win UM je 0y3eTa J03B0oJIa 3a Pal.

Komucuja je nyxHa 1a UMeHyje Jinle U3 cTaBa 1. Tauka 4. oBor wiaHa 0e3 ojjiarama,
nocrynajyhu npu tom ca moBehaHoM naxmoMm W OpuHyhHM ce O mpaBHMMa W HWHTEpECHMa
yinaHoBa AN®-a.

Komucuja 6mmxke ypehyje:

1) ycnoBe, TpOIIKOBE U pOKOBe pacmyiTamba AND-oBa;

2) W3BEIITABaKkE Y TOKY PACHyIITama; 1

3) Ha4MH U YCIOBE MMEHOBAMA JIMIA KOje CIIPOBO/IM MOCTYIIAK PacyIliTamhan3 cCTaBa
1. Tauka 3) oBor wiaHa.

OobasemraBame wianopa AU®-a u Komucuje o pacnymramsy AUD-a koju Hema
CBOjCTBO MPABHOTI JINLA

Yaan 218.
Jlunie xoje cmpoBonau moctynak pacmymramaAlld-a koju HemMa CBOJCTBO MpPaBHOT
JMIa, AYXKHO je J1a HaKOH JIOHOIIEHa OoJulyke o pacnymrtamy AWd-a, oqHOCHO o naHa
MMeHOBama 0 Tome obaBecTy Komucujy u a y3 To obaBemTene Npuiioku TeKCT 3a 00jaBy U
o0aBellTemhe U3 CTaBa 2. OBOT WJaHa.

JIuuie koje cmpoBoAM mocTynak pacmymramaAlld-a koju HemMa CBOJCTBO NMPaBHOT
JUIa, Ty’KHO je 1a y poKy oA 3 pajJHa JjaHa 01 JaHa JOHOLIeHma OJyKe 0 pacnymrany ANUD-
a ceakoM wiany AV ®-a noctaBu o0aBemITeHE O MOKPETakhy MOCTYIKA PaCHyITamka, a ako ce
paau o orBopeHoM AW ®-y ca jaBHOM MMOHYJIOM U JaBHO 00jaBU HH(OpMAIIH]y O pacylITamy
AND-a.

Axo JIBYAU® kao nure koje crpoBoaM MocTymak pacmymramaAld-a koju Hema
CBOJCTBO IPABHOT JIMIIA, HE HCITYHU CBOjy 00aBe3y u3 cT. 1. u 2. oBor uiana, nenosurap AUD-
a Jefy’KaH J1a UCTy UCITYHHM y POKOBMMa M3 CT. 1. 1 2. OBOT WIaHa, a KOJU MOYHIbY /12 TEKY OHOT
JlaHa KaJ1a je Jemo3uTap casHao MM je Mopao Jia cazHa 3a npomyct JI3Y AN d-a kao nuna xoje



CIPOBOJIM IOCTyNaK pacnymramaAld-a.

Jlero3uTap MMa IpaBo J1a Kao JMIle Koje CIIpoBOAM NocTynak pacnymrama Ad-a of
J3Y AN®-a 3axTeBa HAKHAIY TPOIIKOBA KOJH CY 3a Hera HacTalu ycliea UCTyhema 00aBe3e
U3 cTaBa 3. OBOT 4JjiaHa.

Komucuja 6mmke nmponucyje caapKuHy M Ha4MH 00jaBJbUBamba MHPOpMaluje, Kao u
CaJlp’KUHY ¥ Ha4MH J0CTaBJbamba 00aBeIITEHA U3 CTaBa 2. OBOTI WIaHa.

IIpaBHe mocaeauue pacnymrama AUD-a

Yuan 219.

3a0pameHo je CBaKoO Jajbe M3/1aBame WM OTKYN yaena y AV®-y HakoH IOHOIIEHA
OJUTYKE O pachylITamy.

AN® nehe mmarn obaBely rurahama HakHale HU IUiahama TPOIIKOBA y BE3W ca
MOCTYIIKOM pacHyliTama OJ JaHa JOHOIIEHka OJUIyKEe O paclyllTamy, W3Yy3eB HaKHAJE
Jeno3uTapy u3 wiana 218. craBa 4. oBor 3akoHa

JIune xoje cpoBoAu mocTymnak pacinymrama Ad-aje nyxno na Komucuju nocrasu
KOHAYHH M3BEIITA] ¥ U3BEIITA] O CIIPOBEIeHOM paciymramkby AD-a v 0roBopaH je 3a u3pamy
TUX U3BEIITaja.

JIlue Koje crmpoBoaM TOCTymak pacmnymTamba AWD-aje nyxHO Aa y TMOCTYIKY
cnpoBohema pacnymrama AUD-a, moctyna y HajO0JbeM HHTEPECY YJIaHOBA U J1a BOJU pauyHa
Jla ce pacIyllTamke CIPOBEIC y Pa3yMHOM POKY, TIPU YeMy ce MPBO U3MHUPY]jy obaBe3ze AUD-a
JocIiesnie 10 JaHa JAOHOIIeHka OJyKEe O paclyllTamy, yKby4uyjyhu 3axTeBe 3a OTKYI yAena y
AU®D-y koju cy MOJHETH 10 JaHa JOHOIIEHA OJUTYKe O pacHyllTamky, HaKOH 4Yera ce
noaMupyjy ce apyre obaBeze A®-a koje HHUCY Jocrmesne 0 JaHa JOHOLIeHa OJUIyKe O
pacnyuTamy, a Ipou3IIa3e U3 TpaHCaKIMja OBE3aHUX y3 YIIpaB/bakhe MMOBUHOM.

[Ipeoctana Heto BpeaHocT umoBuHe AN®d-a, HakoH u3Mupema obaBesa AUD-a u3
cTaBa 4. OBOI' 4jlaHA pacloJieJbyj€ CE€ YJAHOBHMA, CPA3MEPHO HUXOBUM HHBECTULIMOHUM
jenuHunama y AU®@-y.

JInkBupanmja u creyaj 3atsopeHor AM®-a koju nMa CBOjCTBO NIPABHOT JIMLA

Ynan 220.

JluxkBuganuja 3atBopeHor AV®-a koju uMa CBOJCTBO NPABHOT JIMIIA CIIPOBOIHU C€ Y
CKJIay ca ofpendama 3aKoHa KOjuM ce ypel)yjy mpuBpeaHa IPYIITBA, OCUM YKOJIHMKO OBHM
3aKOHOM WK akToM Komucuje Huje mpomnucano apyraduje.

Creuaj 3arBoperor A®-a koju ©Ma CBOjCTBO MPABHOT JIMIIA CIIPOBOJIU C€ y CKJIaay ca
onpeadama 3akoHa KOJUM ce ypehyje cTedaj mpuBpeIHUX APYIITABA.

JIMKBUAIIMOHHU, OJTHOCHO CTE€YajHH yIpaBHUK 3aTBopeHor AUD-a KOju UMa CBOjCTBO
MPaBHOT JIMIIA je TyKaH Ja ciefeher pagHor gaHa OJ JOHOIICHA OJIYKE O JUKBHUIAIM]H,
OJTHOCHO CTeuajy, OJIHOCHO O] JaHa UMEHOBama, 0 ToMe obaBectu Komucwjy.

IIpecranak AU®-a ocHoBaHoOr Ha oapeleHo Bpeme

Yaan 221.
Hatym npectanka AW®-a ocHoBaHor Ha ojapeheHo BpeMe onapehyje ce mpaBuiImMma
nocioBama AV®-a u mpocrekToM Kaja mocToju 006aBe3a \eroBor 00jaBJbUBambA.



Kana je AU® ocHoBan Ha oapeheno Bpeme, JI3YAUD he jenan man mpe npecranka
noctojamba A®-a obpauynaru 1ieny yaena y AUD-y ror A®-a u no T10j 11eHH U3BPUIUTH
oTKyM cBUX ynena y AU®-y u y NOTIyHOCTH UCIUIATUTH YIAHOBE, OJTHOCHO akinonape AN®-
a.

HcnnaTa cpefcraBa Ha padyHe WiIaHOBA, OJHOCHO akiuoHapa AW®-a cnposemrhe ce
HajKacHU]j€ y pOKy 0/ 7 JaHa HaKoH npectanka AV®-a ocuM yKOJIMKO IpaBUIMMa MTOCIOBaka
AND-a, 0oqHOCHO TIPOCIIEKTOM Kajla TIOCTOju 00aBe3a meroBor 00jaBJbUBamka, HUje YTBPHEHO
Ipyravwje.

J3YAUD, onnocHo ckyniuTiHA 3aTBOpeHOr AV®-a Koju nMa CBOjCTBO MTPABHOT JINIA
MOK€ JIOHETH OJJyKy o mpectaHky AN®-a ocHoBaHOT Ha oapeheHo BpeMe U mpe Jaryma
IpecTaHka opel)eHOr ’EeroBUM MpaBHIMMa MMOCI0Baka M MPOCHEKTOM Kajia ocToju o0aBe3a
IErOBOI' 00jaBJbHBamba aKko je ocTBapeHa capxa Tor A®-a uiu je TakBa oJUTyKa y HHTEpeCy
4jlaHOBa, OJHOCHO akunumonapa AM®d-a, a TakBa je MoryhHocT mnpeaBuheHa mnpaBuiIHMa
nocnoBamba AVd-a 1 mpocnekToM Kaja mocToju 06aBe3a BeroBor 00jaBJbUBambA.

V ciydajy npecranka ANI®-a ocHOoBaHOT Ha opel)eHO Bpeme mpe JaTyma MpecTaHkKa
olpeheHor HEeroBUM MpaBUIMMA MOCIOBaka U MPOCHEKTOM KaJa MOCTOju 00aBe3a HeroBor
o0jaBipuBama, JI3YAUD je nyxan ga o CBOjoj ourynu 6e3 oaarama odaBectn Komucujy u
4JIaHOBE OAHOCHO akinoHape ANd-a u He cMe Y1aHOBUMa OJJHOCHO akimoHapuma AU®D-a na
Harutahyje n3na3Hy HaKHay.

Ako je AU® ocuoBan Ha oapeheno Bpeme, A3YAUD, ogHOCHO CKyMIITHHA
3arBopeHor AM®-a Koju UMa CBOjCTBO IPABHOT JIMIIA MOXE JIOHETH OJUIYKY O MPOIYKEHY
IErOBOI' Tpajama ako je TakBa MOryhHOCT mpenBuleHa mpaBuinMa nocioBamba AU®D-a u
MPOCTIEKTOM KaJia MOCTOju 00aBe3a meroBor ofjaBibuBama. O 10 ommynu A3YAUD 6e3
oJularama obasemtaBa KoMucujy u uianoBe o1HOCHO aknnoHape AUD-a.

UnanoBrMa OJTHOCHO aKI[MOHApUMa Koju kene aa ucryne uz Ad-a 360r npogyxema
poKa meroBor Tpajama, A3YAUD je nyxan na orkynu yaene y AUD-y Ha gan npensuheHor
npectanka A®-a y cnyyajy:

1) AN®-a ca jaBHOM MOHYIIOM; H

2) AW®-a ca mpuBaTHOM MOHYIOM, OCHM YKOJHMKO je Yy TpaBHJIMMa IOCIOBakba
AN®-a npensulheHo apyrauuje.

Komucwuja 6mmke ypehyje ycnoBe u HaunH npectanka AV®-a kao u ycinoBe U HaUMH
npoayxema Tpajaba A1d-a ocHoBaHOT Ha o1ipel)eHo Bpeme.

XVI. CTATYCHA ITIPOMEHA U TIPOMEHA BPCTE AU®-a
IIpomena Bpcre AUD-a

Yuan 222.

AN® xoju HEMa CBOJCTBO MPABHOT JIMIlA ca MPUBATHOM IIOHYIOM MOXKE J1a MOCTaHe
AW® koju Hema CBOJCTBO IMPaBHOI JIMIA CA jaBHOM IOHYAOM HCKJbYYHBO Y3 CarjiaCHOCT
Komucuje, a Komucuja y poky o 30 naHa o1 mogHoILIEHa 3aXT€Ba U ypeIHE JOKYMEHTAIje
Jlaje carjgacHOCTH, aKO Cy UCIyHeHHU ciieaehu ycioBu:

1) ako TakBa MpOMEHa HUje U3PHUYKMTO 3a0parbeHa MpaBuiInMa mocioBamwa AUD-a; u

2) je ca TOM MPOMEHOM CarylaCHO HajMame Y4 uiaHoBa npeamerHor AN®D-a.

VY cny4dajy u3 ctaBa 1. oBor wiana, JI3YAU®D je myxaH na y poKy O] celaM JaHa O]
ucreka poka o 30 maHa u3 craBa 1. oBora ujiana 00aBeCTH YWIAHOBE O TAKBOj IPOMEHH, Y KOjOj



he HaBecTH Ja WHBECTUTOPH KOjU HUCY OWJIM Yy CKJIagyca TOM IPOMEHOM MOTY 3aXTEeBaTH
OTKYI MHBECTUIIMOHUX jeAnHuIa Oe3 rahama n3azHe HaKHAJe 10 UCTeKa POKa O] HajMambe
30 maHa on nana o6aBemTema ako je Komucuja nana carimacHOCT U3 ctaBa 1. oBOT WiaHa.

AUND ca jaBHOM MMOHYIOM KOjU HEMa CBOJCTBO IPABHOT Jiniia Moxe roctatu AUD ca
MPUBATHOM TOHYJOM KOjH HEMa CBOjCTBO NPABHOT JIMIIA HCKJBYYHBO aKO Cy HCIYEH-CHU
cnenehu ycioBu:

1) TakBa MpoMeHa HHje U3PUYUTO 3a0parmeHa MPOCIIEKTOM U MPABUIIMMA ITOCIOBabA
AND-a;

2) CTOM je MPOMEHOM carjacHO HajMamwe ¥ HHBecTUTOpa npeaMeTHor AUD-a; u

3) MHBECTUTOPH 3a/10BOJbABAjy KpUTEpUjyMe Ja mocrany uHBecturopu y AUD ca
MIPUBATHOM MOHY/IOM.

V cnyudajy u3 craBa 3. oor wiaHa, J[3Y AN je nyxaH 1a 06aBecTH 4IaHOBE OJTHOCHO
akuroHape u omoryhu um otkyn ynena y AU®-y 6e3 nnahama nzna3zHe HaKHA/Ie HA HAUUH U
y POKOBHMMa MPONUCAHUM CTaBOM 2. OBOT WIaHAa OHUM YJIaHOBHMMA OJIHOCHO aKI[MOHapuMa U
KOjU HUCY OWMJIM Y CKJIaJyca TOM IMPOMEHOM HIIM KOjH BHIIIE HE 33/10BOJbABAjy YCIIOBE Ja Oymy
nnBectutopu y AUD.

VY cnydajeBuma u3 cT. 1. u 3. oBor wiaHa, ako ce paau o AV®-y xoju umMa CBOjCTBO
MpaBHOT JIMIIA, CXOJHO Ce NpUMEHY]y oApende 3akoHa KOjuM ce ypehyje OocHHMBame M
MOCJIOBAkbEe TPUBPEIHHUX JAPYIITaBal Kaja je TO NPHUMEHUBO, 3aKOHAa KOjUM ce ypehyje
TPIKUIITE KanuTaia.

OtBopern AU® ca mpuBaTHOM IMOHYAOM KOjU HEMa CBOJCTBO IPABHOT JIUIA MOXE
npomenuty Bpcery U nocratu YHUTC donn nckipyunso y3 carnacHoct Komwucuje, ako cy
UCIYyHEHHU ciesiehH yclioBu:

1) TakBa MpoMeHa HHje U3PUUUTO 3a0pareHa MpaBmwiInMa nociaoBama AUD-a u

2) ca TOM TPOMEHOM je CarjlaCHO HajMame ¥ WIAHOBA, OJHOCHO aKIMOHapa
npeameTHor AU®D-a.

OtBopenn AN® ca jaBHOM MOHYIOM KOJU HEMa CBOJCTBO IPABHOI JIMIA MOXE
npomeHuTd Bpety U nocratu YHUTC ¢ona nckibyunBo y3 nperxonHo jo3oiny Komucwuje,
aKo cy HCIyweHU cienehu ycnoBu:

1) TakBa mpoMeHa HHje U3PHUYUTO 3a0parbCHA MPOCIIEKTOM U MPABUIIUMA TTOCTIOBAba
AN®-an

2) caTOM je MPOMEHOM je carjiaCHO HajMame ¥4 HHBecTUTOpa nmpeamerHor Ad-a.

VY cinyuajeBuma u3 cT. 6. u 7. oBor wiana, J[3YAUD je nyxan na o0aBecTH WiaHOBE
OJTHOCHO aKIoHape o mpomenu popme AVD-a 1 yno3opu ux Ha IpaBo oTkyna ynena y AU®-
y 6e3 rurahama u3na3He HaKHAJle 3a OHE WIAHOBE OJTHOCHO aKI[MOHAPE KOJU HUCY Y CKIaayca
TaKBOM ITPOMEHOM, Ha HAYUH U Y POKOBHMA ITPONUCAHUMA CTAaBOM 2. OBOT YJIaHa.

CrarycHa npomena A®-a koju HemMa CBOjCTBO NPaBHOI JIMIA

Yuan 223.

J1Ba unu Buiie AVd-oBa koju HEMajy CBOJCTBO IPABHOT JIMIAa MOTY C€ MPUIIOJUTH WU
CIIOjUTH, y3 MPETXOHY 103B0Ny Komucuje.

[Ipunajame AV®-oBa cripoBoM ce MPEHOCOM LENOKYITHE UMOBHHE, ITpaBa U o0aBe3a
jensor wiu Buite AV®-oBa (y nassem tekery: AU npenocuan) Ha apyru noctojehn AUD
(v masbem tekcty: AU® mpeysumararir).

Cnajame AN®-oBa ce cipoBoau ocHUBameM HoBor AVd-a npey3umaoriia, Ha KOju ce



MIPEHOCH IIEJIOKYITHa UIMOBHHA, TpaBa U obase3e aBa wiu Buiie AV®d-a nmpeHocuona Koju ce
crajajy.
[Mpumkom cratycHe mpomeHe AVM®-oBa Koju HeMajy CBOJCTBO MPABHOT JIMIA Y
MOCTYIIKY MOKe yuecTBoBaTH Builie AID-oBa mpeHocwmiiaia u camo jeaad AUD npey3zumarnair.
Komucwuja 6mmke mporucyje yeiaoBe 3a cripoBolembe crarycHe mpomene AV ®D-oBa koju
HEMajy CBOjCTBO IIPaBHOT JIUIIA.

CrarycHe npomMeHe 3aTBopeHnx AU®D-oBa Koju MMajy CBOjCTBO NMPABHOT JINIA

Yuan 224.
Ha crarycue mpomene 3aTtBopeHux AW®-oBa koju MMajy CBOJCTBO IMPaBHOT JHIIA
MpUMEBY]y ce oapende 3aKoHa KojuM ce ypelyjy MpUBpenHa IPYIITBA OCUM aKO OBUM
3aKOHOM WJIM TIPaBMITHUKOM KoMmucHje HUje Mporucano Ipyradmje.

XVII. HAA30P HAJL ITOCJIOBAIEM JI3YAU®-A, AUD-A, JEITIOSUTAPA U
OCTAJIUX CYBJEKATA
Onespak 1. Onmre ogpende

Hanzop

Yuan 225.

Komucuja Bpum Hagzop mocinoBama J[3YAUD-a u AUD-a, ka0 u Ham30p Hajg
o0aBJbambeM ycilyra Jenosutapa (y JajbeM TEeKCTY: CyOjeKTH Haj3opa) y oOumy yTBpheHoM
OBHM 3aKOHOM.

KomMmucuja ypemaBamy y ynpaBHUM CTBapUMa IpUMERYje oJpende 3aKOoHa KOjuMce
ypehyje onmTuynpaBHUNOCTYIAK.

Pememwa xoja Komucuja 10HOCH y MOCTYIKY HaA30pa Cy KOHayvHa.

Cy0jexTn Hax30pa

Yuan 226.

Komucuja Bpmm Ham3op Hajg cy0jeKTMMa Haa30pa y CKIAAYy Cca OBUM 3aKOHOM H
3aKOHOM KOjH peryJjuile TPKULITE KaluTaa.

Kowmrcnja nma mpaBo yBuIa y JOKYMEHTAIUjy W APYre MOAATKE KOjUMa pacIioyiaxe
Cy0jeKT HaJ30pa WM JPYyTo JHIIE, a KOJU Cy O/ 3Hadaja 3a MOCTYIaK Ha/l30pa.

Cyb6jextn Ham3opa Komucuje nmpema oapeadama oBOT 3aK0HA CY:

1) JA3YAUW® u3 PeryOnuke v BMXOBU OrpaHIy U3BaH PemyOnuke;

2) AW® ocHoBaH y Penyomuiim;

3) AW®D ocHOBaH y Apyroj Ap>KaBH WIAHHIM, a yiju ce yaenuma y AU®D-y craspajy
Ha TpkumTe y Pemyomunmy;

4) AW ocHoBan y Tpehoj npxau, a uynju ce yaenu y AUD-y craBsbajy Ha TpKUIITE
y Peny6mnunu;

5) A3YAU® wu3 mpyre apkaBe WiaHUIE KOjU 00aBJba JETATHOCT HEMOCPEIHO Y
PenyGumm, y Mmepu mpornrcanoj OBUM 3aKOHOM;

6) orpanak [I3YANW®-a u3 npyre npkaBe WiaHUIle Koja mociyje y PenyOmumm, y
MepU MPONHUCAHO] OBUM 3aKOHOM;



7) A3YAUD u3 tpehe npxase koju 00aBIba IENIATHOCT HENOCpeaHo y Penyonuny, y
MEpH MPOIMHUCAHO] OBUM 3aKOHOM;

8) orpanak JI3Y AN®-a u3 tpehe apkase koja mociyje y Penyounuiu; u

9) nenosurap AUD-a u3 Peny0iuke, y Ay npyxama yciayra Aemo3urapa.

Mepe Hagzopa

Ynan 227.

Komucuja Moke, HaKOH CIPOBEICHOT HAaJ30pa IOCIOBaMka Jla HAIO0XH CYOjeKTy
Ha/J30pa Mepe HaJa30pa MPONKMCAaHE OBHM 3aKOHOM Y IHJbY YCIIOCTaBJbarba 3aKOHUTOT U
YPEIHOT TOCIIOBamka CyOjeKTa Hal30pa, 3allTHTE WHTEpeca YIaHOBAa OJHOCHO aKIMOHAapa
AV ®-a u 3amTrTe jaBHOT HHTEpEca.

Komucuja Moke, HAaKOH CIIPOBEICHOT HaJI30pa IOCIOBaWma Ja HAJIOXKHU CYOjeKTy
HaJ30pa v OHE Mepe Ha[30pa MPOIUCaHe eBPOIICKUM IPOIMCUMA Koju ypelhyjy mojeaune Bpcre
¢dboHIOBa, Kao MTO Cy (OHIOBH MPEIy3eTHUYKOr KamuTana W (OHIOBU COLHUjAITHOT
MPEIy3eTHUIITBA, a y LUJbY YCIOCTaB/bambha 3aKOHUTOT M YPEIHOT TOCIOBama cy0jexra
HA/I30pa, 3alITUTE WHTEpeca WIaHOBa OJHOCHO akiuoHapa AM®d-a w 3amrTuTe jaBHOT
MHTEpeca.

Hanzop A3YAU®-oBa u AUD-0Ba 3 PennyOinke

Yuan 228.

Kowmucuja je opnanthena aa, kazia je To noTpeOHO 3a cripoBoheme Ha30pa y CKiIaay ca
OBUM 3aKOHOM W TOJ3aKOHCKMM aKTHMa, 3aXxTeBa HW3BEIITaje W HMHQOpMalMje, Kao U Ja
CIPOBOJM HAA30p MOCI0BaKA, KOHTPOJIY MOCIOBHUX KEHTIa U MTOCIOBHE IOKyMEHTalH]e:

1) numa koje je ca JIBYAUD-om u AUD-oMm y oiHOCY OJIHCKE TTOBE3aHOCTH;

2) wumaona kBanudukosanor ydyenrha J[3YAND-a; u

3) ngpyror nuia WM cy0jekTa KOjH MOKe HMaTH KOPHCHE H/WIH TOTpeOHe
uH(opMalyje 3a CipoBoleme MocTymnKa HaJa30pa.

Komucuja je ommamhena ma, y ciuydajy kaga JA3YAW®D nenerupa obOaBibame
onapehenux nenatHocTH Ha Tpeha numa, oA TUX JHUIa3axTeBa M3BellTaje M MHpopMaluje,
CIPOBOAM HAJ30p IOCIOBaka, KOHTPOJY IMOCIOBHHX KHbUTA, MOCIOBHE NOKYMEHTAIUje U
OCTaJINX JOKYMEHaTa y OHOM JIelly KOjU ce OJHOCH Ha o0aBJbame JEeNaTHOCTH KOje Cy
JieieThpaHe, Kao M J1a MPUBPEMEHO 3a0paHu 00aBJbamke THX JIETATHOCTH Tpehem JInILy.

VY caydajy na je 3a Hag30p JIMIA U3 CTaBa 2. OBOT 4YjaHa HaJUIeXaH JPYTd Opra,
Komucuja 3ajeqHo ¢ TUM OpraHoM CIPOBOIM KOHTPOIY IOCIOBHHUX KEHTa M ITOCIOBHE
JOKYMEHTAIje JIMIIa U3 CTaBa 2. OBOT WiaHa, y CKJaay ca oipeadama OBOT 3aKOHA KoOje ce
OJTHOCE Ha capaamy n3Mel)y HaJUIeKHUX OpraHa.

Hagzop A3YAU®-a u AUD-oBa u3Ban Penyoiuke

Yuan 229.
Komucuja Bpum Hagzop nocioBama I3V ANd-oBa u AdD-oBa koju ce Haja3e U3BaH
PenyOnuke, ocuM yKOJIUKO HHje Ipyradnje IpOnUucaHO OBUM 3aKOHOM.



Hanzopue mepe

Yaan 230.

Axo Komucuja y moctynky Haa3opa YTBpIAM HE3aKOHHTOCTH M HEMPABHIHOCTH Yy
NOCTYNamy M0 ojpeadaMa OBOT 3aKOHA, JOHOCH PEIICHE KOJUM C€ HAJIAKE OTKIIAmAE
HE3aKOHUTOCTU W HEMPABUIIHOCTU Y OJjpel)eHOM pOKY, U MOXKE TPEAY3eTH U jeHY WU BUIIIC
cnenehux mepa:

1) wu3pehu jaBHY OMTOMEHY;

2) mnoByhu carlaCHOCTH Ha HMEHOBAME WIAHOBA YIIPABE;

3) wu3natu Hajor 3a 3a0paHy u3maBama ynaena y AUD-y y Tpajamby 10 TpU Mecena; u

4) npemy3eTH Apyre Mepe y CKIIaay ca 3aKOHOM KOJUM ce ypelyje TpKuIlTe KanuTaa.

Kana Komucuja yrBp/u 1a IOCTOjU OCHOBAaHA CYyMEba O MIOYNE-EHOM KPUBHYHOM JICITY,
MIPUBPEIHOM MIPECTYIY WM MPEKPIIa]jy, OJHOCH HAJUICKHOM OpraHy oAronapajyhy npujasy,
OJTHOCHO 3aXTEB.

Ynan 231.

Komucuja je opnamrthena na npema J3Y AU®-y npeay3me mepe Haa3opa u3 wiaHa 232.
OBOT 3aKOHa aKo:

1) JA3YAU® Huje nocTymuo y CKiaay ca peiemneM kojum KoMmucuja Hanaxe Mepe 3a
OTKJIathakhe¢ HE3aKOHUTOCTH M HEMPABUITHOCTH U3 WwiaHa 230. OBOT 3aKOHa,

2) HUje YCINOCTaBHO, HE CIPOBOIU WM PEJOBHO HE OJIp’KaBa OpraHU3alMOHE,
TEXHUYKE, KaJPOBCKE WIIH JIPYTe YCIOBE 3a IMOCIOBamke Mpornucane wi.39. 10 52. oBOr 3aKoHa;

3) ako yTBpau 1a je mponucanu kanutan J[3Y AW d-a ucnoa mpornucaHor MUHUMYyMa
yTBpl)€HOT OBUM 3aKOHOM;

4) axo He MoMITYje oapen0e 0 orpaHnyeHUMa yinarama Ad-a KojuMa yrpasiba WK
0 IPYTUM OTpaHUYEHUMa MPOMHCAHUM MpaBUiInMa nocioama AUD-a, 0JHOCHO TPOCTIEKTOM
KaJla TOCTOju o0aBe3a HEroBOor 00jaBJbHBamka, Kao M ojpeadamMa OBOT 3aKOHA WIH
MO/I3aKOHCKUM aKTHMa IOHETUX Ha OCHOBY OBOT 3aKOHA; U

5) y apyrum ciydajeBuma kajga Komucuja To cMaTpa moTpeOHUM.

Yaan 232.

Axo HacTyne yciioBH U3 wiaHa 231. oBor 3akoHa Komucuja Moxe peremeM Ja:

1) wanoxwu JI3Y AU®-y na noeha kamnurtai Ha oaroBapajyhu HUBO KOjH je npeaBuljeH
OBHM 3aKOHOM;

2) wuanoxu JIBYAW®-y omo3uB uigaHa WM 4YiaHOBA HAJ30PHOT WJIH YIPABHOT
0100pa ¥ UIMEHOBaE HOBOT YJaHa WM HOBUX WIAHOBA HA/I30PHOT WJIM YIPABHOT 0J100pa;

3) mnpuspemeno 3abpanu J[3YAUD-y:

(1) ucmnary u3 pesepse u nooutu A3V AUD-a unanosuma JI3Y AU®D-a, unanoBuma
yrpase, u 3anocieanma y I3V ANUD-y,

(2) 3axkspydeme mocinoBa ca junuMma koja cy ca JIBVAU®-om y omHOcy Onncke
MTOBE3aHOCTH,

(3) m3maBame u oTkyn yaena y AUD-y u nponajy yaena y AUD-y,

(4) pacmonarame umoBuHoMm AU®-a, u

(5) obaBsbame MOjeIMHIX WM CBUX MTOCIIOBA oJpel)eHe BpcTe nim 3a0paHuTH UPEHe
Mpexe uIa opiamheHux 3a npoaajy yaemna AV®-a unu yBoheme HOBUX MTPOU3BOJIA UITH UX
OTpaHUYHUTH,



4) wnanoxu JI3YAUD-y na ycnocraB, CIIPOBOIM HJIM MMOOOJBbIIA OpPraHU3aIMOHE,
TEXHHUKE, KaJ[pOBCKE UJIU JIPYTe YCIOBE 3a MOCIOBAkE MPOMKUcane wi. 3. 10 52. OBOT 3aKOHA;
5) wnanoxu JI3YAUW®D-y na ycrmocTaBH, CHPOBOIM WM [MOOOJbIIA OpPraHU3alHOHE,
TEXHUYKE, KaJ[pOBCKE WM JPYyre yCIOBE 3a MOCIOBaE y CKIAAy ca mpornucuma EBporicke
YHH]€ KOjH, Y BE3U ca aITEpHAaTUBHUM MHBECTHUIITMOHUM (POHI0BUMA, Omxe ypehyjy uszyserke,
OIIIITE YCJIOBE MOCIOBamba, ACTO3UTape, (UHAHCH]CKU JIEBEPHI]L, TPAHCIIAPEHTHOCT M HAZ30D;

6) nanoxu [A3YAUD-y nukBunanujy AU®-a wnu npunajame npyrom AUD-y;

7) wanoxu JIBYAUD-y na y poky koju oxpeau Komrcuja mpeHece yrpaBibambe
AU®D-om Ha npyru A3YAUD, y ckinanyca ogpendama wiana 60. oBOr 3aKoHa U MOCTYIKOM 3a
100pOBOJBLHU TIPEHOC MOCIIOBA ypaBibatkba AUD-omMm;

8) wnanoxu [A3YAU®D-y nobosbliiame cTpareryja, MoJMTHKA U Mpolieca yrpaBibamba
pU3ULIIMA;

9) nanoxu JI3YAU®D-y na y najbeM 1nociaoBamby CMamyje PU3UKE KOjU Cy MOBE3aHH
ca nocnopamweM J[3YAND-a win AND-a kojuM ynpasiba;

10) nanoxu JI3YAUD-y cmameme TPOLIKOBA MOCIOBaMka, yKIbYuyjyhn orpanuueme
3apajia 3armocieHuX U JPYruX MpHMama 4iaHoBa yIpaBe, Ha[30PHOT 0A00pa WM YIPaBHOT
onbopa u apyrux 3anocienux A3YAUD-a; unu

11) nanoxu JI3YAU®D-y npyre cpasmMepHe Mepe Koje ¢y notpedue na ou JI3YAUD
MIOCJIOBA0 y CKJIatyca oapeadaMa oBOT 3aKOHA M IMTPONMCHMA JIOHETUM Ha OCHOBY OBOT 3aKOHA
WJIM Ha OCHOBY JAPYTHUX 3aKOHA KojuMa ce ypehyje nocinoBame [I3Y AND-a u nponrca noHETHX
Ha OCHOBY HCTHX.

Komucuja pememem u3 craBa 1. oBor wiana onpelhyje pok 3a mpeny3sumame Mepa U3
cTaBa 1. oBOT WwiaHa, KaJa je TO MIPUMEHHUBO, Ka0 M POK 32 JOCTaB/bame u3BemTaja Komucuju
0 MOCTYIaky MO HAJIO3UMa U3 pelIeHha.

Hapnzop I3YAU®-a u3 Peny0inke koju 00aB/ba 1eJIaTHOCTH Y APYI0j APKaBH
YJIAHMIH

Yuan 233.

Komucuja je nHamnexHna 3a Hagzop A3YAUD-a u3 Penybnuke ykonuko JI3YAUD
yIpaBJba W/WIH CTaBJba Ha TpxkuiTe yaene y AUD-y y npyroj apkaBu wiaHuiy 6e3 o03upa
Ha oBiamhema Koje HaJJIeKHU opraH ApxaBe unanHuie aomahuna JI3YAU®D-a uma 3a
crpoBoheme HaA30pa.

Kana I3YAU® u3 PenyOnuke obaBsba JeNaTHOCTH Ha MOJPYY]y Ap’KaBe UJIaHUIIE
nomahuna JI3Y AU®-a, 3a Hap3op Haa mpuMeHOM openada wiana 37, unana 39. ctas 1. Tauka
7. n unaHa 40. oBor 3aKOHa HaJJIeKaH je HAJUIKHU OpraH JApaBe 4djaHule JoMahuHa
JIBYAUD-a.

Komucuja moxe 1a cipoBejie HETIOCPEAHN HAA30p MOCIOBakha HAKOH LITO MPETX0AHO
o0aBecTH HAJJIC)KHU OpraH Japskase wianuie fomahnna kanga 13V AU® u3 Penybnuke ob6aBsba
JIeTaTHOCTH Ha MOJpYy4jy ApkaBe wianune nomahuna J[3YAW®-a, nupekTHO WM MPEKo
OrpaHka.

Komucuja Moke na 3axTeBa O] HAJUICKHOT OpraHa JpkaBe wWiaHHIe JoMmahuHa
JI3Y AN ®-a na 06aBu HEMOCPETHN HA30DP HAJT TTOCIOBameM orpadka Tor I3V AN D-a.



Mepe nHag orpankom JI3YAU®-a y np:xaBu wianuuu Aomahuny

Ynan 234.

Axo JI3YAUN® u3 Penybnuke KOju TUPEKTHO WIIH MTPEKO OrpaHKa 00aBsba JAeIaTHOCTH
y Ipyroj Ap>KaBH YIAHHUIH, CYNPOTHO YIO30pEHY HAIJICKHOT OpraHa JAp)KaBe WIAHHIIE
nomahnHa, UCTOM HE JIOCTaBU JOKYMEHTAIH]y WM HH(OpMalldje KOje OJIroBapajy OHMMa U3
yiaHa 247. craB 1. OBOT 3aKOHA WJIM HE MOCTYIH IO YIIO30PEHY HAJUIEKHOT OpraHa JAp)KaBe
yyiaHuIe J1oMahnHa UM He pecTaHe ca KpIIemheM Mporuca Te Ip)kase wianuie, Komucuja he
HAJIOKUTH Mepe Haa30pa y CKIAAy ca oipeadamMa OBOT 3aKOHA M O IMpery3eTHM Mepama
00aBEeCTUTH HAIJICKHU OpraH JIpkase wianuie nomahuna J[3Y AN®D-a oqHocHO, 110 oTpedw,
3axTeBaTH MOTpeOHE HHPOPMAIMje O peNIeBaHTHUX HAJ30pHHUX opraHa Tpehux apkasa.

Axko cynpoTHo Mepama koje Komucuja mpemy3me y ckiaay ca cTaBoM 1. OBOT 4iaHa
WIH aKO Ce€ T€ Mepe MOKaXy HENMpUMEpEeHNMa HITH aKo OApean0e OBOT 3aKOHA M MPOIHUCA KOjU
Cy Ha OCHOBY HaBEJICHOT JOHETH WJIM IPYTHX Ipomuca He mpensubajy oarosapajyhe mepe,
J3YAUD® u pasbe onbuja na HAWICKHOM OpraHy JpkaBe wiaHWile nomahwuHa JTOCTaBU
JOKYMEHTaIujy U uHpopMallije Wil HACTaBU ca KpIICHEeM OApeNOM Mpormuca Te ApKaBe
YJaHWIe, HAJI)KHW OpraH JAp)KaBe wWiaHWIe JoMahnHa MOKe, HAKOH INTO 00aBeCTH
Komucujy, Hano)uTu Mepe Haa30pa y OKBUPY CBOjUX oOBJamhema, Kako OU CIpeunsio Uiu
CaHKIIMOHHCAJIO J1aJb¢ HE3aKOHUTOCTH W/WIIM HEMPABWIIHOCTH W, Y MEPH Y KOjOj je TO
notpebHo, cupeumwno A3YAN® na uHunupa Ouio KakBe Jajbe TPAHCAKIIMje HA HErOBOM
noapyyjy. Ako JIBYAU®D wu3 Penybnumke ob0aBiba nenaTHOCT yrpaBibama AW®D-uma Ha
MOJPYYjy Ap>kKaBe wiaHulile AoMahuHa, HAJUIEKHU OpraH Ap)KaBe WiaHuIEe AoMahuHa MOXkKe
3axTeBaTH /1a Takas [I3Y AU® npectane na o6aBsba AenaTHOCT ynpaBibarkba TUM AVD-uma.

OobaBemTaBame HaUIE;KHUX OpraHa ap:xkase wianuue gomahuna JI3YAU®-a

Yuan 235.
Axo Komucuja JI3Y AUD-y u3 Penybnuke oy3me J03BOIY 32 pajl, OAHOCHO U3PEKHE
HaJ30pHY Mepy 3a0paHe o0aBJbama o/ipel)eHnX AenaTHOCTH, JyXHa je 1a 0 ToMe 0e3 oJy1arama
o0aBecTH HaJUIEKHU OpraH JpkaBe wiaHuue y kojoj Taj JA3YAUD nupexkTHO miM mpeko

OrpaHKa IpyKa yCIIyre.
Hannexnoct Komucuje 3a Hag30p Haj 1en03UTapoM

Yaan 236.

Komucuja je HaanexxHa 3a cripoBoheme Haa3opa Haj JIENO3UTapoM Kaja Jemo3uTap
o0aBJba MMOCIOBE MPOIICAHE OBUM 3aKOHOM.

Komucuja y okBUpY Ha/a30pa MpoBepaBa U MpOIEHYje pU3UKe KOjuMa je JIEeMmo3uTap
M3JIOKEH WM OM Morao OWTH HM3JI0KEH y JENy IOCJIOBa Koje 00aBjha y CKJIQay Ca OBUM
3aKOHOM, y3uMajyhu y 063up munbewa Hapoane 6anke Cpouje, 0IHOCHO APYTUX HAJ30pHUX
W PeryJIaTOPHHUX OpraHa KOju Cy HaJUIC)KHH 33 Ha/[30P MOCIOBakha CTPAHHX JICTIO3UTaPA.

Komucuja je opnamhena na, y ciyyajy Ja je JA€NO3MTap JAelerupao oOaBibambe
onpehennx aenatHocTd Ha Tpeha nwmia, oa Tpeher imia, OMHOCHO NETIO3WTapa 3axTeBa Ja
Komucuju nocrasu u3Berraje u nHpopmaluje y Be3u ca 00aBbambeM JIeIerHpaHuX MMocIoBa
on crpane tpeher nmma, kao u ma Komucuju omoryhm nma cmpoBesie mperiien MmocioBama,
KOHTPOJTY IOCJIOBHUX KEbUTA, TOCJIOBHE JOKYMEHTAIIHM]€ U OCTAIUX TIOKyMEHATa y OHOM JIeTy



KOJH C€ OJIHOCH Ha 00aBJbambE JENATHOCTH KOj€ Cy JeNierupaHe, Kao U Ja IPUBPEMECHO WIIN

TPajHO TIOBYYE MPETXOHY carjacHocT Komrcuje 3a faeneruparme mocioBa Ha Tpehe Juiie.
Komucuja yBek, y ciydajy Aa je ACMO3uTap JAelerupao obaBipame onpeheHux

JIe7IaTHOCTH Ha Tpeha Jiniia, CIipoBO/IH MOCTYIAK Haa30pa Ha 3axTeB Haponne 6anke CpoOwuje.

Mepe Haa3opa koje Komucuja Mmoske HAJI0KUTH AeNI03UTAPY

Yuan 237.

Axo Komucuja y mocTynky Haa30pa YTBPAM HE3aKOHUTOCTH M HENPABHIHOCTH Y
MOCTyIamky JeNno3uTapa mo ojapeadama oBor 3akoHa, KommucHja TOHOCH pelielke KOjuM ce
HaJIaKe OTKJIahakhe HENPABUITHOCTH U HE3aKOHUTOCTHU Y oipeh)eHOM poKy 1 Moxke mpeny3eTu
U jeaHy uinu Buuie cneaehux mepa:

1) natu npenopyky yrnpaBH JACMO3HUTapa;

2) wuspehu omoMeny;

3) mnoByhu cariacHOCT Ha H300p JeMo3uTapa; 1

4) HaJOXUTH MPOMEHy Tpeher JMia Ha Koje Cy JeJerHpaHd MOCIOBH JCTO3UTapa,
moce0HO Yy CITyYajy MPOITyCcTa WU aKO TIOCTOje OKOJTHOCTH KOje JOBOJE Y CYMEbY CIIOCOOHOCT
Tpeher nuua 3a ypemHo, MPaBOBPEMEHO M KBAJUTETHO HCIYHaBa JYKHOCTH y CKJIany ca
npey3eTuM obaBe3ama M ojiperdamMa OBOT 3aKOHA.

Ha mepe Hang3opa u3 craBa 1. Tau. 1. m 2. OBOr wiaHa KOje C€ MOTY HAJIOKUTH
JIETIO3UTAPy CXOJTHO ce MpUMEmYjy oapenode wiana 31, wiana 228. u wi. 230. go 232. oBor
3aKOHa.

Komucuja 6e3 omnaramwa obaBeliTaBa HaJJIEKHH OpPraH 3a KOHTPOJY MOCIOBamba
OaHaka 0 Mepama Mpely3eTHM IIpeMa JICTIO3UTapy U3 cTaBa 1. oBora uiaHa.

Hapaexnoct Komucuje 3a Hanzop nan nociaopameMm I3YAU®-a u3 gpyre
Ap KaBe YWiaHUIe NpeKo orpanka y PemyOaunu

Yian 238.
Komucuja je HamnexHa 3a Hagzop A3YAU®D-a u3 npyre apxaBe WwiaHULE KOJU Y
PenyOnunu ynpassea u/unu tpryje AU®-om npeko orpaHka, y Jeny KOjU c€ OJAHOCH Ha
UCIYHCHE yCII0Ba U3 wiaHa 52, uwiana 53. ctaBa 1. Tauka 7) ¥ uwiaHa 54. oBOT 3aKOHa.

Oganamhema HaJIEXKHOT OPpraHa MaTu4He ap:xkaBe wianuue [[3YAU®D-a y
o0aB/bamy HaA30pa HajA paaoM orpanka [[3YAU®D-a u3 apyre ap:xaBe wiaHuLe

Yaan 239.

Ako JI3YAU® u3 apyre npkaBe 4iaHMIEe MOCTyje Mpeko orpanka y PemyGmuim,
HaJUIe)KHU opraH MatuuyHe apkaBe wiannie J3YAUD-a moxe on Komucuje na 3axtera
capajmy y 00aBibamy HaJ30pHUX aKTUBHOCTH y PemyOnuiu, Tako mro he:

1) crnpoBecTH AMPEKTHH HAI30p MOCIOBama CAaMOCTAIHO WIIM MOMONY JHIia Koje je
OHa OBJIACTWJIA, IO PeTX0IHOM oOaBemTey Komucuje, uimm

2) 3axrteBaTH o1 Komucuje o0aBibame TUPEKTHOT Ha30pa HaJl IOCIOBAbEM OTpaHKa
J3YAN®-a u3 apyre npkaBe wiaHule Ha noapy4jy PemyOnuke.

Nzy3etHo o craBa 1. oBor uwinana, Komucuja je opnantheHa ga cipoBe/ie HETIOCPEIHH
Hax30p Hazx orpankoM JI3VAN®-a u3 apyre ApskaBe 4WIaHHMIE pajd 3alITHTE HMHTEpeca



MHBECTUTOpA W JPYrux Juue koje kopucre yciayre JI3YAUD-a wim paau 3amTuTe jaBHOT
UHTEpeca.

HagmexHo Ttenmo wmarWyHe [pikaBe 4WIAHWIE OBJIAMNEHO je Ja y4YecTByje y
HEINOCPEHOM Ha/130py U3 cTaBa 1. 1 2. 0BOT 4WiaHa, HE3aBUCHO OJ1 TOra KO 00aBJba HETIOCPEAHU
HAJ30p HaJ MOCIIOBAKEM OIpaHKa.

Osanamhema Komucuje y odaB/bamy Hagzopa Han I3YAUD-om u3 apyre
ApKaBe YaHuLe

Yuan 240.

Komucwuja nehe 3axreBatu on JI3AYH®-a Buie mogaraka o OHUX KOje 3aXTeBa OJ1
J3Y AU®-a u3 Penybnuke, ykonuko [I3YAUD u3 npyre ap:kase wiaHHIE KOjU HA MOAPYY]Y
PenyOnuke mociyje AMPEKTHO WM TPEKO OrpaHka, Ha 3axTeB Kommucuje nocrtaBu CBY
JOKYMEHTaljy uinu uHdopmanuje koje cy Komucuju norpedHe 3a Haa30p yckiiaheHOCTH
JN3YAUND-a ca onpenbama OBOT 3aKOHA a 32 YHjH je Han3op KoMucuja HaamexHa.

Axo Komucyja yrBpau na JI3YAUD u3 apyre apkaBe wiaHUIE, KOjU Ha MOAPYYjY
PenyOnuke ympaBiba w/wim craBiba Ha Tpxumte yuaene y AU®-y mupektHo mim momohy
orpaHka, KpLIM oJipe10e OBOT 3aKOHA 3a YMjU je Haa30p HaanexxHa Komucuja, pemewmeM he na
HAJIOXKHU TPECTaHAK BPIICHA aKTHBHOCTH KOj€ MPECTaBIbajy MOBPEAY OApea0r OBOT 3aKOHA O
yemy he 6e3 ojyaramba 00aBECTUTH HAJUIEKHU OpraH MaTu4He Apxase wianune 3V AU D-a.

Axo JIBYAU® u3 apyre apxaBe WiaHWIE, KOjU Ha moapydjy PenyOmmke mocmyje
JUPEKTHO UJIM MPEKO OrpaHKa, CyIPOTHO cTaBy 1. oBor wiaHa oaduje na Komucuju nocrasu
TpaxeHy JoKyMeHTanujy u uadopmaruje nnm ako J3YAUD u3z apyre npkase wiaHUile KOju
Ha noJipy4jy PenyOGunke mociyje AMPEKTHO WM MPEKO OrpaHKa, He MOCTYNH Yy CKIaay ca
periemeM U3 ctaBa 2. oBor uiaHa, Komucuja he o Tome 6e3 orarama 00aBeCTUTH HAITICKHU
opraH MaTu4He japxase wianuie /[3YAU®D-a.

Hannexxan opran matmune npxkaBe unanuie J3YAU®D-a he wakoH mpujema
o0aBelTema U3 cTaBa 3. OBOI WwiaHa y HajkpaheM Moryhem poky:

1) mnpenyseru cBe oaroBapajyhe mepe xako O6u ocurypano ga IA3YAU®D u3 apyre
JpKaBe WIAHUIE KOjU Ha 1o/ipy4)jy PenyOinke nmociyje IUPEeKTHO UIIH IPEKO OrpaHKa J0CTaBU
nHpopmanyje koje 3axreBa Komucuja y ckiaay ca craBoM 1. oBOr wiaHa 3aKOHAa WIM Ja
MOCTYIIN y CKJIaay ca pemewmeM Komucuje u3 crasa 2. oBOT WiaHa; U

2) 3axTeBaTH NOTpeOHE MH(POPMAIHje O/ HAISKHUX opraHa Tpehux apikasa.

Hannexxnu opran matuuHe apskase wianune [I3Y AN ®d-a he ob6asectutn Komucujy o
MepamMa U3 craBa 4. Tauke 2) OBOT WIaHa.

AKO CyNpOTHO Mepama Koje INpely3Me HaJUIeKHH OpraH MaTH4YHe JAp)KaBe WIaHUIle
JB3YAU®-a y ckiagy ca craBoM 4. OBOI WiaHa WM aKO C€ T€ Mepe IOKaxy Kao
HEMPUMEPEHEUITH aKo MPOMUCH MaTu4He Apxkase wianuie JI3Y AN ®-a ne npensuhajy takse
Mepe, a I3YAUD u nasse ogdbuja na Komucuju noctaBu JOKyMEHTAIH]y U HH(DOpMAIHje Uiu
HACTaBU Jla KpUIM ojpende oBor 3akoHa, Komucuja Moke, HAKOH IITO 00aBECTH HAIJICKHU
opran matuuHe apkase wianuie J3YAUW®-a, na Hanoxu Mepe Haa30pa y OKBUPY CBOJUX
opnamhema, Kako OM cCHpednsiIa WIM CaHKIMOHHCANA Jajbeé HE3aKOHUTOCTH W/HIU
HENpPaBWJIHOCTH MU, Y MEPU Y K0jOj je To moTpedHo, cnpeunna [I3YAUD na ununupa 6uno
KaKBe JlaJbe TpaHcakiyje Ha noapy4jy Peny6iuke. Ako takaB JI3YANU®D obaBsba aenaTHOCT
ynpaBibatba AUD-uma Ha noapyyjy Pemybnuke, Komucuja moxe 3axreBatu aa JI3VAUD
npecrane 00aBbaTH JENATHOCT yrpaBibamba TUM AN D-oBuMa.



Axo Kommucuja nma ocHoBaHe cymmbe na [I3YAU®D kpmu mpomnuce 3a 9dju HaJI30P
Komucuja Huje HaIe)kHa, Ty)KHA je 1a 0 ToMe 00aBeCTH HAJUIeKHU OpraH MaTU4He ApiKaBe
ynanuie J3YAND-a koje he npemy3etn oarosapajyhe mepe u ako je moTpeOHO 3aXTeBaTH
nojaaTHe uHQOpMalMje o HaJUIeKHUX opraHa Tpehux apkasa.

AKO ympKoc Mepama Koje je Mpeay3eo HaJUIeKHH OpraH MaTH4YHE ApKaBe WIAHUIE
JI3YAN®-a wim 300r Tora mTO c€ T€ Mepe MOKaKy HEeNMpUMEpPEeHHMa WM M3 pa3jiora IITO
MaTuyHa japkaBa wianuna /I3YAN®-a vuje npenysena norpebHe Mepe y pa3yMHOM POKY,
JI3YAN® HacTaBM ca MOCTYIAamkeM KOj€ OYMIJICHO YrpoXKaBa MHTEPECE MHBECTHTOpPA TOT
AN ®-a, puHaHCHjCKY CTAOMITHOCT WM UHTETpUTET TpxkuiTa y Permyomunu, Komucuja moxe
HaKOH INTO 00aBECTH HAIJIGKHU OpraH marudHe napkaBe wianuine J[3YAWU®D-a, a paau
3al0ITUTE MHTEpeca WIAHOBA OJHOCHO akmuoHapa y AW®D-y, 3amrtute (uHAHCHjCKE
CTaOWUITHOCTH WJIM HMHTETPUTETa TPXKUIITA Ja HAJIOXKH MEpEe Haa30pa y OKBHPY CBOJUX
opianthema, ykipyayjyhu u MmoryhHocT cnipeuaBama tor [[3YAN®D-a y naskem cTaBbamy Ha
tpkuite yaena y AU®-y tor AUD-a y Pemy6nunu.

Komucwuja he moctynuTH y ckiamy ca oapeadama cr. 7. u 8. OBOT WiaHa U OHJA Kajaa
MMa jacHe M ONpaBJaHE pPa3Jiore 3a Heclarame ca W3JIaBalbeM J03BOJIE 3a pall Kojy je
pedepentHa apkaBa winanuna uinana J3YAU®D-y u3 tpehe npxaBe koju Ha TOAPYYjy
Peny0Onuke nocnyje TUPEKTHO WM MIPEKO OrpaHKa.

Komucwuja moxe n1a ce oopatt ECMA-u yKOIIMKO ce He cllaXKe ca HEKOM 0J1 Mepa Koje
je mpeay3eo HaJIeKHU opraH MaTuuHe apskaBe wianuie J[3YAN®-a y cknagy ca cr. 4, 5. u
7. oBOT 4iaHa.

Komucuja he HamiexxHom oprany matuyHe apkaBe wianune AWd-a 3a xoju joj je
MIO3HATO J1a C€ ’UME YIpaBjba U3 JIpyre AprKaBe WIAHUIE JOCTAaBUTU 00aBEIITEHE Y CIIydajy
oJy3uMama J1o3BoJe 3a pax A3YAN®P-a y ogHOCY Ha CBE WIIHU 110j€AUHE JIEIaTHOCTH.

Kana Komucuja npumu obaBemITeme HaAJIEKHOT OpraHa MaTHYHE JIp>KaBe YJIaHUIIE
J3YAN®-a koje ynpaBiba AUD-om u3 Penybnuke, o oay3sumamy J03BOJE 3a paj TOM
JI3YAU®-y, y onmHOCY Ha CBE WM Ha MOjeIMHE NEeNaTHOCTH, npeay3ehe onrosapajyhe mepe
3a 3alITUTY MHTEpeca MHBECTHTOpA, YKJbydyjyhu, msmely octanor, u 3abpaHy oOaBibama
TpaHCaKIlfja Win 3a0paHy u3aBama win oTkyna ynena y AUD-y, na noapyyjy Penmybnuke.

Hapaexnoct Komucuje 3a Hanzop Hax nocjoBameMm JI3YAU®D-a ca cennmrem y
Tpehoj ApxaBu

Ynan 241.

VYxonuko je Komucuja oapehena kao Hae)KHU OpraH peepeHTHE Jp)KaBe WIaHULe
JN3Y AU®-a, Bpmnhe Hag3o0p Haj nocinoBameM J3Y AVId-a Ha oHAj HAYMH U Y OHOM 00UMY Y
KojeM o6aBsba Haszop Haa 3V AU®D-om ca cenumreM y PenyGuuiy.

VYV cnydajy kama Kommcuja xao HamjmexHu oprad pedepeHTHe Ap)KaBe WIAHHIIE
JIBYAU®-a yrBpau na [A3YAU®D wu3 tpehe apkaBe kpum oapende OBOr 3aKoHA U
MOA3aKOHCKHUX aKaTa JOHETUX Ha OCHOBY OBOT 3aKOHa, 0 ToMme he onmax ob6aBectutn ECMA-
y, HaBojiehu pasiore.

VY cnyvajy na Komucuja Huje onpehena kao HaaJIe)KHU opraH pedepeHTHe ApKaBe
ynanuue A3YANU®D-a, nyxHa je na Hagzop Hax nocioBambeM [I3YAU®D-a u3 tpehe apxase
o0aBJba Ha OHA] HAYMH U Y OHOM 00MMY y KojeM oOaBJba Haa3op Haja J3YAUD-om u3 apyre
JpKaBe WIAHHIIE.



O0jaB/buBaK-€ N3peYeHUX Mepa U CAHKIHUja

Ynan 242.

Komucuja Moxe na nHMGOpMUIIE jaBHOCT O U3PEUYCHUM Mepama y BEe3H ca KPIICHEeM
olpenaba OBOT 3aKOHA, 00jaBJbUBAKHEM OJNTyKa HA CBOjOj MHTEPHET CTPAHMIIM, HAKOH IITO je
JMIIE KOME je Mepa u3pedycHa 00aBEIITEeHO O TAKBO] OJTYITH.

[Ipe nnpopmucama jaBHOCTH O M3PEUYEHUM Mepama M3 cTaBa l. OBOT WiIaHa Koje ce
oJHOCe Ha jaeno3uTapa u3 Penyonuke, Komucuja he ce koncynroaru ca Hapognom 6aHkoM
Cpowuje.

Komucwuja 06jaBibyje momaTke 0 BpCTH U NMPUPOJIU TOBpea ojpeaada oBor 3aKoHa, a
OmKe yclioBe y Be3u ca 00jaBJbUBameM THX nojaTaka Komucuja nmponucyje moa3aKoHCKUM
AKTOM.

Omyke 00jaBJbeHE Y CKJIAy Ca OBHM WiaHOM Ouhe JOCTyITHE jaBHOCTH HA MHTEPHET
crpanunu Komucuje HajMame MeT roguHa oJ1 JaHa HBHXOBOT 00jaBJbUBabA.

XVIII.CAPAJABA CA IPYTUM HAZI3OPHUM OPI'AHUMA PEITYBJIUKE
N OPTAHUMA EBPOIICKE YHHUJE

EBponcku HaA30pHM OpraHu

Yaan 243.

EBporicku opran 3a 6ankapctBo ocHoBaH (European Banking Authority) (y nasbem
tekcty: EBA) 3a Hamg3zop Oanaka je perynucan Ypenoom (E3) 1093/2010 Esporckor
napiamenTa 1 Casera EV.

EBporicku opras 3a HaI30p OCHTypama M MeH3MjcKuX ocurypama(European Insurance
and Occupational Pensions Authority) (y nasbem tekcty: EIOPA)je perynucan Ypenoom (E3)
1094/2010 EBponckora mapnamenta u Caera EVY.

ESRB je perynucan Ypenoowm (E3) 1092/2010 Esponckor napnamenta u Casera EY.

ECMA, EBA u EIOPA 3ajeano unne EBporcku cucreM pUHAHCH]CKUX areHiyja,kome
npunaga u ESRB.

Capanma Haj3opHux oprana PenyOiuke

Ynau 244.

Komucuja u npyru HajuiexxHu opranu PemyOsvke, Koju cy OJrOBOPHU 32 HAJ30p Hal
(MHAHCUJCKUM WHCTUTYLMjaMa, AY>)KHH Cy Ja Ha 3aXTEB HAJUIe)KHUX OpraHa J0CTaBe CBE
uHpopMalrje o MOojeIUHUM CyOjeKTUMa Haja3opa, MOoTpeOHe 3a CrpoBoheme Haa3opa, y
MOCTYIIKY M3/1aBama 103B0OJIE 3a Paj WIH JPYTUM IIOCTYIIHMA.

Hannexxnu opranu ay>xHu cy na ce Mmel)ycoOHO obaBemTaBajy o HeIpaBUIHOCTUMA UITH
IpyruM “H(popMalnMjama Koje cy yTBPIWIN, aKO Cy TaKBe HEMPAaBUIHOCTU WM MHpOpMaIje
BaXXKHE 32 Paj] IPYTUX HAJICKHUX OpraHa.

Ynan 245.
JIBY AU koju je cy0jeKT y (prHAHCH]CKOM KOHTJIOMEpATy Y CMUCITY 3aKOHA KOJUM C€
ypehyjy ¢puHaHCHjCKU KOHTIIOMEpaTH, YKIbyuyje ce:
1) y KOHCOJHMIOBaHH HaA30p OaHAaKa W WHBECTHIIMOHUX NPYIITABA WU y JTOJATHH



HA/130p JPYIITaBa 32 OCUTYpame y TPYIH OCUTYpaBaya;

2) 'y JOJAaTHU HAI30p aKo je rpyma GUHAHCHjCKU KOHITIOMEPAT; WK

3) ymocrymak yTBphHBama MoCTOjamba (PUHAHCH]CKOT KOHIJIOMEpara.

JIBYAUD ce ykibydyje y GUHAHCH]CKH CEKTOP KOjeM NIpHIaaa U y TPYIH, a aKO HE
MPUIIaZa UCKIbYYHBO jE€THOM CEKTOPY Y IPYIIH, YKJbYUyje c€ Y HajMambH (PUHAHCH]CKH CEKTOP.

3a moTpebe 1oaaTHOT Ha/30pa U3 cTaBa 1. Tauke 2) oBor wiaHa, npema J[3YANUD-y ce
MocTyma Kao mpema ey (PMHAHCHJCKOT CeKTOpa y KOjU je OH YKJbYYEeH Ha OCHOBY CTaBa 2.
OBOT YJIaHA.

Capaama ca Ha/lJIeXKHMM OPraHuMa us3 apyre ap:xase wianuune, ECMA-om u
ESRB-om

Yian 246.

Komucuja capal)yje ca Haie)KHUM OopraHuMa JApyrux apskasa uianuna, ECMA-om u
ESRB-om. Komucuja um nocrasiba nHpOpMaIHje BaKHE 32 U3BPIICHE IUXOBUX HAT30PHUX
Ha/IJIS)KHOCTH HaJl IPUMEHOM IIPOIKCa KOjUMa Ce Y IPaBHHU MTOPEIaK JIpKaBe YaHULE IPEeHoCce
onpenbe mpormca EBporicke yHHje KOjU, Y BE3M Ca aNTCPHATUBHUM HHBECTHIIMOHUM
dbonnoBuMa, Omke ypelyjy u3y3eTke, OIIITe YCIOBe MOCIoBamba, Jeno3uTape, PUHAHCH]CKY
JIeBEpHI], TPAHCIIAPEHTHOCT M HA/130P, OCTAJIUX MPOIHCA HA CHA3H Y TOj IP>KaBHU WIAHHUIIH, KO
u mpomuca koju ypehyjy ¢doHIoOBe mNpeay3eTHHUKOr KamuTaia U (OHIOBE COIHUjATHOT
npeay3eTHUINTBA. Y Ty cBpxy Komucwuja je myxHa aa ApyruM HaJUIEKHUM OpraHuMa, JT0CTaBU
cBe nH(popMalMje BaXHE 3a U3BPLICHE BUXOBUX HAJA30PHUX HAUICKHOCTH O€3 o/y1arama, Ha
HbUXOB 3aXTEB WM HA CONICTBEHY HHUIIUjaTHBY

Komucuja ca HajyiexHUM OpraHuMma Japyre ApaBe ujaHule capayje U myTem
YUECTBOBama y CIIPOBONCHY NCTPAKHUX PAJIIHH.

Komucuja je nyxHa 1a y OKBUpY capajmbe A0cTaBu WHpopMmanuje u3 cr.1. u 2. oBor
YjaHa, 9aK M KaJa TOCTyName Koje je MpeAMEeT Haa30pa OJHOCHO HMCTPAXHHUX PAImbH HE
MIPEJCTaBJba KpIIEHEe MO3UTUBHO MPaBHUX Iponuca y Pemyomuiy.

Komucuja HajgyexxHom oprany apkaBe wianuine nomahuna JI3YAM®-a nocrasiba
KOIMjy IOKyMeHaTa KojuMa ce ypelyjy moctynuu capaame U3 wiaHa 68. ctaB 1. Tauka 1) u
yiaH 82. craB 2. Tauka 1) oBor 3akoHa, kao U uHpopmanuje o A3V AUD-y u3 tpehe npxase
KOj€ je MpUMMUIa 0/1 HaAJIe)KHOT opraHa Tpehe ap)kaBe Kao M KaJia je TO IPUMEHUBO Y CKIaTy
ca wiaHoM 248. ct1. 6. 1 7. 0BOTI 3aKOHa.

Kana Komucuja on HajajexxHor opraHa Jpyre Ap)KaBe 4YJIaHWIE NPUMH KOIHUjJy
JIOKyMEHaTa KOJU OJroBapajy OHMMa U3 ujaHa 68. ctaB 2. Tauke 1) u wiana 82. cTaB 2. Tauka
1) oBor 3akoHa, a cMaTpa Jia Cagp)KUHA UCTUX HHUje y CKJIaly ca 3aXTeBHUMa PErylaTOPHUX
TeXHUYKHUX CTaHAap/a u3 ctaBa 4. opor wiana, Komucuja moxke ynyrutu npeamer ECMA-u.

Komucuja ECMA-y Ha cBaka Tpu Mecela 00aBelTaBar o:

1) cBUM onobpewuma koje uzna J3YAN®-oBuma 3a oOaBibame IMOCIIOBA
ynpasibarba AUP-oBUMa Ha ocHOBY wiaHa 1 1. craBa 1. oBor 3akoHa, u
2) CBUM 0/100pemuMa Koja je oxaysena I3V AN ®D-osuma y ckitany ca wianom 237.

OBOI' 3aKOHa.



Capan}ba NMPUJIHKOM IPOBEPE MoCja0Bamkba

Ynan 247.

Komucuja Moxke J1a 3axTeBa capajiiby HAJISKHOT OpraHa Jp)KaBe WIAHHUIE Y KOjoj je
MOTPEOHO CIPOBECTH MPOBEPY IMOCIOBamka oJpeheHor Iuia OJHOCHO Y KO0joj je MOoTpeOHO
MPEey3eTH IpYTre UCTPaKHE Pajlibe, a Y INJbY UCIYHhaBamka 00aBe3a u3 OBOT 3aKOHA.

Hannexxnu opran apyre Ip)kaBe WiaHUIE AYKaH je Ja, HAKOH IITO MpHjeMa 3aXTeBa
Komucwuje u3 crasa 1. oBor unaHa:

1) cnpoBeze npoBepy MOCIOBamka WM JIa PEy3Me IPYTe HCTPAXKHE Palibe;

2) omoryhu Komucuju cripoBoleme mpoBepe MocioBama Win Mpeay3uMame APYrux
UCTPAKHUX PaibH; WU

3) omoryhu Tpehem nuny koje Komucuja oiactu (oBnamheHOM pPEBU30PY HIIH
IPYroM CTPYUHaKy) CripoBoheme mpoBepe MOCIOBamkba WK MPEAY3UMAbE APYTHX HCTPAKHIX
panmu.

Komrcuja Mosxe 011 HaJJIe)KHOT OpraHa Ipyre JpKaBe WIaHUIE Ja 3aXTeBa Ja, YKOIUKO
HAJIJICKHU OpPTaH JIpyre IpKaBe WIAHWIIEC HA TEPUTOPHJH TE JPIKaBe WIAHHUIIC 00aBJba PAIHHC
u3 ctaBa 1. oBor wiaHa, iuia 3anocieHa y Komucuju y4ecTByjy OTHOCHO MTOMaKy y 00aBJbamby
TUX Pallib¥l Y Capajliby ca 3all0CICHUMA Y TOM HAJUICKHOM OpraHy.

VYKonmuko apyra JpkaBa 4iaHHIA TTOJHECE 3aXTeB 3a capaamy Kommucuja he nga:

1) chopoBexe mpoBepy IMocioBama onapeheHor cyOjekta WM Mpeay3Me Apyre
UCTPaXKHE pajmbe Koje Tpeda mpemy3eT y PenyOmmimy;

2) omoryhu HaJIe)KHOM OpraHy ApPyre IpKaBe wiaHWie Win Tpehem Iuiy Koje oHa
OJIpeIIN, Ja CIIPOBENE IMPOBEpE TOCIIOBamba WIM Jia Tpeay3Me Ipyre HCTPaKHE paame y
PenyOnuiy; wu

3) omoryhu Tpehewm nuiy (oBnamrheHOM PEBU30PY HITH APYTOM CTPYUHAKY) KOje OHa
OJIpeiM J1a CIpOBeNE IMPOBEpYy MOCIOBaKka WM Ja Tpeny3Me JApYyre HCTpaKHE palme y
PenyOnuim.

Kowmrucuja, Ha 3aXTeB HA/IJISKHOT OpraHa JIpyre JIp)KaBe wWiaHuile, oMoryhaBa leroBiUM
MPECTaBHUIIIMA JIa YIECTBY]Y, OJJHOCHO TIOMaXXy y 00aBIbamy pajmby U3 CTaBa 4. OBOT WiaHa,
y capajiimH ca npeacraBHunmMa Komucuje.

Kowmmcuja 3amprkaBa mpaBo Ha KOHTPOITY HaJll CIPOBOhemEeM MpOBEpe MOCIOBakba WITH
npeay3uMama IPYruX UCTPAKHUX Pallb, YKOJIUKO HAJIC)KHNA OPTaH APYyre JIP:KaBe WIaHUIES
o0aBJba pajiimh-e U3 cTaBa 4. 0BOT WwiaHa y PemyOnuitu, u Moxe J1a 3aXTeBa 01 HaIJIEKHOT OpraHa
Apyre IpKaBe WiaHHIE Ja MpeacTaBHIIM KoMucHje yaecTByjy OTHOCHO MTOMaxy y 00aBibamy
UCTHX, Y CapaibH ca IMpeACTaBHUIIMA TOT HAJUIS)KHOT OpTaHa.

Onounjame capaame

Ynan 248.

Komucuja Mmoxxe o0uTH 3aXTeB 3a JOCTaBJbamkbe MH(popMalja u3 wiaHa 246. cras 1.
WJTU 3aXTEB 3a capajmy U3 Wwiana 247. ctaB 4. OBOT 3aKOHA y CIIy4ajy Ja:

1) wucrpara, mpoBepa Ha JHIly MeCTa WJIM pa3MeHa HWH(OpMaiuja MOTYy HMaTH
HEeraTHWBaH yTUIIa] HA CYBEPEHUTET, CUTYPHOCT WJIM jaBHU pen y PemyOmuiy;

2) je Beh mokpeHyT mocTymak 3a UCTa Jiela U 3a UCTa JIMIA Mpe]] Ha UIe)KHUM CYIOM
PenyGnuke; nnm

3) je Beh mpu3HaTa mpaBOCHAXKHA OJUTYKA HAJJISKHOT cyna PermyOnuke 3a ucre imna



U UCTE Pa/Ibe MPe]l HAIC)KHUM TeIMa.

Komucwuja je nyxHa na y ciaydajy ondujama capaame 0 ToMe 00aBeCTH HAJICKHU
OpraH KOjH je TaKBy capajmpy 3aXTeBaO W Ja My JOCTaBH CBE JOCTYIHE MHpOpMaIuje o
pasio3umMa oJ0ujama capaimbe

ObaBemiTaBame HAIJIEKHOT OPTraHa 0 CYMIbH HA KpLIewe nponuca

Yuan 249.

Axo Kommcuja uma jacHe u ompapaaHe pasznore 3a cymmy ga HI3YAUD koju He
nojyiexe Haazopy Komucuje 4nHM WM je M3BPIIMO Palmbe KOje MPECTaBJbajy KpIIEHE
oJpendu 3aKoHa U MOJ3aKOHCKUX aKaTa Kojuma ce oapende nponuca EBporcke yHHje KOju, Y
BE3M ca aNTepHATHBHUM HMHBECTULMOHMM (oHIOBMMA, Omke ypelyjy u3y3eTke, omire
YCIIOBE MTOCIIOBAba, ICMO3UTape, ((MHAHCH]CKHU JICBEPHIL, TPAHCIIAPEHTHOCT U HA[30pIIPEHOCE
y IpaBHU nopenak PenyOiuke win apyre apkaBe wiaHuIEe, O TOME he, ca LITO BUILE
nHpopmanuja, o6aBectutn ECMA-y 1 HaJUIe)KHU OpraH MaTHYHE JpyKaBe WIAHUIIE U AP)KaBe
ynanune nomahuna tor I3V AU®D-a.

Komucuja, ykoauko mpuMu 00aBemTenhe U3 CTaBa 1. OBOT WiaHa 0] Ha/IIeKHOT OpraHa
Apyre Ap)KaBe wiaHulle, Npeny3uma oxaropapajyhe mepe u obasemraBa ECMA-y u Taj
HA/IJISKHU OpTaH Jpyre Ip)KaBe WIAHUIE O UCXOMY TUX Mepa Kao U OuTHUM forahajuma Koju
Cy ce y MehyBpeMeHy JA0oroauia, y MepH y Kojoj je To moryhe.

Cr. 1. m 2. oBOT WIaHa HEe HCKJbYUY]y OCTana oBjiamhema Haa3opa koja Komucuje nma
y CKJIaJly ca OBUM 3aKOHOM.

3amTuTa JUYHUX N0JATaKa

Yaan 250.

[IpunukoM pa3MeHe M JIOCTaBJbarha HH(OpMAIMja HAAJIC)KHUM OpraHUMa ApPYTUX
Jp’KaBa, OTHOCHO MPUJIMKOM OOaBelTaBamkha HaNIKHUX OpTraHa Apyrux apxasa, Komucuja je
OyXHa Jla ca JUYHUM ToJaluMa IMOCTyMa y CKIaay ca 3aKOHOM Koju ypehyje 3amTuty
rnmojaTaka o JIMYHOCTH.

Komucuja nogatke u3 ctaBa 1. oBOr uiaHa Mopa 4yBaTH Hajayke S5 roAuHa.

OrkpuBame undopmanuja Tpehum ap:xxaBama

Yaan 251.

Kommcuja moxe ma moctaBu Tpehoj npkaBu mHGOpMaIMje W MOAATKE y BE3H ca
oOpanom uH(pOpMaIIIja O YUEHUIIaMa U YCIIOBUMA KOje Cy Ba)KHE 3a U3BpIllaBamke 00aBe3a u
opnamhema Te Tpehe apxaBe, caMO OHJA Kaja OIEHW Ja je TakaB MpeHoc WH(opMaimja
noTpebaH paau HUCIyHEHha 3aXTeBa U3 Mpomuca EBporcke yHHje KOjU, Yy Be3H ca
QITCPHATHBHUM HWHBECTUITMOHUM (OHJIOBUMA, Oymke ypelyjy H3y3eTKe, OMINTE YCIOBE
MOCIIOBama, Jeno3uTape, (GUHAHCHJCKU JIEBEpHUIl, TPAHCIAPEHTHOCT M Haa3opu aa Tpeha
JpKaBa OCHTypaBa OJroBapajyhn HUBO 3allITUTE TOJATKa O JUYHOCTH W WCIyHaBa JIPyre
3axTeBe y CKIIay ca MPOIMMCcHUMa KOjuMa Ce peryJuilie 3allTUTa rmojaraka o JuuHoctu. Tpeha
Jp’kaBa HE CM€ Jia JOCTaBH TakBe MH(OpMaIje Apyroj apkaBu 0€3 U3pUUUTE CarjJaCHOCTH
Komucuje.

Kommucwuja mHamzopnom oprany Tpehe apxase qoctaBiba HHGOpPMAIIHje KOje je TpUMuia
O]l HAJUIC)KHOT OpraHa Apyre Ap)KaBe WIAHWIIE, CaMO YKOJIWKO C€ HAJJICKHU OpraH ca THM



M3PUYHTO CarjacH U 3a CBPXY 3a KOjy je carjJacHOCT JIaHa.

Pa3zmena undopmanuja y norseny moryhux cucreMCKHX Moc/aeIMIa MOCI0BAKHA
J3YAUD-a

Yaan 252.

Komucuja pasmemyje uHpOpMandje ca HAUIOKHHUM OpraHuMa Jpyrux IpxKaBa
YJIaHMIIA, KaJl j€ TO BaXKHO 3a Ipaheme U pearoBame Ha MoTyhe rmocienuiie Koje Ou mocioBame
nojenuaor JIBYANU®-a wiu JI3YAHW®D-oBa yonmmreHO MOTJIO Ja MMa Ha CTaOWIHOCT
CHCTEMCKH 3HayajHUX (PMHAHCHU]CKMX MHCTUTYLIH]A U 32 IPABWIHO (PYHKIIMOHUCAE TPHKULITA
Ha kojeM JI3Y AU®D-u nocnyjy.

Komucuja nocrasiba ECMA-u u ESRB-y nndopmanuje u3 crasa 1. oBor wiaHa

Komucuja ECMA-u u ESRB-y Ha ®BHXOB 3axTeB J0CTaBjba HWH(pOpMAIHje O
nocioBawy 3V A®-oBa koju cy cy0jextu Hagzopa Komucuje.

Komucuja jemnom romumme win mo motpedbu ECMA-um  nmocraBiba 30upHE
uHpopMalnyje o0 CaHKIMjaMa U MepaMa u3peueHrumMa 300T moBpee oapeaada OBOr 3aKOHA U
MOJI3aKOHCKHX aKaTa JJOHETUX Ha OCHOBY OBOT 3aKOHA, a Y IMJbYy 00jaBe TaKBUX MH(pOpMAIHja
y roguimseM u3senrajy ECMA-e.

O0aBe3a yyBawa nNoBep/bUBUX HHPOPMALIHja

Yuan 253.

Jluna 3anociena y Komucuju, oiamrheHu peBU30pH U Ipyra CTpy4yHa JIMIA KOja Cy
3aIocieHa Ui cy Ouiia aHraxxosaHa oJi ctpane Komucuje, 1y>xHa cy 1a cBe nH(popMmarlimje Koje
Cy Ca3HaJIM Y BE3H ca cy0jeKTuMa HaJa30pa y TOKY paaa 3a KoMmucujy 4yBajy Kao MoBepJbUBe.

Ob6aBe3a uyBama MOBEPJHUBUX MH(POPMaILMja U3 cTaBa 1. OBOT WiaHa HE OAHOCH Ce Ha:

1) nocraBbame MOBEpJbMBHX HH(pOpPMAIMja KOjU C€ CaoIIlNTaBajy 3a MmoTpede
cripoBohera KpUBUYHOT MOCTYNKA WM MOCTYNKa KOjU MY MPETXO/HU, Ha 3aXTeB WU HAJOT
HaJJISKHOT CyJ1a, HaJIJISKHOT OpraHa 3a Cy30HMjame KOPYMIHje ¥ OpraHu30BaHOT KPUMUHATA,
JpxaBHOr TyxuinamrTsa PenyOnuke, MuHUCTapcTBa yHYTpAIIBUX IOCIOBA aKO MY j€ TO
MTUCAaHUM TTyTeM HAJIOKWIO Jp>kaBHO mpaBoOpaHuIamTBo PenyOinke, MM Ha MTUCAHN 3aXTEB
opnamheHor oprana u3 PenyOnuke uiu apyre npxase; U

2) nocTaB/barbe MOBEP/HUBUX HMH(OpMAIIHja y CiaydajeBUMa Kaj je Haja CyOjeKToM
Ha/130pa MOKPEHYT CT€YajHU MOCTYIAK WX j€ Y TOKY ITOCTYIaK JUKBUIALIM]E.

Pa3mena u nocrasibame nudopmanuja uzmehy Komucuje u HaiiesxkHUX opraHa Ipyrux
npxasa wianuia, ECMA-e u ESRB-a He cmarpa ce ojaBambeM MOBEpJbUBUX HHPOpMaLWja, a
Komucuja, Hannexxuu opranu Ipyrux apskasa wianuua, ECMA u ESRB nyxHu cy na uyBajy
npUMJbeHe HH(pOopMalHje Kao OBEPJHUBE U MOTY UX YIIOTPEOUTH UCKIbYUUBO Y CBPXY 32 KOjY
cy natu. Y o0aBemTemy KOJUM Ce pa3MemY]y WIH IOCTaBJba]y MOIAIld MOXKE C€ HA3HAYUTH J1a
ce MojJalny He cMejy 00jaBUTH 0e3 M3pUYMTE JI03BOJIE HA/JICKHUX OpraHa KOju Cy Jaiu
nHdopmarnmyje.

Kana Komucuja npumu noBepspuBe HHPOpMALIKje y CKIaly ca CTaBOM 3. OBOT 4JiaHa,
HCTH C€ MOTY KOPHCTUTH CaMo:

1) npu npoBepH HCIYHaBamka yCIIOBA 3a H3/1aBabe CarJaCHOCTH O KOjUMa CEOITyqyje
Ha OCHOBY OBOT 3aKOHa;

2) mpu o0aBibaky Haa30pa, HAPOYHTO Y CMHCIY TIpOBEpe IOCIOBama,



aJIMMHHUCTPATUBHUX U PAuYyHOBOJCTBEHUX IPOLEAYypa U MEXaHU3aMa YHYTPaLIbUX KOHTpOIa
U IIPU U3pULAKY HAJI30PHUX Mepa; U

3) y IpeKplIajHIM MOCTYIIMMA U Y TOCTYIIMMA [IPE YIIPAaBHUM CYJIOM KOjH C€ BOJIC
poTuB peuiewna Komucuje.

PemaBame cioposa

Ynan 254.
Komucuja moxe na ce oopartu ECMA-u y citydajy Hecllarama ca HaJJIeKHUM OpPraHOM
Apyre JIpkaBe WiIaHWIEe y TMorieny onapeheHe mporeHe, NMOoCTynama WM MPOITyCTa jeHOT
HAJIJICKHOT OpraHa y moJapy4juMa capajiib-e Wik KOOpArHaIije n3Mel)y HaJIe)kHUX OpraHa u3
BUIIIC JPKaBa WIAHHIIA.

XIX. KASHEHE OJIPE/IBE

Onemak 1. KpuBuuna gesa

HeoBnamheno o6aBbame nenaruoctu A3YAUD u neno3urapa

Yuan 255.
Ko ce neoBnaurheno 6asu nenatHoctuma A3V AU®-a unu nenaTHOCTUMA Aeno3uTapa
y HaMepu Ja ceOW WM JIPYroM JIMIy OCTBAPH MMOBHMHCKY KOPHCT, Ka3HMhe ce HOBUYAHOM
Ka3HOM MJIM Ka3HOM 3aTBOpa JI0 jeIHE TO/INHE.
AKo je nenoM u3 craBa l. oBor ujgaHa nNpuOaB/beHA UMOBUHCKA KOPHUCT WU JIPYTHUM
JUIMMa HaHeTa UMOBHHCKA 1TeTa y u3Hocy koju npenasu 1.500.000 nunapa, yuununarn he ce
Ka3HHUTH 3aTBOPOM JI0 TPU TOAMHE ¥ HOBYAHOM Ka3HOM.

Opespak 2. [IpuBpenHu npecrynu

Yian 256.

HoBuanom kasznom ox 500.000 mo 3.000.000 nuuapa, xazHuhe ce 3a NpUBpEIHU
npectryn A3V AU koju:

1) o0aBsba AENATHOCTH CYMPOTHO WiIaHy 9. OBOT 3aKOHA;

2) wuma ydvemhe y KamuTaly M YOpaBbawky JAPYTMM IMPAaBHUM JIMIMMa CYMPOTHO
onpendama uiana 11. oBor 3akoHa,

3) yHaoXH €0 WM IeJly MIMOBHHY MOPTQOoiIrja KojuM yrpasiba y AUD-oBe kojuma
ylpaBjba, 0€3 MPETXOJHE CarjlaCHOCTH YJIaHOBA, OJHOCHO akuumoHapa AWd-a cympoTHO
onpendama unana 41. oBor 3aKoHa,

4) npenerupa MOCJIOBE CYNPOTHO ojpeadama wi. 55. 10 57. u 59. oBor 3akoHa;

5) mpeHnece mpaBo ynpassbama Ha npyru JI3YAUD cynpoTtHO oapendama wiana 60.
OBOT 3aKOHa;

6) xoju He momHece Kommcuju 3axTeB 3a W3laBame 000pema 3a Mpey3HMarbe
yIipaBJbamka y CKJIaly ca 4iaHoM 62. cTaB 2. OBOT 3aKOHa;

7) craBiba Ha TpxumTe yaene y AUD-y u3 apyre apkaBe wiaHHIE Mpe MpHjemMa
obaBemTema u3 wiana 63. craB 4. OBOT 3aKOHA, OJHOCHO CyHnpoTHO 3abpanu Komucuje u3
yiaHa 63. cTaB 5. OBOT 3aKOHA;



8) cmpoBeje HamepaBaHe MPOMEHE CyNPOTHO 3abpanu Komucuje u3 wiana 63. cta
9. oBOT 3aKOHa;

9) craBsba Ha TpxkHIITE yaene y AUD-y u3 PenyOnuke nin IpkaBe WiaHHIIE y IPYTO]
Jp>KaBU WIAHUIM Mpe NprjeMa o0aBelITeha U3 wiana 64. cT. 6 OBOT 3aKOHa;

10) cmpoBeze HaMepaBaHe MPOMEHE CYNPOTHO 3a0panu Komucuje u3 uiana 64. ctaB
14. oBoT 3aK0HAa;

11) moune na o6aBsba ACTATHOCT Y APYToOj APKABH WIAHUIIK ITPE MPHjeMa 00aBeIITCHa
n3 wiaHa 65. cT. 7 0BOT 3aKOHA;

12) cmpoBezie HaMepaBaHe MPOMEHE CYpOTHO 3a0panu Komucuje u3 diana 65. ctaB
10. oBoT 3aK0HA;

13) npodecuonanuum naBectTuropuma y Penyosunu Hynu yuaene y AUD-y u3 tpehe
JprKaBe KaJla HUCY UCIYH-EHU YCIOBU U3 WiaHa 69. OBOT 3aKOHA;

14) cnpoBezne HamepaBaHe IPOMEHe CynpoTHO 3a0panu Komucuje u3 wiana 69. craB
7. OBOT" 3aKOHA;

15) craBsba Ha TpKuIITe yuene y AU®-y u3 tpehe apxkase mpe npujemMa 00aBeIiTemha
n3 wriana 70. cTaB 5. OBOT 3aKOHA;

16) craBsba Ha TpxkuiITe y Tpehoj apxkasu ynena y AU®D-y uz Penybiuke cynpoTHO
3a0panu Komucuje u3 unana 71. ¢t 3. u 4. oBor 3aK0oHa;

17) je u3 Tpehe npxaBe u cTaBiba Ha TpxkuinTe yaene y AUD-y AD-a u3 Penyomnuke
pe npujema odaBemTena U3 wiaHa 83. craB 3. OBOT 3aKOHa;

18) je u3 tpehe aprkaBe u cTaBsbana Tpxuinte yaeiae y AUD-y AUD-a u3 PenyOinke
cyrnpotHo 3a0panu Komucuje u3 unana 83. ct. 4. u 9. oBor 3aKkoHa;

19) je u3 Tpehe apkaBe u kome je PenyOnnka pedepeHTHa aprkaBa WiaHHUIA, a KOJU
npe npujema obaBelITemha wiaHa 84. ctaB 6. OBOT 3aKOHA CTaBU Ha TpxuiTe yaene y AUD-y;

20) wm3Bpiu OO KOjy paamy u3 wiaHa 90. OBOT 3aKOHa,;

21) y ciyuajy Aa 3aBpILISTKOM MEPHO/Ia 33 MOYETHY MOHYy HHBECTHIIMOHHX jeTUHHUIIA
HUCY NIPHUKYIIJbEHA TpeABHl)eHa cpeicTBa HE BpaTH MHBECTUTOPHMA yIulaheHa cpencTBa Wi
He 010Hje MpUMJbEHE MOHYJIe MHBECTUTOpA Y CKJIay ca wiaHoM 112. craB 8. oBOr 3aKoHa;

22) 3aksbyun yroBop ca A®-om Koju HeMa CBOjCTBO MPABHOT JIMIA Y CYIPOTHOCTH
ca uwiaaHoM 114. ctas 4. oBor 3aKOHA;

23) onbuje na 3akjby4yd YroBOp O yiaramy, a HE BpaTh MHBECTHTOPY yruiaheHa
cpenctBa carjgacHounany 117. cta 8. OBOT 3aKOHa;

24) nynu ynene y AU®D-y manum uHBecTHTOpHMA O€3 mpeTxoaHe 103Boje Komucuje
cynpoTHO uiany 135. ctaB 1. oBOr 3aKOHa;

25) He moHece M He 00jaBU TOKYMEHTaIHUjy y Be3u ca AID-oM koju OCHUBA, OJJHOCHO
OpraHu3yje U KOjuUM yIpaBjba y CKiaay wiaHoM 136. oBor 3akoHa.

3a paame U3 cTaBa 1. OBOT uiaHa, Ka3HUhE ce 3a MPUBPEIHU NMPECTYN U OATOBOPHO
maue y I3V AU®-y noBuanom kazHom oz 50.000 o 200.000 nunapa.

Yuan 257.

HoBuanom kaznom on 500.000 no 3.000.000 nunapa, kazHuhe ce 3a HpPUBPEAHU
MIPECTYII IENO3UTap KOjU HE CIIPOBEE MOCTYIAK JIMKBHUIAIH]E, OJJHOCHO pacnymirama AUD-a
y CKJaay ca wiaHoM 61. oBOT 3aKOHa.

3a pagme U3 craBa 1. oBOT wiaHa, Ka3HMhe ce 3a MPUBPEIHU MPECTYH U OATOBOPHO
nuie y aenozutapy HopuaHom kazHoM of 50.000 mo 200.000 aunapa.



Ynan 258.

HoBuanom kazHom ox 500.000 mo 3.000.000 gunapa, kazHuhe ce 3a TPUBPEIHHU
MIPECTYII MPABHO JIHIIE KOje:

1) nenerupa 00aBibarkbe JCIETHPAHUX MMOCIOBA YKOJIUKO HUCY HCIYHEHH YCIOBU U3
yjiaHa 58. oBOTI 3aKOHA;

2) je 6mucko moBe3ano juie ca I3YAN®-om u 3akibyun yroBop ca AU®-oM kojum
taj JI3YAUD ynpassba cynpoTHO wiany 114. ct. 4 oBOr 3aKoHa.

3a paame U3 craBa 1. OBOT ujaHa, Ka3HUhE ce 3a MPUBPEIHU MPECTYI U OATOBOPHO
JUIE Y IpaBHOM Jinlly HoBYyaHOM ka3HoM o1 50.000 no 200.000 nunapa.

Onespak 3. Illpexkpmaju

Ynan 259.

HoBuanom kaznom ox 300.000 mo 2.000.000 munapa, ka3Huhe ce 3a mpekpIaj
J3YAUD xoju:

1) obaBba momaTHE AETATHOCTH 3a Koje HUje 100ro n1o3Boity Komucuje, y ckiaay ca
yiaHoM 12. oBor 3aKkoHa,

2) He mogHece Komucuju 3aXTeB 3a M31aBame J03BOJIE 3a Pajl y CKIAAy ca WIAHOM
17. craB 1. oBOr 3aKOHa;

3) He mocTtaBu OOaBelITEHA y CKIAY ca 4iaHoM 18. OBOT 3aKOHa,;

4) wnymu ynene EuVECA unu EuSEF cynpotHo unany 19. oBor 3akoHa;

5) ynaxke cBOj KanmuTaj CylpoTHO wiaHy 21. oBOT 3aKOHa;

6) ©e 00e30eau J0AaTHH KAlMUTANl y CKJIaay ca 4iaHoM 22. OBOT 3aKOHa,

7) He obaBectn KomucHjy 0 cBUM 3HaYajHUM MpPOMEHaMa MOjaTaka M yCaoBa MO
KOjUMa My j€ u3/1aTa 03B0JjIa 3a pajl, y CKJIaay ca WiaHoM 28. OBOT 3aKOHa;

8) He mocrtyma y ckiany ca wiaHoMm 40. OBOT 3aKOHa, Y BE3H ca CyKOOOM HHTEpeca;

9) He mocTyma y CKJaay ca dYiaHoM 42. OBOTI 3aKOHA, y Be3u ca mnpahemeMm
yckial)eHOCTH;

10) He mocTyna y ckiamgy ca wiaHoM 44. OBOI' 3aKOHA, Y BE3H Ca YIPaBJbambeM
pU3HLIIMA;

11) He mocTyna y CKJIaay ca wiaHOM 45. OBOI 3aKOHA, y BE3W Ca YIPaBJbABEM
TUKBHUHOIINY;

12) He mpeny3uMa puUMEpeHe Mepe Koje Cy MoTpeOHe ga OU Ce OCHTypasio HEeroBO
HEMPEKUIHO U PEAOBHO MOCIOBAKE Y CKIIATy ca 4iaHoOM 46. OBOT 3aKOHA,

13) ycnocTaBiba M CIPOBOJM IMOJUTHKE HarpaljuBama CympoTHO wiaHy 47. OBOT
3aKOHa;

14) ue dpopmupa oab0p 3a HarpaljuBame, y CKIaay ca wiaHoM 48. 0OBOT 3aKOHa,;

15) He ycnocTaBH U HE BOJIM jaCHE M IPUMEPEHe Tporeaype u3 wi. 49. u/unu 50. oBor
3aKOHa,

16) He o0jaBibyje Ha CBOjOj HHTEPHET CTPAHUIM MOJATKE U3 WwiaHa 52. OBOT 3aKOHa;

17) He BOOM TMOCIOBHE KIbMIE, HE cacTaB/ba (DMHAHCH]CKE H3BEIITaje WIH HX HE
nocraBiba Komucuju y cknaay ca wi. 53. u 54. oBOT 3aKOHa;

18) ne obaBectu nenozurapa AUD-oBa, HanzopHe on00pe ANID-0Ba KojuMa yrpaBsba
u Komucujy o ToHOIIEHY OJUTYKe O MPECTaHKy 00aBJbama JIETATHOCTH Y CKIIAAy ca YIaHOM
62. ctaB 1. OBOT 3aKOHA;

19) He mokpeHe mocTymnak JUKBUAAIMje, OMHOCHO pacnymTama AUd-a y ckiany ca



yjiaHoM 62. cTaB 3. OBOT 3aKOHA;

20) me mocraBu Komrcuju obaBeliTemne y CKiaay ca 4wianoMm 63. cr. 3. u/uiam 8. oBOr
3aKOHa;

21) e nocraBu Komucuju obaBemreme y CKaamy ca uwianom 64. cr. 3. u/wmu 13. oBor
3aKOHa;

22) ue nocraBu Komucuju momatke y CKjiaay ca wiaHoMm 65. c¢r. 2. w/unm 3. oBOT
3aKOHa;

23) uynu ynene y AU®-oBuM u3 tpehe npxaBe yKOIUKO HUCY UCITYE-CHU YCIIOBH U3
yjiaHa 68. OBOTI 3aKOHA;

24) ue nocraBu Komucuju obasemreme y ckiany ca wianom 70. cTaB 1. oBOT 3aKOHa;

25) e mocraBu Komucuju obaBeriTeme y ckiaay ca wianoMm 71. ¢r. 2. u/uim 5. oBor
3aKOHa;

26) He mocraBu Komucuju obaBeliTemhe y CKIIaAy ca 4iaHoM 77. CTaB 3. OBOT 3aKOHA;

27) ue nocraBu Komucuje obaBemireme y ckiaay ca wianoMm 83.ct. 1. u/umu 7. oBor
3aKOHa;

28) He nocraBu Komucuju obaBemreme y Ckiaay ca wiaHoM 84. craB 1. 0BOr 3aKOHa;

29) He BO/IM CBOjE MOCJIOBAkE Y CKIIAAY Ca WIAHOM 87. OBOT 3aKOHa,

30) ue mocraBu Komucuju obaBerTermhe U3 wiaHa 96. OBOT 3aKOHa;

31) namahyje wiaHoBuma, oqHOCHO akunoHapuma AU®-a nim AUD-y HakHae Koje
HUCY IponucaHe NpaBwinMa mnocioBama AVd-a M mpocnekToM Kajxa HocToju obases3a
ETOBOT 00jaBJbHBama CyNpOTHO wiany 97. cT. 1. u 2. oBOT 3aKOHa,;

32) u3 umoBuHe AV®-a Hartahyje TPOIIKOBE MM HAaKHAJAE KOjU HUCY ojpeheHu y
yiiany 99. cTaB 2. OBOTI 3aKOHa;

33) He obaBecti KoMucujy o mpuKyrbeHMM HOBYAHUM CPEICTBIMA Y POKY 01 3 1aHa
0J1 TaHa 3aBpIIIETKA Ieproa MOYETHE TIOHYE y CKiIaay ca uaaHoMm 112. craB 7. oBor 3akoHa,

34) He noctyna y ckiaay ca wi. 122. 1o 124. oBor 3akoHa y Be3u ca yTBphHBameM
BpenHocTH uMoBuHe AD-a;

35) He moctyna y ckiany ca wi. 129. u 130. oBOr 3ak0oHa y Be3H ca 00yCTaBJbaAbEM
M3/1aBamkba WIN OTKYIa MHBECTUIIMOHUX jE/IMHIIA;

36) ornamraBa u Bpiu MapketuHr AV®-oBa cynportHo 4wi. 132. u 133. oBor 3akoHa;

37) ne obaBectn KoMucujy o yroBopy 3akjbydeHUM y CKiaay ca wianoM 134. cras 3.
OBOT 33aKOHa;

38) mpe 3akibydeHa yroBopa o yjarawky HHBECTUTOPY HE JIOCTAaBH JOKYMEHTAIIU]Y U3
ynaHa 138. craB 2. 0BOT 3aKOHA;

39) He cauMHM penOBaH TOAMIIKBU (DUHAHCHjCKH M3BemiTaj 3a cBaku AU®D kojum
yIipaBJjba U Ydje yJele CTaB/ba Ha TPXKHILTE Yy CKJIaay ca uiaHoM 142. cra 1. oBOr 3aKoHa,

40) He omoryhu Ha CBMM MeCTHMa Ha KOjUMa Ce CIPOBOMM IMpojaja yaena y AUD-y
YBHJI y JOKYMEHTAIHjy U3 uiaHa 143. craB 1. oBor 3aKkoHa;

41) ue uzBemTaBa KoMucHjy 0 MIaBHUM TPXKHINTAMA Ha KOjUMa CTaBJ/ha HA TPKUIITE
yaene y AUD-y y cknany ca ui. 145. n 146 oBor 3akoHa;

42) He moctaBiba 00aBelITEHA Y CKIIaAy ca wiaHoM 149. oBOr 3aKoHa;

43) cTuue KOHTPOJIy Y HEIUCTUPAHOM JPYIITBY HWJIM W3/1aBaolly, a HE MOCTyHa y
ckiany ca wi. 150. no 152. oBor 3akoHa;

44) ne nocraBu uHMOpPMAIHje y CKIAIy ca WiaHOM 153. OBOT 3aKOHA;

45) He packuHE yroBop 0 o0aBjhamy yciyra AElMo3uTapa W He 3aK/by4H yroBOp ca
HOBUM JIETIO3UTapOM Yy CKJIaay ca 4wiaHoM 162. cTaB 7. OBOT 3aKOHa,



46) y ciaydajy npekopadcia orpaHruciba yinarama A D-a e yckinaau yiarame AUD-
a'y CKJaay ca wiaHoM 175. oBOT 3aKOHa;

47) He caunHU NPOLIEHY IPUMEPEHOCTH IOIYITPOPECUOHATHOT HHBECTUTOPA Y CKIIAILY
ca wranoM 178. oBor 3aKoHa;

48) y poky ox 30 gaHa oJ1 JaHa OCHHBamba 3aTBOpeHor A ®d-a ca jaBHOM MOHYIOM HE
npeny3Me cBe MmoTpebHe Mepe 3a Juctupame akiuja AV®-a Ha peryaucaHoM TPXKUIITY Y
ckiany ca wianoM 180. cTaB 2. oBOI 3aKOHa,

49) e 06e30eam ga yKynHa u3aoxeHoct AVd-a ca jaBHOM MMOHYIOM KOjHM yIIpaBjba
npeMa (GUHAHCHjCKUM U3BeeHUM HHCTpyMeHTHMa He nipehe 110% HeTo BpeqHOCTH UMOBHHE
AWD-a y cknany ca uiaHoMm 182. oBOT 3aKOHa,;

50) ynaxe umouny AVd-a ca mpuBaTHOM MOHYJIOM CYIPOTHO ojapeadama wi. 185,
188, 189. 1 un. 191. mo 195. oBor 3akoHa;

51) ne nocraBu Komucuju obasemirema u3 wiana 211. cr. 1. u 2. oBOr 3aKoHa y Be3H
ca npatehum AN ®-oBuma rnaBuor AU®D-a kojum ymnpasiba.

3a paame u3 craBa l. oBOr wiaHa, Ka3HWhe ce 3a MPEKpINaj] U OJTOBOPHO JIHMIE Y
JA3Y AUD-y noBuanom kazHom oz 10.000 no 150.000 nunapa.

Yaan 260.

Hosuanom kaznom ox 300.000 mo 2.000.000 nmmapa, ka3Huhe ce 3a mpekpIiaj
JIeTI03UuTap KOju:

1) He KOHTpOJIMIILIE HAIJIATY HAKHA/Ia aKIIMOHApUMa, OTHOCHO wiaHoBuMa J[3Y AN D-
a 'y ckiaay ca wiaHoM 97. ctaB 3. OBOT 3aKOHa;

2) 0e3 nossosie [I3YAU®-a moctyma y CympoTHOCTH ca wiaHoM 99. ctaB 3.0BOT
3aKOHa;

3) He mocTymna y CKiaay ca wiaHoM 129. oBOr 3akoHa y BE3HM ca O0YyCTaBJbambeM
U3/aBamba U OTKYNa HHBECTULIMOHUX JE€ANHIIA;

4) He ocurypa edukacHo u npumepeHo npaheme Toka HoBlla A®-a y ckiany ca
wyiranoM 160. ctaB 1. oBor 3aKoHa;

5) Ha pauyHHMa KOjH Cy OTBOPEHH Y I-ErOBO UMeE, a 3a pauyH AW ®d-a apxu cpeacTaa
KOja HUCY HaBesieHa y wiaHy 160. cTaB 2. OBOT 3aKOHa;

6) He BOJM, OJHOCHO HE aXypHpa PEIOBHO COICTBEHY €BHJICHIM]Y O HOBYAHUM
cpeacteuma A®-a y ckiany ca uianoM 160. cras 3. 0BOr 3aKOHa,

7) uyBa umoBuHy AN®-a cynpotHo wiany 161. oBor 3aKkoHa;

8) y ciyuajy omy3uMama J03BOJIE 32 pajJ WIH JI03BOJIE 32 00aBJbaE ACTATHOCTH
JIeNI03UTapa UM MOKPETalky CTeYajHOT MOCTYIKA WM MOCTYINKA JUKBHUIAIM]€ HE TIOCTYIH Y
CKJaay ca wiaHoM 162. ctaB 8. 0BOI 3aKOHa y Be3HU ca nmpeHocoM cpezacraBa ANd-a;

9) nenerupa mocja0Be JACMO3UTapa CyrpoTHO oApeadama wi. 163. 10165. oBor 3akoHa;

10) y cnyyajy ryouTka puHaHCcHjckuX nHCTpyMeHata AVd-a koju cy My HoBepeHH Ha
4yyBamwe He BpaTu y UMOBHHY AN ®-a puHaHCH]CKe HTHCTPYMEHTE UCTE BPCTE WIIM PUMEPEHU
M3HOC HOBUAHUX CPEJICTaBa y CKIaAy ca wiaHoM 166. cTaB 2. 0BOT 3aKOHa;

11) ue nocraBu Komucuju obaBemtema u nHGopMaIije u3 dwiana 168. oBoOr 3aKoHa;

12) ne umenyje opnantheHor peBu3opa y cKiiay ca wianoMm 169. oBor 3akoHa;

13) He uyyBa Kao MOCJIOBHY TajHY MoAaTKe U3 wiana 170. OBOT 3aKOHa;

14) ne nocraBu obaBemrema Komucuju u JI3Y AUD-y y cknany ca wianom 171. cras
1. oBor 3akoHa.



3a paame u3 craBa l. oBOr wiaHa, ka3HuUhe ce 3a MPEKpINaj U OATOBOPHO JHUIE Y
nerno3utapy HopuaHoMm kazHoM of 10.000 o 150.000 nunapa.

Yuan 261.

Hosuanowm xazaom o 300.000 g0 2.000.000 nuHapa, ka3Huhe ce 3a mpeKpiiaj mpaBHO
JIUIIE KOje:

1) kopuCTH MOjaM alNTepHATHBHM HMHBECTUIIMOHM (OHJI WM TOjaM HW3BEACH WIH
ckpaheH U3 Tor mojMa CymnpoTHO oJipeidama 4iaHa 7. OBOT 3aKOHa;

2) KOpUCTH TMOjaM ,,JPYIITBO 3a YIpPaB/bale¢ AITCPHATHBHUM HWHBECTHIIMOHUM
¢dboHmOBUMA* WK APYTHU CIIMYaH HA3UB CYIIPOTHO ofpeadaMa uiaHa 8. cTaB 6. OBOT 3aKOHa;

3) BOaM perucrap MHBeCTUIIMOHUX jenuHa AVd-a, a Koje MOCTyNH y CYIPOTHOCTH Ca
onpendama uinana 119. oBor 3akoHa;

4) BoaM perucrap MHBECTHLIMOHUX jenuHuiiaAld-a, a He o10uje 3aXTeB 3a yIuC y
perucrap yKOJIMKO je UCIYH-E€H HEKH O]l yciaoBa U3 uiana 121. oBor 3akoHa;

5) je memo3uTap UMEHOBAO Kao OBANINEHOT PEeBU30pa, a KOjH HE CAYMHH HU3BEIITaj O
UCIyHEHOCTH 00aBe3a JIeTo3uTapa y cKiIaay ca 4iaHoMm 169. oBor 3akoHa;

6) copoBoau moctynak pacmymTama A®-a koju HemMa CBOjCTBO MPABHOT JIKIA Y
CYNPOTHOCTH ca uiaHoM 218. cT. 1. u 2. oBOr 3aKOHa;

7) wue noctaBu Komucuju usBemrtaje u uHbopmanuje koje Kommcuja 3axteBa y
CKJIa/ly ca WwiaHoM 228. OBOI' 3aKOHa.

3a panme u3 craBa l. oBOr 4WjaHa, Ka3HUNe ce 3a MPEKpIIaj U OATOBOPHO JHUIE Y
IIpaBHOM JHIy HoBYaHOM ka3zHoM of 10.000 go 150.000 nunapa.

HoBuanom kasznom ox 10.000 mo 150.000 nmHapa ka3Huhe ce 3a TPEKpIa]
NpeIy3eTHUK 32 pajiihe U3 CTaBa 1. OBOT WiaHa.

Yuan 262.
Hosuanowm kaznom ox 10.000 go 150.000 nunapa, ka3Huhe ce 3a MpeKpIlaj WIaHOBH
ynpase JI3YAN®-a, nmuna xoja cy 3anocineHa y A3YAU®D-y u nose3ana nuua [A3YANUD-a
KOja MOCTYIajy CYIpPOTHO WiaHy 38. OBOT 3aKOHA.

XX.ITPEJIASHE U 3ABPIIHE OAPEJIGE

Yaan 263.

Crnenehe ogpende oBor 3akoHa nouehe /1a ce mpuMeRYjy Of JaHa npujema PenmyOianke
CpOuje y EBporicky yHHjy:
yiad 1. ctaB 2. Tad. 2) u 3), unan 2. ctaB 1. Tau. 7), 10), 14), 19) no 23), 25), 30), 31), 46) u
47), unaH 6, wian 9. craB 9, uwnan 10. tau. 3) u 4), wnan 13. c1. 2. u 3, wnan 15. ctaB 2. Tau. 4)
nuS)ucr. 3. u4,unan 16. ctaB 2. Tau. 5) u 6) u ct. 6, 71 9, unau 19, unan 22. c1. 4. U 6, Wian
27. craB 5, unan 37. craB 2, unan 39. ctaB 3, wian 40. cT. 5-7, unan 42. craB 3, unaH 43. cTaB
3, wimaH 44. ct. 3. n 10, wian 45. ctaB 4, unan 53. craB 5, wiad 54. ctaB 3, unaH 56. craB b,
yiian 57. ctaB 2, wian 58, uinan 59. craB 3, wi. 63. 1o 70, wian 71. craB 1. tau. 2) u 3), wi. 72.
1o 86, unan 95. craB 3, uwnad 111. craB 5, unan 116. ctaB 6, wian 123. craB 6. Tauka 4), 4naH
124. ctaB 4, unan 129. ctaB 3, unan 130. ctaB 4, unan 131, unan 134. ctaB 2, unan 139. ctaB
1. Tau. 18) u 30), unan 142. craB 2, unan 144. ctaB 4, unan 145. ct. 3. 1o 5, wian 146. ctas 1.
tauka 1), cT. 4, 6. u 7, unan 147. ct. 2, 4. no 11, unan 148. craB 12, wi. 153. no154, wnan 155.
cT. 2, 5, ctaB 9. Tauka 2), ct. 10. 1o 12, wran 156. ct. 2. 1o 4, wian 160. cras 1. Tau. 2), ctaB
2.1a4. 1) u craB 3, wnan 163. c1. 3,4 u 6, uinan 166. craB 4. Tau. 2) u ctaB 7, wiad 175. ctaB 3
u 4, uian 186. craB 1. tauka 2) moarad. (7) u (8) u craB 2, wian 203. ct. 3. 10 5, wran 205.



craB 3, wian 213. craB 5. tauka 3), wian 217. ctaB 1. Tauka 2), wian 226. ctaB 3. Tad. 3) 10 8),
yyian 227. craB 2, unad 229, wian 232. craB 1. tauka 5), wi. 233. o 235, wi. 238. 1o 241, ynan
243, uj1. 246. 1o 249, unan 250. ctaB 2, un. 251. g0 252, wiad 253. ¢1. 3 u 4, unan 254, 4naH
256. ctaB 1. tau. 7) no 15), 17) no 19), unan 258. ctaB 1. Tauka 1), unan 259 cras 1 tau. 4),
20) no 24), 26) no 28), 44) u unan 260 ctaB 1. Tauka 6).

Ygan 264.

Crnenehe onpende oBor 3akoHa mouehe na ce npumemyjy of 1. janyapa 2021. rogune:
yyad 4. craB 4, 4nad 14. craB 2, uyimad 52, ynaH 55. craB 2, unad 60. ct. 1 1 2, aiman 98. craB 4,
yian 101 craB 1, wnan 105. craB 4. tauka 1), wian 126, unan 133. craB 1, unaun 135, wian 136.
craB 1. tau. 2) u 3), wian 139. craB 5, wian 140. ctaB 1, wian 143. craB 2, wian 176. ctas 1.
tauka 1), wian 177. craB 2, wian 179. no 184, unan 185 crap 1. tauka 4), wian 207. craB 2,
yiran 211. craB 5, wnan 221. craB 7. tTauka 1), unan 222. ct. 1. 1o 5 u7, unan 256. ctaB 1. Tauka
24) n unan 259. craB 1. tau. 16), 48) u 49).

Yaan 265.
Komucuja 3a xapTuje oJ BpenHOCTH JTIoHehe Tporuce 3a CrpoBohelke OBOT 3aKOHA, Y
POKY OJ1 YSTHPH Mecela 01 JaHa CTyIama Ha CHary OBOT 3aKOHA.

Yuan 266.

JlpyiiTBa 3a ynpaBibame KOja ylpaBbajy 3aTBOPEHUM WM MPUBATHUM (POHIOBUMA Y
CKJIaay ca 3aKOHOM O WHBECTHLIMOHMM (DOHIOBMMA NyKHA Cy Ja YCKJaJIe CBOja aKTa U
MOCIIOBamk-e, OJHOCHO MOCIOBamke (POoHIa KOJUM YIpaBibajy U mojaHecy 3axTeB Komucuju 3a
T00Mjame 03BOJIE Y CKIIaAy ca OBHM 3aKOHOM M ITOJI3aKOHCKUM akTuMa Komwucuje y poxy on
JIeBET MECELIU OJ] CTyIama Ha CHAary OBOI 3aKOHA.

JIuna xoja UCTynajy y npaBHOM NpoMeTy Kopuctehu Ha3uB "MHBECTULIMOHU QOHT'", a
HeMajy onrosapajyhy no3Bony Komucuje, nykHa cy Ja ycKjazie cBoja akTa M MOCIOBamke ca
oJpeadamMa OBOT 3aKOHA, OJTHOCHO 3aKOHa KOju ypelyyje oTBopeHe HHBECTHIIMOHE (POHIOBE ca
JaBHOM TMOHYJIOM, Kao U Ja mojHecy 3axTeB Komucuju 3a qobujame onrorapajyhe nossomne y
POKY 071 9 Mecel 071 JaHa CTyamka Ha CHary OBOT 3aKOHa.

Yiaun 267.
[Toctymiu kKoju 10 1aHa CTylamka Ha CHary OBOT 3aKOHA HUCY OKOHYaHH, OKoHYahe ce

no oapendama 3akoHa o uHBecTUMOHUM (oHoBUMA ("Cryx6enu riaacuuk PC", Op. 46/06,
51/09 31/11 u 115/2014).

Yuan 268.
OBaj 3aKOH CTymma Ha CHary OCMOT JaHa oJ JaHa oOjaBpuBama y "CiyxOeHoM
rmacauky Penyonnke CpOuje", a mpuMemnBahe ce 1Mo UCTeKy YeTHPHU Mecelia 01 IaHa FerOBOT
CTylama Ha CHary.



