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	1.
	Члан 83. 

	Друштво је дужно да у року од три радна дана од дана доношења одлуке из члана 78. става 11. овог закона, поднесе регистру привредних субјеката пријаву за регистрацију те одлуке и уз пријаву приложи решење Комисије из члана 78. став 3. овог закона.
Друштво је дужно да у року од пет радних дана од дана регистрације достави Централном регистру одлуку из члана 78. става 11. овог закона, у супротном одлука о принудном откупу престаје да важи.
Откупилац је у обавези да у року од три радна дана од дана достављања, Централном регистру, одлуке о принудном откупу акција, на посебан рачун отворен за ту намену депонује средства за исплату цене акција утврђене одлуком из члана 78. став 11. овог закона, као и да доказ о томе достави Централном регистру.
У случају да откупилац не поступи у складу са ставом 3. овог члана, одлука о принудном откупу престаје да важи.
Начин и рок исплате цене и преноса акција по основу принудног откупа врши се у складу са правилима пословања Централног регистра.
Акције које су предмет принудног откупа уписују се на рачун откупиоца у Централном регистру без терета, забрана располагања, ограничења и права трећих лица на тим акцијама.

	     Имајући у виду регулативу института принудног откупа која, при откупу акција од свих преосталих акционара, искључује права трећих лица на акцијама, те податак да акционар чије се акције откупљују, а исте су укључене у трговање на регулисаном тржишту или МТП, може имати активан налог за трговање у тренутку када се у Централном регистру спроводи поступак принудног откупа акција, предлажемо да се у поступак принудног откупа уведе обавеза издаваоца чијим се акцијама тргује на регулисаном тржишту/МТП на подношење захтева за привремену обуставу трговања акцијама, најкасније два дана пре достављања одлуке о принудном откупу Централном регистру.
      На овај начин би се обезбедила правна сигурност, како на регулисаном тржишту/МТП, у поступку трговања акцијама које су предмет принудног откупа, тако и у спровођењу поступка принудног откупа у Централном регистру, који између осталог, подразумева и истовремени пренос новчаних средстава и акција на рачуне законитих ималаца.
      Из наведеног разлога, предлаже се увођење новог става 3. у члан 83. Нацрта закона о преузимању који би гласио:
      Друштво чијим се акцијама тргује на регулисаном тржишту или МТП-у, дужно је да након регистрације одлуке из члана 78. став 11. овог закона код регистра привредних субјеката, а најкасније два радна дана пре достављања одлуке  Централном регистру, достави организатору тржишта уредан захтев за привремену обуставу трговања акцијама, у складу са правилима и процедурама пословања организатора тржишта.
     Такође се предлаже измена става 5. истог члана, тако да гласи:
     У случају да откупилац не поступи у складу са ставом 3. или 4. овог члана, одлука о принудном откупу престаје да важи.

	Прихвата се
	   У складу са коментаром, у члану 83. додат је нови став 3. и у ставу 4. овог члана који сада постаје став 5, извршена је предложена измена тако да члан 83. сада гласи:
   „Друштво је дужно да у року од три радна дана од дана доношења одлуке из члана 78. става 11. овог закона, поднесе регистру привредних субјеката пријаву за регистрацију те одлуке и уз пријаву приложи решење Комисије из члана 78. став 3. овог закона.
    Друштво је дужно да у року од пет радних дана од дана регистрације достави Централном регистру одлуку из члана 78. става 11. овог закона, у супротном одлука о принудном откупу престаје да важи.
    Друштво чијим се акцијама тргује на регулисаном тржишту или МТП-у, дужно је да након регистрације одлуке из члана 78. став 11. овог закона код регистра привредних субјеката, а најкасније два радна дана пре достављања одлуке  Централном регистру, достави организатору тржишта уредан захтев за привремену обуставу трговања акцијама, у складу са правилима и процедурама пословања организатора тржишта.
   Откупилац је у обавези да у року од три радна дана од дана достављања, Централном регистру, одлуке о принудном откупу акција, на посебан рачун отворен за ту намену депонује средства за исплату цене акција утврђене одлуком из члана 78. став 11. овог закона , као и да доказ о томе достави Централном регистру.
   У случају да откупилац не поступи у складу са ст. 3. или 4. овог члана, одлука о принудном откупу престаје да важи.
Начин и рок исплате цене и преноса акција по основу принудног откупа врши се у складу са правилима пословања Централног регистра.
Акције које су предмет принудног откупа уписују се на рачун откупиоца у Централном регистру без терета, забрана располагања, ограничења и права трећих лица на тим акцијама.“.


	
Унија послодаваца Србије, Стевана Марковића 8, 11080 Београд


	2.
	Члан 2. став 1, тач. 2) и 3)
	Поједини појмови, у смислу овог закона, имају следећа значења: 
2) понуда за преузимање је јавна понуда упућена свим акционарима циљног друштва за куповину свих хартија од вредности са правом гласа циљног друштва, добровољна или обавезна, уз услове и на начин одређен овим законом, а може бити упућена и за стицање преференцијалних акција;
3) стицалац је физичко или правно лице које стиче или је стекло акције са правом гласа циљног друштва;

	Овим путем желели бисмо да укажемо на неколико чланова Нацрта закона, како би се отклониле евентуалне нејасноће и да укажемо на поједине одребе које су у супротности са одредбама других закона, како не би дошло до колизије правних норми и како би се доследно спровело Уставно начело јединствености правног поретка.

Члан 2, став 1, тачка 2) - да ли ова тачка упућује да се јавна понуда односи само на акционаре циљаног друштва или и на сва друга правна и физичка лица, обзиром да је истим чланом тачка 3) дефинисано да је “стицалац је физичко или правно лице које стиче или је стекло акције са правом гласа циљног друштва ".
	Није предлог измене или допуне, тражи се тумачење
	У складу са чланом 7. Нацрта закона, лице је обавезно да објави понуду за преузимање када непосредно или посредно, самостално или заједнички делујући, стекне акције са правом гласа циљног друштва, тако да заједно са акцијама које је већ стекло, пређе праг од 25% акција са правом гласа циљног друштва (контролни праг). Даном стицања акција из члана 6. став 4. овог закона настаје обавеза објављивања обавештења о намери преузимања у роковима утврђеним овим законом.
Након преласка контролног прага и објављивања понуде за преузимање у складу са ставом 1. овог члана, односно након објављивања понуде за преузимање у складу са чланом 13. став 4. овог закона, стицалац је обавезан да објави понуду за преузимање када, самостално или заједнички делујући, непосредним или посредним стицањем акција са правом гласа циљног друштва повећа проценат права гласа за више од 10% (додатни праг). 
Изузетно од одредбе става 2. овог члана, стицалац је обавезан да објави понуду за преузимање када, самостално или заједнички делујући, непосредним или посредним стицањем акција са правом гласа циљног друштва повећа учешће за мање од 10%, ако тим стицањем прелази праг од 75% права гласа (коначни праг). 
Изузетно од става 3. овог члана, уколико су стицалац и лице са којим стицалац заједнички делује, стекли најмање 90% акција за правом гласа циљног друштва, а да никада нису објавили понуду за преузимање акција циљног друштва, морају је објавити у складу са одредбама овог закона  након првог наредног стицања акција, осим уколико су акције стечене у случају изузетака од обавезе објављивања понуде за преузимање складу са чланом 13. овог закона. 
Обавеза објављивања понуде за преузимање из овог члана односи се и на прелазак прописаних прагова у циљном друштву када је он последица смањења броја акција са правом гласа циљног друштва, уколико је стицалац или лице са којим стицалац заједнички делује, предложио и/или гласао за одлуку о смањењу основног капитала. 
Посредним стицањем акција са правом гласа сматра се стицање контроле, односно успостављање односа заједничког деловања у смислу члана 11. овог закона.
Дан стицања акција одређује се у складу са чланом 6. став 6. овог закона.
Друштво за управљање може за рачун добровољног пензијског, односно инвестиционог фонда бити стицалац, односно понуђач у смислу овог закона, и на њега се примењују све одредбе овог закона које важе за физичка и правна лица, као и одредбе закона којима се уређују инвестициони, односно добровољни пензијски фондови.

На основу претходно наведеног, понуда за преузимање из члана 2. став 1. тачка 2) Нацрта закона је понуда коју стицалац (свако лице) који је стекао или стиче акције циљног друштва (можда посредним путем, успостављањем односа заједничког деловања)  обавезан да упути акционарима циљног друштва уколико су испуњени прописани услови  и када се пређу прописани прагови. 


	3.
	Члан 27.
	У случајевима, прописаним у члану 19. став 5,  члану 24. и члану 26. став 2. овог закона, понуђач је дужан да уз захтев за одобрење објављивања понуде за преузимање достави елаборат о процени фер вредности акција циљног друштва.
У случају обавезне понуде, фер вредност акција се процењује на дан настанка обавезе објављивања понуде за преузимање, као и на дан објављивања обавештења о намери преузимања, у случају из члана 26. став 2. овог закона.
У случају добровољне понуде, фер вредност акција се процењује на дан објављивања обавештења о намери преузимања.
Елаборат о процени фер вредности акција сачињава друштво за ревизију са последње листе друштава за ревизију која могу обављати ревизију финансијских извештаја издавалаца са сегмента на који су укључене акције циљног друштва коју је објавила Комисија.
Уколико је понуђач повезано лице са циљним друштвом, друштво за ревизију које је у претходној и текућој години радило ревизију финансијских извештаја циљног друштва, не може радити елаборат о процени фер вредности у тој години.
Елаборат о процени фер вредности акција садржи изјаву овлашћеног ревизора, којом се потврђује независност друштва за ревизију према циљном друштву и понуђачу у смислу одредби овог закона и закона којим се уређује ревизија.
Комисија може прописати садржину елабората о фер  вредности акција циљног друштва, методе процене које се могу користити као и смернице за коришћење тих метода.
Уколико Комисија утврди да вредност акција циљног друштва утврђена у елаборату о процени фер вредности акција не представља фер цену акција циљног друштва, друштво за ревизију се скида са листе друштава која могу обављати ревизију финансијских извештаја издавалаца, и не могу бити укључена на листу наредних пет година.


	Члан 27- последњи став – код израде елабората за  процену фер вредности акција коју сачињава друштво за ревизију, јасно је одређено које друштво  не може израдити ту процену, предлог је да се дода, да понуђач за процену израде овог елабората изабере ревизорску кућу у складу са Законом о привредним друштвима и нормативним актима (пре свега мислимо на Комисију за ревизију). 


	Не прихвата се
	[bookmark: _GoBack]Нацртом закона је већ јасно прописано да елаборат о процени фер вредности акција може сачинити искључиво друштво за ревизију са листе коју објављује Комисија, чиме се обезбеђује уједначен квалитет, стручност и надзор над радом ових субјеката. Увођење општег упућивања на избор ревизора у складу са Законом о привредним друштвима и интерним актима није сврсисходно, имајући у виду да је овим законом установљен посебан режим избора, као lex specialis, управо ради заштите инвеститора и интегритета тржишта.

	4.
	Члан 61. 
	Од тренутка објављивања обавештења о намери преузимања до окончања поступка преузимања управа циљног друштва може да:
1) тражи конкурентску понуду за преузимање;
2) предузима послове који су уобичајени имајући у виду делатност циљног друштва.
Од тренутка објављивања обавештења о намери преузимања до окончања поступка преузимања управа циљног друштва не може да:
1) повећа основни капитал циљног друштва;
2) пропише ограничења у погледу броја гласова које носе акције са правом гласа; 
3) доноси одлуке о закључењу уговора који би знатно променили стање имовине или обавеза циљног друштва,
4) стиче или отуђује сопствене акције или друге хартије од вредности које дају право на замену за акције или право на стицање акција; 
5) да објави понуду за преузимање другог акционарског друштва;
6) предузима послове који не спадају у редовно пословање циљног друштва;
7) предузима било које радње које имају за циљ ометање или онемогућавање понуде за преузимање.
Управа циљног друштва може предузимати послове из става 2. овог члана искључиво уз претходну сагласност скупштине акционара, која о тим питањима одлучује квалификованом (трочетвртинском) већином присутних акционара са правом гласа.
Одлуке из става 2. овог члана донете пре објављивања обавештења о намери преузимања, а које нису у потпуности или делимично спроведене до објављивања обавештења о намери преузимања, морају да буду донете или одобрене од стране скупштине друштва у складу са овим чланом.
Независно од рокова за сазивање скупштине акционара прописаних одредбама закона којим се уређују привредна друштва, скупштина акционара на којој се одлучује о питањима из става 2. и 3. овог члана не може да се одржи у року краћем од 14 дана од дана достављања позива за седницу.
Ништаве су све одлуке управе друштва које су донете супротно одредбама овог члана.

	Члан 61 - како је нацртом предвиђено рокови за сазивање скупштине акционара су у супротности са одредбама чланова 365 и 373 Закона о привредним друштвима који предвиђају другачије рокове за сазивање скупштине акционара, па их или треба ускладити или   у постојеће одредбе чланова Закона о привредним друштвима додати “сем у случају рокова другим законом предвиђених”. 

	Предмет јавне расправе је Закон о преузимању акционарских друштава
	Усвајањем Преговарачке позиције за Пoглaвљe 6 – Право привредних друштава, Влада Рeпубликe Србиje је прихвaтила oбaвeзу дa Закон о преузимању акционарских друштава у пoтпунoсти усaглaси сa директивом Европске уније  која уређује ову област. 
Имајући у виду претходно наведено, у Нaцрт закона су трaнспoнoвaнe oдрeдбe члана 9. параграф 4. европске директиве која уређује преузимање акционарских друштава, а у којој се наводи рок од две недеље. Директива Европске уније и Нацрт закона о преузимању акционарских друштава прописују најкраћи, а не најдужи рок за сазивање скупштине ради одлучивања о мерама одбране од преузимања. Закон о привредним друштвима прописује најдужи рок, односно да се редовна седница сазива најкасније 30 дана пре заказаног дана  (члан 365.), а ванредна, најкасније 21 дан (члан 373.).



	5.
	Члан 82.
	Изузетно од одредаба закона којим се уређују  привредна друштава о побијању одлука скупштине, рок за подношење тужбе за побијање одлуке о принудном откупу је 30 дана од дана доношења те одлуке.
Одлука о принудном откупу не може се побијати због непримерености цене за акције које су предмет принудног откупа.

	Члан 82 – односи се на рокове за  поништај скупштинских одлука и овај члан је у супротности са одредбама члана 376 Закона о привредним друштвима који предвиђа другачије рокове од нацрта овог закона, па треба у постојеће одредбе чланова Закона о привредним друштвима додати “ сем у случају рокова другим законом предвиђених”. 


	Предмет јавне расправе је Закон о преузимању акционарских друштава
	Коментар није предмет разматрања у оквиру овог закона, имајући у виду да се односи на измену одредаба Закона о привредним друштвима. Предмет јавне расправе је Закон о преузимању акционарских друштава, који већ изричито прописује да се поједине његове одредбе примењују као изузетак у односу на општи режим прописан Законом о привредним друштвима, укључујући и питања рокова и разлога за побијање одлука у поступку принудног откупа. Стога сматрамо да није потребно додатно интервенисати ни у одредбе Закона о привредним друштвима, нити се таква измена може разматрати у оквиру овог нормативног поступка.
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Друштво је дужно да у 


року од три радна дана од дана 


доношења одлуке из 


члана 


78. 


става 1


1. овог 


закона


, 


поднесе


 


регистру привредних субјеката 


пријаву за


 


регистрациј


у те 


одлуке и уз пријаву приложи 


решење Комисије из 


члана 


78.


 


став 


3


. овог 


закона


.


 


Друштво је дужно да у 


року од пет радних дана од 


дана регистрације


 


достави 


Централном регистру одлуку 


из 


члана


 


78. става


 


11. овог 


закона


, у супротном одлука о 


принудном откупу престаје да 


важи.


 


Откупилац је у обавези 


да у року од три радна дана од 


дана достављања, Централном 


регистру, одлуке о принудном 


откупу акција, на посебан 


рачун отворен за ту намену 


     


Имајући у виду регулативу 


института принудног откупа 


која, при откупу акција од 


свих преосталих акционара, 


искључује права трећих лица 


на акцијама, те податак да 


акционар чије се акције 


откупљују, а исте су 


укључене у трговање на 


регулисаном тржишту или 


МТ


П, 


може имати активан 


налог за трговање у тренутку 


када се у Централном 


регистру спроводи поступак 


принудног откупа акција, 


предлажемо да се у поступак 
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члану 83. додат је нови став 


3. и у ставу 4. 


овог члана 


који 


сада 


поста


је


 


став 5, 


извршена је 


предложена 


измена тако да члан


 


83.


 


сада 


гласи:
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року од три радна дана од 


дана доношења одлуке из 


члана 


78. 


става 1


1. овог 


закона


, 


поднесе
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достави 


Централном регистру 


одлуку из 


члана


 


78. става 11. 


овог закона


, у супротном 




КОМЕНТАРИ И СУГЕСТИЈЕ ДОСТАВЉЕНИ У ТОКУ ЈАВНЕ РАСПРАВЕ О      НАЦРТУ ЗАКОНА О  ПРЕУЗИМАЊУ АКЦИОНАРСКИХ ДРУШТАВА    

Бр.  коментара  Члан на који је  дат коментар  Пун текст предметног члана  Коментар са јавне расправе  и/или предлог измене  Коментар се:  Коментар  приређивача  

  Централни регистар, депо и клиринг хартија од вредности, Зорана Жунковића 5, објекат А1, 11040 Београд    

1.  Члан 8 3.      Друштво је дужно да у  року од три радна дана од дана  доношења одлуке из  члана  78.  става 1 1. овог  закона ,  поднесе   регистру привредних субјеката  пријаву за   регистрациј у те  одлуке и уз пријаву приложи  решење Комисије из  члана  78.   став  3 . овог  закона .   Друштво је дужно да у  року од пет радних дана од  дана регистрације   достави  Централном регистру одлуку  из  члана   78. става   11. овог  закона , у супротном одлука о  принудном откупу престаје да  важи.   Откупилац је у обавези  да у року од три радна дана од  дана достављања, Централном  регистру, одлуке о принудном  откупу акција, на посебан  рачун отворен за ту намену       Имајући у виду регулативу  института принудног откупа  која, при откупу акција од  свих преосталих акционара,  искључује права трећих лица  на акцијама, те податак да  акционар чије се акције  откупљују, а исте су  укључене у трговање на  регулисаном тржишту или  МТ П,  може имати активан  налог за трговање у тренутку  када се у Централном  регистру спроводи поступак  принудног откупа акција,  предлажемо да се у поступак  принудног откупа уведе  обавеза издаваоца чијим се  акцијама тргује на  регулисаном тржишту/МТП  на подношењ е захтева   за  привремену обуставу  трговања акцијама, П рихвата се      У складу са коментаром, у  члану 83. додат је нови став  3. и у ставу 4.  овог члана  који  сада  поста је   став 5,  извршена је  предложена  измена тако да члан   83.   сада  гласи:       „ Друштво је дужно да у  року од три радна дана од  дана доношења одлуке из  члана  78.  става 1 1. овог  закона ,  поднесе   регистру  привредних субјеката  пријаву за   регистрациј у те  одлуке и уз пријаву приложи  решење Комисије из  члана  78.   став  3 . овог  закона .        Друштво је дужно да у  року од пет радних дана од  дана регистрације   достави  Централном регистру  одлуку из  члана   78. става 11.  овог закона , у супротном 

