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PeanHu pact BN y gpyrom kBapTtany
2021. roguHe nsHocuo je 13,4% wr,
npema cprnews npoueHn P3C.
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UMNAC je y jyHy 2021. roanHe 3a6enexmno
pacT oA 8,7% wmr.
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YKynHa uHAycTpujcKa nponsBoaHa y
jyHy je mehyroanwte Beha 3a 4,4%, ook

je npepahunBayka nHayctpumja
ocTBapuna pacrt opg, 6,3%
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JYHCKM npomeT pobe y TProBMHM Ha
Masno peanHo je Behu 3a 5,8% Mmr.
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MehQhyroauwmwm pact 6poja Hohewa
TypucTa y jyHy nsHocuo je 39,3%




EKoHOMCKa akTUBHOCT je y 2020. rognHu 3abenexuna cmawewe oa 1,0%,

LUTO NpeAcTaBsba jedaH oA HajoorbLux pesynrtarta y EBponu.

HdonpuHocu roauwikoj ctonu pacta b,

npousBoAHa cTpaHa, n.nm.
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HeTto n3sos 3anuxe e 5111

Map BAM y 2020. roaMHM y NOTNYHOCTHU je nocreguua npumeHe 3apaBCTBEHMX Mepa 3a crpevyaBake WupeHka KOpoHaBMpyca anv u 3HavajHor
CMaHeH>a CMoJbHe TpaXhe n3asBaHe peLecujom NpMBpena Hawmux HajBaXKHUjUX CNOSbHO TProBMHCKMUX NapTHepa. Y uuiby yonaxaBawa OBUX
wokoBa, Bnapa u HBC cy noHenn cBeobyxBaTtaH eKOHOMCKM NMporpam nogpLuke NnpMBpeau U1 CTaHOBHULLTBY 6e3 Kojer 6 nag npuBpene y
2020. roguHu 6mo Behu, n usHocmuo 6m npeko 5%, ycnea Behe KoOHTpakumje npuBpeae koja 6u ce gecuna y gpyrom KBaprany U oacycrBa
AWHaAMUYHOr onopaBka y Tpehem u 4YeTBPTOM KBapTany.

HajsHauajHuju HeraTmBaH yTuuaj Ha ctony pacta Bl nmao je ycnyxHu
CeKkTop koju je 3abenexuno nag og 1,4% ycnen HeraTuBHUX edbekaTa
enuaemMmnje KopoHaBupyca, npe cBera Ha Typusam u caobpahaj, anu n Ha
3abaBHe ¥ ycrnyre pekpeauuje, Kao U Ha CTPyYHE U TEXHUYKe Yycriyre.
paheBnHapcTBO je 3abenexmno cmamwense akTMBHOCTM of 5,1% kao
nocneguua 6asHor edekta, OOHOCHO M3Yy3eTHO BUCOKE BpeaHOCTU
n3seneHnx pagosa y 2019. rogmHu. HeratveaH 4onpuvHOC UManun cy M HETo
nopesu ycrneg Mmake NoTpoLlHe CTaHOBHULWITBA. HAYCTpHja je 3axBarbyjyhun
CHaXHOM OMOpaBKy Yy [Apyroj MNOMoBMHWM roawHe ycnena pa usberHe
peuecmnoHa KpeTaha, [OK je Haj3HayvajHuju no3uTMBaH AOoMNpuUHOC uMana
nosrbonpueBpea ca pactom og 4,2%.

MocmatpaHo no arperatuma ynotpebe BAI HajaHavajHUju HeraTuBaH
OOMpUYHOC MMarna je nmpuBaTHa MOTPOLUHKE yCred CMakera u3gataka 3a
Heke ycnyxHe noTtpebe 36or npogyxeHor AaejctBa enugemuje. Lok y
CMOJBHO-TPrOBMHCKO] pa3MeHM MMao je 3a nocrneguuy 3HadajHO CMaherse
M3BO3HO YBO3HE aKTMBHOCTWU y3 HELUTO MakbM Maf yBO3a Of W3B03a ycnen
noBehaHor yBo3a MeauLMHCKE OMNpPeMe W MaTepuvjana. YNpKoc 3HadajHOM
pacTy jaBHUX WHBEcCTUUMja, YKyMHA WHBECTULMOHA aKTUMBHOCT je unak
3abenexuna 6naro cmawewe of 2,8% ycrneg Mawer npuBaTHoOr
nHBecTMpana. NosehaHn nsgaum gpxase ycnen 6opbe npoTveB naHgemuje
pesynTuMpanu cy pacToM [ApXaBHE MOTPOLH-Ee, a MO3UTMBAH [OOMPUHOC
nmare cy v 3anuxe npe cBera ycrnes pacrta norbonpuBpeaHe Npov3BOLH-E.
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CHaxaH onopaBak gomahe TpaXHe, MPBEeHCTBEHO NHBECTULIMOHE aKTUBHOCTMH,

yTULLAO je Ha peBU3Njy HaBULLe CpeaHOpPOYHOr pacTa y NpojeKToBaHOM

Tporoauwwem nepuoay ca 4% Ha 4,8% y npoceKky roguLurse.

JonpuHocu ctonu peanHor pacta B[,
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Mmajyhun y Buay no6pe pesynrtarte y NpBOj NOSIOBUHU FOAUHE, KAO U OMEeKMBaHa KpeTaka y HapeaHoMm nepuogy, MuHuctapcTBo (huHaHcuHja je
peBuaupano HaBuule npoueHy pacta B[l 3a 2021. roauHy 3a 0,5 n.n., ca 6,0% Ha 6,5%. Ha ocTBapeHe pe3ynTate y 3Ha4yajHOj Mepu yTuuane
Cy ¥ AOHeTe Mepe 3a NoAPLUKY NPUBPEAUN U CTAaHOBHULLTBY Y NPEeTXOA4HOM Nepuoay, Kao U CHaXkaH pacT MHBeCcT1LMja U U3BO3a.

Moeehawe kpeupaHe BB y 2021. roouHM o4vekyje ce Kof CBUX CEKTopa,
OCUM KOA norbonpuepeae. YCrnyXHu CeKTOp KOju je TOKOM NpeTXoaHe roavHe
6uo HajsuLe norofeH naHoemujom he, cneacTBeHo CBOM Hajsehem ydeluhy
y BAOlN, nmaTtn ynory OoMWHAHTHOr Hocuoua pacta. UMHayctpuja he ca
OMOpPaBKOM CMOSbHE TpaXke U aKTUBMpPabeM HOBUX MPOM3BOOHUX
KanauuTeTa, anu 1 ycnen gejctea 6asHor edekta, ybp3atm AuHaAMUKYy y
2021. rognHn v gonpuHeTtn pacty Bl ca 1,3 n.n. 'paheBnHcKka akTMBHOCT
6u Tpebana ga ocTBapu conuaaH pacT ycrnea garber yopsawa peanusauuje
WH(PPaCTPYKTYPHUX MpojekaTta anm U CHaXHOr oOropaBka MpuBaTHUX
rpaheBMHCKNX pagoBa.

MocmaTtpaHo no arperatuma ynotpebe y 2021. roauHu pacTt he 6utu y
noTnyHocTn BoheH aomahom TpaxHoMm, Aok he JONpUHOC HETO M3BO3a BUTK
6naro HeratmBaH. OuyBaHa CTaBWMHOCT Ha TPXUWITY pagHe cHare u
nosehawe 3apaga, MOTMNOMOrHYTO MOBOSbHUM YCrioBMMa UHaHCUpawa
JonpuHehe pacTy nuyHe notpowke. MHBecTnumje he 6utn gpyra no 3Havajy
KOMMOHeHTa y nornegy gonpuHoca pacty BN, wTto je Beoma BaxHO ca
CTaHOBULLTA HeroBe oApXMBOCTU. O4YekmBaHW ornopaBak CroSbHE Tpaxhe,
y3 aKkTuBMparwe HOBMX MPOU3BOOHWMX KanauuTeTa, pesyntupahe pactom
N3BO3HE aKTMBHOCTW, AOK he convaaH pacT npyMBaTHE NOTPOLLHE Y3 CHaXaH
pacT MHBeCTULUMja MMaTi 3a nocreauy u pacT yBo3a.
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Npema nopaunma P3C, y npBom kBapTtany 2021. rognHe ocTBapeH je

mehyroauwmwu pact BAM ox 1,7%, Aok npema c¢new npoueHun pact bAIN y

apyrom kBaprtany nsHocu 13,4% mr.*

JonpuHocu kBapTasnHoj cronu pacta B[,
npousBoAHa cTpaHa, n.n.
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* NetarbHuju obpavyH kBapTanHor BT 3a gpyrn kBaptan 2021. roguHe, Ha HUXKUM HUBOMMa arpervpata, 6uhe goctynaH 31. aBrycta 2021. roguHe.

HakoH woka y apyrom kBaptany 2020. roguHe eKOHOMCKa aKTUBHOCT je 3axBasbyjyhu nporpamy nogpLuke npuBpeau U CTaHOBHULLTBY
3abenexunna cHaXxaH ornopaBak y Apyroj NoyIoBMHU roguHe, Aa 6u Beh y npeBom kBaptany 2021. roauHe BIN npemawuno HUBO 13 Npea-
naHgemujckor nepuopa. [lobpa eKOoHOMCKa KpeTaka HacTaBfbeHa Cy U y Apyrom kBaptany y3 mehyroguwmne nosehawe BN oa 13,4%, unme
je ocTBapeH pacTt oA ckopo 7,5% wmr. y npBoj nonosuHu 2021. roauHe.

MocmaTpaHo ca npoussBogHe cTpaHe, pact Bl y npsom kBapTany BoheH je
rpafeBnMHapCTBOM U MHOYCTPUCKOM NPOU3BOLHOM KOjU CYy Aanu NO3UTUBaH
ponpuHoc og 0,8 n.n. m 0,7 n.n. pecnektuBHo. OnopaBak npuBaTHe
rpafeBuHCKe onepaTuBe Y3 HacTaBak peanu3auuvje WHPPaACTPYKTYPHUX
pagoBa pesyntupanu cy pactom rpahesuHe of 19,5%, Aok je uHaycTpuja
HacTaBuna ca NoBOSbHUM KpeTakwiMa 1 3abenexuna pact og 3,5%. [Npeu
nyT o4 usbujartba enngemumje n CekTop ycnyra 6enexu nos3vtmeaH AONPUHOC
koju je nsHocmo 0,5 n.n. npe cBera ycrieq pacTta y AenatHocTuma TProBuHeE,
WUKT wn dwuHaHcnjckux ycnyra. [onpuvHoc HeTo nope3a je 6uo Gnaro
HeraTvBaH ycrnea v garbe Make npvBaTHe noTpoLlke gomahmHcTasa.

MocmaTtpaHo no arperatuma ynotpebe B, echekTn envaemuje HajsuLle cy
ce ofpasvnu Ha nU4YHy MNOTPOLUHY, WU Mopen pacta pearnHor [oXOTKa
CTaHOBHULUTBA, Yycnen MPUCYTHUX OrpaHuvera U npumMeHe 30paBCTBEHMUX
Mepa 1 nocnegudyHo Mawer Kopuwihewa TYPUCTUYKUX, YrOCTUTESbCKUX W
caobpahajHux ycnyra. UHBecTuumje cy 3abenexune nosehawe y NpBOM
kBaptany og 10% wmr. u gonpuHene pacty Bl ca 2,0 n.n. AktuBupame
HOBMX W3BO3HO OpMWjeHTMCaHUX KanauuTeTa, Kao W nosehawe un3BO3a
nosbonpmMBpeHUX NPon3BoAa yTuLanu Cy Ha CHaxaH pacT pearnHor u3sosa
TOKOM npBor kBapTtana 2021. roguHe, 4OK je, yBO3Ha akTMBHOCT 3abenexuna
Onaro cmamere, Tako Aa je HeTo u3B03 ca gonpuHocom og 4,8 n.n. 6mo
rraBHU reHepaTop NpUBpPeSHOr pacta y NnpBoMm TpomMeceudjy 2021. roguHe.
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UMNAC je y jyHy 2021. roguHe 3abenexuno pact og 8,7% Mr.

MUHankaTop npuBpeaHe akTUBHOCTU MO CEKTOPUMA, UMNAC - opurnHanHu nogauu, aece3oHMpaHa cepuja u TpeHa LMKIycC,
(nonpuHocwu pacrty, n.n.) ynaH4yaHe mepe obuma, mun. PC[}
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MeceyHa guHamMuKa npuBpeaHe akTMUBHOCTM HacTaBusa je ca pacTOM U TOKOM jyHa Tako aa je pact BIN y npBux wecT meceuu npema
npoueHn MuHucrapcTea hmHaHcuja M3HOCcUo ckopo 7,5% wmr.
MwuHncTapcTBo hmHaHcuja, 3a notpedbe KOHTUHYMPAHOr MOHUTOPUHra CBu¥ NpOM3BOOHN CEKTOPU Ca MU3Y3eTKOM MNOSbonpuBpee uvju je ytuuaj énaro
€KOHOMCKe aKTUMBHOCTU U paHOr UAEHTU(UKOBaHa akTUBMparka pusunka HeraTMeBaH pfanu cy Mno3nTMBaH [ONPWHOC EKOHOMCKOM pacTy. Buwe of
npmBpegHor pacTta, Ha 6asnm KpaTKOpPOYHWX MoKasaTerba uspahyje NMonoBuHe JOMNPUHOCA jyHCKOM pacTy npuBpeae OCTBapuoO je YCIYXXHU CEKTOp ca
KOMMO3UTHU UHOUKATOp npuBpegHe aktnBHocTu Cpbuje — UMAC*, kao pactom of 11,5% wmr, npe cBera Kao pe3ynTtart nosehaka TProBUHCKOr NPOMETa,
NHAMKATOP KpeTaka eKoHoMMje Y MeceyvHoj AuHamuun. OBaj nHamMkaTop caobpahaja, WKT u dwuHaHcujcknx ycnyra. WHaycTpuja je HacTaBuna ca
nokasyje BMCOKY Moy3JaHOCT 3a carfiefjaBartbe KpaTKOPOYHUX KpeTara mehyroguwrmm pactom (4,4%) n no3MTUBHO je gonpuHena pacty BAMM ca 0,9
anM ce He MOXe KOPUCTUTM M30SI0BaHO 3a OUEHY TOAULIHUX W n.n. Takohe, rpafeBMHCKa aKTMBHOCT je HacTaBura ca Aobpum KpeTarwuma, U
CpeaH0pOoYHNX TpeHaoBa. npema npoueHn MdwmH, gonpuHena pacty b y jyHy ca 0,8 n.n.

* https://www.mfin.gov.rs//upload/media/ZzkTpV_601696edb3a9a.pdf

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penyonuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKoHOMCKe U chuckanHe aHanuse u npojekumje



https://www.mfin.gov.rs/upload/media/ZzkTpV_601696edb3a9a.pdf

NoBehawe nHAycTpujcke nponssoame y jyHy oa 4,4% mr. BoheHo je pactom

npepahuBayke nHayctpuje on 6,3% Mmr.

MHpekcu yKkynHe nHpycTpujcke npounsBoane (2020=100)
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®Dur3nykM o6MM yKynHe MHAyCcTpujcke npomsBoam-e y jyHy Behu je y ogHocy Ha npeTxoaHu mecel 3a 3,0%, a npepafjuBayka nHaycTpuja 3a
2,7%, nocmaTpaHo NpemMa Aece3oHupaHum nogaumma. NpepahuBayka nHAycTpUuja HacTaBrba Aa Oyae nokpeTay MHAYCTPUjCKOr pacTa y3
3Ha4ajaH AONPUHOC U3BO3HO OPUjeHTUCAHUX AeNaTHOCTH.

MpepahuBadka nMHAycTpWja cegMu mecel 3apedoM Genexun mehyroauwu
pacT Npou3BoOAHE, NPU Yemy je pusnydknm obum y jyHy nopactao 3a 6,3%. C
Opyre CcTpaHe, jyHCKM HMBO TMpPOU3BOAHE pyaapcTBa M MPOU3BOAHE
enekTpuyHe eHepruje 6o je 6naro HeraTMBaH.

Mehyrognwre nocmaTtpaHo, pacT npepanueayvke uWHAYCTpUje Yy jyHYy
ocTBapeH je y 17 genaTHOCTM o YKyrnHo 24.

HajsHauajHuju no3uTuMBaH [onpuHOC npepahuBayvkoj MHAYCTpUju Genexe
N3BO3HO OpUjeHTUCaHe AenaTHOCTM MonyT NPOU3BOAH-E ENEeKTPUYHE onpeme
(pact oa 25,9%, wr), rymapcke uHayctpuje (13,3%) u aytomobuncke
nHayctpuje (44,8%), y3 3HavajaH NO3UTUBAH YTuWLAj NPOM3BOLAHE OCTasMX
caobpahajHux cpeactasa (pacTt of 195,3%, Mr) u nponsBoaHe rpaheBuHCKor
matepujana (18,1%). C gpyre cTpaHe, Haj3HayajHWju HeraTuMBaH LOMPUHOC
nmarne cy npomsBora pavyHapa v hapmavreyTcka MHAycTpuja ca nagom of
24,3% n 4,2% Mr, pecrneKkTMBHO.
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Y npBoj nonosuHu 2021. roguHe UHAYCTPUjCKA NPON3BOAH-A je

ocTtBapuna pact omsnykor oomma oa 9,1% wr.

MHpycTpujcka npousBoaH-a No NPoM3BOAHMM CEKTOPUMA U HaMeHU, [donpuHocu ctonu pacta yKynHe mHaycTpuje, n.n, jaHyap—jyH 2021.
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M3Bop: P3C, obpauyHaTto y MdpuH

Y oBoMm nepuogy, nosehawe npousBoghe rnpepahnuBadke UHOYCTpUje oA

AKTUBUpaH-e HOBUX MPOM3BOAHMX KanauuTeTa npe cBera Kao pe3yntart ecpekTyupatba CTpaHUX AUPEKTHUX MHBECTULMja U3 NpeTXogHor

nepuoga o6e36eaunu cy U y ycroeMMa naHaemmje cTabunHy AMHaMUKy eKOHOMCKe aKTUBHOCTU npepaljuBayke MHAYCTpUje, LUTO Y3 HUCKY

6a3y U3 uctor nepmoaa npeTxoaHe roauHe onpeaerbyje pacT NPoM3BoAH:-e OBOr cekTopa oA 10,2% Mr. y NpBUX LIECT MeCeLy.

McTtoBpemeHo,

cBe

HaMeHCKe

rpyne

benexe

pacT Mnpou3BOaH-€.

10,2% wmr. npaheHo je pactom dusmykor obuma rotoBo CBUX LeNaTHOCTU
OBOl CEKTOpA, YMME je onpeaerbeHO HEeLTO BULLE Of YeTUpu NeTuHe pacTta
YKyrnHe nHayctpuje. Takohe, Nno3auTuBaH SOMNPUHOC MHOYCTPWjCKOj aKTUBHOCTU
OCTBapVO je CEeKTop MpPOM3BOAHKE CTpyje Y3 pacT dusmykor obmma og 8,4%
Mr, JOK je 6narv nag npou3BoaH-e pygapcTBa UMAo HeyTpanaH yTuuaj.

HajsaHavajHuju no3utvBaH yTuLUaj NOTEKao je oA NPOU3BOLAH-E CUPOBUHA Y
penpomatepujana ca pactom of 12,1% wmr, Hajsehum genom ycreq pacta
rymMapcke WHAOYCTpUje, Kao W nNpPou3BOAH-€ MeTanHux npoussoda MU
rpaheBuvHCKOr MaTtepujana. Y3 pacT kanutanHux npoussoga o 23,0% wr,
OBe [BE HaMeHcKe rpyne onpegenune cy oko Ase TpehuHe pacta ykynHe
nHOycTpuje.
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BucokodpekBeHTHU MHAMKATOPU YKa3yjy Ha onopaBak yCIy>XXHOI CeKTopa,

KOju je npeTpneo Hajsehe HeratTuBHe nocrieguue naHgemMumje KopoHasumpyca.

lMpomeT y TProBMHM Ha Marno; TproBmMHa, caobpahaj u ycnyre
cMeluTaja u ucxpaHe
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= BpeHOCT U3BEOEHVX pafoBa, peasiHo
Mpoussoara npoun3soda o4 HeMeTanHux MuHepana

YacoBu paga Ha rpagunuituma
lMpounsBoara LemeHTa (aecHa ckana)
MaBop: P3C, HEC

Ycny>XHU ceKTop KapakTepully No3MTUBHA KpeTaka. TproBuHa Ha Mano HacTaBrba Aa 6enexu peanHu pacT, Koju je y jyHy nsHocuo 5,8% mr.
McToBpeMeHO, TYypuCTUYKa aKTUBHOCT MepeHa bpojem gona3aka u Hohewa TypucTa je mefjyroguiute Behu 3a 48,4% u 39,3%, pecnekTuBHoO.

lMpomeT pobe y TproBMHM Ha Mano y npBux wect Meceun 2021. roguHe
pearnHo je nosehaH 3a 11,6%.

Y nctom nepmofy Typuctuyke gectuHauuje je noceturio 989 xurbaga TypucTta,
wrto je mehyroguwre nosehawe of 26,7%, y3 pact 6poja octBapeHux
Hohema 3a 22,5%. VictoBpeMeHo, OeBU3HU NPUMB MO OCHOBY Typu3ma Behun
je 3a 33,1% wmr. n nsHocuo je 613,8 munmoHa espa.

Y npBom kBapTtany 2021. roguHe, y ogHocy Ha uctu kBaptan 2020. roguHe,
OCTBapeH je pact 6poja HoBopermcTpoBaHux aytomobuna 3a 29,8%.

Mehyroaniwtun pact nssosa ycnyra og 18,9% y npBux wecT meceum npaheH je
pacTOM FrOTOBO CBUX YCMY)XXHUX AeNaTHOCTU, NPW YeMY je N3BO3 TYPUCTUYKUX U
WKT ycnyra ca pactom og 33,1% un 17,6% Mr, pecnektuBHo, 0b6e3beano
Haj3Ha4ajHuju No3nMTnBaH AOMPUHOC.

HacTtaBrbajy ce moBosbHa KpeTawa Yy cekTtopy rpaheBuHapcTBa, Y3 pearnHu
pacT BpeOHOCTU u3BedeHuxX rpaheBuMHCKUX pagoBa of 19,2% wmr. y npBoj
nonosuHu 2021. roguHe n 6poja nsgaTnx rpafeBuHcknx gossona of 33,9% wr.
McTtoBpemeHo, npousBogha LUeMeHTa WU rpafeBuHcKor  marepujana
mMehyroguwme je Beha 3a 22,8% n 21,0%, pecnekTuBHO.
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EKCTEPHU
CEKTOP

Y jyHy 2021. roauHe,
Mehyroguiwtun pact pooHor
U3B0O3a 1 yBo3a U3Hocuo je 29,0%
n 34,0%, pecnekTUBHO

\/
0’0

NMokpuBeHOCT poOHOr yBO3a
M3BO30OM Y jyHY usHocuna je 75,2%

\/
0‘0

HajsHa4yajHuju cNOSLHOTProBUHCKU

naptHepu Cp6uje cy Hemauka,
Utanuja n Kuna

\/
0’0

Y jyHy 2021. roauHe, aecpnunT
Tekyher payyHa nsHocuo je 257,9
Mun. eBpa




CmameHa cnosbHa Tpaxwa U yBohjelse BaHpeQHOr CTaka y BEerIMKoj Mepu cy ce

oApa3wurniu Ha KpeTake poba n ycnyra Tokom 2020. O6uMM yKynHe CrnofbHOTProBUHCKe
pobHe pa3meHe 6Mo je marwu 3a 3,4% Mr. n usHocumo je 40 mnpa espa.

U3Bo3 no ekoHOMcKoOj HameHu npoussoga BEL, nonpuHocu n.n.

YB0O3 No eKOHOMCKOj HameHu npoussoga BEL|, nonpuHocu, n.n.
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OnopaBak CrMoyLHOTProBMHCKE pOOHe pa3mMeHe oA LoKa ycnea ,,3akiby4aBata’”’ eKOHOMUje perncTpoBaH je og centemo6pa 2020. roavHe,
Tako Aa je Ha Kpajy 2020. roguHe 3abenexeH nag usBosa u yBosa oa 2,7% u 3,8%, mefjyroguwte. OBakBa KpeTaka onpegenuna cy
cMamere aeduumutTa CnorLHOTProBMHCKE pobHe pa3meHe of 6,9% y ogHocy Ha 2019. roauvHy.

YnpKOC ycnopaBaky eKCTepHE TpaxHe, nag 1u3Bo3a je 6mo penatvMBHO mManu. Hocunay n3Bo3He akTMBHOCTM, npepahuBavka nHAycTpuja, ocTBapuna je nag
n3Bo3a of 5% y3 npuMmeTaH onopaBak M3BO3HO 3HayajHWX AenatHocTu. Takohe, Ha yBehawe M3BO3HE aKTMBHOCTM AOMMHAHTHO ce ofpa3una gobpa
noreonpuepenHa ce3oHa, kao 1 ysehaH u3Bo3 y pyaapcrsy.

YB03 penpomMarepujana je AOMWHaHTaH y CTPYKTYpu poOHOr yBo3a no HameHckuM rpynama. Y 2020. oH je 6mo 3a 10,5% HWxXu 1 TUMe je onpegenuo 1 ykynaH
nag yBo3He aktMBHocTU. Oa cpeanHe roguHe nNpyMeTaH je onopasak yBo3a NnoTpoLuHe pobe u onpeme.

Cmamnere 061MmMa CnorbHOTProBMHCKUX TOKOBa ycnes rnobanHe peuecuje MMaro je 3a nocneguuy cMamene yyelwha ykynHor n3sosa y b[IM y 2020. rognHm

Ha 48,0% LwTo je mawe y ogHocy Ha 2019. roanHy 3a oko 3 n.m. Wssop: P3C

*MNpouerHa MduH, npema HauvoHaNHUM pavyHuMa
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Y npBoj nonoBuHu 2021. roguHe, YKynHo je uaseseHo pobe y BpeaHoctu og 10,1 mnpa eBpa, a yBeseHo 13

MnpAa eBpa (28,5% v 21% wmr, pecneKTMBHO), AOK je NOKPUBEHOCT yBO3a M3Bo30oM noBehaHa Ha 77,6% y
oaHocy Ha 73% u3 ucrtor nepuoaa nperxoaHe roguHe.

CnosbHOTpProBMHCKa pobHa pa3meHa y nepuogy jaH—jyH (2012-2021), mun. eBpa HdenaTtHoCTU ca Haj3aHa4ajHUjuM yTuLajem Ha pact/nag usBosa
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Camo y jyHy 2021. roguHe, cnofbHOTProBMHCKa pobHa pa3meHa je mehyroauwme yBehaHa 3a 31,8% 1 nsHocuna je 4,2 mnpa eBpa,
ycnen pacta usso3sa op 29% v yBo3sa of 34%.

Y jyHy 2021. roguHe, YKynHO je un3Be3eHo pobe y BpegHocTu of 1,8 mnpAa
eBpa, WTOo je nosehawe of 29% y OOHOCY Ha UCTU Mecel, NpeTXodHe
rogumHe. Pact n3Bosa npepahuBavke MHAYCTpuUje Y jyHy je naHocmo 27,7%, a
y OKBMPY H-€ Haj3HadvajHuju OONpuHOC 3abenexeH je kod ayToMoburcke u
XeMujcke MHOYCTpuje, anu 1 Kog u3Bo3a enekTpuyHe onpeme (nosehawe 3a
68,3, 46,2 n 44,7 mun. eBpa, pecnektuBHo). NMopen Tora, 3abenexeH je u
CHaxaH pacT 13BO3a pydapcKor cektopa, rae je octBapeHo nosehawe of
67,6 mun. espa.

Y nocmaTpaHOM MeceLly, YKYMHO je yBe3eHO 2,4 MrpA eBpa, LTO je pacT oA

34%, wmehyrogunwme. KctoBpemeHo, pacT yBo3a Yy Hajsehoj mepwu

onpegerseH je Behum yBosom penpoaykumnoHux gobapa (52,7%) n noTpoLuHe

pobe (12,5%), a no3uTMBHO ce oapasno n Behn yBo3 onpeme, nosehasajyhu
BO3 3a 30,3 Mu. espa.

Y nepuogy jaHyap—jyH 2021. roguHe, pacT u3Bo3a 3abenexeH je y CBUM
npou3BoaHUM cekTopumMa. 3Bo3 npepahuBadvke uHaycTpuje 6o je Behu 3a
1,9 mnpa eBpa, y OOHOCY Ha WCTW nepuon npeTxoaHe roauHe. Hajseha
nosehawa perucTtpoBaHa Cy KOL W3BO3a enekTpuyHe onpeme (49,6%),
MOTOpHMX Bo3una (44,9%) wn rymapcke wuHayctpuje (29,8%), OOk cy
NCTOBPEMEHO 3abenexeHe W BUCOKe CTOMe pacTta W3BO3a XEeMUjCKMX
npoussoaa (39,3%) n ocHOBHUX MeTana (28,6%). Ha pacTt nsso3sa no3MTUBHO
ce 04pa3vno 1 BULLW U3BO3 PyAapCTBa Y NOrbonpueBpese.

Y npBux wect meceum 2021. roguHe, pacT yBo3a 3abenexeH je KOA CBUX
rpyna npoussoga. F0ToBO ABe TpehuHe pacTa yBo3a onpeferbeHo je BULLIMM
yBO30OM penpomarepuvjana, ycrned noBehaHe akTMBHOCTU MpuBpene, anv u
Behe ueHe HadTe. VicToBpemMeHO, yBO3 NOTPOLLHE pobe u onpeme 3abenexmo
je pactog 12,7% wn 14,4%, pecneKkTuBHO.
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Haj3sHauyajHuju cnorbHOTProBUHCKU napTtHepu Cpbuje

nepuoay jaHyap—jyH 2021. roguHe.

Po6HM n3Bo3 (Mun. eBpa) u HajsHa4ajHuju nponssoam (%) PoGHu yBO3 (MUI. eBpa) U Haj3aHa4ajHuju nponssoam (%)

1.251,7

Onpema 3a gucTpubyL.en.eHepr. 16,8 Bakap 5.4
PoTtauunoHe enekTpuyHe maluvHe 15,2 MyTHWYKM ayTOMOBMIMN 45
Bohe npunpemrbeHo 1 nponssoan 52 TNekoBu 4,1
[Oenosu, npubop 3a moTop.BO3Mna Enek. anap.3a cTpyjHa kona &3

Octano

MyTHWYKM ayTOMOGUMN [enosu,npnbop 3a MoTOp.BO3WMA

Obyha Bakap 51
Opeha Koxxa 4.9
Kykypys,y 3pHy MpousBoam oA nnacTuke 2,6
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Ocramo .89 . Qemao 8N
Bakap TenekoMyHukaumoHa onpema 9,5
Pyne 6akpa u koHUeHTpaTu MawwHe 3a AOI u jeanHuue 4,2
[pso,npocTo obpaheHo Meawu.n dapm. nponasoam 3,7
[pBo Heobpah.unu rpy6o obpal. EnextpuwHe maluvHe,anapaTu 3,6
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Ocrano ... 207 o 0cTano 9O
Onpema 3a AucTpubyL.en.eHepr. Yrba og HadTe U MUHepana 10,9
TepMojoHCKe enekTpoHCKe LieBun JlekoBu 7,5
LleBn 1 upesa of nnactuy. Maca Onpema 3a anctpubyL.en.eHepr. 6,0
KnunHuu motopu CYC ["ac npupodHW, TeYHN UnNn He 3,6
Ocrtarno OcTtano 72,1
Kykypy3,y 3pHY Yrba of HadbTe U MUHepana 7.1
MweHnua n Hanonuua BarbaHu npovsBoau,HennaTupanmu 6,6
Onpema 3a AMCTpubyL.en.eHepr. ®ypHup 1 ocTano obpaheHo ApBO 4,9
[poun3B. o4 KoXe 1 BELUT.KOXe Pyne 6akpa n koHUeHTpaTh 4.4
Octano Octano 76,9
698,3
Yrba og HaTe n MMHepana LLinnke,npodunun,dasoHCcKM Yernuk 15,9
BarbaHu npov3Boaun,HennaTupanmu Kokc,nonykokc,peTopTHY yrarb 14,4
O6yha [pBo,npocto obpaheHo 6,2
Mpoun3soau of xwuTapuua,bpaliHa,ckpoba 2,7 yyewhe Y VK. CR.Tpr. KoHcTpyKumje n genosu 4,7
Octano 79,6 OcTtano 58,9

po6HOj pa3meHun
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Y nepuopy jaHyap—jyn 2021. roguHe, yKynHa BpeaHoCT nsso3a 15 Hajpehux

U3BO3HMKa U3Hocuna je 2,9 mnpa espa. Hajgehu nasosHuk je 3uhjuH bop, a cnege
cMeaepeBcKa xernesapa u Turap.

15 HAJBETRUX U3BO3HMUKA* y nepuoay jaHyap—jyn 2021. roauHe Haj3Ha4ajHuju n3aso3Hmn nponsBoam y nepuoay jaHyap—jyH 2021. roguHe

(Mun. eBpa)

HA3UB U3BO3HUKA MECTO n3B0O3 Kutapuue u
npousBoau Ha
SERBIA ZIJIN BOR COPPER BOP 469,9 6a3u xuTa 5,3%
EnekTpuuHe (529,3 mun. eyp)
HBIS GROUP SERBIA IRON & STEEL BEOTPAJ 336.3 MawwuHe, anapary
D.O.0. n ypeRhaju 13,1%
TIGAR TYRES [MUPOT 236,4 (1.318,6 mun. eyp)
NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE HOBU CAJl 230,7
LEONI WIRING SYSTEMS SOUTHEAST [MTPOKVYIIJBE 203,2
HENKEL SRBIJA BEOI'PA/] 203,0
YURA CORPORATION PAUYA 183,2
FCA SRBIJAD.O.O. KPAT'YJEBAL 1815 HajsHa4yajHuju yBo3HM npousBoau y nepuoay jaHyap—jyH 2021. roguHe
GRUNDFOS SRBIJA NUHBUJA 142.,8
. Apymcka
DRUSTVO ZA TRGOVINU ROBERT Bo3una 5,0%
BEOI'PA 136,3 =0
BOSCH A (653,8 mun.
HIP - PETROHEMIJA [MAHYEBO 121,9 EnekTpuuHe eyp)
MalluuHe,
PHILIP MORRIS OPERATIONS HUIII 121,5 anapatu un
ypeRaju 7,6%
HEMOFARM BPIIIAILL 120,4 (981,4 mun.
eyp)
TETRA PAK PRODUCTION BEOI'PA/] 115,9
ZF SERBIA D.O.O0. PANCEVO ITAHYEBO 109,1

* Npema eBvaeHUMjM YnpaBe LapuvHa, nojeauHayHn nogauy (6ea cymmparsa koMnaHujckux rpynauuvja n

XongwHra)
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Y npBoj nonoBuHu 2021. roamHe, Ha TekyhemM payyHy nnaTtHor ounaHca 3abenexeH je

aedunumnt y nsHocy og 431,9 mun. eBpa, WITO je cMmambere on 855,5 mun. eBpa y ogHocy
Ha UCTU Nepuos NpeTxoaHe roguHe.

MnaTHu 6unaHc, mun. eBpa CTpykTypa dmHaHcujckor 6unatca, % BAIM
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MpumapHn goxodak CekyHOapHu foxoaak mmmm OcTarne VHBeCTMLVje
e leconunT Tekyher padyHa dPurHaHCKjCcKn AepyBaTtu (OCUM AEB. pe3epsu) 1 onuuje Ha akuuje 3a 3anocrneHe
MopTdhonno nHsectTuumje
W3sop: HEC m— |l/\peKTHEe UHBECTULM]jE

YkrbydeHn cy MefykoMnaHwjCkn KpeauTn u pemHsecTupaHa aobur. e YHAHCUCKU PaYYH

Ha pauyHy po6a u ycnyra 3a6enexeH je necouumt y usHocy oa 1,7 mnpa eBpa, WTO npeacraBiba cMawewe oa 19,7%
y OO4HOCY Ha UCTU Nepuoa NpPeTxoAHe roauHe.

Y nepuogdy jaHyap—jyH 2021. roavnHe, po6bHu aeduunT je usHocmo 2.520,3 mus. Y npBux wect meceuu 2021. roanHe, HeTo npunue COM usHocwo je 1,6
eBpa U HWxu je 3a 82,7 mun. eBpa Mr, JOK je CypuuuT y pasmMeHu ycnyra MNP eBpa, LWTO npeacTaBrba pacT oa 11,4% mehyroauiumse. YKynaH
nosehaH 3a 334,5 mun. eBpa 1 n3Hocuo je 817,4 mur. espa. npunue no ocHoBy C[AM nsHocuo je 1.732,8 mun. espa.

Y nocmatpaHOM nepuofy OCTBapeH je He3HaTHO BULIM [eduLMT npumapHor Heto npunus noptdonno wuHBecTUUMja Yy MocMaTpaHoOM nepuoay
noxoTka (moBehawe og 11,7 mun. eBpa, ofgHocHO 3a 1,7%). Cyduunt M3HocKo je 783,7 mun. eepa.

ceKkyHAapHor goxoTka 6uo je mehyrogmwne Buwmn 3a ckopo 30% 1 M3HOCKO je
1.974,9 mun. eBpa, Hajsehum genom ycnen nosehaHor npunuea AoO3Haka U3

MHOCTPAHCTBA.
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Y npBoj nonoBuHu 2021. roamHe, y CNOSbHOTProBMHCKOj pa3MeHU ycriyra ocTBapeH je cyhnuunT Koju je
6uo Behu 3a 69,3% Mr. onpeaeroeH BULUMM CcyhbULUTOM Yy TYpUCTUYKOM cekTopy U UKT. JInuumn

TpaHcdepun n3 nHocTpaHcTBa noBehaHu cy 3a 23,7% y ogHOCY Ha UCTU Nepuoa npeTxoaHe roguHe.

Ctpyktypa u3Bo3a ycnyra, mun. EYP Ctpyktypa yBo3a ycnyra, mun. EYP
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* Tekyhu TpaHcthepy uameny pes3naeHTHUX U HepesuaeHTHUX goMahuHcTaBa. Vseop: HEC
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Ha kpajy npBor kBapTtana 2021. roguHe yKynaH cnosbHu Ayr naHocuo je 68,8% BAOIN.

CnoJsbHuM Aayr, y Mnpa eBpa CnosbHu ayr/usBo3s pob6e n ycnyra 200
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3apyxeHocT npeay3eha je noBehaHa 3a 347,3 mun. eBpa, a 6aHKapCKu CEKTOp je cMakno 3aayxeHocT 3a 146,1 mun. eBpa y nopehemy ca
Kpajem npeTxoaHe roauHe. UcToBpeMeHO 3aAyXeHOCT jaBHOr cekTopa je noBehaHa 3a 1,3 mnpa eBpa.

Ha kpajy npsor kBaptana 2021. roguHe, y nopehewy ca kpajem 2020. Mpema kputepujymmnma CBeTcke OaHKe*, TPEHYTHM HMBO CMOSbHOr Ayra npema
rogmMHe nosehaHu cy paumo ChofbHM AYr Npema M3B0o3y U pauno CMoSbHA n3Bo3y, kao u npema Bl Cpbwjy cBpcTaBa y peq cpefre 3adyKeHnxX 3emarba.
ayr npema bAl. Ha noeehawe oba pauuwa, Hajpehu ytuuaj umana je

npodaja OpxaBHMX o0OBe3HMUa Ha MehyHapoaHOM  UHAHCUCKOM

TPXULITY Y U3HOCY OA Munujapay espa, ca uurbem nomohu npmepenm y

BpeEMe eKOHOMCKe HEM3BECHOCTW U3asBaHe envaeMmnjom Bupyca KopoHa.

* MNpema kpuTepujymmma CeeTcke GaHke, 3emMiba je HUCKO 3afyXeHa ako je OAHOC CrorbHor Ayra v usBo3a pobe u ycnyra ucnop 132%, a BMCOKO 3afyxeHa ako je Taj ogHoc maHag 220%. MNpema mctum
KpUTEpUjymMnMa, 3eMrba je HUCKO 3adyKeHa ako je ogHoc cnorbHor ayra u BN ucnoa 48%, a BUCOKO 3adyXeHa ako je Taj ogHoc nsHag 80%.

W3Bop: HBC
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TPXWULWITE
PALOA

R/
0’0

PopmanHa 3anocneHocT y jyHy Beha 3a
3,3% mr

X/

0’0

Ctona He3anocneHocTn y Q1 2021. roanHe
n3Hocuna je 12,8%

R/
0’0

lNMpoceyHa HeTO 3apaga y majy peanHo Beha
3a 6,6%, mr

\/
0’0

lNMpoceyHa HeTO 3apapa y Majy usHocuna je
65.025 guHapa




Bpoj dopmanHo 3anocneHux y jyHy npema esugeHuuju LPOCO* HacTtaBuo je ca pacToMm U

6uo je mehyrognwkwe Behu 3a 3,3%.

MpoceuaH 6poj chopmarnHo 3anocrneHux,
JonpuHoc Mmeflyroguill0j cTonu pacTa
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. |\ehyrogvwia cTona === YyyraH 6poj He3anocneHnx nuua (gecHa ckana)

Ycnex ekOHOMCKOr naketa Mepa BepudMKOBaH je U30CTaHKOM 3Ha4ajHUjux HeraTuBHUX echekaTta naHaeMuje Ha TpxuwTe paga. OvuyBaHa cy
pagHa mecTa u 3apaje, Kako y NpMBaTHOM TaKO U Yy jaBHOM CEKTOpPY, a CLLeHapMo oceTHUjer noBehata He3anocrneHocTH je N36erHyT.

Mpema LPOCO* eBuageHumju noBehawe 3amnocreHocTn Yy jyHy Ha
MeRNyroguHkbemM HMBOY rOTOBO Y MOTMYHOCTU je pe3ynTaTt pacTa 3anocreHoCTH
y NpMBaTHOM cekTopy o 4,4%, AOK je y jaBHOM cekTopy 6poj 3anocneHux 6mo
Behn 3a 0,5%. [NocmaTpaHo No genaTtHOCTUMa Haj3Ha4ajHuju MehyroguLlkn
pacT Yy jyHy je perncTpoBaH y npepahumeaykoj uHaycTpuju, TprosuHu n NKT.

Y nepuoaly jaHyap-jyH 3anocneHocT je nopacna 3a 3,4%, Mmr.

C pgpyre cTpaHe npema nogauuma HauuoHanHe cnyxbe 3a 3anowrbaBake
Opoj He3anocneHux nuua y jyHy nopactao je 3a 2,8% Mr. [lpema npoMeHeHoj
MeToaonornju AHkeTe o pafiHoj cHasun y npsoM kBapTany 2021. roguHe crtona
He3anocneHocTu je wusHocuna 12,8%, Q[OOK je WCTOBPeMeHo, cTona
3anocrieHocTun 6raro cMakeHa 3a 0,4 n.n. n nsHocuna je 46,3%.

* LleHTparnHu pervctap o6aBesHor couumjanHor ocurypamsa
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[Nobpo cTawe Ha TPXKULWITY pada ornena ce y pacTty 3apaga, Koju je pesynrar, npe cBera, onwre
cTabunHocTu eKkoHOMMje n npuBpegHor pacTta. lpocevyHa HeTo 3apaaa je y Majy mefjyrogviume

noBehaHa 3a 10,4% HOMMHaNHO, 0AHOCHO 6,6% pearnHo n nsHocuna je 65.025 guHapa.
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=& [IpoceyHa HeTO 3apaja, peanHa cTona pacra (aecHa ckana)

I'IpocetlHa HeTO 3apaga, AONpPpUHOC peanHoj cTonu pacTta
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14 MpoceyHa HeTo 3apapa, [ONPUHOC peanHoj CTonu pacTa
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m [lorbonpuBpeaa, WymapcTBo U pubapctBo ™ WHayctpuja  paheBuHapcTBo W Ycnyre

CeKkTOpCKM MOCMaTpaHo, Haj3Ha4YajHUju pacT 3apapa je 3abenexeH y npepahuBaykoj UHAYCTPUjU U TPrOBUHW.
Y okBupy jaBHOr cekTopa Hajsehu pacTt 6enexe 3apage y 30paBCTBY.

Mehyroanwhn peanHu pacT 3apaga Yy Majy 6uo je BoheH noBehahem
3apaga y npvBaTHOM cekTopy oA 7,7% 1 NoTNOMOrHyT pacToMm 3apaja Y
jaBHOM cekTopy 3a 4,7%. PacT 3apaga y jaBHOM ceKkTopy pe3ynTar je oanyke
Bnage o nosehawy 3apaga y jaBHOM CeKTopy, noyeB of jaHyapa 2021.
rognHe, 3a 5,0% 3anocrneHuma y 3gpascTBy, a octanuma 3a 3,5%, kao u
popatHux 1,5% opf anpuna.

Y nepuopgy jaHyap-maj npoceyHa HeTo 3apaja je peanHo nosehaHa 3a 6,3%,
M.

Ha onwTun pacTt 3apaga ytvuuana je oarnyka o nosehawy MUHUManNHe LeHe
pafa ca 172,54 guHapa rno pagHoM 4acy Koruko je nsHocuna y 2020. roguHun

Ha 183,93 y 2021. roguHu.
MsBop: P3C, npepayyHato y MONH
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AkTuBHe Mmepe Bnage PC kpeupaHe cy y cMepy CMaketa uaeHTupmmkoBaHmnx

permoHanHux u couunjanHnx HejeAHaAKOCTMW.

MpoceyHe HeTo 3apade no obnactuma, maj 2021. roguHe OpgHoc 3apage v noTpoLayke Kopne

CeBepHOGaYIE, o oBanare Heto 3apage, PCA 90
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e [JOKPUBEHOCT MPOCEYHE KOpre NPOoCeYHOM 3apasiom

NOKPMBEHOCT MUHUMarIHe Koprne MUHUMarnHom 3apagom

PervnoHanHu kputepujym npu cy6BeHLMOHUCabY MHBECTULM]jA, aKTUBHA yrora Ap)XaBe Yy COLMO-eKOHOMCKOM Aujanory, NpBeHCTBEHO Mo
NUTakby MUHUMAarHe LeHe paaa, kKao U yBoherwe NpuHUMNA PpOAHO OAroBOpPHOr GyLieTupata 06e36eannm cy KOHTUHYUPAHO CMakbelse
npo6rema BepTUKANIHUX U XOPU3OHTANHUX HejeAHaKOCTH.

W3Bop: P3C 1 MuHucTapcTBO TProBrHe, Typuama v TenekoMyHukaumja
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MOHETAPHA
KPETAHBA

\/
0’0

MeRQhyroauwtwa uHdnaumja je y jyHy
nsHocuna 3,3%

\/
0’0

KpeauTtHa akTMBHOCT je HOMMHanNHo Beha
3a 7,3% y ogHocy Ha jyH 2020. roguHe

\/
0’0

AuHap je y jyHy y npoceKky anpeuupao 3a
1,4% peanHo, mr

oS

[eBu3He pe3epBe Ha Kpajy jyHa UsHoce
14.092 mun. eBpa




UHdnaumja ce noyetkom 2021. roamHe KpeTana Ha HeLWTO BULLEM HUBOY Y OAHOCY Ha

npeTXxo4HU nepuoa, WTo je 6uno nocneguua ytuuaja chakrtopa npMBpeMeHoOr Kapakrepa.
HBC je y aBrycTty 3agpxana pecdepeHTHY KamaTHY ctony Ha HuBoy oa 1,00%.

UHdnaumja, mehyroguwmse crone pacrta, y % HonpuHocu meceyvHoj nHdcnaumju, n.n.
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PedepeHTHa kamaTHa cTona lMoTpoLuayke LieHe E— Ycriyre Erepruvja
Unrbana mHdnaumia  eeeeeees Kopuaop uHdnaumje MHayc. npous. 6es xpaHe v eHepr. MpepaheHa xpaHa
I HenpepaheHa xpaHa = YKYTHO
Ha jow yBek HMCKe MHcbnaTtopHe NpUTUCKe yKa3yje kpeTawe 6a3He nHdnaumje, koja je y jyHy nsHocuna 2,0%, mr.
Mosehare nHnauuje y jyHy BoheHo je aejcTBoM npuspemeHux aktopa —  Ycnen nosehaHe HEM3BECHOCTU y MeflyHapoaHOM OKpyKety, 360r LuMpetba

nosehawemM CBETCKMX LieHa HadTe, enekTpudHe eHeprvje n gyBaHa, kKao U
HEHOM HUCKOM 6a3HoM BpeaHoLuhy.

Ha mece4yHOM HMBOY noTpoluadvke ueHe cy Yy jyHy bune sehe 3a 0,3%, npe
cBera 36or nosehama LieHa HapTHUX JeprBaTa 1 TYPUCTUYKUX apaHXmMaHa.

BMpyCa KOpPOHa, anu y ycrnoBuMMa M farbe NpUCYTHUX HUCKUX MHIIATOPHUX
nputucaka, HBC je y 2020. rognHu 4eTupu nyta [oOHOCUNA OANYKY O
CHMXekY pedepeHTHe kamaTHe ctone 3a 0,50 n.n. y mapTy, 3a no 0,25 n.n. y
anpuny, jyHy n geuembpy, Ha HajHWXM HUBO Y PEXUMY Lurbaka UHdnaumje
og 1,00%.

MsBop: P3C, HBEC

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penyonuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKoHOMCKe U chuckanHe aHanuse u npojekumje



YKynHa KpeguTtHa akTUBHOCT je n 'y jyHy 2021. roauHe HacTtaBurna aa 6enexm pacr,

3axBarbyjyhu ecpektuma mopaTtopujyma, a NO3MTUBaH AONPUHOC NpPYXajy n KpeauTtn ms
rapaHTHe Lueme.

MeRQyroauwte cTtone pacta KpeauTHe aKTUBHOCTHU 16 KpeauTHa akTMBHOCT, JONPUHOCK MF. CTOMMU
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m3a OGpTHa CREACIBS " MHBeCT”"W'OHV' Ocranm CtambeHun H [JoTpoLuayku ["OTOBUHCKM ® QOcTtanu

Mo3uTBaH AONPUHOC pacTy KpeauTa ganv cy v npuBpena U CTaHOBHULLTBO, a 3aApXKaHa je U NOBOJSbHA CTPYKTypa KpeauTa, npe ceBera Kon
npuBpeae, rae je ydewhe MHBECTULIMOHUX KpeauTa 6uno Behe of Kkpeguta 3a o6pTHa cpeAacTBa. Ha kpajy maja paumo npobrnemMaTM4yHUX
KpeAauTa usHocuo je 3,7%.

PernctpoBaHo je HomuHanHo nosehawe nnacmaHa npuepean on 4,4%, a Pagu pgopgatHor noacTtvuaja npvBpegHor u kpeauTHor pacta, HBC je y
KpeauTHa aKTMBHOCT CTAHOBHULLTBY je mnopacna no cronu og 9,3%, mr, Aeuembpy 2020. roauHe AoHena oAfyky Aa CMakbu kamaTtHy cTony Ha

. 0,
HoMuHanHo. KamaTtHa cTona Ha yKynHe HoBooZoGpeHe AvHapcke kpeguTe je  AEMO3NTHE OnaKL”V'Lie 3%/0’1_? n.M, Ha Oélog" W CTOMY Ha KpeauTHe onakiimue
nosehaHa 3a 0,9 n.n, mr, n msHocuna je 6,43%. YKynHM HOBOOAOOpPEHMU sa 035 n.n, Ha 1,90%. Takofe, obesbefeHa je n AvpekTHa noapluka

NnpvBaTHOM CEKTOPY KPO3 NPOAyXeHwe MopaTopujyMa Ha oTnnarty Kpeaura.
KpeanTun cy cmameHn 3a 9,6%, mr. P Py P POAYX SR yIp ﬂasop: HBC
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OuvHap je npoce4yHo y jyHy 2021. roguHe mehyrognwte peanHo anpeuupao 3a 1,4%,

AOK ce HOMUHAJIHO HMje Menao. [leBu3He pe3epBe cy y jyHy oune Behe 3a 1,0% y
OAHOCY Ha UCTU MeceL NpeTxoaHe roanHe U nsHocwune cy 14,1 mnpa espa.

KpeTakse AeBU3HOr Kypca U uHtepeeHumnje HBC Ha 120 PeanHu ¥ HOMUHaNHU Kypc, MHAEKCH
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P A yP e DOCEYHN HOMUHANHN AeBU3HN Kypc — EUR/RSD
MokpueeHOCT yBO3a poba u ycnyra AeBU3HUM pe3epBaMa [OeBun3He pesepBe n AeBU3HA WTeAHa CTAHOBHUWTBA, mnpg EYP
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= [1eB13He pe3epBe HEC (nesa ckana)
e/ MeceLMa yYB0o3a pobe 1 ycnyra (aecHa ckana)* mmm [eBy3He pe3epBe HEC e lleBn3Ha LWITEAHA CTAHOBHULITBA (AecHa ckana)

* Mpema nocrneame pacrnornoxvMeBoM nogatky 13 nnatHor 6unanca HEC.

KpeTata Ha AeBU3HOM TPXULWITY KapaKTepulLle perfiaTuBHa CTabunHoOCT AeBU3HOr Kypca, ynpkoCc HeraTuBHUM echekTMa KOpoOHaBupyca.

Pagn ybnaxaBara NPeKoMEpPHMX KpaTKOPOYHUX ocumnauumja Kypca AuHapa OeBunsHe pesepBe HEC cy kpajem jyHa Oune Hwxke 3a 89,8 mun. eepa y
HBC je y jyHy nHTepBeHucana Ha mefybaHkapckomM AEBU3HOM TPXULLTY HETO OAHOCY Ha MPEeTXodHW Mecel, LUTO je MPBEeHCTBEHO pes3ynTaT HeTo oasnivea
KynoBWHOM [eBu3a y usHocy of 325 mun. espa. no ocHoBy nriahawa ob6aBe3a ApxaBe.

M3Bop: HBEC
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OUCKAJTHA
KPETAHBA

X/
0’0

Puckanuu gecpuumt y 2020. n 2021. roguHmn
npuBpemMmeHo Behu.

0.
0‘0

Oedununt y 2020. rogunn (8,1% BAM) nocneauua
je BUWIMX pacxopa 36or naketa mepa nogpLuke u
HabaBke MeaULMHCKe onpeme.

/
0’0

HDedunumntom y 2021. roguHm oa 6,9% BAOINN
ob6e36eheH je noaaTtHM nakeT hMcKanHMX mepay

usHocy on 4,6% BAMN. NpeaBuheHa je nomoh
HajyrpoXXeHNjum ceKTopMma u goaaTHa noapLuKka
ctaHoBHULWTBY. Takohe, HacTaBIba ce TpeHA
pacTa KanuTanHux pacxoga 4umju HUBo he
aoctuhu 7,2% 6AnM.

/7
0’0

MNMoaplwika npuBpean U CTaHOBHULLTBY Y
ycnoBuma naHgemwuje, ytuuana je Ha nosehame
jaBHor ayra. JaBHM Ayr je noa KOHTPOSIOM,
ctabunHo ncnopg 60% bAI.




duckanHu pe3ynTtaT 1 Ayr onwTte apxase, % bAOI
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I\ e He3ynTaT (4ecHa ckana) — G ariaHC

Y HapegHOM cpeaH0pPOYHOM Nepuoay npeaBuijeHo je yMepeHo cMmakere AeduumTa onwTe ApXaBe Kako 6u ce nyteM cuckanHe nonuTtuke
o6e3beauna notpebHa preKCMGUNHOCT HauMOHaNHe eKOHOMUje Ha eBeHTyarnHe eKCTepHe LWokKoBe. To ce, Npe cBera, OQHOCU Ha PacXoAHy
CTpaHy, y Buay noBehawa jaBHUX MHBeCTULMja, KAaoO M AoAaTHOr yrnarawa y 3gpaBcTBeHM cucteM. Ha npuxopHoj cTpaHu npuopuret he
ocTaTu farbe CMakeHe nopeckor ontepehewa 3apaga u HactaBak 6op6e NPOTUB Nopecke eBa3nje U CUBe eKOHOMMUje.
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LimknnyHo npunarofjeHn n CTPYKTYpHU pucKanHm unaHc

MpoussoaHM ja3, UMKNMYHO NpunaroheHn u CTPYKTYpHU KapakTep cmckanHe nonuTuke U NpousBoOaHM ja3
c¢mckanHu 6unaHc y nepuoay 2005-2024. roa, % AN 3a nepuop 2005-2021. roauHe
5 O i E KOHTPALUUKITUYHO - 2020 MNPOUMKITUYHO -
’ : €eKCnaH3uBHa 6 €eKCnaH3uBHa
3,0 - i
1,0 -
v:#*_‘ 4
E—l,O 1 i
2 E 2007
23,0 - ; Q e @ 2008
i E 2006 2018 2019
-5,0 1 | s 2012
‘ £
7,0 - | g 2009 2011 MpousBoaHu ja3
' =
90 ; €4 -3 -2 - 20N L 2 3 4 5
Y PO DO N DO >0 0N RO DN q, P Q> 2014 2010 2013
FTETFTTSTESE S S S S ool 2016
N [poun3BoaHu ja3 e (DU CKaANHU i
6unaHc i
e LINKNn4HO CTpPYKTypHM NpumapHu chmuckanHm 6unaxc NPOLUMKINYHO - KOHTPALMKINYHO -
npunaroheHn duckanHn 6unaHc PecTpukTMBHa 2015 PeCTPUKTUBHA
e CTPYKTYPHU pUcCKanHu 6unaHc -4

CTpyKTypHa chmckanHa nos3uvuumja 3emsbe HMje 3Ha4YajHO HapylleHa, 36or Tora WTO Cy cnpoBefgeHe mMepe nomohwu npuBpeaM U3 OoMeHa
cdouckanHe NonUTUKe BPEMEHCKM OrpaHuU4YeHor kapaktepa. ®duckanHa nonutuka y 2021. roguHu je ymepeHO pecTPUKTUBHA U MO KapaKTepy
HeyTpanHa, Hajsehum genom 360r KpenpaHor HOBOr nakerta eKoHomcke nomohu npuBpeau U cTaHOBHUMWTBY. Y nepuoay oa 2022. no 2024.
roguHe KOHTPaUMKIIMYHU KapakTtep ucKkanHe nNONMUTUMKE je HeWwTO U3paXeHwWju, ycrnen MNOCTaBIbeHUX LUUIbeBa YpaBHOTEXeHa U
cTabunusauuje jaBHux ¢puHaHcuja, y ycrnoBuma no3aMTUBHOI NPOU3BOAHOr ja3a.

* 3a oueHy uMKnM4HO npunaroheHor duckanHor bunaHca kopuvwheHa je aesarperupanu npuctyn OELL meTogonoruje. deTarbHuju onuc kopuwwheHe meTtogornornje Mmoxe ce npoHahu y ®uckanHoj
cTpaterunju 3a 2013. roguHy ca npojekumjama 3a 2014. n 2015. rognHy unu nytem nuHka http://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=8626.

** CTPYKTYPHU NpuMapHu bunaHc ce aobuja nckrbyuymBakem Npuxofa v pacxofa no OCHOBY kamata, Kao W jeAJHOKpaTHUX NPUXofa 1 pacxoAa M3 LMKNMYHO npunaroheHor pesynrara.

*** Kapaktep duckanHe nonutuke ce oLeryje KoOMOMHOBaHeM NpoM3BOAHON ja3a U T3B. donckanHor uMnynca. duckanHu nMnync geduHuile duckanHy nonmTUKy Kao eKCnaH3vBHY UMM PeCTPUKTUBHY
1y OBOM cryyajy je oobujeH kao pa3nuka ABa y3acTornHa CTPYKTypHa npumapHa bunaHca.
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http://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=8626

lNpoakTuBHn ogrosop Cpouje Ha naHaemunjy COVID-19 y 2020. roanHu

Bnapa je npeaysena npoakTuBHe Mepe 3a cy3bujarbe HeraTuBHMX edbekata rmodanHe naHgemmnje COVID-19 1 npyxawa NoApLUKE CBOjoj JToKarnHoj eKOHOMUj.
Cpbuija je yuna y Kpuay ca CHaXHOM prckanHoM No3uLmMjoM U HUCKMM jaBHMM Oyrom, 3axBarbyjyhv kpeanbunHum duckanHum Mepama TOKOM NocreaHux roguHa

% A

OpnoxeHo nnahawe nopesa Ha 3apage v 4onpuHOCca 3a NpUBaTHM CEKTOP TOKOM BaHpPeOHOr CTakwa 1 3a jedaH

JodatHU mecel,; npuBaTHe koMnaHuje he oBe obasese oTnnahveaty Ha paTe, anu He npe jaHyapa 2021. roguHe o
Mepe nopecke nonuTuke OpnoxeHo nnahawe akoHTauwmje 3a apyru kBaptan 2020. nopesa Ha 4OOUT NpaBHMX nvua 0,4
Ocnobahatse og nnahawa NB 3a cBe goHaTope -
YKynHo 35

[npekTHa nogpLuka npeay3eTHMUMMAa Koju nnahajy naywanHi nopes n npeay3eTHUUMMa Koju nnahajy nopes Ha
CTBapHe npuxoae, MUKPO, Manum v cperwunm npedysehrma y npuBaTHOM CEKTOPY - TPU MeceLa ucnnarta HeTo 2,4
MUHMMAarnHe 3apaje v jow Asa gofgaTHa meceua ucnnata 60% HeTo MyuHUManHe 3apage

[OupekTHa nogpLuka BENNKMM NpUBaTHUM Komnanjama - nogpLliKa y USHOCY oA 50% HeTo MUHUManHe 3apage (38

BpeMe BaHpeaHOr CTaka) 3anocrneHnma Koju cy Aobunm peluere o NpecTaHky paga (Ha ocHoBy un. 116 n 117 0,1
OupekTHa noaplika npuBaTtHOM  [CEL(IIENeNeE i\
cekTopy OvpekTHa nogpLuka xotenumjepckom cektopy - 350 € no kpeseTty, 150 € no cobum 0,03
[unpekTHa nofgpLuka yroctuTersuma, TypucTMYKMM areHumjama, xotenuma u rent a car areHuymjama (n3Hoc og 30.000 005
PCL) '
[vpekTHa nogpLuka cnopTckum knybosrma 0,02
YKyMnHO 2,5
Mporpam cumHaHcumjcke nogpLuke Tokom kpnde COVID-19 npeko ®oHaa 3a pa3soj Penybnvke Cpbuje 0,4
Mepe 3a oyyBaw€e NMKBUOHOCTU
npuBaTHOr ceKTopa lapaHTHe LWeme 3a NoApPLLKY eKOHOMMju TokoM kpuse COVID-19 4,4
YKynHo 4,8
MopaTopujym Ha avBuaeHae 4O Kpaja roguHe, uckrbyyyjyhu jaBHa npegyseha v rybutak npyuxoga Koju nponsnasm us 03

OnBMaeHau

Mepe nosehara 3apaga u apyra avpektHa HoB4yaHa nomoh (10% noBehare nnata 3ApaBCTBEHUX pagHMKa,
Ocrane mepe AvpekTHa HoBYaHa nomoh oa 4.000 PCJ cBum neHsnoHepumMa, nogpLuka norbonpuspeaHnM npounssofaymma, Hosa 0,5
aogatHa noMmoh cBuM neHanoHepuma y nsHocy og 5.000 n Covid 60HyC 3a pagHuke y 30paBCcTBY)

duckanHu noacTuLaj - nogctmuamwe gomahe Tpaxhe 1,3

YKynHo 2,1

YKynaH naket mepa YKynHo
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lNMakeT Mepa 3a nogpLUKy npuBpean U CtTaHOBHULWITBY Y 2021.roanHu

Mo3nTMBHM edekT! NPeTXOOHOr NporpaMa eKOHOMCKE MOAPLLKE MPEHENW Cy ce 1 Ha nodeTak 2021. roanHe, anv NPOAYXeHO AenoBake NaHgemuje, ca
HEeM3BECHUM BPEMEHCKMM TpajateM, YCITOBMITO je NoTpeby 3a HOBMM NakeToM MoAPLUKE NPUBPEAN U CTAHOBHULLTBY

[upekTHa noapLuKa NPUBaTHOM CEKTOPY

[OvpekTHa nogpluka npuBaTHOM cekTopy - 3 Meceua 50% MuHMManHe 3apage CBUM npefy3eTHULMMA, MUKPO, ManuvMm, CPeaHrvM U BEMUKAM 192
npeny3ehuma ’

[upekTHa nomoh xoTenuma y rpagckum cpegmHama 0,0
[unpekTHa cekTopcKa noApLuKa - yroCTUTEIbCTBO, TYPUCTUUKE areHumje, XoTenu 1 rent a car areHuuje 0,1
CamocTanHu ymeTHUUm 0,0
[npekTHa cekTopcka noapLuka - CEKTOP NPeBO3HMKa NyTHMKA Y ApYMCKOM caobpahajy un aytobyckux ctaHuua - 600 € no aytobycy 0,0
YKynHO 1,3

Mepe 3a o4vyyBawe JIMKBUOAHOCTU NpUBaTHOI CeKTopa

[Mpoayxere noctojehe rapaHTHe LWeMe 3a NOAPLLKY eKOHOMMjU TOKOM Kpuse COVID-19 1,0
YcnocTtaBrbake HOBE rapaHTHe LieMe 3a NOAPLUKY HajyrpoXeHujum cektopumal/npeaysehuma 1,0
YKynHO 2,0

OcTane mepe

duckanHu noacTuuaj - noactTularwe gomahe TpaxHe 1,2
BoHyc 3a BakumHauujy 0,1
YKkynHo 14
YKynaH nakeT mepa 4,6
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Y nepuopay jaHyap-jyH 2021. roguHe ocTBapeH je aepmumuTt onwite Apxase Yy

BUCUHU oA 38,8 mnpa AanHapa, AOK je jJaBHU Ayr Ha HUBoYy oA 55,7% bAMN

®ucKanHu pe3ynTar onwTe ApXase y nepuoay JaBhu ayr onwre apxase y %b[MN y nepnoay
2012. — jyH 2021. roguHe 2011.- jyH 2021. roauHe
e 100% -
32,2
0 ——
l!ll 0, -4
140, il -38,8 80% 67.5% 12% 68,8%
-100 -149, . o
S 60% s4,6% 7% I saan syom S22 SST%
o
g -200 AGWi .258,1 44,7%
c
40% -
* 300 6
-400 -442.8 20% -
-500 0% -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 J%-éylH 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 VI/2021

Ha HuBoy onwite gpxaBe y nepuoay jaHyap-jyH 2021. roguHe 3abenexeH je duckanHn aeduvumt y nsHocy on 38,8 mnpn OvHapa v NpyMMapHu cumckanHm
cyduuut y nsHocy og 30,9 mnpg AvHapa. Y nocMartpaHoM Mepuoay NMpPUXOAM Cy OCTBapumnum pact oA 27%, ycned 6orbe HanmnaTte couuvjanHux JonpuHoca, 0K
cy pacxogu octBapuniv pact og 0,1 %.

D,OI'IpI/IHOCVI I'O,D,VILIJI'bOj CcTOonU pacTta npuxoaga y nepuoay D.OﬂpMHOCVI rOFIVlLIJI'bOj cTonu pacTta pacxogay
2006. - jyH 2021. roauHe nepuopay 2006.- jyH 2021. roauHe
Emm Pacxoay 3a 3anocrieHe Pobe n ycnyre n octanu tekyhu
[Mopes Ha poxoaak mmmm— [lope3 Ha fo6uT .
30 — 1B Akuuse 30 Kamate Cy6BeHunje
Uapure = CouujarnHn gonpuHocu — [leH3uje CouwjanHa aasara
25 Ocrtanu nopeckun npuxoan HeI'IODeCKI/I npuxogun n ﬁlOHaLlVIje 25
e \/KyMHO CTONa pacTta/naga mm— KanuTtanHu pacxoam @ /yHO CTOMa pacTa/nana
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mnpg PCL

mnpa PCO

Y nepunopy jaHyap-jyH 2021. roguHe 6ypet Penybnuke je octBapuo gpedvumnt

on 75,5 mnpa avHapa

KoHconupooBaHu pe3ynTtar oniwitTe gpxxaBe No HUBOUMa
BrnacTu 3a nepuopg 2012-2020. roanHe
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duckanHu pesyntart byleta Penyonuke y nepuogy 2012. go jyHa
2021. rogounHe
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CTpyKTypa KOHCONMMAOBaHUX jaBHUX Npuxopa no HUBomma
BJ1acTu y jaHyap-jyH 2021. roguHe, y %*

JIM "MyTtesn

Cpbuje" n

Kopvaopu Jlokan
2% 11%

Byuer
Peny6nuke
47%

00CO
37%

B byyer Penybnnke = OOCO = JIM "MyTteBu Cpbuje" n Kopuaopn =Jlokan =AM BojsoanHa

CTpyKTypa KOHCONMMAOBAHUX jaBHUX pacxoga Nno HUBouMa
BNnacTu y jaHyap-jyH 2021. roguHe, y %*

JM "Mytesun
Cp6uje" n Kopuaopu
204 Jlokan
10%

00CO
36%

mByyet Peny6bnuvke OOCO = J "MyteBun Cp6uje" n Kopngopu Jlokan Al BojsoanHa

NMocmaTpaHo No HABOUMA BNacTH, y penyoénnyku byieT ce cnuBa Hajgehu geo jaBHMX npuxopa, AOK HA pacXonHOj cTpaHu, nopen G6yleTa
Penybnuke 3HavajHo yyewhe umajy ooHgoBu o6aBe3HOr couujanHor ocurypakba
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Ayr ueHTpanHor HUBOa BracTU Ha Kpajy jyHa 2021. rognHe nsHocu 55% BAI

Yyewhe jaBHor gyra Peny6nuke Cp6uje y BAM* BanytHa cTpykTypa jaBHOr Ayra LUeHTpanHe Apxase y nepuoay
2010- jyH 2021.ropuHe
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ITocaenma peasn3oBaHa CTOoIIa Ha ay}cunjama APpKaBHUX XapTI/Ija O/ BpPEAHOCTH HA MECEYHOM HUBOY
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KpeanTtHu pejTuHr Penyonuke Cpobuje n 3emarba y permoHy

e FitchRatings MoobY’s

PejtuHr NMpomeHa PejTunr MpomeHa PejTuHr MpomeHa
Cpbuja BB+ Hema nNpomeHe BB+ HemMa npomeHe Ba2 Hema npoMeHe

Byrapcka BBB Hema npomeHe BBB Hema npomeHe Baal Hema npomeHe
XpBaTtcka BBB- Hema npomeHe BBB- Hema npomeHe Bal Hema npomeHe
Mahapcka BBB Hema npomeHe BBB Hema npomeHe Baa3 Hema npomeHe
PymyHuja BBB- Hema npomeHe BBB- Hema npomeHe Baa3 Hema npomeHe
MaxkepoHuja BB- Hema npomMmeHe BB+ Hema npomMeHe / Hema npomMeHe
BocHa n XepuerosmHa B Hema npomeHe / / B3 Hema npomeHe
LipHa lNopa B Hema npomMeHe / / Bl Hema npomeHe

« Standard and Poor's — S&P - VY jyHy 2021. roguHe, PejtuHr areHumja Standard and Poor's notBpauna je kpeautHu pejtuHr Cpbuje Ha HuBOoy BB+ y3
cTabunHe u3rnege 3a HEroBo farbe noBehawe. Y CBOM M3BeELUTAjy areHuuja je ucrakna ga je HMBO KPeAMTHOr pejTMHra Ha HmBoy BB+ pesyntat
AYroroguilkbe MakpOEKOHOMCKE CTabWMHOCTW, BUCOKOT HMBOA OEBU3HUX pe3epBu U ypefeHux jaBHuX uHaHcuja. 3axBarbyjyhu mepama duckanHe
AvcuunnuHe Bnage Penybnuke Cpbuje y npeTxogHoM nepuody, kao n mepama duckanHe koHconugauuje, Cpbuja je ywna y oBy Kpu3y 3HaTHO CripemHuja u
ca 6orbe ypaBHOTEXEHUM (hvMHaHCWjama y OJHOCY Ha Kpu3y npe AeceT roguHa. Takohie cmameheM jaBHOr Ayra y npeTXOAHUM rogvHama CTBOPEHO je
AOBOSbHO (hMCKanHOr NpocTopa, Tako Aa dmckanHa monmuTuKa y yCrnoBMMa Kpu3e Moxe Aa MOAPXM AOAAaTHO 3aAyXuBare 3a OrnopasBak eKoHOMWje Of
HeraTMBHOr yTuLaja NaHgemuje 1 ga ycnopy eKOHOMCKW Mag cpricke npuBpeae.

» Fitch Ratings — Y mapty 2021. roguHe, areHuuja Fitch Ratings notBpauna je kpeautHu pejTuHr Penybnuke Cpbuje Ha HuBoy BB+ ca cTtabunHum mnarnegom
3a garbe noborbluare. [1o6pu ekoHomcku pesyntatu Cpbuje ocTBapeHun y nepvoay npe v 3agpXaHu TOKOM naHaeMuje, Kao 1 yCneLwHo CnpoBeaAeHe Mepe
dvckanHe koHconugauunje, pesynTupanu cy nocTu3akeM CTabunHMX U OAPXKMBUX jaBHMX (hMHaHcuja cTBapajyhy ycroBe 3a eKOHOMCKM onopaBak Wt
OYropoOYHN OOPXKMBU MaKpOeKoHOMCKM pasBoj. Cse To omoryhuno je Brnagu Penybnuke Cpbuje ga y ycnosuma rnobanHe kpuse, usasBaHe BUPYCOM
COVID-19, npaBoBpeMeHO 1 6p30 pearyje BENMKUM NakeToM Mepa noApLuke NpyuBpeay v rpafaHMMa u Aa Tako noTeHuujanHe HeraTuBHe nocreguue Kpuse
cBefle Ha HajMmaky moryhy mepy.

* Moody’s — Y mapTty 2021. roaunHe, pejTvHr areHumnja Moody’s nosehana je kpeguTHu pejTuHr Penybnvke Cpbuje Ha “Ba2“ ca “Ba3” y3 ctabunHe narnege 3a
paroe nobosrbliawe. OCHOBHM hakTopu, KOju Cy AonpuHEenu yHanpehewy KpeauTHOr pejTuUHra, Cy OTMOPHOCT CPricke eKOHOMMWje Ha mocneauue nlasBaHe
naHgeMmnjoM KOpoHaBupyca, cTabunaH HMBO CPedHOPOYHOr pacTa, kao U ovekmBamwa Aa he nHankaTopu duckanHe ogpxmsoctn y Cpbuju n garse 6utu
n3Hag npoceka rpyne 3emarba ca “Ba“ kpeauTHUM pejTuHroM. Moborbluawe KpeauTHOr pejTUHra y jako HecTabunHMM OKOMHOCTMMA, ycrien naHgemuje
kopoHaBupyca COVID-19, orpomHa je noTBpaa €KOHOMCKOr HanpeTka 1 peaynrtaTa Koje je octBapuna Penybnvka Cpbuja y3 KOHTMHYMpaHy NpMMeHy mMepa
domckanHe Koconvaauuje.
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MEBHBYHAPOOHO
OKPYXEHE

X/
0‘0

EKOHOMCKY aKTUBHOCT Halwuux Hajsehux

CNOJLHOTProBUHCKUX NapTHepa
KapakTtepully HewToO 6orbu narneau on
npeTxoaHoO o4eKnBaHUX.

\/
0’0

MNMpema cdnew npoueHn EBpocraTa,
npuBpeaHu pacTt y apyrom KkBaptany 2021.
roavHe y EY27 nsHocwuo je 13,2% wmr,ay
€BpPO30HMU
13,6%.

0‘0

Komno3untHu PMI nHgekc eBpo3oHe je y jyHy
noBehaH 3a 2,4 noeHa, BCI je noBehaH 3a
0,22 noeHa, Aok je ESI uHankaTop nopactao
3a 3,4 noeHa.

7/
0‘0

UHdnaumnja y eBpo3oHu je y jyHy 2021.
roauHe 6naro ycnopuna Ha 1,9% wmr. ca 2,0%
KOJIUKO je U3HOCUIIa y NpeTXoAHOM MeceLly




NMpema donew npoueHun EBpocTarta, npuBpenHu pacTt eBpo3oHe u EY y apyrom

kBapTtany 2021. roguHe nsHocuo je 13,6% n 13,2% mr., pecCneKTuBHO.

KpeTawe BN rnaBHMX CNOSLHOTProBUHCKUX NapTHepa Cp6uje BAMN (peanHe cTone pacta, %)
125 2020 2021* 2022*
Ac3 Q12008=100
120 EBposoHa -6,5 4,6 4,3
15 IMaBHM CNOSLHOTProBUHCKM NapTHepu PC
110 .
Wtanuja -8,9 49 4,2
105
Hemauka -4.8 3,6 4,1
100
BocHa n XepuerosuHa -5,5 385 3,3
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e FY (27 3emarba) Hemauka  e==|iTanyja e Cpbuja

EKoHOMCKa akTUBHOCT HaluuxX HajBehnx cnosLHOTProBMHCKUX NapTHepa, npe ceBera Hemauke un Utanuje, anu n y ceum apyrum semsrbama EY,
npeTpnena je 3HavajaH nag y 2020. rogMHu nop yTyuuajeM naHaeMuje KOpoHaBupyca.

Mpema dnew npoueHn EBpoctata, Hemauka npuBpeda je y gpyrom [lpema jynckum npojekumjama MMO®, nag y eBpo3onmn y 2020. roguHu je nsHocmo 6,5%,
kBapTany 2021. roguHe 3abenexuna pacT y OAHOCY Ha NPEeTXOAHM KBapTan  AOK ce, nog NpeTrnocTtaBkoM Ada Hehe 6utu yBohera HOBUX PECTPUKTUMBHUX MeEpa,
on 1,5%, pok je mefhyroamiwmn pact usHocuo 9,2%. EkoHomujy Utanmje y  odekyje pacT of 4,6% u 4.3% y 2021. n 2022. roguHu, pecnektuBHO (MoborbLuaHo
NMCTOM KBapTany KapakTepuiwe pacT €KOHOMCKE aKTMBHOCTM of 2,7% y  odekmBawe 3a 0,2 n.n. u 0,5 n.n., pecnekTuBHO, Y OQHOCY Ha anpuiicky npojekuu;jy).
nopehery ca NPeTXoAHUM KBapTarnoMm, OJHOCHO pacT oA 17,3% y ogHocy  [pucyTaH je BUCOK HMBO HEW3BECHOCTU y MOrmedy OCTBapewa Npojekunje, npu Yyemy
Ha UCTW KBapTan NPeTXoAHe roauHe. CYy Y KpaTKOM POKY pY3ULM U Oarbe acUMETPUYHM HaHwke 1 y Hajsehoj mepu Tudy ce

EkoHoMmcKa KpeTawa y 2020. rogvHe 6una cy nof CHaxHuM HeratusHum  NOJaBE HOBUX COjEBa BMpYyCa 1 yCnopaBatba TeMna BakuuHauuje.

yTvuajeMm ycnen naHgemuvje KOopoHaBupyca, WTo je ycrnoswuno npumeHy  ELB je y jyny goHena oanyky Aa 3agpXu pedepeHTHY kamaTHY CTOMny Ha pekopaHo

cTpormx mMepa y 60opbu nNpoTMB 3apas3e Kpo3 3aTBapare Benukor 6poja  Huckom HuBoy of 0%. lMopen Tora, pagn obesbehuBara NMKBUOHOCTU, NPUBPEMEHO

ekoHomuja. Tako y OBOM nepuoay eBporicka eKoHOMUWja yrnasn y usHeHagHy  he ce HacTaBuTu ca cnpoBohereM JoAaTHUX onepaumja AyropoyHor pedrHaHcMpara

peuecujy n benexu Hajpehe cmamerwe npovsBoawe of [pyror CBETCKOr Mo 3HadajHO MOBOSbHWMM YCIOBMMA.

pana. ®E[ je y jyny Takohe oany4no Aa 3aapxu pedpepeHTHy cTony Ha pacrioH og 0,00 1o
0,25%.
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HakoH n3pa3snto HeraTUBHUX KpeTaka y MapTy u HapouuTto anpuny 2020. roauHe, Kao

nocnieauua naHaeMuje KOpoHaBMpyca, MHAMKAaTOPU €eKOHOMCKEe aKTUBHOCTU U
NOCrIOBHe KNUMe y eBPO30HM yKa3yjy Ha NocTeneHn onopaBak, y3 n3BecHa Konebama.

EKOHOMCKM nHgukaTtopu eBpo3oHe BCIl nHgekc u nHaycTpujcka Nponu3BogHa eBpO30OHe
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MaBop: IHS Markit, EBponcka Komucuja, EBpoctat

Komno3utHu PMI nHpekc eBpo3oHe je noBehaH ca 57,1 noeHa y majy Ha 59,5 noeHa y jyHy, Aok je ESI uHgekc nopactao Ha 117,9 noeHa (pacT
oA 3,4 noeHa). Kpetawse oBa ABa nHamkatopa npaheHo je nob6orbLiakbeM NokasaTterba nocnoBHe knume — BCI.

IOunHamuka PMI eBpo3oHe y jyHy 2021. rogmnHe (59,5 noeHa) ykasyje Ha garbu ESI nHankaTop je Takohe 3abenexuo pacT, a Nnoborbllake pacnonoXeha y
pacT eKkOHOMCKe akTMBHOCTM Oyayhu Aa je BpeAHOCT MHOEeKca HacTaBuna aa €BPO30HM pe3ynTaT je pacTa noBepera ko CBMX cekTopa. 3abenexeH je u
pacte msHag rpaHuue og 50 noeHa. CekTop npousBoghe je 3abenexuo pacTt BCI nngekca Ha 1,70 noeHa, WwTo je noBehawe oA 0,22 noeHa y ogHocy
HacTaBaKk pacTa EKOHOMCKe aKTMBHOCTM, [OOK je CeKTop ycriyra Takohe Ha NPeTXoAHN MeceL,

HaCcTaB/MO Ca NO3UTUBHUM pe3yJTaToM.

PMI koMNO3UTHU MHAOEKC €BPO30HE Koju objaBrbyje komnaHuja Markit Ltd. ce 6a3vpa Ha opurMHanHuMm nogauuma 13 aHkeTa NpUKynIbeHNX U3 penpeseHTaTnBHoOr y3opka og 5,000 npon3BogHuX U
ycnyxHux npegyseha. Metogonorvja n3page oBOr MHAeKca npatv MPOMeEHe Y 3anoCneHoCTu, LeHama, npogaju u 3anvxama. BpegHocT nHaekca mnsHag 50 ykasyje Ha noborbluake eKOHOMCKe
aKTUBHOCTW, AOK BpeaHOCT ucnoA 50 ykasyje Ha noropLuake.

MHoekc ekoHomckor pacnonoxewa (ESI) je passujeH o ctpaHe ['eHepanHor gupektoparta 3a npuspedy u duHaHcuje EBponcke komucuje. [Jobuja ce Ha 6a3n ogroBopa Ha YNUTHUK KOju ce
CnpoBOAM y HeKonuKko obnacTu: npepahuBayka MHAYCTpuja, rpaheBMHapCTBO, TProBMHA Ha Mano, ycnyre u dpuHaHcujcke ycnyre. BpegHocT nHaekca nsHag 100 ykasyje Ha noborbluane eKOHOMCKe
aKTUBHOCTW, A0K BpedHocT ucnogd 100 ykasyje Ha noropLuame.

WHavkaTtop nocrnosHe knume (BCI) je 6asupaH Ha mpoueHn nNpousBOAree, MopyLbuHa n 3anvxa, kao u Tekyhux n 6yayhux ovekmBawa npuspegHuka. BCl nHgekc opctyma oa MHAYCTpUWjCKOr
MHAMKaTopa noBepera Npema 6pojy uHnyTa Koje npoLeryje, 1 3aTo ce nspaxasa y 06nuky ctaHgapaHe Aesuvjauuje.
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Mehyroanwta nHdnaunja y eBpo3oHu je onaro ycnopuna ca 2,0% y majy, Ha

1,9% y jyHy 2021. roguHe.

MHdnauumja, jyH 2021. roguHe, mehyroguwme ctone, % LieHe cupoBuHa, niaekcu, 2008=100
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Masop: MM®, EspocTar

Y jyHy 2021. roguHe, Hajgehu gonpuMHOC roaulH0j cToNU UHNaumje ganum cy cektopm eHepruje (1,16 n.n.), uHgycTpujckux gobapa (0,31 n.n.)
ycnyra (0,28 n.n.) u xpaHe ankoxona u gyeaHa (0,15 n.n.).

YKynHa uHdnaumja y eBpo3oHU je nosehaHa y Q2 2021. y ogHocy Ha LleHe norbonpuBpegHux npomsBopa 3abenexwune cy nag og 0,6% y jyHy
npeTxogHn kBapTan. lNpema jyHckoj npojekumju ELIB, odekyje ce pa he 2021. rognHe y OAHOCY Ha NPeTXOoAHM Mecel, OOK je LeHa xpaHe onana 3a
WHdnaumja goctuhu Bpx of 1,9% y 2021. roguHu, ycrnen npuBpeMeHux 4,0%. LleHe ocHOBHMX MeTarna cy y npoceky nosehaHe 3a 3,4% y ogHocCy Ha
MHIaToOpHUX hakTopa, a 3aTUM Ce O4YeKyje noBpaTak Ha ctone o 1,5% u NpeTxodHn Mecel, OOK je LeHa pyae reoxha 3abenexwuna pact og 6,4%, a
1,4% y 2022. n 2023. roguHn, pecneKkTUBHO. ueHa bakpa je onana 3a 5,3%. Y rpynu nnemMeHWTMX MeTana, LeHa 3naTa je
Llena HadbTe Tna Ypan, npema nogauuma OrEK, y jyHy je usHocuna 71,57 nana sa 1,1%, a ue+a cpebpa 3a 1,8%.

$/6apen, wto je 6,4% BuWe y OQHOCY Ha NpeTxogHu meceul. Oa noyeTtka
2021. roguHe, ueHa je Buwa 3a 61,4% y ogHocy Ha uctu nepuog 2020.
rogviHe, n naHocuna je 63,91 $/6apen.
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