Konnenryanuu okBup

KoHnenTyaaHu oKBUp 3a (PUHAHCH]CKO
M3BEIITABAKEC

Oobop 3a melhynapoone pauynogoocmeerne cmanoapoe (IASB) je wuzoao KoHuenTyamHu OKBUD 3a (DUHAHCUJCKO
usgewmasarve (Konyenmyannuu oxeup) y cenmemopy 2010. cooune. On 3ameryje OKBHp 32 MPHUIIPEMY U TPE3CHTALU]Y
(hMHAHCH]CKUX U3BEITAja.
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CALPXAJ
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DOenokpyr

NMOrnNABIbA

1 LU cbmHaHcmjckor nsBewtaBakba onwte HaMeHe b1
2 N3BelwTajHm eHTUTET [6Uhe HakHadHO dodam]

3 KBanuTtaTtMBHe KapakTepucTMke KOpucHUX MHaHCcujcknx nHdopmaumja KK1
4 Okeup (1989.): npeocTanu TeKCT

YCBAJAHWE KOHLENTYAJIHOIr OKBUPA 2010. OO CTPAHE OOBOPA
3A NPUNIOXEHA OOKYMEHTA HABEAEHA Y HACTABKY, BAOETU IEO b OBOI
U3OAHA

TABEIA CIATABA
3A OCHOBY 3A 3AKIbYYUBAKE, BAOETU OEO L OBOI' USOAHA

OCHOB 3A 3AKIbYYKE 3A MNOIMABJbE 1 U 3
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IIpearosop

Ozn6op 3a MehyHapoJHe padyHOBOJCTBCHE CTaHIAP/E TPEHYTHO je Y IOCTYIKY aXXypHpama CBOT KOHLEHTYaJIHOT OKBHpA.
OBaj pojexaTt KOHIENTYaJIHOT OKBUPA ce oJBHja y (azama.

Kako ce pax Ha HEKOM IOTJIABJbY 3aBPIIM, Tako he OMTH 3aMemeHM peneBaHTHH naparpadu y Oxkeupy 3a npunpemy u
npezenmayujy ¢unancujckux uzeewmaja, odjaBjbeHoM 1989. rogmue. Kama mpojekaT KOHIENTyaHOT OKBUpa Oyne
3akJpyueH, Onbop fie uMaTu KOMIJIeTaH, CBeOOyXBaTaH U jeIMHCTBEH JOKYMEHT MOJ Ha3UBOM KOHyenmyamHu oKeup 3d
@unancujcko uzsewmasaroe.

Osga Bep3uja Koryenmyannoe okeupa ykJbydyje IBa IoryiaBjba Koja je Ombop 00jaBuo kao pesynTat mpee ¢ase mpojekra
KoHIenTyanHor okBupa—Ilornasme 1 Luws ¢unancujcrxoz uzsewmasgara onwme namere u Ilornaswe 3 Kearumamusne
ocobune kopucHux urancujckux ungopmayuja. Tornasmse 2 he ce 6aBUTH KOHIETITOM M3BeLITajHOT eHTUTEeTa. ONMdop je
00jaBuo HaupT oBor moriasika y Mapty 2010. rogune ca nmepuomoM 3a nobujame komeHnrapa mo 16. jyma 2010. rogune.
TTornasse 4 caapxku npeocranu teket Okeupa (1989.). Tabena ycarnameHOCTH, KOja je JaTa Ha Kpajy OBOT M3/amba,
npukasyje kaxko canpxune Oxsupa (1989.) u Konyenmyannoe oxeupa (2010.) mehycoOHO KopecnioHanpajy.
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VBox je npeyszetr u3 Oxgupa (1989.). On he 6utn axxypupan kana IASB pasmorpu cBpxy Kounyenmyannoe oksupa. Jo
Taja, cBpXa u cTaTyc Konyenmyannoe okeupa ocTajy UCTH Kao U Ipe.

YBoa

MHOrY €HTUTETH IIMPOM CBETa MPUMpPEMajy U MpPEe3eHTYjy GuHaHCHjcKe U3BEINTaje 3a eKCTepHE KOpUCHUKe. Vako Taksu
U3BEIITAjH MOTY JEIOBATH CIMYHO O 3€MJbE IO 3e€MJbE, MOCTOje pa3iUKe KOje Cy BEPOBATHO M3a3BaHE PA3THIUTHM
JPYLITBCHUM, CKOHOMCKHM M IPAaBHAM OKOJHOCTAMA M UYHICHHUIOM Ja pPaslIMYHTe 3eMJbE HMMajy y BHAY HOTpede
Pa3NUYUTHX KOPUCHUKA (PMHAHCHjCKUX M3BELITAja MPIIMKOM ojpehuBama Hal[IOHAIHUX 3aXTEBa.

TakBe pasnUyYUTe OKOJHOCTH Cy [OBENe [0 ymoTpeOe pasmuyuTHX NeuHHIMja eneMeHaTa (HHMHAHCHjCKUX H3BELITaja:
IpyMepa paau, 3a UMOBHHY, o0aBe3e, KanmuTal, npuxonxe M pacxoxe. OHe cy, Takole, nmane 3a MOCIEAULY YIOTpeOy
Pa3MUUTHX KPUTEpUjyMa 3a MPH3HABAKE MO3UIMja Y (UHAHCH]CKMM H3BELITAjHMa, Ka0 M CKIIOHOCT Ka Pa3IHYMTHM
OCHOBaMa 3a ojMepaBame. [leToKpyr (UHAHCHJCKMX H3BENITaja M y HHMa caJpkaHa o0elloJamMBama MPETPIeNH Cy,
Takole, ajjeKBaTaH yTUlaj.

Ombop 3a wmeljyHapoaHe paduyHOBOJCTBCHE CTaHAapAe mocBehieH je cMamelmy THX paslidka HacTojambeM 3a
XapMOHH3ALMjOM TMpOITKCa, PAYyHOBOACTBEHE CTAaHAApJe U MPOLUEAype Be3aHe 3a MPUIPEMYy U TMPE3CHTALH]y
¢unaHCcHjckux wu3Bemtaja. Omdop Bepyje Ja ce Jajba XapMOHHM3allMja Haj0oJbe MOXKE OABHjaTH (OKycHpameM Ha
¢buHaHCHjCKe M3BeUITaje KOjU Ce MPHIpeMajy 3a CBPXy NpyXama HH(pOpMalHrja 01 KOPHUCTH 33 IOHOIICHE SKOHOMCKHX
OJITyKa.

Onbop Bepyje na (UHAHCUjCKM M3BEIITAjU NPUNPEMIbEHH 3a Ty CBPXY HUCIyHaBajy 3ajeiHHuKke IoTpebe Behuue
kopucHHKa. To je 3aT0 ITO TOTOBO CBH KOPHCHUIM JOHOCE EKOHOMCKE OJULyKe, Ha IIpUMeEp:

(a) na OM O/UTydMIIM KajJa a KyIe, ApKe WK [IPoJajy YIeo Y KalnuTaiy.

) Jia OLICHE YIIPaBJbathe WK OJTOBOPHOCT MEHAIIMEHTA.

(1) I1a olleHe crIocoOHOCT eHTHTeTa Na Taha u 06e30ehyje npyra mpuMama CBOjUM 3aII0CICHAMA.
(m) Jla OLIEHE CUT'YPHOCT H3HOCA M103ajMJbEHUX CHTHTETY.

(e) J1a yTBpJie MOPECKE MOIUTHKE.

(d) J1a yTBpJe JOOUT W JUBHICHE 33 PacIoJely.

(r) Jia IPUIIPEME M KOPUCTE CTATHCTHKY HAI[MOHAHOT JOXOTKA.

x) Jla PEeryJIMITy aKTHBHOCTH €HTHUTETA.

Onbop je, MehyTuM, cBecTaH Aa, IMOCEOHO, Ap)KaBHE MHCTHTYLHjE PAa3IHMIUTHX 3eMajba MOTY YTBPAWTHU Pa3IUUUTE HIIH
JIOZIATHE 3aXTEBE 3a COICTBCHE CBpXe. TakBW 3aXTeBH, Mel)yTum, He O Tpebasio na yTndy Ha (PHHAHCHJCKE HM3BCIITaje
KOjH Cy 00jaBIbyjy y HHTEpeCy APYTHUX KOPUCHHKA, OCHM aKO U CaMH HE MCIyHaBajy MOTpede THX APYTHX KOPHCHHKA.

OuHAaHCHjCKM H3BeIITaju ce, Hajuemthe, mpumpeMajy y CKJaly ca padyyHOBOJICTBEHMM MOJEJIOM 3aCHOBAaHMM Ha
Ha/IOKHAJMBUM HCTOPHjCKUM TPOIIKOBUMa W Ha KOHLENTY OJp)Kamka HOMHUHAJIHOT (UMHAHCHUjCKOT KamuTana. Jpyru
MOJIeNI ¥ KOHLENTH OM MOIM OWTH NPUKJIAJHHU]H y CBPXY IOCTH3ama LHJba MpyXKama WHpOpMaIuja oX KOPHCTH 32
JOHOIIEeHe eKOHOMCKUX OJUTYKa, aJld TPEHYTHO HeMa CarjlacHOCTH 3a u3MeHy. OBaj Konyenmyannu oxeup je ypalheH Tako
na Oyne mpuMEemHHB Ha Behil Opoj pauyHOBOACTBEHUX MOJIeNIa M KOHIIENaTa KaluTajla U OipXKamka KaluTaja.
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CBpxa 1 cTaTtyc

OBaj Konyenmyannu oxeéup TIOCTaBJba KOHIENITE HA KOjUMa C€ TEMEJbH INpHIpeMa W Tpe3eHTalrja (HHAHCHCKUX
u3BellTaja 32 ekcTepHe KopucHuke. CBpxa Konyenmyannoz oxkeupa je:

(a)
(6)

(1)

(m)

(e)
(D)

)

na momorHe Onbopy y pas3Bojy Oyayhux IFRS, kao u y npeucnurusamwy nocrojehux IFRS;

na momorae Onbopy y MpOMOBHCary XapMOHM3aLHje MPOIKCA, PadyHOBOACTBCHHX CTaHIAPa M MPOLEAypa
BE3aHMX 3a TNpe3cHTalMjy (UHAHCHJCKUX M3BeliTaja 00e30ehemeM OCHOBE 3a CMamemhe Opoja anTepHATHBHUX
pavYyHOBOJACTBEHUX TOCTYIaKa Koje 103BosbaBajy IFRS;

Jla IOMOrHE HallMOHAJTHUM TEJIMMa 3a1y)KEHUM 3a yTprI/IBaH)e CTaHAapaa y paSBij HallMOHAJIHUX CTaHAapaa,

Jla TIOMOTHE JMIMMa Koja TpuIipeMajy ¢puHaHcHujcke u3Bemtaje y npumenu |FRS, kao u y pemaBamy nurtama
Koja Tek Tpeba ma mocrany npenmer [FRS;

Jla IOMOTHE peBU30opuMa y GopMHpamy MHUIUBEHa O TOME Ja JIU ¢y GUHAHCHjCKU U3BeIITaju y ckiaany ca IFRS;

Jla TOMOTHEe KOPUCHUIMMAa (DUHAHCHCKHX M3BelITaja y TyMadyewhy HHPOpMalrja capKaHUX Y (GUHAHCHJCKUM
M3BEIlITajlMa TPUIIPEeMIbEHIM y ckiaay ca IFRS; u

Jla OHMMa Koju cy 3aumHTepecoBaHdu 3a pan IASB-a o06e3benu uHpOpMaLUje O HHETOBOM IPUCTYITY
dhopmynucawy IFRS.

OBaj Kouyenmyannu oxeup uuje IFRS wm crora He neduHuMmie cTaHmapiae MoBOJOM OWIO KOTI OJMEpaBama, WU
obenonamuBama. Humra y oBoM Konyenmyannom oxeéupy He cykaBa IpHUMeHY oapenada omino xor nojeannagnor IFRS.

Onbop je cBecTaH jAa je y OrpaHHYeHOM Opojy cilydajeBa MOXKe IOCTOjaTH Heciarame usmely Kowyenmyannoe oxeupa n
nojenuHor IFRS. V ciydajeBuMa kaia moctoju Hecnarame, 3axTeBu IFRS npepnalyjy Han onmma u3 Konyenmyannoe
oxeupa. majyhu y Buny, mehyrtum, na he ce Onbop pykoBoautu Konyenmyannum oxeupom y pas3pojy Oyayhux IFRS,
Kao U NMPWINKOM IpercnutuBama nocrojehux IFRS, ciyuajeBu Hecnarama m3mely Kouyenmyannoe oxeupa u IFRS he,
BPEMEHOM, HECTaTH.

Konyenmyannu oxeup he 6uti peBUIMpaH C BpeMeHa Ha BpeMe Ha OCHOBY HCKycTBa On00pa y pady ca BHM.

Henokpyr

Konyenmyannu oxeup ce 6aBu:

(a)
(0)
()
(m)

UJbeM (PMHAHCHJCKOT M3BELITABAIbA;
KBaJMTATHBHUM OCOOMHAMa KOPUCHUX (PMHAHCHjCKHX MH(pOpMaLHja;
JneuHAIM]OM, TpU3HABAkbEM M OMEPABAbEM eIeMeHaTa Off KOJUX CY CAUHm-eHU (PMHAHCHJCKH M3BEIITAjH; U

KOHIICIITUMA KanmuTalia 1 Op>Kama Karurasa.
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CAOPXAJ
u3 napazpagpa
NMOMrMABJbE 1: UW/b PUMHAHCUJCKOIr UBBELLITABAHA OlLUTE HAMEHE

yBO[ b1

LUnIib, KOPUCHOCT U OTPAHNYEHLA ®PUHAHCUJCKOI U3BELUTABAHKA OIMLWUTE Urb2

HAMEHE

NWHPOPMALIMJE O EKOHOMCKUM PECYPCUMA, 3AXTEBUMA OPYITUX CTPAHA 'Y ub12

OAHOCY HA EHTUTET U MPOMEHAMA Y PECYPCUMA U 3AXTEBUMA

ExoHOMCKkM pecypcu u 3axTeBu uWb13

MpomeHe y eKOHOMCKMM pecypcuma 1 3axTeBMMa uWb15
Pesyntart nocnoBana ca acnekta obpadyHcke OCHOBE payyHOBOACTBA Wb17
Pesyntart nocrnoBana ca acnekra CTOPMjCKUX TOKOBaA rOTOBUHE Wb20
lMpomeHe y eKOHOMCKMM pecypcuma 1 3axTeBrMa Koju HUCY NoBe3aHu ca pe3ynTaToM Lb21
nocrnosawa
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Mornaemse 1: Lnm dmHaHCcKjckor nsaBeluTaBata OrnwiTe HameHe

YBopa

1Ub1

Ilwbe QuHAHCH]CKOT W3BELITABama ONIITE HAMEHE YHWHH OCHOBY Konyenmyannoe oxeupa. JIpyru acmnekTu
Konyenmyannoe oxeupa—KOHLIENT W3BELITAJHOT SHTUTETA, KBAJUTATHBHE OCOOWHE M OrpaHHYCHa KOPHCHHX
(uHaHCHjcKUX HHpOpPMaIHja, eleMEeHTH (UHAHCH]CKUX M3BeIlTaja, MPU3HABAKE, OJIMEpaBamke, MPE3eHTANN]a H
o0esoambuBambe—IIOTHYHO IPOM3HIIa3e U3 LHba

Uurb, KOPUCHOCT U orpaHunyema (bVIHaHCMjCKOI' un3BelwltTaBama onuTe
HaMeHe

1UB2

1Jb3

1Jb4

1JbS

U6

1Jb7

1UUB8

[{wb PuHAHCH]CKOT M3BEITaBama OMIITe HaMEHE! je mpykame (UHAHCHCKUX MHPOpMAIHja O W3BEIITAjHOM
CHTUTETYy KOje Cy KOpHUCHE TIOCTOjehiuM M TOTEHIHMjaIHUM HMHBECTUTOPHMA, 3ajMOJaBIMMa H JPYTUM
HOBEPHOLMMa NPIJIMKOM JOHOIICHA OMIyKa 0 obe3behuBamy pecypca entuteTy. TakBe omryke oOyxBaTajy
KYMOBUHY, TIPOJAjy WIH ApXKambe BIACHUYKUX U IyKHUYKAX MHCTpyMEHATa M 00e30ehuBame WU U3MHPCHE
3ajMOBA U OCTANUX KPEAUTHHX HOPMHU.

Opnyke mnocrojehux M TOTEHIMjaTHUX HHBECTUTOPA O KYNMOBHUHH, NPOJAjH WIM JpXKaky BIACHUYKHX WA
IY’KHUYKHX HHCTPYMEHAaTa 3aBHCE OJ NPHHOCA KOjeé OHM OYEKYjy OJf MHBECTHpama y T€ HHCTPYMEHTE, Ha
IpUMep O AMBHUICHIHM, IUTaliaba 10 OCHOBY OTIUIaTe IVIABHMIC M Kamate, WM noBehama TpxumHe nene. Ha
CIIMYaH HAYMH, OJUTyKe MOCTOjehnX M MOTeHIHMjalHuX 3ajMo/iaBana ¥ ApyruX IIoBepuwiIana o ooe3oehuBamy nim
U3MHPEY 3ajMOBA U OCTAJIMX KpeauTHHX (Gopmu 3aBuce of Iuiahama [0 OCHOBY OTIUIATE IJIaBHUIIE M Kamare,
WK O] IPYTUX MPHHOCA KOje OHU oueKyjy. O4ekuBama MHBECTUTOpA, 3ajMOJAaBalla M APYTHX IHOBEpUiana o
NPUHOCHMA 3aBUCE OJ] HHXOBE IMpPOLICHE W3HOCA, JAWHAMUKE W HEM3BECHOCTH (mepcnekTuBe) Oymyhux HeTo
NPWIMBA TOTOBHHE y eHTUTET. CXOMHO TOMe, MocTojeiMM M MOTeHIHjaIHUM WHBECTUTOPUMA, 3ajMOIaBIHMa U
IPYTHM TOBepHoIMa cy mnoTtpebHe mH(popMamuje koje he mm momohm nma mpouene m3riene 3a Oymyhe Hero
NPWIMBE TOTOBUHE Y CHTHTET.

Ja Ou ouenwnu wusriene 3a Oymyhe HeTO MpHIIMBE TOTOBHHE EHTHTETa, NMOCTOjehMM W IMOTEHIUjaTHUM
WHBECTUTOPUMA, 3ajMOJIaBIIMMa M APYT'MM IMOBEPHOLMMA Cy MOTpeOHE MH(pOpPMALMje O pecypcuMa CHTHUTETA,
3aXTEBUMa JIPyTUX CTPaHa Y OJHOCY Ha EHTUTET, KA0 M O TOME KOJIUKO Cy e(PUKaCHO M €()EKTUBHO PyKOBOJICTBO
Y yIpaBHH 0J100p EHTHUTETa? BPIIMIM CBOja oBiamhema 1 3ayKema y Be3u ca KopuihemeM pecypca eHTUTETa.
IMpumMepn TakBux oBnamherma W 3aAyXemha YKIbYUyjy 3alITHTy pecypca SHTHTETa OJ HEeTaTHBHHUX YTHIaja
E€KOHOMCKHX (haKTOpa, Kao LITO Cy MPOMEHE LieHa M TeXHOJIOoruja u o0e30ehuBame yckial)eHOCTH eHTUTETa ca
CBUM pEJICBAaHTHUM 3aKOHMMA, TMPOMKCHMA U YyTOBOPHUM ojipenbama. VHpopmalije 0 ToMe Kako PyKOBOJICTBO
BpIIM CBOja opnamhema M 3ajy’)Kemha KOPHCHE Cy, Takohje, 3a JOHOLICHE OIUTyKa MocTojehnx MHBecTUTOpA,
3ajMoJiaBala ¥ JPYrux MOBEpHiala KOji WMajy MpaBo riiaca MOBOJAOM aKTHBHOCTH PYKOBOJICTBA, MJIM MOTY Ha
JIPYTY HAYMH YTHULIATH Ha HHX.

Msuoru noctojeh W MOTCHUHUjaJIHM WHBECTHTOPH, 3ajMOJABIM M APYTH MOBEPHOLX HE MOTY 3aXTEBATH OJ
M3BEIITAjHOI €HTUTETa Jla MM JUPEKTHO JOCTaBjba HMHpOpMaluje W Mopajy ce, 3a BehumHy (UHAHCHjCKHUX
uH(pOpMaIrja Koje cy UM MoTpeOHe, OCIOHUTH Ha (PMHAHCHjCKE HM3BellTaje omre HameHe. CXOAHO TOME, OHU
Cy MpUMapHH KOPUCHHITH KOJUMa Cy HAMCHECHH (PUMHAHCHJCKH U3BEIITAjH OIIITE HAMCHE.

MebhyTtuMm, pUHAHCH]CKH M3BEIITAjU OIIITE HAMEHE HE TPYXKajy, HUTH MOTY Jia IpyXe CBe HHPOpMAILHje Koje Cy
noTpebHe mocTojefinM M IOTEHIMjaTHUM HHBECTHTOPHMA, 3ajMOJABLMa W IPYIMM HOBepuonuma. Tu
KOpUCHMIM 0K Tpebano na y3my y o03up peneBaHTHe MH(pOpMauuje U3 APYTMX H3BOpA, HA MPHMEp, OIILITE
€KOHOMCKE YCJIOBE M OYEKHMBamwa, MONUTHYKE norahaje W NONUTHYKY KIUMY M TEPCIIEKTHBE NpUBpEAe U
KOMIIaHHje.

Hamena QuHaHCHjCKHX H3BEIITaja OIIITE HaMEHe HHje Ja IOKaXKe BPEJHOCT M3BELITAJHOT EHTUTETa; OHH,
MehytuMm, npyxkajy uHbopMamuje y Wby mNoMohm mocTojehMM W TOTEHIHWjaTHUM WHBECTHTOPUMA,
3ajMOJIaBIMMa U IPYTMM MOBEPUOIMMA JIa IPOLIEHE BPETHOCT M3BEIITAjHOT EHTUTETA.

INojenHauyny NpUMapHU KOPHCHHULM HMMajy pasiuuuTe M, Moryhe je, cymporcTaBibeHe moTpede U Kesbe 3a
uHpopmanujama. IIpunnkoM pasBujama cTaHAapia (UHAHCHJCKOT H3BemTaBama, Ompbop he HacTojatu na
00e30ean ckyn uHpopMalHMja Koje UCIymaBajy notpede Hajpeher Opoja mpuMapHUX KopucHHKa. DOKycHpame

1 Y oeom KoHuenTyanHoMm OKBUPY mepMuHU (PUHAHCMjCKM M3BewWTaju U UHAHCHJCKO W3BelTaBawe ce 00HOCe Ha (MHAHCMjCKe M3BelTaje ONWTe HAMeHe U Ha
¢hmHaHCcHjcKo U3BeLTaBakbe ONIITE HAMEHe OCUM aKo Huje u3puyumo dpyaayuje HagedeHo.

2 Y ogom KoHuenTyanHom OKBUpY mepMUH PYKOBOACTBO ce 0OHOCU Ha PYKOBOACTBO 1 YNPaBHU 0AGOP EHTUTETA, OCUM aKo Huje uspu4umo dpyzayuje HagedeHo.
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1UB9

1UB10

IUb11

Ha ommure HHpopMmanuoHe HoTpebe, MehyTnMm, He chpedaBa H3BELITAajHM CHTHTET Ja YKJbYYM M JOAATHE
nHpopMaIHrje Koje Cy HajKOPUCHUje opel)eHoj MoArpynH MPUMapHUX KOPUCHUKA.

PyKoBOJICTBO HM3BELITAjHOI €HTHTETa Takohe je 3aMHTepecoBaHO 3a (PMHAHCHjCKe HH(pOpMAIMje O CHTUTETY.
PykoBoncTBo, MehyTuM, He MOpa Ja ce ocjama Ha (PMHAHCHjCKE H3BEITaje ONMUITe HAaMEHE 3aTo ILITO je Y
MoryhHocTH 12 HHTepHO pubaBu (pHHaHCUjcKe HHOpManKje Koje Cy My HOTpeOHe.

Ocrasa numa, Kao ITO Cy PerylaTopHa Tejla W NPHIaJHULN jABHOCTH KOjH HHUCY MHBECTHTOPH, 3ajMOAABIH U
JPYTH TIOBEPHOLY, MOTY, Takole, UMaTH KOpPUCTH Of (MHAHCHjCKUX U3BEIlTaja ommTe HameHe. TH M3BemTajy,
MeljyTHM, HECY TPEeBACXOAHO HAMECH-CHU THM OCTaJIIM IpyHaMa.

DHHAHCH]CKH M3BEIITAjU CY Y BEIMKOj MEPH 3aCHOBAHHU Ha MpoLeHaMa, mpocyhuBambuMa 1 MOJSIMMa, a He Ha
€r3akTHUM omucuma. Kouyemmyaanu okeup yTBphyje KOHLENTC HA KOjEMa c€ TeMeJbe TaKBe IPOIECHE,
npocyhuBama u mMozaenu. Konuentu cy b kome Onbop W nmna kKoja npunpemajy GUHAHCHjCKE H3BCIITAjC
Texxe. Kao mro je ciiyyaj ca MHOTMM IMJbEBHMA, BHU3Hja KoHyenmyaiHoz oxkeupa 0 WICATHOM (UHAHCHjCKOM
M3BELITABAaby BEPOBATHO Hefie OMTH MOCTHIHYTa y MOTHYHOCTH, 6apeM HE y KpaTkoM pPOKY, 3aTO ILITO je
noTpeOHO BpeMe Ja ce pasymejy, NPHXBaTe W YCBOje HOBH HA4YMHH aHANIW3Upama TPAaHCAKIHMja U JAPYTUX
norahaja. Mnak, yrBphuBame 1uiba kKa KOME C€ TEXKH OJl CYIITHHCKE je Ba)KHOCTH Jla OM ce (hUHAHCHJCKO
M3BELITABAE Pa3BHjANI0 Y CMEPY MOOOJbIIAa BETOBE KOPUCHOCTH.

UHcopMaumje 0 eKOHOMCKUM pecypcuma, 3axTeBMMa OpPYrux cTpaHa y
OAHOCY Ha EHTUTEeT U NPOMeHaMa y pecypcuma 1 3axTeBuma

LUb12

1Ub13

1Ub14

1Jb15

1Ub16

OHHAHCHJCKH H3BEIITAjH OINIITe HaMeHe Npykajy uHopmaiuje o (UHAHCHJCKO] MO3UIMjH H3BEIITAJHOT
SHTHUTETa, OMHOCHO MH(OPMAIHje 0 eKOHOMCKHM PeCypcrMa €HTHUTETa M 3aXTeBHMa APYTUX CTpaHa y OXHOCY
Ha M3BCIITajHU eHTHTeT. OUHAHCHU]CKU M3BEIUTAjH Takohe mpyxajy mHbopMmanuje o edheKTHMa TpaHCAKIMja U
JIpyrux gorabhaja Koju Memajy eKOHOMCKE pecypce eHTHTEeTa M 3aXTeBe APYTUX CTpaHa mpema memy. Obe Bpcte
nHpopMaIHrja Mpyxajy KOPHUCHE WHITYTE 3a OJUTy4rBame 0 00e30ehuBamy pecypca eHTHTETY.

EKOHOMCKM pecypcu u 3axTeBu

WNupopmanuje o mpupoay ¥ U3HOCHMAa €KOHOMCKHX pecypca M3BEINTAajHOT CHTHUTETa M 3aXTeBa NpeMa HbeMy
MOTy NOMONM KOpHCHMIMMA Ja WACHTHGUKYjy (puHAHCHjCKYy CHAary M ci1aboCTH M3BEIUTAjHOT €HTHTEeTa. Te
uH(pOpManuje Mory rmomMohu KOPHCHHIMMA 1a INPOIEHE JINKBUIHOCT M COJNBEHTHOCT H3BEIITAjHOT CHTUTETA,
BEroBe NOTpede 3a JIOJATHHM (pUHAHCHpameM M BepoBaTHOhy ycmemHor mpubaBibamba TOT (DHHAHCHPAA.
Nudopmanuje o mpHOPUTETHMA U ycIoBHMa Miahama 1Mo ocHOBY mocTojelinx 3axTeBa JIPYrHX CTPaHA y OJHOCY
Ha GHTUTET NOMaKy KOPHCHHIIMMA Ja Npenasuae kako he Oyayhn TOKoBHM TOTOBHHE OUTH paclofesbeHH Mehy
JMIMMa KOja UMajy 3aXTeBe NpeMa H3BEIITajHOM CHTUTETY.

Pa3nuuuTe THIIOBH €KOHOMCKHX pecypca YTHUy pa3iHdnToO Ha IPOIeHY KOPHCHHKA O IpojekiujaMa Oymyhnx
TOKOBa TOTOBHHE M3BeWITajHOI eHTuTeTa. Hekn Oynyhn TOKOBM rOTOBHHE MPOUCTUYY JUPEKTHO U3 mocTojehux
E€KOHOMCKHX pecypca, Kao IUTO Cy MOTpakuBama. [Ipyrd TOKOBHM TOTOBUHE pE3yJITHpajy M3 KOMOHMHOBaHE
ynoTpe0e BULIE pa3IMYUTUX pecypca y LUJbY NMPOM3BOIKE M Ipojaje pode, wiM yciyra Kynuuma. Mako ce
TaKBH TOKOBH TOTOBHHE HE MOTY HIOCHTH(UKOBATH ca MOjeIMHAYHMM EKOHOMCKHM pecypcuMa (Wiu
3aXTeBMMa), KOPHUCHUIM (GHMHAHCHjCKMX WU3BelmTaja OM Tpebasio 1a 3Hajy NpUPOLy M H3HOC pecypca
pacIookKMUBUX 3a yIoTpeOy y MOCIOBamkbY U3BELITAJHOT CHTHTETA.

MpomeHe y eKOHOMCKUM pecypcuma u 3axTeBUMa

IIpoMeHe y EKOHOMCKMM pecypcHMa W 3aXTeBHMa OJi M3BEIITAjHOI EHTHUTETa Cy IMOCIEAHIA HOCIOBHOT
pesynrara Tor eHtuteta (Buaetu maparpade L[Jb17-11Jb20) u apyrux peneBaHTHuX aorahaja m TpaHcaknuja,
Kao IITO Cy €MHUTOBamke MY)KHUYKUX WM BIACHUYKUX WHCTpyMeHarta (Bumetu maparpad L[Jb21). [la 6u ce
IPaBUIHO IPOLEHWIN u3riaequ Oyayhnx TOKOBa TOTOBHHE OJ H3BELITajHOT CHTHTETa, KOPHCHHUIM Tpeba na
Oyny criocoOHHM Ja Hampase pa3nuky u3Mel)y o0e BpcTe oBUX mpoMeHa.

HNudopmanuje o pe3ynraTy MOCIOBamka U3BEIUTAJHOT SHTHTETa IOMaxy KOPHCHHIMMA [a pasyMmejy NpHHOCE
KOje je EHTHTET IPOM3BEO0 U3 CBOJUX EKOHOMCKHX pecypca.

WNndopmanmje o mpuHOCY KOjU je SHTUTET MPOW3BEO NpPYyXKajy WHAUKALH]y O TOME KOJHKO jé PYKOBOACTBO
no0po 00aBJbajo CBOjy IYXKHOCT e(QHUKacHOr W e(peKTUBHOT Kopuimihema pecypca H3BEIITAjHOT CHTUTETA.
Mudpopmanuje o BapHjaOMIHOCTH M KOMIIOHEHTaMa TOT NIPUHOCA Takohe cy BaskHe, MOCEOHO 3a NMPOLEHHBAbHE
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Konnenryanuu okBup

HemsBecHOCTH Oymyhimx TokoBa rotoBmHe. MH(opMamuje o pe3ynaraTy HOCIOBaH-a M3BEIITAJHOT GHTUTETA Yy
HPOIUIOCTH U O TOME Kako je PYKOBOJACTBO 00aBJhalio CBOje MYXKHOCTH YTJIABHOM Cy OJ KOPHCTH 3a
npensubhame Oyayhux mpuHOCa EHTUTETA Ha BEroBe eKOHOMCKE pecypce.

Pe3ynTaT nocrnioBaka ca acrnekTa oGpaquCKe OCHOBe€ padyHoBOACTBa

OOpauyHCKka OCHOBa padyHOBOJCTBAa OMHCYje edeKkTe TpaHcaKIHja W APYrux norahaja ¥ OKOJHOCTH Ha
E€KOHOMCKE pecypce M 3aXTeBe O] U3BELITAJHOT SHTHTETA y MEePUOJUMa y KOjUMa Cy TH e(peKTH HACTalH, YaK
KaJa ce TPWIMBK TroToBHHe W Iutahama noraljajy y pasamuuTaM nepuoauMa. To je BaKHO 3aTO ILITO
nH(pOpManuje 0 eKOHOMCKHM pPECypcHMa M 3aXTeBUMa OJ HU3BEIITajHOI €HTUTETAa M INPOMEHAMa Yy HETOBHM
€KOHOMCKHM pecypcuMa U 3aXTeBHUMa y TOKY NEpHOJa Mpyka OOJbM OCHOB 3a NpOLEHy Npouunx u Oymayhux
pesynTaTa eHTHTETa o1 HH(OpMaIHja HCKIbYIMBO O IPHIMBIMA TOTOBHHE U IUTahambuMa y TOKY IIepHOJa.

Hudopmanuje 0 pe3yinTaTy MOCIOBaa W3BEIITAJHOr CHTUTETA TOKOM IEPHOJA, KOje CE Ofpakasajy y
OpOMEHAMA y EErOBUM €KOHOMCKHMM PECypcuMa M 3aXTeBUMA OJf CHTHTETA KOje HHCY MOBEe3aHe ca NoOHjambeM
JONATHUX pecypca NUPEKTHO OJf MHBECTHTOpa W 3ajMojaBaua (Bumetd maparpad L[[Jb21), cy kopuche 3a
OpoleHUBake mpouuie u Oyayhe CIMOCOGHOCTH CHTUTETa 3a TCHEPHCAlke HETO TOTOBHHCKHX mpuiamBa. Te
uHpopMaluje ykasyjy Ha Mepy y K0joj je M3BEIITajHH CHTHTET yBehao CBOje pacloiioxUBe EKOHOMCKE pecypce,
U TIpeMa TOME Ha FEerOB KaMalUTeT Jia TeHePHIIe HETO TOTOBHHCKE MPHJIMBE KPO3 CBOjE IIOCIIOBAkE, @ HE KPO3
Jo0Oujame NOIaTHUX pecypca JUPEKTHO O] HHBECTHTOPA UITH 3ajMO/IaBala.

Wudopmanuje o pe3yaraTy nocioBama U3BELITAJHOI SHTUTETa y TOKY Nepuoja Takohe Mory a ykaxy Ha Mepy
y K0joj cy morahaju Kao IITO Cy MPOMEHE y TPXKUIIHUM [IleHaMa WJIM KaMaTHUM CTOIlaMa JOIPUHENN noBehamy
WM CMambelhy eKOHOMCKHX pecypca M 3aXTeBa O]l eHTHTETa, U Ha Taj HAUMH YTHIAJIHM Ha CIIOCOOHOCT €HTHTETA
J1a TeHepHIIe HETO TOTOBUHCKE TIPHIIUBE.

Pe3ynTaT nocrioBama Ca acrneKkTa MCTOpVIjCKVIX TOKOBa rotoBuHe

HNupopmanuje o TOKOBUMa TOTOBHHE W3BEILITajHOT €HTUTETA y TOKY Iepuoja Takohe moMaxky KOPHCHHIMMA Ja
IpPOIIEHe CHOCOOHOCT eHTUTeTa jAa reHepume Oynyhe Herto mpusmse rorosuHe. OHe ykasyjy Ha HAa4MH Kako
U3BELITAjHU EHTUTET A0OHja M TPOIIM TOTOBHHY, YKJbydyjyhu u uHbOpManuje o 3axyXuBamby M OTIUIATH
JyroBa, IUBHICHIaMa Yy TOTOBHHM WIH JPYTHM BpCTaMa pacliofie)ie TOTOBHHE WHBECTHTOPHMA, W O IPYTHM
(akTOoprMa KOjH MOTY YTHIATH Ha JIMKBUIHOCT HMIIM COIBEHTHOCT CHTHTeTa. MH(DopMamuje o TOKOBHMa
TOTOBHHE IOMaXXy KOPHUCHHWIMMA Ja pa3dyMejy IIOCIOBame W3BEIITAjHOI CHTUTETA, Ja OLCHE HEeroBe
AaKTHBHOCTH (MHAHCUpamba W HWHBECTHpama, Ja OLCHE IHEeTrOBYy JHMKBUAHOCT U CONBEHTHOCT M Jia
MHTEPIIPETHPAjy Apyre HHPOpMaIje O pe3yiTaTHMa MOCIoBamba.

MpomeHe y EKOHOMCKMM pecypcuMa U 3axTeBUMa Koje HUCY NoBe3aHe ca
pe3ynTaTom nocnoBaka

EKOHOMCKH pecypcH W 3aXTEBH OJ] M3BCIITAjJHOT CHTUTETA TaKolje MOTy Jia ce MPOMEHE M3 pa3jiora KOju HHUCY
[IOBE3aHH Ca Pe3yjITaToM IOCJIOBamka, Kao IITO je peurMO eMUCHja A0JaTHUX akiuja. MH(popmanunje o 0BakBoj
[IPOMEHH CYy HEONXOoJHEe Aa O KOPUCHHMLM CTEKJIM HOTIYHO pa3yMeBame 3allTO je AOILIO JIO NMPOMEHa y
E€KOHOMCKHMM pecypcrMa W 3aXTeBMMa OJl M3BELITAJHOI EHTUTETa M HMMIUIMKalMja TUX NpoMeHa 3a Oymyhe
pesynraTe HOoCI0Bamba.
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CAOPXAJ

MOIMMABIJbE 2: USBBELUTAJHU EHTUTET
[6uhe dodamo HakHadHO]
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CAOPXAJ
u3 napazpagpa
MOMMABIJbE 3: KBAJINTATUBHE KAPAKTEPUCTUKE KOPUCHUX PUHAHCUJCKUX KK1
NHPOPMALINJA
yBO[ KK1
KBANNMUTATUBHE KAPAKTEPUCTUKE KOPUCHUX PUHAHCUJCKUX UHDPOPMALINJA KK1
dyHaaMmeHTanHe KBanutaTMBHE KapaKkTepucTuKke KK5
PenesaHTHOCT KK6
BepogocTojHo npeacTaBrbakbe KK12
MpumeHa byHOaAMEHTaNHUX KBanMTaTUBHUX KapaKkTepucTunka KK17
YHanpehyjyhe kBanutatnBHe KapakTepuctmke KK19
YnopegueocT KK20
MpoBeprbmnBocT KK26
BnarospemeHocT KK29
PasymremBocT KK30
MpumeHa yHanpehyjyhnx kapakrepuctuka KK33
TPOLWKOBHO OrPAHU4YEHE 3A KOPUCHO ®PUHAHCUJCKO U3BELUTABAIE KK35
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Konnenryannu okBup

NMornaBrbe 3: KeasiumamueHe kapakmepucmuke KOPUCHUX ¢hUHaHCUjCKUX
UHopmayuja

YBoa

KK1

KK2

KBanutaTuBHE KapaKTEPUCTUKE KOPHCHUX (PMHAHCHJCKHX MH(pOpMalHja Koje ce pa3MaTpajy y OBOM IOTJIaBIbY
uneHTH(UKY]y HHPOpManuje Koje Cy BepOBaTHO HajKOPUCHUjE MOCTOjehinM M MOTEHIMjalHIM HHBECTHTOPHUMA,
3ajMOJIaBIMMa M OCTAJMM IOBEpHOLMMA 32 JOHOIICHE OIyKa O U3BEIITAJHOM CHTHTETy Ha OCHOBY
uHpopMaIKja y BeroBoM (GMHAHCHjCKOM U3BelTajy (huHaHCHjcKe HH(pOpMALHje).

DUHAHCH]CKH M3BEIITAjU TPYXKajy HHPOPMALKje O SKOHOMCKHM PECypCHMa M3BEILITajHOT CHTHTETA, 3aXTCBUMA
IPYTHX CTpaHa y OQHOCY Ha M3BEIITAjHH EHTUTET M eeKTHMa TpaHCaKIHja M OPYrHX norahaja ¥ OKOIHOCTH
Koje Memajy Te pecypce u 3axteBe. (TakBe uHpopMaimje ce mnomumy y Konyenmyannom okeupy Kao
uHpopManuje 0 eKkoHOMCKMM (eHomeHnMa.) Heku QuHaHCHjCKH W3BemITaju Takohe caapke oljamimerma o
OYeKHBabUMa M CTpaTerrjaMa pyKOBOJACTBa BE3aHO 3a M3BELITAjHU SHTUTET, KAO W JApyre BpcTe MH(MOpManuja
KOje ce ofiHoce Ha Oy yhHOCT.

KBanuraTuBHE KapaKTEpUCTHKE KOPHCHUX (MHAHCHjCKUX HHpopManuja® ce NpuMemyjy Ha (UHAHCHjCKE
uHdpopManuje Koje cy Aate y (UHAHCHjCKUM HM3BELITAjuMa, Kao U Ha puHaHCcHjcKe nH(popMaluje ooe3oehene Ha
Ipyrn HauwH. TPOIIKOBH, KOjH MpPEACTaBJbajy CBENPUCYTHO OIpaHUYCHE y Be3W MOTyNHOCTH HW3BELITajHOT
eHTuTeTAa na 00e30eau KopHucHe (uHaHCHjcke MH(MOpManuje, peleBaHTHH Cy HA CIMYaH HauuH. MebhyTum,
pa3maTpamba y BE3M Ca KBAJIMTATHBHUM KapaKTEpPUCTHKaMa W TPOIIKOBHHM OTpPaHHYEHUMa MOTY ce
pa3nuKoBaTH 3a pasziauyuTe BpcTe MH(popmauuja. Ha mpumep, mHXOBa NpuMeHa Ha HHQOpMaluje Koje ce
onHoce Ha OyayhHOCT ce MoXke pa3IMKOBaTH OJ BUXOBE NPUMEHE Ha HHPOpMalHje 0 MOCTOjehuM eKOHOMCKHUM
pecypcuMa M 3aXTeBHMa U Ha IPOMEHE Y TUM PEeCypcrMa M 3aXTeBHMa.

KBanutatuBHe KapakTepucTuke KOPpMCHMUX hMHaAHCUjCKUX nHcpopmaLmja

KK4

KK5

KK6

KK8

KK9

KK10

Ja Ou ¢unancujcke wHpoOpManuje Owie KOpHCHE, OHE Mopajy OHTH peleBaHTHE W J1a BEPOJOCTOJHO
MpeJCTaBbajy OHO IITO je IMXOBa CBpxa Ja mpenctaBe. KopucHOCT (UHAHCHCKMX WHPOpManuja je
1o0oJbIIaHa aKO Cy OHE YIOPeAUBE, IPOBEPIbUBE, OIaroBpeMEHE U PasyMIbUBE.

CDpr,ameHTanHe KBaJiIuTaTUBHEe KapakKTepuctmke

dyHaMeHTaIHE KBAJIUTATHBHE KAPAKTEPUCTHKE Cy Pele6aHmMHOCH U 6ePOOOCHOJHO NPEOCMA8/bAarbe.

PeneBaHTHOCT

PeneBanTHa (QuHaHCHjcka WH(pOpPMAILMja MOXKE HAMPABUTH PA3JIMKy y OJJIyKaMa Koje KOPHCHHIIM JOHOCE.
Hudpopmannja MOXe HAmpaBUTH PAa3IdKy y OMITYIH, YaK M aKO Ce HEKHM KODHCHHIHM OIpelesie Aa je He
HCKOPHUCTE WM aKo O 10j Beh HMajy ca3Hama U3 IPYrux U3BOpa.

OduHaHcHjcKa MH(pOPMaLja MOXKE HAIIPABUTH PA3IMKy Yy OJIyKaMa ako MMa BpPEeJHOCT mpenBuharma, BpeIHOCT
noTBphuBama, uiau oba.

duHaHCHjcKa HH(OPMALUja HMa BPEJHOCT IpeBHlama, ako MoXe OMTH KopumhieHa Kao HHITYT y MOCTYIIMa
KOje KOPHCHHIM TNpHMEmYjy 3a mpeasuhame Oynyhux ucxona. ®@uHaHcHjcka WHPOpManMja HE Mopa OHTH
nmpensuhame, WIM TMPOrHO3a Ja OM wMmama BpeaHocT mnpeasuhama. KopucHmnm kopucre QuHaHCHjCKE
uHdpopManuje, Koje UMajy BpeIHOCT IpeaBulama, y NpaBJbemby CONCTBEHUX IPOrHO3a.

OduHaHcHjcka WHpOpMalMja MMa BPEJHOCT MOTBphUBama, ako jAaje MOBpaTHY MH(opmanujy (MOTBpAY WU
U3MEHY) O MPETXOTHUM €Balyalujama.

Bpennoct mpeaBubama u BpeaHocT motBphuBama QuHaHCHjckMX HHQOpMalMja y3ajaMHO Cy IIOBE3aHe.
HNndopmanmje koje WMajy BpeOHOCT TNpeiBUhama YecTo WUMajy W BpeAHOCT norBphuBama. Ha mpumep,
uHbopManja 0 IpuxoauMa 3a Tekyhy ronuHy, Koja ce MO)e KOPUCTHTH Kao OCHOB 3a mpeapubame mpuxona y
Oynyhum rommHama, Takole ce Moke KOPUCTHUTH 3a mopeleme ca mpeapuhamuMa MpUxoja 3a TeKyhy roauHy

3 ¥ KoHuenTyanHoM OKBWpY MepMUHU KBanuTaTMBHe 0COBMHE U OrpaHuuere ce 00HOCe Ha KeanumamueHe 0COBUHe U 02PaHUYeHa 3@ KOPUCHUX (OUHAHCUjCKUX
uHpopmayuja.
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Konnenryanuu okBup

KOja Cy HampaB/beHA MPETXOAHHUX TOJMHA. Pe3ynTaTH TakBUX Nopeljera MOy Ja NMOMOTHY KOPHUCHHUKY JIa
UCTIPaBH U YHAIIpeIH Mpoliece KOoju Cy KOpUIIheHH 3a MPaBbekhe TAKBUX IIPETXOIHNX NpeaBubhama.

MamepujanHa 3Ha4ajHocm

HNudopmanuja je MaTepHjalnHO 3HAUAjHA aKO HCHO M30CTaBJbabeé MIIM IOTPEIIHO IPHKA3UBAKE MOXKE Jla YTHYE
Ha OJUTyKE KOje KOPUCHHIIM TpaBe Ha OCHOBY (HHAHCHjCKMX HH(oOpManHja o onapeleHOM U3BeHITajHOM
SHTUTETy. JI[pyruM pednma, MaTepUjallHOCT je acIeKT PeJIeBaHTHOCTH CBOJCTBEH OJpel)eHOM SHTHUTETy KOjH je
3aCHOBaH Ha NPHPOAM HJIM BEIMYMHH, WIH 00a, CTAaBKM Ha Koje ce MH(DOpMaluje OTHOCE, Yy KOHTEKCTY
(uHAHCHjCKOT M3BEIITaja MOjeAnHAYHOr eHTHTeTa. CxomHo Tome, Onbop He MOXKe Ja OApEeAU jeIUHCTBEHY
KBAaHTHUTaTHBHY I'PaHUIy MAaTepPHjaTHOCTH, HUTHU Jia IPEAOAPEAH IITa MOXKe OMTH MaTepHjalHO 3HAUAJHO Y AATO]
CUTYaIU]H.

BepopaocTojHO npeactaBrbame

OHHAHCH]CKU U3BEILTAjH MPEJICTaBJbajy eKOHOMCKe (peHoMeHe y (opmu peun u OpojeBa. [la Ou Ouie KopucHe,
(duHaHCcHjcke UHOpMaIMje HE MOpajy camMo Ja MpeJICTaBibajy peleBanTHe GeHOMeHe, Beh U J1a BepOJOCTOjHO
npezcTaBbajy (eHOMEHE KOje MMajy CBpXY Ja MpelacTaBe. 3a CaBpUICHO BEPOJOCTOJHO MPEIICTABIbALE OIHC
Tpeba ma mMa Tpu KapakTepuctuke. [la Oyne nomnym, neympanan u 6e3 epewiaxa. HapaBHO, CaBpIIEHCTBO je
petko moryhe moctuhu, yecto nukaa. [lwe Onbopa je ma ce ocTBapu MakCUMyM Koju je mMoryh kaaa cy y
MUTalky OBE KapaKTEPUCTHKE.

ITotnyH omuc ykibydyje cBe uHpopmanuje morpeOHE KOPUCHHUKY Ja pasyMe (EHOMEH KOjH ce OIHCYyje,
yKJbydyjyhn cBe HeolxofHe ommce U oOjammema. Ha mpumep, NOTHyH OIMHC TpyTie HIMOBHHE OH YKIBYYHO, Kao
MHUHUMYM, OTHC MPHPOJE MMOBHHE y TPYIH, HyMEpHUKH OMNHC INOjeAMHAYHE MMOBHHE y TPYIH, M OIHC TOTa
IITa Tpe/ICTaBJba HyMEPHUIKH OIHC (Ha MpHMep, IPBOOUTHY KOPUTOBaHy BpeIHOCT M (ep BpeJHOCT). 3a HeKe
CTaBKe, MOTIYH ONHUC MOXKE Jla YKJbYYd U O0jallliberhe 3HauajHUX YUEEHMIA O KBAIUTETy W HPUPOIH CTAaBKH,
(hakTOpa M OKOIHOCTU KOje MOTY yTHLATH Ha BUXOB KBAIUTET U MPUPOAY, U Mpouec KopullheH 3a yTBphuBame
HYMEPUYKOT OIIHCA.

HeyTtpanaH onuc je HempHUcTpacaH y oAabupy WM Ipe3eHTauuju GpuHaHcHjckux uHbopmanuja. Henpuctpacan
OIIHC je HUTH HEeOOjeKTMBaH, HUTH CTaBJba TE)KHWHY, HATJIACaK, HUTH yMamyje BaXXHOCT, HUTH je Ha OWIIO KOjU
pyTH HAYMH MaHWITYJIMCAH ca IUJbeM Ja ce oBeha BepoBatHoha na he GpuHaHCHjcKe HHPOPMATIHje KOPHCHHULIA
NPUXBATHTH Ha TIO3UTUBAH WIIM HeraTWBaH HauuH. HeyTpanana mHdopmamuja He moapasymeBa HHQopMarmjy
6e3 cBpxe mnu Oe3 yTuiaja Ha moHamame. CacBUM CYNPOTHO, PEEeBaHTHE (UMHAHCHjCKe MHGOpMaIyje, 1o
ne(UHUIN]H, ©UMajy CIOCOOHOCT Jla HAalpaBe Pas3iHKy y OJUTyKama KOPHCHHUKA.

BepoaocTojHO MpeacTaBbambe ce He OJHOCH Ha TAYHOCT y CBaKOM cMHCITy. OCI000heHOCT O Tpeiaka 3HauH
na y omucy (CHOMEHa He IOCTOje TpellKe WM IMPEeBHAM, W Ja je Tmpouec KopuiuhieH 3a Mpurpemy
Npe3eHTOBaHNX HH(pOpManuja omabpaH W TpPUMEHEH Oe3 rpeliaka y caMoM Opouecy. Y TOM KOHTEKCTY,
0c1000heHOCT 0] rpelliaka He 3Ha4d CaBPILIEeHY TAYHOCT y CBakoM cmuciy. Ha mpumep, mpoleHa HeyodwbHBE
[ICHE WJIA BPEJHOCTH HE MOXE CE OIPEAUTH Kao TayHa Wid HeTayHa. MelyTum, TmpeactaBibame Te MPOICHE
MOXe Jia Oyzie BEpOJOCTOJHO aKo je M3HOC jaCHO M TAYHO OITMCAH Kao IMPOIICHA, aKO Cy MPHPOJa H OrpaHUYCHa
npolieca MpoLeHHBakba 00jallllbeHn, U HUCY YYHEbEHE TPEIIKe IPUIHKOM 01abupa W mpuMeHe oAroBapajyhix
mpolieca 3a MpaBJbeibe MPOLCHE.

BepopmocTojHo mpencrtaBpame, caMo Mo cebu, He pesyinrhpa 00aBe3HO y KopucHMM HHpopmanujama. Ha
[pUMep, U3BEIITajHH SHTUTET MOXeE Ja JJoOuje HEKPETHHHE, IIOCTPOjeha U ONpeMy Y BHIY Jp>KaBHOI JaBamba.
JacHo je na O M3BelITaBame Ja je CHTHTET CTeKao MMOBHHY 0e3 HakHaje OWIIO BEPOJOCTOJHO MPEACTABIbAHE
HBEeroBe HaO0aBHE BPEAHOCTH, ajld TakBa MHQOpMaIHMja BEPOBATHO HUje OJ BEJIHKE KOPHCTH. Mallo CIOXKEHUU
IpUMep je MpolLeHa H3HOca 3a KOju Tpeba KOPHIOBaTH KILMIOBOJCTBEHY BPEIHOCT HMOBHHE Ja Ou ce
IpHUKa3aJI0 yMambeHhe BPeAHOCTU Te UMOBHHE. TakBa IpolieHa Moxe Ja Oyae BepOoJOCTOJHO IPEACTABIbABE aKO
je M3BELITajHH SHTUTET MCIPAaBHO HNPUMEHUO OAroBapajyhm mporec, UCIpPaBHO OMUCAO MPOLIEHY W 00jaCHUO
HEHU3BECHOCTH KOje 3HAuajHO YTH4y Ha IpoleHy. MehyTum, ako je cTemeH HEeHW3BECHOCTH TaKBe HPOICHE
JOBOJPHO BENIMK, TaKBa MpPOLEHa He MoOpa OWUTH NpeBUIIe KOpHUCHA. J[pyrHM pednmma, peleBaHTHOCT TaKBOT
BEPOZOCTOJHOT MpeCTaB/bakha HIMOBHHE JIOBE/ICHA je y MUTalke. AKO He IOCTOJH APyradnje MpeAcTaBbamke Koje
61 OMII0 BEpOIOCTOjHHIjE, TAKBA MTPOLICHA MOKE Jia TIPYXKH HajOOJby PacIookKUBY HHPOPMALIH]Y.

anMEHa (*)YHAaMeHTa.ﬂHVIX KBalIMTaTUBHUX KapaKTepUCTUKa
Wudopmanuje Mopajy OUTH W pelieBaHTHE W BEPOAOCTOJHO MpEACTaBJbeHE Aa Ou Owmne kopucHe. Hutm

BEPOJIOCTOJHO TNPEACTABbAKE HEBAKHOT (EHOMEHA, HUTH HEBEPOAOCTOJHO IPEJACTABIbAHKE PEIEBAHTHOT
(heHOMEHA TOMAXKy KOPHUCHHUIIMMA Ja JIOHECY 100pY OJUTYKY.

© IFRS Foundation 13
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HajeduxacHnju n HajeeKTHHjH IpoIiec 3a MPHMeHy (yHIAMEHTATHHX KBAJIUTATHBHHUX KapaKTEpPHCTHKA OHO
6m kao mTo cieau (monpasymeBajyhm edekre yHampelyjyhnx kapaktepucThka W TPOIIKOBHHX OTpaHHUYEHa,
IITO HUje pa3MaTpaHo oBUM IpumMepoM). [IpBo, HOTpeOHO je HACHTU(HHUKOBATU CKOHOMCKHU (hEHOMEH KOjH MOXe
HOTEHNHU]aHO Ja OyJe ol KOPUCTU KOPHCHUIMMA (UHAHCHjCKUX HH(OpMalrja U3BELITajHOT eHTuTeTa. Jpyro,
uneHTu(UKoBaTH BpcTy uH(popMamuje o peHoMeHy Koja 61 Omla HajpeleBaHTHHUjA, aKO je OHA PACIOJIOKUBA U
MOXe ce BepOJOCTOJHO TpeAcTaBUTH. Tpehie, yTBpauTH Ma M je HHpOpMAIHja pacloIOKIBA U Ja JTH Ce MOXe
BEPOJOCTOJHO HPEJICTABUTH. AKO TO jecTe Ciydaj, HpOLEC 3aJ0BOJbEHA (PYyHIAMEHTAHUX KBAJIHTATHBHHX
KapaKTepHCTUKA Ty C€ 3aBpIIaBa. AKO TO HHje CIydaj, IIpoLec ce MOHABJba 3a cleAchn HajpeleBaHTHUJU THII
uHpopManuje.

YHanpehyjyhe kBanutatuBHe KapakTtepucTuke

Ynopeousocm, npogepausocm, Oracospemenocm W pazymmbueocm Cy KBAIUTATHBHE KapaKTEPUCTHKE KOje
noOoJblIaBajy KOpUCHOCT MH(OpMalMja KOje Cy peleBaHTHE M BEPOJOCTOJHO MpejacTaBibeHe. YHampelhyjyhe
KBaJIMTATHBHE KapaKTEPUCTHKE Takole MOTy Ja MOMOTHY Y ofipehuBamy Koju o/ ABa HauMHA Tpeba yrnoTpeOuTn
3a onuc Hekor peHoMeHa, ako ce 00a cMaTpajy jeJJHAKO PEICBAHTHHUM U BEPOJOCTOJHO MPEICTABILEHHM.

YnopeaunsocTt

Omnyke KOPUCHUKA Cy 3aCHOBaHE Ha Oupamy H3Mely anTepHaTHBa, Ha HOpPUMEP, NPOAAJU WM JpPKamby HEKe
UHBECTULIU]jE, WIM HHBECTUpPAky Yy jelaH WIM IpYrd u3BelTajHu eHTuTeT. CxomHo Tome, uHpopmanuje o
U3BEIITAjHOM EHTHTETY Cy OX Behe KOpHCTH ako ce MOTy MOPEIHUTH ca CIMYHIM HH(pOpManujaMa o APYTHM
SHTHTETHMA U ca HH(pOpMaIHjaMa 0 HCTOM CHTHTETY 3a APYTHU MEPHO UIIH APYTH JaTyM.

VmopenuBocT je KBalMTaTHBHA KapaKTEPHCTHKAa KoOja [03BOJbaBAa KOPHUCHHLMMA [a OIpeAe U pasyMejy
CIIMYHOCTH U pa3iuKe u3Mel)y cTaBKH. 3a pa3iuKy oJ APYTUX KBaJHUTaTHBHHUX KapaKTEPHCTHKA, YIOPEAUBOCT CE
HE OIHOCHU CaMo Ha jeJHy cTaBky. [lopeheme 3axTeBa HajMambe B CTaBKeE.

JocnenHoct, vako MmoBe3aHa ca ynopeauBoinhy, He 3Ha4M HCTy CTBap. JIOCIEAHOCT Ce OJHOCH Ha YIOTpeOy
HCTHX METOJAa 3a MCTE CTaBKe, WM M3 IEPUOJa y MEPHOJ 3a JaTH M3BEILITAJHH CHTHTET WIH Y OKBHDPY HCTOT
Hepro/ia 3a pasinvuTe CHTHTETe. YIIOPEIUBOCT je LXJb; HOCICIHOCT HOMaKe y OCTBAPEEY TOT [HJba.

YnopennBocT He 3Ha4H yjeqHadaBame. [la Ou nHpopmanumje Owiie yrnopeanse, CIMYHE CTBApH Tpeba CIUYHO Jaa
U3rIeajy, 0K pa3iuiuTe CTBApU Tpeda pasiuinTo Oa M3rlenajy. YIopeauBocT GUHAHCHJCKUX MHQOpManurja
ce He moOoJblIaBa TAaKO INTO CE Pa3iMYMTe CTBAPH INPEACTaB/bajy CIMYHHUM, HCTO Kao INTO CE OHAa HE
1000JbIIaBa TAKO IITO C€ CIMYHE CTBAPH IPEJCTaBIbajy Pa3InIUTUM.

Oppehenn HHMBO ymopenuBOocTH he ce BepoBaTHO J00OUTH ako Cy (QyHIAMEHTAJHE KBAJUTATHBHE
KapaKTepHCTHKE 33J0BOJbeHE. BeponoCcTojHO MpencTaBbabe PEIeBAaHTHOT €KOHOMCKOT (eHOMEHA MPUPOIHO
Tpeba 1a moceayje M3BeCTaH CTEIEH YIOPESOUBOCTH Ca BEPOJOCTOJHUM MPEICTABIHABEM CIMYHOT PEICBAHTHOT
E€KOHOMCKOT (DeHOMEHA OJ CTpaHe APYTOTr M3BEIITAJHOT CHTUTETA.

Nako je moryhe BepomOCTOjHO MPENCTABUTH HCTH ESKOHOMCKM ()EHOMEH Ha BHIIE HadMHA, J103BOJHABAILC
aNTepHATHBHUX PadyHOBOJCTBEHHX METO/IA 3a HCTe eKOHOMCKe (heHOMEHe yMamYyje yIopeuBOCT.

MpoBeprouBoCT

IIpoBepspMBOCT KOpPHCHHIIMMA NpyKa yBepewme la HH(OpMaluje BEpOJOCTOJHO IPENCTaBIbajy E€KOHOMCKHU
(eHOMEH KOju MMajy CBpXY jAa npezacrtase. [IpoBep/pMBOCT 3HAYM Ja Pa3IMYUTO OOABEIITEHH U HE3aBHCHHU
MOCMAaTPaYy MOTY Ja MOCTHIHY KOHCEH3YC, MaJia He | MOTIyHY CarjlaCHOCT, a aTH OIHC YHHH BEPOJOCTOJHO
npenacTaBbame. KBaHTHTaTHBHAa MH(pOpPManMja He MOpa OMTH HpOIEHA Ca jeJWHCTBEHHM DPE3yJTaToM aa Ou
Omna npoBepsbHBa. PacmoH mMoryhinmx BpeAHOCTHM M C HBUMa IIOBE3aHHM BepoBaTHONama Takohe Moke OWTH
MIPOBEPJBUB.

IlpoBepa MoOke OWTH MUPEKTHA WM WHAUPEKTHA. JlMpEeKTHA TMpoBepa 3HAYM 1a Ce HM3HOC WIH [PYro
Ipe/ICTaBbahe MPOBEpPaBa MUPEKTHUM IOCMAaTpameM, Ha TMpuMep, OpojarbeM HOBIA. MHIMpEKTHA TpoBepa
3HAa4d [POBepa MHITYyTa MoJeia, (GopMylia Wid IPYrHuX TEXHHKa, U OHOBHH 0OpadyH pe3ylTaTa KopumhemeM
ucre Mertononordje. [lpuMep je mpoBepa KEHTOBOICTBCHE BPEIHOCTH 3allMXa IIPOBEPOM HHIYTa (KOJIUYMHE U
[eHe) ¥ [OHOBHUM O0pavyHaBambEeM 3aK/bYYHOT CTama 3ajuxa KOpHIIhemeM HCTE HPETIIOCTABKEe O TOKOBHMA
Tporiekha (Ha mpuMep, ymotpeboM MeTo/a TpBa yiia3Ha - IpBa U3lla3Ha).

Axo je yommure Moryhe, Heka ofjanmemna U GUHAHCH]CKE HHPOpMalHje Koje ce oJHoce Ha OyayhHocT Mory ce
noTBpauTH y Oyayhem mepuony. Jla Ou ce moMOrio KOpHCHHIMMA Ja OUIyde Ja JIU JKeJie 1a KOPHCTE TaKBe
uH(popmanuje, yobudajeHo je Ia ce oOenoJaHe MPETIOCTaBKe Ha KOjUMa Cy 3aCHOBaHE MH(OpMaIuje, Kao H
METOJIe cCaunibaBamka HHPOpMalurja U Ipyru pakTopu U OKOJHOCTH HAa KOjUMa Ccy HH(OpMaIuje 3aCHOBaHE.
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BﬂaI'OBpeMeHOCT

brnaroBpeMeHOCT 3Ha4M Ja Cy MH(pOpManHje OnaroBpeMeHo AOCTyITHE JOHOCHOIMMA OMTyKa Tako Ja MOTy ja
yTUUy Ha BUXOBE ojlyke. ['eHepasHo, mWTO cy HH(MOpPManUje cTapuje, TUM Cy OHE Mame KopucHe. MehyTtum,
Heke HHQopMaIuje Mory ONTH OnaroBpeMeHe Yak U HaKOH HCTeKa M3BEIITajHOT epro/ia 3aTo IITO, Ha IPHMep,
HEeKNM KOPHCHHINMA je TTIOTpeOHO 1a YTBpJE U OlieHe TPEHJIOBE.

PasymrbuBocT

Knacupukosame, ONMCUBakE U MPE3EHTOBAmbE HH(OPMANUja Ha jacaH U CaXXeT HAUUH YHHH UX PaA3YMAOUGUM.

Hexn ¢eHOMEHM Cy 1O CBOjOj IPUPOAU CIOXKEHH M HE MOTY C€ YUMHHTH JIAKO Pa3syMJBUBHUM. VICKIbydnBame
nHbopManuja 0 TakBUM (peHOMEHHMMa W3 (MHAHCHJCKHX M3BEIITaja MOXE YUMHHTH HH(GOpPMAIMje y TaKBHM
(bMHAHCUjCKMM HW3BELITajuMa JaKiie pasyMJbuBUM. Mel)yTuMm, TakBu M3BeliTaju Ou OWUIM HEMOTIYHU U CTOTA
MOTEHIMjaTHO 00Mamyjyhu.

DUHAHCH]CKY U3BEINTAjH CE MPHUIPEMajy 32 KOPUCHHKE KOjU Cy y PasyMHO] MEPH YIO3HATH Ca MOCIOBHUM H
C€KOHOMCKHMM aKTHBHOCTMMA, W KOJU INpOydYaBajy M aHaIM3upajy uHPOpMalHUje ca IyKHOM IaKEOM.
IToBpeMeHO, Yak u 100p0 HHPOPMUCAHUM M MAXJBUBAM KOPHCHHULIMMA, MOKEe OUTH mOTpeOHa moMoh caBeTHHKA
na Ou pasymenu nHPOpMaIHje O CI0KESHUM EKOHOMCKHM (PeHOMEHUMA.

NMpumeHa yHanpehyjyhnx kKBanMtaTMBHUX KapakTepucTuka

VYuampelyjyhe kBanutaTHBHEe KapakTepucTHke Tpeba octBaputd y Hajehoj moryhoj mepu. Mehytum,
yHanpelyjyha kBamuTaTiBHA KapaKTepHCTHKA, OMJIO Ja je MOjeANHAYHO WIIM HA TPYITHOj OCHOBH, HE MOXE Ja
yurHH HHOOpManuje KOPUCHUM ako Te HHGOpMaluje HHUCY peJieBaHTHE WIM HHCY BEPOIOCTOJHO
IPEe/ICTABJbEHE.

Ilpumena ynampelhyjyhux KBaquTaTHBHHX KapaKTepUCTHKA je WTEPaTHBHM IIPOLEC KOjU HE IpaTH
npenoapehenn penocnen. IloHekan ce Moe MOjaBUTH MoTpeda 3a yMmMamemeM 3Havaja jenHe yHampelhyjyhe
KBAJIUTATUBHC KapaKTCPUCTHUKE, Ja ou ce L[OGI/IO MAakKCUMyM O ApYyre KBAJIUTAaTHBHE KapaKTCPUCTHUKE. Ha
IpUMep, MPHBPEMEHO yMameme YIMOPeIHBOCTH Kao ITOCNIEeIHIa TPOCIEKTHBHE IPHMEHe HOBOT CTaHAapAa
(hMHAHCHjCKOT H3BCIITABaKba MOXKE OWTH KOPHCHO 3a MOOOJBIIAE PEICBAHTHOCTH MIIM BEPOAOCTOJHOT
HpeacTaBbama Ha IyXH pok. Onroapajyha obenonamuBama MOTY NCIMMHYHO HAJTOKHAUTH HEYIOPEAUBOCT.

TpPOWKOBHO OrpaHUYeH€e 3a KOPMCHO (PMHAHCUjCKO U3BelUTaBaHe

KK35

KK36

KK37

KK38

KK39

TpouIKOBY NpeCTaBIbajy CBEIPHCYTHO OrpaHUYCHE 32 HHOopMalUje Koje Tpyka (UHAHCHJCKO M3BCIITABAE.
3BemTaBame O (uUHAHCHjCKUM HH(opMalmjamMa Hamelie TPOIIKOBE, M BaXKHO je Ja TH TPOIIKOBH Oyny
OIpaBIaHUW KOPUCTUMA HU3BelITaBama 0 THM HHpopmamujama. [ToTpebHO je y3eTH y 003Up HEKOJHMKO BPCTa
TPOIIKOBA U KOPUCTH.

Ipyxaouu ¢puHancujckux nHpopMmanuja Hajeehu neo Tpyna yiaxy y HpUKyIUbame, o0pany, BepuduKanujy u
panrunamaBame UHAHCHCKUX HH(OpMAIHja, ald KOPHCHHUIU HAa KPajy CHOCE Te TPOIIKOBE Y BUAY CMAaIbCHa
npuHoca. KopucHunm ¢uHaHCHjckMX HHOpOpMamuja Takohe CHOCe TPOIIKOBE aHaNM3e M TyMadema
JOCTaBJbeHNX HH(MopManuja. Ako notpebHe mHpOpMalHMje HHUCY IOCTABJbCHE, KOPHCHHUIIM HMajy JOJaTHE
TPOLIKOBE 3a MPHKYIUbakhe THX HH(POPMAILIHja U3 IPYTHX U3BOPA UIH IHXOBO MPOICHHBAILE.

W3BemtaBame 0 GUHAHCHjCKMM MHOpMaIHjaMa Koje Cy peJeBaHTHE U KOje BEpOJOCTOJHO IMPEICTABIbAjy TO
IITO UM je CBpXa Ja IpejcTaBe, MOMa)ke KOPUCHHLIMMA Y JOHOIIeHY omiyka ca BehoM moysmanomhy. To
pesyntupa y edukacHujeM (QyHKIHOHMCABmy TPXKUIINTA KaluTala M HUKO] LIEHM KaluTaua 3a MPUBpElLy y
nenuHy. [lojeqMHAYHI HHBECTHTOP, 3ajMOAABAIl WM IPYTH HOBEPHIIALl IPIIH KOPUCTH KPO3 JOHOLICHE OIITyKa
Ha OCHOBY 00Jpe oOaBemTeHocTH. MelhyTuM, HHje Moryhe 3a GHUHAHCHjCKE M3BELITaje ONIITe HaMEHe Jia IpYKe
cBe nHpopMaIHje Koje Cy CBAKOM KOPHCHHKY peJIeBaHTHE.

VY nmpumemHBamky TPOUIKOBHOI OrpaHHuerma, On0op olemyje Aa JIM KOPUCTH H3BEIITaBama IOjeIMHAYHE
uH(opManuje onpasaBajy TPOIIKOBE MOTpeOHe Aa ce Ta uHopMaluja 00e30eu U KOPUCTH. Y NPHMEHUBABY
TPOLIKOBHOI OrpaHHYeHha Ha Pa3Boj MpeIora CTaHgapAa (MHAHCHJCKOT H3BellTaBama, On0Op HPHKYIUba
uHpopManuje ox npyxanana GpuHaHCHjCKHX HHOPMALMja, KOPUCHUKA, PEBU30pa, aKaAeMHUKa U IPYTHX JIULA O
OYCKHMBAHOj IPUPOIN M KOJUYMHN KOPUCTH M TPOLIKOBA Y BE3H TOT CTaHaapja. Y BelMHH CHTyaluja, IpoLeHe
Cy 3aCHOBaHE Ha KOMOMHALMjH KBAaHTHTATUBHHUX M KBAJIUTATHBHUX HH(pOpMaILHja.

300r CcBOjcTBEHE CYOjEeKTHBHOCTH, TWPOLCHE pa3MYUTHX TNOjeIMHAalla O TPOIIKOBUMAa M KOPHUCTUMA
u3BelTaBama o oapeheHnM craBkama ¢uHaHCcHjckux uH(popMmanuja he ce pasnukosatu. [Ipema Tome, Onbop
HACTOjH [1a y3Me Y 003Mp TPOLIKOBE M KOPHCTH Y OMIITEM CMHCIY 3a (PMHAHCHJCKO M3BELITABAEGE, @ HE CaMO 3a

© IFRS Foundation 15



Konnenryannu okBup

NOjeIMHAYHE W3BeWITajHe eHTUTeTe. To He 3HAa4W Ja MPOICHE TPOIIKOBA M KOPHUCTH YBEK OIpAaBIaBajy HCTE
3aXTeBe 3a M3BCIITABAEM CBHX CHTHTETA. Pasnuke Mory Oumt onroBapajyhe 300r pasiMdMTHX BelMYHHA
SHTHUTETa, PA3INYNTHX HAYMHA NPUKYIUbarba Kamutana (Ha TPXKUIITY WIH BaH TPXKUIITA), TOTpeba pasanauTux
KOPUCHMKA WK 300T Apyrux akropa.
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CAOPXAJ

NMOIrNABJbE 4: OKBUP (1989.): MPEOCTAJIN TEKCT
OCHOBHA NPETNOCTABKA

CtanHocCT nocnoBawa

ENEMEHTUA ®PUHAHCUJCKUX U3SBELLUTAJA

®PuHaHcujcka no3uumja

UmoBuHa

Ob6aBe3e

KanuTan

Pesyntat nocnoBamwa

Mpuxoan

Pacxogu

Kopekuuje y Be3n ca ogpxarem KanuTtana

NMPU3HABAHKE ENNEMEHATA ®UHAHCUJCKUX USBELLUTAJA
BepoBaTtHoha 6yayhe ekoHoMcKke KOpUCTH

Moy3pnaHocT oamepaBaka

Mpu3HaBawe NMOBUHE

MpusHaBawe o6aBe3a

Mpu3HaBawe npuxoaa

Mpu3HaBawe pacxona

OOMEPABAKE EJIEMEHATA ®UHAHCUJCKUX U3BELUTAJA
KOHUENTU KAMUTANA U OOPXAHA KAMUTATA
KoHuenTtn kanutana

KoHuenTn ogpxawa kanutana v yrBphuBamwe gobutka
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NMornaBrbe 4. Okeup (1989.): npeocTanu TekcT

Ilpeocmanu mexcm OKBUpa 3a MPUIIPEMY U Mpe3eHTauujy GuHaHCHjcKuX u3BewmTaja(l989.) nuje usmeren da ou
obyxeamuo uzmene u3 IAS I Tlpe3eHranuja GUHAHCHJCKUX H3BemTaja (pesudupan 2007.).

Ilpeocmanu mexcm he maxohe bumu asxcypupan xaoa O06op 6yoe pazmompuo eiemenme GUHAHCUJCKUX U3GEUMA]A U
OCHOGE 3a HUX06A 0OMEPABArLA.

OCHOBHA NPETNOCTABKA

4.1

CranHoCT nocnoBamwa

OUHAHCHJCKH U3BEIITajH Ce y HOPMAaJHUM OKOJHOCTHMA MpHUIPEMajy IOJX IPETIOCTABKOM CTAaJTHOCTH
MOCJIOBaa CHTUTETA IITO MoJpa3yMeBa Jia he eHTHUTET HACTaBUTH Ja Mociyje y aorneanoj oynyhnoctu. Crora
ce 1Mo/pa3yMeBa J1a EHTUTET HUTH UMa HaMepy HUTU NOTpeOy Ja JIMKBUANDPA W Jla 3Ha4ajHO CMambH 00MM CBOT
MIOCJIOBamba; aKo TaKBa HamMepa WM HoTpeba mocToju, oHnna GuHaHCHjcKe u3BemTaje Moryhe Tpeba nIpUIpeMUATH
Ha JPYroj OCHOBH, M aKO TO jecTe ciydaj, 00eIoamyje ce OCHOBa Koja c€ KOPUCTH

EnemeHTn (pMHaHCHMjCKMX U3BeLITaja

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

18

DuHAHCH|CKA W3BEIITaju TMpUKa3zyjy (UHAHCHjCKe eeKTe TpaHCaKI{ja W ocTanux aorahaja Kpo3 HUXOBO
TpyIHCame y OIIITE KjIace Yy CKIaly ca HBUXOBHM €KOHOMCKHM KapakTepUCTHKaMa. TakBe ONIITe Kiace ce
Ha3WBajy eJeMEeHTH (MHAHCUJCKMX H3BeliTaja. EJEMEHTH KOjU Cy OUPEKTHO TOBE3aHH Ca OJMEPaBaAHEM
¢uHaHCHjCKOT cTamka y OWJIaHCY cTama Cy HMMOBHHE, o0aBe3e M KamuTad. EneMeHTH Koju Cy AUPEKTHO
MOBE3aHU ca OJMEpaBamEeM pe3yiiTaTa IOCIOBamkba y OWIIaHCy ycmexa Cy NpUXOIM M pacxoad. M3Bemraj o
mpoMeHaMa y (HUHAHCHJCKO] TO3WIHMJH YIrIaBHOM O0O0yXBaTa eJeMEeHTe OujaHca ycrexa W IpPOMEHE Y
eleMeHTUMa OWIaHca cTama; NpeMa ToMme, oBaj Kowyenmmyannu oxeup He onpehyje eleMeHTe Koju cy
CBOJCTBEHH CaMO OBOM HM3BECILTAjy.

[IpeseHTanmja OBUX elieMEHATa y OWJIAHCY CTama W OMJIAHCY yclieXxa yKJbydyje MpolLec paluwiamaBama. Ha
npuMep, UMOBHHA M 00aBe3e ce MOTY KJIACH(HUKOBATH MO EUXOBOj MPUPOIH HIH (YHKIHJH Y TMOCIOBAbY
SHTHTETA, Ca IUbEeM Ja ce MH(OpMalHje MPUKaXy Ha HAYMH KOjU je KOPUCHHUIIMMA HAJKOPUCHHUJU 3a CBpXE
JIOHOIIICHa €KOHOMCKHX OIUTYKa.

PuHaHCcHjcKa no3uumja

EneMeHTH KOju Cy JMPEKTHO IOBE3aHH ca OAMEpaBameM (PUHAHCHjCKE TO3HUIMje Cy HUMOBHHA, 00aBe3e U
kanutan. OHu cy neduHucany Ha ciaenehy HauuH:

(a) VmoBuHa je pecypc KOjU je KOHTPOJIMCAH OJ CTPaHe EHTHTETa Kao pe3yJsiTaT mpouutux norahaja u ox
KOra ce o4eKkyje npuiuB Oy yhrx eKOHOMCKUX KOPHCTH 338 €HTHUTET.

6) ObaBe3a je cajamima obaBe3a SHTUTETA 3aCHOBaHA Ha MPOLUTHM Jorahajuma, 3a 4mje ce U3MHUPCHE
odekyje na he pe3ynTupaTH OIJIMBOM pecypca U3 eHTUTETA KOjU caapiKe eKOHOMCKE KOPHCTH.

(1) Kanuran je pesuayanHo ydyenthe y ”UMOBHHM €HTUTETa HAKOH O/1y3MMama CBUX HEIOBUX 00aBe3a.

Jedunnnmje nmoBuHe 1 obGaBe3a ozpel)yjy BUXOBe CYIITHHCKE KapaKTepHUCTHKe, O0e3 Hamepe Ja ce YTBpIe
KPUTEPHUjyMH KOju Tpeba Ja ce HMCIlyHe pajd HUXOBOT IIpU3HABama y OuimaHcy crama. Crora, nedunummje
o0yxBaTajy U OHE CTaBKE KOje ce He NMpHU3HAjy Kao MMOBHMHA WM 00aBe3e y OWIaHCY CTama 3aTO INTO HE
UCIIyHaBajy KpUTEpHjyMe 3a IpU3HaBame pasMoTpeHe y maparpaduma 4.37-4.53. Hapouuro, ouekuBame 1a he
Oynyhe eKOHOMCKe KOPHCTH HPHTHIATH y WM M3 EHTUTETa MOpa OWUTH JOBOJGHO H3BECHO Aa OHM Ce MCIYHHO
KpuTepujym BepoBatHohe u3 naparpada 4.38 mpe HO WITO ce UIMOBHHA WM 00aBe3a MpU3HAjy.

ITpunuKoOM oLieHMBaba 1a JIM CTaBKa HCHymhaBa NeQUHUIM]Yy MUMOBHHE, 00aBe3e MM KamuTajia, MOTPeOHO je
00paTUTH NMaXXkhy Ha HCHY OCHOBHY CYLITHHY M €KOHOMCKY PEasTHOCT, a HE CaMO Ha heH paBHH o0nuk. Ha Taj
HAYWH, HA TPUMEp, y Clydyajy (UHAHCHJCKOT JIM3MHIA CYIITHHA M €KOHOMCKa PEalHOCT jeCTe 1a KOPHUCHHK
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JM3MHTa CTHYe €KOHOMCKE KOPHCTH of Kopumihema MMOBHHE KOje je NpeaMeT IH3MHra y Toky Beher nema
BETOBOI KOPHCHOT BEKa, y 3aMeHY 3a IIpHXBaTame 0OaBe3e [a 3a TO IIATH U3HOC KOJH je MPUONIDKHO jeJHAK
(ep BpenHocTH uMOBHMHE M mpunanajyhy ¢unancujcky nHakHamy. Ctora, u3 (MHAHCHJCKOT JHM3UHTA HAcTajy
CTaBKe KOje UCIymaBajy Ae(pUHMI]y MMOBHHE M 00aBe3e M Koje ce IPH3HAjy Kao TakBe y OWIaHCY CTamba
KOPHCHHKA JIU3HHTA.

Bunancu crama cacTaBbeHH y ckiany ca Baxehnm IFRS Mory ga ykibyde M CTaBKe Koje HE HCIYHaBajy
neduHUIN]y UMOBHHE WM o0aBe3e M KOje ce He NpuKalyjy y OKBHpY Kamurana. JedbuHunmje xoje cy
npukazaHe y naparpady 4.4 he mehytum 6utn ocHoBu Oyayher pesuaupama nocrojehux IFRS u hopmynucama
HoBux IFRS.

MmoBUHa

Bynyltie ekOHOMCKEe KOPHUCTH CaJp)KaHe Y UMOBHHH IIPEACTaBIbajy MOTCHIHMjANl Ja, JUPESKTHO WK HHAUPEKTHO,
JIOTIPUHECY TOKOBHMAa TOTOBMHE M TOTOBMHCKMX CKBHBAJICHATA CHTUTETa. Taj IOTCHIHMjal Moxe jAa Oyne
MPOM3BOIHOT THINA M Ia Oynxe NIeo NMOCIOBHUX aKTUBHOCTH eHTHTeTa. OH Takohe Moxke ma Oyzme y oOIHKY
MOTyhHOCTH KOHBEp3Hje y TOTOBHHY M TOTOBHHCKE CKBHBAJEHTe MIM MOTyhHOCTH ma ce pemyKyjy OJUTHBH
TOTOBHHE, Kao IITO je CTy4aj Kaja alTepHATHBHHE MPOM3BOIHH IIPOIEC yMambyje TPOIIKOBE TIPOU3BOAE.

EntureT 00MYHO KOPHCTH CBOjy MMOBHHY 3a IPOM3BOAKY Jo0apa WM yCiayra KOju MOTY Jia 3aJl0BOJbE JKEJbE
WM noTtpede Kymana; 3aTo IITO Ta poda WM yciayre MOTy Ja 3a/I0BOJbE TaKBE JKeJbe HIIHM MOoTpede, KyILu cy
CIPEMHHU 32 BUX IUIaTEe U IpeMa ToOMe Ja JIONPUHECY TOKOBUMA FOTOBHHE €HTUTETa. [ 0TOBMHA cama 1o cedu
Ipy’ka YCJIyTy eHTUTeTy 300T ’beHe KOHTPOJIe HaJl IPYTUM pecypcuMa.

Bbynyhe exoHOMCKe KOpUCTH caJp)KaHe Y MMOBMHH MOTY IPUTHLIATH y €HTUTET Ha Buile HaunHa. Ha mpumep,
HMMOBHHA MOXeE Jia ce:

(a) KOPHUCTH 3ace0HO WM Y KOMOMHAIM]U ca JPYroM HMOBHHOM Y MPOH3BOBH 100apa WK yciyra Koje
SHTHUTET NPoJaje;

(©) Pa3MEHU 3a IPyTy UMOBHHY;
(1) KOPHUCTH Y U3MHPEHY 00aBe3e iU
(6:9] PAaCIIO/IeNH BIAaCHHUIMMA CHTUTETA.

MHoro UMOBHHE, Ha MIPUMEp, HEKPETHUHE, ITOCTPOjekha U onpeMa, nMajy Gu3ndku oomuk. Mehytum, Gpusndaku
OONHMK HHje HEONXOJaH 3a IO0CTOjarbe¢ MMOBHHE, NaKJe MATCHTH M ayTOpcKa MpaBa, Ha MPUMEp, Cy MMOBHHA
YKOJIMKO C€ O FbUX OYeKYje MPUIIHB EKOHOMCKHX KOPUCTH SHTUTETY M aKO MX KOHTPOJIUILE SHTHTET.

MHoro UMOBHHE, Ha IIPUMED, NOTPAKMBakha U HEKPETHUHE, Cy ITOBE3aHU 32 3aKOHCKUM IIPAaBUMA, yKJbydyjyhn
U TIpaBo BIACHHUIITBA. Y oxpehuBamy MoCTOjarba MMOBHHE, IIPABO BIACHHUIITBA HHjE O CYIITHHCKE Ba)KHOCTH;
Ha 0Baj HAYMH, Ha IPUMEp, HEKPETHUHA KOja je TOJ JM3UHIOM je NMOBHHA aKO C€HTHTET KOHTPOJIHUILNE KOPHCTH
Yhje NPUTHIAKE je OYCKHBAHO OJf HEKpPEeTHHHE. laKko je KamanuTeT EHTHTEeTa Ja KOHTPOJIMIIEC KOPUCTH
YIIIaBHOM MOCJIEJHIA 3aKOHCKHX IIpaBa, ojpeljeHa cTaBka M HOpe] TOra MOXE J1a 3aJ0BOJBH JNEeDHHHIM]Y
HUMOBHHE YIIPKOC TOME IITO HE MOCTOjU MpaBHA KOHTpona. Ha mpumMep, 3HamE CTEUCHO U3 Pa3BOjHE AKTHBHOCTH
MOXe Jia 3a/[0BOJbM JNe(HHUIN]y UMOBHHE Kaja, yclie] TyBama TajHOCTH TAKBOT 3HAMma, EHTHTET KOHTPOIHIIE
KOPHCTH YHje ce TIPUTHLAE 0YeKyje IO TOM OCHOBY.

VIMOBHHa €HTHTETa Cy pe3yiTaT MPOLUINX TpaHCAKLHja WIM IPYrux mpouutux xorahaja. EHTHTETH yriaBHOM
CTHYy HMMOBHHY Ha0aBKOM WIM TaKo IITO WX HPOU3BOJE, alld Jpyre TpaHCaKuuje wid porahaju Mory
reHeprcaTH UMOBUHY; MPUMEPU YKJbYUyjy MMOBHHY KOjy €HTHTET IPHMH OJ JpiKaBe Yy CKJOITy IporpaMa 3a
MOJICTHUIIA] EKOHOMCKOT pacTa y J1aToj 00JacTH M OTKpUBambe MUHEpAIHUX pe3epBH. TpaHcakiuje wiu gorahaju
YHjU ce HaCTaHaK o4eKyje y OyxyhHocTH caMu 10 ceOM He NMpeACTaBibajy MMOBHHY; HAa Taj HAUWH, Ha MIPUMED,
HaMepa Jia ce KyIle 3aJIuxe caMa Imo ceOH He 3a/10BoJbaBa JAe(UHHULN]Y HMOBHHE.

IToctoju ycka Be3a m3Mel)y HacTaHKa TPOLIKOBA M T'€HEPUCAEhba MMOBUHE, alld MOLYIapHOCT U3Mel)y mux Huje
npaBwio. [Ipema Tome, Kaga €HTUTET MpPaBU TPOIIKOBE, TO MOXE NPYXKHTH JOKa3 aa cy Oyayhe kopuctu
OUYCKUBAaHE, ajM HHUje HEMOOWTAaH JOKa3 Jia je JaTa CTaBKa Koja 3a/J0BOJbaBa Je(UHHUIM]Y HUMOBHHE Koja je
npubaBbeHa. Ha cinyaH HadMH, OACYCTBO IOBE3aHOI TPOIIKA HE MCKJbydyje MOTyHHOCT 1ga jmara CTaBKa
UCIyhbaBa Je(UHULK]y UMOBHHE U JIa je IpeMa TOMEe KaHIHUAAT 3a IpU3HaBambe y OWIAHCY CTama; Ha IpHUMED,
CTaBKe KOje Cy IPeIMeT JOHALMje SHTHTETY MOTY [a 3a0BOJbe IC()UHHUIIN]Y UMOBHHE.

ObaBe3e

CyIITHHCKA KapaKTepUCTHKa o00aBe3e je Ja EHTUTCT HMa cajammy obaBesy. OOaBesa je Iy>KHOCT HIH
OZArOBOPHOCT 3a Jelalhe WM W3BpIIeke Ha onpelenu HaunmH. OGaBeze MOry OMTH 3aKOHCKHM H3BPIIMBE Kao
nocnequua obaBesyjyher yroBopa WM 3aKOHCKHMX 3axTeBa. TO je yrilaBHOM Cllydaj, Ha MPUMep, ca U3HOCHMa
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koju ce muahajy 3a mpumibeHy poOy u ycinyre. O0aBese Takole HacTajy, MeljyTUM, U3 yoOWUYajeHE MOCIOBHE
npakce, o0n4aja M jkeJbe Ja ce OJprKe NOOpU MOCIOBHH OJHOCH WM Ja ce Jeja Ha NpaBHYaH HauMH. AKO, Ha
MpUMEp, SHTUTET OJIYYH Y CKJIOIY CBOjE MOJIMTHKE Jla UCIIPABH IPEIIKE y CBOJUM IMPOU3BOJMMA, YaK U aKO OHE
MOCTaHy YOUJbHMBE TEK HAKOH MCTEKa TapaHTHOT POKa, M3HOCH KOjH ce O4eKyje na he OMTH yTpoleHH BEe3aHO 3a
Beh nmponary poOy cy obaBese.

[MotpebHoO je HanpaBuTH pa3nuky u3Mely camamme obaBe3e u Oyayhe obasese. Omiyka pyKOBOACTBA EHTUTETA
na 'y OynyliHOCTH CTeKHEe HMOBHMHY cama I10 ceOW He TOBOAM JO0 HACcTaHKa cajanime obaBe3e. OGaBesa yriaBHOM
HacTaje caMo Kaja ce MMOBHMHA MCIOPYYM WM SHTHTET 3aKJbyYd HEOMO3HB YrOBOP O KYNOBHHH MMOBHHE. Y
HOCJICIbEM CITy4ajy, HeOII03UBa IPUPOA YTOBOPa 3HAUM 1a eKOHOMCKE MOCIEAnIIe 300T HeHCITyhemha 00aBese,
Ha mpuMep, 300T MOCcTojama 3Ha4dajHEe Ka3HE, OCTaBJbajy CHTHTETY BPJO Majlo, TOTOBO HUKAKBO JHCKPELHOHO
MpaBo Jia u30erHe OJUIMB pecypca Ka IpYyroj CTpaHH.

I/I3aneH>e cagallmke o0aBese yrilaBHOM 3Ha4yu Aa C€ CEHTUTET OJApHUYC pecypca KOjI/I caJip’kK€ C€KOHOMCKE
KOpUCTH [Ja oun HU3MUPHO TOTpaXuWBamka APYre CTpaHE. I/I?)MI/IPGH)G cagalimke o0aBe3e MOXe ce U3BPIIUTHU Ha
BUILIC HAYMHA, HA MIPUMED:

(a) miahameM y roTOBUHU;

(©) TIPEHOCOM JpyTe UMOBHHE;

(1) TIPYXKambeM yCIyTa;

(m) 3aMeHOM Te 00aBe3e ca JAPyrom 00aBe30M; HITH
(e) KOHBEP3HjoM 00aBe3e y KamuTall.

OoaBe3a ce Takohe MOKe MOHMIITUTH Ha Apyre HadKMHe, Kao INTO je Cily4aj Kaja ce MOBEpUJIall OJJPEeKHE CBOJUX
IpaBa WM UX Iporiacu HeBaxehum.

O6aBe3e Cy pe3ynTaT NpOLUINX TPaHCAKLMja MM Apyrux npouuux porahaja. Tako, Ha npumep, HabaBkOM pobe
u kopumhemeM yciayra Hactajy obaBese mpema noOaBhbaunMa (OCHM y ciydajy aBaHCHOT Imahama wimm 1mo
UCIIOPYILIM) U IpUMamke KpeauTa ol 6aHke pe3yntupa o6aBe3oM Bpahama Tor kpenurta. EHTHTET Takohe Moxe na
npu3Ha Oynyhe pabare kao o0aBe3e Ha OCHOBY TOAMIIHUX HA0ABKU OJ CTpaHE KyIala; y TOM CIIy4ajy, Ipojaja
pobe y MpOoIUIOCTH je TpaHCaKIlKja 13 Koje MPoUcTHIe 00aBesa.

Hexe obaBeze ce MOTy OAMEPHTH caMo y3 Kopumheme IpoleHe y 3HadajHOj MepH. Heku eHTuTeTH Takse
obaBe3e OMUCYjy Kao pe3epBHcama. Y HEKHM 3eMJbaMa, TaKBa Pe3cpBHCamba ce HE cMaTpajy obaBe3ama, jep je
nojam o0aBe3e ycko AeMHHCAH Tako Jia caMo o0yxBaTa W3HOCE KOjU C€ MOTy YTBpAMTH Oe3 motpebe 3a
nporemuBameM. [epunnnuja obaBese m3 maparpada 4.4 je 3acHOBaHA Ha IIMpPEM NPUCTYHy. Tako na Kana
pe3epBUCame YKJbyUyje cagalllky 00aBe3y W 3aJ0BOJbaBa OcTaTak AedUHHMIIMjEe, OHO je 00aBe3a Yak M ako HheH
U3HOC Tpeba na ce mporeHu. [IpuMepn ykibydyjy pe3epBucama 3a miahama Koja ce BpIe y CKIIONy noctojehux
rapasiiyja U pe3epBHcamba 3a Mokpuhie 00aBe3a o OCHOBY IEH3H]a.

Kanutan

Nako je xamuran nedunucan y maparpady 4.4 kao pesuayai, HBEroBO pallwiamaBambe y OMIAHCY CTama je
Mmoryhe. Ha npumep, y peructpoBaHOM €HTHTETY, HOBYaHH YJO3U aKLHOHApa, HepacrnopeheHna moOUT, pesepse
KOje Npe/IcTaBJbajy U3/iBajama 13 HepacnopeheHe JoOUTH U pe3epBe Koje MPEICTaBIbajy KOPEKIIHje 3a OJpKabe
KaluTaja MOTY ce MpuKaszaTh 3aceOHo. TakBe kiacudukanuje MOry OUTH pelieBaHTHE 3a MOTpede IOHOIICHA
OJTyKa KOpPHCHHMKa (DMHAHCHjCKMX M3BelITaja KaJa yKasdyjy Ha 3aKOHCKa WJIM Jpyra OrpaHHYeHba CHTHTETA
BE3aHO 3a PacIoIeNy WK IPYro pacrojiarame CBOJUM KamuTanoM. Y BUMa ce Takolje olpaxkaBa YHI-CHULA
CTpaHe ca pa3IMYUTUM BIACHUYKMM yduemrheM y GHTUTETy MMajy pasiIMuMTa IpaBa y IOryeay AoOujama
JMBUACHJIE WM UCIIaTe YIOKEHOT KalHTaja.

dopmupame pe3epBH je IOHEKaJ 3aXTEeBaHO CTATYTOM MM 3aKOHOM fJa OM ce EHTHTETy U HErOBHM
nosepronnma 00e30e10 JoJaTaH CTeleH 3amTtuTe Of edekara ryburaka. Ocrane pesepBe MOry J1a ce
(dhopmupajy ako HalMOHAJIHH MOPECKH Mponucu oMoryhyjy ociobohema wiM ymamerma MOpecKux o0aBesa, 3a
HpeHoce y TakBe pe3epse. IlocTojame M BEIMYMHA TAaKBHX 3aKOHCKHX, CTATyTAPHHX M MOPECKUX PE3CPBH je
BpcTa MHGOpMaIMje Koja MOXKe OMTH pelieBaHTHA 3a NOTpede OUlydMBama KOPUCHHUKA. IIpeHocH y TakBe
pesepBe HpeACcTaBibajy U3/Bajamba 13 HepacrnopeheHe 106UTH, a He pacxoje.

M3HOC mo KOMe ce KamWTajl MpuKasyje y OWiaHcy cTama 3aBHCH OJ OAMepaBama MMOBHHE W obaBesa.
Yobuuajeno je na 30MpHM U3HOC KamuTalla caMO CIIy4ajHO Oyie MCTH Kao 30MpPHHM M3HOC TPXKHIIHE BPEIHOCTH
aKIHja CHTUTETA WK Kao U3HOC KOjH OM MOrao ja ce ao0uje oTyl)emeM HETO HMOBUHE MOCTENCHO Y AeI0BUMA
WJIM CaMOT CHTUTETA y LIEJIMHH MOJI TPETIIOCTABKOM CTATHOCTH MOCIIOBAMbA.

KomepuujanHe, HHAYCTPHU)CKE U IOCIOBHE aKTHBHOCTH YECTO C€ CHPOBOJIE KPO3 CHTHTETE KAao LITO Cy MpaBHA
JMIa ca jeAHMM BIACHUKOM, OpTauka JpPYIITBA M TPYCTOBU M PAa3IM4YUTEe BPCTE BIAJMHHUX IOCIOBHHUX
noayxsara. [IpaBHU M 3aKOHCKH OKBHUD 3@ TaKBE EHTHTETE YECTO C€ Pa3lIMKyje O OHOT KOjH Ce NMpHUMEmYje Ha
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KopropaTuBHe entutere. Ha npumep, Moryhe je na mocroju Manu 6poj, WM Aa YOIIITe He MOCTOje OrpaHnyeha
y BE3W ca PacrojeoM BIACHHIMMA WM JPYTHMM KOPHCHHIMMA H3HOCA KOJH Cy YKJbYy4eHH y Kamural. Mnak,
Je(UHULMja KanuTajda M OCTalM acleKTH oBor Kowyenmyannoe okeupa Koju ce 0aBe KaIMTaOM Cy
oarosapajyhu u 3a TakBe eHTUTETE.

Pe3ynTaT nocnoBamwa

JobuTtak ce 4yecTo KOPHCTH Ka0 MEPHJIO pe3ysiTaTa MOCIOBamkha WM KAa0 OCHOBA IPYTHX MEpHJa, Kao LITO CY
IPUHOC HAa HMHBECTHLHM]y WM 3apaja Mo akiuju. EIeMEHTH KOju Ccy AUPEKTHO MOBE3aHH Ca OXMEPABAEmEM
JIoOuTKa cy mpuxoau U pacxonu. IIpusHaBame M onMepaBame MPUXOJa M Pacxoaa, W MpeMa ToMe TOOUTKa,
3aBHCH IEIMMUAYHO O] KOHIIETIaTa KalnuTala U OfpXKama KalkTala Koje eHTHTET KOPHCTH y CacTaBJbamby CBOJUX
(uHaHCHjcKMX M3BelTaja. TH KOHIENTH ce pa3Martpajy y naparpapuma 4.57-4.65.

EnemenTu npuxonaa u pacxoja )Jeq)m-mmy C€ Kao LTO ClIeau:

(a) IIpuxoau cy nosehama eKOHOMCKHX KOPUCTH TOKOM OOpayyHCKOI' Iepuoja y 0OJIMKY NMPHIIMBA HIIH
nosehaka MMOBHHE WIM CMamema 00aBe3a, Koja MMajy 3a pe3yiraT MopacT Kanurajla KOoju He
IIpeJCcTaBsba IIOPacT M0 OCHOBY JAOMPUHOCA BJIACHHUKA KalMTasa.

(©) Pacxonm cy cMamema €KOHOMCKHX KOPHCTH TOKOM OOpadyHCKOT MEepHojAa Yy OONMKY OIIMBa WU
CMamelha MMOBHHE WIIM HAacTaHKa 00aBe3a, Koja MMajy 3a pe3yiTaT CMamemhe KaluTala KOju He
MIpeJCTaBJba CMAkbEHE TI0 OCHOBY PacIoiesie BIaCHULUMA KaluTaia.

Jedununuje npuxoaa u pacxona oapelyjy mHXOBe CYHITHHCKE KapaKTepUCTUKe, 0e3 HaMmepe Ja ce yTBpAe
KPUTEPUjyMH Koju Tpeba Ja ce UCIyHEe paJy HUXOBOI IpHU3HABama y OwnaHcy ycmexa. KpuTepujymu 3a
MpU3HABaKkE MPUXO0/IA U PacXoja ce pasMmartpajy y naparpaduma 4.37-4.53.

ITpuxoau 1 pacxou ce MOTY IpUKa3aTh y OMIaHCY ycIeXa Ha pasiMyuTe HAaUMHEe Tako 1a mpyxe nHdopManuje
KOje Cy peJIeBaHTHE 3a JIOHOIICHe €KOHOMCKHX oyka. Ha mpumep, yoOHWdajeHa je mpakca jga ce IpaBu
pasnuka u3Mely cTaBKM MIPUXOJa U PAacXofa KOjH HAacTajy ycie] pelOBHUX aKTUBHOCTH €HTHTETA, U OHHUX KOje
He HacTajy Ha Taj HauuH. Pa3nuka ce MpaBU Ha OCHOBY TOTa Ja je M3BOP HACTaHKA JaTe CTaBKE PENICBAHTAH 3a
IPOIIEHY CIIOCOOHOCTH EHTUTeTa Ja TeHepulle TOTOBHHY M TOTOBHHCKE €KBHBaneHTe y OynyhHocTtn; Ha
npyMep, Majia je BepoBaTHOha Ja ce CIoOpenHe aKTUBHOCTH Kao INTO je oTyheme OyropouHe WHBECTHLH]E
penoBHO MoOHaBibajy. Kaga ce Ha oBaj HAUMH TpaBU pa3iuKa W3Mel)y cTaBKH, MOTPEOHO je y3eTH y 003up
NPUPOAY SHTHTETA M EBErOBOr NociioBama. CTaBKe KOje HACTajy U3 PEIOBHUX aKTUBHOCTH CHTHTETA MOTY OHTH
HeyoOudajeHe 3a APyTd eHTUTET.

ITpaBseme pasnuke u3Mely cTaBKM MPUXOAA U Pacxoja U BUXOBO KOMOMHOBAKE Ha PA3IMUUTE HAUMHE Takohe
omoryhaBa mpukasuBame PasIMUYUTHX MEpWIa pe3yiTaTa MOciIoBama eHTHTeTa. OHa MOTY MMATH Pa3IMUHTe
crerneHe obyxsata. Ha mpumep, OuiaHc ycrexa MOXe Ja IMpHKaxe OpyTo Mapiy, JOOMTAaK WM TyOUTaK U3
PEIOBHOT IOCJIOBaA IIPE ONOPE3UBamba, JOOMTAK WIH I'yOUTAaK U3 PELOBHOT IIOCIIOBama MOCIIE ONOPE3HUBamka, U
OOMTAaK WK TYOHUTaK.

Mpuxoam

Jedununuja npuxona o0yxsaTa u npuxone u pooutke. [Ipuxon Hacraje y TOKY pelOBHMX aKTHBHOCTH HEKOT
EHTUTETa U UMa pa3lInuuTe Ha3MBE Kao LITO Cy NPUXO[ OJ IpoJaje, IpoBHU3Kje, KamMaTe, TUBHICHIE, TAHTHjeME
U 3aKyITHHHE.

Jlobuuu npeacrasibajy Apyre cTaBke Koje HCIyHbhaBajy Ae(HHHULH]Y IPHX0Aa U MOTY, alll U He MOpajy, HaCTaTH
y OKBHPY PEIOBHOI IIOCIOBamka eHTUTeTa. JJOOHIM MpeacTaBibajy noBehame eKOHOMCKUX KOPHCTH U Ka0 TaKBH
ce He Pa3IuKyjy IO CBOjoj MPUPOIM OX Ipuxoxa. IIpemMa ToMe, OHH ce HE cMaTpajy IOCEOHHUM €JIEMEHTOM Yy
oBoM Konyenmyannom okeupy.

Jobunu, Ha mpuMep, YKJbydyjy 100uTKe o oTyhema ctanHe uMoBuHe. JleduHuiyja npuxoaa Takohe ykibydyje
Hepeaqn3oBaHe JOOUTKe; Ha IPUMep, OHE KOjH HacTajy U3 peBaJopH3aluje YTPKUBUX XapTHja O] BPEIHOCTU U
OHe Koje Cy pe3ynTaT nosehama KHUTOBOACTBEHE BPEAHOCTH AyropodHe nMmoBuHe. Kana ce noburm npusHajy y
OumaHCy ycrexa, OHHM Ce YIIaBHOM 3aceOHO INpHKa3yjy 3aTo INTO je pasyMeBame HBHX KOPHCHO 3a CBpXE
JIOHOIIeHa eKOHOMCKHX OJTyKa. JIoOHIHN ce 9ecTo IpuKasyjy y HETO H3HOCY, yMamheHH 3a MOBE3aHe TPOIIKOBE.

PasniunTe BpcTe MMOBHHE MOTIY OWTH NpUMIbeHE Wik OMTH yBehaHe IyTeM NPHXOja; HPUMEPH YKIBYUYjy
TOTOBHHY, NMOTPAXHBama W pody M yciyre NpUMJbEHE y 3aMeHy 3a HCIopydeHy polOy u yciyre. Ilpuxoxu
Takol)e MOry J1a HaCTaHy Kao pe3ysTaT H3MHpea obaBe3a. Ha mpumep, CHTUTET MOXKe /ia pyKHu pody u yciyre
3ajMOJIaBIly pajid U3MHPEHa 00aBe3e OTIUIATE HEM3MUPEHOT KPEINTa.
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Pacxoau

Jedununmja pacxoma oOyxBaTa I'yOWTKEe, Ka0 M OHE pacxXoje KOjU HACTajy Y TOKY PEIOBHOT IOCIOBaHkba
eHTHTeTa. Pacxomy KOju HAcTajy y TOKY PEIOBHOI IIOCIOBamkba CHTUTETAa YKIbYUYjy, HA MPHMEp, TPOIIKOBE
npopaje, 3apane U amoprtusaimjy. OHH Cy yriIaBHOM Yy BHIY O[UIMBA MM CMamCika HMOBHHE KAao LITO Cy
rOTOBMHA U TOTOBUHCKH €KBHBAJICHTH, 3aJIHX€, HCKPETHHHE, IOCTPOjerba 1 OIpeMa.

I'yOunu npeacTasibajy Apyre CTaBKe Koje HCIyHhaBajy AeUHULHU]Y PAcXOAa U MOTY, alu U He MOpajy, HacTaTH
y OKBHPY PEIOBHOT IOCJIOBamba CHTUTETAa. | yOUIM mpecTaBbajy CMalbemhe EKOHOMCKHX KOPUCTU U Kao TAKBU
ce He pas3luKyjy IO CBOjoj NMPUPOIM OA JAPYrHX pacxonma. IIpema ToMe, OHM ce HE cMaTpajy MOCEOHUM
€JIEMEHTOM Y 0BOM KoHyenmyannom okeupy.

[C'yOuny, Ha mpUMep, YKJbY4yjy OHE KOjH Cy PE3yJITaT HEemoroia Kao IITO Cy HOIUIABe, Ka0 M OHE KOje HACTajy
yenen oryhema cranne umosure. Jedunuimja pacxona Takohe yKibydyje Hepealu3oBaHe ryOuTKe, Ha IpUMep,
KOjH IIPOMCTHYY U3 epeKara pacTa JCBU3HOI Kypca 3a CTpaHy BalyTy y KOjoj ce eHtuteT 3aiayxyje. Kana ce
ryouiy npusHajy y OHilaHCy ycriexa, OHH C€ yIJIaBHOM 3aceOHO MpHKa3yjy 3aTO IITO je pa3yMeBame HHX
KOPHCHO 3a CBPXE JOHOLICEHa CKOHOMCKHX OIyKa. ['yOHImM ce 4ecTo mpHKasyjy y HETO H3HOCY, yMAamCHH 3a
HOBE3aHe MPUXOJE.

Kopekuuje y Be3un ca ogpxateM Kanutana

PeBanopusanyja WM KOpeKIuje MMOBHHE M 00aBe3a MMajy 3a MoCiIeauly noBehame WIH CMAalkeHhe KaluTaia.
Naxo Ta moBehama WM cMamemha NCITyhaBajy Ae(HHULNN]Y IPUX0Ja U pacXxoa, OHa ce He YKJbYUyjy y OmiaHc
ycrexa y ckiany ca ofpeheHuM KoHLenTUMa onp)Kama KamuTana. YMECTO TOra, TaKBEe CTaBKE C€ YKIbYUYjy Y
KanuTaj Kao KOPEKIHje y Be3u ca OJpKameM KaluTajla WIK Kao peBajopu3alMoHe pe3epBe. TakBU KOHLENTH
oJlpKama Kamurania ce pa3Marpajy y naparpaduma 4.57-4.65 oor KonyenmyanHoz okeupa.

NMpusHaBake enemeHaTta (hpMHaHCUjCKUX uU3BeLUTaja

4.37

4.38

4.39

4.40

IIpu3naBame je mporec oOyxBaTama y OMIIaHCY CTarba MM OWIIaHCY ycIleXa cTaBKe Koja UCIymhaBa AepUHUIN]Y
HEKOT' eJIeMeHTa M 3aJI0BOJbaBa KpUTEepHjyMe Npr3HaBama yTBpheHnx y naparpady 4.38. OHO ykibydyje OImuc
CTaBKE y peurMa M y HOBYAHOM HM3HOCY M YKJbYy4YHMBame¢ TOT M3HOCA Yy cajga OWiaHca cTama Wi OiIaHca
ycnexa. CtaBke Koje 3a/10BOJbaBajy KpUTEpHjyMe MpH3HaBamka Tpeba NMpU3HATH y OHIIAHCY CTarkba MM OWIaHCY
ycrexa. Henpu3HaBame TaKBHX CTaBKM HE MOXCE C€ HCIPAaBUTH Kpo3 00elolamHuBame KopuinheHe
PayyHOBOJACTBEHE MONUTHKE HATH Yy HATOMEHAMA HUTH y APYTUM O0jalIbemhuMa.

CraBka Koja HcIymaBa JehUHUIH]Y eJIeMEHTa ce TIPU3Haje aKo:

(a) je BepoBaTHO Aa he mohwm 1Mo mpuiMBa y WIM OAJKMBA M3 CHTHTETa Oyayhe eKOHOMCKe KOpPUCTH
[OBE3aHe Ca TOM CTAaBKOM; U

(©) CTaBKa MMa IIeHy KOIITama MM BPEIHOCT KOja ce MOXKe MOYy3AaHO OIMEpHTH. *

V ouemuBamy a JIM CTaBKa HCIyEHhaBa OBE KPUTCPHjyME M IIpeMa TOME ce KBATH(HKYje 3a NpU3HABAIE Y
(hMHAHCHJCKUM U3BEIITajuMa, IIOTPEOHO je 0OPATUTH MaXky Ha MUTakha MATEPUJATHOCTH KOja Cy pa3MOTpEeHa y
IMornasy 3 Keamumamushe Kapakmepucmuke KOPUCHUX QuUHAHCUjckux ungopmayuja. MehymnoBesaHocTt
u3mel)y eJeMeHaTa 3HaYM Ja CTaBKa KOja UCIymaBa Ae(QUHUIN]Y U KPUTEPUjyMe 3a JaTH CIEMEHT, Ha IPHMED,
MMOBUHHY, ayTOMATCKH 3aXTeBa MPH3HABAE IPYrOr eleMeHTa, Ha IpUMep, IPUXoa Win obasese.

BepoBaTHoha 6yayhe ekoHOMCKe KOpUCTHU

KonmenT BepoBaTHOlie ce KOPHCTH y Be3H ca KPUTEpHjyMHMa IIpH3HAaBama Ca LIUBEM Ja OJpa3d CTeleH
HEHU3BECHOCTH Aa he nohu 1o mpuiuBa y Wiy oAnMBa U3 eHTHTeTa Oyayhe eKOHOMCKe KOPHCTH IOBE3aHE ca
JaTOM CTaBKOM. Taj KOHLENT je y ckiafy ca Hew3BecHomhy Koja je CBOJCTBEHA OKPYXKEHhY Y KOME €HTHUTCT
nociyje. IIpomeHe cTereHa HEM3BECHOCTH KOjU €€ MPHIHCYje TOKOBUMa OyIyNHX eKOHOMCKHX KOPHCTH IIpaBe
ce Ha OCHOBY JOKa3a pacHONIOKHBHX y BpeMe cadMmaBama (PHHAHCHjCKHMX HM3BemTaja. Ha mpumep, xamga je
BepoBaTHO 1a he moTpakuBame Koje ce Ayryje eHTHTeTy OuTH miaheHo, oHza je ompaBAaHo, Y OACYCTBY OWIO
KOT' JIOKa3a O CYHNPOTHOM, Jla C€ HOTPaXXUBame€ NpPU3HA KA0 MMOBHHA. 3a BENUKY IOMYyJAalHjy MOTPaKUBaIba,
mehytum, oxpehenn creneH Hemahama ce yoOnWdajeHO cMaTpa BEpOBAaTHHM; T€ C€ IpeMa TOMe, IpHU3Haje
pacxoll KOjU MpeICTaB/ba OYEKUBAHO CMABCH:E CKOHOMCKUX KOPUCTH.
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Hndopmanuje cy nmoysaaHe kKaja cy HOTIyHE, HEYyTpalIHe U Oe3 rpemiaxa.
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4.41

4.42

4.43

4.44

4.45

4.46

4.47

4.48

4.49

Konnenryanuu okBup

NMoyspnaHocT oamMepaBama

Jlpyru KpuTepujyM 3a IpU3HABamkE CTaBKE je 1a OHA MMa IIeHY KOIITamka WIKM BPEAHOCT KOja MOJKE IOY3JaHO Jia
ce onMepu. Y MHOTUM CilydajeBHMa, IIeHa KOLITama MM BPeAHOCT MOpa Jia ce MPOLEeHH; KOpHIIhemhe pa3yMHIX
MIpOIIeHa je KJbYYHH JIe0 cCacTaBibarba (PMHAHCHJCKUX M3BEIITaja U HE CMamyje HUXOBY MOoy3aaHocT. Mehytuwm,
KaJa HUje Moryhe HampaBHTH pa3yMHY NpPOILEHY, CTaBKa Ce OHJA He NMpU3Haje HUTH y OWJIAHCY CTama HUTH y
Ounancy ycmexa. Ha mpumep, OueKMBaHM NPHWIMBH OJ CYACKOI CIOpa MOTY HCIYHUTH AeQUHHIM]Yy Kako
UMOBHMHE Tako W IIPUXOAa, Kao M KpUTepujyM BepoBaTHohe 3a mHpH3HaBame; Mehytum, ako Huje Moryhe
MOY37aHO OJMEPUTH TAaKBO NPaBoO, Hera He Tpeda NMPHU3HABATH HU Ka0 MMOBHHY HH Kao IPHXOJ; IIOCTOjame
mpasa, MehyTiM, OHO ce obellolamyje y HaloMeHaMa, o0jalllibelhbuMa WM MIOMOhHNM Tabenama.

CraBka KOja y JaTOM BPEMEHCKOM MOMEHTY HE HCIyHmhaBa KpUTEpHjyMe 3a Npu3HaBame M3 naparpada 4.38
MOXe J1a ce KBanu(uKyje 3a npu3HaBame y OyayhHoctu kao pedynrtat Oyayhux oxomHoctu mim norahaja.

CraBKa Koja OCeyje CYLITHHCKE KapaKTEPUCTHKE EIEMEHTA, ajll He MCIyHmhaBa KPUTEPHjyMe 3a MPH3HABAKE
WIaK MOXeE Ja Ce ONpaBJaHO OOCJOJaHW y HalloMeHaMa, ofjalnmemrMa ik nomohHum Tabenama. To jecte
onroeapajyhie kasa ce ca3Hame O CTaBLU CMaTpa PEJICBAHTHUM 3a MPOLICHY ()MHAHCHJCKOT CTamba, pe3yJTaTta
MOCJIOBamba U MMPOMEHa Y PUHAHCHJCKOM CTaly SHTHTETa Off CTpaHe KOPHCHHKA (DHHAHCHjCKUX M3BEIITAja.

NMpu3HaBake MMOBUHE

VmoBHHa ce mpu3Haje y OHiaHCy cTama Kaja je IpuiuB Oyayhinx eKOHOMCKHX KOPUCTH y €HTHTET BEpOBaTaH,
¥ KaJia MIMOBHHA UMa IIeHY KOIITamka WIN BPEJHOCT KOja ce MOXKE I0Y3JaHO OAMEPUTH.

VmMoBHHa ce He Mpu3Haje y OMIIaHCY CTama KaJa je HacTao pacxXo] 3a KOju ce cMaTpa Majio BepoBaTHHM Ja he
pe3yNTHpaTH MPUINBOM €KOHOMCKHX KOPHCTH y €HTUTET HakoH Tekyher oOpadyHCKOr mepuona. YMecTo Tora,
TaKBa TpaHCAKIMja pe3yjTHpa y MpH3HABAaWY pacxoma y Ownancy ycmexa. TakaB TpeTMaH HE MMIUIMAIMpA A
HaMmepa PyKOBOJICTBA Y TpaBJbeHbY pacxoja Huje Ouia na ce reHepuiry Oyayhe eKOHOMCKE KOPHCTH 33 EHTUTET,
HUTH Jia je PYKOBOJACTBO OWio oOMaHyTo. JequHa HMMIUIMKaNMja jecTe Oa je CTEeleH HEeW3BEeCHOCTH jaa he
€KOHOMCKE KOPHCTH MPUTUIATH Y EHTUTET Hociie TeKyher oOpadyHCKOr Iepuojia HEJOBOJbAaH Jia OIpaBia
NPU3HABAKE IMOBHHE.

NMpuaHaBawe obaBe3a

ObaBe3a ce npusHaje y OWIaHCy cTama KaJa je BEpOBaTHO Ja he omIuB pecypca KOju caapike eKOHOMCKeE
KOPHCTH OMTH MOCIEANIa U3MUPEha calallibe 00aBe3e U Kaga ce U3HOC Mo KoMe fie ce U3MUpEre M3BPIIUTH
MOJXKe MOY3JaHO OJMEpUTH. Y TpakcH, obaBe3e M0 yroBOPHMa Koje Cy jeHAKO MPOMOPIMOHAIHO HEU3BPILCHE
(Ha mpumep, obaBe3e 3a HapydeHE 3alMXe KOje jOII YBEK HUCY NPUMJbCHE) TEHEPANHO ce He NPHU3HAjy Kao
obaBe3e y puHaHcHjckuM u3Bemrajuma. MehyTim, TakBe o6aBe3e MOTy UCITYHUTH AeuHUIM]y 00aBe3e U, MO
YCIOBOM Jia Cy KPHTEPHjyMH MpPU3HABamkha HCIYHEHH y JATHM OKONHOCTHMA, MOTY Ce KBaau(UKOBATH 32
NpU3HaBame. Y TaKBUM OKOJIHOCTHMA, IIPU3HABamkhe 00aBe3e 3aXTeBa U NPU3HABAE Ca HOM I1I0BE3aHE UMOBUHE
WITH pacxona.

NMpusHaBawe npuxona

IIpuxon ce npusHaje y OunaHcy ycmexa Kaja HacTaHe nobehame Oyayhux eKOHOMCKUX KOPUCTH, IIOBE3aHO Ca
nosehameM UMOBHHE WIIM CMalkbelbeM 00aBe3a, U Koje MOxKe MOy3JaHo Aa ce oaMepu. To dakTudky 3Ha4YM Aa ce
NpU3HAaBaWkEe MPHUXOJA OJIBHja IOAYJApHO ca NpH3HaBameM noBehama MMOBHMHE WM CMamema obOaBe3a (Ha
npuMep, HeTo moseliarbe MMOBHHE Koje MPOMCTHYE M3 Tpojaje pobe MIIM yCiIyra, M CMameme obaBesa Koje
HPOUCTHYE U3 OTIIYCTa AYra).

ITponenype koje ce yoOudajeHO ycBajajy y IMpaKCH 3a MpHU3HABAaKmE MPUXO0JA, HAa MPUMEP 3aXTEB 1@ TPHXO]
Tpeba na je 3apahen, mpencTaBibajy IpHMEHY KpHTEpHjyMa IpH3HaBama U3 OBOT Kouyenmyannoe okeupd.
TakBe mpouexype Cy IeHepaIHO YCMEpeHe Ha OrpaHUueH:Ee NMPHU3HABamba IPUX0Ja 32 OHE CTAaBKE KOje Ce MOTY
MOY37IaHO OJIMEPHUTHU U KOje MMajy JOBOJbaH CTEIIEH U3BECHOCTH.

NMpusHaBake pacxona

Pacxomu ce mpu3Haje y OWIaHCYy ycliexa KaJa HacTaHe cMamere OyayhnX eKOHOMCKHX KOPUCTH, II0OBE3aHO ca
CMameHhEeM HMOBUHE WK TIoBehameM 00aBe3a, U Koje MOXKe MOoy3AaHo Ja ce oaMepH. To (pakTHUKU 3HAUYM Ja ce
NpHU3HABAKE PAcxoia OJBHja MOMYIapHO ca NpH3HaBambeM moBehama 00aBe3a WIH CMamCHha HMOBHHE (Ha
TpUMepP, BPEMEHCKO pasrpaHUuCHE MPpaBa 3amoCciIeHUX Ha MPUMarha WITH aMOPTU3alija OmpemMe).
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Konnenryannu okBup

4.50

451

4.52

4.53

Pacxoan ce mpusHajy y OWiIaHCy ycliexa HAa OCHOBY AMPEKTHE IMOBE3aHOCTH M3Mel)y HacTalux TPOLIKOBA M
peanuzanyje nojeIMHAYHUX CTABKH MpHxoja. Taj mpolec, Koju ce yoOnuajeHo Ha3uBa yIapHBameM pacxoja ca
NPUXOJUMa, CAacTOJd C€ OJl MCTOBPEMEHOr MJIM KOMOMHOBAaHOI IpH3HABaWma IPHUXOJAa U pacxola Koju
pe3yaTupajy JUPEeKTHO OAHOCHO 3aje AHMUYKH M3 UCTe TPaHCAKIMje Miu Apyror porabaja; Ha mpuUMep, pa3IuduTe
KOMIIOHEHTE Pacxofa Koje YMHE TPOIIKOBE MpojaTe pode ce IMPU3HAjy HCTOBPEMEHO 3a MPUXOJUMA 110 OCHOBY
npoxaje pode. MeljyTum, mprMeHa KOHIENTAa yIapuBama y CKIamxy ca OBUM Kouyenmyaanum OKeupom He
JI03BOJbABa MPH3HABAE CTABKH y OWIIAHCY CTama KOje He UCITyhaBajy NeUHUIN]y HMOBHHE Wi 00aBe3a.

Kana ce ouekyje HacTaHaK €KOHOMCKHX KOPHCTH TOKOM HEKOJIMKO OOpadyHCKHX IepHojaa M Kaaa je moryhe
YCIIOCTaBUTH Be3y ca MPUXOJMMa CaMO y ONINTEM HIM HHIUPEKTHOM CMHUCIY, OHIA CE PacXOAW NpU3HAjy Y
OnaHcy ycmexa Ha OCHOBY CUCTEMAaTHYHHX U PALMOHATHUX Npoleaypa ajnokanuje. To je uecTo HEOmXOIHO y
IPU3HABAaKY PAcXoJa MOBE3aHHX ca KopumhemeM MMOBHHE Kao IITO Cy HEKPETHHHE, MOCTPOjema, OIpeMa,
TyJBHJI, TATEHTH U POOHE MapKe; y TAKBUM CllydajeBUMa pacxoJ]] ce Ha3uBa aMopTU3alujoM. Takse mpoueaype
ajloKalyje UMajy 3a LWJb NPH3HABAKE PacxoAa y OOpauyyHCKUM NMEpUOJMMa y KOJUMa C€ €KOHOMCKE KOPHCTH
MOBE3aHE ca TAKBMM CTaBKaMa TPOILE WM MPECcTajy a MOoCToje.

Pacxon ce mpusHaje y OwraHcy ycmexa OfMax Kala pacxol He Ipou3BoaM Omio kakse Oynyhe exkoHOMCKe
KOPUCTH WIH KaJia, Y Mepu y K0joj je To ciyuaj, Oyayhe eKOHOMCKEe KOPHCTH ce He KBaJH(HUKY]y, OJHOCHO
IpecTaHy Ja ce KBaTU(UKYjy 3a IpU3HaBamke y OMIAHCY CTamba Kao MMOBHHA.

Pacxon ce Takohe mpusHaje y OWIaHCy ycrexa y OHHM cliydajeBuMa Kaja o0aBe3a HacTaHe Oe3 NMpHU3HABamba
MMOBHHE, Ka0 y Clly4ajy HacTaHKa 00aBe3e y Be3H ca rapaHIfjoM 3a IPOU3BO/IC.

OamepaBamwe eniemeHaTta (hMHaHCUjCKUX U3BeLlTaja

4.54

4.55

4.56
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OpmepaBame je mpouec yTBphuBama MOHETAPHHUX M3HOCA MO KOjHMa C€ eJIeMEHTH (DMHAHCHjCKUX H3BEIITaja
NPU3HAJY U KIbIDKe y OMIaHcy cTama M OminaHey ycrexa. To ykibydyje ogabup KOHKpEeTHe OCHOBE OMepaBamba.

Onpeljern Opoj pazIMYMTHX OCHOBA OIMEpaBama Ce KOPHCTH Y PAa3IMUUTO] MEPH H y DPa3IuIUTHM
KoMOWHanjama y ¢puHaHcHjckuM m3BemTajuma. One oOyxBatajy cienehe:

(a) Hcmopujcku mpowax. VIMOBUHA ce C€BHICHTHpAa y BHUCHHE M3HOCA TOTOBHHE HWJIM TOTOBHHCKHX
eKBUBaJIeHaTa Koju je miuaheH wim ¢ep BpeIHOCTH HAaJIOKHAJE JaTe 32 HBHXOBO CTHLAKE Y MOMEHTY
BUXOBOT cTHIakha. O0aBe3e ce eBUACHTHPAJY TI0 H3HOCY NMPUMJbEHE HAZOKHAE Y 3aMEHY 3a 00aBe3y,
WM Y HEKUM OKOJHOCTUMa (Ha MpHMep, Mope3 Ha JOOHTAK), Y U3HOCY FOTOBHHE WIIM FOTOBHHCKOT
EKBHBAJICHTAa 3a KOjU ce ouekyje na he Outu mimaheHu 3a m3mupeme o0aBe3e y TOKY pPEIOBHOT
MOCIIOBAbA.

(©) Texyhiu mpowax. VIMOBMHa ce TpHKa3yje y BHCHHH M3HOCA TOTOBHHE WM TOTOBHHCKHX
eKBHUBaJIeHaTa KOju OM Tpebano Aa ce IuaTH Aa OW ce MCTa WM €KBHUBAJEHTHA HMOBHHA TPCHYTHO
crekina. ObaBe3e ce KIIKE 110 HEAUCKOHTOBAaHOM H3HOCY I'OTOBHHE HMJIM T'OTOBHHCKOI €KBHBAJICHTA
Koju Ou OMO Heomxo/AaH Aa ce 00aBe3a U3MUPH y Tekyhem mepuoy.

(1) Ocmsapusa epednocm (8pedrHocm uzmuperba). IMoBHHa ce mpHKasyje Y BUCHHHM H3HOCA TOTOBHHE
WIA TOTOBMHCKHMX E€KBHBaJIeHaTa KOju OM TPEeHYTHO MOrao jaa ce Jo0uje ol mIpojaje MMOBHHE
penoBHoM mpozaajom. O0aBe3e ce KmlWXKE [0 HBUXOBOj BpPEIHOCTH H3MHPEHA; OJHOCHO, IIO
HEMCKOHTOBAHOM H3HOCY TOTOBHHE HJIM TOTOBHHCKOT €KBHBAJICHTa KOjH OM OHO HEONIXoJaH Ja ce
00aBe3a U3MHPH Y OKBUPY PEIOBHOT IIOCIOBAHA.

(m) Caoawra epednocm. VIMOBHHA ce TIpUKa3yje 10 Caalllib0j JUCKOHTOBAHO) BpeAHOCTH Oyayhux HEeTo
TOTOBHHCKHX IPHJIMBA 33 KOje ce odeKyje fa e uxX CTaBKa reHepUCaTH Y TOKY PEOBHOT HOCIOBAKA.
ObaBe3se ce KmbIKE [0 CaJalllboj JUCKOHTOBAHOj BPEJHOCTH Oyayhux HETO FOTOBUHCKMX OJJIUBA 3a
Koje ce o4ekyje na he OUTH HEOINXOIHH 32 H3MHPEHE 00aBe3e Yy TOKY PEIOBHOTI MOCIOBAKA.

OcHOB oJMepaBama KOjU EHTHTETH Hajueimthe KOpHCTE y INPHIPEMH CBOjHX (MHAHCHJCKHMX H3BEIITAja je
UcTopujcKkH Tpolrak. Taj OCHOB ce 4ecTo KOMOMHYje ca ApyruM OCHOBaMma oaMmepasara. Ha mpumep, 3ainxe ce
YIIaBHOM KIbIDKE 10 HIDKO] o1 cieneha 1Ba u3HOca: HaGaBHE BPEJHOCTH M HETO OCTBApPHBE BPEIHOCTH,
YTPXHBE XapTHje O BPEAHOCTH CC KEbKKE MO TPXKHIIHOj BPEIHOCTH, JOK ce 00aBe3e 3a MEH3Hje KEbMKE M0
cajallmboj BpeqHocTH. Haasbe, HEKH €HTHTETH KOPHCTE OCHOBY Tekyher Tpomika kao oaroBop Ha HemoryhHoct
kopumhema pavyHOBOACTBEHOT MoOJeNa HCTOPHJCKOr TpOIIKa 3a oOyxBaTame edexaTa mpoMeHa y IieHaMa
HEMOHETapHE MMOBHHE.
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KoHuenTu kKanuTtana v ogpxama Kkanurana

4.57

4.58

4.59

4.60

4.61

4.62

4.63

4.64

KoHuenTn Kanutana

Behuna entutera ycBaja pUHAHCH]CKH KOHIIENT KalWTalla y CauylibaBamy CBOJUX (MHAHCH)CKUX H3BemITaja. Y
CKiIamy ca (MHAHCHjCKUM KOHIIENITOM KamuTana, Kao INTO je WHBECTUPaH HOBAll WJIM MHBECTHpaHa KYyNOBHA
Moh, KamuTaja je CHHOHMM Ca HETO MMOBMHOM WJIM KallUTAJIOM CHTHUTETa. Y CKIaay ca (pU3WYKHM KOHLEHTOM
KaluTaja, Kao IITO je OIepaTHBHA CIIOCOOHOCT, KAaHTal C€ CMaTpa NMPOM3BOJAHUM KallallUTETOM EHTUTETa Ha
OCHOBY, Ha TIPHMED, jeJUHHUIIA TIPOU3BO/IA HA JaH.

Opabup onrosapajyher KoHIenTa KamuTaja OJ CTpaHe eHTHUTeTa Tpeba na OyJe 3acHOBaH Ha mMoTpedama
KOPHCHHKA HEeroBHX (DMHAHCHJCKUX u3BelnTaja. [IpemMa ToMe, (UHAHCHJCKM KOHIIENT KamuTtana Tpeba aa ce
YCBOjU aKO CY KOPUCHHUIM (PMHAHCHCKUX H3BEINTaja MPEBACXOTHO 3aMHTEPECOBAHU 33 ONpPIKAme HOMHUHATHOT
MHBECTUPAHOT KaluTajla Wi KymoBHe MONM WHBECTUPAHOr KamuTana. AKO je, Mel)yTHM, TIaBHO MHTEPECOBambE
KOPHUCHHMKA 3a OICpPAaTHBHE CIIOCOOHOCTH CHTUTETa, OHJAa Tpeba KOPUCTUTH (PU3WYKH KOHIICNT KaruTala.
M3a0paH KOHIENT yKa3dyje Ha LWJb KOjH Tpeba Ja ce MOCTHrHe y yTBphHBamy NOOHMTKA, 4ak HAKO MOTY
MOCTOjaTh TelKohe MPUITMKOM OIMepaBamba y MPUMEHH KOHIIENTa Y MPAKCH.

KoHuenTu ogpxawa kanuTtana u yrtBpiuBawe oobuTka

W3 xoHnenara Kanurana y naparpady 4.57 npousniiasze KOHLENTH OApXKamka KaliTalla Koju clee:

(a) Ooporcarwe Qunancujckoe kanumana. Y CKIaay ca OBUM KOHIICTITOM, TOOHMTAaK je jeAnHO 3apaljeH ako
¢uHaHCHjcKM (WJIM HOBYAHH) M3HOC HETO MMOBHHE Ha Kpajy Meproja IpeBaswiasd (DUHAHCHCKU
(MM HOBYaHM) M3HOC HETO MMOBMHE Ha MOYETKY IEPHOJa, HAKOH u3y3eha cBake pacrojese rmpema
WIM yIUlaTa OJl CTpaHe BJIAacHHKa y TOKy nepuoja. Oxppkame (UHAHCHJCKOT KalHTalla MOXKE ce
OJIMEPABATH WM Y HOMHHAJHUM MOHETapHUM jeMHHIAMA WM y jeIMHHIAMa KOHCTAHTHE KYIIOBHE
Mmohu.

(0) Oodpoicarwe usuukoe kanumana. Y CKIaay ca OBUM KOHIIETITOM, JOOHTaK je jeIUHO OCTBApEH aKo
GM3MYKM TPOM3BOMHM KamanuTeT (WM ONEepPaTHBHU KamalUTeT) EHTUTeTa (WM pecypca HIH
CpefcTaBa MOTPEOHMX 3a IOCTU3AaEkE TOI KalaluTeTa) Ha Kpajy Nepuoia NpeBasiiIasd (U3HUKH
IIPOU3BOJIHY KalalUTeT Ha IIOYETKY NEPUOJa, HAKOH H3y3eha cBake pacrojerne mpeMa Wik yIiata of
CTpaHe BIaCHHKa y TOKY II€pUOAa.

KoHuent onpxama KamuTana ce 0aBM HAYMHOM HAa KOjU CHTUTET Ae(HHHIIE KamuTaa KOjH OH HACTOjU Ja
onpxu. OH Tpyxa Be3y u3Meljy KOHIIENTa KamuTajia U KOHLENTa JOOUTKA, 3aTO IITO MpyXa peepeHTHY TauKy
3a oaMepaBame JOOUTKA; OH je MPEIyClIOB 3a MpaB/bebe pa3ivke u3Mel)y mpuHOoca Ha KamuTal €HTUTETa H
mBeroBor mospahaja xamuTana; jeIWHO NPHIMBA MMOBHHE KOjU IIpeBasmiia3e M3HOCE IOTPEOHE 3a OxpXKambe
KaluTaja ce MOTYy CMaTpaTH ROOMTKOM M IpeMa ToMe NPHHOCOM Ha Kamuran. IIpema Tome, mobuTak je
pe3uIyaHd U3HOC KOjU MpEeocTaje HAKOH INTO Cy pacxoau (Yykibydyjyhu M KOpekiuje y Be3H ca OApKameM
KamuTana, Kaja je TO MOTpeOHO) OAy3eTH OJ MpUXoJa. AKO pacxolu IMpeBa3miasze MNPHXOJAe, OHAA je
pe3uIyaIHH H3HOC TyOUTaK.

Konnent oapkama GU3NUKOr KamnuTala 3aXTeBa yCBajambe OCHOBE OJMepaBama 3aCHOBaHE Ha TeKyheM TpOIIKY.
Konnent oxprkama GpUHAHCHJCKOT KannTala, MehyTuMm, He 3axTeBa KopHumheme moceOHe OCHOBE OfMEPaBamba.
Opabup OCHOBE y CKJIaZy ca OBUM KOHIEIITOM 3aBHCH OJ] BpcTe (PMHAHCH]CKOT KalHTajla KOjH EHTUTET HAaCTOjH
J1a OZIPKH.

I'maBHa pa3nuka u3Mel)y ABa KOHIIENITA OApXKamka KaluTana je y TpeTMaHy edexara MIpOoMeHa y lleHaMa UMOBUHE
U 00aBe3a eHTUTETa. Y OMIITEM CMHCIY, CHTUTET OJp>KaBa CBOj KalUTal aKo UMa HCTy KOJIMYMHY KamnuTana Ha
Kpajy Iepuoja Kao IITO je UMao Ha MOYeTKy mepuoja. CBakM H3HOC U3HAJ U NPEKO OHOI HEONXOJIHOT 3a
oZIpXKame KaluTalla Ha MOYeTKy IepHoja je T0OuTaK.

VY cknany ca KOHIENTOM OJpKama (HHAHCHjCKOI KaluTaka, 10 KOMEe ce KamuTanl Ae)UHHIIEe y CMHCITY
HOMUHAJHUX MOHETapHUX jeJUHUIA, TOOUTAK MpeICTaBiba MoBehialbe HOMUHAIHOT HOBUAHOT KalUTaNa y TOKY
nepuona. Ha taj HaumH, moBehama y HeHaMa MUMOBHHE KOja c€ JPXKH y TOKY NEpHOja, IITO ce YyOoOWYajeHo
Ha3MBa JOOUTAK OJ] ApXKamba, y KOHIENTYaIHOM CMUCITY IpeACTaBiba JoOuTak. OHU ce He MOpajy IPH3HATU Kao
TakBH, MehyTuM, CBe 10 MOMEHTa KaJia ce MIMOBHHA OoTyhU y TpaHcakuuju pa3meHe. Kaja ce KOHIENT oJpKama
(uHAHCHjCKOT KamuTana AeuHUIIe Yy CMHUCIY jeIMHHIAa KOHCTAaHTHE KYMOBHEe MohM, JOOWTaK TpecTaBiba
nosehame MHBeCTUpaHe KymoBHe MohM y TOKy mepwona. Ha Taj HaumH, camMo OHaj neo moBehama y LEHH
MMOBHHE KOjH MpeBasuiiasu nosehame y OMIITEeM HUBOY LIeHA ce cMaTpa qoouTkoM. [IpeocTanu neo mosehiama
ce TpeTHpa Kao KOPEeKIja y Be3U ca OJpKameM KallhTajla 1, IpeMa ToMe, Kao Je0 KaluTana.

V cknamy ca KOHIENTOM OAp:Kama (HH3UYKOr KaluTaja, 1o KOMe ce Kamurtal feduHume y cMucty Gu3HIKor
TIPOM3BOJIHOT KamanuTeTa, JoOUTaK Mpe/cTaBba MoBehame Tor KanuTana y ToKy mepuoga. CBe MpoMeHe IeHa
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KOje yTHYy Ha MMOBHMHY W 00aBe3e €HTHTETa CMaTpajy ce IpoMeHaMa y OAMEPaBamy (QH3UYKOT MPOM3BOTIHOT
KamanuTeTa eHTHTETa; IPeEMa TOME, OHE Ce TPETHpPAjy Kao KOpEKIHje Y BE3M ca OIpiKarmeM KaluTaia Koje Cy
JIe0 KaIluTalia, a He Kao JOOHUTaK.

Onabup ocHOBe oaMepaBama M KOHIENTa OJp)Kama KaluTana onapehyje pauyHOBONCTBEHM MOJENI KOjU ce
KOPHCTH Yy CauMibaBamby (PMHAHCHJCKUX M3BEINTaja. PasmuMuuTH pauyHOBOJICTBEHHM MOJCNIH HMajy Pa3IMuHTe
CTEIICHE PEJICBAHTHOCTH U IOY3JaHOCTH U, Ko IITO je CIIy4aj 3a Apyre obOIacTh, pyKOBOACTBO MOpa Ja HACTOJH
Jia TIOCTUTHE paBHOTEexKy m3Mely peneBaHTHOCTH M noysnaHocTH. OBaj Konyenmyanuu okeup je TIPUMEHHB 32
pa3MUYUTe PavyyHOBOJACTBEHE MOJENE M IIPy’kKa CMEpHHUIE 3a NPUIPEeMy H INPE3CHTANH]y (HHAHCHjCKUX
U3BEIITaja CTPYKTYPHPAaHUX y CKIaxy ca omabpaHmM MojernoM. Y oBoM MoMeHTy, Ombop HemMa Hamepy naa
IpONHIIe IOjeMHAYHH MOJEN, CEM 3a H3y3eTHE OKOJHOCTH, Kao INTO je CIydaj ca CHTHTCTUMA KOjU
U3BELITABajy y BaIyTH XxunepuHQuiaTopHe npuspene. Ta Hamepa, MehyTum, he OuTH nmpeaMmeT peBHAupama y
CBETIIy CBETCKHX JCIIaBama.
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