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IFRIC Tymauemse 2
Y4yewha ynaHoea KoornepamueHUX eHmumema u
CJZIUMHU UHCMpPYyMeHmu

PedepeHue

IFRS 9 @unancujcxku uncmpymenmu
IFRS 13 Oomepasarwe ¢ep speonocmu

IAS 32 @unancujcku uncmpymenmu: npusnasarse u oomepasarse (pesuaupat 2003. roqune)!

Uctopwumjat

1

KoomnepaTuBHU M CIMYHU €HTUTETH Cy HOpPMHUpAHU O CTpaHe rpyra Juia y [H/bY 3a0BOJbEIba 3ajeJTHUUKUX
SKOHOMCKHX HJIM JPYIITBEeHuX motpeba. Hamponanuu 3akoHr 0OMYHO JeUHHUITY KOOIIEPATHBHU CHTHTET Kao
JPYLITBO KOje MOKYIIIaBa Jia MPOMOBHIIIE eKOHOMCKHU HAIpeIaK CBOjUX WIAHOBA MMYTEM 3ajeJHUYKUAX MOCIOBHUX
omepanuja (IpuHIKI camo—Tiomohn). Yuernha 4wiaHOBa y KOOIEPATHBHAM CHTUTETUMA CE YECTO KapaKTePHUILY
Kao yueniha, jeIMHULIE WITH CIIMYHO, a Y JaJbeM TEKCTY Ce Ha3MBajy “‘yuemiha 4iaHoBa’.

IAS 32 ycnocraBsba npuHIumne kiacupukaiuje GUHAHCHJCKMX WHCTpYMEHaTa Kao (PMHAHCH]CKHX 00aBe3a MIH
KanuTtana. HapouwTo, OBM TPHHIMIIK Ce NPUMEHYjYy Ha KIacH(PUKAIMjy YTPKUBUX HHCTPyMEHATa KOjH
oMoryhaBajy UMaoIy Ja Mmpoja Te HHCTPYMEHTE EMHTEHTY 3a TOTOBHHY WM APYTH (HUHAHCH]CKH HHCTPYMEHT.
IIpuMena mpuHIHNA Ha ydemha WiaHOBa Y KOOIEPATHBHUM EHTUTETHMA W CIMYHHM HHCTPYMEHTHMa MOXE
npencraBbaTi moremkohy. Heke ox wmanmma Opnbopa 3a MehyHapomHe padyHOBOACTBEHE CTaHAapAe CY
3aTpakuiie MoMoh 3a cBpXxe pasyMmeBama npuMmeHe npuHinmna [AS 32 nHa ydemha unaHoBa M ciuM4HE
MHCTPYMEHTE KOjU MMajy oapeljeHa oOenexja, U OKOJHOCTH y KojuMa Ta o0enexja yTudy Ha Kiacu(uKaimjy
Kao 00aBe3e WM KamuTaia.

Oenokpyr

3

OBo TyMaueme ce NpUMemyje Ha (PMHAHCHjCKe HHCTPYMEHTE KOjU chafajy y nenokpyr IAS 32, yxpyuyjyhu u
(MHaHCHjCKe HHCTPYMEHTE M3/]aTe WIAHOBHMA KOOIIEPaTHBHHUX €HTHTETAa Kao JOKa3 BIACHUYKOT ydemrha diaHa
y enrurery. OBo TymMaueme ce He IMpuMemyje Ha (UHAHCHjCKEe MHCTpyMeHTe Koju he OuTu mnm Mory OuTH
U3MUPEHN HHCTPYMEHTHMA COTICTBEHOT KalluTaNa eHTUTETa.

Mpeamer

4

MHorn (MHAHCHjCKH HWHCTPYMEHTH, yKJbydyjyhim m ydemha d9imaHOBa, MMajy KapaKTepHCTHKE KallUTala,
yKbydyjyhu npaBo riiaca u npaso ydemha y pacrnofenu ausuaeHnu. Hexu uHAaHCHjCKU MHCTPYMEHTH Jajy
HMAoIly IpaBO Ja 3aXTeBa OTKYI 332 TOTOBHHY WIH JPYTro (DMHAHCHjCKO CPEACTBO, alli MOTY Ja CaJpiKe HITH
Oymy mnpenMeT orpaHuyerma y IOINeAy OTKYIJBMBOCTH (HMHAHCHjCKOT HMHCTpyMeHTa. Kako Tpeba ma ce
HPOIEYjy OBH YCIOBH OTKyNla HPHINKOM oapehuBama Ja JIM (UHAHCHjCKH HHCTPYMEHT Tpeba Ia ce
ki1acudukyje kao obaBe3a UM KaluTan?

KoHceH3yc

5

YroBopHO mNpaBo uMaoua (UHAHCHjCKOT HMHCTpyMeHTa (YKJbydyjyhm m ydemha dYnaHoBa KOONEpaTHBHHX
SHTHTETA) HAa 3aXTEB OTKyIa He MOoApa3yMeBa caMo Mo ceOH, 1a ce (hHMHAHCHjCKH HHCTPYMEHT KIacH(pHKYje Kao

VY asrycrty 2005. ronune, IAS 32 je usmewen y IAS 32 Quuancujcku uncmpymenmu: npesenmayuja. Y ¢debpyapy 2008. ronune IASB je
n3Menno IAS 32 tako na ce 3axTeBa Jja ce HHCTPYMEHTH KOjU MMajy cBa 00elexXja U UCIyHaBajy yClIOBe HaBeieHe y naparpaduma 16A u
16b wmm maparpaduma 1611 n 161 crannapna IAS 32, knacudukyjy kao KanmuTaIHA HHCTPYMEHTH.
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10

11

12

(uHaHcHjcka obaBe3a. EHTHTET MoOpa Aa pa3MOTpH CBE YCJIOBE M OKOJHOCTH (DMHAHCHjCKOT WHCTPYMEHTA
NPWIMKOM Herose kiacudukanuje xao ¢(uHancujcke obaBe3e wiu Kanurtaia. OBH yCJIOBH M OKOJHOCTH
o0yxBaTajy peJicBAHTHE JIOKAJHE 3aKOHE, TPONUCe W CTaTyT CHTHTETa KOjU Cy Baxkehw Ha aaTym
Kiacudukaiuje, ami He U oueKuBaHe Oymyhe U3MeHe OBUX 3aKOHA, TPOIKCA UITH CTaTyTa.

VYyemtha unanoBa koja Ou ce kiacu(UKoBalia Ka0 KalUTal aKo WIAHOBH HHUCY MMM TPABO Ja TPaXKe OTKYII
Ipe/ICTaBJbajy KalUTall ako je OMJIO KOjU Of yCIOBa ONUCAaHUX Yy maparpaduma 7 u 8 mpucyTad wid ydeirha
4YJIaHOBa MMajy CBa 00eleXja U UCIyHhaBajy YCIOBEe HaBejeHe y naparpaguma 16A u 16b wnu naparpadpuma
1611 u 16]] crannapaa IAS 32. Jlenosuru no Bubewmy, ykibydyjyhu u texyhe pauyHe, pauyHe yjiora U CIMYHeE
YTOBOpE KOjH CE jaBJbajy Kajia YWIAHOBH JIeNyjy Kao MOTpoliauu ¢y (pUHaHCHjCKe 00aBe3e eHTHTETA.

Vuyemnrha unaHoBa cy KamnuTall ako EHTUTET UMa OE3yCIIOBHO MPaBo Jia 0A0uje OTKyn y4erha 4iaHoBa.

JlokasHK 3aKOH, MPOITHC WK CTaTyT CHTHTETa MOTY Jia capike pa3He BpcTe 3a0paHe OTKyma ydenha 4iaHoBa,
Ha npuMep Oe3yclioBHe 3a0paHe min 3a0paHe Koje ce 3aCHHBAjy Ha KPUTEPUjyMa JIMKBUIHOCTH. AKO je OTKYII
6e3yCII0BHO 3a0parmeH JOKATHIM 3aKOHOM, IPOITHCOM WK CTATYTOM €HTHTeTa, ydyeniha 4aHoBa MPeCTaBIbajy
kanutai. Mehytum, oxpende JOKaIHOT 3aKOHA, TIPOIKCA M CTAaTyTa EHTUTETa KojuMa ce 3adpamyje OTKYI caMo
aKO Cy YCJIOBH — Kao IITO je yrpOXKaBambe JIMKBHIHOCTH — 3aJ0BOJbCHH (MJIM HUCY 33/I0BOJbEHM) HEMajy 3a
pe3yaTar To Ja ce ydeurha uiaHoBa CMaTpajy KaluTaaoM.

Be3sycnoBHa 3a0paHa MoXe J1a Oy/ie ancoIyTHa, TaKo Ja Cy CBH OTKYIH 3a0parmeHu. be3ycioBHa 3abpaHa Moxe
na Oyzie IemMMUYHa, Tako Ja 3a0pamyje OTKyI yuelnha 4iaHoBa ako OM OTKYIH MPOY3pOKOBao 1a Opoj yuerrha
YJaHOBA WJIM M3HOC yruiaheHor KamuTana IagHe ucrnon oapehene rpaHuie. Yyernha 4iaHOBa Koja Cy BUIIAK Y
OJIHOCY Ha 3a0paHy OTKYyIIa ce CMaTpajy 00aBe30M, OCHM aKO CHTUTET HeMa 0e3yCIIOBHO MPaBo Jia 0JI0Hje OTKYII
Kao IITO je HaBeJeHo y naparpady 7 wiu ydemrha 4iaHoBa UMajy cBa o0elleja U HCIyHhaBajy yCJIOBE HaBeICHE
y maparpadpuma 16A u 16b wnu naparpadguma 161 u 161 crangapna IAS 32. V HekuM ciydyajeBuMma, Opoj
yuemrha WiM U3HOC yulaheHor kanuTana Koju je mpeaMeT 3adpaHe ce Moke MemaTu. OBakBe IpoMeHe 3a0paHe
OTKyma JI0BoJie 10 TpaHcdepa uzMel)y puHaHCHjCKMX 00aBe3a U KanuTasa.

[IpunrKoM MOYETHOT NPU3HABAMKa, CHTUTET OJMepaBa (MHAHCHjCKy 00aBe3y 3a OTKyH IO ¢ep BpeIHOCTH. Y
cnydajy ydemha 4imaHoBa ca o0OelexjeM OTKyIa, SHTUTET oJMepaBa ¢ep BpemHocT (uHaHCHjcKe obaBe3e 3a
OTKyIl [0 U3HOCY KOjU HHUje MamU OJ MaKCUMAaJHOI H3HOCa KOju ce Tpeba IUIaTUTH IpeMa ojpendama
CaJpiKaHiM y CTaTyTy MM IPUMEHIbUBOM 3aKOHY, IUCKOHTOBAHOM O[] IPBOT aTyMa KaJa Ce MOTJIO 3aXTE€BaTh
riahame Tor n3Hoca (BUAETH mpumep 3).

Kao mrro 3axteBa maparpad 35 IAS 32, pacnojene nmaoiiMa HHCTpyMEHATa KalluTaja ce MPU3Hajy TUPEKTHO Y
OKBHpY Kamurtana. Kamare, NUBHICHIEC W JPYrd IPUXOIU KOjU C€ OJHOCE Ha (DUHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE
Kki1acudukoBaHe kao HhUHAHCHjCKEe 00aBe3e Cy TPOIIKOBH, 0e3 003upa Ha TO Ja JIM Cy IuTalieHH H3HOCH IPaBHO
OKapaKTepUCAaHU Kao TUBHUJICH/IE, KAMATe WU JIpyraduje.

Ipuor, koju je cacTaBHU €0 KOHCEH3Yyca, CalpyKH IIPHMepe MTPUMEHe OBOT' KOHCEH3yca.

ObenopamuBame

13

Kanma mpomena y 3a0paHu oTKymna y3pokyje TpaHcdep m3mel)y (uHaHCHjCKMX o0aBe3a W KamuTaja, €HTUTET
Tpeba moceOHO na 06eogaHn H3HOC, BpeMe U pasiior TpaHchepa.

[aTtym cTtynawa Ha cHary

14

14A

15
16

17

JlaTy™m cTymama Ha cHary ¥ mpeniasHe ofpende OBOT TyMadema cy UCTH Kao u oHH 3a IAS 32 (peuampan 2003.
roaune). EHTuTeT Tpeba a npuMemyje 0BO TyMayerme 3a FOJAUIIbE MepUoie Koju nounmy of 1. janyapa 2005.
rOAWHE WM KacHWje. AKO €HTUTET NMPUMEHH O0BO TyMmMaueme Ha MepHoJ KOju moumme npe 1. janyap 2005.
TOIMHE, TY YHIEHHUIY obenonamyje. OBo TyMauewe Tpeda Ja ce MpUMemYje PETPOCIICKTHBHO.

Enrturer Tpeba na npumenu usmeHe maparpada 6, 9, Al u A12 3a roauiime neproae Koju nounmy 1. janyapa
2009. romuMHEe WM KacHHje. YKOJIMKO CHTUTET NMPUMEHU DUHAHCUJCKU UHCMPYMEHMU Cd NPABOM NOHOGHE
npodaje emumenmy u obaeese nacmane npu auxeuoayuju (m3meHe IAS 32 u IAS 1) koju je objaBibeH y
(hebpyapy 2008. roauHe 3a HEKM paHHUjU Nepuo, Tpeba Takohe Aa nmpuMeHu u3MeHe naparpada 6, 9, Al u A12
3a Taj paHUjU IEPHOLI.

[Bpucan]

OojasspuBameM IFRS 13, koju je usnat y majy 2011. ronune, m3MemeH je maparpad A8. EHTHTET mpuMmemyje
Ty U3MeHy KaJa npuMmemyje IFRS 13.

O6jaBibuBameM [Juxnayca eoouwrsux novoswarsa 2009.-2011., y majy 2012. ronune, usmemeH je nmaparpag 11.
EntuteT mpuMemyje Ty U3MEHY PETpPOCIEKTHBHO y ckiamy ca IAS 8 Pauynosoocmeene noaumuke, npomene
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DPAYYHOBOOCMEEHUX NpOYeHa U 2cpewike 3a TOAUIIBE MEPUOJEC KOjU Mouumby 1. janyapa 2013. romuHe uiu
KacHUje. AKO eHTHTEeT mpuMeHH Ty m3MeHy IAS 32 y ckiony Lukayca eoouwivux noboswarsa 2009.-2011.
(m3pat y majy 2012. roauHe) Ha paHUju IEPHOJI, M3MeHa y naparpady 11 ce npumemyje Ha Taj paHUju TEPHOL.

18 [Bpucan]

19 OojasbuBameM IFRS 9, y jymy 2014. rogune, u3memenu cy naparpadu A8 u A10 u odpucanu naparpadu 15 u
18. Enturet Tpeba aa npuMemyje oBe uaMeHe kaaa npumemyje IFRS 9.
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Mpwunor
NMpumepun npumeHe KOHCeH3yca

Oegaj npunoe je cacmashu 0eo mymaiersa.

Al

Ogaj npuor canpxu cegam npumepa npumene [FRIC koHcenzyca. OBU MpHUMepH HE YHHE MOTIYHY JIHCTY;
Moryhin cy u npyru monenu. CBaku HpHMep NMPETHOCTaBJba Ja HeMa JAPYTUX yclIoBa KOjH OM 3aXTeBao Ja ce
(hDMHAHCHjCKM MHCTPYMEHT KiacupuKyje kao (pUHaHCHjcKa obaBe3a, U Ja (GHUHAHCH]CKH MHCTPYMEHTH HEMajy
cBa o0elexkja U He UCIyHaBajy yCJIOBe HaBeleHe y maparpaduma 16A u 16b umu naparpaduma 1611 u 161
cragnapaa [AS 32.

Be3ycnoBHO npaBo Ha oabujake oTkyna (naparpad 7)

A2

A3

A4

AS

Mpumep 1

YnuweHunue

VY craryTy eHTHTeTa Ce HaBOJM Jla Ce OTKYIIH BpIIE UCKJbYYHBO TpeMa JUCKPEIIMOHOM IpaBy eHTtuTera. CraryT
HE CaJipXXH Jajby pa3paay WM OTpaHHYerha OBOT JUCKPEIMOHOT MpaBa. Y MPOLUIOCTH, CHTHTET HUKala HHje
01010 1a oTKynu yderha uiaHOBa, Maja YIpaBHU 0A00p UMa IIPaBo a TO ypaIHu.

Knacudukaumja

Entuter mMa 0e3yCOBHO MNpaBo jAa oA0Hje OTKym M ydenrha dYjaHOBa NPEACTaBibajy Kanurtaid. [AS 32
ycIocTaB/ba NPUHIKIE 3a KiIacuHKaljy KOjU Ce 3aCHMBAjy Ha yCIOBHMAa (DMHAHCUjCKOT HHCTpyMEHTa U
HaBOJe Jla MPETXOAHA Mpakca, WM HaMepa W3BpLICHa, HCIUIATe NpeMa JUCKPEIHOHOM IpaBy HE aKTHBHpa
knacugukanujy kao obasese. Y naparpady AG26 IAS 32 ce HaBoau:
Kana ce npedepennnjanne aknuje He MOTY OTKYIIUTH, oAroBapajyha kinacudukanuja ce oxpelyje momohy npyrux mpasa
KOja UM ce HpHHHCyjy. Knacmbnkaunja C€ 3aCHHMBaA Ha IPOIECHU CYMITHHE YTOBOPHUX apaH)XMaHa U Z[CCI)I/IHI/II_H/IjaMa
(unaHcujcke obaBe3e M MHCTpyMeHTa KanuTana. Kaga cy pacrnojene BIacHUIMMA KyMYyJIATUBHHX WJIM HEKYMYJIaTHBHUX

MIPHOPHUTETHAX aKIWja HCKJbYINBO JUCKPEIHOHO IIPaBO eMUTEHTA, TAKBE aKI¥je MPeICTaBbajy HHCTPYMEHT KaluTala.
Ha xnacu¢pukanujy npedepeHImjagHe akipje Kao HMHCTpYMEHTa KalHTana Wi (QUHAHCHjCKe o0aBe3e He yTude, Ha

puMep:

@) MCTOpHU]ja BPILIEHa PACIIoJea;

©) HaMmepa Jia ce Bplie pacrioaene y OyayhHoctu;

() MOTyhu HeTaTWBHH yTHIQj Ha IeHy OOMYHMX aKIlfja EMHTEHTa aKo pacIojieNie HUCY HU3BpIIeHe (300rT
OrpaHHYEHa HCIUIATe IMBHMACHAM 3a OOMYHE aKuyje ako IMBHACHJAEC HHUCY HCIUlafieHe 3a HMPHOPHTETHE
akuuje);

(n) U3HOC EMUTEHTOBUX PE3EPBHU;

(e) OYEKHBamba EMUTEHTA Y MorJiey npoduTa Win ryouTKa 3a oapeheHu nepruos; uim

(d) CIIOCOOHOCT WJIM HECIOCOOHOCT eMHTEHTa Ja yTWde Ha M3HOC CBOI HpO(HUTa WM IyOHTKa 3a oapeheHu
TIEPHOI.

YnuweHunue

V cratyTy eHTHTeTa ce HaBOAM Ja C€ OTKYIHM BpIIE HCK/BYYHBO IMpeMa IJUCKPELHOHOM MpaBy EHTUTETA.
MebyTnm, y cTaTyTy ce najbe HaBOIH Jia je 000perhe 3aXTeBa 38 OTKYI ayTOMaTCKO OCHM aKO €HTHTET HHje y
CTamy Jla U3BPILIHU HCIUIaTe 0e3 KpIIeHa JIOKATHUX MPOMKCa Y TIOTJIely JUKBUIHOCTH WU PE3EPBU.

Knacudpukauuja

EnTHTeT HeMa 0e3yCIIOBHO MpaBo Ja oa0uje OTKyn U ydenrha wiaHOBa cy (uHaHCHjcKa o0aBe3a. OrpaHuuema
OIHCaHa y MPETXOJHOM TEKCTy C€ 3aCHHMBAjy Ha CIIOCOOHOCTH €HTHTETa Jla U3MHUpH cBoje obasese. Ibuma ce
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OTKYIl OTPaHNYaBa caMO aKO HHUCY 33J0BOJHEHH 3aXTEBH Y IOIVIEAY JMKBUIHOCTH MJIM PE3EPBH, U TO CaMO 10
TpeHyTKa Kajga ce o00e30emu 3aJ0BOJbeH¢ OBUX 3axTeBa. CTora, OHM HE Y3pOKYjy, Mpema MNpUHIUIHMA
ycnoctaBibeHUM y 1AS 32, knacudukanujy GHUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa Kao kamutana. Y naparpady AG25
IAS 32 ce nHaBoau:

Ipedepenimjanne akiuje ce MOTYy €MHTOBATH ca pa3IMYUTHM mpaBuma. [Ipu onpehuBamy ma ju je mpedepeHUHjanHa akuuja
(rHaHCHjcKa 00aBe3a MM MHCTPYMEHT KalWTalld, EMHUTEHT NpOLEYyje oapeljeHa npapa MpHIKCaHa aKUHjH Aa OW yTBPAMO 1a Jx
OHa I0Ka3yje OCHOBHE KapakTepucTke punancujcke odasese. Ha npumep, mpuoputeTHa akiyja Koja omoryhasa oTkym Ha oJpelhenu
aTyM WM 0 OILHMjH UMaoLa, caapku GpuHaHCHjCKY 00aBe3y 3aTO IUTO eMHTEHT MMa obaBe3y Ja mpeHece HHHAHCHjCKA CPEeCTBa
MMaoly TakBe akiyje. [lomenyujanna Hemo2yhHocm emumenma O0a UCHYHU 06aee3y OMKyna npuopumemue axyuje, Kaoa ce mo
3axmesa npema yeoeopy, 6uno 3002 He0OCMamka cpedcmasd, 3aKOHCKO2 02PAHUYerba UU He0080/bHO O0OUMKA UNU pe3epeu, He
Heaupa camy odaeesy. [Harnamapamwe Kyp3uBOM J0aTO]

3abpaHe otkyna (naparpadun 8 n 9)

A6

A7

A8

A9

Al0

Mpumep 3

YnuweHunue

KOOHepaTI/IBHI/I CHTUTCT je y HOpomjiocTh €MUTOBAO aKHHjC CBOjI/IM WIaHOBHMa Ha pasjIndvuTe AaTyMe U 3a
Pas3sIMInuTe U3HOCE Ha cne/:[ehn Ha4YuH:

€)] 1. janyapa 20X1. rogune 100.000 akuja o H.j. 10 cBaka (H.j. 1.000.000);

©) 1. janyapa 20X2. rogune 100.000 akuuja no H.j. 20 cBaka (H.j. 2.000.000 Tako aa je yKynaH U3HOC
eMHUTOBaHUX akiuja H.j. 3.000.000).

AK1je cy OTKyNUBE 0 3aXTEBY 10 U3HOCY II0 KOME CY EMUTOBaHE.

VY cratyTy eHTHTeTa ce HaBOOHM Ja YKYIHH OTKyn He Moxke na mpehe 20% HajBeher Opoja Hemcruiahennx
yuemrha unanoBa. Ha man 31. nenem6pa 20X2. rogune entuter uma 200,000 neucruiahenux ydentha, mTo je
HajBehu Opoj Heucmahenux ydenrha wiaHoBa M HUje OMIIO OTKyma yuemiha y mpouutoctd. Ha nman 1. janyapa
20X3. ronuHe EHTUTET MEHa CBOj CTATyT U NoBehaBa 103BOJbEHM HMBO YKYIHOT OTKyna Ha 25% Hajseher Opoja
HerciutaheHnX yuenha 4iaHoBa.

Knacudumkaumja

lpe usmeHe cmamyma

VYyemha unaHoBa Koja TpeACTaBibajy BHUINAK y OAHOCY Ha 3a0paHy OTkyna cy (uHaHCHjcke oOaBese.
KoomeparuBHi €HTUTET NPUIMKOM IOYSTHOT IpH3HABama OJMepaBa OBY (HHAHCHjCKY 00aBe3y mo dep
BpeaHOCTH. 300T TOra IITO CE OBE aKI[Mje MOTY OTKYIHTH IO 3aXTEBY, KOOMEPATUBHHU CHTHTET OaMepaBa (ep
BpPEIHOCT OBUX (PMHAHCHjCKUX obaBe3a y CKianay ca 3axteBuma mnaparpada 47 IFRS 13, xoju kaxe: “Dep
BpeIHOCT (huHaHCHjcke o0aBe3e ca O0elekjeM MOTpaxke (Ha MpUMep, ACHO3UT 1Mo Bubhewy) HUje Mama Ol
M3HOCA KOjU C€ MOXKE€ IUIATHTH MPUIUKOM IOTpaxise...” Y CKIagy ca THM, KOONEPAaTHBHH CHTUTET Kao
(uHaHCHjcKy 00aBe3y KIacH(HUKYje MaKCHMAaIHH M3HOC UCILUIATHB 110 3aXTeBYy MpeMa ojpeadama OTKyIa.

Ha nman 1. jamyapa 20X1. roguHe MakCHMallHA M3HOC KOjU Ce MOXKE HCIUIATUTH IpeMa oapendama y Be3H
orkyna je 20.000 akuuja mo H.j. 10 u y ckiagy ca TuMm eHtuter kinacudukyje H.j. 200.000 xao ¢puHaHCH]CKY
obage3y a H.j. 800.000 kao kanuTan. Mehytum, 1. janyapa 20X2. roanHe 300T HOBEe eMHUCH]je aKIdja 10 H.j. 20,
MaKCHMaJIHH W3HOC KOjU Ce MOXKE IUIaTHTH Npema oapeadama y Be3u oTkyna ce nosehasa Ha 40.000 akuuja no
H.j. 20 cBaka. [lomaTHe akimje mo H.j. 20 cTBapajy HOBY o0aBe3y Koja ce MPWIMKOM HOYETHOT MpPU3HABaba
onmepasa no ¢ep Bpeanoctu. [lomTo cy oBe akiuje emuToBaHe obaBe3a je 20% YKyNHHX akKidja Koje cy
emuroBane (200.000), onmepernux 1o H.j. 20, wn H.j. 800.000. OBo 3axTeBa MpU3HaBambe N0JaTHE 00aBe3e Of
H.j. 600.000. Y oBOM mpuMepy He NMpH3Haje ce HUKaKaB JOOWTaK WM IyOuTak. Y CKIagy ca TUM, eHTUTET cajia
kiacudukyje H.j. 800.000 kao punancujcky obasesy u H.j. 2.200.000 kao kamutan. OBaj mpuMep MpeTHOCTaBIba
Jla OBH M3HOCH HHUCY MewaHu u3mely 1. janyapa 20X1. rogune u 31. neuem6pa 20X2. ronuxe.

lNocne uameHe cmamyma

Tlocne mpomene craryTa O] KOOIEPATHBHOT SHTHTETa MOXE Jla Ce 3axTeBa Ja OTKyNH MakcumaiHo 25%
HencrutaheHnx akiyja mwin makcumaino 50.000 akuuja mo H.j. 20 cBaka. Y ckiaay ca TuM, 1. janyapa 20X3.
TOJIMHE KOOIEPATHBHHM EHTUTET Kiacuukyje kao (uHaHCHjcKy obaBe3y u3Hoc o H.j.1.000.000 mTo je
MaKCHMaJIHA M3HOC KOjU C€ MOXKE IUIATUTH MO 3aXTeBy Hpema oapeadama y Be3u OTKyIa, Kako je oapeheno y
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All

Al2

Al3

Al4

AlS

ckiany ca maparpadgom 47 IFRS 13. Enturer crora, Ha naH 1. janyapa 20X3. romune, Bpiuu TpaHchep u3
KanuTana y ¢uHaHcujcke obaBese m3zHoca of H.j. 200.000, ocraBbajyhu H.j. 2.000.000 xracudpuxoBaHO Kao
KaruTans. Y OBOM IIpUMePY SHTUTET He BPILIM NPU3HABae JOOUTKA MM IYOHTKA [10 OCHOBY TpaHcdepa.

Mpumep 4

YurseHunue

JlokamHM 3aKOH KOjH C€ OJHOCH Ha IIOCIOBalE KOOIEPATUBHHMX EHTHTETA, WIHM YCJIOBH CTaTyTa EHTHTETA,
3a0pamyjy €HTUTETY Ja OTKYIUbyje yyemrha 4jaHOBa ako OW ce TUM OTKYIIOM CMamHO yIulaheHH KamuTal
yraHoBa ucnox 75% Hajeeher m3Hoca ymuaheHor kanurana of ydemha wianosa. Hajsehn m3noc 3a oapeheno
koonepaTuBHO eHTuTeT je H.j 1.000.000. Ha kpajy u3BemTajHOr mepuoja canjo ymiaheHor Kamuraua je H.j.
900.000.

Knacudukaumja

VY oBoM ciyuajy, H.j. 750.000 Ou ce xiaacudpukoBano kao kanurai a H.j. 150,000 Ou ce xnacudukoBaio Kao
¢uHaHcHjcka obaBe3a. [lopen maparpada koju cy Beh nuTupanu, nmaparpad 18(6) IAS 32 y jennom npeny
HABOJIH:

...(pMHAHCHjCKH MHCTPYMEHT KOjH Jjaje MMaolLly IIpaBo Ja Ipoja Ha3aJ eMUTEHTY 3a FTOTOBUHY WM JPYro (GHMHAHCHjCKO
cpeactBo (“IpopajHM MHCTPYMEHT”) je (HHAHCHjcKa o0aBe3a OCHM YKOJIHMKO C€ paad O HHCTPYMEHTY KOjU je
KiIacu(MKOBaHA KA0 KANMTAIHA HHCTPYMEHT y CKiaay ca maparpaduma 16A u 16b wmu maparpaduma 1611 u 16/1.
DuHAHCH]CKH HHCTPYMEHT je (MHAaHCHjcKa o0aBe3a Yak U Kaja ce M3HOC TOTOBHHE MM APYror (MHAHCH]CKOT CPEelICTBA
yTBphyje Ha OCHOBY MHJEKCa MM Apyre CTaBKe Koja MMa NoTeHIjan nosehaBama wim cMamuBama. [loctojame onmuje
3a MMaola Ja BpaTH MHCTPYMEHT EMHUTCHTY Y 3aMEHY 3a FOTOBHHY WM JPYro (MHAHCHjCKO CPEACTBO 3HAYM Ja JaTh
WHCTPYMEHT Ca TpPaBOM IIOHOBHE IIpOJiajeé CeMHUTEHTY 3a0BoJbaBa JeHUHUIM]Y (HHAHCHjCKE 00aBe3e, OCHM
HHCTPYMEHAaTa KOjU Cy KIacH(HKOBaHM Kao HMHCTPYMEHTH KalHTaja y CKiIagy ca maparpaguma 16A u 16b wm
naparpaduma 1611 u 16/1.

3abpaHa OTKyIla OMKCAaHA Y OBOM IPUMEPY Ce pasirKyje O] OTpaHnyYeHa OMUCcaHuX y maparpadpuma 19 u AG25
IAS 32. Te pecrpukugje Cy OrpaHHYCH:a IO OCHOBY CIIOCOOHOCTH CHTHTETa Ja IUIaTH HM3HOC JOCIeNe
(uHaHCHjcKe 00aBe3e, TO jecT CIpevaBajy HMCIUIaTy 00aBe3e caMO ako CY 3aJI0BOJbeHH onpelheHu ycioBH. 3a
pas3nuKy oj Tora, OBaj NMpHMeEp Omnucyje O0e3yclloBHY 3a0paHy OTKyna KOju mpeBasuiiasu oapehenu msHoc, 6e3
0031pa Ha COCOOHOCT eHTHTETa Ja OTKynHu yuemha 4iaHoBa (Ha mpuMmep, uMajyhu y BULy EeroBe pesepse
TOTOBHHE, MPO(UT WM pe3epBe 3a pacHojedy). Y CYIITHHH, 3a0paHa OTKyIa CIpedyaBa CHTHTET Ja CTBOPH
O0uno KkakBy (DMHAHCHjCKY 00aBe3y MO OCHOBY Koje OM MOpao Ja HCIUIATH BuUIle oJ ojapeheHor usHoca
ymaheHor kanurana. Crora, aeo ydyemha koju je npeaMmer 3a0paHe oTKymna Huje ¢uHaHcujcka obaBesa. Jlok ce
yduemha CBaKkor 4iiaHa MOTY OTKYIUBHMBATH MOjeIWHAYHO, A€0 YKYIHHX HeuciuraheHux ydvemha ce He MOXe
OTKYNUTHU Y IPYyTHUM OKOJHOCTHUMA OCHM IIPUINKOM JIMKBUJAL]€ CHTUTETA.

Mpumep 5

YnuweHunue

YumeHnle 3a oBaj npumep cy aare y mnpumepy 4. Ilopex Tora, Ha Kpajy M3BEIUTAjHOT MEPUOJA, 3aXTEBU
oIpeheHor mpaBHOT CHCTeMa Yy BE3M JIMKBUIHOCTH CIIPEYaBajy €HTHTET Aa OTKYIUbyje OWmiIo KakBe ydemrha
YJIaHOBAa OCHM YKOJIMKO H3HOC HErOBE I'OTOBHHE M KPaTKOPOYHMX HWHBECTHIHWja HUje Behu on oxapeheHor
n3Hoca. Edexar oBux 3axTeBa y MOIVIEAY JMKBHIHOCTH Ha Kpajy M3BELITAjHOT TEPHOJA j€ Taj Ja CHTHTET He
MoOKe Ja riat Bumre of H.j. 50.000 3a oTkyn y4emtha unaHoBa.

Knacudpukauuja

Kao u y npumepy 4, enturer kiacudukyje H.j. 750.000 xao karnmtaxn a H.j. 150.000 kao dpunaHCcHjcKy obaBe3y.
OBo je 300r TOra MTO C€ M3HOC KiIacu(HUKOBaH Kao 00aBe3a 3acHHMBa Ha OE3yCJIIOBHOM IpaBy CHTUTETA J1a
on0uje OTKyTI, a He Ha YCIOBJEEHAM OTpaHHYCH-HMa KOja CIpeyaBajy OTKYI CaMo Y CIIy4ajy Ja JUKBHIHOCT HIIH
JIPYTH YCJIOBH HUCY 33JI0BOJbEHH M TO CaMo JIO TPEHYTKA UCIYHhCHha OBUX 3aXTEBa. Y OBOM CIIy4ajy MPUMEH Y]y
ce onpende maparpada 19 u AG25 TAS 32.
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Mpumep 6

YurseHunue

CratyT eHTHTeTa 3a0pamyje OTKyN akiidja 4JIaHOBa, OCHM JO HHMBOA MpPUXOAa JOOWjEHHX EMHTOBAEHEM
JIONATHHUX AaKIMja WIAHOBA HOBMM WM ITOCTOjeliMM WIaHOBHMAa TOKOM IIPETXOAHE TpU rojuHe. IIpuxomu ox
EMHTOBaMa aKildja YWIaHOBA MOpPAjy Jla ce UCKOPHUCTE 3a OTKYI akIfja 3a KOje Cy WIAHOBU TPAXKHIH OTKYIL
TokoM Tpu NpeTxoJHe TOJUHE, IPUXOAU OJ EMUTOBAMa aKIMja WwiaHoBa cy 6w H.j. 12.000 u HujenHa akiuja
4jiaHa HUje Ouila OTKYIIJbCHA.

Knacudukaumja

Enrturer xnacudukyje Hj. 12.000 of akuuja unaHoBa kao (UHaHCUjCKy oOaBe3y. Y CKiIaly ca 3aKk/bydluMa
JIATUM Y TIpuMepy 4, akilija wiaHoBa Koje Cy nmpeaMeT O0e3yclioBHE 3a0paHe OTKyNa HUCY (HHAHCHjCKa o0aBe3a.
OBakBa 0e3ycioBHa 3a0paHa ce IIpUMEmbYje Ha M3HOC KOjU je jefHaK IIPUXOJUMa OJ] aKlhja eMUTOBAHUX IIpe
MPETXO/IHE TPH TOJIMHE, U y CKJIQJly ca TUM, OBaj U3HOC ce Kiacuukyje kao kanurair. MehyTum, u3Hoc Koju je
jelHaKk IpUXoJguMa O]l aKllija eMUTOBAHUX y IPETXOJHE TpU TOAMHE HMje IpeaMeT Oe3ycioBHE 3abpaHe
OTKyma. Y CKIay ca THM, IPHXOAH OJ €MHTOBama ydemha 4iaHOBa y HPETXOIHE TPU TOAWHE Y3POKYjy
HacTaHak (MHaHCUjcke oOaBe3e CBE 10 TPEHYTKa KaJa BUILE HHUCY JOCTYIIHE 3a CBPX€ OTKyIla aKllija WIaHOBaA.
Kao pesynrar, eHTuTeT MMa HHAHCHjCKY 00aBe3y jeJHAKy M3HOCY MPUXO0/a O]l aKIFja EMUTOBAHUX TOKOM TPH
IPETXOAHE FOIUHE, YMABEHOT 32 CBE OTKYIIE TOKOM TOT II€PUOJA.

Mpumep 7

YnuweHunue

Enturer je koonepaTuBHa OaHka. JIOKaIHU 3aKOH KOjH yIpaBJba MOCIOBakBAMA KOOTIEPATUBHUX OaHaKa 3aXTeBa
Ja HajMame 50% yKynHUX “Heu3MHUpEHHUX oOaBe3a” eHTUTeTa (TepMuH Ae(UHUCAH Y IPONHCUMA KOjU 00yXBaTa
pauyHe yduemiha 4iaHoBa) Mopa Jia Oyae y oOiuKy ymiaheHor kanuTana 4wiaHoBa. Edekar oBor mpormwca je aa
YKOJIMKO Cy CBE HEM3MHpEHEe 00aBe3e KOOIEPATHBHOI CHTHTETa y OOJMKY ydemrha dilaHOBA, KOOIEPATHBHH
eHtuTeT je y moryhHocTu na mx cBe otkynu. Ha man 31. meuembpa 20X1. roguHe €HTHTET MMa YKYITHE
Hem3mupeHne obaseze on H.j. 200,000 ox xojux H.j. 125,000 mpencraBiba padyHe ydemrha 4iaHoBa. YCIOBH
pauyHa ydeniha 4iaHOBa 103BOJbaBajy IPXKAOIy Ja X OTKYIH II0 3aXTEBY U HE IOCTOje OTpaHnYeha OTKYTIA IO
OCHOBY CTaTyTa CHTHTETA.

Knacudpukauuja

Y oBoM mpumepy yuemrha unaHoBa ce kimacuukyjy kao (puHaHCHjcKe oOaBe3e. 3abpaHa OTKyma je CIHYHA
orpaHuuemUMa onucaHuM y mnaparpaduma 19 u AG25 TAS 32. OBo orpaHuuem€ je yCIOBHO OTpaHUYEHE II0
OCHOBY CIIOCOOHOCTH €HTHTETa Ja IUIATH NOCIEeIH M3HOC (MHAHCHjCKe oDaBese, TO jecT CIpevaBa HCILIATY
obaBe3e camo ako cy McnymweHH oapehenu ycnoBu. JletasbHHje, O]l EHTHTETa MOXKE Jla C€ TPaXH Ja OTKYNH
yuTaB M3HOC yuemrha uianoBa (H.J. 125.000) ako je wcruiaTHiioO CBe CBoje apyre o6asese (H.j. 75.000). Kao
nocjeauna Tora, 3a0paHa OTKyIa He clipeyaBa €HTHTET Jla €BUICHTHpA (MHAHCHjCKY 00aBe3y OTKyIa Koja je
Beha ox ompehenor Opoja yuemha umaHoBa wiM W3HOca yriaheHor kamutana. Jl03BojbaBa ce CHTHUTETY Jlia
OJVIOKH OTKYI JIOK C€ HEe HCITyHE YCJIOBH, TO jeCT JOK He HCIUIaTH Apyre obasese. Ydemrha 4iaHOBa y OBOM
OpUMepy HECY TpeaMeT Oe3yciioBHe 3abpaHe OTKyIIa i CTOra ce KiacupuKyjy kao GuHaHCHjCKe 00aBese.
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