KOHHCHTyaJ'IHI/I OKBHD

KoHnentyanHu OKBHp 32 PUHAHCH]CKO
U3BELITABAHE

00060p 3a mehyrnapoore pauynosodcmeene cmanoapoe (IASB) je uzoao Konuenrtyaaau okBup y cenmembpy 2010. zooure.
OH 3amervyje OKBUD 3a IPUIIPEMY M IIpe3eHTALH]jy (UHAHCHjCKHUX M3BEIITAja.

© IFRS Foundation 1



Konuenryanxu okBup

CAOPXAJ
u3 napazpagha
NMPEAITOBOP
KOHUENTYAJIHA OKBUP 3A ®UHAHCUJCKO N3BELUTABAHE
yBO[
CBpxa u cTatyc
Oenokpyr
NMOIrNABJbA
1 Uusrb chmHaHcuHjcKor usBewtaBaka oniuTe HameHe Wb1
2 N3BewTajHu eHTUTET 6UhEe HakHadHO 0odam
3 KBanutaTtuBHe KapakTepucTuke KOpucHuX omHaHcujckux nidpopmaumja KK1
4 Okeup (1989.): npeocTanu TekcT

3A MPUNTOXXEHA OOKYMEHTA HABELOEHA Y HACTABKY, BUOAETU OEO b OBOI
N3OABA

YCBAJAWE KOHLUEINTYAJIHOIr OKBUPA 2010. OO CTPAHE O[1GOPA
OCHOB 3A 3AKIbYYKE 3A NOIMMABJbE 1 U 3
TABEJIA CJITATABA

2 © IFRS Foundation



KOHHCHTyaJ'IHI/I OKBHD

IIpearosop

Onbop 3a MehyHapoHE padyHOBOACTBEHE CTAHAAP/E TPEHYTHO j€ Y MOCTYIKY aKypUpama CBOT KOHLENITYaIHOT OKBHPA.
OBaj 1pojekaT KOHIENTYIHOT OKBHpA ce 0/BHja y (azama.

Kako ce pag Ha HEKOM NOIJaBJby 3aBpIUHM, Tako he OMTH 3aMEHEHH peleBaHTHHU Haparpadu y Oxeupy 3a npunpemy u
npesenmayujy QuHancujckux uszsewmaja, objaBibeHoM 1989. rogmue. Kaga mpojekarT KOHIENITYaJHOT OKBHpa Oyie
3akipydeH, Onbop he mMaTn KoMIuleTaH, cBeoOyXBaTaH U jeIMHCTBEH JNOKYMEHT I10J] Ha3UBOM Konyenmyannu oxkeup 3a
Qunancujcro uzsewmasarse.

Oga Bep3uja Konyenmyannoz oxéupa ykbydyje Ba MOriaBiba Koja je Ondop 00jaBro kao pe3ynrar mpse (ase mpojexra
koHnentyanHor oksupa—Ilornasme 1 [Juw gunancujckoe uzeewmasarba onwme namerne u Ilornasise 3 Kearumamusne
ocobune kopucnux Qunancujckux ungpopmayuja. Iornasse 2 he ce 6aBUTH KOHIIENTOM H3BeIITajHOT eHTHTEeTa. On00D je
o0jaBHO HalpT OBOT moriaBika y MapTy 2010. ronuHe ca mepuoaoM 3a nobujame KoMeHTapa 1o 16. jyma 2010. roguHe.
Tornasme 4 cagpxu mpeoctamu TekeT Oxgupa (1989.). Tabena ycarmameHOCTH, Koja je JaTa Ha Kpajy OBOT M3ama,
npukasyje kako caap>xute Oxeupa (1989.) u Konyenmyannoe oxsupa (2010.) mel)ycoOHO KOpecTIOHANPA]yY.

VYBox je mpeyser u3 Oksupa (1989.). O he 6utn axypupan kaga IASB pasmorpu cBpxy Kouyenmyanuoe oxeupa. Jlo
Taja, CBpXa u cratyc Konyenmyannoe okéupa ocTajy UCTH Kao H TIpe.

YBoa

MHoOru €HTUTETH IMIUPOM CBETA NPUIPEMajy U IPE3eHTY]y (HHHAHCHjCKE M3BEIITaje 3a eKCTepHe KopHCHHKe. [ako TakBn
H3BEIITAjH MOTY JEJIOBaTU CIMYHO OJ 3eMJbE 1O 3€MJbE, IOCTOje pas3iMKe KOje Cy BEepOBAaTHO H3a3BaHE Pa3IMUHTHM
JPYIITBEHNM, €KOHOMCKHM M TPaBHHM OKOJHOCTHMA H YMEEHHIOM Ja pa3iIHdnTe 3eMJbe MMajy y BHIy HOTpebe
Pa3THINTHX KOPUCHMKA (DMHAHCH]jCKUX U3BEIITaja IPUINKOM oJpehrBama HallMOHAIHIX 3aXTeBa.

TakBe paznuuuTe OKOJIHOCTH Cy AOBENE N0 yrnorpebe pas3muuuTux AeUHUNUja edeMeHaTa (MHAHCHjCKUX H3BEIITaja:
npUMepa pajd, 3a HMOBHHY, 00aBe3e, KamuTal, npuxoae u pacxoxe. OHe cy, Takolhe, uMane 3a mociueauiy ynorpedy
Pa3NIUYUTHX KPUTEPUjyMa 3a MPH3HABAabC MO3UNHMja Y (DHHAHCHjCKMM H3BEIUTAjHMa, Ka0 M CKIOHOCT Ka Pa3IHYUTHM
OCHOBaMa 3a oaMepaBame. Jlenokpyr (GpUHAHCHjCKHX H3BEIITaja U y BUMa cagpkaHa o0enoJamUBama MPETPIETd CY,
Takole, aJilcKBaTaH yTHIIS].

Onbop 3a MelhyHapoJHEe pauyHOBOJCTBEHE CTaHZapAe IOCBelieH je cMamemy THUX pasjinka HacTojameM 3a
XapMOHH3AIMjOM TIPOIHNCA, PAadyHOBOJACTBEHE CTAaHIApAE M IIpOlLedype Be3aHe 3a MPHUIpPEMy U IPE3CHTaLHjy
(dunaHcHjckux u3Bemraja. Ompbop Bepyje nla ce Jajba XapMOHM3alMja Haj0oJbe MOXKE OJBHjaTH (POKYCHUpPAmEM Ha
(uHaHCHjCKe M3BELITaje KOjU ce MPHUIIPEMajy 3a CBPXY HpykKamba HHPOpPMaIHja 01 KOPUCTH 3a JIOHOIICHE EKOHOMCKUX
OJUIyKa.

Onbop Bepyje na (GUHAHCHUJCKH HW3BCINTAjU MPUIPEMIBCHH 3a Ty CBPXY HCIyHaBajy 3ajefHuuYke morpede Behune
kopucHuka. To je 3aTo MITO TOTOBO CBM KOPUCHHUIIM JJOHOCE €KOHOMCKE OJITyKe, Ha IpHMep:

(a) Ila OW OJUTYYIIIH KaJ1a J1a KyIe, Ip>Ke WU MPoIajy Yo y KaluTary.

(©) Jla OIIeHE YIPaBJbarbe WIN OJrOBOPHOCT MEHAIMEHTA.

() Jla OIIeHE CIIOCOOHOCT eHTuTeTa Na tuiaha u 06e30elyje npyra mpuMama cBOjUM 3arloCICHUMA.
() Jla OIIeHEe CUT'YPHOCT H3HOCA 1103ajMJbEHUX CHTHUTETY.

(e) Jla YTBPJIE MOPECKE MOJIUTHKE.

() Ila yTBpEe JOOHUT U TUBUIICHIIC 33 PACIIONIEITY.

() J1a IPUIPEME U KOPUCTE CTATUCTUKY HALIMOHAIHOT JOXOTKA.

(x) Jla PeTYJINIIY aKTHBHOCTU €HTHUTETA.

Onbop je, mehyTum, cBecTa Ja, MoceOHO, Np)KaBHE MHCTHTYIHMjE PA3IMUUTHX 3eMajba MOTY YTBPIMTH Pa3INuUTEe HIH
JIOIaTHE 3aXTeBE 3a COIICTBEHE CBpXe. TakBu 3axTeBH, Mel)yTum, He O Tpebano ma yTudy Ha (UHAHCHjCKe U3BEIITaje
KOjH Cy 00jaBJbyjy y HHTEpecy IPYTuX KOPHCHHKA, OCHM aKO U CaMH He HCIyHaBajy MmoTpede THX APYTHX KOPHCHHKA.

OuHaHCHjCKM M3BEIITAjU ce, Hajuyelmrhe, NMpPUIpeMajy y CKIALy ca pPavyyHOBOJCTBEHHM MOJEJIOM 3aCHOBAaHMM Ha
HaJIOKHAJJUBUM HCTOPHjCKUM TPOIIKOBMMA M Ha KOHIIENTY OJp)Kara HOMHHAIHOr (uUHAHCHjcKOr Kamurana. [lpyru
MOJIEIM ¥ KOHIIENTH OM MOIIM OWTH NPUKJIAIHHJU Y CBPXY IIOCTH3ama IMJba IpYyXama MH(OpManuja o KOPHCTH 3a
JIOHOIICH-¢ eKOHOMCKHX OJTyKa, alli TPEHYTHO HeMa CarjacHOCTH 3a u3MeHy. OBaj Konyenmyannu okeup je ypaljeH Tako
na Oyzae mpuMemHB Ha Behn Opoj padyHOBOJCTBEHHX MOJIeIa M KOHIIENaTa KalliTana v OpKamba KaluTaa.
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KOHHCHTyaJ'IHI/I OKBHUP

CBpxa u ctatyc

OBaj Konyenymannu oxeup TOCTaBjba KOHIENITE HAa KOjUMAa C€ TEMEJbHM IpHUIpeMa M Ipe3eHTanuja (QUHAHCH]CKUX
H3BEINTaja 3a eKCTepHe KopucHuke. CBpxa Konyenmyannoe okeupa je:

(@
(©)

()

(m)

(®
(d)

)

na momorae Onoopy y passojy oyayhux IFRS, kao u y npencnutuBamy moctojehux IFRS;

na nomorne Oxbopy y NpoMOBHCamby XapMOHHM3aLUje MPOIKCa, PAYyHOBOJCTBEHUX CTaHAApAa U IPOILexypa
BE3aHMX 3a MMpe3eHTalMjy (HHAHCH]CKHX H3BeITaja 00e30ehermeM OCHOBE 3a cMameme Opoja anTepHaTHUBHHUX
PadyHOBOJICTEBHHX IOCTyIIaKa Koje 103BoJbaBajy IFRS;

Jla IOMOTHE HallUOHAJIHUM TEJIMMa 3a/1y’KCHUM 3a yTprI/IBaH:C CTaHaapaa y pa3Bojy HallMOHAJIHUX CTaHAap/Ja;

Jla IOMOTHE JIMIIMMa Koja mpunpemMajy ¢uHaHcHjcke u3BemTaje y npuMenn IFRS, xao u y pemaBamy nutama
Koja Tek Tpeba aa moctany npeamer [FRS;

Jla IOMOTHE peBH30pUMa y HOpMHpamky MHUIBEHA 0 TOME Ja JIU ¢y (PMHAHCHjCKU M3BEIITaju y ckiany ca IFRS;

Jla TIOMOTHE KOPUCHHIIMMAa (MHAHCH]CKHUX W3BEIITaja Y TyMadyewhy HHPOPMaIHja caapKaHuX y (PUHAHCH]jCKUM
H3BelITajuMa IPUIpeMIbeHUM Y ckitany ca IFRS; n

Ja OHMMAa KOjH Cy 3auHTepecoBaHu 3a pax IASB-a o0e30emu wuHQoOpMaiyje O HHEroBOM IPHUCTYITY
¢dopmymucamy IFRS.

OBaj Kowuyenymannu oxeup uuje IFRS m crora He neduHmme cranmapae moBogoM OMIIO KOT OIMEpaBama, WIH
obenoamuBama. Humra y oBom Konyenmyannom okéupy He CykaBa IpUMEHY ojpenada 6uimo kor mojeaunadsor [FRS.

Oxbop je cBecTaH Ja je y OrpaHHueHOM Opojy ciydajeBa MOXKe MOCTOjaTh Hecnarame usMel)y Konyenmyannoe oxkeupa n
nojenuHor IFRS. ¥V cnyvajeBuMa kana moctoju Hecnaramwe, 3axteBu IFRS npesnalyyjy nag onuma uz Kouyenymanmnoe
oxeupa. Nmajyhu y Buny, mehytum, na he ce Onabop pykoBoautu Konyenmyannum okeupom y pa3pojy oyayhux IFRS,
Kao W IPHJIMKOM npercnuTuBama rnocrojehnx IFRS, cnyuajeBn Hecnarama msmel)y Kounyenymannoe oxeupa u IFRS he,
BPEMEHOM, HECTaTH.

Konyenmyannu oxeup he Outu peBuaupaH ¢ BpeMeHa Ha BpeMe Ha OCHOBY HcKycTBa Onbopa y pany ca \BHM.

Henokpyr

Konyenmyannu oxeup ce 6aBu:

(a)
(©)
()
(m)

IUJbeM (PUHAHCHjCKOT M3BELITABAbA;
KBaJIATATHBHIM OCOOMHAMa KOPHCHUX (pUHAHCH]CKHX MH(opManyja;
neuHUINjOM, IPU3HABAbEM U OJIMEPABabEM eIeMeHaTa 0/] KOjuX Cy CauMi-eHH (PMHAHCHjCKH M3BEIITAjU; U

KOHICNITUMA KalluTalla i OJp’Kamba Kanurasa.
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KOHHCHTyaJ'IHI/I OKBHD

CAOPXAJ
u3 napazpagha

NOrMABIJbE 1: /b ®UHAHCUJCKOIr USBELUTABAHA OlNUITE HAMEHE

YBO[ b1

LUnib, KOPUCHOCT U OFPAHUYEHA PUHAHCUJCKOTI UBBELLUTABAHA ONMLUTE b2

HAMEHE

UWHO®OPMALIMJE O EKOHOMCKUM PECYPCUMA, SBAXTEBUMA OPYITMX CTPAHAY Wb12

OOHOCY HA EHTUTET U MPOMEHAMA Y PECYPCUMA U 3AXTEBUMA

EkoHOMCKM pecypcu 1 3axTeBu Wb13

MpomeHe y EKOHOMCKUM pecypcuMma U 3axTeBMma Wb15
PesyntaT nocnoBama ca acrnekta obpadyHCKe OCHOBE payyHOBOACTBaA Ub17
PesyntaT nocnoBana ca acnekta UCTOPUjCKUX TOKOBa rOTOBUHE LJb20
lMpomeHe y eKOHOMCKMM pecypcuMa 1 3axTeBmma KOju HUCY NoBe3aHu ca pesyntaTtom LJb21
nocnosara
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KOHHCHTyaJ'IHI/I OKBHUP

Mornaesrbe 1: Uumb hMHaHeuMjckor nssewutaBata onwte HAaMeHe

YBoa

LUb1

ITws ¢unaHCHjcKOT M3BeIITaBama ONIITE HAMEHE YHWHHU OCHOBY Kouyenmyannoe oxkeupa. JIpyru acmexTd
Konyenmyannoe oxeupa—XxOHIENT U3BEIITajHOI €HTUTETA, KBAJIUTATHBHE OCOOMHE M OrpaHHYEHa KOPHUCHHX
¢uHaHCHjcKMX MH(OpMaIFja, elTeMeHTH (HHAHCH]CKHX M3BEIITaja, IPU3HABAKE, OJMEpaBambe, IPe3eHTALHja H
00enoiamUBambe—IIOTHYHO IPOU3MIIA3E U3 IIJba

Uwnr, KOPUCHOCT U orpaHn4yema (*)VIHaHCVIjCKOF n3pelitTaBamwa onuTte
HaMeHe

1Ub2

LUB3

LIJb4

1Ub5

LUb6

1UB7

1UUb8

[usb (HUHAHCH]CKOT M3BELITaBama OIIITE HAMEHE' je Mpyxkame (UHAHCHjCKUX MH(OpMAILHja O H3BELITajHOM
SHTHTETYy KOjeé Cy KOPUCHE NOCTOjehMM M NOTeHIUWjalHNM WHBECTHTOPHMA, 3ajMOJABIMMa ¥ APYTUM
MOBEpPUONMMA TIPUIIMKOM JIOHOLICHa OJIykKa 0 obe3behuBamy pecypca eHturery. TakBe omiayke o0yxBarajy
KYNOBHHY, TPOJajy WIM ApXKame BIACHUYKUX M AYKHUYKUX MHCTpyMEHaTa W 00e30ehuBame MM M3MUPCHE
3ajMOBA U OCTAJIHMX KPEOUTHHUX (popMHL.

Opnyke mocTojehux W MOTEHIUjaTHUX WHBECTUTOPA O KYIOBHHH, NMPOJAjU WIU JPXKAKY BIACHUYKUX HIIH
Ny)KHHYIKHX HHCTPyMEHATa 3aBHCE OJl MPHHOCA KOje OHHM OYEKYjy O MHBECTHpAama y Te HHCTPYMEHTE, Ha
OpUMep O JUBHACHIM, Iuiahama M0 OCHOBY OTILIATE IIABHUIE W Kamare, win moBehama Tpxumne nene. Ha
CIMYaH HA4YMH, OJUTyKe MocTojehnXx M MOTEHIMjalTHUX 3ajMOoIaBalia M IPyrux MoBepuiana o ooe3oehuBamy mim
U3MHUpEHbY 3ajMOBa M OCTAJIMX KpeIuTHHX (opMu 3aBuce of ruiahama 10 OCHOBY OTILIATE IVIABHHIE M Kamare,
WIH O]l JPYTHX MPHHOCA KOje OHM 04eKyjy. OueKknBama WHBECTHTOPA, 33jMOJIaBalla U JPYTHX IOBEpUIIAlla O
MPUHOCHMA 3aBUCE O] HKHHXOBE MPOIECHEe HW3HOCA, JUHAMHKE W HEM3BEeCHOCTH (mepcrektuBe) Oymyhux Hero
MPUJIKBA TOTOBUHE y eHTUTET. CXOAHO TOME, MocTojehuM M MOTEHIMjaTHUM WHBECTUTOPHMA, 3ajMO/IaBLIUMa U
IpyTUM TIoBepHonnMa cy notpebHe mHbopmanuje koje he mm momohu ma mpoueHe msriene 3a Oyayhe HeTo
IPUJIUBE T'OTOBUHE Yy CHTUTET.

Ja Om omeHwnm wu3riene 3a Oyayhe HETO MPWIMBE TOTOBHHE CHTHTETa, MOCTOjehMM ¥ TOTEHIHjaTHUM
WHBECTUTOPUMA, 3ajMOJABIIMMa U JIPYTHM MOBEPUOLIMMA Cy MOTpeOHE MH(pOpMalUje O pecypcuMa SHTUTETA,
3aXTeBUMa JIPYTHX CTPaHa y OAHOCY Ha CHTHUTET, Ka0 M O TOME KOJIUKO Cy e(hHKacCHO U e(heKTHBHO PYKOBOJICTBO
U yIPaBHU 0100p EHTUTETA® BPLIMJIM CBOja OBJamNemna U 3a/1yKetha y BE3U ca KOpUIIhemheM pecypca eHTHTETA.
Ipumepn TakBux oBinamhema M 3aayXKema YKJbYdyjy 3alITUTy pecypca SHTHTETa OJf HETaTHBHHX yTHUIAja
eKOHOMCKHX (hakTopa, Kao LITO Cy MPOMEHEe IIeHa W TeXHOJoruja 1 0be30ehuBame yckinaljeHocTH eHTHTeTa ca
CBHM peJlIeBaHTHUM 3aKOHHMMa, IIPOIIMCHMA M YyTOBOPHUM ojpenbama. Mudopmanuje o ToMe Kako pyKOBOACTBO
BpILIM CBOja OBJamhiema M 33ay)Kemha KOpHUCHE Cy, Takole, 3a JOHONICHE OJJIyKa MmocTtojehux MHBECTHUTOpA,
3ajMo/iaBalia M IpyrHX MMOBepUiala KOju MMajy MpaBo Ijiaca MOBOJOM aKTUBHOCTH PYKOBOJACTBA, HJIM MOTY Ha
JIPYTH HAYUH YTUIIATH Ha EHHX.

Meuoru nocrojehu ¥ MOTEHIMjallHH WHBECTUTOPH, 3ajMOJAABIM M JPYTU IOBEPUOLM HE MOTY 3aXTEeBaTh Of
M3BELITAJHOT CHTUTETA Ja UM JTUPEKTHO JOCTaBba HMHpOpMalMje U MOpajy ce, 3a BehMHy (pUHAHCHjCKHX
uH(pOpMalHja Koje Cy UM IOTpeOHe, OCIOHUTH Ha (PUHAHCHjCKE U3BeIITaje ommTe HaMeHe. CXOAHO TOMe, OHH
Cy NpUMapHHU KOPUCHUIIU KOjHMa Cy HaMCHeHN (PMHAHCH]CKU M3BEIITajH OMIITE HAMEHE.

MelhyTuM, GUHAHCH]CKU M3BELITAjH OTIITE HAMEHE HE MPYXkKajy, HUTH MOTY JIa PYKe CBe HHPOPMAILIHje Koje CY
norpeOHe MmocrojehuM W TMOTCHIMjaTHUM HMHBECTHUTOPUMA, 3ajMOJIAaBIIMMAa W JPYTMM IOBepuolMMa. Tu
KOPUCHHUIIM OW Tpebano aa y3my y o03up penieBaHTHEe MH(GOPMAIUje U3 APYTHX H3BOPA, HA TPUMEP, OIIITE
CKOHOMCKE YCIIOBE M OYCKHBama, MOJUTHYKE Aoraljaje W MONUTHYKY KIMMY M TEPCICKTHBE IPHUBPEIC H
KOMITaHHje.

Hamena ¢uHaHCHjcKMX H3BeLITaja OIILITE HAMEHE HHUje Ja MOKaKe BPEIHOCT M3BELITAjHOT SHTHTETa; OHH,
Mehytum, npyxkajy uHopmamuje y Imiby moMohu moctojehuM ¥ MOTEHIMjATHNM WHBECTHTOPHMA,
3ajMO/IaBIIMMAa U [PYTHM [TOBEPHOLMMA []a IPOLIEHE BPEIHOCT U3BEIITAjHOT EHTUTETA.

[TojenuHayHy NMpUMapHU KOPHUCHUIM HMMajy pasnuuute u, Moryhe je, cymporTcraBibeHe moTpede M jkejbe 3a
nnpopmanrjama. [Ipunukom pasBujama crangapiaa (MHAHCHjCKOT HM3BelTaBawma, Oxbop he Hactojatu nma
00e30enu ckyn nH(MOpManHuja Koje HCIymaBajy norpede Hajeher 6poja nmpumapHUX kopucHuKa. DoKycHpame

1Y osom KoHuentyanHom py mep } ljckn M3BewWTaju U (pMHAHCU]CKO M3BelTaBatbe ce 0JHOCe Ha (PUHAHCHjCKe U3BelTaje ONWTe HaMEHe U Ha
¢hMHaHCHjCKO U3BeLTaBakbe ONILITE HAMEHe OCUM aKo Huje u3puyumo dpyaayuje HagedeHo.

2 ¥ ogom KoHuenTyanHom oKBUpY mepmMuH pyKOBOACTBO ce 00HOCU Ha PYKOBOACTBO U yNpaBHN 0A6Op eHTUTETa, OCUM aKo Huje uapuyumo dpyaayuje HasedeHo.
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LIJB9

LJB10

LUb11

KOHHCHTyaJ'IHI/I OKBHD

Ha ommre MH(popMaloHe motpebe, MehyTuM, He clpedaBa HM3BCLITajHM CHTUTET Ja YKJbYYH W JOJaTHE
nH}popManyje Koje Cy HajKOpUCHHUje oapel)eHoj MoArpyny NpUMapHUX KOPHUCHHKA.

PykoBoICTBO M3BEIITajHOT CHTHTETa Takohe je 3amHTepecoBaHO 3a (hMHAHCHjcKe MH(POPMAIHje O CHTHTETY.
PyxoBonctBo, mehyTuM, He Mopa na ce ociama Ha (MHAHCHjCKE H3BEIITaje OIINTE HaMEHE 3aTO IITO je y
MoryhHocTH 12 HHTepHO npubaBy GpuHaHCHjcKe HH(OpManuje Koje cy My MoTpedHe.

Ocrana nmna, Kao MTO Cy PeryyliaTopHa Teia W NPUIAIHULNMI jaBHOCTU KOjH HUCY MHBECTHTOPH, 32jMOJABIH U
JpYTH MOBEPHOLH, MOTY, Takole, IMaTH KOPHUCTH 0] (PMHAHCHjCKHUX M3BEIITaja OmTe HaMeHe. Tu u3BemTajy,
MeljyTHM, HICY TPEBAaCXOIHO HAMEEHEHH TUM OCTAJIUM TpyTaMa.

OHHAHCH]CKH M3BEIITAjH Cy Y BEIMKOj MEpPH 3aCHOBaHH Ha IpOlleHaMa, MpocyhuBambUMa U MOJIEINMa, a He Ha
ersakTHUM onucuma. Kowyenymannu oxeup yTBphyje KOHIENTe Ha KOjUMa Ce TeMeJbe TaKBe MPOICHE,
npocyhuBama u mozxenu. Konnentu cy b kome On0op M Jmia Koja mpUnpeMajy (puHaHCHjCKe H3BeIlTaje
texxe. Kao miro je cmy4aj ca MHOTMM NMJbeBUMA, Busuja Kouyenmyannoe okéupa 0 WACATHOM (UHAHCHjCKOM
M3BEIIITaBakhy BEpOBaTHO Hehe OUTH MOCTUTHYTa y MOTIYHOCTH, O0apeM He y KPaTKOM pPOKY, 3aTO IITO je
MOTPeOHO BpeMe Ja ce pa3ymejy, MPHUXBAaTe W yCBOje HOBH HAYMHHU aHAIM3HUpama TPAHCAKIMja M APYTUX
norahaja. Mnak, yrBphuBame musba Ka KOME Ce TEXH Of CYIITHHCKE je Ba)XKHOCTH Aa OM ce (DUHAHCH]CKO
M3BEIITaBakE PA3BHjAI0 Y CMepy MO00JbLIAA HEr0BE KOPHCHOCTH.

MHdopmaumje 0 eKOHOMCKMM pecypcuma, 3axTeBMMa OpYyrMX cTpaHa Yy
OAHOCY Ha EHTUTET U NPOMeHaMa y pecypcuMa 1 3axTeBuma

LUb12

1Jb13

1Ub14

LUb15

I1Jb16

DUHAHCUJCKU H3BCIITAjH OINIITE HaMEHe MpyXkajy HH(opMalje o (UHAHCHJCKOM IOJIOXKAjy H3BEIITajHOT
SHTHTeTa, OAHOCHO MH(pOPMAILHKje 0 EKOHOMCKAM PecypcrMa SHTHTETa U 3aXTeBUMa IPYTUX CTpaHa y OJHOCY
Ha W3BEIITajHU eHTHTeT. DUHAHCHjCKM M3BEIITaju Takohe mpyxkajy uHdopMmanuje o epekTuMa TpaHCaKIHja U
npyrux porahaja Koju Memajy eKOHOMCKE pecypce eHTUTETa M 3aXTeBe IPYTHX CTpaHa mpema memy. Obe Bpete
nHpopManHja npyxajy KOpHCHe HHITyTe 3a OATydnBame 0 00e30ehuBamy pecypca eHTUTETY.

EKOHOMCKM pecypcu n 3axTeBu

Wubpopmanuje 0 IpUpoOJH U M3HOCHMAa CKOHOMCKHMX pecypca M3BEILITajHOT SHTHUTETa M 3aXTeBa IpeMa HheMy
Mory nomohu KopHCHHIMMA Ja MACHTU(UKYjy (DHHAHCHjCKY CHAary M cilabOCTH M3BELITAjHOT eHTUTeTa. Te
nHpopManuje Mory rmoMohn KOPHCHHIMMA Jia HPOIEHE JIMKBUAHOCT M COJBEHTHOCT M3BEINTAjHOT €HTHUTETA,
BeroBe norpebe 3a mogaTHUM (UHAHCHpameM U BepoBaTHONY YCIEIIHOr NpHOaBibamba TOT (MHAHCHPAHA.
WHpopmanuje o IpUOPHTETHMA U YCIIOBUMA IlTaliarka Mo OCHOBY MOCTOjeinX 3axTeBa APYrHX CTpaHa y OJHOCY
Ha GHTUTET MOMaXXy KOPHCHHIMMA Aa IpenBuae kKako he Oymyhu TOKOBH TOTOBHHE OMTH pacmonesbeHu Mely
JMIMMA KOja UMajy 3aXTeBe IIpeMa U3BELITajHOM CHTHUTETY.

Pa3nuuuTi THIOBH €KOHOMCKHX pecypca yTHUy pa3jIMuMTO Ha MPOIeHy KOPHCHHKA O Ipojekuujama Oymyhnx
TOKOBa TOTOBHMHE M3BEIITAjHOT eHTUTeTa. Hekn Oymyhu TOKOBH TOTOBHHE IPOUCTUYY JTUPEKTHO M3 TOCTOjehnx
eKOHOMCKHUX pecypca, Kao IITO Cy HOTpaXuBama. [[Pyrd TOKOBH TOTOBHHE PE3YNITHPajy U3 KOMOWHOBaHEe
yrnotpebe BHIIIE Pa3IMYUTHX Pecypca y LUJby IPOHM3BOILBE U Ipojaje pobe, mwin yciyra KymuMma. Mako ce
TaKkBH TOKOBH TOTOBHHE HE MOTY HICHTH(HMKOBATH Ca IOjeANHAYHHM EKOHOMCKHM pecypcuMa (HiH
3aXTeBUMa), KOPUCHHIM (DUHAHCHjCKHX H3BelITaja OW Tpebano na 3Hajy MPUPOAY M H3HOC pecypca
PAacIoNOKUBHUX 32 YIIOTPeOy Y MOCIOBahY U3BEIITAJHOT CHTHTETA.

MpomeHe y EKOHOMCKUM pecypcuMa u 3axTeBuma

IIpomeHe y €KOHOMCKHMM pecypcMMa M 3aXTE€BHMa OJ HM3BEINTAjHOT EHTUTETAa Cy MOCIEAHIA ITOCIOBHOT
pesynarata Tor enturera (Bunetd maparpade LIJb17-11Jb20) u npyrux peneBaHTHHX jporabhaja W TpaHCaKIHja,
Kao IITO Cy eMUTOBamEe JYKHHYKUX WM BIACHWYKHX WHCTpyMeHaTa (Bumetu maparpa¢ LIJb21). [a 6u ce
NPaBUIIHO MPOLEHWIN U3Iienu Oynyhnx TOKOBa TOTOBHHE O] M3BELITAjHOI CHTHTETA, KOPUCHULM Tpeba aa
Oyy criocoOHH J1a HarpaBe pa3uKy u3Mely o0e BpcTe 0BHX IIpOMEHa.

Wudopmanuje o0 pe3yiraTy MOCIOBaka HU3BEIITAJHOT CHTUTETA MOMaXy KOPHUCHHUIIMMA Ja pasyMmejy MpUHOCEe
KOj€ je EHTUTET MPOU3BEO M3 CBOjUX EKOHOMCKHX pecypca.

Hudopmanmje o MpUHOCY KOjH je €HTHUTET NPOU3BEO INPYXKajy MHIUKALU]Y O TOME KOJHKO je PyKOBOJICTBO
00po 00aBibaio CBOjy IYXKHOCT e(UKAacHOT M e(eKTHBHOI Kopuinhema pecypca H3BEIITAajHOT EHTUTETA.
Nudpopmanuje o BapujabMIIHOCTH ¥ KOMOIIOHEHTaMa TOT PHHOCA TaKole cy BaKHE, TOCEOHO 3a MPOLCHUBABE
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1Ub17

11Jb18

11Jb19

11Jb20

LUb21

HemsBecHOCTH Oymyhmx TokoBa rorosuHe. VH(opmanuje o pe3ynraTy IOCIOBamba H3BEIITAjHOT CHTHTETA Y
INPOLUIOCTH M O TOME KaKo je PYKOBOJCTBO 00aBJbaj0 CBOje AY)KHOCTH YIJIAaBHOM CY OJ KOPHCTH 3a
npeasubhame Oyxyhux npuHOCa eHTUTETa Ha BEroBe EKOHOMCKE pecypce.

Pe3ynTaT nocyioBaka Ca acrnekKkTa o6paquCKe OCHOBe€e padyHoBoOACTBa

OOpadyyHCKa OCHOBa PadyHOBOJCTBA OMHUCYyje egeKTe TpaHCaKuWja M APYrux norahaja M OKONHOCTH Ha
SKOHOMCKE pecypce M 3aXTeBe 0J] M3BEIITAjHOT SHTHTETA Y MepHoJuMa Y KOjUMa Cy TH eeKTH HAacTalu, 4ak
Kaja ce NPWIMBH TOTOBHHe M IUIahama jgorahajy y pasznuuuTuMm nepuoamma. To je BaKHO 3aTo IITO
uH(pOpMalLKje 0 EKOHOMCKHM pPEcypcuMa M 3axTeBMMa OJ M3BEIUTAjHOI CHTUTETa M IPOMEHaMa y HerOBHUM
eKOHOMCKHUM pecypcuMa M 3aXTeBHMa y TOKY HEepHoja Ipyka 00JbHM OCHOB 3a IPOLEHY Hponumx u Oymyhnx
pesyJrara eHTUTeTa 0/ HH(pOpMaIja HCKIbYYHBO O IPHIMBUMA FOTOBHHE U IUTahamkuMa y TOKY Mepuoa.

Hudopmanuje o pesyiraTy MOCIOBama H3BCIITAjHOT CHTUTETA TOKOM IEPHUOJa, KOje CE OIpaxaBajy y
pOMEHaMa Y HBerOBUM CKOHOMCKHM PECypCHMa U 3aXTEBHUMa OJI CHTHTETa KOje HUCY MOBE3aHe ca A00HjambeM
JIOIaTHUX pecypca JUPEKTHO O] MHBECTHUTOpa M 3ajMojaBana (Buuetd maparpad IUJb21), cy kopucHe 3a
HpOLCHHBakEe Npouuie U Oyxyhie COCOOHOCTH €HTHTETa 3a TeHepHUCamhe HETO TOTOBHHCKMX HpHiuBa. Te
nH(opManyje ykasyjy Ha Mepy y K0joj je U3BEIITajHH CHTUTET yBehao cBOje pacmoiokuBe EKOHOMCKE pecypce,
U TIpeMa TOME Ha HeroB KallallUTeT Ja FeHEepHIlle HETO TOTOBUHCKE IIPUIIMBE KPO3 CBOjE MOCIIOBAhE, a He KPO3
Jo0Hjame J0AaTHUX pecypca JUPEKTHO 0/ HHBECTUTOPA HIIH 3ajMO/1aBaolia.

Mudopmanuje o pe3ynTaTy MOCIOBaka H3BELITAjHOT SHTUTETAa Y TOKY MepHo/a Takohe Mory na ykaxky Ha Mepy
y K0joj cy morahaju Kao mTO Cy IpOMEHE y TPXKHUIIHAM IIeHaMa WIM KaMaTHUM CTOIIaMa JONpHHENH noBehamy
WIN CMAakbEBlhy €KOHOMCKUX peCypca U 3aXTEBa O] CHTUTETA, U Ha Taj Ha4yuH yTHLAJIA HA CIIOCOOHOCT €HTHUTETA
Jla TeHepUIlle HETO TOTOBUHCKE IIPUIIUBE.

Pe3ynTaT nocyioBaka Ca acrnekKkTa MCTOpVIjCKVIX TOKOBa rotoBuHe

Mudopmanuyje 0 TOKOBIMa TOTOBHHE M3BEIITAjHOT EHTUTETA y TOKY IEpHoa Takohe moMaxy KOPHCHUINMA 1a
HPOIEHEe CIIOCOOHOCT eHTUTEeTa Aa reHepuine Oynyhe Hero mpuiauBe rotoBuHe. OHe ykasyjy Ha HAuUMH Kako
M3BELITAjHH GHTHUTET a00Mja M TPOIIM TOTOBHMHY, YKJbydyjyhu n mHbOpManuje o 3amykuBamy U OTIUIATH
IyroBa, IUBUJCHJAaMa y TOTOBHHH WM JPYTHM BpCTaMa paclojeie TOTOBHHE HHBECTHTOPHMA, U O IPYTUM
(akToprMa KOjHU MOTy yTHIATH Ha JHMKBHIHOCT WM COJBEHTHOCT eHTHTeTa. VH(popMmauuje 0 TOKOBHMa
TOTOBHHE IIOMaXy KOPUCHMIMMA Ja pa3yMejy IIOCJIOBAabC H3BELITAJHOT EHTHTETa, J1a OLICHE HEroBe
AKTHBHOCTH q)I/IHaHCI/lpaH)a U HUHBECTUpaABA, Ja OLCHE HETOBY JIMKBUJIHOCT W COJIBEHTHOCT W Ja
HHTEPIIPETHPA]jy ApyTre HHpOopMalije 0 pe3yiTaTiMa MOCIOBabA.

MpomeHe y eKOHOMCKMM pecypcuma v 3aXTeBUMa Koje HUCY noBe3aHe ca
pe3ynTaTom nocrnoBamwa

ExoHOMCKH pecypcH U 3aXT€BH Of M3BEIITAjHOT SHTHUTETa Takohe MOry Ja ce IIPOMEHE U3 pasjora Koju HHUCY
MOBE3aHM ca Pe3yJITaTOM IOCIOBamka, Kao LITO jé PeLMO eMHCH]ja JOJaTHHUX aKiuja. MHpopmamuje o 0BakBoj
IPOMEHH Cy HEONXOJHE 1a OM KOPHCHHIM CTEKIN IOTIYHO pa3syMeBame 3allTo je JOLNUIO N0 IPOMEHa Y
eKOHOMCKHM pecypcrMa M 3aXTeBHUMa OJ M3BCIITAjHOT SHTHTEeTa W MMIUTHKAIlMja THX IpoMeHa 3a Oymyhe
pe3yaTaTe MoCIoBama.
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CAOPXAJ

NOIMABIJbE 2: USBBEIUTAJHU EHTUTET

[6uhe dodamo HakHadHO]
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Konuenryanxu okBup

CALPXAJ
u3 napazpagha
NMOIMABJbE 3: KBAJINMTATUBHE KAPAKTEPUCTUKE KOPUCHUX ®UHAHCUJCKUX KK1
NHDPOPMALNJIA
YBO[ KK1
KBAJIIMTATUBHE KAPAKTEPUCTUKE KOPUCHUX PUHAHCUJCKUX UHPOPMALINLJA KK1
dyHAaMeHTanHe KBanuTtaTMBHe KapakTepucTuke KK5
PenesaHTHOCT KK6
BepogocTojHO npukasmBarse KK12
MpumeHa cyHOaMeHTanHWX KBanuTaTUBHUX KapakTepucTuka KK17
YHanpehyjyhe ksanutaTueHe KapakTepucTuke KK19
YnopegmeocT KK20
lMpoBeprbmBOCT KK26
bnarospemeHocT KK29
PasymremsocT KK30
MpumeHa yHanpefhyjyhux kapaktepucTtunka KK33
TPOLWKOBHO OrPAHUYEHWE 3A KOPUCHO ®UMHAHCUJCKO U3BELLUTABAKE KK35
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Mornaerbe 3: KeailumamueHe kKapakmepucmuKe KOPUCHUX ¢hUHAHCUjCKUX
uUHghopmayuja

YBoa

KK1

KK2

KK3

KBajuTaTHBHE KapaKTEPUCTHUKE KOPUCHUX (QMHAHCHjCKUX MH(OpMaIHja Koje ce pasMaTpajy y OBOM MHOIIaBJbY
uaeHTHdUKYjy HHpOpPMAaIje Koje cy BEpOBATHO HAjKOPHCHU]jE MMOCTOjehinM U MOTEeHIHjaTHIM HHBECTHTOPHMA,
3ajMOaBLMMa W OCTaJMM IIOBEPHOIMMA 3a JIOHOLICHE OIyKa O W3BEIITAJHOM CHTHUTETY Ha OCHOBY
uHdopmarlirja y ieroBoM GHUHAHCHjCKOM M3BeITajy (puHaHCH]cke HHbOpMAITH]e).

DUHAHCH)CKU M3BEIUTAjH NPYKajy HHPOpPMALKje O eKOHOMCKHM PECypCHMa M3BEIITAjHOT CHTHTETA, 3aXTEBHMa
JIPYTUX CTpaHa y OZHOCY HA M3BELITAjHH EHTUTET M e(eKTHMa TPaHCAaKIWja W Apyrux norahaja M OKOITHOCTH
Koje Memajy Te pecypce u 3axreBe. (TakBe uHbopmanuje ce momumy y Konyenmyannom oxeupy Kao
nHdopmanuje o ekoHOMCKHM ¢(eHomennMma.) Hekn ¢uHaHCHjcKM M3BemTaju Takohe canpike objamrmema o
OYCKHMBaWkHMa M CTpaTerHjaMa PyKOBOACTBA BE3aHO 3a W3BCLITAJHU CHTUTET, Kao U JIpyre Bpcre HHMOpMaIja
Koje ce omHoce Ha OyayhHOCT.

KBanuratiBHEe KapaKTepHCTHKE KOPHUCHHX (HHAHCHjCKHX HH(opManmja’® ce mpuMemyjy Ha (HHAHCHjCKE
nHpopmManuje koje cy naTe y pUHAHCH]jCKUM U3BEIITajuMa, Kao ¥ Ha (UHaHCHjcKe HHpopMaluje obe30ehene Ha
JPYTH HayuH. TPOIIKOBH, KOjU IPEJCTAaBIbajy CBENPHCYTHO OTPaHHYCHE Y BE3HM MOTYHHOCTH HM3BELITajHOT
eHTuTeTa Na 00e30ean KOpHCHEe (HHAHCHjCKe WH(pOpMAIHje, PEIICBAaHTHH Cy Ha CIWYaH HadyumH. Mehytum,
pasMaTpama y Be3M Ca KBAJIUTATUBHMM KapaKTEPUCTHKAMa M TPOLIKOBHUM OTPaHHYCHHMa MOTY ce
pasnMKoBaTH 3a pasznuuure BpcTe MH(MopManuja. Ha mpumep, mHXoBa mpuMeHa Ha HMH(opMaiuje Koje ce
ojHOCe Ha OyxyhHOCT ce MOXke pa3sIMKOBATH O] BHXOBE IPHMEHE Ha HHPOpPMAIHje 0 MOCTOjehnM eKOHOMCKUM
pecypcuMa M 3aXTeBHMa M Ha IIPOMEHEe Y TUM PecypcruMa M 3aXTeBHMa.

KBanntaTuBHe KapakTepucTuKe KOPUCHUX chuHaAHCUjCKMX MHcpopmaLumja

KK4

KK5

KK6

KK7

KK8

KK9

KK10

Jla 6u ¢unancujcke wuHpopManuje OHIe KOpPHCHE, OHE MOpajy OWTH pelieBaHTHE M Ja BEPOAOCTOJHO
MpeJCTaBJbajy OHO INTO jeé HUXOBa CBpxa Mga mpencraBe. KopucHoct QuHaHCHjcKkHX HWH(opManuja je
1o6oJbIIaHA aKO CY OHE YIIOpPEANBE, IIPOBEPIbUBE, OJIaroBpeMeHe U pa3yMJbHBE.

CDpr,ameHTan He KBaliuTaTuBHE KapaKTepuctuke

dyHnamMeHTaIHe KBAJIMTaTHBHE KapaKTEPUCTHKE Cy peeGaHNHOCH U 6ePOO0CHOJHO NPpedcmasbarse.

PeneBaHTHOCT

PeneBantHa ¢uHaHCHjcka MH(OpMaIMja MOXKE HANPABUTH PA3UKy y OJUIyKama KOje KOPHUCHHUILH IOHOCE.
WNupopmanuja MoXKe HampaBUTH Pa3ilMKy y OMJIYyLH, YaK M aKo Ce HEKHM KOPHCHHIM OIpenese Ja je He
HCKOPHCTE HJIH aKo 0 1H0j Beh nMajy ca3Hama U3 APYTHX U3BOpa.

®duHaHcHjcKa HHPOPMAIHja MOKEe HAIIPABUTH Pa3lUKy y OJUTyKaMa ako MMa BPEIHOCT IpeaBubama, BpeIHOCT
HOTBphUBama, UK 00a.

®duHaHCcHjcKa HHPOpMaINKja IMa BPEIHOCT Npeasul)ama, ako MoXke OMTH KOopHIIheHa Kao MHITYT Y HOCTYIIAMAa
KOje KOPHUCHHIM NpHMEmYjy 3a mpeasuhame Oynyhux mcxoma. duHancmjcka mHpopMmanuja HE Mopa OUTH
npeaBubame, WIM TPOrHO3a Oa OKM WMama BpemHOCT mpeaBubama. KopucHuim kopucre QuHaHCH]CKe
uHpopManmje, Koje UMajy BpeAHOCT NpeaABul)ama, y MpaBibeby CONCTBEHUX MPOTHO3A.

OduHaHCcHjcKa WHPOpMAIHja MMa BPEIHOCT MOTBphHBama, ako Jaje MOBpaTHy HH(opMmanujy (TOTBpAY WIH
M3MEHY) O IPETXOIHUM eBajTyannjama.

Bpennoct mpexBuhama W BpeOHOCT NOTBphUBama (GHHAHCHjCKHX HH(pOpPMaIMja y3ajaMHO Cy IIOBE3aHe.
Hudopmanmje Koje WMajy BpPEeOHOCT TpenBHhama dYecTo MMajy W BpPENHOCT mNoTBphuBama. Ha mpumep,
uH(popManyja 0 IPUXoAUMa 3a TeKylly ToJnHy, Koja ce MOXKe KOPHCTUTH Ka0 OCHOB 3a npeaBulame npuxopa y
Oynyhum romgmnama, Takohe ce Moke KOPUCTHTH 3a Topeheme ca nmpeaBuhamuMa mpruxona 3a Tekyhy rogusy

3 y Kouuenryanuom OKBUPY mepMuHU KBanwuTaTueBHe 0cobuHe U orpaHuyere ce odHoCce Ha Kea/lumamueHe 0cobuHe u f eHba 3a

<

Jo

uHgpopmayuja.
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KK11

KK12

KK13

KK14

KK15

KK16

KK17

12

KOja Cy HallpaBJbe€Ha MPETXOJHMX rojauHa. Pesynratu TakBuX mopelhema MOTy Ja IOMOTHY KOPHCHHKY Ja
HCIIPaBH M YHAIIPEIH MpoIiece KOju Cy KOPUIITNEHN 3a MPaBJbemhE TAKBUX MIPETXOIHUX NpeaBrhama.

MamepujanHa 3HadajHocm

WHpopmanuja je MaTepujaHO 3HaYajHA aKO HbEHO M30CTABJbAHC WIIH MOTPELIHO IPHUKA3UBAKBE MOXKE J1a yTHYC
Ha OJUIyKe KOje KOPHCHHIM IIpaBe Ha OCHOBY (HHAHCHjCKMX HH(popMmanuja o oapeheHOM H3BemITajHOM
eHTuTeTy. JIpyruM pednuMa, MaTepHjasiHOCT je acleKT PeJIeBAHTHOCTU CBOJCTBEH OJpECHOM EHTUTETY KOjH je
3aCHOBAaH Ha MNPHPOAM WIM BEIUYMHH, WIM 00a, CTaBKM Ha Koje ce HMHpopMmaluje OoJHOCEe, Y KOHTEKCTY
(uHAHCHjCKOT W3BeIITaja MojefuHavyHor eHTutera. CxomHo Tome, On0op He MOXeE Jla OJpeIH jeOUHCTBEHY
KBAaHTUTaTUBHY I'PaHUIly MAaTePUjaTHOCTH, HUTH Ja IPEROJPEIH IITa MOKe ONTH MaTepHjaTHO 3HAYAjHO y AaTOj
CUTYyalHjH.

BepoaocTojHO npukasuBame

®dunaHcHjcKH U3BEIITAjU TIPEACTaBIbajy eKOHOMCKE (eHOMeHe y popmu peun u 6pojesa. [la 6u Ouite KopucHe,
¢uHaHCHjcKe MH(pOPMaNHje He MOpajy caMo Jia IIpe/cTaBibajy pelieBaHTHe ()eHoOMeHe, Beh M a BepoloCTOjHO
npecTaBibajy peHOMEHe Koje MMajy CBpXy Ja IpejcTaBe. 3a CaBpIICHO BEPOJOCTOJHO TPEACTaBIbAE OIHC
Tpeba na uma Tpu Kapakrtepuctuke. [a Oyne nomnyu, neympanan u 6e3 epewaxa. HapaBHO, CaBpPIIEHCTBO je
petko moryhe moctuhu, wecro Hukan. Lluse Onbopa je ma ce ocTBapM MakCHMyM Koju je moryh kama cy y
HHTakby OBE KAPAKTCPHCTHKE.

Hornyn ommc yxipydyje cBe HH(pOpMaIuje MOTpeOHE KOPHCHHKY JAa pasyme (CHOMEH KOjH Ce OIHCYje,
YKIBY4yjyhn cBe HOIXonHe omuce u objammema. Ha npuMep, NOTHyH ONMUC Tpyle HMOBHHE OH YKIBY4HO, Ka0
MHHHMYM, OIUC HPHPOJE UMOBHHE y TPYIH, HyMEPUUYKH ONHUC IMOjeJHMHAYHEe UMOBUHE Yy TPYINH, U OIHKC TOra
1ITa NpeJCcTaB/ba HyMEPHUKHU OIMC (Ha pUMeEp, IPBOOUTHY KOPUTOBAHY BPEJHOCT MM (ep BpeJHOCT). 3a Heke
CTaBKe, IOTIIYH OIHC MOXeE Jia YKJbYYH H 00jalllibehe 3Ha4ajHUX YHILCHUNA O KBAIUTETY U HPUPOAU CTAaBKH,
(akTOpa M OKOJHOCTH KOje MOTY YTHLIATH Ha HbUXOB KBAJIMTET U IIPHPOJY, U npoliec KopumheH 3a yTBphuBame
HYyMEPHYKOT OIHca.

Heytpanan onuc je HenpuctpacaH y onabupy Win npeseHranuju puHancujckux ndopmanuja. Henpucrpacan
OINC je HUTH HEOOjeKTHBaH, HUTH CTaBJba TEXKHHY, HarJlacak, HUTH yMamyje BaKHOCT, HUTH je Ha OWJIO KOjH
JPyTH HAYMH MaHWIYJIMCAH ca IJbeM Ja ce moseha BepoBaTHOha na he ¢puHaHCHjCKe HHPOPMANHje KOPUCHHLH
NPUXBAaTUTH Ha TMO3UTHUBAH WIM HeraTMBaH HauuH. HeyTpanna madopmanuja He moxpasymeBa HH(popManujy
6e3 cBpxe wiaM 0e3 yTuiaja Ha HoHamame. CacBUM CyNpoTHO, peneBaHTHe (HHAHCHjcKe MH(DOpManuje, 1o
Je(UHUIINH, UMajy CIIOCOOHOCT Jla HAaIllpaBe Pa3siuKy y OJuTyKaMa KOPHUCHHUKA.

BeponocTojHo mperncraBibame ce HE OMHOCH Ha TAYHOCT y cBakoM cmuciy. OcimoboheHocT off rpemraka 3HaYH
Ja y omucy (eHOMEHa He MOCTOje TpeIlKe WIM NPEBHAW, W Aa je Hpouec KopuimmheH 3a HpUIpeMy
MpPEe3eHTOBaHNX HH(pOpMaIja o1abpaH W MPUMEHEH 0e3 rpelraka y caMoM Iporecy. Y TOM KOHTEKCTY,
oco0ol)eHOCT 01 rpeliaka He 3HAa4YM CaBpIICHY TaYHOCT Y CBaKoM cMuciy. Ha mpumep, mporieHa HeyoubUBe
LIeHe WM BPEAHOCTH HE MOXKE Ce OAPEIWTH Kao TayHa WIM HerauyHa. MehyTum, mpencraBibame Te IpOIEHE
MoxXxe 1a OyJe BepoJOCTOJHO aKo je U3HOC jaCHO M Ta4HO OMHCAH Kao IPOIIEeHa, aKo Cy NMPUPOJA U OTPaHHICHA
nporeca NpoLekUBamba 00jalli-eHN, U HUCY YUHEbEHE TPElIKe IPWINKOM o1abupa U IpHMeHe OAroBopajyhnx
IpoIieca 3a MPaBJbEre MPOLCHE.

BepoocTojHO TpescTaB/bamke, caMo 10 ceOu, He pesysThpa 00aBe3HO y KOpHCHHM uH(popmanujama. Ha
IpUMep, U3BEUITAjHH SHTUTET MOXKE Ja H00Hje HEKPETHHHE, TIOCTPOjekha U ONpeMy y BHUIY JIPXKaBHOT JaBama.
JacHo je ma O M3BemITaBamE /1a jé CHTUTET CTEKAa0 MMOBHHY 0€3 HakHaJe OMIO BEpPOIOCTOJHO MPEICTaBIbAE
HBEroBe Ha0aBHE BPEIHOCTH, ajll TakBa MH(OpMaIKja BEPOBaTHO HUje OJ BEIHMKE KOPHCTH. Majo CIOXeHUjH
IpUMep je NpolleHa H3HOca 3a Koju Tpeba KOPUroBaTH KELUIOBOJICTBEHY BPEIHOCT MMOBHHE jga Ou ce
MIPUKA3aIo yMamemhe BPeTHOCTH Te MMOBHHE. TakBa mponeHa Moxe Ja Oy/ie BepoJOCTOjHO IPECTaBIbakbe aKo
je W3BelITajHH SHTHTET MCIPABHO MPMMEHHO OAroBapajyhu mpolec, HCIPaBHO OIMKCA0 MPOLEHY M 00jacHHO
HEM3BECHOCTH KOj€ 3HAYajHO yTWYy Ha IpOLeHy. MehyTum, ako je CTeleH HEM3BECHOCTH TaKBe IPOLCHE
JIOBOJGHO BEJIHMK, TaKBa NPOLIEHA HE Mopa OWTH NpeBHIIe KOPUCHA. J[pyrMM pedrMa, PeleBaHTHOCT TaKBOT
BEPOJIOCTOJHOT TIPE/ICTaB/baba MIMOBHHE JIOBE/ICHA je y MUTambe. AKO HE TIOCTOjU APyTauuje MpeCTaB/bambe Koje
61 OHIIO BEpOJOCTOjHHjE, TaKBa IPOIIEHA MOXKE 1A TIPY>KH HajOOJbY PACIIONOKHUBY HH(POPMALIH]yY.

MpumeHa cpyHaamMeHTaNnHUX KBanMTaTMBHUX KapaKTepucTuka
Wudopmanmje Mopajy OWTH M peleBaHTHE M BEpPOJOCTOJHO MpeACTaB/beHE Na Oum Owmime kopucHe. Hutn

BEPOJIOCTOJHO TIPE/CTaB/balbe HEBAXHOI (DCHOMEHA, HHUTH HEBEPOJOCTOjHO IPEACTABIbABE PEIICBAHTHOT
(heHOMEHA MTOMaXXy KOPUCHHUIIMMA Ja TOHECY T00pYy OMUTYKY.
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KK27

KK28

KOHHCHTyaJ'IHI/I OKBHD

Hajedukacuuju u HajeeKTHHjH Mpolec 3a NpUMEHY (yHIaMEHTAIHUX KBaJIUTATUBHHUX KapaKTEPHUCTHKa OMO
6u xao mro crnenu (moxpasymeBajyhu edekre yHampelyjyhnx kapakTepHCTHKa W TPOIIKOBHHUX OTpaHHUYEH:A,
IITO HUje pa3MaTpaHo OBUM HpuMepoM). [IpBo, moTpedHO je nieHTHHUKOBATH EKOHOMCKU (PEHOMEH KOju MOJXKe
HNOTEHIHUjaIHO Aa Oy/e 0/ KOPUCTH KOPHCHUIINMA (DHMHAHCHjCKUX MH(OpMalHja U3BENITajHOT eHTuTeTa. Jpyro,
HIeHTH(UKOBATH BPCTy HH(popManuje o peHoMeHy Koja O Omia HajpeleBaHTHH]ja, aKO je OHA PaCIOIOKHBA U
MOJXE ce BEpOAOCTOjHO MpeacTaBuTH. Tpehe, yTBpauTH 1a i je HHpOopMalHja PacloIoKKBa U 1A JIH ce MOXKE
BEPOJIOCTOJHO MPEACTaBUTH. AKO TO jecTe Ciy4aj, MpOLEeC 3aJ0BOJbCHA (YHIAMEHTATHHX KBAJIUTATHBHUX
KapaKTepUCTHKA Ty Ce 3aBpilaBa. AKO TO HHUje CIIy4aj, MPOIEC ce MOHaBJha 3a cieachn HajpelIeBaHTHU]H THIT
nHdopmanuje.

YHanpehyyjyhe kBanutatuBHe KapakTepucTuke

Vnopeousocm, npogepmusocm, 61azospemeHocm U pasyM/sbU8OCH Cy KBAJIMTATUBHE KapaKTEPUCTHKE KOje
no0oJpIIaBajy KOPUCHOCT MH(OpMaIHMja Koje Cy pelieBaHTHE M BEPOJOCTOjHO IMpeicTaBibeHe. YHampelyjyhe
KBAJINTAaTUBHE KapaKTePUCTUKe Takohe MOTy Jja IOMOTHY y oApehuBamy KOju 07 ABa HauMHa Tpeba ynoTpeOuTH
3a OIMC HEeKOT (heHOMeHa, ako ce 0ba cMaTpajy jeTHaKO PEICBAHTHUM U BEPOJJOCTOJHO NPEACTABIEHHM.

YnopeauBocT

Onnyke KOpHCHHUKA Cy 3aCHOBaHE Ha Oupamy m3Mely antepHaTuBa, Ha IpUMEp, MPOAAJU WIH ApKamby HEKe
MHBECTHLIMje, WM HHBECTUpAmy y jefaH WINM APYTH HM3BelITajHu eHtuTeT. CXOmHO ToMe, MH(popMaiuje o
M3BELITAjHOM SHTHTETY Cy OJ Belie KOPHUCTH aKo ce MOTY IOPEAUTH ca CIMYHMM HHpopMalyjama O APYruM
SHTHTETUMA U ca HHQopMaIHjaMa 0 UICTOM SHTHUTETY 3a JPYTHU MePHOJ| WU JPYTH JaTyM.

VIopenuBOCT je KBaIMTATHBHA KapaKTCPHCTHKA KOja J03BOJbABA KOPUCHHIMMA [a Ofpele U pasymejy
CJINYHOCTH U pa3nuke n3Mel)y craBku. 3a pa3iuKy O APYIUX KBAIUTATUBHUX KapaKTEPUCTHUKA, YIIOPEIUBOCT CE
HE OJTHOCH CaMo Ha jefIHy CTaBKy. [lopeljerme 3axTeBa HajMarbe IBE CTaBKe.

JocneHOCT, MaKo MoBe3aHa ca yrnopeauBolhly, He 3HauM UCTy cTBap. JIOCIETHOCT ce OJHOCH Ha YMOTpedy
HCTHX METOJa 3a MCTe CTaBKe, WIN M3 MepHoJa y MEepHoJ 3a JaTH M3BEIUTAjHU SHTHTET WIA Y OKBUPY HCTOT
TeproJia 3a pa3IndnuTe eHTUTETe. YIIOPEIUBOCT je IUJb; JOCIESIHOCT OMaXke y OCTBapery TOT INJba.

YnopeauBocT He 3HaUM yjeAHauaBame. [Ja Ou nHpOpMaImje Orie yrmopenuse, CIIMIHe CTBApH Tpeda CIIMYHO Ja
U3rienajy, J0K pa3induTe CTBapH Tpeda pasiuuuTo A3 M3INIeAajy. YHOpeauBOCT (pUHAHCH]CKUX HH(pOpMAIja
ce He moOoJbllIaBa TaKO IITO C€ PA3IUYMTE CTBAPU IPEJCTaBIbajy CIMYHUM, MCTO Kao IITO CE OHAa HE
1o60oJbIIABA TAKO IITO CE CIMYHE CTBAPU MIPE/CTABIbAjY PA3IHIUTHM.

Oppehenn HuBO ymnopeamBocTH he ce BepoBaTHO JOOMTH ako cy (QyHZaMEHTaJHE KBaIUTaTUBHE
KapaKTEePUCTHKE 3310BOJbEHE. BepomoCTOjHO Npe/CcTaB/bambe PENICBAaHTHOI €KOHOMCKOI ()EHOMEHA MPUPOJHO
Tpeba ja moceayje U3BECTaH CTEIEH YHOPEIUBOCTH Ca BEPOILOCTOJHUM IIPEACTABIHABEM CIMYHOT PEICBAHTHOT
CKOHOMCKOT ()eHOMEHA OJ1 CTpaHe JPYror U3BELITAjHOT CHTHTETA.

Hakxo je moryhe BepomoCTOjHO HPENCTaBUTH MCTH EKOHOMCKHM ()CHOMEH Ha BHIIEC HAYMHA, J03BOJHABAE
ITePHAaTHUBHUX PAauyHOBOACTBEHHX METO/IA 33 HCTE EKOHOMCKE (peHOMEHE yMamYyje YIOpeIUBOCT.

MpoBeprbLUBOCT

IIpoBepspHBOCT KOpPHCHHIMMA IpY)Xa YyBEpeme la HH(OPMAIHje BEPOJOCTOJHO MHPEACTaBIbajy EKOHOMCKH
(heHOMEH KOju MMajy CBpXYy na mpejcTaBe. [IpoBEep/pHBOCT 3HAYM J1a PA3UYUTO OOABEIITCHH M HE3aBUCHU
IOCMaTpayy MOTY Jla MOCTUTHY KOHCEH3YC, MajJa He | MOTITyHY CarjIacHOCT, Jia IJaTH OIHC YUHU BEPOJOCTOJHO
npejcTaBbambe. KBaHTutatnuBHa WH(OpManUja HE MOpa OWTH TPOICHA Ca jSAMHCTBEHHM pE3yJITaTOM Jaa Ou
Ouna mposepspBa. PacrioH Moryhux BpeqHOCTH M ¢ BHMa IOBe3aHMM BepoBaTHohama Takohe Moke OHTH
MPOBEPJHHB.

IIpoBepa Moxke OUTHM AMpEKTHa WIM HHAUPEKTHA. JlUpeKTHa [poBepa 3HA4M Ja €€ M3HOC WIH JAPYro
NIpe/ICTaB/bahe MPOBepaBa AUPEKTHHM IIOCMaTpameM, Ha IpuMmep, OpojameM HoBHA. VHIMpekTHa HpoBepa
3HAYM MPOBEpa WHITyTa Mojelna, GOopMyiIa WM APYTUX TEXHHKA, U MOHOBHU OOpadyH pe3ynTaTa KOpUIIhemeM
ucre meroponoruje. [Ipumep je mpoBepa KEBUTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH 3aJIMXa MPOBEPOM HHITyTa (KOJIMYMHE H
IIeHe) ¥ NOHOBHUM O0padyHaBamkeM 3aKJbYYHOT CTamba 3aJlMXa KOpHUIINEHheM HCTEe NMPETIIOCTaBKe O TOKOBUMA
TpolIema (Ha IpuMep, YIOTpeOoM yIoTpeOoM MeTo a IIpBa yila3Ha - IIpBa H3JIa3Ha).

Axo je yornuTe Moryhe, Heka o0jalmemha U GHHAHCHjCKe HHPOpMaIHje Koje ce oOJHoce Ha OyayhHocT Mory ce
notBpautH y Oyayhem nepuony. Jla 61 ce mMOMOINIO KOPUCHHLIMMA Ja OJUIydYe Ja JIM JKelle 1a KOPUCTE TAaKBe
nHpopmanmje, yobndajeHo je aa ce obeomaHe NPETIocTaBKe Ha KOjUMa Cy 3acCHOBaHe MH(poOpManuje, Kao u
METO/Ie CaunibaBamka HH(OpManuja 1 Apyrd (GakTOPU M OKOIHOCTU Ha KOjuMa cy HH(OpMaInHje 3aCHOBaHe.
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KK29

KK30
KK31

KK32

KK33

KK34

BnaroBpemeHocT

bnaroBpemeHocT 3Hauu na cy nHpopmaruje 61aroBpeMeHo AOCTYIIHE JOHOCHOLMMA OJUIyKa Tako 1a MOTy Jia
yTH4y Ha BUXOBE OJuIykKe. [ eHepanHo, mWTO cy MHpOpMaIHje CTapuje, TUM Cy OHE Mame KopucHe. MelhyTum,
Heke MH(popManuje Mory Outu GiraroBpeMeHe 4ak M HaKOH MCTeKa W3BEIITajHOT NepHo/a 3aTo LITO, Ha IPUMED,
HEKUM KOPHCHHUIIMMA je TIOTPEOHO J1a YTBPAE U OLICHE TPEH/I0BE.

PasymrbuBocTt

Knacugukoame, onucuBame U pe3eHTOBake HHGOPMALMja Ha jacaH U CaKeT HAUUH YUHU UX PA3YM/WbUGUM.

Heku (eHOMEHH Cy IO CBOjOj NPUPOIH CIOKCHH U HE MOTY CE YUYHHHUTH JIAaKO PasyMJbUBUM. VICKJbyuHBame
nHdopmanyja 0 TakBUM (peHOMEHHMa U3 (PUHAHCHjCKMX H3BELITaja MOXE YYMHUTH HHPOpMAIHje y TaKBHM
(MHAHCHjCKUM HM3BEIITAjUMa JIaKIIe pa3yMibuBUM. MelyTHM, TakBHM M3BelITaju OM OHIM HEHMOTIYHH U CTOra
MOTEHIHjaTHO 0OMamy]jyhu.

OUHAHCH]CKY U3BEIITAjU CE MPUMPEMajy 32 KOPHCHHUKE KOjH Cy y PasyMHO] MEpU YHO3HATH Ca MOCIOBHUM H
C€KOHOMCKHM aKTHBHOCTHMA, M KOjH TpOy4yaBajy M aHAIM3MPajy HHPOpMAIMje ca Iy)KHOM HaKEHOM.
[ToBpemeHo, 4ak ¥ 100po HHHOPMUCAHUM U TTAXKJbUBHUM KOPUCHHUIIIMA, MOKE OUTH TOTpeOHA MOMOh CaBeTHHKA
na 6u pazymMernu HH(pOpMaIuje O CI0KEHIM eKOHOMCKAM (DeHOMEHUMA.

NMpumeHa yHanpehyjyhux kBanutaTuBHUX KapaKTepucTmUKa

VYHampelyjyhe kBanuraTHBHEe KapakTepuCcTHKe Tpebda ocTBapuTH y Hajsehoj moryhoj mepu. Mebhytnm,
yHanpehyjyha KBaJuTaTHBHA KapaKTEPUCTHKa, OMIIO 1a je M0jeAMHAYHO WM Ha TPYIHO] OCHOBH, HE MOXE Ja
YUMHH MHQOpMaIMje KOPUCHUM ako Te HWH(pOpManje HHCY peJIeBaHTHE WIM HUCY BEPOIOCTOJHO
MIPEe/ICTaBIbEHE.

ITpumena yHanpelhyjyhux KBaJMTaTHBHUX KapaKTepPUCTHUKA je WTEPaTMBHU MPOLEC KOjH He IpaTH
npenoapehenu penocnen. ITonekany ce Moxke MOjaBHTH IOTpeda 3a yMamemeM 3Hadaja jeqHe yHamnpebyjyhe
KBaJINTaTHBHE KapaKTEPUCTHKe, Aa OM ce HOOMO MaKCHMyM Of Jpyre KBalIUTaTHBHE Kapakrtepuctuke. Ha
NpUMeEp, NPUBPEMEHO yMameHhE YIOPEIHBOCTH Kao IOCHEIMIAa HMPOCIEKTHBHE MPUMEHE HOBOT CTaHIapja
(MHAHCH]CKOT H3BeLITaBama MOXE OMTH KOPHCHO 3a I00OJbIIAKE PENCBAHTHOCTH WIH BEPOJOCTOjHOT
IpeAcTaBibaba Ha AyXu pok. Oarosapajyha obenonamuBama MOTY AETUMUYHO HaTOKHAUTH HEYIOPEIUBOCT.

TpPOLWKOBHO OorpaHMyeHe 3a KOpUCHO (hpMHAHCUjCKO N3BeELUTaBake

KK35

KK36

KK37

KK38

KK39

14

TpouikoBH mpencTaBibajy CBENPUCYTHO OIpaHUYEH-E 32 HH(POPMAIHje Koje Mpyka (HHAHCHjCKO W3BEIITABAGE.
M3BemraBambe 0 (UHAHCHjCKMM HH(popManujama Hamehe TPOIIKOBE, M BaXHO je Ja TH TPOLIKOBH Oynry
OIIpaBJlaHN KOPHUCTUMA H3BeIITaBamba O THM HMHpopmarmjama. [TorpeOHO je y3eTH y 003Up HEKOJIHKO BpCTa
TPOILIKOBA M KOPHCTH.

IIpyxaomu ¢puHaHCHjCKMX MHPOpPManuja HajBehu neo Tpyna ynaxy y NpHKyIUbamke, 00pany, BepuduKanujy u
pairaiamaBame GpuHaHCHjCKUX HH(OpMaIrja, alnu KOPUCHUIM Ha KPajy CHOCE Te TPOIIKOBE y BH/IY CMAambeHha
npuHoca. KopucHuim ¢uHaHCHjCKUX HHpOpManuja Takohe CHOCe TPONIKOBE aHAIM3e M TyMadema
IOCTaBJbEHUX HWH(popManuja. Axo morpeOHe HH(pOpMAIje HHUCY NOCTaBJbEHE, KOPHUCHHIM HWMajy I0JaTHE
TPOIIKOBE 3a MPUKYIIJbaEkhE THX HHPOpPMAaIja U3 APYTHX H3BOPA WM BUXOBO IPOLCHHBAME.

W3zBemraBame o ¢uHaHcHjckuM HHQOpManujaMa Koje Cy peleBaHTHE U KOje BEpPOJOCTOJHO IPECTaBIbajy TO
LITO UM je CBpXa Ja Npe/CTaBe, MOMake KOPHCHHUIMMA Y JIOHOLICHY OjTyka ca Befiom moysmasomihy. To
pesyarupa y edukacHujeM (yHKIHOHHCAmy TP)KMINTA KallUTala M HIDKO] LICHH KaluTala 3a HpPHUBpedy Y
uenuHu. [TojeAMHAYHN HHBECTHTOP, 3ajMO/IABALl WIIM IPYTH MOBEPUIIAL] LIPIH KOPUCTH KPO3 JOHOMICHE OTyKa
Ha OCHOBY OoJbe oOaBermTeHOCTH. MehyTiM, HHje Moryhe 3a ¢puHaHCHjCKe U3BEIITaje OIIITE HAMEHE J1a TIPYXKe
cBe MH(OpMaLHje KOje Cy CBAKOM KOPHUCHHUKY PEJIeBaHTHE.

VY npuMemHBamy TPOLIKOBHOT OrpaHmyema, On0op olemyje Aa JIM KOPHCTH H3BEINTAaBama I0jeJHMHAYHE
nH(popManyje onpasraBajy TPOIIKOBE MOTpeOHE 1a ce Ta HHpopManrja 06e30e1u 1 KOPUCTH. Y TPUMEHHBABY
TPOIIKOBHOT OTpaHHUYCHa Ha pa3BOj Mpeora CTaHaapia (HHAHCHjCKOT H3BelTaBama, On0op MpUKyMba
nHpopManuje ox npysxaona GUHAHCHjCKUX MH(OpPMaIHja, KOPHCHUKA, PEBU30PA, aKaAeMHKa U APYTHX JIULA O
OYCKHMBAHOj MPUPOIN M KOJIMYMHKM KOPUCTH M TPOIIKOBA y BE3H TOT CTaHaapna. Y BehMHM CHTyaluja, IIpOLEeHe
Cy 3aCHOBaHE Ha KOMOWHALMjH KBAHTUTATHBHUX U KBAJIMTATUBHUX HH(pOpMALHja.

360r CBOjCTBEHE CYOjEKTHBHOCTH, TPOICHE pa3IUUUTHX TIOjeIUHAllAa O TPOIIKOBMMA W KOPHUCTUMA
H3BelTaBama 0 ofpeheHnM craBkama ¢uHaHCHjcKMX HHpopManuja he ce paszmukosaru. IIpema Tome, Onbop
HACTOjH J]a y3Me Y 003Up TPOIIKOBE M KOPUCTH Y OMIITEM CMHUCIY 3a (MHAHCHjCKO M3BEIITABAbE, 4 HE CaMO 3a
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[0jeIMHAYHEe M3BElLITajHe eHTHTeTe. TO He 3HauM Jia MpOLEHE TPOLIKOBA M KOPHUCTH YBEK OIpaBlaBajy HMCTE
3aXTEBE 3a HM3BCIUTABAKEM CBUX CHTHUTeTa. Pasmuke mory Outm oaromapajyhe 300T pa3siW4MTHX BeJIMYHHA
EHTUTETa, PA3IUUUTHX HAUMHA [IPUKYIJbakha KaluTala (Ha TPXKUIUTY WIK BaH TPKHIITA), 0Tpeda pasInuuTuxX
KOPHMCHHKA MU 300T IpyrHX (akTopa.
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Konuenryanxu okBup

CAOPXAJ

MOIrNMABJbE 4: OKBUP (1989.): MPEOCTAIJIIN TEKCT
OCHOBHA NPETNOCTABKA

CtanHoCT nocnoBawa

ENEMEHTU ®PUHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA

DPUHAHCUjCKM NONOXaj

UmoBuHa

O6GaBe3se

Kanutan

PesyntaTt nocnoBamwa

Mpuxoau

Pacxoau

Kopekumje y Be3u ca ogpxaweM Kkanutana

NMPU3HABAKE ENEMEHATA ®UHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA
BepoBaTHoha 6yayhe ekoHOMCKke KOpUCTU

Moy3paHocT ogMepaBamba

Mpu3HaBakbe UMOBUHe

MpusHaBawe o6aBe3a

Mpu3sHaBawe npuxoaa

MpusHaBamwe pacxoaa

OOMEPABAHE ENNEMEHATA ®UHAHCUJCKUX U3BELLUTAJA
KOHUENTU KANUTANA U OOPXAHA KAMUTAINA
KoHuenTu kanuTana

KoHuenTu ogpxama kanutana v yrBphjuBawe gobutka

16 © IFRS Foundation
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KOHHCHTyaJ'IHI/I OKBHD

Mornaesrbe 4: Okeup (1989.): npeocTtanu TekcT

Ilpeocmanu mexcm OKBUpa 3a IPUIIPEMy U Npe3eHTalH]jy GUHAHCHjCKUX u3Bemraja(l989.) nuje usmersen oa 6u
obyxeamuo usmere uz IAS 1 llpe3enrannja puHaHCH]KHUX U3BeIITaja (pesudupan 2007.).

Ipeocmanu mexcm he maxohe obumu asxcypupan xaoa O060op 6yOe pazmompuo enemenme QUHAHCUJCKUX u3sewmaja u
OCHOBe 3d MUX08A 00MePasatba.

OCHOBHA MNPETNOCTABKA

4.1

CranHocT nocrnoBama

@DUHAHCHjCKM M3BCLITAjH CE y HOPMAIHHM OKOJIHOCTHMA IIPUNPEMajy II0] IMPETIOCTABKOM CTaJHOCTH
MIOCJIOBaba CHTUTETA IITO MMOApa3yMeBa aa ie eHTUTEeT HacTaBUTH Ja mociyje y norinennoj 6yayhunocru. Crora
ce Mojipa3yMeBa Jia CHTUTET HUTH UMa HaMepy HUTH HOTpeOy [a JIMKBH/MpA WK J1a 3Ha4ajHO CMabi OOUM CBOT'
MIOCJIOBaka; aKO TaKBa HaMepa WM MOTpeda MOCTOjH, OHAa (PHMHAHCH]CKe n3BemTaje Moryhe Tpeba npunpeMuTa
Ha JIPYTroj OCHOBH, M aKO TO jeCTe Cly4aj, 00eno1amyje ce OCHOBA KOja e KOPHUCTH

EnemeHTV (pMHAHCHNjCKMX N3BeLUTaja

4.2

43

44

4.5

4.6

OuHaHCHjCKH HU3BELITAjU IMpUKa3yjy (uHaHCHjcKe edekTe TpaHCaKIMja M OCTaauX norahaja Kpo3 EHHXOBO
IpyNHUCame y OIIITE KIace Y CKIaAy ca HBHXOBHM €KOHOMCKHM KapaKTepuCTHKaMa. TakBe OMNIITe Kiace ce
Ha3WBajy eNeMEeHTH (UHAHCH]CKUX H3BeITaja. EJNEMEHTH KOjH Cy AMPEKTHO MOBE3aHH Ca OJMEpaBameM
(uHaHCHjCKOT cTamba y OWIAaHCY CTamba Cy MMOBHMHE, 00aBe3e W KamuTal. EJEMEHTH KOjH Cy IHPEKTHO
MOBE3aHH Ca OJMEPABAKEM pe3yJsiTaTa IIOCJIOBamba y OWJIAHCY ycmexa Cy HPHXOAM M pacxonu. V3Bewraj o
npoMeHaMa y (UHAHCHMjCKO] MO3WIMjH YIJIaBHOM OOyXBaTa eleMeHTe OwiaHca ycrmexa M HpOMEHE Y
elieMeHTHMa OwuiaHca CrTama; npema ToMme, oBaj Kouyenmyainu okeup He opapebhyje enemeHTe KOju cy
CBOjCTBEHH CaMO OBOM H3BEIITAjy.

IIpesenTanuja oBUX eileMeHaTa y OwiaHCy CTama M OWJIAHCY ycliexa yKJbydyje Ipoliec pamrdiamaBama. Ha
npuMep, UMOBHHA U 00aBe3e ce MOry KIacH(UKOBATH MO HUXOBOj MPHPOAM WIN (YHKIHMjH Y HOCIOBAMY
CHTUTETA, Ca MUJbEM Ja ce MH(POpPMAIMje MPUKAXy HA HAYMH KOjU je KOPHCHHUIIMMA HAjKOPHUCHHUJjH 3a CBPXE
JIOHOIICHha eKOHOMCKHX OJTyKa.

dPUHAHCUjCKU NOSOXaj

EnemeHTH KOjU Cy OUPEKTHO MOBE3aHHW ca OAMEpaBameM (PHHAHCH]CKOT MOJ0XKaja Cy MMOBHHA, 00aBe3e U
kanuTan. OHu cy nedHuHUCaHU Ha ciiesiehy HaunH:

(a) HmoBuHa je pecypc KOju je KOHTPOJIMCAH O CTpaHe EHTHTETa Kao pe3yiTaT Mponuux aorahaja u on
KOTa ce 04eKyje IPIINB OyayhnX eKOHOMCKHX KOPUCTH 32 EHTUTET.

(6) Oo6aBe3a je camamma 00aBe3a SHTHTETa 3aCHOBAaHA Ha IPOIUIMM jaorabajuMa, 3a 4dje ce M3MHpEHhe
oyekyje fa fie pasynaTHpaTHy OJUIMBY pecypca U3 HTHTETa KOjH CaJpiKe eKOHOMCKE KOPHCTH.

(1) Kamuran je pesuayanso yuerihe y IMOBHHU CHTHTETa HAKOH OJly3MMarha CBUX HErOBUX 00aBe3a.

Jedunnnuje mmoBrHe 1 06aBe3a oapel)yjy BUXOBE CYyIITHHCKE KapaKTepHUCTHKee, 0€3 HaMmepe Ja ce yTBpIe
KPUTEpUjyMH KOji Tpeba Ja ce HCIyHe paayl IHXOBOT INpU3HaBama y Owrancy crama. Crora, nedpunHunuje
o0yxBaTajy M OHE CTaBKe KOje Ce He NpH3HAjy Kao MMOBMHA WM o0OaBe3e y OWJIAHCY CTama 3aTO IITO HE
HCIyH-aBajy KpUTEpHjyMe 3a IpHU3HaBambe pa3MoTpeHe y naparpaduma 4.37-4.53. Hapouuro, ouekuBame 1a he
Oynyhe eKOHOMCKE KOPUCTH NPUTHIATH Y WM U3 €HTUTETa MOpa OMTH JOBOJEHO M3BECHO Jia O Ce HCIyHHO
KpuTepujyM BepoBaTHohe u3 maparpada 4.38 mpe HO IITO ce UMOBHHA HJIH 00aBe3a MPHU3Hajy.

IpunukoM onemuBama Jia JIM CTaBKa UCIyHhaBa JeGUHUIMjy NMOBHHE, 00aBe3e WM KalHTajla, IOTPeOHO je
00paTUTH NaKiby Ha IEHY OCHOBHY CYIITHHY M €KOHOMCKY PEalHOCT, a He CaMo Ha heH IpaBHU oOnuk. Ha Taj
Ha4YMH, Ha TIPUMEp, y CIy4ajy (UHAHCHjCKOT JHM3MHTA CYINITHHA W €KOHOMCKA PEalHOCT jecTe Ja KOPHUCHHK
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4.7

4.8

4.9

4.10

4.11

4.12

4.13

4.14

4.15

18

JIM3UHTa CTHYE CKOHOMCKE KOPHCTH oJ Kopumhema HUMOBHHE KOje je MpEeIMET JIM3MHra y TOKy Befier nena
HBETOBOT KOPHUCHOT BEKa, Y 3aMEHY 3a IPHUXBaTame 00aBe3e 1a 3a TO IUTaTH U3HOC KOjH je MPHOIIKHO jeTHAK
¢dep BpexHOCTM MMOBHHE M mpunanajyhy ¢unancujcky HakHaay. Crora, U3 (MHAHCHjCKOT JIM3MHIA HACTajy
CTaBKe KOje HCIyHaBajy Ae(HHHINjy UMOBHHE W o0aBe3e M Koje ce NPHU3HAjy Kao TakBe y OWIAHCY CTama
KOPHCHHKA JIM3UHTA.

bunancu crama cacraBibeHn y ciany ca Bakxehum IFRS Mory nma yxibyde M craBke Koje HE HCIIyHaBajy
nedUHNINjy MMOBHHE WM 00aBe3e M Koje ce He IpuKasyjy y OKBHpY Kamurtana. JlepuHuimje koje cy
npukazane y maparpady 4.4 he wmelhyrumOutm ocHoBH Oynyher peummpama mnocrojehux IFRS u
dbopmyucamanoBux [FRS.

NmoBuHa

Bynyhe exoHOMCKe KOPHUCTH capskaHe Y HMOBHHH NIPEACTABIbajy MOTEHIHjal a, JUPEKTHO WM HHAUPEKTHO,
JOTNPHHECY TOKOBHMa IOTOBHHE M TOTOBHMHCKHX EKBHBaJICHAaTa CGHTHUTETa. Taj MOTEHNIHWjal MOXe na Oyne
MIPOU3BOJHOT THIIA U Ja Oyne Ae0 HOCIOBHUX akTHMBHOCTU eHTuTeTa. OH Takohe Moke na Oyne y oOIMKy
MoryhHOCTH KOHBep3Hje y TOTOBHHY M TOTOBHHCKE EKBHBAJICHTE HIM MOTYNHOCTH Jla c€ PemyKyjy OIMBH
TOTOBHHE, Ka0 IITO j€ CITy4aj KaJa adTepHaTHBHH IPOM3BOJHHU MIPOLIEC YMAbYj€ TPOIIKOBE MPOU3BOAIBE.

EnTHTeT 00MYHO KOPHCTH CBOjy MMOBHHY 3a IIPOM3BOJIbY g00apa WM YCIyra KOjH MOTY Jia 33/I0BOJbE XKeJbe
ny notpebe Kyliana; 3aTo MITO Ta poda MM ycIyre MOTY Ja 3aJ0BOJbE TaKBe JKeJbe MM MoTpede, KyNmu cy
CTIPEMHH 3a HBUX IIaTe M IMpeMa TOMe Jia JOIPHHECY TOKOBHMA TOTOBHHE eHTHTeTa. ['0ToBHHA cama 1o cebu
Ipy’Ka yCIyTy eHTUTETy 300T HbeHe KOHTPOJIE Haj APYTHM pecypcuMa.

Ey;[yhe C€KOHOMCKE KOPHUCTHU CaJpiKaHC Yy MMOBHUHU MOy HPUTULATH Y CHTUTET Ha BUIIC HAa4YUHA. Ha npumep,
HMMOBHHA MOXKC J1a CC:

(a) KOPHCTH 3aCe0HO WM y KOMOMHALM]H ca IPYrOM MMOBHHOM Yy NPOU3BOAKH Jo0apa WK yciIyra Koje
CHTHUTET NpoJaje;

() pa3MeHu 3a ApYTy IMOBUHY;

() KOPHUCTHU Y H3MUPEHY 00aBe3¢ HiIH

(m pacroieNy BIaCHUIIUMA EHTUTETA.

MHoro UMOBHHE, Ha IPUMEpP, HEKPETHHUHE, TOCTPOjeka U onpeMa, UMajy Gu3ndku ooauk. MehytuMm, Gpusmuxu
00JIMK HHUje HEeONXOoJaH 3a IOCTOjarhe MMOBHMHE; JaKie MAaTeHTH W ayTOpCKa IpaBa, Ha IPUMEp, Cy UMOBHHA
YKOJIMKO CE€ OJ1 BlbUX oqelcyje NPUIIMB €KOHOMCKUX KOPUCTU CHTUTETY U aKO UX KOHTPOJIUIIEC CHTUTET.

MHOro UMOBHHE, Ha IIPUMED, MOTPAXKUBAA H HEKPETHHHE, Cy NOBE3aHHU 33 3aKOHCKHM IIPaBUMa, yKJbydyjyhu
U IIPaBoO BJIACHUINTBA. Y oxpehuBamy MocTojara UMOBHHE, IIPABO BIACHUIITBA HUjE OJ] CYLITHHCKE BaKHOCTH;
Ha OBaj HaYWH, HA IPUMEpP, HEKPETHUHA KOja je MOJ JIM3UHIOM jé HMOBHHA aKO €HTUTET KOHTPOJHIIE KOPHCTH
YHje NMPUTHLAkBE je OYSKMBAHO OJ HEKpeTHHHe. lako je KamanureT eHTHTEeTa Ja KOHTPOJIHIIE KOPHUCTH
YIJIaBHOM MOCJEIMIa 3aKOHCKHMX IIpaBa, ojpelheHa cTaBka M IOpeI TOra MOXe Ja 3aJ0BOJBH JeQUHHIH]Y
HMOBHHE YIIPKOC TOME IITO HE II0CTOjU MpaBHa KOHTposa. Ha nmpruMep, 3Hame CTEYEHO U3 pa3BOjHE aKTHBHOCTH
MOJXe J1a 3a710BOJbH JeUHUIN]Y UMOBHHE KaJia, yClie] 4yBamba TajHOCTH TaKBOT 3Hama, CHTUTET KOHTPOJIHIIE
KOPHCTH 4Hj€ CE IPUTULAKE 0UCKYje IO TOM OCHOBY.

VIMOBHHA SHTUTETA Cy Pe3yJITaT HMPOLUIMX TPaHCaKIMja WIH APYrHX NMpOLUTUX norahaja. EHTUTETH yriaBHOM
CTHYy HMMOBHHY Ha0aBKOM WM TaKko INTO WX IPOW3BOJE, alM Apyre TpaHCakuWje win nporahaju mory
reHepucaTH UMOBHHY; NIPUMEPH YKJbydyjy MMOBHHY KOjy €HTHTET NPUMH OJ JpKaBe y CKIOIly Hporpama 3a
HOJICTUIIAj EKOHOMCKOT PacTa y 1aToj 00JIacTH M OTKPUBAake MHHEpATHUX pe3epBu. TpaHcakiuje win gorahaju
YHjU Ce HACTAHAK OYeKyje y OyayhHOCTH caMu Mo ceOu He MPENCTaB/hajy HMOBHHY; Ha Taj HAYWH, HA IPUMED,
HaMepa Jia ce KyIle 3ajIMXe caMa o ceOu He 33/10B0JbaBa JIeUHHINjy IMOBHUHE.

Ilocroju ycka Be3a u3mel)y HacTaHka TPOIIKOBA M T'€HEPHUCAHAMMOBUHE, alli IOAyNapHOCT u3Mehy mux Huje
npasmio. IlpemMa ToMme, Kaja SHTHTET NPaBU TPOLIKOBE, TO MOXKE NPYKUTH JOoKa3 jxa cy Oyayhe kopuctn
OYCKHMBaHE, AIM HHje HEMOOWTaH JOKa3 Ja je JlaTa CTaBKa Koja 3aJ0BOJhaBa JCHUHHIN]Y MMOBHHE KOja je
npubaBbeHa. Ha ciuuyaH HadWH, OJCYCTBO IOBE3aHOI TPOLIKA HE HCKIbydyje MOrylHOCT ja jara craBKa
HCIyHaBa AeGUHULI]Y IMOBUHE U Ja je IIpeMa TOME KaHJMAAT 3a NpU3HaBambe y OMIIAHCY CTaba; Ha IpuMep,
CTaBKe KOje Ccy IIPEeAMET JOHAIlMje CHTUTETY MOTY Jia 3310BOJbe ACHUHHIIN]Y IMOBHHE.

ObaBese

CymTHHCKAa KapaKTepucTHKa o0aBe3e je Ja eHTHTeT MMa cajammy obaBesy. O0aBe3a je TyKHOCT WIIH
OZIFOBOPHOCT 3a JeNIabe¢ WM M3BpIIeHe Ha onpeheHn HauuH. OOaBe3e MOr'y OWTH 3aKOHCKH HM3BPIIHBE Kao
nocneanna obasesyjyher yropopa uin 3aKOHCKHX 3axTeBa. TO je YIJIaBHOM Cily4aj, Ha MpUMeEp, ca H3HOCHUMA
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Koju ce ruiahajy 3a mpumibeHy poOy U ycrmyre. ObaBe3e Takohe Hactajy, mehyTuMm, U3 yoOuuajeHe TOCIOBHE
npakce, o0Uuaja 1 KeJbe Ja ce opKe A00pH MOCIOBHU OJHOCH WIIM Jia ce Jielia Ha NpaBHYaH Ha4uH. AKO, Ha
HpUMep, EHTUTET OJUTY4H Y CKJIOINY CBOj€ MOJMTHKE Ja UCIIPABU TPEIIKE y CBOjUM IPOU3BOIMMA, YaK H aKO OHE
NOCTaHy YO4JbHBE TE€K HaKOH HCTEKa rapaHTHOT POKa, H3HOCH KOjU ce o4eKyje 1a he ONTH yTpOIIeH! Be3aHO 3a
Beh mponaty pody cy obaBese.

[MotpeOHO je HampaBuTH pa3nuky usMmely camamnme obaBese u Oymyhe obasese. Omyka pyKOBOJCTBA CHTHUTETA
nay OyayhHOCTH CTeKHe MMOBHHY cama 1o ce0H He JOBOJM 10 HaCcTaHKa cajalimbe o0aBese. OOaBe3a yriaBHOM
HacTaje caMo KajJa ce MMOBHHA HMCIIOPYYH WJIH CHTHTET 3aKJbyYH HEOMO3UB YTrOBOP O KYIIOBHHH MMOBHHE. Y
TIOCJIeIEbEM CITydajy, HeOII03HBa IIPHUPO/ia YroBopa 3HauH Ja eKOHOMCKE IIoCiIeaunIie 300 HeHCITy\hema obasese,
Ha mpuMep, 300r MOCTOjarba 3HaYajHE Ka3He, OCTaBJbajy SHTHTETY BPJIO MAajo, TOTOBO HUKAKBO JMUCKPEHOHO
IpaBo Ja u30erHe o0JUIMB pecypca Ka Ipyroj CTpaHu.

Wsmupeme capamme oOaBe3e YITaBHOM 3HA4YM Ja CE€ GHTUTET OJpUYe pecypca KOjUu caipie EKOHOMCKE
KOPHCTH Ja OM M3MHpPHO NMOTpPaKMBama ApyTe cTpaHe. M3Mupeme cajamme 00aBe3e MOXKE Ce M3BPIINTH Ha
BUIIIE HAYMHA, Ha TIPAMEP:

(a) iahameM y TOTOBHHY;

©6) MPEHOCOM JIpyTre UMOBHUHE;

() Mpy>KambeM yCIIyTa;

(m) 3aMEHOM Te 00aBe3e ca ApyroM 00aBe3oM; WiIn
(e) KOHBEP3HjoM 00aBe3e y KamuTail.

O6age3a ce Takolje MOXKe MOHHIUTHTH Ha IPyre HAYMHE, Kao LITO je CIy4aj Kaga ce MOBEepHIal] OAPEKHe CBOjUX
paBa WK UX TIPOriacy HeBaxehum.

O6aBese cy pe3yiTar NpOLUIUX TPaHCAKIHUja WM APYrHX npounux gorabhaja. Tako, Ha npumep, HabaBKoM pobe
n xopumhemeM yciayra HacTajy obaBese mpema nobaBsbaunMa (OCHM y Ciydajy aBaHCHOT Iutahama WM 110
HCIIOPYLIN) ¥ IPHMame KpeauTa o 0aHke pesynTtupa obaBe3oM Bpahama Tor kpeaurta. EHTHTET Takohe Moxe a
npusHa Oynyhe pabare kao o6aBe3e Ha OCHOBY TOAWIIBIX HA0ABKH O] CTPaHE KyTalla; y TOM CIIy4ajy, pojaja
pobe y IpONIIOCTH je TpaHCaKIHja U3 Koje MpoucTHde odaBesa.

Hexe obGaBe3e ce Mory oaMepuTH camo y3 kopumheme IpoleHe y 3HayajHoj MepH. Heku eHTHTeTH Takse
obaBe3e ONMCYjy Kao pe3epBHCama. Y HEKHM 3eMJbaMa, TAKBAa PE3CPBHCAba Ce HE cMaTpajy obaBe3ama, jep je
mojaM o0aBe3e ycko Ae(UHHCAaH Tako na caMo oOyxBaTa M3HOCE KOjU Ce MOTY yTBpPIUTH 0e3 morpebe 3a
npouemuBameM. [ledunnnuja obasese u3 maparpada 4.4 je 3acHOBaHa Ha IIMPEM NPHCTYIy. Tako Ia Kamga
pe3peBucame YKbYUyje caaiimy 00aBe3y U 3aI0BOJbaBa OcTaTak Ae(UHUIIMje, OHO je 00aBe3a Yyak U aKko HeH
n3Hoc Tpeba fa ce npoueru. [IpuMepn ykibydyjy pesepBucama 3a Iahama Koja ce Bpiie y CKIomy nocrojehux
rapaHiyja ¥ pe3epBHcama 3a okpuhe obasesa 1o 0OCHOBY HEH3Hja.

Kanutan

Nako je xanurtan nedunucan y maparpady 4.4 kao pesuayan, HBEroBO palldamaBambe y OWIAHCY cTama je
moryhe. Ha nmpumep, y perucTpoBaHOM €HTHUTETY, HOBYAHH YJIO3H aKI[MOHApa, HepacnopelheHa n1oour, pesepse
Koje TIIpelcTaBibajy N3/Bajama U3 Hepacnopelene 1oOUTH K pe3epBe Koje MPeICTaBIbajy KOPEKIHje 3a OApKAbE
KamuTajia MOTy ce TpuKas3aTu 3aceOHo. TakBe Kiacudukaiyje MOry OGUTH pejeBaHTHE 3a IMOTpeOe JOHOLICHA
OJUTyKa KOPHCHHKA ()MHAHCHjCKUX H3BEIITaja Kaja yKaszyjy Ha 3aKOHCKAa WM ApPYyra OrpaHHYea CHTHTETa
BE3aHO 32 PacIo/iely WIN JPYTo PacHoliarambe CBOjUM KalluTaloM. Y BbHMa ce Takohe o/iparkaBa YHbCHULA JIa
CTpaHe ca pa3jIMYUTHM BJIACHUYKMM yuemheM y EHTHTETY HMajy pa3jMuuTa HpaBa y mHorieay aobujarmba
JUBUACHAC WU UCIJIATE YJIOKCHOT KalluTasa.

dopMmupame pe3epBU je IMOHEKaJ 3aXTEBAHO CTATyTOM WM 3aKOHOM Ja OHM Ce CHTHTETY M HErOBHM
noBepronMa 00e30eqno JoJaTaH CTEHEeH 3amTuTe oA edekara ryburtaka. Ocrame pesepBe MOTy Ja ce
(dhopmupajy aKo HAIIMOHAIHHU MMOPECKU MPOIHUCH OMOryhyjy ociobolerma Wi yMamemha NOpecKux 00aBesa, 3a
npeHoce y TakBe pesepse. [locTojame M BeNMYMHA TaKBUX 3aKOHCKUX, CTAaTyTapHUX U MOPECKUX PE3EpPBH je
Bpcra uHQoOpMalMje Koja Moxke OWTH peleBaHTHa 3a MOTpede O/UTydMBarma KOpHCHHKA. IIpEHOCH y TakBe
pe3epBe MpeJICTaBibajy n3/iBajama 3 HepacrnopeljeHe 100uTH, a He pacxoe.

M3HoC 1o KOME ce KamuTajd HpHKasyje y OHIaHCy CTama 3aBUCH O] OJMepaBama HMOBHHE U o0aBe3a.
VYobunuajeHo je pa 30MpHU M3HOC KalMTala caMo CIydajHO Oyae UCTH Kao 30MPHH M3HOC TPIKHIIHE BPEIHOCTH
aKIMja eHTUTEeTa WK Ka0 M3HOC KOjU GM MOrao Jia ce 1o0uje oTylereM HeTO MMOBHHE IIOCTEIICHO y JeTTOBHMA
WJIM CaMOT SHTUTETa Y LEIMHHU MO MPETHOCTABKOM CTAJHOCTH I10CJIOBAbA.

Komeprujanae, HHAYCTPHjCKE U IIOCIOBHE aKTUBHOCTH YECTO CE CIPOBOJIE KPO3 EHTUTETE Kao LITO Cy IIPaBHA
JWIla ca jeJHNM BIACHUKOM, OpTadka JAPYIITBA M TPYCTOBH M Pa3IHUNTE BPCTE BIAJUHUX IOCIOBHHX
noxyxsata. [IpaBHH 1 3aKOHCKH OKBHP 32 TAKBE €HTHTETE YECTO C€ PA3NIUKYyje O OHOT KOjU Ce TMpHUMEmYje Ha
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KopropaTtiuBHe eHTHTeTe. Ha mpumMep, moryhe je ma mocToju Manu 6poj, HITH [ja YOIIIITE He II0CTOje OTpaHuYCHha
y BE3M ca PacIofiesioM BIACHULMMA WM JPYTMM KOPHCHHIMMA M3HOCA KOjH Cy YKJbY4YEHHM y Kamurtai. Mnak,
JebUHMIMja KaluTajda M OCTAM acleKkTu oBor Kowyenmyannoz okeéupa Koju ce 0aBe KalUTaloOM Cy
oarosapajyhu u 3a TaKBe EHTUTETE.

Pe3ynTtaTt nocnoBawa

JobuTaK ce 4ecTo KOPUCTH KAao MEPHIIO Pe3yNTaTa IOCJIOBakba MM Kao OCHOBAJPYIMX MEpHiIa, Kao LITO Cy
NPUHOC Ha MHBECTHLMjy WM 3apaja 1o akiuju. EneMeHTH Koju Cy JUPEKTHO IMOBE3aHH ca OJMepaBameM
J0OUTKa Cy HpUXoau M pacxonu. IIpu3HaBame M oJMepaBame NMPHUXOJa M PacXoia, M IpeMa ToMe NOOUTKa,
3aBHCH JISIMMHYHO OJ] KOHIIeTIaTa KaluTajia U o/lpXKamba KaluTaua Koje eHTHTET KOPUCTH y CacTaBJbamby CBOjJHX
¢uHaHCHjcKUX M3BemTaja. TH KOHIENTH ce pa3MaTpajy y maparpaduma 4.57-4.65.

EnemenTtn IpuxoAa u pacxona He(bI/IHI/IH_Iy C€ Kao LUITO CJICAn:

(a) Ipuxoau cy noehama EKOHOMCKHX KOPHUCTH TOKOM OOPauyHCKOT MEepUosa y OOJIMKY TIPUIIHBA HIN
noBehaa MMOBHHE WIM CMamemha 00aBe3a, Koja MMajy 3a pe3yiraT MOopacT KamuTana KOoju He
HPECTaBJba IIOPACT 110 OCHOBY JOIPHHOCA BIACHHUKA KaIllUTala.

() Pacxonm cy cMmamema €KOHOMCKHX KOPHCTH TOKOM OOpadyHCKOT mepuoja y OONHKY OJUIMBAa WIIH
cMamemha UMOBHHE WM HacTaHKa o0aBe3a, KOja MMajy 3a pe3yiTaT CMamemhe KalnuTalda KOoju He
HPE/ICTaBJba CMABEHE [10 OCHOBY Paciojielie BIaCHUIMMA KaluTala.

Hedunnnmje npuxoia u pacxona onpelyjy BHXOBE CYLITHHCKE KapakTepUCTHKe, 0e3 Hamepe Ja ce yTBpie
KPUTEpHjyMH Koju Tpeba Ja ce WCIyHE paadl HHXOBOT NpU3HaBama y OumaHcy ycmexa. Kputepujymm 3a
MPU3HABAKE IPUXO0/IA U pacXoa ce pa3Marpajy y naparpaduma 4.37-4.53.

IIpuxoau 1 pacxoau ce MOTY NPHKa3aTH y OMIIAHCY ycIexa Ha pa3iMuuTe HauMHE TaKo Jia Ipysxe HHpopMmarmje
KOje Cy peJCBaHTHE 3a JIOHOIICHE GKOHOMCKHMX OiiIyka. Ha mpumep, yoOuuajeHa je mpakca Ja ce HpaBd
pasnuka u3Mely CTaBKM NpUXoJa M pacxoa KOjU HACTajy YCJIeA pelOBHUX aKTHBHOCTH €HTHTETA, U OHUX KOje
HE HACTajy Ha Taj HauuH. Pa3nuka ce MpaBH Ha OCHOBY TOTA J1a je M3BOP HACTaHKA JlaTe CTaBKE PEJICBAHTAH 3a
IPOLIEHY CIIOCOOHOCTH EHTHUTEeTa Ja IEeHEepullle TOTOBUHY M TOTOBHHCKE CKBHUBajJeHTe y OyamyhHoctu; Ha
nmpuMep, Maya je BepoBaTHoha Jja ce cHopeIHE aKTUBHOCTH Kao INTO je OTyheme IyropodHe MHBECTHLH]jE
peroBHO ToHaBJBajy. Kama ce Ha oBaj HauMH IpaBU pa3inka u3Mely CTaBKH, MOTPEOHO je y3eTH y 003up
NIPUPOJTY CHTHTETA U HETOBOT MOC/IoBamba. CTaBKe KOje HACTajy U3 PEJAOBHUX aKTHBHOCTH CHTUTETa MOTY OUTH
HeyoOHn4ajeHe 3a IpyTu eHTHUTET.

IpaBbeme pasnuke m3Mel)y cTaBky MpHUXo/a U pacxojia U BUXOBO KOMOMHOBAamE HA PA3IMINTe HAuYMHE Takolhe
omoryhaBa MpHKa3uBame PasIMINTHX MEpPHIIAa pe3yiTaTa MocioBama eHTHTeTa. OHAa MOTY MMAaTH pa3iHdnuTe
creneHe oOyxBara. Ha mpumep, OmiaHc ycrexa Moke Aa MpHKaxe OpyTo MapKy, TOOHTaK WM TyOWTaK W3
PEIOBHOT MOCIIOBama MIPEe ONOPE3NBamka, JOOUTAK MM I'yOHTaK U3 PEOBHOT MTOCIOBamMka MOCIIE ONMOPE3NBakbA, H
Jnoburtak uiM ryOuTax.

Mpuxoam

Jebunnnuja npuxoga obyxsara U npuxonae u goourtke. [Ipuxox HacTaje y TOKY pelOBHHX aKTUBHOCTH HEKOT
SHTHTETa M UMa Pa3INYUTe HAa3UBE Kao IITO Cy MPUXOA OJf MpoJjaje, MPOBH3HUje, KaMaTe, TUBUACHC, TAHTHjeMe
U 3aKyIHUHE.

Jobumm mpeacTaBibajy Apyre CTaBKe KoOje HCIyHhaBajy Ne(GUHHULN]Y IPUX0Ia U MOTY, allil U He MOPajy, HACTAaTH
y OKBHPY PEIOBHOT MOCJIOBaba eHTUTeTa. JJoOHIH IPEACTaBIbajy oBehamke eKOHOMCKHX KOPUCTH U KAa0 TaKBU
Ce He pa3jIuKyjy MO CBOjoOj MpUpoau on mpuxona. [Ipema TomMe, OHH Ce HE cMaTpajy MOCCOHUM EJIEMEHTOM Y
0BOM KoHyenmyanHom okeupy.

Jobumy, Ha mpuMep, YKIbYdyjy JoOuTKe o1 oTyhema cranHe nMoBHHe. [lepuHHINja TpUXoJa Takohe yKIbydyje
Hepeaan3oBaHe JOOUTKE; Ha IPUMEDP, OHE KOjH HACTAjy U3 peBATOPU3AIMje YTPKUBUX XapTHja OJf BPEAHOCTH H
OHe Koje cy pe3syJTar nosehama KlHIOBOJCTBEHE BPEIHOCTH JyropouHe umoBuHe. Kaja ce no6uim npusHajy y
OmaHcy ycrexa, OHH ce YIJIaBHOM 3aceOHO IIpHKasyjy 3aTo IITO je pa3yMeBame HUX KOPHUCHO 3a CBpXE
JIOHOIICHa EKOHOMCKHX OJUTyKa. JIOOHIH ce 4eCTOo MPUKa3yjy y HETO H3HOCY, YMAbECHH 3a [IOBE3aHE TPOLIKOBE.

Pasnuuurte BpcTe MMOBHHE MOTYy OWTH HpHMJbeHEe WM OWTH yBehaHe MyTeM NpUXOJa; NMPUMEPH YKIbYUyjy
TOTOBUHY, MOTPaXXMBaba U poOy M yciyre IpUMJbEHE Y 3aMEHy 3a UCIopydeHy poOy u yciyre. ITpuxomu
TaKohe MOTy Jja HaCTaHyKao pe3yaTaT n3MHpema obase3a. Ha mpumep, eHTHTET MOXe J1a py>u poOy H yciyre
3ajMO/IaBIly pajiil U3MHpeha o0aBe3e OTILIaTe HEM3MHUPEHOT KPeIuTa.
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Pacxoau

Jedunnnuja pacxoga oOyxsaTa ryOMTKE, Ka0 M OHE PACXOJe KOjU HACTajy Y TOKY DEJOBHOI IOCIOBaHa
eHTuTeTa. Pacxoau koju HacTajy y TOKY PEIOBHOI MOCIOBama EHTUTETA YKJbY4yjy, Ha NPUMEp, TPOLIKOBE
npojaje, 3apajge u amoprtusanyjy. OHU Cy yIVIaBHOM y BHIY OJUIMBA WIH CMambelha MMOBHMHE Kao IITO CY
TOTOBHMHA ¥ TOTOBUHCKH €KBHBAJICHTH, 3aJIUXE, HEKPETHHUHE, IIOCTPOjerha U OlIpeMa.

I'y6uim npencraBibajy Apyre CTaBKe KOje UCIyHbaBajy AeGUHUIM]Y pacxoia U MOTY, alld U He MOpajy, HaCTaTH
y OKBHPY PEIOBHOT IIOCIOBama eHTHTeTa. ['yOHIN Npe/ICTaB/bajy CMambemhe eKOHOMCKUX KOPHUCTH M Kao TaKBH
ce He pasNIUKyjy IO CBOjOj NMPUPOAM OX APYrux pacxoxma. IlpemMa ToMme, OHM ce HE CMaTpajy HMOCEOHUM
eIIEMEHTOM Y 0BOM Konyenmyannom okeupy.

['yOuuy, Ha puMep, yKJby4dyjy OHE KOjH Cy Pe3yJITaT HEeloroja Kao IITO Cy IIOINIaBE, KA0 U OHE KOje HacTajy
ycien otyhema cranHe uMoBuHe. [ledpuHNnUja pacxona Takohe ykipydyje Hepeaan3oBaHe I'yOHuTKe, Ha IpHMep,
KOjU MPOMCTHYY M3 edeKaTa pacTa JEBH3HOT Kypca 3a CTpaHy BalyTy y KOjOj ce eHTHTeT 3aayxyje. Kana ce
ryOHIM TpH3HAjy y OWJIaHCY yclexa, OHH Ce YIJIABHOM 3aceOHO MpHKa3yjy 3aTo HITO je pa3yMeBame HHX
KOPHUCHO 32 CBpXE JIOHOLICHa EKOHOMCKUX o/utyKa. ['yOuIu ce decTo mpukasyjy y HETO M3HOCY, YMamCHH 3a
HOBE3aHe NPUXOJE.

Kopekuuje y Be3u ca oapXaweM Kanutana

PeBanopmsaruja nim Kopekiyje HMOBHHE U 00aBe3a MMajy 3a MOCNeAUIy MoBehame WM CMambemke KaluTana.
HMaxo ta moBehama i cMambemha HCIyHhaBajy JeQUHINN]Y MPUX0/Ia U PacXoa, OHa ce He YKJbYUyjy Y OmmaHc
ycrexa y ckiajny ca oapeheHuM KOHLENTHMa OJpiKama KaluTaaa. YMECTO TOra, TaKBe CTaBKE CE YKIbYUYjy y
KaIliTaJl Ka0 KOPEKIHje Y BE3U ca OJp)KameM KalluTala WIM Ka0 peBallopH3alliOHe pe3epBe. TakBH KOHIENTH
OJIpKarka KalnTaja ce pa3Marpajy y naparpaduma 4.57-4.65 osor Konyenmyannoe oxkeupa.

lMpu3HaBawe enemeHaTa MHaAHCUJCKUX U3BeLWTaja

4.37

4.38

4.39

4.40

IpusHaBame je mporec 00yxBaTama y OWIAHCY CTama WM OMIIAHCY yclieXa CTaBKe KOja HCITyHaBa JeQUHUIH]Y
HEKOT eJeMEHTa M 3aJ0BOJbaBa KpUTEpHUjyMe Npu3HaBama yTBphennx y maparpady 4.38. OHO ykipydyje omuc
CTaBKC y peYMMa M y HOBYAHOM HM3HOCY M YKJbYYHBaEbE TOT H3HOCA Yy cajja OMiIaHCa CTamkba WM OHiaHCa
ycrexa. CTaBKe KOje 3a/10BOJbaBajy KpUTEpUjyMe IpU3HaBamba Tpeda MPU3HATH y OWITaHCY CTama MiIH OWIaHCcy
ycnexa. HempusHaBame TakBUX CTaBKM HE MOXE C€ HCHPaBUTH Kpo3 oOenofamuBame KopuiheHe
padyHOBOJCTBEHE MOJIUTHKE HUTH y HAlOMEHaMa HUTH Y IPYT'HM 00jalIbemiIMa.

CraBka Koja UCITyBaBa Je(QUHHULN]Y eeMEHTa ce TIPU3Haje aKo:

(a) je BepoBaTHO na henohw mo mpmiamMBa y WiM OIiMBa U3 eHTuTeTa Oynayhe eKOHOMCKe KOPHCTH
MIOBE3aHE Ca TOM CTaBKOM; U

©6) CTaBKa MMa [IEHY KOLITama WK BPEAHOCT KOja Ce MOKe T0Y31aH0 0qMepUTH.*

V ouewuBamy J1a M CTaBKa UCIyHaBa OBE KPUTEPUjyME M IpeMa TOMe ce KBaIU(UKYyje 3a NpU3HABAKE y
(hPMHAHCH]jCKUM H3BEIITajuMa, MOTPEOHO je 00paTUTH NaXKkby Ha MUTamba MaTePUjaTHOCTH KOja Cy pa3MOTpeHa Yy
[Tornaswy 3 Kearumamuene rkapakmepucmuke KOPUCHUX @QuHaHCUjckux un@opmayuja. MehynoBesaHocT
n3mel)y eneMeHaTa 3HaYM J]a CTaBKa KOja UCMymaBa ACHUHUIM]Y U KPUTCPHjyME 3a JaTh CIIEMEHT, Ha IpUMep,
HMOBHHY, ayTOMaTCKH 3aXTeBa IPU3HABAmE IPYTOT eleMeHTa, Ha IIpuMep, IPUXo/a WK obasese.

BepoBaTtHoha byayhe ekOHOMCKe KOpUCTU

KoHuenT BepoBatHohe ce KOPHCTH y BE3M Ca KPUTEPHjyMHMa NpH3HABamka ca LWJBEM Ja OJpa3d CTeHeH
Hems3BecHocTH jaa he mohwm 10 mpuwiuBa y WM oJMBa U3 eHTHTeTa Oyayhe eKOHOMCKE KOPHUCTH MOBE3aHE ca
nartoM craBkoM. Taj KOHIIENT je y CKiaqy ca Heu3BecHomNhy Koja je CBOJCTBEHA OKPYKEHY y KOME €HTHTET
nociyje. IIporeHe cTeneHa HeM3BECHOCTH KOjH Ce HMPHINCYje TOKoBUMa Oy ayinX eKOHOMCKHX KOPUCTH IpaBe
ce Ha OCHOBY JIOKa3a pAcIIOJIOKMBHX Yy BpeMe cauMmaBama (MHAHCHjCKMX M3BeiTaja. Ha mpumep, kaxa je
BEPOBATHO Ja he moTpakuBame Koje ce AyTryje eHTuTeTy OuTu mrahieHo, OHIa je ONpaBAaHo, Y OACYCTBY OHIIO
KOT' JI0Ka3a O CYHPOTHOM, Jja CE€ HNOTPaKMBambe NPU3HA KAa0 MMOBMHA. 3a BEJNHKY IOIYJAIMjy IOTPaXKUBamba,
mehytnm, onpehenu creneH Hemahama ce yoOWMdYajeHO cMaTpa BEpOBaTHHM; T€ Ce IIpeMa TOMe, HpHU3HAje
Pacxo Koju Mpe/icTaBba O4YEKHBAHO CMAhEHE eKOHOMCKUX KOPUCTH.

4

Hndopmanuje cy noysaane Kajaa Cy IoTITyHe, HeyTpaHe 1 0e3 rpemaka.
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NMoy3paHocT oaMepaBaHa

Jlpyru KpuTepHjyM 3a IpH3HaBamke CTABKE je J]a OHAa MMa LIeHy KOLITama WIN BPEIHOCT KOja MOXKe MOY31aHo 1a
ce oZMepH. Y MHOTHUM CIIy4ajeBHMa, LieHa KOIITaba WK BPEJHOCT MOpa Ja ce MPOLEeHH; Kopuiheme pasyMHHX
MIPOLIEHA je KJbYYHH JIeO CacTaBJbarmba ()MHAHCH]CKUX M3BEIITAja H HE CMamyje HBUXOBY I0y3aHOCT. MehyTum,
Kajia HUje Moryhe HampaBUTH pa3syMHy IpPOLCHY, CTaBKa Ce OHJA He NMpU3Haje HUTH y OWIaHCYy CTarmba HUTH y
Ounancy ycnexa. Ha mpumep, O4eKMBaHHM TNPHJIMBH O[] CYICKOI CIIOpa MOTY HCIYHHTH NIe(GHUHHLIHN]Y Kako
UMOBHHE TaKO W NPHXOAA, Ka0 M KPUTEPHjyM BepoBaTHOhe 3a mpu3HaBame; MehyTum, ako HHje moryhe
HOY3/IaHO OJIMEPHTH TaKBO NPaBoO, Hera He Tpeba NPH3HABATH HU Ka0 MMOBHHY HH Kao NPUXOJ; MOCTOjabe
npasa, MehyTuM, OHO ce o0eno/iamyje y HarloMeHama, o0janikbehuMa i OMOhHUM Taberama.

CraBka K0ja y JaTOM BPEMEHCKOM MOMEHTY HE HCIyHhaBa KpUTEpHjyMe 3a NpH3HaBame M3 maparpada 4.38
MOJXKe J1a ce KBan(uKyje 3a npu3HaBame y OyayhHoctr kao pesyirar Oyayhux okosHocTH win gorabaja.

CraBka Koja moceyje CyITHHCKE KapaKTepUCTHUKE eJIEMEHTa, ald He UCIYEhaBa KPUTEPpUjyMe 3a IPH3HABAGE
HIIaK MOXKE Ja ce ONpaBAaHO OOENOJaHU y HaloMeHaMa, o0jalrmkemrMa win nmoMohHuM Tabenmama. To jecte
onroeapajyhe xazma ce cazHame O CTaBIU CMaTpa PEJIEBaHTHUM 3a NMPOLEHY (PUHAHCH]CKOT CTama, pe3yirara
MOCJIOBaba U MMPOMEHA Y (UHAHCH]CKOM CTalby CHTUTETA O] CTPaHe KOPHUCHUKA (UHAHCH]CKUX H3BEIITaja.

Mpu3HaBake NMOBUHE

HmoBuHa ce mpu3Haje y OMIaHCy cTama Kaja je IpuiuB Oymayhnx eKOHOMCKHX KOPHCTH y €HTUTET BepOBaTaH,
¥ Ka/la IMOBHHA MMa I[eHy KOIITamka MIH BPEIHOCT KOja Ce& MOXKE I0y3/1aHO OJMEPHUTH.

VImMoBHHAce He IpH3Haje y OMIIaHCY CTama Kajia je HAaCTao Pacxo]] 3a KOjH ce cMarpa Majlo BepoBaTHHM ja hie
pe3yJATHPATH NPUIHBOM EKOHOMCKHX KOPHUCTH Yy €HTUTET HAKOH TeKyher oOpadyHCKOr Ieproia. YMeCTo Tora,
TaKBa TPaHCaKIMja pe3yiaTHpa y NpU3HaBamby pacxona y OwiaHcy ycrexa. TakaB TpeTMaH HE MMIUIMIHUpA Ja
HaMepa PyKOBOJICTBA Y MPaBJbEibY pacxoa Huje Onia aa ce reHepuiry Oyayhe eKOHOMCKE KOPHUCTH 3a €HTHTET,
HHUTH Jla je PYKOBOJACTBO OO0 oOMaHyTo. JeaMHa MMIUIMKalMja jecTe 1a je CTENeH HEeM3BEeCHOCTH na he
SKOHOMCKE KOPUCTH NPUTHLATH y SHTHTET HOcie TeKyher oOpadyHCKOr NepHoja HEZOBOJbAH Ja OIpaBiaa
MPU3HABAKkE HMOBHHE.

NMpu3HaBawe ob6aBe3a

ObaBes3a ce mpu3Haje y OwiaHcy cTama KaJa je BEpoBaTHO Ja he oanmB pecypca KOju caapike eKOHOMCKE
KOpUCTH OMTH HOCIEANLA H3MHpPEHa Cafalllibe 00aBe3e U Kajla ce H3HOC 1o KoMe he ce M3MHperme U3BPLIUTH
MO>XKe TI0Y3aHO OJMEpHUTH. Y IpaKkcH, 00aBe3e 110 YroBOpHMa KOje Cy jeIHAKO IPOIOPIUOHATHO HEeH3BpIIEHEe
(Ha mpuMep, obaBe3e 3a HapydyeHE 3alMXe KOje joll yBEeK HHCY NPHMJbEHE) 'CHEPAIHO Ce HE NPH3HAjy Kao
obaBe3e y (pHHAHCH]CKHM U3BemTajuMa. MelyTum, TakBe 00aBe3e MOTy HCIYHHTH IeQHHULN]Y obaBe3e U, MO
YCJIOBOM Jia Cy KPHTEPUjyMH IpH3HABama HCIYHEGHU Y JaTHM OKOJHOCTHMA, MOTY Ce KBaJIM(UKOBATH 3a
HpHU3HaBambe. Y TAKBHUM OKOJIHOCTUMA, IIPU3HaBambe 00aBe3e 3aXTeBa U IPU3HABAME Ca lOM [OBE3aHE UMOBHHE
WU Pacxopa.

Mpu3HaBawe npuxoaa

IIpuxon ce nmpusHaje y OunaHcy yciiexa Kaga HacTaHe noBehame Oy nyhnx eKOHOMCKHX KOPHCTH, IIOBE3aHO ca
nosehameM HMOBHHE WIIH CMabeHheM 00aBe3a, H Koje MOXKe I0y3/1aHo aa ce oaMepu. To GakTuuky 3Hauu 1a ce
NpH3HABake NPUXOJA O/IBHja IOIYIapHO ca IpH3HaBambeM MoBehama MMOBHHE WM CMambema obaBe3a (Ha
npuMep, HeTo noBehame UMOBUHE KOje IPOUCTHYE M3 TIpojaje pode WM yciyra, WM CMamemhe obaBesa Koje
MPOMCTHYE U3 OTIIYCTaayra).

[pouenype koje ce yoOHuajeHO yCBajajy y MPaKCH 3a MPHU3HABAKE MPHUXO/a, HA MPHUMEP 3aXTEB Ja MPUXOJ
Tpeba ma je 3apaljeH, mpecTaBibajy MPUMEHY KpHTEpUjyMa MpH3HaBama U3 OBOT KoHyenmyannoe okeupa.
TakBe npoleype Cy reHepaaHO YCMEPEHEe Ha OrpaHUdYeHe [PU3HABAa IPUX0JA 32 OHE CTABKE KOje Ce MOTY
MOY3/IaHO OJIMEPHUTH M KOj€ MMajy JOBOJbAH CTEIEH H3BECHOCTH.

Mpu3HaBawe pacxona

Pacxonu ce npusHaje y OmilaHcy ycrexa KajJa HaCTaHe CMambeme OyIyhnx eKOHOMCKHMX KOPHMCTH, HOBE3aHO ca
CMamemheM NMOBHHE Wi noBehameM 00aBe3a, U Koje MOXKe Moy3/1aHo aa ce oxMepu. To dakTuuku 3Hauu 1a ce
MIpU3HaBamkEe pacxoja OJ(BHja IOAYAAapHO ca IpH3HaBameM mosehama 00aBe3a WM cMamkema MMOBHHE (Ha
TIpUMep, BPEMEHCKO pasrpaHUIehe IPaBa 3all0CICHUX Ha IPUMaka WM aMOPTHU3aIlija oTpeMe).

© IFRS Foundation



4.50

4.51

4.52

4.53

KOHHCHTyaJ'IHI/I OKBHD

Pacxoau ce mpusHajy y OMIIaHCY ycriexa Ha OCHOBY JMPEKTHE MOBE3aHOCTH M3Mel)y HacTaluX TPOIIKOBA U
peanuzaryje MnojeAMHaYHUX CTaBKH Ipruxona. Taj mporiec, Koju ce yoOn4ajeHo Ha3WBa YIapHUBamkEM pacxoja ca
NPUXOAMMa, CacTOjU C€ OJf MCTOBPEMEHOI WIM KOMOWHOBAaHOT NpH3HAaBama IPUXOJa M pacxojga KojH
Pe3yJITHpPajy AUPEKTHO OJHOCHO 3ajeJHUYKH U3 HCTE TPAHCAKIHje WK Ipyror porahaja; Ha IpUMep, pa3InduTe
KOMIIOHEHTE Pacxoia Koje YMHEe TPOIIKOBE IpojaTe pobe ce MPU3HAjy UCTOBPEMEHO 3a IPUXOJUMa 110 OCHOBY
npozaje pode. MeljyTiMm, NpUMeHa KOHIIENTAa yHapuBama y CKIAAy ca OBUM KOHyenmyamHum OKeupom He
JI03BOJbABA NIPU3HABAKE CTABKHU y OMJIAHCY CTamba Koje He HCIyHhaBajy AeUHUNIN]Y IMOBHHE WX 00aBe3a.

Kanma ce ouekyje HacTaHak €KOHOMCKHX KOPHCTH TOKOM HEKOJIHMKO OOpadyHCKMX HepHoja M Kajga je moryhe
YCIOCTAaBHTH Be3y ca IPHUXOJUMa CaMO y OHIITEM WIM UHIMPEKTHOM CMHCIY, OHAA C€ PacXOIH NPHU3HAJY Y
OuiaHCy ycriexa Ha OCHOBY CHCTEMAaTHYHMX M PAIlOHAIHHX MPONEeAypa anokarmje. To je 4ecTo HEOIXOIHO Y
NpPHU3HABAakY PACX0Ja MOBE3aHUX ca KOpHIIhemeM HMMOBHHE Kao IITO Cy HEKPETHHHE, IOCTPOjera, OMpeMa,
T'Y/IBUJI, IATEHTH U poOHE MapKe; y TaKBUM CIIy4ajeBUMa Pacxoj ce Ha3uBa amopTu3auujoM. Takse mpoueaype
aJIOKaluje UMajy 3a [UJb NPU3HABAKE pacxoja y oOpadyHCKHM IIEpPHOANMA Y KOjHMa Ce eKOHOMCKE KOPHCTH
MOBE3aHe Ca TAKBUM CTaBKaMma TPOILE WM IIPECTajy Aa MOCTOje.

Pacxon ce mpusHaje y OuiaHcy ycmexa oaMax Kaja pacxoi He NMpou3Boau Owio kakse Oyayhe ekoHOMCKe
KOPHCTH WM KajJa, y MepH y K0joj je To ciydaj, Oyayhe eKOHOMCKe KOPHCTH ce He KBaJIH(HUKYjy, OXHOCHO
IpecTaHy Jia ce KBATH(HUKUjy 3a IpU3HABaKke Y OMIIAHCY CTama Kao HMOBHHA.

Pacxon ce takohe mpusHaje y OmiaHCy ycmexa y OHMM CllydajeBUMa KaJga oOaBe3a HacTaHe 0e3 IMpH3HABama
HUMOBHHE, Ka0 y Cly4ajy HacTaHKa o0aBe3e y Be3M ca IapaHIIUjoM 3a IPOU3BOJE.

OpamepaBan-€e enemMeHaTa (pMHaHCUjCKUX N3BeLITaja

4.54

4.55

4.56

OnmepaBame je mporec yTBphuBama MOHETapHHX M3HOCA II0 KOjUMa Ce eJIeMEHTH (PMHAHCHjCKHMX U3BellTaja
NPH3HAJY U KIbIKe y OWIaHCy cTama 1 omitancy yerexa. To ykipydyje onabup KOHKpPETHE OCHOBE OIMEpaBaba.

Oppehenn Opoj pa3IMUUTHX OCHOBA OJMEpaBama Ce KOPUCTH y PasMuUTO] MEPU U Y PA3TUIUTHM
KoMOuHaiMjama y puHaHCHjCKUM M3BemTajuMa. OHe o0yxBarajy crnenehe:

(a) Hcemopujcku mpowax. VIMOBHHA ce €BHAEHTHpA y BHCHHE H3HOCA TOTOBHHE WM TOTOBHHCKHX
eKBUBaJICHATa Koju je miaheH win ¢ep BpeOIHOCTH HAJOKHAZE /aTe 3a HBHXOBO CTHLAKE Y MOMEHTY
BUXOBOT cTUllamka. ObaBe3e ce eBUACHTHPA]jy 110 W3HOCY MPUMJbCHE HaJOKHA/IE Y 3aMEHY 3a 00aBesy,
WIN Y HEKUM OKOJHOCTUMA (Ha IpUMep, Iope3 Ha JOOUTAK), Y U3HOCY TOTOBHHE MM TOTOBUHCKOT
CKBUBAJICHTA 32 KOjU ce odvekyje aa he Outn ruaheHu 3a u3Mupeme o0aBe3e Y TOKY PEIOBHOT
TIOCJIOBambA.

©) Texyhiu mpowaxk. VIMOBMHA ce TIpHKa3yje y BHCHHH H3HOCA TOTOBHHE WJIM TOTOBHHCKHX
SKBHBAJICHaTa KOju OM Tpebajyo Ja ce IUIaTH Aa OW ce MCTa WIM €KBHBAICHTHA NMOBHHA TPEHYTHO
crekia. ObaBes3e ce KEbMKE 10 HEANCKOHTOBAHOM H3HOCY TOTOBHMHE MIIM TOTOBMHCKOI C€KBHBAJICHTA
KOju O OMO HEOMXOMaH Jia ce 00aBe3a U3MHUPH y TeKyheM Ieproy.

() Ocmeapusa epednocm (8pednocm usmuperba). IMOBHHA ce TPHKa3yje Y BUCHHU H3HOCA TOTOBHUHE
WIA TOTOBHHCKUX CKBHBAJCHATa KOjU OM TPEHYTHO MOrao Ja ce Jo0uje oJ Mpojaje UMOBHHE
pemoBHoM mpoxpajom. ObGaBe3e ce KibM)KE IO FHUXOBO] BPEIHOCTH HW3MUPEHA; OTHOCHO, IO
HEIMCKOHTOBAHOM H3HOCY TOTOBHHE HJIM TOTOBHHCKOT €KBHBAJICHTAa KOjU OM OMO HEOMXOoIaH [a ce
obaBe3a U3MHPHU y OKBUPY PEIOBHOT II0CTIOBAbA.

(m) Cadawra epednocm. IMOBHHA ce TIpHKa3yje o caalllih0j TUCKOHTOBAHO] BPEIHOCTH Oyayhnx HEeTo
TOTOBHHCKHUX IIPUJIMBA 32 KOje ce 04eKyje Aa he uX cTaBka reHepHcaTH y TOKY PEIOBHOT MOCIOBaba.
ObaBese ce KIbIKE 110 Caalllboj TUCKOHTOBAHO] BPEIHOCTH OyayhnX HETO TOTOBHHCKHX OZJIMBA 32
Koje ce ouekyje aa he ONTH HEONXOJHH 32 H3MHUPEHE 00aBe3¢ Y TOKY PEIOBHOT MTOCIOBABA.

OCHOB oaMepaBama KOjU CHTUTETH Hajueriiie KOpUCTE Yy HPHUIPEMH CBOjUX (HHAHCHjCKHX H3BEUITaja je
UCTOPHjCKH TpouIak. Taj OCHOB ce 4ecTo KOMOMHYje ca IpyruM OCHOBaMa oJMepaBama. Ha mpumep, 3amuxe ce
YIJIaBHOM KIbIDKE 1O HIKO] Of cieneha aBa m3HOca: HaGaBHE BPEJHOCTH M HETO OCTBAapUBE BPEIHOCTH,
YTPXKHMBE XapTHje O]l BPSIHOCTH Ce KEbMKE 10 TPIKUILIHO] BPEIHOCTH, JIOK ce obaBe3e 3a MEH3Mje KEbMKE I10
caJalmkoj BpeqHocT. Hajnarbe, HEKM €HTUTETH KOPUCTE OCHOBY TeKyher Tpollka Kao OAroBOp Ha HeMOryhHocT
kopuihema pauyHOBOJCTBEHOI MOJENIa MCTOPHjCKOT TPOLIKa 3a o0yxBaTame edexara MpoMeHa y IieHama
HEMOHETapHEe HMOBHHE.
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KoHuenTtn kanutana

Behnna eaturera ycBaja (MHAHCH]CKH KOHIICTIT KallUTalla Yy CAaudb-aBamby CBOJHX (DMHAHCHjCKUX W3BeIITaja. Y
CKJIaZy ca ()MHAHCHjCKMM KOHIIENTOM KalMTaja, Kao IITO jé WHBECTHUPAH HOBAIl WJIM MHBECTHPaHA KYNOBHA
MoON, KanuTaj je CHHOHMM Ca HEeTO MMOBHMHOM WJIM KaIlUTaJOM SHTHTeTa. Y CKJIaay ca (GU3HYKMM KOHIETITOM
KanuTana, Kao IITO je OlepaTUBHA CHOCOOHOCT, KAlUTal Ce CMaTpa IPOM3BOJHMM KaIlal[UTETOM €HTUTETa Ha
OCHOBY, Ha IIPUMep, jeMHHIIA IIPOM3BOJIA HA IaH.

Opabup oxrosapajyher koHmenTa KamuTajga OJf CTpaHe GHTHTeTa Tpeba ma Oyne 3acHOBaH Ha mHoTpebama
KOPHCHHKA HErOBHX (MHAHCHjCKHMX H3BelTaja. IIpema Tome, (DMHAHCHjCKM KOHIENT KanuTajga Tpeba na ce
YCBOjH KO CY KOPHCHHIIK (PUHAHCH]CKHX H3BEINTAja MPEBACXOMHO 3aMHTCPECOBAHU 32 OJPIKAhe HOMHHAIHOT
HMHBECTUPAHOT KallUTaJla WIM KyHOBHE MONM MHBECTHPAHOI KamuTana. AKo je, MeljyTuM, IJIaBHO UTEPEecoBambe
KOPHCHHKa 3a OIepaTHBHE CIIOCOOHOCTH EHTHTETa, OHAA Tpeba KOPUCTHTH (DU3MYKM KOHIENT KaluTala.
Mzabpan koHIENT ykasyje Ha IMUb KOjU Tpeba Ja ce MOCTHTHE Yy yTBphuBamy HOOWTKA, YaK HAKO MOTY
HOCTOjaTH TelKohie NPHINKOM OJIMEpaBama y IIPUMEHH KOHLETITA y IPAKCH.

KoHuenTn oapXxaka Kanutana v yTBpf]MBaI-be [oobuTtka

W3 xoHnenara kanurana y naparpady 4.57 npousninase KOHIENTH OJ[pKarba KaluTala KOj! clese:

(a) Ooporcarve Qpunancujckoe kanumana. Y CKIaay ca OBUM KOHIICTITOM, TOOHTAK je jemuHo 3apaljeH ako
¢uHaHCHjCKYM (WM HOBYAaHHM) M3HOC HETO MMOBHHE Ha Kpajy INepHoja HpeBa3wiiasd (MHAHCH]jCKH
(WM HOBYAHM) M3HOC HETO UMOBHMHE Ha MOYETKY NEpHOJa, HAKOH M3y3eha cBake pacrojene mpema
WIM yIulata oJi CTpaHe BJIAcHHKa y TOKy mnepuopa. Onpkame (MHAHCHjCKOT KamuTtajga MOXe ce
OJIMEpaBaTH WIM Y HOMAHAIHUM MOHETapHHUM jeAMHHIIAMA WM Y jeIMHHIIAMa KOHCTAaHTHE KYIIOBHE
mohn.

©) Ooporcarve huzuuroe kanumana. Y CKIAIy ca OBHM KOHIIENTOM, TOOWTAaK je jeIWHO OCTBAPEH aKO
(U3UYKK TPOM3BOJHM KamaluTeT (WM ONEpaTHBHU KalalUTeT) eHTHTeTa (WM pecypca WIH
cpefcTaBa MOTPEOHMX 3a MOCTH3amke TOT KamaluTeTa) Ha Kpajy HepHoja IpeBasmiasd (QU3HUKU
HPOM3BOJHU KallalIUTET Ha TIOYETKy [epuo/ia, HaKoH u3y3eha cBake pacrozelie IpemMa Wi ymara of
CTpaHe BJIaCHUKA Y TOKY IEpHOJa.

Konuent onpxama kanuTana ce 0aBH HaYWMHOM Ha KOjH €HTUTET ACQHUHHUINE KalWTald KOjU OH HACTOjU Ja
onpxu. OH mpy>xa Be3y nzMely KoHIlenTa KanuTaina ¥ KOHIENTa JO0OWTKA, 3aTO MITO MPYyXa peepeHTHY TauKy
3a oaMepaBame NOOMTKA; OH je HPEIyClIOB 3a IPaBJbCHE Pa3InKe W3Mely NpHHOCAa HA KalNMTAl €HTHTETa U
BeroBor nospahaja kamurana; jeMHO HPHIMBH HMOBHMHE KOjU IIpeBa3mia3e M3HOCE IOTpeOHE 3a OfpIKambe
KanuTajga cé MOTy CMaTpaTH JOOWTKOM M TIpeMa TOME€ NPHHOCOM Ha Kamuran. IIpema ToMe, moOWTak je
pe3ULyaTHNd W3HOC KOjH IMPEeocTaje HaKOH IITO Cy pacxoau (YKIbYdyjyhH W KOpeKIHje y BEe3H ca OApKameM
KanuTaua, Kaga je TO MOTpeOHO) OMy3eTH O Hpuxoga. AKO pPacxogW IIpeBasmiase MPHXOAe, OHIA je
pe3uayaHu U3HOC ryOuTaK.

KoHuenT oaprxama QHU3HIKOr KaluTala 3aXTeBa yCBajabhe OCHOBE OJ[MEpaBama 3aCHOBAaHE Ha TEKylieM TPOIIKY.
Konuent oaprxama GpuHAHCHjCKOT KanuTaia, MeyTum, He 3axTeBa KopHIIheme moceOHe OCHOBE OIMEpaBamba.
Opabup OCHOBE y CKJIaJly ca OBUM KOHIIETITOM 3aBHCH O] BPCTE (PMHAHCHjCKOT KauTajla KOji CHTUTET HACTOjH
J1a OJIPXKH.

I'maBHa pa3nuka u3Mel)y 1Ba KOHIIENTa O/IpXKamba KalUTaa je y TpeTMaHy edexara mpoMeHa y IleHaMa HMOBHHE
U 00aBe3a eHTUTeTa. Y OIIITEM CMHUCIY, CHTUTET OJp)KaBa CBOj KallUTall aKo MMa MCTY KOJIMYMHY KaluTana Ha
Kpajy Hepuoja Kao IUTO je MMao Ha ModeTKy nepuopa. CBakM M3HOC M3HAJ M IIPEKO OHOT HEONXOJHOT 3a
OJpKarbe KalKTajla Ha IOYETKY Ieprojia je JoOUTaK.

V ckiamy ca KOHLENTOM OJp)Kara (UHAHCHjCKOI KallhTaja, 110 KOME Ce KamuTal JeQUHHIIE Yy CMHUCITY
HOMHUHAQJIHUX MOHETAPHUX jeunﬂnua, Z[O6I/ITaK npeacraBba HOBehaH)e HOMUHAQJIHOT HOBYAHOI' KaryMrajia y TOKY
nepuona. Ha Taj wHaumH, moBehama y 1ieHaMa MMOBHHE KOja ce JPKHM y TOKY IMEPHOAa, IMITO Ce yoOHYajeHo
Ha3WBa JJOOUTAK O ApiKama, y KOHIENTYaIHOM CMHUCITY IIpeJicTaBiba qoonuTtak. OHM ce He MOpajy IPH3HATH Kao
TaKkBH, MehyTHM, CBe 10 MOMEHTa Kajla ce UMOBHHA OTyhH y TpaHcakuuju pasmeHe. Kaja ce KoHIenT oapxama
(uHAHCHjCKOT KamuTajda Ae(UHHIIE y CMHUCIY jeAWHHIA KOHCTAaHTHE KyHmoBHe Mohu, NOOWTaK mpencTaBiba
noBehame HMHBecTHpaHe KyNoBHE Mohu y Toky mepuona. Ha Taj mHaumH, camo oHaj neo moBchama y meHm
MMOBHHE KOjU IpeBa3uia3u nosehame y OIIITEM HUBOY IieHa ce cMarpa gobutkoM. IIpeocranu neo nosehamwa
ce TpeTHpa Kao KOPEKIMja y Be3H ca OJIp)KareM KaluTalla 1, IpeMa ToMe, Kao J1e0 KalnuTaa.

VY cknamy ca KOHLENTOM OfpsKama (PM3MYKOT KalMTajia, M0 KOME e KalmuTald Ae(HUHHIIE Yy CMHUCITY (pu3HIKor
MPOU3BOAHOT KaMaIUTeTa, JOOUTAK MPeACTaBiba moBehame TOr KanuTana y ToKy mepuoga. CBe IpoMeHe IeHa
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Koje yTHdy Ha NMOBHHY U 00aBe3e CHTHTETa CMaTpajy ce IMpOMeHaMa y OfMepaBamy (H3UYKOT MPOU3BOIHOT
KaramuTeTa eHTHTETa; peMa TOME, OHE Ce TPETHPajy Kao KOPEKIHUje y BE3M ca OJPXKAMBEM KalHTaia Koje Cy
JIe0 KalMTaa, a He Kao JOOHUTaK.

Opmabup OCHOBE OJMepaBama M KOHIENTa OAp)Kama KamuTaia oapehyje padyHOBOACTBEHH MOJIEN KOjH ce
KOPHUCTH y caunibaBamby (PHMHAHCHjCKUX H3BEIUTaja. Pa3smMuuTd padyHOBOACTBEHH MOJICIH HMajy pa3iInduTe
CTETCHE PEIEBAaHTHOCTH U TIOY3[JaHOCTH U, Ko IITO je CiIydaj 3a Ipyre 00IacTH, pyKOBOJICTBO MOpa Jla HACTOjH
Jla TIOCTUTHE PaBHOTEXY M3Mely peneBanTHOCTH U noy3naHoctu. OBaj Kouwyenmyannu oxkeup je IpUMEHB 3a
pa3inyuhTe PavdyHOBOJACTBEHE MOJENEC M IpYKa CMEPHHIEC 3a HPHUIPEMy M IIPE3CHTAlHjy (UHAHCHjCKUX
H3BEIITaja CTPYKTYPUPAHUX y CKJIAAy ca oxabpaHuM MozenoM. Y oBoM MomeHTy, Onbop Hema Hamepy Ja
NPONHIIE TOjeJMHAYHH MOJEN, CEeM 3a M3y3eTHE OKOJHOCTH, Kao IITO je ClIy4aj ca CHTHTETHMAa KOjU
M3BEIITABajy y BAIyTH XuUIepuH(IaTOpHE mpuBpene. Ta Hamepa, mehyTum, he OMTH mpeaMeT peBUIUPUEbBA Y
CBETJIy CBETCKHX JICIIIaBamba.
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