MehyHapoaHu pauyHoBOACTBEHU cTaHaapA 26
PayyHoeodcmeo u uzgewmasam-e rniaHosa
MeH3ujcKux npumMaH-a

Hdenokpyr

Ogaj Crangapa ce npuMemyje y (UHAHCHjCKMM M3BEIITAjUMA NJIAHOBA NMEH3UjCKUX NMPUMama, rae
ce TAKBHM M3BELITAjH CACTaB/bajy.

IloHekan ce mIaHOBMMA IEH3HUjCKHUX NPHMabha 1ajy PAa3INYATH HA3UBH, K0 IITO Cy “TICH3UOHH IIPOTpamMu’
WM “NeH3MOHM IUIAHOBM~ WJIM “TIporpaMH IeH3WjCcKUX mnpumama’”. OBaj Cranmapn Tperupa IUIaH
MEH3MjCKUX MPUMama Kao W3BELITajHU SHTHTET, OJBOjEeH O I0CiIoaBala yuyecHuka y miany. CBu ocraiu
Cranpapau ce IpuMemnyjy Ha (MHAHCHjCKE U3BEIITaje IUIAHOBA NEH3UjCKHUX IIpHUMama ako oBaj CtaHmapx
HUje MyHOBXHUJH O]] FbUX.

OBaj cranmapa ce 0OaBM pPavdyHOBOJCTBOM M M3BEIITABAKEM OJf CTPaHE IUIaHA CBUM Y4YECHHIMMa
nocMarpanuM kao rpyma. OH ce He 0aBU TPYKamkeM HU3BEIITaja MOjeANHAYHUM YUCCHHUIIUMA O EHXOBUM
MpaBUMa Ha TICH3Hje.

IAS 19, Ilpumarsa 3anocienux, 6aBu ce yTBphHUBameM TPOIIKOBA MEH3WCKUX MPHUMamba y (GUHAHCHjCKUM
H3BelITajuMa I0CI0/1aBala Te IiaHoBe uMajy. Crora je oBaj Cranmapa komiuiemeHTapas ca IAS 19.

TInaHOBM NICH3UjCKHX NPHMarba MOTY OWTH IUIAHOBH JeUHUCAHUX TONPHHOCA MM [UIAHOBH JIe)MHHCAHUX
npuMama. MHOTH 3axTeBajy Gopmupame moceOHNX (HOHIO0BA, KOjU MOTY M U HE MOpPajy UMaTH rnocedaH
NpaBHU MICHTUTET M MOTY ald HEe MOpajy Ja uMajy omyHoMmoheHuke (MOBepeHHKe) KojuMa ce yruiahyjy
JOTIPHHOCH ¥ U3 Kojux ce uciuahyjy nensuje. OBaj Cranmapa ce npuMmemyje 6e3 003upa Ha TO Ja JH Cy
TakBH (pOHIOBH CTBOPEHHU M Oe3 003Mpa Ha TO A JIH II0CTOje OIyHOMONESHHIIN.

3a mIaHOBE IEH3MjCKMX MpHMama ca CPEeJCTBHMA YJIOXKEHHM y ocHurypasajyha ApymiTBa Baxke HCTH
pauyHOBOJACTBEHN M (DMHAHCHjCKHM 3aXTEBH KOjU Bake M 3a apamXMaHE NPUBATHOr yiarama. CariacHo
TOME, OHHU ¢y oOyxBalicHn oBuM CTaHIapaOoM, OCHM aKO YrOBOp ca OCHTypaBajyliuM JIpYIITBOM HE IIaCH
Ha MMe NOCceOHO HaBEJCHOI y4YEeCHHKa WM Ha IPyNy ydYecHHKa M Kaja je obaBe3a Iuiahama HeH3Mja
HCKJBYYHBO OJTOBOPHOCT Ocurypasajyher npymrsa.

OBaj Crammapj ce He 0aBM OCTAIMM OONMIMMA INpHMama 3allOCIEHHX, Kao INTO Cy OTIPEMHUHE,
apaH)KMaHe OJUIOKCHHX KOMIICH3alllja, HaKHa/a 3a YTH PajJHU CTax, MOCCOHH IUIAHOBU 3a IPEBPEMEHO
NICH3HOHHUCAKkEe M TEXHOJIOIIKE BHIIKOBE, IUIAHOBU 3/PAaBCTBEHE W COLMjAJIHE 3aIUTUTE WIM IUIAHOBH
noceOHNX MpeMuja. ApamHKMaHU COLHjaJHOT OCHTYypama OPraHM30BaHH O CTpaHe Op)KaBe Takohe He
crajajy y JoMeT peryjucama of crpasne oBor Crangap/a.

HeduHunuumje

8

Y oBom cranaapay kopumthenu cy cienehn Tepmunu ca ogpeheHuM 3HaYemeM:

IInanoeu nensujckux npumarsa cy apaH:kKMaHH KOjUMa HeKM eHTUTeT 00e30elyje npumama 3a cBoje
3amocjieHe y TPEHYTKY MJIM HAKOH MpecTaHKa MpY:Kamka ycayra (WiH y o0JMKY ToAUIImber MPHXoaa
WIH K0 je/ITHOKPATHH M3HOC) KaJa ce TAKBa MPHMAaMa WU JONPUHOCH Y Te CBPXe MOry OfpeIuTH
WJIM NPOLICHUTH IIpe NeH3HOHHCAKA HA OCHOBY O/Ipei0H HeKOr JOKYMEHTAa WU MpaKce eHTHTeTa.

IInanoeu oegpunucanux oonpunoca cy NJIAHOBU NEH3UjCKUX NMPUMamba MO KOjUMAa ce M3HOCH Koje
Tpeba HMCIVIATUTH Kao NeH3Mjcka nmpumama oapel)yjy Ha ocHoBy gompuHoca (onay 3ajenHo ca
MOBE3aHOM 3apajioM 0/ Te MHBeCTHIIHje.

IInanoeu oeghunucanux npumarea cy NJ1aHOBU NMEH3UjCKUX NPUMAaKa N0 KOjUMA ce H3HOCHU Koje Tpeba
HCIUIATHTH KAa0 MeH3WjcKka mpuMama oapelhyjy momohy dopmyne koja ce najuemhe 3acHuBa Ha
3apajaMa 3a1ocJeHor W/WIH Ha AY:KHHU PATHOT CTazKa.

Oobesbeljere cpedcmasa je NpeHOC CpeACTaBAa HEKOM eHTUTeTY ((poHAY) KOjH je 0ABOjeH 01 eHTUTeTa—
NMOCJI0AABLA Y HW/bY Hcnybema Oyayhux o6aBesa niiahama neH3ujckux npuMama.

¥ cBpxy kopuuthema oBor Cranaapaa xopucre ce Takolje u cienelin Tepmunm:

Yuecnuyu cy 4naHoBH N1aHA NEH3MjCKUX MPUMAaba M APYTH KOjU MMajy NPaBo HAa NPpUMamba npemMa
TOM ILJIaHY.
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Hemo cpeocmea pacnonoscusa 3a npumarsa Cy CpeicTBa IJIaHA yMameHa 32 00aBe3e 0CHM aKTyapcKe
cajialikbe BpeIHOCTH 00ehaHyuX NeH3HjCKUX IPUMamba.

Axmyapcka cadawima épednocm ooehanux nemzuja je cajamimba BPeIHOCT 0YeKHBAHUX IJiahama mo
IUIAHY NEeH3WjCKUX MNpHMamka cajalilbuM W OUBIIMM 3al0C/ieHMMa, Koja ce mnpumnucyje Beh
0CTBApEHOM PAaHOM CTAKY.

CredyeHa mpuMama cy NPUMama KoJ KOjUX NMPaBa HAa Ta NPUMamba, Y CKJIALYy €a YCJOBHMA IJIaHA
MEeH3HjCKUX MPUMaha, HICY YCJI0OBJbeHA HEMPEKMHYTHM PaHHM CTAKOM.

Heke miaHOBe MEH3WjCKUX HpHMama MOTY (MHAHCHPATH CSHTHTETH KOjU HHCY IIOCJIOJABIM; OBaj ce
Crangapn Takohe mpumemyje 1 Ha (MHAHCH]CKE U3BEIITAje TAKBUX IUIAHOBA.

BehuHa ruiaHoBa NEH3MjCKMX NpUMama Ce 3aCHMBA Ha (HOPMAIHUM cropasymuma. HekH IUlaHoBH Cy
HedopMmanmHH, amu Ccy CTekiIu oapeheHu crenmeH 00aBE3HOCTH Kao pE3yNTaT yCIOCTaBJbEHE IpaKce
nocnoAasua. JIok ce HeKUM IUIAaHOBMMA IIOCJIOZIaBLMMa JI03BOJbABA 1a CBOje 00aBe3e y OKBHpPY TOT ILIaHA
orpaHuye, OOMYHO je 3a MOC/IOJaBLA TEIIKO Ja MOHUIITH IUIaH YKOJIMKO JKEIU Ja 3a[piKH 3arocieHe. 3a
He(opMallHe IUIaHOBE Ce NPUMEbYje UCTa OCHOBA PadyHOBOJCTBCHOI 00yXBaTama M M3BEIITaBama Kao M
3a (hopMHpaHe IIaHOBE.

MHoOrH IUIaHOBM TEH3MjCKHMX IpHMama MpyXkajy MoryhHocT ocHuBama 3aceOHuMX (oHmOBa Kojuma ce
mahajy nonpuHocu u U3 Kojux ce uciuiahyjy nexsuje. TakBuM GpoHIOBMMA MOTY YIIpaBJbaTh CTPaHE Koje y
yIpaBbamby CpeacTBUMa (oHAA [elyjy He3aBUCHO. Y HEKMM 3eMJbaMa Ce OBE CTpaHe Ha3uBajy
onyHomohenuim (moBepeHuIr). TepMuH omyHoMohieHHK ce y oBoM CTaHIapay KOPHCTH 32 OINHCHUBAEE
TaKBHUX cTpaHa 0e3 003upa Ha To 1a 1 je GoHa GopMupaH.

[InaHoBM meH3MjCKHUX IpHMama OOMYHO CE ONHCYjy MM Kao IUIAHOBU JIe(UHHUCAHUX JTONPHHOCA WM Kao
IUIAHOBH JAC(QUHUCAHUX IpHMama a CBAKM O] HUX MMa HCTaKHyTe KapakTepuctuke. Herzme mocroje
IUIAHOBH KOjU caJpke KapakTepucTuke o0a. TakBu XMOpHIHM IJIAHOBH CMATpajy ce, 3a CBPXY IIpUMEHE
osor CTanmap/a, IIIaHOBUMA Je(UHUCAHUX NIPUMamba.

NMnaHoBu aedmnHUCcaHUX gonpuHoca
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DUHAHCHjCKH M3BELITAjH IUIaHA JeUHHCAHUX JOIPHUHOCA Ca/IpiKe M3BEINTAj O HETO CPeJCTBHMA
PacnoJIo;KHBHM 32 NIPUMAaLa U ONUC NOJIUTHKE 00e30e)uBama cpeacrasa.

IIpema mraHy nepuHHCAHUX IONPHHOCA, U3HOC OyIAyhnX MEH3HjCKUX MpHMama yYecHHKa ce oapelhyje Ha
OCHOBY JIOIIpHHOCA Koje ymuahyje mociomaBall, yUYeCHHK WIM 00e CTpaHe, Ka0 M Ha OCHOBY IOCJIOBHE
epUKacCHOCTH | 3apane ox yiarama (onma. ObaBesa mociomaBia ce Hajuemrhe H3MHUpYje TOMPUHOCHMA
¢donny. CaBern akTyapa OOMYHO HHMCY HEOIXOJHH MaJa CE TAKBH CaBETU IIOHEKaJ KOPUCTE 3a IPOLECHY
Oynyhnx npumama Koja MOTY OWTH JOCTH)KHA Ha OCHOBY CalallllbUX JONPUHOCA M INPOMEHJBUBHX HHBOA
Oynyhux monpuHoca u 3apajie OJ yiarama.

YyecHUIM Cy 3aMHTEPECOBAHHM 3a AKTUBHOCTU IUIaHa 300T TOra IUTO OHE HEMOCPEAHO YTHYy Ha HHUBO
BUXOBUX Oyayhux mpuMama. YUecHHIM keJie Ja ca3Hajy Ja JM Cy JOIpHHOCH yrulaheHW M jpa i je
H3BpIIEHa oAroBapajyha KoHTpona kako OM ce 3aIITHTHIA NpaBa KOPHUCHUKA IpHMama. Ilocnogasar je
3aMHTEPECOBAH 3a ePUKACHO U (ep QYHKIHOHNCAE TIaHa.

[lusp M3BemITaBaKka MyTeM IUIaHA JeUHHUCAHUX JONpPUHOCA je Ja ce MepHOJUYHO Ipyxe nHdopmMamuje o
caMOM IUTaHy ¥ O pe3yJTaTHMa HerOBUX yiarama (MHBecTHOUja). Taj IMJp ce OOMYHO MOCTIIKE
00e30ehuBameM HUHAHCH]CKHX U3BEIITAja KOjU caapike cienehe:

(a) onuc OMTHHUX aKTUBHOCTH y ojpeleHOoM mepuony M edekra OMIO KakBUX HMPOMEHa BE3aHUX 32
IJIaH, U FETOBO WIAHCTBO U yCJIOBE;

(©) M3BEIITaje O TPAaHCAKIKjaMa M pe3yJiTaTHMa ylarama 3a oapeheHn mepuon U o (GUHAHCHjCKO]
MO3UIHjU TJIaHA Ha KPajy Mepruoaa; u

() OIIKC TOJIUTHKA yJIarama (HHBECTHPAbhA).

NMnaHoBu gedpuHMUCaAHUX NpUMaHa
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DOUHAHCHjCKM U3BELUTAJH NJ1aHa AeUHUCAHUX NPUMaKba CaApiKe HIIHU:
(a) H3BeELITaj KOju NpuKa3syje:

(i) HETO CPeJCTBa PacloJIOKHBA 32 NPUMAaKa;
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(ii) aKTyapcKy caJallilby BpeJHOCT o0chaHuX npuMama, Ipu YeMy ce NPaBH Pa3inKa
u3Mel)y cTedeHHX ¥ HecTeYeHUX NEH3UjCKUX IPHMabha; U

(iii) BHIIAK (CyQUUMT) WU Mamkak (1eHIUT) KOjH U3 TOra NPOM3NIA3H; WIN
0 H3BeEIITAaj 0 HETO CPeICTBHMA PACHOJI0KHBHM 32 IPUMaha KOjH CAAPKH WIH:
1] )
@) HANIOMeHY Yy KO0joj ce ofesiofamyje akTyapcka cajamimba BpeaHocT odehanumx

NEH3HjCKHUX MNpHMalka, NpH 4YeMy ce INpPaBH pasjiuka usMehy credeHnx u
HecTeYeHHX MeH3UjCKUX NPHMaha; HIIH

(ii) ynyhuBame Ha mnparehm akTyapckm M3BelITaj Yy KojeM ce HajJa3H oOBa
uHdopmanuja.

VY cayuajy 1a Ha 1aH M3BeIUTABAaMka AKTYAapPCKa NMPOLEHA jOII YBeK HUje NPUNpeM/beHa, KOPHCTH ce
NoCJIe/lba MPOLleHAa Kao 0CHOBA H IaTyM HPOIeHe ce o0e1oamyje.

Y cBpxy npumene naparpadga 17, akryapcka cajamma BpeJHOCT o0ehaHuX MeH3UHjCKUX NPUMamba ce
3aCHMBa Ha NpHMamkuMa o0ehaHuM mpema yc/l0BHMA IUIaHA ycJyra mpy»KaHHUX 0 TOr JaTyMma NpH
YyeMy ce KOPHUCTH WJIM Tekyhum HHBO 3apaja MM NpOjeKTOBAHHM HHMBO 3apaja, y3 ole/oJamHBambe
kopuuthene ocHoBune. OGennoaamyjy ce M epekTH OMI0 KAKBUX NIPOMEHA aKTYapCKHUX NPETHOCTABKH
KoOje cy HMaJjie 3HaYajaH yTHIAj HA AKTyapcKy caJalllby BpeJHOCT o0chaHux npuMama.

Y ¢uHaHCcHjcKMM H3BelITajuMa ce o0jammaBa W ogHoc u3Mel)y akryapcke cajamme BpeIHOCTH
o0ehaHuX NMeH3UjCKUX NMpUMamka M HETO CPeACTaBa PACHOJIOKUBHX 32 IPUMAaka, KA0 U MOJUTHKA
(punancupama o6ehanux npumama.

ITpema rutany peMHHCAHUX NMpUMamba, UciulaTa oOehaHuX MEH3UjCKUX MPUMarkba 3aBUCH Of (MHAHCHjCKE
MO3HUIIH]je TUIaHa U OJ1 CIIOCOOHOCTH OHMX KOju yrutahyjy JompHHOCE Aa TO U 'y Oy ayhHOCTH YHHE, Kao U O]
pe3yJiTaTta ynarama 1 IIOCIOBHE epUKacHOCTH IUIaHA.

3a riaH aepUHUCAHUX MpUMama Cy MOTPeOHU MEePHOJAUYHM CAaBETH aKTyapa Ja O ce M3BpIIMJIA MPOICHA
(MHAHCHjCKOT CTama IUIaHa, IPOBEPHJIe NPETIIOCTaBKe U Mpernopy4miy Oyayhn HUBOH AONpHUHOCA.

Lnp wm3BemrTaBama IUlaHa [eUHUCAHUX NpUMama je IepHonudHo oOe30ehuBame uHPopMmamuja o
(pMHAHCHjCKUM pecypcrMa M aKTHBHOCTHMA IUIaHA, KOjeé Cy KOpHCHE 3a TpOleHy omHoca usmehy
aKyMyJIMpaHUX pecypca M IpHMama IulaHa TOKOM BpemeHa. OBaj b ce 00MYHO IOCTHXKE 00e30ehemem
(hMHAHCHjCKVX U3BEIITaja KOju caapike ciuenehe:

(a) onuc OWTHHUX aKTUBHOCTH y ozapeheHoM meproay u edexta OMIIO KaKBHX IPOMEHA BE3aHUX 3a
IUIaH, ¥ BETOBO YWIAHCTBO U YCIIOBE;

©) M3BEIITaje O TpPaHCAaKIWjaMa M pe3yJiTaTHMa yllarama 3a oipeleHn mepuon U o (QUHAHCH]jCKO]
MO3WLIUjH TUIAaHA Ha Kpajy NMepHoAa;

() aKTyapcKke HH(pOpMaIIFje WK Kao 10 M3BEIITaja WK Kao 3ace0aH U3BEINTaj; U

(m) OIIHC TOJIUTHKA yJIarama (HHBECTHPAhA).

AKTyapCKa cagallkba BpeaHoCT o6ehaHux nensujcxux npumMmama

Cajanima BpeHOCT OYeKHMBaHUX Iulahama IpeMa IUIaHy NEH3MjCKHMX IPHMarmba, MOXE Ce M3padyHaTH M
MIPE3eHTOBATH y (PMHAHCHjCKUM H3BEUITajHMa IMPHMEHOM TeKyher mim ImpojeKTOBaHOT HMBOA 3apaja a0
BpEMEHa ITeH3HOHHICakha yUECHHUKA.

Meby pasno3uma 3a ycBajame npucTyna tekyhe 3apazne cy:

(a) aKTyapcKa cajlalimka BpeJHOCT o0chaHnX MEeH3HjCKUX NMPHMama, Koja MpecTaBba CyMy H3HOCA
KOjU Ce y CaJalllleM TPEHYTKY MOTY IPHUIIMCATH CBAaKOM IOjeJMHAYHOM YUYECHHKY IUIaHa, MOXE
ce OOjeKTMBHHje M3padyyHaTH OJf OHE ca IUIAHMpPAaHMM HHBOMMA 3apaja, jep Taj MOCTyNaK
YKJBbyUyje Mame IPeTIIOCTaBKY;

(6) noBeharma mpuMama Koja ce Mory mpHnucatd nosehamy 3apaja mocrajy o6asesa 3a Kojy ce IiaH
TepeTH y BpeMe Kaja nosehama 3apaja; u

() H3HOC aKTyapcKe CaJallikbe BpeAHOCTH o0chaHMX MEH3MjCKUX NMpHMama 00padyHaT y3 MpUMEHY
Texyher HuBOA 3apazia, TeHEpaIHO je 0OMYHO BHIIE OBE3aH ¢ M3HOCOM KOjH JOCIIeBa 3a Mnahame
y Cllyuajy OKOHYara WM IIPEeKH/a IUIaHa.

Mely pazno3uma 3a ycBajame IPUCTYIIA IPOjeKTOBAHE 3apaje Cy:

(a) ¢uHaHCHjcKe MH(OpManHje Tpeba IpUIpeMaTH Ha TeMeJby Hadela BPEMEHCKH HEeOTrpaHHYeHOT
II0CJIOBamba, HE3aBUCHO OJ] IPETIOCTABKH ¥ MPOIEHa KOje ce MOPajy H3BPIINTH;
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©) IpeMa KOHaYHUM ITaHOBHMa HCILIaTa, NEeH3UjcKa IpuMama ce ojpelyjy y oxHocy Ha 3apane Ha
JIaTyM TICH3UOHHCama, WIN JaTyM KOjH je 0113y TOM JjaHy; CTora ce 3apajie, HUBOU JONPUHOCA U
CTOIE MPUHOCA MOP3jy MPOjeKTOBATH; U

() aKo ce MpojeKIuje 3apaja He y3Mmy y o03up, momTo ce Behu neo m3Hoca ymara y (oHIoBe
TEMeJbHU Ha MPOjeKIrjaMa 3apajia, MoClIequa MoKe OUTH U3BEIITABAbE O IIPUBHU/IHO] MPEIUIATH Y
¢doHmoBe a ruiaH HHje nperuiafied, WM U3BEIITaBakbe O aJeKBaTHOM yiulahuBamy y (oHIOBE, a
yIuIaTe U3BpILICHE 32 [UIaH CY HEJ0BOJbHE.

AKTyapcka cajalliba BpeJHOCT oOehaHMX INEH3HMjCKMX INpUMama, 3aCHOBaHA Ha TekyhuMm 3apanama,
obenonamyje ce y pUHAHCH]CKHM H3BEIITajuMa IUIaHa, 1a O ce ImpuKasaia o0aBe3a 0 OCHOBY NIpUMama
KOja Cy OCTBapeHa JI0 JaHa M3BELITaBama. AKTyapcKa caJallba BpeIHOCT 00ehaHNX MEeH3HjCKUX IPUMamba,
3aCHOBaHAa Ha MPOjEKTOBAHUM 3apajaama, oberomamyje ce na OM ce yKasalo KOJHKA je MOTCHIHjaTHa
obaBe3a, a Ha TeMeJby Hadela BPEMEHCKM HEOrPaHWYCHOI II0CIOBamba KOje je TEHepalHO, OCHOB
¢unaHcHpama (ymrata y ¢onmose). [lopen obenomamuBama aKkTyapcKe calalll-e BPeOHOCTH obehaHmx
MICH3HjCKUX TPHMarba, MOXKe OUTH MOTPEOHO JaTH U JOBOJEHO 00pasioxKeme Ja O ce jacHUje yKa3aio Ha
KOHTEKCT y KOM Tpeba onpehuBati akTyapcKy camammmy BpenHocT oochaHux meH3uja. TakBo o0jalImerme
Moxe OutH y ¢popmu nHbOpMaIHja o agekBaTHoCTH Oyayher ¢puHaHCcupama (TaHupanux Oyayhux ymiara
y GoHI0BE) U MOMUTUIM QUHAHCHpama (yiuiahuBama y (GOHIOBE) 3aCHOBAHO] Ha TpojeKIrjama 3apaaa. To
Ce MOXKE YKJbYUNTH Y (PUHAHCH]CKE N3BELITaje I Y aKTyapCKU M3BEIITaj.

Y4yecTanocT akTyapCcKor npoueHnBaka

Y MHOrMM 3eMJbaMa, aKTyapcKe MPOIeHe ce MpHuOaBibajy CBake TpH TOIuHE, He yemhe. Y ciydajy na, Ha
JlaH U3BEILTaBaba, aKTyapcka MPOLCHA HUje MPUIPEMIbCHA, 33 OCHOBY €€ KOPHCTH IMOCIEAHA IIPOLECHa U
obenozamyje ce JaTyM Te HPOLICHE.

Caapxaj chmHaHCcHMjcKnx napewTaja

3a ruiaHoBe JNeUHICAHUX MMpUMama, HHPOopManHdje ce MPEe3eHTHPajy Ha jefaH of ciienehnx HadmHA, KOjH
oJlpakaBajy pasNuuuTe MpaKce 00eI0aakBaka U NPHKa3UBamka aKTYapCKUX HHPOpMAaIja:

(a) y (MHAaHCHjCKEe M3BEIITAje je YKIbYUCH U3BEIITaj KOjU MOKa3yje HETO CPE/ICTBA PACIIONIOKHBA 3a
MEH3MjCKa MPHUMama, aKTyapcKy Cajalliby BPeIHOCT 00chaHMX MEH3HMjCKUX NPHMama, Kao H
pe3yaryjyhu Bumak (cyduuut) win Mamak (aedunnt). PUHAHCHjCKM M3BEIITAjH IUTaHA Takohe
caJpiKe M M3BEIIT3je O NMPOMEHaMa HETO CPEICTaBa PACIOJIOKMBHX 3a IICH3UjCKA IpUMama U
IIPOMEHE y aKTyapCKe caJallibeé BPEAHOCTH 00ehaHMX NHeH3MjcKuX npuMmama. DuHaHCHjCKH
M3BEIITajH MOTy OWTH mpalieHH M IOCeOHMM aKTyapCKUM HM3BEIITajeM KOjHM Ce IOTKpeIubyje
aKTyapcKa caJallba BpeHOCT 0O0chaHuX MEH3UjCKUX IPUMamba;

©) (hMHAHCH]jCKH M3BEUITAjH KOJU CaJPIKe M3BEIITAj O HETO CPEACTBIMA PACIIOIIOKHMBUM 32 MIPUMarba
1 M3BEIITAj O IPOMEHAMa Y HETO CPEACTBHMA PACIIOIOKUBHM 33 MPUMama. AKTyapcKa calallba
BpenHoCcT oOchaHWX NEH3WjCKUX INpHMama je obeloJameHa y HamoMeHaMa y3 H3BElITaje.
duHaHCH]CKH U3BEIITajH MOTY, Takohe, ONTH mpalieHH U3BEIITajeM aKTyapa, KOjH HMOTKpeIbyje
aKTyapcKy CaJallkby BpeJHOCT 00ehaHuX MEeH3MjCKUX IPUMamka; U

() (hMHAHCH]jCKU M3BEUITAjH KOjU CaJIPKEe M3BEIITAj O HETO CPEACTBIMA PACIIOJIOKHMBUM 32 MPUMarba
M W3BEIITaj O MpOMEHaMa y HETO CPEICTBMMA PACIOJOKHBUAM 3a MPUMama ca aKTyapCKOM
caJanimoM BpeIHOCTH 0OehaHnX MEeH3MjCKUX IpHMama Koja ce Haja3d y MOCeOHOM aKTyapCKOM
H3BEIITAjY.

ODHHAHCH]CKH U3BEIITAjH, Y CBAKOM OJ OBa TPHU BHIa, MOTY OWTH IpalieHn 1 U3BeIITajuMa OlmyHOMOheHHKa
KOjH Cy TI0 IIPUPOJN M3BEIITAjH MEHAIMEHTA M U3BCIITAj€M O HHBECTHIIMjaMa.

Omnu Koju J1ajy MPEIHOCT obmunuma onrucanuM mox (a) u (0) y maparpady 28 cmarpajy na kBaHTH(UKAIH]ja
oOchaHMX MEH3MjCKUX NPHUMamba U OCcTaInX MHpopManuja 00e30el)eHnx HaBeIeHHM NPUCTYIINMA IIOMaxe
KOpHCHHIIMMA Ja IpoleHe TeKyhu monioxaj miaHa u BepoBatHohy aa he oOaBese miaHa OWTH 3a10BOJBEHE.
Onu Ttakohe Bepyjy ZMa (MHAHCHjCKM H3BEIITAjU caMH Mo cebu Tpeba na Oyay MOTIYyHH, a HE JAa ce
ociamajy Ha mpartche u3BemTaje. Mmak, nma U OHUX Koju cMaTpajy Aa Ou obimk mox (a) y maparpady 28
MOTao Jia CTBOPH yTHCAaK Jia NMOCTOjU 00aBe3a MaKo aKTyapcka cajaliba BpeJHOCT obehaHux MeH3MjCKuX
IpUMama, o ’UMa, HeMa CBe KapaKTepHCTHKe 00aBese.

OHHu Koju [ajy mpeIHoCcT o0NMKy HaBeIeHOM moJ (1) y maparpady 28 cMaTpajy Aa akTyapcKy calallby
BpeaHOCT oOchaHux meH3uja He Ou TpeOaIo YKIbYUUTH Y U3BEIITA] O HETO CPECTBUMA PACIIONOKUBUM 32
MeH3Mje Kao y 00MuKy garom mox (a) y maparpady 28, win 4ak 1a je He Tpeba 00eI0JaHUTH Y HATIOMCHH
kao y Tauku (0) y maparpady 28 jep he 6uru nopelhena aupexTHO ca cpeICTBUMA IIIaHA a TaKBO Hopeheme
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Moxe aa He Oyzxe BasbaHo. OHUM TBpJe Ja akTyapu He ynopelyjy Hy>KHO aKTyapcKy Cajalliby BPEJHOCT
obchaHnX TEH3MjCKUX MpHMamka ca TPXKUIIHUM BPETHOCTUMA yilarama (MHBECTHIM]a), alld MOTY YMECTO
TOra Ja HpOLECHYjy Cajalliby BPEJHOCT TOKOBAa TOTOBMHE OYEKHMBAHMX O] yjarama. 300r Tora,
3arOBOPHHUITM OBOT OOJIMKa MPUKa3HWBamka cMaTpajy Ja je Malo BEepoBaTHO na hie TakBa BpcTa mopelema
oJlpaXkaBaTy aKTyapoBY OIIITY IPOLEHY IUIaHa U JIa C€ MOXe IOTPEeIIHo pa3yMeTH. Takohe, HeKH cMaTpajy
na, 6e3 003upa Ha TO Ja JIM Cy KBaHTU(HKOBaHe, HH(popManuje o o6ehaHnM HeH3HUjCKUM IIpEMamkiMa Tpeba
Jla ce Hanase MCKJbYYMBO Yy 3aCEOHOM aKTyapCcKOM H3BEIUTajy KOjHM ce MOTy MNPYXHTH oJroBapajyha
o0jammema.

Osgaj Cranjap/ yBaxxaBa IIeJUINTa Koja J1ajy MpeAHOCT MoryhHoCTH obenofamuBamka nHGOpManuja y Be3u
¢ obehaHNM IEeH3HjCKUM NpUMakbHMa y 3ace0HOM akTyapckoM u3BemTajy. OH onballyje apryMeHTe IpOTHB
KBaHTH(UKALMje aKTyapcKe Caalliibe BPeAHOCTH 0OehaHnX MEH3HMjCKUX MpHMama. I[IpeMa Tome, 110 OBOM
Crangapny, obnunu natu y naparpady 28 mon (a) u (0) cMarpajy ce IpUXBaT/bUBHM, Ka0 U OOJIMK OIHCAH
nozx TaykoM (1) y ucToM maparpady, aniu camo ako (MHAHCHMjCKH M3BELITAjH CaIp)Ke CMEpHHIE Koje
ynyhyjy Ha akTyapckd M3BelTaj Wi Ccy npornpaheHH aKTyapCKHM H3BELITajeM y KOM je Mpe3eHTOBaHa
aKTyapcKa cajJallba BpeHOCT oO0ehaHuX MeH3UjCKUX IpUMamba.

CBu nnaHoBu
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MpoueHa cpeacTaBa nraHa

HuBecTunuje (yjgarame cpeacTaBa) y IUIaHOBe NMEH3HjCKHX NpHMama Tpeda KHBWKHTH 1o dep
BPEIHOCTH. Y cJly4ajy YTP:KHBHUX XapTHja o] BPEeAHOCTH, (hep BPeIHOCT je TPKHIIHA BPeIHOCT. Y
cJIydajy yiarama y NJiaH 3a Koja ce ¢gep BPeIHOCT He MOKe YTBPIANTH, 00e10/1ambYyjy ce pa3jio3n 3060r
Kojux (ep BpenHocT Huje kopumhena.

V ciyuajy yTpKHBUX XapTHja O BPEIHOCTH (ep BPEOHOCT je, 0OMYHO, TPXKUIIHA BPEIHOCT 300T TOTa IITO
Cc OHa CMaTpa HajKOPHCHHjOM MEPOM XapTHja O BPEAHOCTH Ha JaTyM H3BCIITaja Kao M YCICITHOCTH
ynarama 3a Jatd nepuoj. OHe XapTHje o BPEJHOCTH Koje MMajy (HUKCHY OTKYIHY BPEIHOCT U Koje Cy
CTeYeHE Ca LMJbEM HM3MHpema 00aBe3a NpeMma IUIaHY, WM HerOBUM KOHKPETHHM [ICNOBMMA, MOTY Ce
KBWKATH TI0 HW3HOCMMa OasMpaHWM Ha HHXOBO] KOHAYHO] OTKYITHOj BPEOHOCTH, IPETIOCTaBIbajyhu
KOHCTaHTHY CTOITy IprHOca 10 Aocneha. Kox mHBecTnmja (yiarama) y IUIaH 4ija IpoLeHa Gpep BpeJHOCTH
Hje Moryha, Kao y ciyd4ajy MOTIYHOT BJIACHHUINTBA HAJl CHTHUTETOM, 00€I0Aamyjy Ce pa3ao3u 300r KOjux
(ep BpenHOCT HHje KopuirheHa. YKOINKO ce yilarama KibIKe 10 H3HOCHMA KOjH HUCY TPIKUIIHA WU (ep
BpEeHOCT, (hep BPEJHOCT ce, TeHepaIHo y3eBIH, Takohe obenonamyje. CpencrBa kopunrheHa y MOCIOBambY
(donna obpadyHaBajy ce y ckiay ¢ Baxehum MeljyHapoHHM pauyHOBOJICTBEHUM CTaHIAPINMA.

ObenopgawuBakw-e

DUHAHCHjCKM M3BELITAjH IUIAaHA NMEH3UjCKHX NMpPUMama, OWJIo Ja cy JepuHHCAHA NPUMAKbA WU
neduHucanu 1onpuHocH, Takole caap:xke ciaenehe undopmanuje:

(a) U3BelITaj O INPOMeHAMa y HeTO CpeACTBMMAa (MMOBMHH) PAacCHOJOKHBHM 3a IeH3Hje
(mpumama);

©) Ca’KeTaK 3HAYAjHUX PAYYHOBOJACTBEHUX MOJUTUKA; H

() ONUC NJIAHA U YTULAj ONJ10 KAKBUX MPOMEHA IJIaHA TOKOM oapeljeHor nmepuoaa.

DuHAHCHjCKH M3BELITAjH KOje MPY’Kajy IUIAHOBM INEH3MjCKUX IpUMama YKJbydyjy cienehe, ako mocroju
MoryhHoCT puMmeHe:

(a) W3BEIITa] O HETO CpeACTBHMAa (MMOBHWHH) pAacCHOJOKUBHM 3a II€H3Wje (IpUMama), KOju
obenonamyje:
1) MIPUKJIATHO Pa3BpCTaHa cpeAcTBa (MMOBHHA) Ha Kpajy oxpeleHor nepuoxa;
(i1) OCHOBY 3a BPECIHOBAE CPEACTaBA;
(1ii) Jerajbe 0 OWIO KOM IIOjelMHAYHOM yjlaramy Koje Ipemanryje 5% HETo cpelcraBa

PacHoNOXKUBHX 32 NICH3Hje, HIN 5% OnIlo Koje Kiace WM BPCTE XapTHja Ol BPEIHOCTH;

(@iv) JeTajbe 0 OMII0 KaKBOM yJlaramy KoJ| HOCIOAaBIa; U
) obaBe3e OCUM aKTyapcKe CaIalllibe BPEJHOCTH 00ehaHNX MMEeH3MjCKUX IPHMamba;

©) H3BEIITaj 0 IPOMEHaMa y HeTO CPe/ICTBUMA PACIIONIOKUBHM 3a IIeH3Hje, KOj! IpHKasyje ciexnehe:
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()
(m)

©

1) JIOTIPUHOCE MOCII0/IaBIIA;

(ii) JIOTIPUHOCE 3aII0CICHHX;

(1i1) MIPUXO0/IE OJ1 yJIarama, Kao IMTO Cy KaMaTe U AUBUACH/IE;

@iv) ocTalie IPUXOJE;

v) nmpuMama Koja cy miaheHa Wi Koje Tpeba IUIaTHTH (aHaJM3UpaHe, Ha TpUMEp, Kao
NeH3Hje, IPUMamka y CIy4ajy CMPTH M HHBAJIUIUTETA, U jeTHOKPATHE HCILIATe);

(vi) aJIMUHHCTPATHUBHE PaCcXO/IC;

(vii) ocTaje pacxo/e;

(viii) rmopese Ha JOOUTaK;

(ix) JOOUTKe U ryOHUTKe Of OTyl)ema yiarama 1 IpoMeHe BPeTHOCTH yilarama; 1

(x) TpaHcdepe U3 ApYTHxX IUTaHOBA WIH Y APYTe IJIAHOBE;

OITHC ITOJINTHKE (bl/IHaHCI/IpaH:;a;

3a IUIaHOBe Ae(UMHHCAHUX NpHMama, aKTyapcKy Cajalliby BpPEJHOCT 00ehaHMX MHEeH3HMjCKUX
npuMama (Koja MO)Ke HallpaBUTH PA3NUKy U3Mel)y CTeueHnX mpyMara M HECTEUCHHX IIPUMarba),
3aCHOBaHy Ha IMpUMamuMa oOehaHUM I0J YCIOBUMA JaTHM Y IUIaHY, 3a IPY)XeHe YCIIyre 10 TOT
JaTyMa U npuMemyjyhu mim Tekyhe Wi HpojeKToBaHe HHMBOE 3apaja; oBa MH(opMmaruja ce
MOXXE YKJbYYHTH y mnpartelil akTyapCKM H3BEIITaj KOjU TpebGa YMTaTH 3aje[IHO ca IOBE3aHHM
(PMHAHCHjCKUM U3BEIITAjUMa; U

3a IUIaHOBE Ae(HUHICAHNX NPHMamba, OIUC 3HA4ajHUX aKTyapCKUX HPETIOCTaBKU U OIMHC METoxa
KopuIIheHOT 3a M3pavyyHaBame aKTyapcKe calalllibeé BPeOHOCTH oOchaHuX meH3Mja (TIeH3HUjCKUX
MpUMama).

H3Bemiraj miaHa IMEH3HMjCKUX NMPUMarba CaIpiKH OIKC IUIaHA, WIM Kao Ae0 (MHAHCHjCKUX M3BEIITaja WIIH
Kao 3aceban m3BemTaj. Omnc MoXke 1a cafpxu cienehe:

@
(©)

()
(=)
(e
(})
(r)

UMEHa Ioco/1aBana u o0yxsaheHuxX rpymna 3arnociaeHux;

0poj ydecHHKa KOju Cy KOPHCHHUIM NpUMama W Opoj ApPYyTHUX y4YeCHHKa, KIacH()UKOBAaHUX Ha
oxroBapajyhu HauuH;

BPCTY IUIaHa — Je()MHUCAHU JIONIPHHOCH WM JAe(UHHCaHa IPHMamba;
HaIlOMEHY O TOME J1a JIM yYECHHULH /1ajy AOIPHHOCE 32 IUIaH;

OIIHC TIEH3HjCKUX puMama o0ehaHnx yyecHUINMa;

OITHC CBHX YCJIOBA 32 NPEKUJ| IUIAHA; U

MpoMeHe y cTaBkama o1 (a) 70 (¢h) TokoM meproja Koju je o0yxBalieH H3BeIITajeM.

Huje HeyoOuuajeHo mo3uBame Ha OCcTally JOKYMEHTAIM]jy Koja je JIaKo JOCTYITHAa KOPUCHHINMA, a y K0joj je
IUTaH ONHCaH, U 00yXBaTame caMo HH(POPMAIlHja O KaCHUjHUM IIPOMEHaMa.

OaTym cTynawa Ha cHary
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OBaj MelyHaponHu padyHOBOJCTBEHM CTaHAAp] CTyIa Ha CHary 3a ()MHAHCHjCKE M3BEIITaje IUIaHOBA
TICH3UjCKUX TIPUMama KOjU ce OJHOCe Ha IepHoje KOjH MouMiby Ha JaH 1. jaHyapa 1988. rogmne mim

KacHHje.
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