Ha ocHoBy unaHa 26. ctaB 4. Ypeabe o kanutanHuM npojektuma ("Cnyx6enn rnacHuk PC", 6poj 79/23) v unaHa 17. cTtaB
4. n unaHa 24. 3akoHa o Bnagn ("Cnyx6enun rnacHuk PC", 6p. 55/05, 71/05 - ucnpaeka, 101/07, 65/08, 16/11, 68/12 - YC,
72/12, 7/14 - YC, 44/14 v 30/18 - gp. 3aKoH),

MuHucTap purHaHcKja goHOCH

[1paBMNHMK O NPETX0A4HO] CTYAUjU N3BOLA/BUBOCTU N CTYAUJU
N3BOA/BUBOCTU

MpaBunHUK je objaerbeH y "Cnyx6eHoM rinacHuky PC", 6p. 103/2023 oa 21.11.2023. roamHe, a CTynuo je Ha
CHary 22.11.2023.

I. YBOAHE OAPEABE

MpeaMet ypehusamwa

YnaH 1.

OBUM NPaBWIHUKOM BIMXKE Ce MPOonucyje caapXuHa NPETXOAHE CTYAWje M3BOA/BUMBOCTM U CTYAMjE U3BOA/LUBOCTM M HAUMH U
MeToA0/0rja n3pase napamMmerapa GUHaHCHCKe 1 EKOHOMCKE aHanM3e y OKBUPY MPETXoAHe CTyAuje U3BOA/LUBOCTU U CTyauje
M3BOA/LUBOCT M.

AedunHnumnje nojMoBa

YnaH 2.

MojeamHn NojMoBM ynoTpebrbeHn y OBOM NpaBWIHWKY MMajy cnepehe 3Hauerbe:

1) MpeTxogHa CTyavja W3BOA/BMBOCTM je CTyaMja Yy KOjoj ce carnedaBajy M aHanusvpajy pasnuuure onuuje 3a koje ce
cMaTpa Aa Ha TEXHWYKO-TEXHOMOLKK, APYLITBEHO-EKOHOMCKM, (PUHAHCMICKM M BPEMEHCKU MNpUXBaT/bMB HauyMH OCTBapyjy
LUWbEBE KOjWU Cy MOCTaB/bEHM Y MPeAory uaeje kanutanHor npojekra, yaumajyhu y o63up npocTopHa, ekonoluka, TpXULLIHA,
[pYLWITBEHO-EKOHOMCKA, (PMHAHCU]CKa, 3aKOHCKA W OCTasna orpaHuuena, YKbyuyjyhn npoueHy yTuuaja Ha YMHUOLE XXMBOTHE
cpeavte (dnopy u dayHy, 3emmuwTe, BOAY, BasdyX, KIMMYy W Mejsax, MaTtepujanHa v kynTypHa gobpa v Ap.) WU HUXOBY
MefhycobHy MHTepakuujy, kojuma ce yTBphyje oCHOBa 3a AOHOLIEHEe OANYKe O Aarb0j pa3paan KanuTasnHor NpojekTa;

2) Cryavja “3BOA/BMBOCTM je CTyamnja Koja ce u3pahyje 3a ogabpaHy onuujy U3 nNpeTxoaHe CTyauje U3BOA/bUBOCTU, OQHOCHO
3@ BuLe Onuuja yKOMKO Y MPeTXOAHOj CTYyAMjU M3BOA/BMBOCTU HUje Buno Moryhe AoHeTwn ogrosapajyhu 3akbydak o Tome
KOja je onuuja HajnoBo/bHWjAa WM y cnydajy da Huje u3paheHa npeTxofgHa CTyAuja M3BOA/BMBOCTM W CagpXW AeTarbHy
aHanu3y u carnefaBarbe TEXHUYKUX, TEXHOMOWKMX, TPXKULLHWX, APYLITBEHO-EKOHOMCKUX, (PMHAHCUJCKUX W ApYrUX enemMeHaTa
KanuTanHor npojekTa, y3 NpoOBepy WCMYHEHOCTU MPOCTOPHUX, EKOMOLWKMX, 3AKOHCKMX W OCTanuX OrpaHnyera U pusnka
Npef/ioXXeHor pellera, YKby4yjyhu npoueHy yTuuaja Ha YmHuoue XUBOTHe cpeanHe (dnopy u dayHy, 3em/buwTe, BOAY,
BasdyX, KIWMMY W nej3ax, matepujanHa v KynTypHa pobpa v gp.) v wuxoBy MehycobHy WHTepakuujy, kao u aHanusy
TPOLLUKOBa W KOPUCTY;

3) WHKpeMeHTanH1 Npuctyn y (hMHaAHCKjCKOj, OAHOCHO EKOHOMCKO] aHanu3n nogpasyMeBa da ce npyuxoaun, OAHOCHO pacxoau
3a MpojekTHe onuuje Koje ce pa3nukyjy of onuuje "6e3 npojekTa" npouenyjy A0 M3HOCA KOjU je nocneavua npoMeHa
NpPOY3pPOKOBaHMX peanv3aLinjoM TOr TEXHUYKOr pellerba Y 0AHOCY Ha onuunjy "6e3 npojekra”;

4) TpojeKkTHe eKCTepHanuje Cy MHAMPEKTHU edekTn NpojekTa, Koju ce y Buay TPOLUKOBa WM KOPUCTW Npenveajy Ha nuvua
WM MHCTUTYLMjE KOje HUCY AMPEKTHWM KOpUCHMUM npojekTa, 6e3 ogrosapajyhe HoBYaHe Unn Heke apyre HagoKHaae;

5) Tekyha ueHa v HOMMHaNHa UeHa je ueHa pobpa wnm ycnyre Koja ykbydyje edekre nHdnaumje y 4aTOM BPEMEHCKOM
nepvioay;

6) HomuHanHa BpeaHOCT je BpeaHOCT aobpa wnv ycnyre uckasaHa y Tekyhum LeHama;

7) PedepeHTHM nepuoa je nepuvoa, M3paXKeH Yy roavHama, Koju ogroBapa npeaBuheHOM >XMBOTHOM BEKY KanuTasHOr
npojekta. CBW napaMeTpu pMHAHCUJCKE W EKOHOMCKE aHanu3e Yy OKBMPY NpeTXoAHe CTyauje W3BOA/BMBOCTU U CTyauje
M3BOA/BMBOCTU MpoLetbyjy Ce Ha nepuof Koju oarosapa pedepeHTHOM nepuwody. PecdepeHTHUM mepuod ykbydyje nepuog
peanusauuje KanuTasnHor npojekTa;

8) [OuckoHToBame je npouec csohera HOBYAHO M3paKEHUX OYEKMBAHUX TPOLUKOBA M KOPUCTM MHBECTULMOHOI ynarawba,
KOje je npeaMeT npojekTa, Ha cafjalwny BpeaHocT. CBpXa AMCKOHTOBaHa je pedykuuja BpeaHocTu 6yayhvx HoBYaHUX TOKOBa
y CKkafy ca MpUHLMMOM BpeMEeHCKe BpeAHOCTM HOBLA, KOju ofpa)kasBa CK/IOHOCT ApYLITBa [Aa Buwe BpeaHyje TPOLLKOBE K
KOPWUCTW Y CafalbOoCTM Yy ogHoCcy Ha 6yayhHocT;

9) [WCKOHTOBaHW HETO HOBYAHW TOK MNPEeACTaB/ba AMCKOHTOBAHY pasnvky u3Mely HOBYAHO WM3paXK€HUX O4YeKMBaHWX
KOPUCTW M OYEKMBAHUX TPOLLKOBA NPOjeKkTa;

10) Heto capawra BpegHocT (y AamweM TekcTy: HCB) npeacras/ba 36Mp AUCKOHTOBAHUX HETO HOBYaHWMX TOKOBA
MHBECTMLMOHOT yNarawa;

11) Pe3ngyanHa BpegHocT (y dasbeM TekcTy: PB) je AMCKOHTOBaHa HETO BPEAHOCT OYEKMBAHWMX KOPUCTW WHBECTWULMOHOT
ynarama HacCTanux HakOH 3aBplleTka pedepeHTHOr nepvoga. Pe3wgyanHa BpedHOCT HacTaje kaja je >XUBOTHM BeK
MHBECTMUMOHOT Aobpa Ayxu o pedepeHTHOr nepuoaa;



12) OnopTyHUTETHM TpoLaK je u3rybrbeHa KOPUCT KOja HacTaje y OHMM cuTyauunjama kaga v3bop jeaHe antepHaTvBe Win
onuuje y UCTO BPEME 3Hauun HanyLTawe Apyre anTepHaTuse uim onuuje;

13) OduHaHcujcka aHanu3a je aHanm3a (PUMHaAHCMjCKe MCMNaTMBOCTM MHBECTULMOHON Yyfarakba, KojoM ce yTBphyje ma nm
YKYMHa HOBYaHa npvMara npesa3unase yYKynHa HoBYaHa nnaharba npojekta TOKOM pedepeHTHOr nepyoaa;

14) duHaHcujcka anckoHTHa ctoma (y garbeM TekcTy: OC) je kamaTHa CToMa Koja Ce KOpUCTU 3a obpayyH Cafallrbe
BpeaHocTn Byayhux HOBYaHMX TOKOBA MPUAMKOM (bMHAHCK]CKe aHanu3e;

15) ®uHaHcujcka HeTo capawrba BpeaHocT (y AarbeM TekcTy: ®HCB) npeacrtas/ba 36Mp HETO HOBYAHMX TOKOBA MPOjEKTa,
anckoHToBaHmx OOC. ®HCB je mepuno dwuHaHcujcke ucrnatmBocTu (NpoduTabunHOCTM) npojekTa, Koja Mokasyje da m je
cajallrba BPeaHOCT HOBYaHUX npuMarka Beha o cajalurbe BpeAHOCTM HOBYaHUX nnaharba npojekTa;

16) ®uHaHcujcka ctona npuHoca (y AarbeM TekcTy: ®OCM) je (MHTepHa) cToma MpMHOCA KOja AMCKOHTOBAH-EM CBOAM
(MHaHCMjCKy HETO Cadallky BPeAHOCT MHBECTMULMOHON yfaraka Ha Hysy, Hajuewhe u3jegHavaBareM TPOLIKOBA KamnuTasHUX
MHBECTMUMja Y MHULMjanHO] (a3n npojekTa ca AMCKOHTOBAHWMM HETO HOBYAHUM MPUIMBMMA HacTasMM TOKOM pedepeHTHor
nepvoga. ®CIM je Mepwno duHaHCKMjCKe UCMNATMBOCTU MpOjeKTa Koje Mnokaslyje Aa /M je CcTomna MpuHOCa KanuTasnHe
nHBecTMuuje Beha nnm Mama o pedepeHTHe AUCKOHTHE CTOore;

17) Crona Hepoctajyher duvHaHcvpara (y farbeM TekcTy: CH®) npeactas/ba CTOMy Koja ce MpuMetrbyje Ha MaKCMMasnHy
cTony kodmHaHcHparba of cTpaHe EBponcke yHuje aa 61 ce oapeamo KoHayaH Aeo YKYMHMX TPOLLKOBa MHBECTUUMje Koju he
ce dvHaHCMpaTKn 13 NPeTNPUCTYNHMX oHaoBa EBponcke yHuie;

18) EkoHOMCKa aHanv3a je aHa/iu3a ApYLUTBEHO-eKOHOMCKE MCMIATMBOCTU U OAPXMBOCTM MHBECTMUMOHON yNararba, Kojom
ce yTBphyje Aa M yKynHe KOpUCTU NpeBa3unsiase yYKyrnHe TPOLLIKOBE MHBECTMLMje TOKOM pedepeHTHOr nepuoaa;

19) AHanuza edekTMBHOCTM TpowkoBa (y AarbeM TekcTy: AET) je MeTon eKOHOMCKe aHaim3e Koju ce KOpUCTM Kada ce
€KOHOMCKM TPOLUKOBM M KOPUCTM He MOry CMWUC/IEHO M3pa3uTu y HOBYaHOj BpeaHocTu. AET MeTopom ce yTBphyje Aa nm je
n3abpaHo MPOjeKTHO peluere HajeeKTMBHUjM HaumMH Aa Ce 3a0BOSbW TpaXKka 3@ HEKOM YC/lyroM Of OnwTer ApyLTBEHOr
3Hayaja. AET ce Hajuewhe ynotpebrbaBa 3a ouerMBarbe NOJOOHOCTU MHBECTMUMjA, KOA KOjUX ce ycnen HeMoryhHoCTu
HOBYaHOr BpeAHOBakba KOPUCTU, KBAHTUMWKYje APYLTBEHO-eKOHOMCKa A06MT mHBecTuumje kpo3 6poj nojeanHaua koju he
OCTBapuTU O4YEKMBAHE KOPUCTU YKOMKO CE peanusyje npojekar;

20) TpxuwHa LeHa je npeosnahyjyha ueHa Mo KoOjoj ce y AaTOM BPEMEHCKOM Mepuody BpLUM NPOMET Hekor Aobpa wam
ycnyre Ha TpXUWTY. TpXUWHa LeHa je peneBaHTaH napameTtap y cerMeHTy uHaHCUjCke aHanm3e npojekTa;

21) PauyHoBOACTBeHa LeHa (obpauyHCka LeHa) je ueHa Koja ogpaxkaBa CTBapHy BpegHoCcT faobpa wim ycnyre ca
CTaHOBWLLTA APYLITBA, OAHOCHO TPXMLLHA LieHa M3 Koje Cy MCK/byudeHn edpeKTu npepacnogene AoxoTka (kao WTo Cy nopesu
wm cybeeHumje) n edekTn TpxUWwHMX nopemehaja (Kao WTO Cy MOHOMOMM WM  APXKABHO perynncaHe LeHe).
PauyHoBoacTBeHa (06payvyHcka) LieHa je peneBaHTaH NapameTap y CerMeHTY ApYLUTBEHO-eKOHOMCKE aHanun3e MpojekTa;

22) OpywTBeHa AMCKOHTHaA ctona (y Aarbem Tekcty: AAC) je cTona Koja ce KOpUCTU 3a AMCKOHTOBaHe €KOHOMCKUX HETO
HOBYaHMX TOKOBA;

23) ExoHoMcKka HeTO capalwrba BpeaHocT (y darbem TekcTy: EHCB) npeacrasmba pasnvky maMmehy eKOHOMCKMX KOpUCTU U
TPOLWKOBa, [AWCKOHTOBAaHWX APYLUTBEHOM AWUCKOHTHOM cToroM. EHCB je Mepwno ApylUTBEHO-eKOHOMCKE WCNIaTUBOCTU
npojekTa, OAHOCHO MoKasyje Aa nu cajallrba BPeaHOCT €KOHOMCKMX KOpWUCTU MpeBaswiasu cajallkby BpeAHOCT eKOHOMCKUX
TPOLLKOBa MpojeKkTa;

24) ExoHoMcka cTorna npuHoca (y pareM TekcTy: ECIT) je MHTepHa cTona mpuHoca, Koja CBOAM BPedHOCT €KOHOMCKE HETO
cajalme BpegHocTH Ha Hyny. ECI je nokasaTesb ApyLITBEHO-eKOHOMCKE MUCMIaTUBOCTM MpojeKTa kojoM ce yTBphyje Aa v je
CTona npuHoca npojekra seha wnn Mama of, pedepertHe 44C;

25) OpHoc kopucTu/TpowkoBu (y darbeM TekcTy: K/TP) je nokasaterb npoduTabunHOCTM UM OAPXMBOCTM MNpojekTa
u3payvyHaT kao paumo 36vpa CBMX AMCKOHTOBAHWX E€KOHOMCKMX Mpuxoda (KOpUCTU) Y OAHOCY Ha 36up CBUX AWMCKOHTOBaHWX
E€KOHOMCKMX pacxoda (TpolikoBa) MpojekTa TOKoM pedepeHTHoOr nepvoaa. OBaj ogHOC Mokasyje Aa /M je cajalHe BpefHOCT
E€KOHOMCKMX npuxoga (kopucTu) Beha of cajalirbe BPeAHOCT M eKOHOMCKMX pacxoga (TpoLUKoBa);

26) Pasmen/bmBa gobpa m ycnyre cy oHa fobpa u ycnyre koje ce MOry pasMeuBaTi Ha robanHOM TpXUWTY NyTem
KyrnonpoAajHUx TpaHCcakuuja rno TPXULLHUM LieHaMa;

27) Hepa3smeHrbmBa aobpa u ycnyre cy oHa fobpa u ycnyre koje ce He Mory rnobanHo pa3MermBaTi NyTEM KynonpoaajHux
TpaHcakuuja, Hajuewhe gomaha pagHa cHara, NpeBo3 W TPOLLKOBY OApXaBaha;

28) [lyropoyHu MapruHaaHu TpoLak ynararka npojekTa npeacTas/ba LeHy KOWTana YTPOLEHUX CpefcTaBa HeOMXOAHMX 3a
Npou3BOAHY MOCMaTpaHor NpuHoca 3a jefHy jeaMHunuy, 3agpxasajyhu npu ToMe ocTane usnasHe jeamHuue HenpoMerbeHe;

29) MnaTexHa CNPEeMHOCT je MakCUManHu HOBYaHW M3HOC KOjW je nojeamHal, cnpeMaH da nnatu ga 6u ce peanvM3oBao Heku
MCX0A KOjW je 3a mera noxxesrbaH, 0AHOCHO MakKCMMasHW HOBYaHWM M3HOC KOjU je mojeavHal, crnpemaH da nnatu aa 6u usberao
HEKM MCXOA KOjU CMAaTpa HEMoOXesbHUM;

30) Pu3uk npojekTa npeacTaB/ba UCXOA Heu3BecHOr Aorahaja uvja peanusauvja MMa HeraTuMBHe edeKTe Ha KbyuyHe
napamMeTpe npojekTa;

31) AHanu3a pu3uka je npoueaypa uvaeHTuduvKauumje pusvka npojekTa, MpoueHe yTuuaja pysuMka Ha WM3BOA/BMBOCT U
OAPXXUBOCT MpojekTa, Kao 1 opMynncarse MniaHa 3a ynpas/bakbe pusmuuMa.

NMpuMeHa

YnaH 3.

MNpeTxoaHa cyauja M3BOA/BMBOCTM M CTyaAuja M3BOA/bMBOCTM M3pahyjy ce 3a penybnuuke KanuTanHe npojekTe 3a koje Huje
u3paheHa npeTxofHa CTyauja onpaBAaHOCTU M CTyauja ONpaBAaHOCTM Y CKIafy Ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje nnaHvparse u
n3rpagma.

MpeTxogHa CTyavja W3BOA/BLMBOCTM M3pahyje ce 3a KanuTasHe npojekTe M3 cTaBa 1. OBOr uynaHa uYvju MpPOLIEHEHM
TpowkoBu usHoce npeko 25.000.000 eBpa y AMHApPCKO] MPOTMBBPEAHOCTM Ha AaH MOAHOLWEH-a obpacua 3a npenMMuHapHy
OLeHy MpOojeKTHe uaeje nponucaHor rNpaBUIHUKOM KOjU Nponucyje npojekTHY AOKYMeHTauujy, OOK ce CTyauja U3BOA/LMBOCTHU
uspafyje 3a cBe kanuTasnHe npojekTe n3 cTaBa 1. OBOr YsaHa.



OcHOB 3a uspaay

YnaH 4.

OCHOB 3a M3paay MPeTXoAHe CTyAuje M3BOA/BUBOCTM U CTyAMje U3BOA/LMBOCT M NPeACTaBs/bajy noaaum us obpacla 3a oueHy
npeanora NpojekTa NPon1caHor NMpPaBUIHUKOM KOjW MPOMUCYje NPOJEKTHY AOKYMeHTauujy.

Mpeanaray, oaHocHo oBnalwhenn npeanaray obesbehyje NpojeKTHW 3aaaTak 3a M3pagy NPETXOAHE CTyAMje M3BOASBMBOCTU
U CTyanje U3BOA/BUBOCTM, KOjWU HAPOUUTO CAAPXU: Wb M3pade CTyAuje, NPaBHM OCHOB U NOTpPebHy AOKyMeHTauujy 3a uspagy
CTyauje, HauMH NpeseHTaumnje CTyanje, NoCTynak NpoBepe pesynTaTa, POKOBE W Apyre yC/oBe U3paje.

MoaHowemwe cTyamnje

YnaH 5.

MpeTxoaHa cyauja M3BOA/BMBOCTW, OAHOCHO CTyAMja M3BOA/BMBOCTM MOAHOCU CE& MMHUCTAPCTBY HAANEXHOM 3a MOCioBe
uHaHcuja (y [arbeM  TeKCTy: MMHUCTApCTBO hMHaHCMja) Y CBPXY peBusMje (DUHAHCKMJCKON M eKOHOMCKOr acnekTa
peanuzauuje KanuTasHOr MpojeKkTa, Kao M MWHUCTApCTBY HAAJIEXHOM 3a MOCMOBE 3alUTWUTE XXMBOTHE CpeavHe, paaw
MHdOopMUcarba.

Y npwiory npeTxoaHe CTyavje M3BOA/BUMBOCTM U CTyAMje U3BOA/bMBOCTM OBnalheHn npegnaray unv npegnaray rnpojekTHe
maeje OoCTaB/ba CTPYYHO MULLISbEHE O M3abpaHOM TEXHWUKOM peLleHy, Koje MpeAcTaB/ba OCHOB 3a YJlasHe nogaTke
(b1HaHcHjcKe 1 eKOHOMCKe aHanuse.

MpeTxoaHa CTyauja M3BOABMBOCTM M CTyAMja W3BOL/BMBOCTM M3paheHa MO MponMcMMa Apyrux 3eMasba, OAHOCHO Mo
METOA0NOMNjM  CTPaHMX (PUHAHCUMjCKMX oOpraHM3auuja (kpeawTopa, GaHaka M Cn.) wiM koja je opobpeHa of CTpaHux
(PMHAHCUJCKMX MHCTUTYLMja MOXE Ce AOCTaBUTU MUHUCTapPCTBY MHaHCKja Ha CTPYYHY KOHTPOY U Yy OPUrMHAIHOM 06/INKY, C
TUM da MUWHWACTapCTBO (MHaHCUja MOXe, Y Ciydyajy fa OueHM da HeH cagapxaj Huje ycknaheH ca ogpeabama oBor
NpaBWIHWKA, TPaXXWUTU AOAATHE NoJaTKe HEOMXOAHE 3a AaBatbe MULLSbEHA W OLIEHY CMPEMHOCTM MpojekTa.

II. CAAPXWHA TPETXOAHE CTYAWIE N3BOA/BUBOCTU U CTYAMIE N3BOA/bUBOCTU

AHanNnTHUUKe LHenuHe

YnaH 6.

MpeTxoaHa CTyanja U3BOA/BLUBOCTU CaapXu cneaehe aHanUTUUKe LenvHe:

1) yBoa (onwTte mHdopMaumje, KOHTEKCT U UWbEBK MPOjeKTa, NOTEHUUjan MHBECTUTOPA);

2) TPXKWLWHY aHanumsy;

3) onuc NpojekTHUX onumja;

4) TEXHWUYKY aHanu3y MpOjEKTHUX onumja;

5) aHanusy yTuuaja Ha XXMBOTHY CpeauvHy;

6) pMHaAHCKjCKYy aHanM3y MPOjeKTHMX onuuja;

7) €KOHOMCKY aHanu3y MpOojeKTHMX onuuja;

8) 3ak/byyak 0 M3BOA/LMBOCT M MPOjEKTA.

Cryamnja u3BOA/BMBOCTU CafpX K cneaehe aHanUTUYKe LenHe:

1) yBog (onwTe nHdopMauuje, KOHTEKCT U UWBEBM NpojekTa, NoTeHuujan UHBeCTMTopa);

2) TPXKWLWHY aHanumsy;

3) onuc ogabpaHe NpojekTHe onuuje;

4) TEXHUYKY aHanu3y MNpOjeEKTHUX onuuja;

5) aHanu3y yTuuaja Ha XXMBOTHY CpeauvHy;

6) bmMHaHCKjCKy aHanM3y NpojekTHe onuuje;

7) EKOHOMCKY aHanu3y MNpojekTHe onuuje;

8) aHanusy pusuka;

9) 3aKk/by4aK O U3BOA/bMBOCT M MPOjEKTA.

Csy napameTpu UHAHCHU]CKE M EKOHOMCKE aHanu3e y OKBMPY MpeTXoAHe CTyavje M3BOA/BMBOCTM U CTYAMje U3BOA/BUBOCTH
npouemryjy ce Ha nepvoa Koju oaroBapa peepeHTHOM nepuoay.

OnuwTe nHpopmMmauumje
Ynau 7.
YBopa CTy,quje cagpxu onuTte MchopMaque peneBaHTHE 3a carnejaBakbe€ €EKOHOMCKOr WU d)MHaHCMjCKOI' acrnekTa
MHBECTVILI,Mje, a Hapo4yuTOo. OCHOBHE MoAaTKe O WHBECTUTOPY, NOAATKE O ayTopuMa CTy,EI,VIje 7] HajBa)KHVIje efieMeHTe

MpojeKTHOr 3aaaTka (UWb U3pagde CTyauje, NPaBHU OCHOB 3a M3pady CTyAuje U NoTpebHy AOKyMEeHTauujy 3a uspagy cTyamje).

KoHTeKCT npojexkra

YnaH 8.

KOHTEKCT mpojekTa cafpXu OnuUC APYLITBEHUX, EKOHOMCKMX, MOMUTUUKMX, WHCTUTYLIMOHANMHUX W MHMPACT PYKTYpPHUX
acnekaTa peneBaHTHUX 3a NpojekaT, Kao LITOo Cy:



- [pYLUTBEHO-EKOHOMCKE KapaKTepucTUKe 3eM/be WM pernoHa Koje Cy peneBaHTHe 3a peanusauujy npojekta, Ha 6asu
KpeanbunHx nogaTtaka wiv M3BelTaja;

- WHCTUTYUMOHANHe KapaKTepucT ke peneBaHTHe 3a peanu3auuvjy npojekta,  ykbydyjyhm  noctojehe
HauuoHanHe/pernoHanHe/cekTopcke — cTpaTervje, MoAMTUKe WM pa3BOjHE MNaHOBe, Kao M KOMMJIEMEHTapHe aKTWMBHOCTU
LleHT panHe/nokanHe ynpase, jaBHux npegy3eha v npueaTHOr cekTopa;

- noctojehn HuBO uMHbpacTpykType v nocrtojehn HWMBO cepBucMpara jaBHMX pgobapa uumje je yHanpehere npeamer
NPOJeKTHMX LWbEB];

- pe3vMe 3ak/byyaka paHuje cnpoBeeHuX CTyauja M3BOA/BMBOCTM, OQHOCHO MPETXOAHMX MOKyLUaja, YKOMMKO NocToje, Aa ce
npojekaT peanusyje ca NocebHMM OCBPTOM Ha pa3nore 360r Kojux je peanvsauuja npojekTa npodyXXeHa wnu ce oA npojekTa
oaycTano;

- pe3uMe Apyrux peneBaHTHUX MHQOpMauuja BaXXHUX 3a peanu3auujy npojekra, YKOSMKO MOCTOje, Kao LITO CYy aHKETHO
MCTpaXMBake CTaBOBa CTAHOBHULITBA WM MULL/bEHA OpraHusalmja UMBWIHOM APYLUTBA.

Ln/beBun npojekra

Ynan 9.

LnbeBn npojekTa ce gedwHUWy Tako Aa WNycTpyjy HauvH Ha KOju peanv3auuja npojekTa ucnyrasa notpebe ApywTsa u
CTBapa KOpWCT 3a ApYyLITBEHY 3ajeaHuuy.

LnrbeBe npojekTa je HeonxoaHo hopMynncaTy U NPeacTaBUTU Y OAHOCY Ha OYEKMBaHW Nepuoa OCTBapemsa.

LnrbeBn npojekTa ce aeduHMLLY jacHO M nNpeuusHo, kopucTehu KBaHTUTaTMBHE MoKasaTesbe Kada rog je To moryhe.

YKONMMKO Ce UWbeBM MpojekTa He Mory KeBaHTudUKoBaTW, HeonxoaHo je o06e3beantn obpasnoxere Koje noTephyje
HEONXOAHOCT KBanMTaTuBHe opmynauvje.

MoTpebHO je jacHO 06pa3noXWTM ycarnaweHoCT MPOJEKTHUX UWbeBa Ca aHalM3MpaHWM ApYLITBEHUM, EeKOHOMCKUM,
NOSIUTUYKNM, UHCTUTYLIMOHANHUM U MHQPACcTPYKTYPHUM KOHTEKCTOM MpojekTa.

Y dopMynucarwy LWbeBa NpojekTa HEeONMXOAHO je AaTW aHa/IMTMYKM OCBPT Ha OYeKMBaHW yTuUaj peanusauuvje LubeBa
npojekra.

MpunrKoM NpunpemMe aHanUTUMYKOr OCBPTa U3 CTaBa 6. OBOr YnaHa, NoTpebHo je aatm cnegeha objawtbersa:

- KOju TvN Npov3BoOAa W/Wnun ycyra HacTajy peanm3aumjoM npojekTa;

- KOju je TepuTopujanHu obyxsaTt edekaTa nNpojekTa;

- KO Cy rNlaBHU KOPUCHMLM MpOjeKTa, OAHOCHO CErMEHT CTaHOBHMLITBA W MHCTUTYLMje Koje he 6uTn nanoxeHn edekruma
npojekTa, ANPEKTHO WKW UHANPEKTHO.

MoTeHuMjan nHBECTUTOpA

Ynan 10.

YBoA4 cagpxu 1 npernes (bUHaAHCUJCKOr 1 KaapOBCKOr MOTEHUMjana MHBECTUTOPA, OAHOCHO Mnpegnaraya waeje kanuTtanHor
NnpojeKkTa, Ha OCHOBY KOI Ce BpLUKM aHanu3a OAPXKMBOCTU MHBECTULMjE, KaKo Y mepuoay peanusauuje, Tako 1y onepaTyBHOM
nepvoay npojekTa.

MNpernea 13 cTaBa 1. 0BOr YfaHa caapXu TPEHYTHO M OYEKMBAHO CTake y norneay:

- MHCTUTYLIMOHASIHOT 1 NPaBHOI OKBMPA Y OKBUPY Kojer MHBecTutop obassba CBOjy AenaTHOCT;

- OpraHu3aumnoHe CTpyKTYype;

- 6poja 3anocneHnx Ha MOCMOBUMA penieBaHTHUM 3a peanusauujy MHBeCTMUMje M OnepaTUBHU MEpUoA WHBECT MLIMOHMX
nobapa;

- OnHaHcHjcKkor nocnosBara YKby4yjyhu HauuH uHaHCcMpara MHBeCTUTopa.

MNopaTke 0 PUHAHCUICKOM W KaAPOBCKOM MOTEHLUMjany MHBECTUTOPA je HEONXOAHO aHaIM3npaTyh y KOHTEKCTY peanusauuje u
eKkcnioaTauuje UHBecTuuuje n AaT oueHy O TOME Ha KOjU HauuH peanusauuja NpeaMeTHe MHBECTUUMje yTude Ha AenaTHOCT
MHBECTUTOpPA, 4a /M CYy TPEHYTHE U OYeKMBaHe KaapoBCke U (PUHaHcMjcke MOryhHOCT MHBECTUTOPA AOBO/BLHE 3@ HECMETaHy
peanusauujy 1 ekcnnoatauujy MHBeCTULMje N NPEASIOKUTN Mepe 3a MpeBaswunaXxere MoTeHUWjaHUX HeJoCTaTaka, YKOMKO
nocroje.

TpxuWwHa aHanu3sa

Ynan 11.

TpXWLHA aHanuM3a cagpXXyu MpoueHy AeTepMUHaHTW TpaxK ke 3a jaBHuMm aobpuma, uujy he npoussoarby M cHabaesarbe
o0be36eauTv Unn yHanpeauTy peanusauuja KanutanHor npojekTa.

TpXMWWHA aHaM3a ouensyje 1 KBaHTUdKKyje AeTepMUHaHTE TPeHyTHE TpaXkkwe u npeasuha 6yayhy Tpaxy, y3uMajyhu y
063vp LenoBuTOCT (akTopa KOju YTUYY Ha TpaXKky U YC/IOBE TPXMULLHOM NMOC/OBaHsa.

AHanusa TpeHyTHe TpaXKte OnMucyje HMBO M kBacmuTeT noctojehux jaBHuMx gobapa AOCTYMHWMX KpajMM KOpUCHMUMMA, a
yuja je npousBoAHa M cHabaeBare NpeaMeT KanuTasiHor npojekTa.

Mpeasuharbe 6Gyayhe Tpax e ce 3acHMBa Ha cneaehum npoueHaMma:

- He3a[0BOSbEHE TpaXKhe, Y3poKoBaHe gemorpadckvM dakTopuma, HeOBO/bHOM TepUTOpWjasiHOM MOKpuBeHowhy nam
HeJOBO/bHMM KBanMTETOM noctojehe noHyae;

- NNaTexHe CNpeMHOCTM M NnaTeXHUX MOryAHOCTU NOTeHUMjanHUX KOPUCHUKA;

- LEHOBHE 1 JOXOA0BHE enlacT MYHOCTU TpaXxHe;

- MpuMepuMa Hajborbe npakce, ApYrMx aHaamsa u NPakTUYHUX peluersa.

TpXWLHa aHanM3a npegovaBa CBPCUCXOAHOCT M NOY34aHOCT MeTOoAosorvje n MeToda kopuwherux 3a npeasubarbe.



TpXMWIIHA aHanu3a je MOTKperybeHa Moy3daHuMM nodalMMa, M3BellTajuMa WM UCTpaXkuBarbuMMa, Mpey3eTux O CTpaHe
APXKABHUX MHCTUTYLMjA UM KPEAMBUITHUX UCTPaXK MBAYKMX UHCTUTYLM]A.

Onuc npojeKTHUX onuuja n onuc ogabpaHe npojekTHe onuuje

YnaH 12.

dopmynaumja 1 ogabmp NpojekTHe onuuje ce 3acCHMBa Ha KBASIMTATUBHOj M KBAHTUTATUBHOj MYITUKPUTEPUJYMCKO] aHanmsu,
y3umajyhu y 063vp nNpocTopHa, eKosoLwKa, TPXULLIHA, APYLWTBEHO-eKOHOMCKa, MHAHCKjCKA, 3aKOHCKa M OCTana peLueHa.

®opMynaumja NpojeKkTHUX onuuja ce CNpoBoOAMW Y ABa Kopaka, U To:

- hopmynaumja u aHanu3a OCHOBHUX onuuja;

- hopmynaumja n aHanuza cneunduUHMX TEXHUUKUX pellera y OKBUpY u3abpaHe onuuje.

Y dopmynaumju cneumnduryHMX pellersa pa3maTtpajy ce Tpu Moryhe onuuije:

- onuuja "6e3 npojekTa" - MpeacTaB/ba OCHOBHY OMUMjy KOja pa3maTpa BapujaHTHO pellere 6e3 KanuTanHor ynarakba,
KojoM 61 ce ovyBao noctojehn HMBO M KBanNUTET cepBuCHparba jaBHUX aobapa;

- onuMja "yuMHUTM MUHMManNHO" - npeacTaB/ba OMUMjy Koja pa3MaTpa BapujaHTHO pellere Kojum ce yHanpehyje
cepBuCHUpatbe jaBHUX fgobapa y ogHocy Ha onuwujy "6e3 npojekTa", anu mucnoa HMBOA KBanuTeTa npeaBubeHux uubeBMMa
npojekTa;

- onuuja "MpojekaTt nyHor kanauuTeTa" - nNogpasyMeBa HajMarbe [Ba BapujaHTHa pellera KOjuM ce cepBUCMpake jaBHMX
fobapa yHanpefyje [0 HMBOa M kBanuTeTa npeasuheHnx unbeBnMa npojexkTa.

3a kanuTasHe npojekTe 3a koje ce m3pafyje n npeTxofHa CTyauja M3BOA/BMBOCTM U CTyAMja U3BOL/BUBOCTH, KOA CTyauje
M3BOA/BMBOCTH, Y OKBMPY OBE aHa/IMTUYKE Lie/IMHe je NoTpebHO AaTh aHannTUUKM OCBPT Ha nmpouec dopMynaumje NpojekT HuxX
onuuja u3 NpeTxoaHe CTyavje U3BOAbUBOCTW.

TexHMuYKa aHasIM3a NPOjeKTHMUX onuuja

Ynan 13.

TexHWYKa aHanM3a MpOjeKTHUX oOnuuja oueryje TEexXHUUKY M3BOA/bMBOCT MpojekTa Yy OAHOCY Ha [AeTasbHO ornucaHa
NPOCTOPHA peLleHba, eKooLKa pellera, NPeMMUHAPHO TEXHWUYKO peLlere U MPOoLLeHY TPOLLKOBA MNpojekTa.

Mpernea NpoCTOpHUX OrpaHWyera CafpXXW OueHy yTuuaja NMpocTopa Ha peanu3auujy MpojekTa, Kao LTO Cy MpojeKTHa
ycarnaweHocT ca TeXHUYKUM U DYHKUMOHANHUM KapakTepucTvMkama objekta wim nokauuje u Baxehum Hopmama u
npasuMMa AeUHUCAHNM 3aKOHCKUM OKBUPOM.

MNpernea ekonowWKMX pellera CcagpXu pefieBaHTHE CMEpHULE KOje NpoucTuyy U3 aHanuse yTuuaja peanusauuje
MHBECTMUMje Ha XXMBOTHY cpeavHy, y3umajyhu y 063up npouece ycarnawaBaha ca perynatvsoM EBponcke yHuje y aomeHy
KUBOTHE CpeauHe.

MpenvMMHapHO TEXHWYKO pellere feduHuLE TEeXHWYKE KapakTepuUCTUKE MpPOjeKTHe WHCTanauuje kao WTo Cy Oonuc
TexHonoruje koja he OUTKU NpuMerbeHa, OMWC TNABHMX KOMMOHEHTU TEXHWYKOr pellera, Au3ajHepcke CTaHaapae M
cneuudukaumje v apyro.

OueHa TpowKoBa MpojeKTa YKbydyje WHBECTMUMOHE TPOLIKOBE, ONepaTMBHE TPOLWIKOBE W TPOLIKOBE KanuTasaHor
oAp>xasatba.

MpoueHa TpowkKoBa 13 cTasa 5. 0BOr YnaHa GopMupa ce Ha OCHOBY MPEIMMUHAPHOT TEXHUYKON pellera u dep TPXULLHKX
LieHa.

YKONUKO je TpxuwTe npeameTHux pfobapa HeAOBO/BHO passujeHO U Huje Moryhe ogpeautn dep TpXULWIHE LeHe,
KpUTepujymMu kopuwhenu 3a hopMmnparbe oLeHe TpoLkoBa Mopajy 6uTu jacHo obpasnoxexu.

MHBECTMUMOHN TPOLLKOBM YK/bydyjy Tpowak Habaske aobapa v nywTare y paj npojekTHe MHCTanauuje.

OnepaTuBHM TPOLUKOBWU YK/bY4yjy HEONXOAHEe TPOLLIKOBE (PYHKUMOHWCAHa MpOjekTHe MHCTanauuje kojum ce obesbehyje
npy>are jaBHe ycnyre y ckiagy ca npojeKTHUM UubeBnMa.

OueHa BMCMHE KanUTasHOr ofpXaBahka YKbyuyjy TPOLIKOBE NnepuoanyHe 3aMeHe Aefia NpojeKTHe MHCTanauuje.

TexHuuka aHanusa m3pahyje ce 3a cBe nNpojeKkTHe onuuje.

3a kanuTanHe npojekTe 3a koje ce m3palyje u npeTxoHa CTyauja M3BOA/BMBOCTM U CTyAMja U3BOA/BMBOCTH, KOA CTyaumje
M3BOMA/BMBOCTU FAe Ce TEXHMYKA aHanu3a pagu camo 3a m3abpaHy npojekTHy onuujy, Y OKBUMPY OBE aHalMTUYKe LenvHe je
noTpebHO AaTu KpaTak TEXHUYKM OMKUC CBMX OMuMja pasMaTpaHnx Y NpeTXO0AHOj CTYAWjU U3BOA/bUMBOCT .

AHanusa ytuuaja Ha YXMBOTHY CpeAuHy

Ynan 14.

AHanuza yTuuaja Ha >XXMBOTHY CpeavHy CafpXXu Mnpukas OueHe yTuuaja peanusauuvje npojekTa Ha HernocpeaHy >XMBOTHY
LeNMHy nokaumje nnm objekTa y OKBUpY KO Ce npojekaT peanusyje.

AHanuza yTuuaja Ha >XMBOTHY UenuHy nocebHo obyxBaTa KBaNUTATMBHWU U KBAaHTUTATUBHW Mpukas Moryhux 3HayajHux
yTuuaja peanusaumje MHBECTULIMjE HA XXUBOTHY CpPeavHy, a HapouuTO Yy rorneay:

- KBanuWTeTa Basdyxa, BoAe, 3eM/buLITa, HMBOa byke, MHTeH3uTeTa BMbpauuja, ToNnoTe 1 3payema;

- 34paB/ba CTAHOBHULLTBA;

- METEOPOJIOWKMX NMapaMeTapa M KIMMaTCKUX KapaKTepucTuKa;

- eKOCUCTEMA;
Haces/beHOCTH, KOHLUEHTpaLuuje U Murpaunje CTaHOBHULLTBA;
HameHe u kopuwhera NoBpLUMHE, yNnoTpebe Nos/boNpMBpPEeaHOr, WYMCKOr M BOAHOM 3EM/bULLITA M C/IMYHO;
- KOMYHanHe UHbpacTpyKkType;



- NpupoaHnx aobapa nocebHUX BPeaHOCTU M HEMOKPETHWUX KyNTYPHUX Aobapa v HMXOBe OKOIMHE U CIIMYHO;

- Mej3aXKHNX KapaKTepucTmKka noapy.ija.

Cryanja 0 npoueHn yTuuaja Ha XXMBOTHY CpeauHy Y CMWC/Ty 3aKOoHa KOjuM ce ypefyje mpoueHa yTuuaja Ha XXMBOTHY
LenunHy ce muspalyje 3a 3akoHOM mponucaHe objekTe 1 NoCTpojetba.

duHaHCHjCKa aHanu3a - onuwiTe

YnaH 15.

®1HAHCKICKOM aHanM30M MPOjJEKTHMX onuuja ce yTBphyje duHaHcujcka NpoduUTabunHOCT U OAPXUBOCT MHBECTULMjE TOKOM
pedepeHTHOr nepvoaa, Ha OCHOBY NoKasaTerba PuHaHcnjcke NpoduTabunHoCTu 1 aHanuse GuHaHCKjCKe 0apPXKMBOCTU.

®rHAHCKICKOM aHanM30M MPOJEKTHUX onuuja yTBphyjy ce:

- rogvme BpeaHOCTU CBMX (WMHAHCUJCKUX pacxoda, OAHOCHO rOAuviHe CyMe CBUX HOBYaHWX OAIMBa Y3POKOBAHWX
MHBECTMLMOHNM 1 OMNepaTMBHUM TPOLLKOBMMA M TPOLLKOBMMA KanuTasiHOr OAp)XXaBahka, 3@ CBaKy roAuHy nojeArHayHO TOKOM
pedepeHTHOr nepvoaa;

- TOOMWHE BPeaHOCTU CBUX (PMHAHCUMJCKMX MpUX0Aa, OAHOCHO roAuvllke CyMe CBMX HOBYaHWMX MpuiMBa Koje reHepuile
npojekaT, 3a CBaKy roAuHy rnojeamHayHo TOKOM pedepeHTHOr nepvoaa;

- roavLite BpeaHOCTM (MHAHCUMJCKMX HETO HOBYAaHMX TOKOBA, OAHOCHO pasnnke mamely duHaHCUMjCKkMX npuxoda (HOoBYaHMX
npunmea) 1 GUHaAHCUjCKMX pacxoaa (HOBYaHUX O4/IMBA) NO roanHama TOKOM pedepeHTHOr nepuoaa.

MpenopyyeHa ayxuHa pedepeHTHOr nepvoaa WMHBECTULMje, Yy roaMHaMa 3a pas/nyuMTe CekTope 3a HapeaHy duckanHy
roavHy, ogpehyje MuHucTapcTBo puHaHcuja u objaBrbyje Ha CBOjOj MHTepHEeT CTpaHuum HajkacHuje go 30. centembpa Tekyhe
roavHe.

3a kanuTasHe npojekTe 3a koje ce m3pafyje n npeTxoaHa CTyauja M3BOA/BMBOCTM U CTyAMja U3BOL/BUBOCTH, KOA CTyaumje
M3BOA/BMBOCTU rae ce MHaHCUjCKa aHanm3a paau caMo 3a m3abpaHy NpojekTHy onuujy, Y OKBMPY OBE aHaUTU4Ke LenvHe je
noTpebHo AaTu KpaTak onvc UHAHCUICKOr acnekTa CBMX onuMja pa3MaTpaHux Y NpeTXoaHoj CTyAuju M3BOA/BMBOCT .

duHaHCHjCKa aHann3a NpPojeKTHUX onuuja - capapxaj

YnaH 16.

dvHaHCKMjCKa aHanM3a NPojeKTHMX onuuja caapku obpasnoxere NonasHUX NPeTnocTaBky, YKbyuyjyhu:

- MaKpOeKOHOMCKe MpeTnocTaBke Koje Cy kopuwheHe 3a OueHy MakpOeKOHOMCKUX Bapwujabnu, kao wTo cy uHdbnauuja,
AEBU3HM KypC, pacT 6pyTO ApyLITBEHO NMPOVU3BOAA U APYTO;

- MPETNOCTaBke TPXMWLIHE aHanm3e koje cy kopuwheHe 3a npeasubarbe Hyayhux HOBYUAHWX NpUNMBA;

- MPETNOCTaBKke TEXHUYKE aHanu3e Koje cy kopuwheHe 3a npeasuharbe 6yayhux HOBYaHMX oanvBa.

dvHaHCMjCKa aHanM3a MPOjEKTHMX Onuuja cagpXu u 0bpasnoxere O MIaHMpaHoj CTPYKTYPU U M3BOpMMa (UHaHCKHpaHa
MHBECTMLMOHMNX TPOLLUKOBA.

MNonasHe MakpoekoHOMCKe MpeTrnocTaBke (MHgnaumnja, AEBU3HWU Kypc, pacT 6pyTo ApyLTBEHOr NPOM3BOAa, HE3arnoCc/eHoCT,
HMBO NaTa, Mopecke CTOMe U C/IMYHO) Yy (DMHAHCUJCKOj aHanmM3W Cy 3acHOBaHe Ha KpeaubwuiHuM M3BOPUMA, NPEBACXOAHO
3BaHWYHUM AOKyMeHTMMa Bnapae, HapoaHe 6aHke Cpbuje unu mehyHapoaHux opraHusaumija.

Csu npuxoam (HOBYaHM NpUMBM) M pacxogu (HOBYaHW oAnMBM) Y (DMHAHCUCKOj aHanM3KM NPOJjEKTHUX onuuja uspaxkasajy ce
y AvHapuma.

KoHBep3uja npuxoga (HOBYaHWMX npwnmea) U pacxofa (HOBYAHWMX OA/MBA) M3BOPHO M3PaXXEHWX Y CTPaHOj BaNyTw ce BpLUK
no AeBU3HWMM KypceBMMa Yy CKiIafy ca NnosfiasHMM MakpOeKOHOMCKWMM MPeTrnocTaBkaMma.

Csu npuxoam 1 pacxoau y PUHaHCKCKOj aHanm3m nNpojekTHMX onuuja ce uspaxkasajy y CTasHuM LeHama.

YKONNKO je HOBYaHW TOK W3BOPHO W3PaXKeH Yy HOMMWHaNHOj BpeAHoCcTM no TekyhuMm ueHama, ycknalyje ce uHOeKcoM
NOTPOLUAYKMX LieHa Y ckiagy ca Mona3HUM MakpOEKOHOMCKMM MpeTnocTaBkama.

Y duUHaHCHjCKOj aHanu3mn NpojekTHUX onuuja, NpUxoamn ce npoueryjy Ha OCHOBY aHanuse Tpaxhe, Ykby4yjyhu npuxoge og
cepBucupara jaBHux gobapa M aAMMHUCTpaTMBHE HakHage (YKONMKO MOCTOje), OOK Ce pacxoau npouenyjy Ha OCHOBY
nogataka O WHBECTULMOHMM W OMNepaTMBHUM TPOLIKOBMMAa W TPOLWIKOBMMA KanuTasHOr oApXasarba npojekTa Koju cy
yTBpHEHN TEXHNYKOM aHaNM30M MPOjEKTHMX onuuja.

Obpaznoxere nnaHupaHe CTpyKType puHaHcMpara nocebHo cagpxu nHdopMaumje y Be3un ca npaBHMM OCHOBOM KOjUM Cy
cpenctsa obesbeheHa.

YKONNKO Ce uHBeCcTMuMja (PUHaHCMpa U3 KpeauTHUX CpeacTaBa, HeOMXOAHO je MpeAcTaBuTW HajBaXkKHWje enemeHTe
KpeauTHOr aparmkMaHa, Kao LWTo cy:

- BajyTa kpeauta;

- POK oTnnaTe;

M3HOC KaMaTHe cTore;

- BpCTa kaMmaTHe CTore;

- OCTanu efleMeHT KpeauUTHOr apaHXXMaHa KOju Cy pefieBaHTHM ca acnekTa huHaHCKjcke aHanuse npojekTHux onuuja (rpejc
nepvog, cpeacTtea 06e3behera, ycnoBu npeBpeMeHe oTnnaTe u apyro).

duHaHCHjCKa aHaNM3a NPojeKTHUX onuuja - Metoaa

YnaH 17.

AHanuza duHaHcujcke npoduUTabunHOCTM M3BOAM Ce METOAOM AWMCKOHTOBAHWMX HOBYaHWX TokoBa (AHT), kopuwherem
npernopy4yexe ®AC.
MpenopyyeHy ®OC 3a HapeaHy dwuckanHy roamHy ogpehyje MuHucTtapcTBo duHaHcuja M objaBrbyje Ha CBOjOj MHTEPHET



CTpaHuum HajkacHuje go 30. centembpa Tekyhe roauHe.

Ykonuko npenopy4yerHa ®C He ogpakaBa Ha MpaBW HAaYWH OMOPTYHUTETHM TPOLLAK KanuTasna aHra)koBaHor Ha peanusaumin
npojekra, ®AC je moryhe obpauyHaTn n kopuctehn Mmogen npoceyHe NoHAEpUCaHe LieHe KanuTana.

Ykonuko obpadyHata ®AC v3 cTaBa 3. OBOr 4/iaHa OACTyMa oA npernopyyveHe, PUHAHCUjCKA aHanm3a MPOjEKTHMX onuuja
obaBe3HO caapXu geTarbaH yBua y obpayyH npenopyyveHe ®C n obpasnoxere 3awTo npenopyyeHa ®AC He oapa)kaBa Ha
npaBu Ha4yMH OMOPTYHWUTETHM TPOLUAaK KanuTana aHraXxoBaHOr Ha peanu3auuju npojexra.

duHaHCHUjCKa aHaIM3a NPOjeKTHMUX onumja - npopuTabunHoct

YnaH 18.

HeTo HOBYaHW TOKOBU Ce paqyHajy Ofy3MMareM roAmiiHbKX pacxofa (HOBYaHWMX OA/MBA) MPOjeKTa o roAuLHMX MpUxoaa
(HoBYaHWX MpUNKMBa) MPOjeKTa, Yy CKNafdy ca NPOjEKTOBAHOM AMHAMUKOM TOKOM pedepeHTHOr nepuoaa.

HeTo HOBYaHM TOKOBM Ce KOpUCTE 3a W3padyHaBatbe ®HCB Koja npeacTaB/ba OCHOBHM rMoKa3aTersb (hUHaHCHjcke
npoduTabunHOCTN KanuTanHor npojekTa.

®HCB Mopa 6uTK no3uTuBHa Aa 6u npojekat 6uo duHaHcujckn npodutabunad (PHCB > 0).

duHaHCHjCKa aHaNM3a NPOjeKTHUX onumja - pesvayasiHa BpeaHoCT

YnaH 19.

PB HacTaje kafa je >KMBOTHM BEK MHBECTMLIMOHUX foBapa AyXu of pedepeHTHOr rnepuoaa npojexTa.
PB ce kanuTanusyje n ykibydyje y aHanmsy ®HCB kao HOBUAHM TOK Ha Kpajy mocieare roavHe pecepeHTHor nepuoaa.

duHaHCHUjCKa aHanNM3a NpPojeKTHUX onumja - hMHaHCUjCKa OAPXKUBOCT

Ynan 20.

AHanuza duHaHCHjCKe OAPXXWMBOCTM MpojekTa carneaasa CTEeneH y KojeM Cy O4YeKVMBaHW Npuxoau (HETO HOBYaHW MpUIUBKY),
OfHOCHO ywTeae koje he mpojekaT reHepucaTu AOBO/bHE Aa 06e3bese nokpuhe ovekMBaHWMX pacxoda (HOBYaHMX oanvBa, a
KOju HacTajy Kao nocneauua peanusaumje npojexra.

[Ja 6u ce npojekaT cMaTpao WHAHCUICKU OAPXKMBUM HEOMXOAHO je Aa MOCTOjM BUILAK OYEKMBAHUX npuxoga (HOBYAHMX
npunuea), OAHOCHO yWTeaa Yy OAHOCY Ha OYeKkmBaHe pacxoae (HoBYaHe OAMBE) Ha Kpajy pedepeHTHor nepuoaa.

MpoueHa HOBYaHWX TOKOBa MPWUIMBA MPUWINKOM aHanu3e PUHAHCUMJCKE OAPXMBOCTM He YK/bydyje pe3ugyanHy BpeaHoCT,
OCUM Y c/yyajy Aa ce nnaHupa npoaaja MHBECTMUMOHMX aobapa Ha kpajy pedepeHTHOr nepvoja.

YKOMMKO MOCToje 3HayajHa oAcTynarba Off 3aXTeBa [a MpojekaT reHepuile rno3uTMBHE HOBYAHE TOKOBE Y CBAKOj roavHM,
HEONXOAHO je waeHTUdUKoBaTW U3BOP AodaTHOr duHaHCWMpara Yy rogMHama y KojuMma ce o4vekyje Marbak npuxofa Haj
pacxoanma.

duHaHCHjCKa aHaIM3a NPojeKTHUX onuuja - npoduTabunHocT

Ynan 21.

MpodunTabunHocT npojekTa ce npoueryje n3padyHaBareM nokasaTtesba GuHaHcujcke crone npuHoca (OCIT).

ExOHOMCKa aHa/in3a NpojeKTHUX onuyuja - onwTe

YnaH 22.

EKOHOMCKOM ~aHanuM3oM MpOjEKTHUX onuuja ce YyTBphyje ApyLITBEHO-EKOHOMCKa NpOMUTAbUNIHOCT 1 OAPXUBOCT
MHBECTMUMje TOKOM pedepeHTHOr Nepuoda, Ha OCHOBY NoKasaTerba ApYLUTBEHO-eKOHOMCKe NpodUTabunHoCT .

ExkoHOMCKa aHanu3a npojekTHux onuuja yTephyje:

- roAvLWHe BPeaHOCTM HOBYAHO U3PaXKEHUX EKOHOMCKMX KOPWUCTW, OQHOCHO Npvxoda, npojekTa 3a ApYLWTBO Y LenvHu;

- roAVLWHE BPeAHOCTM HOBYAHO U3PaXKEHWX EKOHOMCKMX TPOLLKOBA, OAHOCHO pacxoda, npojekTa 3a ApYLWTBO Y LUenvHu;

- roavHe BPeAHOCTU eKOHOMCKMX HETO HOBYAHWX TOKOBAa OAHOCHO pasfivke M3Mehy eKOHOMCKUX KOPUCTU U €KOHOMCKUX
TPOLLUKOBa MO rogMHama TOKOM pedepeHTHOr nepuoaa.

ExoHoMCKka aHanm3a ce m3pahyje 3a cBe npojekTHe onuuje.

3a pasnuKy o (PUHaHCMjCKe aHanu3e, eKOHOMCKa aHanu3a MpojeKTHUX onuuja y3uMa y o63Mp eKOHOMCKE TPOLLKOBE M
KOPUCTW MpojeKTa, BpeAHOBaHe MO LeHaMa Koje ogpa)kasajy CTBapHy BpegHOCT fobpa wnu ycnyre ca CTaHOBUWTa
LienoKynHOr ApyLiTBa.

3a KanuTanHe npojekTe 3a koje ce u3pahyje n NpeTxoaHa CTyanja M3BOA/BLUBOCTU U CTyaMja M3BOA/BMBOCTU, KOA CTyauje
M3BOA/LUBOCTM e Ce eKOHOMCKA aHanim3a pagv camo 3a m3abpaHy npojeKkTHy onuujy, y OKBMPY OBE aHalMTU4Ke LenvHe je
noTpebHO AaTv KpaTak ONMC EKOHOMCKOr acrekTa CBMX Onuuja pa3MaTpaHuxX Y NPeTXOAHOj CTyAMjM M3BOA/BMBOCTM M YKasaTh
Ha KpUTepujyMe KOju Cy MpuMereHn y oaabmpy npojekTHe onuuje 3a aasby paspagy.

ExkoHOMCKa aHanM3a npojeKTHUX onuuja - MmeToae
YnaH 23.

[JpywTBEHO-eKOHOMCKa aHanm3a TpoLLKoBa M KopucTyu (y aarsem TekcTy: JATK) je obaBe3aH MeToa eKOHOMCKe aHanvse 3a
CBe KanuTasHe npojekTe, AOK je MeToAa aHanuse edekTuBHoCTH TpolkoBa (AET) eKOHOMCKE aHanu3e A03BOSbEHO KOPUCTUTU



y Cflyyajy KanuTasHmx npojekata KoA Kojux je HOBYaHO BpeAHOBarbe KOPUCTU OTeXaHo.

EKOHOMCKe KOpUCTM 1 TPOLLKOBW MpOojeKTa ce pa3BpcTaBajy Y AMPEKTHE U MHAWPEKT He.

[npekTHe eKOHOMCKe KOPUCTWM M TPOLLUKOBM M3 CTaBa 2. OBOr YfaHa npeacTaB/bajy (PMHAHCMJCKM TPOLLKOBM yarara M
KOPWCTH, Kao M TPOLLKOBM KOjU HACcTajy ycnen peanvsauuje npojekra, AOK MHAMPEKTHE eKOHOMCKE KOPUCTM M TPOLLKOBU M3
CTaBa 2. OBOr YfaHa NpeAcTaBsbajy eKCcTepHanunje npojekra.

MNpojekTHe ekcTepHanuje M3 CTaeBa 3. OBOr YnaHa MpeacTaB/bajy MHAMPEKTHE KOPWUCTW M TPOLLKOBM MpojekTa, Koju ce
npenveajy Ha Tpeha nuua wnm gpylwTBO Y LennHY, a He noapasyMeBajy AMpeKTHe HOBYaHe TOKOBe.

AET Tpeba ga cagpXu KBanuTaTuMBHM OMUC M objalltbere OCHOBHMX €KOHOMCKMX KOpUCTW, a rae je moryhe u muxoBy
KBaHTUdKauujy.

KBaHTudwmkoBaHe kopucTu kog AET MeToge ce ofHOCE Ha HEHOBYaHe napameTpe, Kao WTOo cy 6poj KopucHuKa, ywTena
BpeMeHa, 6poj ayTomMobuna u CimyHo.

MpoueHa TpowKoBa npojekTa y okeupy AET MeToae ce CNpoBOAM Ha UCTWU HaumH Kao npoLleHa TpolkoBa MeToaoM [ATK, y
cKnagy ca ogpegbama OBOr MpaBUIHUKA.

Y okBupy AET MeTofe, MPOJEKTHO pellere KOoA Kojer je OoAHOC TPOLIKOBa MO jeAMHMUM KOPUCTWU HajHMWKKU Mopa 6utn
n3abpaHo Kao HajedeKTHUje peLletse.

EKOHOMCKa aHa/in3a NpojeKTHUX onuMja - MeToa AMCKOHTOBabha HOBYaHUX TOKOBA

YnaH 24.

ExkoHOMCKa aHanu3a npojekTHUX onuuja ce CnpoBOAM METOAOM AMCKOHTOBAHWMX HOBYaHUX Tokoea (AHT), kopuwherem
npenopydeHe A44C.

Mpenopyyeny AAC 3a HapeaHy dwuckanHy roavHy ogpehyje MuHucTapcTBO dvHaHCKja, y3 yBaXkaBare npenopyka Esponcke
komucuje o BucuHn OAC 3a unanvue EBponcke yHuje koje uMajy Koxe3moHn cTaTyc, U objaBrbyje Ha CBOjOj MHTEpHeT
CTpaHuum HajkacHuje po 30. cenTembpa Tekyhe roauHe.

EkoHOMCKa aHanM3a npojeKTHUX onumja - npodputabunHoct

YnaH 25.

MNokazaTesb EHCB ce KopuCTY Kao OCHOBHW MHAMKATOP Y aHanM3un ApYLUTBEHO-eKOHOMCKe NpoduTabunHOCT K npojekTa.

EHCB mopa 6utn nosutvBHa ga 61 npojekat 610 ApywTBEHO-ekoHOMCkU npodutabunad (EHCB > 0), ogHOCHO capalurba
BPEAHOCT €KOHOMCKMX KOPUCTM MOpa fa rnpeMallyje cafallty BpeAHOCT EKOHOMCKMX TPOLLKOBA.

Mopen EHCB, apywTBeHO-eKOHOMCKa NpoduTabunHOCT ce MOXe MpoLeHuBaT U MHAMKAaTOPOM eKOHOMCKe CToMe MpuHoca
(ECIT), kao u pauujoM kopucTu/Tpolukosu (K/TP).

Opnyka o uzabpaHoj MpojekTHOj onumju, koja he CiyXXuTu Kao OCHOBA 3a peanu3auujy npojekta, AOHOCKM Ce Ha OCHOBY
BpeaHOCT M MoKasaTesba ApyLUTBEHO-EKOHOMCKE NPOoGUTabunHOCTH NpojekTa M3 EKOHOMCKE aHanu3e MpOojeKTHUX onuuja.

AHanusa pusuka - onuwTe

YnaH 26.

AHanuza pusuka maeHTudUKyje KbyyHe pu3MKe uuja ce MaTepujanusaumnja MoXe HeraTMBHO OApasvTU Ha OCTBapuBahe
MOCTaB/beHUX LW/beBA MPOjeKTa, a TUMe 1 Ha npouereHy HUHAHCUICKY U APYLUTBEHO-EKOHOMCKY NpoduTabunHocT npojekTa.
AHanuza pusnka uspahyje ce camo 3a ogabpaHy NpojekTHy onuwujy, OAHOCHO CaMo Yy CTYAWjU U3BOASBUBOCTW.

AHanuza pu3uka - IMCTa pu3mka

Ynan 27.

Jlucta pusrka Koju ce aHanu3npajy yKbydyje HapouuTo:

- PU3MK TpaXKHbe: OAHOCK Ce Ha CTBAPHM HMBO TPaXKHbe 3a MPOM3BOAOM, OAHOCHO YCNYroM KOjW je Mawu oa npeasuheHor
HMBOA;

- MaKpOEKOHOMCKM PU3MK: OAHOCU Ce Ha TO Aa Cy O4YeKMBaHe BpeAHOCTM TPOLIKOBA M KOPWUCTWU MpojekTa noa ytuuajem
KpeTaHa MaKpOeKOHOMCKMX Bapujabnu, kao HNp. NpoOMeHe AEBU3HOr Kypca, CTone uHbnaumje n CmyHo;

- PU3MK MO XXMBOTHY CpeavHy: OAHOCM Ce Ha TO A HeraTvBaH yTuuaj MpojeKTa Ha >XMBOTHY CpeauHy Y3pokyje
He3aJ0BO/LCTBO M HErogoBahe jaBHOCTY;

- pu3nK duHaAHCKMparba: OAHOCKM Ce Ha TO Ada HepocTaTak cpeacTaBa 3a (duHaHCMparbe MpojekTa y3poKyje oanarame uam
3axTeBa peBusujy byueTta;

- MpaBHU pU3NK; OAHOCK Ce Ha Moryhe mpoMeHe 3akoHa W Apyrux Mponuca Koje Mory Aa npoy3pokyjy yeeharbe TpoLikoBa
npojekTa;

- MOCNOBHW PU3NK U PU3MK OApXXaBarka: OAHOCM ce Ha MOryhHOCT Aa TPOLIKOBM MOCMOBarba WM OApXXaBaka MpOjeKTHOor
pesyntata 6yay Behu oa nnanupaHor byeta;

- py3mK HabaBke: 0AHOCK Ce Ha TO Aa je kanmauuteT aobasrbaya HegoBO/baH da 6u ce 06e36eamno cHabaeBare yroBopeHe
KOMMYMHe pecypca;

- TEXHOMOLWKN PU3MK: OAHOCK Ce Ha TO Aa TEXHOMOLWKO pellere NpojekTa 3acTtapeBa TOKOM pedepeHTHOr nepuoga 36or
TEXHOMOLIKMX MPOMEeHa ¥ MHoBauuja;

- OCTanu pu3numM y Be3n ca NpojeKTOM: OQHOCK Ce Ha HMp. nnaTexHy cnocobHocT 6yayhux kopucHvka aobpa w/wnm ycnyre
Kojy je mpojekaT oMoryhuo, kagpoBCKe M OpraHM3aLMOHN NOTEHUWjan HEOMXOAaH 3a onepaTyBHy a3y npojekTa v Apyro.



AHanusa pM3MKa - oueHa yTuuaja pusmnka

YnaH 28.

OueHa yTvuaja pu3vKa CafpXW KBanMTATMBHY aHanu3y pu3MKa W aHaiu3y OCET/bMBOCTM MOKasaTesba huHaHcUjcke w
€KOHOMCKe MPOodUTabUNHOCTU Ha peanusaunjy pusuka.

KBanuMTaTuMBHa aHanM3a pu3vka M3 cTaBa 1. OBOr u4faHa npeacTaB/ba MAEHTUDUMKaUM]y KbYYHUX puU3MKa, Kao WM
06pa3nioXXeHy M apryMeHTOBaHy MpoLeHy BepoBaTHOhe peanusaumje Kby4HMX puU3vKa M HMXOBOr yTHuaja Ha peanusauujy u
edekTe npojekTa.

KBanuMTaTuMBHa aHa/iM3a puanka M3 CTaBa 1. OBOr 4YnaHa YKbydyje M3pady MaTpuue pusvKa Koja caapXu JmcTy
MAEHT UG UKOBAHUX py3MKa, BepoBaTHONY MaTepujanmsaumje, Mmoryhu yTulaj Ha peanusauujy NpojekTHUX LUWbEBa M Mepe 3a
ynpaB/batbe pUsMLMMa.

BepoBaTHoha MaTepujanusaumje 13 cTaBa 3. OBOr YiaHa Ce M3paXkaBa Kao: BMCOKA, Cpeatba WM HUCKa.

Moryhu yTuuaj Ha peanusaumjy NpojekTHUX LWbeBa U3 CTaBa 3. OBOr YilaHa Ce M3pa)kaBa Kao: BUCOK, Cpeatbu Uiv HM3ak.

KBanuMTaTuBHa aHanM3a pusuka M3 cTaBa 1. OBOr YsaHa CagpXXuW M MNaH 3a ynpaB/baktbe KbYyYHUM pusMLMMa Koju pa3MaTpa
1 hopMynMLWe ABa TMMa Mepa 3a yrnpaBibakbe pyUsMLMMa:

- Mepe 3a ybna)kaBake pusuka, OAHOCHO aKTMBHOCTM MoandUKaumja NPojeKTHUX NaHoBa kako 61 ce y CTapTy ybnaxunm
WM eNMMUHNUCANN ehEKTU KIbYYHUX pU3NKa;

- YC/IOBHE Mepe, 0AHOCHO aKTMBHOCTM Koje Tpeba MMMMEMEHTMPATM CaMo Y Cllyyajy Aa ce pusnum peanusyiy.

AHanu3oM OCET/bMBOCTM M3 CTaBa 1. OBOr YnaHa ce KBaHTUMWKYje HMBO OCET/BMBOCTM (HUHAHCMICKMX WM EKOHOMCKMX
nokasaTesba MNpPoUTabUIHOCTU Yy OAHOCY Ha MPOMEHe MapaMeTapa aHaM3e KOju Cy M3M0XKEHW KbyYHUM pusuuMMa, ca
LUWbEM [a ce yTBpAM Aa Nv NpojekaT MoXXe NnocTaTi hMHaHCUICKN MK APYLUTBEHO-EKOHOMCKM HenpoduTabunaH y cnyyajy aa
ce MaTepujanusyje HeKM of KIbyYHUX pUsuKa.

AHanuza OCeT/bMBOCTU M3 CTaBa 1. OBOr ufiaHa Ce BpLIM TaKO LITO Ce Yy CBaKOM MOKyllajy jeaaH wunv BuWwe rnapameTapa
aHanm3e Koju Cy M3MOXEHWU pU3MKY CMakbyjy unv nosehasajy AOK Cy BPEAHOCTUM OCTa/MX MapaMeTapa HEerNpOMEH-EHE.

3aK/by4yaK O U3BOA/bMBOCTU NpoOjeKTa

YnaH 29.

3aK/byyak 0 U3BOA/BMBOCTM NPOjEKTA MpY>Ka CaXKeTak MPeocTanux aHaMTUYKUX LienuHa.

3akbyyak 13 cTasa 1. 0BOr YnaHa HApOUMTO CaapXMu:

- nofaTke 0 ayTopy U Hapydvouuma cTyavje (MHBecTuTopy);

- Npernes npojeKTHOr KOHTEKCTa U unbeBa NpojekTa;

- Npernes pa3MaTpaHux NpojeKTHWX onuuja;

- nokasaTterbe PUHAHCKjCKE 1 APYLLTBEHO-eKOHOMCKe NpodUTabunHOCTKM 3a CBaKy MPOjeKTHY onuujy;
- onuc npoueca ogabupa HajnoBOsbHME NPOjEKTHE onuuje.

III. HAYMH U METOAOJI0IMMIA U3PAJE NMAPAMETAPA ®UHAHCUMICKE N EKOHOMCKE
AHANW3E

MapameTpun hmHaHCHjCke aHanuse

Ynan 30.

duHaHcujcka aHanusa uspahyje ce kopucTehu MHKpeMEeHTasHW NpUCTYN Y MPOLEHW peneBaHTHUX Mpuxofa M pacxoda u
nspafyje ce 3a cBe NpojekTHe onuuje.

®OuHaHCHjCKa aHanu3a He ykbydyje obpadyHcke (HEHOBYaHE) kaTeropvje kao LWTO Cy: amopTu3auuvja, Aenpecuvjauuja,
pe3epBucara 1 apyro.

®uHaHcHjcka HeTO cagawma BpeaHocT (PHCB) ce n3pavyHaBa kopuwherem cneagehe dopmyne:

®HCB = ¥)-; baHHT; - parPBr

roe je HHTt roguwhm HeTo HoBYaHM TOK y roauHu t, PBT pe3uayanHa BpefHocT, T je AyXuHa Tpajama npojekra vy
roanHama, a at puHaHCMjCKM AUCKOHT HY paKTop y roavHu t.
®urHaHcHjckn AMCKOHTHM dakTop (Pat) ce payyHa no cneaehoj popmynu:

1
~ (1 + OA0)

g

roe je ®4C duHaHcHjcka AMCKOHTHA cTona.
PesnagyanHa BpegHocT (PB) ce u3pavyHaBa KanuTaiM3oBakeM OYEKMBAHOI pe3uayasiaHor roguiiker HeTO HOBYaHOr TOka
(PHHT), koju MHBECTMUMja HAcTaB/ba Aa reHepuLle HaKoH UcTeka pedepeHTHOr nepuoga, no hopmynu:



PHHTT+1

PBr= BIC

rae je ®4C duHaHcHjcka AMCKOHTHA cTona.
MpocdutabunHOCT nNpojekTa ce MOoXe MpoLeHUBaTh M3padvyHaBareM rnokasaTerba duHaHcujcke crone npuHoca (OCIM) no
cnegehoj opmynu:

0 HHT,
=2 (1 + ®CI)?

rae je HHTt roavwy HeTo HOBYaHM TOK Y roanHu t.

®CIM mopa 6uTtn Beha oa npenopyyerHe ®AC aa 6u npojekat 6uo dpuHaHcKujckn npodutabunan (OCMN > GAC).

Kapa cy kao u3BOp (uHaHCMparba MAeHTUdUMKOBaHW nNpeanpucTynHu oHaoBu EBponcke yHuje, Taja je HeomnxoaHo
n3payvyHaTu n nckasatn CH® pa 6u ce ogpeamno HeonxoaHo yyewhe octanux nssopa puHaHCHMpara.

CH® ce uspauyHaBa kopuwhenem cnegehe dopmyne:

CHO = KT
~ JIUT

roe je KT msHoc kBanudMKoBaHMX TpoLwkoBa, Aok AT npeacTaB/ba AMCKOHTOBAHE MHBECTULIMOHE TPOLUKOBE.
OUT ce pauyHa kopuwhenem cneaehe dopmyne:

T
JUT = Z oo UT,
t=1

roe je UTt npeasvheHn M3HOC MHBECTMLMOHMX TPOLLKOBa Y roavHn t, T je Ay>xuHa Tpajarwa npojekra y rogvHama, a dat
(PUHAHCHCKW ANCKOHTHK aKTop y roavHu t.

3a notpebe wuspadyHaBarba [AUT, YKOAMKO npupoaa MpeAMETHOr NpojekTa 3axTeBa TakKBe TPOLUKOBE, WHBECTMLMOHM
TPOLWKOBW YKby4yjy MPUIPEMYy TEeXHWYKE AOKYMEHTauuje W TPOLIKOBE CTPYYHOr HaA30pa, a MCKbydyjy MpOLEHEeHN M3HOC
HenpeasuheHWX TPOLLKOBaA.

KeanudukosaHn Tpowkosu (KT) npeactaemajy Mawu oa cneaeha gsa umsHoca: AUT u pasnvke usmehy AUT u
[OVCKOHTOBaHUX HeTo npuxoaa (AHM).

OHM npeactaeba pas3nuky usMehy AMCKOHTOBaHWX npuxoga npojekta (AMM) M AMCKOHTOBaHMX OMepaTUBHUX TPOLUKOBA
npojekta (AO0T) yBehaHux 3a AMCKOHTOBaHy pe3uayanHy spegHocT (JPB).

[OHI ce pavyHa kopuwherem cneaehe dopmyne:

JUHIT = [T - 10T + JIPB

AN ce pavyHa kopuwherem cneaehe dopmyne:

t=1
roe je MMt npeaBuheHn M3HOC npuxoaa npojekTa y roavhn t, T je AyxuHa Tpajarba npojekTa y roavHama, a dat

(bMHaAHCKCKM AMCKOHTHM (haKTop Y roamHu t.
OOT ce pauyHa kopuwherem cneaehe gopmyne:

T
AO0T = Z &, 0T,
0=1

rae je OTt npeaBuheHn M3HOC onepaTMBHUX TPOLLKOBA NpojekTa y roavuun t, T je Ay>XuHa Tpajarba npojekTa y roanHama, a
$Aat prHaAHCKCKM ANCKOHTHM aKTop y roanHu t.
[PB ce pauyHa kopuiwhereM cneaehe cdopmyne:



PB;
(1+ DAC)”

JPB =

roe je PBT pesugyanHa BpeaHoCT uwHBecTuumje, T je AyXuWHa Tpajatba npojekta y roauMHama, a ®OC dwuHaHcujcka
OVCKOHTHa cTona.

MapamMeTpu eKOHOMCKe aHanu3e

Ynax 31.

EKOHOMCKa aHanu3a y 063up y3uMa [ApyLUTBEHE KOPUCTMU, OMOPTYHUTETHE TPOWKOBE (APYLUTBEHU TPOLUKOBM) U HETO
KOPUCTY MpOjeKTa 3a Leno ApyLUTBo.

AKo cy ApylITBeHe KopucTy Behe 0 OMOPTYHUTETHMX TPOLLIKOBa pa3MaTpaHor NMpojeKkTa, HETO KOPUCTM Cy MO3UTUBHE.

ExoHOMCKa aHanusa Tpeba ga 6yady 3acHOBaHa Ha HOBYaHWM TOKOBMMa yTBpPhHeHWM hMHaHCUjCKOM aHanusoM, koje Tpeba
npunaroaUTy NpUMeHoM cneaehmx nocTynaka:

- (bmckanHMM npunarohaBareM;
- NpeBoNeHEeM TPXMUILHMX LieHa Ha 0bpadyHCKe LieHe;
- NPOLEHOM HETPXMLWHMX YTHUaja M npunarohaBakba 3a ekcTepHanuie.

MpoleHa eKoHOMCKe MpOGUTABUIHOCTM MpojeKTa Ce BPLUM HAKOH MpunarohaBatba HOBUAHMX TOKOBA M Kopuiuhersa
ApYLITBEHE AMCKOHTHE CTone.

TpowkoBM 1 kopuctn he 6UTK OCTBapuBaHW TOKOM Ayror Beka Tpajarba npojekra, na y Ckiajy Ca KOHUEMNTOM BpeMeHCKe
BpeaHOCT M HoBua, Tpeba aa 6yay npepayyHaTy MOCTYMKOM AMCKOHTOBaHa (MPOLEHe HETO CafallHbe BPeaHOCTH).

KoHuenT BpeMeHcke BpPeAHOCTM HOBLIA YKa3yje Ha TO fa Cy TPOLUKOBM M KOPUCTU KOju Ce OCTBapyjy Y kacHujuMm nepuoanma
M3paXKeHW Y HOBYaHMM jeanHMuama Marse BpeaHocTu (360r mponylTeHux npuvHoca M Beher pusuka), Hero TPOLIKOBU W
KOPWUCTU KOjU Ce OCTBapyjy Y paHujum nepvoanma.

TPOLUKOBA M KOPUCTM KOjU Ce& OCTBapyjy Yy pasiUuMTUM MepuoaMMa Cy M3PaKeHW Yy HOBYAHUM jeavHULaMa pasnuuute
BPEAHOCTM, LITO MUX YMHW HEeYMOopeavBuM.

[MCKOHTOBakEeM Ce TPOLUKOBM M KOPUCTW Of NpojekTa rnpepadvyHaBajy Tako ga 6yay u3paXKeHW y HOBYaHMM jeanHuuama
UCTE BPeaHOCTU.

MNokazaTesb EHCB ce KopWCTY Kao OCHOBHW MHAMKATOP Y aHanM3un ApyLUTBEHO-eKOHOMCKe NpoduUTabunHOCT K npojekTa.

EHCB mopa 6uTu nosuvtueHa Aa 6w npojekaTt 6uo ApyLluTBEHO-ekOHOMCKM npodwuTabunad (EHCB > 0), ogHOCHO cagallkba
BpPeaHOCT €KOHOMCKMX KOPUCTM MOpa Aa MnpeMallyje cajallky BPeAHOCT EKOHOMCKMX TPOLLIKOBA.

EHCB ce n3payyHaBa kopuwhereM cnepehe dopmyne:

T
EHCB=Y,_ aat(K — TP,) + AarPB 1

roe cy Kt m TPt exkoHoMcke KkopucTu M TpowkoBu y nepuogy t, T je AyXuHa Tpajarba npojekta y rogvHama, a Aat
(PUHAHCHCKM ANCKOHTHK haKTop y roanHu t.

[OpywTBeHn AMCKOHTHM dakTop Aat ce payyHa no cnegehoj opmynu:

1
T (1 + 44C0)

B¢

rae je AAC apywTBeHa ANCKOHTHaA cTona.
Pe3nayanHa BpeaHOCT ce uM3padyHaBa KanuTann3oBaHkeM OYEKMBAHE pe3uayasniHe roavlHe HETO eKoHoMcKe kopucTu (PHB)
KOjU MHBECTULIMja reHepuLLE HAaKOH 3aBplueTka pedepeHTHor nepuoaa, no Gopmynu:

5 _ PHBryy
T

[JpywTBeHo-ekOHOMCKa MNpodUTabUnHOCT npojekTa ce MOoXXe MpouernBaT U u3padvyHaBarbeM MoKasaTerba eKOHOMCKE
cTone npuHoca.
ECI ce pauyHa no cneaehoj dpopmynu:

(K, — TPy)

0=y— %
(1 + ECI)t
roe cy Kt u TPt eKoHOMCKE KOPUCTU M TPOLLIKOBM Y nepuoay t.

ECM mopa 6utn Beha op npenopydeHe ApywwTBeHe avckoHTHe ctone (OAC) aa 6u npojekat 610 ApyLITBEHO-EKOHOMCKU
npocdutabunax.



[ApylTBEHO-eKOHOMCKa NPOUTabUIHOCT NpojeKTa ce MOoXe MpoueHMBaTH M3padvyHaBarbeM pauuja KOpUCTW/TPOLLIKOBM
(K/TP) koju ce payyHa no cnegehoj ¢popmynu:

Yi=1 Ke

Pauuo K/TP =
121 TP,

roe je Kt auckoHTOBaHa BpeAHOCT EKOHOMCKMX mnpuxofa (KopucTu) oA peanusaumje npojekta y nepuwoagy t, a TPt
[OVCKOHTOBaHa BPeaHOCT EKOHOMCKUX pacxofa (Tpowkosa) y nepuogy t.

IV. MPENA3HE W 3ABPLUHE OAPEABE

MpecTtaHak BaXerwa

Ynan 32.

[aHoM cTynawa Ha CHary OBOI MpaBW/IHWKA MpecTajy Aa Baxe [paBuiHWK O CTYAMjU U3BOA/BMBOCT U U MPETXOAHOj CTYAUU
mssoasbheocTu ("Cnyx6eHn rnacHuk PC", 6poj 87/19) u MpaBunHUK 0 HauvMHy u3page napaMeTapa UHaHCKJCKE N eKOHOMCKE
aHanu3e y OKBUpY CTyAuje U3BOA/LUMBOCTU U MpeTXoaHe cTyavje nssoabmeoctu ("Cnyx6enu rnacHuk PC", 6poj 87/19).

Crtynamwe Ha cHary

Ynan 33.

OBaj NnpaBWIHKK CTyNa Ha CHary HapeaHor AaHa oA AaHa objasrbuBamsa y "Crny6eHoM rnacHuky Peny6nuke Cpbuje”.
bpoj 202222/2023
Y Beorpaay, 20. HoBeMbpa 2023. roguHe
MuHucTap,
Cvnvwia Manu, c.p.



