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MehyHapoaHu ctangapa ouHaHCUjCKOr usBellTaBamwa

4

Ya2o0eopu o ocuaypahy

Un

ITws oor IFRS je na ce nepunume GUHAHCH]CKO M3BELITABAKBE 33 y2060pe O OCUcypaiby OX CTPaHE HEKOT
SHTUTETa KOjH M3l1aje TakBe yroBope (koju ce y oBoM IFRS omucyje kao ocueypamen) nox Ondop He 3aBpuin
IpyTy ¢asy OBOT IIpojeKTa 0 yropopuma o ocurypamy. Konkperno, IFRS 3axrtesa:

(a) JISIMMUYHO 1T000JbIIake 00pauyHa 3a YTOBOPE O OCUTYpamy OJ1 CTpaHe OCHrypaTesba.

() obenomamuBambe Koje HACHTH(RUKYje W objammaBa H3HOCE Yy (MHAHCHJCKUM H3BELITAjUMa
ocurypatesba KOjU CE€ jaBJbajy y YrOBOPHMa O OCHTYpamy U KOjU TMOMaXy KOPHUCHHI[MMA THX
(MHAHCHjCKUX M3BEIITaja 1a pa3yMejy M3HOC, BpeMe M HEU3BECHOCT OyIyhHX TOKOBAa TOTOBUHE OJ
YrOBOpa O OCUTYpPAmbY.

Hdenokpyr

2

Enrurer npumemyje osaj IFRS na:

(a) yropope o ocurypamy (ykbydyjyhu u yeosope o peocueypary) Koje H3laje U yroBope o
peocHrypamy Koje uMa.

(©) (uHAHCHjCKEe MHCTPYMEHTE KOje EMHTYje ca obenedxcjem Ouckpeyuoros yuewhia (BUAeTH maparpad
35). IFRS 7 @uuancujcku uncmpymenmu: oberodarugarbe 3axTeBa O00€IONABUBAKBLE O
(MHAHCHjCKMM HWHCTPyMEHTHMA, yKJbydyjyhu u (UHAHCHjCKE HMHCTPYMEHTE KOjH CaJp)Ke TaKBa
obenexja.

OBaj IFRS ce He 0aBu npyruM acmekTuMa oOpadyHaBama OCHUTYpaTesba, Kao IITO je oOpadyHaBame
(DUHAHCHjCKUX CpelcTaBa KoOja IpXKH OCHIyparesb M (HHAHCHjCKHX 00aBe3a KOje EMHTYjy OCHUTypaTesbu
(Bumetn IAS 32 Quuancujcku uncmpymenmu: npesenmayuja, IAS 39 @uuancujcku uncmpymenmu:
npusHasarwe u oomepasarse 1 IFRS 7), ocum y npenasaum onpenbama maparpada 45.

Entuter He npuMemyje oBaj IFRS Ha:

(a) rapasiije 3a Ipou3BoJie Koje H3aje INYHO MPOor3BoOlad, MOCPEAHUK Wid npojasar (Buaetn IAS 18
Ipuxoou n 1AS 37 Pesepsucara, nomenyujanne obagese u NOMeHYUjaiHa UMOSUHA).

06) MMOBHHA U 00aBe3e MoCIIo/IaBlia y OKBUPY IIAHOBA NpuMaba 3arnociieHux (Bunet IAS 19 Ilpumara
sanocnenux u IFRS 2 INnahame aknujama) n obaBe3e 10 OCHOBY IEH3HjCKUX IMPUMama O KOjuMa ce
M3BEIITaBa Kao O IUIaHOBHMA JIe(pUHICAHUX TEH3MjCKUX MpuMama (BuaetH 1AS 26 Payynosoocmeo u
u36euwmasarse 0 NeH3UjCKUM NIaHO8UMA).

() YrOBOpHA IIpaBa WM YroBOpHe 00aBe3e Koje 3aBUce ox Oynayhe ymorpede, wim mpaBa Ha ynorpedy
He(MHAHCHjCKe CTaBKe (Ha NpHMeEp, HEKMX HAJOKHAJA 3a JIMLCHIE, TAHTHjEeMa, ITOTCHLIMjaTHUX
wiahama JIM3MHra WM CIMYHUX CTaBKH), Ka0 M O]l Pe3UyalHe BPEIHOCTH I'apaHIMje KOPHCHUKA
nu3uHra yrpaheHe y ¢uHancujcku mm3uHr (Bumetu IAS 17 Jlusume, 1AS 18 Ilpuxoou u 1AS 38
Hemamepujanna umosuna).

(m) yroBope o (PMHAHCHjCKO] TapaHIMjH OCHM aKO €MHTEHT HHje MPETXOIHO SKCILTHIUTHO IOTBPAUO J1a
TaKBe YTOBOPE CMaTpa YrOBOPHMA O OCHTypamy U Jia HHje KOPHCTHO 00padyHaBame MPUMEHIBUBO 3a
yroBOpE O OCHTypamy, H Y TOM CIIy4ajy eMUTEHT MoxXe Ja ojadepe 1a ju a npuMeryje win [AS 39,
IAS 32 n IFRS 7 unn oBaj IFRS Ha TakBe yroBope o puHaHCHjcKUM rapaHmyjama. EMutenT moxe na
IIpaBH TakaB U300p OJ] yroBOpa J0 yroBOpa, ajli 300D 3a CBAKH YTOBOP j€ HEOIIO3HB.

(e) MOTEHIIMjaTHy HaJOKHaIy KOja ce QyTyje WM MOTpaxyje y mocinoBHoj komOuHanmju (Bugetu IFRS 3
Tocnosne kombunayuje).

() oupexkmue yz20680pe 0 ocuzypary Ko0je HEKH EHTUTET Ioceayje (OIHOCHO AMPEKTHE YTOBOpE O
OCHTYpamy y KOjUMa je HTUTET umanay noauce). Mehytum, nenest mnpumemyje oBaj IFRS nHa
YTOBOPE O PEOCHTYPAaY KOje Moceayje.

© IFRS Foundation 1



IFRS 4

10

11

12

360r nakmre npumene, oaj IFRS o3HawuaBa cBaky eHTUTET KOjH M371aje yTOBOP O OCHTypamy Kao OCHTypaTesba,
6e3 003upa Ha TO Ja JIM Ce Ha EMUTEHTA TJIe1a Kao Ha OCHTypaTesba y MPaBHE WIIN HaJ30PHE CBPXE.

YroBop 0 peocHrypamy je BpcTa yroBopa O OCHTypamy. Y CKIagy ca THM, CBa IIOMHEama YrOBOpE O
ocurypamy y oBoM IFRS ce takole ogHOCE M1 Ha yroBOpe 0 peocurypamy.

YrpaheHu gepuBatu

IAS 39 3axTeBa ja €HTHTET OJBOjU Heke yrpalheHe JepHBaTe O]l BbHXOBOT OCHOBHOT yTrOBOPA, JIa MX OJMepaBa
10 BUXOBOj hep 6pedHocmu W Ja yKIbydyje IpoMeHe BuxoBe (ep BpeqHocTH y OmiaHc ycmexa. IAS 39 ce
NpUMemYje Ha JepuBate yrpaljeHe y yroBop 0 OCHIypamy OCHM ako yrpal)eHH JepuBaT HHje M caM YTOBOP O
OCHUTypamby.

Kao wmzyserak ox 3axteBa m3 IAS 39, ocuryparess He Tpeba &a oaBaja u oxMmepasa o Qep BpeaHOCTH,
MoryhHOCT MMaoIa Tonuce Aa yCTYIH YrOBOP O OCHTypamy 3a (UKCHH W3HOC (MM 3a U3HOC 3aCHOBAaH Ha
(PMKCHOM M3HOCY MIJIM KaMaTHO] CTOIIN), YaK M aKO C€ M3BpIIIHA I[eHa Pa3IMKyje O KIbHTOBOJICTBEHE BPETHOCTH
obasese ocucypara U3 OCHOBHOT yrosopa. Mehytum, 3axteB u3 IAS 39 ce npumemnyje Ha IpoajHy ONIH]Y HIH
Ha OILMjy yCTylama TOTOBHHE yrpaheHy y yroBop O OCHIypamy aKO BPEJHOCT yCTyNama BapHpa YcCIen
npoMeHe (pUHAHCHjCKe POMEHJbUBE (Kao IITO je KalWTal WIN [eHA WIX HHAEKC pode), Wi He(HHAHCHjCKE
NIPOMEHJBHBE KOja HHUje crerudUIHa 3a HeKy YyroBopHy cTpaHy. lllTaBuimie, oBU 3aXTeBH ce Takohe IPHMEmYjy
aKo je MMaodeBa CIOCOOHOCT Jla M3BpIIABa MPOAAJHY OMIHMjy WM OMNIHjy yCTylama TOTOBHHE YCIOBJbEHA
MPOMEHOM T€ MPOMEHJbHBE (Ha MpUMEp, NPOJajHA OMIHja KOja ce MOXKE M3BPIINTH aKo OEp3aHCKH HHICKC
JIOCTUTHE ofipel)eHu HUBO).

INaparpad 8 ce moxjenHako HpUMEmYyje Ha OINIMje YCTynama (HUHAHCHjCKOT HMHCTPYMEHTa KOje CcajapiKe
obenexje qucKpennoHor yuemnrha.

Pa3gBajat-e KOMNOHEHTU Aeno3uTa

Hexu yroBopu o ocurypamy caipke U KOMIIOHEHTY OCUTypama U Komnowewmy Oenozumd. Y HEKUM
CllydajeBUMa, 07 OCUTypaTesba Ce 3aXTeBa WIIM My j€ I03BOJHCHO J1a Pa3BOjH OBE KOMIOHEHTE:

(a) pas3zBajame ce 3aXTeBa ako Cy HCIymheHa 00a cinencha ycnosa:

1) OoCHTypaTesb MOXE OJMEpaBaTH KOMIIOHEHTY nemo3uta (YKIbydyjyhu u yrpaheHy onuujy
yCTyTama) 0/IBOjeHO (To jecT, 0e3 y3uMarma y 003Up KOMIIOHEHTE OCUTYpamba).

(ii) pavyHOBOJCTBEHE ITOJUTHKE OCUTYpaTesba He 3aXTeBajy IIPU3HABabe CBUX 00aBe3a U IpaBa
KOja ce jaBJbajy U3 KOMIIOHEHTE JICTIO3UTA.

©) pasiBajame Ce J03BOJbABA, Al HE 3aXTEBa, aKO OCUTYpaTes/b MOXE OJMEpaBaTH KOMIIOHCHTY
JICTI03KUTa 0JIBOjeHO Kao y (a)(i), ali HheroBe pauyHOBOJCTBCHE MOJUTHKE 3aXTEBajy Jia MPU3HAje CBE
obaBe3e W TpaBa KOja Ce jaBJjbajy W3 KOMIIOHEHTE Jero3uTa, 0e3 003upa Ha OCHOB KopuiinheH 3a
oIMepaBame THX IpaBa 1 00aBe3a.

() oJ/iBajame ce 3a0pamyje ako OCUTypaTesb He MOXKE JIa OJIMEpaBa KOMIIOHEHTY JICTIO3HUTa OJBOjEHO Kao
y @(®).

Crnenu mpuMep cirydaja Kaga pauyHOBOACTBEHE MOJIMTHKE OCHTYpaTesba HE 3aXTEeBajy 1a OH IPH3HA CBE 00aBe3e
KOje Ce jaBJbajy W3 KOMIIOHEHTE jaeno3uTa. lleneHT no0uja HamOKHAMY 3a TYOMTKE O CTpaHe OHOT KO TIOHOBO
ocurypasa, aJi yroBop obase3syje IiefeHTa aa otiuiahyje HajoKHaLy y HapexHuM nepuoauma. OBa obaBesa ce
jaBJba 300 KOMIIOHEHTE JCTI03UTa. AKO padyHOBOJCTBCHE HOJMTHKE HA JAPYrd HAYHMH O3BOJbABajy LEACHTY Ja
MIpHU3HAje HaIOKHAIY Kao mpuxo. 0e3 mpu3HaBama 00aBe3e Koja je ’eH Pe3yliTar, 3aXTeBa ce OBajarbe.

Jla 6u pa3aBojuO YyroBOp, OCHTypaTelb:
(a) npuMmemyje oBaj IFRS Ha koMIoHEHTY ocurypama.

(©) npuMmeryje IAS 39 Ha KOMITOHEHTY JIeMO3UTA.

lNMpusHaBawe M ogMepaBaHe

13

MpuBpemMeHO nly3nmamwe us Hekux octanux IFRS

Taparpadu 10-12 IAS 8 Pauynosoocmeene nonumuxe, npomeHe pauyHOB0OCMEEHUX NPOYEHA U cpeuiKe
onpelyjy Kputepujyme Koje HEKH SHTUTET Tpeba Ja KOPUCTH NpPH JOHOLICHY PauyHOBOACTBEHHX IOJIUTHKA,
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ako Hujenad noceban IFRS He Baku 3a Heky craBky. Mehyrtum, oBum IFRS ce ocurypatess ocinobala obasese
HpHMEHE OBUX KPUTEPHjyMa Ha CBOj€ PauyHOBOJCTBEHE IOJIUTHKE 3a:

(a) TOBOpE O OCHTYpamy Koje 3akjbydyje (YKbYydyjyhinm W ¢ BUMa MOBE3aHEe TPOLIKOBE CTHIAKma U
HEMaTepHjalHy UMOBHHY, IIOMYT OHUX KOjH Cy onucaHu y naparpaguma 31 u 32); u

(6) YTOBOPE O PEOCHTYPAaY KOje MoCceayje.

Wnak, oBaj IFRS e ocnobalha ocurypartesba HEeKMX MMIUIMKAIMja KpuTepujyma u3 maparpada 10-12 IAS 8.
KonkpetHo, ocuryparesb:

(a) HE TpH3Haje Kao 00aBe3y HHUjEIHO pe3epBHcame 3a Oynyha moTpaknBama, ako ce Ta MOTPAKUBamka
jaBe y yroBOopHMa O OCHUTypamy KOjH HE IIOCTOje Ha Kpajy HU3BEUITajHOT Iepuona (Kao MTo Cy
pe3epBucama 3a HEMOTO/Ie MIIH U3jeIHauCHa).

©) BPILU mecm adekeamHocmu obage3a oNucaH y naparpaduma 15-19.

(1) yKJIama 00aBe3y ocurypama (WIH ae0 00aBe3e OCHIypara) W3 CBOT H3BEIITaja O (HHAHCH]CKO]
MO3WIUjH Kajia, U caMO KajJa je OHAa yKHMHyTa — OJHOCHO Kaja je oOaBe3a ojapeheHa yroBopom
M3BpIICHA, 0TKa3aHa UITH UCTEKJIA.

(n) He npebuja:
1) cpedcmea peocueyparba ca oaroBapajyhnm obasesama 1o 0CHOBY OCUTYpamba; HiIH
(ii) HPUXOJ WM PACXOZ O YTOBOPa O PEOCUTYpamy PAaCXOAOM HIIH IPUXOAOM O] yroBopa o

ocurypamwy ca bbuMa y BE3HU.

(e) pasmarpa Jia Jiil je BpeIHOCT CPE/ICTaBa PEOCHTypama yMameHa (BuaeTu naparpag 20).

TecT agekBaTHOCTU ob6aBe3a

Ocuryparesb nponemyje Ha Kpajy ¢BaKOI M3BEIUTAjHOr NMEPHOAA Aa JIH Cy HBerose odape3e M0 OCHOBY
ocurypaBama ajgeKBaTHe, KopuinhemeM akTyejlHe mnpoueHe Oyayhux TokoBa roTroBuHe IO OCHOBY
YroBopa 0 OCHrypamy. AKO Ta NpOIEHA MOKa)ke Ja KIHIOBOACTBEHA BPEJAHOCT H>eTOBHX 00aBe3a MO
OCHOBY ocurypama (ymMameHa 3a oaropapajyhe oasioskeHe TpomikoBe cTHIAma M oArosapajyhy
HeMaTepHjaJIHy HMOBHHY, IONYT HMOBHMHE Koja ce pasMaTpa y naparpaguma 31 u 32) Huje agekBaTHa y
cBeTJy NpolemheHUX Oyayhnx TokoBa roToBHHe, CBe pa3jiMKe ce IPU3HAjY Ka0 J00UTAK MJIM IyOHTaK.

AKko ocurypatesb IpUMEBmYje TEeCT aJeKBaTHOCTH 00aBe3a KOjU 3a10BOJbaBa MUHHMYM 3axTeBa, oBaj IFRS He
Hamehe momatHe 3axTeBe. MUHHUMYM 3axTeBa je cieaehu:

(a) TectoMm ce pa3maTpajy akTyellHe MpPOLEHE CBUX yTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHMHE, KA0 W IMOBE3aHHX
TOKOBa TOTOBHHE Kao IITO Cy MOTPaKMBamba 3a TPOLIKOBE MAaHHUITyJHCama Ka0 M TOKOBAa TOTOBHHE
KOjH Cy pe3yJTaT yrpaljeHux OmIija i rapaHimja.

(©) AKoO TecT MmoKaske Jia je o0aBe3a HeaJeKBaTHa, CBH HEJJOCTAIlH ce MPU3HAjy y OMIIaHcy ycrexa.

AKO pauyHOBOJCTBEHE IOJIUTHKE OCUIypaTesba HE 3aXT€Bajy TECT aJIeKBaTHOCTH 00aBe3a KOjH 3aJ0BOJbaBa
MHHUMYM 3axTeBa U3 naparpaga 16, ocurypares:

(a) onpeljyje KHTOBOJACTBEHY BPEIHOCT pEJICBAHTHHX 00aBe3a IO OCHOBY OCHUTypama' yMamCHy 32
KEbUTOBOJICTBEHY BPEHOCT:

(1) CBAaKOTI' O/IJIOKEHOTI" TPOILIKa CTHUllakha Ca ’bUM Yy BE3U; U

(i1) CBaKe HeMaTepHjalHe MMOBHHE Cca UM Y Be3H, Kao IITO je MIMOBHHA CTEYEHA y IIOCIOBHOj
KoMOuHaIuju win tpancdepy noprdespa (Bugeru naparpade 31 u 32). Mehyrum, cpencraa
peocurypama ca BUM y BE3H c€ HE y3UMajy y 003Hp 3aTO IITO MX OCUTYpaTesb MOCEOHO
obpauyHasa (Buzetu naparpag 20).

(©) onpeljyje Ja 1 je U3HOC OMHUCaH y (a) MamH OJ1 KEbUTOBOJICTBCHE BPEJIHOCTH KOja OH ce 3axTeBalia Jia
Cy pelieBaHTHE 00aBe3e IO OCHOBY Ocurypama y aenokpyry IAS 37. Axo je mMamu, ocHrypatesb
MpU3HAje LENOKYIaH HM3HOC pas3fiuke y OWiIaHCy yclexa W CMamyje KIBHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT
OJUTO’KEHHX TPOIIKOBA CTHIAMka ca UM y BE3W WIM HEMaTepHjajHe MMOBHHE Ca HBHUM Yy BE3W WIH
noBehaBa KEHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT 00aBe3a 110 OCHOBY OCUTYPambha, KOje Cy Ca UM Y BE3H.

AKXO TecT afieKBaTHOCTH 00aBe3a HEKOT OCHTypaTesba HCIlyHH MHUHHMYyM 3axTeBa W3 maparpada 16, tecT ce
NpHMemyje Ha HUBO arperupama Ae(QUHUCAH TeCTOM. AKO TECT aeKBaTHOCTH 00aBe3a He 3310BOJbH MUHUMYM

PesneBanTHe 00aBe3e 10 OCHOBY OCHTYpama Cy OHE 00aBe3e 10 OCHOBY OCHIypama (M OIJIOKEHH TPOLIKOBH CTHIAKa U HeMaTepHjaiHa
HMMOBHHA y BE3W Ca HHMa) 33 KOje PauyHOBOJCTBEHE MOJIMTUKE OCHUTYpaTesba HE 3aXTeBajy TECT aieKBaTHOCTH 00aBe3e KOju 3aJ0BOJbaBa
MHHHMyM 3axTeBa u3 naparpada 16.
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3axTeBa, nopeleme onucano y maparpady 17 ce BpIIM Ha HHBOY MOpTdesba YroBopa MOJUIOKHUX CIMYHHM
pHU3HLHMA ¥ KOJUM C€ YIIpaBJba Kao Ja Cy jefaH MopTQeJb.

W3zHoc omucan y maparpady 17(6) (to ject pesynrat npumere IAS 37) onpaxkaBa mapsxe Oyayhnx WHBeCTHIHja
(Bumetu maparpade 27-29) ako u camo ako U3HOC omucaH y naparpady 17(a) Takohe ogpaxkaBa Te Mapike.

YMamewe BpeaHOCTH CpeacTaBa peocurypama

AXO je BpeZHOCT CpeJICTBA PEOCUTyparba IIeIcHTa yMambeHa, [EICHT CMambyje CBOjy KIbHIOBOACTBEHY BPEIHOCT
y CKIany ca TUM M IpHU3Haje TyOMTaK oJ] yMamema BPEJHOCTH y OmiaHcy ycmexa. BpemHocT cpencrsa
peocurypama je yMameHa ako, U caMo aKo:

(a) NocToje 00jeKTHBHH JOKa3H, Kao pesyirar jnorahaja mocie HpBOOMTHOT IIpH3HABama CpPEICTBA
peocurypama, Aa IeJeHT He MOXKe IIPUMHTH CBE M3HOCE KOjH My CIIe/yjy IIpeMa yCIOBHMa yroBOpa;
u

(®) Taj noraljaj MMa peaTHBHO MEPJbUB YTHIIA] HA H3HOCE KOje hie IeICHT MPUMHUTH O/ PEOCUTYpaTeba.

MpomeHe pauyyHOBOACTBEHMX NONMUTUKA

Taparpadu 22-30 ce mpuMemyjy U Ha MPOMEHE KOje M3BPIIM OCHrypartesb Koju Beh mpumemyje IFRS u Ha
MpOMEHE KOje M3BPIIN OCHTypaTelb Koju npuMemyje IFRS mo npsu myT.

Ocurypatesb MoKe IIPOMEHHTH CBOje PAaYyHOBOACTBEHE IOJIHTHKE 32 YTOBOPe 0 OCHTYpaiby aKo, H caMo
aKo, Te NMpPoOMeHe YHMHe (PMHAHCHjCKe M3BeLITAje pPeJleBAHTHUJUM 32 NMOTpede AOHOLIEHA €KOHOMCKHX
O/UTyKa KOPHCHHKA U He Mame MOYy3JaHHUM, WJIH MOY3AaHHjUM U He Mame pelleBAHTHHM 3a Te MoTpede.
Ocurypare/s npouemyje peJieBAHTHOCT U NOY31aHocT NoMohy kputepujyma u3 IAS 8.

Ila ©u ompaBnao NPOMEHY CBOJUX PavdyHOBOJICTBEHHMX MOJMTHKA 332 YrOBOPE O OCUTYpamy, OCHIyparesb
MoKa3yje Ja Te MpoMeHe MpUONIIKaBajy HeroBe (pUHAHCH]CKe M3BEIITaje HCIyHhaBajy Kpurepujyme u3 IAS 8,
anM MmpoMeHe He Tpeba Ja J0Beldy A0 MOTIYHOT HOJyAapama ca TUM KpUTEpHjyMHMa. Y JajbeM TEKCTy ce
pasmatpajy cienehe KOHKpETHE TeMe:

(a) aKTyesHe KamaTHe cTome (maparpad 24);

(6) HacTaBJbame noctojehux npakcu (maparpag 25);

() ompesHocT (maparpad 26);

() Mapike Oyyhnx unBectuiyja (maparpadu 27-29); u
(e) MapaJieTHO pauyHOBOACTBO (maparpad 30).

AKTyeﬂHe TPXUWHEe KaMaTHe cTone

Ocurypatesby ce 103BOJbaBa, ajli Ce O/ lera He 3aXTeBa, Ja IPOMEHH CBOj€ PAuyHOBOACTBEHE MOJIUTHKE TaKO
Jla TIOHOBO OJMEpaBa O3Ha4yeHe 00aBe3e’ Kako OM OHE OJpaXkaBajle aKTyeJHE TPXKHIIHE KaMaTHE CTOIE U
Npu3Haje MpoMeHe THX o0aBe3a y OmimaHCy ycmexa. Y TO BpeMe, MOXe Takolje yBeCTH padyHOBOJCTBEHE
HOJIUTHKE KOje 3aXTeBajy Apyre akTyellHe HPOIeHe M HPeTHOoCcTaBKe 3a O3HaueHe obasese. [1360op y oBoM
naparpady J03BOJbaBa OCHIypaTesby Jla MEHa CBOje PauyHOBOJCTBEHE MOJIMTHKE 3a HaBeneHe oOaBese, Oe3
JoCIIe/JHE IIPUMEHE THX IMOJHUTHKA Ha cBe ciInuHe oOaBe3e kako IAS 8 mHade 3axTeBa. AKO HEKH OCHTIypaTelb
o3Hauyn obaBe3e 3a OBaj M300p, HACTaBJba J1a NPUMEHYjE aKTyelHE TP)KHUIIHE KaMaTHe CTore (W, YKOIHKO je
Moryhe, Apyre akTyelHe NMPOIEHEe U MPETIIOCTAaBKe) JOCIIEIHO y CBUM IIepHOMMa Ha CBE Te 00aBe3e 0K ce He
YKHHY.

HactaBrbawe noctojehux npakcum

OcurypaTelb MOKE Jla HacTaBH cieziehie mpakce, ainu yBol)ewe HUjelHe 0] ’buX He 33/I0BoJbaBa maparpad 22:
(a) oMepaBame 00aBe3a Mo OCHOBY OCHTYpama Ha HEJNCKOHTOBAHO] OCHOBH.

(©) o/IMepaBamk-¢ YyrOBOPHHX IpaBa Ha HAJOKHAJE 3a ymnpaBibambe OynyhnM WHBecTHIHjamMa 1O U3HOCY
KOjH Tpenasy ¢ep BpeJHOCT Kao IITO je HarOBEeIITEHO mopehemeM ca akTyeITHUM HaJOKHajJaMma Koje
MOTPaXyjy APYTH YHECHHIM Ha TPXKUIITY 3a CIM4HE yciyre. BeposarHo he dep BpenHocT y nepuosy

2

V oBom maparpady, o6aBe3e o0 0OCHOBY OCHTYpama 00yXBaTajy OIJI0OXKEHE TPOLIKOBE CTHIAKka U HEMATEpPHjalHy UMOBHHY C BbHMa Y BE3H,

MOITYT OHUX KOje ce pa3matpajy y naparpaguma 31 u 32.
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Kaja TIOYMIbY Ta YrOBOpDHA IpaBa OMTH jeAHAaKa IUTaleHMM TPONIKOBHMA 3allOYHIbama, OCHM aKo
HaJIOKHAJIE 32 ynpaBibambe OymayhrM MHBECTHIIHjaMa M TPOIIKOBH ca HBHUMa y BE3H HHUCY y CKJIaLy ca
ca yNnopeIuBUM TP)KUIIHUM BPEAHOCTHMA;

() Kkopumhieme padyHOBOACTBEHUX MOJHMTHKA KOjH HHCY jeIHOOOpa3HE 3a yroBOpe O OCUTypamy (U
OJVIOJKEHE TPOLIKOBE CTHLIaka Ca BbHMa Y Be3H U opeljeHe HeMaTepHjaiHe UIMOBHHE Ca BbHMa Y BE3H,
aKo IIOCTOje) 3aBHCHUX EHTUTETa, OCHM Kako je TO J03BoJbeHO maparpadom 24. Ako oBe
pavyHOBOJCTBEHE HOJIMTUKE HUCY jeAHOOOpa3He, OCUTYpaTesh MX MOXKE IIPOMEHHUTH aKoO IPOMEHa He
noBezie 1o jour Befie pasinke Mel)y padyHOBOACTBEHHM IOJIMTHKAMA U aKO Takole 3a/10BOJbaBa Jpyre
3axteBe u3 oBor IFRS.

OnpesHocT

Ocurypatess He Tpeba 1a Merba CBOje pauyHOBOJICTBEHE MOJIUTHKE 32 YTOBOPE O OCUTYpamy, Aa O eITMMHUHUCAO0
nperepady omnpesHocT. MelhyTtum, ako ocuryparess Beh oaMepaBa CBOje YrOBOpE O OCHTYpamy Y3 JOBOJbHY
OIIPE3HOCT, HE YBOAU JJOIATHY OIPE3HOCT.

Map>xe 6yayhux niBectuumja

Ocurypatess He Tpeba J1a Mea CBOje pauyHOBOJICTBEHE ITOJIUTHKE 32 YyTOBOPE O OCUTypamy ja OM eITUMHUHUCAO0
Mapke Oynmyhmx wuHBectHija. MelyTuMm, HOCTOjM IpeTHoCTaBKa, Koja €€ MOXXE ONOBPrHYTH, naa he
(MHAHCH[CKY W3BEINTAajU HEKOT OCUTypaTejba IIOCTATH Mame PEIeBaHTHH M IOY3JJaHH aKko OH YBele
padyHOBOJCTBEHY MOJMTHKY Koja oOfpakaBa Mapke OyayhnmX HHBECTHLHMja y OJIMEpaBame Yroropa o
OCHTypamy, OCHM aKO Te MapiKe He yTH4y Ha yroBopHa muiahama. /[Ba mpuMepa pauyHOBOJCTBEHUX IOJIMTHKA
KOje OJ[pakaBajy oBe Mapike Cy:

(a) xopumhemne AUCKOHTHE CTOIIE KOja 0JpaXkaBa NpOIelkeHN noBpahaj Ha IMOBHHY OCHIypaTeba; WIN

©) MpojeKTOBamke TMoBpahiaja HA Ty MMOBHHY IO MPOLEHEHO] cTomu moBpahaja, MUCKOHTOBAMKE THX
MPOjeKTOBaHUX moBpahiaja Mo pa3IM4YKuTOj CTOMHU U YKJbYUYHBAKE PE3YJITATA Y OJIMEpaBame odaBese.

Ocwuryparesb MOXKe Jia IIpeBa3ule mpeTrnocTaBKy onucady y mnaparpady 27 kKoja ce MOXKe OIOBPIHYTH, aKo,
CaMO aKO Apyre KOMIIOHEHTE NPOMEHE PAYyYHOBOJICTBECHUX IMOJIMTHUKA HOBehajy PEICBAHTHOCT WJIM NOY31aHOCT
BEroBUX (DMHAHCHjCKUX M3BELITaja y JOBOJGHO] MEpH Ja Hajjadajy CMambCHE PEICBAHTHOCTH U I0Y3/1aHOCTH
4Hju je y3pok yBoheme Mmapxku Oynyhnx mHBectHiMja. Ha mpumep, MokeMO HpETHOCTaBHTH jAa mocrojehe
padyHOBOJCTBEHE MOJMTHKE HEKOI OCHTYypaTesba 3a YrOBOpE O OCHIypamy O0yXBaTajy IpEBHIIC ONpE3He
NPETIIOCTaBKE MOCTABJbCHE HA IIOYETKY W JAMCKOHTHY CTOMY KOjy je IpOIMCAN0 pPEeryjaTopHO Teno 0e3
JIUPEKTHOT TO3MBamka Ha yCJOBE TPXKHIITA M 3aHeMapyjy Heke yrpalheHe ommuje W rapasuuje. Ocuryparesb
MO)KE YYMHUTH CBOje (DMHAHCHjCKE W3BEIITAje PEJICBAaHTHHjUM W HE Mame IOYy3JaHMM ako ce mpedauy Ha
CBeOOYyXBaTHY padyHOBOJACTBEHY OCHOBY OpHjEeHTHCAaHy Ka HMHBECTUTOPY KOja je y IIMPOKOj YIOTpeOu H
obyxBara:

(a) aKTyeJTHE MPOLICHE U MPETIIOCTABKE;
(©) OIpaBIaHo (aJIi He MPETEPaHO ONPE3HO) KOPHTOBamkE J1a O ce MpUKa3aiu pU3UK U HEU3BECHOCT;
(w) oJMepaBama Koja 0JpaXkaBajy U yHYTpalllby BPEIHOCT M BPEMEHCKY BPEAHOCT yrpaljeHux ommuja u

rapaHiyja; u

(m) aKTyeJIHy TPXKHILIHY AUCKOHTHY CTOITy, YaK W aKO JAWCKOHTHA CTOIA OfApakaBa MPOLCHEHH mnospahaj
Ha IMOBHHY OCHTypaTesba.

V HeKkUM IpUCTyNIHMa OZMEpaBamby, JMCKOHTHA CTOIA C& KOPHCTH 3a oJpelhiBambe caallibe BpeHocTn Oynyhe
npodutae Mapxe. [IpodutHa Mapka ce 3aTUM HNPUNIHCYje PA3TUUUTHM NeproanMa KopumhemeM dpopmyie. Y
OBHUM IIPUCTYNMMA, JMCKOHTHA CTONA YTHYE Ha OJIMepaBame o0aBe3e camMo HHAUPEKTHO. KOHKpeTHO,
kopumheme Mame onrorapajyhie MUCKOHTHE CTOIE MMa OTpaHHYEHM YTHId] WM HE yTHYe Ha OJMEpaBambe
obaBese Ha moyeTky. MebhyTum, y ApyruM NpHCTyNHMa, JUCKOHTHa croma oxapelyje oxmepaBame obaBesa
JIMPEKTHO. Y OBOM JPYroM CIy4ajy, IOLITO yBOhEHE AUCKOHTHE CTONEC 3aCHOBAaHE HA MMOBHHH HMa Ba)KHHUjU
yTHILIA]j, MaJIO je BepoBaTHO Ja fie ocuryparess npeBa3uhinl IPEeTIOCTaBKy KOja ce MOXKE OIOBPTHYTH, OIIMCAHY Y
naparpady 27.

MapanenHo pavyyHoBOACTBO

V HeKHM pavyyHOBOJCTBEHHM MOJEIMMa, OCTBApPCHH NOOHIM M TyOULH OJ] KIMOBHHE OCHTYpaTesba JHUPEKTHO
yTH4y Ha OJMEpaBame¢ HEKHUX MM CBHX (a) BEroBHX 00aBe3a 10 OCHOBY OCHTYpama, (0) OAoKeHe TPOLIKOBE
CTHIaBa KOjU Cy ca ’hbHMa y Be3H U (1) HeMaTepHjalHy UMOBHHY KoOja je ca ’bHMa y BEe3H, Kao IITO je ONUCAHO Y
naparpagpuma 31 u 32. Ocuryparesby je [103BOJbCHO, QI C€ OJf Hera He 3axTeBa, 1a Mema CBOje
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31

32

33

34

padyHOBOJCTBEHE MOJUTUKE TAKO Ia MPU3HATH, alld HepeaTn30BaHN JOOUTAaK WM IyOUTaK O] IMOBHHE YTHIY
Ha Ta OIMEepaBama Ha UCTH HAYMH Kao U pealn3oBaHu AoOHTaK win ryourak. Kopurosame o6aBe3a 1o OCHOBY
ocurypama (WIH O/UIOKEHHX TPOIIKOBA CTHIAKka WM HeMaTepHjajHe HMMOBHMHE) Ce INpU3HAje y OCTajJoM
YKYIIHOM pe3yJTaTy ako, U caMoO aKo Ce Hepealn30BaHHW JOOWIM M TyOHIM IPH3HAjy AUPEKTHO Y OCTaJIOM
YKyIHOM pesynrary. OBa Ipakca ce MOHeKaJ ONHCYje Kao “mapajienHo padyHOBOJCTBO .

YroBopu o ocurypamy CTe4eHU Yy NOCIOBHOj KOMOMHaLUMju unm
npeHocom noptderba

[a 6u ce npuapxasao IFRS 3, ocuryparess, Ha naTym crunama he, oqMepaBaTy 1o ¢ep BpeIHOCTH Ipey3eTe
obaBe3e MO OCHOBY OCHTYpama H cpedcmeéa ocucyparna CT€UCHa Y TOCIOBHOj KOMOHMHAIMju. Mehytum,
OCUTypaTesby je I03BOJBEHO, allM CE O Hera He 3aXTeBa, Ja KOPUCTH MPOIIMPEHY NMPE3eHTaIHjy Koja aeiu dep
BPEIHOCT CTEUEHHUX YrOBOPa O OCUTYpamy Ha JIBE KOMIIOHEHTE:

(a) obaBe3y Koja ce oJMepaBa y CKJIaLy ca pauyHOBOJCTBEHHM IOJNTHKaMa OCHIYpaTesba 3a yroBOpe O
OCHTYpamy Koje u3aaje; u

(©6) HeMaTepHjaIHy UMOBHHY, Koja IpeJcTaBiba pas3nuky uiMeby (i) ¢ep BpeHOCTH CTEUCHHUX IIpaBa I10
OCHOBY YrOBOpa 0 OocUrypamy H (ii) n3Hoca onmcaHor y (a). HakHagHO oaMepaBame OBe HIMOBHHE ce
BpIIH Y CKJIAJly ca OIMEpaBambeM 00aBe3a y BE3H Ca OCUTYPAEM.

Ocurypatesb KOju CTHYe TTOPT(hesb YroBOpa O OCUTypamy MOXKE KOPHCTUTH HNPOIIUPEHY HPE3CHTALN]y OIMHCaHy
y maparpady 31.

Hewmarepujanna umoBHHa onucaHa y maparpaduma 31 u 32 ce uckipydyje u3 aenokpyra IAS 36 Vuarwere
speonocmu umosune u 1AS 38. Melytum, IAS 36 u IAS 38 ce npumemyjy Ha JHUCTY Kymana ¥ Ha OJHOCE ca
KyIIIMa KOjH OJpakaBajy odeKkuBama Oyayhux yrosopa Koju He YMHE J€O0 IIpaBa [0 OCHOBY yroBopa O
ocurypawy U 00aBe3a 110 OCHOBY yroBOpa O OCHI'ypamy Koje Cy MOCTOjale Ha JJaTyM IIOCIIOBHE KOMOHHAIHje
i TpaHcdepa moprdesba.

Ob6enexja auckpeuunoHor y4yewha

Ob6enexja guckpeuunoHor yyewha y yrosopuma o ocurypawy

Hexn yrosopu o ocurypamy caiapxe oOenexje AUCKPEHOHOr ydemha Kao W 3aeapanmosanu eiemeHm.
EMuTeHT TakBOTr yroropa:

(a) MOJe, alli He MOpa, /1a NpHU3Haje 3arapaHTOBAHU €JIEMEHT OJBOjEHO Of obesiexxja AUCKPEIIMOHOT
yuaemrha. AKo MX EMUTEHT HE NPH3HAje 0JIBOjeHO, KiacupukoBahe 11eo yropop kao obaBesy. Ako ux
EeMHTEHT KJIacCU()UKYje OABOjeHO, TAPAHTOBAHH eIeMeHT he KiacupuKoBaTu Kao 00aBe3y;

(©) aKo Mpu3Haje o0eJexkje TUCKPEHUOHOT ydemha 0ABOjeHO Ol TApaHTOBAHOT €IEMEHTa, KIacu(pHKYje
TO obenexje Wi Kao o0aBe3y WM Kao OJIBOjeHy KOMIOHeHTy Kanutana. OBaj IFRS He mpennsupa
HA4MH HAa KOjU eMUTEHT oxpehyje na i je obenexje o6aBe3a MM KauTal. EMUTEHT MOKe MOJIEITUTH
TO O0eJiexkje Ha KOMIIOHEHTe 00aBe3a MM KallhTajaa i MOpa KOPHCTUTH JIOCIEAHY PauyyHOBOACTBEHY
MIOJINTHKY 3a Ty Hojely. EMUTeHT He kiacudukyje To obenexje Kao MocpeiHy KaTeropujy koja Huje
HH 00aBe3a HU KaluTal;

() MOJKe MPU3HABATH CBE NOOHjeHE MpeMuje Kao mpuxo] 0e3 o/1Bajama OMIIO KOT Jeia KOjH Ce OJHOCH
Ha KOMIIOHEHTy Kamurtana. [IpoMeHe 3arapaHTOBaHOI eleMeHTa Koje Cy pe3yiTaT Tora M IpoMeHe
OHOT Jienma obenexja JUCKpemuoHOT ydemha Koju ce KiacuduKyje kKao o0aBe3a, NPU3HAjy ce y
IOOHUTKY WM TYOHTKY. AKO ce 0 HJIH LEJOKYITHO 00elNekje TUCKPEIHOHOT yuemha KIacuukyjy
Kao KaIuTall, 1e0 JOOUTKa MM IyOUTKa MOXKe OUTH MPUIIICUB TOM 00€JIexk]y (Ha UCTH HaYHMH Ha KOjU
ce Taj Jeo Moke mpunucaT ydemhuMa Oe3 mpaBa KOHTpose). EMUTEHT mpu3Haje 1eo JoOHuTKa Win
ryouTKa KOjU C€ MOXKE MPHUITUCATH OMI0 KOM O0EIekjy MMUCKPEIMOHOT yderrha Kao alloKaIlhjy
JnoouTH WM ryOouTKa, a He Kao pacxon win npuxoxn (Bumeru IAS 1 [lpesemmayuja ¢unancujckux

uzgewmaja).

(m) aKo yroBop caapku yrpahenu pepusat y nenokpyry IAS 39, mpumemyje IAS 39 nHa Taj yrpahenu
JiepUBaT.

(e) y CBUM CIy4ajeBUMa KOjU HHCy omucaHu y mnaparpadmma 14-20 m 34 (a)—(m), HactaBba ja

puMemyje mocrojehe padyHOBOACTBEHE IMOJMTHKE 3a TAKBE yrOBOPE, OCHM aKO HE MPOMEHH Te
PpaYyHOBOJICTBEHE MOJUTHKE HA HAUWH KOjH je y CKJIafy ca maparpaduma 21-30.
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O6enexje guckpeuunoHor yyewha y coMHaHCHjCKUM UHCTPYMEHTUMMA

35 3axteBn u3 maparpada 34 ce Takohe MpUMEHYjy Ha (UHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT KOjU CaApKH obesexje
nmuckpenuoHor yuentha. ITopen Tora:
(a) aKo0 EMHTEHT KiIacH(UKyje YuTaBo obeliexje MUCKPEIMOHOT ydemha kao 00aBe3y, OH NpHMEHYje
TECT aJeKBaTHOCTH oOaBe3a caryacHO maparpadguma 15-19 Ha uyuraB yroBop (OZHOCHO M Ha
3arapaHTOBaHU EIEMEHT U Ha obOenexje auckpenuonor yyenrha). EmutenT He oapelyyje usHoc koju he
6utu pesynrar npuMmeHe IAS 39 Ha 3arapaHTOBaHU €JICMEHT.
(6) aKoO EMHTEHT KJIaCH(HKYje A0 WIN YNTaBO oOenexje Kao 0/BOjeHy KOMIIOHEHTY KamluTana, obaBesa
KOja ce MpU3Haje 3a 11e0 JOKYMEHT HHUje Mama OJ M3HOca Koju 6u 6uo pesyntar npumene IAS 39 na
3arapaHToBaHu eyieMeHT. OBaj M3HOC O0yXBara YHYTpalliby BPEJHOCT OIIHje YCTyNama yroBopa,
aJi He Mopa J1a 00yxBaTa BpeMEHCKyY OIIHjy ako maparpad 9 usy3uMa Ty OIIHjy U3 OAMepaBama 1o
¢ep BpenHoctH. EMuTeHT HEe Mopa 1a obenogamyje H3HOC Koju O6u O6uo pesynrar npumene IAS 39 Ha
3arapaHTOBaHH €JIEMEHT, HUTU Tpeba Jia OABOjeHO INpe3eHTyje Taj m3Hoc. IlItaBuiie, eMHUTCHT He
Mopa Ja oapelyje Taj M3HOC aKo je yKyIHa Ipu3HaTa o0aBe3a 3HATHO BUINA;
() MaJia Cy OBH YrOBOpU (PMHAHCH]CKM MHCTPYMEHTH, EMHUTEHT MOKE Jla HACTaBH Jia MPHU3HAje peMHuje
3a T yroBope Kao NPHXOJ M Jia IPH3Ha Kao pacxo] nosehame KIUIOBOACTBEHE BPEAHOCTH 00aBese
KOj€ TIPONCTHYE U3 TOTa.
() MaJia Cy OBH YrOBOpH (DHHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH, EMUTEHT Koju npuMemyje naparpad 20(0) IFRS 7
Ha yroBope ca obenexjeM JUcKpenroHor yuenrha, obenoqamyje YKyIIHEe pacXxo/e KaMare Ipu3HaTe y
OunaHcy ycriexa, ajd He MOpa Jia M3padyHaBa Te pacxoje Kamare KopuihemeM MeTola eheKTHBHE
Kamare.
ObenopawnBawe
OﬁjaLIJH:el'be npu3HaTnx naHoca
36 Ocuryparess obesogamyje nHpopManuje Koje uAeHTHQUKYjy U o0jalumbaBajy U3HOCe Y (GPHHAHCHjCKHM
H3BELITAjUMA KOjH Cy Pe3yJITAT YTOBOPAa 0 OCUTYPamby.
37 [a 6u ce npuaprkaBao naparpada 36, ocuryparess obenonamyje:
(a) CBOj€ PauyHOBOJICTBEHE MOJIHUTHKE 32 YTOBOPE O OCHTYpamy U IOBE3aHy HMOBHHY, 00aBe3e, IpHUxoie
U pacxoje.
©) MPU3HATY IMOBHHY, 00aBe3e, MPUXO0/Ie U pacxoe (1, YKOIHUKO MPE3EHTYje CBOj U3BEILTaj O TOKOBHMA
TOTOBHHE KOPHCTENN AMPEKTaH METOJI, TOKOBU FOTOBHHY) KOjH Cy Pe3yJITaT YTOBOPa O OCHTYpamby.
LlTaBuiue, ako je OCHTypaTesb U LIEACHT, 00enoamyje:
1) no0HTKe U TyOUTKE IPH3HATE y OMIIaHCY yCIIeXa Imociie KyIIOBHHE PEOCHTYpamba; U
(ii) aKo IEJICHT OUIaKe WM OTIHUCYje NOOWTKE M T'yOHWTKE KOjU HACTajy MOCHe KyMOBHHE
peocurypama, OTIHC 3a Taj ePHOJ] U M3HOCE KOjH OCTajy HEaMOPTH30BAHH HA IOYETKY U
Kpajy TOT Ieproja.
() IpoIec KOju ce KOPUCTH Ja Oum ce ojpeiwsie NpeTHocTaBKe Koje nmajy Hajehu yrtuiaj Ha
oIMepaBame NMpU3HATHX M3HOoca ommcaHux mox (0). Kama je To m3BombmBO, ocurypareb Takohe
KBaHTH()UKOBAaHO 00€JI0Aamyje OBE MPETIIOCTABKE.
(m) yTHIIa] IPOMEHA y TPETHOCTaBKaMa KOpUIINEHUM 3a OMEpaBame CpelcTaBa OCHIypama U obaBesa
110 OCHOBY OCHTypatba, pHuKa3yjyhu 0JBOjeHO yTHUIaj CBaKe MPOMEHE Koja MMa MaTepujajiaH yTHULaj
Ha ()MHAHCH]jCKE U3BELITaje.
(e) yckinahuBame MmpoMeHa o0aBe3a MO OCHOBY OCHUTYpama, CpelCcTaBa peocUrypama U, ako MX HMa,
OJUI0KEHE TPOIIKOBE CTUIAha Ca IbHMa y BE3H.
I'IpVIpop,a n cTteneH puankKa yroeopa o ocurypamby
38 Ocuryparess obesionamwyje unpopmanmje koje omoryhapajy kopucHuuuma GuUHAHCHjCKUX M3BelITaja 1a
NpolueHe NPHPOY U CTeNeH PH3HKA KOjH HACTAjy 0/1 YTOBOPA 0 OCHIYpamby.
39 [la 6u ce npuaprkaBao naparpada 38, ocuryparess obenonamyje:

(a) CBOje IMJbEBE, MOJHUTHKE U IIpOoLiece YNpaB/barba PU3UIMMa YroBOpa O OCHIYpamy M METOle Koje
KOPHCTH 3a YIPaBJbabe THM PU3UIMMA OCUTypamba.

© IFRS Foundation 7



IFRS 4

(6)
()

(m)

©)

[6pucan]

nudopmanuje o pusuxy ocueyparea (M TIpe U TOcHe yOnaxkaBama pPH3UKA PEOCUTYPAmEM),
yKIBYdyjyhn u nHGopManmje o:

>i) OCETJbUBOCTH PU3HKA OCUTYypama (BuiaeTH naparpag 39A).

(i1) KOHIICHTpalljaMa pU3UKa OCHIYpama, YKJbydyjyhi M OmMc HauWHa Ha KOjU PYKOBOJICTBO
onpehyje KOHIEHTpalMje U OMHC 3ajeTHUYKE KapaKTEPUCTHKE KOja MACHTH(UKYje CBaKy
KOHIICHTpAIH]jy (Ha IpUMEp, BPCTa OCUTypaHor norahaja, reorpadcka 00JIacT WITH BATYTa).

(iii) CTBapHHM NOTpaKUBaKUMa y mopelery ca MpeTXOHUM MpoleHama (TO jecT, KpeTambe
noTpaxuBama). O6enoJabuBambe Y BE3H Ca KPeTameM MOTPAKUBAKA UIE YHA3aL Y IEPHO
KaJa ce jaBWIO HajpaHHje MaTepujalHO TOTPAXHMBAKE 3a KOjE€ jOII YBEK IIOCTOjH
HEHU3BECHOCT Y BE3U ca M3HOCOM M BpeMeHOM Intahama, any He TpeGa uhu BuIe ox recer
roauHa yHazaa. Ocuryparesb He Mopa Jia o0enoamyje oBe HHpOpMaIHje 3a MOTPaKHBaba
3a KOja ce HEM3BECHOCT y BE3H Ca M3HOCOM M BPEMEHOM OOMYHO pellaBa y POKy Of jelHe
TOJIMHE;

nHdopManuje 0 KPeIUTHOM pU3HKY, PU3HKY JIMKBHIHOCTH M TPXKHIIHOM pPH3UKY Koje Om ce
3axTeBaiie mpema naparpagpuma 31-42 IFRS 7 na cy yroBopu o ocurypamy nox nenokpyrom IFRS 7.
MebyTam:

>i) ocuryparesb He Mopa 1a 06e36elyje ananmse qocreha koje cy 3axTeBaHe npema naparpady
39(a) u (6) IFRS 7 ako ymecto Tora obenojamyje HHPOpPMAIHje O IPOLECHEHOM BPEMEHY
HETO OJUIMBAa TOTOBHHE KOJH Cy PE3yJTaT MPU3HATHX 00aBe3a II0 OCHOBY ocurypama. OBo
MOXE Ja uMa OOJNMK aHaju3e, NpeMa MPOLCHCHOM BpPEMEHY, H3HOCA IIPU3HATHX Y
M3BEIITA]y O ((UHAHCH]CKO] TO3HULIUjH.

(i1) aKo OCHTypaTesb KOPHCTH alTepHATHBHH METOJ 3a yINPaBJbambe OCETJHUBOIINY TPKHUITHIX
yciloBa, Kao INTO je aHaiau3a yrpaheHe BPEJHOCTH, OH MOXKE Ja KOPHUCTH Ty aHAIU3Y
OCETJBHBOCTH 3a 3aJ]0BOJbaBame 3axTeBa u3 maparpada 40(a) IFRS 7. Takas ocuryparesb
takohe 06e30elyje obenonamuBama Koje ce 3axTeBajy npema naparpady 41 IFRS 7.

uHboOpMaLUje 0 HM3I0KEHOCTUMA TPXKUIIHOM DPH3HMKY KOjH CE€ jaBjba yciel yrpaljeHHX epuBata
caJip’KaHUM Yy OCHOBHOM YTOBOPY O OCHIYparby aKko Ce OJf OCHI'ypaTeiba He 3aXTeBa J1a, HJIH aKO OH
He, oaMepaBa yrpaljenn nepusar no ¢ep BpeaHOCTH.

39A [la 6u ce npunprkaBao maparpada 39(u)(i), ocuryparess odenonamyje win (a) win (6) Ha cienehyu HaunH:

(@

(©)

aHAJIN3Y OCETJHUBOCTH KOja IOKa3yje KakaB OM OMO yTuIlaj Ha JOOWT WiM TyOMTaK M KamuTajl aa je
JIOIILIO JI0 TIPOMEHA PeJICBaHTHE NPOMEHJbHMBE PU3HKa Koje cy Omie moryhe Ha Kpajy M3BENITajHOT
NepHoJia; METOJE M IMPETIOCTaBKe KopUmIheHe NPHINKOM IPHIIPEeMe aHaIN3e OCETJEUBOCTH; M CBE
npoMeHe KOpHITNeHHX MeToJa M MPETHOCTABKH Y OJHOCY Ha HPETXOAHM mepuoa. MehyTum, ako
ocuryparesb KOPUCTH JITEPHATUBHU METOJ 32 YIPABJbake OCETJHHBOIINY HA TPIKMILIHE yCIOBE, K0
IITO je aHanu3a yrpalleHe BpEIHOCTH, OH MOXeE Ja 3aJ0BOJbH OBaj 3aXTEB 00EIONABHBABEM TE
aJITepHATHBHE aHAJM3e OCETJBUBOCTU M o0eloJamKBamba Koja ce 3axTeBajy mnpema mnaparpady 41
IFRS 7.

KBaJMTaTHBHE HH(OpPMaIHje 0 OCETIHMBOCTH U HH(OPMALHje O YCIOBUMA yTOBOPa O OCUTYpamby KOjU
UMajy MaTepujajiHu edekaT Ha H3HOC, BpeMe M Heu3BecHOCT Oyayhux TOkoBa TOTOBHHE
ocHUryparesba.

OaTym cTynaka Ha cHary v npenasHe ogpeabe

40 [Mpenasue oapende y maparpadpuma 41-45 ce npuMemyjy 1 Ha eHTHTET, Koju Beh nmpumemyje IFRS onna kaga
1o pBH 1yt npumenH oBaj IFRS, u Ha eHTHTET KOjU IO NpBY Iy T npuMemyje [IFRS.

41 Enturer npumemyje osaj IFRS 3a roguime nepuoze koju mounsy 1. janyapa 2005. rojguHe WM KacHHje.
Panuja mpumMena ce mojctuue. AKO eHTUTET mpuMemyje oBaj IFRS 3a panuju mepuon, obenomamyje Ty
YHHCHULLY.

41A Yeosopu o ¢unancujcxoj eapanyuju (M3mene 1AS 39 u IFRS 4), oGjasenn y asrycry 2005. romuse,
n3memenn naparpadu 4(x), 518(r) u 519(¢d). Enturer tpeba 1a npuMemnyje 0Be H3MEHE 3a TOAUIILE EPHOIC
koju mounmby 1. janyapa 2006. roxgune win KacHuje. Panuja nmpuMeHa ce mojctude. AKO eHTHTET NpUMEmbYje
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OBe H3MEHEe Ha PaHWjU TepPHOfA, OH Tpeba Aa OOETOaHM Ty YHICHHIy W Ja HCTOBPEMEHO PHMEHH
oarosapajyhe m3mene IAS 39° u IFRS 32.

OojaBpuBameM 1AS 1 (pesugupanor 2007. roauHe) m3MemheHa je TepMuHoioruja y ceuM IFRS. Ocum Tora je
n3MemeH u naparpad 30. EHTUTET MpuMemyje Te H3MEHE 3a TOIUIIbE NIepHoAe Koju mounmy 1. janyapa 2009.
TOJWHE WIN KacHHje. Ako eHTuTeT Oyne mpumemmBao IAS 1 (peBummpan 2007. romuHe) 3a HEKH paHUjU
Mepuo I, puMermbuBahe 1 U3MEHE 3a Taj paHHUjU IEPHUO/I.

[Osaj napazpagh ce oonocu Ha usmene Koje cmynajy Ha cHaey nocie 1. jawyapa 2013. eooune u cmoea Huje
VK/BYUEH Y 080M U30amy.|

[Osaj napacpag ce oonocu na usmene xoje cmynajy na cuazy nocne 1. jamyapa 2013. 2ooune u cmoea nuje
VKBYHEH Yy 060M U30amy.]

OojasmpuBameM IFRS 13 Oomepasarse ep spedonocmu, y majy 2011. roaune, uaMemeHa je neununmja dep
BpenHoctH y [Ipuinory A. EntuTteT npuMmemyje Ty n3MeHy kaga npuMesyje IFRS 13.

ObenopgawuBakwe

EntuTer He Mopa 1a nmpuMemyje 3axTeBe 3a obenonamuBameM 3 oBor IFRS Ha ynopeanse nadopmanyje koje
Ce OJIHOCE Ha TOUIILE MEPHOIC KOju mounmy mpe 1. janyapa 2005. rogune, ocuM 3a 00esiofamuBama Koja ce
3axTeBajy maparpadpom 37(a) u (0) y Be3u ca pauyHOBOJCTBCHHM IMOJHMTHKAMa, MPU3HATOM HMOBHHOM,
o0aBe3aMa, IIPUXOJ(IMa U PacxoanuMa (Kao ¥ TOKOBHMa T'OTOBUHE, aKO ¢€ KOPHCTH TUPEKTaH METON).

Ako HHWje u3BO/UBMBa mpuMeHa ojpehennx 3axteBa u3 oBor IFRS wu3 maparpada 10-35 na ymopenne
nHdopManuje Koje ce OJHOCE Ha TOAMINE Iepuoie Koju mnoummby 1. janyapa 2005. roauHe, eHTHTET
obenonamyje Ty unmbeHHIy. [IpuMmeHa Tecra ajgekBaTHOCTH oOaBe3a (maparpadu 15-19) Ha TakBe ynopenHe
HHpOpMAIHje MOXKe HeKaja 1a Oylie HeM3BOJbHBA, aJlH j€ MaJlo BEpOBAaTHO Ja hie OMTH HEW3BOJJbHBA PUMEHA
Ipyrux 3axteBa maparpaga 10-35 nHa TakBe ymopenne wmHpopmarmmje. Y IAS 8 ce objammaBa TepMUH
“HEH3BOJIJBUBO”.

Ipumukom npumene mnaparpada 39(m)(iii), eHTHTET He Mopa na obenonamyje HMH(pOpMANUje O KpeTamy
MOTpaXXMBamba KOje je HACcTallo BHIIE OJ 5 roAnHa mpe Kpaja npBe GUHAHCHjCKE TOANHE Y KOjOj OH NPHMEHkYje
oBaj IFRS. llIraBume, ako To HHje U3BOJBHBO, Ka/la CHTUTET 110 MIPBHU My T npuMmemyje oBaj IFRS, 3a mpunpemy
nH(pOpMalHKja 0 KpeTamy MOTpaXKMBamka Koja Cy HacTaja Ipe IoYeTKa HajpaHujer eproja 3a KOju Taj eHTHTET
npe3eHTyje MOTIyHe yropeane uHpopMmalje Koje ¢y y ckimamy ca oBuM IFRS, onma enturer Tpeba aa
00€JI0JaH! Ty YHI-CHUILY.

NMoHOBHO O03Ha4YaBawe PUHAHCUjCKUX cpeacTaBa

Kaza ocurypatesb Memba CBOje pauyHOBOJCTBEHE MOJIUTHKE KOje Ce OJHOCE Ha obaBe3e MO OCHOBY OCHTYpaiba,
JI03BOJBEHO MY je, ajli Ce HE 3aXTeBa, Jla MOHOBO KiacH(UKyje HEeKa Wi cBa (HHHAHCHjCKA CpeCTBa Mo “dep
BpeHOCTH Kpo3 OwmmaHc ycmexa”. IloHOBHO KilacH(pUKOBame je M03BOJBEHO aKO OCHIYpaTesb Mema
pauyHOBOJCTBEHE MOJUTHKE Kaga 10 MPBH MyT npuMemyje oBaj IFRS u ako mocie mpaBu gomaTHE H3MEHE
MOJIUTHKE, KOje ce J03BoJhaBajy maparpadom 22. TloHOBHAa kiacuuKamuja TMPeACTaB/ba I[POMEHY
PadyHOBOJICTBEHE MOJIMTHKE U 32 TO ce puMemyje IAS 8.

3

Kana enturer npumemyje IFRS 7, pedepenna na IAS 32 ce 3amemyje pedepenunom na IFRS 7.
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Mpunor A
HeduvHuunje

Osaj npunoe je cacmaguu oeo osoe IFRS.

HEeACHT

KOMIIOHEHTA
JACMmo3uTa

JUPEKTAaH YyroBop
0 OCHTYpamy

obenexje
JTUCKPEIHOHOT
yuemha

¢ep BpexHOCT

yrosop o
(punancujckoj
rapaHuuju

$unancujckn
pM3HK

3arapaHToBaHa
NpHMamka

3arapaHToBaHu
€JIEMECHT

CpeacTBo
ocurypama

yroeop o
oCHTypamy

MManam mostice o OCHOBY YTOBOPa O PEOCHTYPAmby .

YroBOopHa KOMIIOHEHTa Koja ce He oOpauyHaBa kao nepuBaT mo IAS 39 u koja 6um Oumia
oOyxBahena nemoxkpyrom IAS 39 na je onBojeHH HHCTPYMEHT.

YroBop 0 ocurypamy Koju HUje YrOBOP O PeOCHIypamby.

YTOBOpHO IpaBo Aa MOpe] 3arapaHTOBAHUX MIPUMamka J00ujajy U JoaTHa IpHMarba:

(a) Koja 01 BepOBaTHO OMJiia 3HaYajaH €0 YKYIHUX YTOBOPHUX NPHMAamba;
©) YHjH U3HOC WIIK BpEMeE IpeMa YyToBOpy opelyje eMUTEHT; U
() J1a Cy 10 YTOBOPY 3aCHOBAHH Ha!

(@)
(i)

u3BpIIeHY oapeheHor ckyma yroBopa nim oapeheHe Bpcre yroBopa;

peaNn30BaHUM W/WIM HEpealn30BaHUM IPUXOAWMA OJf HHBECTHIMja 3a
oZpeljeHy rpyIy cpejicTaBa Koja eMUTEHT JIPKH; HIN

(iii) NOOUTKYy WM TyOMTKY KoMmmaHuje, (GoHIa WIH IPyror EHTHTeTa KOjU
eMUTYje YroBOp.

Dep epeonocm je LeHa Koja OM ce HalUIaTWIIa 3a IIPOJajy CpPelCTBA WM IUIAaTHIA 32 MPEHOC
o0aBe3e y pefloBHOj TpaHCAKIUjH M3Mel)y yuecHHKa Ha TPXKUIITY Ha JaTyM OJMepaBama. (BUICTH
IFRS 13)

YroBop kojuM ce O H3JaBaola 3axTeBajy crnenuduyHa ruiahama Kojuma ce HamokHabyje
ryOuTaK apiKaolia HaCTao yciel HeU3BplLIeka Iutahama oxpeheHor ayKHHKa Koje je TOCHeNo Y
CKJlaay ca OpUIrMHaJIHUM WJIN MOILI/I(bPIKOBaHI/IM yciaoBUMa OyXHUYKOT UHCTPYMCHTA.

Pusnk moryhux Oyayhux mpomeHa jeiHe WM BHIIE BapujaOiu mommyT oapeljeHe kaMaTHe CToIle,
1eHe (UHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTa, IeHe pobe, JEBU3HOT Kypca, MHACKCAa WM CTOMa IICHa,
KPEIUTHOT PEjTHHra WM KPEIUTHOT MHAEKCA WIH IPYTUX BapHjalI, O/ YCIOBOM Jia y ciydajy
HeHuHaHCHjCKe BapHjaliie Ta Bapujadia Hije criequdruiHa 32 yTOBOPHY CTpaHy.

IInahama wn fpyra npuMama Ha Koja HMAaJIall MoJIMce WM HHBECTHTOP UMa 6e3yCIIOBHO MPaBo
¥ KOja HUCY IPEIMET yTOBOPHOT AUCKPEIHOHOT PaBa EMHUTEHTA.

O0aBe3a fa ce maTe 3arapaHTOBaHA NpUMama, YKJbY4YE€Ha Y yroBOp KOjH CaapKu obenexje
JICKPENOHOT yuemnrha.

Herto yroBopHa npaBa ocuryparesba rpeMa yropopy 0 0CHrypaby.

YroBop o kojeM jeqHa cTpaHa (OCHTypaTelb) NPHXBaTa 3HAYajaH PH3MK OCHTYpama Jpyre
cTpaHe (MMaola MoJHce) THME IITO NPUXBAaTH Aa o0e30enu HagoOKHAJy MMAolly MOJUCE aKo
onpehenn Hempensubhenn Oyayhu norahaj (ocurypanm goralaj) mma HeratmBaH edekaT mo
nmaona nosuce. (Bunern [punor b 3a cMepHune y Be3u oBe neduHULHAjE.)

o6aBe3a mo ocHoBy Ocurypare/beBa HETO yroBOpHa 00aBe3a IpeMa YTOBOPY 0 OCHIYpaby.

ocurypama

PU3HK ocurypama PH3HK KOju HUje (PMHAHCHjCKH PH3HK, a IIPSHET je ca UMaola [OJIMCe Ha OCUTypaTesba.

ocHrypaHu

10

HeusBecun Oynyhn norabaj koju je MOKPHBEH YrOBOPOM O OCHIYpamby U KOjH CTBapa PU3HK
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norabaj OCHIypama.

ocuryparesb CrpaHa Koja TIpeMa YroBopy O OCHIypamy MMa 00aBe3y AaBara HAJOKHAJEC MMAoLy IOJHCce
aKo HacTaHe OocMrypaHu jaoralaj.

TecT [poueHa 1a M KEBUTOBOACTBEHA BPETHOCT 00aBe3e MO0 OCHOBY OCHIypama Tpeba na ce yseha
aJ1eKBaTHOCTH (MMM KBUTCOBOJACTBEHA BPEOHOCT OJJIOKEHHMX TPOIIKOBA CTUIAka WIH  IOBE3aHUX
ob0aBe3e HEMAaTePHjaTHUX CPEICTaBa Tpeba Ja ce CMarbH) Ha OCHOBY Tperiieaa Oy ayhnx TOKOBa TOTOBHHE.

umayan nojuce  CrpaHa Koja MMa NpaBO Ha HakKHAZy II0 YrOBOPY O OCHTYpamy ako HAcTYIlH OCHTYpPaHH

aorabaj.
cpeacTsa Hero yroBopHa IpaBa IeAeHTa IpeMa YTOBOPY 0 PEOCUTYPAIbY.
peocurypama
YroBop o YroBop o ocurypamy KOjH HM3[a jelaH OCHrypaTesb (peocHrypare/b) paad KOMIICH3aIlHje
peocurypamy ryOuTKa IpyTor OCHryparesba (IieleHTa) HacTaJIor 10 OCHOBY jeIHOT WIIH BHINE YTOBOpa Koje je

LEJCHT U3/a0.

peocuryparesb CrpaHa koja MMa 00aBe3y IO YrOBOPY O PeOCHTrypamy Ja BpIIM HAJOKHaay HeAeHTY aKo
HACTyIIM OcUrypaHu aoralaj.

0JBOjUTH OOpadyHaT# KOMIIOHEHTE YTroBOpa Kao Jia Cy 3aceOHH yTOBOPH.
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Mpunor b
dedmHuumnja yroopa o ocurypamy

Osaj npunoe je cacmasnu deo 060z IFRS.

b1

b2

B3

b4

b5

b6

b7

12

VY oBoM mpwiiory ce Jajy yHmyTcTBa 3a NeMHUIHNjy yroBopa o ocurypamy u3 mpumiora A. O6palyjy ce
cneneha nuTama:

(a) TepMuH “‘Hem3BecTaH Oyayhu norahaj” (maparpadu 52-b4);
©) miahamwa y HatypH (maparpadu b5-57);

() PH3HK OCHTypama U Apyru pusunu (naparpadu b8-517);
(n) HpHMepH yroBopa o ocurypamy (maparpagu b18-521);

(e) 3HaYajHU PU3UK Oocurypama (maparpadu 522-528); u

(D) IpOMEHe HMBOA pHU3nKa ocurypama (naparpadu 529 u 530).

HeunsBecTaH 6yayhu pnorahaj

HewusBecHocT (MM pU3HK) IPECTaBiba CYLITHHY YTOBOpA O OCHTYpamy. Y CKJIady ca THM, OapeM jeqHa o1
ciieiehnx CTaBKY je HeM3BECHA HA TIOYETKY YTOBOPA O OCHTYPAY:

(a) na yi he HacTYnUTH ocuzypanu doeahaj,
() kaja he HacTynmuTH; WK
() KoJIMKO he ocuryparesb MOpaTH Aa IUIaTH ako Taj noral)aj HacTaHe.

YV HeKHM yroBopuMa 0 OCHI'ypamy, OCUTYpaHH joraljaj npescraBiba 003HambUBabe I'yOHTKAa TOKOM HepHoJia
Ba)KeHa YroBopa, 4ak M aKko ce ryburax jaBu 30or moralhaja Koju je HACTYyNHO Ipe IodyeTka yroopa. Y
IPyTHUM YTOBOPHMa O OCUTYypamy, OcuTypaHu jaoralaj je morahaj koju ce ogurpaBa TOKOM MEPHOIA BAKEHA
YroBOpa, 4aK U ako IyOHTaK KOjH je pe3ysITaT Tora OTKPUBEH I10CIIe HCTEKa IIepHo/ia BaXKea yroBopa.

Hexu yroBopu o ocurypamy Hokpusajy porahaje koju cy Beh Hacranu, anu uuju je GUHAHCHjCKH YTHIA]
jou yBeK Heus3BecTaH. JelaH NpUMeEp je YTOBOP O PEOCHUTYpamy KOjU HOKpPHBA JAUPEKTHOI OCHUryparesba y
Clly4yajy HEIOBOJFHOT KpeTama MOTpaXHBamka O KOojuMa Beh MOCToju M3BenITaj MMaona noiuce. Y TaKBUM
YTOBOpUMa, OCUT'YPaHH AoTahaj OTKpHBA Kpaji-e TPOLUIKOBE TUX MOTPAKUBAbA.

Mnahawa y HaTypu

Hexu yroBopu o ocurypamy 3axTeBajy WM J03BOJbAaBAjy HCIUIATE€ y HATypH. JemaH mpuMmep je kaxa
ocHUrypatesb JUPEKTHO 3aMEHH yKpaJeHH apTHKall, yMECTO Aa H3BPHIIM pedyHIHPAme MMAOIy ITOJIHCE.
Jpyru mpuMep je Kaga OCHIypaTesb KOPHCTH COICTBEHE OONHHIIC M MEIMIIMHCKO 0CO0Jbe 3a INpyKame
MEJHIIMHCKHX YCIyTa MOKPUBEHE YyTOBOPOM.

Heku yroeopu ca ¢ukcHHM muiahiakbeM yciayra y KOjUMa HHBO YCIIyra 3aBHCH O] HEH3BECHOr norabaja
33/10BOJbaBajy AC(UHHUILIN]Y YToBOpa 0 ocurypamy u3 oBor IFRS, anu y HeKMM 3eMibaMa HHUCY peryJHCaHu
Kao yroBOpH O OCUTypamy. JelaH NmpUMep je yroBop O OAp)KaBamy y KOM ce CTpaHa Koja Ipyxka yciyre
cnoxxuna aa he nmompasutu oxpeheHy ompemy mociie kBapa. dukcHo Iuiahame yciyra ce 3acHHBA Ha
O4YeKHMBaHOM Opojy KBapoBa, alyl HHUje HM3BecHO 1a i he ce oapeheHa mammHa mnokBaputu. Jlomre
(yHKIMOHHCakE OlpeMe IITETH BIACHUKY a yroBop obemrehyje BracHuKa (y HaTypH, a HE Y TOTOBHHH).
Jpyru npuMep je yroBop o Ipy»kamy yclyra y ciydajy KBapa ayToMoOuiia y KojuMa ce CTpaHa Koja npysxa
yCIyre cliake Jia, 3a (GUKCHY TOAMIIBY HaKHAIy, 00e30ehyje momoh Ha myTy wiam oXmuienaTtu BO3WIO 1O
HajOmmke rapaxe. Y IpyroM ciiydajy yroBop O 3a0BOJBHO JS(PHUHHUIN]Y YyTOBOpPA O OCUTYpamy Yak U aKo
Cce CTpaHa Koja Ipy»a yCcIyre He cllake Jia BPILIM IIONPABKE HIIH 3aMerbyje eI0Be.

IIpumena IFRS na yroBope ommcane y maparpady b6 BepoBatHo Hehe mpencraBipatu Behy temkohy ox
npumene [FRS, koju 61 Onnu npruMeHJbUBH aKo OM TH YroBOpH Omin u3BaH nenokpyra osor IFRS:

(a) Maro je BepoBatHO aa hie Outn MarepujanHuX oOaBe3a 3a Jionle (GYHKIHOHHACAKE HIIM KBapoOBE
Koju cy Beh Hactanm.

©) Kana 6u ce npumemusao IAS 18 [Ipuxoou, onna O €HTUTET KOjU Ipy)ka YCIyre MpU3HaBao
puxox no3uBajyhn ce 1o ¢ase 10 Koje ce CTUIIIO O 3aBpILIeTKa (M mpema JpyruMm oapehennm
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kputeprjymuMma). Taj npuctymn je takohe npuxsatieus mpema oBoM IFRS, kojum ce no3Bosbasa na
SHTUTET KOjH Ipy»xka yciyre (1) HacTaBH ca MOcTojehuM padyyHOBOJCTBEHHM ITOJUTHKAMa 32 OBE
YroBOpe OCHM aKO OHHM He o0yxBarajy Ipakce koje ce 3abpamyjy maparpadpom 14 u (i) ma
yHarnpelyje cBoje pauyHOBO/ICTBEHE HOJIMTHKE aKo Ce TO JI03BoJbaBa naparpaduma 22-30;

() EntuTeT KOju mpyXka yciyre pasMarpa Jia JIM TPOLIKOBH 3aJ[0BOJbaBama YroBOpHE obaBese
IpyXama yciIyra mpejiase HPHXOJ KOjH je OH yHampe] npumuo. Jla 61 0BO ypaauo, CHTHTET
MpUMeRYyje TeCcT aJeKBaTHOCTH o0aBe3a, onmcaH y maparpaguma 15-19 osor IFRS. [la ce oBaj
IFRS Huje npuMemUBao Ha OBE yroBOPE, EHTUTET KOjH Mpy»ka yciuyre 6u npuMemnsao IAS 37 na
O ozipeano J1a JIU Cy YTOBOPH INTETHHU (OHEPO3HN);

(m) Mana je BepoBaTHOha na he oBu 3a oBe yroBope 3axTeBH 3a obOenonamuBameM y oBoM IFRS y
3HAYajHOj MEPH TOTIPUHOCUTHU 3aXTEBUMa 3a obenoamuBameM u3 apyrux IFRS.

Pasnuka Msmehy PU3nKa ocurypamka n Apyrux pusmka

b8 Jedunnnuja yroBopa o ocurypamy ce OZHOCH Ha PH3HK OCUTypama, Koju oBaj IFRS nedunmmre kao pusnk
KOjU HHUje @uHaHcujcku pusux, TMPEHET ca HMMaolla yroBopa Ha OCHUTypaTesba. YTOBOP KOjH H3JIaxe
ocurypatesba GMHAHCH]CKOM PU3HKY 0e3 3HauajHOT PU3HKa OCHI'YpPama HUje YyTOBOP O OCUTYpamby.

B9 Jebununuja $uHAHCHjCKOT pH3MKa M3 mpwiora A o0yxBaTa JHCTy (PUHAHCHjCKHX U HE()HHAHCH]jCKHX
npomeHJbHBHX. Ta nucra o0yxBara He()MHAHCHjCKE NMPOMEHJBHMBE KOje HHCY KapaKTEpUCTHYHE 32 HEKY
YTOBOpHY CTpaHy, Kao INTO je MHIEKC TyOuTaka o]l 3eMJboTpeca y oJpeheHOM pEeruoHy MM HHACKC
TeMneparypa Bazayxa y oapeheHom rpaxy. OH oOyxBara He(MHAHCHjCKE IPOMEHJBHBE KOje CYy
KapaKTepHUCTUYHE 3a HEKY YTOBOPHY CTpaHy, Kao IITO je n30Hjame min Hen30ujame moxapa koju omrrehyje
WIN yHUINTaBa MMOBUHY Te crpane. llltaBuime, pusuk ox mpomeHa (ep BpeIHOCTH He()HHAHCH]CKOT
cpencTBa HUje (HDMHAHCH]CKH PU3HK aKo (ep BPEIHOCT ojpa)kaBa HE CaMO IPOMEHE TPXKHIIHHUX LeHa 3a
TakBa cpencTBa ((puHaHCHjCKa MPOMEHJbHBA) Beh 1 ycoB onpelheHOr HeHMHAHCHJKOT CPEACTBa KOje JPKHU
yroBopHa cTpaHa (HehHHaHCHjCKa MpoMeH/bHBa). Ha mpumep, ako rapaHiiMja pe3uayaiHe BPEIHOCTH
onpeleHor ayToMoOMIa H3NIaKe rapaHTa PU3UKY O MpoMeHe (HU3HUKOT CTama ayTOMOOWIIa, Taj PU3HK je
PY3HK OCHTypama, a He (pUHAHCHjCKH PH3HK.

b10 Hexu yroBopu m3iaxy ocuryparesba U (PMHAHCHJCKOM PH3HKY, IOpEN 3HAYAjHOT PH3HMKa ocurypama. Ha
HpUMep, MHOTH YTOBOPH O )KHUBOTHOM OCHIypamy IapaHTyjy M MHHHMAaJHy cTomy noBpahaja MMaormma
nonuce (IITO cTBapa (MHAHCHjCKM PU3MK) M TapaHTyjy MOOMTKE y CIIy4ajy CMpPTH. KOjU IHOHEKaa y
3HAYajHOj MEpH INpeBa3miIa3e OWIAHC Ha pauyHy MMaola IoJHce (IITO CTBapa PU3HK OCHTypama y O0JIHKY
CMPTHOT pH3uKa). TAKBH YTOBOPH CY YTOBOPH O OCHIYpamby.

b11 ITo HekuM yroBopuma, ocurypanu gorabaj nokpehe ucriaty n3Hoca HOBE3aHOT ca MHASKCOM IieHa. TakBH
YTOBOPH Cy YTOBOPH O OCHIYpamy, I10J] YCJIOBOM Jia MCIlIaTa Koja 3aBUCH OJI OCUTYPaHOT jorahaja Moxke
OutH 3HavajHa. Ha nmpumep, )KMBOTHA yCJIOBHA PEHTA IOBE3aHa Ca MHAEKCOM TPOIIKOBA )KHUBOTA IPEHOCH
pU3MK ocHrypama jep Iulahame 3amounmme Kajga ce JOTOAM HewsBecTaH jgorahaj — Kaga OCHTYpaHUK
npexxuBd. Besa ca MHIEKCOM ILieHa je yrpal)eHHM nepuBaT, ajau OHa Takohe MPEHOCH W PH3HK OCHTYpamba.
AKO je IpEeHOC pHU3MKa OCHTypama KOjH yCJIeqM Kao pe3yiTaT 3HauajaH, yrpaljeHH JepuBaT 3a/l0BOJbaBa
neUHUIKjy yroBopa O OCHUTYpamy, U Yy TOM CIydajy OH He Tpeba Ja ce o/Baja U oxMmepaBa Io ¢ep
BpenHOCTH (BHAeTH maparpad 7 osor IFRS).

b12 Jebunununja pusuka OoCHrypama Ce OJHOCH Ha PHU3UK KOjH OCHIypaTesb IPHXBATH OJ MMaola IOJHCE.
Jlpyrum peurnMa, pu3HK OCHTypama je MPeTXOJHO IocTojeh pu3HK KOjU je IpeHeT ca MMaola HoJIce Ha
ocuryparesba. Ha oBaj HauMH, HOBHM PH3HK CTBOPEH YTOBOPOM HHj€ PH3HK OCHTypamba.

b13 Jedunnnpja yroBopa o ocurypamy ce OJHOCH Ha INTETHH yTHUIld] Ha MMaoua moiuce. JepuHuimja He
orpaHMyaBa HMCIUIATy OCHMIyparesba Ha H3HOC jeJHaK (MHAHCHjCKOM YTHI@jy WITeTHor norahaja. Ha
npuMep, JeuHHIMja He HCKJbydyje HPUHIMI 3aMEeHEe “HOBO 3a CTapo” 10 KOM CE€ MMAaolly IIOJHCe
ncmtahyje 10BOJBHO Ja omTeheHo CTapo CPeACTBO 3aMEHU HOBHM cpencTBoM. CimdyHO ToMe, NeduHuimja
HE OTpaHUYaBa MCIUIATY 10 OCHOBY OPOYCHOI YTrOBOpa O )KHBOTHOM OCHIYpamy Ha (DMHAHCH]CKH IyOHTaK
KOjH TIpeTpIe HU3/pKaBaHa JIMLA IPEMUHYJIOT, HUTH CIpeYaBa UCILIATy yHanpesa onapeheHnx usHoca 1a ou
ce M3pavyyHao IryOuTaK y3pokoBaH cMphy uiu Hecpehom.

b14 Heku yroBopu 3axTeBajy HCIUIATy ako HACTYIH oJpeljeHH HEeU3BeCHH jaoraljaj, ajiu He 3aXTEBajy IITETHE
yTHIIaje Ha UMAOIIa IOJIKCe Kao MPeIyCiIoB 3a HCILIATy. TakaB yroBop HHje YTOBOP O OCHTYpamby, YaK U aKo
MMasal KOPUCTH yroBOp Ja yOnaKy U3JI0XKEHOCT JaToM pu3uKy. Ha mpumep, ako nmaai KOPUCTH JepruBatT
3a 3aITHTY JaTe HeUHAHCHjCKE MPOMEHJBUBE KOja je y KOpeNaIiju ca TOKOBUMA TOTOBHHE OJI CPE/ICTBA
HEKOT' CHTHTEeTa, Taj ACPUBAT HUje yTOBOP O OCUTypamby 3aTO LITO UCIUIATa HUje YCIOBJbEHA THME Ja JIH Ha
HMMaolla HEraTHBHO YTHYE CMambCHhe TOKa TOTOBHHE O] TOT cpeicTBa. 11 obparHo, neduHMIMja yroBopa o
OCHUTypamy Ce OJHOCH Ha Heu3BeCcHH jaoralhaj 3a KOjU je IITEeTHH YTHI@] Ha MMAolla IOJKCEe YTOBOPHH
npeaycioB 3a uciary. OBaj yroBOpHH IPeayClIOB HE 3aXTeBa Ol OCUTypaTesba Ja UCTPaXxyje Aa JIH je Taj
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Bb15

b16

b17

Bb18

noralaj 3aucTa npoy3poKoBao MTETHH yTHIA]j, M I03B0JbaBa OCHTypaTeJby Jia 0JI0H]je 1a U3BPIIHU UCILIATY
yKoJHKo HUje yoeheH na je Taj morahaj n3a3zsao mreTaH yTHIIS].

Ipecrajame MM CTaTHU PU3UK OJ] IPEBPEMEHOT MM 3aKacHEJIOr PacKua yroBopa (OXHOCHO pH3HK Ja he
Jpyra CTpaHa OTKa3aTH YrOBOP paHMje WM KaCHHUje OJ] JaTyMa KOjH je OCUTypaTesb OUCKHBAO IPHUINKOM
onpehuBama IieHe yroBopa) HHje PH3HK OCHIypama 3aTO INTO HCIUIATa JPYroj CTPAaHH HE 3aBHUCH OJ
HeusBecHOT Oyayher noraljaja Koju HEraTHBHO yTUue Ha Apyry cTpaHy. CIMYHO TOME, pH3HK OJ] TPOIIKOBA
(OTHOCHO PHM3HK OJI HEOYCKUBAHOI IOBehama aIMHHHMCTPATUBHHMX TPOIIKOBA ITOBE3aHHMX Ca H3BPIICHEM
yroBopa, a He TPOIIKOBA IMOBE3aHUX Ca OCHIypaHuUM porahajuMa) HHje PH3UK OCHIypama 3aTo IITO
HEOYeKHBaHO NoBehame TPOIIKOBA HE YTHYE HEraTUBHO Ha APYTY CTPaHy.

Crora, yroBop KOjH OCHTypaTesba M3JIaKe PU3UKY O]l IPEBPEMEHOT MIIM 3aKacHENOr PacKKaa yroBopa Win
TPOILKOBA HUje YTOBOP O OCHTYpamy, OCHM aKO OH Takohe He M3JIaxe OCUryparesba PU3HKY OCHUTYpamba.
MebhyTum, ako eHTUTET KOjH U3/aje yroBOp yOJIaXH Taj pHU3UK KopumhemeM ApYror yroBopa 3a IIPeHOC
Jiena TOT PU3KKa Ha JIPYTy CTpaHy, Taj APyTH YTOBOP M3JIaXKe IPYTy CTpaHy PU3HKY OCHTYpama.

Ocwuryparesb MOKe TIPUXBATHTH 3HAYajaH PH3MK OCHIYyparba Ol HMaolla MOJMCEe CaMO aKO je OCHTyparelb
CHTUTET KOjU j€ OJBOjEH OJ HMaola IMojuce. Y Clydajy 3ajeIJHHYKOT OCHIYpaTesba, 3ajeIHHYKH
ocuryparesb IpPHXBaTa PH3UK OJ[ CBAKOT MMaolla IOJIMCE U YIPYXyje ce 300T 3ajeHHYKOr CHOIIEHA
pu3MKa. Maja HMaoly MOJIKCa CHOCE 3aje/IHO Taj PU3HK y CBOjCTBY BIIACHHWKA, 3ajEIHUYKH OCUTYpaTelb je
HIIaK IPUXBATHO PU3KK KOJU YUHH CYIITHHY YTOBOPA O OCHUTYpamby.

Mpumepu yroBopa o ocurypamy

Criezie mpuMepH yroBopa 0 OCUTypamy, y ciIydajy Kajia je IPEeHOC PU3HKA OCUTYparba 3Ha4ajaH:
(a) ocurypame of kpahe min omreherma IMOBUHE.

©) OoCHUI'ypame OJl OJI'OBOPHOCTH 3a IPOU3BOJ, OCUTYpame OJ] OATOBOPHOCTH M3 JIEJIaTHOCTH,
rpahaHcke OATOBOPHOCTH WIIH MIPAaBHUX TPOIIKOBA.

(1) JKUBOTHO OCHTYparhe M yHanpes rialieHu TPOIIKOBH caxpaHe (Maja je CMpT W3BECHA, HEU3BECHO
je kaja he cMpT HACTYIMTH HJIH, 332 HEKE BPCTE )KUBOTHOT OCUTYpamba, Jia JId he CMPT HACTYIIHTH
TOKOM TEPHOa TIOKPUBEHOT OCHTYPAHEM).

(m) JKUBOTHE YCIIOBHE PEHTE W TIeH3Wje (OJHOCHO YroBopu Koju 00e30elyjy HamokHamay 3a
Hen3BecTaH Oyayhu morahaj — mpexuBibaBame OCUTYpaHHKa WIJIM TEH3MOHEpa — y LUIBY
roMarama OCUTYPaHHKY WM IIEH3HOHepYy Ja oApikaBa oapeljeHH )KUBOTHHU CTaHAApA, Ha KOju Ou
MHaYe HETaTUBHO YTHIAJIO FBHXOBO HA/KUBIbABAIGE).

(e) HMHBAJIMIUTET WM MEIUIMHCKA 3aIITHTA.

(P) o0e30eleHe 0OBe3HHIE, jeMCTBAa, YMHHAOCHE TapaHIMje W JIMIUTAIMOHE TapaHmnuje (To jecT
yroBopu Koju 00e30elyjy HamokHagy ako Apyra CTpaHa HE HCIYHH YTrOBOpHY o0aBe3y, Ha
npuMep 00aBe3y H3Tpame 00jeKTa).

() ocHrypame KpeanuTa KojuM ce 00e30ehyje Bpieme aepuHncanux miahama qa Ou ce MoBEpHOIly
pedyHIupao ry0uTak HacTao 3aTo WTO oxpeheHn Ay KHUK HUje H3BPIINO OIaroBpeMeHy ycIulaTy
y CKJIamy ca MPBOOHTHHM WM HU3MEHEHHM YCIOBHMA TYKHHUYKOT MHCTpyMeHTa. OBH yroBopu
MOTY Jla MMajy pa3jM4yuTe MpaBHE OOJHMKE, Kao IITO Cy (UHAHCHjCKA TapaHIlfja, HEKE BPCTE
aKpeIUTUBA, KPSAUTHHU IEPUBAT y BE3H Ca HEH3BPIIABAEM yroBOpAa WM YTOBOP O OCUTYpamby.
MelhyTuM, Hako OBH YrOBOPH 33/I0BOJbaBajy AS(GUHHIMjy YyroBOpa O OCHTYpamy, OHH Takohe
3aJJ0B0JbABAjy Ne(HHULN]Y yroBopa o puHaHCcHjcKoj rapanuuju u3 IAS 39 u y nemokpyry cy IAS
32* u IAS 39, a ne osor IFRS (Bumern naparpad 4(x)). Nmak, ako je €HTUTET KOjH je H37a0
yroBop 0 (pMHAHCHjCKOj rapaHLUjH MPETXOAHO SKCIUIMIMTHO H3jaBHO JIa TaKBE YrOBOpE cMarpa
YrOBOpUMA O OCHUTYpamy, Ta] CHTUTET CC MOXKE ONpenenuTh 3a npuMeny win [AS 39 u IAS 32°
WU OBOT CTaH/ap/ia Ha TaKBE YyTOBOpe O (PUHAHCH]CKO] TapaHIHju.

x) rapasiigje 3a mpou3Boj. ['apaHiidje 3a MPOW3BOJ KOje M3/a Apyra CTpaHa 3a poOy Kojy mpoja
npousBoljau, MOCPeTHUK WK TpojaBall ce Hamase y nenokpyry IFRS. Mehytum, rapanmmje 3a
IIPOU3BOJ KOje M3Jla JUPEKTHO MPOW3BOhad, MOCPEHUK WM MPOJABall Haja3e ce BaH HEroBOT
JIeJIOKpYTa, 3aTo IITO cy oHe oA Aenokpyrom IAS 18 u IAS 37;

1) ocurypame IIpaBa BJIACHHMINTBA (OJHOCHO OCHUTypame oJf OoTkpuha HejxocTataka y IIpaBy
BIACHUINTBY HAJ[ 3€MJBHINTEM KOjU HUCY OWINM OUYMIVIEHM Kaja je 3aKJbydeH YIroBOp O

5

14

Kapna enturer npuMenyje IFRS 7, nosusame Ha IAS 32 ce 3amemyje nozuBameM Ha IFRS 7.

Kana enturer npumemyje IFRS 7, nosuBame Ha IAS 32 ce 3amemyje nosuBameM Ha IFRS 7.

© IFRS Foundation



IFRS 4

ocurypamy). Y 0BOM cilydajy, ocurypanu norahaj je otkpuhe HeJocTaTka y IpaBy BIACHHUIITBY,
a He caM HeJJ0CTaTaK.

1) IIyTHO OCHTypame (OJHOCHO HAaJOKHA/JA y TOTOBHHH WJIM HAaTYpH MMaollMa ITOJIHCa, 3a IyOuTKe
NPeTpIJbEHE TOKOM ITyToBama). Y maparpaduma b6 m B7 pasmatpajy ce HEKH yroBopH OBe
BpCTE.

(x) 00Be3HHIIE 3a CIydYaj HEmoroje Koje 006e30elyjy ymameHe HCIIaTe TIIaBHHIC, KaMaTe WIH H

jemHor m gapyror, ako oapehenm norahaj mMTETHO yTHYe Ha e€MHUTEHTa OOBe3HHIE (OCHM aKo
onpehenn nmorahaj He cTBapa 3HayajaH PHU3HMK OCHTYpama, HAa MpUMEp ako je norahaj mpomeHa
KaMaTHEe CTOIIC I JIEBU3HOT Kypca).

() 3aMEHa OCHTypama M JPYTH YroBOPM KOjUMa CE€ 3aXTeBa MCIUIATa Ha OCHOBY HPOMEHa
KIIMMAaTCKHX, TEOJIONIKUX WIH JIPYruX (U3NYKUX IMPOMEHJBUBHX CBOjCTBEHUX jEJHO] YTOBOPHO]
CTpaHH.
(M) YIOBOpP O PEOCHUTYpamy.
b19 Crene nmpuMepH CTaBKHU KOje HE CIaajy y yroBOpe O OCHTYpamby:
(a) HWHBECTUIIMOHH YTOBOPH KOjU MMajy NPaBHU OOJIMK yroBOpa O OCHUTYpPamby, alld KOjU HE U3JIaKy

ocuryparejba 3HAYajHOM PH3HKY OCHIYpama, Ha IIPUMEp YTrOBOPH JXHBOTHOT OCHTYpama y
KOjUMa OCHMIypaTeb HE CHOCH 3HauajaH PH3UK O CMPTH (TakBH YroBOopH cy (pHUHAHCHjCKH
HWHCTPYMEHTH WM YyTOBOPH O yCIIyraMa HeBEe3aHH 3a OCUTypame, BuaeTn naparpage 620 u b21).

) YTOBOPH KOjH UMajy TIPaBHH OOJHMK OCUTYpamba, allil IPEHOCE CBE 3HaYajHEe PU3UKE OCHTYpama Ha
MMaolla T0JIMCE KPO3 MEXaHU3ME KOjH Cy NMPABOCHAXXHU M HE MOTY C€ OTKa3aTH M KOjU KOPHIY]jy
Oynyhe yruiate nMaona Iojuce Kao JUPEKTHH Pe3yJlTaT OCHI'ypaHHuX I'yOuTaka, Ha IIpUMep HEKH
(PMHAHCHjCKH YTOBOPH O PEOCHUTYpamy WM HEKH TPYIHU YTrOBOPH (TaKBH YTOBOpHU Cy OOHMYHO
(bMHAHCHjCKY MHCTPYMEHTH WM YTOBOPH O yCIyrama KOju HHCY YyTOBOPH O OCHUTYpamy, BHICTH
naparpade 520 u b21).

() CaMOOCHTYpame, IPYTUM peunMa, 3aJ[pyKaBamke PH3HKA KOjH je MOTao J1a ce IOKPHje OCUTYPamheM
(He IIOCTOjU YTOBOP O OCUTYpamy 3aTO LITO HEMa JJOroBOpa ca JPYroM CTPaHOM).

(m) YTrOBOpH (Kao MITO Cy KOIKapCKH YrOBOPH) KOjHMa ce 3aXTeBa HCIUIaTa ako HAcTaHe onapeheHH
HemsBecHH Oynyhu moraljaj, anu ce He 3axTeBa, Ka0 yTOBOPHH MPEyClIOB 3a UCIUIATY, Aa aorabhaj
LITeTHO yTHYe Ha uMMaona nomuce. MelhyTum, oBo He cmpedaBa Aa crnenuukanuja yHarpen
onpeleHe ucmate kKBaHTU(HUKYje TyOHTaK MPoy3poKoBaH oapeleHnm noralajem Kao IITO je CMPT
i Hecpeha (Bunetn Takohe naparpad 513).

(e) JIepUBATH KOjH M3JIaXy jefHYy CTpaHy (MHAHCHjCKOM PHM3HUKY, ajld HE PU3UKY OCHIypama, 3aTO
[ITO 3aXTEBajy Ja jelHa CTpaHa M3BPINM HCIUIATYy CaMO Ha OCHOBY IPOMEHA jeHE WM BHIIC
onpeleHNX KamMaTHHUX CTOIla, IieHe (MHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa, IieHe pole, JIEeBH3HOT Kypca,
HHJEKCAa IIeHa WIN CTONA, KPEIUTHOT pEjTHHra WIM KPEeOUTHOI WHAEKCAa WIN APYTUX
MIPOMEHJBHBHX, MO YCIOBOM J1a, y CiIy4ajy HeMHAHCHjCKEe MPOMEHJBHBE, Ta IIPOMEHIbUBA HHjE
CBOjCTBEHA YyrOBOPHOj cTpanu (Buzetu IAS 39).

(D) rapaHiyja Be3aHa 3a KpeAuT (WIM aKpeIWTHB, KPEJUTHH JIEPHBAT y BE3U ca HEU3BPIIABAHEM
yroBopa WK YTOBOpP O OCHTYpary KpeIuTa) KOjOM Ce 3aXTeBajy MCIUIaTe YaK W ako UMaJiall HHje
mpeTpreo ryouTtax 300T Tora mTO OYXXHUK HUje W3BpLIMO OimaroBpeMeHo Iutahame (Bumetu [1AS

39).

(r) YroBOpH KOjUMa C€ 3aXTeBa MCIDIaTa Ha OCHOBY KJIMMATCKe, I'€OJIOIIKEe WM Ipyre (Gu3uuke
MIPOMEHJBHBE KOja HUje CBOjCTBEHA YTOBOPHO] CTpaHHU (KOja ce OOMYHO ONHUCYjy Ka0 KIUMATCKH
JICpUBATH).

(x) oOBe3HHUIE y cilydajy Hemoroje koje o0e30elyjy cMameHe MCIDIaTe IIaBHMIC, KaMaTe WIN U

jETHOT M IpYTOT, HAa OCHOBY KJIMMATCKe, T'COJIOIIKE MM Apyre GU3nYke NPOMEHIbUBE KOja HUje
CBOjCTBEHA YTOBOPHO]j CTPaHHU.

B20 Axo yrosopu omucanu y naparpady b19 crBapajy ¢unancujcka cpencrsa win puUHaAHCHjCKe 00aBe3e, OHI
ce Hamaze y genokpyry IAS 39. M3mehy ocramnor, oBo 3HauM Ja yroBOpHE CTpaHE KOPHUCTE OHO IITO ce
TTOHEKa 1 Ha3WBa “‘Be3aHHM 00padyHOM”, Koje moipazymeBa cienehe:

(a) jenHa cTpaHa IpH3Haje MPUMJbCHY HaJOKHALY Kao (GMHAHCH]CKY 00aBe3y, a He Kao MPUXOJ.
(©) IpyTa cTpaHa NpHu3Haje nciaheHy HalOKHALy Kao (PMHAHCH]CKO CPEACTBO, a HE K0 PacXOf.
B21 Axo yroBopu omucanu y maparpady B19 ve crBapajy ¢unaHCcHjcKka cpencTBa mim (QuHaHCHjcKe obaBese,

npumemyje ce IAS 18. ITo IAS 18, mpuxon y Be3u ca TpaHCAKIHjOM KOja YKIbYUyje H MPYKamkbE YCIyra ce
Npu3Haje y CKiIamy ca (a3oM H3BpLICHA TpPaHCAKIHje, aKO CE HCXOJ TPAaHCAKLHUje MOXKE MOYy3IaHO
MIPOLICHUTH.
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Bb22

Bb23

Bb24

B25

b26

b27

3Ha4vajHu pU3nNK ocurypama

Heku yroBop je yroBop o OCHUrypamy caMo ako IPEHOCH 3Ha4ajaH pH3UK ocurypama. Y naparpaduma b8—
Bb21 ce pasmarpa pusuk ocurypama. Y naparpaduma Koju ciesie ce pa3mMarpa NpoLeHUBambeE 1a JIU j€ PU3HK
OcUTypama 3Ha4yajaH.

Pu3uk ocurypama je 3HauajaH ako, U caMo aKo, OCHTI'ypaHH jioraljaj Moxe JOBECTH JI0 TOTa Ja OCHTYpaTeb
wiaha 3HavajHe Apyre OeHedummje y OMIO KOM CiIydajy, OCHM y CiIydajy HEJOCTaTKa KOMEpIIHjaTHe
cymTiHe (OZHOCHO HeMa NPUMETHOT yTHIAja Ha SKOHOMHUKY TpaHCakije). AKo OM 3Ha4yajHe IoJaTHe
OcHeduiuje Ouile TIATHBE y ClIyyajeBUMa ca KOMEPIIHjaTHOM CYIITHHOM, YCIIOB M3 MPETXOTHE PEUCHHIIC
ce MOXKe HCITYHHUTH U aKo je jako Maja BepoBaTHoha mojaBe ocurypanor goralaja Wik 4ak ¥ ako OYeKHBaHa
(To ject, moHepUcaHa BEpOBaTHONOM) Cajialiba BPEJHOCT ITOTCHIM]aIHUX TOKOBA FOTOBHHE YHHH Majd
JICO OYEKHUBAHE Ca/lalllbe BPEITHOCTH CBHX IIPEOCTAINX TOKOBA TOTOBUHE 10 YTOBOPY.

Jonarne Genedunuje onucane y naparpady b23 ce ogHOCE Ha M3HOCE KOjH Mpena3e OHe KOju Ou Omin
IUIATHBH Ja Ce HHje JOoroauo ocurypanu pnorahaj (wsysmmajyhm ciydajeBe y KojuMa HENOCTaje
KOMepLHjaiHa cymTiHa). TH J0JaTHH M3HOCH 00yXBaTajy IOCTyNaK ca MOTPaKHBAWmHMa MM HPOLCHY
TPOIIKOBA MOTPAXKUBAHA, aJIH HCKIBYUYjY:

(a) ryouTak crocoOHOCTH Jia ce MMaolly nousmce Hamate Oyayhe ycimyre. Ha nmpumep, y yrosopy o
JKMBOTHOM OCHTypamy II0BE3aHOM Ca HHBECTHIIHjOM, CMPT MMaoIla IIOJIMCE 3HAYH 1 OCUTYpaTelb
BUIIIE HE MOJKE JIa BPIIHN YCIyTe yIpaBJbamba HHBECTHIMjaMa 1 1a To Hamtahyje. MehyTum, oBaj
€KOHOMCKH TyOHWTaK OCHTypaTresba HE OJpa)kaBa PH3UK OCHTYPama, Kao IITO HH PYKOBOJMIIAL]
3ajeHMYKOr (OHJA He Mpey3uMa PU3NK OCHIypama y ofHocy Ha Moryhy cMpt kiujenta. Crora,
MOTCHIMjaJlHA TYOWTaK HaKHaja 3a ympaBibarbe OyayhrM HHBECTHIIMjaMa HUje PEJICBaHTaH 3a
NIPOLCHUBAbE CTEIICHA PU3NKA OCUTYparba Koja ce IIPEHOCH YTOBOPOM;

(©) olycTajame IOCIe CMPTH OJ IMOTpakWBama Koja OM ce HW3BpILIMIA IOCHIE OTKAa3WUBama MIH
ycTynama. [Tomro je yroBop JOBeO 10 OBHX IOTPaXUBaba, OAYCTajambe OJl OBUX MOTPAXKHBAHA
HE KOMIICH3yje MMaolla IOJHCE 3a PH3UK KOjHU je NpeTxomHo mocrojao. Crora, oHAa HHCY
peleBaHTHA 3a IPOICHHUBAE CTEIICHA PU3UKA OCHIYpamba KOjH ce IIPEHOCH YyTOBOPOM;

() wiahame Koje 3aBHcH o1 jAorah)aja Koju He y3poKyje H3a3uBa ryOMTaKk Mmaoiy yroopa. Ha
[pUMep, Y3MHUMO Y 0O3Hp yroBOp KOjUM C€ O/l EMHTEHTA 3aXT€Ba Jia [UIATH MUJIMOH HOBYAHUX
JeIMHUIIA aKO CPEACTBO TMpeTprnu (Gu3mdko omreheme koje M3a3mBa Oe3HauajaH ESKOHOMCKH
ryOuTaK jejHe HOBYAHE jeJMHUIIC UMaola. Y OBOM YroBOpy, MMaliall IPEHOCH Ha OCHUTYpaTesba
Oe3HauajaH pU3MK OJ TyOWTKa jeJHE HOBYAHE jeAWHHILE. Y HCTO BPEME, YTOBOP CTBapa PHU3UK
KOjH HHj€ y BE3H ca OCUIypameM jaa he eMUTeHT MopaTH aa miatiH 999,999 HoBuaHMX jenuHHIA
ako HacTtaHe onpehenu morahaj. [TomrTo eMHUTEHT HE MpHUXBAaTa 3HAYajaH PU3UK OCUTYpamba O]l
MMaolia, 0Baj yrOBOP HHjE yTOBOP O OCUTYpaIbY;

(m) moryhe noBpahaje peocurypama. Ocuryparesb BUX IOCeOHO 00padyHaBa.

Ocwuryparesb IpOLCHYje 3HAYaj PH3UKA OCHIYpara 3a CBaKM IIOjeJIMHAYHH YrOBOp, @ HE Y OJIHOCY Ha
MaTepujalHoCT GpUuHAHCHjcKuX u3BemTaja.® Ha 0Baj HAYMH, PU3UK OCHUTYpama MOXKe OWTH 3HAYajaH 4aK
aKo MOCTOjM MHHHMaJHa BepoBaTHONa MaTepujaHUX TyOUTaKa 3a Leily Kiury yropopa. OBa mporeHa 3a
CBaKHW IOjeJMHAYHU YTOBOP OJaKIIaBa KiIacH(HKALHUjy yroBopa Kao yroBopa o ocurypamy. Mehytum, ako
je TO3HATO Ja ce PeJIaTUBHO XOMOI'€HA KIbHIa MambUX YroBOpa CaCTOjH Ol yrOBOPa O[] KOjUX CBH HPEHOCE
PU3HMK OCHTypama, OCHTypaTesb He Tpeba Ja Tperjielia CBaKd YroBOp y OKBHpY Te KIbHre na Ou ce
HAECHTU(GUKOBAO HEKOJIMKO HEJICPHUBATHUX YrOBOPA KOjH IIpeHoce Oe3HauajaH pH3HK OCUTYpamba.

W3 maparpada b23 — B25 mpouctuue 1a ako ce yroBopom Hciutahyje HaJoKHaga y Cilydajy CMpTH Koja
IpeJia3d M3HOC IUIATHB y Ciy4ajy Aa He HAacTyIH CMpT, Taj YrOBOp j€ yroBOp O OCHIYpamy OCHM aKO
HOBYaHa HAaKHa/1a 3a CIy4aj CMPTHU HUje Ge3HavajHa (IPOLECHEHO Yy OJJHOCY HA YTOBOP, a HE Ha ey KEbUTY
yroBopa). Kao mro je mpumeheno y maparpady b24(6), omycrajame mocie CMpTH, WIH OTKa3HBAKBE H
yCTyname IOTpaKMBaba HUCY YKJbYYEHH y OBY IIPOLICHY aKO OBO OJYCTajarke HE KOMIICH3Yje MMaola
TIOJIMCE 32 PU3UK KOjH je paHuje moctojao. CIMYHO, YTOBOP O aHYHTETy IpeMa KoM ce nuciuahyjy pernoBHu
M3HOCH JI0 Kpaja KMBOTAa MMaola IOJIHCE jeCTe yrOBOp O OCHIYparby, OCHM aKO YKYIHA )KHBOTHA YCIIOBHA
miahama HUCY Oe3HaYajHa.

ITaparpad b23 ce omHocu Ha HoBuaHe HakHajge. OBe HOBYAaHE HAKHAAE MOTY Ja oOyxBaTajy 3axTeB 3a
paHMjOM HCIIATOM HAaKHAJe aKo ce ocurypanu moralaj paHuje MOTOAM W HCIIaTa CE HE KOPHUTYje 3a
BPEMEHCKY BpPEJHOCT HOBLA. [IpuMep je ocHrypame TOKOM J>KMBOTa Ha (PUKCHH M3HOC (IPYTHM pedurMa,
ocurypame Koje 00e30ehyje huKcHy HOBUaHY HaKHAIy 3a CIIydaj CMPTH KaJa TOIl MpeMUHE HEKH MMaall

VY Ty CBpXy, YrOBOPH 3aKJby4EeHH HCTOBPEMEHO Ca CaMoj jeJHOM CTPAaHOM (MM YrOBOPHU KOjU Cy Ha APyrH HauuH Mel)ycOoOHO 3aBHCHN)

YHHE je/laH jeINHCTBEHH YTOBOP.
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nonuce, 6e3 naryma ucreka nokpuha). VissecHo je na he mmanan nonmce ympeTy, ajii je HEM3BECTaH JaTyM
cMptr. Ocurypatesb he mperpreTd TyOUTaK O OBHX MOjEAMHAYHHX YrOBOpA ako MMalall IMOJIHCEe YMpe
paHHje, 9aK ¥ aKo He OCTOjH CBEYKYITHH I'yOUTaK Ha ey KIbHTY YTOBOpA.

Bb28 AXO ce yroBOp O OCHTypamy pa3[BOjH Ha KOMIOHEHTY JEIO3MTa M KOMIIOHCHTY OCUTYpama, 3Hauaj
IpeHoca pU3UKAa OCHTypama Ce IpOoLeHyje MO3UBAeM Ha KOMIIOHEHTY OCHrypama. 3Hadaj pH3HKa
OCHTypama IIPEeHeTOT yTrpal)eHuM IepHBaTOM Ce NpOoLey]je T03UBamkeM Ha yrpal)eHn nepusar.

NMpomMeHe cTeneHa pu3unka ocurypamwa

B29 Heku yroBopu He IpeHOCE HMKAKAB PU3HK OCUTYpamha OCUTYPATE/by Ha MOYETKY, Maja KACHHUje IPEHOCe
pusuk ocurypama. Ha npumep, y3muMo y o003up yroeop koju o6e30ehyje onpeljenn mpuHOC Ha
MHBECTHIM]jY W 00yXBara OIIMjy Ja MMajall I0JHCce KOPHCTH MPHXOJ OJ MHBECTHIMje MO nocnehy 3a
KY[HO >KMBOTHY YCIIOBHY PEHTY IO TeKyhMM IleHamMa Koje OCHTyparesb MOTpaxyje APYIHM HOBHM
OCHTypaHUIIMMa KaJia WMaJIal] [OJIMCe W3BPIIM OIMIHKjy. YTOBOp He MPEHOCH HHKAKaB PU3HK OCHIYparbha
OCHTYypaTesby JOK Ce OIIIHja He W3BPIIH, 3aTO LITO je OCHIypaTesb CI000JaH a OJPEAN BUCHHY KHBOTHOT
aHyHTETa [0 OCHOBHU KOja OJIpakaBa PU3MK OCUTYparba IPEHET Ha OCHryparesba y To Bpeme. Melhytum, ako
yroBop ozpelyyje aHynTeTHH W3HOC (WJIM OCHOBY 3a MOCTAaBJ/hAHE AHYUTETHOT M3HOCA), YrOBOP MPEHOCH
PH3HK OCUTYpPara OCHTypaTesby Ha MOYCTKY.

B30 YToBOp KOjU HCIyHhaBa yCJIOBE Jla ce MPU3HA Ka0 YTOBOP O OCHIYPamy 0OCTaje yrOBOP O OCUTYpamy JIOK Ce
cBa rpasa 1 00aBe3e HE YKUHY WU HE UCTEKHY.
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