IFRS 9

MehyHapoaHu ctaHgapAa
¢dmHaHcunjckor ussewTaBarwa 9
PUHAHCNjCKU UHCTPYMEHTU

NMornasmse 1 Uums

[use oBor cTaHmapia je yCTaHOBJbABaHE MPUHIIMIA 32 (PMHAHCHUJCKO W3BEUITABAE O (DUHAHCUJCKUM CPeOCmEUMAa |
Qunancujckum 0basesama KOJUM Ce TPE3CHTY]y peJIeBaHTHE W KOpHUCHE HMH(OpMalHuje KOPUCHHINMA (PHUHAHCH]CKHUX
n3BeNITaja Ha OCHOBY KOJjUX BpIIe IPOLEHE H3HOCA, BPEMEHCKOT paciopesia 1 HeH3BeCHOCTH OyayhnX TOKOBa TOTOBUHE
CHTUTETA.

Mornaerse 2 flenokpyr

2.1 OBaj cranaapa Tpeda Aa NpuMemYjy CBH eHTHTETH HA CBe BPcTe (PMHAHCHjCKHX HHCTPYMEHATAa OCHUM:

(a) oHux yyemha y 3aBHCHe eHTHTeTe, IPUAPYKeHe eHTHTeTe U 3ajeJHHYKe MOAYXBaTe KOjU ce
pavyyHOBOJCTBeHO 00yxBaTajy y ckiaany ca IFRS 10 Konconuoosanu ¢punancujcku uzeemumaju,
IAS 27 Iojeounaunu gpunancujcku useewmaju nnu 1AS 28 Hueecmuyuje y npuopysrcene
enmumeme u 3ajeonHuyxe nooyxeame. Mehyrum, y Hekum ciaydajeuma, IFRS 10, IAS 27 uin
IAS 28 3axTeBajy wiu 103B0/baBajy €HTHUTETY Ja PAvYyHOBOJACTBeHO oOyxBara yuemha y
3aBHCHE eHTUTeTe, IPUPY:KeHe eHTHTeTe WM 3ajeJHHYKe NoJyXBaTe y CKIady ca HeKHM WU
CBHM 3aXTeBHMa OBOr cTanaapaa. Enturern takohe Tpebda 1a nmpuMemyjy oBaj craHgapa Ha
JepuBaTe MO OCHOBY ydemha y 3aBHCHMM €HTHTETHMMA, NMPHAPYKEHUM EHTHTETHMA WJIH
3ajeJHHYKHM TOAYXBATHMAa OCHM AaKoO /JepUBAT He HUCHYHhaBa NepUHUIHMjy HHCTPYMeEHTa
kanurtajaa eaturera u3 IAS 32 Qunancujcku uncmpymenmu: Ilpezenmauuja.

(6) mpaBa u o0aBe3a Mo JU3HHIOM Ha Koje ce npuMemyje |IFRS 16 JTuzunz. Mehyrum:

(i) NOTPA’KUBAIGA 0 OCHOBY (UHAHCHjCKOr JM3MHTa (Tj. HEeTO MHBecTHIMje Yy (GHHAHCHjCKH
JIM3MHT) U MOTPA’KHBAKa M0 OCHOBY MOCJOBHOI JIM3MHIa Koje NMpH3Haje AaBajal JIM3HHra
MOJJI0JKHA €y 3aXTeBHMMAa M3 0BOI CTAHAAP/A KOjU ce 0JHOCe HA NMPEeCTAHAK NPH3HABAILA U
yMameme BPeIHOCTH;

(i) oGaBe3e Mo OCHOBY JIM3MHIA KOje NMPU3HAje KOPHUCHHUK JIM3MHIA MOJJIO0KHE CYy 3aXTeBMMA W3
naparpadga 3.3.1 oBor cTaHapAa Koju ce 0JHOCe HA IPECTAHAK NPH3HABakbAa; U

(ili) mepuBaTa Koju cy yrpalleHum y JM3HMHIre MOMJIEXKY 3aXTeBHMAa M3 OBOI CTaHAapiAa KOju ce
oHoce Ha yrpaljene qepuBare.

(x) mpaBa m o0aBe3a MOCJI0ABaLA N0 OCHOBY INIAHOBA Je(PMHUCAHUX NPHMAamka, HA Koje ce MpUMembYyje
1AS 19 Hpumara 3anocnenux.

(1) ¢uHAHCHjcKHX HHCTPyYMeHATa KoOje je eMHUTOBA0 EHTHTET KOjU 3a10BOJbaBajy aAepUHHIUjY
HHCTpyMeHTa KanuTaga u3 [AS 32 (ykspyuyjyhu onmuje u BapanTe) WM 3a Koje ce 3aXTeBa J1a ce
KJIacHQUKYjy Ka0 HHCTPYMEHTH KanuTala y CcKiaagy ca mnaparpaguma 16A m 166 wnim
naparpagpuma 161 u 161 crannapaa IAS 32. MehyTtum, nmanan oBakBHX HHCTPYMEHATa KanuTajla
Tpe6a Na mpuMemyje 0Baj CTaHJapJ] HA Te HHCTPYMEHTe, OCHM aKO He HMCIYHaBajy ycJoBe
u3y3uMama noa (a).

(e) mpaBa u o0aBe3a Koju HacTajy noj (i) yroBopom o ocurypamy kao mrto je gedpunucano y IFRS 4
Yeo060pu o ocuzypamy, xoju He cnanajy y npasa u o6aBe3e H31aBaola KOjH HACTajy MOJ yroBopuma
0 OCHI'ypamy, a KOjH 3a10BO/baBajy Ae(UHHLHjy yroBopa o ¢puHAHCHjcKOj rapaHumju, wiam (ii)
yroBopoMm koju je y okBupy aeaokpyra IFRS 4 3aTo mito cagp:ku oGesiexxje nuckpennonor y4demrha.
MehyTtum, oBaj cTaHaapA ce NpuMembyje Ha JAepuBaT Koju je yrpallem y yroBopy y OKBHpPY
nesokpyra IFRS 4 ako nepuBat cam mo ce6u Huje yroBop y okBupy aeaokpyra IFRS 4. Takole,
aKo je M3IaBajall yroBopa o0 (GUHAHCHjCKOj rapaHUHUjU NPEeTXOAHO eKCIUVIMIMTHO TBPAHO Ja
TpeTHPAa OBAKBe YIOBOpe KAa0 YroBope 0 OCHIYpamYy, H3AaBajal MoKe 1a ogadepe 1a nmpumemyje
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2.2

2.3

2.4

2.5

omno osaj crangapa umian IFRS 4 nHa oBakBe yroBope o (GMHAHCHjCKOj rapaHuuju (BHIETH
naparpage b2.5-52.6). U3naBanan moske na BpmM oBaj oxa0up ox yropopa 10 yrosopa, aau
01a0up 32 CBAKH YIrOBOP je HEONO3MB.

(¢) dopBapa yrosopa m3mel)y cTMmaoma M mpoaaBna aKNHja 0 KyNOBHHHM HWJIM NPOAAjH CTe4eHOT
eHTUTETA KOju he pe3yJTHpaTH MocjJ0BHOM KOMOUHauujoM y okBupy aenokpyra |FRS 3 ITocnogne
kombunayuje na Oyayhm natym crunama. Ilepuon Tpajama ¢opBapa yroBopa He Tpeda 1a
npeMariinyje pa3yMHH NMePHO] KOju 61 00MYHO GHO HEONXOJAaH 32 CTUIAIbe 3aXTeBAHUX 0/100pema U
3a (pUHAJN3Npamk-e TPaHCaAKIHje.

(r) ofaBe3a Mo OCHOBY 3ajMa Koje He CHaJajy y oHe o0aBe3e IO OCHOBY 3ajMa Koje Cy OmucaHe Yy
naparpagy 2.3. Mehyrum, emuTeHT 00aBe3a Nmo OCHOBY 3ajMa Tpefa Aa HpuMemYyje 3axTeBe
yMambemha BPeHOCTH OBOI CTAHJAAp/a HA o0aBe3e IO OCHOBY 3ajMa KOjH HHAaYe HUCY Y AeJOKPYry
oBor crannapaa. Takohe, cBe oGaBe3e IO OCHOBY 3ajMa MOIJIeXKY 3aXTeBHMa 3a IpecTaHAK
NPU3HABAKAa M3 OBOI CTAHAAP/A.

(x) ¢uHAHCHjCcKHX HHCTPYMeHATa, YTOBOpPa H 00aBe3a Mo TpaHcaKnujaMa Miiahama Ha OCHOBY aKIHja
Ha Koje ce npuMmewyje IFRS 2 ITnahamwa na ocnogy axuyuja, ocuM yroBopa y OKBHPY /AeJOKpPyra
naparpaga 2.4-2.7 oBor cTaHAapAa Ha Koje ce 0Baj CTaHAapI NpuUMebyje.

(1) mpaBa Ha miuahama y nuby HajJlOKHAJde €eHTHTETY W3AaTaKka KOjU Cy O] Hera 3axXTeBaHH paau
H3MHpema o0aBe3e KoOjy NpH3HAaje Kao pesepBucame y ckiaany ca IAS 37, Peszepsucama,
nomenyujanne odaseze u NOMEHUUjAIHA UMOGUHA, WM 32 KoOje je, Y HEKOM paHHjeM INepUOaY,
NMPU3HA0 pe3epBucame y ckiaangy ca IAS 37.

j) mpaBa m o0aBe3a okBupy penokpyra IFRS 15 Ilpuxoo 00 yzoeopa ca kynyuma, xoju c
y y y Y Ju - cy
(pMHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH, OCHM OHMX 3a Koje je y IFRS 15 naznaueHo na ce pauyHOBOACTBEHO
00yxBaTajy y CKJIaay ca OBUM CTAHAAPAOM.

3axTeBH 32 yMameme BPeJHOCTH OBOT CTaHAapAa Tpeda ia ce MpUMeIbYjy Ha oHA mpaBa 3a koja IFRS
15 HazHayaBa 1a ce pauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy y CKJIaAy ca OBMM CTaHAApIOM 3a CBpXe MPU3HABaHa
J00MTaKa WM TYONTAKa M0 OCHOBY YMam€iha BPeHOCTH.

Cienehe odaBe3e o 0CHOBY 3ajMa (KpeauTa) Cy y OKBHPY AeJOKPYra oOBOr CTaHAapaa:

(a) o0aBe3e MO OCHOBY 3ajMa KoOje EHTUTEeT O3HA4YH Kao ¢uHaHCHjcke o0aBe3e Mo (ep BpeIHOCTH
Kpo3 OumiiaHc ycnexa (BuaeTu nmaparpadg 4.2.2). EHTUTeT KOju MMa NpeTXOQHY NMpakKcy npoaaje
cpeAcTaBa Koja cy pe3yJTaT H-eroBuX 00aBe3a 0 OCHOBY 3ajMa y0p30 HAKOH HacTaHKa Tpeba 1a
NpHuMemYyje 0Baj CTAaHAApP/ Ha CBe CBOje 00aBe3e 110 OCHOBY 3ajMa y HCTOj KJIACH.

(0) o0aBe3e Mo OCHOBY 3ajMa Koje ce MOIY H3MHPHUTH HETO Y TFOTOBHHHM HJIM HCIOPYKOM HJIH
eMHUTOBam-eM Jpyror (punancujckor uHcTpyMenta. OBe 00aBe3e M0 OCHOBY 3ajMa Cy JiepHBaTH.
O0aBe3a nmo oCHOBY 3ajMa ce He CMaTpa U3MHPEHOM HETO caMo 3aTO LITO ce 3ajam oTmiaahyje y
paTtama (Ha mpuMep, 3ajaM — KpeauT o0e30eheH HeKpeTHHHOM y W3rpaamu ce ucmiiahyje y
paTaMa y CKJIaJy ca HanmpeaoBambeM U3rpajibe).

(m) o0aBe3e 3a o0e30ehuBame 3ajMa (KpenuTa) ca KAMAaTHOM CTONOM HMKOM Of Tp:kumiHe. (Bugetn
naparpa¢ 4.2.1(x)).

Ogaj crangapa Tpe6a 1a ce mMpuMelbyje HA OHe YroBOpe 3a KYNMOBHHY WM MPoOJajy He()MHAHCHjCKe
CTaBKe KOjH ce MOy H3MMPUTH HETO Yy FOTOBMHH WJIH JAPYroM (UHAHCHjCKOM MHCTPYMEHTY, WJIH
pa3MeHOM (QUHAHCHjCKMX HHCTPYMEHAaTa, Kao Aa cy YroBOPH (UMHAHCUjCKH HHCTPYMEHTH, ca H3Y3eTKOM
YroBOpa KOjH Cy 3aK/by4YeHH M KOjH HACTaBJbajy /1a ce ApP:Ke Yy CBPXY MOTBpAe 0 NMpHjeMy WUJIH UCTIOPYLH
He(pMHAHCHjCKe CTaBKe y CKJIAy ca 04eKHBAHHUM NOTpe0aMa eHTHTeTa Be3aHHX 32 KyNOBHHY, NPoAajy
win kopnmheme. Mel)ytum, oBaj crangapa TpeGa aa ce nmpuMemyje Ha OHe YroBOpe 3a KOje eHTHTeT
03HA4M J1a Cy OAMEPEHH 1o (ep BpeTHOCTH KPo3 OUIaHC ycmexa y cKiaaay ca maparpadgom 2.5.

YroBop 3a KynoBHHY WJIH Npojajy HepUHAHCHjCKE CTABKE KOjH ce MOKe M3MHPHTH HETO Y TOTOBHHU
WIH ApPYroM (UHAHCHjCKOM HWHCTPYMEHTY, WJIU pa3MeHOM (MHAHCHjCKHMX MHCTPYMEHATa, Kao JAa cy
yroBopu (pMHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH, MO3Ke HEONO3MBO Ja ce 03HAYH Kao oaMepeH no ¢ep BpeIHOCTH
KPo3 0MjIaHC ycmexa 4aK M aKo je 3aKk/by4eH y CBPXY NpHjeMa WM NCHOpyKe HepMHAHCHjCKe CTaBKe y
CKJIaay ca 0YeKMBalbMMa TOT eHTHTETa, MPOJajoM WM 3axTeBHMa 3a Kopuimhemem. OBo 03HauYaBame
je IocTymHO caMo Ha MO4YEeTKY Tpajarka YroBopa WM €aMoO aKo eJMMHHUINE HJIN 3HAYAjHO cMambyje
HeJ0C/JIeTHOCT OAMepaBamha MJIM NpH3HaABama (IITO ce TIOHEeKaJ] Ha3uBa “payyHOBOACTBEHA
HeycarJialeHocT”) Koja OM ce MHAYe jaBMJIa ycJieJ HeNMPH3HABAaWka TOT YrOBOpa 3aTO WITO je HCK/bYYeH
W3 eJIOKpPYra oBOT cTaHaapaa (Buaetn maparpad 2.4).
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IMocToje pasnuyuTH HAYMHU HA KOje YrOBOD 3a KyNOBHMHY WIM IIpOJajy He(HHAHCUjCKE CTaBKE MOXE Ja ce
U3MUPU HETO Yy TOTOBHHH WIM APYroM (GHUHAHCUJCKOM HHCTPYMEHTY WM pa3MEHOM (HHAHCHUjCKUX
uHcTpyMeHaTa. OHu 00yXBaTajy:

(a) xama yciOBM YroBOpa J/03BOJbaBajy CBAaKO] CTPaHH HETO M3MUPUBAKE Yy TOTOBHHU WM IPYroM
(hMHAHCHjCKOM MHCTPYMEHTY WJIM Pa3MEHOM JIpyTuX (PMHAHCHJCKMX MHCTpyMEHATa;

(6) xama cmocoOHOCT HETO M3MHpPHBAama y TOTOBUHHM WIM JPYroM (DUHAHCHJCKOM HHCTPYMCHTY, HWIH
pasMeHOM (MHAHCHJCKHX MHCTpyMEHATa, HHje eKCIUIMIWTHA M3 YCJIOBa YroBopa, Bel eHTHTEeT nma
HPaKCy HETO M3MHPHBaEba CIMYHUX YrOBOpPa y TOTOBMHH WM IPYroM (QHHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY
WK pa3MeHOM (GHHAHCHJCKUX HHCTpyMeHaTa (OHII0 ca CypPOTHOM CTPaHOM, 3aKJbYUHBAEEM yroBOpa O
OTIIMCHBAkbY WM MPOAAJOM YrOBOpa Mpe M3BPIICHA HIIN HCTEKA);

()  kaga, 3a CIIMYHE YrOBOpE, CHTUTET MMa IMPaKCy HCIIOPYKE OCHOBHOT MHCTPYMEHTA M H-ETOBE Mpojaje
yOp30 MOCNie MCIOPYKE y CBPXY CTBapama JOOUTKA O] KPATKOPOUHHX (IyKTyalhja IeHe MM MapiKe
JHIepa; u

(1)  kana ce HepUHAHCHjCKA CTaBKa KOja je MPeaIMeT yroBopa MOXKe 0JJMaxX KOHBEPTOBATH y TOTOBHHY.

Yrosop Ha koju ce mnpumemyje (0) wam (1) HHUje 3aK/bydyeH Yy CBpPXy IpHjeMa WIM Kao HCIOpYyKa
He(MHAHCH]CKE CTaBKE y CKJaJy ca OYEKHMBAHOM KYIIOBHHOM EHTUTETa, INPOAAjoM WM 3axTeBUMa 3a
kopumheme U, y CKIamy ca THM, je ITOJ AEJTOKPYroM OBOT' cTaHaapzaa. J[pyrd yroBopu Ha Koje ce IpHMemyje
naparpa¢ 2.4 ce mpouemyjy Ia Ou ce oApeqwIo Ia I Cy MCIUIATHBH Ja C€ Y KOHTHHYHUTETY JIpXKEe y CBPXY
MIOTBP/IE O MPHUjeMy WM Kao UCTIOopyKa HeUHAHCHjCKe CTaBKe y CKJIAIy ca OYeKHBAaHUM IOTpedama eHTUTETa
BE3aHUM 32 KYIOBHHY, IPOAIAjy WK KOopHIIheme U y CKIIaay ca THM, je IOJ AeIOKPYTOM OBOT' CTaHAApIa.

IIponara ommuja Aa ce Kynu WIK Ipojaa HehUHAHCH]CKA CTaBKa KOja C€ MOYKE H3MHPHUTH HETO Y TOTOBHHU HIIH
IpyroM (GMHAHCHJCKOM MHCTPYMEHTY, HJIM Pa3MeHOM (MHAHCHJCKHX HHCTPYMEHATa, Y CKIaxy ca maparpadom
2.6(a) wnm 2.6(xm), je mon AEIOKPYroM OBOI CTaHAapnaa. TakaB yroBop ce HE MOXKE 3aKJbYYHTH Y CBPXY
ImpujeMa HIM MCIOpyKe He(UHAHCHjCKE CTaBKe Yy CKJIaJy ca OYEKMBAHUM NOTpebaMa €HTUTETa BE3aHHUX 3a
KYIIOBHHY, TIPOJIajy WM KOpHUIIheme.

NMornaeme 3 NpusHaBawbe U NpecTaHak Npu3HaBamwba

3.1 NMoyvyeTHO Npu3HaBawe

311

3.1.2

EntuTeT Tpeb6a na nmpusHa (GUHAHCHjCKO CpeACTBO WM (pMHAHCHjCKY 00aBe3y y CBOM H3BelITajy O
(puHaHCHjCKOj MO3MIUjH CaMO OH/1a Ka/la eHTUTET MOCTAHE jeJHa 01 CTPaHA HAa KOjy ce 0iHOce YTOBOpHe
oapende mHcTpymeHTa (BuaeTn mnaparpage Bb3.1.1 m B3.1.2). Kaga enTuter nmpBH myT Npu3HAaje
¢puHaHCHjcKko cpeacTBO, TpeGa na ra kiacupukyje y ckiaay ca maparpapmma 4.1.1-4.1.5 u na ra
oaMepaBa y ckJjaay ca maparpadpuma 5.1.1-5.1.3. Kaga eHTHTeT HpPBH NYyT NpH3HAje (PUHAHCHjCKY
obaBe3y, Tpeba 1a je ki1acupukyje y ckiaaay ca naparpaguma 4.2.1 u 4.2.2 u 1a je oaMepaBa y cKiIagy ca
naparpagom 5.1.1.

PenoBaH Ha4yMH KynoBuHe unu npopaaje hMHaHCUjCKUX cpeacTaBa

Peooean nauun kynoeune unu npooaje GUHAHCHjCKUX CpeJAcTABA Tpeda 1a ce MPU3HA U [1a ce MpecTaHe

ca NpU3HaBaWbeM, aKO je IPUMEeH/bHBO, IPUMEHOM PaYyHOBO/JCTBEHOT 00yXBaTamba HAa 1aTYM TPropama
WIN HA JaTyM H3MHpema (BuaeTu naparpade b3.1.3-B53.1.6).

3.2 MNMpecTaHak npu3HaBaka hMHAHCUjCKUX cpeacTaBa

321

3.2.2

V¥ koHconuaoBaHUM (MHAHCHjCKUM U3BemTajuMa maparpadu 3.2.2-3.2.9, b3.1.1-63.1.2 u B3.2.1-b3.2.17 ce
IpUMEYjy Ha KOHCONHIOBaHOM HHUBOY. CTora, €HTHTET NPBO KOHCONHAYje (hMHAHCHjCKE H3BEINTaje CBUX
3aBUCHHX eHTHTeTa y ckiaay ca IFRS 10, a 3aTuMm npumemyje Te naparpade Ha pes3yaryjyhy rpymy.

IIpe npouemuBama 1a Ju, U 'y KOjoj MepH, je npecmaHnak npu3naear,a NPUKJIAJaH CX0QHO naparpadpuma
3.2.3-3.2.9, enturer yTBphyje na am TH naparpadu Tpeda na ce mpuMeHe Ha /e0 (HHAHCHjCKOT
cpeacTBa (MJIM €0 rpyne CIMYHUX (PMHAHCHUjCKHUX CpeACTaBa) WM HAa (PMHAHCHjCKO cpeIcTBO (MJIH
rpyny cJM4HUX (PMHAHCHjCKHX CPe/IcTaBa) y LeJHHHU, Kao WITO CJIelH.

(a) Taparpadu 3.2.3-3.2.9 ce npumembyjy Ha Ae0 pUHAHCHjCKOT cpeAcTBa (MJIM €0 rpyne CIUIHUX
(unaHCHjcKHX cpeAcTaBa), caMO KaJa [e0 KOjH ce pa3MaTpa 3a NpecTAHAK NPU3HABAIA
3a710BOJbaBa jeaaH o ciaenaeha Tpu yciosa.
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3.23

3.24

3.25

(i)  [eo yk/byuyje camo moceoHo oxpeleHe TokoBe roTroBuHe 0/ (PUHAHCHjCKOT CpPeEACTBA
(WU rpyne cIMYHMX (PpMHAHCHjCKHUX cpeacTaBa). Ha nmpumep, kaga eHTHTET 3aK/by4H
TPOCTPYKY ONIMjy KaMaTHe CTONe MPUJIMKOM 4Yera Jpyra cTpaHa cTHYe NMpPaBO Ha
TOKOBE TOTOBHHE 0 OCHOBY KaMmaTe, aJli He W Ha TOKOBe TFOTOBHHE MO OCHOBY
rJIABHUIE TYKHMYKOT HHCTpPyMeHTa, naparpagu 3.2.3-3.2.9 ce npuMemyjy Ha TOKOBe
TOTOBHMHE 110 OCHOBY Kamare.

(i) deo yk/pyuyje camMo MOTHYHO NPONOPHHOHAIHO (NMpo pata) ydemhe y TOKOBHMA
TOTOBMHE 01 (PMHAHCHjCKOT CcpeAcTBa (WJIM TIpyne CJINYHUX (UHAHCHjCKHX
cpeacraBa). Ha nmpumep, Kaga eHTHTET 3aK/bYYH CHOPa3yM NPHJINKOM KOT Jpyra
cTpana go0uje nmpaBa Ha 90% y4yemha y cBUM TOKOBHMAa rOTOBHHE O AY:KHUYKOT
HHCTpyMeHTa, naparpagu 3.2.3-3.2.9 ce npumemyjy Ha 90% THX TOKOBa roTOBHHeE.
AKO NOCTOjM BHIIE APYrMX CTPaHa y YroBOpy, He 3axTeBa ce Ja CBaKa YroBOpPHa
CTpaHa MMa NPONOPIMOHAJHO ydyemhe y TOKOBMMa TroTOBHMHE, IOJ YCJIOBOM /12
€HTUTEeT KOjHu BPILIU MPEeHOC UMa MOTIIYHO MPOTOPIIMOHAJIAH J1€0.

(iii) Meo yx/byuyje camMo MmOTHYHO NpomOpUMOHAAHA (MPo parta) ywemha y moceGHO
oApeh)eHUM TOKOBHMA TOTOBHMHE 01 (PMHAHCHjCKOI CpeACTBa (WIH rpyne CIMYHHX
¢puHaHcHjckux cpexncraBa). Ha npumep, kafa eHTHTET 3aK/by4H YrOBOP NHPUJIMKOM
KOI Jpyra crpaHa aoduja mpaBa Ha 90% ToxoBa roTOBMHEe O] KaMaTe Ha
¢punancujcko cpencrso, naparpagu 3.2.3-3.2.9 ce npumemyjy Ha 90% THX TOKOBa
roTOBHHE 0] KamMaTe. AKO MOCTOjH BMIlle JPYTHX CTPaHAa y YTOBOpY, He 3aXTeBa ce J1a
CBaKa YroBOpHa CTpaHa MMa NMPONOpHHOHAJHO y4yemhe y moce6Ho oapelleHoM TOKy
roTOBHHE TIIOJ YCJI0BOM [a eHTUTeT KOjU BpIIM MNPeHOC HMa MOTHYHO
MPONOPIHOHAIHO Y4yeurhe.

©6) VY cBuMm apyruMm ciaydajeBuma, maparpapu 3.2.3-3.2.9 ce mpuMemyjy Ha (PUHAHCHjCKO
CpPeACTBO Yy LEJIHMHH (MJIM HAa Tpyny CJIMYHUX (pUHAHCHjCKMX cpeacTaBa y neaunu). Ha
npuMep, Kajia eHTHTeT BPIIM npeHoc (i) mpaBa Ha NpBUX WM Nociaeambux 90% cakymbeHe
TOTOBHHE 0 (PMHAHCHjCKOT cpeAcTBa (WM rpyne pMHAHCHjCKUX cpelcTaBa), uiu (ii) npasa
Ha 90% TokOBa roToBHHe 0] Ipyle NOTPAKNBAaKkAa, aTH 00e30ehyje rapanuujy kynuy aa he
MY Ha/IOKHAJAUTH KpeauTHe ryouTke 10 8% o1 M3HOCa riiaBHHULe NOTPAKMBaka, Naparpagu
3.2.3-3.2.9 ce mpuMemYyjy Ha (PMHAHCHjCKO CPEICTBO (WJIH IPyny CAUYHUX (UHAHCHjCKHX
cpeAcTaBa) y LeJIMHM.

Y naparpadpuma 3.2.3-3.2.9, TepMuH “QpMHAHCHjCKO CPeACTBO” ce OAHOCH WJIM HA [e0 (pMHAHCHjCKOT
cpeacTBa (WIM Ae0 rpyne cCJIM4YHUX (HHAHCHjCKHMX CpeACTaBa) Kao wWTo je yrsBpheno mox (a) y
MPEeTXOHOM TEKCTY WJIH, Y CYNPOTHOM, Ha (pMHAHCHjCKO cpeACTBO (MJIM rPyNy CAMYHUX GUHAHCH|jCKUX
cpe/cTaBa) y LeJHHM.

EnTnTeT Tpeda 1a npectaHe 1a Npu3Haje GUHAHCHjCKO CPEACTBO CaMO Kaja:

(a) yroBopHa mpaBa Ha TOKOBe FOTOBHHe 0/ (PMHAHCHjCKOI CPeJACTBA MPeCTaHy Aa Baxe; WJIHN

0) npeHece (GUHAHCHjCKO CPeACTBO KaKo je M3HeTo y maparpaguma 3.2.4 u 3.2.5 u Taj npeHoc ce
KBaTH(UKYje 32 NpecTaHAK IPU3HABaKka y CKJIaQy ca naparpadgom 3.2.6.

(Bugetu maparpad 3.2.1 3a npoaaje ¢ppuHaHCHjCKHX cpeIcTaBa HA PeJOBAH HAYHH.)

EnTHUTEeT BpuIN NpeHOC (PMHAHCHjCKOT CPeICTBA caMO Kaja, WiIu:

(a) nNpeHOCH YrOBOPHA NMPaBa HA NPUMAaH-€ TOKOBA rOTOBHHE 01 (UHAHCUjCKOT CPEACTBa; WM

(0) 3aap:kaBa YroBopHa NpaBa Ha NMpUMame TOKOBAa TOTOBHHE O] (PMHAHCHjCKOI CpeACcTBa, aJH
npey3uMa YroBopHy o0aBe3y aa ucmiahyje TokoBe roTOBHHEe jeJHOM WJIM BHIIE NpUMAaJana
npeMa Yropopy Koju 3a10B0JbaBa ycJjioBe y maparpadgy 3.2.5.

Kana eHTHTeT 3aap:KH YroBOopHa mpaBa Aa NpHMa TOKOBe TOTOBHHE 01 (uHaHCHjcKOr cpeacTBa
(“opurnHaJHoOr cpeAcTBa”), aJId NMpey3uMa YroBOpHY 00aBe3y 3a miiahame THX TOKOBAa rOTOBHHE jeTHOM
WIN BHUIIe eHTHTeTa (“KpajlmuX NpuManana”), eHTHTET TPeTHpPa Ty TPAHCAKIHjYy Ka0 IPEHOC
(puHAHCHjCKOT CpeICcTBa CaMO aKo CYy 32/10BO/bEHA CBA TPH YCJI0BA HABEJAEHA Y 1a/beM TEKCTY.

(a) Entuter HemMa o6aBedy na miaaha wu3Hoce KpajilbUM NPHMAoOOMMa OCHM aK0 He CaKyNlmHu
eKBHBAJIEHTHEe H3HOCE 0] OPUTMHAJHOI cpeacTBa. KpaTkopounu aBaHcH, 32 KOje eHTHTET MMa
npaBo Ha myHu moBpahaj mo3ajuMsbeHor mM3HOca IUIyc ofpadyHaTa KaMaTa MO TPKUIITHHM
cTONaMa He Kpllie 0Baj yCJIOB.

(6) IIpema yroBopy o0 mpeHocy, eHTHTeTy je 3a0pameHO 1a MNpojaje WIH 3ajaKe OPUTHMHAJHO
cpeACTBO ocUM Kao o0e30eheme Kkpajl,uM mpuMaomuMa 3a o6aBe3y na uM miaha TokoBe
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rOTOBHHE.

(x) EnTnTeT MMa o006aBe3y aa J03HAYM CBe TOKOBE TOTOBHHE KOjé CAKYINH Yy KOPHCT KpajibuX
npumanana 6e3 Beher onnarama. Ilopen Tora, enTuTeT HemMa oBJamhema 1a peHHBECTHPA TAKBe
TOKOBE TOTOBMHE, OCHM KAa/Ia je pe4 0 MHBECTHIHjaMa y TOTOBHHY WJIH FOTOBHHCKE €KBUBAJIEHTE
(xako je nepunucano y IAS 7 Uzeewmaju o mokosuma zomosune) TOKOM KpaTkor Mehynepuoga
0]1 1aTyMa CTHIAKka TOTOBHHE /I0 JaTyMa 3aXTeBaHe J03HaKe KPajlbHM NMPUMAaonuMa, H KaMaTa
no0ujeHa o1 TAKBMX MHBeCTHIHja ce Takol)e MpeHocH Ha Kpajibe MpuMaolle.

3.2.6 Kana enTuTeT H3BpIIN NpeHOC GUHAHCHjCKOT cpeAcTBa (BuaeTH naparpadg 3.2.4), on Tpeda 1a npoueHu
CTeNeH 0 KOr je 3aJpKa0 PU3HKe U KOPUCTH O/l BJACHHIITBA HAJl (UHAHCHjCKHM CPEACTBOM. Y OBOM
cayuajy:

(a) aKo eHTHTeT Yy 3HAYajHOj MepPH MNPEHOCH CBe pPH3MKe U KOPUCTH O] BJIACHHUINTBA HaJ
(punancujckuM cpeacTBOM, EHTHTET TpPeda Ja NpecTaHe Ja NpU3Haje GUHAHCHjCKO CPEACTBO U Aa
3ace0HO NpPU3HA Ka0 CPeICTBO WM o0aBe3e CBa NpaBa M o0aBe3e CTBOPeHe WJIHM 3ajp:KaHe
NPHJIHKOM NpeHoca.

(0) axo eHTHTET Yy 3HAYajHOj MepH 3aAP:KM CBe PHU3HKE H KOPHUCTH O] BJACHUIITBA HAaJX
(GUHAHCUjCKUM CPeJCTBOM, EHTUTET TPeda /1a HACTABU /1a MPU3HAje PUHAHCUjCKO CPeICTBO.

() AaKo eHTHTeT HHTH M3BPIIM NMPEHOC HUTH y 3HAYAjHO] MePH 3aJAP:KH CBe PU3NKe W KOPHUCTH O]
BJACHUIITBA HAJ (PMHAHCHjCKMM CpeJCTBOM, eHTHTeT Tpebfa 1a oapeau Aa JH je 3aApxKao
KOHTPOJIY Ha/l ()MHAHCHjCKHM CPeICTBOM. Y OBOM CJIy4ajy:

(i) axo eHTHTET HHje 3aIP:KA0 KOHTPOJLY, EHTHTET Tpeda ia MpecTaHe 1a Npu3Haje GUHAHCHjCKO
CpeACTBO M Aa 3ace0HO NMpPH3HA Kao cpeacTBa W o0aBe3e cBa NMpaBa M o0aBe3e Koje cy
CTBOpPEHE WJIH 3a[p:KaHe Y MPUIMKOM NpeHoca.

(ii) ako je eHTHTET 3aAp:ka0 KOHTPOJIY, EHTHTET TPeda Ja HACTABM Ja NMPH3HAje (PUHAHCHMjCKO
CpelIcTBO 0 cTeNeHa cBOI cTajJHor ydyemha y ¢guHaHcHjckoM cpeacTBy (BuIeTH maparpadg
3.2.16).

3.2.7 IIpenoc pmsuka m kopuctu (BumeTH maparpad 3.2.6) ce mporemyje mopehemeM H3T0KEHOCTH EHTHTETa
pH3HKy, Tpe M TOcle NpeHoca, ca NpoMeHaMa H3HOCAa M BpeMEHa HETO TOKOBa T'OTOBHHE OJ INPEHETOT
cpenctBa. EHTUTET je y 3HaYajHOj MEpH 3aJIpKao CBE PU3MKE U KOPUCTH O] BIACHHUIITBA HaJ (MHAHCHJCKUM
CPEZICTBOM aKO C€ HETOBa HU3JIOKEHOCT MPOMEHaMa CaJalllibe BpeAHOCTH Oyayhux HETO TOKOBA FOTOBHHE O
(MHAHCH]CKOT CPEeACTBa HE MEHAa y 3Ha4ajHOj MEPU Kao pe3yirTaT IpeHoca (Ha IpHMep, 3aTO IITO je CHTHTET
npoaao GUHAHCH)CKO CPEICTBO Koje he 1mo criopa3ymy Aa MOHOBO KyIH 1O (PUKCHO]j IICHH WJIH MO IajHOj LIEH!
IUTyC TMPUXOJ 3ajMOfaBLa). EHTUTET je y 3Ha4yajHOj MEpHU MPEHEO CBE PU3HKE U KOPUCTU OJ BIACHHINTBA HaL
(MHAHCHJCKUM CPEICTBOM, aKO HEroBa M3IOXKEHOCT TAaKBHM MPOMEHaMa BHILE HHje 3HadyajHa y OJHOCY Ha
YKYIIHE TIPOMCHE Calallieé BpeTHOCTH OyAyhHMX HETO TOKOBAa TOTOBHHE IIOBE3aHHMX Ca (DHHAHCHjCKUM
CpeIcTBOM (Ha mpUMep, 3aTO LITO je CHTUTET MPoaao (GUHAHCHJCKO CPEICTBO, KOje je caMo MpeaAMET OIIHUje 3a
IIOHOBHY KYIOBHHY IO (pep BPEJHOCTH y BpeMe Te KYNOBHHE WIIM je IPEHEO MOTIYHO MPONOPIHOHAIHO
yuemihe y TOKOBUMa roToBHHE 3a Behe (PMHAHCHJCKO CPEACTBO HA OCHOBY YrOBOpa, Kao INTO je momyderihe y
3ajMy (KpeauTy), KOjH 3a/10BOJbaBa yciioBe U3 maparpada 3.2.5).

3.2.8 Yecto he OUTH OYMIIICIHO /A JIM je SHTUTET MPEHEO WK 3apKao y 3HAYajHO] MEpH CBE PU3HKE U KOPHCTH O]
BJIaCHUINTBA ¥ Hehe OUTH MOTpeOHO Jia ce BpIle OMIIO0 KakBa M3padyHaBama. Y JPYTHM CiydajeBuMa, Ouhe
HOTPeOHO Ja ce M3padyHa U yHOpeIu M3I0XKEHOCT CHTUTETa MPOMEHaMa CaJalllbe BPeAHOCTH Oyayhnux Heto
TOKOBa TOTOBHHE, IIPE U IIOCNE NpeHoca. M3pauyHaBame u nopeheme ce Bpmu kopuinhemeM oxarosapajyhie
Tekyhe TpXKHUIIHE KaMaTHE CTOIE Kao JUCKOHTHe crtome. CBaka pa3ymMHO Morylia mpoMeHa HETO TOKOBa
TOTOBUHE C€ pa3Marpa, a Beha TexxuHa ce aje OHUM UCXOAUMA YHUje je OAUTPaBame BEPOBATHH]E.

3.2.9 To nma nu je eHTUTET 3aApKao KOHTpoay (Buaetw naparpad 3.2.6(11)) Hal NMPEHETHM CPEICTBOM 3aBUCH O]
MoryhHOCTH OHOTra KOMeE je CPeJCTBO MPEHETO Ja TO CPEJICTBO Mpoja. AKO JIHMIE Ha KOje je CPEeACTBO MPEHETO
rMa IMpaKTHIHY MOTYRHOCT 1a IpoJa TO CPEeACTBO Yy LEeNMHH HeKoj Tpehoj cTpaHH Koja HHje ca HHM IT0Be3aHa
1 aKo MOXe Ty MOT'YRHOCT Ja crpoBe/ie jeTHOCTpaHO 1 Oe3 HaMeTama JOJaTHHX OrpaHnyeha Ha MPEeHOC, OHAa
SHTHUTET HUje 3a7P>Kao KOHTPOIy. Y CBUM JPYTUM CIydajeBUMa, CHTUTET je 3ap»Kao KOHTPOIY.

lNpeHocu Koju ce KBanncukKyjy 3a npectaHak npusHaBama

3.210 Ako eHTHTET M3BPLIM NPEHOC (MHAHCHjCKOI CPEICTBA Y OKBUPY NpeHOCa KOjH ce KBaJIH(UKYyje 3a
NpecTaHAK IPU3HABAAa Yy WEJHMHH, a 3aJAp:KH NPaBo /ia cepBHCHPAa (PUHAHCHjCKO CPEACTBO Y3
HAIOKHAJly, €HTHTeT Tpe6a Aa TNpPH3HA WM CPEICTBO 1O OCHOBY CepBHCHpama WIH o0aBe3y
CepBHCHpamba 3a Taj YyroBop O Npy:Kamby yciayra. AKO ce He ouUeKyje da No0HjeHa HAKHAJa YHHH
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3.2.11

3.2.12

3.2.13

3.2.14

aJleKkBAaTHY KOMIICH3alHjy eHTUTETy 3a IpYy:xkKame YcJIyra, 00aBe3a cepBHCHpPama 3a MpYyxkKame ycJayra
Tpeba 1a ce npu3Haje no ¢ep BpeJHOCTH. AKO ce oUeKyje 1a 1o0ujeHa HaKHaga Oyae Beha on agekBaTHe
KOMIICH3allije 3a IpYyKale yc/ayra, cpeicTBoO 10 OCHOBY cepBHCHpama Tpeba fa ce NPU3HA 300I NpaBa
Ha cepBHCHpamke MO0 M3HOCY oApeheHOM Ha OCHOBY pacnojese KHHIOBOACTBEHe BpeAHOCTH Beher
(¢uHaHCHjcKor cpeacTBa y ckJagy ca naparpagom 3.2.13.

AKO, Ka0 pe3yJITAT NMPeHoca, HeKo (PHHAHCHjCKO CPEICTBO NMpecTaHe /a ce MpPU3HAaje Yy LeJHHH, aJIH
NMpPeHOC MMa 3a Ppe3yjiTaT Ja eHTHTeT J00Hje HOBO (PMHAHCHUjCKO CPEACTBO WM Npey3Me HOBY
¢puHaHCcHjcKy o0aBe3y, WiaM o0aBe3y 3a CepBHCHpamha, eHTHTET Tpeda Ja MPH3HA HOBO (PMHAHCH)jCKO
CpeCTBO, (pMHAHCHUjCKY 00aBe3y HJIHM 00aBe3y cepBHCHPamba 1o (ep BPeJHOCTH.

IIpn npecTanky mpu3HaBama (UHAHCHjCKOT CPeICTBA Y HeJNHH, pa3ituka usmely:
(a)  mWberoBe KILUIOBOACTBEHE BPEJHOCTH (0MepeHe Ha AATYM NpecTaHKa NPU3HABaba) U

(6) nodujene HakHage (YKJbY4yjyhum W cBako HOBO J00HjeHO CpPeACTBO YMameHO 3a CBAKy HOBY
npey3eTty o6aBe3y) Tpeda 1a ce nmpu3Ha y OnjaHcy ycmexa.

AKko0 je mpeHeTo cpeacTBO Aeo Beher (mHaHCcHjckor cpeacTBa (Ha NMpuMep, KajJa eHTHTET IpeHece
TOKOBe FOTOBHHE 0/ KaMaTe KOjH Cy JAe0 AyKHUYKOI MHCTPyMeHTa, BuAeTH nmaparpag 3.2.2(a)) u Taj
NpeHeTH /1e0 ce KBAJTU(PHKYyje 32 NpecTaHAK NPU3HABaWka Yy LEJHHHM, NPETX0/JHA KHUIOBOJACTBEHA
BpeJHOCT Beher (pmHaHcHjcKOr cpeAcTBa Tpeda Na ce pacmojesn u3Mely nejia Koju HactaB/ba Ja ce
NpU3Haje U JieJia KOjU MpecTaje /a ce NPU3HAaje, HA OCHOBY peJIaTUBHUX ()ep BPeHOCTH THX /IeJIOBA HA
JaH NMpeHoca. Y CBPXY 0BOra, 3ap:KaHO CPeJCTBO [0 OCHOBY CepBHCHPama Tpeda 1a ce TPETHPA KAo /1e0
KOjH HACTAaBJ/ba /1a ce npusHaje. Paznnka usmeby:

(a) KILUTroBOJCTBEHE BPEIHOCTH (0OAMepeHe HA JaTyM NpecTaHKA NPH3HABamk-a) paclnoje/beHe Ha J1e0
KOjH MpecTaje Aa ce MpU3HAaje

(0) noOmjene HakHaje 3a Je0 KOjH IpecTaje Ja ce mpusHaje (yk/bydyjyhu m cBako HOBO go0ujeHo
CpPe/ICTBO YMAaHE€HO 32 CBAKY HOBY Npey3eTy o0aBe3y)

Tpeba 1a ce mpu3Ha y OMiIaHCy ycmexa.

Kana entuter pacnojespyje MpeTXOAHY KHHIOBOACTBEHY BpenHocT Beher ¢uHancHjckor cpenctBa usmeby
JieNia KOju HacTaBjba Jia ce MpU3Haje U Jejia KOju IpecTaje Ja ce mpusHaje, hep BpeAHOCT Jeia KOju HacTaBJba
Ja ce mpusHaje Tpeba ma ce oamepu. Kajma je eHTHTET y MPONUIOCTH MPOJABA0 NCJIOBE CIMYHE JCTy KOjU
HacTaBJba Jia ce MPU3HAje WIM Kaja MOCToje Apyre TPXKUIIHE TPaHCAKIHje 332 TaKBe JEJOBE, MOCICSIbe LeHe
TUX TpaHcakiuja 06e30el)yjy HajOoospy mpoueHy meroBe dep BpemHocTH. Kajga Hema KOTHpaHUX IEHA WIH
HEJaBHHUX TPXKUIIHHUX TPAaHCaKIHja Koje OM MOTBprIie ep BPETHOCT Jeia KOjU HACTaBJba Ja ce MpH3HAje,
HajOoJba nporieHa (ep BpenHocTy je pasnuka usmely ¢ep Bpeanoctu Beher puHaHCHjCKOT cpeacTBa y LETHHA
¥ HaKHaJe ToOujeHe Ol JIWIA Ha KOoje je MPEHETO CPENICTBO KOje MpecTaje na ce Mpu3Haje.

lNMpeHocu Koju ce He KBannunKyjy 3a npecTtaHak
npusHaBawa

3.2.15

AKO NpeHOC HeMa 32 pe3yJTaT NpecTaHAK MPU3HABAKHA 3aTO LITO je eHTHTET 3aJP:Kao y 3HAYAjHOj MepH
CBe pH3MKe H KOPHCTH O]l BJACHMIITBA HajJ NPEeHETHM CPeACTBOM, €HTHUTET Tpefa 1a HAcTaBH Aa
NMpU3HAaje MPeHeTo CPeACTBO Y HeJUHHU U /1a MpU3Haje (pMHAHCHjCKY 00aBe3y 3a MPUMJbeHY HaKHAAY. Y
HapeJHUM IEPUHOJAMMA, €eHTUTET TpeGa Ja NMpH3HAje CBAKH NPHUXOJA 10 OCHOBY NPEHETOT CpeACTBAa H
CBaKH Pacxo] Mo 0CHOBY (puHAHCHjcKe 00aBe3e.

CranHo yyewhe y npeHeTUM cpeacTBumMa

3.2.16

AKO eHTHTET HHje MPeHe0 HUTH 3a/IP3Ka0 Y 3HAYajHOj MepH CBe PU3MKe M KOPHCTH O] BJIACHHIITBA HAJ
NMpeHeTHM CPeACTBOM, a 3a/IP:KaBa KOHTPOJIY HAaJ MPeHeTHM CPeACTBOM, eHTHTET Tpefa 1a HACTABH Aa
NpHU3Haje NPeHeTO CPeACTBO 10 OHOT CTeleHa 10 KOr je 3ap:kao cBoje yyemhe y ;emy. CTeneH crajHor
yuemha eHTHTeTa y INPEHEeTOM CPeICTBY MNpeICTAB/ba OHAj CTeMeH A0 KOI je eHTHUTeT H3JI0:KeH
NMpoMeHaMa BpPeJHOCTH NMpeHeTor cpeacTea. Ha mpumep:

(a) Kapa cranno yyenrthe entutera Oyae y opmu JaTe rapaHiuje 3a nNpeHeTo CPeACTBO CTeNeH A0 KOr
je eHTHTeT 3aap:kao yuyemrhe y mpeHeTOM CpeACTBY jeHAK je Mamoj o1 cienehe nBe HaBedeHe
Besin4uHe: (i) KIbUTOBOACTBEHH H3HOC U (ii) MaKcMMaJIHM M3HOC 100MjeHe HAKHaje Y IPeHoCy, KOjH
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ce MOKe 3aXTeBaTH O] eHTHTeTAa J1a ra ucmiatu (“u3Hoc rapanuuje”).

(6) Kapa cranno yuyemrhe eHTHTeTa HMa 00JHK MpPoAaTe WIH KyNJbeHe onuuje (WM U jeHe W APyre) HA
NMPEHeTO CPeICTBO, CTENMEeH CTATHOT y4yemmha eHTHTeTa jelHAK je W3HOCY NMPEHETOr CPeICTBAa KOjH
EHTUTET Moske Ja oTKynu. Melhyrtum, y caydajy mpoaate mpojajHe ommuje Ha CpPeACTBO Koje ce
o/iMepaBa 1o ep BPeJHOCTH, CTeNeH CTANIHOI yyelmha eHTHTeTa je OrpaHUYeH HA HMKH U3HOC O]:
(ep BpeaHOCTH MpPeHETOT CPeACTBA U IeHe H3BPIIeHa onuuje (BuaeTu maparpag b3.2.13).

(m) Kaga cranno yyemhe eHTHTeTa MMa 00/IMK ONUMje KOja ce M3MHpPYje y TOTOBHHHM WU CJIMYHE
o/ipede 3a NMpeHETO CPeACTBO, CTeleH /10 KOr je eHTHTeT 3aAp:kao yyemhe ce ogmepaBa Ha MCTH
HAYUH Ka0 M KaJa je pe3yJTaT ONIHja Koje ce He U3MHUPYjy Y TOTOBHHH, KaKO je M3J10:KeH0 nojx (0) y
MPeTXOAHOM TEKCTY.

Kaga eHTHTeT HacTaB/ba a NPU3HAje CPEACTBO 0 CTeleHa CBOI CTATHOr ydemha y meMy, eHTHTET
Takole Tpeda 1a npu3Haje U o0aBe3y Koja je y Be3H ca THM. YIPKOC APYruM 3aXTeBUMA 0MepaBamba y
0BOM CTaHAApay, NPeHeTO CPeACTBO M ca H-HM NOBe3aHAa 00aBe3a ce O0MepaBajy mpeMa OCHOBM, KOja
oJpakaBa mpaBa U o0aBe3e Koje je eHTHTeT 3aap:kao. [loBe3ana o6aBe3a ce ogMepaBa Ha TAKaB HAYUH
12 je HeTO KIbUTOBOJACTBEHA BPETHOCT NMPEHETOr CPeICTBA U MOBe3aHe o0aBe3e jeqHaKa:

(a) aMoOpTH30BaHOj BPeAHOCTH NMpaBa U 00aBe3a Koje je eHTUTET 3a/IPHKA0, AKO ce MPEeHEeTO CPeACTBO
0JMepaBa 10 aMOPTH30BAHOj BPeIHOCTH; UJIH

(0)  dep BpenHoCcTH MpaBa U o0aBe3a Koje je eHTHTET 3aJAP7KA0 KA/la ce 0IMepPaBajy caMOCTATHO, aKO
ce MpeHeTO CPeJCTBO 0AMepaBa o ¢ep BPeAHOCTH.

EnTuTeT TpeOa Ja HACTABH J1a MPH3HAje CBAKM NMPHUXOJ KOjH ce jaB/ba 0] MPEHETOr CPEICTBA 0 HUBOA
cBOr crajHor yyenrhia y iseMy U 1a MPH3HAje CBe HACTAJIE PACXOJIE M0 OCHOBY IOBE3aHMX 00aBe3a.

Y cBpxe HAKHAAHOT OJMepaBam-a, MPU3HATe MpoMeHe ¢ep BPEAHOCTH NPEHETOr CPEeACTBA U €a UM
noBe3ane o0aBe3e ce pPavuyHOBOACTBEHO 00yxBaTajy y ckjaay ca maparpagom 5.7.1, u He Tpeda
mel)ycodHO 1a ce mpedujajy.

AKO eHTHTET HMa cTajHo ydyemhe camo y jegHom neiy ¢uHHAHCHjCcKOr cpeacTBa (Ha mMpUMep, Kaaa
E€HTUTET 32JPKaBa OMUHUjy 32 OTKYII [eJ1a MPeHeTor cpeACTBa, WM 3ap:KaBa pe3uayaino yyemhe, koju
He BOIU 3a/p:KaBamy 3HAYAJHOIr [eia PU3NKA M KOPHUCTH O] BJACHMIITBA U EHTHTET 3ajJpiKaBa
KOHTPOJIY), €HTUTET pacmnojebyje NPeTXOAHY KILHIOBOACTBEHY BPeIHOCT (HHAHCHjCKOI CpeACTBa
u3Mely nesia xoju HacTaB/ba Aa NMpU3Haje Kao cTajJHoO yyemthe, U gena Koju mpecrtaje Aa mpu3Haje Ha
OCHOBY OJHOca (ep BpeJHOCTH THX /[€J10Ba HA [JaH IpeHOca. Y CBPXY OBOra, NpHUMemYyjy ce 3aXTeBH
naparpada 3.2.14. Paziuka uzmeby:

(a)  KILUIOBOJACTBEHE BPEIHOCTH (0MepeHe HAa AaTYM NpecTaHKAa NPH3HABaIa) KOja je pacno/jebeHa
HAa JIe0 KOjU mpecTaje a ce Mpu3Haje; U

(0) wHakHajae 70o0MjeHe 3a 1e0 KOju MpecTaje a ce NMpU3Haje
Tpeba a ce NpU3Ha y OMJIaHC ycnexa.

AKO ce IIPEeHEeTO CPEeICTBO OJMepaBa 10 aMOPTH30BaHO] BPEJHOCTH, MOTyhHOCT KOjy Jaje oBaj cTaHAapa 3a
HCKa3uBame (UHAHCH]CKe 00aBe3e 1Mo ¢ep BpeAHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa, ce He MOXKe NPUMEHHUTH Ha ca
UM T0Be3aHy 00aBe3y.

npeHocu

AKO TIpeHETO CPeCTBO HACTAB/bA [1a ce MPHU3HAaje, TO CPEACTBO U ca KLUM MOBe3aHa o0aBe3a He Tpebda 1a
ce npedmujajy. Cau4Ho, eHTHTeT He Tpefa Na BpIIH NpedHjame NMPHX0Ja KOjU ce MOIY jaBUTH O
NPEeHeTOor CPeACTBA €A HACTAJIMM PacxXoAMMa 10 OCHOBY MOBe3aHMX ob0aBe3a (BuaeTn maparpag 42 IAS

32).

AKO JIMIIe KOje BPILIN NpeHoc 00e30eaM HerOTOBHHCKH KoJIaTepaJl (Kao HITO ¢y Ay>KHHYKH HHCTPYMEHTH
WIH HHCTPYMEHTH KaNUTaJla) JMLY KOjeM CpeACTBO IPeHOCH, PavyyHOBOACTBeHO 0O0yXBaTame
Ko0JIaTepaJia o] CTPaHe JMIA KOje MPEHOCH M Ha Koje ce NPeHOCH 3aBHCH Ol TOra /1a JIM JIMIle Ha Koje ce
NMPeHOCH HMa MPaBo /a MPoAa HJIH MOHOBO 3aJI0KH Taj KoJIaTepaj W O Tora /ia JIH JiHIe Koje BPIIH
NMpeHoC He M3BpIIaBa cBoje o0aBe3e. JIMle Koje BPUIM MpeHOC W JIMIe HA Koje ce MPEHOCH CPeICTBO
Tpeda 1a pauyHOBO/CTBEHO 00yXBaTe KoJaTepaJl Ha cJelehn HaunH:

(a) Ako JuIe HA KOje ce CPeICTBO MPEeHOCH WMa MPaBo MO YroBOpy WM o0MYajuMa Ja mMpoaa Wid
TIOHOBO 3JI03KU KOJIaTepaJi, OHAA JHIe Koje BPUIN MpeHoc Tpeda 1a pekaacudukyje To cpeacTBO
Yy CBOM H3BeLITajy 0 GHHAHCHjCKOj MO3UIHUjN (HA MPUMeEP, KA0 M03ajM/beHO CPEeACTBO, 32JI0KeHH
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HHCTPYMEHTH KANMMTAJIA WM 32JI03KeHA MOTPAKAUBALA €A MPABOM HA OTKYI) OJBOjeHO O APYruX
cpexacrasa.

(0) Axo.JHMue KojeM ce BPIIM MPEHOC MPoa KoJiaTepaJ KOjH My je AaT y 3aJ10T, OHO Tpe0da Ja NMpH3Ha
NpHMama off Mpojaje u ofMepaBa o0aBe3y 10 dep BPeJHOCTH, 10 OCHOBY CBOje 00aBe3e J1a BpaTH
KoJIaTepa.

(m) AKko JmIe Koje BPIIM NMPEeHOC He W3BPIIH CBOje 00aBe3e MpemMa yCJI0BHMA YyroBOpa M BHIIE HeMa
NMpaBo 1a 100Mje HA3ad KojJaTepajl, OHO Tpeba Ja mMpecTaHe JAa MPU3HAaje KoJiaTepaJ, a JInle KoMe
ce BpIIM IpeHOC Tpefa Aa NpH3HA KojaTepajl Kao cBoje CpeAcTBO, Koje he Ha mouerky
oaMepaBaTtH 1no ¢ep BpeIHOCTH WJH, ako je Beh mpoaano konarepas, Tpeba na mpecraHne Ja
npu3naje ooaBe3y mheropor Bpahama.

(1)  Ocum 3a oHO WITO je pedyeHo Mo (1), JuIe KOje BPIIU NMPeHOC TPeda Ja HACTABM A2 eBUAEHTHPA
KoJIaTepaJl Kao CBOje CPeACTBO, a JUMIe KOMe ce BPIIM NMPeHoC He Tpeda Ja mMpHu3HAaje KoJaTepas
KAa0 CpelCcTBO.

3.3 NpecTaHak npu3HaBakwa puHaHcHjcke obaBe3e

33.1

3.3.2

3.33

3.34

3.35

EnTuTeT Tpe6a na ykioHn ¢puHaHcHjcKy obaBe3dy (WM Aeo pUHAHCHjCKe 00aBe3e) U3 CBOT M3BelITAaja O
(puHaHCcHjcKOj MO3MIUjH Kaja, M caMO Kaja, je OHA yramieHa — TO jecT, Kaja je yropopom oapelhena
o0aBe3a HCNMyHeHAa, 0TKA3aHA, HJIN je NCTeKJIa.

Pazmena usmel)y mocrojeher 3ajmonpumua m 3ajMoaaBna Ny;KHHYKHX HHCTPpyMeHaTa ca y 3HA4ajHOj
MepH pa3IMYUTHM YCJI0BHMA Tpefa Ja ce PauyyHOBOACTBEHO 00yxXxBaTa Kao raliewme NPBOOUTHe
¢punancujcke odaBe3e U Mpu3HABame HOBe (puHaHcHjcke obaBe3e. CAMYHO, 3HAYAjHA H3MEHA YCJIOBa
noctojehe ¢uHaHcHjcke o0aBe3e HJIHM HeHOr Jeja (0MJI0 1a ce MoO)ke WM He MOKe INPHUIHCATH
¢punancujckoj Temkohu ny:KHHKa) Tpeb6a na ce pauyyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa Kao rameme NMPBOOHTHE
¢puHaHcujcke 00aBe3e n Mpu3HaABame HOBe puHAHCHjCKe 00aBe3e.

Paznuka u3mel)y KiIbMTOBOACTBeHe BpeaHOCTH (pmHAHCHjcKe o0aBe3e (WM aejia puHAHCHjcKe 06aBe3e)
KOja je yrameHa WM NpeHeTa APYroj crpaHu u miahene HagokHage, yk/byuyjyhm m cBa mpeHerta
HErOTOBHHCKA CPeJICTBA WIH Npey3eTe odaBe3e, Tpeda Ja ce mpu3Haje y OMiiancy ycmexa.

AKO HEKM EHTHTET MOHOBO KymH neo (UHaHCHjcke o0aBe3e, Taj SHTHTET Tpeba Na pacrmoieid H3HOC
MIPETXOIHE KIbUTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH (hHHAHCH]jCKe obaBe3e n3Mel)y Aena Koju HacTaBiba Jia ce MpU3Haje U
JeJia KOju IpecTaje Ja ce MpH3Haje Ha OCHOBY PEJAaTHBHUX (ep BPEIHOCTH THX [EJOBAa HA JATyM MOHOBHE
kynoBuHe. Pasnuka nsmel)y (a) KlbMIOBOJCTBEHE BPEJHOCTH KOja je pacrofie/beHa Ha JICO KOjH je MpecTao Ja
ce npusHaje u (0) riaheHe HaJOKHAE, YKIbYUyjyhl U CBaKO HETOTOBUHCKO MPEHETO CPEACTBO HJIH MPEY3ETy
obaBe3y, 3a JIe0 KOjH je MPecTao Ja ce Mpu3Haje Tpeba a ce nmpusHaje y OuaHcy ycrexa.

[Osaj napacpagh ce oonocu ma usmene Koje jowr HUCy Cmynuie Ha CHA2y u Cmo2a Huje YKbYYeH Y 080M
uzoamy.|

MNMornaerse 4 Knacudgukaumnja

4.1 Knacudmkaumja chmHaHCUjCKMX cpeacTaBa

411

412

Ocum ykoamko mpuMmemsyje nmaparpag 4.1.5, entuter Tpeda aa kiacudukyje (PUHAHCHjCKAa cpeacTBa
K0 HAKHA/IHO O/IMepeHAa M0 aMOPTU30BAHOj BPEAHOCTH, (ep BpeIHOCTH KPO3 OCTAJM YKYIIHH pPe3yTaT
WIN (pep BPeIHOCTH KPo3 OMIaHC ycnexa Ha 6a3u 00a o1 HABeAEHOr:

(a) TOCJIOBHOT MO/IeJIa eHTHTETA 32 YIPaB/babe (PMHAHCHjCKUM CPeICTBHMA U
(0) KapakTepHCTHKA YTOBOPHHX TOKOBA FOTOBHHE (DMHAHCHjCKOT CpeICTBa.

DHUHAHCHjCKO CPEICTBO MOKE 1a Ce OJMEpPaBa M0 aMOPTH30BAHOj BPEIHOCTH, aKO Cy HCIYH-eHa 00a
HaBeJeHa ycJI0Ba:

(a) ¢uHAHCHjCKO CpeACTBO ce JPKH Yy OKBHPY IOCJIOBHOI MoAeda YHjU HUJb je [piKame
(unaHCHjCcKHX cpe/icTaBa pajH HAIUIATE YTOBOPHUX TOKOBA FOTOBHHE U

(6) ycaoBu yroBopa (pMHAHCHjCKOT CpeJACTBAa HA Ha3HA4YeHe JaTyMe Y3POKYjy TOKOBe TOTOBHHE KOjH
Cy HCKJbYYHBO OTILIATE IJIABHMIE M KaMaTe HA HEU3MHPEHHU U3HOC IJIaBHMILE.

Maparpa¢u b54.1.1-54.1.26 cagp:ke ynmyTcTBO 3a IPUMEHY OBHX yCJIOBA.
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4.1.2A ®uHAHCHUjCKO CPeICTBO TPebda Aa ce oaMepaBa Mo (ep BPeAHOCTH KPO3 OCTAIH YKYIIHH Pe3yJITAT aKO Cy

413

414

ucnymena o6a ciaeaeha yciosa:

(a)  (QuHAHCHjCKO CPeICTBO ce AP:KU y OKBHPY MOCIOBHOI MOJe/]Ia YHjH HU/b ce MOCTUKe HAILIATOM
YrOBOPHHX TOKOBA FOTOBHHE M NPOoJajoM (HHAHCHjCKHX CpelcTaBa H

(6) ycaoBu yroBopa (pMHAHCHjCKOT CpeJACTBa HA Ha3HA4YeHe JaTyMe Y3POKYjy TOKOBe TOTOBHHE KOjH
Cy HCKJbYYHBO OTILIATE IJIABHMIE M KAaMaTe HA HEU3MHPEHHU U3HOC IJIaBHMILE.

Maparpa¢u 54.1.1-54.1.26 cagp:ke ynmyTcTBO 32 IPUMEHY OBHX yCJIOBA.
3a cBpxe npumeHe naparpaga 4.1.2(6) u 4.1.2A(0):

(a) ruaBHMHA je (ep BpelHOCT (PMHAHCHUjCKOI CpelcTBa MpPU MoYeTHOM mnpu3HaBamy. Ilaparpag
b4.1.7b 06e30ehyje 1o1aTHO yNyTCTBO 0 3HAaYeHy TEPMHHA IJIaBHHIIE.

(0) kamaTa ce cacToju M3 HAKHaJe 32 BPeMEHCKY BpPeAHOCT HOBIIA, 32 KPeAUTHH PH3HMK NMOBe3aH ca
HEU3MHMPEHUM H3HOCOM IJIaBHHIIE TOKOM oapeljeHor BpeMeHCKOr mepuojaa W 3a Jpyre OCHOBHe
PU3HKe M TPOLIKOBe M03ajM/bUBaba, Kao U 3a npopuTtHy Map:xy. [laparpagpu b4.1.7A n 54.1.9A-
B4.1.9E 00e30elyjy nomaTHo ymyTcTBO O 3HadYelmy TepMHMHA KamaTe, YK/byuyjyhum u 3Haueme
BPEeMEHCKe BPeIHOCTH HOBLA.

DuUHAHCHjCKO CPeACTBO Tpeda Aa ce oaMepaBa o (hep BpeJHOCTH KPO3 OUJIAHC ycexa 0CUM YKOJIHUKO ce
He 0[MepaBa Mo aMOPTH30BAHOj BPEIHOCTH Yy cKJIaay ca nmaparpadom 4.1.2 niau no ¢gep BpegHOCTH KPo3
OCTAJIM YKYNHHM pe3yJTaT y ckjaagy ca maparpagom 4.1.2A. MehyTum, eHTHTeT MoOke Ja HM3BPIIH
HEOMO3MBH 0AA0Mp NpPH MOYeTHOM NPH3HABaWy 3a oapeleHe MHBecTHIIMje Y unHcmpymenme Kanumana
KOjHu OM ce y CyIpOTHOM OJMepaBaju Mo (ep BPeIHOCTH KPO3 OMJIAHC yclexa Ja Npe3eHTyje HAKHAJIHe
npoMeHe ¢ep BPeTHOCTH Yy 0CTAJIOM YKYIHOM pe3yJarTaty (BuaeTn naparpade 5.7.5-5.7.6).

Onuuja o3HayaBawa hMHaHCUjCKOr cpeacTBa no ¢gep BpeAHOCTU KPO3
OunaHc ycnexa

415

VYupkoc naparpagpuma 4.1.1-4.1.4, eHTHTET MO3Ke, IPH MOYETHOM NPH3HABAY, HEOMO3HBO 12 03HAYH
(UHAHCHjCKO CPeICTBO Ka0 oAMepeHO MO ¢ep BpPeIHOCTH aKO ce THMe eJMMHHHINE MJIM 3HAYajHO
cMamyje HeJ0CJIeTHOCT OJMepPaBama WM NMPU3HABama (IUTO ce MOHEeKa] HA3MBa ,paYyHOBOACTBEHA
HeycarjlaleHocT*) Koja OM ce HHAaYe jaBWJa YycJeJ OJMepaBama cCpelcTaBa WM o0aBe3a WJIH
npu3HaBamba J00MTaKa W rydoMTaKa 3a Ta CpeACTBa WM o6aBe3e MO Pa3IHYUTHM OCHOBaMa (BHIETH
naparpage 54.1.29-54.1.32).

4.2 Knacudmkaumja dmHaHCcHMjcknx obaBesa

421

EntuTeT Tpeba na kiacupukyje cBe GUHAHCHjcKe o0aBe3e HAKHAJAHO OJMepeHe IO aAMOPTH30BaHOj
BPeTHOCTH, OCHM 3a:

(a)  ¢unancujcke obaseze no ¢hep epeonocmu kKpo3 o6unamnc ycnexa. TaxkBe oGaBese, ykbyuyjyhu
Odepusame KOju cy o0aBe3e, Tpeda HAKHAAHO Ja ce oAMepaBajy 1o ¢ep BpeAHOCTH.

0) ¢uHaHcHjcke 00aBe3e Koje HAcTajy Kajga ce TpaHc(ep (PUHAHCHjCKOI CPeICTBA He KBAJIH(PHKYje
3a IpecTaHAK NPH3HABAKAa WJIM Kaja ce NpuMemYje nmpucTyn crajHor ydyemha Ilaparpadu
3.2.15 1 3.2.17 ce npuMemyjy 3a oqMepaBamhe TAKBHX (PMHAHCHjCKHX 00aBe3a.

(@) yzoeope o ¢punancujcxoj capanyuju. HakoHn mouyeTHor Npu3HABamka, U3JaBajJal TAKBOI yroBopa
Tpeda (ocHMM ako ce He MpuMemyjy maparpa¢g 4.2.1(a) uam (0)) na ra ogMepaBa npemMa BHIIOj
BpeAHOCTH u3Mely:

0] H3HOCA pe3epBHcama 3a ryourtke oapelenor y ckiaany ca Onesbkom 5.5. u

(i) wm3HOCa KojU je MpU3HABaH HA MoYeTKy (BuaeTH maparpad 43) mame, Kaga je To
NPHUKJIAJAHO, YKYIIHH H3HOC NIPHX0Ja NPU3HAT y ckiaaay ca npuanuunuma IFRS 15.

(1) ob6aBe3e o0e30ehuBama 3ajMa M0 KaMaTHOj CTONU HMKOj o1 TpxkuIIHe. EMUTEeHT TakBe o0aBe3e
Tpeda (ocuM ako ce He NpuMemYyje naparpag 4.2.1(a)) Aa je oxMepaBa npeMa BHILOj BPeJIHOCTH
usMmely:

0] H3HOCA pe3epBHCcama 3a ry0nTke oapehenor y ckiaany ca Onesbkom 5.5;

(ii) wm3HOca Koju je mpu3HaBaH Ha mo4veTKy (BuaeTu maparpad 5.1.1) mame, Kaga je TO
NPHUKJIA/HO, YKYITHH H3HOC NIPHX0/1a NPU3HAT y ckJaay ca npuHuunuma IFRS 15 .
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(e) NMOTeHIHjaJIHe HaKHajJe Koje NpH3Haje CTHLAJAL y MOCJOBHOj KOMOMHAUMjH Ha KOjy ce
npumemyje IFRS 3. TakBa nmoTtennmjajiHa HakHajga Tpe0a HaKHaJgHO Ja ce oaMepaBa mo ¢gep
BPEeJHOCTH ca IPOMEHAaMa Koje ce MPH3Hajy y OnaaHcy ycmexa.

Onuuja o3HayaBawa hMHaHcujcke obaBe3se no dep BpeAHOCTU KpPO3
OunaHc ycnexa

422 EnTHTET MOKE, MPH TOYETHOM TNPH3HABAKY, HEOMO3MBO [a O3HAYM (UHAHCHjCKY o0aBe3y Kao
oaMepeHy 1o ¢ep BpeIHOCTH KPo3 OWJIAHC yclexa Kaja je TO J103B0JbeHO nmaparpagom 4.3.5, miu kaga
TO HMa 3a Pe3yJITaT pejleBaHTHHje HH(popManuje 3aTo MITO:

(a)  eJMMHMHMIIE WJIHM 3HAYajHO CMambyje HEAOCJIeTHOCT OJMepaBamka MJIM NpU3HaBama (IITO ce
NMOHEeKa/[ Ha3uBa ,PAaYyHOBOJACTBEHA HeyCarJalleHOCT*) Koja OM ce WHa4Ye jaBWJIa ycjes
oaMepaBama CpeAcTaBa WM 00aBe3a WM TNpPU3HaABamba J00MTaKa M IyOMTaKa IO HHXOBOM
OCHOBY Ha Pa3JIMYUTHM ocHOBaMa (BuaeTH naparpade 54.1.29-b4.1.32); niau

(0) rpynom d¢unHaHCcHjcKuUX o0aBe3a MM (UHAHCHjCKHX CpeACTaBa ce YNpaB/ba U HHXOBE
nepgopmance ce BpeaHyjy Ha 6a3u ¢ep BpeAHOCTH, Y CKJIAAY ca JOKYMEHTOBAHHMM CTpaTerujama
yHnpaB/bamba PU3MKOM WJINM HHBeCTHPama, a HHpopManuje o rpynu ce 00e30el)yjy mHTepHo Ha TOj
0a3u KJbY4YHOM pykoBoaehem ocod/by enTHTeTa (Ka0 mTO je nepunucano y IAS 24
Obenodamusarsa noeezanux cmpana), Ha NpuMep, 0A00P TUPEKTOPAa E€HTHUTETa WJIH TIJIaBHH
U3BPLIHH TUpPeKTOp (BuaeTn naparpade b4.1.33-54.1.36).

4.3 YrpaheHu gepuBatu

43.1 VYrpalenn nmepuBaT je KOMIIOHEHTa XHOPUAHOT (KOMOMHOBAaHOT) MHCTPYMEHTA Ca TaKBUM YTHUIAjeM Ja HEKH
TOKOBH TOTOBHHE KOMOWHOBAHOT MHCTPYMEHTa, KOjU Iopel yrpal)eHOr HepuBaTa Caip)KH M HEACPUBATHH
OCHOBHU(MAaTH4HH) yrOBOp, Bapupajy Ha CIMYaH HaYMH KAo IITO je TO KOJ CaMOCTAJHOT AepuBaTa. YrpaheHu
JIepUBaT y3pOKyje Ja ce HEeKH WM CBH TOKOBH F'OTOBHHE, KOje OM MHAUe 3aXTeBa0 YrOBOP, MEbajy Ha OCHOBY
onpeheHe kamaTHe cTOIe, lieHe (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA, IIeHe polOe, NEeBU3HOT Kypca, WHEKCa 1IeHa WIn
CTOMa, KPEAUTHOI PEjTUHra HJIM KPEOUTHOT WHICKCA, WM JApyre BapHjalie, MOA YCIOBOM Ja y Clydajy
HerHAHCHjcKe Bapujabne, Ta Bapujabna Huje crenndUIHAa 3a HEKY YroBOpHY cTpaHy. [lepuBar koju je
IOBe3aH ca (PUHAHCHJCKMM MHCTPYMCHTOM, alli CE IpeMa YroBOpY MOXKE IPEHETH HE3aBHCHO OJ TOT
MHCTPYMEHTA, WM HMa PasiIMIUTy JIPyry YrOBOPHY CTpPaHy y OJHOCY Ha Taj MHCTPYMEHT, HE Ipe]CTaBba
yrpaljenn gepuBar, Beh moce6an (GUHAHCHjCKH HHCTPYMEHT.

XnbpuaHu yroBopu ca MaTUYHUM YyroBopom ¢puHaHCUjCKOr cpeacTBa

4.3.2 AKo XHOPHIHM YroBOp CaJipKH MATHYHH YroBOP KOjU je CpPeICTBO Y OKBHPY /AeJIOKPyra oBOr
CcTaHJap/Ja, eHTUTeT Tpeda Ja NpuMemYyje 3axTeBe U3 naparpaga 4.1.1-4.1.5 Ha neo xudpuaHu yrosop.

OcTtanun xmbpmnaHu yroBopmu

4.3.3 YKo/JMK0 XHOPHIHH YrOBOP CaJAP:KH MATHYHH YIOBOP KOjH HHje CPeICTBO Y OKBHPY /EJOKpPYra oBOr
craHgapaa, yrpahenu nepuBatr Tpe6a ga ce 0ABOjH 01 (OCHOBHOI) MATHYHOI YroBopa M Ja ce
PauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTa Ko IePUBAT 0] OBHM CTAH/Iap0M, CAMO aKO:

(a) eKoHOMCKe KapaKTepuCTHKe W Ppusnnu yrpaleHor ngepuBaTta HuCYy OJHCKO IOBe3aHH ca
€KOHOMCKHMM KapaKTepUCTHKaMa M PH3MIHMAa MATHYHOI yropopa (Buaetu maparpage b4.3.5 n
b4.3.8);

(0) Ou oaBOjeHHM MHCTPYMEHT Ca MCTHM YCJOBHMAa Ka0 M yrpaheHu nepuBat ucnymapao fepuHHLHU]Y
AepuBaTa; u

(m) xubpuaHu (KOMOMHOBAHH) YTrOBOp ce He oaMepaBa mo ¢ep BpeaHocTH ca mpomeHama ¢ep
BPEeTHOCTH MPHU3HATHM Yy OWjaaHcy ycmexa (To jecT, nepuBaT Koju je yrpalen y ¢punancujcky
o0aBe3y 1o ¢ep BpeAHOCTH KPo3 OMJIaHC ycnexa ce He 0/1Baja).

434 Axo ce yrpaheHu aepuBaT OIBOjH, OCHOBHH YIrOBOP Ce€ PAavYyHOBOACTBEHO 00yXBaTa y CKJIAagy ca
oarosapajyhum cranmmapauma. OBaj crangapa ce He 0aBu TuMe Aa jau he yrpaljenu nepuBat OuTH
Nnpe3eHTOBaH Kao 3ace0Ha cTaBKa y U3BeLITAjy 0 GUHAHCHjCKOj MO3ULIMjH.
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4.3.5 Be3 063upa Ha naparpage 4.3.3 n 4.3.4, yKOJIHKO YTOBOP CAAP KU jeAaH WJIN BHlIe yrpaljeHux nepusara,
a MATHYHHU YroBOP HHje CPEACTBO Y OKBHPY A€J10KPYra 0BOI CTaHIapAa, eHTHTET MOKe 1a 03HA4YH Leo
XuOpuAHH (KOMOMHOBAaHH) YroBOP 10 ¢ep BpeIHOCTH KPO3 OUJIAHC yCIeXa OCHM aKo:

(a)  yrpahenm nepuBaT(M) 3HAYajHO He MeHajy TOKOBe rOTOBMHE KOjU OM ce HHAYe 3aXTeBATH NpemMa
YIOBOpY; WJIH

(0) jacHo je y3 maso miau 0e3 aHaNM3e Kaja ce CIAMYAH XHOPUAHH (KOMOWHOBaHW) WHCTPYMEHT
pa3MaTpa mo NMpBH NYT /A je oaBajame yrpaljeHor/mx nepmBarta 3a0pameHo, Kao HITO je ONMIHja
niahamwa ynanpen yrpallena y 3ajam koju no3Bo/baBa HMaoUy /[a yHampea MCIUIATH 3ajam
NPHOJINIKHO 32 Iber0BY aMOPTH30BAHY BPEIHOCT.

4.3.6 AKko 0Baj cTaHIap] 3aXTeBa 0] €HTHTETA J1a 0/1BOjH yrpal)eHu JepuBaT 01 CBOr OCHOBHOI YIOBOpa, aju
eHTUTET HHje y CTamy /Ja 0JABOjeHO oAMepaBa yrpaljeHu gepuBat, OMJI0 HA AATYM CTHLIAHbAa HJIM Ha
Kpajy caeneher mepmuoaa ¢guuaHcHjcKkor u3BelITaBama, Taj eHTUTET Tpeda Aa 03HAYHM XMOPHIHU
(KkOMOMHOBaHHU) YTOBOP Yy LieJIUHU 110 ¢ep BPeAHOCTH KPO3 OUJIAHC yclexa.

4.3.7  AKO HEKH CHTHUTET HUje y CTamy [a MOy3AaHO oaAMepH (ep BpeIHOCT yrpaljeHor AepuBaTa Ha OCHOBY HETOBHX
ycinoBa u onpenaba ¢ep BpemHocT yrpaljeHor nepuBaTa je pasnuka usmelhy dep BpeaHocTH XUOpHUIHOT
(KOMOMHOBAHOT) MHCTPYMEHTa U (ep BPEIHOCTH OCHOBHOT yroBOpa. AKO €HTHUTET HHje Yy CTamy Ia OJMEepH
¢bep BpemHocT yrpaheHor mepuBaTa KopucTehw OBaj METOJ, MpuUMemyje ce maparpad 4.3.6 u XuOpuaHU
(KOMOWHOBaHHM) HHCTPYMEHT c€ 03Ha4aBa Mo ¢ep BPEAHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa.

4.4. Pexnacudpukaumja

441 Kana u camo kajaa eHTHTET MeH-a CBOj MoJe] MOCJA0Bamk-a 3a yNpaB/bambe GUHAHCHjCKUM CpeACTBHMA,
Tpeda 1a pexiacudukyje cBa puHAHCHjCKA cpeIcTBA HA KOja To yTU4e Yy cKJaay ca maparpaguma 4.1.1-
4.1.4. Bugetu mnaparpadge 5.6.1-5.6.7, b4.4.1-64.4.3 u B5.6.1-5.6.2 3a [gomaTHO YOYTCTBO O
pexinacupukanuju GUHAHCHjCKHUX cCpeacTaBa.

4.4.2 EnTuTeT He Tpeda Aa pexknacudukyje punancujcke odbasese.

443 Cnenehe npoMeHe OKOJIHOCTH He 3aXTeBajy pekinacudukanujy 3a norpede naparpada 4.4.1 - 4.4.2:

(a)  craBka Koja je MPETXOAHO Omia O3HaueHa Kao eukacaH MHCTPYMCHT 3alTHTE OJf PU3MKAa HOBYAHOT
TOKa MJIM HETO MHBECTHUIIM]jA BHILE CE HE KBATU(HKYjE TAKO;

(6)  craBka mocTaje 03HaueHa Kao e()EKTUBAH MHCTPYMEHT XCHHHIA 33 XCUHHI PU3MKA HOBYAHOT TOKA W
HETO MHBECTUIIH]ja; U

(m)  mpomeHe oaMepaBama y ckiamy ca Omesbkom 6.7.

NMornaeme 5 OgmepaBawe

5.1 NoyeTHO ogmMepaBak-€

511 OcuM noTpakuBama Mo 0CHOBY MpPojaje, Koja cy Y OKBHPY AeoKpyra naparpada 5.1.3, npu nouetHom
NPU3HABaWkY, €HTHTeT Tpe0a ga oaMepaBa (HHAHCHjCKO CPeACTBO MM (PMHAHCHjCKY o0aBe3y IO
BUX0BOj ¢ep BpeaHocTH YyBehaHoj HWIM yMambeHOj, y ciydajy (HHAHCHjCKOI CpeACTBa HJIH
¢punancujcke o0aBe3e Koju ce He oAMepaBajy mo (ep BpeIHOCTH KPO3 OWJIAHC ycmexa, 3a mpouikoge
mpancakyuje Koju ce MOry JUPEKTHO NMPUIIMCATUH CTHLAKY WJIH €MUTOBamBY (MHAHCHjCKOI cpeacTBa
nin puHaHcHjcKe o0aBe3e.

5.1.1A Mebhytum, axo ce ¢ep BpenHocT GUHAHCHjCKOT cpelcTBa WM (MHAHCHUjcKe o0aBe3e MPH MOYETHOM
NPU3HABalky pa3jinKyje o TPOLIKOBA TPaHCAKIUje, eHTUTET Tpeda 1a mpuMemwyje naparpag bS.1.2.A.

5.1.2 Kana eHTUTET KOpUCTH PauyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame Ha JAaTyM M3MHpPEHa 3a CPEeICTBO KOje ce HaKHAJHO
oJMepaBa [0 aMOPTHU30BAaHO] BPEAHOCTH, TO CPEICTBO CE MOYETHO IpPHU3HAje IO HeroBoj dep BpeaHOCTH HA
nmatyM nponaje (Bunmetu naparpade b3.1.3-53.16).

5.1.3 be3 o03upa Ha 3axteBe M3 maparpada 5.1.1, mpu MOYETHOM NpU3HABaWkY, CHTHUTET Tpeba Ia oaMmepaBa
MOTpaKMBamka 10 OCHOBY MpOJaje MO HBUXO0BOj IIeHH TpaHcakiuje (kao mro je nedunucano y IFRS 15) ako
MOTPaXXKHBama 10 OCHOBY IPOJiaje HE CaJipyKe 3HauajHy KOMIIOHEHTY (puHaHcupama y ckiany ca IFRS 15 (wmu
KaJia EHTHTET NIPUMEYje TIPAaKTHYHH pUMep y ckiany ca maparpagom 63 IFRS 15).
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5.2 HakHagHO oamepaBar€e (pMHAHCUjCKUX cpeAcTaBa

5.2.1 HakoH modeTHOr oaMepaBama, €eHTUTET TpeGa na oaMepaBa (PUHAHCHjCKO CPEACTBO y CKJIAay ca
naparpagpuma 4.1.1-4.1.5 no:

(a) aMOpPTH30BaHOj BPeTHOCTH;
(6)  dep BpegHOCTH KPO3 OCTAJIM YKYIHH Pe3yJITaT; HIIH
(u)  dep BpeaHOCTH KPO3 OHJIAHC yclexa.

5.2.2 EnTHnTeT Tpeda na npuMemyje 3axTeBe yMamemha BpeaHocTH u3 Onesbka S5.5. Ha puHaHcHjcka cpeacTBa
KoOja ce oIMepaBajy Mo aMOPTH30BaHOj BPeAHOCTH Y ckJjaay ca maparpagom 4.1.2 u Ha puUHAHCHjCKa
CpeAcTBA KoOja ce oaMepaBajy Mo ¢ep BpeaHOCTH KPO3 OCTAIM YKYNHH Ppe3yJaTaT y CKJIaly ca
naparpagom 4.1.2A.

523 EnTuteT Tpebda na mpuMmemyje 3aXxTeBe pPauyHOBOJACTBA XeUHMHra u3 naparpaga 6.5.8-6.5.14 (u, axo je
npuMeH/bUBO, naparpada 89-94 1AS 39 @uuancujcku uncmpymenmu: Ilpuznagare u oomepasamwe 3a
PayyHOBO/JCTBO XeIMHTa MO ¢ep BPeAHOCTH 32 MOPTesb XeMHIa PH3HKA 110 0CHOBY KaMaTHe CTOIe) Ha
(HMHAHCH]jCKO CPEICTBO KOje je 03HAYEeHO KA0 CTABKA XeNHHra 1

5.3 HakHagHO oamepaBaH-€ (hbMHaHCUjCKMX obaBe3a

531 HakoH movyeTHOr mnpH3HABama, EHTHTET Tpeda na oaMepaBa (UHAHCHjCKY o00aBe3y y CKjIagy ca
naparpagpuma 4.2.1-4.2.2

5.3.2 EnTuTeT TpeGa 1a mpuMembyje 3aXxTeBe PauyHOBOACTBA XeyuHra u3 maparpada 6.5.8-6.5.14 (u, ako je
npuMeHJbuBo, naparpada 89-94 IAS 39 @uuancujcku uncmpymenmu: Ilpuznasamwe u oomepasamwe 3a
PaYyHOBO/JCTBO XeIIMHI a 10 ()ep BPeHOCTH 32 MopTdesb XeUHHIa PU3HKA 110 OCHOBY KaMaTHe CTOIle) Ha
(¢puHaHCcHjcKy 00aBe3y KOja je 03HAYeHA KA0 CTABKA XelIMHra.

5.4 OgmepaBake aMOPTM30OBaHe BPeAHOCTH

PuHaHCcuHjCcKa cpeacTBa

MeTopn echekTMBHE KamaTe

541 Ilpuxoa ox kamaTe Tpeda Aa ce u3pauyHaBa nomohy memooe epexkmuene kamame (Bunetu Ilpusor A u
naparpage b5.4.1-65.4.7). OBaj nmpuxon Tpe6a aa ce HM3pauyyHaBa NPUMEHOM egeKmuene Kamammue
cmone Ha OpYymMo Kiuz0600CmEeHy 6peOHOCH (PUHAHCUJCKOZ cpedcnéa OCUM 3a:

(a)  Kpeoummo obe3zepeljena Kynmwena unu cmeopena unancujcka cpeocmea. 3a oBakpa GuHaHCHjCKA
CpeACTBa, €HTHTET TpeGa Aa mNpuMembyje egexmueHy cmony Kopuzosamy 3a Kpeoum Ha
aMOPTH30BAaHY BPEHOCT (PMHAHCHjCKOT CPeACTBA U3 MOYeTHOT MPHU3HABAIbA.

(0) d¢unaHcHjcka cpeacTBa KOja HHCY KYIUbeHa WM CTBOPEHA Kpedumho obesepeljena anum cy
HAKHAIHO TOCTAJa KpeoumHo obesspelena ¢hunancujcka cpeocmea. 3a oBakBa (UHAHCHjCKA
cpelIcTBa eHTUTET Tpeda Aa npuMemyje epeKTHBHY KaMaTHY CTONY HA aMOPTH30BaHY BPeIHOCT
(unaHCHjcKOr cpeacTBa Y HAKHAAHHM M3BELITAjHUM MePHOAUMA.

5.4.2  EHTHTeT KOjU, Yy W3BEIUTAjHOM HEpPHOIy, M3padyHaBa NPUXOJE OF KaMaTe NPHMEHOM MeToae e(hEeKTUBHE
KaMaTe Ha aMOPTH30BaHy BPEIHOCT (DMHAHCH]CKOT CpelcTBa y Ckiamy ca naparpadom 5.4.1(6), tpeba, y
HAaKHAJUM U3BEIITajHUM MIEPHOANMA, Jla U3padyHaBa IPUXO] 0]l KaMaTe IPUMEHOM e eKTHBHE KaMaTHE CTOIIe
Ha OpyTO KIbHI'OBOJCTBEHY BPEIHOCT aKO CE€ KPEIUTHH PU3UK (HMHAHCHCKOT HMHCTPYMEHTA MO0O0JbIIA TaKO Ja
(MHAHCH]CKO CPEICTBO BUIIE HUje KPeOUTHO 00e3BpeheHo, a To mobosblIamke MOXKe 00jeKTUBHO Ja Ce MOBEXKe
ca norahajem Koju ce Jecwo HaKOH NMpHMeHe 3axTeBa W3 maparpada 5.4.1(0) (xao mTo je mobosplIame y
KPEJUTHOM PEjTUHTY 3ajMOIPUMIA).

Y ckmamy ca maparpadom 7.2.21, eHTHTET MOKe 01abpaTH Kao CBOjy PadyHOBOJCTBEHY MOJMTHKY J1a HACTABH Ja IPHMEIbYje 3aXTEBE KOjU ce
OJIHOCE Ha PadyHOBOACTBO xeyuHra u3 IAS 39 ymecro 3axreBa m3 Ilormasma 6 oBor Ctanmapna. AKO €HTHTET M3BpIIM OBAaKaB oHabup,
nosuBama y oBom Cranpapay Ha onpelhene 3axreBe pauyHOBOACTBa XeumHra u3 IlormaBiba 6 HMCY pelieBaHTHA. YMECTO TOra, €HTHTET
NpUMEbYje PEIeBaHTHE 3aXTEBE PauyHOBOJCTBA XeyuHra u3 IAS 39.
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Moaudukaumja yroBopHMX TOKOBa rOTOBUHE

Kama yroBopHM TOKOBH TOTOBHHE (PUHAHCH]CKOT CpPEACTBA IOHOBO IOrOBapajy MM Ce€ Ha JOPYT'd HAYUH
MOIM(BUKYjy, @ TOHOBHO JOTOBapame MM MOAU(BHKOBaKkE HEMajy 3a pe3yiTaT NMpecTaHaK NMpH3HAaBamba TOT
(UHAHCHjCKOT CpelcTBa Yy CKJIaay ca OBHUM CTaHIApAoOM, €HTUTET Tpeba MOHOBO Ja u3padyHa OpyTo
KEUTOBOJICTBEHY BPEAHOCT (DMHAHCHJCKOT CpeAcTBa M Tpeba na MpU3HA 000umax uau 2youmax no OCHogy
Moougurayuje y Ounancy ycnexa. bpyTo KHHIOBOJCTBEHA BPEIHOCT (DMHAHCHCKOT CpeicTBa Tpeba aa ce
n3pavyHa TIOHOBO Kao CaJalllihba BPEJHOCT IIOHOBO JOTOBOPEHHX WM MOJU(DUKOBAHKX TOKOBA TOTOBHUHE KOjH
Cy JMCKOHTOBaHHM II0 TPBOOHMTHO] €(PEKTUBHO] KaMaTHOj CTOMH (MM 1O e(EeKTHBHOj KaMaTHOj CTOIH
KOPHIOBaHO]j 332 KPEIHT 32 KyIJbeHa MM CTBOPEHA KPEAUTHO 0Oe3BpeljeHa GpuHAHCHjCKa CPEeNCTBa), WITH, Kajaa
je IPUMEHJBHBO, PEBHAUPAHO] e(heKTHBHO] KAMAaTHOj CTOIHN M3padyHaTo] y ckiaaxy ca maparpadom 6.5.10. Ceu
HacTaly TPOIUKOBM WJIM HaKHaJe KOPUTYjy KIBHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT MOIM(UKOBaHOT (hHMHAHCHjCKOT
CPE/ICTBA M aMOPTHU3Y]jy C& TOKOM MPEOCTATIOr PoKa MOAU(PHUKOBAHOT (PUHAHCHJCKOT CPENICTBA.

Otnuc

EntuTeT Tpeba IMPEKTHO Ja CMamku OPYTO KEHUIOBOJCTBEHY BPEIHOCT (PMHAHCHCKOI CPEICTBA KaJa EHTUTET
HeMa OIpaBlaHa OYeKWBama 1a he MOBpaTHTH (GHUHAHCHJCKO CPEINCTBO Y LIEIOCTH WIH HBeroB neo. Ormuc
npencraniba gorahaj npecraHka npu3HaBama (BuaetH naparpad b3.2.16(p)).

5.5 Ymamerwe BpeaHoOCTU

MpusHaBawe 0O4YEeKMBaAHUX KPeAUTHUX ryouTaka

5.5.1

5.5.2

553

554

555

5.5.6

5.5.7

OnwTtn npuctyn

EnTtnTteT Tpe®a na nmpu3Ha pe3epBHcambe 32 TyOHMTKe 3a oueKkueane Kpeoumne 2youmke (PUHAHCH]CKOT
cpelcTBa Koje ce oAMepaBa y ckJiaay ca maparpadpuma 4.1.2 wim 4.1.2A, norpaxkusame 10 JH3UHTY,
y2060pHO cpedcmeo WM 00aBe3y MO OCHOBY 3ajMa M YroBop 0 (pMHAHCHjCKOj rapaHuMju Ha Koje ce
NpUMeYjy 3aXTeBH YMambhemha BPeJHOCTH Y CKJIady ca naparpapuma 2.1(r), 4.2.1(u) naum 4.2.1(x).

EnrtureT Tpeba na mpuMemyje 3aXTeBe yMamemha BPEAHOCTH 3a MPU3HABAKEC U OJMEpaBambe pe3epBUCama 3a
ryouTtke 3a (PMHAHCHjCKa CPEICTBA KOja ce OaMepaBajy mo ¢ep BPEAHOCTH KPO3 OCTalM YKYIHH pe3yiraT y
ckiany ca maparpadom 4.1.2A. Melytum, pesepBucame 3a ryouTke Tpeba Ja ce Mpu3Ha y OCTaIOM YKYITHOM
pe3yaTtaTy W He Tpeba Ja CMambH KIHTOBOACTBEHY BPEOHOCT (DUHAHCHJCKOT CPEICTBA y U3BEIITAjy O
(GMHAHCH]CKO] TIO3ULU)H.

Y ckiapy ca maparpaguma 5.5.13-5.5.16, Ha cBakM JaTyM H3BelITABama, CHTUTET Tpeda Ja ogMepaBa
pe3epBHCame 32 TIy0MTKe 3a (MHAHCHjCKH MHCTPYMEHT IO HM3HOCY KOjU je jeIHAK oOuYeKueanum
Kpeoummnum 2youyuma mokom éexka mpajarba aKo ce KpeAUTHH PU3HK 32 Taj (PMHAHCHUjCKH MHCTPYMEHT
3Ha4ajHo noBehao o1 MoYeTHOr NpPU3HABaWka.

uss 3axTeBa yMamemha BPeIHOCTHU je TPU3HABAke OYCKUBAHMX KPEJUTHUX ryOMTaKa TOKOM BeKa Tpajarma 3a
cBe (MHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE 3a KOje Cy INOCTOjajla 3HayajHa roBehama KPEIUTHOT PH3HMKA O] HOYETHOT
TpU3HaBakha — OMIIO MPOICHCHUX Ha TOjeIMHAYHO] WM Ha 3ajeIHUYKOj] OCHOBH — y3umajyhu y o03up cBe
pasyMHe U IoTKpenuse uHpopManuje, ykibydyjyhu oHe xoje cy opujeHTHCaHE Ka OyxyhHOCTH.

Y ckaany ca maparpaguma 5.5.13-5.5.16, ako ce, Ha AaTyM H3BelITABama, KPeIUTHH PHU3UK KOjH ce
ogHocH Ha oapelenn guHAHCHjcKM MHCTPYMEHT HHMje 3HA4ajHO MoBehao ox MoYeTHOr NMPH3HABama,
EHTUTET Tpeda Ja oMepaBa pe3epBHCcame 3a IYOUTKe 32 Taj QUHAHCHjCKH HHCTPYMEHT 110 M3HOCY KOjH
je jenHak oeanaecmomeceunum o4eKUGAHUM KPEOUMHUM 2youyuma.

3a obaBe3e MO KpeIUTy U yroBope o (MHAHCHjCKUM rapaHIMjama, JaTyM Ha KOjU €HTHTET I1OCTaje CTpaHa y
HEono3uBoj oOaBe3n Tpeba Ja ce cMmaTpa JaTyMOM IIOYETHOT IpH3HABamka 3a CBpPXE IMPHUMEHE 3aXTeBa
yMambherha BPeJHOCTH.

AKO je eHTHTET y NPEeTXOJHOM M3BEIITAajHOM MEPHOIY OAMEPUO pe3epBHCame 3a T'yOUTKe 3a (hMHAHCH]CKU
HMHCTPYMEHT I10 U3HOCY KOjH je jelHaK OUeKHBAHUM KpPEIUTHHM I'yOHIlIMa TOKOM BeKa Tpajamba Y MPETXOAHOM
M3BENITAjHOM IEPHOIY, alu je YTBpOWO Ha Tekyhum maTyMm m3BemTaBama jga maparpad 5.5.3 Bume Huje
HCIYHBCH, CHTHTET Tpeba Ja oAMepaBa pe3epBUCame 3a TyOMTKE MO M3HOCY KOjU je jedHak
JIBaHAECTOMECCYHUM OUCKHBAHUM KPEIUTHUM I'yOHIMa Ha TeKyhu 1aTyMm H3BEINTaBamba.
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5.5.8

5.5.9

5.5.10

5.5.11

5.5.12

5.5.13

5.5.14

14

Enrturet Tpeba na mpusHaje y OuiIaHCy ycmexa, kao JOOUTaK MM TyOMTaK IO OCHOBY YMam€Ha BPEIHOCTH,
U3HOC OYEKMBAHHMX KPEJAMTHHUX I'yOMTaKa(WJIM CTOPHUPAKE) KOJH je HEONXOJaH 3a KOPUTOBamkhe pe3epBUCamA
3a TyOMTKE Ha JaTyM HM3BEITaBama Ha U3HOC KOjH j¢ HEOIXOHO MPU3HATH y CKJIaIy Ca OBHM CTaHAAPAOM.

YrBphuBawe 3Ha4yajHux noBehawa KpeagUTHOr pU3MnKa

Ha cBaku naTym wH3BelITaBama, CHTUTET Tpeba Ja MPOLCHM Ja JH CE KPEOUTHH PHU3HK oapeheHor
(UHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa 3Ha4dajHO moBehao o1 MOYETHOr NpH3HAaBama. [IpUIMKOM BpIIema MPOLECHE,
eHTHTEeT Tpeba Ja KOPHCTH IPOMEHY y PU3HKY HEHCIyH:eHmha 00aBe3e Koja ce JeIIaBa TOKOM OYCKHBAHOT
Tpajama (UHAHCHJCKOI HHCTPYMEHTa yMECTO NPOMEHE y H3HOCY OYEKMBAaHHX KPEIWTHHX ryOHTaka. 3a
BpIICEKE OBE MPOIEHE, CHTHTET Tpeda Ja MOpe[u pHU3HK HEHCIyhelha obaBe3e KOju ce jaB/ba KOX
(MHAHCHjCKOT MHCTPYMCHTA OJ JaTyMa H3BCIITABAaa Ca PU3HKOM HEHCIYH:CHa 00aBe3e KOjU Ce jaBJba KOJ
(UHAHCHjCKOT HMHCTpyMEHTa O JaTyMa IIOYETHOT NpH3HaBama M Ja pasMOTPU pPa3yMHE U IIOTKPEIHBE
uHpOpMaIHje, Koje Cy IOCTymHE Oe3 HemoTpeOHHMX TPOIIKOBAa WM HAIoOpa, a Koje yKasyjy Ha 3HavajHa
noBefiamba KPeIUTHOT PU3KKA OJ] TOYCTHOT IPHU3HABAKA.

EHTHTET MOXeE [a IPETIIOCTABH Ja Ce KPSAMTHH PH3UK HHUjE 3HAYajHO moBehao O[] MOYETHOr MPU3HABAKbA aKO
je yrBpheHo na (MHAHCH]CKM HHCTPYMCHT HMa HH3aK KPEAWTHH PH3UK Ha JaTyM H3BeIUTaBama (BHICTH
naparpage b5.5.22-55.5.24).

Axo cy pa3yMHe U IOTKpenuBe HMHpopmanuje opujeHTHcaHe Ka OynyhHocTH moctymHe 0e3 HernoTpeOHHX
TPOIIIKOBA HMIJIM HAIIOpa, CHTHTET HE MOXE Jia Ce OCIOHH Ha MH(OpMaIuje u3 npouriocmu IpU yTBphuBamy na
JM ce KPeIUTHH PU3UK 3Ha4ajHO moBehao o ImoyeTHOr mpHu3HaBama. MelyTuMm, kaga nHopMammje Koje cy
BUIIE OpHUjeHTHCaHe Ka OyayhHOCTH OX craTyca HaKkoH HCTeKa poka (OWiIo Ha IOojeJMHAYHO] WIM Ha
3ajeTHMYKOj OCHOBH) HHCY JOCTYIHE 0e3 HeIOTpPeOHHX TPOIIKOBA WJIM HANopa, CHTHTET MOXKE Ja KOPUCTH
uHpOpMaIMje U3 MPOLUIOCTH 32 YTBphUBame Ja JM je JAOLUIO IO 3Ha4yajHOT moBehama KpemIuTHOT pH3HMKA O]
[OYETHOI NpU3HaBama. be3 003upa Ha HauMH Ha KOjH €HTHTET Ipolielyje 3HauajHa moBehama KpeIUuTHOT
PU3UKA IOCTOjH OCIIOPHBA MPETIOCTABKA a C€ KPEIUTHU PU3HUK Y Morieny GHHAHCHJCKOT CPEACTBa 3HAYAjHO
noBehao oj moyeTHOr mpH3HaBamka Kaja yropopHa Iuialiama mpekopade pok nocmeha Bume ox 30 mana.
EHTHTET MOXE J1a OCIIOPH OBY MPETIIOCTABKY aKO EHTUTET MMa pa3syMHe H IOTKpenrBe nHdopMammje Koje cy
JocTynHe 0e3 HeMOTpeOHUX TPOILIKOBA WIIM HANopa, a Koje JOKasyjy Ja ce KPeAUTHH PH3UK HHje 3HAuajHO
noBehao oJ] MoYeTHOT MpU3HaBamba MaKo YroBopHa Iuiahama mpekopauyjy pok pocneha umre on 30 nana.
Kanma enturer yTBpIu a je IOILIO IO 3HAYajHOT noBehama KPEeJUTHOT PU3UKA O MOYETHOT IPU3HABAKA MPE
Hero ITo yroBopHa mahama mpekopaue pok jgocreha Bume ox 30 naHa, OCIOpHBa MPETIOCTAaBKAa ce HE
IpuUMemYje.

MoaudmkoBaHa cpuHaHcHjcka cpeacTBa

AKO Cy YroBOpDHH TOKOBH TOTOBHHE Yy TIOIJIefy (HMHAHCHJCKOT CPEACTBA IIOHOBO [OTOBOPCHH HIIH
Mo (HUKOBaHH, a pUHAHCHjCKA CPENICTBA HUCY TIpecTaia Ja ce MpU3Hajy, CHTUTET Tpeba /ia MPOLECHHU Ja JiU je
Ouno 3HavajHOr moBehama KPEAUTHOr pPU3MKA Y MOIJeAy (DUHAHCHJCKOT HHCTPyMEHTa y CKJIaay ca
naparpadom 5.5.3 nopehemem:

(a) pHU3MKa O]l HEUCIYHhCHha 00aBe3a, KOjH ce jaBjba Ha JaTyM H3BelITaBama (Ha 0a3u MOJU(UKOBAHUX
YTOBOPHUX YCIIOBA); U

(6) pHU3HMKa O]l HEUCTyHElha 00aBe3a KOju Ce jaBjba Ha MOYETHOM NpH3HABamky (Ha 0a3d NMpPBOOHMTHHX,
HeMOAU(HUKOBAHUX YTOBOPHHX YCIJIOBA).

KynrbeHa unum ctBopeHa KpeauTtHo ob6e3BpehjeHa chmHaHcujcka cpeacTBa

Be3 o03upa Ha maparpade 5.5.3 m 5.5.5, Ha AaTyM H3BemITABaWk-a, eHTHTET Tpeda Ja NMPH3HA CaAMO
KYMYJaTHBHE TNpPOMeHe y OYeKMBAHUM KpeJHMTHHMM IyOHIMMAa TOKOM BeKa Tpajamba 04 MO4YeTHOT
NPU3HABaKka Ka0 pe3epBHCambe 3a IyOMTKe 3a KYNJbeHA WM CTBOpPeHa KpeAWTHO o0e3Bpehena
¢puHancujcka cpeacTsa.

Ha cBaku maTyMm M3BelITaBama, CHTHTET Tpeba Aa MpH3HA y OWIaHCy ycmexa U3HOC IPOMEHE Y OUCKHBAHHM
KPEJUTHUM TyOuIMMa TOKOM BeKa Tpajama, Kao JOOUTaK WIN TyOMTaK IO OCHOBY YMameHa BPEIHOCTH.
EntureT Tpeba na mpH3HA NOBOJEHE NPOMCHE OYEKMBAHUX KPEAUTHHX T'yOMTaka TOKOM BEKa Tpajama Kao
JIOOHTAaK [0 OCHOBY yMameHha BPEIHOCTH, YaK M aKO Cy OYCKHBaHU KPEIUTHH I'yOWIIM TOKOM BeKa Tpajama
MambH O]l U3HOCA OYEKUBAHHUX KPEIUTHUX I'yOHTaKa Koju Cy OHMIM yKJbYYCHH y NPOLCHCHE TOKOBE TOTOBHHE
IIPY TOYETHOM IIPU3HABAY.
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MojeaHocTaBrbLEHM NPUCTYN 3a NOTPaXMBaka M3 NOCNoBakba, YroBOpHa
cpencTBa v NoTpaXxMBaka NO OCHOBY JNIN3UHTa

5.5.15 bBe3 003upa Ha maparpade 5.5.3 u 5.5.5, enTuTeT YBeKk Tpeba 1a onMepaBa pe3epBHcam-€ 32 TYOUTKE MO
H3HOCY KOjH je jellHAK 0YeKHBAHHM KpPeJMTHUM I'yOHIHMMa TOKOM BeKa Tpajama 3a ciaelehe:

(a) moTpaxuBamba M3 MOCJI0Bamkba WM YITOBOPHA CPeICTBA KoOja Cy pe3yJTaT TPaHCAKIHja Y OKBHPY
nesokpyra IFRS 15 u koja:

(i) He cagpxke 3HauajHy (PMHAHCHjCKY KOMIOHeHTY y ckjaagy ca IFRS 15 (mam, kapa enturer
npuMenyje MPAKTHYHO oJIAKIIamke y cCKiIaay ca maparpagom 63, IFRS 15); uan

(ii) canpxe 3HavYajHy puHaHCHjcKy KoMmoHeHTY y ckiuany ca IFRS 15, ako eHTuTeT 01adepe Kao
CBOjy PauyyHOBOJCTBEHY NMOJHTHKY 2 0JMepaBa pe3epBHCam-€ 32 Iy0OMTKe MO0 H3HOCY KOjH je
jelHAK OYEeKMBAHMM KpeAMTHMM TyOMIMMa TOKOM BeKa Tpajamba. Ta payyHOBOJACTBeHa
NMOJIMTHKA Tpeba /1a ce MpUMemyje Ha CBa 0BAKBA NMOTPAaKMBAba M YTOBOPHA CPe/ACTBA.

(6) moTpaxuBama 10 OCHOBY JIM3UHTa Ko0ja Cy pe3yJTaT TpaHcakmuja y okBupy aenoxkpyra IFRS 16,
aKo eHTHTeT oga0epe Kao CBOjy PayyHOBOJACTBEHY HOJHMTHKY /Ja OJMepaBa pe3epBHCambe 3a
ryouTKe MO M3HOCY KOjU je jeAHAK OYeKHBAHUM KPeIUTHHM IyOMIIMMa TOKOM Beka Tpajama. Ta
PayyHOBOJCTBEHA NMOJHTHKA Tpeda Ja ce MPpUMelbYje HA CBA MOTPASKHBAHA 10 OCHOBY JHU3HHIA aJIH
MOKe /12 ce IpuMembyje 3ace0H0 Ha MOTPaKNBAaKbA 110 OCHOBY (PMHAHCHjCKHUX U MOCJOBHUX JIM3HHTA.

5.5.16 EHTHTEeT MOXE 0Ja0paTH CBOjy PAadyHOBOJACTBEHY ITOJHUTHKY 3a MOTPaKHBAKka U3 MOCIOBaka, OTPAKHBAA
10 OCHOBY JIM3MHIa U YTOBOPHA CPEJCTBA HE3aBUCHO je[JHA O] IPYTHUX.

OamMepaBake OYeKMBaHUX KpeaUTHUX ryouTaka

5.5.17 EHTuTeT Tpeda Ja oAMepaBa ouyeKHBaHe IyOHTKe 0] (MHAHCHjCKOI MHCTPYMEHTAa HAa HAYHUH KOjH
o/ipaskaBa:

(a) HempHcTpacaH W M3HOC NMOHAepHcaH BepoBaTHOhoM Koju ce yrBphyje BpennoBamem Hu3a Moryhux
HCXO0/1a;

(0) BpeMeHCKY BpeIHOCT HOBIA; 1

() pa3yMHe U NMOTKpenuBe HH(poOpMaLHje Koje cy J0CTyNHe 0e3 HeMOTPeOHUX TPOIIKOBA MJIM HaNopa
HA aTYM H3BelITaBama 0 MpeTX0AHUM aoralajuma, TpeHyTHUM yc10BMMa U MporHo3ama oyayhmux
€KOHOMCKHX YCJI0Ba.

5.5.18 Ilpu onmepaBamy OYEKHBAHHUX KPEAUTHUX TyOHTaKa, €HTHTET HE MOpa HYXHO Ja HACHTH(DUKYje CBAKH
Moryhu criienapro. Mehytum, Tpeba 1a pa3MOTpH PHU3HK WX BepoBaTHONY na hie ce KpeIuTHH TyOUTaK NeCUTH
n BepoBaTHOhy na Hehe mohm nmo ryOuTka moBe3aHOr ca KpeOUTHMa, YaK M aKko je BepoBaTHOha IeriaBama
ryOUTKa II0OBE3aHOT Ca KpeJUTHMa BEOMa Maa.

5.5.19 MaxkcumasHH IepHOJ KOjH Tpeba y3eTH y 0031p MPUIIMKOM OJIMepaBamba OYeKNBAaHNX KPEAUTHUX I'yOHTaKa, je
MaKCHMAaJHH YrOBOPHH NepHoj (YKJbydyjylim ommmje MpoIykaBama) TOKOM KOJeT je EHTUTET H3JI0KEeH
KPEAUTHOM PHU3HUKY, a HE JIyXKH NEPUOJ, YaK U aKo je Taj AyKU IEepHOJ y CKIIaly ca IOCIOBHOM MPAKCOM.

5.5.20 Mebhyrum, nojeauHn (pUHAHCHJCKM MHCTPYMEHTH YKJbY4dyjy M KOMIIOHEHTY 3ajMa M HEroByuYeHe oOasese, a
YroBOpHY MOryhHOCT €HTHTETA Jia 3aXTeBa OTILUIATY U OTKaXXC MOBYYEHY 00aBe3y He OrpaHH4YaBa M3JI0KEHOCT
SHTHTEeTa KPEIUTHUM TI'yOMIMMa Ha yYrOBOPHH O3HAYE€HHM MEpPHOI. 3a OBakBe (UHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE U
caMo 3a BHX, GHTUTET Tpeba 1a oaMepaBa OYeKHBaHE KPEeIUTHE I'yOUTKE TOKOM IEpHUOAA Y KOjeM je eHTHTET
H3JI0KEH KPEIWTHOM PH3UKY W OYEKHBAHU KPEAWUTHH TIyOuMiM He OW Owin yOnakeHH aKTHBHOCTHMA
yhnpaBjbakba KPEIUTHHUM PH3MKOM, YaK M aKO C€ Taj MEpPHOJ NPOJYXKH INPEKO MAaKCHUMAIHOT YTOBOPHOT
neprosa.

5.6 Peknacudmkaumja puHaHCUjCKMX cpeacTaBa

56.1 AKo0 eHTHTeT pekjacupukyje (UHAHCHjCcKa cpeAcTBa y ckiaagy ca maparpagom 4.4.1, Tpe6a na
npuMemyje pekJacuUKanujy NPOCHEKTUBHO 0] AaTymMa pekjacupukanuje. EHTHTET He Tpebda na
npepayyHa NIpeTX0JHO Npu3HaTe N00MTKe, IryOuTKe (YKJ/bYuyjyhH n0o0MTKe MM ry0uTKe II0 OCHOBY
yMamemha BpeIHOCTH) WJIM KamaTy. Y mnaparpagpuma 5.6.2-5.6.7 HaBeaeHM cy 3axTeBH 3a
pexiaacudukanmje.
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5.6.2

5.6.3

5.6.4

5.6.5

5.6.6

5.6.7

AK0, eHTHTET peKJacu(puKyje (PMHAHCHjCKO CPeJCTBO U3 KaTeropuje oiMepaBama 110 aMOPTH30BAHO]
BPEeIHOCTH Y KaTeropujy oaMepaBama 1o ¢gep BpeTHOCTH Kpo3 OMJIaHC ycnexa, leropa (pep BpeJHOCT ce
oagMepaBa Ha JaTyM pekiaacupukamuje. Jodumm wiam ry0ummum Koju HacTajy ycjed pasinke u3mely
NpeTX0/He AMOPTH30BaHe BpeHOCTH pHHAHCHjcKOr cpeacTBa U ¢ep BpeJHOCTH NPH3HAje ce y OMIIaHCY
ycmexa.

AK0, eHTHTET peKjacu(pukyje (PUHAHCHjCKO CPeICTBO U3 KaTeropuje oaMepaBama mo ¢ep BpeAHOCTH
Kpo3 OMJIaHC ycnexa y KaTeropujy oaMepaBama 110 aMOPTH30BAaHO] BPEAHOCTH, Heroa ¢ep BpeIHOCT
Ha JaTyM pexJacuuKanmje IOCTaje Hberopa HoBa OpPyTO KH-HIOBOJACTBeHa BpeaHocT. (Bumern
naparpa¢ b5.6.2 3a ynytcTBo 3a yrBphuBame eeKTHBHE KaMaTHe CTONEe H pe3epBHCAab€ 3a TyOUTKe Ha
JaTyM pekjaacupukanumje).

Ako eHTUTET pekiacudukyje PUHAHCHjCKO CPeICTBO U3 KaTeropuje oaMepaBamba M0 aMOPTH30BAHO]j
BPEAHOCTH Y KaTeropujy oaMepaBarmba 1o (ep BPeAHOCTH KPO3 OCTAJIM YKYNaH pe3yJiTaT, herosa ¢gep
BPEIHOCT ce oMepaBa Ha AaTyM pekjacupukanuje. Jo0uu wim ryouny Koju HACTajy yciaea pa3iukKe
usmel)y npeTxonHe amopTH3OBaHe BPeJHOCTH (PMHAHCHjCKOI CpeACTBA M (hep BpeAHOCTH NMPH3HAje ce y
0CTaJIOM YKymHOM pe3yiartaty. EdexTuBHAa KaMaTHa cTOma M oJMepaBame OYEKMBAHMX KpeIUTHUX
ryouTaka ce He KOPHUIyjy Kao pe3yJraT pexkiaacupukauuje. (Bugeru maparpa¢ b55.6.1).

AKO eHTUTET peKjJacu(puKyje (PUHAHCUjCKO CPeACTBO U3 KaTeropuje oaMepaBama mo ¢ep BPeIHOCTH
KpPO3 OCTAIM YKYNAaH pe3yJTaT Yy KaTeropujy oAMepaBama 10 aMOPTH30BAHOj BPEAHOCTH, TO
¢punancujcko cpeacTBo ce pexjgacudukyje mo ¢gep BpeIHOCTH HA AATYM pekiaacupukanuje. Melhytum,
KYMYJIATHBHH JOOMTAK WM I'yOMTAK MPETXOAHO MPU3HAT y 0CTAJIOM YKYIIHOM pe3yJITaTy, ce YKIamha U3
KANMUTAJAa H KOPHUryje y oqHOCY Ha (ep BpeAHOCT (PHMHAHCHjCKOT CPeACTBAa Ha JaTyM pekjgacudukanuje.
Kao pe3yaTat, pMHAHCHjCKO CpeCTBO ce 0oAMepaBa Ha JaTyM peKjJacH(puKalnuje Kao a je oxyBeKk OMJI0
0IMepeHo Mo aMOPTH30BaHOj BpeAHOCTH. OBO KOPUIoOBame YTHYe HA OCTAJH YKYNHH pe3yJaTaT ajld He
yTH4e Ha OMJIaHC ycmexa M CTOra He NpeAcTaB/ba KOPMIOBame MO OCHOBY pekjacupukanmje (BUAETH
IAS 1 [IIpesenmauuja punancujckux uzeéewmaja). EdekTHBHA KaMaTHa CcTONAa W OJAMepaBame
OYECKMBAHUX KPEeJUTHHX I'y0HMTaKa ce He KOPUIYjy Kao pe3yJaTaT pekjacupukanuje. (Buaern naparpadg
B5.6.1).

AKO eHTHUTET peKjacu(puKyje (PUHAHCHjCKO CpPeICTBO M3 KaTeropmje oaMepaBama mo ¢gep BpPeIHOCTH
Kpo3 OWJIaHC ycmexa y KaTeropujy oaMepaBama mo ¢ep BPeIHOCTH KPO3 OCTATM YKYIHH pe3yJiTarT,
(puHaHCcHjcKO cpeacTBO HacTaB/ba JAa ce oaMepaBa mno ¢ep BpegHoctu. (Buaern maparpa¢g b5.6.2 3a
ynytcTBo o yrBphuBamy edexkTHBHe KaMaTHe CTONe W pe3epBHcalba 3a TIyOMTKEe Ha JaTyMm
pexiaacuduxanmje).

Ako eHTUTET pekiaacuukyje GHHAHCHjCKO CpPeICcTBO U3 KaTeropuje ofMepaBama no (ep BpeaHOCTH
KPO3 OCTAJIM YKYIIHU pe3yJITaT y KaTeropujy oAiMepaBama 10 ¢ep BpPeJHOCTH KpPo3 OMJaHC yclexa,
(unancujcko cpeacTBo HacTaB/ba Aa ce oaMepaBa mo ¢ep BpeaHocTH. KymynatuBum nod6urak miu
ry0MTaK NpeTXoJHO MPH3HAT y OCTAJIOM YKYIHOM pe3y/iTaTy ce pekjacH(pUKyje U3 KanuTajaa y OuaaHc
ycnexa Kao KopeKLuja 1o ocHoBy pexjacuduxanuje (Buaern IAS 1) Ha natym pexsnacupukanuje.

5.7. Qo6uumn u ryémuum

57.1

5.7.1A

16

JoduTak miu ry0uTaK 1no oCHOBy (PMHAHCHjCKOT cpeAcTBa WK GHHAHCHjCKe 00aBe3e KOjU ce oaMepaBa
1o ¢ep BpegHOCTH TPeda Aa ce MPU3HA y OMJIAHCY ycIeXa OCHM aKo:

(a) je meo ogHoca xepuHra (Buaeru naparpade 6.5.8-6.5.14 u, ako je npumeH/bUBO, maparpage 89-94,
IAS 39 3a pauyyHOBOACTBO XeyMHra mo ¢ep BpeIHOCTH 32 XeUHMHra PH3HKAa KaMaTHe CTome
noprdespa).

(0) je mHBecTMNIMja Yy MHCTPYMEHT KallMTAJIa M EHTUTET je OJJIYy4HO [Ja Npe3eHTyje N00HTKe N ryonTKe

10 OCHOBY Te HHBECTHIHje Y 0CTAJIOM YKYIIHOM pe3yJaTaTy y cKJaay ca maparpagom 5.7.5;

(m) je ¢unaHcHjcka oOaBe3a o3Ha4yeHAa MO ¢ep BPeJIHOCTH KpPo3 OMIaHC ycnexa M O eHTHTeTa ce
3axTeBa Ja NMpe3eHTyje edekTe MPOMeHA KpeoumHnoz puzuka od6aBe3e y 0CTaI0M YKYIHOM pe3yJaTaTy
y ckyany ca naparpadom 5.7.7.; niamn

(1) je pmHaHCHjcKO cpeacTBO 0OAMepeHO MO (Gep BPeIHOCTH KPO3 OCTAIH YKYNHH Pe3yJTaT y CKJIaay ca
naparpagom 4.1.2A 1 01 eHTHTETA ce 3aXTeBa 1a MPU3HAa HeKe MpoMeHe (ep BPeTHOCTH Y 0CTATIOM
YKYITHOM pe3yJTaTy y cKiaay ca maparpadgom 5.7.10.

JuBuzaenze ce npusHajy y OMilaHCy ycrexa caMo Kaja:

(a)  je ycTaHOBJBCHO NMPABO CHTHTETA Ja My ce HcIutahyje IMBUIICH I,

(6)  je BepoBatHO na he ce eKOHOMCKE KOPHUCTH MOBE3aHE Cca JMBUICHIOM NPUINBATH y €HTUTET; U
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(I_[) HU3HOC IUBUACHAC MOXKE IMMOY3AaHO Aa C€ OAMEPHU.

5.7.2  o6uTaKk WIM TYyOUTaK MO OCHOBY (PMHAHCHjCKOT CpeACTBA KOjH ce OIMepaBa MO aMOPTH30BaHOj
BPeIHOCTH M HHje €0 OqHOca XepwHra (BuaeTrn mnaparpade 6.5.8-6.5.14 u, ako je mMpuUMeHJBHBO,
naparpage 89-94, IAS 39 3a pauyHoBoACTBO XeUHHIra no ¢gep BpeAHOCTH 32 NOPTde/b XeUHHIa PH3HKA
KamaTte cTomne) Tpeba Aa ce mpu3Haje y OmiaHcy ycnexa KaJa (PMHAHCHjCKO CpPeICTBO NpecTaje Ja ce
NpU3HA, pekJacuGpUKOBaHO y cKJIaay ca naparpagom 5.6.2, 1 Kpo3 npouec aMoOpTH3aLHUje, WIH Y HUbY
NpU3HABamka J00MTAKa WM IyOMTAaKa M0 OCHOBY yMamemha BpeaqnocTn. EHTHTET Tpeb6a Aa npuMmemyje
naparpage 5.6.2 u 5.6.4 ako pexinacudukyje PUHAHCHjCKa CpeACTBa W3 KaTeropuje oAMepaBama MO
amMopTH30BaHOj BpeanocTH. [oduTak min ry0MTaK mo OCHOBY (pMHAHCHjCKe o0aBe3e KOjH ce oqMepaBa
10 aMOPTH30BaHOj BPEJHOCTH M KOjH HMje /1e0 OiHOCA XeuHra (BuaeTu naparpade 6.5.8-6.5.14 u, ako
je npumenbuBo, naparpage 89-94, IAS 39, 3a pauyHOBOACTBO XeyHHIra no ¢gep BpeJHOCTH 3a nopTdesb
XeMHIa PU3MKa KaMaTHe CTONe) TpeGa Aa ce MpH3HAjy y OMiaHcy ycnexa kajaa (puHaHcujcka odaBes3a
npecTtaje 1a ce NpuU3HAje M KPO3 INpolec aMOpTH30BaHe BpeaHocTH. (Buaerm maparpa¢g B5.7.2 3a
YIOYTCTBO O IeBU3HUM JA00MIUMA WM IyOMIHMa).

5.7.3  [lo0uTak WiId ry0uTaK 1mo ocCHOBY (pMHAHCHjCKHX cpeAcTaBa WiIN (UHAHCHjCKUX 00aBe3a KOjH je CTaBKa
XeJHHIa y OJHOCY XelMHra Tpe0a aa ce MpU3Ha y cKJIagy ca maparpapuma 6.5.8-6.5.14 u axo je
NpUMeH/bUBO, Maparpage 89-94, IAS 39, 3a pauyHOBOACTBO XeHHIa no (ep BpeAHOCTH 32 XeYHHIa
pU3HKa KaMaTHe cTone noprdeJsba.

5.74  Axo eHTHTeT mpu3Haje (pUHAHCHjCKA CpPeJCTBAa NPUMEHOM PAaYYHOBO/JCTBEHOI 00yXBaTama Ha JaTyM
uMupema (Bugetu naparpage 3.1.2, b3.1.3 u b3.1.6), cBaka npomeHa ¢ep BpeIHOCTH CpeIcTBa Koje
Tpeba na ce nodmje y mepuoay m3Mel)y naTtyma TproBuHe W JaTyMa HM3MHpeHa He NpH3Haje ce 3a
Ccpe/icTBa OIMepeHa N0 AMOPTH30BaHOj BpPeAHOCTH. 3a cpe/IcTBA Koja ce oAMepaBajy 1o ¢gep BpegHOCTH,
Mel)yTum, npomena ¢ep BpeIHOCTH ce MpH3HAje y OMJIAHCY ycnexa WM y 0CTAJI0M YKYNIHOM pe3yJaTary,
no nmoTpedu, y ckiaaay ca maparpagom 5.7.1. /larymom TproBune tpeda aa ce cMaTpa JaTyM MOYeTHOT
NMPU3HABaKka 32 CBPXe MPUMEHe 3aXTeBa YMameha BPeAHOCTH.

MUHBecTULMje Yy MHCTPYMEHTe KanuTana

5.75 Ilpu moyeTHOM NpHU3HABaWkby, €HTHTET MO’Ke JOHETH HEOMO3MBY OJIYKY [a INpPE3eHTYje Yy 0CTaJIoM
YKYIHOM pe3yJTaTy HaKkHaaHe NpoMmeHe ¢ep BpPeIHOCTH WHBECTHIMje Yy MHCTPYMEHT KamUTajla y
OKBHPY /IeJIOKPYra OBOI CTAaH/IAP/Aa KOjU ce He OpiicU 3a mp2oeuHy HATH je MOTeHIHjaTHA HAKHALA KOjy
NpU3Haje CTHUAJALl Yy MOCJ0BHOj KOMOMHANHUjU Ha Kojy ce mpuMmemyje IFRS 3. (Bugerm maparpad
B5.7.3 332 ymyTCTBO 0 I€eBH3HHUM JOOHIIUMA HJIW TyOHIIMMA).

5.7.6  Axo eHruTeT M3BplM H300p W3 maparpada 5.7.5, Tpeba na mpu3Ha y OMIAHCY ycHexa IUBHACHAE OX Te
WHBECTHUIIM]jE Y CKiIaxy ca maparpadom 5.7.1A.

O6GaBe3e o3Ha4yeHe no hep BpeaHOCTU Kpo3 GunaHc ycnexa

5.7.7 ExnTuTeT Tpe®a Aa mpe3eHTyje N00MTAK WM ryOMTaK MO OCHOBY (PMHAHCHjCKe 00aBe3e KOja je 03HAUYeHa
1o ¢ep BpeAHOCTH KPoO3 OMIIAaHC ycnexa y ckiaay ca naparpagom 4.2.2 win naparpagom 4.3.5, kao mro
cJIe/Im:

(a) u3HoOc mpomeHe (hep BpeTHOCTH MO OCHOBY (UHAHCHjcKe o0aBe3e KOjU MO:Ke Ja ce MpPUNMIIE
NMpoMeHaMa KPeIUTHOI PU3MKa Te o0aBe3e Tpeda /1a ce Mpe3eHTYyje Y 0CTAJIOM YKYIIHOM pe3yJTaTy
(Buaern naparpage b5.7.13-b5.7.20), u

(6) mpeoctanu U3HOC MpoMeHe (hep BpeTHOCTH 00aBe3e Tpeda 1a ce Mpe3eHTYyje y OMaaHcy ycmexa

ocuM ako 0M TpeTMaH edekaTa NMPOMEHA KPeIUTHOI pH3HKa 00aBe3e OMUCAH MoA (a) KpeMpao WJIH
nopehao pauyHOBOACTBEHY HeycarJjameHOCT y OuiaaHcy ycmexa ( y KojeM ciay4ajy ce HMpuUMemYje
naparpa¢ 5.7.8). Ilaparpadu B5.7.5-b5.7.7 u B5.7.10-b5.7.12 06e36el)yjy ymyrcTBO 3a yrBphuBame na
JIM OM pauyyHOBO/CTBEHA HeycarjalmeHoCT HACTAIA WiIU ce nmoBehana.

5.7.8. Axo 0m 3axTeBu u3 maparpada 5.7.7 xpeupaau uiau nopehanu pauyHoBoAcTBeHy HeycarjamieHOCT Y
OmiaHcy ycmexa, eHTHTeT Tpe0a [Ja Npe3eHTyje cBe A00MTKe WJIM TIyOMTKe IO OCHOBY Te o0aBe3e
(yx/byuyjyhu edpexte npomeHna kpeMTHOT pU3HKa Te o0aBe3e) y OMJIaHCy ycnexa.

5.7.9  be3 o03upa Ha 3axTeBe M3 maparpada 5.7.7 u 5.7.8, entuter Tpeba na mpe3eHTyje y OWIIAHCY ycrexa CBe
JnoOuTKe M TryOHTKe 10 OCHOBY o0aBe3e IO KPEeAUTY M YroBope O (MHAHCHCKUM TapaHIOMjamMa KOjH Cy
03HAYeHU 10 (ep BPeIHOCTH KPo3 OUIIAHC ycrexa.
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CpeactBa ogmepeHa no cep BpeaHOCTH KpO3 OCcTanu yKynHuU pesynrtaT

5.7.10

5.7.11

Jo6uTtak wiau ryduTaKk mo OCHOBY (PDMHAHCHjCKOT CpeICTBA KOjH ce oaMepaBa mo (ep BpeIHOCTH KPoO3
oCTaJIM YKYIHH pe3yJTaT y ckiaay ca maparpagom 4.1.2, Tpeda 1a ce mpu3Ha y 0CTAJIOM YKYINHOM
pe3yaTaTty, u3y3eB Ao0MTaKa WM ry0uTaKka Mo OCHOBY yMamema BpeaHocTH (Buaetn Opemak 5.5) u
JeBU3HHX N00MTaka M ryourTaka (Bugetn maparpade B5.7.2-B5.7.2A), 1ok (pUHAHCHjCKO CPEACTBO He
npecTaHe Ja ce MpPH3Haje WM T0K ce He pekiacudukyje. Kaxa ¢punancujcko cpercTBo mpecraje ga ce
NMpu3Haje, KYMYJAaTHBHU J00MTAK WM IyOMTaK MPEeTX0/JHO MPH3HAT Y OCTAJOM YKYIIHOM pe3yJITaTy ce
pexiacuduKyje U3 KamuTajga y OMiIaHC ycmexa Kao KOPEKIHja Mo OCHOBY pekjacupukanuje (BuaeTn
IAS 1). Ako ce (pMHAHCHjCKO CPeACTBO peKjIacH(UKYyje U3 KaTeropuje oaMepaBama no ¢gep BpeIHOCTH
KPO3 OCTAJH YKYNHH pe3yJITaT, eHTHTeT Tpefa pauyHOBOJICTBEHO /a 00yXBaTH KyMY/IaTUBHU J00HTAK
WIH TYOUTAaK KOjU je NPeTxoaHO OMO MNPHU3HAT Yy OCTAJIOM YKYIHOM pe3yiaTaTy y CcKjIagy ca
naparpagpuma 5.6.5 u 5.6.7. Kamara koja je n3pauynata nomohy merone epekTHBHe KamaTte NpU3HAaje
ce y OmjiaHcy ycmexa.

Kao mTo je onucano y maparpady 5.7.10, ako ce ¢punancujcko cpeacTBo ogMepaBa no ¢ep BpeIHOCTH
KPO03 OCTaJIM YKYNHH pe3yJTaT y ckjiaay ca maparpagom 4.1.2A, U3HOCH KOjU ce MPHU3HAjy y OmjaaHcy
ycmexa ¢y MCTH KAa0 M3HOCH KOju OM OM/IM NpU3HATH y OMJIaHCY ycnexa Ja je (PMHAHCHjCKO CpeACTBO
0110 OIMepeHo M0 AMOPTU30BAHOj BPEeAHOCTH.

NMornaeme 6 PauyHoOBOACTBO XeLUHra

6.1 Llnrb v genokpyr payyHoOBOACTBaA XELIMHra

6.1.1

6.1.2

6.1.3

s pauyHOBOACTBAa XEMHra je Oa MpPeACTaBH, y (UHAHCHjCKMM U3BEIITajuMa, e(ekTe aKTUBHOCTH
yIpaBjbakba PU3UKOM EGHTUTETa KOjH KOpUCTe (PMHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE 3a YINPaB/hambe U3JI0KEHOCTUMA
HaCTaIUM U3 ofpeheHHX pH3mKa Koju OM MOTIIH Ja yTHYy Ha OMJIAHC ycIieXa (WM OCTalH YKYIIHH pe3yiTarT, y
CIIy4ajy MHBECTHIMja Y WHCTPYMEHTE KamluTaja 3a Koje je eHTHTeT ofabpao Ja mpe3eHTyje mpomMeHe ¢ep
BPEIHOCTH y OCTAJOM YKYITHOM pe3yNTaTy y ckiamy ca maparpadom 5.7.5). OBaj mpHcTyn nMa 3a IWJb 1
IIpeHece KOHTEKCT HMHCTPyMEHaTa XCLMHra Ha KOje Ce NpHMElhYje PadyHOBOACTBO XEJHHIA y IHIbY
oMoryhaBama yBH/a y TBUXOBY CBPXY H eeKart.

EnTTeT MOXE onmabpaTH 1a O3HA4YM OJHOC XEUWHra H3Mel)y MHCTpyMEHTa XCHMHra M CTaBKEe XCLHUHTA Y
ckiany ca maparpadpuma 6.2.1-6.3.7 u 56.2.1-56.3.25. 3a omHOCe XeMHra KOjH UCIYHhaBajy KpUTepHjyMe 3a
KBanuUKaIyjy, CGHTUTET Tpeba pPadyHOBOACTBEHO Ja o0O0yxBaTH MA0OMTaK WM TyOMTaK IO OCHOBY
MHCTPYMCHTa XCUMHIA M CTaBKE XCUHWHra y ckiaay ca maparpaduma 6.5.1-6.5.14 u b6.5.1-56.5.28. Kana je
CTaBKa XEUUWHra rpyna CTaBKH, CHTHTET Tpeba Ja MOITyje JoJaTHEe 3axTeBe u3 maparpada 6.6.1-6.6.6 u
b6.6.1-56.6.16.

3a xeuwHr ¢ep BpPEAHOCTH H3IIOKECHOCTH KaMaTHE crome mopTdesba (QHUHAHCHJCKHX CpelcTaBa HWIH
¢unaHCHjcKHX 00aBe3a (M caMO 3a TaKaB XCUMHT), CHTHTET MOXE [la MPHMEHYje 3aXTEBE pauyHOBOJCTBA
xeyuHra u3 IAS 39 yMmecto oHMX M3 OBOr craHmapaa. Y TOM cilydajy, eHTHTEeT Takohe Mopa ha mpumemyje
cneun(uyYHe 3aXTeBE 3a PayyHOBOJCTBO XeyuHra (ep BpeaHOCTH 3a MOPTQesb XE[HMHTa pHU3UKa KaMaTHE
CTOIIEe U O3HaYaBa MX Kao CTaBKY XEIIMHTa Jiesia KOjU je U3HOC Y CTpaHoj BayyTHu (BuneTu naparpage 81A, 89A
n AG114-AG132, 1AS 39).

6.2 UHCTPYMEHTU XeLInHra

MHCcTpyMmeHTH Koju ce KBanudukyjy

6.2.1

6.2.2

18

JlepuBaT KOju ce ofMepaBa 1o gep BPeAHOCTH KPo3 OMJIaHC ycIleXa MosKke 12 ce 03HAYH Ka0 HHCTPYMEHT
XeJHHra, u3y3eB 3a opeleHe npoaate onuuje (BuaeTn naparpag 56.2.4).

HenepuBaTHO (MHAHCHjCKO CPeICTBO HJIM HeAepUBaTHA (UHAHCHjcKa o0aBe3a oaMepeHH 1o ¢ep
BPEHOCTH KPO03 OHJIAHC ycmexa MOry Ja ce 03Hade Ka0 HHCTPYMEHT Xe[IHHIa M3y3eB aKO je Y NUTabY
¢puHancujcka o6aBe3a o3HaueHa Mo (ep BPeTHOCTH KPO3 OMJIAHC ycmexa 4YMju H3HOC MpoMmeHe ¢ep
BPETHOCTH MO3Ke 1a ce MPUIHIIe NMPOMeHaMa KPeAUTHOr PH3HKa Te o0aBe3e, Mpe3eHTYje ce Y 0CTAIOM
YKYNHOM pe3yJTaTa y ckjagy ca naparpagom 5.7.7. 3a XxeyMHr o JeBH3HHUX PH3HMKAa, KOMIIOHEHTa
JeBH3HOT PU3HMKAa HeJepPHUBATHOr (PMHAHCHjCKOr CcpeACTBa MJIM HeJlepuBaTHe (puHAHCcHjcke o0aBe3e
MOKe [1a Cce 03HAYU KA0 HHCTPYMEHT XEIHMHIa IOoJ YCJI0BOM [a HHMje HHBECTHLMja Y HWHCTPYMEHT
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KAMUTAJAa 32 KOjHU je eHTHTeT 04a0pao Ja Npe3eHTyje mMpoMeHe (ep BPeAHOCTH y OCTAJIOM YKYINHOM
pe3yJTarty y ckiaay ca naparpadgom 5.7.5.

6.2.3 Y cBpxe pauyHOBOACTBA XeUHHIa, CaMO HHCTPYMEHTH KOjU YKJ/bYYYjy CHO/bHY CTpPaHy Yy OJHOCY Ha
eHTUTEeT KOjU M3BelITaBa (TO jecT, CMOJbHY 3a I'PYNy WM NOjeJMHAYHU EHTHTET 0 KOM ce M3BelITABA)
MoOry Aa Oy1y 03HAYeHH K20 HHCTPYMEHTH XelIMHIa.

O3HavyaBale MHCTpPyMeHaTa XeLuHra

6.2.4 HHcTpyMeHT koju ce KBaM(UKyje MOopa y LENUHH Ja OyZe O3Ha4eH Kao MHCTPYMEHT XCUHWHra. JeauHu
JI03BOJCHHU H3Y3CLH CY:
(a)  oz;Bajame yHyTpallllbeé BPEIHOCTH MW BPEMEHCKE BPEIAHOCTH YroBOpa O OIIMjH W O3HAYABAEKHEC Kao
MHCTPYMEHTAa XC[MHra CaMo MPOMEHE YHYTpAIlihe BPETHOCTH OMLHUje M HCKIbYYUBABE NPOMCHE
BpeMeHCKe BpenHocTH (BuneTu naparpade 6.5.15 u 56.5.29-56.5.33);

(6)  omBajame (opBap eNEMEHTa W MPOMITHE IIeHe (GopBapa yroBopa M O3HAYaBamHE KA0 MHCTPYMCHTA
XEMHra CcaMO IPOMEHE BPEIHOCTH IPOMITHOT eJeMeHTa (opBapl yroBopa amd He U Qopsapn
€JIEMEHTA; CIINYHO TOME, PACIIOH JIeBH3HE OCHOBHIIE MOXKE []a CE Pa3/BOjH M MCKJbYUYH M3 O3HAayaBamba
(hMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA Ka0 HHCTPYMEHTa XeyuHra (Buaet naparpade 6.5.16 u 56.5.34-56.5.39);
u

(@)  meo YMTAaBOI MHCTPYMEHTa XEUMHTra, Kao mTo je 50% HOMHMHAJIHOT W3HOCA, MOKe OMTH O3HAYeH Kao
MHCTPYMEHT XEUHHIa y OIHOCY XeuwHra. MehyTum, omHOC XenmHra He Mopa Ja ce O3HauH 3a Je0
npoMeHe (ep BPEIHOCTH KOja je pe3ysiTaT caMo Jela BPEMEHCKOI IepHoJa TOKOM KOI' MHCTPYMEHT
XEUHTa 0CTaje HEM3MHPEH.

6.2.5 EHTtHTET MOXE Na mocMaTpa y KOMOMHALW]H, U 3ajeJHHYKH Ja O3Ha4aBa Ka0 MHCTPYMEHT XeLMHra, OMIo KOojy
KoMOuHaIjy cieneher (ykJbydyjyhn OHE OKONHOCTH Y KOjUMa PH3HWK WJIM PU3UIM KOJU HACTajy U3 HEKUX
HMHCTPYMEHATa Xe[IMHra npedujajy oHe Koju HacTajy U3 APYTHX):

(a)  nmepuBaTH WM BHXOB JI€0; U

(6) HeJepUBaTH WIH BUXOB JIE0.

6.2.6 MelbyTuM, AepuBaTHE HHCTPYMEHT KOju KOMOUHYje MPOJaTy OINLHMjy U KyIUbEHY OILHMjy (Ha IpuUMep, A0ma
WY TOPH:A IPaHUIla KaMaTHE CTOIe) ce He KBaIH(UKYyje Ka0 HHCTPYMEHT XCIMHTa aKo je OH, y CTBApH, HETO
mpojaTa OMNiMja Ha JaTyM O3HadaBawma (OCHM ako ce He KBaiaudukyje y ckiamy ca maparpadgom 56.2.4).
CruuHoO, [ABa WM BUILE MHCTpyMeHaTa (MM HHUXOBH JICNIOBH) MOTY 3ajeTHO OWTH O3HAYEHH KAO MHCTPYMEHT
XCMHIa caMO aKo HHUjelaH O] HHX HHje MpojaTa OMLHja WIM HETO MpOjaTa ONIKja Ha JaTyM O3HAa4YaBarba
(ocum axo ce He KBanH(UKYyje y ckiany ca maparpadom 56.2.4).

6.3 CTtaBKe xeLMHra

CtaBKe Koje ce KBanudukyjy

6.3.1 CraBka XepMHra Mo:ke OMTH NPHU3HATO CpPeACTBO WM o00aBe3a, HenmpuzHata ymeplhena obasesa,
npeoeuljena dyoyha mpancakyuja, Win HeTO MHBECTHIHja Y HHOCTPaHO MocjaoBame. CTaBKa XelMHTra
Moxke OUTH

(a) jeaHo cpeacTBO; WJIH
(6) rpyna craBku (y ckjaay ca naparpapuma 6.6.1-6.6.6 n 56.6.1-56.6.16).

CraBka xeyuHra takole Moke OMTH KOMIOHEHTa OBaKBe CTaBKe WM TIpyne CTaBKUH (BUAETH
naparpage 6.3.7 u 56.3.7-56.3.25).

6.3.2 CTaBKa XeMHra MOpa OMTH MOY31aHO MepJbUBA.

6.3.3 Axo je ctaBka xeyuHra mpeaBulena Oyayha Tpancakumja, (MM beHa KOMIOHEHTA), Ta TPAHCAKINja
Mopa OUTH BPJIO BEPOBATHA.

6.3.4 30mpHA N3JI0:KEHOCT KOja MPeACcTaAB/ba KOMOMHAINjY M3JI0KEHOCTH M K0ja OM MOTrJIa Ia ce KBAJIN(pHUKYje
K20 CTaBKa XeNIMHra y ckjiagy ca maparpagom 6.3.1 m kao gepmBaT MoOKe a ce 03HAYW KAa0 CTaBKa
xepunra (Bugetn maparpagde 56.3.3-56.3.4). OBo oGyxBaTa npeasuleny 6yayhy Tpancaknujy 30upHe
H3J105KeHOCTH (TO jecT, HeM3BpIIIeHe ajiu oYeKHBaHe Oyayhe TpaHcaknmje Koje 06U JA0Bese 10 HACTAHKA
U3J105KeHOCTH WJIM JepHBaTa) aKo je Ta 30MPHA M3JI0KEHOCT BPJIO BePOBATHA, U KaJaa 10 e aohe, u
cTora Bulle HUje npeasulena, kBaaupukyje ce 3a cTaBKy XeUHHra.
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6.3.5

6.3.6

Y cBpxe payyHOBOACTBA XEUHMHIa, caMO cpelacTBa, obaBe3e, yrBphene oGaBe3e M BpJIO BepoBaTHE
npeasuljene Tpancaknuje Koje 00yxBaTajy CTpaHy KoOja je co/ballllba 32 eHTHTET MOIY /la ce O3Haue
Ka0 CTaBKe XellMHIa. PauyHoBOACTBO XeHHIra MozKe Ja ce IPMMEHHU Ha TpaHcakuuje usmehy enTurera
Y HCTOj TPYNH €aMO y MOjeANHAYHHM HJIU 3ace0HUM (PMHAHCHjCKHM M3BeIITajUMa THX EHTHTETA, a He Y
KOHCOJMAOBAHHM (MHAHCHjCKHMM H3BelITAjUMAa rpyne, H3y3eB KOHCOJIMIOBAHMX (PMHAHCHjCKHX
U3BelITaja HHBECTHIHOHOT eHTHTeTa Kao mTo je gepunucano y IFRS 10, npema kojem ce TpaHcakuuje
u3Mel)y MHBeCTHLHMOHOI eHTHTeTa M HEroBMX 3aBHCHHMX EHTHTETa Koje ce oaMepaBajy mno d¢ep
BPeJHOCTH KPOo3 OnilaHc ycnexa Hehe yKIOHUTH U3 KOHCOJIHMI0BAHUX (PUHAHCHjCKHUX M3BelITAaja.

Mebhyrtum, kao usyszerak naparpada 6.3.5, AeBU3HM PH3MK MOHETapHE CTaBKEC YHyTap rpymne (Ha mpumep,
JIyroBame/MoTpaxkuBame u3Mely /1Ba 3aBHCHAa CHTUTETA) MOXE Jla ce KBalM(]HKyje Kao CTaBKa XCUHMHIa y
KOHCOJIUIOBAHUM (DMHAHCHJCKHM H3BCIITajUMa aKO MMa 3a Pe3yJITAT WU3JI0KEHOCT NOOHIMMA MM ryOHInMa
O]l JICBU3HUX KypCceBa KOjU HUCY Yy TOTIYHOCTH EIMMHHHCAaHHU MMOCJIe KOHConuaanuje y ckiaay ca IAS 21
Edhexmu npomena oesusnux kypcesa. Y cknany ca IAS 21, nobunu u ryOouiy o MOHETApHUX CTaBKU YHYTap
rpyne ce He eNMMHUHHUILY Y TOTIYHOCTH MOCHe KOHCOJNHMIOBama Kaga ce MOHETapHa CTaBKa YHyTap Tpyre
npeHocH u3Mel)y Ba eHTUTEeTa U3 TpyIe Koja uMajy pasnuuute (yHKIHOHaIHe BanyTe. [lopen Tora, AeBU3HH
PHU3MK BeoMa BEpOBaTHE M TPEABUIMBE TPAHCAKIMje YHyTap Tpyle MOXe Ja ce KBanudukyje Kao craBka
XEUMHTa Y KOHCOMMIOBAaHNM (PUHAHCH]CKUM H3BEIITajHMa IIOJ YCIOBOM Jia jeé TpaHCaKI¥ja JICHOMHHOBaHA y
BaJyTH KOja HHUje (QyHKIMOHAJHA BallyTa €HTUTETa KOjU YYECTBYje Y TOj TPaHCAKLHUjU U JIEBH3HU PHU3MK he
YTHLATH HAa KOHCOJIMIOBAaHH OMIIaHC ycIexa.

O3HavyaBaH€e CTaBKM XeLIUHra

6.3.7

EnTtuteT MOXeE a 03Ha4u ofipe)eHy CTaBKy y LIENIOCTH MM KOMIIOHEHTY CTaBKE Ka0 CTaBKY XEIIMHIa y OJJHOCY

xeyunra. Ilema cTaBka ce cacTOju U3 CBHX IIPOMEHa TOKOBAa TOTOBUHE HIU (ep BPEIHOCTH CTaBKe.

KoMmnoneHTa ce cacToju U3 Mame 0of yKynHe (ep BpeIHOCTH IIPOMEHE WM IIPOMEHJPHBOCTH TOKA T'OTOBHUHE

CTaBKke. Y TOM cCiydajy, EHTUTET MOXX€ O3HAaYHTH camo cienehie BpcTe KommoHeHaTa (YKIbydyjyhu

KOMOHMHAIM]je) Ka0 CTaBKE XCUHTa:

(a)  camo mpoMeHe TOKOBa TOTOBUHE (ep BpEIHOCTU CTAaBKE KOje C€ MOTY IIPUIUCATH MOCEOHOM PUBHKY
WM pusniuMa (KOMIOHEHTa pH3HMKa), MOJl YCJIOBOM Ja, Ha 0a3u MpOLEHE y OKBUPY KOHTEKCTa
olpelheHe TPXKHIIHE CTPYKType, KOMIIOHCHTa PU3MKa MOXKe 3ace0HO J1a ce MICHTU(HKYje M MOY3AaHO
na ce ogmepu (Bunetn naparpade b6.3.8-56.3.15). KomnonenTte pusnka o0yxBarajy 03HadaBame camo
NpOMEHa y TOKOBHMa TOTOBHHE WM (hep BPEIHOCTH CTaBKE XEMHra KOje Cy W3Hal WM HCHOA
onpelene 1eHe WM apyre NPOMEHIbUBE (JeAHOCTPAHU PH3HK).

(6)  jenmaH mnm Bue 0JaOpaHUX TOKOBA TOTOBHHE.

(1) KOMITOHEHTe HOMHHAIHOT M3HOCA, TO jeCT, O3HAYCHU JIeO M3HOca cTaBke (Buaetu maparpade b6.3.16-
56.3.20).

6.4 Kputepujymu kBanudmkoBaka 3a pauyyHOBOACTBO XeLIMHra

6.4.1

20

OpHoc XeyHMHra ce KBajIudHKyje 3a pauyyHOBOJACTBO XEeMHIa CaMO aKO Cy MCIyHeHH cBH cieaehu
KPUTEpPHjyMH:

(a) OoaHOC XEHMHIA ce CACTOjH caMO M3 NMPUKJAJIHMX MHCTPYMEHATA XeUMHra M NMPHUKJIAIHUX CTABKH
XelnHra.

(6) Ha moueTKy 0/IHOCA XEIMHI'a, OCTOjU (OpMATHO 03HAYABAIbE M JOKYMEHTOBaK-€ 0IHOCA XeHMHIa 1
HWba YNpaB/balba PH3HKOM EHTHTETa M CTpaTeruje 3a mpeay3uMame xepuHra. Oba
JOKyMeHTanMja Tpe6a na o0yxBaTa HAeHTH(GHKOBaHme HHCTPYMEHTA XEeMHIa, CTABKE XEeUHHIa M
NMpUpo/Je PU3UKA KOjU ce MOABPraBa XeHHIY M HAYHMH HA Koju he eHTHTET MPOLEHUTH 2 JH 0OTHOC
XeMHra McOymaBa 3axTeBe edeKTHBHOCTH (YK/bY4uyjyhum I eroBy amaamszy H3BOpa
Hee()eKTHBHOCTH XeUHHIa H HAYHH HA Koju yrBphyje Koepuyujenm xepunza).

() oaHOC XeHUHra MCIyH-aBa cBe ciaeaehe 3axTeBe y norjeay e(peKTUBHOCTH Xe[IUHIa:

(i) moctoju exoHomMcku ogHOc H3Mel)y cTaBke XeMHra M MHCTPYMEHTA XelHHra (BHAETH
naparpage 56.4.4-56.4.6);

(ii) edexar KpeaMTHOr pPH3MKA He AOMHHHPAa HaAxX BpeaHomhy mnpoMeHa Koje cy pe3yJarart
e€KOHOMCKOT oiHoca (BuaeTn naparpage 56.4.7-56.4.8); n

(iii) xoeMUMjeHT XeNMHIa y OXHOCY XEeNHMHra je HMCTH Kao W KoepHUHjeHT KOju je pe3yarat
KOJIMYMHE CTABKE XeUMHIa KOjy eHTHTET ITHTH XeHHI OM U KOJMYHHE HHCTPYMEHTA XeUHHTa
KOjU €HTHTET KOPUCTH 32 3aLITHTY Te KOJUYHHE CTABKe XeyuHra. MehyTum, oBo 03HauaBame
He Tpe6a aa ojgpakaBa aucGananc usmel)y mompepucama CTaBKe XeUHMHIa M HHCTPYMEHTA
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XeHHIa Koju 0u y3pokoBao Hee)eKTHBHOCT XeynHra (0e3 003upa Ha TO J1a JH je NPU3HAT WIH
He) IUTO OM MOIJIO a pe3yJITHPa PauyHOBOJACTBEHHM HCX0J0M KOjH He OuM OHMO y ckJagy ca
CBPXOM pauyHOBOJACTBA XeyuuHra (Buaetu naparpadge 56.4.9-56.4.11).

6.5 PauyHoBoACTBEHO obyxBaTake oAHOCA XeLMHra Koju ce KBanudukyjy

6.5.1

6.5.2

6.5.3

6.5.4

6.5.5

6.5.6

EHTHTET NpUMemyje pauyHOBOJACTBO XEUHHIa HA 0JJHOCE XEUUHIa KOjU 32/]10B0/baBajy KpUTEPHjyMe U3
naparpaga 6.4.1 (koju 00yxBaTajy o/UIyKy eHTHTETA 1a 03HAYH OTHOC XEeIMHTA).

IocToje Tpu BpcTe 0iHOCA XeIMHTIa:

(a) xeuwHr ¢ep BpeIHOCTH: XeUHHI H3JIOKEHOCTH NMpoMeHaMa y ()ep BPEAHOCTH NMPH3HATOI CPeICTBA
WK odaBe3e WM HenpusHate yTBpheHe o0aBe3e, NN HeKe KOMIIOHEHTEe TAKBe CTaBKe, KOjH MOKe
Ja ce mpunuine oApeheHoM pu3MKy H MOrao OM 1a yTHue Ha OUJIAHC ycmexa.

(0) XeyMHI TOKOBA TOTOBMHE: XeUHMHI H3JI03KEHOCTH MPOMEH/bUBOCTH TOKOBA FOTOBHHE KOjU ce MOiKe
npunucaTu oapelleHOM pU3HKY MOBE3aHOM €a LEJOKYNHHM NMPU3HATHM CPeICTBOM MU 00aBe30M
WIH HEKOM HHXOBOM KOMIIOHEHTOM (ka0 mTo cy ueje Oyayhe ormiare kamate ayrosa ca
MPOMEH/BMBOM CTONOM Yy LE€JOCTH WJIM HHUXOB J/ie0) WIH BpPJo BepoBaTHa mnpeaBuljena Oyayha
TpaHCaKNHja,  MOrao 0m 1a yruue Ha OuiaaHc ycmexa.

(1) XeyuWHT HETO HHBECTHULIHMje Y HHOCTPAHO MOCJI0Bam-€e Kao mTo je nepunucano y 1AS 21.

AKO je CTaBKa XCMHIa WHCTPYMEHT KallUTala 3a KOjH je SHTHTET o#adpao la Npe3eHTyje mpoMeHe ¢ep
BPEIHOCTH y OCTAJOM YKYIIHOM pe3ylTaTy y ckiaxy ca maparpadom 5.7.5, M3I0KEHOCT Koja je IpeaMeT
XelMHTra TIoMeHyTa y maparpady 6.5.2(a) Mopa ga Oyne TakBa Ja yTH4Ye HAa OCTalM YKYIHH pe3yiTar. Y TOM
cilyuajy, ¥ caMo TaJia, Mpu3HaTa Hee(PeKTUBHOCT XEUMHIa Ce TIPE3CHTYje Y OCTAJIOM YKYITHOM Pe3ylTary.

XeyuHr JAeBM3HOI pH3uKa yTBpheHe o0aBe3e MO)KE pPauyHOBOACTBEHO Ja ce oOyXBaTa Kao XeHUHr dep
BPEJHOCTU MJIM XELIMHI TOKOBAa TOTOBUHE.

AKo ofHOC XeUHHra IpecTaHe Ja HMCOyHaBa 3axTeBe e(peKTMBHOCTH XeIMHIa KOjH ce OJHOCe HAa
KkoeuuujeHT Xeyunra (BuaerTn naparpad 6.4.1(uw)(iii) anm nub ynpap/bamba pU3HMKOM 32 Taj 03HA4YEeHH
OJHOC XENHMHIA OCTaje MCTH, EHTHTET Tpeda Ja KOpHryje Koe(HIHjeHT XeUHMHra OJHOCAa XelMHIa Ha
TAKaB HAYHH a2 NOHOBO HCIyHaBa KPHTepHjyMe 32 KBaIH(UKOBame (TO ce y 0BOM CTAHIapAy Ha3HBa
spedasancupame® — pueTu naparpage b6.5.7-56.5.21).

EntuTeT Tpeda na npeknHe PauyHOBOACTBO XEUHHIra IPOCHEKTHBHO CaMO KaJa OJHOC XeNHHra (HJIH
Je0 0JHOCA XeUHHra) NMpecTaHe ]a MCIYHhaBa KpHUTepHjyMe 3a KBaju(pukoBame (HAKOH pa3MaTpamba
pebGanancupama 0HOCA XeUHHra, ako je mpuMeH/bMB0). OB0 00yxBaTa ciy4yajeBe KaJla HHCTPYMEHT
Xe[IMHIa HCTeKHe WIN ce MPoJa, 3aKJbYYH WU U3BPIIU. Y OBY CBPXY, 3aMeHa MJIM MPOAY:Keme qocneha
HHCTPYMEHTA XeUHHIra JPYrHM HHCTPYMEHTOM XEUHHIra ce He CMATpa HMCTEKOM WM 3aK/byYHBaIbeM
aKo je TaKBa 3aMeHa WIH Npoiy:keme aocneha neo, m yckiaahen je ca, J0KyMeHTOBAHUM LHJ/beM
ynpas/bamha PU3HKOM Tor eHTuTeTa. Ilopen Tora, 3a OBy CBpPXYy He IIOCTOjH HCTeK HJIH YKHIambe
HHCTPYMEHTA XeUHHIa, aKo:

(a) ce kao mocjeIULa 3aKOHA U peryJjaTuBe, WJIH yBohema HOBHX 3aKOHA WJIM peryjaTuBe, CTPaHe y
HHCTPYMEHTY XelJHHIa J0roBope A2 jeHa MJIM BHIle KJIMPHHIIKHUX IPYIHX CTPaHa YroBOpa 3aMeHH
NPBOOMTHY APYry CTPaHy YroBopa TakKo [1a IOCTaHe HOBAa Jpyra YroBOpHa CTpaHa 3a CBaKy O/
cTpana. 3a OBy CBpPXY, KJIMPHHIIKA JIPyra YroBOpHa CTPaHa, je HEeHTPAJHA YITOBOPHA cTpaHa (IITO
ce MOHEKaJ HA3MBa ,,KIMPHHIIKA OPraHu3anuja* uiu ,,KIMPUHIIKA areHIuja“) Wi eHTHTeT, HIH
€HTUTETH, HA MPUMeEP, WIaH KJIUPHHIa KIHMPUHIIKE OPraHU3aluje WIN KIUjeHT WiaHa KIMPUHTa
KJIMPHUHIIKE OpraHu3anuje, Koju cy y GyHKUHju Apyre yropopHe cTpaHe y HWbY CNpoBohema
KJIMPUHIAa O] CTpaHe LEeHTPaJiHe YroBopHe cTpaHe. MelhyTum, kaga cTpaHe Yy HHCTPYMEHTY
XeUHHIa 3aMeHe CBOje MPBOOUTHEe JApyre YroBOpHe CTpaHe, APYrauujuM YrOBOPHOM CTpaHama,
3aXTeB Yy 0BOM noamnaparpagy je ucimymeH caMo aKo CBaKa 0] OBHX CTPaHA CNPOBOIM KJIHPHUHI ca
HCTOM HEHTPAJIHOM YTOBOPHOM CTPAHOM.

(6) apyre mpoMeHe, aKO MX HMa, Y HHCTPYMEHTY Xe[IMHra OrpaHu4eHe Cy Ha OHe KoOje je HeONXOJHO
CIIPOBECTH Ka0 IITO je 3aMeHa Apyre yropopHe crpaHe. OBakBe MpoMeHe OrpaHH4YeHe Cy HAa OHe
KoOje €y y CKJIady ca YCJOBHMAa KOjU OM ce OYEeKHBAJM Aa je MHCTPYMEHT XeUHHIa NMPBOOHUTHO
H3MHPeH ca IEeHTPAJHOM KJIHMPHHIIKOM cTpaHoM. OBe mpoMeHe o0yxBaTajy mpoMeHe 3axTeBa y
norJjiely KoJiaTepasia, IpaBa Ha npedujame cajga NOTPaskMBamba W JIYyroBamba, U HaMeTHyTe
TPOLIKOBe.

Ipexua pauyHOBOJCTBA XEUHUHIa MOKe 12 YTHYE WM HA OJHOC XE€UUHIa Y HEJ0CTH HJIU CAMO HA HeroB
1eo (y KojeM ciIy4ajy ce pauyHOBOJCTBO XeIHHIa HACTAB/bA 32 NMPEOCTAJIN OTHOC XEHHI ).
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6.5.7

EnrureT Tpeba na npuMemyje:

(a) nmaparpad 6.5.10 kama mpecTaHe ca paduyHOBOJCTBOM XE[IMHTA 3a XEUHWHT ()ep BPEIHOCTH 3a KOJH je
CTaBKa XelWHra (WM je KOMIIOHeHTa) ()MHAHCHJCKH HHCTPYMEHT OAMEpeH II0 aMOPTH30BaHO]
BPEIHOCTH; U

(6)  maparpad 6.5.12 kanma mpecTaHe ca padyHOBOJCTBOM XEUMHTa 33 XEIMHI'e TOKOBA TOTOBHHE.

XeuuHr chep BpeagHocTH

6.5.8

6.5.9

6.5.10

Cge mok xepwHr ¢ep BpeJHOCTH HCIYHaBa KpHUTepHjyMe 3a KBanaudukxoBame u3 maparpada 6.4.1,
O/IHOC XeIHHTa TPeGa PauyHOBOJCTBEHO /Ia ce 00yXBaTa Ko IITO CJIE/IH:

(a) npoduTaK MM ry0MTaK IO OCHOBY MHCTPYMEHTa XellMHra Tpefa 1a ce mpHu3Haje y OmiaHCy ycmexa
(MM 0CTAJIOM YKYNHOM pe3yJITATy, AK0 HHCTPYMEHT X€UHHIa CJYKH 32 3alITUTY MHCTPYMEHTa
KanuTaja 3a KOju je eHTUTET 01a0pao /1a npe3eHTyje mpoMeHe ¢ep BPeHOCTH Y 0CTAIIOM YKYITHOM
pe3yaTaTty y ckjaaay ca maparpadgom 5.7.5).

(0) nmoOmMTaK WJIM I'yOMTAK O] XelHHI'a [0 OCHOBY CTaBKe XeJMHIra Tpeda Ja KOpPHryje KEBHTOBOACTBEHY
BPeJHOCT CTAaBKe XelHHra (aKo je NMPHMEH/bHBO) W [a ce NpPH3Haje y OmIaHCy ycmexa. AKO je
CTABKA XeJHHra (pMHAHCHjCKO CpeACTBO (WM HeroBa KOMIIOHEHTAa) Koje ce oaMepaBa mo ¢ep
BPEITHOCTH KPO3 OCTAJIM YKYNHHU pe3yJiTaT, y ckjaay ca naparpagom 4.1.2A, no0uTtak wim ryourax
0 Xe[IMHTa M0 OCHOBY CTaBKe XeUHHra Tpeda 1a ce mpu3Haje y oOmiaaHcy ycnexa. Melhytum, ako je
CTABKA XeMHra HHCTPYMEHT KAamuTaja 3a KOjU je eHTUTeT oga0pao Aa mpe3eHTyje mpomeHe ¢ep
BPEeTHOCTH Y OCTAJIOM YKYIHOM pe3yJTaTy y cKjJaagy ca maparpagom S5.7.5, TH u3HocH Tpeba na
0CTaHy y OocTajJoM YKynmHoMm pe3yitaty. Kaga je craBka xepmHra HempusHata yTBphena o6aBe3a
(MM HeHa KOMIIOHEHTA), KyMYJaTHBHA MpoMeHa (ep BpPeJHOCTH CTaBKe XEHMHIAa HAKOH HeHOT
03HauYaBamka MpPHU3HAje ce KA0 CpPeJCTBO WM 00aBe3a ca oAroBapajyhum A00HMTKOM HJIH T'yOHTKOM
NPU3HATHM Yy OWJIAHCY ycmexa.

Kana je ctaBka XenmHra y XeuuHry ¢ep BpeqHocTr yTBpheHa obaBesa (WM HeHAa KOMIOHEHTA) 3a CTHLAHKE
CpelcTBa WIM Tpey3uMame o00aBe3e, IOYETHA KHMIOBOACTBEHA BPEJHOCT CpPEACTBA WM 00aBe3e Koja je
pe3ynTaT HCIymaBamba yYTIBpheHe obaBe3e OJf CTpaHe CHTHTEeTa, KOpUIyje ce Kako OM yKJbydHBasa
KyMyJIaTHBHY IPOMEHY (ep BPeIHOCTH CTaBKE XElIMHTa Koja je Onia mpu3HaTa y u3BeITajy o (GHHAHCH]CKO]
TTO3HLUjH.

CBako KOpUTOBame Koje mpousmiasu u3 maparpada 6.5.8(0) tpeba ma ce amoptusyje y OUIaHCy ycrexa WiH
OJIMEpH TI0 aMOPTH30BAHO] BPEIHOCTH. AMOPTH3alKja MOXKe J1a OYHEe YuM jgofje 10 KOpurosawa u Tpeba aa
MOYHE HajKacHHWje KaJa CTaBKa Xe[WHra NpecTaHe na Oyae KOpHroBaHa 3a NOOUTKE M T'YOHTKE O XCIUHTIa.
AMopTH3aIfja je 3aCHOBaHA Ha ITOHOBHO M3PadyHATOj €()eKTHBHOj KaMaTHO] CTONH HA aTyM Ha KOjU IOYHIHE
amopru3anmja. Y ciydajy (HUHAHCHJCKOT cpeiacTtBa (MM HETOBE KOMIIOHCHTE) KOje je CTaBKa XCUHHIra M
oaMmepaBa ce 1o (ep BPEAHOCTH KpO3 OCTAlIM YKYIHH pe3ynTaT y ckiaay ca mnaparpadpom 4.1.2A,
amMopTH3allkja ce MPUMEeYje Ha UCTH HAYMH ajld U3HOC KOJjU MPEACTaBba KyMyJaTHBHE TOOUTKE MM IyOHTKe
IIPETXOIHO NPHU3HATE Y CKIaxy ca naparpadom 6.5.8(0) yMecTo KOPHroBameM KIbHTOBOICTBEHE BPEIHOCTH.

XeLlnHr TokoBa roToBuHe

6.5.11

22

CBe 10K XeUHHI TOKOBAa IOTOBHHEe HCIYH-aBa KpHTepHjyMe 3a KBajiu(pukoBame u3 maparpada 6.4.1,
OHOC XEeMHIa Tpeda pauyHOBO/JCTBEHO /12 ce 00yXBAaTa KA0 LITO CJEIM:

(a) 3ace0Ha KOMIIOHEHTa KAaNMHMTAJa MOBe3aHa €a CTABKOM XeUHHra (pe3epBe 3a XeHMHI HOBYAHUX
TOKOBA) ce KOpPHUTryje MpeMa MameM o] ciaeaeher (y anconyTHHM M3HOCHMA):

(i) yxymHOM KOGMTKY MV YOHTKY O MHCTPYMEHTA XeIMHTA O MOYeTKA XeMHIa; U

(ii) yxymnoj mpomenu ¢ep BpexHocTH (cagamba BPEIHOCT) OYeKHMBAHMX Oyayhux TokoBa
rOTOBHMHE CTABKE XEUHHIa 0/ IOYETKA XeUHHIa;

(0) nmeo moOuTKA MM TyOMTKAa O MHCTPYMEHTA XeUHHIa Koju ce oapelhyje kao edpeKkTHBHU XenuHr (TO
jecT, 1eo Koju ce mpeduja MPOMEHOM pe3epBe 3a XeHHI TOKOBA rOTOBHHE M3PAaYyHAT y CKJIaAy ca
(a)) Tpeda na ce MpHU3HAaje Y YKYHOM OCTAJIOM pe3yJaTaTy.

() cBaKM MpeocTaJH AOOMTAK WJIM TyOMTAK 0l HHCTPYMEHTa XeJHMHra (WM J00MTAK WM TryouTak
KOjH Cy HeONXOJHM 3a fajlaHCHpPam-¢ NPOMEHe pe3epPBH 32 XelIMHI TOKOBA FOTOBHHE H3PAYYHATH Y
ckJIaay ca (a)) Huje e)eKTHBAH XeUHHT M NMPU3HAaje ce y OWJaHCy ycmexa.
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(1) HM3HOC KOjH je aKyMyJHpaH y pe3epBaMa 3a XeUHMHI TOKOBa TOTOBMHe y ckJaay ca (a) Tpeda
PaYyHOBO/JCTBEHO /1a ce 00yXBaTa Kao IITO CJIe/IM:

(i) axo mpeaBmhena TpaHcaknMja Koja je mpeaMeT XeUMHIa HAKHATHO Pe3yJITHPa NPH3HABAHEM
He(pMHAHCHjCKOT cpelcTBa MJIM HepMHAHCHjcKe o0aBe3e, WU NpeaBuleHa TpaHcaKIHja Koja
je mpeaMeT XeUHMHra 3a He()MHAHCHjCKO CPeACTBO WJIH He(HHAHCHjCKY o0aBe3y IoOCTaHe
yrephena o0aBe3a Ha Kojy ce mpuMemyje pauyHOBOJACTBO XeUHHIa (hep BpPeJHOCTH, EHTUTET
Tpeda Ja YKJIOHM Taj M3HOC U3 pPe3epBH 32 XeIHHI TOKOBA TOTOBMHE M Ja Ia YK/bY4YH JUPEKTHO
y NOYeTHY LeHy HWJIH APYIY KHHIOBOJACTBEHY BpeJHOCT CpeAcTBa WiH obdasese. OBo Huje
KOpPHUTOBame M0 OCHOBY Kiacupukamnuje (Bugetu IAS 1) u cTora He yTuue Ha ocTaau YKYINHH
pe3yJaTar.

(ii) 3a xeyuHre TOKOBa rOTOBHHE H3y3eB OHUX oOyxBahenux mox (i), Taj m3Hoc Tpeda aa ce
pexjacuduKkyje U3 pe3epBH 3a XeUHHI TOKOBA IOTOBHMHEe Yy OMJIAHC ycleXa Ka0 KOPHUIOBaimbe
yciaen pexkinacudukanuje (Bugetu |AS 1) y ncToM nmepuoay wiM mepuoaMMa TOKOM KOT/KOjUX
ouyexknBaHU Oyayhu TOKOBH roToBHHE KOjU Cy NMpeIMeT XelMHIa YyTU4y Ha OMiaHc ycnmexa (Ha
NpuMep, y NEPpUOAMMA TOKOM KOjHUX ce MPHU3HAjy NMPUXO0] WM PacXo] M0 OCHOBY KamMaTe WJIH
Kajaa ce npeasuljena Tpancakumja 10roau).

(iii) mehyTum, ako je Taj U3HOC ryOMTAK, M EHTHTET OYEKYyje 1A ce Heo Taj ryOMTaK HJIH HeroB 1e0
Hehe noBpaTuTH y jennom uiam Buie o0yayhux mepuoaa, tpe6a onmax aa pexiaacudukyje usHoc
3a Koju He ouekyje na he OuTu moBpahen y OumiaHcy ycmexa Kao KOPHTOBame YycJiel
pexnacudpukamuje (Buaern 1AS 1).

6.5.12 Kaja eHTHUTET MpPEeKUHE ca PauyHOBOJCTBOM XCIMHIA 33 XCIMHI TOKOBa roTOBHHE (BHACTH maparpade 6.5.6 u
6.5.7(6)), Tpeba pauyHOBOJCTBEHO Jla 00yXBaTa HM3HOC KOJjH je aKyMyJHpaH y pe3epBaMa 3a Xe[IMHT TOKOBa
TOTOBHHE Yy CKJlany ca maparpadom 6.5.11(a) kao mro cienu:

(a) aKo ce U Jajbe o4ekyje jaa he ce necutu Oymyhu TOKOBH FOTOBHHE KOjH CY IPEAMET XEUHHIa, Taj H3HOC
Tpeba la OCTaHe y pe3epBaMa 3a XCUMHI TOKOBa I'OTOBHHE JIOK ce He aece Oyayhu TOKOBH IOTOBHHE
WIH JIOK He TOYHE Jia ce mpuMemyje maparpad 6.5.11(mx)( iii). Kama ce 6yxyhu TokoBu roToBuHe ece,
npuMemyje ce naparpad 6.5.11(x).

(6) ako ce Bumie He ouekyje na he ce mecutu Oyayhu TOKOBH TOTOBHUHE KOjH Cy IpEeAMET XEIHHTa, Taj
u3HOC Tpeba oaMax Ja ce pekiacudukyje U3 pe3epBH 3a XCIMHI TOKOBA TOTOBUHE Y OMJIAaHC ycrexa Kao
KopuroBame ycien pekiacudpukanuje (Buaetu IAS 1). Bynyhu TOKOBHM TOTOBHHE KOjU Cy MpEIMET
XEUMHTa 32 KOje BHUILE HUje BPJO BEpOBATHO Ja fie ce necuTu, W Jajbe ce MOXKe OYeKMBaTH na he ce
JICCHUTH.

XeLMHr HeTO MHBeCcTULUMja Y MHOCTPaAHO NoCrioBake

6.5.13 XeuwHr HeTO MHBECTHIMje Y HHOCTPAHO MOCJI0Bamk€, YK/bY4Yjyhu H XeIMHI MOHeTapHe CTaBKe KOjH ce
PauyHOBO/JCTBEHO 00yXBaTa Kao aeo HeTo mHBecTHnHje (BuaeTn IAS 21), Tpeda 1a ce pauyHOBOJACTBEHO
o0yxBaTa CJIMYHO XeUMHT'Y TOKOBA TOTOBHHE:

(a) nmeo 100MTKA MM ryOMTKA O MHCTPYMEHTA XeUHHra Koju je onpehen na 0yne egeKTUBHHM XeHHT
Tpeda Ja ce MpHU3HAje y YKYIHOM OCTAJIOM pe3yaTaTy(BuaeTn naparpadg 6.5.11); u

(0) needexTHBaH A€o Tpeda Aa ce MpU3HAaje y OMIaHCY ycmexa.

6.5.14 KymynaTuBHM J00MTAK WJIM TyOMTaK O MHCTPYMEHTA XeIHMHIra KOjU ce OJHOCH Ha e()eKTHBAH /1e0
XeJHHIa KOjH je akyMyJHMpaH y pe3epBaMa 3a npeBoheme cTpaHe BajdyTe TpeGa na ce NMpH3Haje y
OmnaHcy ycnexa, Kao pekjacudukanmja yciaen kopuropama (Bugetn IAS 1) y cknany ca maparpagpuma
48-49 TAS 21 nocJie otyhema WM nepuoaH4YHOr oTyherhba MHOCTPaHOT MOCJI0BabA.

PayyHoBoACTBEeHO oOyxBaTake BpeMeHCKe BpeaHOCTU onuuja

6.5.15 Kana eHTuTeT O0ABaja YHYTpalllkby BPEAHOCT M BPEMEHCKY BPEIHOCT YroBopa O OIIMjH U O3HauaBa Kao
HUHCTPYMEHTa XCIIMHra caMO IPOMEHE YHYyTpallllbeé BPEeJHOCTH omuuje (BuaeTu maparpad 6.2.4(a)), tpeba
PAadyHOBOJACTBEHO Ja OOyXBaTH BPEMEHCKY BPEOHOCT OMIMje Kao ITo cieau (Bumetw maparpade 56.5.29-
b6.5.33):

(a) SHTHTET Tpeba Ma pas3liuKyje BPEMEHCKY BPEIHOCT OIIMja IO BPCTH CTAaBKE XEUWHra HaJ KOjOM ce
BPILU XEUUHT onuujoM (Buaet maparpad b6.5.29):

0] CTaBKa XE[IMHTa MMOBE3aHa Ca TPAHCAKIIHjOM; HITH

(i)  craBka xeymHra Koja je moBe3aHa ca BPEMEHCKHM MEPHOIOM.
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(6)

()

npomeHa ¢ep BPEIHOCTH BPEMEHCKE OMNIUje KOja BpIIM XEUWHI CTaBKE XElMHra I0Be3aHe ca
TpaHCaKIHMjoM Tpeba Aa ce MpU3Haje y OCTaJOM YKYIHOM pPE3YJITaTy YKOJHMKO C€ OJHOCH Ha CTaBKY
XeMHra U Tpeba Jla ce aKyMyliipa y 3aceOHOj KOMIOHEHTH Kamutana. KyMmynaTnBHa mpomeHa ¢ep
BpPEIHOCTH KOja TMPOWM3HIIA3W W3 BPEMEHCKEe BPEIHOCTH OMNIHje Koja je aKkyMmyjupaHa y 3ace0HOj
KOMIIOHEHTH KamuTania (,,A3Hoc) Tpeba pauyHOBOACTBEHO Aa ce 00yXBAaTH Kao LITO CIEIH:

0] aKO CTaBKa XCEUMHra HAaKHAJHO pe3yiTHpa IpH3HABakbeM HE(QUHAHCHJCKOT CpEeACTBa WU
HeuHaHCHjcKe o0aBe3e, Wiu yTBpheHOM o00aBe3oM 3a HE(PHHAHCHJCKO CPEACTBO MU
HeHUHAHCUjCKYy 00aBe3y Ha KOjy ce NpUMEemYyje pPadyHOBOACTBO XeHHra (ep BPEeIHOCTH,
SHTHUTET Tpeba Ja YKIOHM M3HOC U3 3ace0HE KOMIIOHEHTE KamuTala M YKJbYYH r'a JTUPEKTHO Y
MOYETHY WEeHYy WM IPYry KEHTOBOACTBEHY BpPEIHOCT cpeacTBa wiM obaBese. OBO Huje
KOpUroBame ycien pexiacuduxarnmje (Bupetu IAS 1) u cTora He yTH4e Ha OCTalM YKYNHHU
pe3yinTar.

(i)  3a omHOCe XeyHHra U3y3eB OHUX KOju cy oOyxBahenu mox (i), U3HOC Tpeba 1a ce peknacupuKyje
13 3aceOHe KOMIIOHEHTE KamuTaia y OMIaHC ycrexa Kao KOPHroBame ycieq pekiacudukaimje
(Bumetu IAS 1) y uctom nepuony uiM nepuoanMa TOKOM KOI/KOjUX OYEKHBaHU Oyayhu TOkoBu
TOTOBHHE KOJU Cy MPEIMET XCUHHra yTHYy Ha OWilaHC ycrmexa (Ha mpumep, Kajia ce npeaBuleHa
TpaHCaKIyja {0r0JIH).

(iii)  mehytum, ako ce He ouekyje Aa he ce 10 W3HOC WK 1O MOBPATUTH y jeIHOM HJIM BHIIE
Oynyhux mepuonma, M3HOC KOjU ce€ HE OdeKyje na he ce moBpatutu Tpeba oamax Ja ce
pexnacudukyje y OuilaHcy ycrexa Kao Kopurosame ycien pexiaacupukanuje (suaetu [AS 1).

npoMeHa (ep BPeIHOCTH BPEMEHCKE BPEJHOCTH ONIHKje KOja BPIIHM XEUHMHI CTaBKE XCLHHTa IIOBE3aHe
ca BpPEeMEHCKHM IIepUoJoM, Tpeba Jia ce MpU3Ha y OCTAJIOM YKYITHOM PE3yJITaTy YKOJIHMKO C€ OHOCH Ha
CTaBKy XelMHra u Tpeba 1a ce akyMyJMpa y 3ace0HOj KOMIOHEHTH KanuTaja. BpemeHcka BpeJHOCT Ha
JIATyM O3HayaBama OIIMje Ka0 WHCTPYMEHTa XEMHIa, YKOJIMKO Ce OJHOCH Ha CTaBKY XelHHTra, Tpeda
Jla ce aMOpTH3yje Ha CHCTEeMAaTCKO] W PAalHOHAIHO] OCHOBH Y IEPHOILY TOKOM KOjeT KOPHUTOBAaIbe
XCMHIa 32 YHYTpalliby BPEIHOCT OIIHje MOXE Ia yTHYe Ha OWiaHc ycrexa (WIM OCTalH YKYIHH
pe3ynTaT aKo je CTaBKa XE[HMHra WHCTPYMEHT KalHTaja 3a KOjH je eHTUTEeT 04a0pao Ja Mpe3eHTyje
npomeHe (ep BPEAHOCTH Y OCTAJOM YKYITHOM pe3yiTaTy y ckiany ca maparpagom 5.7.5). Crora, y
CBAaKOM H3BELITAJHOM IMEPUONy, HM3HOC amopTu3auuje Tpeba na ce pekiacudukyje u3 3aceOHeE
KOMITOHEHTE KamuTana y OWiaHc ycrexa Kao pekiacupukanuja ycien kopuropawa (Bugetu 1AS 1).
MeljyTiM, ako ce pavuyHOBOJCTBO XEUHMHIa INPEKWHE 32 OJHOC XeWHra Koju 00yxBaTa NPOMEHY
YHYTpallllhe BPEIHOCTH ONLHMje Ka0 MHCTPYMEHTa XElMHIa, HeTO M3HOC (YKJbyuyjyhu KyMylnaTHBHY
aMopTH3alyjy) KOju je Omo akyMmynupaH y 3aceOHOj KOMIIOHEHTH KamuTtaja Tpeba oamax Ja ce
pexnacudukyje y OMIaHC ycrexa Kao pekiacudukanuja yciea kopurosama (Bugetu [AS 1).

PayyHoBoacTBEeHO obyxBaTamwe cpopBapa enemeHTa us doopsapa
yrosopa v pacnoHu AeBu3He oCHoBMLE (PMHAHCUjCKMX UHCTPYMeEHaTa

6.5.16

Kana entuter pasnmBaja QopBapl eleMEHT W IPOMIITHH eJeMeHT (opBapl yroBopa M O3Ha4yaBa Kao
WHCTPYMEHT XE[IMHIa caMo IIPOMEHY BPEIHOCTH IPOMIITHOT eJeMeHTa GopBapj yroBopa, WM Kajga eHTUTET
paszaBaja pacIioH JEBM3HE OCHOBHIE OJ] (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTAa M HMCKJbydyje I'a M3 O3HayaBama TOT
(MHAHCHjCKOT MHCTPyMEHTa Kao HHCTpyMeHTa XeyuHra (Buietd naparpad 6.2.4(0)), eHTHTET MOXe na
npuMeHn naparpad 6.5.15 Ha dopsapn enemeHT QopBapa yroBopa WIM Ha PACIIOH AEBH3HE OCHOBHIIE HCTO
Kao IITO ce MpHMEmYje Ha BPEMEHCKY BPEIHOCT OMIMje. Y TOM Ciydajy, CHTHTET Tpeba na IpUMemYyje
YIyTCTBO 3a TipuMeHy U3 naparpada b6.5.34-56.5.39.

6.6 XelMHr rpyne ctaBKku

anIXBaTJ'bVIBOCT rpyne CtaBkKku 3a CTaBKy XeLIMHra

6.6.1

24

I'pyna craBku (yKkiby4dyjyhu rpyny cTaBku Koje 4uHe HeTO NO3MUMjy; BuaeTH naparpadge 56.6.1-56.6.8)
je NpUXBAaT/bHBA K20 CTABKA Xe[IHHIa CaMo aKo:

(@

()

ce cacToju n3 cTaBKM (YKbY4yjyhu KoMIOHeHTe CTABKH) Koje Cy, N0jeIHHAYHO, MPUXBAT/bHBE KA0
CTaBKe XEUHHIa;

CTaBKaMa y I'PyIM ce YNPaB/ba 3ajeJHO HA I'PYIIHOj OCHOBHM 32 CBPXe YNPAaB/balkha PU3NLUMA; U

() y ciayyajy XeyMHra TOKOBAa FOTOBHHE IpyIle CTABKH 32 YHje BapUjadMIIHOCTH TOKOBAa FOTOBHHE ce

He oyeKyje Aa he OMTH MPUOJIMKHO cpa3MepHe YKYNHOj BapHja0M/IHOCTH TOKOBA FOTOBMHE rpyme
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TAKO /1a HACTajy MO3HIHje PU3MKA Koje ce mpedujajy;
(i) To je XeyHMHT JeBU3HOI PU3NKA; U

(ii) o3nayaBameM Te HETO MO3WIHje MpeIM3NPa ce U3BELITAjHH MEPHOX Y KojeM ce ouekyje aa he
npeasul)eHe TpaHcaknuje yTHIATH HA OMJIAHC ycleXa, KA0 U 1bUX0BAa NPHPOJA U 00MM (BUAETH
naparpade b6.6.7-56.6.8).

O3HavyaBate KOMMNOHEHTe HOMUHAJTHOT U3HOCa

6.6.2

6.6.3

KoMmnoHeHTa Kkoja je meo Ipyle CTaBKU KOje Cy IPUXBATIPMBE KA0 CTaBKa XCIIMHTra je NPUXBATJbHBA CTaBKA
XCIIMHTa YKOJHKO je TO 03HAYaBamhe Y CKIAJy ca IIUJbEM yIpaBIbathbad PUIHKOM CHTHTETA.

CrojHa KOMIIOHEHTa YKYIHE Tpyle CTaBKM (Ha TMpHMEp, JOWHU CJI0j) je NMPHUXBAT/bHUBA 32 PAuyHOBOICTBO
XE[MHTra caMo aKo:

(a) MOXe 3aCe0HO J1a ce UACHTHU(PUKYje U MOy3JaHO OJIMEPH;
(6)  je mmIb ympaBibama PU3UKOM BPIICHE XCUHHIA CJIOjHE KOMIIOHEHTE;

(m)  cTaBKe yKyIlHe TpyIe U3 Koje je nACHTH(HKOBAH CII0j Cy M3T0KeHE HCTOM PH3HUKY XeIMHTa (TaKko 1a Ha
OZIMepaBam€e ClIoja XENIMHTa 3Ha9ajHO He yTHIe TO KOje KOHKPETHE CTaBKe U3 yKyITHE Tpyle hpopMupajy
JIE0 CJIoja XEIIMHIa);

(m)  3a xeyuHr nocrojehux craBku (Ha mpuMep, HeNmpu3HaTa yTBpheHa oOaBe3a WM MPU3HATO CPEACTBO)
EHTUTET MOXe Ja UICHTH(UKYje U NPaTH yKyIHY IPYIy CTaBKH U3 Koje je NeUHUCAH CIIOj XElIUHTra
(Tako &1a eHTHTET MOXKe Ja ce YCKIaAM ca 3aXTeBHUMa 3a PadyHOBOACTBEHO OOyXBAaTame OJHOCA
XEIIMHTa KOjH ce KBaIuUKYjy); U

(e) cTaBKe y IpymH Koje caipike onnuje mnahama yHaImpea UCIYyHaBajy 3aXTeBe 3a KOMIIOHEHTE
HOMHWHAJTHOT W3HOca (BuneTH maparpad b6.3.20).

Mpe3seHTauunja

6.6.4

6.6.5

3a XeyuHT TpyIe CTaBKU ca MO3UIHjaMa pU3MKa Koje ce mpebdujajy (To jecT, y XeUHWHTY HEeTO MO3UIIHje) YhjH
PHM3HK XEUMHTa yTHYEe HA Pa3lIUYUTe MO3ULHUje Y M3BELITajy KOjU Cagp KU OWIaHC yclexa M OCTaIH yKyIaH
pe3yarTaT, ToOUIM WK IYOUIM OJ XeIIMHTa Y TOM U3BELITajy Tpeba Jia ce MPe3eHTYjy Y 3ace0HO]j TTO3ULIUjH O]
OHHUX Ha KOje yTudy cTaBke xeyuHra. Crora, y OBOM M3BEUITajy, U3HOC y OMJIAHCHO] MO3UIH)H KOJjU C€ OJHOCH
Ha caMy CTaBKY XEUHMHra (Ha MpUMep, MPUXOJ WK TPOIIKOBH MPOAaje) OCTaje HEMPOMEHCH.

3a cpencTBa M 00aBe3e KOjU Cy MPeAMET XEIIMHTa 3ajeJHO Kao TPpyINa y XeUHHTy (hep BpeAHOCTH, TOOUTAK HIIN
ryOuTaK y m3Bemrajy o (GMHAHCH)CKOj MMO3UIHM]H 3a MOjeJUHAYHA CPelcTBa U o0aBe3e Tpeba ma ce MpH3HAjy
Ka0 KOPHIOBamhC KHUIOBOJCTBCHE BPEIHOCTH IMOJSIMHAYHUX CTABKM KOje 4YHMHE Tpyly y CKiaay ca
naparpagom 6.5.8(0).

HynTte HeTO no3uumje

6.6.6

Kana je craBka xeyuHra rpymna Koja je HylnTa HETO mMo3uidja (TO jecT, cTaBke xeyuHra melhy coboMm y
MOTIYHOCTH NMpeOujajy pU3HK KOJUM CE YIpaBJba Ha TPYIHOj OCHOBH), CHTHTETY je JO3BOJHEHO JIa je O3HAYHU Y
OJIHOCY XEIIMHTa KOjH He 00yXBaTa HHCTPYMEHT XEIMHTa, I10]] yCIOBOM Ja:

(a)  je XeywHr A€o cTpaTeruje MpojaykaBama XE[IMHI'a HETO PU3HKA, NIPU YeMy €HTUTET PYTHHCKU BPILU
XCeJMHI HOBHX MO3HIIHMja HUCTE BPCTe TOKOM BpeMeHa (Ha HpUMep, Kaga ce TpaHcakuuje kpehy y
BPEMEHCKOM OKBHUPY 3a KOjU €HTHTET BPIIU XEIIHHT);

(6)  Hero mo3uuMja KOja je MpeaMeT XCIMHIa Ce MEeHa TOKOM Tpajama CTpaTeruje MpojyKaBarba XEeIIMHIa
HETO PU3HMKA U CHTUTET KOPUCTH MPUXBAT/FHBE HHCTPYMECHTE XCUMHIA 33 XCIMHT HETO pU3HUKa (TO jecT,
KaJia HeTO MOo3UIMja HHje HyJIa);

()  pavYyHOBOJACTBO XEUHMHTa ce OOMYHO MpHME’kYje Ha OBaKBE HETO MO3WIHje KaJa HETO MO3WIHja HUje
HyJa ¥ HaJl lbUMa C€ BPIIU XCUHT MPUXBAT/BUBIM HHCTPYMEHTHMA XCUHHTa; U

(1)  HempuMEBMBaEKHE PAuyHOBOACTBA XCUHHIA HAa HYNTY HETO MO3UIMjy OHM Y3pOKOBAlIO HELOCIIEAHE
PauyHOBOACTBEHE HCXOJE, 3aTO IITO PadyyHOBOJACTBO HE OM NpPHU3HAIO MO3UIMjE PH3HKA Koje ce
npedujajy a koje OM y cynmpoTHOM OHiIe IPH3HATE Y XCHUHTY HETO MO3UIHje.
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6.7 Onumja o3Ha4YaBaHa KpeauTHe U3NOXEeHOCTU Kao oamepeHe no cgep
BPeAHOCTU KpO3 bunaHc ycnexa

MpnxBaTILMBOCT KpeauTHe U3JI0XKEeHOCTU 3a 03HaYaBake no cep
BpeAHOCTU KpO3 bunaHc ycnexa

6.7.1

AKO eHTHTET KOPMCTH KPeIUTHHU JepPUBAT KOjH ce oAMepaBa 1no ¢ep BpeqHOCTH KPO3 OMJIaHC ycmexa 3a
ynpaB/bamh€ KPEIUTHHUM PH3MKOM IeJIOr, WIH Jejia (UHAHCHjCKOI WHCTPYMEHTa (KpeaMTHa
H3JI0KEHOCT), MOKe /1a 03HA4YaBa Taj (UHAHCHjCKH MHCTPYMEHT Y MepPH Y KO0joj ce lbMe TaKO yNpaBjba
(T0 jecT, HeJTUM MJIM H>ETOBHM /1€JI0M) Ka0 oMepeH 1o ¢ep BpeTHOCTH KPO3 OMIIaHC ycIexa aKo:

(a) ce Ha3WMB Te KpeIMTHE H3JI0KEHOCTH (HA NMpUMep, 3ajMoNpHMal, WJIM HOCWJIAL o0aBe3e 3ajMa)
nojayaapa ca pepepeHTHUM €eHTHTETOM KPeTUTHOT 1epuBaTa (,lI0AyIapame Ha3uBa“); U

(6) ce cTapocHa CTPYKTYpa (pMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA MOAyAapa ca CTPYKTYPOM HHCTPYMEHATA KOjH
ce MOI'y MCIIOPYYHUTH y CKJIAly ¢a KPe/IMTHUM 1ePHBATOM.

EnTHTET MOXe 1a H3BPIIM 03HAYaBame 0e3 003Mpa Ha TO J1a JIN je GUHAHCHjCKH HHCTPYMEHT KOjUM ce
yIpaB/ba y NOIJeAy KPeIMTHOI PU3MKA Yy OKBHPY JIeJIOKpPyra OBOI CcTaHAapAa (Ha NMpuMmep, eHTHTET
MO3Ke 03HAYUTH 00aBe3e 3ajMa Koje Cy U3BaH JeJIOKPYra oBor cranaapaa). EHTuteT moike 03HaUMTH Taj
(pnHAHCHjCcKM MHCTPYMEHT NPHJIMKOM, MM HAKOH, NMOYeTHOI NMPHU3HABaWka, WM JOK je HeNmpH3HAaT.
EnTHTEeT TpeGa HCTOBpPeMEHO 1a JOKYMeHTYje TO 03HAYaBambe.

PayyHoBoAcCTBeHO oGyxBaTaHwe KpeAUTHUX U3NT0XKEeHOCTU O3HAYeHUX No
dep BpeaHOCTH Kpo3 GunaHc ycnexa

6.7.2

6.7.3

6.7.4

26

Axo je (hMHAHCHjCKM MHCTPYMEHT O3Ha4YeH y cKianxy ca maparpadom 6.7.1 kao ommepeH 1o ¢ep BpeIHOCTH
Kpo3 OMJIaHC yclieXxa HAaKOH IOYETHOI IPH3HABAaMma, WIM NPETXOJHO HHje OMO NPH3HAT, pas3iMKa BpeMeHa
O3HauaBama M3Mehy KIbUrOBOJCTBEHE BPEAHOCTH, aKo je UMa, U (ep BpeAHOCTU Tpeba oaMax Ja ce MpH3Ha Yy
Ounancy ycnexa. 3a (PMHAHCHjCKa CpEICTBa OAMEpeHa 1o (ep BPEAHOCTH KPO3 OCTANM YKYIHH pe3yiraT y
ckiaay ca maparpadom 4.1.2A, KyMyJIaTUBHU JOOUTaK WIH I'yOUTAaK MPETXOJHO MPHU3HAT Y OCTAIOM YKYITHOM
pesyntaty Tpeba oaMmax da ce pekiIacupuKyje M3 KamuTajga y OWJIaHC ycmexa Kao KOpeKIHWja YCien
pexnacuduxanuje (unetu IAS 1).

EnTuTeT Tpeba 1a mpectaHe Ja oaMepaBa (PMHAHCHjCKH MHCTPYMEHT KOJH je y3pOKOBAO HACTAHAK KPEIHTHOT
pH3HKa, WK 10 TOT (UHAHCHJCKOT HHCTPYMEHTA, 110 ()ep BpeIHOCTH Kpo3 OMIaHC ycrexa ako:

(a)  xputepujyMu KBanmuduKoBama U3 naparpada 6.7.1 BUIIE HUCY HCIYEHEHH, HA TIPUMED:

0] KPEIUTHN JAEpUBAT WIM II0BE3aHH (MHAHCHCKM HHCTPYMEHT KOjU je Y3pOKOBAaO HACTaHAK
KPEAMHOT PU3MKA UCTHYE MM je TIPOJAT, YKHHYT UIH H3MUPEH; HITH

(i)  xpeauTHUM pU3MKOM (PUHAHCHCKOT MHCTPYMEHTa CE BHIIEC HE yNpaBjhba MOMONY KPEeAUTHHX
nepuBata. Ha mpumep, oBO Moke Ja ce jgecu 300r mHoOOJbLIama KPEAUTHOT KBAJUTETA
3ajMONIpHMIIa WM HOCHOIA 00aBe3e 3ajMa MM IIPOMEHA y 3aXTeBHMa Yy MOTJey KamuTaia Koje
Cy EHTUTETY HaMETHYTE; U

(6)  ce He 3axTeBa ja ce (PMHAHCHjCKU MHCTPYMEHT KOjU y3pOKYje HACTaHAK KPEJUTHOI PH3HMKa OJMepaBa
no ¢ep BpeaHOCTH Kpo3 OmiaHc ycmexa (TO jecT, MOCIOBHH MOJEN €HTUTETa Ce HHUje NPOMEHHO Yy
MeljyBpeMeHy Tako 1a je Ouila HeonxoHa pekiacupuKalja y ckiamy ca maparpadom 4.4.1.)

Kana entuter mpectane ca oaMepaBambeM (UHAHCHJCKOT MHCTPYMEHTA KOJU y3pOKYje HAacTaHaK KPEIUTHOT
pH3KKa, WIH JieNa TOI (PMHAHCHJCKOT MHCTPYMEHTA, I (hep BPeJHOCTH Kpo3 OMJIaHC yclrexa, ¢ep BPeAHOCT TOT
(MHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA IO JAaTyM IIPecTaHKa IOCTaje HeroBa HOBAa KIUTOBOJICTBEHA BpeaHOCT. HakoH
Tora, Tpeba /a ce MpUMEmYyje HCTO OJMEpaBame Koje je Omio kopumheHo mpe o3HavdaBama (PUHAHCH]CKOT
HHCTPYMEHTa Mo (ep BpPeIHOCTH Kpo3 OmiaHC ycrexa (yKJbydyjyhm aMopTu3amujy Koja je pe3yiraT HOBe
KIbHTOBOACTBEHE BpeHOCTH). Ha mpumep, pUHAHCH]CKO CPECTBO KOje je MPBOOUTHO OMII0 Ki1acH(PUKOBAHO
Kao OAMEPEHO IO aMOPTH30BaHO] BPEAHOCTH, BPAaTHIO OM ce Ha TO OIMEpaBame M HEeroBa e(peKTUBHA
KaMaTHa cToma OM ce IOHOBO M3padyHaBajga Ha 0a3u HOBe OpPYTO KIbHTOBOACTBEHE BPEJHOCTH IIPECTaHKA
oIMepaBama 1o (ep BPeOJHOCTH Kpo3 OUIIaHC ycrexa.

© IFRS Foundation



IFRS 9

Nornaerbe 7 [latym cTynawa Ha cHary v npenasHe ogpenoe

7.1 [latym cTynaswa Ha cHary

7.11

7.1.2

7.1.3

7.1.4

7.1.5

7.1.6

7.1.7

EnrtureT Tpeba ma mpuMemyje 0Baj CTaHAAp] HA TOAUIIbE MEpHoJe KOoju mounmy 1. jamyapa 2018. romgune
nnn kacHuje. Jl03BoJbeHA je paHMja MpHUMeHa. AKO SHTHTET O/UIYYH Jia MpHMEHYje OBaj CTaHIApHA paHuje,
Tpeba na obelofaHu OBy YMELCHUILY M Jla NMPHMEHbYje CBE 3aXTeBe M3 OBOI CTAaHIApja y HCTO Bpeme (anu,
BUAeTH Takohe maparpade 7.1.2, 7.2.21 m 7.3.2). Takohe Tpeba, y HCTO BpeMme, Ja HpUMEmyje HU3MEHE
IIpunora L.

Be3 003upa Ha 3axTeBe U3 naparpacda 7.1.1, 3a roxuime neprojae Koju nounmsy npe 1. janyapa 2018. ronune,
SHTUTET MOXKE Jia OJUIy4YH Ja IpUMEHYje paHUje caMO 3aXTEeBE 3a NPE3CHTOBAME J0OMTaka M ryOuTaKka of
¢uHaHCHjckuX oOaBe3a O3HauYeHUX NO (ep BpeIHOCTH Kpo3 OmiaHc ycrexa u3 maparpada 5.7.1(u), 5.7.7-
5.7.9, 7.2.14 u B5.7.5-B5.7.20 Ge3 nmpuMeHe OCTalMX 3aXTe€Ba M3 OBOI CTaHAApAa. AKO SHTHTET OMIY4YH Oa
MpUMEYje camo Te 3aXTeBe, Tpeba Ja o0eNonaHKu Ty YMECHHUIYY, M Ja 00e30equ Ha KOHTHHYHpaHoj 0asu,
moBe3aHa ofenofamuBama HaBeneHa y maparpaduma 10-11, IFRS 7 Quuancujcku uncmpymenmu:
Obenodamwusarsa (M3MemeH Ha ocHOBY cranmapaa IFRS 9 (2010)). (Bumetu takohe maparpade 7.2.2 u
7.2.15).

Toouwrum nobomwarouma IFRS, Huxnyc 2010-2012, o6jaBibennM y neueMOpy 2013. roaune, H3MEHEHH CY
nmaparpadu 4.2.1 u 5.7.5 xao nocinennyHa m3MeHa Koja je mpomsanuia u3 m3meHe IFRS 3. Entuter Tpeba ma
IpUMeBYje Ty U3MEHY NPOCIEKTUBHO Ha MOCIOBHE KOMOHMHaNUje Ha Koje ce npuMemyje IFRS 3.

Crangapaom IFRS 5 o6jaibenum y majy 2014. rogune, usmemenu cy naparpadu 3.1.1, 4.2.1, 5.1.1, 5.2.1,
5.7.6, B3.2.13, B5.7.1, 115 u 1142, u obpucan je naparpad 1116 u meros Hacnos. [Taparpadu 5.1.13 u 5.7.1A,
kao u nedununuja [punora A, cy nonatu. Enturer tpeba na npuMenu oBe uaMene kana npumemwyje IFRS 15.

Cranpapaom IFRS 16 o6jaBsenum y janyapy 2016. roaumHe, m3MemeHu cy maparpadu 2.1, 5.5.15, B4.3.8,
b5.5.34 u B5.5.46. ExnTuteT Tpeba Ja NpuMeHU OBe U3MeHe Kaja npuMmemyje IFRS 16.

[Osaj napaepagh ce oonocu ma usmene Koje jowr HuUcCy cmynuie Ha cHAZy U CMo2d Huje YKbYueH ) 080M
uzoamwy.|

O6jaBsuBameM Obenedcja npespemene omniame ca nezamusnom naknaoom (U3mene u nomyne IFRS 9), y
okTo0py 2017, momatu cy maparpadu 7.2.29-7.2.34 u Bb4.1.12A u m3memwenu mnaparpadu b4.1.11(0) u
b4.1.12(6). Enturer Tpeba na nmpuMemyje OBe M3MEHE 3a TONUIIEE MEpHoJie Koju mouynmy 1. janyapa 2019.
romMHe Wi KacHuje. PaHWja MpUMeHa je M03BOJbeHA. AKO SHTHUTET NMPHMEHYje OBE M3MEHE 3a paHHju
mepruo, oH Tpebda 1a 00eIoqaHn Ty YNEHCHUILY

7.2 Npena3ak Ha IFRS 9

7.2.1

7.2.2

Entuter Tpeba na npuMmemyje OBaj CTaHIApA pPETPOCHEKTHBHO, y ckiany ca IAS 8 Pauynosoocmeene
noaumuke, NPOMeHe paiyHo80OCMEEHUX NPOYeHa U zpelike, OCUM Kao IITO je 03Ha4eHo y naparpaduma 7.2.4-
7.2.26 u 7.2.28. OBaj ctanaapn He Tpeba Jla ce NpUMEeRYyje Ha cTaBKe Koje Cy Beh mpecTaie Jia ce npu3Hajy Ha
JaTyM MOYETHE IIPUMEHE.

3a cBpxe mpenasHUX onpeabu u3 maparpada 7.2.1, 7.2.3-7.2.28 u 7.2.3, naTyM nodeTHe IpUMEHE je AaTyM
KaJa eHTUTET NpPBU MYT MpUMEHYje Te 3aXTeBE, OBOI CTaHAapiaa M Mopa Ja Oyjae MmoyeTrak H3BEIUTajHOT
nepuoja HakoH oO0jaB/pMBamba OBOI CTaHaapAa. Y 3aBUCHOCTH OJ OJaOpaHOr MpPUCTyNa CHTHTETa Ja
npumeyje IFRS 9, npenasnu mepuon Moxe na oOyxBata jelaH WM BHIIE JaTyMa MOYETHE NPUMEHE 3a
pasnuuuTe 3aXTeBe.

MNMpenasHu nepuop 3a knacudukaumjy n ogmepaBamse (Mornasrba 4 un 5)

7.2.3

7.2.4

Ha natym mouetHe mpuMeHe, eHTHTET TpeOa [a IPOLEHH a Ju (UHAHCHCKO CPEACTBO UCIyHaBa yCIOB U3
naparpada 4.1.2(a) umu 4.1.2A(a) Ha 6a3n YHMHEHAIIA U OKOJITHOCTH KOje TIOCTOoje Ha Taj AaTyM. Pesynrupajyha
knacudukanuja Tpeba Ia ce NPUMEHH PETPOCHEKTHBHO 0e3 003Mpa Ha IOCIOBHM MOJEN CHTHTETA Y
MIPETXOJHUM H3BEIITAJHUM MEPHOAUMA.

Axo0 Ha JaTyM IOYETHE NMPUMEHE, HHje W3BOIJBUBO (Kao mTo je aedunucano y IAS 8) na enturer mporeHu
Mo (HUKOBaHY BPEMEHCKY BPEIHOCT HOBYAHOI eJIeMEHTa y ckiany ca maparpaduma b4.1.95-B4.1.9/1 na
0a3d YMIEHHIA U OKOJHOCTH KOje Cy IOCTOjaje MpU MMOYETHOM INpH3HABaWmy (DUHAHCHJCKOT CPEICTBa,
eHTUTEeT Tpeba Oa MPOLCHH KapaKTEPUCTHKE YrOBOPHHX TOKOBa TOTOBHHE TOT (MHAHCHJCKOT CPEACTBA HA
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7.2.5

7.2.6

727

7.2.8

7.2.9

7.2.10

7.2.11

28

0a3u uMIBEHUIIA U OKOJHOCTH KOje Cy IlOcTOojajie Ipe HMOYETHOr NpHU3HaBama (UHAHCH]CKOr CpeacTBa 0e3
y3uMama y o03up 3axTeBa IOBE3aHUX ca MOAU(PUKOBAHEM BPEMEHCKE BPEJHOCTH HOBYAHOI €IE€MEHTa M3
naparpada b4.1.95-b4.1.9/1. (Bunetu takohe naparpad 42P, IFRS 7.)

Axo, Ha TaTyM IIOYETHE MPUMEHE, HUje N3BOJbUBO (Kao mTo je neunucaHo y IAS 8) na eHtuTeT npoueHu na
M je ¢ep BpemHOCT obenexja mahama yHampes Ouna Oe3HavajHa y ckiaay ca naparpadom b4.1.12(w) Ha
0a3y UYMIBCHHIIA U OKOJHOCTH KOje Cy IOCTOjaJe IpU IOYETHOM INpH3HABamy (DUHAHCHJCKOT CPEJNCTBa,
eHTUTEeT Tpeba a MPOLCHU KapaKTEPUCTHKE YrOBOPHMX TOKOBAa TOTOBHMHE TOT (MHAHCHJCKOT CpPEICTBA HA
0a3y YMICHHUIIA U OKOJIHOCTH KOje Cy IOCTOjajie Npe MOYETHOT NpH3HaBama (PUHAHCHJCKOT cpeicTBa Oe3
y3uMama y 003up usyseha 3a obenexja mnahama ynamnpen u3 maparpaga b4.1.12. (Bugetn takohe maparpad
42C, TFRS 7).

AXO eHTHTeT oJMepaBa XUOPHUIHU yroBop mo ¢gep BpeaHOCTH y ckiady ca maparpaduma 4.1.2A, 4.1.4 wiu
4.1.5, amu ¢dep BpeaHOCT XUOPUIHOT YyroBOpa HHje OJMEPEHA y YIOPETHUM H3BEUITAjHUM Mepuomuma, dep
BPEIHOCT XHOPUIHOT YroBOpa y yIOPEIHUM HM3BELITajHUM MepHoauMa Tpeda na Oyae 30up dep BpemHocTH
KOMITOHEHaTa (TO jecT, HeJepHUBATHOI MaTHYHOT YroBopa u yrpaljeHor mepuBaTta)Ha Kpajy CBaKOT YHOPEIHOT
M3BELITAJHOT MEPUOJa aKO SHTUTET IIpepaydyHa NnpeTxoaHe nepuone (Buaeru naparpad 7.2.15).

AKO je eHTHTET MpUMemUBao maparpad 7.2.6 Ha AaTyM MOYETHE MPHMEHE, CHTHTET Tpeba 1a MpH3Ha Pas3inKy
n3mel)y dep BpeaHOCTH HEIOr XHOPHOHOr YyroBOpa Ha AaTyM MOYETHE MPHMEHE W 30mpa (ep BpeaHOCTH
KOMITIOHEHAaTa XHOPUAHOT YroBopa Ha JaTyM IOYETHE MPUMEHE y MOYEeTHO] HepacrnopelheHoj moOutu (Wiu
JPYTy KOMIOHEHTY KamuTana, mo NoTpeOu) U3BEIITajHOT Iepro/a Koju 00yxBaTa JaTyM MOYSTHE MPUMEHE.

Ha JAaTyM NTOYETHE MPUMEHE CHTUTET MOXE J1a O3HAYHN:

(a) (hMHAHCHJCKO CPEACTBO OJMEPEHO Mo (ep BpeAHOCTH Kpo3 OHMJIaHC ycrexa y cKiaay ca maparpadom
4.1.5; nom

(6)  umHBecTHUMjy Y MHCTPYMEHT KamuTtana 1o ¢gep BpeAHOCTH KPO3 OCTaJIM YKYIHHU pe3yJTaT y CKiIaay ca
naparpagom 5.7.5.

OBakBO O3HauaBame Tpeda Ja ce M3BPIIM Ha 0a3d YMILCHUIA U OKOJHOCTU KOje MOCTOje Ha JaTyM IO4YeTHe
npumeHe. OBa kiacudukanyja tpeda i1a ce MpuMembyje PeTPOCTIEKTHBHO.

Ha JaTyM NNOYETHE NMPUMEHE, CHTUTET:

(a) Tpeba ma omo30Be CBOje MPETXOMHO O3HAYaBamke (UHAHCHJCKOT CPEACTBA Kao OAMEpeHor mo ¢ep
BpPEIHOCTH Kpo3 OHMIJIAHC ycmexa ako TO (MHAHCHJCKO CPEICTBO HE 3aJI0BOJbAaBA YCJIOB M3 maparpada
4.1.5.

(6) Moxe Ha Omo30BEe CBOje MPETXOIHO O3HAYaBame (PUHAHCHJCKOT CPEJICTBA Kao OAMEpeHor mo ¢ep
BPEAHOCTH KpO3 OMJIAHC ycliexa ako TO (PUHAHCHJCKO CPEICTBO HE 3aJ0BOJbaBa yCJOB M3 maparpada
4.1.5.

OBakaB omo3uB Tpeba Ja ce M3BpIIM Ha 0a3u YHILCHUIIA W OKOJNHOCTH KOje TOCTOje HAa JaTyM IOYETHE
npumene. OBa knacudukaiuja Tpeda ja ce MPUMEmbYje PEeTPOCIICKTHBHO.

Ha matym no4yeTtHe npuMeHe, EHTHTET:

(a) MOXXe Ja O3HauM (UHAHCHjCKy obOaBe3y Kao OAMepeHy 1o (ep BPeOHOCTH Kpo3 OMIaHC ycmexa y
ckiany ca maparpadom 4.2.2(a).

(6) Tpeba &ma omo3oBe MPETXOJHO O3HAYaBamke (UHAHCHjCKE 0OaBe3e Kao OJMEpeHe 1o ¢ep BpeIHOCTH
Kpo3 OmilaHC ycliexa ako je TakBO O3HauaBamke M3BPIICHO NPH IIOYETHOM IPH3HABaBY Y CKIAIy ca
YCIIOBOM KOju je cana y nmaparpady 4.2.2(a), a 0BAaKBO 03HaUaBamEe HE 3aJ0BOJbABA Ta] YCIOB HA IATyM
MOYETHE MPUMEHE.

()  MoXe Ja OmNo30BE MPETXOAHO O3HauyaBame (UHAHCHjcKe obaBe3e Kao OJMepeHe Mo (ep BPeIHOCTH
Kpo3 OMiaHC ycrexa ako je TaKBO O3HAYaBame W3BPIICHO NPH MOYETHOM MPHU3HABAKBY Y CKIAIy ca
YCIIOBOM KOju je cana y maparpady 4.2.2(a) , a OBaKBO 03HAauYaBame 3aJ[0BOJbABA Taj YCIOB Ha JIaTyM
MOYETHE MPUMEHE.

OBakBo 03HauaBame Tpeba Ja ce W3BPLIM HA 0a3HW YHI-CHHUIA M OKOJHOCTH KOje I0CTOje Ha JaTyM IMOYeTHE
npumeHe. OBa kinacudukamuja Tpeda na ce npuMemyje peTpoCIeKTHBHO.

Axo je Hew3Boa/bMBO (Kao wmrTo je neduuucano y IAS 8) ma eHTHTET nmpuUMEmYje PEeTPOCIEKTHBHO METOJ
e(eKTUBHE KaMaTHE CTOIe, CHTHTET Tpeba J1a TpeTupa:

(a) (hep BpeqHOCT PUHAHCHJCKOT CpeICTBa MM (GUHAHCH]CKEe 00aBe3e Ha Kpajy CBAKOT yIOPETHOT IMepro 1a
MPE3CHTOBAaHY Kao OPYTO KEHUTOBOACTBEHY BPEIHOCT TOT (DMHAHCHJCKOT CPEICTBA WIIM aMOPTHU30BaHY
BpeAHOCT Te (MHAHCHjCKe 00aBe3e aKO EHTUTET IpepadyHa MPETXOAHE IEPHOE; U

(06)  dep BpemHOCT (QHUHAHCHJCKOT CpeACTBa WM (HHAHCHjCKE 00aBe3e Ha JaTyM IOYETHE MPUMEHE Kao
HOBY OpYyTO KIbHT'OBOJCTBEHY BpPEIHOCT TOT (MHAHCHJCKOI CpPEACTBa WM HOBY aMOPTH30BAaHY
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BPEAHOCT TE (I)I/IHaHCI/IjCKe o0aBe3e Ha JAaTyM IIOYE€THE IMPUMEHE OBOI' CTaHAapaa.

7.2.12 AKO je SHTUTET MPETXOJHO PavyyHOBOJCTBCHO 00yxBaTao mo HabaBHOj BpeaHoctu ( y ckiaay ca IAS 39) za
MHBECTUIIM]y Y MHCTPYMEHT KamuTaja (Koja HeMa KOTHpaHy IeHy Ha aKTHBHOM TPXKHINTY 32 MICHTHYHH
HUHCTPYMEHT (T0 jecT, uHIyT HuBoa 1) (uam 3a 1epuBaTHO CPEACTBO Ca KOJUM je IMOBE3aH M MOpa Jia ce U3MUPU
HCIIOPYKOM TAaKBOI MHCTPYMEHTa KalMTaia), Tpeba Ja ra ogMepaBa 1o ¢ep BpeAHOCTH Ha JaTyM IOYETHE
npuMene. CBaka pasnuka u3Mel)y mpeTxonHe KIBHIOBOJACTBCHE BpeAHOCTH M (dep BpemHOCTH Tpeba ma ce
TpuU3Haje y mo4eTHoj Hepacnopehenoj nobuty (Mim qpyroj KOMIOHEHTH KalWTala, 1Mo MOoTpeOu ) U3BEIITajHOT
neproa Koju o0yxBaTa JaTyM MOYETHE IPUMEHE.

7.2.13 AKO je GHTHTET MPETXOJHO PavyyHOBOJCTBEHO 00yXBaTao NEpUBATHY 00aBe3y ca KOjOM je TOBE3aH U Koja
MOpa Jia c€ U3MHPH MCIIOPYKOM MHCTPYMEHTA KaluTajla KOju HeMa KOTHpaHy L[EHy Ha aKTMBHOM TPXKHILTY 3a
HWACHTHUYHHM MHCTPYMEHT KamuTana (To ject, uHnmyT Husoa 1) mo HabGaBHOj BpemHocTu y ckiaay ca IAS 39,
Tpeba 1a oaMepaBa Ty AEpUBATHY 00aBe3y 1O ¢ep BPeIHOCTH Ha JaTyM ModeTHe mpumene. CBaka pasinka
n3Mel)y TpeTXomHe KIUTOBOACTBEHE BpeAHOCTH M (ep BpemHOCTH Tpeba Aa ce MpU3Haje Yy MOYETHO]
HepacnopeleHoj 1oOUTH HU3BEMITajHOT MEPHoIa KOju 00yXBaTa IaTyM MOYETHE IPUMEHE.

7.2.14 Ha patyMm moueTHe IpUMEHE, EHTUTET Tpeba Ja yTBpAM Ja ju Ou TpeTMaH u3 maparpada 5.7.7 Kkpeupao wiu
noBehao pauyHOBOJACTBEHY HEycCaryalleHOCT OMiIaHca ycriexa Ha 0a3u YMECHUIA U OKOJHOCTH KOje MOCTOje
Ha JaTyM modetHe npumeHe. OBaj craHmapa Tpeba ma ce NpUMEmYyje PEeTPOCHEeKTHBHO Ha 0a3u TOT
yTBphuBama.

7.2.14A Ha natym moyeTHe IpUMEHE, CHTHTETY je J03BOJHEHO Ja M3BPLIM O3HAa4YaBame U3 naparpada 2.5 3a yrosope
Koju Beh mocToje Ha Taj 1aTyM, alu caMo aKko O3HayaBa CBE CIMYHE yroBope. IIpomMeHa HETO cpeAcTBa Koja je
pe3yJTaT OBaKBUX O3HadaBama Tpeda Ja ce npu3Ha y HepacnopeheHoj 700UTH Ha 1aTyM NOYeTHE NPUMEHE.

7.2.15 be3 o03upa Ha 3axTeB U3 naparpada 7.2.1, eHTUTET KOjH YCBOjH 3aXTeBe KiacupuKauuje u oaMepaBama OBOT
cTaHaapnaa (mro oOyxBaTa 3aXTeBe IIOBE3aHE Ca OJMEpaBakbEM aMOPTH30BaHE BPEIHOCTH 3a (MHAHCHjCKA
CpelCTBa M yMameHhe BPEAHOCTH U3 ofesbaka 5.4 u 5.5) Tpeba na o0e3deau oOenogamuBamba HaBeJeHA y
maparpapuma 42J1-420, IFRS 7, anu He Tpeba nma mpepadyHaBa NpeTXOgHE Mepuoie. EHTUTET Moxke na
npepadyHa TpPETXOIHE Iepuoje camo ako je To Moryhe 0Oe3 ymoTpebe KacHHje CTEUSHHX ca3Hama. AKO
SHTHTET He IpepadyHa NPeTXOAHe Mepuoje, Tpeda 1a MpH3Ha pa3nuKy m3Mely MpeTxXoiHe KEHWUTOBOICTBEHE
BPEIHOCTH U KIbUT'OBOJCTBEHE BPEIHOCTU HA IIOYETKY T'OJUIILET U3BEIITAajHOT IIepHoa Koju o0yxBaTa 1aTyM
HOYeTHE NIPUMEHE y MO4eTHOj HepacmopeheHoj moOuTH (WIM ApYyroj KOMIIOHEHTH KamuTala, 10 IOTpeOu)
TOAUIILET U3BELITAJHOT Ieproia Koju 00yXBarta JaTyM IIo4eTHe mpuMeHe. MehyTum, ako eHTUTET npepadyHa
MPETXOIHE Mepuoje, NMpepadyyHaTH (HUHAHCHJCKM HM3BELITAjH MOpajy Ja OJIpakaBajy CBE 3aXTeBE M3 OBOT
cTaHmapza. AKo oJabpaHu MPHUCTYI eHTUTeTa na npuMeryje IFRS 9 nma 3a pe3ynraT BHILe Ol jeJHOT AaTyma
TOYETHE MPUMEHE, OBaj Maparpad ce mpuMermyje Ha CBaKHU JATyM MOYeTHEe NpuMeHe (BuaeTu maparpad 7.2.2).
OBo Ou Ouo ciy4aj, Ha IMPUMEP, aKO CE CHTUTET OJIYyYM Ha PaHy INPHMEHY CaMO 3aXTeBa 3a MPE3CHTALUjy
noburtaka M ryourtaka o GUHAHCHCKHUX 00aBe3a 0O3HAUYCHHX 10 ep BPECIHOCTH KPO3 OMIIAHC yCIexa y CKIaay
ca maparpagom 7.1.2 npe mpuMeHe APYrUX 3aXTeBa U3 OBOT CTAHAAPAA.

7.2.16  Ako eHTHTET mpHIIpeMa NepruoaryHe GpuHaHCHjcKe u3BelTaje y cknany ca IAS 34 Ilepuoouuno ¢unancujcko
uzeewimasarbe, SHTUTET HE Tpeba Na MpHMemYyje 3aXTeBe W3 OBOI' CTaHAApIa Ha NMEPHOAMYHE NEpUOAe Ipe
JaTyMma Mo4eTHe IIPUMEHE aKo je HeM3BOJbHBO (Kao 1To je aeduHucaHo y IAS 8).

Ymamer-e BpegHocTtn (Operbak 5.5)

7.2.17 Exrurer Tpeba a NpUMEmYje 3aXTEBE KOJU € THUY yMamema BpeaHocTH U3 Ojesbka 5.5 peTpoCneKTHBHO Y
ckiany ca IAS 8, y ckiany ca maparpaduma 7.2.15 u 7.2.18-7.2.20.

7.218 Ha pgatyMm moueTHE NpHMEHE, SHTHUTET Tpeda Ja KOPHCTH pasyMHE M NOTKpenuBe HH(popMauuje Koje cy
JOCTYIHE 0e3 HemoTpeOHHUX TPOIIKOBA WM HANopa paju yTBphUBama KPeJUTHOT pU3MKa Ha JaTyM Ha KOju je
(hMHAHCHU]CKHM MHCTPYMEHT MOYETHO NMPU3HAT (WK 32 00aBe3e 3ajMa U yroBope o (PMHAHCHjCKUM rapaHlujama
Ha JIaTyM Ha KOjU je eHTUTET IOCTA0 CTPaHa y HEONO3MBOj 00aBe3u y CKiagy ca maparpadom 5.5.6 u ynopeau
ux ca uH$opManujaMa o KpeJUTHOM PU3HUKY Ha JaTyM IIOYETHE IPUMEHE OBOT CTaHAApAaA.

7.2.19 Ilpu ytBphuBamy 1a J1u je IOIUIO JIO 3Ha4ajHOr IoBehama KPEIUTHOTI PU3HKA O] MOYETHOT IpH3HABaIba,
SHTHUTET MOXE 1a IIPUMCHU:
(a)  3axreBe y maparpaduma 5.5.10 u b5.22-55.5.24; u

(6)  ocmnopuBy npermoctaBky u3 naparpada 5.5.11 3a yroBopHa mrahama unje kammemne je Behe o 30 nana
ako he eHTUTET NpPUMEHHMBATH 3aXTCBE YMambCHha BPEJAHOCTH IMyTEeM HIACHTU(HKOBaMba 3HAYajHUX
noBehama KpeIUTHOr pH3UKAa OJ IOYETHE NpPHMEHEe 3a OBe (DMHAHCHjCKE HMHCTpyMEHTE Ha 0asu
nH(pOpMaNHKja 0 KAIkEHY U3 IPOIUIOCTH.
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7.2.20

Ykonuko OH, Ha JaTyM MOYETHE NMPUMEHE, YTBphHUBamke Ja JM je JOLUIO JO 3HadajHOr noBehama KpeauTHOr
pU3UKa Of MOYETHOT NPU3HABAIKA 3aXTEBAJO HEHMOTPeOHE TPOIIKOBE WM HAIoOpe, HTUTET Tpeba 1a MpHU3Ha
pe3epBucame 3a TyOHTKe 10 M3HOCY KOjU je jeHaK OYeKMBaHHM KPEIUTHUM TI'yOMIIMa TOKOM BeKa Tpajama
Ha CBaKW JaTyM M3BENITaBama CBE JOK Ce HEe MpEecTaHe ca MPU3HaBambeM TOr (HHHAHCHJCKOI MHCTPYMEHTA
(ocuM yKOJIMKO Taj (PMHAHCH]CKM MHCTPYMEHT MMa HHM3aK KPEIUTHY PU3MK Ha JaTyM H3BEIITaBama, y KOjeM
ciIy4ajy ce mpuMmemyje naparpad 7.2.19(a)).

MNMpenasHe oapenbe 3a payyHoBoACTBO xeluHra (Mornasrse 6)

7.2.21

7.2.22

7.2.23

7.2.24

7.2.25

7.2.26

30

Kaza eHTHTET IpBH IIyT NPUMEHYje 0Baj CTaHAapH, MOXE 01adpaTH Kao CBOjy padyHOBOJCTBECHY IOIHTUKY Ja
HAaCTaBU Ja IpUMEmYje 3aXTeBe pauyHoBOJCTBa xeuuHra us IAS 39, ymecto 3axteBa u3 Ilornasma 6 osor
crannapzia. EntuteT Tpeba na mpuMemyje Ty HOJUTHKY Ha CBE CBOje OJHOCE XeynHra. EHTuTeT Koju omabepe
Ty HOJUTHKY Takohe Tpeda ma npumemyje IFRIC 16 Xepune nemo uneecmuyuje y unocmpano nociogare 63
n3MeHa Koje cy ycknaljene ca Tymademem 3axTeBa u3 [Tornasika 6 oBOT cTaHIapia.

OcuM y ciydajeBUMa KOjH Cy HaBeleHH y maparpady 7.2.26, SHTHUTET MOXe Ja TNpHMEmbYje 3axXTeBe
pauyHOBOJICTBA XEIIMHra OBOT CTaHAapAa MPOCTIEKTHBHO.

3a mpuMeHy pauyHOBOJCTBA XEUHMHIa O] JaTyMa MOYEeTHE MPUMEHE 3aXTeBa PAYyHOBOACTBA XCIIMHTa U3 OBOT
CTaHJap/a, CBU KPUTEPHUjYMH KBATH(PHUKOBamba MOpajy OUTH 3aJI0BOJHCHH HA Taj TATYM.

OnHOCH XEUHHTa KOjU Cy ce KBaJH()UKOBAJIM 32 pAYyHOBOJCTBO XeUHHra y ckiaay ca IAS 39 koju ce takohe
KBaIN(UKYjy 32 PadyHOBOICTBO XEUHMHIa y CKJIaly ca KpUTEpHjyMHMa OBOT cTaHaapna (BumetH maparpad
6.4.1), HaKOH y3uMama y 003up pebajaHCUpama OJHOCAa XEUWHra MPHIMKOM Ipenacka (BUIeTH naparpad
7.2.25(0)), Tpeba na ce mocMaTpajy Kao OJHOCH XC[IMHTa KOjU Ce HACTABIbAjy.

le/l HOLICTHOj IPUMEHH 3aXT€Ba pa4YyHOBOJACTBA XCIIMHI'a U3 OBOT' CTaHJAapJa, CHTUTET:

(a) MOXKE J1a TIOYHE JIa IPUMERYje T 3aXTeBe OJ] UCTOT TPEHYTKa Kao M KaJa MpEecTaHe Ja MpUMemYje
3axTeBe pauyHOBOACTBa xeuuHra u3 [AS 39; u

(©) Tpeba na pasMoTpu KoepHUHUjeHT xeyuHra y ckmagy ca IAS 39 xao moyetHy Tauky 3a
pebanaHcupame KoeQUIMjeHTa XEIMHTa OHOCA XEUMHIa KOjU Ce HACTaBJba, aKO je IMPUMEHIBHBO.
Jobutak wmu ryOuTak oJf TAKBOT pebanancupama Tpeda aa ce mpu3Ha y OMIIaHCy ycrexa.

Kao H3Y3€TaK OO MPOCIICKTUBHE MPUMECHE 3aXT€Ba PAYyYHOBOJACTBA XCIIMHI'a U3 OBOI' CTaHAapaa, CHTUTCT:

(a)  Tpeba ma mpuMemyje pauyHOBOJACTBO 32 BPEMEHCKY BPEIHOCT OMIMja y CKiaxy ca maparpadom 6.5.15
PETPOCIIEKTUBHO, aKo je, y ckimanay ca IAS 39 camo mpomeHa yHyTpallilke BPEAHOCTH OMIMje Ouia
O3HAYCHa Ka0 MHCTPYMEHT XEUHHra y OJHOCY XenuHra. OBa peTpOoCHEeKTUBHA MPUMEHa MPHUMEYje ce
CaMo Ha OHE OJIHOCE XEUMHra KOjH Cy MOCTOjajli Ha MOYCTKY HajpaHUjer YIOPEIHOr MEPHOja WU CY
O3HAYCHH HAKOH TOTA.

(6)  Moxe Ja mpuMemYyje pauyHOBOACTBEHO oOyxBaTame (opBapa eaemeHTa (GopBap/ yroBopa y cKiaiy ca
naparpadom 6.5.16 peTpocIeKTHBHO, aKo je, y ckiaxy ca IAS 39, camo nmpoMeHa MPOMITHOT eleMeHTa
(dopBapa yroBopa o3Haue€Ha Kao MHCTPYMEHT XelMHra y ojxHocy XeuuHra. OBa peTpocleKTHBHA
[pUMEHa IIpUMEYje Ce CaMO Ha OHE OJHOCE XEUMHIra KOjU Cy IOCTOjajld Ha IOYETKY HajpaHHjer
YIOpPEHOT MEepUoa UM Cy O3HaYeHU HakoH Tora. [lopes Tora, ako eHTUTET oadepe peTpOCIIEKTUBHY
IPUMEHY OBOT padyyHOBOJCTBEHOI o0yxBaTama, Tpeba 1a ra mpuMemyje Ha CBE OJHOCE XCLHHIa KOjH
ce KBATHQUKYjy 3a Ty onuujy (To ject, mpuinkom mpeiacka Ha IFRS 9 oa omiuja Huje mocTynHa 3a
oIHOCe Ha 0a3u ,,je[laH 1o jeJlaH” OJHOC XelMHTa). PauyHOBOJICTBEHO 00YXBaTame PaclioHa JCBH3HUX
ocHoBuIla (BumeTu maparpad 6.5.16) Moxe Ja ce MPUMEHHM PETPOCIICKTHBHO 3a OHE OJHOCE XEUHWHTra
KOjH Cy NOCTOjaJIM Ha OYETKY HajpaHHjer yIOpeIHOT IIEPUOAA WM Cy O3HAYeHH HAaKOH TOTa.

()  Tpeba ma mpuMemYyje PETPOCIIEKTHBHO 3aXTeB U3 Maparpada 6.5.6 na He MOCTOjH UCTEK WM YKHUIAHke
MHCTPYMEHTA XEIMHTa aKo:

0] Kao MOCJIEAUIIa 3aKOHA WM PeTyJIaTHBE WIH yBolemha HOBUX 3aKOHA MM PErylaTUBe, CTpaHe y
MHCTPYMEHTY XCUMHIa CE JOrOBOpPE Jia jeHa MM BHLIC KIMPUHIIKUX JPYTHX CTPaHa yroBopa
3aMEHH IPBOOUTHY JAPYry CTpaHy YroBopa Tako Ja IOCTaHEe HOBa Jpyra yroBOpHAa CTpaHa 3a
CBaKy OZ CTpaHa; U

(i)  cy mpyre mpomeHe, ako HX MMa, y HHCTPYMEHTY XCIIHHTa OTPAaHUYCHE HA OHE KOje CYy HEOIXOIHE
3a CIpoBoOljerbe TaKBe 3aMEHE IPyre CTpaHe YyroBopa.
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EHTUTETM KOjU cy paHuje npumerwsmBanu IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) unn
IFRS 9 (2013)

7.2.27 Enrturtet Tpeba aa mpuMemyje mpeniazHe 3axTeBe u3 maparpada 7.2.1-7.2.26 Ha peneBaHTaH JaTyM MOYETHE
npumeHe. EHTHTET Tpeba nma mpuMemyje cBaky mperiasHy oapealy u3 maparpada 7.2.3-7.2.14A u 7.2.17-
7.2.26 camo jeaHoM (TO jecT, ako eHTHTeT ogadepe npuctymn npumeHe IFRS 9 koju oOyxBarta BHIIE 01 jeXHOT
JaTyMa IOYeTHE HpUMEHe, He MOXKe Ja NpUMEmYje HHje[JHy OX THX OJpeadu MOHOBO ako cy oHe Beh
NprMel-eHe Ha HeKHU paHuju natyM). (Bugetn naparpade 7.2.2 u 7.3.2).

7.2.28 Enrurer koju je npumewnuBao IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) nnu IFRS 9 (2013) u HakHaHO NIPUMEHYjE OBaj

CTaHIapy:

(a) Tpeba nma omo3oBe CBOje MPETXOJHO O3HAYaBaWkE (HHAHCHJCKOT CPEACTBA KAo OJMEpeHOr mo dep
BPEAHOCTH KpO3 OWIIAHC yClieXa aKko je TO 03Ha4yaBame MPETXOAHO M3BPIICHO Y CKIALy ca YCIOBOM Y
naparpady 4.1.5, anu Taj yclioB BHILIE HUjE 33J0BOJBEH Ka0 PEe3yNITaT IPUMEHE OBOT CTaHAAPIA;

(06)  Moxe 1a o3HauM (PUHAHCH]CKO CPEACTBO Ka0 OJMEPEHO MO (ep BpeIHOCTH Kpo3 OHIIaHC ycrexa ako TO
O3HaYaBame IMPETXOIHO He O 3a]0BOJbABAJO YCJIOB M3 maparpada 4.1.5, amu je Taj ycinoB canga
3aJI0BOJbEH Ka0 PEe3yNTaT MPUMEHE OBOT CTaHAap/a;

(m) Tpeba ma oOmoO30BE CBOje MPETXOAHO O3HAauaBame (UHAHCHjcKe o0aBe3e Kao oamepeHe Mo dep
BPEAHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrmexa, ako je TO 03HayaBarbe MPETXOAHO U3BPIICHO Y CKIAIy ca YCIOBOM H3
naparpada 4.2.2(a), anu Taj ycioB BHIIC HHje 33JJOBOJCH KA0 PE3yNITAT IPUMEHE OBOT CTAHAApIa; U

()  Moxe na o3HauM (UHAHCHICKY 00aBe3y Kao oJMepeHy Ho (ep BpeIHOCTH Kpo3 OMIaHC ycrexa ako TO
O3Ha4yaBame IPETXOAHO HE OM 3a70BOJbABANIO ycloB U3 maparpada 4.2.2(a), anu je Taj ycioB cana
3a/I0BOJbEH Kao pe3yNTaT IPUMEHe OBOT CTaHIap/a.

OBaKkBO O3HAaYaBamK-C M OMO3UBaEkE TpeOa BPIIMTH HA 0a3H YMELEHWIA U OKOJHOCTH KOje IIOCTOje Ha IaTyM
NOYeTHE MPUMEHE OBOT CTaHAapaa. Ta kinacudukaimja Tpeda 1a ce NpuMemyje peTpOCIEKTHBHO.

MNpenasHe opgpenbe 3a O6enexja npeepemeHe ommnsame ca
He2amueHOM HaKHadom

7.2.29 Entutet Tpeba na npumemyje Obenesicja npedpemene omniame ca necamushom naxuaoom (M3Mene u nomyne
IFRS 9) perpocnekTuBHO y ckiany ca IAS 8, uszyseB y cinydajeBMMa HaBeaeHuM y maparpadpuma 7.2.30 -
7.2.34.

7.2.30 EHTHTeT KOjH HaBeACHE M3MEHE U JONyHE IPBH MyT MPUMEHU Yy UCTO BpeMe Kaja MOYHE ca MPUMEHOM OBOT
cTaHmapna Tpeda qa npumemyje naparpade 7.2.1 - 7.2.28 ymecro maparpada 7.2.31 - 7.2.34.

7.2.31 EHTHTEeT KOjU HaBeJeHE M3MEHE U JOIyHE IPBH ITyT IPHMEHN HAKOH IT0YeTKa IPHMEHE OBOT CTaHIapa Tpebda
na npuMmemyje naparpade 7.2.32 - 7.2.34. TakaB eHTUTET Tpeba Aa NMPUMEHbYje U pyre MpeiiasHe 3aXTeBe U3
OBOT' CTaHAAp/a KOjH Cy HEOIIXOJHH 3a MIPUMEHY IPeIMETHUX N3MEHa M JIONyHa. Y Ty CBPXY, CBAKO ITO3UBAHE
Ha aTyM IOYeTHe MpUMeHe Tpeda 1a ce YyuTa Kao MO3UBAbE Ha ITOYEeTaK M3BEIITAjHOT IIEPUOAA Y KOM EHTUTET
IIPBU ITyT IPUMEHH HaBe[eHE N3MEHe U JIoNyHe (Y JajbeM TeKCTy: AaTyM IpBe NPUMEHe H3MEHa U JOITyHa).

7.2.32 'V morneny o3HayaBama (PUHAHCHJCKOT CPEJICTBA, OMHOCHO (DMHAHCHjCKEe 00aBe3e Kao oaMepeHHx 1o ¢ep
BPEAHOCTU KPO3 OHMIAHC ycrexa, CHTUTET :

(a) Tpeba J1a TOHMIITH CBOje NPETXOTHO O3HAaYaBame (PMHAHCHJCKOTI CPEJCTBA Kao OAMEpEHOr 1o ¢ep
BPEIHOCTU KPO3 OMJIAHC yclieXa ako je TO O3HauaBarme MPETXOIHO M3BPIICHO Y CKIIAay ca YCJIOBOM
u3 naparpada 4.1.5, npu yemy Taj ycjoB BUILE HUjE HCITyHEH 300T IPHMEHE OBUX M3MEHA M JIONYHa;

(©) MOXKE€ Jla 03Ha4M (PUHAHCHJCKO CPEACTBO Ka0 OAMEPEHO Mo (ep BpeIHOCTH KpO3 OMIIaHC ycriexa aKo
TO O3HAuaBalke HUje NMPETXOAHO HUCIyHaBajo ycJoB u3 maparpacda 4.1.5, amu je Taj ycnos cazna
HCITyE:eH 300T IPHIMEHe OBHX M3MEHaA U JIOIYHa;

() Tpeba Ja TOHMIITH CBOje MPETXOJHO O3HauaBawme (UHAHCHjCKE o0aBe3e Kao oamepeHe 1o dep
BPEIHOCTH KpO3 OMIAHC yclexa ako je TaKBO O3HAyaBame MPETXOJHO H3BPILICHO y CKIagy ca
ycinoBoM u3 naparpada 4.2.2 moanaparpad (a), npu 4eMy Taj yCJIOB BHUIIC HHUje UCIYEHEH 300T
[PHMEHE OBUX W3MEHA U JIOMyHa; 1

(m) MOXKE J1a 03Ha4u (MHAHCH]CKY 00aBe3y Kao OJMEpeHy No ¢ep BpeIHOCTH KpO3 OMIIaHC yclexa ako
TO O3HAaYaBaWkE HHUjE MPETXOIAHO MCITYyHABAJIO YCIIOB U3 naparpada 4.2.2 noanaparpad (a), anu je taj
YCJIOB Cajla HCITHCH 300T IIPUMCHE OBUX M3MEHA U JIOMYHa.

TakBO 0O3HauaBamEe W NMOHMINTABAKEC O3HAYaBama TPeba Jla ce BPIIN Ha OCHOBY YHMEGCHHIIA M OKOTHOCTH KOje
II0CTOje Ha AaTyM NpBe IIPUMEHE U3MeHa U jomyHa. Ta knacudukanuja ce IpuMemnYyje peTpo CIEKTUBHO.
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7.2.33

7.2.34

On eHTHTETa Ce HE 3aXTeBa Jia MpepadyHaBa MPETXOMHE MepHo/Ie Kako O opakaBaii MPUMEHY OBUX H3MEHA
u nonyHa. EHTUTET MOXe Jja mpepadyHaBa MPETXOJHE IEepPHOJE aKo M caMmo ako je To Moryhe 0e3 HakHaJHOT
mocMaTpama M ako (pUHAHCHJCKM H3BEIITAju OJpakaBajy CBE 3aXTEBE M3 OBOT CTaHaapia. EHTHTET Koju He
IpepadyHaBa NPETXOJHE IMepHoje Tpeba Na NpH3HA CBaKy pasiuKy u3Mely NpEeTXoIHe KEbHTOBOICTBEHE
BPEIHOCTH M KIGUTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH Ha IOYETKY TONHUINEGEI W3BELITAJHOr IMEepHoja KOjH YKIbydyje
JaTyM TIpBe MPUMEHE OBHUX HM3MEHa W JIONyHa Y OKBHPY IOueTHe Hepacropehene noOutu (uiam apyre
KOMITIOHCHTE KaluTajla, ako je MPHKJAJHO) TOAMIIKET HM3BELITAJHOT MEPHOJa KOjU YKJbydyje AaTyM IpBE
MPUMEHE OBUX M3MEHA U JOMYyHA.

VY wu3BemITajHU NEpHOJ KOjU YKJbydyje AaTyM IpBe IPHMEHE OBHX HM3MEHa U JOIyHA, 3a CBaKy IpyIy
¢uHaHCHjCKUX cpelcTaBa M (UHAHCHCKUX o0aBe3a oOyxBaheHHMX TMM M3MEHaMa M JOIyHaMa €HTHTET Tpeba
na obenonanu crienache nHpopmanumje KakBe Cy MocTojaie Ha JaTyM MPBE IPUMEHE:

(a) MPEeTXOJHY KaTeropujy OJMepaBama M KHUTOBOACTBEHY BpeIHOCT ozpeheHy HemocpemHo npe
MOYETKa MPUMEHE OBUX U3MCHA U JIOMYHA;

(©) HOBY KaTeropujy oJMepaBama W KHHIOBOJICTBEHY BPEIHOCT OApeheHy HAKOH IouYeTKa HpUMEHE
OBHX W3MEHA U JOIYyHA;

(1) KEbUTOBOJICTBEHY BPEIIHOCT CBAKOT ()MHAHCHJCKOT CPE/ICTBA M (pMHAHCHjCKE 00aBe3e U3 U3BELITaja O
(DMHAHCH]CKO] TIO3MIUJU KOje Cy TPETXOAHO O3HAYEHE Ja Ce OaMepaBajy Mo (ep BPeTHOCTH KpO3
OuIaHC ycrexa, allk Ce BHIIC He 03HAYaBajy TaKo; U

(m) 00pa3noxKeme CBAKOT 03HAYaBara, OJJHOCHO MOHHUIITCHA 03HaYaBama (PUHAHCHJCKOT CPEICTBA WU
¢unaHCHjcke 00aBe3e Kao oMepeHe 1o Gep BpeIHOCTH Kpo3 OUIIaHC ycrexa.

7.3 Moenauekse IFRIC 9, IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) u IFRS 9 (2013)

7.3.1

7.3.2

32

Ogaj cranpapy 3amewyje IFRIC 9 Ilonosna npoyena yepahenux depusama. 3axteBu koju cy pomatu y IFRS 9
y oktoOpy 2010. roauHe, caapkaiiu Cy 3aXTeBe KOjU Cy NMPETXOIHO MOCTaBJbeHH y naparpaduma S u 7, IFRIC
9. Kao nocnenuuna usmena, [IFRS 1 Ilpsa npumena Mehynapoonux cmanoapoa punancujckoe uzgeumasarsd.
CaJIp’Kao je 3aXTeBe KOjU Cy MPETXOHO MmocTaBibeHu y naparpady 8, IFRIC 9.

Ogaj cranmapn 3amemyje IFRS 9 (2009), IFRS 9 (2010) u IFRS 9 (2013). Mehytum, 3a roguiime nepuozae
Koju mouuwy mnpe 1. janyapa 2018. roauHe, eHTUTET MOXe 0fa0paTH J1a npuMemyje oBe paHuje Bepauje [IFRS
9 yMecTo MpUMEHe OBOT CTaHZapAa CaMo aKo je pPeJeBaHTHH JaTyM IMOYETHE NMpPUMEHe eHTuTeTa mpe 1.
(bedpyapa 2015. ronuse.
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AedunHnuumje

Oasaj [lpunoe je cacmasnu deo 0802 cmanoapoa.

JABAHAECTOMeECEeYHH
OYEeKMBAHU
KPeIMTHHU ryouuu

aMOpTU30BaHa
BpeaHOCT
¢unaHCcHjcKoOr
CpeacTBa WM
(punancujcke
obaBe3e

yrosopHa cpeacrsa

KPeIUTHO
o0e3Bpelheno
¢unancujcko
CpecTBO

KPeANTHHU IyOUTaK

epexTHBHA
KaMaTHa cTona

(d)

Jleo oO4YeKHMBAHMX KpeIMTHHX TyOHTaKa TOKOM BeKa Tpajamka KOjH [PCICTABIbAjy
OYeKHBaHe Ty0MTKe IOBe3aHe C€a KPeAMTHMA KOjU Cy pe3ynrtaT pnoraljaja HEHCIyHErHa
obaBe3a y morieny (pUHAHCHjCKOI MHCTpyMEHTa KOju cy Moryhn y okBupy 12 Mecely HakoH
JlaTyMa M3BEIITABabA.

N3Hoc mo koMme ce (pUHAHCHJCKO CPeACcTBO WM (HUHAHCHjcKa obaBe3a oJMepaBa MPUINKOM
MOYCTHOI TMPHU3HABama YMAambCH 3a HCIUIATC TIVIABHULE, Y3 J[OAABAKC WIM OXy3HMArbe
KyMyJIIpaHEe aMOpTH3alWje IIPIMEHOM MeTofa edeKTHBHe KamaTe 3a CBE pasimke nm3mely
MOYETHOT HM3HOCa W HW3HOca mnpu jpocnehy U, 3a (UHAHCHjCKa CpelCTBa, KOPHIOBaH 3a
pe3epBHCab€ 32 TYOMTKe.

Ona npasa koja IFRS 15 Ilpuxoo 00 yzosopa ca xynyuma o3HauaBa 3a pavuyHOBOJICTBEHO
o0yxBaTame y CKJIaJy ca OBUM CTaHIApJOM 3a CBpXe NPHU3HABaKka M OIMEpaBame J0OUTaKa HIIH
ryOuTaKa 1mo OCHOBY yMamberbha BPETHOCTH.

DUHAHCU]CKOM CPEICTBY je YMameHa BPEAHOCT Kaja ce JeCH je[jaH WM BHUIle aorahaja koju
uMajy HITeTaH yTHIaj Ha HpolemeHe Oyayhe TOkoBe rOTOBHHE TOr (PMHAHCHUJCKOI CPEJICTBA.
Jloka3u na (UHAHCHjCKO CpPEICTBO HMMa YMameHy BpPEAHOCT YCIea KpeauTa oOyxBaTajy
yowbuBe nojpatke o cieachum porahajuma:

(a) 3HauajHa (uHaHCHjcKa Temkoha eMUTEHTa MM 3ajMOIPUMIIA;
(6) xpmIeme yroBopa, Kao IITO je HEUCIyhemhe 00aBe3e Wi mpeKopavyeme poka gocneha;

(1) ycrymuu omoOpeHHM O CTpaHe 3ajMOAaBla(3ajMoAaBala) 3ajMONPHMILY, 300T €KOHOMCKHX

WIN YTOBOPHHX pasjiora KOjU ce OJHOce Ha (HHAHCHjCKEe TemKohe 3ajMONpHMIa,
HOBJIACTHLIC 3ajMOIPUMILy KOjy 3ajMonaBarj(d) He OM y3MMao y OO3Hp y HEKUM APYTUM
OKOJIHOCTUMa;

() BHcoka BepoBaTHOhA OaHKPOTa WM Ipyre GHHAHCHjCKE PEOPraHU3aLMje 3ajMONIPUMIIA;

(e) HecTaHak aKTMBHOT TPXHINTA 32 TO (PUHAHCHUjCKO CpeacTBO 300r (uHAHCHjcKUX Temikoha;

I

KyIOBHHA WM CTBapame (MHAHCHCKOT CPEJICTBA 10 BEJIMKOM IIOMYCTY KOjH OApakaBa
MIPETPIUbEHE KPEIUTHE I'yOHUTKE.

Moxna Hehe 6utn mMoryhe maeHTH(UKOBATH MOjeIMHAYHM OIBOjeHH jaorahaj - ymecTo Tora,
KoMOMHOBaHH edekar Hekonmuko norahaja je Moxkaa y3poKOBao KpeAuTHO obe3Bpelheme
(MHAHCH]CKUX CpecTaBa.

Pasznmuka wm3Meljy cBHX YroBOPHHX TOKOBa T'OTOBHHE EHTHUTETa KOJH CY HPEKOPadmId POK
nocrieha y ckiagy ca yroBOpOM M CBHX TOKOBAa TOTOBHHE KOjeé C€HTHTET OueKyje na fie JoOuTH
(TO jecT, CBM TOTOBUHCKH MambKOBH (Ie(UINTH), TUCKOHTOBAHHUX IO MPBOOUTHO] edeKTHBHO]
KAMaTHOj cTonu (WK e()eKTHBHOj KAMATHOj CTOIM KOPUIOBAHOj 32 KPeJUT 33 Kyl/beHa
WJIN CTBOpPeHAa KpeAuTHO ode3Bpel)ena ¢punancujcka cpeacrsa). Enturet Tpeba na nponenu
TOKOBE FOTOBHHE IyTE€M pa3MaTpama CBUX YTOBOPHUX yCJIOBa (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa (Ha
npumep, iahame yHarpen, IpoJyXeme, Ky[IOBHA WIHM CIMYHE OIIMje) KPO3 OUYEKHBAHHU BEK
Tpajama TOr GUHAHCHJCKOT MHCTPYMEHTa. TOKOBU OTOBHHE KOjU CY Y3€TH y pa3Marpame Tpeba
na oOyxBarajy TOKOBE TOTOBMHE OJi IpoJaje MM KojaTepana KOju c€ IpXKHU WM JApyra
nosehama KpeauTHOr OOHMTETa KOjH Cy CacTaBHH Jeo YroBOpHUX YycioBa. Iloctoju
IPETIOCTAaBKa Jla OYEKUBAHO Tpajame (MHAHCHJCKOT HHCTPYMEHTa MOXKE IOYy3[aHO Ha ce
npoueHd. MehyTuMm, y OHHM pPETKHM ClydajeBUMa Kaja je Hemoryhe moy3JaHo MpOLCHUTH
OUYCKMBAHU BEK Tpajamba (MHAHCHCKOT MHCTPYMEHTA, EHTHTET Tpeba Jla KOPUCTH NPEeOCTaH
YTOBOPHH yCJIOB (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA.

Crona Koja TauyHO AWUCKOHTYje NpouemeHe Oyayhe roToBUHCKE HCIIaTe WIM NPHMamba TOKOM
OYEKMBAHOI pOKa Tpajakba (UHAHCHUJCKOI CpEACTBA HAa AaMOPTHU30BaHY BPEIHOCT
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KOPHMI0OBaHa 3a
KpeauT

npecTaHak
NpU3HABamba

JaepuBaT

JAUBUHACHIEC

MeToa edeKTUBHE
KaMaTHe cTole

epexkTHBHA
KaMaTHA CTOMAa

OYEeKMBAHU
KPeANTHHU IyOuIn

yroBsop o
duHaHCHjcKOj
rapaHuyju

¢punancujcka
obaBe3a no gep
BPEIHOCTH KPO3
OmiaHc ycnexa
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(uHaHCHjcKOr cpelcTBa KOje je KYINJbeHO MJIM CTBOPEHO KpeIuTHO o0e3BpeheHo
¢unancujcko cpeacro. Kama mspauyHaBa e(peKTUBHY KaMaTHY CTOIly, GHTUTET Tpeba na
MIPOLIEHN TOKOBE TOTOBHHE y3uMajyhu y o03up cBe yroBOpHE ycioBe (PMHAHCH]CKOT CpelcTBa
(Ha npumep, miahame yHampen, NpoxyXewme, KyNOBHE M CIMYHE OINNHWje) U OUYCKHBaHE
KpenuTHe ryOuTke. M3pauyHaBame Tpeba Ja YKJbyuyd CBE HaKHaJle W cTaBKe IulahieHe wim
npuMibeHe u3Mel)y yroBOpHHX CTpaHa KoOje Cy CacTaBHU Je0 e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIe
(Bunetn mnaparpade b5.4.1-55.4.3), TpoumikoBe TpaHCaKIHje ¥ CBE IpYyre MpeMHje WIN
muckoHTe. IlocToju mpeTmocTaBKa Ja C€ TOKOBH TOTOBHHE M OYEKHMBAHO Tpajame Tpyle
CIMYHUX (MHAHCH]CKUX MHCTPYMEHaTa MOTY MOYy3[aHO NpoueHUTH. MehyTuM y oHMM peTKuM
cilydajeBMMa Kaja HHje Moryhe moy3JaHO NHpOLEHUTH TOKOBE TI'OTOBMHE WM OYEKHUBAHO
Tpajambe PUHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTa (WU Tpylie GUHAHCHJCKUX MHCTpyMEeHATa) EHTUTET Tpeda
Jla KOPHUCTH YTOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE TOKOM IIEJIOT YTOBOPHOI MepHona (GHHaHCHJCKOT
HMHCTpyMeHTa (WU TpyIie (PMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA).

VYknamame MPEeTXOTHO TMPH3HATOr (PUHAHCHJCKOT CpeAcTBa WM (UHAHCHjcKe o0aBe3e W3
u3BelITaja 0 GUHAHCH]CKO] TIO3HIIN]U CHTUTETA.

OUHAHCH]CKH HHCTPYMEHT WM JPYT'H YTOBOP IO IEJIOKPYrOoM OBOT CTAaHIapJa KOjH MMa CBE
Tpu cienehe KapaKTepUCTHKE:

(a) meroBa BpeAHOCT ce MeEHa Kao OJrOBOp Ha MpoMeHe onpeljeHe kamaTHe crTorme, IeHe
(bUHAHCHjCKOT HWHCTPYMEHTa, IieHe pobe, AEBH3HOT Kypca, MHJASKCa HJIM CTONE ICHE,
KPEIUTHOT PEjTHHTa WM KPEIUTHOT MHAEKCA WK CIUYHE BapHjabiie, MO YCIOBOM 1a y
ciydajy HeuHaHCHjcKe Bapujabie, Ta Bapujabia Huje oapeleHa 3a jeiHy 0Jf yTOBOPHHX
cTpaHa (HeKaJ ce Ha3uBa “‘OCHOBHUM);

(6) He 3axTeBa MOYETHYy HETO MHBECTULHU]y WM MOYETHY HETO MHBECTHLHU]Y KOja je Mama
HEero IITo OM TO 3aXTeBaJse Apyre BPCTe yroBopa 3a Koje ce oueKyje Aa CIMYHO pearyjy Ha
nmpoMeHe (akTopa TPXKHUIITA;

() wu3Mmupyje ce Ha Oyayhu natym.

Pacniogene no6utn BracHuuuMa ydemha y Kanurtanxy MPONOPLHMOHAIHO BHXOBOM BIACHHIITBY
HaJl ofpeheHnM oOJIMKOM KamuTata

Mertoq Koju ce KOPUCTH 3a H3pauyHAaBake AaMOPTH30BaHE BPEIHOCTH (PHHAHCHjCKOT
cpeacTBa Win (UHAHCHjcKe o0aBe3e M paclojeily U NpHU3HABamE NPUXO0JA O KamaTe WU
pacxoza ol KaMaTe TOKOM PEJICBAHTHOT IIEPHOJA.

Crona Koja TayHO JMCKOHTYje ouekuBaHe Oyxyhe rOTOBHHCKE HCIIaTe WIM NPUMamka TOKOM
OYCKMBAHOI pPOKa Tpajama (UHAHCHJCKOr cpeacTBa Wiu (uHaHCHjcke o0aBese Ha OpyTo
KIbUTOBOJACTBEHY BPEAHOCT (PMHAHCHjCKOI CPeJCTBA WIM Ha aMOPTH30BaHY BPEIHOCT
¢unancujcke ob6aBeze. Kanma uspauyHaBa eeKTHBHY KaMmaTHY CTONY, CHTHUTET Tpeba Ia
MPOLICHH TOKOBE TOTOBMHE Yy3uMajyhim y o0O03up CcBe YroBOpHE yciioBe (HHAHCH]CKOT
MHCTPYMEHTa (Ha IpuMep, Iahiame yHanpen, IpoayXKeme, KYyIOBHE U CIMYHE OIIHje), ajlu He
Tpeba na pa3MaTpa OYeKHBaHe KpeauTHe ryomrTke. V3pauyHaBame Tpeba na YKJbYy4H CBE
HakHaJe U cTaBke IutaheHe Wi npumbeHe u3Mel)y yroBOpHHX CTpaHa Koje Cy CacTaBHH /€0
edexTrBHE KamatHe ctone (BuaetH naparpade b5.4.1-55.4.3), TpomikoBe TpaHcakuuje u cBe
Ipyre mpemuje win JuckoHTe. I1ocToju mpeTrmocTaBka a ce TOKOBH TOTOBHMHE M OYEKHBAHO
Tpajame Tpyne CIMYHIX GUHAHCHJCKUX HHCTPYMEHATa MOTY IOY3/aHo nponeHuTH. Mehytum y
OHUM DPETKHM CilydajeBUMa KaJga HHUje Moryhe moy3IaHO NpPOLEHHUTH TOKOBE TOTOBHHE HIIH
OUYEKUBAHO Tpajame (PUHAHCHJCKOI MHCTPYMEHTa (WM Trpyle (UHAHCHJCKUX HHCTpyMEHaTa)
EHTUTET Tpeba 1a KOPHUCTH YTOBOPHE TOKOBE TI'OTOBHHE TOKOM II€JIOI YTOBOPHOI IEepHOAa
(UHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa (W rpyne (UHAHCH]JCKUX HHCTPYMEHATA).

IMonnepucanu ImpocedyHH KPEeIUTHH TyOHIHM ca pH3MIMMa Of HEHCIylhema ob0aBe3e KOju ce
KOPHCTE Kao IOHJEPH.

YroBop KOjUM ce 0]l EeMUTEHTa 3axTeBajy oapeleHe mcruiaTe KojuMa ce HaJgokHalyje ryOuTak
BJIACHUKA HACTao ycJell Heu3BplIewa miahawa oapeleHor ayxHHKa Koje je TOCHeNo y CKIaxy
ca NpBOOHTHUM HJIM H3MEHCHIM yCIIOBAMA [y KHUYKOT HHCTPYMCHTA.

dunaHcHjcka 00aBe3a Koja 3a10BOJbaBa jelaH of cienehux yciosa:
(a) 3aJI0BOJbaBa JeUHALIU]Y APKama Paau TProBama.

©6) MoCJjIe MOYETHOT TPH3HAKA O3HAYEH je O] CTpaHe eHTUTeTa MO (ep BPEIHOCTH KPO3
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IFRS 9

OmyaHC ycrexa y ckiany ca maparpadom 4.2.2 wim 4.3.5

() 03HayaBa ce OWJIO IPHU IIOYETHOM [PH3HABAY I HAKHATHO 110 ()ep BPSIHOCTH KPO3
OusaHc ycrnexa y ckiafay ca maparpagom 6.7.1.

Obage3yjyhu cmopa3ym 3a pasmeHy oipelheHe komuumHe pecypca 1o oxapeheHoj menn Ha
onpehenu Oyayhu matym wimm natyme.

Hewnsppiena, anu oueknBaHa Oyayha tpaHcakmmja.

AMopTH30BaHa BPEAHOCT (HMHAHCUJCKOT CPEACTBA, IIpe KOPHIOBama 3a pe3epBHCAbE 32
ryouTke.

OHHOC I/I3Mehy KOJIMYMHE HHCTPYMEHTA XCIIMHTAa W KOJMYMHE CTAaBKEC XCMHIra Yy CMHCITY
BUXOBOT PECIATUBHOT ITIOHACPHUCAA.

DHUHAHCH]CKO CPENCTBO WK (PHMHAHCHjcKa o0aBe3a Koje je:

(a) CTEYEHO WJIM HACTAJIO IPBEHCTBEHO PaiM Npojaje WIM IMOHOBHE KYNOBHHE Y OJIHCKO]
OynyhHocTu;
(6) Ipd TOYETHOM IIpH3HaBamy Je0 mnoprdesba HACHTU(HUKOBAHMX (UHAHCHJCKUX

UHCTPYMEHATa KOjUMa ce€ 3aje[IHO yNpaBJba U 3a KOjé IOCTOjH JI0Ka3 O HEJaBHOM
aKTyeJIHOM MOJIeNly KPaTKOPOUHOT OCTBapeha JOOUTH; WU

(1) aepuBaT (OCHM JEpHBaTa KOjU je yroBop o ()MHAHCHJCKOj rapaHIMjH WK O3HAYEH U
e(exTHBaH HHCTPYMEHT XE[IMHTA).

Jobuiy uim ryOMIu Koju ce Mpu3Hajy y OuilaHcy ycrexa y ckiany ca maparpadom 5.5.8 u koju
HACTajy yclie/l IpUMEHE 3aXTeBa KOjU ce OIHOCEe Ha yMameme BpeaHoctn u3 Onesbka 5.5.

OueKkuBaHU KPEJUTHU TyOMIM Mory OMTH pe3yntaT cBux Mmoryhux norahaja Hemcmymema
00aBe3a TOKOM OYEKHBAHOT Tpajarka (PMHAHCUJCKOT HHCTPYMEHTA.

PesepBucame 32 OYeKHBaHE KpeAMTHE TyOMTKe MO OCHOBY (HHAHCHJCKHX CpeACTaBa
OIMEpeHuX y ckiany ca maparpadom 4.1.2, moTpaxkuBama 1o JU3WHTY U YrOBOPHA CpeICTBa,
aKyMyJIMpaHe M3HOCE yMameiha BPETHOCTH 3a (hMHAHCHjCKA CPEICTBA OJMEpPEHA y CKIamy ca
naparpagom 4.1.2A u pe3epBHCame 3a OYECKHBAaHE T'YOUTKE II0 OCHOBY CAarJIaACHOCTH 3a
ono0paBame KpeJuTa U YroBopa 0 (pMHAHCHjCKHM rapaHuujama.

H3Hoc KOju HacTaje U3 KOPUIOBamba OPYTO KHHIOBOACTBEHEe BPEeJHOCTH (HHAHCHjCKOT
Cpe/ICTBA Yy LIMJbY OJIpakaBarmba yrOBOPHUX TOKOBA FOTOBUHE KOjU Cy OMJIM HpPEIMET IIOHOBHOT
IperoBapama Wi MOJAU(UKOBaWma. EHTHTET NOHOBO H3padyHaBa OpyTO KHHIOBOJICTBEHY
BPETHOCT (PMHAHCHJCKOT CPEACTBA Ko CaJallby BPEIHOCT IPOLECHEHNX OYIyhinX TOTOBHHCKHX
UCIUIaTa WM TpAMama TOKOM OYeKHBAaHOT Tpajama (UHAHCHjCKOT CpeicTBa Koje je Omio
IpeaMeT TIOHOBHOT IIperoBapama MM MOIU(UKOBaKka IHUCKOHTOBAHOT II0 MPBOOHTHO]
epekTHBHOj KaMaTHOj cTomu (UHAHCHjCKOT cpeicTBa (WIM INPBOOMTHO] KaMaTHO] CTOIH
KOPHI'OBAaHO] 32 KPEAUT 3a KyIJbeHa WJIH CTBOPEeHAa KpeauTHO o0e3BpeleHa ¢unancujcka
cpeAcTBa) WM, KaJa je TNPUMEHJBHUBO, PEBUAMPAHO] e(eKTUBHOj KAMATHOj CTONH
U3padyHaToj y ckiaxy ca maparpadom 6.5.10. Kanga m3padyHaBa oueKWBaHE TOKOBE OTOBHHE
ol GMHAHCHJCKOT CPEACTBa, EHTHTET Tpeba Ja Pa3MOTPH CBE YTOBOPHE yCIOBe (PHHAHCHJCKOT
UHCTPYMeHTa (Ha mpumep, Inahame yHampe], KyHNOBHE M CIMYHE OMINHje), anu He Tpeda na
pa3MaTpa OueKHBaHe KpeAMTHe Iy0OHMTKe OCUM Y Ciy4ajy Kaga je (UHAHCH]CKO CPEeICTBO
KyIUb€HO WJIH CTBOPEHO KPEAMTHO o0e3BpeheHO (PUHAHCHjCKO CPeICTBO, Y KOM Cilyuajy
SHTHTET Takohe Tpeba Ja pasMOTpPM MOUYETHE KPEIUTHE TYOUTKE KOjU Cy pasMaTpaHH IpH
u3padyHaBamy NPBOOUTHE e)eKTHBHE KaMaTHe CTOIe KOPHIOBAHe 32 KPeIuT.

DHUHAHCH]CKOM CPEJIICTBY je MCTeKiIo aocrehe Kaja CynpoTHa CTpaHa He U3BpIIM Iuiahame Kajga
j€ OHO JOCIIENIO IpeMa YroBopYy.
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KYIUbeHO WM
CTBOPEHO KPeUTHO
o0e3Bpelheno
¢unancujcko
CpeacTBO

JAaTYM
pexiaacudukanmje

peaoBaH HAYHH
KYNOBHHE WJIN
npojaaje

TPOIIKOBH
TpaHcaKUuje

Kym/beHo uim cTBOpeHO KpeAWTHOr o6e3BpeheHO ¢uHaAHCHjCKO cpeAcTBO (cpeiacTBa) MpH
[IO4YETHOM IIpU3HaBaKY.

IIpBu naH IPBOT H3BEIITAjHOr IIEPHOJAa HAKOH IPOMEHE IIOCIOBHOI MOfENa KOjU HMMa 3a
pe3ynraT pexiacudukanujy GUHaHCHJCKUX CPEICTaBa O] CTpaHE EHTHUTETA.

KynoBuHa wim mnpojaja (UHAHCHjCKOT CpelcTBa IpeMa YroBOpY 4YMjH YCJIOBU 3aXTeBajy
UCTIOPYKY CpEACTBa y OKBHUPY BPEMEHCKOI OrpaHH4Yema KOje je OINIITE YCHOCTaB/HEHO
MPONUCUMA MJIM KOHBEHLIMjaMa Ha TPXKHUILITY O KOME je ped.

VHKpeMEeHTaIHA TPOLIKOBH KOjH C€ MOTY AMPEKTHO MPHITHCATH CTULAKY, EMUTOBAKY HIH
oTyhemy HeKOr UHAHCH]CKOT cpeacTBa win GuHancujcke obasese (Bumetu naparpad b5.4.8).
MHKpeMEeHTAIHU TPOIIAK je OHAj KOjH He OM HACTAo Jla CHTHUTET HHje CTEKao, EMUTOBAO WM
otyhuo ¢puHAHCH]CKU HHCTPYMEHT.

Cnenehu tepmunu cy nedunucanu y naparpady 11 IAS 32, Ilpunory A, IFRS 7, Ilpunory A, IFRS 13 nnu Ipunory
A, TFRS 15 u xopucTe ce y OBOM CTaHAap/y ca 3HauemuMa Koja cy o3HaueHa y IAS 32, IFRS 7, IFRS 13 unu IFRS 15:

(a) KPEJUTHY PHU3HK;?

(6) WHCTPYMEHT KaIluTala;

() dep BpesHOCT;

(m) (hMHAHCH]CKO CPENCTBO;
(e) (MHAHCHjCKU UHCTPYMEHT;
(d) (uHaHCHjcKa 00aBe3a;

(r) LIeHa TpaHCaKIHje.

2 . .
OBgaj TepmuH (xao wmro je nedunucano y IFRS 7) xopuctu ce y 3axreBnMa 3a Npe3eHTOBambe edexata IpoMeHa KpeJUTHOT PU3HKa Ha
obaBe3e Ha3HaUeHe MO (ep BPeAHOCTH Kpo3 OmIaHe ycnexa (Buxety naparpad 5.7.7).
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Mpunor b
YnyTCcTBO 3a NPUMEHY

Osaj npunoe je cacmagnu 0eo 0602 cmanoapod.

Henokpyr (Mornaerbe 2)

b2.1

B2.2

b2.3

b2.4

B2.5

Bb2.6

Hekun yroBopu 3axTeBajy HCIIaTy Ha OCHOBY KJIMMATCKHX, T'€OJIOLIKMX WM JAPYrUX (DU3HMUKUX Bapujadiiu.
(OHn yroBopu Koju ce 3acCHMBAajy Ha KIMMAaTCKUM BapHujabiaMa ce IIOHEKaJ Ha3MuBajy ‘‘BPEMEHCKHUM
nepuBatiMa’”). Axo oBu yroBopu Hucy mnopn aenokpyrom IFRS 4 Veosopu o ocueyparwy, omm cy moxm
JIEJIOKPYTOM OBOT' CTaH/Aap/a.

OBaj cTaniap He Mema 3aXTeBE KOjU C€ OJHOCE Ha IUIAHOBE O NpUMamKUMa 3aIll0CIeHuX y ckiany ca IAS 26
Pauynosoocmeo u uzeewmasarse 0 NeH3UjCKUM NIAHO6UMA W HAa TaHTHjeME KOje Ce 3aCHUBAjy Ha oOUMY
MpoJiaje WM IPUXO0Ja OJf YCIIyra KOji Ce pauyHOBOACTBeHO 00yxBatajy npema IAS 15 ITpuxoo 00 yeosopa ca
Kynyuma.

IToHekan, eHTHTET YMHU OHO INTO CMaTpa “‘CTPATeIIKOM HWHBECTHLHjOM~ Yy HHCTPyMEHTE KaluTaua Koje
eMUTYyje IPYrH eHTHTET, ca HAaMePOM Ja YCIIOCTaBU HIIM OJPKH TyTOPOYHHU IOCIOBHU OJHOC Ca €HTHTETOM Y
KOju je WHBeCTHpaHO. EHTHTET - MHBECTUTOpP WM y4YECHHK Yy 3ajeJHHYKOM IOoxyxBaTy Kopuctu [AS 28
Hneecmuyuje y npuopyoicene enmumeme u 3ajedHuuke nooyxeame 3a oIpehuBame 1a M je pauyHOBOJACTBEHH
METOJ| yliena MPUKIIAJAH 32 TAKBY HHBECTHLH]Y.

OBaj cranmapn ce mpuMemyje Ha (QUHAHCHjcKa CpelcTBa W (UHAHCHjCKe o0aBe3e OCHTypaBada, Koje HHCY
npaBa u obaBe3e Koje ce u3baiyjy npema naparpady 2.1(e) 3ato mTo OHE HACTAjy MpemMa YyroBOPHMa KOjH Cy
nop genokpyrom IFRS 4.

VYroBopu 0 GUHAHCH]CKUM TapaHIMjaMa MOTY HMaTH pa3IMyiTe NpaBHEe OOJIHKE, Ko LITO Cy rapaHIHja, HEKH

OONMIM aKpeIUTHBA, YrOBOP O HEUCHIyHEeHhY obaBe3e OTIUIATe KPeIuTa WIM YroBOp O OCHIrypamy. Ibuxos

pPauyHOBOJCTBEHH MOCTYNaK HE 3aBHCH OJ FHHXOBOI MpaBHOr oOnuka. OBO IITO Clieid Cy NpUMEpU

oarosapajyher nmocrynka (Bunetu naparpad 2(e)):

(a) Mapa yroBop o (MHAHCHJCKO] rapaHIMji 3a10BOJbaBa NCPHUHUIIN]y YyroBopa o ocurypamy u3 IFRS 4
aKo je MPEeHeTH PU3MK 3HAaYajaH, M3[aBalall NpuMemyje OBaj craHmapi. Mmak, ako je u3aaBajan
MPETXOMHO EKCIUTHLIUTHO MOTBPAMO Ja OH CMAaTpa TaKBEe YrOBOPE YrOBOPHMA O OCUTYpamy H aKo je
KOPHCTHO DPAavYyHOBOJICTBO KOje c€ MOXE MPUMEHHTH Ha YrOBOPE O OCUTYpamy, HM3[aBajiall MOXKe
onabpatu na npumemyje Owno osaj crangapha, Owno IFRS 4 Ha takBe yroBope o (uHAHCHICKO]
rapaHiuju. AKO ce mpuMemyje oBaj craHmapi, maparpad 5.1.1 3axTeBa oa W3maBaolna Jga NMpHU3HA
yroBop O (pMHAHCHjCKO] TapaHIMjU HA IOYETKY N0 (ep BPEAHOCTH. AKO je yroBop o (pHHAHCH]CKO]
rapaHIMji W3/IaT HEMOBE3aHO] CTPAHU y M30JI0BAHO) HE3aBHCHO) TPAHCAKIHU]H, HEroBa (ep BPEIHOCT
Ha no4eTky he BepoBaTHO OMTH jenHaka JOOMjEeHOj IPEMHjH, OCHUM aKO HE IOCTOJH JI0Ka3 3a CYIIPOTHO.
Haxkon Tora, ocum ako yroBop o (prHaHCHjCKOj rapaHLIUji HUje HA TIOYETKY O3HauyeH 10 (hep BpeHOCTH
Kpo3 OMIIaHC ycrmexa MM OCHM aKo ce He IpuMemYjy naparpadu ox 3.2.15-3.2.23 u ox B3.2.12-53.2.17
(kxama ce mpeHoC (UHAHCHJCKOT CpeiCTBa HE KBANMM(HKYje 3a NMpecTaHaK NpU3HaBama WIM Kana ce
IIpUMeRYje NPUCTYH cTalHor y4yernha), u3iaBaial ra oMepaBa IpemMa BUIIeM u3Hocy uiMely:

0] nsHoca oapehenor y ckiaany ca Onesskom 5.5; u
(i)  wm3HOCa KOjM je MPU3HAT HA MOYCTKY YMambCH, KaJa je TO NPHUKJIANHO, 38 YKYIHY aMOPTH3ALH]jy
Npu3HaTy y ckiaay ca npuHuunuma IAS 15 (Bunetu naparpad 4.2.1(1)).

(6)  Heke rapanmmje y Be3u ca KpeJUTOM He 3aXTeBajy, Kao MPeIyCclIOB 3a UCIUIATY, [a je MMajall U3JI0XKeH,
WM A2 je IpeTpreo ryOuTak 3aTo INTO AYXKHUK HHUje Ha BpeMe U3BPIIMO HCIUIATy CPelCTBa Koje ce
rapantyje. IIpumep TakBe rapaHiyje je rapasiyja Koja 3aXxTeBa HCIUIATE Kao OATOBOP Ha IPOMEHE
onpel)eHOr KpPeAUTHOT pEjTHHra WIM KPEOUTHOI HHAeKca. TakBe rapaHidje HHCY YTOBOPH O
(MHAHCU]CKO] TapaHIWjU, KOje Ne(QHUHHIIEe OBaj CTAaHAAp], U HUCY YTOBOPH O OCUTYpamy, KOjU Cy
nedunncanu y IFRS 4. Takse rapaniyje cy IepuBaTH U €eMUTECHT Ha BUX IPUMEHYje OBaj CTaHAAP/.

(1)  Ako je yroBop o ¢MHAHCHJCKO] rapaHIUju U3JIAaT Y BE3U ca MpoAajoM pode, nzaapanan npumemyje [AS
15 npunukom onpehuBama ia au npu3Haje MPUXOJe OJ rapaHIMje u o Mpojaaje pode.

Tepame Aa u3naBaial cMaTpa yroBope YroBOpHMa O OCHUTYpamy ce OOM4YHO Mory Hahu y KOMyHHKalWju
M37aBaona ca KyNIMMa M PeryJaTOpPHUM TeJMMa, Y YTOBOPHMA, IIOCIOBHO] JOKYMEHTAIUjU U (UHAHCHJCKUM
n3BemTajuMa. llltaBuine, yroBopu O OCHIypamy Cy YeCTO IpeIMeT PauyyHOBOJCTBEHHMX 3axXTeBa KOjH ce
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pasnukyjy OoJ 3axTeBa 3a Apyre BpCTe TpaHCaKlMja, Kao INTO Cy YrOBOpH Koje u3najy OaHke WM
KOMepIMjaiHe KOMIIaHuje. Y TaKBUM ciydajeBuMa, (PMHAHCH]CKU H3BEINTAjU M3JaBaolla OOMUHO 00yXBaTtajy
U3jaBy Ja je u3faBajall KOPUCTUO Te PAdyHOBOJACTBEHE 3aXTEBe.

NMpu3HaBawe U npecTtaHak npusHaBawa (lMornaBrse 3)

NoyeTHO Npu3HaBake (oaerbak 3.1)

B3.1.1

b3.1.2

Bb3.1.3

b3.1.4

B3.1.5

38

Kao mocneauna npunnumna y naparpady 3.1.1, eHTHTET Ipr3HAje CBa CBOja YrOBOpPHA IpaBa U obaBe3e mpema
JepUBaTHMa Yy CBOM M3BEIITajy O (PMHAHCHUCKO] MO3MIMjU KAao CPEeNCcCTBa M 00aBe3e, THM PEIOM, OCHM 3a
JCpUBaTe KOJU CIIpeyaBajy a ce NMpeHOC (PUHAHCHJCKUX CPEACTaBa pauyyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa Kao Mpojaja
(Bumetn maparpad b3.2.14). Axo ce mnpeHOC (GUHAHCHJCKOT CpeacTBa He KBAMM(UKYje 3a MpecTaHaK
MpU3HaBamWka, JHIE HA KOje Ce MPCHOCH HEe MPU3HAaje MPEHETO CPEICTBO KAa0 CBOje CPEeACTBO (BHACTH maparpad
B3.2.15).

ORBO 1ITO Cllean Cy MPUMEpH IPUMEHE NpUHIUIA U3 naparpada 3.1.1:

(a)  BesycnoBHa moTpakMBama M JyroBarma Ce MPU3HAJy Kao CPEACTBA WK 00aBe3e Kaga CHTHTET IMOCTaHE
YrOBOpHAa CTpaHa M, Kao MOCJEAWIIa TOra, MMa MpaBHY MO3BONYy Ja NOOWja WM MpaBHY 00aBe3y na
ucrahyje rotToBuny.

(6)  Cpencrsa koja Tpeba 1a ce CTeKHy U 00aBe3e Koje Tpeba Jia ce u3MHpe Kao pe3ynTaT yrBpleHe obaBese
3a KYIOBHHY WJIM IPOAAjy pode WM yciiyra ce OOMYHO He NpH3Hajy JOK Oap jenHa o CTpaHa HHje
JleTioBajla y CKIaay ca cropasymMoM. Ha mpumep, eHTHTET Koje 1o0Hja CHTypHY HapyHOMHY OOMYHO HE
NpU3Haje CPeACTBO (M SHTUTET KOjH BPIIM HapyLOHHY He npu3Haje obaBe3y) y Bpeme obaBese Beh,
YMECTO TOra, OJJlake NpH3HABAHKE JIOK CE€ HapydyeHa poba WIIM yCiyre He OTIpeMe, MCIopyde Wid
npenajy. Axo je yrBphena obaBe3a 3a KyNOBHHY WIM IPoJajy HEDHUHAHCHUJCKHX CTAaBKH II0[
JIEJIOKPYTOM OBOT CTaHIapja mpema mnaparpadpuma 2.4—2.7, meHa HeTo (ep BPEAHOCT ce TpU3Haje Kao
cpencTtBo WM oOaBe3a Ha gaTyMm obOasese (Bumetu mnaparpad b4.1.30(m)). ITopem Tora, ako je
IPETXOJHO HelpU3HaTa yTBpheHa obaBe3a O3HAUCHA KAO CTaBKa XEIMHra y XCHUHTY ¢ep BPemHOCTH,
CBakKa IpoMeHa HeTo (hep BPEIHOCTH KOja C€ MOXKE MPUIMCATH PU3UKY KOJU C€ HITHTH XCLHUHIOM Ce
MpH3HAaje Kao CPelICTBO Win o0aBe3a mocie movyeTka Xeyunra (Buaetu maparpade 6.5.8 (6) u 6.5.9).

(m)  Dopsapx yroBop KOjH je MOJ JEJIOKPYroM OBOT cTaHAapaa (BuumeTw maparpad 2.1) ce mpusHaje kKao
CPEACTBO MM 00aBe3a Ha JaTyM obaBe3e, yMECTO Ha JAaTyM Kaja ce BpIIM M3MHpeme. Kamga eHtuter
MOCTAHE je/Ha Of1 CTpaHa y GopBapa yroeopy, ¢hep BpeJHOCTH NpaBa 1 00aBe3e Cy YeCTO jeJHAKE, TAKO
na je Heto dep BpenHocT Qopsapaa Hyna. AKo HeTo ¢ep BpeIHOCT mpaBa U 00aBe3e HHUje HyJia, YTOBOP
ce Mpu3Haje Kao CPeJCTBO WK 00aBe3a.

(m)  VYrosopu o ommujama KOjH Cy IO/ JIEJIOKPYroM OBOT cTaHaapja (Buuetu maparpad 2.1) ce npusHajy
Kao CPeACTBa WM 00aBe3e KaJa MMaJlall Wl EMHTEHT IIOCTaHe YTrOBOPHA CTpaHa.

(e)  Tlnanmpane Oyayhe TpaHcakumje, 6e3 003upa Ha TO KOJHKO Cy BEpPOBaTHE, HHUCY HETO CpEICTBA U
obaBe3e 3aTO IITO CHTUTET HUjE OCTA0 YTOBOPHA CTPaHa.

PenoBHU Ha4YMH KynoBuHe Unu npoaaje omHaHCUjCKMX cpeacTaBa

PenoBHM HayMH KymoBMHE WIM Hpojaje (UHAHCHJCKUX CpelcTaBa ce npu3Haje KopumhemeMm OHIIO
pauyHOBOACTBEHOI O0yXBaTama Ha MJAaTyM TProBHHE OHMJIO PAadyHOBOACTBEHOI oOOyXBaTamka Ha JaTyM
U3MHpEHBa Kako je onucano y naparpaduma b3.1.5 u B3.1.6. Mct MeTo €HTUTET NPHUMEYje TOCIEIHO 3a
CBe KYNOBHHE M Ipojaje (UHAHCHjCKHX CpEACTaBa KoOja MPHUIANAjy HCTOj] KaTeropHju (HHAHCHjCKUX
cpelcTaBa y CKIaay ca OBHM CTaHJapaoM. M3 oBor pasziora cpeictBa Koja ce 00aBe3HO oiMepaBajy no ¢ep
BPEIHOCTH KpO3 OMIIAaHC ycriexa YuHe 3ace0Hy KaTeropujy OJ] CpelcTaBa Koja Cy O3HAa4eHa Kao oJMepeHa IO
dep BpeaHocTH Kpo3 OmiaHc ycmexa. [lopen Tora, MHBECTHLMje Y HMHCTPYMEHTE KalWTajla Koje ce
pavyHOBOJICTBEHO 00yXBaTajy nmomohy onuuje negunucane y maparpady 5.7.5 uynHe 3aceOHY Kareropujy.

YroBop K0ju 3aXTeBa WM JO3BOJbABA HETO U3MUPEH:E IPOMEHE BPEAHOCTH YrOBOpa HUjE YTOBOP O PEIOBHOM
HauMHy. YMECTO TOra, TaKaB yroBOp C€ PauyHOBOJCTBEHO 0OyXBaTa Kao JepuBaT y mepuopy msmelhy natyma
TProBama U JaTyMa H3MHpPEHba.

JatyMm TproBama je JaTyM KaJa C€ CHTHTET 00aBe)Xe Ha KYINOBHHY WIM TNpOJajy HEKOT CpEICTBa.
PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTame Ha IaTyM TProBarma ce OIHOCHU Ha (a) MpU3HABamke CpecTBa Koje Tpeba aa ce
nobuje u obaBese koja Tpeba la ce IIaTh 3a TO CPEJICTBO HA JIATyM TProBama, U (0) MpecTaHak MpH3HABamba
CPEZCTBa KOje je MpoJaTo, NPU3HABAaKkE CBAKOT JOOUTKA WM TyOMTKa KOjU Cy Ha paclojaramy U NPHU3HABAE
MOTpaXKMBamka O KyMLa 3a HCIUIATY Ha JAaTyM TProBama. YONIITE, KaMara He MOYHIbe Ja Ce MPHIHCYje
CpeICTBY U 00aBE3H KOja je ca UM y BE3H JI0 JaTyMa U3MUpHBama Kajaa aole 10 mpeHoca BIACHHUINTBA.
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B3.1.6 darym u3MupuBama je OaTyM KaJa C€ CPEJICTBO HUCIOpydyje EHTUTETy HIM KaJa EHTUTET HCIopydyje
cpencTBo. PauyHOBOACTBEHO 00yXBaTame Ha JaTyM M3MHUpEH-a ¢ OJHOCH Ha (a) INpH3HABame CPEACTBA Ha
JaTyM Kajga Ta eHTuTeT noOwje, n (0) mpecTaHak NpU3HABamka CPEJCTBA UM MPH3HABAKE CBAKOT NOOMTKA M
ryOuTKa KOjU Cy Ha pacmojaralmy Ha JaTyM KaJa HX eHTUTeT wucnopydyd. Kama ce mnpumemyje
PauyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame Ha NaTyM HU3MHpPEHa, CHTUTET PAauyHOBOJICTBEHO OOyXBaTa CBaKy IPOMEHY
(dep BpemHOCTH cpelncTBa Koje Tpeba ma ce noOuje TOKOM mepuoia u3mehy naryma TproBama W JaTyma
U3MUpe’ha Ha UCTU HaYMH Ha KOjU PadyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa CTEUCHO CPEACTBO. J[pyruM pedynma, mpoMeHa
BPEOHOCTH C€ HE IPH3HAje 3a CPEACTBA KOja c€ KIbIDKe MO Ha0aBHO] BPEAHOCTH WIM aMOPTH30BaHO]
BPEIHOCTH; OHA ce TMpH3Haje y OWIaHCy ycriexa 3a CpeicTBa KiIacu(pHKOBaHa Kao (PMHAHCH]CKA CPEACTBA MO
(bep BpemHOCTH Kpo3 OMIIAHC yCIexa; ¥ MpH3Haje ce y YKYITHOM OCTaJOM pe3yaTaTy 3a (MHAaHCHjCKa CpelcTBa
onMepeHa 1Mo Qep BPEIHOCTH KPO3 YKYIHH OCTalld pe3yiTaT y ckiamy ca maparpagom 4.1.2A u 3a
MHBECTHUIIM]jE Y MHCTPYMEHTE KaIiTalia Koje ce padyHOBOJACTBEHO 00yXBaTajy y ckiany ca maparpadom 5.7.5.

lNMpecTaHak npu3HaBawa (PUHAHCUJCKUX cpeacTaBa (oaerbak 3.2)

B3.2.1 Caenehu aujarpam miyctpyje npoueHy Ja JId U Y KOjoj MepH Tpeba npecTaTH ca Mpu3HaBameM (HUHAHCH]CKOT
CpenCTBa.

KoHconunoBaTu cBe 3aBUCHE SHTUTETE
(ITaparpad 3.2.1)

v

VYTBpANTH [a U Ce J0JIe OIMCAHH IPUHIUIN
3a IpecTaHaK MPU3HaBaba IPUMEbYjy Ha 1€0 CPEACTBA
WIIH Ha LeJI0 CPeICTBO (MM IPYITy CIIMYHUX CPeCTaBa)
[[Maparpad 3.2.2]

Jla 1u cy npaBa Ha TOKOBE FTOTOBUHE
OJ] Cpe/ICTBa HCTeKIa?
[[Maparpad 3.2.3(a) ]

Ipecranak
TpU3HaBama CpeaCTBa

Jla 111 je eHTUTET IIPeHeo CBOja IpaBa
Ha MPHjeM TOKOBa TOTOBHHE Of] CPECTBA?
[TTaparpad 3.2.4(a)]

[la v je eHTHTET ITpEy3eo 00aBesy
1ahama TOKOBa TOTOBHHE OJf CPE/ICTBA
Koje 3a/10B0JbaBa yciose y naparpady 3.2.5?
[Maparpad 3.2.4(6)]

IIpusHaBame cpencrsa
ce HacTaBJba

Jla 71 je eHTUTET y 3HaYajHOj MEpH
MPEHEO CBE PU3UKE U KOPUCTU?
[Maparpad 3.2.6(a)]

IIpecranak
IPU3HABaba CPEACTBA

Jla 11 je eHTUTET y 3HAYajHOj MEPH
3a/IpyKao CBE PU3MKE U KOPHCTU?
[Taparpad 3.2.6(0)]

IIpusnaBame cpeacTsa
ce HaCTaBJba

Jla 1 je eHTUTET 3aApxkKao
KOHTPOJIY Haj CpeicTBOM?
[[Maparpad 3.2.6(1)]

IIpecranak npusHaBama

HacraButu ca npu3HaBameM CpeJiCcTBa
JI0 HUBOA KOHTHHYHPAHOT yuentha eHTHTeTa
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Bb3.2.2

b3.2.3

b3.2.4

Bb3.2.5

b3.2.6

b3.2.7

Bb3.2.8

40

Criopasymu npema Kojuma eHmumem 3adp>kasa y2080pHa rnpaea Oa 0obuja mokose
2omosuHe 00 ¢buHaHcujckoz cpedcmea, anu rpey3uma y2080pHy obasesy Oa rnaha
moKog8e 20mosuHe jeOHOM usnu suwe npumanaya (napazpag 3.2.4 (6))

Cutyanuja omucana y maparpady 3.2.4(0) (kaga eHTHTET 3aiap)kaBa YrOBOpPHA IpaBa Ja ao0Hja TOKOBE
TOTOBHHE OJl (PMHAHCHUJCKOT CPEJICTBA, ajld Mpey3uMa YrOBOpPHY o0aBe3y ja ruiaha TOKOBE TOTOBHHE jeJHOM
WIM BHIIC NMpUManana) ce JellaBa, Ha NPUMEp, aKo je CHTHTET MOBEPEHHIITBO, M Jaje MHBECTHTOPHMA
MIOBOJbHE KaMmaTe y OCHOBHUM (DMHAHCHJCKHUM CpEICTBUMAa Koja moceayje u o0e3behyje ycayre 3a Ta
¢uHaHCHjcKa cpencTBa. Y TOM ciydajy, GpuUHaHCHjCKA cpelcTBa ce KBaIM(HKYjy 3a NMpEecTaHaK IpPH3HABaHmba
aKo Cy 3aJI0BOJbCHH YCIIOBH y maparpaduma 3.2.5 u 3.2.6.

[Mpunukom npumeHe mnaparpada 3.2.5, entuter 6u Morao na Oynae, Ha mpuMep, TBOpan (UHAHCHJCKOT
cpencTBa, Wik OM TO Moria Ja Oyne rpyma Koja o0yxBaTa 3aBHCHH CHTHTET KOJjH je CTEKao (DPMHAHCH]CKO
CPEZICTBO U KOjH IIPEHOCH TOKOBE TOTOBHHE MHBECTHTOPHMA KOjH MpHIaaajy Tpehioj ctpanu.

lpoueHa npeHoca pusuka u kopucmu o0 enacHuwmea (napazpag 3.2.6)

ITpuMmepu Tora Kaja je eHTUTET IPEHEOo y 3HA4ajHOj MEPH CBE PH3UKE U KOPUCTH CBOjCTBEHE BIACHUIITBY CY:

(a) 6e3yciioBHa npojaja pUHAHCHJCKOT CPEeNCTBa;

(6) mpomaja GUHAHCHICKOT CPEACTBA 3ajeHO Ca OIIMjOM 32 NOHOBHY KyNOBUHY (PUHAHCH]CKOTI CpPEACTBa
1o ¢ep BPEeIHOCTH Y BpeMe MOHOBHE KYIIOBUHE;

(1)  mpozaaja pUHAHCHJCKOT CPEJICTBA 3aje[IHO ca MPOJajHOM HJIM KYIIOBHOM OIIHjOM Koja he pesyntupatu
HETaTUBHUM HOBYAaHHM TOKOM (TO jecT ommuje Koja hie y TONMKOj MEpH pPe3yITHPaTH HEraTHBHUM
HOBYaHMM TOKOM JIa je MajJo BEpOBaTHO jAa he pe3ynThpaTé MO3MTHBHHM HOBYaHHM TOKOM IIpe
HCTEKa).

ITpumepu Tora kKaja je eHTUTET 3apKao y 3Ha4ajHOj MEpU CBE PU3HUKE U KOPUCTH BIACHUILITBA CY:

(a)  TpaHcakuuja Tpojaje WM MOHOBHE KYNOBHHE TaMO IJIE je 1IeHA ITOHOBHE KYNMOBHHE (D)MKCHA LICHA HIIH
[[eHa TPo/iaje TUIyC MPUXO0. 3ajMOIaBIIa;

(6)  cmopasyM o ycTynamy XapTHja Ol BpEAHOCTH;

(m) mpomaja (UHAHCHJCKOT CpEACTBA 3ajeTHO Ca CBONOM YKYITHOT NPUXOJa KOJUM C€ H3JI0KEHOCT
TPKUIITHOM PHU3HKY Bpaha Ha3aa eHTHTETY;

(n)  mpomaja pUHAHCHJCKOT CpPEICTBa 3aje[IHO ca MPOJAjHOM WIIM KYMOBHOM OMLHKjOM Koja he pesynarupaTtu
BEJIMKUM HOBYaHMM TOKOBHMa (TO jecT ommuja koja je he y TONMKOj Mepu pe3ylTHpaTH MO3UTHBHUM
HOBYaHMM TOKOM [a je MaJlo BEpOBAaTHO na Ne pe3ynTHpaTH HEraTUBHUM HOBYAHHUM TOKOM IIpe
HCTEKa);

(¢)  mpodaja KpaTKOPOYHHX TMOTPaKUBama y KOjUMa CHTHTET TapaHTyje Ja HaJIOKHAIW JIMIYy Ha Koje ce
MPEHOCH KPEeIUTHE T'YOUTKE 3a KOje je BepoBaTHO aa he ce TOroauTH.

AKO EHTHTET OZpeaW Ja je Kao pe3yiraT HpeHoca, NPEeHeo Yy 3HadajHOj MEpH CBE PH3UKE M KOPHCTH OJ
BJIACHHINTBA HaJ NPEHETHM CPEICTBOM, HE NPH3HAje NMPEHETO CPEICTBO IOHOBO y OymyhieM mepuony, ocuM
aKoO ITOHOBO HE CTEKHE MPEHETO CPEJICTBO y HEKOj HOBOj TPAHCAKIIH]H.

lpoueHa npeHoca koHMpore

EHTUTET HHUjE 3apKa0o KOHTPOJIy HaJ MPEHETHM CPEICTBOM aKoO JIMIE Ha KOje je MPEeHETO MMa MpPaKTUYHY
IIpaBHY CIOCOOHOCT Ja IMpoJa HPEHETO CpelCcTBO. EHTUTET je 3aApiao KOHTPONYy HaJl IPEHETHM CPEICTBOM
aKo JIMIe Ha KOje je MpeHeTo HeMa MpakTW4Hy Moh Ja mpoja mpeHeTo cpeacTBo. JIie Ha Koje ce MPEeHOCH
“Ma MpPaKTUYHY IPaBHY CHOCOOHOCT J1a MPOAa IPEHETO CPEJICTBO aKO C€ HUM TPryje Ha aKTUBHOM TPXKUIITY
3aTO IITO OW JIMIE HAa KOje je MPEHEeTO MOIJIO MOHOBO Ja KYNHU IPEHETO CPEJCTBO HA TPXKMIITY ako Mopa Ja
BpaTU CPEACTBO eHTUTeTy. Ha mpumep, iune Ha Koje je MpeHeTo MOXKe UMATU INPAKTUYHY IPaBHY CIOCOOHOCT
Jla Mpoja NPEHEeTO CPEACTBO aKo je NMPEHETO CPEICTBO NpeaMeT OMIHje Koja I03BOJbaBa EHTUTCTYy JAa ra
HIOHOBO KYIIH, aJId JIUIIE Ha KOje je IIPEeHeTO MOXKe OAMax Ja HaOaBU IPEHETO CPEJICTBO Ha TPXKHUINTY aKko ce Ta
omyja u3Bpiuu. Jlune Ha Koje je MpeHeTo HeMa MPAaKTUYHY NMpPaBHY CIIOCOOHOCT Jja MPOoja MPEHETO CPENICTBO
aKO SHTUTET 3aJPXKM TaKBY OMILHMjy W JHIE Ha KOje je MPEHETO He MOXKe OJMax Ja HabaBH HMPEHETO CPEeCTBO
Ha TPXKUILITY aKO CHTUTET U3BPIIH Ty OMIIH]Y.

Jlvne Ha Koje je MpeHeTo UMa MPaKTUYHY MPaBHY CIOCOOHOCT Jia PO MPEHETO CPEICTBO CaMO aKo JIHIE Ha
KOje je MPEeHeTO MOXKe Ja Ipoja MPEeHETO CPEICTBO y LEIHMHHM HEeKOj HemoBe3aHO] Tpehoj CTpaHU M ako je
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CHOCOOHO J1a M3BPILU Ty IIPaBHY CIIOCOOHOCT jeJHOCTpaHO U 0e3 HaMeTama JOJaTHHX OrpaHuYeHha Ha IPEHOC.
KpurndHo muTame je mra je JMle Ha Koje je MPeHeTo croco0HO J1a ypaau y MpaKcH, a He Koja yrOBOpHa IpaBa
JMIE Ha KOje je MPEHeTO MMa Y TIOIJIeAy Tora IITa MOXKe ypaIuTH ca IPSHETUM CPEACTBOM WIIH KOje YTOBOPHE
3abpane mocroje. Hapouuro:

(a)  yroBopHO mpaBo 3a oTyherme MPeHeTOr CPeACTBa MMa Majlo NPAKTHYHOT YTHIaja aKo HeMa TPXKHUILTA 32
TO TIPEHETO CPEACTBO; U

(6)  cmocoGHOCT 32 oTylherme MPEeHEeTOr CPeCTBa UMa MaJlo IPAKTUYHOT YTHIIAja aKo Ce He MOXKEe CIO0O0IHO
u3Bpuuty. M3 Tor pasnora:

0] CIOCOOHOCT JHIa HA KOje je TPEHeTo aa oTyhju MpeHeTo CpencTBO Mopa ja Oyae He3aBHUCHA Of
MocTynaka Apyrux (To jecT Mopa jaa Oyze jeMHOCTpaHa CIIOCOOHOCT); U

(iiy  mpaBHa CmOCOOHOCT JHMIIa HA KOje je MpEeHeTo Mopa na Oynae crmocobHO ma oTyhu mpeHero
cpeacTBo Oe3 moTpebe na HaMeTHe NOJaTHe orpaHuvaBajyhie yclioBe y mpeHocy (Ha mpumep,
ycJI0Be y MOTJIEAY TOra Kako ce CepBHCHpAa CPEACTBO 3ajMa MM OMIMja Koja Haje JHIy Ha Koje
je MpeHeTo MPaBo a MOHOBO KYIIH TO CPEACTBO).

B3.2.9 To na je Mano BepoBaTHO Ja JIMIE Ha KOje je MPEeHEeTO Mpojja NMPEeHeTO CPEACTBO HE 3HA4HM, CaMo 1o cebu, Ja je
MIpEeHOCUIIAI] 33/Ip’Ka0 KOHTPOJIY HaJ NPEHETUM cpeAcTBOM. MelhyTuM, ako mpojajHa ONIMja WIKM rapaHuuja
orpaHMYaBa JHIE HA KOje je MPEHeTO Ja Mpoja MPEeHETO CPEACTBO, OHAA je MPEHOCHIAI] 3ap)Ka0 KOHTPOIY
HaJl IPeHeTUM cpeAcTBoM. Ha mpumep, ako cy mpopajHa ONIMja WM TapaHIMja JOBOJGHO BPEIHH OHIA OHH
OrpaHHuaBajy JIMIE Ha KOje je MPEHETO Ja MPoja MPEHETO CPEACTBO 3aTO LITO JIHIIE HA KOje je MpeHeTo He Ou,
y TIpakcy, MpoJalo IIPEHETO cpeAcTBo Tpehoj cTpaHum 0Oe3 poJaBama CIMYHE OILUje WIH JIPYrHX
orpaHnyaBajyhux yciaosa. YMecto Tora, jule Ha KOje je NMPEHeTo OW JpiKajo MPEHETO CPEJICTBO TaKo Ja
Ha0aBM MCIIaTe IpeMa FapaHIUjU WIM NMPOAAjHOj OHIMjU. Y OBHM OKOJHOCTUMA IPEHOCHIAI] CPEJICTBA j&
3apKao KOHTPOILY HaJl IPEHETUM CPEICTBOM.

lNMpeHocu Koju ce kBanucukKyjy 3a npectaHak npM3HaBama

Bb.3.2.10 ExtuTeT MOXE aa 3aapXKM IMpaBO Ha €0 HCIUIATA KaMaTe Ha IMPEHETa CPEelICTBAa Kao KOMIICH3alHjy 3a
cepBHCHpame THX cpeicTaBa. Jleo ucIiaTta KamaTe Kojux OM ce eHTUTeT OAPEeKao HAaKOH UCTeKa WM IpeHoca
YroBOpa O CEPBUCHPAbY CE PacHofesbyje Ha CpeICTBO Ml obaBe3y. [leo ncmiaata kKamate KOjux ce eHTUTET He
Ou ozpeKao je MoTpakWBame O]l JIBE NMPOJajHEe W jeJHE KYIMOBHE OMIlHje Koje Hoce caMo kamaTy. Ha mpumep,
aKo ce SHTHTET He OM OApeKao HHjeIHe KaMaTe HAKOH MCTeKa MM MPEHOCa YroBopa O CEpBHCHpAIbY, UNTAB
pacroH Kamate je MOTpaKMBame OJ JBE MPOJAAjHE U jeIHE KYNMOBHE OILHje Koje HOoce caMo Kamarty. Y CBpxe
npumene maparpada 3.2.13, dep BpeIHOCT CpeACTBa 3a CEPBHCHUPAIEC U MOTPAXKHBAKE O JIBE NMPOJAjHE U
jelHe KyIOBHE OMNNHUje KOje HOCe CaMO KaMaTy ce KOpPHCTEe 3a PAacIoelly KIHTOBOACTBEHE BPEIHOCTH
MoTpaXknBama u3Mehy Jena cpeicTBa KOju MpecTaje na ce MpHU3Haje W Jeia KOju HACTaBJba Ja ce MpHU3Haje.
Axo He moctoju oapeheHa HamOKHAAA 3a CEpPBHCHpAbE MM aKO ce He OYeKyje Ja JAoOujeHa HaJoKHana Oyne
aJIeKBaTHa KOMIICH3allMja CHTUTETY 3a CEpBHCHpame, 00aBe3a M0 OCHOBY CEpBHUCHpama ce MpusHaje mo dep
BPETHOCTH.

B3.2.11 TIIpu onmepaBamy ¢ep BpeIHOCTH Jeja KOji HacTaBjba Jia ce IPHU3HAje U Jeja KOjH MpecTaje J1a ce MpH3Haje y
CBpXy npuMeHe naparpada 3.2.13, eHTuTeT npHMemYyje 3axTeBe oaMmepaBama ¢ep BpeaHoctu u3 IFRS 13
Oomepasarve ep epednocmu, iopea OHUX U3 maparpada 3.2.14.

lNMpeHocu Koju ce He KBanNUMUKYjy 3a NpecTaHaK Npu3HaBakwa

B.3.2.12 OHo miTo cieau je MpUMEHa MPHHIUIA MpeacTaB/beHor y naparpady 3.2.15. Ako rapanuuja kojy 06e3benu
SHTHTET 3a TyOHTKe 300T HEM3BpIIEeHa 00aBe3e 10 OCHOBY IIPEHETOT CPEACTBA CIpeyaBa Ja MPEHETO CPEACTBO
IpecTaHe Ja ce NpU3Haje 3aTo INTO je €HTUTET y 3HAuajHOj MEpPH 3aJpiKao CBE PHU3UKE M KOPUCTU O

BJIACHUILTBA HaJl IPEHETUM CPEJICTBOM, TO IPEHETO CPEJCTBO HACTABJbA Jla CE MPU3HAje Y LEJIUHU U JoOujeHe
HaJOKHAJIE ce MpU3Hajy Kao obase3a.

CranHo y4ewhe y npeHeTUM cpepcTBMMaA

Bb3.2.13 OBo mToO cneau cy MpUMEPH TOra KaKo €HTUTET OJIMEpaBa MPEHETO CPEACTBO U 00aBe3y Koja je y Be3H ca ’bHM
npema naparpady 3.2.16.

Cea cpedcmea

(a)  Ako rapaniHja Kojy eHTHTET 00e30eau 3a rmiahame ryoutaka 300r HEeM3BpIICHa 00aBe3e MO OCHOBY
NPEHETOr CPEelCTBa CIIpeyaBa Ja TO CPEACTBO MPECTaHe Ja ce MpH3Haje [0 CTeneHa craaHor ydueinha,
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MPEHETO CPEACTBO Ha JaTyM IpeHoca Ce OJMepaBa IpeMa HIKeM H3HOCy o (i) KEbHI'OBOJCTBEHE
BPeAHOCTU cpefcTBa M (ii) MAKCHMAIHOI M3HOCA HaJOKHaAe AOOMjeHE Y NPEHOCY KOjy OM eHTHTeT
MOYJ]a MOpPao IMMOHOBO Aa miaty (“u3Hoc rapannuje”). ObaBe3a y Be3u ca THM Ce HHHIM)aTHO OJIMepaBa
mpeMa W3HOCY TapaHIuje IUIyc ¢ep BpeOHOCT rapaHiuje (ITo je oOMYHO HaJOKHAaJa IoOWjeHa 3a
rapannyjy). Hakon tora, moueTHa ¢ep BpeJHOCT TapaHIMje ce Npu3Haje y OWiaHc ycrexa Kajaa je
obaBe3a 3am0BoJbeHa (y ckiany ca npuHuunuma [FRS 15) u KBUToBOACTBEHA BPEJHOCT CPENCTBa ce
cMamyje 3a OMIIO KOjU M3HOC pe3epBHCama 3a ryOuTKe.

Cpedcmea koja ce oOMepasajy no amopmu3oeaHoj epedHocmu

(6)

Axo 0baBe3a HpoajHe ONLHje MpoaaTe O CTPaHe SHTUTETA WITH MPAaBO HA KYMOBHY OMIHU]jy KOj& APXKU
HEKH CHTUTET CIpedaBa Ja MPEHETO CPEACTBO NMPECTaHEe Ja ce NpH3HAje U aKO CHTHTET OJMepaBa
MPEHETO CPENICTBO MO OpPYTO KHLMTOBOACTBEHO] BPEIHOCTH, 00aBe3a Koja je y BE3U ca BbOM Ce OAMepaBa
110 Ha0aBHOj BpeIHOCTH (TO jecT n0oOMjeHOj HaJOKHAAM) KOPUTOBAaHO] 32 aMOPTH3AIM]y CBAKe pa3JIiKe
n3meljy 1eHe ¥ aMOpTH30BaHe BPEIHOCTH MPEHETOr CPelCTBa Ha HaTyM HMCcTeka ommumje. Ha mpumep,
MPETIOCTaBUMO Ja je OPyTO KIHIOBOJCTBEHa BPEIHOCT CPEACTBAa Ha HaTyM IpeHoca H.j.98 u mda je
noOujeHa HaTOKHAAA H.j.95. BpyTo KIbHTOBOACTBEHA BPEIHOCT CPEICTBA Ha JATYM H3BPIICHA OMIHjE
he 6utn H.j.100. TTovyeTHa KHHTOBOACTBEHAa BPEIHOCT o0aBe3e KoOja je y BE3d ca WUM je H.J.95 u
pasnuka usmelhy H.j.95 u H.J.100 ce mpusHaje y OunmaHcy ycrnexa kopuinhemeM MeTona epeKTHBHE
KaMaTe. AKO ce OIIIMja M3BPIIH, CBaKa pas3irka u3Mel)y KEibUTOBOJICTBEHE BPEJHOCTH 00aBe3e Koja je y
BE3M Ca HOM H IIeHE MPUIUKOM U3BPILICHA Ce IPH3HAje y OUaHe ycmexa.

Cpedcmea Koja ce odmepasajy o ¢ghep epedHocmu

(1)

(m)

(e)

AK0 npaBo Ha KyIOBHY OINLHUjy KOje je eHTHTET 3aAp)Ka0 CIpedaBa Ja MPEHETO CPEACTBO MpecTaHe 1a
ce MpH3HAje W Ja CHTHTET OJMepaBa TO CPEACTBO MO (ep BPEIHOCTH, TO CPEACTBO HACTaBjha Jia ce
onMepaBa o ¢ep BpemHoctH. ObaBe3a Koja je y Be3n ca BUM ce oamepasa 1o (i) IeHH U3BpIICHA
OIlMje Mame BPEMEHCKa BPEAHOCT ONNHje aKo fie OmmMja pe3ydTHpaTH MO3UTHBHUM WM HYJITHM
HOBYaHUM TOKOM, WiH (ii) pep BpeAHOCT IPEHETOT CPeCTBA Mamkhe BpeMEHCKa BPEAHOCT OMIuje ako he
OMIMja pe3yJNTHpaTH HeraTHBHUM HOBYaHMM TOKOM. KopuroBame onmepaBama 00aBe3e Koja je y Be3u
ca TuM o0e30ehyje a je HeTO KHUIrOBOJICTBEHA BPEAHOCT CPEACTBA U 00aBe3e KOja je y Be3U ca BUM
(hep BpenHOCT mpaBa Ha KymnoBHY onuujy. Ha nmpumep, ako je dep BpeIHOCT OCHOBHOT cpenacTsa H.j.80,
[IeHa M3BpLICHA ONIHje je H.j. 95 U BpeMEeHCKa BPEIHOCT OMIHje je H.j.5, KlUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT
obaBe3e Koja je y Be3u ca mHUM je H.J.75 (H.).80 — H.J.5) ¥ KEBHIOBOJACTBEHA BPEIHOCT IMPEHETOT
cpenctaa je H.j.80 (To jecT meroBa ¢ep BpeIHOCT).

Ako mpoJajHa OIIMja MpojaTa OJ CTpaHe EHTHTETa CIpedaBa Ja IMPEHETO CPEICTBO NpecTaje Ia ce
MpHU3HAje M aKO SHTUTET OJMEpaBa MPEHETO CPEACTBO MO (ep BPEeIHOCTH, 00aBe3y Koja je y Be3u ca
BHM Ce OJMepaBa Mo HAa0ABHO] BPEAHOCTH H3BpLICHA OINLHKje MUIYC BPEMEHCKa BPEIHOCT OIMIHje.
OpnmepaBame cpelncTa mo (ep BpeJHOCTH je OrpaHHYCHO Ha HWXKH W3HOC u3Mmely dep BpemHocTH u
[IeHe M3BpIIeHa ONIHje 3aTO IITO EHTHTET HeMa NpaBo 1a noseha ¢ep BpemHOCT IpeHeTor cpencTsa
M3HAI IieHe u3BplIcwka onmuje. OBo 00e30ehyje na je HETO KHHTOBOJCTBEHA BPEIHOCT CPEICTBA U
o0aBe3e Koja je y Be3u ca mUM (ep BpemHocT obaBese mpojnajHe ommuje. Ha mpumep, ako je dep
BPEJHOCT OCHOBHOT' cpelcTBa H.j.120, nena usBpiuiema onuuje H.j.100 1 BpeMeHCKa BpPEIHOCT OIIHje
H.j.5, KHUIOBOJCTBEHa BpEAHOCT oOaBe3e Koja je y Be3u ca wmuM je H.j.105 (1j.100 + H.].5) u
KEbUTOBOZICTBEHA BPETHOCT cpeacTBa je H.j.100 (y oBoM cityyajy LieHa M3BpIICHA OIIIHje).

AKo oxcTyname, y oONMKY KyIUbeHe KYNOBHE OIIMje WIM NpojaTe NMpoJajHe OIIHje, clipedaBa Jaa
MIPEHETO CPEJICTBO MpecTaje Ja ce MpU3Haje U Jla CHTHUTET OJMEpaBa TO CPEACTBO Mo (ep BPeIHOCTH, OH
HacTaBJba J]a OJIMepaBa To cpelcTBO Mo ¢ep BpeaHoctH. ObaBe3a Koja je y BE3W ca HBHUM ce 0MEpaBa
no (i) 30upy LeHe U3BpIlICHa KYIOBHE OIIMje W (ep BpeAHOCTH NMpojajHEe ONLUje Mame BPEMEHCKa
BPEIHOCT KYNOBHE ONIHje, ako he KyNoBHA OIIija Pe3yATHPATH ITO3UTHBHUAM WM HYJITUM HOBYaHHM
tokoM, minm (ii) 30upa usmel)y dep BpeaHocTH cpeiacTBa W (ep BPEAHOCTH MPOJAjHE OIMIHKjE Mame
BpPEMEHCKa BPEIHOCT KYIOBHE OINIHje ako fie KyloBHA OMIMja Pe3yATHPAaTH HETaTHBHHM HOBYaHUM
tokoM. Kopurosame 00aBese Koja je y Be3u ca cpelncTBoM 00e30ehyje /1a je KlUroBOACTBEHA BPEJHOCT
cpencTta M obaBe3e Koja je y Be3H ca BUM (ep BPEIHOCT OMIMje KOjy €HTHUTET JAPXKH WIH Koja je
mpojxaTta oJ CTpaHe eHTUTeTa. Ha mnpuMep, NpPEeTIOCTaBUMO Jla CHTHTET NPEHOCH (PUHAHCHJCKO
CPEACTBO KOje ce oaMepaBa Mo (ep BPEIHOCTH JOK HCTOBPEMEHO KyIIyje KYIOBHY OINIHjy ca IEHOM
u3Bpmieba on H..120 w mpomaje mpomajHy onmmjy ca meHoMm wusBpmema on H.J.80. Takohe
MPeTIOCTaBUMO Ja je dep BpeaHocT cpenctsa H.j. 100 Ha maH npeHoca. BpemeHcka BpeJHOCT TpoajHe
U KyNOBHE onmuje je H.j.l u H.j.5, THM pefocienoM. Y 0BOM Cilydajy, CHTHTET NIPHU3HAaje CPEICTBO OX
H.j.100 (pep Bpeanoct cpenctra) u obasesy on H.j.96 ((H.j.100+H.].1) — H.].5). OBO Aaje HETO BpEAHOCT
cpenacTra of H.j.4, IITo je (hep BpeIHOCT ONIUja KOje IPIKHU U MPOJiaje CHTUTET.
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CBu npeHocum

Jlo crerneHa y KOM ce MpeHoC (MHAHCHJCKOI CPEACTBA He KBAIM(HKYje 3a NPecTaHaK PHU3HABaIba, YTOBOPHA
npaBa WM 00aBe3e Koje Cy y BE3M ca IPEHOCOM Ce PauyHOBOACTBEHO HE 00yxBaTajy 3aceGHO Kao JepUBATH
ako OM IpU3HaBame€ U AepUBaTa U NPEHETOr CPeACTBa WM 00aBe3e KOju HacTajy O IpeHoca MMalio 3a
pe3ynTaT NmpU3HaBamke MCTUX NpaBa W oOaBe3a jaBa myta. Ha mpumep, KyHOBHa OMNIMja KOjy MPEHOCHIIAL]
3aJpKM MOKE J]a CIIPEYH Jia ce MpeHOC (PMHAHCHU]CKUX CPE/ICTaBa pauyyHOBOJCTBEHO O0yXBaTta Kao mpozaja. Y
OBOM CITy4ajy, KyIOBHA OIIHja ce HE MPU3Haje 3aceOHO Kao JePUBATHO CPEJICTBO.

Jo ctemeHa y KoM ce MpeHoc (MHAHCH]CKOT CPEACTBAa HE KBaIu(UKyje 3a NpeCTaHaK MIPU3HABama, JIUIE HA
KOje ce NMPEHOCH HEe IMpH3Haje MPEHETO CPEACTBO Kao cpeacTBo. JIMile Ha Koje ce MpEeHOCH NpecTaje jaa
IIpU3HAje TOTOBHHY WM Apyre HciutalieHe HaJOKHaJe W TpH3HAje MOTPaXHMBamke O INpeHocHona. AKO
MpeHOCHIAI] UMa U MPaBO M 00aBe3y Ja MOHOBO CTEKHE KOHTPOJY HAJ YUTABHM IMPEHETHM CPEACTBOM 3a
onpehenn QurkcHE M3HOC (KAa0 HA MpHUMEpP, Mpema CIopa3yMmy O MOHOBHO] KYMOBHHH), JHIIE Ha KOje ce
MPEeHOCH MOXKEe Ja OAMepaBa CBOja IOTpakKMBama MO aMOPTH30BAHO] BPEAHOCTH aKO 3a70BOJbABAjy
kputepujyme y naparpady 4.1.2

Mpumepu

Criepehin mpumepn WIycTpyjy IpHMeHY IPHHIMIA IPECTaHKa IPHU3HaBamba OBOTI CTaHAApAa.

(a) Cnopasymu 0 NOHOBHO] KYNOSUHU U NO3AjMbUSARY Xapmuja 00 eépeoHocmu. AKO ce (UHAHCH]CKO
CPEeACTBO MPOJa IpeMa CIopasyMy 3a IIOHOBHY KYNOBHHY IO (HKCHO]j IEHH WM IO MPOJajHO] LEeHU
IUTyC TPHUXOJ 3ajMOZABIa WIIM, aKO je JATo y 3ajaM, IMpeMa CIiopasyMy O NPHHOCY MPEHOCHOILY, OHO
HHje TpecTaiio Ja ce NpHU3HAje 3aTO IITO IPEHOCWIANl Y 3HAyajHO] MepH 3aJpKaBa CBE PH3UKE U
KOPHCTH BIACHUIITBA. AKO JIUIIE Ha KOje ce IPEeHOCH HabaBU IPaBo [a NPOoJa UM 3aJI0XKU TO CPEACTBO,
IpeHocunal pexiaacudukyje To CpeACTBO y U3BEINTajy O (UHAHCH]CKO] MO3ULUjH, HA IPHUMEp, Kao
11032jMJEEHO CPEACTBO WIIM K0 MOTPAKUBAKE 110 OCHOBY IIOHOBHE KYIIOBHHE.

(6)  Cnopasymu o noHo8HOj KynoGuHu U NO3AJM/bUBAIY Xapmuja 00 6peOHOCmU — Cpeocmeda Koja cy
cywmuncku ucma. Axo ce HUHAHCHJCKO CPEACTBO MpPOoJa MpeMa CIopasyMmMy O NMOHOBHOj KYHNOBUHH
UCTOT WM CYIITMHCKM HCTOT CpelIcTBa MO (MKCHO] LEHM WM IO IPOAAJHOj LEHU IUTyC MPUXOX
3ajMOJIaBIIa WK aKO je (PMHAHCHJCKO CPEACTBO Y3€TO WM JIATO Y 3ajaM IpeMa CHopasyMmy O MOHOBHO]
KYIIOBUHU HMCTOT WM CYIITHHCKH HCTOT CPEJICTBA MPEHOCHOIY, OHO HE IpecTaje Ja ce NMpU3Haje 3aTo
IITO MIPEHOCHJIALL 3aJp>KaBa Y 3HA4ajHOj MEPH CBE PU3HMKE U KOPUCTH BIACHUINTBA.

(m)  Cnopasymu o noHo8HOj KynoGUHU U NO3AJMAbUBAILY XAPMUJA 00 8PEOHOCMU — Npaso Ha 3amery. AKO
CIOpa3yM O IIOHOBHO] KyNOBHHM ca ()MKCHOM IICHOM IIOHOBHE KYyNOBHHE WM LCHOM jeIHAKOM
[POJajHOj IEHH ILUTyC HPUXOJ 3ajMOJaBLla, WIM CIMYHA TpaHCAKIWja I03ajMJbHBama XapTHja O
BpeaHOCTH, 00e30el)yjy nuily Ha Koje ce IMpeHOCH MPaBoO HA 3aMEHY CPEJICTaBa Koja Cy CIMYHA M Koja
UMajy jemIHaky ¢ep BPeIHOCT Kao M MPEHETO CPEACTBO Ha JaTyM MOHOBHE KYMOBHHE, CPEICTBO KOje je
MPOJATO WJIM M03ajMIBEHO MpeMa CIOopa3yMy O MOHOBHO] KYMOBHHHU WM TPAHCAKIHUjU M03ajMIbUBAHA
XapTHja O BPEIHOCTH, OHO HE TIpecTaje na ce MPH3HAje 3aTO IITO MPEHOCHJIAIl 3aJpKaBa y 3HA4YajHOj
MEpH CBE PU3HKE U KOPUCTH BIACHHMILTBA.

(n)  IIpaso nonosHe Kynosume 3a npeo oobujarwe no ¢gpep epedHocmu. — AKO EHTUTET NpoJa (pUHAHCH]CKO
CPeICTBO U 3apXKM CaMO IpPaBO MPBOT 0J0Hjarkba 3a MOHOBHY KYIIOBHHY IPEHETOr cpeicTBa 1o dep
BPEJHOCTH aKO T'a JIMLE Ha KOje je CPEeJCTBO NMPEHETO MOHOBO MO/, EHTUTET MPecTaje Ja MpU3Haje TO
CPEeICTBO 3aTO ILTO je Y 3HaYajHOj MEPH NPEHEO CBE PU3MKE U KOPHCTH BIACHUILTBA.

(e) Tpancaxyuja kynosune u npooaje akyuje no Ucokoj yeuu 0a 6u ce CMeopuo ymucax 0a je nompagiciod
3a mom axkyujom eenuxa. [IoHOBHa KyrnoBHHAa (PUHAHCHJCKOT CpelcTBa yOpP30 HAKOH IITO je OHO OWIIO
[pOJaTO ce MOHEKaJ Ha3WBa TPaHCAKLMja KYNOBHHE W IpOJiaje aKluje 10 BUCOKOj LeHH Ja Ou ce
CTBOPHO YTHCaK Jia je TOTpPaKikha 3a TOM aKIMjOM BelMKa. TakBa IIOHOBHA KyNOBHHA HE UCKJbY4yje
IpecTaHak IpH3HaBamka IO YCIOBOM Ja NMPBOOHMTHA TpaHCAKIMja 3aJ0BOJbABA 3aXTEBE INPECTaHKa
npusHaBama. MehyTum, ako je cropasyM 3a npojajy GMHAHCHJCKOT CPEelICTBa 3aKJbYUeH HCTOBPEMEHO
ca CIopa3yMoM 3a TIOHOBHY KYIOBHHY HUCTOT CPEACTBA MO (DMKCHOj IIEHH X N0 NPOAAJHOj LEHH ILTyC
MPUXOJ 3ajMOIaBIIa, OHJA CPEACTBO NpecTaje qa ce Mpu3Haje.

(d)  IIpooajne u xynosue onyuje xoje he pezyrmupamu ROUMUSHUM HOGYAHUM MOKOM. AKO ce IIPEHETO
(hMHAHCH]CKO CPECTBO MOXKE ONO3BATH OJ] CTpaHe MPEeHOCHOoNa U ako hie KyNOBHa OMIHja pe3yITHPATH
MO3UTHBHAM HOBYaHHM TOKOM, MPEHOC ce He KBaJIM(HKYyje 3a IpecTaHaK NpH3HABamba 3aTO IITO je
NpeHOCUNAll y 3HAuYajHOj MepH 3aAp)Kao CBe PH3UKE M KOPUCTH BiacHHIUTBAa. CIMYHO, aKo ce
(bMHAHCHJCKO CPEACTBO MOXE OIET MPOJATH O] CTpPaHE JIMIA Ha Koje ce MpeHocH u ako he mponajHa
OMIMja pe3yJiITHPATH TMO3UTHBHUM HOBYAHMM TOKOM, INPEHOC c€ He KBalM(]UKyje 3a NpecTaHak
MPU3HABAKA 3aTO IITO je IPEHOCUIIAIL 33/IpXKA0 Y 3HAYAJHO] MEPH CBE PU3HKE U KOPUCTH BIACHMILTBA.

(r)  Ilpooajne u xynosme onyuje xoje he peszynmupamu necamunum Hoguanum mokom. DUHAHCHJCKO
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CPEICTBO KOj€ je IPEeHETO UCKIJbYYHBO Kao MPeaMET MpoJajHe oniuje Koja he pe3yntupaT HeraTHBHUM
HOBYaHMM TOKOM KOjy Ap>KH JIMIE Ha KOje c€ NMPEHOCH MM Kao MpeAMeT KyNOBHe omnuje koja he
pEe3yNTHpaTH HeTaTHBHIM HOBYaHUM TOKOM KOjy JApKH IPEHOCHIIAIl IIpecTaje Aa ce mpusHaje. OBo je
300T TOra IITO je MPEeHOCHIALl IPEHEO Y 3HA4ajHOj MEPH CBE PU3HKE U KOPUCTH BIACHUINTBA.

CpexacTBa Koja ce MOT'y ofMax HabaBUTH U KOja Cy IpeaMeT KyNoBHE omiuje koja Hehe pesynrupartu
HU TIO3UTHBHUM HHM HETaTHBHUM HOBYaHUM TOKOM. AKO HEKH EHTUTET APKH KYIMOBHY OIIHM]y Ha
CPEACTBO KOje ce 0MaxX MOXKe Ha0aBUTU HA TPXKUIUTY U aKO ONIMja Hehe pe3ynTupaTd HU MO3UTHBHUM
HM HEraTHBHHM HOBYAaHMM TOKOM, TO CPEICTBO MpecTaje na ce mpusHaje. OBo je 300or Tora IuTo
eHTHuTeT (i) HUje HUTH 3aJp)Kao HUTH IIPEHEO y 3HaYajHOj MEPH CBE PU3UKE M KOPHUCTH BIACHHUILITBA, U
(i) HUje 3ampkao KOHTpody. MehyTum, ako ce CpelcTBO He MOXe OJMaxXx HAaOaBUTH HA TPIKHIITY,
IpecTaHaK NPHU3HAaBamka Ce UCKIbYUyje 0 CTEHECHA Y KOM je U3HOC CPEJCTBA MPEAMET KyIOBHE OIIIMje
3aTO LITO je SHTUTET 33AP)Ka0 KOHTPOIY HaJ CPEACTBOM.

CpencTBo Koje ce He MOXe OJMax Ha0aBUTH Ha TPXKMIITY KOje je NMpeaMeT NpojajHe ONLHje KOjy
npojaje SHTUTET, a Koja Helie pe3yATUpaTH HHU MO3WTHBHUM HU HETATUBHUM HOBYAHUM TOKOM. AKO
SHTUTET MPEHOCH (UHAHCHJCKO CPEICTBO KOje Ce HE MOXKE OAMax HabaBHTH HA TPXKHIUTY, W MPOJA
MPOJIajHy OMMHMjy Koja Hehe pe3yITHpaTH HETATUBHUM HOBYaHMM TOKOM, CHTHTET HUTH 3a/Ip)KaBa HUTH
y 3HayajHO] MEpH INPEHOCH CBE PH3UKE W KOPHCTU BIACHMINTBA 300T NpoJaTe NpOJajHE OIILHje.
EnTHTeT 3ampKaBa KOHTPOIY HaJ CPEACTBOM aKko je MpojajHa OMiMja JOBOJFHO BpEeOHA JAa CIpPEYH
JHIE Ha KOje je CPEeACTBO IPEHETO Ja MpojJia TO CPEACTBO, Y KOM Clly4ajy CPeACTBO HACTaB/ba Ja Ce
mpu3Haje 10 CTemeHa crtaigHor ydemrha mpeHocwona (Bumetd maparpad b53.2.9). Extuter mpeHocH
KOHTpPOJIy HaJ CPEJCTBOM aKo IMpojajHa OMIKja HUjE IOBOJHHO BpEIHA [a CIIPEYd JIMIEC HE Koje je
CPEACTBO NPEHETO Jia IIPOJa TO CPEACTBO, Y KOM CIIydajy ce CPeJCTBO IIpecTaje Aa MpU3Haje.

Cpeocmea Koja cy npedmem npooajre unu KynoeHe onyuje ca gep epeonowhy unu gopseapo y2oeopa o
noHoeHoj kynogunu. IlpeHoc QUHAHCHJCKOT CpelCcTBa KOje je NMpeIMeT caMo IMpOoJajHe WM KYHNOBHE
ommuje unu ¢GopBapA yroBopa O IOHOBHOj KYIOBHHM KOjU UMa IIEHY W3BpIICHA WM LEHY IOHOBHE
KyIIOBUHE jemHaKy (ep BpeIHOCTH (MHAHCHJCKOT CPEICTBa Yy BpeMe NOHOBHE KyNOBHHE HMajy 3a
pe3ynTaT NpecTaHak NpH3HaBamba 300r MPEHOIIema Yy 3HAa4YajHOj MEPH CBUX pHU3UKA M KOPHCTH
BJIACHUIIITBA.

Kynoene wunu npooajue onyuje koje ce uzmupyjy y ecomogunu. EHTHTET mpouemyje NpeHoC
(huHAHCHjCKOT CpelIcTBa Koje je NpeAMeT NMpoAajHe WM KyINOBHE omuuje wid (opBap] yrosopa o
MMOHOBHO] TIpoJaju Koju he OWTHM WM3MUpPEH y TOTOBHMHHU Aa OM OJpeauo Ja JIM je y 3HA4ajHO] Mepu
3ap)Kao WM TNPEHeO CBE PU3UKE W KOPUCTH BIIACHHUINTBA. AKO CHTHTET HHje y 3HAYAjHOj MEpH
3a/Ip)Kao CBE PH3MKE M KOPHCTH BIACHHINTBA HAJ MPEHETHM CPEICTBOM, OH ofpeljyje ma Ju je 3aapixkao
KOHTPOJTy HaJ IPeHEeTHM cpeicTBoM. To ma ce mpojajHa MM KYHNOBHA ONIHja MM (OopBapi yroBop o
MOHOBHO] KYNOBHHU HE M3MHPYjy HETO y TOTOBHHH HE 3HAYM ayTOMATCKH U JIa j¢ CHTHTET MPEHEO
KoHTpouy (Buaetu naparpade b3.2.9 u (r), (x) u (1) y NpeTXOJHOM TEKCTY).

Yinawarwe oodpeodbu y eesu ca pauynom. Ykiamame oApenOM y Be3M ca padyyHOM je Oe3yciioBHa
(kynoBHa) OmIMja O TMOHOBHOj KYNMOBHHHM KOja Jaje €HTHTETy IMpaBO Ja MOHOBO 3aXTeBa IPEHETa
CpeACTBa Koja cy OWia mpeaMeT HeKHX orpaHuuema. [lox ycioBoM a TakBa onmuja MMa 3a pesyirat
Jla CHTUTET HHUTH 3a[pKH HUTU MPEHECE y 3HAYajHO] MEPHU CBE PH3MKE M KOPUCTH BIACHHUIITBA, OH
UCKJbyUyje MpecTaHaK NpH3HaBamba caMo 10 HUBOA M3HOCA KOJH je NMpeIMeT IOHOBHE KyNMOBHHE (TI0[
MPETIIOCTAaBKOM Jia JIMIIE Ha KOje Ce MPEeHOCH He MOoXe Ja mpona cpeictsa). Ha mpumep, ako cy
KIbUTOBOZCTBEHA BPEJAHOCT U NPUXOJHU OJ] IpeHOca cCpejcTaBa 3a rno3ajMipuBame H.j. 100 000 u ako 6u
CBaKU T0jeJ]MHAYHY 3ajaM MOTao Jia Ce OI030Be, aJIM aKO YKYIIHHM U3HOC 3ajMOBa KOjU OM MOTJIM IOHOBO
nma ce kyne He npenasd H.j. 10 000, onzma 6u ce H.j. 90 000 ox 3ajMoBa KBaNIM(UKOBAIO 3a MPECTaHAK
MIPU3HABAKA.

Kynoena onyuja xoja ocmaewa nemo wyamy nosuyujy. EHTHTET, KOju Moxke OUTH IpeHOCUIIAL, KOje
BpIIU YCIIyre HaJ IPEHeTUM CPEACTBHMA MOXKE [a JPKH KyIOBHY ONLUjy KOja OCTaB/ba HETO HYITY
MO3UIHUjy 3a KYNOBHHY OCTaTKa NPEHETHX CpelcTaBa Kaja HW3HOC HEM3MHPEHHUX CpEeACTaBa IaJHe
ucrof onpel)eHor HHUBOa Ha KOM IIEHA CepBUCHPama THX CPEICTaBa IOCTaHEe TEPET y OJHOCY HA TOOUTH
ol cepBucupama. Ilox yciaoBoM Ja TakBa KyIOBHA OIIMja KOja OCTaBJba HETO HYJNTY IO3HLHUjy MMa 3a
pe3yaTaT TO Ja CHTHTET HUTHU 3a/p)KaBa HUTH IPEHOCH y 3HAYajHOj MEPU CBE PH3UKE U KOPUCTH
BJIACHHUINITBA U TO Ja JMIE HA KOje ce MPEHOCH He MOXeE Ja MPoJa CPelCTBA, OH HCKIbYUyje IpecTaHak
[IPU3HAaBamka caMo JI0 HUBOA U3HOCA CPEACTBA KOje je IpeMEeT KYIOBHE OMIIHje.

Tloopehena 3aopacana yuwewha u xpeoumne capanyuje. EHTHTET MOXE Ha 00e30enu JHIy KOMe
NPEHOCH CPEINCTBA KPEOUTHO IMOjayare THME WITO he MOApPeauTH AeO WM LENOKymHO yuemrhe
3aJp’KaHo y MPEHETOM cpeiacTBy. Mimm, eHTHTeT Moxe na o0e30enu Nuily KOMe IPEHOCH KPEIUTHO
nojavyame y OOJIMKY KpeJIMTHE rapaHiiije Koja MoKke OUTH HeorpaHMYCeHA WM OrpaHu4eHa Ha oapelyeHu
M3HOC. AKO CHTHUTET 3a/pKH y 3HAauajHO] MEPU CBE PH3MKE M KOPHCTH BIACHUINTBA HaJ IPEHETUM
CPEACTBOM, TO CPEACTBO HACTaBJba Ja C€ MPH3HAje Y MOTIYHOCTH. AKO CHTHTET 3aJpXKU HEeKe, a He
CYIITHHCKH CBE, PH3MKE M KOPUCTH BIACHMINTBA U aKO 3aJPKH KOHTPOIY, MPECTAHAK MPU3HABAKkA CE
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UCKJbyUyje JO HUBOA U3HOCA y FOTOBMHH WM y APYTUM CPEACTBUMA Koja OM Taj EHTUTET MOpPao Ja
TUTaTH.

(o)  Ceon ykynuux npuxooa. EHTUTET MOXe Oa mpoaa (UHAHCHJCKO CPEACTBO JUIy Ha KOje ra MPEeHOCH U
Jla 3aKJbY4d CBOIl YKYIMHHX NPHXOJA Ca JIMIEM Ha KOje NMPEHOCH, IOK CY CBH TOKOBH TOTOBHHE O]
UCIITaTa KaMaTa 32 OCHOBHO CPEJICTBO UCIIalieHH eHTUTETY Yy 3aMeHy 3a (GHKCHY HCIUIATy WM UCIIIaTe
ca NMPOMEHJPMBOM CTOINOM, a CBaKO NoBehame MM cMameme (ep BpeIHOCTH OCHOBHOI CpeiacTBa he
MHTETPUCATH SHTUTET. Y TaKBOM CIyuajy, 3a0pameH je MpecTaHak MpU3HaBamba 1IeJIOor CPEeICTRA.

(m)  Ceon xamammue cmone. EHTHTET MOXKe Ja H3BpPIIM TpPEeHOC (UHAHCHJCKOT cpeicTBa ca (PUKCHOM
CTOIIOM JIMIy Ha KOje T'a MPEHOCH U JIa ca UM 3aKJbY4d CBOI KaMaTHe cTole y KoM fie Juie Ha Koje
npeHocu ao0ujati QukcHy kamatHy ctomy M miahatu ¢uyktyupajyhy kamMaTHy CTOIy Ha OCHOBY
XHIOTETHYKOT HM3HOCA KOJjH je jelHAK M3HOCY IJIAaBHHUIIE NpeHeTor (uHaHcHjcKor cpexactBa. Com
KaMaTHEe CTOIIe He MCKJbYdyje MPecTaHaK MPU3HABamka MPEHETOT CPEeICTBA IO YCIOBOM Ja HCIUIaTe IO
OCHOBY CBOIIa HUCY YCIJIOBJbEHE THME []a C€ MOPajy BPIIUTH CaMo 3a IIPEHETO CPEICTRO.

()  Ceon amopmusayuone kamamue cmone. EHTUTET MOXe J1a U3BPIIM NPEHOC GUHAHCHJCKOT CPEJCTBa ca
(uKCHOM CTONOM Koja ce ucruiahyje TOKOM BpeMEHa JIHMIly Ha KOje TPEHOCH, W Ja 3aKJby4d CBOII
aMOpPTH3aI[MOHE KaMaTHe CTOome y Kojoj hie nmuie Ha Koje mpeHOCH MpUMAaTH (UKCHY KaMaTHY CTOIY W
wiahatu ¢nykrynpajylly KkamMaTHy CTOMY 3aCHOBaHY Ha XUIIOTETHYKOM H3HOCY. AKO XHUIOTETHYKH
W3HOC CBOIIA BPILIM aMOPTU3alLlMjy Ha TaKaB HauMH Jia U3jeiHa4aBa U3HOC TJIaBHUIE IPEHETOT CPE/ICTBA
KOju je OMJI0 KaJa HeM3MHpeH, cBoll he OOMYHO MMaTH 3a pe3yJTaT TO Ja EHTHTET 3a/p>Ku 3HadajaH
pu3uk ox miahama yHampel, y KOM cilydajy €HTHTET WIM HacTaB/ba Jla IpH3Haje LeNI0 IPEHETOo
CPEeICTBO WM HAacCTaBJba Ja IPH3HAje IPEHETO CPEICTBO IO CTENEHa CTAJHOr ydyemrha. Y CympoTHOM,
aKO aMOpTH3allija XMIOTETHYKOI M3HOCA CBOIA HHje MOBE3aHA Ca HEH3MUPEHHM H3HOCOM IJIaBHHIIE
MIPEHETOr CPEJICTBA, TAKAB CBOI HE OM MMao 3a pe3yJiTaT Ja eHTHTET 33pKU PU3MK Iuiahama yHanpes
3a To cpeacTBo. Crora, He OM MCKJbYYHO MPECTaHaK IpU3HABaka MPEHETOI CPEJCTBA 0] YCIOBOM Jia
UCIIaTe CBOIA HUCY YCIIOBJbEHE TUME Jia C€ MCIUIATe IJIaBHUIIE BpILE HA MPEHETO CPEICTBO U CBOI HE
OM UMao 3a pe3ynTaT TO Ja eHTUTET 3aJpKH OWII0 Koje Apyre 3HayajHe pH3HKE U KOPHCTH BIACHHUILNTBA
HaJl IPEHETUM CPEJCTBOM.

(p)  Omnuc. EdTHTeT HeMa omIpaBiaHa OYEKMBama Ja he MOBPATUTH YrOBOPHE TOKOBE T'OTOBHHE OJ
(hMHAHCH]CKOT CPelCTBa y MOTIYHOCTH WIIH HBETOB JI€0.

Bb3.2.17 OBaj maparpad wmirycTpyje HNpHMeHY MPHCTyIa CTATHOT ydemmha OHAa KaJa Ce pajid O CTAJHOM ydemrhy
SHTHTETa y Jiely (PMHAHCHU]CKOT CPENICTBA.

[TpeTrocTaBUMO /la CHTUTET MMa MOPT(hesb 3ajMOBa 3a MIahame yHampen 4uja je KymoHcKa U e(eKTUBHA
kamaTHa crona 10 mpoleHaTa U YMju U3HOC TJIaBHUIE M aMOPTH30BaHa BpeaHOCT u3Hoce H.j. 10.000. On
3aKJbydyje TPaHCAKIMjy Y KO0jOj, Y 3aMeHy 3a HcCIUaTy ox H.j. 9.115, muue Ha koje ce mpeHocH nobuja
npaBo Ha H.J. 9.000 ox cBUX HaIUIaTa rIIaBHUIIEC TUTYC KaMaTa Ha To o 9,5 mpouenata. EnTuteT 3aapxana
npaBa Ha H.j. 1.000 o cBUX HaIUTaTa TJIaBHUIIE IUTyC KaMaTa Ha To ox 10 mporeHaTa, mIyc pacrtoH BHIIKA
on 0,5 mpoueHara Ha npeoctanux H.j. 9.000 rnaBaune. Hamate on ucruiata yHampen ce ajouupajy y
pasmepu 1:9 uzmel)y eHTuTETa M JIMIA HA KOje C€ MPEHOCH, i CBaKO HEUCIYHEHhe 00aBe3a Mo OCHOBY
3ajMa omysuMa ce of yuernha entureta o H.j. 1.000 cBe nok ce yuemrhe He moTtpomm. dep BpegHOCT
3ajMOBa Ha JatyM TpaHcakuuje je H.j. 10.100 u ¢ep Bpennoct pacnona Bumka oz 0,5 mpoueHata je H.j.
40.

EntuteT ompeljyje Aa je mpeHeo HeKe 3HaYajHEe PU3MKE W KOPUCTH BIACHUINTBA (HA MpUMEp, 3HAauajaH
pu3uk mwiahama yHamIpen), alu je Takohe 3aapikao Heke Apyre 3Ha4yajHe PH3UKE M KOPUCTH BIACHUINTBA
(300r noxpeheHor 3anpkaHor ydemrha) U 3a1pxao je KOHTpoldy. OH cTora HpUMemYyje MPUCTYI CTaIHOT
ydenrha.

Vla OM mpuMeHHO OBaj CTaHAApl, CHTHTET aHAJNM3HUpa TPaHCAKUHjy Kao (a) 3aapKaBame IOTIYHO
MIPOMOPIHOHAIHOT 3aapkaHor yuemha on H.j. 1 000, mutyc (6) noapehuBame Tor 3aapixkaHor yuemrha aa
Ou ce 00e30enII0 TIojadame KpeauTa 3a KpeuTHe TYOUTKe JIMIa Ha Koje ce MPEHOCH.

EntureT m3pauynasa aa H.j. 9 090 (90% x u.j. 10.100) nobujene HamokHane of H.j. 9.115 mpencrasiba
HaJIOKHAIy 32 TOTIYHO NponopuuoHaiaH yxeo on 90 mponenata. [Ipeoctanu meo nobOujeHe HaIOKHAIeE
(1.j. 25) mpencraBiba HaJOKHATy NOOWjeHy 3a monpehuBame HETroBOr 3aJpiKaHOT ydemrha na Own
00e30e1110 KpeIUTHO Mojadare 32 KpeAUTHE IT'yOuTKe JInuna Ha Koje mpeHocH. Ilopex Tora, paclioH BUIIKa
on 0,5 mporieHaTta npezcTaBiba HaJOKHALY AOOUjEeHY 3a KPEAWTHO Tojadarme. Y CKIaay ca THM, YKYIHa
noOujeHa HaJOKHAIa 3a KPeAUTHO Tojavame je H.j. 65 (1.). 25 + u.j. 40).

EnTHTET M3padyHaBa noburtak wid ryburtax on mpozaje 90 mpoueHarta ydemha y TOKOBHMa T'OTOBHHE.
IpernocraBipajyhu na 3aceOHe dep Bpeanoctu 10 mpoueHaTa aena npeHeTor cpeactsa U 90 mporueHaTa
3a/Ip)KaHOT Jiesla HUCY PAcIIONOKHMBE HA JATyM IPEHOCA, CHTUTET AJIOLMpPa KEbHTOBOACTBEHY BPEIHOCT
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cpeznctBa y ckiay ca naparpagom 3.2.14, IFRS 9 Ha cienehu HauuH:

Dep gpeonocm Ilpoyenam Anoyupana
KIoU20800C
meeHa
6peoHocm
IIpenern neo 9.090 90% 9.000
3anpxaH 1eo 1.010 10% 1.000
YxynHo 10.100 10.000

HacTaBJba CC...

EHTHTET H3pauyHaBa CBOj A00MTaK WM ryOUTaK ox mponaje 90 mpolieHaTa yaena y TOKOBUMA TOTOBHUHE
OJly3UMarbeM aJollMpaHe KIbUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH MPEHETOr Jelia Of M0OWjeHe HaJOKHaIe, TO jecT
H.j. 90 (1.j. 9.090 — H.j. 9.000). KiburoBoacTBEHa BPEIHOCT JIeJia KOJHU je EHTUTET 3apikao je H.j. 1.000.

[Topen Tora, eHTHTET IpU3Haje CTainHO ydwemthe Koje je pe3ynTar nojpehuBama HEroBUX KpPEAUTHUX
rybouTaka oJ] 3axpxaHor ydemha. Y ckiiaay ca THM, OH Ipu3Haje cpeacTBo o H.j. 1.000 (MakcumanHu
H3HOC TOKa FOTOBUHE KOju He Ou 100Ko mpema mnonapehuBamy) U 00aBe3y Koja je y Be3U ca HBHM OJ H.J.
1.065 (wTo je MakCHMMaJHU W3HOC TOKAa FOTOBHHE KOje He OM 1o0uo mpema noapehusamy, TO jecT H.j.
1.000 muryc ¢ep BpenHoct noapehusama ox H.j. 65).

EHTUTET KOpUCTH CBe rope HaBejaeHe MH(pOpMalHUje 32 PAaYyHOBOJCTBEHO O0yXBaTame TPaHCAKLHUje Ha
cinenehy HauMH:

Hyeyje Tompadicyj
e
IIpBoGHTHO CpencTBoO 9.000
CpencTBo npu3HaToO 3a monpehuBame WM pe3nayanHo ydenrhe 1.000 -
CpenctBo 3a HaJ0KHAy nobujeny 40 -
y OOJIHKY pacroHa BUILKa
JlobuTak uiam ryouTak (qoouTak oj] mpeHoca) - 90
Obage3a 1.065
JlobujeHa roToBuHa 9.115 -
YkynHo 10.155 10.155

OnMax HaKOH TpaHCaKIHje, KIbUTOBOJCTBeHA BPEIHOCT cpercTBa je H.j. 2.040 u cacroju ce ox H.j. 1.000
IITO MpeACTaBJba aJONMpaHe TPOIIKOBE 3aApKaHOr Jeia, u H.j. 1.040 mTo mpencraBiba JOXATHO CTATHO
yuenthe eHTHTeTa O monpehuBama 3angpikaHor ydemha ycieln KpeAWTHHUX TIyOHTaka (IITO YKIbYdyje
pacrmion Bumika of H.j. 40).

VY Hape[HUM TepHOMMa SHTUTET MPH3HAje HAJOKHAIY JTOOHUjeHY 3a KPEIUTHO Mojavame (H.j. 65) npema
BPEMEHCKO] TPOMOPIHOHAIHO] OCHOBH, PadyHOBOJICTBEHO oOyXBaTa KaMaTy Ha IMpPU3HATO CPEACTBO
kopuctehn MeTox e(eKTUBHE KamaTe W NpH3Haje CBAaKM ryOHMTak 300T yMamermha BPEAHOCTU NPH3HATHX
cpencraBa. Kao mpumep oBor japyror, mpernoctaBumo Aa he cnenehe romune mocrojatu ryOuTak 300r
yMambeha BPeJHOCTH OCHOBHUX 3ajMoBa o H.j. 300. EHTUTET cMamyje CBOje MPU3HATO CPEACTBO 32 H.J.
600 (1.j. 300 KOju ce oHOCE Ha KEroBO 3a/apkaHo ydeurhe u H.j. 300 Koje ce 0JHOCE Ha AOJATHO CTAJIHO
yuemthe koje ce jaBjba ox monapeluBama 3ampkaHor ydemrha 3a ryOuTKe 300T yMamema BPEIHOCTH), H
cMamyje cBojy mpu3HaTy obaBe3dy 3a H.j. 300. Heto pesynrar je moTpakuBame y OWiIaHcy ycmexa 3a
ryOuTKe 300T yMambema BpeIHOCTH o1 H.j. 300.
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lNMpecTtaHak npu3HaBawa ¢puHaHcHjcknx obaBesa (Opgerbak 3.3)

Bb3.3.1

b3.3.2

b3.3.3

b3.3.4

Bb3.3.5

b3.3.6

b3.3.7

dunaHcHjcka 00aBe3a (MM HBEeH JIE0) ce TacH Kaja ce Ty)KHUK HJIIH:

(a) Ocnoboau obaBe3e (MM HEHOT Jiefla) TUME IITO UCIUIATH MOBEPHOIa, OOMYHO y TOTOBHHH, IPYTHM
(DMHAHCHjCKUM CPeNCTBUMA, POOH WITH yCIyrama; Wil

(6)  TIlpaBHO ocOGOIM PUMapHE OJArOBOPHOCTH 3a Ty 00aBe3y (MM HeH Je0) OMI0 3aKOHCKUM MPOIECOM
om0 o1 cTpaHe moBepuona. (AKO je QYXHHK Ja0 TapaHlujy OBaj yCIOB OM HWIIaK MOrao OWTH
3aJI0BOJHEH. )

AKO eMHTEHT Jy)KHHYKOT HHCTPYMEHTA [TIOHOBO KYIIH Taj HHCTPYMEHT, AyT HECTaje YaK M aKo je CMHUTEHT OHaj
KO TIpaBH TPXKHUIITE 32 Taj MHCTPYMEHT WJIM HaMepaBa Jia ra npoja y onuckoj OynyhHocTH.

HUcmnnara tpehoj ctpanu, ykibyuyjyhu moBepeHHIITBO (IITO Ce MOHEKa HA3WBa “‘CYIITHHCKO TOHMIITaBame”),
He ociobala, cama 1o cebu, Ty>KHHKA H-ETOBe NMpHUMapHe obaBe3e NMpeMa IOBEPHOLLY, Y HEIOCTATKY IPABHOT
ocnobahama.

Axo nyxHUK Tiaté Tpehoj cTpaHm ma mpey3Me obaBe3y W oOaBecTH CBOT IOBepHoLa Ia je Tpeha cTpaHa
npeysena obaBe3y myra, Ty)KHUK HE IpecTaje Ja MpH3Haje oOaBe3e Jyra OCHM aKo HHje 3a70BOJBEH YCIIOB U3
naparpada b3.3.1(6). Axo ayxHuK miatu Tpehoj cTpaHu Ia npey3me o0aBe3y W HabaBH MpaBHO ocioboheme
O]l CBOI' IIOBEPUOIA, OHJA je Ay KHHK yracuo cBoj Xyr. MehyTum, ako ce MyXHHUK CIOXHU Ja BpLIM HCILIATE
nyra tpehoj cTpaHu u Ja UX ycMepaBa Ka IPBOOMTHOM MOBEPHOLY, OHJA AYKHUK TMPH3HAje HOBY IyKHHUUKY
obase3y Tpehoj cTpaHH.

Mapna npaBHo ocioboherme, OMI0 011 CTpaHe cyna, OMJIO OJ] CTpaHe MOBEpUOLA, MMa 32 Pe3yJTaT IpecTaHaK
NpU3HaBama 00aBe3e, CHTUTET MOJXKeE Jia IPU3Ha HOBY 00aBe3y aKko HUCY 3a/I0BOJbEHU KPUTEPU]YMHU IIPECTaHKA
Npu3HaBawka 3a NpeHera (uHaHCHjcKa cpenacTBa y mnaparpadguma 15-37. AKO TH KPUTEPUjyMH HHCY
3a7I0BOJbEHH, HE JIOJa3u [0 MIPeCTaHKa NpH3HaBama NMPEHETHX CPEACTaBa, U SHTUTET NPU3HAje HOBY 00aBe3y
KOja ce OAHOCH Ha IIPeHeTa CPeCTBa.

VY cBpxy maparpada 3.3.2, yclIoBU Cy y BEIHMKOj MEPHU Pa3IMYUTH aKO je JUCKOHTOBaHA CaJallliba BPEIHOCT
TOKa TOTOBMHE IpeMa HOBHM YCIOBUMA, YKJbYydyjyhn u cBe HeTo ImaheHe HaJOKHAlE OJ CBUX AOOMjCHHX
HaJIOKHaJla YW JUCKOHTOBaHE KopuinhewmeMm NpBOOMTHE edeKkTHBHe KamarHe crome, Oap 10 mpoueHnara
pasnH4KTa O] JTUCKOHTOBAHE CaJAllhe BPEIHOCTH MPEOCTANINX TOKOBA FOTOBHHE O MPBOOHTHE (DM HAHCH]CKE
o0aBe3e. AKO ce pa3MeHa Iy)KHUYKUX MHCTPYMEHATa WM M3MEHa yCJIOBa PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy Kao
raimiemne, CBU NPETPIUECHN TPOIIKOBU WM HAJOKHAJE Ce MPHU3HAjy Kao e0 TOOMTKa MM TyOUTKA Of ramiermba.
Axo ce pasMeHa WM Moau(duKanuja paduyHOBOJACTBEHO He OOyXBaTajy Kao Tramieme, CBH NPETPIUBCHH
TPOIIKOBY M HAaJOKHAJE KOPUTYjy KEbUTOBOACTBEHY BPEAHOCT 00aBe3e U aMOPTH3Yjy C€ TOKOM IPEOCTaIor
Tpajama U3MEmhEeHE 00aBese.

VY HekuM ciydajeBHMa, MOBepmian ocnodaha myKHHKa HETOBEe Cajallibe 00aBe3e a BPIIM HCIUIATE, Al
IOy>)KHHK TIpey3uMa 00aBe3y W3 rapasiifje ha W3BpIIM HCIUIATY aKo Ta CTpaHa Koja Ipey3uMa NpUMapHY
OJI'OBOPHOCT HE UCIIYHH CBOjy 00aBe3y. Y OBOM clly4ajy Ty KHHUK:

(a)  Tlpusnaje HOBY (MHAHCHjCKY 00aBe3y Ha OCHOBY (hep BPEIHOCTH CBOje 00aBe3e U3 rapaHiuje; u

(6) Tlpmsnaje moOutak WM ry0utak Ha OCHOBY pasnuke u3mely (i) cBux wncrahenux npuxona u (ii)
KIbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH NPBOOMTHE (UHAHCHjCKe 00aBe3e yMameHe 3a (ep BpPEAHOCT HOBE
(uHaHCHjcKke obaBese.

Knacudmkauymja (4. nornasroe)

Knacudumkaumja dhmHaHcmjckux cpencraBa (oaerbak 4.1)

b4.1.1

b4.1.2

Moaen nocnoBawa eHTUTETA 3a ynpaBibame (bMHaHCVIjCKVIM cpeacTtBnmMma

Iaparpad 4.1.1(a) 3axteBa o eHTHTETa Ja KiacuuKyje (PUHAHCHjCKA CPEICTBa Ha 0a3u Mojelia MOCIOBamba
SHTUTETa 3a YyNpaBJbalke (UHAHCHJCKUM CPEICTBUMA, OCHM YKOJHMKO Ce He mpuMemyje maparpad 4.1.5.
EntuTeT mponemyje na 1M merora (MHAHCH]CKa CPEICTBa 3aJI0BOJbABajy ycloB u3 maparpada 4.1.2 wmm
ycnoB u3 naparpacda 4.1.2(a) Ha 06a3u MoJesa MOCIOBamba KOJU Cy OJPEIUIN KIbyUYHH PYKOBOJUOLIN €HTHUTETA
(xao mrto je mepunucano y IAS 24 O6erodamwusara nosezanux cmpana).

Mopnen mocioBama eHTUTeTa oapelyje ce Ha HMBOY KOjH OJpaskaBa Kako ce rpynama (UHAHCHjCKHX
CpeZCTaBa yIpaBjba 3ajeHO pajyl OCTBApHBamba OApel)eHOT MOCIOBHOT IUiba. MoeN OCIoBamha CHTUTETa He
3aBHCH O] IUIAHOBA PYKOBOJACTBA 3a MOjeJMHAYHN MHCTPYMEHT. CXOIHO TOME, OBaj YCIIOB HHje NPUCTYII
Kiacupukanuji Ha 0a3M WHCTPYMEHT-TIO-MHCTPYMEHT W Tpeba na Oynme oxapeheH Ha BuieM HHBOY
arperupama. Mel)yTHM jeiaH EHTUTET MO’KE HMMATH BHIIE MOJeja MOCIOBama 3a YINPaB/balke CBOJUM
¢unaHcHjckuM MHCTpyMeHTHMa. CTora, knacudukanuja He Mopa Ja Oyne oxpeheHa Ha HMBOY M3BEILTAjHOT
eHtuTeta. Ha mpumep, eHTUTET MOXKe Ja ApXKH MOpTdess MHBECTUNH]ja KOjUMa YIpaBiba Ca LMJBEM HallaTe
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b4.1.2A

b4.1.2b

b4.1.210

b4.1.3

48

YrOBOPHHX TOKOBa TOTOBMHE M JpYrd Noprdesb WHBECTHIMja KOjUMa yIpaBiba PaJyd TPrOBHHE KaKo OH
peanuzoBao npomeHe ¢ep BpeaHocTH. CIMYHO TOME, y MOJEMHUM OKOJHOCTHMA, MOXKE OWUTH TNPHKIIAJHO
MOAeNUTH TopTdess (HHAHCHJCKUX CpeACTaBa Ha HOANOPTQesse y IHMIbY OJpakaBamka HHBOA HA KOjeM
SHTHUTET yInpaBjba THM (QUHAHCHJCKMM cpencTBuMa. Ha mpumep, To MOXe OHUTH CiTydaj ako €HTUTET CTBOPH
WM KYTH TOPT(hesb XUIOTEKapHUX 3ajMOBa M YIIPaBjba HEKUM OJl THX 3ajMOBa Ca LUJbEM HaIUIaTe YTOBOPHHX
TOKOBa TOTOBHHE, & IPYTUM 3ajMOBHMA YIPaBjba ca LUJbEM Ja UX MPOoJa.

Mopen mocioBaka CHTUTETa OJHOCH C€ HAa HAYMH HA KOJU CHTUTET YNpaBjba CBOJUM (HHAHCHJCKHM
CPEICTBUMA Paji TeHepHcama TOKoBa rotoBrHe. OIHOCHO, MOJEN MOCIOBamha eHTUuTeTa onpelyje ma i he
TOKOBU TOTOBHHE PE3yJTHUPATH M3 HAIUlaTe YrOBOPHHX TOKOBAa OTOBHHE, Mpojaje (DMHAHCHJCKHX CPEACTaBa
mwm oba. CX0QHO TOME, OBa HPOIICHA C€ HE CIPOBOAM Ha 0as3M CIeHapHja 3a KOja CHTHTET ONpPaBIaHO HE
ouekyje ma he ce mecuTH, Kao ITO Cy TAKO3BaHHU ,,HAJrOpU™ WJIH ,,HAJCTPECHUjU cuieHapuo. Ha mpumep, ako
eHTUTET ouekyje na he mpomatu oapeheru moprdess PUHAHCHJCKUX CpEACTaBa camo MOA ,,HAjCTPECHHjUM"
CIICHAPHOM, Taj CLIEHApHUO BEPOBATHO HE OM YTHLIA0 HA MPOLICHY MOJEINA MOCI0Bamka 3a Ta CPEACTBA O CTpaHe
SHTHTETa aKO SHTHTET OMPaBIaHO OYeKyje Ja ce OBakaB cueHapuo Hehe moromutH. AKO ce TOKOBH T'OTOBHHE
peanu3yjy Ha HAYMH KOjH CE PAa3jHKyje O OYCKHBAaa CHTUTETa HAa JaTyM Ha KOjH je SHTUTET MPOLEHUO
IIOCJIOBHHM MOJieN (Ha NpHUMep, aKo SHTHTET MpoJa BHIIE WIM Mamke (QMHAHCHJCKHX CpelCcTaBa HEro IITO je
OYCKHBAO KaJia je KIacu()PUKOBAO CPENICTBA), TO HE Y3POKYje IPELIKY U3 IPETXOIHOT Meproia Y PHUHAHCHJCKUM
u3Bemitajuma entuteTa (Bunetu IAS 8 Pauynosodcmeene noaumuke, npomeHe paiyHo800CMEEHUX NPOYEHA U
gpeuike) HUTH Mema Kiacudukanujy npeoctanux (pUHaAHCHJCKHX CpEACTaBa Koja ce JIpXKe Y TOM HOCIOBHOM
MoJeny (TO jecT, OHa CpeJCTBa KOja je EeHTHUTET NPU3HAO Y NMPETXOAHUM IIePHOIUMA U KOja jOUI YBEK APIKH)
JOKJIE TOJ je CHTHUTET pa3MOTPHUO CBE peliecBaHTHE HWHpOpMAIMje Koje cy My Ouie NOCTYyIHE MPUINKOM
BplIeka MpOLEHe MoJeNa MocioBama. MeljyTum, Kkaga eHTHUTET mpolemyje MOoIeN IOCIoBama 32
HOBOCTBOPEHA WJIM TEK KyIlJbeHa (PMHAHCHjCKa CPelCcTBa, MOpa Ja y3Me y 003up MHpOpManuje o HayuHy Ha
KOjU Cy TOKOBH TOTOBMHE pEalM30BaHU Y IMPOIUIOCTH, 3ajelHO Ca CBUM OCTAJHM pPEJICBAHTHUM
uHpOopMaIHjaMa.

Mopen mocioBama €HTUTETa 32 YIpaBjbarkbe (HHAHCHJCKHM CPEICTBHMA je NMHUTAmE YUICHHIE, a HE CaMo
TBpAka. OOMYHO je YOWBMB KpO3 aKTHBHOCTH KOje EHTHUTET Npemy3uMa Ja OM OCTBApHO LWJb MOZENa
nocioBama. EHTHTET MOpa 1a KOpHCTH HpocyhuBame MPHIMKOM MPOLCHHUBAaka CBOI MOJENA II0CIOBamka 3a
ynpaBibake (UHAHCHJCKUM CpPEJICTBHMA U Ta MPOICHA ce He oapelyje caMo Ha OCHOBY mojeMHavHOT (hakTopa
WM aKTHBHOCTH. YMECTO TOTa, EHTHTET MOpa Jia Pa3MOTPH CBE PEJICBAHTHE J0Ka3e KOjU Cy My AOCTYITHH Ha
JatyM npoueHe. OBakBY peleBaHTHU J0Ka3u 00yXBaTajy, ajld HUCY OTPAaHUYCHH Ha:

(a) HAYHMH Ha KOjU ce mepopMaHce MoJelia TociIoBamka M (UHAHCH]CKA CPEJICTBA KoOja Ce JpXKE y OKBUPY
TOT MOJIeNIa BPeIHYjY M IPHKAa3yjy Y U3BEIITajy KIby4YHOM pPyKOBOAehieM 0c00Jby EHTUTETA;

(6)  pusuuu Koju yTHuy Ha meppopMaHce Mojena MociioBama (M (PMHAHCHjCKA CPEICTBA KOja Ce IPXKE Y
OKBHPY TOT MOJIENIa) U, HAPOUHUTO, HAUMH Ha KOJH C€ THM PH3UIMMA YIPaBJba; U

() HauyMH HA KOjU Ce PYKOBOAMONMMA TMocioBama Iuiaha HakHama (Ha mpuMep, Ja JH je HaKHAaJa
3acHOBaHa Ha (ep BpPEAHOCTH CpelcTaBa KOjUMa Ce ymnpaBjba WM Ha Oa3u HartaheHHX TOKOBa
TOTOBUHE).

Mooden rnocrniosar-a Koju uma 3a Uurb OpXxarbe cpedcmasa padu Harlriame y2080pHUX
moKoga 20mosuHe

duHAHCH]CKUM CpeICTBIMA KOja ce ApXKe y OKBUPY MOJIelNa MOCIOBaka KOjU MMa 33 IHJb APXKAmke CPEACTaBa
paIn HammaTe yrOBOPHMX TOKOBA TOTOBHHE CE€ yIpaB/ba y IHJbY PEalli30Bama TOKOBA TOTOBHHE IyTEM
HaIulaTe yroBopHUX Iiahamba TOKOM Tpajamba MHCTpyMeHTa. OJHOCHO, EHTUTET yNpaBjba CPEACTBHMA Koja Cce
JpoKe y OKBUPY IOpT(esba y LUbY HamlaTe TUX OApeheHHX TOKOBa FOTOBUHE (YMECTO YIPaB/bambha YKYIHHM
IpUXOJ0M Oof mopTdesba IyTeM U OpiKama M Ipoiaje cpencrtaBa). IIpm ytBphuBamy ma mu he TokoBH
TOTOBMHE OWTH pealn30BaHM HAIUIATOM YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE O] (MHAHCHjCKHUX CpEJ]CTaBa,
HEOINIXOIHO je PasMOTPHUTH YdYECTAIOCT, BPEIHOCT M BpeMe Ipojaje y MPEeTXOAHHM IIepHOINMa, Pasjore Te
npojaje u o4eKkuBama o Oyayhoj nmpoaajHoj akTuBHOCTH. MelyTuM, npoaaja cama o cedu He oapehyje moxen
IOCJIOBaKka U CTOra HE MOXE Ja IIocMaTpa M30J0BaHO. YMECTO Tora, nHdopMamnuje o IpeTxonHOj Ipoaju U
odekuBama o0 Oyayhoj mpozmaju 06e36elyjy nokase o HaUMHY Ha KOjU Ce€ OCTBapyje O3HAUCHU IIMJb CHTHTETA 3a
ylpaB/babe (HHAHCHJCKHM CpPEICTBHMA M, KOHKPETHO, HAYMH Ha KOjH C€ peall3yjy TOKOBH TOTOBHHE.
EnTHTeT MOpa 1a pasMoTpH MH(OpMaNHje 0 IPETXOAHO]j IIPOJiajl y OKBHPY KOHTEKCTa pas3lora Te Hpojaje 1
YCIIOBa KOjH CYy MOCTOjallk y TO BpeMe, y rnopehemy ca TpeHyTHUM YCIOBHMA.

Hako b MoJeNa MoCioBamba oIpeljeHor eHTuTeTa MOXe na Oyne npkame QUHAHCHJCKHX CpelcTaBa pau
HaIlJIaTe YrOBOPHUX TOKOBa TOTOBHMHE, EHTUTET HE MOpa lia IPXKH CBE Te MHCTpyMeHTe 1o nocneha. Crora,
MOJIEJT TTOCJIOBaba CHTUTETa MOXKe 1a Oyle TakaB Ja ApxH (pUHAHCH)CKA CPEeICTBA PaJd HAIIATe YrOBOPHHX
TOKOBa FOTOBMHE YaK W Kajaa nohe 10 mpozaje pUHAHCHJCKHX CpelCcTaBa WIH ce odekyje na he mo mponaje
nohu y OynyhHocTH.
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b4.1.3A Mopgen nociioBama Moxe Ja OyJie Ap)Kambe CpeICTaBa paji HaljlaTe YTOBOPHUX TOKOBAa FOTOBUHE YaK M Kala
eHTHTEeT Ipoja (HUHAHCHjCKA CpPEACTBAa Kaja IOCTOju MoBehame KpEeTUTHOT pH3UKa CcpeacTaBa. Pamu
yrBphuBama na aM je Aomio o noBehama KpeauTHOT pH3MKa CpeAcTaBa, CHTHTET pa3MaTpa pasyMHE U
noTkpenuBe nHpopManuje, ykbydyjyhu napopmMamuje koje cy opujeHTHcaHe ka OymyhHocTu. Be3 o03mupa Ha
BUXOBY Y4YECTaJIOCT U BPEJHOCT, Ipojiaja ycie noBehama KpeIUTHOT pU3UKa CPE/ICTaBa HUje Y CYNPOTHOCTH
ca MOJIEJIOM IIOCJIOBamka KOjH UMa 3a IIJb ApskKamkbe HHHAHCH]CKUX CPecTaBa paad HaIIaTe yTOBOPHUX TOKOBA
TOTOBUHE 3aTO LITO jé KPEIUTHH KBAJIUTET GUHAHCHJCKHX CPEJICTaBa PEJICBaHTaH 3a CIIOCOOHOCT €HTUTETA A2
HaIlJIATH YTOBOPHE TOKOBE TI'OTOBHHE. AKTHUBHOCTH YIIPaBJbambha KPEAUTHUM DPHU3HKOM KOje HMajy 3a IHJb
MHHHMH3MPake MOTEHIMjaIHUX KPEAUTHUX I'yOHMTaKa yciel MOropliama KpeJuTa Cy CacTaBHHU JIEO OBAKBOT
MoJena nocyoBama. [Iponaja GpruHaHCHjCKOT CpeacTBa 3aTO MITO BUIIE HE 33/I10BOJbABA KPEAUTHE KPUTEPUjyME
HaBeJ/IeHe Y JIOKYMEHTOBAHO] MHBECTHLIMOHO] MOJIMTUIIM EHTUTETa NPUMEp je MpoJaje Koja ce JA0roJuia ycies
noBehama kpeauTHOT pu3nka. MehyTnm, y 0ACycTBYy OBaKkBe MONUTHKE, EHTUTET MOXKE Ja IOKaXKe Ha Jpyre
HaYMHEe Ja je 10 MpoJiaje JOILIO0 yciea noBehama KpeaUTHOT pU3HKa.

b4.1.3b Tlpoaaja xoja ce Aecu U3 OPYTHMX pasiora, Kao IITO je MpOJaja M3BPIICHA pagdl yMpaBbaba PU3HKOM O]
KOHIeHTpaluje pusuka (0e3 noBehama KpemUTHOr pu3MKa cpeicTaBa), Takohe Moxe ma Oyne y ckiamy ca
MOJIEJIOM TIOCIIOBamka KOjH MMa 3a LWJb Jpkambe (pUHAHCHJCKHX CpelcTaBa paau HAlulaTe YTOBOPHHUX TOKOBA
rotoBuHe. KOHKpeTHO, OBakBa Ipojaja MOKe OMTH y CKJIaLy ca MOJENIOM IIOCIOBama KOjH MMa 3a IHJb
IpXXame (PMHAHCHJCKUX CPEJICTaBa pajy HaljlaTeé yrOBOPHHX TOKOBAa OTOBHMHE aKoO je Ta Mpojaja peTka (Yak u
3HaYajHe BPEJHOCTH) WK Oe3HayajHe BPEJHOCTH OWIIO MOjeJUHAYHO, TaKO U 30UPHO (YaK U aKo je yecta). AKo
ce u3 noprdespa 06aBu Behn Opoj OBaKBHUX IpoJaja, U T€ Mpojaje umajy speanoct sehy on 6e3nayajHe (Omito
II0je IMHAYHO WU 30MPHO), CHTHTET Tpeba Ja MPOIEeHH Ja JIM M Ha KOjU HaYMH Cy TakBe IpoJaje y CKialry ca
IUBEM HAIUIaTe yroBOPHUX TOKoBa rotoBuHe. Jla ym Tpeha ctpana Hamehe 3axTeB mponaje GuUHAHCHjCKHX
Cpe/CTaBa, WM je Ta aKTHBHOCT clI00ONa OIUIyYHMBama CHTHTETA, HHUje PENICBAaHTHO 3a OBY IPOLECHY.
IMosehame ydecTazocTH MM BPEIHOCTH IIpoJaje y oxpeheHoM Hepuoiy HUje HYXKHO y HECKJIaay ca IUbeM
IpKamka (PMHAHCHJCKUX CPEJICTaBa pajy HAljlaTeé YrOBOPHUX TOKOBA FOTOBUHE, aKO EHTUTET MOXe J1a 00jacHI
pasnore Te Ipojaje U MOKake 3alliTo Ta MpoJjaja He oJpakaBa MPOMEHY MOJiesia ociIoBama eHTurera. [lopen
TOra, Mpojaja Mopa Ja OyJe y CKllaay ca IHbeM JApKamka GHHAHCHJCKUX CPEJICTaBa pajyl HaIulaTe YyrOBOPHHX
TOKOBa TOTOBHHE aKoO je Mpojaja u3BpiueHa 0mu3y nocrieha (pUHAHCHjCKUX CpeacTaBa a MPUXOIU O Mpojaje
Cy NPHOIMKHO jeTHAKU HAIUIATH IIPEOCTAINX TOKOBA TOTOBUHE.

b4.1.4 Cnene mpumepu ciydajeBa KaJa ONUJbEBU MOJeNia MOCIOBamkha CHTUTETa MOTY Ja Oyny Apxkame (pHHAHCHjCKUX
Cpe/CTaBa paad HaljlaTe YrOBOPHHMX TOKOBa rotoBuHe. OBa nHcTa mpuMepa Huje KoHadHa. lllTaBuiie,
pUMEpH HeMajy 3a IWJb J1a pa3MaTpajy hakTope Koju MOry OWTH PeleBaHTHH 32 MPOLCHY MOJeja MOCIOBamba
SHTHUTETa, HUTH Ha3HA4aBajy pelaTHBHU 3Ha4aj (akrtopa.

IIpumep Ananusa

Ipumep 1 Hako eHTHTeT MOXe Oa pasMoTpu, Mehy npyrum
uHpopmanmjama, ¢ep BpPEOHOCT CpeICTaBa U3
NIEPCTIEKTHBE JTUKBUIHOCTU (Tj. U3HOC TOTOBHHE KOjU
Ou Omo peann30BaH YKOJHMKO OM €HTUTET MOpao 1a
IpoJa CpeicTBa), IMJb EHTUTETa je  JApXKame
(UHAHCHCKUX CpeACTaBa paJy HamlaTe yroBOPHHUX
TokoBa rorosuHe. [Iponaje He Ou Ouie CynpoTHE TOM
by ako Ou Owiie oaroBop Ha nosehame KpeauTHOT
Enturet CIpoOBOIU AKTHBHOCTHU yopaBJjbama | PU3MKa CpeACTaBa, Ha IIPUMEP, aKO CPCACTBA BUIIC HE
KpPEeAUTHUM PHU3UKOM Cca ILUWJBEM MHUHUMHU3Hpalka UCIyHaBajy KpPEIUTHE KPHUTEpHjyMe Ha3HaueHe Yy
ry6uTaka MOBE3aHMX ca KpeAMTOM. Y MPOIIIOCTH, | MOKYMEHTOBAHO] HHBECTHIHOHO] MONUTHLM €HTHTETA.
npojaja ce 06MUHO JelIaBana Kaja ce KpeJuTHU pusuk | PeTka Tpojaja koja je pesynTaT Henpeasuhenux
(uHAHCHjCKUX cpeacTaBa nmoBehiaBao Tako Ja cpecTBa norpeba y mnorieny (uHaHCHpama (Ha NpUMED,
BUIIE HHCYy WCIyMaBala KPEIUTHE KPHTEPHjyMe | »HAJCTPECHHjU™ cCleHapuo) Takohe He Oum Guno y
HazHa4YeHE Yy JIOKYMEHTOBAHO] WMHBECTULMOHO] | CYNPOTHOCTH Ca THM LHMJbEM, YaK M ako OM OBaKBa
nommTHIM eHTHTETa. [lopen Tora, petka mpoxaja ce | Tpojaja Guia 3HadajHE BPETHOCTH.

JOTrOo/IMNIa Kao pe3yiTaT HemnpeaBuheHux mnorpeba y
noryiery puHaHCHpama.

EHTHTET Ap>KH WHBECTHIIMjC paly HAIJIATEe YTOBOPHUX
TokoBa ToToBMHE. IloTpebe 3a (¢uHAHCHpamEM
SHTHTETa Cy MpeABUAMBE U nocrefie  HBeroBuUx
(¢uHAHCHjCKUX  CcpeAcTaBa  ce  Hoayxapa  ca
MpoLeHEHUM HoTpebaMa eHTUTeTa y  IHOrJeny
(uHaHCUpama.

W3zBewitaju kJbydHOM pykoBoaehem ocoOiby ycMepeHn
Cy Ka KpeJUTHOM KBAJIUTETY (DMHAHCHjCKUX CPEACTaBa
U yroBopHOM npuHocy. EnTuTeT Takohe Haariaena dep
BpEIHOCTH (PUHAHCHJCKHX cpeactaBa, mely apyrum
nadopmanujama.

Mpumep 2 Hwb Mozmena mocioBama CHTUTETA je  JpXKambe
(UHAHCUJCKUX CpeJcTaBa M HamlaTta YrOBOPHHX

Mogen nocinoBama €HTHTETA je KyNoBHHA mopTdespa
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(buHAHCHjCKUX cpelcTaBa, Kao MTO Cy 3ajMoBH. OBH
nmoprdesb  MOTY, alldi HE MOpajy Ja YKIbydyjy
kpenutHOo obOe3BpeheHa ¢(uHaHCHjcka cpencTBa. AKO
ymjiara 1O  OCHOBY 3ajMa HHje  oOaBJbeHa
0JaroBpeMeHO, EHTHTET IIOKylIaBa Ja peayusyje
YrOBOpDHE TOKOBE TOTOBHHE HA pa3He HadMHE — HA
npuMep, CKJIamameM YroBopa ca Jy)KHUKOM IyTeM
nomrTe, TenedoHa WK Apyrux mMeroga. lnsb enrurera
je 1a HaIIaTH YrOBOPHE TOKOBE I'OTOBHHE M CHTHTET
HE yIpaBiba 3ajMOBHMA U3 OBOT MOpTdesba ca IHUIEM
peanu3oBamba TOKOBAa TOTOBHHE IyTeM HHXOBE
npozaje.

VYV HeKHUM ciydajeBHMMa, CHTUTET YJa3H y CBOIIOBE
KaMaTHHUX CTOIA KakKo Ou MIPOMEHHNO KaMaTHY CTOITY Ha
onpeheHa (QuHaHCHjcKa cpeacTBa y moptdesby u3
¢uyktynpajyhe xamatHe cronme y (UKCHY KaMaTHY
cToIy.

TOKOBa 'OTOBHUHE.

Hcra ananusa 01 ce MpUMEHUBala 4aK U akO EHTUTET
HE OYeKyje Ja Io0uje CBE YrOBOPHE TOKOBE T'OTOBHHE
(Ha mpuMep, Heka (pUHAHCH]CKA CPEJICTBA Cy KPEAUTHO
o0e3Bpel)eHa Ha TOYETHOM MPHU3HABAKY).

OcuM Tora, 4YHMIEHHIIA Ja je EHTUTET CKIOIHO
JepUBATHH YrOBOP pajad MOIU(UKOBaFa TOKOBA
TOTOBHHE MOPT(]eba, HE MEHha, caMo Mo cedu, MOAEI
MOCJI0Bakba EHTUTETA.

IIpumep 3

EHTUTET HMa MOZEI IOCIIOBamka Ca IUJbEM KpPEeHpamba
3ajMOBa 3a KyIIe ¥ HAaKHAHO [POJaBarba THX 3ajMOBa
HOCHOIy ceKjypuTu3anuje. Hocuian cekjypurusanmje
eMHTYje HHCTPYMEHTE HHBECTUTOPHMA.

V3BOopHM BIAacHUK (SHTUTET) KOHTPOJMILIE HOCHOLA
CeKjypUTU3alllje U Ha Taj HAUMH T'a KOHCOIHULIY]E.

Hocunan  cekjyputuzauuje  Harahyje — yroBopHe
TOKOBE TOTOBHMHE W3 3ajMOBa M IPEHOCH HX Ha CBOjE
HHBECTHTODE.

VY cBpXy OBOT HpHMepa IPEeTIOCTaBlba Ce Ja 3ajMOBH
HACTaBJbajy Ja ce TpPU3HAjy y KOHCONHIOBAHOM
nu3BemTajy o (UHAHCHjCKO] MO3ULHUJH 3aTO  IUTO

KoHconunoBaHa rpyma je Kpenpania 3ajMoBe ca IHJbEM
BUXOBOI JIp)Karka paju HalulaTe yYrOBOPHHX TOKOBA
TOTOBHHE.

MebyTiM, U3BOpHH BIACHUK (EHTUTET) UMa 33 LIUJb A2
peanu3yje TOKOBE TOTOBHHE Oj mNOpTdesba 3ajMoBa
MPOJIajOM 3ajMOBa HOCHOILy CEKjypUTH3allHje, TaKO Jia
ce 3a 1moTpede HEeroBUX MOjeJMHAYHUX (HHMHAHCHJCKHX
u3BelITaja He OM cMaTpaslo Ja eHTUTET YIPaBba OBUM
noprdesbeM  paaM  HaIlaTe yrOBOPHHX — TOKOBA
TOTOBHHE.

HOCWJIAll CEKjypUTH3alldje He TMpecTaje  Ja uX

IIpU3HAje.

IIpumep 4

dunaHCcHjcKka MHCTHTYIMja JApku  ¢uHaHcHjcka | Llusp  Mozmena mociioBama EHTUTETA je  JpiKambe

CpelCTBa 3a CBPXE HCIyHaBama I0Tpeda y Imorieny
JIMKBUJHOCTH TIpeMa ‘‘HajcTpecHHjeM™ cleHapujy (Ha
nmpuMmep, Hamaj Ha paenos3ure Oanke). EHTuTeT HE
npexasuba mponajy OBHX cpelcTaBa OCHM I10J OBAaKBHM
CIICHapHOM.

EHTHTET HaArIena KpeIuTHA KBAJIUTET GUHAHCHJCKHX
CpeJlICTaBa U HETOB IIUJb Y YIpaBibakby (QUHAHCHJCKHM
CpeIcTBUMa je Ja HaIulaTh YrOBOpHE TOKOBE
roroBuHe. EHTHTET BpeaHyje nepdopmMaHce cpecTaBa
Ha ©0a3W oOCTBapeHOI MpUXOAa OJ KaMare W
peaan30BaHUX KPEIUTHHX I'yOHTaKa.

Mebhytum, entureT Takohe Haarimena Qep BpeOHOCT
(bUHAHCHCKIX cpencrasa u3 MIePCIIEKTHBE
JIUKBUTHOCTH Kako Ou 00e30e11o a2 W3HOC TOTOBUHE
Koju Ou OMO pealn3oBaH ako OM EHTHTET MOpao ja
mmpoja CpeicTsa IMOA ,,HAjCTPECHUJUM' CIICHAPHOM
Oylze [OBOJbAH Ja WCIOYHH [OTpede eHTuTeTa Y
HorJiey JTMKBUAHOCTH. [lepruofnyHo, eHTUTET 00aBIba
mpojpaje koje cy Oe3HauajHe BpEeOHOCTH JAa Ou
MOKas3aje JIMKBHIHOCT.

(MHAHCHCKUX CpeACTaBa paJy HamulaTe yroBOPHHUX
TOKOBa TOTOBHHE.

AHanmu3a ce He OM MPOMEHMJIA YaK U aKO je TOKOM
MIPETXOIHOT ,,HAjCTPECHHjer™ CleHapHja SHTUTET UMao
nmpojajy Koja je Owia 3HauajHe BPEJAHOCTH Kako OW
HCIlyHHO CBOje IOTpebe y TMoryiexy JHKBHIHOCTH.
CruuHO TOME, aKTHBHOCTH MOHOBJbEHE MPOAaje Koje
cy Oe3HauajHe BpPEIHOCTH HHUCY Yy HECKIaay ca
IpXXamkbeM (UHAHCHJCKUX CpEJACTaBa pajy Harate
YTOBOPHUX TOKOBAa FOTOBHHE.

CynpoTHO TOMe, aKO EHTHTET JApXH (QUHAHCHjCKa
CpeICTBa DPaau WCIyHaBamba CBOJUX CBAKOIHEBHHX
notpeba y Moryiefy JUKBHIHOCTH, a HCIYHhaBambe TOT
nuba 00yXBaTa YECTy IpOJajy Koja je 3HaudajHe
BPEAHOCTH, IMJb MOJENA IIOCIOBamka CHTHTETa HHUjE
Ipkambe (UHAHCHUJCKHX CpelcTaBa paad HaIuate
YTOBOPHHUX TOKOBA TOTOBHHE.

CIiMyHO TOME, aKO PEeryJaTOpHO TeJIO O CHTUTETa
3aXTeBa Jla PYTMHCKU Ipojaa (UHAHCHjCKA CPEACTBA
Kako OM [o0Ka3ao ga Cy CpeACTBa JIMKBHIHA, a
BPEIHOCT MPOJATUX CPEICTaBa je 3HA4ajHa, MOCIOBHU
MOZEJ CHTUTETAa HHje JApXKame (DUHAHCH]CKUX
CPeACTaBa pajyl HAIJIATe YTOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE.
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To nma mm tpeha crpana Hamehe 3axTeB mponaje
¢UHAHCHjCKUX cpeicTaBa, MIM je Ta AaKTUBHOCT
cio0ola omy4YrBamka CHTUTETA, HUjE PEJICBAaHTHO 3a
aHaIn3y.

B4.1.4A

Moden nocrnosara yYuju yurb ce ocmeapyje U HaraamoM y2080pHUX MoKoea
2o0mosuHe U rnpodajom ¢huHaHcujckux cpedcmaesa

EHTHTeT MOXE 1a ApXH (UHAHCHjCKa CPEACTBA Y MOJCTY IOCIOBaba YMjH LUJb CE OCTBApYyje M HAIIATOM
YrOBOPHHX TOKOBa TOTOBMHE M MPOJajoM (HHAHCHJCKHX CpeACTaBa. Y OBOj BPCTH MoJejia IMOCIOBamba,
KJbYYHO pyKOBojehie 0cobibe €HTUTETa je JOHENO OMIYyKYy [a Cy W Haluiata YrOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE U
npojaja GUHAHCHJCKHUX CPECTaBa CACTaBHH JICO OCTBAPHBAMKA 1IMJba MOCIOBHOT Mozeia. [locToje paznuantu
IIJBEBH KOJH MOTY OMTH y CKJIaJy ca OBOM BPCTOM Mojela IocioBama. Ha mpumep, Iub Mozesla IOCIoBama
MOXXe OWTH ynpaBjbame CBAaKOTHEBHHM IIOTpebama y TOTJIedy JHKBHIHOCTH, PAaly OApKaBama ojapeleHor
npoduia NIpHHOCA O KamMaTe WX yKialama Tpajakba (UHAHCHJCKUX CPEJICTaBa ca TpajameM 00aBe3a Koje Ta
cpencTBa (pMHAHCHPajy. 3a OCTBApUBAE OBAKBOI I[MJbA, EHTUTET lie M HAIIATUTH YTOBOPHE TOKOBE T'OTOBHUHE
Y 1pojaTi pUHAHCH]CKaA CPEeJICTBa.

b4.1.4b ¥V nopehewmy ca Monenom mocinoBama KOjU MMa 3a LWb JpXamke (UHAHCHUJCKUX CpeIcTaBa pajy HaruiaTe

B4.1.411

YrOBOPHHMX TOKOBa TOTOBHHE, OBaj MOJIEJ IOCIOBamba 00MYHO 00yxBaTa Behy yuecTajaocT U BpeJHOCT Ipoaje.
Pasznor je y Tome 1mTo je npojaja GMHAHCHJCKHX CpPEICTaBa CaCTaBHH JICO OCTBAPEHa I1Jba TIOCJIOBHOI MOJIeIIa
YMECTO Jla caMo HPOU3WIa3H U3 mera. MehyTum, He IMocToju IpaHMIa 32 y4ecTaloCcT WM BPEIHOCT Mpojaje
KOja Mopa Ja ce JIOTOJH y OBOM MOJeINy IIOCIOBamka 3aTo IITO Cy M HalllaTa YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBUHE H
nponaja GUHAHCHJCKUX CPEJICTaBa CACTABHU JICO OCTBApEHha LINJba OBOT MOZEJIA.

Crene mpuMepd ciydajeBa Kaja LHJb MOJENA IMOCIOBAaba CHTHTETA MOXE [a Ce OCTBApH W HAIUIATOM
YrOBOPHUX TOKOBAa TOTOBUHE M IPOIajoM (UHAHCHjCKMX cpencraBa. OBa JucTa mpuMepa HHUje KOHAYHA.
llraBuine, npuMepr HEMajy 3a Wb Ja OIHIIY CBe (aKTOpe KOji MOTY OHMTH PEJICBaHTHH 3a MPOLCHY MOJeia
NOCJIOBaa CHTUTETA HUTH Ha3HAa4YaBajy pellaTHBHU 3Hauaj akTopa.

AHaju3za

IIpumep

Ipumep 5

EnTuteT npenpulja KanuTanHe M3mAaTKE y MEPHOAY OJ
HEKOJIMKO TojAuHa. EHTHTET HHBECTHpa BHIIKOBE
FOTOBHHE y KPAaTKOPOYHA M AYropo4yHa (HHAHCHjCKa
cpejcTBa qa Ou Morao Ja (pHHAHCHpa pacxoje Kaja ce
jaBu motpeba. Benuku Opoj pHHAHCHCKHX CpEACTaBa
UMa YTrOBOPHM IIEPHOX Tpajama KOjH IIpeMallyje
OYCKWBAaHN MHBCCTUIIMOHU IICPHUOA CHTUTETA.

Enturer he npxatu ¢uHaHCHjcKAa CpeicTBa paau
HaIUlaTe YrOBOPHHUX TOKOBA T'OTOBHMHE, M, KaJla C€ jaBH
npuwirka, npogahe ¢uHaHCHjcKa CpeacTBa Yy LMIBY
peVHBECTHpamba TOTOBHHE y (UHAHCHjCKA CpPelCTBa ca
Behum mpuHOCOM.

PyKoOBOAMOIIM KOjU Cy OITrOBOPHH 3a TOPTdhEsD
NpUMajy HakHaxy Ha 0asd YKYIHOT TPHHOCA KOjU
TeHEepUIIIe TOPTPEb.

Iws Mozena mocioBama ce OCTBapyje M HAIIATOM
YJTOBOPHHUX  TOKOBa  TOTOBHHE ¥  IIPOJAjoM
¢uHaHCcHjckuX cpencraBa. Extuter fie qoHeTH omyke
Ha KOHTHHYHMpPAHOj OCHOBHM O TOMe Ja Ju fie Hamiara
YrOBOPHHX  TOKOBa  TOTOBHHE  WIM  Mpojaja
(GUHAHCHjCKUX CpeICTaBa MAaKCUMHU3HPATH NPHUXOX O
noptdesba 0K ce HE jaBU MOTpeOa 3a MHBECTUPAHOM
TOTOBUHOM.

CyIpoTHO TOMeE, pa3MOTPHUMO €HTUTET KOju mpensuba
OJUIMB TOTOBUHE y MEPHONY OJ HET TFOJWHA Y LUIBY
¢uHaHCHpama KalWTAIHUX W3JaTaka WM HHBECTHPA
BUIIAK TOTOBMHE Yy KpaTKOpouHa (HUHAHCHjCKa
cpenctBa. Kama cy wuHBecTHIMje HOcIielle, CSHTHUTET
IIOHOBO MHBECTHpa TOTOBUHY Y HOBa KpaTKOPOYHA
¢unancujcka cpenctBa. EHTHUTET OapKaBa  OBY
CTpaTerujy cBe JOK je HEONXOAHO (pHHAHCHPAHE, KaJa
SHTUTET  KOPHUCTM  TPWIMBE  OX  JOCHEIHX
(buHAHCH]CKHUX cpencraBa 3a (uHAHCHpame
KanuTadHuX m3mataka. Camo mpomaje  Koje  Ccy
Oe3HauajHe BpEAHOCTH 00aBbajy ce mpe pocreha
(ocuM YKONMKO HE MOCTOjH HoBehame KpeauTHOr
pu3uka). L{ib oBor ymopeaHor Mozena HOCIOBama je
Ipkarbe (UHAHCHJCKMX CpelIcTaBa pagd Haruiate
YTOBOPHHUX TOKOBA TOTOBHHE.
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IIpumep Ananusa

Ipumep 6 Lluss Mofena MmocioBama je MAKCUMH3MpPame MPHXo/a
. . . on moprtderma pagu HCHymaBamba CBAKOJHEBHHX

QuHaHCHjCKa  MHCTUTYLMja ApKH  (QUHAHCHjCKa

CpeiCTBa DPaau WCIyHaBamba CBOJUX CBAKOIHEBHHX
notpeba y moryey JMKBUAHOCTH. EHTHTET HAacTOju 1a
MHHHMH3HpPa TPOLIKOBE YIpaBjbatkha TUM MoTpebama
BE3aHUM 3a JIMKBHAHOCT M CTOTa aKTHBHO YIpPaBJba
npuxooM ox moptdespa. OBaj MPUXOJ cacToju ce U3
HaIIaTe YTOBOPHUX TOKOBAa TOTOBHHE, KAa0 U TOOUTaKa
U TyOHuTaKa oj mpojaaje GUHAHCHjCKUX CPEICTaBa.

Kao pesynrat, eHTHTeT ApXkH (HMHAHCHjCKAa CPEACTBA
paIy HalulaTe YrOBOPHUX TOKOBAa F'OTOBHMHE U IIpOJaje
¢uHAHCHjCKA CPEACTBa pagy IMOHOBHOT HHBECTHPAHA
y ¢uHaHCHjcKa cpeacTBa ca Behum mpuHOCOM HITH
Oosper monylapama Tpajama HEroBUX obOaBeza. Y
MIPOIIUIOCTH, OBa CTpaTerHja je pe3yiaTHupaia 4eCTHM
MpOJIajHUM aKTHBHOCTHMAa W OBakKBa Mpojaja je Owmia
3HavajHe BpenHoctH. Ouekyje ce nma he ce oBa
AKTHBHOCT HACTaBUTH y OymyhHOCTH.

notpeba y morjeay JUKBUIHOCTH U SHTHTET OCTBapyje
Taj Wb M HAIUIATOM YTOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE H
npoaajoM (GUHAHCUjCKUX cpenacTaBa. Jpyrum pedmma,
1 HallaTa YroBOPHUX TOKOBAa TOTOBMHE M IIPOJaja
(GMHAHCHCKUX CPEJCTaBa Cy CaCTaBHU JEO OCTBApEHA
IIJba TTOCTIOBHOT MOJETIA.

Ipumep 7

Ocurypasajyhe ApymTBo Ipxu GuHaHCH]CKa CpecTBa
y nwby puHaHCHpama obaBe3a MO OCHOBY YroBopa O
ocurypamy. OcurypaBajyhie  IpymTBO  KOPHUCTH
IpUXOAE OJf YrOBOPHHMX TOKOBa TOTOBUHE Kaja
jnocrnejy Ha Hamiary. Jla Oum  o0ezdequo npa cy
YrOBOPHH TOKOBH TOTOBHHE OJf (DUHAHCH]CKUX
CpeAcTaBa JOBOJPHH 33 H3MHPEHE OBHX obaBesa,
ocurypaBajyhe  nmpymrTBo  mpemy3uMa  3HauyajHE
aKTHBHOCTH KYIIOBHHE U TPOJiaje Ha PelOBHOj OCHOBH,
Kako OH JIOBEO y paBHOTEXKY CBOj MOPTQesb cpeicTaBa
U HUCIIyHUO NOTpede y MOTrjIey TOKOBa FOTOBHHE Kaja
ce jaBe.

Lws Moznena mocioBama je pHHAHCHpame obaBesa 1o
OCHOBY YroBopa o ocurypamy. [la 6u ce ocTBapuo oBaj
b, EHTUTET Hamahyje yroBopHe TOKOBE I'OTOBHHE
KaJla OHH JOCIIEjy Ha HaIiaTy M npojaje GUHAHCHjCKa
CpeicTBa y UHJBY OJpXKaBama >KEJEHOr Hpoduia
noprdespa cpeacrapa. Crora cy, ¥ HalIaTa yrOBOPHUX
TOKOBa TOTOBUHE M TpoJaja (UHAHCH]CKUX CpelcTaBa
CacTaBHU JIEO OCTBApEHa IIUJba MOJIEIIa TIOCIOBAbA.

Ocmanu modesu rnocrioeaHa

b4.1.5

b4.1.6

52

duHaHCHjCKa CPEACTBA CE€ OJMEpaBajy 1o ¢ep BPeAHOCTH Kpo3 OMIAHC ycleXa ako ce He ApXKE y OKBUPY
MoOJieNia TIOCTIOBamka KOjH MMa 3a IWJb IpP)Kambe CPeACTaBa paay HAIUlaTe YyrOBOPHHX TOKOBAa FOTOBHHE WIH Y
OKBHDY MoJleJla TOCJIOBamka YHjH IIMJb C€ OCTBapyje M HAIUIATOM YrOBOPHHX TOKOBA T'OTOBHHE W IIPOJAjOM
¢uHaHCHjCKUX cpencTaBa (amu BuaeTH Takohe maparpad 5.7.5). Jeman monen mocioBama KOjU pe3yJsiTHpa
OJIMEpaBamkEeM 10 (ep BPEJAHOCTH Kpo3 OHIIAHC ycexa je OHaj y KOjeM CHTHTET ynpaBiba (HHAHCHjCKUM
CpPeJCTBUMA ca LIJBEM Pealli30Bama TOKOBA TOTOBHHE KO3 MPOJAjy cpeAcTaBa. EHTHTET JOHOCH OMITyKe Ha
0a3u (ep BpeIHOCTH U yNpaBJba CPEACTBUMA PAJU pean30Bama TUX (ep BPEAHOCTH. Y OBOM CIy4ajy, LUJb
enturera he 00MYHO UMATH 32 pe3yiTaT aKTUBHY KYHNOBHUHY U Ipojajy. Mako he eHTUTET HAIIIaTUTH YyTOBOpHE
TOKOBE TOTOBHHE JOK IpKH (UHAHCHjCKA CPEelCTBa, IIMJb OBAKBOI MOJENa IIOCJIOBama Ce HE OCTBapyje U
HAITATOM YTOBOPHMX TOKOBA TOTOBHMHE W MPOJajoM (DMHAHCHJCKUX CpeICTaBa. Pasior je y Tome mTO HamaTa
YTOBOPHHX TOKOBA FOTOBHHE HHje CACTaBHU JIeO OCTBAapHBarba LUJba IIOCIOBHOI Mojena; Beh, mpousmuiasu u3
Bera.

Ioprderr PuHAaHCHjCKHX CpeacTaBa KOJUM Ce€ yIpaBha M 4uje nepdopMaHce ce BpenHyjy Ha 06asu dep
BpeHOCTH (Kao MmTO je omucaHo y maparpady 4.2.2(0)) ce He OpKu paad HamlaTe YrOBOPHHX TOKOBa
TOTOBUHE, HUTU C€ IPXW M pajyl HalulaTeé YrOBOPHHMX TOKOBa TOTOBHHE M paiu Ipojaje (pUHAHCHJCKHX
cpexncTaBa. EHTHTET je mpBeHCTBEHO ycMepeH Ha nHdopmanuje o ¢pep BpeAHOCTH M KOPUCTH Te HH(OpMAIHje
3a mpoueHy mnepOopMaHCH CpelIcTaBa W 3a JOHOUICHE ojiyka. [lopen Tora, moprdess (GHUHAHCHJCKUX
cpelcTaBa KOjH 3aJI0BOJbaBa AeHUHHUIIM]Y qpKamkba paJyu Mpojaje ce He AP)KH paay HaIlulaTe yTOBOPHUX TOKOBA
TOTOBUHE HHUTH C€ JApXKEe W paad HalulaTe YrOBOPHHX TOKOBa TOTOBHHE W paxd Ipojaje (pUHAHCHJCKHX
cpencTaBa. 3a oBakBe MopTdesbe, HaIIaTa YrOBOPHHX TOKOBAa TOTOBHHE CaMoO MPOM3WIA3H M3 OCTBApEHA
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HMba TOCIOBHOr Mozeia. CXogHO Tome, OBakBH NOpTdesbr (QUHAHCHJCKHX CpelcTaBa Mopajy nJa ce
onMepaBajy no ¢hep BpeOHOCTH Kpo3 OHIaHC ycmexa.

yl'OBOpHVI TOKOBU roTOBUHE KOjVI Cy UCKIbYYMBO uUcnnarte rnaBHuUe n KamaTte Ha
Hen3MumpeHu N3HOC rnaBHuLe

b4.1.7 Tlaparpad 4.1.1(6) 3axTeBa Oa E€HTHTET KIacu(pUKyje (HHAHCHUJCKO CPEACTBO Ha 0a3M KapaKTepPHUCTUKA
BErOBHUX YTOBOPHHX TOKOBA FOTOBHHE aKO (PMHAHCH]CKO CPEICTBO KOje CE APIKH Y OKBHPY MOJIEJIA TOCIOBaba
KOjH MMa 3a Wb JAPXKame CpPelcTaBa pajd HAIUIATe YrOBOPHHUX TOKOBA TOTOBHHE WIIM y OKBHPY MOJelna
[OCIIOBakha YHjU LB CE OCTBApyje M HAIUIATOM YrOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE W IPOJajoM (PUHAHCH]CKHX
cpelcTaBa, OCHM aKo ce He mpuMemyje maparpad 4.1.5. YV te cBpxe, ycnoB u3 naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2A(6)
3axXTE€Ba OJ1 CHTUTCTA Ja YTBPAU Ja JIN CY YTOBOPHHU TOKOBHU T'OTOBUHE CPEACTBA UCKIBYYNBO HUCIIJIATC TJIABHULIC
1 KaMaTe Ha HEM3MHPEHU M3HOC TJIABHULIE.

b4.1.7A YTroBOpPHH TOKOBH TOTOBHHE KOjH Cy HCKJbYYMBO HCIUIaTe TIJIABHHIE M KaMaTe Ha HEM3MHPEHH H3HOC
IJIABHULE Cy Y CKJIAagy ca OCHOBHHMM apaH)XMaHOM O II03ajMHUIM. Y OCHOBHOM apamXMaHy O II033jMHIIH,
pa3matpame BpeMeHCKe BpeIHOCTH HoBIa (Buaetu naparpade b4.19A-b4.19E) u kpeauTHOr pH3rKa 0OHYHO
Cy Haj3HauYajHUjU eleMeHTH Kamare. MehyTuM, y OBakBOM apaHkMaHy, KamMaTa Takohe Moxe na oOyxBarta
HaKHaJ/y 3a Jpyre OCHOBHE PU3HUKE M03ajMJbHBamka (Ha MPUMEP, PU3HK 110 OCHOBY JHMKBHIHOCTH) U TPOILIKOBA
(Ha mpuMep, aJMUHHMCTPAaTHBHU TPOILIKOBM) MOBE3aHE ca JApKambeM (PUHAHCHjCKOT CpeAcTBa Ha onpelheHu
BpeMeHcKkH rrepuon. ITopex Tora, kamata Moxe a 00yxBaTa MPoGUTHY MapXky Koja je y CKIaay ca OCHOBHHM
apamKMaHOM O IMO3ajMHIHU. Y €KCTPEMHUM €KOHOMCKMM OKOJHOCTHMMA, KaMaTa MO)Ke OWTH HeraTHMBHA, Ha
puMep, Hocuan GUHAHCHJCKOT CPEICTBA €KCIUTMIUTHO WM HUMIUIMIUTHO Iutaha JenoHoBame CBOT HOBLA Y
onpeh)eHOM BpeMEHCKOM Iepuoay (M Ta HakHaja je Beha ol HakHaJe KOjy HOCHIall Ao0Hja 3a BPEMEHCKY
BPEIHOCT HOBLA, KPEAUTHU PU3MK U JIpyre OCHOBHE pHU3MKE M Tpouikose). MehyTuM, yroBopHuU yCIIOBH KOju
YBOZIE H3JIOKECHOCT PHU3UIMMa WM MPOMEHJBMBOCT YTOBOPHHMX TOKOBa I'OTOBHHE KOjU HHCY IOBE3aHH ca
OCHOBHUM apaH)XMaHOM O I103ajMJbHBaEby, Kao IITO CYy H3JI0KEHOCT NMpOMEHaMa y IleHama KaluTaja WU
neHama po0e, He y3pOKyjy HACTaHAK YrOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE KOjU Cy MCKJBYYMBO HCIUIATE TJIAaBHHIE H
KaMaTe Ha HEU3MHUPEHU H3HOC TiaBHHIE. CTBOPEHO WIM KYIUbeHO (UHAHCHJCKO CPEACTBO MOXe jaa Oyne
OCHOBHH apaH)XMaH O Mmo3ajMuny 0e3 003upa Ha TO Ja JIU je y CBOM IPaBHOM OOJIUKY 3ajaM.

b4.1.7b VY ckmagy ca maparpadom 4.1.3(a), rmaBauna je dep BpeOHOCT (UHAHCHJCKOT CpPEACTBA NPU IMOYETHOM
npusHaBawy. MehyTuM, H3HOC TIaBHHIIE MOXKE Ja Ce MEHha TOKOM BpeMeHa Tpajama (MHAHCHCKOT CpelcTBa
(Ha mpuMep, aKO MOCTOje UCTIIATE TTIABHUILIE).

b4.1.8 Ewnrutet Tpeba Na MpOLECHH [a U CY YTOBOPHH TOKOBH 'OTOBHHE MCKJbYYHMBO MCILIATE INIABHHIIE U KaAMAaTe Ha
HEU3MUPEHHU M3HOC TJIaBHUIIC 32 BAJYTY Y KOjOj je 03HAYCHO (PUHAHCH]CKO CPEICTBO.

b4.1.9 JleBepuy je KapakTEepUCTHKa YTOBOPHHX TOKOBa T'OTOBHHE HEKHMX (pUHAaHCHjCKHX cpexcTaBa. JleBepun
noBehaBa BapHjaOMIIHOCT YrOBOPHMX TOKOBa TOTOBHMHE IITO pPE3yJTHpa THME Ja HEMajy eKOHOMCKY
KapaKTepHCTHKYy KamaTe. CamocTainHa ommwja, (opBapJ M CBOI YrOBOPH Cy HpHMepH (HHAHCHjCKUX
cpelcraBa Koja yKJbydyjy oBakaB JieBepuy. Crora, OBakBH YroBOpM HE HCIIyHaBajy ycilioB U3 maparpada
4.1.2(6) n 4.1.2A(6) u He MOTY cE€ HAKHAJIHO OJMEPHUTHU [0 aMOPTU30BAHO] BPEIHOCTH I O (ep BPEIHOCTH
KPO3 OCTaJIM YKYIIHH pe3yJITar.

HakHada 3a epemeHcKy epedHoCcm Hosua

b4.1.9A BpemeHcka BpeTHOCT HOBIIA je €JIEMEHT KaMaTe Koju 00e30eljyje HakHaay caMo 3a POTOK BpeMmeHa. OIHOCHO,
€JIeMEHT BPEMEHCKE BPEJHOCTH HOBLA He 00e30ehyje HakHalgy 3a JIpyre pU3HKe IOBE3aHE ca JpiKambeM
¢uHaHCHjcKOr cpencTBa. Y LWJbY MpOLEHHBama Ja JHU eleMeHT 00e30ehyje HakHaxy caMo 3a MpPOTOK
BpEMeHa, EHTUTET NMpUMemYje npocyhuBame u pa3MaTpa pesieBaHTHEe (pakTope Kao LITO Cy BajyTa Y Ko0joj je
(hMHAHCH]CKO CPEeICTBO O3HAYEHO U MEPHOJT Y KOjeM je onpeleHa kamaTHa croma.

b4.1.9b MebhytuM, y nojeauHuM claydajeBUMa, €JIEMEHT BPEMEHCKE BPEJHOCTH HOBIA MOXke Aa ce Moxudukyje (To
ject, Huje nepdexrtan). OBo Ou OMO ciydaj, Ha MPUMEpP, aKO C€ KaMaTHAa CTONa (MHAHCHJCKOT CpPEICTBa
HEePHOJUYHO MOHOBO MEHAa, alld Y4ECTANIOCT TOT Memhama HHje y CKIaay ca BPeMEHCKHUM IepHoaoM Jocreha
KaMaTHe cTole (Ha ImpHMep, KaMaTHa CTOIA Ce MeHa CBaKOT Mecella 3a jeJHOTOMWINEY CTOIY) MM aKo Ce
KaMaTHa CTona (PUHAHCHJCKOT CpEeICTBA IIEPHOJUYHO ITOHOBO MeHha Ha IIPOCEYHE BPETHOCTH ojpeleHmx
KPaTKOPOYHNX WM ITYyTOPOYHHX KaMaTHHX CTOMA. Y OBaKBHM CIydajeBHMa, CHTHUTCT MOpa Ja IPOLCHU
MoauuKanujy Kako OM yTBpAMO Ja JHM YTOBOPHM TOKOBU TOTOBHHE IIPENICTaB/bajy MCKIJBYUHBO HCILIATE
IJIABHUIE M KaMaTe Ha HEM3MHPEHH W3HOC TJIaBHHUIE. Y MOjeJUHHM OKOJTHOCTHMA, CHTUTET MOXE OuTd y
MoryliHOCTH Ja OBO YTBpIM ITyTeM 00aBJbara KBAJIUTATHBHE MPOIICHE CIIEMEHTA BPEMEHCKE BPEIHOCTH
HOBIIA, 10K, Y APYTUM OKOJHOCTHMA, MOXKE OHTH HEOIXOJHO 00aBJbamhe KBAHTUTATHBHE IPOLICHE.

b4.1.911 IlpunukoM mporeHe MOAU(UKOBAHOT €JIEMEHTa BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBIA, IMJb je YTBPIAMTH KOJHKO
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B4.1.9]1

b4.1.9E

b4.1.10

b4.1.11

54

pa3NuYUTH YroBOPHU (HEJIMCKOHTOBAaHHM) TOKOBU T'OTOBHHE MOTY Jia C€ pas3liuKyjy oj (HEJIMCKOHTOBAaHHX)
TOKOBAa T'OTOBHHE KOjU OM HACTAJM Ja €JIEeMEHT BPEMEHCKE BPEHOCTH HOBLA HUje MOAUGUKOBaH (pedepeHTHU
TOKOBH roToBHHE). Ha mpumep, ako UHAHCHJCKO CPEJCTBO KOje je MpeaMeT MpOIeHe CalIpKH BaphjaOHiIHy
KaMaTHy CTOIY KOja ce Mema CBAKOT Mecella Ha jeJHOTOAWINbY KaMaTHY CTOITy, EHTUTET hie yImopemuTd To
(bMHAHCHCKO CPEACTBO ca (hMHAHCHjCKUM HMHCTPYMEHTOM Ca MCTHM YrOBOPHHM YCIIOBUMa W HICHTUYHUM
PU3UKOM OCHUM IITO C€ BapHjaOMIHA KaMaTHA CTONA MEHha MECCYHO Ha jeTHOMECEUHy KaMaTHY CTOIy. AKO Ou
MOAU(UKOBAHHU €IEMEHT BPEMEHCKE BPEAHOCTH HOBIA MOTA0 1a PEe3YJITHPa YrOBOPHUM (HEIMCKOHTOBAaHUM)
TOKOBMMA T'OTOBHHE KOjH C€ 3HAuYajHO Pa3NUKyjy OF HEAUCKOHTOBAaHMX (pe(epeHTHHX) TOKOBA TOTOBHHE,
(hMHAHCH]CKO CPEINCTBO HEe UCHymaBa ycioB u3 maparpada 4.1.2(60) u 4.1.2A(0). Jla 6u ce oBo yTBpIMIIO,
SHTUTET MOpa Ja pPasMoTpH edekar MOIU(UKOBAHOT €IEMEHTa BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBIA y CBaKOM
M3BELITAjHOM HEPHONY U KyMyJaTHBHO TOKOM IepHoja Tpajama (DUHAHCHjCKOT HMHCTpyMeHTa. Pasmor 3a
oJpehuBambe KaMaTHE CTOTIC HAa OBaj HAYMH HHjE PEJICBAHTAH 33 aHAIU3Y. YKOJIHMKO je jaCHO, ca BPJIO MO HITH
0e3 aHanm3e, Ja JIM C€ YrOBOPHHU (HEIMCKOHTOBAaHH) TOKOBM TOTOBHHE (MHAHCHJCKOT CPEACTBA KoOje je
IIpeAMET MPOLEHE 3HAYAJHO Pas3iluKyjy ol (HEIMCKOHTOBAHHX) pedepeHTHHX TOKOBAa TOTOBHHE, CHTUTET HE
Mopa J1a 0obaBJba JIeTaJbHY IPOLIEHY.

I[Tpu nporieHn MoxuQUKOBaHOT €JIeMEHTa BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBLA, CHTUTET MOpa Aa pa3MOTpH (akTope
Koju Om Morim nga yrtudy Ha Oymyhe yroBopHe TokoBe rotoBuHe. Ha mpuMep, ako €HTHTET Npouemyje
00BE3HHUIly Ca METOTONUIIBLUM POKOM Tpajama a BapHjaOHIIHA KaMaTHa CTOIA C€ IOHOBO MEHAa Ha CBAKHUX
LIECT MECEelM Ha IEeTOroJUIIbY CTOIlYy, €HTUTET HEe MOXE Ja 3aK/bydd Ja Cy YTOBOPHU TOKOBH I'OTOBHHE
HCKJbYYHMBO UCIUIATE TJIABHUIIE M KaMaTe Ha HEM3MHPEHU M3HOC TJIaBHUIIE CaMO 3aTO je IITO KpHBa KaMaTHE
CTOIle y TPEHYTKY IpOIeHEe TakBa Ja pas3iiKa H3Mely MeTOrouIImkbe KaMaTHE CTOIE W IIeCTOMECEYHE
KaMaTHe CTOlle HHje 3HaYajHa. YMeCTO Tora, CHTHTeT Takohe Mopa Ha pasMOTpPH Ja JH OJHOC H3Mehy
NETOTOIMIIELE KaMaTHE CTONE W IIeCTOMeCeYHe KaMaTHE CTOIle MOXKe Ja ce IPOMEHH TOKOM Tpajama
WHCTPYMEHTA Ha TaKaB HA4MH Jla YTOBOPHH (HEAMCKOHTOBAaHH TOKOBH F'OTOBHHE) TOKOM Tpajarma HHCTPYMEHTA
MOT'Y 3Ha4ajHO Ja ce Pas3iuKyjy oJ (HEeAMCKOHTOBaHMX) pe(epeHTHUX TOKOBa roroBuHe. Mehytum, eHTHTET
Mopa Ja pa3MaTpa caMo pa3yMHO Moryha cueHapuja ymecTo cBakor Moryher cueHapuja. AKO E€HTUTET
3aKJby4Yd Jla YrOBOPDHH (HEJUCKOHTOBAHM) TOKOBH TOTOBHHE MOTY 3HAayajHO Ja Ce pasluKyjy oI
(HeanMCKOHTOBaHMX) pe(EepeHTHHX TOKOBa TOTOBHHE, (PUHAHCHJCKO CPEICTBO HE HCIyHaBa YCIOB H3
maparpada 4.1.2(6) n 4.1.2A(0) u cTora He MOXe Ja ce OJIMepaBa 10 aMOPTH30BAHO] BPEAHOCTH HUTH 110 dep
BPEIHOCTU KPO3 OCTANM YKYITHU PE3yJITaT.

VYV HexuM NpaBHUM CHCTEMHMa, Biajia WM peryiaTopHu opran oapelyjy kamatHe ctome. Ha mpumep, Taksa
JpKaBHA peryjanyja KaMaTHUX CTONAa MOXE OWUTH 10 IIMPOKE MAaKPOSKOHOMCKE MOJHMTHKE M CE MOXE
YBECTH Kako OHM ce MOACTAKIM CHTHTETH Ia YNaxy y oApeheHH HPHUBPEIHH CEKTOp. Y HEKHUM OJ OBHX
CllyyajeBa, CBpXa €JIEMCHTa BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBLA HHje Na ce 00e30eny HakHaga caMo 3a MPOTOK
BpeMeHa. MehytuM, 6e3 o03upa nHa maparpade b4.1.9A — B4.1.9]1, perynucana kamaTHa CTOIIa cMaTpa ce
3aMEHOM 3a €JIEMEHT BPEMEHCKE BPCIHOCTH HOBIIA 3a CBpPXE IPHMEHE 3axTeBa y maparpaduma 4.1.2 (6) u
4.1.2A ( 0) ako Ta peryiucaHa kKamaTHa ctoma o0e30eljyje HakHamy koja je HajBehoj mepu y ckiamy ca
MIPOTOKOM BpPEMEHA M 3a Pe3yJITaT HeMa M3J0XKEHOCT PU3HMIHMA I MPOMEHJbUBOCT Y YTOBOPHHM TOKOBHMA
TOTOBHMHE KOjH HHUCY Y CKJIajy Ca OCHOBHHM apamKMaHOM O 103ajMJbHUBAGY.

Ycrnosu y2oe0pa Koju Mersajy epeme usu U3HOC Yy2080pHUX MOK0Ba 20moguHe

VYKoMMKO yroBop 0 (MHAHCHjCKOM CPEACTBY CaApXH YCJIOB KOju OM MOrao aa NMPOMEHH BpeMe WM H3HOC
YrOBOPHHUX TOKOBA I'OTOBHHE (Ha IMpHUMEp, aKO CPEACTBO MOXKE Ja ce IUIaTH yHanpea npe gocrneha wim meros
BPEMEHCKH POK MOXeE J]a C€ IMPOJY)KH), SHTUTET MOpPa Ja YTBPJH Jia JIK Cy YTOBOPHH TOKOBU TOTOBUHE KOjH OH
MOTJIM J]a HACTaHy TOKOM Tpajarkba MHCTPYMEHTA yCJiell TOT yCJOBa YroBOpa MCKJbYYMBO HCIUIATE TJIABHULE U
KaMaTe Ha HEM3MUPEHH W3HOC TiiaBHHIE. Ja O TO yTBpIMO, EHTUTET MOpa Ia NMPOLEHH YrOBOPHE TOKOBE
TOTOBHHE KOjU OM MOIJIM Ja HacTaHy M Ipe, W II0cie, IPOMEHE YrOBOPHHX TOKOBa rotoBuHe. EnrtHTeT he
Takohe MOXKAa MOpaTH Ja MPOLEHH NPHPONY IOTeHLUjaIHor norahaja (To jecT, y3poka) Koju OM Morao jaa
MIPOMEHHN BpPEME WJIM M3HOC YTOBOPHHX TOKOBa roToBHHE. Mako mpupona moreHuujajiHor norahaja cama mo
cebu Huje omtyuyjyhu ¢daxTop y npouemhHUBamy Ja JIM Cy YTOBOPHU TOKOBH FOTOBHHE HCKJbYYHBO HCILIATE
TJIaBHHLIE M KaMate, MOXKe OUTH jeJaH oJ] okas3aresba. Ha mpumep, yrnopenure GUHAHCHJCKH WHCTPYMEHT ca
KaMaTHOM CTOIOM KOja je MpOMeHkeHa Ha BUIIY CTOIy aKo AYKHHK Ipomyctd oapehenu Opoj mmahama nHa
(MHAHCHJCKM MHCTPYMEHT ca KaMaTHOM CTOIIOM KOja je MPOMeHeHa Ha BHINY CTOIYy aKO O3HAa4YeHH HMHICKC
kanurtana nocturae onpehenm HuBo. Beha je BepoBatHoha ma he mpBu cimywaj ma he yroBopHH TOKOBH
TOTOBUHE TOKOM Tpajama MHCTPYMEHTa OUTH UCKJbYYHBO HCIUIATE INIABHUIIE M KaMaTe Ha HEM3MHPEHHU H3HOC
rIaBHUNE 300r oxHOca m3Mely mpomymTeHuMX ucmata M moBehama kpemuTHoOr pusuka. (Bumetm takobe
naparpa¢ b4.1.18).

Crnene mpuMepH ycioBa YroBopa KOjH pE3yJITHpajy YrOBOPDHHM TOKOBHMAa KOjHU Cy HCKJbY4HMBO Iulahama
TJIABHUIIE ¥ KaMaTe Ha HEM3MHPESHH M3HOC TIIaBHUILIC.

(a) BapHjaOWIHA KaMaTHA CTONAa KOja Ce CacTOju M3 HAKHAJE 32 BPEMEHCKY BPEIHOCT HOBIA, KPEIUTHHU
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PH3HK MOBE3aH ca HEM3MUPEHUM HU3HOCOM TIIABHHIE TOKOM ofipeljeHOr BpeMeHCKOr mepuoia (HakHaaa
3a KPEAWTHH PH3UK MOXE Ja CE OAPEAM CaMO Ha MOYCTHOM IMPU3HABAaKY M 3aTO MOpa Ja OCTaHe
(uKCHA) U Ipyre OCHOBHE PU3HMKE U TPOIIKOBE 1M03ajMIbUBAIha, KA0 U MPODHUTHE MapiKe.

YCIIOB YroBopa KOjU J03BOJbaBa EMUTEHTY (TO jecT, MY)KHUKY) JAa YHampea IUIATH Iy KHHIKH
UHCTPYMEHT WU I03BOJbABA UMAOIy (TO jeCT, HOBEPHUOILY) Aa BPAaTH AY>KHHYKH HHCTPYMEHT EMUTCHTY
npe pocneha u yHanpen miaheHn W3HOC y 3HauyajHOj MEpH MPEACTaBJba HerulaheHe U3HOCE TIIaBHUIIC U
KaMaTe Ha HEM3MHUPCHU M3HOC TIIABHUIIE, IITO MOXE JIa YKJbydyje pasyMHy IOJATHY HAKHAJy 3a paHH
packuj yroBopa; u

YCIIOB YroBOopa KOjH I03BOJbaBA EMUTEHTY WJIM HMAOIly Ja NPOIY)XKE YCJIOB yroBOpa JyXKHHYKOT
MHCTpyMEHTa (TO jecT, OINLHWjy TMpOAyKaBawka), a YCIOBH OINNHWje MPOAYXKaBama PpE3yITUPA]y
YroBOpHMM TOKOBHMA 'OTOBHUHE TOKOM II€pUOJa IMPOAYyKaBamkba KOjI/I CYy HMCKJbYYMBO UCINIATC TTAaBHULIC
M KamMaTe Ha HEM3MEPHHU W3HOC TJIaBHHIE, INTO MOXE da 00yxBaTa pa3yMHy IOJAaTHY HaKHaIy 3a
HPOJYKCHE YTOBOpa.

be3 o003upa Ha mnaparpad bB4.1.10, ¢uHaHCHjCKO CpPEACTBO KOje OM y CYHNPOTHOM HCIYHHJIO YCJIOB W3
naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2(a) anu ra He HCMyHaBa caMO Kao PE3yJTaT yroBOPHOI YCJIOBAa KOjU JO3BOJbaBa
(uM 3aXxTeBa) EMUTCHTY Ja IUIATH YHANpPE Ay>KHUYKA HHCTPYMEHT WM JI03BOJbaBa (MM 3aXTeBa) MMAOIy Ja
BpaTH AYXHHYKH HHCTPYMEHT e€MHUTEHTY mpe nocreha ce kBanudukyje 3a oaMepaBambe MO aMOpPTH30BaHO]
BPEAHOCTH WX MO (ep BPEAHOCTH KPO3 OCTAM YKYIHHU pe3yiTaT (y CKIaay ca HCHyHhaBambeM YCIIOoBa U3
naparpada 4.1.2(a) wu ycnosa u3 naparpaga 4.1.2A(a)) ako:

EHTHUTET CTHYE WM CTBapa (PMHAHCH]CKO CPENCTBO MO NPEMHJH WM IUCKOHTY YTOBOPHOI HOMHHAJIHOT

n3Hoc iahama yHamnpen y 3Ha4ajHOj MEpU INpEeJCTaB/ba YrOBOPHM HOMUHAIHHM M3HOC M OOpavyHaTy
(aymu HermaheHy) yroBOpHY KaMaTy, IITO MOJKe 00yXBaTaTH pa3yMHY IOAATHY HaKHAJIy 3a IPEBPEMEHH

(a)

HU3HOCA,
©)

MPEKU] yroBopa; u
()

KaJa CHTUTET IOYETHO NpH3Haje (PUHAHCHCKO CpeAcTBO, (ep BpeAHOCT onuuje mahama yHamnpen je
Oe3HavajHA.

Bb4.1.12AY cBpxy npumene naparpada b4.1.11. tauke (6) n maparpacda b4.1.12. tauke (0), He3aBUCHO o1 morahaja wiam
OKOJIHOCTH KOje Y3pOKYjy paHHUjH PAacKHUI yroBOpa, CTpaHa MOXKe Ja IUIaTH MJIM NPUMHU pasyMHy HaKHamy 3a
Taj paHuju packuj yropopa. Ha mpumep, cTpaHa Moe Jia IUIaTH WIM OPUMH pasyMHY HaKHaAy Kaja JIOHece
OJUTYKY J1a paHHje pacKuHe YroBop (WM Ha APYTH HAYMH Y3POKYje PaHHjH PACKHI YTOBOPA).

b4.1.13

Cnenehu nmpumMepu UiIycTpyjy yroBOpHE TOKOBE I'OTOBHHE KOJU Cy MCKJbYYMBO UCIIIATE INIABHUIIE U KaMaTe Ha
HEU3MUPEHHU M3HOC riaBHuIEe. OBa JKcTa MpUMepa HUje KOHAYHA.

HucTpymenT

AHanu3a

HucTpymenT A

WHcTpyMeHT A je 00Be3HHUIIA ca HABEJACHHM JaTyMOM
nocrnieha. VcriaTe TaBHUIE  KaMaTe HA HEU3MUPEHH
M3HOC TJIABHHMIIE Cy ITOBE3aHM ca WHICKCOM HHIaImje
BaJyTe Yy KOjOj je HMHCTPYMECHT €MHTOBaH. Be3a ca
WH/IEKCOM HH(]IaNMje HUje MO YTUIajeM JIeBepula u
IJIaBHUIA je 3amTuheHa.

VYroBOpHH TOKOBH TOTOBHHE Cy MCKJbYYMBO HCILIATE
IJIaBHUIIEC ¥ KaMaTe Ha HEU3MHPECHU M3HOC TIaBHUIIC.
IToBe3wBame WcCIUIAaTa TJABHAIE M KamaTe Ha
HEM3MHPEHH M3HOC TJIaBHUILE ca HHICKCOM HH(IaIMje
0e3 edekra neBepuya Bpaha BpPEeMEHCKY BpEIHOCT
HOoBIa Ha Tekyhwm HuBO. J[pyrmM pedmma, KaMaTHa
cTona HWHCTPYMEHTa OfpaxkaBa ,,peajHy’ Kamary.
Crora, u3HOCH KamaTe IpeICTaB/bajy HAKHaAe 3a
BPEMEHCKY BPEIHOCT HOBL@ HEM3MHPEHOI H3HOCA
TJIaBHULIE.

Mebhytnm, ako cy ucmuate kamate Ouie HHACKCHpaHE
ImpeMa Jpyroj Bapujabau Kao mTO cy mHepdopmaHce
IOy’)KHMKa (Ha IpuUMep, HETO NOOUTaK My>KHHUKA) HIH
HMHJEKC KaluTana, YTOBOPHM TOKOBH TOTOBHHE HUCY
UCIUIaTe TIABHMIE W KamaTe Ha HEM3MUPEHH H3HOC
IIaBHHIE (OCHM aKO HHACKCHpame Ha IephopMaHce
IOy’KHUKAa HE pe3ylITHpa KOPHTOBamEM KoOje CcaMo
KOMIICH3yje HMaolLly IPOMEHE KpPEAUTHOT pPH3UKA
HMHCTPYMEHTA, Ha TaKaB HAYMH JIa Cy YTOBOPHU TOKOBHU
TOTOBUHE HCKJbYYMBO HCIIATE TJIABHHIC M Kamarte).
Pasnor je y ToMe IITO YrOBOPHH TOKOBH T'OTOBHHE
oJipaxkaBajy NPUXOJ KOjH HHUje y CKJIaLy ca OCHOBHHM
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apamKMaHAMa O To3ajMuIamMa (BHEeTH maparpad
b4.1.7A).

HNucrpyment b

WUuctpymeHT B je wWHCTpyMeHT ca BapujaOMITHOM
KaMaTHOM CTONOM Ca HAaBEJCHUM IaTyMoM jocricha
KOjU [I03BOJbABA 3ajMOIIPHMIy Ja H3a0epe TPXKHIIHY
KaMaTHy CTOIy Ha KOHTHHYHpaHOj oOcHOBH. Ha
npuMep, Ha CBakd JaTyM yckiahuBama KamaTe
3ajmMompuMal; Moxe na u3abepe tpomeceunn LIBOR
3a mepuoj of Tpu Meceua wiu jeqHomeceunn LIBOR
3a TIEPHOJ O] Mecell laHa.

YroBOpHH TOKOBH TOTOBHHE Cy WCKJbYYHBO HCILIATE
TJIAaBHUIC W KaMaT€ Ha HCU3MHPEHU H3HOC TJIABHULIC
CBe JIOK Kamarta Koja ce Iuiaha TOKOM Beka Tpajama
WHCTPYMEHTa OJpa)kaBa HAaKHaJAy 3a BPEMEHCKY
BPEIHOCT HOBIA 3a KPEIWTHH PH3UMK TMOBE3aH ca
WHCTPYMEHTOM W 3a Jpyre OCHOBHE pHU3HKE U
TPOIIKOBE I103ajMJbHBaba, KA0 U 32 HPOGUTHY MAPKy
(Bumetn maparpa¢ b4.1.7A). UYumennma na ce
kamaTHa ctona LIBOR-a ycknahyje Tokom Beka
Tpajama  MHCTPyMEHTa camMo 1o  cebu  He
JTUCKBATH(UKYje HHCTPYMEHT.

MebhytumM, ako je 3ajMonpumarn; y MoryhHocTH na
onmabepe jeHOMECEYHY KaMaTHY CTOIy Koja ce MeHa
Ha cBaka TPU Mecela, KaMaTHa CTOlla Ce Mema ca
yuecTanomhy Koja HHje y CKJIaQy ca TpajambeM
kamMatHe ctome. Kao mocnmemuma TOra, BpeMEHCKa
BPEAHOCT HOBYAHOT eJIEMEHTa CE MeHha.

CiyuHO TOME, aKO UHCTPYMEHT HUMa YrOBOPHY
KaMaTHy CTOIy Koja je 0a3upaHa Ha POKy KOjU MOXKe
Jla IpeMaIlli IPeoCTaId BeK Tpajama HHCTpYMEHTa (Ha
npuMep, ako HHCTPYMEHT ca  IEeTOTOAWIIBUM
nocrieheM Koje ce MepHOAWdYHO ycKialjyje, amm yBek
oIpakaBa  METOTOJMIIBY  JIOCIENOCT)BPEMEHCKA
BPEIHOCT eJIEMEeHTa HoBLA ce Moaudukyje . Pasior je
y TOMe IUTO Cy obaBe3e IO OCHOBY KaMaTe Yy CBaKOM
NepHoIy UCKJbyUYeHE U3 IIepruoja oOpauyHa KamaTe.

Y OBaKBHUM cily4ajeBUMa, CHTUTET MOpa KBAJIUTATHBHO
WIA KBAaHTUTATUBHO Ja MPOLEHH YTrOBOPHE TOKOBE
TOTOBUHE y OJHOCY Ha YTFOBOPHE TOKOBE T'OTOBHHE
WHCTPYMEHTAa KOJH jé y CBAaKOM MOTJeNy HICHTHYAH
OCHM WITO Ce MEePHOA KaMaTHE CTOIE IOoAyAapa ca
nepuoJioM oOpadyHa KamaTe paau yTBphuBama jaa ju
Cy TOKOBHM T'OTOBHHE MCKJbYYMBO HCIUIATE TJABHUIE U
KamaTe Ha HEM3MHPEHHU W3HOC TIaBHULE. (AT BUACTH
maparpa¢p b4.1.9E 3a ymyTcTBO O  3aKOHCKH
perynncaHuM KaMaTHUM CTOIaMa)

Ha nmpumep, mpun mponeHd OOBe3HMIE ca
METOTONUIIBUM  POKOM  Tpajama y3 Iuiahame
BapujaOUIIHE CTOIE Koja ce yckialjyje Ha CBaKMX LIeCT
Mecelu ajM YBEeK OjjpakaBa nerorojuiime nocnehe,
SHTHTET pa3MaTpa YrOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE 3a
HHCTPYMEHT KOjU ce Yyckialjyje Ha CBakMX MIeCT
MecelM Ha IIECTOMECeYHY KaMaTHy CTOILy, ajH je y
CYNPOTHOM HACHTHYHA.

Hcra ananu3a Ou ce NpUMEHHBajda YKOJIUKO OH
3ajMonpuMmaln; 6o y MoryhHoctn na Oupa usmeby
PasTHYUTHX 00jaBJbEHHX KaMaTHUX CTOMA 3ajMOJaBLA
(Ha mpumep, 3ajMorpumar] Moxe naa Oupa wusmehy
o0jaBJbeHe jeJHOMeceYHe BapujabuiHe KaMaTHE CTOIe
3ajMoJaBIa W O0jaBJbeHE TPOMECEYHE BapHjaOuIIHE
KaMaTHE CTOIIe 3ajMO/IaBLIa. )

HNucrpymenTt I

HuctpymeHT 1] je oOBe3HHMLA ca HABEACHHM IaTyMOM
nocricha u mnaha BapujaOMIHY TPXKHIIHY KaMaTHY
crony. OBoj BapujaOWIHO] KamaTHOj CTONH je

YTroBOpHU TOKOBH F'OTOBHHE:
(a) mHCTpYMEHTa KOjU MMa (PUKCHY KaMaTHY CTOIY M

(6) uHCTpyMeHTa KOjU HMMa BapHjaOHIHYy KaMaTHY
CTOIly Cy HCIUIaTe IJIaBHUIIE M KaMaTe Ha HeM3MHUPCHU
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onpehena ropma rpaHuma.

M3HOC TJIABHUIIE CBE JOK KaMarta oApa)kaBa HaKHAIy 3a
BPEMEHCKY BpEJIHOCT HOBLA M 3a KPEAUTHH PHU3HK
[IOBE3aH ca HHCTPYMEHTOM 3a BpeMe Tpajama
HHCTPYMEHTa M 3a OCTajle OCHOBHE pU3HKE W
TPOLIKOBE I103ajMJbHBaba Kao W NPOQHUTHY MapxKy.
(Bunmetn maparpag 54.1.7A)

CxomHO TOMe, MHCTPYMEHT KOju je KoMOnHanuja (a) u
(0) (na mpumMep, 0OBE3HHUIIA Ca KAMATHOM CTOIIOM KOjOj
je ompeheHa ropma rpaHHIa) MOXKE Ja HMa TOKOBE
TOTOBUHE KOjU Cy HMCKJbYYHMBO HCIUIATE TJIABHMIEC U
KaMaTe Ha HEU3MHPSHH H3HOC TiaBHuIe. OBakaB
yCJIOB YroBOpa MOXE [a YyMambH BapHjaOMIHOCT
TOKOBa TOTOBHHE TMOCTAB/AKEM OrpaHHYCHa Ha
BapHjaOMIHy KaMaTHy CTOIly (Ha HpHMep, NOHa HIH
ropma TpaHHIAa KaMmaTHE cTome) miM Ja noseha
BapHjaOMIIHOCT TOKOBa TOTOBMHE 3aTO IITO (PUKCHA
cToma rnocraje BapujaduiHa.

Hucrpyment [

Uuctpyment /1 je 3ajam ca mMoryhHomrhy moBepuouese
HaIuiaTe y uesioctTd u 06e30eljeH je komaTepaiom.

Yumenuna 1a je 3ajam ca moryhHomihy moBeproueBe
HaIUIaTe y uenoctH obe3deljen komarepanom cama 1o
ceOu He yTUue Ha aHaIHM3y Ja JIU CYy YTOBOPHH TOKOBH
TOTOBHMHC HCKJbYYMBO HCIUIATE TJIABHUIC WUJIIM KaMaTe
Ha HEeW3MHPEHH M3HOC TIABHHUIIC.

Hacmae./ba ce...

Hacmasaxk
HucTpymenTt Ananusa
Hucrpyment E Wmanan tpeba na aHanu3upa ycioBe yroBopa Kako Ou

Unctpyment E emutyje OaHka Koja je peryiaucaHa
3aKOHOM UM HMMa HasHa4eHH JaryMm gocneha.
HHctpymenT ruiaha (MKCHY KaMaTHY CTONY M CBH
YrOBOPHH TOKOBU F'OTOBHHE Cy HEAHCKPELIMOHH.

MelyTuM, eMHTEHT MOJIKEe 3aKOHMMa  KOjU
JI03BOJbABAjy WJIM 3aXTEBajy OJ HAI[MOHAJIHUX Teya Jia
HaMETHY ryouTke “MaonumMa onpehennx
HHCTpYMEHATa, yKJbydyjyhm wuHCTpyMeHT E, y
onpehiennm okonHocTMMa. Ha mpumep, HalMOHATHO
Teno wuma oBnamheme Ja OTNHIIE HOMHHAIHY
BPEIHOCT MHCTpyMeHTa E mim na je KOHBepTyje y
¢ukcHun Opoj OOWYHHUX aKIMja EMHUTEHTa aKo
HaIMOHAJHO TEJIO YTBPIH Ja eMHTEHT MMa 030MJbHUX
(uHAHCHCKUX TelKoha, a My je morpebaH MOAaTHU
perynaTopHU KaluTal WiH ,,je HeyCIeImaH" .

YIBpAMO Jda JII OHH Y3pPOKYjy HAcCTaHaK TOKOBa
TOTOBUHE KOjU Cy HMCKJbYYHMBO HCIUIATE TJIABHUIEC U
KaMaTe Ha HEM3MHMPEHHU M3HOC IJIABHMIE M CTOIa Cy Y
CKJIaJly ca OCHOBHMM apaH)XMaHOM O 1103ajMJbUBAY.

OBa aHanu3a He OM y3umaina y oO3up HCIUIATe Koje
HACTajy caMmo Kao pe3yiTar opiamhermha HAllMOHATHOT
Tella 3a HaMeTarbe TyOWTaKa MMaolMMa WHCTPYMEHTa
E. Pasnor je y Tome mito oBnamheme, u pesyntupajyhe
UCIIaTe, HHCY YCJOBH YroBopa (HHAHCHJCKOT
CpeAcTBa.

CyIpoTHO TOME, YrOBODHH TOKOBH T'OTOBHHE HE Ou
HCKJBYYHBO OWIM HCIUIaTe TJIAaBHUIIE M KaMaTe Ha
HEM3MHPEHH H3HOC TJIaBHHIE aKO YCIOBH YroBoOpa
(UHAHCHjCKOT  WHCTPYMEHTa  JI03BOJbABAjy  WIIH
3axTeBajy OJl €MUTEHTa WJM APYror EHTUTEeTa Ja
HaMeTHe ry0uTKe uMmaony (Ha mpumep, OTIHCHBAHEM
HOMHHAJHE  BPEJHOCTH  WJIH  KOHBEPTOBAHEM
HHCTpyMeHTa y (UKCHH Opoj OOMYHHX aKIHja
€MUTEHTa) CBE IOK Cy TH YCJIOBH YroBOpa CTBAapHH,
Yak M aKko je maja BepoBaTHoha na he oBakBu ryouru
OUTU HAMETHYTH.

IFRS 9

b4.1.14 Hapenuu npuMepy HIyCcTpyjy YTOBOpHE TOKOBE FOTOBUHE KOjH HHCY MCKJbYYHBO HCIUIATE IVIABHHUIE U KaMaTe
Ha HEM3MHUPEHH U3HOC riaBHULle. OBa IMCTa IpUMepa HUje KOHAYHa.

HucTpymenTt

AHaaun3za

Huctpyment @

Nmanan 6u aHanM3upao KOHBEPTHOMIHY OOBE3HUILY Y
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UuctpymenT @ je oOBe3HHMIa Koja MOXe Ja ce
KOHBEpTyje y (GUKCHU Opoj MHCTpyMeHaTa KamuTaja
€MHTEHTA.

OEJI0CTH.

YToBOpPHH TOKOBH T'OTOBHHE HHCY HCIUIATE TJIABHUIIC
U KamaTe Ha HEM3MUPEHH W3HOC TJIABHUIIEC 3aTO IITO
oJlpaxkaBajy NPUXOJ KOjU HHUjE Yy CKIIaJy ca OCHOBHHUM
apamKMaHOM O TI03ajMJbHBamy (BUAETH maparpad
Bb4.1.7A); 1o ject, mpuxoj je moBe3aH ca BpexHourhy
KaIiTaga eMHTEHTA.

Hucrpyment I

Wnctpymentr I je  3ajam ca  HHBEP3HOM
¢GnykTyrpajyhoM KaMaTHOM CTOTIOM (TO jecT, KamMaTHa
CTOMa UMa MHBEP3HU OIHOC Ca TPXKUIIHUM KaMaTHUM
cromama).

erBOpHI/I TOKOBU T'OTOBHMHE€ HUCY HCKJBYYUBO
UCIUIaTE TJIaBHULE W KaMaT€ Ha HEU3SMHPCHU U3HOC
TJIABHUIIC.

M3H0CH KaMaTe HUCY HAaKHAJla 32 BPEMEHCKY BPETHOCT
HOBIIA HEM3MHPEHOT M3HOCA TJIABHHUIIE.

HUucrpyment X

WuctpyMeHT X je CTalHH HHCTPYMEHT A €MHTCHT
MOXe€ J1a OTKYIH HHCTPYMEHT y OMJIO KOM TPEHYTKY U
Ja TIJIaTd MMaolly HOMUHAJIHY BPEIHOCT IUIyC
oOpadyHaTy JOCHeNy KaMary.

Huctpymentom X ce ucmiahyje TpxKuIIHA KaMaTHA
CTONa, alu KamaTa HE MOXE Ja Ce peanusyje ako
eMUTEHT HUje y MOryhHOCTHM Ja oJMax HaKOH Tora
OCTaHE COJIBEHTAH.

Ha onnmoxeny kamaty ce He oOpadyHaBa JojaTHa
KamaTa.

erBOpHI/I TOKOBU I'OTOBMHE HUCY HCIUIATEC T'JIaBHULIE
1 KaMaT€ Ha HECU3MUPEHU U3HOC I'IaBHULIEC.

Pasnor je y ToMe mTO Cce€ OX EMHTCHTAa MOXe
3axTeBaTH Ja OJJIOKM HCIUIaTe KamaTe, a JoJaTHa
KaMaTa ce He oOpadyHaBa Ha Te HM3HOCE OJUIOKEHE
kamaTe. Kao pesynrat, M3HOCH KamaTe HUCY HaKHaja
32 BPEMEHCKY BPEIHOCT HOBIA HEM3MHPEHOI H3HOCA
TJIaBHHLIE.

Axo 0Ou ce oOpauyHaBala KaMaTa Ha OJUIOXKEHE
H3HOCE, YTOBOPHH TOKOBU T'OTOBHHE OM MOTJH 1a Oy 1y
WCIUIaTe TJABHUIE M KaMaTe HAa HEU3MHUPEHH H3HOC
TJIaBHUILE.

Uumennna na je Mactpyment X crtamaH caMo 1o ceOn
HE 3HAa4y¥ J]a YTOBOPHH TOKOBU TOTOBHHE HHUCY HCILIATE
IJIABHHLIE U KaMaTe Ha HEU3MHPEHH M3HOC TJIABHHIIC.
VY CymITHHH, CTAJHM MHCTPYMEHT UMa KOHTHHYHpPaHE
(BumrecTpyke) ommuje mpoayxema. OBakBe OIIUje
MOT'Y MMaTH 3a pe3yJTaT YyrOBOPHE TOKOBE I'OTOBHHE
KOjU Cy HCIUIaTe TJIaBHUIIE M KamMare Ha HEU3MHPEHU
U3HOC TJIABHUILE aKO Cy HCIUIaTe KaMaTe 00aBe3He U
MOpajy cTaiHo jaa ce miahajy.

Takohe, ynmennna na MHcTpymeHT X MoOke Ia ce
KyIH, HEe 3HAa4Yd @ YTOBOPHH TOKOBU T'OTOBHHE HHCY
WCIUIaTe TJAaBHHULE W KaMaTe Ha HEU3MHUPEHH H3HOC
[JIABHHUIIE OCHM aKO MOXE Ja Ce OTKYMH MO HM3HOCY
KOjU CYIITHHCKH HE Ofpa)kaBa HCIUIATy HEU3MUpPECHE
[JABHUIE W KaMaTy Ha Taj HEU3MHUPEHH H3HOC
rmaBHune. Yak M ako OTKYNHBH HM3HOC YKJbydyje
H3HOC KOjU y pa3yMHO] MepH HaJoKHalyje umaolry
MIPEBPEMEHO YKHUIAHke TOI HWHCTPYMEHTAa, YTOBOPHU
TOKOBM TOTOBHHE OM Mornu pga Oyngy WHcIiare
IJIABHUIIE M KaMaTa Ha HEM3MHUPEHU H3HOC TJIaBHHIIE.
(Bunetu takole maparpad b4.1.12)

b4.1.15 VY mnojemquauM crydajeBuMa, (PUHAHCHJCKO CpPEIACTBO MOXE Ja MMa YrOBOpHE TOKOBE TOTOBHMHE KOjH HE
Npe/ICTaBJbajy MCIUIATY TJaBHHUIE W KaMaTe Ha HEM3MHPEHH W3HOC TJaBHHIE Kao ILITO je OIUCAHO Y
naparpaduma 4.1.2(6), 4.1.2A(6) u 4.1.3 oBor cTangapaa.

b4.1.16 OBo Moke OMTH ciydaj ako ()MHAHCHCKO CPEACTBO NpeJCTaB/ba MHBECTULHUjy y olpeheHa cpencTBa wmim
TOKOBE TOTOBHHE M CTOTA YTOBOPHHM TOKOBM TOTOBHHE HHCY MCKJbYYHBO HCIUIATE TJIABHHIIC M KamaTe Ha
HEM3MHPEHH M3HOC INlaBHUIE. Ha mpuMmep, ako ycJIoBH yroBopa MpOIKCYjy Aa Ce YrOBOPHH TOKOBH TOTOBUHE
(uHaHCHjcKOT cpencTBa nmoBehapajy ca Behum Opojem ayToMoOmiIa Koju KopucTe oapeheHun myT ca HaruraTom
MyTaprHe, OBU YrOBOPHU TOKOBU TOTOBHHE HUCY Y CKJIaJy ca OCHOBHHM apaH)XMaHOM O Mo3ajMibuBamy. Kao

pe3yJaTaT Tora, HHCTPYMEHT He OM MCIyHHO yclioB U3 naparpada 4.1.2(6) u 4.1.2A(6). OBo mMoxe OUTH City4aj
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KaJa je MOTpaKuBambe MOBEPUOLA OIPAaHUYCHO HAa O3HAYECHA CPEACTBA JY)KHHKA WIIM Ha TOKOBE FOTOBHHE OJ1
O3HAaYEHUX CPelCTaBa (Ha MPUMED, ,,HEpeTrpecupaHo’ GUHAHCHJCKO CPEACTBO).

b4.1.17 MebhyruM, unmbeHuna na je GUHaHCHJCKO CPEACTBO HEPErpecupaHo, caMo 1o ceOU He UCKIbyuyje (MHAHCH]CKO
CPEICTBO O] UCIyHaBamwa ycioBa u3 naparpada 4.1.2(0) u 4.1.2A(0). Y takBuM ciydajeBuma, 0] HOBEpUOLA
ce 3aXTeBa Jia MpoLeHH (,,periena‘) onpeheHa OCHOBHA CPEJICTBA MM TOKOBE TOTOBUHE Ja OM YTBPAMO N JI
Cy YTOBOPHHU TOKOBHM TOTOBHHE ()MHAHCHJCKOT CPEJCTBa KOje ce KiIacu(pHKyje HCIUTaTe TJIABHUIC U KaMaTe Ha
HEM3MHPEHH H3HOC TJaBHHIE. AKO YCIOBH (DMHAHCHCKOT CPEICTBA Y3POKYjy HAacTaHaK APYTHUX TOKOBA
TOTOBHHE WM OTpaHWYaBajy TOKOBE FOTOBHHE HA HAYMH KOJU HHje y CKJIay ca McIjlaTama Koje IpeacTaBibajy
TJIaBHHUIYYy U KaMaTy, (UHAHCHJCKO CPEACTBO HE HCITyhaBa ycioB u3 naparpada 4.1.2(6) n 4.1.2A(6). To ga nu
CYy OCHOBHa cpecTBa (DMHAHCH]CKA MM HeUHAHCHJCKA CPEICTBA, CaMo 10 ceOHM He yTHYE Ha OBY MPOLICHY.

b4.1.18 KapakTtepucTuka TOKa FOTOBHHE HEe yTHYE Ha Kiacu(puKalujy GpUHAHCHJCKOT CpEeICcTBa, ako OM MOrja Ja uma
camo Oe3HayajaH yTHI[aj Ha YTOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE (DHHAHCHU]JCKOT cpeacTBa. [la 61 OBO yTBPAMO, CHTUTET
Mopa jAa pasMmoTpu Moryhn edekar KapakTepUCTHKE YTOBOPHOI TOKAa TOTOBHHE y CBaKOM H3BELITAjHOM
MEPUOJY U KyMYJaTUBHO TOKOM Tpajara (pUHAHCHjCKOT MHCTpyMeHTa. [lopen Tora, ako OM KapaKTepHCTHKA
YrOBOPHOT' TOKAa FOTOBHHE MOTJIa Ja MMa eeKaT Ha yroBOpHE TOKOBe Koju je Behu on OezHauajHor (6mio y
MOjeIMHAYHOM H3BEIITAjHOM MEPHOLY WM KYMYJIATHBHO) ald Ta KapaKTepUCTHKAa TOKOBa TOTOBHHE HHje
CTBapHa, OHAa He yTH4e Ha Kiacudukauujy GuHaHCHjCKOT cpencTBa. KapakTepucTHKa TOKa FOTOBHUHE HHjE
CTBapHa aKO yTHYe Ha yroBOpHE TOKOBE I'OTOBHMHE CaMO IIPH jaBJbamky Jorahaja Koju je eKCTpeMHO pelakx,
M3pa3uTo HeyoOHUajeH WM TIOCTOjH BpJlo Mana BepoBaTHoha na he ce moroauru.

B4.1.19 VYV ckopo cBakoj TpaHCAaKLUHWjU I103ajMJbUBamba, WHCTPYMEHT IIOBEpHUOLA CE€ KaTEeropusyje y OJHOCY Ha
WHCTPYMEHTE APYI'HX IOBEepHIIala TyKHHUKA. IHCTPYMEHT KOju je moapeleH y oHOCY Ha Jpyre MHCTPyMEHTE
MOXE HMMAaTH YrOBODHE TOKOBE T'OTOBHHE KOjU Cy HCIUIATe TJaBHUIC M KaMmaTe Ha HEU3MHPEHU H3HOC
IVIaBHHLE aKo Hemahame My)XHMKa INpeACTaB/ba KpIICHE YroBOpa a HOCHJAll MMa YrOBOPHO INpaBO Ha
HenciualieHe W3HOCE TJABHUIIE W KamaTe Ha HEM3MHPEHH H3HOC TJIABHUIE YaK W Yy Ciydajy OaHKpoTa
nyxHuka. Ha mpumep, moTpakuBame M3 IOCIOBamka KOje KaTeropusyje CBOT IMOBEPHOLA Kao TI'eHepasHoT
noBepuoLa KBaaudukoBano OM ce Kao HCIUIaTa TJIaBHUIE M KaMaTe Ha HEM3MHPEHH M3HOC IiaBHuIE. To je
Cllyyaj 4aK M aKko je HOBepuJal] eMHUTOBAO 3ajMOBE KOju cy 00e30eheHu komaTtepaiom, mTO OU y ciyyajy
0aHKpOTa JaN0 HOCHOL TOT 3ajMa NPUOPUTET HaJ NOTPAaXUBAKBUMA T€HEPAIHOT IMOBEpHOLA y IOTJIedy
KoJlaTepajia, ajld HE yTH4€ Ha YrOBOPHO IIPaBO TEHEPaJHOr IOBepuona Ha HerutaheHe jocrene H3HOce
[JIAaBHULIE U IPYyTe J0CIENe U3HOCE.

Y2080pHO NMose3aHu UHCMpPYMeHmu

b4.1.20 YV HexuM BpcTaMa TpaHCaKIMja, EMHTCHT MOXE Ja KaTeropusyje MO NPHOPUTETY HCIUIATe HMaoluMa
(UHAHCHCKUX CpelcTaBa TOMONY YroBOpDHO IIOBE3aHHMX HHCTPYMEHATa KOjH TEHEpHINY KOHLICHTpALHje
KpeauTHOT pu3uka (Tpanuie). CBaka TpaHIIa je KaTeropuzoBaHa Ha Oa3u moapeheHoctu uume ce oxpehyje
penocien Mo KojeM Ce TOKOBUM T'OTOBHHE KOje je I'eHepHcao €MHTEHT ajolupajy Ha TpaHme. Y OBaKBUM
CllyyajeBMMa, HOCHOILIM TPaHILE MMajy NPaBO Ha UCIUIATE TJaBHUIE U KaMaTe HAa HEM3MHPEHH M3HOC IJIABHULIE
CaMo aKO EMHUTEHT I'eHEepHILEe JJOBOJbHO TOKOBA FOTOBHMHE J1a 33/10BOJbH TPAHILE BULIET paHra.

Bb4.1.21 VY oBakBuM TpaHcakIijama, TpaHIla HMa KapaKTEPUCTUKE YTOBOPHIX TOKOBAa FTOTOBHHE KOjU CY HCIUIATE

IJIAaBHUILIE U KaMaTe Ha HEM3MHUPEHU U3HOC IVIABHUIIE CaMO aKO:

(&)  ycioBu yroBopa TpaHILe KOjU Cy IPOLECHEHHU y Horeny knacudukamnuje (0e3 aHaIu3e OCHOBHOT CKyIia
(uHAHCHjCKUX HMHCTpyMEHATa) Y3pOKyjy HacTaHaK TOKOBa I'OTOBHHE KOjU Cy HCKJbYYMBO HUCILTIATe
TJIaBHUIIE M KaMaTe Ha HEM3MHPEHH W3HOC TJaBHHUIE (Ha MpHMep, KaMaTHa CTOIla Ha TPAHIINy HHje
MOBE3aHa ca UH/IEKCOM Y poOu);

(6)  oOCHOBHM CKyn (HMHAHCHJCKUX HMHCTPYMEHaTa HMa KapaKTepPUCTUKE TOKOBa TOTOBHHE HaBEICHE Y
naparpaduma b4.1.23 u b4.1.24; u

()  W3NOXKEHOCT KPEJUTHOM PH3HKY Y OCHOBHOM CKyIy (pMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa CBOJCTBEHA TPAHIIN
je jemHaKa WM Mama O] H3JI0KEHOCTH KPEIWTHOM pPH3UKY OCHOBHOT CKyna (HHAHCHJCKHX
WHCTpyMeHaTa (Ha MpUMep, KPeAUTHH PEjTUHT TpaHIIe Koja ce Mpolewyje y morieny Kiacupukanuje
jenHax je mnu Behu o KpeIUTHOT pejTHHra Koja OM ce MPpUMEmhUBA0 Ha MOjeAMHAYHO] TPAHIIN KOjOM je
(hrHAHCUpPAH OCHOBHH CKYTI (DMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA).

b4.1.22 EntHTeT MOpa &a MCTpaxKyje CBe NOK He HIACHTU(HUKYje OCHOBHHU CKYIl MHCTpyMEHAaTa KOjU Kpeupajy (a He
KOjU TpoJiase Kpo3) TOKoBe rotoBuHe. OBO je OCHOBHH CKyN (PMHAHCHJCKHX MHCTPyMEHATA.

b4.1.23 OcHoBHE cKyn (pMHAHCHjCKMX HMHCTpyMEHaTa MOpa Ja CajpXH jelaH WIM BHIIE HHCTPyMEHATa KOju MMajy
YrOBOpHE TOKOBE T'OTOBHHE KOjU CY MCKJbYYMBO UCILIATE TJABHUIIC U KaMaTe Ha HEU3MUPCHH M3HOC TJIaBHHIIC.

b4.1.24 OcHoBHY CKyIl (PMHAHCH]CKUX HHCTPYMEHTa Takohe Moxe Aa o0yxBaTa HHCTPY MCHTE KOjH:

(a) cmamyjy BapujabWIHOCT WHCTpyMeHAaTa TOKOBa roToBuHe w3 maparpada b4.1.23 u, kama cy y
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b4.1.25

b4.1.26

KOMOHMHAIIMjH ca MHCTpyMeHTHMa w3 naparpada b4.1.23, pesynrupajy TOKOBMMa TOTOBHHE KOjU CY
UCKJbYYHBO HCIUIATE TJIABHHIIE M KaMaTe Ha HEM3MHUPEHH M3HOC TJIaBHUIE (Ha MpUMEp, TOpHha HIH
J0a TpaHHLAa KaMaTHe CTOIe WJIM yroBOp KOJUM C€ CMamyje KPEeAWTHU PH3UK HEKUX WM CBUX
uHCTpyMeHaTa u3 naparpada b4.1.23; uin

(6)  ycknahyjy TOKOBE TOTOBMHA TpaHIIM Ca TOKOBMMAa TOTOBMHE CKyla OCHOBHHUX (PUHAHCHjCKHX
WHCTpyMeHata u3 naparpada b4.1.23 kao oaroBop Ha pa3iuke camo y MOTJIeLy:

0] TOTa Jia JIM je KamaTHa ctona (ukcHa wiu Gaykryupajyha;
(i)  BamyTe y K0joj Cy O3HaYE€HH TOKOBU TOTOBUHE, YKJbYUyjyhin HHOIANHN]Y TE BATyTE; WK

(ili)  BpemeHa THX TOKOBA TOTOBHHE.

Axo OWMI0 KOjU MHCTPYMEHT M3 CKyNa He HCIymaBa yclioBe Owio u3 maparpada b4.1.23 wmu u3 naparpacda
b4.1.24, ycnoB u3 naparpada b4.1.21(0) Huje ucnymen. [Ipu cpoBohery oBe mpoueHe, Moxaa Hehe Outh
HEOIXO/AHa [eTaJbHa aHallM3a CKyna Ha 0a3syM HWHCTPYMEHT-NIO-MHCTPYMEHT. MebhyTum, eHTHTET MOpa naa
IIpUMeYyje TpocyhuBame M Ja CHpoBele NOBOJGHO aHAM3a 3a yTBphUBame Ja JM MHCTPYMEHTH CKyIa
uclymanajy yciose u3 maparpada b54.1.23-54.1.24. (Bumetn takohe maparpad b4.1.18 3a ymyrcTBO O
KapaKTepHCTHKaMa yrOBOPHUX TOKOBa TOTOBHHE KOje MMajy caMo Oe3HauajaH eekar).

Axo nManam He MOXKe Jja TIPOIeHH ycioBe u3 maparpada b4.1.21 npu modeTHoM IpH3HABAKY, TPAHIIA MOpa
Ia ce oaMepu 1o ¢ep BPEeAHOCTH Kpo3 OHMIAaHC ycmexa. AKO OCHOBHHM CKyNl HHCTpyMeHaTa MOXe Ja ce
MIPOMEHN HAKOH IOYETHOr NpU3HABaka HAa TakaB HA4YMH Jla MOXJa Hehe mMcmyHHTH ycioBe U3 maparpada
B4.1.23-b4.1.24, Tpanuia He ucnymasa yciose u3 naparpaga b4.1.21 u mopa na ce ogmepu o ¢ep BperHocTr
Kpo3 OunaHc ycnexa. MehyTum, ako OCHOBHHU CKyll 00yXBaTa HHCTPYMEHTE KOju ce 00e30elyjy komatepanom
O]l CTpaHEe CpeJcTaBa Koja HE HCNymaBajy ycioBe u3 maparpada b4.1.23-b4.1.24, cnocoGHOCT cTHlama
roce/ia HaJl OBaKBUM CpeACTBMMa Tpeba of0anuTH 3a CBpXe IPHUMEHE OBOTI maparpada OcuM ako €HTHTET He
CTHYE TPAHIY Ca HAMEPOM KOHTPOJIE KoJaTepasa.

Onuuja o3HavyaBawa hMHaHCUjcKor cpeacTea Unu chmHaHcujcke obaBese
no c¢ep BpeaHocTH Kpo3 6unaHc ycnexa (Opgerbum 4.1 n 4.2)

b4.1.27

b4.1.28

b4.1.29

b4.1.30

60

VY cknamy ca ycnoBuma u3 mnaparpada 4.1.5 m 4.2.2, oBaj craHmap] J03B0OJbaBa CHTUTETY Ja O3HAYU
(¢uHAHCHjCKO CpeACTBO, (UHAHCHICKY 00aBe3y WIM Ipyny (DUHAHCHJCKHMX HHCTpyMeHaTa ((HHAHCHJCKHX
cpencraBa, puHaHCHjCKHX obOaBe3a mik 00a) 1o ep BpeAHOCTH KPO3 OMJIaHC ycIieXa MoJ| yCIOBOM Ja TO MMa
3a pe3yJITar pejeBaHTHHje HHOpMaluje.

Omyka eHTHTETa J1a O3Ha4yaBa (PMHAHCHJCKO CPEACTBO WM (pMHAHCHjCKYy obOaBe3y mo (ep BpPEIHOCTH KpPO3
OwnaHc ycrexa CclOu4YHa je W300py padyyHOBOJACTBEHE TMOJNUTHKE (MaKo, 3a pa3iuKy onx usdopa
PavyHOBOJCTBEHE MONUTHKE, HE 3aXTeBa Ce JOCJeIHA MPUMEHa Ha CBe CIMYHe TpaHcakuuje). Kama eHTuTeT
nMma oBakaB u30op, maparpad 14(6) IAS 8 3axrteBa na m3aOpaHa MOJMTHKA MMa 3a pe3yiTaT (UHAHCH]CKE
M3BelITaje Koju 00e30elyjy moy3gaHe W pelieBaHTHUje WHpopMmanuje o edeKTHMa TpaHCaKIUja, IPYrHM
norahajumMa W yclIoBMMa Be3aHMM 3a (HMHAHCHJCKY NO3HLMjy, (uHaHCHjcke mHeppopMaHCe HIM TOKOBE
rOTOBHHE eHTHTeTa. Ha mpumep, y ciydajy o3HauaBama (MHAHCHjCKe o0aBese IO ¢ep BPEAHOCTH Kpo3
Oounanc ycrexa, maparpad 4.2.2 HaBOIM JBe BPCTE OKOJNHOCTH Yy KOjuMa he 3axTeB 3a pelieBaHTHHJUM
nHpOpManMjaMa OMTH HUCIyHEH. Y CKIaay ca THM, Ja OuM M3a0pao OBaKkBO O3HAyaBambe y CKJIaay ca
naparpadom 4.2.2, eHTUTET Tpeba Ia ToKaxe Ja craaa y jeaHy (Wim 00e) oBe BPCTE OKOJIHOCTH.

O3HavyaBawe enMMUHULLIE UK Y 3Ha4YajHOj Mepu cMmarbyje pa4yHOBOACTBEHY
HeycarnaweHocT

OnmepaBame (UHAHCHJCKOT cpeicTBa WM (UHAHCHjcke obaBese M KiacuuKaluja MPU3HATHX MPOMEHa
BHUX0oBe (ep BpenHocTH oxapelyje ce mpema KiIacHpHKaUWju CTaBKE M IIpeMa TOME Ja JIM je CTaBKa JIeo
O3HauYeHOr OJHOca XenwHra. OBH 3aXTEBHM MOTY Ja Y3pOKYjy HEIOCIEIHOCT Yy MOTJIeNy OIMepaBama WU
Npu3HaBama (IITO ce MOHEeKaJ Ha3WBa ,,pauyHOBOJCTBEHA HEyCarJIaleHOCT ) Kaga OW ce, HA MpuMep, y
OJICYCTBY O3HauaBamwa 1o (ep BPeAHOCTH Kpo3 OMilaHC ycriexa, (MHAHCHJCKO CPEICTBO KIACH(PUKOBAIO Kao
HAaKHAJHO OZMEPEHO 1o ¢ep BPeAHOCTU Kpo3 OMIAaHC ycliexa, a o0aBe3a KOjy eHTUTET CMaTpa IIOBe3aHOM Ou
Owia HakHAaJHO OIMEPeHa IO aMOPTU30BaHOj BPEJHOCTH (IPH 4eMy ce IpoMeHe (ep BPETHOCTH He
Npu3Hajy). Y OBaKBUM OKOJHOCTHMA, SHTHTET MOXE Ja 3aKJby4yd Na OM WeroBH (PMHAHCUJCKU W3BEIITAjH
00e30euny BUIIE pelieBaHTHHX HH(pOpMaIHja ako OM ce W CpencTBO M obaBe3a omMmepaBainu 1o dep
BPEIHOCTU KpO3 OMIaHCa ycmexa.

Crnenehu mpuMepH Mmokasyjy Kaja oBaj yCIIOB MOXKe Ja OyJie UCHyHeH. Y CBUM CllydajeBUMa, CHTUTET MOXKE
Ja KOPHCTH OBaj YCJIOB 3a O3HauaBame (MHAHCH]CKHX cpeicTaBa WM (DUHAHCUjCKMX o0aBe3a 1mo dep
BPEIHOCT KpO3 OMJIAHC yCIieXa caMo aKo MCIyHaBa MpUHIMI 13 naparpada 4.1.5 nnu 4.2.2(a).
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(a) SGHTUTET MMa o0aBe3e NpeMa yYroBopuMa O OCUTypamy 4YHje OJMepaBame KOMOHHYje aKTyellHe
uHdpopmanuje (kao mro no3BoJbaBa naparpad 24, crangapna IFRS 4) u ¢unancujcka cpencrsa koja
cMaTpa IMOBE3aHUM U Koja OM ce MHade oaMepaBaia WM Mo (ep BPEIHOCTH KPO3 OCTAIH YKYITHH
pe3yaTaT Wi 110 aMOPTU30BAaHO] BPEIHOCTH.

(6)  enrurer uMa GHUHAHCH]CKA CPEACTBa, (pUHAHCHjCKEe 00aBe3e WIN 000je, KOjH UMajy 3ajeIHUUKH PH3UK,
Kao LITO je PU3MK 10 OCHOBY KaMaTHE CTONE W KOjH Y3pOKYje CYNpPOTCTaB/bCHE NpOMEHE dep
BpPEIHOCTH KOje MMajy TeHICHUHjy aa ce MehycoOHO mpebujajy. Mehytum, camo Ou ce HekH o
MHCTPYMEHATa OIMepaBai 1O (ep BPEeAHOCTH Kpo3 OMiIaHC ycrmexa (Ha OpHMEp, OHH KOjU CY
JIEpPUBATH, WK Cy KIacH(PUKOBAaHU KAO0 OHH KOjH Ce Jp)Ke pamu Tpromama).Takohe moke OWTH cirydaj
Jla 3aXTEBH PaYyHOBOJACTBA XCUMHIa HHUCY HUCIYHCHH, Ha MPUMeEp, 300r TOra INTO HUCY 3aJ0BOJHEHH
3axTeBH e(DEeKTHBHOCTH XelMHTa U3 naparpada 6.4.1.

()  eHrureT MMa (PUHAHCH]jCKA CpPEACTBA, PUHAHCHjCKE 00aBe3e WM 000je KOjH MMajy 3ajeIHUYKH PU3HK,
Kao IITO je PU3HMK OJ KaMaTHE CTOIe, KOjU Y3pPOKYyje CYHNpOTHE mpoMeHe (ep BPEIHOCTH KOje hMajy
TeHACHLU]y na ce MehycoOHo npebujajy, u HUjeAHO (PUHAHCHJCKO CPEACTBO MM (PMHAHCH]CKA o0aBe3a
ce He KBanu(UKyjy 3a O3HAUaBake Ka0 MHCTPYMEHT XEUHMHIa 3aTo IITO Ce HE OoaMepaBajy mo dep
BpPEIHOCTH Kpo3 Owminanc ycmexa. llltaBuiie, y oACYCTBY pauyHOBOJACTBA XCIIMHrA, MMOCTOJH 3HAYajHA
HEIOCNIeNHOCT Yy TIOIVIeAy NpH3HaBama JoOuTaka W ryourtaka. Ha mnpumep, enturer QuHancupa
onpeheny rpymy 3ajMoBa eMHTOBam-EM MPEHOCHBHX OOBE3HUIIA YMje MPOMEHE (Gep BPETHOCTH HMAjy
TeHAeHIU]y na ce mehycoOHo mpebOujajy. Ako, mopej] TOra, SHTUTET PEIAOBHO KyIyje M Tpojaje
0o0Be3HHUIIE, )M PETKO, aKO UKaJa, KyIyje U Mpojaje 3ajMOBe, U3BEIITABAKE U 3ajMOBA U OOBE3HUIIA I10
(ep BpemHOCTH Kpo3 OmyaHC ycliexa eIMMUHHAIIE HEIOCISTHOCT Y BpeMeHy IpH3HaBama J00HUTaKa U
ryouTaka Koju OM MHade OWIM pe3ysTaT OIMepaBama II0 aMOPTHU30BaHOj BPEAHOCTH M NpPHU3HABAmMbA
JOOUTKA MU I'yOUTKa CBAKOT IIyTa KaJa ce 0OBE3HULA OTKYIIH.

VY ciy4ajeBUMa Kao INTO Cy OHH OIMCAHH y NPETXOJHOM Maparpady, O3HAYaBarme, MPUIMKOM IOYSTHOT
NpH3HaBamka, HUHAHCHJCKUX CpelcTaBa W (GMHAHCH]CKHX 0OaBe3a KOje MHAYe HHCY TaKO OAMEpaBaHe 10 ¢ep
BPEIHOCTA KpO3 OWIAHC yclieXa MOXE Ja EJIMMHHHIIC WIM 3Ha4ajHO Ja CMamd HEIOCIEeIHOCT IIPH
OZIMepaBamky WIH [pH3HABakY U 1a 00e30emu peneBanTHHje HHMOpMarmje. 3 IpakTHUHKUX pa3iora, eHTHTET
He Mopa Jja YHece CBa cpeJlcTBa U o0aBe3e KOje y3pOKYjy HEIOCIESIHOCT MPH OJMEPaBaky WIH IPU3HABAKY Y
HOTIYHO HCTO Bpeme. J{03BOJBCHO je ONpaBAaHO OJIarame IOJ YCJIOBOM Ja je CBaka TPAaHCAKIMja O3HA4YCHA
1o ¢ep BpeIHOCTH Kpo3 OMIIAHC ycHexa NPHINKOM MOYeTHOT IPHU3HABama U [a ce, y TO BpeMe, O4eKyje Aa ce
JIOTOZie CBE MPEOCTANIC TPAHCAKIIH]E.

He Ou Omno mpuxBaT/bUBO O3HAYMTH CaMO HeKa (pMHAHCHjCKA CpEeACTBa W (MHAHCHjcKe oOaBese, MITO Ou
Y3POKOBAJIO HEJOCIECTHOCT, 0 (ep BPeAHOCTH KPo3 OmIaHC ycIexa ako TO He OU eMMHUHHCAIO0 WX 3HaYajHO
CMambMJIO HEJIOCJICIHOCT M aKo CTOra He OM MMajio 3a pe3ylTaT peneBaHTHUje HHpopManuje. Mehytum, Ouno
OM TpUXBAaTJBUBO O3HAUUTH camo oapeheHn Opoj cIMYHHUX (UHAHCHJCKUX CpeACTaBa WM CIHYHUX
(dbuHaHCHjcKHX 00aBe3a ako OM ce THME MOCTHIJIO 3HAYAjHO CMamewme (M BepoBaTHO Behe cMameme Hero Kox
JIPYTUX NO3BOJbCHUX O3HAYaBama) HeJOCHeTHOCTH. Ha mpuMep, MPeTOCTaBUMO Ja CHTHTET UMa onpelenn
6poj cnmmuHuX GUHAHCH]CKUX 00aBe3a y yKyIHOM U3HOCY oX H.j.100 u oxpehenu Opoj CIMUHNX HUHAHCH]CKUX
CpeicTaBa y YKYIHOM HM3HOCY of H.j.50, anm ce oHe oxMepaBajy IO pa3lIMdUTOM OCHOBY. EHTHUTET MOKe
3HAYajHO Jla CMamU HEJOCIEeIHOCT IPH OAMEpaBamy THME WITO ie MPHIMKOM IIOYETHOT OAMEpaBama Ja
O3HA4HM CBa CPEJICTBA, aJIM caMO Heke o0aBese (Ha MmpuMep, MojelMHaYHe 00aBe3e y yKyImHOM 30upy of H.j.45)
no ¢ep BpeIHOCTH Kpo3 OmnaHc ycrexa. MehyTum, 3aTo IITO 0O3Ha4aBame MO (ep BPeJHOCTU Kpo3 OunaHc
ycrexa MoXKe Jla ce NMPUMEHHM caMo Ha 110 (PUHAHCHjCKM MHCTPYMEHT, CHTHTET y OBOM HpHUMEpy Mopa 1a
O3HAYH jeIHy WK Bullle oOaBe3a y nenuHu. OH He MOXe Ja 03Haud OMJI0O KOMIOHEHTY o0aBe3e (Ha mpHMep,
IIPOMEHE BPEIHOCTH KOje C€ MOTY IPUIIMCATH CaMoO jeIHOM DPH3HKY, Kao IITO je NpoMeHa OeHUIMapK
(pedepenTHE) KaMaTHE CTOIIE) HIIH €0 (TO jecT, MpolieHaT) obaBese.

Fpynom dmHaHcKjckux cpeacTtaBa, huHaHCHjcKMX obaBe3a ce ynpaBrba U
HUXxoBe nepcgopmMmaHce ce npoLewyje Ha OCHOBY ¢hep BpeaHOCTH

EntuteT MOXe ma ympasiba U Ipolemyje nepdopmance rpyne (GUHaHCHjCKHX CpelcTaBa, (PUHAHCHjCKHX
obaBe3a uiau 000je HA TaKaB HAYMH JIa OJMEpaBame Te rpyne mo gep BpeIHOCTH Kpo3 OMIaHC ycrexa uMa 3a
pe3ynrTaT peneBaHTHHje HHpopManuje. LlenTpanHa Tauka y 0BOM IPUMEpy je HAUUH Ha KOjU €HTUTET YIpaBiba
U mpolewmyje nepdopmance, a He IPUPOJA BHETOBUX (PUHAHCHJCKUX HHCTPYMEHATA.

Ha npumep, eHTHTET MOKe a KOPHCTH OBaj YCIIOB 3a O3HaYaBame (HMHAHCH]CKUX 00aBe3a Mo (ep BPeAHOCTH
Kpo3 OWIlaHC ycrexa ako 3a10BoJbaBa MPHUHIUI U3 Taparpada 4.2.2(0) u eHTuTeT MMa PUHAHCH]CKA CPEICTBA
u ¢puHaHCHjcKe 00aBe3e Koje MMajy jeaH M BUILE 3ajeJHUUKUX PU3UKA M TUM PU3HLIUMA CE YNPaBjba U OHU
ce MpoLeHkYjy Ha OCHOBY (hep BPEIHOCTH y CKJIaAy ca JOKYMEHTOBAHOM MOJMTHKOM YNpaBJbatha CPEIACTBAMA
u obaBesama. [Ipumep Ou Morao aa OyJie SHTUTET KOJH je EMHUTOBAO “‘CTPYKTYpHUCaHE MPOU3BOJIE” KOJH caapiKe
BHUILECTPYKE yrpaljeHe AepuBaTe M KOjU ympaBiba pe3ynTyjyliiM pu3dIMMa Ha OCHOBY (ep BpeAHOCTH
KopucTehy MelIaBHHY JepUBaTHUX M HEACPUBATHUX (PUHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA.
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b4.1.35

b4.1.36

Kao mro je npumeheHo y mpeTxoJHOM TEKCTY, OBaj yCIOB CE€ OCIamba Ha HAUMH HA KOJU CHTUTET yIpaBiba U
npouewyje nepdpopmance rpyne (pUHAHCHJCKMX HMHCTpyMEHAaTa O KOjuMa je ped. Y ckiaay ca TuM, (Kao
ImpeAMeT 3axTeBa y IMOrJeqy O3HauaBama IPWIMKOM MOYETHOT IIPH3HABaKka) CHTUTET KOjU O3HAYH
¢unaHCcHjcke obaBese mo (ep BpemHOCTH Kpo3 OMIIAHC yclexa Ha OCHOBY OBOT ycioBa Tpeba Takohe ma
O3HA4HM CBE NMPHUXBAT/bUBE (PUHAHCH]CKE 00aBe3e KOjuMa Ce 3aje/IHO YIPaBJba U KOJH CE€ 3ajeJHO IPOLECHY]y.

JloKkyMeHTaIHja 0 CTpaTeruju eHTHTEeTa He Mopa Aa Oyje OMIMpHa, anu Tpeba na Oyae JOBOJbHA J1a TPHKaKe
yckiahenoct ca maparpadom 4.2.2(6). TakBa moKyMeHTanuja HUje MOTPeOHA 3a CBaKy IOjeJMHAYHY CTaBKY,
ama Moke ja Oyne Ha ocHOBY moptdespa. Ha mpumep, ako cucTeM ymnpasibama mnepdopMancama 3a jeaHo
OJlleJbeHE — KaKo 0I00pH KJbYYHO pyKoBozehe oco0ibe CHTUTETAa — jaCHO MOKa3yje J1a ce merose nepdopmance
IIPOLEHYjy Ha OBOj OCHOBH, HHje NMOTpeOHAa HMKAKBa Jajba JOKyMEHTalHMja Ja O ce IpHKaszana yckiaaheHocT
ca maparpagom 4.2.2(6).

YrpaheHu pepuBatu (Oaerbak 4.3)

b4.3.1

b4.3.2

b4.3.3

b4.3.4

b4.3.5

62

Kaza eHTHTET MOCTaHEe jeIHA O] CTpaHa y XUOPHIHOM YrOBOPY Ca OCHOBHHUM YrOBOPOM KOjU HHje CPEICTBO y
OKBHpY IEJIOKpyra OBOI cTaHmapja, maparpad 4.3.3 3axteBa 1a €HTHTET YTBPAM CBe yrpaljeHe aepuBate,
MIPOLICHH J1a JIM Ce 3aXTeBa [a Ce OJBOje O/ OCHOBHOT YrOBOpa M, 3a OHE 3a KOje Ce 3axTeBa aa Oyay OIBOjeHH,
OAMEpH AepHuBaTe 10 (ep BPEIHOCTH IPUIMKOM [TOYETHOT MMPH3HABAKa M HAKHAAHO MO (ep BPEAHOCTH KPO3
OunaHc ycmnexa.

AKO OCHOBHH YTOBOp HEMa HM3PEUeHO WM YHampexn ozapeleHo mocrehe m ako mpencraBiba pesHIyaTHO
ydemhie y HETO CpPeACTBHIMA €HTHTETa, OHJAA Cy HEeTroBe €KOHOMCKE KapaKTepHCTHKE M PH3HIN OHH KOjH
IpHIagajy Xy)KHHIKOM HHCTPYMEHTy, W yrpaljeHm mepmBar Om Tpebano ma mocenyje KapaKTepHCTHKE
KaIluTaaa Koje ce OJHOCEe Ha UCTH €HTHTET Jia OU ce MOIJIO CMaTpaTy Jia je Y YCKO]j Be3H ca ’UM. AKO OCHOBHHU
yroBOp HHje MHCTPYMEHT KalMTaja U ako 3aJ0BosbaBa Je(uHMIM]y (DHHAHCUJCKOT HHCTPYMEHTa, OHIA CY
BETOBE eKOHOMCKE KapaKTepPUCTHKE M PH3UIN — KapaKTePUCTHKE W PH3UIH Ty>KHHUKOT HHCTPYMEHTA.

VYrpahenn HeonuuoHu nepuBat (kao wTo je yrpaleHu ¢opBapa WIM CBOM) je OJBOjJEH OJf CBOI' OCHOBHOT
yroBOpa Ha OCHOBY HE€TOBHX HABEJICHUX WIIH MOJpa3yMEBaHUX CYHITHHCKUX yCJIOBA, TAKO Aa Pe3yITHpa TUME
Ja oH uMa (ep BPeJHOCT Hyja NPWIMKOM IOYETHOr NpU3HaBama. YrpaeHH AepUBaT KOjU ce 3aCHHBA Ha
onuuju (kao mWTO je yrpaheHa mponajHa U KyNOBHA ONNMja, HHCTPYMEHTU 3a TapaHTOBaEkE TOPHE U IOHE
rpaHuIe KPeIuTa WIM CBOI OIIHje) je ONBOjEeH O CBOT OCHOBHOT YroBOpa Ha OCHOBY O3HA4YEHHX YyCJIOBa
obernexja omuje. [ToyeTHa KEUTOBOJICTBEHA BPEAHOCT OCHOBHOI HMHCTPYMEHTA je M3HOC IPEOCTao MOoCIie
onBajama yrpaleHor nepusara.

VYomnure, BUIIECTPYKH yrpal)eHHn AEpUBATH y jeIHOM XHOPHIHOM YrOBOPY C€ TPETHPajy Kao jelaH CIOXKEHH
yrpahenn nepuBat. Mebhytum, yrpaheHu nepuBaTH Koju ce Kiacupukyjy kao kanuran (Bupetu IAS 32
Qunancujcku uncmpymenmu. Illpesenmayuja) ce padyHOBOJCTBEHO 00yXxBaTajy 3aceOHO O] OHHUX KOjH CY
KIIacu(pUKOBaHU Kao cpeicTBa miu odasese. [lopen Tora, ako MHCTpyMEHT MMa BHIIE OX jeIHOT yrpaleHor
JCpUBaTa U aKO CE€ TH JICPUBATH OJHOCE Ha PA3IUUUTE M3JI0KECHOCTH PU3HMKY, aKO CE€ MOTY O/IMaxX OJIBOJUTH U
aKo Cy HE3aBHCHH jeJjaH O APYror, OHH C& PauyHOBOACTBEHO 00yXBaTajy 3aceOHO je[aH Of APYTOr.

ExoHOMCKe KapaKTepHCTHKE M PHU3HLHU yrpaljeHOr aepuBaTa HHCY YCKO MOBE3aHH Ca OCHOBHHM YTOBOPOM
(maparpad 4.3.3(a)) y cnenehum npumeprma. Y OBUM IpPHMEpPHMA, IO MPETIOCTABKOM Jia Cy 33J0BOJHEHHU
ycnoBu u3 maparpada 4.3.3(6) u (1), CHTUTET pavyyHOBOJACTBEHO oOyxBaTa yrpaljeHH aepuBaT 3aceOHO Of
OCHOBHOT YTOBOpA.

(a) [ponajua onmuja yrpahena y ”HCTpyMeHT Koja oMoryhaBa umaolry Jia 3axreBa 0] eMUTEHTA Jla IOHOBO
CTeKHE WHCTPYMEHT 32 HEKM W3HOC Yy TOTOBMHM MJIM 32 JIPyro CpeJCTBO KOje Bapupa Ha OCHOBY
IPOMEHe y KaluTaly WIH LEeHH WIM HHASKCY poOe HHUje YCKO IOBe3aHa ca OCHOBHHUM Iy>KHHIKHM
HHCTPYMEHTOM.

(6) Onuuja Wi ayromatcka ojnpeada Ja ce MNpoayXu IpeocTano Bpeme 10 gocneha gyxHHYKOT
MHCTPYMEHTAa HHUjE YCKO IOBE3aHa Ca OCHOBHHUM IY>KHHYKHM HHCTPYMEHTOM OCHM aKO HE HOCTOjH
HUCTOBPEMEHO KOPUTOBAHKE AKTYEJIHE TPXKHUIIHE CTONE KaMaTe Yy BpeMe NpOIyXKewa. AKO ESHTHUTET
EeMHTYje MYKHHUYKH MHCTPYMEHT M aKO MMaJall TOI' JYKHHYKOT HWHCTPYMEHTa YIHIIE KYOBHY OIIIIH]Y
Ha JQY)XHHYKH MHCTPYMEHT Tpehoj CTpaHH, EMHTEHT cMaTpa KYMOBHY OIIHKjy OHOM KOja MpOIyXaBa
BpeMe 10 focrieha Iy»KHHYKOT MHCTPYMEHTa O] YCJIOBOM Jia CE OJf EeMHUTCHTa MO)KE 3aXTeBaTH Ja
Y4YeCTByje WM Aa OMOryhM NOHOBHHM M3J1a3aK Ha TPXKHIITE NY>KHUYKOT MHCTPYMEHTa Kao pe3yiraT
TOra MITO je KyIOBHA OITI[Kja U3BPIICHA.

(1)  Hcnnare kamate WM TJIABHHLE Ca MHICKCOM Yy KaluTaly yrpal)eHe y OCHOBHU Jy>KHHUYKH MHCTPYMEHT
WIN YroBOp O OCHUrypamy — KOJUM je HM3HOC KaMmaTe WIM TJIaBHUIE HHAEKCHPAH 3a BPEIHOCT
MHCTpyMEHATa KalWTajlla — HHUCY YCKO IOBE3aHE Ca OCHOBHUM HHCTPYMEHTOM 3aTO IUTO PHU3UIH
CBOjCTBEHH OCHOBHOM M yrpal)eHOM JepHBaTy HUCY CIMYHH.
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(1)  Hcnnate xamaTe WIM IVIAaBHUIIE Ca HHAEKCOM y poOU yrpaheHe y OCHOBHM Ny>KHUYKHM MHCTPYMEHT WU
YrOBOP O OCHI'Ypamy — KOjHM je M3HOC KaMaTe WM IJIaBHUIE MHIEKCHPaH 3a IeHy pode (kKao mTo je
311aT0) — HHCY YCKO IOBE3aHe ca OCHOBHUM HHCTPYMEHTOM 3aTO IITO PU3HIH CBOjCTBEHH OCHOBHOM H
yrpaljeHOM AepuBaTy HUCY CIMYHU.

(e)  Kynosna, nponajuHa wiu onuyja miahama yHampen yrpaljeHa y OCHOBHH Ty)KHHYKH WHCTPYMEHT WM
OCHOBHH YTOBOP O OCHTI'Ypamy HHje YCKO MOBE3aHa Ca OCHOBHHUM YTOBOPOM OCHM aKo:

(i) meHa wW3BpLICHA OMNIMje HHUje MPHONMIKHO jeJHAKa HA CBAKW JAaTyM H3BpILICHa aMOPTH30BaHO]
BPEIHOCTA OCHOBHOT IYXXHHYKOT MHCTPYMEHTA WIH KHHTOBOACTBEHO] BPEIHOCTH OCHOBHOT
YroBOpa O OCUTYpPamby; WU

(i) mena wusBpuicwka omnuyje Iahama yHamnpeln HaJaokKHalyje 3ajMOAaBIly HM3HOC 1O HPHUOIIKHE
cajalliibe BPCIHOCTH M3ry0JbCHE Kamare 3a MPEoCTalio BPEME Tpajarsa OCHOBHOT YrOBOpA.
W3ryOsbeHa Kamara je IMPOM3BOA YHANpeld IUaheHOr H3HOCA TIJIaBHHUIIE [OMHOKEHOI ca
Pa3IMKOM Yy KAMaTHUM cTonama. Pasiika y KaMaTHUM CTOIIaMa je BHINAK e(EKTHBHE KaMaTHE
CTOIIE OCHOBHOTI' yrOBOpa HaJl ¢(peKTUBHOM KAMATHOM CTOIIOM KOjy O €HTHTET I00MO Ha JaTyM
wrahama yHampen Ja je MOHOBO MHBECTHPAO yHampen IuiaheHW M3HOC IJIaBHUIE Y CIMYHOM
YroBOpY 3a MPeocTano BpeMe Tpajarba OCHOBHOT YTOBOpA.

IMpouena Tora na aM je KyHOBHA WJIM IIpOJajHAa OMNIMja YCKO IOBE3aHa Ca OCHOBHHMM Iy KHUYKHM
YrOBOPOM Ce BpIIH TIpe OfiBajara eJeMeHTa Kanutana npema [AS 32.

(p) KpeauTHu nepuBaTH KOjU Cy yrpal)eHH Y OCHOBHHU JYXKHHYKH MHCTPYMEHT M KOJH JI03BOJbABAjy jeTHO]
ctpanu (“KOPUCHHKY”) 1a BpIIM TPEHOC KPEOUTHOI pU3MKa ojapeheHor cpenctsa, Koje He Mopa
mocenoBaTd, JApyroj crtpanu (“rapaHTy”’) HHCY YCKO TIIOBE€3aHM Ca OCHOBHMM Jy)XKHUYKUM
HHCTPYMEHTOM. TakBH KpeIUTHH IepuBaTh omoryhaBajy rapaHTy Ja mpey3Me KpeIuTHH PH3HK Y Be3H
ca CpeICTBOM, a J1a Ta TUPEKTHO He Ioceayje.

b4.3.6 Ilpumep xuOpugHOr HMHCTpYMEHTa je (UHAHCHJCKM MHCTPYMEHT KOjH Jajeé MMaoly IIpaBo Ja MpoJla
(GUHAHCUjCKU MHCTPYMEHT Ha3aJ €eMUTEHTY y 3aMeHy 3a HEKH U3HOC y FOTOBHHM WM JIPYroM (MHAHCHjCKOM
CPEICTBY KOjU Bapupa Ha OCHOBY IPOMEHE HHJEKCa KamurTaja Wi pode Koju ce Moxke moBehaTd WiIH
CMambUTH (“MHCTPYMEHT ca IIPaBOM IIOHOBHE Ipojaje eHTUTeTy ~). OCUM aKo eMHTEHT NPUIMKOM IIOYETHOT
NIpU3HaBaWka HE 03HAYM MHCTPYMEHT ca IPaBOM IIOHOBHE IIpO/iaje EHTUTETY Kao (MHAHCH]CKy o0aBe3y 1o dep
BPEHOCTU Kpo3 OMIIaHC ycriexa, 3axXTeBa ce Jia ce 0ABoju yrpaheHu nepusat (TO jecT, MHAEKCHpaHa UcIUIaTa
rIIaBHUIE) TipeMa maparpady 4.3.3 3aTo mWTO je OCHOBHU YTOBOp — MYXKHHUYKH MHCTPYMEHT MpeMa mnaparpady
b4.3.2 u uMHIekcHpaHa HCIIAaTa TJIABHUIE HHjE YCKO IIOBE3aHA Ca OCHOBHHM IYXHHYKHM HHCTPYMEHTOM
npema mnaparpady b4.3.5(a). 3aTo mrTo ce ucIUIaTa rIaBHUIE MOe noBehaTw MM cMamUTH, yrpaheHu
JIEpUBAT je HEONIIMOHH JICPUBAT YHja je BPEAHOCT MHACKCUPaHa peMa OCHOBHO] BapHja0IIn.

b4.3.7 VY ciy4ajy HHCTpyMEHTa ca IMPaBOM IIOHOBHE IIPOJaje CHTUTETY KOjU ce MOXE IIOHOBO IIPOJATH y OMIIO KOje
BpeMe 3a TOTOBHHY jeIHaKy IPONOPLHOHATIHOM YIeNy y BPEIHOCTH HETO CPEACTBA €HTUTETa (Kao MTO Cy
JEAMHUIIE OTBOPEHOT 3ajeIHMYKOr (POH/AA WIIM HEKHM WHBECTHIIMOHH MPOM3BOJM MOBE3aHH Ca jCAMHHIIOM),
3HaYaj oJlBajarba yrpal)eHOr JepuBaTa U PauyyHOBOJCTBEHOT 00yXBaTama CBAKE KOMIIOHEHTE je Jia Ce OJIMepHU
XUOPHUIHU YrOBOP MO U3HOCY HCIUIATe Koju ce miaha Ha Kpajy M3BEIITajHOT MEPUOAa aKo je UMaial U3BPIIHO
CBOje TIPaBo Jia IPoJia Taj HHCTPYMEHT Ha3a][ CMUTCHTY.

b4.3.8 ExoHOMCKe KapaKTepUCTHKE W pH3ULM yrpaheHor pgepuBaTa Cy YCKO TIIOBE3aHH Ca EKOHOMCKHM
KapaKTepHCTHKaMa ¥ PU3HIIIMa OCHOBHOT yroBopa y cienehumM mpumepuma. Y OBUM NpUMEpHMa, SHTUTET
padyHOBOJICTBEHO He 00yxBaTta yrpal)eHu nepuBat 3ace0HO Ol OCHOBHOT yroBOpa.

(a)  VYrpahenu nepuBaT y KOM je OCHOBAa KaMaTHa CTOIA WM MHJAEKC KaMaTHE CTOIE KOjU MOXE€ M3MEHUTU
M3HOC KamaTe Koja OM ce MHAade TIIAaTHIIA WIH A00WIa Of OCHOBHOT JYXKHHYKOT yrOBOPA KOJH CAIPiKH
KaMaTy WIIH yTOBOpPa O OCHTYpamy je yCKO MOBE3aH Ca OCHOBHHM YTOBOPOM OCHM aKO C€ XHOPHAHH
YroBOp HE MOXKE H3MHUPHUTU Ha TakaB HauMH Ja UMajall He OU y 3Ha4ajHOj MEpH NOBPATHO CBOjy
LENOKYIIHy IPHU3HATYy WHBECTUIM]y Y 3Ha4yajHOj Mepu WIM ako yrpaheHu nepuBaT He Ou Oap
YIBOCTPYYHO IOUYETHY CTOIy IIPUHOCA OJf OCHOBHOT yroBOPa MMaolla M ako He OM MMao 3a pe3ysTaT
CTOIy MpHHOCA KOja je 6ap mymno Beha ox oHora mTo O TPXKWIITHM IMPHHOC OHO 332 YTOBOP Ca UCTHM
yCJIOBHMA KOje NMa ¥ OCHOBHHU yYTOBOD.

(6)  VYrpahenu MHCTPYMEHTH 3a TapaHTOBAHkE JOHE WIH TOPHE I'PAHULE KpEeJuTa 3a KaMaTHy CTOIy Ha
JIy’)KHHYKM YrOBOP MJIM YrOBOP O OCUI'ypamy Cy YCKO IIOBE3aHHM Ca OCHOBHUM HHCTPYMEHTOM, II0J
YCIOBOM [a je MHCTPYMEHT 3a TrapaHTOBame TOpHE TPaHHIle KPeauTa UCTH WiM Behu o1 TpKHIIHEe
CTOIlC Kamare M Jia je MHCTPYMEHT 3a rapaHTOBAamC JIOEE TPAaHUIE KPEAWUTa UCTH WM MambH Of
TPIKHIIHE CTOIE KPEAUTa Kaga ce YroBOp M3[a, Kao M Jia 3a HHCTPYMEHTE 33 TapaHTOBAC JOHE WIIH
rOpie TPaHHUIIe KPEeAUTa HUje U3BPIICH JICBEPHILl Y OJHOCY Ha OCHOBHH yrosop. CiuuHo, onpende Koje
Cy YKJbyY€HE y YroBOp 3a KYNOBHHY WJIM TpOJajy CpeAcTBa (Ha mpumep, poOe) Koje yCIoCTaBIbajy
MHCTPYMCHTE 32 TapaHTOBAE AOC I FOPH:E FPaHHUIE KPEINTa Ha ICHY Koja Tpeba [a ce IUIaTh Win
Koja Tpeba sma ce A00uje O TOT CPEeICTBa Cy YCKO TOBE3aHE ca OCHOBHMM YrOBOPOM aKo Cy 00a
MHCTPYMCHTA 33 TapPAaHTOBAE JOHE WM FOPHE IPAHULEC KPEAUTa Pe3yITHpaja HeraTHBHUM HOBYAHUM
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b4.3.9

b4.3.10

b4.3.11

64

TOKOM Ha IIOYETKY U aKO HUCY onm OpeaAMET JICBEpUILIA.

(m)  Yrpahenu neBusHu nepuBat Koju 00e30elhyje mpoTok mcIuTaTa riIaBHUIE WM KaMaTe Koje Cy O3HaueHe
y CTpaHoOj BalyTH U Koje cy yrpaljeHe y OCHOBHH IY)KHHYKH MHCTPYMEHT (Ha IpuMep, oOBE3HHIA ca
JIBe BaJIyTe) je YCKO MOBE3aH Ca OCHOBHUM IY)KHWYKAM HHCTpyMeHTOM. TakaB JepHBaT ce He olBaja
0l OCHOBHOT MHCTpyMeHTa 3ato mTo IAS 21 Egdexmu npomena OesusHux Kypceéa 3axTeBa lia ce
JICBU3HU TOOHMIM U T'yOHIM O] MOHETaPHUX CTaBKH IPH3HAJY Kpo3 OMIIaHC ycmexa.

()  VYrpahenu neBu3HH AEpHBAT Y OCHOBHOM YTOBOPY KOJjH je YTOBOp O OCHTYpamy U HHUje (PUHAHCHJCKU
WHCTPYMEHT (Kao MITO je YroBOp 3a KyNOBHHY HIJIM NpoJajy HeHHAHCHjCKE CTaBKE TaMo TJie je IeHa
O3HAuYCHa Yy CTPaHO] BaIyTH) je YCKO MOBE3aH Ca OCHOBHHM YrOBOPOM IIOJ YCJIOBOM Ja HHje MU3BPIICH
JIeBEpHIl, Ja HEe caapku obeliekje OmMIuje, U Ja 3aXTeBa HCIUIaTe O3HA4eHe y jenHoj oxa cienchux
BaJTyTa:

0] (YHKIMOHAIIHO] BAJIyTH OWJIO KOje 3HauajHe CTpaHe y YyroBOpY;

(i)  BamyTm y K0joj ce IeHa CTEYCHE WIM UCIOpy4YeHEe pode WM yCIyre PyTHHCKHM O3HA4eHA Y
KOMEpIHjaTHIM TpaHCaKIHjaMa IIHPOM cBeTa (Kao IITO je aMepHUKH A0Jap 3a TpaHCAKIHje ca
CUPOBOM Ha()TOM); WK

(ili)  BamyTn Koja ce OOMYHO KOPHCTH y YrOBOpHMA 3a KYMOBHHY WM MPOAajy HE(MHHAHCHjCKUX
CTaBKH y SKOHOMCKOM OKpPYXely y KOM ce obaBjba TpaHCakuuja (Ha OpPUMEp, PEIATHBHO
CTa0MJIHO] W JIMKBHIHO] BaJIyTH Koja ce OOHMYHO KOPUCTH Y JIOKAJTHHUM ITOCIIOBHUM
TpaHCaKIMjaMa WIH Y CHOJbHOj TPrOBUHH).

(e)  VYrpahena onuuja miahawa yHanpen y OTIUIATH KOja HOCH CaMO KaMaTy WJIM CaMoO IJIAaBHHIY je YCKO
[OBE3aHa ca OCHOBHUM YTOBOPOM IO/ YCJIOBOM /I jé OCHOBHHU yroBop (i) HOYETHH pe3yNTaT OfBajama
mpaBa 3a J00ujarkbe YyrOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE O[] (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa KOju, caM Io ceOH,
HUje canapxao yrpaljenu npepuBar, u (ii) He caapXW HHKaKBE YCIOBE KOJH HHCY MPUCYTHH Y
OpPUTHHAJIHOM OCHOBHOM JIY’)KHUYKOM YT'OBODY.

(p)  VYrpahenu mepuBar je OCHOBHH YrOBOp O JHM3HHIY KOjU je YCKO IIOBE3aH Ca OCHOBHHM YIOBOPOM aKO j&
yrpahenu nepusat (i) HHICKC KOjU ce OAHOCH Ha MH(]IALMjy Kao MITO je MHAEKC UCIUIaTa JIM3WHra 3a
MHJEKC NOTpoIIauKe LeHe (0[] yCIOBOM Ja JIM3UHT HUje IpeIMeT JICBEPUIIa U Jla C€ MHACKC OAHOCH Ha
nH}IANN]y Y €KOHOMCKOM OKPYXeHhY caMor eHTuTeTa), (ii) Bapujabrinna muahama o OCHOBY JTU3MHTA
KOja ce 3acHHBajy Ha mponajama wim (iii) BapujabwiHa riahama o OCHOBY JIM3HMHTa KOja Koje ce
3aCHUBAJy Ha BapujaOMIIHUM KAMAaTHUM CTONaMa.

(r)  OGenexje koje MoBe3yje jeAMHHIC yrpaheHO y OCHOBHM (DPMHAHCHJCKH HHCTPYMEHT WM OCHOBHHU
YTOBOP O OCHTYpamy je YCKO IOBE3aHO Ca OCHOBHUM HHCTPYMEHTOM HJIM OCHOBHHM YTOBOPOM aKO ce
UCIUTaTe O3HA4YeHE Yy jeJIMHHMIH OJMepaBajy MO aKTyeIHHM BPEAHOCTHMA jeIUHUIE KOje OApakaBajy
dep BpemHoctu cpencraBa ¢onma. Obenexje Koje IMOBe3yje jeAWHHIE je YroBopHa obaBe3a Koja
3aXTeBa HCIUIAaTe O3HAYEHE Y jeMHUIIaMa HHTEPHOT WJIM €KCTEPHOT MHBECTUIMOHOT (oHxa.

(x)  Hepusar yrpaleH y yroBop o OCHI'ypamy je YCKO IOBE3aH ca OCHOBHUM YTOBOPOM O OCHTYpamy aKo Cy
yrpaljeHu fepuBaT U OCHOBHH YTOBOp O OCHTYpamy TOJHMKO Mel)ycOOHO 3aBHCHHM NJa €HTHTET HE MOXKe
na onMepu yrpalenu aepuBat 3ace0HO (TO jecT, 0e3 pa3MaTrparma OCHOBHOT YTOBOPA).

MHCcTpyMeHTU Koju caapxe yrpaeHe aepuBaTe

Kao mTo je HaBeneHo y nmaparpady b4.3.1, kaja eHTHUTET MOCTaHe je/IHA OJ CTpaHa Yy XHOPHUIHOM YroBOpYy ca
OCHOBHUM YTOBOPOM KOjU HHje CPEICTBO Yy OKBHUPY HEJOKpyra OBOT CTAaHIAapZa, W ca jeIHHM MM BHUILE
yrpalenux nepusata, maparpad 4.3.3 3axTeBa 1a EHTUTET YTBPAM CBE TakBe yrpaljene nepusare, MpOIEHH JAa
JIM Ce 3aXTeBa J]a ce OJ[BOje OJf OCHOBHOI YroBOpa M, 32 OHE 3a KOje ce 3axTeBa Ja Oyay OJBOjeHH, OIMEpHU
nepuBate 1o (ep BPEAHOCTH HPUIMKOM ITOYETHOr IMpH3HaBawma M HakHaaHO. OBU 3axXTeBU MOry OHTH
CJIOKEHM U, WIIK MOTY Jla MIMajy 3a pe3yJITaT Mambe N0y3/1aHa OJMEpaBama, HeTOo IITO je OJMepaBambe YUTABOT
HHCTPYMEHTa 110 (ep BpeIHOCTH Kpo3 OminaHc ycrexa. M3 Tor pasiora oBaj cTaHAAp[ 103BOJbaBa J1a CC YUTAB
XUOPUIHU YTOBOpP 03HauH 1o (ep BpeIHOCTH KPo3 OMIIaHC ycrexa.

TakBo 03Ha4YaBame MOXKeE Ja ce KopucTH Omito na naparpad 4.3.3 3axteBa na ce yrpal)eHu aepuBaTH 0JBOjE 01
OCHOBHOI' YTOBOpa WJIM 3a0pamyje TakBo ojBajame. Mehyrum, naparpad 4.3.5 e Ou onpaBnao o3HauaBame
XUOPUIHOT MHCTPYMEHTA MO (ep BPeAHOCTH Kpo3 OMIAHC yclieXa y cilydajeBHMa H3JIOKEHHM y mmaparpady
4.3.5 (a) u (0) 3aT0 WITO TO HE OM CMAKUIIO CJIOKEHOCT MM MoBehaso Moy3aaHoCT.

NoHoBHa npoueHa yrpahleHux aepuBarta
VY ckiagy ca maparpadom 4.3.3, €HTUTET NMpoLECHYje Ja JIM je MOTPEeOHO OABOJUTH yrpal)eHU IepuBaT OJ

OCHOBHOI' yroBOpa M 0OOpadyHaBaTH ra Kao JCPUBAT KaJia CHTHTET NPBH IyT MOCTAaHE YrOBOpHA CTpaHa.
HaknanHa moHOBHA mpolieHa je 3a0pameHa OCHM aKo He IOCTOjU NMPOMEHa YCJIOBa yroBopa Koja 3HauyajHoO

© IFRS Foundation



IFRS 9

MeHa TOKOBE TOTOBHHE KOjU OM ce MHaye 3aXTeBAIM IIpEeMa yroBOpYy, Y KOM Cly4ajy ce [OHOBHA IPOLCHA
3axTeBa. EHTUTET onpelyje ma M je M3MeHa TOKOBAa FOTOBHMHE 3HAauajHA pPa3MaTpameM CTEIEeHA y KOM Cy ce
MPOMEHMIIM OYEKUBaHH Oynylid TOKOBH TOTOBHHE IIOBE3aHH Ca yrpal)eHHM JepHUBaTOM, OCHOBHH YTOBOD HJIH
000je, Kao ¥ Jia JIM je MPOMEHa 3HauyajHa y OJHOCY Ha MPETXOTHO OYEKHBAaHE TOKOBE TOTOBHHE O] YTOBODA.

b4.3.12 Tlaparpad b4.3.11 ce He npumemyje Ha yrpaljeHe aepuBaTe y yroBopuMa KOju Cy CTCUCHHU Y:
(a)  mocmoBHOj KoMOUHaNHjH (Kao 1mTo je meduuncano y IFRS 3 ITocrosne kombunayuje);

(6) KoOMOWHAIUWjU EHTHTETa WIH IOCJIOBamka IIOJ 3ajeIHHYKOM KOHTPOJIOM Kao INTO je OIHCAHO Yy
naparpaduma b1-b4 IFRS 3; unun

(m)  Qopmupamy 3aje THUYKOT moayxBarta kao mto je aepunucano y IFRS 11 3ajeonuuru apanscmanu

WK Ha HUXOBY MOHOBHY MPOLIEHY Ha JAATyM CTUIamba. 3

Peknacudumkaumja dmHaHcujcknx cpeacrtaBa (Ogerbak 4.4)

Peknacudumkaumja dmHaHCcHjcKux cpeacraBa

b4.4.1 Tlaparpad 4.4.1 3axteBa 0 €HTHTETa Ja pekiacudukyje GpuHaHCHjcKa CPEICTBA aKO €HTUTET IPOMEHH CBOj
MOJIeJT TIOCTIOBamka 3a yIpaBibambe THM (GUHAHCHJCKHM cpencTBuMa. Ouekyje ce ma he oBakBe mpomeHe OHUTH
BeoMa perke. OBakBe NpoMeHe YTBphyje BHIIE PYKOBOACTBO CHTHTETAa Kao pe3yJTaT EKCTEPHHUX WIH
HHTEpHHUX NMPOMEHa M Mopajy OMTH 3Ha4ajHEe 3a IOCIOBHE AKTHBHOCTH EHTHUTETa M JOKa3MBE EKCTEPHUM
cTpaHama. CXOIHO TOMe, IPOMEHa y MOJENy IOCJIOBamba €HTHTeTa he ce JAeCHTH caMoO Kaja €HTUTET WU
[IOYHE WM IpecTaHe Ja CIPOBOAU oApeheHy aKTUBHOCT KoOja je 3HauajHa 3a HETrOBO IOCIOBAHE: HAa IPHUMED,
KaJa je eHTUTeT cTeKao, oTyhno wiM ykuHyo oxpeleHy nuHHjy mocioBama. [IpuMepu mpomMeHa IOCIOBHOT
Mozena o0yxBaTajy cienehe:

(a)  Entuter mMa moptdess KOMEpUIHMjaTHUX 3ajMOBa KOje APXKHU Paau Ipojaje y KpaTkoM poky. EntureT
CTHYE KOMIIAHM]y KOja yIpaBjba KOMEpPLHjaJHUM 3ajMOBHMa M MMa MOJEJN IOCIOBamkba KOJH JPKH
3ajMOBE y IIMJbY HAIUIaTe YTOBOPHMX TOKOBa roToBHHE. IlopTdhess koMeprnujaaHuX 3ajMOBa BUILE HHjE
Ha IpoJajy, ¥ mopTdesbeM ce cala ynpariba 3ajeHO ca CTCUSHUM KOMEPLHjaTHIM 3ajMOBHMA U CBH CE€
Jp>Ke paJiyl HamlaTe yroBOPHUX TOKOBA TOTOBUHE.

(6) dupma koja mpyxa (UHAHCHjCKE YyCIyre OIUIydyje Ja YyracH CBOje IOCJOBaEkE KOMEPLHUjaTHUX
XHIOTEKapHUX 3ajMoBa. OBO IOCIOBamke BUIIE HE NPHUXBaTa HOBE MOCIOBE M (HpMa Koja Ipyka
(uHAHCHjCKE yCIIyre akTHBHO M3J7a3HM Ha TPXKHUINTE Ca CBOJUM IOPTQesbeM XUIOTCKapHHUX 3ajMOBa HA
npozajy.

b4.4.2 IlpomeHa muipa MojeNa IIOCIOBama CHTHTETa Mopa 1a Oyme ocTBapeHa mpe maTyMma pexnacu¢puxanuje. Ha
nmpumep, ako ¢GupMma Koja Tpyxka (HHAHCHjcKe yciyre omiyud 15. ¢ebOpyapa ma yracu CBoje MOCIOBaHE

KOMEpIIHjATHUX XUIIOTCKApHHUX 3ajMOBa M CTOra Mopa JAa pekiacuukyje cBa (HHAHCH]CKA CPEICTBA Ha Koja

To yTuue 1. ampuna (To ject, mpBor gaHa cieneher M3BEIUTAjHOT MEPUOAA CHTHTETA), CHTUTET HE CMe Ja

MPUXBATH HOBE MOCIOBE KOMEPIHMjATHUX XUIMOTCKAPHUX 3ajMOBa WITH JIa YUECTBYje Y aKTHBHOCTUMA KOje Cy Y

CKJIaTy ca FBeTOBUM IIPETXOJHUM MOJIETIOM IOCTIOBamba HakoH 15. dhedpyapa.

b4.43 Crenehe He cnaza y npoMeHe Moiesa MocaoBamba:

(a) [IpOMEHa HaMeHe IoBe3aHe ca oapeheHMM (UHAHCHJCKUM CpeAcTBUMa (4aK My OKOJIHOCTUMA
3HayajHUX IIPOMEHa yCIOBa Ha TPXKHUIITY);

(6)  mpuBpemeHH HecTaHak ojpeleHor TpxKUIITA 32 (PUHAHCHU]CKA CPEJICTBA;

(I_[) IIpEeHOoC (I)I/IHaHCI/IjCKI/IX cpeacrasa I/I3Mehy JCJIOBA CHTUTETA Ca PA3JIMIYANTUM MOJCIINMaA IIOCJI0BabaA.

OamepaBame ([MornaBrbse 5)

NMo4yeTHO ogmepaBawe (Operbak 5.1)

B5.1.1 ®ep BpenHOCT (PUHAHCHCKOI MHCTPYMEHTA IMPUIMKOM IOYETHOT IPU3HABama je 0OWYHO IIeHa TPaHCaKIHje
(To ject dep BpemHocT mate WM AoOHMjeHe HagokHane, BumeTH Takohe maparpad B5.1.2A um IFRS 13).
MebhyTtuM, ako je neo nmate wiau noOWjeHe HANOKHAJAE 332 HENITO JAPYro OCHM (PUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA,
eHTHTeT Tpeba na onamepaBa (ep BpeOHOCT (GHUHAHCHjCKOr HMHCTpymeHTa. Ha mpumep, ¢dep BpemHocT

3 IFRS 3 ce 6aBH MUTamEM CTHIAEA YTOBOPA ca yrpaljeHUM IepHUBATHMA Y TIOCTOBHO] KOMOHHALIH]H.
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Bb5.1.2

B5.1.2A

JyTOPOUYHOT 3ajMa WM MOTPakKUBamba Koje He HOCH KaMaTy MOXe Ja ce OAMepaBa IO CaJallboj BPEJHOCTH
cBux Oyayhux moOuraka y TOTOBUHHM IMCKOHTOBaHMX KopuithemeMm mpeosnahyjyhux(e) Tpxumzux(e)
kaMaTHHX(e) cToma(e) 3a CIMYHEe MHCTPYMEHTe (CIMYHE y MOTJely BajJyTe, yClioBa, BPCTe KaMaTHE CTOIE H
IpyTrux (QakTopa) ca CIUYHUM KpPeIuTHUM pejTuHroM. CBakdM MOJATHH IM03ajMJBEHH H3HOC je Pacxo] WU
CMambeHe MIPUXO0/Ja OCUM aKo ce He KBaIU(UKYje 3a IPH3HABamke Kao HEKa JPpyra BpcTa CpecTBa.

AKO EHTUTET CTBOPH 3ajaM KOjH HOCH BAaHTPXKHIUHY KaMaTHy cTomy (Ha MpuUMep, 5 MpoLeHaTa Kajaa je
TP)KUIIHA CTOMA 33 CIMYHE 3ajMOBE 8 MpoleHaTa), U yHanpe N00uje HaJOKHAAY Kao KOMIICH3aIH]y, CHTHTET
TIpU3HAje 3ajaM Mo HeroBoj (hep BpeIJHOCTH, TO jecT HETO O] HaJOKHaJe Kojy nobuja. EHTHTET nonaje TMCKOHT
y OunaHc ycnexa kopuctehu Meto] eeKTHBHE KaMaTHE CTOIIE.

Haj6oseu noka3 ¢ep BpemHOCTH (UHAHCHJCKOT WHCTPYMEHTA MPUJIMKOM TIOYETHOT IpH3HAaBamba je IIeHa
TpaHcakiuje (To ject, ¢pep BpeIHOCT aate uiu nodujeHe HagokHane, BuaetH takohe IFRS 13). Ako enrurer
yTBpIM Aa ce (Gep BPEeAHOCT MPUIMKOM MOYETHOT MPU3HABAMKA PAa3NHKyje O LIEHEe TpaHCAKIHje Kao IITO je
HaBeneHo y maparpady 5.1.1A, eHTuTeT pauyHOBOACTBEHO 00yXBaTa Taj HHCTPYMEHT Ha Taj AaTyM Kao IITO
crenu:

(a) mpuIMKOM oOaMepaBama Koje ce 3axTeBa maparpagom 5.1.1 ako je Ta ¢ep BpeaHOCT AoKazaHa
KOTHPAHOM IICHOM Ha aKTHBHOM TPIKHIITY 32 HICHTUYHO CPEICTBO WK obaBe3y (To ject, MHIyT HuBoa
1) unu 3acHOBaHA HA TEXHUIM MPOICHE KOja KOPUCTH caMoO MOJATKE ca YOUbHBUX TPXKHUIUTA. EHTHTET
Tpeba ma mpu3Ha pa3nuky uzMely ¢ep BpeIHOCTH Ha IOUYSTHOM IPH3HABAKY M IEHE TPAHCAKIHUje Kao
JoOUTaK WM ryOHTaK.

(6)  y cBUM ocTanuM ciy4ajeBuMa, IPUIMKOM OJMEpaBama Koje ce 3axTeBa naparpagom 5.1.1, kopurosany
3a oJylarame pasnuke usmehy ¢ep BpeIHOCTH NPUIMKOM MOYETHOT MpHU3HABamka M IIEHE TPaHCAKLUje.
HakoH noveTHor mpusHaBama, SHTHTET Tpeba Ja MpH3HA Ty OJUIOKEHY Pas3iIuKy Kao JOOMTAaK HIIU
ryouTak caMo yKOJHMKO OHa HacTaje u3 nmpoMeHe y dakropy (ykpydyjyhu Bpeme) Kojy OH YIECHHUIIM Ha
TPXKUIITY Y3€JIU Y 003Up NPUIMKOM oJpeljrBama IIeHe CpeICTBa Win 00aBese.

HakHagHo oamepaBake (Ogerbum 5.2 n 5.3)

b5.2.1

b5.2.2

Bb5.2.2A

b5.2.3

b5.2.4

66

Axo je (MHaHCHJCKO CPEICTBO KOje je paHHje MPU3HABAHO Kao (PMHAHCHJCKO CPEACTBO OJAMEPEHO MO dep
BPEIHOCTH KpO3 OmiaHc ycmexa U merosa (ep BpeIHOCT MAJHE UCIOJ HyJe, To je (UHaHCHjcKa obaBesa
onMepeHa y ckiamy ca maparpadom 4.2.1. Mehytum, XxuOpuaHU yroBOpH ca OCHOBHHM YrOBOpUMA KOJH CY
CpelcTBa y OKBUPY JIEJIOKpYyTra OBOT CTaHAAp/a, yBEK ce OJMEpaBajy y ckiaay ca naparpadom 4.3.2.

Cnenehu npumep miycTpyje pauyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame TPOIIKOBA TPAHCAKIHje NMPUIMKOM MOYETHOI U
HaKHaJHUX OJMepaBama (PMHAHCHJCKOT CpEeJCTBA OJMEpPEHOr Mo (ep BPEAHOCTH KpPO3 OCTAIM YKYIHHU
pesyaraT y ckiaxny ca maparpadom 5.7.5 nnu ca naparpagom 4.1.2A. Extuter ctiue QuHAHCH]CKO CPEICTBO
3a 100 H.j. TUTyC HAJOKHAA 3a KyMOBUHY of 2 H.j. Ha moueTky, entuter npusHaje cpeactso mo 102 H.j.. Kpaj
M3BEIITAJHOT MEpUOJa Ce JellaBa JaH KacHHje, Kaja je KOTHpaHa TpxwuiiHa eHa cpenctBa 100 H.j. Ako ce
CpeICTBO Mpoja, MiaTuia Ou ce HajokHama of 3 H.j. Ha Taj matym, eHTHTET OoaMepaBa cpeacTBo 1o H.j.100
(6e3 pasmaTpama Moryhe HaJOKHale MOCie Mpojaje) W ryOuTak oX 2 H.j. ce NMpU3Haje Y YKYIHOM OCTaJIOM
pesynTaTy. Ako je (GHHAHCUjCKO CPEACTBO OAMEPEHO MO (ep BPEIHOCTH KPO3 OCTAIU YKYIHU PE3yNTaT y
ckiany ca naparpadom 4.1.2A, TpOIIKOBH TpaHCaKIMje C€ aMOPTU3Yjy y OWiaHCy ycmexa rmoMohy MeToje
e(eKTUBHE KaMaTHE CTOIIE.

HaknagHo oxMmepaBame (HHAHCHJCKOT CpencTBa WM (UHAHCHjCKe 00aBe3e M HAaKHAJHO IPU3HABAE
noOuTaka U ryouraka onucanux y naparpady b5.1.2A tpeba na Oyne y ckimamy ca 3aXTeBHMa OBOT CTaHAApPIA.

MHBecTUUMje y MHCTPYMEHTe KanuTana u yroeopy o TUM MHBecTULMjama

CBe MHBECTHIMje Y MHCTPYMEHTE KaluTala ¥ YrOBOPH O TUM HHCTPYMEHTHMa MOpajy 1a ce OAMepaBajy Io
(ep Bpeanoctu. MelyyTuM, y orpaHHYeHOM OpOjy OKOJIHOCTH, HabaBHA BPEJHOCT MOXe Ja Oyae oarosapajyha
nporeHa ¢ep BpeAHOCTH. To MoXke OWTH CiIydaj ako je JAOCTYIHO HEIOBOJAHO CKOPHJjUX HH(pOpMaIlHja 3a
olMepaBame (ep BPEJHOCTH, WIM aKO IOCTOjH INHUPOK pacHnoH Moryhux oamepaBama ¢ep BpPeIHOCTH H
Ha0baBHA BPEJHOCT MPEACTaBIba HAjOOJBY MPOLEHY (ep BPEIHOCTH Y TOM PACIIOHY.

Ioka3arespu 1a HabaBHa BpeAHOCT MokAa Hehe OuTn penpeseHTaTUBHA 32 ()ep BPEIHOCT 00YXBaTajy:

(a)  3HauajHa mpoMeHa neppopMaHCH CHTHTETA Y KOJU ce HHBECTUpa y nopehemy ca OynernMa, IilaHOBIMA
1 oapel)eHnM mpekpeTHHIaMa.

(6) mpomeHe y odekuBamy jAa he 6uTH ocTBapeHe oxpeleHe MPEeKPETHHIE TEXHHIKOT IIPOU3BOAA CHTHTETA
y KOju ce HHBECTHPA;

(1) 3HavyajHa MpPOMEHAa HA TPXKUINTY Y MOTJEay KamuTajda CHTUTETa y KOjU Ce MHBECTHPa WIIM HETOBHX
MIPOM3BOAA WM TIOTEHIMjaJIHUX ITPOM3BO/IA.
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(1)  3HauajHa MpoMeHa y I100aJHOj eKOHOMHUJH WINM €KOHOMCKOM OKPYXEHY y KOjeM IOCIyje EHTUTET Y
KOJH ce MHBECTHpA.

(e)  3HauajHa mpomeHa y mnepdopMaHcaMa YHNOPEJUBHX EHTHUTETa, WIM Yy IpOLleHaMa BPEIHOCTH Koje
UMIUTHLUPA OIIITE TPXKHUILTE.

(p) wHTepHa nHMTama EHTUTETA y KOjU CE€ HMHBECTHPA, Ka0 LITO CY KPHMHHAJIHE palme, MPUBPEIHU
CIIOPOBH, CYJICKE MapHUIle, IPOMEHE PYKOBOACTBA WM CTpaTEeTHje.

(r)  nmokasW M3 EKCTepPHHUX TpaHCaKLMja y KalUTally €HTUTETa y KOjU Ce WHBECTHpa, OMJIO Of CTpaHe
EHTUTETa y KOjU ce HMHBecTUpa (Kao IITO je CBEXXE EMHTOBamkE KamuTana), WIM IIyTeM IpeHoca
HMHCTpyMeHaTa KanuTaia u3Mel)y tpehux crpana.

Bb5.2.5 Jlucra y maparpady b5.2.4 Huje konauna. EatureT Tpeba na kopuctH cBe nHpoOpMaIuje o nepdopmMaHcama u
MOCJIIOBHUM AaKTHBHOCTHMA CHTHTETa y KOjU CE€ WHBECTHUpA KOje MOCTajy AOCTYMHE HAa JaTyM MOYETHOT
NpU3HaBamka. YKOJIMKO [10CTOje TAKBH PEeJICBAHTHU (AaKTOPH, OHU MOTY J1a YKa3yjy Ha TO Jja HabaBHA BPEJHOCT
MOXJa HHUje penpe3eHTaTHBHA 3a (ep BpeAHOCT. Y TaKBHM CIydajeBUMa, CHTHTET Mopa na oxMmepu dep
BPEIHOCT.

b5.2.6 HabaBHa BpefHOCT HUKala HUje HajOOJba MpOICHA (pep BPEAHOCTH 3a HHBECTHUIH]E Y KOTHPAHE HHCTPYMEHTE
KamuTana (WId yroBope 0 KOTHPaHUM WHCTPYMEHTHUMA KAIUTANa).

OanmepaBare amopTusoBaHe BpeaHocTu (Operbak 5.4)

MeTtop echekTUBHE KamaTHe cTone

b5.4.1 IlpunukoMm mpuMeHe MeTone e(eKTHBHEe KaMaTHe CTOIe, SHTHTET HACHTH(HKYje HaKHaIe Koje Cy CacTaBHU
neo eheKTHBHE KaMaTHE cTore (MHAHCHCKOT MHCTpyMeHTa. Onuc HakHaaa 3a (UHAHCHjCKE yCIyre MOXIa
Hehe OWTH moKasaTesb MPUPOJE M CYIITHHE MpPYXKEHUX yciayra. HakHaze Koje Cy cacTaBHH Jie0 e(hEeKTUBHE
KaMaTHEe CTome (pUHAHCHJCKOI MHCTPYMEHTa Ce€ TPETHPajy Kao KOPUTOBame 3a €(EeKTUBHY KaMaTHYy CTOILY,
OCHM aKo ce ()MHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT HE oaMepaBa no (ep BPEIHOCTH, NpPU 4eMy ce HpoMeHa ¢ep
BPEIHOCTH IpH3Haje y OmiaHcy ycrnexa. Y THM cllydajeBHUMa, HAKHAJE CE MPU3HAjy Kao MPUXOJ WK Pacxo]
KaJla ce HHCTPYMEHT ITOYETHO NPU3HAje.

b5.4.2 Haxknaze koje cy cacTaBHH Jico e()eKTHBHE KaMaTHE CTOIEe MHAHCHJCKOT MHCTPYMEHTA 00yXBaTajy:

(a) CrapTHe HaKHaJie KOje je SHTHUTET MPHMHO 32 CTBApame WM CTUIamke (QUHAHCHjCKOT cpeactBa. OBe
HaKHaJe MOTy YKJbYYHTH HAaJOKHAJE 32 aKTHBHOCTH Kao IUTO je NPOLCHHUBaKEe (PUHAHCHJCKOT CTama
3ajMONIPHUMIIA, MPOLCHUBAKE W EBUICHTHpame rapaHudja (jemcrtaBa), KonaTepaja W JPYTHX
rapaHlMjCKUX apamkMaHa, yroBapame YycjIoBa 3a JaTH HHCTPYMEHT, MOpHIpeMame U o0pana
JOKYMEHTallMje W 3aKJbydHBame Te TpaHcakiyje. Te HaKHage Cy cacTaBHM Ae0 HacTaHka ydemha ca
pe3yntyjyhum GUHAHCHJCKUM HHCTPYMEHTOM.

(6) mpoBH3Mje 3a aHTaXOBaWme KOje je CHTUTET MPUMHO pajy 3alouydibarha KPEIUTHOT IMpoleca Kaja ce
o0aBe3a JaBama 3ajMa He oaMepaBa y ckiany ca maparpadom 4.2.1(a) m ako je BepoBaTHO aa he
EHTUTET CTYNHUTH Yy cnenu(UYHN 3ajMOBHHU apamxMaH. OBe HakHaJe ce cMaTpajy KOMIICH3AaLHjOM 3a
texyhe ydemhe y cTuiamy GHHAHCHJCKOT HHCTpYMEHTa. AKO o0aBe3a UCTEKHE, a Jla CHTUTET HUje 1a0
3ajaM, Ta HAKHaJa ce 10 UCTEKY MPH3Haje Kao MPUXOJ.

()  CrapTHe HakHaJZe KoOje c€ IpuUMajy MO EeMHTOBamy (HHAHCHjCKHX 00aBe3a OJMEpeHHX II0
aMopTH30BaHOj BpenHocTd. OBe HakHaJe Cy cacTaBHM Je0 HacTaHka yuemha y QuHaHCHjCKUM
obaBe3ama. EHTHTET TpaBu pasiuky u3Mmely HakHaja W TPOIIKOBA KOjU Cy CAaCTaBHHU €0 e(peKTuBHE
KaMaTHe CTolle 3a (PMHAHCH]CKY 00aBe3y U CTapTHHX HaKHAJa U TPOIIKOBA TPAaHCAKIHje KOJU € OJHOCE
Ha IpaBa IpyKarma yclyra, Kao ITo Cy YCIIyre ynpasbabha HHBECTULMjaMa.

b5.43 Hakname koje HHCY cacTaBHM Jae0 e(ekTuBHe KamaTtHe cromne (MHAHCHJCKOT HHCTPYMEHTa W

pavyHOBOJICTBEHO ce 00yxBartajy y ckiany ca IFRS 15 oOyxBatajy:

(a)  nHaknHane HarulaheHe 3a CepBUCHpPAE 3ajMa;

(6)  mpoBH3Mje 3a aHTaXOBAakE Pajyl 3al0YMIbAba KPEIUTHOT Ipoleca Kaja ce o0aBe3a JaBama 3ajMa He
onMmepaBa y ckiagy ca maparpagom 4.2.1(a) u ako HHje BEpOBaTHO Ja he EHTUTET CTYNHUTH Yy
crenuduyHI 3ajMOBHHU apaH>XMaH; U

(m) Haxnapma 3a koH30pIUMjaHU 3ajaM (3ajaM TIe WMa BHINE YYECHHKA) KOjy je SHTHUTET MPHUMHO Kao
npoBu3Njy 3a ypeheme 3ajmMa 0e3 3aapikaBama Jejla 3ajMOBHOT ITakeTa 3a cebe (WM y3 3aipikaBame
JieTia 3ajMa y3 HCTy e(heKTHBHY KaMaTHY CTOITY 32 YIIOPESIHBH PU3HMK KO U IPYTH YUCCHHUIIH).

b5.4.4 Kapa npumemyje Metos epekTHBHE Kamate, CHTUTET OOMYHO aMOPTHU3Yje CBaKy HaJIOKHady, uciuiaheHe wim
JnoOujeHe CTaBKe, TPOIIKOBE TpaHCAKUHUje WM JApyre MNOpeMHje WIM JUCKOHTE KOjU Cy YKIBYYCHH Y
n3pauyHaBame ¢(EKTHBHE KaMaTHE CTOIE TOKOM OYEKHBAHOI Tpajama WHCTpyMeHTa. MelyTum, KopucTu ce
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b5.4.5

b5.4.6

b5.4.7

b5.4.8

b5.4.9

68

kpahu nepuoz axko je 0BO HEpHOA Ha KOjU c€ OIHOCE HaJOKHaJe, HciiaheHe uin J00ujeHe CTaBKe, TPOIIKOBH
TpaHCaKIMje WIH Apyre npemuje uiau auckontu. OBo he OuTH ciydaj oHJla Kaja ce 3a Bapujabie Ha Koje ce
OJIHOCE HaJOKHaze, HcIulalieHe WM NoOWjeHe CTaBKe, TPOIIKOBH TPAaHCAKLHWja WIH Jpyre MNpeMHje HIH
JMICKOHTH, TIOHOBHO oipelyje IieHa mpema TP)KUIIHUM CTONama IIpe OYeKHBAaHOr jocreha MHCTpyMeHTa. Y
TaKBOM CIyuajy, oarosapajyhu meproa amopTH3aluje je 10 cieneher TakBor maTyma MOHOBHOT onpeluBama
nexe. Ha npumep, ako npemuja UiIn IUCKOHT O]l HHCTPYMEHTA ca (uIykTyupajyhoM cTomom oapakaBa Kamaty
KOja je TMpHCIeNa Of MHCTPYMEHTa oJ JaTyma Intahama mocieme kamaTe, oH he OMTH aMOpTH30BaH a0
cnencher matyma kazna ce Qaykryupajyha kamara yckiaau mpema TpKHIIHAM ctonama. OBo he Outn 3001
TOra IUTO Ce MPEeMHja HIH IUCKOHT OJJHOCE Ha MepHo q0 natyma cieneher yckinahuBama kamarte 3aTo LITO Ce,
Ha Taj AaTyM, Bapujablia Ha KOjy ce OJHOCE MpeMHja WM JUCKOHT (TO jecT KaMmaTHe cTome) yckinalyje mpema
TPKUIIHUM cTOmama. AKo cy, MehyTuMm, mpeMuja WM AUCKOHT Pe3yiTaT HMPOMEHE Y KPEAUTHOM PacIloHY
ToKOM (QuykTyupajyhe crone onapeljeHe y MHCTpyMEHTY, WM Yy OPYrHMM Bapujabnama Koje HUCY yckialheHe
peMa TPXKHUIIHUM CTOTIaMa, OHE Ce aMOPTU3Yjy TOKOM OUYEKHUBAHOT TPajarha HHCTPYMEHTA.

3a ¢uHaHCHjcka cpeacTBa M (HUHaHCHjcKe obOaBede ca (uIykTyHpajyhoM CTOIOM, NEpHOAMYHA ITOHOBHA
MpOLIeHa TOKOBa TOTOBHHE Ja OM ce onpasiia KpeTama y TPXKHIIHUM CTOMaMa KamaTa Memba ¢(QeKTHBHY
KaMaTHy crtomy. AKO ce (MHAHCHJCKO CpelCcTBO WM (uHaHCHjcka oOaBeza ca (uykTyupajyhom cromom
IIPU3HAjy HA MOYETKY Y M3HOCY KOjH je jeJHAK IOTPaKUBAby WM IYroBamby IO OCHOBY IJIaBHUIIE IPHINKOM
nocneha, moHoBHa nporeHa Oyayhnx TOKOBa rOTOBHHE OOMYHO HeMa 3HAa4yajHOT e(eKTa Ha KEbUTOBOACTBEHY
BPEIHOCT CPE/ICTBA MK 00aBese.

AKO EHTHUTET M3MEHH CBOje IpOIleHe Be3aHe 3a HCIUIATe WM NpuMama (MCKJbydyjyhm Mommdukaimje y
ckiany ca maparpadom 6.4.3 u mpoMeHe y mpolleHaMa OYeKHBAHUX KPEIUTHHX I'yOUTaka), eHTHTET Tpeba na
Kopuryje OpyTO KHUTOBOJCTBEHY BpPEAHOCT (MHAHCHJCKOT CpEACTBA WM aMOPTU30BaHy BPEIHOCT
¢unaHCcHjcke oOaBe3e (WM rpyrne (UHAHCHJCKUX MHCTpYMEHaTa) Ja OW MpHKa3ao CTBapHE U H3MEHCHE
MIPOIIGHE TOKOBAa T'OTOBMHE. EHTHUTET MOHOBO M3pauyHaBa OpyTO KESUTOBOJCTBEHY BPEAHOCT (DMHAHCH]CKOT
CpPE/ICTBA WJIM aMOPTH30BaHy BPEIHOCT (DMHAHCHjCKe 00aBe3e Kao cajalliby BPEAHOCT NPOLEHEeHUX Oymyhinx
YTOBOPHHX TOKOBa T'OTOBHHE KOJjU CYy JAHCKOHTOBaHM WO TPBOOUTHO] €(PEKTUBHOj KaMaTHO] CTOIH
(uHAHCHjCKOT WHCTpyMeHTa (WM e(eKTHBHOj KaMaTHO] CTONMM KOPHUTOBaHO] 3a KPEOUT 3a KyIUbeHa WIIH
CTBOpPEHa KpeOuTHO o0e3BpeheHa ¢uHAHCH]CKA CPEACTBa), WM TA€ je TO HMPUMEHJBHBO, IO PEBUIUPAHO]
e(eKTHBHOj KAMATHOj CTOIH M3pavyHaToj y ckiany ca naparpadom 6.5.10. OBo KopUroBame ce IpHU3Haje Kao
MIPUXOJ WK PAacXo]l y OMIaHCy ycrexa.

VY HekuM ciyyajeBMMa (PUHAHCHJCKO CPEACTBO CE IMPUWIMKOM IOYETHOI MpU3HABaWkHa CMaTpa KpPEAUTHO
o0e3BpeheHnM, jep je KpeIWUTHH PH3UMK BpPJO BHCOK, a y CJy4ajy KYMOBHHE, TO CPEACTBO je CTEYCHO ca
BeJIMKKUM normycToM. O] GHTHTETa ce 3aXTeBa J1a YKJbYUH IMOYCTHE OYCKHBaHE KPEIUTHE I'YOUTKE Y MPOLCHCHE
TOKOBE TOTOBHMHE MPUIMKOM U3pauyHaBama ¢(DEKTUBHE KaMaTHE CTOIC yCKialjeHe ca KPeAUTHUM PH3UKOM 3a
(hMHAHCH]CKY MMOBHHY 3a KOjy C€ MPHJIMKOM IOYETHOT IpU3HABama cMaTpa Aa je KpeautHo obesBpeheHa y
TPEHYTKY CTHIalba WIM CTBapama. MeljyTuMm, TO He 3Haud Ja ce edeKTHBHA KamaTHAa CToma mpuiarohena
KpeauTy Tpeda IpHUMEHhHBATH CaMo 3aTO IITO (PMHAHCHJCKO CPEICTBO MMa BHCOK KPEAUTHU PU3UK MPHINKOM
MOYETHOT MPU3HABAA.

TpolwkoBu TpaHcakuuje

TpomkoBu TpaHcakuuje oOyxBarajy HaJlOKHaZie M INpOBH3Hje Koje ce uciulahyjy areHTuMa Koju pane 3a
npoBu3Mjy (YKJbyuyjyhu u 3amociieHe Koju pajie Kao areHTH Ipojaje), CaBeTHUIMMa, OpOKepUMa U AWIepuma,
JaXOWHE KOHTPOJIHHMX OpraHa M Oep3d XapTHja OJ BPEIHOCTH, M IIOpe3e M TaKce IMpeHoca. TpOIIKOBH
TpaHCakiMje He o0yxBaTajy HYXKHHYKE MpEMHje WM JUCKOHTE, TPOIIKOBE (DMHAHCHUpAma WIH WHTEPHE
aJIMUHUCTPATHBHE WU TPOILKOBE BIACHHUIIITBA.

Otnuc

Ornucn Mory na ce ogHoce Ha (PMHAHCHICKO CPEACTBO Y IENOCTH MIIM Ha eros jeo. Ha mpumep, eHTUTET
IUIaHUpa Ja M3BpLIM KojaTepal Ha (MHAHCHjCKOM CpEICTBY M ouekyje na he mospatutu Bume ox 30
IpoleHaTa (UHAHCHJCKOT CpeACTBa M3 KonaTepana. AKO HE IIOCTOje ONpaBIaHM M3LJIeTW Ja hie eHTUTeT
MOBPATHTH JlaJbe TOKOBE TOTOBHHE 0] (MHAHCH]CKOT CPeICTBa, Tpeba ma ormuiie mpeocTanux 70 mpoleHarta
(UHAHCHjCKOT CpeaCTBa.
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YMmawewe BpegHocTu (Ogerbak 5.5)

3ajegHMYKa M nojeanHa4yHa OCHOBa NpoLeHe

B5.5.1 [da Ou ce ucCnyHHO LWJb NpHU3HABAKka OYCKHUBAHUX KPEAUTHUX T'yOWUTaka TOKOM BEKa Tpajama 3a 3HavajHa
noBehama KpeAWTHOT pPHU3MKA O IOYCTHOT MPH3HABAKHA, MOXKE OUTH HEONXOIHO CIPOBECTH MPOLECHY
3HayajHUX moBehama KpeauTHOr pH3MKa Ha 3ajeIHMYKO] OCHOBH IyTeM pa3MaTpama HHpopMamuja Koje
yKa3yjy Ha 3HauajHa mnoBehama KpPEIUTHOT PU3MKa Ha, HAa MPHUMEpP, TPYNy WIH MOArPYNy (HHAHCHCKHX
nHcTpyMeHata. OBo je ma Ou ce 00e30eanino na he eHTHTET MCIyHHTH CBOj IIMJb NMPU3HABAaKka OYEKHBAHUX
KpEeIUTHUX I'yOMTaKa TOKOM BEKa Tpajama Kaja I0CTOoje 3HayajHa moBehama KPeAWTHOT PHU3MKA, YaK U aKo
JIOKa3W O TaKBOM 3Ha4ajHOM INoBehamy KpeIUTHOT pH3MKa HAa HUBOY IT0OjeJMHAYHOT MHCTPYMEHTA jOII YBEK
HHCY JIOCTYIHH.

b5.5.2 'V Haueny ce odekyje Ja OYCKHMBAaHH KPEAUTHH TyOHIIM TOKOM BEKa Tpajama Oydy NpH3HATH MpE HETo
(GUHAHCHjCKM MHCTPYMEHT Ipekopaun pok rocreha. OOWYHO, KpeOuTHH pH3UK ce noBehaBa 3HauajHO Tpe
HETO IITO (PMHAHCHjCKM MHCTPYMEHT IpeKopadd pok nocneha, mim ce mocMatpajy Apyrd GakTOpH Kallbema
cneunUYHM 32 3ajMONpUMIIA (Ha mpuMep, MoauduUKaluja WM pecTpyKTypupame). CXoIHO ToMme, Kajxa cy
JOCTYyIIHE pasyMHE M MOTKpenuBe HH(opMalMje Koje Cy BHIIE OpHjeHTUCaHe Ka OynyhHocTH Hero
nHdopmManuje o mpekopauemy poka gocneha, oHe Mopajy Ja ce KOPUCTE 3a NpPOLEHYy HPOMEHAa KPEAUTHOT
pu3HKa.

B5.5.3 MebhyruM, y 3aBUCHOCTH 0 mpHupoje (PUHAHCHJCKMX WHCTpyMEHaTa M MH(pOpManuja 0 KPEIUTHOM DPHU3UKY
Koje cy mocTynHe 3a ofpeheHy rpymy (UHAHCHjCKUX pH3UKa, CHTUTET Moxaa Hehe Outu y MoryhHocTH na
uaeHTH(UKYje 3HauajHe MPOMEHE KPEIUTHOT PH3HUKA 3a MojeJuHa4YHe (PMHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE Kao LITO Cy
KPEIWUTH 32 CTAHOBHHIITBO 33 KOje IIOCTOJH BPJIO MaJio MIIM HUMAJIO aXXypHUpaHUX HH(GOpManHja 0 KPeJUTHOM
PHM3HKY KOje ce peloBHO no0ujajy M mpaTe y MOrjeldy IOjeIMHAavYHOT MHCTPYMEHTa JOK KyNall He MPeKpIIn
ycJoBe YroBopa. AKO ce NpPOMEHe KPEeOUTHOI pH3WKa 3a MOjeJMHayHe (HHAHCHCKE HHCTPYMEHTE He
eBHJCHTUpAjy IIpe HEro INTO Ipekopaue pok pocneha, pesepBucame 3a TyOWTKE 3aCHOBAaHO CaMO Ha
KpeJIUTHUM HHpOpMaLijaMa Ha HUBOY IOjeANHAYHOT (PMHAHCUJCKOT HHCTPYMEHTA HE OU BEPHO NpeJCTaBUIIe
IIPOMEHE KPEJUTHOT PU3HKA HAKOH ITOYESTHOT IIPH3HABAbA.

Bb5.5.4 VY mnojenuHNM OKOJHOCTMMA, €HTUTET HEMa pa3yMHE M NOTKpenuBe HH(opMalmje Koje cy IOoCTymnHe 0e3
HETIOTPeOHMUX TPOIIKOBA WM HANOpa 3a OIMEPaBamke OUCKMBAHUX KPEIUTHUX I'yOMTaka TOKOM BeKa Tpajama
Ha 0a3W MOjeMHAYHOT MHCTPYMEHTa. Y TOM Clly4ajy, OYEKHBAHU KPEIUTHH I'yOHIIM TOKOM BEKa Tpajamba
Tpeba la ce MpU3Hajy Ha 3ajeJHUYKOj OCHOBH KOja y3uMa y 003up cBeoOyxBaTHE MH(OpMAIHje O KPEIUTHOM
pusuky. OBe cBeoOyxBaTHE MHPOpPMAIMje O KPSIUTHOM PH3HKY MOpajy lla cajpke He camo mHQopmanuje o
npeKopavdeHoM poky gocneha, Behi M cBe pesieBaHTHE KpeIuTHE nH(opManuje, ykibydyjyin MaKpOeKOHOMCKE
nHdopmaimje ycMepeHe ka OyayNHOCTH, Yy HJbY NPHONMKHE MPOIICHE pe3yNiTaTa MpU3HABabha OYCKUBAHUX
KpEeIUTHUX TyOWTaka TOKOM BeKa Tpajama Kaja je MOLLIO N0 3HadajHOr mosehama KpPeOuTHOT PU3HKA O
MOYETHOT MPU3HABAKA HA HUBOY T0jeMHAYHOT HHCTPYMEHTA.

B5.5.5 3a cBpxe yrBphuBama 3HauajHUX moBehama KPEOUTHOr pU3MKA M MpH3HABaka Pe3epBHCamba 3a TyOUTKE Ha
3ajeTHUYKO] OCHOBHM, CHTUTET MOXE Ja Tpynuiie (UHAHCHJCKE HHCTPYMEHTe Ha 0a3u 3ajeIHUYKUX
KapaKTepHCTHKAa KPEeOUTHOI pH3HMKa ca IMjbeM oMoryhaBama aHainM3e YHja je HameHa Ia omoryhm
0naroBpeMeHO HIACHTH(HUKOBamkEe 3Ha4YajHUX noBehama KpeIUTHOT pu3nka. EHTHTET He Tpebda &a mpuKpHBa
oBe uH(popmanuje rpynucameM (uHaHCHjCKMX HH(OpMalMja ca pasIMYUTUM KapaKTepHCTUKaMa pPU3HKA.
[Tpumepy 3aje THUUKUX KapaKTEepUCTHKA KPSIUTHOT pU3HKA MOTY 1a 00yXBaTajy, aji HACY OrpaHHYeHE Ha!

(a) BPCTY UHCTPYMEHTA;

(6)  oleHe KPeIUTHOT PU3MKA;

(m)  BpCTy KoNaTepana,

(m)  7maTyM MOYeTHOr MpPHU3HABAKA;

(e) MPeocTaio Bpeme 1o nocreha;

(b)  mHmyCTpHjCKY rpaHy;

(r)  reorpadcky JOKalHjy 3ajMONIPUMIIA; U

(X)  BpemHOCT KojaTepalia KOju C€ OTHOCH Ha (PMHAHCHJCKO CPEJICTBO aKO MMa YTHIA] Ha BepoBaTHOhY

JielllaBamba HEUCTTyhema o0aBe3e (Ha MpUMep, HEpPEerpecHU 3ajMOBH Y HEKUM NPaBHUM CUCTEMHMA HJIH
KOe(UIUjeHTH 3ajaM-BPEIHOCT).

Bb5.5.6 Ilaparpadom 5.5.4 ce 3axTeBa Ja ce KpEIUTHU T'yOWIM TOKOM BEKa Tpajama MpU3HAjy 3a cBe (pUHAHCHjCKe
MHCTPYMEHTE 32 KOje je JOIUIO 0 3HavyajHOr moBeliama KPeIUTHOT PU3UKa O] MOYETHOT MpH3HaBama. Jla Ou
ce 0Baj IIMJb MCIIYHHO, aKO €HTHTET HHje y MoryhHocTH Ja rpynume (UHaHCHjCKe HHCTPYMEHTE 3a Koje ce
cMaTpa Ja ce KPEeOUTHH DPU3MK 3HAa4YajHO TNOBehao HAKOH IOYETHOT MpU3HABAaWka Ha 0a3u 3ajeAHUYKUX
KapaKTepHCTHKAa KPEOUTHOI PH3HKA, CHTHTET Tpeba 1a MpH3Ha OYeKHBaHE I'yOHTKE IMOBE3aHEe ca KpeauTHMa
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b5.5.7

Bb5.5.8

b5.5.9

b5.5.10

B5.5.11

Bb5.5.12

b5.5.13

70

TOKOM BEKa Tpajama 3a OHAj Jieo (MHAHCHJCKUX CpEeJcTaBa 3a KOjU C€ cMaTpa Ja UM Ce KPEIUTHU PHU3HK
3HauajHo noBehao. Arperupame (HUHAHCHJCKUX HHCTpyMEHaTa pajd IpPOLEHE Ja JM IOCTOje IPOMEHe
KPEIUTHOT PU3HMKa Ha KOJEKTUBHO]j OCHOBH MOXE Jla ce MEHha TOKOM BpeMeHa KaJa I0CTajy JOCTYIHE HOBE
uH(pOpManyje o rpynaMa, Wiu o MojeIMHauYHUM, (GHHAHCUJCKUM CPEACTBUMA.

Bpeme npusHaBama o4eKMBaHUX KpeAUTHUX ryOMTaka TOKOM BeKa Tpajatba

IIpoueHa na 1M OYEKMBAHM KPEJUTHH T'yOMIM TOKOM BeKa Tpajama Tpeba &a ce mpu3Hajy 0a3upaHa je Ha
3HavyajHoM mnoBehawy BepoBaTHOhe WM pHU3MKa [cllaBakba HEUCIYHEHha 00aBe3e HAKOH IOYETHOT
npu3HaBama (0e3 003upa Ha TO na JU je TOHOBO onpelheHa meHa (UHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa Kako OW ce
onpazwio mnosehame KpeauTHOr pU3KMKA) YMECTO Ha JIOKa3uMa O KpeAuTHOM o0e3Bpelery (QHHAHCHjCKOT
Cpe/CTBa Ha JaTyM M3BELITABaKa WIM Ha CTBAPHOM Jorajjajy Heucmymema obaBese. Y Haueny, nohu he mo
3HayajHOr noBehama KpemUTHOT pH3MKa Ipe Hero mrto Johe no kpemutHOr obesBpehema QuHaHCHjCKOT
CpeZCTBa WX IOK He Jolje 10 cTBapHOr norafjaja HeucIymemba obaBese.

3a obaBe3e M0 OCHOBY 3ajMa, EHTUTET pa3MaTpa POMEHE PU3MKA HEHUCIYyH-eHbha 00aBe3e y Morjielry 3ajMa Ha
Koju ce obaBe3a ofHOCH. 3a yroBope O (PMHAHCHJCKO] TapaHIMjH, SHTUTET pa3MaTpa MPOMEHE pU3HKa Ja
O3Ha4YeHU IyXHUK Hehe McnyHnTH 00aBe3e y norjieny yroBopa.

3Hayaj MpoMeHa KPeIUTHOT pU3HKa O TIOYSTHOT MPHU3HABaKka 3aBUCH O/l pU3HMKa HEHCIYHeHmha 00aBe3e Koju
ce jaBjba Ha MoyeTHOM mpu3HaBawy. Ctora he, maTa mpomMeHa, y amncCOJyTHOM CMHCIY, PH3HKa O]
HEeHUCHymhema o0aBe3e OUTH 3HadajHHja 3a (PUHAHCHJCKM MHCTPYMEHT Ca HHWXKHMM IOYETHUM PHU3UKOM OJf
HeHucHymema obaBese y mopehemy ca (HUHAHCHJCKMM HHCTPYMEHTOM Ca BHIIMM IIOYETHHM PH3UKOM O
HEeHCIyHhema obaBese.

Pusuk on Heucnmymema obaBese y Horiaefqy (pUHAHCHjCKUX HHCTPyMEHATa KOjU MMajy YHOPEAUBH KPEIUTHH
pu3MK je BehM Kaja je Qy’KHM OYEKHBAaHU IEPHOJ Tpajarba MHCTPYMEHTA; Ha NPHMED, PU3UK O]l HEHCITYHEHa
obaBe3e y moriieqy oOBe3HHIE Koja je omemeHa AAA ca OYeKHBaHMM NepuonoM Tpajama ox 10 roguna je
Behu Hero 3a 0OBe3HUIY KOja je onemeHa AAA ca OYeKUBAHHM IIEPUOAOM Tpajama OJ MeT FOANHA.

360r oxHOca M3Mel)y OUEKMBAHOT Tpajarma M PU3UKa Of Joraljama HeHCIymhema 00aBe3e, MPOMeHa KPEIUTHOT
pH3MKa HE MOXE Jla ce MPOLEHM jeMHOCTaBHHM IopehemeM NpoMeHe arcoXyTHOT pHU3MKa o aorahama
HeHncHymbema 00aBe3e TOKOM BpeMeHa. Ha mpumep, ako je pu3uMK on jgorahama Hewclymema obaBese 3a
(MHAHCUjCKH HWHCTPYMEHT Ca OYEKHMBAHUM IEPUOAOM Tpajakba ox 10 roaMHa NPUIMKOM MOYETHOT
[IpU3HABaWka, HMIACHTHYAH pPH3UKY o Jorahama HEHCHyHmema 00aBe3e y Morjaexy TOor (UHAHCHJCKOT
HHCTPYMEHTAa KaJa je OUCKMBAaHHM IEPHOA Tpajalba y HAaKHAJHOM MHEPHOAY CaMO IIeT TOAMHA, TO MOXeE
yKa3uBaTH Ha noBehame KpeIuTHOTr pusuka. Pasior je y Tome mro pusuk of norahama HeHCIymBema 00aBese
TOKOM OYEKHBAHOI BEeKa Tpajaka YIJIaBHOM OMaZa ca OAMHIAmEM BPEMEHa, Kaja je pU3MK o noraharma
HEUCTIyHelha o00aBe3e HENPOMEHEH, a (HUHAHCHUJCKU HWHCTPYMEHT je Ommku pocmnehy. Mebhyrum, 3a
(uHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE KOjJU MMajy caMo 3HadajHe o0aBe3e ucIuiate Koje cy omusy mpocneha punancujckor
WHCTPYMEHTa PU3UK of norahama Henmcmymema obaBe3e HE Mopa HYXKHO Ja Cce CMamyje ca OIMHIAmbEM
BpeMeHa. Y OBaKBOM Clly4ajy, CHTUTET Takohe Tpeba aa pasMOTpH Jpyre KBaJIUTATHBHE (hakTope KOjU O
MOKa3aJIi [1a JIM Ce KPESAUTHH PU3KK 3HAYajHO MoBelia0 HAKOH MOYSTHOT MPU3HABAMKA.

EHTUTET MOXeE [a IpUMEHbYje Pa3iHduTe MPUCTYIIE [PH IPOLCHUBAKY Ja JIH Ce KPSAUTHH PH3HUK Yy MOTIEIY
(bUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa 3Ha4yajHO MMoBehao OJ MOYETHOr MNpH3HABaFka WIH NPWIMKOM OJMepaBarba
OYCKMBAaHMUX KPEIUTHUX TyOuTaka. EHTHTET MOXe [na HpHMEmYyje pazinuuTe NPHCTYNE 3a pasinvuTe
¢unaHcHjcke MHCTpyMeHTe. [IpHUCTYN KOjU HEe YKIJbydyje EKCIUIMIMTHY BEpOBAaTHONY HEHCHymema 00aBe3e
Kao MHIYT caM 1o ce0W, Kao IITO je MPHUCTYN CTONE KPEAUTHUX IyOWTaKa, MOXKe OMTH y HECKIaay ca
3aXTeBUMa OBOT CTAHJAApja, MOJ| YCIOBOM [a jeé CHTHTET y MOTyhNHOCTH Ja OJBOjH TPOMEHE pH3HKa Of
norahama HeHUCHyemha 00aBe3e O/l MPOMEHA IPYTHX MOKpeTadya OUYEeKWBAHMX KPEOUTHHX T'yOHTaKa, Kao LITO
je KomaTepan u pa3marpa ciiejiehie MpuIMKoM BplIeha MPOICHE !

(a) [IpOMEHa pH3HKa 01 Joralama HeUcIymbemba 00aBe3e HAKOH IIOUYETHOT IIPU3HABAbA;
(6)  ouexkmBaHO Tpajamke GUHAHCHCKOT HHCTPYMEHTA; U

()  pa3symHe W MOTKpenuBe MHPOpMaIHje Koje Cy HOCTylHe 06e3 HEMOoTPeOHNX TPOIIKOBA I Hamopa Koje
MOT'Y YTHLATH Ha KPSJUTHH PU3HK.

Mertozne Kkoje ce KopucTe 3a yTBphuBame Ja JIM ce KPEeOUTHH pHU3MK 3HadajHO mosehiao y moriexny
(MHAHCHUCKOT CpeNcTBa HAKOH IOYETHOr NpU3HAaBawka Tpebda Ja y3umajy y oO3Up KapaKTepUCTHKE
(hMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa (MiaH Tpyre (GUHAHCUjCKMX WHCTpPyMEHAaTa) U IIa0JIOHE HEeHCIyHmhema o0aBe3e y
MPOLUIOCTH 3a ymopenuBe (QUHAHCHjCKE HHCTpyMeHTe. be3 o03upa Ha 3axTeB u3 maparpada 5.5.9, 3a
¢uHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE 3a Koje IIaOJIOHH HEHCIyHemha 00aBe3a HHCY KOHLCHTPHCAHHM OKO onxpehene
Ta4Ke TOKOM OYCKHBAHOI Tpajarba (pUHAHCHJCKOT MHCTPYMEHTA, IPOMCHE PU3HMKa O foraljama HEeHCHyHeHma
o0aBe3e TOKOM HapeOHuX 12 Mecenm Moxe OWTH pasyMHa alpoOKCHMAIlMja MPOMEHa pu3MKa of jporahama
HEHCIyHhelha 00aBe3e TOKOM BeKa Tpajama. Y TAKBHM CIydYajeBHMa, CHTHTET MOXKE Ja KOPUCTH IPOMEHE
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pu3uka ox moraljama HeucHymema obaBese TOKOM 12 Mecelnn 3a yTBphHBame Ma MM Ce KPSIUTHU PU3HK
3Ha4yajHO MoBehao HAKOH MOYETHOr NMPU3HABaFkha, OCUM aKO OKOJHOCTH HE yKa3yjy Ja je HCONXOJHA MpOLeHa
TOKOM BEKa Tpajama.

Bb5.5.14 Mebhyrum, 3a Heke (UHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE, MJIM Y HEKMM OKOJHOCTHUMA, MOXAa Hehe OMTH MpUKIaIHO
KOPUCTUTH TMPOMEHE pHU3UKa 0] Joralama Heucnymemha 00aBe3a TOKOM HapeaHux 12 meceru 3a yTBphuBame
Jla I OYCKMBAaHH KPEeIUTHU I'yOHIM TOKOM BeKa Tpajama Tpeba Ja ce mpusHajy. Ha mpumep, npomeHa pusnka
on porahama Hewcmymema obOaBe3e TOKOM HapeaHWX 12 mecenu Moxaa Hehe OMTH ajekBaTHa OCHOBa 3a
yTBphUBame Ja M ce KpeAUTHH pU3MK noBehao y mornemy (MHAHCHJCKOT MHCTPYMEHTa ca JocreliemMm of
npeko 12 mecenu kaza:

(a) (hMHAHCHjCKM HHCTPYMEHT UMa CaMo 3HayajHe o0aBe3e HCIUIaTe W3BaH HapeaHuX 12 mecenu;

(6)  nmorabhajy ce npoMeHe pesieBaHTHUX MAKPOEKOHOMCKUX MJIM APYTHX (pakTopa MOBE3aHUX ca KpenruThMa
KOje ce HUCY aJIeKBaTHO OJpaswiie Ha PHU3MK O jaorahama Hewcymnymema obaBe3e y HapenHux 12
MECCLH; HITH

() mpomeHe (axkTOpa IMOBE3aHHX Ca KPEeIWTHMa caMO MMajy YTHLAj Ha KPSIUTHU PU3HK (HHAHCHjCKOT
MHCTpYMEHTa (WU UMajy u3paxkeHuju edekat ) u3Ban 12 roauHa.

YTBphMBaHe fa nu ce KPeAUTHU PU3MK 3Ha4YajHO noBehao HAaKOH NoYeTHOr
npusHaBaka

B5.5.15 Tlpu onpehuBamy Aa ju je HEONXOJHO NPHU3HABAKHEC OYEKMBAHMX KPEJUTHHX I'yOMTaka TOKOM BeKa Tpajama,
eHTUTeT Tpeba Ia pa3MOTPH pa3yMHE W INOTKpenuBe HH(POpMalUje Koje Cy NOCTynHe 0Oe3 HemoTpeOHHX
TPOLIKOBA MJIM HAIOpa U KOje MOTY Jla YTH4YY Ha KPEAWTHU PU3UK (PUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa y CKJIay ca
naparpadom 5.5.17(u). EHTUTET HEe MOpa Ia mpemy3uMa OOMMHO HCTpaKHBame HH(MOpPMAIHja NPUIHKOM
yTBphHUBama 1a J1 ce KPeAUTHU PU3HMK 3Ha4YajHO moBehao HAKOH MOYETHOT NPH3HABAA.

Bb5.5.16 Amnanu3a KpeOUTHOT pH3MKa je¢ BHIIE()AKTOPCKA U XOJHCTHYKA aHAJM3a; MUTake Ja Jiu je oApeheHu daxrop
peleBaHTaH M IeroBa TexuHa y nopehemy ca npyrum daxrtopuma, 3aBucuhe ox BpcTe IPOU3BOJA,
KapaKTepHCTHKa (DUHAHCHJCKHX HWHCTpyMEHaTa M 3ajMONpPUMIIA Kao M O reorpadckor permoHa. EHTuTeT
Tpeba 1a pa3MoTpU pa3yMHE U MOTKpenuBe HH(popMaIyje Koje Cy AOCTynHe 0e3 HeMmoTpeOHUX TPOIIKOBA HITH
Haropa W Koje Cy pelieBaHTHe 3a ojapel)eHH (pHHAHCHjCKHM MHCTPYMEHT KOjU ce mporemyje. MehyTum, Hekn
(daxTopu WM IOKa3aTeJbu MOXJAa HE MOTY Ja ce MIACHTU(UKYjy Ha HHUBOY IOjeAMHAYHOT (DHHAHCHjCKOT
WHCTpyMEHTa. Y TakBOM Ciy4ajy, (akTOpM WM MOKa3aTesbu Tpeba na ce Mpolewmyjy 3a onrorapajyhe
noprdesse, rpyne noprdesba WM AeNoBe NopThesba GUHAHCHJCKUX MHCTPYMEHATa 3a yTIBphUBame 1a JH Cy
3axTeBd W3 maparpada 5.5.3 3a mpu3HaBamke OYCKMBAHMX KPEIUTHUX TyOUTaKka TOKOM BeKa Tpajama
UCIIyE:CHH.

b5.5.17 Cnencha nucra umHpOpMalHja Koja HUje KOHAYHA MOXE OWTH peJIcBaHTHA MPHUIMKOM IPOIICHE MPOMEHa
KPEIAUTHOT PU3HKa:

(a) 3HayajHe TpPOMEHE HWHTEPHUX HHIUKATOPA KPEIUTHOT PH3MKa KAao PE3yJTaT MPOMEHE KPEeIUTHOT
pu3uKa o TMOYeTKa, YKJbydyjyhw, amu He orpaHuyaBajyhin ce Ha, KPEAWTHH PACIOH KOju Ou
pe3yntupao ako 6u oapeheHn PpUHAHCHCKH MHCTPYMEHT WM CIMYHH (PMHAHCHJCKH MHCTPYMEHT ca
WCTUM yCJIOBUMAa M HCTOM APYTrOM YTrOBOPHOM CTPaHOM OMJI HOBOCTBOPEHH MJIM €eMHUTOBAaHH HA TaTyM
M3BELITABAMA.

(6) nmpyre mpoMeHe y cTomama WM yCIOBUMa mocTojeher pUHAHCHCKOT HHCTPYMEHTA KOji OU ce 3HAYajHO
Pa3IMKOBaJIM aKO jeé MHCTPYMEHT HOBOCTBOPEH WJIM €MHUTOBAaH Ha JIaTyM HU3BELITaBama (Kao IUTO Cy
CTpOJKe Kiay3yJie y yroBopy O 3ajMy, Belil M3HOCH KojaTepasia WIHM rapaHiyja win Belia MOKpHBEeHOCT
pUXoauMa) 300r NpOMEHa KPEJUTHOT pU3nKa (PMHAHCHJCKOT CPEJICTBAa HAKOH IOYETHOT NIPH3HABAMKA.

() 3HayajHEe MPOMEHE EKCTePHHX TPXKHUIIHUX MOKa3aTesba KPEAUTHOI pH3MKa 3a oApeheHH (pHUHAHCHJCKU
MHCTPYMEHT WM CIM4YHE (MHAHCHCKE WHCTPYMEHTE Ca HCTUM OYEKHMBAHUM BPEMEHOM Tpajama.
[TpomeHe TPXKHUIIHKUX IOKa3aTeJba KPEJUTHOT pU3HKa 00yXBaTajy, aji HUCY O'paHUYEHE Ha:

0] KPEJUTHYU PACIIOH;

(i)  cBom ueHe Heucymbemba 00aBe3e OTIUIATE KPEIUTa 33 3ajMOIIPHMIIA;

(iii)  myxWHa BpeMeHa WM Mepa y K0joj je (ep BpEIHOCT (PMHAHCHCKOI CPEICTBA OMia Mama OJf
HETOBE aMOPTU30BaHE BPEAHOCTH; U

(iv)  mpyre TpxuuHe nHpOpMaLHMje KOje c€ OAHOCE HA JYroBame 3ajMONPUMIA M HA MHCTPYMEHTE
KaImyiTana,;

() cTBapHa WJIM O4YeKMBaHAa 3Ha4yajHa TMPOMEHA EKCTePHOT KPEAMTHOT pPEjTHHra (HHAHCHJCKOT
HHCTPYMEHTA.

(¢)  cTBapHO MM OYEKMBAHO OMNAJakbe KPEIUTHOT PEjTHHra 3a 3ajMONPUMIA WIA CMambemhe
OMXejBHOpAIHOT pe3ysiTaTa Koje ce KOPHCTH 3a WHTEpHY IPOIEHY KpEeIUTHOT pu3uka. MHTepHH
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(m)

KPEOUTHU PEJjTUHT U UHTEPHU OMXEjBUOpANHH pe3ylTaT Cy NOy3JaHWjU KaJa ce Mamupajy IpemMa
eKCTePHHM OIleHaMa MM KaJa Cy HOTKPeIUBeHH pe(hepeHTHUM CTyAHjaMa.

nocrojelie WM MPOrHO3MPaHe HEraTHBHE MOCIEAUNE y MOCIOBabY, GUHAHCHJCKUM WM €KOHOMCKUM
yCIIOBMMa 32 KOje ce OYeKyje na he y3pokoBaTH 3HadajHy MPOMEHY CIIOCOOHOCTH 3ajMOIpHUMIA Ja
UCIIYHH CBOje 00aBe3e Be3aHE 3a JyroBame, Kao IITO je CTBAPHO WM OYEKMBaHO NoBehame kamMaTHUX
CTOIA WJIM CTBAPHO MJIM OYSKHBAaHO 3HAYajHO MoBefialbe CTOMa HEe3alOCICHOCTH.

CTBapHa WJIM OYCKHMBaHa 3HaYajHa MPOMEHa MOCIOBHUX pe3yiTarta 3ajMonpumua. IIpumepn o0yxBaTajy
CTBapHO WJIM OYCKHBAHO ONaJare MPHXOAa MM Map)ku, nosehame OnepaTHBHUX PU3MKA, HEITOCTATKE
OOpTHOT KalWTaja, MalkU KBAUTET CpeAcTaBa, Behu JeBepun OMIaHca CTamka, TUKBUAHOCT, NPOOIEMH
yIpaBibamka WK MIPOMEHE y 00MMy IOCJIOBamba WM OPraHU3allMOHE CTPYKType (Kao HITO je YKUAame
CErMeHTa MOCJIOBama) Koje pe3ylNTHpa 3Ha4ajHUM IIPOMEHaMa CIHOCOOHOCTH 3ajMONPHUMIIA J]d MCIYHHU
cBOje obaBe3e Be3aHe 3a JAyroBame.

3HayajHa NoBehama KPEAUTHOT PU3MKA MOBE3AHOr Ca NPYTHMM (MHAHCUJCKAM HHCTPYMEHTHMA HCTOT
3ajMOIpPHUMIIA.

CTBapHAa MJIM OYCKHBaHA 3HAYajHa HEraTHBHA TPOMECHA Y pEryJaTOPHOM, CKOHOMCKOM WM
TEXHOJIOIIKOM OKPYXKCHY 3ajMONpUMIIAa KOja pPe3yiaTHpa 3HAa4ajHOM MPOMEHOM CIIOCOOHOCTH
3ajMOINPHMIIA JIa MCIYHH CBOje o0aBe3e Be3aHe 3a IyroBame, Kao MITO je OMajame MOTPaxme 3a
MPOMU3BOOM KOJjH MPOJaje 3ajMoIpumail 300r mpoMeHe TEXHOJIOTHjE.

3HaYajHe MPOMEHE BPEIHOCTH KojaTepaya KOju MoJpaBa 00aBe3y WJIM KBaJuTeTa rapadimja tpehe
CTpaHe WM KPEJAUTHUX MO0OJbIIaka KPEAUTHOT OOHHTETa, 3a Koje ce oueKyje na he cMamuTH
€KOHOMCKH TIOJICTHIIAj 3ajMONIPUMIIA J1a M3BPILY MpeaBul)eHe YrOBOpHE HCIUIaTe WM he MMaTH YTHLAj
Ha BepoBaTHOhy norahama Heucnymwema obaBese. Ha mpumep, ako BpeAHOCT KojlaTepaja onajaHe, 300r
omajama IIeHa HEKPETHHUHA, 3ajMOIPHUMIM y MOjeJUHUM IPaBHUM CUCTEMUMa UMajy Behu HoacTuIaj
HEHCIyHBemha 00aBe3e 0 OCHOBY CBOJUX XHIIOTEKA.

3HAYajHa MPOMEHa KBAJIMTETa rapaHiyje Kojy 0o6e30eljyje akinoHap (Miau MaTHYHH SHTHTET M0jeIHHIIA)
YKOJIMKO aKIMOHAp (WJIM MATHYHU €HTHTETH) UMajy MOJACTHLA] U (PMHAHCH]CKY CIIOCOOHOCT Jia cripeye
HEeHCIYybemhe 00aBese IMyTeM ,,MHjeKIrje" KaruTaia Wi TOTOBHHE.

3HayajHe TMPOMEHe, Kao IITO Cy CMamerma (MHAHCH]CKE MOJAPIIKE MATHYHOT EHTHTETa WIH APYror
NPUIPYKEHOT EHTUTeTa, WIM CTBapHa WM OYEKHWBAaHA 3HAYajHA IPOMEHa KBajuTeTa moBehiama
KpeOuTHOT OOHHTETa, 3a KOje Ce OueKyje Aa he CMamHTH €KOHOMCKH MOICTHIA] 3ajMOIPHMIA Ja
u3BpIM npensuljeHe yroBopHe mciuiate. Ilompmika wam moBehama KpemuTHOr OOHHMTETA YKIBYUY]y
pasmatpame (pUHAHCH]CKOT CTama rapaHTa u/uiy, 3a ydyemha u3iaTa NpuIMKOM EMHTOBaWba XapThja O
BpPEOHOCTH, Jla JIU ce on noapehenux ydemha odekyje na Oyay y cTamy na ancopOyjy O4YeKHUBaHE
KpeJuTHE TyOuTKe (Ha IpHMep, OJf 3ajMOBa KOJH CY Y OCHOBH IIPEIMETHE XapTHje Ol BPSIHOCTH).
OUCKHMBaHE MPOMEHE y 3ajaMCKO]j TOKYMEHTAIUjH YKJbY4yjyhn oueKHBaHy MOBPEAy YroBopa Koja MOXKe
JIOBECTH 0 KJIay3yjla O OIpPHLAbY y YrOBOPY O 3ajMy WJIM M3MEHa yroBopa, Imepuox ociobahama ox
wiahama kamarte, mocTerneHo ImoBehame KaMaTHE CTOIE, 3aXTeBame MOJATHOT KojaTepana WU
JOIATHUX TapaHLH{ja WK APyre MPOMEHe YrOBOPHOT OKBUPA AATOT HHCTPYMEHTA.

3HayajHe MPOMEHE OYCKHMBAHMX MephOpPMAHCH U TOHAIIAMkhA 3ajMONMpPUMIA, YKIbY4yjyhiu mpomeHe
craryca Iuahama 3ajMonpumana y rpynu (Ha mpumep, nosehame ouekuBaHOr Opoja miam obuma
3aKaCHEJNMX YrOBOPDHHX HCIUIaTa WJIM 3HavajHa TmoBehama OuYeKHWBaHOT Opoja 3ajMompuMana ca
KpEIMTHUM KapTHIIaMa 3a Koje ce ouekyje aa he mocTihu MK MPeKOpayuTH CBOj KPEAUTHH JIMMUT HITH
0]l KOjuX ce o4eKyje aa ucruiahyjy MUHHMaIHU MECEYHHU H3HOC).

[IPOMEHE IMPUCTYIIa YIpaBbakba KPEAUTOM CHTHTETa Y OIHOCY Ha (DMHAHCHJCKH WHCTPYMEHT; TO jecT,
Ha 0a3M HOBOHACTAJIMX MOKa3aTesba MPOMEHA KPEJUTHOT pU3HKa (PMHAHCHJCKOT MHCTPYMEHTA, OYEKYje
ce ma he mpakca ynpaBjpama KPEIWTHHUM PH3UKOM EHTHUTETa IIOCTaTH aKTHBHHja WM jpa he Ourth
ycMepeHa Ka yIpaBibalby HHCTPYMEHTOM, YKIJbYdyjyhu u To nma he ce modern ca OmmkuM npahemeM
WIT KOHTPOJIOM MHCTPYMEHTA, WIIM KOHKPETHY MHTEPBEHIIN]y SHTHTETA KO 3ajMOIIPHMIIA.
uH(opmManuje o IMpekopadewy poka nocneha, yksbydyjyhu ocmopuBy IpeTIHOCTaBKY Kao IITO je
HaBeseHo y naparpady 5.1.11.

Bb5.5.18 ¥V mojemuHuM ciydajeBUMa, JOCTyNHE KBAJIUTATHBHE M HECTATHCTHYKE KBAaHTUTATHBHE HMH(OpMaIuje MOTy
OuTtu noBoJbHE 3a yTBphHUBame Aa 1M je (HHAHCHJCKO CPEACTBO MCIYHWIO KPUTEPHjyM 3a NPHU3HABAHC
pe3epBHUcama 3a T'yOUTKe 0 U3HOCY KOjH je jeHaK OYeKHBAHUM KPEAUTHUM TyOUIMMa TOKOM BEKa Tpajamba.
OnHocHO, MHpOpMAIMje HE MOpajy Ja IIpoJia3e Kpo3 CTATHCTHYKH MOIEN MM IIPOIeC OLCHE KPEeTUTHOT

72

pejTHHTa y nMiby yTBphHBama a N je JONUIo 10 3HayajHor nmoBehama KpeauTHOT pu3MKa (UHAHCHCKOT

HHCTPyMCHTa. Y JpPYTUM CIydajeBHMa, CHTHTCT e MoXJa MOpaTH Ja pasMOTpH ocTaine HH(opMaImje,
yKibydyjyhu nHQOpMaIyje U3 BEroBUX CTATHCTHUKUX MOJENA WX Ipoleca NPOIeHe KPEAUTHOT PEjTHHTA.
ANTEepHATHBHO, EHTUTET MOXE Ja 3acHyje NMpoLEHy Ha o0e BpcTe MH(OpMaIHja, TO jecT, KBAIUTATHBHUM
(daxTopuMa KOjU HUCY E€BUACHTHPAHM NPEKO NpoLeca WHTEPHE OLEHE U Clelu(pHYHE KAaTeropHje MHTEPHE
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OLICHE Ha JIaTyM U3BEIITaBama, y3uMajyhu y o03up KapaKTepHUCTUKE KPEAUTHOT PU3UKA MPHIMKOM IOYETHOT
NIpU3HaBamwa, ako cy obe BpcTe nHpopManuja peJeBaHTHE.

Ocniopusa npemnocmaska 00 ripeko 30 OaHa npekopayera poka oocrieha

B5.5.19 OcnopuBa npernocraBka u3 naparpada 5.5.11 Huje ancomyTHH MOKa3aTesb 1a OUYSKMBAHU KPEOUTHU TYOHIIN
Tpeba &la ce NMpH3HAjy 4YaK M Kaga ce Kopucte mHdopmauuje opujeHTHcaHe ka OyayhHoctn (ykipydyjyhn
MaKpOEKOHOMCKe (paKTope Ha HUBOY NopTdespa).

Bb5.5.20 EHTHTET MOXE [Oa OCIOpU OBY NpPETHOCTaBKYy, MehyTuM, TO MOXe Aa YYMHH caMo Kaga Cy My JOCTYIHE
pasyMHe H MOTKpenuBe MH(pOpMalMje Koje MoKa3yjy Aa Yak M ako yroBOpHE HCIUIaTe mpekopave pok pocreha
Buiie ox 30 1aHa, TO HE MpEICcTaB/ba 3Ha4YajHO NMoBehambe KpeaquTHOT pu3kKa (UHAHCH]CKOT HHCTpyMeHTa. Ha
mpuMep, kKaga je Hermahame OWIO aIMUHHCTPAaTHBHM IIPEBHJI, YMECTO pe3yiNTaT (UHAHCHjCKUX TelKoha
3ajMONpPHUMIIA, WIM KaJa CHTHTET MMa IPHUCTYH HCTOPHJCKUM JOKa3MMa KOjH IIOKa3yjy Ia He MOCTOjH
kopenanuja u3mely 3HauajHux mnoBehama pusuka on morahama HEUCHyHmEHa 00aBe3e W (PUHAHCHJCKUX
cpencTaBa 3a Koja je pok miahama npekopaueH Buiie o 30 JaHa, ajqu TH IOKA3d MIaK UACHTHOUKY]Yy OBAKBY
KOpeJanujy Kaja je pok miahama npexopaueH Buiie o 60 gaHa.

Bb5.5.21 EHTHTET He MOXeE Ja yCKJIaau BpeMe 3HauajHuX moBeliamba KPeAUTHOT PH3MKa M MPH3HABAKE OYCKHBAHHX
KpPEeIUTHUX TyOuTaka TOKOM BEKa Tpajaba ca MOMEHTOM KajJa ce (DMHAHCHjCKO CPEICTBO CMATpa KPEIUTHO
o0e3Bpel)eHHM MM TI0 MHTEPHO] Ne(UHUIINjH EHTUTETA O HEUCTTY ey 00aBese.

@uHaHCcUjCKU UHCMpPYyMeHMU Koju uMajy Hu3ak KpedumHu pu3uk Ha damym
u3zeewmasara

Bb5.5.22 KpenuTHu pusuk y norieay (pUHaHCHjCKOI MHCTpyMEHTa CMaTpa ce HHUCKHM 3a cBpxe maparpada 5.5.10, ako
(UHAHCHjCKY MHCTPYMEHT UMa HHM3aK PU3MK OJ HEUCIyH:eHha 00aBe3e, 3ajMONpHUMAll MMa BEJIMKU KamaluTeT
Jla MCITyHH CBOje YTOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE Yy ONHCKOj OymyhiHOCTH, a HEraTHBHE IPOMEHE Y eKOHOMCKHM U
MOCIIOBHIM YCJIOBHMA Ha JyXH POK MOTY, anu Hehie HY)XHO, CMAFBUTH CIIOCOOHOCT 3ajMOIIPUMIIA Ja UCITYHH
cBoje yrosopHe obaBe3e. He cMatpa ce na puHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH MMajy HU3aK KPEAUTHH PU3MK Kaja ce
cMaTpa Ja je pU3HK oJ I'yOMTKa HHM3aK caMo 300 BpeAHOCTH KojaTepana, a 0e3 Tor KoyaTepana He Ou ce
cMaTpaio ga GMHAHCHjCKM MHCTPYMEHT MMa HU3aK KpeIuTHH pusuk. He cmatpa ce Takohe na ¢puHaHCHjCKH
MHCTPYMCHTH MMajy HH3aK KPeJUTHU PU3UK caMo 300T TOra INTO MMajy HIDKH PH3HK Of HEHCITyHcHha 00aBese
o ocTanuX (PMHAHCH]CKMX MHCTPyMEHATa CHTHTETAa WM y OJHOCY Ha KPEIUTHH PU3HK HPABHOT CHCTEMA Y
OKBHUDPY KOjer €HTHTET IOCIyje.

Bb5.5.23 3a yrBphuBame na 1M QUHAHCH]CKH WHCTPYMEHT MMa HU3aK KPEOUTHH PHU3HK, CHTUTET MOXE Jla MpUMEHhYje
CBOje MHTEPHE OILICHE KPEAUTHOT pPH3UKAa HWIM [pPyre METOAOJOTHje KOje Cy Yy CKIaay ca TIJI00aiHO
npuxBaheHOM JE(QUHHUIMJOM HHUCKOT KpPEOUTHOT pH3MKAa M KOje y3uMajy y o003up pH3UKEe H BPCTY
(MHAHCHjCKUX HMHCTpYMEHaTa KOjU ce mpouewyjy. EkcTepHa oleHa ,,00Be3HHIA Ca BHCOKHM MPUHOCOM'
mpuMep je GUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA 3a KOJH MOJKE Jla C€ CMaTpa Ja MMa HU3aK KpeIUTHH PH3UK. MehyTum,
HE 3aXTeBa CE EKCTEPHO OIeHMBame (MHAHCHJCKUX HHCTpYMEHaTa Ja OM ce CMaTpalo lla MUMajy HH3aK
KpeIuTHU pusuk. Tpeba ma ce cMatpa, MehyTHM, 1a MMajy HU3aK KPEAUTHH PU3HK M3 NEPCIIEKTHBE YIECHHUKA
Ha TPXKUIITY y3uMajyhu y o63up cBe ycioBe (PMHAHCHJCKOT HHCTPYMEHTA.

Bb5.5.24 OuekuBaHM KpeAWTHH TYOWIIM TOKOM BeKa Tpajarba HE MpU3HAJy ce 3a (UHAHCHJCKH HHCTPYMEHT W3
JEeIHOCTABHOT pas3fiora IITO C€ CMaTpajlo Ja HMMa HHU3aK KPeAUTHH PH3UK Y HPETXOJHOM H3BELITajHOM
Ieprony, a He cMarpa ce Jla MMa HU3aK KPEIWTHH DPU3MK Ha JAaTyM H3BEINTABama. Y OBAaKBOM CIIydajy,
eHTuTeT Tpeba Ja yTBPAM Jia JIM je JOUUIO 0 3HayajHor nosehama KPEeAUTHOr pH3UKAa HAKOH MOYETHOT
MpU3HABaba U CTOTA, JIa JIK Ce 3aXTeBa a OUCKUBAHU KPEAUTHH T'yOHIIM TOKOM BeKa Tpajama Oyay mpu3HATH
y ckiajay ca maparpadom 5.5.3.

Moaudukauuje

b5.5.25 VYV mnojequHUM OKOJHOCTHMA, IIOHOBHO IIPEroBapame WIM MOAW(GUKOBAEKE YrOBOPHUX TOKOBA TOTOBHHE
onpeheHor (h)MHAHCHCKOT CpEeICTBa MOXKE Jla JOBEZe /0 IpecTaHKa MpH3HaBama nocrtojeher (uHaHcHjcKOr
cpelcTBa y CKIaay ca OBUM craHzapiaoM. Kanma wmoaudukanuja (UHAHCHJCKOT CpEACTBA Ppe3yiTHpa
IIPECTaHKOM IPU3HaBama MocTojeher GpuHaHCH)CKOT cpeacTBA M HAKHAJAHUM HPH3HABAHEM MOAU(PHKOBAHOT
(hMHAHCH]CKOT CpelncTBa, MOIU(PHUKOBAHO (MHAHCHJCKO CpPEICTBO C€ cMarpa ,,HOBUM (UHAHCHJCKAM
CPEZICTBOM 3a CBPXE OBOT CTaHAAPIA.

b5.5.26 Cxomno ToMe, matyMm Momudpumkammje Tpeba na ce TpeTupa Kao [OaTyM IOYETHOI INPHU3HABAma TOT
(MHAHCH]CKOT CpelCTBAa NMPWINKOM NIPUMEHE 3aXTeBa yMameHha BPEAHOCTH Ha MOAM(HUKOBAHO (HHAHCHICKO
cpeactBo. OBo OOMYHO MOJpa3yMeBa OJIMEpaBake pe3epBUCAama 3a I'yOMTKE MO H3HOCY KOjU je jelHaK
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b5.5.27

b5.5.28

b5.5.29

Bb5.5.30

b5.5.31

b5.5.32

b5.5.33

74

JBAHAECTOMECEYHUM OUYCKMBAaHMM KpPEAUTHUM TyOMIMMa JIOK C€ HE HCIIyHE 3aXTeBH 3a IPHU3HABAC
OYEeKMBAaHUX KpPEAUTHHX TyOMTaka TOKOM BeKa Tpajama M3 mHaparpada 5.5.3. Mehyrum, y mnojeauHum
HEOYCKUBAHNM OKOJHOCTHMA HAaKOH MOAM(UKANHWje Koja pe3yJITHpa MPECTAaHKOM IPH3HABama IMPBOOHTHOT
(hMHAHCH]CKOT CpEeNCTBa, MOTY IOCTOjaTH JOKa3W Ja je MOTU(PHKOBAHO (PHMHAHCHJCKO CPEICTBO KPEIUTHO
00e3Bpel)eHo MpUITHKOM IMOYETHOT MpU3HABamka, U, CAMUM TUM, (PHHAHCHJCKO CPENCTBO Tpeba Na ce mpu3Haje
Ka0 CTBOPEHO KpeauTHO 00e3BpeleHo GprHaHcHjcko cpencTBo. OBO MOXKE Jia Ce JJOro/id, Ha IPUMEp, Y cliydajy
KaJa je TmocTojana 3HavyajHa Moau(UKalja YrpoXKEHOr CpeACTBA Koja je pe3yJTHpalla IMPEecTaHKOM
MpU3HaBaka MPBOOUTHOT (PMHAHCHJCKOT CPEICTBA. Y OBAaKBOM Cilyuajy, Moxe outu moryhe na Monudukanmja
pe3yATHpa HOBUM KPEAUTHO 00e3Bpel)eHM GHHAHCHJCKUM CPEICTBOM MPHIMKOM MOYETHOT MPHU3HABAA.

AKO Cy YrOBOPHHM TOKOBHM TOTOBMHE IO OCHOBY (DPMHAHCHJCKOI CpEICTBA IIOHOBO JOTOBOPCHU WM
MO (HUKOBaHH, ali (PUHAHCHJCKO CPEICTBO HHUJE MPECTAJO Jia ce MPH3HAje, HE CMAaTpa Ce ayTOMATCKH Ja TO
(GUHAHCH]CKO CPEACTBO MMa HU3aK KPEIUTHN pu3HK. EHTHTET Tpeba a MpoIeHH 1a JIK je JOIUIO O 3HAYajHOT
noBeharma KPEeAWTHOr pPU3MKA HAKOH MOYETHOr MpU3HAaBamka Ha 0a3d CBUX Pa3yMHUX M MOTKPEHHBUX
uHpOpMaIMja Koje cy JaocTymHe 0e3 HemoTpeOHHMX TpouikoBa win Hamopa. OBo oOyxBaTta HCTOpPHjCKE U
nHdopmarmje ycmepeHe ka OyaylHOCTH M TNPOLECHY KPEAWTHOI pHU3HMKAa TOKOM OYSKHBAHOT Tpajarba
(uHaHCHjCKOT CpeJcTBa, MTO 00yXBaTa MH(OpPMAIMje O OKOIHOCTHMA KOje Cy JOBesie J0 MoAuduKauuje.
Jlokasu 1a KpUTEpHjyMH 32 IPH3HABalke OUYCKMBAHMX KPEIUTHHX I'yOUTaka TOKOM BeKa Tpajara BHIIE HHCY
UCIYHCHHU, MOTY Jia o0yxBaTajy HCTOpHjaT HajaKTyeJIHHjUX M OllaroBpeMeHUX Iulahama y OIHOCY Ha
Mozau(uKoBaHe YyroBopHe ycioBe. O6uuHO, Kynal Tpeba Ja MOoKaxe AOCIEIHO JoOpo MOHAIlamke y BE3U ca
tahambeM TOKOM BPeMEHCKOT Mepuoa Ipe Hero IITO ce CMaTpa Ja ce KpeIUTHU PU3HK cMamno. Ha npumep,
HCTOpHUjaT MPOMYIITCHUX WIM HEMOTIYHHX HCIUIaTa OOMYHO ce Hehie M30pHcaTH yKOJHMKO CE jeJHOCTAaBHO
M3BPIIU je[lHA YIIaTa Ha BPeMe HAKOH MOAN(HUKOBAkA YTOBOPHUX YCIIOBA.

OpmepaBate OYEeKMBaHUX KpeaUTHUX rybuTtaka

OuyeKknMBaHU KpeauTHU ryomum

OuexuBaHH KpeTUTHH TyOUIM Cy TpOIeHa IOHIEpHCaHa y Ioryiefy BepoBaTHohe KpeAUTHHX ryOuTaka (To
JECT, cajalmba BPpeTHOCT CBUX TOTOBUHCKUX MambKoBa(Ie(pHUIINTa)) TOKOM OUYEKHBAHOT Tpajama (PUHAHCH]CKOT
MHCTPYMEHTA. | OTOBHHCKH Mamak je pasiuka n3Mel)y TOKOBa FOTOBHUHE KOjH Cy JOCIICNIN CHTHTETY Y CKIagy
ca YroBOopoM M TOKOBa T'OTOBHMHE KOjé €HTUTET odekyje na he mobutn. Bymyhm na ouexuBaHM KpeauTHU
ryouiy y3umajy y o03up BpeMe MCIUIaTa, KpeJUTHH TyOUTaK HAacTaje 4ak U aKo CHTHTET o4eKyje na he outu
ucruiahieH y OTIYHOCTH ajli KacHUje 0] yroBopHor jpocreha.

3a (puHAHCHjCKA CpPEICTBa, KPEAUTHU TYOUTAK je cajialliba BPEAHOCT pa3iiuke uiMely:
(a)  yroBOpHMX TOKOBa FOTOBUHE KOJjH CY JOCIEJH EHTUTETY IIPpeMa YroBOpy; U

(6)  TOKOBa rOTOBHMHE KOje EHTHTET O4eKyje aa he moburn.

3a HenoBy4eHe o0aBe3e M0 KPeIuTy, KpeIUTHU I'yOUTaK je caJalllba BPeJHOCT pas3iuKe u3Mehy:

(a)  YroBOpHHMX TOKOBAa TOTOBHHE KOjH Cy JOCIENH CHTUTETY aKo MManan obaBe3e M0 KPEeOuTy MOBYYe
KPEIHT; U

(6)  TOKOBa TOTOBHHE KOje EHTUTET O4eKyje Ja he 1o0uTH aKo ce KpeauT MoByye.

ITpouena ox cTpaHe eHTUTETa OYEKUBAHUX KPEIUTHHX I'yOuTaka 3a obaBe3e IO KpeIuTy Tpeba ma Oyne y
CKJIaJy ca OYeKMBamUMa Ha OCHOBY IIOBJIauelkha Te oOaBe3e IO KpeauTy, TO jecT, Tpeba ma y3Me y o03up
OYEKUBAaHU Jieo 00aBe3e Mo KpeauTy koju he OuTH HOBydYeH y poky on 12 mecenu o AaTyMma H3BEINTaBamba
IPHINKOM TIPOIEHE JBaHAECTOMECEYHHX OYEKMBAHMX KPEAUTHHX I'yOMTaka M OYEKMBAaHH J1eo obaBese II0
KpeauTy koju he OMTH TOBydYeH TOKOM OYEKHBAaHOT Tpajama obaBe3e MO KPEIUTYy IPHIMKOM IpOIEeHe
OYEKMBAHUX KPeAUTa MOBE3aHUX ca I'yOUIIMMa TOKOM BeKa Tpajamba.

3a yroBope O (MHAHCH]CKOj TapaHOMjH OJ CHTUTETAa C€ 3aXTeBa Ja M3BpIIHN Imahama caMo y ciydajy
HEeHCIyBhemha 00aBese 0J] CTpaHe JyXKHHKA y CKJIaLy ca yCIOBHMa HHCTPYMEHTAa KOjH je rapaHToBaH. CXOmHO
TOME, TOTOBUHCKH MAambKOBH Cy OYEKHBaHE HCILIATe KOjuUMa ce MMaolly HaJoKHaljyje KpeIUTHH IyOHTaK KOju
CHOCH YMameHe 3a H3HOCe Koje eHTUTET o4eKyje Ja he JoOHTH o] mMaomna, Iy>KHUKA MM HeKe Apyre CTpaHe.
AKO je cpelcTBO Yy MOTIYHOCTH 3arapaHTOBaHO, NMPOIEHa TOTOBUHCKUX MambKOBa 33 YrOBOP O (DMHAHCH)CKO]
rapaHIUjH He OM OMITa y CKIIagy ca IpoljeHaMa TOTOBHHCKUX MambKOBa 3a CPEICTBO KOje TO/IeKe T'a paHIHjH.

3a kpeauTHO 00e3BpeleHO (PUHAHCHJCKO CPEACTBO HAa JAaTyM HM3BEIITABaHKka, AW KOje HUje KYIUbECHO WX
CTBOPEHO KpeauTHO oOe3BpeljeHo (DMHAHCHCKO CPEICTBO, CHTHTET Tpeba Ja OJMEpPH OYCKHBAHE KPEIWTHE
ryouTke Kao pasnuky wusmehy OpyTo KHHIOBOJACTBEHE BPEIHOCTH CPEJACTBA M Calallllbe BPEIHOCTH
IpoLeHeHUX Oynyhux TOKOBa TOTOBHHE IMCKOHTOBAaHMX IO €(EKTHBHO] KaMaTHO] CTONH NPBOOHTHOT
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¢unancujckor cpeacTBa. CBako KOPUIoBame ce IPH3HAje y OMIAHCY ycmexa Kao JOOMTaK WM TyOUTaK IO
OCHOBY yMambeHha BPEJHOCTH.

Bb5.5.34 Tlpunukom ogmepaBama pe3epBHCama 3a T'yOUTKE, 3a NOTPaKMBamka 10 OCHOBY JIHM3HMHIA, TOKOBH T'OTOBHHE
KOjH C€ KOpHCTE 3a yTBphUBame OYEKMBAHUX KPEAUTHUX IyOuTaka Tpeba ga Oyny y CKiagy ca TOKOBHMA
TOTOBHHE KOjU c€ KOPHCTE IIPH OJMepaBamky IOTPaKHBarba 0 OCHOBY JIM3UHTa y cknany ca IFRS 16 Jluzune.

B5.5.35 EntuTeT MOXE 1a KOPHCTH NPAKTHYHE NpPUMEpe NPHIMKOM OIMepaBama OYEKMBAHMX KPEIUTHUX ryOHMTaka
aKo Cy OHM y CKJIaJy ca NMpHHIMNUMa U3 naparpada 5.5.17. [IpuMep npaxTHYHOr IpUMeEpa je U3padyyHaBambe
OYCKUBAHUX KPEJUTHUX I'yOHMTaKa 3a MOTpa)kMBama M3 TOCIIOBaka MOMONy MaTpHie pe3epBHcama. EHTHTET
O0M KOPUCTHO CBOje MCKYCTBO HCTOPUJCKUX KPEAUTHUX ryOuTaka (y3 KOPEKLHjy MO MOTpedH y CKiaay ca
naparpapuma b5.5.51-55.5.52) 3a nortpaxkuBamba M3 MOCIOBaWka y IMJbY MPOICHE IBaHAECTOMECEYHHX
OYCKMBAHUX KPEIUTHUX TyOMTaKa WIM OYEKMBAHMX KPEAUTHUX TIyOMTaka TOKOM BeKa Tpajama 3a
(¢uHaHCHjCKa Cpe/iCcTBa Kaja je pesieBaHTHO. MaTpuia pesepBucama MOXeE, Ha MpHUMeEp, Ja O3HA4Mu (UKCHE
CTOIE pe3epBHCamba y 3aBUCHOCTH O] TOra KOJHMKO JaHa MOTpPaXXHBamke M3 IOCJIOBama IpeKopadyje poK
nocnicha (Ha mpumep, 1 mporeHaT ako He mpekopadyje pok nocneha, 2 mporeHTa ako je pok gocreha
npekopaveH mame oa 30 maHa, 3 mpoleHTa ako je mpekopaueH Buine o 30 maHa, anu Mame ox 90 mana, 20
mpoleHaTa ako je pok nocneha npexopauen ox 90-180 nana, u Tako gajee). Y 3aBUCHOCTH O] Pa3HOBPCHOCTH
0a3e Kymana, eHTHTET OM KOPHCTHO aJIeKBaTHA IpyIHCama aKO HheroBa MCKYCTBA MCTOPUJCKHUX KPEIUTHHX
ryOuTaka npukKasyjy 3HayajHO pa3iuuyure malioHe TyOuTaKa 3a pa3iIu4uTe BPCTE KIIHMjeHaTa 110 CerMEHTHMA.
IIpumepn KpuTepHujymMa Koju OM MOTJHM Ja ce KOpHCTE 3a IpylHcame cpelcTraBa o0yxBaTajy reorpadcku
PETHOH, BPCTY IPOM3BOAA, OIIEHY KIHMjeHATa, KojaTepall MM OCHI'ypame POOHOT KpeauTa U BPCTy Kymia (Kao
LITO je BeJISNPO/IaBall MM MajoIpo/IaBall).

DedmHnumja Heucnywerwa o6aBese

Bb5.5.36 Ilaparpad 5.5.9 3axTeBa &na nmpwiMKoM yTBphHUBama Ja JM ce KPEJUTHH PHU3HK ojpeheHor (uHaHCHjCKOT
UHCTPYMEHTa 3HauajHO moBehao, eHTHTET Tpeba Ia pasMOTPHU NMPOMEHY PHU3MKa O Jorahama HEHCIyHema
00aBe3e HaKOH ITOYETHOT NPU3HABAIbA.

Bb5.5.37 IlpunukoMm peduHHCama HEUCHyHeHa 00aBe3e 3a CBpXe yTBphuBama pU3UKa O Jorahama HEHCIyHema
obaBe3e, eHTHTET Tpeba la NpuMenyje NeUHUIM]Y HEUCTyBhemha 00aBe3e Koja je y cKiIany ca JAeUHULIjoOM
KOja ce KOPHCTH 3a CBpPXE yNpaB/bamha KPSIUTHUM PHU3MKOM 32 PENICBaHTHH (DUHAHCHJCKH MHCTPYMEHT U Ia
pa3MoOTpH KBamuTaTHBHE QakTope (Ha mpuMmep, PUHAHCHCKE KIlay3yJie y YTOBOpY O 3ajMy) aKo je MPUKIIAIHO.
MelhyTuM, OCTOjU OCIIOpHBa MPETIIOCTaBKa Jla C€ HEUCHymeme obaBe3e He moraha kacuuje ox 90 mana ox
HCTEeKa poka nocreha ocMM yKOMMKO €HTHTET HeMa pasyMHE M IOTKpENHBEe MHpOpMalUje Aa JOKaxe Ja je
IIPUKJIAJHUJU KPUTEPHjyM HEHCIymhema obaBese ca BehuM kammemeM. JleduHuimja Hencnymema 00aBese
KOja ce KOPHCTH 3a OBE CBpXe Tpeba Jia ce IpUMEYje JOCIEAHO Ha CBe (pUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE OCHM aKo
HE MOCTaHy JOCTymHe HMH(pOpMalHWje Koje MOoKa3yjy na je Heka apyra neduHUIMja HEHCIyHhema o00aBe3a
IIpUKJIaHA]A 3a oapeleHn pUHAHCHICKH HHCTPYMEHT.

Mepuop TokoM Kojer Tpeba npouewuBaT O4YeKMBaHe KpeauTHe ryouTke

Bb5.5.38 VY ckmany ca maparpadom 5.5.19, MakcuMaJiHU IEPUOJT TOKOM KOjeT OUEeKHBAHU KPEIUTHH ryounu Tpeba a ce
olIMepaBajy je MaKCHMAalHH YTOBOPHHM IEPHOA TOKOM KOjer' je €HTHTET H3JI0KeH KPEeAUTHOM PH3HKY. 3a
obaBe3e [0 OCHOBY 3ajMa U yroBope 0 (MHAHCHCKOj TapaHIHjH, OBO jé MAKCUMAJIHH YTOBOPHHU MEPHOI TOKOM
KOjer eHTHTET MMa YTOBOPHY 00aBe3y aa 06e30eau 3ajam.

Bb5.5.39 Mebhyrum, y ckiamy ca maparpadoM 5.5.20, Hekd (QHUHAHCHjCKM WHCTPYMEHTH 0OyxBaTajy H 3ajaM u
KOMIIOHEHTY HeloBydYeHe o0aBe3e II0 KPEeOuTy, a yroBOpHa o0aBe3a SHTHTETa Ja 3axTeBa OTIUIATY W Ja
OTKa)ke HENOBY4YEHY 00aBe3y HE OTrpaHH4YaBa HU3JI0XKEHOCT CHTHTETAa KPEAUTHUM TyOUIIMAa HA YTOBOPHO
HasHaueHH nepuoj. Ha mpumep, NMOTrOZHOCTU PEBOIBUHI KpEIUTa, Kao IUTO Cy KPEJUTHE KapTUIe U
IIpeKopadea o OaHKOBHOM pauyHy, MOTY YTOBOPHO Jia c€ IIOBYKY OJf CTpaHe 3ajMOJaBlia y3 HajaBy caMo JaH
panuje. Mehytum, y mpakcu, 3ajMOJaBIM HACTaBJbajy JAa MPOAYXKaBajy KPEeAUT Ha IyKe IEepHOjAe M MOTY Ja
MOBYKY JIaTy MOTOJHOCT TeK HAaKOH IITO Ce KPeIUTHH PHU3UK 3ajmonpuMiia moseha, mro 6u Morio na Oyne
NPEeKacHO 3a CIpevyaBame Jella WIM OYeKMBAHUX KPEAUTHHX TyOuTaka y uenoctd. OBH (uHaHCHjCKH
MHCTPYMEHTH T'€HEPAIHO UMajy clieiche KapakTepUCTHKE Kao pe3yaTaT Npupoae prHAHCHJCKOT HHCTPYMEHTA,
HauMHa Ha KOjU c€ YIpaBba (MHAHCHJCKUM HMHCTPYMEHTHMa M TNPHUPOJE NOCTYIHHX HH(OpMaImja o
3HaYajHUM noBehamuMa KPEAUTHOT PH3UKa!

(a) (hMHAHCHU]CKM MHCTPYMEHTH HeMajy (QHUKCHH MEPHOA WIH CTPYKTYpy OTIUIATE W OOMYHO MMajy KpaTak
YTOBOPHH IIEPHOJ OTKa3MUBamba (Ha MpHUMeED, jeJaH IaH);

(6)  yroBopHa obaBe3a OTKa3WBama YrOBOpa CE HE M3BpIIABA M YyOOMYAajeHOM CBAaKOJHCBHOM YIPaBJbamby
(hMHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTOM U MOJKE J]a Ce OTKaXke caMo KaJa €HTHTET IOCTaHe cBecTaH moBehama
KPEIUTHOT PU3MKA Ha HUBOY TOT HHCTPYMEHTA; U

© IFRS Foundation 75



IFRS 9

Bb5.5.40

Bb5.5.41

b5.5.42

b5.5.43

b5.5.44

b5.5.45

Bb5.5.46

b5.5.47

76

()  ¢UHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMA C€ YIpaBba Ha 3ajeTHHYKOj OCHOBH.

IpunukoM yTBphHBama IMepuoaa TOKOM Kojer ce oveKyje na ie eHTUTeT OMTH H3JI0KEeH KPEAHTHOM PH3HKY,
aJH 3a KOjU OYCKWBAHU KPEeIUTHU TyOuInm He O Ownm yOnakeHH yoOWdajeHHM aKTUBHOCTHMA yIpaBJbarmba
KPEIUTHIUM PU3UKOM €HTHTETa, EHTUTET Tpeba Ja pa3MoTpu (haKTope Kao LITO Cy UCTOpHjcKe MHpopManuje U
HCKYCTBO O:

(a) MEPHOAYy TOKOM KOjer je EHTUTeT OHMO W3I0KEH KPEeIUTHOM pHU3HMKY 3a CIUYHe (HUHAHCHjCKE
HUHCTPYMEHTC;

(6) BpemeHCKOM @epHONy 3a IOBE3aHAa HEHUCIyHEHma obaBe3a y IOy CIMYHHX (PUHAHCHjCKUX
MHCTpyMeHaTa HaKOH 3HauajHOr nmoBehama KpeIuTHOT PU3NKa; 1

(1)  aKTHBHOCTH YINpaB/bamkba KPEAWTHUM pHU3MKOM KOjeé EHTUTeT odeKyje na he mpemysetn kama ce
KPEIUTHU DPHU3UK 3a (UHAHCHJCKM MHCTPYMEHT moBeha, Kao IITO je CMamemhe WIM YKIambambe
HEHCKOPUIINCHUX JINMHTA.

MUcxoau noHpepucaHn BepoBaTHohom

CBpxa MNpOLCHE OYCKMBAHMX KPCOWTHUX TyOMTaka HHje HH MPOLCHA HAajroper CIEHapuja, HHATH MpOICHa
HajOosber clieHapHja. YMeCTO TOra, MpoleHAa OYCKMBAaHUX KPEOUTHUX TIyOHTaka yBek Tpeba Ja oipaxkaBa
MoryhHocT Ja he ce KpeAUTHH ryOUTaK JeCUTH U MOTYRHOCT Jia ce KpeAUTHH ryOuTak Helie JeCHTH Yak U ako
j€ HajBepOBaTHUJU HCXO/ Aa Hehe OUTH KpeJUuTHUX TyOuTaKa.

[Maparpad 5.5.17(a) 3axTeBa NpoLEHY OYEKUBAHUX KPEIUTHUX I'yOUTaKa y LUJbY OJIpaXkaBamba HEIPUCTPACHOT
M3HOCA MOHJEPHCAHOT BEpOBaTHOROM Koju ce yTBphyje BpelHOBameM pacloHa Moryhux ucxopma. Y mpaxcy,
0BO MoxJa Hehe MopaTu na Oyle KOMIUICKCHA aHanu3a. Y MOjeJIMHUM CIydajeBUMa, PEIaTUBHO jeAHOCTaBaH
Mozesl Moxke OUTH J0BOJbaH, Oe3 moTpebe 3a BeIMKHM OpojeM JIeTajbHUX CHMyJlaluja Wik cueHapuja. Ha
pUMep, NPOCEYHH KpPeIUTHH TyOWIM Beluke Tpyne (UHAHCHJCKMX HMHCTpyMEHaTa ca 3ajeJHUYKUM
KapaKTepHCTHKaMa MOTy OHTH pa3yMHa INpOIleHa H3HOCa IOHAEPUCAHOr BepoBaTHONOM. Y Ipyrum
CiIy4ajeBHMa, BEpOBaTHO he OWTH HEONXOAHO WIeHTH(HKOBame CleHapHja KOjH Ha3HA4aBajy U3HOC U BpeMe
TOKOBa TOTOBMHE 3a onpeheHe mcxoie M MpolemeHa BepoBaTHOha THX HcXoma. Y THM CIydajeBHMa,
OUYeKHMBaHU KPEAUTHH T'yOuITM Tpeba a oapakaBajy HajMame J1Ba UCX0/a y CKiany ca maparpadgom 5.5.18.

3a ouekuBaHe I'yOUTKe IIOBE3aHE ca KpeJUTHMa TOKOM BeKa Tpajama, CHTHTET Tpeba Ja MPOLEHH PU3UK Of
JclIaBamka HEUCIyHhema o0aBede 3a (PUHAHCHUJCKM WHCTPYMEHT TOKOM HHCTOBOT OUYCKHMBAHOI Tpajama.
JIBaHAaE€CTOMECEYHU OYCKHMBAHH KPEIUTHH T'YOHIM Cy J€0 OYCKHMBAHMX KPEAMUTHHUX TI'yOHMTaKka TOKOM BeEKa
Tpajama M MPEACTABIbajy TOTOBUHCKE MAIbKOBE 3a BpEME Tpajamba KOju he pe3yiaTHpaTH HEUCIYHEHEM
obaBe3e y mepuoay onx 12 meceln HaKOH JaTyMa M3BellTaBama (WM y KpaheMm mepuoay ako je OYeKHBaHO
Tpajame (UHAHCHJCKOT MHCTPYMEHTa Mame of 12 Mecelu), NOHACpUCAHHX BEepOBAaTHONOM JelIaBama TOT
Hencnymema obaBese. CTora, JBaHAGCTOMECEYHH OYEKHBAHM KPEOUTHH TyOMIM HHUCY HH OYECKHBAHHU
KpEJIMTHHU TyOHIIM TOKOM BEKa Tpajarma KOju he HacTaTh 3a CHTUTET y MorvieAy (PUHAHCHJCKHX MHCTPYMEHaTa
3a KOje je TpeABUICO HEUCIyHCHEe 00aBe3e y HapeqHHX 12 Mecel, HUTH TOTOBHMHCKE MAambKOBE KOjU CY
npeaBul)eHU TOKOM HapeqHux 12 mecenu.

BpeMEHCKa BpeaHOCT HOBLa

OuekrBaHH KPEIUTHH TyOuIM Tpeba Ja ce IMCKOHTYjy Ha JaTyM H3BEIlTaBarma, HE HA JaTYM OYCKHBAaHOT
HeWcHymbema 00aBe3e WIM HEKH JPYrH JaTyM. NIPUMEHOM e(peKTHBHE KaMaTHE CTONEe yTBpheHe MPUIIMKOM
MMOYETHOT TPH3HABAA WM HEHE TMPHONMKHE BPESIHOCTH. AKO (MHAHCHJCKH MHCTPYMEHT MMa BapHjaOWIHYy
KaMaTHy CTOIly OYEKHWBAaHH KPEAUTHH TyOMum Tpeba 1na ce ANUCKOHTY]y NPUMEHOM aKTyelHe e(QeKTHBHE
KaMaTHE CTole yTBpheHe y ckiany ca naparpadom b5.4.5.

3a KyIUbeHa WM CTBOpEHa KpEeIUTHO 0o0e3BpeljeHa (HHAHCHjCKAa CpENCTBA, OYEKMBAHH KPEIUTHH TI'yOUIIH
Tpeba a ce OUCKOHTYjy moMmohy e(peKTHBHE KamaTHE CTOIe KOPHIOBaHE 3a KpeAuTHe ocobuHe, yTBphene
NPWINKOM MOYETHOT NTPU3HABAbA.

OuekrBaHM KpeAUTHU I'yOHIM 32 MOTpaKUBamka 110 OCHOBY JIM3UHTA Tpeba Jla ce JUCKOHTY]y IIPUMEHOM HCTE
CTOIle TUCKOHTOBamba Koja je KopuinlieHa 3a oMepaBame MIOTPpaXXUBamba 10 OCHOBY JIM3UHTa y ckiany ca IFRS
16.

OuexuBaHM KPEeJUTHU I'yOHIH 32 00aBe3y 110 OCHOBY KpeauTa Tpeba Jla ce TUCKOHTY]y IPUMEHOM e(eKTUBHE
KaMaTHe CTONe, WM HCHE NPUOIIDKHE BPEAHOCTH, Koja he ce HMpUMEHmMBATH IMPWINKOM IpU3HABama
(uHAHCH]CKOT CpelcTBa KOje je pe3ylTaT obaBe3e MO KpeauTy. Pasmor je y Tome mTO 32 CBpXE NPHMEHE
3aXTeBa yMamemha BPEAHOCTH, (DHHAHCHJCKO CPEINCTBO KOje ce Mpu3Haje HAaKOH MOBlauema obaBe3e Mo
Kpenuty Tpeba &a ce TpeTupa Kao HacTaBak Te 00aBe3e yMECTO Kao HOBU (PMHAHCHjCKM HHCTPYMEHT.
OuexuBaHM KpPEeJUTHU T'yOMTaK 3a (MHAHCHJCKO CPEICTBO cTOra Tpeba Ia ce oaMepaBa y3uMajyhu y oO3up
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MOYETHN KPEIUTHH PU3HK 00aBe3e MO KPEAUTY Of JaTyMa Ha KOjU je EHTHTET I1I0CTA0 CTpaHa Y HEOINO3UBOj
obaBe3H.

Bb5.5.48 OuekuBaHM KpeAWTHU TyOHLIM 3a yroBope O (pMHAHCHJCKOj rapaHUMjd WMWiK o0aBe3e IO KPeAuTy 3a Koje
e(eKTHBHA KaMaTHa CTOIA HE MOXE Ja ce YTBPIHM, Tpeba Jia ce AMCKOHTYjy MPUMEHOM JAUCKOHTHE CTOIE Koja
OJlpakaBa TPEHYTHY TPKHUIIHY IPOIEHY BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBIA M PH3UKE KOjU Cy cHenuduYHH 32
TOKOBE TOTOBHHE, alli CaAMO aKO, U y MEPH Y KO0jOj, C€ PHU3HIM y3uMajy y 003Hp KOPUTOBambEM JHCKOHTHE
CTOIIC YMECTO KOPHI'OBAEKEM F'OTOBUHCKUX MambKOBA KOJU CE AUCKOHTY]Y.

PasymHe 1 notkpenuBe uHdopmauuje

b5.5.49 3a cBpxe oBOr cTaHIapja, pa3yMHE U IOTKpENuBe HHPOpPMALHje Cy OHE KOje Cy pa3yMHO IOCTYIIHE Ha JaTyM
M3BelITaBamba 0e3 HeMmoTpeOHUX TPOILIKOBA WIIM HAmopa, Ykibyuyjyhu undopmarmje o npounium gorahajuma,
TekyhuM ycjaoBMMa M mporHozama Oynyhux exoHOMCKHX ycioBa. MHbopmaiuje koje Cy JOCTYIHE 3a CBpXe
(MHAHCH]CKOT M3BEIITaBAkha CE CMATPajy OHUM KOje Cy IOCTyIHE 0e3 HeMOTPeOHMX TPOIIKOBA MIIHM HAIopa.

b5.5.50 Opn eHtuTeTa ce He 3axTeBa Ja YBPCTH HPOTHO3e O OyAyhHMM yclIoBMMa TOKOM IEJIOT OYEKHBAHOT Tpajama
¢unancujckor nHcTpyMeHTa. CreneH mpocyljuBama KOjU je HEONMXOJaH 3a MPOLEHY OYEKHBAHUX KPEAUTHUX
ryOouTaka 3aBHCH O]l JOCTYITHOCTH JieTajbHUX HHpopMaiuja. Ca moBehameM mepuoja npeaBulama, cMamyje
ce JIOCTYMHOCT JAeTajbHUX HH(DOpMaIHja, a CTeIeH NpocyuBama KOjU je HEOMXOJaH 3a MPOLECHY OYSKUBAHUX
KpenuTHUX ryouTaka ce moBehasa. IIpolieHa OUYeKMBAaHUX KPEIUTHHUX T'yOUTaKa HE 3aXTeBa JCTaJbHY MPOLCHY
3a epHoje KOoju ¢y Aayneko y OynyliHOCTH — 3a TakBe IEpUOJE, CHTUTET MOXKE Ja eKCTPAMOIIHNpPA TIPOjeKIuje U3
JOCTYIIHUX, JIeTaJbHUX HHPOpMAIHja.

B5.5.51 Enrtutet He MOpa jAa mpeay3uma JeTajbHO UCTpakuBame MH(opManuja, anu Tpeba Aa pa3MOTPH CBE pa3yMHe
Y TOTKpenuBe HH}opMalmje Koje cy JoCcTynHe 0e3 HenmoTpeOHUX TPOIIKOBA MIIM HAIIOPa U KOje Cy peJieBaHTHE
3a NpOLEHYy OUYCKMBAaHMX KPEIUTHUX TIyOuTaka, ykbyuyjyhu edexaT odexkuBaHux Inahama yHampen.
Hudopmanmje koje ce xopucte Tpeba na o0yxBaTajy (akTope KOju Cy CIeNU(UIHHU 32 3ajMOIPUMIIA, OIIIITE
€KOHOMCKE YCJIOBE U IIPOLIEHY KaKO TeKyher, Tako U IPOrHO3UPaHOI KPEeTama yCJIOBa Ha JaTyM H3BEILTABAbA.
EHTHTET MOXXE Ja KOPHUCTU pa3IUYUTe HM3BOpE MOJaTaka, KOjU MOTy OMTM M HHTepHH (CIenu(pHUYHH 3a
eHTHTeT) U ekcTepHH. Moryhu u3Bopu mojaTaka oOyxBaTajy HHTEPHO HCKYCTBO KpEIUTHHX TIyOHTaka,
HUHTEPHE OIeHe, HCKYCTBO KPEIUTHHX TIyOWTaka JIpyrHMX EHTUTETa U EKCTepHE OLeHe, H3BeIITaje HU
CTATUCTUUKE MoJaTKe. EHTUTETH KOju HeMajy yOIIlUTe WIM UMajy HeJ0BOJPHO U3BOpA MOJAaTaKa CHELU(PUIHIX
3a EHTUTET, MOTy Ja KOPUCTE 3ajeJHUYKO MCKYCTBO CJIMYHMX CHTUTETa 3a YHOpPEAUBH (PUHAHCHJCKH
HHCTPYMEHT (WM rpyne GHHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATA).

Bb5.5.52 Hcropujcke MHbOpMAIMje CY BaKaH OCIOHAL] MJIM OCHOBA 33 OMEpaBamhe OUCKUBAHHUX KPEIUTHUX I'yOHTaKa.
MebhyTtuM, enTuTeT Tpeba na KOpUTYje WCTOPHjCKE MOJATKe, Kao IITO je MCKYCTBO KPEIUTHHUX I'yOWTaka, Ha
0a3u TPEHYTHHX YOWhHBHX MOJaTaKa pagu OfpaxkaBamba edexaTa TPSHYTHHX YCJIOBAa M H-ETOBHX MPOTHO3a
Oynyhux ycioBa Koju HHCY yTHLAIM Ha TEPHUOJ Ha KOjeM Cy 3aCHOBaHH HCTOPHJCKH MOJALHW, W Paau
yKIIamama edekara ycioBa y HCTOPHJCKOM IMEPHOLY KOjU HHCY pejeBaHTHM 3a Oyayhe yroBopHe TOKOBE
rOoTOBHHE. Y MOjeIMHUM Clly4ajeBUMa, HajOOJbe pasyMHE W MOTKpenuBe WHpOpManuje Morie Ou ma Oymay
HEKOpPHrOBaHE UCTOpHjcKe MH(pOpMALMje, Y 3aBUCHOCTH O] IPUPOJIC UCTOPHjCKUX MH(pOpMalHja U BpEMEHa
KaJa Cy u3pauyHate, yrnopeljeHe ca OKOIHOCTHMA Ha TATyM M3BEIITABaba U KapaKTePUCTUKAMa (pUHAHCHJCKOT
HMHCTPYMEHTa KOju ce pa3matpa. [IpolieHe mpomMeHa 0OYeKHBaHUX KPEAUTHHX T'yOuTaka Tpeba a ofpaxasajy, u
Jia o cMepy Oy/y y CKiaay ca mpoMeHaMa MMOBe3aHUX YOUJbMBHUX TOJaTaka u3 Meproaa y nepuos (Kao mro cy
IIPOMEHE CTOIa He3aIOCICHOCTH, IeHa HeKPEeTHHHA, [ieHa pode, craTyca muiahama Hin Ipyrux Gpakropa Koju
yKa3yjy Ha TyOWTKE TIOBE3aHE ca KpeauTHMa 3a (DUHAHCHJCKM HHCTPYMEHT WM Tpyny (UHAHCHJCKHUX
HHCTpYMEHATa Kao M pasMepa THX IpoMmeHa). EHTHTET Tpe®a peloBHO Na BPIIM Nperjel METONONOTHje H
MPETIIOCTABKHU KOje Ce KOPUCTE 3a MPOICHY OYEKUBAHUX KPEAUTHUX TyOHTaKa paau CMambema pa3inka uamelhy
IIPOLIEHA M CTBAPHOT HCKYCTBA KPEAUTHHUX I'yOUTAKa.

b5.5.53 Ilpummkom xopumihema HCTOPHJCKOr HMCKYCTBa KPEIWTHHX TyOWTaKka, BakHO je Ja ce HH(opMamuje o
HCTOPHjCKIM KpeIUTHUM IyOHIINMa IPUMEBYjy Ha TpyIie Koje ¢y nedHrHUCaHe Ha Ha9MH KOjJH je y CKIady ca
rpynaMa 3a Koje Cy HoCMaTpaHe HCTOPHjCKe CTONe KpeAUTHUX ryduTaka. CXomHO ToMme, KOpHIIhEeHH METOJ
Tpeba ma omoryhu cBakoj rpynu pUHAHCH]CKUX Cpe/CTaBa 1a Ha 0a3u MH(pOpMAIHja O MPETXOJIHOM UCKYCTBY
KpeJIUTHUX I'yOuTaka Oyzne MOBe3aHa ca rpynaMa (HMHAHCHjCKUX CPEACTaBa ca CIMYHUM KapaKTepUCTUKaMa
PU3HUKA U Ca PEICBAHTHUM YOWBUBHUM IOJalliMa KOjU OApaxkaBajy TPEHYTHE yCIOBE.

b5.5.54 OuexuBaHN KpeIUTHH T'yOHIM OXpiKaBajy COICTBEHA OYEKMBAamba CHTHTETA y NOIJIEAY KPEOUTHHX I'yOUTaKa.
MebhyTtuM, IpWINKOM pa3MaTpama CBHX PasyMHHX M IOTKPENMBUX HH(OpMaIyja Koje Cy IOCTymHe 0e3
HEMOTPeOHHX TPOIIKOBA MM HAIlopa Y IPOLICHN OYCKHBAaHUX KPEIUTHUX T'yOHTaKa, CHTHTET Takohe Tpeda na
pasMaTpa yo4JbHBE TPXKHIITHE MH(OpMamHje O KPEIUTHOM PU3MKY ojpeheHor (QHUHAHCHCKOT MHCTpYMEHTa
WY CIIMYHUX (PUHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA.
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Konartepan

3a cBpxe onMepaBarba OYCKMBAHUX KPEANTHUX T'yOUTaKa, POIeHa OYEKHBAHUX FOTOBHHCKHX MambKoBa Tpeba
Jla oJpa)kaBa TOKOBE TOTOBHHE KOJH CE OYEKyjy Ol KoJaTepaia U Apyra nosehama KpeAUTHOr OOHHTETa KOjH
Cy [Ie0 YTOBOPHHUX yCJIOBa M €HTHTET MX He TpH3Haje 3aceOHo. [IpoleHa OueKUBaHMX TOTOBHHCKHUX MambKOBa
3a ()MHAHCHJCKU HHCTpyMEHT 00e30eheH konaTepaioMm ofpakaBa U3HOC W BPeME TOKOBA I'OTOBHHE KOjU CE
OYCKYjy O]l 3aIUICHE KoJjaTepajia yMarmeH 3a TPOLIKOBE CTHIaKka M Mpojaje KoiaTepana, 6e3 o03upa Ha TO Aa
JU je 3amieHa BepoBaTHa (TO jeCT, MPOLEHA OYCKMBAHUX TOKOBAa T'OTOBHHE y3uMMa y 003up BepoBaTHOhy
3aIIeHe ¥ TOKOBE TOTOBHHE KOji O U3 e pe3yiarupann). CXOAHO TOMe, TOKOBH TOTOBUHE KOJH CE 0YEKY]y 3
peanusanmje KojiaTepalia W3BaH yrosopHor pocmeha yroBopa tpeGa ma Oylny yK/bYYeHH y OBY aHAIH3Y.
Konatepan koju je noOHjeH Kao pe3ysTaT 3aluleHe HE NpH3Haje Ce Kao CPEICTBO KOje je OIBOJCHO OJ
(MHAHCH]CKOT MHCTpYMEHTa 00e30el)eHOr KoJaTepaloM OCHM aKO HE HCIYHhaBa pEIICBAHTHE KPUTEPHjyMe
NPHM3HABaA 338 CPEICTBO U3 OBOT WIIM JPYTHX CTaHIap/a.

Peknacudumkauuja duHaHcujckmnx cpeacrtaBa (Ogerak 5.6)

AKO eHTHTET pekiacuduKyje QUHAHCH]CKA CPEICTBa y CKiIany ca maparpadom 4.4.1, maparpad 5.6.1 3axteBa
Ja ce pekiacuuKaija MpuMermbyje MPOCTIIEKTUBHO O JaTyMa pekiacudukanuje. 1 kateropuja oaMepaBarma
110 aMOPTHU30BaHO] BPEIHOCTH M KAaTeropHja ogMepaBama Mo (ep BPeTHOCTH KPO3 OCTAIN YKYITHH pe3yiTaT
3axTeBajy Ja ce e(eKkTHBHa KaMaTHa CTOMa YTBPAM MPUIKKOM IIOYETHOT mpu3HaBama. OOe Kkareropuje
oJIMepaBarba Takol)e 3aXTeBajy Ja Ce 3aXTeBH yMarbeiha BPEHOCTH MPUMEbY]jy Ha UCTH HadyuH. CXOMHO TOME,
Kazna eHTuTeT pekiacudukyje uHaHcHjcka cpencrtBa maMmely kareropuje ogmepaBama 10 aMOPTH30BaHO]
BPEIHOCTH U KaTErOpHje 0JMepaBama 1Mo (ep BPeAHOCTH KPO3 OCTANH YKYIIHU PEe3yJITar:

(a)  mpu3HaBame NMpHXOAa O]l Kamare ce Hehe INPOMEHHUTH M CTOra CHTUTET HACTaBJba Ja KOPHCTH HCTY
e(eKTHBHY KaMaTHY CTOILY.

(6) onMepaBame OYEKUMBAHUX KpeAUTHHX TyOuTaka Hehe ce HpOMEHHTH 3aTo IITO 00e Karteropuje
oIMepaBama IPHMEHYJy HCTH NPHCTYN yMambema BpeAHOCTH. MelhyTum, ako ce QuHaHCHCKO
CPeACTBO peKiacuduKyje U3 KaTeropuje oaMepaBama N0 (ep BPEIHOCTH KpPO3 OCTAalHM YKYIHH
pe3ynTaT y KaTeropujy oaMepaBama [0 aMOPTH30BaHO] BPEIHOCTH, PEe3epBHCame 3a IyOuTKe Ou ce
IPU3HABAJIO KA0 KOPHIOBamke OPYTO KIHIOBOACTBEHE BPEJHOCTH (PMHAHCHUJCKOT CPEACTBA OJ JaTyMa
pexnacudukanmje. Ako ce (UHAHCHJCKO CPEACTBO peKiacupuKyje M3 KaTeropuje OaMepaBama Io
aMOPTU30BAaHO] BPEJHOCTH y KAaTeropujy OIMepaBama MO (ep BPeIHOCTH KPO3 OCTalM YKyIHH
pe3ynTaT, pesepBHcame 3a T'yOUTKe OM mpecTano Oa ce mpu3Haje (M caMUM THUM c€ BHIIE He OH
NPU3HABAJIO Kao KOPHIOBame OpyTO KIBHTOBOACTBEHE BpEeTHOCTH), Beh OM ce mpH3HAIO Kao
aKyMyJIMpaHd M3HOC yMamemha BPEIHOCTH (jeAHAKOT M3HOCA) Y OCTAJIOM YKYITHOM pe3yiTaTy ¥ OHIIo
Ou 00enoambeHO O] JaTyMa peKIacu(uKaImje.

MeljyTum, 01 SHTHTETA Ce HE 3aXTeBa Ja 3aceOHO MpHU3HAje MPHUXOA OJ KaMaTe Wi JOOUTKE WM T'yOHTKE IO
OCHOBY yMamerha BPEIHOCTU 32 (MHAHCH)CKA CPEACTBA OAMEpeHa Mo (ep BPEIHOCTH KPOo3 OHMIAHC ycrexa.
CxonHO TOMe, Kaja EHTUTET pekyiacuduKyje (GUHAHCHJCKO CPEICTBO M3 KaTeropuje oamepaBama 1o ¢ep
BPEIHOCTH Kpo3 OMIaHC ycrexa eeKTHBHA KaMaTHa CTola ce yTBphyje Ha 6a3u dep BpeIHOCTH CpeicTBa Ha
natyM pekiacudukarmje. Ilopen tora, 3a cBpxe nmpumeHe Onesbka 5.5 Ha QUHAHCHJCKO CPEICTBO 01 AaTyMa
pexnacupuKanyje, JaTyM pekiIacuduKanyje ce TpeTHpa Kao JaTyM IIOYeTHOT IpH3Ha Bamba.

Ho6uum n ryomnum (Oagersak 5.7)

IMaparpad 5.7.5 mo3BosbaBa EHTHTETY Ja JOHECE HEOIO3UWBY OMIYKY Ja IPE3CHTYje y OCTAJIOM YKYITHOM
pesyirary mpoMeHe (ep BPeJHOCTH WHBECTHIMjC Y HHCTPYMEHT KaIlWTaua KOjUu Ce HE IPXKH pagd TProBama.
OsBa oIyKa ce JIOHOCH Ha 0a3u MHCTPYMEHT-IIO-MHCTPYMEHT (TO jecT, akimja-mo-akuuja). M3HOCH KOjU Cy
MIPE3EHTOBAHU Y OCTAJIOM YKYITHOM PE3yJITaTy He Tpeba HaKHaIHO Jia ce MpeHoce y OuinaHc ycnexa. Mehyrum,
CHTUTET MOXC Oa INPEHOCH KyMYJIAaTUBHE ,HO6I/ITKC NI Fy6I/ITKe YHyTap KanuTaja. I[I/IBI/IZ[CHZ[C Ha OBAaKBHUM
MHBECTHIIMjaMa c€ MpHU3Hajy y OHIIaHCY ycrexa y Ckiajy ca, maparpadgom 5.7.6, 0CUM YKOJIMKO THBHICHIA
OYMIJICJIHO HE MPEeJICTaBIba MoBpahaj 1ena TPOIIKOBa HHBECTHIIH]E.

OcuM yKONHMKO ce He npumemyje maparpad 4.1.5, maparpad 4.1.2A 3axTeBa &a ce pUHAHCHJCKO CPEICTBO
oaMepasa 1o ¢Gep BPEIHOCTH KPO3 OCTAIH YKYIIHH PE3YyJITaT aKO YrOBOPHH YCIOBH (pHHAHCH]CKOT CPEACTBA
y3pOKYjy HacTaHaK TOKOBa FOTOBHHE KOjU Cy UCKJbYYHBO HCIUIATE TJIABHUIC UM KaMaTe HA HEM3MHUPEHH M3HOC
[JIABHUIIE @ CPEICTBO C€ IPKU Yy MOJIEIy MOCIOBaka YHMji [HJb CE OCTBApYje M HAIJIATOM YTOBOPHHX TOKOBA
TOTOBHHE W TIponajoM (UHAHCHCKHX cpencTaBa. OBa KaTeropuja OAMepaBamba IMpH3Haje WHpopManuje y
OunaHcy ycrexa Kao Ja je (MHAHCHJCKO CpPEICTBO OJMEPEHO 0 aMOPTH30BaHO)] BPEAHOCTH, JIOK Ce
(hMHAHCHU]CKO CPEICTBO OJMEpaBa y M3BelITajy O (PMHAHCH]CKO] mo3ulMju 1o ¢ep BpeaHocTH. JoOuum mnm
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ryOunu, OCHM OHHX KOjH ce IIpU3Hajy y OMlaHCy ycmexa y ckiaaxy ca maparpaduma 5.7.10-5.7.11, npusHajy ce
y OcTalloM yKymHOM pe3yntary. Kaga Ta ¢uHaHcHjcKa CpeAcTBa IpecTaHy Aa ce IPHU3HAjy, KyMyJIaTUBHH
JOOWIN WY TyOUIH KOJH Cy MPETXOAHO OWIIM MPHU3HATH Y OCTAJIOM YKYITHOM pe3yiTaTy pekiacudukyjy ce y
ounanc ycrexa. OBo ofpakaBa JOOWTaK WK IyOUTaK Koju O OMO MpU3HAT y OMIIAHCY ycIieXa IO MPeCTaHKy
IpHU3HaBama Ja je GUHAHCH]CKO CPEICTBO OUIIO OAMEPEHO IO aMOPTH30BAaHO] BPEIHOCTH.

Bb5.7.2 Enturer npumemyje IAS 21 Ha ¢uHaHCHjcKa cpeacTBa U PUHAHCHjcKe 00aBe3e Koje Cy MOHETapHE CTaBKE Y
ckiany ca IAS 21 u o3Hauene cy y ctpaHoj BamyTH. IAS 21 3axTeBa na ce qoOHIM M ryOUIM yciea KypCHUX
pas3nuKa 3a MOHETapHa CpelCcTBa M MOHETapHe oOaBe3e MpH3Hajy y OmnaHcy ycrnexa. M3ys3erak je MOHETapHa
CTaBKa Koja je O3HaueHa Kao WHCTPYMEHT XC[HMHIa y XEUUHI'Y TOKOBa roToBUHE (BHAeTH maparpad 6.5.11),
XCIMHTY HETO WHBecTHUHUje (BUACTH maparpad 6.5.13) wnu xeyuHry ¢ep BpeAHOCTH WHCTPYMEHTA KaluTalia
3a KOjH je CHTHTET OMJIY4HO Ja MPE3CHTYje IpoMeHe )ep BPEJHOCTH y OCTAJIOM YKYITHOM PE3yJITaTy y CKIamy
ca naparpadom 5.7.5 (Bugetu naparpag 6.5.8).

b5.7.2A 3a cBpxe mpu3HaBama JOOWTaKa MM I'yOUTaka yclie[d KypcHHUX pasiuka, y ckiany ca IAS 21, ¢unancujcko
CPEICTBO OAMEPEHO MO (ep BPEIHOCTH KPO3 OCTAIM YKYNHH pe3yiTar y ckjiamy ca maparpadgom 4.1.2A
TpeTHpa ce Kao MOHETapHa cTaBKa. CXOIHO TOMe, OBAaKBO (PMHAHCH]CKO CPEICTBO CE TPETHPa Kao CPEACTBO
OJIMEPEHO 10 aMOPTU30BAHO] BPEIHOCTU y CTpaHOj BaldyTu. KypcHe pasiuke Koje ce 0JHOCE Ha aMOPTH30BaHy
BPEIHOCT IpuU3Hajy ce y OMIaHCy yclieXa, a OCTaje INPOMEHE KHUTOBOJCTBEHE BPEJHOCTH C€ NPU3HA]Y y
ckiany ca maparpagom 5.7.10.

B5.7.3 Tlaparpad 5.7.5 no3BosbaBa €HTUTETY Ja JOHECE HEONMO3MBY OJJIYKY Ja INpPE3eHTyje Y OCTajioM YKYIHOM
pe3yiTaTy HakHaJHe IpoMeHe (ep BpeiHOCTH onpeheHnX MHBECTHIMja y MHCTpyMeHTe KamwuTaia. OBakBa
WHBECTHUIIMja HUje MOHeTapHa craBka. CXOIHO TOMe, TOOMTaK MM I'yOUTaK KOjU c€ MPE3CHTYje Y OCTalOM
YKYIIHOM pe3yJITaty y cKiany ca maparpadom 5.7.5 o0yxBaTa CBaKy IoBe3aHy JEBU3HY KOMIIOHEHTY.

B5.7.4 Axo moctoju OJHOC XelMHra u3Mel)y HelepuBaTHOI MOHETApPHOI CpEJICTBA W HEAECPUBATHE MOHETapHE
o0aBe3e, MPOMEHe JIeBU3HEe KOMIIOHEHTE THX (DMHAHCHJCKHX MHCTPYMEHATa ce MpH3HAjy y OMIaHcy ycmexa.

Ob6aBe3e o3Ha4yeHe no chep BpeAHOCTU KPO3 BunaHc ycnexa

b5.7.5 Kapna enturer o3Ha4aBa GuHAHCHjCKY 06aBe3y Mo (ep BpEAHOCTH Kpo3 OMIIAHC ycrexa, OH MOpa Jid YTBpAH A2
aM OM Npe3eHTOBAaEE Yy OCTANOM YKYIHOM pesyiraty edekaTa MpoMeHa KpeAMTHOr pu3nka obaBese
y3poKoBano wiu mosehanso padyHOBOACTBEHY HeycarialieHoCT y OWiIaHcy ycmexa. PadyHOBojCTBeHa
HeycarJIaleHocT Ou HacTasa win O0u ce nosehana ako OM Ipe3eHTOBame edekaTa IPOMEHa KPEIUTHOT PU3NKA
00aBe3e y 0CTaJIOM YKYIIHOM Pe3yJiITaTy pe3ynTupaio BehoM HeycarnaieHomhy y OunaHcy ycrnexa Hero ia cy
OBH M3HOCH MPE3CHTOBAHN y OWIIaHCY ycIiexa.

b5.7.6  Jla Ou ce 0BO yTBpIMIIO, EHTUTET MOPA Ja MPOLCHHU 1a JH odeKyje Ia he eeKkTH nmpoMeHa KpeIuTHOT PH3HKa
o0aBe3e OuTH mpedujeHe y OWIIaHCY ycliexa MPOMEHOM (ep BPETHOCTH IPYror (GHHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa
oxMepeHor 1o ¢ep BpemHOCTH Kpo3 OmmaHc ycmexa. OBakBO odeKkMBame Mopa jga Oyzme 3acHOBaHO Ha
eKOHOMCKOM onHocy u3Mehy KkapakTepucTHka ofaBe3e M KapaKTepUCTHKAa JApyror (hUHaHCHjCKOT
HHCTPYMCHTA.

B5.7.7 Oso ce yTtBphyje MPHIMKOM MOYETHOT NMpPU3HABAaKkA U HE TMPOICHYje ce MOHOBO. M3 mpakTHUHHX pasiora,
SHTHTET He MOpa lla yHece CBa CpeICTBa M 00aBe3e Koje Y3pOKYjy PauyHOBOACTBEHY HeycariJameHOCT Y
IIOTITYHO HCTO BpeMe. J[03BOJbEHO je OIpaBIaHO oIarame IMOJA YCIOBOM Ja ceé OYeKyje 1a ce JOTofie CBE
mpeocrane TpaHcakiuje. EHTUTET MOpa nocieHo a IpUMemyje CBOjy METOMOJIOTH]Y 3a yTBphHBame aa ju
OU Mpe3eHTOBaWkE Y OCTAJIOM YKYITHOM pe3yiITaTy edekara IpoMeHa KPeJUTHOI pu3HKa o0aBe3e y3pOKOBallo
niu noBehasio payyHOBOACTBEHY HEyCArJAICHOCT y OMJIaHCYy ycrexa. MelyTum, eHTUTET MOXKe Ja KOPUCTU
pasIMYNTe METOJOJIOTHje KaJa MOCTOje Pa3IMuMTH E€KOHOMCKM OJHOcH M3Mely kapakrepucTHka oOaBe3a
03HAYEeHUX MO (ep BPEAHOCTH KPo3 OMIIaHC ycIeXa U KapaKTepHCTHKA IPYruX (GHMHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa.
IFRS 7 3axTeBa nma eHtHTeT 00e30emy KBaJMTAaTHBHA OOCNIONAambHMBaFkba y HallOMEHaMa (MHAHCH]CKUX
H3BeNITaja O CBOjOj METOMOJIOTHjH 3a 00aBJbakbe OBOT YTBPhUBamba.

b5.7.8 Ako 0u oBakBa HeycarJIalIeHOCT HacTala Wik ce noBehanma, of eHTHTeTa ce 3axTeBa Ja Npe3eHTyje CBe
npoMeHe ¢ep BpeaHocTH (YKIbydyjyhn edekTe mpoMeHa KpeIuTHOT pH3NKa obaBe3e) y OminaHcy ycrexa. AKo
OBaKBa HeycarJalleHOCT He OM HacTaja WM ce He Ou moBeliana, O €HTHTETa ce 3aXTeBa Ja IPe3eHTYje
e(eKTe MpoMeHa KPEeAUTHOT pH3UKa 00aBe3e y OCTAIOM YKYITHOM Pe3yJITaTy.

B5.7.9 MH3Hocu KOju Cy NPE3eHTOBaHM y OCTAJIOM YKYIHOM pe3yiTaTy He Tpeba HaKHAJHO Ja ce MpeHoce y OmilaHC
ycrexa. MehyTuM, eHTUTET MOXKe J1a TPEHOCH KyMyJIaTHBHE JOOUTKE WIN I'YOUTKE YHyTap KamuTaa.

Bb5.7.10 Cnenehu mpumep onwmcyje ciiydaj y KojeM O HacTalla padyHOBOACTBEHA HEyCarjiameHOCT y OMIIaHCy ycrexa
ako ce e(eKTH NpoMeHa KPEAUTHOI pHU3HMKa obaBe3e MPEe3eHTYjy Y OCTaJoM YKYIMHOM pe3yiTaTy.
XumnorekapHa OaHka o00e30elhyje 3ajMoBe KymuumMa W (UHAHCHpa Te 3ajMOBE IMPOJAjoM OOBE3HHIA ca
oaroBapajyhum kapakTepucTukama (Ha MpUMep, HEU3MHPEHH M3HOC, MPOGUI OTIUIATe, MEPHUOJ] U BallyTa) Ha
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Bb5.7.11

b5.7.12

b5.7.13

b5.7.14

Bb5.7.15

80

TPXKUIITY. YTOBOPHHU YCJIOBH 3ajMa JO3BOJbaBajy KyIIy KOjH MMa XHUIIOTEKY [a yHalpes OTIIAaTU CBOj 3ajaM
(To ject, na ucnyHH cBOjy 00aBe3y nmpema OaHIM) KyIOBHHOM oarosapajyhe oO0Be3Huie no ¢ep BpeAHOCTH Ha
TPKUIITY M HCIOPYKOM Te OOBE3HHIE XHIOTeKapHO] OaHmu. Kao pesyiraT Tor yroBopHOTr IpaBa OTILIATE
YHaIpe], ako ce KPeIUTHH KBAJIUTET OOBE3HUIE HOropuia (M, CaMUM THM ce cMambH (ep BpeIHOCT oOaBese
XHUIOTeKapHe OaHKe), ¢ep BPEAHOCT CPEJICTBAa 3a M03ajMJbHBaE XUIOTEeKapHe OaHKe ce Takohe cMamyje.
ITpomena ¢ep BpegHOCTH CPeACTBA OJpa’kaBa YrOBOPHO IPaBO KyILA KOjU MMa XHUIIOTEKY Ja yHampen
OTIIATH XHMIIOTEKAPHU 3ajaM KYNOBHHOM OCHOBE 00Be3HHIE 1O (ep BpeIHOCTH (KOja ce, y OBOM IpUMEDpY,
CMamHiIa) U UCIOPYKOM OOBE3HHIE XUIOTEKapHOj OaHIn. CXoaHO TOMe, e(peKTH MPOMEHA KPEAUTHOT PH3HUKA
obaBe3e (oOBe3nmie) Ouwhe mpebOujeHn y OwiaHcy ycmexa oaroBapajyhoM mpoMeHoM ¢ep BpeaHOCTH
(uHaHCHjcKOT cpeacTBa (3ajmMa). AKo cy e(heKTH IpOMeHa KPeAUTHOT pU3UKa oOaBe3e OWIM MPE3CHTOBAHU Y
OCTaJOM YKYITHOM pe3yNTaTy HacTaja OM padyyHOBOJACTBEHA HeycarialleHocT y OmiaHcy ycmexa. CXomHO
TOME, 3aXTeBa Ce [a XWIOTeKapHa OaHKa Ipe3eHTyje cBe NMpoMeHe dep BpemHocTH obaBese (Ykibydyjyhu
MIPOMEHE KPEAUTHOT pU3HKa obaBe3e) y OmiIaHCy ycmexa.

VY npumepy u3 naparpada b5.7.10, mocroju yroBopHa moBezaHocT u3Mely edexara mpomMeHa KpeaUTHOT
pusuka obaBeze M MpoMeHa (ep BpeJHOCTH (MHAHCHJCKOT CpeAcTBa (TO jecT, pe3yJiTaT yroBOPHOI IpaBa
Kyla KOju HMMa XHIOTEKy Ja OTIUIATH YHampex 3ajaM KYHOBHHOM OOBe3HHIE IO (ep BPEIHOCTH H
HCTIOPYKOM OOBE3HHIIE XHUIIOTeKapHO]j OaHIm). MeljyTiM, pauyHOBOICTBEHa HEycarialeHOCT Takole Moxke Jia
HAacTaHe Y HEJIOCTATKy YTOBOPHE ITOBE3aHOCTH.

3a cBpxe MmpuUMeHe 3axTeBa U3 maparpada 5.7.7 u 5.7.8, padyyHOBOJCTBEHA HEyCATJAIICHOCT HUje y3pOKOBaHA
HCKJBYYHBO METOJOM OAMEpaBama KOjH EHTHTET KOPHCTH 3a yTBphHBame edekaTa IMPOMEHa KPEeAUTHOT
pu3nka obaBe3e. PauyHOBOACTBEHA HeycarialeHOCT y OMIaHCY yclexa HacTaiza O caMo Kaja ce odeKyje na
edeKTy MpoMeHa KpeAUTHOT pU3KKa 00aBese (kao mwTo je aedunucano y IFRS 7) Oyny npebujeHu npomeHama
(dep BpeAHOCTU HEKOI APYyror (UHAHCHJCKOT MHCTpyMeHTa. HeycarmameHocT Koja HacTaje UCKJ/bYYHBO Kao
pe3yaTaT MeToja oJMepaBama (TO jeCT, 3aTO IITO SHTUTET HE M30JIyje MIPOMEHE KPEIUTHOT PU3HMKa 00aBe3e U3
HEKHX JPYTHX IpOMeHa CBoje (ep BpeJHOCTH) He YTUYe Ha yTBphHBame Koje ce 3axTeBa maparpaduma 5.7.7 u
5.7.8. Ha mpuMmep, eHTUTET MOXKJa Helie M30JI0BaTH MPOMEHe KPEIUTHOT PH3HKa o0aBe3e U3 MpOMeHa PH3HKa
JTUKBUAHOCTH. AKO €HTUTET MPe3eHTyje KOMOMHOBaHU edekaT 00a (akTopa y oCTaJoM yKYITHOM pe3yJTary,
HeycarjJameHoCT MOXe Ja ce JOTOJM 3aTO IITO INPOMEHE PU3UKa JIUKBUAHOCTH MOTY OMTH YKIJbYdeHE y
oIMepaBame (ep BpeIHOCTH (UHAHCHCKUX CpelCcTaBa €HTUTETa, a YKyIHA IpoMeHa (ep BPEAHOCTH THUX
cpeicraBa ce Mpe3eHTyje y Owminancy ycmexa. MelhyTuMm, oOBakBa HEyCarJalieHOCT je Y3pPOKOBaHa
Helpenrn3Homhy oaMepaBama, a He OJHOCOM MpeOujama Koju je omucaH y maparpady b5.7.6 u crora, e
yTHde Ha yTBphuBame Koje ce 3axTeBa maparpaduma 5.7.7 u 5.7.8.

3Haveme ,kpedumHoaz pu3uka“ (napaspachu 5.7.7 u 5.7.8)

VYV IFRS 7 xpeauTHH pu3uK je neduHucaH xao ,,pu3Mk jga he jeqHa cTpaHa y UHAHCHJCKOM HMHCTPYMEHTY
HEHUCTYHBCHEM CBOje 00aBe3e MpOy3pOKOBaTH (PMHAHCHjCKM T'yOMTaK JIpyre cTpaHe®. 3axTeB W3 maparpada
5.7.7(a) omHOCH ce Ha pU3MK Aa eMUTeHT Hehe ncnmyHHTH cBOjy oOaBe3y y morieny Te oapehene obasese. To
Ce HY)XHO HE OJIHOCH Ha KPEIUTHH PEjTHHT eMUTeHTa. Ha mpumep, ako eHTUTET emutyje obaBe3y o0e3beheny
KoJaTepalioM u Heobe30eheHy obaBe3y Koje Cy OCHM Tora MASHTHYHE, KPSIUTHU PH3HK OBe JBe obOaBe3e he
OUTH Pa3NUYUT, YaK M aKO HX je EeMHTOBAO UCTH eHTHTET. KpemuTHu pu3nk obaBese obe30eheHe Komatepaniom
Ouhe MamM O] KpeIUTHOT pusnka Heobe3Oehene oOaBeze. KpemutHu pusuk 3a o0ezdeheHy obaBesy Moxke
outu O1u3y HyIe.

3a cBpxe IpHMeHe 3axTeBa U3 maparpada 5.7.7(a), KpeOUTHN PU3HK C€ PA3NUKYje O pH3HKa NephopMaHCH
cnenudUIHOT 3a cpencTBo. Pusmk mepdopmaHcH cnenuduyaH 3a CPelCcTBO HHUjE IOBE3aH Ca PH3UKOM TOT
entutera na Hehe ycretn ma ucnynu onpelheHy cBojy o6aBesy, Beh je moBe3aH ca pusukoM na hie mojequHaIHO
CPEICTBO WM IpyIa cpeacTaBa uMatu Jiouie nepdopmance (uwiau na he nepdopmance y 1e10CTH H30CTATH).

Criesie mpuMepH pu3uKa neppopMaHCH CIeNUDUIHNX 32 CPEICTBO:

(a) obaBe3a ca ofemexjeM Koje MOBe3yje jeIMHUIy NPH YeMy je H3HOC KOjU [OCIeBa 3a HAIUIATy
HHBECTHTOPHMA YTBpheH yropopoM Ha 6a3u nepdopMaHcH O3HaueHHX cpencraBa. Edekar Tor
obenexja Koje moBesyje jenMHUIly Ha (ep BpeqHocT obaBe3e je pu3MK mepdopmance cnenuduyaH 3a
CPEICTBO, & HE KPEAUTHH PH3HUK.

(6)  obaBe3a kKOjy eMHTyje CTPYKTYpUPAaHH EHTUTET ca cienehnM KapakTepucTHKama. EHTHTET je 3aKOHCKH
M30JI0OBAH TaKO Ja Cy CPEeCTBA EHTUTETA 3allTHNEeHA HCKIBYYMBO 32 KOPHCT HETOBUX HHBECTUTOPA, YaK
U y ciy4ajy 6aHkpora. EHTHTET He 3akibydyje Ipyre TpaHCAaKIHMje U CPEICTBA y SHTHUTETY HE MOTY lia
ce cTaBe MO/ XUIOTeKy. M3HOCH JIoCcTeBajy Ha HAIUIaTy HHBECTUTOPUMA CHTUTETA caMo ako 3aitiuheHa
CpeacTBa TreHepuuly TokoBe rorosuHe. Crora, mpoMeHe ¢ep BpeaHOCTH 00aBe3e NPBEHCTBCHO
onpaxkaBajy morpebe dep BpenHoctu cpencrtaBa. Edexat mepdopmaHcu cpencraBa Ha dep BpeIHOCT
obage3e je pusuk neppopmancu cneurpuyuaH 3a CPeICTBO, & HE KPSAUTHU PU3HK.
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Ymephusarwe egpekama rnpomeHa KpedumHoea pusuKka

3a cBpxe mpuMeHe 3axTeBa U3 maparpada 5.7.7(a), enturer Tpeba na yTBpIU M3HOC MpoMeHe (ep BpeaHOCTH
¢duHaHCHjcKe 00aBe3e KOju MOKE [a e NMPHUIIHIIE IPOMEHaMa KPeJUTHOT pU3UKa Te obaBe3e Ouo:

(a)  xao m3HOC mpoMeHe BeHe (ep BPEeIHOCTH KOja HE MOXE Ja Ce NPUIMIIE MPOMEHaMa TP>KUIIHHX
yCIJIOBa KOjU y3pOKYjy Tp>KUIITHH pu3MK (Buaetn naparpade b5.7.17 u b5.7.18); wim

(6) mpUMEHOM aNTepHATHBHOI METOJA 3a KOjH CHTHTET CMAaTpa [a BepHHUje NPEICTaB/ba W3HOC MPOMEHE
(ep BpeHOCTH 00aBe3€e KOja MOXKE Jla ce MPUIHIIC TPOMEHAMa HBEHOT KPEUTHOT PU3HKA.

IIpomeHe TPXKHUIIHMX YCJIOBAa KOje Y3POKYjy TPXKHIIHM PHU3UK 0OyxBaTajy NpoMeHe pedepeHTHE KaMmaTHe
cTolle, IieHe (PMHAHCHUJCKOI MHCTPYMEHTAa APYror €HTHTETa, LieHe pobe, NEeBU3HOI Kypca MM MHAEKCa LieHa
WA CTOTIA.

AKO Cy jenuHe 3Ha4yajHE pEJICBAaHTHE IIPOMEHE TPXKHIIHUX YCIOBa 3a 00aBe3y IPOMEHE I0CMaTpaHe
(pedepenTHe) kamaTHE cTomne, u3HOC U3 naparpada b5.7.16(a) Moxe aa ce MPOLEHHU Kao IITO CIEIH:

(a) [IpBo, enTHTET M3paduyHaBa WHTEPHY cTomy moBpahaja obaBe3e Ha MoveTky mepuona kopuctehu dep
BPEAHOCT 00aBe3e U YroBOpDHE TOKOBE IOTOBMHE 00aBe3e Ha MoueTky nepuoaa. Ox ose crome
noBpahaja oxy3uma ce pedepeHTHa (OCHOBHA) KaMaTHA CTOMA Ha MOYETKY Mepuona, na Ou ce nodmna
KOMITOHEHTa UHTEpHE cTore nospahaja cnenuduyHa 3a HHCTPYMEHT.

(6)  Cnenehe, enTHTEeT M3payyHaBa cajallllby BPEJHOCT TOKOBa TOTOBHHE y Be3H ca o0aBe3oM Kopuctehu
YroBOpHE TOKOBE TOTOBMHE 00aBe3e Ha Kpajy IepHoja M JUCKOHTHY CTONy jenHaky 30upy (i)
pedepeHTHE OCHOBHE KaMaTHE CTOIEe Ha Kpajy mepuozaa u (ii) KOMIIOHEHTe MHTEepHE cromne rnoBpahaja
cnenu(uIHE 32 HHCTPYMEHT yTBpheHe mox (a).

()  Pasmuka mmely dep BpeaHoCTH 0baBe3e Ha Kpajy mepHoaa W u3Hoca yrepheHor nox (0) je mpomeHa
(hep BpeIHOCTH KOja ce HE MOXKE IPHUIUCATH NPOMEHaMa pedepeHTHe (OCHOBHE) KamaTHe crore. OBo
je u3HOC Koju Tpeba Ja ce Mpe3eHTyje y OCTaloM YKYIHOM pe3yaTaTy y ckiaamy ca maparpadom
5.7.7(a).

VY npumepy u3 naparpada b5.7.18 ce npernoctasika aa npomeHe ¢ep BPeIHOCTH Koje HacTajy yciena (akropa
KOjU HUCY NMPOMEHE KPEAMTHOT PU3MKA MHCTPYMEHTA WM Jla IpoMeHe pedepeHTHUX (OCHOBHHX) KaMaTHHX
cTona Hucy 3HaudajHe. OBaj MeToa He Ou OMO aJeKkBaTaH ako Cy NpPOMEHEe (ep BPETHOCTH KOje HACTajy U3
Ipyrux dakTopa 3HauyajHe. Y TaKBUM CIIy4yajeBHMa, O CHTUTETA CE 3aXTeBa J1a KOPHCTH ANTEPHATHBHU METO[
KOjH BEpOJOCTOjHHUje oaMepaBa edeKkTe mpoMeHa KPeAuTHOT pu3nka obasese (BumeTH maparpad b5.7.16(6)).
Ha npuMep, ako MHCTPYMEHT M3 NMpUMepa CaApXKH yrpaljeHu IepuBat, npoMeHa (ep BpeIHOCTH yrpaljeHor
JiepuBaTta ce UCKJbydyje u3 yIBphuBama H3HOCa KOju Tpeba Ja ce MPEe3eHTYje y OCTAIOM YKYITHOM Pe3ynTaTy y
ckiaay ca maparpadom 5.7.7(a).

Kao u xox cBUX oMepaBama (ep BPeJHOCTH METOJ] OJMepaBara CHTUTETA 32 YTBphUBame Aelia poMeHe (ep
BpEIHOCTH 00aBe3e KOjH MOXKeE Jia e MPUITHIIE TPOMEHAMa HEeTOBOI KPEJUTHOT PU3HKA, MOpa MAKCHMAITHO 1A
ce ociama Ha peleBaHTHE youwbHBe HH(OpPMaNHUje U 1a ce Y HajMamoj Moryhoj Mepu ociama Ha HEyOUJbHBE
uHpopmalmje.

PauyyHoBOoACTBO xeluHra (nornaerse 6)

MUHcTpyMeHTU XellnHra (oaerbak 6.2)

b6.2.1

b6.2.2

b6.2.3

b6.2.4

MHCcTpyMeHTU Koju ce KBannudukyjy

JepuBatu xoju cy yrpaleHu y XxubpuaHe yropope, ajly ce€ padyyHOBOJCTBEHO He 00yXBaTajy 3aceOHO, HE MOTY
Jla ce 03HaYe Kao 3aCeOHM MHCTPYMEHTH XEIIMHTa.

CorcTBeHH WHCTPYMEHTH KalHWTala EHTHTeTa HUCY (UHAHCHjCKA Cpe[cTaBa WiHd (UHAHCHjCKE o0aBe3e
EHTUTETa Te CTOra HE MOTY JIa C€ O3HA4e KAa0 MHCTPYMEHTH XCIIMHTA.

3a XEUMHI ACBH3HOI DHU3MKAa, KOMIIOHEHTAa [EBH3HOI DH3MKa KOja je /€0 HEIepHBATHOT (PUHAHCH]CKOT
uHCTpyMeHTa ozapehyje ce y ckiaay ca cranmapaom IAS 21.

lNpodame onuuje

OBaj cTaHmap He OrpaHUYaBa OKOJIHOCTH y KOjHMa JIEPUBAT KOjH je OAMepeH 1o (ep BPEAHOCTH KPo3 OHIIaHC
ycIiexa MOKe Ja ce O3Ha4M Kao MHCTPYMEHT XELMHIa, OCHM 3a Heke mIpopaTe omuuje. IIpomara ommuja He
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b6.2.5

b6.2.6

kBaH(UKyje ce Kao HMHCTPYMECHT XE[MHra H3y3eB aKo je O3HaueHa 3a NpeOHjame KyIUbeHe OMNIHje,
ykibyuyjyhu u oHy koja je yrpaheHa y npyru (uHaHCHjCKM HHCTPYMEHT (Ha HpHMep, IpojaTa KyHOBHA
OIIIKja KOja ce KOPUCTH 3a XEMHI OTKYIHBE obaBese).

Os3Ha4yaBake MHCTPyMeHaTa XeLluHra

3a XeyMHre KOji HUCY XCUHHT IEBU3HOT PU3MKa, KaJla CHTUTET O3Ha4YaBa HEJCPHUBATHO (PUHAHCHJCKO CPEACTBO
WK HelepuBaTHY (GuHaAHCH]CKY 00aBe3y OAMEpeHy 1o ¢ep BPeIHOCT Kpo3 OMIaHC ycrexa Kao MHCTPYMEHT
XC[MHTa, TaJa MOXe J]a 03HaYM HeJIepUBAaTHU (PUHAHCH]CKU MHCTPYMEHT y LIEJIMHU WK je/laH HEeroB JIe0.

WNHCTpYMEHT XeHMHra MOXKE 1a C€ O3Ha4M Kao MHCTPYMEHT XEMHra 3a BHUILNE O] jelHe BPCTE PH3UKa, ITOJ
YCIOBOM Jia MOCTOjH CHELU(PUYHO O3HAUABAKE UHCTPYMEHTA XEUMHIa U PasIMUMTUX MO3MIMja PU3MKA, KAo
CTaBKH XeyuHra. Te cTaBke XeHHra MOTy 1a OyIy Y pasiHuUTHM OJHOCHMA XEIIMHTa.

CraBkKe xeluHra (ogerbak 6.3)

b6.3.1

b6.3.2

b6.3.3

b6.3.4

82

NUHcTpyMeHTH Koju ce KkBanundukyjy

YTBpheHa obaBe3a 3a cTullambe MOCIOBAakba Y MOCIOBHO] KOMOWHAIIMU HE MOXE OUTH CTaBKa XCIIMHIA, OCUM
3a JICBU3HU PHU3HK, 3aTO IITO HUjeJaH APYTH PHU3UK KOjH je IPeIMET XEIMHIa He MOXe IoceOHO Jia ce yTBpAU
u oamepu. Ty Apyry PU3HUIIK CYy OIIITH ITOCIOBHU PU3HIIH.

WuBecTunyja Mo MeTody yAena He Moxe Ja Oyae cTaBKa XelMHra y XenuHry ¢ep speanoctu. To je 300r Tora
IITO METOJ yjela MpH3Haje y OMllaHCy ycliexa y[Aeo MHBECTHTOpa y JAOOWTKY WM TyOWTKy HmapTHepa, a He
npomeHe ¢ep BpeAHOCTH MHBecTHIHUje. 3 ciamyHOr pasiora, MHBECTHIMja y KOHCOJNIMJOBAaHHM 3aBUCHU
SHTHTET He MoXe Ja OyAe CTaBKa XE[IMHra HMPHINKOM XelmHra ¢ep BpemHocTH. To je 30or Tora mro je
IPUINKOM KOHCONHUJIOBAaWma MpH3HAaTa y OHMIaHCY ycliexa 3aBHCHOT €HTHTeTa, a He Kao IpoMeHa dep
BPEIHOCTH HHBECTUIMje. XEUMHI HeTO MHBECTUIIMjE Y MHOCTPAHO IIOCIOBAHkE j¢ PAa3IMYUT 3aTO IITO je TO
XEIIMHT JeBU3HE U3I0KEHOCTH, a He XCIIHHT (ep BPeTHOCTH IPOMEHE BPEIHOCTH HHBECTUIIHjE.

IMaparpad 6.3.4 n0o3BOJbaBa Ja CHTUTECT O3HAYHM KAa0 CTAaBKE XCMHTa YKYIHY (arperupaHy) M3JI0)KEHOCT Koja
MpeCTaB/ba KOMOWHAIIM]Y HW3JIOKEHOCTH W JepuBaTa. Kana o3HauaBa TakBY CTaBKY XC[MHTA, CGHTUTET
Ipole’kyje fa JH yKylHa (arperupaHa) M3I0XKEHOCT NpeAcTaB/ba KOMOMHAIM]y W3JIOKEHOCTH U JIepHBaTa
TaKo Jia CTBapa APYrauvjy YKYIMHY H3JI0XKEHOCT KOjOM C€ ympaBiba Kao Ja je jeJHa HM3JI0KECHOCT 3a HEKH
onpeheHu pusHK (WK pU3KKe). Y TOM Cllydajy, CHTHTET MOXKE J1a 03HAYM CTABKY XCUHHra Ha OCHOBY YKYITHE
(arpermpane) uznoxxenoctd. Ha npumep:

(a) SHTUTET MOJXKE Ja BPIIM XEUMHI JaTe KOJMYMHE BHCOKO BepoBaTHe HabaBke kade y mepuoxmy ox 15
Mecell HacmpaM pu3MKa LeHe (Ha OCHOBY aMepHuKux onapa) kopuctehu ¢jydepc yroeop ca
nepuoaoM ox 15 Mecenu 3a Ha0aBky kade. Bucoko BepoBaTHa HabaBka kade u (jydepc yroeop 3a
kady y KOMOMHAIUjU MOTY Ja ce IIOCMATpajy Kao H3JI0KEHOCT AEBH3HOM PU3HKY (DHKCHOT M3HOCA y
aMepHYKUM JI0JIapuMa ca IepruomoM ox 15 mMecenu 3a moTpede ynpasibamba PU3HKOM (TO jecT, Kao Onio
KOjU OJ/IUB TOTOBUHE Y (PUKCHOM U3HOCY Y aMEPHUKHM JoJapuMa y Iepuony of 15 mecemn).

(6)  eHTHTET MOXE Ja BpIIM XEUMHI JEBU3HOT PH3HMKA 3a 1I€0 IIEPUOJ Of JEeCeT IOJHUHA 3a AYroBame ca
(DUKCHOM CTOIIOM JEHOMHHOBAaHO y CTpaHOj BadyTH. MehyTHM €EHTHTET 3axTeBa H3I0XKEHOCT ca
(DUKCHOM CTOIIOM Yy CB0jOj (PyHKIIMOHATHO]j BayTH CaMo 3a KPaTKU U CPelbU MepHos (Ha IpuMep JIBe
roauHe) ¥ GuyKTyHpajyhy cTormy M3JI0)KEHOCTH Y CBOjOj QYHKI[MOHAIIHO] BAYTH 32 TPEOCTATH MEPHOJ
no nocrieha. Ha kpajy cBakor ABOrOAMIIEGET HepHona (TO jecT, Ha ABOTOAMIIEO] KOHTHHYHPAHO]
OCHOBH) €HTUTET oJpeljyje n3noxeHocT kamaTHe crole 3a cienehe aBe roanHe (ako je HUBO KaMaTHe
CTOIIE TAaKaB J]a EHTUTET XKeIH Ja oApeay (pUKCHY KaMaTHY CTOIy). Y TaKBOj CUTYyallUjH, EHTUTET MOXKeE
Jla 3aKJby4Yd CBON YroBop y Tpajamy onx 10 rogumHa ca ¢guxkcHoM Ha ¢(aykryupajyhy mehysamytHy
KaMaTHYy CTOIy KOjUM Ce JyT'OBambe Y CTPAHO] BalIyTH ca (PUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM Yy HU3JI0KEHOCT y
(YHKIMOHAITHO] BalyTH ca BapujaOWIHOM KamaTHOM cTomoM. OBO ce JomNymaBa CBOIIOM Ca
JIBOTOJTMIIF-OM KaMaTHOM CTOIIOM KOjH - Ha OCHOBY (YHKIMOHAJHEe BalyTe — Mema JyroBame ca
BapHjaOMITHOM CTOIIOM y JyroBame ca (DMKCHOM CTONOM. Y CTBapH, AYrOBame y CTPaHOj BAJIYyTH ca
(hUKCHOM CTOIIOM y KOMOHMHAIIMjH ca CBOIOM Y Tpajamy ox 10 roguHa ca ¢puxcHoM Ha daykTyupajyhy
MelhyBadyTHy KaMaTHy CTOINy, IOCMaTpajy c€ 3a CBpXE YIpaB/bamkba PU3HKOM, Kao H3IO0XKEHOCT
IyroBamy y (QYHKIIMOHAIHO] BAYTH ca BapHjaOMIIHOM KaMaTHOM CTOTIOM y nieproay ox 10 roxuHa.

Kana ce Bpim 03HauaBame CTaBKE XCIIMHra Ha OCHOBY YKYITHE (arperupaHe) U3JI0KEeHOCTH, CHTUTET pa3MaTpa
KOMOMHOBaHM e(eKaT CTaBKU KOjeé YMHE YKYIHY H3JI0KEHOCT 3a CBpXE NpOleHE €(PEeKTUBHOCTU XEUHHIa U
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oAMepaBame Hee(heKTHBHOCTH XeUHHTra. MehyTiM, cTaBKe Koje caumaBajy yKyMHY H3II0KCHOCT H Jajbe ce
3ace0HO pauyHOBOJCTBEHO 00yxBaTajy. To 3Hauu Ja, Ha IpUMeEp:

(a)  nmepuBaTH KOju Cy 10 YKYITHE (arperupane) M3J0)KEHOCTH, IPU3HAjy ce Kao MoceOHe CTaBKe MMOBHHE
i obaBese oaMepeHe 1o dep BpeTHOCTH; U

(6) axo je omHOC XelWHra 03Ha4YeH M3Mel)y CTaBKHM Koje YrHe YKYIHY (arperupany) H3JI0KeHOCT, HadnH Ha
KOjU je JepuBaT YKJbY4eH Kao Je0 YKyNHe (arperupane) W3NOKEHOCTH Mopa OMTH y CKJIamy ca
03Ha4yaBamkEeM TOI' JiepuBaTa Ka0 MHCTPYMEHTA XCLIMHra Ha HUBOY yKYIHE (arperupase) U3JI0KEHOCTH.
Ha npumep, ako eHTUTET W30CTaBH (opBapl €JICMEHT JepUBaTa W3 HHCTOBOT O3HAuYaBama Kao
MHCTPYMEHTA XCIIMHTa 32 OJJHOC XeIMHra u3Mel)y CTaBkM Koje YMHe YKYIHY (arperupany) U3JiokKeHOCT,
OH Takohe Mopa Ja M30CTaBH eleMEHT (GopBapiaa Kaja yKJbydyje Taj AepUBaT Kao CTABKY XCLHUHIa Y
YKYIHY (arperupaty) U3l0KeHOCT. Y CyNpOTHOM, YKYIHa (arpernpaHa) u3Ja0KeHOCT Tpeda 1a YKIbY4n
JICpUBAT, OWJIO y LIEIOCTH WJIH JEHUM JICIIOM.

VY naparpady 6.3.6 ce HaBoAM 1a y KOHCOJMIOBAaHMM (MHAHCHJCKMM H3BEIITajUMa JIEBH3HH PU3UK BpPJIO
BepoBaTHE IpeBHeHEe TpaHCAKIMje YHYTap Ipyle Moxe Aa ce KBaduKyje Kao cTaBKa XCHHTa Y XEUHHTY
TOKOBa FOTOBHHE, ITOJ] YCJIOBOM Jia je TPaHCAKIMja ICHOMUHOBAHA y BaIyTH Koja HUje (YHKIMOHATHA BAIyTa
SHTHTETa KOjH ydYecTBYje Y TpaHCaKIMjH M Ja AEBH3HM PHU3HMK yTHYe Ha KOHCONHMIOBAaHM OMIaHC ycmexa. Y
CBpXY OBOTa, EHTHTET MOXe Jia OyZe MaTHIHU CHTUTET, 3aBUCHU CHTUTET, IPHUIPYKEHH €HTHTET, 3aje IHHIKH
HOAyXBaT WIKM NOJAPYXKHUIA. AKO IEBU3HM PHU3MK HpeaBul)eHE TpaHCaKIMje yHyTap Ipyle He yTUUEe Ha
KOHCOIIMZIOBaHM OMIaHC ycTiexa, TpaHCaKIHja YHyTap Ipylie He MOXKe 1a ce KBaIn(HKyje Kao CTaBKa XCIIHHTa.
OBo je 00M4HO CiTyyaj KOJI KCIUIaTa TaHTUjeMa, UCIIATe KaMaTa WM TPOILIKOBa pyKoBoAcTBa Mely unanunama
ucTe Tpylne OCHUM ako He IHOCToju onrosapajyha cmosbHa TpaHcakuuja. MehyTum, kaja OEBU3HU PHU3HK
npeaBul)eHe TpaHCAKIMje yHyTap TpyIie yTHde Ha KOHCOIMI0OBAaHN OHMIIAaHC ycIexa, TpaHCAKIHja YHyTap TpyIe
MOXe Jla ce KBalu(uKyje Kao cTaBka xeyuHra. [Ipumep cy npeasuleHe nponaje wim KynoBuHe 3anuxa usmehy
YJaHHUIA MCTe IPyIe ako je y TOKy Ipojaja 3ajHMxa CHOoJbHOj cTpanHu. CnuuHo, npeasulieHa mpopaja yHyTap
Tpyle TOCTpOjera M OIpeMe OJ CTpaHe CHTHTeTa Koje HMX je IPOM3BEO EHTHTEeTy Koje he KOpHCTHUTH
IOCTPOjeha U ONPEMY 3a CBOje IIOCTIOBAKE MOXKE Jla yTHYe Ha KOHCOIUAOBaHH OmiIaHC ycmexa. OBo OM MOIIIO
Jla ce DOTOIH, Ha IIpUMep, 3aTo MTo fie mocTpojee U onpeMa OHTH aMOPTH30BAHH OJf CTPaHE EHTHTETa KOjH
UX KyIyje W M3HOC IPH3HAT Ha MOYETKY 3a MOCTPOjele U OIpeMy MOXe Ja ce MPOMEHH aKo je IpejaBuljeHa
TpaHCaKIUja yHyTap Tpyne ACHOMHHOBAHA y BaIyTH KOja HUje (yHKIMOHAIHA BalyTa €HTUTETa KOjH KyIIyje.

AKO ce Xe[MHr mnpenaBuljeHe TpaHCaKIHje YHyTap Ipymne KBalu(HKyje 3a pauyHOBOACTBO XCLMHIA, CBAKH
JOOMTaK WIM IyOUTaK ce MpU3Haje y YKYIHOM OCTajoOM pe3yiTaTy WM Ce M3y3uMa W3 Iera y CKiIaay ca
naparpagom 6.5.11. PeneBaHTaH mepHoa WM NMEPHOAM TOKOM KOJUX JI€BU3HU PHU3MK TpaHCAKIHUje Koja je
IIpeAMET XCIUHTa yTHde OMIIaHC yCcleXa je Kaja OH yTH4e Ha KOHCOJIMJIOBaHU OMJIaHC ycriexa.

O3HavyaBaHl-e CTaBKM XeLnHra

KommoHeHTa je cTaBka XeUHMHIa Koja je Mawma oj Lese craBke. CXOJHO TOME, KOMIIOHEHTa OJ[pa)kaBa caMo
HEKe Of pH3MKa CTAaBKe YMjH je Ie0 WM OfipakaBa PU3HMKE caMO y M3BECHOj MepH (Ha IpHMep, Kaja 03HadaBa
Cpa3MepHH JIeO0 HEKE CTaBKE).

KomrioHeHme PU3UKa

Jla 61 ce MCIyHUIN yCIIOBH 32 O3HAUaBame HEKe CTaBKE Kao CTaBKE XEIMHTra, KOMIIOHEHTa PH3HKa Mopa OHTH
KOMIIOHEHTa (pUHAHCHjCKEe WU He-(DHMHAHCUjCKE CTaBKE KOja MOXE OJBOjEHO Jia ce MACHTU(]UKYje, U Mopa Aa
IOCTOjH MOTYhHOCT MOy3[aHOT ofMepaBama IPOMEHa y TOKOBHMA TOTOBHHE MIIH IIpOMEHa (ep BpeIHOCTH
CTaBKe HACTAJIMX yClleJ TPOMEHAa y TOj KOMIOHEHTH PU3HKA.

[Ipunukom ozxpehuBama Koje KOMIIOHEHTE pU3KKa ce KBaIu(uKyjy 1a 6u mMorie na Oyly o3HaueHe Kao CTaBKe
XEIMHTa, CHTHTET MPOLebYje Te KOMIIOHEHTE PH3UKa Y KOHTEKCTY KOHKPETHE TPXKHUINHE CTPYKTYpe Ha KOjy ce
PU3UK HWIM PHU3ULOU OAHOCE, W Yy KOjOj ceé OJBMja aKTHBHOCT XeMHra. TakBa OJJIyKa 3aXTeBa INPOLEHY
peNeBaHTHUX YHE-CHUIIA I OKOIHOCTH, KOje C€ Pa3NHKYjy MO PU3UKY H TPXKHIITY.
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b6.3.10 Kazma o3HauaBa KOMIIOHEHTE PU3MKA Kao CTABKE XEHWHTra, EHTUTET pa3MaTpa Ja JH Cy KOMIOHEHTE pH3HKa
eKCIUIMIUTHO HaBeJCHe Y YyroBopy (KOMIIOHEHTE pH3MKa oApeheHe yroBopoM) Wiu cy MMIUTHIMpaHe y dep
BPEIHOCTH WJIM HOBYAHUM TOKOBMMAa CTaBKe YHju Cy Jeo (KOMIIOHEHTEe puU3HKa Koje HuCy ozapehene
yroBopoM). KoMrmoHeHTe pu3HKa Koje HUCY onpeljeHe yroBopoMm MOry Ja ce OJHOCe Ha CTaBKe KOje HHUCY
yroeop (Ha mpuMep, npenaBubeHe TpaHCaKIMje) WIM YroBOpe y KOjUMa KOMIIOHEHTAa HHje EKCIUIMI{MTHO
HaBeJeHa (Ha mpuMep, yTBpheHa obaBe3a koja ykJpydyje camo jeqHy LeHy ymecTo gopmylie 3a onpehuBame
LeHe Koja ynyhyje Ha paznuuute ocHoBe). Ha mpumep:

84

(a)

(6)

()

EntuteT A MMa Iyropo4HH yroBOp O CHaOJeBamy IMPHPOIHUM racoM uHja 1eHa ce ozapelyje Ha OCHOBY
yroBopoM ojpehene ¢dopmyne kxoja caapxku pody u npyre dakrope (Ha mpuMep, JIOXK yJbe, MasyT U
JIpyre KOMIIOHEHTE, Kao LITO Cy TPAaHCIIOPTHU TPOIIKOBH). EHTUTET A BpIIM XEUHI KOMIOHEHTE JIOXK
yJba y TOM yroBOpy O cHabneBamy kopuctehu ¢opsapa yrosop 3a jox ysbe. IIOmTO je KOMIOHEHTa
JOXK yJba neduHHCaHA yCJIOBMMAa YroBOopa O CHabneBamy, TO je KOMIIOHEHTa pu3uka oapelhena
yropopom. Crora, momTo mnocroju ¢opmyna 3a oapehuBame 1eHe, eHTUTET A 3akipyuyje Jna
M3JI0KEHOCT IICHE JIOK YJba MOXKE MOCceOHO na ce uaeHTuuKyje. MlctoBpeMeHo, MOCTOjU TPIKUIITE 32
¢dopeapa yrosope 3a jg0x ysbe. Crora, CHTUTET A 3aKJbydyje Aa H3JIOKCHOCT LICHE JIOXK YJba MOXKE
Noy37aHo Ia ce onMepu. Ilpema ToMe, H3JIOKEHOCT IIEHE JIOXK YJba Y YrOBOPY O CHaOIeBamy je
KOMIIOHEHTA PU3HKa KOja HCIyHhaBa YCIIOBE 3a O3HaYaBamhe CTaBKE Kao CTABKE XEIIMHTa.

Enturer b Bpm xeyuHr cBojux Oyayhux HaGaBku kade Ha OCHOBY CBOjUX IpenBHharma MPOU3BOIE.
XenuHr nounmke 0 15 Mecenu npe nCIopyke 3a 1eo npeaBuljeHe KoauInHe Koja ce HabaBiba. EHTHTET
b moBehaBa o6mM XeymHra TOKOM BpeMeHa (Kako ce NpuOimkaBa naTyM ucropyke). Enturer b
KOPHUCTH JIB€ Pa3IMYUTEe BPCTE YrOBOPa 32 YIpaBJbakhe PU3UKOM LieHe Kade:
0] Gjyuepc yroBopu 3a kady KojuM ce Tpryje Ha 6ep3u; u
(i)  yroopm o cHaGmeBamy Apabuka kadom u3 Komymbmje koja ce wmcmopydyje Ha oapeheny
JOKanujy 3a mpepany. Y OBEM yroBopHMa LieHA 3a jeHY TOHY Kade 3acHOBaHA je HA IIeHH Kade
n3 ¢jydepc yroopa 3a kady KojuMa ce Tpryje Ha Oepsu, Iuryc GpHKCHA pasiuKa y LeHH, IUTyC
BapujaOWIIHK TPOLIKOBU JIOTHCTHYKHX yciyra, oapehern ¢GopMmyliom 3a m3padyHaBame LiEHA.
VYroeop o cHabpeBamy KadoM je U3BPIIHH YroBOp y CKJIady ca KojuM eHTuTeT b mpeysuma
CTBapHYy HCIOPYKY Kade.
3a ucmnopyke Koje ce ogHoce Ha Tekyhy jkeTBy, CKllamame yroBopa o cHaOpeBamy kadom omoryhasa
entutety b 1a onpenu pasnuky y neHu usMel)y ctBapHor kBanuTera nprubaBibeHe Kade (Apabuka kada
3 KomymoOuje) u yrBpheHor pedepeHTHOT KBaIUTETa KOjH je Y OCHOBH (hjydepc yroBopa KOjuUM ce
Tpryje Ha Oep3u. MelhyTum, 3a Hcropyke Koje ce ofHoce Ha cienchy eTBy, yroBopu o cHaOneBamy
kade jomr HUCY AOCTYIIHH, TaKO Ja HE MOXKE Ja Ce OIOpeny pasnuka y ueHu. Enturer b kopuctn
(hjyuepc yroBope 3a kady KojuMa ce Tpryje Ha Oep3u Ja M3BPIIN XEUHHT peepPeHTHOT KBAIUTETa Kao
KOMIIOHEHTE pU3HKa LeHe Kade 3a HCIOpyKe Koje ce OAHOCE 3a TeKyly *eTBy Kao u 3a cienehy xKeTBy.
Enturet b je yTBpIHO /1a je M370KEH TPUMa Pa3IMYUTHM PU3HIMMA: PU3HKY IICHE Kade KOju opakaBa
pedepeHTHH KBAJIMTET, pU3UKY ILieHe Kade KOoju ofpakaBa pasiuky (omcer) uzmely neHe pedepeHTHOT
KBanuTeTa Kade W KOHKpeTHe Apabuka kade m3 KomymOuje kojy moOWja, W pH3HKY BapHjaOWIHHX
JOTUCTUYKUX TPOLIKOBAa. 3a HUCIOPYKe Koje ce ogHOoce Ha Tekylly >KeTBY, MOLITO €HTUTET b ckiomu
YroBop 0 cHabOneBamy KadoM, pU3MK IIeHe Kade Koju ofpaxana peepeHTHN KBAIUTET je KOMIIOHEHTA
pusuka oapeheHa yroopoM 3ato mro ¢popMyia 3a oapehuBame eHe caap KU HHAEKC LeHe U3 jydepc
yroBopa 3a kady kKojuma ce Tpryje Ha Oep3u. EntuteT b 3akibyuyje 1a oBa KOMIOHEHTA PH3HMKa MOXE
3aceOHO Ja ce MACHTH(]HKYje U TMOY3IaHO OJMEpH. 3a HCIOpYyKe Koje ce ofHoce Ha cienehy keTBy,
eHTUTeT b joml HMje CKJIONHMO HHjedaH yroBop O CHaOueBamy KadoM (TO jecT, Te HCIHOpYKE CY
npensuhene TtpaHcakiuje). Crora, pusumk neHe kade Koju oapakaBa pe(EepeHTHH KBAJIHUTET je
KOMITOHEHTa pU3HKa Koja HUje oapeheHa yroBopoMm. AHajM3a CTPYKTYpe TP)KHMILITA CIIPOBEACHA O]
ctpane eHtutera b y3uma y 003up kako ce ozxpelyje 1ieHa eBEHTyallHUX UCIOpyKa Kade Koje SHTHTET
npumu. [Ipema TOMe, Ha OCHOBY OBE aHajHM3e CTPYKType TPXKHIITA, €HTHTeT b 3axipydyje na
npensuleHe TpaHCAKIHMje Takohe YKIbYUyjy PU3UK LeHe Kade KOjH oxpakaBa peepeHTHH KBAJIUTET
Kao KOMIIOHEHTY pH3MKa KOja MOXKe 3ace0HO Ja ce MACHTHOUKYje M IOY3JaHO OOMEpH HaKo HHje
onpehena yrosopom. Kao mocneauna tora, entuteT b Moke 1a o3HauaBa OJHOC XEIIMHTa Ha OCHOBY
KOMITOHEHTH pH3HKa (32 pU3MK IleHe Kade y KOM ce oJpaxkaBa pe)epeHTHH KBaJMTET) 3a yrOBOpPE O
cHaOneBamy KaoM Kao U 3a npeapul)eHe TpaHCaKIHje.

Enturer 1] BpmM XeyuHT jeaHOr Jeia cBOjux Oynyhux HaGaBKM aBHOHCKOT T'OpDHUBA Ha OCHOBY
npensul)eHe moTpomme 10 24 Mecema Ipe HCIOpyKe M TOKOM BpeMeHa moBehaBa m3HOC koju je
npeaMeT xeuunra. ExtuTer L] Bpuiu XeyHHr 0BE M3JI0)KEHOCTH KOpHucTehH pa3nuuuTe BpcTe yroBopa y
3aBUCHOCTH OJ1 BpDEMEHCKOT MEPUOa XCIIMHT, IITO YTUYE HA TPXKUILHY JUKBUIHOCT JiepuBaTta. 3a Jayxke
BpeMeHcke nepuoge (12-24 mecena) enruret L kopuctu yropope o cHabieBamwy CHPOBOM Ha(TOM 3aTO
IITO CY OHHU JIOBOJHHO JIMKBHIHH. 32 BPEMEHCKE Mepuozae 10 6 Mecely, eHTUTET L[ KOpUCTH yroBope o
cHabneBamy aBHOHCKMM TOPMBOM. AHajM3a KOjy je chmpoBeo eHTUTET L y moriemy TpiKHIIHE
CTpyKTYpe 3a HadTy y HadTHE JepuBaTe, U HEroBa MPOLEHA PECBAHTHHX YUIHEHHIA U OKOTHOCTH
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TJIaCH OBaKo:

0] EnrureT 1l pagu y reorpadckoM Hoapydjy y Kojem je BpeHT pedepeHTHa BpeAHOCT 32 CUPOBY
HadTty. CupoBa HadTa je peepeHTHa BPEJHOCT 3a CHPOBHHE KOja yTHYE Ha IIEHY pa3TUIATHX
Ha(THHX MMPOM3BOJIA KA0 BUXOB OCHOBHU MHIYT. JIOXK yJbe je pedepeHTHa BpeJHOCT 32 HadTHE
JepUBaTe, Koja ce KOPUCTU Kao HEWTo onmThja pedepeHna 3a neHe HagtHux npoussoaa. To ce
takohe peduiekTyje y THIIOBUMA JiepuBaTa (MHAHCUJCKMX MHCTpyMEHATa 3a TPXKUIITA HadTe H
Ha(THUX NPOU3BOJA y OKPYKEHY Y KojeM eHTHTeT L] mociyje, kao mTo cy:

® pedepenTHH djydepc yroBop 3a cUpoBy HadTy, KOju ce OHOCH Ha BpeHT cupoBy HadTy;

® pedepenTHH (jyuepc YroBop 3a JIOXK yJbe, KOjU Ce KOPUCTH Kao IIEHOBHa pedepeHma 3a
JCpUBaTe — Ha NPUMEp, OICEeT ACPHBATA 32 ABHOHCKO TOPHBO MOKPHBA PA3iKy y LCHH
n3Mely aBHOHCKOT TOpHBa U Te pe)epeHTHE BPEJHOCTH 32 JIOK yJbe; U

nepuBatr pedepeHTHEe BPEIHOCTH 3a PENaTHBHH OJHOC IIEHE JIOK yJba Y OJHOCY Ha LCHY

cupose Hadre (,,crack spread), wnmm mapxe 3a paduHucame, Koja je MHAEKCHpaHa 3a bpeHt

CUpOBY HadTy.

(i)  ompehuBame neHe 3a padpuHKCcaHe HAPTHE MPOU3BOJEC HE 3aBHCH O TOTa KOja CHpOBa HaTa
ce mpepalyje y k0joj paduHEpHjH 3aTO WITO Cy TOMEHYTH HaQTHH MPOU3BOIM (Kao IITO je
JIOX YJbE WIIM aBHOHCKO TOPUBO) CTAaHIAPAMN30BaHU IIPOM3BOIN.
360r Tora, eHTuTeT 1l je 3aKJ/byYHO Ja HETOB PH3UK LiCHE 33 Ha0aBKy aBHOHCKOI TOpPHBAa YKJbydyje
KOMIIOHEHTY pH3WKa IieHe cHpoBe HadTe Koja ce 3acHHMBa Ha BpeHT cupoBoj HAQTH M KOMIOHEHTH
pH3HKa LeHe JIOK yJba, YIPKOC TOME IITO CHpoBa Had)Ta M JIOK yJbe HUCY HABEICHH HHU Yy jeITHOM
yroBopHOM criopazymy. Entuter 1] je 3aksbyuno na oBe ABe KOMIIOHEHTE PU3HKa MOTY 3ace0HO 1a ce
uaeHTU(UKYjY U a MOTY MOY3[aHO Ja ce OAMEepe M MOpe] ToTra IITO HUCY HaBeleHe y yrosopy. Kao
nocnenuna tora, Entuter 1] MoXe 1a 03HauM OJHOCE XeUHMHra 3a mpejBuljeHe HaOaBKe aBHOHCKOT
ropuBa Ha 0a3u KOMIOHEHTE pU3uKa (3a CHpOBY HaTy U JI0K yJbe). OBa aHanm3a Takolhe 3Ha4YM @ aKo
6u, Ha mpuMep, eHTUTeT L] KOpUCTHO NepruBaTe cupoBe HadTe Ha 6a3u cupoBe HadTe KoMmaHuje West
Texas Intermediate (WTI), mpomene y penatiBHOM oxHOCy IieHe n3Mel)y BpeHt cupose HadTte m WTI
cupoBe HaTe, nocieania Ou Ouna Hee()eKTUBHOCT XCIMHTA.

()  Enturer JI ApKM JYKHHYKH HHCTPYMEHT ca (QUKCHOM crormoM. OBaj MHCTPYMEHT ce H3laje y
OKpYXECHhY TPXKHILITA Yy KOME C€ BENMKH Opoj CIMYHHUX Iy>KHHYKHX HWHCTPYMEHATa MOpeau MpemMa
pa3iMIM ca CTOIOM Koja CIyXH Kao pedepeHTHa BpegHoct (Ha mpumep, LIBOR) u MHCTpyMeHTH ca
BapujaOMIIHOM CTONOM Y TOM OKPYXeHWYy ce OOMYHO HHICKCHUPAajy Ha Ty CTOMY Koja CIYXH Kao
pedepentHa BpeaHocT. CBOIIOBH 3a KaMaTHE CTOIE CE YECTO KOPHCTE 32 YIPAaBJbAbEe PU3UKOM KaMaTHE
cTorie Ha 0a3u Te CTONE KOja CIIyKH Kao pedepeHTHa BPEeIHOCT, 0e3 003upa Ha pasnuky usmelhy
IY’KHUYKHX HHCTPyMEHaTa M T€ CTOINE KOja CIyXH Kao pedepeHTHa BpeqHocT. lleHa myKHHYKUX
MHCTPYMEHaTa ca (PMKCHOM CTOIIOM THPEKTHO BapHpa Kao OArOBOpP Ha MPOMEHE CTOIME Koja ce y3uma
kao pedepentHa BpenHoct. ExTuTeT [ je 3akibyuHo 1a je cToma Koja ce y3uMma Kao pedepeHTHa
BPEAHOCT KOMIIOHEHTA KOja MOXE 3ace0HO [a ce UACHTH(DUKY]je U MOYy3IaHO OAMEpHU. Y CKJIaIy ca THM
eHTUTeT J[ MOXKE J]a 03HAYM OJJHOC XCUHMHIa 3a AYyKHHYKH MHCTPYMEHT ca (PUKCHOM CTOIIOM Ha OCHOBY
KOMIIOHEHTE PU3HKa 32 pe(pepPeHTHU PU3UK KAMaTHE CTOIIE.

Kama ce xoMIIOHeHTa pHU3UKa O3HaYaBa Kao CTaBKa XEIMHTa, IPUMEHY]y Ce 3aXTE€BH padyHOBOJCTBA XEIMHTa
32 Ty KOMIIOHEHTY pH3MKa Ha HCTH HAa4MH Kao WITO Ce€ NPHMEYjy Ha JApyre CTaBKe XEUHHra Koje HUCY
KOMIIOHEHTe pu3uka. Ha mpumep, npumemyjy ce kBaiuukyjyhu Kputepujymu, ykibydyjyhu u 3axteB na
OIHOC XEMHTa Mopa Jia 3aJ0BOJbH 3aXTeBE Y IOINIeNy e()eKTHBHOCTH XELMHIa, U Jla CBaka Hee(eKTUBHOCT
XE[MHTa MOpa Jia Ce OAMEPH U MPU3HA.

EnrtuTeT Takohe MoXKe Ia O3HaYM CaMo IPOMEHE Y TOKOBHMa TOTOBHHE WM (ep BPEIHOCTH CTaBKe XEIMHra
KOje Cy W3HaJ WK MCIIOJ oJpeheHe eHe i Jpyre NpoMeHbUBe (jeAHOCTpaHHu pu3HK). CONCTBEHa BPEJHOCT
KyIUbCHE OIIMje HHCTPyMEHTa XeJuHra (IPeTIoCTaBbajylin 1a MMa MCTe OCHOBHE YCJIOBE Kao M O3HAYeHH
pPHU3HK), alli HE W BPEIHOCT IOCMATpaHa y BPEMEHCKOM IEPHOJIY, OApakaBa jeIHOCTPAHH PHU3MK CTaBKE
xeyuHra. Ha mpumep, SHTHTET MOKe Aa O3Haud NPOMEHJBMBOCT HMcxoaa Oyayhux TOkoBa TOTOBHHE KOjU
HacTajy kKao pe3ynraT noBehama meHe npenBul)eHNX HAa0aBKM HEKpETHHHA. Y TaKBOj CUTyallHjH, camo Cy
O3Ha4YeHU Ir'y0HIIM TOKOBAa FOTOBHUHE KOJjH Cy pe3ynirart noBehamwa 1ieHa n3Haa crienunpruupal or HUBoa. XeyuHr
pU3MKa HE YKJbydyje BPEMEHCKY BpPEIHOCT KyIUbeHe omnuje Oyayhi na BpeMeHCKa BPEIHOCT HHje
KOMIIOHEHTa TpeBrl)eHe TpaHCcaKIije Koja yTuie Ha JOOUTaK WU TyOuTaK.

OcnopuBa je TPETIOCTaBKa Ja OCHM y CIy4dajy Ja je pu3MK HHQIalMje HaBEOCH y yroBOpY, OH HE MOXeE
3aceOHO Ja ce HACHTH(HKYje U IO0y3JaHO OJMEpPH, Te CTOra He MOXE Ia ce O3HA4M Kao KOMIIOHEHTa PU3HKa
¢uHaHCHjCKOT MHCTpyMeHTa. MehyTuMm, y OrpaHHYeHHM CiydajeBUMa, Moryhe je wuaeHTH(HUKOBATH
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KOMIIOHEHTY PU3HKa 3a PH3MK HH(]IaIMje Koja MoXe 3ace0HO Jla ce UIeHTH(DHUKYje W MOY3IaHO OJMEpH YCIen
onpeheHNX OKOITHOCTU Y HH(IATOPHOM OKPYKEIHbY U PEJICBAHTHOM TPXKUIITY AY>KHUYKUX HHCTPYMEHATA.

Ha mpumep, €HTUTET eMUTYje Iy>KHHYKH HMHCTPYMEHT y OKPYXEHhY Y KOM 3a MH(Iamujy Be3aHe 0OBE3HHUIIE
UMajy oOuM U POUYHY CTPYKTYPY PEalHHX KaMaTHHX CTONA IpXKaBHUX Hylda—KynoHa. To 3Hauu 1a 3a BalyTy
Ha KOjy ce OJHOCH, MH(]IaIMja MpeacTaBiba pelieBaHTaH (aKkTop KOju ce 3ace0HO pa3Marpa Ha TpXKHIITHMA
IOy>)KHHYKHX HHCTpyMEHaTa. Y TaKkBHM OKOJHOCTHMA, KOMIIOHEHTa DU3HMKa KOja ce OJHOCH Ha HWHIaLujy
MO>XE Ja C€ OJpeIy TUCKOHTOBAEM TOKOBA TOTOBHHE IY)KHHUYKOT MHCTPYMEHTA KOjH je MpeMET XCUHTa Y3
MPUMEHY POYHE CTPYKTYpe PEaTHMX KaMaTHHUX CTOMA IPXKABHHX Hyla-KyNoHa (TO jecT, HA HAYMH CIMYaH Kao
KaJa MOXKE Jla ce OJpeAr KamaTHa croma ocioOoheHa pusuka (HOMHHaNHA)). HacympoTr Tome, y BEeIHKOM
Opojy ciydajeBa, KOMIOHEHTa PU3MKa KOja ce OAHOCH Ha MH(IALU]y HE MOXKe 3aCeOHO J1a ce MICHTU(HKY]e U
noy3aaHo oxmepu. Ha mpumep, SHTHTET €MHTYyje caMo IOyr MO OCHOBY HOMHHAJIHE KaMaTHE CTOMe 3a
OKpY)X€Hhe y KOM IIOCTOjU TP>KHIITE 3a MH(IAalHjy Be3aHMX OOBE3HHIA KOje HHCY ITOBOJGHO JIMKBHIHE Ja
JI03BOJIC M3paLy POYHE CTPYKTYpE peaHUX KaMaTHHUX CTOMa Hyla—KyloHa. Y TOM Ciydajy aHain3a CTPYKType
TP)KHUILITA ¥ YMEbECHHULA U OKOJHOCTH HE MOJp)KaBa 3aKJbydaK CHTHTETA Ja je MHbIauuja peneBantan (aktop
KOjU ce 3aceOHO pa3Matpa OJ] CTpaHe TPKHINTA JTy)KHUUKUX HHCTpyMeHarta. M3 Tor pasnora, eHTHTET HE MOXKe
Ja npeBasule IMCKYyTaOWIHY NMPETHOCTaBKY Ja PU3UK WH]IAlMje KOjU HUje CIECUU(PHUKOBAH Yy yroBOpY HE
MOXe 3aceOHO Ja ce MIeHTU(HKYje U moy3aaHo oaMmepu. Kao mocieanma tora, KOMIIOHEHTa pH3HKa Koja ce
oqHOocH Ha WH(pIanMjy He OM MOIJa Jia ce O3HaYd Kao cTaBka xeyuHra. OBO ce mMpuMemyje Ha OMJIO KOju
WHCTPYMEHT XEIIMHIa KOjU Ce OIHOCH Ha MHQUIAIH]Y, a KOjU je eHTHTET aKTUBHPao. KOHKPEeTHO, CHTUTET He
MOXX€ jeJHOCTaBHO Ja ypadyHa YCJIOBE M 3aXTeBe CTBApHOT MHCTPYMEHTa XeMHra KOjH Ce OJHOCH Ha
nHdaamyujy Tako mTo he mpojekToBaTH CBOje yCIOBE U 3aXTEBE HAa JYroBame Ca HOMUHATHOM KaMaTHOM
CTOIIOM.

YroBopoMm crienndukoBaHa KOMIIOHEHTA PU3HMKa KOja ce OJHOCH Ha MH(DIIAIM]y 32 TOKOBE TOTOBHHE MPU3HATE
3a mH}anujy Be3aHe oOBe3HHWIE (MO MPETIIOCTABKOM Ja He IOCTOjH 3axXTeB na ce yrpaleHu aepuBaTu
3ace0HO padyHOBOJICTBEHO 00yXBaTajy), MOXe Ja ce 3ace0HO HAeHTU(HUKYje U MTOYy3IaHO OJIMEPH, CBE JOK Ha
ocTalle TOKOBE TOTOBHHE TOT HHCTPYMEHTA HE yTHYE KOMIIOHEHTa PU3MKa KOja Ce OJHOCH Ha UH(pIauujy.

KomrnioHeHme HoMUHaiIHo2 U3Hoca

ITocroje Be BpcTe KOMIIOHEHTH HOMHHAJIHHMX M3HOCA KOje MOTY JIa C€ O3Haye Kao CTaBKE XCMHra Y OJHOCY
XEIIMHTa: KOMIIOHEHTA Koja je cpa3MepaH Ae0 KOMIUICTHE CTaBKe WM CJIO0jHA KOMIIOHEHTa. Bpcra kommoHeHTe
MeHbha pavyyHOBOJCTBEHM HcXoiA. EHTHTET O3HauyaBa KOMIIOHEHTY 3a PayyHOBOJCTBEHE CBpXE JOCIEIHO
IIJBEBUMA YIIPABIbaha PU3UKOM.

[IpuMep KOMITOHEHTE KOja je cpa3MepaH JIe0 KOMIUIETHE cTaBke je 50 mpoueHaTa yroBopoM oapeljeHux TokoBa
TOTOBHHE HEKOT 3ajMa.

CnojHa KOMIIOHEHTa MOXeE Ja Cce OApend M3 AeHHUCAHE ald OTBOPEHE MOIyJaluje, WIK U3 Ie(QUHUCAHOT
HOMHHAJHOT u3Hoca. [Ipumepu 3a 1o cy:

(a)  nmeo m3HOCa MOHETapHE TpaHCaKIMje, Ha IpuMep, ciieaehu TokoBu roropuHe o1 FC10 koju cy pesynrar
npojaje feHoMuHoBany u ctpanoj Banyt (FC) mocne npsux FC20 y mapry 201X; *

(6)  nmeo usMUKe KOMMYWHE, HA MPUMED, JIOHBH CJI0j, KOjU U3HOCH 5 MUJIMOHA KYOHHX MeTapa 3€MHOT raca
MOXpambeHOT Ha JoKauju XY Z;

()  nmeo ¢u3MUKe WK Ipyre KOJIMYMHE TpaHCaKIMje, Ha mpuMep, npeux 100 6apena KynsbeHe HAQTE y jyHY
201X, umu npBux 100 MWh npoznate enextpudne enepruje y jyny 201X; uiu

(m) jenaH ciioj HOMMHAJIHOT M3HOCA CTaBKE XEUMHIa, Ha MpHUMep, mnocienwmux H.j.80 muinona ox H.j.100
MUJIHOHA yTBpheHe oOaBe3e, Mpu 4eMy JOHH cl0j W3HOCH 20 MWIMOHA HOBYaHHMX jEAWHUIA O]
o6Be3nuie ox H.j.100 MuIHOHA ca PUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM, WJIM TOPH:HU CJI0j y M3HOCY 01 H.j.30
MIUIMOHA OJ1 YKYITHOT U3HOca ayroBama on 100 MuroHa ca GUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM KOje MOXKe Ja
ce IaTH yHampes 1o ¢gep BpeaHocTH (AehMHUCAHU HOMUHAIHU H3HOC je H.j.100 Munmmnona).

Axo ce clojHa KOMIIOHEHTa O3HAYHM y XEUHHTY (ep BpeJHOCTH, CHTUTET TO Tpeba na chenudukyje u3
JNeGHUHUCAHOT HOMUHAIHOI M3HOCA. Y LWJbY IOCTH3ama yCKIa)eHOCTH ca 3aXxTeBMMa 3a KBajdudukanujy
XeyuHra ep BpeHOCTH, SHTUTET Tpeba MOHOBO Jja OIMEepaBa CTABKE XCUMHIa 3a mpoMeHe dep BpeaHocT (To
jecT 1a IIOHOBO OMEpaBa CTaBKE XELIMHIA 32 IPOMEHE (ep BPeHOCTH KOje MOTY Jia € NIPUIHIILY PH3UKY KOjH

4Y 0BOM cTaHap/ly HOBYaHU MU3HOCH CY JICHOMMHOBAHH y HOBYAHUM jeIMHULIAMA (H.j.) ¥ CTPAaHUM HOBYaHMM
jeanunnama (FC)
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je mpeamer xeywmura). Kopekiuje xeuwnra ¢ep BpeaHOCTH Tpeba na ce Npu3Hajy y OuiaHcy ycrexa
HajKacHUje KaJia MpecTaHe MpU3HaBame CTaBKHU. 300r Tora je moTpeOHO Aa ce MpaTh CTaBKa Ha KOjy c€ OJTHOCH
KOpeKLHja XeyrHra (ep BpeAHOCTH. 3a CJI0jHY KOMIIOHEHTY XeUHHIa (pep BpeIHOCTH, TO 3aXTeBa OJ] CHTHUTETA
Jla TIpaTH HOMUHAITHU H3HOC U3 KOT je pedunucana. Ha npumep, y maparpady b6.3.18 (1), ykynan nedpunucan
HOMMHAJIHU M3HOC of H.j.100 MuiamoHa Mopa &ia ce mpatu Kako OM MOrao Jia ce MpaTd JOHHU cioj o H.j.20
MWJIMOHA WJIM TOPE-H CII0j o1 H.j.30 MUITHOHA.

CrojHa KOMIIOHEHTa KOja yKJbydyje ONiujy Iahama yHampea HE HUCIyHhaBa yCloBe Ja Oylne O3Ha4YeHa Kao
CTaBKa XCUHMHTa y XCUUHTY (ep BPEOHOCTH aKo Ha (ep BPEOHOCT omuuje rahamba yHAIpe yTHIy IIPOMCHE
pHU3MKa KOjU je TpeJMET XEIHMHIa, OCHM Y Cllydajy KaJga O3HA4CHH CJIOj YKJbYdyje e(eKTe MMOBE3aHe OIIHje
mwiahama yHanpesa kaja ce oapehyje mpomeHa ¢ep BpeIHOCTH CTABKE XCIIMHTA.

OOHoC u3meRy KOMIMOHEHMU U YKYIMHUX MOKO8a 20MOBUHE HEKE CMasKe

AKO je KOMIIOHCHTa TOKOBA TOTOBHHE 3a HEKy (DMHAHCHjCKY MM He(HHAHCH]CKY CTaBKY O3HAa4YeHA Kao CTaBKa
Xe[IMHTa, Ta KOMIIOHEHTa Mopa OMTH Mama O]l WM jeJHaka YKYy[HHM TOKOBHMa FOTOBMHE 3a IIeTy Ty CTaBKY.
MelyyTuM, cBU TOKOBU FOTOBHUHE II€JIe T€ CTaBKE MOT'Y Jia C€ 03Haue Kao CTaBKE XEIIMHra U J1a CE XCIIUHT BPIIH
3a caMo jelaH KOHKpETaH PH3HMK (Ha TpHUMep, caMo 3a OHe NPOMEHe Koje ce MOTy HpHIHCATH IpoMeHama
LIBOR-a unu pedepentHe neHe pobe).

Ha npumep, y ciydajy ¢unancujcke obaBese umja je eeKTHBHa KamaTHa cToma Huka o LIBOR-a, enturer
HE MOJXKE /1a O3HAYHU:

(a)  xoMmoHeHTy o0aBe3e Koja je jeaHaka kamatHoj ctomu LIBOR-a (miyc u3HOC TJIaBHMIE Y CiIydajy
xenwHra dep BpeTHOCTH); U

(6)  HeraTuBHY pe3UIyallHy KOMIIOHEHTY.

MebytuM, y ciayuajy ¢unancujcke o6aBese ca GUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM 4Hja je e(peKTHBHA KaMaTHA CTONa
(1a mpumep) 100 ocHoBHUX moeHa ucnog LIBOR-a, eHTHTET MOXKE a 03HA4YM KAao CTaBKy XELIMHra YUTaBYy
obaBe3y (To jecT rmaBHUIY uryc kamaty o LIBOR—y muayc 100 OCHOBHHX IO€HA) KOja C€ MOXKE MPHUITACATH
npomeHama y LIBOR-y. Ako je ¢puHAHCHjCKH MHCTPYMEHT ca ()UKCHOM CTOIIOM IIOABPTHYT XEIIHMHTY HEKO
BpeMe MOcJie CBOT HACTaHKa U aKo Cy ce y MeljyBpeMeHy MpoMeHHUJIe KaMaTHEe CTOIe, CHTUTET MOXKE J1a O3HAYN
Jeo jeaHak pedepeHTHOj cTomu koju je Behu ox yroBopHe crome uiahene 3a Ty cTaBKy. EHTUTET MOXe To 1a
ypaau TOA YCIOBOM Ja je pedepeHTHa CToma Mama o e(PEeKTHBHE KaMaTHE CTOINE H3padyHaTe IOj
IIPETIOCTABKOM JIa je €HTUTET KYyIHO MHCTPYMEHT Ha JaH Kaja je IO MPBHU IyT O3HaYMO CTaBKy XeyuHra. Ha
TpUMeEp, IPETHOCTABUMO Ja SHTUTET CTBapa UHAHCHJCKO CPEJCTBO ca PUKCHOM croroM ox H.j.100 koje nma
edeKkTHBHY KamaTHy croimy oj 6 mporeHara y Bpeme kaaa je LIBOR 4 mpouenta. OH mounme Ja MITATH
XEUHHIOM TO cpelcTBO Heko Bpeme momrto LIBOR mopacte Ha 8 mpouenaTta U (ep BpeIHOCT CpPeACTBa ce
cMmamy Ha H.j.90. EHTUTET M3pauyHaBa a ako je KyIHO CPEeICTBO HA JaTyM Kaja ra je 1o IPBU ITyT 03HAYHO
Ka0 CTaBKY XEIIMHTIa 32 BETrOBY TaJalliby BpeAHOCT ox H.j.90, edextuBHM nprHOC O 610 9,5 mponeHara. 3ato
mro je LIBOR Mamu ox oBOr eheKTHBHOT IIPHHOCA, CHTUTET MOke 1a o3Hauu neo LIBOR—a ox 8 mponenara
KOjU Ce CacToju OEAMMHYHO OJf YTOBOPDHHMX TOKOBa TOTOBHMHE O/ KaMare W ACIUMUYHO OJ pasiuke usmehy
cajamme Qep BpegHoctu (To jecT, H.j.90) M M3HOCA KOjU Ce MOXe MOHOBO IUIaTHTU 1o pocnehy (To jecr,
H.j.100).

Axo je kamaTHa cToma Ha UHAHCH]CKY 00aBe3y ca MPOMEHJEUBOM cToIloM (Ha mpuMep) Tpomeceynn LIBOR
muHyc 20 0a3HMX MoeHa (MpH YeMy je Oma IpaHHla Hyla 0a3HUX MOCHA), CHTUTET MOXE Ja O3HA4d Kao
CTaBKY XCIIMHIa IPOMEHY Y TOKOBMMA F'OTOBHMHE 3a Ty 1eiy oOaBesy (Tpomeceynn LIBOR munyc 20 6a3Hux
ToeHa -ykJpydyjyhu momy rpanmiy) koja Moxe na ce mpumnumre nmpomeHama LIBOR-a). Crora, moxie rox
kpuBa npensuhama Tpomecednor LIBOR-a 3a mpeoctanu neprox te o6aBese He mana ucnoz 20 6a3HMX MoeHa,
CTaBKa XEUHMHra MMa HUCTY BapujaOHIIHOCT TOKOBa FOTOBMHE Kao 00aBe3a ca KaMaTHOM CTOIIOM Y H3HOCY
tpoMeceynor LIBOR-a ca pa3inkoM Koja je jeqHaka HyJIM WM [TO3UTUBHA. MelyTuMm, ako KpuBa npeasuhama
tpomeceynor LIBOR-a 3a mpeoctanu nepuon te obaBe3e (WM 3a jeJaH BHEH Aeo) maaHe ucroj 20 6a3Hux
NOeHa, CTaBKa XEUHMHra MMa HIWXKY BapHjaOMIIHOCT TOKOBa TOTOBMHE HEro o0aBe3a ca KaMaTHOM CTOIOM Yy
nzHocy tpomeceuyHor LIBOR-a ca pasiukoMm Koja je jeIHaka HyJIM WM [TO3UTHUBHA.

Cimuas npumep HeHHAHCHjCKE CTaBKe je crenuduyHa BpcTa CUpoBe HaTe ca MOoceOHOr Hala3UIITa YHja ce
neHa ozapeljyje Ha OCHOBY LIeHE peJieBaHTHE pe(hepeHTHE 1IeHe CUPOBe HapTe. AKO CHTHTET IPOJaje Ty CHPOBY
Ha(Ty Ha OCHOBY yroBopa kopucrehu yroopom oapeheny dopmysy 3a u3pauyHaBame IICHE 110 K0jOj je IeHa
3a Gapen jemHaka pedepeHTHO] IIeH! cupoBe HadTe MUHYC H.J.10 1 JOKHOM rpaHUIloM H.j.15, eHTHTET MOXKe Ja
OJIpe/IM Kao CTaBKy XCIMHTra 1IeJy BapHjaOMIIHOCT TOKOBA TOTOBHHE 10 OCHOBY KYIOIPOJAAjHOT YroBOpa Koja
ce IpUNHCYje IpoMeHama pedepeHTHe neHe cupoBe Hadre. MehyTuM, €HTHTET HE MOXKe Ja O3HAuH
KOMITOHEHTY KOja je jefiHaKa IyHoj mpoMeHu pedepenrtHe uene cupose Hapre. Ctora, cBe 10K (opBaps 1eHa
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(3a cBaky MCHOPYKY) He IaJHE HCHOA H.j.25, CTaBKa XEUMHIa HMa MCTy BapHjaOMIIHOCT HOBYaHUX TOKOBa Kao
pedepeHTHa LieHa cupoBe HadTe (MM ca MO3UTUBHOM pasnukoM). Mehytum, ako GopBapa 1ieHa 3a OO0 Kojy
UCIIOPYKY MaJHE UCIOA H.J.25, CTaBKa XEUHMHIra MMa Mamby BapujaOMJIHOCT HOBYAHHUX TOKOBA OJl IpoJaje
cupoBe HadTe 1Mo peepeHTHO]j IeH! cpoBe HadTe (WU ca MO3UTUBHOM Pa3ITUKOM).

Kputepujymun kBanucpukoBamwa 3a pauyyHOBOACTBO XeLMHra (oaerbak 6.4)

b6.4.1

b6.4.2

b6.4.3

b6.4.4

b6.4.5

b6.4.6

b6.4.7

88

EcdeKkTMBHOCT XellnHra

EdekTHBHOCT XEUMHra je CTEeNeH JI0 Kora ce mpoMeHe (ep BPeIHOCTH MM TOKOBa TOTOBHHE CTABKE XCUHMHIA
KOje ce MOTY MPHITUCATH PU3UKY XCIMHra KOMIICH3Yjy ca TIpoMeHaMa (ep BpeIHOCTH MM TOKOBHMA TOTOBHHE
MHCTPYMEHTA XeUMHra (Ha mpHMep, Kaja je CTaBKa XCUHHIa KOMIIOHCHTa PH3UKa, peJieBaHTHA mpoMeHa dep
BPECIHOCTH WJIM TOKOBa TOTOBMHE HEKE CTaBKE jeCTe MPOMEHA Koja MOXKE Jia Ce MPHUIIUIIE PU3HKY KOjH je
npeaMeT xeyuHra). Hee(eKTHBHOCT XEUMHra je CTeMeH N0 Kora Cy mpomeHe (dep BPEIHOCTH WM TOKOBA
TOTOBHHE MHCTPYMEHTA XEIMHIa Behie Wi Mame Ofl IPOMEHa CTaBKe XEIIMHTa.

[TpunukoM o3HauaBama ONHOCA XEUMHTa M Ha KOHTUHYHPAaHO] OCHOBH, EHTHUTET Tpeba 1a aHaJIn3upa y3poke
Hee(eKTHUBHOCTH XCUMHra 3a KOje Ce OueKyje Jia YTHYy Ha OJHOC XEUHHra TOKOM HeroBOr Tpajama. OBa
aHanmu3a (ykJpyuyjyhu cBa axypupama y ckiany ca maparpadgom B6.5.21, koja mpouctudy w3 pebananca
OJIHOCA XC[MHIa) je OCHOBAa 3a MpPOIEHY CHTHTETA KOja Ce OJHOCH Ha HCMYHhaBambe 3aXTeBa Y IOTJICTY
€(EKTUBHOCTH XE[IMHTa.

Ja Ou ce usberna cymma, epekTu 3aMeHe Ipyre yroBOpHE CTpaHE KIMUPUHIIKOM YTrOBOPHOM CTPAaHOM U
IIOBE3aHUX NPOMEHa Koje cy omucane y naparpady 6.5.6 tpeba na ce peduiektyjy y oaMepaBamby HHCTpyMEHTA
XC[IMHTa, a IpeMa TOME U y MPOLECHU e()eKTUBHOCTH XCIIMHTa U OJIMEpaBamba e(EeKTUBHOCTH XEIIUHTA.

EkoHOMCKM ogHOC 3Mely cTaBKke XelnHra U MHCTPyMeHTa XeLUHra

3axTeB Jja MOCTOjH €KOHOMCKH OJHOC 3HAa4H J1a HHCTPYMEHT XCIIMHIa U CTaBKa XEUMHT a HMajy BPETHOCTH Koje
ce o0M4YHO Kpehy y cympoTHOM cMmepy 300T MCTOT pHU3MKa, KOjU je mpeameT xeyuHra. Crtora, Mopa Ja ce
odekyje aa hie BpeJHOCT MHCTPYMEHTA XEMHTa M BPEAHOCT CTABKE XE[IMHra CHCTEMATCKHU J[a Ce MEembajy yclen
KpeTama UCTe OCHOBE HJIM OCHOBa KOje Cy €KOHOMCKH ITOBE3aHE Ha TaKaB HA4WH Jja pearyjy Ha CIMYaH HauyhH
Ha PHU3UK KOjH je IIPeAMET XeMHra (Ha mpumep, cuposa Hadta komnanuja bpent u WTI).

AKO OCHOBE HHUCY HCTE alld Cy €KOHOMCKHM CpojHe, Moxe aohu 10 cuTyauuje y Ko0joj ce BPEOHOCTH
WHCTPYMCHTa XCUMHra M CTAaBKE XeyuHra kpehy y uMcTtoM cMmepy, Ha mpuMep, 3aTO MITO CE MCHa pasiuka y
LeHu u3Mely /aBejy CpOJHHMX OCHOBa JOK ce came ocHoBe He Kpehy 3HauajHo. To je W jasse mocienHo
E€KOHOMCKOM OJIHOCY M3Mel)y MHCTpyMEHTa XEUHMHra W CTaBKEe XCIMHTa ako ce oveKyje ma he BpeaHocTH
WHCTPYMCHTA XEIMHTa U CTaBKE XCUMHTa J]a Ce TUIIMYHO Kpehy y CYyIpOTHOM cMepy Kajlia ce OCHOBE TIoMepajy.

IIponeHa na 1M NOCTOjU €KOHOMCKH OJHOC CaJp)KH aHajau3y Moryher noHamama OJHOCa XEHHHTa TOKOM
BEroBOT' Tpajama Ja O ce OJIpeausIo Jia JIM Ce MOXKE OYEKHBATH Jla Ce HCIIYHHU IMJb yIpaBibamkba PH3HKOM.
Camo mocrojambe CTaTUCTHYKE Kopenanuje u3melhy aBe Bapujabie He 3Ha4M, caMo 1o cedH, Ja MOoXe Ja ce
3aKJbY4H JIa TOCTOJH €KOHOMCKH OIHOC.

EcpekaT kpeauTHor pusmka

IomTo je pauyHOBOACTBEHHM MOJEI XEIIMHIa 3aCHOBAH Ha Ha4yeIIHOM CTaBy O mpebOujamy uzmehy noduraka u
ryOuTaKka Ha MHCTPYMEHT XE[MHIa W CTaBKy XelWHIa, e()eKTUBHOCT XeUHHra ce oapelyje Ha camo mpexo
€KOHOMCKOT OJlHOCa HM3Mely oBHX cTaBkM (T.. IpOMEHa y HUXOBUM OCHOBaMa), Beh u mpeko edexra
KPEIUTHOT PH3MKa HA BPEJHOCT MHCTPYMEHTAa XEIMHIa M CTaBKe XeUHHra. EdekaT KpequTHOT pHU3UKa 3HAYH
Ja YaKk W KaJa IOCTOjH EKOHOMCKH OJHOC H3Mel)y HMHCTpyMeHTa XEUHMHTa W CTaBKe XC[UHIa, CTeleH
npedujamba MOXE Ja MOCTaHe HecTainaH. To Moxe jga Oyne moclieuia MPOMEHE KPEAWTHOT pPU3HKa 3a
MHCTPYMEHT XE[MHIa WM CTaBKE XEUMHIa Koja je TOJNHMKA Ja KPEIUTHH PH3UK JOMHMHHUpA HaJ MpOMeHama
BPEIHOCTH KOje Cy MOCIeuIia eKOHOMCKOT ofHOoca (T.j. eekaTt npomeHa y ocHoBama). CTerneH BEIMYMHE KOjU
JOBOJM IO TOMUHAHTHOCTH jeCTE OHaj KOju OM NOBeo 10 ryouTka (WM JOOWTKA) O]l KPEAUTHOT PU3HKA KOJU
MOHMIITaBa e(eKTe IPOMEHa y OCHOBaMa Ha BPEAHOCT MHCTPYMEHTA XCHHIA MM CTaBKE XCUHHT, YaK U aKo
Cy Te mpoMeHe 3HavajHe. Hacympor Tome, ako ToxoM ojapeheHor mepuoma mohe To Manmmx mpomeHa y
OCHOBaMa, YHICHHUIIA []a YaK ¥ Majie MPOMEHE BPEIHOCTH MHCTPYMEHTA XCUHHIA WIN CTABKE XCUHHT aKo Cy Y
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BE€3W Ca KpEAUTHUM PHU3UKOM MOry Ja YTU4y Ha BpPEAHOCT BHUIIE HETO0 OCHOBE, 3a IIOCJICAUIY HEMa
JOMHWHAHTHOCT.

b6.4.8 IlpuMep KpeAHTHOT PHU3HKa KOjH JOMHHHPA Y OJHOCY XCUHMHTA je Kala CHTUTET BPIIM XCHHHI H3JI0KEHOCTH
pHU3MKy LieHe poOe momohy JepuBaTa KOju HeMa KosaTepasl. AKO yroBopHa CTpaHa 3a Taj JCpHBAT JOXKHUBU
3HAYajHO MMOTOPIIAkhe KPEAUTHOT PEjTHHTa, eeKaT IPOMEeHa Ha KPeIUTHH PEJTUHT YTOBOPHE CTPaHEe MOXE Ja
NOHUINTH e(peKaT NpoMeHa LeHe pobe Ha (ep BPEIHOCT MHCTPYMEHTA XEUHHra, JIOK HPOMEHE BPEIHOCTH
CTaBKE XCIIMHIa 3HaYajHO 3aBUCE O/ IPOMEHA IIEHE pode.

KoedmumjeHT xeyunHra

B6.4.9 'V ckmnany ca 3axreBuMa e()EKTHBHOCTH XEIIMHIa, KOS(HHUMJEHT XEIMHIa 32 OJHOC XeUWHra Mopa OUTH UCTH
Kao KOC(HUIMjEHT KOjH MPOM3MIIA3H U3 KOJMYMHE CTAaBKE XCUHMHIa 3a KOjy SHTUTET 3allpaBO BPIIM XCUUHT U
KOJIMYMHE WHCTPYMEHTa XEUMHIa KOjU €HTUTET 3alpaBO KOPUCTHU 3a XCUUHI T€ KOJIWYHHE CTaBKEe Xe[MHIa. Y
CKJIaJly ca TUM, aKO CHTUTET IUTUTH XCIMHTOM Mame o/ 100 mporeHaTa u3JI0KeHOCTH HEKE CTaBKe, Kao IITO je
85 mpomenara, oH he O3HaYWTH CTaBKYy XeUHWHTa Kao 85 mpomeHaTa W3IO0KEHOCTH MW onxMmepaBahe
Hee(eKTHUBHOCT Ha OCHOBY IPOMEHE THUX O3HA4YeHHUX 85 mpoueHaTa M3I0keHocTH. CIMYHO TOME, aKko, Ha
IIpUMEp, EHTUTET WITUTH XEUHHIOM H3JI0XKEeHOCT Kopuctehn HoMHMHAmHM n3Hoc ox 40 jequHHMIa HEKOT
(uHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa, Tpeba Ja 03HauM OJJHOC XEUHHIa Kopuctehu Koe(pUIMjeHT XEeMHTa KOj! je HCTH
Kao OJJHOC 3aCHOBaH Ha TOj KoJW4uHM ox 40 jequHuna (To jecT, EeHTHTET HE CMe J1a KOPUCTH KOe(HIHUjeHT
XC[IMHTa 3aCHOBaH Ha Beho] KOJMYMHK jeIMHUIA KOje MOXKe Ja MMa YKYITHO, HJIM Ha MameM Opojy jeanHHIA),
Y KOJIMYMHU OJ] CTABKE XEIMHIa KOjJy IITUTH XeUHroM ca tux 40 jenquHuna.

b6.4.10 MehyTtuM, 03HaYaBame OJHOCA XEUMHIa Ha OCHOBY HMCTOT KOC(HIHMjEHTa XC[MHra Kao IITO je OHaj KOjH ce
noOuja 01 KOJMYMHE CTaBKE XCUMHI M MHCTPYMEHTA XE[MHIa KOjU €HTUTET 3alpaBO KOPHUCTH HE MoOpa Ja
oJlpaykaBa HEPAaBHOTEXKY M3Mel)y MoHIepa CTaBKe XCMHIa U HHCTPYMEHTA XEelIMHra KOjH OM ca CBOje CTpaHe
y3poKOBaJIM Hee(heKTUBHOCT XeynHra (6e3 003upa Ha TO Jia JIM je MpU3HATa WK HHje) KOja MOXe Jia IOBeJe 0
PadyHOBOJACTBEHOI HMCXOJa KOju He Ou OHO y CKialy ca IMJbeM padyHOBOACTBa xeuuHra. Crora, y Iuiby
O3HayaBama OJHOCA XEelMHra, CHTHTET Mopa Ja KOpHryje Koe(UIHMjeHT XeJWHra KOjHu HacTaje Ha OCHOBY
KOJIMYMHA CTAaBKE XCIIMHIa U MHCTPYMEHTA XEUMHIa KOJU EHTHTET 3allpaBO KOPHCTH aKo je Wb J1a ce u30erHe
Ta HEpaBHOTEXkA.

b6.4.11 Ilpumepu pesieBaHTHHX pa3MaTpama IPUIMKOM HNPOLCHUBAaKkA 1a JH je padyHOBOJCTBCHU UCXOM HEIOCHICaH
by PauyHOBOJCTBA XEIIMHIA CY:

(a)  ma mm je ompeleH jkeJbeHM KOSPUIHMJEHT XeynHra na Ou ce n30erio mpu3HaBame Hee(eKTHBHOCTH 3a
XEUHMHIe TOKOBa FOTOBHHE, WM 32 MOCTH3amhe KOPEKUHUja XeUuHra (ep BPeAHOCTH 3a BHIIE CTABKH
XelMHTa Yy IiJby noBehama ymnorpebe pauyHOBOACTBa (ep BPEAHOCTH, au 0e3 mpedujama MpoMeHa
(ep BpeIHOCTH UHCTPYMEHTA XCUHHIA; U

(6) aKko MOCTOjM KOMEpIHjaJHH pa3ior 3a KOHKPETHa MOHICpPHCAmha CTABKE XCMHIa W HHCTPYMEHTa
XEUMHIa, yNpKOC TOME INTO je Tocienuua Tora HeedeKTHBHOCT xeuuHra. Ha mnpumep, eHTHTET
3aKJbydyyje M O3HauaBa KOJMYMHY HMHCTPYMEHTa XEMHIa KOja HHMje HCTa Kao KOJIMYMHA KOja je
onpeheHa kao HajOoJpa 3a XEUHMHI CTaBKEe XE[MHIa 3aTO LITO CTaHAapAHAa KOJIWYMHA HHCTPYMEHTA
XEMHTa He JI03BOJbaBa Ja Ce 3aKJby4YH Ta MOTIYHO MCTa KOJIMYMHA MHCTPYMEHTA XEUHHTa (,,[IUTame
BennunHe pobe). [lpumep 3a TO je EHTUTET KOjU BPIIM XeyWHr HabaBke kade y xommduHu on 100
TOHa, MyTeM CTaHgapAHOr (jydepc yroBopa 3a Kady Koju ykibydyje konuuuny o 37,500 ¢yHTH.
Enturer OM Morao Ja KOpUCTH caMO MET MM LIeCT yropopa (ekBuBaieHTHO 3a 85, omHocHOo 102,1
TOHY) 3a XeUMHI HabOaBke komuuuHe of 100 ToHa. Y TOM cily4ajy, €HTHTET O3Ha4aBa OAHOC XCHMHTa
npuMeryjyhin KoeQUIHUjeHT XEUHHra KOji je pe3ynrat Opoja ¢jyuepc yroBopa 3a kady Koje eHTHTET
3alpaBO KOPHCTH, 3aTO INTO HEEe(EKTUBHOCT XEUHHra IO KOje JI0JNasd yclel Hemoxylaapama y
MOHJIEpHMA CTaBKE XEIMHTa M HHCTPYMEHTA XEUMHTa He OM 3a pe3yirar Jaja padyyHOBOJICTBEHH HCXOI
KOjU HUje JOCIeNaH [IMbY PauyHOBOJCTBA XCIUHTA.

YyectanocT npouewuBaka Aa nv cy MCnNykweHn 3axTeBu y norneny
epeKTMBHOCTU XeLINHra

b6.4.12 EnTtuTeT Tpeba Ia MPOICHH Ha ITOYETKY OJHOCA XCIUHTa, M HA KOHTUHYNUPAHO] OCHOBH, J1a M OJHOC XCIIMHTa
HCITyHhaBa 3aXTeBe y TOriey e(heKTHBHOCTH XelnHra. Kao MUHEMyM, eHTUTET Tpeba Ja BPIIM KOHTHHYHPaHe
TpOIleHEe HA CBAKM HM3BEINTAjHH JaTyM WM TIOCNE CBake MPOMEHE Koja yTHYe Ha OKOJHOCTH y BE3H ca
3aXTeBHMa y MOTNIeAy e(eKTHBHOCTH XelMHra, mrTa Oyzme mpe. IIpolieHe ce OfHOCE HA OYCKHBAama OJ
e(eKTUBHOCTH XEIMHTa U YCJIe[ Tora Cy OpHjeHTHCaHe mpeMa OyxyhHoCTH.
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b6.4.13

b6.4.14

Bb6.4.15

b6.4.16

MeToae npouewuBarba Aa N cy UCNyHEHU 3axXTeBU Y norneny edhekTMBHOCTU
XeluHra

OBaj cranmapa He oOpaljyje MeTonq KOju ce KOPHCTH 3a MPOLEHHBAIKE Nla JIM OJHOC XE[IMHra HCIyHhaBa
3aXTeBe y HOrjieny e(peKTUBHOCTH XeyuHra. MehyTum, eHTHTET Tpeba 1a KOPUCTH METOJ KOjU XBaTa
peneBaHTHE KapaKTepHCTHKE OJHOCA XEUHMHra YKJbYuyjylil H3BOpe Hee(eKTUBHOCTH XEUHHra. Y 3aBUCHOCTH
ol THX (hakTopa, MeTO MOXKe J1a Oy/ie KBaJMTATHBHA WM KBAHTUTATHBHA MPOLICHA.

Ha mpumep, kaga ce HpecygHH yclIOoBHM (Kao INTO HOMHHAJIHM HM3HOC, Jocniehe M OCHOBE) MHCTpyMEHTa
XElIMHTa W CTaBKE XEMHra Mopyaapajy HIHM Cy BeoMa ONHCKH, MOXke OMTH Moryhe Ja eHTHTET 3aKJby4d Ha
OCHOBY KBaJIMTATUBHC IPOLCHC THUX MNPECYAHUX YCJIOBA Oa MHCTPYMCHT XCIIMHIa W CTaBKa XCIIMHIa I/IMajy
BPEIHOCTH KOje ce y Hadeny kpelly y cympoTHOM cMepy 300T HCTOT pH3MKa M Ja CTOra IIOCTOjH €KOHOMCKa
Besa n3Mely cTaBke XeMHra ¥ HHCTpyMeHTa XeyuHra (Bunetu naparpade b6.4.4-56.4.6).

YumeHNLA a je AepUBAT M0 TPXKUIIHO] LIECHN WX M3HAJ e, Kaaa je 03Ha4YeH Kao MHCTPYMEHT XCUMHTa, He
3HAYM caMo TO ceOM Ja je KBaJWTaTHBHA MpOILICHA HENpHUKIaIHA. 3aBHCHhe OJf OKOJHOCTH JAa Ju he
Hee(EKTHUBHOCT XEUMHIa KOja MPOUCTHYE U3 TC YHILCHHUIIE OMTH TOJUKOT OOMMa Jia ra KBaJUTATHBHA MPOLICHA
He Ou azneKkBaTHO 00yXBaTHIIA.

Hacynpot ToMe, ako NMpecy[HH yCJIOBH MHCTPYMEHTA XEUHMHTa M CTaBKe XEUHMHIa HHCY ycKialeHH, IOCTOjH
noBehaH HUBO HECHTYPHOCTH y Be3u ca o0MMOM mnpebujama. Crora OM OHIIO Texe NMpeABUACTH e(DEKTUBHOCT
XEIMHTa TOKOM Tpajara OHOCA XEUMHIa. Y TaKBOj CHTYallljH eHTUTET OM MOrao CaMo Jia 3aKJbYYH Ha OCHOBY
KBaHTHTaTHBHE IPOLICHE Jia MOCTOjH €KOHOMCKH OJHOC u3Mel)y cTaBke XelMHra ¥ WHCTPYMEHTa XEIMHIa
(Bunetu maparpade 56.4.4-56.4.6). Y HekuM cUTyalrjamMa MOKe OUTH HEONXOHAa KBAHTHTATHBHA MpPOIICHA JIa
ce YTBPIM Ja 1 KoeUIUjeHT XeUMHTa KOju je KopuInlieH 3a 03HayaBame OJJHOCA XEMHTa HCIyhaBa 3aXTeBe
y norneny edexruBHocTH XenuHra (Buaetu naparpagpe 56.4.9-56.4.11). Enturer Moxe 1a KOPUCTH MCTE HITH
pasnHYHTe METOJE 32 OBE JIBE PA3ININTE HAMEHE.

b6.4.17 Axo nohe 0 mpoMeHa y OKOJHOCTHMA KOje YyTUdy Ha e(heKTHBHOCT XelMHra, eHTUTET he MoxJa MopaTH Ja

b6.4.18

HPOMEHH METOJ MpPOLEHUBaba [a JIH OJHOC XEIMHIa HCIyHhaBa 3aXTeBe y Morieay e(peKTHBHOCTH XEHHTa
Kako 61 ce 00e30equio a cy u nasbe oOyxBaheHe peneBaHTHE KapaKTEPHCTHKE OJHOCA XEIUHTa, YKIbYUyjyhy
N3BOpe Hee(EKTUBHOCTH XCUMHIA.

EHTHTETOBO ynpaBibame pU3UKOM je TJIaBHH U3BOP HH(pOpMAIHja 3a U3BOheme MPONeHe Aa JIM OJHOC XEUHHTa
HCIyWaBa 3axTeBe y Morieny e(eKTHBHOCTH XeyuHra. To 3HauM na WHGbOpMalHMje PyKOBOACTBA (MM
aHaJM3e) Koje ce KOPHUCTE 3a CBPXE OUIy4MBama MOTY Ja Ce KOPUCTE Kao OCHOBA 3a NPOILEHY Ja JIM OJHOC
XEMHTa UCITyHhaBa 3aXTeBe Y MOorJiey e(peKTHBHOCTH XEIMHTA.

b6.4.19 [lokymeHTanuja eHTHTETa KOja CE€ OJHOCH Ha XCIHMHT YKJbYYyje M TO Kako he ce MpolemHBaTH 3aXTEBH Y

norneny e(peKTUBHOCTH XEUHMHTa, YKJbYdyjyhinm M MeTox mim MeToje Koje ce Kopucre. JloKyMeHTaruja o
OJTHOCY XEIMHIa Tpeba Jja ce aKypupa 3a CBe IIPOMEHE y Be3u ca MeroiaMa (Buaetu naparpad 56.4.17).

PauyyHoBoACTBEHO OOyxBaTak€ Of/HOCA XeLIMHIa Koju ce KBanudukyjy
(operbak 6.5)

b6.5.1

b6.5.2

90

IIpumep xeywHra ¢ep BPETHOCTH je XCUUHI H3JIOKEHOCTH NpoMeHaMa ¢(ep BpPeIHOCTH Jy)KHHYKOT
WHCTPYMEHTa ca ()UKCHOM CTOIIOM Kao pe3yiTaT NMPOMEHa KaMaTHHX CTOma. TakaB XEJMHr OM Morao Ja
3aKJbYYH €MUTEHT WM NMajall.

CBpxa Xe[IMHI'a TOKOBa TOTOBUHE je Jla OJUIOKH JOOMTaK WM I'yOUTaK 110 OCHOBY MHCTPYMEHTAa XEUMHIa 3a
NIEPHOJT WM TIepHoe Y KOjUMa XeNHIOM 3alITHeHN OYeKMBaHH OyyhH TOKOBM FOTOBHHE YTUUY Ha TOOUTAK
win ryburak. [lpumep XenmHra TOKOBa TOTOBHHE je Kopuiiheme CcBoma Ja ce NpPOMEHH Iyr ca
¢nyxTynpajyhom crorom (6e3 003upa Ha TO Ja JIM ce OMEpaBa [0 aMOPTU30BaHOj HA0aBHOj BPEJHOCTH WU
(dep BpenHOCTH) Yy AyT ca GUKCHOM cTONOM (TO jecT XeywHT Oynayhe TpaHcakmuje y kojoj cy Oyayhu TokoBu
TOTOBMHE KOjU c€ IITUTe XeyuHroMm Oyayhe wucruiate kamare). CympoTHO ToMe, mpenBuljeHa KymnoBHHA
WHCTPYMEHTA KalnTala KOjH, KaJia ce jeHoM rnpubasu, ouhe pauyHoBoacTBeHO o0yxBaheH 1o ¢hep BpeaAHOCTH
Kpo3 OWmiIaHC ycrexa, MpeACTaB/ba MPHMEp CTaBKe Koja HE MOXKe OWTH CTaBKa XE[HHra y XCUHHTY TOKOBa
TOTOBUHE, jep CBAKM JOOMTAK WM IyOUTaK IO OCHOBY MHCTpyMEHTa KOju he OMTH OJJIOXKEH, HE MOXE Ja ce
aJICKBaTHO pekiacu(uKyje Ha TOOUTAK WK TYOHTaK y MEPHOAY y KojeM Ou ce MOCTUTIIO npedujame. 13 uctor
pasnora, mnpensuheHa KyNOBHHAa WHCTPYMEHTa KamuTajga Koju he, HaKOH INTO je CTEYeH, OuTn
pauyHOBoACTBeHO oOyxBaheH mo dep BpemHocTH ca HpoMeHama y (ep BPEeOHOCTH IPE3EHTOBAaHHM Y
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M3BELITajy O OCTaJOM YKYITHOM pe3yNTaTy, Takohe He Moxke na Oyme cTaHIapJ XeUHHra y XCUHHTY TOKOBa
TOTOBHHE.

b6.5.3 Xeuywnr yrtBphene oOaBe3e (Ha mpuMep XEUHHT IMPOMEHE IleHe TOpHBa KOja Ce OJHOCH Ha HENPHU3HATY
YroBOpHY 00aBe3y eJIeKTpOJUCTPHOYLHje Ja Kylyje TOpUBO MO (MKCHOj CTOMH) jé XEHHMHI H3JI0KEHOCTH
npoMeHama dep BpeqHOCTH. Y CKIAAy ca THM, TaKaB Xe[HHT je XeUHHr ¢ep BpeaHocTu. Mehytum, mpema
naparpady 6.5.4 XeUMHr JeBU3HOT pH3UKa yTBpheHe oOaBese OWM Morao ajTepHaTHBHO Jda Ce
padyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa M Ka0 XEIIMHT TOKOBA FOTOBHHE.

OpmepaBane Hee(peKTUBHOCTU XeLIMHra

B6.5.4 Ilpu onmepaBamy HeeEKTUBHOCTH XCLIMHIA, SHTUTET Tpeba Na pa3MOTPH BPEMEHCKY BPEJHOCT HOBIA. Y
CKJIaJly ca TUM, EHTHTET oJpeljyje BpeIHOCT CTaBKE XCUHHra Ha OCHOBY CaJalllib¢ BPETHOCTH, & CAMHM THM
IIPOMEHE Y BPEJIHOCTH CTaBKE XEUHMHIa Takohe ykibyuyjy edekar BpeMeHCKe BpeJHOCTH HOBLA.

b6.5.5 [la 6u ce m3padyHajsa MpoMeHa BPEAHOCTU CTaBKE XEUHMHIa Y CBPXY OAMepaBama Hee()eKTHBHOCTH XELHHTa,
EHTUTET MOXKE Ja KOPUCTH JAEpHUBaT KOju he MMaTu ycioBe KOjU ce MoAyAapajy ca HMpecyJHHM YCIOBHMa
CTaBKE XejHMHra (OBO ce OOWMYHO Has3WBa “XWUNOTETHYKH NEPUBATHH METOA ), W, HAa TpPUMEp 3a XELUHT
npensuheHe TpaHcakiuje, KanuOpauuja Ou ce u3Bpiuwia y3 noMmoh HuBoa neHe (Wi crome) 3amrTuheHe
xeyuHroM. Ha mpumep, ako ce XeUMHr BpIIM 32 JABOCTPAaHH PH3MK Ha MocTojeheM HUBOY TpIKMIITA,
XHNOTETHYKH JepuBaT hie MpeacTaBbaTd XUIOTETHYKH (GopBapa yroBop KOjH je KanuOpucaH Ha BPEIHOCTH
HyJla y BpeMe O3HauyaBama OJHOCAa XElMHra. AKO je XEUHMHI BpUICH 3a, Ha IMpUMEp, jJeJHOCTPAHHU PH3HK,
XHNOTETHYKH IepHUBaT OHM MpEACTAaB/ba0 CTBAPHY BPEIHOCT XHUIIOTETHUKE OIIHje Koja je y TPEHYTKY
O3HayaBama OJHOCA XEIMHra Ha HUBOY TP)KUIIHE IIEHE aKo je HUBO [IEHE XEUMHTa Ha TPEHY THOM TPXKHIIHOM
HUBOY, WM M3HAJ TPXKUIIHE IIEHE aKO je HMBO IICHE XEUMHIa M3HaJ (WJM, 32 XCUHMHI KYIOBUHE U 4yBamba
aknuja pamu mnpoaaje (,,long position)) TpeHyTHOT HHBOA Ha TPXKUIITY. Kopumheme XUIMOTeTHYKOT 1epuBaTta
je jeman on moryhux HauyMHa W3pavyyHaBama MPOMEHA BPEIHOCTH CTaBKE XCIIMHTa. XWIOTCTUYKH ACPHBAT
Npe/CTaBba KOMHJy CTaBKE XEUHMHIra TaKO Ja Ce 3a pe3ysTarT Jo0Mja MCTH MCXOJ Kao Kaga Ou mpomeHa
BpeaHOCTH OmiIa onpeljeHa npyraunjuM npuctynom. Ilpema Tome, ,, XHITOTETHYKH JSPUBAT HUjE METO/A cama
1o cebu, Beh MaTeMaTHYKO CPEACTBO KOje MOXKE Ja c€ HCKOPHCTH CaMo 3a M3padyHaBame BPEAHOCTU CTaBKE
xeyuHra. CXomHO TOMe, ,,XMIOTETHYKH JepHBAaT  HE MOXE Ja c€ KOPHCTH 32 yKJbyuMBame (QYHKIHja Y
BPEIHOCT CTaBKE XCLMHIa KOje MOCTOje caMO Y MHCTPYMEHTY XelMHra (ajay He M 'y CTaBL¥ XelnHra). [Ipumep
3a OBO je JyroBame JICHOMHHOBAHO y CTpaHOj BainyTu (0e3 003upa Ha TO Ja JIM je y MHUTamy IyroBame ca
(MKCHOM CTOIOM WIJIM MPOMEHJBUBOM CTONOM). Kajga ce KOpPUCTH XMIOTETHYKH JCPUBAT 33 M3pavyyHABaHE
BPECIHOCTH TAKBOT' JyroBama MM CaJallibe¢ BPEAHOCTH KyMyJIaTHBHHX IMPOMEHa Y HOBYAHHM TOKOBHMA,
XUIOTETHYKH JIEpPUBAT HE MOXKE jeHOCTABHO [a IPHIIHIIE HAKHALYy 33 pasMeHy Pa3IHYUTHX BalyTa, HaKo
CTBapHH JCPHBATH MOJ KOjUMa Ce pa3Memyjy pasiuuiTe BalyTe MOTY CaAp)KaTh TaKBY HaKHaAy (Ha mpumep,
YHaKpCHHU JE€BU3HU CBOII).

B6.5.6 IIpomeHa BpeaHOCTH CTaBKE XeUMHra oapeheHa moMOhy XMIIOTETHUYKOT JiepHBaTa Takohe Moxe Jja ce KOPUCTH
3a IPOLEHHUBALE 1A JIU OJHOC XELMHTa UCITyhaBa 3aXTeBe Y MOoriiey e()eKTHBHOCTH XElIMHTa.

PebanaHc ogHoca xeluHra u npomMeHe KoedumumjeHTa XelnHra

B6.5.7 Pebananc ce ofHOCH Ha KOPEKLUje O3HAYEHUX BPEIHOCTH CTaBKE XCUMHIa WM MHCTPYMEHTa XelHMHIa y Beh
nocTojefieM OJTHOCY XEUMHTa 3a CBpPXE OJIp)KaBarma KOS(HIMjeHTa XEIMHra KOjH je yCKiIal)eH ca 3axTeBHMa y
norsiely e(EeKTHBHOCTH XeUHHra. [IpoMeHe O3HaueHMX BpPEAHOCTH CTaBKE XCMHra WJIM HHCTPYMEHTa
XE[IMHTa 3a JIpyre CBpXe He MPeJicTaBibajy peballaHCHpame 3a CBPXE OBOT CTaHIap/a.

Bb6.5.8 Pebanancupame ce pauyHOBOJACTBEHO O0yXBaTa Kao HAaCTaBaK OJHOCA XEUMHIa y CKiIajy ca maparpaduma
b6.5.9-b6.5.21. [Ipunukom pebanaHca, Hee()eKTUBHOCT XEIIMHTa y OJHOCY XeUHHTa ce oxpehyje m mpusnaje
HETIOCPEIHO Npe KOPEKIIHje OJJHOCA XEIUHTa.

b6.5.9 IlpunarohaBame koeduiujeHTa XeUwWHra omoryhaBa eHTHTETy Ja pearyje Ha IMpOMeHe y OmHOCy u3Mely
MHCTPYMEHTA XEIIMHIa U CTaBKE XEUMHIa KOje NMPOU3HIIa3e U3 BUXOBHX OCHOBA WM Bapujabiu pusuka. Ha
MpUMEp, OJHOC XEUMHra y KOME MHCTPYMEHT XCUMHIa M CTaBKa XCIMHTa UMajy Pa3iIM4YMTe ajlud MOBE3aHe
OCHOBE, MEHa Ce CpPa3MEepHO MpoMeHaMa y oIHocy u3Mely THX IBejy ocHOBa (Ha MpUMeEp, Pa3IuYUTH, aju
IIOBE3aHU pe()epeHTHH MHIACKCH, IeHe mwin crome). Crora, pebdananc omoryhaBa HacTaBak OJHOCA XCMHTA y
CHTyallMjaMa y KojuMa ce OZHOC M3Mel)y MHCTPYMEHTa XE[IMHIa M CTaBKe XCIMHra MPOMEHU Ha TaKaB HAUMH
Jla TO MOXe JIa ce KOMIICH3Yje MoJeIIaBameM KoehUIMjeHTa XSIUHTa.
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b6.5.10

b6.5.11

b6.5.12

b6.5.13

b6.5.14

B6.5.15

92

Ha npumep, eHTHTET BPIIM XEIHMHT 33 H3JI0XKEHOCT CTPaHO] BalyTH A kopucTehH IeprBaT KOjH ce OTHOCH HA
cTpaHy BanyTy b, a cTpaHa Banmyta A u cTpaHa BanyTta b cy BezaHe BanmyTe (TO jecT, BbHXOB KypC CE O/Ip)KaBa y
onpeheHoM pacrioHy miaM ra onpelyje HeHTpaiqHa OaHKa WIM HEKO APYro HA/UIeKHO Telo). AKO ce Kypc
n3mel)y ctpane BamyTe A M cTpaHe BanyTe b mpomeHm (TO jecT, yBege ce HOBH DPacIoH WIH CTOIa),
pebanaHCcHpameM OIHOCA XElIMHTa J1a Ou ce y3e0 y 003up HOBU Kypc M 00e30eanno Ou ce Jia OHOC XEUHHIa
HACTaBM [a HCIyHhaBa 3aXTeBe y MNOrjieay e(QeKTHBHOCTH XelHHra 3a KOS(HULHMjeHT XEUHHra y HOBHM
OKoJMHOCcTHMa. HacynpoT ToMe, YKOIMKO NEBH3HU IEPHBAT MPECTaHE Ja MCIyHhaBa CBOje 3aXTeBe, MPOMEHA
koeduimjeHTa xennura Hehe Mohu 1a 06e36eau 1a 0OJHOC XCMHIa HACTABH JIa UCIIYEhaBa 3aXTCBE y MOIJICAY
edekTrBHOCTM XenmHra. To 3HauMm pga pebamaHcupame He o00e30ehyje HactaBak ofHOCAa XEHHTa Yy
CUTyalujaMa y KojuMa ce OfHoc u3Mel)y HHCTpYMEHTa XCUMHra M CTaBKE XCUMHIa MCHa Ha TaKaB HAYMH 1a
IIPOMEHA He MOXe la ce KOMIIeH3Yje npunarohaBameM KOSHUIMjEHTa XSIUHTa.

He mpexncTaBsba cBaka nmpoMeHa oOnMa npedujama n3Mely npomeHa dep BpeIHOCTH HMHCTPYMEHTA XCUHTa U

(bep BpeIHOCTH WM TOKOBA TOTOBHHE CTaBKE XC[MHIA, MPOMEHY OJHOCA M3Mel)y MHCTpyMEHTa XCUWHTra H

cTaBKe XelmHra. EHTHTET aHanu3upa u3Bope Hee(heKTUBHOCTH XEUMHTa 32 KOje OYeKyje Ja YTHUy Ha OHOC

XEIMHTa TOKOM HEeTOBOT Tpajamka M IpoLemkyje Ja JIM Cy IpOMeHe y o0uMy npedujama:

(a)  Quykryanuje oko KoeHIMjeHTa XEIMHra, KOjU OcTaje BaJWJaH (TO jeCT, HACTaBJba Ja aJCKBATHO
OJICTIMKaBa OIHOC N3Mel)y HHCTpYMEHTa XeIMHTa U CTaBKE XEIIMHIa); WIIN

(6) mokasaTtess na KoeUIMjEHT XeUMHra BHIIE HE OJpa)kaBa aJeKBaTHO OAHOC H3Mel)y HMHCTpyMeHTa
XEUHMHIa ¥ CTABKE XCIIMHTA.

EntuTeT M3BOOM OBY HpOLEHY NpuMemyjyhu 3axteB y moryiefly e(heKTUBHOCTU XEIIMHra 3a KOoe(HULIUjeHT
XelIMHTa, TO jecT, Jja OM ce yBepHo Ia OJNHOC XEIIMHTa He ofpa’kaBa HEpPaBHOTEXKY H3Mel)y MoHmepa cTaBke
XCIMHIa U MHCTPYMEHTa XEMHIa Koja OM 1oBeia 0 HeeeKTUBHOCTH XeyuHra (0e3 o03upa Ha TO Aa JiH je
IpH3HATa WM HHje) Koja OM MOTJA 3a pe3yNTaT Ja MMa PadyHOBOJICTBEHH HCXOI KOjH He O OMO mocienaH
IIUJbY padyHOBOJCTBa XeyuHra. CTora, oBa IpoleHa 3aXTeBa IpocyhuBame.

dykTyanuje OKO CTATHOT Koe(HIMjeHTa Xe[[HHTa (T1a, IpeMa TOMe, M IT0Be3aHa Hee()eKTHBHOCT XCIIMHTa) He
MOT'y Jla ceé cMame npunarof)aBamiMa KoedHIMjeHTa XeIUHTa Ka0 OATOBOP Ha CBAaKM KOHKPETaH Mcxoj. 360r
TOra, y TAaKBHM OKOJHOCTHMa, IPOMEHA y 00MMYy IpeOujama MpeAcTaBba MUTAke OAMEPaBabha U MIPU3HABAKA
Hee(heKTHBHOCTH XCIIMHTA, aJli He 3aXTeBa peOallaHCHpambe.

Hacympor ToMme, ako mpoMeHe y oOuMy mpeOujama yka3yjy Ha TO jAa je QuyKTyamuja oko Koe(ulHjeHTa
XEMHIa KOjU Ce PasNuKyje O KoeHUIMjeHTa XEMHTa KOjU Ce TPEHYTHO KOPUCTH 3a Taj OJHOC XEHWHTa, HIH
Ja TIOCTOjH TPEHJ KOjU BOIM OJl TOI' KOe(HIHMjeHTa XC|IMHra, Hee()eKTUBHOCT XCUMHra MOXE J1a CE CMambH
npuinarohaBameM Koe(UWIMjeHTa Xe[WHTra, JOK O 3aapkaBame KoeduuumjeHTa XeypuHra mosehano
HeepeKTHBHOCT XenuHra. Crora, y TAKBUM OKOJIHOCTHMa, CHTUTET MOpa Jia MPOLCHM Ja JIK OJJHOC XCUHMHIa
ollpa’kaBa HepaBHOTEXKy H3Mely IOHAepa CTaBKe XEIMHra M HWHCTPYMEHTAa XEUHMHra Koja OM IoBena 0
HeedekTHBHOCTH xeluHra (6e3 003upa Ha TO Ja JIM je IpU3HaTa WU HUje) Koja OM MOTJia 3a pe3ysTaT Ja uMa
pavyHOBOJICTBEHH HCXOJ KOjuU He OM OMO IOCNIENaH IHJbY PadyyHOBOJCTBA XEUWHra. AKO je KOC(UIHMjeHT
XE[IMHra KOPUIoBaH, TO TaKohe yTHue Ha oJMepaBame U NPH3HABAKE HEC(PEKTUBHOCTHU 3aTO IITO, MPHIMKOM
pebanancupama, MOpa JAa ce BpIIU oxpehuBame U NpH3HABake HEePEKTUBHOCTU XEIIMHIA y OAHOCY XElIMHra
HETIOCPEIHO Ipe KOPUroBama OJJHOCA XEe[MHTa y CKiIaay ca naparpadom b6.5.8.

Pebanancupame 3Ha4M [a, 33 CBPXE PAuyHOBOJACTBA XEIIUHIA, [0 HACTAaHKY OJHOCA XCIMHIa, EHTUTET

KOpHTyje KOIMYMHE MHCTPYMEHTa XeIMHIa WM CTaBKe XEMHTa Kao OATOBOp Ha IPOMEHE OKOITHOCTH KOje

yTU4Yy Ha KOE(UIMeHT XEJMHra TOI OJHOCA XEUMHra. Y THIHYHOM CIydajy, TO KOpPHUrOBame Tpeba na

ofpaxaBa IpHiIarohaBama KOJNMYMHA WHCTPYMEHTA XEIMHTa M CTaBKe XCIIMHTa KOjé 3alpaBo KOPHUCTH.

MelytuM, eHTUTET Mopa Ja KOpHUTryje Koe(HIMjeHT XelMHra KOjU HacTaje oOJ KOJIMYMHA MHCTPYMEHTa

XEIIMHTa U CTaBKE XEIIMHTa KOje 3alIpaBO KOPUCTHU aKo:

(a) KOe(HILHUJEeHT XCIMHra KOjU HacTaje Kao IMOCJeIula MPOMEeHa KOJMMYMHA MHCTPYMEHTA XCUMHra WM
CTaBKe XEIIMHTa KOje 3aIpaBo KOPHCTHU, OJpaxkaBa HEPaBHOTEXKY Koja hie y3pokoBaTH Hee()eKTHBHOCT
Xe[IMHTra Koja OM MOTJIa Jia 3a pe3yiITaT MMa PauyHOBOJCTBEHH HCXOJ KOji He O OHO JOCIeNaH IUIbY
PauyHOBOACTBA XCIIMHTa; WU

(6)  eHrtHTeT 3aAp)kaBa KOJMUMHE MHCTPYMEHTA XCLHMHIAa U CTaBKE XCHMHTa KOje 3alpaBO KOPHUCTH, IITO 3a
pe3yaTaT gaje KoeUIMjeHT XeuHra Koju he, y HOBUM OKOJIHOCTHMA OJpa)kaBaTH HEPABHOTEXY Koja
he y3pokoBaTH Hee()eKTHBHOCT XCIIMHTa KOja OM MOTJA Ja 3a pe3yNTaT MMa PadyHOBOACTBCHH HCXOJ
Koju He OM OHMO JocieiaH IWMJbY PAadyHOBOJCTBA XeIMHra (TO jecT, GHTHUTET HE CME Ja CTBOPH
HEPaBHOTEXKY THMe IITO Hehe KopuroBaTn KOe(HUIUJEHT XCIIMHTA).

Pebanancupame ce He IpUMEBYje aKO ce NPOMEHHO LIWJb YIIpaBJjbalkha PU3MKOM 32 OJJHOC XEUHMHId. YMecTo
TOra, PavyyHOBOJICTBO XCIIMHIra 3a Taj OJHOC XEUHWHra Tpeba Aa ce MpekuHe (YIpKOC TOME HITO €HTUTET MOKE
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Ja O3HAYM HOBH OJHOC XCUHMHTa KOju 00yXxBaTa HHCTPYMEHT XCHHIa WM CTaBKy XE[HHra MPETXOIHOT
OJTHOCA XEIIMHTa Kao LITO je onucaHo y naparpady 56.5.28).

b6.5.16 Axo je m3BpmIeHO pebaraHcHpame OIHOCa XEUWHTra, mpuiarohaBame KOoeQHIHMjeHTa XE[WHTa MOXe Ja ce
U3BeJIe Ha pa3IMuuTe HaunHe:

(a)  moHAepucame CTaBKE XELIMHra Moxe Ja ce moeha (uMMe ce y HCTO BpeMe CMamyje MOHACPUCABE
HMHCTPYMCHTA XC[IMHTa) TaKO IITO Ce:

0] noBeha 00uM (KOJMYMHA) CTaBKE XCLIMHTa; HIIH
(i)  cmamu 00uM (KOJMYMHA) HHCTPYMEHTA XEIIMHTA.

(6) moHnmepucame HWHCTPYMEHTAa XCLMHra MoOXe Ia ce noseha (YMMe ce y HCTO BpeMe CMamyje
MOHAEPHUCAE CTABKE XCUHMHTa) TAKO LITO Ce:

0] noBeha 0OMM (KOJMMYMHA) HHCTPYMEHTA XEUHHIa; HIIH

(i)  cmamu 06uM (KOJMYKMHA) CTABKE XCIIMHTA.

[TpomeHe y o0MMy OIHOCE Ce Ha KOJMYHMHE KOje Cy Aeo oaHoca xeuuHra. [Ipema Tome, cMameme 00HMMa He
3HAaYM HYXXHO Ja CTaBKE WM TPaHCAKLUje BHIIE He II0CTOje, WIHM Ce He OYeKyje Ja fie 1o mUX MOHOBO JIOhw,
Beh 1a oHe HHCY Jeo ofgHoca XenwHra. Ha mpumep, cMameme 00MMa MHCTPYMEHTa XEIMHIa MOXKe Jla JOBeze
JI0 TOTa J1a SHTHUTET 3aApXKH JePHUBaT, I CaMo jeIaH IHEeroB A0 MOXKE Ja OCTaHe MHCTPYMEHT Xe[IMHra JAaTOT
oJHOca XeyuHra. To 61 Moo Ja ce Jecu ako pedanaHcUpame MOXKE [la Ce U3BEJEe CaMO CMambelheM o0uMa
WHCTPYMEHTa XEUWHTra, ajd aKo CHTHUTET 3aJpH OOMM KOjU BHIIEe HUje moTpebaH. Y TOM ciydajy, ZIeo
JepuBaTa KOjU HMje O3HauYeH OM ce PayyHOBOACTBEHO OOyXBaTao 1O (ep BPEJAHOCTH KpOo3 OWIAaHC ycmexa
(ocum y ciyuajy Aa je 0O3HauCH Ka0 HHCTPYMEHT XEIIMHTa Y HEKOM APYTrOM OJHOCY XEIIUHIa).

b6.5.17 TlpunarohaBame KoedHIMjeHTa XeUHHra mMmoBehameM oOMMa CTaBKE XCUHMHra HE yTHYE HAa TO KaKO Ce
oJIMepaBajy rnpoMeHe (ep BpEAHOCTH MHCTPYMEHTA XEUMHIa. YTHIA] TaKohe He NOCTOjU HU Ha OJMEpaBambe
IIPOMEHA BPEITHOCTH CTABKE XCMHra y BE3H Ca IMPETXOJHO O3HAUYCHHM OOMMOM (KOJIHYMHOM). MehyTum, ox
JaTyma peOallaHCHpama, MPOMEHE BPEJHOCTH CTaBKE XEUMHra Takohe ykibydyjy W IPOMEHE BPEIHOCTH
JoJaTHOr obmma (KonmunHe) cTaBke xepmHra. OBe mpoMeHe ce oaMepaBajy nouummbyhu on matyma
pebanancupama U y3 ynyhinBame Ha Taj 1aTyM YMECTO Ha JaTyM Ha KOjU je ONHOC Xe[MHra o3HauyeH. Ha
IpHUMeEp, aKO je EHTUTET U3BPLIMO IPBOOUTHU XenuHT konuuuHe o1 100 ToHa pobe no ¢opsapa nenu ox H.j.80
(dopBapn 1eHa y TpeHYTKYy HAcTaHKa OJHOCA XE[MHra) M JI0Aa0 KOMMYMHy on 10 TOHAa NPHIMKOM
pebanancupama kaaa je ¢popBapa 1eHa ouna 90 H.j., cCTaBKa XCIMHIa HAKOH pedajaHcupama cacrojana Ou ce
on nBa cioja: 100 Tona ca xeyuarom Ha 80 H.j. u 10 ToHa ca xeymHrom Ha 90 H.j.

b6.5.18 IlpunarohaBame KoeduiHjeHTa XCUHUHIa CMakEHheM 00MMa (KOJMYMHE) HHCTPYMCHTA XCLIMHIa HE yTHUYC Ha
TO KaKo ce OIMepaBajy IPOMEHE BPEJHOCTH CTaBKE XCUMHIa. YTHIaj Takohe He MOCTOji HU Ha OJMepaBame
npoMeHa (ep BPeIHOCTH CTABKE XC[IMHTa Y Be3U ca 00MMOM (KOJIMYUHOM) KOjU je U Aajbe o3HaueH. MehyTum,
o]l TaTyma pebanaHcupama, OOUM 3a KOJH je MHCTPYMEHT XCIMHT'a YMamEeH BHUIIIC HHjE €0 OJHOCA XCIIMHTA.
Ha npumep, ako je SHTHTET MU3BPIIHO NPBOOUTHU XEUHMHI PU3MKA IIEHE poOe MPHUMEHOM JepHUBaTa KOJIUYHUHE
on 100 ToHa Kao0 MHCTPYMEHT XEUHMHTa M yMamHO Ty KOJM4YMHY 3a 10 ToHa pebanaHcupameM, HOMHHAIHH
n3Hoc ox 90 TOHa KONMYMHE WHCTPYMEHTa XeyuHra Ou octao (Buaetu mnaparpad B6.5.16 3a mocnemuie
KonuuuHe nepuBata (To ject 10 TOHA) KOja BHILE HUjE JIEO OJJHOCA XELIMHTa).

b6.5.19 TlpunarohaBame KoeduiljeHTa XeyMHra MoBehaBameM 00MMa HHCTPYMEHTA XCUHHIa He YTHYE Ha TO KaKo Ce
oJIMepaBajy IPOMEHE BPEJHOCTU CTaBKE XElIMHIra. YTHUIIA] Takole He IOCTOjU HU Ha OAMEPAaBabE INPOMEHA
(dep BpEeIHOCTH CTaBKe XEIHMHra y BE3W ca MPETXOXHO O3HAUYeHWM OOMMOM (KoimunmHOM). MebhyTtum, on
Jatyma pebanaHcupama, INPOMEHE BPEIHOCTH CTaBKE XEUHMHra Takohe yKkibydyjy M NpOMEHE BpEIHOCTU
JomaTHOor oOuMa (KoinM4uHE) cTaBke XenuHra. OBe IpoMeHe ce onaMepaBajy mouumyhu on natyma
pebanaHcupama U y3 ynyhuBame Ha Taj TaTyM YMECTO Ha JaTyM Ha KOjH je OJHOC XelHHra o3HadeH. Ha
IIpUMEp, aKO je eHTUTET U3BPIIMO NMPBOOUTHHU XELUHI PH3UKA IeHe poOe MPUMEHOM JepHBaTa KOJIUYUHE O
100 ToHa Ka0 WHCTPYMEHTa XEWHTa W JI0Ja0 Ha Ty KoinmuuHy ox 10 ToHa pebamaHCHpameM, HHCTPYMEHT
XelMHra OM HakoH pebalaHCHpama CaapKao YKYNHY KonumuuHy nepuBata ox 110 toma. IlpomeHa y bep
BPEIHOCTH MHCTPYMEHTA XCIIMHTa je YKyIHa IpoMeHa (ep Bpe JHOCTU AEpUBATa KOjU YMHH YKYIHY KOIHIUHY
oxn 110 Tona. OBu nepuBaTH MOTy (M BepoBaTHO he) MMaTh pa3inuyuTe MpecyaHe YCIIOBe, Kao IITO CY BUX0BE
crone QopBapna, 3aT0 IITO Cy 3aKJby4eHE y PasMUUTHM TPEHyIHMMa y BpeMeHy (yksbyuyjyhu moryhnocT
O3HauaBama JePUBaTa y OAHOC XCMHIa HAKOH FBUXOBOT IOYETHOT NIPU3HABAbA).

b6.5.20 TIpunarohaBame KoeHIUjeHTa XCIUHTa CMabeHeM 00MMa (KOJIMUMHE) CTABKE XCUMHra HE YTHYE Ha TO KaKo
ce onMepamajy mpomeHe (ep BPEJHOCTH HMHCTPYMEHTa XEUMHra. YTHHaj Takoh)e HEe NOCTOjU HU Ha
oJIMepaBamke MPOMEHA BPEIHOCTH CTaBKE XE[IMHra y Be3H ca 0OMMOM (KOJNMYMHOM) KOjH HacTapjba na Oyzae
o3HaveH. MehyTtum, o natyma pebanancupama, 00MM (KOJHYKMHA) 32 KOjU je CTaBKa XCUHHIa YMameHa BHIIC
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B6.5.21

b6.5.22

b6.5.23

b6.5.24
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HUje Jleo onHoca XenuHra. Ha nmpuMep, ako je eHTHTET W3BPIIMO MPBOOMTHU XeUHHT kKonwmunHe ox 100 ToHa
pobe mo ¢dopeapa uenu ox 80 H.j. ¥ CMamUO Ty KOMMYMHY 3a 10 TOHa HpMIHMKOM peballaHCHpama, CTaBKa
XEIIMHIa HaKOH pebayaHcUpama uMana 6u 90 ToHa ca XeMHroM Ha H.j. 10 TOHa cTaBKe XeMHIa Koje BHIIE
HHCY JIe0 OJIHOCA XEIMHra O ce pauyHOBOJICTBEHO 0OyXBaTHIIE Y CKJIay Ca 3aXTeBUMA y MOTJIEy IpPecTaHKa
pauyHOBOJICTBA XeyuHra (BuaetH naparpade 6.5.6—6.5.7 u b6.5.22-56.5.28).

IpunukoMm pebanaHCHpama OJHOCA XEHMHra, EHTUTET Tpeba Ja axypupa CBOjy aHaJIU3y H3BOpa
Hee()eKTHMBHOCTH XCLIMHra 3a KOje Ce OYeKyje Ja yTHYYy Ha OJHOC XCUHMHra TOKOM HEroBOr (IpeocTalor)
Tpajama (Buaetu naparpad 56.4.2). lokymeHTanMja 0 OJHOCY XEIIMHTa Ce aXKypupa 0 MOTPeOH.

Mpekna pavyyHoBoACTBA XeLMHra

[Ipekna padyyHOBOJACTBA XCUHMHIa IMPHMEHYje CE IMPOCIEKTUBHO OJf JaTyMa Kaja BHIIE HUCY HCIYHCHH
KpUTEPUjyMH 33 KBaTH(DUKALIH]Y.

ExntuteT HE Tpe6a Jla MpeCTaHe Ca O3HAYaBamkEM U CaMUM THM IIPEKUHE OJHOC XCIMHTA KOjI/IZ

(a) ¥ jmaspe WCIymaBa UWJb YNpaBibarka PHU3UKOM Ha 0a3M Kojer je KBaIM(UKOBAaH 3a pPadyyHOBOICTBO
XeHHTa (TO jecT, EHTUTET Ce U JaJbe TPYAH [a OCTBApH Taj Wb yIIPaBJbakba PH3UKOM); U

(6) HacraBpa Ia UCHyHaBa CBE OCTaje KpUTEpHjyMe 3a KBaqudukauujy (HAaKOH y3uUMama y o03up cBa
pebanaHcupama 0lHOCA XEIIMHTa, 110 TOTPeOH).

3a cBpxe OBOI CTaHAapAa, CTpaTerdja ynpaBjbarba PH3UKOM SHTHTETA PA3NMKyje Ce OF HEerOBHX INJbEBa

ynpasibama pusnkoM. CTpaTeruja yrnpapjbamba pU3UKOM CE YCTAHOBJbaBAa HA HAjBHIIEM HHUBOY HAa KOM €HTUTET

onpehyje kako ympasiba cBOjUM pu3uKOM. CTpaTeruja ynpapjbamka PU3UKOM OOMYHO HACHTU(]UKYje pH3HKE

KOjUMa je eHTUTET U3JI0XKeH U onpelyje kako oxrosapa Ha mux. CTpaTeruja ynpaBibamba PH3HKOM OOMYHO ce

yCIIOCTaB/ba Ha HEKO JyKE BpeMe M MOXe Ja yKibydyje oapeheHy ¢uiekcuOumHocT kako OM MOTJO Ja ce

pearyje Ha IpOMEHe y OKOJTHOCTUMA JI0 KOJHX JO0JIa3H JOK je Ta CTpaTeruja y NIpuMeHH (Ha IpHuMep, pa3iIHnanTe

KaMaTHe CTOIle WJIM HUBOWM IIeHa poOe KOoju 3a pe3yiraT WMajy pasiaunduT obum xeyuHra). To je obwdnO

HaBEJEHO Y jeHOM OIIITEM JOKyMEHTY KOjH C€ KacKaJHO IPEHOCH Ha OCTale OeN0Be EHTHTEeTa Kpo3

MOJIUTHKE KOje canpke crenupudyHuje cMmepHuie. HacympoT ToMe, IUJb yNpaBjbama PH3UKOM 33 OIHOC

XCIMHTa NIpUMembYje ce Ha HUBO oxpeleHor ogHoca xenuHra. OHOCH ce Ha TO KaKo je ofpeeHn HHCTpYMEHT

XEIIMHTa KOjH je 03Ha4eH, KopumheH 3a XeUHT ojpel)eHe M3I0KeHOCTH KOoja je 03HaueHa Kao CTaBKa XEIMHTa.

Crora, cTpaTeruja ynpaB/bamba PH3UKOM MOXE Oa OOyXBaTH BHUILIE DPA3NUYUTUX OJHOCA XCUUHIa YHjH Ce

IIUBEBH YNPaB/barkba PU3HKOM OJHOCE Ha YIPaB/balke YKYIHOM CTPAaTeTHjOM yIpaBibama pusukoMm. Ha

pUMep:

(a)  eHTHTET HMa CTpaTerTHjy yIpaBjbamka H3JIOKeHOWNY pHU3UKY IO OCHOBY KaMaTHE CTONEe Ha
(uHaHCHpame AyroBama KojoM ce oapeljyjy Orce3u 3a 11e0 SHTUTET 3a MeIIaBHHY (UHAHCHpama ca
BapujabmiHOM crornoM u GukcHoM cronoM. Ctparteruja je aa ce oapku usmely nBazgeceT u uetpuecer
MpOIIeHAaTa AYroBama 110 GUKCHUM cTolmamMa. EHTUTET oiIydyje ¢ BpeMeHa Ha BpeMe KaKko Jia CIPOBOAN
OBy CTpaTerujy (To jecT, Tae Ja ce MO3UIMOHUpa y omcery u3Mely nBajieceT n 4eTpeceT NpoueHara 3a
M3JI0KEHOCT PHU3UKY IO OCHOBY (DHKCHE CTOIE) y 3aBHCHOCTH OJf HMBOA KaMaTHHX CTOmIa. AKO cy
KaMaTHE CTOIIe HUCKE, EHTUTET ofpelyje kaMaTHy CTOIy 3a BHIIE IyroBama HEro Kaja Cy KaMaTHE
ctomne Bucoke. JlyroBame eHtutrera je 100 H.j. Koje IpeAcTaBiba JyroBambe ca BapujabHIHOM KaMaTHOM
CTOIIOM 3a Koje je 30 HOBYAHUX jeAMHHIA CBOIOM IPETBOPEHO Y M3I0XKEHOCT ca (PUKCHOM KaMaTHOM
cTorioM. EHTHTET KOpPHCTHM HHCKE KaMaTHE CTONE Ja eMHTyje nomaTHux 50 H.j. OyroBama paiu
¢uHAHCHpaka KJbyYHE HHBECTHLMjE, INTO CHTHTET YMHH EMUTOBameM OOBE3HHIE ca (UKCHOM
KaMaTHOM cTornoM. MMajyhn y BHIy HUCKE KaMaTHE CTOIE, EHTUTET OJUTYdyje Ja MOCTABH M3JI0KEHOCT
pu3uKy (ukcHe KamaTHe cTore Ha 40 mmpoleHaTa yKynHor ayra ymamyjyhu 3a 20 H.j. H3HOC 3a KOju je
IPETXOJHO BPUIMO XEIMHI H3JI0KEHOCTH PHU3MKY BapujabunHe KaMmaTHE cTome, nobujajyhu Tako
U3JI0KEHOCT PU3UKY (DUKCHE KaMaTHE CTONe Yy H3HOCy oX 60 H.j. Y 0BOj CUTyaluju cama cTpaTeruja
yIpaBjbaka PH3UKOM OCTaje HEempoMemeHa. MeljyTHM, HacympoT Tome, CIpoBoheme CTpaTertje ox
CTpaHe SHTHTETa Ce MPOMEHMIIO, a TO 3HAUYM /I je 33 M3JIOKEHOCT PU3UKY BapHjaOHiIHe KaMaTHE CTOIe
y mHocy on 20 H.j. KOoju je paHHje 3alITHNEH XEUWHTOM, IPOMEHEeH Wb YIpaBlbamkba PU3UKOM (TO
jecT, Ha HUBOY onxHOca XenuHra). Kao mocnenuia Tora, y 0BOj CHTyallMju, PauyHOBOJCTBO XCHHHTA
MOpa Jia ce MPEKHHE 3a W3JI0KEHOCT PU3MKY BapujaOHiIHE KamaTHe ctomne y u3Hocy oxa 20 H.j. Koju je
panuje 3amtuhieH XeyuHroM. To OM MOIIIO Jla YKJby4yje M yMarmeHhe CBOI TO3MLHje 32 HOMHUHAIHU
u3Hoc ox 20 H.j., alii y 3aBUCHOCTH OJ] OKOJIHOCTH, CHTUTET MOXKE Ja 3aJpKH Taj OOMM CBONA U Jia Ta,
Ha MpUMep, YyIoTpeOu 3a XE[MHT ApYyre M3JI0KEHOCTH WM MOXKE [a ra MpeHece y Jeo 3a TProBame.
Hacymnpot ToMe, ako je eHTHTET yMEeCTO TOra Je0 HOBOT Iyra ca (pMKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM CBOIIOM
IPEHEO y M3I0KECHOCT PU3HKY BapujaOUIHE KaMaTHE CTOIle, PAdYyHOBOJACTBO XeMHra he Mopatu na ce
HACTABH 32 U3I0KEHOCT PU3UKY BapHjaOUIIHE KaMaTHE CTOIE KOja je MPETXOAHO 3aIuTulieHa XEUHTOM.
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HEKe HM3JI0KCHOCTH Cy MOCIe/MIa MO3UIMja KOje C€ YeCTO Mebajy, Ha MPUMEP PU3UK KaMaTHE CTOMe
W OTBOPEHH MOPTQess MyKHUIKHX HHCTpyMeHarta. J[oJaBarbe HOBUX NY)KHHYKHX HHCTPyMEHATa W
NpecTaHak NpH3HaBamba JYKHUYKUX WHCTPYMEHATa KOHTHHYHPAHO Memajy Ty H3JI0KEHOCT (TO jecT,
pasimKyje ce oI OOMYHOT Komupama jgocrelie mo3unuje). OBO je MTUHAMHUYKU TIpoLeC y KOMe HH
M3JI0KEHOCT HUTH MHCTPYMEHTH XE[MHIa KOjU Ce KOPHCTE 3a YIpaBJbambe H3JI0XKEHOINy He OcCTajy
ucty nyxe BpeMeHa. Kao mocienuia Tora, €HTHTET ca TaKBOM H3JIOXeHomhy uecto mpuiaarohasa
MHCTPYMEHTE XCEIMHra KOjU C€ KOPUCTE 3a YIpaB/bambe PU3HKOM Kako ce Mema H3JI0KeHocT. Ha
npuMep, Ay)KHHYKH HHCTPYMEHTH ca IPEeoCcTaauM pokoM pgocreha o 24 mecena o3HauaBajy ce Kao
CTaBKa XEUMHra 3a PHU3UK KamaTHe cTome 3a 24 Mecena. VICTH mMoCTymak ce mpuMemyje 3a Ipyre
BpeMeHCKe mepuose i pokose jgocreha. HakoH kpalier BpeMEHCKOr NepHoaa, CHTHTET MpecTaje aa
NpHU3HAje CBE, HEKE WJIM Je0 MPETXOTHO O3HAYEHHX OJHOCA XEUHMHIa 3a poKoBe nocreha, u o3HavaBa
HOBE OJTHOCE XEIMHTa 32 POKOBe Jocrieha Ha OCHOBY HHXOBE BEJIMUMHE M MHCTPYMCHATA XCUHMHIa KOJU
MOCTOje y TOM TpeHyTKy. IIpekuiame pauyHOBOJCTBA XCIIMHTA Y OBOj CHTYalHju TMOKa3yje na Cy TH
OJJHOCH XEUMHTa YCTAHOBJFCHM HA TAKaB HAYMH Ja €HTUTET IOCMAaTpa HOBH MHCTPYMEHT XCUMHTA U
HOBY CTaBKYy XC[IMHra yMECTO MHCTPYMEHTa XC[MHra M CTaBKE XCUUHra KOjU Cy O3HAUCHHU paHHje.
Crpateruja ymnpapjbarba PHU3UKOM OCTaje MCTa, ald HE MOCTOjH LWJb YNpaBjbaka PU3HUKOM KOjU Ce
HACTaB/ba 3a TC paHHje O3HAYCHE OJHOCE XCUMHra, KOjU Kao TAaKBU BHINE HE TOCTOje. Y TakKBOj
CUTYyallujH, MPEeKUIakhe PavyyHOBOJCTBA XCIMHTa MPUMEIYje Ce Y MEPH U KOjO] je MPOMEHCH IHb
ympaBijbamka pU3UKOM. To 3aBHCH O CHTyalHje y KOjoj ce Haja3d eHTHTET W MO)Ke, Ha IpHMep, Jaa
yTHYE Ha CBE WJIM CaMo HeKe OHOCE XEIIMHTa 3a HEeKH pok pocreha, mim camo 3a 1eo 01HOCA XeUHTa.

EnTuTeT MMa CcTpaTerujy ynpaBjbamba PU3UKOM Y KOjoj yIpaBiba JEBU3HHM PH3UKOM 3a IpeiBuleHe
Tpojiaje W HacTajJa MMOTPAXKUBAmA. Y OKBHPY T€ CTpaTeTHje CHTHTET yIpaBlba JACBU3HUM PH3UKOM Kao
oIpel)eHnM OJHOCOM XEeIIMHTa JI0 TPeHyTKa IpH3HaBama MOoTpaXkuBama. [locie Tora, eHTUTET BHIIE He
yIpaBJba JEBH3HUM PH3UKOM Ha OCHOBY TOT KOHKPETHOT OJHOCA XCIHMHTa. YMECTO TOra, 3aje[HO
yIpaBjba A€BU3HUM PU3MKOM IIOTpakuBamba, obaBe3a U AepuBara (Koju ce He OJHOce Ha IpeaBuleHe
TpaHCaKIMje KOje Ce OueKyjy) AEHOMUHOBAHE Y HCTOj BalyTdU. 3a pPadyHOBOJACTBEHE CBpXE, TO
(YHKIMOHHIIIE Ka0 ,,IPUPOJHU XEIHHT 3aTO LITO ¢€ I'YOUIM WM JOOMIM OJ JEBU3HOT PH3MKA OAMAaX
HpH3Hajy y JOOHTKY MM rybuTtky. Ha ocHOBY Tora, 3a padyHOBOJICTBEHE CBPXE, aKO je OJHOC XCIIHMHTa
O3HaYeH 3a Meprox 1o AaTyMa mahama, Mopa Jja ce IpeKHHe KajJa ce MPH3Ha MOTPaKHBake 3aTO IITO
ce BHIIEC HEe NMPUMEHYje IMJb MPBOOHTHOT OIHOCA XeUHHTra. J(eBH3HHM PH3HUKOM Ce caja yIpaBiba y
OKBUpPY HCTE CTpaTeTuje ald Ha Jpyrauujoj ocHOBH. HacympoT Tome, yKONUKO je €HTHTET HMao
JIpyraduju IWJb YIpaB/barkba PH3UKOM U YIOPaBbhao j¢ PHU3MKOM Kao Ja je y NHTamby jelaH
KOHTUHYHPAaHH OJHOC XElMHTa crelu(UuKoBaH 3a Taj NpeABUheHH HM3HOC Tpojaje M pesyntyjyhe
MOTPaXHUBAKE [0 TaTyMa U3MHPEHa, PATyHOBOJICTBO XEIIMHIa OU ce HACTaBHIJIO O TOT JaTyMa.

b6.5.25 Ilpekun pauyHOBOACTBA XELIMHIa MOXKE J1a yTHUE Ha:

Bb6.5.26

b6.5.27

(a)
(6)

OJHOC XCMHIA Y LEJIUHYU; WIN
JIeo0 0HOCA XelHHra (IITO 3HAYM J]a C€ PauyHOBOJCTBO XCIIMHIa HACTAaBJba 3a MPEOCTATH JICO Tpajarba
OJIHOCA XCIIMHTA).

OnHOC XeyMHra y NOTIIYHOCTH HpecTaje Jla ce NpU3Haje Kajxa, ocMaTpaH y LEJIMHH, IPecTaHe Aa MCIymaBa
Kputepujyme 3a kBanudukanujy. Ha npumep:

(a)
(6)

(1)

OJTHOC XElIMHra BHIIE HE HCIyHaBa LWJb yNpaBbakba PU3MKOM Ha OCHOBY KOI' je KBaJHU(UKOBaH 3a
PavyHOBOJACTBO XEUHMHTa (TO jECT, EHTUTET BUILE HE TEKH Ja UCITYHH Taj Wb yIIPABJbarkha PU3HKOM);
MHCTPYMEHT WIM HMHCTPYMEHTH XEUHHIra Cy NpOAaTH WIHM 3akJbydeHH (y OIJHOCY Ha LEO OOUM
(xonmMumHy) Koju je OMO €0 0HOCA XEIMHTa); HIIH

HE TOCTOjU BHILIE €KOHOMCKHM OJHOC u3Mel)y CTaBKe XEUMHra M WHCTPYMEHTa XelWHra wid edekar
KPEIUTHOI pH3HMKA IMOYMI-E Jla JOMUHAHTHO YTHYE Ha IPOMEHE BPEAHOCTH KOjU CY pe3yjraT TOr
€KOHOMCKOT OTHOCA.

Jleo onHOCa XelMHra Ipecraje Aa ce Mpu3Haje (a pauyyHOBOJCTBO XELIMHra Ce HACTaBJba 3a MPEOCTANH JIEO)
KaJla caMo jeJlaH JIeo OJHOCA XEMHTa IIpecTaHe Jia UCIymhaBa KpuTepujyme 3a kpanndukanujy. Ha npumep:

(a)

(6)

nociie pebanaHcHpama 0HOCA XEUHHTa, KOeQUIMjeHT XeIIMHra MOXKe J1a ce TPHIaroy Ha TaKkaB HaAYWH
Jia jenaH neo oduma (KOJMYMHE) CTaBKE XCUHMHIa BHIIE HHUje 0 OJHOCA XelMHTra (BHAETH maparpad
b6.5.20); crora, pauyHOBOJACTBO XEIIMHIa C€ MPEKHIAa CaMO 3a OHY KOJIMYHMHY CTaBKE XElMHra Koja
BHIIIE HHje Ie0 OJHOCA XEIMHTa; HiIH

KaJa BWIIE HUjEe BPJIO BEpOBATHA I0jaBa jeTHOT Jena oOMMa (KOJNMYHMHE) CTaBKEe XE[MHTa KOjH je
npensuleHa TpaHCakuHWja (WM MpPEACTaB/ba EBEH N1€0), PAYyHOBOJACTBO XCUHUHIA CE NPEKHIa caMo 3a
OHAj 1e0 CTaBKC XEUHMHIa 4YWja I0jaBa BUIIEC HHje BpJIO BepoBaTHA. MelhyTHM, ako je CHTUTET y
MPOIUIOCTH BPIINO O3HAYaBama XEIMHra NpeaBul)eHNX TpaHCAKIUja ¥ HAKHAIHO OJPEANO A CE BUIIE
He O4eKyje mojaBa HpeaBH)eHHX TPaHCAKIMja, CIIOCOOHOCT CHTHTETA Jla TAYHO IPEIBHIN NpeaBubeHe
TpaHCaKIHje ce IOBOAM Yy MHUTAbe MPUINKOM Mpensuhama CIHYHUX OpeBuljeHux TpaHcakmuja. OBoO
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b6.5.28

b6.5.29

b6.5.30

96

yTHYE Ha NPOLEHY Ja JIM Cy CIMYHEe NpeaBul)eHe TpaHCaKLMje BpJIO BepoBaTHE (BUIETH maparpad
6.3.3) 1 Ha OCHOBY TOTa Jia JIM Cy IIPUXBAT/FUBE KA0 CTaBKE XEUWHTa.

EHTHTET MOXeE /a O3HAYM HOBU OJHOC XCIMHra KOjH YKJbYUyje MHCTPYMEHT XEUMHTa WM CTaBKY XEUHHTa
MPETXOAHOT OHOCA XEUMHra 33 KOjU je PauyHOBOJCTBO XEUHHra ([IEJOM WM Y IOTIIyHOCTH) mpekuHyTo. Ha
npuMep:

(a)  monasw 10 Tako 3HAYAJHOT KPESAUTHOT MOTOPIIArha 38 MHCTPYMEHT XCIIMHTA JIa Ta EHTUTET MEHha HOBHM
HHCTPYMEHTOM XelnHra. TO 3HAYW Ja OPUTMHAIHH OJHOC XEUHMHTa HHUje YCIEeO Ja TOCTHTHE IHJb
yIpaB/baba PHU3UKOM H 3aTO j¢ NMPEKUHYT Yy UeNuHH. HOBH HHCTPYMEHT XCUHMHIA je O3HAYCH Kao
XEUHT 33 MCTy HM3JI0KEHOCT KOja je MPEeTXOAHO 3amTulieHa XCHUHroM W (opMHpa Ce HOBH OJHOC
xenuHra. U3 tor pasiora, mpoMeHe ()ep BPEIHOCTH TOKOBA FOTOBHHE CTaBKE XCUHMHra Ce OAMEpaBajy
nountbyhu ol matyma pebajaHcupama W y3 ynyhnBambe Ha Taj AaTyM YMECTO Ha JaTyM Ha KOjU je
OJIHOC XE[IMHIa O3HAYCH.

(6)  oaHOC XeywHra ce MpeKUIa Mpe MCTeKa HEeroBOr poKa Tpajarba. MHCTPYMEHT XEUHMHTa Y TOM OAHOCY
XEUHMHTa MOXe J]a C€ 03HA4M Ka0 MHCTPYMEHT XEUHMHTa Y APYrOM OZHOCY XCUHHIa (Ha mpuMep, Kaaa ce
Ha OCHOBY peOanaHcupama mpuiarohaBa KoeUIMjEeHT XEUWHra Tako MmTo ce moBehaBa oOum
MHCTPYMEHTA XEMHTa WK Ka/la ce 03Ha4yaBa MOTITYHO HOBU OJJHOC XEIHHI'a).

PauyyHoBOACTBEHO OOyxBaTal€ BpeMeHCKe BpeAHOCTHU onuuje

3a ommujy MOXe J1a ce cMaTpa Jia je MOBe3aHa ca BPEMEHCKHM IIEPUOIOM 3aTO IITO HeHa BPEMEHCKA BPEIHOCT
IIPEe/ICTaBJba TPOIIAK 33 MPYXKamke 3aIITUTE MMAolly OIIMje TOKOM HEKOr BpeMeHCKOr Ieprona. Melhytum,
penieBaHTaH acleKT 3a CBPXY MPOICHE Jia JIM Cy XCUHMHI TPaHCAKIHMje OMIIjOM M CTaBKa XEUHMHra Koja ce
OJIHOCH Ha BPEMEHCKH IIepUOJ KapaKTEePUCTHKE Te CTABKe XEIMHra, YKIbYUyjyhH U TO KaKko M KaJa OHA yTHYe
Ha OwiaHc ycnexa. 300r Tora, eHTUTET Tpeba J1a MPOLeHN BPCTY CTaBKe XeyuHra (Buaetu naparpad 6.5.15(a))
Ha OCHOBY HPHUpOJE CTaBKe xeyuHra (0e3 o03upa Ha TO Ja JIM je OJHOC XCIMHra 3alpaBoO XCIUHI TOKOBA
TOTOBUHE WJIH XEUHHT (ep BPeIHOCTH):

(a) BpEMEHCKa BPEJHOCT OIHje OJHOCH Ce Ha CTAaBKy XEUHMHra Koja ce OJHOCH Ha TPaHCAKIHUjy akKo je
CTaBKa XEIIMHTa MO CBOjOj IIPUPOIH TPAHCAKIM]a 32 KOjy BPEMEHCKa BPEJHOCT MMa KapaKTep TPOILIKOBa
Te TpaHcakiuje. [Ipumep 3a To je kKaga ce BpeMEHCKa BPEJHOCT ONLHUje OJHOCH Ha CTaBKY XEIIMHIra Koja
3a pe3ynTaT Jaje IpH3HaBame CTaBKE YMje MOYCTHO OJMEpaBamke YKIbYdyje TPOIIKOBE TpaHCAKIHUje (Ha
NpUMep, CHTUTET BPIIM XSUUHI KYNMOBHHE poOe, OWIIo 1a je y MUTamy NpelBuljeHa TpaHCaKIMja WIIH
yIBpeHa o0aBe3a, HacmpaM puU3MKa LeHe pode, M YKJbydyje TPOIUKOBE TpaHCAKLMje HPUIAKOM
MOYETHOT OJAMepaBama 3amuxa). Kao mocienmuna ykbyddBama BpPEMEHCKE BPEIHOCTH OIIHMjE Y
MOYCTHOM OfIMEpaBamy OfpeljeHe cTaBke XeUHMHra, BPEMCHCKA BPEAHOCT yTHYE Ha AOOWTaK MM
Ty6I/ITaK Y UCTO BPEMC KaJla M Ta CTaBKa XCIIMHIA. Cnnuno TOME, CHTHUTCT KOjI/I XCIMHI'OM LITHUTH
nponajy pobe, Ouio Aa je y nutamy npelnsuljeHa TpaHcakuuja WM YTBpheHOj 00aBe3H, YKIby4HO O U
BPEMEHCKY BPEIHOCT OIlMje Kao ACO TPOIIKOBa IOBE3aHHX Ca TOM MponajoM (OTyAa, BpPEMEHCKa
BpeAHOCT O Ouia mpu3HaTa y OWIIAHCY ycrexa 3a MCTH HepHo] Kao y MPHUXOI Ol mpoaaje 3amTulicHe
XEIMHTOM).

(6)  BpemeHCKa BPEeJHOCT ONIHje OJHOCH CE Ha CTaBKY XEIIMHTa Koja ce€ OJHOCH Ha BPEMEHCKU MEPUOX aKo
je cTaBKa Xe[MHTa II0 CBOjOj NMPUPOIM TaKBa Ia BPEMEHCKAa BPEIHOCT MMa KapaKTep TPOIIKOBA 3a
o0e30ehuBame 3alITHTE Off PU3MKA TOKOM onpeheHOr BpeMEeHCKOr mepuoja (aju CTaBKa XEUWHra 3a
pe3yiTaT He Jaje TpaHCakIHjy Koja oOyxBaTa IojaM TpOLIKOBa TpaHCakiuje y ckiany ca (a)). Ha
[pUMep aKo ce BPIUM XELHUHI 3ajiixa poOe HaclpaM cMamema (ep BPEIHOCTH TOKOM IIECT MeCelu
NpUMEHOM pOOHE OIMHMje Koja MMa oaroBapajyhu >KUBOTHHM BEK, BpEMEHCKa BPEIHOCT ONLHje Ou ce
alomypana Ha JOOMTaK WIM TyOMTaK (TO jecT, aMOpTH30Baja Ha CHCTEMAaTH4HO] M PalHOHAIHO]
OCHOBH) TOKOM TOT' IIECTOMECEYHOI Nephoja. JOml jeqaH HpUMEp je XEUHHI HeTO HHBECTUIHjE Y
HMHOCTPaHO IOCJIOBAakE 32 KOje C€ XCIUHI BPIIM 32 NepHoA of 18 Mecenu NpuMEeHOM JIeBU3HE OIIHje,
mTo OM 32 pe3yJsTaT a0 BpEMEHCKY BpeTHOCT ONLHje 3a Taj meprox o 18 mMecery.

KapakTtepucTuke CTaBKe XEIUHIa, YKJbYdyjylin M TO Kako M KaJa CTaBKa XC[UHIra yTH4Ye Ha OMIaHC ycliexa,
Takohje yTH4y Ha MEepHOA TOKOM KOTI Ce€ aMOpPTH3yje BPeMEHCKa BPEIHOCT ONIHje KOja XEUWHIOM LITHTH
CTaBKy XCIIMHTra Be3aHy 3a BPEMEHCKHU NEPUOJ, KOjH je HOcIe[aH NMEePHUOAY TOKOM KOT YHYTpalllkha BPEJHOCT
OIIMje MOXKE JIa yTH4e Ha JOOUTAK WM TyOUTaK y CKJIady ca padyyHOBOJCTBOM XeuuHra. Ha npumep, ako ce
KOPHCTH OIIIMja KaMaTHe CTome (ropma rpaHuiia) na 61 ce mpysKuia 3allTUTa MPOTHB NoBehama TPOIIKOBA 1Mo
OCHOBY KaMaTHe CTOIe 3a 00Be3HHIE ca (PaykTyupajyhoM KaMaTHOM CTOIIOM, BPEMEHCKA BPEIHOCT T TOPHHE
rpaHulle ce aMopTu3yje y OmiaHcy ycrexa TOKOM HCTOT Iepuoja TOKOM KOr Ou OHIIO Koja yHyTpauima
BPEIHOCT TOpH-E TPaHuLIe YTHIaa Ha OHIIaHC ycrexa:

(a)  ako ce ropma rpaHUIa KOPUCTH 32 XCLHHT noBehiama KaMaTHE CTOIE 3a IPBE TPH TOAUHE OJ] YKYITHOT
KUBOTa INETOrOAUIIEe oOBe3HUIE ca (GIykTynpajyhoM KaMaTHOM CTOIIOM, BPEMEHCKAa BPEIHOCT T
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rOpie IPaHHMIe ce aMOPTU3Yje TOKOM IIPBE TP FOANHE; HIIH

(6)  axo je ropma rpaHuua mnoiazHa Qopsapi OIIKja Koja ce KOPUCTH 3a XEUHWHT rmoBehama kamMaTHe cTore
3a gpyry u Tpehy roimHy OJ YyKYIHOT >XHMBOTa IETOTOAMINKe oOBe3Huie ca Qiaykrynpajyhom
KaMaTHOM CTOIIOM, BPEMEHCKa BPEIHOCT Te TOpHe¢ TpaHHIe Ce aMOpTH3yje TOKOM Ipyre u Ttpehe
TOJNHE.

b6.5.31 PauyHOBOACTBEHO OOyXBaTame 3a BPEMEHCKY BPEIHOCT OIIMje y ckiany ca maparpadom 6.5.15 takohe ce
pUMeyje Ha KOMOMHANHM]y KyIUJbeHE M mpojaTe omnuuje (IpH 4eMy je jeqHa NpojajHa, a Apyra KylnoBHA
OMllMja) KoOja Ha JATyM O3HayaBarmha MHCTPYMEHTa XCUWHra UMa HETO HYJNTY BPEMEHCKY BPEIHOCT (WiIn
KaMaTHU PacIioH ca BpeaHolnhy Hyna). Y TOM Cilydajy eHTHUTET TpeOa Jia MpH3Haje CBE MPOMEHE BPEMEHCKE
BPEIHOCTH y OCTAJOM YKYIHOM pPE3yNTaTy, Yak M y Clydajy Kaga je KyMylJaTHBHa MPOMEHAa BpPEMEHCKE
BPEIAHOCTH TOKOM YKYIHOT Mepuoia OAHOca XeuwHra Hyna. Crora, ako ce BPEMEHCKa BPEAHOCT OILHje
OJTHOCH Ha:

(a)  craBKy XeyuHra Koja ce OJHOCH Ha TpPAHCAKIMjy, M3HOC BPEMEHCKE BPEJHOCTH Ha Kpajy OAHOCA
XC[IMHI'a KOjU KOpUTYje CTaBKy XEUMHra WM KOju ce peknacudukyje y Owrancy ycnexa (BUACTH
naparpad 6.5.15(6)) he 6uru Hyna.

(6)  cTaBKy XeyMHra Koja ce OJHOCH Ha BPEMEHCKH INEPHO, TPOLIaK aMOpTH3alHje KOju ce OJHOCH Ha
BpPEMEHCKY BpeaHocT he OutH Hyna.

b6.5.32 PauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTame BPEMEHCKE BPEIHOCTH OIIMja y CKiIaay ca maparpadom 6.5.15 npumemyje ce
caMo JI0 OHE Mepe [0 KOje c€ BpeMEeHCKa BPEIHOCT OJHOCH Ha CTaBKy XeyuHra (yckialeHa BpeMeHcKa
BpeIHOCT). BpeMeHcka BpeHOCT OMIje OJHOCH Ce HA CTaBKY XEUHMHTa aKo Cy IPECYIHH YCIOBH onnuje (Kao
IITO Cy HOMHHAJIHU M3HOC, )KUBOTHHU BEK U OCHOBE) yckialjeHH ca ctaBkoM XenmHra. Crora, ako IpecyaHd
YCIIOBU OINLIMje HHUCY y HOTIYHOCTH ycKila)eHM ca CTaBKOM XEMHIa, eHTUTET Tpeba aa oapenu yckiaheny
BPEMEHCKY BPEIHOCT, TO jeCT, KOJHKHU JIe0 BPEMEHCKE BPEIHOCTH YKJbYUYEH y NpeMHujy (CTBapHA BpeMEHCKa
BPEIHOCT) C€ OJHOCH Ha CTAaBKy XeluHra (ma mpema ToMe Tpeba Ja ce TpeTupa y ckiaay ca maparpadom
6.5.15). Entuter oapelyje yckinaheHy BpeMEHCKY BpeIHOCT MpUMemYjyhu BpeJHOBamke ONlKje Koja Ou mmana
IpecyHe yCIoBe KOjU Ce CaBpLICHO IOKJIAINajy ca CTAaBKOM XEIIMHTa.

b6.5.33 Ako ce cTBapHa BpeMEHCKa BPETHOCT U yCKiIaljeHa BpeMEHCKa BPEIHOCT Pas3iIHKyjy, eHTUTET Tpeba qa oapenu
M3HOC KOJH Ce aKyMyJHpa y IIoceOHOj KOMIIOHEHTH KalluTana y cKiaxy ca naparpadom 6.5.15 xao mro crenu:

(a)  ako je, mpH HacTaHKy OAHOCA XEUMHIra, CTBapHa BpeMeHcKa BpeqHocT Beha ox ycknaheHe BpemeHcke
BPEIHOCTH, CHTUTET Tpeba 1a:

0] olpeI M3HOC KOjU je aKyMyJlIHpaH y MOCceOHOj KOMIIOHCHTH KaluTana Ha OCHOBY yckialhene
BPEMCHCKE BPEHOCTH; U

(i)  pauyHOBOACTBeHO OOyXBaTH pasjiHKe y NMpoMeHama Qep BpeAHOCTH u3Mel)y aBe BpeMeHCKe
BPEIHOCTH y OMJIAHCY ycIiexa.

(6)  ako je, mpy HACTaHKY OJHOCA XCUHMHIA, CTBAPHA BPEMEHCKa BPEIHOCT Mama Of yCKiIaljeHe BPEMEHCKE
BPEIHOCTH, SHTUTET Tpeba Aa 0Apear U3HOC KOjH ce aKyMyJIHpa Kao 3ace0Ha KOMITOHEHTA KaluTaia Ha
OCHOBY HI)XE KyMyJaTHBHE MpoMeHe (ep BpeaHOCTH H3Mely:

0] CTBapHE BPEMEHCKE BPETHOCTHU; U

(i)  yckmaleHe BpeMeHCKE BPEIHOCTH.

CBaka mpeocTania IpoMeHa (ep BpeIHOCTH CTBapHE BPEMEHCKE BPEAHOCTH Tpeba ma ce IpHu3Ha y OWiIaHCy
ycrexa.

PauyyHoBoACTBeHO obyxBaTawe eniemeHTa chopBapaa y hopBapa yrosopuma u
y pacnoHnma (pMHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa ca AeBU3HUM OCHOBama

b6.5.34 3a ¢opBapa yroBop MoXKe J1a ce cMaTpa Jia je y Be3HW ca BPEMEHCKHM IEepHUOAOM 3aTO IITO HEroB €EeMEHT
(dopBapma mpencTaBba TPOIIKOBE 3a BpeMeHCKH mepuona (Tpajame 3a Kkoje ce oapehyje). Mehyrum,
pelieBaHTaH acleKT 3a CBPXY MPOILCHE [ JIM HHCTPYMEHT XCIIMHTa IITUTH CTaBKY XELIMHra KOja Ce OJHOCH Ha
TpaHCAKIHjy WM BPEMEHCKH IEPHOJ] CY KapaKTEPUCTHKE T CTAaBKE XEMHTIa, YKJbY4yjylil U TO Kako W Kajaa
TO yTu4e Ha OumiaHc ycrexa. Crora, eHTUTET Tpeba Ja MpOLEHH BPCTY CTaBKe XelMHra (BUIETH maparpade
6.5.16 u 6.5.15 (a),) Ha OCHOBY HpUpoOJE CTaBKe xeyuHra (6e3 003upa Ha TO Jia JIK je OJHOC XCMHIa XCUHHT
TOKOBAa TOTOBHHE WJIM XEUHHT (hep BPEIHOCTH):
(a) eneMeHT (opBapaa y GopBap yroBopy OJHOCH C€ Ha CTaBKY XE[IMHTa KOja c€ OJHOCH Ha TPaHCAKLUjy
aKo je CTaBKa XEUMHTa MO MPUPOJH TPaHCAKILHja 3a KOjy eJIeMeHT (opBapaa UMa KapakTep TPOLIKOBA
Te TpaHcakiuje. IIpumep 3a To je kama ce eneMeHT (opBapaa OJHOCH HA CTaBKy XCMHra Koja 3a
pe3ynaTaT uMa IpU3HaBamkbe CTaBKE UHje MOYCTHO OIMEpPaBame YKJbydyje TPOIIKOBE TpaHCakiuje (Ha
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b6.5.35

b6.5.36

b6.5.37

b6.5.38
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IpUMep, SHTUTET BPIIX XEIMHT HabaBKe 3aKxa JEeHOMHHOBAHHX y CTPAHO] BAIYTH, OWIIO [a ce pajH O
npensulheHoj TpaHcakiwju WM yTBpheHoj oOaBe3w, 3a IEBU3HH PH3HK M YKJbydyje TpPOILIKOBE
TpaHCaKIHje y MOYETHO OaMepaBame 3anmnxa). Kao mociemuna ykjpyuuBama ejleMeHTa (dopsapaa y
MOYETHO OIMepaBame KOHKPETHE CTaBKe XElWHIa, eNeMEeHT (opBapia yTHYe Ha OMIaHC ycmexa y
WCTOM TPEHYTKY Kao M CTaBKa XelmHra. CIMYHO TOME, SHTHTET KOjU BPIIM XEUHHI Ipojaje poly
JICHOMHHOBAaHY Yy CTPaHOj BalIyTH 3a JICBU3HHU PU3HK, OWIIO Ja ce paau o npeaBul)eHOj TpaHCAKINjH UIH
yrBpheHoj obaBe3n, ykibydyje eleMeHT (QopBapla Kao €0 TPOIIKOBA KOjU Cy IOBE3aHU Ca TOM
nponajoM (crtora, eleMeHT (opBapaa ce mpusHaje y OmiaHcy ycrexa y UCTOM MEepUOy Kao M HPUXO[
oJl pozaje 3amTuheHe XeUHTOM).

(6)  enemeHt ¢dopBapaa y dopBapa yroBopy OJHOCH C€ Ha CTaBKY XELIMHTa KOja c€ OJHOCH Ha BPEMEHCKH
IepHOJ aKO je CTaBKa XENMHra II0 IPHPOAM TaKBa Aa eJIeMEHT (opBapia MMa KapaKTep TPOIIKOBA
o0e30chuBama 3alITHTE OJf PU3HKA TOKOM OJpel)eHOr BPEeMEHCKOT Mephoja (aau CTaBKa XCUMHra 3a
pe3yniTaT HeMa TpaHCAaKIMjy Koja o0yxBaTa IojaM TPOILIKa TpaHCakKluje y ckiamy ca (a)). Ha npumep
aKo Ce BpUIM XCUMHI POOHUX 3anuxa 3a MpOMEHe y (ep BPEAHOCTH Ha TMEpuoa oA 6 MecelH
kopuihemeM poOHOr GopBap yroBopa Koju MMa OAroBapajyhn »KMBOTHU BeK, eleMeHT (opBapna y
(dopBapa yroBopy ce anomupa Ha JOOUTaK WM ryOuTak (TO jeCT, aMOPTH3Yyje Ce Ha CHCTEMAaTHYHO] U
palMOHAIHOj OCHOBH) 3a Ta] IIECTOMECEYHH NEPHO/. JOIII jeJ]aH IpUMep je XCUHHT HETO HHBECTHIIH]E Y
MHOCTPAHO IIOCIIOBAaEke¢ 33 KOje Ce XEUWHI BPIIM 3a Hepuon ox 18 Mecenmn NPUMEHOM JEeBH3HOT
(dopBapa yrosopa, mro Ou 3a pe3yiTaT JaNo alouupame eaeMeHTta ¢opsapaa 3a Taj popBap yroBop
TOKOM JaTOT mepuoza ox 18 mecer.

KapakTepucTuke CTaBKe XElMHTa, yKJbydyjyhu U TO Kako M KaJa CTaBKa XE[IMHra yTHUde Ha OMJIAHC yclexa,
TaKohe yTudy Ha IEepUOI TOKOM KOT ce aMopTu3yje eleMeHT ¢opBapra u3 GopBapa yroBopa Koju XEUHHIOM
IITHTH CTaBKy XCUMHIa Be3aHy 32 BPEMEHCKH IIEPUOA, INTO C€ BPIIM TOKOM IEpHOJA HA KOJU C€ OIHOCH
enemeHT (opsapna. Ha mpumep, ako ¢opBapl yropop XEIHMHIOM LITHTH H3JI0KEHOCT BapujaOMIHOCTH
TPOMECEYHNX KaMaTHHX CTOIA 32 TPOMECEUHH IEePUO KOjU MOYUIbE 3a IIECT MECEelH, eIeMeHT (opBapna ce
aMOpTH3Yje TOKOM NepHoja KOoju 00yXBaTa Mecele OJ] CEIMOT 3aKJbyYHO Ca ICBETUM.

PauynoBoncTBeHO 0OyxBaTame eneMeHTta (opBapaa y ¢opBapa yroBopy y ckiamgy ca maparpadom 6.5.16

tTakohe ce mpuUMEmYyje ako, Ha JaTyM Ha KOju ce (opBapll YroBOop O3Ha4aBa Ka0 WHCTPYMEHT XEIHHIa,

eJeMeHT ¢opBapja je Hyma. Y TOM cllydajy, CHTUTEeT Tpeba lla mpu3Haje CBe MpoMeHe (ep BPEIHOCTH KOje

MOry Ja ce TPHIHLIY eleMEHTy (opBapia y OCTajJoM YKYIMHOM pe3yiTaTy, 4ak M ako je KyMyJaTHBHA

npomeHa ¢ep BPEIHOCTH KOja CE MPHITUCYje eJIeMEHTY (GopBapia TOKOM YKYIHOT MEpUOia Tpajamba OJHOCA

XeMHra jeqHaka Hynd. IIpema ToMme, ako ce eneMeHT (opBapaa u3 Gpopapn yroBopa OIHOCH Ha:

(a) CTaBKYy XE[IMHTa KOja Ce OJJHOCH Ha TPAaHCAKIH]y, U3HOC y BE3H Ca eJIEMEHTOM (ep BPESIHOCTH Ha Kpajy
Nepuoja Tpajama OJHOCA XCLMHra KOjUM C€ KOpHUTryje CTaBKa XEHHIa WIH Koja ce pekiacudukyje y
omnaHcy ycrexa (Bumetu naparpade 6.5.15(6) u 6.5.16) 6uhe jeqnaka HymH.

(6)  craBKy XeUHMHra Koja C€ OJHOCH Ha BPEMCHCKH IEpPHOJ, W3HOC aMOpTH3alllje KOjU Ce OJAHOCH Ha
eneMeHT GopBapaa ouhe jerHak HyJH.

PauyHOBO/ICTBeHO OOyxBaTame eiaeMeHTa (opBapaa y ¢opBapa yroBopy y ckiamy ca maparpadom 6.5.16
IpuUMemyje ce caMo O OHE Mepe J0 Koje ce eleMeHT (opBapla OJHOCU Ha CTaBKy XeluHra (yckiaheHu
eneMeHT (opsapraa). Enement dopsapaa y ¢opsapa yroBopy OXHOCH ce Ha CTaBKY XEHHHTa aKo Cy NPECyIHH
eneMeHTH (hopBap] yropopa (Kao LITO je HOMUHAJIHHU M3HOC, )KMBOTHH BEK U OCHOBE) ycKiaheHH ca CTaBKOM
xeyuHra. M3 Tora ciienu 1a ako IpecyIHN eJeMeHTH (opBapi yroBopa HHUCY MOTIYHO yCKiIa)eHH ca CTaBKOM
XC[IMHra, CHTUTET Tpeba na oapemu yckiaheHH eneMeHT (opBapaa, TO jeCT KOJIHKH Ce Jie0 eJeMeHTa
¢dopBapaa ykipydeHor y ¢GopBap yropop (CTBapHHU ejeMeHT (opBapia) OAHOCH Ha CTaBKY XEUHMHra (U cTora
Tpeba 1a ce TpeTupa y ckiamy ca maparpadom 6.5.16). Enturer onpelyje yckinalhenu enemeHT dopmapaa
npuMeyjyhu BpeHOBame OMNIyje Koja OU uMana IpecyaHe YCIOBe KOjU Ce CaBPILICHO MOKJIANajy ca CTaBKOM
XCIMHTa.

Axo ce cTBapHHU eieMeHT (¢opBapaa u yckialjeHn eireMeHT (opBapla pa3luKyjy, EHTUTET Tpeba 1a oapenu
U3HOC KOjU je akyMyJMpaH y 3ace0HOj KOMIIOHEHTH KalMTaja y cKiady ca maparpadom 6.5.16, Ha cienehu
HaYMH:
(a)  ako je, IPUIMKOM HacTaHKa OJHOCA XEIMHTa, allCOyTHA U3HOC CTBApHOT eleMeHTa (opBapaa Behin o
ycknaljeHor enemeHTa GopBapna, eHTUTET Tpeba 1a:
0] OAPeAN M3HOC KOjU je aKyMyJIHpaH y 3accOHOj KOMIIOHCHTH KallTajla Ha OCHOBY yCKialjeHor
esneMeHTa (opBapna; u
(i)  pauyHOBOACTBeHO OOyXBaTH CBE pasiHMKe y IpoMeHama dep BpeaHocTH m3Mely nBa enemenTa
tdopBapna y OunaHcy ycmexa.
(6)  ako je, MPUIMKOM HACTaHKAa OJHOCA XCUMHIa, allCOMYTHH M3HOC CTBAPHOT ejeMeHTa (opBapaa MamH
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ol yckiaheHor enemeHTa GopBapiaa, eHTHTET Tpeba Aa OJpe/Iu U3HOC KOJU ce aKyMyJipa Kao 3aceOHa
KOMIIOHEHTA KaluTajla Ha OCHOBY HIDKE KyMyJIATUBHE IpoMeHe (ep BpeIHOCTH n3Mely:
0] aTCOMyTHOT M3HOCA CTBAPHOT elleMeHTa opBapaa; u

(i)  amcomyTHOr M3HOCa yCKialhjeHOT enemMeHTa (GopBapa.

Caaka mpeocrana npoMeHa ¢ep BpeJIHOCTH CTBApHOT eineMeHTa ¢opsapia Tpeba aa ce mpu3Ha y OuiaHcy
ycmexa.

Kana eHtuTeT 0/1Baja pactoH JEBH3HE OCHOBE Ol (MHAHCHJCKOT MHCTPYMEHTA M MCKJbYYH ra M3 O3HA4YaBama
TOr (PMHAHCHJCKOT HHCTPYMEHTa Kao WHCTPYMEHTa XeywHra (Buaetd maparpad 6.2.4(6)), ymyTrcTBo 3a
npumMeny y maparpaguma 56.5.34—56.5.38 ce npumemyje Ha pacroH AeBH3HE OCHOBE Ha MCTH HAYWH Kao IITO
ce IpUMemYje Ha elieMeHT (opBapaa y popBapa yroBopy.

XeyuHr rpyne ctaBku (oaerbak 6.6)

b6.6.1

b6.6.2

Bb6.6.3

b6.6.4

b6.6.5

XeLMHr HeTO no3uuuje

Hpuxeamfbueocm 3a paquoeoacmeo XelUUHea U o3Ha4yagaH-e Hemo I'IO3UL(Uj6

Heto H03I/1Lll/lja je MpuXBaT/bMBa 3a Pa4yHOBOJCTBO XC€IMHI'a CaMO aKO €HTUTET BpIIN XCIUHI' HA HETO OCHOBU
3a CBpXe yIpaBibamba pU3MKOM. Jla v fie eHTHTEeT BPIIUTH XEUMHI HA OBaj HAUMH IUTAmke je YHIbCHUNA (He
caMo MUTamke TBPABY WU AoKyMeHTanuje). CTora, eHTUTET HEe MOXKE Ja MPUMEHYje PauyHOBOJCTBO XEIIMHTa
Ha HETO OCHOBH caMo Jia Ou mocTtHrao oxpelheHH padyHOBOJCTBEHH HCXOZ aKO c€ THME He OM oJpakaBao
BETOB MPUCTYI YIPaBbalby PH3UKOM. XEUHMHI HETO MO3MLHje Mopa na Oyne Jeo yCTaHOBJbEHE CTpaTeruje
ynpaBibama pu3nkoM. OBo ce 00MYHO 0/100paBa 01 CTpaHe KJbYYHOT PYKOBOJCTBA Kao WITO je Ae()UHHUCAHO y
cranmapay [AS 24.

Ha npumep, enTuTeT A, unja je (pyHKIHOHATIHA BalyTa JIOKalHa BalyTa, UMa yTBpheHy 00aBe3y na miaatu FC
150.000 3a TpomkoBe oriamaBama 3a JeBET MeCeIM W yTBpheHy o0aBe3y aa mpojaa rotose mpousBoje 3a FC
150.000 3a 15 meceuu. EHTHTET A 3aKJbyuyje IEBH3HHU JIEpUBAT ca jaociieheM 3a IeBeT Mecel Y OKBUPY KOT
npuma FC100 u mnaha 1.j.70. EnTHTeT A Hema apyre m3noxxenoctu 3a FC. EHTuTeT A He ynpasiba JeBU3HUM
pU3MKOM Ha HeTto ocHoBU. Crora, eHTHTET A HEe MOXE Ja NPUMEHH PavyyHOBOJCTBO XEMHIa 3a OJHOC
xeyuHra u3mely nesusHor aepupara u Heto nozunuje ox FC100 (koja ce cactoju ox FC150.000 mo ocHOBY
yTBpheHe o0aBe3e KymoBHHE — TO jecT yciyre orjamaBama — u FC149.900 (og FC150.000) mo ocHOBY
yTBpl)eHe obaBe3e mpoaaje) 3a Nepuoa Ol ASBET MECEIH.

AKO O SHTHTET A ympaBiba0 ICBU3HUM PH3MKOM Ha HETO OCHOBH M HE OU CKJIOMHO JCBU3HHU JCPUBATHH
yroBop(3ato 1mTo To moBehaBa W3M0KEHOCT NEBU3HOM PHU3UKY YMECTO Jia Ta yMarbH), eHTUTET O Cce Hamao y
MIPUPOJIHOj TO3MIHUJU XCMHTa Yy TepHoay ox aeseT meceud. OBa mo3uiMja XC[MHra ce OOWYHO HE Ou
oJipakaBana y (pPUHAHCHJCKUM H3BELITAjHMA 3aTO LITO CE TPAHCAKIHUje MPU3HA]Y Y PasTHYUTHM H3BEIITAjHHUM
nepuoguma y Oyayhuoctu. Hynra Heto mosuimje Ou Onia MpHXBAT/bHUBA 32 PAYyHOBOACTBO XCUHMHIAa CaMo
YKOJIMKO CY HCIyE:EHH YCIIOBU Y naparpady 6.6.6.

Kagma je rpyma cTaBkM Koje YMHE HETO IO3UIMjy O3HAueHa Kao CTAaBKa XCIMHTra, eHTUTET Tpeba Ja o3HAYM
YKYIHY TPYyIly CTaBKH KOja 00yXBaTa CTaBKe KOje CauHmbaBajy HETO NMO3UIMjy. EHTUTETY HUje H03BOJBEHO Ja
O3Ha4M Hecneuu(UKOBaH AINCTPaKTaH WU3HOC HEeTo mo3uuuje. Ha npumep, eHTHTET uMa rpymy yTBpheHux
obaBe3a 1o OoCHOBY Tpojaje 3a neseT Mecenu 3a FC100 u rpyny yrBpheHnx obaBe3a 1o OCHOBY KYMOBHHE 3a
18 meceuu 3a FC120. EnTHTET HE MOXE Aa O3HaYM Hecneun(UKOBAH alCTPaKTaH U3HOC HETO MO3ULHUjE 1O
FC20. YmecTo Tora, Mopa ja O3Hauu OpyTo M3HOC 3a HabaBke M OpyTO HM3HOC 3a TpOJaje KOjU 3aje/HO
MIpeJICTaBJbajy HETO MO3UIHjy 3amTuheny xeyuHroMm. EHTuTeT Tpeba na o3Hauu OpyTo MO3UIHje KOje TOBOJIE
J0 HETO MO3UIMje TaKO Ja je eHTUTEeT y CTamy Ja IOCTUTHE YCKJIaheHOCT ca 3aXTeBUMa KOjH ce€ OJHOCEe Ha
padyHOBOJICTBEHO 00yxBaTame KBanu(ukyjyhux oqHoca xeyuHra.

HpumeHa 3axmeea y noenedy ecpeKmueHocmu XelUuHea Ha xeluHe Hemo no3uuuje

Kana eHTuTeT Opeau Na Jid Cy 3aXTEBU y Morjieny eeKTHBHOCTH XeyuHra u3 naparpada 6.4.1(1) ucrnymeHu
KaJia ce BPLIM XCUHHI HETO MO3UIIKje, EHTUTET Tpeba 1a pa3Marpa MPOMEHe BPEIHOCTH CTABKH HETO MO3HILHje
KOje MMajy clinuaH epekat Kao MHCTPYMEHT XEIMHTa y CaJIejCTBY ca mpoMeHama (ep BpeJHOCTH HHCTPYMEHTA
xeyuHra. Ha mpuMep, €HTUTET MMa TpYIy YyTBpjeHHX o00aBe3a MO OCHOBY Npojaje 3a JEeBET Mecelu ca
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b6.6.6

b6.6.7

b6.6.8

b6.6.9

100

mHocoM FC100 u rpymy yrBphenux o6aBe3a mo ocHOBY KymoBuHe 3a 18 mecenn ca n3nocom FC120. Enturer
BPLIM XEUHI JEBU3HOr pu3uka Heto nosuuuje ox FC20 mpumemyjyhu dopsapa nesusnu yrosop 3a FC20.
[Ipunukom onpehuBamwa na Jau Cy 3aJ0BOJBHHM 3aXTEBH Yy morieny e(eKTHBHOCTH XElMHra u3 maparpada
6.4.1(1), eaTureT Tpeba ga pazmatpa omHOC u3Mely:

(a) nmpomMeHe (ep BpeAHOCTH IEBHU3HOT (opBapi yroBopa 3ajeqHO ca MpoMeHaMa BPEIHOCTH YTBpheHHX
obaBe3a mpozaje, Koje ce OIHOCE Ha ACBH3HU PH3UK; U

(6)  mpomene BpenHocTH yTBpheHUX obaBe3a KynoBHHE, KOje € OAHOCE HA ACBH3HU PH3HK.

CnuvHO TOMe, aKo y MpHMepy HaBeAeHOM y maparpady b6.6.5 eHTHTeT MMa HyNATy HETO MO3UIH]Y, CHTHTET
pa3MaTpa oAHOC M3Mel)y mpoMeHa BpeIHOCTH yTBpheHHX obaBe3a MO OCHOBY Mpojaje, Koje ce OmHOce Ha
JCBU3HU PH3HMK W MPOMEHA BPEAHOCTH YTBpheHHX 00aBe3a MO OCHOBY KYMOBHHE, KOje C€ OJJHOCE Ha JICBU3HH
pu3uK, Kana onpelhyje na nu cy UCIyHeHH 3aXTeBH y Toriey e(heKTUBHOCTH XeynHra u3 naparpada 6.4.1().

XeyuHe moKoga 20mogUuHe Koju YUHU Hemo rnosuyujy

Kana eHTHTET BpIIK XEUWHT IPyIle CTABKH Ca MO3MIHjaMa pU3HKa Koje ce mpebujajy (To jecT, HeTO TO3HInja),
MPUXBATJFHBOCT 33 PAYyHOBOJCTBO XEIIMHTA 3aBHCH OJl BPCTe XCUHUHra. AKO je y NHUTamy XCUUHT dep
BPEAHOCTH, OHJa HETO MO3UIIMja MOXKe Ja Oyje NpHXBAaT/hbHBa KA0 CTaBKa XEeUHHra. AKo ce, MehyTum, paau o
XEHTY TOKOBa TOTOBHHE, OHZA HETO MO3MIIja MOXKe J1a Oy/ie NIPUXBAaT/bHBa KA0 CTaBKa XEIIMHIa CaMo aKo je
y MHUTalky XCUHHT IEBU3HOI PH3UMKAa M aKO CEe y O3HAYaBamby T€ HETO MO3HUIIMje CICHU(UKYje HU3BEIITAjHH
Iepros y KOMe ce OueKyje Ja NpelBuljeHe TpaHCaKLHje YTHIy Ha OMIaHC ycliexa, M clenuduKyje mHUXoBa
TIprpoIa U 00U M.

Ha mpumep, eHTUTET UMa HETO MO3MILUjYy KOja Ce CacToju oA Aomer cioja mpoaaje ox FC100 u gomer cnoja
nHabaske ox FC150. Ilpomaja u HabaBka Cy IEHOMHUHOBAHE Yy HCTOj CTpaHOj BaayTd. Jla Ou ce Ha
3a70BoJbaBajyh HauyMH CHEeUU(HUKOBAIO O3HA4YaBamkbe HETO IMO3UIMjEe XEUHHra, CHTUTET y OpPUTHWHAIHO]
JOKYMEHTAIMjH 3a OJHOC XeUHHra cruenn@ukyje na mponaja Moke na Oynme mpomaja IlpomsBoma A wnm
IpousBona b, a na HabGaBka mMoxe na Oyne HaOaBka MammuHa tuna A, Mamwuna tvna b wnu CupoBuHa A.
EnTturer Takohe cremudukyje oOMM TpaHCaKIHja IO MPUPOAN CBake o HUX. EHTHTET MOKYMeHTyje na je
nowu cinoj mpoaaje (FC100) cauumen on oouma npeasulere npoaaje 3a npux FC70 IIponsBoga A u mpBux
FC30 TIpoussona b. Axo ce ouekyje na he oBaj oOMM mpojaje yTHLIATH Ha OMJIAHC ycIexa Yy pasin4uTUM
M3BELITajHIM NEepUOIUMa, CHTUTET TO YKJbyUyje y JOKyMEHTAIUjy, Ha IpuMep, ouekyje ce aa he mpeux FC70
on nponaje IIpousBoga A yruuatu Ha OWiaHC ycmexa y MPBOM H3BEIITAjHOM mepuondy, a npeux FC30 of
nponaje IlpowsBoxga b yrtunatm Ha OunaHc ycmexa y IpyroM H3BEIITajHOM Hepuoay. EHTuTeT Takohe
JOKyMeHTYje n1a je nowu cioj HabaBke (FC150) caunmen on npeux FC60 3a HabaBky MamnHa tuna A, npBux
FC60 3a nabaBky Mamuna tnna b, n nmpsux FC50 3a HaGaBky CupoBruHa A. AKO ce OUYeKyje 1a OBH OOMMH
HabaBke yTHUy Ha OWJIaHC ycrmexa Yy pas3iMuuTAM H3BEIUTAJHUM IIePHOJIMMA, CHTUTET Tpeba na y
JOKYMEHTALHU]y YKJbYUYH pallwiambiBamkbe 00MMa HaOaBKe IO W3BELITAjHHUM MEPHOMMa 3a KOje ce oueKyje Aa
he yrumatu Ha OmiaHc ycrexa (CIIMYHO HA4YMHY Ha KOjU je JOKYMEHTOBao obume mponaje). Ha mpumep,
npenBuljeHa TpaHcakiuja Ou 6una cnenudukoBaHa Ha cienaehn HaumH:

(a) npBux FC60 3a HabaBky Mammna tuna A, 3a kKoje ce ouekyje na he yrunatu Ha OmiaHc ycmexa of
Tpehier u3BeITajHOT IEpPHO/Ia U TOKOM HapeIHNX JeceT U3BELITajHuX MepHoa;

(6)  mpeux FC40 3a nHabGaBky MammHa tuna b, 3a koje ce ovekyje na he yTunatu Ha OWiaHC ycrexa Ol
YETBPTOT M3BEIITAJHOT MEPHOA U TOKOM HapeIHHUX ABAJCCET U3BEIITAJHUX IEPUOA; H

() nmpBux FC50 naGaBky CupoBuHa Tuma b, 3a koje ce ouexyje ma he Outu mpumibene y tpehem
U3BELITAjHOM INEPUOAY U IpojaTe, TO jecT, Aa he yrumatu Ha OuiaHc ycmexa y ToM u cieaehem
U3BELITAJHOM HEPHOLY.

CrnenudukoBambe npupone oduMma npeaBHhEHUX TpaHCaKI¥ja YKJbydyje acHeKTe Kao IITo cy oOpasalf
aMOpTHU3allMje 32 CTaBKe HEKPETHUHA, IIOCTPOjerha U OIpeMa MCTe BPCTe, aKo je IPUPOoJa TUX CTaBKH TaKBa Jia
o0pa3ar aMopTH3alrje MOXe JIa Bapupa Y 3aBHCHOCTH OJ] TOTa KaKO €HTUTET KOPUCTH Te cTaBKe. Ha mpumep,
aKO CGHTHTET KOPHCTH CTaBKe MammHe THNa A y JBa pa3lIu4uTa NPOU3BOAHA IpoLEca IITO Pe3yaTHpa
IPABOIMHUJCKOM aMOPTH3alljoM TOKOM JeCeT M3BEIUTAajHUX IepHoja OAHOCHO aMOPTU3aIUjoM
(GYHKIIMOHATHAM METOJOM, €HTHTET Yy JOKyMEHTalHju obuma mpenBuheHe KyHoBHHE 3a MammwHe Thma A
pamrwiamyje Taj oOuM 1o TOMe KOju 07 oOpa3ana amopTu3anuje he ce mpuMemUBaTH.

3a XeUWHr TOKOBa TOTOBMHE 3a HETO MO3WIHU]jy, U3HOCU oapeheHn y ckiany ca maparpadom 6.5.11 tpeba na
yKJbyde MMPOMEHE BPEAHOCTH CTABKH HAa HETO MO3HUILIM]je KOje UMajy CIIYaH e(eKaT Kao HHCTPYMEHT XElIMHra Y
CIpe3u ca IPOMEHOM (ep BpeITHOCTH UHCTPYMEHTa XeluHra. MelhyTum, mpomMeHe BPeJHOCTH CTaBKH Ha HETO
MO3HIMJH KOje HMMajy clnyaH edexaT Kao HMHCTPYMEHT XCUHHIa, NpU3Hajy ce caMmo Kaga ce MPH3HAjy
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TpaHCaKIMje Ha KOje ce OHEe OJHOCE, Kao Kaja ce IpeaBuleHa mpojaja mpu3Haje kao mpuxonx. Ha mpumep,
SHTUTET MMa TpyIy BpJIO BepoBaTHUX mpeaBuheHux mponaja 3a meseT Mecend 3a FC100 u rpymy Bpio
BepoBaTHUX mpensuheHux nponaja 3a 18 mecemn 3a FC120. EHTUTET BpIIM XEUWHT JEBU3HOT PH3HMKA HETO
nozunuje ox FC20 mpumemyjyhu nesuznu dopsapza yroop 3a FC20. IIpunukom oxpeljuBama u3HOCA KOjH Ce
NPU3HAJYy Yy pe3epBe 3a XEUHMHT TOKOBAa TOTOBHHE y CKiaay ca maparpadom 6.5.11(a)-6.5.11(6), enrturer
ynopehyje:

(a) npoMeHy ¢ep BpeJHOCTH JCBH3HOT (OpBap] yroBopa 3ajeJHO ca MpoMeHama BPEAHOCTH YTBpheHHX

obaBe3a mpojaje, Koje ce OIHOCE Ha ACBH3HU PH3UK; U

(6)  mpomene BpeaHocTH yTBpheHnX 00aBe3a KyNOBHHE, KOje C€ OJHOCE Ha JICBU3HH PH3HK.

MeljyTuM, SHTHTET IPH3HAjE CaMO M3HOCE KOjU ce OAHOCE Ha IeBU3HH (hopBap] yroBop AOK ce TPaHCAKILHje 3a
BpJIO BepoBaTHE mpeaBuljeHe Mpojaje He MPHU3HAJy Y (PUHAHCHJCKMM M3BELITajUMa, Kaja ce MPU3HAjy I00UIn
WM TyOWIM MO0 OCHOBY OBHX MNpeaBul)eHHX TpaHcakuuja (TO jeCT, MPOMEHA BPEAHOCTH KOja Ce MPHUIHCYje
MIPOMEHH EBU3HOT Kypca n3Mel)y 03HauaBama OJHOCA XCUHMHTa M MPU3HABAKA IPUXO/A).

b6.6.10 Cimuno ToMe, Kaga OM y NMpuMepy €HTHTET MMao HyJTy HETO MO3HIH]jy, Mopeano OH IMpOMeHe BPEIHOCTH
BpJIO BEpPOBATHUX YTBpheHUX 0OaBe3a mpojaje, Koje ce OAHOCE Ha JEBU3HHM PU3HUK ca IIPOMEHaMa BPEAHOCTU
BpeJo BepoBaTHUX yTBpheHHX obaBe3a KyIOBHHE, KOje Ce OJHOCE Ha IEBH3HU PHU3UK. MehyTuM, oBH H3HOCH
ce MpH3Hajy caMmo KaJla ce MoBe3aHe npejBuleHe TpaHcakuyje Mpru3Hajy y GUHaHCHjCKUM H3BEIITajuMa.

CHOjGBVI rpyna CtaBKky O3Ha4eHUX Kao CTaBKe XeLIuHra

B6.6.11 U3 ucror pasnora koju je HaBeaeH y naparpady 56.3.19, o3HauaBame C0jHIX KOMIIOHEHTH Ipymna noctojehux
CTaBKH 3axTeBa crenupuuHy uaeHTH(UKALU]y HOMUHAIHOT OJHOCA IPYIe CTaBKH HAa OCHOBY KOjHUX je CIIOjHA
KOMIIOHEHTA CTaBKEe XeUUHra JeGrHuCcaHa.

Bb6.6.12 OpHOC XeUHHTa MOXe Ja yKJbydyje CJIojeBe M3 HEKOJIHMKO Pa3IM4UTUX Ipyna cTaBku. Ha mpumep, y Xeyunry
HEeTO MO3WIMje TPyNe CTaBKH MMOBHHE M Tpylle CTaBKM 00aBe3a, OJHOC XEIIMHTa MOXe Ja O0O0yXBaTH, y
KOMOHUHAIM]jHU, CJI0jHE KOMIIOHEHTE IpyIe CTAaBKU UIMOBHHE U CJIOjHE KOMIIOHEHTE IpyIe CTaBKU obaBe3a.

MNMpe3eHTauuja aobuTaka Unu rybutaka no OCHOBY MHCTPYMeHaTa XeLuHra

B6.6.13 Axo ce BpIIM XEUHHT BUIIE CTABKH Kao IpyIe NPUMEHOM XEIMHIa TOKOBAa FOTOBUHE, TE CTABKE MOTY J]a yTUUY
Ha pa3nu4uTe OWIaHCHE Mo3unuje y OMIIaHCy ycIexa U OCTaJIOM YKYIHOM pe3ynrtaty. IIpesenTanuja noburaka
WY TYOUTAaKa 110 OCHOBY XEIIMHIa 3aBUCH Of TPYIE CTAaBKHU.

b6.6.14 Axo rpyma cTaBKM HeMa IO3WIMje PU3UKa Koje ce mpedujajy (Ha mpumep, Ipyna IEBU3HUX TPOIIKOBA KOjU
yTH4YY Ha pa3iuuyuTe OHIaHCHE MO3MIMje Y OWIIAHCY ycrexa M OCTaJoM YKYIMHOM Pe3yNTaTy Koje ce IITHUTE
XCUHMHIOM 32 JEBH3HHU PU3HK), OHIA PeKIacH()UKOBAHM NOOWIM MM yOUIM MO OCHOBY XEUHMHra Tpeba na ce
mojesic Ha OWJIAHCHE TMO3MIMje Ha Koje yTH4y craBke XxeyuHra. Opa mojena Tpeba Ja ce H3BpUIM Ha
CHUCTEMAaTHYHO] U pallMOHAJIHO] OCHOBU M He Tpeba Ja pe3yntupa yBehameMm HeTo aoOuTaka Wi ryOuTaka
KOjU HacTajy O]l jeTHOT HHCTPYMEHTA XCIIMHTa.

B6.6.15 Axo rpyna ctaBKM UMa MO3HLMjEe pU3HKa Koje ce npebujajy (Ha nmpumep, Tpyla CTaBKU MpUXoja o npojaje u
TPOIIKOBa JEHOMHUHOBAHUX Y CTPaHOj BAIYTH 3ajelHO 3aIITHNEHUX XEUMHIOM O] AEBU3HOT PH3HMKA) EHTUTET
oHZa Tpeba Ja TMpe3eHTyje MOOMTKEe WM TyOHTKE 1O OCHOBY XEUHMHTa Ha MOCEOHOj MO3UIHjU y OWIaHCY
ycrexa ¥ OCTaJOM YKYIHOM pe3yiTary. PasMOTpMMO Ha mpuMmep, XCIMHI JEBH3HOT PU3MKa HETO MO3HULHUje
nponaje 3a aeBusHu u3Hoc oa FC100, u neBusHor tpomika y uzHocy on FC80, npumeHoM neBu3HOT (opBap
yroBopa 3a m3Hoc ox FC20. doOutak uiau ryOMTaK II0 OCHOBY JEBH3HOT (hopBapA yroBopa Koju ce
pexnacuuKyje U3 pe3epBe 3a XEUHMHI TOKOBa TFOTOBHMHE y OMIaHC ycmexa (Kaja HETO MO3UIUja yTHYE Ha
ounaHc ycriexa) Tpeba 1a ce mpe3eHTyje y moceOHoj OMITaHCHOj TIO3UIU)H KOja je OJIBOjeHa O/ CTaBKe Xe[IMHTa
KOja ce OJHOCH Ha MPUXOJ OJ] MpoJiaje Wik Ha Tpomkose. Jasbe, ako 10 mpojaje nohe y paHHjeM Nepuoay y
OJIHOCY Ha TPOIIKOBE, IPUXOJ O IIPOJIaje ce U Aajbe OMepaBa Mo 3aKJbYYHOM KypCy y CKIIady ca CTaHIapaoM
IAS 21. IloBe3ann ryOuTak Win ToOWTaK MO OCHOBY XE[IMHTa MpPE3CHTyje ce Y OKBHPY NoceOHe OmiaHCHE
No3UIIMje, TaKo Ja OWIaHC ycrexa ojpaxaBa e(ekTe XeMHra HeTo MO3ullMje, y3 oarosapajyhe kopekuuje
pe3epBe 3a XCIMHI TOKOBa rotoBuHe. Kama TpomkoBu 3amiTHNEHH XEUHHIOM yTHYy Ha OWMJIaHC ycrexa y
KacHHUjeM IMepHOAYy, NOOMTaK WM TyOMTaK 10 OCHOBY XCUHHIA MPETXOAHO IMPH3HAT Yy PE3CPBH 3a XCUUHT
TOKOBa TOTOBHMHE 3a IPOAajy, peKiIacu(uKyje ce y OMIaHCy ycrexa U Npe3eHTyje y MOoceOHOj OMIIaHCHO]
TO3UIIHMjH KOja je 0JIBOjeHa O] CTaBKe KOja ce OJTHOCH Ha TPOIIKOBE 3aIlTHICHEe XSIMHI'OM, KOJH C€ OJMepaBajy
10 3aKJbYYHOM KypCY y CKilagy ca cranmapaom [AS 21.
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B6.6.16 3a Heke BpcTe XeumHra (ep BpPEAHOCTH, IWJb XEUHHra HHje TMPHUMapHO Npebujame mpoMeHe (ep BpeaHOCTH

cTaBKke XxeuuHr Beh TpaHchopManuja TOKOBa TOTOBHHE CTaBKe XelMHra. Ha mpumep eHTHTET BPIIM XELUHT
U3II0)KEHOCTH PU3UKY OJ KaMaTHHUX cToma ¢ep BPeAHOCTH 3a JY)KHHUYKH HHCTPYMEHT ca (PMKCHOM KaMaTHOM
CTOIIOM TIpUMemYjyhu cBoIl kKamatHe crore. L{nib xeyunra je Tpancgopmanrja TOKkoOBa TOTOBUHE ca (PUKCHOM
KaMaTHOM CTOIIOM Yy TOKOBE ToTOBHHE ca (urykTyupajyhoM kamatHOM cromoM. OBaj IJb C€ OfApaxkaBa y
pPauyHOBOACTBEHOM OOyXBaTalby OJHOCA XCIMHIa TaKo LITO ce 3a o0padyH HETO kKamate noehaBa cBoOM
KaMaTHe CTole y OMJIaHCy ycmexa. Y Cclydajy XeUHHIa HeTo Mo3uuje (Ha mpuMep, HeTo Mo3ull¥ja HMOBUHE ca
(¢uKcHOM cTomoM M o0aBe3e 3a (PUKCHOM CTOIOM), OBaj OOpadyyH HETO Kamare Mopa Ja ce MpPEe3eHTYyje Kao
noceOHa OWJIaHCHa MO3WIMja y OWIAHCY ycrexa W OCTalloM YKymHOM pesyntaty. Llwb je nma ce m30erse
yBehame HeTo JoOHTaKa WX TyOMTaKa MojeJUHAYHOT HHCTPYMEHTA y YKyIIHE H3HOCE 32 PeOHjamke U BbUXOBO
IIpU3HABAaKkE y PA3IMINTUM OMIAHCHMM Io3UnMjaMa (Ha IpHMep, HA OBaj HAaUMH ce u30erasa yBehame HETO
MPUIIKBA MO0 OCHOBY KamaTe 3a MOjeJUHAYHM CBON KaMaTHE CTONE Ha OPYTO MPHUXOJ IO OCHOBY KamaTe H
OpyTO pacxol 1o OCHOBY KaMate).

daTtym ctynawa Ha cHary ([MornaBesbe 7)

MNMpenasuu nepuop (Oaersak 7.2)

b7.2.1

b7.2.2

b7.2.3

b7.2.4

duHaHcHjcKa cpeAcTBa Koja ce ApXKe paau TproBakwa

Ha pmaTyM modeTHe mpuMeHe OBOT CTaHIapla, EHTUTET Mopa Ja YTBPIAM Ja JH LB MOJeJia IOCIOBama
SHTUTETA 32 YIpPaBJbakhe HErOBUM (MHAHCH]JCKUM CpPEICTBHMMA HCIyHaBa ycJoB U3 maparpada 4.1.2(a) uim
ycnoB u3 naparpada 4.1.2A(a) wim na au ce GuHAHCHjCKO CpeAcTBO KBanudukyje 3a ogadup u3 maparpada
5.7.5 3a te cBpxe, eHTUTET Tpeba Ja yTBPAM Jia i (PUHAHCHJCKO CPEJICTBO 3a]]0BOJbaBa Ne(HUHHULIU]Y OpKamba
pazy TproBama ako je EHTUTET KyIHO CPEJCTBA Ha JaTyM IIOYETHE ITPUMEHE.

YmameHwe BpeaHocTn

VY mpenasHOM NeEpUOJNly, €HTHUTET Tpeda Ja HAacTOju Ja YTBPAM NPUOTMKHH KPEIUTHH DPU3UK IMPUWINKOM
MMOYETHOT MPHU3HABakha pa3MaTpameM CBUX PasyMHHMX U MOTKPENMMBUX MH(OpMalMja Koje cy AOoCTymHe 0e3
HETOTpeOHUX TpOIIKOBa Mnu Hamopa. Onx eHTHTeTa ce He 3axTeBa Ja Npeay3uMa HCLPIHY HCTpary
nH(pOpMalHja IPUINKOM yTBphHuBama, Ha JaTyM TpaHCaKI[Hje, Ipeacka Ha OBaj CTaHAapJ, y TOriey Aa JIH
je Jomuio 1o 3HadajHUX noBehama KPEJUTHOT PU3HMKA HAKOH MOYETHOT NPU3HABAamba. AKO CHTHTET HE MOXKe
OBO J1a YTBpAX 0€3 HEMOTPEOHUX TPOIIKOBA WIIM HAropa, MpuMemyje ce naparpad 7.2.20.

VY mwby yTBphuBama pe3epBucama 3a TyouTKe 3a (PHHAHCHJCKE HHCTPYMEHTE KOjU Cy MOYETHO MPU3HATH (HIIH
obaBe3e Mo KPeJUTy WK yroBope 0 (GUHAHCHJCKOj FapaHIUji KOje je SHTHTET 3aKJby4YHO) Tpe JaTyMa MOYeTHE
MpUMEHe, Kako y Mpela3sHOM MEpUOAYy, TaKO W IO MPeCcTaHKa MpHU3HaBamba THX CTaBKH, SHTHTET Tpeba jaa
pa3MoTpu uHpopMalrje Koje Cy pelieBaHTHE 3a YTBphHUBame WM MPUOIIKHO yTBphUBakE KPEAUTHOT PH3HKA
IIpY TIOYETHOM IIpU3HaBamy. Y MWbY yTBphHBama WIN NPUOMKHOT yTBphHBama IMOYETHOT KPEAUTHOT
pHU3KMKa, EHTUTET MOXE Ja pPa3sMOTPH HHTEpHE W eKCTepHe WHQopManwmje, ykbydyjyhn wuHpopmarmje o
noptdespy, y ckiany ca naparpadguma b5.5.1-55.5.6.

EHTHTET Ca BP0 Majo HCTOPHjCKUX HH(POpMaLHja MOXKe 1a KOPHCTH HH(MOPMAIHje U3 MHTEPHUX M3BEIITaja 1
CTATHCTUYKUX NOJaTaka (Koje cy Morie na Oymy reHepucaHe NPHIMKOM OJUTyYHBama 1a JH Ja Ce yBelle HOBH
pon3BoJ), HHGOpPMaNKje O CIMIHUM IPOM3BOAMMA WM HUCKYCTBO IpyIle CIMYHHMX SHTHTETAa 32 YIOPEIHBE
(buUHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE, aKO je peJIeBaHTHO.

OedumHuuuje (Mpunor A)

OepuBatun

bA.1

102

Tunmuan npuMepu nepusata cy ¢jydepc u hopBapa yroBOpH, CBOI YTOBOPU M YTOBOPH O ommujama. Jlepusat
O0OMYHO Ma XUIIOTETUYKU U3HOC, KOJH je U3HOC BaslyTe, Opoj IeOHHIa, Opoj jeIMHUNA TeKUHE WX 00MMa HIn
JpYTHX jemuHUNa onpeleHux y yroBopy. MelyTHMm, IepHBATHH HHCTPYMEHT HE 3aXTeBa OJ MMaola MM
HOTHHCHUKA Jla WHBECTUPA MM NOOUja XMIOTETHYKM H3HOC HA MOYETKY YroBOpa. ANTEpPHATHBHO, ICPUBAT
MOJKe Jla 3aXTeBa (UKCHY HCILIATY WJIM MCIUIATy M3HOCA KOjU C& MOXE MEHaTH (aJId He MPOHOPIHUOHAIHO ca
IIPOMEHOM OCHOBHOT MHCTpYyMEHTa) Kao pe3yiraT Hekor Oyxyher norahaja xoju Huje y Be3u ca XUIIOTETHYKUM
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n3HocoM. Ha mpumep, yrosop moxe 3axTeBaTu (ukcHy ucmiaty ox 1000 H.j. ako ce mectomeceunu LIBOR
noBeha 3a 100 ocHOBHUX moeHa. TakaB yroBop je AepuBaT Yak U ako HHje oapel)eH XUMOTeTHIKH H3HOC.

BA.2 Jedununuja nepuBata y 0BOM CTaHJapAy o0yxBaTa yroBope KOju ce U3MHpPY]y OpYyTO IO UCIIOPYLIH OCHOBHE
cTaBKe (Ha mpuMep, (GopBapA YroBop 3a KyHNOBHHY JyXXHHYKOT MHCTpyMeHTa ca (pukcHOM cromom). EnTuTeT
MOJKe MMAaTH YroBOP 3a KYNOBUHY MM Ipojajy HeUHAHCHjCKE CTaBKE KOja C€ MOXKE H3MHUPHUTH HETO Y
TOTOBUHHM WIH JpPYyroM (HHAHCHJCKOM HHCTPYMEHTY MM pPa3MEHOM (GHMHAHCHJCKMX HHCTpyMEHaTa (Ha
TpUMeEp, YroBOp 3a KYMOBHHY WJIHM Tpojajy pode mo ¢uKcHO] neHu y OyayhHoctn). TakaB yroeop je moj
JEIOKPYrOM OBOT CTaHAapia OCHM aKO OH HHje 3aKJbydeH M aKO Ce He JPXKH y CBPXy HCIOpYyKe
He(DMHAHCHjCKE CTaBKE y CKJIaJy ca OYCKMBAHOM KYHNOBHHOM, IIPOJAjOM MM 3aXTeBHUMa 3a Kopumrheme Tor
eHtuTeta. MehyTuMm, oBaj cTaHIapA ce MpUMEHYje Ha OBaKBE YTOBOpPE 32 OYEKHMBaHY KYIOBHHY, IPOJAjy HIH
3aXTeBHMa 3a KopHImheme eHTUTEeTa aKo SHTUTET M3BPINH O3HAa4yaBame y CKIaxy ca maparpadom 2.5 (Bumetn
naparpade 2.4-2.7).

BbA.3 Jenna ox KapakTepHCTHKA Koje NeQUHMITY NepuBaT je Ta Ja OH MMa ITOYEeTHY HeTO MHBECTHLH]Y KOja je Mama
HEro IITo OW TO 3aXTeBajH JAPYTH THUIIOBH YroBopa 3a Koje OM ce OYCKHMBAJIO Aa MMajy CIIMYaH OIroBOp Ha
npomeHe (aKTOpa TPXKHUINTA. YTOBOP O OMNIUjH 3aJ0BOJbaBa JEPHUHHUIM]Y 3aTO ILITO je NMpEeMHja Mama OJ
MHBECTHUIIM]jE KOja OM ce 3axTeBajia 3a Ha0aBKY OCHOBHOI (pMHAHCHJCKOT MHCTPYMEHTA ca KOjUM OH ce Omiuja
moBe3ania. BamyTHH CBON KOjH 3aXTeBa MOYETHY pa3MeHy DPa3MUUTUX BaJlyTa jeqHAKuX (ep BPEIHOCTH
3a70BOJbaBa Je(GUHHIIM]Y 3aTO IITO HMA IOYETHY HETO MHBECTHULH]Y HyJIa.

BA.4  PenoBan HauWH KYIIOBHHE WM IIpoJiaje y3poKyje na obaBe3a ca (PMKCHOM LIEHOM H3Mely aTyMma IociioBama U
JaTyMa U3MHpea 3a10BoJbaBa JeGUHULK]Y nepuBaTa. Mehytum, 300r kpaTkor Tpajama obaBese, OHa ce He
NpU3Haje Kao JepUBAaTHU (MHAHCHJCKM MHCTPYMEHT. YMECTO Tora, oBaj craHmapjh obe30ehyje moceOHO
padyHOBOJCTBEHO OOyXBaTamke 3a TAKBE YroBOpe KOjU C€ THYY pEIOBHOI HAuMHA YroBapama (BUACTH
naparpade 3.1.2 u 53.1.3-53.1.6).

BAS Jedununuja nepuata ce ogHocu Ha HedUHaHCHjCKe Bapujabie Koje HHCy crnenupuuHe 3a onpeheny
yroBopHy cTpaHy. OHe oOyxBaTajy HWHIEKC T'yOuUTaka oI 3eMJbOTpeca y onpel)eHOj peruju U HHICKC
Temrepatypa y oapehenom rpany. HedunaHcujcke Bapujabie cnienuduyHe 3a yroBOpHY CTpaHy 0OyXBaTajy
YHECHUILY [a JIM C€ JOTOAMO WIN He MOoXKap Koju omiTeliyje WM YHHIITaBa CPEACTBO T€ YrOBOPHE CTpaHe.
IIpomena ¢ep BpemHOCTH HE(DUWHAHCHJCKOT CpEICTBA je crenu(uIHa 3a BIACHUKA aKo (ep BpeIHOCT
oIpakaBa HE caMO MpPOMEHe TP)KHUIIHMX I[eHa 3a TakBa cpeicTBa (GpuHAHCHjCKY Bapujabiy), Beh m ycioB
onpeheHor HeMHAHCH]CKOT CpeICTBa Koje ce apxu (HeduHaHcujcka Bapujabia). Ha npumep, ako rapaHimja
pesuayanHe BpemgHOCTH onpeheHor ayromoOmna H3Iaxe rapaHTa pPHU3HKY O NPOMEHa (GU3HUKOT CTama
BO3MUJIA, IPOMEHA Te Pe3uIyaTHe BPEIHOCTH je creluduyHa 3a BIaCHUKA ayTOMOOHIIA.

duHaHcujcka cpeacTBa U obaBese KOju ce ApXxe paau TproBamwa

bA.6 TproBame 0OMYHO OApa)kaBa aKTUBHY W YECTy KYNOBHHY U NpOAajy, U (GUHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH KOjU ce
JOpKe paju TProBama ce OOMYHO KOPHCTE y IMJbY OCTBapHBama A0OMTAaKa Ol KPATKOPOUHHX (IIYKTyaluja
LICHE JIUJICPOBE MapiKe.

BA.7 duHaHcHjcKe 00aBe3e Koje ce IpKe paau Tpropama 00yxBartajy:

(a)  nmepuBatHe (M3BeneHe) obaBe3e KOje ce pauyHOBOJICTBEHO HE 00yXBaTajy Ka0 MHCTPYMEHTH XE|IMHIa;

(6)  obaBese 3a uMcOpyKy (pUHAHCHJCKHX CpeJCTaBa I03ajMJbEHHX OJ CTpaHE INpoJaBla KOju HUX IMpojaje
6e3 mokpuha (TO jecT eHTHTETa KOjU Npojaje GUHAHCHjCKa CPEACTBA KOja je IM03ajMHO M jOII YBEK MX
He mocenyje);

(1)  ¢uHaHCHjcke oDOaBe3e KOje Cy HacTajle ca HaMepoOM Ja ce MOHOBO Kyme y Oiuckoj Oyayhnoctu (Ha
IpUMep, KOTHPAaHU My)KHHYKH HHCTPYMEHT KOjU EMHTEHT MOXKE IIOHOBO KYIHTH Yy OJHCKO]
OynyhHOCTH y 3aBUCHOCTH O]l IpOMEHA HeToBe (pep BPeTHOCTH); U

(n)  ¢unaHcujcke obaBe3e Koje Cy neo noprdesba ASHTU(HUKOBAHUX (PUHAHCHJCKUX MHCTPYMEHATa KOjuMa
ce 3ajelHHYKH YIpaBjba M 3a KOje IOCTOjU JOKa3 HEIaBHOT MoJeNia KPaTKOPOYHOT OCTBapema
npodura.

BA.8 Yumennna aa ce odaBeza KOPUCTHU 3a (pUHAHCHPAE aKTUBHOCTU TProBaba HE YMHU caMa Io cebu aa obaBesa
nocTaHe o0aBe3a Koja ce Jp>KU pagy TPropamba.
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