IAS 28

MehyHapoaHu payyHoBoACTBEHU cTaHAapA 28
Uneecmuuyuje y npudpyxeHe eHmumeme u
3ajeOHuU4YKe nodyxeame

U

1 IInb oBOr cranaapia je Aa Nponuile PpayyHOBOACTBEHO 00yXBaTame HHBECTHIHja y NPHIPYKeHe
CHTHTEeTEe M [a NMPONMIIe 3aXTeBe 32 NPUMEHY METOoa ylAeda y PavyHOBOACTBEHOM 00yXBaTamy
HHBECTHIHMja y NIPUAPY:KeHe eHTHTeTe U 3ajeJHHYKe MoAyXBaTe.

Oenokpyr

2 OBaj cTangapa NpHMemYjy CBH €HTHTETH KOjU €y MHBECTUTOPH ca 3aje/THUIYKOM KOHTPOJIOM MM
3HAYajHUM yTHIAjeM HAl EeHTUTETOM y KOjH je HHBeCTHPAHO.

HDedunHnuumje

3 Y oBom crangapay kopumrhenu cy ciiegehn TepMuHE ca HaBeIeHUM 3HAYEHEM:
Ilpuopysrcenu enmumem je eHTUTET HAJl KOjUM HHBECTHUTOP MMa 3HAYAjaH YTULAj.

Konconuoosanu gpunancujcku uzsewimaju cy GUHAHCHjCKU M3BEUITAjU TPyINe Y KOjUMA Cy CpelACcTBa,
obaBe3e, KAMMTAJI, MPUXOAH, PACXOIH H TOKOBH FOTOBHHE MATHYHOI €HTHUTETA M H-ETOBHX 3aBHCHIX
€HTHUTeTA NPUKA3aHU K0 €0 je/ITHOT eKOHOMCKOT eHTHTETA.

Memoo yoena je pauyHOBOACTBEHH METO/ NPeMa KOMe ce HHBECTHIMja MPBO NPU3Haje M0 Ha0aBHOj
BPETHOCTH (BHCWHHM WHBECTHIIMje), a 3aTHM ce 32 MPOMeHe Koje HACTAHy HAKOH /aTyMa CTHIAama
BpIlle KOPUIOBaH>a MHBECTHTOPOBOI yAeJa Yy HeTO WMOBHMHHM €HTUTEeTa y KOjH je WHBECTHPAHO.
JodnTak WM ryoMTaKk MHBECTHTOPA YKJbYUyje Heroo ydemhe y T00MTKY WM TYOUTKY €HTHTETa Y
KOjH je ”HBECTHPAHO a YKYIIHH OCTAJIH Pe3yJITAT HHBECTHTOPA YKIbY4yje HeroBo yyemhe y ykynmaom
OCTAJIOM Pe3yJITATY eHTUTETA Y KOjH je HHBECTHPAHO.

3ajeonuuku apanscman je apaHKMaH y KOMe JIBe WM BHIIIE CTPAHA HMAjy 3aje JHHYKY KOHTPOJTY.

3ajeonuuxa Kommpona npeacTaBba YroBOpoM YTBpheHy mozey KOHTpOJIEe HAX apaH:KMaHOM, Koja
NOCTOjH CaMO KajJa oOIJIyKe O peJeBAHTHMM AKTHBHOCTHMA 3aXTeBajy jeJHOIJIACHY CAIJIACHOCT
CTpaHa Koje /iejie KOHTPOJTy.

3ajeonuuxu nodyxeam je 3ajeNHNYKH apaH:KMaH y KOME CTPaHe ca 3ajelTHHYKOM KOHTPOJIOM HAaJ
apaHKMaHOM MMajy MpaBa HaJl HETO HMOBHHOM apaHKMaHa.

Yuecnux y 3ajeonuuxom nodyxeamy je crpaHa y 3ajeJHHMYKOM MOAYXBATy K0ja MMa 3ajeJHUUYKY
KOHTPOJIY HA/I THM 32jeIHHYKHM MOIyXBaTOM.

3unauajan ymuyaj nonpazymeBa Moh yuecTBOBama y IOHOLIEHY OMVIYKAa O (PUHAHCHJCKO] U MOCIOBHO]
NOJUTHIY €HTUTETA, aJIM He M KOHTPOJIY HA/l TUM IOJIMTHKAMA.

4 Cnenehu Tepmunu cy nedpunucanu y naparpady 4 y IAS 27 Tojeounaunu gunancujcku uzeewmaju 'y
IMpunory A y IFRS 10 Kowuconudosanu gpunancujcku uzsewmaju M KOPUCTE CE Yy OBOM CTaHIApAy ca
3HauyewuMma yrephenum y IFRS y kojuma cy nedunucanu:

. KOHTPOJIA HaJl CHTUTETOM Yy KOjH j€ HHBECTHUPAHO
. rpyma

. MaTHYHU CHTUTET

. 0jeIMHAYHN (PMHAHCH]CKU H3BEILTAjH

. 3aBHCHH CHTHUTET.
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3HayvajaH yTuuaj

5 AKO EHTUTET UMa, JUPEKTHO WIU MHJIUPEKTHO (Ha IpHMEp, MPEKO 3aBUCHUX eHTurera), 20 miu Buile
TIpOIIeHATa TJ1acayke MONM €HTHTETa Y KOjU je HHBECTHPAHO, NPETIOCTaB/ba e Ja CHTHTET MMa 3HadajaH
YTHIIAj, OCHM aKO CE MOXE JaCHO JI0Ka3aTH Jia TO Huje Tako. M oOpHyTO, aKO €HTHUTET NMa, JUPEKTHO WIIH
HMHJPEKTHO (Ha IpHUMED, IPEKO 3aBUCHUX EHTUTETa), Mawe off 20 mpolieHaTa rjlacayke MONU y EHTUTETY y
KOjH j€ NHBECTHPAHO, CMAaTpa Ce J]a eHTUTET HEMa 3HauajaH yTHIAj, OCHM aKO CE TaKaB yTHIa] MOXE jaCHO
JIOKa3aTH. 3Ha4yajHO WM BENHMHCKO BIIACHUIITBO O] CTPaHE APYIOr MHBECTHTOpAa HE MOpa HEOIXOIHO
HCKJbYYMBATH 3HAYajaH YTHIA] CHTHTETA.

6 IocTojame 3HAYAjHOr YTHI@ja OJf CTpaHE EHTUTEeTa OOMYHO Ce JIOKa3yje Ha jeJaH Wi Buile cienehux
HayWHa:
(@ 3aCTYIJBEHOCT y YIPaBHOM OJ100pY MM €KBUBAJICHTHOM YIPaBJbauKOM TEJly €HTUTETa Y KOjU j&
HMHBECTHPAHO;
(©) ydemrhie y mporjeciuMa, yCIOoCTaBJbarba MONUTHKA YKIBY4yjyhn ydernhe y TOHOMmIEHY OIUIyKa O
JMBUJICHIAMa WM APYTHM pacriojieniama Jo0uTH;
(w) MaTepHjaTHO 3Ha4YajHe TpaHCaKIyje n3Mel)y eHTHTETa  CHTUTETA y KOjH je HHBECTHPAo;
(n) pasMeHa pykoBoJiehux Juna; uiu
(e) IIpyXambe CYIITHHCKUX CTPYYHHUX HH(OpMAaIHja.
7 EHTHTET MOXeE Jia Toceiyje BapaHTe, OIIMje KYIOBHHE aKIMja, AY)KHHYKE WIM MHCTPYMCHTE KalHTaja

KOjU ce MOI'y KOHBEPTOBATH y OOMYHE aKuuje, WIN Apyre cIMyHe MHCTPYMEHTE KOjU MMajy NMOTEHLUjall,
aKo Ce HCKOPUCTE WM KOHBEPTY]Y, Jla EHTUTETy 00e30eae HofaTHY Iilacayky Moh MU J1a CMambe IJIacaduky
Mol npyre crpaHe Haj (DUHAHCHjCKMM WJIHM IOCIOBHHM IOJMTHKaMa JIPYror CHTUTETa (Ha HpHMeEp,
MOTEHIMjaJIHA IJlacayka mpasa). Ilocrojame W edekaT MOTCHIMjaJHUX INIACAuyKUX IIpaBa Koja ce MOry
OIMax MCKOPHCTHUTH WM KOHBEPTOBATH, YKJbY4yjyiH M MOTCHIMjajHA Iilacayka IpaBa Koja Ccy y Ioceny
JIPYTHUX EHTUTETa, pa3MaTpajy ce KaJa ce MpoleHkYje Ja JIM HEKH CHTUTET KMMa 3HaydajaH YTUILaj.
[NoTteniujanya riacayka npasa He MOTY c€ OIMaxX MCKOPHCTHUTH MM KOHBEPTOBATHU KaJa X je, Ha IPUMeD,
HeMmoryhe HCKOpUCTHTH WM KOHBEPTOBaTH 10 Oymyher naTyma wiM 0 HacTaHka Hekor Oymayher norahaja.

8 IIpu mnpouewuBamy JAa JM TMOTEHIMjaJIHA TJjacayka IpaBa JOMPHUHOCE 3HAYAjHOM YTHUIAjy, CHTHTET
WCINTYj€ CBE YMHICHHIIE M OKOMHOCTU (YyKJbYydyjyhu ycnoBe uckopuinhaBama MMOTEHIHjAIHUX [IACAYKHX
IpaBa U CBE Jpyre yroBOpHE apaHXMaHe, OMIIO Jia ce pa3MaTpajy MojeJMHAYHO WIKM Y KOMOHWHAIMjH) KOje
yIU4y Ha TIOTCHLMWjallHA TpaBa, HW3y3eB HaMmepa pPYKOBOACTBA W (MHAHCH]CKE CIIOCOOHOCTH 3a
HUCKOpHIINEHEe U KOHBEP3H]jY TUX MOTEHIIMjATHUX TPaBa.

9 EntuTer ryOu 3HauajaH yTHIa] HaJ OApPEhEHHM EHTUTETOM Yy KOjH jé MHBECTHUPAHO Kaja M3ryOu IpaBo
y4eCTBOBakba y JOHOLICHY OUIYKa O (DMHAHCH]CKMM H ITOCIOBHUAM MOJUTHKaMa Tor eHrurtera. J{o ryoutka
3HAYajHOr yTHIaja MOXKe Ja johe ca uin 6e3 MpOMEHE arcoMyTHUX WIH PEJIaTHUBHUX HMBOA BIIACHHUIITBA.
o mwera Ou Ha mpuMep MOrJIo 10K KaJa IPUAPY)KEHH SHTUTET NOCTaHE NPEMET KOHTPOJIE ApiKaBe, Cyna,
aJIMAHHCTPATHBHOT WJIM perylaTHBHOr Tena. Takohe Ou 10 TakBor ryOuMTKa MOrjio Aohu Ha OCHOBY
YrOBOPHOT apaHXKMaHa.

MeTtopn ypena

10 Ilpema Mmerony yiena, MPHIMKOM IOYETHOr MPU3HABAKA HHBECTUIM]ja Y MPHUAPYKCHH CHTHTET WIIH
3ajeJTHUYKH MOyXBaT MPBO CE MPHU3HAje TI0 HA0aBHO] BPEAHOCTH (BUCHHH WHBECTHUIIN]E), & 3aTUM CE€, HAKOH
JaTyMa CTHIamkba, KEHUTOBOACTBEHA BpeaHOCT moBehaBa win cMamyje Ja OM ce IPH3HA0 HHBECTHTOPOB
ylIeo y JAOOWUTKY WM TyOMTKY E€HTHTETa Y KOjU je MHBECTUpaHO. VIHBECTHTOPOB yneo y JAOOWTKY HIU
TyOUTKY €HTHTETa Y KOjU jeé MHBECTHUPAHO MPHU3HAje ce Y MOOMTKY WM I'yOMTKY MHBECTUTOpa. Pacmonerne
JIOOUTH TIPUMIBEHE OJ] CHTHUTETA Y KOjH j€ HHBECTUPAHO YMamby]y KIbUTOBOACTBEHY BPEIHOCT MHBECTHIIH]E.
Takohe Moke OUTH HEOIXOJHO KOPUTOBaHC KEUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH WHBECTHUIMjE 300T TpOMEHa
MPOIOPIMOHATHOr y/ela HHBECTUTOPA Y CHTUTETY y KOjU jé HHBECTHPAHO, a KOje MPOM3MIA3H U3 IIPOMEHA
Y OCTaJIOM YKYITHOM Pe3yJITaTy EHTHTETa y KOjH je UHBECTHpPaHO. Y TaKBe MPOMEHE CIajiajy MpOMEHE Koje
Cy MOCJEIMIa PeBANOpU3alije HEKPETHHHA, MOCTPOjeha W OMPEeME W Pa3ihKa y ICBU3HAM KypCEBHMA.
VIHBECTHTOPOB Y0 y THM IPOMEHAMa MPU3HAje CE y OCTAIOM YKYITHOM PE3YJITaTy HHBECTHUTOPA (BHACTH
IAS 1 Ipesenmayuja gunancujckux uzseuwimaja).

11 Ipm3HaBame HpHX0Aa Ha OCHOBY pacrojene AOOWTH He Mopa OHTH aJeKBaTHa Mepa NpUXoia Koje je
MHBECTHTOpP 3apajgiio Of HMHBECTHIMjE Yy HPUAPYKEHNM EHTHUTET WM 3ajefHHYKH IIOAyXBaT, 3aTO MITO
JoOujeHe pacrojenie MOTy UMaTH Mallo Be3e ca nepopMaHcaMa MpUAPYKEHOT eHTUTETa WK 3ajeTHIIKOT
noxyxsara. [IomITO MHBECTUTOp MMa 3ajeJHUYKY KOHTPONY UM 3HAYajaH YTUIA] y CHTHTETY y KOjH je
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HMHBECTHPAHO, OH UMa ydemthe y nmepdopmancaMa IPHAPYKEHOT SHTUTETa M 3ajeTHUYKOr ITOyXBaTa H,
Kao pe3yiTaT Tora, OCTBapyje MPHHOC Ha CBOjy HHBECTUNH]Y. VIHBECTHTOpP PauyHOBOJICTBEHO O0YXBaTa OBO
yderhie IpomMpemeM JIETOKPYyTa CBOjUX (DMHAHCH]CKUX M3BEIITAja TAKO 1a YKIbYUe HETOB Je0 Y JOOUTKY
WM TYOUTKY TOI' €HTHTETa y KOjH je MHBecTHpaHo. Ha ocHOBY Tora, mpuMeHa Merona ymena omoryhasa
M3BEIITaBabE Koje NpYy)Ka BHIIE HH(POPMAIja O HETO HUMOBHHH U JOOUTKY WM I'YOHTKY HHBECTUTOPA.

12 Kanma mocroje moTeHIMjaHa Iacayka MpaBa WM APYIH ACPHBATH KOjH CaapXKe MOTCHIWjaslHa IiIacayka
npaBa, yderrhe eHTHTETa Y NPUAPYKEHOM SHTHTETY WIIH 3ajeTHUYKOM ITOIYyXBaTy ce oapel)yjy HCKIbYyIHBO
Ha OCHOBY IOCTOjehMX BIIaCHMYKHMX yJeda M He oJpaxkaBa Moryhie OCTBapeme WIM KOHBEP3Hjy
MOTEHIMjJTHUX TJ1aCaYKHX IPaBa M APYrUX JACPUBATHUX HHCTPYMEHATa, OCHM KaJ| ce pUMemyje naparpad

13.

13 Y HEeKHM OKOIHOCTHMA SHTHTET MMa, Y CYIITHHH, TocTojelie BIACHUIITBO Ka0 pe3yNiTaT TPAHCAKINje KOja
My TPEHYTHO Jaje MPHUCTYI MPUHOCHMA TOBE3aHHM Ca BIACHHYKHM yderiheM. Y TakBHM OKONHOCTHMA,
MIPOIIOpIIMja Koja ce pachojie/byje Ha SHTHTET ce ofpelhyje y3umameM y 003Up €BEHTYallHO KOpHIIheme
TaKBUX MMOTCHIIMjaIHAX TNIACAYKUX MpaBa M IPYrHX JICPUBATHUX UHCTPYMEHATa KOjU CHTHTETY TPEHYTHO
J1ajy IPUCTYT MPUHOCHMA.

14 IFRS 9 @unancujcku uncmpymenmu ce He TpHUMEBYje Ha ydemha y TPUIPYKCHHM CHTUTETHMA U
3ajeJHIYKIM ITOJyXBaTHMa KOja Ce PauyHOBOJACTBEHO 0o0yxBaTajy 1o Meroay yaena. Kama MHCTpyMEeHTH
KOjU CYIITHHCKH CaJpXKe IIOTCHIMjaJlHa Ijlacayka IIpaBa Koja TPEHYTHO Jajy INpPHUCTYI HPHHOCHMA
MOBE3aHMM Ca BJIACHHYKMM ydemrhieM y NPHAPYKCHOM CHTHTETY WIM 3aje[HMYKOM IOIyXBaTy, TaKBH
nHcTpyMeHTH Hucy mnpeamer IFRS 9.V cBum gpyrum cioydajeBUMa, MHCTPYMEHTH KOjU  calpike
NMOTEHIMjAJIHA TJlacayka TIpaBa y TNPHAPYKCHOM EHTHTETYy WM 3ajelHHYKOM IOJyXBaTy ce
pavyHOBOJACTBEHO 00yxBartajy y ckiany ca [FRS 9.

14A Enrturer takohe npumemnyje IFRS 9 Ha npyre ¢puHaHCcHjcKe HHCTpYMEHTE Y NPUIPYKEHUM CHTHUTETUMA U
3ajeJTHUYKHIM IT0J[yXBaThMa Ha KOje ce He MpUMemyje MeToa yaena. To ykibydyje Ayropodysa ydemiha Koja
CYLITHHCKH YHMHE JICO HETO yJlarama CHTUTETa y NPUAPYKCHH SHTUTET WM 3ajeJHUYKH MMOIYyXBaT (BUICTH
naparpag 38.). Enrturer Ha TakBa nyropouna ydemtha mpumemyje IFRS 9 mpe Hero mro npumeHu
naparpad 38 u nmaparpade 40 - 43 oBor crannapna. Kog npumene IFRS 9, enturer He y3uma y 003up Ouito
KaKBe KOPEKLHje KIUTOBOJCTBEHE BPEAHOCTH AYTOpovHHX yuemha Koja MPOMCTHYY U3 IPHMEHE OBOT
cTaHxapza.

15 OcuM aKko je WHBECTHIMja WIH /€0 WHBECTUIMjEC y TPWAPYKEHH CHTHUTET WM 3ajeJHUYKH IMOIyXBaT
Kiacu()UKOBaH Kao PaCIoNoKHUBH 32 Npoaajy y ckiany ca IFRS 5 Cmanna umosuna namerena npooaju u
npecmanax nocioearsd, VHBECTUIMja M CBO 3a/Ip)KaHo ydelihe y MHBECTHIMjU KOjU HUCY KJIACH(PHUKOBAHU
Kao pacIiojoXkKHBH 32 NMPOJIAjy, KIacH(PUKY]y ce Kao CTaHa UMOBHHA.

NMpumeHa meTona yaena

16 EnTHTET Ca 3ajeJHHYKOM KOHTPOJIOM WJIM 3HAYajHHUM YTHUIAjeM HaJl CHTHUTETOM Y KOjU je WHBECTUPAHO
pa4yHOBOJCTBEHO OOyxBaTa cBOje yuemihe y NPUIPYKEHOM CHTUTETY WM 3aje[IHUYKOM IOIyXBaTy II0
METOAY YAela, OCUM Kaja ce TakBo ydemihe kBanudukyje 3a u3y3uMame O]l NPUMEHE y CKIaay ca
naparpapuma 17-19.

U3y3eha ogq npumeHe metoaa yaena

17 EntuTer Huje y 00aBe3u Ja NMPUMEHHM METOJ yaeja 3a cBoja ydemha y MpUAPYKEHHM CHTUTETUMA W
3ajeJHUYKHM TIOlyXBaTHMa KaJia jé OH MAaTHYHH EHTUTET KOju je ocioboheH on obaBe3e cacraBibama
KOHCOJINZIOBaHUX (DMHAHCHjCKUX U3BeEllTaja 300r u3y3eraka y naenokpyry npumene IFRS 10 naBenenux y
naparpada 4(a), wiu kajaa cy cBu cienehu GpakTopu npuCyTHH:

(a) CHTHUTET je 3aBHCHH CHTUTET Y MOTIYHOM BJIACHHUILNTBY HEKOT JPYror CHTHTETA, WU j& 3aBUCHU
SHTUATET y NCIMMHYHOM BIIACHHIUTBY HEKOT APYTOr CHTUTETA, & EErOBH OCTAJIH BIACHHUIIH,
YVKJbY4yjyhu ¥ OHE KOjH MHA4e HEMajy MpaBo Tjaca, Cy 00aBelITeHH O, ¥ He IPOTUBE CE, TOME Jia
SHTUTET HE MPUMEEbYje METO] y/ea.

(0) JTY)KHAYKHM WM BJIACHUYKUM HHCTPYMCHTHMA KaluTajla CHTHTETa ce HE TPryje Ha jaBHOM
TpKUIITY (moMaho] WM cTpaHoj Oep3uW WIM HAa BaH OEp3aHCKUM TPXKUIITHMA, YKIbY4yjyhu
JIOKAJIHA 1 PETHOHAIHA TPXKHIIITA).

() SHTUTET HHje MOAHEO, HHUTU jeé y MPOIeCy IMOIHOIICHA CBOjUX (MHAHCHjCKHX W3BEIITaja
KOMHCHjH 3a XapTHje O BPEAHOCTH WM APYroj PETYIaTOpPHOj OpTaHM3alUjH, y CBPXY
eMHUTOBama OUIIO KOje KIace HMHCTPyMEeHaTa Ha jJaBHOM TPIKHUIITY.
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18

19

20

21

22

(m Kpajlbl MATHYHHM EHTHTET WJIM HEKHM IIOCPEIHHM MATHYHM CHTUTET CHTHTETa CacTaBba
(MHaHCHjCKe U3BEIITaje JOCTYIIHE 32 jaBHY yrnotpely, Koju ¢y y carimacHoctH ca IFRS, y xojuma
Cy 3aBHCHHU CHTHTETH KOHCOJIMIOBAHH IJIH OJMEPEHH 10 (ep BPEJHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa y
ckiany ca IFRS 10.

Kana ce yuemhie y npuapyKeHOM SHTUTETY WM 3ajeAHUYKOM ITOAYXBATY APXKH WM CE€ HHAUPEKTHO JPXKH
KPO3 SHTHUTET KOjH j€ ITOCIIOBAE Ca PU3HYHUM KaIllUTalIOM, WU 3ajeIHUYKH (DOHI, TPYCT 32 HHBECTUPAKE y
aKIyje WIKM CIMYaH CHTUTET, yKJbYdyjyhn u ocurypasajyhie ¢poHI0BE IIOBE3aHEe ca MHBECTHPAHEM, CHTHTET
Moxe Ja u3abepe na ogMepasa To ydemhe 1o dep BpenHOCTH Kpo3 OmiaHc ycmexa, y ckiaany ca IFRS 9.
EnTtrTeT Tpeba ma BpIIHM OBaj M300p 3a CBAKM NMPUIPYKECHH SHTUTET FJIM 3ajeIHWYKH ITOAYXBAT MOCEOHO,
MPYIMKOM [TOYETHOT NIPHU3HaBakba MPUAPYKEHOT SHTHTETa HIIH 3ajeAHHYKOr IIOIyXBaTa.

Kana enrurer nma yyenrhe y npuapykeHOM €HTHTETY, YHjH C€ JI€0 HHAUPEKTHO JIP>KU KPO3 CHTHTET KOjH je
[IOCJIOBAKE Ca PU3MYHUM KaIMTajIOM, WIU 3ajeAHUYKU (POHJ, TPYCT 3a MHBECTHUpame Ha 0a3u MU3JATHX
JEAUHMIIA WIKM CIMYHM EHTUTETH, yKJbydyjyhu u ocurypaBajyhe (oHIIOBE IOBE3aHE ca HUHBECTUPAILEM,
SHTHUTET MOXe Ja u3abepe fa oaMepasa Taj Aeo ydelrha y npuapyKEHOM EHTHTETY T10 ()ep BPEIHOCTH KPO3
OunaHc ycnexa, y ckiany ca IFRS 9, He3aBUCHO oz Tora Jja JId €HTUTET KOjU j€ IOCIOBabe ca PUSHUHUM
KaIlMTaIoM, WIH 3ajeAHHYKH (OHA, TPYCT 3a MHBECTHpame Ha 0a3W M3JATHX jEAMHUNA WIH CIHYHH
SHTUTETH, YKJbydyjyhu u ocurypaBajyhe (oHIOBE IOBe3aHE ca MHBECTHPAEEM, MMa 3Ha4ajaH yTHIIA] HaX
THM JieioM ydemha. AKO €HTHTET HalpaBU Taj H300p, OH IPUMEHYje METOJ| yZela Ha CaB MPEOCTalH [0
cBor yyemha y IpUAPYKCHOM SHTHTETY KOjH ce He JIPKU KpO3 EHTHTET KOjH je MOCIOBAkE Ca PH3HIHUM
KaIllUTaJloM, WIN 3ajeJHUYKH (QOHJI, TPYCT 3a HMHBECTHpame Ha 0a3u M3[JAaTHX jEeAMHMIA WIM CIMYHU
EHTHUTETH, YKJbyuyjyhu 1 ocurypasajyhe ¢hoHI0BE [T0BE3aHE Ca HHBECTUPAHEM.

KnacudmkoBamwe Ha ,,ApKaH-e 3a npoaajy“

Enturer npumewyje IFRS 5 na yuemhe mnmu neo ydemha y npuipyKeHM €HTHTET WM 3aj€XHUUYKU
MOTyXBaT KOje MCIyHaBa KPUTEPHjyM 3a KIacH(HUKOBabE Ha CTaBKe JIp)KaHe 3a npoaajy. CBaku 3aapkaHu
neo yderrha y mpUApYy>KEHOM SHTHTETY WM 3ajeJHHYKOM IOAYXBaTy KOjU HHje KIaCU(PUKOBAH HA CTABKE
KOje ce JpiKe 3a MpoJiajy ce pauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa 10 METOy Y/eja JI0 MOMEHTa OTyhema Jiena Koju
je KiIacupuKOBaH Kao CTaBKa Koja ce ApXKH 3a mnpoaajy. HakoH oTryhema, €HTUTET padyyHOBOJCTBEHO
o0yxBaTa CBaKoO 3aJpXaHo ydelrhe y NPUAPYKCHOM EHTUTETY WIHU 3ajeAHHYKOM IOLyXBaTy y CKJIaay ca
IFRS 9, ocum ako 3aapykano ydemihe HacTaBu Aa Oyze NMPHUIPYKEH SHTUTET WIN 3ajeTHUYKU MOAYXBaT, y
KOM CIy4ajy eHTUTET KOPUCTH METOA yaena.

Kana MHBECTHLIMja WM [1€O WHBECTHLHjE y NPHIPYKCHH CHTUTET WM 3ajeHUYKH IOJYyXBaT MPETXOMHO
kinacuukoBaHa Kao OHA KOja Ce JpXKU 3a Mpojajy HE HCIymaBa KpuUTepujyme naa Oyae Tako
Ki1acu(pHKOBaHa, OHA CE PAYyHOBOACTBEHO 00yXBaTa PETPOCIEKTHBHO MPUMEHOM METOA yeia Of JaTyMa
BeHe KilacuuKalpje Kao OHE Koja ce JIpKH 3a mnpoaajy. duHaHcHjcke U3BelITaje 3a MEepHoJIe O AaTyMa
knacuuKaimja Kao OHO KOje ce JIP’KH 3a MPojajy Tpeda U3MEHUTH y CKIIAAy Ca THM.

MNMpecTtaHak kopuwherwa MeTona yaena

EHTHTET pecTaje 1a KOPUCTH METO] ylesa o1 AaTyma Kaja yyemhe npecrane na Oyae npuapyKeHu
€HTHUTET WIH 3ajeTHUYKH MOIyXBAT, KA0 IITO CJIETU:

(a) Ako yuyemrhe mocraHe 3aBHCHH €HTUTET, eHTUTeT he pauyHOBOACTBeHO 00yXBaTaTH CBOje
yuemhe y ckaany ca IFRS 3 Ilocnoene komounayuje u IFRS 10.

©) AKko je 3aap:xaHo ydeuihe y OMBIIeM NPHUAPYKEHOM €HTUTETY MJIU 3ajeJTHUYKOM MOAYXBATY
¢unancHjcko cpeacTBO, eHTUTET OaMepaBa 3ajap:kaHo ydyeliihe mo ¢ep Bpegnocru. ®ep
BpeaHOCT 3aAp:kaHor ydemha he ce cmarpatu mweroBom dep BpeaHoumhy npu moyeTHoM
npu3HaBamwy GuHaHCcHjcKor cpeacTrBa y ckiany ca IFRS 9. Entuter npusnaje y nodurak
WM TYOUTaK CBaKy pa3jimky uzmely:

(i) ¢ep BpeaHocTH cBakor 3aap:kanor ydyemha m cBux mpuxoaa oa oryhema gema
yuemrha y npuapy:keHOM eHTHTEeTY MM 3ajeIHHYKOM MOAYXBaTY; U
(ii) KIbHI0BOJCTBEHEe BpeJHOCTH ydemha Ha faTym mpecTaHka kopuumihema merona
yaeaa.
() Kapa enTurer npecrade 1a KOPHCTH METO[ y/ie/la, CHTUTET PA4yHOBOACTBEHO 00yXBaTa cBe

NPETX0JHO M3HOCE NIPU3HATE y YKYIIHOM OCTAJIOM Pe3yJITaTy Be3aHe 3a TO yyeuthe mo ucroj
OCHOBH I10 K0jOj OU ce TO 3aXTeBaJIO /1A je CHTUTET Y KOjU je HHBECTHPAHO JTUPEKTHO oTyhno
CBY ca THM NOBe3aHy HMOBHHY H o0aBe3e.
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Crora, ako ce JOOUTaK WM T'yOUTAaK KOjH je CHTHTET Y KOjH je HHBECTHPAHO IIPETXOIHO MPH3HA0 Y OCTAIOM
YKYITHOM pe3yJITaTy caja pekiacu(ukyje y OMIaHC ycmexa 1o oTyhemy TakBHX CpeAcTaBa WM oDaBesa,
SHTHTET pewrnacuukyje moOMTaK WIM TYOMTaK U3 KamuTaja y JOOMTak WM TyOuTak (Kao
peknacuduKandja yciueJq KOpHIOBama) Kaja IpecTaHe Ja KOPHUCTH Meron yaema. Ha mpmmep, axo
MPUIPYKCHN SHTUTET WX 3ajeIHIHYKH MOAYXBaT MMa KyMYyJIaTHBHE KypCHE Pa3JIMKe Be3aHO 32 HHOCTPAHO
HIOCIIOBAE, a CHTUTET IIPECTAaHE Jla KOPUCTH METOJ yAElla, OHJia EHTUTET peknacudukyje y Ounanc ycrnexa
CBE JOOMUTKE MIIU I'yOUTKE KOjU Cy HPETXOIHO OWIIM IPU3HATH y OCTAJIOM YKYITHOM PE3yNITaTy BE3aHO 3a
HMHOCTPAHO MOCJIOBAbE.

Axo yuyenthe y npuapy:keHOM eHTHTeTy NocTaHe yuyemihe y 3ajeJHHYKOM IOAYyXBATy WU ako yyeuihe
y 3ajeJHHYKOM MOAYXBATY HocTaHe ydemhe y HpHIpyKeHOM EHTUTETY, EHTHTeT HACTaB/ba Ja
KOPUCTH MeTOJ1 YAeJIa H He 0lMepaBa IOHOBO 3aJp:kaHo yyeuihe.

MpomeHe y BNacHMYKOM yyelwhy

Kana nohe mo cMamema BIaCHHYKOr ydenihia €HTHTETa Y TPUAPY)KECHOM CHTHTETY WU 3ajeIHHIKOM
MoAyXBaTy, aiu ydemhe ce W Jajbe KIacHpHKyje Kao TPUIPYKCHH EHTHUTET OJHOCHO 3ajeJHUYKU
MOTyXBaT, SHTHTET TaJga peKiIach(uKyje y OWIaHC ycrexa IPONOPLHOHAIHM [0 JOOUTKA WM T'yOHTKa
KOJH je TIPETXOAHO NMPHU3HAT y M3BEINTAj)y O YKYITHOM OCTaJlOM PE3YITaTy KOjH CE OJHOCH Ha CMarbCrhe
BJIACHUYKOr ydemrha, ako OM Taj IyOMTaKk WM I'yOUTak Mopao Ja ce pekiacudukyje y OunmaHc ycrexa
MPUIMKOM OTyljera MpeIMeTHOT CPeacTBa Hiln 00aBese.

Mpoueaype 3a metop yaena

MHoru o HOCTymnaka KOju Cy aJeKBaTHM 3a MPUMEHY MeTola ylela CIMYHU Cy IOCTyHIuMa
KoHconuoBama onrcanuM y IFRS 10. IlITa Bumie, KOHIENTH Ha KOjUMa Ce 3aCHUBA]y TH MOCTYIIIN KOjH CE
KOpHCTE y PadyHOBOACTBEHOM OOyXBaTamy CTHLAHha 3aBUCHOI €HTHUTETa, Takohe ce MpUMewmYjy Npu
pPayyHOBOJCTBEHOM OOyXBaTamy CTHI[Aba WHBECTHIMj€ Y TPUAPYKEHH EHTUTET WIH Y 3ajeTHUYKU
MOLyXBaT.

VYneo rpyne y mpuapy)KEHOM CHTUTETY WM 3ajeAHMYKOM IOJYXBATy j€ arperdpaHd M3HOC BIIACHHYKOT
ydemria MaTHYHOT CHTUTETa M CBHX H-CTOBUX 3aBHCHUX CHTUTETA Y TOM IMPUAPYKECHOM CHTHTETY WU
3ajeqHUYKOM IOAyXBaTy. BracHuuka ydemha oCTanuxX NPHAPYKCHHX CHTUTETA WM 3ajeJHUYKHX
IOJIyXBaTa IpyIie ce 3a OBE CBpPXe 3aHeMapyjy. Kajga nmpuapyxeHn eHTUTET WK 3ajeAHHYKU [OIyXBaT UMa
3aBUCHE CHTHUTETC, NMPUAPYKCHE CHTUTETE WIM 3ajeAHHYKE MOAYXBaTe, NOOWTAK WIH I'yOHTaK, yKyIHH
OCTaJIM Pe3yJTaT U HETO MMOBHHA KOJU C€ Y3UMajy y 003Up MPHIMKOM PUMEHE METO/Ia y/ella Cy OHH KOj!
Cy mpu3HAaTH Yy (UHAHCHJCKUM H3BEUITAjUMa MPUIPYKCHOT CHTHTETA WM 3aje[HUYKOr IOIyXBaTa
(ykopyuyjyhu v yeo NMpHUIPYKEHOr CGHTHTETa WM 3ajeJHUYKOr IOAyXBaTa y JOOUTKY WM TyOWTKY,
YKYITHOM OCTajJOM pe3yATaTy M HETO HMMOBHHH HbETOBUX MPUIPYKCHHX CHTHTETA M 3ajeJHHYKHX
MOJIyXBaTa), HAKOH CBUX KOPUIOBaWka HEONMXOJHUX Ja OW ce OCTBapwiia NpUMEHa jeAHOOOpa3HHUX
PaYyHOBOJICTBEHUX MOMUTHKA (BHACTH maparpade 35-36A).

JlobuTak mim ryOuTaK KOju MPOU3WIA3H U3 “y3BOAHUX WM “HU3BOMHMX ) TpaHCAKIMja U3Mel)y eHThTeTa
(ykobyuyjyhu HeroBe KOHCOJMIOBAHE 3aBHUCHE CHTUTETE) WM HHErOBOTI MPHUAPYKEHOT CHTUTETA WIIH
3ajeTHUYKOTr ITOyXBaTa MPHU3HAjy ce Y (PMHAHCH]CKUM H3BEIITajUMa MHBECTUTOPA CaMO JI0 M3HOCca ydelnha
MHBECTHTOPA y TNPHAPY)KCHOM EHTHUTETY WM 3ajelHHYKOM IIOIyXBaTy KOjH HHCY y BE3HM ca HbHMA.
“Y3BonmHe” TpaHCakKldje Cy, Ha MpUMEp, Mpojiaja CpelCcTaBa MPHIPYKECHOT CHTUTETA WIM 3ajeHHUYKOT
nmojayxsara uHBecTUTOpY. “Hu3BomHE” TpaHcakuuje Cy, Ha TNpUMep, NpoJaja WIM YHOC CpejcTaBa
MHBECTHTOPA Y HHETOB MPUAPYKEHH EHTHUTET WIM HEroB 3ajeJHUYKH IMOTyXBaT. YIEO HHBECTUTOpA Y
JOOUIIMA WM TYOUIIMMA TPHIPYKEHOT EHTUTETA WM 3ajSHUYKOr MOIyXBaTa KOjU MPOU3MIIa3e U3 OBUX
TpaHCaKIHMja Ce CIMMHUHUIIIC.

Kana TakBe “HM3BO/IHE” TpaHCAKIMje MPYXKajy I0Ka3 O yMamCHhy HETO OCTBAPUBE BPEAHOCTH CpE/ICTaBa
KOja Cy IpeaMeT MpoJiaje WM YHOCa, MK O TYOUTKY MO OCHOBY yMameHha BPEIHOCTH THX CPENICTaBa, TAKBE
ryOUTKE WHBECTUTOD MpH3HAje Y TyHOM H3HOocy. Kaia “y3BomHe” TpaHCcakIyje MpyKajy J0Ka3 0 yMamCHhy
HETO OCTBapWBE BPETHOCTH CPENCTaBa Koja Cy MPEAMET KYNOBHHE WJIM O TYOUTKY MO OCHOBY yMamema
BPEIHOCTH THUX CPENICTaBa, MHBECTUTOP MPHU3HAjE CBOj 10 TAKBUX T'yOUTAaKa.

YHOC HEMOHETApHOI' CPEACTBA y MPHUIAPYKEH SHTUTET WM 3aje[HUUYKH IOyXBaT Y 3aMeHY 32 BIACHHYKO
ydenthe y NpHAPYKEHOM SHTHUTETY WM 3ajeJHHYKOM I0JyXBaTy pauyHOBOJCTBEHO ce 00yXBaTa y CKIaay
ca maparpadom 28, ociM Kaja YHOC HEMa €KOHOMCKY CYIITHHY, ¥ CMHCIY TOT TepMHHA KOjH j€ OIHICaH Y
IAS 16 Hexpemnumne, nocmpojeroa u onpema. AKO TakaB yHOC HeMa €KOHOMCKY CYIITHHY, JOOWTAK WIH
ryOuTaK ce cMarpajy HepealM30BaHUM U CTOTa ce He NPHU3HAjy y OCHM akKo ce He MpuMemyje U maparpad
31. TakBu Hepeann3oBaHH JOOWMIM M TYOMIH ce eMMMHHHIIY Ha TepeT ydemha koje ce oOpadyHaBa MO
METONy yAeia W He MPEe3eHTY]y c€ Kao OMIOKEHH JOOWIM WIH TYOHIM y KOHCONHAOBAHOM H3BELITAjy O
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31

31A-31b

32

33

34

35

36

36A

37

(MHAHCH]CKO] MO3MIMJH EHTHTEeTa, HHTH Y WM3BEIITajy O (DMHAHCHjCKO] ITO3MIMjH EHTHUTETa y KOME ce
ydemrha padyHOBOACTBEHO 00yXBaTajy II0 METOAY yAerna.

Axo mopex moOWjama BIACHHYKOT ydemha y NPUAPYKEHOM EHTHTETY MM 3ajeAHHYKOM IIOIyXBary,
SHTUTET J10OWja ¥ MOHETapHA WIX HEMOHETAapHA CPEICTBA, CHTUTET NIPU3HAje Y [ETOCTH y OMIIAHCY ycIexa
JIe0 TOOHMTKA WIIH I'yOUTKa IT0 OCHOBY HEMOHETAPHOT YHOCA NIOBE3aHOT Ca IIPHMJbEHUM HEMOHETAPHUM HIIH
MOHETapHUM CPEJCTBHMA.

[Osu napazpaghu ce oonoce Ha usmeHe Koje jour HUCY CIynuie Ha CHAZY U CMO2a HUCY VK/BYUEHU ) 080M
uzoamy.|

WuBecThIMja ce pauyHOBOACTBEHO 00yXBaTa MPHUMEHOM METOJa yJeNla Of JaTyma Ha KOjH OH MOCTaHe
MPUAPYKEHN CHTUTET WM 3ajeTHHYKU MOAyXBaT. [IpHIMKOM CTUIIaha WHBECTHUIIM]E CBaKa pasiuka (OWIIo
MO3UTHBHA WM HeraTBHA) u3Mel)y HabaBHE BPEJHOCTH MHBECTHUIIMjE W ylela CHTHUTETa y HeTo (ep
BPEHOCTHMA MPETO3HATILUBE UMOBHHE CHTHUTETA Y KOjU jé WHBECTUPAHO CE PAYyHOBOJICTBEHO 0OyXBaTa
Ha cnenehn HauuH:

(@ I'yaBun Koju ce OFHOCH Ha NPHAPYXKEHH CHTUTET M 3aje[HHUYKE MOXyXBaTe YKIbydyje ce Y
KIbHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT MHBECTHIIH]je. AMOPTH3alMja I'yABUIIA HUjE JO3BOJbCHA.

(©) CBaky BHIIAK yJeNa SHTHTETa y HeTo (ep BPESIHOCTH NPENO3HATIEUBE HMOBHHE W 00aBe3a
SHTUTETa y KOjH je MHBECTHPAHO M3HAJ HabaBHE BPEIHOCTH MHBECTUIM]E CE YKIbYUyje, Y BHIY
[IpUXxoja, NPWIMKOM onpehuBama yrena eHTUTeTa y NOOMTKY WM T'YOMTKY NPHIPYKEHOT
SHTHUTETa WM 3ajeJHUUKOr I10lyXBaTa 3a HEpHO]] y KOM je HHBECTHUIIHja CTeUEHa.

OnroBapajyhie KOpUroBarme yraeaa CHTUTETa y JOOUTKY MM TYOUTKY TPHUAPYKCHOT EHTHTETa WU
3ajeIHIMYKOr MOAyXBaTa HAKOH CTHIIaiba ce TaKkole BPIIU Ha padyyHHMa, Ha MPUMED, 3a CBPXE aMOpPTH3aIHje
MMOBUHE KOja C€ aMOpTH3yje Ha OCHOBY (hep BpPEIHOCTH Ha JIaTyMm cTuuama. CiudHo, oxarorapajyha
KOpPHIOBarbha yJeia EHTUTETa Y JOOUTKY WK TYOUTKY TPHIPYKCHOT CHTUTETA HITH 3ajSAHHYKOT MMOyXBaTa
HAKOH CTHI[aa Ce BPIIM 3a T'yOUTKE 300T yMarmbermha BPEIHOCTH, Ha PUMEP 3a TYIBHJI WIH HEKPETHUHE,
MOCTPOjeHba U OIpeMy.

IIpu nmpuMeHH MeTona yAeJa, eHTHTET KOPHCTH HajcKopuje AocTynmHe (UHAHCHjCKe HW3BelITaje
NMPHIPYKEHOT eHTHTETa HJIM 3ajeJHUYKOr moayxsara. Kaga ce Kpaj H3BelmITajHOr Meproxa eHTHTETA
pa3iimKyje o1 Kpaja W3BEHITAjHOr NMepHoaa MPHIPYKEHOI €HTHTeTa WM 3ajeJHHYKOr MOIyXBaTa,
NPHIPYKEHH eHTHTEeT WM 3ajelHNYKH MOXYXBAT CACTaB/ba, 3a NOTpede eHTHTETa, (HHAHCHjCKe
M3BellTaje HAa MCTH IaTYM HA KOjH M €HTUTET, OCHM aKO je TO HeM3BOIHbUBO.

Kana ce, y ckiaaay ca maparpagom 33, ¢puHaHCHjcKM HM3BEITajU NMPUAPYKEHOT €HTHTETA KOjH ce
KOpHCTe 32 NMPUMEHY MeTola yAeja, cacTaB/bajy HAa JATYM PAa3IMYAT O OHOTI KOjH KOPHCTH
HHBECTUTOP, Tpeda M3BPIINTH KOPHIOBama 3a epekre 3HAYajHUX TpaHcakmmja wiam aorahaja xoju
HACTaHy y nepuoay u3Mmel)y 1atyma m gaTtymMa (UHAHCHjCKHX M3BELITAja WHBECTHTOPA. Y CBaKOM
ciay4ajy, pa3imka udMel)y Kpaja HM3BeIITajHOr NMEPHOAA NMPHUIPYKEHOI €HTUTETA WM 3ajeJHHYKOr
MOIYXBATAa M Kpaja M3BeIITAajHOI NMepHoJa eHTHTeTa He cMe ga Gyne Beha on Tpm mecena. ly:xkuHa
M3BEIITAajHUX MEPHOAA M CBaKa pa3iimka n3Mmel)y kpajeBa m3BelmITajHHX nmepuona Tpeda xa Gyny ucre
W3 NepUHO/a Y EePHOS.

DUHAHCHjCKM H3BEIITAjH €HTHTETA Ce CAcTaB/bajy kopuihemeM jeTHOOGPa3HUX PAYYHOBOICTBEHHX
MOJIMTHKA 32 CJUYHe TPaHcaKuuje U qorahaje y CIMYHUM OKOJIHOCTHMA.

OcuM y cnyuajy onucaHoM y naparpady 36A, ako NPUAPYKEHH SHTUTET WIM 3ajeIHUYKH IMOJIyXBaT, 3a
CIMYHE TpaHcakuuje u Jorahaje y CIMYHEM OKOJHOCTUMA, KOPHUCTH PAdyHOBOJCTBEHE IIOJIUTHKE
pa3nuuuTe 07 OHMX KOjeé KOPHCTH €HTUTET, BpIIE Ce KOPUTOBama 1a OM ce pauyHOBOJCTBEHE MOJUTHKE
MIPUAPYKEHOT EHTUTETa WM 3ajeJHHYKOr MOAYXBaTa YCKIaguie ca PadyyHOBOACTBEHUM IIOJHTHKAMa
CHTUTETa, KaJa CHTUTET KOPUCTH (UHAHCH]CKEC H3BEIITAje MPUAPYKEHOI CHTUTETAa MU 3ajeJHUYKOT
MIOAYXBaTa MPH NPHUMEHH METOAA y/ena.

U nopen 3axTeBa HaBe[eHOT y naparpady 36, ako eHTUTET KOjU caM Mo ceOM HUje WHBECTHIIMOHU CHTHUTET,
uMma ydemthe y MPHUAPYKEHOM CHTUTETY WIHM 3ajeHUYKOM MOJyXBaTy KOjU j& WHBECTHIIMOHHU CHTHUTET,
CHTUTET MOJKE, KaJia IPUMEbYje METOJI yiena, na ofadepe a HACTaBH Jla IPUMEYje oaMepaBame 1o dep
BPENHOCTH Kpo3 OHJIAaHC ycrexXa Koje NPUMEHY]Y MPHAPYKCHH CHTHTETH W 3ajeHHYKH IIOIYyXBaTH
MHBECTHUIIMOHOT €HTUTETA Ha CBOja yueniha y 3aBUCHUM EHTHTETHMa. EHTHTET Tpeba ia BpIIM 0Baj U300p
3a CBaKM NPUAPYKCHU CHTUTET WIM 3aje[HUUYKU TMOAYXBAaT MoceOHO, HA KACHUjU JATyM Ha KOjU je (a)
M3BPIICHO MOYETHO IPH3HABAKC MPUAPYKCHOI CHTUTETAa WM 3aje[AHHYKOr MOJyXBaTa HHBECTHIMOHOT
eHturera, (0) NpUAPYKEHH EHTUTET WM 3ajeAHHYKH TOAyXBaT WHBECTHLHOHOT EHTHTETa II0CTA0
VHBECTHIIMOHU €HTUTET; U (II) MPUAPYKEHH SHTUTET WM 3ajeTHUYKU TOAYXBAT MHBECTUIIMOHOT SHTUTETA
MIPBO NIOCTA0 MATHYHU EHTHTET.

AKO TIpUAPYXEHH €HTHTET MM 3ajeAHUUYKH MOAyXBaT MMa KyMYJIaTHBHE IIPUOPUTETHE akIHje Koje Cy Y
ONTHIAjy U y BIACHUIITBY APYTUX CTPaHa, a HE HHBECTUTOPA M KIACH(HUKOBAHE Cy KAao KalnTAal, CHTHTET
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n3padyHaBa CBOj yA€O Yy JOOWUTKY WM TYOUTKY HAKOH KOPUTOBama 3a JUBHACHIE OJf TAKBUX aKiuja, Oe3
003upa Ha TO J1a JIH Cy AUBUICH]E 00jaBJbeHE HIH HE.

38 AKO je ymeo eHTHTeTa y IyOHIiMa IPHAPYKCHOT SHTUTETa MM 3ajeJHIUYKOr MOAyXBaTa jeqHaKk mwin Behn
OZ BEroBor ydemha y NpHAPYKEHOM SHTHTETY WIH 3ajeIHHYKOM IOIyXBaTy, HHBECTHTOP IpecTaje aa
NPU3HAje CBOj Y/E0 y AaJbUM IryOounmma. Ydyemhe y IpUAPY>KEHOM SHTUTETY WU 3ajeAHMYKOM ITOTYXBaTy
YMHH KESUTOBOJICTBEHY BPETHOCT MHBECTHIMjE Y NMPUIPYKEHH SHTUTET WIM 3ajeAHHYKU MOAYXBAT IpeMa
METOy yAeNna, 3aje[JHO ca CBHM JIyropodyHMM ydemhmMma Koja, y CYIITHHH, HPEICTaBJbajy J€0 HETO
MHBECTHIMj€ CHTHTETa y NPHUAPYKECHH SHTHTET WIHM 3ajefHHYKH MoxyxBaT. Ha mpumep, craBka umje ce
H3MHpE:E HUTH IDTaHUPA, HUTH je BepoBaTHO 1a he 1o mera pohu y nornennoj OyayhHoctH, npencrasiba, y
CYLITHHH, NMPOAYKECHE WHBECTULHM]C CHTHTETA y Taj NMPUIPYXKEHHW CHTHTET WIHM 3ajeJHUYKH ITOIyXBar.
TakxBe craBke Mory o0yxBaTaTH HPHOPHTETHE aKIMje W IYrOpOYHA IOTPAXKMBAFKA WIM KPEOUTE, alld HE
o0yxBaTajy MNOTpaXMBama O Kymama, obaBe3e INpema [qo0aBbauMMa, HUTH OWIO KOja JyropodHa
MOTpaXkKMBamka 3a Koja ITIOCTOjH OATOBapajyiiM Konatepaji, Kao INTO Cy OCHTYpaHW KpemuTH. [ yOourm
NPU3HATH NpeMa METOy yZeNna KOjH Ipea3e MHBECTHIH]Y CHTUTETa Y OONYHMM aKIijaMa MpUME’BYjy ce
Ha Jpyre KOMIIOHEHTe ydemha eHTUTEeTa Yy MNPUAPYKEHOM EHTUTETY WIM 3ajeAHUYKOM II01yXBary,
OOpHYTHM PEIOCIIeIOM y OJHOCY Ha FbHXOBY BaXKHOCT (TO jeCT, IPHOPHUTET MPH JINKBUIAIH]H).

39 HakoH mito ce ydemhe eHTHTETa CBelle Ha HYINY, BPIIM CE PE3EPBHCA-E 332 €BEHTYyalIHE Jlajbe I'yOUTKE M
obaBe3a ce MpH3Haje caMo JI0 M3HOCA 3a KOjH CHTUTET CHOCH IIPaBHY MM KOHCTPYKTHBHY 00aBe3y MIH je
M3BpIIHO Tahambe y KOPUCT MPHUIPYKCHOT CHTHTETa WM 3ajeHUYKOr MOAyXBaTa. AKO MPUAPYKEHH
SHTHUTET WIH 3ajeHUYKHU MOyXBaT KAaCHHUje MOCNyje ca JOOMTKOM, EHTUTET MOHOBO MOYHIbE Jla MPU3HAje
CBOj YA€0 Y TOj AOOMTH caMO HAaKOH IITO CE HEroB YAe0 Y JOOUTH HM3je/Hauu ca YAEJIOM Yy I'yOUTKY KOju
paHuje Huje OO NpU3HaT.

Nyouum 36or ymawew-a BpeaHOCTHU

40 Hakon mnpuMmeHe MeToma yaena, YKbydyjyhu mNpu3HaBame TyOWTaka MPUIPYKCHOr EHTHUTETa WM
3ajeJHUYKOr MOJAyXBaTa y CKiaay ca maparpadom 38, enrurer npumemwyje maparpade 41A-4111 na Ou
YIBPAMO Jia JH TOCToje OOjeKTUBHM JIOKAa3H Jla j€ yMamCHa BPEIHOCT HErOBE HETO HWHBECTHIHUE Y
NPUIPYKCHU CHTHTET WU 33jeJHAYKHU OyXBaT.

41 [Bpucan]

41A Hero uHBecTHIIMja y MPUAPYKEHU CHTHTET WM 3ajeHUYKH IMOIyXBAT je yMameHE BPEAHOCTH, WJIH CYy
MIPETPIUBEHN TyOUIM 300T yMameHa BPEJIHOCTH aKO, M CaMO aKo, IMOCTOjH O0jeKTHBHU JI0KAa3 YMamCHha
BPEIHOCTU Kao Pe3yiTaT jeJHOr WX BHIlE jgoralaja Koju Cy ce OIUrpalii Mocie MpBOOUTHOT NPU3HABAKbA
cpencrBa (“‘HacTaHak ryOMTKa”) M Taj HAacTaHak TyOuTKa (WM HAacTaHUM TyOMTKa) UMa YTHIaja Ha
npoieweHe Oyayhe TOKOBE TOTOBMHE O HETO MHBECTHIIM]E KOja ce€ MOXKE TOY3JIaHO MPOIeHUTH. Moxe ce
JIOTO/INTH J1a HUje Moryhe yTBpAMTH jenaH, 3acebaH norahaj Koju je Mpoy3pOKOBa0 YMaHEHE BPEIHOCTH.
Uemihe je yMmameme BPEIHOCTH NMPOY3POKOBAHO KOMOMHOBaHMM e()eKTOM Hekonuko norahaja. ['yourm
OYEeKHBaHU Kao pe3ynTar Oyayhux norahaja, 6e3 003upa KOJUKO BEpOBATHH, C€ HE MpHU3HAjy. O0jeKTUBHI
JIOKa3 J1a je JOILIO JI0 YMameHha BPEIHOCTH HETO MHBECTHIIM]jE 00yXBaTa YOUJbUBE MOJATKE KOj€ CHTHUTET
MOXe Jia mpuMeTH o cienehum norahajuma Koju 10BO/IE 10 HACTAHKA I'yOUTKA!

(a) 3HavyajHa (PUHAHCH]jCKa Terkoha MPUIPYKEHOT SHTUTETA WU 3a)CJHHYKOT ITOyXBaTa;

(0) KpIICHE yroBOpa, Kao INTO je HEUCIyHmeHhe o0aBe3e WM 3aKacHElle UCIUIaTe KaMaTe WU
[JIABHHIIC;

() rapaHiivja oOf CTpaHEe CHTUTETa MPHUAPYKCHOM CHTHTETY WM 3aje[IHUYKOM IOIyXBaTy, 300r

SKOHOMCKHX WITH MPAaBHUX PA3jiora y Be3u ca (PMHAHCH)CKOM TEIIKONOM MpUAPYKEHOr EHTHTETa
WM 32jeTHUYKOT TIOIyXBaTa, MOBJIACTHUIIC KOjY CHTUTET He OW y3UMAao y 003HMp Y HEKHM JAPYTHM
OKOJIHOCTHMA,

(m) BHCOKa BepoBaTHOha OaHKPOTA WK Jpyre PUHAHCH]CKE PEOpraHu3alje MPUIPYKEHOT EHTUTETa
WITH 3ajSIHIYKOT [TOAYXBATa;

(e) HECTaHAK aKTUBHOT TPXKHUINTA 32 HETO WHBECTHUIM]Y 300r ()MHAHCHjCKUX Tellkoha y Kojuma ce
HaJa3W MPUAPYKCHH CHTHTET WK 3ajeJHAYKH OILyXBar.

41b Hecranak akTHBHOT TPIKHILTA 3aTO IITO c€ (PMHAHCH]CKMM HHCTPYMEHTHMA MPUAPYKECHOT CHTHTETA WIIH
3ajeJHUYKOT TOyXBaTa BUILIC HE TPryje jaBHO, HUjE J0Ka3 yMameha BPeAHOCTH. [1aq KpequTHOT pejTHHTA
MIPUAPYKEHOT SHTHTETa WITH 3ajeAHIYKOr MMOyXBaTa HHUje, caM 10 ceOH, J0Ka3 yMamemha BPeIHOCTH, Maja
MOke OUTH JJOKa3 yMamkemha BPeAHOCTH Kajia ce y3My y 003Up U Apyre JOCTyHHE HH(opManuje.

4110 Iopen Bpcra morahaja ommcanux y maparpady 41A, o0jeKTHBHH JIOKa3d O yMamemy BPETHOCTH HETO
MHBECTULIMjE Y MHCTPYMEHT KaluTajga MPUIPYKEHOT SHTUTETa WM 3aje[JHHYKOr MOAyXBaTa o0yXBaTajy
nHopManje 0 3HaYajHUM TNpPOMEHaMa ca INTETHUM YTHIajeM Koje Cy ce OIWTpajie y TEXHOJOIIKOM,
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42

43

TPXKHIITHOM, €KOHOMCKOM WITH IIPAaBHOM OKPYXKEHY y KOM IPHUAPYKCHU SHTUTET X 3ajeAHIYKH ITOTyXBaT
TIOCTIyje, ¥ 03HauaBa Ja Ce TPOLIKOBH HHBECTHIIMjE Y HHCTPYMEHT KalMTala He MOTYy IIOBPAaTHTH. 3Ha4ajaH
WM OYroTpajaH Majx ¢ep BPEIHOCTH MHBECTUIHN]E y HHCTPYMEHT KallUTala HCIIOA HaOaBHE BPEIHOCTH je
Takol)e 3Ha4ajaH 10Ka3 yMamkEHha BPEIHOCTH.

IomITo ce TyIBIII KOjH YHHH JI€0 KESUTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH HETO MHBECTHIH]E y NMPUIPYKECHN CHTHTET
W 33jeTHIYKH ITOyXBaT He NIPH3Haje 3ace0HO, He TECTHPA ce 3aCe0HO 3a YMameHmhe BPEIHOCTH IPUMEHOM
3axTeBa 3a TECTHUpPamE T'yABWIIA 300I yMamema BpemHOCTH y ckiany ca IAS 36 Vmamemwe eépeonocmu
umosuHe. YMECTO TOra ILENOKYITHA KEHIOBOJICTBEHA BPEIHOCT HMHBECTHIMjE CC TECTHpa 32 YMameHe
BpeaHocTH y cknaay ca IAS 36 kao jemHa cTaBka MMOBHUHE, mopeljerheM HaJOKHAIMBOT M3HOCA (BUIIH
n3Hoc m3Mehy ymorpeOHe BpemHOCTH M (ep BPEIHOCTH yMameHEe 3a TPONIKOBE IIpozaaje) ca
KIbHTOBOJICTBEHOM BpemHomlly yBeKk Kajga npuMeHa maparpada 41A-4110 ykasyje Ha To ma TOCTOjH
yMamelke BPEIHOCTH HETO HHBeCcTHIMje. |'yOMTak 10 OCHOBY yMamea BPEIHOCTH IPH3HAT Y OBUM
OKOJTHOCTHMA C€ He AJIOIMpa HU Ha jeJHO CPEACTBO, YKJbYWyjyhu TyIBHII, KOje HpEAcTaBjba AEO HETO
MHBECTHIWjE Y IPHAPYKCHU SHTUTET WIH 3ajeAHHYKH MOAyXBaT. Y CKIaJy ca THUM, YKHUIame I'yOHTKa Mo
OCHOBY yMameHha BpPEIHOCTH ce mMpusHaje y ckmany ca IAS 36 g0 obuma mocieauvHor mosehama
HaJJOKHAIMBOT M3HOCA MHBecTHIWje. [Ipn yTBphHBamy ynoTpeOHEe BPEIHOCTH HETO MHBECTUIIU]E, CHTUTET
IpoLew yje:

(@ CBOj Y/I€0 y CaJalllk0j BPSAHOCTH MPOLCHEHUX Oynyhinx TOKOBa rOTOBHHE 3a Koje ouekyje aa he
X TEHEpHCATH TNPHAPYKCHH CHTUTET WIN 3ajeflHMYKH II0AyXBaT, YKJbYUyjyhiH ¥ TOKOBe
TOTOBHHE O]] MOCJIOBaka MPUIPYKCHOI SHTHTETa WIHM 3ajeHHYKOr MOAYXBAaTa M IPUXONE O
KOHAa4YHOT' OTyljera NHBECTHIH]E; WITH

(©) caJlallilkby BPEJHOCT MPOIEHheHNX Oyayhux TOkoBa TOTOBHHE 3a KOje OueKyje Aa he HacTatu u3
JMBUACHIH JOOUjEHUX O HHBECTHUIIM]€ U O FbUXOBOI' KOHAYHOT OTylerba.

ITox onrosapajyhum npernocraBkama, 0d6a METoza Jajy UCTH Pe3yJITart.

HanoxHagusy M3HOC MHBECTHLMjE y NPUAPYKEHH E€HTUTET WM 3ajeAHHUYKH IIOAYXBaT MpOLEmYje ce 3a
CBAaKM NPHIPYKEHH SHTUTET WIN 3ajeAHUYKHU MOAYXBAT, OCUM aKO MPUAPYKEHU EHTUTET WIN 3ajeJHUYKU
IIOAYXBAT He FeHepHIIle IPUINBE TOTOBHHE Ol KOHTHHYHpPaHe yIoTpeOe KOju y BETMKOj MEPH HE 3aBHCE Of
MIPUIIMBA FOTOBHHE O[] IpYTe€ MMOBHHE CHTUTETA.

MNMojeanHayHn cpuHaHCUjCKU U3BeLWTaju

44

VHBecTHIMja y TPHUAPYKCHH CHTUTET WIH 3ajeAHMYKH IOIYXBaT C€ PavyyHOBOACTBEHO OOyxBarta y
3aceOHMM (DMHAHCH]CKMM HM3BEIITajuMa EHTUTETa y CKiaay ca maparpadom 10 y IAS 27 (m3memen 2011.).

AdaTtym cTynawa Ha cHary u npenasHe ogpenbe

45

45A

45b

4511

451

45E

EnTuTeTH mprMemyjy OBaj cTaHAapa 3a TOAUIIKE Mepuoje Koju nmounmy 1. janyapa 2013. romuHe wiu
kKacHuje. PaHuja mpuMeHa je 103BOJbeHA. AKO CHTHTET NMPUMEHH OBaj CTaHIAp] paHHje, Ty YHHCHHILY
obenomamyje u yjenuo npumewyje IFRS 10, IFRS 11 3ajeonuuxu apansicmanu, IFRS 12 Obenodarsusarse
yuewha y opyeum enmumemuma u IAS 27 (m3memen 2011.).

O6jasspuBameM IFRS 9, y jyny 2014. ronune, usmemenu cy naparpadu 40-42 u noxatu naparpadu 41A-
4111. Exturer Tpeba aa npumemyje oBe u3MeHe kaja npumemyje [FRS 9.

O6jaBsbuBameM Memoda yoena y nojeounaunum gunancujckum ussewmajuma (M3mene 1AS 27), y aBrycry
2014. ronune, u3BpIiIcHE cy u3MeHe naparpada 25. Entuter Tpeda na nprMemnyje 0Be H3MEHE 3a TOMIIHE
Mepuojie KOju mMouuky Ha JaH 1. janyap 2016. u KacHMje, PETPOCIEKTUBHO y ckiany ca IAS 8,
Pauynosoocmeene noaumuxe, npomene pauyHO80OCMECHUX NpoyeHa u 2cpewike. Panuwja mpumena je
JI03BOJbeHA. AKO EHTUTET NMPUMEHYj€ OBE M3MCHE 3a paHHjU TIEPHOJ, Tpeda Jla 00eI0AaHu Ty YHECHUITY.

[Osaj napazpagh ce oonocu na uzmene Koje jowr Hucy cCmynuie Ha CHa2y U CMo2a Huje YKbYUeH Y 080M
uzoamy.]

O6jaBibuBameM Husecmuyuonux enmumema: Ilpumena ociobaharsa 00 konconuoayuje (M3mene IFRS 10,
IFRS 12 u 1AS 28) y neuiem6py 2014. rogune, u3memenu cy naparpadu 17, 27 u 36, u noaar je naparpad
36A. EnTurer Tpeba na npuMemyje OBE H3MEHE 3a TOIUIILE TIEPHOJIC KOjU Mounby Ha naH 1. janyap 2016.
u kKacHyje. Panuja nprMeHa je 103BOJbeHa. AKO CHTUTET NIPUMEYje OBE M3MEHE 3a PaHUjU IepHos, Tpeda
Jia 00€IOIaH! Ty YHIHCHUILY.

O6jasmuBameM Luxayca 2o0uwrsux nobomwarea 2014-2016, y memembpy 2016. ronuHe, H3MEHEHH CY
naparpadu 18 u 36A. EnTHTET Tpeba peTpOCIEKTUBHO Ja MPUMEHhYje OBE H3MEHE 3a TOAWIIEE MepHoIe
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KOji moummy Ha maH 1. jamyap 2018. wim kacHuje. PaHuja mprMeHa je m03BOJbeHa. AKO EHTHTET
IpUMERYje OBE H3MEHE 3a PaHHjH IepHo, Tpeda 1a 00eIOaHy Ty YHCHHUILY.

450 [Osaj napazpag) ce oonocu na usmene Koje jowr HUCy cmynuie H4 CHAZYy U CMO2A Huje YKbYYeH y 060M
uzoamwy.J
45T O0jaBsbHBabEM JOKYMEHTa J[yeopouna yuwewha y npuopysicenum eHmumemuma u 3ajeOHUdKUM

nooyxeamuma, y okroopy 2017. ronune, nomar je maparpad 14A u obpucas je maparpad 41. EntnTer
Tpeba 1a IpHUMemyje Te U3MEHE U JIOIYHE PETPOCIEKTHBHO y cKiany ca IAS 8 Ha romumime M3BeImITajHE
neproJie KOoju Mounmy Ha naH 1. janyapa, 2019. romuHe Wi KacHHje, OCKM Y CllydajeBUMa U3 maparpada
45X - 45K. Panuja nprMeHa je 103BoJbeHa. AKO CHTHTET MPUMEhYje OBE H3MEHE 3a PaHHjU TIepuo/, Tpeda
Ja 00eNIolaHy Ty YHHCHUILY.

45X EnTHTeT KOjM M3MeHe W JonmyHe W3 maparpada 450 mpBu MyT NPHMEHH Y KCTO BpeMe Kaja MOYHEe Jia
npumemyje IFRS 9 tpeba na mpumenu npenasHe oxpende uz IFRS 9 Ha nyropouna ywemrha onmcana y
naparpaga 14A.

451 EnTHTeT KOjU M3MEHE U JOMyHe u3 Tauke 450 mpBu MyT mpuMeHH HakoH nouerka mnpumene IFRS 9 tpeba
Jla IpuMeryje npernaszHe oxpenode u3 IFRS 9 HeonmxonHe 3a mpuMeHy 3axTeBa JaTHX y maparpada 14A Ha
AyropodHa ydemha. 3a Ty CBpXy, CBaKko MO3MBame Ha AaTyM npse npumMene IFRS 9 tpeba na ce unra kxao
MO3MBaE-C HA MOYCTaK TOAUIIEET M3BEIITAHOT TIepHoia Y KOM €HTHTET IPBH ITyT MPUMEHH J1aTe H3MEHE H
JonyHe (y JajbeM TEKCTy: AaTyM IpBe NpPUMEHE M3MEHa U JolyHa). EHTUTET He Mopa IIOHOBO Ja
IpepadyHaBa MPeTXoHe NMepHoje KaKko Ou ce ofpas3uia NMPUMEHA OBUX M3MEHa M JomyHa. EHTUTET Moxe
Jla IpepayyHaBa MPETXOHE IIEPUOZIE CaMO aKo je To Moryhe 6e3 HaKHaAHOT TOCMAaTPamba.

45]) [IpunukoMm IpBe NmpuUMeHEe W3MeHa U JomyHa u3 maparpada 450, cyOjeKT Koju KOpUCTH IPUBPEMEHO
n3ysehe ox npumene IFRS 9 y ckmany ca IFRS 4 Veosopu o ocueypary He Mopa jna mpepadyHaBa
[IPETXOAHE Iepuojie Kako OM OApa3Ho NPUMEHY OBHUX H3MEHAa U JONyHA. TakaB EHTUTET MOXE Ja
IIpepadyHaBa camo ako je To Moryhe 6e3 HaKHaJHOT ITocMaTpama.

45K AKO eHTHUTET He TpepayyHaBa MPETXOIHE Nepuoje npumewyjyhu naparpad 45U uinu naparpad 45J, tana
Tpeba 1a, Ha IaTyM NpBE NPUMEHE M3MEHA U JIONyHA, MPU3HA y OKBUPY MOYETHE HepacrnopeheHe 1oouTu
(v qpyre KOMIIOHEHTE KaluTalla, ako je MPUKIIAIHO) CBaKy pa3iiuKy umel)y:

(a) MIPETXO/IHE KEbUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTU JyropouHux y4denrha onucanux y naparpady 14A. Ha Taj
JaTyM; U
(©) KEbUTOBOJICTBEHE BPE/IHOCTH MCTHX JIyTOPOYHHUX yuelnha Ha Taj TaTyM.

Mo3nBamwe Ha IFRS 9

46 AKO SHTUTET IPUMEHHU OBaj CTaHAap]l aju joul yBek He npuMmemyje IFRS 9, ceako nozuBame Ha IFRS 9 he
ce cmarparu no3uBameM Ha [AS 39.

NMoBnayewe IAS—a 28 (2003.)

47 Ogaj crannapn 3amewyje [AS 28 Husecmuyuje y npudpyoicene enmumeme (pesumupan 2003. rogune).
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