IAS 32

MehyHapoaHu payyHoBoACTBEHU cTaHaapA 32
PuHaHCUjCKU UHCMpPYyMeHmu: npe3eHmauyuja

U
1 [Bpucan]
2 Llusb OBOT cTaH;apya jecTe Ja YCTaHOBU NPHHLIKIIE 32 IPE3SHTAlH]y (UHAHCHjCKUX HHCTPyMEHaTa Kao obaBe3a

WIM KalluTaja M 3a Ipebujarbe (MHAHCHjCKUX cpencTaBa M (DMHAHCHjCKHX obaBe3a. IIpuMmemyje ce Ha
KkiIacupukanyjy (UHAHCHJCKUX MHCTpYMEHaTa, M3 IEpCIEKTHUBE EMMTEHTa, Ha (PUHAHCHjCKA CpEACTBa,
¢uHaHCHjcKe 00aBe3e M MHCTPYMEHTE KallhTajla; KiIacH(UKaIyjy Kamara, JUBHICHIN, I'yOuTaKa U JoOuTaKa y
BE3M Ca KUMa; Ka0 W Ha OKOJIHOCTH y KOjuMa Tpeba W3BPIIMTH Npedujame (PMHAHCHjCKUX Cpe/AcTaBa H
¢uHaHcujckux obaBe3a.

3 [prHIMIN caap)KaHW y OBOM CTaHAapIy JIOMYHYjy HPHHIMIE 32 MPU3HABAKE U OJMEpaBame (hHMHAHCH]CKUX
cpencraBa W ¢uHaHcHjckux obaBe3a y IFRS 9 Q@uuancujecku uncmpymenmu, M 3a 00eNOAamHBamE
nndopmanyja o wuma y IFRS 7 Quuancujcku uncmpymenmu: obenodarusarsa.

ODenokpyr

4 OBaj cranzapa Tpeda 1a IpUMemYjy CBH €HTHTETH HA cBe BpcTe PUHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa 0CUM Ha:

(a) oHa ydyemha y 3aBHCHHM €HTHUTETHMA, WPHUAPY:KEHUM EHTUTETHMA WIH 3ajeTHHYKHM
NoayXBaTuMa Koja ce odpauyHaBajy y ckiaagy ca IFRS 10 Konconuodoeanu ¢unancujcku
uzeewmaju, |AS 27 Ilojeounaunu ¢unancujcku uszeewmaju wi IAS 28 Yuewha y
RpUOPYHCEHUM eHMUmemuma u 3ajeOHuuKum nooyxeamuma. Melhytum, y HeKHUM ciiydajeBuma,
IFRS 10, TAS 27 uamn IAS 28 3axTeBajy o1 eHTHTeTa WJIM MYy /I03B0/baBajy JAa o0pauyHaBa
yuemhe y 3aBHCHOM eHTHMTeTy, HPHUAPY:KEHOM EHTUTETY WJIN 3ajeJHUYKOM YJaramwy
kopuithewsem IFRS 9; y Tum ciyuajeBumMa, eHTUTETH Tpeda 1a NMpHMeHe 3aXTeBe OBOI
crangapaa. Takolhe, eHTuTeTH Tpeda Ja NpUMeHe 0Baj CTAHAAPI HA CBe JepuBaTe NOBe3aHe ca
yuemhuma y 3aBMCHMM M NPUAPYKEHHM eHTUTETHMA U 3ajeJHUYKHMM MOAYXBaTHMa.

©) npaBa H 00aBe3e MOCJI0AABIA M0 IJIAHOBIMA 0 IPUMAKLHMA 3aII0CIeHIX, HA Koja ce MpuMemYje
IAS 19 Ilpumara 3anocnenux.

() [opucan]

(n) Yroeope o ocurypamy kako cy aepunucanu y IFRS 4 Yzoeopu o ocuzyparwy. Mehyrum, oBaj
CTaH/Aap/] ce MpHMemYyje Ha JepuBaTte Koju cy yrpalenn y yroBope o ocurypamy ako IFRS 9
3aXTeBa O/l eHTHTeTa Aa UX 3ace0HO pauyHOBOACTBeHO o0yxBarta. IllTaBuie, eMmuTeHT Tpeda Aa
NPpUMEHHM O0Baj CTaHJapA Ha Yropope 0 (QUHAHCHjCKHM TrapaHU{jaMa aKo 3a HHMXO0BO
npu3HaBame U oaMepaBame npumemyje |IFRS 9, anu Tpeda na npumenu IFRS 4 ako u3zabepe, y
ckiaaay ca maparpagom 4(x) IFRS 4, 1a 3a muxoBo npuMemuBame U 0MepaBambe KOPUCTH
IFRS 4.

(e) ¢unancujckux uHcTpymMeHata koju cy non aeaokpyrom IFRS 4, jep caapaxe obesexje
auckpemuonor yyenrtha. EMurenT oBux uHcrpymenara ocjio6ohen je npumene nmaparpacga 15—
32 u AG25-AG3S oBor crangapaa Ha oBa ofeJiexKja, Koje ce 0JHOCE HA MPaBJ/bere pasjiuKe
usMmel)yy ¢punancujcknx o6aBe3a U MHCTpyMeHaTa kanmurtajia. Melytum, cBu ocTtanm 3axTeBU
OBOI CTaHIAapAa ce NMpPUMeYjy Ha HaBeldeHe ¢uHaHcHjcke uHcTpyMeHTe. lllTaBuine, oBaj
CTaHJIAP/ ce MpUMelbyje Ha AepuBaTe Koju cy yrpaljenu y ope uncrpymente (Buaetn IFRS 9).

(@) ¢uHaHCHjCcKUX MHCTPyYMeHaTa, YyroBopa M ofaBe3a y Be3d ca TpaHcakuujama miahama Ha
OCHOBY aknuja Ha Koje ce npumemyje IFRS 2 ITnahamwe na ocnogy akyuja ocum y ciy4dajy:

(i yrosopa noj aeaokpyrom naparpaga 8—10 oBor crannapaa, Ha Koje ce 0Baj cTaHAAp/
npuMemyje;

(i) naparpada 33 u 34 oBor cTaHaapaa, Koju Tpefa Aa ce MPHMEMmYjy Ha CONCTBeHe
aKnuje Kyn/beHe, MpoJaTe, eMHTOBaHe WJIH MOHHWIITEHe Yy Be3H ca ILIAHOBHMA
3aM0C/ICHHX y Be3H ca ONUMjaMa KYNOBHHE WM NpojJaje aKuUHja 0] HOBO/bHUjHM
yCI0BMMA, INIAHOBHMA 3aM0CJIeHUX Y Be3H €A KYMOBHHOM aKIHja U ¢a CBHM OCTATIHM
apaH:kMaHuMa nJ1ahamba Ha OCHOBY aKuMja.
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[Bpucan]

Osaj crangapa Tpe6a ga ce IpHUMembYyje Ha OHe YroBOpe 3a KYNOBHHY MJIM IIPoJajy HeuHaHcHjcke
CTaBKe KOjHU Ce MOry HM3MHMPHMTH HETO y IFOTOBMHHM WJHM JAPYroM (pMHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY, WJIH
pa3MeHOM (HHAHCUjCKMX HHCTPYMEHATA, KA0 Ja Cy YroBopu (PMHAHCUjCKM HHCTPYMEHTH, €2 H3y3eTKOM
YIOBOpa KOjH cy 3aK/by4eHHM U KOjU HACTAB/bajy Ja ce ip:e y CBPXY HOTBpPJe 0 HpHjeMy MJIM HCIOPYLH
He(DMHAHCHjCKe CTaBKe y CKJIaly €2 OYeKHMBAHMM IOTpe0aMa eHTHTeTa Be3aHHUX 3a KYINOBHMHY, IPOAajy
uju kopumhewe. Mehyrum, oBaj crangapa Tpe6a 1a ce HpUMemyje Ha OBe YTOBOpe KOje eHTHTeT 03HA4YH
Ja cy oaMepeHH Ho ¢ep BpeJHOCTH Kpo3 OM/IaHC ycmexa WM y ckjajgy ca nmaparpagom 2.5, IFRS 9
Dunancujcku uncmpymenmu.

INocroje pa3nuuuTH HAYMHU Ha KOje YrOBOp 3a KyIOBHHY WM IIPOAAjy He(MHAHCHjCKE CTaBKE MOXKE Ja ce
U3MHPU HETO Yy TOTOBHHH WIH JPYroM (HHAHCHJCKOM HWHCTPYMCHTY WIM pPa3MEHOM (HHAHCH]CKUX
HHCTpyMeHaTa. Tn HauMHHU 00yXBaTajy:

(@ KaJl YCIIOBH YTOBOpa JI03BOJbABAjy OWIIO KOjOj O CTpaHa Ja ra M3MHPH Ha HETO OCHOBH T'OTOBHHOM
WY IIyTeM HEKOT APYTOoT (pMHAHCH]jCKOT MHCTPYMEHTA HJIM pa3MEHOM (DHHAHCH]jCKHX HHCTPyMEHATA;

©) KaJ| CIOCOOHOCT U3MUPEHa HA HETO OCHOBU I'OTOBUHOM HJIM JIPYTMM (PUHAHCHU]CKUM MHCTPYMEHTOM,
WM pa3MEHOM (DMHAHCHjCKHX MHCTPYMEHATa, HHje SKCIUIMIHTHA Y YCIOBHMAa YroBOpa, ajld CHTHTET
HMa MpaKcy M3MHUPEHha CIMYHAX YroBOpa Ha HETO OCHOBHM TOTOBHHOM HJIM APYTHM (DMHAHCH]CKUM
HHCTPYMCEHTOM, WJIM pa3MEeHOM (DHHAHCHjCKHX MHCTpYMEHaTa (WIM ITyTeM 3aKJbydHBama yroBopa ca
JPYrOM CTPaHOM O TpeOHjary WIIH NPOIaBakEM yroBOpa Mpe HEeroBOr H3BPIICHA WIIH HCTEKa);

() KaJl, 3a CIMYHE YTOBOPE, CHTUTET MMa MPAKCy Mpey3uMarha CIOpYKe HeDUHAHCH]CKE CTaBKE U HEHO
NpoJaBamke y KPAaTKOM POKY HAKOH HCIOPYKE ca IM/beM CTBapama JOOUTH M3 KPAaTKOPOUHHX
(draykTyalnuja 1eHa WiIi JUIEPCKe MapiKe; U

(n) KaJla ce He)HAHCHjCKa CTaBKa Koja je MpeIMET YyroBopa MOXKe 0J]Max KOHBEPTOBATH Y TOTOBUHY.

YroBop Ha Koju ce mpuMemyjy Tadke (0) u (1) ce He 3aKJbydyje ca HaMepoM NpuUMama WIH HCIOpYKe
He(MHAHCH]jCKE CTaBKE Y CKIIaJy Ca OUCKHMBAmbMMa CHTUTETA Y MOTJIeAY KYIOBUHE, MPO/aje Wiu Kopulihewa, u,
CXOHO TOME Haja3W ce y OKBHpPY jaeiokpyra oBor Cranaapaa. J[pyru yroBopu Ha Koje je TNPUMEHJbUB
naparpad 8. ce ucnuryjy na OM ce YTBPAMJIO Ja JIM Cy 3aK/by4eHH W Ja JIM Ce U Jlajbe JpPKE ca HaAaMEepOoM
IpUMama WIK UCIIOpYKe He(UHAHCHjCKE CTaBKE y CKIAAy ca OYCKMBAHUM 3aXTEBMMa CHTHTETA Yy IOLIIEIY
KYIOBUHE, TIPOJIaje WM KOpHIIhema U, y CKIIaAy ca THUM, j€ TIOf ISIOKPYTroM OBOT CTaH/Aap/a.

IIponata onuuja ga ce Kynu WM NMpojia HEPUHAHCHjCKA CTaBKa KOja CE MOXE M3MHUPHUTH Y TOTOBHUHHU WIIU
JIpyroM ()MHAHCHjCKOM MHCTPYMEHTY, WM Pa3MEHOM (PMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa, y CKIaay ca mnaparpadom
9(a) wu (1), je Mo ACIOKPYrOM OBOT CTaHiapia. TakaB yroBop ce HE MOXKE 3aKJbYUUTH Y CBPXY MpHjeMa HITH
HCIOpyKe HeUHAHCHjCKE CTaBKE y CKJIAJy Ca OYCKMBAaHHUM NOTpedama CHTUTETa BE3aHHX 3a KYIOBHHY,
MIPO/Iajy UK KOpHIINeHe.

HDedunHnumje (takohe BnaeTn naparpacgpe AG3-AG23)

11

Y oBom cTaHaapay Kopmuhenn Ccy caenehu TEPMHHH Ca HABCACHUM 3HAYCHEM:

Qunancujcku uHcmpymenm je CBAaKH YroBOp Ha OCHOBY KOra HacTaje (DMHAHCHJCKO CPeICTBO jeIHOT
eHTHTeTa M (PMHAHCHjCKA 00aBe3a WM HHCTPYMEHT KaNuTAala APYror eHTUTeTA.

Dunancujcko cpedcmeo je cBaKko CpeacTBO Koje je:

(a) rOTOBHHA;
©) HHCTPYMEHT KANUTAJA IPYror eHTUTETA;
() YrOBOPHO NMPaBo:
0] NpUMaka FOTOBMHE WJIU IPYror GMHAHCHjCKOT CpeACTBA O APYror eHTUTeTa; Hiu
(i) pa3dMeHe (pUHAHCHjCKHUX CPeICcTaBa MU (PMHAHCHjCKMX 00aBe3a ¢ APYrUM €HTUTETOM

moa ycjioBuma KOjl/l Ccy l'lOTel-llll/lja.]'IHO NMOBO/bHH; WJIH

(n) yroop koju he OuTH WM MOXKe OUTH HM3MHPEH HHCTPYMEHTHMMA CONCTBEHOr KanmuTaja
€HTHUTETA U KOjH je:

0] He/IEPUBATHH, 32 KOjH €HTUTET jecTe HJIM MoKe OUTH Yy o0aBe3d JAa NPUMHU
MPOMeH/bHB 0P0j HHCTPYMEHATA CONCTBEHOT KANMNTAIA eHTHTeTa; HIH

(i) JepuBaTHH, Koju he OMTH WIM Moxke OMTH H3MHPEH Apyraymhje Hero pa3MeHOM
(uxcHOr HM3HOCA rOTOBMHE WJIHM APYror (PMHAHCHjCKOI cpeacTBa 3a (pukcHU Opoj
HHCTPYMEHATa CONCTBEHOr KAaNMTaJ] €eHTHTeTa. 3a OBY NOTpedy, MHCTPYMEHTH
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CONCTBEHOI KANUTAJIA CeHTUTeTa He 00yxXBaTajy (pMHAHCHjcKe HMHCTPYMEHTe ca
NPaBOM NOHOBHE NPO/aje eMUTEHTY KJacH(pUKOBAHEe KA0 HHCTPYMEHTH KANUTAJIA Y
ckJjaaay ca naparpaguma 16A u 166, nHcTpymenTe koju enTuTeTy Hamehy o6aBe3sy 1a
JAPYroj CTPaHM IpeJia CPa3MEPHHU [1e0 HeTO MMOBHHE EHTUTETA CaMO IIPU JIMKBHIALMjU
U KOjU €y KJIacu(PMKOBAHH KA0 HHCTPYMEHTH KANHUTAJIA y CKJIALy ca naparpaguma
1611 u 16/l miM MHCTPYMEHTH KOjH cy yrosopu 3a Oyayhe mpumame wim JaBame
HHCTPYMEHATa COIICTBEHOI KAallUTAJIa eHTUTeTA.

QDunancujcka ooasesa je cBaka odase3a Koja je:

(a) YIOBOPHO NPaBo:
0] J0CTAB/bakba FOTOBHHE WJIH JIPYror (PUHAHCHjCKOI CPeICTBA APYrOM eHTUTETY; WK
(i) pa3MemHBamka (pUHAHCHjCKAX cpeacTaBa WM (GUHAHCHjCKHX o0aBe3a ¢ APYIruM

CHTUTETOM NMpeMa yCJI0BUMA KOjl/l cy nmenunjanno HENMOBO/bHU 32 CHTHUTET; UJIN

) yropop koju he OuTH WIM Moike OMTH HM3MHMPEH HHCTPYMEHTHMA COICTBEHOI KamMTaja
E€HTHUTETA U KOjH je:

0] HeepHBATHHU, 32 KOjH EHTHTET jecTe MJIM MOXe OMTH y o006aBe3Wm 1a 0CTAaBH
NMPOMEH/bUB OPOj HHCTPYMEHATA CONCTBEHOI KANUTAJIA eHTUTETA; HIIH

(i) JepuBaTHH, Koju he OMTH WaM Moxke OMTH W3MHUpeH Apyravmje HEro pa3MeHOM
(ukcHOr HM3HOCA TOTOBHMHE WJIHU APYror (PMHAHCHjCKOI cpeacTBa 3a (pukcHH OpOj
HHCTPYMEHATAa CONCTBEHOI KalMTAJ eHTHTeTa. 3a 0By moTpedy, nmpaBa, onuuje Wiu
BAPAHTH 32 CTHLAKe (PUKCHOI 0P0ja HHCTPYMEHATA CONCTBEHOI KANUTAJIA EHTHTETa
3a (UKCHH H3HOC O3HAYeHe BajIyTe CYy MHCTPYMEHTH KANUTAJIA aKO eHTHTeT HyIu
npaBa, onuyje WIM BapaHTe CBHM IOCTOjehMM BJIACHHIMMA HCTe KJace CBOjUX
HEAePUBATHUX MHCTPYMEHATa KalNuTajla Ccpa3MepHO HUXOBUM mocTojehum
yuemhuma. Takolje, 3a 0By HoTpedy HHCTPYMEHTH CONCTBEHOI KAIIMTAJIA €HTUTETA He
o0yxBaTajy (UHAHCHjcKe HHCTPYMEHTe ca NpPaBOM IIOHOBHe IIpOJaje eMUTEHTY
KJIacH(pUKOBaHe Ka0 HHCTPYMEHTEe KaluTajua y ckiaay ca naparpaguma 16A u 1656,
HHCTPYMEHTe KOju eHTUTeTy Hamehy o0aBe3y 1a Apyroj cTpaHu npejia cpa3MepHH Aeo
HETO MMOBHHE eHTUTETAa caMoO NpH JMKBHIALUjH H KOjU Cy KIacCHPUKOBAHH Ka0
HHCTPYMEHTH KamuTaja y ckjaay ca maparpadpuma 1611 u 16/ uim mHCTpyMeHTH
KOju cy yropopu 3a Oyayhe npumame WM [JaBame HMHCTPYMEHATa CONCTBEHOT
KaNuTaJa eHTUTeTAa.

Kao wu3y3erak, HHCTPYMeHT KOju ucnymaBa JAepunHuuujy d¢uHaHcHjcke o0aBe3e je
KJAcH(PHUKOBAH KA0 MHCTPYMEHT KAallMTAJA YKOJIMKO MMa cBa ofejexXja M HCIyHaBa ycJoBe
narte y naparpaguma 16A u 16b niau naparpagpuma 161 n 16/1.

Hucmpymenm Kanumana jecte CBaKW YroBOp KOjUM ce JoKa3yje pe3mayaiaHo ydemhe y cpeactBuma
€HTHUTEeTAa HAKOH 0I0Mjama CBUX HerOBUX 00aBe3a.

@Dep épednocm je ueHa Koja 0u ce HAIJIATHIIA 32 NMPOAAjy CPeICTBAa WM IJIATHIIA 32 NpeHoc ofaBe3se y
peaoBHOj TpaHcakuuju udmel)y ydyecHMKa Ha TPXKMIITY HAa AaTtyMm oamepaBama. (Bugeru IFRS 13
Oomepasarve ¢hep épeonocmu)

Hucmpymenm ca npaeom nonoeme npooaje emumenmy je (MHAHCUjCKH MHCTPYMEHT KOjH MMAaoLy Jaje
NPaBo /1a BPaTH MHCTPYMEHT M3/1aBaoIly Y 3aMeHY 32 FOTOBUHY WJIH APYro (PMHAHCHjCKO CPeCTBO MJIM ce
ayroMaTcku Bpaha u3znaBaony y ciay4dajy HacTaHka Hem3BecHHX Jgorahaja y OynyhnocTu wiaum y cayuajy
CMPTH HJIH MOBJIAYeH-a HMAola HHCTPYMEHTA.

Cnenehu nojmoBu nedpunucanu cy y Ilpunory A IFRS 9 wnmm y maparpady 9 IAS 39 Quuancujcku
UHCMPYMEHMU: NPU3HABARE U 00Mepasaibe W KOPUCTE Ce y OBOM CTaHOapIy Ca 3HauckhHMa HaBelAcHUM y IAS
39u IFRS 9.

. aMOpPTHU30BaHa BPEIHOCT (PMHAHCH]jCKOT CpEeICTBA WK (pUHAHCH]CKe 00aBe3e
. [peCTaHaK MpU3HaBaba

. JepuBat

. MeTox e)eKTHUBHE KamaTe

. YroBop 0 (PMHAHCH]CKOj TapaHIUj1

. ¢uHaHCHjcKa obaBe3a 1Mo (ep BpeAHOCTH Kpo3 OmIIaHC ycmexa

. yTBpheHa obaBe3a

. npenBul)eHa TpaHCaKIHja
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. eexTHBHOCT XeyMHTa

. CTaBKa XCUMHTa

. HHCTPYMEHT XE[IMHTa

. MHBECTHIH] € KOj! Ce APKE paly TProBama
. peIoBaH HAYMH KYNOBHHE MM IIpoJiaje

. TPOIIKOBH TPaHCAKIMje

13 VY oBOM cTaHmapay, u3pa3u “yroBop” W “yroBOpHH’ C€ OJHOCE Ha CIIOpa3yM JIBE HJIM BHIIIE CTpaHA, KOjH MMa
jacHe eKOHOMCKE ITOCIIEIUIIE ¥ TT0 KOM CTpPaHe MMajy MaJo MM HeMajy HUKAKBO JHUCKPEIHOHO NPABO FHErOBOT
n3beraBama, OOMYHO 3aTO INTO WX CIOpa3yM 3aKOHCKH oO0aBesyje. YTOBOPH, Na THME M (DHHAHCHjCKH
MHCTPYMEHTH, MOTY UMAaTH Pa3IHIUTe OOJIHKE U HE MOPajy OUTH y MIMCAHOM OOJIHKY.

14 VY oBoM craHmapay, u3pa3 “eHTHUTeT” o0yXBaTa IIOjelHHIE, OpPTAKIyKe, KOPIIOpPATHBHA Tela, TPYCTOBE U
BIIQ/IMHE arcHIyje.

MNMpeseHTauuja
O6aBe3e u kanutan (Buaetn u naparpade AG13-AG14J n AG25-

15 EMuTeHT puHaHCHjCKOT HHCTPYMEHTA Tpeda 1a NPH MOYEeTHOM NMPU3HABAIY KiIacH(pHUKyje HHCTPYMeEHT
WIN HeroBe cacTaBHe JejioBe Kao (HHAHCHjCKYy o0aBe3y, (MHAHCHjCKO CPeACTBO WJIH HHCTPYMEHT
KalMTalla y CKJIAAy ca CYIITHHOM YrOBOPHOI apaHkKMaHa W JepuHHUIMjaMa (UHAHCHjcKe o00aBe3e,
(uHaHCHjCKOT cpefcTBa H HHCTPYMEHTA KamuTajia.

16 Kana emutenT npumenn nedununmje u3 naparpada 11 y unsby onpehuBama a mu je GUHAHCH]CKU HHCTPYMEHT

WHCTPYMEHT KanuTajia, a He (UHAHCHjcKa 00aBe3a, MHCTPYMEHT ce KBaJH(HKyje Ka0 MHCTPYMEHT KaluTaia
aKo, ¥ caMo aKo Cy HCITyleHa 00a yciioBa (a) u (0) HaBeJeHa y 1aJbeM TEKCTY.

(a) WHCTpyMEHT He caJip’Ku HUKAaKBY YTOBOPHY 00aBe3y:
0] JIOCTaBJbarba TOTOBUHE HITH APYTOr (PMHAHCH]CKOT CPEJICTBA IPYTrOM SHTUTETY; UK
(i) pasMemnBamba GUHAHCH]CKMX CPENCTaBa WM (PUHAHCHjCKMX 00aBe3a ca IPYTMM €HTUTETOM

IIpeMa ycI0BUMa KOjU Cy NOTEHIIMjaJIHO HEMOBOJBHHU 32 EMHUTEHTA.

(©) Ako he MHCTpyMEHT OWUTH WM MOXE OWUTH HM3MHPEH HMHCTPYMEHTHMA COIICTBEHOr KaluTaja
E€MHTEHTA, U KOjH je:

(i) HeCPUBATHH WHCTPYMEHT, KOjH HE OOyxXBaTa HHUKaKBY yrOBOPHY 00aBe3y €MHUTEHTa Ja
HCIIOPYYH IPOMEHJBHB OPOj HHCTPYMEHATA COMCTBEHOT KAMUTAJA; WITH

(i) JICPUBATHA HHCTPYMEHT, KOju he OWTH M3MHpPEH CaMO Kajga €MHTEHT pa3’MEHU (HKCHH
W3HOC TOTOBHMHE WM JpYror (puHAHCHjCKOr cpeacTBa 3a (UKCHM Opoj MHCTpymeHaTa
COICTBEHOT KanuTaja. 3a OBy Motpedy, Mpapa, OMNIMje WM BAPAHTH 33 CTUIAKHE PUKCHOT
Opoja MHCTpyMEHATa COTICTBEHOT KalKTalla eHTUTETa 32 (PMKCHU M3HOC O3HAYCHE BAIYTE CY
HHCTPYMCHTH KamiTala ako CHTUTET HyQH HpaBa, OIMIHje MM BapaHTe CBHM MOCTOjehnm
BJIaCHHULIMMA HCTE KJIAace CBOJUX HEACPHMBATHHX HHCTPYMCHATA KalUTala CPa3MEpPHO
BUXoBUM moctojehuM yuermrthuma. Takole, 3a oBe moTrpeOe HHCTPYMEHTH COICTBEHOT
KanuTajla eMUTEHTa He 00yXBaTajy MHCTPYMEHTE KOjU MMajy CBa 00E€JIekja U HCIYHhaBa]y
ycioBe nate y naparpadguma 16A u 16b unu naparpadguma 1611 u 161 win uHCTpyMEHTE
KOjU Cy yropopu 3a Oyayhe npuMame WM UCIIOPYKY MHCTPYMEHATa COICTBEHOT KaIuTaia
EMUTEHTA.

YroBopHa 00aBe3a, ykbyuyjyhu U OHY KOja HacTaje U3 JIepUBATHOT (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA, Koja he min
MOXe pe3yiITupati y oyayhem npumarmy win HCIOPYLM HHCTPYMEHATa COIICTBEHOT KaIlkTajia CaMOr eMHTCHTA,
aJM He WchymaBa yciioBe (a) U (0) HaBeIeHE y MPETXOJHOM TEKCTY, HE CMaTpa Ce€ MHCTPYMEHTOM KallHuTala.
Kao wu3y3erak, MHCTpyMEHT KOjU HCIymaBa AepuHHULM]Y (GUHAHCHjCKe o0aBe3e je KIacH(PUKOBAH Kao
WHCTPYMEHT KalWTajla YKOJIHMKO MMa CBa o0eliekja W HCIymaBa ycioBe Aare y naparpadguma 16A u 166 winm
naparpapuma 1611 n 16/1.
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MHCprMeHTI/I ca npaBoOM NOHOBHe npon,aje eMUTEeHTY

@duHaHCH]CKH WHCTPYMEHT Ca IPaBOM MOHOBHE IIPOJaje eMUTEHTY CaApXKH YrOBOPHY obaBe3y HM3daBaoma jaa
OTKYIIM WJIM MCIUIATH T4j HHCTPYMEHT 3a TOTOBHHY MU JIPYro (PUHAHCH]CKO CPEACTBO y CIy4ajy HCKopumhema
onmyje yrpxuBocTH. Kao msyserak y morieny nepuHumje GpuHaHCHjCKe 00aBe3e, MHCTPYMEHT KOJH CaipKH
TakBY 00aBe3y ce KiIacupuKyje Kao HHCTpyMEHT KaluTalla YKOJIHKO uMa cBa cieneha obenexja:

(a) Jaje mpaBo MMaoIly Ha cpa3MepaH Je0 HETO HMOBUHE CHTUTETA Yy CIy4ajy JHMKBUAAIMjE CHTUTETA.
Hero nMOBHHA eHTHTETA je IMOBHHA KOja IPEOCTaHe HAKOH yMamberkha 3a CBa OCTalla Nojlarama npasa
Ha UMOBHHY eHTHTeTa. Cpaszmepat 1eo ce oapehyje:

0] JIeJbEHEM HETO UIMOBHHE SHTUTETA MPH JUKBUAAIM]H HA jSAWHHILIE jeTHAKOT H3HOCA; U
(i) MHOXXEHEM TOT HW3HOCa ca OpojeM jequHuIa Koje JIpKd HUManal —(UHAHCH]CKOT
WHCTPYMEHTA.
(©) HHCTpyMEHT je y KiTacu HHCTpYMEHATa KOju Cy moapel)eHn CBUM OCTalnM Kilacama WHCTpyMeHTa. Jla

61 01O TakBa Kjlaca MHCTPYMEHT:

0] HEMa MPUOPUTET HAJ OCTaIUM [oJaralbuMa IIpaBa Ha MMOBHHY €HTHTETa IIpU
JUKBUAALMJU, U

(i) HE Mopa ce¢ KOHBEPTOBaTHM y JAPYTH HHCTPYMCHT Ipe Hero mro ce Halje y Kiacu
HHCTpYMEHATa KOjH Cy mojipel)eHn cBuM octanum KiiacamMa HHCTPYMEHTA.

() CBu (puHAHCH]CKU HHCTPYMEHTH y KJIaCH MHCTPYMEHATa KOjU Cy MoJpeeHr CBUM OCTaluM Kiacama
HHCTPYMEHTA UMajy UAeHTUYHa obernexja. Ha mpumep, cBu Mopajy OUTH ca IpaBoM IIOHOBHE NIpojaje
eMUTEHTY ¥ (OopMya WIN METOJ KOjU Ce KOPUCTH 3a W3padyHaBame LIEHe OTKYIa WIM HaJIOKHAJE je
HCTH 3a CBE MHCTPYMEHTE y TOj KJIacH.

(n) OcuM yroBopHe 00aBe3e W3JaBaolia Jla OTKYIMH WM UCIUIATH Taj HHCTPYMEHT 3a TOTOBUHY WIJIH JPYro
(bMHAHCHJCKO CPE/ICTBO, HHCTPYMEHT HE CaJp)KHu JIpyre yroBopHe 00aBe3e JaBarma HOBIA WM JIPYTror
(MHAHCHjCKOT CpeiACcTBa JPYroM EHTUTETY WIM pa3MeHe (UHAHCHJCKHX CpElICTaBa WM
(uHaHCcHjckuX o0aBe3a ca JAPYrMM E€HTHTETOM IO YCJIOBHMA KOjH CY MOTCHIIMjAJIHO HEMOBOJHHU 3a
SHTUTET HUTH je YIrOBOP KOjU Ce MOpa WIM MOXE HU3MHUPUTH IYTeM HMHCTPYMEHATa COICTBCHOT
KalnuTaja eHTUTETa Kao IITO je HaBeZeHO y moanaparpady (0) nepununyje prunancujcke odasese.

(e) YKylmHO OYEeKHMBaHM TOKOBH TOTOBHHE MPHUIIMCHBM WHCTPYMEHTY TOKOM IIepuojia Tpajama
WHCTPYMEHTA Cy CYIITHHCKM Oa3upaHM Ha JOOMTKY WJIM TYOMTKY, NMPOMEHH Yy TPH3HATO] HETO
HMOBUHHM WIH NMPOMEHH (ep BPEAHOCTH NPH3HATE W HEMPHU3HATE HETO MMOBHHE CHTHTETA TOKOM
Mepuo/a Tpajama HHCTpyMEHTa (MCKIby4yjyhu edekre HHCTpyMEHTa).

Ja O ce MHCTPYMEHT KJIaCH(PUKOBAO KA0 MHCTPYMEHT KamuTana, HOpPEd TOra IITO HHCTPYMEHT MOpa Ja uMa

CBa HaIpe]| HaBeJieHa 00elexja, u3aBalall He CMe UMATH JIpyre (MHAHCH]jCKe UHCTPYMEHTE WM YTOBOPE YHjU

cy:

(a) VKYITHO OYECKHMBAHM TOKOBM T'OTOBUHE TMPHUIIMCHBH HWHCTPYMEHTY TOKOM TIepHUOJa Tpajama
WHCTPYMEHTA CYHITHHCKU 0a3upaHHu Ha TOOMTKY WM I'yOMTKY, POMEHH Y MPU3HATO] HETO HMOBUHHU
Wik mpoMeHHu (ep BPEJHOCTH NPH3HATE W HEHPH3HATE HETO MMOBHUHE CHTHTETa TOKOM IIEpHOIA
Tpajama MHCTpYMeHTa (MCKIbY4yjyhu edeKTe TAKBOT HHCTPYMEHTA WJIH YIrOBOpa) U

(0) epeKTH TaKBM Ja CYIITHHCKM ojpelyjy wiu orpaHuuaBajy nospahaj pe3uiyanHe BpPEIHOCTH
HMMaOLMa HHCTPYMEHATA Ca IIPABOM [TOHOBHE MPO/Iaje EeMHTCHTY.

3a morpebe NMpUMEHE OBHMX YCJIOBa, CHTHTET Hehe y3uMaTH y o03up He(MHAHCHjCKE YroBOpE ca MMaoluMa
MHCTpYMEHAaTa onucaHux y maparpady 16A koju umajy yroBopHe ofpeade U ycjaoBe CIMYHE Ca YrOBOPHHUM
oapenbama M yCIOBHMMa CKBHBAJICHTHOT YroBOpa KOjH MOXe OWTH 3aKkJbydeH u3Mel)y cTpaHe Koja HHje UMaiall
HHCTPYMEHTA M CHTHTETAa — U3/1aBaola. YKOJIMKO CHTHTET HE MOXKE OJIPEIHUTH JIia je OBaj YCJIOB HCIyHeH, Hehie
K1aci(MKOBATH HHCTPYMEHT Ca MPABOM IIOHOBHE IPOJIAje EMHUTECHTY KA0 HHCTPYMEHT KaIUTAa.

MHCTpYyMEHTH, nn KOMNOHEeHTe MHCTPYMEHTa, KOju eHTuTeTy Hamehe obaBse3y aa
ApYyroj ctpaHu npepa cpasMmepHU A€o HeTO UMOBUHE eHTUTeTa camMo npu
nukBuaaumju

Hexu ¢uHaHCHjCKM MHCTPYMEHTH CaJipyKe YrOBOpPHY 00aBe3y 3a CHTHTET M3JaBaolia Jia JAPYyroj CTpaHu mpena
Cpa3MepHM Ie0 HETO MMOBHHE EHTHTEeTa caMo Ipu jukBupamuju. O0aBe3a HacTaje Kaja je JHKBHIAIHja
M3BECHA IUIM je U3BAaH KOHTPOJNE EHTHTEeTa (Ha IMPHMEp EHTHTET ca OTPaHHYCHHM IIEPHOJOM MOCIOBamka) MU
KaJa je HacTaHaK HEW3BeCTaH ajM je ommMja n3dopa mMaola HWHCTpyMeHTa. Kao wm3yzerak y morieny
nehuHAIMje GUHAHCH]CKe obaBe3e, MHCTPYMEHT KOjU CaapiKu TakBY o0aBe3y ce KIacu(pHKyje Kao HHCTPYMEHT
KaIuTaja YKOJIMKO uMa cBa ciesieha obenexja:
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(a) Jlaje mpaBo MMaolly Ha Cpa3MepaH JIcO HETO UMOBHHE CHTHTETa Y CIIy4ajy JIMKBHIAIMjE CHTUTETA.
Hero uMoBHHA eHTHTETA je IMOBHHA KOja IPEOCTAHE HAKOH yMAmhECha 3a CBa OCTajIa Iojlarama Inpasa
Ha UMOBHHY eHTHTeTa. Cpaszmepat 1eo ce oapehyje:

0] JIeJbEHEM HETO UIMOBHHE EHTUTETA MPY JMKBUIAM]H Ha jeMHUIIC jeTHAKOT H3HOCA; U
(i) MHOXXEHEM TOT HW3HOCa ca OpojeM jequHuIa Koje JApKd HUManal —(UHAHCH]CKOT
HWHCTPYMEHTA.
(©) HHCTpyMEHT je y KlTach HHCTPYMEHATa KOju cy moapel)eHu CBUM OCTaINM Kiiacama WHCTpyMeHTa. Jla

6u 010 TakBa Kjlaca MHCTPYMEHT:

0] HeMa IIPUOPHTET HaJ OCTaJMM IIOJaralbiMa IIpaBa Ha HMOBHHY CHTUTETA IIpH
JIUKBUALUjH, U

(i) HE Mopa ce¢ KOHBEPTOBaTHM y JAPYTH HHCTPYMCHT IIpe HEero ITo ce Halje y Kiacu
HHCTpYMEHATa KOjH Cy MoApel)eHr CBIM OCTAlIMM KilacaMa HHCTPYMEHTA.

() CBH (pMHAHCHjCKU MHCTPYMEHTH Y KJlacH HHCTPYMEHATa KOjH Cy nmoapeheHu CBUM OCTalIUM Kiiacama
HWHCTPYMCHTa UMajy WACHTHYHY YrOBOPHY o0OaBe3y 3a CHTHUTET M3JaBaolia Jia JPYroj CTpaHW Ipena
Cpa3MepHH JIcO HETO UMOBHHE SHTUTETA NPH JIMKBUIAIH] .

Jla 61 ce MHCTPYMEHT KIIacH(UKOBAO Ka0 MHCTPYMEHT KallUTaja, HOpEeX Tora MITO HHCTPYMEHT MOpa Jia MMa

CBa Halpe]] HaBeJeHa o0elexja, U3AaBaial He CMe UMATH Apyre (PMHAHCH)jCKEe HHCTPYMEHTE WIIH YTOBOPE YHjH

cy:

(@ YKYIIHO OYEKHMBAaHM TOKOBH TOTOBMHE IPUIMCUBM MHCTPYMEHTY TOKOM II€pHOfa Tpajamba
HMHCTPYMEHTA CYLITHHCKM Oa3upaHu Ha JOOUTKY WIM T'yOUTKY, IPOMEHM Yy IPU3HATO] HETO UMOBUHU
WIN NpoMeHU (ep BPeIHOCTU NpH3HATE M HENpU3HATE HETO MMOBHHE €HTHTETa TOKOM IepHona
Tpajamba MHCTpYMEHTa (MCKJby4yjyhu eexTe TaKBOT HHCTPYMEHTA HIIH YrOBOpa) U

(©) epeKTH TaKBM Ja CYHITHHCKH ojapelyjy Wiu orpaHuuaBajy noBpahaj pesuiyanHe BpEIHOCTH
MMaoIFIMa yTPKUBUX HHCTPYMEHATA.

3a morpebe NMpUMEHE OBHUX YCIOBa, CHTHTET Hehe y3uMaTh y 003up He(pHHAHCHjCKE yroBOpE Ca MMaoluMma
WHCTpYMeHaTa onucaHux y maparpady 1611 xoju umajy yroBopHe oapende M yCIOBE CIMYHE Ca yrOBOPHHM
oapenbdama M yCIOBHMMa CKBHBAJICHTHOT YroBOpa KOjU MOXe OMTH 3akJbydeH u3Mel)y cTpaHe Koja HHje uMaiall
HHCTPYMEHTA M CHTHTETa — U3/1aBaolid. YKOJIMKO CHTHTET HE MOXKE OJIPE/IUTH Jia je OBaj yCJIOB HCIyHeH, Hehie
KJIacH(HKOBATH YTPKUBU HHCTPYMEHT Ka0 HHCTPYMEHT KallkTaa.

Peknacucukaumja MHCTpyMeHaTa ca npaBoOM NOHOBHE NpoAaje eMUTEHTY U
MHCTPYMeHaTa Koju eHTUTEeTY Hamehe o6aBe3y na Apyroj cTpaHu npega
cpa3MepHU fie0 HETO MMOBUHE EHTUTeTa caMo NpU NUKBUAALMUIU

Enturer he xnacudpukoBati pUHAHCHjCKM MHCTPYMEHT Ka0 MHCTPYMEHT KamuTala y CKiajay ca maparpaduma
16A u 16b unu nmaparpapuma 1611 u 161 ox natyma kaja HHCTPYMEHT MMa CBa 00ENIeXja M HCIyHhaBa yCIOBE
nedunucane y tTum naparpaduma. Entuter he pexknacudukoBaTi UHAHCHjCKHM MHCTPYMEHT OJ] JaTyMma Kaja
WHCTPYMEHT TIpEeCTaHe Ja MMa CBa oO0Oenexja WM MpeCcTaHe Ja WCIymaBa YCIoBe Jc()UHUCAHE THM
naparpaduma. Ha npumep, YKOIHMKO SHTHUTET MCIUIATH CBE M3[aTe MHCTPYMEHTE 0e3 IpaBa IIOHOBHE MPOaaje
EMHUTEHTY U NPEOCTaNId HeucIiaheHn HHCTPYMEHTH ca TIPaBOM MOHOBHE TIPOJIaje EMHUTEHTY MMajy cBa 00eexja
Y UCIyHaBajy CBe yclioBe u3 naparpada 16A u 16b, enturer Tpeba 1a peKinacupuKyje HHCTPYMEHTE ca IPaBoM
[IOHOBHE MPOJIaje EMUTEHTY Ka0 HHCTPYMEHTE KalluTala Off AaTyMa Kaja je MCIUIATHIO HHCTPYMEHTe 0e3 mpaBa
ITIOHOBHE MPOJIaje EMHUTECHTY.

Enturer he Ha cnenehn HauMH pavyyHOBOJICTBEHO OOYXBATUTH peKIacCH(DUKAIN]y MHCTPYMEHTA y CKJIAJy ca
naparpagom 16E:

(a) PexnacnpukoBaTd MHCTPYMEHT KamnWTalla Kao (MHAHCHjCKY 00aBe3y OJf JaTyMma Kajga WHCTPYMEHT
IpecTaHe Jia uMa cBa o0eliekja WM MpECTaHe Ja UCIymaBa ycioBe naparpada 16A u 16b nnmm
naparpaga 1611 n 16]]. ®uHaHcujcka 006aBe3a ce MepH 1Mo ¢ep BPEIHOCTH WHCTPYMEHTA Ha JaTyM
peknacudukanuje. EnTuTer y KanuTtany Tpeba a Mpu3HA CBE pasiiuke u3Mel)y KEBHrOBOJCTBEHE
BPEIHOCTH WHCTPYMEHTa KamuTajia u ¢ep BpeAHOCTH (uHAHCHjcKe o00aBe3e Ha JaTyMm
peknacudukaimje.

(0) PexnacudukoBatn QuHaHCHjCKy 00aBe3y Kao KamuTal Off JaTymMa KaJa HMHCTPYMEHT HMa CBa
obenexja 1 mWcmymaBa yciaoBe maparpada 16A m 16b wmm maparpada 161 n 16/1. MHCTpy™MeHT
KalWTana ce OfaMepaBa [0 KHBHTOBOACTBEHO] BpPETHOCTH (MHAHCHjCKe o0aBe3e Ha JaTyM
pexnacudukanmje.
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IAS 32

HenocTojawe yroBopHe o6aBe3e aa ce ucnnatim rotoBMHa unu npepa opyro
c¢dmHaHcujcko cpeacTeo (naparpacd 16(a))

VY3 u3y3erak 3a ycroe ommcaHe y maparpaduma 16A u 16b nmm maparpaduma 1611 n 16/, xspyaHO 0benexje
3a pasiMKOBame (PMHAHCHjCKe 00aBe3e O MHCTPYMEHTa KallhTalla je II0CTOjarhe YroBOpHE oOaBe3e jelHe
cTpaHe y ()MHAHCH]CKOM HHCTPYMEHTY (eMHTEHTa) OMJIO ja UCIUIATH TOTOBHUHY WJIM Tpena ApYyro (GHHaHCH)CKO
CPEeNCTBO Npyroj cTpand (MMaolly) WM Ja pa3MeHH (MHAHCHjCKA CpencTBa Wi (UHAHCHjCKE 00aBe3e ca
HMaoleM, MpeMa YCIOBMMa KOjH Cy 32 eMHUTEHTA MOTEHIMjaJHO HEMOBOJbHH. Mako MMmanan HHCTpYMEHTa
Kalurajga MO)Ke Ja MMa HpaBo Ja NPUMH CPa3MEpHH Ae0 AMBHACHIM WIM APYrHMX pacroiena W3 KamuTana,
eMHUTEHT HeMa YroBOpHy 00aBe3y Ja BpLIM TaKBe PAacIofielie 3aTo LITO Ce OJ] Hhera He MOXKE 3aXTeBaTH Ja
WCIUTATH TOTOBHHY WJIM TIpeaa APYro GUHAHCHJCKO CPEICTBO APYroj CTPAHH.

CymTnHa (MHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTa, a HE HCrOB NPaBHU OONHMK, onpelhyje meroBy kinacudpuxamujy y
n3BemTajy 0 (DMHAHCHjCKO] MO3UIMH eMUTEHTa. [ako ce CyIITHHA M NpaBHH OONMK OOMYHO MOAYIApajy, TO
HHje yBeK ciay4aj. Hekn ¢puHAHCH]CKM HHCTPYMEHTH UMajy NMPaBHH OOJIMK KaIUTaa, aJld Cy 10 CBOjOj CYIITHHU
obaBe3e, JOK JpyrH MOTy KOMOWHOBAaTH oOe€JeXja CBOjCTBEHa WHCTPYMEHTHMA KamuTaja M oberiexja
CBOjCTBeHE (pMHAHCHjCKUM oOaBe3ama. Ha mpumep:

(a) MIPUOPUTETHA aKija Koja npeapulja obaBe3aH OTKYI Ol CTPAHE EMHUTCHTA 32 (DMKCHH MM OJPEIAUBU
H3HOC Ha ()MKCHU WM OfIpeAMBH Oyayhu naTym, MM Jaje NMaolly IPaBo Jia 3aXTeBa Ol eMUTEHTA Ja
OTKYII MHCTPYMEHT Ha WU Tociie ofpeljeHor maTyma 3a (pUKCHU WIM OJPEIMBH H3HOC, CMaTpa ce
¢dbuHaHCHjCKOM 00aBE30M.

(©) (hMHAHCHjCKM WHCTPYMEHT KOjU Jlaje MMaolly IMpaBo Ja Mpoja Ha3aJ €MHTEHTY 3a TOTOBUHY WIIH
JIpyro GUHAHCHjCKO CpPeaCcTBO (“NpojajHu MHCTPYMEHT ) je (puHaHcHjcKa o0aBe3a OCHM YKOJIMKO ce
paau 0 MHCTPYMEHTY KOjH je Kiacu(UKoBaHa Kao KaMTAIHH HHCTPYMEHT y CKIIany ca maparpaduma
16A u 16b nnu naparpapuma 1611 u 16/1. drHAHCHjCKH MHCTPYMEHT je (PMHAHCHjCcKa 00aBe3a Yak U
KaJia ce M3HOC FOTOBHHE WM APYTOT (PMHAHCH]CKOT CPENICTBA YTBPYyje Ha OCHOBY MHJIEKCA HIIU JPYTe
CTaBKe KOja MMa ToTeHIjan nopehaBama nim cMamuBama. [locTojame omuje 3a uMaola Jia BpaTH
HHCTPYMEHT €MHUTEHTY y 3aMEeHYy 3a TOTOBHHY WJIM APYro (PUHAHCHjCKO CPEICTBO 3HAYM Ja JaTH
WHCTPYMEHT ca MPaBOM IOHOBHE MPOiaje EMUTEHTY 3aJI0BOJbaBa JeUHUIM]Y HHUHAHCH]CKE 00aBe3e,
OCHM MHCTpyMEHATa KOju Cy KIIaCU(UKOBAHU Ka0 MHCTPYMEHTH KaIluTaja y CKJIaay ca naparpaduma
16A n 16b unu maparpagpuma 1611 u 16/1. Ha mpumep, oTBopeHH HHBECTHLMOHU (OHIOBU Oe3
(uKCHOT M3HOCA KaluTaja, TPYCTOBU 32 HHBECTUPAILE Y aKLHje, MapTHEPCTBA U HEKU KOOIEePAaTHUBHU
EHTUTETH MOTY 00€30€IMTH CBOjHM BJIACHHIIMMA WJIM YWIAHOBHMA TIPaBO Jia OTKyIe cBoja ydemtha, y
CBAaKOM TpPEHYTKY, 3a M3HOC TOTOBMHE, IUTO pe3ylTHpa jAa ce ydemhe BIacCHUKA WIM 4YIaHOBA
knacudukyje kao puHaHCHjcKa 00aBe3a, OCUM 3a OHE MHCTPYMEHTE KOjU Cy KJIacH(UKOBAHH Kao
WHCTPYMEHTH KamnuTajla y ckiany ca maparpapuma 16A u 166 wim nmaparpaduma 1611 u 16/1.
Mehyrum, knacudukaimja oBUX MpaBa Kao (puHAHCHjCKMX 00aBe3a HE HCKJbydyje ynoTrpeOy mu3pasza
Kao IITO Cy “BPEAHOCT HETO Cpe/CcTaBa IMPHUIIMCHBA BJIACHUIIMMA” M “TIPOMEHA BPEIHOCTH HETO
Cpe/cTaBa NPUIKMCUBE BIACHUIMMA y (DMHAHCHjCKUM HM3BEILTAjUMa EHTUTETa KOju Hema yrlaheHu
KamuTtanl (Kao HEKW HMHBECTULMOHM ()OHAOBH WM TPYCTOBH 3a WHBECTUpAE y akidje, BUIETH
WnyctpatuBau npumep 7) wim ynotpeOy AomaTHUX o0ellolamuBama Ja OM ce IMOoKa3alo Ja ce
yKynmHa ydvemha CBHUX wiIaHOBa c€acTojeé OJf CTaBKM Kao INTO Cy pPE3EpPBE KOje 3a/I0BOJbaBajy
JneGHUHUIN]y KanuTalla ¥ HHCTPYMEHTH ca MPaBoM MOHOBHE MPOJiaje EMUTEHTY KOjU HE 33]I0BOJbABA]Y
neduHuimjy kanurana (Buaetu MnycrpatuBau npumep 8).

AKko eHTUTET HeMa OE3yCIIOBHO MpaBO Ja M30ErHe WCIUIATy TOTOBMHE WM Ipenajy apyror (puHaHCHjCKOr
Cpe/ICcTBA J1a U3MUPHU YTOBOPHY 00aBe3y, oBakBa o0aBe3a 3a/j0B0JbaBa JAehuHuIN]y (PUHAHCHjCKE 00aBe3e, OCUM
32 MHCTPYMEHTE KOjH Cy KIacu(UKOBaHU Ka0 MHCTPYMEHTH KaluTaja y Ckiany ca maparpagpuma 16A u 16b
nnu naparpaduma 1611 u 16/1. Ha npumep:

(a) orpaHMYaBamke MOTYNHOCTH EHTHUTETa Jia MCIYHH YroBOpHY o0aBe3y, Kao IITO je HeMOryhHoCT
npubaBjbaka CTpaHE BaJyTe WM TOTpeda Ja ce O] PeryjatopHHX Teia jao0uje omodpeme 3a
wiahame, He MOHHUIITABA EMUTCHTOBY YTOBOPHY 00aBe3y HIIM YrOBOPHO MPABO MMAOLA CAAPKaHO Y
(bMHAHCH]CKOM MHCTPYMEHTY.

(0) yroBopHa o0aBe3a, Koja 3aBHCH OJ] M300pa CyNpOTHE CTpaHE Ja peajin3yje CBOje MpaBO OTKYIIA,
MpecTaBiba PUHAHCHjCKY 00aBe3y 3aTO IITO SHTUTET HeMa 0e3yCJIOBHO MPABO Jia M30ErHe UCIUIaTy
TOTOBWHE WJIM TIPE/Iajy Apyror GHUHAHCHjCKOT CPE/ICTRA.

@uHAHCH]CKH WHCTPYMEHT KOjH HE yCTAHOBJbABAa EKCILTMIUTHO YrOBOPHY 00aBe3y HCILIATe T'OTOBHHE WIIH
npenaje Apyror (GUHAHCHjCKOT CPECTBA MOXKE MHAMUPEKTHO Ja YCTAHOBH TaKkBY 00aBe3y KpO3 CBOje POKOBE U
ycaose. Ha npumep:

(a) (MHAHCHjCKM MHCTPYMEHT MOXKE caJip>KaTh HeUHAaHCHjCKy 00aBe3y Koja ce Mopa M3MUPUTH aKo, U
CaMo aKo, SHTUTET He YCIIe J[a U3BPIIM PACIOeNy MM OTKYH HHCTpyMEHTa. AKO EHTHUTET MOXKe Ja
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n30erHe MPeHoC TOTOBHHE WM APYror (PUHAHCH]CKOI CpPEeICcTBa CaMO M3MHpEHEM He(pHHaHCHjCKe
obaBese, (PMHAHCH]CKH HHCTPYMEHT ce cMaTpa (PHHAHCHjCKOM 00aBe30M.

©) (MHAHCHjCKH HWHCTPYMEHT je (HMHaHCHjcKa obaBe3a ako oOe30elyje na he eHTHTET IpH HEHOM
U3MHpEHY WA Ja:

0] HCIUTAaTH TOTOBUHY YJIM IIpesia IpYyro GUHAHCHjCKO CPECTBO; WIIN

(i) Ipe/ia COTICTBEHE aKIMje 3a YHjy je BPEAHOCT YTBPhEHO J1a 3HATHO MpeBa3miia3y BPEIHOCT
TOTOBUHE WU JAPYTor (PMHAHCH]CKOT CPENICTRA.

Mako eHTHTET HEMa EKCIUTMIUTHY YrOBOPHY 00aBe3y Ja MCIUIATH FOTOBHHY WU IIpeia (PHHAHCH]CKO
CPEICTBO, alTepHATHBA HM3MHpPEHa akidjaMa je TakBa Ja fie Ja eHTHTET HM3BPLIMTH H3MHPEHE
TOTOBMHOM. Y CBaKkOM CIIy4ajy, MMaolly je y CYIITHHH 3arapaHToBaH H3HOC Koju je Oap jemHak
OIIIIYj¥ U3MUPEHa TOTOBHHOM. (BUIeTH maparpad 21).

M3Bpwere yroBopa nomohy MHCTpyMeHaTa CONCTBEHOr KanuTana eHTuTeTa
(naparpad 16(6))

YTroBOp HHje MHCTPYMEHT KallHTajla caMo 3aTo INTO MOXKE JIOBECTH A0 NpHMama IIM Ipeaaje HHCTPYMEHaTa
COIICTBEHOI' KaliTajla eHTUTeTa. EHTUTET MOXke MMaTH YrOBOPHO HpaBO MM 00aBe3y Ja NMPUMHU WIH IIpesia
ofpeheHr Opoj CBOjUX aKIMja WIM JPYTHX MHCTPYMEHATa KamuTaia, Tako Ja (ep BPEIHOCT MHCTpyMeHaTa
COIICTBEHOI' KallMTajla EHTUTETa Koju Tpeba Jla ce IpuMe WM Ipenajy Oyle jeaHaka U3HOCY YrOBOPHOT IIpaBa
i o6aBese. TakBO YroOBOPHO MpaBo WK o0aBe3a MoKe OMTH 3a (PMKCHHU W3HOC WM 32 M3HOC KOjU (GIIyKTyHpa,
JICNTMMUYHO WM y MOTITYHOCTH, Ka0 OATOBOP Ha MPOMEHE BapHjabdie, Koje HICY TP)KUIIHA IIeHAa HHCTPyMEHaTa
COIICTBEHOI' KanuTajla CHTUTeTa (Ha IpUMep, KaMaTHa CToma, [eHa pobe MiIM IeHa (DMHAHCH]CKOT
HHCTpyMeHTa). [IBa mpumepa cy (a) yroBop Ja ce mpefa oHaj Opoj MHCTpyMEHaTa COICTBEHOI KamuTaja
entutera koju he omroapatu BpemHoctH o H.j.100' u (0) yroBop nma ce mpema oHaj Opoj MHCTpyMeHarta
COIICTBEHOI' KallWTajla CHTUTeTa KOoju onrosapa BpemHoctd 100 yHim 3mara. TakaB yroBop IpencraBiba
(uHaHCHjcKy 00aBe3y EHTHUTETa MaKO je CHTHTET MOpa WJIM MOXE M3MHPHUTH JOCTaBJbal€M HHCTpyMEHATa
corncTBeHor kKanurana. OH He MpeAcTaB/ba MHCTPYMEHT KallUTalla 3aTO LITO €HTUTET KOPUCTU IIPOMEHJbUBHU
Opoj MHCTpyMEHaTa COICTBEHOI Kamurtana Jia Ou M3MuUpHo 00aBe3y u3 yroopa. CXOIHO TOME, yroBOp HE
MIpeCTaBba pe3uayaiHo ydehe y cpecTBUMa CHTHUTETa HAKOH 0/I0Mjamha CBUX HerOBUX 00aBe3a.

OcuMm y cnyyajy nepunucanoMm y maparpady 22A, yroBop Koju he eHTHTET M3MHUPUTH (NPUMAaHkEM WIIH)
JIOCTaBJbamkeM (PUKCHOT Opoja MHCTpyMEHAaTa COICTBEHOr KaluTala y 3aMeHy 32 (DMKCHU W3HOC FOTOBUHE WIIH
HEKOr' Jpyror (hMHAHCHjCKOT CPEACTBA IMpPEICTaBJba MHCTPYMEHT KamuTaja. Ha mpumep, eMHTOBaHA OmMIHja
aKiyja Koja Jaje Jpyroj CTpaHH NpaBO KyMOBHHE (UKCHOr Opoja aKiuja eHTHTETa 3a (PUKCHY IICHY WIH 3a
(ukcHO oapeheHn M3HOC rNaBHHIIE OOBE3HMIIC NPEACTaB/ba MHCTPYMEHT Kanutaia. [Ipomene dep BpeaHoctu
yroBopa Hacraje u3 (DIyKTyauuja y TP)KHIIHAM KaMaTHHM CTONaMa, KOje He YTUYy Ha W3HOC TOTOBHHE MITH
Jpyror (hMHAHCH]CKOT Cpe/ICTBa Koje Tpeda /a ce MCIUIATH WM MIPUMH, HUTH Ha Opoj HHCTpyMEHAaTa Kamuraia
Koju Tpeba Jla ce MpuMH WIM NpeAa, NPy M3MHPEHY YroBopa HE CIpedaBajy Ja yroBop Oyae MHCTPYMEHT
kanuTana. CBaka NMpUMJbeHa HakHa/Aa (Kao IITO je MpeMuja J0o0HjeHa 3a yIUCaHy OMNIMjy WIM BapaHT Ha
COTICTBEHE aKIMje CHTUTETa) CE JUPEKTHO Nojaje y kamutan. Cpaka muaheHa HakHajma (Kao MITO je mpemuja
miaheHa 3a KyIubeHy OMNIMjy) C€ OIy3MMa AMPEKTHO of Kamurtana. [IpomeHe ¢ep BpeIHOCTH WHCTPYMEHTA
KaluTaja ce He MPU3Hajy Y PUHAHCH]CKUM U3BELITajUMa.

VYKOIMKO Cy MHCTPYMEHTH COIICTBEHOT KAaIlWTaja CHTHTETa KOju he OWTH NPUMIbCHH WM JATH Of CTPaHe
SHTUTETA 110 U3MUPEHY YroBOpa (pUHAHCH]CKH MHCTPYMEHTH Ca IIPAaBOM [IOHOBHE IIPOaje EMHTCHTY Ca CBUM
obenexjuMa U MCIYyHEHUM ycioBUMa W3 maparpada 16A u 16b, win MHCTpYMEHTH KOjU €HTHUTEeTy Hamehe
o0aBe3y ja Apyroj CTpaHd Opela Cpa3MEpHH JeO HETO MMOBHHE CHTHTETa CaMO MPU JHUKBHIOALMJH Ca CBHM
obenexxjuMa M UCIYHEHHUM ycioBuMa u3 mnaparpada 161] u 16]1, yroBop je (pMHAHCHjCKO CPEICTBO MU
(uHaHcHjcka 0o0aBe3a. OBO yKIbydyje YroBope Koju hie OMTH M3MHUPEHH Tako IITO hie eHTUTET MPUMHUTH KU
natu onpeheHn Opoj TAKBHX MHCTPYMEHATa y 3aMeHY 3a ofipel)eHH W3HOC TOTOBHHE WM JPYror ((MHAHCH]CKOT
cpezcTBa.

V3 usy3erak 3a ycioBe onucane y naparpaguma 16A u 16b nnu maparpapuma 161 u 16/, yroBop koju caapxu
00aBe3y 3a CHTUTET Aa KM HMHCTPYMEHTE COICTBEHOI KalWTana 3a TOTOBHHY HJIH JAPYro (DHHAHCH]CKO
CpE/ICTBO CTBapa PUHAHCHjCKY 00aBe3y y BUCHHHU CaJIalllihe BPEIHOCTH OTKYITHOT W3HOCA (Ha IPUMEp, Calalllibhe
BpenHoCTH (hOpBap/a OTKYIHE IICHE, LIEHE M3BPIICHA OIIMje WIM HEKOr IPYror OTKymHor usHoca). OBo je
Clly4aj yaK MaKo je caM yroBOp MHCTPYMEHT KanuTaiia. JenaH nmpuMep je o6aBe3a eHTuTeTa u3 Gopsapi yrosopa
Ja Kyi WHCTPYMEHTE COICTBEHOI KaluTajia 3a roroBuHy. DuHAHCHjCKa 00aBe3a Ce MOYETHO MPH3HAje IO
CajJallifb0j BPEIHOCTH HM3HOCA HPH OTKYMy M pekiacu(puKyje ce ca Kamurana. PuHaHCHjcka obOaBe3a ce
HaKHaJHO oxMepaBa y ckiangy ca IFRS 9. Axo yroBop mcrekHe 6e3 mcrmopyke, KEbHTOBOJACTBCHA BPETHOCT
¢uHaHCHjcke obaBe3e ce pekiTacH(puKyje y KamuTal. YTOBOpHa o0aBe3a EHTHTETa Ja Ky HHCTPYMEHTE

1

VY 0BOM cTaHIapy MOHETapHH H3HOCH C€ 03HAa4aBajy Kao “HoBuaHe jeauHune” (H..).
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COITICTBEHOT KaluTaia cTBapa (GMHAHCH]CKY o0aBe3y 3a caJalliby BPEIHOCT OTKYIHOT M3HOCA YaK HaKko obaBe3a
KYIIOBHHE 3aBHCH OJ Tora Jia ju hie apyra ctpaHa Ja UCKOPHCTH CBOj€ NPaBO HA OTKYI (HA MpHUMep, yIHcaHa
IpoJajHa OMIMja Koja Jaje JAPYroj CTPaHd MpaBo Ja MpoJa CHTHTETY HEroBe HMHCTPYMEHTE COINCTBEHOT
Kamurala 3a GUKCHY LEHY).

VYroBop koju fie eHTUTET U3MUPHUTH JOCTABIHAKEM HIIM MPHUMamkeM (PUKCHOT Opoja MHCTpYMEHATa COIICTBEHOT
KalnTaNa y 3aMeHy 3a MPOMEHJFMBU M3HOC TOTOBHHE FJIM HEKOT' IPYror (pMHAHCH]CKOT CPEACTBA IPEACTaBIba
(bMHAHCH]CKO CpenCTBO WIN (GuHaHCHjcKy obaBe3y. JemaH npumep 61 OHO yroBop Iiie eHTUTET Tpeba a mpexaa
100 cBojux MHCTpyMEHATa KallTaja y 3aMEHYy 3a M3HOC 'OTOBMHE, H3padyyHaT na Oyxe jemHak BpexHoctd 100
YHIIU 3J1aTa.

Oppenbe o noTeHUNjaNTHOM U3MUPEHY

DUHAHCHCKH WHCTPYMEHT MOXKE 3aXTEBaTH OJ CHTHTETa Ja, Yy ClIy4aj)y HacTynama HId HEHACTyNarmba
Heu3BecHUX Oymyhux norahjaja (Mu Mo MCXOMy HEU3BECHUX OKOJIHOCTH) KOjU Cy W3BaH KOHTPOJIC U EMHUTCHTA U
MMaolla HHCTPYMEHTA, Kao IITO Cy MPOMeHa Oep3aHCKOr MHAEKCA, MHACKCY IIeHa Ha MaJlo, KaMaTHE CTOIE WIIH
3axTeBa 3a OMOPE3MBaKEM WK OyAyNnX Mpuxoa eMUTEHTa, HETO MPUXOJa WM OJHOCA Jyra MpeMa akiyjama,
WCIUTATH TOTOBUHY WM MPEa HEKO NPYro GUHAHCHjCKO CPENCTBO, WM J1a U3MHUPH (MHAHCH]CKA MHCTPYMEHT
Ha HEKH JPYr¥ HAYMH, aJli TaKO JIa OH MpPEICTaB/ba (PUHAHCH]CKY 00aBe3y. EMUTEHT TaKBOT MHCTPYMEHTA HeMa
0e3yCIIOBHO NpaBO Ja W30erHe MCIUIATy TOTOBMHE WIM Npelajy Ipyror (MHAHCHJCKOT cpeacTBa (WM Ja
n30erHe TakaB HauWMH MU3MHpEHa (PUHAHCHJCKOT MHCTPYMEHTA KOjU OM TpelncTaBibao (UHAHCHjCKY o0aBe3y).
IIpema Tome, oBJe ce panu 0 pUHAHCHjCKO] 00aBE3U EMUTEHTA, OCHM aKo:

(a) JIeo MOTEHIIMjaTHO U3MHPHUBE 00aBe3e 3a KOjy Ce MOXKE 3aXTEBAaTH U3MHUPEHE TOTOBUHOM MITH HEKHUM
IpyruM (UHAHCHjCKUM CPEeICTBOM (MJIM Ha HEKU JPYTH HA4uH KOjU OU IpencTaBibao (HUHAHCH]CKY
obaBe3y) HUje CTBapaH;

©) ce 0]l EMUTCHTa MOXKE 3aXTEBaTH Ja U3MUPH 00aBe3y FOTOBHHOM HIIM HEKMM JPYTHM (MHAHCHjCKAM
CPEICTBOM (MJIM, Ha HEKU JPYTd HAuuH KOjUu Ou MpencTaBbao pUHAHCHjCKY 00aBe3y) caMo y Cllydajy
Ja ohe 10 keroBe JIMKBUIAIIN]C; T

() MHCTPYMEHT MMa cBa o0enexja U UCIymaBa CBe ycioBe U3 naparpada 16A u 16b.

Onuuje usmmpema

Kanx nepuBaTHn (puHAHCHjCKH MHCTPYMEHT Jaje jeHOj 0 cTpaHa W300p KaKo /1a ce BPIIM H3MHpeme (Ha
npuMep, EMATEHT WM MMAJal MoKe 1a ofadepe U3MHpeH-€¢ HETO FOTOBMHOM HJIM Pa3MeHOM aKIHja 3a
TOTOBHMHY), Taj HMHCTPYMEHT je (MHAHCHjCKO CpeIcTBO WiIH (UHAHCHjcKa o0aBe3a, OCHM aKoO CBe
aJTepHATHBE H3MHPEHa He BoJe TOMe /1 je TO MHCTPYMEHT KaluTaa.

ITpumep nepuBaTHOTr (PUHAHCHjCKOT WHCTPYMEHTA ca OIIMjOM H3MHUpEHa KOju je (HUHAHCHjcKa oOaBe3a je
OIIMja KYMOBHUHE WJIU MPO/aje aKIMja MO/ MOBOJHHUJUM YCIOBAMA KOjy EMUTEHT MOXE OJUTYYUTH Ja U3MHUPHU
HETO TOTOBMHOM MJIM Pa3MEHOM CBOjHX aKidja 3a rotoBuHy. CIMYHO TOME, HEKH yrOBOPH 3a KYIIOBUHY HITH
npozajy HehMHAHCH]jCKE CTaBKE y 3aMEHY 3a COICTBEHE MHCTPYMEHTE KalHTaja CHTUTETa CY IOJ JCIOKPYTOM
OBOI' CTaHJap/a 3aTO ILUTO CE MOI'Yy U3MHUPHUTH WIH MpenajoM HeUHAHCHjCKEe CTABKE WM HETO TOTOBHHOM HITH
JOpyruM (puHaHCHjCKUM HHCTpyMeHToM (Buaetu naparpade 8—10). TakBu yroBopu cy UHAHCHjCKa CPEACTBA
nin (UHAHCHjcKe o0aBe3e, a He MHCTPYMEHTH KalruTaa.

CnoxeHun coMHaAHCKHjCKN MHCTPYMeHTH (BuaeTu n naparpacde AG30-
AG35 n UnyctpaTtuBHe npumepe 9-12)

EmMuTeHT HeaepuBaTHOr (UHAHCHjCKOI MHCTPYMeHTa Tpebda Aa MNpPOULEHH YCJOBe (PUHAHCHjCKOT
HHCTPYMeHTAa Ja OM oJpeauo 1a JU HHCTPYMEHT CAApP:KH U KOMIIOHEHTY o0aBe3e M KOMIIOHEHTY
kanuTajia. TakBe koMnoHeHTe Tpeda 3acedHo KIacuuKoBaTH Kao puHAHCHjcKe 00aBe3e, GUHAHCHjCKA
cpeJcTBa MJIM HHCTPYMEHTE KanuTajla y ckjaay ca naparpadgom 15.

EntuTer nmpusHaje 3ace0HO KOMITOHEHTE (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA KOjU (a) SHTHTETYy cTBapa (UHAHCH]CKY
obaBe3y u (0) MMaolly MHCTPYMEHTA Jaje ONIUjy Ja Ta KOHBEPTYje y MHCTPYMEHT Kamnurtaia eHtutera. Ha
npuMep, OOBE3HHWIIA WM CIHMYaH MHCTPYMEHT KOjH HMMaJiall MOXKE KOHBEPTOBAaTH y (PHKCHH Opoj OOMYHHMX
aKilija CHTUTETA je CIOKEeH (UHAHCHjCKM HMHCTpyMeHT. Ca CTaHOBHINTA C€HTHTETAa, TaKaB HMHCTPYMEHT ce
CacToju Of JIB€ KOMITOHEHTe: (PHHAHCH]jCKe 00aBe3e (YrOBOPHOT apaHXKMaHa Jla Ce MCIUIATH TOTOBUHA MM IIpeia
Ipyro (UHAHCHjCKO CpPEJICTBO) M MHCTPYMEHTa KamuTana (KyIIOBHE OIIHMje Koja WMMAaoly JAaje IpaBo
KOHBEpTOBarkba MHCTPYMEHTa y (UKCHH Opoj OOWYHUX aKIHja €HTUTETa y OKBHPY YTBphHEHOr BPEMEHCKOT
nepruona). ExoHOMCKE edekar eMHTOBama TAKBOI HMHCTPYMEHTa j€ CYIITHHCKA WCTH Ka0 HMCTOBPEMEHO
€MHUTOBAmE TY)KHIHIKOT HHCTPYMEHTa Ca OJpe00M PaHOT HU3MHPCHA U BapaHTa 3a KYIOBUHY OOMYHUX aKIHja,
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W eMUTOBAa-E JY)KHIHYIKOT HHCTPYMEHTA Ca O/IBOjUBHM BapaHTHMa 3a KyIOBHHY akija. [Ipema Tome, y cBUM
CIIydajeBHMa, CHTHTET Y CBOM HM3BEIITajy O (PMHAHCH]CKOj TO3MIHjH 3ace0HO MPUKa3yje KOMIIOHEHTEe o0aBe3e
KOMITOHEHTE KaIThTaja.

KnacugukoBame KOMIIOHEHTH 00aBe3e M KaliTalla KOHBEPTUOWIHOT MHCTPYMEHTa HE MEHha Cce Kao pe3yiraT
nmpoMeHe BepoBaTHolie na he ce ompja KOHBEp3Hje M3BPIINTH, YaK U KaJ M3BPIICHE TE OIIIje MOXE JOHETH
€KOHOMCKE KOPHICTH HEKMM HMaolMa. MIMaomy He Mopajy yBeK IenoBaTH OHAKO KaKo Ce TO OYeKyje jep, Ha
IpUMep, TIOpPecKe IOCIeNIe Koje Pe3ylITHPajy U3 KOHBEp3Hje MOry 1a Oymy pa3inuure 3a MOojenHe HMaolle.
[ItaBume, BepoBaTHoha KOHBep3Wje hie ce MemaTH ¢ BpeMeHa Ha BpeMe. YTOBOpHa o0aBe3a EHTHTETa Ja
n3Bpmm Oynyha miahama ocraje Bakeha cBe HOK ce Ne(MHHTHBHO HE yracH ITyTeM KOHBep3HWje, nocreha
HHCTPYMEHTA WIH ITyTeM HEKe Apyre TPaHCaKIHje.

IFRS 9 ce 6aBu oxMepaBameM (HMHAHCH]CKUX CPEACTaBa M (PMHAHCHjCKUX 00aBe3a. IHCTpYMEHTH KanuTaia cy
HHCTPYMCHTH KOjH TPYXKajy AOKa3 O pe3uAyatHOM ydemihy y CpeICTBHMa SHTHTETa HAKOH OJOMjama CBUX
BeroBux obasesa. Crora, Kaja ce MOYETHa KEUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT CIOKEHOT (PHHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA
aJloIypa Ha KOMITOHEHTE KallhTaja M 00aBe3a, KOMIIOHEHTH KallUTalla ce JOJeJbYje Pe3HAYaITHH H3HOC HaKOH
onbujama M3HOCA 3aceOHO ofpeheHor 3a KOMIOHEHTY oOaBe3a of (ep BpeIHOCTH MHCTPYMEHTa Yy IIECIHMHH.
BpemHocT cBUX nmepHBaTHHX oOenexja (kKao IITO je KyIOBHA ommuja) yrpaljeHHX y cliokeHH (HUHaHCH]CKH
MHCTPYMEHT KOja He MPE/ICTaBIhajy KOMITIOHEHTY KarnuTaia (TIOMyT OIIKje KOHBEp3Huje KanuTana) ce YKbydyje y
KOMITOHEHTY 00aBe3a. 30Mp KI-HTOBOACTBEHHX BPEIHOCTH MPHUITMCAHMX KOMITOHEHTaMa o0aBe3e M KaluTajia
IIPY TTOYETHOM IIPHU3HABAKY YBEK je jeHaK (ep BPEAHOCTH Koja O ce NpUMncata WHCTPYMEHTY Yy IEIHHH.
3aceOHNM [TOYETHUM NTPU3HABakbEM KOMIIOHEHTH HHCTPYMEHTA HE JIOJIa3H JI0 HACTAHKa TOOMTKA HU I'yOHTKA.

Ilpema npuctyny omucaHoMm y maparpady 31, eMuTeHT OOBE3HMIE KOja C€ MOXKE KOHBEPTOBAaTH Yy OOWUHE
aKnyje yTBphyje MpBo KEUTOBOACTBEHY BPEIHOCT KOMIIOHEHTE 00aBe3e oxMepaBameM (ep BPETHOCTH CIMYHE
obaBese (ykspyuyjyhu ca yrpahena nepuBaTHa obenexja Koja HHCY oOenexja Kamuraia) Koja Hema ca HhOM
IOBe3aHy KOMIIOHCHTY KamnuTana. KiHroBOACTBEHA BPEIHOCT MHCTPYMEHTA KaluTalla KOjU je MPEICTaBICH
OIIMjOM KOHBEp3Wje WHCTpyYMEHTa y oOWdYHe akuuje ce OHAa yTBphyje omy3umameMm ¢ep BpEAHOCTH
¢unaHcujcke 06aBe3e 011 Gpep BPEAHOCTH CIOKEHOT (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA Y LIeTHHH.

NMoHoBO cTeyeHe concTBeHe akuuje (BuaetTn u naparpad AG36)

AKO eHTHTEeT NOHOBO CTEKHE CBOje HHCTPYMEHTE CONCTBEHOI KANMWTAJA, TH WHCTPYMEHTH (“IOHOBO
cTeyeHe CONCTBEHe aknuje”) Tpeda aa ce ondujy ox kanurana. Hukakap nodurak uiau rydourak He Tpeda
Ja ce MPU3HA 1O OCHOBY KyNOBHHE, TPOJaje, eMHTOBAbA WJIH MOHUIITABAa MHCTPYMEHATA CONCTBEHOT
KANHTAaJIa TOr eHTuTeTa. TaKkBe MOHOBO CTeueHe CONCTBEHE aKIHje MOry crehn W Ip:KaTH eHTHTET WIn
APYTH YWIAHOBH KOHcoHAoBaHe rpyme. Onarosapajyha HakHaga koja ce miaha wim noduja Tpe6a na ce
NPH3HA TUPEKTHO Y KaUTAJ.

[Osaj napazpagh ce oonocu Ha usmeHe Koje joul HUCy cmynuie Ha CHA2y U Cmoaa Huje YK/abYUeH Y 060M U30am). |

W3HOC MOHOBO CTEYEHUX CONCTBEHHMX aKIMja y MOCedy ce o0enoiamyje 3aceOHO WIIM Y CaMOM HW3BEIITajy O
(bMHAHCH]CKOj MO3UIMjU WM Y HanoMeHama, y ckinaay ca IAS 1 [llpezemmayuja punancujckux uzeewmaja.
Enturer 00e30ehyje obenonamuBama y ckinany ca [AS 24 Obenodarusara nose3anHux cmpana ako €HTUTET
MIOHOBO CTEKHE CBOje HHCTPYMEHTE COICTBCHOI KalUTalla OJf IOBE3aHHUX CTPaHa.

KamaTte, auBungeHge, ryonum n noouum
(BnpeTv n naparpacp AG37)

Kamare, nuBuaene, ryouuu U J00MIU KOjH ce OIHOCE HA HEKHU (PMHAHCUjCKH UHCTPYMEHT, WJIH HEKYy
BberoBy KOMIIOHEHTY KjIacu(puKoBaHy Kao (puHaHCHjcKYy o0aBe3y, Tpebfa jJa ce NMpU3HAjy y OumiaHcy
yenexa Kao pacxol uiau npuxoi. Pacnogesie uMaonuMa BJIACHHYKOI MHCTPYMEHTa KanmuTajia Tpeda aa ce
NPU3HAjy O CTpPaHe eHTHTEeTa JUPEKTHO HA TepeT KamuTaja. TPOMIKOBM TPaHCAKIHMja HACTAIM NPH
KaNUTAJHOj TPAHCAKLHUjH Tpeba Aa ce pauyHOBOICTBEHO 00yXBaTe Ka0 00UTAK O] KAIMTAaJIa.

Iope3 Ha moOHMTaK KOju ce oOpadyHaBa Ha pacrofeie MMaoliMa MHCTPYMEHATa KamuTajia W Ha TPOIIKOBE
TPaHCAKIMje HACTAJIC PH KAITUTAIHO] TPAHCAKIIMjE CE PAUYyHOBOJCTBEHO 00yXxBaTajy y ckinany ca IAS 12 [lopes
Ha 0obumax.

Knacudukanuja ¢GpuHaHCHjCKOT WHCTPYMEHTa Kao (UHAHCHjCKe o0aBe3e WM Kao WHCTPYMEHTa KaluTayia
onpehyje na nu ce kamate, AMBHICHIE, TYOUIIM U JOOUIH, KOjU CE€ OJJHOCE HAa Taj MHCTPYMEHT, MPU3HAjy Kao
TPUXOJ MIH pacxof] y OmnaHcy ycnexa. Tako, HCIIIaTe JUBUACHAN HA aKIHje KOje Cy y IENHHU IPH3HATEe Kao
obaBese, KIacH(UKyjy ce Kao pacXoAd HCTO Kao M kKamaTe Ha oOBesHmIe. CIMYHO ToMe, TOOHMIM M TyOHIH
MIOBE3aHU Ca OTKYNUMa WM pepuHaHCHpamiMa (HHHAHCH]CKUX 00aBe3a IpH3Hajy ce y OMancy ycnexa, JIOK ce
OTKYNM WJIN peHUHAHCHpama WHCTpYMEHATa KalWTaja, NMpH3HAjy Kao MpoMeHa y kamuTany. [IpomeHe dep
BPEIHOCTH MHCTPYMEHTA KaluTaja ce He MPU3Hajy Y (HHAHCH]CKUM HU3BEIITajuMa.
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EHTHTET O0MYHO IpaBH pa3He TPOIIKOBE IPH EMHUTOBARY WIH CTHIAKY HHCTPYMEHATa CONCTBEHOT KAIUTAjA.
Tu TpomkoBH Mory oOyxBaTaTH KOTH3alMje W JApYyre perylaTopHE HakHajae, M3Hoce ITalieHe NpaBHHM,
pPauyHOBOJACTBEHUM WM JAPYTUM CTPYYHUM CaBETHHUIMMA, TPOLIKOBE IITaMIAama M Takce. TpOLIKOBU
TpaHCaKIja Off KaliTaIHe TPAHCAKIHje Ce padyHOBOACTBEHO 00yXBaTajy Kao OOMTAK O Kal|Taaa 0 H3HOca
JI0 KOT C€ CMAaTpajy MHKPEMEHTAIHIM TPOIIKOBHMA, TUPEKTHO IPHIMCHBIM KallUTaJIHO] TPAHCAKIHjH, KOjH On
WHa4Ye MOIM OuTH m30erHyTH. TpOIIKOBH KamMTalHE TpaHCAKIHWje OJ KOje Ce OAYCTaJo NMPU3HAjy ce Kao
pacxon.

TpomkoBH TpaHCaKIMja KOjU C€ OAHOCE Ha EMHTOBAHE CIOKEHOT (DMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA CE aJIONHUpajy Ha
KOMIIOHEHTY 00aBe3¢ M KOMIIOHEHTY KalluTajla y OKBHPY CJIO)KCHOT HMHCTPYMEHTa CpPa3MEPHO aJOKalUju
npuxona. TPOIIKOBY TpaHCaKIMja KOjH C€ 3ajeAHMYKH OJHOCE Ha BHINE OX jefHE TpaHCAKIHje (Ha IpHMep,
TPOIIKOBH HMCTOBPEMEHE IIOHYJE HEKHX aKIMja M JIMCTHHTa Ha Oep3u NPYrHX akiyja) ajonupajy ce Ha Te
TpaHcakuyje KopumhemeM OCHOBE 32 aIOKalHjy Koja j€ PalHOHaIHA U JOCICAHA CIMYHIM TPaHCAKIMjaMa.

VI3HOC TpOIIKOBa TpaHCaKIMja KOjH Ce PauyHOBOJCTBCHO 00yXBaTa OMy3MMAbEM Of KAIlUTaja Y TOM HEpPHORY
ce obenonamyje 3acebHo y ckiany ca IAS 1.

JluBuyieHae Kiacu(pUKOBaHE Ka0 PAacXoll MOTY Ce MPE3CHTOBATH y W3BEIITAjy/HW3BEIITajuMa O JOOHTKY WU
IyOUTKY M YKYITHOM OCTaJIOM pe3yiTaTy, WIM ca KaMaTOM Ha Jpyre obaBe3e WM Kao 3aceOHa craBka. Ilopen
3axTeBa OBOI CTaHAapia, obenofamuBame Kamara u jauBuaeHau mpeamer je IAS 1u IFRS 7. V Hekum
OKOJIHOCTUMa, 300r pa3iyka uzMel)y kamMaTa U JUBUEHIM Y NOIJIENy MUTamba Kao IITO je MOryhHOCT nmopeckor
0I0WTKa, TTOXKEJBHO je J1a ce 3aceOHO 00eIoaHe y U3BEIITAjy/H3BEIITajUMa O IOOUTKY HIIM TYOUTKY U YKYITHOM
ocTajnoM pe3yinraTty. ObenonamuBame NOpecKux edekara Bpiuu ce y ckiaany ca IAS 12.

JoOuuy u ryounu Koju ce oJHOCE Ha IPOMEHE KHUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTU Heke (HHAHCHjcke obaBese ce
IIpU3Hajy Kao MPUXOA WIM Pacxo] y OMIaHCY yclexa yak U KaJl ce OIHOCe Ha MHCTPYMEHT Koju oOyxBata IpaBo
Ha pe3ujyanHo ydemhe y CpelCTBUMA €HTHTETa y 3aMEHY 3a TOTOBHHY WM APYro (PMHAHCHjCKO CPENCTBO
(Buneru naparpad 18(0)). Ilpema IAS 1, enTurer 3aceOHO MpHKa3yje y CAMOM U3BEIITAjy O YKYITHOM PE3YJITaTy
JNOOUTaK WK T'yOUTaK KOjU je HAcTao MpH IOHOBHOM OfIMEpaBamy TaKBOI MHCTPYMEHTA, KaJla je TO peJIeBaHTHO
3a o0jalImaBamke NepPHopMaHCH SHTUTETA.

MNMpebunjawe chnHaHcnjckor cpeacTea u hmHaHcHjcke obaBese
(supeTv n naparpacge AG38A-AG38D u AG39)

DUHAHCHjCKO cpeACcTBO M (HHAHCHjcKa obaBe3a Tpeba 1a ce mpedHjy, a HeTO H3HOC NMpe3eHTYyje Y
U3BelTajy 0 QUHAHCHjCKOj MO3UIUjH, camMo Yy ciaenehum ciaydajeBuma:

(a) AKO0 CHTUTET HMA 3aKOHCKH CIIPOBOAMBO MMPAaBO Ha npeﬁnjaﬂ,e NPU3HATHX U3HOCA; U

©) AaKO0 EHTUTET HAaMepaBa Ja U3BPIIH H3MHpPeEIbe M0 HETO OCHOBH WJIM MCTOBPEMEHO Ja peajnsyje
CPEICTBO H U3MHUPH 00aBe3y.

IIpu pavyyHOBOACTBEHOM 00yXBaTamy MpeHOca (GUHAHCHjCKOT CPeACTBA, KOjH He 32/I0BObaBa YCJIOBE 32
NpecTaHaK NMPH3HABaWa, EHTHTET He Tpeda 1a mpeduje MpeHEeTO CPEACTBO H 00aBe3y Y Be3W ca HUM
(Bugern IFRS 9, maparpa¢ 3.2.22).

OBaj cranaap/ 3axTeBa Npe3eHTalyjy GUHAHCH]CKUX Cpe/icTaBa M (MHAHCHjCKUX 00aBe3a Ha HETO OCHOBH, Kajl
TO OfpakaBa OYeKHBaHEe Oymyhe TOKOBE TOTOBHHE CHTHUTETA [0 OCHOBY M3MHPCHA [BA WM BHIIE 3aCeOHMX
¢uHaHCHjcKUX MHCTpyMeHara. Kaja eHTHTeT MMa MpaBoO [Ja MPUMH MM IUIATH CaMO jedaH HETO M3HOC, U
HaMmepaBa ToO Jia yYUHH, OH 3alpaBo UMa caMo jeIHO jeJMHO (PMHAHCH]CKO CPEICTBO WK (PUHAHCH]CKY 00aBe3y.
Y npyraudjum OKOJHOCTMMa ce (puHAHCHjCKa CpeNCcTBa W (PUHAHCUjCKE 00aBe3e MPE3eHTYjy 3ace0HO y
JIOCIIEZIHO HUXOBHM KapaKTEpUCTUKaMa Kao pecypca WM Kao o00aBe3a cHTUTeTa. EHTHTET obenomamyje
nHpopmanmje 3axreBane y naparpapuma 136—13E y IFRS 7 3a npusHate (MHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE KOjU CY Y
nenokpyry naparpada 13A y IFRS 7.

IIpebujame mpu3HATOr (HUHAHCHJCKOT CPEJICTBA M MpU3HATE (QUHAHCHUjCKE O0aBe3e Te INpe3eHTalfja HETo
M3HOCA pa3jiMKyjy Ce O] MpecTaHKa MpH3HaBama (PUHAHCH]CKOT CpelcTBa WM (UHAHCHjCKe obaBe3e. Mana
npedujambe HE Y3pOKyje NpU3HABamke JOOMTKA WIM TYOWTKa, IPECTaHAK TMpU3HABamka (UHAHCHjCKOT
WHCTPYMEHTA HE CaMmo Ja JIOBOAU JI0 YKJIamama MPETXOMHO MPHU3HATE CTAaBKE M3 M3BEINTaja O (DUHAHCH]CKO]
O3HILIUjH, Beh Takolhe MOKe TOBECTH | JI0 PU3HABAA JOOUTKA WK I'yOUTKA.

IIpaBo Ha npeOujame je TY)KHUKOBO 3aKOHCKO IPABO, TI0 OCHOBY YTOBOPA HMJIHM T10 HEKOM JIPYTOM OCHOBY, Jia Y
MOTIYHOCTH WJIM AEIMMHMYHO M3MHPH WIM Ha JOPYTH HAuMH EJIMMMHHUIIE M3HOC KOjU JYyTryje IMOBEpHOLLy,
ImapajenHuM TopehemeM Tor M3HOCa ca M3HOCOM KOjH HBeMy AyTryje HMOoBepwial. Y PeTKHM OKOIHOCTHMA,
JOYKHUK MOXKE€ J]a IMa 3aKOHCKO IIPaBO Jja yHOpeaHu M3HOC KOjH My Iyryje Tpeha cTpaHa ca M3HOCOM KOjH OH
IyTyje TOBEpPHOIy, IIOJ YCIOBOM Ja ITIOCTOjH CIopa3yM m3Mehy Te Tpu cTpaHe, KOjUM ce jacHO YTBphyje
TY’KHHKOBO TpaBo Ha npebujame. bynyhu na je npaBo Ha npeOujame 3aKOHCKO TPaBo, YCIOBU KOjH CY Y OCHOBH
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TOT TIpaBa C€ MOTY PA3JIMKOBATH O] je[HOT O APYror IPaBHOT CHCTEMa, T€ Ce MOpajy MMaTd y BHAY OHH
3aKOHHM KOjH hie ce MpUMEeHHTH Ha offHOCe n3Mel)y crpaHa.

INocrojame CIPOBOIMBOr 3aKOHCKOT IpaBa Ha IpeOujame (DHMHAHCHjCKOT CpeAcTBa M (DMHAHCHjCKe oDOaBese
yTHYE Ha IpaBa U 00aBe3e y Be3U ca (PMHAHCH]CKUM CPEICTBOM M (PHHAHCHjCKOM 00aBe30M M MOXKe OMTHO j1a
yTHYE Ha M3JIOKCHOCT EHTHTETa KPEAUTHOM PHU3UKY M PU3HKY JIMKBHIHOCTH. MeljyTuM, ocTojame OBOT IpaBa,
caMo 1o ceOH, He NPEe/ICTaB/ba JIOBOJBHY OCHOBY 3a mpeOHjame. HemocTaTak Hamepe Ja ce MCKOPHCTH TaKBO
IPaBO WJIM M3MHpPEHE M3BPIIM HCTOBPEMEHO HE yTHYE Ha M3HOC M BPEMEHCKH pacropen Oyayhux TokoBa
TOTOBHHE eHTHTeTa. Kaj eHTHTeT HamepaBa Ja HMCKOPHCTH TaKBO IIPaBO WIM Ja HM3BPIIM HCTOBPEMEHO
H3MHpEHE, IPE3CHTOBAbE CPEICTBA M 00aBe3e Ha HETO OCHOBH aIEKBATHHjE OJpaXkaBa M3HOCE M BPEMEHCKH
pacriopes O4eKMBaHHX OyAyhHX TOKOBa I'OTOBHHE, Ka0 M PH3HMKE KOjUMA CY TH TOKOBH T'OTOBHHE H3JIOXKEHH.
Hawmepa jenne mnu o0e cTpaHe 1a ce U3BpILIE U3MUPEH-E Ha HETO OCHOBH, alli 0e3 3aKOHCKOI IIpaBa Jia TO Y4HHe,
HUje JIOBOJbHA Ja ompaBjaa mnpebHjame, jep mpaBa M 00aBe3e y BE3W ca I0je-IWHAYHUM (PHHAHCH]jCKUM
CPEICTBOM M (hPHHAHCH]CKOM 00aBe30M 0CTajy HENPOMECH-CHH.

Hamepe entuTeTa y moriieny u3Mupema onpel)eHHX cpefcraBa M o6aBe3a MOry OMTH IHOJ yTHIAjeM HEToBe
yoOHJajeHe MOCIOBHE Npakce, 3aXTeBa (DMHAHCHjCKHUX TPIXKHINTA M JPYTUX OKOJHOCTH KOj€ MOTY OIpaHUYHTH
MOryfHOCT HETO M3MHpEHa WM HCTOBPEMEHOT M3MHupema. Kaj eHTHTeT MMa IpaBo Ha IpeOujame, alu He
HaMepaBa Jja 3BPIIN HETO H3MHPEHE HIIM HCTOBPEMCHO PEATM30BATH CPEICTBO M M3MHPUTH 00aBe3y, eexar
TaKBOI' MPaBa Ha M3JI0KEHOCT CHTUTETa KPEAWTHOM PH3UKY o0enoiamyjy ce y ckiangy ca maparpadom 36 y
IFRS 7.

HcroBpeMeHO M3MHpee MBa (DUHAHCHjCKA WHCTPYMEHTa MOXE Ja Ce M3BPIIH, Ha MPUMEpP, KOA aKTHBHOCT
KJIMPHHIIKE OpraHH3allfje Ha OpraHM30BaHOM (MHAHCHjCKOM TPXKHINTY WK Y JUPEKTHO] pa3MeHH. Y THUM
OKOJTHOCTUMAa Cy TOKOBH TOTOBHHE, y CTBapH, jeJHAKH jEJHOM HETO HM3HOCY M HE MOCTOjH H3JIOKEHOCT
KPESUTHOM PH3WKY HJIM PH3UKY JUKBHIHOCTH. Y JAPYIUM OKOJHOCTHMA CHTHTET MOXKE Ja W3MHPH JBa
MHCTPYMEHTA Tako ITo he 3ace0HO MPUMHTH ¥ TUIATUTH EUXOBE U3HOCE, YNME CE M3JIaXKe KPEIAUTHOM PUBHKY
3a MyHW M3HOC CPEICTBA WM PH3HMKY JHUKBHIHOCTH 3a MyHH U3HOC obOaBe3e. TakBe M3JIOKEHOCTH PU3HIIMMA
Mory OuTH 3HauajHe, 0e3 003upa MITo Cy pernaTuBHO Kpatke. [Ipema Tome, peanu3anuja GUHAHCH]CKOT CPEICTBA
U U3MHUpEHhe (UHAHCHjCKEe 0DaBe3e TPETHPajy ce Kao MCTOBPEMEHH, CaMO aKO TPAHCAKIMje HACTajy HCTOT
TPEHYTKA.

VYcnoBu m3Hern y naparpady 42 oOMYHO HUCY UCIYECHU U Npelujambe je 00MYHO HEeonpaBaaHo y cieaehum
clly4yajeBuMa:

(a) KaJa ce HEKOJMKO Pa3IMYUTHX (PUHAHCHjCKUX HMHCTPYMEHATa KOPHCTH y CHUMYIUpamy oOenexja
jeIHOr (PMHAHCH]jCKOT UHCTPYMEHTA (“CHHTETUYKH UHCTPYMEHT);

(©) KaJl (PMHAHCHjCKa CPEICTBA U (PMHAHCHjCKE 00aBe3e HACTajy U3 (PUHAHCHjCKMX HMHCTPYMEHATa KOjU CY
M3JIOKEHH HMCTOM NPUMAapHOM pPH3HMKY (Ha TpuMep, cpernctBa M obaBese y mnoptdespy dopBapn
yroBOpa WK APYIHX ISPHBATHUX HHCTPYMECHATA), AT YKJbYIY]y PA3/IMYUTEe yTOBOPHE CTPAHE;

() KaJ cy (hMHAHCHjCKa WM ApYyra CPeACTBa JaTa Kao KoJaTepall 3a HeperpecHe (PMHaHCHjcKe o0aBese;

(m) KaJl Ty)KHHUK U3/IBaja (PMHAHCHjCKA CPEICTBA paju U3MHUpEHa 00aBe3e, ajau 0e3 OHHUX CPEJICTaBa Koje
j€ TIoBepuMIIall MPUXBATHO 32 U3MUPEHE 00aBe3e (Ha MpUMeEp, OTIUIATHH (DOH); HITH

(e) Kan ce ouekyje na he ce oOaBe3e, Hactane kao pesyartar norahaja Koju Y3pokyjy TyOWTKe,
HAJOKHAIUTH 0f Tpehe CTpaHe 0 OCHOBY MOTPAKHBaha U3 IIOJIHUCE OCUTYParha.

EHnTHTET KOjU CIpoBOIM BUILIE TpaHCakiWja (UHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa ca jEHOM CYNPOTHOM CTPaHOM,
MOXXE CKJIOIHTH CIIOPa3yM O YKYIIHOM [OpaBHAWYy Ca TOM cTpaHoM. TakaB yropop omoryhaBa jeaHo HETO
U3MHUPEHE CBUX (PMHAHCH]CKUX MHCTpyMeHaTa oOyxBaheHHX THM Criopa3yMoM Y Clly4yajy HEHCIyHemha 00aBe3a
WIM TIpecTaHka Ouio kor cropasyma. OBakBe criopazyme OOMYHO KopucTe (UHAHCH]CKE MHCTUTYIHjE J1a Ce
3aIITHTEe OJ] TYOUTKA y ciiy4ajy OaHKpoTa WK Apyrux aorahaja koju umajy 3a mocienuily Jia CynpoTHa CTpaHa
HUje y MmoryhHocTH na w3mupH cBoje obGaBese. CriopasyM O YKYITHOM IOpaBHaWmy OOMYHO ypehyje mpaso
npedujama Koje CTylma Ha CHary M yTHYE Ha peaju3alijy WIH H3MHPCHE I10jeIUHAYHUX (HUHAHCH]CKHX
cpencraBa W (puHaHCHjCKMX o0aBe3a, caMO HAaKOH ofipeheHe cHUTyallMje HEeUCIymheha 00aBe3a WM Y JPYTUM
OKOJIHOCTUMA 4YHje C€ TOjaB/bHUBAKEC HE OYCKYjy y yoOMYajeHOM TOKYy TocioBama. CropasyM O YKYITHOM
MOpaBHAKY HE MPYXKa OCHOBY 3a MPeOHMjarke OCUM aKo HHCY HCIyHmeHa oba KpuTepujyma u3 maparpada 42.
Kana ce ¢unaHcHjcka cpencTBa U pUHAHCHjCKE 00aBe3e, Koje Cy MpEeAIMET CcropasyMa O YKYITHOM IOpaBHABY
He npedujajy, edekar cnopazyma Ha M3JI0KEHOCT EHTUTETa KPEIUTHOM PHU3UKY o0enoiamyje ce y CKiIaay ca
naparpagom 36 IFRS 7.

[Bpucan]
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EnTuTeTH npuMeyjy oBaj CTaHAap/ 3a FoJMIIbLE epruojie Koju mouniby 1. janyapa 2005. roxuHe win KacHHje.
Pannja npumena je no3BosbeHa. EHTHTETH HE Tpeba 1a mpuMemyjy OBaj CTaHIAp[ 3a TOMUIIEKE HNeprHose Koju
nounsy mpe 1. janyapa 2005. roguHe, OCHM aKO HCTOBpPEMEHO He IpuMemyjy U IAS 39 (m3name u3 nenemodpa
2003. romuHe), yKIbydyjyhu mpomeHe Koje cy ojaBibeHe y MapTy 2004. ronnHe. AKO €HTHTET IIPUMEbY]e OBaj
CTaHJap[ 3a NepUoJ Koju rouume 1pe 1. janyapa 2005. roaune, oH 00enofamyje Ty YU CHHUILY.

QunaHcujcKu UHCMPYMEHmMU ca NPAeoM NOHOBHEe Npoddje eMumenmy u 0bagese HACmMaitu MOKOM IUKEUoayuje
(m3mene IAS 32 wu IAS 1), objaBmmene y ¢ebpyapy 2008. romuHe, yBome 3axTeB Ja ce (DHHAHCH]CKU
MHCTPYMEHTH KOjU MMajy CBa OOeNIeKja U UCIymhaBajy Kputepujyme u3 naparpada 16A u 16b win naparpaga
1611 m 16]/] xnacudukyjy ka0 MHCTPYMEHTH KamuTana, Memajy maparpade 11, 16, 17-19, 22, 23, 25, AG13,
AGl14 u AG27, u yBone maparpade 16A—16D, 22A, 96b, 9611, 9711, AG14A-AG14] u AG29A. Enturer
MpUMEbYje Te M3MEHE 3a TOMUIIbe MepHoje Koju mounmby 1. janyapa 2009. romguHe win kacHuje. Panuja
MIPUMEHA j€ JI03BOJbCHA. YKOJIMKO CHTUTET MPUMEHYje U3MEHE 3a paHHjU MEPUOJT 00€I0/Iabyje Ty YHILCHUILY U
y UCTO BpeMme npuMenyje noesane usmene [AS 1, IAS 39, IFRS 7 u IFRIC 2.

Quuancujcku uHCMpyMeHmu ca npagoM NOHOGHe npodaje emumenmy u obageze HACMAIU MOKOM JUKGUOayuje
yBoau u3y3eha orpanndyeHor obuma; crora eHTUTeT Hehe npruMemrBaTH 0Ba n3y3eha 1o aHaJIoTHjH.

Krnacu¢ukanuja MHCTpyMEeHaTa y OKBHpY OBOr u3y3eha je OrpaHMuYcHa Ha pPadyyHOBOJCTBEHO OOyXBaTambe
TakBUX HHCTpymeHata mpema IAS 1, IAS 32, IAS 39, IFRS 7 u IFRS 9. UuctpymeHTH ce HE cMatpajy
MHCTPYMEHTHMA KaluTaa mpeMa JpyruM CMepHHUIlaMa, kao Ha npumep IFRS 2.

OBaj cranmap/l ce NpUMeHYje peTPOCIEKTHBHO.

OojaBpuBameM IAS 1 (peBugupanor 2007. roqune) u3MemeHa je TepMmunonoryja y ceum IFRS. Ocum Tora je
n3MemeH U naparpad 40. EHTuTeT npuMemyje Te u3MeHe 3a ToJULIbe Iepruosie Koju nouumy 1. janyapa 2009.
rofuHe Win KacHuje. Ako eHtuteT Oyne mpumemuBao IAS 1 (peBumupan 2007. roauHe) 3a HEKU PaHUjU
HepHoz, npuMemnnBahe 1 U3MEHE 3a Taj PaHUjU IEPUOL.

O6jaBpuBameM IFRS 3 [locnosne xombunayuje (pesupupanor 2008. romuHe) msMemeH je maparpad 4(i).
EHnTuTeT NpUMeEmyje Te M3MEHe 3a TOAUIILE Mepruoie Koju nouumy 1. jyna 2009. roguHe win KacHUje. AKO
entuter Oyne npumewuBao IFRS 3 (pepumupan 2008. roauHe) 3a HEKM paHHjU TEpUOJ, NpUMEmuBahe u
M3MEHY 32 Taj paHuju nepuoa. MelhyTuM, U3MeHa ce He MPUMERYje Ha TIOTCHIMjalIHy HAKHA/1y KOja MPOUCTHYE
13 TIOCIIOBHE KOMOMHaIMje 3a KOjy JAaTyMm cruuama nperxoau npumeny IFRS 3 (pesunupan 2008. roaune).
YMecTo Tora, EHTUTET pauyHOBOACTBEHO 00yXBaTa TAKBY HaKHAYy y ckiaay ca naparpaguma 65A—65E y IFRS
3 (u3memen 2010. roguse).

Kana npumemwyje u3meHe omucane y mnaparpady 96A, o1 CHTHTETa c€ 3axTeBa Jla Pa3/BOjU CIIOXKCHE
(MHAaHCHjCKE MHCTPYMEHTE KOjU cajpke obaBe3y lia APYroj CTpaHW MpeAa Cpa3MEepHH €0 HETO MMOBHHE
EHTUTETa Camo TPH JIMKBUJAILIMJU Ha 3ace0HE KOMIIOHEHTE 00aBe3€ M KaluTasa. Y KOJIMKO KOMIIOHEHTa o0aBe3e
HUje BHIIE HE H3MHUpPEHA, PETPOCICKTHBHA NpuMeHa oBMX u3MeHa [AS 32 ykibyuyje pasziBajame JBE
KOMITIOHEHTE KanuTajia. [IpBa KOMIIOHEHTa Ou Omia y 3aJip)KaHoj JOOMTH W MpeICcTaB/bana OW KyMYJIaTHBHY
KaMaTy HacTally MO0 OCHOBY KOMIIOHEHTe o0OaBe3e. J[pyra KOMIIOHEHTa Ou TIpeicTaBibaja MPBOOUTHY
KOMIIOHeHTY Kamurtana. Ctora eHTUTET He Tpeba 1a pa3[Baja OBE [BE KOMIIOHCHTE YKOJIHKO KOMIIOHECHTA
obaBe3e HUje HEM3MHUPEHA Ha JaTyM PUMEHE H3MEHa.

[Maparpad 4 je usmewmeH y okBupy Ilobomwara IFRS o6jaBibernx y Majy 2008. roqune. EHTUTET puMemyje
OBE M3MCHE 3a TOHMIIbE Mepuojie Koju nouumy 1. janyapa 2009. rogmHe wiu KacHuje. PaHuja mpumeHa je
JI03BOJbCHA. YKOJIMKO CHTUTET NPUMEHYje M3MEHE 3a paHHjU MEpPHOi 00eNoAamyje Ty YMICHHUIY M 33 Taj
paHuju niepuoj npuMemyje u3mene naparpacda 3 uz IFRS 7, maparpada 1 u3 IAS 28 u nmaparpada 1 u3z IAS 31
objaBsbere y majy 2008. rogune. EHTUTETY je 103BOJBEHO /1a U3MEHE TIPUMEHH MPOCTICKTHBHO.

IMaparpadu 11 u 16 cy usmMeweHun Ha ocHOBY “[Tumarsa kiacugpuxayuje npasa” o0jaBJbeHUX Yy OKTOOpY 2009.
roauHe. EHTUTET pUMeRyje OBe U3MEHE 3a TOJUIILE Neproie Koju nouumy 1. ¢pedbpyapa 2010. roquHe wim
KacHuje. PaHWja mpuUMeHa je M03BOJbEHA. AKO CHTUTET NPUMEHH OBY HM3MCHY 3a HEKH PaHUjU TEPHUOI,
obenoamyje Ty YHHCHHILY.

[Bpucan] 97"  Tlaparpad 975 je usmemen y okBupy llobomwara IFRS o6jaBibenux y majy 2010. rogune.
EnTuTeT NpuMeryje Te U3MEHe 3a TOIUIIbE TIeproie Koju mouumy 1. jyna 2010. ronuHe win kacHuje. Panuja
MIPUMEHA je T03BOJhEHA.

[bpucan]

O6jasmuBameM IFRS 10 u IFRS 11 3ajeonuuxu apanscmanu, y majy 2011. roquse, n3MembeHH cy naparpadu
4(a) u AG29. ErTuTer npuMemyje Te m3MeHe kajna npuMesyje IFRS 10 u IFRS 11.

O6jasmuBameM IFRS 13, koju je m3mat y majy 2011. roguHe, nsMemeHa je neduHUIMja (ep BPEIHOCTH Y
maparpady 11 n n3memeH je maparpad 23 u AG31. Ertuter npumemyje Te n3MeHe kaaa npumemyje IFRS 13.

© IFRS Foundation 13



IAS 32

97K

9711

97™M

97H

970

9711
97Q

97P

97C
97T

OojaBsbuBameM [Ipezenmayuje cmasku y ykynnom ocmanom pesyamamy (u3mene IAS 1), y jyny 2011. rogune,
n3MemeH je maparpad 40. Enturer npuMemyje Te n3MeHe kajga npumemyje IAS 1 ca m3menama u3 jyna 2011.
TOJIMHE.

O0jaBpuBambeM [Ipebujarva ¢unancujckux cpeocmasa u @uuancujckux odaeeza (M3mene IAS 32), y
neuem6py 2011, obpucan je maparpad AG38 u nomatu cy naparpadpu AG38A—AG38®. Enrurer Tpeba na
NPUMERYje OBE M3MEHE 3a TOIMIIIELE TIEPHOJIC KOjU MOuniYy Ha aaH 1. janyap 2014. u kacuuje. Entuter Tpeba
Jla IPUMEEbYje OBE M3MEHE PETPOCIeKTHBHO PaHMja mpuMeHa je 103BoJbeHa. AKO SHTUTET NMpUMEYje OBE
M3MEHE 33 PaHUjU NepHoA, Tpeba 1a 00ETOoMaHM Ty YHIbEHHIlYy W Ja W3BPLIM O0eNoIamHBama Koja Cy Je0
saxteBa Obenodarsusara — Ipebujamwe punancujckux cpedcmasa u Quuancujckux oovasesa (nsmene IFRS 7)
objaBibeH y nenemopy 2011.

OojaBspuBambeM Oberooarusarva—IIpebujare Gunancujckux cpedcmasa u Quuancujckux obasesa (U3MEHE
IFRS 7), y nenemopy 2011. rogure, n3MmemeH je maparpad 43 4uMme ce o CHTUTETa 3aXxTeBa Jla 00eTI0JaHu
nHdopmanmje 3axteBane y naparpaduma 135-13E y IFRS 7 3a nmpusHara (uHAHCHjCKa CPENCTBa Koja Cy y
nenokpyry maparpada 13A y IFRS 7. EHTuTeT nprMerbyje OBe U3MEHE 3a TOJUIILE MEPUOC KOjU MOUnbY 1.
janyapa 2013. roguHe WM KacHHje, Kao M y MehymepuomnMa y OKBHPY THX TOIAMIIE-HX Ieprona. EHtHTET
00e30ehyje peTpocreKTHBHO 00enojambBamba 3aXTeBaHA OBOM N3MEHOM.

OojaBspuBambeM Lfuknyca eoduurwux noboswarea 2009.-2011., y majy 2012. rogute, U3MEHBEHU Cy Tiaparpadu
35, 37 u 39 u nonmatu naparpadu 35A. EHTHTET mpuMemyje Ty U3MEHY PETPOCIIEKTHBHO y ckiaay ca IAS 8
Pauynosoocmeene nonumuxe, npomene pauyHO800CMEEHUX NPOYeHa U Zpeuwike 3a TONUIIEE IEPHOIE KOjH
nounsy 1. janyapa 2013. ronune wnu kacHuje. PaHuja mpuMeHa je 103BOJbE€HA. AKO €HTUTET IPHUMEHH OBY
W3MEHY 32 HEKH PaHHjU NEPHOJI, 00eofambyje Ty YHEBCHULLY.

Oo6jasseuBatbeM Hreecmuyuonux enmumema (V3mene IFRS 10, IFRS 12 u IAS 27) y okto0py 2012. ronune,
u3MemeH je naparpad 4. EHTuTer Tpeba 1a npuMemnyje OBe H3MEHE 3a TOJMILILE IEPHOe KOjU MOYMbY Ha aH
1. janyap 2014. u xacuuje. Panuja npumena Hugecmuyuonux enmumema je 103BOJbEHA. AKO EHTUTET paHUje
IpuMemyje OBy H3MEHy, Taga Takohe Tpeda da IpuMemyje M CBe U3MEHE YKIbydueHe Yy Hueecmuyuone
enmumeme y UCTO BPEME.

[Bpucan.]

O6jasspuBameM IFRS 15 Ilpuxoo 00 yeosopa ca xynyuma, y majy 2014. rogune, usmemeH je naparpad AG21.
Enturer Tpeba na npumemyje oBe n3mMeHe kazaa npumemyje IFRS 15.

O6jasspuBameM IFRS 9, y jyny 2014. ronuHe, usmewenu cy naparpadu 3, 4, 8, 12, 23, 31, 42, 9611, AG2 u
AG30 obpucanu cy naparpadu 97@, 97X u 971I1. Enturer Tpeba aa npuMemnyje oBe U3MEHE KaJia MpUMEHYje
IFRS 9.

[Osaj napacpagh ce oOHoCU Ha usMeHe Koje joul HUCY CIynujle Ha CHA2Y U CIO2a HUje YK/bYYeH Y 080M U30amy. |

[Osaj napacpagh ce oonocu Ha usmeHe Koje jouwl HUCy cmynuie Ha CHA2y U Cmoaa Huje YK/abYUeH Y 060M U30am). |

MoBnayewe ocTanux caonwTewa

98

99

100

Ogaj cranpapa 3amewyje [AS 32 Qunarncujcku uncmpymenmu. npusHasarse u oomepasarse pesuaupan y 2000.
TOIMHH.2

Ogaj Crannapa 3amemyje cieneha Tymauema:
(a) SIC5 Knacupuxayuja gpunancujckux uncmpymenama—oopeode 0 NOMEeHYUjarHOM USMUPErbY;

(0) SIC16 Axyujcxu xanuman—IIlonosno cmevenu uncmpymenmu concmeenoe kanumana (Ilonoeno
cmeueHe concmeere akyuje); u

() SIC17 Kanuman—Tpowxosu KanumaiHux mpancakxyuja.

OgBaj Crannapa nosnaun Haupt SIC tymauewa 134 Qunancujcku uncmpymenmu—~mHucmpymenmu uiu npasa
KOja Modice OMKYNumu uUmManay.

2

V¥ aBrycry 2005. rogune, IASB je nmpemectro cBa o0enofamuBamba Koja ce oqHoce Ha puHaHcujcke HHCTpyMeHTe Y IFRS 7 @uuancujcxu

UHCIMPYMEHmU: 00e100arbUsaryd.
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IAS 32

Mpunor
YnyTcTBO 3a NPUMEHY
IAS 32 @uHaHcujcKku uHCMpymMeHmu: npeseHmauvuja

Osaj npunoe je cacmasuu deo Cmanoapoa.

AG1
AG2

OBo yIyTCTBO 32 IPUMEHY O0jalllkbaBa MPHMEHY I10jeIMHNX aclieKaTa OBOT CTaHIapAa.

OBaj crannmapa ce He OaBH ca NMPU3HABAKHEM I OIMEPaBambeM (PHMHAHCH]CKHX MHCTPYMEHATa. 3aXTEBU O
MIPU3HABAGY U OIMEpaBary (PHMHAHCH]CKUX CpEeNCTaBa U (PHHAHCH]CKUX o0aBe3a cy m3netn y IFRS 9.

HDedunHnumje (naparpacdpum 11-14)

AG3

AG4

AG5

AG6

AG7

duHaHcujcka cpeacTBa U puHaHcujcke obaBese

Banyra (rotroBuHa) je GMHAHCH]CKO CPEACTBO jep MpeICTaBiba CPEICTBO pa3MEHe M 300T Tora je OCHOBA Ha
K0jOj ce onMepaBajy M TPHU3HAjJy CBE TpaHCaKuje y (UHAHCHjCKUM H3BEIITajuMa. | OTOBUHCKH JCTO3UT
Kol OaHKe WM clUYHe (PUHAHCHjCKE WHCTUTYLHUje (PMHAHCH]CKO j& CPEICTBO jep Mpe/ACTaB/ba YrOBOPHO
NpaBo JIEMOHEHTa Ja J00Mje TOTOBUHY O (PMHAHCHjCKE WHCTUTYIMj€ WIM Ja H3la Y€K WU CIHYaH
MHCTPYMEHT Ha TEPET CBOI pauyHa, a y KOPUCT NoBepuona y mahamy (puHaHCH]cKe o0aBese.

Yobuuajenn npuMepu (UHAHCHjCKMX cpelcTaBa KOjU HpeNCTaBibajy YrOBOPHO IIPaBO Ha JoOujame
rotoBuHe y OyayhHoctw u oaroBapajyhe ¢unaHcujcke oOaBe3e Koja IpeAcTaB/ba YrOBOPHY 00aBe3y
ucIiate roropuHe y OynyhHocTu cy:

(a) MOTpaKMBama OJ1 Kynana u obasese npema 100aBbaunuma,
(©) MOTPaKMBamka 1 00aBe3e M0 OCHOBY MEHHUIIA,

() MOTPaKMBamka 1 00aBe3€e M0 OCHOBY KpeAHTa, U

() MOTpaXKMBamka 1 00aBe3€e 10 OCHOBY OOBE3HHUIIA.

Y cBakoM ciy4ajy, YrOBOPHO IPaBO jelHE CTPaHE Jia MPUMH FOTOBUHY (Wi o0aBe3a Ja IIIaTH) je MOBE3aHo
ca oxnroeapajyhom 00aBe3oM Jpyre cTpaHe Ja TOTOBUHY UCIUIATH (MJIHM TIPABO Ja IPUMH).

Jpyra Bpcra UHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA j& OHA 3a KOjy €KOHOMCKa KOPHUCT Koja he OWTH nmpuMIbeHa WK
JiaTa Tpe/ICTaBba (PMHAHCHJCKO CPEACTBO KOje HHje roToBMHA. Ha mpumep, obOaBe3a 10 OCHOBY MEHHIE
IUIATUBA y JAP)KaBHUM OOBE3HMIIaMa [ajeé MMaolly YrOBOPHO IIPaBO Ja HPHMH, & €MHUTEHTY YrOBOPHY
obaBe3y J1a M3BPLIM MCIUIATY y JP)KaBHUM OOBE3HHMIIAMa, a He TOTOBMHOM. OOBe3HHIE Cy (MHAHCH]CKa
CpeJ/ICTBA jep NPE/ICTaBIbajy 00aBe3y JprKaBe Koja X je eMUTOBAIA Ja UCIUIaTH roToBUHY. CTora je MeHuIa
(hbMHAHCH]CKO CPENICTBO MMAaOoIla MEHHUIIE U (PMHAHCHjCKA 00aBe3a EeMUTECHTA MCHHUIIE.

“HeunckynuBu” IyKHHUYKH WHCTPYMEHTH (Kao IITO cy ‘“HeMcKynuBe” oOBe3Huile Oe3 (UKCHOT aaTyma
nocneha ca peJOBHUM HCIUIaTaMa KamMaTte, HEMCKYIHBE OOBE3HHUIIE 1 MEHHIIC HA OCHOBY KamuTajia) OOUYHO
Jiajy MIMaolly YrOBOPHO MpaBo npujema riahama Ha OCHOBY KaMaTa Ha (PUKCHE JaTyMe KOjU €€ MPOTEKY 110
Heoapehene 6ynyhHoctu, 6uo 6e3 mpasa moBpahaja rIaBHUIE WIK C IPABOM Ha noBpahiaj riaBHHUIE MO
yCIIOBUMA KOJU TO YMHE MAJi0 BEPOBATHHUM WIIH BPIIO JajekuM y Oyayhuoctn. Ha mpumep, eHtuTeT MOXE
€MHTOBAaTH (DMHAHCHjCKHM HMHCTPYMEHT Yy KOM ce obaBe3yje Aa he cramHO BpIIMTH Toaulma Iiahawma
jeIHaKa MCKa3aHO] KaMaTHOj CTONH Of] 8 MpOleHATa, IPUMEHEHO] Ha MCKa3aHM HOMMHAJIHU WJIM MCKa3aHU
n3Hoc rnaHuie of 1.000 u,j.2 TIpernoctaBibajyhu na je 8 mpolieHata Tp)KHUIIIHA KaMaTHA CTOMA y BpeMe
€MHTOBalba HMHCTPYMEHTa, EMHTCHT TMpey3uMa yroBOpHy o0aBe3y kojom he u3BpmiuTH HU3 Oymyhux
miahama kamare koja uma ¢ep BpeaHocT (camammpy Bpeanoct) of 1.000 H.j. NPWIMKOM TOYETHOT
MpHU3HaBama. MiManal 1 eMUTCHT HHCTPYMEHTA UMajy (UHAHCH]CKO CPE/ICTBO U PMHAHCH]CKY 00aBe3y, THM
PEIOCIeIOM.

YTOBOpHO MPaBO WJIM YrOBOpHa 00aBe3a MpuUMarba, UCIIOPYKE WM pa3MeHe (UHAHCH]CKUX WHCTpyMEHAaTa
je camo 1o ceOu puHaHCH]jCKU MHCTpYMEeHT. Hu3 yroBopHHX mpaBa wiu obaBe3a 3a70BOJbaBa JCPUHUIIH]Y
(MHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA aKo Ha Kpajy JOBOIW A0 NMpUMarma WiIH Intahama TOTOBHHOM MK JI0 CTHIARka
WM eMUTOBaha HHCTPYMEHTA KaluTaa.

3

VY 0BOM ymyTCTBY, MOHETapHH U3HOCHU Cy Ha3HAYEHHU Yy “HOBYAHHMM jeauHHLIama” (H.j.).
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IAS 32

AG8

AG9

AG10

AG11

AG12

AG13

AG14

16

MoryhHocT na ce M3BpIIM YTOBOPHO IMpaBO MM 3aXTEB Jia CE 3aJ0BOJEM YrOBOpHA 00aBe3a MOy OWUTH
aTICOJTyTHY MIIM MOTY OMTH yCIIOBJbEHH HacTaHKoM Oymyher norahaja. Ha nmpumep, punancujcka rapanmja
je YrOBOpHO IpaBo 3ajMOJaBIia Jia IIPUMH TOTOBHHY OJ] FapaHTa, a oAroBapajyha yroBopHa obaBe3a rapaHra
Jla UCIUTaTH 3ajMOJIaBIa, aKO 3ajMOIIPUMAI] HE MCIYHH CBOjy 00aBe3y. YTOBOPHO IpaBo M obaBe3a I0CToje
300r IpOIUIMX TpaHCaKI¥ja WM pnorahaja (TMpeTHocTaBKa TapaHNHMje) YaKk Hako Cy 3ajMOofjaBueBa
CITIOCOOHOCT Ja OCTBapH CBoja IpaBa M 3aXTeB IpeMa TapaHTy Ja HCIYHH CBOjy 00aBe3y YCIOBJbECHH
OynyhuM HewmcrnymemeM obaBe3e OIl CTpaHE 3ajMONPUMIA. YCIOBHO IpaBO M 00aBe3a 3a10BOJHABAjY
nehuHUIMjy HUHAHCH]CKOT CpencTBa M (MHAHCHjCKEe 00aBe3e, YaK MaKo Ce TaKBa CPENCTBA M 00aBe3e He
NpU3HAjy YBEK y (MHAHCH]jCKUM H3BelTajuMa. Heka o1 OBUX YCIOBJBEHHUX IMpaBa WM 00aBe3a MOTy OUTH
YIOBOPH O OCHUTYpamy Koju cy mof nenokpyrom IFRS 4.

Ipema IAS 17 Jluzune, GUHAHCHjCKU JIU3HHT CMATpa Ce MPBEHCTBEHO NPABOM JaBaolia JIM3WHTA Jia IIPUMHA
n 00aBe30M KOPHCHHWKA JIM3WHTa Ja W3MUPW Hu3 Iutahama Koja Cy CYIITHHCKH HCTa Kao M CIIOjCHHM
HCIUTaTaMa TJIaBHULE U KaMaTe M0 YroBOpY O KpeauTy. JlaBaarl Tu3nHra o0padyHaBa CBOjy HHBECTULIH]Y Y
H3HOCY IOTPaKMBama MpeMa YroBOPY O JIM3HMHTY, a HE caMoO IIpeMa CaMOM CPEACTBY Koje je MpeaMer
nm3uHra. [TocIOBHUM JIM3HMHTOM CMaTpa ce NPBEHCTBEHO HEIOBPIICH YrOBOp KOjH 00aBesyje TaBaola
Jm3uHra aa ooe3benu yrnorpely cpencrsa y Oyayhum neproarMa y 3aMeHy 3a HaKHaJy CJIMYHY HaKHaJH 3a
yenyry. JaBaman jM3MHra U Jajbeé OOpauyHaBa caMO CpEACTBO KOj€ je MNpeAMeT JIM3UHIa, a He
HoTpakuBame Koje he npema yropopy 6utu HamnaheHo y 6yayhnoctu. IIpema ToMme, GHHAHCH]CKU JTU3UHT
cMarpa ce (PMHAHCH]jCKMM HHCTPYMEHTOM, a OCIIOBHH JIM3UHT CE HE cMaTpa (DMHAHCH]jCKAM HHCTPYMEHTOM
(ocuM nojennHavHuX miahama Koja Cy TPEHYTHO JI0CTIeNa U IJIaTHBa).

dusnuka cpeacTBa (Kao LITO Cy 3aIuXe, HEKPETHHUHE, TOCTPOjeHha U OlpeMa), Te CPEJICTBA Koja Cy MPeAMET
JIU3MHTA U HEMaTepHjaiHa MMOBHHA (Kao MITO Cy MATEHTH W pOoOHE MapKe) HUCY (pMHAHCHjCKa CpelcTBa.
Kontpona TakBux HU3UYKUX CpecTaBa M HeMaTepHjajHe UMOBHHE MpYyxka MOTyNHOCT CTBapama MpUInBa
TOTOBHMHE WJIM JAPYTOT (PMHAHCH]CKOT CPENCTBA, alk HEe JOBOM JI0 CaJallliber NpaBa a ce MPUMH TOTOBHHA
WU APYTO (PUHAHCH]CKO CPEACTBO.

CpencrBa (kao mTo cy yHanpen miaheHu pacxomu), KojJ Kojux je Oynyha eKOHOMCKa KOPHUCT NpPUMAame
pobe uiu yciyra, a He IpaBo MpHMamka TOTOBHHE WM JPYror (JMHAHCH]CKOT CPENCTBA, HUCY (DMHAHCH]CKA
cpeacrBa. CIIMYHO TOME, CTaBKE MONYT OJIOXKEHUX Mpuxona u BehuHe o0aBe3a 1O BapaHTHMa HUCY
(uHaHCcHjcke o0OaBe3e jep je OMIMB C€KOHOMCKMX KOPHUCTH KOjU je MOBE3aH ca HKHMa UCIOpYKe pode u
yciyra, a He YroBopHa 00aBe3a Ha NMPUMame TOTOBUHE WIIH IPYTor (PMHAHCH]CKOT CPEJICTBA.

O0aBe3e WM Cpe/ICTBa KOja HUCY YrOBOPHE MPUPO/IE, MOIMYT Mope3a Ha JJOOUTAK KOjU HACTaje Kao pe3yaTar
3aKOHCKHX 3aXTeBa HAMETHYTHUX O]l CTpaHe JIp)KaBe) HUCY PUHAHCH]CKE 00aBe3e HU (PMHAHCH]CKA CPE/ICTRA.
PauynoBoncTBeHO 0o0yxBaTame nopesa Ha gobutak ce oopalyje y IAS 12. Cnuuno Tome, u3BeneHe obaBese
nedunucane y IAS 37 Pesepsucara, nomenyujaine obasese u nomeHyujaiHa uUMosuHa, He HACTajy W3
yroBopa M Jakiie Hucy (PuHaHCHjcKe obaBese.

MUHcTpyMeHTM KanuTana

ITpumepu wHCTpyMeHaTa Kamutajga oOyxBaTajy OOMYHE akiMje Koje cy Oe3 IpaBa MOHOBHE MpOAaje
EMHUTEHTY, YTpXKHBE MHCTpyMeHTe (Buieru maparpade 16A u 16B), Heke MHCTPYMEHTE KOjU CHTHTETY
Hamehe obaBe3y Jia Apyroj CTpaHU IMpeia Cpa3MEPHU A0 HETO UMOBHHE CHTHUTETA CaMoO IMPU JIMKBUAAIM]H
(Bunern maparpade 1611 u 16]1), Heke BpcTe MPUOPUTETHUX akija (BuaeTu naparpade AG25 u AG26),
Kao M BapaHTE WM yIMUCAHE KYMOBHE OIIIMje KOje /1ajy MOryhHOCT MMaolly Ja YIHIle WK Kynmd GUKCHH
Opoj OOMYHMX aKilMja EHTUTETa KOjU HX je €MHTOBAaO KOje cy 0e3 mpaBa MOHOBHE MPOJAAje EMUTCHTY, Y
3aMeHy 3a ()MKCHM M3HOC TOTOBWMHE WU Apyror (pUHaHCHjCKOT cpenactBa. O0aBe3a CHTHTETA J1a eMUTYje
Wik Ky (GUKCHH OpOj MHCTpYMEHATa CONCTBEHOI KalWTalla Y 3aMEeHY 3a (PMKCHH M3HOC TOTOBHHE WIIU
Jpyror GUHAHCH]jCKOT CPEACTBA j€ HHCTPYMEHT KaluTalla TOI' EHTUTETa (OCUM Y Clly4ajeBHMa HABEICHUM Y
naparpagy 22A). Mehytum, ako TakaB yroBop cajipiku 00aBe3y HTUTETa Ja IJIaTh TOTOBUHOM WIIM HEKHM
IpyruM  (DUHAHCHJCKUM CpEeNCcTBOM (KOje HHje YroBop KiacHM(UKOBaH Kao KalmuTall y CKJIagy ca
naparpapuma 16A u 16b wim naparpadpuma 1611 u 16]1), Tako Hactaje obaBe3a 3a calalliikby BPEIHOCT
oTkynHOTr u3Hoca (Bumetu maparpad AG 27(a)). EmureHT oOMuYHHMX akidja Koje cy 0e3 mpaBa MOHOBHE
Mpojiaje eMUTEHTY npey3uma obaBe3y Kaj moctyna (opmanHo Bpuiehu TUCTpUOYIHMjY M TaKO 3aKOHCKH
mocraje obaBe3aH MpeMa akKIHOHApUMA Ja TO ypaad. To Moxe OMTH Cilyyaj HaKOH 00jaBJbHBamba
JVMBHUICH/E WK KaJa je SHTUTET OTHINAO IO CTeYaj, a CBa CPEICTBA MPeocTaia HAaKOH H3MHUpeHa obaBe3a
[OCTaHy PACIOIOKUBA 32 MOJETY aKI[HOHAPHUMA.

Kymbena kynmoBHa ONIMja WK APYTH CIMYAaH YTOBOP KOjU jé CTEKA0 EHTHUTET M KOjH CHTHTETY Jaje IpaBo
Ja CKynH (ukcHE Opoj MHCTpyMEHaTa COICTBEHOr KalHTajla y 3aMeHY 3a JI0CTaBJbame (PUKCHOT M3HOCA
TOTOBMHE TN JIPYToT (PHHAHCHjCKOT CPENCTBA HUje (PMHAHCHjCKO CPEJCTBO EHTUTETA (OCHM Y CITydajeBUMA
HaBelleHNM y maparpady 22A). YMecto Tora, cBaka HakHajaa ImaheHa 3a TakaB YroBOp c€ OXy3HMMa Of
Karuraa.
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AGl4A

AG14b

AG141]

AG14]1

AGI4E

AGl40®

AGI4r

AG14X

AG141

IAS 32

Knaca nictpymeHara Koja je nogpeheHa cBuM octanum knacama (naparpadcu
16A(6) n 16L4(6))

JemHo ox obenexja maparpada 16A u 1611 je na je GpUHAHCH]CKH MHCTPYMEHT Yy KJIACH Koja je moapehena
CBUM OCTaJIMIM KJlacama.

IpunukoM oapehuBama [a JM je HHCTPYMEHT Yy MOApeleHo] KiacH, EHTHUTET Mpolekhyje pasa
MOTpaXKMBakba MHCTPYMEHTA MPH JMKBHAAUMjUH [PH 4YeMy 3a JaTyM JMKBHAALHMjEC y3MMa [aTyM Kaja
K1acuuKyje HHCTpyMEHT. EHTHTET MNOHOBO BpUIM KilacH(PHUKAILMjy YKOIHMKO jgohe [0 MHpoMeHe
PENEBaHTHUX OKOMHOCTH. Ha mpuMep, YKOJIMKO EHTHUTeT H3Ja WIM HCIUIATH JPYrd (DHHAHCH]jCKA
HHCTPYMEHT, TO MOXKE YTHIIATH HA TO Jia JIM je TIPEAMETHH HHCTPYMEHT U Jajbe Y KJIacH Koja je moapehena
CBHM OCTAJIIM KJIacama.

VIHCTpyMeHT KOju UMa NPHOPUTETHA IpaBa MY JUKBUIALMH CHTUTETAa HHje MHCTPYMEHT Ca IPaBOM Ha
Cpa3MEpHU J€0 HETO HMMOBUHE eHTuTeTa. Ha mnpumep, MHCTpyMEHT HMa IPUOPUTETHA IpaBa IpH
JUKBUAIM]H YKOJIMKO HMMAaoLly Jaje NMpaBO Ha (HUKCHY IUBHACHIY NPH JIMKBHAAIMjH Kao IOAATaK
Cpa3MEpHOM JIeJly HETO IMOBUHE €HTUTETa, P YeMY JPYr'H HHCTPYMEHTH Y NoJpeleHoj Kiacu ca npaBoM
Ha Cpa3MepHH [0 HeTO MIMOBHHE EHTUTETa HEMajy UCTO TO MPaBO TIPH JIMKBHUAAIHN]H.

VKOJIMKO EHTHTET MMa CaMo jeiHy Kiacy (DMHAaHCHjCKMX MHCTPYMEHATa, Ta Kjaca ce TPETHpa Kao Kiaca
Koja je noapeheHa cBUM ocTaluM Kilacama.

YKYNHO O4eKMBaHU TOKOBU rOTOBMHE NPUMUCUBU UMHCTPYMEHTY TOKOM
nepuoaa Tpajakba MHCTPyMeHTa (naparpac 16A(e))

YKYyIIHO OYeKMBaHH TOKOBU TOTOBHMHE IPHUIIUCHBU MHCTPYMEHTY TOKOM IIepHOJa Tpajamba MHCTPYMEHTa
MOpajy OMTH CYIITHHCKU Oa3upaHU HA AOOMTKY WIM T'yOUTKY, IPOMEHH y IIPU3HATO] HETO UMOBHHU WU
mpoMeHH Gep BPETHOCTH INpPU3HATE W HENpPU3HATE HETO MMOBHHE EHTHUTETAa TOKOM IIE€pUOAa Tpajama
uHCTpyMeHTa. JloOuTak wiM ryOMTaK M NMPOMEHE y MPU3HATO] HETO MMOBHMHH CE€ Mepe y CKIajy ca
peneBantHuM IFRS.

TpaHcakumje y Kojuma umarnay MHCTPYMEHTa y4yecTByje BaH hyHKuUMje
BJflacHUKa eHTuTeTa (Nnaparpadcum 16A n 16L1)

Wmanan ¢uHAHCHjCKOr ca TPaBOM IIOHOBHE TNPOJIaje EMHTEHTY HWHCTPYMEHTA WM (HUHAHCH]CKOT
HHCTPYMEHTA KOjU CaJIpXKH yrOBOPHY 00aBe3y 3a CHTUTET Aa APYroj CTPaHW Mpefa CPa3sMEepHH 0 HETO
HMMOBHHE CHTUTETa CaMO MPH JMKBUIALU]H MOXKe Y y TpaHCAKIHUjy ca CHTUTETOM M BaH YJIOre BIACHHUKA.
Ha npumep uMasnan HHCTpYMEHTa MOXKe OMTH 3arociieH y eHTuTeTy. CaMo ce TOKOBU FOTOBHUHE M YTOBOPHE
oapende v yCIOBH MHCTPYMEHTA KOjU CE€ OJIHOCE Ha MMAolla MHCTPYMEHTa y (DYHKIIM]jU BIACHUKA Y3UMA]y Y
003up NPUIMKOM IPOIICHE J1a JIM HHCTPYMEHT Tpeba Kiiacu(UKOBATH Kao KaluTall y CKIIaay ca maparpadom
16A wnu naparpadom 1611,

[Ipumep je orpaHMueHO MAapTHEPCTBO Y KOME IOCTOj€é OrPaHMYCHH M OIIUTH HapTHepu. Heku ommu
MIapTHEPU MOTY JaTH TapaHLjy eHTUTETY U MPUMUTH HaJOKHAIy 3a IpYKame TaKkBe rapaHuuje. Y TakBoj
CHUTYallWjy TapaHIWja ¥ II0BE3aHH TOKOBM T'OTOBHMHE ONpa)kaBajy MMaola MHCTPYMEHTA Y YIO3H JaBaola
rapaHiyje a He y yJ03W BIacHMKa eHTHTera. CTora TakBa rapaHuija M NOBE3aHH TOKOBH TOTOBHHE HE
pe3ynTupa THME Jla ce ONIITH MapTHEPH CMaTpajy moape)eHnM y OMHOCY Ha OrpaHHYeHe mapTHepe U He Ou
ce y3uMaiu y OO3Up NPWIMKOM TMpOIEHEe Ja JU Cy YroBOpHE ojapende M YCIOBH HHCTpyMEHaTa
OIpPaHMYECHOT TAPTHEPCTBA U OILITEr NAPTHEPCTBA UAEHTUYHH.

Jpyru mpuMmep je cropa3ym O pacnojeid Jo0MTKa WIM TyOMTKa KOjUM ce JOOMTaK WKW TyOuTak
pacniopehyjy Ha UMaolie HHCTpyMEHTa Ha 0a3u MPY)KEHUX YCIIyTa WIH 3aKJ/bYU4EHHX T0CIIOBa TOKOM Tekyhe
U nperxoAHux roguHa. OBakBY CIIOpa3yMH Cy TPAaHCAKIMje ca UMAOMMa HHCTPYMEHATa y KOjUMa OHH HE
HACTYINajy Kao BJIACHHLIM M HE OM ce y3uMaje y oO3Mp MNPIJIUKOM TMpolieHe olenexja HaBEICHUX Y
naparpady 16A mnu naparpady 1611. Melyytum, criopazym o pacriofienu [oOHTKa WM TYOUTKA KOJUM Ce
JMOOWTaK WM TyOWTaK pacropeljyjy Ha MMaole MHCTpYMEHTa Ha 0a3W HOMUHAJIHHX HM3HOCA HHXOBHX
MHCTPYMEHATA MPEICTaBIbajy TPAHCAKIIN]Y Y KOjOj HMAOIM MHCTPYMEHATA HACTYNA]y Y GYHKIIHjH BJIaCHUKA
¥ y3uMao Ou ce y 003up MPUIIMKOM TMPOIIeHEe 00eNekKja HaBeAeHuX y naparpady 16A wiu naparpady 1611,

ToKOBHM FOTOBHHE M YTOBOPHE OZIpeI0e M YCIIOBH TpaHCakije u3Mel)y umaona uactpymMenra (KOju HacTyma
BaH (pyHKIMje BIACHUKA) M €HTHTETa M3JaBaolla MOpajy OMTH CIMYHM SKBHBAJICHTHO] TPAHCAKIUjH Koja
MOJke HacTaTu n3Mely cTpaHe Koja Hije IMajal] HHCTPYMEHTa ¥ eHTUTETa H3/]aBaolla.
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AG14])

AG15

AGl6

AG17

AG18

HenocTtojawe apyrnx douHaHCUjCKMX MHCTPYMEHaTa Uu yroeopa ca yKynHum
TOKOBMMa rOTOBUHE KOjU CYLUTMHCKU oapeRyjy unu orpaHuyaBajy noBpahaj
pesuayanHe BpeAHOCTU UMaoLy MHCTpyMeHTa (naparpacm 166 n 16[1)

VYenos xracudukanyje GpuHaHCH]CKOI HHCTPYMEHTA, KOjH MHade UCIymhaBa KpuTeprjyme maparpada 16A
wiu naparpada 1611, kao KanuTana je 1a eHTUTET HeMa JApYruxX (pUHAHCH]CKMX HHCTPyMEHATa HIIM YrOBOpa
4yuju cy (a) YKYIHH TOKOBH TOTOBHHE CYIITHHCKHM 0Oa3upaHd Ha JOOUTKY HJIM T'YOMTKY, MPOMEHH Yy
MPHU3HATO] HETO MMOBUHH WM MMPOMEHHU (hep BPEIHOCTH NPU3HATE U HENPU3HATE HETO HIMOBHHE CHTUTETA
(6) edextr TakBM na cymTHHCKH ofpel)yjy min orpanuuaBajy nospahaj pesunyanse BpenHoctu. Cnenehin
HMHCTPYMEHTH, HACTAIH Y OKBHPY HOPMAIIHUX TP)KHIIHHX OJHOCA Ca HEMOBE3aHHM CTpaHama BEpOBaTHO
Hehe crnpeunTty KnacubuKanyjy HHCTpPYMEHATa, KOju MHaYe UCIyaBa KpuTepujyme maparpada 16A wim
naparpacga 1611, xkao kanmrana:

(2) MHCTPYMEHTH YMjU CE€ YKYITHU TOKOBU 'OTOBUHE CYIITHHCKH 0a3upajy Ha crelu(uuHOj IMOBUHU
EHTUTeTA.

©) WHCTPYMCHTH YHjU CE YKYITHH TOKOBH FOTOBHHE 0a3HMpajy Ha MPOICHTY IPHXO0Ja.

(w) YrOBOPH KOjMMa Ce¢ MHANBHIYaIHH 3aIlOCNIeHN Harpalyjy 3a yciryre npyxeHe CHTUTETY.

(n) YrOBOPH KOjUMa ce 3axTeBa Iuiahame Oe3HaYajHOr MPOICHTA JOOWTH 3a MPYKECHE YCIyre I
nobpa.

HepuBaTHU hbMHAHCUjCKN MHCTPYMEHTHU

@DUHAHCU]CKM MHCTPYMEHTH YKJbYdyjy NpHUMapHe MHCTpPYMEHTE (Kao IITO Cy MOTpakUBama, obaBe3e U
MHCTPYMEHTH KaluTajia), Kao U JiepuBaTHEe (GUHAHCH]jCKE HHCTPYMEHTE (Kao IITO cy (MHAHCHjCKE OMLHje,
¢djyaepcu u  ¢opBapay, KaMaTHH M BaJlyTHU CBONOBHU). JlepuBaTHU (PUHAHCHJCKM WHCTPYMEHTH
3a710B0JbaBajy NeUHULH]Y (DHHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA U CTOTa Cy MO AeTOKPYroM OBOT CTaHAapAa.

JepuBatHu (MHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH CTBapajy npaBa M obaBe3e Koje Mehy cTpaHama YKJbYYCHUM Y
WHCTPYMEHT UMajy e(eKaT MpeHOIICHa jeIHOT WIH BUIe (UHAHCH]CKUX PU3HMKA CBOjCTBEHUX NMPHUMAaPHOM
(uHaHCHjcKOM MHCTpyMeHTy. Ha moderky, nepuBaTHH (DMHAHCHjCKHM MHCTPYMEHTH N1ajy jeIHOj CTpaHU
MpaBoO pa3MeHe (UHAHCH]CKHX CPEICTaBa WM (PUHAHCHjCKUX o0aBe3a 3a JAPYroM CTPaHOM IO/ YCIOBUMA
KOjU Cy TNOTEHIIMjaJIHO TIOBOJbHU, WM YrOBOpHY 00aBe3y pa3MeHe (MHAHCHJCKHX CpEICTaBa MU
(uHaHCHjckuX o0aBe3a ca JIPyroM CTPaHOM IO/ YCIOBUMA KOjH CY MOTEHIMjaTHO HEMOBOJLHU. MehyTum,
TO OOMYHO* HE pE3yATHpPAa NPEHOCOM OCHOBHOI MpPUMAapHOr (PUHAHCHJCKOI WHCTPYMEHTa HAa IOYETKY
yroBopa, HUTH TaKaB IPEHOC HY)KHO Hactaje mo gocrehy yropopa. Heku HHCTpYMEHTH cagpike U IPaBo U
obaBe3y pa3mere. Ilomro ce ycinoBu pa3mere yTBpl)yjy Ha MOYETKY JSpPUBATHOT HHCTPYMEHTA, TH YCJIOBH
MOTY IOCTATH HJIM MIOBOJHHU WITH HETIOBOJHHH, 3aBUCHO O/l MCH-akha IIeHa HA (DMHAHCH]jCKUM TPIKHIITHMA.

IIponajHa waK KymnmoBHa OMIMja 3a pa3MeHy (DMHAHCH]CKMX CpejcTaBa WM (MHAHCHjCKUX 00aBe3a (TO jecT,
(bMHAHCHjCKUX HMHCTpYMEHAaTa KOjU HUCY MHCTPYMEHTH COIICTBCHOI KalHTala €HTUTETa) Jaje MMAaolly
IPaBO Ha JOOWjame MOTEHIMjaTHUX OymyhMX €KOHOMCKHX KOPHCTH KOje MpoH3ia3e u3 mpomeHa ¢ep
BpPENHOCTH (PUHAHCHJCKOI WHCTPYMEHTa KOjU je OCHOBa yroBopa. CyNpOTHO TOME, €MHUTEHT OIIHje
npey3uMa 00aBe3y Ja Ce OJpPEKHE MOTCHIMjaTHUX OynyhuX EKOHOMCKMX KOPUCTH WM Ja CHOCH
MOTCHIMjaIHe T'yOMTKE CGKOHOMCKMX KOPHCTH TIPOM3AIUIMX W3 MHpOMeHa (ep BPEIHOCTH OCHOBHOT
(bMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA. YTOBOPHO MPaBO MMaolia U 00aBe3a EMHUTEHTa 3aJ0BOJbaBajy JNEUHUIIN]Y
(mHaHCH]CKOT Cpe/icTBa, OMHOCHO (uHaHcHjcke oOaBe3e. DMHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT KOjU j€ OCHOBA
yroBopa O ONIMjH MOXe OWUTH OWIo Koje (PUHAHCHjCKO CPENCTBO, YKJbYUyjyhHM W akuuje y Apyrum
SHTUTETHMAa W KaMaTOHOCHE WHCTpymeHTe. OImiMja MOXKe 3aXTEBATH Ja EMHTCHT CMUTYje IYKHHYKA
MHCTPYMEHT, a He Jia peHece (PMHAHCH]CKO CPENICTBO, aJId MHCTPYMEHT KOjH je OCHOBA OIIHjE U Jajbe Ou
YHHAO (DMHAHCHJCKO CPEICTBO MMaolla Kaja Ou omnmuja Owia u3BpiieHa. OMIMOHO MPaBO HUMAola Ja
pa3MeHn (PUHAHCH]CKO CPEIICTBO MO/ MOTEHIIMjaTHO MOBOJFHUM YCIIOBUMA M 00aBe3a EMHUTEHTA J1a Pa3MEHHU
(PMHAHCHJCKO CpEACTBO TMOJ TMOTEHIMjaJlHO HEMOBOJBHUM YCIOBUMA pa3lIMKyjy C€ O OCHOBHOT
(uHaHCH]CKOT cpeficTaBa Koje Tpeba pa3MEHUTH IO W3BpIICHY omiuje. [Ipuposa MMaodeBor mpaBa
EMHUTCHTOBE 00aBe3¢ HEe yTHUUEC Ha BEPOBATHONY J1a CE OMIUja U3BPIIIH.

Jpyru npumMep nepuBaTHOT (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA je (hopBapl yroBop Koju ce Tpeda M3MHUPUTH 3a
IIECT MeCeIM Yy KojeM jeqHa crpaHa (kymaiy) ooeha na he ucnopyuntu 1.000.000 H.j. y TOTOBHHHU y pa3MeHy
3a IprkaBHE 00BE3HHUIlE ca (PUKCHOM KaMaTHOM cToroM, HoMuHanHor u3Hoca 1.000.000 H.j., a npyra ctpaHa
(nmponasam) obehapa na he ucmopy4nTH Ap>kaBHE 0OBE3HHUIIE ca (PUKCHOM KaMaTHOM CTOTIOM HOMHHATHOT
n3Hoca 1.000.000 H.j., y pa3meny 3a 1.000.000 H.j. y ToroBuHH. TokoM mecT Mecer, o0¢ CTpaHe MMajy

4

To je HUCTHUHA 3a Behm{y, aJIi HE U 3a CBE J€pUBATE, HIIP. Y HEKUM MehyBaJ'[yTHI/IM KaMaTHHUM CBOIIOBHMaA, T'JIaBHHUIIA CE€ IIpE€padyHaBa Ha

MOYeTKY (a HOHOBHO IIpepadyHaBame ce BpIy o gocmehy).
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YrOBOPHO IIPAaBO M YTOBOPHY oOaBe3y 1a pasMeHe (HHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE. AKO Tp)KHINHA IeHa
JprkaBHUX oOBe3HMIa mopacre u3Haj 1.000.000 H.j., ycmoBu he OMTH MOBOJBHU 3a KYIIIA, a HEIIOBOJFHH 3a
MPOZABIIA; aKO TpXHWINHa IeHa maxHe ucrox 1.000.000 m.j., edekar he 6utn cymporan. Kyman mma n
YrOBOPHO TIpaBO ((pUHAHCH]CKO CPEICTBO) CIMYHO IIPaBy IpeMa KYIOBHOj OINIMjH KOjy IoOcenyje H
YrOBOpHY 00aBe3y ((prHAHCHjCKYy 00aBe3y) CIMYHY 00aBe3H MpeMa YIHCAHO] MPOAajHOj OMIHjH; MPOJaBail
“Ma YrOBOPHO MpaBo ((MHAHCH)CKO CPEICTBO) CIUYHO TPaBy IpeMa HpOI[ajHOj ormnjn KOjy Toceryje u
YrOBOPHY obaBe3y ((puHaHCHjCKY 00aBe3y) CIMYHY 0OaBe3W IpeMa yIHCaHOj KyHoBHOj onuuju. Kao kox
THX onunja Ta YrOBOpHA IpaBa M 00aBe3e YMHE 3aceOHA (hPMHAHCH]CKA CPEACTBA U (bMHaHCI/IJCKe obaBese
Pa3IHKyjy c€ O]l OCHOBHUX (DHMHAHCH]CKUX MHCTpyMeHaTa (OOBE3HHMIIC ¥ TOTOBHHA KOje TpeOa pa3sMEHHTH).
O0e ctpane y ¢opBapa yroBopy mMajy 00aBe3y KOjy MOpajy Jia M3BpIIC y YrOBOPEHOM BpEMEHY, JOK
U3BPIICHE IIPEMa YroBOPY O OIIIMjH HACTaje caMo aKo M KaJia Majall OI{je OMTYYH HCTY Ja U3BPIIH.

AG19 MeHore npyre BpcTe AEpUBATHUX HMHCTpyMEHATa CaJpke NpaBo WM o0aBe3sy 3a Oynylly pasmeny,
yKJbydyjyhu KamaTHe W BaJlyTHE CBOIOBE, ‘’mokiomue’’ ((bPIHaHCPIJCKe UHCTPYMEHTE KOjU rapaHTny
HajBUIIH (1)I/IKCHI/I HHMBO KaMaTHEe CTOIle), KaMaTHEe paclioHe W ‘'moxoBe’’ ((pHUHaHCHjCKe MHCTPYMEHTE KO_]I/I
rapaHTyjy HajHWKH (UKCHA HHBO KaMaTHE CTOIE), CarjacCHOCT MOBEPHOIa ]a 0J00pH 3ajaM MO HaBEICHO]
CTOIHM TOKOM ojpeljeHor mepuosa, KpeAUTHE JIMHUje MOAPLIKE KOjiMa ce TYKHHIMMa Ha TPXKHIITHMA
eBpo—Bailyra oMoryhaBa na m3majy eBpo—oOBesHmIe ca jgocrehem kpahum ox roamuy nana (NIF) n
aKpeUTHBE. YTOBOP O CBOIy KaMaTHHX CTONA MOXKE C€ IOCMaTpaTH Kao BapujaHTa (opBapl yropopa y
KOM ce cTpaHe aoroope na he n3BpmmTy Hu3 Oyayhux pasMeHa TOTOBUHCKHX M3HOCA, TE CE jellaH U3HOC
n3padyHaBa npeMa Quiyktynpajyhoj kamaTHOj cromm, a Apyrd mnpema (UKCHO] kKamaTHe crore. Djydepc
YrOBOPH Cy Apyra BapHjaHTa (opBapi yroBopa, KOji ce pa3iuKyjy IPBEHCTBEHO 110 TOME IITO CY YrOBOPH
CTaHAapAMN30BaHU U LITO CE Cca HhHMa TPryje Ha Oep3u.

YroBopu o KynoBuHu unu npoaajyu He(pmHaHCUjCKUX CTaBKU
(naparpacum 8-10)

AG20  VYroBopu 0 KyNOBHHHM WIH NMPOAaju HeHUHAHCH]CKHX CTaBKH HE 33/10BOJbaBajy NePHUHUIIM]Y (PUHAHCH]CKOT
HHCTPYMEHTA 3aTO LITO YTOBOPHO IPABO jeIHE CTPaHE Ja IPUMH HE(UHAHCH]CKO CPEACTBO MM YCIYTYy M
oaroeapajyha obaBe3a Jpyre cTpaHe HE yCHOCTaBJba]y CaAallllbe MpaBo WM 00aBe3y OMIIO Koje CTpaHe Aa
MIPUMH, UCTIOPYYH WM pa3MeHH (UHAHCH]CKO cpeacTBo. Ha nmpumep, yropopu xoju 06e36ehyjy usmupeme
caMmo MyTeM TpHujeMa WIM UCIOpYKe HE(PHHAHCHjCKE CTaBKe (Ha MpUMeEp, Omiuje, ¢jydepc yropop Wiu
(dopBapa yroBop 3a cpebpo) HUCY (PHHAHCHJCKA MHCTPYMEHTH. MHOTM pOOHM YrOBOpH CYy TaKBE BPCTE.
Hekun umajy craHgapau30BaH OOJIMK M EBUMA CE TPryje Ha OPTaHHM30BAHMM TPXKMIITHMA Ha BPJIO CIMYaH
HAYMH Kao M ca HEKUM JIEpUBATHUM (PMHAHCHUjCKUM HMHCTpyMeHTUMAa. Ha mpumep, poGHH ¢jydepc yroBop
MOXXE Ce OMaX KYIHTH U POJATH 32 TOTOBUHY j€p je YBPIITEH 3a TProBambe Ha OEP3U M MOXKE IPOMEHHUTH
“Maolla MHOro nmyta. MeljyTum, cTpaHe Koje KyIyjy U poJiajy yroBope, y CTBapH, Tpryjy poOoM Ha Kojy ce
TH yroBopH ogHoce. CrocoOHOCT KYNOBUHE MJIH Mpojaje poOHOr YroBopa 3a roTOBHHY, JIakoha ¢ KojoM ce
MOXKE KYITUTH HJIM OPOJATH, Ka0 M MOrYNHOCT mmperoBapama 0 TOTOBUHCKOM H3MHpCHY 00aBese 3a IpHjeM
WIM UCIOpPYKY po0e, HE MEHajy OCHOBHM KapakTep yroBopa Ha Ha4yMH KOjU CTBapa (hUHAHCHjCKH
MHCTpYMEHT. WMmak, HEKH YroBopH KYNOBHHE WM TIpojaje HE(UHAHCHjCKMX CTaBKA KOjU C€ MOTY
HU3MUPUTH HETO WM Pa3MEHOM (DMHAHCH]jCKHX HHCTPYMEHATa, Cy II0[] ASJIOKPYrOM OBOI CTaHAApAa Kao ja
je pe4 o GUHAHCHjCKUM HHCTpYMEeHTUMa (BuaeTH naparpad 8).

AG21  Ocum y cknany ca 3axreBuma [FRS 15 Ilpuxoo 00 yeosopa ca kynyuma, yroBop Koju yKJbyuyje MpUjeM WIH
HCTIOPYKY (DU3UYKOT CPEICTBA HE Y3POKYje HacTaHAK (PMHAHCH]jCKUX CPEACTBA jeHe CTpaHe U (PUHAHCH]CKE
obaBe3e Jpyre CTpaHe, OCUM aKo ce oAroBapajyhe miahame He OI0KHM HAKOH JIaTyMa MpeHoca QU3MIKHX
cpenacrara. To je ciyyaj Koj KyNOBHHE WM TIpojiaje pode Ha pOOHU KPEIUT.

AG22  Heku cy yroBopu Be3aHu 3a poOy, ajld HE YKIbY4Yjy U3MUPEHE MyTeM (U3UUKOT NpHjeMa WIIM HCIOPYKE
po6e. Onu yTBphyjy M3MHpeme Kpo3 TOTOBUHCKA TUiahama koja cy oapehena npema dopmynu u3 yrosopa,
a He kpo3 miahama GUKCHUX W3HOca. Ha mpuMep, M3HOC TIIaBHHIE Y OOBE3HUIIM MOXKE CE W3padyyHATH
MIPUMEHOM TPIKUIIHE IIeHe HadTe Koja MpeBiianaBa Ha ngaH jocrieha oOBe3HHIC 3a (DUKCHY KOJIUYMHY
Hadre. ['maBHUIA ce HHAEKCHPA Y OMHOCY Ha LEHY pode, alli ce U3MUPYje caMo y TOTOBHHH. TakaB yroBop
MpecTaB/ba (PUHAHCH]CKH MHCTPYMEHT.

AG23  Jlepununmja (pUHAHCHjCKOT WHCTPYMEHTa, OCHM (DMHAHCHjCKOT CpeICTBa WM (DMHAHCHjCKEe o0aBese,
o0yxBaTa M yroBOp KOjU Y3pOKYyje HAcTaHaK HE(UHAHCHCKOT CpPEACTBa WM He(pUHAHCHjCKEe 00aBese.
TakBu (pUHAHCH]jCKH MHCTPYMEHTH YECTO jEIHO] CTPaHH Jajy ONIMjy pa3MeHe (PUHAHCHjCKOT CPEACTBa 3a
He(HHAHCHjCKO cpeacTBO. Ha mpumep, oOBe3HuIla Be3aHa 3a HadTy MOXE MMAOIly JaTH MPaBO NpHjeMa
HI3a (PUKCHUX MEPHOANYHHX HCIUIaTa KaMaTe ¥ (MKCHH M3HOC TIaBHHUIIE HO Joctehy, ca OMIjoM pa3MeHe
n3HOCa TNaBHUIE 32 (HUKCHy KonmumHy Hadre. IloxKe/bHOCT M3BpIIaBama OB ommuje he BpeMeHOM
BapHpaTH y 3aBHCHOCTH OJI )ep BPEAHOCTH HA(TE y OAHOCY Ha KOS(DUIIMjSHT pa3MeHe TOTOBHHE 32 HaTy
(Gep3ancku Kypc) cagpkaH y oOBe3Hunu. Hamepe mmaoma oOBe3HHIE ¢ O03MPOM Y Be3W ca HEHUM
M3BpILICHEM HE YTHYY Ha CYIITHHY KOMIIOHEHTe cpencraBa. (OUHAHCHjCKO CPEACTBO HMMaola H
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AG24

¢uHaHCHjcka o0OaBe3a eMHTEHTa YMHE OOBE3HMIY (DMHAHCHjCKMM HHCTPYMEHTOM, 0e3 003mpa Ha apyre
BpCTE Cpe/ICTaBa U 00aBe3a KOju Takohe HacTajy.

[Bpucan]

Mpe3eHTauuja

AG25

AG26

AG27

20

O6aBe3e u kanutan (naparpacpm 15-27)

HenocTojawe yroBopHe o6aBe3e aa ce ucnnaTtm rotoBMHa unu npega opyro
c¢mHaHcujcko cpenctBo (naparpadu 17-20)

IIpedepennyjante akiuje ce MOIy €MHUTOBATU ca pa3jIMuuTUM IpaBuma. IIpu oxpehuBamy npa su je
npedepeHnrjanHa akmyja puHaHCHjcKa 00aBe3a WM HHCTPYMEHT KaluTalla, eMUTCHT NpoIembyje oapelena
IpaBa TNPUITICaHa aKIWjH Ja OM yTBPIWO Ja JIM OHA IOKa3yje OCHOBHE KapaKTePUCTHKE (HMHAHCH]jCKe
obaseze. Ha mpumep, nmpropureTHa akipja koja oMoryhaBa OTKyNI Ha ofpeleHH maTyM WM IO ONIMjH
MMaolla, caapxu (MHAHCH]jCKY 00aBe3y 3aTo IITO EMUTEHT MMa 00aBe3y Ja IpeHece (PMHAHCHjCKA CPEACTBA
MMaolly TakBe akiuje. [loTeHnMjaHa HEMOTYNHOCT eMHTEHTa Ja MCIYHH 00aBe3y OTKYIa HMPHOPHTECTHE
aKnyje, Kaja ce TO 3aXTeBa IpeMa yroBopy, OMio 300r HeOoCTaTKa CPelCTaBa, 3aKOHCKOT OrpaHuYCHha MK
HEZIOBOJEHO JTOOWTKA WM PE3epBH, HE Herupa camy obase3y. Ommuja eMHUTEHTa Ja OTKYIH akiuje 3a
TOTOBUHY HE 3a/I0BOJbaBa JEPUHUIM]Y (PUHAHCHjCKe o0aBe3e, jep EMUTEHT HeMa cajlalliiy obaBe3y na
npeHece (PMHAHCHjCKA CPEACTBA Ha aKIMOHape. Y OBOM CIIy4ajy, OTKYIH aKIdja je UCKJbYYHBO JIUCKPEIHOHO
paBo eMuTeHTa. Mehyrum, obaBe3a MoXKe HACTAaTH KaJla eMUTEHT aKlyja MU3BPIIU CBOjY OMIM]jY, OOUYHO
(bopMaHNM 00aBeIITEHEM aKIIOHApHMa O HAMEPH OTKYIIa aKIuja.

Kana ce nmpedepenuujante akuyje He MOy OTKYNUTH, oArosapajyha xiacuduxanuja ce ogpehyje momohy
JIpyrux TmpaBa Koja uM ce npunucyjy. Kiacudukanuja ce 3acHMBa Ha TPOLEHHU CYIITHHE YrOBOPHHUX
apamkMaHa W jaepuHHMIMjamMa (UHAHCHjCKe 00aBe3e W HMHCTpyMEHTa Kamutana. Kamga cy pacronene
BIIACHHULMA KYMYJIATUBHUX HJIM HEKyMYJIATUBHUX IIPUOPUTETHHUX AKIMja HUCKIbYIUBO THCKPEIIMOHO MIPABO
EMHUTEHTa, TAKBE aKIHje IMpeACTaB/bajy WHCTPYMEHT KamuTayia. Ha knacudukanujy npedepeHiujaite
aKIfje Kao MHCTPYMEHTA KamuTalla Wiv puHaHcHjcke obaBe3e He yTHYE, Ha PUMED:

(a) HCTOpHja BPIICHA PACIIONeNa;
(©) Hamepa Jia ce Bplie pacrnozene y OyayhHocry;

() Moryhy HeraTMBHU YTHWIIa] HA LIEHY OOMYHMX aKIMja EMHTCHTA aKO PAaCIOjele HUCY M3BpIICHE
(300r orpaHuvema MCIIaTe ITUBHICHAM 32 OOMYHE aKIMje aKo AMBUACHIC HHUCY uciutaheHe 3a
MIPUOPUTETHE aKIIHje);

(m) HM3HOC EMUTEHTOBHX PE3EPBU;
(e) OYCKHBabha EMHUTEHTA Y MOrjieay npodura uiu ryouTka 3a oApeheHn nepuo; win

(D) CIOCOOHOCT MJIM HECHOCOOHOCT €MHMTEHTa Jia yTHYe Ha M3HOC CBOT npodwura miM ryouTKa 3a
onpehenu nepuo.

N3mupew-e nomohy MHCTPyMeHaTa CONCTBEHOr Kanutana eHTUTeTa
(naparpadm 21-24)

Cnenehu npumMepu WIycTpyjy Kako ce KiacupuKyjy pa3induTe BPCTe YroBopa 32 HHCTPYMEHTE CONCTBEHOT
KaIuTaia CHTUTETa:

(a) YroBop koju hie eHTUTET U3MUPUTH TPHUMAKHEM HIIH JIOCTaBJbalkbeM (UKCHOT Opoja CONCTBEHUX
akija 6e3 Oynyhe HakHajie, WK pa3MEeHOM (MKCHOT Opoja CONCTBEHMX aKIHja 3a (PMKCHH U3HOC
Yy TOTOBUHHM WJIM JIPyroM (MHAHCHjCKOM CpEJCTBY, je MHCTPYMEHT KamuTaja (OCHM Yy Cly4ajy
nedunucanoM y naparpady 22A). Y ckiaay ca THM, CBaka HaKHaJa NMPUMJbEHA WM IUiaheHa 3a
TaKaB yroBOpP C€ JUPEKTHO J0/aje KamuTany Wik Oy3uMa o[ ibera. Jeian npuMep je eMUTOBaHA
OIIIMja aKIIKje Koja Jaje qpyroj CTpaHH MpaBo Aa Kynu (pUKCHU Opoj akiiija eHTUTETA 3a GUKCHU
W3HOC TOTOBHHE. MelhyTiM, ako ce yroBopoM 3axTeBa Ja EHTUTET Kymu (OTKYIH) CBOje
COIICTBEHE aKI[Hj€ TOTOBMHOM M IPYTHM (PHHAHCHjCKAM CPEACTBOM HA (DMKCHHU I OAPEINBH
JaTyM WM Ha 3aXTeB, eHTHTET Takole Mpu3Haje ¥ (HHAHCHjCKY 00aBe3y 3a Camalliby BPEJHOCT
OTKYITHOT M3HOCa (y3 U3y3€TaK 3a HHCTpPyMEHATa KOji IMajy cBa 00eNeXKja 1 HCITyHhaBajy yCcIoBe
HaBezieHe y maparpaduma 16A u 165 nmn maparpaduma 1611 u 16/1). Jenan mpumep je obasesa
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IAS 32

SHTHTEeTa 10 (hopBap]l YroBOpY Jia M3BPIIM OTKYH (PUKCHOT Opoja CBOjHX COIICTBEHHX aKIHja 3a
(DMKCHI N3HOC TOTOBHHE.

©) OobaBe3a eHTHTETA J]a Ky CBOj€ COIICTBEHE aKIIHje 32 TOTOBUHY y3pOKYje (PMHAHCHjCKY 00aBe3y
3a cajJalliby BPEIHOCT OTKYITHOT M3HOCA YaK MAaKo Opoj aKiuja Koje eHTHUTET Mopa Ja OTKYITH
HHUje (HKCaH WIM ako je o00aBe3a YCIOBJbCHA NPABOM Jpyre CTpaHe Ha OTKYN (OCHM Yy
crnyvajeBMMa HaBeleHMM y maparpaduma 16A u 16b wiu naparpaduma 1611 u 16/1). Tlpumep
yCIIOBJbCHE 00aBe3e je eMHUTOBaHA OIIMja KOja 3aXTeBa Ja CHTUTET OTKYIIM CBOjE COICTBCHE
aKmyje 3a TOTOBHHY Y CITydajy Jia Apyra CTpaHa W3BPIIH OIIH]Y.

(w) VYropop koju he OWTH H3MHpEeH y TOTOBHHH WM JIPYroM (UHAHCHjCKOM CpPEACTBY je
(DMHAHCH]CKO CPENCTBO WM (MHAHCHjCKAa 0OaBe3a YaK MAKO CE M3HOC TOTOBMHE MM JIPYror
¢uHaHCHjcKOr cpencTBa Koju he OWTH NPUMIBCH WM JOCTAaBJbEH 3aCHHMBA Ha IPOMEHaMa
TpPKHIIHE [ICHe HHCTPYMEHTA CONICTBCHOT KalNTalla eHTHTeTa (OCHM Yy CITydajeBHMa HaBEICHHM Y
naparpadpuma 16A u 166 wim maparpaduma 1611 u 16/T). Tlpumep 3a TO je ommmja akiuje
H3MHpPEHA Y HETO TOTOBHHU 110 HETO OCHOBY.

(6:9) VYroBop koju hie OMTH M3MHpPEH y MPOMEHJBHBOM OpOjy COICTBEHHX aKlMja CHTUTETa, Ydja je
BPEAHOCT jeHaKa (PUKCHOM M3HOCY WJIM W3HOCY 3aCHOBAaHOM Ha ITPOMEHaMa OCHOBHE BapHjadie
(Ha mpumep, 1eHa pobe) je GUHAHCHjCKO CPEICTBO WM (HHAHCHjcKa obaBe3a. [Ipumep duHH
yIFcaHa OIIMja 3a KyINOBHHY 3JaTa Koja Ce, aKo C€ HW3BPIIH, CHTHTET H3MHUpYje HETO Y
HWHCTPYMCHTHMAa COIICTBCHOI KalWTaja ITyTeM JOCTaBJbAahEM OHOJNMKO TAKBUX HHCTpyMEHATa
KOJIMKO MMa BPEIHOCT jeJJHaKy BPEIHOCTH OIIIMjCKOI yroBopa. TakaB yroBop je (h)MHaHCHjCKO
CpeAcTBO WM (UHAHCHjcKa o0aBe3a 4Yak Mako je OCHOBHA Bapujalja COICTBEHA IieHa aKiuja
eHTtuTera, a He 3yato. CiaumyHO TOMe, yroBop koju he Outum u3MHpeH QUKCHUM Opojem
COIICTBEHMX aKIMja CHTUTEeTa, aiuu he mpapa Koja NPHIAJajy Ha OCHOBY THX aKIfja BapUpaTH
Tako Aa he BpeqHocT u3MHpema OUTH jerHaka (GUKCHOM M3HOCY WJIM U3HOCY KOjU Ce 3aCHMBA Ha
IIpOMEHaMa OCHOBHE Bapujabiie, cmarpa ce (PUHAHCHjCKUM CPEICTBOM WM (DHHAHCH]CKOM
00aBe30M.

Oppen6e o noteHUMjanHoOM namupery (naparpad 25)

IMaparpad 25 3axTeBa ga ako Jieo oapende O TOTCHIHjaTHOM H3MHPEHY KOjOM €€ MOXKE 3aXTEBaTH
U3MHUPEHE Y TOTOBUHH WM JIPYroM (DMHAHCHjCKOM CPEJCTBY (MJIM HA APYrM HA4YMH KOjU OM pe3yaTHpao Aa
MHCTPYMEHT TIOCTaHe (QHUHAHCHjCKa 00aBe3a) HHje CTBapaH, Ta oipeada O HM3MHUPEHY HE yTHYe Ha
knacudukanyjy puHaHCHjCKOT MHCTpyMeHTa. [Ipema Tome, yroBop KOjH 3aXTe€Ba U3MHUPEHE Y TOTOBUHH
WIK Y TIPOMEHJBMBOM OpOjy COICTBEHHMX akKlMja SHTHTETa CaMO MPHJIUKOM HacTaHka aorahaja koju je
BEOMa peIaK, M3Pa3uTo HEyoOH4ajeH U Majlo BEPOBATAH, j¢ MHCTPYMEHT KamuTajia. FICTo Tako, H3MHPEHE Y
(buKcHOM OpOjy CONICTBEHMX aKIMja CHTUTETA MOXE OMTH UCKJbYYEHO M3 YrOBOpPa y OKOJHOCTHMA KOjH CY
BaH KOHTPOJIE CHTUTETA, AJIM aKO T€ OKOJIHOCTH HEMa]y CTBApHY MOTyhHOCT HACTaHKa, KilacH-(UKaluja Kao
HHCTPYMEHTA KaluTala je NpHKIaIHa.

TpeTMaH y KOHCONMMAoOBaHUM (PUHAHCUjCKUM N3BeLLITajumMa

VY koHCONMAOBaHMM (PMHAHCH]CKUM W3BEIITAjUMa, CHTUTET NpejcTaBiba ydelrha 6e3 nmpaBa KOHTPOIE — TO
jecr, yuemrha Ipyrux CTpaHa y KamuTaly M MPUXOLyY CBOjHX 3aBUCHHX eHTUTeTa y ckiany ca IAS 1 u IFRS
10. TIpu knacudpukanuju (HUHAHCHJCKOT HHCTPYMEHTA (MM H-ErOBE KOMIIOHEHTE) Yy KOHCOJHIOBAHHUM
(bMHAHCH]CKUM U3BEIITajUMa, CHTUTET pa3MaTpa CBE YCIIOBE JOTOBOpeHe u3Mel)y uiaHoBa rpyre u umaara
MHCTPpYMEHTa pajay yTBphuBama Aa JU Tpylna y LENWHH MMa 00aBe3y UCIOPYKE TOTOBHHE HJIM APYror
(UHAHCHjCKOT CcpelcTBa IOBE3aHy Ca WHCTPYMEHTOM WIM H3MUpEHha Ha HAa4MH KOjU JIOBOOH MO
knacudukanyje kao obaBese. Kaa 3aBUCHU EHTUTET y Tpynu eMUTYje (PUHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT, a
MaTUYHH EHTHTET WU JAPYTM EHTUTET U3 TpyIe ce JOTOBOPH O IOJATHUM YCJIOBHMa IUPEKTHO ca
BJIACHUIIMIMA HHCTPYMEHTaA (Ha MpUMEp, TapaHIfja), Ta rpyna MoXxaa Hehe uMaTi AUCKPEHOHO MPaBo HaJl
pacmoneoM WM OTKYNoM. Mako 3aBHCHM €HTHTET MOXKe KIIacH()UKOBATH MHCTPYMEHT, 0e3 003Hupa Ha oBe
JIOZIATHE YCJIOBE y CBOJUM TIOjeIMHAYHUM (DUHAHCH]CKMM M3BELITajuMa, edekar Opyrux yroBopa usmehy
YJaHOBa Tpylne M HMMajiala HMHCTPYMEHTa ce pa3Mmarpa Aa Ou ce 00e30equao J1a KOHCOJWIOBaHH
(bMHAHCH]CKM M3BEIITAjH OJIpaKaBajy YrOBOpE M TpaHCAKIMje 3aK/bydeHE O]l CTpaHE rpyle y LEIuHU. Y
MEpHY Yy K0jOj TOCTOjU TakBa obaBe3a WM ofpenda O U3MHUPEHY, HHCTPYMEHT (MM HEroBa KOMITOHEHTA
Koja je mpeamer obaBe3e) ce Kiacupukyje kKao pUHaHCHjcKa 00aBe3a y KOHCOJNUAOBAaHMM (DMHAHCH]CKHM
M3BEIITAjUMA.

Hexke Bpcre mHCTpyMeHaTa Koju Hamehy yroBopHy 00aBe3y €HTUTETY ce KIACH(HUKYjy Kao MHCTPYMEHTH
KamuTana y ckiany ca maparpapuma 16A u 16b wim maparpaguma 1611 u 16/1. Knacudukanmja y ckiaamy
ca oBUM maparpaduma je M3y3eTak y OJHOCY Ha MpHHIMIE IPUMEHEHE Yy OBOM CTaHAapay y MOIjeny
kracudukanyje mHCTpyMeHaTa. OBO m3ysehe ce He mpommpyje Ha Kracudukamujy ydemha koje He
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00e30elyje KoHTpoITy, Y KOHCOTHAOBAaHUM (PMHAHCH]CKUM H3BemTajuMa. CTora ce HHCTPYMEHTH KOjH CY Y
ojeAMHaYHIM (DHHAHCH]CKMM H3BEIITajuMa KIacH(UKOBAHH Ka0 MHCTPYMEHTH KalluTaja y CKIaay ca
naparpapuma 16A u 166 wim naparpadpuma 1611 u 161 u npencrasipajy yuemha koje He 00e30ehyje
KOHTpOITY KJIacH(HUKYjy Kao obaBe3e y KOHCOIHAOBAHUM (DMHAHCH]jCKUM U3BEIITAjUMA TPYIIE.

CnoxeHun cpuHaAHCUjCKN NMHCTPYMEHTU (naparpadu 28-32)

IMaparpa¢ 28 npumemyje ce caMO Ha EMUTEHTE HECPUBATHUX CIOKEHUX (PMHAHCH]CKUX MHCTpyMEHATa.
IMaparpa¢ 28 ce He OaBu croxeHHM (PUHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTHMA ca cTaHoBHINTa nMmanana. IFRS 9 ce
0aBu KiIacHUKAIMjoM M OAMepaBameM (HHAHCH]CKHX CPEICTaBa Koja Cy CIOKEHH (DHMHAHCH]CKH
HMHCTPYMEHTH U3 NIePCIEKTHBE NMAOIIa.

Yobu4ajeHn 0O0NMK CIOKeHOTr (MHAHCHJCKOT WHCTPYMEHTa je JY)KHHYKH HHCTPYMEHT ca yrpaljeHom
OIIIMjOM KOHBEp3Hje, Kao Ha MpUMep, 0OBE3HHIIA KOja Ce MOXKE KOHBEPTOBATH y OOMYHE aKIMje EMHTCHTA,
0e3 npyrux obenexja yrpaljenux nepuBata. Ilaparpad 28 3axTeBa 07 €MUTEHTa TAKBOT (PMHAHCH]CKOT
HHCTPYMCHTa Ja IIPE3eHTYje KOMIIOHCHTY o0aBe3¢ M KOMIIOHCHTY KamuTana 3aceOHO y W3BEIITAjy O
(uHaHCHjCKOj O3UIUjHU, Ha cliefiehu HauuH:

(@ EmutenToBa obaBe3a Bpliema MpeABUNEHUX MCIUIATa KaMaTe U IVIABHUIE YMHU (DUHAHCHU]CKY
00aBe3y Koja IIOCTOjH CBE JIOK Ce HHCTPYMEHT He KOHBepTyje. [IpHIMKOM MOYeTHOT IpHu3HaBama,
(hep BpeqHOCT KOMIIOHEHTE 0DaBe3e je cajallmba BPEIHOCT YTOBOpPHO oapeheHor Huza Oynyhux
TOKOBa TOTOBMHE JMCKOHTOBAHHMX MO KaMaTHO] CTONHM KOja Cce IPHMEHYje y TO BpeMe Ha
TPKUIITY HA MHCTPYMEHTE YHMOPEIMBOI KPEIUTHOr CTaTyca Koju 00e30el)yjy CymITHHCKH HCTe
TOKOBE F'OTOBHHE, ITOJ] KICTUM YCJIOBUMA, ik 0e3 OIIHje KOHBEp3Hje.

(©) WHcTpymeHT kanuTana je yrpaleHa omimja KOHBepTOBama o0aBese y Kamutaia emureHTa. OBa
OII[Mja ¥Ma BPEIHOCT MPHUIMKOM MOYETHOT MIPU3HABAKA, YaK MaKo he pe3yinTupaTd HeraTHBHUM
HOBYaHHMM TOKOM aKo Oyie U3BpILIEHA y TOM TPEHYTKY.

IIpu KOHBEp3HMjU KOHBEPTHUOWJIIHOT MHCTPYMEHTA MPHIUKOM Jjocrieha, €HTHTeT mpecraje aa Ipu3Haje
KOMITOHEHTY 00aBe3e M NpHu3Haje je Kao Kamurai. [I[pBoOMTHAa KOMIIOHEHTA KaluTaua OCTaje Kao KaruTall
(Mako ce MOXKe TIpEHETH M3 jelHe OWIaHCHE MO3UIMje Y OKBHUPY Kamutajia y apyry). Hema nmoOutka mim
ryOuTKa OJ1 KOHBEP3HUje MPHIHKOM Jtocreha.

Kana eHTUTET yracu KOHBEPTHOMIHM HHCTPYMEHT Ipe Aocneha myTeM paHujer OTKyIa MM OTKyNa y KOM
Cy NpBOOWTHE NPHUBHIIETHj€ KOHBEP3Hje HEMPOMEH-CHE, CHTHTET ajonupa uciuiaheHy HakHaay U CBe
TPOILIKOBE TPAaHCAKIMje 3a UCKYN WJIM OTKYI KOMIIOHEHTaMa 00aBe3a M KalMTala MHCTPYMEHTa Ha JaH
TpaHcakiuje. MeToJ] KOju ce KOPHCTH MpH allolupamy uciiiaheHe HakHajZe W TPOLIKOBA TPAaHCAKIMje Ha
3aceOHe KOMITIOHEHTE je yckiaheH ca MeToZoM KopuItheHHM MPHIMKOM MPBOOMTHE ajoKalyje Ha 3aceOHe
KOMITOHEHTE TPUX0/a TOOMjEeHUX O] CTpAaHE CHTUTETa KaJl jé KOHBEPTUOWIIHM MHCTPYMEHT €MHMTOBAaH, Y
cKiajny ca naparpaduma 28—32.

Kan je anokanuja HakHaJe W3BpIICHA, CBAKU Pe3ynTHpajyhu 1o0MTaK WK ryOUTaK ce TPeTUpa y CKIaay ca
PaYyHOBOJCTBEHUM MNPHHIMIIMMA PUMEHJBUBHM Ha KOMIIOHCHTY KOja C€ Ha EbHX OIHOCH, Ha cienehu
HAYMH:

(a) M3HOC TI0OMTKA MM T'YOUTKA KOjU C€ OJJHOCH Ha KOMITOHEHTY 00aBe3e NMpU3Haje ce y JOOUTaK HITH
ryourax; u
(0) M3HOC HAKHAJIE KOjU C€ OJJHOCH Ha KOMIIOHCHTY KalluTalla PU3HAaje Ce Y KaruTamy.

EnTHTET MOXE 1a M3MEHH YCIIOBE KOHBEPTHOMITHOT MHCTPYMEHTA Jia OM ce M3a3Balia paHuja KOHBEp3Hja, Ha
IpUMeEp TMOHYJIOM MOBOJbHHUjEr KOe(HIIMjeHTa KOHBEep3Wje Wi miahamem Opyrux JOJATHUX HaKHAAA y
clly4ajy KoHBep3uje npe oapeheHor natyma. Pasnuka nsmel)y dep BpenHocTH HakHaIe KOjy 100Wja MMasiail
IIpY KOHBEP3UjH MHCTPYMEHTA MpeMa W3MEHCHUM YCIIOBMMAa W ()ep BPEIHOCTH HaKHAJE KOjy OM mMmanaig
JI00HMO TpemMa MPBOOMTHHM YCJIOBHMMA, Ha JaTyM H3MEHE YCJIOoBa, TMpHU3HAje ce Kao IyOWTaK y OwsaHcy
ycrexa.

NMoHoBO cTeueHe concTBeHe akumje (naparpacm 33 n 34)

WHCTpYMEHTH COICTBEHOT KamuTaja CHTUTETa ce He MPU3HAjy Kao (PMHAHCH]CKO CpPelCcTBO Oe3 003upa Ha
pasior 300r Kor cy MmoHOBO creueHH. [laparpad 33 3axTeBa &1a SHTUTET KOjU IOHOBO CTHYE CBOjE
HHCTPYMEHTE COICTBEHOT KalWTala ox0Wje Te WHCTPYMEHTe KamWTajga M3 Kamuranma. Mehyrum, kafg
SHTUTET APXKH COICTBEHH KAIUTall y UMe JIPYTUX, Ha mpuMep, (GMHAHCHjCKAa MHCTUTYIH]a KOja IPXKH CBOj
COIICTBEHM KaNWTajl y UMe KIMjeHTa, OHJa INOCTOjH 3acTYNHUYKH OJHOC U, Kao Pe3yiTrar, TH IOCenn
KalmTala ce He YKJbY4yjy y U3BelITaj 0 (GPMHAHCH]CKOj MO3UINjH eHTHTETA.
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Kamare, auBugeHae, ryomum n poouum (naparpacum 35 — 41)

AG37  Cnenehm mnpumep wimycTpyje mHpuMeHy maparpadga 35 Ha ciokeHM (MHAHCHjCKH WHCTPYMEHT.
IpernocTaBiba ce a je HEKyMYJIaTHBHA IPHOPHUTETHA aKIHja 00aBE3HO OTKYIUBHBA 32 TOTOBHHY KO3 HET
TOJMHA, aJli J]a Ce TUBUJICH/IC MOT'Y UCIUIATUTH NIPeMa JIICKPEIIMOHOM IIPaBy SHTUTETA Ipe AaTyMa OTKYIa.
TaxaB MHCTPYMEHT je CIOKEHH (DMHAHCHjCKM HHCTPYMEHT, KOJ KOT je KOMIIOHEHTa o0aBe3e (haKTHUIKH
cajlallilba BPEAHOCT OTKYIHOT M3HOca. IIpuMeHa MUCKOHTa Ha OBY KOMIIOHEHTY Ce IpH3HAje y OWiIaHcy
ycrexa M KiIacuuKyje ce Kao pacxoj IO OCHOBY Kamare. CBe ucIUialieHe AMBHIEHIE Ce ONHOCE Ha
KOMIIOHCHTY KaliTaja |, y CKIaay ca THM, ce TNPH3Hajy Kao pacrojelie JoOWTKa WM ryouTtka. CindaH
TpeTMaH Ou OMO MPUMEHJBHB J]a OTKYI HHje OO 00aBe3aH, aJiv KOJI OIIIMje MMAOoIIa, WM Ja je aKiuuja Omia
00aBE3HO KOHBEPTHOMIIHA y MPOMEHJBHUBH OpOj OOMYHHX aKIWja W3padyHATHX Ja Oyny jeqHake (hHKCHOM
M3HOCY WM U3HOCY KOjH Ce 3aCHHMBA Ha IIPOMEHaMa OCHOBHE BapHjabdie (Ha mpuMmep, pode). Mehyrum, ako
ce Heka HencruralieHa TMBUJICH/IA JIO/la OTKYITHOM H3HOCY, 1Ie0 HHCTPYMEHT je 00aBe3a. Y TOM CiIy4ajy, CBe
JIMBUJICH]IE CE KIIACU(UKYjy Ka0o pacxoJl 0 OCHOBY KaMare.

MNMpebunjawe huHaHcnjckor cpeacTea u hmHaHcujcke obaBese
(naparpacu 42-50)

AG38  [Bpucan]

Kputepujym no kome eHTMTET MMa aKTyesnIHO Baxkehe 3aKOHCKM CNPOBOAUBO
npaBo Ha npebujake npn3HaTMx naHoca (naparpac 42(a))

AG38A TlpaBo Ha mpebujambe MOXKe OMTH akTyelnHO Bakehe mim yciaoBsbeHO Oyayhum porahajuma (Ha mpumep,
NpaBO MOXE Jla c€ aKTUBUpA WIM JIa C€ M3BPLIM CaMo y ciyd4ajy Hekor Oynyher porahaja, kao mro je
HEM3BPIIEeHEe YrOBOPHUX 00aBe3a, HECOMBEHTHOCT MM MPOIJIAIICHHE CTeuaja jelHe Ol YTOBOPHHUX CTPaHa).
Yak u ako ImpaBo Ha npedujame HUje ycloBJbeHO Oyayhum norahajuma, oHO MOXKEe OMTH CaMO 3aKOHCKHU
OPUMCHJBUBO Y HOPMAJHOM TOKY IIOCIOBamkba WM Yy CIy4ajy HEHM3BpLICHa yroBOPHHUX o0baBe3a,
HECOJIBEHTHOCTH WJTH HPOIJIAIICHa CTeYaja jeIHE Ofl YTOBOPHHUX CTpaHa.

AG38b Jla 6u ucnyHuo kpurepujyMm u3 maparpada 42(a), SeHTUTET MOpa Jla UMa aKTyelHO Bakehe 3aKOHCKH
CIIPOBOJIMBO IPaBO Ha Nnpebujame. To 3Ha4YM Ja MpaBo Ha npedujambe:

(a) He cMe Ja Oyze ycioBibeHo Oynyhum norahajuma; u

(©) Mopa 11a Oy/ie 3aKOHCKH CIPOBO/IMBO Y CBUM OKOJIHOCTUMA HABEJICHUM Y HACTaBKY:
(i) yOoOHYajeH! TOK MOCIOBabA;
(i) Clydaj HEM3BpIIIEha yrOBOpHE 00aBe3e; U
(iii) ClTy4aj HECOIBEHTHOCTH WJIM TIPOTJIalieha cTeuaja

EHTUTETAa U CBUX YrOBOPHHUX CTPAHA.

AG381l TIIpupona u oOuM npaBa Ha pedHjame, YKbY4dyjyhu CBE yCIOBE Be3aHe 3a HeroBo cripoBolerme u a i he
TO IPABO HACTABUTH Ja MOCTOjU U y CIyd4ajy HEU3BPILCHA YTOBOPHUX 00aBE3a MIIM HECOJIBEHTHOCTH HJIH
cTevaja, MOXKE Jia Ce pasiuKyje OJ jeJHOr MpaBHOr cucreMa 1o apyror. CXOIHO ToMe, HE MOXE ce
MIPETIOCTABHUTH /1A j€ MPaBO Ha MpeOHjame ayTOMATCKH JOCTYITHO U3BaH HOPMAJHOT TOKa MoclioBama. Ha
[pUMep, 3aKOHM O HECONBEHTHOCTH WIIM CTEYajy Y HEKOM IPAaBHOM CHCTEMY MOrY 3a0paHHTH WIH
OrpaHMYUTH TPABO HA MPeOHjambe y Cy4ajy CTe4aja WM HECOIBEHTHOCTH Y HEKMM OKOJIHOCTHUMA.

AG38J1 Mopajy na ce pa3MOTpe 3aKOHH KOjU Ce NPUMEHY]y Ha ofHoce u3Mmely crpana (Ha mpuMep yroBOpHE
onpende, 3aKOHK O YTOBOPHHM OJHOCHMA, HEU3BPILCHY YrOBOPHHUX 00aBe3a WM 3aKOHU O CTEYajHOM
MOCTYIIKY KOjU CYy NPUMCHJBMBHM HA YrOBOPHE CTpaHe) Ja JIM je NMpaBo Ha NpeOujare HW3BPIIHO Y
HOPMAJIHOM TOKY MOCJIOBama, ¥ CIyd4ajy HeM3BpILCHa YrOBOPHUX 00aBe3a, M y CIIy4ajy HECOIBEHTHOCTH
WM CTeYaja, CHTUTETA U CBHX YTOBOPHHUX CTpaHa (Kako je HaBeneHo y naparpady AG38b (0)).

KpuTepujyM no kome eHTMTET HaMepaBa Aia M3BPLUN U3IMUPEHE MO HEeTO
OCHOBM MNU UCTOBPEMEHO Aa peanusyje cpeacTBO U usM1mpu obaBesy

(mnaparpad 42(6))

AG38E  [la 6u ucmyHHo KpuTepHjyM u3 maparpacda 42(0), eHTHTET Mopa Ja HaMepaBa [a U3BPIIH H3MHUPEHE 110
HETO OCHOBM MJIM MCTOBPEMEHO Jla peaiu3yje CPEeACTBO U U3MUPH 00aBe3y. Mako eHTHTET MOXe Jia MMa
[PaBo /2 U3BPIIM U3MHUPEEHE [0 HETO OCHOBH, OH U MOPEJ TOra MOXKe 3aCe0HO Jia peansyje CPeACTBO U
U3MHUpH 00aBe3y.
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HCIIYHATH KPHTEPUjyM HETO I3MHpema y maparpady 42 (6). OBo hie ce morogmtun ako M caMo ako
MexaHn3aM OpyTo I3MHpema HMa KapaKTepHUCTHKE KOje eIMMHHHINY FIH Pe3YIATHpajy He3HaTHUM
KPEAUTHUM PU3HKOM ¥ PH3HMKOM JIMKBHAHOCTH M Koje hie oOpaauty moTrpaxknBama M 00aBe3e y jeAHOM
IPOLIECY WX IUKIYCY M3MHpema. Ha mpumep, cucrem OpyTo M3MHpema KOjU MMa CBE KapaKTEPHUCTHKE
HaBeJICHE y HACTaBKY OM 3aJI0BOJBHO KPUTEPH)jYM 32 HETO U3MUpewe y naparpady 42 (6):

(a) (uHaHCHjCcKa cpencTBa U PUHAHCHjCKE 00aBe3e MPUKIIAIHE 3a Mpedujame ce MOAHOCEe Ha 00paay y
HCTO BpEME;

(6)  jemHoM kana cy (h)MHAHCHjCKa CpelCTBa 1 (pMHAHCHjCKe oDaBe3e MOTHETH Ha o0pajy, CTpaHe Cy ce
obaBe3aie 1a MICIyHe 00aBe3y N3MUPEHa;

() HE TIOCTOjU MOTEHIHMjaN JIa C€ TOKOBU FOTOBHHE KOjU MPOUCTUYY U3 UMOBHHE M 00aBe3a MPOMEHE
HaKOH IITO CY MOJHETH Ha 00pary (OCHUM y cliydajy Ja obpajia He ycIie — BUACTH (1) UCTION);

(n) MMOBHHA U 00aBe3e Koje cy obe30eheHe XxapTHjamMa oll BPEIHOCTH U3MHUPYjy ¢€ IPEHOCOM XapTHja
OJI BPEIHOCTH WM CIMYHUM CHCTEMOM (Ha TpHMep, HCIIOpyKa HacynpoT Iutahama), Tako J1a ako MpeHoC
XapTuja oJ] BPEJHOCTH He yclle, o0paja IMOBE3aHUX NOTpakUBama WIM JyroBama Koja cy obe3behena
XapTujaMa oJl BpenHocty, Takohe Hehe ycneru (1 0OpHYTO);

(e) CBE TpaHCaKIIMje Koje He YCIIejy, Kao MITO je HaBEICHO Y Ta4uku (JT), TOHOBO Ce TOAHOCE 3a 00pany,
CBE JIOK He Oyay U3MHpPEHE;

()] U3MHpEHE €€ BPLIM IMOCPEACTBOM HCTE WHCTUTYLHjE 3a HU3MHpeme (Ha mpumep, OaHka 3a
HU3MHpEe, IIEHTpaHa OaHKa WIN LIEHTPaJIHU PETUCTap 3a XapTuje 0]l BpEJHOCTH); U

(r) Ha pacrojaramy je jeJHOOHEBHAa KpeAuTHa JMHMja Koja he 00e30equTu DOBOJBHO J03BOJHEHO
npeKopayerne Kako 0u ce omoryhnna odpazna miahama Ha JaTyM H3MHpPEHa 3a CBaKy Ol CTpaHa, a TOTOBO
je curypHo na he jeqHOHEBHA KpeIUTHA JIMHKMja OMTH peali30BaHa aKko Ce aKTHBHPA.

OBaj cranaapz He Jaje mocedaH MOCTYMNaK 3a TAKO3BaHE ‘‘CMHTETHYKE WHCTPYMEHTE, KOjH MpPEICTaBIbajy
rpyne 3aceOHMX (UHAHCHJCKMX HWHCTPYMEHaTa KOjU Cy CTCUCHM M JIpKE C€ paad CHUMYJIUpama
KapaKTepHCTHKA JPYruX WHCTpyMeHata. Ha mpumep, QyropodHu ayr ca QuykryupajyhoM kKamaTHOM
CTOINOM Yy KOMOMHAIIMjH ca CBOIIOM KaMaTHE CTOIe, KOju o0yxBaTa npuMarme (QIyKTyupajyhux ucruiata u
BplIeHh¢ (UKCHUX UCIUIaTa, CjeAMIbyje AYropodyHH Ayr ca (ukcHOM kamatHoM crtomoM. CBaku
MojeJMHAaYHN (PUHAHCH]JCKM WHCTPYMEHTH KOjH 3ajeJHO YMHE “‘CHHTETHYKH WHCTPYMEHT TpEACTaBIba
YrOBOPHO IPABO MM 0DaBe3y ca CONCTBCHHM POKOBHMA M YCIOBHMAa M CBaKH Ce MOXE NPEHETH MM
U3MUPUTH 3aceOHO. CBaku (DMHAHCHJCKM MHCTPYMEHT j€ M3JI0KEH PU3UKY KOjH CE€ MOXE Pa3]IMKOBATH OJI
pHU3MKa KOjUMa Cy M3JIOKEHHU JpYrd (PMHAHCHjCKU MHCTpYMeEHTH.. [Ipema Tome, ako je jenaH puHaHCHjCKH
WHCTPYMEHT Yy “‘CHHTETHYKOM HHCTPYMEHTY' CpEICTBO, a JApYyrH o0aBe3a, OHU ce He npedujajy u He
MPE3CHTYjy Yy H3BEIITajy O (DMHAHCHJCKOj MO3MIMjM HAa HETO OCHOBH, OCHM aKO HE 3aJJ0BOJbaBajy
KpuTepujyme npedujama u3 naparpada 42.

[Bpucan]
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