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PEBUOAUPAHY ®UCKAJTHY CTPATETUJY
3A 2024. roAuUHY CA NPOJEKUMNIAMA 3A 2025. 1 2026. TOAUHY

I. MAKPOEKOHOMCKWU OKBUP 3A NEPUOA O/, 2024. A0 2026. TOAMNHE

1. OnwTwn OKBUP U rNaBHU UN/beBU U CMEepHULUE EKOHOMCKE NOoJINTUKe

MpuBpegHa aKTMBHOCT y Cpbuju nokasana je
[OBOJbHY OTNOPHOCT, UMmajyhu y Buay npobneme u
HEeU3BECHOCTU Ca KOjuma je cyoueHa. Y MpoTeKux,
BMWE Of ToAMHY [aHa, eKoHOMMja je noroheHa
BMCOKMM LEeHama XpaHe W eHepreHaTta, nNafom vy
Aomahoj  Npou3BOAHWM  eNeKTPUYHE  eHepruje,
cnabmjum  pactom  Haj3HayajHWUjUX  TPrOBMHCKMX
napTHepa W NooLUTPaBakbem ycaoBa GUHAHCKMparsa.
Pact 6pyTo momaher npousBoga (y Aa/bem TeEKCTy:
BA4MN)y 2022. roanHun nsHocuo je 2,3%, nok cey 2023.
roguMHu ovekyje pact og 2,5%, umajyhu y Buay u
Ja/be NPUCYTHE OTeXKaHe OKOJIHOCTW noc/ioBaka. Y
cpefwem  poky, npegsuha  ce  onopaBak.
MpojekToBaHa cTona pacta y 2024. rogMHN U3HOCK
3,5%, a 3aTMm ce oO4yeKyje NoOBpaTak Ha MnyTakby
noTeHUMjafHOr pacTa oA npeko 4% Ha Kpajy
rnocmaTpaHor nepuogaa.

MNpuepega Cpbuje, Kao u p[pyrux 3emasba Yy
OKpY)KEY WU Ha CAMYHOM HUBOY NpuUBpeaHor
pas3Boja, nog, ytuuajem je 6pojHUX HEU3BECHOCTU.
Hen3BecHOCT eKOHOMCKMX u3rnega nocneauua je
Jasber passoja reonoIMTUYKUX OKONHOCTU, CUTyaLmje
Yy €eHepreTckom CeKkTopy, wu3rnega 3a  pacT
Haj3HaYajHMjUX EKOHOMCKMX NapTHepa, MHdNaumje n
HEMoOBOJ/bHUX ycnosa Ha mehyHapoaHOM
OUHAHCUjCKOM TPXKMLUTY.

MaKpoeKOHOMCKe NMo/IMTUKE Y HapeAHOM nepuoay
mopajy 6uTh A,0BOJLHO UBpPCTE, Y LM/by 06y3aaBara
MHNauuje Kao NpUoOpUTETHOT 3ajarKa.
MoowTpaBare MOHETapPHE NOIMTUKE je onpaBaaHO U
oprosapajyhe, Aok ¢ucKanHa noAuTUKa Aaje

OOMPUHOC M NOAPLWKY Y CMmakbery WHPnauuje.
OctBapeHn geduunt y 2022. rogMHU HUXKK je of,
npeasuheHor. MponehHom PUcKanHOM cTpaTernjom
nnaHvpann geduumnt y 2023. roamum og 3% 6wmo je
KOH3WUCTEHTaH ca NOTPeH6HUM 3a0KPETOM EKOHOMCKE
nonnMTMke y uwby oby3gaBarwa WHNaUMje WM
CTBaparba pe3epBM Kao OAFOBOP Ha  BUCOKY
HEW3BECHOCT. JecerwMM LMKIYCOM peBuaMparsa
duckanHor oksupa u pebanaHcom byyeta geduunt
CEeKTOpa [Ap’KaBe je [J0AaTHO CMakbeH W Mo HOBOj
npoueHn y Tekyhoj roguHu umsHocuhe 2,8% bBAMN.
®duckanHe mepe nomorse cy y CMakbery yTuuaja
eHepreTcke Kpu3e Ha MnoTpollavye U NpuBpeaHUKe.
MoBO/bHMjEe OKONIHOCTU Yy €HEepPreTCKOM CEeKTopy Yy
2023. roanHK, y 04HOCY Ha NpeTxoaHy, omoryhune cy
npepacnogeny HeuckopuwheHnx cpeacTaBa 3a
OP’KaBHY WHTEPBEHLMjy Y eHepretuuu, Ha pgpyre
pacxoZe, Te ca b60/bMM OCTBaperbem  YKYMHUX
npuxona YnMHe o0AaTHU GUCKANHM NPOCTOP Koju ce
KOPUCTU 3a oOuyyBatbe M MOBO/bLIAHE KUBOTHOT
cTaHZapga (BaHpegHo nosehatbe neHsuja, nnaTa
3anocneHnma Yy MojeAuHUM  jaBHUM  cayKbama,
nomoh poaute/suma geue mnahe oa 16 roauHa,
jeAHOKpaTHa nomoh neH3MoHepuma). [Jeo
duckanHor npoctopa uckopuwheH je 1 3a cMarbere
aeduunta. PoKyc PpuUCKanHe NOAUTUKE Yy cpearbem
POKY je nocTeneHa n ymepeHa KOHconuaaumja, Aok ce
nocebHO LUW/bAaHMM Mepama HacTaB/ba MNoOApLUKA
€HEepreTcKM  yrpoxKeHum  gomahuHcTBUMA U
npeaysehuma, y3 HacTaBak WHBECTULIMOHE
aKTMBHOCTM [AprKaBe y MHOPACTPYKTYpy M jayarbe
KanWUTa/IHUX yNnararba y CEKTOP eHepreTuKe.
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OKoCHULY opapKuBe JUCKanHe NOAUTUKE Y
cpeArem POKY YMHU HOBU ceT PUCKANHUX npaBuna
Koja npepcTaB/bajy AOBO/bHY rapaHuujy 3a
cTabunusaumjy n oapxumey nytawy peduumta u
ayra. lyHa npyvmeHa onwTux GUCKANHMX NpaBuaa
KOja orpaHuyaBajy AeduuMT CceKkTopa npikase, Y

OZHOCY Ha AOCTUIHYTU HUBO Ayra, npeasuheHa je 3a
2025. roguHy. Jo Taga, ycknaheHocT ca notTpebHum
cMatberbeM  pgeduumta M gyra obesbeheHa je
®uckanHom cTpaTernjom Bnage M nopgpikaHa
ApaH:XmaHoMm ca MehyHapoaHUM  MOHETaPHUM
doHaom (y gasmbem TekeTy: MMO®).
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2. NpoueHe mehyHapoAHOr eKOHOMCKOT OKpY3Keka

Mpema jynckum npoueHama MM®, rnobanHu
€KOHOMCKM pacT ycrnopasa ca 3,5% y 2022. Ha 3,0% y
2023. n y 2024. rognHu. Mako cy jyacke npoueHe
rnobanHor onopaBka bnaro pesupMpaHe Hasulle,
€KOHOMCKa aKTMBHOCT W TProBWHa Ha rno6asHom
HWUBOY Cy ycnopuae y 0BOj roguHu, Noa ytuuajem
nosehaHe = HEW3BECHOCTU  yciesd — U3PasKeHUx
reonoIMTUYKUX TEH3M]jA U eHepreTCcKe Kpuse, u fabe
BUCOKe WHbaLMje, Kao ¥ 330WITPEHUX FN0BANHUX
dbuHaHcKjckux ycnoBa. HeratnsaH edbekat HaBegeHMX
dakTopa genom je KOMNEH30BaH CMakEeHEM 3aCTOja
Y rnobanHum naHuuMma cHabgesarba M O4YBaHUM
TPKUWTEM paga. Pact 6pu  on oyekuBaHoOr
OCTBApeH je y 3em/bama y YCnoHy (ca u3ysetkom
KuHe) n CAA. TypbyneHuuje y 6aHKapPCKOM CEKTopy
pasBuUjeHMXx 3eMasba HUCY MMmane Behux HeraTUBHUX
nocneguua. OrpaHunyerse 3agy*kusara CAL 1 panuje
npeayseTe CHa)KHe Mepe KOHTPoJie WU yrnpasB/baby
pusnLmMma y 6aHkapckom cektopy CAL u LLBajuapcke
ymarbuie ¢y  HeratMBHe  uMMNAMKauuje  no
duHaHcKjckmu  cuctem. TlpoleHe pacta  3emasba
eBpo30He 61aro cy KOPUroBaHe HaBuLE y OAHOCY Ha
anpuacKka o4YekuBarba 360r BpsKer pacta ycnyKHor
CEKTOpPa, a Y Mak0j Mepu NPOU3BOAHOF CEKTOPA, Npu
Yyemy ce 3a Hemayky nnak npojekTtyje 6nara peuecuja.
MoBeharbe KamaTHUX CTOMA 04, CTPaHe LLeHTPanHUX
6aHaKa y Lun/by cy3bujarba uHGNaLMje yTulano je Ha
ycnopaBatbe pacta rnobanHe uHdnauuje ca 8,7 % y
2022. Ha 6,8% y 2023., y3 TpeHA cnopujer onagara
6asHe  uHdnauuje. Topemehaju y  naHUMMA
CHabaeBarba MOMNAKO HecTajy, AOK Ce HepaBHOTexe

MakpoeKkoHomcKe npoueHe MM®

OnopaBak rnobanHe eKoHOMUje Of, HeraTUBHUX
nocneauua naHaemumje KOpoHaBMpyca U KOHGNKTA Y
YKpajuHu n Jasbe ce ofBuja YyCMoOpeHo ycnen cBe
Behux pasnvka mehy EeKOHOMCKMM ceKTopuma u
perMoHnMma, Kao v 360r gasbe NPUCYTHUX U3PaAKEHUX
MHONATOPHMUX  NpuTUcaka. [pema  HajHOBUjUM
npojekumjama MM®, rnobanuHu pact he HakoH 3,5% y
2022. roanHu ycnoputh Ha 3,0% y 2023. roamHu, WwTo
npeactas/ba 6nary pesusujy Hasuwe op 0,2% vy
OZIHOCY Ha NPEeTXOAHY, afNpPU/CKY, NPOjeKLMjy.

YNpKOC 3aowTpaBatby MOHETapHUX  MOAUTMKA
Bogehux UueHTpanHmx 6aHKka, MHONATOPHU NPUTUCUM

Ha TPXKULUTY eHepreHata U XxpaHe MNOCTENneHo
cmamyjy. UHOAATOPHM NpUTUCUM  HA FAoBanHOM
HUBOY Cy MOCTOjaHUjXU W ja4yu Hero LWTo ce TOo
NMpeTxo4HO 04YeKMBano. Mako pacT cBeTCKMX LeHa
MONAKO ycrnopasa, LUTO YrNaBHOM oZparkasa oOLiTap
330KPeT Yy LieHama eHepruje u XpaHe, y MHOMMM
3em/bama 6a3Ha uHbNALMja joll YBEK HUje AocTuria
BpXyHal,. [losehatbe cTeneHa pPecTPUKTUBHOCTU
MOHEeTapHe NONUTUKe of CTpaHe BehuHe LeHTpanHuX
6aHaka JonpuHocK  cmarberby  uHbnauuje K
MOCTENEHOM MOBPATKY Y LW/baHe okeBupe. [nobanHy
EKOHOMMUjy KapaKTepulle yrasak Yy LUKAYC Koju
O4NINKYje HU3aK EKOHOMCKM PacT €a 3Ha4ajHO BULLUM
pU3MLMMa MO PUHAHCU]CRY CTaBUIHOCT U EKOHOMCKM
pact. OnpesHOoCT W KoopauHauuja y Bohery
€KOHOMCKE MONUTUKE nocTaje TrNaBHU M3a308 33
Kpeatope jaBHUX NOAWUTUKA. MoHeTapHa MnoauTuKa
Tpeba Aa octaHe YBPCTO GOKYCMpaHa Ha CMmarberse
UHdnauuje, a pecTpuKTUBHUja dUCKaNHa NOAUTUKA
6y Tpebano Aa joj npyxu noapuKy. OctBapere
MOHETApHOT LW/ba, CMatberbe HMBOA UHNauuje y3
nomoh noseharba KaMaTHMX CTOMA, HE CMe A3 Yrpo3n
EKOHOMCKM ~ pacT u  cTabunHoct  duHaHcujckor
cUCTEMA. Jauyarbe My/TU/aTepanHe capagre je of
CYLUTMHCKOr 3Hayaja 3a MOCTU3akbe HamnpeTka 'y
cTBapakby oTnopHuje CBeTcKe eKoHOMMUje,
YK/BYYyjyhu  jauarbe  robanHe  duUHAHCKjcKe
CUTYPHOCTW, ybnarkaBarbe TPOLIKOBA KAMMATCKUX
NMPOMEHa W CMakbere LTEeTHUX edekrata pactyhe
reonoNuUTUYKE NOAE/bEHOCTHU.

oncrajy y3 nosehaHy parb1BOCT 6aHKAaPCKOT CEKTOPaA.
Mopes Tora, y MHOMMM 3eM/bama HUBOW jaBHOr Ayra
CY M [a/be BWCOKM LWITO oOrpaHuyasa moryhHocTu
ducKanHe NosmTMKe Aa OArOBOPM HA HOBE 13a30Be.

M nopen ycnoctaB/beHOr TpeHZA MNaga LeHa Ha
TPULWTY eHepreHaTa, pelaBarba 3actoja Yy
rnobasHMUM NaHUMMa cHabgeBatba M CMakbeHe
TPOLWKOBA TpaHCMopTa Koju gonpuHoce cnabsbery
TPOLWKOBHUX MpUTUCAKa Ha rnobasHOM HMBOY,
pu3MUM 332  OCTBapuBakbe MNpojekuuja  ocTajy
M3parKeHW, npe cBera Kao nocneauua U Aasbe
npucyTHe Hen3BEeCHOCTU. FnaBHm dakTopm
ycnopasarba OAHOCE Ce Ha 3aTe3atbe MOHEeTapHUX
NONUTMKA LEeHTPanHMUX 6aHaKa U HacTaBaK KOHQIMKTa
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y VYKpajuHu. OnpesHocT y Bohewy MoOHeTapHe
NOAUTUKE OCTaje MPUOPUTET, YMPKOC W3PAKEHUM

HeraTMBHUM edeKTMa No NPUBPELHN PacT y3 BUCOKY
BepoBaTHOhy peuecuje y pa3BujeHUM 3em/bama.

Ta6ena 1. MehyHapoaHO OKpyKere — MAaKPOEKOHOMCKU NoKasaTe/bu

PeanHwu pact 64N, %
CBeT yKynHo
Pa3BujeHe ekoHOMMje
CAL
EBpo3oHa
3emsbe y yCnoHy
KnHa
Pycuja
Pact cBeTcke TprosuHe, %
MoTpoluayke LeHe, Npocek nepuoaa, %
EBpo3oHa
Pa3BujeHe ekoHOMMje
3emsbe y yCnoHy
LleHe HadTe, y fonapuma, roamwbe npomeHe, %

LleHe npvmapHMX NpoM3BO4a, OCUM roprBa, roauilre npomexe, %

2022 2023 2024
3,5 3,0 3,0
2,7 1,5 1,4
2,1 1,8 1,0
3,5 0,9 1,5
4,0 4,0 41
3,0 5,2 4,5
2,1 1,5 1,3
5,2 2,0 3,7
8,4 5,2 2,8
7,3 4,7 2,8
9,8 8,3 6,8
39,2 20,7 -6,2
7,9 -4,8 -1,4

M3Bop: MM®, World Economic Outlook, jyn 2023.
L Csetcku BN n3pauvyHar je npema naputety KynosHe mohu.

Ko, pa3sBujeHMX 3emasba OuYeKyje ce 3HayajHo
ycnopasame pacTa, ca 2,7% y 2022. roanHun, Ha 1,5%
y 2023. roanHn, y3 cBera HeKOJIMKO 3emasba M3 OBe
rpyne Koje he umatu sehy ctony pactay 2023. roguHu
y ogHocy Ha npetxogHy. Kog 3emasba y yCnoHy
ouekyje ce ctabunaH pact og 4,0% y 2023. roauHu,
ann y3 Be/MKe HejeAHaKoCTU y 6p3nHM onopaskKa
yHyTap came rpyne. Odyekyje ce ycnopaBake
rnobanHe uHdnaunje ca 8,7% NpoceyHo roguile y
2022. rognHun Ha 6,8% y 2023. roanHn n 5,2% y 2024.
roguHW, WTO je U gasbe BULIE 04 nNpeanaHLeMnjcKor
HuMBoa. [lpn TOomMe, 33 TPU UETBPTUHE CBETCKUX
€KOHOMMja O4eKyje Ce HUXKa MpoceyHa roamuikba
nHdnaumja y 2023. roaMHN y o4HOCY Ha NPeTXoaHy
roguHy. [loolwTpaBatbe MOHeTapHe nonuTuke he
nocTeneHo yb6naxuTu uHbNAUM]Y, ann LLEHTPaHK
nokpeTay ycnopasaka npegsuheHor 3a 2023. roauHy
jecte nag mehyHapogHux LeHa gobapa. Pasnuke y
Temny cmarbera UHobMaumje mehy 3emsbama
o/ paxkaBajy baKkTope NonyT pasnymTe U3N0KEHOCTHU
KpeTatbMma UeHa poba um Banyta, Kao M CTeneHa
yTuuaja nHonaymje Ha npmspeay. basHa nHdnaunja
onaja HewTo Cnopuje M noKasana ce nocTtojaHnjom
Hero WTo je npetxogHo npeasuheHo, HapouuTo Yy
pasBujeHMM eKoHOMMjama.

Pact BAMN y Hemaukoj, %

2022 2023 2024

Pact BAMN y Utanunjn, %

2022 2023 2024
okT. 2022, =mm——— anp. 2023,  eele—jyn 2023

M3Bop: MM®, World Economic Outlook
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Fno6anHn eKOHOMCKM pacT, n.n.
75 6,3
6,0
45
3,0
1,5
0,0
15 2021 2022 2023 2024

-3,0
-4,5

2,8

Octane 3em/be y yCnoHy

Knna
I 3emsbe y ycnoHy A3ujcKor KOHTUHeHTa 6e3 KuHe
I EY
— CAL
I Pa3BujeHe ekoHoMuje ucksbyyyjyhu CAL u EY
e CBETCKW PACT

M3Bop: MM®, World Economic Outlook, anpun v jyn 2023.

3a 3ems/be y YCMOHY, oyeKkyje ce Aa he npuBpesHU
pacTt y npoceky nsHocutn 4,0% y 2023. roguHu y3
6naro ybpsare Ha 4,1% y 2024. roguHu. HakoH
3aBpLUETKa NnojaBe HOBMX Tanaca supyca COVID-19 y
KuHU 1 yKnaarwa mepa orpaHuyera y jaHyapy ose
roguHe, BACOKOPPEKBEHTHM EKOHOMCKM MOKa3aTe/by
yKa3yjy Aa onopaBak KuHe moxe ycnoputu, Aenom
360r HepeleHnx Npobaema y CEKTOpy HEKPETHUHA,
Ca MOTEHUMjaNHO HeraTMBHMM  edeKkTMMa  Ha
rnobanHo TpxuwwTe. PacT 3emasba Baunckor nctoka m
LueHTpasiHe A3vje peBMAMPAH je HaHuKe Ha 2,5% y
2023. roguHu, 00K ce 3a 2024. roguHy npojektyje
ybp3aBarbe pacta Ha 3,2%, [OK Ce 3a pervoH
JNlatuHcke Amepuke npegsuha 6pxu pact oa 1,9% y
2023. n 2,2% y 2024. rognHu. 3HayajHy peBusujy
pacTa Hasuwe og 0,8 n.n., MM® npeasuha 3a Pycnjy
Koja he 3abenexntu pact og 1,5% y 2023. roamHn un
1,3% y 2024. rognHW, Kao pe3ynTaT CHaXXHOr
onopasKa TProsuHe, rpaheBnHapcTBa U MHAYCTpUje y
npeoj nosoBuHM 2023. roanHe BOhEH CHaXKHMM
duckanHUm ctumynycom. Y 3em/bama ca HUCKUM
HMBOOM [J0XOTKa O4YeKyje ce npocevyHo nosehare
BAM opa 4,9% Tokom 2023—-2024. rognHe. MehyTtum,
yousbuMB je TpeHa noseharba HejeHaKOCTU Y AOXOTKY
M 6naro yAas/baBakbe 0Of, 3emMasba Ca Cpearbum
HUBOOM [,0XOTKa.

Tokom 2022. ooWNO je A0 CHAXXHOT pacTa CBETCKMX
LeHa npMmapHuX npousBoaa. M3bujarbem cykoba y
YKpajuHu, Beh BUCOKe LeHe NpUMMapHUX Npomn3Boaa
[0JaTHO cy nopacne. MehyTum, pacTom peL.ecMoHmx
npuTUCaka Ha robasiHOM HMBOY, LieHe BeIMKOr bpoja

roauHy ca npojekunjama 3a 2025. n 2026. rognHy

NpMMapHUX Npou3sBoda Cy onagane Tokom 2023.
roguHe. Mpeasuha ce pga he y 2023. nag ueHa
NPUMApPHUX MNpou3BoAa OWUTK NAaBHW MOKpeTay 3a
CMaruBakbe MHbNaumje. Y nopeherby ca anpuacknum
npoLeHama, O4Yekyje ce HelwTo OpXM nag ueHa
NpPMMapHUX NPON3BOAA, OCUM ropmBa, 3a 4,8% y 2023.
rognin n 1,4%y 2024. roanuun. LleHe cnpose HadTe cy
nopacne 3a 39,2% y 2022. roguHu gok ce y 2023.
OuYeKyje cMarberbe 3a OKo 20%, WTO je HeWwTo Makbu
naz, Hero y anpuackoj npojekumju. NMpeasuheHo je ga
he ueHe cupoBe HadTe nactv ca 76,4 S/6apeny y 2023.
Ha 71,7 $/6apeny y 2024. roanHM, 0AHOCHO 3a OKO 6%.

KpeTtame ueHa, nHaekem, 2016=100

340
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XpaHa EHepruja

M3Bop: MM®, World Economic Outlook, anpwun 2023.

MpojeKkuuja KpeTamwa LeHa, uHaekcu, 2019=100

160
140
190 .........::h..,,...._.-...:
100
80
60
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
R rywre

WEOQ, 0KT. 2022,  scceeess cseecsse cscsccee
WEO, anp. 2023.

M3Bop: MM®, World Economic Outlook, anpwun 2023.

MpojeKunja KpeTarwa ueHa HadTe no 6apeny
240- =

180- —— Oiyuepen B
W (3% vHTepsan noseperba

120- BN 86% uHTepBan nosepetba
95% uHTEpBan noseperba

2017 18 19 20 21 22 23 24 25

M3Bop: MM®, World Economic Outlook, anpwun 2023.



PesnanpaHa ®urckanHa ctpaternja 3a 2024. roanHy ca npojekumjama 3a 2025. n 2026. rogmHy

Amepuuke depepanHe pesepse (y Aa/bemM TeKCTy:
®E/L) nosehane cy pepepeHTHe KamaTHe cTone y jyny
Ha pacnoH 5,25% po 5,50%, uume je pocturna
HajBULIN HNMBO Y NocneHe ABe aeueHunje. OyeKyje ce
Ja/be MoowTpaBakbe MOHETapHe MOMUTUKE, anu je
noTpebHo cayekaTm edekTe 4O caja nNpemy3eTux
Mepa MMmajyhu y BUAY Kallkbere € KOjUM MOHeTapHa
NOAIUTUKA YTUYE HA EKOHOMCKY aKTMBHOCT MU
MHbNALM]jy, HAKOH Yera 6u Tpebano ga y HapegHUM
roguMHama ycneam theHo NocTerneHo CMakberbe.

KpeTarbe pedepeHTHe KamaTHe cTone no
nsabpaHum semmama, %

v vl X | v vl X | vV Vi
2021 2022 2023

s CA\[], e EBDO30HA Benuka bputaHuja

M3Bop: LieHTpanHe 6aHKe n3abpaHux 3emasba

Y BehnHM 3emasba NPUOPUTET EKOHOMCKE MOIUTUKE
oCTaje cmakberbe MHMauunje y3 obesbehuBame
duHaHcHjcke cTtabunHoctn. Crora 6M  uUeHTpanHe
baHke Tpebano pa octaHy doKycupaHe  Ha
ycnocTtaB/batbe CTabUAHOCTU LLeHa Kao M Ha javarbe
bUHaAHCKjCKOr MOHUTOpPUHIa W npahera pU3MKa.
Kaga je pey o dMcKanHOj NOAUTULM, HEONXOAHO je Aa
[prKaBe NOHOBO M3rpage GUCKaNHM NPOCTOp Koju 61
y CAy4Yajy maTtepujanmsaumje TPKULWHUX PU3MKA Y
KpaTKom poky ob6e3beamMo agekBaTaH  HWBO
NMKBMAHOCTM.  Topen  Tora,  MOTpPebHWM  cy
oprosapajyhu ¢oucKanHM MexaHM3MM  Koju  6M
ybnaxunnm wokose 1 06e36egunn Lu/baHy NOAPLIKY
3a HajyrpokeHuje.

PM3nLM NpojeKumja cy aCUMETPUYHU HaHUXKE U OCTajy
MOBULIEHM KAo Mocnefuua AenoBakba PasivyUTUX
¢dakTopa Koju mory 6utM mehycobHo noBesaHu.
Cnopwju onopaBak €KOHOMCKE aKTUBHOCTU Yy KuHu,
Je/IOM Kao nocneauua HepeleHux npobnema y
CEKTOPY HEKPEeTHMHA, MMAo 6K HeraTMBaH yTMLaj Ha
TProBMHCKe NapTHepe y perMoHy u wupe. LoaaTHu
pU3MUM  YK/bydyjy OLWTpUje HeraTuBHe edeKTe
noseharba KamaTHWX CTOMa LEHTPasHMX GaHaKa vy

YC/IOBMMaA UCTOPWUjCKM BUCOKMX HMBOA MPUBATHOT U
jaBHor gyra. KombuHauumja BMWKMX  TPOLUKOBA
3aJyKMBatba M HUXKEr pacta morna 6y aa noroaum
duckanHe nosvumje BehuHe 3emasba y pPas3Bojy.
Mopes TOra, WHdNaumja 6u ce morna nokasaTu
NocTojaHMjOM Of, O4YeKMBaHe, WTO 6u foBeno Ao
Jasber 3aoWwTpaBatba MOHeTapHe noautuke. Ca gpyre
CTpaHe, NO3UTUBHU pusMUM Aonase of bpxer op,
OYEeKMBAHOT CMakbera WHPNauuje Kojum 6u ce
yMakbuia notpeba 3a Ja/bMM  MOOLITPaBaHeM
MOHETApHe NOANTHKE, a WTo 61 A0AATHO MOT/10 BUTK
NoApP*KaHO W OTNOPHMjoM goMahom TpaxkHOoM ycnen,
W  pa/be  HeUcKopuWwheHWX BULLKOBA  WTeAtbe
aKyMYy/IMPaHUX TOKOM NaHAeMuUje.

EkoHOMMjy €BpO30He, HajBaKHWUjer
CMOJ/bHOTProBUHCKOr  napTHepa Cpbuje, npema
HajHoBMjUM npoueHama MM®, y 2023. roguHu
ouyeKyje  3HAyajHO  ycrnopasarbe €KOHOMCKe
aKTMBHOCTM Ha 0,9% (ca 3,5% y 2022. roguHu), a
3aTUM b6naro ybp3sare pacta Ha 1,5% y 2024. rognHu.
360r jayakba ceKkTOpa ycayra M Typusma, pact
nojeauHux gp:kasa nonyT Utanuje n WnaHnje (1,1%
1 2,5%, pecnekTMBHO) peBnampaH je Hasuwe y 2023.
rogvuu (3a 0,4 n.n. n 1,0 n.n., pecnekTMBHO), AOK Cy
nsrneam 3a Hemauky (nag og 0,3%) 61aro noropLiaHu
(3@ 0,2 n.n.), vycneg fNownjux  pesynTtaTta
npepahunBayke HAyCTpUje.

MaKpoeKoHOMCcKe npoueHe EBponcke Komucuje 3a
noapyyje eBpo3oHe

Mpema neTbMM npoueHama Esponcke Komwucuje (y
Jasbem TekcTy: EK), eKoHOMCKa aKTMBHOCT eBPO30He
je nsrybuna samax te he npmMBpesHM pacT HakoH 3,3%
y 2022. rogmHn ycnoputn Ha 0,8% y 2023. roanHu,
WTO je peBM3Mja HAHMXKEe Yy O4HOCY Ha Majcke
npoueHe. HakoH Tora cnegu 61arn onopasak Ha 1,3%
y 2024. roguHu, Kaga ce o4veKkyje obysgaBarbe U
Hopmanusaumja nHbnaumje. Pusmum no octeaperse
npojeKkumje cy M3pasuMTo BMCOKM M OAHOCE Ce Ha
noTeHUMjanHy ecKanaumjy opyKaHor cykoba vy
YKpajuHu,  pdasbe  MNooOLWTpaBakbe  MOHeTapHe
NOSINTUKE M NOTEHLMjANHO jaumM YTULAj HA EKOHOMCKY
AKTUBHOCT, MOCTOjaHMje LEeHOBHe MPUTUCKE, Kao U
HEeN3BECHO EKCTEPHO OKPYKere.

EKOHOMCKa akTMBHOCT EY y npBOj N0N0BUHK roanHe
6buna je noa ytuuajem cnabe gomahe Tpaxkrbe, npe
cBera /inyHe NOoTpoOLHbe, ycaen NpoayXeHor aejcTea
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LLeHOBHUX NpUTUCaka Koa sehunHe pobapa u ycnyra,
LITO je NOoWnju pe3ynTaT y O4HOCY Ha OYEKMBatba U3
nponehHe npojekuuje. OBO je OCTBApeHO YMpKoc
nafly ueHa eHepreHaTa U MOBO/bHWM YCNOBMMA Ha
TPXRMIWTY pafia Y3 PeKopAHO  HWUCKYy  cTony
HEe3anoc/sIeHOCTM U 3HavajaH pacT naata. EKoHoOMCKM
nokasate/bM YyKasyjy Ha [04aTHO ycrnopasake
€KOHOMCKe aKTMBHOCTW TOKOM JieTa, Ha WTa yKasyjy
cnabuvju pesyntatM WHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE U
ycropaBare Yy YCAYKHOM CEKTOpYy YMPKOC Beoma
[06pOj TYPUCTUYKOj CE30HW Y MHOMMM [eN0BMMA
Espone. OnHamuka BUCOKOPEKBEHTHUX
MHAMKaTopa (PMI nHaekc eBpo3oHe) y aBrycty 2023.
roguHe (46,7 noeHa) ykasyje Ha Mag €KOHOMCKe
aKkTMBHOCTM, Byayhu aa je BpeaHOCT MHAEKca Tpehu
mecel, 3apeom ucnog rpaHuue og 50 noeHa u
b6enexun HajHUXKY BpegHoOCT og Hosembpa 2020.
roguHe. Takohe, MpBU NyT O, MOYETKA roguHe U
YCAY}KHU CeKTop benexkun nag,.

360r genoBarba HaBeAeHMX HEMOBO/bHUX (aKTOpa,
npojekumja pacta eBpo3oHe 3a 2023. n 2024. roguHy

peBMaMpaHa je HaHuXe y OAHOCY Ha MpPeTXoaHy
npojekumjy 3a no 0,3 n.n. Ha 0,8% u 1,3%,
pEecneKkTUBHO. HakoH CcTarHauumje npueaTtHe
noTpowre 3abenexkeHe y npBoj nonosuHM 2023.
roguHe, o4eKkyje ce nocTeneH OMopaBak MoApKaH
pacTom peasiHOr pPacno/fioKMBOr  [0XOTKa ycnen,
OYeKMBAHOr pacta 3apafa M pasber cnabsbera
nHonaumje. CamyHo, u TOKOom 2024. roguHe ce
OYeKyje Aa TPXKULLUTE pafa OCTaHe CHaXKHo, WwTo he ca
Ja/bUM MagomM WHoOANALMje M ONopPaBKOM peanHor
pPacrnosoXKMBOT  AOXOTKA YCNOBUTM Aa MNpMBATHA
noTpowra byae rnaBHM MOKpeTay pacta HapeaHe
rognHe. Pesunsunja npojeKkuymje pacra bAMN Hemauke Ha
-0,4% y 2023. roguHu (noropwake og 0,6 n.n. y
nopehewy ca nponehHMm npojekumjama), MoxKe ce
06jacHWUTN NAaZLOM YKYMHe MOTPOLHE U MHBECTULM]A
y rpaheBuHapcTey. 3a 2024. roguHy, pacT HEMaYKe
eKoHOMMje je peBuampaH HaHwke ca 1,4% Ha 1,1%.
WtannjaHcka npuspega he y 2023. roauHu
3abenexntn pact og 0,9% un 0,8% y 2024. roguHu,
LWITO NpeAacTaB/ba peBuU3Mjy HaHuKe og no 0,3 n.n.y
nopehery ca NPeTXo4HUM NpojekLmjama.

Tabena 2. MaKpoeKOHOMCKe npojeKuuje 3a noapyyje eBposoHe, %

TheHyTHa npojexumia MpeTtxoaHa (nponehHa)

npojekumja
2022 2023 2024 2023 2024
Peannu pact 64N, %
EBpo3oHa 3,3 0,8 1,3 1,1 1,6
EBponcka yHuja 3,4 0,8 1,4 1,0 1,7
Hemauka 1,8 -0,4 1,1 0,2 1,4
Utanunja 3,7 0,9 0,8 1,2 1,1
MHbnaumja, npocek nepuoaa, %
EBpo3oHa 8,4 5,6 2,9 5,8 2,8
EBponcka yHuja 9,2 6,5 3,2 6,7 3,1
Hemauka 8,7 6,4 2,8 6,8 2,7
Utannja 8,7 5,9 2,9 6,1 2,9

M3Bop: EK, netre npojekunje, centembap 2023. rognHe

TpxuwTe paga EY je ogpkano ctabuUaHOCT y NpBOj
nonosmHu 2023. 3anocneHocT y EY je HacTtaBuna ga
pacTte, 4OK je cTona HesanocneHoctu y jyny 2023.
rogMHe ocTasa HernpoMereHa TpM Mecela 3apesom
Ha pPeKopAHOM HUCKOM HUBOY 0f 5,9% 3a EBponcky
YHUjy n 6,4% 3a eBpo3oHy. OBO Cy MCTOPUjCKM
HajHW)Ke cTonme Hes3amnocneHocTM nocmaTpajyhu
nepuog og 2000. rogmHe 3a EY n nepuog og 1998. 3a
eBpOo30Hy. [lpema neTUM Npojekumnjama oyekyje ce
ycrnopaBarbe eKOHOMCKE aKTUBHOCTM M eKOHOMCKOT
pacTta y EY, wrto he yTMLatK Ha TpaxKky 3a pagHOM

cHarom Koja he, Kako ce nporHosupa, cnabuje
pearosaTu Ha ycrnopaBarbe eKOHOMCKE aKTUBHOCTMU U
Ca M3BECHWMM 3aKallkbeHem.

CunasHu TpeHa uHbNaumje, 3anodyeT Tokom 2023.
roguHe he ce HactaButn 1 y 2024. rogmMHu BoheH
naZlom LeHa eHepreHata M ctabunusaumjom LeHa
XpaHe W WHAOYCTPUjCKMX npou3soga. Y nNpBoOj
NonoBUHU roamHe 6asHa uHMAUMja je Yy NpPOCekKy
usHocuna 5,5% mr. (HakoH 5,2% mr. ns aeuembpa
2022.), y3 HenpomereH HMBO TOKOM jyna, AOK je
6naro cmarbeHa Ha 5,3% mr. Tokom aBrycta. Ctona
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UHnaumje y eBpo3oHM u EY je 3abenexuna
MaKCMMym y OKTo6py 2022. roguHe Ha HWBOY O,
10,6% wn 11,5%, pecnektusHo. MNpeasuha ce ga he
nHdNaumja y eBpo3oHu 1 EY y 2023. nactm Ha 5,6% u
6,5%, pecnekTnBHO, a y 2024. ce oyeKyje gasbu nag
Ha HMBO 04,2,9% u 3,2%.

Oyekyje ce 6narv nag ueHa cupose HadTe, anu
cnopujum Temnom y nopehewy ca nponehHom
NPOjeKLMjoM, Y3 PU3UNKE KOjU CYy M3PaXKeHU HasuLue.
MoTeHUMjanHN M3BOPWM BONATUIHOCTM LieHa CMpOBe
HadTe Yy MpPOjeKUMjCKOM  Nepuoay  YK/byuyjy
HeusBecHe u3rnege cHabaesara M3 Pycuje 360r
npumeHe HaQTHUX caHKLKja, u n3 Caygmnjcke Apabuje
n ONEK+, kKao u 6p3nHe onopaBka KuHe 1
oprosapajyhe notpaxre 3a HadTOM. M3rnegm 3a
€BPONCKe LeHe raca W eNeKkTpuyHe eHepruje cy
nobosblwaHn y oaHocy Ha nposnehHe npojekumje.
LleHe meTana cy yrnaBHOM ocTasie HernpomereHe Y
O4HOCY HA BPEAHOCTM C Mo4yeTKa roguHe, nok he
Ja/be KpeTakbe wu3mehy ocTtanor 3aBucuTM  of
KpeTakba Yy KMHECKOM CeKTopy rpaheBmHapcTBa M
nHaycTtpumje. LleHe nosbonpuspesHMx npoussoga cy
HacTaBwuie pAa nagajy, aiv cy u3rnegum cBe
Heu3BecHMjU. HepaBHa cycneHsmja cnopasyma o
M3BO3Yy JKMTapuua LPHOMOPCKMM  KOPWUOO0POM
n3asnea 3abpuHYTOCT ycnen moryhux HeraTMBHUX
LLIOKOBA Ha CTPaHMW NOHYAE U HejefHAKOT yTuLaja TUX
LLOKOBA Ha eKOHOMMUje pa3INYnUTUX 3emasba. To gasbe
MOMe YyTULATU Ha PasNUMYUTOCTM Y KpeTarby 6asHe
UHoNaumje U MHPNATOPHMUX  OYEeKMBakba, Te
OOHOLLEHY AMBEPTEHTHUX MOHETAPHUX OA/YKa.

EBpo30Ha je, cyoyeHa ca MHPAATOPHUM NPUTUCLMMA,
npuMmerunBana PeCTPUKTUBHY MOHETapHY NOAUTUKY Y
2023. roguHu. EBponcka LeHTpanHa 6aHKa (y gasbem

TeKkcTy: ELLB) je oz jyna 2022. roguHe, Kaga je uuKkayc
nosehata KAMATHUX CTOMa 3aMnoyYeT, y AeceT HaBpaTa
nogusana pedepeHTHy KamaTHy cTony, yKynHo 3a 450
6.n., gocturaswn HMBO og 4,50% y centembpy. ELLB
he y HapeZHOM nepuoLy HaCTaBUTM MaXK/bMBO Aa
npaTM eKOHOMCKa JeluaBarba M Yy CKAagy ca TUMm
[OHOCUTU byayhe oANyke o nosehaty
PECTPUKTUBHOCTM MOHETapHEe MOJIMTUKE, KaKo bu ce
uHdnaumja HnaroBpemeHo HOpPManM3oBana Ha
um/baHux 2,0% y cpeHOpOYHOM nepuoay.

MpUCcyTHM Cy 3HaYajHU PU3ULLIK U HEU3BECHOCT KOju ce
TUYY OCTBapeHa npojekunje, y3 pakTope Koju mory
aenoBatm y oba cmepa, Te EKOHOMCKM pacT W
WMHbANALMjy NOrypaTn HaBULLE AW HAHWXKE Yy OLHOCY
Ha NpoOjeKToBaHe BpeaHOCTU. JeJaH of, TNaBHUX
pU3MKa ce OAHOCM HAa JasbM pas3Boj cuTyauuje y
YKpajuHu, y3 npeTnoctaBky ga Hehe pohu pgo
paspellerba cykoba y MNpojeKuujckom nepuoay.
Takohe, noctoju 60jasaH 04 Aasber reonoNUTUYKOr
3aowWTpaBaka, MAOK 6w  pasba  PparmeHTauuja
rnobanHe TProBMHe yC/0BW/Ia 3HaYajHe eKOHOMCKe
TpowkKose 3a EY. Mopea Tora, n3pakeHuju HeraTuBHM
pusmuM y KMHU moriv 6u HeraTMBHO YTULATM Ha
CrOJ/bHOTProOBUHCKE TOKOBEe EY. HacraBak
PECTPUKTUBHOCTM MOHETapPHE MOJIUTUKE LeHTPaHUX
6aHaka morao 6y NPUrywMT EKOHOMCKM PacT BuLLe
04, OYeKMBaHor, ann 6u Takohe morao yTMUaTU Ha
6pke cmarberbe MHObNAUMje Te MMATU MOo3UTUBAH
edekat Ha peanHe npuxoae. MNopes Tora, CHaXKHUjK
04roBOp MOHeTapHe noAuTuke moryh je y caydajy
NPOAY*KeHOr fejcTBa LLeHOBHUX npuTucaka. Takohe,
MmaTepujanusaumja pu3MKa KAMMATCKMX MNPOMEH3,
NonyT eKCTPEMHUX BPEMEHCKUX HEMOroaa, Mmana 6u
HeraTMBaH yTuLaj Ha NpMBPEeAHY aKTUBHOCT.
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3. Tekyha makpoeKOHOMCKa KpeTara y Penyb6amnum Cpbuju u usrnegu
3a nepuog 2024-2026. roguHe

MaKpOEeKOHOMCKa KpeTaka y MPOTEeKJoOM nepuoay
Nno4 CHaXKHWM Cy yTULQAjemM WU31acka U3 Kpuse
13a3BaHe MaHAEeMWUjOM 1 y/lacKa y HOBY Kpu3y ycnen,
KOHbMKaTa Yy YKpajuHu. Y NpoTeKkaux, Bulle og,
roAuHy U No AaHa, eKoHoMMja je noroheHa BUCOKUM
LeHama XpaHe U eHepreHaTa, cnabujum pactom
Haj3HaYajHNjux TPrOBUHCKMX napTHepa "
noowTpaBarbem ycnosa duHaHcUparba. Mnak m y
TaKBUM  OKOJIHOCTMMA NpuBpeda je Mokasana
[0BOJbHY OTNOPHOCT, MMajyhu y Buay npobneme u
HEM3BECHOCTU Ca KOjUMa je cyo4eHa.

Kpetatba OCHOBHWX MaKPOEKOHOMCKMX arperarta
TOKOM 2023. roauHe TreHepasHo Cy Ha HUBOY
NPeTXoAHO MNpojekToBaHMX. Yaumajyhu vy 063up
aKTyesHe €eKOHOMCKe TpeHgoBe U u3rnege 3a
MehYHapoAHO OKpyXKere MuHUcTapcTBo drMHaHcKja
npotuersyje aa he pact BNy 2023. roanHu N3HOCUTU
2,5%, nok he y 2024. roanHu y6p3atu Ha 3,5%, WwTo je
HEMPOMEHEHO Yy 0HOCY Ha NPeTxXoAHa 04YeKuBakba.
TpeHA Naja LeHa eHepreHaTa y3 CMarkbere yBe3eHUx
KOMMUYMHA, Kao WU ctabunmsauunja y npov3BoAHU
€/IeKTpUYHE eHepruje y BENUKOj Mepu onpeaesbyje
3HayajHo 6osba NAaTHOBUANAHCHA KpeTaka, WTO Y3
CONMMAAH pacT KU3BO3a MMa 33 pesynTat marbu
pedunumnt Tekyher padyHa o NpeTxo4HO OYEKMBaHOT,
32 2,4 n.n.y 2023., ogHocHO 1,2 n.n. y 2024. roanHwu.
Mehyroauiurba uHdnaumja y Cpbuju ce on anpwuna
Hanasu ce Ha onagajyhoj nytarwu M y aBrycry je
usHocuna 11,5%. Ycnopasarse nHdnauuje y Hajgehoj
MepW je pes3ynTar ycrnopaBakba pacta  LeHa
npepaheHe xpaHe v eHepruje, Kao 1 LEeHa y OKBUpY
6a3He uHdnaumje. Mpema aKkTyenHUM npoLeHama
mehyroaulirba uHbnaumja he HactaBuTh aa ce kpehe
onazajyhom nyTarbOMm, TaKo Aa 6U Kpajem roauHe
Tpebana ga u3Hocu oKo 8%, AOK Ce HeH MOoBPaTaK y
rPaHULE LM/ba OYEKyje TOKOM Apyror KBapTtana 2024.
rogunHe. Onaaajyhoj nytaku MHGNaLMje Y HapeaHOM
nepuvoay v HeHOM MNOoBpaTKy Yy rpaHuue uumba y
apyrom Tpomecedjy 2024. ponpuHehe u edeKktu
3a0lUTpaBakba MOHETapHUX YCNoBa, YycnopaBakse

yBO3He uHbMAUMje, KAO U OYEeKMBAHU p[asbu Naj
MHOMALMOHUX  O4YeKMBarba.  ®duckanHa KpeTakba
Tokom 2023. roguHe cy 3aHadyajHo 6osba  op
NAAHUPAHUX  OpuUrMHanHUMm  Byuetom 3a  2023.
Ynopego @ ca crabunmsaimjom npounssoare
e/IeKTpUYHE eHepruje, CcmarbeHa je notpeba 3a
MHTEPBEHLMjOM ApMKaBe Yy 0BOj 0b6s1acTu. byLieTcku
npuxoauM y NpBoj NOSOBUHU roauHe Kpehy ce nsHag,
OYEKMBAHWUX, anW  Ca  3HAYajHUM U3MeHama Yy
CTPYKTYpu. Kpetara Ha TpXULWTY pagHe CcHare
npemalunaa cy O4YeKkuBarba Yy Mornedy  pacra
NpoCeYHMX 3apaga W 3aMnocneHocTH, WTo ce
NMO3UTMBHO O PaXKaBa Ha NpUxoAe o/ nopesa Ha paj.
MojeanHauHo, Hajsehu pacT 6eneku Hansiata nopesa
Ha fobuT 3axBasbyjyhu nosehaHoj NnpopuTabunHoOCTM
npuBpeae y NpeTxoaHoj roguHu.

Hen3BecHOCT NpUcyTHa KoA NpojeKkumja AaTux y 0BOM
[OKYMEHTY ocTaje Aaneko Beha op yobuuajeHe 36or
npupoae v obuma LIOKOBA HA 1106aNHOM HUBOY.
PU3KLIM MAaKPOEKOHOMCKOI OKBMpaA y Hajsehoj mepu
noTUYy Oof  Heu3BeCcHoCTW y noriegy passoja
cuTyauuvje y  YKpajuHu M yTMU@ja  HOBUX
MehyHapoaHUX eKOHOMCKUX M NONIUTUYKKX OAHOCA,
Kao ¥ o4 crabunHoctu rnobanHor duHaHcujckor
cuctema. Bnaga KOHTUMHYMPaHO [OHOCK Mepe Koje
MMajy 33 Uwb ybnaykaBarbe nocneuua U3y3eTHo
HEenoBOJ/bLHOT yTULLaja MehyHapoAHOTr OKpy)Kera Ha
npvBpeay U CTAaHOBHWULUTBO U OYyBaHe eHepreTcke
ctabunHoctn. OBaKkBa opujeHTaLMja octahe y doKycy
KpeaTtopa eKOHOMCKEe MONUTUKE WU Y HapeAHOM
nepuoay, a 3agp:kasBarbe jaBHOr ayra ucnon 60%
6vhe n ga/be OCHOBHO CUAPO 3a Bohere ducKanHe
nonuTuKe. [lnaHWpaHa  3HayajHa  ynaratba vy
eHepreTcky WHOPACTPYKTYpy Yy Benukoj mepu he
OOMPUHETU  cTabuaHOCTM, @  npenosHata  je
HEONXo4HOCT NPOHaNaXkeka HOBMX M3BOPA pacTa, na
Cy MHOBALMje, UCTPaXKMBAkbE U Pa3BOj U KpeaTuBHE
uHOycTpuje y  ctanHom  OKycy  NpUAMKOM
nedbuHUcarba byayhux nonuTMKa.
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PeBu3uja KpeTarba OCHOBHMX MaKPOEKOHOMCKMX
arperara y ogHocy Ha npeTxogHy ®uckanHy ctparternjy

Peanuu pact AN, %

MpeTxogHa Hosa MpeTxoaHa HoBa
npojekuuja [l NpojeKkumja npojekuvja [l npojekumja

2023 2024

Canpo tekyher pauyHa, % 64N

2023 2024

MpeTtxoaHa 3 [o]:F] MpeTxogHa HoBa
npojekuuja [l npojekumja npojekuuja npojekuuja

UHdnauuja, npocek nepuopa, %
12,5

12,5

4,9 4,9
MpeTxoaHa HoBa MpeTxoaHa Hosa
npojekuuja [l Npojekuuja npojexkuuja [l npojekuuja
2023 2024

duckanuu pesynrar, % AN

2023 2024
MpetxoaHa Hosa npe:rxo,qH.a I-!oaa .
npojekuuja [l npojekumja DROICKLVIZ B BBOJCKUMIS

-2,2 -2,2

-3,0 -2,8

JaBHuM ayr cektopa aprkase, % AN

54,3 53,3 54,0 517

MpeTtxoaHa HoBa
npojekuuja [l npojekuuja

MNpeTxoaHa Hosa
npojeKkuuja npojeKkuuja

2023 2024
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Tekyha KpeTara peanHor cektopa

Mpema nogaunma P3C, pact BAIMN y npsom KBapTany
2023. rognHe nsHocuo je 0,9% mr., AOK je y Apyrom
Tpomeceujy pacT npuBpede yb6bpsao Ha 1,7%.
MocmaTtpaHo ca npou3BogHE CTpaHe, E€KOHOMCKM
pacT y npBOj NONOBWHWM roguHe 6uo je BoheH
YCNYXHUM CEKTOPOM, KOju je ocTBapumo pact og 1,2%.
MNoBehatbe eKOHOMCKE aKTUMBHOCTM 3abenexkeHo je
Ko BehUHe YCAYKHUX AEeNaTHOCTU, @ Haj3HavajHuju
ponpuHoc powao je og WMKT cektopa, Kao u of
CTPYYHO-TEXHUYKMX ycayra. HajaHayajHWju HeraTtmMBaH
AOMPUHOC MMAOo je CEeKTOp TProsuHe, Aesom u 36or
BMUCOKe 6ase y UCTOM mnepuosy MNpeTxogHe roauHe
ycnen UMMNy/CUBHUX KYMOBUHA CTAHOBHMLUTBA HAKOH
n3bujarba KOHPANKTA Y YKPajUHU, anu 1 ycnen HewTo
BuWe mehyroauwme cTone uHdAaumje y npBeoj
NONOBUHM OBE FOAMHE KOja Ce O4pasuaa Ha HUXKK
peasiHM NpoMmeT y TProBMHU Ha mano. CHaxKaH pact
rpaheBMHapCTBa y APYrom KBapTasny y NOTAYHOCTH je
HeyTpasnMcao naj, vM3 nNpBOr Tpomecedyja, WTO je
pe3ynTMpano pactom OBOr cekTopa og 7,4% y npBoj
NONOBMHM roauHe. Y npBux wect meceum 2023.
roguMHe MWHAYCTPUjCKA NPOU3BOAHA je ocTBapuia
pacT 6pyTo AoaaTe BpeaHocTu (y Aasbem TekcTy: 6/1B)
on 1,7%, npe cBera Kao pesyntat nosehama
NPOU3BOAHE Y E/IEKTPO-eHEPreTCKOM CEKTOPY, AOK je
npepahuBayka uMHAycTpuja  3abenexmna  nag,
¢dur3mykor obmuma oz 1,0% ycnes HeLWTO HUXKE CoJbHe
Tpaxte, anun u basHor edekTa. NMos3nTMBaH AONPUHOC
pacty BN pgowao je u o4 nosbonpuspese Koja je
npema nNpBMM MpoLEeHama OCTBapuia MNpUHOCe Y
2023. roaMHW W3HAL BULIEroguHer npoceka wu
3abenexmna pact ogm oko 10% y opHocy Ha
NPeTXo4HY, CyLHY, TOAMHY.

JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
NpPoU3BOAHM NPUCTYN, N.N.

16 13,8

Q1 Q2 Q3 04| Q Q@ a3 o4
2021 2022

Ql Q2
2023

I [To/bonpuspesa
. [paleBMHAPCTBO
HeTo nopesun

I /IHAayCcTPUja
I Ycnyre
e PeaniHu pact AN

M3Bop: P3C, npepayyH MUHUCTApPCTBO PUHAHCK]a
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JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
pacxogHu npucTyn, n.n.

Q1 Q2 Q3 04| Q1 Q2 a3 o4
2021 2022

Q1 Q2
2023
B [1p>KaBHa NOTPOLIHA

s HeTo 13B03
e PeanHun pact bAMN

I [1pyBaTHa NOTPOLUHA
I HBecTUUMje
MpomeHa y 3anmxama

M3Bop: P3C, npepayyH MuHUCTapcTBO GUHAHCK]a

MocmaTpaHo no arperatuma ynoTpebe, pact BAM y
npeoj nonosuHu 2023. roguHe y noTnyHoctu je 6uo
BOheH HeTo M3BO30M, AOK je Aomaha Tpaxka nmana
HeraTMBaH [JOMPUHOC, Mpe cBera ycnen yTuuaja
npomeHa Yy 3aaMxama. AKTMBUparbe  HOBWX
NPOM3BOAHMX KanauuTeTa Pe3ynTupasno je peanHum
pacTom M3BO3HE AKTUBHOCTM KOju je m3Hocuo 5,1%
YNPKOC HeWTO Mar0j CnosbHOj Tpaxkwu. C apyre
CTpaHe, Nag, yBO3a e€HepreHata M MakbW YBO3
penpomartepujana Mmanaum cy 3a nocneguLy cMakere
peanHe yBO3He aKTtmBHocTM of 3,8%. [puBaTtHa
noTpolwra noA yTuuajem Bucoke 6ase ycnep,
MMMY/JCUBHUX  KYMOBMHA  CTAaHOBHWLUTBA  HAKOH
n3bunjarba KOHPANKTA Y YKPajUHK, anun v ycnes HewTo
BuLe MHbNauMje je 3abenexnna peantu nag oz 0,4%.
MctoBpemeHo, wuHBecTUUMje Yy OCHOBHe ¢GoHAO0Be
octBapwuae cy pact o 3,1% 3axsasbyjyhu npe csera
pacty rpaheBuHCKMX pagosa. [loa  yTuuajem
NOTPOLHE 3a/IMXa Y 3UMCKMM Meceuyma U BUCOKe
6ase, [OMPMHOC MNpPOMEHa Yy 3anaMxama 6uo je
HeraTmeaH.

BUCOKODPEKBEHTHU MHAMKATOPM YrNAaBHOM YKa3syjy
Ha nocTeneHo yb6p3are EKOHOMCKEe aKTUBHOCTU
Tokom 2023. roguHe. To notephyje U UHAMKATOP
npuspeaHe aktusHoctn (MNAC)! Koju MuHmMcTapcTBo
¢uHaHcKnja um3pahyje 3a noTpebe carnegaBakba
MeceyHe AMHaMUKe YKyNHe eKOHOMCKE aKTUBHOCTU.
HaKOH HewTo HMXKMX CcToMa pacta noyetkom 2023.
roguMHe, of, Maja [0/1asn A0 nocteneHor ybp3ara
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM TaKo Aa BpPeaHOCT OBOr

WMHAMKaTOpa Y jyHY W jyay yKasyjy Ha mehyroamwwtu
pact BA4M og 2,1% u 2,5%, pecnekTnBHO.

MHaukaTop npuepepHe aktusHoctu Cpbuje (UMAC)
no cekTopMma (JonpuHOCK pacty, n.n.)

4,4
a,0%t

3,83,9

b v v VEVIEVIEIX X XE X T e v v v v
2022 2023

I [To/bonpuBpesa I /HAycTpuYja
s paheBMHapCTBO Ycnyre
HeTto nopesu BAMN

UHpukaTop npuepegHe aktuBHoctu Cpbuje (MUMAC),
mun. PCAl, ynaHyaHe mepe o6uma

475.000

450.000

425.000

400.000

v vk X v vk X v
2021 2022 2023
---------- OpwuruHanHu nogaum
e—TDEH, LUKNYC
[Jece3oHnpaHu nogaum

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

Y npBux cefam meceum GU3MUKM 0BUM MHAYCTPUjCcKe
npoussoatbe benexkun pact og 1,9% mr. u BoheH je
noseharem npou3soar-e €/1eKTPO-eHepreTcKor
cekTopa. Ca cTabuamsaLmjom Npor3BOAHbE eNEKTPUYHE
eHepruje, ann v Noj yTvuajem HewTo Huke 6ase u3
WUCTOr nepuvoaa MNpPeTxo4He T[OoAMHe, OCTBapeH je
aoundpeHn pacT oBe AenaTHOCTU KOju je Yy MpBUX
cegam meceum MsHocno 16,3% mr. Y uctom nepuoay,
OCTBapeH je NO3UTMBAH CaNf0 Yy PasMEeHU enekTpuyHe
eHepruje, WTO je jow jeaHa NOTBPAA YCMNOCTaB/beHe
eHepreTcKe cTabuaHocTn. TOKOM ceilam MeceLy CEKTop
pyZapcTsa 3abenemo je rotToBo CTarHaTMBHA KpeTara
(nag oga ceera 0,5% mr.), a Mmarba ekcnioaTaumja yr/ba y
OBOME nepuofy YTULAAA je Ha M30CcTaHaK b0osbux
pesynTaTta oBor cektopa. Mehytum, Tpeba nctahu aa je
Y jyNly fOWN0 [0 3HAYajHOT OMOPaBKa y eKkcnioaTaumju

1 MeTogonoruja obpadyHa MHAMKaTopa Aata je y pagy ,Mogaen 3a npoueHy mecedHor BN npumeHoM TeXHWKa TemMnopasnHe gesarperaumje” Koju
je objaB/beH Ha Beb cTpaHuum MuHucTapcTsa dpuHaHcuja: https://www.mfin.gov.rs//upload/media/ZzkTpV_601696edb3a9a.pdf
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yI/ba Koja je y 0BOM MeceLly 3abenexmna cMatberbe of,
5,9% mr., WTO je 3Ha4ajHo bo/be Hero TOKoOM Apyror
KBapTa/ia Kaaa je nag n3Hocmo oko 20%.

NHaeKc dusmnukor obuma cHabaeBara

€N1eKTPUYHOM eHeprujom, racom u napom, 2022=100
--------- DIPMIAHEAHA NOAEIH

140 [ECRIOHUBaHN NOAALA

130 l,’\,,“ —TPEHE LRy .

120 r

110 :

100
90
80 | 1\ Vil X I v Vil X 1\ Vil X I v Vil
70 2020 2021 2022 2023

UHpeKc dpusunukor obuma pyaapcrea, 2022=100

120 - OPHrHHaAHA NogELA
ul L ERT I L E T

100

40

2020 2021 2022 2023

M3Bop: MuHucTapcTBO puHaHCH]a

Y nepuogy jaHyap—jyn npepahuBavka UHAYCTpUja je
3abenexumna 6naro cmarere npounssoarbe o 0,7%,
npe cBera Kao Mocneamua Mmakbe MNpou3BoAH-e
nojefiHNX W3BO3HO OpPUjEHTUCAHUX AenaTHOCTU
ycnen, HelWTo Makbe CroJsbHe Tpaxme. lMocmaTtpaHo no
obnactuma npepahuBayke MHAYCTpUje, Haj3HaYajHUjK
HeraTMBaH AOMPUHOC y NPBUX CEAaM MeCELLM MOTUYE Of,
npou3BoArbe  MeTasiHMX Mpou3Boda M HadTHe
WHAYCTPpUje Koje cy 3abenexmne cmatberbe o, 8,9% mr.
1 6,7% Mr., pecnekTMBHo. IcToBpeMeHO 1 eHepreTcku
WHTEH3WBHE Ae1aTHOCTM NONyT MPON3BOAHE OCHOBHMX
MeTasia U XeMUjCKe MHAYCTPUje, Koje cy 3HavajHo bune
noroheHe HeraTMBHUM [106a/HUM  [ellaBatbUMa,
OCTBapYyjy Cmarberbe npoussoare o4 7,4% v 8,7% wmr.
pecnekTMBHo. MehyTum, M nopes Tora y OBUM
obnactrma je npumeTaH ornopasaK. Tako Npom3BoAtba
OCHOBHMX METana y Majy y/1a3un y NO3UTUBHY 30HY NpPBU
NyT HaKOH rOAMHY [aHa, HAKOH 4Yera, Ae/lOM W MOoA,
yTvuajem  6asHor  edekta, ocCTBapyje  CHaKaH
aoundpeHu pacT (TOKom Maja, jyHa v jyna 3abenexkeH
je pact opg 27,8%, 41,7% wn 51,7% mr. pecnekTMsHo).
C/NIMYHO N XeMMjCKa MHAYCTPUja TOKOM NPETXoAHa Tpu
Mecela benexu connaHa KpeTarba OCTBApMBLUM pacT
oA, 1,7% npoce4yHo meceyHo. HajzHayajHMju No3uTUBaH
[OMNPUHOC KpeTaky npepahunsayke MHAYCTpUje y NPBUX
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cegam meceum 2023. rogmHe NOTEKAO je 04, MaLLMHCKe
MHAOycTpuje  Koja je  3abenexwuna  noseharbe
npoussoare on 16,6% mr. Topes Tora, obum
npoun3Boatbe padyHapcke u GapmaleyTcke MHAyCTpuje
je mehyrognwre nosehaH 3a 587% u 9,7% mr.
pecneKkTMBHO. YNpKoc cnaboj cnosbHOj TpaxKkwbu edekat
Ha CTpaHM MOHyZe Kao pe3ynTaT CTpaHMX AUPEKTHUX
nHeectMumja ( y gasbem Tekcty: CAWM) u3 nperxogHor
nepvoga pesyaTMpao je pacTtom ayTomobuacke u
eNeKTpoHCKe uHayctpuje oa 159% un 2,9% wr.,
pecnekTMBHO. [pon3BoaHa npexpambeHnx nponssosa
Kao  HajsHauyajHMje  AenatHoCcTM  npepahmBayke
MHAYCTPWje je y OBOM nepuody 3abenexuna rotoBo
CTarHaTMBHA KpeTakba.

Mpunnkom oueHe Tekyhe aAuMHamuKe npepahuBayke
MHAOycTpuje Tpeba MMaTh y BMAY U UMHbEeHWUY A3 je
Nnpou3BoAtba OBOr CEKTOpPa TOKOM jyHa M3awia u3
HeraTMBHe 30He M y jyny ca pactom oz 1,0% mr.
NO3UTMBHO JOMPUHEeNa pacTy YKyMHe WHAycTpuje.
Mmajyhm y BMAY aKTyenHa KpeTarba y npepahmBaykoj
MHAOYCTPUjW, ann 1 yTULAj HELWITO HUXKe Gase y Apyroj
NOJIOBUHN MNpPETXOAHE roAMHEe, O4YeKyje ce HacTaBak
NO3UTMBHMX CTOMA pacTa OBOr ceKTopa y ocTaTky 2023.
roavHe, mehyroguilre nocmaTpaHo.

NHpaekc pusnukor obuma npepahmusauke
UHAycTpUje, 2022=100

————————— OIPMrAHEAHN NOASLA
80 [LECE3CHMBSHN NOSALN
— TREH, UMRAYC
| Vil X | I\ Vi X | \" Vil X | v v
70
2020 2021 2022 2023

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

MosehaHa HeM3BeCHOCT y Mef)yHapO4HOM OKpYKekby
ycnen reononUTUYKMX TeH3uja U gasbe onpejesbyje
3HayvajHe HeraTueHe pu3unKke. MehyTum, n nopes Tora
y [Apyrom Jaeny roauHe o4veKkyje ce cTabunaH
Mehyrogmniitbn pacT MHAYCTPUjCKE MPOU3BOAHE, KAo
pe3yntaT nocTeneHor ornopasKa MNpuBpeaa Haux
Haj3Ha4ajHWjUX CNOJbHOTPrOBUHCKUX NAapTHeEpPa, ain u
nos ytuuajem Huxke 6ase M3 npeTxofHe rofuHe,
norotoBy y npepahuBaykoj nHayctpumju. Mopeg Tora,
pekopaHu npunmen CAOM un3 npetxogHor nepuoga
ycnosuhe no3utneHe edekTe Ha CTpaHU NOHye.



PesnanpaHa ®urckanHa ctpaternja 3a 2024. roanHy ca npojekumjama 3a 2025. n 2026. rogmHy

NHaeKken dusmnukor obuma sopaehux aenatHoctu npepahusauke uHayctpuje, 2022=100
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HakoH npownoroguwbnx HEMOBO/bHUX KpeTakba Y
rpahesuHapcTay ycnen, pactyhe rnobanHe
HEeM3BECHOCTU, Makber 0bMma NPUBATHUX MHBECTULM]],
A/ N CHAXKHOT pacTa ueHa uHnyta, y 2023. rognHu
benexu ce onopasak rpaheBMHCKe aKTUBHOCTU. Y NpBOj
nonosmHn 2023. roguHe BPeAHOCT M3BEAEHMUX
rpaheBUHCKNX pagoBa 6una je peanHo seha 3a 9,4%
Mr. BoOheHa pacTom BpeaHOCTM U3BEAEHUX pagoBa Y
HUCKorpaghu o 17,4%. Y uctom nepuony speaHocCT
YroBOpEeHWX pagoBa je peanHo nosehaHa 3a 25,4%
MT., LUTO YKa3yje Ha OYeKMBaHWN HAaCTaBaK NO3UTUBHUX
KpeTarba y 0BOom cekTopy. Mopes Tora, 6poj nsgatmx
rpaheBMHCKMX A03BO/Ia HAKOH Majckor noseharba o,
2,3% Mmr., TOKOM jyHa u jyna pacrte 3a 17,9% v 14,2%
MT., YAME je NPEKUHYT TPEeH/, Naja C NoYeTKa rognHe
M ocTBapeH 61arm pacT y NpBMX cegam MeceLm.

MHAeKcn BpegHOCTH n3seaeHUX rpaheBruHCKmx

pagosa (2022=100)

Q1-Q2 2023

Q1-Q2 2022
WUHOEKCU
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M3Bop: P3C

YCAy»KHU CEKTOP HacTaB/ba Aa pacTe y3 3abenexeHa
OVBEpPreHTHa KpeTarba MNOjeAMHUX  Ae/laTHOCTU.
Cnopuju pacT peanHor pacnonoXMBOT [O0XOTKa
0/lpa3no Ce Ha ycrnopaBakbe OBOr CEKTopa, a/iM ca
nocteneHMm nonywTtarbem MHGNATOPHUX NPUTUCAKA
oueKyje ce 3Ha4ajHuje ybp3atbe aKTUBHOCTM.

Y npBux cefam Meceuu HacTaB/beHa cy [Aobpa
KpeTarba Yy TYPU3MY M YroCTUTE/bCTBY, MPU Yemy je
6poj ponasaka M Hohera TypucTa mehyroauwme
ysehaH 3a 13,1% un 9,8%, pecnektuBHo, npaheH
pacToM aKTMBHOCTM Aomahux M CTPaHWUX TypwucTa.
McToBpeMeHo, AEBU3HU NPUIUB OF, TYPU3MA Y NPBUX
cegam meceum je mehyroguwme ysehaH 3a 10,3%.
Mopes TOra, HacTaB/beH je pacT npomeTa vy
YrOCTUTE/bCTBY, MPU YEMY je Yy MPBUX LIECT Meceum
peanHo Behu 3a 12,0% mr.

CekTop MHbOPMaLMOHO KOMYHUKaLMOHMUX
TEXHONOrMja KOHTUHYMPAHO pacTe y3 CBe 3Ha4ajHujy
y/Iory OBOT CEKTOpa, NPpU YeMY je KyMyaaTUBHU pacT y
npeTxoaHe Tpu roanHe U3HOCUO CKopo 22%. CnnyHa
AVHAMMKa 3abenerkeHa je y MpBUX LUECT Meceum
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2023. roauHe, y3 peanHu pact b/1B osor cekTtopa op,
10,0%. OBo je npaheHO M CHaXHMM pPacToOm M3BO3a
MKT cektopa Tokom 2023. roauHe, npu 4yemy je y
npBux celam meceLLm M3B03 0BOT ceKTopa Bpeeo 1,9
MAIPA, eBpa, 04HOCHO Mehyroauwme je nosehaH 3a
35,7%, onpegesmyjyhn HewTo Buwe og TpehuHe
YKYMHOT M3B03a YC/YKHUX AeNaTHOCTM.

CaobpahajHa  aKTMBHOCT  MepeHa  WMHAEKCOM
¢dur3myKkor obmuma y npeoj nososuHu 2023. roaunHe
mehyroguuwse je Beha 3a 26,9%, Kao pesynTaT pacTta
nyTHUYKOr caobpahaja og 53,6% mr. Y npeux cegam
meceLun M3BO3 TPAHCMOPTHMX ycayra je nsHocmo 1,3
MUnjapam espa v ysehaH je 3a 28,0% y ogHocy Ha
MUCTM nepuofa npetxogHe roauHe. Pact wu3Bo3a
TPaHCMOPTHMX ycnyra Hajsehum genom je pesyntaT
Behux npuaMBa MO OCHOBY Yyc/ayra TpaHcnopTa
NyTHWKA, @ Yy HeWTO MaremM MU3HOCYy OCTa/nX
TPaHCMOPTHUMX ycayra u pobe.

UHaekc pusmnukor obuma caobpahaja (2022=100)
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M3Bop: P3C

Y npsux cegam meceum 2023. roanHe manonpoaajHu
npomerT je 610 peanHo Marbu 3a 4,7% npe ceera Kao
nocsieamua HewWTo BULLIEr HUBOA LieHa, a/iv U BUCOKEe
6ase M3 uCTOr nepuoia NPeTXoA4He roguHe ycnep,
MMMY/ACMBHE KYMOBWHE CTAHOBHMLITBA MO CaMOM
n3bunjarby cykoba y VYKpajuHu. Mehytum, ca
nonywTrarem WHbNAUMje M pacTOM  peasiHor
PacnoNOXMBOT  OOXOTKA, OYeKyje Cce  HewTo
NoBO/bHMWja CcuTyauuja W MocTeneHo ybp3are
aKTMBHOCTM Yy peanHMm u3HocMma. To je Beh
BMAJ/bMBO TOKOM jyna, KaZa je najy CTa/IHUm LeHama
NnpenonoB/beH Yy OAHOCY Ha MPEeTXo4HW Mmecel,
0AHOCHO u3Hocuo je 3,2% wmr. lopen TOra, no
UCK/byYetrby yTWLLaja ce30He NMPOMET Yy TProBUHM Ha
Maso HAKOH BMLIEMEeCeYHOr naga y jyny ynasu y
NO3UTUBHY 30HY M benexu pact of 2,9% y ogHOCY Ha
jyH, npaheHo pacTom npomeTa cBe TPU KaTeropwuje
npoussoda (npexpambeHux u HenpexpambeHux
npoussoza 3a no 2,3%, a MOTOPHUX ropuBa 3a 6,1%).
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BucoKoppeKBEHTHU MHAMKATOPU HAj3HAYAJHUJUX YCIYKHUX AenaTtHocTu, 2022=100

MN3B0O3 yCAYXKHUX AEeNaTHOCTH

n

3BO3 yC/yra TeNIeKOMYHMKaLLMja, KOMMjyTEPCKUX U
NHbOPMaLMjCKMX yeayra
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M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

Monasehu og Tekyhux TpeHA0Ba y Noriesy KpeTakba

npvBpesHe aKTUBHOCTM, y3umajyhu y 063up
AVHAMUKY BMCOKOPPEKBEHTHUX MHAMKATOPA,
€KOHOMCKe nirnege HajBaXKHUjUX
CNOJ/bHOTPrOBUHCKMX NapTHepa Kao M rnobanHe

eKoHoMcKe TpeHAoBe, MwuHuctapctBo ¢uHaHcKja
3a4p)KaBa npoueHy npusepegHor pacta y 2023.
roavHn opn 2,5%, y3 HewTo u3mereHy CTPYKTypy
M3BOpa pacTa y O4HOCY Ha MHULMjaIHA OYEKUBaHa U
MaTpuLy pu3MKa KOjy oueryjemo Kao 6naro
acMmeTpuyHy HaHuke. OyeKkyje ce ga nonywTake
WHdnaumje posene no ybpsarba peanHor pacta y
APYroj NoSIOBUHU rOfIMHE, HAPOYUTO Y CEKTOPY YyC/yra
nocmaTpaHo Cca MNpPOW3BOAHE CTpaHe, OAHOCHO
npuBaTHe NOTPOLUHE CTAHOBHULLTBA NMOCMATPAHO ca
pacxofHe cTpaHe.
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KBaptanHa gMHamuKa pacra notpebHa 3a AocTusare
roguiibe npojekumje pacra 64N oa 2,5%
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MocmaTtpaHo no arperatuma ynotpebe, pact BAM y
2023. roguHu he y notnyHocTM 6uTM BOoheH HeTo
13B030M, oK he gomaha Tparkkba UMaTK HeraTuBaH
OONPUMHOC npe cBera ycnes yTuuaja NpomeHa vy
AKTUBMpatbe  HOBUX  MPOU3BOAHMX
KanauuTeTa pesyntupahe peanHUMmM pacTom U3BO3HE
aktmBHocTM og 3,0% ynpKOC CMakeHOj CMOJbHO]
Tpaxkru. C gpyre cTpaHe, naj yBo3a eHepreHata u
MakUM YBO3 penpomaTtepujana umahe 3a nocneguuy
najg peanHe yBo3He akTuBHocTh oA, 1,4%. OyekmMBaHoO
nosehawe 3apaga, Beha 3anocneHoct v ctabunaH
pacT neHsuja y3 gasarba MojeAMHUM KaTeropujama
CTAHOBHMWTBA pe3ynTupahe HacTaBKOM pacTa
peasHe NMYHE MOTPOLIHE, Maja CNoOPUjUM TeMMnom
oL,  MpPEeTXofHO MHBecTMUMOHa
aKTMBHOCT he 3abenexXnTv ymepeH pacT Kao pesynTart
noseharba NPOM3BOAHMX KamauuTeTa npuepege, a
6uhe p[ofaTHO noAprKaHa HaAcTaBKOM pafoBa Ha
peanusaumju  MHOPACTPYKTYPHUX  Mpojekata vy
061acT NyTHE U XKeNe3HUYKe MHOPACTPYKTYpeE, Kao
M 3HAYajHUX ynarara y eHepreTuky.

3a/inxXama.

OYeKunBaHOr.

MocmatpaHo ca npousBogHe CcTpaHe, nosehare
KpeupaHe B[1B ouyekyje ce Koa CBUX MNPUBPEOHUX
CEeKTOpa. YC/YKHU CEKTOp M Yy HOBOj MpOjekuunju
3a4pXaBa ynory JOMUHAHTHOT U3BOPA €KOHOMCKOT
pacta, npe cBera Kao pe3ynTaT HacTaBKa [06pwux
KpeTarba y UKT ceKktopy, Typmamy, PUHAHCUjCKUM U
CTPYYHO-TEXHUYKMM ycayrama. MHaycTpujcka
npov3BoArba HacCTaB/ba Ca CONMOAHUM KpeTarbuma
YNPKOC CMakEHOj CNOJbHOj TPaXKHW U O4YeKyje ca Aa
octBapu nosehare og 2,0% y 2023. rogmHu. Pacty
cekTopy rpaheBuHe je peBuAMpPaH HaBule ycnes
60/bUX KpeTarba Yy MPBOj MOJSIOBUHU TOAUHE U
ybp3ata y  peanusaumju  MHOPACTPYKTYPHUX
npojekara. MosbonpueBpenHa cesoHa he 3axBasbyjyhu
Behem npuHOCY MLWEeHULE W OYEKMBAHOM poay
KYKypy3a M uHAyCTpUjcKor 6us/ba 6utn 6os/ba o4
BULLIErOAMLIIHKbEr MPOCeKa, Ma je pacT EeKOHOMCKe
AKTMBHOCTM Yy OBOM CEKTOPY peBuaupaH ca 6,9% Ha
10,1%. HeTto nopesn he 360r mare of Oo4eKkMBaHe
peasniHe npuBaTHeE MOTPOLWHE PaCTU Cropuje Hero
LUTO je NPeTXoAHO NPOoLLEeHEeHO.

Tabena 3. BAMN, crone peanHor pacra, %

2023**

2023**
2022* Q12023 Q2 2023 (npoueraws o spana

duckanHe

cTpaTeruvje) npouena)
pANn 2,3 0,9 1,7 2,5 2,5
MpuBaTHa NoTpoLWHa 3,7 -0,2 -0,5 2,2 1,0
[prKaBHa noTpoLwma 0,2 -4,8 -1,1 -1,5 -1,3
MHBecTMUMje y OCHOBHA cpeacTBa -0,6 2,2 3,9 2,6 3,1
M3B03 pobe 1 ycayra 17,6 8,3 2,1 51 3,0
YB03 pobe u ycnyra 17,8 -1,6 -5,8 3,8 -1,4
MNossonpuspesa -8,3 10,5 9,3 6,9 10,1
NHayctpumja 1,8 2,5 0,8 2,2 2,0
[paheBuHapcTBO -9,8 -1,4 15,1 1,1 8,6
Ycnyre 4,5 1,1 1,2 2,3 2,0
HeTto nopesu 4,1 -1,3 -1,2 2,0 0,4

M3Bop: P3C

* Mopaum o BAM 3a 2022. roanHy fobujeHn cy Ha 6a3u KeapTasHux obpadyHa. P3C he npenumuHapHu nogatak 3a 2022. roguHy Ha 6asu
roavwmx obpavyHa objasutm 3.10.2023. roauHe, Te cy moryhe nssecHa oAcCTynarba y O4HOCY Ha pesy/TaTe KBapTaaHUX obpayyHa.

** MuHucTapcTBo dpMHaHcKja
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MpojeKuuje Kpetara peasHoOr CeKTopa y
nepuoay 2024-2026. roguHe

OueKkMBaHa cpearbOpOYHa KpeTarba pPeasiHor CeKTopa
y3uMajy y 063vp aKTyesHe eKOHOMCKe TpeHaoBe W
usrnege 3a Cpbujy n mehyHapogHo okpy:kere. Bnaga
he M y HapeAHOM nepuoay BOAWUTUM OLFOBOPHY W
npeasnamnsy GUCKanHy NOJNUTUKY, CUHXPOHN30BaHy ca
MOHETapHOM  MOAUTUKOM U OKycMpaHy Ha
MWHUMU3MPAtbe HEeraTUBHUX EKOHOMCKMX nocaeamua
nosehaHMx reonoIMTUYKMUX TEH3Mja, aanm U Ha
JlouMpatby HOBMX M3BOpPA pacTa.

N y pesBnaMpaHOM MaKpPOEKOHOMCKOM OKBUPY
3agprKaHa je npeTnoctaBka ga Hehe gohu no gase
ecKanaumje BOjHMX cykoba 1M 04aTHOT 3a0LWWTpaBakba
mehHyHapoAHUX eKOHOMCKMX M MOSIUTUYKMUX O4HOCA,

na he ueHe eHepreHaTa nNOCTeNeHO oMagatTi vy
cpearbem POKy y3 04yBaHy CUTYPHOCT CHabaeBaha
aomahux npounssohaya v noTpoLlaya, Kao u ga Hehe
Aohu o 3HavajHujux nopemehaja Ha cTpaHM cnoJjbHe
TparKke, npe CcBera y noriegy owTpor naja
eKoHOMMUje EY Kao Hawer HajBaXKHujer
CMOJ/bHOTPrOBUHCKOr MapTHepa. Takohe, ouyekyje ce
HacTaBak cTabunHor npuamea CAOU  kKoje he
06e36eanTH TpaHchep 3Harba M TEXHOMOMMja, KAo U
HOBe MnpojajHe KaHane gomahum npomssohaumma.
HensBecHOCT npucyTHa KoZ npojekuumja octaje 36or
npupoge M obvMma LIOKOBA HA rNob6asHOM HUBOY.
KaHann npeKko KOojux OHM MOry noTeHUWjaaHo
Aenosatv Ha gomahy npuspeny cy 6pojHM, yecTo
JIAHYaHO MOBE3aHW, a CaMa jauyMHa NOTEeHLMjaNHUX
LLUOKOBA je TaKBa Aa Yy BE/IMKOj MepU MOXKe yTULLaTU Ha
cpeaHbOpOYHa KpeTarba.

Tabena 4. MNpojeKuurja 0CHOBHUX MaKpPOEKOHOMCKUX NOKa3aTesba Penybnuke Cpbuje

BAMN, mnpa aAvHapa (Tekyhe ueHe)
Peannu pact b4, %
Oednatop 64N, %

JlnyHa noTpowma
[p»kaBHa NoTpoLwa
bpyTo MHBeCTUUMje y OCHOBHA cpeacTBa
MN3B03 pobe n ycnyra
YB03 pobe u ycnyra
Cangpo pobe u ycnyra, y EYP, % BAMN
Canpo Tekyher payyHa, y EYP, % 64N
MHnaumja, npocek nepuoga, %

MpoueHa Mpojekumje
2023 2024 2025 2026
8.103,5 8.773,7 9.461,1 10.148,4
2,5 3,5 4,0 4,3
11,5 4,6 3,6 2,9
1,0 4,3 3,4 3,3
-1,3 1,5 1,1 1,8
3,1 5,2 6,0 6,9
3,0 8,1 10,5 11,5
-1,4 8,4 9,2 10,2
-6,3 -6,6 -6,1 -5,6
-2,9 -4,0 -4,1 -4,1
12,5 4,9 3,5 3,0

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

MocmaTtpaHo no arperatuma ynoTpebe pact BAMN y
2024. roamHu 6uhe y noTnyHOCTM onpeaesbeH
aomahom Tpaxkrkbom. OueknBaHo nosehare 3apasa,
KaKOo y NpMBATHOM TaKO M Yy jaBHOM CeKTOpy Y3 pacT
MWHUManHe 3apage og 17,8%, seha 3anocieHocT u
Ja/bu pacT neHsuja pesyntupahe pactom peanHe
NIM4yHe notpowrse oa 4,3%, wto je bnara pesusuja
HaBuwe, 3a 0,8 n.n. y oAHOCY Ha WHWULUWMjaNHY
npojekumjy. bnarn no3ntmeaH gonpuHoc pacty bAMy
2024. roanHu pohu he opf, Ap:KaBHe NOTpOLHE, 33
KOjy ce HakoH naga y 2023. roamnHu og 1,3% ouvekyje
pact on 15% 'y 2024. roguvHu. Bucoka
npodutabunHoct pgomahe npuBpease, HacTaBaK
ctabunHor npuavea CAWM y3 ouyekrMBaHWM OnopaBak
CMOJ/bHe TparKhe, O0AATHO MNOAPNKaAHO ybp3arbem
peanusauuje KanuTanHux NHPPACTPYKTYPHUX
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npojekata pesyntupahe sehum pactom nHBecTULM]ja
0o/, NMpeTxoAHOo o4ekuBaHor 3a 2,0 n.n., ynpkoc
epeKkTMmMa 3aowTpaBatba GUHAHCKMJCKUX  YCIOBA.
MocTeneHM onopaBak  CMNo/bHE  TpaXkkbe V3
aKTUBMpPAtbe  HOBUX  WM3BO3HO  OPUjEeHTUCAHUX
KanauuTeTa Kao pesyntaT edeKktyuparwa COMU,
obesbeanhe ctabuiaH pacT peasHor nssosa oz, 8,1%,
WTO je TroTOBO HEMNPOMEeHEHO Yy OAHOCY Ha
OpPUTMHANHY npojekumjy. C apyre cTpaHe, CHaXHMUjn
pacT fomahe TparKke 0f, NPeTXoLHO OYEeKMBAHOT,
an n HUXKa 6asa M3 npeTxogHe roauHe ycnosuhe
OprKM pacT yBo3a 3a 1,2 n.n. y 04HOCY Ha UHULMjANHY
npojekumjy. OBaKBa KpeTarba CMO/bHOTPrOBUHCKMUX
TOKOBa MMahe 3a nocnefuuy HeraTMBaH AOMPUHOC
HeTo u3Bo3a pacty bAM oz 1,0 n.n.
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JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
pacxogHu npucrtyn, n.n.

10 MPOJEKLIMIA

-0,9

-4
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
I [1pyBaTHa NOTPOLUHA N [1p}kaBHa NOTPOLWHA
N \HBeCcTUUMje s Heto u3B03
MpomeHay 3anmMxama e PeaiHu pact bAMN

M3Bop: MuHucTapcTBO puHaAHCH]a

MocmaTpaHo ca nponssoaHe cTpaHe, y 2024. rogmuHu
ouyeKkyje ce nosehake KpeupaHe BB Koa cBuX
NpUBpPeaHMUX CEKTopa, OCMM Ko, MnosbonpuBpese.
YcnyxHu cektop he y 2024. roanHn Uy peBUANPAHO]
NpojeKkuMju MMaTU yaory AOMMHAHTHOI HOCKMOLQA
pacTa eKOHOMCKe aKTMBHOCTU. PacT 6u Tpebano ga
byne amBepcMOUKOBAH M OCTBApPEH Yy FOTOBO CBUM
YCAYKHUM  AenaTHOCTMMa, a nocebHO CcHaXKaH vy
TProBuHM 1 caobpahajy, TypU3my 1 yrocTutesberay, y3
HacTaBak f06pux pesyntata y KT ceKTopy v cTpy4HO
TEXHUYKUM ycnyrama. MHaycTpuja he HactaBuTU ca
pactom 1 Tokom 2024. roguHe y3 nosehare oz 3,3%,
npe cBera ycnes akTMBMpakba HOBWUX MPOU3BOLHMUX
KamauuTeTa, aM M OYEKMBAHOr OMopaBKa CMosbHe
TpaxHe, y3 o4vyBaHy CTabuNHOCT MNpou3BOAHE Y
eNeKTpo-eHepreTcKom cekTopy. Mpoueryje ce aa he
pact 3abenexunTu 1 rpaheBnHapCTBO ycaes HacTaBKa
n3sohera pagoBa Ha U3rpagHu NyTHE U XKeNe3HUYKe
MHPpPACTPYKTYpe, Kao M Beher obuMmMa NPUBATHUX
MHBECTMUM]a. 3a CeKTop nosbonpuspese, Mmajyhu y
Buay Behy npoumssoarwy y 2023. roauvHu of,
O4eKMBaHe, a MoA MNPETNOCTaBKOM MPOCEYHUX
arpomeTeopoIoWwKmMx ycnosa y 2024, roauvHw,
npojeKToBaH je naa o4 3,1%, WwTo je peBn3nja HaHmKe
33 OKO 4 n.M. y O4HOCY Ha WMHWUWMjaNHY MPOLEHY.
CHa)HMj¥ pacT NpuMBaTHe MOTPOLUHE Of NPETXOoAHO
OYEeKMBAHOI 0Z1Pa3nN0 Ce U HA PEBU3UjY HaBMLLE HETO
nopesa 3a Koje ce NpojeKTyje pact og, 3,5%.
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JAonpuHocu ctonu peanHor pacra bAn,
NPoOuU3BOAHMU NPUCTYN, N.N.

3 7,5 NPOJEKLMIA

5 09

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
I [To/bonpuspesa N /IHAayCcTPUja
. [paleBMHaApCTBO . Ycnyre

HeTto nopesun e PeaiHM pacT BAMN

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCH]ja

Mpema cpeaHOpoYHOj MaKPOEKOHOMCKO]
npojeKkumju KymynaTuMBHa CTOMa pacta y nepuogy
2024-2026. roauHe wusHocuhe 12,2% wu 6uhe
onpeaesbeHa pactom fgomahe TpaXkkbe, y3 roToBo
HeyTpasiaH AONPUHOC HeTo n3Bo3a. OBaj N3Bop pacTta
OETEPMUHUCAH je KaKo nepMaHeHTHUM noseharbem
MHBECTMUMjA, TAaKO M PACTOM MpMBATHE MOTPOLHE
AomahuHcTaBa ycnen pacrta peasiHOr pacnosioxK1MBor
[0XO0TKa. [poceyHOo roauirbe, cprcka npuspesa he
pactm no ctonu oA 3,9%, WTO je HENPOMEHEHO Yy
OfHOCY Ha npeTxogHa oO4veKkuBarba. [loseharbe
peasHe NOTPOLWHE CTAHOBHMWTBA he npaTuth pact
€KOHOMCKe aKTMBHOCTM M y npoceky he M3HOCUTK
3,7%. OuyeKkyje ce cTabunaH pact  OUKCHUX
MHBecTUUMja Koju he y npoceky usHocuTv 6,1%
roavwre. Ca aKTMBUpPaHeM HOBUX MPOU3BOAHUX
KanmauuMTeTa M OMOPaBKOM  CMOJbHE  Tpakkbe
nosehasahe ce n 06MM CNO/bHOTPIrOBMHCKE Pa3MeHe.
Mopen Tora, edektymparwe CAN u3 npetxogHor
nepuoga ponpuHehe nosehatby KOHKypeHUMje W
YyTULATK Ha epurKacHocT gomahux nponssohaya, AoK
he ca gpyre cTpaHe 6UTWM aKTMBMPAHM HOBM KaHanu
npofJaje u oTBOpeHe HOBe TPXKMLIHe Huwe. MN3Bo3 he
y NPOCEeKy roankbe pacty no ctonu og 10,0%, wTo je
6pKe 04, OUEeKMBAHOr roAMLHEer pacTa yBo3a Koju he
y npoceky usHocutn 9,3%. MocmaTpaHO Ha CTpaHu
NMOHYZe, YCNYXKHWU CeKTOP U MHAYyCTpuja he 3aapKaTtn
yNory OOMMHAHTHUX M3BOpa pacta v nosehaBaTu
KpeupaHy BB ca npoceyHnm roauiltbMm pactom of,
4,1% v 4,3%, pecnekTnsHo. MNo3ntmueaH gonpuHoc he
nohu n og noseharba rpaheBMHCKE aKTUBHOCTM KOju
he y npoceky nsHocutu 6,3%. JocTMsarbe eBpOonCcKUX
CTaHZap4a W noau3akbe  KOHKYPEHTHOCTM Y
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nosbonpuepeau, cmamuhe BapwujabunHoct
npov3BoaHe oBor ceKkTopa n3asBaHy
arpoOMeTeoposIOWKMM  YCNOBUMA, aiu je u y
peBUAMPAHO] MPOjeKLMjU 3afpKaHa NpPeTnocTaBKa
npoceyHe No/bONPUBPESHE CE30HeE.

Bnaga v 0BMM TPOroguvbMM CLLEHAPMOM OCTaje
nocseheHa ovyBaky MoZena NnpuBpesHOr pacTa Koju
Ce 3acHMBA Ha MHBeCTMUMjama U M3BO3Y, a KOju je
NoAp’KaH pacToM npuBaTHE NOTpolwHe. Yb6p3are
CBUX aAMUHWUCTPATUBHUX nNpoueaypa, MNopecko
pactepehere npuspese ca Lu/bem nNoam3arba heHe
KOHKYPEHTHOCTM, MOTNMCMBAKbE Cropasyma Kojuma
ce obesbehyje ouyBarbe noctojehux u oTBaparbe
HOBMX WHO TPXKWULITA, MHTEH3MBHUjE U edUKaCHUje
nssoherwe WHPPACTPYKTYPHUX pafoBa, OYyBake
eHepreTcke CTabUAHOCTU y3 peanusaumjy npojekata
M3 3e/1eHe areH4e camo cy Heke of mepa Koje Tpeba
na obesbene 3gpase dyHAameHTe 3a pact BAM vy
ycnosuma  pactyhux — reonofMTUUYKMX — TeH3uja.
JOurutanHa TpaHchopmaLmja U M3rpastba gUrutaaHor
eKocucTeMa OCTaje cTpaTellka opujeHTauuja Bnage.
EdvKacHUju  pan  Ap)KaBHE  agMUHWUCTpaUMje,
cKkpahuBatbe npoueaypa CTAaHOBHULITBY M NpUBpeam
ca ¢dorkycom Ha  aurutanusauujy  ybpsahe
KOHBEpreHumjy Hawe npuBpeae Ka pa3BUjeHUM
3em/bama. HoBu cuctem duckanusaumje n nameHe
LAapWMHCKMX nponuca, cmakyje ydvewhe cuBe
€KOHOMMWje Yy YKYNMHMM npuBpesHUM TOKOBMMA
obesbehyjyhn noBos/baH npuBpegHU ambuUjeHT.
MexaHu3am noactmuaja COU n gasbe he umatn 3a
LUWb HWUXOBY CEKTOPCKY M PernoHasHy aucnepsujy
Kako 6u 6une obesbeheHe npeTnocTaBKe
paBHOMEpPHOr pasBoja M MNyHe ucKopuwheHocTH
KOMMapaTUBHUX NPEeAHOCTU.

CpeaHOpoyHM  CLEHapMo  KpeTakba MNpuBpeaHe
aKkTMBHOCTM Penybanke Cpbuje je n pame nop,
yTMuajem  6pojHMX  pu3MKa, npe cBera U3
mehyHapogHor OKpY»KeHa. Pusnum
MaKpOEKOHOMCKOr OKBMpa y Hajsehoj mepu notudy
04, HEM3BECHOCTM y norieay passoja mehyHapogHux
€KOHOMCKMX U MONUTUYKUX ofdHOca. KpeTama LeHa
eHepreHaTta, rnobanHa orpaHuyera TProBUHe, Kao U
Beha HEM3BECHOCT Y OAHOCY Ha TPEHYTHa OYeKMBakba
MOTy WMMmaTW 3HayajHo Behu yTuuaj Ha pomahy
ekoHomujy. [open Tora, cmarbere WHbNauuje
CMOPMUjMM TEMMNOM 04, OHOT NnpeasuheHor y o0CHOBHOM
cueHapwjy oapasunno 61 ce HeraTMBHO Ha arperartHy
TpaKkby. Y CKNady ca TUM KpeupaH je v anTepHaTUBHM
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CLEeHap1o Koju noapasymeBa maTepujannsaumjy
OBUX PU3NKA M NOCNEAMNYHO Makbe CToMne NpuBpeaHor
pacTa, nocebHo y 2024. roauHu. Y TOM cueHapujy
nowno ce of NpeTnocTtaBke crnopwujer onopaskKa
CNno/bHe  TpaXKkbe, ycnen Makbe MNpou3BOoAHe
aKTMBHOCTM Kao nociefuue eBeHTyallHO HOBUX
LUIOKOBA Ha TPXKMULWTY €eHepreHata HapoyuTo Yy
3umckom nepuoay. [open Tora, reonoanTUYKe
Hanetoctn 6une 6M owTpuje HEro y OCHOBHOM
CcueHapujy, wTto 6K [goBeno A0  AO0AATHUX
¢duHaHcHjcknux  nopemehaja  un  npoayb/bMBakba
HeunsBecHOCTU. Takohe, anTepHaTUBHU CLEHapUOo
y3uma y o063up u Behy crtony uHbnauuje ogf
oyeKkmBaHe. MaTepujanmnsaymja oBUX pU3NKa Mmana
6u 3a nocseaumuy makby ctony pacta 6N 3a 1,75 n.n.
y 2024. roanHun o4 OHe y OCHOBHOM CLeHapujy,
b6yayhu na 6u ce HaBefeHM GpakTopu y Hajsehoj mepu
OfpasuaM  Ha Marby M3BO3HY aAKTUBHOCT W
MHBECTMUMjEe, Ka0 M Ha Crnopuju pacT npuBaTHe
notpowre. Y 2025. n 2026. roguHwn pasnvke y
OfHOCY Ha npBOOWTHA oOyeKkMBara Bune 6u mame
36or nocteneHor npwunarohaBartba EKOHOMCKe
aKTMBHOCTM Ha HOBE OKOJIHOCTU U HUKe Dase.

Mpojekuunja kpetarwa BN, ctone pacra, %

N

° V
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

Mpema LEeHTPaZHOM cueHapujy, Y CpearbOpOYHOM
nepuoay o4veKyje ce HacTaBaK pacTa NOTEHUMjaJHOT
B, a ca nocteneHMMm MYe3aBakbeM HEraTMBHUX
epekaTa MehyHapoAHWX EKOHOMCKMX ofgHoca U
noBpaTak Ha nyTamwy pacta of 4,0%. MoteHunjanHu
BAM y nepuoay 2024-2026. roanHa he ce nocteneHo
nogehasatm no npoceyHoj ctonn op 3,8%.
Peanusaumje KanuTaNHMX MpojeKaTa W HacTaBakK
3aMo4YeTor MHBECTULIMOHOT LIMKAYCa NOAPYNKAHW, KaKo
cTabunHum npunmsom CAU, Tako w  gomahum
MHOBAaTMBHMM aKTMBHOCTMMa, o0b6e3beanhe cBe
CHa)KHMjM  JONPUHOC KanuTana U daKTopcke
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NPOAYKTUBHOCTM  pacTy  noteHuwmjanHor  BAM.
Ounrutanusaumja he 3HayajHo y6p3aTh oBe npouece u
fopatHo noauvhm  eduKacHocT  ucKkopuwheHocTH
pacrnonoXmMBKUx KanauuteTta. Bnaga he Kpos 3HavajHa
NaaHMpaHa ynararba y eHepreTcky MHOPACTPYKTypy
[OJATHO  yTMUATM Ha noAausarbe noTeHuumjana
npuspene. AfekBaTHa W KpeanbwuaHa MoOHeTapHa
NoANTUKa, Y3 Jdasba YyHanpeherwa ¢UHaHcuHjcKor
cucTeMa U MOBOJbHUJU  MHBECTULMOHU amMbujeHT,
TpaHcdep 3Hakba M TEXHOIOTNja U3 Hajpa3BUjeHUjUX
3emasba Tpeba fa obesbene MO3UTMBAH yTULA] Ha
o0b6a dakTopa npoussoatbe. Ca Apyre CTpaHe, jayake
BNaJjaBMHe 3aKoHa, pedopma 3aKOHOLABCTBA M3
obnactm  npuBpese W NOCAOBakba, Yybp3arbe
npoueaypa " nogusare edpuKkacHocTn
agMUHUCTpaUMje Tpeba aa obesbene
MaKcMmm3aunjy  GakTtopcke MpPOAYKTUBHOCTM Y
cpearbem poKy. [oBOJ/bHA KpeTakba Ha TPXKULITY paja
he Takohe gonpuHeTn pacty noteHuunjanHor 6AMM.

JonpuHocu pakTopa nponssoare NoTeHLMja/HOj
cronu pacrta bA4M, n.n.

NPOJEKUMIA
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I [lonpuHOC KanuTana, n.n.
I [lonpuHOC dpaKTopa paaa, n.n.
@ PacT NOTEHUMjaNHOT BAM, %

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a

TpxuwTte paga

3axBasmbyjyhu 04YyBaHOj MaKPOEKOHOMCKO]
CTabUNHOCTU, Kao W NPUBPEAHOM pacTy, TPXULITE
paZa y Be/MKOj Mepu OCTaje OTNOPHO Ha M3PasuTo
HeraTMeaH yTULAj reonoanTUYKMxX gorahara. Mopes
Tora cTabuiHa KpeTakba Ha TPXKULWTY paga pesyntaT
CYy KOHTMHyMpaHOr paga Ha nobosbliatby YycnoBa
pafa, yHanpehuBarby MHCTUTYLMja TPXKULWTA paja,
NoACTULAY 3amnolwsbaBakba M YK/byuMBakba Ha
TPXULWTE paja TeXe 3anol/bMBUX /MLA, Kao U
NoApWwKe pPerMoHasHoj W  JIOKANHOj NOAUTULM
3anol/baBakba.

20

Y 2023. roAnHM HacTaB/beHa Cy MO3UTUBHA KpeTama
Ha TPXKULLUTY paZia Koja ce npe cBera oAparkaBajy Kpo3
pacT 3anoCNeHOCTU M 3apaja Y NPMBATHOM CEKTOpY.
Mpema nogaumma LleHTpanHor peructpa obaBesHor
coumjanHor ocuryparsa (LLPOCO), y nepuoay jaHyap—
jyn 2023. rognHe npocedyaH 6poj 3anocneHux 6o je
Behn 3a 2,8% y nopeherwy ca UCTUM Mepuoaom
npeTxoaHe rognHe, 4emy je npe ceera A4OoMpuUHeO pacT
3anoC/IEHOCTU Yy NpuBaAaTHOM ceKTopy oga 3,6%,
OAHOCHO 3a OKO 60 xw/baga nvua, OOK je y jaBHOM
CeKTopy pact nsHocuo 0,7%, oA4HOCHO OKO 4 xu/bage
mua. Y 0BOM Mepuoay, HAjCHAXKHUjU CEKTOPCKU
OONPUHOC pacTy 3anocneHoctn ponasm og WUKT,
HayYHO-TEXHUYKUX [eNaTHOCTM U npepahuBavke
nHayctpuje. NMpema nogaumMma HaumoHanHe cny»xbe
3a 3anolws/baBakbe, y UCTOM nepuoay, 6poj anua Koja
AKTMBHO TpaXKe 3anocneHe cMarbeH je 3a 9,9%.

Kpetare popmanHe 3anocneHoctu
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@@= [|p0OCeYaH 6POj 3aN0CNEHNUX, Y XW/b.
M3sop: LLPOCO

Y npBom nosnyroauwTy MNpOCEYHa HeTo 3apafa je
nsHocuna 84.204 auHapa v 6una je 6aaro peanHo seha
3a 0,1% y nopeherby ca UCTUM NepUOSOM NPETXoaHe
roguHe, yMNpKOC HewTo BuWOj MehyrogniiHoj
UHpNaumju y oBom nepuopgy. PacT 3apaga 6uo je y
NOTNYHOCTWM Onpefe/beH peasHMM pPacTom 3apaga Y
npuvBaTHOM CEKTOpY, Koju je m3Hocmo 1,4% BoheH
noseharbem 3apafa y npepahmsayvkoj UHAYCTPUU U
TprosuHW. NctoBpemeHo, ynpkoc nosehary 3apasa y
jaBHOM cekTopy of 12,5% oanykom Bnage ¢ noyeTka
roguHe, y peanHUM BpeaHOCTMMa 3abenexkeHo je
FUXOBO CMatbere, LITO je npe cBera nocneguua
obpauyHcKor edpekTa ycnes HelwTo Buwe nHbnauuje y
oBoM nepuofy. Mehytum, ca  ycnopaBarbem
MHdNaLMje oYeKyje ce MoCTeneHn peasiHu PacT TOKOM
Apyre MONOBMHE TroAuHe, [0A3THO MOoApXaH W
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noseharbem 3apaja y NpoCBETU 1 AeNy 34paBCTBEHOT
cektopa opg centembpa 2023. roguHe. OBakBa
OMHaMKKa peanHux 3apaja y jaBHOM CeKTopy umahe
32 pe3ynTaT Aa ce NOCMATPaHO Ha HuBoy Lene 2023.
roguHe o4ekyje hM1X0B HeyTpasiaH AOMPUHOC PeasHOM
pacTty yKynHux 3apaga. NoBos/bHOj AMHaMUUM 3apaja
AonpuHeno je v nosehartbe MUHUMANHe UeHe paja
Koja je og 2023. rogmHe yBehaHa 3a 14,3%, ok he y
2024. roguHu 6utn Beha 3a 17,8%.

Mo3MTMBHA KpeTakba Ha TPXKULITY pasa noTepheHa cy
M nogaumma AHKeTe O pagHoj cHasu. HakoH ctone
He3anocsneHoctn oA 10,1% y npsom KBapTany 2023.
roguvHe, OOWO je OO0 HEHOr cmakbera Ha 9,6%,
KOJIMKO je U3HOCK/IA Yy APpYyrom KBapTany. Y ogHOCY Ha
apyrv kBapTtan 2022. roanHe gowsno je o noseharba
ctone 3anocneHoctn ca 50,0% Ha 50,4%, Kao wu
CMakberba CToMe CTAaHOBHUILTBA BaH pajiHe cHare 3a
1,0 n.n. Takohe y Tom nepuoay 3abenexkeHo je u
noseharwe 6poja aKkTMBHOr cTaHOBHMWTBA 3a 20
Xusbafda nmua. Y yKynHoj 3anocseHoctu nosehax je
6poj dopmanHo 3anocneHux 3a 33,3 xumwage u
cMatberba 6poja HedopmanHo 3anocsieHnx 3a 38,8
xumbaga. [open HasepeHor, 3abenexeHa cy
ofpeheHa CTpyKTypHa nobosbluakba Ha TPKUWTY
paga. Tako je noboJsbluaH NoA0XKaj Koa KeHCKor gena
CTAHOBHMWTBA, OAHOCHO noeehaH je  6poj
3anocneHunx xeHa 3a 20,7 xubaga. Takohe, cmareHa
je ctona HedopmanHe 3anocneHoctTs 3a 1,3 n.n. u
n3Hocuna je 12,3%. Y uctom nepmuoay A0LWAO je U A0
6naror nopacra cTone Ayropo4yHe He3anocaeHoCTH 3a
0,3 n.n. Ha 4,8%.

KpeTtarwe 0CHOBHMX NOKa3aTe/ba TPXKULWITA paaa

Crona He3zanocneHoctn CTona 3anocneHoctn CTona CTaHOBHMLITBA
BaH pajHe CHare
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M3Bop: P3C
Ouekyje ce pa he TpXuWwTe paga oCTaTM Ha
NO3UTUBHO] NyTakbM PAcTa U y HapegHOM Mepuoay.
KpeaTopu jaBHWX NOAUTMKA KOHTMHYMPAHO AOHOCe
Mepe ycMmepeHe Ha yHanpehuBare pagHe cHare y

21

nornesy KBasMTeTa, KAaO M Ha ynarakbe Y JbyACKM
KanuTas, CBe Y LW/by NaKLIer onwiTer 3anoLw/baBakba,
a HapouuTO Yy OHOM Aeny npuspene Koju uma sehy
fopaty BpeAHocT. Jlocapallky YCNewHOCT OBWX
Mepa noTephyjy nogaLm o nopacty 6poja 3anocneHmx
y nepuoay og 2014. o 3aK/by4yHO ca nepuogom
jaHyap—jyn 2023. rognHe y cektopy MKT 3a 54.748 n
HAYYHO-TEXHUYKUM AenaTHoCTMMa 3a 42.249 nuua.
HactaBuhe ce ca nonutMkama Koje uMmMajy 3a LU/b
CMatbMBarbe 6poja 3anoc/ieHMX Yy CUBOj 30HU W
HbUXOBO npeBohere Yy KOHTUHIeHT ¢dopmanHo
3aMOCNEHUX, YUME OU HUXOBU YCNOBM paga buau
nobosblwaHK, a nosutTneaH edekat bu ce oapasmo u
Ha npuxofe byuyeTta. Y cpegHOpovyHOM Mepuoay
O4eKyjy ce NO3UTUBHU pe3ynTaTn cnposohera mepa
aKTUBHE noNnTUKe 3anow/baBakba,
npekBaivduMKaumja U NoAPLWKe  COUMjasHOM
npeayseTHUWTBY, Yume he ce onaKkLwaTti JOCTYNHOCT
pafHUX MecTa COUMjaZHO parbUBMM KaTeropmjama
ApywTBa 1 TMMe foaatHo o6e3beanTN MHKAY3UBHOCT
npvBpeaHor pacta. Takohe NOBO/bHUM KpeTaruma
Ha TPXMLWTY paja fonpuHehe M HacTaBak NoOAUTUKE
nopeckor pactepehetba 3apaga Koje je npaheHo wu
nosehatbemM MUHMMANHE UeHe paja Yy Uuby
yHanpeherwa KMBOTHOr CTaHZapga /vua ca
HaAjHMXKUM NPpUMarbMma. Y CKnagy ¢ TUM y cpegHem
POKY npojekTyje ce CMatbuBame cTone
HEe3anoc/IeHOCTM M HacTaBaK peasiHOr pacTa 3apaja.
Y NpMBaTHOM CEKTOPY OYeKyje ce Aa pacT 3apaja
npaTu pacT NPoAYyKTUBHOCTH, AOK he 3apase y jaBHOM
CEKTOPY PacTu y cKnagy ca GUCKaNHUM NpaBuUanMA.

MoHeTapHa KpeTara

Ycnep HactaBKa MNpeHoca BUCOKUX  TPOLUKOBHMX
npuTMcaka M3 NpeTxoLHor nepuosa, mehyroamima
nHdnaumja je Tokom npsor Keaptana 2023. rognHe
OCTana NoBMLLEHA U KpeTasa ce Ha HUBOY 0/, 0KO 16%.
OBaKBYy AMHAMUKY MOTPOLUAYKUX LLeHa onpeaennau
cy nosehaHu OOMNPUHOCKU LEeHa XpaHe U Kopekuuje
peryaMcaHux LeHa, AOK je y CynpoTHOM cMepy
[.eN0Bao HUXM AOMNPUHOC LeHa HadTHUX AepuBaTa.
Mehytum, oa anpuna 2023. roauHe, y cknagy ca
oyekuBarbMma, Mehyrogumwra WHbMAUMja je Ha
onaaajyhoj nytatu un y aBrycty je usdHocuna 11,5%.
Kao n y npetxogHom nepuoay, 6asHa uMHnaunja
(MmepeHa NnpomeHOM MHAEKCA NOTPOLIAYKMX LieHa No
WCKJ/byYerby XpaHe, eHepruje, ankoxona v umrapera),
je ucroBpemeHo usHocuna 9,1% m 6una je ucnop,
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YKyNHe nHdnaumje, 4emy je HactaBuia Aa AONPUHOCK
OoYyBaHa penaTMBHa CTabUAHOCT Kypca [AuHapa
npema espy.

Ha nocteneHo nonywTake MHONATOPHUX NpUTUCAKA
yKasyje U AMHaMMKA mecevyHe WHOnauuje. MNMpema
nogauuma Penybanukor 3aBosa 3a CTaTUCTUKY HAaKOH
npoceyHor meceyHor pacta og 1,0% y npBoj
NONOBUHU TOAMHE, Y jy/ly je M30CTa0 MeCeyHu pacT
LeHa, npeu nyT og, centembpa 2020. roanHe, NowTo
Cy NOTPOLUAYKe LieHe y Npoceky cHuKeHe 3a 0,1%,
BOheHe HWXKMM LeHama nospha M y Maroj mepu
NnojeaMHUX OCHOBHMX KMBOTHUX HaMUpHUUA (y/be,
xneb, meco). Y asrycty 2023. roguMHe MeceyHa
nHdnaumja nsHocuna je 0,4%, WTO je 3HATHO Marbe 0f,
npoceyHe meceyHe WHNaUMje y NPBOj MOJIOBUHM
roamHe, a 61ar mecevyHu pact UHGAaUMje nocneamua
je npe cBera BUWMX UeHa HadTHUX gepuBaTa. LeHe
XpaHe n 6e3ankoxonHux nuha y nagy cy gpyrvu mecel,
3apenom. Y aBrycry cy, y O4HOCY Ha jy/, ueHe xpaHe
n 6e3ankoxonHmMx nuha y npoceky bune HuKe 3a
0,5%. Y oKBMpy Tora, LeHe HenpepaheHe XxpaHe,
BoheHe npe cBera HUKMM LeHama ceexer nospha,
3abenexune cy mecedyHu nag og 1,9%. Pact ueHa
npepaheHe xpaHe y aBrycTy MMao je UCTy AUHAMUKY
Kao ny jyny (0,2%), y3 HUXKE LLeHe MIeKa U MIEYHUX
npepaheBunHa, Kao 1 y/ba U MacTu. Ycnopasake pacTa
LueHa npepaheHe xpaHe nocneAra fABa Meceua
yKa3syje Ha YnkbeHuLy Aa CYy Ce CMakbU/IU TPOLLKOBHU
NPUTUCLM  HA  TPKUWTY OCHOBHUX  XMUBOTHUX
HaMMpHMLA. Y NpUIOr TOMe FOBOPU U KpeTakbe LeHa
npoussohaya npexpambeHnx Npom3Boaa, Koje cy of
noyeTKa roMHe 3aK/by4HO Ca aBryCTOM CMarbeHe 3a
1,4%. LleHe eHepreHaTa cy, noA yTvuajem NnoMeHyTor
NocKyn/bera HaQTHUX AepmBaTa, y NPOCEKy nopacne
3a 2,3%. Mehyroguwre nocmaTpaHo, pacT LeHa
eHepreHaTa y aBrycTy Hawao ce Ha HuBoy of 9,0%,
npu 4Yemy ueHe HadTHUX JepuBaTa W Jasbe
JOMpUHOCe ycnopasaky YKynHe Mehyrogniire
MHbNALMje, ann Yy Mak0j] Mepu Hero MNpPeTxomHuxX
meceLMm.
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MeceuHa u mehyroguwmra uHnaumja, %
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M3Bop: P3C n HBC

Kako 6K ce 3aycTaBMo pacT LeHa M CMarbuaa
MHbNaLMOHa oyekmBarba HBEC je moyeB og oKTObOpa
2021. rogmHe nocTeneHo mnosehaBasa npoceyHe
noHAepucaHe KamaTHe CToMe Ha jegHOHeAe /bHUM
peBep3HMM peno aykuujama Ha Kojuma ce nosiadve
BULWKOBW AMHAPCKE JIMKBUAHOCTM M3 GaHKapcKor
cuctema, a og anpuna 2022. roguHe nodvena je ga
nosehasa u pedepeHTHY KamaTHy ctony. PedepeHTHa
KamaTHa ctona nosehaHa je 3a ykynHo 5,5
NpoueHTHMX noeHa, ca 1,0% Ha 6,50% Konuko je
M3HOCMAA Y jyNly U Ha TOM HUBOY je 3aAp¥KaHa U y
centembpy 2023. roaumHe. 3HayajaH [AOMNPUHOC
ybnaxkaBarby MHONATOPHUX MNpUTUCAKA UMMana je
penaTMBHa CTabUIHOCT Kypca AMHapa npema espy,
KOja je ouyyBaHa y nepuoay u3bujarba cykoba vy
YKpajuHu 3axsBasbyjyhu npaBoBpeMeHUM AEBU3HUM
MHTEepBEeHLUNjama HBC wu  pobpo BoheHom
MAKPOEKOHOMCKOM noantnkom. 0O maja 2022.
roguMHe MNpPUCYTHU Cy MPETEeXHO anpeLnjaLmjcku
npuTucuM Ha gomahem AeBU3HOM TPXKUWTY, VY3
nMHTepBeHuMje HapoaHe 6aHKe Cpbuje y Hajsehoj
MepU Ha CTPaHW KyNnoBWHE AeBM3a pagu O4yBama
penatMBHe CTabUAHOCTM AEBU3HOr Kypca, WTo je
aonpuHeno ysehatby AEBU3HUX Pe3epBu 3eM/be Koje
Cy J,OCTUINE PEKOPAHO BUCOKE HUBOE.
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M3sop: P3C n HBC

Ca uwbem cmupuBaka MHbONALMje U HeraTMBHUX
COUMjaNHUX N eKOHOMCKMX edeKaTa pacTa CBETCKMX
LeHa XxpaHe W eHepreHaTa, Bnaga je npeaysena Hu3
Mepa agMWHUCTPATMBHOI OrpaHW4yaBarba  LEeHa.
OrpaHuyeHe Cy LeHe  OCHOBHMX  KMBOTHUX
HamupHuua (6bpawHo TN 400 u 500, oba vy
nakoBarbMMa [0 MeT Kuaorpama, ykawydyjyhu m net
Kunorpama). Ypeaba je nocnefrbu nyT npoayKeHa
Kpajem aBrycta 2023. roguHe u Baxku 120 paHa.
Ypenbom 0 npuvBpeMeHOj Mepu OrpaHuyera LeHa
raca ytBphyje ce LeHa raca 3a fasby Npoaajy 1 npaso
Ha HafoKHafy pas/ivKe y LeHu raca Habas/beHor 13
yBO3a WAM Npou3BefeHor y 3emsbu. Ypesbom o
orpaHuWyery BUCMHE LeHa HabTHMX AepwuBaTa
nponucyje ce HayuMH oOb6payyHa HajBUWKX LeHa
HadTHUX fepuBaTa y Manonpojaju, espogmsena u
eBponpemujyma EMB 95. MocebHo je orpaHuyeHa
LeHa AepuBaTa 3a nosbonpuspeHuKe. OBa ypesba je
nocsieAHun NyT NPOAY>KEHA KpajemM aBrycra v BaXku Ao
30 centembpa 2023. roguHe. Lu/b oBux mepa je
CMarberbe MHPMATOPHUX NpUTUCaKA U MHONALMOHMX
OYeKMBarba, Kao W  pPefoBHO U HeCcMeTaHo
CHabaeBake TPXKMULITA XPAHOM U eHepreHTUMa.

M nopez nocteneHor pacta KaMaTHUX CTOMa, KaKo Ha
Aomahem Tako U Ha Meh)yHapoA4HOM TPXKMLITY, a Koje
je mocnepguua 3aowTpaBakba MOHETApHE MOJIUTUKE
ELLBE n HapoaHe 6aHKe Cpbuje, KpeamuTHa aKTUBHOCT
HacTas/ba ga benexu pact y 2023. roguHu, anu
ycrnopeHuje Hero npeTxogHe roauHe. Ha cnopuju
pacT KpeauTHe aKTMBHOCTM Mopes, pacTa KamaTHUX
cTona, yTMuanm cy u epektu Bucoke b6ase n gocnehe
KpeauTa U3 rapaHTHe weme. o3nTMBaH gonpuHOC
pacTy KpeauTa Ha Kpajy jyna 2023. roguHe fonasu of,
KpeauTa CTaHOBHWUILTBY, AOK KpeauTu npuBpeam
noyes o4 Apyror kBapTana benexke nag. Kog kpeguta
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npvBpeaM Haj3HayajHUju pacT benexe AEBU3HU U
OEBU3HO UHAEKCUPAHU KpeanuTu 3a obpTHa cpeacTsa
M  WHBeECTMUMje, ann c 063MpomM Ha 3HayajaH
HeraTMBaH [JONPUHOC [AMHAPCKMX KpeauTa 3a
NIMKBUAHOCT y ToTany Genexe naa. Koa Kpeawta
CTAHOBHMLUTBY Haj3HaYajHWju PacT je Kog AEBU3HUX U
OEBU3HO WHAEKCUMPAHMX CTaMBeHWX Kpeguta U
OVHAPCKUX TOTOBUHCKUX KpeauTa. Kpajem jyna 2023.
roAvHe PerncTpoBaH je HOMMUHAMHWU PacT YKYMHUX
KpeanuTta 3a 0,2% mr., npu Yemy Cy KpeauTu npmspeam
3abenexnnm cmamerbe og 1,6%, [OK cy Kpeautu
CTaHoBHMWTBY 6uan Behmn 3a 2,3%. CrabunHoct
6aHKapCKOr CeKTopa je ovyBaHa M A0AATHO OjavaHa U
oApKaHo je yyewhe nNpobnemaTMYHUX KpeauTa Ha
HMBOY oA oKo 3,00% Kpajem jyna 2023. rogunHe. Paan
ouyyBatba CTAabWUAHOCTM  PUHAHCKjCKOT  CEKTOpa,
npeBeHUMje HaCTaHKa HOBUX MNpobaemaTUYHUX
Kpeguta M 3awTtute rpahaHa y HEWsBECHUM
OKOZIHOCTMMa MPOMEH/bMBUX KamaTHUX ctona, HBC je
y centembpy QJoHena oAJ/lyky O MpPUBPEMEHOM
orpaHuWyerby KamaTHe cTone Ha ctambeHe Kpeaute.
EBeHTyanHM HacTaBaK 3aolwTpaBarba MOHETAPHUX
ycnoBa yTuuao 6M Ha ga/bu pacT KamaTHMX cTona,
WTO 61 Ce MOrio 04PA3nUTU U HA Aasbe ycnopaBatbe
pacTa KpeauTHe aKTUBHOCTU.

Mpo6bnematnyHu Kpeautu, mapg PCA,
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M3sop: HBC

Mepwopa, jaHyap—jyn 2023. roguHe obenexuna cy
penaTMBHO cTabuiHa KpeTaka Ha AEBU3HOM
TpXRUWTY. Moues og, debpyapa 2023. rogmHe 6uo je
NPUCYTHO jayakbe anpeumjaumjckux npmutmcaka. Oso
je nopen, crabunHoctM Ha pgomahem AeBU3HOM
TPXKUWTY, pe3yntat Behe noHyge of, TpaxHe 3a
AeBr3ama Ha MefybaHKapCKOM AEBU3HOM TPXKULLTY,
3axBasbyjyhu npe cBera MMHMMaNHOM OCTBapeHOM
aednunty Tekyher pauyyHa nnaTHor 6GunaHca w
Bucokom npuamey CAN. C o63mpom Ha Behy noHyay
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aesusa opg Tpaxwe, HBC je y oBom nepuoay buna
HEeTO Kynay, AeBu3a y usHocy o4 2,5 mapg espa. Y jyny
2023. roauHe AuHap je Ha mehyroguwbem HUBOY Y
npoceky 3abenexmo HOMUHANHY anpeuujauujy of
0,1%, poK je peanHa anpeumjaunja nsHocuna 7,0%.

[eBusHu Kypc n nHtepseHumnje HBC Ha geBu3HOM
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M3sop: HBC

BpyTo OeBM3He pe3epBe cy 3afpKaHe Ha BUCOKOM
HMBOY W y asrycty 2023. roanHe usHocune cy 23,6
M/IPA, eBpa, WTO je HajBULLM HWMBO 04, Kaga ce npaTe
Ha oBaj HauuMH (og 2000. roguHe). To je 6uno
[OBO/bHO 32 MOKPMBEHOCT HOBYaHe mace M1 op,
183,9% 1 6,3 meceua yBo3a pobe un ycnyra. Noseharse
[EBU3HUX pe3epBM Yy aBrycTy MNPBEHCTBEHO je
pe3ynTaT HeTo KynoBuHe aesBu3a HapopHe bGaHke
Cpbuje Ha pgomahem [OEeBU3HOM TPXULWTY U
Kopuwhemna KpeguTa Penybnmke Cpbuje.

[eBusHe pesepse u geBU3Ha WITegHa, MAPA eBpa
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M3Bop: HBC

Mpema akKkTyenHoj npojekumju  mehyroguuwra
nHdnaumja he HactaButTM ga ce Kpehe onagajyhom
nyTakbom, cMakbyjyhu ce npoceyHo meceyHo 3a oko 1
NPOLLEHTHM MOEeH, Tako Aa 6u Kpajem 2023. rognHe
Tpebano ga M3HocK OKo 8%, LUITO je HEMPOMEHEHO Y
O/lHOCY Ha NpeTxoAHa oYeKkMBakba. Ha TakBO KpeTakbe
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nHonaumje ytuuahe u  cnabsbere  rnobanHUx
TPOLWKOBHMX MPWUTMUCAKA, Kao M MU3Ma3ak U3
mehyroguwrber obpayvyHa MHdMaumMje NocKyn/bera
XpaHe W eHepreHata u3 agpyre nonosuHe 2022.
roguHe. Onagajyhoj nytarbu nHbnaunje y HapegHom
nepuoay v HeHOM MOBPaTKy Yy rpaHuue uumba vy
apyrom Tpomecedjy 2024. ponpuHehe u edektn
3a0WTpaBakba MOHETApHUX YC/I0Ba, YCNopaBake
yBO3He MHObMAUMje, KAa0 M OYEeKMBaHM f[asbu MNaj
MHPNALMOHUX OYEKMBaAHbA.

Mpojekuuja uupnauymje, %
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MHdnaumja, npocek nepuofa == Nednatop 64N

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCHja
EKCTepHM CeKTop

HakoH CHa)KHOr pacTa CrnoJbHOTPrOBUHCKE PobHe
pasmeHe y 2022. roanHu ycnen onopaska eKOHOMMja
Haj3HayajHUjUX TProBUHCKMX napTHepa Cpbuje wn
nosehaHe eKCcTepHe TpaxKke, YKynaH obum
CMOJ/bHOTPrOBUHCKE pobHe pasmeHe y MpBUX cefam
meceum 2023. roguHe nosehaH je 3a 0,3%
3axBa/byjyhn HacTaBKy pacTa M3BO3HE aKTMBHOCTM,
yNpKOC Nafy LieHa eHepreHaTa U penpomartepumjana u
MarbeM YBO3Yy.

Tokom npBux cefam Meceuu Tekyhe roguHe,
n3Be3eHo je pobe y yKynHoj BpeaHocTM oa 16,9 mnpa,
eBpa, WTO npeacTas/ba nosehake y ogHOCY Ha UCTU
nepuoa y nperxogHe rognHe og 8,2%. Bucok pact
M3BO3a pe3yNTaT je npe CBera akTMBMParba HOBWX
M3BO3HO OPWjEeHTMCAHUX KanauuTeTa, ycies BUCOKOr
npunvea COWM 13 npeTxogHoOr nepuoaa, Koje cy y
3HayajHOM 0bumy bBune ycmepeHe y pasmeH/buBe
cekTope. M3B03 npepahunBavke MHAYCTPUje, Koja je u
rnaBHM reHepaTop pacTta M3Bo3a, Behu je 3a 1,2 mapg,
eBpa unu 8,7% y o4HOCY Ha NpBUX cefam meceum
2022. roavHe y3 aAmBepcMPUKOBAH pacT Koju je
octBapeH y 17 op 23 obnactn. Behem u3Bo3y
npepahnBayke MHAYCTPUje HajBULIE je AOMNPUHEO
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pacT M3BO3a Yy €/IeKTPOHCKOj, ayTomobuackoj wu
MaLUWHCKO] uMHAycTpuju. Topen npepahuBauke
WHAYCTPMje, 3HayajaH [AOMPMHOC pacTy WM3BO3a
[0N1a3n N 04, U3BO3a e/IeKTPUYHE eHepruje umja je
BpeAHOCT 2,6 nyta Beha y ogHOCY Ha UCTM Nepuos,
npetxogHe roauHe. [osbonpuBpesa je, ca Agpyre
CTpaHe, 3abenexuna nag og 34,7%, ycnen cnabuje
nos/bonpuepenHe Ce30He Yy MNPeTXOA4HO] FroauHU WU
naga LueHa nNoO/bONpMBPEeAHUX MNpPOM3BOAa Ha
CBETCKOM TPXKULLTY.

LonpuHock ctonu pacta yBo3a, EKOHOMCKaA
HameHa, n.n.
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M3Bop: P3C

Y npsux cegam meceum 2023. roamHe, yso3 pobe
cMarbeH je 3a 5,1% y ogHOCYy Ha MCTU Nepuos,
npeTxogHe roguMHe M M3Hocuo je 21,4 mununjapge
eBpa. MNag yBo3a M3paxeH y eBpuma nocneguua je
npe cBera Maker yBO3a HajBa*KHWjUX eHepreHara,
(HadTe, enekTpmUHe eHepruje U NPUPOAHOr raca) 3a
ckopo 1,2 munuvjapau eBpa, ycnen naja ULeHa
eHepreHata Ha CBETCKOM TPXKWULWITY ann U MakbuXx
yBE3EHMX KOJIMYMHA M BUCOKOr 6asHor edekra.
NMocmaTpaHO NO HameHM yBO3 penpomaTepujana u
onpeme 3abenexuo je nag og 11,2% wn 10,6%,
pecnekTMBHO (cmarberbe og 1,5 mapg espa u 292,1
mun. espa). Ca apyre cTpaHe, pacT yBo3a 3abenexeH
je Kog, notpowHe pobe Koja je 3abenexkuna crony
pacTa o, 7,8% mr. (npupact o4 296,3 mun. espa).

OBakBa KpeTakba Yy CMO/bHOTPrOBMHCKO] pa3mMeHu
MMana cy 3a pesyaTaT CMakberbe CNo/bHOTPrOBUHCKOT
aeduumta Koju je wu3Hocmo 4,6 mapg esBpa vy
nocmaTpaHoOM nepmoay, U MamM je 3a 2,4 mapa espa
Yy O4HOCY Ha UCTU Nepunog, NPeTXoAHE roauHe, o4, vera
0Ko 60% noTuye of, cMatberba geduLumTa y pasmeHu
eHepreHara. NcToBpemeHo, nosehaHa je
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NOKPUBEHOCT yBO3a M3BO30OM Koja u3Hocu 78,7% y
Tekyhoj, y ogHocy Ha 69,1% y uctom nepuoay y
NPeTXo4HOj roANHM.

Po6Ha pa3ameHa, mun. EYP
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HajBa*KHWMju CNO/bLHOTPrOBMHCKM MAPTHEPU TOKOM
npsux cegam meceum 2023. roanHe cy 3emsbe EY, Ha
Koje ce ogHocmno 63,6% yKynHor m3so3a n 57,1%
yKynHor yBo3a. Hajsehu aeo yKkynHor n3sosa (38,9%)
y TOM nepuogy 61O je yCMepeH Ha TpxKuwTe net
3emasba: Hemauka, BuX, Wrtanuja, Mahapcka u
PymyHuja. YBo3 n3 Hemauke, Kune, Utannje, Pycuje n
Typcke umHMO je  42,2%  yKynHor  yBO3a.
Cno/bHOTProBUMHCKN  cyGuUMUT Yy OBOM Mepuoay
octBapeH je ca LUpHom Tlopom, BuX, CeBepHOm
MakegoHujom, PymyHunjom, Cnosaykom, XpBaTCKOM,
LLsegckom, Bennkom  bputaHujom, YewKom,
Byrapckom, Mahapckom v y HewTo Mak0oj mepu ca
Mongasujom. Cyduumt ca oBMM 3embama Yy
nocmaTpaHoOMm nepuogy M3Hocuo je 2,3 Mmapg espa.
Hajsehn geduumnt jaB/ba ce y TProsuHu ca KuHom,
Typckom, Upakom, UTannjom n Pycujom.

MnaTHobunaHcHa KpeTakba Tokom 2022. roguHe
KapakTepucao je npoayb/bmBare aeduunta Tekyher
padyyHa nnatHor 6unaHca Ha 6,9% BAMN, ycnepn
n3bunjarba cykoba y YKpajuHW U eHepreTcka Kpuse
KOja je ycneamna, wWTO je 3a nocaeauuy MMano
noroplliare oOJHoca pa3MeHe 3a 3emM/be HeTo
yBO3HUUE eHepreHaTa mehy Kojuma je u Cpbuja. Ha
nobosbllatbe ekcrepHe nosuumnje Cpbuje y 2023.
roguHu yKasyje tekyhu payyH nnatHor 6bunaHca, rae
je nedunumnT y NpBUX LIECT Meceuy CMakbeH Ha cBera
1,7% bAN ca 10,4% 64N y nctom nepuoay 2022.
roguHe. Hekonnko dbakTopa je LONPUHENO OBaKBOM
pe3ynTaTy — HUXKM YBO3 eHepreHaTa ycnen marbe
yBe3eHe KO/IMYMHEe eHepreHaTa no 3Ha4yajHO HUXUM
LeHama, 3aTMM HacTaBak pacta M3Bo3a pobe, pacT
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cydvumTa y pasmeHu ycayra, Kao M pacT npuamea
O03HakKa. Y npBux cegam meceum 2023. roauHe Ha
Tekyhem pauyyHy nnatHor 6unaHca 3abenexeH je
aeduumnt y nsHocy og 597,6 mun. espa, Wto je 3a 2,3
M/p4, eBpa Matbh AedUUUT Hero y UCTOM nepuoay
npetxogHe roguHe. Ha payyHy poba wu ycayra
aednumt je nsHocumo 2,0 mnpz espa u mehyrogmuirbe
je mamm 3a 2,8 munmjapam espa, Hajsehum genom
ycnen cmarera gepuumta pobHe pasmeHe 3a 2,3
MWUIvjapae eBpa, AOK je cyduLMT Ha padyHy ycayra
Behn 3a oko 500 munmoHa eBpa. HakoH
cTrabununsauuje CBeTCKor TPXKMLWTA nocne
MHULMjAIHOT BUCOKOT pacTa LieHa eHepreHaTa ycnes,
nsbunjarba cykoba y YKpajuHu, 3HaAYajHO je CMarbeH
yBO3 eHepreHaTa wW3pa)keH y eBpuma. Takohe,
npesasunaxerwem npobnema y gomahoj enektpo
nHayctpmjn, y Cpbuju je npomsBogra enekTpuyHe
eHepruje y npsux cegam meceum 2023. rogmHe Ha
HMBOY KOja npeBaswsia3u concteeHe notpebe, wWTo
omoryhaBa nsacMparbe BWLWKA Ha MHOCTPaHa
TpXUWTa. MNo3nTMBAH HETO M3BO3 yc/yra y Hajehoj
mepu pesynTart je seher nssosa UKT y nocmaTtpaHom
nepuogy. Heto npuame no ocHosy WKT vycayra
nosehaH je 3a 40,7% mehyroguwre 1 nsHocuo je 1,5
MUAnjapam espa. [dedunuut npumapHoOr [o0xoTKa
nosehaH je 3a 606,9 mun. eBpa, ogHOCHO 3a 44,2%,
OOK je  cyduumT cekyHaapHor goxoTka 6uo
mehyrognwrse BuLWKM 3a 3,5% 1 nsHocuo je 3,4 mnpa,
eBpa, NpBeHCTBEHO ycnes nosehaHor HETO NpuaMBa
[03HaKa M3 nHocTpaHcTea (pact og 11,7%).

Heto npuaus COU y npeux cegam meceumn 2023.
roguMHe M3Hocuo je 2,3 MmipA eBpa, OOK je YKynaH
npuans no ocHosy CAWN u3Hocuo 2,5 mapn espa.
MocmatpaHo npema A[enaTHOCTMMA, Hajsehu HeTo
npuans CAW y npsom kBaptany 2023. roguHe
OoCTBapeH je y npepahunBaykoj MHAYCTPUjU, CEKTOPY
KOjU TPAAMLMOHANHO nNpuBaayu Hajsuwe CAWU, ca
octBapeHux 307,5 mun. espa. Bucok npunms COUN y
OBOM Mepuoay OCTBAPEH je U Y CTPYYHUM, HAYYHUM,
MHOBALMOHMM U TEXHUYKUM AeN1aTHOCTMMA Y U3HOCY
oz 100,4 mun. eBpa, Kao u y rpahesunHapctey (92,1
MW/, eBpa), HEKpeTHNHama (88,3 mun. eBpa), Kao ny
TProBUHW Ha BeAUKO U mano (73,4 mua. espa). Ocum
npoussoaHe pasHospcHocTu, CAN cy mn reorpadckm
ansepcudukoBaHe. MocmatpaHo npema
reorpadpckom nopekny Hajsehun geo CAN gonasu ca

€BPOMNCKOr KOHTUHEHTA. YKyNaH NpuiMB MHBECTULM]a
13 EBponcke yHuje y npsom kBapTany 2023. roamHe
nsHocmo je 530,0 mun. espa, ogHocHO 63,0% op,
yKynHor npuauea CAMW. NocmaTpaHo no 3ems/bama,
HajBehy HETO MPUAUB CTPAHUX OUPEKTHUX yAarara
ponasu ns XonaHauje, Kune?, Benuke BputaHuje,
AycTpuje u Knnpa, Koje 36MpHO umHe 85% yKymHUX
HeTo CAW. Y npBux cegam meceum 3abenerkeH je HeTo
npuane nopthoanmo mHesectTuuMja y msHocy og 1,2
mnpg espa. Y jaHyapy 2023. roauHe u3pate cy
eBpo06Be3HMLLE POYHOCTM MEeT U AeceT rofauHa vy
YKynHOM u3Hocy og, 1,75 mununjapam gonapa (750
MUWUIWOHaA Jonapa Ha neT roguHa n 1 munuvjappa
Jonapa Ha geceT roguHa). EBpoobsesHML,a poYHOCTH
net roguMHa emMuUTOBaHa je y3 KYyMOHCKy CTony of,
6,25%, p[OK je eBpoobBe3HMLA POYHOCTM aeceT
roAMHa eMWUTOBAHA Y3 KYyMOHCKy ctony og 6,50%. Y
UMby eduKacHOr ynpaB/bakbd jaBHUM  AYyrom
MUCTOBPEMEHO CY 3aK/byYeHe W XeLMHT TpaHcakuuje,
Tj. obaBe3e MO OCHOBYy emucuje [A0APCKUX
eBpoo6Be3HMLLA O4MAX Cy KOHBEPTOBAHe y 0basese y
eBpuma. Tume je, nopen Cmamerba M3/10KEHOCTU
OEBU3HOM pPU3UKY KpeTarba Jonapa npema espy,
CMakbeH M TPOLLAK 3a4yKuMBakba Penybivke Cpbuje.

EKkcTtepHy nosuumjy Cpbuje Tokom 2023. roguHe
KapaKTepucana je OTNOPHOCT Ha UHAHCKjcKe
lWOoKoBe M3 MmehyHapoaHOr OKpy:Kewa. Ha Kpajy
npsor kBaptana 2023. roguHe, nosehaH je pauumo
OEBU3HUX pe3epBU M KPAaTKOPOYHOT Ayra y O4HOCY Ha
Kpaj 2022. roguHe, ycnen WCTOBPEMEHOr pacTa
OEBU3HUX pe3epBM U CMakbera KPaTKOPOYHOT Ayra.
Yyewhe crnosbHor gyray BNy uctom nepunogy 6naro
je nosehaHo ca 69,4% Ha 69,9%, OOK cy yaeo
KpaTkopouHor ayra y BAM v pauuo cnosbHOr ayra um
M3B03a pobe u ycayra cmarbeHu. Yyewhe cnosbHor
Ayray n3Bo3y poba v ycayra Ha Kpajy npBor KBapTana
2023. roanHe nsHocuno je 109,7%, wWTo je 3HaA4YajHO
ncnog Kputepujyma Ceetcke 6aHKe o, 220% 1 rapaHT
je o4pXUBOCTM HEroBOr cepBucMparba. [leBusHe
pe3epBe Ha Kpajy aBrycta Tekyhe roamMHe nosehaHe
cy 3a 4,2 mnipa, eBpa o/, NoYeTKa rogmHe n nsHocunae
cy 23,6 mapa eBpa WTO je HOBM PeKOPAHU HUBO, KOjU
je Buwn op, pedepeHTHUX BPeAHOCTU CBUX Mepa Koje
Ce KOpuCTe 3a OLEeHY HUXOBEe afAeKBAaTHOCTH, YUME je
004aTHO ojayaHa oTnopHocT Cpbuje Ha eBeHTyasHe
noTpece 13 oKpy»*Kekra.

2 Mopaum ce ogHoce 36upHo 3a HapoaHy Penyb6anky KnHy, Makao, XoHr KoHr 1 KnHecky MposuHumjy TajsaH.
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Ouekyje ce ga he ykynaH geduumt Tekyher padyHa y
2023. rogmHn usHocutn 2,9% BN, aok ce 3a 2024.
roguHy odekyje noseharbe Ha 4% BN a notom u
tberosa ctabunmsaumja y cpearbem poky. Pact
aednunta Tekyher pavyHa y 2024 roanHun oyekyje ce
Kao pesyntat nosehaHor yBO3a ycnep,
WHTEH3UBMpPatbe MHBECTULMOHE aKTUBHOCTU, anun U
Kao nocnepuua pacta npuBaTHE MOTPOWHE WU
nosehaHor yBo3a Mo ToM oOcHoBy. W nopep
OYEKMBAHWX BUCOKMX CTOMA pacTa M3BO3a Y
cpearbopoyHOM nepuogy, MOryhHOCT MNOHOBHOT
pacTta UeHa eHepreHata Ha CBETCKOM TPXULITY
M3a3BaHOr pacTyhvm reonoNUTUYKMM TeH3Mjama,
MOXe  JoBecTM Ao pacta  gebuumtay
CMOJbHOTPrOBMHCKO] pobHOj pasmeHu, "
nocneauyHo, seher gedunumnta Tekyher payyHa.

Crpyktypa Tekyher pauyHa, % AN

15 MPOJEKLMIA
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e [1eGULNT TEKYDET PaUyHa

M3Bop: MuHuctapcTso dpuHaHcuja, HBC, P3C
* NpoueHa MOUH.

PacT pobHor n3Bo3a y eBpMma no NpoceyvyHoj CTONM o4,
11,6% wn vyBo3a op 10,5% y npojekTtoBaHOM
TpOroAuLHkEM nepuoay cMarbuhe
CNOJ/bHOTPrOBUHCKM Aeduumnt poba Ha 10,2% BAN y
2026. roanHu, ca osoroamwmbunx 10,7%. Mpeasuha ce
HaCTaBaK MOBOJ/bHUX KPETakba Ha payvyHy ycayra, rae
he cyduMuUMT Yy NpOjeKTOBAHOM TPOroAULUHEM
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nepuoay U3HOCUTK y Npoceky 3,6 mnpg espa. MNpuans
no ocHoBy Tekyhux TpaHcdepa usHocuhe y npoceky
7,8% BAMN roguwme, npu vyemy he npuxogu of
[03HaKa 3a4pKaTh ya0ry JOMUHAHTHE KOMMOHEHTe.
HeTo edekat Tekyhux TpaHchepa U HeTO GaKTOPCKMX
nnaharba y HapegHoOM Tporoguibem nepuogy buhe
no3utueaH u nsHocuhe oko 1,6 mapa eBpa NpoceyHo
roguwbe, wto he 3HayajHO ybnaxutn peduumt
CMNOJ/bHOTProBUHCKOT BunaHca poba n ycnyra. OBakBa
KpeTakba Y3 MNpPOjeKTOBaHy AMHAMUKY EKOHOMCKe
aKTMBHOCTM MMahe 3a pe3ynTaT cMmarbere ydyewha
aedunumnta Tekyher padyHa nnatHor 6unaHca Ha 4,1%
BN Ha Kpajy NnpojeKToBaHOr Nepnoaa.

Deduvuumt Tekyher pauyHa u CAWU, % 64N

NPOJEKLUMIA
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2019 2020 2021 2022 2023* 2024 2025 2026
B [lednumT Tekyher padyHa, % 64N
B CTpaHe AvpeKTHe uHBectuumje, Heto, % BN

M3Bop: HEC n MuHUcTapcTBo PpuHaHcHja
* MpoueHa MOUH.

Y cTpyKTYpY PUHaAHCKHjCKOT padyHa ZomuHupahe yaeo
CAW cayyewhemy BAMN 04,5,5% npoceyHo roaunwke.
OBaj npunus he yjegHo 6UTM T[NaBHU U3BOP
durHaHcuparba geduumTa Tekyher padyHa. 3aaprkaHa
NoBO/bHA MHBECTULMOHA NEepPCneKTUBA Halle 3em/be
M OYeKMBaH HacTaBaK BWMcoKor npuamea CAW, Kao u
bUXOBa Jasba  AuBepcuduKaumja  Ka  CEKTopy
pasmeH/buBUX gobapa, gonpuHehe HacTaBKy pacta
M3BO3a W  jayakby CMO/bHE UM YHyTpalme
MaKpPOEKOHOMCKE pPaBHOTEMKE.
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Il. PUCKAJTHU OKBUP 3A NEPUOA O 2024. 00 2026. TOAUNHE
1. CpegHbOpOYHU LUBEBU PUCKANTHE NONUTUKE

CmupuBarbe naHAemuje KOpPOHaBMpyca, BUCOKa
MHNaUMja M3a3BaHa KPM3OM Ha MehyHapoaHMM
TPXKUIWITUMA €eHepruje U CUPOBMHA U CYyKOb y
YKpajuHu obenexunun cy nocnefrbe ABe roauHe y
CBeTY, Y3 ONacHOCT Aa HeM3BEeCHOCT U Kpu3a noTtpajy
OYXN  BpeMeHCKM nepuog. Y TaKBOj CUTyauuju
3aaTaK EKOHOMCKe M dUCKanHe NoAuTUKe je Aa
obesbean ctabuaHoOCT NpuBpeaHMX TOKOBA M O4YyBa
cTaHAapga rpahaHa.

Kpaj 2022. roguHe, y jaBHUM ¢UMHaHCKUjama,
obenexuno je HUKM AedUuUT CeKTopa AprKase U
HUXW HWBO jaBHOT Ayra of, naHupaHor. [10BOJ/bHU
bUCKaNHU TPeHZoBM Cy HaCTaB/bEHW TOKOM OBeE
roguHe, HewTo 60/b0M HanNIaTomM npuxoga of
OYeKMBaHe W ywTegama Ha CPeaCTBMMA Koja cy
HaMereHa MNpeBasuaXKery eHepreTcke Kpwuse.
OBakaB pa3Boj gorahaja omoryhasa 60/by PpuckanHy
C/IMKY Y CPeaHOpPOoYHOM nepuoay, 6pKe CHUXKaBarbe
HWBOAa jaBHOr ayra 1 Behu ¢puckasHu npoctop.

MnaHvparbe eKoHoMCKe U, nocebHo, ducKanHe
No/IMTUKe, Yy HapeaHOM nepuoy, npBeHcTBeHo he
3aBUCUTU OZ NpoueHe edeKaTa yKpajuHCKe Kpuse Ha
MehyHapooHO OKpyXerwe W gomahe npuauke.
Onpegaesbetse je fa ce M Nopes, BUCOKE HEM3BECHOCTU
y norneay rnobasHMx eKOHOMCKMX TOKOBa, GUCKaNHa
NnofMTUKa  ycMmepu Ha  ypaBHOTEXete U
cTabunmsaumjy jaBHUX ¢UHaAHCKja, Kako 6u ce
HaCTaBMO TPEHA, CMakbetba yyewha jasHor ayray bAMN
M OCHaXunn  yHOAMEHTM  Koju  NoAap:KaBajy
npuepeaHu pact. MapanenHo ca TMm notpebHo je
06e36eaAMTM NPOCTOP 3a NPaBOBPEMEHY peaKLujy
duUCKanHe NONUTMKE HA EKOHOMCKe LIOKOBe.
EBeHTyanHa dMCKanHa MHTEPBEHUM]A ApKaBE Y LU/bY
MWHUMU3UPatba edekaTa Kpuse cBakako he 6UTK
KOMOMHOBaHa Cca HacTojakbMMa [a ce He 3aycTase
pasBojHM Nporpamu U MHPPACTPYKTYPHU MPOjeKTH
duHaHcUpaHu 13 byyeTa.
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CpentopoyHu PpucKkanHu oKkBup npeasuha ymepeHo
HanyLluTakbe eKcnaH3nsHe GUCKaHe NOAUTUKE Koja je
6una npucyTHa TOKOM naHaemuje, ¢ TUM ga he ny
HapeAHOM nepuoay Aeo byLeTcKux cpeacraBa butn
onpefes/beH 3a ybnarkasarbe edekata Kpuse MU
noseharbe mMHBecTMuMja. C 063MPOM Ha HEU3BECHY
€KOHOMCKY  cuTyaumjy, byyetr he  cBakako
npeacTaB/bat  ,,CUTYPHOCHY  Mpexy” Yy  caydvajy
ecKanaumje HenmoBO/bHUX KpeTaka. Ca jeaHe cTpaHe
obesbeanhe ce  KOHTUHYUTET  Pa3BOjHUX U
couMjaHMX MPOrpama, a ca Apyre CTpaHe OAPKMUBOCT
jaBHMX ¢UWHAHCMja M HacTaBaK CMarbera HMBOA
jaBHor gyray cmucay ydewha y 6A4MN. Umajyhu y sngy
OYeKMBaHa MAKPOEKOHOMCKA KpeTakba, npeasuheHn
ropwin  duckanHu - geduumntn  omoryhasajy
cMmamkberbe ydyewha ayra cektopa ap:kase y bAM u y
HapeZLHOM nepuoay.

duckanHa nosutuka he y HapegHom nepuogy 6uTh
boKycupaHa, Yy CKJady ca  pacrnosioXMBUM
bUCKaHUM NPOCTOPOM, Ha fa/be CMatbere YKYMHOT
nopeckor ontepeherba paga uvMme ce [AOAATHO
pactepehyje  npuBpesa, ogHocHo  nosehasa
KOHKYPEHTHOCT npuBaTHOr CeKTopa. Ha pacxoaHoj
CTpaHu, npuoputeT he MmatTu MHPPACTPYKTYPHU U
KanuTtasHu NpojeKT, Te NoMTUKA NeHsuja 1 naata.
Mpu Tome he ce BoaUTM padyHa ga ce noseharbem
osux, Hajsehux, Kateropuja pacxoga He usahe u3
nAaHWPaHOr O4PXMUBOT OKBMPA.

CTabunHOCTM jaBHWUX UHAHCKja U OAPKMBOM
duckanHom oksupy ponpuHehe nM3meHe 3aKoHa o
OyLIeTCKOM cucCTemy, Kojuma je, mM3mehy ocTasnor,
peausajHupaH ckyn GUCKanHUX Npasuaa, ONWTUX U
nocebHux, Te gebduHUcaHe nocebHe mepe y cayyajy
FbUXOBOr HemowToBara. [locebaH akKueHaT je
CTaB/beH HA M3MEHY ONLUTUX NpPaBuKaa Koja ce ogHoce
Ha jaBHM Ayr u aeduuMT cekTopa [ApiKaBe, Te
nocebHWx npasBuaa Be3aHUX 33 OAPKMBM HUBO
pacxoza 3a nnaTe u neHsuje.
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2. Tekyha ¢puckanHa Kpetara u usrnegm 3a 2023. roauHy

®duckanHm okeup 3a 2023. roaMHy NAaHUpaH je y
OKOJIHOCTMMA npoAyKeHe HEenoBoOJ/bHe
reonoNnTUYKe cUTyalmje, BUCOKE HEM3BECHOCTU Ha
TPXKUIWITY eHeprvje M HeratTuBHWX WHONATOPHUX
TpeHAO0Ba, NocebHO Ha TPXKUWTY XpaHe. MpeTxoaHy
roavHy, Ha ¢ucKanHoM nnaHy, obenexwuna cy
HEOMXOHa M UHTEH3MBHa NpuaarohaBakba HacTaIMm
HEraTMUBHUM OKOJIHOCTMMA Yy €HEPreTCKOM CEKTOopY,
KpO3 3HayajHa OyyeTcka w3aBajarba y UWbY
obesbehera eHepreTcke CUTYPHOCTW. [Jeo
¢dVrCKanHor Hamnopa 6MO je yCMepeH M Ha ovyBake
YKMBOTHOT cTaHAapaa rpahaHa. Ca jeaHe cTpaHe je To
cnpoBeeHo Kpo3 nosehaHa U3gBajarba ycmepeHa Ka
BY/NIHEPAOMNHUM KaTeropujama CTAHOBHWLITBA, AOK
Cy ca Apyre CTpaHe peasn3oBaHe Mepe KOHTpose
LEeHa  OCHOBHWMX  KMBOTHUX  HaMMpHULA U
amopTM3aumje pacta ueHa HadTHUX AepuBaTa Kpos
CMatberbe  akuusHor  ontepehera. lMosehaHy
HEW3BECHOCT yHOCWAa je n moryha HepeZoBHOCT Yy
CHabaeBakby eHepreHTMMA, WTO je A0AaTHO YyTULAIo
Ha KpeTake LeHa.

YbnaxaBatbe HeratMBHux edeKkata eHepreTcke
Kpuse, pactyha wuHbnaumja, notpeba opgp:Karba
YKMBOTHOT CTaHZApAa CTaHOBHULLTBA yTuLaNe Cy Ha
Kpeuparbe duckanHor oksmpa 3a 2023. rogmHy. Ha
pacxoAHoj cTpaHu byyeTa buo je obesbeheH BUCOK
HWBO CpeACTaBa 3a Ja/by CaHaLMjy eHepreTCcKe Kpuse.
Kako 6u ce nobosblla0 €KOHOMCKM MON0Xaj W
CTaHAapA, NeH3MoHepa, Y OKBUPY n3meHe GUCKANHUX
npaBuia, MNPOMEHEH je W HaAuMH WHAEeKcauuje
neHsuja. Npumarba neHsmMoHepa cy Tokom 2022. un
2023. rogmHe 3HavajHo yBehaHa, ann je yBeaeH U
MexaHu3am 3aliTuTe of, npekomepHor nosehakba
yyewha pacxoga 3a neHsuje y BAMN. Kako 6u ce
3aWTUTNO CTaHAAPA, 3anoC/EeHUX Y jaBHOM CEKTOpY
peanunsoBaHo je noseharbe 3apaga oa 12,5%, ook cy
3a BOjHa mnua obesbeheHa cpeactBa 3a nosehame
3apaga of 25%. 3agpKaH je BUCOK HMBO yyewha
jaBHUX MHBecTMuUMja y BN, Kao noaplika onopasKy
eKOHOMCKOr  pacta. Ha  npuxoaHoj  cTpaHu
npeasuheHu HacTaBaK  CMarbera  aKuu3Hor
onTepeherwa aAepuBata HadTe je BaxkMO [0 Kpaja
anpuia y3 HenpomereHW M3HOC aKLM3a 3a ocTane
npousBoge, Kako 6u ce ybnaxkuam WHGONATOPHM
TPeHOOoBW. Buweroauwrkba MNOAUTUKA CMakbeHa
nopeckor ontepeherba pasa HaCcTaB/beHa je U TOKOM
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2023. roguHe. MpouerbeHn edpekaT rybutka npmuxoaa
no ocHoBy noseharba HEOMOPEe3MBOr LEeH3yca WU
CMaHeHba cTone AonpuHoca 3a 1 n.n., nsHocmo je 41
mApa anHapay 2023. rogmHu.

Pu3MLM Koju cy y3eTU Y 063Up NPUANMKOM NAAHUPakba
duCKanHoOr OKBMpa 3a OBY TOAMHY CYy M [Jasbe
NPUCYTHU, /11 Ca HELUTO U3MEHEHUM UHTEH3UTETOM.
ToKoM npBe No/I0BMHE roguHe NpUBPeAHa aKTUBHOCT
je yrnaBHOM OCTana y OKBUPY MAAaHWPAHOr HUBOA.
NHbnaTopHa KpeTaka Cy HELITO U3HAZ OYEKUBAHMX,
OOK je Ha MehyHapoAHOM TPXKWMWTY AOWA0 A0
oppeheHor nafja LUeHa eHepreHata. Ynopeao ca
cTabunnsaLmjom NPOnN3BOAHE ENEKTPUYHE EHEpPTUje,
CMatbeHa je notpeba 3a MHTEPBEHUMjOM AprKase y
0BOj obsilacTU. JaBHW Npuxoau Yy MNPBOj MOJOBUHMU
roguHe Kpehy ce W3Hag OYEKMBaHWX, anu ca
3HAYajHUM U3MEeHama Yy CTPYKTypu. KpeTarba Ha
TPKULWITY pajHe CHare npemalunsia Cy OYeKknBara y
nornesy pacra NPoOCeYHUX 3apaga M 3anoc/ieHOCTH,
LUTO Ce MO3MTUBHO OApParkaBa Ha NpuUxoge of nopesa
Ha paa. MNojeamHayHo, Hajsehu pacT benexun HannaTa
nopesa Ha pfobut. Behu u3HOC of naaHMpaHor
OCTBapeH je No OCHOBY NPUX0Aa Of, aKLM3a, Ae/10M U
360r NpomeHa akuM3He MOJUTUKE Yy TOKY roguHe.
YobuuyajeHo, HennaHMpaHW BaHPeLHW Henopecku
npuxogm, HannaheHn y TOKy rogmHe, yK/by4eHu cy y
peBuAMpaHN M3HOC HemopecKkux npuxoda. Ca apyre
CTpaHe, 6enexu ce HUXKa Of, OYEeKMBaHe Hamnnata
Aena nopesa Ha MOTPOLWHY, Npe cBera, nopesa Ha
[0[aTy BpeaHoCT.

Centembapckum pebanaHcom byueta Penybavke
npeasuheHa cy cpeacTBa 3a NpUMMeHY HOBUX mepa
KOje yTMYy Ha [0XO0AaK CTaHOBHWLUTBA, M3MEHEe Yy
noANTULM no/bOonpuBpeaHux  cybBeHuMja "
npepacnoaeny HeyTpOLEeHNX CpeACTaBa 3a ApPrKaBHY
MHTEpBEHUM]jy Y eHepreTuum. PebanaHcom ytBpheH
¢uckanHM okBup 3a 2023. roaumHy npeasuha
aednunT cekTopa ApKase o4 2,8%, LWTO NpeacTaB/ba
cmarberse oa 0,5% BAMN y oaHOCY Ha OpPUTMHANHM
nnaH. Yyewhe jaBHor ayra Ha Kpajy 2023. roguHe
nsHocuhe 53,3% BAM, wro je 3a 2,8% BAMN Huxke y
OZlHOCY Ha MpeTxoaHy npoueHy. MpoueHa npuxoaa
nosehaHa je 3a 132,5 mappa, aMHapa, AOK je npoueHa
Ha CTpaHKW pacxofa peBuampaHa 3a 96 mapa guHapa
HaBulWe, yume je npoueHa duckanHor Aeduumta
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cmarbeHa 3a 36,5 mapg aguHapa. Behu npuxoam, Kao
M ywTene Ha CTpaHM pacxopa, Te npepacnogena
cpeacTtaBa 3a HabaBKy eHepreHaTta, obes3beaunu cy
duckanHM npocTop 3a cnposohere HOBUX Mepa 3a
nobosbllartbe EKOHOMCKOr MOJio¥Kaja MojeanHUX
KaTeropmja ctaHoBHUWTBA. OBe mepe oaHOCce ce Ha
BaHpeaHy MHAEKcauujy neHsunja oa 5,5%, nosehare
naaTa, y UCTOM MPOLEHTY, 33 3anoc/ieHe Y NpoCBEeTH
M oapeheHe KaTeropuje 3amnoc/iieHnX y 34paBCTBY U
jegHOKpaTHY nomoh 3a MajKke uaun oyeBse ca 4eLom 40
16 roguHa. Takohe npeasuheHa je wm wucnnata

jegHoOKpaTHe nomohm neHsmMoHepuma og 20.000
OnHapa. BaHpegHa nosehakba neHsuja M nnata vy
jaBHOM CEKTOpYy MMajy CTPYKTYpHY npupoay, npwu
yemy he HapegHo, peaoBHO, ycknahuBare neHsuja
noyetkom 2024. rognHn naHocutun 14,8%.

roauHy ca npojekuunjama 3a 2025. n 2026. rognHy

duckanHu pesynTaTt CeKTopa AprKkase y nepuoay oa
2015. go 2023. roguHe, % 64N
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M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a

Tab6ena 5. NMpuxoam, pacxoau 1 pesyntart cektopa gprKase y 2023. roguHu, y Mapa AuHapa

npoueHa maj npouena Pa3snuka npoueHa 2023 HoBa

Byyer 2023 2023 Ce”zg‘;’gfap centembap/6yLer % npomera np. % 64N
JABHU MPUXOAU 3.312,9 3.389,5 3.445,5 132,5 4,0 42,5
Tekyhu npuxoam 3.259,5 3.336,1 3.395,9 136,4 4,2 41,9
Mopecku npuxoam 2.936,1 3.001,7 3.044,3 108,2 3,7 37,6
Mopes Ha goxoaak rpahaHa 325,3 333,0 339,4 14,1 4,3 4,2
Mopes Ha AO6UT NpaBHUX ANLA 212,2 219,2 275,0 62,8 29,6 3,4
nas 865,0 865,0 823,7 -41,3 -4,8 10,2
AKupse 332,1 348,1 362,0 29,9 9,0 4,5
LlapuHe 86,0 82,6 83,0 -3,0 -3,5 1,0
OcTanu Nopeckn Npmxoam 106,8 107,3 107,6 0,8 0,8 1,3
[JonpuHocu 1.008,7 1.046,5 1.053,6 44,9 4,4 13,0
Henopecku npuxoam 323,3 334,3 351,5 28,2 8,7 4,3
[JoHauuje 53,5 53,5 49,6 -3,9 -7,2 0,6
JABHW PACXOAM 3.577,0 3.634,5 3.673,0 96,0 2,7 45,3
Tekyhu pacxoam 2.872,7 2.903,4 3.002,9 130,2 4,5 37,1
Pacxoau 3a 3anocneHe 779,4 779,4 785,0 5,6 0,7 9,7
KynosuHa pobe u ycnyra 591,2 605,3 627,0 35,8 6,1 7,7
OTnnaTta KamaTta 146,1 146,1 151,1 5,0 3,4 1,9
Cy6seHuuje 220,1 234,6 221,9 1,9 0,9 2,7
CoumjanHa nomoh v TpaHchepwm 1.038,2 1.040,3 1.093,5 55,3 53 13,5
0/ 4era neHsunje 770,0 770,0 776,5 6,5 0,8 9,6
Ocrtanu Tekyhu pacxoam 97,7 97,8 124,2 26,5 27,1 1,5
KanutanHu pacxogm 561,5 588,4 584,6 23,1 4,1 7,2
HeTo 6yletcke nosajmuue 117,3 117,3 61,0 -56,3 -48,0 0,8
AKTVBMPaHe rapaHumje 25,5 25,5 24,5 -1,0 -3,9 0,3
Pesyntar -264,0 -245,0 -227,5 36,5 -2,8
Pesyntaty % 64N -3,3 -3,0 -2,8 0,5

MN3Bop: MUHUCTapCTBO PUHAHCH]aA

* OpurmMHannm byuert 3a 2023. roguHy je, y cBpxe ynopeavBoCT Ca HOBOM MPOLLEHOM 3a TeKyhy roguHy, KOPMroBaH 3a M3HOCe HacTtane
npoLlmnperbem obyxBaTa CEKTOpa Ap)KaBe KOoju ce OAHOCK Ha YK/byuyuBatbe U M3BeLUTaBakbe O CONCTBEHUM CPeacTBMMA (NpMxoam 1 pacxogm)
3/1PaBCTBEHUX YCTAHOBA. YKyNaH 06Um TUX cpeacTaBa M3HOCK 29,5 Mapa, v HA NPUXOAHOj U PACXOAHOj CTPAHM.
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MpepsuheH  ¢uckanHm  pesyntat  omoryhasa
cnpoBohere WHTEPBEHTHUX MOAUTUKA Yy  ULWbY
ybnaxkaBarba Kpuse, Y3 3agpKaBatbe TpeHaa
cMamerba yyewha jasHor ayray BN, y3 ycknaheHocT
ca OWCKanHMM npaBuAMMA, Yuja MNyHa MpUMeHa
nounrbe 2025. roguHe. AHaAnNM30OM CTPYKTypHOr
duckanHor pesynTtaTa y 2023. roavHM
naeHTMduUKoBaHo je ga ce oko 1,1% BN opHocu Ha
jeQHOKpaTHe 1 NnpuBpemeHe mepe.

MpojeKkumja npuxoda CeKTopa JAp)KaBe OBUM
duckanHum oksupom nosehaHa je 3a 132,5 mnpg,
AvHapa (4%) y ogHocy Ha opuruHanHy. HajBaskHMjK
dakTopM Koju cy [oBeAn A0 U3MEHe Yy BUCUMHU U
CTPYKTYpPM NpUxoaa CEKTOPA [prKaBe Cy:

= 6a3HM edeKkaT (bosbe ocTBapere Ha Kpajy
npeTxogHe U y NpBUX cefam meceun Tekyhe
roavHe);

= CHaXaH pact
npoduTabunHocT Tokom 2022. roanHe;

" OCTOjatbe HEeCTPYKTYpHOr (mpuBpemeHor)
Aenay Hannatv MAB Tokom 2022. roanHe;

" yKngarbe — Mepe  CMarbera  aKuM3HOr
ontepehera gepusata HadTe u npeasuheHe
M3MEHEe aKLM3HE NONNTUKE;

= Beha noTpowra oapeheHux  aKLM3HWUX
npousBofa, Npe csera gepusaTa HaoTe;

= CHa)KHUjU pact HannaTe penoBHMX

KopropaTusHe

HEeMopecKMx Npuxoaa;

" NOBO/bHUja KpeTarba Ha TPXKULWTY paja of
npeasuheHux;

" HWXM  pacT  yBO3HE  aKTUBHOCTM 04
OPUTMHANHO NPOjeKToBaHe, NPBEHCTBEHO 3601
Makber yBo3a eHepreHara;

MoBO/bHMja KpeTakba Ha TPHKULITY paZa NO3UTUBHO Cy
yTMLana Ha OCTBapewe npuxoga no OCHOBY nopesa
Ha 3apafe W gonpuHoca 3a obaBe3HO couujanHo
ocuryparbe. [pojekumja npuxoga of mnopesa Ha
[oxoaak rpahaHa nosehaHa je 3a 14,1 mnpa auHapa
Yy OOHOCY Ha OpWUIMHaAHW u3HOC. [Mpuankom
OpuUrMHaNHe MpojeKkuuMje npuxoda of nopesa Ha
3apage y3ete cy y 063up npojekuunje KpeTaka
NpoceYyHMX 3apaZa M 3anoCNeHOCTU, Kao U npoLeHe
edekaTa cmarbera nopeckor ontepehera 3apaga y
2023. roanHn. Ucte npetnocTtaBKke ce KopucTe U 3a
npojeKkLumjy Npuxoaa of, CoLMjaHUX JONPUHOCA KOoju
YnMHe Hajsehn nojeaMHAYHU NPUXOL Ha HUBOY
CekTopa Aprkase. Hannata oBor nopeckor 06/uKa
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Kpajem 2022. roguMHe 6wuna je HewTo W3HASA
naaHMpaHe, mehyTMM K/by4HU pasfor 3a pesusujy
npojeKkuMje HaBuLIe je CHa)XaH pacT 3apaja, npe
cBera y NpMBaTHOM CEKTOpPY, 3abenekeH TOKOM npBa
ABa KeapTtana 2023. roguHe. lpoueHe npuxoaa oA
nopesa Ha 3apafe W CcouumjaiHUX [AONpUHOCca Cy
peBuanpaHe Hasuwe Yy YKYNHOM M3HOcy og 55,3
Mnpa guHapa. Octatak nopesa Ha [0XO0A4aK YuHe
ocTann obaMuM Kao WTO cy nopes Ha AUBUAEHAE,
nopes Ha npuxoze oA, KamaTa, roguilkyn nopes Ha
OOXOM4aK, Mope3 Ha npuxoae 0Of  3aKyna
HenoKkpeTHocTM u ap. lNpoueHa npuxopa on 0BUX
royna nopesa nosehaHa je 3a 3,8 mapg AvHapa,
npseHcTBeHo 36or 6osbe HanmnaTe Ha  Kpajy
npeTxogHe roauHe.

MpuxoanM op nopesa Ha [06UT cy Hajsuwe
peBUAMPAHN Y OAHOCY HAa OPUTUHAJIHY MPOjEKLMjY U1
TO 3a 49,6 MAp4,  AuHapa. OcTBapeHa
npoduTabunHoct npuspeae y 2022. rogMHN 3HATHO
je Beha og, npBo6UTHO oyekmBaHe. Mpu nNpojekuunjn
OBe MopecKe KaTeropuje, Nocroju HeUM3BECHOCT, jep
KOHa4yHM nojaum o NnpodUTabuaHOCTU HUCY NO3HATH
y TpeHyTKy u3page byuerta. Bucok usHoC Hannate
nopesa Ha Ao6buT, Koju je octBapeH y 2022. roauHu,
noBeo je go nosehawa yyewha osor nopesa y BAM
(3%) v3Hag NpoceyHUx BpPeLHOCTU 3abenerkeHux y
npetxogHom nepuody. Bogehu ce npuHuMnom
OMNpesHOCTU, MPUANKOM OPWUIMHANHE Mpojekuunje
6uno je npeasuheHo nocrteneHo cmarbere yydewha
oBOr nopeckor obnuka y BAMN, Tj. Bpaharbe Ha
npoceyYyaH HMBO NPETXOAHOr nepuoaa. HakoH ynnate
nopesa Ha o06MT No KoHayHom obpauyHy 3a 2022.
roauHy (Kpaj jyHa 2023. roguHe), peBuamupaHa je u
rogvwiba npoueHa oBor nopesa. Heto pobut
npuspegse y 2022. roguHu, npema o06jaB/beHUM
nogaumma AlP, nsHocuna je 1.239 mnpa anHapa v
Beha je 3a 28,3% y oaHocy Ha 2021. roauHy.

MNpuxogn of nopes3a Ha [0[aTy BPeaHOCT cy
peBMAMPAHU HAHUXKE, U TO Y ancCONYTHOM M3HOCY 3a
41,3 mnpga, auHapa, npoueHTtyanHo 3a 4,8%. lMNopeps
npuxoaa o uapwuHa, NAB je npuxoaHa Kateropwuja
Koja Tokom 2023. roanHe benexu cnabujy Hannaty
o4, nnaHupaHe. lpumeTHO je pa Hannata MAB-a
TOKOM npBe nonosuHe 2023. roauHe OACTyMNa Of
obpacua BMHEHOr y NPEeTXOAHUM roAauHama. Y3pok
OBaKBOr  TpeHAa je VMHLUMAEHTHO BMCOKa
npownorogvwra 6asa. TokoM nNpeTxofHe roguHe
OOW0 je A0 pacTa NOTPOWHE KOju HWje MoTMuao
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camo og, yobuyajeHor npuxofa CTaHOBHMWTBA, Beh
je, #obpum fenom, NPoMCTEKAo U3 NOTPOLWHE NnLa
Koja cy npuBpemeHo 6opaBuna y 3emsbk, Beher
npuanBa oA, Typu3mMa M 3Ha4ajHor pacTa A03HaKa, Kao
n ¢uckanHor ctumynyca. Mopepn Tora, Tokom 2022.
roguMHe AOLW/O je JO 3HAYajHOr mopacTa Tako3BaHe
,MaHNYHE” NOTPOLLHE TOKOM NPBUX MECELM CyKoba y
YKkpajuHu. OBa paBa ¢aktopa cy AgonpuHena
HecTpyKTypHOM noseharwy npuxoga ogn MAB-a y
NpPeTXo4Hoj rognMHKN, 0OAHOCHO noBehakby oueknBarba
32 2023. roauHy, Kpo3 T3B. 6a3Hu edekat. VY
CTPYKTYpu Hannate /B, yBo3Ha KOMNOHeHTa pacte
crnopuje Hero LWTO je OYeKMBaHO, MOC/AeAuyHO,
benexu ce v HewTo cnopuju pact NAB nospahaja no
OCHOBY CMOJbHOTPrOBMHCKE pa3MeHe.

HuXun pacT yBO3He Tpakkbe, Nnpe CBera eHepreHarta,
YC/IOBMO je peBU3Njy NMpoLeHe Npuxoda o, LapuHa
HaHWXKe 33 3 M/IpA, AMHApa Y O4HOCY HA OPUTMHANHY
npojekuunjy. Mpuxoam of uapuHa y Hajsehoj mepw,
MaKO He y MOoTnyHocTu, npaTte AuHamwuky MAB wu3
yBO3a, Na je y CKaagdy ca M3meHom CTpyKTtype MAB,
06MMa CMO/bHOTPrOBMHCKE pasmMeHe W KpeTaha
LapuHa y NpBOM Aeny roauHe, U3BplleHa pesunsuja
npojeKkumje osor npuxogHor o6aunka. Kao n y cayvajy
edekata Ha [/AB, HWMXKM pacT yBO3HE TpaXKkbe
nocneauua je npe csera cnabujer ysosa eHepreHaTta
oA, NpBO6UTHO oyekmnBaHor. OBO je Aeslom nocneamua
MakUX KOAMYMHCKUX noTpeba, ann Takohe v naga
LeHa Ha mehyHapoAHOM TPXULITY Y O4HOCY Ha MpPBY
NOJI0BUHY NPEeTXo4He roaunHe.

MpojeKumnja Nnpuxoaa oA akumsa nosehaHa je 3a 29,9
MAPA AMHApa y O4HOCY HA OPUTMHANHY NpojeKkuujy, y
Hajsehoj mepu ycnes nosehatba NpmMxoaa of, akum3a
Ha pgepvsaTe HadTe. Kako 61 ce cnpeyuno npetepaHu
pacT ueHa HadTHWUX AepuBaTa Y NPEeTXO4HO] roAMHU U
Tokom 2023. roauHe, OAOJIOXKEHa je penoBHA
MHAEKCaUuMja aKUM3HMX cToma ca uHdAauujom u3
npetxogHe rogauHe. Takohe, wWcKopuwheHa je
3aKOHCKa MoryhHOCT NpMBPEMEHOT CMatbeHa M3HOCa
aKuM3a 1 To y pacnoHy o 5% no 20% Konuku je u
3aKOHCKM MaKCcMMyM. Tako cy Npuxoam o4, akumn3a Ha
aepusaTe Hadte 3a 2023. roAuHy, OPUTMHANHO
naaHupaHu yaumajyhu y ob63mp ymarere akumsa 3a
10%. Ycnep ctarHaumje v naga LeHa cMpoBe HadTe Ha
MehyHapoAHOM TPXKMLUTY, TOKOM MPBOr KBapTana
[OOHeTa je oA/lyKa Aa ce NnpuMeHu ymakbere oa 5%, a
HaKOH Tora u Aa ce NOTNYHO YKuHe, 6e3 Beher yTuuaja
Ha manonpofajHy ueHy. benexxun ce un HewTo Behwn
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pacT NoTpoLlHe Yy NPBOj NOJOBMHU Tekyhe roamHe.
Takohe, y3eT je y 063up 1 edekat nameHa akLum3He
noaNTUKe, Kojum ce npegsuha yseharbe BUCUMHE
M3HOCA aKLM3a, y Noc/ieaHheM KBapTany OBe roanHe.

Moseharbe Npuxoaa o4 akLM3a Ha AyBaH nociegunua
je 6o/be HansnaTe y MNpBOj MONOBUMHU FOAWMHE Of
ouyeKkuBaHe, Kao u npegsuheHor nosehara M3HOCA
akumsa. Mpuankom uspage opurMHanHe byyeTcke
npojeKkumje, NPeTnocTaB/beH je nag NoTPOLHEe KOoju
je npucytaH Beh pgyXu HWM3 roguHa. Mehytum,
KpeTarba Ha TPXKULLTY NOKa3yjy Aa je naj noTpolHe
AyBaHCKUX NPOM3BOAA OBE rOAUHE HELITO MakU Of,
oyekmBaHor. Ha  Kpajy npetxogHe  roawHe
3abenexkeHa je u 6osba Hannata of nAaHMpaHe
NPUINKOM M3page opurMHanHor byyeta. MNpojekumja
npuxoga 0f, OCTa/MX  aKUM3HUX Mpou3BOAa
(enekTpuuHa eHepruja, ankoxon u kada) nosehaa je
ycnen, HewTo 6osber octBapera akLM3HUX npuxoaa
KO, CBe TpW KaTeropuje npov3Boga Yy OAHOCY Ha
naaH.

CnpoBohere NMOMeHYTUX Mepa KOjuMa je TOKOM OBe
M NpeTxXogHe roivHe, y ancoayTHOM Uy penaTuBHOM
CMUCY CMakbeHO aKLM3HO onTepeherbe, Mmano je
3Ha4ajHe edeKTe Ha BUCMHY jaBHMX Npuxoda. TaKo je
npougereH rybutak npmuxogay 2022. roguHu U3HOCMO
37,5 mnpa, a 3a 2023. roauHy OH ce npouewyje y
M3Hocy o 63 mapa AnHapa. YKynHo 3a obe roguHe
npouereHn rybutak msHocu 100,5 mapa auHapa
onHocHo 1,3% BAMN. Oko 80 npoueHaTa oBOr rybuTka
OflHOCM Ce yMakerbe W M30CTaHaK MHAeKcauuje
aKLM3a Ha AepuBaTe HadTe.

Henopecku npuxogm pesngmpaHu cy Hasue 3a 28,2
MAPA, AMHapa, Y CKNajy ca AoCafalltbvM KpeTarbem
KaKO pefloBHMX, TaKO M BaHpPeAHUX HEenopecKux
npuxoga. Y pefoBHe Hernopecke npuxoge cnaaajy
pasnnunTe Takce, HakHaAe (yK/bydyjyhu u nytapuHe),
KasHe, NPUXOAM OpraHa u opraHunsauuja n CBM oCTanu
NPUXOAMN KOjU ce OCTBapyjy YCTa/beHOM AMHAMUKOM
TOKOM roamHe, y3 oapeheHe ce30HCKe Bapujauuje.
3HauajaH feo oBor nosehakba 04HOCKU Ha NPUXOAE OZ,
nyTapuHa, jep  KOpeKuMuja  HUXOBE  BUCUHE
MHULMjaNHO HKUje nnaHmpaHa. OcTaTak ce 04HOCK Ha
pefoBHe Henopecke npuxoae bylerta Penybavke kao
WTO Cy HaKHage 3a Kopuwhere MUHEPaNHUX
cupoBUHa, npupehuBatbe urapa Ha cpehy u ap.
Moseharbe MNPOjEKTOBAHOr M3HOCA OBMX MPUXOAA
pe3ynTaT je 6osber octBapera Ha Kpajy nperxoaHe
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roguMHe, Te BULIE OCTBapere Yy OLHOCY Ha MNJaH,
TOKOM npoTeknor gena tekyhe roguHe. BaHpegHe
Henopecke nNpuMxoae 4YMHe ynaate A06UTU jaBHUX
npeayseha u areHuuja, AMBuaeHae byleTa, npuxoan
Nno OCHOBY HannaheHux noTpa)kuBarba AreHuuje 3a
ocuryparbe Aenosunta, eMncroHe npemuje, uta. MNaan
BaHpeAHUX Hemopecknx npuxoaa Takohe KopurosaH
HAKOH peann3aumje 1 Hajase ynsiata no 0BOM OCHOBY.
OBO ce NpeBacxoAHO O4HOCKU Ha NPUXOAEe NO OCHOBY
avsugeHam byleta n NpUM/bEHMX KamarTa.

Mpowwupetrse obyxBaTa
YK/byuMmBartbeM  CBUX  M3BOpaA

34paBCTBEHMX ycTaHoBa Yy 2023.
NPUXOAHOj CTpaHM p[oBeno je Ao
HenopeckuMx npuxoga 3a 29 mapg v obyxsaTa
COMCTBEHE MpUXoAe 34paBCTBEHMX YCTaHOBA. Makrbu
4e0 nNpuxoaa 34paBCTBEHMX YCTAaHOBA OAHOCK Ce Ha
JoHauwuje, Te je pgowno u go noseharba OBMX
npuxoga. 36or ynopeguBOCTM, 3a WCTU  WM3HOC
KOPUIrOBaH je W OPUIMHANHW MJIaH HEeNnopPecKmx

ceKkTopa AprKase,
burHaHcKupama
roguHKu, Ha

noseharba

npuxoga, umajyhu y Buay na ce oae He paaum o
BMLIEM OCTBapery 0f MNaaHMpaHor u3Hoca, Beh
npowupeHom ob6yxBaTy NpuUXoda Koje ocCTBapyjy
3[4paBCTBEHe YyCTaHOBe. YK/byuMBarbem NpuxosHe u
pacxofHe CTpaHe CBUX W3BOpa QUHAHCMpama
3/1paBCTBEHUX npema  nJaHMpPaHOj
AVHamuUUM ycknahusarba obyxBaTa ceKTopa AprKase
ca MmehyHapoaHuUm cTaHZapauma, nosehano je
NPUXOAHY W PacXoAHy CTpaHy CeKTopa ApKase u
0ano TAaYHWUjU MpPUKaA3 eKOHOMCKMX KnacuduKkaumja
NOTPOLWHE KOA  Kpajker KOPUCHUKA, CaMMX
34paBCTBEHUX YycCTaHoBa. [lojeauHe KaTteropuje
pacxofa caga cy obyxsaheHe Ha EKOHOMCKMM
KnacudumKaumMjama Ha Kojuma Cy W3BpLIEHe Y
34paBCTBEHUMM ycTaHOBama (nnate, pobe u ycayre,
KanuTtanHu usgaum u cn.). OBM pacxoam cy v o caga
6UAN YK/bYYEHWM anM Kao KOHayaH pacxof byueta
Peny6auke, AMNB nuan 0KanHe camoynpase.

YCTaHOBaQ,
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JOonpuHoc nojeanHnx pakTopa KopeKumuju Guck.
pesynTata y oaHocy Ha naaH 3a 2023. roa, % 64N
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MpoLeHa pacxoa CEKTOPa ApKaBe 0BUM GUCKANHUM
oKkBMpom nosehaHa je 3a 96 mapa AMHapa y oaHocy
Ha opurMHanHKW nnaH. Mpu Tome Hajsehe nosehatbe
benexe pacxoam 3a HabasKky poba v ycnyra, AOK ce
Hajsehe cmarere ogHOCK Ha ByLieTcke nosajmuLie,
npesacxogHo 360r 3HAaTHO MakbMx noTpeba 3a
HabaBKOM eHepreHaTa.

MpoueHa pacxoga 3a 3anocneHe y 2023. roguHu
pesnamnpaHa je Hasuwe 3a 5,6 mapg guHapa. OBo je
y Hajsehoj mepu pesyntat npegsuheHor nosehama
3apaja 3anocneHnx y NpoCBeTU U Aeny 34PaBCTBA O,
5,5%, noyeBwn o 3apage 3a centembap Tekyhe
rogvHe. Y oy npoueHy (Kao v y OpUrMHaNHU NnaH)
YK/bYY4EHM Cy pacxoau 3a 3apaje Koju ce
duHaHCcKpajy K] COMNCTBEHMX cpeacTtasa
34paBCTBEHMX YCTaHOBA, y M3Hocy oa 12,9 mnpp
AvHapa. OBa npomeHa he y cknagy ca 3akoHOM O
OYyLIETCKOM CUCTEMY WM HOBMM CETOM (UCKANHUX
npaBuia, QJ[OBeCTM U [0 MOMepara ropke
[03BO/beHE FpaHuLe yyewha pacxoza 3a 3apage y
BAaMN.
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Pacxoan 3a pobe u ycnyre cy nosehaHu 3a 35,8
MApA AvHapa. Jeo nosehakba y OKBMPY pacxoa 3a
pobe u ycnyre ogHocu ce Ha Tekyhe oaprkasatrbe
nyteea og ctpaHe JMN ,MNyteBn Cpbuje”. Takohe
npegsuha ce n Behe nM3aBajarbe 3a oBe notpebe y
cuctemy 3apactBa. [peoctano nosehake ce
04HOCK Ha pacxoae byyeTta Penybanke u noKaaHor
HMBOa B/acTU. Kao M Kog pacxoaa 3a 3anoc/eHe, 1
Kog, pacxoda 3a pobe W ycayre M3BpPLIEHO je
YK/byunBare pacxoga drHaHCUpaHMX n3
COMCTBEHMX MpUXo4a 34PaBCTBEHMX YCTAHOBA, Y
M3HOCY 04 0KOo 17 mapAa AMHapa.

Pacxopgm 3a KamaTe nosehaHu cy 3a 5 mapg AnHapa,
ycaen NpoOMeHa yC/0Ba Ha TPXMULWITY KanuTana.

Mosehake NosbonpuBpeaHUX cybBeHLMja K/byYHO je
yTUUano Ha noseharbe YKYNHUX pacxosa no OCHOBY
bylLeTckux cybBeHumja. Pacxogu 3a cybseHuuje cy
nosehaHu y oAHOCY Ha OPUrMHAAHW NaaH 3a 16,9
MApa, guHapa. [owno je A0 3HayajHUX NpPoOMeHa y
CTPYKTYpU CybBeHUMja Y OAHOCHY Ha OPUIMHANHU
naaH  npepsuheH  6yyetom.  lNosehaHe  cy
nosbonpuepeaHe cybseHuunje 3a 32 mapa AuHapa,
[OOK cy cybBeHLMje y EHEpPreTULM CMakbeHE 3a OKO 26
MApA  guHapa. [lMosehatbe  cybBeHuuja  3a
no/bonpuBpesy OAHOCK ce Ha 06/1acT cToYapcTBa
(npemuja 3a mneko 1 NoACTULAjM NO FPAY), Kao U Ha
OMPEeKTHa [JaBarba MO XeKTapy nosbonpuBpenHe
NnoBpLUMHE.

Pacxopam 3a cybBeHUMje Ha OCTaIMM HUBOMMA B/1acTH,
npema HOBOj MPOLEHN CMakbeHW cy 3a 4 mAapA,
AnHapa. Pacxoam 3a coumjanHy 3alUTUTY peBUAMPaHN
Cy Hasuwe 3a 24,3 mnpg AMHApa Yy OA4HOCY Ha
opuUrMHanHW nnaH. [leo nosehara ofHOCKM ce Ha
naaHupaHo TpajHo noseharbe neHsuja og 5,5%, of
oKTobpa 2023. rogmHe. Mo Tom ocHoBy npeasuha ce
noseharbe pacxoa 3a neHsuje og, 6,6 mapa AvHapa.
Takohe Kao jegHoKpaTHa mepa buhe peannsosaHa
ncnaata nomohu neHsMoHepuma y YKynHOM M3HOCY
oA oKo 33 mapa AvHapa. Ha HuBoy Oyueta
Penybnunke npeasuheHo je noseharbe of 6,7 mapa
OVMHapa, HajBMwe 33 AJojatHe Mepe 6Hpure o
nopoguuM. Ha HMBOY 34paBCTBEHOr cUCTeMa
noseharwe pacxofa Mo OBOM OCHOBY wu3Hocu 7,5
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mapa. Mpowwnpere obyxBata cekTopa AprKaBe CBUM
M3BOpPMMA OGUHAHCUpPakba 34PaBCTBEHMX YCTAHOBA,
[oBeno je M A0 wcnpaBHuje  KnacuduKauuje
oapeheHux pacxoga. TaKko je jeaaH Aeo pacxona 3a
CoUMjanHy 3alWITUTY Ha IOKA/JIHOM HUBOY, cada buno
moryhe KnacudurKkoBaTtu Kao TpaHcohep
3[paBCTBEHMM YyCTaHOBaMa Of, CTpaHe JioKajHe
Bractn. Cmarbere OBe KaTeropmje pacxoga no Tom
OCHOBY M3HOCK 3,4 MnpA.

MpoueHa ocTanmx Tekyhux pacxoaa y 2023. roguHu y
OAHOCY Ha OPUIMHANHW MaH, OBUM OKBUPOM
nosehaHa je 3a 26,5 mapg guHapa. Ha HuBoy byleTa
Penybnuke ykynHo nosehawe wusHocu 14,5 mapg,
OWHapa, of 4era ce 12 mapp AvHapa oAHOCKU Ha
jeAHOKpaTHy nomoh majkama M CaMOXpaHUMm
oyeBnma geue o 16 rogmHa. U Kopg ose rpynauuje
pacxofa fowno je Ao peknacudukaumje ruxose
HameHe, ycnef, npomeHe obyxBaTa cekTopa ApKaBse.
[eo pacxopa, y usHocy o 13,2 mapa AuHapa Ha
HuBoy Oyueta Penybnanke u AN BojsoauHe,
NpeTXo4HO NPUKA3aH y OKBMPY OBe KaTeropuje, caja
je peknacuduKkoBaH Kao TpaHcdhep 34paBCTBEHMM
yCTaHOBaMma rge ce v peanusyje Kpajra NoTpoLHba.

Mpoueryje ce pga he peanusaumja jaBHUX
MHBecTUUMja butn Beha 3a 23,1 mapg AMHapa oA
npsobuTHOr nnaHa. Og Tora ce BehMHa ogHOCKU Ha
MHOPACTPYKTYPHE MpPOjeKTe, OAHOCHO W3rpagky
nyTHe U JKenes3HuMyke WHOPACTPYKType, Kao U
M3rpagky 34paBcTBeHe Mpexe. Y O04HOCY Ha
opuUrMHanHuW nnaH, pebanaHcom byyeta Penybavke,
M3MEHEHA je CTPYKTypa KanuTajHWX pacxoda, npe
cBera y CKnagy ca AMHAMMKOM MNOTPOLWHE Y
npoteknom nepuoay. KanutanHu pacxogu Tako
OOCTMXKY HMBO of 7,2% bBAMN y 2023. roguHu.
YK/byumBare KanUTAZHUX pPacxoda 34pPaBCTBEHUX
yCcTaHOBa [0Beso je Ao noseharba U OPUTMHAHOT U
peBMAaMpaHor nnaHa 3a 16 mapa guHapa.

MnaHMpaHy U3HOC BYLIETCKMX MO3ajMMULLA, Y OKBUPY
Kojux cy npepsuheHa cpeactaBa 3a  HabaBKy
eHepreHaTa, 3Ha4yajHO je peBuaMpaH HaHUXKe, ycnes
MO3UTUBHUX KpeTarba Ha TPXMWTY W OMopasKa
NPOU3BOAHE e/IeKTPUUHE eHepruje.
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Tabena 6. Mpuxoan, pacxoamn u pe3ynTart CeKTopa ApKase, jaHyap—jyH* 2022. u 2023. roauHe, y Mapa avHapal

JABHU MPUXOaAN

Tekyhu npuxogmn

Mopeckun npuxoam

Mopes Ha goxopak rpahaHa
Mopes Ha Ao6UT NPaBHUX 1L
nas

AKumse

UapwuHe

OcTanu nopecku Npuxoam
[onpuHocu

Henopecku npuxoau
JoHauuje

JABHW PACXO4M

Teryhu pacxoam

Pacxoam 3a 3anocneHe
KynosuHa pobe v ycayra
OTtnnaTa Kamata
CybBeHuuje

CoumjanHa nomoh v TpaHchepn
o/, yera neHsuje

Octanu Tekyhu pacxogm
KanutanHu pacxogm

HeTo byLeTcke nosajmuue
AKTUBMpPaAHe rapaHumje

duckanHu pesyntat

o wowr DR 00 v
1.494,0 1.677,1 12,3 9,2
1.488,9 1.652,1 11,0 8,1
1.351,2 1.503,9 11,3 8,8

148,2 171,2 15,5 10,1
123,3 167,9 36,3 4,7
382,7 396,3 3,6 11,0
164,3 172,4 4,9 3,1
37,5 39,0 12,0 4,6
47,1 54,1 14,7 7,8
448,1 503,0 12,3 9,9
137,7 148,2 7,6 2,1
5,1 25,0 389,0 229,9
1.515,1 1.632,1 7,7 9,2
1.291,4 1.380,4 6,9 12,6
347,9 379,4 9,1 12,2
251,9 264,7 5,1 8,7
74,3 86,7 16,7 36,2
70,0 77,3 10,3 46,2
471,0 519,1 10,2 12,3
315,8 380,4 20,4 20,7
76,3 53,2 -30,3 -26,4
206,4 192,9 -6,5 11,8
12,7 47,6 275,9 -43,0
46 11,2 143,3 43,7
21,1 45,0

M3Bop: MuHucTapcTBO puHaHCH]a

* KoHconuposaHu ussewwTtaj P®30 ce uspahyje Ha KBapTasHOM HUBOY, Na cy 360r ynopeansocTv y Tabesn aat nofauy 3a npsa Aga KBapTana.
** MNogaum 3a obe roguHe cafa obyxBaTajy CONCTBEHE NMPUXOAE 34PABCTBEHMX YCTAHOBA M PacxoAe HacTane rno Tom OCHOBY.

Cratbe pgourbM (npeko 60 pgaHa
OYLIETCKMX KOPWUCHUKA M opraHusauumja obasesHor
COLMjaNnHOr ocurypara nocnegrer gaHa jyHa 2023.
roguHe msHocuno je 4,1 mapa auHapa (oko 0,04%

Kalmera)*

BAMN), n cmarbeHo je y oaHocy Ha Kpaj 2022. roguHe.

KopucHuum byyeta m JM ,Mytesn Cpbuje” Kpenpanu
cy goutrbe y nnahawy oa 1,6 mapa guHapa, AOK je
CTakbe [OUtbM OpraHM3aumja obasesHor coumjanHor
ocuryparba 1,4 mapa guHapa.

Tabena 7. Crarbe aoutu 6yeTckux KopucHuka u 00CO, Kpaj 2022. roguHe n

jyH 2023. roauHe, y MApa AUHapa

31.12.2022. 30.6.2023.
ByyeTckun kopucHuum wn JM ,Mytesu Cpbuje” 2,1 1,6
00COo 1,3 1,4
YKYMHO 3,5 3,0

M3Bop: MuHuctapcTeo duHaHcKja; * Y cknagy ca aedpuHUMUMjOM Koja ce KopucTuaa 3a notpebe npahera cnposoherba apaHkmaHa ca MM®.

35



PesnanpaHa ®urckanHa ctpaternja 3a 2024. roanHy ca npojekumjama 3a 2025. n 2026. rogmHy

SO MHAMKaATOP KPaTKOpoUuHe PUCKaHE OAPHKUBOCTU

EBpOMNCKa KomMucuja je 3a OLeHY KpaTKopoyHe
bUCKanHe OApPXKMBOCTU AU3ajHMpPana KOMMO3UTHU
MHAMKaTop SO KOjum ce Kpo3 uAeHTUDUKaLUjy
NOTEHLUMjaTHUX KPaTKOPOYHUX puU3MKa Yy Tekyhoj
roguHU HacToju Aa aHTUuMnupa ucKanHu crpec y
HapeAHoj roanHu. Ykonunko spegHoct SO nHAMKaTopa
npenasu geduHUCAHM Npar cMmaTpa ce [4a je 3em/ba y
KPaTKOPOYHOM pU3UKY of duckanHor cTpeca. lNopep,
BPeAHOCTW 33  LenoKynaH  MHAWMKATop, pagu
noLuMparba M3BOpa U3 KOr pU3UK NoTuye, pasmartpajy
Ce W  BpeaHOCTM  MoAWHAEKCA U HUXOBUX
KOMMOHeHTU. SO KOMMO3UTHU UHAMKATOP Ce CacToju
o4, A4Ba NoAMHAOEKCA, KOju y cebu cagprke HU3
Bapujabnn  duckanHe U MaKkpo-dUHaAHCKUjCKe
O4prKMBOCTM. BpeaHocTu OBMX MoguHAEKCa UCNoZ
peduHucaHor  npara  yKa3yjy | Ha  OACYCTBO
KPaTKOPOYHOr GUCKaNHOT pU3MKa.

Y 2022. roguHu BpegHocTu duckaaHor (0,22) wu
duHaHcujckor noauHaekca (0,27) cy yHyTap 3a Hux
LeduHVCcaHor npara, Kao U BPeaHoCT LenokynHor SO
uHAMKaTopa 3a Penybauky Cpbujy (0,25), wTto
Haye/HO yKasyje Aa He MocCToju OMAcHOCT OA nojase
MaKPOEKOHOMCKE = HecTabuiHOCTM Yy HapegHoM
CPearb0pOYHOM  Mepuody.  YcrmewHo — o4vyBaHa
MaKpOEeKOHOMCKa M duckanHa  cTabunHocT
YCMOCTaB/beHa Y NPeTX04HOM nepuody obesbeanna
je npoctop 3a 6p3e M 3HayajHe Mepe MnoApluKe
dUCKanHe U MoHeTapHe NoJITUKE.

SO MHAMKaTOp ca PUCKANHUM NOAUHAEKCOM
M NoAUHAEKCOM PUHAHCUjCKe

7 KOHKYpeHTHOCTU 3a Cpbujy 3a nepmopg, 2015-
2022. roguHe
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DPuUcKkanHU NOAUHAEKC U NOAUHAEKC MAKPO-
$pUHaHCHjcKe KOHKYPEHTHOCTHU 3a 3emsbe EY n
Cp6ujy 3a 2022. roguHy

fe Mpar duckanHor noguxgekea (0,36)
 $
Mpar duHaHcujckor noguHaekca (0,49)
0,5 »
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DdurckaNHU NOAUHAEKC

O6pauyH SO nHankaTopa 3a Penybaury Cpbujy, ypaheH
je on ctpaHe MuHucTapcTBa UHaHCKja, 1 6asnpa ce Ha
metogonorujn EK.

Ha ocHoBy nopataka EBporicke Komucuje 3a 3em/be EY
3a 2022. roguHy v 06padvyHa MuHUCTapcTBa GUHaAHCK]a
3a  Penybnuky Cpbujy, 3akmydyjemo pa sehuHa
MOCMaTpaHuX 3emasba, Kao u Cpbuja, Huje 6una
M3NOMKEHA  KPATKOPOYHOM  PU3MKY  peanusauuje
duckanHor crpeca, byayhu ga spegHoct SO HUrge He
npemallyje  gedbuHucaHu npar. MuHUmU3Mparse
MoTeHLMjaiHUX PU3MKa 32 HacTaHak duCcKanHor cTpeca
Yy MNOCMaTpaHUM 3em/baMa [OMNpPUHENo je cTBapakby
npocTopa 3a AOHOLWeHe Mepa eKOHOMCKEe MOAUTMKE
6e3 npecegaHa no csom o06bumy, a Kao OAroBop Ha
3[paBCTBEHY U €HEPreTcKy Kpu3y Koje cy ce npenune y
cBe chepe ekoHOmMje.
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3. ®duckanHe npojekuuje y nepuoay 2024-2026. roguHe

LUumbeBn duckanHe noauTMKe cy YCMEpPeHW Ha
oApKarbe dUCKanHe CTabUNHOCTU U CMarbere
yyewha jaBHor ayra y BAM. CpeaHopoyHm dUCKanHM
OKBMP npeasuha nocteneHo cmambere geduumuta
CeKTopa AprkaBe Ha HuBo oa 1,5% BAMN po 2026.
roguHe n nag yyewha jasHor ayra Ha 50% BAIM.
Mpojekumnje pucKkanHmx arperaTa y nepuoay og 2023.
[0 2026. rogmMHe 3acHMBAjy Ce Ha npojekunjama
MaKPOEKOHOMCKMX  MOKas3aTe/ba 3a HaBeAeHu
nepuoa, MJAaHMPAHO] MNOPEeCcKoj MOAUTULM  Koja
nogpasymeBa fasbe ycarialaBake ca 3aKOHMMa U
anpektueama EY u ducKanHUM UM CTPYKTYpHUM
mMepama, YKbydyjyhu u pamy pedopmy BeNUKUX
jaBHUX npepyseha.

3axBasbyjyhu mepama ¢uckanHe KoHcoangauuje y
npeTxo4HOM Nnepuoay CTBOPEH je duckanHu npoctop
Koju je omoryhno 6oraTte nmakeTe mepa y cKaony
bopbe npoTns epekaTta Kpuse M3asBaHe NaHLEMMjoOM
ToKOM 2020. n 2021. roauHe, a y 2022. roauHu cy
obesbeheHa cpeactBa 3a ybnaxkaBarbe edeKaTta
eHepreTcKe Kpuse, M3a3BaHe cykobom y YKpajuHu.
Peakuuja puckanHe nonnUTUKE y HApeLHOM nepuoay,
KpeupaHe mepe U tbuxoBe GUCKanHe MMNANKaumje
buhe oapeheHU TaKo pga He yrpose CcTabuaHocT
jaBHUX GMHaAHCKja M TEMMNO CMakbeHbA jJaBHOT Ayra, Aa
O/lp*Ke KMBOTHU CTaHAAP/, CTAHOBHMLUTBA M MOMOTHY
npuvBpeaHM  pas3Boj, anM WU Jga  ocurypajy
GNEKCUBUNHOCT Yy CNyYajy CHaXKHUjer yaapa Kpuse.

Tab6ena 8. duckanHu arperatu y nepuogy 2022-2026. roguHe, % 64N

Onwuc M3Bpiere MpoueHa Mpojekumja
2022 2023 2024 2025 2026
JaBHUM npuxoamn 43,8 42,5 42,6 42,5 42,3
JaBHU pacxogm 46,9 45,3 44,8 44,0 43,8
KoHconmaoBaHu ducKanHu pesyntat -3,2 -2,8 -2,2 -1,5 -1,5
MprMmapHN KOHCONMAOBaHW pe3yaTaT -1,7 -1,0 -0,1 0,6 0,8
[yr cekTopa apKase 55,6 53,3 51,7 50,7 50,0
PeanHa ctona pacta BAM 2,3% 2,5% 3,5% 4,0% 4,3%
M3Bop: MuHUCTapcTBO PpUHAHCH]a
UubeBn  duckanHe NOAUMTUKE Y HapeaHOM duckanHu pesynTart u ayr cektopa ap:kase, % b
cpearbopoyHOM  nepuoay buhe  obesbehemne 30 11 )
cTabunHe nosuumje jaBHUX duHaHcKMja 1 onagajyha 75 ;
nyTarba jaBHor gyra. Cmamerbe yyewha gyra je ycko 0
BE3aHO 33 CHWXKaBakbe Jeduumta Kao rNaBHOr 70 5
daKTOopa 3a4yKuBakba, TAKo Ja AMHAMMKA CNyLITaka 65 )
aedvunta onpepesbyje M NPOMeEHy KpeTakba Ayra. 60 32 -4
Pactyhu TpolwKoBM 3a4yKMBatba Ha mefyHapogHOM 55
bUHaAHCKjCKOM TPXKULWTY Takohe 3axTeBajy onpes U < N
PECTPUKTUBHOCT GUCKANHE NONUTUKE. 8
» 55,6053,
40 -10
7 T P
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EKkcnaHsmBHa ¢ucKanHa nonuvtnka Tokom 2020. w
2021. roaMHe ymarbuna je HeraTMBHE EKOHOMCKe
nocneguue naHgemuvje. Y 2022. roguHu ¢okyc je
npebayeH Ha 3aWTUTY NPMBPESE U CTAHOBHULUTBA Of,
eHepreTcke Kpuse. Y HapegHOM cpearOpOYHOM
nepuvofy npeasuheHo je ymepeHo
AeduumTa cekTopa Ap)KaBe Kako 6u ce ducKkanHoOM
nosiMTMKom 06e36eaunna GbnekcMbUNHOCT HauMOHaNHe
€KOHOMMUje, Te NpaBoBpeMeHN 1 edprKacaH 0AroBop Ha
eBeHTya/lHe eKcTepHe wWoKose. To ce, npe cBera,
OZLHOCU Ha pacxofHy cTpaHy. Ha npuxoaHoj cTpaHu
npuvoputer he ocTaTM [Ja/be CMakberbe MOPecKor

CMakeH€e

ontepeherba 3apaga M HactaBak 6bopbe npoTus
nopecke eBasuje 1 cMBe eKoOHOMMje.

Mpojekumnja npmuxona y nepuoay og 2023. no 2026.
roavHe nspaheHa je Ha OCHoBY:

" npojeKkuuje KpeTama HajBaXKHWUjMX
MAKPOEKOHOMCKMX MoKasaTtesba: BAM n werosux
KOMMOHEHTHN, UHbNaumje, [AeBM3HOT  Kypca,
CMO/bHOTPrOBMHCKE pa3MeHe, 3amnoc/aeHoCTU U
3apasa;

= Baykehe un nnaHMpaHe U3MeHEe NOPeCKe MNOUTUKE;

= npouerbeHnx edeKkata GUCKaNHUX U CTPYKTYPHUX
Mepa y HapeaHOM nepuoay.

Ta6ena 9. YKynHu npuxoau u aoHaumje y nepuogy 2022-2026. roauHe, % AN

Onwuc M3Bpiere MpoueHa Mpojekuymja
2022 2023 2024 2025 2026
JABHU NPUXoaun 43,8 42,5 42,6 42,5 42,3
Tekyhu npuxoau 43,5 41,9 42,1 42,1 41,9
MNMopecku npuxoam 38,9 37,6 38,0 38,0 38,0
Mopes Ha foxoaak rpahaHa 4,3 4,2 4,3 4,4 4,5
Mopes Ha 406UT NpaBHMX nLa 3,0 3,4 2,9 2,9 2,8
naB 11,0 10,2 10,3 10,4 10,3
Akunze 4,8 4,5 4,5 4,3 4,1
LapuHe 1,1 1,0 1,0 1,0 1,1
OcTanu nopeckun npuxoam 1,4 1,3 1,3 1,3 1,2
JonpuHock 13,4 13,0 13,6 13,8 14,1
Henopecku npuxoamn 4,6 4,3 4,2 4,0 3,8
[Jonauuje 0,2 0,6 0,4 0,4 0,4

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a

bnaro onagajyhu TpeHa npuxoaa y cmucny ydewha y
BAM je oyekmBaH c 063MPOM Ha MNPOjEeKTOBAHY
CTPYKTYpY CpearOpOYHOr pacTa Cprcke npuspege.
Hannata opgsnoxeHux obasesa u3 2020. roguHe je
nosehana HMBO Npuxoda U3Hag TpeHaHor y 2021. u
2022. roanHu, anu, Takohe, nojayaBa edekaT naga
yyewha npuxoga y 6AMN y 2023. roanHu. MNpojekumja
Nnopeckux npuxoga noAapasymesa
nocrtojeher cteneHa Hannarte.

oApKaBakbe

Y 2024. roanHu npegsuheH je HacTaBaK MOJIUTUKe
CMakberba onTtepeherba nopesa Ha 3apage u
ponpuHoca. Y 2023. rogMHN CMakeHU Cy JONPUHOCK
33 MEeH3MjCKO M MHBANUACKO OCUryparbe Ha Tepet
nocnogasua 3a 1 n.n. u nosehaH je Heomnopesusu
M3HOC 3apage Ha 21.712 PCA, a y 2024. roanHu
npeasuha ce noseharba HeonpesnBor gena 3apaje
Ha 25.000 PC[,. EdeKaT oBe Mmepe je NPOoLLEeHEH Ha OKO
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14 mnpa auvHapa, og 4vera je oko 10 mnpa edekat
CMakberba NpUXoa No OCHOBY Nopesa Ha 3apaje.

Mpeosnahyjyhn o6aMK nopesa Ha LOXOLAK je nmopes
Ha 3apafie, TaKO Oa Cy KpeTakbe mace 3apaga M
3aMoCNeHoCTU 1aBHM  GAKTOPU  KOjU  yTUYY Ha
KpeTatbe oBOr nopeckor obamka. C o63mpom aa ce
ouyekyje OpXM pacT oBe [fABe KOMMOHEHTe of,
HOMWHanHor pacta BAMN ouyeKkyje ce 6narn pact
ydyewha nopesa Ha goxogak y bAM. Buwmn HMBO oBMX
npuxoga y 2022. rogmHn (Kkao mn y 2021. rogmHwu)
pe3ynTaT je HannaTe Aena OAJIOXKEHOr nopesa Ha
3apage u3 2020. roguHe y cCKAoMNy naketa mepa y
60p6bu NpoTMB NaHgemuje.

Octann o6aMuM nopesa Ha foxofak (nopes Ha
OVBUAEHAe, Nopes Ha NPUXOAe O, KamaTa, oAU M
nopes Ha JOX0A4aK, Uta.) he pactu cnopwuje, To jecT y
CK/IaZly ca KpeTakbem OMNLITE EKOHOMCKE aKTUBHOCTMU.
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Kopg nopesa Ha 3apage K/by4yHa je 6opba npoTus cuse
eKkoHoMMje, Cc ob63upom Ha 3HaTaH 6poj
HEeMpujaB/beHUX pafHWMKa W UCnaaTe 3apaga ,Ha
pyke”. Y nocnearum rogmHama UHTEH3MBUPaHe cy
KOHTPONE W MoOjavyaHe CaHKuuje wWTO je Aano
pesynTtaTe y cy3bujatby cmBe ekKoHomMje y obnactu
pafia v 3anolwsbaBakba, aaW je 3Ha4YajHO Aa ce Ha
OBOM  MOJ/bY  HACTaBM €@  KOHTUHYMPAHUM
aQHraXKMaHOM U Y HapegHOM Mepuoay.

KpeTtatbe yuyewha pgonpuHoca y BAM vma camyny
nyTarky Kao 1 KpeTake yyewha nopesa Ha 3apase, ¢
063MpoM fa Cy 33 HWXOBY Npojekunjy KopuwheHe
UCTe MpeTrnocTaBke O KpeTawy 3apaga M
3anocneHocTn. HakoH cmarbera y 2023. roguHu, y
ogHocy Ha nepuog 2021-2022. rognHa y Kome cy
HannahuBaHe 3aoctane obaBese MO  OCHOBY
oANI0XKeHUX aonpuHoca u3 2020. roguHe, npegsuha
Cce pacT HMBOa AonpuHoca y oaHocy Ha bAM. Y
npojeKumje je ypauyHaT HeraTueaH edpeKat nosehara
Heonopes3nBOr LieH3yca Ha Npuxoae o AONPUHOCA Y
2024. roaviHM KOju M3HOCK OKO 4 MAIpA, AMHapa.

Mpuxoan opf, nopesa Ha A06MT MnpaBHMX Avua vy
nepuoay 2023-2026. roguHe 3aBucuhe og nytame
npuBpeLAHOr pacTa, penaTMBHe CTabUAHOCTM Kypca
AvHapa 1 onwTte npoduTabuaHoOCTM npuspese.
MpoueHa npuxoda MO OBOM OCHOBY je Heu3BecHa
KaKo 360r eKOHOMCKMX ¢aKTopa, Tako u 36or
moryhHocTu Kopuwhersa NoOpeckor Kpeauta Wau
nospahaja, Kao n pasnunKa nsmehy
pPayYyHOBOACTBEHUX W Mopeckux 6wunaHca. Pact
npoputabunHoctn npmepege y 2022. roauMHK
[OMPUHEO je 3HAYajHOM CKOKy mopesa Ha 4obuT y
2023. rognMHu ¢ 063npom Aa ce nopes Ha A06MT no
KOHayHOM 0b6pauyHy ynnahyje y HapegHoj rogvHu.
OueKyje ce ga cey nepuoay o 2026. roanHe HaniaTta
rnopesa Ha Jo6uT cTabunnsyje y cknagy ca KpetTakem
BAM.

lnaBHa peTepMuHaHTa KpeTakwa [AB je pgomaha
Tparkka BONHeHa  PacrnoNOXMBUM  [OXOTKOM
CTaHOBHMWTBA. Pacnonoxmeun goxonak Kao Hajseha
OeTepMUHAHTA MOTPOLWHE 33aBUCKM 0Of, KpeTara
3apafa, neH3uja, couujanHe nomohu M ocTanux
061uKa foxoaaka, yRbydyjyhu 1 no3Hake, Kao v of,
AVHAMUKe KpeauTHe aKTMBHOCTM bHaHaka npema
CTaHOBHMLUTBY.

Kao n Koa nopesa Ha Aoxofak rpahaHa, pusuum 3a
ocTBapere npojekumje MNAB y HapegHom nepuoay,
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nopes  onwTe  HeusBecHoct  mehyHapogHor
E€KOHOMCKOI OKpY’Kerba, O4HOCE CE M Ha KpeTarbe
3apaga y NpMBATHOM CEKTOPY, pacT npuepeaHe
aKTMBHOCTM, Kao M HaA CTeMneH CMBE EKOHOMMUje,
OAHOCHO eDUKACHOCT Y EHOM CMaHbEHbY.

Moausarbe eduKacHOCTM HamnaTte W KOHTpone
nopecknx obsesHMKa he 6UTM HacTaB/bEHO Y
HapegHOM nepuoay, ¢ Tum wWTo edekTn 6bopbe
NPOTUB CMBE EKOHOMWje HUCY  EKCMIULUTHO
YK/bYYEHW Y CPefHOpPOYHY MNPOjeKuMjy  jaBHUX
npuxoda. Y OBOM CErMeHTy NpocTop 3a Aasba
nobosblarba cteopuhe ce jayarbem "
MOZEepPHU3aLMjoM NOPECKe agMUHUCTPALM]eE.

Mpojekumja npuxoaa 0Of, akLM3a CavyukbeHa je Ha
OCHOBY Bakehe aKuW3HEe MOAUTMKE U MpojeKToBaHe
NnoTpowre  aKUM3HMX  npou3Boda. BaHpegHo
nosehare akum3sa oa 8% npensuheHo je y okTobpy
OBe roguHe, a y jaHyapy he 6uTuM npumereHo
ycKknahuBarbe ca pacToM MOTPOLUAYKMUX LeHa, NpBu
nyT HakoH 2020. roguHe.

Y npeTtxogHom nepuoay oA mapta 2022. roamHe [0
30. anpuna 2023. roanHe, Bnaga je 36or nosehara
npousBohaykux LeHa gepusata HadTe ycnes pacta
LeHe cupoBe HadTe Ha CBETCKOM TPXKULLTY, A Y Ln/by
ouyyBatba CTABWUNHOCTM M CcTaHgapZa rpahaHa M
HeomeTaHor cHabaeBarba TPXUIWITA AepuBaTUMA
HadTe, y BMWE HaBpaTa BplWKUAA MNPUBPEMEHO
CMatberbe M3HOCA aKuuse Ha pJepvBate HadTe
(6€e30/10BHM 1 0/10BHU BEH3UH U racHa y/ba — Au3en
ropuBo) TaKo WTO je nocnegre Baxkehe ycknaheHe
M3HOCE aKuM3e Ha HaBeaeHe JepuBaTe HadTte
cmarmBana og 20% p0 5%, y 3aBUCHOCTM 04 Nepmoaa
npumeHe. WcrtoBpemeHo, Tokom 2023. roguHe
aKLM3e HUCY WHAEKCMpaHe pacTOM MOTPOLLAYKUX
ueHa y 2022. roguHW, a ymarere aKkumsa Ha
aepvieate HadTte Baxuno je pgo 30. anpuna 2023.
roguvHe. Y HapeaHUM rogMHama, ycnen onpesHocTy,
HUje nNpeTnocTaB/beH pPacT MOTPOWHE HAPTHUX
AepvBara.

Y OKBUpY aKUM3HEe TMOAUTUKE KOZ [yBaHCKUX
npousBoZa  OYeKyje ce  Jdasbe  MOCTENeHOo
ycknahusarwe ca gupektmsama EY y cknagy ca
CpearbOpOYHMM  MIAHOM nocTynHor nosehaBaka
akumsHor ontepehera. Kog unrapeta oHo he 6utn
yCMepeHOo Kpo3 nocteneHo nosehare akum3a, Kako
61 ce y NpUxBaT/bUBOM BPEMEHCKOM POKY A4OCTUIA0
EY muHumym oz 1,8 eBpa Mo NakAMuM y AUHAPCKO]
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NPOTUBBPEAHOCTM MNpPepavyyHaTo Mno 3BaHWYHOM
cpearbem Kypcy HBC. Y HapegHom nepwuogy je 3a
notpebe npojekuuje npuMxoda of, aKum3a, ycnen
onpesHocTW, npeasuheH f[a/bv  OYEKMBaAHW naj
TPXKMLWTA AyBAHCKMX MPOM3BOAA.

Mpuxoau opf, akumsa Ha ankoxosnHa nuha, Kady wm
€NIeKTPUYHY eHeprujy Ccy NpojeKToBaHW y CKnaay ca
noctojehom CTPYKTYpOM MNOTPOLWHE W aKTye/sHOM
aKUM3HOM noauTukom, a ogf 2025. roauHe
npeasuheHo je ysohere akumse Ha NPUPOLHU rac
KOjuU Ce KOPUCTM 3a rpejarbe U MOroH MOTOPHUX
BO3MNa.

Mpuxoau of uapuHa he ce cTabuamsosBati Ha HUBOY
og oko 1% BN y HapeaHom nepuoay. Mpuxogmn og,
LLapVHa NPOjeKTOBaHM Cy Ha Y CK/1ay Ca O4YEeKMBaHUM
KpeTarbemM yB03a, AEBU3HOT Kypca 1 MOTPOLLH-E.

MpojekTyje ce ctabunnzauuja yyewha y 64N octanmnx
nopeckux npmuxoaa. HajsHayajHMju nopeckn npuxoaq,y
OBOj KaTeropuju je nope3 Ha MMOBUHY unje yyewhe
M3Hocnm oko 70%. HomuHanHo nosehare oBoOr
Nnpuxoaa MOXe Ce 04eKMBATU NO OCHOBY NPOLWMpPEHa
ocHoBuue. T[losehatbe cTeneHa Hansiate, Kpos
noseharbe 06yxBaTa HEMOKPETHOCTM Ha Koje ce
nopes nnaha (To ject No ocHOBY NpoLUMpeHba NOpecKe
6ase), HMje YK/by4eHO y NpojeKLmje y CpeaHem PoKy
W npeactaB/ba NO3WUTUBAH pu3KK. Mopes nopesa Ha
MMOBWHY, Yy OCTasie MOPecKe NPUXoAe YK/byuyjy ce un
rnopesu Ha ynoTtpeby, ApKake U Holekre Aobapa, Te
ApyrM 06aMuUM nopesa Ha JI0KaHOM HuBoy. OHM cy
NMPOjEKTOBAHM Yy CKAady ca KpeTakbem WHbNauuje,
byayhu aa je nHdnatopHa KOMMNoOHeHTa yrpaheHa y
3HayajaH 4eo 0BMX MOPECKMX 06/1MKa.

MpepsuheHo je cmarberbe ydyewha Henopeckux
npuxoga y bAM, ca 4,6% KOAWKO je Npuxo[0BaHO y
2022. roguHM Ha 3,8% KOAMKO ce ovekyje ga he
nsHocutn y 2026. roguHuW. Pasnor 3a cmarere
npojektoBaHor yyewha Henopeckux npuxoaa y bAM
je uck/pyumBare M3 H6asHe 2022. roauHe, Kao U U3
2023. rogMHe, CBUX OHWX NpPUXOJa KOjU ce He
CMaTpajy CTPYKTYPHMM Tj. TpajHUM, MNPBEHCTBEHO
BaHPEeAHUX  HEernopeckuMx npuxoaa. BaHpegHu
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HEMNopecKM MNPUXOAWM Cy YrNaBHOM jeAHOKPATHMH, Yy
oapeheHo] mepu HEU3BeCHM, KaKo Mo nuTaky
M3HOCa, TaKO 1 MO NUTaky TPeHyTKa ynaaTte. Hajsehu
[e0 0BUX Npuxoaa Npeactas/bajy BaHpeaHe ynaate
£06buTn jaBHWX npegyseha u areHumja, aAvBuaeHAe
byyeta, npuxoaM MO  OCHOBY  HaniaheHux
notpaxuesarwa AO/[, emucuoHe npemuje, wUTA,.
PenoBHM Henopeckun npuxoam obyxsaTajy pasanuute
TaKce, HaKHaZe, KasHe, npuxoge oOpraHa MU
opraHuMsaumja M cBe OCTajse Mpuxoae Koju ce
OCTBapyjy YCTa/beHOM AMHAMWMKOM TOKOM rOAMHE.
OBaj TMN Henopeckux npuxoda MHAEKCUpa ce ca
0CTBapeHOM MH}IALMjOM Yy MPETXOAHO] FOAUHN, UK
naKk Npaty NPOMEeHy y BPeAHOCTM OCHOBMLLE Ha KOjy
ce npumemwyjy, M ycnen Tora ce Kopwuryje
npojekToBaHOM MHbALMjOM.

Mpouecom npubnunkaBakba Ap:KaBe YnaHcTBy y EY
nosehaBajy ce pacnosioxkmsa cpenctsa u3 UMA u
WMNAPL ¢oHpoBa Koja umHe npeosnahyjyhu peo
npuxoga oA AoHaumja. Y NpojekToBaHe M3HOCe Mo
OCHOBY AlOHALMja YK/byYeHa Cy U CPeACTBa NO OCHOBY
cekTopcKke byueTtcke noapuwke EY. Y 2023. roauHu,
M3y3eTHO, YKyMaH NpuAuB [JAOHauuja No OCHOBY
nomohu 3a ybnaxaBatbe eHepreTcke Kpuse og EY
nsHocuhe 18,4 mnpa auHapa. Mpuxoam No ocHoBsy
OOHauMja Cy HeyTpasHW y OAHOCY Ha pe3yAaTar, C
0631poM Aa cy jeAHaKKM pacxoAMma No OBOM OCHOBY.

OproBopHOM GUCKANHOM MOAUTUKOM Y KOMOUHALMjU
ca 4o6pMM MaKpoeKOHOMCKMM nepdopmMaHcama y
npoTeknom nepuony obesbeheHo je penakcupare
NosIMTUKe nnaTa M MNeHsMja M 3HayajHo noseharbe
KanuTasHUX WMHBECTULMjQ Kao OUTHE KOMMOHeHTe
pasBoja npwuepese. MNocebHa naxra je nocseheHa
yHanpeherwy ebrMKacHOCTM peanmnsaumje KanuTanHmx
MHBecTUUMja apxkaBe. CouujanHa KOMMOHeHTa
byyeta je nobosbliaHa 6o/bMM TapreTMparbem
nporpama couujanHe nomohu n sehum nsasajarbem
3a dyHKuMje 3apaBcTBa M obpasoBarba. lnate u
neHsuje 3ajegHo YnMHe npeko 40% pacxona Ha HUBOY
CEeKTopa Ap)KaBe M HUXoBa CTabwuavsauuvja je opg,
npecyAHor 3Hayaja 3a 04pPKMBOCT jaBHUX GUHAHCK]a.
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Ta6ena 10. YKynHu pacxoam y nepuopay 2022-2026. roguHe, % 64N

Onwuc M3Bpere MpoueHa Mpojekumja
2022 2023 2024 2025 2026
JABHU PACXOaU 46,9 45,3 44,8 44,0 43,8
Tekyhu pacxoau 36,4 37,1 37,1 36,9 36,7
Pacxoau 3a 3anocneHe 9,8 9,7 10,0 10,0 10,0
KynosuHa pobe 1 ycayra 7,9 7,7 7,6 7,5 7,4
OTnnarta Kamarta 1,5 1,9 2,1 2,2 2,3
CybBeHumje 2,3 2,7 2,4 2,2 2,2
CoumjanHa nomoh 1 TpaHchepwm 13,1 13,5 13,8 14,0 13,6
00 Yeaa neH3uje 9,0 9,6 10,6 10,8 10,4
Octanu Tekyhu pacxogm 1,9 1,5 1,2 1,1 1,1
KanutanHu pacxogun 7,4 7,2 6,8 6,6 6,7
HeTo 6yeTcke nosajmuue 2,9 0,8 0,5 0,2 0,2
OTnnaTa No OCHOBY rapaHuuja 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCH]a

Y 2020. n 2021. roguMHM [OWNO je A0 NpOMeHe
TpeHAa y jaBHUM pacxoguma ¢ 063Mpom Ha pasmepe
Kpu3e Mn3asBaHe MaHAemujom. PeannsoBaHe mepe
nomohun posene cy Ao npuspemeHor nosehara
yyewha pacxoagHe cTpaHe byuyeta y BAM. Y 2022.
rOOMHW CMakbeHa je EeKCMaH3MBHOCT ¢uUCKaiHe
NnoaNTUKe, anun cy obesbeheHa 3HavajHa cpeacTsa 3a
ybnaxkaBarbe nocneamua eHepreTcke Kpuse, Kao u'y
2023. roanHw.

C o63vMpom Ha orpaHuyeH ¢GUCKaaHW nNpocTop Yy
HapefHom nepuoay 3apafe he ce nosehasatu
YyMepeHo W KOHTponucaHo, Bogehm payyHa o
tuxosom ydewhy y 640M.

YnaHom 27e 3akoHa o0 6yuleTckom cuctemy
npeasuheHo je orpaHuyere pacxosa 3a 3anociaeHe
cekTopa ap:kase og, 10% BAM. Ycknahuearbe nnata y
CBMM MHCTUTYLMjaMa (EHTUTETMMA) KOje YNHE CEeKTOp
Op’KaBe, OrpaHuyeHo je peduHMcaHUM ydyelwhem
oBux pacxoga y bAlN. Hapasbe, oBO orpaHuyere
Kopuryje ce Hasule y cayyajy noseharba obyxsaTa
CEeKTopa [prKaBe, OLHOCHO YK/by4YMBarbeM HOBUX
EeHTUTETA Yy CEKTOp JprKaBe, OLHOCHO HaHWXKe Y
CNyyYajy UCK/byuMBakba EHTUTETa U3 CeKTopa ApxKase’,

Kako je ¢uCKanHM OKBUP CeKTopa [ApKase
NpoLMpPeH 3a COMNCTBEHA CPeAcTBa 34paBCTBEHUX
yCTaHOBa W CpeAtUX LWKOMQ, NPOLEeHEeHW HUBO
pacxoda 3a 3anocneHe M3 TUx cpepcTtasa je 0,2%
BAN. Mpowunpnsare obyxsaTa ceKTopa ApKaBe, Mo

OBOM OCHOBY, UMMN/IMLMPA KOPEKLMjYy MaKCUManHor
NIMMUTA 33 pacxofe 3anoC/eHNX y CEKTOPY ApKase
Ha 10,2% BAI.

M3paum 3a pobe u ycnyre he ce cmarbumBatu vy
cpearbopoyYHOM nepuoay y cmucny yyewha y BAMM, c
063npom fga je npeasuheHo Aa HOMMUHANHO pacTy
cnopuje of pacta HomuHanHor BAM. BUcok HMBO Y
2022. roguHu y Hajsehoj mepwu je pesyntat Behux
pacxoa y CeKTopy 34paBCTBa.

Mmajyhu y Buay pactyhe TpolKoBe 3a4yKunBarba Ha
MehyHapoaHOM GUHAHCUjCKOM TPXUWTY 1 noTpebe
3a puHaHcUparbem geduumTa NpojekToBaHo je aa he
Yy HapeZHOM nepuoay HMBO pacxofa 3a Kamate 6s1aro
pacTtu.

CoumjanHa nomoh wu TpaHchepu CTAHOBHULITBY
npeacTas/bajy Hajsehy pacxogHy KaTeropujy byyeta
ApkaBe. Hajseha nojeanHayHa cTaBKa oOBe rpyne
pacxofa, a yjeAHo v Hajseha cTaBKa CBUX pacxofda, cy
nensuje. Op 2020. roguHe 3aK/byyHo ca 2022.
roAuHOM, NeH3uje cy ce ycknahusane kopuwherem
,Bajuapcke popmyse”, Kako 61 ce MUCTOBpPEMEHO
06e36eaM0 pPacT }KMBOTHOT CTaHAAPAA NEH3MOHEpPa U
OAPKMBOCT MEH3MOHOT, U CUCTEMA jaBHUX PUHAHCK]a.
,LBajuapcka popmyna” nogpasymesa MHAEKCAUM)Y,
oAHocHo yeBehatrbe neHsunja jeaHako 36Mpy nonosuHe
CToMe pacTa MpoceyHe 3apage U MOJIOBUHe cTomne
pacTa NoTPOLAYKMX LieHa.

3 HOBM EHTUTUTM MOTY Ce YK/bYUMUTU MU UCK/bYHUMUTM M3 0BYXBaTa CEKTOPa APKaBe Y CKAaky Ca CTaTUCTUHKUM KpUTepujymmnma v mehyHapogHum

CTaHAapAMMa Koju ux ogpehyjy.
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Op 2023. roguHe npumekbyje ce Apyraymju HauyuH
WHAEKcAunje neH3uja, OOHOCHO, YcKAahusame
neHsuja yamma y o63mp u yyewhe nensmja y b4,
KaKo 6W ce A0AATHO 3aLUTUTMO KMBOTHU CTaHAAPA
neHsnoHepa. MWMHAeKcaumja neHsumja, Te HUXOBO
KpeTarbe, onpesesbyje U NyTakby KpeTarba YKYMHUX
pacxoZa 3a TpaHchepe CTAHOBHULUTBY M COLMjanHYy
3alWTKTY Kag je pey o yyewhy y BAM. C 063Mpom Ha
TPEHYTHY MpoueHy HMBOA Mace neHsuja y BAM, 3a
HapegHy roavHy npeasuheHa je WHAeKcauwuja
neHsnja pactom npoceyHe 3apage. lopen Tora,
neH3uje he ce BaHpeaHo nosehatu 3a 5,5% 40 Kpaja
2023. roanHe. Octanu 0611MuUM coumjanHUX AaBatba U
TpaHcdepa CTAaHOBHULWITBY Y HapegHOM nepuoay
ycknahusahe ce npumeHom nponucaHe
MHAEeKcaumje, Tekyhux U naaHUpaHUX U3MeHa
No/sINTUKa y 0BOj 061aCT M NpOojeKToBaHMM 6pojem
KOPUCHMKa.

Cmarbetbe cybBeHUMja Koje cayxke Kao nomoh
HeedMKaCHUM CerMeHTMMa  jaBHOr  CeKTopa
omoryhuno je noseharse oHor aena cybseHuMja Koje
npeacTaB/bajy npase noAacTvuaje npuspeau, npe
cBera no/bonpuBpeaM W MaauM U CPeaHUM
npegysehMma, W Koje pgosoje pn[0 Yybpsara
npmepegHe aKkTMBHOCTU. Tokom 2023. roguHe
b6enexu ce npuBpemeHu pacT cybBeHUMja y cMUcay
yyewha y BAM, y3pokoBaH Behum pacxoamma
HaMereHMM MpeBa3nnaxery HeratMBHUx edekata
pactyhux uUeHa eHepreHaTa, a Koju he 6utn
buHaHcupaH u3 poHauuje EBponcke yHuje, Te
0003aTHUM cybBeHuMnjama HaMeHEeHMUX
nosbonpuepeam n caobpahajHoj MHGPaACTPYKTYPU.

KaTteropuje octanux Tekyhux pacxoga UuHe
pasivuMTM  M3ZauM, Kao WTO cy AoTauuje
YOPYXKEHMMa, NOAUTUYKMM CTPaHKama, BEPCKUM WU
CMOPTCKMM OpraHM3aumjama, KasHe, HakHaja WTeTe
uta. Kao u Kop cybBeHuMja jegHOKpATHM pacT je
y3pOKOBaH OGUCKaZHOM peaKkUuMjoM Ha Kpusy, C
063Mpom pa cy ce ca oBe nosuvuuje ucnaahusanu
bUCKANHU CTUMYYCU CTAHOBHMLLTBY.

TOKOM MPeTXoAHUX rofiMHa 3Ha4ajHo je nobosbluaHa
epUKacHOCT  uM3BpLUEHA  jaBHUX  WMHBECTULMja.
KanuTtanHu pacxoam cy y 2022. roguHu AOCTUTIN YaK
7,4% BAN, ynpkoc npobremnuma  Koje je
Npoy3poKoBasa naHAemuja M eHepreTcka Kpusa. Y
HapeAHOM CpefHOPOYHOM Mepuoay O4yeKyje ce
O4yBarbe BWUCOKOI HMBOA y/iarawa Y jaBHY
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MHPPACTPYKTYpPy, NOroTOBO HAKOH OAnyKe A3 ce
nsnoxkba Ekcno ogpxu 2027. roauHe y beorpaay.
HajsHayajHMju pagoBuM Cy Ha MYTHOj, KeNe3HWYKoj,
KOMYHa/IHOj M BOAHOj WHOPACTPYKTYpU Koju ce
yrnaBHom duHaHCUpajy M3 mehyHapoaHUX KpeauTa.
Mopen caobpahajHe MHpacTpyKType obesbeheHa cy
cpeacTtBa  3a  AofaTHaA KanuTanHa ynarawa vy
3[paBCTBY, EHEepreTULM, 3alUTUTU KUBOTHE CpeaunHe,
NPOCBETU, KyATypu, oabpaHu 1 apyrum obnactmma
KOje npencTaB/bajy HajBa)kHWje yHKUMje apiKase.
OBO je cBe Ae0 HOBOI MHBECTULMOHON LMKAyCa Ha
HaLMOHANHOM HUBOY Koju je omoryheH cTBapatem
duCcKanHor npoctopa W nNogpXaH MNOBO/bHUM
ycnoBMMa 3a 3afy)KuBarbe Ha mehyHapogHom
OVHAHCKU]CKOM TPXKULLTY Y MPETXOLHOM nepuoay.

OnwTte onpeaembere OGUCKaNHe MNOAUTUKE Y
cpefrem  poky jecte nosehatbe ynaraka y
MHOPACTPYKTYPYy Ha CBMM HMBOMMA Bnactu. Kag je
pey O NOKaZHOM HWMBOY BAACTM TO Ce Npe cBera
OZIHOCM Ha ynararba y BOAOBOAHY WU KaHAAN3aLMOHY
MHPPACTPYKTYpy, YynpaB/bakbe OTNALOM, JIOKAJHY
nNyTHY MHQPACTPYKTYpy U apyro. pag Beorpas je
TOKOM OBe TrOAMHE KPEeHyo y MpojeKkaT u3rpagre
MeTpoa, y3 nomoh aprkase.

Y cpenropoyHOmM UCKaNHOM OKBMpPY, A0 Kpaja
2026. roavHe, nNpojeKkToBaHa je W3banaHcMpaHa
YKYMHa ducKanHa nosumumja 1oKkanHe camoynpase. To
3HauM Za y 36uMpy CBM TrpagoBM WU OMNWTUHE MMAjY
npubanKHO un3banaHcupaH bOyuyet. [pojekuuja je
paheHa Ha OCHOBY KpeTakba Y MPETXOAHOM nepuoay,
y Kome cy 36upHo J/1IC Hajuewhe 6une y cyoumumty.
OBaKBO CTakbe Ha HMBOY CBMX JIOKAJIHUX CamoynpaBsa
je nocneamnua pasaykuBarba y NpeTxoLHOM Nepuosy.
To He 3Haunm pga nojeguHadHe J/IC He mory
3abenexntn pedbuumt (y cknagy ca ¢OuCKanHUMm
npaBuiom), WTO 3aBuUcKM of ducKanHe nosuuuje
CBaKe nojeauHayYHe onwTuHe 1 rpaaa.

Ha KpeTarwe KaTeropuje OyleTckMx nosajmuua
HajBuwe cy yTMUana CpeacTBa  HaMeheHa
npeBa3unnarkeky HeraTUBHUX NOCAEANLA EHEPTreTCKe
Kpuse. Y 2022. rogmHu 3a oe notpebe cy ncnnaheHa
cpeacTtsa y usHocy oa 2,7% BN, ay 2023. roguHu je
npouereHo aa he nssperse 6MTH oko 0,5% BAM. Y
HapeAHOM nepuoay O4eKyje ce CHWXKaBake yyelwha
oBe pacxoHe KaTeropwmje Ha 0,2% BAM.

OTnnata NO OCHOBY M34aTUX rapaHuuja u nnahare
rapaHumja no KOMepUuMjasHMM  TpaHCaKuujama
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npeactas/bajy obaBese NO OCHOBY Ayra jaBHUX
npeayseha Koje je penyb6anykm GyLeT npeyseo Ha
cebe, ¢ ob3mpom pa Ta npeagyseha Hucy morna
camocTasiHO fa wux u3Bpwasajy. OBM pacxoam cy
npeAacTaB/baiv BENMKM TepeT 3a bylleT ¢ 063npom Ha
ayrorogmiirbe HeedMKaCHO MNOC/NOBakbe BeJIMKOT
6poja  ApKaBHMX npepyseha M npuBpeaHMX
ApywTaga. Y npeTxo4HOM nepuoay OBM PacxXoau cy
3HAYajHO CMakEHM, A NJIAHOM OTnnaTe npeasuheHo
je ma he pgo 2026. roguHe OBM PACXoAM M3HOCUTU
0,2% bAMN Ha roguwHem HUBOY.

Mopehere ca npeTxogHUM Nporpamom

CpeatbOpoYHN  OUCKANHM  OKBMP HWje 3Ha4vajHO
NPOMEHEH Y OZIHOCY Ha NPETXOAHM JIOKYMEHT?, ocm
WwTo cy 60/bM NpUXOAW AOMNPUHENU CMakbeHbY
oyekmBaHor  geduumta y  Tekyhoj  roauHu.
CpeaOpOYHN UW/BEBU CE HUCY MNPOMEHUNU, Of,
2025. roanHe nnaHWpaHu geduumTn cy y CKaaay ca
buckanHum npasuamma, wto omoryhasa pasbe
cMahbuBambe yyelwha jasHor ayra y bAM.

Ta6ena 11. NMopehere pUcKanHMX NOKasaTesba ABa nporpama, y % 64N

duckanHa ctparteruja 3a nepuopg, 2024-2026. roguHe
Mpuxoan

Pacxoan

dcuKkanHu pesyntat

PeBupgupaHa ®uckanHa crpareruvja 3a nepuog 2024-2026. roauHe

Mpuxogn

Pacxoaun

duckanHu pesyntat
Pasnuka asa nporpama
Mpuxogn

Pacxoan

duckanHu pesyntat

2022 2023 2024 2025 2026
43,8 41,8 41,5 41,5 41,4
46,9 44,9 43,8 43,0 42,9
-3,2 -3,0 2,2 -1,5 -1,5
43,8 42,5 42,6 42,5 42,3
46,9 45,3 44,8 44,0 43,8
-3,2 2,8 2,2 -1,5 -1,5

0,0 0,7 1,0 1,0 0,9
0,0 0,5 1,0 1,0 0,9
0,0 0,2 0,0 0,0 0,0

M3Bop: MuHucTapcTBO puHaHCH]a

CTpyKTypHe mepe 3a yHanpehere ctabunHoctu
M 04PXUBOCTHU jaBHUX PUHAHCKja®

Kpusa y VYKpajuHu je yHena Heu3BeCHOCT Yy CBe
€KOHOMCKEe TOKOBE, XecToKo norahajyhu naHue
cHabaeBatba W cTBapajyhm pogatHe uWHNaTopHe
NPUTUCKE Ha TPXKULITUMA XpaHe, eHepruje, CUpPOBMHaA
n ppyrux pobapa. Cmarere gomahe npoussogrbe
eNlekTpuyHe eHepruje y 2022. rogmuHu nosehano je
notpebe 3a HEHMM YBO30OM MO 3HAYAjHO BULLUMM
LeHama, [OK Cy 3HayajHa AofaTHa cpefcTtsa buna
noTpebHa 1 3a HabaBKy raca y3 noropLiaBarbe ycaosa
Ha  QUHAHCUjCKMM  TPXKUWTUMA. Y  OBaKBUM
BaHpeAHUMM OKosiHocTuMa Penyb6avka Cpbuja je vy
aeuembpy 2022. rogyHe CKAoNuaa HOBM CTaHA0aj
apaHXMaH ca MM®-om y Tpajatby 04 ABE rOAMHE.
Mporpam Mma 3a Lm/b: 1) ouyBarbe MaKPOEKOHOMCKE U
duHaHcKjcke npunarohasarbem
NoJIMTUKa Ha HacTasle eKOHOMCKE LLOKOBE; 2) jayatbe

cTabunHoctn

OTNOPHOCTM MpuBpPese Ha EeHepreTcke LUOKOBe
cnposoherem ogrosapajyhmx eHepreTcKnx NoanT1Ka
n pebopmmn 3a cyouyaBarbe Ca M3as3oBMMa Aomaher
€HepreTcKOr  CekTopa, uctoBpemeHo  wTtutehu
HajyrpoxeHuje; 3) pOaBarbe MOACTMUAja  Bpkem,
3€/IEHOM W MHK/JY3MBHOM OAPXMBOM pacTy vy
cpeptbem  poky  cnposBoherem  cBeobyxBaTHUX
CTPYKTYpHUX pedopmu. Lunmesn nporpama cy
KOMMATUOUAHM € Tehama Penybaunke Cpbuje ga ce
npuapy*xm EY.

Kako 6u ce obesbeamna cTabuiHOCT U OAPXKMBOCT
jaBHMX MHAHCKja Ha Ay)KM POK NOTpebHOo je umatu
byHKUMOHANaH  cuctem  OUCKANHUX  MpaBwAa.
®urckanHa npaBmaa No NPBU NyT Cy yBeAeHa 3aKOHOM
o byuyetckom cuctemy 2010. roguHe. PenybsuvKa
Cpbuja je buna jeaHa o npBUX 3emMasba Koja je
3aKOHOM yTBPAUAA HaLMoHaNHa pUCKaiHa npasuaa u
odopmmMIa He3aBUCHY UHCTUTYUM)y PucKanHu caBeT

4 duckanHa cTpatervja 3a 2024. roauHy ca npojekumjama 3a 2025. 1 2026. roguHy.
5 [leta/bHujM NpUKas CTPYKTYpHUX pedopmu no nproputeTHMm ob1acTma je cactaBHu Aeo MNporpama eKoHoMCKux pedopmu y neproay 2023-2025.
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Koju oueryje BnaguHy eKoHoMcKy u  duCKanHy
NOJIUTUKY, Kao W nowToBake npasuia. Kako cy
npasuia noctana Baxeha y TOKy CBETCKE eKOHOMCKe
KpW3e, HYMEPUYKO NPaBW/IO 33 Ayr NPeKpLUeHO je Beh
y NpBOj roAMHU NpumeHe. Y mehyspemeHy duckanHa
npasuna yBOAWIO je CBe BULIe 3emasba, nopen
HaLMOHaNHUX PUCKANHMX NpaBuUIa 3eM/be YnaHuue EY
npumetrbyjy M npasuna geduHucaHa Ha HuBOY EY u
EMY. EBponcka ¢uckanHa npasBuia cy y HEKOJIMKO
HaBpaTa MetbaHa U pegeduHucaHa umajyhm y sugy
npumMmeHy 1 edekTe A0 KOjWUX je NMpuMMeHa npasBuia
posoguna. WMmajyhu y Buay pa je on ysohema
¢duckanHux npasuna y Penybavum Cpbuju npoTekno
[OBaHaecT rogMHa, CTBOPUAN CYy Ce YCNOBU 33 HUXOBY
M3MeHy, yaumajyhu y 063up UCKyCTBa ApYyrmx 3emasba,
npasaLa y Kojuma cy ce merana duckanHa npasmna

EY, nocneguue n pearosarba GpucKaiHe NOAUTUKE Ha
BE/IMKY E€KOHOMCKY Kpudy u3 2008. roguHe, ann u
MCKYCTBO MoOC/nefre, Npe CBera 34paBCTBEHE, ann U
€KOHOMCKE Kpu3e Kojy je u3asBana naHaemuja
KOpOHaBMpyCa, a HaKOH Tora M Kpu3a uM3asBaHa
KOHGNUKTOM Y YKpajuHW.

HoBwu ceT drcKanHUX NpaBMaa cacTaBHU je fe0 3aKoHa
O M3MeHama W pgonyHama 3akoHa O 6yleTckom
cucTemy, ycBojeHor y ageuembpy 2022. roauvHe.
Oactynatbe of, 0BMX npaBuna je moryhe camo
M3y3eTHO W MNPUBPEMEHO, U TO Yy C/y4vajeBMMaA
NPUPOAHUX KaTacTpoda M eKCTepHMX LIOKOBA KOju
YyTUYYy Ha Yrpo’KaBarbe 34paB/ba /byAM, HALMOHaNHE
6e3befHOCTM M 3HayajaH Mag — npuBpeaHe
AKTUBHOCTH.

Hoewu ceT duckanHux npasmna:

Onwra duckanHa npasuna*:

OyT cekTopa Ap:KaBe, yK/bydyjyhu obasese no ocHoBy pectutyumje, Hehe utu sehn og 60% bAIMN.
UM/baHW cpesbopoyHn aebuunt je 0,5% bAN.

YKonukKo je Oye cekmopa Opxcase usHao 60% B/, huckanHa nosuyuja cekmopa opxcase mopa bumu
ypasHomexceHa, mako 0a deguyum uzHocu Hajeuwe 0% BAI.

YKonuko je dye cekmopa opxase usmehy 55% u 60% B/I1, decpuyum uzHocu Hajeuwe 0,5% B/
YKonuko je dye cekmopa opxcase usmehy 45% u 55% B/1I1, decpuyum uzHocu Hajeuwe 1,5% B/
YKonuko je dye cekmopa opxase ucrod 45% B/I1, decpuyum Hehe npehu usHoc 00 3% B/I.

MocebHa durcKanHa npasuna**:

yyewhe nnaTa cektopa gpkase y 64N go 10%.
WHAEKCMpakbe NeH3unja 3aBUCHO o4, kuxosor ydewha y bAM.

YKOUKO cy yKYNHU pacxoou 3d reH3uje U HoOBYQHU U3HOC Kao ysehare 3a neH3ujy marwu 00 10% BT,
neH3uja he ce ycknadumu npema npomeHuU rpoceyHe 3apade 6e3 nopesa u OOMPUHOCA, HA HAYUH
dehuHUCAH 30KOHOM KOju ypehyje neH3ujCKo U UHBAUOCKO OCU2ypar-e.

YKOAUKO ¢y yKYMHU pacxo0u 3a neH3uje U Ho84aHU U3HOC Kao yeeharbe 3a neHsujy 10% unau eehu 00 10%,
a marbu 00 10,5% B/I1, neH3uja he ce yckaadumu ca 36Upom noso8uHe npouyeHma rnpomeHe rnpoceyHe
3apade 6e3 nopes3a u OOMPUHOCA U 0A08UHE MPOUEHMa fnpomMeHe MoMpoWa4yKux YeHd, Ha HAYUH
depuHUCAH 30KOHOM KOju ypehyje neH3ujCKo U UHBAUOCKO OCU2ypaH-e.

YKOAUKO cy yKynHU pacxodu 3a rneH3uje U Ho8YaHU U3HOC Kao yeeharbe 3a neH3ujy jedHaku unu eehu o0

10,5% B/I, neH3uja he ce ycknadumu npema rnpomMeHU Mompowa4ykux ueHd, Ha HaYuH OepuHUCAH
30KOHOM Koju ypehyje neH3ujcKo u UHBAMUOCKO OCU2yparbe.

* npumerbusahe ce 00 doHowera 3akoHa o byyemy Penybnauke Cpbuje 3a 2025. 200uHy, 00 mada he ce npumerusamu hucKaaHU Yyurbeeu
ymepheHu y ®uckaaHoj cmpameauju

** npumerbyje ce 00 doHowera 3akoHa o byyemy Penybauke Cpbuje 3a 2023. 200uHy, y3 nocmerneHo wupere obyxeama cekmopa opxcase,
Y CKNaoy ca 3aKOHOM
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Y HapegHOM nepuoay O4YeKyje ce HacTaBak pedopmu
y obn1acTu 3anow/basakba, ynpas/bakba KagpoBMMa U
cUcTemMa nnaTa y cekTopy Apxkase. Lnmb duckanHe
NOJIMTUKE Y CPEStbeM POKY je 3a4piKaBakbe pacxosa
3a 3anoc/ieHe Ha OAP)KMBOM HMBOY, Y3 afeKBaTHY
CTPYKTYpY 3anocieHunx, Kako 6u ce obesbeano sehu
KBA/IUTET  MpPYyXeHux ycayra. Y  HapeZHOM
cpearbOpoyHOM nepuody akueHat he 6UTM Ha
CTPYKTYPHUM Mepama, Koje bu npeko niaHupara
6poja 3anocNeHUX C jegHe CTpaHe, U yCnocTaB/bakba
HOBOI CUCTEMA M/aTa y CEKTOpy AprKaBe C Apyre
cTpaHe, ponpuHene noseharwy eduKacHOCTM M
KBa/IUTETY MPYKEHWUX jaBHUX ycayra. Ynopeao ¢ TMm
naaHupa ce npenasak Ha HOBM OKBUP Kojum he ce Ha
HMBOY CEKTOpa [Ap’KkaBe, HA OCHOBYy HoBe
MeTOZON0rnje  ynpaB/baTM  3anolw/baBarbeM Yy
CEKTOpPY ApKaBge.

MocTtojehun cucTem 3anolwsbaBakba, KOjUM PyKOBOAM
BnaguHa Komucuja 3a gaBarbe carnacHOCTU 32 HOBO
3anolwsbaBakbe M A0AATHO PafHO aHraXKoBakbe Kop,
KOPUCHMKa jaBHMX cpepAcTaBa HactaBuhe ga
bYHKUMOHMLE Yy NpesasHOM nepuogy, O4HOCHO CBe
OOK HOBM CMCTeM He Byae y NOTNYHOCTU onepaTuBaH.
Kpajem 2020. roguHe ycBojeHe Cy U3MmeHe 3aKoHa O
BbyLIETCKOM CUCTeMy Kako 6w 6uno omoryheHo ga vy
npenasHom Nepuosy MHCTUTYLMje MOTy Aa aHTaxyjy
HOBa NMuUa A0 HMBOoA of 70% OHWUX KOju HanywTajy
MHCTUTYUMjY WAK ognase y NeH3njy, AOK je A03BoNa
Komucuje notpebHa yKoamKo 6poj HOBO3anocneHmx
npehe 70%. Cmucao ose mepe je ga ce obesbean
Beha ¢GNeKcMbUNHOCT y 3anow/baBakby Ha HUBOY
CaMMX UHCTUTYUM]ja, Y CKIaay C HUXOBUM noTpebama
3a HOBMM KaapoBuma. Takohe, MOCTaB/beH je U
oMt oa 1% 3a nosehawe yKynHor 6poja
3anocneHnx Ha HeogpeheHo Bpeme y 04HOCY Ha HUBO
¢ Kpaja 2020. roguHe. LleHTpanHu nMHbOpPMALMOHM
cucTem 33 06payvyH NpMmatba 3anocaeHMX y jaBHOM
cekTopy ,Mckpa” TpeHyTHO obyxBaTa cBe AMpPEKTHe
KOPUCHUKe BylieTa, MHCTUTYLMje U3 061acTu KyAType,
npasocyha, pafa U coumjanHe 3aWwTUTE U NpocBeTe
(ocMm ycTaHOBa BMLIEr U BUCOKOT 06pa3oBakba), a y
cnegehoj ¢asm buhe yK/byyeHe MHCTUTYUMje U3
061acTN 34paBCTBA U jeAMHULLE IOKAHE CamoynpaBe
ca WHAMPEKTHUM KOPUCHUUMMA (npeaLkoscke
yCTaHOBe, YCTaHOBE KyAType, CnopTa M couujanHe
3awTtute). CywTMHa oBOr cuctema je 6osbe
naaHuparbe, M3BpLEHEe M KOHTPOAa pacxoda 3a
nnate 3anocnexHux, seha TpaHcnapeHTHOCT U 6osbe
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ynpaB/bakbe JbYACKMM pecypcrMma y YC/0BMMA CBe
jaye KOHKypeHLMje U3 NpUBaTHOr CEKTopa, WTO UMa
HeraTMBaH yTULAj Ha NpuBAayere WU 3aapiKaBakbe
3aMnoc/ieHnX y jaBHOM CeKTOopy, NoroToBo nmajyhu y
BMAY aTPaKTMBHOCT 3apaja Yy MPMBATHOM CEKTOpY,
LITO MOXe AO0BEeCTU A0 3HayajHor o4/MBa Kajposa
YKOMKO ce oBe pedopme He cnposesy. Cuctemom he
6utn obyxsaheHo npeko 450.000 3anocneHux vy
jaBHOM cekTOpy, a BaH cuctema y 0Boj da3un he octatu
CaMO 3aMnoc/ieHun y ceKTopy oabpaHe, 6e3begHoCcTU U
YHYTPalHKX NOC/NOBA W WHCTUTYUMje BULEr U
BMCOKOT 06pa3oBakba.

Kpusa y VYKpajuHu je Kpo3 HeraTvBaH yTuLAj Ha
TPXKULWTY eHepreHaTa HapoOUYUTO UCTaK/a CBE M3a30Be
1 npobseme C KOjUMa ce CyoyaBa eHepPreTCKU CeKTop
y Cpbuju Koju ce mory pewwmnT camo cnposoherem
cBeobyxBaTHOr ceTa MNpeKko MnoTpebHux pedopmu,
KOje Ccy KpUTUYHE KaKo 33 obe3behuBatrbe eHepreTcke
6e36e4HOCTM Tako M 33 QUCKaNHY W EKCTepHy
oppruBocT. PasHo Nnoamsatbe LeHa eHepreHarta (raca
N eNeKTPUYHE eHepruje) cy HyXHa mepa Kako 6u ce
HalOMeCTUAN  er3oreHo  YC/NOB/bEHU  BUCOKM
TPOLUKOBM HMXOBe Habaske. [laneko sehu npobaemu
ce TUYY CTPYKTYPHUX AyOOKO yKOpereHUX ciaboctm
€HepreTcKor CeKTopa Koju 3axTeBajy YpreHTHe MU
cBeobyxBaTHe pedopme. Mpuoputet nma
PEeCTPYKTYpUparbe BENMKUX EHEPIeTCKUX KOMMaHMja
y BNAaCHULUITBY Ap’KaBe, Kako 6y ce nosehana wuxosa
epUKacHOCT M Ccmambmaa OyleTcka nogplKka u
dbuckanHm pmsmum. CtatycHa npomeHa ENC v3 jasHor
npeayseha y akUMOHAPCKO APYWTBO M3BPLUEHA Y
anpuay oBe roAMHe MMa 33 UWb jayarbe oOBe
KOMMaHuWje Ha AyrM pok Kpo3 npodecroHanusaumjy
MeHalLMeHTa. OBy NPOMeHyY NpaTu M ycBajartbe HOBOT
CTaTyTa ApyWTBa Yy CKA3AYy C HOBMM 3aKOHOM O
ynpaBs/bakby NPMBPEAHUM APYLWITBMMA Y BAACHULITBY
Penybnuke Cpbuje, umje ce ycBajatbe oOuekyje y
HapeaHom nepuoay. Jo Kpaja roanHe 6u Tpebano fa
byne wu3paheH  pgeTasbaH  CTpaTelWKWM  nnaH
pecTpyKTypuparba 0Be KOMMaHuje, Kojum Tpeba aa
byay pelweHn 6pojHM Npobaemun y NocioBakby U Koju
he peduHUCaTM Kopake Yy  TpaHchopmauuju
KomMmnaHuje, obesbehyjyhu reHy cTabuamsaumjy u
npeuymsnpajyhm pedopmcke npuoputeTe v
ynpaB/bakby M OPraHM3aLMOHO]j CTPYKTYPU. Y cKiaay ¢
Hayenom TpaHcnapeHTHocTu buhe ob6jaB/beHU CBU
cTpaTelwkn n puHaHcujckm nnaHosu 3a ENC a.a. v JN
,Cpbujarac”, 3a Koje ce oyekyje 3aBplleTak mnocna
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pa3gBajatba OCHOBHMX 04, CNOPeAHUX AeNaTHOCTU A0
Kpaja 2024. roauHe. Takohe, HacTaBuhe ce c npakcom
ob6jaB/mmBarba 20 Hajsehux AyKHWKA OBMM ABeEMA
KOMMaHvjama Ha MmeceyHom HuBoy. Cnepehu
npuopuTeT npeacTas/ba YycBajakbe WHTerpucaHor
HaLMOHANHOr EHepPreTcKor W KAMMATCKOr MaaHa
Penybnuke Cpbuje, WITO Ce OYEKYje A0 Kpaja rogmHe
M UYMW je uu/b CMakbere emucuja racoBa CTakaeHe
b6awTte, nosehare yaena o06GHOB/BUBKMX W3BOPA
eHeprvje n noseharbe eHepreTcke edUKACHOCTU.
MmnnemeHTauMja  MHBECTUUMOHOr  MJlaHa  3a
€HepreTCKM CeKTOp Ce oO4YeKyje Yy HapegHux 2-5
roguHa uyume he 6utu obesbeheHa curypHocT y
CHabaeBarby eHepreHTMMa W cTabuamM3oBaHa
Nnpou3BOAHa eNIeKTpUYHE eHepruje, y3 aeduHncarbe
cybjekaTa 1 n3Bopa GpMHaHCMpatrba 3a OBe NpojekTe. Y
CKNagy C€a OBUM  WHBECTULMOHMM MJIAHOM U
NHTEerpucaHMm  HaUMOHANHUM  EHEepPreTckuMm w
KAMMaTCKMM  naaHom Penybanke Cpbuje 6uhe
JoHeTa m3mereHa CTpaTernja pas3Boja eHepreTuke
Penybaunke Cpbuje c npojekymjama go 2050. roguHe,
0K he cpeacTBa 3a oBe MHBECTULMje BUTM CACTaBHU
[eo KanuTanHux pacxoga y byuety Penybiauke.
NcTtoBpemeHo, noTpebHo je 06e36eamTn NOBO/bHUjE
OKpY)Ketbe W yHanpeautu noctojehy 3aKOHCKY
perynatMey Kako 6u ce omoryhuno sehe yuewhe
npuBaTHOr cekTopa y obnactm obHOB/BMBUX U3BOPA
eHepruje.

Bnaaa je, y3 noapuwky EBponcke 6aHke 3a 06HOBY 1
pa3Boj (y gasbem TeKkcTy: EBP/L), ycBojuna CtpaTernjy
[PXKAaBHOI BJIACHULWTBA W ynpaB/bakba NPUBPESHUM
cybjekTMMa Koju cy y BnacHUWTBY Penybavke Cpbuje
3a nepuwos op 2021. po 2027. roguHe Kao
JEAMHCTBEHM aKT KOjU MpyrKa CTpaTeLlKy BU3UjY WU
ynyTcTBa Yy Be3M ca UM/bEBUMA  BACHUYKOT
ynpaB/bakba, LUWDBEBUMA QGUHAHCUJCKUX W jaBHUX
NOANTUKA, KAao W MNPUHLMNMMA KOprnopaTUBHOT
ynpaB/bakba WM MNpakcama Hags3opa Yy CKaagy ca
MefhyHapOAHMM CTaHAAPAMMA U Haj6O/bOM NPaKCOM.

HacTtaB/ba ce CTPMKTHO OrpaHW4YaBarbe W3aaBakba
OpXKaBHMX rapaHumja. Y 2023. rogmMHu nsgaTe cy HoBe
OpXKaBHe rapaHuuje 3a KomepuujanHe Kpegute 3a JN
,Cpbujarac” n HoBa AprKaBHa rapaHuuja 3a KpeauTte
ENC a.n. Hehe 6uTM wu3pgaBaHe HWKaKBe HOBe
Op’KaBHe rapaHumje 3a MOAPLIKY JIMKBUAHOCTU
apxasHum npeaysehuma ocum 3a JIM ,,Cpbujarac” u
ENC a.n, van pgpkasHe rapaHuumje 3a 6MI0 Koje
npeaysehe y noptdonnjy 6uBwe AreHuuje 3a
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npusatulaumjy. HactaBuhe ce ca wu3gaBatbem
rapaHumja 3a MpojeKTHe 3ajmoBe Koje AJajy
MyAnTUnaTepanHe ¢GUHAHCKMjCKe oOpraHusauuvje Kao
noApLUKY MHBECTULMOHOj N pedOPMCKOj areHau.

3a npeayseha Koja YUMHe cTpaTellke KOomnaHuje u3
noptdonunja 6usle AreHuMje 3a npuBaTU3aLM)Y,
pewere ce HanasM WANM Kpo3 npuBaTU3aLMOHe
TeHaepe, WAM Kpo3 cTeyaj. 3a caobpahajHo
npeaysehe ,Jlacta” A[l beorpag Tpaxuhe ce
KOMMaHuje 3anmHTepecoBaHe 3a MpuMBaTU3aUMjy UAU
CTpaTeLKo NapTHepcTBO. MUHMUCTAPCTBO pyAapcTea 1
eHepreTMke pagu Ha m3pagu nnaHosa 3a JI MEY
,Pecasuua”, unje cnpoBohere YK/byuyje
NpOHanakere pellera 3a EeKOHOMCKM HeoapXKuse
PYAHVKE KOju Cy npen WUCLpPN/berem MpeocTanmx
pesepBM Yyr/ba, Kao W MNaaH paunoHanusaunje
Npou3BOAHE M NOC/NOBakba Y AeNoBUMa CUCTeEMA Y
KOjMMa aHann3a noKaxe Aa mory aa 6yay eKOHOMCKM
ogpxmenu. 3a XUM — TleTpoxemuja cnopasym o
npuveaTM3aumju je NOCTUrHYT Yy Jeuembpy 2021.
roguHe ¢ Komnanunjom HUC, a EK je opobpuna oso
npeysumatrbe y centembpy 2022. roguHe.

Mobosblwatbe ynpaB/bakba jaBHUM GUHaAHCKjaMa je
HY}XHO, HEe CaMO Kao noAplika mepama ducKanHe
ctabununsaumje n cTpyKTypHUM pepopmama, Beh Kao
npouec Koju NoguKe KBa/iUTET APXKaBHE ynpase U
ocurypaBa npuBnaadyaH ambujeHT 3a WHBecTUTOpe.
Hosu [Mporpam pedopme ynpas/bakba jaBHUM
duHaHcMjama 3a nepuosg og 2021-2025. roguHe
yCBOjeH je y jyHy 2021. roanHe.

Cuctem 3a Npunpemy, U3BpLLEHE, Pa4yHOBOLCTBO U
m3sewTaBartbe — CMUPU je MHPoOpMALMOHMU cUCTEM
KOjW Ha je AMHCTBEH HAUYMH NOAPIKABA CBE aKTUBHOCTU
MuHucTapcTBa dMHaHCK]a M YnpaBe 3a TPe3op y Be3n
ca byyetom Penybnvke Cpbuje, uume ce
nojegHOCTaB/byje  HauMH pafa KOPUCHUKA W
omoryhasa epuKacHnjn HaYMH  ynpaB/bakba
CUCTEMOM jaBHUX GUHAHCKjA. Y CUCTEM CY YK/bYYEeHU
ONPEKTHU KOPUCHULM jaBHMX cpefcTaBa,
NPaBOCYAHN OPraHMW W  UHAMPEKTHU KOPUCHULM
MuHuctapctBa Kyntype, MwuHuUCTapcTBa 3a pag,
3anolwsbaBatbe, H6opayka M couujanHa NuTarba M
YnpaBe 3a M3BpLIEHE KPUBUYHUX CaHKLMja, Kao M
WHOMPEKTHU KOpUCHMUM  MWHKUCTapcTBa CMopTa,
MuHUcTapcTBa npuepeae, MuHUcTapcTBa
YHYTpalWmMX nocnosa M MuUHUCTApCTBA NpocBeTe
KOju Hucy bunu geo nperxogHor cuctema (UCUB),
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kojer je CMUPU 3ameHno noyetkom 2023. roauHe.
Cuctem he nocTeneHo yK/byunBaTu Apyre KOPUCHWUKeE,
a KpajtbM LM/b je YK/byumBakbe CBUX MHCTUTYLMja KOje
npunagajy CeKkTopy AprKase.

O6nacT ynpas/batba jaBHMM GUHAHCMjama Kojoj je
036u/bHO nocsBeheHa Maxkwa WM Ha uunjem ce
yHanpehewy pagu je  ynpaB/batbe  jaBHUM
MHBECTMUMjaMa. Jayarbem OKBMpa Yynpas/bakba
jaBHUM MHBECTULUMjaMa WHTEH3MBMPAjy Ce HOBMU
MHOPACTPYKTYPHU MNPOjEKTU U NOAMNKE KBanuteT
noctojehe nHbpacTpyktype. Y anpuny 2018. rogmHe
yCBOjeH je 3aKOH O nmaaHCKom cuctemy Penybavke
Cpbuje, Kojum je ycnocTaB/beH HALLMOHAHM OKBMP 33
naaHuparbe n Kojum cy aeduHncanu MNnaH passoja u
MHBeCcTMUMOHN nnaH. CucTem ynpas/bakba jaBHUM
MHBECTUUMjaMa, Koju ce pasBuja y3 nomoh CBeTcke
b6aHKe, YK/bydyyje MWHTerpucaHy 6a3y nojgataka o
MHBECTULMOHUM NPOjeKTMMa, Koja je TPEeHYyTHO Yy
pa3Bojy, Kao W jeAUHCTBEHY JINCTY MPUOPUTETHUX
npojekata (Single Project Pipeline). HoBoycBojeHOM
Ypenbom o KanuTasiHUM MNpojekTuma npegsuheH je
yHanpeheH mexaHW3aMm ycBajarba jeMHCTBEHE INCTe
KanuTanHUX npojekata, 6e3 o063vMpa Ha u3BOp
buHaHcuparba, y capadtbu ca MuHUCTApCTBOM 3a
€BpONCKe NHTerpalumje n npeumsmpaHa je ynora cBux
YYEeCHMKa Yy NPOjeKTHOM uuknycy. PesmampaHa je
KnacuduKaLmja KanuTasiHUX NpojeKkaTa 1 Oncer keHe
npumeHe, npunaroheH je cactas Penybaunuke
KOMMUCKje 33 KanuTasHe WHBECTMLMje Kao U HeHe
HaA/NeXHoCTH, yBedeHa je w [loTKomucuja Kao
nomohHo Teno koje he ce 6aBUTM NpPOjeKTHUM
naejama O4HOCHO MPOjeKTMMA KOoju ce npeanaky 3a
buHaHcUpare nnmn cydnHaHcupate 13 cpeacrasa EY
WAW  cpeAcTaBa Heke  Apyre  [Ap)KaBe  Uau
mehyHapoaHe uHcTUTyuuje. HoBom Ypeabom 6uhe
omoryheHa eduKacHMja anokauuja  ByLeTckux
cpeactaBa 3a nojeauHe npojekte. [ywTawem vy
npoaykumjy umHbopmaumoHor cuctema - MUMUC
(Public Investment Management Information System)
y 2023. roAuMHM, KpeupaHa je UeHTpanM30BaHa,
MHPopmaLmMoHa 6as3a Koja CAyKM Kao MoApLUKa
ynpas/bakby KanuUTalHUM MpojekTMma. Y HapegHom
nepuoay NMUMUC he 6utn HaporpaheH Kako 6wu
Herose bYHKUMOHANHOCTH y NoTNyHOCTH
o/ipa)kaBasne peBuMAMpaH NPaBHU OKBUP, YK/by4yjyhu
W MPUMEHY Ha JIOKaIHOM HUBOY.

JaBHO-NpuBaTHa napTHepcTBa (Public-Private
Partnerships — PPP), kao cneunduyaH Bua capagme
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Op’KaBe M NPUBATHOI CEKTOopa 3axTeBajy MnocebHy
naxkwy u onpes, ctora he MnHUcTapcTBo GUHaAHCK]a
M Jajbe npaTUTU NpojekTe of nocebHor 3Hauaja
TOKOM HMXOBE WMMMNJEMEHTaUMje M O Tome
obaselwTaBati Bnagy.

Pedopme y obnactv ynpassbarba jaBHUM HabaBkama
cy Takohe Beoma BaKHe ¢ 063MpPOM Ha BE/IMKM 3HAY3]
M BPEAHOCT jaBHWUX WMHBecTMuMja. Baxehu 3akoH o
jaBHMM HabaBKama, NpunNpems/beH y3 noapLluky EY,
ycknaheH je ca npaBHMM TekoBMHama EY n uma 3a
Un/b aa yHanpegm KOHKYPEHTHOCT "
TpaHCMapeHTHOCT y noctynuuma. C TMUM y Beswu
notpebHo je o06e36egMTM  pPefoOBHO  jaBHO
n3BellTaBatbe Npeko Ynpase 3a jaBHe HabaBke o
cBMM HabaBKama Koje cy M3y3eTe U3 pexuma
pefioBHWX HabaBKM MNpema OBOM 3aKOHY, Kao MU
HaBohere Mo KoM OCHOBY cy Ta u3y3eha yuurbeHa.
Ybyayhe je notpebHo o6e36eaUTU KOHTUHYMpPAHO
ycKknahuBarbe LEeNIoKYNHOr OKBMPA jaBHWUX HabaBKM ¢
npaBHUM TekoBMHama EY. Takohe, notpebHo je
06e36eanTH Aa ce cBe TpaHCaKuMje HabaBKM y jaBHOM
CEeKTOpYy oABWjajy nytem nopTtana e-Habasku y3
HacTojatbe fa ce CTBOpe yc/i0BM 3a nosehare 6poja
noHyAa no noctynky. Umajyhu To y BuAYy, paam ce Ha
yHanpehewy oyHKLMOHanHocTK [lopTana jaBHUX
HabaBKM Kako 61 brna onaklwaHa npMmeHa ogpendu
3aKkoHa o jaBHMM Habaskama. Takohe, cnposoge ce
0byKe 3a cnyxbeHuKe jaBHUX HabaBKWM, Kao M 3a
noauumjcke cnykbeHvke y Be3u npaherba jaBHUX
HabaBKM W Hajuewhux HenpaBuAHOCTU y obnactu
jaBHUX HabaBKkKu y Cpbuiju.

YcnewHo ce cnpoBoAuM HOBM  AKUMOHM NAaH
TpaHcdopmaumje Mopecke ynpase 3a nepmopg 2021—
2025. roguHe, Koju je ycsojeH y majy 2021. rogmHe u
KOju aeduHULLE CTpaTeLlKe CMepPHULE U BPEMEHCKE
pokoBe y Kojum he 6uUTK cnpoBefeHe aKTUBHOCTU
notpebHe 3a CTBaparbe MOAEpHE Mopecke
aAmuHUCTpaumje, Koja he, y3 Kopuwhere
CaBpeMeHMX eNIeKTPOHCKMX NpoLLeca, NpyXutu 6osby
1 cBeobyxBaTHUjy yCAYry NOPecKkMm 0b6Be3HULMMA U
60/by KOHTPONY W Hannaty npuxona, OAHOCHO
nocnewnt 6opby NPoOTUB CMBE EKOHOMMUje, 3ajeHO
ca pepopmomM U MOAEPHM3ALUJOM WMHCMEKLMjCKOr
Haa3opa. Y majy npowne roguHe yBefeH je HOBM
mozen  ¢uckanmsauuvje (e-duckanusaumja), Ha
OCHOBY KOjer je W3BpLIEH MPBM Kpyr pesu3uja.
OueKyje ce pa he cuctem AONPUHETU CMakbehby
HeycKkaaheHoCTM Ko Nopecknx o6Be3HMKA U Matbem



PesnanpaHa ®urckanHa ctpaternja 3a 2024. roanHy ca npojekumjama 3a 2025. n 2026. rogmHy

6pojy HeratMBHUX MULL/bEHA peBusnje. Cuctem 3a
e/IeKTPOHCKY pasmeHy ¢dakTypa (e-daktypa) je 6uo
cnepehn Kopak Koju je MMNIemMeHTUpaH MoYeTKOM
2023. roguHe. YCKOpO ce, NyTem TeHAepa, o4vekyje
HabaBKa MHbOpMaLMoHOr cuctema on
KoMmepumujanHor nposajaepa, Koju he, 3ajegHo ca
peaunsajHupaHnm GU3HUC MOAENIOM YMje Ce yCBajakbe
YCKOpPO  ouyekyje, omoryhutn umnaemeHtaumjy
MOZEPHUX MOCNOBHMX Mpoueca. Y TOKy je npojekat
Koju ce 6aBu aHanmsom OB jasa rae ce TPEHYTHO
BpWM aHanAM3a HeAocCTaTaka Yy nojauvma u
npunarohasarbe AHANUTUYKUX anara.
MpenvmunHapHu pesyntatu cyrepuwy ga je NAB jas
3HAaTHO CMmakeH Yy ofgHocy Ha 2018. roguHy.
YcBajatbem 3aKoHa 0 yTBphuBarby Nopeksa UMOBUHE
M nocebHom nopesy M obpasoBakbem nocebHe
opraHmusaumoHe  jegmHuue  [opecke  ynpase,
CTBOPUAN Cy Ce YCAOBM 33 YHAKPCHY aHaausy
MMOBMHE M MNpuxoda nuua, a npee pesusvje 6m
Tpebano Ja NoyHy NOsIOBMHOM OBe roauHe. PasBoj
HOBe cTpaTervje JbyACKMX pecypca 3a [lopecky
ynpasy v ybp3are npoueaypa 3anolwsbaBatba oCcTajy
npuopuTeT Kako 6u ce ocurypao ageksaTaH 6poj
3anocneHunx. bpoj sanocneHnx y NMopeckoj ynpasu je
3Ha4yajHO oOMao TOKOM nocnegrux roamHa. Ca
npeacrtojehum Tanacom nNeH3MOHUCatba BeNKOr
6poja 3anocneHux wu ysumajyhu y o63up nnaH
TpaHcpopmaLmje Koja noppasymeBa Npenasak Ha
paj ca BUWMM KBanuduKauujama, UMnepaTus je aa
ce Ha BpemMe 3anocAuM  afekBataH  6poj
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BMCOKOKBaIMPpUKoBaHOr ocobsba, WTO NoApasymesa
M afeKBaTHe 3apaje.

Mobosbluatbe  KBasMTeTa UM TPAHCMAPEHTHOCTU
CTAaTUCTUKE [ApPXKaBHUX UHAHCMjA ce BpLIM Kpo3
yHanpehewe cBeobyxBaTHe, npaBoOBpemeHe U
ayTOMaTCKe pasmeHe nofaTaka uamehy HagneKHux
MHCTUTYLMja — Penybanykor 3aBoda 3a CTaTUCTUKY,
HapogaHe 6aHke Cpbuje n MuHuUcTapcTBa dMHAHCHK]a,
a y cknagy ca Cnopasymom o capafru y obnactu
CTaTUCTMKE HALMOHAIHUX payvyHa CEeKTopa ApKaBe U
C HOM nOBe3aHMX CTaTucTuka. Y anpuay 2018.
roguHe Penybnnykm 3aBon je objaBno aucty
MHCTUTYLMja KOje YNHE CEKTOP AprKaBe, Kao 1 ocTane
CeKkTope, Yy CcKiagy ca Esponckum cuctemom
HaLMOHANHUX M perMoHanHux padyHa (ESA) 2010,
CucTeMOM  HauMoHanHWUX padvyHa (SNA 2008) u
Mpupy4yHMKom 0 aeduumnTy 1 Ayry cekTopa AprKase,
Koja je ypaheHa y capagru ca HapogHom 6aHKom
Cpbuje M MuHucTapctBOM ¢dUHaHCKja. YnpaBa 3a
jaBHM oyr og, cpegmHe 2021. TpomeceyHo objassbyje
nofatke O MACTPULLKOM [Ayry, Koju wu3spahyje
HapogHa 6aHKka Cpbuje y cknagy ca ESA 2010. VY Toky
je npojekat y capagrum ca MM® Koju nma 3a umb ga
ce y OKBMpYy YrpaBe 3a Tpe3op, Kao LeHTpaaHor
MHPOPMALMOHOr cucTema W cBeobyxsaTHe 6ase
nogataka usrpagn cuctem Koju he omoryhutn
NPUKYN/bakbe U KOHCONMAALM]Y NMoaaTaKka 3a CEKTOP
[Op’KaBe KaKo Mo HaLMOHANHOj MEeTOL0/10TMjU TaKo U
no metogonornjy GFSM 2014, Kpo3 nocTeneHo
yBohere UHCTUTYLMja Y Heros obyxsarT.
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4. duUcKanHu pusnum

ducKanHM pU3MLM NPeACTaB/bajy U3NOKEHOCT jaBHUX
buHaHCHja oppeheHMM OKO/MIHOCTMMA Koje mory
NMpOy3pOKOBAaTU OACTyMakba OfF  NpPOjeKTOBaHOr
¢ducKkanHor okeupa. o oactynarba moxke gohu vy
NPUXoAMMa, Pacxoanma, GUCKaHOM pesynTaTy, Kao
My UMOBUHM U ob6aBe3ama AprKase, y OL4HOCY Ha OHO
WTO je MnaaHMpaHO M o4yeKkMBaHO. Ha cnosbawre
puU3nKe, NOMyT MNPUPOAHUX  KaTacTpoda MK
rnobanHux GuUHaHCUjCKMX Kpm3a, Bnaga He moke aa
ytnmye, anm moryhe je peduHucatm  uM3nasHe
cTpaternje Koje 6w ybnaxkune HUXOBO [Ae€jCTBO
(ouyBarbe ctabunHocTn y A06PUM BpEMEHMMA KaKo
6u y ycnoBuma peuecnje uam Kpuse OUCKanHa
NoAMTMKa MMana npocTopa 3a afeKkBaTaH OAroBop,
ocuryparbe y caydajy npupogHux Katactpoda u cn.).
YHyTpawmm pusnum, OAHOCHO HMXOBa
MaTepwujanusaumja nocneguua cy aKTUBHOCTU Y
jaBHOM ceKTopy, Te ce Ha BepoBaTHOhy HMx0Be
peanusauuje  MOXe  yTMLATM  O4NyKama MU
noauTMKama Bnage.

NaoeHTndurKaumja Hajsehux GUCKaNHUX PU3KUKA KOjK
MOFYy YTULATM Ha ApXKaBHe dUHaHCUje y cpearem
POKYy mMonasHa je Tauyka y b6osbem ynpas/bakby
duckanHum pusmumma. O ogpeheHnm ducKkanHUm
pU3MLMMa NOCTOje AeTa/bHU NOAALLM U NaKO Ce MOXKe
naeHTMdmuKoBatM Ja M he UM ca  KOJIMKOM
BepoBaTHOhomM yTMLATKM Ha ducKanHe arperate vy
cpearbem poKy. 3a Apyre, Nak, He NOCToje A0BOJ/bHO
JeTa/bHM  nojaun, aaMm U CaMO  HMXOBO
naeHTMdMKoBare noamxke ceect o moryhHoctn ga 'y
HapegHOM nepuoay QJoBedy A0 OACTyMarba Of,
naaHupaHor GUCKasHOr OKBUPA.

MuHucTapcTBo ¢uMHaHCHja mMma Bogehy ynory y
ynpas/barky OUCKaNHUM pusmumma. Kao K/byyHa
WMHCTUTYLMja 33 CPeaHbOpPOYHO MAKPOEKOHOMCKO M
ducKanHo nnaHuparee, Gopmynaumjy v ynpassbare
byletom, MUHUCTApCTBO GUHAHCMA MOpPA MMATU U
BoAehy ynory y ycnoctas/bakby MHCTUTYUMOHANHE U
3aKOHCKE CTPYKType, Te W3rpaftbM KamauuTeTa
HEONXOAHWUX 3a ynpaB/barbe GUCKANHUM pU3MLMMA.
Cektop 3a npaherwe  UCKaNHUX  PU3MKKa,
opraHu3aumMoHa jeanHuua 3a ynpas/bakbe
buckanHum pusnumma y MuHuctapctsy duHaHCKja,
OCHOBaH je ca UW/bemM A3 pafy Ha jayakby 3aKOHCKe
perynatMee ¥ MeTOLO/OWKOr OKBMPA, W3rpaskou
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KanauuteTa, Te pasBMjatby TEXHWYKMX anata W
MoZena HeonxogHWx 3a npahere U npoueHy
duckanHux pusmka. Hamepa je ga pesyntaTt oBuX
aKTMBHOCTM byae wuaeHTMOMKauMja W npoueHa
pU3MKa W npeanaratbe M3NasHUX CTpaTernja, Kao
nomoh Bnagu y ouyyBakby CTaBUAHOCTM jaBHUX
bUHaHCKja, WTO je K/bYYHU Un/b PUCKaNHE NOAUTUKE
M jefaH of, OCHOBHWX MpeAyc/soBa 3a AMHAMUYHU|K
npuBpesHu pacr.

Y ummpy cnposohera HaBegeHor npoueca npahera
dUCKaNHUX pu3KMKa, y oOKTobpy 2021. roguHe,
yCBOjeHa je JegMHCTBEHA MeTO[0/0rMja, Koja je
npunpem/beHa y3 nomoh CBeTcke 6aHKe, Koja
obyxBata 4YeTMpPU OCHOBHE MeToAOJsIoTUje U TO:
1) MeTogonornjy 3a npahere GUCKaNHUX pPU3MKA
KOju mpou3fiase M3 nocroBaka jaBHUX npepnyseha;
2) MeTtogonorujy 3a npahere GUCKaaHUX pU3nKa No
byuet Penybaunke Cpbuje Koju npomsnase 13 Bpluerba
HaANeXHOCTU  jeAMHULA  JIOKaNHe CaMOYnpaBe;
3) MeTtogonorujy 3a npahere GUCKaNHUX PpU3NKa Mo
OCHOBY CYZCKMX NOCTYMaKa;

4) Metogonorujy 3a npahere QGUCKaNHUX pU3KKa
KOju ce jaB/bajy Kao nocneguua enemeHTapHUX
Henorozaa.

Tokom jeceHn 2021. roauHe pgecunm cy ce
nopemehaju Ha eHepreTcKoM TPXUWTY Yy CBeTy.
Kpu3a y eHepreTckom CeKTopy ce camMo HagoBe3asa
Ha Beh nocTojehy Kpu3y wu3asBaHy nNaHAEMWjOM
COVID-19. 36or nosehaHe Tpa)kkbe Y3pOKOBaHe
NoCTNaHAEMUjCKUM pa3BojeM  eKOHOMMje U
npobnema y cHabgeBarby, OAHOCHO HeAOBOJ/bHE
NOHyAe U HeJ0BO/bHUX 3a/1MXa, LleHe NPMPOAHOr raca
cy [Jocturne ucTopujcke Mmakcumyme. OBo je
NOACTaK/0 TPaXKkby 32 OCTA/IMM EHEPreHTMMA, Ynje cy
LeHe Wu3y3eTHO nopacne. Bucoke LeHe ocTanmx
eHepreHarta, a y EBponu un cmarbeHa npounssoara m3
e/fleKTpaHa Ha BeTap M BMCOKe LieHe [03BOJa 3a
emucunjy CO2 posene cy A0 pacTa LeHa eNekTpuyHe
eHepruje, Takohe [0 WMCTOPUjCKMX MaKcumyma. Y
TaKBMM  YC/IOBMMa, TNopacna je npou3BOAHba
eNeKTpUYHe eHepruje U3 yr/ba, jep je oHa b6una
NoBO/bHMja Of, MPOM3BOAHE M3 raca.

[o caga ce Bulle nyTa MoKasano, Aa pacT HeKor o
OCHOBHWX eHepreHaTa, nonyT HadTe 1 raca, 4OBOAM [0
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pacTa OCTa/MX LieHa Ha TPXKMLWTY, a Ha ueny osy Beh
TELUKy CMTyaLmjy ce HaoBe3ana v Kpm3a y YKpajuHu, Te
Ce Kao jedaH oA K/byyHMX npobnema HameTHysn0
nUTakbe  eHepreTcke  CUTYPHOCTM U eBPOrCKe
3aBMCHOCTU Of, pyckux docuaHux ropmsa. OBaj cnep
norahaja yTMUAo je Aa UEeHe eNeKTPUYHE eHepruje U
NPUPOLHOT raca y CBeTy AOCTUTHY LieHe 3HaTHO Behe op,
yobuuajeHnx y nocnearbux  HEKOJIMKO  roAuHa.
EHepreTcka Kpu3a HensbexxHo ce npennaa n Ha Cpbujy,
a Hajsuwe cy noroheHa eHepreTcka npeayseha,
npetexxHo Af, ,Enektponpuspegsa Cpbuje” wn N
,Cpbujarac”.

360r BUWMWX LEHA ENEeKTpUYHe eHepruje, Koje 6wu
yrposune nocsiosarbe nNpuBpesHUx cybjekata vy
Penybanum Cpbujn, Kao U eHepreTckux cybjekata Koju
06aBsbajy AeNaTHOCT NPEHOCa, OAHOCHO AUCTPUBYUUje
eNeKTpUYHe eHepruje (y Be3n HabaBKe eNekTpuuHe
eHepruje 3a rybutke), npenopy4yeHo je aa AL EMNC te
cybjekTe cHabaeBa MO LEHaMa 3HATHO HWXKMM Of
TPHUWHKX, Yime je AL ENC nsnoxkeH GpuHaHCHjcCKOM
PU3NKY, OOHOCHO PU3MK pacTa LeHa Yy MOTNyHOCTU je
npebaveH Ha AL EMC.

Tokom uene npetxogHe 2022. roauHe, a WTO je
HacTaB/beHO M y npBoj nonosuHu 2023. roguHe,
Penybnuka Cpbuja ce 6opuna ga GUHaAHCUjCKUM ©
cTpaTewkKkMm Mepama obesbegu 1 ocurypa
cHabaeBarbe  K/byd4HUMM  eHepreHTMma. [opeg
HaBeAEeHOTr, Y/IOXKEH je A0A4AaTHU Hanop Aa ce HacTaBu
ca TpaHcoopmaumjom npenyseha M3 eHepreTckor
CeKTOopa, TaKo je 6. anpuna 2023. roamHe NnpoMmereHa
dopma ,Enektponpuspease Cpbuje” w3 jaBHOr
npegyseha y HejaBHO aKLMOHApCKO  ApyLITBO.
Mosehatbe UeHa enekTpuyHe eHeprnje on 1.
centembpa 2022. rogmHe, pauMOHaNHO NAaHUpaHe
pecypca, KpeTare LeHe eHepreHata M MO3UTUBHMU
XUOPONIOWKN TPEeHAO0BM YTULAAM Cy Aa Y NpPBOj
nonosuHu 2023. rognHe AL EMNC octBapu pesyntaTe
Aaneko 6osbe of, NaaHUPaHUX 3a 0Baj nepuos. Tokom
2023. roamMHe HacTaB/bEHO je ca peann3auujom
NAAHMPAHUX aKTUBHOCTM Te je og 1. maja 2023.
rogMHe gowsno Ao HoBor nosehara  UeHe
enekTpuyHe eHepruje og 8%, uunju he ce edektu
NO3UTMBHO OAPA3UTM Y HapeZHOM MEPUOLY.

lWto ce Tmye JN ,Cpbujarac”, HenmoBo/bHA TPKULLHA
KpeTatba M (UHaHCMjcKa no3uuMja  AnUCTpubyTepa
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npupoaHor raca ytmuanun cy ga Penybaunka Cpbuja y
NpPeTxogHOM nepuody ydecTsyje Yy QUHaHCHUparby
HabaBKM  pE3epBHUX  KO/MMYMHA raca Kao MU
cybUHaHcUpary pefoBHWUX HabaBKK. [pPOaKTUBHUM
penumom paga Tokom 2022. roamHe obesbeheHu cy
AO04ATHU CKAASMILHKN KanaumMTeTu 3a NPUPOAHM racy
MahapcKoj, ogakne cy ce ycKAaauWwTeHe KOANUYMHE
noBpPemMeHO NoBJiaum/e y 3MMCKOj ce3oHun 2022/2023.
roguHe, a npeoctane KonnumHe omoryhuhe gonatHy
CUTYpPHOCT cHabfeBatba TPMKMULITA TOKOM 3MMCKe
cesoHe 2023/2024. roauHe. Kpetarwa UueHa
eHepreHaTa Ha CBETCKOM TPXKULWITY yTuuano je aa v M
,Cpbujarac” usBpWM M KOPEKUMjy NPoAajHUX LeHa
raca. lNpema Tome og 1. janyapa 2023. roguHe JMN
,Cpbujarac” npumeryje HoBe LLEHE MPUPOAHOT raca
y [LeNnaTHOCTU jaBHOr cHabaesarba Koje cy Behe 3a
11%. Op 1. maja 2023. roguHe je yBeAeHO HOBO
noseharbe LeHa MNPUPOAHOr raca 3a jaBHO
CHabaeBare Manux Kynaua u gomahuHcrasa og 10%,
a nyH edekat HaBegeHUx nosehara 6uhe BUA/LUB Y
Apyroj nonosuHu 2023. roanHe.

EdeKTn eHepreTcKe KpUse y CBETY, HUCY 3a006MLLAN HU
N ,Nytesn Cpbuje” Koju cy naeHTUPUKOBAHU Kao
HocuKAaL, BUCOKOT GUCKANHOT pu3MKa 360r pacTa LeHe
OCHOBHWX €HepreHata W T[NAaBHWX CUPOBMHA
notpebHMx 3a 06aB/batbe OCHOBHE AENAaTHOCTH, LWTO
6u morno popaTHO fa noropwa  GUHAHCKMjCKY
nosuumjy oBor jaBHor npeagyseha, a cammm TMM U
noseha ocnakarbe Ha byuyet Penybnvke Cpbuje. Y
Ly BraroBpemeHor cnpevasarba yTMLaja Ha byer,
Tokom 2023. roanHe Penybauka Cpbuja je goHena
HU3 mepa. Kako 6u ce nsbernm HeraTBHU edeKTU U
HUXOB yTULA] Ha 6yuetr Penybnuke Cpbuje, JN
,NyteBn Cpbuje” cy op 1. anpuna 2023. roguHe
nosehanu LeHe nytapuHa 3a 14%, ogHocHo 8% 3a
Bo3una ca TATl ypehajem.

CnvyHa  cuTyaumja uaeHTUMPUKOBAHA je U Kop,
,Kopugopwu Cpbuje” a.0.0, 360r BUCOKMX M3JaTaKa 3a
KanuTa/iHe MHBECTULLNje KOje Cy Y HaANEeXHOCTU OBOT
OpywTBa, Te CcamMuMm TWM, MPOMEHE OCHOBHUX
CMPOBMHA MOry 3HauyajHo nosehaTu TpoLuKoBe
cnpoBohera npojekata u nosehaTu ocnarbarbe Ha
byyetr Penybnuke Cpbuje, y UM/bY KOHTUHYyMpaHe
peanunsaumje npojekTa.
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OpKaBHe rapquMje Yuewhe MHAMPEKTHOr Ayra y Ayry CEKTOpa AprKaBe
(v %)
lapaHumje u3gaTe of CTpaHe [Ap)KaBe YTUYYy Ha
BMCWHY jaBHOr Ayra, aau M Ha BUCUHY geduumTta, 10.0% 9’5%8'5%75‘y
YKOJIMKO OTN/AATy MO KpeauTy YMecTo npBO6UTHOr 8:0% ! "6,5%6’1%5 .
LYKHUKA npeysme Apasa. M3gaTe rapaHuuje cy 6,0% 1>7°4,5%4,6%4,9%
npema aeduvHnumnju ogpeheHoj 3aKoHOM O jaBHOM 4,0%
nyry® neo nHanMpekTHUX obaBesa u y yKyrnHOM U3Hocy 2,0%
ce YK/byuyjy y jaBHU ayr. OrpaHmMyera NocTaB/beHa Ha 0,0%
“3saBakbe HOBMX rapaHuuja Aana cy pesyarare Te ce ,19\3’ ,LQ'\’(O ,19":\ ,19'@ ,19'\9 ,19'\9 ,19"'\’ ,Lo"'q' K
v
yyewhe MHAMPEKTHMX obaBe3a y YKYMHOM jaBHOM QQQ"
ayry cmarbyje. MHpupekTHe obaBese (M3paTe >
rapaHumje og ctpaHe Peny6iuke Cpbuje) cy Ha kpajy 2022. roamHe cTakbe Ayra no OCHOBY M34aTHX
yyectsosane ca 4,6% y Ayry CeKTopa Ap)kase Ha Kpajy rapaHumja usHocuno je 1,5 mapg espa, o4HOCHO 2,6%
2022. roguHe, AOK Ha Kpajy npse nonosuHe 2023. BAM.
rognHe oHe YmHe 4,9% pyra cekTopa AprKase.
Tab6ena 12. Ctarbe Ayra no oCHOBY U3A4aTUX rapaHLuuja y Mua. eBpa
KopucHuk 31.12.2021. 31.12.2022. 30.6.2023.
Jn ,Cpbwujarac” 235,8 469,7 750,9
AL, ,Enektponpuspena Cpbuje” 363,1 346,1 326,8
JN NyTesu Cpbuje 255,6 225,5 211,1
JefMHMLE NOKaHe BNACTU (rpagoBu M OMWTUHE) 179,6 163,5 155,7
AL, Cp6uja Bos” 33,9 99,7 99,4
AL ,*ene3Huue Cpbuje” 136,7 85,1 75,0
AL ,MHdpacTpyKTypa KenesHuue Cpbuje” 62,3 55,2 49,3
AL ,,Enektpompera Cpbuje” 33,4 35,4 33,0
JN CkujanuwTa Cpbuje 26,8 24,5 21,8
AL ,Cpbuja Kapro” 36,7 26,2 21,4
N Jyroumnoprt - CAMP 10,0 9,5 9,1
JIM EMncmMoHa TexHuKa u Bese 5,6 3,3 2,2
Enektpoauctpnbyumja Cpbuje a.0.0. 0,4 0,7 0,7
JaT TexHuKa A.0.0. 2,0 1,4 0,1
AreHumja 3a KOHTposy neTera Cpbuje u LipHe lope 0,3 0,0 0,0
YKYMNHO: 1.382,2 1.545,9 1.756,5
M3Bop: MuHKcTapcTBO PUHAHCKja, YNpaBsa 3a jaBHu ayr
[NaBHULE NO OCHOBY TrapaHTOBaHUX KpeauTa, MAP4, AMHapa yTuye Ha geduumt. PayyHOBOACTBEHA
cepsucupaHe m3 byueta Penybavke Cpbuje y 2022. meTtogonornja, ao 2014. rogmHe, HuUje y pacxoge
roguvHun nsHocuna je 21,3 mapga guHapa, og vera 17,7 YK/by4MBana oTniaTe no 0CHOBY rapaHLmja’.

63aKkoH o jasHOM ayry (,,Cnysk6eHu rnacHuk PC”, 6p. 61/05, 107/09, 78/11, 68/15, 95/18, 91/19 n 149/20).

7 OTnnaTta No OCHOBY rapaHumja u3 penybanukor ByleTa je y pacxoge yK/bydeHa Mo roTOBMHCKOj OCHOBU. MehyHapoaHu cTaHgapau, Koju ce
3acHMBajy Ha 06payYyHCKOj OCHOBM, Y PACXOAE YK/by4yjy LLeO MU3HOC MPEOoCTasior Ayra, y MOMEHTY akTUBMpakba rapaHLumje, AOK Ce cama oTnaarta
Zyra no TOM OCHOBY TPeTMpa Kao GMHaHCKjCKa TpaHcaKLmja.
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Op 2014. roguMHe [e0 OBMX pPacxoda je YK/by4yeH y
pacxoge 6yueta®. HesasucHo og 6yuetckor u
payYyHOBOACTBEHOT MPMKA3a, AYr KOjU YMECTO r1aBHOr

OyXHUKA niaha aprkasa nosehaBa yKynHe noTpebe
33 3a4y’KMBAHbEM.

OTnnata Ayra no OCHOBY rapaHumja cepBucUpaHunx us byyerta, Mapg aMHapa
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M oTnAaTa rapaHuymja (rnaBHMLA) YK/bydeHa y pacxoge (yTuue Ha aeduuuT)

Tabena 13. YKynHo nnaheHe o6aBe3e No OCHOBY rapaHuMja no KOPUCHULMMA, MAPA AUHAPA

2022 2023 (g0 30.6.)
KopucHuk TnaBHMuUa Kamara YKynHo FnaBHuuUa Kamara YKynHo
Jn ,Cpbujarac” 7,48 0,45 7,93 7,88 1,32 9,19
JN Mytesu Cpbuje 3,53 1,00 4,53 1,69 0,46 2,15
AL ,"KenesHuue Cpbuje”, beorpap, 6,34 0,32 6,66 1,14 0,14 1,28
A/l 33 ynpaB/barbe jaBHOM »Kele3HUYKOM
MHGPACTPYKTYPOM , IHAPACTPYKTypa 1,68 0,04 1,72 0,89 0,06 0,95
enesHuue Cpbuje”, beorpag
A/l 3a KenesHM4YKM npesos pobe ,,Cpbuja 123 003 126 061 0.05 0.67
Kapro”, beorpag,
A/l 33 }Kene3HWYKM NpeBo3 NyTHUKa ,Cpbuja 0,43 0,09 0,52 0,26 0,19 0,46
Bos” beorpag,
JN CkujanuwTa Cpbuje beorpas 0,32 0,09 0,41 0,32 0,08 0,40
JN EMUCHMOHA TEXHUKA 1 Be3e 0,26 0,01 0,27 0,13 0,01 0,14
YKYMHO: 21,28 2,02 23,30 12,92 2,32 15,24
M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCKja, Ynpasa 3a jaBHu ayr
MnaH oTnnaTe NO OCHOBY rapaHumja (YKynHo yTUUy Ha pe3ynTaT yKbydyje 24,5 mapa AnHapa 3a

rNaBHMLA@ M KamaTta) y 3aKoHy O M3mMeHama W
OOMNyHama 3aKkoHa o byuety Penybnvke Cpbuje 3a
2023. roamny (,,Cny>k6eHn rnacHuk PC” 6p. 75/2023)
n3Hocu 35,7 mnppa, guMHapa, o4 vera ce y pacxoze Koju

OTNNaTy rMaBHULE NO rapaHumjama.

NHOMPEKTHW Ayr, Te yK/byumBarbe Aena oTnnaTa no
OCHOBY rapaHumja y byyeTtcke pacxoge, n nosehatre
aedunumta no Tom ocHosy, nosehanu cy ceecTt o

8 [leo pacxoga no ocHOBY OTMAaTe no rapaHumjama 3a Ji ,Mytesn Cpbuje” He yk/byuyje ce y pacxode byuera, jep je oBo npeaysehe aeo cektopa
Ap)KaBe, Te Cy Pacxoam Koju cy GUHAHCUMPaHU rapaHToOBaHUM KpeauTMmMa BUAKN [e0 pacxosa CEKTOpa ApKaBe Yy MOMEHTY TPOLLEHA CPEACTaBa,

0K ce cama OTnJiaTa TPeTMpa Kao GuMHaAHCKjcKa TpaHcakuuja (,ucnog, upre”).
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pactyhum GUCKanHMM pusULMMa Koju npousnnase
no OCHOBY M34aTux rapaHumja. Ctora cy npegysete
AKTMBHOCTW KOje OrpaHuyaBajy W3gaBare HOBUX
rapaHumja. WM3meHama 3aKOHa O jaBHOM 4yry
3abpatbeHO je wu3gaBakbe HOBMX rapaHuuvja 3a
Kpeaute 3a notpebe /MKBUMAHOCTM. M3meHama
3akoHa o ®doHay 3a pasBoj Penybnuke Cpbuje
oHemoryheHo je fasbe AaBarbe KOHTparapaHuuja 3a
rapaHumwje wusgate of cTpaHe ®PoHpa 3a passoj

Peny6nunke Cpbuje.

Mopegs,

orpaHunyera 'y n3gagarby - ApPXKaBHUX

rapaHumja K/by4yHU KOpPaK Yy CMatbekby M OTKNakbakby

dUCKaNHUX PU3MKa MO OBOM OCHOBY je y pedopmu
OPXKaBHUX M jaBHUX npeays3eha, KOpPUCHMKa
rapaHumja, Kako 6u 6mam cnocobHu pa ortnnahyjy
cBoje Kpeaute. Behm 6poj npepyseha, Koja cy u
Hajsehu KopUCHMUM rapaHLUnja, Haslase ce y npouecy
pecTpyKTypuparba, OAHOCHO cnposohera naaHoBa
pecTpykTypuparba ypaheHux y capagku ca
MehyHapoAHUM GUHAHCUJCKMM MHCTUTYUMjama.

3aKOHOM O M3MeHama M AOoMyHama 3aKoHa o byueTy
Penybnuke Cpbuje 3a 2023. roauHy (,CnyxbeHn
rnacHuk PC” 6p. 75/2023) nnaHunpaHo je usaasarbe
rapaHumja Hajsuwe go 319,8 mapa guHapa.

Tabena 14. NnaH nspasara rapaHyuja 'y 2023. roamHu

Pen. UsHoCy OpuruHanHa Wsnocy .
6poj OPUrMHaNHOj
AVHapuma BanyTa
BaNyTH

. EBponcKoj 6aHuu 32 06HOBY U pa3Boj
AKUMOHAPCKO APYLUTBO 33 XKeJe3HWYKM NpeBo3

p,  Mvmwka,Cpouja Bos”, Beorpaa - 2.952.500.000 EUR 25.000.000
PeKoHCTPYKUMja U MOAEepHM3aLLMja PETMOHANHUX
nenoa
AKUMOHAPCKO APYLUTBO 33 XKeJe3HWYKM NpeBo3

2. pobe , Cpbuja Kapro”, beorpag, - HabaeKka u 5.078.300.000 EUR 43.000.000
PEKOHCTPYKLMja BO3HMX CpeacTaBa

3. AA,Enextponpuspena Cpbuje” beorpaa 9.129.130.000 EUR 77.300.000
-PesuTtanunsaymja BnacmHckun XE
YKynHo: 17.159.930.000 EUR 145.300.000

Il HemauKoj pa3BojHoj 6aHum (KFW)
ALl ,,Enektpomperka Cpbuje” - TpaHcbaNnKaHCKM

1 Kopuaop, cekumja 4 - 2x400 kV TC bajuHa bawTa 3.543.000.000 EUR 30.000.000
- ApXKaBHa rpaHuua LUpHe lNope v ap»kasHa
rpaHuua buX

5. AB,Enextpompexa Cpbuje” - Erepretcia 4.133.500.000 EUR 35.000.000
edMKaCHOCT y NPEHOCHUM CUCTEMMMA

3. Ad.Enextponpuspena Cpouje” - Betponapk 3.543.000.000 EUR 30.000.000
Koctonau 1
YKynHo: 11.219.500.000 EUR 95.000.000

.  Aomahum n ctpaHum nocnoBHUM 6aHKama

1. N sCpbujarac” - Jadare TpancnoptHix 16.534.000.000 EUR 140.000.000
KanaumTeTa racooza y Peny6avum Cpbujn

o, AA,Enextponpuspepa Cpbuje” - Mpojexar 29.525.000.000 EUR 250.000.000
usrpaghe xuapoenektpaHe byk bujena
,Enektpoguctpmnbyunja Cpbuje” g.0.0. beorpag -

3. MpojekaT ayTomaTtm3saunje cpesreHanoHCKe 11.473.619.077 EUR 97.151.728
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AKLMOHAPCKO APYLUTBO 32 *KeNe3HMYKN NpeBo3

4. pobe ,,Cpbuja Kapro”, Beorpag - Mporpam 1.771.500.000 EUR 15.000.000
obHOBe BO3HMX cpeacTaBa

5. AR, Erextponpuspeaa Cpbuje” - i 25.155.300.000 EUR 213.000.000
Pesutanmsaumja xnapoenekrpaHe , hepgan 2
AL, ,Enektponpuspena Cpbuje” - Moctpojerse 3a

6. KoMbMHOBaHO Ko-caropesake 6uomace/OUE TE 46.709.140.500 EUR 395.505.000
Konybapa b

7. AR, Enextponpuspeda Cpbuje” - 3amera 14.762.500.000 EUR 125.000.000
cMcTema 3a TPaHCNopT nenesa u Wwbake TEHT A

g, M, Enextponpuspeda Cpbuje” - Usrpaawa PXE ¢ o g4 606 000 EUR 900.000.000
buctpuua

g, AA,Enextponpuspesa Cpbuje” - 4.133.500.000 EUR 35.000.000
Pesutanmsaunja XE buctpuua

10. AR Enextponpuspesa Cpbuje” - 7.676.500.000 EUR 65.000.000
Pesutanusaumja XE Motneh

11, EnexTpoauctpubyumja Cpbuje” 4.0.0. beorpad - ¢ 4c 441 oo EUR 50.000.000
YHanpehere anucTpubytTnsHe mpexke
YKynHo: 269.936.059.577 EUR 2.285.656.728

V. EBPONCKOj MHBECTULMOHOj 6aHLM

j,  vEnextponctpubyuma Cpbuje” a.0.0.6e0mPaA - g 44q 100 g0g EUR 80.000.000
Mpojekat 3a nameTHa bpojuna
YKynHo: 9.448.000.000 EUR 80.000.000

V. ®dpaHLUyCKoj areHuuju 3a pa3soj (Ad L)
ALl ,,Enektpomperka Cpbuje” - PeKOHCTpyKUMja

1. PM 110kV MaHuyeBo 1 y3 NPUMEHY CaBPEMEHUX 1.417.200.000 EUR 12.000.000
AUTUTANHUX TEXHONOTU]A
YKynHo: 1.417.200.000 EUR 12.000.000

Vi EBponckom ApyLluTey 3a GUHAHCUPaHbe

’ }Kesie3SHUUYKUX BO3HUX cpeactasa (EYPODUMA)

AKLMOHaAPCKO APYLUTBO 32 KEeJe3HUYKM NPeBo3
nyTHuKa ,,Cpbuja Bos”, beorpag - HabaBka HoBUX
BO3HWX CpeAcTaBa U MoaepHu3aumja nocrojeher

1. BO3HOr NapkKa (HabaBKa HOBUX IOKOMOTWBA, 10.629.000.000 EUR 90.000.000
MozepHU3aLmja noctojehnx ansen-moTopHUX
BO30Ba, HabaBKa BO3HMX cpescTaBa 3a
mehyHapoaHu NyTHUYKKN caobpahaj)
YKynHo: 10.629.000.000 EUR 90.000.000
YKYMNHO: 319.809.689.577 EUR 2.707.956.728

M3Bop: 3aKOH 0 M3MeHama v fonyHama 3akoHa o byuety Penybanke Cpbuje 3a 2023. roguHy, ,Cnyx6eHun racHuk PC” 6p. 75/2023

Y HapefHUM roAuHama Huje MAaHUMpaH 3Ha4vyajHUju
pacT oBe KaTeropuje pacxoga. Yuewhe oBux pacxoza
y BAMN kpehe ce y npoceky oko 0,3% BAM y cpearem
POKY.

CTpyKTypHe  pedopme  jaBHUX w
npeayseha, HUXOBO 0OCNOCO6/baBakbe 33 TPMKULLIHY

APrKABHUX
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YTakKMULLY U GMHAHCKjCKY OLPXKUBOCT, C jeaHe CTpaHe,
M OrpaHW4YeHO U LUW/bAHO W3AaBakbe HOBUX
rapaHuuja, ¢ Apyre cTpaHe, AonpuHehe ymarbery
bUCKaNHUX pU3MKa NO OBOM OCHOBY M OAprKaBakby
pacxoga Yy  NAQHMPAHUMM, Tj. MNPOjEeKTOBAaHUM
OKBMPMMa Y HapegHOM CpeAHOPOYHOM Nepuoay.



PesnanpaHa ®urckanHa ctpaternja 3a 2024. roanHy ca npojekumjama 3a 2025. n 2026. rogmHy

JaBHa npepgys3eha

MocnoBake jaBHUX Npeay3eha npeacTas/ba 3HaYajaH
13BOP PUCKANHMX PU3MKA, KAKO HA CTPAHU OYLIETCKMX
npuMxoda, TaKo W Ha CTpaHM pacxopa. JaBHa
npeayseha ce y nocsioBakby Cyo4vaBajy ca H6pojHUM
npobnemuma, of, Hanaate noTpaxkuearba, A0
pefoBHor N3MUpPUBaHLA obaBesa npema
noBepuoLMMa, APPKABU U 3anocneHmnma u cn. [lpkaea
Kao OCHMBAY M HUXOB jeAUHUN BNACHMK je 0AroBOpHA
3a NOC/I0Bakbe U HUXOBO je Moc/iefte yTouuwTe y
CAyyajy HENMKBUAHOCTU. [1OCTOjU HEKONMKO KaHana
KpO3 Koje ce Mmory maTepujanv3oBat ¢GUCKaNIHM
pu3MLM Be3aHW 3a Moc/ioBakbe jaBHUX npeayseha.
Hajsehu, anM He M jeouHU pUBKUK, CYy ApKaBHe
rapaHuuje pate 3a KpeauTe jaBHMX npegayseha.
OapKMBOCT, edUKACHOCT U NPOGUTAaBbUAHOCT jaBHUX
npeayseha ytndy Ha npuxoge 6yyeta, 04HOCHO Ha
M3HOC pobutn Kojy ynnahyjy y 6yuyet. Ksanutet
npousBoda W ycayra Koje o06e3belyjy jaBHa
npeayseha yTmyy Ha eprKacHOCT U npoduTabuaHocT
NPMBaTHOI CEKTOPa U Y KPajr0j MHCTAHUM HA HWBO
nopesa Koje ynnahyjy y éyuer.

JaBHa npeayseha npepacTaBs/bajy 3HayajaH CcermeHT
CprcKe npuBpeae Koja 3anowsbaBajy oko 67,5
XW/baga /byau. JaBHa npepyseha ce ocHMBajy Kao
ApywTtBa 3a obas/batbe AeNaTHOCTM of, onwTer
MHTepeca. buxos pas ypeheH je 3aKOHOM O jaBHUM
npeaysehmuma, Koju je ycsojeH y ¢ebpyapy 2016.
roguHe, 3aKOHOM O Yynpas/bakby MNPUBPESHUM
OPYLITBMMA Koja cy y BnacHuwTey Penybauke Cpbuje,
a Koju je ycBojeH y centembpy 2023, Kao u
NOACEKTOPCKMM  3aKOHMMA Koju  peduHUwy
cneumduyHa noApyyja Koja Hucy obyxsaheHa
3akoHOM O jaBHMM npegy3ehuma (3akoH O
eHepreTuLLM, 3aKoH 0 NPUBPEeAHUM APYLITBMMA U 4).
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K/byuyHmn puHaHCHMjCKM NoKa3aTes/by NOCNA0OBakaA
jaBHMX npegyseha

Pe3yntatu nocnoBaka jaBHUX npegy3eha y
2022. roagnHmn

YKynHa UMoBMHa penybanykunx jasHux npeayseha Ha
Kpajy 2022. roguHe usHocuna je 3.454 mnppg auHapa,
[OOK je Kao Kpajbu pe3y/iTaT OCTBAapPeH HeTOo rybuTak y
M3HoCy o4, 69 mapa anHapa.

Ta6ena 15. TnaBHU GUHAHCUjCKM NOKA3aTe/by
nocnosama jaBHUX npeayseha, mapg AuH.

Onuc 2021 2022
YKynHa uMoBUHa 3.217 3.454
ConcTeeHu KanuTan 1.140 1.147
YKYNHU npuxoamn 776 937
HeTto pesyntat -12,7 -69
CybBeHuuje 67,3 56
Cy6BeHuuje, 6e3 JM ,Mytesn Cpbuje” 38,1 33

M3Bop: PuHaHcKjckM n3sewTaju 3a 2021. n 2022. roaunHy

Y 2022. roanHun cybBeHLMje cy, U3paxkeHe y MPOLLEeHTY
YKYMHUX MPUX04a, Ha HUMKEM HMBOY Yy OAHOCY Ha
NPeTXo4HY roguHy U YMHe oKo 6% YKYMHUX Npuxoaa
jaBHux npeayseha. OgpeheHe cybBeHUMje umajy
KanuTasHM KapakTep, Kao WTo cy cybseHuuje 3a JI
,flyteBu Cpbuje”, Koje cy HaMeHeHe PEKOHCTPYKLMjK
nyTHe MHPPACTPYKType.

Pe3yntaTt nocnoBakba jaBHUX npeay3eha y npBoj
nonosuHu 2023. roanHe

YKynaH HeTo pe3ynTtaT yTepheH y npBOj NMONOBMHM
2023. rogmHe je pobuTaKk y usHocy og 57,7 mnpa,
AnHapa. PesyntaT Tekyhe roamHe je npeuereH 3a
TpolwKoBe amopTusauuje JMN ,Mytesn Cpbuje”, jep
npeaysehe oBe TPOLWIKOBE KHbUXKW TEeK Ha Kpajy
roavHe y LesIoKyNMHOM U3HOCY 3a AaTy roAuHY.
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Tabena 16. OcHOBHM NOKa3aTe/bu Nnocnosakba JIM Ha gaH 30.6.2023. roguHe, y MApA AvHapa

lNoka3aTes/bu NOCN0Bakba 2021 2022 1.1-30.6.2023.
MocnoBHM Npuxoam 739,7 905 515,4
MocnosHM pacxoamn 740,6 951,0 430,8
MNocnoBHM pesynTaT -1,0 -45,7 84,6
Heto pe3synrar -12,7 -68,8 57,7
TpolwKoBM 3apaga* 115,0 118,6 62,4
Bpoj JM Koja cy ocTBapuna gobut 26 24 25
* TpoWwKOBM 3apaga, HakHaAa 3apaga M OCTanmn IMYHU Pacxoam

M3Bop: PuHaHCcKjckM n3BewTaju 3a 2021. n 2022. rognHy 1 KBapTaaHU ussewTaju MuHuctapctea npmepege 3a 2023. roguHy

Y npBoj nonosuHM Tekyhe roauHe pobut je Hajsehu yTuuaj Ha nNO3UTMBAH HETO pe3ynTaTt y
octBapuno 25 npeayseha y yKynHom usHocy og, 74,3 nocmaTpaHom nepuogy wuma ,Enektponpuspega
MAPA, AMHAPaA, WTO je BULWE Y O4HOCY Ha NAaHMpPaHy Cpbuje” a.a. Koja je ocTBapuaa HeTO AO6UT y U3HOCY
no6ut og 33,1 mapa anHapa. on 61,9 mapg anHapa.
Tabena 17. JaBHa npeay3eha Koja cy octBapuaa HeTo fo6ut y nepuoay
1.1-30.6.2023. roauHe, y Xw/b. ANHapa
Peanusauyuja MnaH Peanusauuja
Mpepysehe 2022u j 1.1-30.6.2023. 1.1—30.6.;0;3.
,Enektponpuspega Cpbuje” a.g,. -72.615.858 22.196.144 61.850.004
Jn, Cp6ujarac” 5.488.727 5.780.748 6.618.455
Jn ,Nowra Cpbuje” 2.967.425 269.620 2.004.807
,Enektpompeska Cpbuje” a.a. 8.145.638 -1.570.705 1.238.400
,»,Cpbuja Bo3” a.a. -344.195 -13.393 785.372
Jn ,,Nyresu Cpbuje” -5.121.833 5.590.046 475.382
JN ,,Ckujanuwra Cpbuje” 242.251 481.574 429.384
Jn ,,Cpbujawyme” 737.878 74.484 237.485
»aprKaBHa nytpuja Cpbuje” a.o.0. 292.508 29.976 159.666
»Kopuaopu Cpbuje” a.0.0. 0 0 154.914
»aunoc” p.o.o. 143.152 65.568 153.757
»Kenesnuue Cpbuje” a.a. -1.237.843 23.453 62.007
JN ,,HaumoHanHu napk KonaoHuk” 11.083 40.225 44.288
,TpaHcHadTa” a.g,. 344.385 22.600 35.014
»,MpocseTHu npernea” a.0.0. 23.885 19.088 27.054
JN ,,HauuoHanHu napk hepgan” 13.646 8.760 22.138
JN ,,HykneapHu o6jektn Cpbuje” BuHua 15.009 1.482 10.628
Mapk npupoge ,,Mokpa ropa” a.o.o. 12 14.889 9.492
N ,,Mpexa-moct” 3.404 0 6.600
»,Metoxuja” g.0.0. 1.510 3.675 6.396
,Mapk Nanuh” pg.o.0. 2.175 201 3.728
,Pe3epsar ¥YBay” g.0.0. -114 * 2.280
JN ,,HaumoHanHu napk Tapa” 6.911 2.140 1.920
JN ,,Crapa nnaHuHa” 3.048 18.130 700
,TBphaBa lony6auku rpaa” a.o.o0. -5.634 -5.450 662
YKynHo: -60.882.830 33.053.255 74.340.533
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M3Bop: KBapTanHu nssewTaju MuHucrapctea npuspese 3a 2023. roanHy
* Mporpam nocnosatba 3a 2023. roanHy Huje ycBojeH, 360r Tora Hema niaHMpaHe BpeaHoOCTU
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Y npsoj nonosuHu Tekyhe roauHe 11 npepyseha je
OCTBapuIO HeTo rybuTak y yKynHom usHocy og 16,7

MAPA AMHAPA, WTO je ioluje y 0AHOCY Ha NIaHUpPaHU
rybuTak og, 5,5 mnpa aAvHapa.

Ta6ena 18. JaBHa npeay3eha Koja cy octBapuna Heto rybutak y nepuoay 1.1-30.6.2023. roguHe, y Xu/b. AUHapa

Npeaysehe Peanusaumja Mnan Peanusaumja
1.1 -30.6.2023. 1.1-30.6.2023.
»Enektpoaucrpnbyumja Cpbuje” a.o.o. 249.806 -943.543 -11.020.552
»NHpacTpyKTypa KenesHuuye Cpbuje” a.a. -5.283.731 -2.727.256 -2.650.847
Jn ,,Jyroumnopt-CANMP” 392.529 -746.959 -928.249
,,Cpbuja Kapro” a.a. -1.432.095 -673.045 -873.854
JMN NEY Pecasuya -1.621.060 * -871.272
Jn ,3aBog 3a yy6eHunke” -213.648 -155.562 -200.400
Jn ,,Cp6ujasoae” 37.752 -82.598 -71.838
JIN 33 cknoHuwTa -112.870 -59.252 -30.859
JN ,,EmucuoHa TexHuKa u sese” 45.355 -108.356 -22.070
JN ,,Cny6eHn rnacHuk” 8.447 2.042 -7.995
JN ,HaunoHanHu napk ®pyLuka ropa” 3.247 19.583 -3.163
YKynHo: -7.962.268 -5.474.946 -16.681.099

M3Bop: KeapTanHu nssewTaju MuHucrapcrsa npmspege 3a 2023. roanHy

* Mporpam nocnosatba 3a 2023. roanHy Huje ycBojeH, 360r Tora Hema niaHupaHe BpegHOCTU

Y UMby yMmarberba GUCKAZHMX PU3MKA NOBE3aHMUX ca
noc/sioBareM jaBHUX npeayseha y TOKy cy npouecw
pecTpyKkTypupara Hajsehux jaBHux npepyseha
(rpyne npeayseha Kkoje ce 6aBe KeNe3HUYKUM
caobpahajem ,enesnnue Cpbuje” a.g,
,MHbpacTpyKTypa kenesHuue Cpbuje” a.a, ,Cpbuja
Bo3” a.n, ,Cp6buja Kapro” a.g, ENC a.a. u JN
,Cpbujarac”). LlenokynaH npouec ce cnposoau Y
capagtu 3a BogehMm CBETCKMM  UHAHCUjCKMM
WMHCTUTYUMjama — MM®, CseTckom 6aHKOmM M
EBponckom 6aHKom 3a 06HOBY M pa3Boj (Y Aa/bem
Tekcty: EBP[), Kako 61 ce oBa npeayseha noctasuna
Ha 34paBe OCHOBe WM noyena Aa OGYHKUMOHWUWY No
TPXKULWHOM MPUHLMAY, Te YMatbUaM MOTeHUMjanHu
bUCKAaNHM TPOLIKOBM Koju mory npouctehn us
HUXOBOT MOC/NIOBakHA.

CekTop 3a npaherwe OUCKanHUX puU3MKa BpLUK
npoueHy ©GUCKaNHUX PU3MKA jaBHWUX npenyseha u
npuMeHoOM mofaena npeasuheHor JeauHCTBEHOM
meTogonorvjom 3a npaherwe QGUCKaNHUX pU3KKA Y
Penybnuum  Cpbuju  T13B. AnTmaHoB  3-cKop.
MpumeHoM oBOTr Mogena, 3a cBako JI1 obpayyHaBa ce
KOMMO3UTHNU MHAEKC PasinunTUX  GUHAHCUJCKUX
nokasaTtesba p13MKa NoCcnoBakba jaBHUX Npeayseha.
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Mpema nogauyma M3 3BaHUYHUX (UHAHCUJCKUX
M3BellTaja AOCTaB/bEHMX Ha faH 31. geuembap 2022.
roguHe, oz 36 jaBHux npeayseha Koja npatm Cektop
3a npaherbe PUCKaNHMX pPU3MKA, NPUMEHOM OBOT
mozena uaeHTudukosaHo je 12 jaBHux npeayseha
(33,3%) Koju wmajy BMCOK pu3MK, 3a 1 jaBHO
npeaysehe (2,8%) naeHTMGUKOBaAH je yMepeH pUsnK
JOK npeoctana 23 jasHa npeayseha (63,9%) umajy
HU3aK pU3UK y nocnosarby. JaBHa npegyseha Kopg
KOjWX je naeHTUPUKoBaH BUCOK PU3MK NOCAOBaHA CY
Yr/IaBHOM M3 €HepreTcKor CEKTopa, Koju je 3axBaTtuia

rnobasnHa  eHepreTcka  Kpu3a,  KenesHWYKor
caobpahaja Kao M ocTtana npeayseha Koja cy vy
npouecy pecTpyKTypupakba. Hag 0BUM

npeaysehnma, CeKktop 3a npaherwe ¢GUCKaNHUX
pU3MKa BPLUKM NojayvaH Haa30p.

Cektop 3a npahetbe ¢uUCKanHUX pusmnka he vy
HapeAHOM nepuoay PaguTU Ha yHanpehery oBor
Mmozaena, ca A0AaTHUM
nHdopmaumjama Koje mory O6MTM o4 3Hayaja 3a
NpoLLeHy p1M3nKa NocaoBakba jaBHUX npeayseha.

KBa/IMTaTUBHUM
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Ynnarta po6utu

Ynnata gobutn of cTpaHe jaBHMX npepyseha wm
OVBUAEHOM OpYylWTaBa KanuTana y Kojuma ApKasa
MMa BAACHULWTBO nNpeacTaB/bajy 3HayajaH Ageo
Henopeckmx npuxoaa. Of ycnewHocTM NocnoBakba
oBux npeayseha 3aBMcK M BUCUHA Npuxoaa byleTa no
OBOM OCHOBY. YnnaTa pefoBHe gobuUTN U auBUAEHAM
je pepoBaH OyLETCKM Hemnopecku Mpuxod, AOK ce
ynnate u3 HepacrnopeheHe Aobutu Tpetupajy Kao
npuxo4, ca jegHOKPATHMM KapakTepom U He
npeacTaB/bajy TPajHU U3BOP NPUXOAa.

MpvBpeaHa ApywTBa Yuju je ocHuBad Penybnuka
Cpbuja nnm y kojuma Penybnmka Cpbuja nma yyewhe
Yy BAACHUWTBY AYy)XHA Cy Aa HajkacHuje pgo 30.
HoBembpa Tekyhe 6yuetcke roguHe y byuer
Penybnuke Cpbuje ynnate Hajmake 50% cpasmepHor
Aena nobutu no 3aBpLUHOM padyyHy 3a 2022. roauHy,
KOjU y CKNady ca 3aKOHOM Koju ypehyje npuspeaHa
apywTsa npunaga Penybauum Cpbuju Kao unaHy
ApyLwTBa.

M3y3eTHo, y3 carnacHocT Bnage, o6asesy no ocHoBy
ynnaTe obutn Hema cybjekaT Koju foHece 0A/1yKy Aa
13 4obuTK noKpwmje rybutak nnm noseha Kanutan unm
cpeacTBa ynoTpebu 3a puHaHcHparbe MHBECTULM]a.

Op, ctpaHe 36 jaBHuX npeayseha Koja npaTtn CekTop
3a npaherbe GUCKaNHUX pU3KKa, Y TOKY 2022. roamHe
no oBom ocHoBy ynnaheHo je 4,3 mapa AuHapa y
byuet Penybnuke.

Y6naxkaBarbe MOTEHUMjaHUX PU3MKA, KOjU HacTajy
Kao nocneauua nocnoBarba jaBHUX npeayseha,
obyxBaTa HWM3 Mepa BE3aHMX 3a OATOBOPHOCT,
NPodUTabUAHOCT U TPAHCMAPEHTHOCT Yy MOCNOBakbY
oBux npegyseha. Tlpouecu  pecTpykTypuparsa
nokpeHytv cy y AL ENC, JN ,Cpbujarac” u
,Menesnmue Cpbuje” a.n, npu yemy he of
YCNEeWwHOCTM camor npoleca pecTpykTypupara w
6p3nHe cnpoBoherba YCBOjEHWX Mepa 3aBUCUTU
edurKacHOCT nocnoBama y byayhHocTu.

Op>KaBHe PMHAHCUjCKe UHCTUTYLUMU]e,
6aHKapPCKU CUCTEM U OCUTYypakbe Aeno3uTa

Mpe nepuoga duckanHe KoHconnmaumje Penybanka
Cpbuja vmana je 3HayajHe OUCKaNHe TPOLUKOBE
cnawaBsarba ApKaBHUX OaHaKa. YKYMHU TPOLUKOBU
[APYKaBHUX MHTepBeHUMja Yy BaHKAapPCKOM CEKTopy Yy
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nepuoay 2012-2015. rognHe nsHocuau cy oko 900
MWIMOHA eBpa. TO je M3HOC W34BOjeH 3a
AoKanutanusaumjy 6aHaka, pasnumunte GUHaHCKjCKe
TpaHCaKuMje MPUANMKOM Mpunajakba HeycrnewHnx
6aHaKka ychnewHunjum, yrbydyjyhm wu  ucnnaty
OCUTYPaAHUX U HEOCUTYPaHWUX Aeno3uTa (3a WwTa cy
KopuwheHa w cpeactsa PoHAa 3a ocuryparbe
aenosuTa).

Penybnuka Cpbuja paHac y BGaHKAapCKOM CEKTopy
3eM/be MMa AMPEKTaH Y4eo y KanuTany:

baHKke [lowTaHcka wTeanoHuua a.n. beorpag
(78,54%),

Cpncke 6aHke a.4. beorpag, (76,69%).

Y um/mpy gocnenHor cnposohera n3nasHe cTpaTernje
M CcMmarberba GUCKANHUX PU3MKa MO OBOM OCHOBY
HacTaB/bajy ce pedopMcKe aKTMBHOCTM Yy 06sacTu
OPXKaBHUX  OUHAHCKJCKMX MHCTUTYUMja 3anoyete
2012. rognHe, ogHocHo 2015. roguHe.

baHKa MMowTaHcKa wTeanoHuua (BMLW). MocnosHy
cTparternjy 3a nepmog 2023-2025. rogmHa ycsojuna je
CrynwtuHa BMW y geuembpy 2022. roamHe. Mpema
nocsoBHoj cTtpatervju, BIMW he HactaButM ca
peannsaumjom aKTMBHOCTM Ca aKLEHTOM Ha Jasbe
yHanpeherwe KW passoj y cnegehum obnactuma:
noc/ioBakbe ca GU3NYKUM IULLUMA, NPeaY3eTHULMMA,
MUKPO, MaJIuM W CpegtbUMM MPaBHUM AULUMA,
jeAMHWLAmMa  JIOKanHe  CaMoOynpaBe,  jaBHUM
npeaysehuma umnju je ocHmead Penybnuka Cpbuja
WUAN ayTOHOMHA MOKPajuHa UM jeANHULA NOKaNHe
camoynpase M NpuMBPESHMM APYLWTBUMMA Yy KOjUma
Penybnuka Cpbuja Manm ayToHOMHa MOKpajuHa nam
jeAnHWLA NOKanHe camoynpasBe MMa BAACHWULLTBO;
nobosbllatbe  MHTEpPHe  opraHusauumje  HaHKe,
KOPMNOPaTUBHOT yNpaB/batba M yNpaB/batba PU3UKOM;
jauarbe UT nHoppactpykType.

Kako 6u ce omoryhuno ybnaxkaBate €KOHOMCKUX U
bUHaHCKHjCKMX  nocneanua, HacTanux  ycnep,
naHgemunje COVID-19, BaHka nocTyna y Ckaagy ca
3aKoHOM 0 yTBphHMBakby rapaHTHe LeMe Kao mepe
nogplike npuspeau 3a ybnarkaBarbe nocneaumua
naHgemunje 6onectm COVID-19 msasBaHe BUPyCOM
SARS-CoV-2 (,,Cnysk6eHn rnacHuk PC”, 6p. 153/20 u
40/21) n 3akoHom o yTBphuUBarby Apyre rapaHTHe
Leme Kao Mepa Ao4aTHe NoApLUKe NPUBpeaun ycnes,
NpoAyeHor  HeraTMBHOT  yTuUQ@ja  MaHAemuje
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6onectn COVID-19 unsa3saHe Bupycom SARS-CoV-2
(,,Cny»6eHnu rnachuk PC”, 6p. 40/21 1 129/21).

Cpncka 6aHKa. Y cknaay ca BnaguHom ctpaternjom 3a
Ap*KkaBHe baHKe, popmupaHa je CTpyyHa pajHa rpyna
3a TpaHcpopmaumjy Cpncke 6aHke y
cneuunjann3oBaHy QUHAHCKMjCKY  MHCTUTYUMjy 3a
npyake CBUX BpcTa QUHAHCUjCKMX ycayra W
nogpLlUKe HamMeHCKoj MHaycTpuju Penybaunke Cpbuje
JaHa 21. jaHyapa 2019. roamHe M nodena je ca
dopmanHum pagom y mapTy 2019. rogmHe Kaga je
OZpYKaHa KOHCTUTYTMBHa cefHuua. 360r HactaBka
naHgemunje COVID-19, kao 1 Kpu3e n3asBaHe patomy
YKpajuHu u  TeKyhux aKTUBHOCTM Yy  OKBUPY
MuHucTapcTBa GUMHaAHCKja TOKOM KpU3e, OYeKyje ce
Aa he aKTUMBHOCTM ycmepeHe Ha TpaHchopmauwmjy
Cpncke 6aHKke 6UTK HacTaB/beHe Tokom 2023 roanHe.

Pedopma nponuca Koju ypehyjy cpnckn duHaHCKjcKku
cuctem cnposegeHa je ¢ebpyapa 2015. roauHe.
JepHa op KapakTepucTvka Te pedopme jecte wm
npeHoc Haa/1eXXHOCTU npahema pesynTaTa
nocnoBaka M pafa opraHa ynpas/barba y H6aHKama,
OPpYLWTBMMA 3@ OCUTyparbe N APYrMM GUHAHCUjCKUM
WMHCTUTYLMjama Ymjum je akumoHap Penybavka Cpbuja,
Kao W opraHuM3oBake W cnposohere MOCTynKa
npogaje akumja y muma, ca AOJ, Ha MuHucrapctso
duHaHcKnja, nouyeB op 1. anpuna 2015. roauHe.
Pedopmom nponuca je y pomahy perynatusy
TpaHCcNoHOBaHa W [lMpeKTMBa O PecTPyKTypupamy
baHaKa (Bank Recovery and Resolution Directive —
BRRD) un ¢yHKUMja pecTpyKTypuparba 6GaHaka
nosepeHa je HBC. Y geuembpy 2016. roanHe ycsojeH
je ceT nponuca Kojuma ce y gomahu perynatopHu
OKBUP mnaemeHTurpajy basen Ill craHpapgm, unme je
MOCTUFHYT 3HaYajaH cTeneH yckaaheHocTn gomahmx
nponuca ca peneBaHTHUMM nponucuma EY y 0BOj
obnactn, a Tokom 2017. roguHe ce HacTaBWUIO ca
aKTMBHOCTMMa Ha yHanpehewy pgomahux nponuca
Kojuma ce ypehyje nocnosatbe 6aHaKa, a y LMY
FUXOBOr fasber ycknahusawa ca nponucuma EVY.
OCHOBHM UM/bEBM YCBajakba OBWUX Mponuca cy
noseharbe  OTMNOPHOCTM  HaHKApCKOr  ceKTopa
noseharbem KBa/nuTeTa KanuTana W yBoherem
3alUTUTHUX CNojeBa KanuTana, 6osbe npahere U
KOHTPO/1a U3N10XKEHOCTU BaHKe PUINKY IMKBUAHOCTH,
Ja/be  javarbe TPXULLHE OVCUMNANHE "
TpaHCMAPeHTHOCTM NocaoBaka baHaka y Penybanum
Cpbuijn objaB/bMBarbeM CBUX peneBaHTHUX
mHdopmaumja o0 nocnoBakby 6OaHKe, Kao MU
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npunarohaBarbe  M3BELITAjHOr CUCTEMA  HOBUM
perynaTopHUm pelleruma.

JepaH op orpaHuyasajyhux daktopa 3a pact
KpeauTHe aKTMBHOCTM MPeACcTaB/bao je penaTmBHO
BMCOK HMBO MpobnematMyHux Kpeguta. Y aBsrycry
2015. roanHe ycBojeHa je CTpaTterunja 3a pelwaBarbe
npobnemaTMyHUX KpeguTa Koja ce  Cnposoam
MMMNJIEMEeHTaLMjOM [ABa TPOroAulbtba  aKLMOHA
naaHa, jefaH npunpem/beH o4 ctpaHe Bnage v gpyru
npunpemsbeH og crtpaHe HBC, y uwmmby chnywTamwa
HMBOA NpobnemaTuyHUx Kpeauta. KibyuHe obnactu
MMNAEeMeHTauuje nogpasymeBasne Cy  javame
KanauuTeTa 6aHaka 3a pelaBarbe npobiemaTnyHmX
KpeauTa, yHanpehewe perynatmee 3a NpoLEHY
BPeAHOCTU cpeacTaBa obesbehera, pa3Boj TPKMULLITA
npobaemaTUYHUX KpeguTa u ap.

Ha wuHuumjatey HapopgHe 6aHke Cpbuje, 2014.
rogMHe ycBOjeH je HOBM 3aKOH O OcuUrypaky Ha
OCHOBY Kora je Tokom 2014. wn 2015. roguHe
M3BpLIEHA perynatopHa pedopma y CeKTopy
ocuryparba, Koje npeactas/ba APYrM  HAjBaXKHWUU
cermeHT Ha gomahem OUHAHCU]CKOM  TPXULITY.
PerynatopHom pepopmom CTBOPEHU Cy Npeaycnosu
33 fJa/bM  pa3BOj TPXKMLWTA OCUrypama Kpos
MMNAEeMeHTauujy MOZEPHUX CTaHaapaa
npunarohennx notpebama gomaher TpxuwTa. Hosn
perynatopHu okBup omoryhuo je, usmehy ocranor,
No3uTMBHeE pe3ynTaTe Koju ce ornepajy y pacty
YKYMHe npemuje ocurypara Ha TRKUWTy Penybavke
Cpbuvje M pasbem pas3Bojy GUMHAHCUjCKOT TPMKULITA.
UcTto TaKko, pedopma nponuca y oBoj obnactu je
omoryhuna  yBohere  KBa/MTETHUjUX  ycayra
ApywTaBa 3a ocuryparbe n 60sby 3aWTUTY rpahaHa u
npuspeaHux cybjekaTa Koju Te ycayre Kopwucte. Y
ToKy 2021. ycBOjeHe Ccy u3MeHe M [OoNnyHa 3aKkoHa o
ocurypatby, Kojuma je ypeheHa npomeHa BAAaCHUYKUX
npaBa Ha ApPYLITBEHOM KanuTaay y ApyLWTBMMA 3a
ocuryparse. [loctojehum nponucuma Kojuma ce
ypehyje aenatHocT ocurypama y Penybaunum Cpbujn
CTBOPEHW Cy NPefyc/lioBU 33 Aasby KOHBEPreHuujy
cekTopa ocurypara y Penybavum Cpbuju Ha HuUBO
pa3BujeHOCT Tor cekTopa y EY. 3HauajHe npomeHe
perynaTtopHor  OKBMpa Yy obnactu  Hapsopa
OenaTtHoOCTM Oocuryparba TeK Ce OYeKyjy C MyHUm
ycknahuearbem nponuca ¢ [upekTMBom 0O
ancTpubyumju ocuryparsa (Directive (EU) 2016/97 —
the Insurance Distribution Directive - [IDD) n
npumeHom ConseHTHocTu Il (Directive 2009/138/EC
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of the European Parliament and of the Council on
taking-up and pursuit of the business of Insurance and
Reinsurance).

Opf, poHowera MOMeHyTe cTpaTterunje, ycBojeH je u
nsmereH Behu 6POj 3aKOHCKMX M MOA3AKOHCKMUX
akaTa, yHanpeheH je MHCTUTYLMOHAIHN KanauuTeT 1
cnpoBefeHe cy HpojHe mMepe 3a NakWwy OTNUC M
NpPeHoC HeHan/NaTMBUX MNOTPaXKuBaka U TO:
ycBajatbem 3aKoHa 0 M3meHama M gonyHama 3akoHa
o xunoteun (2015. roguHe) uuja pelwera cy
omoryhuna peadpupmaumjy BaHCYACKOr MNOCTYMKa
Hamupera U3 BpegHocTM p[obujeHe npogajom
XMUNOTEKOBaHE HEMOKPETHOCTW, anu U gosena Ao
BULUEr CTeneHa NpaBHE W EeKOHOMCKEe CUFYPHOCTU
YYeCHMKa Yy MOCN0BMMA KOju noAapasymesajy
ycnocTaB/bakbe XMMNOTEKE, Kao cpeacTBa 0besbehera
NnoTparkMBarba; KPO3  [AOHOLWere 3aKoHa o
npoueHnTe/LUMA BpeAHOCTH HEMOKPETHOCTH
(noyeTak NpumeHe 3akoHa — jyH 2017. roguHe) Koju
je, m3mehy ocrtanor, yBeo HOBY mnpodecnjy -
NMueHUMpaHe npoueHuTesbe BpeAHOCTU
HEeNnoKPeTHOCTM 1 nNponucao obaBesHy NpoLeHy Koja
ce CNpOBOAM Y C/ly4ajeBMMA KOju Ce OHOCE Ha 3aKOH
O XuMnoTeun M 3aKOH O CTeyajy, Kao U NPUINKOM
BpLUEHba NpoLeHa 3a notpebe KpeaUTHWUX NOCAOBA
Koju cy obesbeheHn xunoTtekom; obpasoBarbe
CTpy4Hor opbopa (cTpyyHo Teno kKoje Tpeba na
fonpuHece ypeherwy KW yHanpehewy npodecuje
npoueHnTe/ba  BPEAHOCTU  HEMOKPeTHOCTM) M
JoHoLWer e HauMoHanHux ctTaHaapaa, KogeKkca eTuke
" npasuna npodecroHanHor NMoHalaa
JIMLLEHUMpPAHOr MpoueHuTesba (MpBOOUTHM Yy jyay
2017. roguHe, a axkypupaHnu y anpuay 2023. roguHe)
Koju, namehy ocranor, geduHULLY OCHOBE MpoLeHe
BPEAHOCTM HEMOKPETHOCTM, MOCTynaK BpLIeHa
npoueHe, NPeTNOCTaBKE U YNHEHULLE O 3HaYaja Koje
ce Mopajy ysetM y 063up npuavkom u3spage
M3BeLTaja NpoueHe, MUHMMAJ/THM CapKaj U3BeLTaja
0 NpoLeHu M npaBuna NpodecroHaHOr NoHalwaka
JIMLLEHLMPAHOTr NpoLeHUTes/ba; yCBajakbe M3MeHa u
[onyHa 3akoHa 0 nopesy Ha JO6UT NpaBHUX AMLA U
3akoHa O nope3sy Ha [Aoxofak rpahaHa wTto je
omoryhuno penakcupaHujy MOpPecKy MOAUTUKY 3a
opobpaBarbe M OTNUC HaAHKAPCKMX MOTPaKMBaHba
(kpaj 2017. roamHe); ycBajatbe amaHaMaHa Ha 3aKoH
0 CTeyvajy Kojuma je ckpaheH cCTeyajHM MoOCTynaKk u
nobosbllaH NOJIOXKAj  OCUrypaHMX nosepunaa
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(meuembpa 2017. roauHe); npunpemy cTyauje o
moryhHocTuma yBohera 6aHKpoTa NpMBaTHUX
nojeauHaua u npeaysetHuka y Penybnauum Cpbuju,
YCBOjeH je 3aKOoH 0 M3meHama 3aKoHa O MApPHUYHOM
noctynky u gpyro. Ha ocHoBy 3akoHa o
NPOLUEHNTE/BMMA  BPEOHOCTU  HEMOKPETHOCTU U
Opnyke O  cagpiKajy, POKOBMMA WU HAuuMHy
[OCTaB/batba M3BELWTaja O NpoLEeHama BpPesHOCTU
HEMOKPEeTHOCTU Koje cy npeaMeT XunoTeke W
Kpeantuma obesbehernmm xunotekom, HBC og 2015.
roguHe Boau 6asy nogataka O npoueHama
BPEAHOCTM HEMOKPETHOCTM Koje cy npeamet
xunoTteke. Y cKkaagy C MNOMEHYTMM 33aKOHOM W
04lyKOM, BaHKe U INLEHLMPAHW NPOLEHUTE/BU MOTY
oCTBapUTU yBUA y oapeheHe nogaTke o npoleHama
BPEeAHOCTM HEMOKPEeTHOCTM Koje cy npeamet
xunoteke. Kpajem 2018. rogmHe HBC je ycsojuna cet
NoA3aKOHCKMX akaTa pearyjyhu npoakTMBHO Ha cBe
yyectanunjy MojaBy HEHaMEHCKOr KpeauTupaha
CTAHOBHMLWITBA MO HEOMpaBAaHO AYITMM POKOBMMA.
OBM nponucuM wMMajy 3a UWb [Aa  JOnNpuHecy
crnpeyaBatkby HacTaHKa NpPobaemaTUUYHUX KpeauTa y
6aHKApCKOM  CEKTOpYy W MNOACTaKHYy  OMpesHo
npeysumarbe pusmMka of cTpaHe BaHaKa HMUXOBUM
ycmepaBakbeM Ha OApPXMBO Kpeautupare w
nsberaBarbe NPeKOMepHe U3/10XKeHOCTU oapeheHnm
BpCTama KpeguTHUX Mpou3Boda, He Hapylasajyhu
TpeH[, pacTa KpeauTHe akTMBHOCTM U Bogehu payvyHa
O MpaBMMa U MHTEPECMMa KOPWMCHUKA ycayra Koje
npysajy 6aHKe, a cBe paguM ouyBarba M jayarba
durHaHcKjcke ctabunHoctn y Penybanum Cpbunju.

Y unby yHanpehewa M pasber pas3Boja TPMKMULWITA
KanuTana, y nepuoay og 2019. po 2021. roguHe, Ha
npeanor MuHucTapcTea pUHaHCKja LOHETU CYy HOBM
cnepehn  3aKOHM:  3aKOH O aNTepHATUMBHMM
MHBECTUUMOHUM doHaoBuMa (,,Cn. rnacHuk PC”, 6poj
73/19) — ycBojeH y HapoaHoj ckynwtuHu 10. okTobpa
2019. roguHe, noyeo ca npumeHom y anpuay 2020.
roavHe; 3aKOH O OTBOPEHUM MHBECTULMOHUM
¢doHaoBMMa ca jaBHOM noHyaom (,,Cn. rnacHuk PC”,
6poj 73/19) - ycBojeH y HapoaHoj ckynwTtuHu 10.
oKT0b6pa 2019. roamHe, NoYeo ca NPUMEHOM Y anpuay
2020. roguHe; v 3aKoH O TpKuwTy Kanutana (,Cn.
rnacHuk PC”, 6poj 129/21) - ycsojeH y HapogaHoj
CKynwTnHu 23. geuembpa 2021. rogmHe, noyeo ca
npumeHom 5. jaHyapa 2023. roauHe.
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Bnapga je 27. peuembpa 2018. roauHe p[oHena
Mporpam 3a pelwaBare NpobaemaTUUYHNX KpeamTa 3a
nepuog 2018-2020. roguHe (y Ja/bem TeKcTy:
Mporpam) 3ajegHo ca AKUMOHMM NJaHOM 3a
cnpoBohere TOr Mporpama 4YuMme je ycrewHo
ucnyweH u pedOpMCKM UMb yHYTap nporpama
capaghe ca MM® 1 3aupTaH NyT 32 Aasby ycnewaH
paf Ha pewasaky nuTatba npobiemaTUyHUX
NnoTparkMBakoa.

InaBHM GOKYC NOMEHYTOr JOKYMEHTA jaBHE NOUTUKE
npeacTaB/ba pellaBakbe NUTakba NpobiemaTUyHuX
naacmaHa 6aHaka y cTeyajy v njaacMaHa y Mme U 3a
padyH Penybaunke Cpbuje, Kojuma ynpasma AOL. Y
CKNaAy ca TUM, YCBOjEHW Cy CTPATELKN U roguLikbu
onepaTuMeHM NnaHosu 3a AO/, Pesonyumja noptdesba
npobnemaTMyHUX NAacMaHa, W pasBUjeHn cy
YHYTpalWmM KanaumMteTu 3a HWXOBO peluaBarbe. Y
jyHy 2019. roaumHe, AO/[, ycnewHoO je OKOH4ana
npoZajy npeor, ,nuaoT nopTtdesna”’, HOMMHANHE
BPeAHOCTW o4, OKO 242 MUNMOHA eBpa, AOK je AaHa
30. centembpa 2019. rogmHe objaBuna ornac 3a
yCTynarbe Apyror, ,Beankor noptoesba”, HOMUHaNHe
BpeaHoctn oa 1,82 munnjappe espa. Y ckaagy ca
3ak/byukom Bnage 05 Bpoj: 401-1646/2021 opa 25.
¢debpyapa 2021. roanHe, 3ak/byykom [MOKpajuHcKe
Bnage 127 Bpoj 422-6/2021 op 3. mapta 2021.
rogMHe u ognykama Opbopa nosepuaaLa CBUX
OUHAHCUjCKMX  MHCTUTYUMja Yy  CcTeyvajy, uuja
noTpaxmBaka Cy npegmeT ycTynarba, u3abpaHa je
Hajbo/ba MOHyAa y MOCTYMKy ycTynarba noptdesba
NnoTparkMBarba Y3 HaAKHaZy, MeToAOM  jaBHOr
NPUKyn/bakba MNOHYAA TEeHAEPOM M MOCTynak
ycTynaka ,,BesIMkor” noptdesba je ycnewHo oOKOHYaH
JaHa 19. anpuna 2021. roguHe, nNOTNMCUBaHbEM
OKBMpPHWX  yroBopa O ycTynawy nopTdesba
NoTpakMBakba M UCMIATOM HaKHaze 3a ycTyname.

HaKoH ycnewHo cnpoBeseHa ABa NOCTYMNKa yCTynarba
noTpakMBarba, 3amnoyete Cy aKTMBHOCTM  Ha
pelwaBaky npeocTanor noptdonuja, y cKnagy ca
Taykom 2.3.3. MNMporpama u AKLMOHOT NaaHa, a KOjoM
je pedumHUcaHO Aa je, HaKOH cnpoBoherba Npofaaje
NUAOT M BeauKor noptdesba, NoTpebHO npenyseTn
HU3 aKTMBHOCTM Y Noraeay peannsaumje npeocrasnor
NnoTparkMBarba APXKaBHUX NoBepuaaLa.

Y cknagy ca ognykama Opbopa aupektopa U
YnpasHor oa6opa AreHuuje 33 ocuryparbe 4enosuTa,
3aK/byyuMma Bnage v lNoKpajuHcKe Brage, Kao U
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onslykama Opbopa nosepuiala cBUX GUHAHCUjCKUX
MHCTUTYUMja 4Mja MNOTpaXkmearba Cy npeamer
yctynawa, gaHa 20.12.2022. roguHe o6jaB/beH je
Ornac 3a yctynarwe nopTdesba NOTparkMBakba Y3
HaKHaZy, MeTOOM jaBHOI MNPWUKyM/bakba MNOHYAQ
(wndpa JasHor nosmea: JMNM-1/22). NopTtdesb Koju je
npegmet ycTynaka, ca ctakem Ha gad 30.4.2022.
roavHe, ykynHo nsHocu 317.805.038,18 eBpa u uymHe
ra noTpakmMearba AreHumje y MMe 1 3a padyH apKaBe
M cefam GUHAHCUJCKMX MHCTUTYLMja o4 yKynHo 497
OyKHUKa (653  nmapTtuje). TocTynak ycTynamka
noptdes/sba MOTpaXKMBakba Ce CNpoBOAM  Kpo3
aBodasHM npouec — MOCTynak npeavMmMuHapHe
aHanuse [optde/sa M nocTynak nNoAHOWeHA
obasesyjyhux noHyaa. OTBapatbe o06aBesyjyhux
noHyAa wm3BpweHo je 27. anpuna 2023. roguHe, a
npum/beHe cy 4Yetmpu obasesyjyhe noHyze.
OKOHYakbe NOCTyMKa ycTynakba nopTdesba ce oyekyje
00 Kpaja 2023. roanHe.

MmnnemeHTaumja Apyrux Mmepa 3a peluaBakbe
npobnemaTMyHUX KpeauTta, Kako u3 CrpaTeruje 3a
pelwaBatbe NpobnemaTUyHWX KpeamuTa, Tako U U3
ropenomeHytor [lporpama, Hactae/ba Jda Jaje
pesynTtate. 3axBasbyjyhu npumeHun CrpaTternje 3a
pelasatbe NPobAeMaTUYHUX KPeauTa, Kao U Apyrum
perynaTopHMM  aKTMBHOCTMUMa HapogHe 6HaHke
Cpbuje, yyewhe npobaemaTMyHMX Kpeauta Yy
YKYMHUM  KpeauTuma baHKapcKor cekTopa Yy
NPOTEKIOM Nepuoay 3HaTHO je CMakEeHO, a 3aTUM U
33[P’KaHO Ha PEKOPAHO HWUCKOM HMBOY YMpPKOC
BULWEANMEH3NOHAHOj KPU3K € Kojom ce PenybavKa
Cpbuja cyoyaBa y npoTeKk/e Tpy roguHe. Ha Kpajy jyna
2023. roauHe, ydyewhe npobnemaTUyHUX KpeauTa
n3Hocmno je 3,1%, yak 19,2 npoueHTHa NoeHa Make
Hero y asrycty 2015. roamHe, Kaga je ycBOjeHa
nomeHyTa cTpaTerunja. To je KOHKpeTHa noTBpAa Aa cy
mepe pobpo gedvHucaHe M Aa cy dane of4NMuyHe
edekre.

HEC je penosana u u3BaH okBupa Crpartermje, nonyt
JoHowera Oanyke O payyHOBOACTBEHOM OTMMCY
6unaHcHe akTMBe 6aHKe, WTO je YMNOTAYHWUNO
perynatopHe AKTUBHOCTMU. n NOKPUBEHOCT
npobnemaTnyHuUxX KpeguTa npunagajyhum
ncnpaBKama BpeaHOCTU Y CKnafy ca MehyHapoaHMM
payYyHOBOACTBEHUM CTaHAAPAMMA, KOja je Ha HUBOY
oA 57,9% Ha Kpajy gpyror kBaptana 2023. roguHe,
HeABOCMMC/IEHO, Y3 CBE Apyre NoKasaTesbe 34paB/ba
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duHaHcHjcKor cnuctema, notephyje ctabuaHocT Hawer
6aHKapcKor cekTopa.

CrBapatbem CTabunHMX ycnoBa MocnoBakba, Hala
€KOHOMMja je ylna y MHBECTULMOHU uuKkayc 2015.
roguHe, W of Taga WHBecTUUMje no obumy
npeactae/bajy  gobap 4eo  pacta  eKoHoMuje.
MpoduTabunHoct npuBpese pacte y YCAOBMMA
penaTuBHO cTabuaHor Kypca. Ce cy TO BUAU K/byUHM
dakTOopM 32 O4pPKMBO  pellaBakbe  MuTakba
npobnemaTMyHUX Kpeguta. To ce jacHO BUAWM U U3
YnkbeHMLe Aa je y rpaHama Koje Cy M HOCUOLUM Haller
pacta, 3abenexxeH u Hajsehn nag npobnemaTUyHMUX
KpeguTa — WTO je eBUAEHTHO Yy npepahuBaykoj
WMHAYCTPUjU U rpaheBMHAPCTBY.

Ocurypare Aeno3unTa je MexaHn3am Koju AONPUHOCK
ouyyBatby PuHaHCKHjcke cTabunHocTM M obesbehyje
3aWwTuTy AenoHeHaTta. Cuctem ocuryparba genosuTa
obesbehyje aa ce cBakom 3awTMheHOM AEeNOHEHTY
MCNNaTV LEeNOoKYNaH U3HOC yaora y cBaKkoj baHum go
ocurypaHor n3Hoca og 50.000 espa y cayyajy ctedaja
WAn  nukBMpaumje 6aHke. Ocuryparbe fenosuTa
perysiMcaHo je 3aKoOHOM O OCUTypakby AenosnTa.

Y okT1obpy 2019. roauHe, ycBojeH je 3aKOH O
M3MeHama W pJonyHama 3aKoHa O ocurypakby
aenosnta us 2019. roanHe, Kojum ce HacTojano ga ce
cUcTeM ocuryparba AenosuTta A0JaTHO YCKAagMm ca
Haj6bo/bOM MehyHapOAHOM NPAKCOM M CTaHAAPAMMA,
Kao W npaBHUM TekoBMHama EY u To y nornepy:
meTofa obpauyyHa npemuje (yBoherbe moryhHocTu
obpayyHa npemuje Ha OCHOBY HMBOA pPU3MKA Y
nocsioBaky 6aHaka), OCHOBULE 33 06paYyH Npemuje,
BMCWHE BaHpeAHe npemuje, 3aWwTUTe AenoHeHaTa
CMOjeHUX UK NpUNojeHux HaHaKa, LM/bHOT M3HOCa
doHAa 33 ocuryparbe AenosnTa u Ap, CBe ca LnU/bem
JOonpuHoca  GUHAHCKMjCKOj  cTabuaHOCTM  Kpo3
NOACTULLA] CMatbetby PM3MKa Y Noc/ioBaky HaHaka,
jauyarbe noBepetrba jaBHOCTM Y GUHAHCKU]CKM CUCTEM U
noseharbe eduKacHOCTM  cucTeMa  OCUrypara
aenosuTa.

YBaxaBajyhu ogpenbe 3akoHa O M3MeHama M
JOonyHama 3aKkoHa O ocurypakby AenosuTa, npemuja
ocuryparba AenosnTa ce Noyes Of Hannate npemuje
3a npeu Keaptan 2020. roauHe obpayyHaBa Ha
N3MeHeHY OCHOBMULLY, O4HOCHO Ha OCHOBY NMPOCEYHOT
CTarba YKYMHUX ocurypaHmnx nsHoca o 50.000 espa
(ocuryparbem NoKpMBEHU M3HOC AENO3UTA) Y BaHLM Y
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NPeTXogHOM TPOMEeceYjy, YMecTO Ha OCHOBY
NPOCEYHOr CTakba YKYMHUX OCUFYpaHUX Aeno3uTa.
OBOM M3MeHOM, cMakbeHe cy obaBese HaHaKa no
OoCcHoBy nnahaka npemuje ocuryparba Lenos3uTa y
npoceky 3a oko 30%, yume ce nocpeaHo omoryhuna
Beha MHBECTULMOHA aKTMBHOCT BaHaKa.

Kako je 3akoHom yBegeHa M moryhHocT obpavyHa
npemuje Ha OCHOBY HMBOA PU3MKA Yy MNOC/IOBakby
baHaKa, nponucaHa je obasesa AreHuuju ga AoHece
MeTogonorujy 3a obpadyyH npemuje ocuryparba
Aeno3uTa Ha OCHOBY HMBOA PU3MKA Yy MNOCNOBakby
6aHaKa y poKy of, roauHy AaHa of AaHa CTynakba Ha
CHary oBOr 3aKOHa. YnpaBHU 0460p AreHuuje ycBojuo
je Tekct MeTogonormje 15. oktobpa 2020. rogmHe y3
npetxogHy carnacHoct HBC, uume je wucnymeHa
3aKOHCKa obaBe3a y NponuMcaHoOM PoKy, a nocebHom
oanykom YnpasHor ogbopa AreHuuje he ce oanyuntm
0 no4yeTky NpumeHe MeTtogonoruje.

Y cuctemy ocurypatrba genosuta Penybnamka Cpbuja je
YATUMATUBHM FapaHT McnaaTe OCUrypaHux AenosunTa.
Y cBpxy obesbehuBarba cpeactaBa 3a OCUryparbe
aenosuta AO[ Hannahyje npemujy ocurypama
AenosuTa of 6aHaka 3a pavyH PoHAa 3a ocurypare
AenosuTa, ynpas/ba UMoBMHOM dpoHZa u ucnnahyje
[JenosnTte 00 OCUTypaHOr M3HOCa Yy C/yvajy CTeyaja
UAN nuKBMZaumnje 6aHke. logatHo, cpeactsa ¢oHaa
ce MOry KOPUCTUTM M 3a GMHaAHCUpakbe MNOCTYmMKa
pecTpyKTypuparba 6aHaka y obumy 1 nog, ycnosuma
yTBpheHMMm 3aKoHOM Kojum ce ypelhyjy 6aHKke. Y
cnyyajy Hepoctajyhux cpepctaBa y  doHay 3a
ocurypatbe genosuta, Penybnvka Cpbuja obesbehyje
ucnnaty buno cpeacTeuma us byleta, 6uno gaBakbem
rapaHumje 3a 3agykusarbe AO/.

Bnaga je pgaHa 24. mapta 2020. roguHe pgoHena
Ypenby o ynarakby 3a Bpeme BaHpPeAHOr CTakba
OEeBU3HUX cpeacTaBa KojMma yrnpas/ba AreHumja 3a
ocuryparbe Aeno3nTa, KOjOM je MpOonMcaHo Aa 3a
BpemMe BaHpeAHOr cTakba HacTanor ycnen b6onectu
COVID-19 unsassaHe Bupycom SARS-CoV-2 AreHumja
MOXe ynaraTv BULLe 0f, 4YeTBPTUHE [EeBU3HUX
cpeactasa doHAa y AeBU3HE AYXKHUUKE XapTuje of
BpeaHoCTH Koje nsgaje Penybnuka Cpbuja. Y cknaay
¢ Ypenbom, AreHumja je y POKY o4 rogunHy AaHa oz,
AaHa npecTaHKa BaHpeaHor cTakba (4o 6. maja 2021.
roguHe) W3HOC AeBU3HMX cpefcTaBa  doHAa
YNOXKEHUX Yy [AeBU3HEe [AyXKHUYKe XapTuje of
BpeaHOCTM  Koje wu3paje  Penybnmka  Cpbuja,
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yCKnaguMna Ha HWMBO 3aKOHCKOr aumuTa op 1/4
YKYNHUX AeBU3HUX cpeacTaBa PoHaa.

FapaHLUMja ncniaTe ocUrypaHux AenosuTa of, CTpaHe
[p¥KaBe, B0 AUPEKTHO cpeacTBUMa U3 byleTa, Unu
WHAMPEKTHO M34aBarbeM rapaHLUmja 3a 3a4yKuBatbe
AO[L, wu3BOop je ¢UCKanHWUX pusnka u moryhux
buckanHux Tpowkosa. MehyTum, 3axBasbyjyhu
NMOCTUFHYTOj CTAabUAHOCTM GaHKAPCKOr CeKkTopa, of
2015. rognHe Huje 6uno notpebe 3a Kopuwherem
cpencTtaBa ¢oHAA@ 3a ocurypakbe Aen03uTa, HUTKU
[paBe Mo OCHOBY MWCM/aTa OCUTYPaHWX M3HOCa
AenosuTa.

YMmatberbe OGUCKaNHUX pPU3MKa MO OBOM OCHOBY
3aBUCK 0Of, CTabUNHOCTU U OAPXKMBOCTM BaHKapCKor
cuctema. Haasop Hag 6GaHKApCKUM  CUCTEMOM,
06a3pMBOCT y Naacupakby cpeacraBa M yHanpehetre
KBa/sMTeTa MMOBMHe 6aHaKa cy OCHOBHM cTy60BM
cTabunHor 6aHKapcKor cucTema.

OcTBapenu pesynTtatu 6aHKapcKkor  cekTopa
Peny6nuke Cpbuje y 2021. roanHn npuKasyjy pactyhy
npodutabunHoct  6aHaka. baHKapCcKM  cekTop
Penybnuke Cpbuje je y 2021. roguMHM NOCA0OBaO
npoduTabuiHo, ca HeTo  pobutkom npe
onopesunBama Yy U3Hocy og 53,9 munmjapgm AnHapa,
wTto je 3a 17% sBuwe of NO3UTUBHOI pesynTaTta
octBapeHor y 2020. rogMHu1 Kaza je HeTo fobutak npe
onopesuBara W3HOCMO 46,1 munuvjapau AuHapa.
BaHkapcku cektop Cpbuje ocTBapuo je nos3utuBaH
buHaHcKnjckm pesyntaty 2022. rogmHun. Heto fobutak
npe onopesuBatba Ha HMBOY BaHKapCKOr cekTopa y
2022. nsHocuo je 99,6 mapa anHapa, WwTo je 3a 45,8
MApA AvHapa (M 84,9%) Buwe Hero npeTxoaHe
roguHe. baHKapcku cekTop Penybauke Cpbuje
aleKBaTHO je KanmuTa/aM30BaH KaKo ca CTAaHOBMLUTA
OCTBapeHOr HMBOA MOKas3aTe/ba aAEKBATHOCTU
Kanutana TakKoO M Ca CTaHOBMLWITA CTPYKType
perynatopHor Kanutana. Ha Kpajy 2020. n 2021.
BpeaHoCT nokasaresba
afleKBaTHOCTM KanuTana Ha HWBOY OGaHKapcKor
cektopa Penybnunke Cpbuje usHocuna je 22,42%,
oaHocHo 20,8%. Tokom 2022. roguvHe o4yBaHa je
BMCOKA afeKBAaTHOCT Kanutana HGaHKapCKor cektopa
(nokasaTesb ageKkBaTHOCTM Kanutana usHock 20,2%),
y3 MOBOJbHY CTPYKTYpYy Kanutana (ckopo 95% umHM
HajKBa/IMTETHU]U OCHOBHM aKUMjcKM KanuTtan). Ha
Kpajy apyror Tpomecedja 2023. roauHe noKasaTtesb
afleKBaTHOCTM KanuTana Ha HWBOYy OGaHKapcKor

roguHe, npoceYvyHa
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CeKkTopa M3HOCKO je 22,3%, WTO je 3Ha4YajHO M3HAA,
NPOMNMUCAHOT PerynaTopHor MMHUMYyMa o4, 8% 1 BuLle
HEro A0BOJ/bHO 3a MOKpuhe CBMX pU3MKA Kojuma je
ceKTop N3/I0KEH, wTOo notephyjy "
MaKponpygeHumjanHn ctpec TectoBu Koje HBC
pefoBHO CMPOBOAM.

Mmajyhu y BuAay cutyauujy HacTany nporaalierem
BaHpeaHor ctakba y Penybanum Cpbuju, Kako 6u ce
omoryhuno ybnaxaBarbe €KOHOMCKMX "
bUHAHCHjCKNX nocneamua HacTanux  ycnepg,
naHgemunje COVID-19 npeaysete cy mepe nogpLuke
npuspeaM Koje cy umane 3a Uu/b noBehame
JIMKBUAHOCTU NpuBpeaHux cybjekata. JegHa og mepa
jecte 6una u poHowewe Ypepbe o ytBphHMBamy
rapaHTHe Weme Kao mepa MoApluke npuepean 3a
ybnaxkaBare nocneguua naHaemnje 6onectm COVID-
19 nsaseaHe Bupycom SARS-CoV-2. OBom ypeabom je
KOHCTUTYMCaHO yTBpHMBarbe HaUMOHa/IHe rapaHTHe
weme. [osehatbe  SIMKBUMAHOCTM  MPUBPELHUX
cybjekaTta Kpo3 MexaHU3aM rapaHToBara Penybaunke
Cpbuje 3a Kpeaute Koje 6GaHKe opobpaBajy
npuspegHMm  cybjekTMma 33  PUHAHCMpare
NIMKBUAHOCTM W OBPTHUX cpeacTaBa, a Koje ce
omoryhaBa 3ak/byyerbeM YroBopa O rapaHuuju
Penybnuke Cpbuje 3a Kpegutupare npuBpeae c
unbem  ybnarkasatba  HeraTMBHWMX — mocaeguua
naHaemuje 6onectn COVID-19 u3a3BaHe BUpPycOMm
SARS-CoV-2, jecTe mepa Koja y cebu cybaumwupa
M3y3eTHO Ba¥KaH M Hy)KaH MmexaHu3am edekaTa 3a cBa
vua ca ceanwtem y Penybnumum Cpbuju yrbydyjyhu
7 nosbonpuepesHa rasfiMHCTBa, Koja cy
peructpoBaHa Yy AlP 1 KnacudukoBaHa Kao
npeayseTHUK, WAM  MUKPO, MaN0 U cpeate
NpUBPEeAHO APYLUTBO Y CKAAZY Ca 3aKOHOM KOjuUM ce
ypehyje pauyyHOBOACTBO, a uuja je JUKBUAHOCT
npeaycnos ¢GyHKUMOHUCaa npuepese Penybauke
Cpbuije.

BaHKe mory fa 3a peanusaunjy KpeauTa naacupajy
M3HOC [10 ABE MUANjapAae eBPa, MPU YEMY je U3HOC Of,
jeaHe mmanjapae espa, 04HOCHO U3HOC MHULMjANHOT
MaKCMManHor ocurypaHor noptdonnja no HaHkama
yTBpheH cXoAHO TPXKMUIWHOM y4yewhy 6aHKe npema
n3sewTajy HBC Ha aaH 29. pebpyap 2020. rogmHe.

C 063MpOM Ha YMtbeHULY [a je MPeKo NOCNOBHUX
baHaKa, 40 Kpaja HoBembpa 2020. roguHe, npuspeam
nnaacupaHo oko 1,5 mununjapam espa, og, yKynHo
pacrnonoxuBee ABe MUInjapae eBpa, a A4a je Ypeabom
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61N0 NponMcaHo Aa yroBop O KpPeauty mopa butu
3aK/byyeH HajkacHuje po 31. peuembpa 2020.
roguMHe, Kao W na yroBop O Kpeauty mopa butu
nywTeH y Teyaj HajkacHuje go 31. jaHyapa 2021.
roamHe, jaBuna ce notpeba 3a NpPoayKekem poKa [0
Kafia YyroBop O KpeguTy Mopa OWUTU 3aK/byuyeH,
OAHOCHO 4O KaZa yroBop O Kpeauty mopa 6utu
nywTeH y Teyaj.

Y cknagy ca Tum, HapoaHOj CKYNWTUHU NpeaioXKeHo
je poHowere 3aKoHa 0 yTBphMBatby rapaHTHe Weme
Kao Mepe noaplke npueBpeau 3a ybnarkaBarbe
nocneauua naHgemnje 6onectn COVID-19 nsassaHe
Bupycom SARS-CoV-2, KOju je OOHET Ha cemHWUuM
ofprKaHoj paHa 17. geuembpa 2020. roanHe 1M Uctu
je objasmeH y ,CnykbeHom rnacHuky Penybauke
Cpbuje” 6poj 153/20 oa,21. aeuembpa 2020. roauHe.
Penybnuka Cpbuja je npenosHana notpeby 3a
opobpaBatbem gogatHux 500 MmMuavMoHa  eBpa
nomohu, y un/by oaprkasBakba IMKBUAHOCTM Yume he
YKYNaH M3HOC CpeAcTaBa niacupaHux nytem |
rapaHTHe weme poctuhu mM3HoC og 2.5 mununjapae
espa. C TMm y Be3u, AOHET je 3aKOH O M3MeHama
3akoHa o0 yTBpHMBatby rapaHTHe Leme Kao mepa
noApwke npuepeau 3a ybnarkaBakbe nocneaumua
naHaemuje 6onectn COVID-19 u3a3BaHe BUpPycOm
SARS-CoV-2 (,,Cny»6eHu rnacHuk PC”, 6poj 40/21),
KOojum je, u3mehy ocTanor, nNpoayKeH PpoK 3a
nywrare Kpeaumta y Teyaj HajkacHuje pgo 31. jyna
2022. roauHe.

YroBop o0 rapaHuuju Penybauke Cpbuje 3a
Kpeautuparbe npuepese € uubem ybnaxaBarba
HeraTMBHUX nocieauua naHaemuje 6onectn COVID-
19 u3a3BaHe Bupycom SARS-CoV-2 ca Penybankom
Cpbujom n HBC pgo caga cy notnucane 24 6aHke.
Penybnuka Cpbuja je nnacvpana bBaHKkama
npeasuheHux 2,5 mmanjapam espa, Aok cy baHke, oo
31. jyna 2022. roanHe, nnacupane KAnjeHTUMa OKO
2,49 munujapan espa. MctoBpemeHo, Penyb6nvka
Cpbuja je npenosHana noTtpeby 3a goaatHy nomoh
HajyrpoxeHnjum npeaysehnuma Koja umajy nag
nocsoBHUx npuxoga sehun og 20% y 2020. roanHu, y
oAHOCY Ha uctu nepuog y 2019. roguHun, Te je 22.
anpuna 2021. roguHe poHeT 3aKoH o yTBphMBatkby
Apyre rapaHTHe LWeme Kao mepe A04aTHe noApluke
npuspeau ycnen npoAyKeHOr HeraTMBHOr yTuuaja
naHgemunje 6onectm COVID-19 m3a3BaHe BUpPyCOM
SARS-CoV-2 (,Cnysk6eHn rnacHuk PC”, 6poj 40/21)
ynme je opobpeHo popatHMx 500 mMuAMOHa eBpa

65

nomohu. Y geuembpy 2021. roguHe AOHET je 3aKOH 0
M3MEHM W [ONyHUM 3aKoHa o yTBphuBawy Apyre
rapaHTHe LWemMe Kao Mepa [fgoJaTHe nogpluKke
npuspeau ycnen nNpoAyKeHOor HeraTMBHOr yTuLaja
naHaemuje 6onectn COVID-19 u3a3BaHe BMPYCOM
SARS-CoV-2 (,,CnyxbeHun rnacHuk PC”, 6poj 129/21),
KOjUM je npeasuheH n3yseTak Aa KOPUCHUKY KpeauTa
KOju cnaZa y npeay3eTHUKe, MUKPO, Mana U cpeara
npeayseha Koja noc/yjy y CeKkTopuma NyTHUYKOr
TpaHCMopTa, YyroCTUTE/bCTBA, TYPUCTUYKUX areHumja u
XOTeNnujepcTBa y rpagoBuMma, moxe 6utn opobpeH
KpeauTt obesbeheH rapaHuuMjom, y CKagy ca OBUMM
3aKOHOM, M Kaja je yKynaH M3HOC KpeguTa Koju je
0406peH Ha OCHOBY 3aKoHa o yTBphuMBarby npse
rapaHTHe LWeme U KpeguTa ofo0bpeHOr Ha OCHOBY
0BOr 3aKoHa Behu of, NPoNMCcaHMX Nparosa M ako cy
MCNYyHEHM YCNOBM A3 je KOPUCHUK MPEeBPEMEHO 1 Y
Lenoctu usmumpno  obasese no KpeguTy
obesbeheHOM rapaHuUMjom y CKaagy ca 3aKOHOM O
yTBpHMBatby npBe rapaHTHe Lleme, Kao M Aa je
MaKCUMaHU M3HOC KpeguTa obesbeheHor
rapaHLumMjom M3HOC KOjU je jeaHAK Marbem O ABa
M3HOCa yTBPHEHUX OBMM 3aKOHOM.

Ycnen cmarbeHor ogobpaBarba Kpeguta y OKBUPY
Apyre rapaHTHe Leme, Kao U eBUAEHTHO NPoAayKeHor
HeraTMBHOr ytuuaja naHgemuje COVID-19, Te aa je,
ycnen, patHUX AewaBakba y YKpajuHW, A0WN0 A0
NPOMeHe OKO/IHOCTU KOje ce HUCY Mor/ie NpeaBuaeTm
nsbunjarbem naHgemmje COVID-19, a Koje napanesnHo
HEraTMBHO YTMYY Ha NpuBPeAHY aKTUBHOCT,
npeasuheHa je moryhHocT pedrHaHcUpakba KpeguTa
M3 MpBe rapaHTe LWeme Kpeautuma W3 apyre
rapaHTHe Weme, NpUBpPeAHUM CybjeKTMMA Kog, Kojux
je powno o cmarberba MAM 0bycTaBe MOCAOBHUX
aKTMBHOCTM Be3aHMX 33 M3BO3 M yBO3 poba 1 ycayra
Ha TpXuwTa YKpajuHe, Pycuje nam benopycuje. Pok
33 nywTake cpeacTaBa Yy OKBUPY Apyre rapaHTHe
weme wuctekao je 31. jyna 2022. roguHe, a
€BeHTya/IHO MpOoAy)KaBakbe MPOMUCAHUX 3aKOHCKUX
POKOBA YC/I0B/bEHO je MOKpeTarbeM MOCTYMNKa n3meHe
3akoHa o yTBphMBakby Apyre rapaHTHe Leme Kao
mMepa [JoJaTHe  MoApluke  npuBpean  ycnep,
NPOAYKEHOr  HEeraTMBHOr  yTUU@ja  NaHAemuje
6onectn COVID-19. Y oKBMpY Apyre rapaHTHe weme
baHKe cy nnacmpane KavjeHTUMa 40 Kpaja jyna 2022.
rognHe EYP 52,4 mnnnoHa.

Y cKkiagy ca u3HeTuMm, npojekunje duckanHux 6pyTo
oanvea byueta Penybamnke Cpbuje, a Ha OCHOBY
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mozena pasBujeHor y capagrwu ca MM®-om, no
OCHOBY npegmeTHe HauuoHanHe [apaHTHe wWweme
ns3Hoce 60 mmamoHa esBpa 3a 2023. roauHy, 14
MUANOH eBpa 3a 2024. roauHy 1 2 MUANOHA eBpa 3a
2025. roamHy. Mpojekuunja duckanHor bpyto oanvea
byueTta Penybnvke Cpbuje no ocHoBy apyre NapaHTHe
weme nsHocu 1,8 muamvoHa espa 3a 2024. roanHy, u
1,4 mununoHa espa 3a 2025. roauHy. Mo ocHosy 0b6e
rapaHTHe Weme peanu3oBaHo je 2,54 munujapae
eBpa KpeauTa, 40K je Ha UMe aKTUBMPAHMX rapaHLmja
Ha gaH 31. asryct 2023. roguHe wucnnaheHo 56,6
MWNOHa eBpa. Ha uCTM npecevyHn gatym Ha ume
NPOTECTOBAHMX rapaHumja, no obe rapaHTHe Leme,
HannaheHo je EYP 2,36 munmnoHa.

Wto ce Tnye apyrux QGUHAHCUJCKUX WHCTUTYUM]a,
Penybnuka Cpbuja Mma AMPEKTaH yAeo y Kanutany
KomnaHunje [lyHaB ocuryparbe a.n.o. beorpag (y
Oa/bem TekcTy: [yHaB ocurypatbe) u [lyHas Pe a.g.o.
beorpag (y pasbem Tekcty. [yHaB Pe, Kao u y
HaunoHanHoj Koprnopauuju 3a ocuryparbe
ctambeHunx kpeauTa (y Aasbem TekcTy: Kopnopauuja).

YcnewHum m edpukacHMm crnposoherbem ogpenaba
3aKOHa KOju je ycBOjeH Kpajem anpuna 2021. roanHe
—3aKoHa 0 U3MeHM 1 JoNyHaMa 3aKoHa 0 ocurypamy
(,Cnysk6eHun rnacHuk PC”, 6poj 44/21), a Koju je 6uo
OCHOB 33 MPOMEHY BMACHMYKMX MNpaBa Ha
OPYLWITBEHOM KanuTany y ApYLUTBMMA 32 OCUTYypatbe,
avpekTHo ydyewhe Penybnuke Cpbuje y Kanutany
[yHaB je nopacno Ha 76,70%. Takohe, Kako je u y
YKYNHOM Kanutany [yHas Pe noctojaio Mmatbe
yyewhe p[pywTBEHOr KanuTana, HaKOH MNpoOmeHe
B/TACHMYKMX NpPaBa Y CKAaA4y Ca HaBeAeHMM 3aKOHOM
Penybnunka Cpbuja je cTekna aupekTHo ydyewhe of
0Ko 4,76% y [lyHas Pe.

WHaye, no Kpaja 2014. rogmHe yyewhe apyliTBeHON
KanuTana y YKynHom kanutany [lyHaB ocurypama je
n3Hocmno 94,61%, WTO je MMano HenoBO/baH yTULAj
Ha nocnoBake [lyHaB ocuryparba (nMpe cBera Kpos
KOMMIMKOBAHY YMpaB/bayKy CTPYKTypy), Ha wWTa cy
YKa3nBanum 1 peBn3opcKm n3sewTaju 3a 2012. n 2013.
roguHy y KOjMMa je U3parkeHo MULL/beHe peBn3opa
ca pesepsom. WMmajyhm y Buay 3Hayaj [yHas
ocuryparba Ha TPXKMWTY ocurypakba (Hajseha
ocurypasajyha komnaHuja), Penybavnka Cpbuja je y
aeuembpy 2014. roguHe m3spLmaa
OoKanuTanusaumjy [lyHaB ocuryparba ca 4,8
MWAVjapAM OMHapa, Yume je ydvewhe ApyLITBEHOT
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KanuTtana csegeHo Ha 51,86%. Mocneprux roanHa
nocnosake [lyHaB ocuryparba je ctabunaHo, y3
KOHCTAaHTHO nobosblwarbe BehuHe noOKasaTtesba.
MpumeTaH je TpeHA pacTa [obutm u3 roguHe vy
roguHy (v pefoBHa wcniata auvsuaeHau). [yHas
ocuryparbe Huje MMano HeratMBHUX nocneauua y
nocnoBakby (rnepajyhu Kpo3 Haj3HavajHuje
nokasatesbe) 36or 6osectn COVID-19. Kao Hajsehun
M3a3oB Yy npeacrojehem nepuoady MUCTMYe ce
ycKknahueare (opraHusaymoHo, ynpaB/bayky,
KanuTasiHO WTA.) Ca  HOBMM  PeryiaTopHMM
cTaHaapaom CoONBEHTHOCT 2 KOje O04eKkyje cBe
YUYECHUKE Ha TPXKULWTY ocurypara y Penybavum
Cpbuju.

3akoHOM 0 HaLmMoHaNHOj KoprnopaLmju 3a ocurypare
ctambeHunx Kpeauta (,,Cny»kb6eHn rnacHuk PC”, 6poj
55/04) ocHoBaHa je Kopropauuja, Kao npaBHO fmLe
CrneLmnjan3oBaHO 3a OCUrypatbe MOTparkMBarba No
OCHOBY cTambeHux KpeamuTa Koje ogobpaBsajy 6aHKe u
apyre  ¢uWHaHcMjcKe  opraHuWsauuje, Koja  cy
obe3beheHa xMnoTekom, Kao 1 3a obas/barbe Apyrux
nocnosa y Be3u ca TUM ocuryparbem. OcHuBay
Kopnopauuje je Penybnvka Cpbuja Koja wma
anpekTHo yyewhe og 100% y kanutany Kopnopauuje
(3akoHOoMm je ocTaBmeHa moryhHocT pga  ce
KopnopaLuja opraHu3yje Kao akLLMOHAPCKO APYLUTBO,
C TUM A2 BPeAHOCT APYKABHOM Kanutana y yKynHom
KanuTany Kopnopauuje He moxKe Aa byae marbe of
51%). 3akoHOM je, Takohe, yTBphHeHo fna yKynaH
HOMWHaNHM WM3HOC obaBe3a Kopnopauuje Koje
npousunnase n3 obassbarba AenatHoctn Kopnopauuje
MoXKe buTu Hajsuwe po 16 nyTta Behu opf, M3HOCa
KanuTana Koprnopauuje, ann 1 aa Bnaga moxe aa, Ha
obpasnoxeH 3axTeB Kopnopauuje, Aa carnacHocT 3a
nosehatbe o06uma obaBe3a Kopnopauuje Koje
npousunnase u3 obassbarba AenatHocTn Kopnopauuje
M 3a npeko 16 nyTta opf Kanutana Kopnopauuje, 3a
oapeheHn BpeMeHCKMN nepuoa.

Ofa camor ocHuBaka, Kopnopauuwja je wmana
3HaYajaH yTMUAj Y Kpeupary TPMKULWHUX YCAoBa U
CTaHAapAa KpeamuTupama, WTo je 610 HyXKHO Aa 6u
ce XMMNOTEKApHO TPKuLTe yonwTe passuao. To je
OOBeN0 [0 CMakbera pu3nMKka U obesbeherba
MHTepeca, Kako KpeauTopa, Tako M 3ajMOoTparkmMnaua,
KpPO3 CHM}KaBakbe KamaTHMX CTONa, WTO je A0Beso Aa
pacTa TpakKke 3a cTambeHMM HemnoKpeTHocTMMa (ca
NO3UTUBHUM epEKTOM Ha rpaheBUHCKY MHAYCTPU]Y) 1
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TMMe JgonpuHeno nosehawy 6poja  cTaHoBa
KYN/bEHUX Ha KpeauT.

y NpPoOTEeK/IOM nepuoay, Huje BpLIEeHa
OoKanuTanu3aumja Kopnopauuje wn3 cpencrtasa
byueta Penybnunke Cpbuje, Beh je nosehawe
Kanutasa  BPWEHO M3  OCTBapeHe  Ao06uTtu
Kopnopauuje. Mehytum, Kako nosehare Kanutana
HMje NPaTUAO PacT OCUTrypaHuX KpeauTta, Bnaaa je, y
CKNaZy ca 3aKOHOM, CBaKe roguHe gasaJsia carnacHoct
3a nosehare o06Mma obaBesa Kopnopauwuje Koje
npousunnase n3 obassbakba AenaTHocTn Kopnopauunje
1 3a npeko 16 nyta on kanutana Kopnopauyuje. OBo
nosehakrbe ce U3 roamHe y roamHy cmakbyje (Hnp. 3a
2015. roguHy obum obasesa Kopnopauwuje Koje
npousunnase n3 obassbatba AenatHocTn Kopnopauuje
je morao ga 6yae go 30 nyta Behu og KanuTana
Kopnopauuje, gok 3a 2023. roanHy MoXKe a U3HOCKU
00 18 nyTa BMwWe og KanuTtana Kopnopauuje) Tako aa
Ce MOKe OYeKMBaTK Zia Y HapeLHOM nepuoay yKynaH
HOMWHaNHM WM3HOC obaBe3a Kopnopauwuje Koje
npousunnase n3 obassbatba AenatHoctTn Kopnopauuje
byae y 3aKOHCKMM okBMpuma (4o 16 nyta Behu op
M3Hoca KanuTana Kopnopauuje).

Kao noTeHuUMjasHN pU3KUK Ce Nojas/byje BEMKN 6pPoj
Ty}OW KAnjeHaTa npotmuB 6GaHaka y Be3n ca
nnaharbem npemuje ocuryparba Kopnopauuju. Mako
Kopnopauuja Huje TyxKeHa cTpaHa, HUTM Penybaunka
Cpbuja rapaHTyje 3a obaBese Kopnopauuje
(Kopnopauuja rapaHTyje 3a cBoje o6aBese 40 BUCKMHE
CBOI KanuTana), MNOTEeHUMjasIHO HeraTuBaH WCXoA,
OBMX CMOPOBa MOXe Ja YyTUMYe Ha eBeHTyaslHy
notpeby oapeheHux mspaTaka u3 byyeta. Takohe,
ycnen, npoMerbeHUX TPKULHUX YCN0Ba AOLW/0 je A0
cnopoBa ca ogpeheHum 6pojem 6aHaka (oTKas
yroBopa ca Kopnopauujom of ctpaHe 6aHaka), wto
OOBOAM [0 3HAYajHOr CMarbera OCUTYPaHWUX
KpeguTa, a TUMe U [0 CMatbera npuxoaa
Kopnopauuje. Wmajyhmu y BuAy AyropoyHoCT
NOTEeHLUNjaNHUX obaBesa Koje Kopnopaumja
npeysnuma (ocurypakbe noTpaxkumeakba MO OCHOBY
cTambeHux KpeauTa Koju ce ofobpaBajy Ha nepuoa
op, 30 roamHa), HacTaBaK TPeHAa 3HaYajHOTr CMakberba
OCUTYpPaHWUX KpeauTa WCTO MOXe Jf[a yTuye Ha
eBeHTyasIHy NoTpeby oapeheHnx n3gataka s byleta
y byayhHoctu.
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Cyacku noctynum

Ycnepn 6pojHUX CyACKMX NOCTynaka, nped gomahum u
mehyHapoaHUM cyfoBMMa, T4e je TepeT naahakba Ha
Penybnuum  Cpbuju  Kao  TY)KEHOj  CTpaHw,
NMOEHTUOUKOBAHW CYy PAsNNUUTU OGUCKANHU PUBULU
KOju NocToje ycnes Hen3BecHOCTU Y Be3n Ca UCXOA0M
0BMX Npoueca.

Y nepuoay oa 2017. pgo 2022. roguHe, ydewhe
peweHnx npeameTa y yKynHom 6pojy npegmeta
n3Hocu 30,6% npoceyHo roguilmse.

Ha paH 31.12.2020. roguHe je npotuB Penybauke
Cpbuje n CBUX KOPUCHUKA jaBHUX cpeactaBa 6uno
YKYNHO 324.253 akTMBHMX npeameTa, Ha UCTU AaH
2021. rogmHe 267.502 akTMBHa npegmeTa, a Ha AaH
31.12.2022. roguHe 306.727 akTUBHUX NpegmeTa. Ha
AaH 30.06.2023.roguHe 6poj CyAcKMX MOCTynaka
npotue Penybnuke Cpbuje n ceux KIJC usHocuo je
310.247. TpeHa 6poja CyAcKMUX NOCTyNaka — akTUBHUX
npegmeta y paay, y nepnogy oz 2017 — 30.06.2023.
roguHe ce MoXe NpeacTaBuUTU rPadUUYKMM NPUKA30M:

YKynaH 6poj akTMBHUX NpeameTa — CYACKUX
nocrynaka npotus Peny6auke Cp6uje
n ceux KJC
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M3Bop: [ipKaBHO NpaBobpaHunalwTeo Penybavke Cpbuje

Y uu/by cmarbera TPOLIKOBa Yy T3B. ,0yLeTckum”
noctynumma, y ToKy 2019. roguHe pgowno je no
M3MeHa 3akoHa O Wu3BplWewy W o0besdbehemwy
(,Cny»k6eHn rnacHuk PC”, 6p. 106/15, 106/15 —
ayTEHTUYHO Tymaderbe, 113/17 — ayTeHTMYHO
Tymaderbe M 54/19), Koju je cTtynuo Ha cHary 1.
jaHyapa 2020. roguHe. YnaHom 300. HaBegeHor
3aKOHa, M3Mmehy ocTanor je NPonNUCcaHo Aa je U3BPLLUHK
nosepwunal, AyXaH g3 O Hamepu MogHOLWeHa
npegsora 3a u3BpLiere NMCMeHnm nytem obasectu
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MWHUCTAPCTBO HAA/NEXHO 3a PUHAHCKje HajKacHuje
30 pgaHa npe NoAHoOLWeHa Npeasiora 3a MsBpLleHe,
YKO/IMKO Ce Kao W3BPLWHU AOYKHWUK MNOjaB/byje
Peny6aunka Cpbuja, ayToHOMHa NoKpajuHa, jeanmHuua
JIOKaZIHe camoynpase, AWPEKTHU WAN WHOUPEKTHU
KOPUCHUK BYLIETCKMX CpecTaBa.

Hamepa je 6una fa ce HaBefeHOM MEPOM MOACTaKHe
nobpoBo/bHO  nnahakbe obaBese of —CTpaHe
HaZNeXXHOr OpraHa, Kako 6w ce M3bernn TPOLUKOBU
npuHyaHe Hannate. MwuHuctapctey ¢uHaHcHja —
Ynpasu 3a Tpesop je y 2020. roanHu nogHeto 51.757
obaBelwTera O Hamepu MogHOWeEHa npeasora 3a
n3speme, y 2021. rogmHu je nogHeto 54.270 oBux
obaBeluTera, y 2022. rognHun 49.080, a y nepuoay og,
1.1. 00 30.6.2023. roanHe, 23.556 oBux obaBelwTerba.

Penyb6aunka Cpbuja je No oCHOBY HOBYAHWMX Ka3HU M
neHana no  pelwewy cyfoBa  (EKOHOMCKa
Knacuoukaumja 483), Kao M HaKHage wTeTe 3a
nospese WAM LITETY HaHEeTy of, CTpaHe ApPKaBHUX
opraHa (ekoHoMcKka Knacudukaumja 485) y nepuoay
2009 - 2020. rogmHe yKynHO nnatuna 121 mnpg
OnHapa. Y 2021. roanHun je u3 byyeta Penybauke
Cpbuje no Tom ocHoBy niaheHo 16,9 mapg avHapa, y
2022. roguHu je nnaheHo 26,8 mapa AvHapa, 40K je
M3BplIeHe 3a nepuos jaHyap—jyH 2023. roauHe
n3Hocmno 15,6 mapg anHapa.

MnaH, anponpujauuje u usBpluere byyerta
Peny6nuke Cpbuje no ek. knacudpukaymjama 483 n
485 y nepuopay oa 2018 po 30.06. 2023. roamHe

Yy MUIMOHUMA AnHapa
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M3Bop: MuHMCTapcTBO puHaHCKja, Ynpasa 3a Tpe3op

Y 2023. roauHn 1 Jasbe ce pagu Ha yHanpehery
cuctema 3a npaherbe GUCKANHUX PU3MKA MO OCHOBY
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CYACKMX  MoCTynaka ca UWwbem MnpeuusHuje
naeHTUOUKaLMje U oLeHe pUsKMKa.

Octanu PpuckanHu pusmnum

Mopen HaBedeHUX GUCKaNHUX PU3KMKa MOCTOje M
Apyre OKO/IHOCTU Koje, YKO/IMKO ce peanunsyjy, mory
[oBecTM A0  OUCKaNHMX  TPOLWKOBAa. HbuxoBo
NMOEHTUOUKOBabE MOMaXKe carnegasarby moryhux
yTuuaja Ha ducKanHy nosunumjy semsbe y ogpeheHom
nepuoay.

MocnoBawe jeAnMHMLA NIOKaNHE CaMoymnpaBe MOXKe
MMaT dUCKasHe MMNAMKaumje Ha OyueT cektopa
apkase. [ocebHUM dUCKanHMM npaBuaAMMa 33
JIOKaZIHe camoynpaBe MOCTaB/beHO je T3B. ,3/1aTHO
npasuno” aaje peduunt moryh camo 3a peanusaumjy
KanuTaiHMX WHBecTUUMja. [loctoje M npaBuna o
BUCUHU 334yKEeHOCTU jeanHnua JIOKanHe
camoynpase u4uja pJociefHa NpuMeHa oJprKasa
CTabUAHOCT jaBHUX GUHAHCK]ja Ha TOKANIHOM HUBOY. Y
npaKkcu ce AelwaBano Aa HepeasHUMM NaaHuparem
KaKo npuxona, Tako u pacxoga gohe oo kymynauwmje
Jocnenunx, a HemammMpeHux obasesa Koje yrpoxkasajy
bYHKUMOHMCake NojeaMHMX FPaioBa M ONWTHHA.

Kako 61 ce nsberna peanunsaumja GprcKanHMx pusmka
no OBOM OCHOBY, MuHuUcTapcTBo duHaHcH]a
yHanpehyje cucTem KOHTpone jaBHWMX ¢UHaHCKja
NOKaZHMX ~ camoymnpaBa Yy UWby MOLITOBaka
NOCTaB/bEHUX MNpaBuia — of NAaHWparwa Ao
peanusaumje byLieta Ha IOKaIHOM HUBOY.

Ha ocHoBy MeTtogonoruje 3a npahere ¢ucKanHmx
pu3uKa no byyet Penybanke Cpbuje Koju nponsniase
M3 BpLIEHA HAL/IEKHOCTU jeAMHULA JIOKasHe
camoynpase, CeKkTop 3a npaherse GpUCKanHMX pM3nKa
MUHUCTapcTBa GUHaAHCK]a je M3paamo pagHu Mogen
3a aHanusy, oueHy u npahere GUCKANHUX PU3MKa,
yMja ce MPMMeEHa OYeKyje y HapeaHOM nepuoay.

CTaNHO NPUCYTaH PUSKK OF, e/IeMEeHTAPHUX Henoroaa
NPpUMpPoAHMX KaTacTpoda Hanaxke ynarakba y
nporpame npeseHUMje, Kako 6uM ce ymarbuan
noTeHumMjanHn GUCKaNHM TPOLLKOBM 3a OTKNakbatbe
lwTeTa HacTaaMx Mo TOM OCHoBy. [lpeBeHUMja
ob6yxBaTa yK/byumBatrbe WNper crnekTpa GUHaHCKU]CKUX
MHCTPYMEHaTa, Kao LWTO cy pe3epBHM GOHAOBM,
noTeHUMjanHe KpeauTHe JIMHWje W ocuryparbe
mmoBuHe. Penybnuka Cpbuja ce y 2014. rogmHm
cyoumna ca KatacTpodanHnUm nociegmnuama nonniasa,

b



PesnanpaHa ®urckanHa ctpaternja 3a 2024. roanHy ca npojekumjama 3a 2025. n 2026. rogmHy

yuja je yKynHa wreTa (ca rybuumma) npouereHa Ha
Buwe og 1,7 mappg espa. Bnaga je y peuembpy 2014,
roguHe  yceBojuna  HauuoHanHM  nporpam  3a
ynpas/bakbe pU3MLMMA O eNeMeHTapHUX Henoroza,
KOju ce cnpoBOAM Yy capagtbyu ca CBeTcKoM BaHKOM,
YjegurbeHMm Hauumjama u EBponckom yHujom. Y
CKNagy ca HaBeZEeHMM nporpamom, Hoeembpa 2018.
rogvHe OOHeT je 3aKOH O CMmakberby pU3MKa 0f,
KaTacTpoda 1 ynpas/batby BaHpPEAHUM CUTyaLMjaMa
(,Cnysk6eHun rnacHuk PC”, 6poj 87/18). Y Tory 2022.
roguMHe nocebHa pagHa rpyna oTrnoyesa je npouec
pesnampara CTpaTervje cmarberba PU3MKA 04,
KatacTpoda u ynpas/barba BaHpegHMM CUTyaLMjama
y Peny6anum Cpbujn (2023-2030), ca unmbem nspage
HoBOr AKUMOHOr nnaaHa 3a nepuog 2023-2030.
roguHe. Takohe, y NOCTyNKy u3page je M HoBa
JeanHcTBEHA MeTOAO/I0OTMja 3@ MPOLEHY LWTeTa U
rybutaka of enemeHTapHUX U APYrux Henoroaa.

Penybnuka Cpbuja je y 2018. roguHu nnatmna us
byueta 2,0 mapg auHapa, ay 2019. roauHu 4,2 mnpg,
OVHapa Ha MMe HaKHaje wTeTe 3a nospege Wau
LWITETE HacTasie ycnen eneMeHTapHUX Henoroaa uam
Apyrux NnpupoaHux yspoka. ¥ Toky 2020. rogunHe 3a
OBY HaMeHY, M0 eKOHOMCKOj KnacuduKkaumjm 484 (6es
WHTEPBEHLMJCKMX  cpeacTaBa 3a  ybnaxaBarbe
nocneauua 6onectn COVID-19) uspgsojeHo je 2,9
MAP4, AWMHapa, [OK je 3a 2021. roguHy M3HOC
NoTPOLUEH Ha OBe HaMeHe CMakbeH W U3HOCMKO je
520,3 munnoHa anHapa. N3aBojeHa cpeacTsa 3a OBy
HameHy Tokom 2022. roauHe wu3Hocuna cy 263,9
MW/IMOHa AMHapa.
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Pacxogu 6yyerta Penybanke Cp6uje no ocHoBy
€KOH. Knacudpukaumje 484 — ,,HakHaaa wreTe 3a
nospege UK WITETy HacTany ycnes efleMeHTapHUX
HenoroAa uam Apyrux NPUPoAHUX y3poKa”
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M3Bop: MuHMcTapcTBo PuHaHCKja, Ynpasa 3a Tpesop

Y nepuoay jaHyap—jyH 2023. roanHe, 3a oBe HameHe
je n3ggojeHo 53,7 mmunnoHa anHapa.

3ak/byuykom Bnage 05 bpoj: 40-9575/2021 op 21.
OoKTObpa 2021. rogMHe ycBojeHa je JeAMHCTBEHa
MeTofonornja 3a npahere GUCKaNHUX pU3KMKA Y
Peny6auum Cpbujn Koja, nsmehy octanor, obyxsarta u
MeTtogonorujy 3a npahere GUCKaNHUX pU3MKa KOju
ce jaB/bajy Kao nocneamua eNemeHTapHUX Henoroaa.
Ha Kpajy 2022. roguHe je, y capagtu ca CBETCKOM
6aHKOM, pa3BujeH mogden 3a npoueHy GUCKanHUX
pU3KnKa 04, eNleMEHTAPHUX HEMOroAa U O prXKaHa np.a
obyKa 3a Kopuwhere mogena U aHannsy pesyntata.
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5. LlUKAMYHO npunaroheHun n CTPYKTYpHU PUCKaNnHU 6unaHc

UuknmyHo npunaroheHn duckanHm 6unaHc je
ducKanHM bunaHc M3 Kora je UCK/byYeH M3010BaHU
yTUL@j NPUBPELHOr LMKYCa, @ UAEHTUTET Of, Kora ce
nonasu je cnegehu’:

FB=CB + CAB

[eo duckanHor 6bunaHca (FB) Koju HMje noa yTuuajem
UMKAMYHUX  GAYKTyauMja HasmMBa Ce  LMKAUYHO
npunarohenn ¢uckanHm bunaHc (CAB), a uu/mb oBe
npoueaype je M30/0Batbe UUKANYHE KOMMOHEHTE
duckanHor 6unaHca (CB) Koja je pesyntaTt gejctea
npousBoaHor ja3a. CteapHu duckanHu bunaHc buhe
jedHaK UMKNMYHO npunaroheHom y cnydyajy ga je
NPOU3BOAHM ja3 jegHaK HY/M, Tj. aKO je cTona pacra
peanHor BAIMN jegHaka noTeHumjanHoj. CTPyKTypHMU
buUCKanHM bBunaHc ce fJasbe payvyHCKM aobuja
eIMMWHALMjOM jeJHOKPaTHUX edeKaTa Ha MPUXOLHO]
M PacxOfHOj CTPaHW, U TaKO MOKasyje CTPYKTYPHY
(TpajHy) duckanHy nosunumjy.

ducKanHM NPOCTOP KpeupaH y NpeTxoqHoM nepuoay
M 3HAYajHO CTPYKTypHO YyHanpeheHa ¢ucKanHa
nosuumja 3emsbe, omoryhmam cy penakcauujy
dUCKaNHEe NOAUTUKE Y KPUSHUM BPEMEHMMA.

N3bujarbem naHgemuje COVID-19 novetkom 2020.
roavHe n ysoherem mepa 3a 34paBCTBEHY 3aLUTUTY
CTAHOBHULUTBA, rN06asiHa EKOHOMMU]a je yLuia y Kpusy
6e3 npecegaHa. YTmuaj Ha ducKanHy nosumumjy je 6uo
BMA/bUB KPO3 CMakbeHe npuxoga byueTa, Koju cy
nocieauua ycrnopaBakba €KOHOMCKE aKTMBHOCTU
ycnen naHaemuje, u ApamaTtuyHo Behux pacxopa
yC/IOB/bEHUX BehuMM  TpOWKOBMMA 34pABCTBEHE
3aWTMTe M AoHowerem 0bMMHOr naketa nomohwu
npvspeauM w rpahaHuma. Y TakBOj cuTyauwmju,
yobuuajeHa aHanu3a npuBpeaHOr  LMKAyCa,
KBaHTUdUKAUMja PUCKANHUX  MYATUNAMKATOpA U
oLeHa enacTMyHoCcTM duckanHor 6anaHca y ogHocy Ha
NPOU3BOAHM ja3 He fJaje CacBMM KOpPEKTHe ougeHe
duckanHe nosuumnje 3emsbe. OaroBop duckanHe
NOIMTUKE HA C/AOXEHY EKOHOMCKY CUTyauujy
Y3pOKOBaHy naHaemujom KopoHasupyca y 2020. u
2021. rogmMHKU, NPeacTaB/beH je OMNMCEXHUM MAKETOM
mepa nomohu npuspeam. Y cnyyajy oacyctsa mepa
noApLKe npuBpeam 1 cTaHOBHUWTBY 6aar nag BAMN y
2020. roaMHM W CHa)kaH onopaBak Tokom 2021.
roguHe 61 n3octao, a Beha KoHTpakuuja npmspeae 6u
yTML@Na Ha 3HAaTHO CMNOPMWjU OMoOpaBak y HapeaHOM
cpearbOpoYHOM Nepuoay.

9 leTasbHKju onuc KopuwheHe meTogon0rmje n pesyatata mory ce npoHahu y ®uckanHoj ctpaterunju 3a 2013. roguHy ca npojekumnjama 3a 2014,
1 2015. roamHy unm nytem auHka https://www.mfin.gov.rs//upload/media/jzsbpL_601ab1585ca02.pdf
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Tabena 19. PuckanHu 6MNaHC U KOMNOHEHTE 3a 06paYyH LUKAMYHO npunaroheHor 6unaHca
y nepuogy 2005-2026. roguHe, % bAN*

MpownssogHu duckanHun MpumapHn LnkanyHo LnkanyHo CTpYKTYpHU CTpYKTYpHHU duckanHu
jas 6unaHc duckanHu npunaroheHn  npunarohexu duckanHu npvMapHu MMNyac
6unaHc duckanHm npvMapHu 6unaHc ducKanHu
6unaHc duckanHm 6unaHc**
6unaHc

2005 0,0 1,1 2,0 1,1 2,0 1,3 2,2

2006 2,7 1,4 0,1 0,5 0,8 0,2 1,5 1,2
2007 0,8 -1,8 1,2 2,1 1,5 1,7 1,2 2,3
2008 4,1 2,5 -1,9 3,9 3,4 -4,0 3,4 1,9
2009 0,4 4,2 -3,6 -4,0 3,4 4,1 3,5 0,0
2010 0,7 4,3 3,4 4,1 3,1 4,2 3,2 0,3
2011 0,5 -4,5 -3,4 -4,7 -3,6 -4,9 -3,8 0,4
2012 -0,8 -6,4 -4,7 -6,1 -4,4 -6,1 -4,4 0,9
2013 1,2 -5,1 -3,0 -5,6 -3,4 -5,3 -3,1 -1,0
2014 -1,4 -6,2 -3,5 -5,7 -3,0 -4,8 -2,2 -0,4
2015 -1,2 -3,5 -0,5 -3,0 0,0 -2,2 0,8 -3,0
2016 -0,1 -1,2 1,7 -1,2 1,7 -1,1 1,8 -1,8
2017 -0,6 1,1 3,6 1,3 3,9 1,2 3,7 2,1
2018 0,8 0,6 2,7 0,4 2,5 0,2 2,3 1,4
2019 1,9 -0,2 1,8 -0,9 1,1 -1,1 0,9 1,3
2020 -2,3 -8,0 -6,0 -7,2 -5,2 -0,2 1,8 6,4
2021 1,7 4,1 2,4 -4,7 -3,0 -0,7 1,1 22,2
2022 0,5 3,2 -1,7 3,4 -1,9 0,0 1,5 1,1
2023 -0,4 -2,8 -1,0 -2,7 -0,9 -2,1 -0,3 -1,0
2024 -0,5 -2,2 -0,1 -2,0 0,1 -2,0 0,1 -1,0
2025 -0,3 -1,5 0,6 -1,4 0,8 -1,4 0,8 -0,7
2026 0,1 -1,5 0,8 -1,5 0,8 -1,5 0,8 0,0

* 3a nepuopg, 2023-2026. roamHe npukasaHe cy NpojeKToBaHe BPeAHOCTH.

** CTPYKTYPHU NpUmapHU bunaHc fobujeH je UCK/byuMBarbem NpoLEHEHUX jeflHOKPaTHUX Npuxoda u pacxopda. Pesyntatu Koju npukasyjy
NPOMeHyY CTPYKTYPHOr MpUMapHor aedpuumta He UCK/bYYyjy eKcnanuuTHo edekte noseharba eduKacHOCTU Hannate Npuxoaa, na ce oueHa
CTPYKTypHOT npunarohasatrba y 2015. 1 2016. rogMHN AENMMUYHO Pas/inKyje of, NPeTXoAHO NpuKasaHux edekara.

M3Bop: MuHUcTapcTBO PpUHAHCH]a

Hpoussop,l-m ja3, LUKANYHO NpuAnar. U CTRYKTYPHU KapaKTep n e¢eK'm d)ucuam-le noanUTUKe y nepuoay
duck. 6unanHc y nepuoay 2005-2026. rog, % 6AN* 2006-2026. roguHe, % bAM*
9
5
7 Fuenanauaia EKCnaH3nBHa
3 5
MpouuknnuHa
1 3
-1 1
3 -1
s | 3=
- H =3 KoHTpauyuknnuxa
! )
! 5
7 4 Puckantn i
Gunamc ' PecTpukTMBHA
— | UIKNWYHO ! -7 .
9 A npunaroheHn pucKkanHu 6unanc H [ DyicKaNHW MMNYAC e [1pON3BOAHM ja3
e CTPYKTYPHU NPUMAPHU GUCKANHU BUNAHC H 9
* 3a nepuop, 2023-2026. rogMHe npuKkasaHe cy NpojekToBaHe * 3a nepuop, 2023-2026. roamHe npuKkasaHe cy NpojeKkToBaHe
BpeAHOCTH. BpeAHOCTH.

71



PesnanpaHa ®urckanHa ctpaternja 3a 2024. roanHy ca npojekumjama 3a 2025. n 2026. rogmHy

CTpyKTypHa ¢uCcKanHa nosuumja 3em/be Huje
HapyweHa y nepuogy namehy 2020. 1 2022. roauHe,
36or Tora wTO cCy cnpoBeaeHe mepe nomohu
npuBpeaM W CTAHOBHULWITBY M3 AOMeHa OUCKanHe
noaNTUKe Buie BpeMEHCKU OrpaHUYEHOr KapakTepa.
Ocvm TOra, eHepreTcka Kpmsa yc/lioBU/IA je 3HavajHe
MHTEpPBEHLMje [Op’KaBe y OOMeHy obesbehuBarba
eHepreTcke cTtabunHoctn y 2022. roguHu. Ha ose
notpebe, yTpoweHo je 2,8% BAMN. Tokom 2022.
roguHe peannsoBaH je n ogpeheHn n3Hoc cpeactasa
Kao BMA, Nomohu CTAaHOBHULWTBY Y BUCUHKU o 0,9%
BAMN. Ocum nosehaHWx wu3gaTaka 3a EHEprexTe,
nomoh CTaHOBHULITBY M NpuBpeamn, obesbeheHa je u
CMakberbeM aKum3a Ha HadTHe aepuBaTe.

Tokom 2023. rogumHe, NpPOMEHa Yy CTPYKTYPHO]
No3uLMjU CEKTOopa [Ap¥KaBe [e/lOM je YC/NOB/beHa
nameHom dopmyne 3a ycknahusarbe neHsuja vy
CKNafly ca HOBMM OUCKANHUM MNpaBuaMMa Kao W
BaHpegHUM noseharbem BUCKUHe neHsuja y 2022. u
2023. roguHn. HoBo nocebHo ¢MCKanHO npaBwuo
YyBOAM AMPEKTHY Be3y M3aMmehy HaumHa ycknahusama
neHsvja u yyewha osor obnauKka pacxoga y BAIM.
OBaKBO CUCTEMCKO peluerbe 0be3behyje aa ce He
Yyrpo3u o4 PKMBOCT jaBHUX GUHAHCK]], A Aa NpUMaHba
W CTaHZapA neHsnoHepa y sehoj mepu pednektyjy
€KOHOMCKY cHary 3emsbe. OcTaTaK 6aror noropluakba
CTPYKTYpHe ducKanHe nosuuuje nocneguua je wm
pacTa yyewha pacxoga 3a Kamate y bAMN. YsehaHu
TPOLIKOBM 33a4yXuBakba, Kao mocneguua mepa 3a
cy3bujatbe MHGNATOPHUX TEHAEHLMja Ha gomahem n
MefhyHapoAHOM TPXKULITY, cBakako he un y HapegHom
nepuogy WMMaTM  HeratMBaH edeKkaT  CAMYHOT
MHTeH3uTeTa. MehyTum, ceT ycBOjeHUX PUCKANHUX
npaBuaa, nopepj, octanor, npeasuha ANPEKTHY Besy
n3mehy nnaHMpaHuMx HMBOa GUCKanNHoOr pesyntata u
ydyewha jasHor gyra y 6AMN. Ha Taj HaumH, nocTaB/ba ce
M TpaHuLa CTPYKTypHOr uUCKanHor pesyntata y
cpearbem M Ayrom poKy, ca OCHOBHMM LW/bEM Aa ce
0b6e36ean 04PKUB HUBO jaBHOT Ayra.

Kako je ¢uckanHu mmnync aedpuvHUCaH Kao pasnivka
[lBa y3acTomnHa UMKAMYHO npunaroheHa (mpumapHa)
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pesynTata, oueryje ce ga je duUCKasHaA NOUTUKA
Tokom 2020. roguHe 6Mna M3PasUTO eKCnaH3MBHO-
KOHTPaLMK/AMYHA, YyCcMepeHa Ha  ybnaaBare
HEraTMBHOr EeKOHOMCKOr UMKayca. Ycien HewTo
Marer obMma naketa Mmepa eKOHOMCKe MoApLUKe y
2021. roanHN, duckanHa NOANTUKA je
pPEeCcTPUKTUBHMja Hero npeTxogHe TroAuHe, a Mo
KapaKTepy Takohe KoHTpauukauyHa. Y 2022. 1 2023.
roAMHM OLeHeHO je aa je ducKanHa noantuka bnaro
PECTPMKTMBHA, M Nopepn, 3Ha4YajHUX u3aBajakba 3a
ybnaxaBarbe eHepreTcke Kpuse. [enom je 10 u
nocneguua pacta pacxofa 3a KamaTe Koju ce
MCK/bYYyjy U3 obpavyHa npuvmapHoOr pesynaTtaTa.
CnvyaH pecTpmMKTUBAH KapaKTep MOJNUTUKe, a ycnen,
notpebe fa ce PUCKaNHW pe3ynTaTi JoBesy Ha HUBO
npeasvheH GUCKanHUM NpaBUIMMa, OYEKyje ce U Y
nepuoay oz 2024. no 2026. roanHe.

KapakTep 1 edpeKktn duckanHe nonutuke y nepuoay
2006-2023. roauHe, % bAMN

KOHTPAUUKAUYHO NPOUUKANYHO -

€KCNaH3uBHa
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g
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=
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6. Cumynauymja nytame jaBHOr gyra

Kpajem 2022. rogmHe ycBojeHe cy u3meHe 1 onyHe
3aKoHa 0 ByLIeTCKOM CUCTEMY Y ANy KOju ce ogHOoCU
Ha ¢wucKkanHa npasuna W npuHuune ¢uckanHe
oarosopHocT u  oapxusoctn®. YV cknagy ca
npomMeHama onwTmx GUCKanHUX Npasuna o aeduunty
WM Oyry, v3MereHa je u npoueaypa y cayyajy
npekopayera ropke rpaHuue ayra. Tako, y cay4dajy
0a je ayr usHag 55%, Bnapa y oksupy PuckanHe
cTpaTernje 1 no npoueaypu 3a ycsajakbe PuckanHe
cTpaTternje npegnaxe Mporpam 3a cmarbere ayra ca
KOHKPETHMM Mepama 32 CMakbere Ayra Wcnog
3agaTe rpaHuue. lporpam ce noAHOCKM 33 CBaKy
roguMHy y Kojoj Taj Ayr ocrtaje w3Hag 55% BAl.
YKonuko je ayr nsHag 60% BAM, wto je u HajBuwa
[03BO/bEHA TOpHA rPaHMLa Ayra CEeKTopa AprKase,
Mporpam 3a cmarberbe Ayra yceaja HapopgHa
CKYMWTWHA HajMatbe jeaHnyT roguilkbe, y NOoCTYnKy
JOHOWera W npunpeme byyeta 3a HapegHy
bUCKanHy roanHy.

BpeaHoctu yyewha jasHor ayra'y BAM og 60%, 55% u
45%, y CcKnagy ca YCBOjeHMM ceTom UCKanHMX
npaBuia, nNpeacTaB/bajy rPaHUMYHE BPeAHOCTM 3a
ofpehrBatbe MaKCMMANHO [03BO/bEHUX BPEAHOCTU
¢uckanHor gedvumta  y  ogpeheHoj  roauHwW.
MpepsuheHe cy npoueaype y cayyajy npekopayera
n3Hoca gedunumnta M HauuH Bpaharba y npeasuheHe
okBupe. Takohe pgeduHUcaHM cy [03BOJ/bEHMU
CNy4YajeBn MPMBPEMEHOr OACTyMama o4, GUCKANHUX
npasuna (BaHpegHe, HenpeasuheHe OKONHOCTU WM
Ap.), Kao n obasese Bnage v aedunHUCaH BpeMEHCKM
OKBMP Yy npouecy Bpahatba Ha 3aKOHOM NponucaHe
BpeaHoCTM  ¢uckanHor pesyntata. OBaj Aeo
dVCKaNHUX MpaBuIa MOYUHE A Ce MpUMetbyje of,
2025. rogmHe. [lo Taga he ce HMBO MaKCMMasHO
aonywTteHor ¢wuckanHor peéuumnTta ogpehusatm
®duckanHoOMm cTpaTerMjom, anm y CKnagy ca onwtum
Hayenmma duCKanHe OArOBOPHOCTM KOja Hanaxy Aa
ce He JONYCTM NPeKomepaH pacT HMBOA jaBHOT Ayra,
OAHOCHO 0b6e3beie yCNOBM 32 HEFOBO CHUXKaBakbE.

Mako He noctoju dopmanHa obasesa 3a
npeseHTaumnjom lMNporpama 3a cmarbera Ayra ycnes,
O4/I0}KEHe MPUMEHe MpaBuaa, Kao HWU CYLUTMHCKA,
360r Tora LUTO Ce TPEHYTHWM HUBO jaBHOT Ayra Hafasu
ucnog, rpanuue og 55% BN npeseHToBahemo Kpahy

peTpoCneKTUBY KpeTarba jaBHOr Ayra y nepuoay of
2008. po 2023. rogMHe W npojekumje 3a HapesHU
Tporoguwmn nepuog og 2024. no 2026. roguHe, y
CKnagy ca npeasuheHMM GUCKaNHUM  OKBUPOM.
MpurKasaHa je U cumynaumnja pasIMunMTUX CLeHapuja
KpeTakba ayra y nepuoay oz 2027. no 2031. roguHe.

Y nepuogy og 2008. po 2014. roanHe peduumnt
CEeKTOopa pApKaBe je 3HayajHo noeehaH y3
MCTOBPEMEHO EKCMI03MBHY MyTakby pacTa jaBHOT
ayra, npu yemy je ogHoc ayra u BN suwe Hero
yaBocTpyyeH. Mepe duckanHe KoHcoampauwmje
ycBojeHe Kpajem 2012. u Tokom 2013. roauHe
AennumuyHo cy ybnaxkuie oBaj TpeHZ, anu je HUBO
jaBHOr Ayra m gasbe 3HayajHO pactao. CmarbuBame
npumapHor geduumta y nepuogy 2012-2014. roanHe
Huje M0 A0BO/bHO Aa cTabunusyje yyewhe HMBOA
jasHor gyra y bAMN. Edektn npsor Tanaca ¢uckanHe
KOHCONMZauMje, Koja ce ofHOCWANa YrAaBHOM Ha
NPWUXOAHY CTpaHy, M3ocTanu cy, ycnen nosehaHor
obMMa cuMBE EKOHOMMWje, KapaKTepucTUYHoOr vy
nepuoay HaKOH MNoAu3ara Mopeckux croma. Ha
pacxoAHOj CTpaHM, BUCOKe KamaTe UM oapeheHu
jeAHOKpaTHM pacxoau Ccy A[O0AaTHO MOoropluasanmu
duckanHy nosuumjy.

JaBHM gyr cekTOpa ApXKaBe y nepuogy
2008-2023. roauHe, % bAN
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* anpoKcyMMmalmja IoKaHor ayra
** npoueHa 3a 2023. roauHy

10 Buwe o pegeduHmcaHnm GUCKANHUM NPaBUAMMA BUAETU Y Aely KOju Ce OAHOCH Ha CTPYKTypHe duckanHe pepopme.
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Mepe ¢uCKanHe KoHconMpauumje [OHeTe Kpajem
2014. roguHe cnyctuae cy npumapHu aeduumt wm
ycrnopuae pact jasHor gyra seh tokom 2015. roguHe,
a [0 cmakberba jasHor ayra y BAMN powno je y 2016.
roguMHu, roAuHy fAaHa paHuje Hero wTo je 6wuno
npeasuheHo apaH:xmaHom ca MM®. Y 2016. rogmHu
OCTBapeH je npumapHu cyodmumT oz 1,7% BAM, unme
Cy Ce KOHaYyHO CTeK/M ycioBYM 3a nag ydvewha jasHor
ayra y BAMN. HakoHw Tora, y 2017. roauuHu, y3
OCTBApPeHN NpMMapHU dUCKanHu cyduunt og 3,6%
BAN nonasu go jow 3HavajHujer naga yvewha ayra,
3a Buwe op 10 n.n., Ha 58,6% BAMN. Tokom 2018.
rogMHe HacTaB/beH je TPEeH/ CMatbera yyelwha jaBHor
ayra y BAN Ha 54,4% BAMN. ®duckanHa penakcauuja
Tokom 2019. roguHe Huje yrposuna onagajyhy
nyTamy jaBHor ayra. Mo3uTnBaH npumapHu puckanHm
pesyntat y 2019. roanHn og 1,8% BAIM yTMuao je Ha
Ja/be CMakberbe jaBHor ayra 3a jow 1,6 n.n. bAM.

Mepuog oa 2020. roanHe obenexkuna je jegHa of
Hajsehunx 34paBCTBEHUX W MOCAEAUYHO EKOHOMCKMX
KpWU3a y nocnefrux HEKOIMKO AeleHuja, vM3a3BaHa
naHgemujom COVID-19. HajaxkHuju dakTopm Koju cy
YTULLA/IN Ha KpeTakba Ayra TOKOM NOMEHYTOr nepuoaa
CYy HMBO YKYMHOT U NpUMapHor puckanHor geduumta,
fofatHe noTtpebe 3a ¢uUHaHcMpatbemM W oTnAaTa
pocnenor gena ayra. OctBapeHu duckanHu geduunt
oa, 8% BAN (npumapHu geduumnt og 6% BAM) y 2020.
rognHn u geduvunt og 4,1% bAN y 2021. roguHu,
yTUL@AM CY Ha TO Aa ce, A0 Taga, onafajyha nyTtarba
yyewwha jaBHOr Ayra npuBpeMeHo npeokpeHe. U nopep,
Tora, yyewhe jaBHOr gyra cektopa Ap:kase y BAM vy
2021. roauHu 6naro onaga Ha 57,1% BAM. Ycnex
npeTxogHOr nporpama CTPYKTypHor  ducKanHor
npunarohaearba omoryhuo je aa Penybnuka Cpbuja
6e3 Tewkoha obe3bean HeonxoAHO ¢GMHaAHCUpaHe
ducKkanHor geduumTa TOKOM Tpajatba NaHaemuje
COVID-19, Kao 1 HecmeTaHy OTnAaTy gocnenor ayra.

HapegHu nepuofn KapaKTepulle HacTynakbe HOBe
rnobanHe eKOHOMCKe Kpu3e NocebHOo y eHepreTCKom
ceKkTopy. KapaKkTepucTnyHO 3a 0Baj KPM3HM Nepuog,
ToKOM 2022. n 2023. roguHe, nopeg oOcCTanor cy
rnobanHoO HUCKe peanHe cTone pacTa, YAPYKeHe ca
BMCOKOM CTOMOM MHPNaLmje. HemssecHoCT y norneay
TOKa W Tpajatba Kpu13e, y 0BOM Nepuosy, 3axTeBana je
onpe3Ho Bohere ¢UCKanHe MNoAUTUKE, U nopes
3HayYajHMX M3ABajatba 04 CTpaHe ApiKaBe Kako bu ce
06e36eanN0 HeCMeTaHO CHabaeBarbe eHepreHTUma.
Y 2022. v 2023. roanHKN, OCTBAapEHU U MPOjeKTOBAHM

74

HWBOW MpUMapHOr duUCcKanHor pesynTtata (NpumapHu
aednumtn 1,7% n 1% BAMN pecnekTuBHo), omoryhuam
cy dasby nag ydvewha jagHor ayra. Ha Kpajy 2023.
roaMHe NpojeKkToBaHo je yyewhe jagHor ayra oa 53,3%
BaMN.

MpumapHu pesynTar Koju ctabunusyje yuewhe gyra
y 64N v octBapeHun/npojektosanu pesyntat*, % 64N

6 .
e [IDYMAPHU PE3YATAT KOjU
cTabunusyje yvewhe gyra y 64N
4 OcTBapeHu (npojektoBaHm)
npumapHu GUCKanHW pesynTat
2
0
2015 2016 20142018 20 2024 2025 2026
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* 3a nepuop, 2023. no 2026. gaTe cy NpojekToBaHe BpPeaHOCTU.

M3Bop: MuHucTapcTBo puHaHCH]ja

AHann3om NpMMapHor cTabuan3auMoHOr jasa, Koju je
deduHncaH Kao pas3aMKka wm3mehy  octBapeHor
nNpUMapHOr pe3yiTaTa U NPUMapPHOr pe3yaTaTa Koju je
HeonxogaH ga 6w ce ctabunmnsosano ydyewhe jaBHor
ayra y Tekyhoj roauHu, moryhe je oueHUTH
NnocTaB/beHe KBAaHTUTATUBHE ducKanHe numute. Op,
2016. roamMHe npuUCyTaH je MNO3UTUBAH NPUMAPHMU
cTabunvsaumMoHu jas, a nyTaka Ayra NpPeoKpeHyTa.
Tokom 2017. n 2018. rogMHe no3uMTMBaAH ja3 ce
nosehasa M y TOM nepuofy je ocTBapeHO Hajsehe
cMatbere yyewha ayra y BAMN. CynpoTaH TpeHp,
benexkn ce Tokom 2020. rogMHe Kah ce [OCTUXKE
Hajseha HeraTMBHa BPeAHOCT OBOF NOKa3aTesba. HakoH
Tora y nepuoay og 2021-2023. rogmMHe NpUMapHU
cTabunMsauMoHM ja3 nocTaje MO3UTUBAH, YMMme ce
omoryhasa nocTeneHo cmakberbe HUBOA jaBHoOT ayra. Y
nepuogy opg 2024-2026. roamHe, y CKiagy ca
bUCKAaNHUM OKBMPOM JATUM Y OBOM [OKYMEHTY,
NpojekToBaHe Cy MO3UTMBHE BPeAHOCTM  OBOT
napameTpa.

®uckanHn oksup npensuheH osom PuckanHom
cTpaTermjom noapasymesa fa, Nocne penatmBHO
BMCOKOI HMBOA ducKanHor gedpuumtay 2022. n 2023.
roamvHM, y cknagy ca duckanHum npasuamma gohe go
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Herosor cmarbera Ha 1,5% BAM y 2025. n 2026.
roguHu. To he omoryhuTti ga ce yyewhe jasHor gyray
BAM cnyctu Ha 50% Ha Kpajy 2026. roanHe. 3a nepuog,
opn 2027. po 2031. rogmHe paTa je cMmynaumja Tpu
CLeHapuja KpeTawa jaBHOr Ayra, Npu yYemy ce y
CBaKoOM nogpasymesa pocnegHa npumeHa
ducKanHux npasBuna y nornegsy HuBoa GuUCKanHor
aedvunTa. [Ba antTepHaTMBHA CLLeHapuja cumynnpajy
edekre eKCTepHUX buUCKanHux n/mnm
MaKpPOEKOHOMCKMX LLOKOBA U HEOMXOAHO, a YjeAHO U
3aKOHCKO obaBesyjyhe, npunarohasarbe duckanHe
NosINTUKeE.

MpeTrnocTaBKe y OCHOBHOM CLeHapujy Cy:

® HAKOH OCTBApPEHOr pPesaTUBHO BUCOKOI HWBOA
duckanHor gedmumTa y 2022. n 2023. rognHu, y
nepuoay opn 2024. po 2026. roguHe UCKanHU
neduunT ce nnaHmMpa Ha HUBoy og, 1,5%, ycnep tora
LITO jaBHU Ayr 6enexkun BpeaHOCTU UCNOA rpaHuLe
o4, 55% BAMN. Uy neproay HakKoH Tora naaHupa ce
dUCKanHN AedUuUUT Ha MAKCMMaZHOM HUBOY Of,
1,5%, WTo y3 ocTane npeTnocTaBke [0BOAU A0
KOHCTAHTHOI cMatbetrbe yyewha jasHor ayra y bAMN
Ha HMBO oA 44,4% AN y 2031. roguHw.

" MpeTnocTaB/beHa MNPOCeYHa CTOna peanHor pacrta
BN og 4% y oyrom poKy. OBakBe MaKpOEKOHOMCKe
neppopmaHce omoryhaBajy fa ce u y cay4ajy
penaTMBHO penakcupaHe QucKanHe MNOAUTUKe
06e3b6eaM NoxKes/bHO KpeTarbe HMBOA Ayra;

= ycriopaBakbe MHPMaLMje U HAKOH Tora 3aJprKaBarbe
Ha HMBOY 07, 3% MPOCEYHO Yy AYFrOM POKY;

cropuju pact OUCKaNHUX MpUXoAa Yy OLHOCY Ha
HOMWHanHW pact BAIMN ycnen npomeHe CTpykType
npuepene, jayarba MHBECTULMOHE aKTUBHOCTU W
pacta u3Bo3a. He npeasuhajy ce 3HauajHuje
npoMeHe y MOopecKoj NOAUTULM, Y3 3a[prKaBarbe
BMCOKOTI HMBOA KanuTa/JIHUX pacxoaa;

® KN30CTaHaK HETO npupacta U3[aTUX
HakoH 2026. roaunHe;

rapaHumja

® 130CTaHaK 3HAYajHUX NPUANBA OZ NpUBaTM3aLMje y
nocmatpaHom  nepuogy. EBeHTyanHu  Behwu
npvBaTM3aLMOHN NpUXOAM CMakbyjy notpeby 3a
dVHaHCcUparbeM U AoAaTHO cmakbyjy  ydyewhe
jaBHoOr gyra.

Ynpas/batbe U OAPXKUBOCT jaBHOr ayra he ce goaaTHo
obe3beantu:

= OrpaHMYereM 3aK/byuMBarbd HOBMX MPOJEKTHUX
3ajMoBa y C/yyajeBMMa Aa NpeTxogHO omobpeHu
3ajMoBU HUCY eduKacHO KopuwheHu;

= OTKYNOM jeZHOr gena cKynor ayra Kopuwherem
cpeactaBa M3 MOBOJ/bHUjUX — 3ajMoBa WU
NpvBaTM3aLMOHMX NPUX0LA YKOJIMKO 3a TO NocToje
moryhHocTu;

" pyoeHtudMKaumjom u - 60/bUM

bUCKaNHUM pU3nLMMa.

ynpas/bartbem

Tab6ena 20. Cumynaumja HAUBOA YKYNHOT Ayra y OCHOBHOM cueHapumjy ao 2031. roguHe, % 64N

OCHOBHMU CLieHap1o 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Mpuxoamn 43,8 42,5 42,5 42,4 42,2 41,9 41,7 41,4 41,2 41,0
Pacxoam 46,9 45,3 44,7 43,9 43,7 43,4 43,2 42,9 42,7 42,5
Mag yyewha pacxoga -1,6 -0,6 -0,8 -0,3 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
duckanHu pesynTart -3,2 -2,8 -2,2 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5 -1,5
MpumapHn dUCK. pesynTat -1,7 -1,0 -0,1 0,6 0,8 0,8 0,6 0,4 0,2 0,0
JasHu gyry 6AN 55,6 53,3 51,7 50,7 50,0 48,8 47,6 46,5 45,4 44,4
BAN peanHu pact, % 2,3 2,5 3,5 4,0 4,3 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0

M3Bop: MuHUcTapcTBO PprHAHCH]a

Ha HapegHOM rpaduKOHy Cy MpuKasaHe cumynaumje
[lBa anTepHaTUBHA CLeHapwja KpeTakba jaBHOr ayra, y
3aBMCHOCTU 04, NPOMeEHa oapeheHnx NpeTnocTaBku y
OCHOBHOM cLieHapujy. Y oba cayyaja 3aKOHCKM OKBUP
Hanaxke obaBe3Hy peakuunjy ¢ucKanHe NoONUTHKe
KaKo 61 ce HUBO jaBHOT Ayr 3aZ1p¥Kao Noj, KOHTPOIOM.

CueHapuo  ,ycnopeHu  pacT  HakoH  2026”
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noapasymesa npoceyaH peanHu pact BN o oko 1%
y NMOCMaTpaHOM nepuoay, y3 UCTU HUBO GUCKaNHOT
AedunumnTa y oaHOCY Ha OCHOBHM CLLeHapu1o. JaBHuU ayr
npema OBOM clUeHapujy 6enexu KOHTUHYMpaH
yMepeHu pacT 1 Ha Kpajy 2031. roamHe AOCTUXKe HUBO
of 51,2% BAMN. CTpUMKTHO nolToBarbe (GUCKATHUX
npasuia obesbehyje ga ce u nopepn Ayxer nepmoaa
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HUCKMX CTOMA peasiHor pacta He fJonasv Ao
npekoMepHe aKymynaumje jaBHor ayra. MehyTtum
O0BO He nojgpasymeBa W WUCTM HMBO ducKanHor
npunarohaeBarba Kao y OCHOBHOM cLEeHapujy, jep je
notpebHa Beha akomoaaLmja Ha PacXoLHOj CTPaHU Yy
cuTyaumjama Kaga ce 6enexkun HUKM NnpuBpeaHM pacT.
M3BecHo je aa he, n nopeps, ogpkasarwa GUCKaNHOT
aedvunta y 3a4aTUM OKBUPUMA, Y je4HOM MOMEHTY
aohu oo npobujarba rpaHuue ayra og 55% BAM. To
NnoBMaYN Aasby PecTpUKLMjy dUCKaNHE MOAUTUKE U
OO[ATHO CMatberbe geduumTta, WTO YMHM  OBaQj
CLeHapu1o jol HEMOBO/bHUUM Yy cMUCAY edeKaTa Ha
npuspesy U CTaHOBHULWTBO. Mako He noapasymesa
CHaKaH jeAHOKpPaTHM LUOK, OBaj CLUEHapMO MOoKasyje
AYropoyHy HeoApKMBOCT HUCKMX CTOMa peasnHor
pacTa no eKOHOMCKM Pa3Boj 3eMJ/be, YNPKOC TOME LITO
Ce HMBO jaBHOT Ayra APXW Nog KOHTPOIOM.

MNopehere pasnuunTmx cueHapuja 1 ytuuaj Ha
BUCUHY jaBHoOr gyra, % AN
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465 454

40
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
s Y/ CIOPEH PACT HaKoH 2026

DuUcKanHu WokK HakoH 2026. roauHe

e O CHOBHMU CLIEHAP1O

CueHapuo ,dUCKaNHM WOK HakoH 2026. roanHe”
nofApasymesa peanusauuvjy BaHpegHor gorahaja
(npupoaHa, 3ppaBCcTBEHA, EKOHOMCKa W Ap.
BaHpeAHa OKOMHOCT) ca AyalHMM AejCTBOM M Ha
duCKanHU 1 peanHu cektop. Kako 6u ce ybnaxune
nocneauue TakBe Kpuse (WoOKa) ApxKaeBa je
npumopaHa pa pearyje sehum u3gBajatbMma Ha
PacXo4HOj CTPaHU WAM MPUBPEMEHMM CMatbEHEM
nopesa, WTO jeAHOCTPaAHO mnoropwasa ¢ucKanHe
nepdopmaHce. [lejcTBO KpM3e Ha peaniHU CEKTop, Y
3aBMCHOCTM Of BPCTE LIOKa, MOXe fa byae Beoma
PasMYNTO NO WHTEH3UTETY, HAYMHY U AYXKMHU
[lenoBaka, asn U3BECHO MMa 3a NocaeaumLy nag uam
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ycnopeHu pact BN Kao u HeraTMBHO A€jCTBO Ha
npuxogHy cTpaHy 6yyeta. OBM  BULIECTPYKM
HeraTMBHU GaKTOpu [OOBOAE A0 CHaXHe HeraTuBHe
npomeHe OuCKanHe nosuuuje 3em/be y Buay
noseharba ¢uckanHor geduumTa, U y anconyTHOM
M3HOCY M U3paxKeHor Kao yaeo y bAlM. Y osom cayyajy
3aKOHCKe  oapenbe  gonywTajy  npuMBpPeMeHo
O CTyNakbe 04, MPONUCaHNX GUCKANHUX NPaBuUAa, aau
y3 obase3y Brnage fAa cauvMHW m3BewTaj y Kome he
nopeg, octanor ob6jacHUTK pa3nore 3a OBe OACTyNakbe
Ka0 W [MHAMMKY M Mepe Kojuma he noHoBO
YCMNOCTABUTU HUXOBO MOLUTOBaHE.

MpeactaB/beHN  cueHapuo, ycnen — BaHPeaHWUX
HaCTaNMX OKOJIHOCTM, MOApa3ymeBa Harno nosehare
duckanHor gedumunta Ha 9% BN y3 uctoBpemeHm
peanHn nag bAMN opg 3,5%. Kao nocneguua Tora,
yyewhe jaBHor gyra ce panngHo nosehasa Ha HMBO
of 60% BAMN. ®uckanHa npasuaa bu y Tom cayyajy
Hanarana fga ce y HapeaHoj roguHN NpumMeHe mepe
Kojum 6u ce duUcKanHM peduumT y MOTNYHOCTU
enMMnHNCcao. MehyTnm, TaKBO EKCTPEMHO GUCKANHO
npwunarohasarbe y jeaHoj roguMHU npousseno 6wm
[opaTHe HeraTuBHe edeKTe No CTAaHOBHMULUTBO, Kao U
Jasy aetepuopaumjy Beh ocnab/beHUX EKOHOMCKUX
nepdopmarHcn npuspese. Kopuctehn  3aKOHCKY
MoryhHOCT O nNpMBpPeMeHOM  OACTynakwy  0f,
duckanHux npasuna, Bnaga 6u npeasuaena
nocteneHo npunarohaBarbe y HapegHe ABe rofuHe.
Tako 6u ce y 2028. rognHun, Npema OBOM CLEHapujy
naaHMpao ¢ucKanHu geduumt oa 2%, wTo 6u y3
CMMYNMPAHO OACYCTBO peanHor pacta bAM y Toj
roAvHW, NPOU3BENO [a/be MWMHWMMANHO nosehatrbe
yyewha jasHor ayra. HakoH Tora y 2029. roamHu
NAaHWpPaH je nbanaHcupaHu GUCKaNHW pesynTarT, y
CKnagy ca MCcKanHMM NpaBUAMMA, KOjU JOBOAM A0
npeokpeTakba MyTarbe Ayra. Ha Kpajy oBor KpusHor
nepvoaa, y3 04eKnBaHM onopaBaK NpMBpPeSHOr pacTa
o4 3%, y 2030. roguHu, yyewhe jaBHor ayra naga
ucnog, rpaHuue og 60%, umme ce omoryhasa
nocteneHa penakcaunja puckanHe nonmTuke.

OBe cumynaumje nopepn, ocTanor nokasyjy moryhe
npasue  genoBarba  OGUCKaNHE  MOAUTUKE Y
pa3NnYUTUM CLLeHapujuma. MicToBpeMeHo oHe Aajy U
noTBpAy O TOMe [a je CeT YCBOjeHUX OUCKanHWUX
npasuna onepabunaH 1 cnpoBoA/bMB U Aa UCMYHaBa
CBOjYy CBPXY, a TO je AyropoyHa OApP*KMUBOCT PUCKaHE
nosuumje semsoe.
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lll. CTPATETUJA YINPAB/bAHA JABHUM 1YTOM O/ 2024. 10 2026. TOAUHE

Mpema 3aKOHY O jaBHOM Ayry, KaO MpaBHOM OCHOBY
3aayKmnBarba Penybnvke Cpbuje, jaBHU Ayr YMHe cBe
OMpeKkTHe  obasese  Penybsivke nNo  OCHOBY
3a/yKMBakba, Kao M rapaHumje nsgate og Penybavke
33 3agyKuBatbe jaBHWMX npepyseha v jeauHuua
JIOKa/ZIHE CamMOymnpaBe, Kao U APYrux NpaBHUX fvLa.
Peny6vKa ce MoxKe 3a4yKMBaTh y gomahoj 1 CTpaHoj
BaNy™M, pagn OuHaHcupaka byuetckor geduumTa,
aedunumta Tekyhe nuMKBMAHOCTW, peduHAHCUParba
HensMMpeHor ayra, 3a PUHaHCUpPaHe NHBECTULLMOHMX
npojekaTa, Kao U 33 M3BpLUABakbe 0baBe3a No AaTUM
rapaHuvjama. Opgpenb6ama 3akoHa O jaBHOM Ayry
Ha3HayeHo je Ja jaBHM Ayr nNpeacTaB/ba 6e3ycnoBHY
1 Heono3uy obase3y Penybivke Cpbuje y ogHOCY Ha
OTN/NIATy F1aBHMLE, KamaTe U ocTanux npunagajyhumx
TPOLUKOBA.

3a dopmynucarse CrpaTteruje 3a ynpas/barbe jaBHUM
ayrom  KopuwheH je KBaHTUTAaTMBHW  NpUCTYN,
naeHTMonkyjyhu moryha orpaHuyerba Kpo3 Makpo-
E€KOHOMCKe TOKasaTesbe, aHaAu3y TPOLIKOBa W
pM3MKa W TPXKULLUHUX yCAOBa KOjU yTUYY Ha
ynpas/bakbe jaBHUM Ayrom. Y CBpXy aHanuse
KopuwheHn ¢y  WMHCTPYMEHTM  PUHaHCUparba
[OCTYNMHM  Ha  gomahem 1 mehyHapogHoOm
buHaHcHjckom  TpKUwTy. CTpaTernja ynpaB/bakba
jaBHMM [yrom 3acHMBa Ce Ha NPUHUMAMMA KOju
aeduHuwy  notpeby 3a  TpPaHCMAPEHTHUM U
npeasuamMBMM  MNPOLECOM  3ajyKMBakba, Y3
nepmaHeHTaH Pa3Boj TPXKMLUTA APKABHUX XapTuja of,
BPEAHOCTM W MNPUXBAT/bUB HWBO W3/10XKEHOCTU
bUHaHCHjCKMUM pr3nLMMma.

Cutyaumja Ha  mehyHapogHom U1 gomahem
bVHAHCUjCKOM TPXKULITY, yCnewHa npumeHa mepa
duckanHe KoHconmzaumje y3 pobpy KoopamHauumjy
dVCKasHe M MOHeTapHe NOAUTMKe JoBesa je Ao
3HauYajHOr Maja TPOLIKOBA  3aJy)MBakba Ha
ONHAPCKMM M eBPO AEHOMWHOBAHUM XapTujama of
BpeaHocTn y nepuogy oa 2012. po 2021. rognHe u
CMatbMBakba PU3MKO Mpemuje 3a CprcKke AprKaBHe
XapTuje og BpegHocTn. Mehytum, novetkom 2022.
roguMHe [0/1a3n A0 3HaYajHOr pacTa KamaTHUX cTona
M3a3BaHOI EKCTEPHMM YTULLAjEM, KOjM je HACTaB/beH U
y 2023. rogmHu.

duckanHa cTtpaTervja npeasuha cmarbere jaBHoOr
Ayra cekTopa gprkase A0 Kpaja 2026. rogmHe Ha HMBO
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04,50,0% BAM, npn yemy ce y cCKnagy ca CMepHULLama
ynpaB/bakba jaBHUM AYrom gepuUHUCAHUM Of, CTpaHe
Csetcke b6aHke u MM®, y oksupy CrpaTteruje
ynpas/bakba jaBHMUM [yrom BpPLUM CTpec-CLLeHapuo
aHanu3a yTuuaja NnpomeHe AeBU3HOr Kypca Aomahe
BasyTe y OAHOCY Ha BaJlyTe Y KOjUMa je 4eHOMUHOBAH
jaBHu ayr Penybanke Cpbuje.

Y nocnegrunx fgeceT roAuMHa y4YukbeH je 3HavajaH
Hanpegak y norneay noseharba NpoceyHe POYHOCTU
OMNHAPCKMX ApXKaBHUX XapTuja oOf, BPesHOCTU MU
CMakberba TPOLWKOBa PUHaAHCKMpara NO OCHOBY OBOT
BMAA 3a/ly)KMBarba, YMME je CMatbeHa W3/10XKEHOCT
pU3nKy pePuHaHCKpara. BUTHO je HanomeHyTH aa je
y HaBeAeHOM Mepuoay npoceyHa MNoHAepucaHa
KYMOHCKa CTOMa Ha AMHApPCKe ApXKaBHe XapTuje of,
BPeAHOCTUN CMakbeHa ca 13,68%, KONMKO je n3HocKIa
Ha Kpajy 2012. roanHe, Ha 4,53% Ha Kpajy jyna 2023.
roguHe.

CTpaTternjom ynpas/bakba jaBHMM  Ayrom ce
AedunHULLY OCHOBHE Mepe 3a Ja/bW HAacTaBaK pa3Boja
OVHAPCKOT  TPXKULWTA  APXABHUX  XapTuja  of
BpeAHOCTW. Pa3Bojem 0BOT TpXKULLTA O4eKyje ce aa he
Aohuv go fasber pacTa yHyTpalwrer ayra u nosehara
Herosor yyewha y yKynmHOM Ayry, Kao U CMarbera
M3/10}KEHOCTM jaBHOr Ayra npema AeBU3HOM PU3UKY,
wTo he No3UTUBHO yTULATK Ha noBeharbe KpeanTHor
pejTnHra Penybnuke Cpbuje.

HakoH ycnewHo cnpoBeseHuMx Mmepa duckanHe
KOHconmnpaumje y 2016. roamMHM je npeoKpeHyTa
pactyha nyTartba KpeTakba jaBHOr gyra v ydewhe
jaBHor agyra y BAM, Te ponasm go naga yyewha ca
70,0% BAM KONMKO je M3HOCUAO Ha LEHTPasHOM
HMBOY BMacTM Ha Kpajy 2015. roauHe Ha 67,7% Ha
Kpajy 2016. roanHe. Tokom 2017. rognHe gowno je
00 jow 3HayajHujer naga Ha 57,8% BAMN. TpeHg je
HacTaB/beH 1 Tokom 2018. rogmHe Kaga y4eo jaBHor
ayray bAMN napga Ha 53,6%, kao Ha Kpajy 2019. roguHe
Kaga je yyewhe jasHor ayra y BN cmatbeHo Ha HMBO
on 51,9% BAMN. Kako 6u ce cmammo yTuuaj Kpuse
M3asBaHe naHgemunjom supyca COVID-19, jaBuna ce
notpeba 3a ¢UHaHCUparbeM Mepa  NOApLUKe
npvepeam v rpahaHMma, WTO je pe3ynTMpano pacTom
yyewha ayra y 64N Ha 57,0% Ha Kpajy 2020. roguHe.
Tokom 2021. roguHe ponasu po 6Gnaror naga
HaBeeHOr NokasaTesba, Tako Aa je ydyewhe jaBHoOr
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ayra y BAMN Ha kpajy 2021. rognHe nsHocuao 56,5%.
Mag 6y 6MO jow WHTEH3MBHMjM ga Tokom 2021.
roguHe Hucy obesbeheHa 3HauvajHa cpeacTBa 3a
buHaHcHpatbe Ayra Koju je [ocrneBao NOYETKOM
2022. rognHe. M3 Tor pasnora je AoOWN0 A0 HeWwTo
M3parkeHujer naga ydewha ayra LeHTpasHOr HUBOA
snactny bAIMN Ha Kpajy 2022. roanHe Ha 55,1%, AoK je
Ha Kpajy jyna 2023. rognHe nsHocuno 50,7%.

Ycnen nojayaHe KOHTpO/se mM3gaBakba rapaHuumja y
nocnearunx AeceT roguMHa rapaHToBaHu jaBHU Ayr je
3HAYajHO CMarbeH U benexu nag ca 2,8 muavjapae
EUR Konuko je nsHocmo Ha Kpajy 2013. rogmHe Ha 1,9
muanjapam EUR Ha Kpajy jyna 2023. roaunHe.

Mo3nTMBHM GUCKaNHW pe3ynTaT Koje ocTeapyje
Penybaunka Cpbuja noTBphHeHn cy M Npeko KpeTarba
KpeauTHor pejtuHra Cpbuje nocnefrbUx HEKOIMKO
roguHa. PejtuHr areHumje Fitch Ratings un Standard
and Poor’s y 2019. roguHu nosehane cy pejTuHr
Cpbuje Ha BB+ ca BB, AOK je pejTUHr areHumja
Moody’s nonpasunaa usrneg, 3a noseharbe KpeaUTHOr
pejtTuHra Penybnnke Cpbuje ca crtabuaHor Ha
No3UTMBHKU. PejTUHT areHumja Moody’s je y mapty
2021. roamHe nosehana KpeauTHU  PejTUHT
Peny6aunke Cpbuje Ha Ba2 ca ba3 Kao pe3ynTaT Beoma
yCMeLHOor o4roBopa Ha KpU3y n3assaHy NaHAemujom
Bupyca COVID-19 wn o4yyBarba MaKpPOEKOHOMCKe
CTabUHOCTM TOKOM jaKO Telwke M n3a3oBHe 2020.
roguHe. PejTuHr areHumja Standard and Poor’s je y
n3BelLTajy Koju je objassbeH 10. anpuna 2023. roamHe
noTBpAMAa OLEHY KpeauTHOr pejTuHra Penybauke
Cpbuje Ha HuBOy bbb+, y3 cTabunHe wu3rnege 3a
Heroso pgasbe nosehawe. Fitch Ratings je vy
HajHoBMjem u3BewTajy og 11. aBrycra 2023. rogmHe
NnoTBPAMO KpeauTHu pejTuHr Penybaunke Cpbuje Ha
HuBoy BB+, y3 cTabunHe usrnepe 3a Heroso Aasbe
nosehake, a pejTUHr areHymja Moody’s je notspauna
KpeauTHu pejTuHr Penybanke Cpbuje Ha HMBOY ba2 u
3agpKana crabunHe wu3rnefe 3a HEroso Jasbe
noseharbe.

Penybnuka Cpbuja je Tokom 2020. roguHe y ABa
HaBpaTa emuToBana eBpoo6Be3HULE KaKo 6u
duHaHCcMpana naket mepa nomohu npuspean wu
rpahaHuma y Lu/by MUHUMU3IMPaa yTULAja Kpuse
M3aseaHe naHgemujom Bupyca COVID-19 wu
npeBpemeHo OTMAaTUAEe paHuje emMUTOBaHe CKymne
eBpoobBe3Huue. MpBa emucuja espoobsesHnLa je
6una 15. maja 2020. roavHe, y eBpuMma, Y
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HajoenuKaTHMjem TPeHyTKy Yy npBOM  Tanacy
naHaemuje, y ykynHom umsHocy og 2,0 munujapae
EUR. KynoHcka ctona je nsHocuna 3,125%, pocnesa
2027. roguHe 1 nUCTMpaHa je Ha JToHAOoHCKO] 6ep3u,
jedHOM op Hajsehux W HajpenpeseHTaTUBHUjUX
TPXKULWITA Ha cBeTy. [pyra emucuja eBpoobBesHMNLa je
6una 1. geuembpa 2020. rogmHe, y YKYNHOM U3HOCY
oz 1,2 munvjapae amepuyknx gosapa ca gocnehem
2030. rogmHe. KynoHcka ctona je nsHocuna 2,125%, a
dvHaNHa KamaTHa CcToma Yy €eBpPMMA, HAKOH
peanusaumje xeumHr TpaHcakuuje 1,066%. MNMospaTtak
Ha [O0JIapCKO TPXULITE XapTvja M HOBa emucuja
AEeHOMMHOBaHa y fonapuma, omoryhune cy Cpbuju
[a OCTaHe NPUCYTHA Y MHAEKCY 06BE3HMLA TPKULITA
y pa3sojy — EMBI Index, uume je ocurypaHa HeHa
BMAJ/bMBOCT HAa aMEPUYKOM TPXKULLTY Kanutana, Kao u
Ha WKWPoj MehyHapOAHO] WMHBECTULIMOHO] Manu.
CpeactBuma emucunje eBpoobBesHMLa M3 geuembpa
2020. roaviHe u3BpLUeHa je npeBpemeHa otniata 900
MW/IMOHa JoNapa eBpoobBe3HULA eMnToBaHMX 2011.
roavHe, og, yKynHo 1,6 munuvjapae nonapa Koaunko je
pocnesano y centembpy 2021. rogmHe. MpeBpemeHo
Cy OTKyn/beHe obBe3HuLE Koje cy bune emutoBaHe
No KYMOHCKOj cTonu og Yak 7,25%.

Kako 6M cHM3MNa TpowkKoBe UHAHCUpaba W
npoaysKmna poyHoct ayra Penybnuka Cpbuja je 3.
mapTta 2021. rogMHe ycnewHo NCKOPUCTMAA joLl YBEK
NnoBoJ/bHE ycnoBe Ha mehyHaposHOM (UHAHCKMjCKOM
TRRULWTY " no npsu nyTt emuToBana
[BaHaecToroavLe eBpoobBe3HNLEe AEHOMUHOBaHE
Yy €BpuMa y U3HOCYy Of, jegHe Mwuavjapae espa no
KYNOHCKoj ctonu og, 1,65%. Penybaunka Cpbuja je 23.
centembpa 2021. roguHe NOHOBO NOMepUAa rpaHuLe
y u3bopy ¢MHaHcMpatba  CBOjUX  MHBECTUUM]A
M3MaCKOM Ha MehyHapoAHO TPXKULITE 3eNeHUX
obBe3HMLa. 3eneHa eBpoobBe3HMNLLA eMUTOBAHA je Y
nsHocy oa 1,0 munnjapae espa ca pokom gocneha og,
cefjaM roguMHa M KynoHckom ctonom o 1,00%,
HajHMXOM [0 caZia MOCTUFHYTOM Ha MehyHapoaHOM
TpRMwTy. Penybnuka Cpbuja ce cBpctana y pen
peTkMx  EeBPOMCKMX  3emasba  Koje cy  Ha
MehyHapoAHOM GUHAHCUJCKOM TPXKULITY emMUTOBaNe
3e/ieHe eBpoOOBE3HULLE HAMEHEeHE WCK/bYYMBO 3a
dVHaHCUpake eKONOLLKM NPUXBAT/bUBMX NPOjeKaTa.
NcToBpemeHo, ca emncmjom 3eneHe eBpoobBesHuLe,
€MWTOBaHa je U NeTHaecToroAuiHa eBpoobBesHNLa
Hajay»e POYHOCTM A0 caga y nsHocy o 750 mmanoHa
eBpa, Ca roguWwHOoM KynoHCKOM cTonom og 2,05%,
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ynjom emucmjom je popdatHo nosehaHa poyHOCT
jaBHor ayra.

Y jaHyapy 2023. roguHe cy u3gaTe eBpoobsesHuLe
POYHOCTM NEeT U AeceT roAMHaA Y YKYNMHOM U3HOCY Of,
1,75 munnjapam gonapa (750 mmnnoHa gonapa Ha
neT roguHa u 1 muavjapza gonapa Ha gecet rogmHa).
EBpo06BE3HMLA POYHOCTM NET roAMHA EMUTOBaAHa je
Y3 KYMNOHCKY cTony og 6,25%, AOK je eBpoobBE3HULA
pPOYHOCTM [feceT rofMHa emMUTOBaHa Y3 KYMOHCKY
cTony og, 6,50%. Y uuby edpuKacHOr ynpas/batba
jaBHMM Oyrom UCTOBPEMEHO CY 3aK/byYeHe U XeLIMHT
TpaHcakuuvje, Tj. obaBe3e MO OCHOBY emucuje
[0N1apCcKMX eBpoobBe3HMLLA 04MaxX CY KOHBEPTOBaHe
y obaBese y eBpuMa.

Bogehn ce Haj6bo/bom MehyHapoaHOM npakcom
aKTMBHOI YynpaB/batba jaBHUM Ayrom, Peny6auka
Cpbuja je y pneuembpy 2020. rogmMHe no npsu nyT
peann3oBana XeLuHr TpaHcakuujy, Tj. Kopuwhetrbe
bVHAHCHMjCKMX fJepuBaTa y CBPXY 3aliTuTe O,
OEBU3HOI W KamMaTHOT puU3MKa, Yy CKAagy ca
mehyHapoaHum ISDA ctaHpapauma (International
Swaps and Derivatives Association), 0gHOCHO
YHaKpCHa BaJlyTHa CBOM TPaHCaKuMja KOjoM cy
obaBese MO OCHOBY eMmUTOBaHe o06Be3HMLE
KOHBEPTOBAaHE W3 aMepuyKUX fJonapa y esBpe no
3HAYajHO HUXKOj ¢UHaANHOj KamaTHoj cTonu. Ceoje
obaBe3e MO OCHOBY emwucuje [AeHOMUHOBAHe Y
gonapvma, y wu3Hocy og 1,2 munmjapgm USD,
Penybnuka Cpbuja he ucnnahmeatu y espuma no
KynoHckoj ctonu og, 1,066% Ha HOMWUHaNHy BpegHOCT
emMmucunje HaKOH KoHBep3uje og 1,016 muanjapam
eBpa. MckopuwheH je NoOBO/baH OA4HOC Kypca eBpa U
amepuyKor gonapa Yy AaTOM TPEHYTKy, Kao u
avBepreHumje u3melhy [0MAPCKUX U eBapCKUX
KamMaTHMX cTona Ha mehyHapogHOM  TpPXKMWTY
KanuTana W TMOCTUTHYTA je HajnoBO/bHUjA LeHa
3a/yKMBakba, Y3 ONTMMM3ALMjy BaNyTHE CTPYKType
jaBHOr payra, a cBe y Uwby 3awWTUTe Of, puU3MKa
npomeHe [AeBU3HOr Kypca. TOKOm jaHyapa 2021.
roguMHe peanns3oBaHa je Apyra CBOM TpaHCaKLMja,
Kojom je ob6aBesa no ocHoBy Crnopasyma o
penporpamy payra wusmehy Penybnuke Cpbuje wu
Kuwait Investment Authority KoHBepTOoBaHa Wu3
aMepuYKUX fonapa y eBpe, MO 3HAYajHO HUXKOj
KamaTHoj ctonu. ObaBese Mo OCHOBY HaBeaeHOr
penporpammpaHor 3ajMa, yroBopeHe y gosiapuma no
KamaTHoj ctonu og 1,5%, Penybnuka Cpbuja he
ucnnahueatm y eBpuMa MO KamaTHO] CTonU o0f,
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0,393%. Y mapty 2021. rogmHe je 3aKk/bydyeHa HOBA
CBOM TpaHCakLMja Kojom je KpeauTt Kopg Export -
Import Bank of China 3a npojekaT wu3rpaate
obunasHuue oko beorpaga Ha ayTtonyTty E70/E75,
Koju je 2018. rogMHe WHMUMjASAHO YroBOpPEH Y
KMHECKMM jyaHMMa KOHBepTOBaH Yy eBpe ca
HeraTMBHOM KamaTHOM cTonom. HaBegeHu 3ajam, Ha
Koju je nnahaHa ¢uKcHa KamaTHa ctona og 2,50%
rogvre y KMHECKMM jyaHMMa, KOHBEPTOBaH je y
eBpe NMo (UKCHOj HEeraTMBHO] KamaTHOj CTOMWU of,
-0,07%. Kako je yroBopeHa HeratMBHa KamaTHa cTona,
Penybnvka Cpbuja Hehe MmaTh HMKaAKBe TPOLUKOBE
Nno OCHOBY KamaTa Yy npBUX MeT roAuMHa cBon
apaHXMaHa, Koju Baxu go 2030. roguHe, Beh he
ocTBapmMBaTM [0JaTHa npumarba of 6aHaka ca
KOjUMa je TpaHCaKuKja 3akbyveHa. PeannsosaHa je,
24. HoBembpa 2021. roauHe, jow jeaHa, YeTBpTa Mo
pefy, CBOM TpaHcaKLMja Kojom cy obaBe3e no ocCHOBY
3ajma y3setor og ®oHaa 3a pa3soj Aby [abuja, 2016.
rogvHe, VHWUWjAaNHO YrOBOPEHe y AMpXamuma, ca
nnaharbem y amepuykum fonaprvma, KOHBEPTOBaHE y
espe. [lyr 1 obaBese No OCHOBY HaBeAEHOr 3ajMa Ha
Koju je nnahaHa ¢uKcHa KamaTHa cTtona og 2,25%
roguurbe, 3aMereHW Ccy y eBpe No roAuWHOj
KamaTHoj ctonu o4, 0,96%. Y 2023. roanHun cy ogmax
HaKOH emuToBaka eBpoobBe3HMLA 3aK/byyeHe
XeLMHT TpaHcaKkumje, Tj. obaBese No OCHOBY emucuje
[ONapcKkMx eBpoobBe3HULA Cy KOHBEpTOBaHe Y
obaBese y eBpUMA, TAaKO [a HAaKOH M3BPLUEHON Cross
currency swap-a, BapujabunHa KamaTHa cToma 3a
neToroguitby O6BE3HWULY M3HOCK LUECTOMECEYHM
euribor + 2,908%, a 3a geceToroamiutby 06Be3HULY
wectomeceyHu euribor + 3,073%.

Tokom 2020. roanHe HaCTaB/bEHO je Ca EMUTOBAHEM
,0eHumapk” obse3HMua Ha gomahem TpPXULWTY.
EmuToBaHe cy o6Be3HMUe poyHocTM 5,5 u 12,5
rognHa y RSD HomuHanHe BpegHocTn og no 100
MWAWjapaM AMHApa, Ynjm obumm cy nosehaHm Ha no
150 mununjapamn Tokom 2021. roauHe. 30. jyHa 2021.
roguMHe guMHapcke beHuMmapK obsesHuue Penybnunke
Cpbuje poyHoctn 7, 10 1 12,5 roamHa yK/byyeHe cy y
J.P. Morgan GBI-EM Index. Yk/byunBarbem y
HaBeAEHW MHAEKC HauyMHbEH je 3HavajaH Hanpesak y
jayarby  NIMKBMAHOCTM  CEKYHAAPHOr  TPXKMLUTA
OpXKaBHMX obBe3HMLA N 0be3beheH aonasak HOBMX
MehyHapoAHUX CTPaHUX WMHBECTULMOHUX GOHA0BA,
wro he pesyntmpatu Behom KOHKypeHLUMjoM W
Ja/bMM MafoM TPOLUKOBA 3ajy)KuBakba. Y OKTObpy
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2021. roaunHe, Clearstream, mehyHapoaHu
LEeHTPasHM perucTap xaptuja og, BPeAHOCTM, Koju
obaB/ba MOCNOBE KAMpUHra M canauparba (ICSD),
OTBOPMO je payyH xapTuja of BpeaHOCTM y soMahem
perucTpy M nytem nocpegHuka — osnawheHor
YYECHMKA Ha JIOKaZIHOM  TpXuUWTy, omoryhuo
CTPAaHUM  MHBECTUTOPUMA  Cangupakbe  CPRCKMX
obBe3sHuua y AnHapuma (PCA).

BanyTHM pusKMK je cmarbeH TOKOM MpPeTXOAHUX
roguMHa, Mako y je TOKOM nocnefre ABe roauHe
JOLWN0 A0 M3BECHOr Noropluarba OBOr MoKasaTtesba
ycnen cneumoUYHUX OKOMHOCTUM Ha TPXKULWTY, Te
HEOMXOAHOCTU WUHTEH3UBHWjer Kopuwhera
mehyHapoaHor PUHAHCKJCKOT TPXKULWTA, KaKo bu ce
MUHUMMU3NPAAN TPOLIKOBWU  3a4yKMBaka. YAeo
jaBHor gyra 'y gomahoj BasyTn y yKYNHOM jaBHOM Ayry
LLeHTPa/IHOI HMBOA BNIACTU je Ha Kpajy 2008. rogmHe
M3Hocmo camo 2,6%, a Ao Kpaja 2020. roguHe je
nopactao Ha 30,5%, ann je HaKoH TOra ycneg
3a4yKmnBarba y Behoj Mepu Ha MHOCTPAHOM TPXKULLTY
360r NOBO/bHUjMX YCNOBA, AOW/O0 A0 Naga yyewha Ha
21,3% Ha Kpajy jyna 2023. rogmHe. Pacty AnHapcKor
Ayra nNpeTxoAHUX rofMHa Cy npe cBera AonpuHene
eMucuje  AMHAPCKUX  APMKaBHUX  XapTuja  of,
BpeAHOCTM Ha pgomahem TPXKUWTY XxapTuja o4
BpegHocTn. Tokom 2019. n 2020. rogmHe je nsspLueH
npeBpemMeHn  OTKyn  CKynux  eBpoobBe3Huua
emutoBaHmx y 2011. n 2013. roavHN y aMepuyKknm
fonapvma, a Tokom debpyapa 2020. roguHe
pefoBHa oTnAaTa Aonapcke o6Be3HULE eMUTOBAHE Y

2013. roguHu. Y peuembpy 2020. roguHe je
3aK/by4eHa M MNpBa XEeWHr TpaHCaKuuja Kojom je
eMUTOBaHa eBpoobBe3HMLa y aMepUYKUM
Aonapuma, ogmax KoHBepTOoBaHa y espe. Y jaHyapy
2021. roauHe je 3aK/byvyeHa jow jegHa XeuHr
TpaHCaKuMja Kojom cy obaBese y amMepuykum
[ONapyMma KOHBepToBaHe y eBpe. Y jaHyapy 2023.
rogvHe Cy 3aKk/byyeHe HOBE XeLWHr TpaHcaKkuuje
KOjUM Cy eMUTOBaHe eBPO0HBE3HULE Y aMEPUUKMUM
Jonapuma,  OAMax  KOHBEpPTOBaHa Yy  eBpe.
3axBa/byjyhu cBMM OBMM TpaHcaKuujama, AOLI/O je
00 naga werosor yyewha y yKynHomM jaBHOM ayry ca
33,9% KOAMKO je M3HOCKMA0 Ha Kpajy 2016. roanHe Ha
13,4% Ha Kpajy jyna 2023. roguHe.

TpowKoBM 3agyKMBarba Cy Takohe 3HayajHO
CHMXEHW TOKOM MNPeTXogHuUX roauHa. Yyewhe
TpolKoBa KamaTa y b je nano ca 2,9% (LeHTpanHu
HUBO B/1IaCTM) KONMKO je usHocuio 2015. roguHe Ha
1,5%y 2022. rognHu.

Ha Kpajy jyna 2023. rogmHe yKynHoO cTakbe jaBHOr ayra
CEeKTOopa ApKase nsHocuno je 4.144,2 mapa AnHapa,
ogHocHo 51,1% BAMN. Op Tora ce Ha AOUpPEKTHe
obasese opgHocuno 3.894,1 mAapg AuHapa, Ha
MHAMPEKTHe obaBese 217,0 mapa AuHapa, AOK ce
30,2 mapa AMHapa O4HOCU Ha HerapaHTOBaHW Ayr
jeaMHMLA nokasHe camoynpase v 2,9 mapg, auMHapa
Ha HerapaHToBaHu ayr JN ,MNyteBn Cpbuje” u
npeayseha ,,Kopuaopwu Cpbuje” a.o.o.

Yyewhe jaBHoOr gyra cektopa ap»kase y bAMN,%

54,0% 53,9%

2020 2021

2022 2023/VII

HerapaHToBaHu Ayr jeauHuULa nokanHe camoynpase, JMN Mytesu Cpbuje n Kopugopu Cpbuje a.0.0.

B /IHaMpeKTHe obasese

W [lupekTHe obaBese
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Ta6ena 21. JaBHu Ayr cekTopa Ap:Kkase Peny6auke Cpbuje y nepuoay
Kpaj 2020 - 31. jyn 2023. roguHe

2020 2021 2022 2023/ Vil
JaBHu gyr (y mapa auHapa) 3.181,2 3.581,8 3.945,8 4.144,2
JasHu gyr (y mua. eBpa) 27.055,8 30.461,8 33.632,2 35.352,3
JasHu gyr (y mun. gonapa) 33.254,3 34.464,5 35.821,6 38.919,3

Y nocnegke aBe roauMHe NpUMeTaH je MHTEeH3UBaH
pacT jaBHOr Ayra LEHTPasHOr HMBOA BJIACTU Yy
eBpuma. Ycien noBO/bHUjUX YCNOBA 33 3a/lyXKUBarbe
Ha WHOCTPAHOM TPXKWULUTY, eMUTOBaHe Cy Yy [Ba
HaBpaTa eBpoob6Be3HuLEe Yy eBpuMa. MNopeps Tora feo
Ayra y amepuyknum 0Naprma, KUHECKMM jyaHUMa m
YAE aupxammma je KOHBepTOBaH Yy €Bpe, ycnes
OaNneko Mmake ocuunauuje Kypca espa npema
AVMHapy, Y 04HOCY HA HaBefeHe BasyTe, Kako 6u ce
CMaH MO BaNyTHU pusmK. Tokom 2022. n 2023. rogmnHe
OOLW0 je A0 pacTa Ayra y cneumjalHMM npaBvma
ByYera, ycnen 3adyXuBawa kKog MM no
NnoBO/bHUM ycnoBuma. Tokom 2020. n 2021. rognHe

je pactao ayr y AWHapuma ycnend WHTEH3UBHOT
3a4yKmnBarba y Aomahoj BanyTn, Kako 61 ce foaaTHO
noAcTtakao pa3soj gomaher Tpxkuwra. Tokom 2022. n
2023. roguHe npumeTaH je nag, 36or peposBHe
oTn/iaTe [OCNenux ApKaBHUX o6Be3HMUa. YecTe
ocumaaLmje Kypca aMepuyKor goaapa npema AnHapy
noKasyjy mnyHy OnpaBAaHOCT OANyKe Ja ce
MaKCMMa/IHO CMakW A0MIAPCKU AYr U Ha Taj HauuH
MUHUMMU3UPA BaNYTHU PU3MK, Kao M Oa je 3a
3aK/byumBatbe CBOM TPaHCaKuMja m3abpaH npasu
MOMeHaT. Ycnes 3aKk/byYeHUX CBOM TPaHcaKumja, a
Takohe ca uu/bem ga ce MUHMMU3NPA Ba/lyTHU PUSHKK,
3HAYajHO je CMakeH Ayr y OCTa MM BanyTama.

Tabena 22. Crame jaBHOr Ayra LLeHTPAJIHOr HUBOA ApKaBe No OPUrMHAAHMM BaslyTama y nepuoay
Kpaj 2020-31. jyn 2023. roauHe, y MUIMOHUMA

2020 2021 2022 2023/Vil
EUR 13.222,5 17.386,4 18.585,2 20.242,0
usD 4.323,9 3.694,6 5.076,7 5.160,3
RSD 957.952,2 1.010.176,5 983.500,7 876.762,4
CHF 90,3 73,7 27,2 18,7
CneuujanHa npasa Byyera 522,7 475,0 1.064,9 1.998,1
Apyre Banyte (y RSD) 127.674,8 27.304,8 27.375,6 23.984,5

Mpema nogaunma og 31. jyna 2023. roguHe, Hajsehn
[0e0 jaBHOr Ayra cekTopa gpkase Penybnauke Cpbuje
je AeHOMMHOBaH y eBpuMa U nsHocu 58,0%. 3atum cy
HajBULIE 3acTyn/beHn auHap ca 21,2% 1n amepuyKkn
ponap ca 13,3%. OcTtatak Ayra je 4eHOMMWHOBAH Y
cneumjaHMM npaBMma By4derwa 6,9% M octanum
BasytTama 0,6%. 3axBasbyjyhu  KOHTUHYyMpaHOM
pa3Bojy Aomaher TpXKuLWTa XapT1ja o4 BPeAHOCTU U
nocteneHom nosehaky obuma emucuja y gomahoj
BaNyTW, AowWo je Ao pacta yyewha gyra y gomahoj
BaNyTU Yy NPETXOAHUM roanHama, ca 16,4%, Ha Kpajy
2011. rognHe Ha 30,4% y 2020, anM HaKOH TOra
[onasn [0 HeroBor naga ycnen Hewto Behux
notpeba 3a OQUHaAHCUMpabeM U NPOMEHEHMUX
TPXULLIHUX OKOTHOCTU.
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BanyTHa cTpyKTypa Ayra ceKropa gprKase y
nepuoay og, 2020. go 31. jyna 2023. roguHe

4,3% 0 0,8% 0,6%
° 4,0%
25,0%

”;

30,4% 21,2%

14,2% 13,3%

13,0%

58,1% 56,1% 58,0%

50,0%

2020 2021 2022 2023/VII
MEUR mUSD mRSD mSDR ' Ocrane Banvrte
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Ha gaH 31.jyn 2023. roanHe, Hajsehu aeo jaBHor ayra
ceKkTopa aprkase Penybnunke Cpbuje je ca dpUKCHOM
KamaTHOM cTtonom — 73,9%, AOK ce Ha jaBHWM ayr ca
BapujabunHoM KamaTHOM cTonom ogHocu 27,1%
YKYMNHoT jaBHor gyra. Melhy BapujabuaHMM KamaTHUM
ctonama Hajsuwe je 3actynsbeH EURIBOR ca
yyewhem og 70,0%, 3aTum BapujabuiHa KamaTHa
cTona 3a creuujanHa npasa Byvena 25,2% u Belibor
3,8%, [OK je yyewhe obaBesa ca OCTa/IMM KaMaTHUM
ctonama 1,0%.

CTpyKTypa KamaTHUX CTONA Ayra CeKTopa Apxase y
nepuoay oa 2020. go 31. jyna 2023. roguHe, %

85,5% 81,7%

73,1%

2020 2021 2022 2023/VII

B OyKCHe KamaTHe cTone M BapujabunHe KamaTHe cTone

Y nepuogy oa 2014. po 2021. roaguHe oWnNo je Ao
3HaYajHOr naga TPOLUKOBA 3a4y)KMBakba, Koju je
Haju3parKeHUjU KO APKABHUX XapTHja 04 BPeAHOCTH
eMWUTOBaHUX Ha Aomahem TpxuwTy. o naga je
Aowno 3axsasbyjyhn pasBojy TpXKMLWTa KanuTtana
Op*KaBHUX 06Be3HMLa, pacTy KpeguTHOr pejTuMHra
3em/be, OJHOCHO CMakbekby Npemuje pusnka, HUCKOj
cTonu nHdnaumje n cmarbery pepepeHTHe KamaTHe
ctone HBC. MpoceyHO nNoHAepucaHa KamaTHa cTona
Ha jaBHM Ayr je nana ca 5,70% KONMKO je n3HOoCMAa Ha
Kpajy 2014. rognHe Ha 2,53% KOAMKO je U3HOCUAA Ha
Kpajy 2021. roguHe. MpumeTaH je jow M3parkeHuju
nag KoA AWMHAPCKUX [pPXKaBHUX XapTuja of
BPeAHOCTW, KOZ KOjUX je npoceyHa NoHAepucaHa
KYMOHCKa cTona cMmarbeHa ca 10,68% Ha kpajy 2014.
roavHe Ha 4,53 % Ha Kpajy jyna 2023. rogmHe. TOKkom
nocnearux roaAnHy AaHa, ycnes Bucoke nHobnaumje,
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OOWNO je A0 HAJMHTEH3MBHMjer pacta KamaTHUX
cTona Ha mehyHapoAHOM GUHAHCU]CKOM TPXULITY Y
oBoM BeKy. OBO Ce y M3BECHO] Mepu 04pa3nI0 U Ha
pacT TpoOWKoBa 3aagyXuBawa Penybnuke Cpbuje.
Tako je Ha Kpajy jyna 2023. rogmHe npoceyHa
NnoHAepucaHa CTona Ha YKYMHW jaBHW Ayr M3HOCKUAA
3,37%.

Mpernep KpeTtarba NPOCEYHUX U3BPLUHUX KaMaTHUX
CTOMa Ha ANHAPCKe AprKaBHe XapTuje o4 BpeaHOCTH
y nepuoay 2011-31. jyn 2023. roguHe

16,0% -

14,0% | /\\

12,0%

10,0% -

= N\

0,0% T T T T T T T T T T T T d
S I RN R R S S
A
et 31V et GV e 12 M e 53H et ) [

Mperneg KpeTtarba NPOCEYHUX U3BPLUHUX KaMaTHUX
cTona Ha eBpO AeHOMUHOBaHe ApXKaBHe XapTuje oa,
BpegHocTn y nepuogy 2011-31. jyn 2023. roguHe
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Mpernep KpeTara LeHe U NPUHOCA Ha Mpernepa KpeTara LEeHe U NPUHOCA HA
eBpoobsesHuLy Cpbuja (EB 2027 / 3,125%) eBpoo6sesHuLy Cpbuja (EB 2028 / 1,000%)

)
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w
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Y npoyesmuma

S—elia Vo saTeapatey" em—/CORGHRTIDMHOCTIO AGCHENS B LeHa Ha 3aTBapatby e CperbHU NPUHOC A0 Aocneha

Mpernea Kpetara LeHe M NPUHOCA Ha Mperneg Kpetara LieHe U NPUHOCA Ha
eBpoob6se3sHuLy Cpbuja (EB 2029 / 1,500%) espoo6sesHuLy Cpbuja (EB 2033 / 1,650%)
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Mpernes Kpetara LeHe M NPUHOCA Ha Mperneg Kpetarba LieHe M NPUHOCA Ha
eBpoob6sesHuLy Cpbuja (EB 2036 / 2,050%) eBpoo6sesHuLy Cpbuja (EB 2028 / 6,250%)
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Mpernep KpeTara LeHe U NPUHOCA Ha
eBpoobsesHuLy Cpbuja (EB 2030 / 2,125%)
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N LieHa Ha 3aTBaparby e CpetbHW NPUHOC A0 Aocneha

Mpernepa KpeTara LEeHe U NPUHOCA HA
eBpoo6sesHuLy Cpbuja (EB 2033 / 6,500%)
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Tab6ena 23. MNpojeKuuje oTnnate KamaTa U rnaBHuuUa ao 2026. roauHe (Mmnpg, guHapa)

[naBHuua*

Kamata

YKynHO

Y ogHocy Ha jaBHM ayr Ha gaH 31.7.2023. rognHe

2023 n 2024 n 2025 n 2026 n
669,0 676,5 565,0 632,0
148,6 183,2 202,7 234,7
817,6 859,7 767,7 866,7
19,9% 20,9% 18,7% 21,1%

* yK/byyeHa 1 cpeacTsa 3a buy-back onepauuje

Tabena 24. MNpojeKuuje oTnaate KamaTa U rnasHMuUa ao 2026. roauHe (% 64N)

FnagHuua
Kamara
YKynHO

2023 n 2024 n 2025 n 2026 n
8,3% 7,7% 6,0% 6,2%
1,8% 2,1% 2,1% 2,3%

10,1% 9,8% 8,1% 8,5%

MnaHupaHyn M3HOCK 33 OTNIATY KamaTa W rlaBHULA,
Ha LEHTPasIHOM HMBOY ApXKaBe, YK/by4yjy U cpeacTsa
3a buy-back onepauwuje, Tj. nNpeBpemeHy oTnAaTy
[yra, Kako bu ce CKyn/bu Ayr 3aMeHUO jePTUHUjUM,
Kao 1 Npemuje ocuryparba Ha eKCnopTHe KpeauTe.

MpojeKuuja ctaka jaBHOr Ayra CeKTopa AprKaBe
y nepuoay 2023-2026. roguHe

Mmajyhu y Buay npojekToBaHM NpumMapHu pesynTat
byueta Penybnunke Cpbuje 3a nepuog 2023-2026.

roamvHe, yK/byuyjyhu n o6Mm nosnavyerba KpeauTHUX
Cpe/CcTaBa 3a NPojekTHO dUHAHCKMpatbe o ByLeTCcKMX
KOPUCHMKa, edeKTe npomeHe AEBU3HOI Kypca
OVHapa npema eBpy M aMepuykom pJonapy, Yy
OCHOBHOM MaKpPOEKOHOMCKOM CLieHapujy, CTarbe
Ayra UeHTpanHOr HMBOA AprKaBe Tpebano 6u aa byae
Ha HMBoy o4, 50,0% BN Ha Kpajy 2026. roanHe.

Tabena 25. OcHOBHa NpojeKLMja CTakba jaBHOT Ayra ceKTopa Agpkase g0 2026. roguHe

JaBHM ayr (LeHTpanHu HMBO BRacTu), mapg PCL,
[Oyr ueHTpanHe gpkase, y % AN

HerapaHToBaHu A4yr jeanHMLA I0KanHe camoynpase™®, y % bl

[yr cektopa gpxase, y % BAN

2023 n 2024 n 2025 n 2026 n
4.273,9 4.472,9 4.719,9 4.967,9
52,7% 51,0% 49,9% 49,0%
0,6% 0,7% 0,8% 1,0%
53,3% 51,7% 50,7% 50,0%

* n ocranor CEKTOpPa ApXKase
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Ha Kpajy 2023. roguHe oyekyje ce ga yyewhe jaBHor
ayra cektopa pgpxase y bAM wsHocn 53,3%. Y
HapeaHUM roAMHamMa ce OYeKyje nag paumja, Koju buy
OCHOBHOM cLeHapujy Tpebano Ha Kpajy 2024. roguHe
4a vsHocn 51,7%, Ha kpajy 2025. roanHe 50,7%, a Ha
Kpajy 2026. rogmHe 50,0%. Y patom nepuogy ce
o4yeKyje peanusaumja BeUKUX UHOPACTPYKTYPHUX
npojekaTa Koju he 6UTM dUHAHCMpPaAHU yraaBHOM U3
NPOjeKTHUX 3ajMOBa, Te HMXOBA WHTEH3UBHM]a
peanusaumja y ogHocy Ha npeTxoaHu nepuoa. OBo je
yNpaBo jeHa O Tayaka rae ce MoOXKe BUAETU jacHa
KoopamMHaLumja GUCKaNHUX U Pa3BOjHUX LM/beBa. Boam
ce payyHa O OApPKMBOCTM jaBHOT Ayra W NOCTeNneHoOM
nagy erosor yyewha y BAMN, y3 wuctoBpemeHo
Kopuwhere HOBOr 3afyXuBarba 3a Mobosbluakbe
MHOPACTPYKTYPHUX YCN0BA KOju goBoae Ao pacta bAlM,
YKMBOTHOT CTaHAAPAA U HOBUX MHBecTUUMja. Mpeasuha
ce pga he HerapaHTOBaHW Ayr jeAMHWLA JIOKaAHe
camoynpaBse M OCTa/Ior CeKTopa ApXKaBe y HapeaHOM
nepuvofy 6UTM Ha penatmMBHO CTabuUIHOM HUBOY Of,
0,6% po 1,0% bAon.

MpuHUMNY ynpaB/bakba jaBHUM AYyTrom

Mpema 3akoHy O jaBHOM Ayry, NPUMapHU LUW/b
3agyxuBarba Peny6avke Cpbuje u  ynpaB/baka
jaBHMM gyrom je obesbehuBarbe cpenctaBa 3a
pefoBHO cepBucUpatbe OyleTckux notpeba no
HajnoBOJ/bHUjUM ycnosnma " TPOLUKOBMMA
buHaHCcUpatba y3 NpUXBaT/bMB HUBO puU3MKa. Ha
OCHoBY Tora, CtpaTeruvja ynpas/batba jaBHUM AYrom
Penybnvke Cpbuje peduHuwe cnepehe onwte
LM/beBE U NPUHLMNE:

1) Ocurypatu dmMHaHcuparse puckanHor gebmunta un
pefoBHO cepBucMparbe obaBe3a MO OCHOBY jaBHOT
ayra Penybnuvke Cpbuje;

2) JeduHUcaTH NpmxBaT/bMB HUBO PU3MKa KOju Tpeba
fa 6yae oapeheH y ycnoBMMa UM/baHe CTPYKType
noptdosinja gyra y CMUCIY BanyTHe CTPYKType Ayra,
CTPYKType KaMaTHWUX CToMa, CTPYKType POYHOCTU U
CTPYKType Ayra npema MHCTPYMEHTUMA;

3) HacTaBuTK pa3BOj TPMKULLTA APKABHUX XapTuja of
BPeAHOCTM Koje ce emuTyjy Ha Jdomahem u
MmehyHapogHOM TPXWWTY, WTO 6M nomorno y
CMatberby TPOLIKOBa 3aJyMBatba Yy Cpearbem U
lyrOM POKY;
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4) OmoryhuTu TpaHCMApPeHTHOCT W NpeaBUAMBOCT
npoLieca 3a4y*K1Barba.

CrpaTterunja ynpas/barba jaBHUM AYroM KOH3UCTEHTHA
je ca onwTnm cpearbOPOYHUM MAKPOEKOHOMCKUM U
bUCKaNHNUM OKBMPOM.

Crpatervja ynpas/barba jaBHMM AYyrom y HapegHOM
cpeAropoYHOM nepuoay 6asmpa ce Ha PUHaHCUparby
aedbvumTa v rnasHuUue ayra byyera Penyb6anke Cpbuje
nyTem emucuja ApXaBHUX XapTuja of, BPegHOCTU Ha
aomahem 1 mehyHapoAHOM TPXKMLITY KanuTana Kako
61 6UN0 NCNyHEHO PELOBHO CepBUCUMpatbe obaBesa.
dnekcmbunHoct he ce ornegatm y gomeHy usbopa
TPMMULUTA Ha KoMe he ce BpLIMTY 334yKMBabE, BayTe
3afyKMBatba U MHCTpyMeHaTa GuHaHcMparba. M3bop
CTPYyKTYype dMHaHcMpatrba yanmahe y 063up TpeHYTHO
CTatbe U TpeHn pasBoja gomaher u mehyHapogHor
bUHAHCKjCKOT  TPXKMLWITA (HMBO KamaTHMX CTOMa,
npemuvje pvsuKa, KpUBYy MPUHOCA, OEBU3HE Kypcese
pedbepeHTHMX  Banyta) W MNPUXBAT/bUB  HUBO
N3/103KEHOCTU GUHAHCU]CKUM PU3MLMMA.

Uum je pa ce y HapegHOM AyropoyHOM nepuoay
duHaHcuparbe obaB/ba Npe CBera emMuUTOBakeM
OVHAPCKMX XapTuja of, BpeaHOCTM Ha Aomahem
TPXRUWTY. [leo puHaHCcMparba moxke 6uTn obesbeheH
M Ha MehyHapogHOM QUHAHCUJCKOM TPXUWTY Y
cpegHOpovyHOM nepuody. Ycnoctasbake GMTN
nporpama y 2020. roauHu omoryhuno je
dnekcnbunHoct y mM3bopy ¢uHaHcMparba U BpKu
npucTyn duHaHcMpatby Ha MehyHaPO4HOM TPXKMULLTY.

Mosajm/bMBatbe y CTPaHOj BanyTM, Kao HMp. y
aMepuUYKMM JOsapuma, 3a CcoboM MoBAauu U
[EBV3HM PU3UK yCiel NpOMeHe Kypca €eBpo —
amepuuku gonap, Te he ce U3 Tor pasnora KOPUCTUTK
moryhHOCT xeyumHra.

Mo/snTMKa ynpaB/bakba jaBHUM AYrOM MOPa A3 y3Me Yy
0631p AyropouyHy MepcrneKkTUBy, anu ce oAayKa o
buHaHCUparby BYLETCKUX M34aTaka Mopa AOHOCUTU
roavwme. Of/slyka O roauikbemM 3adyXuBakby ce
[OHOCK Yy OKBMpPY 3aKoHa O byyety 3a ogpeheHy
buckanHy roamHy. Y 3aBMCHOCTM 0O MpoOmeHe
OCHOBHUX dUCKanHux arperata moryha je Kopekuuja
nnaHa 3afy»KuBakba TOKOM pUCKanHe roguHe.
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®UHAHCUjCKM pU3UMLM U Mepe 3a ynpaB/bakbe
duHaHCcHjckum pmusuuuma

YT1uaj OUMHAHCUjCKMX U PUCKANHUX PU3MKA MOXKe
fosecTM fo Beher pacta jaBHOr Ayra Hero LWwTo
npeasvha OCHOBHWM cLeHapuo. Pusmum Koju cy
NPUCYTHU W Koju MoOry QAa Josedy [0 pacTa
3a4y*KEHOCTU M TPOLUKOBA CepBUCMpPatba jaBHOT ayra
cy: pusuk peduHaHcUparba, [AEBU3HU  PU3MK,
TPKUWHKU PU3MK (PU3MK KamMaTHWUX CTona, PU3KK
MHNAUMje), PU3MK NIMKBUAHOCTU, KPeauTHU W
onepaTtMBHM  pU3ULM U PUSULM  Be3aHW  3a
ANCTpMOYLMjy TPOLIKOBa cepBucuparba (CTPYKTypa
Ayra, KoHUeHTpauuja obasesa).

Y UM/by CMarberba W3N0XKEHOCTU PUHAHCUjCKUM
pu3numMma noTpebHo je cnposoauTh cneaehe mepe:

1. pusKK pednHaHcHparba

= nosehare yyewha cpestbOPOYHUX U AYTOPOUYHUX
OUMHAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa AeHOMWMHOBAHUX Y
ANHapuma Ha gomahem GUHAHCUJCKOM TPKULITY;

= paBHOMepHa pacnogena obaBesa Nno OCHOBY jaBHOT
Ayra Ha TroAguWHEM HMBOY Y HapegHoOM
AYropoYyHOM Nepuoay;

" NpoAy)KaBarbe MPOCEYHE POYHOCTM Ayra Koju ce
eMuTyje y XxapTMjama of, BpeaHOCTH;

2. [,eBU3HU PU3MK

" HacTojakbe pJa ce  cmawbu  yyewhe  ayra
OEHOMMHOBAHOI Yy WHO-BaNyTU y3 YyBaKaBarbe
TPOLIKOBA HOBOI Ayra (TPOLIKOBM AMHapusauuje
Ayra);

= Kopuwherbe OQUHAHCKMjCKMX AOepuBaTa Yy LMU/bY
nMMnTUparba  edekata  nNpomeHe  Kypcesa
pedbepeHTHUX BanyTa;

" HacTojatbe Ja CchnosbHU Ayr byae yrnaBHoOM vy
eBpMMa 1 Aa Ce A01aPCKM AYyT KOPUCTU CaMO aKo je
duHaHCUpatbe Ha MehyHapoAHOM TPXKMUWTY Yy
ponapuma jedTnHKje y3 Kopuwhere
bUHAHCKjCKNX AepuBaTa 3a IMMUTUPaAHLE PUSKKA;

3. TPXKULWHN PU3MK (PU3MK KamMaTHUX CTOMA, PU3MK
UHobNaumje)

" HacTojatbe 4@ Cce MNPOAY)KM MPOCeYHa POYHOCT
pomaher gyra y AMHapuma;

" HacTojarbe @ PU3MK NO OCHOBY KaMaTHWUX CTOMa Ha
CNO/bHU  Ayr He yrpo)aBa [AyropovyHu Uu/b
MWHMMM3aLMje TPOLIKOBA jaBHOT Ayra;
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4. pU3MK IMKBULHOCTH

" MepMaHeHTHO oJprKaBakbe HMBOA FOTOBMHE Ha
payyHuma Penybnuke Cpbuje Ha HMBOY Koju
omoryhaBa HecmeTaHO ¢uHaHcupakbe obaBesa y
MUHUMYMY Of, YeTUPWU MecCeLa U Ha HUBOY KOju
omoryhaBa ancopnuujy eBeHTyalHUX MakbUX
npuAMBa MO OCHOBY 3aAyXMBakba Yy OAHOCY Ha
nnaH;

" a[1eKBATHO ynpaB/batbe CNOBOAHUM FOTOBUHCKUM
CpeacTBMma Ha padyHuma Penybnuke Cpbuje y
CKnaay ca npuMHumMnuma asset-liability management
My cknaay ca moryhHocTuma;

5. KpeamuTHU 1 ONepaTUBHU PU3MLM

= cnposoferwe TpaHcaKuMmja ca  OUHAHCUjCKUM

JepvBatuma camo ca dUHaHCHjCKUM
MHCTUTYUMjaMa KOje WMajy BUCOK KpeauTHM
pejTuHr;

= Kopuwhetbe OUHAHCUJCKUX WHCTPYMeHaTa Koju
JNIMMUTMPAjY KPEAUTHN PU3KK;

= faBakbe rapaHuuja M opobpaBarbe HOBOr Ayra
jeoMHMLAaMa  NOKa/sHe CcamoynpaBe CaMo  aKo
MOCTOjM aleKBaTHa aHA/IM3a O PENATUBHO HUCKOM
cTeneHy seposaTHohe fa ce peanusyje rapaHuuja
WU Ja jegMHMLA NOKasHe camoynpase MocTaHe
HeCcoNBEHTHA Y CPeaHOPOYHOM Nepunoay;

= yBoherbe afleKBaTHE KOHTPOJIE Y CBUM MOC/OBHUM
aKTMBHOCTMMA Yy YnpaBuM 3a jaBHUM A4yr U
yHanpehere 3Hatba 3anoc/ieHux;

6. pv3MLM Be3aHM 3a AUCTpMBYUMjy TpPOLLKOBa
cepBucHparba

" 3leKBAaTHO  MNaHWparbe  3a4yKMBakba  Ha
rogvlWtbem HWBOY WM paBHOMepHa pacnogena vy
HapegHWM rogMHama v TOKOM (UCKasHe roauHe
Kako 61 ce n3berao pMsnK BENMKe KOHLUEeHTpaumje
obage3a 3a pepuHaHCUparbe;

= y3beraBarbe KOHUEHTpauuje obaBesa Mo OCHOBY
jaBHOr Ayra Ha Mece4HOM HUBOY, KOju He 61 Mmorao
6UTM  amopTM3oBaH  CAOBOAHMM  HOBYAHWUM
cpeacTBUMa Ha padyHUma Penybanke Cpbuje.

AHanuze KopuwheHe npuUIMKOM uU3page
CTpareruje 3a ynpae/batbe jaBHUM 4Yrom

3a dopmynucare CTpaTtervje 3a ynpas/barbe jaBHUM
Ayrom KopuwheH je KBaHTUTATUBHM MNPUCTYN Yy
aHAaNM3M TPOLWIKOBA W pPU3MKA KOjU YyTMUy Ha
ynpas/bakbe jaBHUM 4Yyrom.
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Mmajyhu y BuAYy MaKpPOEKOHOMCKO OKpYKere |
TPXWLHEe yC/0Be, YNopegHo ce  pasmaTtpajy
aNTepHaTUBHMU U3BOPY GUHAHCUPAHbA.

Y cBpXy aHanuse KOpUWHEHM CYy WHCTPYMEHTU
AOCTYynHM  Ha  pgomahem ©  mehyHapogHom
bUHAHCU]CKOM TPXKULLITY.

M3Bopn MHaAHCKMparba OEHOMMHOBAHW Yy CTPaHO]
BaNyTU:

= 33jMOBM  CTpaHWUX BAaja W  mehyHapogHux
bUHaAHCKjCKMX  MHCTUTYUMja, Kao UM aomahwux
MOCNOBHUX H6aHaka - NPVKasaHn Kao
KOHLLeCMOHANIHN MHCTPYMEHTU AEHOMWHOBAHU Y
eBpUMa UM aMepUyKMM A01apuma, ca GUKCHOM
nnu BapmjabuaHOM KamMaTHOM CTOMOM;

= [lomahu Ayr 4E6HOMWHOBAH Y eBPUMa UCKa3aH Kpo3
AprKaBHe 3anuMce UM Ap)KaBHe  obBe3Huue
emuToBaHe Ha sgomahem GUHAHCUJCKOM TPXULLTY U1
MHOCTPAHOM TPKULLTY;

= EBpoob6Be3HULE — emMWUTOBaHe Yy eBpuMMa WUau
aMepuyKMM  Jonapuma  Ha  mehyHapogHoM
GUHAHCU]CKOM TPXKULLTY.

M3Bopu duHaHcuparba y gomahoj BanyTu:

= CBe  ApKaBHe  xapTuje o4, BpeAHOCTM
AEHOMWHOBaHe y AMHapuUma rpynucaHe cy Ha
AprKaBHe 3anuce (ca pokoBuMma pgocneha go 53
Heaes/be) U OpKaBHe ob6Be3HWUUE (ca poKoBMMA
pocneha of aBe roguHe u BuLle).

byayhe Tp)KuULIHe KamaTHe cTone U CLeHapuo
aHanu3a

HakoH unsbopa oarosapajyhe kKomnosuuuje nssopa
duHaHcuparba  (M3abpaHe M KOMMAPATUMBHMUX
cTpaTernja ¢uHaHcUparba), NpUcTyna ce aHaau3u
TpowKoBa W pu3MKa nonasehu o0f OCHOBHON
(HajsepoBaTHUjer) cueHapuja, HAaKOH Yera ce BpLUK
CTpec TecTMpakbe 3a [oAaTHe BPCTe cueHapuja —
LIOKOBa, Kako 6u ce pobuo npernes edekaTa
KOLUTaka pazmaTpaHux cTpaTeruja.

OCHOBHM cleHapvo ce 6asvMpa Ha Hajsuwe
BEPOBATHUM TPXKMLWHMM YC/IOBMMA 3a TpW rpyne
TPKULIHWX Bapujabau: AeBU3HU KypcC, KamaTHe cTone
Ha mehyHapogHOM TPXWMWTY M KamaTHe cTone Ha
fomahem TpxuwTy. MpUcTyn 3a AMHApPCKe U eBpo
KamaTHe CTore 3acCHuBa Ce Ha CTornama OCTBapeHMM
TOKOM npeTxoaHe 1 Tekyhe roauHe.
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HakoH geduHMcarba OCHOBHOr CLeHapuja, y Uuby
cTpec TecTuparba opfabpaHe cy JAofaTHe BpcTe
CueHapwja — LWOKoBa:

= [lenpeumjaumja AnMHapay o4HOCY Ha CBe BaJlyTe Of,
15% y 2025. roguHun. Y O0BOM CLEHapujy OA4HOC
eBpa M amepuyKor gonapa bm octao ctabunax, 4ok
61 camo AMHAp Aenpeumpao y oaHocy Ha obe
BanyTe;

= [loBehatbe KamaTHMX cTOnNa Ha Jomahem u
MehyHapoAHOM TPXKULWITY 3a 2 n.M.;

= [loBehatbe KamaTHMX cTona Ha mehyHapogHOM
TPARUWTY 40 3 N.1., @ Ha gomahem TpXKUWTY 0 4 n.n.;

= KombMHOBaHM LWOK KOjU Cce OoAdHOCU Ha
aenpeuyjaumjy aMHapa y ogHocy Ha gonap 15% vy
2024. roAvHW X pacT KamaTHMX cTona 3a 2 n.n.

AntepHaTMBHe CTpaTernje 3agy)KuBara 3a
nepuopg 2024-2026. roguHe

Ha 6a3un mopena Ceetcke baHke Medium Term Debt
Strategy Model — MTDS, aHanu3upaHe anTepHaTUBHE
cTpaTeruje 3adyKusarba cy:

OcHoBHa cTpaternja (Cl): npeactaB/ba CTpaTerujy
KOja yKynHe notpebe 3a byl eTCKUM PUHAHCKUparbem
nokpmBea Hajsehum genom us nssopa GUHaHcUpara
y cTpaHoj BanyTtu. N3Bope bByLieTckor dpuHaHCUpara y
CTpaHOj BanyTM Hajgehum genom cavmmbaBajy
npumarwa of npogaje  eBpoobBesHWUa  Ha
MHOCTPAHOM GUHAHCUJCKOM TPXKULUTY (POYHOCTU Of
neTHaecT roAmHa), CpeacTBa M3 apaHXKMaHa ca
MehyHapoaHum MoHeTapHum ®doHZOM, Kao w
NPOrPamcKM  3ajMOBM  PA3IMYUTUX  NoBepuiaLa.
MN3Bope byLeTckor dpuHaHcuparba y gomahoj Banytu
cauMkbaBajy MNpuvMmara Of, emMucuje  ApPKaBHUX
obBesHuLa (poYHOCTM oA ABe [0 AeBeT roamHa) Ha
aomahem  duHaHcHjckom  TPKUWTY.  [pojeKTHO
bUHaHCUpatbe, Kao M Yy NPETXOAHMM TOoAMHAMa,
obesbehyje ce Hajsehum penom M3  KpeauTa
AEHOMMHOBAHUX Yy CTPaAHO] BaNyTW O MHOCTPAHMUX
nosepunaua.

Ctpaternja (C2): y opHocy Ha ctpaTernjy C1,
LLeNIoKyMNHe notpebe 3a dUHaHCUparbem
3a[0BO/baBajy Ce emucujom eBpoobBesHMLa Yy
[0Napyma, pPOYHOCTM ABAHAECT U NETHAECT roguHa.

Ctpaternja (C3): y opHocy Ha ctpaTernjy C1,

npeacras/ba cTparternjy KOja LLe/IOKYNHO
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duHaHcuparbe 3acHuBa Ha emucujama
eBpo0o6Be3HMLA Yy eBpUMa POYHOCTM [BaHAecT u
neTHaecT roguHa.

CTpaTeruja gogatHe anHapusauuje (C4): npeacrassba
cTpaTernjy Koja LefIoOKYNnHO GUHaHCMparbe 3acHMBa
Ha emucHjama AMHAPCKUX XapTuja o BpeaHOCTH.

Mopehere anTepHaTUBHUX CTPaTeruja

3a nopehere ANTepPHATUBHUX cTpaTeruja
3a4yKMBaka MpUMerbeHe Cy ABe mMepe TPOLUKOBa:
0AHOC jaBHOr ayra npema BAM n HOMWMHaNHaA Kamara
Kao npoueHat BAM. NMpBM 04HOC je MHANKATOP CTama,
a Apyru HAMKATOP TOKA. Y UMby nopehera, naxha
je ycmepeHa Ha pesynTtate pasmaTpaHux cTpaTeruja
Ha Kpajy 2026. roguHe.

Ha ocHoBYy rpadMKoHa jacHO ce yoyaBajy TPOLUKOBU
KOje CBaKa 04, pa3maTpaHuX cTpaTermja Hocm ca cobom.
Tpolwak anTepHaTUBHMX CTpaTernja npuv OCHOBHOM
MaKPOEKOHOMCKOM  CLeHapujy MpuKasaH je Ha
BEPTUKANHO] OCKU rpadMKOHA TPOLUKOBA, OOK Ce Ha
XOPU30HTAZIHO] OCM Hanasu NOTEHUMja/JIHU TPOLUAK
oppeheHe cTpaTervje 3afyuBama (pesynTart cTpec
TecTa).

Mpn OCHOBHOM MaKPOEKOHOMCKOM CLEeHapujy Ha
Kpajy 2026. roanHe, mepeHo yyewhem ayra y bAM,
HajBMWe TpOWKOBe MMma cTpaTernja C2, OOK cy
ctpaternje C1, C3 u C4 Ha HuKem, MNpUBAUKHO
CIMYHOM TPOLWIKOBHOM HMBOy. Ca papyre cTpaHe
Hajsehu pu3mnK Ha ogHoc ayra v BN, ako ce oactynu
0/, OCHOBHOT MaKPOEKOHOMCKOr CleHapuja, Mma
npomeHa AeBM3HOr Kypca. [locmaTtpaHo ca acnekTa
yTULAja LIOKOBAa AEBM3HOr Kypca Ha pauuo gyra v
BN, Hajbos/bM nonoxkaj uma ctpaternja C4 jep je
LEeNoKynHo ¢WHaHCUparbe Yy  AMHapuMma,  [AOK
ctpaternje C2 n C3 umajy Behy M310KEHOCT PUIUKY
NPOMeHU [AeBU3HOr Kypca jep duHaHcMpare
3aCHOBaAHO Yy MOTMYHOCTU Ha WM3BOPUMA Y CTPAHOj
Banytn. Crpatermja C1 y nornesy pusnKa npomeHe
[EBU3HOI Kypca MMA HEeLITO MOBOJbHUU NONOXKaj Y
ofAHocy Ha ctpaTernje C2 mn C3, u3 pasnora wTo
KOMbBUHyje duHaHcuparbe y aomahoj M cTpaHoj
BaNyTU.
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Ca acnekta yyewha kamata y BAM, ctpaternja C2 je
Hajckyn/ba jep je 6asvpaHa Ha [0NaPCKUM
eBpoobBe3HMLAMa Ca HajBMILUMM CTOMama, ciegm
cTparteruja c4 6a3unpaHa Ha OVNHAPCKUM
obBe3HMLaMa Koju Takohe Mmajy BMCOKE KamaTHe
cTone, AOK cy cTpaternje C3 (eBpoobBe3sHuLE Y
espuma) u Cl (TPKWMWHM W KOHLECMOHANHU
MHCTPYMEHTWU) HajnoBosbHUje. Pesyntatm cTpec
aHanu3e NoKasanu cy Aa Hajsehu pu3KK 3a NPOMeHyY
oAHoca KamaTe u B[, ako ce NpoOMeHM OCHOBHMU
CLUeHapuo, [0/1a3n Of, LOKa MNPOMEHEe KaMaTHUX
ctona Koju je Behu Ha pomahem Hero Ha
mehyHapoaHOM TpXUWTY 360r yera ctpaternja C4
MMma Hajsehu pusmnk npomeHe pauuja kamate n bAIM.
Cnepe ctpatermje C2 u C3 Koje ce cactoje of
TPXAULHUX MHCTPYMEHATA KOjU Cy Takohe NoANOXKHM
LIOKOBMMA  MPOMEHEe  KamMaTHMX  CTona  Ha
mehyHapoAHOM TPXULWTY, A0K je Kog C1 oBaj pu3uK
ybnaxkeH ycnen  npucycTBa  KOHLLECMOHANHMX
MHCTpyMeHaTa ca GUKCHUM cTonama.

OaHoc gyra v BAMN Ha Kpajy 2026. roauHe
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Tabena 26. OgHoc jaBHor gyra v BAMN Ha Kpajy 2026. roguHe

CueHapuju

OCHOBHM CLLeHapu1o

Lok aesusHor Kypca (15% cee Banyte)
KamatHu wok (cueHapuo 1)

KamatHu wok (cueHapuo 2)

Kom6uHoBaHu wok (15% YC/, u KamaTtHu WokK1)
MaKcumanHu pusmk

C1 C2 c3 c4
49,0 49,5 49,0 49,1
54,7 55,6 55,1 53,9
49,8 50,4 49,9 50,0
50,2 50,8 50,4 50,7
51,3 52,9 51,0 51,1

5,7 6,2 6,1 4,7

Tabena 27. OgHoc naahaka nNo ocHoBy Kamata u BN Ha Kpajy 2026. roguHe

CueHapuju

OCHOBHM CLLeHapu1o

Lok aeBusHor Kypca (15% cse Banyte)
KamaTtHu wok (cueHapuo 1)

KamaTHu wok (cueHapuo 2)

Kom6uHoBaHu wokK (15% YC/, u KamaTHu WoK1)
Makcumanum pusmk

C1 C2 c3 ca
2,3 2,6 2,3 2,5
2,6 3,0 2,6 2,8
2,8 3,2 2,9 3,0
3,1 3,4 3,1 3,5
2,9 3,4 2,9 3,1
0,8 0,8 0,8 1,0

HapegHa Tabena npuKasyje KpeTakba OCHOBHMX

napameTapa jaBHOr Ayra Mo OCHOBY CBe YeTupu

pasmaTtpaHe CcTpaTteruje, WTO OC/AMKaBa rope
MOMEHYTE KapaKTEPMCTUKE CBaKe cTpaTervje:

Tabena 28. UHaMKaTOpPU pM3UKa 3a aATepHATUBHE cTpaTeruje Ha Kpajy 2026. roguHe

C1 C2 C3 ca

Homunanum gyr (% 6A4M) 49,0 49,5 49,0 49,1
NpumereHa KamaTtHa ctona (%) 5,0 5,6 5,0 5,4
Pusuk ATM cnosbHM nopTtdoano (y roamHama) 8,0 10,2 10,2 7,3
peduHaHcuparba ATM gomahu noptdonmo (y roamHama) 4,9 4,3 4,3 7,4
ATM yKynaH noptdosamo (y rogmHama) 7,4 9,8 9,8 7,4

PU3MK KamaTHUX cTona ATR!2 (y roanHama) 5,0 8,0 8,0 5,6
Pedukcnpare (% yrynHor ayra) 37,6 22,0 22,2 22,2

[yr no ¢puKcHUM cTonama (% ykynHor ayra) 71,1 84,4 84,3 84,3

Pu3uk geBusHor Kypca WHo-BanyTHu ayr (% ykynHor ayra) 78,8 92,5 92,4 46,3

CTPEC-TECT dHau3a

OonwTMm GUCKANHUM NpaBuaMMa, AedUHUCAHUM
3aKkoHOM 0 byLieTcKkom cuctemy, ogpehyje ce Lm/baHm
CpearbOpOYHM  OUCKaNHM  AeduumT, Kao w
MaKcMmanHu ogHoc ayra npema b ca ymmwem ga ce
obe3bean  gyropovyHa  OAPMKMBOCT  dUCKanHe
nonntuke y Penybavum Cpbuju. OnwTta ¢uckanHa
npasuna cy: 1) Ayr cektopa Agp:kase, YKbyuyjyhu
obaBe3e nNo ocHOBY pecTuTyumnje, Hehe 6uUTn Behu op,
60% bBAMN; 2) uu/baHM cpearHOpPOYHU  PUCKATHMU

aedvumnt je 0,5% BAMN. YKoAuko je ayr cektopa
ap»kaBe w3Hag 60% BAMN, ¢uckanHa nosuvumja
CeKTopa ApKasBe mopa 6bUTM ypaBHOTEXKEHA, TaKo Aa
duckanHn peduumt wmsHocu Hajsuwe 0% BAMN.
YKoAuKo je ayr cekTopa Aprkase namehy 55% un 60%
BAN duckanHu aedmunt nsHocu Hajsmwe 0,5% BAIM.
YKonuKo je ayr cekTopa Aprkase nsamehy 45% un 55%
BAN duckanHu aedmunt nsHocu Hajsuwe 1,5% BAMM.
YKONMKO je gyr cektopa ap»kase ucnozg 45% bAM,
oduckanHu gedunumnt Hehe npehu usHoc oa 3% BAM.

11 ATM (Average Time to Maturity) — eHrnecka ckpaheHuua 3a npoceyHo Bpeme o gocneha.
12 ATR (Average Time to Refixing) — eHrnecka ckpaheHuua 3a NPOCeYHO BpemMe A0 NPOMEHE KamaTHMX cTona.
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Ykonuko pohe p[o npekopaverwa  pucKanHor
aedvunta yrepheHor onwtum GUCKaAHUM MPaBUIOM
nponucaHMm 3akoHOM 0 ByLieTcKom cuctemy, Bnaga
Ha npeanor MwuHUCTapcTBa [AOHOCKM OAJlYKY O
nporpamy mepa 3a npwaarohasatbe NpeKomepHor
duckanHor pedvumnTa y cpefrbem pPOKy, Kojy no
npubas/beHOM 06pasnoKeHoOM MULL/bEHY
duckanHor caseTta Aoctas/ba HapoaHOj CKynwTUHM
paan nHpopmmcarba. YKOIMKO Ayr CEKTOpA AprKaBe
npehe nnu ce npeasuha ga he npehn 55% BTN Bnaga
je ayXHa pga HapogHoj CKynwTuUHKM, 3ajefHO ca
byLieTom 3a HapeaHy roauHy y ®uckanHoj ctpaternju,
Kao 1y pesngmpaHoj duckanHoj ctpaTermju nogHece
M Nporpam 3a Cmarbere [yra CeKktopa Ap’Kase y
ogHocy Ha B/IM, a 3a cBaKy HapeAHy roguHy y Kojoj
Taj Ayr octaje wu3Hag 55% BAMN m um3sewTtaj o
cnpoBoherwy nporpama 3a CMakbere Agyra MU
AXypupaHu nporpam. YKONMKO Ayr CEKTOpa AprKaBe
npehe uan ce npegsuha ga he npehu 60% bAM,
nporpam 3a CMakbere pfyra ycsaja HapogHa
CKYMNWTUHA HajMakbe jeJaHMyT roguilitbe, y NoCTynKy
npunpeme W p[oHowewa bOyyeta 3a HapeaHy
durckanHy roamHy. Jo ycBajatba nporpama, MMHUCTApP
je oBnawheH ga cMarbyM pacxoae, Tako Aa Ayr cekTopa
OprKkaBe 3aapXu ncnog 60% bA4MN, soagehu pauyHa o
€KOHOMCKO] CUTYaLMju U APYrMM OKOJIHOCTUMA.

Ha kpajy 2022. roauHe cTare ayra LeHTpaIHOr HUBOA
Biactm gocturno je 55,1% BN, a cektopa gpkase
55,6% BAN. Pauwno jasHu ayr/BAM ueHTpasHOr H1UBOA
B/1IAaCTM Ha Kpajy jyna 2023. roanHe nsHocmo je 50,7%
BN, a cektopa gp*kase 51,1% BAMN. o Kpaja 2023.
roAmMHe ce oyeKyje 6a1aru pacT paumja Ha HUBO O OKO
52,7% B4l Ha uweHTpanHOM HMBOY, 0gHOCHO 53,3%
BN Ha HWMBOY ceKTOpa Ap’)KaBe, Npe cBera ycnen
peanunsaumje BeNMKUX MHOPACTPYKTYPHUX NpojekaTa
KOju ce PUHAHCMpajy M3 NpojeKkTHMX 3ajmoBa. 36or
BMCOKOr yyewha ayra AEHOMMHOBAHOI Y CTPaHOj
Banytn (78,7%), eBuaeHTHO je aa he AeBM3HU PUSKK
AeTepMMHMCaTV NoHallake pauuja jasHu ayr/BAMN y
HapeAHOM Nepuoay 1 BUTHO YCNI0B/baBaTK yCrex Mepa
duCKanHe NoUTUKE YCMEPEHUX Ha KOHCOMMZAUMjy
jaBHMX PUHaHCKja M cmarberby yyewha jaBHoOr ayra y
BAM.

Ha ocHoBY nnaHMpaHOr MaKpOEKOHOMCKOT OKBMPa, a
y CNyyajy usocTaHKa yTuuaja moryhux p1smuKa, jaBHu
Oyr LeHTpanHor HMBOa BfacTM 6u Ha Kpajy 2026.
roguHe Tpebano aa 6yae Ha HuBoy og 49,0% BAN.

OcHOBHUM aKTopWM KOjU yTUUYYy Ha CcTabunusauujy
paumja jasHu ayr/BAN cy pact BAM, no3UTUBHM
NPUMapHU pes3ynTaT, KypC AWHapa Mpema WHo-
BaslyTama M BUCMHA KaMaTHUX cTona.

Tab6ena 29. lonpMHOCH OCHOBHUX MAaKPOEKOHOMCKUX Bapujabam Ha npomeHy pauuja
jaBHM ayr (ueHTpanHor HMBOA gprKase) — AN, y %

2021 2022 2023 n 2024 n 2025 n 2026 n
[yr ueHtpanHe ap:kase/BAN 56,5 55,1 52,7 51,0 49,9 49,0
MpomeHa y ogHocy Ha npeTxoaHy roa. y % BAN -0,5 -1,4 -2,4 -1,8 -1,1 -0,9
JonpuHoc npumapHor pUcKanHor pesynTata 2,9 1,8 1,0 0,2 -0,7 -0,9
JonpuHoc Kamata 1,7 1,5 1,8 2,1 2,1 2,3
JonpuHoc pacta HoMuHanHor b -7,0 -6,5 -6,9 -4,0 -3,7 -3,4
[JonpuHoc octanmx pakTopa 1,9 1,8 1,7 0,0 1,2 1,0
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YTuuaj npomeHe Kypca guMHapa npema Kopnu
Ba/yTa U3 noptdonnja jaBHOr Ayra LeHTpPanAHor
HMBOA Ap}KaBe Ha NPOMeHY pauuja jaBHuU ayr —

BAN
67,7
65,0
o 56,9
55,0
46,9
45,9
45,0 451

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Ha rpadukoHy je npeacrtaB/beHO KpeTarbe pauuja
jaBHOr ayra uUeHTpanHOr HWBOA Apxkase u BAM y
3aBMCHOCTM 0f, MNPOMeEHe Kypca AMHapa npema
oppeheHoj Kopnu BanyTa. lpuKasaHa je OCHOBHa
npojekumja ca anTepHaTUBHMM CUeHapujuma vy
3aBUCHOCTH on anpeuujauuje, OZlHOCHO
Jenpeuujaumje Kypca guHapa y pacnoHy og 10%
anpeuujaumje o 10% penpeumjaumje AuHapa vy
ofiHOCY Ha Kopny Banyta. [lpumeHoOm HaBeAeHUX
CLeHapuja Mmoxe ce BuaeTu aa 6um ce paumo 3a 2026.
roAnHy KpeTtao y pacnoHy oa 45,1% no 52,8%, ok 6u
3@ OCHOBHM cLUeHapuo 61o Ha HuBoy oa 49,0%.

FnaBHW pusMuM 3a ocTBapere Ctpateruje, nopeg rope
HaBeAeHUX GaKTopa Koju Cy KBAaHTUOWMKOBAHU, CY U
CTabUNHOCT MaKpPOEKOHOMCKe cuTyauuje y Penybanum
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Cpbujn, noTpebe 3a 4OAATHUM 33y KMBaHEM KAKO br
ce peryaucann Ayrosu Ha APYrMM HUMBOWMMA BAACTH,
jaBHOM ceKkTOpy U dUHaHCKjcKoM cekTopy Penyb6vke
Cpbuje n akTUBMpaKrbe AaTHX rapaHumja.

Ba)KHO je HAaNOMeEHYTU Oa CMakbehy jaBHOr ayra y
ogHocy Ha BN ponpuvHOCKM M afeKBaTHA KOHTposa
M3gaBarba rapaHumja v yHanpehewe npoueca
npuopuTM3aLmje NHBECTULIMOHUX NpojeKaTa, Koju ce
dUHaHcKpajy n3 KpeguTHux NNHWja
MYATUNATEPANIHUX U BUNaTepanHUX KpeauTopa.

[OyropoyHu cTpaTewKkn OKBUP 3a ynpaB/bake
jaBHUM ayrom

OCHOBHM CTpaTewWKN UU/bEBU KOjUMa je moTpebHo
TEXUTU Y HApPeAHOM AyropoYyHOM NMepuosy, Kako 6u
ce MUHUMM3MPanu pusnum noseharba 3aay*KeHOCTU
M TPOLLKOBA CepBUCUPatba jaBHOT Ayra cy:

" na ydyewhe ayra AEeHOMWHOBAHOr Yy AWMHApUMA
M3HOCKM Hajmarbe 30% YKynHOr jaBHOr Ayra Ha
cpeahn pok;

Aa ydyewhe payra AeHOMMHOBAHOr Yy eBpuMMa Y
jaBHOM A4yry M3HOCWU Hajmamwe 65% ayra y uHO-
BanyTH, yk/bydyjyhu 6yayha 3agyxuBarba MU
TpaHcaKkuuje;

ha ydvewhe payra ca BapujabunHOM KamaTHOM
cTtonom wusHocu wucnog 15% y cpeaHOpoYHOM

WHTepBany;
[a NpoceyHo Bpeme A0 NMPOMeHe KamaTHe cTone
(ATR) byae ogpskaBaHO Ha HMBOY O MUHUMYM 5,0

roguMHa, y CKnady ca rope HaBeAeHOM MepoMm
nocteneHor cmaruMBarba ydvewha Jayra ca
BapMjabUAHUM KamMaTHMM CTONAMa;

[a npoceyHa noHaepucaHa KamaTtHa ctona (WAIR)
Ha jaBHW ayr y somahoj BanyTn He npenasu 6,00%;

Aa yyewhe KpaTKopoyHor ayra (uuje je gocnehe ao
roaAmHy AaHa) nsHocu ao 20% yKynHor jaBHor ayra;
=" na npoceyHo Bpeme Ao gocrneha (ATM)
YHyTpawmer ayra byae Ha HUBOY O, Hajmarbe neT
roguHa Ha cpefu pok;

Aa ce npoce4yHo Bpeme a0 gocneha (ATM) cnosbHor
ayra ogprkasa Ha Hueoy og 8,0 = 0,5 roanHa y
NCTOM BPEMEHCKOM XOPU30HTY.
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Kpetare npuHoca Ao gocneha AMHapCKUX
,6eHYMmapK” emucuja ykwyueHux y GBI-EM Global
Diversified Index Ha ceKyHgapHOM TproBaky
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MpoceuHo Bpeme ao aocneha (ATM) gp>kaBHUX
XapTuja oA BpeAHOCTM eMUTOBAHUX Ha Aomahem
GUHAHCU]CKOM TPXKULWITY Y Nepuoay
1. janyap 2018.-31. jyn 2023. roanHe
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MpoceyHo Bpeme Ao pocneha avHapckux XoB

MpoceyHo Bpeme Ao pocneha espo XoB

Mepe 3a yHanpehewe TpXKULWITA AUHAPCKUX
XapTmja o4 BpeaHocTu y nepuoay 2023-2026.
roavHe

TpXKUWTe ApXKaBHUX XapTuja o4, BpPenHOCTH, Y
nepuoay og 2012. roauHe po jyna 2023. roguHe,
KapaKTepulle WUCMyHaBakbe 3aLpTaHUX CTPATELIKUX
LUM/beBa, MNPBEHCTBEHO Yy MOr/aefy WHCTpymeHaTa
buHaHCUpaka, Kao M Yy pas3Bojy M OAprKaBakby
ctabunHoctn gueepcudurKoBaHe 6ase MHBeCTUTOPA.
Mpenackom ca KpaTKOPOUYHUX M3BOpa PUHAHCKMparba
Koju ce Be3yjy 3a nepuog po 2010. roauHe, Ha
cpeaHbopoyHe " AyropouHe WMHCTPYMEHTE
bVHaHCUpaka, Y3 KOHCTAaHTHO CMakbere TPOLUKOBA
3a/yKMBatba, YTUYE Ce Ha CMakere pusmka
peduHaHCMpatkba, Ko jefHOr oA, NPUMapHUX pU3nKa
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y npouecy yrnpas/baa jaBHUM ayrom. Ha kpajy 2013.
roguvHe yyewhe LYrOpoOYHUX ONHAPCKUX
MHCTPYMEHATa MO OPUTMHA/NIHOj POYHOCTU O TPU U
BULIE rogmHa usHocuno je 38,3% y ctarby AMHAPCKUX
XapTuja o4, BpeaHOCTWU, AOK je Ha Kpajy jyna 2023.
roguHe nsHocmno 83,7%.

TpaHCMapeHTHOCT y pagy M M3BellTaBakby, Kao M
NPUCYTHOCT Ha MefhyHapo4HOM TPKULITY KanuTana,
yTMY4y  Ha  WHPOPMMCAHOCT, a TUMEe W Ha
3aMHTEPecoBaHOCT HepesunAaeHaTa Aa MWHBECTUPajy
Kanutan y AyKHUYKE UHCTPYMEHTE, NPBEHCTBEHO Y
Op’KaBHe  OMHAPCKe  [YyropoyHe  XapTuje oA
BPEeAHOCTW, YUMe ce OCTBapyje pacTt ctabunHe base
MHBecTUTOpa.  Ycnen — ycrewHe — peasuvsauuje
,0eHuUmapK” emucnja Tokom 2014. 1 2015. roanHe, ca
MCTOM MPaAKCOM je HacTaB/beHO TOKom 2016. roguHe.
Y o¢ebpyapy u jyny 2016. roguHe emuToBaHe cy
,0eHUMapK”  Tporoauwrba M CEeAMOroAulUHa
obBe3HuMua 06Mma emucuje no 110,0 mapa amHapa. Y
anpuny 2017. rogMHe emUTOBaHa je TPOroamuikba
,0eHUMapK” o6Be3HULA 06MMa eMUCHje Y U3HOCY Of,
110,0 mnpg avHapa. Y jaHyapy u ¢ebpyapy 2018.
rogMHe emuToBaHe cy ,6eHYmapk” neToroauwa U
aecetoroguwmwa obse3Hnua obuma emucuje Mo
110,0 mnpg pguHapa. Y janyapy 2019. roauHe
emutoBaHe cy ,6eHumapk” Tporoguwra U
cegmoroamiutba obsesHnua obuma emmcuje 100,0 n
150,0 mnpa auHapa. Y jaHyapy u ¢pebpyapy 2020.
rogvHe no npBm NyT Cy eMUTOBaHE NETOMNOroAM e
n ABaHaecToMnoroauile obBesHuuUe ca
NnoNyroguiikbMm  KynoHom. M3ameHama Ypepbe o
OMWTUM YC/IOBMMA 32 EMUCUjY U NPOAAjJY APKABHUX
XapTvja o4, BPEAHOCTM Ha MPUMAPHOM TPXKULITY
(,Cny>k6eHu rnacHmk PC”, 6p. 100/14, 78/17, 66/18,

78/18 n 140/20), omoryheHo je nosehare obuma

paHuje €MUTOBaHNX obBesHuLa, na je

netounorogutbmm  obsesHMuama  (MpBO6GUTHO

eMUTOBAHNM 28.1.2020. roguHe) 7

ABaHaecToMnorogmwbmm 06BesHMLama (NPBOBUTHO

emuToBaHMm 18.2.2020. roamHe) 2021. roauHe

nosehaH 06Mm emucuje 3a no 50 mapa. AMHapa, 40K
je npecetoroaMwhrum  obBesHUUAmMa (MPBOBUTHO

eMnToBaHUM 6.2.2018. roamnHe) nosehaH 3a 10 mapa.
AOuHapa. Tokom 2022. roguvHe W3BPLUEHO je

nosehartbe o06MMa emucuja geceTorogubum
obse3HMuama (NpBOBUTHO emuToBaHMM 6.2.2018.
rogvHe) 3a 25 mapa. AvHapa.
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OBuM emucujama 3HaTHO je nosehaH ob6um
CEKYHAAPHOr TProBakba OBMM MHCTPYMEHTMMA, LITO
je JonpvHeno v nagy M3BPLUHWX CTOMA MPMHOCA Ha
peoTBapatbMMa  MOMEHYTUX  emucuja.  Yyewhe
CTPaAHUX MHBECTUTOpA Y AMHAPCKMM XapTujama of,
BPeAHOCTN, Ha Kpajy jyna 2023. roanHe U3HOCKUAO je
16,8%.

30. jyHa 2021. roguHe Tpu AMHapcKe beHYmapk
obBe3HMLe yK/bydeHe cy y J.P. Morgan uHAeKc
Op*KaBHUX 0bBe3HMUA 3emasba y passojy (GBI-EM
Global Diversified Index), ca gatymom gocneha 11.
jaHyap 2026. roanHe (RSMFRSD89592), 8. debpyap
2028. rognHe (RSMFRSD55940) n 20. asryct 2032.
roguHe (RSMFRSD86176).

Y 2023. roguHu o4, AMHAPCKUX XapTuja eMUTOBAHE Cy
ABoroguvie OVHapcKe obBesHuLe.
JeceToroamwmnm  AMHaApcKMm obsesHuLama je
nogehaH obum emwucuje 3a 18,4 mapa puHapa u
ABaHaecTtonnoorognwmwum 3a 50 mapg anHapa. Og
€BpO [OEeHOMMHOBAHMX XapTWja emuToBaHe cy
ABoroavibe ob6BesHuLE.

Y nepunogy 3a Koju ce goHocu osa CTpaTernja oyekyje
ce yHanpehere edUKACHOCTM MPUMAPHOT TPXKMULITA
nytem npuctyna Euroclear nnatdopmum u  Kpos
KOHLENT npuMapHuMX Auaepa, Kao MexaHu3ma
npojaje [Ap)KaBHUX XapTuja O BPeAHOCTU KOoju
ONPEKTHO, Yy AOYyXXEeM pPOKYy, AOMPUHOCK CMakbekby
TPOLIKOBA 33aZly’KMBakba, KaO M CMarbehy pPU3MKa
pebuHaHcupaka. YBoherwe cuctema  npogaje
APXKaBHWUX XapTWja o4 BPeAHOCTM Ha Jomahem
bGUHAHCUCKOM TPXKULLTY MPEKO NPUMAPHUX Annepa,
npyxuhe nobpy ocHoBy 3a yHanpehere TpPXKULIHE
ePUKACHOCTN CEeKYHAAPHOr TPXKMULWTA  [ApP*KaBHUX
XapTvja opf BpegHocTu. PasBojem ceKkyHZapHor
TpKWWTa, BpemeHOoM he ce ycnocTaBuUTM KOHUENT
TPXULWHe eduKacHOCTM y npouecy BpeaHOBaHba
OP’KaBHUX XapTuja o4 BpegHocTU. Yeoherem
,0eHUMapK” emucnja ob6BesHMLA OCTBapeH je
nosuTMBaH ederkaTr Ha 06MM U  KOHTUHYWUTET
CEeKyHZapHOr TproBaka, Kao WM Ha yHanpehemwe
TPXUIWHE edMKAcHOCTM Yy  MNOCTYNKy npojaje
OPKaBHMX XapTHUja Ha NPUMAPHOM TPXKULLUTY.

Kao Bogehe dakTope Koju yTUUy Ha Kpuey npuHOCa
APXKaBHUX XapTvja o4 BPeaHOCTM noTpebHo je
M34BOJUTU GUCKANHWM pes3yaTaT, OYeKMBaHy CTony
nHdnaumje M OesusHM Kypc. Kao nocebHy rpyny

93

¢dakTopa noTpebHO je U3ABOJUTU MaKPOEKOHOMCKaA
KpeTakba W OYEeKMBara, Kao W MNpomeHe Ha
mehyHapoaHOM (GUHAHCUJCKOM TPXKULITY, Koje ce
pebnekTyjy Ha npemujy pu3mrKa 3emsbe.

Ha kpajy 2012. roanHe npoceyHa pOYHOCT AUHAPCKMX
XapTuja oA BpeAHOCTM M3Hocuna je 394 paHa (1,1
roguHy), Ha Kpajy 2013. roguHe 469 paHa (1,3
roguHe), Ha Kpajy 2014. roguHe 645 paHa (1,8
roguHy), Ha Kpajy 2015. roguHe 749 paHa (2,1
roguHy), Ha Kpajy 2016. roguHe 789 paHa (2,2
roguHe), Ha Kpajy 2017. roguHe 864 paHa (2,4
roguHe), Ha Kpajy 2018. roguHe 1.188 paHa (3,3
roguHe), Ha Kpajy 2019. roguHe 1.403 paHa (3,8
roguHa), Ha Kpajy 2020. roguHe 1.429 paHa (3,9
roguHa), Ha Kpajy 2021. roguHe 1.377 paHa (3,8
roguMHe), Ha kKpajy 2022. roguHe 1.220 paHa (3,3
roguHe), a Ha Kpajy jyna 2023. roamHe 1.433 gaHa (3,9
roguHa).

= Pa3Boj gomaher TpXKULWTA APXKABHUX XapTuja of,
BpeaHocTM of  cTpaHe  Penybnuke  Cpbuje
NOTNOMOTHYT je ciegehum mepama:

= (06Be3HuLe Penybauke Cpbuje yk/byyeHe cy y J.P.
Morgan rnobanHu UHAEKC AP*KAaBHWUX 0b6BesHWUa Y
JIOKaZIHUM BanyTama 3emasba y pa3Bojy (GBI-EM
Global Diversified Index) wto 6u Tpebano 3HayajHO Aa
noseha 6asy wWHBecCTMTOpa M A0AATHO MocCneLwwmu
CeKyHOapHo Tprosake, wWTo he Aasbe JonNpuUHETH
CMatbekby TPOLIKOBA 3afyKMBakba MyTem emucuja
OVHAPCKUX AP¥KABHUX XapTHUja o BpeaHOCTH;

= Y uumy Kpevparba Wwo Behe 6ase nHBectutopa u
pa3Boja  CeKyHAApPHOr  TPXMUWTA  XapTuja o4,
BPEAHOCTM €eMUTOBaHUX Ha JAomahem TpXuUWTy,
KpeupaH je jegHaK MOpecku TpeTmaH gomahux wm
CTPaHMX WHBECTUTOpa Kpajem 2011. roaunHe, u y
HapeAHoOM nepuody Texuhe ce yKnakbakby CBUX
eBEeHTyaZIHUX npenpeka 3a cnobogaH nNpoOTOK
KanuTtana;

= [lpesy3sete cy aKTMBHOCTM Ha omoryhaBaky
canavparba ApPXKaBHUX XapTuja of, BPeAHOCTM Ha
MHOCTPAHOM TPXUWTY. M3meHama w ponyHama
3aKoHa o jaBHOM ayry u3 geuembpa 2019. roauHe,
omoryheHo je Aa KAMPUHT U canauparbe ApKaBHUX
XapThja o4 BPeAHOCTM eMWUTOBAHMX Ha Aomahem
TPXRUWTY, Nnopes LleHTpanHor pernctpa BpLumn 1 apyro
CTPaHO NPaBHO NnLe Koje 06aB/ba NOC/IOBE KAMPUHTa
W canguparba.
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= Tokom 2022. rogMHe aKTMBHO Ce pPaguio Ha
ycarnawasaky  3aKOHCKe  perynatmsee wn  UT
MHOPACTPYKType 3a ycnoctaB/bakbe mehyHapogHor
NIMHKa (i-Link) nsmehy LleHTpanHor pernctpa, genoa u
KAMPUHIA XapTuja og BpegHoctn 1 Euroclear 6aHke,
WTO je HacTaB/beHo M y 2023. roavHM Kako 6u ce
OTNOYEN0  canauparbe  ApXKaBHUX  BeHuMapk
obBe3Huua npeko Euroclear npoBajgepa nocT
TProBMHCKUX TpaHcakuuja. OcHOBHE npeaHOCTU
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npuctynawa Euroclear cuctemy cy wwuperbe 6ase
MHBECTUTOPA KPO3 NaKWy AOCTYNHOCT pomahux
XapTuja o4 BPEAHOCTU CTPAHUM UHBECTUTOPUMA, LUTO
Ja/be cMatbyje TPOLIKOBE Y PeayKOBAaHOM NaHLy
YYeCcHMKa KynoBMHE XapThja of, BPeAHOCTH, @ TUME U
nag mnpuHOCa Ha XapTuje W HUXKe TPOLUKoBe
3a4y)KMBatba emuTeHTa. Takohe, nosehaBa ce
JMKBUAHOCT CEKYHAAPHOT TPXKMULWITA Wuperbem base
MHBECTUTOPA.
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IV. 3ABPLUHE O PEABE

CactaBHM peo oBe pesuaupaHe PuckanHe crtpaternje umHe [MMpunor 1 — [lpojekumja OCHOBHMUX
MAKPOEKOHOMCKUX WMHAMKATopa u lMpunor 2 — ®duckanHM OKBUP CeKTopa Ap)kase y 2024. roauvHu, Koju cy
OZWITaMNAHM y3 0BY GUCKAHY CTpaTerunjy.

OBy pesuanpaHy ®uckanHy cTpaternjy 4octasuti ogbopy HapoaHe CKynwTnMHe Hag1eKHOM 3a GUHaHCK]e,
penybanyKK ByLIeT 1 KOHTPOY TPOLLEHa jaBHUX cpeacTaBa U MUHUCTapCTBY GUHAHCK]A.

OBy peBuampaHy ®uckanHy ctpaterunjy objasutn y ,Cnyk6eHom rnacHuky Penybnuke Cpbuje” n Ha
WHTEpHeT cTpaHuum Bnage u MuHuctapctsa uHaHcHja.

05 Bpoj: 400-9085/2023
Y Beorpaay, 5. oktobpa 2023. roauHe

BNALA
MPEACELHVK

AHa bpHabuh, c.p.
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Mpwunor 1 — MpojeKumja OCHOBHUX MAaKPOEKOHOMCKMX MHAMKATOPA

2023 2024 2025 2026
Crona peanHor pacta BAM, % 2,5 3,5 4,0 4,3
BAM y Tekyhum TPXRUWHMM LeHama (y mapa aAvHapa) 8.103,5 8.773,7 9.461,1 10.148,4
M3BOpWM pacTa: NPOLLEHTHE NMPOMEHE Y CTa/IHUM LieHama
JInyHa noTpowma 1,0 4,3 3,4 3,3
[p*KaBHa NnoTpoLwHa -1,3 1,5 1,1 1,8
MHBecTMLNje y OCHOBHa cpeacTBa 3,1 5,2 6,0 6,9
M3B03 pobe u ycnyra 3,0 8,1 10,5 11,5
YB03 pobe un ycnyra -1,4 8,4 9,2 10,2
JonpuHoc pacty BAI, NpoLeHTHU NoeHun
[Jomaha Tpaxkrba -0,7 4,5 4,1 4,3
JInyHa noTpowma 0,7 3,0 2,4 2,3
[p*KaBHa NOTpOLWHA -0,2 0,2 0,2 0,3
MHBecTMLNje y OCHOBHa cpeacTsa 0,7 1,2 1,5 1,7
MpomeHa y 3anmxama -1,9 0,0 0,0 0,0
HeTo n3Bo3 pobe u ycnyra 3,2 -1,0 0,0 0,0
Pact B/1B no cektopuma 1 HeTo nopesa, %
MNossonpuspesa 10,1 -3,1 0,0 0,0
NHaycTpnja 2,0 3,3 4,5 4,9
[paheBuHapcTBO 8,6 5,5 6,0 7,4
Ycnyre 2,0 4,0 4,0 4,2
Heto nopesu 0,4 3,5 3,6 3,7
JonpuHoc pacty BAl, NpOLEeHTHM NoeHn
MNossonpuspesa 0,6 -0,2 0,0 0,0
NHaycTpmja 0,4 0,7 0,9 1,0
IpaheBMHapcTBO 0,5 0,3 0,3 0,4
Ycnyre 1,0 2,1 2,1 2,2
HeTo nopesu 0,1 0,6 0,6 0,6
KpeTtame ueHa, %
BAMN nednatop 11,5 4,6 3,6 2,9
MoTpowayke ueHe (roamLLHbm NPoCeK) 12,5 4,9 3,5 3,0
Kpetara y cnosbHom cekTopy, % BAMN
Canpo poba 1 ycnyra -6,3 -6,6 -6,1 -5,6
Canpo Tekyher pauyHa -2,9 -4,0 -4,1 -4,1
duckanHu nHamkaTopu, % AN
durcKaNHM pe3ynTaT cekTopa prKase -2,8 -2,2 -1,5 -1,5
KoHconnposaHu npuxoamn 42,5 42,6 42,5 42,3
KoHconmposaHu pacxoam 45,3 44,8 44,0 43,8
BpyTo Ayr cekTopa gpxase 53,3 51,7 50,7 50,0
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Mpwunor 2 — ducKkanHM oKBUP ceKTopa gprKase y 2024. roguHu

Jn ,Nyresn
CekTop Byuer Jepnrmue Ipagosu u Cpbuje” n
« JNIOKanHe Al BojsoauHa 00Co doHg NMNO P®30 HC3 ®doHg COBO
ApKasa Peny6nunke OnwTUHe Kopuaopu
camoynpase K
Cpbuje 4.0.0.
1=2+3+6+7 2 3=4+5 4 5 6 7=8+9+10+11 8 9 10 11
JaBHu npuxoaun 3.735,9 1.970,0 474,6 428,1 46,5 56,3 1.235,0 824,8 378,8 26,8 4,6
Tekyhu npuxoam 3.696,8 1.934,4 472,1 425,6 46,5 56,3 1.234,0 824,8 378,4 26,3 4,6
Mopecku npuxoam 3.330,6 1.758,6 381,8 342,4 39,3 1.190,2 824,8 336,6 24,9 39
Mopes Ha pJoxoaak 378,6 122,8 255,8 243,2 12,6
JonpuHocu 1.190,2 1.190,2 824,8 336,6 24,9 3,9
Mopes Ha gobut 256,7 230,0 26,7 26,7
nas 908,0 908,0
Akuuse 395,0 395,0
LapuHe 88,0 88,0
OcTanu nopeckun npuxoamu 114,0 14,8 99,2 99,2
Henopecku npuxoan 366,2 175,8 90,4 83,2 7,2 56,3 43,8 41,7 1,3 0,7
[oHauuje 39,1 35,6 2,5 2,5 1,0 0,5 0,5
JaBHu pacxoau 3.932,8 1.748,5 550,6 478,8 71,7 75,0 1.558,9 976,3 549,0 24,8 8,8
Tekyhu pacxoamn 3.258,2 1.208,6 447,7 379,5 68,1 62,2 1.539,7 975,6 531,0 24,4 8,7
Pacxoau 3a 3anocneHe 763,1 401,6 120,3 83,3 37,0 3,8 237,3 4,5 230,5 2,2
JonpurHocu Ha TepeT nocnogasua 115,1 63,5 18,0 11,2 6,7 0,5 33,1 0,7 31,9 0,5
KynosuHa poba u ycnyra 670,3 182,0 183,6 180,1 3,5 54,4 250,2 4,7 238,3 1,2 6,0
OtnnaTta KamaTa 185,9 183,6 2,1 2,0 0,1 0,1 0,2 0,2
Cy6BeHumje 208,6 166,3 42,3 32,2 10,1
CouwjanHa nomoh v TpaHchepu 1.212,3 156,1 41,5 41,2 0,3 1.014,8 964,2 28,1 20,0 2,5
of yera neHsuje 926,7 926,7 926,7
Octanu Tekyhu pacxogu 102,9 55,5 40,0 29,6 10,3 3,4 4,1 1,5 2,0 0,5 0,1
KanutanHu pacxoam 598,8 466,0 100,8 97,2 3,6 12,7 19,2 0,7 18,0 0,4 0,1
HeTo 6ylieTcke nosajmuue 46,4 44,3 2,1 2,1
AKTUBMpPaHe rapaHumje 29,5 29,5
®duUcKanHu pe3ynTaT UCK/b. TpaHchepe -197,0 221,6 -75,9 -50,7 -25,3 -18,7 -323,9 -151,5 -170,2 2,0 -4,2
TpaHcdepu oa Apyrux HMUBOA BRacTU 589,9 23,2 116,0 77,2 38,8 18,7 432,1 247,9 176,7 3,4 4,2
Bylet Penybnuke 441,7 108,0 69,2 38,8 18,7 315,0 237,6 73,5 3,4 0,5
pasoBu 1 onwTnHe 26,6 23,2 3,4 3,4
Al BojBoaunHa 13,5 8,0 8,0 5,5 5,5
®oHg NNO 96,4 96,4 92,7 3,7
P®30 6,5 6,5 6,5 0,0
HC3 5,4 5,4 3,8 1,5
doHp COBO
OcTanu Husou
TpaHcdepu gpyrum HUBOMMA BACTU 589,9 441,7 40,1 26,6 13,5 108,2 96,4 6,5 54
Byuet Penybauke 23,2 23,2 23,2
pasoBu v onwTnHe 77,2 69,2 8,0 8,0
Al BojsoguHa 38,8 38,8
®oHpg NNO 247,9 237,6 10,3 6,5 3,8
P®30 167,8 73,5 3,4 5,5 94,3 92,7 1,5
HC3 3,4 3,4
®oHp COBO 4,2 0,5 3,7 3,7
OcTtanu HuBou 18,7 18,7
HeTo TpaHcdepu Apyrvum HUBOMMA BAACTU -418,5 75,9 50,7 25,3 18,7 323,9 151,5 170,2 -2,0 4,2
®duckanHu pesyntar -197,0 -197,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Y Tabenu je npuKasaH OKBUPHU M3HOC Npuxoaa U pacxoaa y 2024. roanHu Koju je y Behoj mepu 3aCHOBAH Ha CTaTUCTMYKOj METOA0/10TMjU PadyHa jaBHUX PUHAHCMjA HETO HA PavYyHOBOACTBEHO]. byayhu na Tokom byLeTckor
npoueca moxe A4ohu [0 U3MeHa Y BUCUHU U CTPYKTYPU NOjeaUHUX KaTeropuja, OBM U3HOCU HUCY 3aKOHCKM obaBesyjyhu.

* BylieT je NnpuKasaH 6e3 fena ConcTBeHMX NPMUXoAa UHAMPEKTHUX BYLIETCKUX KOPUCHUKA M U3 HoKX GUHAHCUMPAHUX pacxoaa, Koju Hucy obyxaheHn MHGOPMAaLMOHMM CUCTEMOM MU3BpLUEHa ByleTa.
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