IAS 39

MehyHapoaHu payyHoBoACTBEeHU cTaHaapa 39
duHaHCUjcKU UHCMpPyMeHmu: ripu3Hasar-e U
oomepasaHe

Un

1 ITws oBor craHmapaa je fa ce yClocTaBe NPHUHIUIN 3a IPU3HABAKE U OAMEpaBame (DHHAHCH]CKUX CPEJCTaBa,
¢uHaHCHjcKMX 00aBe3a M HEKMX YroBOpa 3a KYNOBHHY HIIHM TPOAajy HE(MHAHCHjCKUX CTaBKH. 3aXTEBH 3a
npe3eHTanujy WHpopManyja o (UHAHCHJCKAM MHCTpyMeHTHMa cy m3HetH y IAS 32 Qumuancujcku
uHcmpymenmu. npesenmayuja. 3aXTeBH 3a 00enofamuBambe HHPopManuja 0 GUHAHCH]CKUM HHCTPYMEHTHMA CY
usnetH y IFRS 7 Qunancujcku unempymenmu. obenodarusarva.

Hdenokpyr

2 OBaj crannapa Tpeda 1a IpUMerYjy CBH eHTUTETH Ha CBe BPCTe (PMHAHCHjCKMX HHCTPYMEHATA 0CHM Ha:

(@

©

()

(m)

©

()

oHa ydvemha y 3aBHCHMM eHTHTETHMA, NPUAPY’KeHHM eHTHTeTHMA M 3ajeJHHYKHM
NMOAyXBaTHMa Koja ce pavyyHBOACTBeHO oOyxBaTajy y ckijany ca IFRS 10 Konconuoosanu
¢unancujcku uzsemumaju, 1AS 27 Ilojeounaunu punancujcku uzsewimaju nin I1AS 28 Yuewha y
RpUOpYIHCEHUM eHmumemuma u 3ajeOnuukum nodyxeamuma. MelhyTum, eHTUTETH Tpebda aa
npuMemyjy oBaj craHgapa Ha ydemhe y 3aBHCHMM M THPHAPY’KEHHM EHTHTETHMAa WJIH
3ajefHHYKUM INOAyXBaTHMAa Koje ce mpema IAS 27 mim IAS 28 pauyHoBOacTBeHO 00yxBaTa
npeMa oBoM cranaapay. Enrurern takolje Tpeda n1a npuMerbyjy oBaj cTaHAapA Ha AepuBaTe Ha
ydenrhe y MATHYHHM M 3aBHCHHM €HTHTeTHMA WJIH 3ajeITHHYKOM NMOAYXBATy OCHM aKO JepHBAT
He 32710B0/baBa Je(UHHULMjY MHCTPYMEHTa KamuTaja eHTHTeTa npema IAS 32 @uuancujcku
UHCIMPYMeEHmuU: npe3eHmayuja.

npasa u o0aBe3e y Be3H ca JM3MH3MMA, Ha Koje ce npumemyje IAS 17, Juzunz. Mehyrum:

(@) NOTPaXKMBamkba M0 JU3MUHIY KOja NMPU3HAje JaBajiall JU3MHIa Cy HpeIMeT OJpeadu
NpecTaHKa NPU3HABAIHA M YMalelha BPEIHOCTH Y 0BOM CTaHIapIy;

(ii) IyroBama 1Mo (PUHAHCHjCKOM JIM3HHIY KOje IPH3HAaje KOPHCHHUK JIM3HHIa Cy NpeaMeT
oapeadu NpecTaHKA NPU3HABaKka 0BOT CTAHAAPAA; U

(iii) JIepUBATH KOju cy yrpaljeHu y Ju3uHre cy npeaMmert oapendu 3a yrpalene nepusarte
OBOT CTaHAapAa.

npapa u o0aBe3e MOCJI0AaBLA 0 IVIAHOBHMA 0 NPUMAaKBUMAa 3aMI0CJIEHUX, HA KOja ce MpUMemYje
IAS 19 IIpumarsa 3anocnenux.

(pMHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH €MUTOBAHHU O/l CTPaHe EHTHTeTa KOjU 3210B0/baBAjy deUHHIIMjY
HHCTpyMeHTa kanuTana u3 IAS 32 (ykbyuyjyhn onnmje u BapaHTe) WM 32 KOje ce 3aXTeBa [a
ce kiaacudukyjy y ckiaagy ca naparpaguma 16A u 16b wmiaum naparpaduma 16I1 u 16/1
cranaapaa IAS 32. MehyTtum, umajian TAaKBUX MHCTPYMEHATAa KanuTaaa Tpebda 1a npuMemyje
0Baj CTaHJAap/J Ha Te HHCTPYMEHTe, OCHM aKO OHH He 33/10B0/baBajy yCJI0Be 32 H3y3HMame JaTe
noj (a) y NpeTXoAHOM TEeKCTY.

npasa u obase3e (i) mo yropopuma o ocurypamy kao mro je nepunucano y IFRS 4 Yzoeopu o
ocuzyparsy, a K0ja HHCy NpaBa U o0aBe3e eMHTEHTa HACTAJIa M0 YrOBOPY O OCHUTypamy KOjH
3a/10B0JbaBa NeUMHULUjy YyroBopa 0 (PUHAHCHjCKOj rapaHuMju, wim (ii) mo yrosopuma Koju
cnagajy moa aesokpyr IFRS 4 3ato mro cagp:xke obesexje nuckpenuoHor ydemha., Mehyrum,
CHTUTETH Tpeba a NpHMemYjy 0Baj cTaHIap/A Ha JepUBaT KOjH je yrpahen y yrosop koju je
nox aenokpyrom IFRS 4 ako Taj nepuBat Huje cam no ce6u yrosop noj aejaoxkpyrom IFRS 4.
IlITaBuie, ako je eMMTEHT yYroBopa 0 (MHAHCHUjCKOj TapaHUMjH NPETXO0JHO eKCIIMIUTHO
NMOTBP/JMO /12 OH CMATPa TAKBe YTOBOPe YTOBOPHMA 0 OCHIYpPamY, Taj eMHTEHT MozKke Aa ogadepe
Ja npuMemyje uiau osaj cranaapa win IFRS 4 Ha TakBe yrosope o (GMHAHCHjCKOj rapaHIMjU
(Buzern naparpage AG4 u AG4A). EMuTEeHT MoOKe Ja mMpaBM TakaB M300p 01 yrosopa a0
YroBopa, a;11 u300p 32 CBaKH YrOBOP je HEONO3UB.

[opucan]

© IFRS Foundation 1



IAS 39

() cBaku (opBapa yropop u3Mmely crumaona m akuMoHapa NpoaaBlLa 3a KYNOBHHY WJIH NPOAajy
CTEYEHOI eHTUTEeTa KOjU pe3yJ]THpPA y NMOCJAOBHOj KOMOMHAUMjU HA Oyayhu matym cruunama.
YcaoBu ¢opBapa yroopa He Tpefa a mpeBa3uiaze pasyMmMaH NepHOJ KOjU je yoOmuajeHo
norpedaH 3a 100ujame CBUX NOTPEOHUX 0100peha 1 32 KOMILIETHPabe TPaHCaKIuje.

(x) ob0aBe3e MO0 OCHOBY 3ajMa (KpeauTa) pa3iuvyuTe OJ 00aBe3a IO OCHOBY 3ajMa (KpeIuTa)
onucaHux y naparpagy 4. Emurent odaBe3se 3ajma Tpeda n1a npumemyje IAS 37 Pesepeucara,
nomeHnyujanne obaseze u NOMEHYUjAIHA UMOBUHA, 32 00aBe3e 3ajMa Koje HHCY IO/ JeJI0KPYTroM
oBor cranjapaa. Mehyrum, cBe o6aBe3e 3ajma cy npeaMer oapenada npecTaHKa NPU3HABAbA U3
OBOT cTaHAapaa.

(n) (pMHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH, YTOBOPH M 00aBe3e y OKBHPY TPaHcakuuja miahama akuujama Ha
Koje ce npumemyje IFRS 2 Ilnhahawe axkyujama, ocum yroBopa KoOju cnajgajy moja JeJ0Kpyr
naparpada 5—7 oBor cTaHAapia, Ha Koje ce IPUMembyje 0Baj CTaHAap/.

1) npaBa Ha miahama paam pedyHIupama TPOIIKOBAa KOje eHTHTeT Tpeda da CHOCH pajH
H3MHpema o0aBe3e KOjy MpH3Haje Kao pe3epBucame y ckijany ca IAS 37, wim 3a kojy je y
paHujeM nepuoAy NPU3HAO pe3epBHcambe y ckiuaay ca IAS 37.

[Bpucas]
Caenehe o0aBe3e 3ajma cy noj 1eJIOKpyroM OBOT CTaHIapaa:

(a) obaBe3e 3ajMa Koje eHTHTeT Ha3HAYM Kao (UHAHCHjcKe o0aBe3e Mo ¢iep BPEAHOCTH KpPO3
ouianc ycnexa. EATHTET Koju MMa mpeTxXogHy mpakcy Npojaje cpeacTBa Koja cy pesyJaTar
HBEeroBUX 00aBe3a JaBama 3ajMa (KpeauTa) yOp30 HAKOH HAacTaHKa Tpeba Ja IpHMemYyje 0Baj
CcTaHAAapA Ha cBe o0aBe3e 3ajMa(KpeAUTAa) y MCTOj KJIACH.

) odaBe3e 3ajMa(KpeanTa) Koje ce MOy H3MUPUTH Y TOTOBHHH WJIH HCIIOPYKOM MJIH €MHTOBaH-eM
apyror ¢guHaHcujckor uHcTpymenta. OBe oGaBe3de 3ajma cy aepuBatn. He cmartpa ce na je
o0aBe3a 3ajMa (KpeAuTa) H3MHPEHA HETO CaMO 3aTO IITO je 3ajaM (KpeauT) Hciuiahen y patama
(Ha mpuMep, 3ajaMm — KpeaAuT o6e30eljeH HeKpeTHHHOM Yy M3rpaamu ce ucmiahyje y parama y
CKJIAJy ca HANpeI0BaeM H3IPajgibe).

(1) o0aBe3e 00e30ehuBama 3ajMa 10 KAMATHOj CTONM HMIKOj O Tp:kuIIHe. Y naparpady 47(x) ce
oapelyje HakHaHO oMepaBam-¢ 00aBe3a Koje HACTajy 0/ OBHX 00aBe3a 3ajMa (KpeauTa).

OBaj crangapa Tpeda Ja ce mMpuMemYyje Ha OHe YroBope 3a KYNOBHUHY WIH NpoJajy HepuHaHcujcke
CTaBKe KOjU ce MOry M3MHPUTH HeTO Yy IOTOBHHH WJIH APYroM (pMHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY, WU
pa3sMeHOM (PMHAHCHjCKHX HHCTPYMEHATa, Ka0 Ja Cy YrOBOpH (PMHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH, €A H3Yy3eTKOM
YroBOpa Koju Ccy 3aK/by4YeHH M KOjH HACTaBJ/bajy /1a ce JApxke y CBPXY NOTBpP/Ae 0 NMpUjeMy WJIH HCIOPYLH
He(HHAHCHjCKe CTaBKe y CKJIAaly €ca 0YeKHMBAaHUM MOTpedaMa eHTHTeTa Be3aHMX 3a KYNOBHMHY, NPOAAjy
WM Kopuutheme.

IlocToje pa3nMuUTH HAUYWHM Ha KOj€ yroBOp 3a KYMOBHHY WJIM NPOAajy HeUHAHCHjCKE CTaBKE MOXKE Jla ce
M3MHPY HETO y TOTOBMHM WIM JpyroM (HHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY WM pPa3MEHOM (QHUHAHCHjCKHX
uHCTpyMeHarta. Tu HauMHU 00yXBaTajy:

(a) KaJ yCIIOBH YTOBOpa J103BOJbABajy OMIIO KOjOj OZ CTpaHa Jia ra U3MHUPH Ha HETO OCHOBH TOTOBHHOM
WX IyTE€M HEKOT IpyTror (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA WM pa3MEHOM (PMHAHCHjCKUX HHCTPyMEHATa;

(©) KaJl CIIOCOOHOCT M3MHpPEHa Ha HETO OCHOBH TOTOBHHOM WIIH JPYTHM (PMHAHCH]CKAM HHCTPYMEHTOM,
WK pa3MEeHOM (DMHAHCHjCKHX MHCTPYMEHATa, HHje CKCIUIMIUTHA y YCIOBUMa YrOBOpA, aJld CHTUTET
MMa NpaKcy U3MHUPEHa CIMYHHUX YrOBOpa HA HETO OCHOBH IOTOBHHOM WM APYTMM (DPUHAHCHjCKUM
HUHCTPYMEHTOM, WM pa3MEeHOM (DMHAHCH]CKHX MHCTpyMeHaTa (WM IyTeM 3aKJby4MBarba yroBopa ca
JPYTOM CTPaHOM O IIpeOujarmy WM PO/IaBakbeM YroBOpa e HeroBOT M3BPIICHA HIIH HCTEKA);

() Kajl, 3a CIIMYHE YTOBOpE, CHTUTET MMa IIPaKCy Mpey3uMarma HCIopyKe He(hHMHAHCHjCKE CTaBKE U HEHO
MPOJaBame y KPATKOM POKYy HAKOH MCIIOpYKE ca IMJbEM CTBapama JOOMTH M3 KPaTKOPOYHHX
¢urykTyanuja eHa win JuiIepcKe Mapike; u

(m) Kaja ce HeprHAHCHjCKa CTaBKa KOja je IMpeaMeT YTOBOpa MOXKe 0IMaX KOHBEPTOBATH Y TOTOBUHY .

YroBop Ha Koju ce HpUMEHYjy Tauke (0) m (I[) ce HE 3aK/bydyje ca HAMEPOM MpUMama WA HCIOPyKe
He()MHAHCH]CKE CTaBKE Y CKJIaJly ca OYeKMBambUMa CHTHTETA y MOrJiely KyIOBUHE, [pojaje win kopuinhema, u,
CXOJHO TOME Halla3u ce y OKBUPY Jeiokpyra oor Cranmapaa. J[pyrd yroBopu Ha Koje je NPHMEHJbUB
naparpad) 5. ce MCIUTYjy Ja OM ce YTBPIWIJIO Ja JIM Cy 3aKJ/bydYeHH W J1a JIM Ce W JaJbe JpKe ca HaMepOM
HpUMarba WK UCIOpyKe HEe(QUHAHCHjCKE CTAaBKE Yy CKJIAQy ca OYEKMBAHHM 3aXTE€BHMa CHTHTETA Y IOTJIE/LY
KYNOBHHE, IPO/iaje WK KopHIinhema H, y CKIIay ca THM, je IO JASIIOKPYTOM OBOT CTaHIap/a.

Iposara onnuja Ja ce Ky WIM Ipoja HeHHAHCHjCKAa CTaBKa KOja Ce MOXKE M3MHPHUTH y TOTOBHHH MU
IpyroM (pUHAHCH]CKOM MHCTPYMEHTY, MM pa3MEHOM (MHAHCHjCKUX MHCTPyMEHATa, y CKIaxy ca maparpagom
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6(a) W (), je moJ AETOKPYTrOM OBOT CTaHAapla. TakaB yroBop ce He MOKE 3aKJbYUUTH Y CBPXY TpHjeMa HIIH
UCIIOpYKe HE(QUHAHCHjCKE CTaBKE Yy CKJIaJy ca O4YCKMBAaHUM II0TpeOaMa CHTHTETa BE3aHHMX 3a KYIOBHHY,
npoAaajy uin kopuiheme.

HeduHunuumje

8

Tepmunu nedunucanu y IAS 32 ce koprcTe y 0BOM CTaHIapAy ca 3HaucwkuMa oapeherum y maparpady 11 IAS
32. IAS 32 nedununte cienehe Tepmune:

DUHAHCHjCKH HHCTPYMEHT
DUHAHCH]CKO CPECTBO
dunancHjcka obaBesa

WHcTpyMeHT KannTana

U JIaje yIyTCTBO 3a IIPUMEHY OBHX Ae(HHULH]A.

Y oBomM cTtannapay kopuuhenu cy ciaeaehn repmunu ca ogpelhennm 3Hauewmem:

OedurHnumja aepuBara

Jepusam je pUHAHCHjCKHM MHCTPYMEHT WM APYIH YroBOP IOJ JeJOKPYIOM OBOI CTaHAapia (BHAETH
naparpade 2—7) Koju uMa cBe TpH ciefehe kapakTepucTuke:

()

©

()

HEropa BPEJAHOCT ce MeHha Kao OAroBop Ha mnpoMmeHe ojpeleHe kamaTHe crome, IeHe
(puHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA, lieHe po0e, 1eBU3HOI Kypca, HHeKca WIH CTolNe IieHe, KPeAUTHOT
pejTHHra WJIHM KpPEAUTHOI HMHJEKCa WIH CcJIM4YHe Bapujalje, IOJ YCJIOBOM [a y cCiIy4dajy
HeUHAHCHjcKe BapujalJie, Ta BapujadJa HHuje oApeheHa 3a jeqHy o yroBopHHX cTpaHa (HeKaj
ce Ha3uBa “OCHOBHUM”);

He 3aXTeBa M0YeTHY HeTO HHBECTHIU]Y WU HOYeTHY HeTO HHBECTHLIMjY KO0ja je Mamba Hero mro
0u TO 3axTeBaJje JApyre BpPcTe YroBopa 3a Koje ce o4yeKyje Ja CJIMYHO pearyjy Ha NpoMeHe
(hakTopa Tp:KUIITA; U

u3MHpyje ce Ha Oyayhu natym.

DedunHnumnje yeTnpm kateropmje hMHaAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa

Qunancujcko cpedcmeo unu puuancujcka obdaseza no gep epeonocmu Kpo3 Ounanc ycnexa je
(puHaHCcHjcKO cpeacTBO WM (PUHAHCHjCcKA 00aBe3a Koja 3a10Bo/baBa OUJI0 KOjU off ciaedehux yciaosa.

(@

©

KJIACU(PHKOBAHO je KA0 OHO Koje ce APXKH paau Tprosama. MOHHAHCHjCKO CPEACTBO WJIHU
(punancujcka odaBe3a ce KJIacu(PHUKyje Ka0 OHO Koje ce IP:KH Paii TProBamba aKo je:

(i) CTEYEeHO MJIM HACTAJI0 NMPBEHCTBEHO PajAM NMpojaje WM MOHOBHE KYNOBHHE Y OJIHCKO]j
oyayhnocru;
(ii) NpU NOYeTHOM NpPH3HABalmy Je0 NOpTdeba HACHTUPHKOBAHUX (PHMHAHCHjCKHX

HHCTPYMEHATa KOjHMa ce 3aje/lHO yNpaB/ba M 32 Koje IOCTOjH /0Ka3 0 HeIaBHOM
AKTYeJTHOM MOJIe Ty KPAaTKOPOYHOT 0CTBaperha N0OUTH; HIIN

(iii) JepuBaT (OCHM JAepHBaTa KOjH je HA3HAYEeH U e()eKTHBAH HHCTPYMEHT XeIMHIa).

NocJie MOYETHOr NPHU3HAKa HA3HAYeH je 0/ CTPaHe eHTHTeTa no ¢ep BPeJHOCTH KPO3 GHIIaAHC
ycnexa. EHTHTET Moske BPIIMTH 0BO HA3HAYaBamwe caMoO KaJaa TO 103BoJM naparpag 11A, niu
Ka/ia TO pe3yJITHPA pejleBaHTHHjUM HHopManujama, Oyayhu na ce

(i) eJJMMHHMIIE MJIM Yy 3HAYajHOj MepH OTKJAKbAa HeJ0CTAeJHOCT OAMEpaBama WJIH
NpU3HABaka (IUTO ce MOHEKA/ HA3UBa “pPayyHOBOJCTBEHA HeycarjaleHocT”) Koja 0u
HHaYe HACTala YycjeJ oOAMepaBama CpelcTaBa WJIH o0aBe3a WIHM HNPH3HABAIA
A00HMTAaKa WM IyOHTaKa Mo Pa3THYUTHM OCHOBaMa; HJIH

(i) rpynoM ¢GpuHAHCHjCKUX CpeAcTaBa, (pMHAHCHjCKUX 00aBe3a WM 000Ma ce YNPaB/ba H
BbUX0Be IeppopMaHce ce Mpouewmyjy Ha OCHOBY ¢ep BpeIHOCTH, Y CKJIAAy ca
JOKYMEHTOBAHOM CTPaTerHjoM YNpaB/bakba pPH3HKOM HJIM HHBeCTHpPawma, U
HH(popManmje 0 rpynu ce HHTEPHO CaYMHK-aBajy NpeMa TOj OCHOBH 3a KJby4YHe
pyKkoBoaHone eHTUTeTa (Kao wmTOo je aedunucano y IAS 24 Obenooarwusara
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nogezanux cmpahna), Ha TIPUMep 32 YNPAaBHH 0100p WU TeHEPATHOr JHPEKTOpa
eHTHTeTA.

Y IFRS-y 7, naparpadu ox 9 1o 11 u b4 3axteBajy 1a npaBHo June 06e30e1u 00e/101albUBakba
0 ¢pUHAHCHjCKUM CpeACTBHMA U (pMHAHCHjCKUM 00aBe3aMa Koje je Ha3HA4YMOo 1o ¢ep BPeIHOCTH
Kpo3 OMIIaHC ycnexa, yKbY4yjyhu n To kako je 3a10B0JbHIIO OBe yc/I0Be. 3a HHCTPYMEHTe KOjH
ce kBaauuKyjy y ckiaany ca (ii) u3 mperxomaHor Tekcra, Ta ofeslofamUBama 00yXBaTajy
HAPATUBHHU OMNHUC TOra KAKO je Ha3HaAYaBambe N0 (hep BPeIHOCTH KPO3 OMIIAHC ycnexa y CKIaxy
ca JOKYMEHTOBAHOM CTPATEerHjoM 3a ynpaB/bame PH3NKOM WJIH HHBECTHIIHOHOM CTPATErHjoM
eHTHTeTA.

HuBecTunMje y HHCTPYMeHTe KaNMTA/la KOjU HeMajy KOTHpPaHe TP:KUIIHe IieHe HA aKTHBHOM
TPKUIITY U YHja ce dep BpPeJHOCT He MOsKe IOY3aHO OJAMepUTH (BuaeTH maparpad 46(u) u
naparpage AG80 u AGS81 u3 Ilpusiora A, He Tpeda ga ce Ha3Hauyjy N0 (ep BpeaAHOCTH KPO3
OuaHc ycnexa.

Tpeda wnanomenytn aa IFRS 13 Oomepasarwe ¢hpep epeonocmu mnpomnucyje 3axreBe 3a
oaMepaBame (ep OperHOCTH (UHAHCHjCKOI cpeAcTBa WIH (UHAHCHjcke o0aBe3e, OWJIO
Ha3HA4YaBambeM W Apyraumje, WK 4uja ¢ep BPpeIHOCT je 00esiogameHa.

Hueecmuyuje roje ce opice 00 oocneha cy HelepuBaTHa (UHAHCHjCKA cpelcTBa ca (PUKCHUM WJIH
oipeIMBUM HcIJIaTaMa M pUKCHUM JlociieheM Koja eHTHTET 1e)MHUTHBHO HAMepaBa W MO3Ke /1a APKHA 10
npocneha (Buaern Ipuior A naparpag AG16-AG2S), ocum:

(a) OHHX KOje eHTHTeT HAKOH MOYeTHOI NMPH3HABaKka HA3HAYM MO ¢ep BPEIHOCTH KpPO3 OMIIaHC
ycmexa;

©) OHHX KOje eHTUTET HA3HAYM KA0 PacloJIoKuBe 3a NPoJajy; u

(1) OHMX KOja 3210B0/baBajy AeHHULHjY 32jMOBA H OTPAKUBAIHA.

ExTHTET He KJIacHpuKyje Heko GHUHAHCHjCKO CPECTBO Ka0 OHO Koje ce Ap:ku 10 aocneha ako je enTurer,
TokoM Tekyhe (uHaHcHjcke roauHe WJIM TOKOM [Be NpeTXoAHe (PMHAHCHjCKe rOJAMHEe NPOAA0 MJIM
pexiaacudukoBao BulIe 07 0e3HAYAJHOI W3HOCA MHBECTHIHMja Koje ce Ap:ke 10 gocneha mpe muxosor
pocneha (Buiie Hero 0e3HauyajaH M3HOC Yy OJHOCY HA YKYNHHM HM3HOC MHBECTHLMja KoOje ce JpiKe 10
nocneha), ocum npoaaja niu pexkJjacupuKanmja Koje:

(i) cy Tosimko OJm3y aocneha mim natyma mo3uBa Ha miahamwe (uHaHCHjckOr cpeacTBa (Ha
NpuMep Mame 0 TPH Mecena npe jJocneha) 1a npoMeHe TP:KUIIHEe KaMaTHe CTONe He OM HMaJle
3Ha4ajaH yTHHaj HAa ¢ep BpeJHOCT (PHMHAHCHjCKOTI CPEeJICTBA;

(ii) ce JlelIaBajy MOIITO je eHTHTeT CYIITHHCKH CAKYNHO NPBOOMTHY IVIaBHULY (PMHAHCH]jCKOT
CpeACTBa KPo3 IIaHCKH pacnopehena niahama nin apance; nin

(iii) ce MOIry MNPHUIMCATH H30J10BAaHOM Joralhajy koju je BaH KOHTpoOJie eHTHTeTa, KOjU ce He
MOHAB/bA U KOje eHTHTET HHje MOrao ca curypHomhy npeasuaeru.

3ajmosu (Kpedumu) u nompaxycusara €y HelepuBaTHA (QUHAHCHjcKa cpeacTBa ca (GUKCHUM WJIH
oipeIMBUM HCIJIATAMA KOja HHCY KOTHPAHA HA AaKTHBHOM TPKHIITY OCHM:

(a) cpelcTBa KOja eHTHTET HaMepaBa Ja NMpojia 0iMax WU Y KPaTKOM POKY M Koja 0u oHga O0mia
KkJIacHGHKOBAHA Ka0 CpPeACTBAa Koja ce JAp:Ke pajAd TProBama M OHA KOja EHTHTeT mocje
MOYeTHOT NMPHU3HABaka HA3HAYH M0 ()ep BPEIHOCTH KPO3 OUJIAHC ycmexa;

©) OHA K0ja EHTHUTET M0cJie OYEeTHOT NPU3HABAakha Ha3HAYHU KA0 PACNo/I0KUBA 32 NPOAAjy; WU

() OHa 32 KOja MMajal He MOXe y 3HA4ajHOj MepH NOBPATUTH CBOjy UEJIOKYIHY IOYETHY
HHBECTHIHjy, OCHM aKO TO HHje 300r moropmama KpeauTa, u koja he outn kiaacudpukxoBana
K20 pacnojio;KuBa 3a npoaajy.

Yyemhe cTeyeHo y makeTy cpeicTaBa Ko0ja HHCY 3ajMOBH (KpeIMTH) WJIM NMOTPa’kMBamba (Ha NpuMep
yuemthe y 3ajeqnuukom GoHAY WU CIMYHUM (POHIOBUMA) HUje 3ajaM(KPeAuT) WIH NOTPAKUBAbE.

Qunancujcka cpedcmea pacnonodicuea 3a npooajy cy HelepuBaTHA (UHAHCHUjCKa cpelcTBa Koja cy
HA3HAYEHA Kao PpacnojoKuBa 3a MNPOAAjy M HHMCY KJacM(pUKOBaHa Kao (a) 3ajMOBH (KpeIMTH) U
noTpaxuBama (0) HHBecTHIUje Koje ce pxke 10 Aocneha wim () puHAHCHjCcKa cpefcTBa Ha3HAYEHA IO
(ep BpeHOCTH KPO3 OUJIaHC ycmexa.
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IAS 39

DedvHnumja yroBopa o pmHaHCHjCKOj rapaHLumju

Yeo060p 0 ¢punancujckoj capanyuju je yroBop xojum ce o eMUTEHTA 3aXTeBajy oApeheHe uciiiate kojuma
ce HajokHal)yje ry0uTak BJacHHMKa HACTao ycjex Heu3Bpulewma Iuahama onpeleHor aykHuka Koje je
J0CHeJI0 Y CKJIAAy ¢a MPBOOMTHUM HJIH H3MeHeHHM YCJI0BHMA TYKHHYKOT HHCTPYMEHTA.

OedvHuUMje Koje ce oagHOCe Ha NpU3HaBake U ogMepaBaHe

Amopmu3zosana epedonocm @unancujckoz cpeocmea unu uuancujcke obdasese je U3HOC MO KOMe ce
(uHaHCHjCKO cpPeACTBO WIH (HHAHCHjcKa 00aBe3a oAMepaBa NPHJIMKOM IOYeTHOT NPU3HABAKHA YMaHeH
3a WCIUIaTe TJaBHHIE, y3 J0AaBame WIH OJy3MMame¢ KyMyJHpaHe aMOpPTH3alMje MPUMEHOM MeTola
e)eKTHBHE KamaTe 3a cBe pasiuke u3Mmel)y mouernor msHoca u u3Hoca npu gocnehy u y3 ogysumame
CBAKOT yMamema (AMPEeKTHO WIH KpPO3 PavyH pe3epBHCama) MO OCHOBY YMambema BPETHOCTH HJIH
HEHAIIATHBOCTH.

Memoo epexmugne kamame je MeTO U3PAYYHABAKHA AMOPTH30BaHe BPeAHOCTH (PMHAHCHjCKOT cpecTBa
win ¢uHaHcHjcke ofaBese (MM rpyne (UHAHCHjCKHX CpedcTaBa MJIH (UHAHCHjCKHUX 00aBe3a) U
pacrnosiejle MPHUX0Aa 0 KaMaTe WJIH Pacxofa o] KaMmaTe TOKOM pejleBaHTHor mepuoaa. EdexrtuBna
KaMaTHA CTOIA je CTONa Koja TAYHO JMCKOHTYje ouexknBaHe Oyayhe roroBuHcke ucnjiare HIH NPUMamba
TOKOM 04YeKHBAHOI POKA Tpajama (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA WJIM Te je NMPHKJaAHO, TOKOM kpaher
NepHoAa Ha HEeTO KIHIOBOACTBEHY BPeIHOCT (PMHAHCHjCKOI CpeAcTBa WM (puHaHcHjcke odaBe3e. Kana
H3pavYyHaBa e(peKTHBHY KAMATHY CTOIy eHTHTET Tpeda /1a IPOLeHH TOKOBe roToBHHe y3umajyhu y 003up
CBe YrOBOpHe yc/10Be (MHAHCHjCKOI MHCTPYMeHTa (Ha mpumep, iiahame yHanpen, KyoBHe M CJIHYHE
onuuje), ajau He Tpeda na pasmarpa Oyayhe kpeautHe ryoutke. M3pauynaBame Tpeda Ja yK/by4H CBe
HaKHaje M cTaBKe MIalieHe WM npuMIbeHe u3Mel)y YrOBOPHHMX CTpaHa Koje €y cacTaBHHU 1e0 e(peKTHBHe
kamaTHe crone (Takohe BugeTru IAS 18), TpomkoBe TpaHcakUuje U CBe JApyre NnpeMuje HJId TUCKOHTE.
IlocToju mpeTnocTaBKa 1a ce TOKOBH IOTOBHHE M OYEKMBAHO Tpajame rpylne CIMYHHX (PMHAHCHjCKHX
HHCTPYMEHATa MOIy I0Y31aHO NpoueHuTH. MelyTuM y OHMM peTKHM cily4YajeBHMa Kaja Huje moryhe
NMOYy3/1aHO TNPOLEHUTH TOKOBEe IOTOBMHE WJIH 0YeKHBAHO Tpajame (UHAHCHjCKOI MHCTPyMeHTa (M
rpyne (pMHAHCHjCKHMX HHCTPYMEHATAa) eHTHUTeT TpeGa /a KOPUCTH YrOBOPHEe TOKOBe FOTOBHHE TOKOM
1eJIOT YTOBOPHOT NMeproaa (PMHAHCHjCKOT HHCTPYMeHTAa (W rpyne (pMHAHCHjCKUX HHCTPYMeHAaTa).

Ilpecmanaxk npusnaeara 3HAYM YKIakbamkbe NPETX0AHO NPHU3HATOI (UHAHCHjCKOI CpeACTBAa WJIHU
¢unaHcujcke o6aBe3e U3 n3BemITaja 0 GUHAHCUjCKOj MO3ULIMjH EHTHTETA.

@Dep spednocm je neHa Koja OM ce HAILIATHJIA 32 MPOAAjy CPeACTBAa WM ILUIATHJIA 32 IpeHoc ofaBese y
PeI0BHOj TPAHCAKIUjH U3Mely yuecHHKa Ha TPXKUIITY HA AaTyM oaMepaBama. (Buaetu IFRS 13)

Peoosan nauun Kynoeune unu npooaje je KynoBuHa WM NPoJaja pUHAHCHjCKOI cpecTBa NpeMa YroOBOPY
YHjH YCJOBH 3aXTeBajy HCHOPYKY CpeICTBa Yy OKBHPY BpPEMEHCKOI OIrpaHHM4Yelba Koje je omimre
YCIOCTAB/HEHO NMPOMHCHMA HJIH KOHBEHIIHjaMa HA TP:KHIITY 0 KoMe je ped.

Tpowkogu mpancakyuje cy WUHKPeMEHTAJHH TPOIIKOBH KOjH Ce MOTY AMPEKTHO NMPHUIIMCATH CTHHAMY,
eMUTOBakY WM oTylewy Hekor ¢uHaHcHjckor cpeacTBa wiM ¢puHaHcujcke odapede (Buaeru IAS 39
naparpad AG13). UHkpeMeHTaJHH TPOLIAK je OHAj KOjU He OM HACTA0 Aa eHTUTET HHje CTeKao,
eMHUTOBA0 UIH 0TYhHO pHHAHCHjCKH HHCTPYMEHT.

DedurHuumje koje ce ogHOCe Ha pa4yHOBOACTBO XELIMHra

Ymeplhena obasesa je ovaBe3yjyhu cnopasym 3a pazmeny ojpeleHe kojimuuHe pecypca no oapelhenoj uenu
Ha oapehenn Oyayhu natym mim natyme.

Ilpeosuljena mpancakyuja je Hen3BpuIeHa, aJu oyekuBaHa Oyayha Tpancakuuja.

Hucmpymenm xepunea je Ha3HAUeHO AEPHUBATHO MM (CaMO 32 XeJIMHI PH3HKa O] NMPOMEHA JeBH3HHX
KypceBa) Ha3HAYEeHO HeAepHMBAaTHO (MHAHCHjCKO CPeACTBO WJIM HelepuBaTHA obaBe3a 3a umje ce ¢ep
BPEHOCTH WJIH TOKOBE FOTOBHHE 0YeKyje 1a KOMIIEH3Yjy nmpoMeHe (hep BPeTHOCTH HJIM TOKOBE TOTOBHHE
Ha3HayeHe cTaBke XxepuHra (y mnaparpaduma 72-77 u AG94-AG97 ce paspalyjy nepunuuuje
HHCTPYMEHTA XeHHTa).

Cmaeka xepunza je cpeiacrso, ooase3a, yrephena odaBe3a, BpJjio oyekuBaHa mnpeasul)eHa TpaHcakumja
WJIM HeTO MHBECTHLMja Y MHOCTPAHO INOCJIOBame Koje (a) m3jaxke eHTHTET PU3MKY O] NMpoMeHa ¢ep
BPEJIHOCTH WJIH MpoMeHa Oyayhux TokoBa roropuHe u koja je (0) HazHaueHa Kao NpeaMeT XeHHIa
(maparpadgu 78-84 u AG98-AG101 pazpalyyjy nepununmjy o craBkama XeyuHra).

Egexmusnocm xepunza je creneH A0 Kora ce npomeHe ¢ep BPeIHOCTH HWJIH TOKOBA IOTOBHHE CTaBKe
XeIIHHra Koje ce MOry NPHIHMCATH PH3HKY XeIIHMHra KOMIEH3yjy ca mpomeHama ¢ep BpeIHOCTH WJIM
TOKOBHMA IOTOBHHE HHCTPYMeHTa XeyuHra (Buaetu IAS 39 naparpage AG105-AG113).
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IAS 39

YrpaheHu gepuBatu

10

11

11A

12

13

VYrpahenn nepuBaT je KOMIIOHEHTa XHOPUAHOT (KOMOWHOBAHOT) MHCTPYMEHTA Ca TaKBHM YTHILAjeM Ja HEKH
TOKOBU TOTOBHHE KOMOMHOBAHOI MHCTPYMEHTA, KOjU Hopel] yrpaleHor nepuBaTa caipXH W HeJlepHUBaTHH
OCHOBHH (MaTHYHH) YTOBOp, Bapupajy Ha CIMYaH Ha4MH Kao IITO je TO KOJ CaMOCTalIHOT AepuBaTa. YrpaheHu
JIepUBaT Y3pOKYje Jla ce HeKH MM CBH TOKOBH FOTOBHHE, KOj¢ OH MHaye 3aXTeBao YroBOp, MEHajy Ha OCHOBY
oIpeheHe kamaTHe CTOIe, IIeHe (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA, [IeHe pole, AeBU3HOT Kypca, HHIEKCa IIeHa WIIH
CTONA, KPEAWTHOT PEJTHHTA WIM KPEOWTHOT HMHAEKCa, WIM JApyre BapHjadie, MOA YCIOBOM Ja y CIydajy
HeduHaHCH]CKe BapHujabiie, Ta Bapujabia Huje crienuduyHa 32 HeKy YTOBOPHY CTpaHy. JlepuBar Koju je moBe3aH
ca (PMHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTOM, alli Ce IIPeMa yroBOpYy MOXe PEHETH HEe3aBHCHO OJ] TOT HHCTPYMEHTA, WIIH
HMa pa3iIMYUTy KOHTpA CTpaHy Y OJHOCY Ha Taj MHCTPYMEHT, He HpeacTaBiba yrpaleHu pepusar, Beh nmoceban
(PMHAHCH]jCKU HHCTPYMEHT.

Yrpahenun nepuBat Tpe6a 1a ce 0BOjH 0/l OCHOBHOT YroBOpa M [a ceé PauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTH Kao
JepUBAT 10 OBOM CTAHIAPIY AKO CY HCIYH-eHHU CBH 0]] HABEJEHUX yCJI0Ba:

(a) eKOHOMCKe KapaKTepHCTHKe M pH3MIM YyrpaljeHor jepuBaTta HHCY OJHCKO NOBE3aHH Cca
€KOHOMCKHM KapaKTepHUCTHKaMa W PH3MLHMMAa OCHOBHOI yrosopa (Bugerun Ilpmiaor A
naparpage AG30 u AG33);

) 0BOjeHH HWHCTPYMEHT ¢a HCTHM YCJIOBUMa Kao M yrpalenum paepuBart, 3a10BO/bHO OH

AepUHULMjy 1epuBaTa; U

(1) XUOpuAHN (KOMOMHOBAHM) MHCTPYMEHT ce He oJMepaBa no (ep BpeJHOCTH ca npoMeHama (ep
BPeIHOCTH KoOje ce NpU3HAajy y OujaHcy ycmexa (To jecT, AepuBaT, Koju je yrpahen y
(uHaHCHjCcKO cpecTBO WIN GUHAHCHjcKY 00aBe3y Mo ¢ep BpeJHOCTH KPO3 OUJIaHC ycmexa, ce
He 0/1Baja).

AKko ce yrpaljenu aepuBaT 01BOjH, OCHOBHHM YIOBOP Ce€ PAa4YYHOBOACTBEHO 00yXBaTa IO OBOM CTaHAApAY
aKo je OH caM (PMHAHCHjCKM HHCTPYMEHT, a y CKJIaAy ca JAPYTUM peJIeBAHTHHM CTAaHAApAHMMA aKo HHUje
¢punaHcujcku uMHCTpyMeHT. OBaj crangapa ce He 6aBM TuMe Ja Ju he yrpahenm aepuBat OHTH
NMpe3eHTOBAaH Kao 3ace0HAa CTAaBKAa y U3BEIITAjy 0 (PMHAHCHjCKOj MO3UIUjHU.

Be3 003upa na naparpa¢g 11, ako yrosop caap:ku jeaaH WiM BHlIe yrpaljeHuX nepuBaTa, eHTHTET MOKe
J1a HA3HAYM XUOpHAHM (KOMOMHOBAHM) YTOBOP Y LEeJUHH KA0 (PUHAHCHjCKO CPeACTBO WM (GUHAHCHjCKY
obaBe3y 1o ¢ep BpPeHOCTH KPO3 OMJIAHC ycIexa 0CUM aKo:

(a) yrpaljenu nepuBaT(u) 3HAYajHO He MeHAjy TOKOBe IOTOBMHEe KOju OM ce MHAaYe 3axXTeBaJM
npeMa yrosopy; Hju

©) jacHo je y3 Majgo wiam 0e3 aHaju3e Kaja ce CJAMYAH XHOPUAHH (KOMOMHOBAHM) HHCTPYMEHT
pa3Martpa 1o NpBH IyT Ja je oaBajame yrpaheHor/ux nepusarta 3a0pameHo, Kao IUTO je onuuja
miahama ynanpen yrpaljena y 3ajam Koju 103BoJbaBa MMaoLly /a YHampeJl HCILIATH 3ajam
NMPHOJIHKHO 32 HeT'0BY AMOPTH30BaHY BPeTHOCT.

AKo 0Baj cTaHAAp] 3aXTeBa O] €HTHTETA /1a 0OJBOjH yrpahenu aepuBaT o1 CBOI OCHOBHOI YTOBOPAa, aJIM
eHTHTET HHUje y CTambY /A2 0BOjeHO oAMepaBa yrpalenu aepuBat, OMJI0 HA JaTyM CTHIAKA HJIH HA KpPajy
caeneher mnepuoga (QuHAHCHjcKOr H3BeIITaBaKka, Taj eHTHTeT Tpeda fAa Ha3HAYH XHOPHIHH
(koMOMHOBAHM) YroBOp y LeJUHH N0 ¢ep BpegHOCTH Kpo3 OuiaaHc ycnexa. CIM4HO, aKO €HTHTET He
MoOsKe 0JBOjeHO Ja oaMepH yrpahenm nepuBaT Koju Tpeda Aa ce 0ABOjH NPHIMKOM peKIacHpHKOBamba
XHOpuaAHOr (KOMOMHOBAHOI) YrOBOpa M3 KaTeropuje mo ¢ep BPeJIHOCTH Kpo3 OMJIaHC ycmexa, OHAA je
TaKBO peKJIacH(PUKOBae 3a0pamkbeHo. Y TAKBHM OKOJTHOCTHMA XHOPUIHHU (KOMOMHOBAHHU) YTOBOP OCTaje
KJIacu(puKoBaH y LeJIJMHU 10 ¢ep BPeAHOCTH KPO3 OMJIaHC ycmexa.

AXO SHTHTET HHUje y CTamy Ja IOy3laHO oJMepu (ep BpeaHOCT yrpaheHOor nepuBaTa Ha OCHOBY HETOBHX
ycioBa U oapenada (Ha mpuMep, 3aTo LITO ce yrpaljeHn JepuBaT 3aCHHBA Ha HHCTPYMEHTY KOjU HeMa KOTHpaHe
[ICHe Ha aKTUBHOM TPJKMIUTY 3a HCTOBETHE WHCTPYMEHTe, Tj. yia3Hu mopatak Husoa 1) dep BpemHocT
yrpaheHor nepuBara je pasnuka usmehy ¢ep BpeaHOCTH XHOpHIAHOT (KOMOWHOBAHOT) MHCTPYMEHTa M (ep
BPEIHOCTH OCHOBHOT YroBopa. AKO CHTHTET HHje y CTamy Ja oaMepd (ep BPeTHOCT yrpaljeHoT aepuBaTa
kopucrehn oBaj MeToJ, MpuMemyje ce naparpad 12 u xubpuaau (KOMOMHOBAaHH) HHCTPYMEHT Ce Ha3Hadyje 1o
(ep BpeaHOCTH KPO3 GMIIAaHC ycrexa.
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IAS 39

MpusHaBawe M NpecTaHak NpU3HaBaka

14

15

16

17

MoyeTHO npu3HaBamwe

Entnrer Tpeda na mpu3Ha (UHAHCHjCKO CPEACTBO WJIHM (PMHAHCHjCKY o0aBe3y y CBOM H3BeELUTajy 0
(¢uHaHCHjCKOj MO3MIMjH caMO OHJAA KaJga OHO INOCTaHe jeHA O] YrOBOPHHMX CTPaHA y HMHCTPYMEHTY.
(Buneru naparpa¢ 38 y noriiey KynoBuHe (PMHAHCHjCKHX CPeACTABA HA PeJOBAH HAYMH.)

MpecTaHak npu3sHaBawa (pMHaHCUjCKOr cpeacTBa

Y KOHCONMHAOBaHUM (MHAHCH]CKUM H3BEIITajuMa, aparpadu 16-23 u maparpadpu AG34-AG52 [Mpunora A ce
NPUMEBYjy Ha KOHCOJIMAOBAaHOM HHBOY. CTOra, €HTHTET NMPBO KOHCONHAYje (MHAHCHjCKE H3BEIITaje CBHUX
3aBUCHUX eHTHTeTa y ckiany ca IFRS 10 m onma mpumemyje maparpade 16-23 u maparpade AG34-AGS52
ITpunora A Ha pesyaryjyhy rpymy.

IIpe npouemuBama Aa Ju, U y K0joj MepH, je IpecTAHAK NPU3HABAKA NPUKJIAJAH CX0JHO naparpagpuma
17-23, enTutet oapehyje na m Tu naparpadu Tpeda 1a ce NpUMeHe Ha 1e0 (PMHAHCHjCKOT cpeacTBa (MJIH
Jeo0 rpyne CIMYHHUX (UHAHCHjCKHMX CpeJCcTaBa) WJIH Ha (PMHAHCHjCKO CPEACTBO (MJIM Tpymy CIAMYHHX
(pUHAHCHjCKHUX cpe/icTaBa) y LeJIMHHU, HA ciaeaehn HaunH:

a ITaparpagu 17-23 ce npuMemyjy Ha Aeo (GHHAHCHjCKOI cpeacTBa (MJIH €0 rpyne CIMYHHX
parp P Y1y ) P PY
(puHAHCHjCKHMX CpelcTaBa) caMO KajJa, [1e0 KOjH ce pa3MaTpa 3a NpecTaHaK NPU3HABamba,
3a/10B0JbaBa jenaH o1 ciaenaeha Tpu yciosa.

@) Jleo yk/byuyje camo nmoceoHo oapeleHe TokoBe roToBHHE 071 GUHAHCHUjCKOT CpeICcTBA
(nau rpyne cimyHuX GUHAHCHjCKUX cpeacTaBa). Ha npumep, kajga eHTUTET 3aK/by4H
TPOCTPYKY ONIHMjy KamMaTHe CTONe MPHJIMKOM 4era Jpyra cTpaHa cTHYe NMpaBo Ha
TOKOBe TOTOBHHE II0 OCHOBY KaMaTe, ajJli He M HAa TOKOBe IOTOBMHE II0 OCHOBY
rJIaBHHIE AY)KHHYKOI MHCTPyMeHTa, maparpagu 17-23 ce mpumemyjy Ha TOKOBe
TOTOBHHE 110 OCHOBY Kamarte.

(ii) Jleo yxibyuyje camMo NOTHYHO HPONOPUHOHAJHO (Ipo parta) ydyemhe y TokoBHMa
roToBuHe o0 (uHaHcHjckor cpeacTBa (WJIM Ipyle CIMYHUX (PMHAHCHjCKHX
cpeacraBa). Ha npumep, Kaga eHTHTeT 3aK/by4M CHOPa3yM NPHJIHMKOM KOI Apyra
cTpana noduje npasa Ha 90% yuyemha y ¢cBUM TOKOBMMa rOTOBHHE O] JY:KHHYKOT
HHCTPyMeHTa, naparpagu 17-23 ce npumemyjy Ha 90% THX TOKOBAa roTOBHHE. AKO
MOCTOjH BUIIe APYIMX CTPaHA y YroBOpY, He 3aXTeBa ce /la CBaKa YroBOPHA CTpaHa
HMa NMPONopUHOHATHO yuemhe y TOKOBHMA rOTOBHHE, IO/l YCJIOBOM J1a €HTUTET KOjH
BpPILIM NPEHOC HMA NOTIYHO NIPONOPIMOHAJIAH J€0.

(iii) Jleo yk/byuyyje camMo NOTIYHO NponmopuHoHajHa (mpo para) ydyemha y mnocedHo
onpeheHNM TOKOBHMa roTOBHHe 0/ (MHAHCHjCKOT cpeacTBa (MJIM TpyIne CIMYHHX
¢unancujckux cpeacraBa). Ha mpumep, kaga eHTHTET 3aK/byYH YroBOpP NMPHIHKOM
KOI Jpyra crpaHa jaod0uja mnpaBa Ha 90% TokOoBa roTOBHHe O KaMmaTe Ha
¢unancujcko cpeacrso, nmaparpagpu 17-23 ce npumemyjy Ha 90% THX TOKOBa
rOoTOBHHE 0/I KaMaTe. AKO MOCTOjH BHILIe APYTHX CTPAaHA y YroBOpYy, CBaKa YroBOPHA
CTpaHa MMa NPONOPIHOHATHO ydemhe y moce0HO oapeheHOM TOKY roTOBHHE MOJ
YCJOBOM Ja €eHTHTET KOjH BPIIY NPEeHOC HMA NMOTHYHO NPONOPIHMOHATHO yyemhe.

) Y cBuM apyrum ciaydajeBuma, naparpagu 17-23 ce npumemyjy Ha (UHAHCHjCKO CPeICTBO y
HeJIMHH (MJIH Ha Tpyny CJIMYHUX (GHHAHCHjCKHMX cpeacTraBa y ueaunn). Ha npumep, kaga
eHTUTeT BpIIM npeHoc (i) mpaBa Ha NpBHX WU nociaeambux 90% cakyn/beHe roToBHHE O]
(puHaHCcHjcKOr cpeacTBa (WU rpyne (pMHAHCHjCKHX cpeAcTaBa), wiH (ii) npasa Ha 90% TokoBa
roTOBHMHE Off Ipyle NOTPa’KUBamha, aju 00e30elyje rapannmjy kynny na he My HagokHAIUTH
KpeauTHe ryoutke 10 8% ox u3HOCA IVIaBHMIE NOTPAKUBabLa, naparpagu 17-23 ce npumemyjy
HAa (PMHAHCHjCKO CPEACTBO (MJIU rpyny CIMYHUX (PMHAHCHjCKHX CPeICTABA) Y LEeJIUHH.

Y naparpaguma 17-26, repmuH “pUHAHCHjCKO CPEACTBO” ce 0JHOCH HJIU HA €0 GUHAHCUjCKOT CPeIcTBA
(1M feo rpyne cIMYHUX (PUHAHCHjCKUX CPEACTaBa) Kao WTO je yrBpheHo mox (a) y NpeTXoJHOM TEKCTY
WM, Y CYIPOTHOM, HAa (PMHAHCHjCKO CPeACTBO (WM IPyNy CJAMYHUX GUHAHCHjCKUX CPEACTaBAa) y LEeJIMHHU.

EnTuTeT Tpeda 1a npecTane 1a Npu3Haje GMHAHCH]CKO CPENCTBO CaMO Kaja:
(a) YroBOpHa NPaBa HA TOKOBe FOTOBMHE 01 (PMHAHCHjCKOT cpecTBA MPeCcTaHy /1a Baxke; UJIH

©) OH npeHece QUHAHCHjCKO CPEICTBO KAKO je M3HeTo y maparpaduma 18 u 19 u Taj npenoc ce
KBaTU(pUKYyje 32 npecTaHaK NPU3HABaKa y cKJaay ca naparpadgom 20.
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IAS 39

(Buperu naparpad 38 3a npoaaje puHAHCHjCKHX CPeCTABA HA Pe0BAH HAYMH.)
EnTHTeT BpIIM NpeHoc GUHAHCHjCKOT CPEACTBA CaMO Ka/la, OH WJIHU:
(a) MPEeHOCH YrOBOPHA NMPaBa Ha NPUMame TOKOBA TOTOBHHE 0/l PUHAHCHjCKOT CPeACTBA; WU

©) 3a/p;kaBa YyrOBOPHA NpaBa HAa NpHMalke TOKOBA FOTOBHHE 0 (PMHAHCHjCKOI CPeICTBa, aIH
npey3uMa yroBopHy ofase3y jJa ucmjahyje TokoBe roToBMHe jeAHOM WJIM BHIEe NpUMAaJana
npeMa yroBopy Koju 3a10B0/baBa ycJjoBe y naparpagy 19.

Kanga enTuTeT 3a4p:KH YroBOpHA NIpaBa [a NPHUMa TOKOBE IOTOBHHE 01 (HHAHCHjCKOI CpeACTBa
(“opurHHAJHOr cpeacTBa”), aJIu Mpey3MMa yroBopHy 06aBe3y 3a miahame THX TOKOBA TOTOBHHE jeJHOM
WIM BHIIEe eHTHTeTa (“KpajlbMX NpuMajana”), eHTUTeT TpeTHpPAa Ty TPAHCAKUHUjy Kao IpeHoc
(uHAHCHjCKOT CPeCTBA CaMO aKO Cy 32J0B0/beHA CBAa TPH YCJIOBA HaBeleHa Y Ja/beM TeKCTY.

(a) IIpema yroopy o mpeHoCy, eHTUTETy je 3a0pameHO Aa Npojaje WM 3aJa’ke OPUTHHAIHO
CpelcTBO OCHMM Kao obe3deheme KpajlbuM npuMaonuMma 3a ob6aBe3y aa uMm miaha Tokose
rOTOBHHe.

©) EntTuTeT MMa o00aBe3y [Ja J03HA4YM CBe TOKOBe IOTOBHHE KoOje CaKyNH Y KOPHUCT KpajHHX

npumanana 0e3 Beher omrarama. Ilopex Tora, enTurer Hema oBiamhema Ja peMHBecTHPA
TaKBe TOKOBe IOTOBHHE, OCHM KajJa je peY 0 MHBECTHIHjaMa y TFOTOBHHY WJIH TOTOBHHCKe
eKBHBaJIeHTe (KaKo je nepunucano y IAS 7 Hzeewumaju 0 moxosuma 20moeune) TOKOM KpaTKoOr
Mehynepuona o1 aatymMa CTHHaKka TOTOBMHE [0 AaTyMa 3axTeBaHe A03HaKe KpajlHM
NpuMaouuMa, U KaMarta Jo0UjeHa 0] TAaKBHX HHBecTHIMja ce Takole mpeHocu Ha Kpajme
npuMaoue.

Kana enTuTer M3BpIIN NpeHOC GUHAHCHjCKOTI cpelcTBa (BuaeTu maparpadg 18), o Tpeda na mpoueHu
CTelleH 10 KOT je 3a/p:Kao pU3WKe M KOPHCTH O BJIACHHINTBA HaJ (MHAHCHjCKHM CpeACTBOM. Y OBOM
cay4ajy:

(a) AKO EHTHUTeT Yy 3HAa4yajHOj MepH INPEHOCH CBe PH3MKe W KOPHCTH O] BJACHUIUTBA HaJ
(uHaHCHjCKUM cpeICTBOM, EHTUTET TPeda /1a mpecTaHe JAa Npu3Haje (PUHAHCHjCKO CPEACTBO U
JIa 3ace0HO NPH3HA KA0 CPeJACTBO WU o0aBe3e CBa MpaBa U o0aBe3e CTBOPEHe WJIM 3a/IpiKaHe
NPHJINKOM NpeHoca.

©) aKo eHTHTET Yy 3HAYajHOj MepH 3aJp:KM CBe PU3HMKE M KOPHUCTH O] BJIACHUIITBA HaJ
(uHaHCHjCKUM cpeIcTBOM, eHTHTET TPeda 1a HACTABH J1a Npu3Haje (UHAHCUjCKO CPEICTBO.

() AKO0 eHTHTET HUTHU U3BPIIM NMPEHOC HUTH y 3HAYAJHOj MePH 3aJPKU CBe PH3UKe U KOPUCTH 0]
BJIACHHMIITBA HAJ (PMHAHCHjCKMM CpeJICTBOM, EHTHTET Tpeda Ja ojApedH Aa JHU je 3aApPkKao
KOHTPOJIy HaJl GMHAHCHjCKHM CPEACTBOM. Y 0BOM CJIy4ajy:

(i) aK0 EeHTHTET HMje 3a/pP>Ka0 KOHTPOJY, OH Tpeba [Ja mnpecTaHe [a MpHU3HAje
(puHaHCHjCKO cpeAcTBO M Ja 3ace0HO NMPH3HA Kao CpPelcTBa M o0aBe3e cBa NMpaBa M
obaBe3e Koje Cy CTBOpPeHe HJIM 3a/ipskaHe NPUJIHKOM MpeHoca.

(i) Ko je eHTUTeT 3aJPKao KOHTPOJY, OH Tpeda Aa HACTABM Ja Npu3Haje GUHAHCHjCKO
CPeICTBO 0 CTeleHa CBOr CcTadHOr ydyemha y ¢uHaHcHjcKoM cpeacTBY (BHIETH
naparpa¢ 30).

IpeHoc pusnka u KopucTH (BueTH maparpad 20) ce mporemyje nopehermeM H3JI0KEHOCTH SHTUTETa PHU3HKY,
Tpe U T0CIIe IIPEeHoca, ca MPOMEHaMa H3HOCa U BpEMEHa HEeTO TOKOBAa TOTOBHMHE OJ1 IPEHETOr cpeicTBa. EHTUTET
je y 3Ha4yajHO] MEepHU 3aAP>Kao CBE PU3MKE M KOPHCTH OJ BIACHHUIITBA HaJ (PUHAHCH]CKHM CPEICTBOM aKo ce
ECrOBa HM3JI0KEHOCT MpPOMEHaMa CaJallibe BPeIHOCTH Oyayhnx HETo TOKOBa rOTOBHHE OJ (HMHAHCHjCKOT
cpelcTBa He Memha y 3HAuajHOj MEpH Kao pes3ysTaT HpeHoca (Ha IpUMep, 3aTO IITO jé GHTUTET HpOoJao
(uHAaHCHjCKO cpencTBO Koje he mo cropa3yMmy JAa IMOHOBO KyIH MO (YMKCHO] IEHH WM MPOJajHOj LEHH ILTyC
NPUXO0J] 3ajMoziaBla). EHTHTET je y 3HauajHOj MEpH NPEHEO CBE PHU3HKE W KOPUCTH O] BIACHHUIITBA HaJ
(PMHAHCHjCKUM CPEACTBOM, aKO HETrOBa HM3JI0KEHOCT TAaKBUM IPOMEHAaMa BHIIE HHje 3HA4YajHA y OJHOCY Ha
YKyIIHE IpOMEHe cajallibe BpeqHOCTH OyayhMX HETO TOKOBa TOTOBHMHE IIOBE3aHUX Ca (DHHAHCH]CKUM
CpeICTBOM (Ha IpUMep, 3aTO IITO je EHTUTET IIPoJao (pUHAHCHJCKO CPEICTBO, KOje je caMo MpeaMeT OIIuje 3a
TIOHOBHY KYHOBHHY IO (hep BpPEAHOCTH y BpeMe Te KyNOBHHE WIH je NPEHEo IOTIYHO IPOIOPIHOHATHO
yuemhie y TOKOBUMa TOTOBHHE 3a Belie MHAHCHjCKO CPENCTBO HA OCHOBY YroBOpa, Kao WITO je moxydenthe y
3ajMy(KpeaunTy), KOjU 3a/10BOJbaBa yclIoBe U3 naparpaga 19).

Yecro he OuTH OUHIIIETHO Ja JIM je EHTUTET NIPEHEO WU 3aJ(pXKao y 3HA4ajHOj MEpH CBE PU3UKE U KOPUCTH O
BIacHUIITBAa W Hehe OWTH MOTpeOHO Aa ce Bpie OMIO KakBa M3padyHaBama. Y JPYTUM cllydajeBuMa, Ouhe
MOTPeOHO JIa ce M3padyHa M YIOPEAH M3JI0KEHOCT EHTHTETa NPOMEHaMa CaJIalllibe BPEIHOCTH Oynyhinx Hero
TOKOBa TOTOBHHE, IIpe M IOcie mpeHoca. M3padyHaBame u mopeheme ce Bpmm kopumhemeMm oarosapajyhe
Tekyhe TpXuWIIHE KamaTHEe CTOIe Kao JUCKOHTHe crome. CBaka pa3symMHO Moryha IpoMeHa HETO TOKOBa
TOTOBHHE Ce pa3MaTpa, a Beha TexkuHa ce J1aje OHMM HCXOAMMA 4Hje je OJUrpaBambe BEpOBATHHU]E.
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To nma nm je eHTHTET 3ampkao KOHTpoiy (Buaetn maparpad 20(I)) Hax MPEHETHM CPEACTBOM 3aBHCH O]
MOTr'yhHOCTH OHOTa KOME je CPeACTBO MIPEHETO Aa TO CPEACTBO Mpoja. AKO JIMIE Ha KOje je CPEICTBO MPEHETO
MMa IpaKkTHYHY MOT'YHHOCT Ja mpoja To CpecTBO y LEIMHH HeKoj Tpehoj cTpaHH Koja HUje ca OBHM ITOBE3aHa
1 aKo MOke Ty MoryhHOCT z1a clipoBejie jeTHOCTpaHo U 6e3 HaMeTama J0IaTHUX OrpaHHYerha Ha IPEHOC, OHIa
SHTHUTET HUje 3a/[pKao KOHTPOIy. Y CBUM APYTUM CIIy4ajeBUMa, CHTUTET je 3ap>kao KOHTPOIY.

MNMpeHocu koju ce kBanucuKyjy 3a npectaHak npu3HaBaka (BuAeTH naparpad
20(a) u (u)(®))

AKO eHTHUTET H3BPIIM NPeHOC (GHUHAHCHjCKOI CPeICTBa Y OKBHPY NpeHOCAa KOju ce KBaaudukyje 3a
NMpecTAaHAK NMPU3HABAIbA Y LEJUHH, 2 32P>KH MPaBO 1a cepBUCHPA GHHAHCHjCKO CPeICTBO Y3 HAJOKHAAY,
OH Tpeba /1a NPH3HA WK CPEJCTBO 10 OCHOBY CepBHCHPama MM 00aBe3y cepBHCHPama 3a Taj YroBop o
NpyxKamy ycJayra. Ako ce He 04eKyje Aa 100MjeHa HAKHAAA YMHM aJeKBAaTHY KOMIIEH3alMjy eHTUTETY 3a
npy:xkame yciayra, o0ape3a cepBHCHpPama 3a Npykame ycJayra Tpeda Ja ce npusHaje no ¢gep BpegHocTH.
Ako ce odekyje na no0ujeHa HakHaga Oyige Beha on aJeKBaTHe KOMIIGH3alMje 3a Npy:Kame YCJayra,
CPeJICTBO II0 OCHOBY CepBHCHpama Tpeba Aa ce NIpH3HAa 300r NPaBa HA CEPBHCHpPambe IO HM3HOCY
oapelleHOM Ha OCHOBY pacmojese KIbUIOBOJACTBeHe BpeJHOCTH Beher MHAHCHjCKOI CpeACTBa y CKJIALY
ca naparpagom 27.

AKko ce, K20 pe3yJTaT NPeHOCa, HEKO (PMHAHCHJCKO CPEACTBO NpecTaHe Ja ce NpH3Haje Y LeJIUHH, aJIH
NMpeHoc MMa 3a Ppe3yJaTraT [Ja eHTHTeT [100Mje HOBO (PMHAHCHjCKO CPeICTBO WM INpey3Me HOBY
(dunancujcky ob6aBe3y, WM 00aBe3y 3a Mpy:Kame yCJIyra, eHTUTET Tpeb6a Aa NMPH3HA HOBO (PMHAHCHjCKO
cpecTBO, (PUHAHCHjCKY 00aBe3y HJIM 00aBe3y cepBHCHPAaMa MO (hep BPEIHOCTH.

IIpu npecTaHky Npu3HaBamba GUHAHCHjCKOT CPeICTBA Y LEJIUHH, pa3juKa usmely:
(a) IberoBe KIbUI0BOJCTBEHE BPEHOCTH U

) 30upa (i) nodujene HakuHaae (Yk/byuyjyhu m cBako HOBO [100HMjeHO CpeICTBO Mameé HOBa
npey3era o6ase3a) u (ii) cBakor akyMmy/JupaHoOr J00MTKa WJM ryOMTKa, KOjU je NMPHU3HAT Yy
YKYIHOM OCTAJIOM pe3y.aTaty (BuaeTu naparpag 55(6))

Nnpu3HAaje ce y OMJIaHCy ycnexa.

AKko je nmpeHeTo cpeicTBo Aeo Beher puHaHCcHjcKor cpecTBa (Ha MpUMep, KaJa eHTHTET NpeHece TOKOBe
TOTOBHHE 01 KaMaTe KOjU Cy €0 Ty KHUYKOT HHCTPYMeHTa, BUAeTH naparpadg 16(a)) u Taj npeneru aeo
ce KBaIHQUKYje 32 NPecTAHAK NPU3HABAIA Yy LE/JIHHHU, IPETX0JHA KIHIOBOACTBEHA BpeJHOCT Beher
¢unaHcujckor cpeacTaa Tpeda 1a ce pacnogenau udMmel)y esna Koju HacTaB/ba 1a ce NIPU3HAje H AeJ1a KOju
npecraje ia ce Npu3Haje, HA OCHOBY pPeJAaTUBHUX ()ep BPeIHOCTH THX J€J0BA HA IaH NMpeHoca. Y cBpPXYy
0BOra, 32/P5KaHO CPeJICTBO M0 OCHOBY CepBHCHPama Tpeba /a ce TpeTHPa KAo [Ae0 KOjH HACTaB/ba /ia ce
npusHaje. Padinka usmeby:

(a) KI-HTOBO/ICTBEHE BPEJIHOCTH pacliojie/beHe Ha €0 KOjH IpecTaje Ja ce NpH3HAaje H

©) 30upa (i) nodujeHe HaKkHaje 3a Je0 KOjU IpecTaje Ja ce Npu3Haje (YK/by4yjyhu u cBako HOBO
1001jeHo CpeICcTBO YMamEeHO 3a CBAKy HOBY IIpey3eTy o0aBe3y) M (ii) cBakor akymysmpaHor
J00MTKAa WM TyOMTKA aJOUMPAaHOr HA OHAj €0 KOjU je OMO NPHU3HAT Y YKYNHH OCTaJIH
pe3yarar (Bugetu naparpadg 55(0))

Npu3Haje ce y OWIaHCy ycmexa. AKyMYJIHPAaHHU JA00UTAK WU ry0MTaK KOju je 0HO NPU3HAT y YKYIHOM
0CTaJIOM pe3yJTaTy ce pacnoje/byje usmel)y nes1a koju HacTaB/ba 1a ce NPU3HAaje U 1eJia KOjU NpecTaje 1a
ce MpU3Haje, HA OCHOBY peJIaTUBHUX (ep BPeHOCTH THX /Je/10BA.

Kana entuter pacrojespyje NpeTxoJHy KIbHTOBOJICTBEHY BpeaHOCT Beher (MHaHCHjCKOT cpencTsa m3Mel)y nena
KOjU HacTaBJba Ja ce MpHU3HAje U Jejla KOj! IpecTaje 1a ce MpH3Haje, Gep BPeAHOCT Jeia KOji HacTaBJba J1a ce
npu3Haje Tpeba na ce oamepu. Kana je eHTUTeT y MpoIIocTy NpoaaBao AeJ0Be CIUYHE ey KOjH HACTaBjba Ja
ce MpH3HAje WK KaJia I0CToje Apyre TPKUILIHE TPAHCAKIMje 3a TAKBE JIeI0Be, MTOCIE/IbE [IEHe THX TPaHCAKIHja
06e30elyjy Haj6osby mpolleHy merose dep Bpeanoct. Kaga HeMa KOTHpaHUX II€HA WM HEAABHUX TPXKHUIITHUX
TpaHCcaknuja Koje 6u moTBpawiIe (ep BPEJHOCT Jeiia KOjH HacTaBlba Jia ce IpH3Haje, HajOoska mpoleHa dep
BPEIHOCTH je pa3nuka u3Mel)y ¢ep BpeanocTn Belier GMHaHCHjCKOT CpelcTBa Y LEIMHU U HaKHAIe TOOUjeHe 0]
JIMIA HA KOje je IPEHETO CPEeCTBO Koje IMpecTaje 1a ce Ipu3Haje.

MpeHocu koju ce He kKBanuUKyjy 3a NnpecTaHak npusHaBawa (BuaeTn naparpadcp
20(6))
AK0 IpeHoc HeMa 3a pe3yJITaT HpecTaHaK NPH3HABaba 3aTO LITO je eHTUTET 3a/IP:Ka0 y 3HAYAjHOj MepH

CBe PH3MKE M KOPHCTH O] BJIACHHUILITBA HAJ NPEHETHM CPEACTBOM, €HTHTET Tpeda Ja HACTaBH Ja
NpH3HAaje MPEeHeTO CPEJCTBO y LEeJHHH U J1a Npu3Haje GHHAHCHjCKY 00aBe3y 32 NPUMJbEHY HAKHaay. Y
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HapeTHUM MEePHOAMMA, eHTHTET Tpeda /1a MPH3Haje CBAKH MPUXOJ 10 OCHOBY MPEHETOT CPeCTBA U CBAKH
pacxol no ocHoBy uHAHCHjcKe 00aBe3e.

CrtanHo yyewhe y npeHeTuM cpeacTBuma (Buaetu naparpad 20(u)(ii))

AKo0 eHTHTET HHje MpeHeo HUTH 3a/IP:KA0 y 3HAYAjHOj MepPH CBe PH3HKe H KOPHCTH O] BJACHHIITBA HAJ
NpeHeTHM CPeJICTBOM, a 3a/IpiKaBa KOHTPOJIY HaJ NPEeHeTHM CPeACTBOM, EHTUTET Tpeda 1a HACTABM J1a
NpH3HAaje NPEHETOo CPeICTBO /10 OHOT CTENeHa /10 KOr je 3aap:kao cBoje yyemhe y iemy. CTeneH cTajaHor
yuyemha eHTHTeTa y HpEHETOM CpPeACTBY NpeICTaB/ba OHAj CTeNmeH [0 KOI je EeHTHTET H3JI0KeH
NpoMeHaMa BPeJHOCTH MpeHeTor cpeacTsa. Ha mpumep:

(a) KaJa crajHo yyemhe enturera Oyae y ¢gopMu gaTte rapaHuuje 3a MpeHeTo cpeIcTBO CTeNeH /10
KOI' je eHTHTeT 3ajp:kao ydemhe y mpeHeToM cpeicTBY jelHak je mamoj o ciaeaehe nse
HaBe/JeHe BeJuunHe: (i) KIbUTOBOJACTBEHH U3HOC M (ii) MaKCHMAaJIHM U3HOC 100UjeHe HAKHA/E Y
NMpeHocy, KOjH ce Mo:Ke 3aXTeBAaTH 0/ eHTUTETA /Ia ra ucmiaTu (“u3Hoc rapanmnuje”).

) KaJa cTajiHo y4yemhe eHTHTETa MMa 00JIMK NPoJaTe WU KyllJbeHe onuuje (MJIM U je[iHe U Jpyre)
Ha NPeHETO CPe/ICTBO, CTeNEH CTATHOr yyelmha eHTHTeTa jeHAK je U3HOCY NPEHETOr CpeicTBa
KOjH eHTHTeT Moke 1a oTkynu. Melytum, y ciiyyajy mpoaarte npojaajHe oniuje Ha CpeiACTBO
KOje ce oiMepaBa o ()ep BPEAHOCTH, CTEeNeH CTAJHOI yyemha eHTHTeTa je OrpaHMYeH HA HUKH
H3HOC 01: ¢rep BpeIHOCTH NMPEHETOr CpeAcTBAa M LieHe M3BpLIea omuuje (BuAeTH nmaparpadg
AG48).

() KajJa cTajHo yyemhe eHTHTEeTa MMa 00JIMK ONIUje KOja ce H3MHPYje Y TOTOBHHHU WU CIMYHE
oapende 3a MPEHETO CPEICTBO, CTEIEH /10 KOT je eHTUTeT 3a/ip:xao ydeuhe ce oqmMepaBa Ha HCTH
HAYUH Ka0 U Ka/a je pe3yJITaT oNlUja Koje ce He U3MHUPYjy Y TOTOBMHH, KAKO je M3J105KeHO MO0/
(0) y npeTxoHOM TeKCTY.

Kanga enTuTeT HacTaB/ba [Ja NpPH3Haje CPEICTBO A0 CTeNeHA CBOI CTAJIHOr ydemha y meMy, eHTHTET
Taxole Tpeba na npusHaje U 00aBe3y Koja je y Be3H ca THM. YIPKOC APYTHM 3aXTeBHMA 0MEPaBama y
oBoM CraHjaapay, NpeHeTO CPeACTBO M ca HHM IOBe3aHa ofaBe3a ce 0AMepaBajy NmpemMa OCHOBH, KoOja
opakaBa nNpaBa u o0aBe3e Koje je eHTHTeT 3a1p:kao. [loBe3aHa o0aBe3a ce 0MepaBa Ha TAKAB HAYUH Ja
je HeTo KILHIOBOICTBEHA BPEIHOCT MPEHETOr CPEeACTBA U MoBe3aHe 00aBe3e jeqHaKa:

(a) aMOPTH30BaHOj BPEAHOCTH NPaBa 1 00aBe3a Koje je eHTUTeT 3aJPiKao, aKo ce IPeHeTO CPeACTBO
o/iMepaBa 10 AMOPTH30BAHOj BPEIHOCTH; WU

) ¢ep BpegHocTH mpaBa M 00aBe3a Koje je eHTHTET 3aJp:Ka0 KaJa ce 0IMepaBajy caMoCTAJHO,
aKo ce MPEeHeTOo CPeJCTBO 0iMepaBa 1o ¢gep BpeaHOCTH.

EnTHTET Tpeda Ja HACTABM 2 NPU3HAje CBAKH MPUXOJ KOjH Ce jaB/ba O] NPEHETOr CPeICTBa 10 HUBOA
cBoOT cTajHor ydyenha y leMy H Ja MpH3HAje CBe HACTAJIe PACXO/ie II0 OCHOBY IIOBe3aHUX 00aBe3a.

Y cBpxe HAKHA/HOI OJIMepaBa-a, NMPU3HATe NMpoMeHe ¢ep BPEIHOCTH NMPEHETOr CPEACTBA M €A HHM
noBe3aHe ofaBe3e ce pauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTajy y ckiaay ca maparpagom 55, n He Tpeda mehycodno
J1a ce npedujajy.

AKO eHTHUTeT MMa cTajaHO ydyeumthe camo y jeaHom jejy (GUHAHCHjCKOI cpelcTBa (Ha mpuMep, Kaja
eHTHTeT 3a/Ip;kaBa ONIMjy 3a OTKYN /iea MPeHeTor CpeJCcTBa, HJIM 3a/ip:KaBa pe3nayajiHo yyemhe, Koju
He BOIM 3a[p:KaBalkby 3HAYAJHOI Jesia PHU3UKA M KOPHCTH O] BJIACHHIITBA WM EHTUTET 3aJpiKaBa
KOHTPOJIy), CHTHUTET pacnoje/byje NPEeTXOAHY KHIUIOBOJACTBEHY BpPeIHOCT (HHAHCHjCKOI CpeacTBa
u3mel)y nena koju HacraB/ba 1a Npu3Haje Kao crajaHo ydemhe, H Jes1a Koju mpecraje na Ipu3Haje Ha
OCHOBY O/1HOca ¢ep BpeJHOCTH THX /IeJIOBa HA JIaH INpeHoca. Y CBPXY 0BOra, NpuMemYjy ce 3aXTeBH
naparpadga 28. Paziuka usmeby:

(a) KI-HT'0BO/ICTBEHE BPEHOCTH KO0ja je pacnoje/beHa Ha /1e0 KOjU ImpecTaje Ja ce IpU3Haje; U

©) 30upa (i) HakHade 100HjeHe 3a 1e0 KOjH NpecTaje 1a ce npu3Haje u (ii) cBakor akymyJupaHor
J00MTKa MJIM IyONTKA KOjH je HAa Hera pacnoje/beH M KOjHu je 0M0 NMPU3HAT Y YKYIIHH OCTAJIH
pe3yarar (Buaeru naparpad 55(0))

NpU3HAaje ce y OWJIaHCy ycmexa. AKyMYJIMPaHU JO0OMTAK WM ryOMTaK, KOjU je OMO NMPU3HAT Y YKYNHHU
OCTaJIH Pe3yJITaT ce pacnoaebyje uamel)y Jes1a Koju HacTaB/ba /1a ce IPHU3HAje U JeJa KOjH NpecTaje 1a ce
NpH3HAje HA OCHOBY 0JJHOCA (hep BPEIHOCTH THX /1€J10BA.

AKO ce TIPeHeTO CPEeICTBO OAMEpaBa IO aMOPTHU30BAaHO] BPEIHOCTH, MOTYRHOCT KOjy Iaje OBaj CTaHIapA 3a
Ha3HauaBawme (MHAHCHjCKe o0OaBe3e IO (ep BPEIHOCTH Kpo3 OWIIAHC ycliexa, ce He MOXKe NMPHUMEHHTH Ha ca
BUM 10Be3aHy 00aBe3y.
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CBu npeHocu

AKO NIpeHeTo cpPeICTBO HACTABJbA [1a ce MPHU3Haje, TO CPeICTBO M ca KHHM M0Be3aHa 00aBe3a He Tpeda 1a
ce nmpedujajy. CJM4HO, eHTHTET He Tpeda 1a BpIIM Npedujame NMPUX0/a KOjU ce MOTY jaBUTH 0/ IPEHETOr
CPeJCTBA Ca HACTAJIUM PacX0JuMa [0 OCHOBY IIOBe3aHHX o0aBe3a (Buaet IAS 32 nmaparpad 42).

AKo JIMIe KOje BpPIIU NMpeHoc 00e30e11 HerOTOBMHCKHU KoJiaTepan (Kao mTo ¢y AY>KHUYKH UHCTPYMEHTH
WIH MHCTPYMEHTH KalHTajda) JMIy KOjeM CpPeICTBO TIPEHOCH, PavyHOBOJCTBEHO 0O0yXBaTame
KoJIaTepaJjia 0 cTpaHe JIMNA Koje MPEeHOCH W Ha Koje ce MPEHOCH 3aBHCH 0/1 TOra Ja JIiM JIMIe Ha Koje ce
NPEHOCH MMa NPAaBO Ja NPOJa WU IOHOBO 3aJI0KM Taj KoJiaTepaJ H o] Tora jJa JIM JHule Koje BPIIU
NpPeHOC He H3BPIIABA CBOje o0aBe3e. JInne Koje BpIIM IPEHOC M JIMIIe HA Koje ce IPEHOCH CPeCTBO Tpeda
J1a pauYyHOBOJACTBEHO 00yXBaTe KoJiaTepaJl Ha cielehu HaYuH:

(a) AKo0 J1MIe HA KOje ce CPeCTBO NPEHOCH HMa NPaBo 110 YITOBOPYy WM 00MYajuMa /ia Npoja Win
MOHOBO 3AJI0KH KoJIaTepas, OHJA JIMIe Koje BpPIIM NpeHoc Tpeda na pekJacupHuKyje To
CPeACTBO Y CBOM H3BeITajy 0 (pMHAHCH[CKOj MO3ULMjH (HA IPHMeP, KA0 N03ajM/bEHO CPEICTBO,
3a710:KeHH MHCTPYMEHTH KalMTAajla WIH 3a/10KeHa MOTPAa’KHBamka ca NMPaBOM HAa OTKYIM)
0/IBOjeHO 0] APYTHX cpe/cTaBa.

) AKO JMIe KOjeM ce BPLIM NPEeHOC MPoJa KoJaTepaj KOju My je AaT y 3aj10r, OHO Tpeda aa
NpHU3HA NIPUMakb-a 0/ NMpPoJaje U oaMepaBa o6aBe3y 1o ¢ep BpeaHOCTH, 10 OCHOBY CBOje o0aBe3e
Ja BpaTH KoJiaTepaJ.

(1) AKo JiMIIe KOje BPIIK NPEHOC He U3BPIIM CBOje 00aBe3e IpeMa ycJI10BHMA YTOBOpa U BHIIE HEMA
npaBo Ja nAo0uje Ha3aJq KoJiaTepas, OHO Tpeda Aa MpecTaHe Ja NPU3HAje KoJiaTepall, a Juue
KOMe ce BPILIM IpeHoC Tpeda /1a MPHU3HA KoJaTepas Kao cBOje CpeAcTBO, Koje hie Ha mouyeTKy
o/iMepaBaTH 1o ¢ep BPeJHOCTH WM, aKo je Beh mpoaano kosarepas, Tpeba Ja mpecTaHe Ja
npu3Haje 00aBe3y merosor spahama.

(n) OcuM 32 0HO IITO je pedeHo moj (1), JIMIe Koje BPIIM NPeHoc Tpeda 1a HACTABHU J1a eBHIEHTHPA
KoJIaTepaJl Kao CBOje CPeJICTBO, a JIMIle KOMe ce BPIIHU NPeHoC He Tpefa /1a NpH3Haje KoJiaTepa
K20 CPeACTBO.

PepnoBaH HauMH KynoBuHe Unu npopaaje omHaHCUHjcKor cpeacTea

PenoBan HauMH KynoBHHe WJIM NpoAaje (PMHAHCHjCKOI cpeacTBa Tpeba Aa ce NMpH3HAje M He NMpPH3HAje,
Kako Oyle NpUMeH/bHBO, KopuinhemeM pavyyHOBOJICTBEHOI o0yXBaTama Ha JaTyM Hpojaje WJIH
PavYyHOBOJCTBEHOI 00yXBaTama Ha JaTyM H3Mupemwa (Buaeru Ilpuior A naparpadgu AG53-AG56).

lNMpecTaHak npu3sHaBawa puHaHCHjcKe obaBe3e

EnTuTeT Tpeba na ykijoHH (puHaHCHjcKYy o0aBe3y (MM 1eo ¢uHAHCUjcKe 00aBe3e) M3 CBOT M3BeLITaja o
(puHaHCHjCKOj MO3MUMjH Kaja, U caMO Kaja, je OHA yrauieHa — TO jecT, Kajaa je yropopom oapelhena
o0aBe3a HCNyH-eHA, 0TKA3aHA, WM je HCTeKJIa.

Pazmena usmelhy mocrojeher 3ajMonpumuna m 3ajMogaBHa NY:KHHYKHX MHCTPYMEHATa ca y 3HA4ajHOj
MepH pa3jIMYUTHM YCJOBHMA Tpeda [Ja ce PavyyHOBOJACTBEHO 00yxXBaTa Kao raulerme NPBOOUTHe
(punaHcujcke o0aBe3e M NMpH3HABambe HOBe (uHAHcHjcke o0aBe3e. CIMYHO, 3HAYAjHA H3MEHA YCJIOBa
nocrojehe ¢uuancujcke obaBe3e Wi HeHOr Jeja (0WJIO Aa ce MOXKe WM He MOKe TPHUIUCATH
¢punancujckoj Temkohu ny:kHHMKa) Tpeda Aa ce pavyyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa Kao rauiewme NpBOOUTHE
¢unancujcke o6aBe3e H NpU3HABamk¢ HOBEe PHHAHCHjCKe 00aBe3e.

Paznuka usmel)y kiburopojacTeeHe BpeAHOCTH (GHHAHCHjcKe oDaBe3e (MM Jea (UHAHCHjcKe o0aBe3e)
KOja je yrameHa W/JId IpeHeTa JApYyroj crpaHu M IuiaheHe HajgokHale, YK/bydyjyhum u cBa mnpeHera
HEroTOBHHCKA CPe/ICTBA WIH Npey3eTe o0aBe3e, Tpeda Ja ce NPU3Haje y OWJIaHCY ycnexa.

AXO HEKH SHTHUTET ITOHOBO KYITH Jieo (HMHAHCHjcKe obaBe3e, Taj eHTUTET Tpeba 1a Paclofenu U3HOC PETXOIHEe
KIbUTOBOJICTBEHE BPeIHOCTH (pUHAHCHjcKe oOaBe3e M3Mel)y mena Koju HacTaBiba Jia ce NpU3HAje M Jella KOjH
npecTaje Aa ce NMpU3Haje Ha OCHOBY PENAaTUBHUX (bep BPEIHOCTH THUX JIENOBa Ha JaTyM HMOHOBHE KYIOBHHE.
Paznuka usmelyy (a) KlBUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH KOja je paclio/ieJbeHa Ha JIe0 KOjH je MPEecTao Aa ce mpu3Haje U
(6) nnahene HamokHazAe, yKJbydyjyhl 1 cBako HETOTOBHHCKO NPEHETO CPEICTBO MM Ipey3eTy o0aBesy, 3a €0
KOjH je MpecTao Aa ce mpu3Haje Tpeba 1a ce mpusHaje y OumiaHcy ycmnexa.
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OpmepaBane

43

43A

44

45

46

47

NMoyeTHO oamepaBawe PMHAHCUjCKUX cpeacTaBa U (PUHAHCUjCKUX
obaBe3a

IIpu novyeTHOM NMpHU3HaBamky (pUHAHCHjCKOT cpeacTBa WM (pUHAHCHjCKe 00aBe3e, eHTHTET Tpeda Ja MX
oaMepaBa No BUX0BOj (pep BpeaHocTu yBehaHoj, y ciayuajy (puHaHcHjcKor cpeacTBa WM (pUHAHCHjCKe
o0aBe3e KOju ce He oAMepaBajy no ¢ep BpeJHOCTH ca MpoMeHaMa ¢ep BPeIHOCTH Kpo3 OMiIaHC ycnexa, 3a
TPOIIKOBe TPaHCAKIHje KOjH ce MOTY AMPEKTHO MPUIUCATH CTHHAIY WJIM eMHTOBamby (pHHAHCHjCKOT
cpeacTBa WM (puHAHCHjCKe 00aBe3e.

MebyTtum, y ciay4ajy kaaa ce dep BpeAHOCT (PMHAHCHJCKOI cpelcTBa WM (HHaHCHjcKe oD0aBe3e NpH
NM0YeTHOM NPU3HABAIY Pa3IHKYyje 0 lleHe TPAaHCAKIUje, OH/Ia EHTHTET NIpuMemyje naparpag AG76.

Kana eHTHTET KOPHUCTH PauyHOBOJCTBEHO O0yXBaTame HA JaTyM H3MHpPEHa 3a CPEICTBO KOje Ce HaKHAIHO
oJMepaBa IO HabaBHOj BPEIHOCTH HJIM aMOPTH30BAHO] BPEIHOCTH, TO CPEACTBO CE MOYETHO MHpHU3HAjE IO
BEroBoj (ep BpeaHocTH Ha natym nponaje (uaetu [Ipmtor A maparpapu AG53-AG56).

HakHagHO oamepaBake puHaAHCUjCKUX cpeaAcTaBa

VY cBpxe oxMmepaBama (DHHAHCHjCKOT CPEACTBA KOje Ce BPIIM MOCIE IMOYETHOI MpU3HABAa, OBAj CTaHAAp.
kiIacudukyje GuHaHCHjCKa cpeacTBa y cienache deThpu KaTeropuje neuuucane y naparpady 9:

(a) (¢uHAHCHjCKa cpecTBa Mo (ep BPEIHOCTH Kpo3 OMIIAHC yCIIexa;
(©) WHBECTHIIUjE KOjH ce JApike N0 aocreha;

() KPEIUTH ¥ NOTPAKUBAKA; U

() (MHAHCHjCKA CPEJICTBA PACIIONIOXKKBA 3a IIPOJIAjy.

ITocjie moueTHOr NMpH3HABaWka, eHTHTET Tpeda Ja oaMepaBa (pMHAHCHjcKa cpeacTBa, yK/bYuyjyhu u
JepuBaTe KOjH Cy CpelcTBa, 0 HUXOBUM (ep BpeJHOCTHMA, 0e3 0Ay3MMama TPOLIKOBA TPaHCaKLHje
KOjH MOTY HACTATH 10 NPOJajH WM ApyroM otyhemy, ocum 3a cieneha punancujcka cpencrpa:

(a) 3ajMoOBe H NOTPAKHBaIba Kako cy JepuHucann y naparpady 9, koju tpeda 1a ce oqmepanajy no
aMOPTH30BaHOj BpeIHOCTH KopuinhemeM MeTo1a e)eKTHBHE KamarTe;

©) HHBeCTHIHje Koje ce Ap:ke 10 nocneha kako cy nepunucane y naparpady 9, koje tpeda na ce
o/iMepaBajy o aMOPTH30BaHOj BpeHOCTH KopuinhemeM MeTo1a eleKTHBHE KamMaTe; H

() HHBECTHIMje Y NHCTPYMEHTe KaNnuTalla KOji HeMajy KOTHPaHy TP/KHIIHY IeHy Ha aKTHBHOM
TPKUIITY U 9Hja ce ¢ep BPEAHOCT He MOsKe IMOY3/IaHO OIMEPHUTH U JePHBATH KOjH Cy MOBE3aHH
ca BbHMa U MOpajy ce H3MHPHTH HCIOPYKOM TAKBHX HEKOTHPAHMX MHCTPYMEHATAa KalMTAJa,
KOju Tpeba 1a ce oAMepaBajy no HadaBHoj BpeqHocTH (Buaetu [puior A naparpadu AG80 u
AGS1).

DuHAHCHjCKA CPEICTBA KOja Cy HA3HAYEHA KA0 CTABKe XeMHIa cy MpeJMeT oJMepaBama o oApeadama
3a pauyHOBOJACTBO XeuuHra y maparpapuma 89-102. Cpa ¢uHaHCHjcKa cpeICcTBAa OCHM OHAa Koja ce
oaMepagajy no ¢gep BpegHOCTH KpPo3 OMJIaHC ycnlexa cy mpeAMeT mperJjeda 300r yMamemha BPEIHOCTH Y
ckjaaay ca naparpaguma S8—70 u Ilpuiorom A naparpagu AG84-AG93.

HakHagHO oamepaBawe hMHaHCHMjcKknx obaBesa

ITocJie moyeTHOT NpU3HABaKa, EHTUTET TPeda Ja oiMepaBa cBe (puHAHCHjcKe 00aBe3e 0 AMOPTH30BAHO]
BpPeIHOCTH KopHcTehn MeTo epeKTHBHE KamMaTe, OCHM 3a:

(a) ¢punancujcke ob6aBese no ¢gep BpeaHocTH Kpo3 Omnanc yenexa. Takse oGaBese, ykbyuyjyhu n
JepuBaTe Koju cy obaBe3e, Tpeba 1a ce oaMepaBajy 1o ¢ep BpPeJHOCTH OCHM 3a /I€PUBATHY
o0aBe3y KoOja je moBe3aHa ca M MOpa ce H3MHPHTH HCHOPYKOM MHCTPYMEHTAa KallMTAJla KOjH
HeMa IleHy KOTHPaHy Ha aKTHBHOM TP KUIITY 3a HcToBeTHe HHcTpyMeHTe (Tj. HuBo 1) a unja ce
(ep BperHOCT He MOKe Ha APYrH HAYMH MOY3AaHO OAMEPHTH, ce oaMepaBa NMpeMa Ha(aBHOj
BPETHOCTH.

®) ¢puHaHCcHjcke o0aBe3e Koje HacTajy Kkaga ce TpaHcdep (UHAHCHjCKOI CpeACTBa He
KBaIn}UKyje 3a MpecTaHAK NMPHU3HABaba MJIM KaJla ce MPUMembyje NMPUCTYN cTajJHor ydeniha.
IMaparpadu 29 u 31 ce npuMemyjy 3a oaMepaBame TAKBHX (PUHAHCHjCKUX 00aBe3a.
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IAS 39

() Yrosope o ¢puHAHCHjCKOj rapaHUMju Koju cy dedpunucanu y naparpady 9. Hakon moyerHor
NpPHU3HABaIba, EMUTEHT TAKBOT YroBOpa Tpeda (0CHMM aKo ce He MpUMemYjy naparpadg 47(a) niau
(0)) 1a ra oamMepaBa npeMa BHILOj BpeAHocTH U3Mel)y:

(i) u3Hoca oapehenor y ckiaany ca IAS 37; u

(ii) H3HOCA KOjH je MpHU3HABaH Ha Mo4YeTKy (Buaeru maparpad 43) mame, Kajga je TO
NPHUKJIAHO, YKYITHA aMOPTH3anMja npu3HaTa y ckjiaany ca IAS 18.

() obaBe3e o0e30ehuBama 3ajMa MO0 KaMaTHOj CTONMM HMKOj o TpxkumHe. HakoH mouyeTrHor
Nnpu3HaBamba, eMUTEHT TaKBe 00aBe3e Tpeda (0CMM aKo ce He MpuMemyje naparpadg 47(a)) na
oJMepaBa IpeMa BHIIOj BpegHocTH u3Mely:

(i) u3Hoca oapelhenor y ckinany ca IAS 37; u

(ii) H3HOCA KOjH je NMPU3HABaH Ha IO4YeTKY (BuaeTH maparpad 43) mame, Kaga je To
NPHUKJIAHO, YKYITHA aMOPTH3aluMja npu3HaTa y ckiaanay ca IAS 18.

®duHancHjcke ofaBe3e Koje €y Ha3HauYeHe KAa0 CTaBKe XEIHMHIra Cy npeaMeT 3aXTeBa PavyyHOBOJACTBA
XenuHra y naparpaguma ox 89 go 102.

[bpucas]

Peknacudukaumje

EnTturer:

(a) He Tpeba /1a pekJacu(uKyje AepuBaT BaH KaTeropuje ¢ep BpeIHOCTH KPoO3 OMJIAHC yclexa 10K
ce OH IP:KH WIH eMUTYyje;

) He Tpebda na pekjacu(puKyje HMjeaaH (PUMHAHCHjCKM HHCTPYMEHT BaH KaTeropuje mo ¢ep
BPEHOCTH KPO03 OUJIAHC yclexa aKo I'a je HAKOH NMOYeTHOT NMPH3HABAKa EHTUTET HA3HAYHO MO
(ep BperHOCTH KPO3 OWJIaHC ycnexa; 0

(1) MoOKe, aKo ce (GMHAHCHjCKO CPeJCTBO BUIIE He JPKH 3a CBpXe MpoJaje WM OTKyHa y GJIMCKOj
oyayhHoctn (6e3 063upa Ha TO LITO je CPEJACTBO MOK/IAa CTEYEHO HJIM MPey3eTo MPBEHCTBEHO 32
cBpXe mnpojaje wiM OTKyna y Ogauckoj Oynyhnocru), na pexinacudukyje 1o (puHaHCHjCKO
CPeACTBO M3 KaTeropuje mo ¢ep BpeIHOCTH KpPO3 OGHIIAHC ycleXa aKo Cy HCIYH-€HH 3aXTeBH
naparpada 50b i 501,

EnTurer He Tpe6a Ja pekiacudukKyje HUjedaH (PMHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT Yy KaTeropujy mo dep
BPEJHOCTH KPO3 GUJIAHC yCIleXa HAKOH I0YeTHOT PU3HABAA.

Cnenehe npomMeHe OKOJIHOCTH HUCY pekiacudukoBane 3a notpebe maparpada 50:

(a) JiepHBaT KOjH je IPEeTXOAHO OMO Ha3HaueH Kao e(MKacaH MHCTPYMEHT 3aIITUTE OJ] pU3UKa HOBUYAHOT
TOKA MJIM HETO MHBECTHIIMja BUIIE CE HE KBATH(HUKY]je TaKo;

(6) JA€puBar l'[OCTaje Ha3Ha4€H Kao e(i)I/IKacaH HWHCTPYMEHT 3allITUTE O[] pU3UKa HOBYAHOI' TOKA U 3allITUTE
Ol pU3UKa HETO I/IHBGCTI/IIII/Ij a,

() ¢uHAaHCHjCKAa cpeicTBA ce peKiIacu(uKyjy Kaga ocurypaBajyhe [OpymITBO Mema  CBOjy
PaYyHOBOJICTBEHY MOJIUTHKY Y CKJIay ca maparpadom 45 IFRS 4.

®DuHAHCH]CKO CPENCTBO Ha Koje ce mpuMemyje maparpad 50(u) (ocuM (GHUHAHCH]CKOT CpeacTBa THIIA OMHCAHOT Y
naparpady 50/1) moxe na ce pexnacuukyje BaH KaTeropuje mo ¢ep BpeIHOCTH Kpo3 OMIAHC ycIexa caMo y
PETKHM OKOJIHOCTHMA.

AKO eHTHTET peKiacupuKyje GUHAHCH]CKO CPEICTBO BaH KaTeropuje Mo ¢ep BPEeAHOCTH KpO3 OMIIaHC ycIexa y
ckimany ca nmaparpagom 50b, ¢puHaHCHjCKO cpencTBo Tpeba na ce pexiacuukyje mo cBojoj pep BpeaHOCTH Ha
matym peknacudukanuje. Hujeman mobutak mnu rybutak Beh mpusHar y OmiaHcy ycmexa He Tpeba ma ce
cropaupa. dep BpeAHOCT (UHAHCHJCKOT CPEACTBA Ha AAaTyM periacuduKanyje 1Iocraje \meropa HoBa HabaBHa
BPEIHOCT MJIM aMOPTH30BaHa BPETHOCT, KaKo je MIPU-MEHIBHBO.

DHUHAHCH]CKO CPEICTBO HA Koje ce mpuMmemyje maparpad 50(ir) koje Ou 3a10BOJBHIO ACHUHHIIU]Y 3ajMOBa H
MOTPaKMBamka (1a ce HUje 3aXTeBaso Ja ce PMHAHCHjCKO CPEICTBO KiIacu(BHUKYje Kao OHO KOje ce IPXKH Paju
TProBamba HNPUIMKOM IIOYETHOT IPU3HABAkha) MOXKE JIa Ce peKiacu(puKyje BaH Kareropuje 1mo (ep BpeIHOCTH
Kpo3 OWIIAHC ycliexa aKo EHTHTET MMa HaMepy WM CIIOCOOHOCT jJa JpXH TO (PUHAHCHjCKO CpPEICTBO Y
nornenHoj Oyayhroctr wim 1o pocreha.

@OuHAHCHjCKO CPENCTBO KIACH(DUKOBAHO Kao PACIIOIOXHBO 3a MPOJajy Koje OM 3a0BOJBMIIO JeGUHMIH)Y
3ajMOBa M NOTpaKHMBama ([a HUje HA3HAYCHO Kao PACIONIOKHBO 3a MPOJIajy) MOXKeE Ja ce pekiacudukyje BaH
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KaTeropuje pacroNoXUB 3a MPOJajy y KaTeropujy 3ajMOBH M INOTPaKMBamba aKO CHTHTET MMa HaMepy M
CIOCOOHOCT J1a P>KU TO (PUHAHCH]CKO CPEACTBO y rorieaHoj OyxyhHocty nin 1o nocneha.

AKO eHTHTET peKacupuKyje GUHAHCH]CKO CPEICTBO BaH KaTeropuje Mo ¢ep BPeAHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycIexa y
ckimany ca maparpagom 501 wiu BaH KaTeropyje pacioyIoKHBO 3a MPoJajy y ckiany ca maparpadom SOE, Tpeda
na pexnacudukyje To GUHAHCH]CKO CPEeICTBO MO (ep BPEAHOCTH HA AaTyM pekiIacudukarmje. 3a GUHAHCH]CKO
CpecTBO peknacudukoBaHo y ckiamy ca maparpadom 50/, Hujenman go0uTak WM ryoutak Beh mpu3HAT Y
Ounancy ycrnexa He TpeOa na ce cropaupa. Oep BpeAHOCT (PHHAHCHjCKOT CpEeJICTBA Ha JaTyM peKJIacu(uKanuje
[0CTaje HeroBa HOBa HaOaBHA BPEIHOCT MM aMOPTH30BaHA BPEIHOCT, KAaKO je MPHUMEHIBUBO. 32 (PMHAHCH]CKO
CpPEICTBO peKIacH(pHUKOBAHO BaH KaTEropHje PacHoIOkKHMBO 3a MPoAajy y ckiaxy ca maparpadom SOE, caku
MPETXOAHM JOOUTaK WK TyOHTaK O] TOT CPEICTBa KOjU je NMPU3HAT Y YKYIHH OCTalM pe3yjTaT y CKiagy ca
naparpagom 55(0) Tpeba padyHOBOACTBEHO Ja ce 00yXBara y CKIaay ca maparpadom 54.

AKo0, Ka0 pe3yJTaT IpOMeHe HaMepe HJIM CHOCOOHOCTH, BHIIE HHje NPHKJIAJHO KjaacupukoBaTn
HHBECTHLHjy Ka0 OHY Koja ce Ap:ku 10 gocneha, ona Tpe6a ga ce pexinacudukyje Kao pacnoJioxKuBa 3a
Npo/iajy M NMOHOBO OiMepeHa Mo ¢ep BPeIHOCTH, U Pa3inKa u3Mel)y KILMIOBOACTBeHe BPeAHOCTH U dep
BPeIHOCTH TPeda Aa ce pa4yyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa y ckJjaay ca naparpagom 55(6).

Kapn roa mpoaaje mim pexiacuukanuje Bulle Hero 0e3HAYajHOr Jeja HHBECTHIHja Koje ce ApxKe 10
nocneha He 3a10Bo/baBajy 0MJI0O KOjU 07 yciioBa y naparpady 9, cBaka npeocrajia MHBeCTHLHMja Koja ce
ap:ku 1o pocneha Tpeda 1a ce pexyiacu(uKyje Kao 0OHa Koja je pacmosio:kupa 3a npoaajy. Ilocie Takse
pexyiacuukanuje, pasziuka mu3melly KmHroBojcTBeHe BpeaHocTH M ¢ep BpeaHocTH Tpeda aa ce
PayyHOBO/JCTBEHO 00yXBaTa y ckiiaay ca naparpadgom 55(0).

AKo N0y31aHO 0MepaBame NMOCTaHe J0CTYIHO 32 (PMHAHCHjCKO CPeICTBO WIH GUHAHCHjCKY o0aBe3y 3a
KOje TAaKBO O/iMepaBam¢ NMPETX0AHO HHje OMJI0 NOCTYNHO, M 3aXTeBa ce Ja ce CpelcTBO MM o0aBe3a
oaMepaBajy no ¢gep BpeaHOCTH ako je Moryhe moy3naHo oamepaBame (BuaeTu maparpade 46(u) u 47),
0BO CPEACTBO WJIH o0aBe3a Tpeda Ja ce NMOHOBO OAMepaBajy mo ¢ep BPeAHOCTH, W pa3imka muimely
KIbHT0BO/ICTBEHE BPEJHOCTH H ()ep BpPeAHOCTH Tpeda a ce PavuyHOBOACTBEHO 00yXBaTa y CKJALy ca
naparpagom 55.

AKo0, Ka0 pe3yJTaT NpPOMeHe HaMepe HWJIH CIHOCOOHOCTH WJIH Yy PeTKHM clydajeBHMa Kaja IOYy3JaHO
oaMepaBame (ep BpeaHocTH HHje Buiie Moryhe (Bugern naparpade 46(u) u 47) nim 3aTo 1Wro cy “ase
nperxoiHe (puHAHCHjCKe roAMHe” mMoMeHyTe y maparpady 9 mpouuie, nocraje NPUKIATHO NMPEHOCUTH
(puHaHCHjcKO cpelcTBO WM (UHAHCHjCcKY o0aBe3y MO0 Ha0aBHOj BPeIHOCTHM MJIM MO aMOPTH30BAHOj
BPEIHOCTH, a He 10 ¢ep BPeAHOCTH, (hep BPeTHOCT KH-HUTOBOACTBEHEe BPeJHOCTH (GHMHAHCHjCKOT CPeACTBa
uiu ¢puHaHCHjcKe 00aBe3e HAa Taj JATyM HOCTaje HUXOBAa HOBAa Ha0aBHA BPeJHOCT WJIM aMOPTHU30BAaHa
BPeJHOCT, KAKO je NMPUMEH/bMBO. CBaKM NPeTXOJAHH JO0MTAK WIH IyOMTaK O] TOI CpPeICcTBAa KOju je
NPU3HAT Y YKYINHH OCTAJIH Pe3yJITaT y CKJIaay ca maparpadgom 55(0) Tpeda ga ce pauyHOBOACTBCHO
o0yxBara Ha cjeaehu Haunn:

(a) Y cayuajy ¢punaHcujckor cpeacrBa ca pukcHum gocnehem, 1oourak uam ryourak Tpeda aa ce
aMoOpTH3Yyjy y OMJIaHCY yclexa TOKOM NpeOCTAJIOr Tpajamha HHBECTHIHje Koja ce APXKH 10
nocneha kopumhewmem Meroga edexTHBHe Kamate. Cpaka pasiuka usmel)y Hose
aMOpPTH30BaHe BPeJHOCTH M HM3Hoca Ha Jocnehy Tpeba na ce Takohe amopTu3yje TOKOM
npeocTayior Tpajama (UHAHCHjcKOr cpeacTBa kopuimhemem MeTona edexTHBHe Kamare,
CIMYHO AMOPTH3ALMjH NpeMHje WM [JMCKOHTA. YKOJHMKO Johe 10 HaKHagHOr yMamema
BPEeIHOCTH (PMHAHCHjCKOT CPECTBA, CBAKH JO0UTAK HJIH IyOMTAK KOjHU je IPU3HABAH y YKYIIHH
0CTAJIN pe3y/TaT ce pexyacu(uKyje U3 KanuTala y OMIaHC yclexa y ckjaaay ca maparpagom
67.

) Y cayuajy ¢uHaHCHjCcKOT cpeacTBa Koje Hema (uxcHo gocmnehe, nodurak wiam ryourak ce
Nnpu3Haje y OMIaHcy yclexa Kaja ce (puHaHCHjCKO cpeAcTBO npoaa wiu otyhu Ha gpyru HaumH.
Yxoauko gohe 10 HAKHAAHOT YMambeba BPeAHOCTH (pMHAHCHJCKOT CPeACTBA, CBAKHM NMPETXOAHH
N00MTAK MJIM T'YOUTAK KOjHU je NPU3HABAH y YKYITHOM OCTAJIOM pPe3yJITaTy ce pekjacudukyje us
KaluTaNa y OWJIaHe ycnexa y ckJaay ca naparpagom 67.

Oo6uum n ryomum

JloduTak miau ry0MTaKk KoOjUu ce jaBba ycjeJ NpoMeHe ¢ep BpeAHOCTH (UHAHCHjCKOI CpeICTBa MM
¢unancujcke o0aBe3e Koja HUje 1e0 0JHOCA XeyuHra (BuaeTn naparpage 89-102), Tpeda na ce npusHaje
Ha cienehn HauMH:

(a) Joburak wam ryoutak on ¢GuHAHCHjcKOr cpeacTBa MaM  (uUHAHCHjcKe o00aBe3e
KkJacupuKoOBaHNX N0 ¢ep BPeIHOCTH KPO3 OMJIAHC ycmexa Tpefa Ja ce NpU3Haje y OMJIaHCY
ycmexa.
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©) Jlobutak uaM ry0utak o (pMHAHCHUjCKOI CpeACTBa PacloJIOKMBOI 3a Npoaajy Tpebda na ce
NpH3HAaje y YKYNHH OCTAJIH Pe3yJTaT, OCHM 3a TPOIIKOBe O] yMamema BPeTHOCTH (BHIETH
naparpage 67-70) u neBusHe nodutke u ryourke (Buaeru Ilpuior A nmaparpap AGS83), nok
¢puHaHCcHjcKko cpeacTBO He mpecTaHe jJa ce npu3Haje. Taga he akymyJupanu A00UTAK WU
ry0OMTaK NPeTXOJHO NPH3HAT Y YKYNHOM OCTAJIOM pe3yJarary OHTH peKIacu(PUKOBaH H3
KalnuTajJa y OMiIaHc ycmexa, kao pexiacuukanuja yciaen kopuroBama (Buaern I[IAS 1
Ilpesenmayuja Qunancujcxux uzeewmaja (pesuaupan 2007. roamne)). Melyrum, kamara
u3pauyyHara kopumhemem Meroaa edekTHBHe kamaTe (BuIeTd naparpad 9) ce mpusHaje y
omnancy ycnexa (Bugern IAS 18 IIpuxoam). JuBHaeHIe 07 HHCTPYMEHTA KalMTaJa
PACIIOJI0KIBOY 32 IPO/ajy ce NPU3HAjy Y OMJIaHCYy ycliexa Ka/ia ce yCTAHOBH IIPABO €HTHTETA Aa
npuMma yniarte (Bugeru IAS 18).

3a oHa ¢uHaHCHjcka cpeacTBa U (pMHAHCHjcKe 00aBe3e KOja ce KIbMIKe N0 AMOPTH30BAHOj BPeIHOCTH
(Buzern nmaparpage 46 u 47), noduTak WM rydouTak ce npu3Haje y OWJIaHCy ycnexa KaJa ce mpecrajio ca
NPU3HABaKeM TOI (PMHAHCHJCKOI CPEeJACTBA MM 00aBe3e WIHM MY je BPEJHOCTH yMamheHa, Ka0 U Kpo3
npouec amoprusanuje. Mehyrum, 3a punancujcka cpeacrsa mim ¢puHaHCHjcKe 00aBe3e Koje Cy CTaBKe
xepuHra (Buaern mnaparpage 78-84 u Ilpuaor A naparpapu AG9Y98-AG101) pauyyHOBOACTBEHO
obdyxBaTame 100UMTaKa HJIH ry0uTaKka Tpeda 1a Oyae y ckiaaay ca naparpagpuma 89-102.

AKO HeKH eHTUTeT NpH3Haje (PUHAHCHjCKAa cpeacTBa KopuuihemeM pPavyHOBOACTBEHHX I0JAaTaKka Ha
JaTyM u3mupema (Bugeru naparpadg 38 u Ilpuaor A nmaparpade AGS3 u AGS6), cBaka npomena dep
BPeHOCTH TOTI CpelIcTBa Koja Tpeda na ce 1o0Mje TOkoM mepuoaa u3Mely natyma mpoaaje m gatyma
H3MHpema ce He NpH3Haje 3a CpelCTBa NpeHeTa N0 HAa0aBHOj BPEJHOCTH HWJIM 10 aMOPTH30BaHOj
BpeJHOCTH (0CHM ry0uTaka 300r yMamema BPeJHOCTH). 3a cpeIcTBa K0ja ce KibHiKe N0 (hep BPeJHOCTH,
MehyTum, npomena ¢gep BpegnocTn Tpeda Aa ce npu3Haje y OWJIAHCY ycnexa, WM Yy YKYIIHOM OCTAJI0M
pe3yJITaTy, Kako je IpHKJIaJHo no naparpady 55.

YMawene BpeAHOCTU N HeHannaTuBoCT (*)MHaHCMjCKMX cpeaAcTaBa

EnTHuTeT Tpeba fa mpouemyje HA Kpajy CBAKOI M3BEIUTAjHOT IEepHOoJa /1a JIM NMOCTOjH HeKH 00jeKTHBaH
J0Ka3 fAa je AOLLIO N0 yMamema BpeJHOCTH (HMHAHCHjCKOr CpeACTBa HWJIH rpyne (PMHAHCHjCKHX
cpeicTaBa. AKO NOCTOjH TAKaB /I0Ka3, Taj GHTHTET Tpeba Aa npuMemyje naparpad 63 (3a guHaHcHjcKa
CpelCcTBA KOja ce KIbHMKe 10 aMOPTH30BaHOj BpeHOCTH), naparpad 66 (3a ¢puHaHcHjcKa cpecTBa Koja ce
KIbHKe 110 HAa0aBHOj BpPeAHOCTH) WM naparpad 67 (3a ¢ppMHAHCHjCKA CpPeICTBAa KOja Cy pPacloJIo:KUBa 3a
nposajy) Aa OM ce oipeno H3HOC CBAKOT IyOMTKA ycJleJ yMamheHha BPeIHOCTH.

@DuHAHCHjCKO CPEACTBO WM Tpyla (UHAHCHjCKHX CpEICTaBa je yMameHe BPEJHOCTH, WIH Cy IMpPETPIIJbEHH
ryounu 300r yMamema BPEJHOCTH aKo, M CaMO aKo, MOCTOjH OOjeKTHBHHU JOKa3 yMameHmha BPEIHOCTH Kao
pesynrar norahaja Koju ce oamrpao mocie MpBOOHTHOT NpH3HABama CpelncTBa (“‘HacTaHak ryOuTKa”) W Taj
HacTaHaK TyOWTKa (WIM HacTaHUM TyOMTKa) MMa YTHI@ja Ha HpolelkeHe Oyayhie TOKOBE TOTOBHHE OJ
(PMHAHCH]CKOT CPEACTBA WM Ipyle (UHAHCHjCKUX CpeJicTaBa KOjH Ce MOTY IIOy3/laHO NPOLEHUTH. Moxe ce
IOTOUTH J1a HHje Moryhe yTBpIWTH jemaH, 3acebaH porahaj koju je MpOy3pOKOBAO yMamEHE BPEIHOCTH.
Uemhe je ymameme BpPETHOCTH IPOY3pOKOBaHO KOMOHMHOBaHUM cdekToM Hekonuko norahaja. [yOummm
OYEeKHBaHU Kao pe3yntat Oynyhux norahaja, 6e3 003upa KOIMKO BEpPOBATHH, ce HE Ipu3Hajy. OOjeKTHBHH J10Ka3
Jia je JOLLIO 0 yMamema BPEAHOCTH (pUHAHCHUjCKOT CPEACTBA MM rpyne (HUHAHCHCKHX cpeicTaBa o0yxBaTa
YOUJbHBE MOAATKE KOje BIACHHUK CPEICTBA MOXKE J1a IIPUMETH O HACTAaHKY I'yOHUTKa:

(a) 3Ha4ajHOj (PMHAHCH)CKOj TEIIKONM eMHUTEHTA HIIH JTy>KHHKA;
(6) KpLICHY YroBOpa, Kao LITO j¢ HEUCIYyBhere 00aBe3e MK 3aKacHele HCIIaTe KaMaTe WIIH TJIaBHHIE;
() rapaHilfju O CTPaHE 3ajMO/IaBalla 3ajMONIPUMILY, 300T €eKOHOMCKUX HJIM TIPABHUX pas3jiora y BE3W ca

(MHAHCHjCKOM TeIIKohoM 3ajMONpUMIA, MOBJIACTHIE KOjy 3ajMojaBall He OM y3uMmao y o03up y
HEKHM JIPYTUM OKOJIHOCTHMA;

(m) BHCOKO]j BepoBaTHONM OaHKpOTa WK Apyre pUHAHCHjCKE PEOpraHHu3allije 3ajMOIaBIIa;
(e) HECTaHKY aKTHBHOT TP)KHIIITA 33 TO ((UHAHCH]CKO CPEICTBO 300T (PMHAHCHjCKHUX TemKkoha; nimm
() YOWBHBHUM MOJAIIMa KOjH MOKa3yjy Zia MOCTOjH MEPJBUBO CMameme Oynyhux TOKoBa TOTOBHHE OJ

rpyne (pMHAHCHjCKMX CpeJCTaBa HaKOH MOYETHOI IPU3HABAaHE THX CPEACTaBa, Maja CMameHme He
MOJKE jOIII yBEK Jla Ce YTBP/H 3a [ojelMHAuHa (PMHAHCH]CKA CPEICTBA y TPYIH, yKIbydyjyhu u:

>i) HITETHE TPOMEHE IUIATeXHE MOhM 3ajMompumia y rpynu (Ha npumep, mosehan Opoj
OJUIOXEHHX HCIUIaTa Wi rnoBehan Opoj 3ajMonpuMIia ca KPeAUTHHM KapTHIlama KOjH Cy
JOCTHUIIIY CBOja OrpaHHYeha KpeauTa U HCIntallyjy MUHIMAITHA MECEUHH H3HOC); WIIH

(i1) HAIMOHAJIHYU WM JOKAJIHH €KOHOMCKH YCJIOBH KOjH Cy Y BE3H ca H3MHPHBameM 00aBesa 3a
cpencTa y rpynu (Ha nmpumep, nosehame cTeneHa HE3alloCICHOCTH 3ajMOIPUMIA y TOj
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reorpadckoj obnacTu, cMambebhe ICHA HEKPETHHHA 33 XUIIOTEKE y PEJIEeBAHTHO] 00JIacTH,
cMamelhe IIeHa HadTe 3a CpelCcTBa 3ajMa mpou3Bohaunma HadTe, WIM IITETHE HMPOMEHE
MH/yCTPHjCKUX yCJIOBa KOjU YTHUY Ha 33jMONIPUMIIE y TPYIIN).

HecraHak aKTMBHOI TPJKMINTA 3aTO IITO c€ (PUHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMa OfpeleHOr eHTHTeTa BHIUE HE
Tpryje jaBHO, HHj€ I0Ka3 yMameHka BPEIHOCTH. [lag KpenIuTHOT pejTHHra €HTHUTETa HHUje, caM o cedu, J0Ka3
yMambeHa BPEAHOCTH, Majla MOXe OMTH JIOKa3 yMamea BPEAHOCTH Kaja ce y3My y 003HMp M Jpyre AOCTYIHE
nadopmanuje. Ilax dep BpemrHOCTH (HHAHCHjCKOT CpEICTBAa HCIOJ HaOaBHE MM aMOPTH30BAaHE BPEIHOCTH
HHje HEONXOJHO JO0Ka3 yMamema BPEAHOCTH (Ha mpuMep, max ¢ep BPEeIAHOCTH MHBECTHLMjC Y JYKHHYKH
HHCTPYMEHT KOjH je pe3yiraT nosehiama KaMaTHUX CTOIA OCIO00leHUX pHU3nKa).

ITopen BpcTa norahaja onucanux y maparpady 59, 00jeKTUBHHU JA0Ka3H O yMamelhy BPEJHOCTH MHBECTHIHjE Y
HHCTPYMEHT KalMTaja oOyXxBarajy MH(pOpMaIHje O 3Ha4ajHUM IIpOMEHaMa ca IITETHHM YTHIajeM Koje Cy ce
OZIUTpaJie Y TEXHOJOLIKOM, TPXKUIIHOM, €KOHOMCKOM HJIM IIPAaBHOM OKpYXCHY y KOM €MHTEHT Iociyje, H
03HaYaBa Jia Ce TPOLIKOBH MHBECTHIHjC y HHCTPYMEHT KalluTajla He MOTY IOBPATUTH. 3Ha4YajaH WM AyroTpajaH
nax ¢pep BpeIHOCTH MHBECTHIM]E Y HHCTPYMEHT KalMTalla HCIO HabaBHE BPEJHOCTH je Takohe 3Ha4ajaH JT0Ka3
yMamberha BPEJHOCTH.

V HekuM cily4ajeBHMa ce MOXKE JIOTOAUTH Jia CY YOUbHBH JIOKa3u MOTPEOHH 3a MPOLICHY U3HOCA Iy6HuTKa 360T
yMameHlha BPEIHOCTH (UHAHCHjCKOI CPEJICTBA OTPAaHMYCHH WM BHUIIE HUCY y NOTIYHOCTH DEJCBaHTHH 3a
akTyesHe okonHocTH. Ha mpumep, oBo Moke a Oyze citydaj Kaja je 3ajMoaaBal y GuHaHCHjCKUM TemkohaMa u
KaJja MOCTOjU HEIOBOJBHO JOCTYIHMX IIOJaTaka M3 IMPOIUIOCTH KOjU c€ OJHOCE Ha CIHYHE 3ajMojaBue. Y
TaKBUM CIIy4ajeBUMa, CHTHTET KOPHCTH CBOje MCKYCTBO U pacyhuBame 1a NpOLeHN U3HOC IYOUTKA 110 OCHOBY
yMamema BpeaHocTH. Ha ciiMyaH HauMH €HTHTET KOPUCTH CBOjE HCKYCTBO M pacyljHBame 1a KOPHUTYje yOUJbHBE
MojiaTKe 3a rpyny (UHAHCHjCKHMX cpelcTaBa Ja OM OHM OJpa3suiid aKTyeJHEe OKOJHOCTH (BHIETH maparpad
AG89). Kopumiheme pa3yMHHX HpOLEHA je KJbYYHH €O cacTaBibamba (PMHAHCHjCKUX M3BEINTAaja M HE CMambyje
UXOBY I10Y3/aHOCT.

PuHaHcHjcka cpeacTBa Koja ce KibUuxKe No aMmopTU3oBaHOj BpeAHOCTHU

AKko0 mocroju 00jeKTHBHH [J0Ka3 [a je HAcTao ry0mTak 300r yMamemha BPEJIHOCTH O] 3ajMOBAa MJIM
NOTPaKMBakba MJIM HHBECTHIHja Koje ce Ap:ke 10 Aocneha koje ce KibMKe 110 AaMOPTH30BAaHOj BPeIHOCTH,
H3HOC TyOHTKa ce 0iMepaBa Kao pa3iuka u3Mel)ly KHHUroBoJAcTBeHe BPEJHOCTH CPeACTBA M Cajalliibe
BpPeIHOCTH NpouemeHux 0yayhux Tokosa roropuHe (Mckibyuyjyhu 0yayhe kpeauTHe ry0uTke Koju HUCY
HACTAJIN) JUCKOHTOBAHMX MO NPBOOUTHOj e()eKTUBHOj KAMATHOj cTONHN (PUHAHCHjCKOT cpeAcTBa (TO jecT,
e()eKTHBHOj KaMaTHOj CTOIIM H3PAa4yHATOj NPHWJINKOM IPBOOMTHOr INpH3HaBawa). KmHropoacrseHa
BPEHOCT CpPeJCTBa Tpeda Ja ce cMamkM WIH AUPEKTHO WM kopumhemeM padyHa 3a HagokHajae. M3Hoc
ry0uTka Tpeda 1a ce npu3Ha y OMJIaHCY ycmexa.

EnTHTET IIpBO IpOIEmYyje a U O0jeKTUBHU J0Ka3 yMamemha BPEAHOCTH IIOCTOjH IOjeMHAYHO 32 CPEICTBA
KOja cy TMOjeJMHAYHO 3HauyajHa, II0jeAMHAYHO WM 33jeJHHYKH 3a (UHAHCHjCKAa CpEINCTBa Koja HHCY
MojeIMHAYHO 3HavyajHa (BuaeTH naparpad 59). Ao eHTUTET OApeaH Ja He MOCTOjU 00jeKTHBHU JOKa3 yMamemha
BPEIHOCTH 3a (PMHAHCHjCKO CPEICTBO KOje ce MOjeAMHAYHO MHpoLemyje, OMIo a je 3HadajHO WIM He, OH
YKJbYUyje TO CPEJCTBO Y IpyIly (pMHAHCHjCKUX CpeJicTaBa ca CIMYHUM KapaKTepUCTUKaMa KPEJUTHOT PU3HKa U
3ajeHMYKN WX Ipolemyje 300T yMamema BpenHocTH. CpeicTBa Koja ce IOje[JMHa4YHO IPOLEHYjy 3060r
yMameHha BPEJHOCTH | 3a Koja je TYOUTaK ol yMabemha BPEAHOCTH PU3HAT MIIM HACTaBJba Jia ce NpU3Haje, ce
HE YKJbYUY]y Y 3ajeJHHUKY POLICHY 300T YMamema BPEJHOCTH.

AKo ce, Y HapeIHOM INepHOAY, M3HOC yMamema BPEIHOCTH CMambH H aKO Ce TO CMameme MoiKe
00jeKTHBHO 0BECTH y Be3y ca Jorahajem Koju ce oqurpao mocje Npu3HaBamkba yMalkelha BPETHOCTH (Ka0
LITO je nmo0o/blIamhe AY’KHUKOBOI KPEIUTHOI PejTHHIA), MPETX0JHO MPU3HATH Iry0uTaK 300r yMamema
BPEIHOCTH Tpeba /1a ce CTOPHHUPA WJIH JHPEKTHO HJIM KOPHIOBameM pavyyHa 3a HagokHage. CTopHupame
He Tpe0a 1a UMa 3a pe3yJITAaT KIbHUI0BOJACTBEHY BpeAHOCT (GUHAHCHjCKOT CPe/ICTBA KOja Mpesia3u OHO LITO
O0u Omi1a aMOPTH30BaHA BPEAHOCT, y CJIy4ajy Aa yMameme BPeJHOCTH HHje OMJI0O MPH3HATO, HA JaTyM
Ka/la je H3BPIICHO CTOPHHPam-¢ YMamhemha BpeaHocTH. 3Hoc cTopHupama Tpeda aa ce NpHu3Ha y OMiIaHcy
ycmexa.

®duHaHCcHjcKka cpeaAcTBa Koja ce Kiuke No HabaBHOj BpeaHOCTU

AKO0 mocTOju 00jeKTHMBHM [0Ka3 Ja je ryouTak 300r yMamema BPEeJHOCTH HACTA0 32 HEKOTHPAHM
HHCTPYMEHT KaNHUTajla KOjH ce He KIH:XKH 1o ¢ep BpeAHOCTH 3aTO ITO ce (ep BpeIHOCT He MOKe
MOy3JaHO OJMEpPHTH, WJH 3a JepPUMBATHO CPEACTBO Koje je NOBe3aHO ca W Mopa OMTH HM3MHPEHO
HCMOPYKOM TAKBOI HEKOTHPAHOT HHCTPYMEHTA KaNMNTAJIA, H3HOC YMamhelha BPEHOCTH ce 0MepaBa Kao
pasziuka usMel)y KHIHHMIOBOJACTBeHe BPEIHOCTH (PMHAHCHJCKOI CpeACTBAa M cajalllbe BPeIHOCTH
npoueweHnx Oyayhux TokoBa roToBHHe AUCKOHTOBAHMX MO TPEHYTHOj TP:KMIIHOj CTONM NMPHHOCA 34
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cJu4HO puHaHcujcko cpeacTBo (Buaeru naparpag 46(u) u Ilpuaor A naparpage AG80 u AG81). Taksu
ryounm 360r yMamema BpeIHOCTH He Tpe0a 1a ce CTOPHHUPAjy.

¢dmHaHcuHjcka cpeacTBa pacnosioxuea 3a npopaajy

Kana ce maa dep BpegHocTH (PMHAHCHjCKOI CPEACTBA PACHOJIOKMBOI 32 NPOAAjy NPH3HA Y YKYNHH
OCTaJIM pe3yJITaT M Kaja MOCTOjU 00jeKTUBHM A0Ka3 YyMahelha BPeJIHOCTH cpeAcTBa (BHAeTH naparpadg
59), akymMyJIMpaHu ry0MTaK KOjH je NPU3HAT y YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy Tpefa a ce peKkjiacupukyje
U3 KamuTaja y OWIaHC ychexa, Kao pekjJacHpHKanuja ycjel KOPHIOBamba, HAKO INPU3HABaHe
(puHaHCHjCKOT cpeIcTBa HHje OUJI0 MPecTaJIo.

H3Hoc akymyjaupaHor ry0MTKa KoOjU je pekJacH(puKOBaH M3 KanuTaja y OW/IaHC ycmexa mnpeMa
naparpagy 67 Tpe6a na 6yae pasiuka usmel)y TpomkoBa cTHIAKba (HETO 0/ CBaKe HCIJIaTe IVIaBHUIE U
amoptu3auuje) u tekyhe ¢ep BpeaHocT, ymMameHa 3a CBaKH IyOUTakK 300r ymMamema BPEIHOCTH TOT
cpelcTBA KOjH je MpeTX0/HO MPU3HAT Y OMJIaHCY yclexa.

TI'youuu 300r ymamema BpeJHOCTH NPU3HATH y OMJIaHCY ycnexa 3a MHBECTHLMjY Y HHCTPYMEHT KanuTajia
KJacH(HKOBAH K0 PAcloJ0KUB 32 MPojiajy He Tpeba Aa OyJde CTOPHUPAH KPo3 OMJIaHC ycrexa.

AKo ce, y HapeIHOM NepPUOAY, (pep BpeIHOCT 1Y KHHYKOI MHCTPYMEHTA KJIACH(UKOBAHOT Ka0 OHAj KOjU
je pacmoJio:xkuB 3a npoaajy noseha u ako ce To nosehame 0yae Mor;i0 00jeKTHBHO /10BeCTH y Be3y ca
noral)ajeM Koju ce 0IMIPa0 HAKOH IITO je IyOUTAK 300T yMam-eHha BPeIHOCTH NPU3HAT y OMJIaHCY ycmexa,
ry0MTaK 300 ymMameHha BPeJHOCTH Tpeda Aa ce CTOPHHMpAa, a M3HOC CTOPHMpama NpH3HAa y OMJIaHC
ycmexa.

XeLuHr

71

72

73

74

AKO NOCTOjU HA3HAYEHM OIHOC XEUHHIa H3Meh)y MHCTpYMeHTa XeHHIa U ca BUM I0Be3aHe CTaBKe K0ja
je mpeaMeTr XeyMHra Kao ITO je onucano y naparpagpuma 85-88 u Ilpuiory A nmaparpagpuma AG102-
AG104, pauyHOBOACTBeHO o0yXxBaTame J00MTaAKAa WJIM IyOMTaka 0 MHCTPYMEHTA XeUHHIa U CTaBKe
XeyHHra Tpeba aa oyae y ckjanay ca naparpagpuma 89-102.

MHCprMeHTVI XeLunHra

MHCcTpyMeHTH Koju ce KBanudukyjy

OBaj craniap/ He OrpaHUYaBa OKOJIHOCTH Y KOjUMa JIepHBaT MOXKe OWUTH Ha3HAYCH Kao0 MHCTPYMEHT XEUMHra,
aKo ce 3aJ0BOJbe ycinoBH U3 naparpada 88, m3yses 3a onpehene npoxare onuuje (Buneru IIpuor A maparpad
AGY94). Mehytum, HenepuBaTHO (DMHAHCH]CKO CPEICTBO WM HeAepUBaTHA (MHAHCHjCKa obaBe3a MOry OWMTH
Ha3HA4YCHU Ka0 HHCTPYMEHTH XCIIMHTa, CAMO 3a XCUHHT 0]] ICBU3HUX PH3HKA.

VY cBpXe payyHOBOJCTBA XCIIMHTa, CAMO WHCTPYMEHTH KOjH YKJbYYyjy CIOJBHY CTpaHy y OJHOCY HA CHTHTET
KOjU HM3BemTaBa (TO jeCT, CIOJbHY 3a IPYIy WJIM [OjeJIMHAYHH CHTHTET O KOM C€ M3BEIITaBa) MOTY Ja Oyay
Ha3HAYEHH Ka0 HHCTPYMEHTH XeuWHra. Maja MojeMHaYHd €HTHUTETH YHyTap KOHCOJIMIOBaHE TIPyIe WIH
olleJbeiba YHYTap GHTHTETa MOTY YhH y XCMHTI TpaHCaKIHje ca APYTUM EHTUTETHMa YHyTap TpyIie WIH
oJieJbCbMMAa YHYTap CHTHUTETa, CBE TPAHCAKIHMje YHyTap Ipyle Ce eIMMHHHIIY MPUIAKOM KOHCOJIHAALHje.
Crora, TakBe XCIIMHT TPAHCAKI[Hje CE HE MOT'Y KBaTH(HUKOBATH 332 PAYyHOBOJCTBO XCIIMHTA Y KOHCOJIHIOBAHIM
(uHaHCHjCKUM H3BelTajuMa rpymne. MeljyTum, oHe ce MOry KBadu(UKOBATH 332 PauyHOBOACTBO XCUHHIA Y
MOjeIMHAYHAM WM 3aceOHMM (DMHAHCHjCKHUM W3BEIITajUMa IMOjCAMHAYHUX CHTHTETAa YHYTap TpyIe IOJ
YCJIOBOM JIa OHE, 3a [OjeIHHAYHN EHTUTET O KOM Ce U3BELITaBa, IPE/ICTaBIbajy eKCTEPHE TPAHCAKIIH]E.

HasHauyaBate UHCTPYMEHTa XeluHra

OOHMYHO IOCTOjU jeANHCTBEHO OIMepaBamke (ep BpeIHOCTH 32 MHCTPYMEHT XEIIMHTa y LEeIHHH, H (aKTOpU KOjH
y3pOKyjy npoMeHe (ep BperHocTH ¢y Mel)ycoOHo 3aBucHM. Ha Taj HaumH, EHTUTET UMEHYje OHOC XEIMHTa 3a
MHCTPYMEHT XC[IUHTa Y IeHHH. JeJUHH J03BOJbEHU H3Y3EIH Cy:

(a) 0/IBajabe YHYTPAIKHE BPSIHOCTH W BPEMEHCKE BPEIHOCTH YrOBOpa O OMIMjH M Ha3HAYABAKE Kao
WHCTPYMEHTa XC[IMHTa CaMO MPOMEHE YHYTpAIEh¢ BPEIHOCTH OIIMjEC U HCKIbYYHBAEKHC MPOMCHE
BpPEMEHCKE BPETHOCTH; U

() 0/1Bajarbe eJIeMEHTa KaMaTe M IPOMIITHE IieHe opBapa yroBopa.
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OBH u3y3eLH Cy JA03BOJBECHHU 3aTO IITO YHYTpAllba BPSAHOCT OIIKje U IpeMuja GopBap yroBopa Mory 0OH4HO
Ia ce oaMepaBajy 3aceOHO. [lMHaMH4YHA CTpaTerHja XEUMHIa KOja NpOoLelmyje W YHYTpalllby BPEIHOCT U
BPEMEHCKY BPEIHOCT YyrOBOpa O OIILMjH MOXeE Jia ce KBaTM(HUKYje 32 pauyHOBOJICTBO XCLIHHTA.

Jleo 4nTaBOr MHCTPyMEHTa XEUMHra, kao mro je 50% HOMUHAIHOT H3HOCA, MOXKE OWTH HA3HAYEHO Kao
HMHCTPYMEHT XEUMHra Yy OJHOCY XeuMHra. MehyTuMm, oJHOC XeUMHra He Mopa Ja ce Ha3Haud caMo 3a JIe0
BPEMEHCKOT [IepHo/1a TOKOM KOT' HHCTPYMEHT XeIMHIa 0CTaje HEU3MUPEH.

JemaH MHCTPYMEHT XCIIHHTa CE MOXKE Ha3HAUMTH Kao XCLMHI BHIIC O je/He BPCTE PU3HKA I10]] YCIOBOM Jia ce
(a) pu3UIM KOjU Cy MPEeaMET XEIMHIa MOTY jaCHO YTBPAUTH; (0) e(eKTUBHOCT XEIMHTa MOXKEe TIPUKa3aTH; u (II)
Moryhe 06e30equT 1a OCTOj! MOCEOHO Ha3HAYABAKE 32 HHCTPYMEHT XCUIHMHTA U Pa3INUUTe TIO3UINjE PH3HKA.

JlBa WM BHLIE JiepUBaTa, WIM BUXOBH JIEJIOBU (WIH, y CIydajy XCUMHIa BATYTHOT PH3HKa, /IBA WM BHILE
HejleprBaTa, WIH BUXOBHU JCJIOBH, WM KOMOHHAIMja IepUBaTa U HEAEPUBATa MM HBHHXOBHX JICJIOBa), CC MOTY
MOCMATpaTH y KOMOMHALIM]H WK 33jeIHMYKN Ha3HAYeHH Kao HHCTPYMEHT XeynHra. Mel)ytum, noma mim ropma
rpaHuIlla KaMaTHE CTOIle WJIM JIPYTH JEepPUBATHH MHCTPYMEHT KOjU KOMOMHYje MpOJaTy OMNIHUjy U KyIUbCHY
OMIIHjy Ce HE KBATHU(HKYje Ka0 HHCTPYMCHT XEUHMHIa aKo je OH, Y CTBapH, HETO MpojaTa omiuja (3a Kojy je
nobujena Hero npemuja). CIMYHO, JABa WIM BUIIE HHCTPYMEHTA (WM HBHXOBH JICJIOBH) MOTY OMTH Ha3Ha4YeHH
Kao MHCTPYMEHT XEIIMHra CaMo aKo HUjeJaH O BbHX HHMje MpoJaTa OIllKja HIIM HETO HpoJiaTa OIIHja.

CTtaBKe xeLMHra

CrtaBkKe Koje ce kBanudukyjy

CraBka XeIMHra MOXe OMTH IPHU3HATO CPEACTBO WK o0aBe3a, HepHU3HATa yTBpleHa obaBe3a, BPIO BEpOBaTHA
npensubhena Oyayha TpaHcakiija, WM HETO MHBECTHIMjAa y MHOCTPAHO mocioBame. CTaBKa XCUHIa MOXKE
outu (a) jemHO cpencTBO, 0OaBe3a, yTBpheHa obaBe3a, mpenBul)cHa TpaHCAKIMja, HETO HHBECTUIIMjA Y
MHOCTPAHO MOCNOBamke win (0) rpyma cpeicTaBa, odasesa, yrBpheHux ob6aBe3a, BpJIO BEPOBATHUX MpeaBUl)eHUX
TpaHCaKIHUja WX HETO MHBECTHIMjAa Y HMHOCTPAHO MOCIOBAKkE Ca CIMYHUM KapaKTepPUCTHUKaMa pU3HKa miH (1)
camMo y moprdesby XeUMHra pH3MKa KaMaTHHX CTONA, Jeo NopTdesba (DHHAHCHjCKUX CPEACTaBa MWIIH
(uHaHCHjCKUX 00aBe3a Koje aeie PU3HK KOjH je MPEAMET XEIMHTa.

3a pa3naMKy Of 3ajMOBa M HOTpakKHMBama, WHBECTUIMja Koja ce ApxH 10 nocreha He Moxe fga Oyne craBka
XCMHIa y TOIVIENy PU3MKA KaMaTHE CTOIE WM pu3MKa of Iuiahama yHampesa 3aTo INTO Ha3HAYaBambE HEKE
MHBECTHIIMje Ka0 MHBECTHUIIM]E KOja ce IPXH 10 Aocreha 3axTeBa HaMepy Ja ce MHBECTHIHUja ApKH 10 focreha
6e3 003upa Ha mpoMeHe (ep BPEIHOCTH WM TOKOBA TOTOBHHE TAKBE MHBECTHIH]E KOje CE MOTY MPUIHCATH
IIpoMeHaMa KaMaTHUX crona. MelhyTuM, MHBeCcTHIMja Koja ce IpKU 10 pocreha Moxke OUTH CTaBKa XEMHTa y
HOIJIe/ly PU3HUKA O IPOMEHA ICBU3HUX KypceBa M KPEAUTHOT PU3HKA.

Y cBpxe pauyHOBOJCTBA XELMHTa, CAaMO CPEICTBa, oOaBe3e, yTBpheHe oOaBe3e W BPJIO BepoBaTHE mpeaBuleHe
TpaHcakuuje Koje 00yxBaTajy CTpaHy Koja je CHOJballliba 33 EHTUTET MOTY Jia ce Ha3Ha4ye Kao CTaBKE XCIIMHTa.
Crrenin 1a pauyHOBOJICTBO XEIIMHTa MOJKE Ja ce IIPUMEHH Ha TpaHCaKIuje m3Mel)y eHTuTera y UcToj TpyIH camo
y TOjefHAYHMM WM 3aceOHMM (UHAHCH]CKUM W3BEIITajUMa THX CHTHTETa, a HE y KOHCOJIMJIOBaHUM
¢uHaHCHjcKMM W3BemTajuma rpyne. Kao u3yserak, ACBH3HM PU3HK MOHETapHE CTaBKe yHyTap rpyme (Ha
IpUMep, yTroBamke/IOTpaXUBamke n3Mel)y 1Ba 3aBUCHA CHTHTETA) MOJKE J1a ce KBATH(HUKYje Kao CTaBKa XEUMHTa
Yy KOHCOJIHIOBaHMM (DMHAHCHjCKMM HM3BEILITAjHMa aKO MMa 3a Pe3ysTaT U3JIOKCHOCT MOOHUIMMA WM TyOuIMMa
O]l JICBU3HHUX KypCeBa KOjH HHUCY y MOTIYHOCTH CIMMHHHCAHH TOCIC KOHComumamuje y ckimamy ca IAS 21
Egexmu npomena oesusnux xypcesa. Y cxnany ca IAS 21, nobunm n rydbunu o MOHETapHUX CTaBKH yHYTap
Ipyne ce He eJIUMUHHMILY Yy HOTIYHOCTH IIOCNE KOHCOJHAOBama Kaja ce MOHETapHa CTaBKa yHyTap rpyme
npeHocu u3Mely ZBa eHTUTETA U3 Ipylie Koja UMajy pasnuynte (QyHKIHOHANIHE BanyTe. Ilopesa Tora, 1eBU3HU
pM3HK BEeOMa BEpOBaTHE M IPEJBUAMBE TPAHCAKIMje YHyTap Ipylie MOXE Ja ce KBaJIH(HKYje Kao CTaBKa
XeJMHra y KOHCOJIMIOBaHUM (PMHAHCHjCKUM H3BEIITajuMa I10]] YCIOBOM Jia j€ TPaHCAaKI{ja Ha3HAUCHA Y BaIyTH
Koja HHje (GyHKIHMOHAIHA BAJyTa EHTUTETA KOjU YUECTBYje Y TOj TPaHCAKLUMjHU U ASBH3HHU pU3MK he yTHIATH Ha
KOHCOJIN/IOBAHU OHMJIAHC ycIexa.

HasHa4yaBawe (PMHAHCUjCKMX CTaBKM KaO CTaBKU XELMHra

AKo je cTaBka XellMHra ()MHAHCHjCKO CPEICTBO WK (MHAHCHjcKa 00aBe3a, OHa MOXe J1a Oy/ie CTaBKa XElMHra y
TOTJIely PU3MKa MOBE3aHUX CaMo ca JIeJIOM IerOBHX TOKOBA FOTOBHMHE WIH (ep BPEIHOCTH (Kao IITO je jefaH
WJIN BUIIC ouaGpaan YTrOBOPHHUX TOKOBa TI'OTOBHMHE WJIM HBHUXOBUX J[I€JIOBa HWIIK IIPOLCHTA HBUXOBE (bep
BPEIHOCTH), ITO]] YCIIOBOM Jia e()eKTHBHOCT MOXE Jia ce oaMepu. Ha npumep, 1eo M3110)keHOCTH KaMaTHE CTOIe
cpezncTBa WM 06aBe3e KOji HOCE KaMary, KOjU ce MOXKE YTBPAUTH M OIBOjEHO OJIMEPHUTH, MOXKE Ja C¢ Ha3HAYH
Kao PHU3MK KOjU je MpeAMET XeUHHra (Kao MITO je KaMaTHa cToma ocjoOoleHa pu3MKa WIM KOMIIOHEHTa
OeHuMapk (pedepeHTHE) KaMaTHE CTOIE O YKYIHE H3JI0KEHOCTH KaMaTHe cTone (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTa
KOjH je MPEe/IMET XCIIMHTA).
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V xeyuHry Qep BpeJHOCTH OJi H3JI0XKEHOCTH KaMaTHe crome moprdesba, (QMHAHCHjCKHX Cpe/cTaBa MU
¢uHaHCHjcKHX 00aBe3a (M caMO y TaKBOM XEUHMHTY), €0 KOjU je OMO MpeaMeT XeuHra Moke OuTH oapelhen
nmoMohy u3HOCa BanmyTe (Ha MpUMeEp, W3HOCA y OoJapHMa, eBpuMa, (yHTaMa WIH PaHAnMa) YMECTO Kao
MOjeIMHAYHO CcpencTBO (wim obaBe3a). Mako moptdess Moxke, 32 CBpXe yIpaBibamba PU3UKOM, YKJbYUHTH
cpencTBa M 00aBe3e, Ha3HAUCHM M3HOC je M3HOC CPEJACTaBa MM M3HOC obaBe3a. HasHauaBame HeTo m3HOCa
obyxBaTameM cpesictaBa U 00aBe3a 3aje/IHO HHUje JO3BOJbCHO. EHTUTET MOXKE M3BPLIMTU XCUMHT Jejia PH3HKa
KaMaTHe CTOIIC BE3aHOT 3a Ha3HaueHH u3Hoc. Ha npumep, y citydajy xeyuHra noprdesba Koju caJpiKu CpeicTBa
Koja ce mahajy yHampes, eHTUTET MOXKe Jja U3BPIIY XCUHHT IIpoMeHe (ep BPEAHOCTH KOja C& MOXKE IPUIINCATH
NIPOMEHU KaMaTHE CTOIle Koja je Omia IpeaMeT XeIMHIa Ha OCHOBY OYCKHMBAHUX, a HE YTrOBOPHHX, JaTyMa
HOHOBHOT ofpehuBama neHa. Kajga ce neo Koju je mpenMeT XeWHra 3aCHMBAa HAa OYEKHBAHMM JaTyMHMa
TTOHOBHOT o/ipehrBama 1eHa, edekaT Koji Te IPOMEHe KaMaTHe CTOIle, Koja je OWila IMpeIMeT XeMHTa, UMajy
Ha Te OYEeKHBaHE AaTyMme, Tpeba Ja ce YK/bydM HPHIMKOM onpelhuBama mpoMeHe (ep BPEIHOCTH CTaBKe
xenmara. CXoqHO TOMe, ako je mopTdesb, KOjU CaapKu CTaBKe Koje ce miahajy yHampen, MpeaMeT XClHHra
JIepUBaTOM KOjH ce He Iutaha yHampes, J0Jia3u 10 Hee(EeKTUBHOCTH aKo ce M3MEHE JAaTyMH KaJa ce O4eKyje
wiahame yHanpes CTaBKd y Moprdesby KOjU je NMpeAMeT XeUWHra, WIM ako ce CTBApHU JaTyMH Iniahama
YHAIpeJ Pa3jiuKyjy o OYeKHBAHUX JaTyMa.

HasHa4yaBawe (pMHAHCUjCKNX CTAaBKMN KaO CTaBKM XELIMHra

AKO je cTaBKa XeMHIa He()MHAHCHjCKO CpeICTBO WM HepmHaHcUjcka oDaBe3a, oHa Tpeda na Oyne
Ha3HAYeHA KAa0 CTaBKa XEUUHIa WIH (a) 32 JeBU3He PU3HKe WM (0) y LIeJIMHM 32 CBe pU3HKe, 300T Te:KUHe
pa3aBajama M OiMepaBamba oArosapajyher gesia TokoBa roroBHHe MJIM IPOMeHA (hep BPeIHOCTH Koje ce
MOTY NPUNHNCATH NOCeOHNM PU3HIMMA, KOjH HUCY AeBU3HU PH3HIIH.

HasHauyaBame rpyne cTaBKM Kao CTaBKM XELIMHra

CnuuHa cpejicTBa WM CiMyHe oOaBe3e Tpeba Ja ce Ipynuily M Ja ce BpIIM XEUUHI TIpyle, caMo ako
NojeIMHAYHA CPEJCTBA WM I0jeHaYHe 00aBe3e y TOj TPYIH UMAajy MCTY M3JIOKEHOCT PH3MIMMa 32 KOjy Cy
HasHaueHdn na wx xeyuHr mrutd. Lllta Buie, ouekmBahe ce ma mpomeHa Qep BPEIHOCTH KOja Ce MOXKE
MPUIACATH PH3UKY O/ XCUHMHIa 3a CBAKy IMOjeJHHAYHy CTaBKy y Tpynd Oy/e MPHOIMKHO MPOMOPIHOHAIHA
YKYITHOj IPOMEHH (hep BPEAHOCTH KOja ce MOXKe IPUIUCATH XEUHTY PU3HKa IPYIIE CTaBKH.

300r TOra IITO EHTHTET MpOLEHYje ePEeKTHBHOCT XeNHHra nopehemeM npomeHa (ep BpeaHOCTH WIIH IIPOMEHa
TOKa FOTOBHHE HHCTPYMEHTa XClMHra (MM IpyIe CIMYHUX MHCTPyMEHaTa XC[MHIa) U CTaBKe XeUHHra (Win
rpyIe CIMYHHUX CTAaBKU XCLHHTa), mopelere HHCTpYMEHTa XelIMHra ca YKYIIHOM HEeTO MO3MIMjoM (Ha HpHuMep,
HETO CBHX CpEJIICTaBa ca (PMKCHOM CTOIIOM M CBHX 00aBe3a ca (PMKCHOM CTOIOM ca CIMYHHUM gocrehnma), a He
ca 1oceOHOM CTaBKOM XEIMHTa, ce He KBanH(HKyje Kao pauyHOBOJCTBO XEIIUHTA.

PayyHoBOACTBO XeLIMHra

PauynoBO#CTBO XeymHra mpusHaje edexte mpebHjama Ha JOOWTaK WM TyOWTaK MpoMeHa (ep BPEeIHOCTH
MHCTPYMEHTA XCIIMHTa U CTaBKE XCIMHTa.

IlocToje Tpu BpcTe 01HOCA XeNUHTa:

(a) Xepunz pep 6pednocmu: XelIMHT H3JI03KEHOCTH MPpoMeHaMa (ep BPeIHOCTH NMPU3HATOT CPEACTBA
WM 006aBe3e, WM Henpu3HaTe yTBpheHe o6aBe3e, WM HIEHTHOUKOBAHH /Ie0 TAKBOI CPEJICTBA,
odaBe3e, uu yTBpheHe o0aBe3e KOjH ce MoOxke NPUNMCATU oApeleHOM PH3MKY M KOju Moike
YTHIATH HAa OHJIAHC ycrexa.

©) XeHUuHz MmoKoea 20moeuHe: XeyMHT U3J10KeHOCTH BapujadMIHOCTH TOKOBAa roToBUHE Koju (i) ce
MoO2Ke NPUIIKMCATH oApel)eHOM PHM3HKY Yy Be3H ca NPU3HATHM CPeACTBOM HJIH 00aBe30M (Ka0 LITO
cy cBe WwiH Heke Oyayhe mcniate kamare 0 OCHOBY Ayra ca BapHja0MJIHOM CTOIIOM) WJIH Ca
BpJi0 BepoBaTHOM mnpeaBuljeHom Tpancakuujom u koju (i) Ou morao na yruye Ha OMiIaHC
ycmexa.

() XeHUuHz Hemo uHeecmuyuje y UHOCMPAano nociosare Kao mro je nepunucano y IAS 21.

XeyuHr IeBH3HOT pH3UKa yTBpheHe oOaBe3e MOXe Ja Ce padyHOBOJCTBEHO 0OyXBaTa Kao XEHHHI ¢ep
BPEIHOCTHU MJIU XEIMHT TOKOBA TOTOBHHE.

OaHoc xeyguHra ce KpajJudukyje 3a pauyHOBOJCTBO XelJHHIa KAKO je M3J10:KeHo Yy naparpaguma 89-102
aKo, M CaMo aK0, ce 32]10B0Jbe CBH cieaehn yciaosu:

(a) aKo HAa MOYeTKY XeUHHra mnocroju ¢opMajHo Ha3HAYaBalbe M JAOKYMEHTalHja O OJHOCY
Xe[IMHIa M Wb 32 YNpaB/balbe PH3MIUMA HEKOI €HTHTETa, KAa0 M CTpPaTerudja 3a BplIeHe
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xepunra. Ta pmokymeHTanmja Tpeda Ja YK/bYYHM MIACHTH(HMKALMjy HHCTPYMEHTA XeUHWHIa,
CTaBKe XelHHIa WIH TPaHCAKLHMje Y Be3H €a BUM, IPUPOIY PU3MKA KOJH je MpeaMeT XelHnHra,
K20 U TO Kako he eHTHUTeT NpPoNeHUTH ePeKTHBHOCT HMHCTPYMEHTAa XeUHHra NPHJIHKOM
npedujama H3JI0KEHOCTH IPOoMeHaMa ¢ep BPeIHOCTH CTaBKe XEHHIa WM POMEHAMA TOKOBa
roTOBMHE TPAHCAKLHje KOja je NpeAMeT XelIMHIa, a KOjH ce MOxKe NPHUIINCATH PH3HUKY KOjH je
npeMeT XellHHIa;

©) ouekyje ce 1a xeyuHr Oyae Beoma edextuBad (Buaeru IIpmiaor A maparpade AG105-AG113)
NPUIMKOM NpedHjamkba npomMeHa ¢ep BPeJHOCTH WJIH TOKOBA IOTOBHHE NPHIHCHBHUX PH3UKY
KOjH je mpeaMeT XelIMHra, y CKJIaJly ¢a NIPBOOMTHO JOKYMEHTOBAHOM CTPATErHjOM YNPaB/bambha
PHM3HKOM 3a Taj ogpeleHN 0HOC XeMHIa;

() 3a XeJHHIre TOKOBA rOTOBHMHe, NpeJBHl)eHa TpaHcaKLMja Koja je mpeaMeT XellMHIa Mopa OMTH
BEOMa BEPOBATHA H MOPA NPEACTAB/bATH H3JI0KEHOCT IPOMEHAMA TOKOBA FOTOBUHE KOjH OU HA
Kpajy MOIJIM 1a YTHYY Ha OMJIaHC ycnexa;

(n) eeKTHBHOCT XEUHHIa ce MOKe IOY3/1aHO OJMEPUTH, TO jecT, (hep BpPeIHOCT WIM TOKOBH
rOTOBHHE CTaBKe XEUMHra MPUINMCHBH PU3UKY KOjH je mpeaMeT XeuuHra u ¢ep BpeIHOCTH
HHCTPYMEHTA XeIHHIa ce MOT'Y MOY3/IaHO OMePUTH.

(e) XeUHI ce CTAJHO mpouemyje u oxapehyje ce na je crBapHo 6uo Beoma edekTHBAH TOKOM
nepuoaa (PMHAHCHjCKOT M3BELITABAKHA 32 KOje je XeUMHI 0H0 HAa3HAYEH.

XeLMHT dbep BpeaHOCTU

Axko xepuuHr ¢ep BpeIHOCTH 3a10BO/baBa ycjioBe u3 mnaparpada 88 Ttoxkom mepuoaa ¢unHaHcujckor
H3BellITaBamka, OH Tpeba Aa ce pauyHOBOACTBEHO 00yXBaTa Ha ciegehu HaunH:

(a) N00MTaK MM IyOMTaK 0 MOHOBHOT OJMepaBalk-a HHCTPYMEHTAa XeUHHIa no ¢gep Bpeanoctu (3a
JepUBATHH HWHCTPYMEHT XeUMHIa) HWJIM JeBH3He KOMIIOHEHTe Herose KHHIOBOACTBEeHE
BPEIHOCTH oMepeHe y ckiaagy ca IAS 21 (3a HeaepuBATHH MHCTPYMEHT XeUHHra) Tpeba aa ce
npu3Haje y Onjiancy ycnexa; u

) N00MTaK MJIM TyOUTAK 0 CTABKe XEUHMHIa KOjU ce MOske MPUIHMCATH PU3MKY KOjU je mpeaMer
XeyHHra Tpeba Ja ce KOpPHUIyje MpeMa KH-UIOBOJICTBEHO]j BPeJHOCTH CTABKe XEMHra M Aa ce
npu3Ha oujancy ycrnexa. OBo ce puMemyje 4aKk M Kaja je CTAaBKa Xe[IMHIa HHaYe oJMepeHa 1o
Ha0aBHOj BpeaHoctu. [Ipu3HaBame NO0MTKA WM TyOMTKA NPUNHMCHUBOI PH3HUKY KOjU je
npeaMeT XCUHIa ce IPHMembYje aKO je CTABKA XeUHUHIa (PMHAHCHjCKO CPEACTBO PACHOJIOKHBO
3a npoaajy.

3a xeyuHr (ep BPEAHOCTH H3T0KEHOCTH KamaTHE CTome aena mopTdesba (UHAHCHjCKHX CpEACTaBa HIIH
¢uHaHCHjcKUX o0aBe3a (M caMO y TakBOM XEUHMHTY), 3axTeB y maparpady 89(0) moxe OMTH HCIyHeH
MPE3CHTOBABEM JTOOUTKA WK TYOUTKA HPUIMCHBOT CTAaBKH XCUHMHIA HIIH:

(a) y 3aceOHOj JIMHH]CKO] CTaBKH Yy OKBHPY CpEICTaBa, 3a OHE BPEMEHCKE IMEPHOAE MOHOBHOT
onpehuBama 1eHa 3a Koje je CTaBKa Xe[MHra CpeICTBO; WK

() y 3ace0HOj JIMHHUjCKOj CTaBKH Y OKBHUpY 00aBe3a, 32 OHE BPEMEHCKE IepHo/ie IOHOBHOT ojpehuBama
IICHA 32 KOje je CTaBKa XelIMHra obaBesa.

3aceOHe nmHUjcKe cTaBke U3 (a) U (0) Tpeba mpe3eHTOBaTH y3 (HHAHCHjCKAa CPENCTBAa WM (PHHAHCH)CKE
obaBese. M3Hoce oOyxBaheHe OBMM JMHHjCKMM CTaBKama Tpeba YKJIOHHTH W3 H3BeUITaja O (MHAHCH)CKOj
HO3MIMjH Kajla Cpe/ICTBa WK 00aBe3e Ha KOje ce OBE CTaBKE OJHOCE IPECTaHy Ja Ce IIPU3HA]Y.

AKO Cy mpeJMeT XEUHHra caMo oJpeheHH PH3HLHM KOjU Ce MOTy IpPUIIUCATH CTaBKU XCLMHIa, MpU3HATE
npoMeHe (ep BPEIHOCTH CTaBKE XCUMHIA KOje HUCY Y BE3H Ca PU3HKOM KOjH je MPEeIMET XClHHra Ce MPU3HAjy
Kao IIITO je U3JI0KEHO y maparpady 55.

Entnrer TpeGa 1a NPOCHEKTHBHO NPecTaHe Ja NPU3HAaje pAYyHOBOACTBO XelMHra oapeheno naparpagom
89 ako:

(a) HHCTPYMEHT XeIMHI'a HCTeKHe MJIM ce NPOoJa, 3aK/bY4YH WM U3BPIIH (Y OBY CBPXY 3aMeHa MJIM
npoaysxeme aocneha HHCTPYMEHT XeUHHIa ca APYrHM HMHCTPYMEHTOM XEUHHIA ce He cMaTpa
HCTEKOM WJIH 3aK/byYHBaleM aKO je TaKBa 3aMeHa WM @poayxkeme aocneha neo
JOKYMEHTOBAHEe CTpaTeruje XelMHIa Tor eHTUTeTAa);

©) XelIMHI BUIIE He 32]0B0/baBa KPUTEPHjyMe 32 PA4yHOBO/JACTBO XelIMHIa U3 naparpada 88; niau
() €HTHUTET 0I030Be HAa3HAYABAaM€.

Ha ocnoBy mnaparpada 89(0), cBako KOpHIOBam¢ KHIUIOBOJACTBEHE BPEIHOCTH (UHAHCHjCKOT
HHCTPYMEHTA KOjU je NMpeAMeT XeUHHIa 3a KOju ce KOpHUcTH MeTo] edeKTHUBHe Kamate (Y ciayuajy
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noprde/ba XeMHra pu3uKa KaMaTHe cToIe, Y 3ace0HOj JIMHMjCKOj CTABKM M3BelITaja 0 GUHAHCHjCKO]j
NMO3MIHUjH onucaHoj y nmaparpady 89A) Tpeba na ce amopTu3yje y OnmaHcy ycnexa. AMOpTH3anMja Moxke
no4yeTH 4um aohe 10 Kopurosama M He cMe MOYETH KacHHje HO KaJa CTaBKa XeUHHIa mpecTaje ga ce
Kopuryje 300r npoMena ¢ep BpeAHOCTH NPHIMCUBUM PU3UKY KoOju je npeaMet xeuuHra. Kopurosame ce
3aCHHBA Ha PeKAJKYJAlHjH KaMaTHe CTONe Ha JaTyM Io4derka amoprusanmje. Mmak, ako, y ciay4ajy
XeyuHra ep BpeIHOCTH H3JI05KEHOCTH KaMaTHOj cTONM mnopTdeba (UHAHCHjCKOT CPeACTBa MU
¢unaHcujckux obaBe3a (M caMO y TaKBOM XeUMHIY), amMopTu3auuja kopumhemem pekajkyJucaHe
KaMaTHe cTolle HHMje M3BOA/bHBA, KOPUIOBame Tpeda Aa ce aMOpTH3Yyje KopuiihemeM NMPaBOJIHHHjCKOT
meTona. Kopuropame Tpeda 1a ce moTmyHo amopTu3yje 10 gocneha guHaHCHjcKOr HHCTPYMEHTA WJIH, y
cIy4ajy XeJHHra noprdeba pU3MKAa KaMaTHe CTONeE, II0 HCTEKY pPeJeBAHTHOI BPEMEHCKOI IIepHOJa
NOHOBHOT ofipehnBama neHa.

Kana ce HenpusHarta yTBplieHa 0OaBe3a Ha3HAYM KAO CTAaBKA XCIIMHIa, HAKHAJHEC KyMYyJIaTHBHE TpoMeHe dep
BpEIHOCTH yTBpleHe obaBe3e Koje ce MOTy INPUIINCATH PU3HMKY KOjU je NMpeAMET XEMHIa ce MPHU3HAjy Kao
cpencTBO mim obase3a ca oarosapajyhnuM noOMTKOM MM IyOUTKOM KOjU ce IpH3HAje OMiIaHcy ycnexa (BHICTH
naparpad 89(6)). [Ipomene ¢ep BpeqHOCTH HHCTPYMEHTA XEUIMHTa Ce TaKolje MpHU3Hajy y OunaHcy ycrexa.

Kana entuter 3akibyun yTBpleHy 00aBe3y 3a CTHIAHC CPEICTBA WIM Ipey3uMame obaBe3e Koja je CTaBKa
XC[HMHIa y XEUHHTY dep BpeIHOCTH, IMOYETHA KEHIOBOJICTBEHA BPEIHOCT CPEACTBA WM obaBese Koja je
pe3yJrar Tora LITO SHTHTET HCIymhaBa yTBpljeHy obaBesy ce Kopuryje ga Ou ce o0yxBaTuiia yKyIHa IpOMeHa
(ep BpenHocTH yTBpheHe 00aBe3e Koja ce MOXKe MPUMHCATH PU3HKY KOJH je MPEAMET XEIHHTa KOjH je MpU3HAT
Y M3BEIITajy O (UHAHCH]CKOj TO3HULIUjH.

XeLIMHI ToKOBa roTOBUHE

AKO0 XeNHMHI TOKOBAa TrOTOBHHE 3a0BOJbaBa ycjioBe naparpaga 88 TokoM mepuoga, Ttpeda aa ce
PayyHoOBOJACTBeHO 00yxBaTa Ha cjefehn HaunH:

(a) Je0 N00MTKa MJIM ry0MTKa O MHCTPYMEHTAa XeUHHIa Koju je oxpehen na Oyne edekTUBHHU
xeyuHr (Bujaeru naparpad 88) Tpeda 1a ce npu3Haje y yKYIIHOM OCTAJIOM Pe3yJITaTy; U

(0) Hee()eKTHBHH €0 JA00MTKA WJIM TyOMTKA 0] MHCTPYMEHTAa XeUMHIra Tpeda na ce mpu3Haje y
OmiIaHcy ycnexa.

Jomr onpehennje, XeMHT TOKOBA TOTOBHHE CE padyHOBOACTBEHO 00yXBarta Ha ciejehn HaunH:

(a) 3aceOHAa KOMIIOHEHTAa KalHTaja IOBe3aHa ca CTAaBKOM XCIMHTa ce KOPHIYyje IpeMa MameM O]
cieneher (y arcoiyTHEM H3HOCHMA):

1) YKYITHOM JOOUTKY WM I'yOUTKY OJf UHCTPYMEHTa XC[IMHIa Ol I0YeTKa XCLIUHTa; U

(i1) YKYITHOj TIPOMEHHU (ep BpeOHOCTH (camamima BPEAHOCT) OYEKHBaHMX Oynyhnmx TOkoBa
TOTOBHHE CTaBKE XCIIMHTa O] IOYETKa XCIMHIa;

©) CBAaKM TpeocTaqd JOoOMTaK MM TYyOWTaK OJ HMHCTPYMCHTAa XCUMHIa WM HEroBe Ha3Ha4YcHe
KOMITOHEHTE (TO HHje epeKTHBaH XEIMHT) ce MPHU3Haje y OMIaHCy ycrexa; U

() aKo je JOKyMEHTOBaHa CTpPATEruja eHTUTETa 3a YIPaBJbakbe PU3HKOM 3a oJpeheHH OIHOC XEelUHra
HCKJbYUYHBAmE U3 IPOIeHe e(peKTHBHOCTH XElIMHTa o/ipel)eHe KoMIoHeHTe TOONTKA Wi TyOHuTKa WIN
TOKOBa TOTOBHHE Ca BMMa Y BE3M OJ MHCTpPYMEHTa XeyuHra (Bunetu maparpade 74, 75 u 88(a)), ta
HCKJbydeHa KOMIIOHEHTa JOOHNTKa MK TyOHuTKa ce IpH3HAje y CKiIaay ca maparpagom 55.

AKo XeyHHr npensuleHe TpaHcaknMje HAKHATHO MMa 3a pe3yJTaT NPU3HABamk-¢ CPeACTBa WM olaBese,
J00MIHU WU ry0HIH y Be3d ca lbHMa KOjU ¢y OMJIM NIPU3HABAHH Y YKYIHOM OCTAaJIOM Pe3yJTaTy y cKJIagy
ca naparpadom 95 Tpe6a na ce pexiaacudukyjy U3 Kanurana y OWiIaHC ycnexa, Kao pekjaacupukanuja
ycaen kopuropama (Bugetu IAS 1 (pesuaupan 2007. roause)), y HCTOM IepHOAY MU MEPHOAUMA TOKOM
KOjUX NMPOjeKTOBAHN TOKOBHU IOTOBHHE M3 XeHMHIa YTHYY Ha OMJIaHC ycnexa (Kao y MepuoMMa Kajaa ce
NpH3Haje MPUX0J WJIM PAacXoJ MO OCHOBY Kamarte). MelyTuMm, ako eHTHTeT odeKkyje Ja CBH WJIHU €0
ry0uTKa NPU3HATOr Y YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy He Oyae nospaheH y Toky jennor wim puuie oyayhux
nepuojaa, oH Tpeda Ja pexiaacupukyje H3HOC 32 KOjU He o4eKyje 1a Oyae nmoppahen y 0uianc ycmexa, kao
pexaacudukanujy ycjiel KOpUroBama.

Axo xepuHr mnpeasulleHe TpaHcaknMje HAKHAJHO MMa 3a pe3yJaTaT NpPH3HABake He(PUHAHCHjCKOT
cpeicTBa WM HeUHAHCHjcKe 00aBe3e, WM npeaBulieHa TpaHcaknMja 32 HePUHAHCHjCKO CPEACTBO WU
HeuHaHCcHjcKy o0aBe3y nocraje yrpheHa o6aBe3a Ha Kojy ce NpUMembYyje pauyHOBOJACTBO XelMHra ¢ep
BPeIHOCTH, OH/Ia EHTUTET Tpeda aa ycBoju uiu (a) uiau (0) U3 Jajber TeKeTa:

(a) OH peryacHpuUKyje N00MTKe M IyOMTKe KOjH Cy Yy Be3H €a THM KOjU cy OMJIM NPHU3HATH Yy
YKYIIHOM OCTAJI0M Ppe3yJrary y ckjagy ca mnaparpagom 95 y OmiaHc ycmexa Kao
pexaacudukanujy yciaen xkopuropamwa (Buaeru IAS 1 (pesuaupan 2007. rogune)) y ucroMm

© IFRS Foundation 21



99

100

101

102

IAS 39

NepHoay MU NMePUOIUMAa TOKOM KOI/KOjUX CTeYeHO CPeCTBO MM Mpey3eTa o0aBe3a YTUUYY Ha
OunaHc ycnmexa (Kao mITO Cy MePpUOIM Y KOjUMa ce NMPHU3HAjy TPOLIKOBH aMOpTH3aluje WU
TpoIKOBH npoaaje). MehyTum, ako eHTHTET oYeKyje Ja CBH WJH Je0 ryOMTKa NMPH3HATOr y
YKYIIHOM 0CTAJIOM pe3yJITaTy He Oyae nospaheHn y Toky jeqnor mim Buie 6ynyhux nepuoaa, on
Tpeba Ja pexiaacH(UKYyje H3HOC 32 KOjH He o4YeKyje Aa Oyae nmospahen u3 xanurajna y Omianc
ycnexa, Kao pekjacupukanujy ycjiea KOpuropama.

) OH YKJIamkha J00MTKe M I'yOUTKe KOJjU Cy ¢ THM y Be3M U KOjH Cy OMJIM NPHU3HATH Y YKYNHOM
0CTAJIOM pe3yJITATy y cKjIaay ca maparpagoM 95, u ykibydyje HX y HOYeTHY LICHY HJIH JPYTry
KIHT'0BO/ICTBEHY BPEHOCT CPeICTBA WK o0aBese.

Enturer Tpeb6a na ycoju wiau (a) wiau (0) u3 naparpadga 98 kao pauyyHOBOACTBEHY MNOJUTHKY H
NpUMemYje je 10CJIe/IHO Ha CBe XellMHIe HA Koje ce oHocH naparpad 98.

3a cBe XeyMHIe TOKOBa FOTOBMHe KOjH Hucy o0yxBahenu nmaparpadguma 97 u 98, u3HocH Koju cy Ouiu
NPH3HATH Y YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy Tpeda Ja ce pekJacH(puKyjy U3 KanuTana y 6HiIaHC ycnexa Kao
pexkiacupukanuja ycien kopuropama (norseaatu IAS 1 (pesuaupan 2007. roamse)) y MCTOM Nepuoay
WM NMepHOANMA TOKOM KOI/KOjUX Cy TOKOBH IOTOBHHE KOjH Cy MpeAMeT XeUHHra YTHIAJIH Ha OMiIaHc
ycnexa (Ha npuMmep, kajia ce npeasuljena npogaja saucra goroan).

Y cBuUM cienehuM OKOJHOCTHMA €HTUTET Tpefa Ja NMPOCHEKTHBHO NMPEKHHEe PAvYyHOBOJACTBO XENWHra
oapelheno maparpagpuma 95-100:

(a) HHCTPYMEHT Xe[IMHIa HCTeKHe W ce MPoja, 3aK/byYd WU H3BPIIH (Y OBY CBPXY 3aMeHAa HJIH
npoay:keme gocneha MHCTPYMEHT XeUWHIa ca JAPYrdM MHCTPYMEHTOM XeUHHIa ce He cMaTpa
HCTEKOM W/JIH 3aK/byYHBaleM aKO je TakBa 3aMeHa MWJM Ipoayxkeme aocneha neo
JOKYMCHTOBAaHe CTpaTeruje XejMHIra TOI eHTUTeTa). Y OBOM Ciydajy, YKYIIHH JO0MTaK WU
ry0uTaK o HHCTPYMEHTA XCJHHIA KOJH je IPU3HAT y YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy 0/ IepHoaa
Ka/Ja je XeyUHI 0uo epexTuBaH (BuaeTH naparpadg 95(a)) Tpeda 1a octane 3ace0HO y KanuTaLy
J0K ce He goroau nmpeasubena Tpancaknmja. Kaga ce Ta TpaHcakumja moroamu, npumMemyjy ce
naparpacdu 97, 98 uiau 100.

) XeUUHI BHIIE He 32/10B0/baBa KPHUTepHjyMe 32 PavuyHOBOACTBO XeUHHra u3 maparpadga 88. Y
OBOM CJIy4ajy, YKYNIHH AOOMTAaK WM ry0MTaK O HHCTPYMEHTA XeUHHIra KOjU je NMPU3HAT Yy
YKYIHOM 0CTaJIOM Pe3yJITATY O] NMepuoAa Kaja je XegHHI 0uo edexTuBaH (BuAeTH naparpad
95(a)) Tpebda 1a ocraHe 3ace0HO Y KanuTAaJLy 0K ce He qoroau npeasulena tpancakuuja. Kaga
ce Ta TPaHCaKIHUja A0rou, NpuMemYjy ce naparpagu 97, 98 uim 100.

(1) Ouie ce He ovyeKkyje ce Aa he ce mpeasuheHa TpaHcaKIMja JOTOAMTH, Y KOM CIy4ajy CBaKH
YKYIHH I00MTAK WM IyOMTaK ca THM y Be3H KOjH je MPU3HAT y YKYITHOM OCTaJIOM pe3yJITaTy
o1 nepuoAa kajga je XeyuHr Omo edexrnBan (Bugeru mnaparpad 95(a)) Tpeba na ce
pexkiaacudukyje U3 kanuTajga y OHIaHC ycnexa, Kao pexjacupukanmja yciel KOPUroBamba.
IIpenBuljena TpaHcakuuja Koja HUje BHIIe BPJ10 BepoBaTHa (BuaeTH naparpadg 88(u)) ce jomr
YBeK MOsKe IeCHTH.

() eHTHTET 0I030Be Ha3HauYaBame. 3a XeynHre npeasuljeHe Tpancaknuje, yKynmHH J00MTAK HIIH
ry0uTaK o MHCTPYMEHTAa XeUHHTa KOjH je MPU3HAT y YKYIMHOM OCTAJIOM Pe3yJTaTy off mepuoia
KaJa je xeyuHr 6mo epexTuBan (BuaeTH naparpadg 95(a)) tpeda 1a ocrane 3acedHO y KanuTaJy,
J0K ce He noroau mpeaBulleHa TpaHcakuMja MJIM JOK He NpecTaHe Ja ce OYeKyje HeHO
norahame. Kajga ce Ta Tpancakuuja noroau, npumemyjy ce naparpagu 97, 98 nau 100. Axo ce
BHIIE He OYeKyje a ce TPaHCAKLHja JOroAH, YKYIHHM JOOMTAK WJIH IyOMTaK Koju je Ouo
NPU3HABAH y OCTAJOM CBe0OYXBAaTHOM NpHX0J Tpeba Ja ce pekaacuduKyje M3 Kanurajaa y
OnaHC ycnexa, Kao pekJacupuKanmja ycjiel KOPpUropamwa.

XeLnHr HeTo MHBecTULUnje

XeyUHI HeTO WHBeCTHIHje Y HHOCTPAHO NOC/I0Bame, YK/bYUYjyhu U XelMHr MOHeTapHe CTaBKe KOjH ce
PavYyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa Kao Je0 HeTo uHBecTunmje (Bugeru IAS 21), Tpe6a 1a ce pauyHOBOJACTBEHO
o0yxBaTa CJIUYHO Xe[IHHIY TOKOBA FOTOBHHE:

(a) Je0 NO0MTKAa MJIM ry0MTKa O] MHCTPYMEHTa XeUHHIa Koju je oxpehen na Oyne edekTUBHU
XeyHr (Buetu naparpadg 88) tpeba qa ce npu3Haje y yKyIIHOM 0CTAJI0M Pe3yJITaTy; U

®) Hee()eKTHBAH /1e0 Tpeda Aa ce NPU3Haje y OMIaHCy ycnexa.

JloOuTak uiau ry0uTaKk 0J MHCTPYMEHTA XCIHHIra KOjH ce OJHOCH Ha e(peKTHBAH /e0 XCUHHIA KOjU je
NPHU3HAT Y YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy Tpeda 1a ce npH3Haje y OMJIaHCY yclexa, Kao peKkjJacupuKanuja
yciaen kopuropama (Buaetu IAS 1 (pesuaupan 2007. roaune)) y ckjagy ca naparpagpuma 48-49 1AS 21
nociie oryhema niam nepuoanyHor oryhema HHOCTPAHOT MOCJI0BaA.
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OaTym cTynaka Ha cHary v npenasHe ogpepbe
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1030
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103X

103U

103J

103K

Entuter Tpeba ma mpuMmemyje oBaj cranapa (ykibyuyjyhu um msmene oGjaBibene y mapty 2004. romuue) 3a
TOJMIIKE MepHoje Koju nouumy 1. janyapa 2005. rogmHe wim kacHuje. PaHMja mpuMeHa je J103BOJbEHA.
Enrurer He Tpeba na npumemyje oBaj crannapn (ykipydyjyhu n usmene oGjasiseHe y Mapty 2004. ronune) 3a
TOJMIIBE IEpHo/ie KOjH ¢y mouenu npe 1. janyapa 2005. rogmae ocuM ako oH Takole He mpuMemyje u [AS 32
(o6jaBiseH y menemOpy 2003. roguHe). AKO CHTUTET NPUMEbYje 0Baj CTaHIapA 3a MEPUOJ KOjU HMounmbe mpe 1.
janyapa 2005. ronune, oH o0enogamyje Ty YHECHHLLY.

Enrurer Tpeba na npumemyje U3MeHy arty y maparpady 2(j) 3a TOIOMII-e IepHoje Koju Hounmy 1. jaHyapa
2006. romuHe Wi KacHHje. YKoauko eHTutet npumemyje IFRIC 5 Iipaso na yuewhe y ¢honoosuma namerenum
noenauersy umMogune u3 ynompebe, 06HaA6/LAY U 3AUMUMU JCUBOMHE CpeduHe 3a PAaHUjH MEPHO], 0BAa 3MEHA
ce Takohe mpuMemYyje Ha Taj paHUjH EPUOJ.

Y Veosopuma o ¢unancujckoj eapanyuju (M3menama IAS—a 39 u IFRS-a 4), oGjaBbennM y aBrycry 2005.
roJuHe, M3MemeHu cy mnaparpadu 2(e) u (x), 4, 47 u AG4, nonmat je maparpadp AG4A, monmata je HOBa
neduHnIKja yroBopa o GUHAHCH]CKOj rapaHuuju y naparpady 9 u uzdpucan je naparpad 3. Enturer Tpeba na
MpUMERYje OBE W3MCHE 3a TOMAMINC TEepHoae Koju mounmy 1. janyapa 2006. rogwHe wind KacHuje. Panuja
NIpUMEHAa Ce MOACTHYE. AKO SHTHTET IPHMEYje OBe U3MEHE Ha PaHHjU NepHojl, OH Tpeba 1a 00elIoaHu Ty
YHEHCHUILY U J1a HCTOBPEMEHO npuMeHn oaroBapajyhe usmene IAS 32' u IFRS 4.

Oo6jaespuBameM [AS 1 (pesugupanor 2007. roauHe) n3MemweHa je TepmuHonoruja y csuMm IFRS. Tlopen Tora,
BHUME Cy u3MemeHH maparpadu 26, 27, 34, 54, 55, 57, 67, 68, 95(a), 97, 98, 100, 102, 105,108 AG4/,
AG4E(m)(i), AG56, AG67, AG83 n AG99B. Enrurer mpuMmemyje Te U3MEHE 3a TOAUIIKE HMEPHOJE KOjH
mounmy 1. janyapa 2009. roauHe wim KacHHje. AKo eHTUTET Oyne nmpuMmemuBao IAS 1 (peBummpan 2007.
TOJZIMHE) 32 HEKH PaHUjH NEepHOJ, IpUMEmHBahe U M3MEHE 3a Taj paHHUjU IEPUO.

IFRS 3 (peBuaupan 2008. rogune) je nzdpucao naparpad 2(dp). EnTuTeT npuMemyje Te U3MeHe 3a TOMIIbE
nepuojie Koju mouumy 1. jyna 2009. romune wim kacHuje. Ako eHTuTeT Oye npumemnnBao IFRS 3 (peBunupan
2008. rognHE) 32 HEKU paHUjU MEpUO, TpuMemkBahic U M3MEHY 3a Taj paHdju nepuo. MeljyTum, naMena ce He
IpuUMeryje Ha MOTCHIMjaHy HaKHaTy KOja MPOMCTHYE M3 MOCIOBHE KOMOWHAIMjE 3a KOjy AaTyM CTHLAHbA
nperxoau npumeHy IFRS 3 (peBuaupan 2008. romune). YMecTo TOra, EHTUTET padyyHOBOJACTBEHO OOyXBata
TaKBy HaKHaJy y ckiamy ca naparpapuma 65A—65E y IFRS 3 (n3memen 2010. ronune).

IAS 27 (peBunupan 2008. roxune) je usmenuno naparpa¢ 102. EHTuTeT mpuMemyje Te U3MEHE 3a TOTUIIEbE
nepuoje koju nounmy 1. jyna 2009. roqune niu kacHuje. Ako eHTuTeT Oyae npumenusao [AS 27 (peBuanpan
2008. roguHe) 3a HEKU paHujU NIEpHOJ, IpHMeuBahe U H3MEHE 3a Taj PaHHUjU [IEPHOI.

EntuTer npumemyje naMene nare y naparpady 2 3a ToAMIIKkE Ieprose Koju noynmwy 1. janyapa 2009. roguHe
WITH KacHHje. YKOIUKO €HTHTET NMpUMemyje Mucmpymenmu ca npagom noHosue npooaje emumenmy u obasese
nacmanu mokom auxguoayuje (u3mene IAS 32 u IAS 1), objaBibene y ¢ebpyapy 2008. rogune, 3a paHHju
nepuoJ;, Tpeda 1a IpUMEHH M U3MeHe naparpada 2 3a Taj paHHju HepHo.

Entuter npumemyje maparpage AG99BA, AGI9E, AG99D, AGI10A u AGI110b perpocmekTuBHO 3a
TOIMIIBE Tepuoe koju mounssy 1 jyma 2009. rogune mnu KacHuje, y ckiany ca IAS 8 Pauynosoocmeene
noIumuKe, npomene pauyHo800CMEEeHUX npoyeHa u epewke. PaHuja IpuMeHa je 103B0JbCHA. YKOJIMKO EHTHTET
npuMmewyje [Ipuxeammuse cmagke xeyunea (n3mene IAS 39) 3a mepmone koju moumsy mpe 1 jyma 2009.
roiuHe, 00eIojamkyje Ty YHECHUILY.

Pexnacugurayuja ¢punancujckux cpeocmasa (u3mena IAS 39 u IFRS 7), o6jaBmbena y oktoopy 2008. roause,
je yrunana Ha n3Meny naparpada 50 u AG8 u nonasame naparpaga 506-500. Enrurer tpeda na npumemyje
oBe m3MeHe 1. jyma 2008. roguHe mwin kacHuje. EHTHTET He Tpeba na pexnacudurkyje GUHAHCH]CKO CPENCTBO Y
ckimany ca maparpagom 506, 501 mwm SOE mpe 1. jyna 2008. roguHe. CBaka pexinacuduKaiija GHUHAHCH]jCKOT
cpexacTBa m3BpiueHa 1. HoBemOpa 2008. roguHe WM KaCHUjE CTyIla HA CHAry camo OJ AaTyMa Kaja ce U3BPLIH
pexnacudukanyja. Hujenna pexiacudukaiiija GUHAHCHjCKOT CPEACTBa Y CKiiaay ca maparpadom 506, S0J1 wmu
SOE He Tpeba na ce mpumemyje peTpocnekTusHo mpe 1. jyna 2008. roauHe.

Pexnacugurxayuja punancujckux cpedcmasa — natym npuMeHe U mpenaszak (u3mene IAS 39 u IFRS 7),
o0jaBsbeHe y HOBeMOpy 2008. roqune cy y3pokoBane nu3MeHy naparpada 103X. Enturer Tpeba na npumemyje
oBe n3mene 1. jyna 2008. roguHe Wi KacHHje.

Entuter npumemyje naparpad 12, y ckinany ca usmenama y Yepahenu oepusamu (n3mene IFRIC 9 u IAS 39),
m3gatuM y Mapty 2009. roanHe, 3a TOAXIIRKE Teproe Koju 3aBpiasajy 30. jyHa 2009. roquHe win KacHHje.

Iaparpadu 2(r), 97, 100 1 AG30(r) cy usmemenu y oksupy [obomuwarea IFRS, o6jaBbenux y anpmry 2009.
roguHe. EHTHTET Tpeba na MpOCHEeKTMBHO NMpUMEHH H3MeHe y maparpaduma 2(g), 97 u 100 3a roaumme
nepuoze Koje nmounmy 1. janyapa 2010. win kacHuje. EHTUTET Tpeba na npuMemyje u3MeHy Iaty y naparpady

1

Kana enturer npumemsyje IFRS 7, pedepenna na IAS 32 ce 3amemyje pedepeniom Ha IFRS 7.
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AG30(r) 3a romumme mepuoae Koju moummy 1.janyapa 2010. rogmHe wim kacHuje. PaHuWja mpuMeHa je
JI03BOJbEHA. AKO EHTHTET IIPUMEHHU OBY H3MEHY 32 HEKU PaHHUjU NIEPHOJ, 00ENI0NabYje Ty YHECHHILY.

[Osaj napazpagh ce oonocu Ha usmene Koje cmynajy Ha cHaey nocie 1. jawyapa 2013. eooune u cmoea Huje
VK/bYUEH Y 080M U30amy. |

[Osaj napazpagh ce oonocu na usmene xoje cmynajy wa cuaey nocie 1. janyapa 2013. 2o0une u cmoea nuje
VK/BYUEH Y 060M U30arY. ]

[Maparpad 103]] je m3memen y okBupy Illob6omwarsa IFRS objaBmbenux y Majy 2010. romune. EnTHTET
IpUMeRyje Te U3MEHE 3a TOAMIIbe Neproje Koju nounmy 1. jyma 2010. ronune win kacHuje. Panuja npumena
j€ T03BOJBbCHA.

[Osaj napazpagh ce oonocu na usmene xoje cmynajy Ha cuaey nocie 1. janyapa 2013. eooune u cmoza Huje
VK/BYYEH Y 080M U30amy. |

OojaspuBameM IFRS 10 u I[FRS 11 3ajeonuuxu apanscmanu, y majy 2011. roguse, H3MEHBEHU Cy Taparpadu
2(a), 15, AG3, AG36—-AG38 u AG4!(a). EnTuTer npuMemyje Te u3Mere kaga npumemwyje IFRS 10 u IFRS 11.

OojasspuBameM [FRS 13 y Majy 2011. rogune u3memenu cy maparpadu 9, 13, 28, 47, 88, AG46, AG52, AG64,
AG76, AG76A, AG80, AG81 u AG96, nonat je maparpad 43A u obpucanu cy maparpadu 48-49, AG69—
AG75, AG77-AG79 u AG82. ExtuteT npuMemyje Te n3Mene kana npumemyje IFRS 13.

OsBaj crapmapxa Tpeba a ce npuMemyje PeTpOCHEeKTHBHO OCHM 32 OHO IITO je 03Ha4yeHo y maparpagpuma 105-
108. TlouerHn OwimaHC 3aapiKaHUX 3apajga 3a HajpaHHUjU MPETXOAHH IPE3CHTOBAHH IEPHOI U CBE JpPyre
ynopeznHe mepuoie Tpeba Aa ce KOpUryje Kao Ja ce OBaj CTaHAapl OAYBEK NPHMEHHBAO OCUM aKo O
npernpaBibame HHPOpMaIja OUI0 HEM3BOABHBO. AKO je TpenpaBibambe HHPOPMAIlHja HEU3BOIJBUBO, CHTUTET
Tpeba 1a 00eI01aH OBY YHILCHHILY U Ha3HAYM OOMM Y KOM Cy HH(pOpMAIIHje MperpaBibaHe.

Kana ce oBaj crangapn mpuMemyje 10 MPBHU IIyT, €HTHTETY je J03BOJECHO Ja Ha3HAUM IPETXOAHO MPHU3HATO
(PMHAHCHjCKO CPENCTBO Kao PACIOOXHMBO 3a NMPOAAjy. 3a CBAaKO TakBO (DPMHAHCH]CKO CPEINCTBO, CHTHUTET
IpHU3HAje CBe KyMyJaTHBHE IpOMEHe (ep BPeIHOCTH Yy 3aceOHy KOMIIOHEHTY KamuTaja 10 HAaKHAJHOT
HpecTaHKa MpU3HaBamka WK YMambeha BPEIHOCTH, KaJia SHTHTET Tpeba aa pexiiacu(uKyje Taj yKynHU 100HuTaK
WM TyOWTaK W3 KamuTajla y OWIaHC ycrexa, Kao peknacuukanujy ycien kopurosama (Buumetd IAS 1
(peBumupan 2007. rogune)). Entuter Tpeba Takohe:

(a) Jla TIpenpaBy (UHAHCHjCKO CPEeNCTBO KopucTehM HOBO Ha3HAuYaBame y YNOPEAHUM (HUHAHCHjCKUM
U3BELITAjUMA; U

() na obemomanu ¢ep BpeAHOCT (QHUHAHCHjCKHX CpEACTaBa Ha JaTyM Ha3HauaBama H HUXOBY
Ki1acu(UKaIHjy 1 KEbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCTH Y IIPETXOAHUM (PMHAHCHjCKUM H3BELITajUMA.

Entuter Tpeba nma mpumemyje mnaparpape 11A, 48A, AG4b-AG4K, AG33A u AG33b u usmene y
nmaparpaduma 9, 12 u 13 u3 2005. roguHe 3a rogummke nepuone modeB of 1. janyapa 2006. ronune. Panuja
MpHMEHa ce MOACTHYE.

EntuTer koju mo mpeu myT npuMmemyje naparpade 11A, 48A, AG4b-AG4K, AG33A u AG33b u uzmere y
naparpaduma 9, 12 u 13 u3 2005. rognHe 3a TOIUIIBY IEPHOJ KOjU ounmbe mpe 1. janyapa 2006. roguHe

(a) JI03BOJBEHO MY je, Kajia ce OBM HOBHM M M3MCH:-CHU Iaparpady IpUMemyjy 110 IPBH IIyT, Aa Ha3HAYU
o ¢ep BpemAHOCTH Kpo3 OMIAHC ycexa cBa NPETXOAHO INpH3HAaTa (MHAHCHjCKA CpPENCTBA WIIH
¢uHaHCHjcKe 00OaBe3e Koja ce Taga KBaIH(HUKYjy 3a TaKBO Ha3HadaBame. Kala TrOOWIIBU MEpuoj
nounme npe 1. centemOpa 2005. roauHe, TakBa Ha3HadaBama He MOpajy na Oyny 3aBpmieHa ao 1.
centemOpa 2005. ronuHe u Mory Takohe na oOyxBaTajy (MHAHCHjCKa CpeAcTBa M (hPHHAHCHjCKE
obaBe3e mpu3HATEe M3Mel)y MoueTka TOr roauinmmer mepuoaa u 1. cemrembpa 2005. roaune. [Topen
OHOT'a IITO je u3HeTo y maparpady 91, cBakoM (PHMHAHCH]CKOM CpeJCTBY MM (DMHAHCHjCKOj 06aBe3n
Ha3Ha4eHOM N0 (ep BPEAHOCTH Kpo3 OHIIaHC ycmexa y CKIagy ca OBHM mopnaparpadoM Koju cy
NPETXOAHO OMJINM Ha3HAUYeHH Kao CTaBKa XCUMHra y padyHOBOJICTBEHMM OJHOCHMA XEUHHTa (ep
BpEeIHOCTH Tpeba Jia IpecTaHe Ha3HAyaBamke M3 THX OJJHOCA Y MCTO BpeMe Kaja ce HasHaue 1o dep
BPEIHOCTH KpO3 OMIIaHC ycrexa.

(©) Tpeba ma obenmomaHu Qep BpeOHOCT CBaKOr (MHAHCHJCKOT CpEACTBAa WM (DUHAHCHjCKe 00aBe3e
Ha3HAYEHOT y CKJIaay ca noxmnaparpadom (a) Ha JaTyM Ha3Ha4YaBama, Ka0 U HUXOBA KIacUUKAIHjy
1 KEbUT'OBOJCTBEHA BPEAHOCT M3 NPETXOAHNX (PMHAHCH]jCKUX M3BEIITAja.

() Tpeba 1a mpecTaHe Ja Ha3HaYaBa CBAKO (PMHAHCH]CKO CPENCTBO WM (UHAHCHjCKY o0aBe3y KOjU Cy
MPETXOJHO OMIIM HAa3HAYCHHU 10 (pep BPEIHOCTH Kpo3 OMIaHC ycrexa ako ce He KBUTH(HKYje 32 TAKBO
Ha3HA4YaBamke y CKIady ca THM HOBUM M M3MEHeHHUM mnaparpadpuma. Kaxa ce punancHjcko cpencTBo
Wi (UHaHCHjcKa 00aBe3a oaMepe 10 aMOPTH30BAHOj BPEJHOCTH HAKOH HpEeCcTaHKa Ha3HA4YaBamba,
JaTyM MpecTaHKa Ha3HaYaBamba ce CMaTpa AaTyMOM HErOBOT MOYETHOT PH3HABAbA.
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(m) Tpeba ma obenonaHu Gep BPeTHOCT CBAKOT (PMHAHCH]CKOT CPEICTBa MM (PUHAHCHjCKE oOaBe3e dmje
j€ Ha3HayaBame MPECTao y CKIady ca moAmaparpadom () Ha AaTyM IpecTaHKa Ha3Ha4aBamba, Kao U
BHXOBE HOBE KJIaCH(HKAITH]E.

EntuTer xoju mo mpeu myT npumemyje nmaparpade 11A, 48A, AG4b-AG4K, AG33A u AG33b u uzmere y
naparpagpuma 9, 12 u 13 u3 2005. roauHe 3a TOAWIIBU NEPHOA KOjU mounmke 1. janyapa 2006. rognHe win
KacHHUje

(a) Tpeba a mpecTaHe Ja Ha3Ha4aBa CBAKO (PHMHAHCH]CKO CPEICTBO WM (HUHAHCHjCKY 00aBe3y KOjU Cy
MPETXOJHO OMIM Ha3HAa4eHH 1Mo (ep BpeIHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa caMo ako ce He KBaaudukyje 3a
TaKBO Ha3HAYaBame y CKJIAAy ca THM HOBHM M HM3MEHEHHM maparpaduma. Kama ce ¢gunancujcko
cpenctBo wiM (QuHaHcHjcka o0aBe3a OJMEpe IO aMOPTH30BAaHO] BPEAHOCTH HAKOH IPECTAaHKa
Ha3HAYaBamba, JaTyM IIPECTaHKa Ha3HauaBamba Ce CMaTpa JaTyMOM HEroBOT IOYETHOT IIPU3HABAbA.

©) He Tpeba na HasHauaBa Mo (ep BPEAHOCTH Kpo3 OMIAHC ycreXa HHjeIHO MPETXOTHO MPU3HATO
(hUHAHCH]CKO CPENCTBO WK HHHAHCH]CKY 00aBe3y.

() Tpeba ma obenonaHu (ep BPeIHOCT CBAKOT (PMHAHCH]CKOT CPEICTBA MM (PMHAHCHjCKE oOaBe3e dmje
j€ Ha3HayaBame MPECTAJo y CKIagy ca moanaparpadoM (a) Ha JaTyM NpecTaHKa Ha3HavaBama, Kao U
BIXOBE HOBE KJIaCH(HKAITH]E.

EntuTer Tpeba nma mpemnpaBu cBOje yHopeaHe (HHAHCHjCKE H3BeINTaje KopucTehin HOBa Ha3HayaBama W3
naparpaga 1055 wmm 10511 mox ycinoBoM na, y ciay4ajy (pUHAHCHCKOT cpeAcTBa, uHaHCHjcKe o0OaBe3e WM
rpyne (GUHAHCHjCKUX cpeicTaBa, (GpuHaHCH]jcKHX o00aBe3a min 00oje, Ha3HaYeHHX MO (ep BPEIHOCTH Kpo3
OunaHc ycrexa, 0Be CTaBKe WIM IpyIe 3a10BOJbaBajy Kputeprjyme y naparpadpuma 9(6)(i), 9(6)(ii) mim 11A Ha
HOYETKY YNOPEJHOI HMEepuojia WM, aKO Cy CTEYCHHM HAKOH IIOYETKa YIOPEAHOr IepHOja, Aa 3310BOJbABAjY
kputepujyme y maparpadpuma 9(6)(i), 9(6)(ii) wmu 11A Ha naTyM HOYSTHOT IPH3HABAHA.

OcuM Kako je 103BosbeHo y naparpady 107, enturer Tpeba ja NpHMemyje 3aXTeBe 3a IPEeCcTaHaK IPU3HABaba
n3 maparpada 15-37 u Ilpunora A naparpadpu AG36-AG52 y nornexHo BpeMme. Y CKiIagy ca THM, ako je
SHTHTET IpecTao Ja Hpu3Haje (uHaHCHjcKa cpeacTBa mpema [AS 39 (peBmmmpanom 2000. roxmne) kao
pe3ynTar TpaHcaknuje Koja ce aecuna mpe 1. jaHyapa 2004. ronuHe U ako Ta cpeacTBa He Ou Omiia mpU3HATa 0
OBOM CTaHAAp.y, OH He Tpebda J1a MpHU3Haje 0Ba CPEJICTBA.

Be3s 063upa Ha maparpad 106, eHTUTET MOXE IIPUMEHUTH 3aXTeBe 3a [IPECTaHaK IIPU3HaBama U3 naparpada 15—
37 u Ilpunora A naparpapu AG36—-AG52 peTpocreKTUBHO 0J] 1aTyMa KOjH ojabepe eHTHTET, O yCIOBOM 1a
cy uapopmanuje notpedbHe aa ce npumeHu [AS 39 Ha cpeacTBa U 06aBe3e Koje MpecTajy Aa ce MPHU3Hajy Kao
pe3ynTar NpoIUIHX TPaHCAKLIHWja NMPHOaBJbEHE Yy BpeMe NPBOOMTHOT PadyyHOBOJCTBEHO OOyXBaTama OBHX
TpaHCaKIuja.

Be3 o63upa Ha maparpad 104, eHTHTET MOXXE NPUMEHUTH 3aXTEBE JATe y MOCICIHO0j PeueHHIM maparpada
AG76 n naparpadha AG76A, Ha jenaH of cienehnx HauMHA!

(a) MPOCIIEKTHBHO Ha TPaHCAKIHje 3aoueTe HakoH 25. oktobpa 2002. roauHe; wiu
(6) MPOCIIEKTUBHO Ha TPAHCAKIIHje 3amoyeTe HakoH 1. janyapa 2004. roauHe.

Enrurer He Tpeba a KOpHTyje KEUTOBOJCTBEHY BpPEJHOCT He(PMHAHCHjCKHMX CpeicTaBa U HE(QUHAHCHjCKHX
obaBe3a ga OM MCKJBYYHO OOMTKE M T'YOHWTKE KOjH Cy y BE3W ca XC[IHMHIOM TOKOBa TOTOBHHE KOjU je Ono
YKJbY4EH y KEbUTOBOJCTBEHY BPEOHOCT Ipe MOoYeTKa (PMHAHCHjCKE TOAMHE y KOjOj je OBaj CTaHAApA NPBH IyT
npuMemeH. Ha nodeTky ¢uHaHCHjCKOT Iepuojia y KOM je 0Baj CTaHZapH IPBH IMyT NPUMEHEH, CBAKH M3HOC
NpHU3HAT BaH OmiiaHca ycrexa (y yKYIHOM OCTajIOM pe3yJITaTy WM IMPEKTHO y KamHuTajly) 3a Xe[UHT yTBpheHe
o0aBe3e Koja ce IpeMa OBOM CTaHJapAy PaudyHOBOACTBEHO 0OyXBaTa Kao XEUHUHT (ep BpeIHOCTH Tpeda Ja ce
pekinacuduKyje Kao cpecTBO Wik 00aBe3a, OCHM 3a XCUMHI ACBU3HOT PU3HKA KOjH HACTaBJba Jla CE TPETHPa Kao
XEIMHI TOKOBA FOTOBHHE.

Enrurer tpeba ma nmpuMemyje nociemy pedeHuiy maparpada 80, kao m maparpadga AG99A m AG99B, Ha
TO/IMIIGE TIepuose Koju mounmy 1. janyapa 2006. roqune mimm kacHuje. PaHuja npuMeHa ce moacTude. AKo
SHTHTET HAa3HAYM CTaBKy XEIIMHTa Kao eKCTepHY NpeABUheHy TpaHCaKIHjy Koja

(a) je Ha3HaveHa y (yHKIMOHAIHO] BAJIyTH €HTUTETA KOjU YYECTBYje y TPAaHCAKIH]H,

©) Y3pOKYje U3JI0KEHOCT Koja he mMaTH eekTa Ha KOHCOJIMIOBAHH OMJIAaHC ycrexa (TO jecT, Ha3HaueHa
j€ y BaJyTH KOja HHj€ BaJlyTa 3a IPE3CHTALHjy TpyIe), U

() O0u ce kBanH(UKOBajIa 3a PauyHOBOJCTBO XCUMHTa Jla HHje Ha3HaueHa y (PyHKIHMOHAIHOj BalyTH
SHTHUTETA KOjH y H0j YUECTBYje,

OH MOXe J1a IPUMEYje PAYyHOBOJCTBO XCIIMHTa HA KOHCOMMI0BaHEe (PMHAHCH]CKE M3BCIITAje Y TIEPHOLY/UMa
IIpe JaTyMa IIpUMeHe HocieImhe pedeHne naparpada 80, kao u naparpapa AG99A u AG99b.

EnTHTeT He MOpa a nmpuMemyje naparpad AG99b Ha koMnapaTuBHe HHbOpPMaLHje Koje ce 0JJHOCE Ha epHO/Ie
IIpe JaTyMa IIpUMeHe Hocieme pedeHne naparpada 80 u naparpapa AG99A.
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10811 Taparpadwu 9, 73 u AGS8 cy u3memenu a maparpad S0A nomat y okBupy lobomwarea IFRS xoja cy objaswena
y Mmajy 2008. rogune. ITaparpad 80 je msmemeHn y okBupy lloboswarsa IFRS objaBmenux y anpmay 2009.
roguHe. EHTUTET npuMemyje Te M3MEHe 3a TOJMINIE Iepuose Koju mouumy 1. janyapa 2009. roguHe wiu
kacHuje. EHTuTeT NMpuMemyje nsmene naparpada 9 u SOA ox natyma M Ha HaUMH Ha KOjH je IPUMEHHO U3MEHe
n3 2005. roguHe kao mTo je ommcaHo y maparpady 105A. Panuja mpumeHa cBUX H3MEHa je J03BOJbEHA.
YKONMKO EHTUTET NpHMEHyje H3MEHE 3a PaHHjH NTepHoJ] 00enofamyje Ty YNHEHHUITY.

MoBnayewe ocTanux caonwterwa

109 Ogaj cranmapn 3amewyje IAS 39 @uuancujcku uncmpymenmu: npusHagare u 00Mepasarse PEBUIUPAH Y
okxtobpy 2000. ronune.

110 Ogaj crangapa U YIyTCTBO 3a NPHMEHY KOje WJC y3 Bera 3aMemyjy YIYTCTBO 3a NMPHMEHY Koje je 00jaBhuo
Komuret 3a YnyTcTBa 3a npuMeHy, Koju je ocHoBao 6usmu [ASC.
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Mpunor A
YnyTCcTBO 32 NpUMeHy

Osaj npunoe je cacmasuu oeo Cmandapoa.

Henokpyr (naparpacm 2-7)

AGl1

AG2

AG3

AG3A

AG4

AG4A

Heku yroBopH 3axTeBajy HCIUIATYy Ha OCHOBY KJIMMATCKUX, FCOJOLIKUX MM APYrHX (DH3HYKHX Bapujaliu.
(OHM yroBopH KOjH ce 3aCHHBAjy Ha KJIMMATCKHM BaphjabiamMa ce IMOHEKal Ha3WBajy ‘‘BPEMEHCKHAM
nepuBatiMa’). AKO OBH yroBopH HUCY mof nenokpyrom IFRS 4, onu cy nox geinokpyromM oBor cTaHAapaa.

OBaj craHzap] He Memba 3aXTeBe KOjH ce OJHOCEe Ha IIAHOBE O MPHMambHUMa 3aloCiIeHHX y ckiany ca IAS
26 PauyHo800CmE0 U U38eUMaABare 0 NeH3UjCKUM NIaHO8UMA N Ha TAHTHjEeMe KOje ce 3aCHHBajy Ha O0UMY
MpoJiaje WM MPUXO0/Ia O/ YCIIyTa KOjU ce padyHOBOJACTBEHO 00yxBartajy npema IAS 18 Ipuxonm.

IloHekax, eHTUTET YMHHU OHO IITO CMaTpa ‘‘CTPATEIIKOM HHBECTHIMjOM” y MHCTPYMEHTE KallhTala Koje
eMUTyje APYTH EHTUTET, Ca HaMEPOM JIa YCIIOCTABH MIIH OJPXKHU JTYyTOPOYHH ITOCIOBHH OJTHOC Ca €HTUTETOM
Y KOJH je HHBECTUPAHO. IHBECTUTOD HJIM CHTHTET YYECHHK Y 3ajeJHUYKOM IOoayXxBary kKopucTu IAS 28 3a
oIpehuBame 1a U je pauyHOBOJCTBEHH METOJ yJieia IPUKJIaJaH 32 TAKBY HHBECTUIHM]Y. AKO METOZ yena
HHje PUKJIAJIaH, CHTUTET IPUMEIbYje 0Baj CTaHIap/ Ha Ty CTPATEIIKy HHBECTULIH]Y.

OBaj craHzapz ce MpuMemyje Ha (pUHAHCH]CKa cpeacTBa U (UHAHCHjCKE 00aBe3e OCHIypaTeba, KOje HUCY
npaBa 1 obaBe3e Koje ce n3dairyjy npema maparpady 2(e) 3aTo ITO OHE HACTAjy MpeMa YTOBOpHMa KOjU Cy
noz nenokpyrom IFRS 4.

VroBopu 0 (GMHAHCHjCKHM TapaHMjaMa MOTY MMAaTH pa3lHYuTe MpaBHE OOJIHMKE, KAo LITO Cy TapaHIlyja,
HEeKH OOJIMIIM aKpeIWTHBA, YyTOBOP O HEUCIYHCHhY 00aBe3e OTIuIaTe KPEAWTa MM YrOBOP O OCHIYpAby.
HbuxoB pauyHOBOACTBEHH TOCTYIMAK HE 3aBHCH OJ] FbUXOBOT MpaBHOT 00auKka. OBO MITO CIACIH Cy TPUMEPU
onroBapajyher mocrymnka (Buaetu naparpad 2(e)):

(a) Mana yroBop o (MHAaHCHjCKOj TapaHIMjU 3a0BOJbaBa JICPHUHULN]Y YrOBOpa O OCHUTYpamy H3
IFRS 4 ako je mpeHeTH PH3MK 3Ha4yajaH, CMUTCHT TMPHMEHYje OBaj cTaHiapa. Mmak, ako je
E€MUTEHT IPETXOAHO CKCIUIMIMTHO IOTBPAHO Ja OH CMaTpa TakBe YroBOpEe YroBOpHMa O
OCUTYpamby U aKo je KOPHCTHO PadyHOBOJACTBO KOje C& MOXKE NPHMEHHTH Ha YTOBOpE O
OCHUTYpamy, EMHTEHT MOXe 0Jabpaty Jia mpuMemyje 0mio oBaj ctannapa 6mno IFRS 4 na Takse
yroBope o (MHAHCH]jCKO]j TapaHIIju. AKO ce IPUMERYje 0Baj cTaHaap, naparpad 43 3axteBa of
E€MHTEHTa Ja MPHU3HA YyTOBOp O (PMHAHCHjCKO] TapaHIMjH Ha MOYETKY IO (ep BPeOHOCTH. AKO je
YroBop O (pMHAHCH]CKOj TapaHIMjH EMHUTOBAaH HEIOBE3aHO] CTPAaHH y H30JIOBAHO] HE3aBHUCHO]
TpaHCAaKLHjH, eroBa (ep BPEJHOCT Ha MOYETKY he BepoBaTHO BUTH je[HaKa JOOHjEHO] IPEeMUjH,
OCHUM aKO He IIOCTOjH JOKa3 3a CymnpoTHO. HakoH Tora, OCHM ako yroBop O (HMHAaHCH]CKOj
rapaHIUju HUje Ha TTOYEeTKY Ha3HAueH 1o (ep BpeAHOCTH Kpo3 OMIAHC ycliexa MM OCHM aKo ce
He npuMenyjy maparpadu ox 29 mo 37 u ox AG47 no AGS52 (xaga ce mpeHOC (UHAHCH]jCKOT
cpescTBa He KBaNn(HKyje 3a MPEeCTaHaK MPHU3HaBama WK KaJa ce MpUMemyje MPUCTYH CTaTHOT
ydemrha), eMUTEHT ra oMepaBa IIpeMa BHIIEM H3HOCY U3Mehy:

1) n3Hoca ozpeheHor y ckimany ca IAS 37; u

(i1) U3HOCA KOjU je NpU3HAT Ha MOYETKY yMameH, Kaja je TO NMPUKIAIHO, 32 YKYIHY
aMmopTHU3anyjy npusHaty y ckiany ca [IAS 18 (Buneru naparpag 47(n)).

(©) Hexke rapannuje y Be3u ca KpeOuTOM HE 3aXTEBajy, Kao MPEAyCIOB 3a HCIUIATy, Ja je MMaJiall
M3JIOKEH, WM Jia je MpeTpreo TyOMTak 3aTo IITO JYXKHHK HHje Ha BpeMe HU3BPIIHO HCILIATY
cpezicTBa Koje ce rapantyje. [IpuMep TakBe rapasiidje je rapaHifja Koja 3axTeBa HCIUIaTe Kao
OJIrOBOp Ha MPOMEHE OJPEleHOT KPEIUTHOT PEjTHHTa WIIH KPEAUTHOT HHCKCA. TakBe rapaHiyje
HHUCY YTOBOpPH O (PMHAHCHjCKOj TapaHIMjH, Koje NeQHHUIIE OBaj CTaHAApI, H HHUCY YTOBOPU O
ocurypamy, koju cy nedunucanu y IFRS 4. Takse rapanmuje cy AepuBaTH U €MUTEHT Ha BHUX
NpHMebyje 0Baj CTaHAAP/.

() Axo je yroBop o (pUHAHCHjCKOj TapaHIWjH E€MHUTOBaH y BE3M ca IMPOAajoM pode, eMUTEHT
npumemyje IAS 18 npunukom onpehuBama 1a a1 MpU3Haje MPUXOAE OJ TapaHIUje U O Mpoaaje
pobe.

TBpame na eMHTEHT cMaTpa YroBope yroBOpHMa O OCHIYpamy ce OOMYHO MOry Halil y eMHTEHTOBO]
KOMYHHUKAI[MjU ca KIMjeHTUMa W PETyJTaTOpHUM TelINMa, Y YrOBOPHMA, IIOCIOBHOj JOKyMEHTalHjH M
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IAS 39

¢uHaHCHjcKUM mM3BemTajuMma. lllTa BHIIE, yrOBOpH O OCHUTypamy Cy 4YEeCTO HpEeIMEeT PadyyHOBOACTBEHHX
3aXTeBa KOJU C€ Pa3jIMKyjy O] 3axXTeBa 3a Jpyre BPCTE TPAHCAKIMja, Ka0 LITO Cy yrOBOPH KOje EMHUTY]y
OaHKe WIM KOMepIHjalHe KOMIaHWje. Y TaKBUM CJIy4ajeBHMa, €MHTEHTOBH (DMHAHCH]CKH H3BELITAjU
00MYHO 00yXBaTajy U3BEIITA] /1A j& EMHUTCHT KOPUCTHO T€ PadyHOBOJCTBEHE 3aXTEBE.

DedunHuuumje (naparpacm 8 n 9)

AG4b

AGA4IT

AG4]T

AG4E

HasHauyaBawe no chep Bpe4HOCTH KpO3 GunaHc ycnexa

IMaparpad 9 oBor craniapaa 103BoJbaBa CHTUTETY Jla Ha3HayM (DMHAHCHjCKO CpPEICTBO, (GHHAHCHjCKY
obaBe3y mnu rpymny (GHHAHCHjCKHX HWHCTpyMeHaTa ((pHHAHCHjCKa CpeAcTBa, (uHAHCHjcKe oOaBe3e WIH
o0oje) mo dep BpeaHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa MoJ YCIOBOM Ja he To mMaTu 3a pe3ynTaTr pelieBaHTHH]jE
uHdopmanmje.

Oxyka eHTHTeTa Ja Ha3HA4W (PUHAHCH]CKO CPEACTBO WM (HHAHCHjCKY 00aBe3y 1o (ep BpEAHOCTH Kpo3
OmnaHc ycmexa je ciau4Ha H300py padyHOBOJACTBEHE NONMTHKE (Maga ce, 3a pa3iluKy oXI usdopa
pavyyHOBOJICTBEHE MOJUTHKE, HE 3aXTeBa Jja CE JIOCIEAHO MpUMEYje Ha cBe CiIM4He TpaHcakiuje). Kana
CHTUTET uMa TakaB u3bop, maparpad 14(6) IAS 8 Pauynosoocmeene norumuke, npomene
PAauyHOBOOCMBEHUX NpOYyeHa U cpewke 3axTeBa Na ojgabpaHa INOJIMTHKA MMa 3a pe3yiraT (hHMHAHCHjCKE
H3BelTaje koju 06e30el)yjy moysnaHe W peneBaHTHHje MHpOpMaNHje o epeKTHMa TpaHCAKIHja, OPYTUM
norahajumMa U cramy (PUHAHCHjCKE MO3UIMjE CHTHUTETa, (MHAHCHjCKUM nepdopMaHCcaMa I TOKOBHMA
TOTOBHHE. Y CIIy4ajy Ha3Ha4daBama 1o (ep BpeIHOCTH Kpo3 OMIaHC ycmexa, naparpad 9 nu3HoCH J1Be BpCTe
OKOJIHOCTH Kajia hie 3aXTeB 3a peieBaHTHUjUM HHpOpMAaIHjaMa OUTH 3aI0BOJbEH. Y CKIIaay ca THM, Aa Ou
onabpao Ha3HawYaBame y CKiIamy ca maparpadom 9, eHturer Tpeba 1a Mmokake Ja crajia y jeaHy (wim obe)
BPCTY OKOJIHOCTH.

lNapaepacgh 9(6)(i): HasHavyasar-e eniuMuHuWIEe UU 3Ha4ajHO cMamyje
HedocnedHocm y oOMepasarby Usu rpu3Hasary Koja bu ce uHayve jasuna

IIpema IAS 39, onvepaBame (HUHAHCHjCKOT CpeACTBa WM (UHAHCHjCKe o0aBe3e ¥ KiacH(HKaldja
NPU3HATHX POMEHA BPEIHOCTH ce opelyjy npemMa KiacuduKaluju CTaBke ¥ IpeMa TOMe Jia JIM je CTaBKa
JIe0 Ha3Ha4eHOr ojHoca XeywHra. OBH 3aXTEBM MOTIY CTBOPHTH HENOCJICIHOCT y OJIMEpaBamy MWIH
Npu3HaBamy (IITO Ce IOHEKaJ Ha3WBa ‘“‘pauyHOBOACTBCHO Heciarame”) Kaga O ce, Ha TIpUMeEp, y
HEIOCTATKy Ha3HayaBama 1o (ep BPeJHOCTH KPo3 OMIIaHC ycrexa, PHHAHCHjCKO CPEICTBO KITACH()UKOBAIO
Kao PacIoJOKMBO 3a IHpoxajy (ca BehmHOM mpomeHa (ep BPEJHOCTH HPH3HATUM y YKYITHOM OCTajlOM
pesyarary) U kKaja Ou ce 00aBe3a Kojy EeHTHTET CMaTpa IIOBE3aHOM Ca OBUM OIMEpaBalia 10 aMOPTHU30BaHO]
BpenHOCTH (ca mpoMeHaMa (ep BPeIHOCTH KOje HHUCY Tpu3HaTe). Y TaKBUM OKOJHOCTHMA, CHTHTET MOXKE
Jla 3aKJbyYd Ja OM HeroBH (MHAHCHjCKH H3BEINTAjH MpYKalW pelieBaHTHHje HH(GOpMaIMje na cy H
cpencTBo 1 obaBe3a Kiacu(GUKoBaHH 1Mo (hep BPEAHOCTH Kpo3 OUIIaHC ycrexa.

Cnenelin npumepH NpuKasyjy Kaja OBaj 3aXTEB MOXKE OMTH 3a/I0BOJbEH. Y CBHM CIy4YajeBUMa, CHTHTET
MOJE J1a KOPUCTH OBaj YCJIOB 3a Ha3HadaBame (MHAHCHjCKOT CPEACTBA WM (pUHAHCHjcKe obaBese 1mo (dep
BPEIHOCTH KpO3 OMIIAHC ycIiexa caMo aKko 3aJ0B0JbaBajy NpHHIHI y maparpady 9(6)(i).

(a) EntuTer mMa o6aBe3e 4HMjH TOKOBH TOTOBHHE C€ IPEMa YroBOPY 3aCHHBajy Ha meppopMmaHcama
cpencraBa koja OM ce MHade Kiacu(uKoBalza Kao paclojokuBa 3a mpoxaajy. Ha mpumep,
ocurypatesb MOXKe J1a uMa obaBese Koje caapike oberexje AUCKperoHor yuyenrha koje ucmiahyje
JOOUTH Ha OCHOBY pealnM30BaHMX W/WIM HEpealn30BaHMX MPUXOJA O] MHBECTHLHje ojapeheHe
IpyIe cpelcTaBa OCHIypaTesba. AKO OJMepaBambe OBHX 00aBe3a OJ[pakaBa aKTyeIHE TP)KUIIHE
1ieHe, KIacudukaipja cpeacTaBa no ¢ep BPEIHOCTH Kpo3 OMIIAHC ycrexa 3Ha4yM Jia ce HPOMEHE
(bep BpenHOCTH (UHAHCHjCKOT CPEJICTBA MPH3HAjy Y OMIIAHCY ycrexa y MCTOM IMEepHOAYy Kao H
oxroBapajyhe npomMeHe BpeqHOCTH oOaBe3a.

©) Enrurer uMa obaBe3e IpeMa yroBopuMa O OCHTypamy 4Ydje OJMepaBambe KOMOHHYje aKTyelHe
nHpopManmje (kako je mo3BoseeHo IFRS 4, maparpad 24) n puHaHCHjcKa cpencTBa Koja cMaTpa
MOBE3aHNM Koja OM ce WHaue KiIacH(pHKoBaja Kao PACHONOXKHBA 3a NPOJajy HIH Koja ce
o/IMepaBajy 10 aMOPTH30BaHO] BPEIHOCTH.

() Enrurer uMa ¢uHaHCHjcKa cpeicTBa, (pHHAHCHjcKe o0OaBe3e WM 000je KOjU MMajy 3ajeIHHYKN
PH3HK, Ka0 LITO je PU3MK O] KaMaTHE CTOIe, KOjH Y3pOKyje CyNnpOTHE IpoMeHe (Gep BpeaHOCTH
KOoje uMajy TeHICHLHW)y na ce MehycoOHO mpebujajy. Mehytum, camo OM ce HEKH Of
HWHCTpyMEHaTa oiMepaBaiy 1o (ep BpeAHOCTH Kpo3 OMiIaHC ycrexa (TO jecT, Cy JepHBaTH, WIH
cy KinacupUKOBaHH Ka0 OHHM KOjU ce Ap)KE paadl TPro,ama). Takohe Moxe OWUTH Ciaydaj na
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3aXTE€BU PauyHOBOJCTBA XCIMHIa HUCY 3aJ0BOJbEHU, HAa IPUMEpP 3aTO IUTO HUCY 330BOJBEHH
3axTeBU e()eKTUBHOCTH y maparpady 88.

() Enrurer uMa ¢uHaHCHjcKa cpeicTBa, (HUHAHCHjcKe o0aBe3e WM 000je KOjU MMajy 3ajeTHHYKU
PH3HK, Kao IITO je PU3HMK OJ KaMaTHE CTOIle, KOjH Y3pOKYyje CyIpOTHe IpoMeHe (ep BpeIHOCTH
Koje uMajy TeHAEHIHWjy Ja ce MehycoOHO mpeOujajy M CSHTHTET ce He KBaIM(pHKyje 3a
padyHOBOJCTBO XCLMHIa 3aTo IITO HHUjefaH OJf MHCTpyMeHata Huje nepusar. lllta Bumre, y
HEJIOCTAaTKy PauyHOBOJCTBA XEIMHIA IIOCTOjH 3HAUajHa HEOCIEAHOCT y IIPU3HaBamby 100HTaKa U
rybutaka. Ha npumep:

1) SHTUTET (HUHAHCHUpa TOpPTQesb cpeacTaBa ca (HUKCHOM CTONOM Koja OW ce WHaye
KITacu(pUKOBaJIa Ka0 PacloI0KMBaA 3a MPOAAjy ca Ty KHHYKOM XapTHjOM OJ BPEIHOCTH
Koja ce otmahyje y pUKCHUM paTama uuje npoMeHe (Gep BPeIHOCTH MMajy TeHACHLH]Y
na ce MehycoOHo mpebujajy. V3BemraBame M CpeAcTaBa U JYKHHUKHX XapTHja O
BpEIHOCTH 1O (hep BPEJHOCTH KpOo3 OHIIAHC ycrexa MCIpaBjba HEMOCIEIHOCT Koja ou
HHaYe HacTajJa KOJ oJMepaBama CpejcTaBa 1o (ep BpeaHOCTH ca IpoMeHaMma Koje ce
NPH3HAJY Y YKYITHOM OCTAJIOM PE3yJITaTy M Iy)KHHYKAM XapTHjama OJ BPEIHOCTH IO
aMOPTH30BaHO] BPETHOCTH.

(i1) eHTUTET QuHaHCHpa oapeheHy Ipyly 3ajMOBa €MHTOBAaH-EM NPEHOCHBUX OOBE3HHIIA
4mje nmpoMeHe (ep BPeIHOCTH MMajy TEHICHIMjy Aa ce MelycoOHo mpedujajy. Axo,
MopeJ Tora, eHTHTET PEIOBHO KyIlyje M Ipojaje 0oOBE3HHIE, ald PETKO, aKO HKaja,
KyIlyje ¥ Ipojaje 3ajMoBe, M3BEIITaBake U 3ajMOBa M 00Be3HHIA MO (ep BPEAHOCTH
Kpo3 OMJIaHC ycnexa eIMMHHUIIEe HeTOCISTHOCT y BpeMeHy NpH3HaBama JOOUTaKa M
ryouraka Koju Ou MHaue OWIIM pe3ysITaT OAMepaBarmba M0 aMOPTH30BAaHO] BPEIHOCTH U
NpH3HaBama JOOUTKA WM I'YOUTKA CBAKOT ITyTa KaJia ce 00OBE3HHI[A OTKYIIH.

V ciyuajeBuMa Kao IITO Cy OHM OIMCAHU y NMPETXOAHOM naparpady, Ha3HauaBame, MPUINKOM MOYETHOT
IpHU3HaBama, GUHAHCH]CKUX CpelcTaBa M (uHaHCHjckux obaBe3a KOje MHa4ye HHCY Tako OJMepaBaHe IO
(ep BpemHOCTH KpO3 OMIAHC yclexa MOXe Ja eJUMUHHUINE WM 3HadajHO Ja CMambH HEJOCICTHOCT IIPH
OZMepaBamby WIM NpH3HABamy W jaa 00e3benu peneBaHTHHje nH(boOpMauumje. M3 NMpakTHYHUX pasiora,
SHTUTET He MOpa Jla YHece CBa CpE/ICTBAa U 00aBe3e Koje y3pOKYjy HENOCIEAHOCT NPH OJMepaBamy HIH
HpHU3HABaKY Yy HOTIYHO HCTO BpeMe. J[03BOJbEHO je OIpaBlaHO OJularame 0] YCIOBOM Ja je CBaka
TpaHCaKIHUja Ha3Ha4YeHa 1o ()ep BPEAHOCTU KPO3 OMIIAHC ycliexa MPIIIMKOM MOYETHOT IPU3HABamba U Jia ce,
y TO BpeMe, O4eKyje a ce JIOrojie CBe IIpeocTajle TpaHCaKLuje.

He 6u Owito npuxBaT/bMBO HAa3HAYUTH caMo Heka (pUHaHCHjcKa cpelacTBa U (UHAHCHjcKe obaBese, MTO OU
Y3POKOBAJIO HEJOCIEIHOCT, MO (ep BPEIHOCTH Kpo3 OMIAHC yclexa ako TO He OW eIMMHHHCAIO WIH
3HAYajHO CMAKWIO HEJOCIEAHOCT M aKO CTora He OM MMaylo 3a pe3yiTaT peleBaHTHHUje MH(OpMaIHje.
Mebhytum, Omito 6u IpUXBaTIEUBO HA3HAYNUTH caMo ojpelheHn Opoj CIMYHUX UHAHCHjCKHUX CpelCTaBa WIIH
cmYHUX (UHAHCHjCKUX obaBe3a ako OW ce TUME IOCTHIVIO 3HAa4YajHO cMameme (M BepoBaTHO Behe
CMamEHEe HEro KOJ JPYTHX J03BOJHCHHMX Ha3HauaBarba) HEAOCHCAHOCTH. Ha mpuMep, MpeTrnocTaBUMo jaa
SHTUTET uMa onapelheHn O6poj cauyHuX HUHAHCHjCKUX 00aBe3a y yKymHOM u3Hocy of H.j.100° u oapehenu
O0poj cauyHHMX (PUHAHCHjCKHX CpENCTaBa y YKYIHOM H3HOCY oA H.j.50, amnu ce OHe oaMepaBajy Io
pa3numauToM OCHOBY. EHTHTET MOXKE 3HAa4YajHO 1a CMamM HEJOCIEeJHOCT IIPH OIMepaBamy THME IITo he
NPUJIMKOM IOYETHOT OfIMEpaBama Jia Ha3Ha4YM CBa CPEACTBA, alM caMo Heke obaBese (Ha mpUMep,
nojeAnHayHe 00aBe3e y YKyIHOM 30Hpy o1 H.j.45) mo dep BpeaHOCTH Kpo3 OmiaHc ycrexa. Mehytum, 3ato
IITO Ha3Ha4aBame MO (ep BPEIHOCTH Kpo3 OMIaHC ycIexa MOXKe /1a ce IPUMEHH caMo Ha 11e0 (PMHAHCH]jCKU
HMHCTPYMEHT, CHTHTET y OBOM IIpUMEPY MOpa Jla Ha3Ha4u jeAHy Wi Buie obaBe3a y nenauHu. OH He MOXKe
Jla Ha3HAYW OWII0O KOMIIOHEHTY 00aBe3e (Ha MpUMEp, MPOMEHE BPEIHOCTH KOje Ce MOTY TPHUIUCATH CaMo
jeITHOM PU3UKY, Kao IITO je MpoMeHa OeHuMmapk (pedepeHTHe) KaMaTHe CTOIIe) I A€o (TO jecT, IPOLeHaT)
obasese.

lMapazpacgp 9(6)(ii): [pynom ¢puHaHcujckux cpedcmasa, huHaHCcuUjcKux obaeesa unu
oboma ce yrnpasrba U HUxoee rnepghopmaHce ce rpoueryje Ha 0cCHogy ghep
gpedHocmu, y cknady ca doKyMeHmMosaHOM cmpameaujoM yrpassbara pusuka unu
uHeecmuparba

Enrturer Moxke a ynpasiea M Hpolemyje nepdopMaHce Ipyne (GUHAHCHJCKHX CPEACTaBa, (hPMHAHCH]jCKHX
obaBe3a min 000je Ha TaKaB HAa4yHH Ja OAMEpaBarbe Te IpyIie Mo Gep BPEIHOCTH Kpo3 OMIlaHe ycrnexa uma
3a pes3yarTar peieBaHTHHje nH(popmanuje. I{eHTpanHa Tauka y OBOM IIPUMEPY je Ha4MH Ha KOjH CHTUTET
yIpaBJba U IpoLewkYje nephopMance, a He IPHPOAa HerOBUX (PHHAHCH]CKIX HHCTPyMEHaTa.

2

Y 0BOM CTaHAap/y MOHETapHHU M3HOCH CE 03HAuaBajy Kao “HoBYaHE jequHuIe” (H.j.).
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Crenehu npumepu npukasyjy Kaja oBaj 3aXTeB MOXKE OUTH 3aJ0BOJbEH. Y CBHM CIIy4ajeBUMa, €HTHTET
MOJE J]a KOPHCTH OBaj YCIIOB 32 HAMMEHOBame (DMHAHCHjCKUX Cpe/CTaBa MWIM (UHAHCHjcKHX obaBe3a Mo
(ep BpexHOCTH Kpo3 OMIIAHC yCIexa caMo Kaja 3a/10BoJbaBa MPUHIMI Yy maparpady 9(0)(ii).

(a) EHTHTET je KOMIaHWja ca PU3HYHUM KalUTAJIOM, 3ajeAHHYKH (OHM, TPYCT 3a MHBECTHPABE Y
aKnyje WIM CIMYaH CHTHTET 4YHjH je I10ca0 WHBECTHpame y (UHAHCHjCKa CpeAcTBa ca
MIEPCIIEKTUBOM MPODHUTHPaAba O BbUXOBOT YKYITHOT IIPHHOCA y OOJIHKY KaMaTe WK AUBUJICHIH U
mpomeHa ¢ep BpenHoctu. IAS 28 no3BospaBajy ma ce TakBe MHBECTHIIMjE OAMEpaBajy mo ¢ep
BPEJHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycliexa y CKJIaJy ca OBHM CTaHaapioM. EHTHTeT Moxe na mpuMmemyje
UCTy padyHOBOJCTBEHY IIOJHUTHKY Ha Jpyre HWHBECTUIHje KOjUMa CE YIpaBjba IO OCHOBU
YKYITHOT IPHHOCA, aJI HaJ KOjUMa je FEeroB YTHIIj HeO0BOJbaH a OM OHe Ouile Moj AENOKPyroM
IAS 28.

©) Enturer mMa ¢uHAHCHjCKA CpeACTBAa M (MHAHCHjCKe 00aBe3e Koje HMMajy jelaH WM BHIIE
3ajeJHHYKUX PH3UKAa M THM DPHU3HMIMMa C€ YNpaBba M OHH CE IPOLEHYjy Ha OCHOBY (ep
BPEAHOCTH y CKJIaay ca JOKYMEHTOBAHOM IOJMUTHKOM YIIpaBJbamba CPEICTBHMAa M obaBe3ama.
ITpumep 61 Morao jaa Oy/e SHTHTET KOjH je eMHTOBAO “CTPYKTyHMpaHe IIPOU3BOJie” KOJH Cajipike
BHIIECTPYKe yrpaljeHe nepuBaTe W KOjU yHpamiba pe3ynTyjyhuM pusumuma Ha OCHOBY (ep
BPEHOCTH KopucTehn MelIaBuHYy JepHBAaTHUX M HEJEPUBATHUX (DMHAHCHjCKMX MHCTpyMEHaTa.
Crnuvan npumep 6u Morao aa Oy/e U SHTUTET KOjH J1aje 3ajMOBe ca GUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM
U ynpasiba pe3ynTyjyhum pusukoM pedepeHTHe KaMmaTHE CTOIe KOpHIIhemeM MellaBUHe
JICPUBATHHUX M HEJICPUBATHUX (DMHAHCHjCKHX HHCTPYMCHATA.

() Enturer je ocuryparesb KOjU OpKH IHOpTdesr (GUHAHCHjCKHX CpeJcTaBa, yNpaBba THM
noprdesbeM Tako Ja MaKCHMaJlH3yje CBOj YKYIHH IIPHHOC (TO jecT, Kamare WM JUBUJCHAE U
mpoMeHe ¢ep BPEAHOCTH) U MpoLEHkYje cBoje mepdopmance o ToM ocHOBY. [lopTders Moxe na
ce ApXKU Kao MoJpiika oxpeheHnM obaBezaMa, KaruTainy Win oboma. Ako ce HopTdesb JpKH Kao
noapuika oapehernm obasesama, ycnos u3 maparpada 9(6)(ii) Moxke 1a ce 3aJJ0BOJBH 3a CPEACTBA
6e3 003upa J1a I ocUuryparesh Takole yrpasiba U Mpolewyje 0o0aBe3e Ha OCHOBY (hep BPEAHOCTH.
VYcnoB u3 maparpada 9(0)(ii) Moxke OWUTH 3aI0BOJBEH M Kaga je IMJb OCHIypaTesba Ja
MaKCUMalu3yje YKyIHH IIPUHOC OJ CPEACTaBa TOKOM OyKer MHepHoJa 4YaKk M aKo H3HOCH
uciutaieH BJIaCHHUIMMa YroBopa 3aBHCE O] JPYrux (akropa Kao IITO je H3HOC HoOHTaKa
peanM30BaHUX TOKOM KpaTKOT mepuona (Ha TpHMEp, jeJHE TOIAWHE) HIM Cy IpeaMeT
JMCKPELIMOHOT [IpaBa OCUTypaTesba.

Kao o je npuMmelieHo y MpeTX0AHOM TEKCTY, OBaj YCJIOB CE OClama Ha HauMH Ha KOjU EHTHTET yIpaBiba 1
npornewyje neppopmance rpyre GUHAHCHjCKUX WHCTpyMEHara o KojuMa je ped. Y CKiaxy ca TuM, (Kao
MpeAMET 3aXTeBa Ha3HauyaBamka MPIJIMKOM IIOYETHOT NPH3HABamka) EHTHTET KOjH Ha3Ha4M (DPUHAHCHjCKE
MHCTpyMEHTE 10 ¢ep BPEIHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycliexa Ha OCHOBY OBOT ycjoBa Tpeba Takohe na Ha3Hauu
CBE MPUXBATJbUBE (PUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE KOjHUMa CE 3ajSIHO YIIPaBsba M KOjH CE 3ajeTHO MPOIICHY]Y.

JlokymeHTanja o CTpaTeTHju EHTHTeTa He Mopa na Oyae ommmpHa, anu Tpeba na Oyae TOBOJbHA 7aa
npukake yckmahenoct ca maparpapom 9(0)(ii). TakBa gOKyMeHTalMja HHje MOTpeOHAa 3a CBaKy
HojeJMHAaYHy CTaBKy, ajli MO)ke ja Oyne Ha ocHOBy noptdesba. Ha mpumep, ako cucrteM ympaBibarba
nepdopMaHcama 3a jeTHO OfieJbehe — Kako 0100pe KIbYYHU PyKOBOJIMIIALl EHTHTETA — jJaCHO MOKa3syje Ja ce
BEroBe neppopMaHce INpOLEHYjy Ha OCHOBY YKYIHOT IpHHOCA, HHje IOTpeOHa HHKakBa [ajba
JOKyMeHTaluja 1a Ou ce mpukasana yckialheHoct ca maparpadom 9(6)(ii).

EdekTnBHa kKamaTHa ctona

VY HekuM ciydajeBuMa, (pUHAHCHjCKa CPEJCTBA CE CTHYY y3 BEIMKH IOIIYCT KOjU OApa)kaBa IPETPILJbEHE
KpenuTHe TyOuTKe. EHTHTETH 00yXBaTajy TakBe NPETPIUCHE KPEAUTHE IyOUTKE Y HPOIECHEHIM TOKOBHMA
TOTOBHHE KaJja N3padyHaBajy e(eKTHBHY KaMaTHY CTOITY.

Kana mpumemyje Metoq eheKTUBHE Kamare, CHTHUTET OOMYHO aMOpPTH3Yje CBaKy HaJoKHamy, ucruiaheHe
W Jo0ujeHe CTaBKe, TPOIIKOBE TPAaHCAKIHMje WIM JApyre IpeMHje WIN JUCKOHTE KOjU Cy YKIBYYCHHU Yy
n3padyHaBame e(PEKTHBHE KaMaTHE CTOIIC TOKOM OYCKHMBAHOI Tpajama MHCTPyMEHTa. Mel)yTum, Kopuctu
ce kpahu meproja aKko je OBO IEPHOJ Ha KOjU c€ ONHOCE HalOKHaJe, uciuiaheHe mwin IoOHMjeHe CTaBKe,
TPOIIKOBH TPAaHCAKIHWje WIX JIpyTe MpeMuje Wik AucKoHTH. OBo he OuTH ciiydaj OHAa Kajxa ce Bapujadin
Ha KOjy ce OJHOce HaJoKHajae, uciuiaheHe WM 10OWjeHe CTaBKe, TPOLIKOBHM TpaHCAKIWja WIH Jpyre
NpeMHje WIN JIUCKOHTH HOHOBHO ojpeljyje IleHa IpeMa Tp)KHIIHUM CTONaMa IIpe OYeKHBAHOT Jocleha
WHCTpYMEHTa. Y TaKBOM CIly4ajy, OATOBapajylin mepHoa aMopTH3amuje je OO ciieiehier TakBor maryma
MIOHOBHOT ozipehuBama 1ieHe. Ha npumep, ako npemMuja Wik AUCKOHT OJ HHCTpyMeHTa ca (uykryupajyhom
CTOIIOM O/IpaXkaBa KaMaTy Koja je IpHcIesia O HHCTPYMEHTa oJ] 1aTyMa Iuiaharma mocneame KaMaTe, OH he
Ooutn amoprtu3oBaH 10 cieneher maryma kama ce (uykTywpajyha xamaTa yCKiIaad MpeMa TP >KHIIHUM
cromama. OBo he OuTH 300T Tora mITO CEe MPEeMHUja MM JUCKOHT OJHOCE Ha MEPHOA 10 AatyMma cienacher
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yckiahuBama Kamare 3aTo IITO Ce, Ha Taj AaTyM, BapHjabia Ha KOjy ce OJHOCE IpeMHja WU AUCKOHT (TO
jecT kamarHe crolie) yckialyje mpema Tp>KUIIHHM cromama. AKo Cy, MehyTuM, mpemuja W TUCKOHT
pe3ynTar mpoMeHe y KPeOUTHOM pacloHy TOKOM (uIykTyupajyhe crome oxpelheHe y HHCTpyMEHTY, WIH Y
IpyruM BapujabiiaMa Koje HHCY yCKialjeHe mpema TpXKMIIHMM CTONaMa, OHE C€ aMOpPTH3Yjy TOKOM
OYEKMBAHOT TPpajarmba HHCTPYMEHTA.

AG7 3a ¢uHaHCHjcKa cpeacTBa W (UHAHCHjCKe oOaBe3e ca (UIyKTyHpajyhoM cTomoM, MepHoAWYHA ITOHOBHA
HPOLICHA TOKOBA TOTOBMHE Jia OM ce oJpa3uiia KpeTama y TPXKUIIHUM CTOIlaMa KamaTa Mewa eeKTHBHY
KaMaTHy ctomy. AKo ce (HUHAHCHjCKO CPEACTBO WiK (puHAHCHjcKa 0OaBe3a ca ¢uiykTynpajyhoM cromom
NpU3HAjy Ha MOYETKYy y M3HOCY KOjH j€ jeHaK INOTPaKHBalby WM JYroBamby II0 OCHOBY TIJIaBHHMIIE
npwimkoM noctieha, TOHOBHa mponeHa Oyayhux TokoBa rOTOBMHE OOMYHO HeMa 3HA4dajHOT edekTa Ha
KIHTOBOJICTBEHY BPEAHOCT CPEJICTBa UK 0baBese.

AGS8 AXO EHTHTET W3MEHH CBOje INpOLICHE Be3aHe 3a HCIUIaTe WIM IpHMama, CHTUTET Tpeba aa Kopuryje
KEbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT (DMHAHCHjCKOT CpEeNCTBa WK (prHaHCHjcKe o0aBe3e (WiH rpyre GUHAHCH]jCKUX
HHCTpyMEHaTa) Aa OM IpHKa3ao CTBapHE M H3MEHEHE IPOLCHE TOKOBE IOTOBHHE. EHTHTET IOHOBO
n3payyHaBa KEbUTOBOJCTBEHY BpPEJHOCT H3padyHaBameM CaJallllbe¢ BPEIHOCTH MpPOLEHeHnX Oynyhux
TOKOBa TOTOBHHE 10 IIPBOOMTHO] €(EeKTHBHO] KAMaTHO] CTONHX (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA WJIH TIE j& TO
HNPUMEHJBHMBO 110 PEBHAMPaHOj e()eKTUBHO] KaMaTHOj CTONHM M3padyHaToj y ckiiaxy ca naparpadom 92. OBo
KOPUTOBamE ce NPU3HAje Kao NPUXOJ WK PacXo]l y OUIaHCy ycrexa.

HepvBaTtu

AG9 Tunnusn npumepHu nepuBata cy ¢jydepc u (opBapa yroBOpH, CBOIl YTOBOPH M YTOBOPH O OIIIHjama.
JlepuBaT 00MYHO MMa XUIOTETHYKH M3HOC, KOjU j€ M3HOC BalyTe, Opoj AeoHHUna, Opoj jequHUIA TEKHHE
Wi o0MMa MK IPYTHX jeIUHUNA ofipeljeHnx y yropopy. MelyTum, 1epHBaTHI MHCTPYMEHT HE 3aXTeBa OJ1
HMaolla WM TOTIHCHUKA Ja HMHBECTHpPAa WIM a00HMja XHIOTETHYKH H3HOC HA IIOYETKY YTroBOpa.
ANTEpHATUBHO, JIEPUBAT MOXE Jia 3aXTeBa (UKCHY MCIUIATY WJIM MCIUIATYy M3HOCA KOjH CE MOXE MEH-ATH
(anu He TPOTOPIIMOHANHO ca MPOMEHOM OCHOBHOT MHCTPYMEHTa) Kao pe3ynTar Hekor Oynyher morabaja
KOjU HUj€ y BE3U Ca XUIOTETHIKUM H3HOCcOM. Ha mpumep, yroBop Moske 3axTeBaTH (GUKCHY HCIUIATy O H.j.
1000 ako ce mecromeceurnn LIBOR noseha 3a 100 ocHoBHEX moeHa. TakaB yroBop je JepuBar 4ak M ako
HUje o/ipel)eH XUMOTEeTHIKH U3HOC.

AG10  [epunuimja nepuBata y OBOM CTaHAApIy OOyXBaTa YroBOpE KOjU c€ H3MHUPYjy OpyTO IO HCHOpPYLH
OCHOBHE CTaBKe (Ha mpumep, (GopBapa yropop 3a KyIOBHHY IYKHHYKOI HHCTPYMEHTa ca (DHUKCHOM
crornoM). EHTUTET MOXe MMaTH yroBop 3a KyIOBHHY WJIM IPOAAjy He(HHAHCHjCKE CTaBKE KOja ce MOXKe
U3MHPHTH HETO Yy TOTOBHHHM HJIM JIPYroM (HUHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY WJIM Pa3MEHOM (HHAHCH]jCKHX
WHCTpyMEHaTa (Ha MpUMep, YroBOp 3a KYNMOBHHY WM Nponajy pobe mo ¢ukcHOj meHn y OymyhHOCTH).
TakaB yroBop je 1oj JeIOKpPYroM OBOT CTaH/Aap/ia OCHM aKO OH HHje 3aKJbYUeH M aKO c€ He JPIKH y CBPXY
UCIIOpyKe He()MHAHCHjCKE CTaBKE y CKJIAJy Ca OYCKMBAHOM KyNOBMHOM, IPOJajOM WM 3aXTEBHMa 3a
kopuiheme Tor eHTuTeTa (BuaeTH naparpage 5-7).

AG11  JemHa o KapakTEepUCTHKa Koje Ie(UHHINY AepuBar je Ta Ja OH MMa IOYETHY HETO MHBECTHIH]Y Koja je
Mama Hero IITO OM TO 3aXTEBAJIM JPYTH THIOBH YroBOpa 3a KoOje OM Ce OYCKMBAIO Jla UMajy CIIMYaH
OJIrOBOp HAa IMpOMeEHE (paKkTopa TPXKHUIITA. YTOBOP O OMIHjH 330BOJbaBA ASPHHHUIN]Y 3aTO IITO j€ IpeMHja
Mama 071 MHBECTHIIMje KOja Ou ce 3axTeBaia 3a HabaBKy OCHOBHOT (DHHAHCH]jCKOT HHCTPYMEHTA ca KOjuM Ou
ce onnuja IoBe3ayla. BaayTHH CBOII KOjU 3axTeBa MOYETHY pa3sMEHy Pa3IMUUTUX BalyTa jefHAKuX dep
BPEIHOCTH 33/10B0JbaBa JIe(GPUHHIH]Y 3aTO IITO NMa IIOYETHY HETO HHBECTHIH]Y HyJIa.

AG12  PenmoBaH HauWH KYNOBMHE WM MpoOJaje y3poKyje 1a obaBe3a ca (HUKCHOM IIcHOM wu3Mmely naryma
NOCJIOBaka M JaTyMa M3MHpema 33/10B0JbaBa Je(HHHIMY AepuBata. MelyTum, 300T KpaTkor Tpajama
obaBe3e, OHa ce HE NPH3HAjE KAa0 JepHBATHU (DUHAHCHUjCKH HHCTPYMEHT. YMECTO TOra, OBaj CTaHAAp.
06e30ehyje moceOHO pavuyHOBOACTBEHO OOyXBaTame 3a TAaKBE YrOBOpE KOJH C€ THYy PEIOBHOT HAayMHA
(Bunetu maparpade 38 u AG53-AG56).

AGI12A Jlepununmja nepusata ce OZHOCH Ha He(HHAHCHjCKe Bapujablie Koje HUCY clenuduuHe 3a oxpeheny
yroBopHy crpaHy. OHe 00yxBarajy WHIEKC IyOWTaka oIl 3emMJboTpeca y ojapeheHOj peruju W HMHICKC
Temriepatypa y onpehenom rpamy. Hedunancujcke Bapujabne cneunpuyHe 3a YTOBOPHY CTpaHy
o0yxBaTajy YMI-CHHUIYy [a JIH Ce JOTOIAMO WIM HE IMokap Koju omrehyje wim yHMIITaBa CpeacTBO Te
yroBopHe crtpane. [IpomeHa ¢ep BpeaHOCTH He(HMHAHCHjCKOT CPEJCTBA je clienn(HUIHa 3a BIACHUKA aKO
(ep BpemHOCT OfpaxkaBa HE CaMO IMPOMEHe TPXKUIIHHX [IeHa 3a TakBa cpencTsa (puHaHcHjcKy Bapujabity),
Beh 1 ycnoB onpeljeHOT He(HHAHCH]CKOT cpelcTBa Koje ce Ipxku (HeuHaHCHjcka Bapujadna). Ha mpumep,
aKo TapaHllija pe3uayallHe BPEIHOCTH onpeheHor ayToMoOMiIa H3jlaXke rapaHta PU3HKY OJl MPOMEHa
(bU3UUKOT cTamka BO3WIIA, IPOMEHA T Pe3nAyallHe BPEAHOCTH je crienn(UIHAa 32 BIaCHUKA ayTOMOOHIIA.
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TpolKkoBu TpaHcakuuje

TpomkoBHu TpaHcakiyje o0yxBarajy HaJOKHalIe M MPOBH3Hje Koje ce mcrulaliyjy areHTHMa Koju pane 3a
npoBu3njy (yKibydyjyhum u 3amocneHe Koju paje Kao areHTH Npojaje), CaBeTHHINMA, OpOKepHMa Hu
JMIIepuMa, N)XOMHE KOHTPOJHHMX opraHa m Oep3u XapTHja OJ BPEJHOCTH, M IIOpe3e U TaKce IpeHoca.
TpowkoBu TpaHcakuuje He 00yxBaTajy Qy)KHHYKE IPEMHje WIN JUCKOHTE, TPOLIKOBE (MHAHCHpabha WM
HHTEpHE a]MUHUCTPATHBHE WM TPOLIKOBE BIACHHIITBA.

dPuHaHcujcka cpeacTea U hmHaHcujcke obaBe3e Koje ce apxe
paau TproBama
TproBame 00MYHO OfipakaBa aKTUBHY M 4ECTy KYNOBHHY U IIPOJAjy, U (UHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH KOjH Ce

Jp>ke pajyl TProBama ce OOMYHO KOPHCTE y IIMJbY OCTBAapHBama JOOUTaKa O KPaTKOPOUHMX (IIyKTyamuja
IIEHE AUJIEPOBE MapiKe.

dunaHcHjcke 00aBe3e Koje ce IpiKe pau TProBama 00yxBarajy:

(a) nepuBaTHe (W3BelcHE) obaBe3e Koje ce PavyHOBOJACTBEHO HE OOyXBaTajy Kao HMHCTPYMEHTH
XEJMHIa;
(©) o0aBe3e 3a MCIOPYKY (DMHAHCH]CKUX CpEICTaBa MO3ajMJBCHUX OJl CTpaHE MPOJAaBIAa KOJU HX

mpoxaje 6e3 mokpuha (TO jecT eHTHTETa KOjH Mpoiaje pUHAHCH]CKa CPEACTBA Koja je M03ajMHO U
JOII YBEK HX HE moceayje);

() ¢uHaHCHjCcKe 00aBe3e Koje Cy HacTale ca HaMepoM Jia ce IMIOHOBO Kyre y Oimckoj OyayhHOCTH
(Ha TpuMep, KOTHPAHHU JY)XHHYKH HHCTPYMEHT KOTa EMHTEHT MOXE MOHOBO KYIHTH y OJHCKO]
OymyhHOCTH y 3aBHCHOCTH Off IpOMEHa BeroBe (hep BpeaHOCTH); 1

() ¢uHaHCHjcKe 00aBe3e Koje cy Jeo moprdesba yTBpheHHX (UHAHCHjCKHX CpeACTaBa KOjUMa ce
3ajeJHHYKU yIpaBjba U 32 KOje IOCTOjH JI0Ka3 HEJABHOT MOjelia KPaTKOPOYHOI OCTBApeHa
npodura.

Yumennia a ce o0aBe3a KOPUCTH 3a (pUHAHCHpame aKTHBHOCTH TProBama He YHHM cama Io ceOM Ja
oOaBe3a nocrane o6aBe3a Koja ce AP KU Paau TProBamba.

MHBecCTUUMje KOoju ce Apxe Ao aocneha

EnTHTEeT HEMa MO3MTHBHY HaMmepy na ApKH a0 jgocrneha WHBECTHIHM]Y y (HHAHCHjCKO CPEACTBO ca
¢uxcHEM nocniehem ako:

(a) SHTUTET HaMepaBa J1a IpKH (UHAHCH]CKO CPEICTBO HA HEOApEeHN mepruo;

) SHTHTET je CIpeMaH Jia IpoJa (pUHAHCHjCKO CPEJICTBO (OCHM aKO HHje pPed O CHTyalHju Kaja je
CPEJICTBO HEMOBPaTHO M KaJa Taj CHTHTET HUjeé MOrao Ja MpPEeJBHANM Yy HEKOM pasyMHOM
BPEMEHCKOM IEPHOAY) Kao OArOBOP Ha INPOMEHE TPXKHIIHMX KAaMaTHHX CTONA WIM PH3HKA,
notpebe JIMKBUAHOCTH, TIPOMEHE PACIONIOKHUBOCTU M NPUHOCA OJ AITCPHATUBHUX HHBECTHIIM]A,
IpPOMEHEe U3BOpa U yciioBa (puHAHCHpama WM IPOMEHE IEBU3HOT PU3HKA; MM

() EMHTEHT UMa TPaBO Ja U3MHUPH (MHAHCH]CKO CPEACTBO IO M3HOCY KOjU j€ 3HAYajHO HIKH O]
HCrOBE aMOPTH30BaHE BPETHOCTH.

Jly)KHUYKH HMHCTPYMEHT Ca BapHjaOMJIHOM KaMaTHOM CTOIIOM MOJXKE Ja 3a/l0BOJbH KPUTEpHjyMe 3a
WHBECTHUIIH)Y Koja ce apxku a0 pocrieha. MHCTpyMeHTH KamuTana He Mory na OyJqy MHBECTHIHjE Koje ce
Ipxe 1o pocneha OMII0 3aTO IITO MMajy HEOTPAaHUUYECHO Tpajame (Kao MITO cy 0OMYHE aKIHje) Ml 3aTO IITO
M3HOCH KOje UMaJal] MOKe Ja J00uje MOTY Jia BapHpajy Ha HAYMH KOjU C€ HE MOXKE YHAIPEa oapeanTH (Kao
LITO Cy NpaBO Ha mosiamheHy KyNOBHHY akKIMja, TapaHidje W CIMYHA Ipasa). Y morneny neduHuumje
HHBECTUIIMja KoOje ce Apke 1o Jjocreha, (ukcHe wid onxpenuse Hciulate M (HKCHO jpocrehe 3Haue n1a
yroBop ojpehyje U3HOCE M AaTyMe HCIUIaTa MMaolly, Kao IITO Cy KamaTe W MCIuIaTe IJIaBHHULE. 3HauajaH
pu3uk Hemrahama He HCKIbyUyje Kiacu(uKanujy (UHAHCHjCKOT CpPEICTBa Kao OHOT KOje Ce JIPKH JI0
Jocneha cBe 0K cy yroBopHe HcIuIaTe GUKCHE HIM OJPEANBE U JOK Cy 3aI0BOJFCHH JPYTH KPUTEPH]yMH
3a Ty Kiacudukanujy. AKO YCIOBH TPajHOT MYXKHUYKOT HHCTpyMEHTa 00e30ehyjy ucmiate kamate Ha
HeonpeleHu nepuos, Taj MHCTPYMEHT ce He MOXKe KJIaCH(UKOBATH Kao OHaj KOjH ce ApikH 10 jpocreha 3ato
ITO HeMa JaTyMa gocneha.

Kputepujymn 3a kinacudukanyijy HHBECTHIHUjE Koja ce qpxku a0 gocneha cy 3a10BOJbeHH 32 (HHMHAHCH]CKO
CPE/CTBO KOje EMHUTEHT MOXE OII03BaTH aKO MMalall HaMepaBsa U criocobaH je jia ra Jp>Ku 10 OMO3UBa HIIN
Jo nocreha i ako OM UMaiar] y BEIHKO] MEPH IIOBPATHO LETOKYITHY HErOBY KEbHIOBOACTBEHY BPEIHOCT.
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KymnoBHa onmuja eMuTeHTa, ako ce U3BpIIY, jeJHOCTaBHO yOp3aBa nocnehe onpelheror cpexcrsa. Mehyrtum,
aKo je (PMHAHCHjCKO CPEICTBO OMO3MBO MpEMa OCHOBU IO K0joj OM HMMao 3a pe3yiTaTr Ja MMayal He
MOBPATH y 3HAYajHO] MEPH LIENly HETOBY KHBHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT, (PMHAHCHjCKO CPEICTBO HE MOXKE /1A
ce KiIacu(UKyje Kao MHBECTHIMja Koja ce ApxkH 1o pocreha. EHTuTeT pasmatpa cBaky uciaheHy npemujy
M KalWTaJIM30BaHE TPOILIKOBE TpaHCAKUHWje Npu ojapehuBamy Ja I OM ce KEUTOBOJCTBEHAa BPETHOCT
TIOBPATHIIA y 3HAYajHOj MEPH.

AG19  OuHaHCHjCKO CPEICTBO Ca MPaBOM IOHOBHE NpOJaje EHTHTETY (TO jeCT MMayall MMa MpaBo Ja 3aXTeBa Ja
EMHTCHT TIOHOBO TUIATH WM OTKYIH (UHAHCH]CKO CPEACTBO mpe mocneha) He Moxe aa ce KiacupuKyje Kao
HMHBECTHIIMja KOja ce JpxH J0 Jocreha 3aTo MTO UCIUIaTa MpojiajHe Onuje y (GHHAHCHjCKOM CPEICTBY HHje
y CKJIQJly ca H3pakaBamkeM HaMepe Ja ce pUHAHCHjCKO CPEACTBO APKH J10 pocreha.

AG20  3a BehuHy QuHaHCHjCKMX cpelcTaBa, Gpep BPEeAHOCT je MPUKIAJHHUjE MEPUIIO OJf aMOPTH30BaHE BPETHOCTH.
W3yzeraxk je knacudukanyja “xoju ce npxu 1o gocneha”, any caMo ako eHTUTET UMa NO3UTHUBHY HaMepy U
CIIOCOOHOCT Oa ApXH MHBecTHIHjy a0 mocneha. Kama akimje HEeKor eHTHTeTa Oare CyMiby HA HETOBY
HaMepy M CHOCOOHOCT Ja IpKM TakBe MHBectHnuje 1o nocreha, maparpad 9 yHampex HCKIbydyje
kopumiheme 0BOT U3y3€TKa Ha pa3syMaH BPEMEHCKH IEPHOJI.

AG21  KaracrpodasHu crieHapHo KOjH je peTko Moryh, kao mTo je Hamajx Ha OaHKy WM CIMYHA CUTYalHja Koja
yTHYE HAa OCUTYpaTesba, HHje HEIITO IITO CHTHTET HPOLEHYje NPU OIydYHBamy Ja JW UMa HO3UTHBHY
HaMepy ¥ COCOGHOCT Jia APXKU UHBECTULIH]Y 10 pocreha.

AG22  TIpomaje mpe nocreha 6u Morie 1a 3a10B0JbE YCIOB y maparpady 9 — v Ja ce CTora He jaBU MHUTAmbE O
HAMEpHU EHTHTETa Jia JPXKU JpYyre MHBECTUIMje 10 aocrieha — ako ce OHe MOTY IpPHUIIUCATH HEYeMY OJf
cieneher:

(a) 3HAYajHO TIOTOPIIAkE KPESAUTHE CIIOCOOHOCTH eMUTeHTa. Ha mpumep, npo/iaja Koja yCcliean mocie
onajama KpPEeJUTHE CIIOCOOHOCTH, KOjy IPOLCHM CHOJbHA areHmyja 3a OLEHy KpeIuTHE
crocoOHOCTH, He OM 00aBE3HO J0BeNla Y MUTAme HAMepy €HTHTEeTa Aa JP)KU Apyre MHBECTHIIH]jE
1o nocrneha ako To omamame 00e30ehyje moka3 o 3HAYajHOM OmMafamy KPEAWTHE CIHOCOOHOCTH
E€MHTEHTa K0ja ce MpOoLEemYje IpeMa KPEAUTHO] CIOCOOHOCTH MPUIMKOM ITOYETHOT PU3HABAHA.
CJ'II/I'-IHO, AKO CHTUTECT KOPUCTU HHTCPHE OLCHE 3a MNPOLECHY MH3JI0KECHOCTH, IPOMEHE THUX
HHTEpHHX IPOLEHA MOTY Jia IIOMOTHY Yy yTBphuBamy eMHTeHaTa KoJ KOjUX MOCTOjU 3HAa4dajHO
oIajiame KPEeIUTHE CIIOCOOHOCTH, MO YCIOBOM Ja MPUCTYH €HTHTEeTa NPHIMKOM IPUIHCHBAKbA
HMHTEpHUX IPOICHA M TPOMEHAa THX OIeHa Jajy AOCIEAHO, TOY3[aHO W OOjeKTHBHO MEpHIIO
KPEIUTHOT KBAIUTETa eMUTEHaTa. AKO IOCTOjU JIOKa3 J1a je (PMHAHCHjCKOM CPEICTBY yMameHa
BpenHocT (BumeTH maparpade 58 u 59), omamame KpeAWTHE CIIOCOOHOCTH €€ YEeCTO cMaTpa
3HAYajHUM;

©) MpOMEHa TMOPECKOT 3aKOHa KOja eIMMHUHHUINEG WIHM 3HAa4ajHO CMamyje cTatyc “ocioboheH ox
mopesa” KamaTe Ha MHBECTUIH]y Koja ce Ip>ku 10 focneha (anm He ¥ MpOMEHa IOPECKOT 3aKOHa
KOja Mema MOPECKe CTOIE MapiKe Koje ce MOTy IIPUMEHHUTH Ha IIPUXOJ] O/ Kamare);

() BEJIMKA IIOCJIOBHA KOMOWHAIMja HJIM BEJMKa CKJIOHOCT (Kao IITO je IMpojaja cerMEeHTa Koja
yCIIOBJpaBa IPOJAjy WM HNPEHOC MHBECTHIHja Koje ce apxke no pocrmeha ma Ou ce onxpxaia
nocrojeha mo3unuja pu3uKa 0] KaMaTHE CTOIIE CHTHTETA MU MOJUTHKA KPEAUTHOT pU3HUKa (Maga
je mocioBHa KoMOuHanuja mgorahjaj KOjU je TMOJM KOHTPOJOM CHTHTETa, MPOMEHE HEroBOT
noprdesba NHBECTUNU]a Aa OU ce oxpiKana IMO3MIMja PU3HKA OJf KAaMaTHE CTOIE WM ITOJIHMTHKA
KPEIUTHOT PU3MKa MOTY Jia yclie[e Kao IOCIE/MIa, Ipe HEero ITo OM MOrJie YHampex Ja ce
TpeaBHIC);

(n) IPOMEHA 3aKOHCKHMX HJIM PEryJaTOpPHHX 3aXTeBa KOjH Yy 3Ha4ajHOj MEepU U3MEHY]y WIH OHO LITO
YHMHY JI03BOJbEHY HHBECTHIIH]jy WJIM MAaKCHMAIHH CTEIeH ofipel)eHnX BpcTa MHBECTHUIIM]a, U CTOTa
yTHYe J1a CHTUTET OTYhH MHBECTUIIM]Y KOja ce Ap>Ku 110 Aocrieha;

(e) 3HayajHO noBehame MHIYCTPUjCKUX PEryJaTOpHHUX 3aXTeBa y IOIIely KaluTana Koje y3poKyje
CMamelhe CHTHTETa THME IITO he OH MPOoJaTH HHBECTHIIH]jE KOje ce Jpxke 10 gocreha;

(P) 3Ha4ajHO noBehame 030MIBPHOCTH PU3HKa HHBECTHIIM]a KOje ce Aprke 10 nocneha Koje ce KopucTe
y CBpXE peryJjucame Kalurajia KOju ce 3aCHUBA Ha PU3HKY.

AG23 Cmartpa ce /1a eHTUTET HeMa MOTBpleHy CIIOCOOHOCT Ja NP)KH WHBECTHIH]Y y (DMHAHCHjCKO CPEICTBO CBE
1o nocneha ako:

(a) OH HeMa (MHAHCHjCKE Pecypce paclioOXKHMBE 3a HAcTaBJbamkbe (PMHAHCHpama WHBECTHIHjE TI0
nmocneha; nim

(©) npeIMeT je mocTojeher eHTUTETa WM IPyror OrpaHHYCHa Koje OM MOTIIO Ja YIPO3U HErOBY
HaMepy Ja Apku GUHaHCHjCKO cpencTBo 1o nocneha. (MehyTum, KymoBHa ONIMja EMHTCHTA HE
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yrpoxaBa 00aBe3HO HaMepy SHTHTeTa Ja ApKH (MHAHCHjCKO cpencTBo 1o nocreha — Bupern
naparpad AG18.)

OKOJIHOCTH Jipyraduje oJf OHUX onncaHux y naparpadpuma AG16-AG23 Mory J1a Ha3Haue Jja CHTUTET HeMa
TIO3UTHBHY HaMepy WM CHOCOOHOCT Ja AP>KH MHBECTHIH]y 10 gocteha.

EntuTer npouemyje cBojy HaMmepy U CIOCOOHOCT J1a IpyKH 110 Aocreha cBoje MHBECTUIHjE KOje ce ApKe 110
nocrieha He camo oHia kajma ce Ta (PUHAHCHjCKa CPEACTBAa IOYETHO NpH3HAjy, Beh M Ha Kpajy cBakor
HAKHAJHOT M3BEIITAjHOT IIEPHO/IA.

3ajmoBM U NoTpaxnBakwa

CBako HenepHBAaTHO (DPUHAHCH]CKO CPEACTBO ca (PUKCHUM WIM OAPEOMBHM HCIUIatama (ykJpydyjyhu u
cpelcTBa 3ajMa, poOHa IOTPpaKUBAba, MHBECTHIM]E Y Ty)KHHYKE HHCTPYMEHTE U ACHO3UTE KOjH Ce IpXKe Y
0aHKkamMa) MoOXKe IOTEHIWjaTHO Ja 3aJ0BOJbM JeUHHIMjy 3ajMOBa M INOTpaxkuBama. MebhyTum,
(PMHAHCH[CKO CPEACTBO KOje je KOTHPAHO HA aKTHBHOM TPXXHUIITY (KAao INTO je KOTHPAHU JyKHHYKH
WHCTPYMEHT, Buumetn maparpad AG71) ce He kBamudukyje 3a KiIacHPHUKanWjy Kao 3ajaM MIH
noTpaxuBame. PUHAHCH]CKa CPEACTBA KOja HE 3a10BOJbABAjy ACPHHHUIN]Y 33jMOBA U MOTPAXKHUBAHA MOTY
Ma ce KIacHpUKyjy Kao HMHBECTHIMjE KOje ce apxe a0 jocrmeha ako 3a10B0JbaBajy YCIIOBE 3a TY
knacudukaiyjy (Buaetu naparpade 9 u AG16—-AG25). [IpunukoM MOYETHOT TPU3HABamha (HUHAHCH]CKOT
cpencTBa Koje OM ce MHaue KIacH(HUKOBAIO KA0 3ajaM WM IOTPAKUBAE, CHTUTET MOXKE J]a Ta Ha3HAa4! Kao
(MHAHCHjCKO CpeAcTBO 1O (ep BPEIHOCTH KpO3 OWIAHC yclexa, WM Kao (PUHAHCHjCKO CpPEICTBO
PAacIOJIOKUBO 32 IPOAA]Y.

YrpaheHu gepuBatu (naparpacpm 10-13)

AG27

AG28

AG29

AG30

AXO OCHOBHH YTOBOp HEMa M3PEUeHO WIHM yHampesn onapeheHo mocmehe m ako mpencraBiba Pe3WIyalHO
ydemhe y HETO CpeACTBUMA CHTHTETA, OHAA Cy FHEroBe €KOHOMCKE KapaKTEPUCTUKE M PU3HIU OHU KOjU
NpHIaNajy AyKHUYKOM HHCTPYMEHTy, n yrpaheHu nepuBar Ou Tpebano ja mocemyje KapaKTepHUCTHKE
KaluTana Koje ce 0JHOCe Ha MCTH EHTUTET Ja OM ce MOIVIO CMAaTpaTH Ja je Y yCKOj Be3H ca HBHUM. AKO
OCHOBHH YTOBOp HHje MHCTPYMEHT KallHTalla U aKo 3a/{0BOJbaBa Ae(HHHUIN]Y (UHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTa,
OHJa Cy HErOBE CKOHOMCKE KAapaKTEPUCTHKE U PU3UIM — KapaKTCPUCTUKE M PU3ULU Ty >KHHYKOT
HHCTPYMEHTA.

VYrpalenn Heomyonn nepuBat (kao mro je yrpaljeHu ¢opBapa WIM CBOM) je OJBOjEH O CBOI OCHOBHOT
yroBopa Ha OCHOBY H-ETOBHX HABEJICHHX HJIM MOJPa3yMEBaHUX CAMOCTAIHMX YCJIOBA, TAKO 1a PE3YiTaT y
BeMy UMa (ep BPeAHOCT HyJia NMPHIMKOM ITOYETHOT NMpH3HaBama. YrpaljeHH AepHBaT KOjU ce 3aCHHBA Ha
onuuju (kao mTO je yrpaleHa nmpoaajHa U KyIOBHA ONIMja, HHCTPYMEHTH 3a TapaHTOBAKkE TOPHE U 10HE
TPaHHUIIe KPEJUTa MM CBOII OIILHjE) j€ OIBOjEH OJf CBOI' OCHOBHOI' yTOBOpPA HA OCHOBY HAa3HA4EHUX YCIIOBA
obernexja onmuje. [ToueTHa KHUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT OCHOBHOT MHCTPYMEHTA je U3HOC IIPE0CTao Hocie
oJBajama yrpaheHor pepuBaTa.

VYommre, BUIIECTpYyKH yrpal)eHH NnepuBaTH y jeIHOM HMHCTPYMEHTY C€ TPETHPAjy Kao jedaH CI0KEHH
yrpaljenu nepusar. MehytuM, yrpaljenn nepuBati Koju ce kinacuukyjy kao kamuran (Bugetu [AS 32) ce
PadyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy 3ace0HO 0] OHUX KOjH Cy KIacH(UKOBAHH Kao cpeacTsa mim obasese. [lopern
TOra, aKo0 MHCTPYMEHT HMMa BHIIE O] jefHOr yrpaljeHOr aepuBaTa M ako ce TH JEpHBaTH OJHOCE Ha
pa3INyYNTE U3JIOKEHOCTH PU3HKY, aKO CE MOT'Y OJIMaX OJBOJHTH U aKO Cy HE3aBHUCHH jellaH OJ APYTror, OHH
ce pauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy 3ace0HO jeaH O APYTOT.

ExoHOMCKe KapaKTepHCTHKE W PU3UIM yrpal)eHor AepuBaTa HHUCY yCKO ITIOBE3aHU Ca OCHOBHUM YTOBOPOM
(maparpad 11(a)) y cienehum npumMepuma. Y OBUM IpUMEpUMA, MOA HMPETHOCTABKOM Ja CY 3aJ0BOJHEHH
ycnoBu u3 maparpada 11(0) u (1), eHTHUTET padyHOBOJCTBEHO 0oOyxBara yrpaljeHH aepuBar 3ace0HO OJ
OCHOBHOT yrOBOpA.

(a) [Iponajua onmmja yrpaheHa y MHCTPYMEHT Koja oMoryhaBa MMaolly Ja 3aXTeBa Ol EMHTECHTA Ja
IIOHOBO CTEKHE MHCTPYMEHT 3a HEKH M3HOC Y TOTOBHHH MM 3a JIPYrO CPEICTBO KOje Bapupa Ha
OCHOBY NIPOMEHE Yy KallUTally WIM IIEHH WM MHJEKCY poOe HHUje YCKO I0Be3aHa Ca OCHOBHHM
Jy>KHHYKHM HHCTPYMEHTOM.

©) Kymnosna ommmja yrpal)eHa y HHCTpyMEHT KalliTana KOju oMoryhaBa eMHTEHTY /1a TIOHOBO CTEKHE
Taj MHCTPYMEHT KanuTajia o ojapeheHoj ieHn HHje YCKO MOBE3aHa ca OCHOBHUM MHCTPYMEHTOM
KaluTajga U3 NepcHeKTHBEe UMaola (M3 MEePCIeKTHBE eMUTEHTa, KYIIOBHA OIIHja je MHCTPYMEHT
KamuTaia MoJ yCIOBOM Jia 3aJ0BOJbaBa YCJIOBe 3a Ty Kiacupukarmjy mpema IAS 32, y xom
Clly4ajy je OHa UCKJbY4eHa U3 JIeJIOKpyTa OBOT CTaHIap/a).
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() Omnmuja mwim ayromarcka oapenba Aa ce NpOAYXKH IPeocTano Bpeme 1o pocneha JyKHUIKOT
HHCTPYMEHTa HHje YCKO IIOBE3aHA Ca OCHOBHUM IyKHHYKAM HHCTPYMEHTOM OCHM aKo He
MOCTOjU MCTOBPEMEHO KOPUTOBAMkE AKTyEITHE TPXKHUIITHE CTOIE KaMaTe y BpeMe MpoysKema. AKO
CHTHTET EMHTYje IYXHUYKH HMHCTPYMEHT M aKO HManall JYXHHYKOI MHCTPYMEHTa YIHIIe
KyTIOBHY OINIMjy Ha JYXXHUYKH MHCTPYMEHT Tpeloj CTpaHH, eMHTEHT cMarpa KyIOBHY OILHjY
OHOM KoOja IpojyxaBa BpeMe 10 jocreha JIy»KHHYKOT MHCTPYMEHTa IIOJl YCJIOBOM Ja Ce OJ
eMUTEHTa MOXE 3aXTeBaTH Ja YYecTByje WM Aa oMoryhiM HMOHOBHH H3Ja3aK HA TPIKHINTE
Iy>KHIYIKOT HHCTPYMEHTA Kao Pe3yJTarT TOTa IITO j€ KyIIOBHA OMNIINja H3BPIICHA.

(W) Hcnnate xamare WM TJIABHUIE Ca MHJCKCOM y KaluTaly yrpaljeHe y OCHOBHH Iy>KHHYKU
HMHCTPYMEHT WJIHM YTOBOP O OCHUTYpamy — KOJHM je M3HOC KaMaTe WM IJIaBHHIC MHAEKCHPaH 3a
BPEAHOCT HHCTpyMEHATa KalluTalla — HICY YCKO ITOBE3aHe ca OCHOBHHM HHCTPYMEHTOM 3aTO IITO
PH3HIM CBOjCTBEHH OCHOBHOM U yrpal)eHOM JiepuBaTy HUCY CIUYHH.

(e) Hcnmate kamare WM TJIaBHUIE ca HMHAEKCOM Yy poOm yrpaheHe y OCHOBHM Iy>KHHYKU
HHCTPYMEHT WJIHM YTOBOP O OCHUTYpamy — KOJHM je M3HOC KaMaTe WM IJIaBHHIC MHAEKCHPaH 3a
IeHy pode (Kao IITO je 37aT0) — HHUCY YCKO IOBE3aHE ca OCHOBHHUM HWHCTPYMEHTOM 3aTO IITO
PH3HIM CBOjCTBEHH OCHOBHOM U yrpal)eHOM JiepuBaTy HUCY CIUYHH.

(P) Obeexje KOHBEp3Wje KanuTayia yrpal)eHo y KOHBEPTUOWIHN Ty KHUYKA HHCTPYMEHT HUjE YCKO
[IOBE3aHO Ca OCHOBHUM JY)KHHYKHM MHCTPYMCHTOM M3 IEPCICKTHBE MMAolla HHCTPyMEHTa (U3
MEPCIEKTUBE EMUTEHTA, OMIKja KOHBEP3Hje KalUTala jeé HHCTPYMEHT KaluTajla U HCKJby4eHa je
U3 JIeJIOKpYyTa OBOT CTaHJAap/a IoJ| yCIOBOM Jia 33/I0BOJbaBa YCIOBE 3a Ty KiIacu(UKanujy npema
IAS 32).

(r) Kymnosna, nponajaa win onnuja mahama yHanpena yrpaljeHa Yy OCHOBHU JY)KHUYKHA HHCTPYMEHT
W OCHOBHH YTOBOD O OCHTYpamby HHj€ YCKO MOBE3aHa Ca OCHOBHHM yTOBOPOM OCHM:

1) aKo IIeHa W3BpLICHKA OIIHje HHje MPUOJIIKHO jeJHAaKa Ha CBaKW JaTyM H3BpIICHA
aMOPTHU30BAHOj BPEAHOCTH OCHOBHOT JY)XHHYKOTI' MHCTPYMEHTA HJIM KE>UTOBOJICTBEHO]
BPEIHOCTH OCHOBHOT yTOBOPA O OCUTYpamby; WIN

(ii) ILIeHa M3BpIIekha onnyje ca miahameM yHanpen HagokHalyje 3ajMoaBIy U3HOC KOjH je
NPHOJIMKHO je[HAK CaJallib0j BPEIHOCTH M3ryOJbeHE KamaTe 3a MPEOCTAH HEepHOJ
OCHOBHOT yroBopa. M3ryOsreHa Kkamara je NpOM3BOJ HM3HOCA TIJIaBHMIE ITaheHe
yHampea MOMHOXCEHE ca JudepeHnujaioM kamaTHe crome. [udepeHnujan kamatHe
CTOIIE je M3HOC/IPOIeHAT 3a KOju e()eKTMBHA KaMaTHa CTONAa y OCHOBHOM YTIOBOPY
npemainyje eeKTHBHY KaMaTHY CTOIly KOjy OM eHTHTeT j00M0 Ha jaaTyMm Iuiahama
YHampe[, Ja je PeHHBECTUPAO IJIaBHUILY IUIalieHy YHalpex y CIMYHOM YrOBOpY 3a
MPEOCTANH TIEPHO]] OCHOBHOT yrOBOpA.

IIporena Tora fa au je KyIOBHA WM IIPOJajHa OMIMja YCKO T0BEe3aHa ca OCHOBHHUM JIyKHUYKHM
YroBOPOM C€ BpIIM IIpe O/Bajamka eJIeMEHTa KalHuTala KOHBEPTHOMIHOT Jy>KHHYKOT
HHCTpyMeHTa npema [AS 32.

x) KpeauTHu nepuBati Koju cy yrpaljeHH y OCHOBHH Jy>)KHHYKH MHCTPYMEHT M KOjU JO3BOJHABAjy
jenHoj crpaHu (“KOPHCHHKY™) Jla BPIIH IPEHOC KPEIUTHOT pu3MKa ojapeheHor cpencTsa, koje He
MOpa MOCEROBATH, APYToj CTpaHH (“TapaHTy”’) HUCY YCKO ITOBE3aHM Ca OCHOBHHM JY)KHHUKHM
HHCTpYMEHTOM. TakBM KpeIUTHH AepuBaTH oMoryhasajy rapanTy ja mpey3Me KpeAuTHU PU3HK Y
BE3HU Ca CPEJICTBOM, a J]a ra IUPEKTHO HE MOceyje.

IIpumep XnOpUAHOT HMHCTPYMEHTA je (PUHAHCHjCKM WHCTPYMEHT KOjU Jaje MMaolly HpaBo Ja Ipoja
(MHAHCHjCKM HWHCTPYMEHT Ha3aJ EMHUTEHTY Yy 3aMeHy 3a HEKH H3HOC y TOTOBHHH WIJIH JIPYrOM
(PMHAHCHjCKOM CPEICTBY KOjH Bapupa Ha OCHOBY IPOMEHE MHIEKCA KamuTala WIH pode KOju ce MOKe
nosehaty wiM cMamUTH (“HHCTPYMEHT ca IPaBOM IIOHOBHE mpojaje eHturety ~).OCHM aKko eMUTEHT
NPUIMKOM IIOYETHOT NpH3HABamka HE Ha3HAa4M MHCTPYMEHT ca NPABOM IIOHOBHE IPOJaje SHTUTETy Kao
¢uHaHCHjcKy 00aBe3y 10 (ep BpeIHOCTH Kpo3 OmIaHC yclexa, 3aXTeBa ce Jla ce 0/IBOj! yrpaljeHu nepusat
(To ject, MHIEKCHpaHa UCIIATa ITIaBHUIE) ITpeMa maparpady 11 3aTo mTO je OCHOBHHU YTOBOP — Iy KHHUKH
MHCTPYMEHT IipeMa naparpady AG27 u MHAeKcHpaHa UCIIaTa TIaBHHUIE HHje YCKO ITOBE3aHa Ca OCHOBHUM
IyXHAYKHM HHCTpyMEHTOM IipeMa naparpady AG30(a). 3aTo mro ce ncmiara riiaBHHALE Moxe noBehatn
WM CMamUTH, yrpaljeHn AepuBaT je HEOIIMOHH JIepUBaT YHja je BPEAHOCT HHJEKCHpaHa IpeMa OCHOBHO)]
Bapujabnm.

VY ciydajy HHCTpyMEHTa ca IPaBOM IIOHOBHE IPOJiaje CHTUTETY KOjU ce€ MOXKE IIOHOBO IPOJATH y OMIIO Koje
BpEME 33 FOTOBHHY jeJHAKY IPONOPILMOHAIHOM YLy y BPEAHOCTH HETO CPEACTBA CHTHTETA (Kao LITO CY
JjeAMHHIIE OTBOPEHOT 3ajeIHUYKOT (HOHIA WM HEKH MHBECTUIIMOHU MPOU3BOIHU MOBE3aHU Ca jEIUHHUIIOM),
3HauYaj oJBajama yrpaheHOT JepHBaTa M PadyHOBOJICTBEHOI OOyXBaTama CBaKe KOMIIOHEHTE je Ja ce
oZMepr KOMOMHOBaHH MHCTPYMEHT 110 M3HOCY MCIUIaTe KOju ce IUiafia Ha Kpajy M3BELITajHOT HepHo/a ako
j€ IMasiaIl U3BpILINO CBOj€ IIPABO Ja MpoJia Taj HHCTPYMEHT Ha3aJl eMUTEHTY.
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ExoHOMCKe KapakTepuCTHKE M pH3UOM yrpalleHOr jepuBaTa Cy YCKO IOBE3aHH Ca EKOHOMCKHM
KapaKTepHUCTHKaMa W PH3MIIMMA OCHOBHOT yroBopa y ciexehum mpuMepuma. Y oBUM HPUMEpUMa, CHTUTET
padyHOBOJICTBEHO He 00yXxBaTa yrpaljeHn nepuBart 3ace0HO 01 OCHOBHOT YTOBOPA.

@

(©)

()

(m)

©

(b)

W)

VYrpaljeru nepuBar y KOM je OCHOBa KaMaTHa CTONA WJIM MHJEKC KaMaTHE CTOIE KOjU MOXe
HM3MEHHUTH W3HOC Kamare Koja OM ce MHaue IUIaTWia WM JOOWIa 0] OCHOBHOT Iy>KHHYKOT
yroBopa KOjU CaJpKH KaMaTy WM YroBopa O OCHIYpamy jeé YCKO IOBE3aH ca OCHOBHHM
YrOBOPOM OCHM aKO c€ KOMOWHOBaHH HMHCTPYMCHT HE MOXKE M3MMPUTH Ha TaKaB HauMH Ja
uMaJial He OM y 3HauajHOj MEepH HOBPATHO CBOjy LIEJIOKYITHY NPU3HATY HUHBECTHIM]y Y 3HAYajHO]
MepH WM aKko yrpaljeHu pepuBaT He OU 0ap yJBOCTPYUHO MOYETHY CTOITy IPUHOCA O OCHOBHOT
yroBopa MMaola 1 ako He OM MMao 3a pe3yirar CTOIly IIpHHOca Koja je 6ap myrmio Beha o oHora
IITO OM TPXKHIIHK MPHHOC OUO 32 yrOBOP Ca HCTHM YCJIOBHMA KOje MIMa M OCHOBHH YTOBOD.

VYrpaljeHu HHCTPYMEHTH 3a rapaHTOBAE JJOHE WM IOPHE TPAHUIE KPeJuTa 3a KaMaTHy CTOIY
Ha JTy>KHHYKH YTOBOD HJIM YTOBOP O OCHTYpamy CY YCKO MOBE3aHH Ca OCHOBHHM MHCTPYMEHTOM,
IIOJ YCJIOBOM Ja jé WHCTPYMEHT 3a TapaHTOBAamke IOpH:E I'paHHIEe KpPeAWuTa UCTH Wi Behn on
TPKHIIHE CTOIIC KaMaTe U a je MHCTPYMEHT 3a TapaHTOBAbE JI0HhE IPAHUIIC KPEIUTAa HCTH TN
MambM O] TPXKHUIIHE CTONE KPEIUTa KaJa ce yroBOp €MHTYyje, Ka0 M Ja 3a MHCTPyMEHTE 3a
rapaHTOBambe JI0HhE WIN IOphe TPAaHUIIe KPeJuTa HUje U3BPILICH JICBEPHIl Y OJJHOCY Ha OCHOBHHU
yrosop. Cinuno, ojpenbe Koje Cy yKJbYUeHE Y yroBOp 3a KyIOBHHY WM IIPOJajy cpeicTtsa (Ha
npuMep, pobe) Koje yCHOCTaBJbajy MHCTPYMEHTE 3a TapaHTOBAmE JOHE WIN TOpHE TpaHUIE
KpenuTa Ha IIeHy Koja Tpeba Ia ce TUIaTH Wik Koja Tpeba aa ce 100Hje 01 TOT CPe/ICTBa Cy YCKO
MIOBE3aHEe ca OCHOBHHM YTOBOPOM aKo Cy 00a MHCTPYMEHTa 3a TapaHTOBAibE JOHE WIH TOPHE
IpaHHLe KpeauTa pe3yiThpajia HeTaTHBHHUM HOBYAaHMM TOKOM Ha IIOYETKY M aKO HHCY Omim
HpEeaMET JIeBEepHja.

VYrpahenu neBu3HU nepuBar Koju 00e30elyje MpOTOK HCIUaTa TIIaBHHIE WM Kamare Koje Cy
Ha3Ha4YeHe Y CTPAaHO] BaIyTH U Koje cy yrpaljeHe y OCHOBHH Jy>KHHYKH HHCTPYMEHT (Ha Ipumep,
o0OBe3HHUIA ca JIBE BAyTe) je YCKO NOBE3aH ca OCHOBHUM JY)XKHHYKHUM HHCTPYMEHTOM. TakaB
JICpUBAT CE HE OJ[Baja O] OCHOBHOT MHCTpyMeHTa 3ato mrto IAS 21 3axTeBa ga ce JCBU3HH
JOOUIN 1 TyOUIIM OJf MOHETApHHX CTaBKH IIPHU3HAjy Kpo3 OMIIaHC ycrexa.

VrpaljeHu neBU3HM [epUBAT Yy OCHOBHOM YTOBOPY KOjH je YrOBOp O OCHIypamy U HHje
(hMHAHCHjCKY HHCTPYMEHT (Kao LITO je yroBOp 3a KYIOBHHY HJIM IIPO/ajy HE(DHHAHCHjCKE CTAaBKe
TaMo IJie je LleHa Ha3Ha4YeHa y CTPaHO] BAIYTH) je YCKO IOBE3aH Ca OCHOBHHM YTOBOPOM IIOJ
YCJIOBOM Jia HMje M3BpIICH JIEBEPHUIl, Z1a HE CaApXH o0esiexkje OIuuje, U Ja 3aXTeBa HCIUIATe
Ha3Ha4yeHe y jeHoj oX ciuenehux BamyTa:

1) (YHKIMOHAITHOj BaTyTH OMIIO KOje 3HauajHe CTpaHe Y yTOBOPY;

(i1) BAIyTH Y KOjOj Ce IEHa CTEUeHe WJIM HCIOpY4YeHE pode MM yCIyre PyTHHCKU
Ha3HayeHa y KOMEpLHjIHUM TpaHCaKl{jamMa OIMPOM CBeTa (Kao IUTO je aMepuyuKu
Ji0J1ap 3a TpaHCaKIIMje ca CHPOBOM Ha()TOM); MIIH

(iii) BAlyTH KOja c€ OOWYHO KOPHUCTH Yy YrOBOpHMMa 3a KyNOBHHY WIH HpPOAajy
He(MHAHCHjCKHX CTaBKU y CKOHOMCKOM OKPY)KEHY y KOM ce 00aBJba TpaHCaknyja (Ha
HpHMep, PeIaTHMBHO CTAOWIHO] M JIMKBHIHO] BaIyTH KOja ce OOWYHO KOPUCTH Y
JIOKQJTHAM HOCJIOBHUM TPAHCAKI[MjaMa WX Y CIIOJBHOj TPTOBHHH).

Vrpalena onnuja mrahama yHanpesn y OTIUIATH KOja HOCH CaMO KaMaTy WM CaMo TJIAaBHUILY je
YCKO TTOBE3aHa ca OCHOBHUM YTOBOPOM IO/ YCJIOBOM JIa j€ OCHOBHHU YTrOBOD (1) TOYETHHU pe3ynTaT
oJ[Bajarba IpaBa 3a 100Hjarke YTOBOPHUX TOKOBA FOTOBHHE 0] (PMHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTa KOjH,
caM 1o cebu, Huje caapxao yrpajenn nepusar, u (i) He cagpKU HHKAKBE YCIOBE KOjU HHCY
MPUCYTHH Y OPUTHHAIIHOM OCHOBHOM JIy>KHHYKOM YTOBODY;

VYrpaljeHu nepuBaT je OCHOBHH yroBOP O JIM3HHTY KOjH j€ YCKO IOBE3aH Ca OCHOBHHM YTOBOPOM
ako je yrpahenu aepusat (i) HHIEKC KOJH c€ OJHOCH Ha MHQJIAIM]jY KA0 MITO je WHICKC HCILIaTa
JIM3UHTA 33 WHIEKC MOTpOLIauKe LeHe (II0]] YCIOBOM Jia JIM3UHT HHje MPEeIMeT JICBepula U 1a ce
HH/IEKC OHOCH Ha MHQIANMjy Y €KOHOMCKOM OKpYXKEHY CaMOr' eHTuTeTa), (i) moTeHnujanHe
peHTe Koje ce 3acHMBajy Ha mpojaajama win (iil) MOTeHLUjalHE PEHTE Koje ce 3aCHHBAjy Ha
BapHjaOWIIHUM KaMaTHUM CTOIIaMa;

Obenexje koje moBe3yje jennHuIe yrpal)eHo y OCHOBHH (PMHAHCHjCKH MHCTPYMEHT WIIH OCHOBHH
YTOBOp O OCHTYpamy je YCKO MOBE3aHO Ca OCHOBHMM HHCTPYMEHTOM WJIM OCHOBHUM YTOBOPOM
aKo ce HCIUIaTe Ha3HA4YeHe y jeAMHHIM OJIMEpaBajy MO aKTyeIHHM BPEJHOCTHUMA jeIUHHUIIEC KOje
onpaxaajy dep BpeaHocTH cpencTaBa ¢ouma. Obenekje Koje MoBe3yje jeANHHIE je YTOBOpHA
obaBe3a Koja 3axTeBa HCIUIATC HA3HAYCHE Y jCAMHHIAMA HHTEPHOI WIH EKCTEPHOT
HMHBECTHUIIMOHOT (hOHAA,;
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(x) Jepusar yrpaljeH y yroBop 0 OCUTYpamy je YCKO II0BE3aH ca OCHOBHHM YTOBOPOM O OCHUTYPamby
aKo cy yrpaljeHH JepHBaT U OCHOBHH YrOBOp O OCHTYpamy TOJNHMKO MelyCoOHO 3aBHCHH Ja
SHTUTET HE MOXe Aa oaMmepu yrpaheHu nepuBaT 3aceOHO (TO jecT Oe3 pa3MaTpama OCHOBHOT
yroBopa).

MUHcTpyMeHTH Koju cagpxe yrpaheHe gepuBate

Kana enTuTeT mocraHe jenHa oJ] cTpaHa y XHOPHIHOM (KOMOWHOBAHOM) HHCTPYMEHTY KOjU CalpXH jeJaH
win Buile yrpaljeHux pepusata, maparpad 11 3axteBa na eHTHTET YTBPAM CBE TakBe yrpaljeHe aepusare,
HPOLICHH J1a JIM Ce 3aXTeBa Jia Ce O/BOje OJl OCHOBHOT yroBOopa M, 3a OHE 3a Koje ce 3axTeBa aa Oyny
OJIBOjEHH, OJMEpHU JepHuBare Mo (ep BPEAHOCTH TPHIHUKOM IMOYCTHOT MpPU3HABama W HakHamHO. OBH
3aXTEBU MOTY OUTH CIOKSHUjH, HWJIM MOTY Ja MMajy 3a pe3yiITaT Mame N0oy3/aHa oJMepaBamba, Hero 1iTo je
OZIMEpaBambe YUTABOI HHCTPYMEHTA 110 (hep BPEAHOCTH Kpo3 GHiIaHC ycrexa. 113 Tor pasiiora oBaj cTaHAap
JI03BOJbABA /1 C€ YUTaB MHCTPYMEHT Ha3HauH 10 (ep BPEAHOCTH KPO3 OMIIaHC ycrexa.

TakBo Ha3HAa4YaBamC MOXKE J1a ce KOpUCTH Omino fa maparpad 11 3axTeBa aa ce yrpaljeHu nepuBaTé 0JBOje
O]l OCHOBHOT yroBopa Wiu 3a0pamyje TakBo ozaBajame. Mehyrum, maparpad 11A He Ou ompaBmao
Ha3HayaBamke XHOPUIHOT (KOMOWHOBAHOT) HHCTPYMEHTa IO (ep BPETHOCTH KpO3 OWIIaHC ycmexa y
cllydajeBUMa U3N0KeHNUM y naparpady 11A(a) u (6) 3aTo mro To He 61 CMamBHIIO CI0XKEHOCT WM rmoBehano
HOY3/1aHOCT.

lNMpu3HaBawe M NpecTaHak npu3HaBakwa (naparpadpu 14—42)

AG34

AG35

NMo4yeTHO NpusHaBake (Naparpad 14)

Kao nocneauua npunnuna y naparpady 14, eHTuTeT NpH3Haje cBa CBOja YrOBOpHA IpaBa U obaBe3e mpema
JlepuBaTMa y CBOM H3BEIITajy O (PMHAHCH]CKOj IMO3MIHUjU Kao CPEeICTBA M 00aBe3e, THM PEIOM, OCHM 3a
JepuBaTe KOjU CIpedaBajy Oa ce NpeHOC (MHAHCHjCKUX CpeACTaBa padyHOBOJCTBEHO oOyxBaTa Kao
nponaja (Bumetu naparpad AG49). Ako ce mpeHOC GHHAHCHjCKOT CPEICTBA HE KBaTH(UKY]je 3a MpecTaHaK
NpU3HaBama, JIHIE Ha KOje ce IPEHOCH HE MNPHU3HAje NPEHETO CPEICTBO Kao CBOje CPEACTBO (BHIETH
naparpad AG50).

OBo 1TO cleau Cy IpUMEpH IPHMEHe IPUHIUNIA 13 maparpada 14:

(a) 0e3yCJIOBHA MOTPAKHBaba M JyroBama ce IPU3HAJy Kao CPEICTBA WM 00aBe3e Kaja CHTUTET
[IOCTaHe YTOBOPHA CTpaHa M, Kao MOCIEAUNA TOora, UMa IPaBHY JI03BOJY 1a 100Hja MK HpaBHY
obaBe3y z1a ucmahyje roroBuHy;

©) cpezcTBa Koja Tpeba Ja ce CTeKHy M obaBe3e Koje Tpeba 1a ce M3MHpe Kao pe3ylTaT yTBpheHe
obaBe3e 3a KYIOBUHY HJIM MPOoJajy pode WM yciayra ce OOMYHO He MPH3HAjy JOK Oap jeqHa of
CTpaHa HHje AeloBaja y CKIagy ca cmnopasymoMm. Ha mpumep, eHTHUTET Koju 100Hja CUTYpHY
HapyyOWHy OOMYHO HE MpH3HAje CPeICTBO (M EHTUTET KOjU BPIIM HapyUOWHYy HE NpH3HAje
obaBe3y) y BpeMme 00aBese Beh, pamuje, ouTaxke MPU3HABAKE OK CE HapyuYeHa poda WM yCIyre
HEe OTIpeMe, HCIopyde WIM mpenajy. Ako je yTBpheHa o0aBe3a 3a KyNOBHHY WIH IPOAQjy
He()MHAHCH]CKHX CTaBKH MOJI ICJIOKPYTOM OBOT CTaHJIap/a npema naparpaduma 5—7, beHa HETO
(dep BpeAHOCT ce MpH3Haje Kao CPEACTBO MM obaBe3a Ha JaTyMm oOaBese (BuaeTH (1) y JajbeM
tekcty). Ilopen Tora, ako je mpeTXoAHO Hempu3HaTa yTBpheHa oOaBe3a Ha3HA4YCHA KAO CTaBKa
XEUHMHTa y XEUMHTy (ep BpPEIHOCTH, CBaka NpPOMEHa HETO (ep BPEAHOCTH Koja Cce MOXe
MIPUIKCATH PU3HKY KOjU C€ LITUTH XEUMHIOM ce NpH3Haje Kao CPEelCTBO WM obaBesa IIocie
IoveTKa XeyuHra (Buaetu naparpade 93 u 94);

(w) (dopBapa yroBop KojH je moJ AeTOKPyTOM OBOT cTaHAapAa (BHAeTH maparpade 2—7) ce mpu3Haje
Kao CpeICTBO WM 00aBe3a Ha JaTyM oOaBe3e, a He Ha JaTyM Kaja ce BpIIM u3Mupeme. Kana
SHTHTET II0CTAaHE jeJ[Ha Of cTpaHa y (opsap/ yroBopy, ¢ep BpeIHOCTH IpaBa M 00aBe3e Cy 4ecTo
jenHake, Tako 1a je HeTo dep BpemHOCT (opBapaa Hyma. AKO HETO (ep BpPEeAHOCT IpaBa U
obaBe3e HHje HyJla, yTOBOP Ce MPU3HAE Kao CPEICTBO WK 00aBe3a.

() yroBOpU O ONIHMjaMa KOjH Cy IIOJ AGJIOKPYrOM OBOT CTaHiapia (Buieru maparpagde 2-7) ce
NPU3HAjy Kao CPE/ICTBA WK 00aBe3e KaJia MMajall WK MOTIHCHUK OCTaHe YTOBOPHA CTPaHa;

(e) wanupane Oyayhe Tpancaknuje, 6e3 003upa Ha TO KOJUKO Cy BEPOBATHE, HUCY HETO CPEACTBA H
o0aBe3e 3aTo IITO SHTUTET HHje II0CTa0 YrOBOPHA CTpPaHa.
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lNMpecTaHak npu3HaBawa puHaHCHjckor cpeacTBa (naparpadcdpu 15—
37)

AG36  Cnencha Tabena miryctpyje IpolieHy TOra Ja JIM je U 'y K0joj Mepu (PMHAHCH]CKO CPEICTBO HEMPHU3HATO.
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KoHconuaoBaTu cBe 3aBUCHE eHTUTETE (YKIbydyjyhu U eHTUTETE 3a nocebHe HameHe) [naparpad 15]

v

YTBpAMTY 4a NK Cy MPUHLMMW NPECcTaHKa NnpuaHaearba
HaBEe[EHM HIWKE MPUMEHEHU Ha CPEACTBO Y LIeNocTv Unu y aeny
(Mnn Ha rpyny CrMYHKUX CpeacTaBa) HaBeAEHU Hke

[a nu cy uctekna yroBopHa
npaBa Ha TOKOBE rOTOBWHE Of,
cpeacTea? [naparpad 17(a)]

v MpecTtaTi NpusHaBaka cpeacTea

[a nu je eHTUTeT NpeHeo
CBOja npaBsa Aa NpuMu Npunue
roToBVHe of cpeacTBa?
[naparpad 18(a)]

[la nu je eHTUTET Npey3eo 06aBE3Y H
e

nnaharba TOKOBa roTOBUHE U3
CpeacTBa Koja ucnykasa ycrose U3 HacrtaButu
naparpaca 19? [naparpad 18(6)] npusHaBama
cpeacTea

[la N je eHTUTEeT CyLUITUHCKN NpeHeo
CBe pu3mnke 1 kopucTu? [naparpad
20(a)]

+ MpecTtaTn npusHaBaka cpeacTea

[la nu je eHTUTeT CYLUTUHCKN
3aAp>Kao cBe pusnKe 1 KOpUcTn?
[naparpad 20(6)]

» HactaBuTn
npusHaBame
cpencTea

[a nu je eHTUTET 3aapXxao
KOHTpOIy Haj cpeacTBom?
[naparpad 20(u)]

He
v MpecTaTu Npu3HaBama cpeacTea

HactasuTu npuaHaBare CpeacTsa y cpasmepu yyellha eHTuTeTa Koje ce
HacTaBrba
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AG39

AG40

AG41

AG42

IAS 39

Cniopasymu ripema Kojuma eHmumem 3adpxasa y2080pHa ripasa 0a 0obuja mokoee
2omosuHe 00 (huHaHcujckoea cpedcmea, asnu rpeysuma y2080pHy obasesy Oa nnaha
moKose eomosuHe jeOHOM usu suwe rpumanaya (napaespacg 18(6))

Cutyanuja omucana y maparpady 18(0) (kama eHTHTET 3aapkaBa yroBOpHa IpaBa Aa I00HMja TOKOBE
rOTOBHHE 07 (PMHAHCHjCKOT CPEICTBA, ajli Ipey3rMa yroBOpHY o0aBe3y 1a miaha TOKOBE FOTOBHHE jeJHOM
WIN BUIIE NpHMajala) ce jAelllaBa, Ha IPUMeEp, aKo je SHTHTET ITOBEPEHUINTBO, W Jlajé MHBECTUTOPHMA
MOBOJbHE KaMaTe Y OCHOBHMM (PMHAHCHjCKMM CpEICTBUMa Koja Tmocedyje W o0e3behyje ycmyre 3a Ta
(uHaHCHjCKa cpencTBa. Y TOM ciy4ajy, GPHHAHCHjCKa CpPeICTBa ce KBATU(HKY)Y 3a IpecTaHaK MPpU3HABamka
aKo Cy 3aJI0BOJbECHH yCIIOBH y maparpaduma 19 u 20.

Ipunukom npumene maparpada 19, entnrer 6m Morao ma Oyzxe, Ha IpuMep, TBOpal (GUHAHCH]CKOT
CpeZCTBa, WK OM TO MOTrja Aa Oyje rpyma Koja o0yXBaTa 3aBHCHH CHTHTET KOJH je CTeKao (pHHAHCH]CKO
CPEZICTBO M KOjH IPEHOCH TOKOBE TOTOBHHE HHBECTUTOPHUMA KOjHU Iperanajy tpehoj crpaHH.

lpoueHa npeHoca pusuka u kopucmu o0 enacHuwmea (napazpag 20)

ITpuMepH Tora Kaja je eHTUTET IPEHEeO y 3Ha4ajHOj MEPU CBE PU3HMKE U KOPHUCTU CBOjCTBEHE BIACHUILTBY
cy:
(a) 6e3ycioBHa po/iaja GUHAHCHjCKOT CPEICTRA;

©) mpojaja (UHAHCHJCKOT CPENCTBA 3ajeJHO Ca ONIHjOM 3a MOHOBHY KYyNOBHHY (DPMHAHCH)jCKOT
cpencTBa o (ep BPETHOCTH Y BpeMe MOHOBHE KYIIOBUHE; U

() npojaja (UHAHCH]CKOT CpEJCTBAa 3ajeJHO ca IPOJajHOM WM KYNOBHOM ONIHMjOM Koja he
pe3yATHpATH HETAaTHBHAM HOBYaHHUM TOKOM (TO jecT OnmMje Koja he y TONMKo] Mepu
pe3yATHpAaTH HEraTHBHMM HOBYAaHMM TOKOM Jia je Majo BepoBaTHO Jja fie pe3yiaTupaTu
MO3UTHBHUM HOBYAHHUM TOKOM IIPE UCTEKA).

IIpumepu Tora Kana je SHTUTET 33ApKao y 3Ha4ajHOj MEPH CBE PU3UKE U KOPHUCTH BIACHUIITBA CY:

(a) TpaHCaKIyja Mpojaje MM MOHOBHE KYMOBUHE TaMO TJIC je€ IIeHA MOHOBHE KYMOBHUHE (QUKCHA I[CHA
WITH [IeHa TIPO/iaje TUIYC MPUXO/I 3ajMO/IaBIIa;

©) CHOPa3yM O yCTyHamwy XapTHja 01l BPEIHOCTH;

() mpojaja (MHAHCHJCKOT CPEICTBA 3ajeTHO Cca CBOMOM YKYITHOT MPUXOJA KOJHM C€ H3JI0KEHOCT

TP KUIITHOM PU3HKY Bpaha Ha3ax eHTHTETY;

() npoaaja (MHAHCHJCKOT CPEACTBa 3ajefHO ca MNPOAAjHOM HJIM KYIOBHOM OIIHMjOM Koja he
pe3yJNTHpAaTH BEJUKMM HOBYAHHM TOKOBMMa (TO jecT ommuja koja je he y TONMKOj MepH
pe3yJTHpaTH TO3UTHBHHM HOBYaHHM TOKOM Jia jeé MaJlo BEpoBaTHO jaa fie pesyiarupaTu
HEraTHBHUM HOBYaHHM TOKOM IIPE UCTEKA); U

(e) npoJiaja KpaTKOPOUHHX MOTPAXKUBAa Y KOjUMa CHTHTET TapaHTyje Ja HaJOKHAIH JIUIY Ha KOje
ce IPeHOCH KpeuTHe TyOuTKe 3a Koje je BepoBaTHO 1a he ce goroautn.

AKO GHTHTET OZIpe/H Ja je Kao pe3yJTarT HmpeHoca, HPEHEO y 3HAa4ajHOj MEPH CBE PU3MKE M KOPHUCTH Of
BJIACHUIIITBA HaJ| IPEHETUM CPEJCTBOM, HE MPU3HAje MPEHETO CPEICTBO MOHOBO y OyayhHOCTH, OCHM aKo
MOHOBO HE CTEKHE MPEHETO CPEJCTBO Y HEKOj HOBOj TPAHCAKIIUjH.

lNpoueHa npeHoca KoHMporne

EHTHTET HUje 3a]pKa0o KOHTPOJY HaJ MPEHETHM CPEACTBOM aKO JIMIIE Ha KOje je MPEHEeTO UMa NMPaKTHYHY
HpaBHY CIIOCOOHOCT Ja MPOAa MPEHETO CPeICTBO. EHTHTET je 3aapxkao KOHTPOITy HaJl IPEHETHM CPEICTBOM
aKo JIMIIE Ha Koje je MPEeHeTO HeMa IpaKkTHIHy Moh Ja Ipoja MPeHeTo cpeAcTBo. JIune Ha Koje ce IpeHOCH
HMa NPAaKTHYHY [paBHy CIIOCOOHOCT Ja Hpoja IPEHETO CPEACTBO aKko CE HBHM TPryje Ha aKTHBHOM
TPXKHILITY 3aTO IITO OM JIMIE Ha KOj€ je NPEHETO MOIJIO NMOHOBO JIa KYIHM IPEHETO CPEICTBO HA TPIXKUILTY
aKo MOpa Jia BpaTH CPEACTBO eHTHTeTy. Ha mpumep, JiMie Ha Koje je MPEHETO MOXE MMATH HMPaKTHYHY
HpaBHy CIOCOOHOCT Jia IIpoJa IPEHETO CPEeJCTBO aKo je IPEHeTO CPEeICTBO HpeIMET Ooluuje Koja
JI03BOJbABA EHTUTETY Ja I'a IOHOBO KYIIH, ajlM JIMIIE HA KOje je NPEeHeTO MOXe OJMax Ja HabaBU IPEHETO
CPEICTBO Ha TPXKMIUTY aKo ce Ta Omuuja u3Bpiud. JIuie Ha Koje je IPEeHeTO HeMa IPaKTHYHY HpaBHY
CIIOCOOHOCT J1a IpoJia IIPEHETO CPEACTBO aKO EHTUTET 3aAP>KH TaKBY OIILHjy W JHIE Ha KOje je IPEHETOo He
MOJKE OIMax Jia HabaBU MPEHETO CPEJCTBO Ha TPXKHUIITY aKO CHTHTET U3BPIIH TY OIILIH]Y.
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AG43  Jlume Ha Koje je MPEeHeTo MMa IPAKTHYHY MIPaBHY CHOCOOHOCT Ja IPOja IPEHETO CPEICTBO CaMO aKo JIMIE
Ha KOje je MMPEHEeTo MOXKe Ja MPoJia IMPEHETO CPECTBO Y IEIHHHI HEKOj HermoBe3aHoj Tpehoj cTpanu u ako je
CIOCOOHO 1a M3BPLIM Ty NPaBHY CHOCOOHOCT jeOHOCTpaHO M 0e3 HaMmeTama JOJATHUX OTpaHHYEHa Ha
npeHoc. KpuTuuHo muTtame je ITa je JIMIe Ha KOoje je MPEHETO CocoOHO /a ypaau y Mpakcd, a He Koja
YTOBOpHA IIpaBa JIUIIE Ha KOje je MPEHeTO MMa y MOTIJIeay TOra IITa MOXKe YPaJAUTH ca IPEHETHM CPEJICTBOM
WU KOje yroBopHe 3abpaHe nocroje. HapounTo:

(a) YTOBOPHO TpaBo 3a OTyheme MpeHeTor cpeicTBa MMa Majlo MPAKTUYHOT YTHIaja ako HeMa
TPIKHUILTA 33 TO HPEHETO CPEJICTBO; U

©) CIIOCOOHOCT 32 OTyheme MpeHeTor cpencTBa MMa Mall0 MPAaKTHYHOT YTHIAja aKo Ce HE MOXKE
¢1100601HO U3BpIKTH. U3 TOT pasinora:

1) CIOCOOHOCT JIMIIa Ha KOje je MpeHeTo Ja oTyhHu MpeHeTo CpeicTBO Mopa na Oyne
HE3aBHCHA O]l aKIKja JPYTHX (TO jecT Mopa Aa OyJie jeAHOCTpaHa CIIOCOOHOCT); ’

(ii) npaBHa CIIOCOOHOCT JIMIIA HA KOje je MPEeHeTo Mopa aa Oyae crmocobHO ma oTyhu
MPEHEeTO CpeAcTBO 0Oe3 moTpebe na HaMETHE JOJAaTHE orpaHuyaBajyhie ycnose y
npeHocy (Ha mpuMep, yCJIoBe y TOTIeLy TOra Kako Ce CepBHCHPA CPEICTBO 3ajMa WIIH
OMIHja Koja Aaje JHIly Ha KOje je MPEHEeTO MPaBo Ja IIOHOBO KYIIH TO CPECTBO).

AG44  To nma je Masio BepOBATHO J1a JIMIIE Ha KOj€ je MPEHETO Mpojia MPEHETO CPEACTBO HE 3HAYM, CaMo M0 ceOw, a
je TpeHocuiall 3aApKajJo KOHTPONY Haja IPEHETUM cpeAcTBoM. MelyTuM, ako mpojajHa omuuja MiH
rapaHiiyja OrpaHMYaBa JHIEe Ha KOje je MPEHETO Jia Mpojia PEHEeTO CPEICTBO, OHAA je IPEHOCHIIAL] 33IPiKa0
KOHTPOJY HaJ IPeHeTUM cpeacTBoM. Ha mpumep, ako cy Mmpo/iajHa Omiiyja Wi TapaHifja JOBOJBHO BPEIHH
OHJIa OHU OTpaHHYaBajy JHIC HA KOj€ je MPEHETO Ja Mpoja MPEHETO CPENCTBO 3aTO MITO JIUIE Ha Koje je
IpPEeHeTo He O, y MpakcH, Mpoaajio MmpeHeTo cpeacTBo Tpehoj crpanu 6e3 nomaBama CIMYHE OILUjE MM
JpYTHX OrpaHM4aBajyhux ycioBa. YMecTo Tora, JIMIE Ha KOje je MPEHEeTO OU JIpxKayo HMPEHETO CPELCTBO
Tako na Ha0aBH HCIUIATE MPEMa TapaHIMjd WIK MPOI3jHOj ONiuju. Y OBHM OKOJHOCTHMA IPEHOCHIIAL]
CpeICTBa je 3a/ip)Kao KOHTPOILY HaJ IPEHETHM CPEACTBOM.

MNMpeHocu koju ce kBanuduKyjy 3a npectaHak npuM3HaBama

AG45  EnTtHTeT MOXeE Ja 3aJpKU IIPAaBO Ha JIeO MCIUIaTa KaMmaTe Ha IPeHeTa CPe/ICTBa Kao KOMIIEH3aLujy 3a
CepBUCHpame THX cpeicTaBa. Jleo HMCIUIaTa Kamare KOjUX OM ce SHTHTET OJpeKao HAaKOH HCTeKa WM
MPEHOCa YyTOBOpa O CEpBUCHPAIbY CE PacHojiesbyje Ha CpeacTBO Win ob6aBesy. Jleo ucmiara Kamare KOjux ce
SHTHUTET He OM OJ]peKao je MOTPaXUBamkE O] ABE MIPOJAjHE U jeJHE KYIIOBHE OMIKje KOje HOCE CaMO KaMmary.
Ha mpumep, ako ce eHTUTET He OM oIpeKao HHjeJHE KamaTe HAKOH MCTEKa WM NpeHoca yroBopa o
CepBHUCHPAY, YATAB PACIIOH KaMaTe je MOTPAXKHUBALE O IBC MPOajHE U je[IHE KYMOBHE OIIIHje KOje HOCe
caMo kamary. Y cBpxe npumeHe naparpada 27, ¢ep BpeaHOCT cpeacTBa 3a CepBHCHPAE U IIOTPAKUBAHE
Ol JBe MpOJAajHE M jeAHE KyNOBHE OMNILHje KOje HOCe CaMO KaMmaTy C€ KOPUCTEe 3a paclofely
KIbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH MOTpakuBama u3Melyy mena cpeacTBa Koju mpecTaje Ja ce IpHU3HAje U Jena
KOjH HAacTaBJba Jla ce MpH3Haje. AKO HE MOCTOju oxapeheHa HATOKHA/AA 3a CEPBUCHPARBE WIM aKO ce HE
o4eKyje na noOujeHa HaJOKHaja Oyle aJeKBaTHA KOMIICH3AlLMja SHTHTETY 3a CEpBHCHpame, 00aBe3a 1o
OCHOBY CepBHCHpama ce Mpu3Haje 1o Gpep BPeIHOCTH.

AG46  Ilpu npouenu dep BpeIHOCTH Jena KOjU HACTaBJba [a ce MPHU3HAje U Jiesia KOjU MpecTaje a ce Mpu3Haje y
CBpXY NpuMeHe maparpada 27, eHTUTET NpHMEmYje 3axTeBe oxMmepaBama (ep Bpeanoctu u3 IFRS 13,
nope/ oHnx u3 maparpada 28.

lNMpeHocu Koju ce He KBanuUUKyjy 3a NpecTaHaK Npu3HaBaka

AG47  Ono wTO CclieAn je TpUMEHa MPHHIMIIA TPeNCTaBbeHor y maparpady 29. Ako rapaHnmja kojy o0e3bemn
SHTUTET 3a TyOMTKe 300I HEH3BpIICH-a 00aBe3e 10 OCHOBY INPEHETOr CPEICTBA CIpeYaBa Ja HMPEHETO
CPEICTBO MpecTaHe Ja ce MPU3Haje 3aTo IITO je SHTUTET y 3Ha4ajHOj MEpH 33a1pKao CBE PHU3MKE U KOPHCTH
O]l BJIACHMILTBA HAJ| IIPEHETUM CPEACTBOM, TO IIPEHETO CPEACTBO HACTaBJba Ja C€ NPU3HAje Y LENUHH U
JoOujeHe HaJOKHAEe ce MPU3HAjy Kao o0aBesa.

CranHo yyewhe y npeHeTUM cpeacTBMMA

AG48  Oso mTo cileu Cy MpUMEpU TOra Kako HTHTET OAMepaBa MPEHETO CPEeACTBO M 00aBe3y Koja je y Be3u ca
BUM Tpema maparpady 30.
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Cea cpedcmea

(a) AKko rapaHiija Kojy eHTHUTET 00e30emu 3a ruiahame rybourtaka 300r HEH3BpIICHa 00aBe3e IO
OCHOBY IIPEHETOI CPEACTBa CIIPedaBa Ja ce TO CPEJCTBO IpecTaHe Ja ce NpH3HAje 10 CTeleHa
cranHor ydyemha, IPeHETO CPEACTBO HA JAaTyM IIpeHOca Ce OAMEpaBa IpeMa HIKEM H3HOCY O
(1) KELUTOBOACTBEHE BPETHOCTH CpeAcTBa U (i) MakCHMMalHOT M3HOCA HaJOKHajae ao0OujeHe y
HPEHOCY KOjy OM €HTUTET MOX/a MOpao MOHOBO ja IuatH (“u3Hoc rapanuuje”). ObaBesa y Be3H
ca THM CE MHUIIMjATHO OJIMEpaBa MpeMa M3HOCY TapaHIluje miyc ¢ep BPeIHOCT rapaniuje (ro
je oObuuHO Ha/loKHaaa nobujeHa 3a rapannyjy). Hakon Tora, nouetHa ¢ep BpeAHOCT TapaHIfyje ce
nmpu3Haje y OmiaHc ycrexa OnaroBpemeno (Bumetd IAS 18) M KHBHIOBOJCTBEHAa BPEIHOCT
CpeZcTBa ce cMamyje 3a OMII0 KOju TyOHTaK O yMambemha BPeIHOCTH.

Cpedcmea koja ce oOmepasajy no amopmu3oeaHoj epedHocmu

(©) Axko 006aBe3a IpoJajHE OMIMje MpoJaTe O CTpaHe SHTUTETa WIX MPAaBO Ha KYNOBHY ONIHjY Koje
JP>XU HEKU SHTHTET CIpedaBa Ja ce IPEHETO CPEACTBO IPecTaHe Ja ce NPU3HAje U aKO SHTUTET
oJIMepaBa MPEHETO CPEJICTBO MO aMOPTH30BaHOj BPEIHOCTH, 0obaBe3a Koja je y Be3u ca BOM ce
oJMepaBa 1o HabaBHO] BPEAHOCTH (TO jecT H00HjeHO] HaJJOKHAIN) KOPUTOBAHOj 32 aMOPTH3aLH]y
cBake pasnuke n3Mely IleHe M aMOpTH30BaHE BPEIHOCTH IPEHETOT CPEeJCTBA Ha JIaTyM HCTeKa
ommuje. Ha mpumep, mpeTnocTaBuMo Ja je aMOPTH30BaHA BPEIHOCT U KEbUTOBOACTBEHA BPETHOCT
CpeZCTBa Ha AaTyM IpeHoca H.j.98 u j1a je nobujeHa HagokHana H.j.95. AMOpTH30BaHa BPEIHOCT
Cpe/CTBa Ha MaTyM H3BpIcwma omiuje he 6utu H.j.100. TloueTHa KHHTOBOACTBEHA BPEIHOCT
obaBe3e Koja je y Be3H ca BUM je H.j.95 u pasnuka m3mehy H.j.95 u H.j.100 ce mpusHaje y
Omnancy ycmexa kxopumnhemeMm Merona edekTHBHEe kamaTe. AKO ce OINIMja H3BPIIM, CBaKa
pasnuka n3Mely KEbHTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH 00aBe3e Koja je y Be3H ca BUM H IIeHE IMPUIHKOM
M3BpIICHA CE MPU3HAje y OMIaHC ycmexa.

Cpedcmea koja ce oOmepasajy rno chep spedHocmu

(w) AKO TIpaBO Ha KYIIOBHY OIIHjy KOj€ jeé EHTHTET 3aJp)Kao CIpedaBa Ja NPEHETO CPEACTBO
IpecTaHe Jia ce NMPH3HAje U Jla CHTUTET OJMepaBa TO CPEACTBO IO ()ep BPEAHOCTH, TO CPEACTBO
HacTaBJba J1a ce oaMepana 1o ¢ep BpenHoctu. ObaBe3a Koja je y Be3H ca M ce oaMepana 1o (i)
LICHH M3BpIICHa OIIMje Mame BPEMEHCKAa BPEIHOCT OIIMje ako fie omumja pesyiTupaTtd
HEraTHBHUM HOBYaHHM TOKOM, Wid (ii) dep BpeAHOCT NpPEHETOr CpelCcTBAa Mame BpEMEHCKa
BPEIHOCT omnuuje ako he ommuja pe3yiTHpaTH HEraTUBHUM HOBYaHUM TOKOM. Kopuropame
onMepaBama 00aBe3e Koja je y Be3u ca TuM 00e30eljyje aa je HeTO KEHTOBOJICTBEHA BPEIHOCT
cpencTBa M 0baBese Koja je y Be3u ca iuM (ep BPeIHOCT IpaBa Ha KyHoBHY onuujy. Ha nmpumep,
aKo je (hep BpPEIHOCT OCHOBHOT cpeJcTBa H.j.80, IieHa M3BpIIemha omiyje je H.j. 95 u BpeMeHcka
BPEIHOCT OIIHje je H.j.5, KIbHUIOBOACTBEHA BPeAHOCT 00aBe3e Koja je y Be3W ca BUM je Hj.75
(1.j.80 — H.j.5) ¥ KBUTOBOJCTBCHA BPEIHOCT MPEHETOT cpenacTBa je H.j.80 (To jecT merosa ¢ep
BPEIHOCT).

(m AKO mpoJajHa OIIHja IpojaTa oJf CTpaHe CHTHTETA CIIPeYaBa Ja MPEHETO CPEICTBO IpecTaje aa
ce TMpU3Haje M aKO CHTUTET O/IMEpaBa IPEHETO CPEJCTBO MO (ep BPEIHOCTH, 00aBe3y Koja je y
BE3M ca UM ce 0MepaBa o HabaBHO] BPEIHOCTH M3BPLICHA OMNIIMjE IUIyC BPEMEHCKa BPEIHOCT
onmuuje. OmMmepaBame cpesicTBa Mo (hep BPEIHOCTH je OTPAaHUYCHO HAa HIDKH H3HOC u3Mmelhy dep
BPEIHOCTH M IICHE W3BPIICHA OIIMje 3aTO IITO SHTUTET Hema IpaBo jaa moseha dep BpeaHOCT
MPEHETOr CPE/ICTBa M3HAJ [IeHe U3BpIeHka omuje. OBo 00e30ehyje 1a je HeTO KEbUIOBOJCTBEHA
BPEIHOCT CPeCTBa M 00aBe3e Koja je y Be3u ca BHM dep BpeqHocT obaBese npojajHe onnuje. Ha
nmpuMmep, ako je ¢ep BpeOHOCT OCHOBHOT cpenctBa H.j.120, meHa m3Bpmema onuuje H.J.100 u
BpPEMEHCKA BPETHOCT ONIHje H.j.5, KIBUTOBOJICTBEHA BPEAHOCT 00aBe3e Koja je y BE3H ca BUM je
H.j.105 (1.j.100 + H.j.5) 1 KBLUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT cpeactsa je H.j.100 (y oBOM ciyuajy IieHa
U3BPIICHA OTIIH]C).

(e) AKo oncTymname, y 00JHKY KyIUbeHEe KyIOBHE OIIMje WM MpOoJaTe MpoJajHe OIIHje, CIpeuaBa
Jla TPEHEeTO CPEACTBO MpecTaje Ja ce NpH3Haje M Jla SHTHTET OJMepaBa TO CPEACTBO o (ep
BPE/IHOCTH, OH HAaCTaBJba Jia OJMepaBa To cpeacTBo 1o ¢ep Bpeanoctu. ObGaBesa Koja je y Be3u ca
BUM ce oaMepaBa 1o (i) 30upy IieHE M3BpIICHa KyMOBHE OMiUje U (ep BPEIHOCTH MPOJAjHE
OIIMje Mame BPEMEHCKAa BPEIHOCT KYyNOBHE OIIMje, ako he KyIOBHa OMNIMja pe3yITHpaTu
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MO3UTHBHAM HOBYaHUM ToOKoM, win (ii) 30upa m3mehy ¢ep BpemHocTH cpenctBa u (ep
BPEIHOCTH MPOIAjHE OMILHjE Make BPEMEHCKA BPETHOCT KYIIOBHE OILHje ako he KyIoBHa ONLyja
pe3yATupaTH HETaTUBHMM HOBYaHUM TOKOM. KopuroBame oOaBese koja je y BE3W ca CPEACTBOM
00e30eljyje a je KIUTOBOACTBCHA BPEIHOCT CPEACTBA M 0DaBe3e KoOja je y Be3u ca mHM dep
BPEIHOCT OIILMje KOjy SHTHTET APXKH WM Koja je TMpojara ol CTpaHe eHTuTera. Ha mpumep,
NPETIOCTaBUMO Ja EHTUTET IPEHOCH (QHHAHCHjCKO CPEICTBO Koje ce oaMmepaBa Io ¢ep
BPETHOCTH JIOK HCTOBPEMEHO KYIIyje KYIIOBHY OIIHMjy ca IIEHOM H3BpIIeHa ox H.j.120 1 nponaje
MpoJajHy OIIMjy ca meHOM u3BpuIema ox H.j.80. Takohe mpermoctaBumo na je ¢ep BpemHOCT
cpencrtsa H.j.100 Ha naH mpeHoca. BpeMeHcKka BpeJHOCT MpOAajHE W KYIIOBHE omuuje je H.j.l u
H.j.5, THM penociesioM. Y OBOM Cllydajy, EHTUTET Ipu3Haje cpenctso ox H.j.100 (dbep BpexHOCT
cpeznctBa) u obasesy ox H.j.96 ((Hj.100+H.j.1) — H.j.5). OBO 1aje HETO BPEAHOCT CPEACTBA O
H.j.4, ITO je (ep BPEIHOCT OMIHja KOje APXKH U IIPOJiaje CHTHUTET.

CBu npeHocu

AG49  Jlo creneHa y KoM ce HpeHOC (MHAHCHjCKOT CpelcTBa He KBAIH(HUKYje 3a HpecTaHak NpU3HaBarmba,
YTOBOpHa IpaBa MK 00aBe3e Koje Cy y BE3H ca IIPEHOCOM Ce PauyHOBOJCTBEHO He 00yXBaTajy 3ace0HO Kao
JepUBaTH aKo OW IpH3HABame U JepUBATa M NMPEHETOr CPEeJCTBAa WM 00aBe3e KOjH HAcTajy OX HpeHoca
HMaJo 3a pe3yNTaT NpU3HaBame HCTUX IpaBa M oOaBe3a aBa Iyta. Ha mpumep, KyIoBHA OmNIHja KOjy
MPEHOCHIIAL] 3a/IP’KH MOJKE J1a CIIPEYH Jia ce MPEHOC (MHAHCHJCKUX CpelicTaBa payyHOBOJICTBEHO 00yXxBara
Kao mpojaja. ¥ OBOM CiIy4ajy, KyIIOBHA OIIHja ce He MPU3Haje 3ace0HO Kao JePHBATHO CPEICTBO.

AG50  Jlo creneHa y KOM ce IPeHOC (PUHAHCH]CKOT CPEACTBA He KBATH(HKY]je 3a IPecTaHaK NpU3HaBamka, JINIE Ha
KOje Cce IPEHOCH He IpH3Haje MPEHETO CPEeICTBO Kao CpeAcTBo. JIMie Ha Koje ce MPEHOCH MHpecTaje na
NpU3Haje TOTOBHHY WM Jpyre HcIulaheHe HaJOKHAZe W NpU3HAje MOTpaXHUBame O]l IMpeHocuona. AKO
NPEHOCHJIAL] UMa M NPaBO U 00aBe3y Aa MOHOBO CTEKHE KOHTPOJY HAJl YUTaBHM IIPEHETHM CPEICTBOM 3a
onpehenn ¢ukcHM M3HOC (Kao Ha MpPUMeEp, IpeMa CIopasyMy O IOHOBHOj KyIIOBHHHM), JIMIE Ha KOje ce
NIPEHOCH MOXKeE J]a PadyHOBOACTBEHO 00yXBaTa CBOja MOTPaXKMBamba Kao 3ajaM WM Kao MOTPAKUBAbA.

Mpumepm

AG51  Crnenchu npumepu wiycTpyjy IpUMEHY NPUHIUIA IPECTaHKa NPU3HABAamba OBOT CTaHAApa.

(a) Cnopazymu 0 NOHOBHO] KYNOBUHU U NO3AJM/BUBARY Xapmuja 00 epedHocmu. AKo ce GUHAHCH]CKO
CPEACTBO MpoJia MpeMa CIIopasyMy 3a MOHOBHY KYHNOBHHY IO (PMKCHOj IICHH WJIM MO HPOJajHO]
LEHH IUTyC TPHXOJ 3ajMOJABIAa WM, aKO je JaTo y 3ajaM, IpeMa CIOopa3syMy O IIPHHOCY
MIPEHOCHOIly, OHO HHje IpecTalio Aa Ce IpHU3Haje 3aT0 LITO MPEHOCHWJALl y 3HA4YajHO] MepH
3a/ip)kaBa CBE PU3UKE M KOPUCTH BIACHHIITBA. AKO JIMIE HA KOje Ce MPEHOCH HabaBM IPaBoO Jia
Ipoja WIM 3aJI0)KH TO CPEJCTBO, HMPEHOCHIAIl peKIacu(uKyje TO CPeACTBO y H3BEUITajy O
(GVHAHCH]CKO] TMO3MIMjH, HA HPHUMEp, Kao I03ajMJBEHO CPEACTBO WM Ka0 MOTPAKHBAKE IO
OCHOBY IIOHOBHE KYIIOBHHE.

©) Cnopasymu 0 nOHOBHOJ KYNOGUHU U NO3AJMBUBARLY XAPMUJA 00 6peOHOCHU — CPeOCmea Koja cy
cywmuncku ucma. Axo ce (MHAHCHjCKO CPEICTBO Mpoja MHpeMa CHopasyMy O IOHOBHO]
KyTOBHHH MCTOT HJIM CYIITHHCKH MCTOT CPEACTBA O (HMKCHO] LICHU WIIH 10 IPOJajHO]j LIEHHU ILTYC
MIPUXO/ 33jMO/IABIIA WM aKO je (PHHAHCH]CKO CPEICTBO y3€TO HIIM IaTO y 33jaM IIpeMa CIopazyMy
0 MOHOBHO] KYTOBHHU MCTOT MJIM CYIITHHCKH UCTOT CPEICTBA MPEHOCHOILY, OHO HHje HE IpecTaje
Ja ce IpH3HAje 3aTO IITO IIPEHOCHIALl 33ApXKaBa y 3HAYajHO] MEPHU CBE PU3MKE M KOPHUCTH
BIIACHUIITBA.

() Cnopasymu 0 NOHOBHO] KYNOBUHU U NO3AJMBUBAIY XAPMUA 00 6PEOHOCMU — NPABO HA 3AMEH)Y.
AKO cropa3yM O IIOHOBHOj KYIOBHMHHM ca ()MKCHOM IICHOM IOHOBHE KYNOBHHE WIJIM LICHOM
jeIHaKOM IPOJajHOj HEHH IUTyC MPUXOA 3ajMOJABIA, WIM CIMYHA TPAHCAKIMja M03ajMJbHBAbA
XapTHja o BpeIHOCTH, 00e30el)yjy nmily Ha Koje ce MpeHOCH MpaBo Ha 3aMeHy CpelcTaBa Koja cy
CIIMYHA M KOja MMajy jeqHaky ¢ep BpPEAHOCT Kao M IPEHETO CPEACTBO Ha JATyM IIOHOBHE
KyHOBHHE, CPE/ICTBO KOj€ je MPOAATO WX M03ajMIBEHO IpeMa CIOpasyMy O MIOHOBHO] KYITOBHHH
WIM TPaHCAKLIHMjH I03ajMJbHBaa XapTHja O BPEAHOCTH, HpecTaje Jia ce MpU3Haje 3aTo ILITO
MIPEHOCHIIAL 3a/Ip>KaBa y 3HAUajHOj MEPH CBE PU3MKE M KOPUCTH BIACHUIITBA.

(m) Ilpaso nomosne Kynosume 3a npeo odbujare no Gep 6peoHocmu. AKO EHTHTET TIpoaa
(PMHAHCHjCKO CPENICTBO M 33AP’KH CaMo MPaBo MPBOT 0J10Hjarba 3a MOHOBHY KyIOBHHY MPEHETOT
cpencTBa MO (ep BPESAHOCTH aKO Ta JIUIIEC Ha KOje jé CPeICTBO MPEHETO MOHOBO MPOJa, CHTUTET
IpecTaje 1a NpU3Haje TO CPEACTBO 3aTO IITO je Y 3Ha4ajHOj MepU IPEHEO CBE PU3UKE U KOPHCTU
BJIACHHILTBA.
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TpaHcaknuja KyHOBHHE U IIpojaje akiyje 0 BHCOKOj IIEHM Ja OM ce CTBOPHO yTHCAK Ja je
MOTPaXHa 3a TOM aKIMjoM Beinka. IIOHOBHa KyNnoBHHA ()HHAHCH]CKOT CPEACTBA YOP30 HAKOH
TO je OHO OMJIO MPOJATO Ce MOHEKaJ Ha3WBa TPAHCAKIHMja KyIMOBHHE M INPOJaje aKkmuje Io
BHCOKO]j LICHH J1a OM Ce CTBOPUO YTHCAK JIa je IIOTPaXHha 3a TOM aKI[1joM Benrka. TakBa OHOBHA
KyIIOBHHA HE MCKJbydyje INpecTaHaK INpU3HABama I10J] yCIOBOM Ja IPBOOMTHA TpaHCAKIHja
3aJ0BOJbABa 3axTeBEe IIpeCTaHKa IIpU3HaBama. MelyTuMm, ako je cmopasym 3a Npoaajy
(MHAHCH]CKOT CPEICTBA 3aKJby4YeH HCTOBPEMEHO Ca CHOpPa3yMOM 3a IIOHOBHY KYHOBHHY HMCTOT
cpencTBa Mo (HUKCHO] IEHHW WIM IO MPOJAAJHOj IEHH IUTyC HMPUXOJ 33jMOAABIA, OHIA CPEICTBO
MpecTaje Jia ce MpHU3Haje.

Ilpooajne u xynoene onyuje koje he pezyimupamu no3uMueHUM HOGUAHUM MOKOM. AKO ce
NpeHeTo (PUHAHCHJCKO CPEICTBO MOXE OIO3BATH OJl CTpaHE MPEHOCHOLa W ako he KynmoBHA
OIIKja Pe3yJITUPATH MO3UTHBHUM HOBYAHHM TOKOM, MPEHOC Ce HE KBATH(DHKYje 3a MpeCTaHaKk
NpU3HABakha 3aTO IITO je MPEHOCWIAIl Y 3HAYajHO] MEpH 3aJp)Kao CBE PU3UKE M KOPHUCTH
BracHumTBa. CIMYHO, aKo ce (PUHAHCHjCKO CPEICTBO MOXKE OMET MPOJAATH O] CTPaHEe JIMIA Ha
KOje ce MPEeHOCH | aKko he mpojiajHa oriuja pe3yaTHpaTd MO3UTUBHEM HOBYAHUM TOKOM, HIPEHOC
ce He KBaTH(HKYje 3a MpeCcTaHaK NPU3HABAMka 3aTO LITO je MPEHOCHIIAL] 3a[pKao y 3HAYajHOj
MEpH CBE PU3HKE M KOPHCTH BIIACHUILTBA.

IIpooajne u Kynosne onyuje koje he pesynimupamu He2amusHuM HO8YAHUM Mmokom. DUHAHCH]CKO
CPE/ICTBO KOje je NPEeHeTO MCKJbYYHMBO Kao NpeAMeT IpoJajHe ommuje koja he pesyntuparn
HEraTHBHUM HOBYaHHM TOKOM KOjy JPJKM JIMIIE Ha KOje C€ IPEHOCH MIIM Kao HpEaMET KYIOBHE
onuyje koja he pe3yaTupaTH HEraTHBHUM HOBYAHMM TOKOM KOjy AP>KH MPEHOCHJIAL IIPecTaje aa
ce mpusHaje. OBO je 300r Tora IITO je MPCHOCHIIAIl MPEHEO Yy 3HAYAjHO] MEPH CBE PU3UKE U
KOPHUCTH BJIACHULITBA.

Cpeocmea xoja ce mocy oomax Habasumu u Koja cy npeomem KynoeHe onyuje Koja Hehe
De3YAMUpamu Hu NO3UMUBHUM HU He2AMUBHUM HOEYAHUM MOKOM. AKO HEKH EHTHTET IPXKHU
KYIIOBHY OIILIMjy Ha CPEACTBO KOje ce 0JMax Moke HabaBUTH Ha TPXKHUIITY M ako omiuja Hehe
pe3yJNTHpaTH HU NMO3UTUBHUM HM HETaTUBHUM HOBYaHUM TOKOM, TO CPEICTBO IpecTaje Ja ce
npusHaje. OBo je 300r Tora mro eHTUTeT (1) HUje HUTHU 3a[pKa0 HUTH IIPEHeo y 3Ha4ajHOj Mepu
CBE PH3HKE M KOPHCTH BIACHUINTBA, U (i1) HUje 3aapikao KOHTpody. MelyTum, ako ce cpeacTBo
HE MOJKe 0iMax HabaBUTH Ha TPXKUIITY, IPECTAaHAK PH3HABAaa CE UCKJbYYYje 110 CTENCHA y KOM
jeé M3HOC CpeICTBa NpeaMET KyINOBHE OIHje 3aTO IITO je SHTUTET 3agpKao KOHTPOIY Hag
CpPEJCTBOM.

Cpeocmeo Koje ce He MOdHce 0OMAxX HADAGUMU HA MPAUCUWINY KOje je npedmem npooajue onyuje
Kojy npodaje ewmumem, a Koja nehe pe3ynmupamu Hu NO3UMUGHUM HU HE2AMUBHUM HOBYAHUM
moxom. AKO €HTHTET MpeHOCH (PMHAHCHjCKO CPEACTBO KOjeé ce HEe MOXKE OAMax Ha0aBUTH Ha
TPXKHUIITY, U MpoJa NPOJajHy ONIHjy Koja Hehe pe3ynTHpaTH HEeraTMBHHM HOBYaHHM TOKOM,
CHTHTET HUTH 3aJpkaBa HUTH y 3HA4ajHO] MEpH IPEHOCH CBE PU3UKE M KOPHCTH BJIACHUIITBA
3060r mpozate mpojajHe ommuje. EHTHTET 3aapkaBa KOHTPOTY HAJX CPEICTBOM aKO je MpojajHa
OIIHja TOBOJBHO BpE/HA J1a CIIPEYH JIMIE Ha KOje je CPEACTBO MPEHETO Ja MPOAa TO CPEACTBO, y
KOM CIIy4ajy CpeACTBO HACTaBjba Ja c€ IIPHU3HAje A0 CTENeHa CTAJHOr ydemha NIpeHocHola
(Bumetn maparpad AG44). EHTUTET NpeHOCH KOHTPOJY HaJl CPEACTBOM akKo IpoJajHa OIlIHja
HYje JO0BOJFHO BpEJHA Jia CIIPEYH JIMIE Ha KOje je CPEACTBO IPEHEeTO Ja IPOoja TO CPENCTBO, y
KOM CIIy4ajy ce CPEelICTBO MPECcTaje a MpHU3Haje.

Cpeocmea koja cy npeomem npodajue unu Kynogue onyuje ca ¢hep epednouthy uiu gopsapo
y2080pa 0 noHo6Hoj Kynosuru. IIpeHoc PUHAHCH]CKOT CpecTBa KOje je MPEAMET CaMo MPoaajHe
WM KyNOBHE OMiyje Wix (opBap] yroBopa o MOHOBHOj KYIOBHHH KOjH MMa LICHY H3BpIICH:A
WK IIeHy [TOHOBHE KYIIOBHHE jeiHaKy dep BpeAHOCTH (pHHAHCHjCKOT CPEeJICTBA Y BpeMe IIOHOBHE
KyNOBHHE MMajy 3a pe3yJTaT IpecTaHaK MpH3HaBama 300T NPECHOLICHA y 3HAYajHOj MEPH CBHX
PH3UKA M KOPUCTH BIACHUIITBA.

Kynosne unu npooajne onyuje xoje ce usmupyjy y eomoeunu. EHTHUTET TpoLemyje MPEeHOC
(pMHAHCHjCKOT CPEeACTBa KOj€ je MpeaMeT MPOAajHE WM KyIIOBHE OIIHje WiIH (GopBap yrosopa o
MIOHOBHO] MPO/aju Koju he OMTH M3MUpPEH Y TOTOBHHU Aa O OAPEIHO /A JIX je Y 3Ha4ajHOj MEpH
3apKa0 WIN MPEHEO CBE PU3UKE U KOPHUCTH BJIACHUINTBA. AKO CHTHTET HHjE Y 3HAYajHO] MEPH
3a/IpXKa0 CBE PU3MKE M KOPHCTU BJIACHUINTBA HAJ NPEHETUM CPEACTBOM, OH ojapehyje na Jim je
3a7p>ka0 KOHTPOJIY HaJl NMPEHETHM CpeACTBOM. To Ja ce mpojajHa WM KyIOBHA OMNIHMja WIN
(opBapa yroBop o IMOHOBHO] KYIIOBHHH HE U3MHPYjy HETO Y TOTOBHHH HE 3HAYM ayTOMATCKH H
IIa je SHTUTET IpeHeo KoHTpoidy (Bumeru maparpadpe AG44 u (1), (X) u (M) Y NIPETXOTHOM
TEKCTY).

Vrnararwe 00pedbu y eesu ca pauynom. YKIIamame OJpe0N Y Be3U ca padyHOM je Oe3ycioBHA
(kKyTmoBHa) OTIIKja O TIOHOBHO] KYIIOBHHU KOja Jlaje CHTUTETY MPaBO J1a MOHOBO 3aXTEeBa IPCHETa
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CpeicTBa Koja cy Omia mpeaMeT HEeKHX orpaHnderma. Ilox yclioBoM Jia TakBa omIuja uMa 3a
pe3yiTar Ja eHTHTET HHTH 3aJp)KM HUTH IPEHece y 3HauajHOj MEPH CBE PHU3HKE M KOPHCTH
BJIACHUIITBA, OH UCKJbY4Yyje IpecTaHaK NpU3HABama CaMO OO0 HMBOA M3HOCA KOjH je MpeaAMeT
IIOHOBHE KyNOBHHE (IO INPETIOCTaBKOM Ja JIMIE Ha KOje Ce NPEeHOCH He MOXe Ja Hpoja
cpexctBa). Ha mpumep, ako ¢y KEUTOBOACTBEHA BPEIHOCT M IIPUXOH OJI IIPEHOCA CPecTaBa 3a
no3ajmipuBame H.j. 100 000 1 ako OM cBakM MOjeJUHAYHU 33ajaM MOTao Ja ce ON030Be, Al aKo
YKYITHH U3HOC 3ajMOBa KOjH OM MOTJIM IOHOBO Jia ce Kyne He mpenasu H.j. 10 000, onna 6u ce H.j.
90 000 o 3ajMoBa KBAIM(HUKOBAJIO 32 IPECTAHAK IPU3HABAKA.

(M) Kynoena onyuja xoja ocmasma nemo wynmy nosuyujy. EHTHTET, KOjH MOXXe OHTH IpeHOCHIAaIl,
KOje BpIIM yCIyre HaJ IPEHETHM CPEACTBUMAa MOXeE Jja JIPXKU KyNOBHY OIIHMjy KOja OCTaBJba
HETO HYJITy NO3WIHjy 32 KyNOBHHY OCTaTKa MPEHETHMX CpPEeACTaBa Kafa M3HOC HEM3MUPCHUX
cpejcTaBa MajHe MCIOJ OfApeleHOr HMBOA HA KOM IIEHa CEpBHCHpama THUX CPEJCTaBa MOCTaHE
TEpeT y OJHOCY Ha JOOWTH OJ cepBUcHpama. [lon ycloBOM Ja TakBa KyNOBHA OIIMja Koja
0CTaBJba HETO HYJTY IO3MIHjy UMa 3a PE3yJITaT TO Ja SHTHTET HUTH 3a[p)kKaBa HUTU NPEHOCH Y
3HAYajHOj MEPH CBE PU3HMKE M KOPUCTH BIIACHHUIITBA U TO /1A JIMIE Ha KOje Ce IPEHOCH He MOXKe J1a
MIPOJia CPE/ICTBA, OH HCKJbyUyje MpecTaHaK IMPH3HaBamba caMo 0 HIBOA U3HOCA CPEJCTBA KOje je
MpeaMeT KyIOBHE OIIIHje.

(1) Hoopehena 3aopacana ywewha u kpeoumne eapanyuje. EHTUTET MOXe 1a 00e30e1u JHIly KoMe
MIPEHOCH CPEICTBAa KPEAUTHO I0jadarse THMe ITO he MOAPEANTH Ae0 WM LEJNOKYNHO ydemrhe
3a/p)kaHy y TIPEHETOM CpeACTBY. Wi, eHTHTeT Moxe na o0e30emu IHIy KOME HPEHOCH
KPEIUTHO I0jadame y OONMKYy KpeOWTHE TapaHIyje Koja MoXKe OHTH HEOTpAaHW4YCHA MIIH
orpaHuyeHa Ha oJpel)eHu M3HOC. AKO SHTUTET 3a[pXKU y 3HAUajHOj] MEpPH CBE PU3MKE U KOPHUCTH
BJIACHUIITBA HAJl IPEHETUM CPEJICTBOM, TO CPEICTBO HACTaBJba Ja CE NPH3HAje y MOTIIYHOCTH.
AKO EHTHUTET 3aJp>K1 Heke, a He 3HadajaH M3HOC, PH3UKE U KOPHUCTH BIIACHUIITBA M aKO 3aJipXKU
KOHTpOJIy, IPECTaHaK MPH3HABaKba CE HCKJbYdyje 10 HUBOA M3HOCA Y TOTOBUHH WIIH Y APYTHM
CpeAcTBUMA Koja O Taj EHTUTET MOPAo Ja IJIaTH.

(o) Cson yxynuux npuxoda. EHTUTET MOXe na mpoja (HHAHCHJCKO CPEICTBO JIMIy Ha Koje ra
MIPEHOCH U J1a 3aKJbY4H CBOII YKYIIHUX IIPUXOZA ca JIMIEM Ha Koje IPEHOCH, 0K Cy CBH TOKOBU
rOTOBHHE OJ] MCIUIaTa KaMaTa 3a OCHOBHO CPEACTBO MCIUIalieHn eHTHTETy y 3aMeHy 3a (DHKCHY
HCIUTaTy WIIM HCIUIaTeé ca IMPOMEHJBUBOM CTONOM, a CBako moBehame WM cMameme (ep
BPEIHOCTH OCHOBHOT CpelIcTBa he WHTErpucaTH EHTHTEeT. Y TaKBOM CIy4ajy, 3a0pameH je
HpecTaHaK IMPH3HABAba 1IENIOT CPE/ICTBA.

() Ceon kamamue cmone. EHTUTET MOXe J1a U3BPIIHU NPEHOC (HHMHAHCH]CKOT CpeacTBa ca GUKCHOM
CTOIIOM JIMIly Ha KOje T'a IPEHOCH U Jia ca BUM 3aKJbY4M CBOI KaMaTHE CTole y KoM he June Ha
Koje mpeHocu ao0ujaté GUKCHY KamaTHy cromy M mmahatu duyktympajyhy kamatHy cromy Ha
OCHOBY XHIIOTETMYKOI M3HOCA KOjU je jeAHAK M3HOCY IJIAaBHUIIE IPEeHEeTor (pUHaHCHjCKOT
cpexnctBa. CBOI KaMaTHe CTOIE HE UCKJbYdyje IPEeCcTaHaK MpH3HABamka MPEHETOT CPEACTBa II0J
YCJIOBOM [Ia HCIUIATE MO OCHOBY CBOIIA HHCY YCIOBJbEHE THME 1ia CE MOpajy BpIIHTH caMo 3a
MPEHETO CPEJCTBO.

(5p) Cson amopmuszayuone xamamue cmone. EHTHTET MOXe Ja HM3BPLIIM HPEHOC (HMHAHCH]jCKOT
cpencTBa ca (PMKCHOM CTOIOM Koja ce HcIUaliyje TOKOM BpeMeHa JIMIy Ha Koje HPEHOCH, U Ja
3aKJbyYd CBOI aMOPTU3AIlMOHE KaMaTHE CTOme y Kojoj he nume Ha Koje MPEHOCH HPUMATH
¢uKCcHy KaMaTHY cTolly u Iahatu ¢uryktyupajyhy kamaTHy cTOIy 3aCHOBaHY Ha XHUIIOTETHYKOM
U3HOCY. AKO XHIIOTETUYKH HM3HOC CBOIA BPIIM aMOPTH3AllMjy HA TaKaB HAuMH Ja H3jeJHaYaBa
M3HOC TJIaBHMIE NPEHETOr CPEACTBa KOjU je OWII0 Kaja HEeM3MHpEH, cBon he oOMYHO MMaTH 3a
pe3yJITaT TO Jla eHTHTET 3aJp)KU 3HauajaH pU3UK oj Iulahama yHampex, y KOM CIydajy eHTHTET
WIM HACTaB/ba [ia HPHM3HAje LEJ]O0 IMPEHEeTO CPEACTBO WM HAcTaB/ba Ja IPU3HAjE IPEHETO
CpEJCTBO JI0 CTENEHa CTaJHOr yyernhia. Y cympOTHOM, aKo aMOPTH3alMja XUIIOTETHYKOT U3HOCA
CBOIIA HHjE MOBE3aHa ca HEM3MUPEHUM H3HOCOM TJIaBHHUIC PEHETOT CPE/ICTBA, TaKaB CBOII HE OU
MMao 3a pe3yJITaT Jia SHTHTET 33JpXKH pU3MK Iuiahama yHarpen 3a To cpeactBo. Crora, He Ou
HCKJBYUYHO IPECTaHAK IPH3HABama IIPEHETOr CPEeJICTBA MO YCJIOBOM Ja HCIUIAaTe CBONA HHCY
YCJIOBJbEHE THME J]a € UCIUIaTe IJIaBHUIIE BPIIE Ha IPEHETO CPEJCTBO M CBOII HEe OM MMaio 3a
pe3yaTar To Ja eHTHUTET 3aApXKu OWIo Koje Apyre 3HayajHe PU3HKE M KOPHCTH BIACHHUIITBA HAJl
MPEHETHM CPEJICTBOM.

OsBaj maparpad mirycTpyje IpEMeHy NpPUCTyIa CTagHOT ydemrha OoHzA Kaja ce paJu O CTAIHOM ydemrhy
SHTHTETa y Aely (HMHAHCH]jCKOT CPEICTBA.

39

IIpernocTtaBuMO a eHTUTET UMa MOPT(dhess 3ajMoBa 3a IuTahamke yHANpe Yija je KyHoHCKa U e(peKTHBHA
KamaTHa cromna 10 npoleHara 1 Yiju U3HOC IIaBHULIE M aMOPTH30BaHa BPEIHOCT u3Hoce H.j. OH 3akibydyje
TpaHCAKIHjy Y K0joj, Y 3aMeHy 3a ucmarty ox H.j. 9.115, nuue Ha Koje ce npeHocHu 1o6uja npaso Ha H.j. 9.000
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O]l CBUX HaIUIaTa TJIaBHUIIE TUTyC KaMaTa Ha To o 9,5 npoueHara. EHTHTeT 3a1pkaBa mpaBa Ha H.j. 1.000 ox
CBHX HaIlTaTa IJIaBHHIIE TUTyC KamaTa Ha To of 10 mporeHara, mIyc pactoH Bumka ox 0,5 nmponeHaTa Ha
npeocTanux H.j. 9.000 rnaBaune. Hamnate on ucmuiata yHanpen ce anonupajy y pasmepu 1:9 msmely enturera
1 JIMIIa Ha KOje ce MPEHOCH, alTd CBaKa rpelka ce oay3uma of yuerniha enturera o H.j. 1.000 cBe 1ok ce
yuenthe He norpoun. dep BpeJHOCT 3ajMOBa Ha JaTyM TpaHcaknuje je H.j. 10.100 u dep BpeaHocT pacroHa
pumka oz 0,5 mpouenara je H.j. 40.

EnTuTter ozipelyje na je mpeHeo Heke 3HauajHEe PU3MKE H KOPHCTHU BIACHUIITBA (Ha IIPUMED, 3HaYajaH PH3HK
mwrahamka yHanpen), ali je Takohe 3aapikao HeKe Ipyre 3HaYajHe PH3HKE M KOPUCTH BIaCHUIITBA (300T
noapehenor 3aapxanor yuyemrha) u 3aapxao je KoHTpory. OH cTora mpuMemyje IPUCTYII CTATHOT y4entha.

Jla 61 mprMEeHHO 0Baj CTaHAAp[, CHTUTET aHATM3HpPa TPAHCAKIH]Y Kao () 3aApKaBame MOTIYHO
MPOMOPIIMOHANHOT 3a/pkaHor yuemtha ox #.j. 1 000, miyc (6) moapehuBame Tor 3aapxkaHor yuerha ia 6u ce
00e30e11I10 Nojavyare KPeIuTa 3a KpeJuTHe TyOUTKe JINNA Ha KOje ce MPEHOCH.

Enrurer m3pauynasa na H.j. 9 090 (90 nponenara x H.j. 10.100) nobujene HagokHazne ox Hj. 9.115
NpeJIcTaBIba HaJIO0KHA/Iy 32 HOTIYHO IIPONopInoHanaH yaeo ox 90 nporuenara. [Ipeocranu neo nobujene
HaJoKHaze (H.j. 25) mpeacTaBiba HAIOKHAIY TOOHjEeHY 3a MoapeuBame HEeroBor 3aApKkaHor yuemnrha ga ou
006e30e110 KpeMTHO I0jadarbe 3a KpeIUTHE IyOuTKe JIMIa Ha Koje peHocH. Tlopes Tora, pacioH BHILIKa O
0,5 mpoueHara mmpeacTaBsba HaIOKHALY H0OHjeHy 3a KpEAUTHO Mojadame. Y CKIaay ca TUM, YKyIHa To0HjeHa
HAJIOKHAJIa 3a KPSIUTHO TI0jadame je H.j. 65 (1. 25 + u.j. 40).

EnTtuteT n3payyHaBa J0OUTaK WK ryouTak on nmpozaaje 90 mporieHaTa aKkiifja TOKOBa TOTOBUHE.
Ipernocrassbajyhn na 3acedHe dep BpexHocty 10 nporeHara aena npeHeTor cpeactsa v 90 nmponeHarta
3apKaHOT JieJia HUCY PACIIOJIOKHMBE Ha JaTyM IPEHOCA, CHTUTET alONNpa KEbHTOBOJCTBEHY BPEIHOCT
CpezacTBa y ckiaay ca naparpadom 28 Ha cienehn HaumMH:

Qep lMpoueHam ArnoyupaHa

8pedHocm Kbu20800cmeeHa

8pedHocm

MpeHeTn geo 9.090 90% 9.000
3agpxaH geo 1.010 10% 1.000
YKynHo 10.100 10.000

Enrurer u3padyHnaBa cBoj noburax mim ryourax o npoaaje 90 mporeHara yjena y TOKOBEMa TOTOBUHE
O/ly3UMatheM aOLMPaHEe KEbUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH TIPEHETOT Jielia 071 I0OUjeHe HaJIOKHae, TO jecT H.j. 90
(1. 9.090 — 1.j. 9.000). KisuroBocTBEHA BPETHOCT J€1a KOjH je SHTUTET 3aapxao je H.j. 1.000.

Ilopen Tora, eHTUTET IIpU3HAje CTATHO ydyemhe Koje je pe3yaraT noapehuBama BEroBUX KPEIUTHHX TyOUTaKa
0]l 3a1pKaHor yuyenha. Y cKiIagy ca THM, OH IpH3Haje cpeacTBo ol H.j. 1.000 (MakcuMaTHi H3HOC TOKa
TOTOBHHE KOju He Ou 1o0mo npema noapehusamy) u 00aBe3y Koja je y Be3u ca UM of H.j. 1.065 (wTo je
MaKCHMAaJTHH U3HOC TOKa TOTOBHHE KOje He Ou 10010 mpema noapehusamy, To ject H.j. 1.000 miyc dep
BpeHOCT noapehuBama o H.j. 65).

EntuTeT KOpHCTH CBE TOpe HaBeleHe HH(MOPMAITHje 32 pauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTamke TpaHCAKIIUje Ha
cinenehu HaunH:

Lyeyje lMompaxyje
MpBO6GUTHO cpeacTBo - 9.000

CpeacTtBo npusHaTo 3a noapehuearwbe unm 1.000 -
pesngyarnHo yyewnhe
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CpepncTBo 3a HagokHaay AobujeH y o6nmky 40 -
pacnoHa BuLLKa

Hob6uTak nnu rybutak (qobutak oa - 90
npeHoca)

Ob6aBesa - 1.065
[obuvjeHa rotoBrHa 9.115 -
YKynHo 10.155 10.155

OpMax HaKOH TPaHCAaKIMje, KEbUTOBOACTBEHA BPEIHOCT CpeAcTBa je H.j. 2.040 u cactoju ce ox H.j. 1.000 mro
MpeICTaBba aJolMPaHe TPOIIKOBE 3aApKaHOT faena, U H.j. 1.040 mTo mpeacTaBiba T0aTHO CTaIHO yuemnihe
eHTHTeTa 0] oapehuBama 3apxKaHor yuemha ycien KpeJUTHUX TyOuTaka (IITO yKJbYdyje PacliOH BHUIIKA O
Hj. 40).

Y HapeIHUM IIepUOANMa SHTUTET NPHU3HAje HAJIOKHATY NOOHjeHy 3a KPeIUTHO Iojadame (H.j. 65) mpema
BPEMEHCKO] IPOTIOPIIMOHATHO] OCHOBH, PaUyHOBOACTBEHO 00yXBaTa KaMaTy Ha IIPU3HATO CPEICTBO
KopucTehu MeTos epeKTHBHE KaMaTe U NMPU3Haje CBAKO KPEAUTHO YMAKBEHE BPEIHOCTH MPH3HATUX CPEACTABA.
Kao mpumep oBor apyror, npernoctaBuMo aa he cnenehe rogune mocrojatu ryOuTak 300T yMamemba
BPEIHOCTH OCHOBHHUX 3ajMoBa o1 H.j. 300. EHTUTET cMamyje CBOje MPHU3HATO cpeacTBo 3a H.j. 600 (H.j. 300
KOjH ce OJIHOCE Ha KeToBO 3aaprkano yuemhe u H.j. 300 koje ce oHOCe Ha JOJaTHO CTanHO yuenthe koje ce
jaBJpa of] monpehuBama 3ampxkaHor yuemha 3a KpeTuTHe TyOHUTKE), H CMambyje CBOjy MPHU3HATY 00aBe3y 3a H.j.
300. Heto pe3ynrar je moTpakuBame y OWIaHCy ycrexa 300T yMamemha BpeAHOCTH KpeauTa o1 H.j. 300.

PenoBHM Ha4yuH KynoBuHe Unu npoaaje hMHaHCUjcKor cpeacTea
(naparpadcp 38)

PemoBHM HauMH KynmoBHHE WIM TIpoaaje (UHAHCHJCKHX CpeAcTaBa ce Npu3Haje KopumhemeMm OO
pavyyHOBOJICTBEHOI O0yXBaTama Ha JaTyM TPrOBHHE OMJIO padyyHOBOJICTBEHOI OOyXBaTama Ha AaTyM
U3MHUpea Kako je onucano y naparpadpuma AGS5 n AG56. Kopuinhenn MeTos ce mpuMemyje T0CIeHOo 3a
CBEe KYIOBHHE M Tpojaje (MHAHCHjCKHX CpE/ICTaBa Koja INpPUIIAAajy HCTOj KaTeropuju (GpUHAHCHjCKHX
cpencraBa geduHHcaHux y maparpady 9. M3 oBor pasiora cpeicTBa Koja ce JpiKe paid TProBama YuHe
3ace0Hy KaTeropHjy o1 cpe/icTaBa Ha3HauYeHHUX 10 (ep BPEIHOCTH KPO3 OHMIIAHC ycrexa.

VYroBop KOjH 3axTeBa WJIH JI03BOJbABA HETO H3MHPEHEC NPOMEHE BPEAHOCTH YroBOpa HHje YroBOP O
PEOBHOM HauMHY. YMECTO TOTa, TaKkaB yroBOP CE PauyHOBOACTBEHO OOyXBaTa Kao AEPUBAT Y MEPHOIY
n3mely maTyma TproBama U AaTyMa H3MHPEHbA.

Jatym TproBama je aTyM KaJa Ce CHTHTET 00aBexe Ha KYNOBHHY WM IPOJAAjy HEKOT CPEICTBa.
PauyHOBOACTBEHO 00yXBaTame Ha JIaTyM TProBama ce OJHOCH Ha () MPH3HABaKkE CPEJICTBA Koje Tpeba 1a
ce nobuje u obaBe3e Kkoja Tpeba Ha ce IDIATH 3a TO CPEJCTBO Ha JaTyM Tprosama, W (0) mpecTaHka
NpHU3HaBamka CPecTBa Koje je MPpoIaTo, IPU3HABAKE CBAKOT JOOHUTKA MM TyOUTKA KOJH Cy Ha pacrojaramy
¥ [IPU3HABakE MOTPAKHUBAA O] KyIIIa 3a MCIUIATY Ha JaTyM TProBama. YOIIIITe, KaMaTa He MOUYHEbe 1A Ce
HPUITHCYje CPEACTBY M 00aBe3W Koja je ca HBHMM y Be3H J0 JaTyMa H3MHpHBama Kaja Ha3HAuaBambe
npecraje.

JaTym m3MupuBama je JaTyM Kaja ceé CPEeJACTBO HCHOpydyje €HTHUTeTy WM KaJja €HTHUTET UCIopydyje
cpenctBo. PauyHoBoICTBEHO 00yXBaTame Ha JaTyM H3MHpEHma Ce OJHOCH Ha (a) IPH3HABAkE CPEICTBA HA
JaTyM Kaja Ta eHTHTET ao0uje, u (0) mpecTaHka MpHU3HaBaWma CPEICTBA M MPU3HABAKE CBAKOT JOOUTKA U
ryOuTKa KOjH Cy Ha pacHojiaralmy Ha JaTyM Kaja HUX eHTUTeT ucnopydyd. Kama ce mnpumemyje
PadyHOBOJACTBEHO 00yXBaTame HA JaTyM M3MHpPEHa, CHTUTET PadyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa CBAKy IIPOMEHY
(ep BpemHOCTH cpeacTBa Koje Tpeba na ce nobmje TOKOM mepruona m3Mely naryma TproBama W JaTyma
U3MUpEemha HAa HMCTH HAYMH Ha KOjU PadyHOBOJCTBEHO OOyXBaTa CTEUEHO CPeACTBO. pyrMM peunma,
IpOMEHa BPEJHOCTH C€ HE IpH3HAje 3a CpPEeICTBa Koja Ce KIbWKE II0 Ha0aBHOj BPEIHOCTH WM
aMOPTU30BaHO] BPEIHOCTH; OHA ce MNpH3Haje y OWIaHCy ycmexa 3a cpeicTBa KilacH(pHKOBaHAa Kao
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(uHAHCHjCKa cpeAcTBa HO (ep BPEJHOCTH Kpo3 OWIIAHC ycIiexa; M NPU3HAje ce Y YKyIHH OCTalIM pe3yirar
3a cpeacTBa KIACH(HUKOBAHA Ka0 PACIIONIOKHBA 33 IIPOAA]Y.

lNMpecTaHak npu3HaBawa puHaHCUjCcKUX obaBe3a (naparpadu 39—
42)

duHaHCcHjcKa 00aBe3a (WK BEH JIe0) ce TacH KaJa ce Ty)KHUK HITH:

(a) Ocnoboan obaBe3e (WM ECHOT Jella) THME INTO WCIDIATH IIOBEpHONa, OOMYHO Yy TOTOBUHH,
JIpyruM (PMHAHCHjCKHM CPEACTBUMA, pOOH WITH yCIIyrama; Hin

(©) [IpaBHO oci0001M TpHMapHE OATOBOPHOCTH 32 Ty 00aBe3y (WM HBEH 1e0) OMI0 3aKOHCKUM
nporecoM OMIIO0 0J cTpaHe moBepHuora. (AKO je JyKHHK a0 TapaHilfjy OBaj yCIOB OW HIaK
MoOrao OUTH 3310BOJbEH. )

AKO €MHUTEHT JIy>KHUYKOT MHCTPYMEHTA IIOHOBO KYIHM Taj HHCTPYMEHT, AYT HECTaje YaK M aKO je€ eMHTEHT
OHAj KO TPaBU TPXKUILTE 32 Taj HHCTPYMEHT WIKM HaMepasa Ja Ta mpoaa y 6mmckoj oyayhHoctn.

Ucnnara Tpehoj crpaHM, ykibydyjyhiu moBepeHHINTBO (IITO ce MOHEKAaJ Has3MBa “‘CyHITHHCKO
MOHHIITaBamke”), He ocnobaha, cama mo cedu, Ty’KHUKA HEroBe MpHMapHEe 00aBe3e IMpeMa IMOBEpHOIy, Y
HEJIOCTATKY MpaBHOT ociiobal)ama.

Axo myXHUK IuaTu Tpehoj cTpaHM ja mpey3Mme o0aBe3y W 00aBecTH CBOT IOBepHOIla ja je Tpeha crpana
npeysena obaBe3y Jyra, AyXKHHK He IpecTaje Jia Mpu3Haje 00aBese Ayra OCHM aKko HHUje 33J0BOJbEH YCIIOB
n3 maparpaga AGS57(0). Axo myxHuk miaaté Tpehoj cTpaHM Oa Impey3Mme o0aBe3y M Ha0aBH IPaBHO
ocii000heme 071 CBOT TIOBEPHOLIA, OH/A je JYXKHHK YracHo cBoj ayr. MehyTum, ako ce JyKHHK CIIOXKH 12
BpIIM HcIUIaTe ayra Tpehoj cTpaHM U Ja UX ycMepaBa Ka IPBOOMTHOM ITOBEPHOILy, OHZA JAYXKHUK IPH3HAje
HOBY Jy)KHUUKY 00aBe3y Tpehoj cTpanu.

Mapa npaBHO ocioboheme, Outo oj cTpaHe cyna, Ouso oJ1 CTpaHe MOBEPUOLIa, UMa 32 Pe3yJITaT MPeCcTaHaK
MpHU3HaBama 00aBe3e, CHTUTET MOXKE Ja IMpU3HA HOBY 00aBe3y ako HHUCY 33JI0BOJBCHU KPUTCPHjyMH
MpecTaHKa MpH3HaBaba 3a NpeHeTa (GpUHAHCHjcKa cpejicTBa y maparpaduma 15-37. AKo TH KpUTEpHjyMH
HUCY 3a[J0BOJbEHH, HE JI0Ja3U 10 MPECTaHKa MPHU3HABaba MIPEHETHX CPEACTaBa Ce He MPH3HA]y, H CHTUTET
Mpu3Haje HOBY obaBe3y Koja ce OJJHOCH Ha IPEHEeTa CPEe/ICTBA.

VY cBpxy naparpada 40, yCIIOBH Cy y BEIHKOj MEPH PAa3IMYUTU aKO je JUCKOHTOBAHA CaJallliba BPEJHOCT
TOKa TOTOBUHE IIpeMa HOBUM YCJIOBHMa, yKJbYUyjyhn u cBe HeTo IutalieHe HaJOKHAJe Of CBUX JOOWjEHHX
HaJOKHaJa M JMCKOHTOBaHe KopuuihemeM NpBOOUTHE e(eKTuBHe KamarHe crome, Oap 10 mporeHara
pa3Nu4YMTa O JUCKOHTOBAaHE CaJAllbe BPEJHOCTH IPEOCTAIUX TOKOBA TOTOBHHE O]l NPBOOUTHE
¢buHaHCcHjcKe o0aBe3e. AKO ce pa3MEHa Jy)KHUYKHX MHCTPYMEHATAa MJIM M3MEHA yCJIOBa PavyHOBOACTBEHO
00yxBaTajy Kao raieme, CBU NPeTPIUbEHU TPOLIKOBU WM HAJIOKHAJE CE NPU3HAjy Kao A€o JOOMTKA HIn
ryOuTKa o ramema. AKO ce pa3MeHa WM MoAu(HKaIMja PadyHOBOJCTBEHO He 00yXBaTajy Kao raieme,
CBHU TPETPIUBEHH TPOLIKOBH MM HAJIOKHAJE KOPHUTYjy KEHTOBOJCTBEHY BPEIHOCT 06aBe3e M aMOPTHU3YjY
ce TOKOM IPEOCTAJIOr Tpajama n3MemeHe obaBese.

VY HexuM cirydajeBuMa, IoBepmial ociobalha JyXKHUKA HEroBe cajallmbe o0aBe3e Ja BPIIM HMCIUIATe, allk
JIy>KHHUK IIpey3uMa o0aBe3y W3 rapaHIyje Ja M3BpIIN HCIUIATy aKko Ta CTpaHa Koja Mpey3uMa IpHMapHy
OJTOBOPHOCT HE HCITyHH CBOjy 00aBe3y. Y OBOM CIIy4ajy JyXKHUK:

(a) IMpusnaje HOBY puHaHCH]CcKy 00aBe3y Ha OCHOBY (ep BpeJHOCTH CBOje 0OaBe3e U3 rapaHIyje; U

©) [IpuzHaje moburak WM ryOuTaK Ha OCHOBY pasimke usMel)y (i) cBux mcmrahenux npuxona u (ii)
KEbUTOBOJICTBEHE BPETHOCTH NMPBOOHUTHE (MHAHCHjCKEe 00aBe3e yMameHe 3a ep BPeIHOCT HOBE
¢buHaHCHjcKe 0OaBe3e.

OpamepaBane (naparpadu 43-70)

AG64

NMoyeTHO oamMepaBawe (PUHAHCUjCKUX cpeacTaBa U (PUHAHCUjCKUX
obaBe3a (naparpadc 43)

@ep BpesHOCT (HHMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA I10CJIe TIOUSTHOT NPH3HABaka jé OOWYHO IIeHa TpaHcakKiuje (To
ject dep BpeaHOCT Jate Wi foOujeHe HanokHane, Bujgety takohe IFRS 13 u maparpadp AG76). MehyTnm,
aKo je 1eo Jare WM JoOWjeHe HaJIOKHajae 3a HEIITO JPYro OCHM (DMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA, €HTHTET
oHzia oaMepaBsa (ep BpenHOCT (uHAHCHjCKOT HHCTpyMeHTa. Ha mpumep, dep BpeaHOCT IyropodHOT 3ajMa
WIN TIOTpaXXMBama KOje He HOCH KaMaTy MOXe Ja Ce OIMEpH IO CaJallkboj BPeOHOCTH cBUX Oymyhmx
JnobuTaka y TOTOBHHH IHMCKOHTOBaHMX KopumthemeM mnpeoBnagaBajyhux(e) TpkumHnx(e) kamaTHUX(e)
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croma(e) 3a CIMYHE MHCTPYMEHTE (CJIMYHE y IOTJedy BallyTe, YCIOBa, BPCTE KaMaTHE CTONE U JPYTHX
(axTopa) ca CIMYHOM KpeAWTHOM crocoOHomhy. CBakd MOJATHH MO33jMJBEHH H3HOC j€ PacxXoi WU
CMamCHE MPUXO0/Ia OCHM aKO ce He KBATH(HUKYje 3a IPU3HABambE Kao HeKa pyra BPCTa CPE/ICTRa.

AXO GHTHTET CTBOPH 3ajaM KOjU HOCH BaHTPXKMIIHY KaMaTHYy CTOIly (Ha IpuUMep, 5 HpolieHarta Kaja je
TPXKHUIIHA CTONA 3a CIMYHE 3ajMOBe 8 IpoleHara), ¥ yHampej ao0Hje HaZOKHAZy Kao KOMIICH3auujy,
SHTUTET NPHU3HAje 3ajaM MO0 HKEeroBoj (ep BPEOHOCTH, TO jecT HETO Of HaJoKHane Kojy moduja. Enturer
J01aje TUCKOHT y OMiIaHC ycrexa kopuctehn MeTos eeKTHBHE KaMaTHE CTOIIE.

HakHagHO oamepaBawe huHaHCUjCKUX cpeacTaBa (naparpacd 45 n
46)

AKo ce (pMHAHCHjCKH MHCTPYMEHT KOjH je paHHuje MpHU3HaBaH Kao (PUHAHCH]CKO CPEICTBO ofMepaBa Mo ¢dep
BPEIHOCTH M aKO IeroBa (ep BPEAHOCT MajJHE MCIOA HyJe, OH je (uHaHCHjcKa o0aBe3a y CKIaay ca
naparpapom 47.

Cnenchu mprumep WIIyCTpyje pauyHOBOJICTBEHO 00YXBaTame TPOIIKOBA TPAHCAKIM]E MIPUIUKOM MOYETHOT U
HAKHAJ[HUX OJMepaBama (PUHAHCH]CKOT CPEICTBA PACIIOIOKHUBOT 3a mpoaajy. Cpenctso ce cruye 3a H.j.100
IUTyC HaJIOKHAa 3a KyHnoBUHY ox H.j.2. Ha mouerky, cpenctso ce npusHaje o H.j.102. Kpaj n3semrajaor
Mepuofa ce JeliaBa JaH KacHHje, KaJa je KOTHpaHa TpXKHIIHA IeHa cpeactsa H.j.100. Ako ce cpencTBo
nmpoja, IUIaTHia O ce HajgokHama on H.j.3. Ha Taj matym, cpenctBo ce oamepasa mo H.j.100 (6e3
pasmarpama moryhe HaJoKHaje IMocie Mmpojaje) W ryOuTak on H.j.2 ce IpHU3Haje y YKYIHOM OCTaJIoOM
pesynraty. AKO (UHAHCHJCKO CPEACTBO PACIONIOXKHBO 32 MPOJAajy MMa (PUKCHE WM OJpEIUBE HCILIATE,
TPOILIKOBH TpaHCaKIMje ce aMOpTU3yjy y OuiaHcy ycrexa kopuinhemeMm Merona eeKTUBHE Kamarte. AKO
(DUHAHCHjCKO CPENCTBO PACIOIOKHBO 3a MPOJAajy HeMa (UKCHE WM OIPEAMBE HWCILIATE, TPOUIKOBH
TpaHCaKIHUje ce Mpu3Hajy y OmiaHCy ycrexa Kaja CpeJCTBO IIpecTaHe Ja ce NMpU3Haje WIM Kaja My ce
yMambH1 BPEIHOCT.

WucTpyMeHTH Knacu(HUKOBaHH Kao 33jMOBH U IIOTPa)KUBAMkba Ce 0AMEPABajy 0 aMOPTH30BAHOj BPEIHOCTH
0e3 pa3MaTpama HaMepe eHTHTEeTa J1a UX JpXKH JIo focreha.

AG69-AGT5 [Bpucan]

AGT6

AGT6A

Haj6ospn nmokas ¢ep BpeqHOCT (pHHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA MOCIIE MOYETHOT pU3HaBamba je OOMYHO [eHa
TpaHcakuuje (To jecT Gep BpeIHOCT JaTe WK JoOujeHe HalokHaae, Buaetn Takohe IFRS 13). Axo enTurer
YTBpAU J1a ce (ep BPEAHOCT NPHIMKOM ITOYETHOT NPU3HABaKka Pa3HKyje Ol IIeHe TPaHCAKIHje, Kao LITO je
noMeHyTo y 43 A, eHTUTET padyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa TakaB MHCTPYMEHT Ha Taj JaTyM, Kao LITO CICAH:

(a) [0 OfIMEpaBary 3axTeBaHOM y maparpady 43, ako je Ta dep BpeJHOCT 3acHOBaHA HA LICHU
KOTHPAHO] Ha aKTHBHOM TPKHILITY 32 HCTOBETHO CPEICTBO WM 00aBe3y (Tj. YJIa3HM MOAaTaKa
HuBoa 1) mnm je 3acHOBaHa Ha TEXHUIM HPOLEHE KOja KOPUCTH CaMO IIOJIATKE Ca YOUJBHBHX
TpxkuIuTa. EHTUTET npu3Haje pa3iuky usMel)y ¢ep BpeAHOCTH 1O NMOYETHOM NPU3HABAbY U LIEHH
TpaHCaKIHje Kao JOOUTaK WU IyOUTaK.

(©) y CBUM JPyTHM CIy4ajeBUMa, [I0 OAMEpaBamy 3aXTeBaHOM y maparpady 43, KOpUrOBaHOM paaH
pasrpaHuuema pasnuke usmely dep BpeIHOCTH MO ITOYETHOM NPHU3HABAKY U IICHE TPaHCAKIIH]e.
HakoH noueTHoOr npu3HaBamba, CHTUTET NPH3HAje TAKBY pasrpaHUYeHy pa3iuKy Kao JOOMTaK WIIH
ryOHuTaK camMo y MepHu y K0joj OHa IPOUCTHYE U3 MPOMEHe y (akropy (Ykibyuyjyhu Bpeme) Koju
OV TPXKHIIHK YYECHHUIH Y3€H y 003Up MPUINKOM ofipehrBama 1ieHe CpeacTBa WK obaBese.

Haknagno ommepaBame (DUHAHCHjCKUX CpelCTaBa M (UHAHCHjCKUX 00aBe3a M HAKHAIHO IMPU3HABAME
noburtaka wim ryouraka tpeda ia Oyje JoCIeIHO 3aXTeBUMa OBOT CTaHaap/a.

AG77-AG79 [Bpucan]

AG80

AG81

OﬂcyCTBO AKTUBHOI TPXULWUTA: MHCTPYMEHTU KanuTtana

@ep BpeHOCT MHBECTUIIMja Y MHCTPYMEHTE KalMTala KOjU HeMajy KOTHPaHy TPXKUIIHY [ICHY Ha aKTHBHOM
TPXKHILITY 32 HCTOBETHE MHCTPYMEHTE (Tj. yiasHu noxarak Husoa 1) u nepuBara KOjH Cy ca BbHMa y BE3H H
KOjH MOpajy OMTH HU3MHPEHN HCIIOPYKOM TaKBOT MHCTPYMEHTA KanuTana (Buaetu naparpade 46(m) u 47) ce
MOX€ MOY3IaHO OJMEPHUTH aKo (a) BapHjaOHIHOCT PACloHa PasyMHHX OJMepaBama (ep BPEAHOCTH HUje
3HAuYajHa 3a Taj HHCTPYMeHT WK (0) BepoBaTHONA Pa3IMUUTUX HPOIEHA Y TOM PACIIOHY MOXE Pa3yMHO Jia
ce IIPOLIEHH ¥ KOPUCTH P OJMepaBamy (Gep BpeJHOCTH.

IlocToje MHOTe cuTyamuje y KojuMa BapHjaOMIIHOCT pacHoHa pasyMHUX OJMEpaBama (ep BPEIHOCTH
MHBECTHIIMja y HHCTPYMEHTE KaruTana KOju HeMajy IieHy KOTHpaHy Ha aKTUBHOM TP)KHUILTY 3a MCTOBETHE
HHCTpYMeHTe (Tj. yiasHH mojarak Husoa 1) u mepuBaTa Koju Cy ca HBHMa y BE3H M KOjH MOpajy OHTH
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HU3MHpPEHH HCIIOPYKOM TaKBOT MHCTPyMEHTa KamuTana (BuieTu maparpade 46(um) u 47) BepoBaTHO Hehe
Ooutn 3HayajHa. OOm4yHO je Moryhe oamepuTH (ep BpemHOCT (PUHAHCHCKOT CpeICTBa KOje je SHTUTET
CTE€Kao O] CIOJbHE CTpaHe. MehyThM, ako je pacroH pasyMHUX oxMepaBama (ep BpeIHOCTH 3HadajaH U
aKo ce BepoBaTHOhA Pa3IMYMTHX INPOLIEHa HE MOXKE Pa3yMHO IPOLCHUTH, SHTHUTET Ce HCKIbydyje M3
oJIMepaBamba HHCTPYMEHTa 110 ()ep BPETHOCTH.

[Bpucan]

Oo6uun n ryébuum (naparpacm 55-57)

Enturer npumemyje IAS 21 Ha ¢punancujcka cpeacTBa U GpuHaHCHjcKe 00aBe3e Koje Cy MOHETapHe CTaBKe
y ckimany ca IAS 21 u koje cy Ha3HaueHe y ctpaHoj BamyTH. [Ipema IAS 21, cBu neBu3HU n00UnM U ry6GHIN
0J1 MOHETapHHX CpeJICTaBa M MOHETapHUX 00aBe3a ce Mpu3Hajy y OminaHcy ycnexa. M3yserak je MOHeTapHa
CTaBKa Ha3HauCHa Ka0 MHCTPYMEHT XEIMHTa OMJIO Y XCMHIY TOKa ToToBHHE (BHAeTH maparpage 95-101)
WIN y XCUUHTY HeTO MHBecTunmje (Buaetu maparpag 102). YV cBpXy mpu3HaBama AEBU3HHX AOOMTaKa U
ryoutaka npema [AS 21, MoHeTapHO (PUHAHCH]CKO CPECTBO PACIIOIIOKHIBO 32 MPO/IAjy ce TPETHpa Kao 1a je
NIPEHeTO MO aMOPTHU30BAHO] BPEJHOCTH Yy CTPAaHOj BAIYTH. Y CKIagy ca THM, 3a TaKkBO (PUHAHCH]CKO
CpEJICTBO, Pa3HKe y 3aMEHH BalyTe Koje Cy pe3ylNTaT MpOMeHa aMOPTH30BaHE BPEIHOCTH C€ NPHU3HAJY Y
OunaHcy ycrexa M Jpyre NpoMeHe KEWTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH Ce€ NMPH3HAjy y CKJaxy ca maparpadom
55(6). 3a ¢puHAHCHjCKa CPEeICTBA PACIIOIOKKBA 3a MPOJajy Koja HUCY MOHETapHe cTaBke npema IAS 21 (Ha
MpUMep, HHCTPYMEHTH KamuTana), ToOUTaK WK TyOUTaK KOju ce MPU3HA]y Y YKYITHOM OCTalIOM pe3yiTaTy
npema naparpady 55(6) oOyxBarajy cBaKy JIeBU3HY KOMIIOHEHTY KoOja je y Be3H ca HmHMa. AKO IOCTOjU
OJJHOC Xe[IMHTa U3Mel)y HeZlepuBaTHOT MOHETApHOT CPe/CTBA U HeAepHBAaTHE MOHETapHE 00aBe3e, IpoMeHe
JIeBU3HE KOMIIOHEHTE TUX (PMHAHCH]CKUX HHCTPyMEHATa ce MPU3HAjy y OMIaHCy ycrexa.

YMamerwe BpeaHOCTU U HeHannaTuBoCT hMHAHCUJCKUX cpeacTaBa
(naparpacm 58-70)

®PuHaHcujcka cpeacTBa Koja ce KibMXe N0 amopTM30BaHOj BpeaHOCTH
(naparpadm 63—65)

VMamemne BpeTHOCTH (DMHAHCHjCKOT CPEACTBA KOje € KIbHKH 110 aMOPTH30BAHO] BPETHOCTHU CE OAMEpaBa
KopuirhemeM NPBOOWTHE eQEKTUBHE KaMaTHE CTone (MHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa 3aTO INTO Ou
JIMCKOHTOBAIE IO AaKTYCJHOj TPIKUINHOj KaMaTHOj CTOIH, y CTBapH, HAMETHYJO OJMepaBame dep
BPE/HOCTH 3a (PMHAHCHjCKA CPEACTBa Koja OM ce MHaye oaMepaBaja [0 aMOPTU30BaHOj BPEAHOCTH. AKO ce
0 yCIIOBHMa 3ajMa, MOTPaKHBaba WIN HHBECTHIHjE Koja ce Ipxku 10 pocreha MOHOBO IperoBapa WIN ako
ce Ha HeKH JPYT'H HauMH MOAN(DUKY]y 300T (MHAHCH]jCKUX TeIIKoha 3ajMOIIpUMIIa MITH EMUTEHTA, yMAmhCHE
BPEIHOCTH ce oaMepaBa Kopucrehn mpBOOHWTHY e(eKTHBHY KaMaTHY CTOIy Ipe MOAW(HKALHje YCIoBa.
TokOBH TOTOBMHE KOjU C€ OJHOCE Ha KPaTKOpOYHAa IOTPaKUBama ce€ HE IHUCKOHTYjy aKo je edekar
JIVICKOHTOBama HE3HaTaH. AKO 3ajaM, MOTPAXMBAaKkE WM WHBECTHLHMja KOja ce IpHu Ao nocrmeha mmajy
¢dnykTyupajyhy kKamaTHy CTOMy, OMCKOHTHAa CTOMA 3a OJIMEpaBama CBAKOI T'yOWTKa 300T yMamema
BpefHOCTH IpeMa maparpady 63 je akTyenHa edekTHBHAa KaMaTHe cToma/crone Koje cy ozapehene
yroBopoM. Kao nmpakTHYHHU IpUMep, OBEPUIIALl MOXKE Jja 0AMepaBa GUHAHCHJCKO CPEICTBO KOje €& KEbMKH
110 aMOPTH30BaHOj BPEIHOCTH Ha OCHOBY (hep BPEIHOCTH HHCTPYMEHTa KOPHUIINCHEM YOUbUBE TPIKHIIHE
neHe. M3padyHaBame cajalime BPEOHOCTH TNpoleHeHHX Oyayhmx TokoBa roroBuHe o0e30ehenor
(hUHAHCHjCKOT CpEeJICTBA O/IpaXkaBa TOKOBE TOTOBUHE KOjH MOTY OMTH pe3yiTaT UCKJbyUHBama YMAbEH 32
TPOIIKOBE CTHIaka U IIPojiaje rapaHnyje 3ajMa, OWIIO J1a je NCKJbYYHBabe BEPOBATHO HIIH HE.

V mporecy 3a HPOLICHY yMambebha BPSAHOCTH Pa3MaTpajy ce CBE KPEAWTHHE H3JIOKEHOCTH, HE CaMO OHE
Koje HMMajy Mally KpeAuTHy crocoOHocT. Ha mpumep, ako EHTHTET KOPHCTH HHTEPHH CHUCTEM 3a
BPEHOBABE KPEJUTa OHO pa3MaTpa CBE KPEIUTHE BPEIHOCTH, a HE CaMO OHE KOjH OpakaBajy 030MIBHO
MOTOPIIake KPEANUTA.

IIponec mporene u3HOCa TyOMTKa 300T yMamemha BPEJHOCTH MOXKE Jla UMa 3a Pe3yNTaT WM jefaH M3HOC
wii Hu3 Moryhux u3Hoca. Y OBOM JIpyroM Cilydajy, €HTUTET Npu3Haje TyOuTak 300r yMamemha BPeJHOCTH
jenHak Haj00JbOj MPOILICHU M3 pacroHa’ y3uMmajyhu y 003up cBe pelieBaHTHE HMH(pOpPMAaLHje JOCTYIHE Mpe
o0jaBspuBaba PHMHAHCH]CKIX H3BEIITaja O YCIOBHMA KOjU Cy TIOCTOjalli Ha KPajy W3BEIITAjHOT IIEPUOIa.

VY cBpxe 3ajelHHYKE MPOIECHE YMamemha BPEIHOCTH, (PMHAHCHjCKA CPEICTBAa CE€ TPYNUINLY HA OCHOBY
CIMYHUX KapaKTEePUCTHKA KPEIUTHOT PU3HKA KOje Cy IOKa3aTesbU CIIOCOOHOCTH Jy)KHHMKA Ja IUIAaTH CBE
U3HOCE JOcHese NMpeMa yclIOBHMa M3 yroBopa (Ha HMpUMep, Ha OCHOBY HPOIEHE KPEIUTHOT PH3UKa WM

3

TAS 37, maparpad 39 campxu yImyTCTBO O TOME KaKO OJPEAUTH HajOOJbY NPOLEHY Y HU3y Moryhux ucxoza.
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IAS 39

mpolieca BpefHOBama KOjH Y3UMajy y pa3MaTpame BPCTY CPEACTBA, JIENAaTHOCT, reorpad)cKé MOJIOKaj,
BpCTy TapaHIHWje 3ajMa, CTaTyC MpPEeTXOJHUX o0aBe3a W japyre peneBaHTHe ¢akrtope). Onabpane
KapaKTePUCTHKE Cy PeNIeBaHTHE 3a MpPOLEHY Oyayhnx TOKOBa FOTOBHHE 3a IPyIe TaKBUX CPEJCTaBa TUME
IITO MOKAa3yjy CIOCOOHOCT AyXKHHKA [ja MCIUIaTH CBE U3HOCE KOjH Cy JOCHENH IpeMa yCJIOBUMA U3 YrOBOPa
3a CpeicTBa Koja ce mporemyjy. Mehytum, BepoBaTHOhe ryOHTKa M Jpyre CTaTHCTHKE O TyOHTKY ce
pa3nuKyjy Ha HHMBOy rpyne usmely (a) cpeicraBa Koja ce IPOLEHYjy IOjeANHAYHO 300T yMamema
BPEIHOCTH W 3a KOja ce OTKpHUje Aa MM BPEIHOCT HHUje yMameHa H (0) cpeicTBa Koja ce He MpPOLCHY)Y
HOjeIMHAYHO 32 YMameHhe BPEIHOCTH, Ca PE3YJITATOM Jia Ce MOXKE 3aXTEBAaTH Pa3iIMYUT M3HOC yMambCHA
BPEJHOCTH. AKO GHTHTET HeMa IPyIly CpeJCTaBa Ca CIMYHUM KapaKTEPUCTUKaMa PHU3UKa, OH HE BPIIX
JI0JIaTHY TIPOLIEHY.

AG88  T'ybumm 300rT ymMamema BPEIHOCTH KOjU Cce MPU3HAjy TPYIHO INPEACTaBibajy Mely-Kopak 10 yTBphuBama
rybuTaka 300T yMamema BPEAHOCTH MOjeANHAYHNAX CPEACTaBa y IpynH (PMHAHCHjCKHUX CpPEACTaBa Koja ce
3ajeIHUYKN TIPOICHY]Y Ha YMameHhe BPEAHOCTH. YOP30 HAKOH IITO je MOCTyNHa HH(pOpMAIHja Koja
nocebHO ozpelyje ryOuTKe OJ IMOjeMHAYHHMX CpEACTaBa y TPyNH KOjUMa je yMameHa BpEJHOCT, Ta
CpEeJICTBA Ce YKIIambajy U3 TpyTe.

AG89  bynyhu ToxOoBHM TroTOBHHE y TpynmH (PUHAHCHjCKHX CpEICTaBa Koja ce 3ajeJHHYKH Npolemyjy 300r
YMameHa BPEIHOCTH Ce MPOLEHYjy Ha OCHOBY IPETXOAHUX HCKYCTaBa y BE3H Ca TyOUTKOM 3a CpEe/CTBa ca
KapaKTepUCTHKaMa KPEAUTHOT pHU3UKa KOja Cy CIMYHA OHMMA Yy Tpynu. EHTHTETH KOjH HeMajy MCKYCTBO
WM ¥IMajy HEIOBOJBHO HCKYCTBa y HOIJIEAy IyOWTaKa CICHIU(HUYHUX 32 Taj €HTHTET, KOPUCTE HCKYCTBO
CpOZIHE TPYIIE 3a YIOpeaAnuBe TpyTe GUHAHCH]CKUX CpeAcTaBa. MICKyCcTBO NpeTXOJHNX I'yOUTaKa ce KOpHTYje
Ha OCHOBY aKTyeIHMX yOWHMBHUX TI0JaTaka Aa OM ce OJpasuiM yTUIAjH aKTyeIHHX yCIOBa KOjH HHCY
YTHIIANK Ha IEPUOJ Ha KOM Ce 3aCHMBA MCKYCTBO NPETXOJHUX I'yOMTaKa M jJa OW ce YKIOHWIN YTHLAjH
yClIOBa M3 NPETXOAHOT IIEPHOJa KOjH HE IIOCTOje y calalrmocTH. IIpoueHe nmpomena Oymyhux TokoBa
TOTOBHMHE OJpakaBajy M y CKJIaay Cy ca IPOMEHaMa YOWBHBHX HOJAaTaka KOjH Cy 3a HHUX BE3aHH O
TeproJia o meprozaa (Kao MmTo Cy MpOMeHe CTOIa He3aloCIeHOCTH, IIeHa HeKPEeTHNHA, IIeHa pode, craTyca
UCIIIaTa WK ApyTuX GaKTopa Koju NOKa3yjy MpeTpIJbeHe IYOUTKe y TPYIH U BbUX0B 00uM). Metonomnoruja
U MIPETIIOCTaBKe KOje ce KOPUCTE 3a MpoleHy Oyayhux TOKOBa TOTOBHHE ce PEIOBHO IIperienajy aa ou ce
CMamuJIe CBE pa3iiuke u3Mel)y nporeHa ryOuTka U CTBApHOT UCKYCTBA I'yOUTKa.

AG90  Kao mpumep mpumere naparpada 89, eHTHTET MOXE J1a OJIpEeIH, Ha OCHOBY IPETXOJHOT HCKYCTBa, Ja je
jemaH o] TIaBHUMX Y3pOKa HEHCIyHmema 00aBe3a y 3ajMOBHMAa HA KpPEIUTHHM KapTUIaMa CMpT
3ajMonpuMua. EHTHTET MOXe Ja MpHUMETH Ja je CTOMa CMPTHOCTH HETPOMEHmEHa TOKOM roauHa. Mmak,
HEKHU 3ajMOINIPUMIH Yy TPy 3ajMOBa Ha KPEAUTHUM KapTHI[aMa TOT EHTUTETa Cy MOXKAa YMPIIHU T€ TOJUHE,
IITO TOKa3yje Aa ce ryOMTak 300T yMamema BPEIHOCTH JIOTOJHO 33 T€ 3ajMOBE, YaK M aKo, Ha Kpajy
TOJIMHE, SHTUTET jJOII YBEK HHj€ CBECTaH Ta4HO KOjH 3ajMonpHuMall je ympo. briro 6u mpukiagHo 3a TyOuTaK
0]l yMamemha BPeTHOCTH Jla ce MPHU3HAje 3a Te “TIpeTpIbeHe, alu HeusBemraBaHe” ryoutke. MehyTum, He
Om OWwIo0 MPUKIATHO IMPU3HABATH Ka0 I'yOUTaKk 300T yMamema BPEIHOCTH CMpPTHE CilydajeBe KOjU ce
04eKyjy y Oyayhem mepuoy, 3aTo IMITO C¢ HEONMXOJHH aoraljaj Koju y3poKyje ryouTak (CMpT 3ajMOTIPUMIIA)
jouI YBeK HHje JOTO/IHO.

AG91  Kapma ce KOpuCTe NpETXOAHE CTOmE TyOMTKa y IpoueHH Oyayhnx TOKOBa TOTOBHMHE, BaXKHO je Ja ce
nH(opManyje o MpeTXoJHUM CToIaMa I'yOuTKa IpUMERYjy Ha IpyTie Koje cy JeuHIcaHe Ha HAauuH KOjH je
y CKJIaay ca rpylama 3a Koje Cy ce MpaTHie MpeTxomHe crome ryburka. CTora, METO KOjU Ce KOPUCTH
Tpeba ma omoryhu cBakoj rpynu Ja ce ynosHa ca MH(pOpManujama o0 UCKyCTBHMa NPETXOAHHUX TyOHuTaKa y
rpymnaMa cpejcTaBa ca CIHYHHM KapaKTepUCTHKaMa KPEAWUTHOT PH3UKA U Ca PEJCBAHTHUM yOUJbUBUM
Mo/IalliMa KOjH O/IpakaBajy CaJIalllibe YCIOBE.

AG92  IlpucTynu Koju ce 3aCHHBajy Ha GpopMyJiaMa WM CTATUCTHYKU METOJM MOTY J1a C€ KOPUCTe 3a opehuBame
ryOuTaka oJ yMamemha BPeIHOCTH y IPyIH (MHAHCHjCKHX CpelcTaBa (Ha IPUMeEp, 33 3ajMOBE Ca MAmbUM
OmIaHCOM) CBE JIOK Cy OHH y CKJIQAy ca 3axTeBnMa y maparpadpuma 63—65 u AG87-AGI1. buno xoju
MoOZeN Koju O ce KopucTHo OM 00yxBaTao yTHIaje BPEMEHCKE BPEJHOCTH HOBIA, pPa3MaTpao TOKOBE
TOTOBHHE 3a YMTABO IIPEOCTANIO Tpajame CpeacTBa (He camo 3a cienehy romuny), pasmarpao CTapoct
3ajMOBa yHyTap mopTdesba W HEe OH Y3pOKOBAO T'yOMTaK OJf yMamClka BPEAHOCTH HAKOH MOYECTHOT
NIpU3HaBamka (PMHAHCH]CKOT CPEJICTBA.

anIXO.CI o4 KamaTe nocre npu3dHaBakba ymakbetwba BpeagHOCTU

AG93  Omnpna xana ce GUHAHCH]CKO CPEACTBO WM IpyIia CIMYHUX (PUHAHCH]CKUX CpeICcTaBa OTIHILE Kao Pe3ynaTar
ryouTka 300r yMamemha BPEAHOCTH, IPUXO0J O KaMare ce MOTOM IIpH3Haje KOpHIIhemeM KaMaTHE CTOIe
KOja Cce KOPHCTWJIAa 3a JUCKOHTOBame OyayhnX TOKOBa TOTOBHHE Y CBPXY OJMepaBamba TI'yOHTKa Of
yMambebha BPEJHOCTH.
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XepuHr (naparpadu 71-102)

AGY%4

AG95

AG96

AG97

AGI8

AG99

AG99A

UHcTpyMeHTH XeyuHra (naparpacum 72-77)

MHcTpymeHTHU Koju ce kBanudukyjy (naparpadm 72 n 73)

[lorenunjanau ryOuTak oX ONIHMje KOjy €HTHUTET mpoda Om Morao na Oyde y 3HadajHoj mepu Behu on
MOTCHITUjaTHOT TOOUTKA y BPETHOCTH OJf CTABKE XCUHMHIa KOja je Y Be3H ca muM. JIpyruM peunma, mpojara
omyja HHje eeKTHBHA y CMambelhy H3JI0KEHOCTH CTaBKe XelMHra y Owmnancy ycmexa. Crora, mpopaTa
OMIMja ce He KBATM(HKYje Ka0 MHCTPYMEHT XEIMHIa OCHM aKO HHje Ha3Ha4ucHa Kao Mpedujame KyIJbeHEe
omuyje, yKbydyjyhn u oHy Koja je yrpaheHa y Ipyrd (UHAHCHjCKH MHCTPYMEHT (HAa IpHUMep, Ipojara
KyTIOBHA OIIHja KOja ce KOPUCTH 3a XCUHUHT OTKynuBe oOaBe3e). HacympoT Tome, KymbeHa omuuja mMa
MOTEHIMjaJHe TOOUTKE jeHake win Behe ox TryOuTaka U cTora MMa MOTEHNUjall Ja CMAmbH U3JI0KEHOCT Y
OunaHcy ycmexa of mpoMeHa Qep BpeAHOCTH HJIM TOKOBA 'OTOBHHE. Y CKJIQJy Ca TUM, OHa MOXE J1a ce
KBaIM(UKYyje Ka0 HHCTPYMCHT XCIIHHTA.

MuBectnnyja xoja ce ap>xu g0 nocneha Koja ce KIBIDKH 10 aMOPTH30BAaHOj BPEAHOCTH MOJKE J1a € Ha3HAYH
Kao MHCTPYMECHT XCIIMHI'A Y XCIIUHTY JCBU3HOI PU3HKA.

WuBecTHIMja y UHCTPYMEHT KalWTala KOjU HeMa IIeHy KOTHPaHy Ha aKTHBHOM TPIKHIIYT 33 WCTOBEHTE
uHcTpyMenTe (Tj. ynasuu mogarak Husoa 1) ce He KibIDKH 110 (ep BPEAHOCTH 3aTO HITO ce (Gep BPEIHOCT He
MOXXEe Ha JAPYTH Ha4MH HOY34aHO OJMEPUTH WIIM ACPUBAT KOjU je MOBE3aH ca HOM U MOpa OHTH U3MUPEH
HCIOPYKOM TaKBOT MHCTPyMEHTa KamuTana (Buzetd maparpade 46(u) u 47) He MOTy [la ce Ha3HAaye Kao
MHCTPYMEHT XCIMHTA.

MHCTpyMEHTH COICTBEHOT KamuTaja HEKOI' EHTHTeTa HHCYy (HMHAHCHjCKa CpelcTBa WM (pUHAHCH]CKe
o0aBe3e TOT EHTUTETA M CTOr'a He MOT'Y Jla Ce Ha3Ha4yaBajy Kao MHCTPYMEHTH XCIIUHTA.

CtaBke xeyuHra (naparpadu 78—-84)

CraBke Koje ce kBanudukyjy (naparpadu 78—80)

YTBpljeHa 06aBe3a 3a CTHIAKE TOCTA Y MOCIOBHOj KOMOMHAIM]H HE MOXE OUTH CTaBKa XCUHHIA, OCHM 32
JICBU3HU PU3HUK, 3aTO IITO HHUjEJaH APYTH PH3HK KOjH je MPEeIMET XCIIMHTa He MOXKe TIOCEOHO J1a ce YTBPAH
u oxMepu. Tv IpyTH pU3HIM Cy OIIITH IOCTIOBHYU PU3HIIH.

MuBectunyja mo Merony yaena He Moxke Jia Oyae CTaBKa XEUMHTa Y XEUHHrYy (ep BPEJHOCTH 3aTO IITO
MeTOJ] yJena IpHu3Haje y OMIaHCy ycnexa yAeo MHBECTHTOpa y HOOUTKY WIM TyOMTKYy IapTHepa, a He
npoMeHe (ep BPEIHOCTH WHBECTHIMje. M3 CIMYHOr pa3iora, MHBECTHIMjAa Y KOHCOJHMJOBAHU 3aBUCHU
CHTUTET He MOXe Ja OyJe cTaBka XelMHra IPUWIMKOM XelHHra ¢ep BPEJHOCTH 3aTO INTO je HPHIMKOM
KOHCOJIMJIOBakba IpU3HAaTa y OWIaHCY yclexa HOIPY)XHHMIE, a HE Kao mpoMmMeHa dep BpexHocTH
MHBeCTHIHMje. XCUHHI HEeTO MHBECTHIMje y MHOCTPAHO IIOCIOBAKE j€ PA3IMYMT 3aTO IITO j€ TO XCLHHT
JIeBU3HE M3JI0’KEHOCTH, a HE XEIMHT (bep BPEJHOCTH IPOMEHE BPETHOCTH HHBECTHUIIH]E.

VY maparpady 80 ce HaBogM Ja y KOHCONHAOBAHUM (PMHAHCH]CKMM H3BELITAjUMa JACBU3HH PH3HUK BPIIO
BepoBaTHE INpeBHl)CHE TpaHCAaKLHje yHyTap Ipyne Moke jJa ce KBaau(UKyje Kao CTaBKa XE[HHra y
XCIMHI'Y TOKOBa TOTOBHHE, II0]] YCIIOBOM [l j¢ TPaHCaKIMja HCKa3aHa y BaJIyTH Koja HHUje (HYHKIHOHATHA
BaJlyTa CHTHTETAa KOJU YYECTBYje y TPAHCAKIMjH W Jia JCBH3HH PU3HK yTHYE HA KOHCONMIOBAHH OHMIIaHC
ycrexa. Y cBpXy OBOTa, GHTUTET MOXe Ja OyJie MATHYHU €HTUTET, 3aBUCHH €HTHTET, IPUJIPYKEHH CHTHTET,
3ajeIHMYKHU IOyXBaT WM MOJPYKHUIA. AKO JIEBU3HH PU3MK Ipe/BUljeHEe TpaHCAKIHje YHyTap rpyne He
yTH4e Ha KOHCOJHMIOBAaHM OMJIAHC ycIiexa, TPaHCAKIWja YHyTap Ipylie He MOXKE Ja ce KBaIn(UKyje Kao
craBka xepuHra. OBo je OOMYHO Ciydaj KOJ HCIUIaTa TaHTHjeMa, HCIUIaTe KaMaTa WIH TPOLIKOBA
pykoBozacTBa Mely wiaHMIaMa MCTE Ipylle OCHM ako He IOCTOjH ojrosapajyha criojpHa TpaHCakIHja.
MelyTum, Kaja ACBU3HU PU3UK Mpe/BHl)CHE TPAaHCAKIMje YHYTap IPpyIie yTHYE Ha KOHCOIUIOBAHH OUIIaHC
ycrexa, TpaHCakKIija yHyTap rpyIe Moxe aa ce KBaqu(uKyje Kao cTaBka xeyuHra. [Ipumep cy npenpuljeHe
IpoJiaje WM KyIOBHHE 3aJIMXa U3Mel)y 4iIaHuIa McTe IpyIie ako je Yy TOKY IpoJaja 3aJiuxa CIOJbHOj CTPaHH.
CnnuHo, npensubeHa mponaja yHyTap Tpyne MOCTpOjea M ONpeMe OJl CTpaHe CHTUTETa Koje HX je
HPOM3BEO CHTUTETY Koje he KOPUCTHTH IOCTPOjea M ONpEeMy 3a CBOjE IIOCJIOBAHE MOXE Jia yTHYe Ha
KOHCOJUIOBaHN OmiaHc ycrexa. OBo OM MOIJIO Jja ce JOTOAM, Ha IpHUMep, 3aTo ITO he MocTpojeme H
onpeMa OHTH aMOPTH30BaHHM OJl CTpaHE CHTUTETA KOjHU HX KYIyje M M3HOC IIPU3HAT Ha MOYETKY 3a
MOCTPOjeHhEe U ONPEMy MOJKE J1a ce TPOMEHHM aKo je mpelsubeHa TpaHCAKIMja YHyTap Ipyle HCKazaHa y
BAJIyTH KOja HUje (QYHKIMOHATHA BaJyTa EHTUTETA KOjJH KyIIyje.
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AXo ce XeHHT IpeABUl)eHe TpaHCaKIHUje YHyTap Ipyle KBaIH(UKYje 3a padyHOBOJCTBO XE[IMHIA, CBAKH
nobuTtak WM TyOUTaK KOju ce MpU3Haje Y YKYIHOM OCTaJIOM Pe3yNTaTy y CKiamy ca maparpadom 95(a)
Tpeba ma ce pexnacudukyje U3 Kamurana y OwiaHc ycnexa, Kao pexiacuukanyja yciael KOpUropama, 3a
HCTH IePHOJ UM IEepHOAe TOKOM KOjUX JIeBU3HH PH3UK TPAHCAKIHMje Koja je MpeaMeT XeUMHra yTHYe Ha
KOHCOJIU/IOBAHU OHMJIAHC ycCIIexa.

AG99BA Enrtuter MoXxe /a Ha3HaYl CBE IPOMEHE TOKOBA TOTOBHHE HJIHM ()ep BPETHOCTH CTABKE XE[MHIA Y XCUHT

AG91L

AG9

AGI99E

AG99D

onHocy. EHTHTET Takohe MoXe Jja Ha3Hauu caMoO IPOMEHE Y TOKOBMMa TFOTOBHHE WM (ep BpeAHOCTH
CTaBKe XE[MHra Koje Cy M3HaJ WIN HUCroj oapeheHe IeHe WM Jpyre NPOMEHJbUBE (jeTHOCTPAaHHU PH3HK).
CorncTBeHa BPEIHOCT KyIJBCHE OIIMje XSIUHI MHCTpyMeHTa (TIPeTIOCTaBibajyhin a MMa HCTe OCHOBHE
yCIOBEe Kao M Ha3HAYCHW PHU3UK), ajld HEe M BPEAHOCT MOCMATpaHa y BPEMEHCKOM IIEpHUOAY, OApa)kaBa
JETHOCTpaHM DPH3HK CTaBKe XeUMHra. Ha mpuMep, €HTHTET MOXKE Ja Ha3Ha4YM MPOMEHJBHBOCT HCXO0[a
Oymyhux TokoBa rofuHe KOju HacTajy Kao pe3ynTar noschama riene npensul)eHnx HabaBKU HEKpEeTHHHA. Y
TaKBOj CHTyallUjH, CaMO Cy Ha3HAUeHU I'yOMIIM TOKOBA FOTOBHHE KOjH Cy pe3yJirar moBehara LieHa H3Ha[
crienHUIUPaHOT HUBOA. XEUHHI PU3MKa He YKJby4yje BPEMEHCKY BPEIHOCT KyIUbeHe omiuje Oynyhn na
BpPEMEHCKa BPEIHOCT HHje KOMIIOHEHTa INpeaBuheHe TpaHCaKIMje Koja yTH4e Ha JOOUTaK WM TyOHTaK

(maparpad 86(6)).

HasHa4yaBawe (PMHAHCUjCKMX CTaBKM KaO CTaBKU XELMHra
(naparpadom 81 n 81A)

AXo ce JIeo TOKOBa FOTOBHHE 07 (PMHAHCHjCKOT CPEJCTBA WM (MHAHCHjCKe 00aBe3e Ha3HAYM Kao CTaBKa
XCEIIMHTa, OHJA Taj Ha3Ha4YeHH JIe0 Mopa Aa OyJe MamH 0] YKYITHHX TOKOBA TOTOBHHE OJf TOT CPEACTBA MITH
Te obaBese. Ha mpumep, y ciaydajy o0aBese unja je epekTuBHa KamaTHa cTomna ucrnog LIBOR—a, enturer He
MOJXXe J1a Ha3HauM (a) jeo obaBe3e jeqHaK M3HOCY IJaBHHMIE Iutyc kamara no LIBOR-y u (6) HeratuBHH
npeocTanu aeo. Mel)yTHM, eHTHTET MOKE [la Ha3HA4YM CBE TOKOBE TOTOBHHE O]l YMUTABOT (DHHAHCH]jCKOT
cpencrtBa wiM (MHAHCHjCKe 00aBe3e Kao CTaBKY XEUMHIa W Ja UX IOJABPrHE XEJUHIY CaMo 3a jelaH
onpeheHn pusmk (Ha mpuMmep, caMo 3a MPOMEHE Koje ce Mory mpunmcaTu npomeHama y LIBOR-y). Ha
npumMep, y ciy4ajy ¢uHaHcHjcKe oOaBe3e unja je edexTuBHa kamaTHa croma 100 OCHOBHHX MOEHA MCION
LIBOR—a, eHTHTET MO>KE J1a Ha3HAYM Ka0 CTABKY XELIMHTa YUTaBy 00aBe3y (TO jecT IIaBHUILY IUTyC KamaTy
no LIBOR-y munyc 100 ocHOBHUX TOE€HA) ¥ Ja NOJABPrHE XCUUHTY MPOMEHY (ep BPEIHOCTU MU TOKOBA
roTOBHHE uHMTaBe obaBe3e Koju ce Mory mpumucatu npomeHama y LIBOR-y. Enrurer takohe moxe na
onabepe KOepHINjeHT XEMHTa KOjU HHje jelaH MpeMa jeiaH a Ou mo6oJbiao e(peKTUBHOCT XCIUHTa KaKO
je onmcano y maparpady AG100.

ITopen Tora, ako je HUHAHCH]CKH MHCTPYMEHT ca (PUKCHOM CTONOM IMOABPTHYT XEIHUHIY HEKO BpeMe IHoce
CBOT HAaCTaHKa M aKo Cy ce y MeljyBpeMmeHy IpoMeHHIe KaMaTHE CTOIe, CHTHTET MOXKE Jla Ha3Ha4d Je0
jemHak pedepeHTHO] cTonM KojH je Behim ox yroBopHe crore rmraheHe 3a Ty cTaBKy. EHTHTET Moe To aa
ypaau TOJA YCIOBOM Ja je pedepeHTHa CToma Mama off e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIE M3padyHare IO
MPETIOCTABKOM JIa j& EHTHTET KyNHO MHCTPYMEHT Ha JaH KaJa je 1o NMPBU IMyT Ha3HA4YMO CTABKY XEIMHTa.
Ha mpumep, npernocTtaBUMo Jla eHTUTET cTBapa (UHAHCHjCKO CPEeACTBO ca (HHKCHOM cronoM oj H.j.100
Koje uMa e()eKTUBHY KaMaTHY CToIly oJ 6 mpoueHara y Bpeme kana je LIBOR 4 nponenara. OH nounme 1a
LITUTH XEUUHIOM TO cpencTBo Heko Bpeme momro LIBOR mopacte Ha 8 mpomenara m ¢ep BpemHocT
cpenctsa ce cMamy Ha H.j.90. EHTHTET M3padyHaBa Ja ako je KyIHO CpeICTBO Ha AaTyM KaJa Ia je Mo IpBH
IyT Ha3HAYHO Ka0 CTABKy XCIMHTa 3a HErOBY TaJallliby BpexHoCT o H.j.90, epexTnBHM npuHOC 61 610 9,5
npoueHara. 3ato mTo je LIBOR mamu ox oBor edexkTHBHOT MpHHOCA, EHTUTET MOXKE J1a HA3HA4YM 10
LIBOR-a ox 8 mporeHata KOju Ce CacToju AEIUMHYHO OJ YrOBOPHHX TOKOBA TFOTOBHHE O] Kamare W
JEeTMMHUYHO 0J] pa3iuke niMehy capamme dep BpeqHocTH (To ject, H.j.90) 1 n3HOca KOjU ce MOXKe IIOHOBO
miaTuTy no pocnehy (to ject, H.j.100).

[Maparpa¢ 81 mo3BosbaBa CHTUTETY Ja BPINU JOpyraddje Ha3HAuaBamke OCHM YKYIHE (ep BpPEIHOCTH
MPOMEHE WK MPOMEHIJFMBOCTU TOKA TOTOBHHE (PUHAHCH]CKOT HHCTpyMeHTa. Ha mpumep:

(a) CBM TOKOBH TOTOBHHE (HMHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTa CE€ MOTYy Ha3HAYWTH 3a IPOMEHE TOKa
TOTOBHHE WIH (hep BPEAHOCTH KOj€ Cy MPHUITUCHBE HEKUM (aJIi He CBUM) PH3HLIUMA; WITH

©) HEKH (alu HE CBU) TOKOBH T'OTOBHHE (PHHAHCHjCKOI HMHCTPYMEHTa CE MOTY HA3HAUUTH 3a
NPOMEHE TOKa TOTOBHMHE WIH ()ep BPEIHOCTH KOje Cy NPUIMCHBE CBMM WJIH CaMO HEKHM
¢

pm3uiMa (Ha mpuMep ‘‘Ieo’’ TOKOBAa TOTOBHMHE (MHAHCHJCKOI HMHCTPYMEHTa MOXe OWTH
Ha3Ha4eH 3a IPOMEHE NPUIIMCUBE CBUM HJIM CaMO HEKUM PU3UINMA).

Jla Ou Onii NPUXBATIBUBH 32 PadyHOBOACTBO XEIIMHTA, HA3HAUCHU PH3UIM U JETOBH MOpajy OUTH 3ace0HO
yOuJbHBE KOMIIOHEHTE (PMHAHCHjCKOT WHCTPYMEHTAa M MPOMEHE TOKOBAa TOTOBMHE MM (ep BPETHOCTH
YKYIHOT (pMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa HacTaJle yClie]| IPOMEHe Ha3HAaueHNX PHU3UKa U JIeJI0Ba MOpajy OHTH
noysaaHo mepsbuBH. Ha npumep:
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(a) 3a (DMHAHCHjCKE HWHCTPyMEHTe ca (DUKCHOM CTOIIOM KOjU Cy XE[HpaHH 3a HpoMeHe ¢ep
BPEIHOCTH KOje Cy NpPHUIHCHBE NMpOMeHama Oe3pH3nyHe MM pe)epeHTHE KaMaTHE CTOIle, 3a
0e3pr3nyHy WIH pedepeHTHy KaMaTHY CTOIy C€ HOPMAaJHO cMarpa Jia je 3ace0HO youbHBa
KOMIIOHEHTa ()HHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA U 1A je IO0Y3aHO MepJbUBa.

) nHpIanuja HUje 3ace0HO yOWwbHBa W IOY3[aHO MEpJbHBAa M HE MOXE Ce Ha3HAYUTH Ka0 PHU3UK
WA 1e0 (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTa OCHM YKOJIMKO C€ UCITyHE 3aXTEBH MO (II).

() YroBOpHO crenuunupana HH}IANMja Kao Jeo TOKOBa IOTOBHHE IIpU3HATEe U 3a MHQUIALH]y
BesaHe OoOBe3HHIE (TpermocTaBibajyhm ma HemMa 3axTeBa 3a 3aceOHMM OOpadyHaBameM
yrpaljeHUX JepHUBaTHBa) je 3aceOHO yOouwbMBA M MOY3[aHO MEpJbHBa CBE JIOK Ha OCTAje TOKOBE
TOTOBHHE MHCTPYMEHTA HE YTHYEe HH(IATOPHH J€0.

Ha3HavyaBawe He(pMHaAHCMjCKMX CTaBKU Kao CTaBKM XeluHra (naparpad 82)

IIpomeHe neHe cacTojka MM KOMIOHEHTH He(MHAHCHjCKOT CPEICTBA WM HeUHAHCHjCKe 00aBe3e 0OMIHO
HeMa MpeIBHIMBH, 3aC€OHO MEpJbHB yTHIIAj HAa IEHY CTaBKE KOJH C€ MOXKE YHNOpPEIWTH Ca yTHUIAjeM,
peunMo, MpoMEeHe TPXKWIIHUX KaMaTHHX CTONa Ha IeHy oOBesHuue. Ha oBaj HaumH, He(HHAHCH)CKO
CpeACTBO WM He(pHHAHCHjCKa 00aBe3a je CTaBKa XEUHMHIA CaMO y CBOjOj LEIMHHU WM 33 ACBU3HH PH3HK.
AXO TOCTOjH pa3nuka u3Mel)y ycioBa HHCTpyMEHTA XEUMHIa U CTaBKe XelIMHIa (Kao 3a XEUMHT NpeaBuljeHe
KynoBuHe Opasmicke kape kopumhemeM Qopsap] yroBopa 3a KyHOBHHY KOIXyMOWjcke kade 1o MHaue
CIMYHUM YCIJIOBHMa), OTHOC XE[IMHTra UITaK MOXKe Jla ce KBAIN(UKyje Ka0 OJHOC XEIHHTa MO/ yCIOBOM Ja
Cy 3aJI0BOJbEHH CBM yCIIOBH M3 maparpada 88, yxipydyjyhu u To nma ce odekyje na XeyuHr Oyzae Beoma
ycrmenrad. ¥ CBpXy OBOTa, M3HOC MHCTPyMEHTa XEMHIa MOXe OWTH BehM MIIM MamM O]l M3HOCA CTaBKe
XEUMHIa ako OBO I00o0JbIIa eeKTUBHOCT OoJHOca xeyuHra. Ha mpumep, Moke a ce M3BpIUM aHAIM3a
perpecuje na Ou ce yTBPJHO CTATUCTHYKH OJHOC M3Mel)y craBke XeyuHra (Ha mpuMep, TpaHCaKIHje ca
OpasmickoM ka)oM) M MHCTPyMEHTa XelUHra (Ha IpHMep, TpaHCaKnuje ca KoJyMOujckoM Kadom). AKo
MOCTOjU BalMJaH CTAaTUCTUYKH OJHOC u3Melhy oBe jaBe Bapujabne (TO jecT m3Mely IeHa jeJUHUIIA
Opasmicke W KOMyMmOHWjcke Kade), HarmO JIMHHjE perpecuje MoXKe Ja ce KOPHCTH 3a YTBphUBame
KoeuIMjeHTa XeyuHra Koju he MakcMMM30BaTH OuyeKkHBaHy edekTuBHOCT. Ha mpumep, ako je Harub
nunAje perpecuje 1,02, koeduiujeHT xenuHra Ha ocHoBy 0,98 cTaBku XeyuHra mpema | HHCTPYMCHTY
XEJMHTa MaKCHMH3Yyje OYeKHBaHY e(eKTHBHOCT. MehyTum, oHOC XelHMHra MOXe Jia UMa 3a pe3yirar U
Hee()eKTHBHOCT KOja ce IIpH3Haje y OMIaHC ycliexa TOKOM OJTHOCA XCIIHHTa.

HasHauaBambe rpyne cTaBKM Kao CTaBKU XeLIUHra
(naparpadwm 83 n 84)

XenuHT yKyIHEe HETO IMOo3WIyje (Ha NMpHMep, HETO CBHUX CpelcTaBa W 00aBe3e ca (UKCHOM CTOIIOM H ca
cimaHuM ocniehuma), a He oapeleHe cTaBke XElMHra, ce He KBaIH(HUKYje 32 pauyHOBOJCTBO XCUMHIA.
MebhyTim, CKOpo HCTH YTHIA] Ha OMIIaHC yclexa y padyHOBOICTBY XE[IMHTa 3a OBY BPCTY OJHOCA XEIIMHIa
MOXe J1a ce MOCTUTHE Ha3HAa4YaBameM JieJla OCHOBHUX CTaBKH Kao cTaBKe XenwHra. Ha mpumep, ako 6aHka
uma H.j. 100 ox cpeacrasa u H.j. 90 01 00aBe3e ca pU3UIUMA U YCIOBUMA CIMYHE MPHUPOJC U aKO BPIIU
XEMHT 32 HETO M3JI0XKEHOCT oX H.j. 10, oH Moxke Ja Ha3Ha4M H.j. 10 THUX cpeicTaBa Kao CTAaBKy XEIHHTa.
OBo Ha3HAYaBamkE MOXKE 13 CE€ KOPUCTH aKo Cy Ta CPECTBA H 00aBe3e HHCTPYMEHTH ca (PHKCHOM CTOIIOM, Y
KOM CIIy4ajy je TO XeHHHT (ep BPeIHOCTH, WK aKO Cy TO HHCTPYMEHTH Ca MPOMEHJBHBOM CTOIIOM, TO j€
XEeUHI TOKOBa roToBHHE. CIMYHO, aKO €HTHTET MMa yTBpheHy o00aBe3y Ja HM3BpIIM KyNOBHHE CTpaHe
BanyTe of H.j. 100 u yTBpljeHy 06aBe3y /a H3BPIIH NIPOJajy CTpaHe BalyTe oX H.j. 90, OH MOXe Ja 3aIUTUTH
XCIIMHIOM HeTo M3HOC on H.j. 10 Tume mto he crehu AepuBaT U Ha3HAYHUTH r'a KA0 HHCTPYMEHT XCUHMHIa
nose3aH ca H.j. 10 yrBpheHe o6aBe3e o kynosuHH H.j. 100.

PayyHoBoAcCTBO XeLuHra (naparpadum 85-102)

ITpumep xeymnra ¢ep BPEeAHOCTH je XEUMHI H3JI0KEHOCTH MpoMeHaMa (ep BPEIHOCTH JyKHUYKOT
HMHCTPYMEHTa ca ()MKCHOM CTOIIOM Kao pe3ysTaT IpoMeHa KaMaTHHX cToma. TakaB XeyuHr OM Morao na
3aKJbY4M EMHUTEHT WM UMaJall.

IIpumep xennHra TOKOBa TOTOBUHE je KOpHIIheme CBOMa /1a ce MPOMEHHU AyT ca GuykTynpajyhom cromom y
IyT ca (GUKCHOM CTOIOM (TO jecT XenuHr Oyayhe TpaHcakuuje y k0joj cy Oyayhn TOKOBH TOTOBHHE KOjU C€
HITUTE XeIMHIoM Oyayhe ucmnare kamare).

XenuHar yTBpheHe oOaBese (Ha mpuMep XCHHMHI INPOMEHE IICHE rOpHBa KOja ce OJHOCH Ha HENPHU3HATY
YroBOpHY 00aBe3y eNeKTPOAUCTPHOYIHje Aa KyIlyje TOpUBO MO (PUKCHOj CTOMH) j& XEUHHT H3JI0KEHOCTH
npoMeHaMa (Gep BpeaIHOCTH. Y CKIaay ca THM, TaKaB XCIMHT je XemHr dep BpenHocTu. Meljytum, npema
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nmaparpady 87 XepumHr JeBU3HOT pH3MKa YTBphjeHe o0aBe3e OM MOrao QiITepPHaTHMBHO Jia ce
PadyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa M Ka0 XE[MHT TOKOBA TOTOBHHE.

MpoueHa eheKTUBHOCTU XeLIMHra

AGI105 XeyuHr ce cMaTpa Beoma yCIIEUITHUM CaMo aKo Cy 3aJJ0BOJbeHa 00a cieneha ycnosa:

(a) Ha noueTky xeyuHra u y HapeIHHM IIEPHOANMA, OUEKyje ce a he XeynHr OUTH jako ycHemiaH y
noctusamy npebujama npoMeHa ¢Gep BpeAHOCTH WM TOKOBAa TOTOBUHE KOjU CE€ MOTY IPHIIHMCATH
PH3MKY KOjH je OMO HpenMeT XelMHIa TOKOM IIepHoja 3a KOjU je XCUHMHI Ha3HaueH. TakBo
OUCKMBaKE Ce MOXKEe IPHKa3aTH Ha pPa3IMuUTe HauMHe, yKJbydyjyhu u mopeheme mpomummx
npomeHa Qep BpeAHOCTH MM TOKOBA TOTOBHHE CTABKE XEMHIA KOj€ CE MOTY IPHIINCATH PH3UKY
KOjH je IpeAMeT XEUMHra ca NPOIUIMM IpoMeHama (ep BPEeIHOCTH HIM TOKOBAa TOTOBHHE
MHCTPYMEHTa XCLIMHTa, WIM NPHKA3HBalkEeM BEIHKe CTaTUCTHYKe Bese m3Melhy dep BpenHocTH
HJIK TOKOBA I'OTOBHUHE CTAaBKC XCIIMHIa U (bep BPCIHOCTHU WJIM TOKOBAa I'OTOBMHE MHCTPYMEHTA
xeyuHra. EHTHTET MOXe Na n3abepe Koe(HIMjeHT XeIMHTa KOjH HHje jeaH mpeMa jeqan na Ou
11060JbIIa0 e(h)eKTUBHOCT XEIMHTa Kao IITO je onucaHo y naparpadgy AG100.

©) CTBapHHM pe3yNTaTd XeNHHra cy y okBupy ox 80 mo 125 mpouenara. Ha mpumep, ako ¢y cTBapHH
pe3yiTaTH TakBH Ja je ryOWTak o] MHCTpyMeHTa xenwHra H.j. 120 u ma je moOurtak oJf TaKBOT
nHcTpyMeHTa H.j. 100, npebujame Moxe na ce onqmepu ca 120 / 100, mro je 120 npouenata, i
ca 100 / 120, mro je 83 mpomeHata. Y OBOM HpUMEpYy, IO IMPETIOCTaBKOM @ XCUHHT
3aJJ0BOJbABA YCJIOB IOJ (@), CHTUTET OM 3aKJbY4HO Ja j€ XCHHT OMO BeOMa yCIIeIIaH.

AG106 YcmemHocCT ce mpoIewyje, MTo je MUHAMalaH Opoj MyTa, Y BpeMe Kajla CHTUTET CacTaBJba CBOje TOMIIILE
WK TieprouIHe GUHAHCH]CKE U3BEUITajE.

AG107 Ogaj crangapa He oapelyje jeman METO 3a MPOLEHY €(PEKTUBHOCTH XEUHHTa. METO/ KOjH SHTUTET YCBOjU
3a npoueHy eeKTUBHOCTH XELIMHIa 3aBUCH O] HeroBe CTpaTeruje ynpasibamba pu3nkoM. Ha npumep, ako
je cTparermja 3a ynpaBJbamkbe PHU3HKOM HEKOI EHTHTETa NMEPHOJUYHO KOPHIOBAE M3HOCA MHCTPYMEHTA
XeUHHra J1a Ou ce ojjpa3mie IPOMeHe y XCUHT MMO3UIHjH, EHTUTET Tpeba Jla MpuKaxe 1a ce oueKyje aa he
XEUHHT OUTH yCIIelIaH caMo 3a MEePUO/ J0K U3HOC MHCTPYMEHTA XeUHHra He Oy/1e KOpHroBaH cieaehu myT.
V HekuM cilydyajeBHMa, CHTHTET yCBaja Pa3iIMYUTe METOE 3a pasiiMuuTe BPCTE XeyuHra. JlokyMeHTarmja
HEKOT' €HTUTETa O HEr0BOj CTPATETHjU XCIHHTa 00yXBaTa HheroBe Mpoueaype 3a NpoueHy e(heKTHBHOCTH.
Te mpouenype HaBoje J1a Jin mpoleHa o0yxBaTta cBe JOOUTKE UM TYOMTKE OJ] MHCTPYMEHTA XEeIMHTa WIIN
Ja JIU je UCKJby4YeHa BPEeMEHCKa BPEeAHOCT HHCTPYMEHTA.

AG107A Axo CHTHTET HITUTH XeNMHroM Mame o1 100 mporieHaTa HM3JI0KEHOCTH HEKe CTaBKe, Kao mTo je 85
npoleHara, OH he Ha3HAYMTH CTaBKy XeUMHra Kao 85 mpoleHaTa H3JI0XKEHOCTH M oaMepaBahe
Hee()eKTUBHOCT Ha OCHOBY IIPOMEHE THX Ha3Ha4deHUX 85 ImpomeHaTa m3inoxeHocTH. MelhyTtum, xanga ce
XCJMHIOM IITUTH Ha3HAYCHUX 85 MpolieHaTa H3JI0KEHOCTH, €HTUTET MOXKE Ja KOPHCTH KoeduIujeHT
XelMHra KOju HHje jeJaH IpeMa jelaH ako TO MOoOoJbIIaBa OYEKMBaHY €(EKTUBHOCT XCUHHTa, KakKo je
omnucano y naparpagy AG100.

AG108 Acxo cy IIaBHH YCJIOBM MHCTPYMEHTa XCIMHIa M CTaBKe XeMHra, o0aBese, yTBpheHe obaBe3e WM BPIIO
BepoBaTHe mpenaBuheHe TPaHCAKIMje WCTH, MpOoMeHe (ep BPEIHOCTH M TOKOBA TOTOBHHE KOjH C€ MOTY
NPUIHCATH PU3HUKY KOjH je MPEeAMET XEUHMHIa MOTY BEpPOBATHO y HOTIYHOCTH Ja ce mpedujy, U Kama ce
XEHHT 3aKJbyqn ¥ nocne. Ha mpumep, cBonm kamaTtHe cTore he BepoBaTHO OWTH yCIENIaH XE[MHT aKo Cy
XUIIOTCTUYKHU U U3HOCH I'VIaBHULIC, YCIIOBU, 1aTyMU ITIOHOBHOI! OﬂpehI/IBaH)a 1cHa, 1aTyMU KaMaTa U ucruiata
" Jo0ujama TJIaBHUIIE, KA0 M OCHOBA 32 OJMEpaBame KaMaTHHX CTOIA HCTE 3a MHCTPYMEHT XEUMHra U
craBKy xenwmHra. [lopex Tora, XenmHT Bpiio BepoBaTHE IpeaBul)eHe KynmoBHHE pobe ca (opBaps yroBOPOM
he BepoBaTHO OMTH BpJIO yCIIEIIAH aKo je:

(a) (hopBapt yroBop 3a KYNOBHHY UCTE KOJUYMHE UCTE poOe y UCTO BPEeME M Ha HCTOM MECTY Kao U
npenBuleHa KyNOBHHA KOja je MPeAMET XElIHHTa;

©) (dhep BpenHoCT GopBap/] yroBopa Ha MOYETKY HyJIa; U

() WM TPOMEHA [HCKOHTAa WM Ipemuje oj QopBap] yroBopa HCKJbydeHa U3 IIPOLCHE

edeKTHBHOCTH U HPH3HAje ce y OMIaHCy ycIexa MM ce IPOMEeHa OYCKUBAHUX TOKOBA FOTOBHHE
0J1 BeoMa BepoBaTHE MpeIBUl)eHe TpaHCaKIHMje 3acCHIBA Ha (GOpBap.l HeHH poode.

AG109 TIloHekan HHCTPYMEHT XelIMHTa IpedHja caMo JIe0 PU3UKa KOjH je IpenMeT xenmHra. Ha mpumep, XeyuHr He
01 6MO y TOTIYHOCTH YCIIEIIIaH aKo Cy MHCTPYMEHT XEIIMHTa M CTaBKa XEIMHTa Ha3HAYCHH y Pa3IuIHTHM
BaJlyTaMa Koje He Uy y TanaeMmy. Takole, XeUMHT pH3UKa 01 KaMaTHE CTOIE KOjU KOPHCTH JIepUBAT He OU
610 y NOTIYHOCTH YCIICIIaH aKo Ce JIeo NpOMeHe (ep BPeIHOCTH JepHBaTa MOXKE MPUITNCATH KPEIUTHOM
PU3HUKY CyIpOTHE CTpaHe.

© IFRS Foundation 55



AG110

AGI110A

AG110b

AG111

AG112

AG113

AGl114

IAS 39

Jla 6u ce kBanM(UKOBAO 3a PauyHOBOJICTBO XCIIMHIA, XEIUHT MOpPA J1a Ce OTHOCH Ha onpehenu yTBpheHn u
Ha3HAYCHN PU3HK, a HE caMO Ha OIIITE ITOCIOBHE PH3HKE SHTHTETa, U MOpa Ha Kpajy Ja yTHde Ha OMIaHc
yclexa eHTHTeTa. XEeIMHT PU3UKa Of 3aCTapeloCcTH (PM3MYKOT CPEJCTBA MM PU3UKA OJ EKCHPOMpHjaluje
UMOBHHE O] CTpaHE BJIa/ie HUCY IPUXBATJbUBH 32 PauyHOBOJACTBO XEIMHIa; €()eKTHBHOCT HE MOXE Jla ce
OJIMEpH 3aTO IITO TU PU3HULU HE MOTY II0Y3JaHO Jja CE 0Mepe.

Taparpad 74(a) mo3BoJbaBa EHTUTETY Oa OJBOjH YHYTpAIllby BPEIHOCT U BPMEHCKY BPEIHOCT OIIIIHje
yroBOpa M Kao MHCTPYMEHT XEUMHra Ha3Ha4d caMO MPOMEHY YHYTpPAallibe BPEIHOCTH OIIIHje yroBopa.
TakBo Ha3HAUaBaWkEC MOXKE J1a PE3YJITUPA XCIMHT OJHOCOM KOjH je CaBpHICHO e(peKTHBaH y mpedujamy
MPOMEHA TOKOBa TOTOBHHE IMPUIHCHUBUX XCUHPAHOM jEHOCTPAHOM pHU3UKY MNpeiBHCHE TpaHCAKIIH]je
YKOJIMKO Cy OCHOBHH yCJIOBH ITpeBHl)EHE TPAHCAKIHje M XCUHHT HHCTPYMEHTA HCTH.

VKONMUKO €HTUTET Ha3Ha4YM KYIUbEHY OMNLHjy y LEIOCTH Ka0 XE[HUHI MHCTPYMEHT jeHOCTPAHOT pPH3HKa
KOjH HacTaje ycies npeasuljeHe TpaHcakiuje, XeuHr ogHoc Hehe 6utn caspiieHo edekrusan. OBo je 30or
TOra MITO MpeMHja IIaheHa 3a OMIHjy YKIbYUyje BpeMEHCKY BPEIHOCT a, Kao IITO je HaBeJCHO y maparpady
AGY99BA, Ha3HayeHH jeAHOCTpPAaHM PU3UK HE YKJbydyje BpEMEHCKY BpeaHocT ommuje. Ctora y oBOj
cutyanuju Hehe OuTH mpeOujama m3Mel)y TOkOBa TOTOBHHE KOjU C€ ONHOCE Ha BPEMEHCKY BPEIHOCT
npemuje miahene 3a oniyjy U Ha3HAYEHOT ITHNEHOT pU3HKA.

V cnydajy pusHKa 0 KamarHe cTore, e()eKTHBHOCT XCIMHIa MOXKe Jia Ce MPOLEHH cacTaBlbambeM Tabene
nocneha 3a puHAHCHjCKA CpeACTBa U pHHAHCHjCKe 00aBe3e Koja MOKasyje HETO U3JI0KEHOCT KaMaTHE CTOIIe
3a CBaKM BPEMEHCKH NEPHOJ, MOJ{ YCIOBOM Jid jé HETO M3JIOKEHOCT y BE3H ca OAPEeHHM CPEACTBOM N
obaBe3oM (win 3a ojpeleHy rpymy cpeiacraBa win obaBe3a WM 332 HBHXOB OApeleHH [e0) MITO Y3pOKyje
HETO M3JI0XKEHOCT, ¥ e)eKTHBHOCT XEIIMHTa ce MPOLE’kYje IpeMa TOM CPEJICTBY HIH 00aBe3H.

TIpuInKOM MPOILIEHE YCICHNIHOCTH XEUHHIa, CHTUTET OOMYHO y3MMa y pa3MaTparme BPEMEHCKY BPEIHOCT
HoBLa. PUKCHA KaMaTHA CTONA Ha CTAaBKy XCLIMHTa HE MOpa TayHO Jia 0JAroBapa (MKCHOj KaMaTHOj CTOIH
CBOIla Ha3HAYEHOT Kao XeuwHr ¢ep BpeaHoctu. Hutn Quykrympajyha kamaTHa croma Ha CpPEACTBO MM
o0aBe3y Koju Hoce KamaTy Mopa jaa Oyne ucra kao ¢uykrynpajyha kamaTHa cToIa cBOIa Ha3HAYEHOT Kao
XEUMHI TOKOBa rotoBuHe. dep BpeqHOCT CBONA NPOM3IAa3W M3 IETOBHX HETO M3MHpema. PukcHE H
¢dryxyTHpajyhe crome cBoma MOTy Aa ce mIpoMeHe 0e3 yTHIlaja Ha HETO M3MHUpPEHma ako ce 00e Memajy ca
UCTOT payyHa.

AXO EHTUTET He 3a/I0BOJbM KpUTepHjyMe e(pEKTHBHOCTH XE[IMHra, EHTUTET INpPEeKHJa pPadyHOBOJCTBO
XE[IMHIa O MOCTIEHEr IaTyMa KaJla je PHKa3aHo MoKianame ca epekruBHolly xenuara. Mehytum, ako
SHTUTET YTBPAM Jjorahjaj winm MpoMeHy y OKOJHOCTHMa KOje Cy MpOY3pOKOBale Ja OJHOC XCUMHIa HE
3a70BOJBH KpUTEpHjyMe e(peKTHBHOCTH, U IOKAXKE J1a je XeUUHT 01O yCIlemaH mpe Tor Aorahaja uiam ako ce
JOTO/IMIa IPOMEHA OKOJHOCTH, €HTHTET IPEeKHJa PauyyHOBOJCTBO XEIMHra o Jaryma jorahaja wium
IIPOMEHE OKOJIHOCTH.

PauyHoBoACcTBO XeluHra coep BpeaHoCcTH 3a nopTder XeLlnHra pusmka og
KamMaTHMUX cTtona

3a xeyuHr (ep BPeAHOCTH PU3HKA OJ KaMaTHE CTOIe y Be3U ca HOpTdheboM (GUHAHCH]CKUX CPEICTaBa WK
¢buHaHCHjcKHX 00aBe3a, CHTUTET OU 3aJ0BOJBHO 3aXTEBE OBOT CTaH/Aap/a aKko je yckialjeH ca mpouenypama
H3N0keHNM 11071 (a)—(u) 1 maparpapuma AG115-AG132 y nassem Tekcry.

(a) Kao neo cBor mporeca 3a ynpasibambe PU3HKOM €HTUTET YTBphyje nopTdesb CTaBKM YHjU PU3NK
O]l KaMaTHe CTOINle >KEeIM Ja 3amTuté xeyuHroM. IToprdesr Moxe ma ce cacTtoju camo OJ
cpejcTaBa, caMo oJ] 0baBe3a MM Of Cpe/icTaBa U o] obaBe3a. EHTHTET MOXKeE J1a yTBPIH JBa MK
Bume noptdesra (Ha MpUMEp, EHTUTET MOXKE Ja TPYIHIIE CBOja CPEACTBAa PACIONOXKHMBA 3a
npoaajy y noceban noprdess), y KOM Cly4ajy IpuUMemyje YIIYTCTBO U3 AaJbeT TEKCTa 3a CBaKH
noptdesb HoceOHo.

©) Entuter anammsupa moptdesr y mepuoirMa 3a MOHOBHO ojpehuBame IeHa Ha OCHOBY
OYCKMBAaHUX, & HE YrOBOPDHHMX JaTyMa 3a IOHOBHO ojpehuBame IeHA. AHAIM3a BPEMEHCKHX
IIepro/ia 3a HOHOBHO OIpelHBame 1IeHa MOXKE J1a Ce U3BPIIY Ha Pa3INYMTe HAUMHE YKJbYqyjyhu u
pacrnopehuBame TOKOBa TOTOBUHE Ha NEPUOZE y KOjUMA CE€ OYEKyje 1a Ce OHHU JOroje, Hin
pacnopehuBame XUITOTETUYKUX H3HOCA INIABHUIE HA CBE IIEPHOIE 10 JaTyMa Kaja ce o4deKyje aa
ce JI0roM MOHOBHO oJpeljuBabe 1eHa.

(1) Ha ocHOBY 0Be aHa/In3e, CHTUTET OJUTy4yje O H3HOCY KOjH JKEJIU J1a 3aIITHTH XeIMHroM. EHTHUTET
Ha3HAYaBa Kao CTaBKy XEIIMHIa H3HOC CPe/ICTaBa WM 00aBe3a (ajlM He HeTO M3HOC) U3 yTBpheHor
nopTdespa KojH je jeTHAK H3HOCY KOjH KEJH J1a Ha3HAauW Kao OHaj KOj! ce ITUTH XeyrnHroM. OBaj
n3Hoc Takohe onpehyje mpomeHar Mepmia Koja ce KOPHCTE 3a TeCTHpame e()EeKTHBHOCTH Yy
ckiany ca maparpagom AG126(6).
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() EnTuTeT Ha3HauaBa PU3UK OJ KaMaTHE CTOIE KOjH je mpeaMeT xeyuHra. OBaj pH3HK MOXe Ja
Oyze meo pu3mKa Ol KaMaTHE CTOIE y CBaKOj CTaBKH KoOja je y MO3HMIHUjH XCUHra, Kao IITO je
pedepenTHa kamaTHa cromna (Ha mpumep LIBOR).

(e) ExTuTeT HazHauaBa je/:[aH WM BUIIC HHCTpYMCEHATa XE€[IMHI'a 3a CBAaKUW BPEMCHCKHU II€PUON]
ITIOHOBHOT oz[peI)HBaH)a cHa.

(d) Kopucrehu naznauyaBama Habpojana on (11) 10 (€) y MPEeTXOJHOM TEKCTY, CHTUTET MPOICHYje Ha
MOYeTKy M y HapeIHUM HEepHOANMA, Jia JH ce O4YeKyje Ja XCUHUHT Oy/e BeoMa yCHellaH TOKOM
Meproa 3a KOjH je Ha3HaueH.

() [lepnoanyao, CHTUTET OAMEpaBa MPOMEHY (ep BPEOHOCTH CTaBKE XEUHHTa (Kako je Ha3HA4YCHO
noz (1)) Koja ce MOJKe IPHITMCATH PU3UKY KOjH je IpeMET XeHHra (KaKko je HazHadeHo roj (1)),
Ha OCHOBY OYEKMBAaHHX JJaTyMa 3a IIOHOBHO ozpehuBame 1eHa oxpehenux mox (6). ITox ycioom
na je ozxpelheHO Za je XeMHT OMO BeoMa yCIeNIaH Kaja je M3BpIICHA IPOIeHAa KOpHUIINCHEM
JIOKyMEHTOBAHOI' METO/ia INpOlieHe e()CKTHBHOCTH CHTUTETAa, CHTUTET NpH3Haje NpoMeHy ¢ep
BPEIHOCTH CTaBKE XELMHra Kao JOOWTaK WM TyOMTak y OWiaHCy ycmexa W y jeAHOj OI IBe
JIMHUjCKE CTaBKE Yy M3BELITajy O (PUHAHCH]CKOj MO3MIMjU Kako je omucano y maparpady 89A.
ITpomena ¢ep BpeaHocTn He Tpeba Aa ce paciojiesbyje Ha ojeJiHaYHa CPEACTBa Wi obaBese.

x) Entuter ommepaBa mpomMeHy Qep BpeOHOCTH MHCTPYMEHTa / MHCTpyMEHaTa XejuHra (Kako je
Ha3Ha4yeHo 1oj (€)) ¥ mpu3Haje je Kao JoOuTaK miM ryourak y ounancy ycnexa. dep BpeqHOCT
MHCTPYMEHTa / MHCTpyMEHAaTa XEIMHIa Cce IPU3HAje Kao CPEACTBO WM 00aBe3a y M3BELITAjy O
(hMHAHCH]CKOj TTO3UIHjH.

(n) Caaxka HeeekTrBHOCT' hie ce mpu3HaBaTH y OHIAHCY ycrexa Kao pasiuka usMel)y nmpomene dep
BPEIHOCTH [IOMEHYTe oA (T) U 1of (X).

OBaj mpuUCTyM je AeTajbHUje OMHCaH y AajbeM TekcTy. OBaj MPHCTYI ce MpHMEbYyje caMO Ha XEHHHT ¢ep
BPEIHOCTH pH3HMKa OJf KaMaTHE CTONE KOjU je y Be3W ca MopTdesroM (HHAHCHjCKHX CpeIcTaBa WIH
¢uHaHCHjCKUX 00aBe3a.

Toptders onpehen y maparpapy AG114(a) 6u Morao na canpxu cpeacrtsa u obasese. M, Moxe na Oyzae
noptesb KOju caIpKH caMo CpeicTBa, Win camo obasese. [lopTdess ce KopucTH 3a oapehuBame n3HOCA
cpezcTaBa WK 00aBe3a KOje CHTUTET KEJU Ja 3alITUTH XeuHroM. MeljyTum, moptdess cam 1mo cebu Huje
Ha3HAYCH Ka0 CTaBKa XE[IMHTa.

punmukom npumMene maparpada 114(6), entuter onpelyje oUeKMBaHU JaTyM ITOHOBHOT oJpeljnBama meHa
CTaBKEe Kao PaHHjU OJ JlaTyMa KaJia ce OYeKyje J1a Ta CTaBKa JIOCIIe 3a HAIUIATy WIIH Jia ce IIOHOBO OJpene
TpxkuiHe cromne. OYeKUBaHU JaTyMH TOHOBHOT oJpehuBama IeHa ce MPOICHYjy Ha MOYETKY XCUHHra U
TOKOM Tpajama XeLWHra, Ha OCHOBY IIPETXOJHOT HCKYyCTBAa M JPYIMX IOCTYIHUX HH(OpMaIHyja,
yKJbydyjyhu u uHpOpMaIuje y noriaeny cromna mahama yHanpe, KaMaTHAX CTOIA ¥ IBbHXOBE HHTEPAKIH]e.
EHTHTETH KOjM HEMajy MCKYCTBAa HJIM MMajy HEIOBOJPHO HMCKYCTBa KOPHCTE MCKYCTBa CPOJHE Tpyle 3a
ynopennBe (pUHAHCHjCKE HHCTpyMeHTe. OBe IPOLCHE ce MEPUOINYHO NPETIeaajy U AO0MyHhaBajy Y CBETIY
HOBOT' HCKyCTBa. Y CIy4ajy CTaBKe ca (PMKCHOM CTOIIOM Koja ce Iuraha yHampen, OYeKMBaHH AaTyM
MOHOBHOT OJpehiBama 1eHa je AaTyM Ha KOjU Ce OuYeKyje Ja CTaBka Oyne ruialieHa yHampea OCHM ako ce
TPXKUIIHUM CTOIIaMa He ozpelyje LieHa paHuje. 3a Tpyly CIMYHUX CTAaBKH, aHAJIN3a BPEMEHCKUX Ieproja
KOja Cce 3acHMBAa Ha OYCKHMBAaHUM [aTyMHUMa IIOHOBHOI ojpehuBama LeHa Moxe 1a nobuje Ghopmy
pacroziesie poleHaTa rpyme, a He 0jeANHAYHNX CTaBKH, Ha CBaKM BPEMEHCKH nepuoJ. EHTUTeT Moxe na
HPUMEHHU Jpyre METOJOJIOTHje y CBpXe TakBe pacronene. Ha mpumep, Moxke ja KOPUCTH MYJITHILIUKATOP
cromne wiahama yHampe[ 3a alnokanujy aMopTH3yjyhux 3ajMoBa Ha BpEMEHCKE ITEpHO]] KOjU ce 3aCHUBAjy Ha
OYEKMBAHUM JlATYMHMa IIOHOBHOT ofpehuBama 1eHa. MelyTiM, MeTom0JI0THja 3a TaKBy ajJoKalujy Tpeba
na Oyne y ckiamy ca IpoleaypaMa U IHJbeBHMa TOT €HTUTETa 33 YIPaBIbakhe PU3UKOM.

Kao mpumep HasHauaBama usHer y maparpady AG114(m), ako y oapeljeHOM BpeMEHCKOM MEpHOIY 3a
MOHOBHO oJipeljuBambe 1ieHa SHTUTET MPOLICHH Jla UMa CPeACTBa ca GUKCHOM croroM ox H.j. 100 n obasese
ca ¢ukcHOM cTomoMm of H.j. 80 M OUTyuM Aa 3aIUTHTH XEUMHTOM YHTaBY HETO NMO3MIMjy oX H.j. 20, oH
Ha3Ha4yaBa Kao CTaBKY XCLMHra CPEACTBa y H3HOCY ox H.j. 20 (neo cpencrasa).’ HasHauaBame ce u3paxana
Kao “W3HOC BanmyTe” (Ha NpHMEp HM3HOC y [oJapuMa, €BpuMa, (yHTamMa WM paHAWMa), a HE Kao
nojeanHayHa cpeacTra. IlponcTrude ma cBa cpeacTsa (nim obdaBese) O KOjUX Ce y3MMa M3HOC XeIMHra — TO
ject cBux H.j. 100 cpencraBa U3 MPETXOAHOT MPUMEPa — MOPajy OUTH:

(a) CraBke 4Hja ce (ep BpEeIHOCT MEHa Kao OATOBOP HA IMPOMEHE KaMaTHE CTOIE KOja je TpeIMeT
XELIMHIa; U

HcTa pasmaTparma MaTepHjaIHOCTU CE IPUMEbY]y Y OBOM KOHTEKCTY Kao IITO ce MpUMebyjy 'y cBuM IFRS.

OBaj cranzap/ 103B0JbaBa SHTUTETY Jla Ha3HAUHM CBAKH W3HOC PACIIOJIOKMBHX CPEJCTaBa WIH 00aBe3a KOju ce KBaAIU(UKY]jy, TO jecT, y

OBOM IIPHMEpY, CBaKU U3HOC cpeacraBa u3mehy H.j. 0 u H.j. 100.
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©) CraBke Kkoje OM Morie Ja ce KBaIU(HKYjy 3a pauyHOBOACTBO XeMHTa (ep BPEJHOCTH Ja Cy
II0jeIMHAYHO Ha3HAa4YeHEe Kao mpeaMer xeuuHra. Hapounto, 3aTo mto oBaj cranaap® onpebyje na
¢ep BpexHOCT PruHAHCH]CKE 00aBe3e ca 00enexjeM MOTpaxmbe (Kao MITO Cy JETO3UTH 110 BUhEmY
WM HEKe Jpyre BPCTe BPEMEHCKHX JCIO3HMTa) HUje Marba O]l M3HOCA KOjH Ce MOXE IUIATUTH 110
Bul)ey, NUCKOHTOBAHOT OJ] NPBOT JaHa KaJa ce MOXKE TPAXHTH Ja Ce W3HOC HCIUIATH, TaKBa
CTaBKa HE MOXe J]a ce KBAIU(HUKYje 3a padyHOBOJCTBO XeNUHra ()ep BPEIHOCTH 3a OWIO Koju
BPEMEHCKH IIEpHO]| Tociie Hajkpaher mepruosia y KOM MMaial] MOXe Jia MOTpaxyje uciuiary. Y
MPETXOTHOM HpUMEpPY, NO3UIMja KOja ce MITHUTU XEUMHIOM je M3HOC cpenacraBa. CTora, Takse
obaBe3e HHUCY 1€0 Ha3HA4YCHE CTaBKE XEIMHIa, Beh MX SHTHTET KOPHCTH 3a oapehuBame M3HOCA
CpeZcTBa Koje je Ha3HaYeHO Kao MpeAMET XEUHMHIa. AKO je MO3HLHMja KOjy je CHTUTET XKeJeo Ja
3aIITHTH XEUMHIoM OMO M3HOC 00aBe3e, M3HOC KOjHU IpeCTaB/ba HAa3HAYCHY CTaBKY XEUHHIa
Mopa Jia ce y3Mme u3 00aBe3a ca ()MKCHOM CTOIOM KOje HHCY 00aBe3e 3a KOje je MOTJIO Jia ce
3axTeBa IIOHOBHO Iulahame y paHHjeM BPEMEHCKOM IIEPHOJY, H IIPOLEHTYaIHO MEpPHJIO
KopumhieHo 3a MpoIleHy e()eKTHBHOCTH XElHHTa y ckiaay ca maparpagom AG126(6) 6u ce
u3padyHalo Kao MpOIEHAT THX Jpyrux obaBe3a. Ha mpumep, NpeTHOCTaBUMO [a CHTHTET
IPOLIEHU J1a y oApel)eHOM BpeMeHCKOM IepHoLy 3a IIOHOBHO ojpehuBame 1ieHa OH uMa o0aBe3y
ca pukcHOM cToroM of H.j. 100 koje caunmasajy H.j. 40 memo3uta o Bulewy u H.j. 60 obaBese
0e3 obenexja moTpaxme, U H.j. 70 cpercraBa ca (GUKCHOM CTONOM. AKO €HTHTET OJUTyYH Ia
3AIITUTH XCIUHIOM YHTaBY HETO MO3HIM]y oA H.j. 30, OH Ha3HAaYaBa Kao CTABKY XeUMHra o0aBe3a
on H.j. 30 uin 50 npouenat’ obaBesa 6e3 obesexkja MOTPAKELE.

Enrurer ce takohe cyouaBa ca Ipyrum 3axTeBUMa Ha3HauaBama M JOKyMEHTalWje U3HETUM y maparpady
88(a). 3a mopTdess XeyuHra pU3NKa 0J] KAMAaTHHUX CTOIIa, OBO Ha3HA4YaBame W JOKyMEHTaluja oapelyjy na
TIOJINTHKA SHTUTETA 3a CBE BapHjaldiie Koje ce KOPHCTE 3a YTBphHBame M3HOCA KOjH je MPEAMET XCelIHHTa 1
TOTa Kako ce oxMepana eeKTUBHOCT, oOyxBara cienehe:

(a) Koja cpexctBa u 06aBese Tpeba aa ce ykibyde y MopTdesb XeHHTa 1 Koja 0OCHOBa Tpeba aa ce
KOPHUCTH 33 BbUX0BO YKIIAbamke U3 NMopTdhesba.

() Kako eHTuTeT mpoOICHYje OaTyMe MOHOBHOr ojapehuBama IeHa, YKbY4yjyhum u TO Koje
NIPETIOCTABKE Y BE3U Ca KaMaTHOM CTOIOM JIeXKe Y OCHOBH IIpOLIeHa cToma Iutahama yHampen u
OCHOBY 3a IIPOMEHY THX IIpolieHa. FICTH METO/ ce KOPUCTH ¥ 3a IMOYETHE MPOIICHE Koje ce MpaBe
y BpeMe KaJa ce CpeACTBO WU 00aBe3a yKJbyde y HOpT(esb XEUHHIa U 3a CBE KacHHje M3MEHE
THX TIPOLCHA.

() Bpoj u Tpajame BpeMEHCKHX Meproa IOHOBHOT oapehiBama nexa.

(n) Komnuko uecto he eHTuTeT TecTHpaTH e(eKTHBHOCT U KOjU OJ JBa MeToja u3 naparpada AG126
he kopucTuTH.

(e) Merto00THjy KOjy je €HTHTET KOPUCTHO 3a oApehuBame u3HOCaA cpesicTaBa ik obaBsesa Koje cy
Ha3HauYeHe Kao CTaBKa XCUMHIa M, y CKJIaJy ca TUM, IPOLEHTyallHa Mepuia Koja cy kopumiheHa
KaJia je eHTUTET TecTHpao eeKTUBHOCT Kopuctehn MeTox omucan y naparpadgy AG126(6).

(P) Kagna enatuter Tectupa eeKTUBHOCT KopuinhemeM MeToa onucaHor y naparpagy AG126(6), na
1 he eHTHTET TecTHpaTH e()EeKTHBHOCT 3a CBAKM BPEMEHCKM IIEPHOJ MOHOBHOT onpehuBarba
IICHA T0jeINHAYHO, 32 CBE BPEMEHCKE IIepHOJie YKYIHO, WM KopuuihemeM Heke KOMOWHaIMje
oBe J1Be MoryhHOCTH.

ITonutuke onpeheHe 3a Ha3zHauaBame M JTOKYMEHTAlMjy OJHOCA XeyWHra tpeba na Oyay y ckiagy ca
npolueaypamMa U IWJbEBUMA €HTHTETA 3a yIpaBibamke pH3UKOM. [IpoMeHe monuTHka He Tpeba Ja ce BpIue
npousBosbHO. OHe Tpeba ja ce ompaBjajy Ha OCHOBY IPOMEHA TP)KUIIHUX yCJIOBa M Ipyrux Qakropa u
3acHUBajy U Oyy y CKJIajay ca IpoleaypaMa U IUJbeBAMA CHTUTETA 32 yIIPaBJbakbe PH3UKOM.

WucTpyMeHT XeyuHra noMeHyt y maparpadgy AGl14(e) moxe OMTH HOjeqUHAYHU JEepHUBAT WM MOPTHEsb
JepuBaTta O KOjHUX CBU Cajp)Ke H3JI0KECHOCT PH3UKY OJf KaMaTHe CTOIe KOjU je NpeAMeT XeUHHra
HasHaueHoM y maparpady AG114(x) (Ha nmpumep noprdelb CBOIOBA KaMaTHE CTOIE OJf KOjUX CBH CajpiKe
m3noxxeHocT LIBOR-y). TakaB moptdesb nepuBata MOXKe Ja CaApKu MO3HIMje pU3UKa Koje ce Mpedujajy.
Mebhytum, Moxkaa Hehe yKJbYy9IHBaTH MPOATE OIIIMje HIM HETO MPOJATe OIIIKje, 3aTO LITO OBaj CTaHIapa’®
HE J03B0JbaBa Jla Ce TAKBE OIIMje Ha3Haue Kao MHCTPYMEHTH XEIMHIa (OCHM KaJa je MpojaTa OmIuja
Ha3HaYeHa 3a Mpedujame KYIJbEHE OMIInje). AKO HHCTPYMEHT XEUHHIA BPIIH XCIIUHT H3HOCA HA3HAYCHOT Y
naparpady AG114(w) 3a BuIIe Of jeIHOT BPEeMEHCKOI IIepHoja 3a IIOHOBHO ojipehuBame LieHa, OH ce
aJIOIMpa Ha CBE BPEMEHCKE IepHoje KOjU Cy HpenMeT XeyuHra. MehyTum, 4ntaB MHCTPYMEHT Xe[IUHTa

7

BujietH maparpad 49.
Hj. 30 : (1j. 100 — 1.j. 40) = 50 npouenara
Buneru naparpage 77 u AG94.
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Mopa Jia ce aJolpa Ha Te BPEMEHCKE MepHOJEe 3a TIOHOBHO oipelhuBame [eHa 3aTo LITO OBaj CTaHaap’ He
JI03BOJbABA J]d CE OJHOC XCMHIa Ha3sHa4yM caMo 3a JIE0 BPEMEHCKOT MEpPHOAa TOKOM KOI' WHCTPYMEHT
XE[MHra 0CTaje HeN3MHUPEH.

Kana enturer onmepaBa mpoMeHy ¢ep BPEJHOCTH CTaBKe Koja ce MOXe IUIATUTH yHANpex y CKIaxy ca
naparpadgom AG114(r), npoMeHa KaMaTHHUX CTOIa yTHYe HA ()ep BPEAHOCT CTaBKE KOja ce MOXKE IUIaTHTH
YHampes Ha /iBa HAUYMHA: OHA yTH4e Ha (ep BPEAHOCT YTOBOPHHX TOKOBAa TOTOBHMHE M HA (ep BPETHOCT
ommuje miahama yHanpea Kojy caapXku craBka 3a miahame yHanpen. [laparpag 81 cramgapaa no3BospaBa
SHTHTETY Ja Ha3Hauu Jeo (UHAHCHjCKOr cpencTBa win (uHaHCHjcKe obaBese, aenchu 3ajeqHUUKY
H3JI0KEHOCT PU3MKY, Ka0 CTaBKy XEIMHTIa, MO/ YCJIOBOM Jia C€ MOXE OJMEPHTH e(EeKTHBHOCT. 3a CTaBKe
Koje ce MOry IUIaTUTH yHampen, nmaparpad 81A mo3BosbaBa Jia ce OBO IIOCTHTHE Ha3HAyaBambeM CTaBKe
XelIMHTa ToMohy mpoMeHe (ep BpeJHOCTH Koja ce MOXKe IIPUIHCATH IpOMEeHaMa Ha3HAaueHe KaMaTHe CTOIe
Ha OCHOBY OYeKUBAHUX, & HE y2060pHUX, aTyMa 3a IIOHOBHO onpehuBame 1meHa. Mehytum, yTumaj xoju
MPOMEHE KaMaTHE CTOIE KOoja je MPeMET XCUHMHIa UMajy Ha T¢ OYCKHWBAHE JaTyMe MOHOBHOT oJpehuBama
IIeHa ce yKJby4yjy Y oapehuBame (ep BPEIHOCTH CTaBKe XEUMHra. Y CKJIaay ca THM, aKO Ce€ OYEKHBaHH
JaTyMH TIOHOBHOT opeljnBama IieHa U3MeHe (Ha IprMep Ja Ou ce oJpa3uia NIpoMeHa OYeKHBAaHNX HCIUIaTa
YHATpen), WIN ako ce CTBapHH JAaTyMH IOHOBHOT ojpehuBama IeHA pa3lUKyjy O OHHX OUYCKHBAaHUX,
noBehaBa ce Hee(heKTHBHOCT Kao IITO je omucaHo y maparpadgy AG126. 3a pasnauky on Tora, MpoOMEHE
OYEKHMBAaHMX JaTyMa IOHOBHOT ojpehuBama IeHa Koju ce (a) jacHo jaBibajy 30or ¢axTopa, a He 300r
IpOMEHa KaMaTHE CTOIIC KOja je TpeaMeT XeyuHra, (0) HACY y Be3u ca MpoMeHaMa KaMaTHe CTOIe Koja je
mpeaMeT XeyuHra u (1) MOTy ce MOy3/IaHO OJBOJUTH O] MPOMEHA KOje Ce MOTY TPUIUCATH KAaMaTHO] CTOITH
KOja je MpeaMeT XelWHra (Ha ImpuMep IpoMeHe croma Iurahama yHampes Koje ce jacHO jaBibajy 300T
nmpoMeHa jaemorpadckux (akTopa WM IOPECKUX Mpommca, a He 300T NMpoMeHa KaMaTHE CTOIe) ce
HCKJBYUyjy Kajga ce ogapebhyje mpoMeHa ¢ep BpeTHOCTH CTaBKE XE[IMHTa, 3aTO INTO C€ OHE HE MOTY
MPUIHCATH PU3KKY KOjU CE IITUTH XCWHIOM. AKO IIOCTOjH HEU3BECHOCT Y Be3H ca (hakTopuma 300T KOjux
ce jaBJba ITPOMEHA OYCKMBAHMX JaTyMa IOHOBHOT OfipeljiBarma IieHa WM aKo SHTHUTET HHUje CIoco0aH Ja
NI0Y3/JaHO O/IBOjU IIPOMEHE KOje Ce jaBJbajy 300 KaMaTHE CTOIIE KOja je IpeIMeT XEIMHra O] OHUX IIPOMEHa
KOje ce jaBJbajy 300r npyrux ¢akropa, OHJa ce MPETIOCTaBJba Ja Ce MPOMEHA jaBJba 300T IIPOMEHA KaMaTHE
CTOTIC KOja je PeAMET XCUMHTa.

OsBaj cranmapa He oapelyje TexHHKe Koje ce KopucTe 3a onpehuBame M3HOCa NMOMEHYTOr y maparpady
AG114(r), nanme npomene (ep BPEIHOCTH CTaBKE XCIMHIa KOja Ce MOXE IPUITHCATH PH3UKY KOJH Ce
LITHTH XCHHIOM. AKO C€ CTATHCTHYKE WM JPYyre TEXHHKE IPOLCHE KOPHUCTE 3a TaKBO OJMEpaBame,
PYKOBOJICTBO MOpa Jia O4eKyje Jla pe3ynTar Oyae mpuOIbKaH OHOM Koju O ce T0OHO OIMepaBameM CBUX
MOjeINHAYHMX CpelCTaBa WM o0aBe3a Koje YMHE CTaBKy XeUHHra. Huje mpukiagHO MPeTHmoCTaBUTH 1a Cy
npomeHe (ep BpeIHOCTH CTaBKe XEIMHIa jeTHaKe IPOMEHaMa U BPEJHOCTH HHCTPYMEHTA XS[IUHTa.

TTaparpad) 89A 3axTeBa Ja aKo je cTaBka XeUHHra 3a ojpel)eHn BpeMEHCKH NepHoO TOHOBHOT ofipehrBama
IIeHa CPE/ICTBO, OHJIa Ce MPOMEHA HCHE BPEIHOCTH HPECTaBJba Kao 3aceOHa JIMHUjCKAa CTaBKa y OKBUPY
cpencrasa. Hacymnpor ToMe, ako je cTaBka XelIMHTa 3a ogpel)eHH BpeMEHCKHU EepUOJl TOHOBHOT oapehuBama
1eHa 00aBe3a, IPOMEHa HbEeHEe BPEAHOCTH Ce MPE/CTaBiba Kao 3ace0Ha JIMHUjCKA CTaBKa y OKBHpPY o0aBe3a.
OBo cy 3ace0OHe JIMHUjCKe cTaBKe ToMeHyTe y naparpady AG114(r). Onpehena anokanuja Ha MojeANHAYHA
cpenctsa (wim obaBese) ce He 3aXTeBa.

VY maparpady AG114(i) ce npumehyje na ce HeeEeKTHBHOCT jaBJba JO CTEMEHA Kaaa ce mpomeHa (dep
BPEIHOCTH CTaBKE XCLMHra Koja Cce MOXKE IPUIMCATH PU3MKY KOjH je HPEAMET XCUHHIa pas3juKyje Of
mpoMere (ep BPEAHOCTH XEUHHT JepuBara. TakBa pas3imKa ce MOXe jaBUTH U3 ojpeleror OGpoja pasiora,
Koju o0yxBarajy cuenehe:

(a) CrBapHH JaTyMu IMOHOBHOI ojpehuBama IeHa Cy pa3iMyUTH OJf OHMX OYCKHBAaHUX, WIH CYy
OUYCKUBAHU JIATyMU IIOHOBHOT OJIpelriBama 1ieHa H3MCHCHU;

) CraBkama y nopTdesby XeUHHIa je yMambeHa BPEIHOCT WM Cy MPecTalie 1a ce MPU3HajY;
() JlaTyMu uCIIIaTe HHCTPYMEHTA XCIIMHTa U CTAaBKE XCIUHIA CY Pa3InYHUTH; U

(m) Jpyru y3pouu (Ha mpuMep Kaja HEeKOJIUKO CTAaBKH XCIIMHTa HOCH KaMmaTe 10 CTOMHU KOja je HIbKa
on OeHumapk (pedepeHTHE) cTome 3a KOjy je CTaBKa Ha3HaueHa Kao CTaBKa XCMHIa, M Kajia
Hee()eKTUBHOCT KOja je pe3yiraT Tora HHje TOJIHMKO BelMKa Ja ce Moprdess y LEIUHU HE
KBaH(UKYje 32 pauyHOBOJCTBO XCLIUHTA).

TakBa HeeexkTHBHOCT' Tpeba Aa ce YTBP/M U MPH3HA Y OHIIaHCY ycrexa.

VYommureHo, epekTUBHOCT XenuHra he ce modospmaTu:

9

10

Bupneru maparpag 75.

Hcra pa3martpama MaTepHjaIHOCTH CE IPUMEHY]Y Y OBOM KOHTEKCTY Kao IITO ce MpuMemyjy u'y cBum IFRS.
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(a) AKO EHTHTET aJIoIHpa CTaBKEe Cca Pa3IMYUTUM KapaKTepUCTHKama Iulahama yHampen Ha HaduH
KOjH y3UMa y 003Hp pa3iuKe y MOHaIIamy I1ahama yHanpe.

©) Kana je 6poj craBku y noptdessy Behu. Kanga ce camMo HEKOJIMKO CTaBKU CaipXH y MopTdesry,
BEPOBAaTHA je PeIaTHBHO BHCOKA HEe()eKTUBHOCT aKO CE jelHa OJ CTABKH IUIATH yHAIpesa paHuje
WM KacHHje Hero mTo ce odekuBaio. Hacympor Tome, kaga noptdesb caipKu MHOTO CTaBKH,
MOJKE Ce TaYHHje NPEIBUJICTH MOHAIIamke ITaliama YHapes.

() Kanma cy kxpahu BpeMeHCKH IepHoau IOHOBHOT ojpehuBama IeHa (Ha IpHMep jeIHOMECCYHH
HACYIpPOT TPOMECEYHOM BPEMEHCKOM IIEpPUOAY 3a NMOHOBHO ojpehuBame 1eHa). Kpahu nepuoan
3a TOHOBHO ojpehuBame IieHa CMamyjy yTHI@] Heclaramba u3Mely garyma HOHOBHOT
onpehuBama 1eHa M AaTyMa ucmare (y OKBUPY BPEMEHCKOT IeproJa IMOHOBHOT oapehuBama
ueHa) CTaBKy XCIIMHI'a U MHCTPYMCHT XCIIUHTA.

(m) Beha yuecTanoct KopuroBama H3HOCA HHCTPYMEHTA XEUMHIa J1a O ce oJpa3uiie IPOMEHE CTaBKH
XeyuHra (Ha mpuMep 300T IpoMeHa OYeKHBamba Iahama yHamnpen).

Enrturer nepuoauuHO TecTHpa CBOjy e€eKTHBHOCT. AKO Ce IpOIeHe JaTyMa HOHOBHOT ojpehuBama IieHa
Memajy m3Mmely jemHOr JaTymMa KaJa €HTHTET BpIIM IpoleHy edekTuBHOCcTH M cieneher maTyma, OH
U3padyHaBa U3HOC €PEKTUBHOCTH HIIH:

(a) Kao pasnuky u3Mmehy mpomMeHe ¢ep BpemIHOCTH HHCTPYMEHTa XeyuHra (BUASTH maparpad
AG114(x) u mpoMeHe ¢ep BpeIHOCTH 4YMTaBE CTaBKe XCUMHTa KOja ce MOXE MPHINCATH
MpoMeHaMa KaMaTHE CTOIle Koja je MpenMeT XeyuHra (yKJbydyjyhu U yTHIaj KOju Ta MpoMeHa
KaMaTHE CTOIle KOja je TMpenMeT Xe[HMHIa MMa Ha ¢ep BpemHOCT Omio koje yrpahene ommuje
riahama yHanpen); uin

©) kopuihemeM ciieseher 3ao0kpyxuBama. EHTHTET:

>i) u3pauyHaBa IpoOLICHAT cpeiacTaBa (Wi o0aBe3a) y CBaKOM BPEMEHCKOM IEPHOIY
MIOHOBHOT ofipehiBama 1eHa Koje je OWI0 MpeaMeT Xe[UHra Ha OCHOBY IIPOLEHEHHX
JlaTyMa MOHOBHOT ofipel)iBarba [ieHa HaIPaBJbeHUX MOCIIEABET TaHa KaJia je TeCTHpaHa
€(EKTUBHOCT.

(ii) IpUMerbyje OBaj NMPOLEHAT HA CBOje M3MEH-EHE NMPOIEHE U3HOCAa Y TOM BPEMEHCKOM
Mepuoly TIOHOBHOT ojpehuBara LeHa Ja OM H3padyHAo HW3HOC CTaBKE XCUMHIa Ha
OCHOBY HETOBE H3MEHCHE MPOLICHE.

(iii) u3padyHaBa MpoMeHy (ep BPEJHOCTH CBOJUX M3MEHGHHMX MPOICHA CTaBKE XCUHMHIa
KOja ce MOXe IMPUIUCATH PU3UKY KOjU Ce IITHTH XCMHIOM U IPEJCTaBU je Kako je
n3Heto y naparpady AG114(r)).

@iv) npu3Haje Hee()eKTHBHOCT jeAHaKy pasimuuu usMmely msHoca ompehenor mon (iii) u
npoMeHe ¢ep BpeIHOCTU HHCTpYMeHTa XeyuHra (Buaetu naparpad AG114(x)).

Kana ommepaBa eeKTHBHOCT, EHTHUTET NMPaBU PA3IHMKy H3Mel)y M3MeHa MpPOLEHEHUX JaTymMa MOHOBHOT
onpehuBama 1eHa moctojehux cpencraBa (unm 0o06aBe3a) U CTBapama HOBUX CpejcTaBa (win obaBe3a), 01
yera caMoO OBO IIPETXOJHO Y3pOKyje HeehekTuBHOCT. CBe peBHU3Hje MPOILECHE gaTyMmMa [TOHOBHOT
onpehuBama meHa (KOjH HHCY OHHM HCKJbY4YeHH y ckiamy ca maparpapom AGI121), yxmyuyjyhn cBaky
TIOHOBHY aJIoKaljy moctojehux craBky Ha BpeMEHCKe Mepuope, ce 00yxBarajy Kaja ce Mema MpPOICHEeHI
M3HOC Y BPEMEHCKOM IepHoAay y ckiamy ca maparpagpom AG126(6)(ii), ma cTora, 1 OHIa KaJa ce oJMepaBa
edextuBHOCT. OHIIAa Kaja ce HeeEeKTHBHOCT MPU3HAje KaKo je M3JI0XKEHO Y MPETXOJHOM TeKCTY, EHTHTET
yCTaHOBJbAaBA HOBY INPOLICHY YKYIIHHX cpejicTaBa (Wi o0aBe3a) y CBAKOM BPEMEHCKOM IEPHOY HOHOBHOT
onpehuBama 1eHa, yKbyuyjyhn u HOBa cpencTBa (Min 06aBe3e) KOjU Cy HACTAIM MOCIe TOCICIbEr TecTa
e(eKTHBHOCTH, U Ha3HAa4YaBa HOBM M3HOC KAa0 CTABKy XE[IMHIa M HOBHU IIPOIIEHAT KAao IIPOLEHAT XE[IMHTa.
IIpouenypa mznoxeHa y maparpady AG126(6) ce oHma moHaBika 10 ciencher naryma Kama ce TeCTHpa
e(EeKTUBHOCT.

CraBke KOje Cy HPBOOMTHO ajlOIMpaHe y BPEMEHCKH IIepHOj HOHOBHOT onpehuBama IeHa Mory na
MpecTaHy Jia ce MpH3HAjy 300T HCIUIaTe yHampea Koja je paHHja O OYCKMBaHE WM 300T OTIHCHBama
Y3POKOBAaHOT YMatbEeHheM BPeIHOCTH WK npoaajoM. Kana ce oBo 10roau, u3Hoc nmpomeHe (ep BPEAHOCTH
ce yKJbydyje y 3aceOHy JMHH]jCKY CTaBKy HMOMeHyTy y maparpady AG114(r) xoja ce ogHocu Ha TO 1a
CTaBKa YHje je MpH3HaBame MpecTano Tpeba Ma ce YKIOHHW M3 M3BeliTaja 0 (HHHAHCHjCKOj TO3UIMjH, U
YKJbY4YH y IOOHTaK WIM TYOMTaK KOjH Ce€ jaBJba IOCIE IIPEeCcTaHKa NpU3HABama CTaBKe. Y CBPXY OBOTa,
HEOIIXOIHO je 3HAaTH BpeMEHCKe/H IepHoj(e) IMOHOBHOT ojpehuBama IeHa y Koje je craBka uuje je
MPHU3HABAKE TPECTANIO AJOIHpPaHa, 3aTo IITO OBO oxapeljyje BpeMeHcKe/u neproi(e) TOHOBHOT ojpehuBama
[IeHa U3 KOjUX CTaBKa Tpeda Ja ce YKIOHH M CTOTa M U3HOC KOjH Tpeba Ia ce YKIOHU U3 3ace0He JIMHHjCKEe
craBke moMenyte y naparpadgy AG114(r). Kaga craBka mpecraje ia ce pHU3HAaje, ako ¢ MOXKE OJPEAUTH Y
KOM BPEMEHCKOM IEPHOJLy je OHA YKJby4YeHa), OHA CE YKJIaba U3 TOI' BpPeMEHCKOT nepruoaa. AKo He, OHa ce
yKJIaka U3 HajpaHujer BPEeMEHCKOI IepHoja aKko Cy pe3ysTaT IpecTaHKa INpU3HaBama Ouie HCIUIaTe
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YHAIpe] BHIIE O] OYeKHBAHUX, WM C€ aJIOLMpa Ha CBE IEPUOAE KOjU CajJpiKe CTaBKy YHje je MPH3HABAGE
IpecTajo 10 CHCTEMAaTCKOM HIHM pPaIMOHAJHOM OCHOBY aKO je CTaBKa MpojaTa WM jOj je yMameHa
BPEIHOCT.

AG129 TIlopen Tora, cBakM M3HOC KOjH CE€ OJHOCH Ha ojpel)eHn BpeMeHCKH MepHo/], Yrje IpU3HaBambe He MIpecTaje
Kajla BpeMEHCKH IIepUOJ HCTEKHe, ce IpH3Haje y OMIaHCy ycriexa y To Bpeme (Buietu naparpad 89A). Ha
TIpUMep, MPETIOCTaBUMO Jla SHTHTET aJolupa CTaBKe Ha TPH BpPEMEHCKa MepHoja MOHOBHOT oapehuBama
neHa. [IpuarKkoM MpeTXoMHOT MOHOBHOT Ha3HAYaBama, MPOMEHa (ep BPEIHOCTH KOja je M3BEIITaBaHA Y
jEIHO] JMHH]CKOj CTABKH y M3BEINTAjy O (PMHAHCHjCKOj MO3UIUjU je OMIo cpeacTBo on H.j. 25. Taj uzHoc
NIpe/ICTaBba W3HOC KOjU ce MOXKe mpumucaru nepuoguma 1, 2 m 3 ox Hj. 7, Hj. 8 U Hj. 10, THM
penocnenom. Y BpeMe ciefeher HIOHOBHOT Ha3HAaYaBama, CPEJICTBA KOja ce MOTY IPHUITUCATH Hepruoay 1 cy
Omnna WM peanr30BaHa WM IIOHOBHO alloNMpaHa Ha Jpyre nepuoie. Crora, H.j. 7 IpecTaje fa ce IpH3HAaje
y HM3BeITajy 0 (pUHAHCH]CKO] MO3UIMjH U MpU3Haje ce Kpo3 OminaHc ycmexa. Hj. 8 u H.j. 10 ce cama mory
npunucatd Ha nepuoae 1 u 2, Tum pemocienoM. OBH MpeocTald MEPUOIM CE OHIA KOPHUTY]jy, Kako je
HEOIIXO/HO, 3a MPOMEHE (pep BPEAHOCTH Kako je omnucano y maparpady AG114(r).

AG130 Kao mirycrpanuja 3axTeBa MpeTxoHa JBa naparpada, mpeTrocTaBUMO J1a je CHTHTET Paclopero CpeacTBa
QIOKALMjOM TIPOIEHTa MOpTdehba Ha CBakKM BPEMEHCKHM IIEPHOJ IIOHOBHOT oapehuBama IeHa.
[TpetmoctaBuMo Takolje a je Morao aa pacropeau H.j. 100 y cBaku of mpBa JBa BpeMeHCKa nepuoa. Kana
WCTEKHE MPBU BpeMeHCKH mepuox, H.j. 110 cpemcraBa mpectaje ma ce mpusHaje 300T OYCKUBAHHUX H
HEOUYCKMBAHUX ITOHOBHUX HCIUIaTa. Y OBOM CIydajy, II€0 M3HOC KOjH C€ CaJpXH y 3ace0HOj JIMHUjCKOj
CTaBKU TOMeHYTOj y maparpady AG114(r) xoju ce OJHOCH Ha TPBH BPEMEHCKHU IIEPUO]] C€ YKIama U3
n3BeITaja 0 (UHAHCH]CKOj MO3UIMjH, TIyc 10 mporeHaTa u3HOCA KOjU C€ OJHOCH Ha JAPYTH BPEMEHCKH
HEePHOJI.

AG131  Axo ce H3HOC KOjH je peAMET XCIMHTa 32 BPEMEHCKH IEepHo/] IIOHOBHOT ofipehiBamba 1IeHa CMambH, a 1a He
TpecTaHe MpU3HaBambe cpelcTaBa (M 00aBe3a) Koja ce Ha Bera 0JHOCE, M3HOC KOjH ce YKIbydyje Y 3aceOHy
JMHUjCKY CTaBKy MoMeHyTy y maparpady AG114(r) xoju ce 0JHOCH Ha CMAamkEHE ¢ aMOPTH3Yje Y CKIaay
ca maparpadom 92.

AG132 EdTHTeT MOXE MOXEJECTH Na NMPUMEHH NpHCTyn u3HeT y maparpapmma AG114-AG131 Ha moptders
XelMHra KOjH Ce MPETXOAHO PadyHOBOJACTBEHO 00yXBaTao Kao XEUMHI TOKOBAa TOTOBHHE Yy ckiaxy ca IAS
39. TakaB eHTUTET O NOBYKaO IMPETXOJHO HAa3HAUABAKE XEIMHIa TOKA TOTOBUHE y CKJIaay ca Iaparpadom
101(x), m npumenno Gu 3axTeBe U3HeTe y TOM naparpady. OH Ou Takolhe ITOHOBHO Ha3HAYHO XEUHHT Kao
XEUHHT (ep BPeJHOCTH M IPUMEHHO HpHCTYN H3HeT y maparpadpuma AG114-AG131 Ha noTeHuujaiHe
HapeJHe padyHOBOJCTBEHE EPHOIE.

MNMpena3He oapenbe (naparpacdum oa 103 ao 1086)

AG133 EdrtuTeT MOXE Na Ha3HA4d NpeABHl)eHy TpaHCaKIMjy YHyTap rpyle Kao CTaBKy XE[HWHra Ha IIOYETKY
TOAMIIET Tepruoaa Koju moumme 1. janyapa 2005. roguHe wim KacHHUje (WM, y CBpXE INpENpaBIbamba
KOMIIApaTHBHUX HHQOpMaIuja, Ha IOYETKYy paHHWjer Iepuoia mopehema) y XeyumHry koju Om ce
KBaJIM()MKOBAO 32 pauyHOBOJICTBO XEIIMHIa Y CKJIAy Ca OBUM CTaHIap/0M (KaKoO je H3MEHEHO y HOCIEIH0j
peuennnu maparapada 80). TakaB eHTHUTET MOXe Ja KOPHCTH Ha3HAUaBame 3a [IPUMEHY PadyHOBOJACTBA
XEIIMHTa Y KOHCOJIHAOBAaHUM (PUHAHCH]CKAM U3BEIITajuMa O] TOYETKa TOJHUIIHET IepHo/Ia KOjH Mounmbe 1.
janyapa 2005. roguHe WM KacHHUje (WM Ha TOYETKy paHujer mepuoia nmopehema). TakaB eHTHTET Tpeda
takohe ma mpumemyje maparpade AG99A m AG99b ox moyeTka TOAMINEET MEpHoJa KOjU MOodYume 1.
janyapa 2005. roguHe win kacHuje. MehytuM, y ckimany ca maparpadgom 1085, He Mopa ma mpumemyje
naparpad AG99b Ha kommapaTiBHE HHPOPMAIH]jE 3a PaHHUje ICPHOIC.
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