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PeanHu pact Bl y apyrom kBapTany
2023. roguHe npema chnew npoueHn
P3C un3Hocwuo je 1,7%
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UMNAC je y jyHy 2023. rogmHe 3abenexuo
pacTt oA 2,1% wmr.
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YKynHa uHAycTpujcKa nponsBoaHa y
jyHy je mehyroguwte Beha 3a 0,5%, ook
je HUBO npepahuBayke nHAycTpUje
OCTao HernpomekweH
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JYHCKMU npomeT pobe y TPproBMHU Ha
Mario peariHo je Marwu 3a 6,0% Mr.
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MeRQhyroauwhu pact 6poja Hohewa
TypucTta y jyHy nsHocwuo je 0,9%




EKoHOMCKa akTUBHOCT je y 2022. roauHu, npema nogaumma P3C,

3abenexwuna pact oA 2,3%.

HdonpuHocu roauwikoj ctonu pacta b,
npomsBoAHa cTpaHa, n.n.
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HakoH onopaBka o naHgemuje u noBehawa BN on 7,5% y 2021. roauHm, noa yTuuajeM reonosiMTMMKUX TeH3Uja, CMakeHe CMoSbHE TpaXKHse
Kao M pacTa LieHa eHepreHarta ycnezn KoHdnukTa y YKpajuHu, AoLso je 4O ycnopaBaka npuBpeaHor pacta y 2022. roguHw.

MocmaTtpaHo ca npov3BoOAHe CTpaHe, NpuBpeaHn pact y 2022. roguHn 6uo je BoheH
YCINY>XHUM CEKTOPOM Koju je ocTBapuo nosehawe of 4,5%, npe ceera kao pesynrar
CONMVAHUX KpeTawa Yy CekTopuma TproeuHe, caobpahaja, Typmsma, kao n UKT u
CTPYYHO-TEXHUYKMX ycnyra. MiHoycTpuyjcka Npon3BoAHa je YNpKoc cnabujoj CrorbHoj
TpaXsy U MakeM 0OMMY NPOU3BOAH-E €NEKTPUYHE eHepruje 0be3beanna no3uTneaH
ponpuHoc pacty BAlN 3axBarbyjyhu edekTyupawy WHBEecTUuMja u3 npeTxonHor
nepvoga y cektopyma npepanueayke uMHAyCcTpuje U pydapctea. M3yseTHo nowm
arpoMeTeOopOrIOLLK/A YCMOBM 04pas3nny Ccy ce Ha 3HaTHO crnabuje mpuHoce KyKypyasa,
wehepHe perne 1 coje WTO je Mmano 3a nocrneauvuy nag norbonpvepene of oko 8%.
HenoBsorsHa KpeTawa 3abenexuno je u rpafeBMHapcTBO, Npe cBera Kao nocreauua
pacTyhe rnobanHe HeM3BeCHOCTW U Maker obuma MpuMBaTHUX MHBECTULMja, anu 1
ycne[ CHaXxHor pacTa ueHa rpaheBuHcKor matepujana.

MocmaTpaHo no arperatuma ynotpebe pact BAMN y 2022. roguHm 6o je y
noTnyHOCTN BoheH gomMahoMm TpaXwoMm. W garbe npucyTHa MOBOSbHA KpeTakwa Ha
TPXUWTY paga npaheHa pacToMm 3anocfieHOCTU W pearnHuxX nnata noTnoMOrHyTa
jeAHOKpaTHUM [aBakWMa CTaAHOBHULUTBY oJpasunia cy ce Ha crtabunaH pact
npvBaTHe noTpolwne oA 3,7%, AOK je AONPUHOC ApXaBHE MOTPOLLUHE OCTa0 roTOBO
HeyTparnaH. Pactyhe reononutnyke TeHsuje 1 aBep3nja MHBECTUTOPA Npema pU3suKy,
y3 nosehawe UeHa uHMyTa, yTuuanuM cy Ha Cnopujy AWHAMUKY WHBECTULMOHE
akTMBHOCTU. Peanusauuvja COW n3 npeTxogHor nepuoga u ¢ TUM NoBe3aH 3Ha4ajHu
edekaT Ha CTpaHM MOHyAe pesynTupao je CHaXHUM pacTOM U3BO3a, YNPKOC HEeLTo
MaOj crnorbHOj Tpaxwu. C  gpyre cTpaHe, noBehaHu YyBO3 eHepreHata W
penpomaTepujana ogpasunu cy ce Ha Behu pacTt peanHor yBo3sa y 2022. roanHu, LWTo
je mano 3a nocrneauuy HeratMBaH ONPUHOC HETO n3Bo3a pacty BAIM oa -1,5 n.n.

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penybnuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKOHOMCKe M chuckanHe aHanuse v npojekuuje



MaTepujanusaumnja pusuka y norneay AyroTpajHujux reonosiuTUYKUX HaneTocTu u nosehaHe
HEeUn3BeCHOCTU yTUuLana je Ha cpeaHOpPoOYHEe eKOHOMCKe usrnege. Y ckrnagy ¢ TMM, o4eKyje ce ymepeH pacTt

BAMN on 2,5% y 2023. roanHn, a notom yop3awe Ha 3,5% y 2024. roguHM 1 3aTUM NoBpaTak Ha

cpeAHOpOYHYy cTony pacta og oko 4%.

JdonpuHocu ctonu peanHor pacta B[,
npou3BoAHU NPUCTYN, M.N.
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HeTo 13B03 [MpomeHa y 3anuxama == Peannu pact BN

HeunsBecHocT npucyTHa koA npojekumja aaneko je Beha og yobuuajeHe 36or npupoge n o6uma LWoKoBa Ha rino6anHom HMBoy. KaHanu npeko
KOjUX OHM MOry NoTeHuMjanHo AenoBaTtn Ha aomahy npuBpeay cy 6pojHU, YeCTO NlaH4YaHO NoBe3aHu, a caMa jauMHa NoTeHLMjarIHUX LWOKoBa
je TakBa Aa y BenuvKoj Mmepu Mory yTuuaTu Ha cpeaHOpoYHa KpeTakba.

MocmaTpaHo ca npousBogHe cTpaHe, nosehawe kpeupaHe BB ouekyje ce
KO CBUX MPUBPEAHUX cekTopa. YCrnyxHu cektop he ny 2023. roguHn nmatu
ynory AOMWHAHTHOI HOCMOLIA pacTa €EKOHOMCKe akTMBHOCTU. Pact 6w
Tpebano pa ©Oyne nOuBepcudumkoBaH WM OCTBapeH Yy BehuHW YCRy>KHUX
genaTtHocTu. Ynpkoc cnabujoj CnorbHOj TpaxkKu of MPeTXO4HO OYeKMBaHe,
YKyrHa nHgycTpuja he HacTaBuTu ca NO3UTUBHOM AUHAMUKOM U TokoMm 2023.
roouHe u 3abenexuTtn noesehawe on 1,9%, npe cBera ycnen akTuBupama
HOBMX MPOU3BOAHMX KanauuteTa, anv 1 O4YeKMBaHOr OropaBka NpPOu3BOLHE
enekTpuyHe eHepruje. [pouewyje ce pa he pact 3abenexutu u
rpaNeBnMHapCTBO Kao pesynTaT oOyekmBaHor noBehawa npuBaTHUX
WHBECTMUMja 1 ynarawa y MHPPaCcTPyKTypHE NpojekTe, a Aernom n 360r Huxe
6ase y 2022. roguHu. MNorsonpuBpeaHa npoussoarwa 6u, yaumajyhu y o63mp
TPEHYTHO CTakbe yceBa, Tpebano ga octeapum pact of oko 10%.

MocmaTtpaHo no arperatuma ynotpebe pact BAM y 2023. roguHu he y
noTnyHoctn 6utn BofeH HeTo M3BO30M, Aok he gomaha Tpaxhwa umaTu
HeraTMBaH [ONPWHOC MNpe cBera ycnen ytuuaja npomMeHa y 3anuxama.
AKTMBUpaHe HOBMX MPOU3BOAHUX Kanauuteta pesyntupahe peanHum
pacToM M3BO3HE aKTUBHOCTU O OKO 3% YNPKOC CMakEHOj CMOSbHOj TPaXXHsU.
C ppyre cTpaHe, naj yBO3a eHepreHata M MakW yBO3 pernpomaTepujana
umahe 3a nocrneauuy naj peanHe YBO3HE akTUBHOCTU of oOko 2%.
OuekmBaHO nosehare 3apaga, kako y NPpUBaTHOM TaKO U Y jaBHOM CEKTOpY,
Beha 3anocrneHocT v crtabunaH pacT neHsuja, pesyntupahe HacTaBKOM
pacTa peanHe nuyHe nNoTpollkwe koju he nsHocutn oko 1%. MHBecTuumoHa
akTmBHocTt he 3abenexutM ymepeH pacT Kao pesyntaT nosehawa
NpoV3BOOHUX KanauuTeTa npuBpede a 6buhe JooaTHO MOApXKaHa HaCTaBKOM
pagoBa Ha peanusauunju UHMPPaACTPYKTYpHUX Npojekata y obnactu nytHe u
XenesHuyke NHPPaCTPYKTYpe, Kao U 3HAYajHUX ynaraka y eHepreTuky.
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MNMpema cnew npoueHn P3C, y apyrom kBaptany 2023. roaunHe pact b je

yb6p3ao u nsHocuo je 1,7% mr.

JonpuHocu kBapTasnHoj cronu pacta B[,
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NMpuBpeaHa kpeTawa novyeTkom 2023. roguHe 6una cy reHeparsiHo y CKraay ca NpojeKToBaHOM KBapTaJIHOM AMHaMUKOM NOTpPeObHOM 3a
ocTBapuBaHh€e roguiike npojekuuje pacta BN oa 2,5%. 3HavyajHuje y6p3awe, Mefjyrogviuiibe nocmaTpaHo, o4yekKyje ce y Apyroj NonoBUHU
roavHe, nenom u 36or ecdekra HMKe 6ase.

[MocmaTpaHo ca npousBogHe CTpaHe eKOHOMCKWM pacT y OpYyrom KeapTtany
2023. rognHe 610 je BONEH CHaXXHUM yOp3aweM Yy cekTopy rpafheBnHapcTBa
Koju je 3abenexno noeehawe of 14,9%. YCnyXHUM CEKTOp je HacTaBuo ca
CONMMOHUM KpeTawumma y3 noBehawe akTMBHOCTM Yy CBUM LenaTtHoOCTUMa,
OCUM Y CEKTOpPY TProBUHE Koju je npema npoueHn MuHuctapcTea hmHaHcuja
3abenexvo nag of oko 4%. Ynpkoc mawem prandkom obrmMy nponsBoaH-e
npepahuBayke WHOYCTpUje ycrend CMakeHe CrorbHe TpaxHe, YKyrHa
MHOyCTpUjcka npou3BoaHa 3abenexuna je ©Onarm pact og 0,7% kao
pesyntat Behe npousBoawe enekTpudHe eHepruje. [lorbonpuBpeda je
octBapuna nosehawe of ckopo 10% ycnen pobpor poga xutapuua u
NHAYCTpUWjCKOr Burba, OOK je HeraTuBaH OOMPUHOC NOTeKao Of NPOU3BOAH-E
Boha n nospha.

MocmaTpaHo no arperatuma ynotpebe, pact BN y apyrom kBaptany 2023.
rogMHe 6uo je y noTnyHocTM BoheH HeTo u3Bo3oM. Edpekat Ha cTpaHu
noHyde pes3ynTupao je HaCTaBKOM pacTa peariHor M3Bo3a YMpKoc crnabujoj
CMOSbHOj TpaxMK, LWTO je y3 naj yBo3a umaro 3a nocrneavuy nosutuBaH
JonpuHoc HeTo m3so3a pacty Bl o oko 6 n.n. NpuBaTHa NOTPOLUHa Nog
yTuuajem BUCOKe 6ase ycnen MMMYIICMBHUX KYNMOBUHa CTAHOBHMLLUTBA HaKOH
n3buvjawa KOHIMKTa y YKpajuHu, anu u ycnep HewTo Bule MHnauuje je
npema npoueHn MwuHucTtapctBa (uHaHcuja 3abenexuna peanHu nag of
0,9%. NcToBpemeHo, MHBECTULMjE Y OCHOBHE (DOHOOBE OCTBapure cy pact
oa oko 4% 3axearbyjyhu npe cBera pacTy rpaheBuHckux pagosa. [log
yTuLajeM NoTPOLUH-e 3anmxa y 3MMCKMM MeceLma 1 Brucoke 6ase gonpuHoc
npomeHa y 3anmxama 6uo je HeraTvBaH.
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UMNAC je y jyHy 2023. roguHe 3abenexuno pact o 2,1% Mr.

MHaukaTop npuBpenHe akTUBHOCTU MO CEKTOPUMA,
(aonpuHocwu pacTy, n.n.)
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UNAC - opurnHanHu nogauu, aece3oHMpaHa cepuja U TpeHa LMKIyC,
ynaH4yaHe mepe o6uma, mun. PC[]
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MeceyHa guHaMmuKa npuBpeaHe akTMBHOCTU HacTaBuIa je ca pactoMm mefjyroauiwisme nocmaTtpaHo u Tokom 2023. roguHe yrnpKkoc HeraTUBHOM
yTUUajy reonosiMTUYKUX TEH3Wnja.

MwuHucTapctBo dumHaHcuja, 3a notpede KOHTUHYMpaHOr MOHUTOPUHra
€KOHOMCKe aKTMBHOCTW M paHor naeHTUdrKoBamwa akTMBupara puamnka
npuBpegHor pacta, Ha 06asy KpaTKOPOYHMX MokasaTerba uspahyje
KOMMO3UTHM nHAuKaTop npuspegHe aktusHoctu Cpbunje — UMAC*, kao
WHOMKATOP KpeTawa eKoHoMUje y MeceuvHoj auHamuum. OBaj MHAUKaTop
nokasyje BMCOKY MOY3[aHOCT 3a carfefaBake KpaTKOPOYHUX KpeTaksa
ann ce He MOXe KOPUCTUTM WU30SI0BAHO 3a OLEHY ToAuWHUX U
cpenHOopPOYHNX TPEHO0BA.

* https://www.mfin.gov.rs//upload/media/ZzkTpV_601696edb3a9a.pdf

Mpema MHankatopy npuBpenHe aktusHocTn Cpbuje (UMNAC) ykynHa ekoHOMCKa
akTMBHOCT Yy jyHy 2023. roguHe 3abenexuna je peanHu pact o 2,1% wr.
HajsHavajHuju no3uTmBaH [JONPUHOC Aowao je of rpaheBnHapcTBa ycnen
ybp3aHe peanuvsaumje MHMPaCTPYKTYpHUX MpojekaTta, a gernom u 36or 6asHor
edekra. lMo3ntMBaH yTuLA] OMHAMULKM EKOHOMCKE aKTMBHOCTM Ca pacToM o[
1,8% HacTaBune cy Aa Aajy ycnyxHe AenaTtHoCTU, anuv y3 joll yBeK NpucyTaH naj
y CEKTOpY TProBMHE y KOMe je 3abenexeHo pearnHo CMaweHre NpoMeTa Ha Marno
on 6%. ViHgycTpuwja je y jyHy ocTtBapuna 6naru pact og 0,5% wmr. y3 nsnasak
npepahuBayke MHAYCTpUje U3 HeratMBHe 30He Mehyrogulihe nocmaTtpaHo. 3a
nosbonpmepeay je kopuwheHa aktyenHa npoueHa MuHuctapctBa duHaHcwuja,
npema Kojoj pacT n3Hocu oko 10%.

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penybnuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKOHOMCKe M chuckanHe aHanuse v npojekuuje


https://www.mfin.gov.rs/upload/media/ZzkTpV_601696edb3a9a.pdf

UHaycTpunjcka npousBoama je y jyHy 2023. roguHe octBapusna nosehamwe

domanyukor obuma npounssoame oa 0,5% mehyrognwme.

MHpekcu yKkynHe nHpgycTpujcke npounsBogmwe (2022=100)
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CmameHa cnosbHa TpaXkhba Kao nocrieguua KoHdnukTa y YKpajuHu ogpaxaBa ce Ha AMHaMuKy npepahuBayke MHAYCTpuje, npe cBeray
M3BO3HO OPUjeHTUCaHUM AenaTHocTUMa. Y jyHy, HUBO NPOU3BOAHE OBOI CEKTOpPa OCTAao je HeNMpOMeHEH Yy OAHOCY Ha UCTU MeceL, NpeTXoaHe
roguHe y3 yop3amwe pacta 3a 1,1% y ogHocCy Ha MajCKu HUBO.

Mehyrognwre nocMatpaHo, jyHCKUM pacT WHAOYCTPUjCKE npous3BogHe Yy
noTnyHocTM je BoheH pacTtoMm npou3Bogwe CTpyje oa 12,7%. Ca
cTabununsaumjoM Npou3BOAH-E ENEKTPUYHE eHeprvje, anu 1 nog yruuajem
Hucke 06a3e w3 wWCTOr nepuoda MpeTxodHe TroAuHe, HacTaBibeH je
AsoundpeHn pact oOBor cektopa. HuBo npowusBoawe npepahuBavke
WHOYCTpUje OCTao je HenpoMeHseH Y OAHOCY Ha jyH MpeTxodHe rogviHe, ys3
pact y 10 og 24 pgenaTHOCTU OBOr cektopa. Mehyrogvwmwn nag y cektopy
pygapcTBa HacTaBibeH je NneTum Mecel, 3apegomM M Yy jyHy je obum
npousBoare HWXK 3a 13,4% ycrnen cMakweHe ekcnroaTauuje yrrba.

HajsHayajHuju no3ntmBaH [JOMPUMHOC KpeTawy npepahmuBayke wuHOycTpuje
noTuye oA NpPOM3BOAH-€ OCHOBHUX MeTana ca pactom of 41,7% wmr. OBo je
Oenom pesynTaT Hucke Gase 13 MmpeTxogHe rogvHe, anmu u Tora LTo ce
Npou3BOAH-a OBe [AenaTHOCTU o[ NnoyeTka rogMHe Harnasm Ha y3nasHoj nyTamu
n o Maja ynasu y no3uTMBHY 30HY NPBUW NYT HAKOH roauHy AaHa. lNMopep Tora,
Npon3BOAHa padyHapcke, dapmaueyTcke u aytoMmobuncke uvHOycTpuje je
nopacra 3a 85,0%, 9,9% wu 21,2% wmr. pecnektusHo. C pgpyre cTpaHe,
HajsHayajHWju HeraTMBaH [OOMNPMHOC MOTUYe of npexpambeHe u HadTHe
nHaycTpuje ca nagom o 5,5% u 10,4% wmr., a cnege npovsBogsa MeTanHux
npoussoga (-5,6%), rpahesuHckor matepujana (-9,1%) n nanupa (-8,6%).

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penybnuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKOHOMCKe M chuckanHe aHanuse v npojekuuje



Y npBux wect meceuu 2023. roauHe MUHAYCTPUjCKa NpPoOU3BOAH->A je ocTBapuna

pact chmnsnukor oomma on 1,7% wr.

MHpycTpujcka npousBoaH-a No NPoM3BOAHMM CEKTOPUMA U HaMeHU, [donpuHocu cTonu pacTa yKynHe uHaycTpuje, n.n., jaH—jyH. 2023.
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M3Bop: P3C, obpauyHaTto y MdpuH
MaTepujanusaumja HeraTUBHUX pu3nka u3 mefjyHapoaHor okpyxeHla ycrnez reonosiIMTM4YKMX TeEH3nja U CMakbeHe CNoSbHe TPaXKkbe Haluux
Haj3Ha4YajHMjux CrnosybLHOTProBMHCKUX NapTHepa yCrioBUSIa je ycnopaBate akTUBHOCTU npepahuBayke MHAycTpuje y Apyroj nonosuHu 2022.
roguHe, y3 HacTaBaK CIIMYHUX KpeTaka Yy npBoj nonoBuHu 2023. roguHe.

Y npBuX LecCT Meceuu, pacT WHOYCTPUjCKE aKTUBHOCTW Yy MOTNYHOCTU je Y oBOM nepuody, Haj3HayajHWjM  HeraTMBaH  [OOMPUHOC  KpeTawy

BoheH BehuM u3nMykum 0BMMOM NPOM3BOAH-E ENEKTPUYHE eHepruje of
16,9% wmr., Kao pe3yntat ctabunusauuvje Npon3BoAHMX NpoLeca anv U HUCKe
6a3e u3 uctor nepvoga npetxogHe roguHe. C gpyre cTpaHe, Mpon3BOAHa
npepahuBayke nHaycTpuje je cmamweHa 3a 1,0% wmr, y3 nag npovsBoaHe Kog
nonoBuMHe opf 24 [enaTtHOCTM OBOr cekTtopa. WcTtoBpemeHo, cekTop
pygapcTtBa 6enexun HKn HMBO nponseoare 3a 0,5% wr.

npepafnuBayke MHOYCTpuje MMane cy MNpou3BOAHa MeTanHuxX Mpou3BoAa
(nag og 11,2% wr.), mpousBogwa OCHOBHUX MeTana (-14,6%), xemwujcka
nugyctpyja (-11,0%) wn HadTHa wHaycTpuja (-6,1%). C papyre crtpaHe,
Haj3Ha4ajHMju NO3NTMBaH JOMPUHOC OCTBapuie Cy MalluHCKa, pavyHapcka v
dapmaueyTcka uHayctpuja ca pactom og 19,2%, 58,5% u 8,0% wr.,
PEeCneKTMBHO.

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penybnuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKOHOMCKe M chuckanHe aHanuse v npojekuuje



Ynpkoc pactyhum reononiMTM4KMM TeH3njama BUCOKO(pPEKBEHTHU UHANKATOPK
yKa3yjy Ha HacTaBaK NOBOJbHUX KpeTaka Y YCNY>XHOM CEeKTOpY, anun cnopnjom

TeMrnom Hero y nperxoaoHomMm nepuoay

MpomeT y TproBMHM Ha Mano; TproBuHa, caobpahaj u ycnyre
cMeLuTaja U ucxpaHe
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BN BpeHOCT U3BEAEHMX pagoBa, peanHo
MpounsBoatba NponsBoaa o HeMeTanHux MuHepana

YacoBsw paga Ha rpagunuuTuma
MpousBoaa LemeHTa (gecHa ckana)
MaBop: P3C, HBEC

YcnyxHe AenaTtHOCTM HacTaBibajy Aa pacTy y3 NPUCYTHA AUBepPreHTHa KpeTaka nojeaguHUX AenaTtHOCTU. Y TProBMHU Ha Maro TOKOM jyHa
3abenexeHo je HOMMHarnHo noBehawe npomeTta of 4,4% Mr. u peanHo cMakwerwe of 6,0% Mr., AOK je pacT TYpUCTUUYKE aKTUBHOCTU pe3ynTaTt
Beher 6poja noceTta cTpaHux TypucTa.

MpomeT pobe y TProBUHM Ha Marno y npBuX LwWecT meceun 2023.
HOoMMHarHo je nosehaH 3a 8,5%, a peanHo cMakeH 3a 5,1% wr.

NctoBpemeHo, Cpbujy je nocetuno npeko 1,8 MunmoHa TypucTa, LITO je
nosehawe of 13,9%, y3 pacTt Opoja ocTBapeHux Hohewa 3a 10,5%. Y npBux
neT Meceuu, 4EBU3HN NPUNUB MO OCHOBY Typuama Behu je 3a 23,3% un n3Hocuo
je 895,5 mununoHa eBpa.

Y npesom kBaptany 2023. rogvHe, nHAEKC dusndkor obuma caobpahaja je
nosehaH 3a 26,7% wmr. ycnen pacra nyTHuYKkor caobpahaja. MctoBpemeHo,
OCTBapeH je nag 6poja HoBoperncTpoBaHmx aytomobuna 3a 5,7% mr.

roguHe

Tokom 2023. rognHe, HacTaBibEH je pacT M3BO3a YCHYXHUX AeriaTHOCTU, npwu
yemy y npBux NeT meceuu TpehmHa pacta notude og nosehawa nssosa VKT
cektopa of 40,9% wr.

HenoBosbHa kpeTawa y rpaheBrHapCTBY TOKOM MPETXOAHe roavHe nocreavua
cy pactyhe rnobanHe HeM3BECHOCTU, Maker obuma nNpuBaTHUX MHBECTULM]A,
ann 1 CHaXHOr pacTta ueHa rpaheBuHCKOr maTtepujana. Y npBoM KBapTtany
2023. roguHe, BB rpaheBuHapcTBa 6enexu peanHun nag og 1,5% wr. Y npsux
net meceum 6poj nagatmx rpaheBMHCKUX Ao03Bonia Mehyroauike je HUKK 3a
6,4%, OOK je y NpBUX LIeCT Meceun npou3Bogh.a LEeMeHTa U rpaheBuHcKor
MaTtepujana cMakeHa 3a 2,0% 1 8,8% Mr., peCcneKkTuBHO.

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penybnuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKOHOMCKe M chuckanHe aHanuse v npojekuuje




EKCTEPHU
CEKTOP

Y jyHy 2023. roauHe,
MeRhyroauwiwbn pacTt pobHor
n3Bo3a u3Hocwuo je 3,3%, ADoK je

yBO3 3abenexuo nag oa 6,5%

/7
0’0

NMokpnBeHOCT pobHOr yBo3a
U3BO30M Y jyHy nsHocuna je 80,3%

/7
0’0

Haj3HayajHMju cnosbHOTProBUHCKU
naptHepu CpOuje y nepuoay
janyap-jyH 2023. rogunHe cy
Hemauka, KuHa n Utanumja

/
0’0

Y majy 2023. roguHe, gecpunumnt
Tekyher payyHa nsHocumo je 151,3
Mun. eBpa




HakoH noTnyHor onopaBKka CNOJfbHOTProBMHCKe poOHe pa3meHe y 2021. roanHu oA LWOKa

U3asBaHOr NaHA4eMujoM, HaCcTaBJbEH je CHaXxaH pacT n'y 2022. roguHu.

U3Bo3 no ekoHOMcKoOj HameHu npoussoga BEL, nonpuHocu n.n. YBO3 No eKOHOMCKOj HameHu npoussoga BEL|, nonpuHocu, n.n.
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W3Bop: P3C: * MpoueHa MduH, npema HauvoHanHnM padvyHumMa.
** [poueHa MduH Ha OCHOBY KBapTamnHux noaartaka Ocrane ycniyre  ®UKT Typusam B TpaHcnopT

YKynaH o6uMM cnosbHOTProBUHCKe poGHe pa3meHe y 2022. roamHu 3Hocuo je 66,6 mnppa espa, n 6uo je 3a 31,1% Behu y oaHocy Ha 2021. roauHy.
OcTtBapeH AaecumUT CNOSLHOTProBUHCKE po6GHe pa3mMeHe usHocwuo je 11,4 mnpa eBpa, of vera ce 3/4 ogHocu Ha AethnumT y pasMeHU eHepreHTuma.

Bucok pacT 1n3Bo3a pes3ynTar je pacTta ekcTepHe Tpaxhe ycnen onopaska npvBpeaa rMaBHUX CMNOSbHOTPrOBUMHCKMX MapTHEpa HaKOH MpUMEHe PeCcTPUKTUBHUX Mepa y 6opbu
NpoTUB NaHAemuje, akTuBUMpawa HOBUX U3BO3HO OpUWjeHTUCaHUX kanauuTeTta ycnepn sucokor npunusa COW v3 npeTxofgHor nepuoga, kao M HacTaBka TpeHAa pacTa U3BO3HUX
ueHa. MNpepahuBayka MHAYCTpUja, Kao HOCKMaL, M3BO3HE aKTUBHOCTW, OCTBapuna je pacTt um3Bo3a o4 22,8% y 2022. roguHu, y3 pacT y 22 o4 yKynHo 23 genatHoctu. Ha 6orbe
n3Bo3He nepcopmaHce 3HadvajHo je yTuuana Beha npou3Bogra M M3BO3 pyaapcTBa, Koju je 3abenexuo pekopgaH uM3Hoc of 1,8 mnpa eBpa, LITO je rOTOBO Yy MOTAYHOCTU
pesynTaT ekcnnoaTtauuje pyga Metana. NMorbonpuBpena je, ca gpyre cTpaHe, U nopen pacTta LeHa Xutapuua u npMMapHuX norbonpuBpegHUX npousBoda, 3abenexuna nag
n3Bo3a of 4,4%, ycnen cnabujux norbonpuBpenHnx cesoHa Tokom 2021. n 2022. roauHe.

Mopea pacta ekoHOMCKe aKTMBHOCTM M noBehaHor yBo3a penpoaykuMoHux gobapa 3a notpebe npuspene, Behn yBo3 Tokom 2022. rogvHe npe cBera je nocneguua BUCOKOD
pacTa yBO3a eHepreHaTta, npe CBera ycref CHaXHOr pacTa HMXOBMX LieHa Ha CBETCKOM TpXXuUwTy. Y 2022. rogmMHu yBO3 penpomartepujana 3abenexmo je pact og 43,4% v Tume
onpeaenyo 1 ykynaH pacT yBo3He akTMBHOCTU. MoTpolwHa poba n onpema Takohe cy ganu no3mTnBaH AOMPUHOC pacTy YKYMHOT yBO3a, ca OCTBapeHuM ctonama pacrta of 22,4%

n 17,5%, pecnekTuBHo.
MuHuctapcTBo huHaHcuja Penybnuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKOHOMCKe M chuckanHe aHanuse v npojekuuje



Po6HM n3B03 1 yBO3 Yy NpBuUxX wWwect meceuun 2023. roguHe, nsHocunu cy 14,6 n 18,6 mnpa eBpa

pecnekTMBHO, OOK je NOKPUBEHOCT yBO3a M3Bo3oM nosehaHa Ha 78,4% y ogHocy Ha 68,1% y
MCTOM nepuoay npeTxogHe roguHe

CnorsHOTproBMHCKa pobHa pa3meHa y nepuoay jaHyap-jyH

(2012-2023), mun. eBpa
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Camo y jyHy 2023. roguHe, COJybHOTProBMHCKA poOHa pa3meHa je Mmefjyroguwiie cMmaweHa 3a 2,4% v usHocuna je 5,6 mnpg espa,
ycnep pacta usBo3sa og 3,3% v naga yBo3a op 6,5%.

PobHn n3Bo3 y jyHy 2023. roguHe, u3Hocuo je 2,5 mnpn eBpa, LWITO je
nosehawe o 3,3% mr. Pact nssosa npepahuBadke nHayctpuje og 10,5%
BONEH je M3BO30M ayTOMOOWIICKEe, MALLUMHCKE W ENeKTPOHCKE WHAYCTpuje
(npupacT opg 64,1; 50,3 1 49,9 mun. eBpa, pecrnekTUBHO).

BpegHocT pobHor yBo3a y jyHy usHocuna je 3,1 mnpa espa (nag oa 6,5%,
mr.). MNagy yBo3a um3paxeHo y eBpuMa Yy 3Ha4dajHO] Mepu je ponpuHena
BMcoKa 6asa y NpeTxo4HOj roauHW, Kao 1 naj LeHa eHepreHata Ha CBETCKOM
TpxuwTy. [Nagy yBo3a HajBulle je OONPUHEO naj yBo3a PernpopyKLMOHUX
pobapa, raoe je 3abenexeH nag oa 13,4% (cmamere of 261,2 mun. eBpa).
Ha nag yBo3He akTUBHOCTW Takohe ce oapasvo 1 HUXK yBO3 onpeMe (nag og
9,5%, ogHocHo 38,6 mMun. eBpa), U YBO3 MOTPOLLUHE pobe rae je 3abenexeH
nag oa 0,8% (ogHocHO 4,8 mun. espa).

Y npBux wect meceum 2023. rogumHe, pobHM M3BO3 noeehaH 3a 9,4%
(ogHocHO 1,2 mnipa eBpa), nNpu 4emy je u3Bo3 npepahuBavke WHOYCTpUje
nosehaH 3a 9,6% (3a 1,1 mnpg eBpa). Hajgehu pacTt n3aBosHe akTUBHOCTU Y
OKBMpY NpepahuBayke nHOycTpuje 3abenexeH je y enekTpoHckoj (28,7%),
aytomobunckoj (27,4%) u malumHcko] uHayctpujy (39,1%), a No3UTUBHU
JonpuHoc 3abenexeH je U kog meTarncke (28,9%) u rymapcke WHOYCTpuje
(9,2%).

Mag pobHor yBo3a, y UCTOM nepuoay nsHocuo je 5,0% un 3abenexeH je y 14 og
23 obnacTtu npepahusavke nHayctpuje. Magy ykynHor pobHor yBo3a HajBuLLe
je gonpuHeo napj yBo3a penpomarepujana og 11,0%, mr., y3 CTOBpeMeHu nag,
yBo3a onpeme og 11,4%, mr. Ca pgpyre cTpaHe, yBO3 MOTPOLLUHE pobe
3abenexuo je pact o 7,6%.
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HajsHa4ajHMju cnorbHOTProBMHCKU napTHepu Cpouje

y nepuopy jaHyap-jyH 2023. roguHe

PoGHM n3B03 (Mun. eBpa) u HajsHa4ajHuju npousBoam (%)

2,155.5

PoTtauunoHe enekTpuyHe mawmHe 17.9
Onpema 3a gucTpubyL.en.eHepr. 14.4
[enoswu, npubop 3a MoTop. BO3nna
LLinHcka Bo3una u onpema

Ocrtano

Pyne 6akpa u KoHUeHTpaTu
Bakap

[OpBo, npocto obpaheHo
[Mymne 3a Te4yHOCTM
Ocrtarno

Ob6yha
Opeha
l'yme 3a aytomobune u cn.
HawmewwTaj n genosu .
Ocrtano 74.1

614.3
Enek. n Heenek. onpema 3a gomahuHcTBa 10.8

Bohe cBexe nnu cyBo

Mpubop 3a ogehy oa TekcTuna
CTo4Ha xpaHa (OCuM XuTa y 3pHy)
Octano

Onpewma 3a gucTpubyl,. en. eHepr.
EnekTpunyHa eHepruja
TepMOjoHCKe enekTpoHCKe LeBu
lMymne 3a Te4yHOCTM

Ocrano

Yrba o HadhTe u MuHepana
EnektpnyHa eHepruja
AnkoxonHa nuha

O6yha

Octano

2.8
g0.9 Yuewhe y yKk. cn.Tpr.
po6HOj pa3meHun

PoGHu yBO3 (MUI. eBpa) U Haj3aHa4ajHuju nponssoam (%)

[MyTHWYKM ayToMO6UNU 515
Bakap 5.8
JlexoBu 5.0
Enek. anap. 3a cTpyjHa kona v cn. 2.7
Ocrtano 81.5

TenekoMyHukaumnoHa onpema

MawwHe 3a AOI u jeanHuue 3.0
EnekTpuwHe maluunHe, anapatu 2.7
MalunHe 3a nojeauHe WHA. rpaHe 2.6
Ocrano 84.0
Koxa 5.6
[NponsBoan o nnacTuke 2.6
[NpeanBo o TEKCTUMHMX BriakaHa 2.4
MalurHe 3a nojeguHe uHA. rpaHe 2.2
Ocrano 87.1
["ac npupoaHW, TeYHU UnNn He 73.3
TybpurBa (cem cMpoBKX) 11.9
[ysaH, npepaheH 2.0
Heopr. xemuj. enem., okcmuaum, conu 1.6
cooeeeo...Qcrano . 1.2 .
["ac npvpoadHuW, TeYHU UNn He 11.0
Yrba o HadhTe 1 MUHepana 9.0
JlekoBun 7.2
Onpema 3a guctpubyL. en. eHepr. 6.0
Ocrtano 66.9
EnektpuyHa eHepruja 17.3
Kokc, nomnykokc, peTopTHU yrarb 14.7
LLnnke, npodounn, hasoHCcKn Yenmk 11.0
BpuvkeTtn, Mpku yrars, Tpecet 0.4
Ocrtano 56.6
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Y npBux cegam meceum 2023. roguHe, yKynHa BpeaHocT unsso3sa 15 Hajsehux

U3BO3HMKa U3Hocuna je 4,2 mnpp espa. Hajgehu nsBo3Huk je Serbia Zijin Mining, a

cnepe Serbia Zijin Copper n HBIS rpyna.

15 HAUJBERhUX U3SBO3HUKA* y nepuoay jaHyap-jyn

2023. roguHe (Mun. eBpa)

n3BoO3

HA3UB U3BO3HUKA

SERBIA ZIJIN MINING D.O.O.
SERBIA Z1JIN BOR COPPER

HBIS GROUP SERBIA IRON & STEEL D.O.O.

TIGAR TYRES
LEONI WIRING SYSTEMS SOUTHEAST

ZF SERBIA D.O.O.
SCM POWER D.O.0O.

DRUSTVO ZA TRGOVINU ROBERT BOSCH

HENKEL SRBIJA

YURA CORPORATION
NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE

HEMOFARM

PHILIP MORRIS OPERATIONS
GORENJE

MINTH AUTOMOTIVE EUROPE D.O.O.

MECTO

BPECTOBAIL

BOP
BEOI'PA/]
[MNUPOT
I[TPOKVIIJBE

ITAHYEBO
BEOI'PAJ]
BEOI'PAJ]
BEOI'PAJ]

PAUA
HOBU CAJl

BPIIIALL

HUAIII
BAJBEBO

JIO3HULIA

631,2

427,5
374,3
2927
292,2

288,2
264,8
256,4
246,8
227,0
201,1
199,0

171,1
169,4

168,5

* Mpema eBvaeHUMjM Ynpaee LapuHa, nojeauHadHmn nogaum (6e3 cymmparsa KoMMnaHujckux rpynauuja u xonauHra)
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Haj3Ha4ajHuju n3aso3Hmn nponssoam
y nepuopay jaHyap-jyH 2023. roguHe

MeTanHe

pyAae un

oTnaum
EnekpuuHe meTana 5,9%

MalluHe, anapaTtu (856’4 et
u ypehaju 12,6% eyp)

(1.837,7 mun. eyp)

HajsHa4yajHujn yBo3HU npousBoam
y nepuopay jaHyap-jyH 2023. roguHe

Hadpra,
HadhTHH
AepuBaTu u
cCpoAHu
npousBoau
5,9% (1.193,4
Mun. eyp)

EnekTpuyHe
MalluuHe,
anapartu m

ypehaju 6,4%
(2.316,1 mun.
eyp)



Y npBux net meceum 2023. roamHe, Ha Tekyhem payyHy nnatHor 6unaHca 3abenexeH je aecouumnTt y nsHocy oa
190,9 mun. eBpa, WTO je 3a 2,3 mnpAa eBpa Mmawbu AepULUT HEro y UICTOM nepuoay npeTxoaHe roguHe.

Cmamwerwy aeduumnta tekyher padyHa y Hajpehoj mepu AonpuHeno je cMakele pobHor aecdpuumTa.
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Canpo pobe = Cango ycnyra mmmm OcTarne MHBeCTULMje
MpuMapHy foxonak CekyHAapHU AoX0aaK DdurHaHcuWjckn gepvBaTtu _(ocvnvl [O€eB. pe3epBu) 1 onuuje Ha akuuje 3a 3anocneHe
MopTdonuo nHeectTuumje
W3Bop: HEC = [ecnunT Tekyher payHa m []/peKTHe UHBECTULMjE
YKrbyyeHn cy MeRyKOMMNaHWjCk1 KpeauTn U pemHBecTpaHa a4obut. e QYIHAHCW|CKM PaYYH
Oeduuunt poba u ycnyra y uctom nepuony usHocuo je 1,4 mnpa eBpa, WTo npeacraBrba mefyroauke cMmawewe of 2,4 Mnpa eBpa.
Y 2022. rogvHu 3abenexeH je OeduunT Tekyher pauyHa of 4,1 mnpa espa Oedovumnt npmmapHor noxoTtka 6uo je Buwmn 3a 39,5% (nosehawe og 354,7 M.
(-6,9% BAM), y3 pekopaHu npunus COW (4,4 mnpg eBpa). eBpa), 4OK je cymumnT cekyHgapHor goxoTtka 6mo Buwm 3a 15,4% u n3Hocwuo je

2,4 mnpg eBpa, Hajgehum pgenom ycnen noBehaHor npunvea [Jo3Haka U3
MHocTpaHcTBa (pacT o4 33,8%).

Heto npunue COW n3Hocuo je 1,7 MApa eBpa, AOK je yKynaH nNpuimBe MO OCHOBY
COW nsHocwro 1,8 mnppa espa.

Y nepuogy jaHyap-maj 2023. roguHe, pobHn gedununT je nsHocmo 2,7 Mnpg eepa
N HWXWM je 3a 1,9 mnpg eBpa Mr. Ha payyHy ycnyra 3abenexeH je cydpumumnT Koju je

mehyrognwhe Behu 3a 515,4 mun. eBpa, n nsHocuo je 1,3 mnpg. espa.
HeTo npunme noptonno nHeectTnumja y nocMmatpaHom nepuogy nsHocuo je 1,2

Mnpg. eepa.
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CydvumT y cnOrbHOTProBMHCKOJ pa3MeHu ycnyra y nepuoay jaHyapy-maj 2023. roamHe nsHocuo je 1,3
Munujapae eeBpa, u u Behu je 3a 64,8%. Hajsehu cydomumnt octBapeH je y UKT cektopy 1 nocnoBHUM

ycryrama.
Ctpyktypa u3Bo3a ycnyra, mun. EYP Ctpyktypa yBo3a ycnyra, mun. EYP
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TpaHcnopT
m— Typun3am

Ycnyre TenekoMyHukauumja, koMmnjytepcke n nHdopmMaumjcke ycnyre
OcTane nocnoBHe ycryre
= OcTane ycnyre
e |/3B03 yCnyra, CTona pacTa, AeCHa ckana,neBu rpacukoH; YBo3 ycrnyra, CTona pacTta, AecHa ckana, 4eCHWU rpadonkoH

JInyHu TpaHcdepu* n gos3Hake pagHuka, mun. EYP
600 2015V, 2016V, 2017V, 2018V, 2019V, 2020V, 2021V, 2022 V, 2023V, 10

500 266.3 267.8 292.8 350.9 308.8 192.1 312.0 347.7 , @ 4745 ¢
o 400 8 0 6
m 7 E [ NnoYvyeTKa rogmHe oeriexu ce
= 300 o pacTt Tpchcpepa 1N OO3HaKa 3
= 6 = WMHOCTpaHcTBa. JInuHm TpaHcdepu
200
5 N3 MHocTpaHcTBa noBehaHu cy
100 4 mMehyroauwwne 3a 27,8%.
0 3
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B JIn4Hn TpaHcdepn® [o3Hake pagHuka ® [lnyHn TpaHcdepwu, yvewhe y BAlM, necHa ckana**
* Tekyhu TpaHcdepu nsmehy pes3ngeHTHUX U Hepe3naeHTHUX goMahuHcTaea. U - HEC
** [poueHa M®uH 3a 2022. Ha OCHOBY NpenMMuHapHux nogataka o BAIM. SO
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YKynaH cnosbHU Ayr Ha Kpajy mapTta 2023. roguHe nsHocuo je 69,9% Bb[AIN.

CnosrsHu ayr, y Mnppg eBpa
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Ha kpajy mapTa cnorbHa 3ay»KeHOCT jaBHOI CEeKTopa y oAHOCY Ha Kpaj npeTxoaHe roavHe y noBehaHa je 3a 1,5 mnpa eBpa, y3 uCToBpeMEHU
pacT 3agyxeHocTu npegy3eha og 292,6 mun. eBpa, [OK je 6aHKapCKXU CeKTOp CMakMo 3agyKeHocT 3a 101,5 mun. eBpa.

Ha kpajy mapta 2023. roguHe, y nopehewy ca Kpajem npeTxogHe rogvHe
paumo crnorbHU Ayr npeMa m3Bo3dy bnaro je cmaweH ca 110,2% Ha 109,7%,
OOK je pauumo cnoseHu ayr npema BN nosehaH ca 69,4% Ha 69,9%.

Mpema kputepujymmuma CpeTcke 6GaHke®, TPEHYTHW HWMBO CMOSbHOr Ayra
npema n3Bo3y pobe u ycnyra cBpctaBa Cpbujy y pea HUCKO 3afyKeHuX
3emMarba, OOk npema pauujy cnorbHu pgyr/BAIN npunapa peny cpepwe
3afyKeHNX 3emarba.

* Mpema kpuTepujymmma CeeTcke GaHke, 3emMiba je HUCKO 3afyXeHa ako je OAHOC CrorbHor ayra v usBo3a pobe u ycnyra ucnop 132%, a BMCOKO 3afyXeHa ako je Taj ogHoc maHag 220%. MNpema mctum
KpUTEpPUjyMnMa, 3eMrba je HUCKO 3adyKeHa ako je ogHoc cnorbHor ayra n BN ucnoa 48%, a BUCOKO 3ayXeHa ako je Taj ogHoc nsHag 80%.

W3Bop: HBC
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TPXWULWITE
PALOA

\/
0.0

PopmanHa 3anocrieHocT y jyHy Beha 3a
2,6% wMr.

R/
0’0

Ctona He3anocneHoctn y Q1 2023. rognHe
nsHocuna je 10,1%

R/
0’0

Npema nogaumma HaumoHanHe cnyxb6e 3a
3anowsrbaBake Opoj He3anocrneHunx nuua y
jyHy je oMo mambu 3a 9,4%.

R/
0’0

lNMpoceyHa HeTO 3apaaa y Majy usHocuna je
86.220 guHapa (735 eBpa).




Y jyHy 2023. roguHe 3ab6enexeH je HacTaBak TpeHAa NO3UTUBHUX KpeTakba Ha TPXKULUTY paaa,

KOju ce oapaxaBao, npe cBera, Kpo3 pacT 3arnocfieHOCT!.

MNpoceuaH 6poj hopmanHo 3anocneHux, CTona 3anocrieHocTu u HesanocneHocTn npema APC
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. |\lehyrogviia cTona  ==@==YyynaH 0poj He3anocneHux nuua (aecHa ckana)

NMocmaTtpaHo No genaTHOCTUMA Haj3Ha4YajHUju mefyroaulHy pacT 3anoceHoCTU Y jyHy je peructpoBaH y UKT, npepahuBaykum n Hay4yHo-
TEXHUYKUM AenaTtHOCTUMA.

Mpema LIPOCO eBuaeHumjn noBehare 3anocneHocTu y jyHy Ha mefyrogmwiem  [lpema  nogauuma HauvoHanHe cnyxbe 3a 3anowrbasatbe  6poj

HWBOY M3HOCUMNO je 2,6% 1 MpeTexHo je 6o pesynTaT pacTa 3anocreHocTM y — HEe3arnocneHux nuuay jyHy je 6uo mawu 3a 9,4%.

npusatHom cektopy (3,4%), AOK je y jaBHOM cekTtopy 6poj 3amocneHux 6uo  [pema nopauuma AHKETe O pafHOj CHa3su y NPBOM KBapTany 2023. roavHe

nosehaH 3a 0,5%. y nopehery ca UCTUM KBapTasioM NPeTXo4He rognHe cTona 3anocrneHoCcTH
je moeehaHa 3a 1,1 n.n. u m3sHocuna je 49,6%. NctoBpemeHo cTona
He3anocrneHoCTH je cMakeHa 3a 0,8 n.n. Ha 10,1%.

* LleHTpaJ'IHI/I perucrtap obaBe3Hor COLlVIjaJ'IHOI' ocurypakska
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lNpoce4yHa HeTO 3apapa y majy 2023. roguHe je mehjyrognwwe nosehaHa 3a 16,2% HOMUHaNHO
M usHocuna je 86.220 auHapa. UctoBpemeHO, nocmaTpaHo y peanHUM BpeaHOCTUMA 3apaja

je noBehaHa 3a 1,2%.
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—+—T[lpoceuHa HeTo 3apasia, peanHa cTona pacta (aecHa ckana) E[lorbonpuBpeaa, WyMapcTBo u pubapcTeo B UHayctpuja  MpaheBrHapcTBo B Ycnyre

CeKTOpCKM nocMaTpaHo, HajaHavYajHMju mehyroguiukbun peanHu pacT 3apaga y Majy 3abenexeH je y npepahjMuBaykoj MHAYCTPUjU U TPTOBUHM.

Mehyroanwn peanHu pacT 3apaga Yy Majy Ouo je nocrneguua KpeTawa Op 2023. rognHe noeehaHa je MMHMManHa ueHa paga 3a 14,3% Ha 230,0
3apaga y npvBaTHOM CEKTOpYy, Koje cy 3abenexurne peanHo nosehawe of AvHapa no pagHoM yacy.
2,6%.

MaBop: P3C, npepayyHato y MONH
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AkTuBHe Mmepe Bnage PC kpeupaHe cy y cMepy CMaketa uaeHTupmmkoBaHmnx

permoHanHux u couunjanHnx HejeAHaAKOCTMW.

lMpoceyHe HeTo 3apage nNo obnactuma, maj 2023. roguHe OpHoc 3apage v noTpoLayke Kopne
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e OKPMBEHOCT NpoceYyHe Kopne npoce4yHoM 3apagom

NOKPMUBEHOCT MUHUMaJIHEe Kopne MUHUMalriHOM 3apafoMm

W3Bop: P3C 1 MuHucTapcTBO TProBrHe, Typuama v TenekoMyHukaumja
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MOHETAPHA
KPETAHBA

\/
0’0

MeRQhyroauwrwa uHdnaumja je y jyHy
usHocuna 13,7%

\/
0’0

KpeanTHa akTUBHOCT je HOMUHanNHoO Beha
3a 0,3% y ogHocy Ha jyH 2022. roguHe

\/
0’0

AuHap je y jyHy y npoceKy anpeumpao 3a
11,7% peanHo, Mr.

oS

[eBn3He pesepBe Ha Kpajy jyHa
U3Hocune cy 22,6 mnpAa esBpa, WTO je
BuLle 3a /,8 MnppAa. eBpa, Mr.




Y jyHy 2023. rogmMHe pacT NnoTpoLIavyKMX LieHa U Aarbe je u3Hag ropse rpaHuue A03BOSbLEHOr oACcTynawa oA,
uurbaHe nHdnaumje u Ha mehyroguwem HMBOY usHocuo je 13,7%. Kao nocneguua npe cBera jaumx oa

o4yeknBaHux nHdnatopHux nputucaka, H6C je y jyny nosehana pedepeHTHy kKamaTHy cTony 3a 25 6a3Hux
noeHa Ha HMBoO oz 6,50%.

18

WHdnaumja, mehyroanwkse crone pacta, y % 2.0 OonpuHocu MeceuyHoj uHdnaumju, n.n.
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. Ycriyre EHepruja
PedepeHTHa kamaTHa cTona MoTpoLlayke LieHe MHayc. npowns. 6e3 xpaHe n eHepr. MpepaheHa xpaHa
e | |AfbaHA UHDNALMG 0 eeseeees Kopupaop uHdnaumje I HenpepaheHa xpaHa —VKYTTHO

UcTtoBpemeHo 6a3Ha nHd¢naumja je 6una s3HaTHO HMXKa U n3Hocuna je 9,9%, Ha WTa je 3Ha4YajHo yTMLana o4yyBaHa CTabuUNHOCT JeBU3HOT
Kypca, Kao 1 04yBaHO NOCMOBHO U NOTPOLLUAYKO NOBEPEH-E.

Y jyHy pacT noTpollaukux LieHa je 610 M3Haz ropke rpaHule [o3BorbeHor Y 2023. roguin HBC je HacTaBuna fa noBehaBa peCTPUKTUBHOCT, TaKo je of
OACTYnaka oA UuurbaHe vHbnauvje, na je Ha Mehyroauiukem HUBOY U3HOCKMO  noyeTka roawHe LecT nyTa noeehana pedepeHTHy kamaTHy CTomny 3a Mo
13,7%. Ha oBakso kpeTake MH(nauuje yTuLanM Cy CHaxHW TPOWKOBHU (25 Ha HUBO of 6,50%, Kao u CTONY Ha KpeauTHe onakwuue Ha 7,75%,
MPUTVCLY, MPe CBEra BUCOKM TPOLUKOBM Y MPOU3BOAYM U TPAHCTIOPTY XPAHE, 1o o crony Ha nenoswTHe onakwmue nosehana Ha HMBo 5.25%.

Kao 1 HeraTuBHM edpekTu cyLle. Y OBOM nepuoay oko Ase TpehuHe uHdnaumje MochateM pechepeHTHe kamaTHe cTone, HEC HacTou fa pearyje Ha
6uno je onpenerbeHo nosehaweMm LieHa xpaHe. Kako 6u ybnaxuna pacTt ueHa P P ’ M Aa peary)

W WHbnaumoHa oueknsamwa, HEC je noves on ampuma 2022. romme TPOLIKOBHE MPUTUCKe, ka0 M Ha AeO mpuTMcaka koju fonase ca CTpae
nocTeneHo nosehaeana peCTPUKTUBHOCT MOHETAPHE MOMUTUKE. Tpaxtbe. Tume HBC ponpuHocn pa ce wHenaumja y Cpbuju Hahe Ha
onapaajyhoj nyTarsy 1 BpaTu y rpaHuLE [03BOMLEHOT OACTYNaHa Of Lurba Ao

Kpaja nepuona npojekuuje. Wasop: P3C, HEC
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YKynHa KpeauTHa akTUBHOCT je u y jyHy 2023. roguHe HacTtaBuna ga 6enexu pact, mefytum

AocTa cnopujum Temnom y nopefjewy ca NnpeTxogHOM roguHOM.

MeRyroamwme cTone pacta KpeauTHe aKTMBHOCTU 16 KpeanuTHa akTUBHOCT, AONPUHOCK M. CTONU
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B 3a obpTHa cpeacTea B [/[HBECTULMNOHN Octanun

Housing m Consumer Cash m Other
Mo3nTtnMBaH JONPUHOC pacTy YKYMHUX KpeauTa NoTuye of KpeauTHe akTUBHOCTU U NpUBpeSe U CTaHOBHULUTBA, NPU YeMy je 3agpkaHa
NnoBOJbLHA CTPYKTYypa KpeauTa, npe cBera Koa npuepeae, rae je yyewhe nHBecTMUMOHUX KpeauTa 6uno Behe op kpeauTa 3a o6pTHa
cpencTBa. Ha kpajy Maja pauno npobnemaTnyHux KpeauTta MsHocuo je 3,1%.

MooluTpaBake MOHETapHWUX ycrioBa npaheHo je M pacToM KamaTHMX cTona Ha

MoHeTapHe nonuTuke HEC n ELS. Y jyHy je perncTpoBaHo HOMMHAMHO HOBE [OMHApCKe KpeauTe npuBpeauM M CTAaHOBHMLUTBY. Ycnen 3aollTpaBahsa
MoHeTapHe nonutuke ELE 6Genexm ce wn pacT KamaTHMX CcTona Ha

0,
goishakbe.ykynme nnacmaH% <l W85, [peen lnnoa/cmaHa CTAHOBHWULUTBY OA  oppoumpgekcupaHe kpeante Ha nomahem TpxkuwwTy. KamaTHa ctona Ha yKynHe
/6%, Aok je kop npuspene 3abenexer naa of 1,6%, mr. HoBOOZOBpPEHE AMHApCKe KpeauTe je nopacna 3a 3,6 n.n. u usHocuna je 11,03%
W3sop: HEC Y jyHy. YKynHU HOBOOJOBPEHW KpeauTu cy nopacnu 3a 8,2%, mr.
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yonopaBal-be KpeauTta je nocneguua Bucoke 6ase wu 3aolwiTpaBawa



OuHap je npoceyvyHo y jyHy 2023. roguHe HOMMHANHO U peanHo anpeunpao 3a 0,19

n1l,7% Mr, pecneKkTUuBHO.

PeanHu n HOMUHaNHU Kypc, MHOEKCU

KpeTarwse aeBu3Hor Kypca u nitepseHumje HBC Ha neuem6ap 2010=100

Mely6aHKapCKOM AEeBU3HOM TPXULUTY
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* I'Ipema nocnegH€ pacronoXxuBoM noaaTky U3 niaTtHor ounaHca H
Pagn ybnaxaBarwa NPeKkoMepHMX KpaTKOPOYHMX Oocumnaumja Kypca uHapa [eBu3He pesepBe Cy y jyHy y OOHOCY Ha MpeTxodHu Mecel, nosehaHe 3a
HBEC je y jyHy MHTepBeHucana Ha MehybaHkapCcKoM AEBU3HOM TPXULLTY HETO 0,5 mnpa. eBpa v nsHocune cy 22,6 mnpa espa. [punme je NpBEHCTBEHO
KyMOBWHOM [eBu3a y usHocy og 540 mun. espa. pe3ynTtaT uMHTepBeHuuja HapogHe ©aHke Cpbuje Ha gomahem OeBU3HOM

TPXULWITY HETO KYyNnOBMHOM AeBM3a, Kao U HELWTO Beher npunuea no oCHoOBY

n3gBajara AeBu3He obaBesHe pesepsBe HGaHaka.
M3Bop: HBC
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OUCKAJTHA
KPETAHBA

Y npBom nonyroauwTy 2023. roaMHe Ha HUBOY CeKTopa

ApXaBe ocTBapeH je domckanHu cycomumut oa 45 mnpa
AuHapa

Y npBux wect meceun 2023. roguHe, jaBHU npuxoau
ceKkTopa apxaBe 6enexe pact oa 12,3%, HajBuLwe
3axBarbyjyhu Behum npuxoguma og gonpuHoca u

nopesa Ha goo6uT, AOK pacxoau benexe pact og 7,7%,

HajsehumMm genom 36or Behux neH3uja u cybBeHumja y

CEeKTopy eHepreTuke.

K/
L X4

YcBojeH HOBM ceT pucKanHuxX npasuna:

OnwTtum chbuckanHum npaBunuma oapehyje ce unrbaHu
cpeaHopoYHN hucKanHu aecpmumnTt, Kao 1 MakKCUMarsriHm
oaHoc ayra npema BN ca unsem ga ce o6esdean
OYyropo4Ha oapXuBOCT pucKanHe NofmMTuKe.

Moce6HuM chbuckanHum npaBunuma yTBphyjy ce
orpaHu4yera pacxoaa 3a neH3uje u nnarte, oAHOCHO
3apage y CeKTopy ApXxase.

X/
E X4

Ha kpajy jyHa 2023. roauHe jaBHU Ayr ceKTopa apxxase
nsHocu 52,1% B, gok Ayr ueHTpanHoOr HUBoa BracTu
n3Hocu 51,7% bAOn.




Y nepuopay jaHyap-jyH 2023. roguHe ocTBapeH je cydomMUUT CeKTopa ApKaBe oA

45 mnpa AMHapa, ook jaBHM ayr 6enexun HUBo oA 52,1% bAI

duckanHu pesynTtaT ceKkTopa Apxase y nepuoay JaBHu ayr cekTopa apxase y % B[, y nepuoay
2012 - jyn 2023. roguHe, y MnpAa AWH. 2012 - jyH 2023. roguHe
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Y nepuopy jaHyap-jyH 2023. roanHe y oyueTty Penybnuke 3abenexeH je

cydoumuunT oa 14,5 mnpa ouHapa

KoHconunpoBaHu pe3ynTaT ceKkTopa Ap)KaBe No HUBouMa CTpyKTypa KOHCONMUAOBaAHMUX jaBHUX NMpuxoaa No HUBOUMa
BnacTtu 3a nepuopg 2012 — jyn 2023. roguHe, y Mnpa, AUH BnacTtu y jyHy 2023. roguHe, y %*
45.0
JN "MyteBn Cpbuje" Al BojsoanHa
1 Kopuaopm 2%

1% OnwTtnHe u NpapoB
11%

Byuer
0ooco Peny6nuke
31% 55%
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m Penybnuka 00CO MyTeBun n Kopuaopu
OnwTuHe n Mpagosu ATl BojoavHa e/ Y MTHO
duckanHu pesyntar Oyileta Penyonuke y nepuoagy 2012 - jyH CTpyKTypa KOHCONMUAOBAaHMX jaBHUX pacxoaa no HUBoOMMa
2023. roguHe, y Mnpa AvH BnacTu y jyHy 2023. roauHe, y %*
All BojsoauHa
' 2%
JN "MyrteBu Cp6Guje"
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Byuer
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* He ykrby4yjyhu TpaHcdepHa npumatrba 1 aBara n3mMehy H1Boa Bnactu
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HoBwu ceT chuckanHux npaBusra cactaBHMU je Aeo 3aKOHa O U3MeHama "

AonyHama 3akoHa o OyLIeTCKOM cuctemy, ycBojeHor Kpajem 2022. roguHe

OnwTa ¢puckanHa npasuna*:

* [yr CEeKTopa apxaBe, ykibydyjyhu obaBese no ocHoBy pectutyuuje, Hehe 6utn Behn og 60% BI1.

* UuIbaHu cpeaHopoyHu gedpuunt je 0,5% BAT1.

YKOnNuko je gyr cektopa apxase m3Hag 60% B[, duckanHa no3uumja cektopa ApXaBe Mopa OMTM ypaBHOTEXEHa, Tako Ada
nedomunT nsHocu Hajuwe 0% BT.

YKonuko je ayr cektopa gpxase namehy 55% un 60% BAIN gedovunt nsHocu Hajpuwe 0,5% BI.

Ykonuko je ayr cektopa gpxase namehy 45% u 55% BTN aedpunumt nsHocu Hajuwe 1,5% BANM.

Ykonuko je ayr cektopa gpxase ucnopg 45% bAI1, necomnumnt Hehe npehun nsHoc o 3% BATM.

NMocebHa chmuckanHa npaBuna**:
* ydewhe nnata cektopa gpxase y bAIN go 10%.
* MHAEeKcupawe neHsuja 3aBUCHO of kuxosor yyewha y BAIM.

YKOSIMKO Cy YKYMNHU pacxogu 3a neHsvje u HoBYaHuM M3HOC Kao yBehawe 3a neHsujy mawun og 10% B[I1, neH3auja he ce ycknagutn
npemMa nNnpoMeHun npoceyHe 3apage 6e3 nopesa u LONpPMHOCA, Ha HaYnH AedUHUCAH 3aKOHOM Koju ypefhyje NeH3njCKo 1 MHBanuMAaCcKo
ocurypame.

YKOMUKO Cy YKYNHW pacxodm 3a MeH3unje n HoBYaHW U3HoC Kao yeBehawe 3a neHsnjy 10% wnun sBehn og 10%, a mawun og 10,5% BAIT,
neHsvja he ce ycknagutn ca 30MpOM MOSIOBUHE MpoLEeHTa NMpoMeHe npoceyHe 3apage ©e3 nopesa v OONPUHOCA U MOSOBUHE
npoLeHTa NpoMeHe NOTPOLUAYKUX LeHa, Ha HaYuH JedUHUCaH 3aKOHOM Koju ypelyje NeH3njCKo 1 MHBAaruACKO ocurypame.

YKOSIMKO Cy YKYMHW pacxogu 3a neHsuje n HoB4YaHU M3HOC Kao yBehawe 3a neHsujy jegHaku unm sehn og 10,5% B/IMN, neHsnja he ce
ycKnaguTn npema npoMeHun noTpoLLaykux LUeHa, Ha HaunH geduHmucaH 3akoHOM Koju ypehyje NeH3ujcko N MHBanuaCKo ocurypamse.

* npumersusahe ce 00 doHowera 3akoHa o byyemy Penybnuke Cpbuje 3a 2025. 200uHy, 0o mada he ce npumerusamu ghuckanHu yurbesu ymepheHu y ®@uckanHoj cmpameauju
** npumerusahe ce 00 doHoweHa 3akoHa o byyemy Penybrnuke Cpbuje 3a 2023. 200uHy, y3 mocmerneHo wupere obyxeama cekmopa opxase, y ckriady ca 3aKOHOM
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duckanHu pe3ynTtaT U Ayr ceKktopa apxase, y % Al
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Y HapepgHOM cpeAH-0pPOYHOM Nepuoay npeaBuheHo je nocTeneHo cMakwere AecduunTa onwTe ApXKaBe U NnpubnuxkaBawe 6anaHcy Kako 6u ce
nytemMm cdoMckanHe nonutuke ob6esdbeamnna notpebHa PrEeKCUOUITHOCT HauuoOHaNHe eKoHOMUje Ha eBeHTyarnHe eKkcTepHe wwokoBe. To ce, npe
cBera, O4HOCMU Ha pacxofHy CTpaHy, y Buay nosehawa jaBHMX MHBeCTULMja, Kao U AoOaTHOr yrnarawa y eHepreTcku cektop. Ha npuxoaHoj
cTpaHu npuoputeT he ocTatn Aarbe cmamwere nopeckor ontepehewa 3apaga n HactaBak 6opbe NPoOoTMB Nopecke eBa3unje U cUBe EKOHOMMUje.
Hwxu HMBO jaBHOr Ayra y ogHocy Ha o4yekuBaHu y 2022. roguHu omoryhuo je 6pxy AMHaMUKy Aarber cHUXaBaka y ogHocy Ha npeasuheHy*
3a ucte HMBoe chuckanHor gedumumnTa.

* ®uckanHa cTpaTtervja 3a 2024. roguHy ca npojekuyjama 3a 2025. n 2026. roguHy
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LimknnyHo npunarofleHU n CTPYKTYpPHU pucKanHmn unaHc

MpousBoAHM ja3, LMKNUYHO Npunarof)eHn N CTPYKTYpHU Kapaktep chmckanHe nonuTike U NpousBoAHM ja3
cdmckanHu 6unaHc y nepuoay 2005-2026. roa, % AN 3a nepuog 2006—2023. roauHe

KOHTPaUMKINYHO - eKCnaH3uBHa NPOUMKANYHO - eKCNaH3MBHa
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9 4 6unaHc 2021
— || AKNTNYHO
npunaroheHn duckanHm Gunaxc
e— CTPYKTYPHU NPUMAPHM GUCKANHM BUNaHC MPOUMKANYHO - PECTPUKTUBHA 2015 KOHTPAUUKANYHO -

PecTpuKTUBHa

CTPYKTYpHU dUcKanHm bunaHc

CTpyKTypHa ¢hucKkanHa nosumumja semrbe HUje 3Ha4ajHO HapylieHa y nepuoay usmeRy 2020. u 2023. roauHe, 36or Tora WTO Cy cnpoBeAeHe Mepe noMohu npuBpeam
M3 AoMeHa (MCKanHe MOSIMTUKE BPEMEHCKU OrpaHuyYeHor kKapaktepa. ®uckanHa nonutuka Tokom 2020. rogMHe je M3pasuTO €eKCNaH3MBHO-KOHTPALMKIIMYHA,
ycMepeHa Ha y6nakaBake HeraTUBHOI €KOHOMCKOT LMKnyca. Ycneq HeluTo Makwer o6uma naketa Mepa eKoHomcke nogpuke y 2021. roauHu, douckanHa nosMTuka je
pecTpUKTMBHUja Hero NpeTxogHe roAauHe, a Mo Kapaktepy HeyTpanHa. Y 2022. rogMHuM CMaHeHa je PeCTPUKTMBHOCT (PMCKariHe MONuTMKe ¢ 063MpOM Ha 3HauvajHa
cpeAcTBa yTpolueHa 3a NpeBasunaxeHe Kpu3e y eHepreTCKoM CeKTopy.

* 3a oueHy UMKnM4HO npunaroheHor duckanHor unaHca kopuvwheHa je aesarperupanu npuctyn OEL meTogonoruje. deTarbHuju onvc kopulwiheHe meTtogornornje Mmoxe ce npoHahu y ®uckanHoj
cTpaTerunju 3a 2013. roguHy ca npojekunjama 3a 2014. n 2015. roanHy unm nytem nuHka https://www.mfin.gov.rs/upload/media/jzsbpL_601ab1585ca02.pdf.

** CTPYKTYpPHU NpuMapHn BunaHc ce gobuja nckrbydymBakem Npuxofa v pacxofa no OCHOBY kamata, kao W jeAJHOKpaTHUX NpUxofa 1 pacxoAa M3 LMKNMYHO npunaroheHor pesynrara.

*** Kapaktep duckanHe nonutuke ce oLeyje KoOMOMHOBaHeM NpoM3BOAHON ja3a U T3B. donckanHor uMnynca. duckanHu nMnync geduHuile duckanHy nonmTuKy Kao eKCnaH3vBHY UM PecTPUKTUBHY
1y OBOM cryyajy je obujeH kao pa3nuka ABa y3acTornHa CTPYKTypHa npumapHa bunaHca.
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JaBHM Ayr ueHTpanHe Apxase je Ha Kpajy jyHa 2023. roguHe usHocuo 51,7%

BAMN

Yyewhe jaBHOr gyra ueHTpanHe gpxase y bAIM BanyTHa cTpykTypa jaBHOr Ayra LeHTparnHe Apxase
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Mocnenra peanusoBaHa cTona Ha aykumjama ApXXaBHUX XapThja of BpeaHOCTU Ha MECEYHOM HUBOY
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KpeantHu pejtuHr Penyonuke Cpbuje u 3emarba y permoHy

e FitchRatings MoobY’s

PejtuHr NMpomeHa PejTuHr MpomeHa PejTuHr MpomeHa
Cpbuja BB+ Hema npomMeHe BB+ HemMa npomeHe Ba2 HemMa npomeHe

Byrapcka BBB Hema npomeHe BBB Hema npomeHe Baal Hema npomeHe
XpBaTtcka BBB- HemMa npomeHe BBB Hema npomeHe Bal Hema npomeHe
Mahapcka BBB Hema npoMeHe BBB Hema npomeHe Baa2 Hema npomeHe
PymyHuja BBB- Hema npoMmeHe BBB- Hema npomeHe Baa3 Hema npomeHe
MaxkepoHuja BB- Hema npomMeHe BB+ Hema npomMeHe / Hema npomeHe
BocHa n XepuerosmHa B Hema npomeHe / / B3 Hema npomMmeHe
LipHa lNopa B Hema npomMeHe / / Bl Hema npomMeHe

« Standard and Poor's — S&P - Y anpuny, 2023. roguHe, PejTuHr areHumja Standard and Poor’s noteBpauna je kpeguTtHu pejtuHr Cpbuje Ha HuBoy BB+ y3
cTabunHe u3rnege 3a HEroBo Aarbe noBehawe ynpkoc ycrnoBuma nojavaHe rnobanHe kpuse m3as3BaHe u3bujakbeM KOHnMKTa y YKpajuHu. Y CBOM
n3BeLUTajy areHumja je ncrtakna ga je HMBO KPeAWTHOr pejTMHra Ha HMBoy BB+ pesyntaT Ayroroguiiie MakpOeKOHOMCKe CTabuiHOCTM, BUCOKOT HMBOA
OEBU3HUX pe3epBu 1 ypeheHnx jaBHux rmHaHcuja. 3axBarbyjyhu mepama cumckanHe gucumnnuie Brnage Penybnunke Cpbuje y npeTxogHOM nepuoay, Kao u
Mepama duckanHe koHconuaaumje, Cpbuja je ywuna y oBy Kpu3y 3HaTHO CrpeMHuja 1 ca 6orbe ypaBHOTEXEHMM (DUHAHCKjaMa Yy OOHOCY Ha Kpuay npe gecet
roguHa. Takohe cMamweHreM jaBHOr ayra y npeTxodHUM rognHama CTBOPEHO je JOBOSbHO bucKarHor npocTopa, Tako Aa duckanHa nonutuka y ycrioBuma
Kprse MoXe fa MOoAPXM OOAaTHO 3afyKuBake 3a onopasak eKOHOMWje Off HeraTMBHOr yTulaja naHaeMuje U reornonuTuyke Kpyse u ga ycrnopu eKOHOMCKU
nap cprcke npuspeae.

« Fitch Ratings — Y c¢ebpyapy 2023. roguHe, areHumja Fitch Ratings notBpguna je kpeautHu pejTuHr Penybnuke Cpbuje Ha HuBoy BB+ ca cTtabunHum
n3rnegom 3a garoe noboroware. AreHunja Fitch HaBoam pa je pejtuHr Cpbuje nogpxaH KpeanbunHoOM MakpOeKOHOMCKOM U chUCKanNHOM MOMUTUKOM, KOjy
Boan Bnapga Penybnuke Cpbuje, kao n cHaxHum pactom B[lM-a Tokom npetxogHe roauHe. OAroBOpHO BOMeHe eKOHOMCKE MONIMTUKE Y MPeTXO4HUM
roavHama u gobpu eKOHOMCKU pe3ynTaTin, OCTBApPEHU Y NEPUOAY Mpe U 3aJpXaHn TOKOM NaHAemuje, pe3yntmpann cy NocTusakemM CTabumnHUX 1 OOPXKUBUX
jaBHUX buHaHCKja, a edbekTn kpuse y Penybnuum Cpbuju cy 3HaATHO yonaxeHu.

* Moody’s — Y mapTy 2021. roaunHe, pejTvHr areHumnja Moody’s nosehana je kpeguTHu pejTuHr Penybnvke Cpbuje Ha “Ba2“ ca “Ba3” y3 ctabunHe narnege 3a
paroe nobosrbliawe. OCHOBHM hakTopu, KOju Cy AoNpuHEenu yHanpehewy KpeauTHOr pejTuUHra, Cy OTMOPHOCT CPrcke eKOHOMMje Ha mocneauue nsaspaHe
naHOEeMnjoM KOpOHaBMpyca, cTabunaH HMBO CPedHOPOYHOr pacTa, kao U ovekmBamwa Aa he nHavkaTopu cuckanHe ogpxmsoctn y Cpbuju n garse omutu
M3Hag npoceka rpyne 3emarba ca “Ba“ kpeguTHUM pejTuHrom. Noborbluake KpeouTHOr pejTMHra y jako HecTabuiHMM OKOSNTHOCTMMA, ycnen naHaemuje
Bupyca COVID-19, orpomHa je moTBpAa €KOHOMCKOr HampeTka M pesynTata koje je ocTBapuna Penybrnvka Cpbuja y3 KOHTMHYMpaHy MpUMeEHY Mepa
domckanHe Koconuaauuje.
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MEBHBYHAPOOHO
OKPYXEHE

\/
0’0

NMpema npennmMuHapHoj chnews npoueHn
EBpocTaTta, npuBpeaHu pacT y Apyrom
kBapTany 2023. roauHe y EY27 n
€BpO30HU nsHocuo je 0,5% un 0,6% wmr,
pecneKkTUBHO.

\/
0’0

Komno3ntHun PM| uHAEeKC eBpO30He je y

jyny onao 3a 1,3 noeH, BCI je cmaweH 3a
0,15 noeHa, ook je ESI unaukatop
cmameH 3a 0,8 noeHa.
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UHdnaumja y eBpO30OHM je Yy jyHY
ycnopuna Ha 5,5% Mr.




lNMpema npennMmuHapHoj onew npoueHn EBpocTtaTta, npuBpeaHU pact eBpPO30OHe

un EY y apyrom kBaptany 2023. roguHe nsHocuo je 0,6% un 0,5% wmr,

PeCrneKTuBHO.
Kpetare BTN rnaBHUX CNOSLHOTProBUHCKUX NapTHepa Cp6uje BAMN (peanHe cTone pacta, %)
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2023 3a octane 3embe.

e——FY(27 3emarba) Hemauka NTannja e Cpbuja

EKoHOMCKa akTUBHOCT HaluMX HajBehnx cnosbLHOTProBUMHCKUX NapTHepa npe ceera Hemayke u Utanuje noa 3HavyajHUM je yTuuajem
KoHdnukTa y YKpajuHu u nicpnaumje, anu cy pasmepe ycrnopaBaka Mnak Mak€e Hero LiTo ce ovyekmBasno Tokom Beher gena gpyre nonoBuHe
2022. roguHe, Kaga cy CKOKOBU LieHe raca v apyrux eHepreHata noBehanu 3abpuMHyTOCT o TellKe peuecuje.

[nHamMmnka ekoHOMCKe aKTMBHOCTWU €BPOMNCKUX eKoHoMUja Tokom 2022. roguHe Mpema jynckum npoueHama MM®, npuBpegHu pacTt eBpo3oHe he y 2023.
buna je ontepeheHa BUCOKUM LieHaMa eHepreHaTa kao 1 pacTyhnum kamaTHUM roguHn ycroputn Ha 0,9%, gok ce y 2024. rognHn odekyje pact og 1,5%.
cTonama ueHTpanHux G6aHaka 30or 6opbe ca BnucokomM uHnaumjom. Nako je y Pusnum octBaperba npojekumnje uU garbe Cy acUMETPUYHW HaHuXe ycnep
eBpo30HN y 2022. rogMHu ocTBapeH conupaH pacTt o 3,4% wusocTtana je reononuMTUYKMX TeH3uja M cykoba y YkpajuHu, kao u 36or wmHdnauvje u
oyekmBaHa 6p3nHa onopaska ycrieq nocrneamua KoHnKTa y YKpajuHu. HeraTMBHUX fellaBara Ha PUHAHCUJCKOM TPXULLTY.

Mpema npenumuHapHoj dnew npoueHn EBpocTtaTta, Hemadka npuBpena je y
apyrom keaptany 2023. roguHe 3abenexuna crarHauujy y OOHOCY Ha
npeTxo4Hn KeBapTan, OOK je Mehyroguwwuy nag msHocno 0,1%. EkoHomunjy
WTanuje y nctom kBaptany kapaktepulle nag ekoHomcke aktnsHoctu oa 0,3%
y nopeherwy ca npeTxo4HnM KBapTanom, ogHocHO pacTt of 0,6% y ogHocy Ha
NCTW KBapTan npeTxoaHe rogunHe.
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PacTtyhe reononntuyke TeH3uvje u 3aoliTpaBakbe €KOHOMCKUX U NOFMIMTUYKUX OAHOCA

oAapa3uvusin ce Ha MHANKaTope eKOHOMCKe aKTUBHOCTU U NOCJIOBHE KITMMe.

EKOHOMCKMN UHAUKATOPU €BPO30HE
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—BC| MHaycTpujcka npounssoawa Mr, AC3 (AecHa ckana)

Komno3utHu PMI nHgekc eBpo3oHe je cmaweH ca 49,9 noeHa y jyHy Ha 48,6 noeHa y jyny, Aok je ESI nHaekc nsHocumo 94,5 noeHa (nag og 0,8
noeHa). Kpetawe oBa ABa nHaMKaTopa npaheHo je noroplawem nokasaTterba nocroBHe knume — BCI.

IOunHamuka PMI nHaekca eBpo3oHe y jyny 2023. rogunHe (48,6 noeHa) ykasyje
Ha nag eKkoHOMCke akTMBHOCTM byayhm ga je BpegHOCT MHAOEKca Apyru
MeceL, 3apefom ucnog rpaHuue og 50 noeHa. Cektop ycnyra je 3abenexuo
nag Tpehu mecel 3apeam anu je octao Graro nMo3uTuUBaH, AOK Cy 3HavajHe
KOHTpakuuje y CekTopy Npou3BOAHE FMaBHM y3pOK Mafa YKyrnHe eKOHOMCKe
aKTUBHOCTW.

ES| uHaukatop eBpo3oHe je 3abenexuo nag y jyny, kao nocneguvua
noropLiawa MOCMOBHOr  pacrnorioxera Yy CeKtopuMa UHAyCcTpuje U
rpafeBnHapCTBa, LWITO je [AOHekne ybnaxeHo MNO3UTUBHUM [OeNoBaH-eM
TProBMHE © MOBEpeweM noTpollada, AOK je CeKTop ycryra ocTao
HenpomeneH. Takohe je 3abenexeH n nag BCl uHgekca oa 0,15 noeHa y
OZHOCY Ha NpeTXodHn Mecel, Ha BpegHocT oA HeraTuBHux 0,09 noeHa

PMI koMNO3UTHU MHAOEKC €BPO30HE Koju objaBrbyje komnaHuja Markit Ltd. ce 6a3vpa Ha opurMHanHuMm nogauuma n3 aHkeTa NpUKynIbeHnX u3 penpeseHTaTnBHOr y3opka og 5,000 npon3BogHMX U
ycnyxHux npegyseha. Metogonorvja n3page oBOr MHAeKca npatv MPOMEHe Y 3anoCneHoCTH, LeHama, npogaju u 3anvxama. BpegHocT nHoekca mnsHag 50 ykasyje Ha noborbluake eKOHOMCKe

aKTUBHOCTW, AOK BpeaHOCT ucnoA 50 ykasyje Ha noropLuake.

MHaekc ekoHomckor pacnonoxera (ESI) je passujeH o cTpaHe ['eHepanHor gupektoparta 3a npuspedy u duHaHcuje EBponcke komucuje. [Jobuja ce Ha 6a3n ogroBopa Ha YNUTHUK KOju ce
cnpoBoAyn Y Hekonuko obriacTu: npepahyBayka MHAyCTpuja, rpafeBMHapCTBO, TProBMHA Ha Maro, ycnyre u puHaHcumjcke ycnyre. BpegHocT nHaekca naHag 100 ykasyje Ha noborbluake eKOHOMCKe

aKTUBHOCTM, AOK BpeaHocT ucnog 100 ykasyje Ha noropluarse.

WHavkaTtop nocrnosHe knume (BCI) je 6asupaH Ha mpoueHn nNpousBoAree, MopyLbuHa n 3anvxa, kao u Tekyhux n 6yayhux ovekmBawa npuspepHuka. BCl nHoekc opctyma od MHAYCTpUWjcKOr
MHAMKaTopa noBepera Nnpema 6pojy uHNyTa Koje npoLeryje, 1 3aTo ce nspaxasa y 06nuky ctaHgapaHe Aesuvjauuje.
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Mehyroguwrsa nHnaumja y eBpo3oHHM je ycriopusna Ha 5,5% y jyHy y ogHoCy

Ha npeTxoAHU Mecel, Kaaa je nsHocuna 6,1%.

KpeTawe pedrepeHTHe kaMaTHe cTomne no usabpaHum 3eMrbama, %
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W3Bop: LleHTpanHe 6aHke n3abpaHux semarba
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M3Bop: MM®, EspocTar

Y jyHy 2023. roauHe, Hajgehu gonpuMHOC roaullH0j CTONU UHGNaumje ganu cy CeKTopu XpaHe ankoxosa u ayBaHa (2,35 n.n.),
ycnyra (2,31 n.n.), uHgycTtpujckux gobapa (1,42 n.n.) n eHepruje (-0,57 n.n.).

YKkyrnHa uvHdMnauunja y eBpo30oHU je cmakbeHa y Q2 2023. y ofgHocy Ha
npeTxogHun keaptan. [lpema jyHckoj npojekumju ELIB, oyekyje ce pa
nHpNauwja, Koja je gocturna Bpx y 2022. roanHn ycnepn CHaXXHUX LLIOKOBa Ha
TPXULUTY eHepreHaTta U KOHNUKTa y YKpajuHu, nocteneHo onaga ca 5,4% y
2023. roguHn Ha 2,2% y 2025. roguHu.

EUE je y jyny poHena oanyky Aa noseha pedepeHTHy kaMmaTHY CTOMy Ha HUBO
oA 4,25%.
®E/[ je y jyny AoHeo ognyKy Aa noseha pedepeHTHy cTony Ha pacnoH oa 5,25
00 5,50%.

LleHa HadbTe Tvna Ypan, npema nogauuma OlEK, y jyHy je nsHocuna 56,64
$/6apen, wro je 2,6% BuLWeE y ogHOCY Ha npeTxogHu Meceud. Op noyeTka
2023, rognHe ueHa je cmaweHa 3a 37,5% y ogHocy Ha uctu nepuog 2022.
rogvHe, Ha 54,17 $/6apen.

LleHe norsonpuBpenHux npomssopa 3abenexwune cy nag oa 0,9% vy jyHy
2023. roanHe y OHOCY Ha MPeTXOdHU Mecel, OOK je LeHa XpaHe cMaheHa
3a 1,1%. LieHe ocHOBHMX MeTana cy y npoceky nosehaHe 3a 1,2% y ogHocy
Ha MpeTxodHW Mecel, OOK je ueHa pyae reoxha nopacna 3a 8,2%, ueHa
bakpa je noBehaHa 3a 1,9%. Y rpynu nnemeHUTUX meTtana, LueHa 3nara je
CMmameHa 3a 2,3%, a ueHa cpebpa 3a 3,3%.
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Peny6nuka Cpbuja

MuHucrapcTBo chnHaHcuja

CEKTOP 3A MAKPOEKOHOMCKE U ®UCKAIJTHE
AHATMN3E U NPOJEKUWUJE

KoHTakT: macro.fiscal@mfin.gov.rs



