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ExoHoMcKa akTuBHOCT je y 2021. roanHun, npema npoueHun P3C, 3abenexuna

pact of, 7,5%.
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MHBecTuumje
— 5

OuyBaHa MaKpOeKOHOMCKa CTaGUITHOCT, aKkTUBMpPake HOBMUX NPOM3BOAHMX KanauuTeTa y3 cBeobxyxBaTaH U KOHTUHYMPaAH nporpam nogpLuke
npuBpeau U CTAHOBHULLTBY TOKOM Tpajakba NaHAeMuje pe3ynTupanu cy CHaXXHUM pactom npuBpege y 2021. roauHu Kkoju je 3a 1,5 n.n. Behu
oA HUUMjanHe npojekuuje.

MNoBehawe kpeunpaHe BB y 2021. rognHn 3abenexeHo je Koa CBUX CekTopa,
OCUM KoA nosbonpuepeae. YCrny>KHU CEKTOP KOju je TOKOM NPeTXoaHe roguHe
©ro HajBuwe norofjeH naHOeEMMjOM je, cneacTBeHO CBOM Hajpehem yuelhy y
B, nmao ynory gOMMHaAHTHOr HOCKOLLIA pacTa U TO Npe cBera Kao pesynrtar
nosehawa TproBuHe, caobpahaja, TypuaMa Kao W CTPYYHO-TEXHUYKMX
ycnyra. WHOycTpuja je ca OnopaBKOM CMOSbHE TpaxXhe U akTMBUpareM
HOBMX MPOM3BOOHUX KanauutetTa ybp3aana guvHamuky y 2021. roguHu u
ponpuHena pacty BN ca 1,2 n.n. paheBuHCKa akTUBHOCT je ocTBapwna
convaaH pacT ycnen parber ybpsawa peanusauunje UHEPPaCTPYKTYPHUX
npojekaTta anu U CHaXKHOTr onopaska NpuBaTHUX rpaheBUHCKUX pagoBa yYnme
je ponpuHena pacty b1 ca oko 1,0 n.n.

MocmaTtpaHo no arperatuma ynotpebe y 2021. roanHn pacT je y NOTIyHOCTH
BoheH gomahom TpaxwOM, [OK je AOMPMHOC HETO M3BO3a HeraTuMBaH.
OuyBaHa cTabunHOCT Ha TPXUWTY pagHe cHare n noeehawe 3apaga,
MOTNOMOIHYTO MOBOSBLHUM YCIOBUMA (hHaHCHparka pe3ynTupano je pactoM
NINYHE NOTPOLLHE U HEHUM NMO3UTUBHUM gonpuHocom pacty BAIM og 5,2 n.n.
MHBecTuumje ca pactom oa oko 14% cy gpyra no 3Hayajy KOMMOHEHTa y
nornegy gonpuHoca pacty B[Al, wTo je Beoma BaxHO ca CTaHOBMULITA
terose oapxmBocTu. OnopaBak CMoSbHe TpaXhe, Y3 aKkTUBMpaHwe HOBMX
NPOU3BOOHMX KanawuuTeTa, pe3ynTupao je pacToM M3BO3HE aKTMBHOCTM, OOK
je convpaaH pacT npvBaTHe MOTPOLLUHE Y3 CHaXaH pacT MHBecTuuMja 1 Behu
YBO3 eHepreHarta KpajemM rogrMHe nmao 3a nocrneguy 1 BUCOK pacT yBo3a.
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CHaxaH onopaBak gomahe TpaXHe, MPBEeHCTBEHO NHBECTULIMOHE aKTUBHOCTMH,

yTULLAO je Ha peBU3Njy HaBULLe CpeaHOpPOYHOr pacTa y NpojeKToBaHOM

Tporoauwwem nepuoay ca 4% Ha 4,8% y npoceKky roguLurse.

JonpuHocu ctonu peanHor pacta B[,
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HeTto n3so3 [MpomeHa y 3anuxama === PeanHu pacTt BN

Mpema cpeaH0pOYHOj MaKPOEKOHOMCKOj NpojeKLMju KyMynaTuBHa ctona pacta y nepuoay 2022—2024. roguHa usHocuhe 15,2% u 6uhe
BofjeHa pacTom foMahe TpaXHe a ca OnopaBKOM rnob6anHe TProBUHe AOAAaTHO NoApXKaHa U 6maruMm No3MTUBHUM AONPUHOCOM HETO U3BO3a.

MocmaTtpaHo ca npou3BogHe cTpaHe, noBehawe KpeumpaHe BOB y 2022.
rogMHM OYeKkyje ce Ko CBUX cekTopa. YcnyxHu cektop he umartm ynory
OOMUHAHTHOI HOCMoLa pacTa eKOHOMCKe akTMBHOCTW. Pact 6u Tpebao aa
Oynoe amBepcudukoBaH M OCTBapeH Yy BeNMHM YCRyXXHUX OenaTHOCTM a
nocebHo cHaxaH y VIKT cektopy, TproBuHu n caobpahajy, ok ce noBpaTtak
Ha npegnaHaeMujcke HMBOE OYekyje Yy TypuaMy U YrocTUTErbCTBY.
MHgycTpuja he ca garbMm OMoOpaBKOM CMOSbHE TPaXHse€ WM aKTUBMpPaH-EM
HOBMX MPOM3BOAHUX KanaumTeTa HacTaBUTM ca pacTtoM M Tokom 2022.
roguHe. Yb6psawa npuBaTHe rpaheBuHCKe onepaTMBe, ann K HacTaBak
peanusauuje MHPACTPYKTYpHUX Npojekata pesyntupahe conuaHumMm pactom
rpaneBnHapcTBa, OOK Ce Yy CEeKTopy norbonpuspene, Mo4 NpeTnoCcTaBKOM
NPOCEYHUX arpoOMeTEOPOIOLLKMX YCIIOBa, o4vekyje bnaru pacrT.

MocmaTtpaHo no arperatuma ynotpebe pact BN y 2022. roguHn he n garse
6uTtn BoheH gomahom Tpaxrom Koja he 06e3begntn gonpuHoc of 4,3 n.ni, a
nosutmeaH ytuuaj og 0,2 n.n. umahe n HeTo M3B03. [1oBOrbHA KpeTakwa Ha
TPXULWTY pagHe cHare, peanHo nosehawe 3apaga, Kako y npMBaTHOM Tako U
y jaBHOM cekTopy, cTabumnaH pacT neH3uja M HacTaBak MOBOSbHMX YCNOBa
duHaHcupawa, pesyntupahe pacTom nuYHe MOTPOLHEe W CrneacTBEHO
Hajsehem ydvewhy oBor arperata y B[All, gonpuHehe pacTy ekoHomcke
aKTMBHoCcTM ca 2,5 n.n. MiuBectuumje he 6utn gpyra no 3Havajy KOMMNOHEHTa
y normegy no3utuBHOr ponpuHoca pacty B[N, OuekvBaHu onopaBak
CMOrbHE Tpaxte, Y3 akTMBUpawe HOBUX MNPOU3BOOHUX KanauuteTa,
pesyntupahe 6narvMm NO3VTUBHUM JONPUHOCOM HETO M3BO3a.
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lNMpema nopgaunma P3C, y Tpehem kBapTany 2021. roanHe octBapeH je pact b4l

oA 7,7% wr, wTo je peBu3nja HaBuwle 3a 0,3 n.n. y ogHOCY Ha dhnew npoueHy.

DonpuHocu kBapTanHoj ctonu pacta B,
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HakoH woka y gpyrom kBaptany 2020. roaMmHe eKOHOMCKa aKkTUBHOCT je 3axBasbyjyhu nporpamy nogpluke npyuBpeau U1 CTaHOBHULLTBY
3abenexuna cHaxaH ornopaBak y Apyroj NofIoBMHU roauHe, Aa 6u Beh y npBom kBapTany 2021. roguHe BN npemawmo HMBO U3
npeanaHgemMmjckor nepmoaa. [lobpa eKOHOMCKa KpeTaka HacTaBIfbeHa Cy U TOKOM Apyror u Tpeher Tpomeceuja, YMme je octBapeH pact Bl
on 7,6% y npBux geset meceuun 2021. roguHe.

MocmatpaHo no arperatuma ynotpebe pact B[l y Tpehem Tpomecevjy y
NoTNYHOCTU je BOheH gomahoM TpaxHOM Kao pesynTtaTt pacta npusBaTHe
NoTPOLUHKE N MHBECTMUMja, OOK je AONPUHOC HETO u3Bo3a GUo HeraTuBaH.

MocmaTtpaHo ca npousBogHe cTpaHe pact Bl y Tpehem kBapTany, BoheH je
CEKTOPOM Yycrnyra, npe cBera ycnen pacra y gefiaTHocTma TproBuHe, Typusma,
caobpahaja, CTpy4HMX W TEXHUYKMX Yycnyra, Kao W pJenatHocTuma ca

OOMUHAHTHO ApxaBHUM yyewhem (OpxaBHa ynpaBa, O6pasoBawe u Pact peanHux 3apaga W 3anocrneHocTM y3 noBehaHy  CKIMOHOCT
3apaBctBo). OnopaBak npuBaTHe rpafeBUHCKE onepaTMBe y3 HacTaBak CTAHOBHMLUTBA Ka MOTPOLWHM, ofpasvo ce Ha noBehawe npuBaTHe
peanusauuje WHMPACTPYKTYPHUX pagoBa pe3yntMpao je noBehawemM NOTpolWwHe U heH gonpuHoc pacty BAMN og 5,5 n.n. Y6p3awe npuBaTHMX

MHBECTMUMjAa Y3 HacTaBak peanu3auuje UWHAPaCTPYKTYpPHUX pagosa
pesyntupanu cy pacToM MHBECTULMOHE akTUBHOCTU oA 12,6%. 3Bo3Ha u

rpanesnHe of oko 16%. EkoHOMCka aKkTMBHOCT Yy CeKkTopy uHAycTpuje je
ycnopuna TOkoM Tpeher kBapTana LWITO je MMano 3a nocrneguuy CKpoMaH

popviHoc pacty BAIN oag 0,5 n.n. CywHW nepuon TOKOM fieTa 0apasvo ce Ha
nosbonpuBpeaHy NPOU3BOAKY KOja je y OBOM nepuoay 3abenexuna nag o4 Oko
5%.

yBO3Ha aKTMBHOCT Cy 3abenexwune pacT rotoBo No MAeHTUYHOj CTOMNW, anu je
36or Beher yuewha ysosa y B[l gonpuHoc pacTy HeTo wm3Bo3a 6uvo
HeraTnBaH.
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UMNAC je y HoBeMOpy 2021. roguHe 3abenexuno pact og 8,6% Mr.

MUHankaTop npuBpeaHe akTUBHOCTU MO CEKTOPUMA, UMNAC - opurnHanHu nogauu, aece3oHMpaHa cepuja u TpeHa LMKIycC,
(aonpuHocwm pacrty, n.n.) ynaH4yaHe mepe o6uma, mun. PC[]
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Mece4yHa gMHaMuKa npMBpeAHe akTUBHOCTU HacTaBwUia je ca pacToM M TOKOM HoBeMbpa Tako aa je pact Bl y nepuoay jaHyap-HoBemb6ap
2021. roguHe npema npoueHu MuHuctapcTBa chmHaHcuja usHocuo 7,5% mr.

MwuHncTapcTBOo hrHaHcuja, 3a notpede KOHTUHYMPAHOr MOHUTOPUHra CBM NpoM3BOOHM CEKTOpM Ca M3Yy3eTKOM MOSbOonpuBpene, 4unju je yTuuaj
€KOHOMCKE aKTMBHOCTW U paHOr naeHTU(MKOBaHa akTuBMparma pusnka HeratmBaH, 3abenexwunu cy no3uTuBaH [JOMPUMHOC EKOHOMCKOM pacTy Y
npuBpegHor pacta, Ha 0asu KpaTKopouHMX Mokasaterba wuspahyje HoBeMbpy 2021. rogmHe. OkO MOMOBMHE [OMPUHOCA OCTBApPUO je YCHYXHWU
KOMMO3UTHU UHAMKaTop npuBpenHe aktnBHocTu Cpbuje — UMAC*, kao cekTop ca pactom oA 9,4%, npe cBera kao pesyntart noBehawa TProBUHCKOT
NHAVKATOP KpeTarwa eKoHoOMUje Y MeceyvHoj AuHamuum. OBaj nHamMkatop npometa, caobpahaja, KT 1 CTpy4yHO-TEXHUYKMX YCryra, Kao U 1 AenaTHOCTU
nokasyje BMCOKy MOY3[aHOCT 3a carnefaBare KpaTKOPOYHUX KpeTawsa 3abaBe u pekpeauuje. pafheBMHCKa aKTUBHOCT je HacTaBuia ca CONMUOHWUM
ann ce He MOXe KOPUCTUTU MU30SI0BaHO 3a OUEHY roAUlHbUX U KpeTawuma, 1 npema npouexHn MduH, gonpuHena pacty BN y HoBembpy ca
CpeaH-0pOYHUX TPEHOOoBA. 1,7 n.n. WHaycTpuja je nocrne HEKONUKO MeceLu rOTOBO CTarHaTMBHMX

KpeTatba 3abenexuna convgaH wmehyroguwwu pact og 7,0%, wrto je
pesynTupano AonpuHOCOM OBor cektopa pacty bAIM oa 1,3 n.n.

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penyonuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKoHOMCKe U chuckanHe aHanuse u npojekumje

* https://www.mfin.gov.rs//upload/media/ZzkTpV_601696edb3a9a.pdf



https://www.mfin.gov.rs/upload/media/ZzkTpV_601696edb3a9a.pdf

NoBehawe MHAycTpujcKke nponsBoarwe y Hoeemopy oa 7,0% mr. BohjeHo je

UCTOBETHUM pacToM hmu3n4vkor oonma npepahmuBavyke uHayctTpumje.

MHpekcu yKkynHe nHpycTpujcke npounsBoane (2020=100)
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MHpgekcu npepahuBayke uHgyctpuje (2020=100)
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[ece3oHupaHu nogaum noTBphyjy HacTaBak pacta MHAYCTPUjcke NPOU3BOAH-€ Y HOBEMOpPY Y OA4HOCY Ha OKTOGAPCKU HUBO, Y3 pacT
c¢msnukor o6uma ykynHe mHgyctpumje og 0,8%, a npepahuBauke nHayctpuje og 0,9%.

Hosembapckn pacTt nHaycTpujcke npousBofwe BoheH je Behum obumom
npounsBoawe npepahunBayke nHAycTpuje n pygapctea og 7,0% u 48,7% wr,
pecrnekTMBHO, AOK je C Apyre cTpaHe MNpou3BoAwa CTpyje Mehyroauviirbe
Mawa 3a 10,3% mr. Ha octBapeHu pesyntar AeNMMWYHO je yTuuana u
Hwxa 6asHa BpedHOCT U3 UCTOr Mecela NpeTxXoaHe roaunHe.

Kpetaka y pygapctBy onpegerbeHa cy BehoMm ekcnroartaumjoMm pypaa
mMeTana, 4unju je dunsnykn obum y HoBembpy rotoBo 4etupu nyta Behu y
O[HOCY Ha WUCTU Mecel npeTxofHe roauHe. [Nopen Tora, mehyroauiine
nocmaTtpaHo, y npepahuBaykoj MHOYCTPUjU je ocTBapeH amBepcudrnKoBaH
pacTty 17 oa 24 penaTHOCTW.

HajsHayajHuju no3uTuMBaH [ONPUHOC je MnoTekao of dapmaueyTcke
nHaycTpuje ca pactom of 59,1% wmr. NponsBogra HadpTHe MHOYCTpuje ca
noseharweM o 19,7% mr. 6enexu Apyr1 HajsHayajHuju No3nTUBaH yTuuaj Ha
KpeTawe npepahuBadke WHOYCTpWje, [OOK Ce Npou3BOAHA OCTanumx
caobpahajHux cpeactaBa gogatHo ybpsana ca pactom of 138,8% wmr. ynme
je HacTaBrbeH no3uTMBaH yTuLaj OBUX [AenaTHocTu. Takohe, nogjeaHak
no3uTvBaH [JOMNPUHOC MNPYXune cy LenaTtHOCTU MeTarncke WHAycTpuje u
npousBoaHke MeTanHMx npoussBoga ca pactom of 17,5% w 11,7% wr,
pecnektusHo. C apyre cTpaHe, Haj3HaYajHWUju HeraTMBaH OOMNPUHOC NOoTUYe
o[, Npoun3BoAHe HaMmeLlTaja ca nagom of 18,4% wmr.
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Y npBux jegaHaect meceuu 2021. roamHe HAYCTPUjCcKa NpousBoaH-a je

ocTBapuna pact chmsmnukor oomma on 6,7% wr.

MHpycTpujcka nponsBoaa No NPOU3BOAHMM CEKTOPUMA U HAMEHM, OdonpuHocu cTonu pacTa yKynHe uHaycTpwuje, n.n, jaHyap—Hos. 2021.
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M3Bop: P3C, obpauyHaTto y MdpuH

AKTUBMpPaHe HOBUX NPOM3BOAHMX KanaumuTeTa npe cBera Kao pe3ynrtart ecpekTyupara CTpaHUX AUPEKTHUX UHBeCTULMja U3 NpeTXogHor
nepuopa o6e3dennnu cy vy ycrnoBMmMma naHgemMmuje ctabunHy AMHaMMKy eKOHOMCKe akTUBHOCTU npepahuBayke MHAyCcTpuUje, LWITO Y3 HACKY
6a3y M3 UcTor nepmvoga npeTxonHe rogMHe onpegerbyje pacTt NPou3BoAH:€ OBOI ceKTopa oA 5,7% Mr. y npBuUX jeaaHaecT MeceLm.
VicToBpemeHo, pacT npousBoan-e je 3abenexeH y CBMM HaMEeHCKUM rpynama
OCUM KO[, TPajHUX NpoM3BoAa 3a LUMPOKY MOTPOLUHY rae je ocTBapeH braru
nag npoussogwe. Hewto Mawe o ABe TpehuHe pacTta yKynHe uHaycTpuje

Y oBOM nepuoay pact UHAYCTpUjcKe Npou3BoaHe NpaheH je pacTomM cBa Tpu
CeKkTopa uHaycTpuje, npyu 4yemy aBe TpehuHe pacta notuye o nosehawa
npousBoate npepanueavke nHayctpuje (5,7% wmr), y3 octBapeHu pacT y 18

oo 24 penaTHocTM oBor cektopa. [lopeam Tora, pacTt dwusnykor obuma
pydapcTtBa of 26,4% wMr. pe3ynTaT je CHa)KHOr pacTta ekcnroartauuvje pyaa
MeTana, ook je obum npomsBoare cTpyje 6mo Behu 3a 1,6% mr.

noTu4e of NpomnsBodHe CUPOBMHA U pernpomaTepujana ca pactom og 13,2%
Mr, Hajsehum gernom ycnepq Behe ekcnnoartauuje pyaa metana. Nopepg Tora,
3HayajaH no3UTMBaH [JOMNPUHOC je MnoTekao of pacTta MNpPoU3BOAHE
KanuTanHux npoussoga of 13,4% wr.
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BucokodpekBeHTHU MHAMKATOPU YKa3yjy Ha Aarbu onopaBakK yCny>XHOr
CeKTopa, Koju je npeTpneo Hajsehe HeraTuBHe nocrieauue naHaemumje

KOpOoHaBupyca.

lMpomeT y TProBMHM Ha Marno; TproBmMHa, caobpahaj u ycnyre
cMeluTaja u ucxpaHe
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BN Bpe/HOCT U3BEAEHMX paJoBa, peanHo
[MpousBoatsa Nponssoaa o4 HeMeTannHux MuHepana

YcnyXHuU ceKTop Kapaktepuily No3MTMBHa KpeTaka. TproBMHa Ha Mano HacTaBrba Aia 6enexu peariHu pacT, Koju je y HoBeMopy nsHocuo 10,0%
Mmr. cToBpemeHO, TypucTMYKa akTUBHOCT MepeHa 6pojem gona3aka n Hoherwa TypucTa je mehyroguwmse Behu 3a 86,4% v 51,9%, pecnekTMBHO.

[MpomeT pobGe y TproBvHM Ha Mano y NpBuX jegaHaecT meceuu 2021. roguHe
pearnHo je nosehaH 3a 10,1%.

Y ucToM nepuody TYpUCTUYKE AecTvHauMje je MOCETUNIO OKO 2 MUIMOHA
TypucTa, WTo je Mehyroauwte nosehawe og 37,4%, y3 pact 6poja ocTBapeHux
Hohensa 3a 28,4%. Y nepuopny jaHyap—okTobap 2021. roguHe, AEBU3HM NPUNNB
no OCHoBYy Typuama Behu je 3a 49% mr. n nsHocuo je 1,3 munuvjapay espa.

Y npBa Tpu kBapTana 2021. roguHe, y ogHocy Ha uctu nepuog 2020. roguHe,
OCTBapeH je pact 6poja HOBoperMcTpoBaHux aytomobuna 3a 14,6%.

Y npBux pgecet Meceun, Typuctmyuke, WKT un TpaHcnopTHe ycrnyre ca
nosehawem n3Bo3sa of 49,0%, 28,1% n 23,6% Mr. peCnekTMBHO, onpegenuvne
Cy TpUW YeTBPTMHE YKYMHOI pacTa M3Bo3a YCryXHUX AenaTHOCTH.

HacTtaBrbajy ce moBosbHa KpeTawa Yy cekTtopy rpaheBuHapcTBa, Y3 pearnHu
pact BB rpahesuHapctBa og 15,5% wmr. y npBa Tpu kBaptana 2021. rogunHe,
N pearnHu pacT BpegHOCTU U3BeOeHUX rpaheBuMHCKMX pagosa oa 16,5% wmr. Y
npBux jegaHaect wmeceun, 6poj wun3gatmx rpaheBMHCKMX [[o3Bona je
mMenyroguwke Behn 3a 33,3%, OOK je NMpoM3BOAHa LieMeHTa 1 rpaheBMHCKOr
mMaTtepujana Beha 3a 11,1% n 10,2%, pecneKkTuBHO.
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EKCTEPHU
CEKTOP

Y HoBeMmOpy 2021. roauHe,
Mehyroguiwtun pact pooHor
U3BO3a U yBO3a U3HOCUO je 24,9%
n 22,6%, pecnekTUBHO

\/
0’0

NMokpuBeHOCT poOHOr yBO3a
U3BO30OM Yy HOBeMOpy M3Hocuna je
74,5%

\/
0‘0

Haj3HayajHMju cnoSbLHOTProBUHCKN
naptHepu Cp6uje cy Hemauka,
KvHa n Utanuja

\/
0’0

Y okToOpy 2021. roamHe, nedpuunT
Tekyher payyHa nsHocuo je 273,6
Mun. eBpa




CmameHa cnosbHa Tpaxwa U yBohjelse BaHpeQHOr cTakba y BENMKOj Mepu cy ce

oApa3vunu Ha Kpetakbe poba un ycnyra Tokom 2020. O6umM yKyrnHe CnorbHOTProBMHCKe
pobHe pasmeHe 6Mo je marwu 3a 3,4% Mr. n usHocumo je 40 mnpa eBpa.

U3Bo3 no ekoHOMcKoOj HameHu npoussoga BEL, nonpuHocu n.n.

YB0O3 No eKOHOMCKOj HameHu npoussoga BEL|, nonpuHocu, n.n.
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OnopaBak CrMoyLHOTProBMHCKE pOOHe pa3mMeHe oA LoKa ycnea ,,3akiby4aBata’”’ eKOHOMUje perncTpoBaH je og centemo6pa 2020. roavHe,
Tako Aa je Ha Kpajy 2020. roguHe 3abenexeH nag usBosa u yBosa oa 2,7% u 3,8%, mefjyroguwte. OBakBa KpeTaka onpegenuna cy
cMamene aeduymutTa CnorLHOTProBMHCKE pobHe pa3meHe of 6,9% y ogHocy Ha 2019. roauvHy.

YnpKOC ycnopaBaky eKCTepHE TpaxHe, nag 1u3Bo3a je 6mo penatvMBHO mManu. Hocunay n3Bo3He akTMBHOCTM, npepahuBavka nHAycTpuja, ocTBapuna je nag
n3Bo3a of 5% y3 npuMmeTaH onopaBak M3BO3HO 3HayajHWX AenatHocTu. Takohe, Ha yBehawe M3BO3HE aKTMBHOCTM AOMMHAHTHO ce ofpa3una gobpa
noreonpuepenHa ce3oHa, kao 1 ysehaH u3Bo3 y pyaapcrsy.

YB03 penpomMarepujana je AOMWHaHTaH y CTPYKTYpu poOHOr yBo3a no HameHckuM rpynama. Y 2020. oH je 6mo 3a 10,5% HWxXu 1 TUMe je onpegenuo 1 ykynaH
nag yBo3He aktMBHocTU. Oa cpeanHe roguHe nNpyMeTaH je onopasak yBo3a NnoTpoLuHe pobe u onpeme.

Cmamnere 061MmMa CnorbHOTProBMHCKUX TOKOBa ycnes rnobanHe peuecuje MMaro je 3a nocneguuy cMamene yyelwha ykynHor n3sosa y b[IM y 2020. rognHm

Ha 48,2% WwTo je Mare y oaHocy Ha 2019. roavHy 3a oko 3 m.n. Wssop: P3C

*MNpouerHa MduH, npema HauvoHaNHUM pavyHuMa
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Y npBux jegaHaect meceum 2021. rogmnHe, yKyrnHo je naseseHo pobe y sBpegHoctu og 19,6 mnpa eBpa, a

yBe3eHo 25,7 mnpa eBpa (26,8% n 23,4% wmr, peCrneKTUBHO), AOK je MOKPMBEHOCT yBO3a U3BO30M noBehaHa
Ha 76,4% y ogHocy Ha 74,3% u3 uctor nepuoaa npeTxoaHe roguHe.

CnorbHOTproBMHCKa pobHa pa3meHa y nepuopay jaH—HoBembGap (2012-2021),

MUn. eBpa
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M3Bop: P3C

HenaTHOCTM ca Haj3Ha4ajHMjUM yTuLajeM Ha pacTt/nag nsBosa

B [pou3B. OCHOBHUX MeTana

0 B [pousBogHa AyBaHCKUX
-500 B Excnnoartauuja pyaa APRLERE
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nepveata HacbTe MHXeHepcke AenaTHoOCTH

Camo y HoBemMOpy 2021. roauHe, CNOJbLHOTProBMHCKa po6Ha pa3mMeHa je mehyroavwne yBehaHa 3a 23,6% v nsHocuna je 4,7 mnpa eBpa,
ycnen pacta usso3a og 24,9% v yBo3a op 22,6%.

Y HoBeMbpy 2021. roguHe, YKYMnHO je n3se3eHo pobe y BpeaHOCTU o4 2 MIpA
eBpa, WTO je nosehawe of 24,9%m.r. Pact un3Bo3a npepahuBavke
nHaoycTpuje y HoBeMOpy oA 24,3% BoheH je W3BO30M MeTarcke,
npexpambeHe 1 rymapcke nHgyctpuje (nosehawe 3a 96,2, 72,7 n 37,5 mun.
eBpa, pecnekTuBHO). lopen Tora, HacTaBIbeH je U CHaxaH pacT u3Bo3a
pygapckor cektopa, rae je octBapeHo nosehawe of 82,5 mun. espa.

Tokom HoBeMbpa BpeHOCT yBO3a je u3Hocuna 2,7 mnpg espa (22,6%, m.r.).
YBO3Ha aKkTMBHOCT BOfeHa je BehuM yBO30OM penpoaykLmMoHux gobapa (pact
on 37,3%), y3 HacTtaBak pacta yBo3a noTpollHe pobe (3,1%) u onpeme
(0,5%).

Y nepuoay jaHyap—HoBembGap 2021. roguHe, U3BO3Ha akTUBHOCT je yBehaHa 3a
26,8% (4,1 mnpg eBpa), npu Yyemy je n3Bo3 npepahusayke nHagyctpmje nosehax
3a 24,7% (ogHocHO 3a 3,4 mnpg eBpa). Hajpehn pacT n3Bo3a 3abenexeH je y
meTanckoj (60,1%), enekTpoHckoj (27,6%) n npexpambeHoj uHayctpujn (25,5%),
a HacTaBS/beHM CYy TMO3UTMBHU TPeHOOBM U kog xemwujcke (43,5%) wn
ayTomobuncke nHgyctpuje (20,6%). PekopaaH n3Bo3 6enexn cektop pyaapcraea
y Bpegoctu og 658,0 munmoHa espa.

Y npBux jegaHaect meceum 2021. rognHe, pacT yBo3a 3abenexeH je kog 22 of,
23 obrnactn npepahuBayke nHaycTpuje. HewTto Buwe of ABe TpehuHe pacTa
yBO3a OfnpeferbeHo je BUWKWM YBO3OM penpomaTepuvjana, ycrned nosehaHe
aKTMBHOCTU npwuBpene, anu n Behux uUeHa eHepreHarta. MctoBpeMeHo, yBO3
noTpoLuHe pobe u onpeme 3abenexwuo je pact og 9,4% u 12,9%, pecnekTUBHO.
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HajsHa4ajHMju cnorbHOTProBMHCKU napTHepu Cpouje

nepuopy jaHyap—HoBembap 2021. roanHe

Po6HM n3B03 (Mun. eBpa) u HajsHa4ajHuju nponssoam (%) PoGHu yBO3 (MUI. eBpa) U Haj3aHa4ajHuju nponssoam (%)
2.512,4

Onpema 3a gucTpubyL.en.eHepr. 16,6 Bakap 515

PoTauunoHe enekTpnyHe MallvHe 13,7 JlekoBu 53

Bohe npunpemrbeHo 1 npoussoau MyTHW4KM ayTomoGunmn 4,5

LLinHcka Bo3una u onpema Enek.anap.3a cTpyjHa kona u cn. 383
Octano

Pyne 6akpa n koHUeHTpaTh TenekoMyHUKaLMoOHa onpema 7,9
Bakap Mawwmre 3a AOTT n jeaguHunue 4.0
[pBo,npocTto obpaheHo EnexTpuwHe mawmHe,anapatu 3,3
[pBo Heobpah.unu rpy6o obpah. Enek.anap.3a ctpyjHa kona v cn 3.1
OcTano Ocrtano 81,6

MyTHW4YKM ayTOMOGUNK Henosun,npnbop 3a MoTOp.BO3WNA 49
Obyha Bakap 4.8
BarbaHu npoussoau,HennatupaHu Koxa 4,6
Kykypy3,y 3pHy MpousBoam oa NnacTuke 23
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Ocrano BT OcTane BB
Bohe csexe unu cyso ["ac npupogHW, Te4HN nnu He 27,1
'yme 3a aytomobune u cn. HadTa u MuHepanHa yrea (cuposu) 15,9
JlexkoBu TybpurBa (cem cMpoBKX) 8,4
Mpubop 3a opehy oa TekcTuna [ysaH, npepaheH 5,0
Octano Octano 43,5
1.412,3
Yrba o HadTe U MMHepana 12.8 Kokc,nonykokc,peTopTHM yrarb 14,9
BarbaHu npovssoau,HennaTupaHun 3,6 * LLivnke,npodunu,asoHCKN Yenmk 14,3
MpownsBoam of xwutapuua,bpatuHa,ckpoba 2,6 4"‘&, [pBo,npocTo o6paheHo 6,9
LLnnke,npocomnun,asoHcKkn Yenmk 2.5 g KoHcTpykuuje 1 aenosu 4,6
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, OCTan0 B OO 0.
1.001,2

Onpema 3a anctpubyu.en.eHepr. 17,3 Q };;(i;f JERACIUT LG l§§
TepMOjoHCKe eneKTPOHCKe LIeBU 13,7 4.6% ’

30 /0 Onpema 3a guctpubyL.en.eHepr. 51
BarbaHu npousBogu,Hennatupaxu 3,8 )

EnektpnyHa eHepruja 2,9

LleBn n upeBa of nnactny. maca 85
Ocrano 616 Yuewhey yk. cn.tpr. Ocrano 72,6

po6HOj pa3meHun
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Y nepuoay jaHyap—ageuembap 2021. roamHe, yKynHa BpegHocT nsso3sa 15 Hajsehux

U3BO3HMKa U3Hocuna je 5,5 mnpp eBpa. Hajsehn U3BO3HMK je cMeaepeBCKa

Xenesapa, a cnege 3uhuH bop u HAC.

15 HAUBEhUX U3BO3HUKA* y nepuoay jaHyap—geuembap 2021.
roauHe (Mun. eBpa)

HA3UB U3BO3HUKA

HBIS GROUP SERBIA IRON & STEEL D.O.O.

SERBIA Z1JIN BOR COPPER

NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE
TIGAR TYRES

SERBIA ZIJIN MINING D.O.O. Bor
HENKEL SRBIJA
LEONI WIRING SYSTEMS SOUTHEAST

YURA CORPORATION

FCA SRBIJA D.O.O.
GRUNDFOS SRBIJA
DRUSTVO ZA TRGOVINU ROBERT BOSCH

HIP - PETROHEMUJA
HEMOFARM

ZF SERBIA D.O.0. PANCEVO

PHILIP MORRIS OPERATIONS

* Npema eBvaeHUMjM YnpaBe LapuvHa, nojeauHayHn nogauy (6ea cymmparsa koMnaHujckux rpynauuvja n

XongwHra)

BEOI'PA/]
BOP

HOBU CAJ]
[MNPOT

BPECTOBAII
BEOI'PA/I

[TPOKVYIIJBE
PAYA

KPAT'YJEBALL
NUHDBUIA
BEOI'PA/]

[MAHUYEBO
BPILIAL

ITAHYEBO

HUIII

236,7
235,0

219,6

215,6

206,4

EnekpuyHe

Haj3HauvajHuju n3aBo3Hm npousBoam y nepuoay jaHyap—Hosembap 2021.

roguvHe

MoBphe n
Bohe 5,0%
(981,7 mun.

eyp)

MalluHe, anapaTtu

n ypehaju 12,2%

(2.391,9 mun. eyp)

EnektpuyHe
MalluuHe,
anapatu un

ypehaju 7,2%
(1.852,3 mun.
eyp)

HajsnauvajHuju yBo3HM npousBoau y nepuoay jaHyap—HoBembap 2021.

roguHe

Hadbra, HacpTHU
nepvBaTtu n
CpoAHu
npoussoau 5,8%
(1.478,5 mun.
eyp)
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Tokom npBux aecet meceum 2021. roamHe, Ha Tekyhem pauyHy nnatHor 6unaHca 3abenexeH je aedpuuuT y

u3Hocy oa 1,6 mnpa eBpa, WTO je cmawerwe oa 81,4 mun. eBpa M.r. flonpuHoc mefjyroauilikbemM nonpasibakby
eKcTepHe nosuuumje notekao je og nosehawa cycpuumTta y pasameHm ycnyra n cycpuumta ceKyHaapHor goxoTKa

MnaTHu 6unaHc, mun. eBpa CTpykTypa dmHaHcujckor 6unatca, % BAIM
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duHaHcKjcky AepvBaTy (OCUM AEB. Pe3epBM) 1 onumje Ha akuuje 3a 3anocneHe
Wasop: HEC Aecpuumt Tekyher pauyna MopTdhonuo uHBecTULMje

BN [1/peKTHE MHBECTULM]E

YkrbydeHn cy MefykoMnaHwjCkn KpeauTn u pemHsecTupaHa aobur. .
e OYIHAHCW|CKN pPaYyH

Ha pa4yHy po6a u ycnyra 3abenexeH je gecomumt y usHocy oa 3,5 mnpa eBpa, WTo npeacraBrba noBehawe of 4,8% y ogHocy Ha Uctm
nepuoa nNpeTxoaHe roguvHe.

Y nepmop,yjaHyap—OKTOGap 2021. ropune, pO6HV,' AednumT je n3HoCMo 4,5 MNpA Y npBux gecet meceun 2021. roguHe, HeTto npunue COW nsHocwmo je 3,0
eBpa 1 BuwM je 3a 351,4 mun. eBpa Mr, Aok je cypuunT y pasmeHun ycnyra MNpZ eBpa, LWTOo NpeacTasrba pacT of 54,4% mehyroavwise. YkynaH
nosehaH 3a 191,2 mun. eBpa u usHocwuo je 1,1 mnpa espa. npunue no ocHoBy CW nsHocuo je 3,2 Mnpp espa.

Y nocmaTpaHoM nepuoay ocTBapeH AeduunT npumapHor 4oxoTka 6mo je BULLIK HeTo NpUAME MOPTONMO MHBECTULMjA Y MOCMATPaHOM Mepuoay

3a 26,0% (nosehamne of 308,6 mun. eBpa), a cypmunUT cekyHaapHOr AOXOTKa 3a
19,6% un usHocuo je 3,4 mnpa eBpa, Hajgehum pgenom ycnen nosehaHor
npunMea Ao3HaKa U3 MHOCTPaHCTBA.
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Y npBux gecet meceumn 2021. roauHe, y CNOSbHOTProBMHCKOj pa3MeHU ycnyra ocTBapeH je cy(puumuT Koju
je 6uo Behu 3a 21,9% mr. onpeaesrbeH BUWNM CyPULUTOM Yy TypUCcTUYKOM cekTopy 1 UKT. JInuHum

TpaHcdepun n3 nHocTpaHcTBa noBehaHu cy 3a 14,2% y ogHOCY Ha UCTU Nepuoa nNpeTxoaHe roguHe.

Ctpyktypa u3Bo3a ycnyra, mun. EYP Ctpyktypa yBo3a ycnyra, mun. EYP
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* Tekyhu TpaHcthepy uameny pes3naeHTHUX U HepesuaeHTHUX goMahuHcTaBa. Vseop: HEC

MuHuctapcTBo huHaHcuja Penyonuke Cpbuje — Cektop 3a MakpoeKoHOMCKe U chuckanHe aHanuse u npojekumje



Ha kpajy Tpeher kBapTana 2021. roguHe yKynaH crnosbHu ayr nsaHocuo je 68,8% BAr.
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3apyxeHocT npeay3eha je noBehaHa 3a 1,1 mnppg eBpa, a 6aHKapCcKu CEeKTop je cMawno 3aayxeHocT 3a 200,3 mun. eBpa y nopehemny ca
Kpajem npeTxoaHe roauHe. UcToBpeMeHO 3aAyXeHOCT jaBHOI cekTopa je noBehaHa 3a 3,6 mnpa eBpa.

Ha kpajy Tpeher kBaptana 2021. rogunHe, y nopehewy ca kpajem 2020.
roauHe paumo CnosbHM Oyr npema M3BO3Y je CMaheH, OOK je pauno
cnoreHu ayr npema BN nosehaH.

Mpema kputepujymmma CBeTcke BaHKe*, TPEHYTHM HMBO CMOSbHOr Ayra npema
n3Bo3y cepctaBa Cpbujy y pea HUCKO 3afyXKeHuX 3emarba, [OK je npema
ogHocy cnossHor ayra npemMa BN Ha HMBOY cpefte 3aayeHux 3emarba.

* MNpema kpuTepujymmma CeeTcke GaHke, 3emMiba je HUCKO 3afyXeHa ako je OAHOC CrorbHor Ayra v usBo3a pobe u ycnyra ucnop 132%, a BMCOKO 3afyxeHa ako je Taj ogHoc maHag 220%. MNpema mctum
KpUTEpUjymMnMa, 3eMrba je HUCKO 3adyKeHa ako je ogHoc cnorbHor ayra u BN ucnoa 48%, a BUCOKO 3adyXeHa ako je Taj ogHoc nsHag 80%.

W3Bop: HBC
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TPXWULWITE
PALOA

/7
0’0

dopmarnHa 3anocrieHocT y HoBeMbpy Beha
3a 2,0% wr.

R/
0’0

Ctona He3anocneHocTn y Q3 2021. roanHe
n3Hocuna je 10,5%

R/
0’0

Mpoce4yHa HeTO 3apaga y OKToOpy peanHo
Beha 3a 3,1%, wmr.

R/
0’0

lNpoceyHa HeTO 3apafa y OKTOOpy
n3Hocuna je 66.048 npuHapa




Bpoj chopmanHo 3anocneHux y HoBemopy npema esmaeHumju LPOCO* HacTaBUoO je ca pacTomM u
6uo je mehyroanwrwe Behu 3a 2,0%. NMpema nogaunma n3s AHKeTe o pagHoj cHa3u, y Tpehem

kBaptany 2021. roguHe ctona He3anocneHocTu je usHocuna 10,5%, a crona 3anocneHoctu 50,0%.

MNpoceuaH 6poj hopmanHo 3anocneHux, CTona 3anocneHoCcTH 1 He3anocrieHocTu npema APC
AonpuHoc mehyroguiuk0j cTonu pacrta
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Ycnex ekOHOMCKOr naketa Mepa BepudMKOBaH je U30CTaHKOM 3Ha4ajHUjux HeraTMBHUX echekaTta naHaeMuje Ha TpxuwTe paga. OvyyBaHa cy
pagHa MecTa 1 3apage, Kako y NpUMBaTHOM TaKo M y jaBHOM CEKTOpY, a cLieHap1o oceTHujer noBehawa He3anoCIeHOCTU je U3BEerHyT.

Mpema LIPOCO eBugeHumjn nosehawe 3anocneHoctn y HoBemMObpy Ha [lpema nogauuma HauuoHanHe cnyxbe 3a 3anowrbaBake  6poj
mefyroanLiHem HMBOY roToBO Y MOTMNYHOCTU je pe3ynTaT pacTa 3anocfneHoCcTM  HesarnocneHux nuua y Hosembpy je 6o marsu 3a 2,3%.

y NpuBaTHOM cekTopy (2,5%), ACK je Y jaBHOM cekTopy 6poj 3anocnennx duo vy tpehem keapTany 2021. roauHe CTona aKTUBHOCTM je M3HOCUNa 55,8%, U
sehn 3a 0,7%. lNocmaTpaHo no AenaTHoCTMMA HajsHauajHUj MeNyroanlkl  fogehana je y nopeferby ca UCTUM KBapTanom NpeTxoaHe roavHe 3a 2,8 ..
pacT y HoBeMOpYy je pernctpoBaH y npepahusaykoj nHayctTpuju n UKT.

Y nepviony jaHyap—HoBeMGap 3anocneHocT je nopacna 3a 3,1%, Mmr.
* LleHTpanHu pernctap o6aBe3Hor coumjanHor ocuryparsa
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[obpo cTawe Ha TPXKULUTY paga ornena ce y pacTty 3apaaa, Koju je pesynrtar, npe cBera, onwre
CTabMnHOCTH eKOHOMMje U NnpuBpeaHor pacTa. [poceyHa HeTo 3apana je y OKTobpy mefyroguwme

noBehaHa 3a 9,9% HoMUHanNHo, ogHocHO 3,1% peanHo u usHocuna je 66.048 auHapa.

I'IpocetlHa HeTO 3apaga, AONpPpUHOC peanHoj cTonu pacTta
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I [|poceyHa HeTo 3apaga, PC )
e=e==[poCeyHa HeTO 3apaga, HOMUHAMHA CToMa pacTa (AecHa ckana) E [TorbonpuBpeaa, WymapcTeo u pubapctso ™ UHgyctpuja © paheBnHapcteo M Ycnyre
—#—[IpoceyHa HeTO 3apaja, peanHa cTona pacrta (gecHa ckana)
CeKTOpCKM NnocMaTpaHo, Haj3HavYajHMju pacT 3apaga je 3abenexeH y UKT, TproBUHU U Hay4YHO TeXHUYKMM ycryrama.
Y okBupYy jaBHOr cekTopa Hajsehu pact 6enexe 3apage y 3apaBcTBY.
Mehyroaumiikn peanHu pacT 3apaga y oktobpy 6wo je Y e eE) BONeH Y nepuoay jaHyap—okTobap npocevHa HeTO 3apaja je peanHo nosehaHa 3a
noseharweM 3apaga y npuBaTHOM CekTopy of 4,7%, [IOK je y jaBHOM CeKTopy 5,3%, Mr.

3abenexeHo cmaneke of 0,3%. PacT 3apaga y jaBHOM CeKkTopy pe3ynTar je .
A ° pafay| by pesy J Ha onwTtun pacT 3apaga ytvuuana je odnyka o noseharsy MUHMMAanHe LieHe

oanyke Bnage o noeehawy 3apaga y jaBHOM CEKTOpY, NMOYEB Of jaHyapa 17254 . 202
2021. rognHe, 3a 5,0% 3anocneHnmMa y 3gpaBscTBy, a octanuma 3a 3,5%, kao Pana ca EDUIEIE 19[Sl WY LOIAE [ B el 1 AOD) Liedalls))
Ha 183,93 y 2021. roguHu.

n gopatHux 1,5% opf anpuna. M3Bop: P3C, npepadyHato y MOUH
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AkTuBHe Mmepe Bnage PC kpeupaHe cy y cMepy CMaketa uaeHTupmmkoBaHmnx

permoHanHux u couunjanHnx HejeAHaAKOCTMW.

MpoceyHe HeTo 3apage No obnacTuma, oktobap 2021. roguHe OpgHoc 3apage v noTpoLayke Kopne
90
CeBepHOBaNA, oo b oBaHaTe Heto 3apaae, PCAl
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52342

e [JOKPUBEHOCT MPOCEYHE KOpre NpoceYHOM 3apafom

NOKPMBEHOCT MUHUMarHe Koprne MUHUMarHoM 3apagom

PervnoHanHu kputepujym npu cy6BeHLMOHUCabY MHBECTULM]jA, aKTUBHA yrora Ap)XaBe Yy COLMO-eKOHOMCKOM Aujanory, NpBeHCTBEHO Mo
NUTakby MUHUMAarHe LeHe paaa, kKao U yBoherwe NpuHUMNA PpOAHO OAroBOpPHOr GyLieTupata 06e36eannm cy KOHTUHYUPAHO CMakbelse
npo6rema BepTUKANIHUX U XOPU3OHTANTHUX HejeAHAKOCTH.

W3Bop: P3C 1 MuHucTapcTBO TProBrHe, Typuama v TenekoMyHukaumja
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MOHETAPHA
KPETAHBA

\/
0’0

Mehyrognwhwa nHdnaunja je y
HoBeMOpy nsHocuna 7,5%

\/
0’0

KpeauTtHa akTMBHOCT je HOMMHanNHo Beha
3a 9,2% y ogHocy Ha HoBembap 2020.
roavHe

/7
0’0

AunHap je y HOoBeMOpY y NpoceKky
anpeuupao 3a 2,5% peanHo, Mr.

/
0’0

[eBn3He pesepBe Ha Kpajy HoBeMbpa
usHocune cy 16,5 mnpa eBpa, WTO je
Buwe 3a 3,6 Mnpa eBpa, Mr.




UHdnaumnja ce oa cpeauHe 2021. roamHe KpeTarna Ha HewTO BULLEM HUBOY Y OAHOCY Ha NpPeTXoAHU nepuoa,
LTO je 6uno nocneauua yruuaja cpakropa npmBpemeHor kapakrtepa. HBC je y jaHyapy 3agpxana pecepeHTHY

KamaTHy ctony Ha HuBoy of 1,00%, npu Yyemy he ce MOHeTapHM YCNOBU NooLuTpaBaT nyteM nosehawa peno
cTomne M NoBria4YeHeM BULLKOBa IMKBUAHOCTU M3 GaHKapCKor cekTopa.

UHdnaumja, mehyroguwmse crone pacrta, y % HonpuHocu meceyvHoj nHdcnaumju, n.n.
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PedepeHTHa kamaTHa cTona MoTpoLuavke LeHe [ Ycnyre Enepruja
Unrbana necpnaumia  eeeseees Kopuaop uHcbnaumje MHayc. npons. 6e3 xpaHe u eHepr. lMpepaheHa xpaHa
I HenpepaheHa xpaHa = YKYTHO

Ha npuBpemeHoCT nHcpnaTtopHMxX nputucaka ynyhyje penatmBHo ctabunHo kpetawe 6a3He uHdnauuje, Koja je UICTOBpeMeHO 6una 3HaTHO HUXa u
m3Hocuna je 3,0%, a Ha wWTa je 3Ha4YajHO yTULana oyyBaHa CTaGbUITHOCT AEBU3HOT Kypca U uHcnaumoHa o4yekMBata hMHaHCHjCKOT ceKTopa 1
npuBpeae y rpaHvMuamMa uuba.

Y HOBeMOpy pacT MOTpOLIaYknuX LeHa je Ouo un3Haa ropkwe rpaHule  HBC je npu QOHOLWEHY OAMYKe O 3aApkaBakby pedepeHTHe kamaTHe cTorne
AOSBOFLSHOT OACTyaka Of HNrbare H(naumje, na je Ha MeNYroAuWHEM 3 HenpoMereHOM HMBOY, MMana y Bugy Aa Ce MO3UTUBHW edekTn
HWBOY WM3HOCKMO 7,5%. Ha 0BaKBO kpeTarbe MHpnaune yruam cy aktopu  poeryonuo noHeTix OBUMHIX MOHETApHMX 1 (UCKAMHIX Mepa Ha eKOHOMCKY

NMpuUBpPEMEHOr KapakTepa, Mpe cBera ropacT CBETCKMX LieHa HadpTe U :

PVBD P pa, np P . 4 ® aKTUBHOCT, YKibydyjyhn u Tpehu nakeT €eKOHOMCKMX Mepa nogpLuke
NMpUMapHKX MNOrbOMNPUBPEOHMX MpoM3BoAa, 3acToju Yy rnobanHum naHumMma
cHabpeBatba, MoBehaHy TPAHCTMOPTHU TPOLLKOBW, anu W HeHa Hucka GasHa PYIBPEAN U rpahaHnma, mMOory O4YekuBaTM W y HapefHoM Nepuopy u Aa

BPEAHOCT. 3Ha‘-lajHI/IjI/I yTVILI,aj Ha pacT VIH(*)J'IaLI,VIje y OBOM Mepuoay umMarno je MOBOJbHU (*)I/IHaHCI/IJCKI/I ycnosu wmory OUTN ogpXaHM M C HEeWTO MakuM
nosehawe LeHa Had.)THVIX nepveara, r|0|3pﬁal Meca, eNiekTpu4He eHeprmje’ CTeneHomM €eKCnaH3MBHOCTM MOHEeTapHe MNOJINTUKE. MocebHo ce wucTnye
Boha, OyBaHa, yrba, KOMyHanHux ycrnyra, gpBa 3a OrpeB, allkOXOJiHUX w”n 3Haqaj CHaXkHe OuMHaMuke pacTta gomahe eKOHOMCKe aKTMBHOCTH, KOja je Yy
©e3ankoxonHux nuha n ycnyra pectopaHa un xotena. CcBa Tpu Tpomeceqja OBe rognHe Hagmaliumna ovYekmBama. Wasop: P3C, HEC
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YKynHa KpeauTHa aKkTUBHOCT je U Yy HoBeMOpy 2021. roauHe HacTaBuna aa 6enexmu

pacrT, 3axBarbyjyhu echektuma MmopaTopmjyma, a No3MTMBaH AONPUHOC NpYXajy u
KpeauTu U3 rapaHTHe Lieme.

MeRQyroauwte cTtone pacta KpeauTHe aKTUBHOCTHU
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Mpuepena CTaHOBHULLTBO
D HoBoopgoGpeHu Kpegutun npmuBpean, Mnpa amHapa
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HoBoofo6GpeHn KpeauTH CTaHOBHULITBY, MApA AUHapa
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CrambeHnun E[]oTpoLiaykm [OoTOBMHCKM B OcTtanu

Mo3uTMBaH fonNpUMHOC pacTy KpeauTa Aanv cy U npMBpeaa U CTaHOBHULLITBO, a 3aApXKaHa je u NoBorbHa CTPYKTypa KpeauTa, npe cBera Koa,
npuBpeae, roe je ydewhe nHBeCcTULMOHUX KpeguTa 6uno Behe og kpeguTa 3a o6pTHa cpeacTBa. Ha kpajy okTobpa pauuo npo6rnemMaTtmyHnx
KpeauTa nsHocwmo je 3,5%.

Y okTobpy je pernctpoBaHO HOMUHaANHO noBehawe nracmaHa npuepean oA
8,4%, a KpeguTHa akTMBHOCT CTaHOBHULUTBY je nopacna rno cronu og 10,1%,
Mr, HoMuHanHo. KamartHa ctona Ha ykynHe HOBoogobpeHe AuMHapcKe kpeauTe
je cmawbeHa 3a 0,6 n.n, mr, n nsHocuna je 5,75%. YKynHu HOBOOAOOpPEHM
KpeauTn cy nosehaHu 3a 38,9%, wmr.

3axBarbyjyhm edektuma npeTxogHor ybnaxaBaka MOHeTapHe MNOSNIUTUKE,
YyCNoBM 3afyxvBawa Ha gomaheM TpXWLWTY ocTanu cy NOBOSbHWU N TOKOM
2021. rognHe, WTO je HacTaBWO Ada MNOACTUYE KpeOUTHY akTUBHOCT, Y3
Aarbu pacT yvewha AMHapPCKUX KpeauTa 'y yKynmHUM KpeauTuma.

MaBop: HBC
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AvHap je npoce4yHo y HoBeMbOpy 2021. roanHe mehyroauwe peanHo anpeuupao 3a

2,5%, [OK ce HOMMHaNHO HMje MeHlao. [leBU3He pe3epBe Ccy Y HOBeMOpy 6une Behe 3a
28,1% y ogHOCy Ha UCTU MeceLl npeTxoaHe roauHe U usHocune cy 16,5 mnppg eBpa.

KpeTawe aeBusHor kypca u uHtepseHuumje H6C Ha 120 PeanHu n HOMUHaNHW Kypc, UHAEKCH
Melly6GaHKapCKOM OEeBU3HOM TPXULITY Aeuembap 2010=100
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mmm |/lHTepBeHumje HBC, HeTo, Mun. eBpa (decHa ckana) [Mpoceynn peanHu gesnsHun kypc — EUR/RSD
MpocevaH aesusHN Kypc — EUR/RSD [MpoceyHn HommHanHu gesusHn kypc — EUR/RSD
MokpuBeHOCT yBO3a poba u ycnyra AeBU3HUM pe3epBaMa [OeBun3He pesepBe n AeBU3HA WTeAHa CTAHOBHUWTBA, mnpg EYP
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= [1eBr3He pe3epBe HBC (neea ckana)

. . [eBn3He pesepBe HBC === TleBn3Ha LWITEOH-a CTAHOBHULUTBA (AecHa ckana)
=/ MeceLyMa yBo3a pobe 1 ycnyra (gecHa ckana)

* Mpema nocrneame pacnonoxmMeBoM nogatky 13 nnartHor Gunanca HBC.

KpeTata Ha AeBU3HOM TPXULWITY KapaKTepulLle perfiaTuBHa CTabunHoOCT AeBU3HOr Kypca, ynpkoCc HeraTuBHUM echekTMa KOpoOHaBupyca.

HesunsHe pesepse HEC cy kpajem HoBembpa 6une Behe 3a 175,3 mun. eBpa
Yy OAHOCY Ha MPEeTXOOHW Mecel, a MPUNMB je MPBEHCTBEHO OCTBApeH Mo
OCHOBY AeBu3He obaBes3He pesepBe DaHaka, Npoaje OpPXaBHUX XapTuja of
BpegHOCTM Ha pgomaheM (UHAHCKjCKOM TPXULITY, Kao W MO OCHOBY
yrpaerbaka AeBU3HUM pe3epBama 1 ApyruM ocHoBama Naeop: HEC

Pagu ybnaxasara npekoMepHUX KpaTKOPOYHUX ocuuraumja Kypca auvHapa
HBC je y HoBemMbpy wuHTepBeHucana Ha MehybaHkapckoM [OEBU3HOM
TPXKULITY HETO NPOoAajoM AeBu3a y usHocy og 110 mun. espa.
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OUCKAJTHA
KPETAHBA

Hajsehu neo chmuckanHor gecumumuta y 2020. n
2021. roguHU 0QHOCK Ce Ha Mepe noapLuke
npuBpeau u ctaHoBHUWITBY. borba Hannata

npuxoaa yrviuana je Ha peBuU3njy HaHuxe
nnaHupaHor gecduuuta y nopeherwy ca npBum
pe6anaHcom

/
0’0

Y cpeaH-O0poOYHOM Nepuoay o4vekyje ce cMakele
HuBoa aecdpumuuta u Bpahamwe Ha pesynTtaTt
6nunsak 6anaHcy, y3 nag HABOA jaBHOr Ayra Ha
53,8% BAMN y 2024. roguHn

/7
0‘0

Y HapeaHOj roavHu nnaHupaHu gecpuumt je 3%
BAIN. ®uckanHu okBup 3a 2022. rognHy
npeasuha cmawbewe nopeckor ontepehemwa
3apaga, yMepeHu pacT 3apaja Yy jaBHOM CeKTopy
M pacTt neH3uja. DuckanHu npoctop obe3behyje
oyyBaH-€ XMBOTHOI CTaHAapAa U HacTaBak
MH(PACTPYKTYPHOI MHBECTULMOHOI LIUKIyca




duckanHu pe3ynTtaT 1 Ayr onwTte apxase, % bAOI
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6anaHc

Y HapegHOM cpeaH0pPOYHOM Nepuoay npeaBuijeHo je yMepeHo cMmakere AeduumTa onwTe ApXaBe Kako 6u ce nyteM cuckanHe nonuTtuke
o6e3beauna notpebHa preKCMGUNHOCT HauMOHaNHe eKOHOMUje Ha eBeHTyarnHe eKCTepHe LWokKoBe. To ce, Npe cBera, OQHOCU Ha PacXoAHy
CTpaHy, y Buay noBehawa jaBHUX MHBeCTULMja, KAaoO M AoAaTHOr yrnarawa y 3gpaBcTBeHM cucteM. Ha npuxopHoj cTpaHu npuopuret he
ocTaTu farbe CMakeHe nopeckor ontepehewa 3apaga u HactaBak 6op6e NPOTUB Nopecke eBa3nje U CUBe eKOHOMMUje.
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LimknnyHo npunarofjeHn n CTPYKTYpHU pucKanHm unaHc

MpoussoaHM ja3, UMKNMYHO NpunaroheHn u CTPYKTYpHU KapakTep cmckanHe nonuTuke U NpousBoOaHM ja3
cdmckanHu 6unaHc y nepuoay 2005-2024. ron, % AN 3a nepuog 2006—-2021. roavHe
KOHTPAUMKAUYHO - MNPOUUKINYHO -
€KCNaH3uBHa €KCnaH3uBHa

T
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6unaHc |
em— | |IKFINYHO CTPYKTYpHU NpuMmapHm cmckanHm 6unaHc LURRIL RIS HORIPaL MK AMIHON

PECTPUKTUBHA

npunarofleHn duckanHu 6unaHc PecTpUKTUBHA

e CTPYKTYPHMN cbUCKaNHN GunaHc

CTpyKTypHa chmckanHa nos3uvuumja 3emsbe HMje 3Ha4YajHO HapylleHa, 36or Tora WTO Cy cnpoBefgeHe mMepe nomohwu npuBpeaM U3 OoMeHa
cdouckanHe NonUTUKe BPEMEHCKM OrpaHuU4YeHor kapaktepa. ®duckanHa nonutuka y 2021. roguHu je ymepeHO pecTPUKTUBHA U MO KapaKTepy
HeyTpanHa, Hajsehum genom 360r KpenpaHor HOBOr nakerta eKoHomcke nomohu npuBpeau U cTaHOBHUMWTBY. Y nepuoay oa 2022. no 2024.
roguHe KOHTPaUMKIIMYHU KapakTtep ucKkanHe nNONMUTUMKE je HeWwTO U3paXeHwWju, ycrnen MNOCTaBIbeHUX LUUIbeBa YpaBHOTEXeHa U
cTabunusauuje jaBHux ¢puHaHcuja, y ycrnoBuma no3aMTUBHOI NPOU3BOAHOr ja3a.

* 3a oueHy uMKnM4HO npunaroheHor duckanHor bunaHca kopuvwheHa je aesarperupanu npuctyn OELL meTogonoruje. deTarbHuju onuc kopuwwheHe meTtogornornje Mmoxe ce npoHahu y ®uckanHoj
cTpaterunju 3a 2013. roguHy ca npojekumjama 3a 2014. n 2015. rognHy unu nytem nuHka http://www.mfin.gov.rs/pages/article.php?id=8626.

** CTPYKTYPHU NpuMapHu bunaHc ce aobuja nckrbyuymBakem Npuxofa v pacxofa no OCHOBY kamata, Kao W jeAJHOKpaTHUX NPUXofa 1 pacxoAa M3 LMKNMYHO npunaroheHor pesynrara.

*** Kapaktep duckanHe nonutuke ce oLeryje KoOMOMHOBaHeM NpoM3BOAHON ja3a U T3B. donckanHor uMnynca. duckanHu nMnync geduHuile duckanHy nonmTUKy Kao eKCnaH3vBHY UMM PeCTPUKTUBHY
1y OBOM cryyajy je oobujeH kao pa3nuka ABa y3acTornHa CTPYKTypHa npumapHa bunaHca.
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lNpoakTuBHn ogrosop Cpouje Ha naHaemunjy COVID-19 y 2020. roanHu

Bnapa je npeaysena npoakTuBHe Mepe 3a cy3bujarbe HeraTuBHMX edbekata rmodanHe naHgemmnje COVID-19 1 npyxawa NoApLUKE CBOjoj JToKarnHoj eKOHOMUj.
Cpbuija je yuna y Kpuay ca CHaXHOM prckanHoM No3uLmMjoM U HUCKMM jaBHMM Oyrom, 3axBarbyjyhv kpeanbunHum duckanHum Mepama TOKOM NocreaHux roguHa

% A

OpnoxeHo nnahawe nopesa Ha 3apage v 4onpuHOCca 3a NpUBaTHM CEKTOP TOKOM BaHpPeOHOr CTakwa 1 3a jedaH

JodatHU mecel,; npuBaTHe koMnaHuje he oBe obasese oTnnahveaty Ha paTe, anu He npe jaHyapa 2021. roguHe o
Mepe nopecke nonuTuke OpnoxeHo nnahawe akoHTauwmje 3a apyru kBaptan 2020. nopesa Ha 4OOUT NpaBHMX nvua 0,4

Ocnobahatse og nnahawa NB 3a cBe goHaTope -

YkynHo 3,4

[npekTHa nogpLuka npeay3eTHMUMMAa Koju nnahajy naywanHi nopes n npeay3eTHUUMMa Koju nnahajy nopes Ha
CTBapHe npuxoae, MUKPO, Manum v cperwunm npedysehrma y npuBaTHOM CEKTOPY - TPU MeceLa ucnnarta HeTo 2,3
MUHMMAarnHe 3apaje v jow Asa gofgaTHa meceua ucnnata 60% HeTo MyuHUManHe 3apage

[OupekTHa nogpLuka BENNKMM NpUBaTHUM Komnanjama - nogpLliKa y USHOCY oA 50% HeTo MUHUManHe 3apage (38

BpeMe BaHpeaHOr CTaka) 3anocrneHnma Koju cy Aobunm peluere o NpecTaHky paga (Ha ocHoBy un. 116 n 117 0,1
OupekTHa noaplika npuBaTtHOM  [CEL(IIENeNeE i\
cekTopy OvpekTHa nogpLuka xotenumjepckom cektopy - 350 € no kpeseTty, 150 € no cobum 0,03
[unpekTHa nofgpLuka yroctuTersuma, TypucTMYKMM areHumjama, xotenuma u rent a car areHuymjama (n3Hoc og 30.000 005
PCL) '
[vpekTHa nogpLuka cnopTckum knybosrma 0,02
YKyMnHO 2,5
Mporpam cumHaHcumjcke nogpLuke Tokom kpnde COVID-19 npeko ®oHaa 3a pa3soj Penybnvke Cpbuje 0,4
Mepe 3a oyyBaw€e NMKBUOHOCTU
npuBaTHOr ceKTopa lapaHTHe LWeme 3a NoApPLLKY eKOHOMMju TokoM kpuse COVID-19 4,4
YKynHo 4,8
MopaTopujym Ha avBuaeHae 4O Kpaja roguHe, uckrbyyyjyhu jaBHa npegyseha v rybutak npyuxoga Koju nponsnasm us 03

OnBMaeHau

Mepe nosehara 3apaga u apyra avpektHa HoB4yaHa nomoh (10% noBehare nnata 3ApaBCTBEHUX pagHMKa,
Ocrane mepe AvpekTHa HoBYaHa nomoh oa 4.000 PCJ cBum neHsnoHepumMa, nogpLuka norbonpuspeaHnM npounssofaymma, Hosa 0,5
aogatHa noMmoh cBuM neHanoHepuma y nsHocy og 5.000 n Covid 60HyC 3a pagHuke y 30paBCcTBY)

duckanHu noacTuLaj - nogctmuamwe gomahe Tpaxhe 1,3

YKynHo 2,0

YKynaH naket mepa YKynHo
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lMakeT Mepa 3a nogpLUKy npuBpean U ctTaHoBHUWITBY Yy 2021. roanHu

Mo3nTMBHM edekT! NPeTXOOHOr NporpaMa eKOHOMCKE MOAPLLKE MPEHENW Cy ce 1 Ha nodeTak 2021. roanHe, anv NPOAYXeHO AenoBake NaHgemuje, ca
HEeM3BECHUM BPEMEHCKMM TpajateM, YCITOBMITO je NoTpeby 3a HOBMM NakeToM MoAPLUKE NPUBPEAN U CTAHOBHULLTBY

[upekTHa noapLuKa NPUBaTHOM CEKTOPY

[OvpekTHa nogpluka npuBaTHOM cekTopy - 3 Meceua 50% MuHMManHe 3apage CBUM npefy3eTHULMMA, MUKPO, ManuvMm, CPeaHrvM U BEMUKAM 08
npeny3ehuma ’

[upekTHa nomoh xoTenuma y rpagckum cpegmHama 0,0
[unpekTHa cekTopcKa noApLuKa - yroCTUTEIbCTBO, TYPUCTUUKE areHumje, XoTenu 1 rent a car areHuuje 0,1
CamocTanHu ymeTHUUm 0,0
[npekTHa cekTopcka noapLuka - CEKTOP NPeBO3HMKa NyTHMKA Y ApYMCKOM caobpahajy un aytobyckux ctaHuua - 600 € no aytobycy 0,0
YKynHO 1,0

Mepe 3a o4vyyBawe JIMKBUOAHOCTU NpUBaTHOI CeKTopa

[Mpoayxere noctojehe rapaHTHe LWeMe 3a NOAPLLKY eKOHOMMjU TOKOM Kpuse COVID-19 1,0
YcnocTtaBrbake HOBE rapaHTHe LieMe 3a NOAPLUKY HajyrpoXeHujum cektopumal/npeaysehuma 1,0
YKynHO 1,9

OcTane mepe

duckanHu noacTuuaj - noactTularwe gomahe TpaxHe 1,2
BoHyc 3a BakumHauujy 0,1
YKyrnHo 1,3
YKynaH nakeT mepa 4,2
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Y nepuopy jaHyap-HoBembap 2021. roguHe ocTBapeH je aeduunT onLuTe Apxase y

BUCcuHM oA 112,1 mnpa AvHapa, AOK je jaBHM Ayr Ha HuBoy oa 57% BAT

mnpg PCO
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duckanHu pesynrart onwTe ApXKase y nepuoay
2012. — HoBeMbap 2021. roguHe
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JaBHu oyr onwTte apxase y % BN y nepunony
2011.- HoBemMbap 2021. roguHe

67,5% 71,2% 68,7%

58,6% 544% 5589 57,8%  57,0%
. /8%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  XI/2021

Ha HuBOy onwTe gpxase y nepvogy jaHyap-HoBembap 2021. rogunHe 3abenexeH je dwvckanHu gedvumnt y m3Hocy og 112,1 mmpg AvHapa v NpuMapHu
duckanHn geduumnT y nsHocy og 5 mnpa guHapa. Y nocmaTpaHoM mepuogy npuxogu cy octBapunu pact of 20,4% ycnepn 6orbe Hannate couujanHux
JorpuHoca, OOK Cy pacxoam ocTBapunv pact of 7,2%.
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[onpuHocH roauwk0j CTONM pacTa npuxoga y nepuoagy
2006. — HoBembGap 2021. roauHe

mmmm— [Jopes Ha 4o6uT
Akumse

mm CouunjanHn AoNPUHOCH
Henopecku npuxoav n goHauwmje
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OcTanu nopecku npuxoam
e /KyMHO CTOMa pacta/naga
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[onpuHocu rogmillb0j CTONKU pacTa pacxoaa y
nepuopgy 2006.- HoBembap 2021. roguHe

mmm— Pacxoau 3a 3anocrnieHe PoGe v ycnyre un octanu Tekyhu

30
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Y nepunopy jaHyap-HoBembap 2021. roanHe y oyuety Penybnuke 3abenexeH je

aeduunt on 149,6 mnpp anHapa

CprKTypa KOHCcOonaoBaHuX jaBHMX npuxoga no HUBoOuUMa

KoHconugoBaHu pe3ynTaT onwTe ApXaBe NO HUBOMMa -
S pesy Ak BIacTu y nepuoay jaHyap-HoBemb6ap 2021. roguHe, y %*

BrnacTu 3a nepuopg 2012-2020. roanHe

100
J "Mytesun
Cp6buje" n
0 Kopuaopu Ilokan
204 12%
-100
o 200
%-) Peny6nuke
g -300 47%
[
= 400
00CO
-500 37%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
m— Peny6nvka 0O0CO MyteBn n Kopuaopu
Jlokan An Bojsoauta YikymHo mByleT Penybnuke 0O0CO JM "Myteen Cpbuje" n Kopuaopwu Tokan Al BojsoaunHa
duckanHu pesynrtart 6yyeta Peny6nuke y nepuogy 2012. CTpyKTypa KOHCONMMAOBAHUX jaBHUX pacxoga Nno HUBouMa
0o HoBembOpa 2021. roguHe BnacTu y nepuopgy jaHyap-HoBemb6ap 2021. roguHe, y %*
100
33,9 3282, JN "MyTtesn
’ 12,8 Cp6uje" n
0 — - e Kopugopu Jlokan
. ) 2% 10%
g -100
o
5 -114,9 Byuer
S -200 -149.6 Peny6nuke
g : 50%
£459,1 00CO
-213,1 2009 o160 36%
-300 e
-400
-500

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

jaH-HoB mbylet Penybnuke OOCO = JMn "Mytesn Cpbuje" n Kopugopu Jlokan Al BojsoauHa

NMocmaTpaHo No HABOUMA BNacTH, y penyoénnyku byieT ce cnuBa Hajgehu geo jaBHMX npuxopa, AOK HA pacXonHOj cTpaHu, nopen G6yleTa
Penybnuke 3HavajHo yyewhe umajy ooHgoBu o6aBe3HOr couujanHor ocurypakba
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Crone NpMHOCa Ha NPUMaPHO]j ayKLMju ApXKaBHUX

XapTuja oA BpeaHOCTU

,U,yr LHeHTpPaliHOIr HUBOA BJ1aCTU

y %
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Yyewhe jaBHOr gyra ueHTpanHe gpxase y BN

Ha Kpajy HoBembpa 2021. roguHe nsHocu 56,4

BanyTHa CTpykTypa jaBHOr Ayra LieHTpariHe ApXxaBee y nepuoay

2010- HoBeMbGpa 2021.roguHe
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KpeTtarwe kamaTHUX ctona gpxaBHux XoB Ha gomahem TpxuwTty
1 4,80% 4,80% 4,80% 4,80% 4,80% 4,80% 4,80% 4,80%
{1 2,69% 2,69% 2,69% 2,69% 2,69% 2,69% 2,69% 2,69% ,69% 2,69% 2,69% 2,69% 2,69% 2,69% 2,69% 2,69% 2,69% 2,69%
2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
1 2,%% 7,250 7.25% 7,25% 7,250 7,25% 2,25% 7.25% AN Zo0%. 22800 PV TIoor JJoor WAV Z20% WA 225%
2,25% 2,25%
. 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15%
JyH | Jyn | ABryct |CenTeM6ap| OKkTObap |Hosem6ap|ﬂ,euem6ap| Janyap | debpyap | MapTt | Anpwun | Maj | JyH | Jyn | Asryct |CenTeM6ap| OkTo6ap |Hosem6ap|
2020 2021
— [0KaBHE 00BE3HMULE 3T [Op»asHe ob6Be3HuLe 51 [Op»kasHe ob6Be3Huue 71 e []0}KaBHE 06Be3HMULe 100

Mocneatba peanns3oBaHa cTona Ha ayKuMjama ApXKaBHUX XapTuja of, BPEAHOCTN Ha MECEYHOM HMBOY
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KpeanTtHu pejTuHr Penyonuke Cpobuje n 3emarba y permoHy

e FitchRatings MoobY’s

PejtuHr NMpomeHa PejTunr MpomeHa PejTuHr MpomeHa
Cpbuja BB+ Hema nNpomeHe BB+ HemMa npomeHe Ba2 Hema npoMeHe

Byrapcka BBB Hema npomeHe BBB Hema npomeHe Baal Hema npomeHe
XpBaTtcka BBB- Hema npomeHe BBB- Hema npomeHe Bal Hema npomeHe
Mahapcka BBB Hema NpoMeHe BBB Hema npomeHe Baa2 Hema npomeHe
PymyHuja BBB- Hema npomeHe BBB- Hema npomeHe Baa3 Hema npomeHe
MaxkepoHuja BB- Hema npomMmeHe BB+ Hema npomMeHe / Hema npomMeHe
BocHa n XepuerosmHa B Hema npomeHe / / B3 Hema npomeHe
LipHa lNopa B Hema npomMeHe / / Bl Hema npomeHe

» Standard and Poor's — S&P — Y peuembpy 2021. rogunHe, PejtuHr areHumja Standard and Poor’s nonpaBuna je nsrnege 3a garbe nosehawe KpeauTHor
pejTuHra ca cTabunHmnx Ha No3nTUBHE M MOTBPAMUIIA OLIEHY KpeauTHor pejTuHra Penybnvke Cpbuje Ha HMBOY ,BB+“. Y cBOM n3BelTajy areHuuja je ucrakna
Ja je HMBO KpeOMWTHOr pejTMHra Ha HMBOy BB+ pesynrtaT gyroroguvilibe MakpOEKOHOMCKE CTabWUIMHOCTKU, BMCOKOT HMBOA OEBU3HUX pe3epBu U ypeheHnx
jaBHUX uHaHcuja. 3axBarbyjyhm mepama duckanHe gucuunnuHe Brage Penybnuke Cpbuje y npeTxogHoM nepuogy, kao M Mmepama uckanHe
KoHconuaauwmje, Cpbuja je ywina y oBy Kpu3y 3HaTHO crpemMHuja n ca 6orbe ypaBHOTEXEHMM (hrHaHCHjama y OOHOCY Ha Kpu3y npe AeceT roguHa. Takohe
CMah-eH-EM jaBHOT Ayra y NPEeTXOAHUM rOAMHama CTBOPEHO je AOBOJbHO (hMcKarHOr mpocTopa, Tako Aa duckanHa NnonuTuka y yCrioBrMa Kpuse Moxe aa
noapXun JoaaTHO 3afyXMBake 3a onopaBak eKOHOMMWje O HeraTUBHOT yTULAja NaHAeMYje 1 Aa yCropu eKOHOMCKU Naz CpricKke npuepeae.

» Fitch Ratings — Y centembpy 2021. roguHe, areHuunja Fitch Ratings notBpauna je kpeauTHu pejTuHr Penybnunke Cpbuje Ha HMBOy BB+ ca ctabunHum
u3rnegoM 3a garbe noborblane. [Jobpu ekoHomcku pesyntatm Cpbuje ocTBapeHW y nepvogy npe v 3aapKaHu TOKOM naHAemuje, Kao U ycnewHo
cnpoBefeHe Mepe dumckanHe KoHconuaauuje, pesyntupanu cy noctusamwem CTaburnHux 1 ogpXMBUX jaBHUX dnHaHcuja cTBapajyhu ycnose 3a eKOHOMCKU
onopasak U AYropoyHW OOPXMBU MakpoekoHOMcKkM pa3Boj. Cee To omoryhuno je Bnagu Penybnuke Cpbuje ga y ycnosuma rnobanHe kpuse, nsaspaHe
BMpycom COVID-19, npaBoBpemMeHO M Op30 pearyje BEenUKMM NakeToM Mepa nogpluke npvepeaun u rpafaHuma v ga Tako noTeHuujanHe HeraTvBHe
nocnegyvue Kpuse ceefe Ha HajMmawy moryhy mepy.

* Moody’s — Y mapTty 2021. roaunHe, pejTvHr areHumnja Moody’s nosehana je kpeguTHu pejTuHr Penybnvke Cpbuje Ha “Ba2“ ca “Ba3” y3 ctabunHe narnege 3a
paroe nobosrbliawe. OCHOBHM hakTopu, KOju Cy AonpuHEenu yHanpehewy KpeauTHOr pejTuUHra, Cy OTMOPHOCT CPricke eKOHOMMWje Ha mocneauue nlasBaHe
naHgeMmnjoM KOpoHaBupyca, cTabunaH HMBO CPedHOPOYHOr pacTa, kao U ovekmBamwa Aa he nHankaTopu duckanHe ogpxmsoctn y Cpbuju n garse 6utu
n3Hag npoceka rpyne 3emarba ca “Ba“ kpeauTHUM pejTuHroM. Moborbluawe KpeauTHOr pejTUHra y jako HecTabunHMM OKOMHOCTMMA, ycrien naHgemuje
kopoHaBupyca COVID-19, orpomHa je noTBpaa €KOHOMCKOr HanpeTka 1 peaynrtaTa Koje je octBapuna Penybnvka Cpbuja y3 KOHTMHYMpaHy NpMMeHy mMepa
domckanHe Koconvaauuje.
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EKOHOMCKY akTMBHOCT Hawmx HajBehux
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KapakTepuly HewTo 60rbu nsrneam on
NPeTXo4HO OYeKUBaHUX.

\/
0’0

lNMpema npoueHn EBpocTaTta, npuBpegHU

pact y Tpehem kBaptany 2021. roguHe y

EY27 nsHocwmo je 4,1% Mr, a y eBPO30OHMU
3,9%.
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KomMmno3ntHu PM| uHAEKC eBpO30OHe je y
Aeuembpy cmameH 3a 2,1 noeH, BCl je
nopactao 3a 0,05 noeHa, aok je ESI
MHAUKaATOpP CMak:eH 3a 2,3 noeHa.
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UHdnaunja y eBpo30HU je y HOBEMOPY
2021. roguHe yop3ana Ha 4,9% Mr. ca
4,1% KONUKO je n3Hocursna y npeTxogHom
Meceuy.




lNpema npoueHn EBpocTaTa, npuBpeaHu pacTt eBpo3oHe u EY y Tpehem

kBaptany 2021. roguHe nsHocuo je 3,9% un 4,1% mr, pecnekTMBHO.

Kpetawse BN rmaBHMX CNOSLHOTProBMHCKUX NapTHepa Cpouje
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Aac3 Q12008=100
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BAOMN (peanHe ctone pacTa, %)

2020 2021~ 2022*

EBpo3oHa -6,4 5,0 4,3
naBHU CNOrLHOTProBMHCKM NnapTHepu PC

Wtanuja -8,9 6,2 4,3
Hemauka -4,6 2,7 4,6
BbocHa n XepuerosuHa -3,2 2,8 3,2
PymyHuja -3,9 7,0 51
Pycka ®egepaumja -3,0 3,9 2,6
LipHa Mopa -15,3 10,7 6,4
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* Mpojekumja

MsBop: EK, Jecerse npojekunje, HoBembap 2021. roaute;
3a bocHy u XepuerosuHy: 2020. rogmHa — EBpoctart, 2021-2022. — MM® WEQ oktobap 2021.

EKoHOMCKa akTUBHOCT HaluuxX HajBehnx cnosLHOTProBMHCKUX NapTHepa, npe ceBera Hemauke un Utanuje, anu n y ceum apyrum semsrbama EY,
nocTeneHo ce onopaBrba HakoH naaa 'y 2020. roguHU.

Mpema npouenn EBpoctata, Hemauka npuBpena je y Tpehem kBaptany
2021. rognHe 3abenexuna pacT y O4HOCY Ha NPeTxogHun keapTan og 1,7%,
OOK je mMefyroguwium pact usHocumo 2,6%. EkoHomujy Utanuje y nctom
KBapTany kapakTepulle pacT eKOHOMCKe akTMBHOCTU of 2,6% y nopehery
ca MpeTxodHMM KBapTaroM, OOHOCHO pacT of 3,9% Yy OAHOCY Ha UCTU
KBapTan npeTxogHe roavHe.

EkoHoMcKa KpeTawa y 2020. rognHe Guna cy nog CHaXHWM HeraTMBHUM
yTMuajem ycnen naHOeMuje KOpOHaBuMpyca, LUTO je YCMOBUIIO MPUMEHY
cTpormx mepa y 6opbu nNpoTMB 3apas3e Kpo3 3aTBapare Benukor 6poja
ekoHoMuja. Tako y OBOM nepuoay eBporcka eKkoHoOMuja yrasu y UsHeHagHy
peuecujy n benexu Hajpehe cmamere npousBoawe of Lpyror cBeTckor
parta.

Mpema jecetbum npoueHama EK, ekoHOMCKa akTVBHOCT Y €BPO30HW Ce oropaBiba 0f
peLecvje nsassaHe naHOeEMMOM OpKe Hero LTO je To odekmBaHo. HakoH pacta BAI y
2021. roanHu oa 5,0%, npuspeaHu pact he y 2022. ycnoputu Ha 4,3%, a 3aTuM Ha 2,4%
y 2023. rogvHn. Pu3num no octBaperse Mnpojekumje Cy 3HayajHO MarbuM HEro TOKOM
naHgemvje, anu n garbe ocTajy usHag npeTkpusHor HmBoa. [open puavka oko garber
KpeTata naHOemuvje, eKOHOMCKM PU3MuUM Ce OAHOCE M Ha MOTEHUMjanHU NpoayXeHu
yTVLAj TPEHYTHUX MoTeLlkoha y cHabaeBamy M YCKUX rpria Ha CTpaHu NoHyae.

ELUB je y oktobpy OoHena oanyky Aa 3agpxu pedepeHTHY KamaTtHy CTomy Ha
pekopaHO HuckoMm HmBoy o 0%. [Nopepn Tora, pagu obesbehuBara NUKBUOHOCTW,
npvBpemMeHo he ce HacTaBuTW ca CrnpoBofeweM [odaTHMX onepauuja OyropovHoOr
peduHaHcHparba nog 3HavajHo NoBOSbHUUM yCIioBMUMA.

OE]] je y cenTembpy Takohe oanyymo Aa 3agpXv pedepeHTHy CTOMy Ha pacroH of
0,00 o 0,25%.
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HakoH n3pa3nto HeraTMBHUX KpeTawa y MapTy n HapouuTto anpuny 2020. roanHe, Kao

nocrneauvua I'IaH.quVIje KOpOHaBupyca, MHOANKAaTOPU €eKOHOMCKe aKTUBHOCTU U
NOCJIOBHE KIiInMe y eBPO30HU yKa3yjy Ha nocTteneHun onopaBak.

EKOHOMCKM nHauKaTtopu eBpoO3oHe BCIl nHgekc u nHaycTpujcka Nponu3BogHa eBpO30OHe
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WHaycTpujcka npon3Bodra Mr, AC3 (AecHa ckana)

Komno3utHu PMI nHpekc eBpo3oHe je cmaweH ca 55,4 noeHa y HoBem6py Ha 53,3 noeHa y neuemb6py, aok je ESI nHaekc onao Ha 115,3 noeHa
(nap oa 2,3 noeHa). Kpetawse oBa ABa nHamkatopa npaheHo je 6narum no6orbLiakbeM nokasaTtesba nocroBHe knume — BCI.

IOunHamuka PMI nHpekca eBpo3oHe y geuembpy 2021. rogmHe (53,3 noeHa) ESI nngukatop je 3abenexmo nag y geuemMopy, a noropluake pacrnosoxera
ykasyje Ha garbu pact u nobosrbliarke eKOHOMCKe akTuBHOCTM Byayhu ga je y €eBpO30HM pe3ynTar je naja noBepewa Kop Yycnyra, TProBuHe U
BPeAHOCT MHAEKca HacTaBuna fda pacte u3Hag rpadHvue of 50 noeHa. noTtpowaya, AOK Cy CEeKTopu WHOYCTpuje u rpaheBuMHapcTBa nopacnu.
CekTop ycnyra je HacTaBMoO Aa 6enexun pacT eKOHOMCKE aKTMBHOCTU, Kao U 3abenexeH je n 6narn pact BCl nHgekca Ha 1,84 noeHa, WTo je noBehawe
CEKTOp MPOU3BOAH-E. of, 0,05 noeHa y ogHOCy Ha NpeTXodHu Mecel,

PMI koMNO3UTHU MHAOEKC €BPO30HE Koju objaBrbyje komnaHuja Markit Ltd. ce 6a3vpa Ha opurMHanHuMm nogauuma 13 aHkeTa NpUKynIbeHNX U3 penpeseHTaTnBHoOr y3opka og 5,000 npon3BogHuX U
ycnyxHux npegyseha. Metogonorvja n3page oBOr MHAeKca npatv MPOMeEHe Y 3anoCneHoCTu, LeHama, npogaju u 3anvxama. BpegHocT nHaekca mnsHag 50 ykasyje Ha noborbluake eKOHOMCKe
aKTUBHOCTW, AOK BpeaHOCT ucnoA 50 ykasyje Ha noropLuake.

MHoekc ekoHomckor pacnonoxewa (ESI) je passujeH o ctpaHe ['eHepanHor gupektoparta 3a npuspedy u duHaHcuje EBponcke komucuje. [Jobuja ce Ha 6a3n ogroBopa Ha YNUTHUK KOju ce
CnpoBOAM y HeKonuKko obnacTu: npepahuBayka MHAYCTpuja, rpaheBMHapCTBO, TProBMHA Ha Mano, ycnyre u dpuHaHcujcke ycnyre. BpegHocT nHaekca nsHag 100 ykasyje Ha noborbluane eKOHOMCKe
aKTUBHOCTW, A0K BpedHocT ucnogd 100 ykasyje Ha noropLuame.

WHavkaTtop nocrnosHe knume (BCI) je 6asupaH Ha mpoueHn nNpousBOAree, MopyLbuHa n 3anvxa, kao u Tekyhux n 6yayhux ovekmBawa npuspegHuka. BCl nHgekc opctyma oa MHAYCTpUWjCKOr
MHAMKaTopa noBepera Npema 6pojy uHnyTa Koje npoLeryje, 1 3aTo ce nspaxasa y 06nuky ctaHgapaHe Aesuvjauuje.
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Mehyroanwha uHdnauymja y eBpo3oHu je yopsana ca 4,1% y oktobpy, Ha 4,9%

y HoBembOpy 2021. roguHe.

WHdnauuja, HoBembap 2021. roamHe, mehyroauwme crone, %

4,9% - npocek 3eMarba eBpo30He

ManTta
MopTyranuja
puka
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roavHe, Hajsehu aonpuHoc roavwHL0j cTonyu uHdNaumje ganu cy cektopu eHepruje (2,57 n.n.), yenyra (1,16 n.n.),

MHAycTpujckux gobapa (0,64 n.n.) u xpaHe ankoxona u ayeaHa (0,49 n.n.).

YKynHa uHdnaumja y eBpo3oHu je nosehaHa y Q3 2021. y ogHocy Ha
npeTxogHu kBaptan. lNpema centembapckoj npojekumjn ELLB, oyekyje ce ga
he uHdnaumja goctvhn Bpx og 2,2% y 2021. rognHu, ycrneq npuBpemMeHmx
MHIaTOpPHUX hakTopa, a 3aTUM Ce O4YeKyje noBpaTak Ha ctone o 1,7% wu
1,4% y 2022. n 2023. roanHu, pecrneKkTnBHO.

LleHa HadpTe TuNa Ypan, npema nogaumma OlEK, y HoBembGpy je usHocuna
80,08 $/6apen, wTo je 2,3% HWxXKe y oOHOCY Ha npeTxogHn Meceul. O
nouetka 2021. rogvHe, LeHa je Buwa 3a 68,2% y OAHOCY Ha UCTU nepuos
2020. roavHe, 1 n3Hocuna je 69,08 $/6apen.

Llene norsonpuBpedHux npomsBoda 3abenexwune cy pact o 2,2% vy
HoBeMOpy 2021. rogvMHe y 0QHOCY Ha MPEeTXOAHM Mecel, AOK je LeHa XpaHe
nopacna 3a 1,2%. LleHe oCHOBHMX MeTana cy y npoceky cmaheHe 3a 8,3% y
OOHOCY Ha MpeTxXo4HM MeceL, AOK je ueHa pyae rsoxhna 3abenexuna nag oa
21,3%, a ueHa bakpa 3a 1,0%. Y rpynv nnemMeHnTUX meTtana, LeHa 3nara je
nopacna 3a 2,4%, a ueHa cpebpa 3a 3,9%.
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MuHucrapcTBo chnHaHcuja

CEKTOP 3A MAKPOEKOHOMCKE U ®UCKAIJTHE
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KoHTakT: macro.fiscal@mfin.gov.rs



