IAS 33

MehyHapoaHu payyHoBoAcTBeHU cTaHAapA 33
3apada no akyuju

U

Iluss oBoOr craHmapza je Aa MPOIMIIe NPHHIMIE 332 YTBP)HBame M Mpe3eHTalHjy 3apaja 1o aKIHjH, Kako Ou
mobospmao nopehema YCHEIIHOCTH NOCIOBaka Pa3IMYUTHX CHTUTETAa y FCTOM H3BEIITAjHOM NEpHOAY,
OIHOCHO TIopeljerba pasIHYUTHX M3BEIITAjHUX MEepHoAa HCTOI eHTHTETa. Mako mojamm o 3apajama Io aKIHju
HUMajy CBOJUX OrpaHWYCHa 300T Pa3IMYNTUX DPAYyHOBOJICTBCHUX IIOJHMTHKA KOje Ce MOTy KOPHCTUTH 3a
yTBphUBame ‘“3apaje”, KOH3UCTEHTHO yTBpheH uMeHHan no0oJspllaBa (PMHAHCUjCKO H3BellTaBame. OBaj
craHzapj ce ycpencpehyje Ha mmeHnan obpacia Koju ce KOPHCTH 3a H3padyHaBambe 3apajie Mo aKIHjH.

Odenokpyr

2

4A

OBaj cTaHaap/a ce npuMem-yje Ha
(a) 3ace0He WM NOjeTMHAYHe (PUHAHCHjCKe U3BEIITaje eHTUTeTA:

0] YHMjUM ce OOMYHMM aKLIMjaMa MJIM HOTEHLHUjaTHUM OOMYHUM aKLUjaMa Tpryje Ha
jaBHOM TpxkumTy (Ha aomahoj wiaum mHocTpaHoj Oep3u wiM Ha Heypehenoj Oep3m,
yKJbY4yjyhu JIoKa/iHa M perHoHAaJHA TPKUIITA) MK

(i) KOjH MOJHOCH MJIM je Y HOCTYIKY NOAHOLIeha GUHAHCHjCKUX M3BeIITAaja KOMUCHjH 32
XapTUje 0 BPEAHOCTH MJIM APYIOM PeryJjaTopHOM OpPraHy 3a morpede eMHTOBaHa
OOMYHMX AKIHja HA jaBHOM TPKUILTY; U

©) KOHCOTHAOBaHe (PHHAHCHjCKe U3BELITaje rPyne YUjH MATHIHN €HTUTET:

0] HMa O0MYHE aKIHUje WM MOTeHIHjajiHe 00MYHe aKIMje KOjuMa ce TPryje Ha jaBHOM
TpRUITY (Ha 1omMahoj niu uHOCTpaHOj Gep3u niu Ha Heypel)enoj 6ep3u, ykbyuyjyhu
JIOKAJHA ¥ PETHOHATHA TPKUIITA) IIH

(i) KOj! MOHOCH WJIH je Y MOCTYNKY NOAHOIIeha GUHAHCHjCKUX U3BELITAaja KOMHUCHUjH 32
XapTHje 0 BPEIHOCTH WJIM APYroM PeryjJiaToOpHOM OpraHy 3a morpeée eMHTOBaH-a
OOMYHMX AKIMja HA jJaBHOM TPKHIITY.

EnTHTET KOjH 06esiofamyje 3apajie 10 aKIMji M3payyHaBa U ofesIofamb-yje 3apaje Mo aKIUjH Y CKJIaxy ca
OBHM CTaHAAPIAOM.

Kapna enTuTeT npe3eHTtyje U KOHCOJIUAOBaHe pUHAHCHjCKe U3BeITAje U 3ace0He (PUHAHCHjCKe H3BeLITaje
cacraBbeHe y ckiany ca IFRS 10 Kownconuoosanu gpunancujcku uzeemmaju u 1AS 27 Ilojeounaunu
dunancujcku uzeemimaju, 0de0IakBLNUBAKHA KOja 3aXTeBa 0Baj cTaHAapl Tpebda aa Oy1y Npe3eHTOBaHA
€caMO0 HAa OCHOBY KOHcoJMI0BaHuX UHpopmanuja. EHTUTET KOjU HM3alepe na obesionamyje 3apajge 1mo
aKIOMjH HA OCHOBY CBOjUX MOjeAMHAYHUX (PMHAHCUjCKHUX M3BelITAaja Mpe3eHTYje TakBe UHpopMauuje o
3apajamMa Mo aKUWjH caMoO Yy HU3BelITajy 0 YKYNHOM pe3yiaraty. EHTUTeT He mnpe3eHTyje TakBe
uHdopManuje 0 3apaau N0 AKIUjU Y KOHCOTUAOBAHUM (PUHAHCHjCKHUM M3BeELITAjUMA.

AKO eHTHTET Mpe3eHTyje CTaBKe JA00MTKA WM ryOUTKa y 3ace0HOM M3BelTajy Kao LUTO ce Omucyje y
naparpady 10A TAS 1 Ilpezenmayuja ¢punancujckux uzeéemmaja (u3meren 2011. roauue), oH npe3eHTyje
3apajay o akuuju camMo y ToM 3ace0HOM U3BELITAjy.

DeduHunumnje

5

Y oBom cTaHaapay Kopumheﬂu cy caenehn TCePMHUHHU Ca HABCACHUM 3HAYCHEM:

Anmu-pazpeljusame je noBehamwe 3apana no akUju WM cMambemhe ryOMTKa M0 aKIUjH KOje MPOou3ujia3u
U3 NMPeTHOCTABKE [1a €y KOHBEPTUOMJIHM MHCTPYMEHTH KOHBEPTOBAHM, a4 Cy ONUMje WA BapaHTH
uckopumhenn wim ga cy o0M4He aKIMje U31aTe HAKOH HCIIyH-emha oapehennx yciosa.

Ilomenyujannu cnopasym o akyujama je cuopas’yM 0 eMHTOBalby aKIHUja KOjH 3aBHUCH O/l HCIIyHaBamba
oapehenux ycioBa.
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Ilomenyujanno “emumyjyhe” obuune akyuje cy o0MYHe aKuMje Koje ce MOry eMHTOBATH 3a MaJu
HOBYAHH HM3HOC WM 0e3 MKAKBOI HOBYAHOT H3HOCA WJIM Jpyre HAKHAJe a HAKOH 3aJ0BO/baBamha
oipeheHnX yc/10Ba OTEHIUJATHOT CIIOPAa3yMa 0 aKLMjaMa.

Paspeljusarme je cMambeme 3apajia M0 aKUMju WM noBehame ry0uTKa Mo aKUUju Koje NPOU3MIA3ZU U3
NPeTNOCTABKE /1a Ce KOHBePTHOWJHHM HMHCTPYMEHTH KOHBepTYyjy, Aa ce OIluje WJIH BapaHTH
HCKOPULITABAjY, HJIH Ja ce 00MYHe aKLUje U3/1ajy HAKOH HCIIyhaBama oipeheHux yciosa.

Onuuje, éapanmu u ruxoeu exgusanenmu cy GUHAHCHjCKH MHCTPYMEHT KOJH CBOM BJIACHHUKY Jaje NPaBo
Ha KYNIOBHHY O0HYHHUX aKIHja.

Obuuna akyuja je BJIACHMYKHM HHCTPYMEHT Koju je noapeleH cBMM IpyrumM BpcTaMa BJIaCHHYKHX
HHCTPYMeHATAa.

Ilomenyujanna oouuna akyuja je GUHAHCUjCKM HHCTPYMEHT WJIH APYrH YIOBOP KOjH MMAaoLy /aje MPaBo
Ha 00MYHe aKumuje.

Onuyuje npoodaje o6uunux axyuja cy yroBopu KoOju BJIACHHKY /Jajy MpPaBo Aa NMpPoAa o0MYHE aKuuje Mo
oapeheHoj neHn y AaTOM NEPUHOLTY.

OOuuHe akiyje y4ecTBYjy Yy paclojelnu AoOMTU 3a MEpHOoJl caMO HAKOH OCTaJMX BpCTa aklyja, Kao IITO Cy
MIpUOpUTETHE akuyje. EHTUTET MOXXe UMaTh BUIle Kiaca oOMyHHMX akuuja. OOWYHE akiyje ucTe Kiace UMajy
HCTO NPABO Ha NPHMame AUBHICHIC.

[Ipumepu noTeHIMjaTHUX OOMYHUX aKLHja CY:

(@ ¢uHaHCHjcke 00aBe3e WIN BIACHUYKY HHCTPYMEHTH, YKJbY4yjyhH IPHOPUTETHE aKIHje, KOju Ce MOT'y
KOHBEPTOBATH Y OOMYHE aKLIHj€;

(©) OIIIYj€ U BapaHTH;

() aKIyje Koje O ce eMUTOBAJIC HAKOH HCITyHhaBarka yCIoBa KOjU MPOU3WIIa3e U3 YrOBOPHUX CIIopa3yma,
Kao IITO je KyIOBHHA Npery3eha niu Apyrux cpeacrasa.

Tepmunn nedpunucanu y IAS—y 32 Quuancujcku uncmpymenmu: Ilpezenmayuja ce KOpUCTe y OBOM CTaHAAPAY
ca 3HauewuMa oljarmeHnM y naparpady 11 IAS—a 32, ocum ako Huje HaBeneHo apyrauunje. IAS 32 nedpunuie
(bMHAHCH]CKH HHCTPYMEHT, (PUHAHCH]CKO CPEJICTBO, PUHAHCH]CKY 00aBe3y U BJACHUYKHA HHCTPYMEHT KaluTana,
U jJaje ynyrctBo 3a npumeny tux aedununuja. IFRS 13 Oomepasarve pep epeonocmu nedunuuie ¢ep
BPEIHOCT U MPOITHCY]j€ 3aXTEBE 3a MPUMEHY AehUHUIIM]E.

OamepaBame

10

11

12

13

OcHoBHa 3apaga no akuumju

EHTHTET M3payyHaBa HM3HOCE OCHOBHHX 3apajia IO aKHHjH 1O OCHOBY J00OMTKAa (WM ry0HMTKa) Koja
NpUNajJa aKHHOHAPHMA MATHYHOI E€HTHUTETAa, KOjH MOocedyjy o0W4YHe aKiuje, W, aKO ce Mpe3eHTYje,
JOGUTKA WM IyGUTKA U3 KOHTHHYMPAHOT NOCJIOBAK-a KOjU MPUIIA/Iajy THM aKIIHOHAPHMA.

OcHoBHe 3apaje MO aKNUjU ce H3PAYyHABAajy Ae/bel-eM [J00MTKA WM TyOMTKa KOjU NpUNaAajy
aKNMOHAPMMA MATHYHOI €HTHTeTa, KOjU Imoceqyjy oO0uuyHe akuuje (Opojusianm) ca MNOHAEPUCAHUM
NpoceYHUM OpojeM OOMYHHX aKLIMja y ONTHIAjY 32 nepuoj] (MMeHnJIan).

Humb nHpOpMAaIja 0 OCHOBHMM 3apajiaMa 1o akiyju je Aa ce oMoryhu Mepeme ydemiha cBake OOMYHE aKIuje
MATHYHOT CHTHUTETA y YCIELIHOCTH MOCIOBAba TOT CHTHUTETA TOKOM [IEPHO/IA.

3apagpe

3a norpebe u3pauyHaBama OCHOBHE 3apajie M0 aKIMjH, H3HOCH KOjH ce MPUMUCYjy BIACHUIIMMA O0MYHUX
aKIMja MATHYHOT EHTHTETA, KaJa Cy y MUTAIbY:

(a) JI00MTAK WM TyOMTaK U3 KOHTHHYMPAHOT MOCJI0BaKa KOjU NPUINIAIajy MATUYHOM €HTUTETY; U
©) JI00MTAK WM TyOMTAaK KOju MPUNAJajy MATUYHOM €HTUTETY

cy u3HocH nof (a) u (6) KOpUroBaHHU 3a M3HOCE MPUOPUTETHUX JTHBH/ICHAM HAKOH ONOpPe3UBamba Pa3InKe
KOja IPOMCTHYE U3 U3MHPHBaKA NPHOPUTETHUX AKLHUja U Apyre cauM4He edeKre NPUOPUTETHUX AKIMja
KJACH(PHKOBAHUX KA0 KAIUTAJL

CBe cTaBKe IPHXOAAa M pacxoja Koje MPHIajgajy aKIHOHAPHMa MATHIHOT CHTUTETa KOjH MOCERyjy OOMdHe
aKIMje W Koje cy Mpu3HaTe 3a Mepuol, YKbydyjyhu mopecke pacxoje W AWBHUICHIE Ha MPHOPUTETHE aKIIHje
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IAS 33

KITacu(HIKOBaHEe Kao 00aBe3e, YKbYUyjy ce y OMIaHC ycIexa 3a MeproA, KOju IpHIaia aK[MOHAPUMa MATHIHOT
SHTHTETa KOjH IToceyjy ooudne akmuje (Bunetu [AS 1).

Hznoc NPpUOPUTCTHUX JUBHUICHAN HAKOH OIIOPC3UBaha KOjI/I Cce oay3nma oa I[06I/ITKa W Fy6I/ITKa je:

(a) W3HOC HAaKOH ONOpe3WBama OWIIO KOje MPUOPHUTETHE JUBUJCHJC HA HEKYMYJATHBHE IPHOPUTETHE
aKnuje Koje cy o0enoaameHe 3a EPHOL; 1

(©) M3HOC NPHOPHUTETHUX AWBHICHIM HAKOH OTOPE3NBama 32 KyMYJIaTHBHE IIPHOPUTETHE aKIfje KOjH je
notpebaH 3a repuox, 6e3 003upa Ja JI Cy AUBHACHAE 00eNofameHe Win He. VI3HOC pHOpUTETHHX
JIMBUJICH 32 NIEPHOJ HE YKJbYUYyje HU3HOC IPHOPUTETHHUX IMBUICHIN 32 KyMYJIaTHBHE IIPHOPHTETHE
aknpje koje cy mraheHe winM o0jaBJbeHe TOKOM Tekyher Iepuoia, ajdd ce OXHOCE Ha IIPETXONHE
HEpHOJIE.

IpropuTeTHe akIWje Koje npeaBuljajy HUCKY TOYETHY TUBHICHAY Aa OM Ha Taj HAYMH CHTHTETY KOMIICH30BaJIe
TO IITO je EHTUTET IPOJA0 MPUOPHTETHE aKIHje y3 AUCKOHT, HIIHM AUBHACHIY U3HAI TPXKHUIIHE [ICHE y KaCHHUjUM
neproanMa J1a OM ce OOCIITETHIM HHBECTUTOPH 3a KYIOBHHY IIPHOPUTETHHX aKIHja y3 MPEMHjy, MOHEKal ce
Ha3WBajy IPHOPHTETHE akipje ca pacryhoM cromoM. CBakd IUCKOHT WM NPEMHja MPUWIMKOM HPBOOHTHOT
eMHUTOBara Ha NPUOPHTETHE aKIMje ca pacTylioM cTomoM ce, 3a moTpede M3padyHaBama 3apaja Mo aKIuju,
aMopTHU3yje Ha HepacrnopeheHy NOOUT NpUMEHOM MeToza e(EeKTHBHE KaMaTHE CTOIe U TpeTupa ce Kao
[IPUOPUTETHA TUBUCHAA.

IpropuTeTHE aKnuje MOry OMTH OTKYIUbEHE ITyTeM TEHIEPCKe TOHYAE SHTHTETa aKImoHapuMma. [Ipekopadermse
(dep BpenHOCTHM HakHaje HCIUIalieHe BJIaCHHMIMMA NPHOPUTETHHX AaKIWja Yy OJHOCY Ha KEUTOBOJACTBEHY
BPEIHOCT IPHOPUTCTHHX aKIWja MpeJCTaBJba IPUHOC BIIACHUKA IPUOPHTETHHX aKlWja W TepeTH
HepacnopeheHy noOuUT eHTuTeTa. Taj M3HOC ce OQy3uMa IpH H3padyHaBamkby OOUTKA MM TYOUTKa KOjU
NpHIaga aKIMOHApUMa MaTHYHOT SHTHTETa KOjH IIOCe/1yjy OOMYHE aKIHje.

EntTeT MOXKe moactahM NpeBpeMEHY KOHBEP3Hjy KOHBEPTHOWIHHX HPHOPHTETHHX aKIHja ITOBOJBHHM
MeHameM MMPBOOUTHHUX YCIOBa KOHBep3Wje win mahamem ponatHe HakHazae. [Ipexkopademe dep BpeaHocTu
OOMYHUX aKlMja WM Jpyre IulaheHe HakHaZe y OXHOCY Ha (ep BPeIHOCT OOMYHHUX aklHja Koje ce MOry
€MUTOBATH 10l IPBOOUTHHUM YCIIOBUMA KOHBEp3Hj€, 3a BIIACHUKE IPHOPUTETHUX aKIMja MPEACTaB/ba IPUHOC U
OJly3MMa C€ NPHU M3padyHaBamy JOOUTKA WM T'yOUTKA KOjU NMPHUIAJIAjy aKIIMOHApUMa MAaTHYHOT EHTUTETA KOjU
roceyjy oOMyYHe akiuje.

AKO KHUTOBOJACTBEHA BPEAHOCT NMPHOPUTETHUX akuuja Oyae Beha onm dep BpeaHocTtu HakHane ruiaheHe npu
WCIJIATH TUX aKIWja, Ta pasiidKa ce JoJaje NMpH HW3padyHaBawy JOOMTKA WIM T'yOMTKa KOjU TpPUIANajy
aKIMOHAPUMAa MAaTUYHOT EHTHUTETA KOjU MOCeyjy OOMYHE aKIyje.

Akumje

3a norpe6e H3pauyyHaBamk-a OCHOBHE 3apajie M0 aKIHUju, OpP0j OGUYHUX aKIMja je MOHAEPHUCAHH POCEYHH
0poj 0OMYHMX aKIUja y ONTHLAjYy TOKOM IepHo/a.

Kopumihewe mnonaepucanor mnpoceyHor Opoja OOMYHHMX akKiMja y ONTHIA]Yy TOKOM TMEepHOoAa OJpa)kaBa
MOryhHOCT J1a ce M3HOC aKIMOHAPCKOT (BJIACTUTOr) KalUTalla MEHhao TOKOM IMepuoja Kao pe3ynrar Beher wim
Mamer Opoja akiyja y ONTHIAjy Y CBaKOM TpeHYTKY. [ToHaeprcanu npoceyHn Opoj OOMYHMX aKifja y ONTUIA]Y
TOKOM Tepuoja je Opoj OOMYHUX aKIMja y ONTHIIA]y HA MOYETKY IepUo/ia, KOPUToBaH OpojeM OOMYHHUX aKIuja
OTKYIUBCHHX HJIM EMATOBAHHX TOKOM IIEPHOJa IIOMHOXEH ca (pakTopoM moHaepucama. Dakrop moHgeprucama
je mpomopuuja Opoja JaHa TOKOM KOjUX Cy akidje OwWje y ONTHIAjy W YKyNMHOr Opoja JaHa y TIEpHOAY;
MPHUOJIMKHA BPEHOCT IMOHICPUCAHOT MPOCEKa je oropapajyha y MHOMMM OKOJTHOCTHMA.

Akuyje ce OOMYHO YKIJbY4Yjy Yy TMOHACPHCAHM TNPOCEUHH Opoj akidja Of JaTymMa KaJa HaKHAJa IOCTaje
HaruiaTiBa (IITO je 00MYHO AaTyM HHXOBOT U3/1aBama), Ha MpUMeEp:

(a) 00MYHE aKIlFje KOoje Cy eMUTOBAHE y 3aMEHY 3a HOBAll, YKJbY4Yjy C€ KaJia je HOBaIl [I0CTAa0 HAILIATHB;

(0) 0o0MYHE aKIHje Koje Cy eMHUTOBAHE IO OCHOBH JIOOPOBOJFHOI TOHOBHOT yiarama (PEHHBECTHparha)
IUBUICHIM OJ OOMYHHX WM MPUOPHTETHHX aKIHja, YKJbY4yjy C€ Ha HaH PEHHBECTHpama
JIMBHICHIH;

() O0MYHE aKIMje eMHUTOBAHE KA0 Pe3y/ITaT KOHBEp3HWje AY)KHHUKHX MHCTpYMEHATa y OOWYHE aKIilje,

VKJbY4Y]jy €€ O]l IaTyMa Ha KOjU Kamarte MpecTajy Aa ce o0pauyyHaBajy;

(m) O0MYHE aKIMje EMHUTOBAaHE YMECTO KaMaTa WM TJIABHHUIIC NPYrux (UHAHCH]CKHX WHCTPYMCHATa,
YKJBYTyjy ce Of AaTyMa Ha KOjH KaMaTe IpecTajy a ce 00padyHaBajy,

(e) oOMYHE aKIWje eMHTOBaHE y 3aMCHy 3a M3MHpeme obaBe3a EHTHTETa, YKIJbYUyjy Ce OX JaTyma
n3MHpema obaBesa;
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() OOWYHE aKIHje eMUTOBaHE KA0 HAKHAJA 33 KYIIOBHHY CPEICTBA KOje HUje TOTOBUHA, YKIbYUY]y C€ O]
JaTyma Kaja je KymoBUHA MPH3HATA (SBUICHTHPAHA); U

(r) OOWYHE aKIlMje eMHTOBaHE Ka0 HaKHAJA 32 MPYXKAbe YCIyra eHTUTETY, YKIbYTY]y Ce TOKOM TpYyKamba
yciyra.

Kana he ce oOnuHe aknuje yKbYduTH, ofpel)yjy yCIOBH Be3aHH 3a BUXOBY eMucH]jy. CyIITHHA CBAaKOT YTOBOpa
BE3aHOT 32 EMHCH]y Ce pa3MaTpa ca JIy)KHOM IaKEOM.

OOGuuHe aKlyje eMHTOBaHE Kao 70 HAKHa/Ee MPEHECEHE y MOCIOBHO] KOMOWHAIM]U CE YKIbYYY]y Y HPOCEUHH
MoHJepucann Opoj akmuja o IaTyMa npuOaBsbama, jep CTHIANAll YKJbydyje JOOMTH U TYOMTKE CTEUEHOT
SHTUTETA y CBOj U3BEILTA] O YKYITHOM PE3YATaTy OJl TOT JaTyMa.

OoOuuHe akiyje koje he ce eMUTOBATH HAKOH KOHBEpP3Wje KOHBEPTHOWIIHOT MHCTPYMEHTA YHja je KOHBEp3Hja
00aBe3Ha, YKIbYUYjy ce y M3padyHaBamke OCHOBHE 3apajie 1o aKIHUj1 Of] JaTyMa 3aKJbydrBamka yroBopa.

Totennmjanno “emutyjyhe” akiuje ce TpeTHUPajy Kao akiMje y ONTHUIRjY U YKIbYUYjy C€ Yy HM3padyyHaBarbe
OCHOBHE 3apaJie Mo aKIHjH caMo OJ JaTyMa Kaja Cy HCITyE-CHU CBH HEONXOIHH YCIIOBH (HIIP. JIECHIIH CY Ce
norabhajum). AKnuje Koje ce MOTy SMHTOBaTH caMO HAKOH HEKOI' BpEeMEHa HUCY HOTEHIHUjalHO ‘“‘eMuTyjyhe”
aKIyje, jep je mpojasak BpeMEHa HEUITO MITO je u3BecHO. OOWYHE aKiHje y ONTHUIAjy KOje CY TOTCHIIUjaTHO
HOBpaTHBe (TO jecT MOUIOKHE Cy ONO3WBY), HE TPETHPAjy ce Kao akmyje y ONTHIAjy M H3Yy3UMajy ce W3
n3padyHaBama OCHOBHE 3apaJie 0 aKIUjH CBE JI0 TPEHYTKa KaJa aKI{je BHIIE HUCY MOII0KHE ITOBJIAYCHY.

[Bpucan]

Ilonaepucanu npoceynu 6poj oOMYHUX aKLMja y ONTHLAjy TOKOM IepPHOa, KA0 U 32 CBe Ipe3eHTOBaHe
nepuoe, Kopuryje ce 3a gorahaje, ocuM 3a KOHBep3Hjy MOTEHIMjAJTHUX OOMYHHUX aKIHja, KOJU MemHajy
0poj odOMYHMX aKuuja y onTHLAjy 6e3 oaropapajyhe npomeHe y u3Bopuma.

OOuyHe akiuje ce MOr'y €MHUTOBAaTH, OJHOCHO Opoj OOMYHHMX aKiMja y ONTHUI@Jy CE MOXE CMamUTH, a Ja
HCTOBPEMEHO He Aohe 1o oxrosapajyhe npomene uzsopa. Ha npumep:

(a) KanuTanu3anuja win OoHyc—emucrja (Koja ce joll Ha3WBa M aKLHUjCKa JWBUJACHIA Tj. IUBUACHIA
ncraheHa y o01MKy HOBUX aKInja);

(©) OoHyc—eneMeHar (eJeMeHar AoAaTHOT HarpahuBama) y OMI10 K0joj APYroj eMUCH]H, Ha TpuMep OOHYC
eJIEMEHAT KOJ] eMHCH]e TpaBa rnpeue KynmoBuHe 3a nocrojehe akiuonape;

() yCcUTH-aBame (liename) akiyja (Tj. 3aMeHa akiuja onpeheHe HOMUHANIHE BpeaHOocTH BehuM Opojem
aKIfja Mamke HOMUHAJIHE BPEHOCTH); U

(n) OOpHYTH IOCTYMNAaK y OAHOCY Ha LIEMame aKIMja, TO JECT YKPYIhaBambe aKiuja (MM KOHCONUIAINja
aKuuja).

Ko xanuranuszanuje wim OOHyC—eMHCHjE WU YCHUTH-aBambha akKlidja, OOMYHE aKIHje ce eMHUTYjy nocrojehum
akioHapuma 6e3 noaatHe HakHaze. [Ipema Tome, Opoj 0OMYHMX akikja y onTHnajy ce noBehasa 0e3 nmosehama
u3Bopa. bpoj oOMuUHMX akuuja y ONTHLAjy mpe aoralaja ce Kopuryje 3a MpoNopLUOHANIHY MPOMEHY Opoja
00MYHKX aKIMja Koje Cy y ONTHIAjy, Kao Aa ce Aorahaj JecHo Ha NOYETKY HajpaHujer Pe3eHTOBaHOT Mepruo/a.
Ha npumep, y cnyuajy 60Hyc—emucuHje aBa—3a—jeaH, Opoj 0OMYHMX aKlfja y ONTHIIA]y MPEe eMUCH]Ee CE MHOXKH
ca Tpu aa 6u ce 100MO0 HOBU yKyIaH Opoj OOMUHMX aKIMja, UM ca JiBa Aa Ou ce 10010 Opoj A0AaTHUX OOMYHHUX
aKumja.

Konconupanuja (ykpynmwaBame) OOMYHUX aKIMja TeHEpaHO cMambyje Opoj OOMYHHMX akiuja y onTunajy 0e3
oaroeapajyher cmamema u3Bopa. MelhyTum, kaja je CBEyKyNmHHM edekaT 3ampaBo OTKyN akuuja no dep
BPEIHOCTH, CMambEHhe Opoja OOMYHMX aKilkja y ONTHIAjY je pe3yiTaT oarosapajyher cmamema uzsopa. [Ipumep
j€ KOHCOJNMIalMja aKiMja KOMOMHOBaHA ca MoceOHOM auBuAcHAOM. [ToHaeprcaHu mpocedyHH Opoj OOMUHHMX
aKiyja y ONTHUIA]y 3a MEPHOJ y KOM JI0ja3u 10 KOMOWHOBaHE TPAaHCAKIIMjE€ CEe KOPUTYje 32 CMameme Opoja
00MYHKX aKIFja OJ] JaTyMa NpU3HaBamba MoceOHe TUBUICHIC.

CmameHe 3apage no akumju

EnTnTeT M3pauyHaBa M3HOCE CMAam-€HHMX 3apaja Mo aKUUju 3a Ao0uTak (WM rydoMTaK) Koja mpumaaa
aKNMOHAPMMA MATUYHOI €HTHTETA KOjHU TMOceayjy O0MYHEe aKIHje U, AKO ce Mpe3eHTyje, J00MTaK (WJIH
ry0uTaK) U3 KOHTHHYMPAHOT NOCJI0Bamkha KOja NPUNaja THM aKIHOHApHMA.

3a norpede U3pauyHaBama CMambeHUX 3apajia Mo aKUMUjH, eHTUTET KOPHUryje 100uTak (MM ryouTak) Koju
NpUNAJa AKHMOHAPHMA MATHYHOI CHTHTETA KOjU Iocelyjy o0MYHe aKuMje, ¥ NOHACPHCAHU NPOCCYHH
0poj akuuja y onruuajy, 3a egexre cBuX yMawyjyhux noreHuujaiHux oOU4HHUX aKuuja.

[lnb n3padyHaBama CMameHHX 3apajia 110 aKLHjH je KOH3UCTeHTaH ca /beM H3padyHaBalba OCHOBHHUX 3apajia
o akuju — 1a omoryhe mepeme ydemha cBake OOMYHE aKIWje Y YCHEIIHOCTH IOCIOBamka SHTHTETa — MpPHU
geMy ce yBakaBa e(eKaT CBUX yMamyjyhnx oOMYHMX aKmyja y ONTUIA]y TOKOM eproja. Kao pesynrar Tora:
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IAS 33

(@ noburtak (WM ryOMTaK) Koja HpHIajga akIMOHApHMa MaTHYHOT CHTHTETa KOjU IIOCeyjy OOMYHe
aknuje mosehaBa ce 3a M3HOC AMBHAEHIM M KaMaTe HAKOH OIOPE3MBaba NPU3HATHX 33 IEPHOI y
OIHOCY Ha yMamyjyhe IOTeHIHjaTHe OOMYHE aKIije U KOPHTYje ce 3a CBE JIpyre MpOMeHe IPHXo/Ia
WIIH pacxojia Koje On mpon3anuie U3 KOHBEp3Hje yMamyjyhux HOTEeHIMjaTHIX OONYHAX aKIHja; 1

(©) MOHJICPUCAHH MPOCEYHH OpOj OOMYHUX akiMja y ONTHUIAjy moBehaBa ce 3a MOHACPUCAHU MPOCEUHU
0poj moAaTHUX OOMYHMX akiMja Koje OM OWie y ONTHIAjy TOJA MPETHOCTABKOM KOHBEP3HWje CBHX
yMamyjyinx MOTeHINjaTHUX OOMYHHX aKIHja.

3apage

3a norpele H3pauyHapamba CMalbEHUX 3apaja 110 aKIMjH, CHTUTET KOPUIYje J100UTaK MJIM IYOMTaK KOjH
Npunajga aknHOHAPMMA MATHYHOI €HTHTETa KOjH TmoceAyjy oOMYHe aKuuje, HU3padyyHATy Hpema
naparpady 12, 3a edexaT onopesuBama:

(a) JUBHUECHAM MJIM JPYrUX CTABKM IMOBe3aHUX ca yYMamyjyhuM noreHuMjaJHUM OOHYHUM
aKknMjaMa Koje cy ojy3eTe IpPH H3padyyHaBamky [J00MTKAa WIM Ty0MTKa KOjH NpUIAaga
aKIHOHAPMMA MATHYHOI €HTHTETa KOjH MoceAyjy O0MYHe aKuuje M3padyHaTe y CKJaIy ca
naparpagom 12;

(©) KaMaTa NpU3HATHX 32 MepHo/, Koje ce oiHoce HAa yMamYyjyhe moTeHmjaHe 00UYHe aKUHje; U

() OCTAJUX TpPOMEHAa Yy NPHUXOAMMA WJIH pacxoauMa Koje OM mnpou3aniie H3 KOHBep3Hje
yMambyjyhux noreHuuja Hux aknmja.

HakxoH KoHBep3Hje MOTEHIIMjaTHUX OOWYHUX aKlkja y oOMYHe aKuuje, ctaBke u3 naparpada 33 (a)—(i) ce Buie
HE jaBJbajy. YMeCTO Tora, HoBe oOuWuHe akuuje he mmaru mpaBo ydemha y JOOUTKY WIM T'YOUTKY KOjU
[IpUNajajy aKIMOHapuMa MaTUYHOT EHTUTEeTa KOjU Iocenyjy ooudne akiuje. Crora, 1oOMTaK MM I'yOUTaK KOjU
NpUINanajy axkUoHapHuMa MAaTHYHOI CHTUTETa KOjH IOCe[yjy OOMYHE akiWje, W3padyyHaTH y CKIaay ca
naparpagom 12 kopuryjy ce 3a craBke yrBphene y naparpady 33 (a)—(11) u eBeHTyalHe pesieBaHTHE mopese. Y
pacxoje TNoOBe3aHE ca TOTCHIWjaIHUM OOWYHUM aklijama Crajajy TPOIIKOBH TpaHCAKIHja W JUCKOHTH
o0pauyHaTH y CKJIaay ca MeToI0M edexTuBHe Kamare (Buaetd IFRS 9).

KoHBep3uja moreHIMjaIHUX OOMYHHMX aKIMja MOXKE BOJUTH JIO TOCICAWYHHUX TMPOMEHA Yy NPUXOAWMA WU
pacxoquma. Ha mpumep, cMameme pacxofa Kamare IOBEe3aHe ca IMOTCHIMjATHUM OOWYHUM akKidjama |
oaroeapajyhe nopehame T0OMTH WK CMambEHE TYOUTKA MOXE BOJIUTH A0 MoBehama pacxoia HeIUCKPELUOHOT
IUTaHa Toziene JAOOWTH 3amocieHuMa. 3a motpede M3pauyHaBamba CMambeHE 3apajie Mo akKIHjH, JOOUTAaK HITH
ryOuTaK Koja MpUrajga akipoHapuMa MaTHYHOT €HTUTETa KOjU MOCeyjy OOMYHE aKiMje KOpPUTyje ce 3a TaKBe
€BEHTYaJTHE MTOCICIUYHE IPOMEHE IPUXO0/1a WIH PacXo/a.

Akumje

3a norpede u3pauyyHaBama CMam-€HUX 3apaja MO aKUUju, Opoj OOMYHMX aKUUja je NOHAepPHCAHHU
NnpocevyHu Opoj OOMYHHMX aKIMja M3padyyHAT y ckiaay ca naparpapuma 19 u 26, miyc nmoHjaepucaHu
NpocevyHu Opoj OOMYHMX aKIMja Koje OM ce eMHTOBajle NMPWIMKOM KOHBep3HWje CBHX yMmamyjyhux
NOTeHUIHjaTHUX OOMYHHUX aKNuja y oouuHe akuuje. CMaTpa ce aa cy ymMamyjyhe norenuujajine oouune
aKluje KOHBePTOBaHe y 00UYHE aKLMje HA MOYeTKY NMepuoia U, YKOIMKO ce TO eCH KacHHje, Ha 1aTyM
U3/1aBaba NOTEHIUjAJTHUX OOUYHHMX aKIHja.

Ymawyjyhe noreHuujasiHe OOWYHE akiMje ce YTBphyjy HE3aBHUCHO 3a CBAaKW IPE3CHTOBAHU MEPHOA. bpoj
yMamyjyhux MOTeHIMjaTHUX OOMYHUX aKIIMja YKJbYYEH Y MEPUOJl O]l MOYeTKa TOAUHE A0 oxpeheHor jaryma y
TOKY TOJIMHE Ha KOjU CE BPILU M3PauyHABAKE HHUjE MOHIEPUCAHU TIPOCEK yMakyj X MOTCHIUjAIHUX O0OMYHUX
aKIMja yKJbYYCHHX Y CBAKO M3padyHaBame 3a Mehyrepuo/.

IMorennumjanne oOUYHE aKIMje ce MOHCPHUIY 3a TIEPHOJ 3a KOjH Cy y onTuilajy. [loTeHIujaHe 00MYHEe aKiuje
KOj€ Ce TMOHUIITE MK Ce AO3BOIH Ja JOCIEC]y TOKOM IEpHOa YKIbYUY]y C€ y U3pauyHaBame CMABCHHUX 3apajia
T10 aKIUjH CaMo 3a JIeo NMEeproia TOKOM KOT Cy y onTuiajy. [loTeHIijamHe oOuvHe aKiHje Koje ce KOHBEPTYjY Y
Oo0MYHE aKI{je TOKOM IepHojia YKJbYUdyjy ce Yy H3padyyHaBame CMAambCHUX 3apajia Mo akKiUju OJ] MOuYeTKa
repuoaa 0 JaTymMa KOHBEp3Hje; Ol JaTymMa KOHBep3Hje, OOMYHE aKIfje Koje MPOU3UIIa3e YK/bY4dyjy ce U Y
OCHOBHE M y CMam-CHE 3apajie M0 aKIIUjH.

Bpoj oOuuHuX akija Koje OM ce eMUTOBaJIC MPUIMKOM KOHBEp3HjE yMamyjyhuX MOTCHIUjaTHUX OOMYHHX
aknpja yrBphyje ce mpema ycIoBMMa KOjH Bake 3a IOTEHIHUjanHe oOmuHe akuuje. Kama mocroju Bume ox
jemHOT OCHOBa 3a KOHBEP3Wjy, M3padyHaBame MPETIOCTaBIba HAJIOTOAHH]Y CTOIy KOHBEp3Wje WM IEHY
M3BPIIEHA Ca CTAHOBHIITA UMAOIIA TOTCHINjaTHUX OOMYHIX aKIHja.

3aBUCHH CHTHTET, 3ajeIHUYKHU ITOTyXBAT WU MPUAPYKEHH EHTUTCT MOXKE €MUTOBATH APYTUM CTpaHAMa, OCHM
MAaTHYHOM €HTHUTETY MM MHBECTHTOPY Ca 3ajeTHIIKOM KOHTPOJIOM, WM 3HAYajHIM YTHI[ajeM HaJ CHTUTETOM y
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KOjH je MHBECTHPAHO, MOTCHIMjaJHe OOWYHE aKIMje Koje ce MOr'y KOHBEpPTOBaTH OWIO y OOWYHE aKiuje
3aBHCHOI CHTHTETa, 3ajeAHHYKOr IIOyXBaTa WM HPHAPYKCHOI EHTHTETa, WIH y OOMYHE aKIMje MaTHIHOT
SHTUTETa WIM MHBECTHTOpPA Ca 3ajeMHHYKOM KOHTPOJIOM, MM 3HadYajHUM YTHIAjeM (SHTHTEeTa KOjH CacTaBba
(¢umHAHCHjCKe W3BEIITaje) HajJ EHTUTETOM Y KOjH je MHBECTHPAaHO. AKO T¢ MOTEHIUjalHEe OOWYHE aKmuje
3aBHCHOT €HTHTETA, 3a)jeAHIYKOT [TOAyXBAaTa WM IIPUAPYKEHOT eHTUTETA UMajy yMamyjyhu edekar Ha OCHOBHE
3apaJie 110 aKIUj1 EHTUTETa KOjU CacTaBJba U3BEIITAjE, OHE CE YKIJbYUY]y Y U3padyHaBame CMamCHUX 3apajia 110
aKIHjH.

Ymamyjyhe noteHuumjanHe o6uyHe akumje

IloreHuujanHe o0MUHe aKLHje ce TPeTHPAjy kao yMamyjyhe kana, u camo kasa, 60U lLbHX0Ba KOHBep3Hja y
o0MYHe akmMje cMamH/Ia 3apajie N0 akuUju WiH nosehana ry0MTak mo akuuju M3 KOHTHHYMPAHOT
MoCJI0BamA.

EHTHTET KOPUCTH JOOUTAK WM I'YOUTAK U3 KOHTHHYHUPAHOT TIOCIIOBaha KOja MpHIaa MAaTHIHOM CHTUTETY Kao
KOHTPOJIHU Opoj Ja OM YCTaHOBHMO Jia JIM Cy MOTEHIMjaHe oOM4He akimje ymamyjyhe winum mosehasajyhe.
Jlobutak WM ryOMTaK M3 KOHTHHYHUPAHOT MOCIOBarba KOjU TPHIANAjy MAaTHYHOM CHTHTETY KOPHUTYjy ce Y
CKJIay ca maparpadoM 12 ¥ MCKJbYUYjy CTaBKe KoOje Ce OJHOCE Ha TIPECTaHaK MOCIOBamba.

INoTeHnujanHe 0OMYHE aKIHje Cy HOBehaBaJyhe ako OM BUXOBa KOHBep3Mja y oOuuHe akuuje nosehana 3apane
[0 aKIMjH WIM CMamWiIa TYOMTaK IO akKIMjH W3 KOHTHHYHPAHOr IOcioBama. V3padyHaBame paspelyjyhe
3apajie Mo akKIMji He TPETIIOCTaBba KOHBEP3H]jy, H3BPLICHE MM JIPYro EeMHUTOBAMC MOTCHIMjATHAX OOMYHUX
akuuja Koje 6u umaino antu—paspelyjyhu edekar Ha 3apay no akiuju.

VY nocrynky yrBphuBama Ja M Cy MOTEHLUMjalHe oOM4He akuuje paspehyjyhe wnu antu—paspehyjyhe, cBaka
eMHCHja WU cepuja NMOTEHIMjaIHUX OOWMYHUX aKldja ce ImocMarpa OBOjeHO, a He y Toramy. Pemocien
pa3Marpama NOTeHIMjaIHMX OOMYHMX aKIFja MOXKe yTHLATH Ha To, 1a Jiu cy oHe paspehyjyhe winu He. Crora,
Jia OM ce MaKCHMH3HPAJIO pa3peljuBambe OCHOBHE 3apajie 10 aKIWji, CBaka eMICHja WM CepHja MOTCHIIN]aTHUX
O0MYHMX aKIlMja ce TocMaTpa Mo peaociieny oj Hajpuine paspelyjyhux mo Hajmame paspehyjyhux, To jecr
yMamwyjyhe noreHimjaiHe oOMYHE aKlUje ca HAJHMKOM “3apajioM M0 MHKPEMEHTAJIHO] aKIUju~’ ce YKIbYUY]y Y
M3padyHaBamke CMACHUX 3apajia 1o aKIHjU Mpe OHUX Koje uMajy Behy 3apany o uHKpeMeHTanHoj (yBehanoj)
akuyju. Omniyje W BapaHTH ce HaudeslHO (0OMYHO) YKJbY4yjy NpBH 3aTO IITO OHU HE yTH4Yy Ha Opojuialg
KaJIKyJaluje.

Onuuje, apaHmu U HUX08U eKsusaieHmu

3a morpeGe wu3pauyHaBamba CMameHe 3apajie MO0 AaKIMjH, €HTHTET I0JIa3M O] IPETHOCTABKe
uckopumhaBama CBOjHX ONIHja H BapaHTa Koju uMajy ymamyjyhu edekar. IIpeTnocTaB/beHH NPUINB
0 THX HHCTPYMEHATa Ce MOCMATpa Kao Ja je MPUMJbEH O] eMHCHje OOMYHHX AKNHja IO IPOCEYHO)
TPKUIIHOj HeHH OOMYHMX aKIHja TOKOM nepuoaa. Pazinka uzmely Opoja eMITOBAaHUX OOMYHHX aKIHja
U Opoja oOMYHUX aKUMja Koje Ou OHJIe eMUTOBAHE 110 MPOCEYHOj TPKUIITHOj IIEeHH OOMYHUX AKIHja TOKOM
NepPHOAA Ce TPETHPA KA0 eMHCHja OOMYHHUX aKIHja 0e3 HKaAKBe HAKHAJe.

Onmuje ¥ BapaHTH Cy yMmamyjyhu yKOIMKO OM JOBEIHM A0 €MHUCHje OOMYHHMX aKldja 10 LEHH HHXKO] Of
MPOCEYHE TPXKUIIIHE IIeHe OOMYHUX aKluja TOKOM repuona. M3HoC yMamema je MpoceyHa TPIKUIIHA LIeHA
O00MYHKX aKIlMja TOKOM IEpuoja cMameHa 3a lieHy emuchje. Crora, 1a Ou ce u3pauyHalie CMambeHE 3apajie 1o
aKIUj|, ca MOTEHIIMjaJIHUM OOMYHHUM aKildjama ce MoCcTyma Kao Jia caapxe oba ciencha yropopa:

(a) YroBOp O eMHUTOBamy ojpeheHor Opoja OOMYHMX aKiWja MO HHXOBO] MPOCEYHO] TPXKHIIHO)j IICHU
TOKOM Tiepuoja. 3a TakBe OOMYHE aKIMje ce TPETIOCTaB/ba Ja uMajy ¢ep LieHe W Ja HHCY HU
ymamwyjyhe, Hu antH—yMamyjyhe. OHe ce 3aHemapyjy NpH H3padyyHaBaWwy CMarmbCHE 3apaje Mo
AKIHjH.

(0) YrOBOp O EMHUTOBAKY MPEOCTATUX OOMYHKX aKIMja 0e3 MKaKBe HaKHae (MOTHYyHO OecruiaTHO). TakBe
0o0MYHE aKIMje He FeHEpUIly NMPUWIMB M HeMajy yTHIaja Ha JOOWUTAaK WM TyOMTaK KOjU TMPHIIANa]y
0o0MYHKMM aKiWjama y ontuuajy. Jlakie, TakBe akuuje cy paspehyjyhe u momajy ce 6pojy oOMUHUX
aKIifja y ONTHIIA]y MPUIMKOM M3pavuyHaBama paspeleHe 3apaje 1o akiuju.

Onimuje ¥ BapaHTH MMajy yMmamyjyhu edekar camMo Kaja MpoceuHa TPI)KHUINHA [IeHa OOWYHUX aKIfja TOKOM
Tepro/a MpeMalliy lieHy UckopuirhaBarma OIiidja Wik BapaHata (TO jecT oHM ¢y “y HOBIy”). Panuje nmpuka3aHe
3apajie 1o aKIWju ce He KOPHUTY]jYy PETPOAKTUBHO 3a MPOMEHE IIeHa OOMYHUX aKIIdja.

3a onmmje Ha aKkmWje W Apyre apamkMane mmahama aknujama Ha koje ce mpumemyje IFRS 2 [Tnahara na
0CHO8Y aKkyujama, eMUCHOHA IieHa 13 nmaparpacda 46 u ynorpebHa rieHa u3 naparpada 47 cagpixke ¢ep BpeaHOCT
(ommepere y cknmany ca IFRS 2) 6m1o xor nobpa mnm yeryre koje Tpeba HCIopyduT y OymayhHOCTH eHTUTeTY
Ha OCHOBY aKIIMjCKe OITIIHje WIX IPpYror apamKMaHa Iahama Ha OCHOBY aKIHja.
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IAS 33

Ommuje Ha akIyje 3aroC/IeHNX ca (PUKCHAM WM OJpeUBUM YCIOBHMAa M OOMYHE aKIHje Koje HHCY Be3aHe 3a
nocebaH WHTEpEC pajHUKA y CIIy4ajy NEH3MOHHCamha TPETHUPAjy ce Kao ONIUje HMPIIHMKOM H3padyyHaBamba
CMamEHUX 3apaja Mo aKIWjH, Hako OHEe MOTY 3aBHCHTH Of IpaBa pajHWKa Ha IIENy WM JIeo MeH3Hje aKo Ja
OTKa3 IIpe TeH3noHucama. OHe ce TpeTnupajy Kao a Cy y ONTHIAjy Ha JaTyM HojesbuBama. Ommuje Ha akimje
3aI0CIIeHNX KOje ce JOZIeJbyjy M0 OCHOBY YUMHKA CE TPETHPajy Kao IOTCHIHMjaTHO “‘eMuTyjyhe” akimje 3aTo
IITO BUXO0BO M3/]aBakb-C 3aBUCH U O]l HCITyHaBamba oJpeleHNnX ycioBa HOpe IPOTOKAa BPEMEHA, .

KoHsepmuburnHu uHcmpymeHmu

Vmamyjyhn edekaT KOHBEPTUOMIHIX HHCTPYMEHATa OfIpakaBa Ce y CMarbeHHM 3apajama 110 aKIHjH Y CKIary
ca maparpaduma 33 u 36.

KoHBepTHOMITHE IPHOPHTETHE aKIHje cy moBehapajyhe kax rox U3HOC TUBUIICHAE Ha TAKBE aKIHje 00eNoamkeH
WM aKyMyJIHpaH 3a TeKyhu nepHoI o o0MYHOj aKIUjH Koja ce MOXKe JOOWTH IPHINKOM KOHBEP3Hje, NpeMalin
OCHOBHY 3apajy 1o akuuju. CinaHo, KOHBepTHOWIHH ayr je noBehaBajyhu kax rox meropa kamaTta (0e3 mopesa
U JAPYIHX ITIPOMCHAa y NPUXOAWMMA WIM PAacXOAWMMA) 10 OOMYHO] aKIHMjU KOja ce MO)XKE JTOOHMTH IIPHINKOM
KOHBEp3Hje IIPEMAIIH OCHOBHE 3apaJie 110 aKIUjH.

OTKyIl WK TIOICTAKHYTa yOp3aHa KOHBEP3Wja KOHBEPTUOWIHIX MPUOPUTETHUX aKIMja MOXE YTHUIIATH caMO Ha
JICO PaHUjUX KOHBEPTHOWIHUX MPUOPHUTETHHUX aKIMja y ONTHIAjy. Y TaKBHM CIIy4ajeBHMa, CBEHTYAHU BHIIAK
HaKHaJIe KOjU ce MOMHIbe y maparpady 17 mpumucyje ce OHUM akiHjama Koje ce OTKYIe WM KOHBEpPTYjy 3a
norpebe yrBphuBama aa M Cy Ipeocraie NMPHOPUTETHE akKlMje y ONTHLajy ymamyjyhe. OTKyrmubeHe Win
KOHBEPTOBAHE aKIIMje Ce pa3MaTpajy OJIBOjEHO OJ OHMX aKIHja KOje HUCY OTKYIJbCHE WM KOHBEPTOBAHE.

Akuyuje Koje cy nomeHyujanHo emumyjyhe

Kao u xon n3zpauyHaBama OCHOBHHX 3apajia I0 aKIWjH, TOTCHIWjaJIHO eMUTYjyhe 0OMYHe aKiuje TpEeTHpajy ce
Kao Jia Cy y ONTHIA]y M YKIbYIYjy CE y H3padyHaBamke CMam-CHUX 3apajia 0 aKIUjH aKo Cy 3aJOBOJbCHH YCIOBH
(to ject mecunu cy ce norahaju). [oreHuujanHo emutyjyhe akuuje ce ykJbydyjy Ol modeTka rnepuoaa (M of
JaTymMa yroBopa O NOTCHIMjaJIHUM akifjama, ako je OH KacHHjH). AKO YCIOBH HHUCY HCIYHEHH, Opoj
MOTEHIIMjAIHO EMUTYjyhHX aKiMja YKIbYUeH Y U3pauyHaBamke CMabCHUX 3apajia 1o aKIUju 3aCHUBA ce Ha Opojy
aKiyja koje OM ce Morje HM3laTH ako OW Kpaj MeprojAa IMPENCTaBJba0 M Kpaj IMOTEHIMjaHOT IepHoja.
IpepauyHaBame HUje 103BOJFCHO aKO YCIOBH HHUCY 3370BOJFCHH KaJ1a HCTEKHE IOTCHIMjAJTHH TTEPUOI.

AKo je cThLame WIN OfIp’KaBambe oJpeheHor u3Hoca 3apaja 3a Mepuo;] YCIOB 3a MOTEHIUjaIHy eMUCH]Y U aKO
j€ Taj u3HOC NOOMjeH Ha Kpajy W3BEIITajHOT MEepuoja, ali CE MOpa OAP>KAaBAaTH jOII HEKO BpeMe HAKOH Kpaja
M3BELITAJHOr MEPUOMA, OHAA Ce, NPIMKOM H3pavyyHaBamba CMAambCHHUX 3apaja [0 akKiWjH, HOJaTHE OOHYHE
aKIje TPeTUpajy Kao Jia Cy y ONTHIAjy, ako UM je edekar ymamyjyhu. Y ToMm ciyuajy, M3pauyHaBame
CMamEHHX 3apajia Mo aKIMju 3acHHBA ce Ha Opojy OOMYHHUX aKiuja Koje Ou Ouiie eMHTOBaHE Kaja OM M3HOC
3apajia Ha Kpajy M3BEIITAjHOT Mepruoja OMo M3HOC 3apajia Ha Kpajy MOTEHIMjaTHor nepuosa. [lomro ce 3apane
MOTY TMpOMEHUTH y Oyayhem mnepuony, u3padyHaBam¢ OCHOBHHMX 3apajia 1O akKUUjH HE YKJbydyje TakKBe
MOTEHIIMjaIHO eMuTyjyhe OoOWuYHEe akiuje 10 Kpaja MOTCHLHUjaJIHOT IEPHOMa, jep HHUCY HCIYHCHU CBU
HEOIXOIHH YCIIOBH.

Bpoj o0nuHKMX akikja Koje Cy MOTCHIMjATHO eMUTyjyhe Moxke 1a 3aBucH o1 Oyayhe TpXKUIHE [eHe OOMYHH X
akija. Y ToM ciy4ajy, epekar je ymamwyjyhu, u3pauyHaBame CMalbCHUX 3apajia 10 aKIMju ce 3aCHUBA Ha Opojy
00MYHKX aKihja Koje Ou ce eMHUTOBaJle aKo OW TPIXKHILHA IICHA HA KPajy M3BEIITAjHOT Meproaa Ouiia Tp)KUILHA
LCHA HA KPajy MOTCHIHMjaJHOr Iepuoaa. AKO je YCJIOB 3aCHOBaH Ha MPOCCYHHUM TPXKHIIHUM I[EHaMa TOKOM
BPEMEHCKOT TIepHO/a KOjU Tpaje M HAKOH Kpaja M3BELITAJHOI TIEPHO/a, KOPHUCTH CE MPOCEK 32 BPEMEHCKU
MepUoJ KOju je mporekao. [1omTo Tp)KUIllHA 1IeHa MOXKE Jia ce MPOMeHU y OyayheM nepuoiy, u3pauyHaBame
OCHOBHHUX 3apaja M0 aKIHWju HE YK/bydyje TakBe IOTCHIHUjaIHO eMuTyjyhe oOWuHEe akije 10 Kpaja
MOTEHIMjATHOT IEPHO/A jep HUCY 33J0BOJbCHHU CBH HEOIIXOAHH YCIOBH.

Bpoj obuyHMX akiyja Koje Cy MOTEHIMjalTHO eMHUTYjyhe Moxke aa 3aBucu o Oyayhux 3apana u Oymyhux meHa
O0MYHMX aKifja. Y TaKBUM CllydajeBuMa, Opoj OOMYHKX aKilfja Koje Cy YK/bYUCHE Y U3pauyHaBake CMAmbCHUX
3apajia Mo akKiMju 3aCHUBA ce Ha o0a ycioBa (TO jecT Ha 3apajamMa J0 JiaHac M Ha TPXKUIIHO] IICHH Ha Kpajy
u3BemITajHor nepuoaa). [loreHnujanHo emuryjyhe oOndHe akiyje ce He YK/by4yjy Y U3pavuyHaBambe CMambCHUX
3apajia 1o aKIMju OCHM aKo Cy UCIyHBheHa 00a yciioBa.

VY npyrum ciydajeBuma, Opoj OOMYHMX aKiMja Koje Cy MOTEHIIMjaTHO eMHTYyjyhe 3aBUCH Of JPYTUX YCIIOBa, a
HE O] 3apajie WIM TpPXHIIHE IieHe (Ha mpuMmep, oTBapama ojpeheHor Opoja Manompopaja). Y TakBUM
CIIydajeBHMa, I10]] MPETHOCTaBKOM Jla CaJallibi CTAaTyC YCIOBAa OCTaHE HEIPOMEHEH JI0 Kpaja IOTEHIIN]aTHOT
Heproza, MOTEHINjaTHo eMuTyjyhe oOndHe akuuje ce YKIbydyjy Y H3padyHaBambe CMamEeHIX 3apajia Mo aKIjH
y CKJIaJIy ca CTaTycoM Ha Kpajy U3BEIITajHOT TIEPHO/a.
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57

58

59

60

61

62

63

INoTenmmjanHo emutyjyhe moreHnMjaaHe OOMYHE akIyje (M3Yy3eB OHHX KoOje Cy ITOKPHUBEHE MOTEHIMjAITHUM
YrOBOPOM O aKIWjama, Kao IITO Cy MOTEHIHjATHO eMUTYjyil KOHBEpTHOWIHN HMHCTPYMEHTH) YKJBYIYjy ce Y
n3pavyHaBamke CMambEHNX 3apajia 1o aKIWj| Ha ciaenehn HauwH:

(a) eHTUTEeT yTBphyje ma M ce MOXKEe MPETIIOCTABUTH Jia Ce IIOTCHIMjaHe OOWYHE aKIMje MOry
€MHTOBATH Ha OCHOBY yCIIOBa yTBpHEHHX 3a BMXOBO EMHTOBaE Y CKIIaLy ca oapendama naparpada
52-56 koje ce omHOCe Ha TIOTCHIMjATHE OOMYHE aKIuje; U

©) aKo Te NOTCHIMjallHe OOMYHE aKIyje Tpeda Ja MMajy Kao IOCICANIY CMambemhe 3apaje Mo aKmuju,
eHTHTET yTBphyje CBOj yTHIAj Ha M3padyHaBame CMambeHUX 3apaja Mo akmUju Npuap)xaBajyhu ce
oZlpenOu 3a omMje W BapaHTe U3 maparpada 4548, onpendu 3a KOHBEPTHOWIHE WHCTPYMEHTE W3
naparpacga 49-51, onpenbu 3a yropope KOjH ce MOI'Yy H3MHPHTH OOMYHUM aKIHjaMa WIN y HOBILY 3
naparpada 58—61, wiu ApYrux CXOAHUX OJPEAOH.

Mebhytum, 3a moTpebe H3pauyHaBamba CMambEHMX 3apafa Mo aKUUju He IojJa3du Ce OJf MHPETHOCTaBKe
nckopuhiaBama WIH KOHBEP3Hje, OCHM aKO CE He ITONA3H Of MPETIIOCTaBKe HCKOPUINTABaka WIH KOHBEp3Hje
CIIMYHIX MOTEHIMjTHUX OOMYHMX aKIja y ONTHUIAjy KOje HUCY HOTEHIHjTHO eMuTyjyhe.

Yeoeopu Koju ce moay usmupumu obUYHUM aKyujama unau y Hosuy

Kapna eHTHTEeT eMUTYyje YIroBOp KOjH ce MoOe U3MHPHTH OOMYHHMM aKIUjaMa WU y HOBLY, a IO U300py
eHTHTeTa, OH Tpeda Ja mohe o mpermoctaBke Ja he yroop OMTH M3MHpeH OOMYHHM aKuujama, H
NMOTeHIHja/IHe O0MYHE aKIHje Koje U3 Tora mpousujase Tpeda na Oyay yk/bydeHe y cMameHe 3apaje 1o
aKIMju, ako UM je epexar ymamwyjyhu.

AKO ce TakaB yroBop, 3a IoTpeOc pavuyHOBOJACTBA, NPE3CHTYje Kao MMOBHHA WM obaBe3a, WIH HMa
KOMITOHEHTY KaluTaja ¥ KOMIIOHEHTY o0aBe3e, CHTUTET KOopuryje Opojuiail 3a CBE NMPOMEHE J0OUTKa WM
ryouTka koje OM Hacraje TOKOM IepHoja Jia jeé yroBOp Yy LENWHH OWO Yy KiIacu(UKOBaH Kao BIIACHUYKH
UHCTpYMEHT. TO KOPUTOBamE je CIMYHO KOPUroBambHUMa Koja ce 3axTeBajy naparpadom 33.

3a yroBope Koju ce MOy HF3MHPHTH OOMYHHM aKIMjaMa WM Y HOBIY NpeMa H300py HMaona onnuje 3a
norpede M3pavyyHaBama CMambeHHX 3apaja Mo aKIMjaMa KOPHCTH ce OHO INTO je BHUIIE ymMamyjyhe:
M3MHpe-e Y HOBIY WJIM H3MHpeH-e y aknujama.

ITpumep yroBopa koju ce MOXe M3MUPHUTH OOMYHHUM aKIMjaMa WX Y HOBILY j€ TY)KHUYKH HHCTPYMEHT KOjH, TIO
nocrelly, faje GHTUTETY HEOrPaHHYCHO MPABO Ja M3MHPH IVIABHHIY y HOBIY WM Y COIICTBEHHM OOMYHHM
akujama. JIpyru npumep je mucaHa Omiyja nmpojaje Koja Jaje uMaolly n30op M3MHpermha OOMYHUM aKiujama
WK y HOBILY.

KynrbeHe onuuje

YroBopu Kao IITO Cy KYIUbEHE OIIIMje MPojAaje aKifja U KyIJbCHE OIIMje KYIIOBUHE aKiyja (TO jecT Oomimje
KOje MMa EHTUTET Ha CBOje¢ COIICTBEHE OOMYHE aKIMje) Ce HE YKJbYUY]y Yy U3pauyyHaBamhe CMAbCHUX 3apaja Mo
aKuuju, jep OM BUXOBO YKJby4HBame Owio mopehaBajyhe. Onuuja mpopaje akija OM ce UCKOPHUCTHIIA CaMO
kana Ou 1eHa uckopuithaBama Onia BHUILA O] TPXKUIIHE 1IEHE, a OIIKMja KYIIOBUHE OM CE MCKOPUCTHIIA CaMO aKO
0u 11eHa rckopuithaBama OuIa HUKa O TPXKHIIIHE.

lNucaHe onyuje npodaje akyuja

Yroopu KojuMa ce 0] €HTHTETa 3aXTeBa [a MOHOBO OTKYIH COINCTBEHEe aKIHUje, KA0 IITO Cy MHcaHe
olnuMje NpoJaje ¥ TEPMUHCKHU YrOBOPH KYNOBHHE, 0Pa:KaBajy ce y H3pauyHaBamby CMabeHUX 3apajia 1o
aknMju ako je edexar ymamyjyhu. Axko cy Ti yroBopu “y HOBIY” TOKOM mnepuoga (To jecT IieHa
HCKOPUILITABAKa WJIM H3MHpeEma je M3HAJA NpoceyHe TPIKHUINHE IleHe 3a Iepuoj), NOTEeHUMjaJHH
ymamyjyhu edexar Ha 3apaje no akIUju ce U3payyHaBa Ha cjaeqehu Haumn:

(a) 1oJia3u ce O MpeTmocTaBke Aa he ce Ha MOYeTKY NMepHOa eMUTOBATH JAOBO/LHO OOMYHHX
aknuja (o MpPocevyHoj TP>KUIIHOj IeHH TOKOM Mepuoaa) Aa 0u ce 100M0 MPUJIUB MOTPedaH 3a
HCNyHeHe YTOBOpa;

(©) 10J1a31 ce O] NMPEeTNOCTABKE /1a ce MPUJIMB 0/l eMUTOBAA KOPUCTH A2 OM ce MCILYHHO YIOBOP
(TO jecT 1a ce MOHOBO OTKYIEe OOMYHE aKLMje); U

() HHKpeMeHTalHe o0MyHe akuuje (pasiumka mu3mely Opoja o0MuHMX akuuja 3a Koje ce
NPeTNOCTAB/bA 1A CYy eMHTOBaHe U Opoja 00MYHUX aKLMja NIPUM/bEHHX O/I H3BPILICHA YTOBOPa)
ce YKJbY4yjy Y H3pauyHaBambe¢ CMamb-CHUX 3apaja 10 aKLIHjHU.
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PeTpoakTuBHa KopuroBawa

64

65

Axo ce Opoj 0o0MYHMX WJIM NOTCHUMjaJHHX OOMYHMX aKuMja y onTunajy mnoseha kao pesyiarar
KalnuTajlu3anuje, 00Hyc—eMHCHje WIH YCUTHABalkha aKIMja, WIH ce CMaBkH Kao Pe3yJITaT YKPYIhaBamba
(KoHCcO/IMJaNMje) aKIUja, H3PAYYHABAE¢ OCHOBHUX M CMAaHm-eHHX 3apajia 110 AKLHjH 32 CBe NPe3eHTOBaHe
NepHo/ie ce KOpHMIYyje PeTPOAKTHBHO. AKO ce Te NPOMEHe Jiece HAKOH U3BEITAjHOr IIePHOAA, aJu Ipe
Hero To ce (MHAHCHjCKU M3BELITAju 000pe 3a H3AaBam-e¢, U3PAaUyHABAHWa 10 AKUMjU 32 Te U CBe
Npe3eHTOBaHe (PUMHAHCHjCKe M3BellITaje M3 NMPeTXOJHMX NepHoJa ce 3aCHUBAjy HAa HOBOM Opojy akumuja.
YumeHnna Ja u3payyHaBama 110 aKIMjU 0IpaxKaBajy TaKBe IIPpoMeHe 0poja akuuja ce odestogamyje. Y3
TO, OCHOBHe M pa3peljeHe 3apaje o akIMju 32 CBe NIPe3eHTOBAaHe NIepPUOJe Ce KOPUTYjy PeTPOAKTUBHO 3a
edeKTe rpemiaka 4 npuiaarohapama Koju Npou3uiiase 3 IPOMeHa PAaUYyYHOBOACTBEHHUX IOIUTHKA.

Entuter He mpepadyHaBa 3apaje IO akIWju 3a OWIO KOjU NPE3eHTOBAHU IPETXOIHU Nepuoj 300T NpoMeHa
IIPETIIOCTABKU Koje Cy KopHuilheHe 3a M3pauyHaBame 3apajie 10 aKUUjU WIK 3a KOHBEP3W]y MOTEHLMjaIHUX
OOMYHUX aKLKja y OOMYHE aKIHje.

MNMpeseHTauuja

66

67

67A

68

68A

69

EHTHTEeT y H3BelITajy 0 YKYNHOM pe3yJITaTy Npe3eHTyje oCHOBHe M pa3peljeHe 3apase mo akumju 3a
A00MTaK MJIM IYONTAK U3 KOHTHHYMPAHOT MOCJI0BAKA KOjH NMPUIIAJAa AKIHOHAPMMA MATUYHOI eHTHTeTa
KOju mocelyjy o0M4YHe akuuje ¥ 3a J00MTAK WM I'yOMTaK KOjH NMPUNAaga TUM aKUMOHAPUMA MAaTHYHOI
CHTHTETA 32 NePHO/, H TO 32 CBAKY KJacy OOMYHHX aKIHMja ca pa3IMYUTHM npasBoM ydemha y pacniogesan
ao0uTH 3a nepuoa. EHTHTET npHuaaje ucTu 3Ha4yaj ocHOBHOj U pa3peheHoj 3apaayu no akuMju NpPUIMKOM
Npe3eHTOBama, 32 CBe NIPe3eHTOBAaHE Nepuoze.

3apala 1o akIMju ce MpEe3eHTYje 3a CBAKU IEPUOA 3a KOjU Ce IIPE3EHTYje U U3BEILITaj O YKYITHOM Pe3yITary.
AKo ce 0 cMameHOj 3apajiM 10 aKIMjU W3BEHITaBa y 0apeM jeHOM MEepPHOy, OHJ/Ia CE O HhOj U3BEIITABA Y CBUM
NPE3EHTOBAaHUM MEPUOJMMA, YaK M aKO je jeZJHaKa OCHOBHOj 3apalii 10 aKIHju. AKO Cy OCHOBHE U CMamCHE
3apajie Mo aKIMju jelHaKe, MOXKE CE€ M3BPIIMTH ABOCTPYKA MPE3CHTAIM]ja Y jEIHOM pelly M3BEIITaja O YKYITHOM
pe3yarary.

AKO EHTUTET IpE3eHTYyje CTaBKE JOOMTKAa WM TYOMTKa y 3aceOHOM M3BEINTAajy Kao IUTO CE OMNHCYje Y
naparpady 10A IAS 1 (u3mewmenor 2011. rogune), OH MPE3EHTYje OCHOBHY M pa3peheHy 3apajy Mo akuuju y
TOM 3aceOHOM HM3BEITA]jY, Kao LITO Ce 3aXTeBa y naparpady 66 u 67.

EHTHTET KOjH W3BelITaBa 0 MPECTAHKY IOCI0Bam-a 00eI01ambyje OCHOBHE H CMalbeHe U3HOoce 10 aKIuju
3a MPeCTaHAK MOCJI0Baba MM Y H3BEIITAjy 0 YKYIIHOM Pe3y/ITATy WM Y HAallOMeHaMa.

AKO EHTUTET IpE3eHTyje CTaBKE JOOMTKAa WM TYOMUTKa y 3aceOHOM W3BEINTAjy Kao IUTO CE OMHCYje Y
naparpagy 10A TAS 1 (u3memenor 2011. roauHe), OH Mpe3eHTYje OCHOBHY U pa3peheHy 3apajy Mo akiuju 3a
[pecTaHaK I10CI0Babha Y TOM 3ace0HOM M3BEILTAjy HIIM Y HalIOMEHaMa, Kao IITO ce 3axTeBa y maparpady 68.

EHTHTET npe3eHTyje OCHOBHE M CMambeHe 3apajie M0 aKUUjH YaK U aKO €y HUXOBH M3HOCH HeraTHBHM
(0THOCHO TyOMTAK MO AKIUjH).
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Ob6enopamuBate

70

71

72

73

73A

10

EnTurer oGenonamyje cienehe:

(a) H3HOCE KOjH ce KOPHCTe Kao OpojuoLH NpPU M3PauyHABalky OCHOBHHMX M CMaHEGHUX 3apaja Io
aKIMju, U ycKIahuBame THX M3HOCA €A JOOUTKOM WJIM ryOMTKOM KOjU NPUNIALajy MATHYHOM
eHTHTETY 3a JaTH nepHoi. Yckiaahupame Tpeda 1a yk/byuH nojeJuHa4YHu edekaT cBake KJiace
HHCTPYMEHATa Koja yTHYe Ha 3apajie 110 aKLIHUjH.

) NOHJAEPHCAHH NpoceYHH Opoj OOMYHMX AKLHUja KOjU ce KOPHCTH Ka0 HMEHWJIal NpH
H3padyyHaBalkby OCHOBHHUX H CMameHHX 3apaja mo akuuju, u mehycoOHo ycknahupame THX
HMeHWJIana. YckiahuBame yk/byuyje mojenmHauyHu edekaT cBake Kjace MHCTPyMeHaTa Ha
3apaje no aKinujama.

() uHcTpyMenre (YKbyuyjyhu u norenuujaano emuryjyhe akuuje) Koju 6 mMOTeHIMjaTHO MOTJIH
YMalBHUTH OCHOBHe 3apaje IO akuuju y OyayhHocTu, agu Hucy OMJM YK/bYyYeHH Y
H3payyHaBame CMambeHUX 3apaja Mo aKkuMju jep cy aHTH-yMamyjyhum 3a npe3eHToBaHu(e)
nepuozu(e).

(m) ONKC TPAHCAKIUja Be3aHUX 32 O0MYHe aKlMje WU NMOTeHUMjaIHe O0MYHe aKLMje, H3y3eB OHHX
KOje Cy eBHIEHTHpaHe y CKJIaay ca maparpadom 64, koje ce nemiaBajy HaKOH W3BELITAjHOT
nepuoaa M Koje OM 3HAYAjHO MPOMEHHJIe OPOj OOMYHUX AKLIMja MJIM MOTEHIHjAJTHUX OOMYHUX
aKIHUja y ONTUIAjy HA KPajy Mepuo/a /1a cy ce JIeCHJIe Npe Kpaja u3BelTajHor epuoa.

[Tpumepu Tpancakiuja y naparpady 70 (1) ykibyayjy:

(a) EMHCH]jy aKIyja 3a HOBall,

(©) eMHCH]jy aKIlMja KaJia ce MPHUJIKB OJf EMHCHje KOPUCTH 3a OTIUIATY AYyra WM MPUOPUTETHUX aKUHja y
OIITHIIAjy HAa KPajy U3BEIITajHOT TIEPUO/IA;

() OTKYyIl OOMYHUX aKIMja y ONTHIIA]Y;

(n) KOHBEP3H]jy WM UCcKopullthaBamke MOTEHIHjaIHUX OOMYHUX aKI{ja Y ONTHUIA]y Ha KPajy W3BELITajHOT
nepuoza y oOMuHe aKiyje;

(e) €MHTOBAaKE OINIIMja, BApaHATa, WM KOHBEPTUOMIIHUX HHCTPYMEHATA; U

(D) UCIYHCHE YCIIOBa KOjU OM JJOBEJH 10 €MUCH]E TIOTEHIIMjATHO EMUTY]jYhHX akuuja.

W3HocH 3apajie 1o aKIMju ce He KOPUTYjy 3a TaKBE TPaHCAaKIIMje Koje ce 00aBJbajy HAKOH M3BELITAJHOT TIEPHO/Ia
jep TakBe TpaHCaKIMje HE YTUYYy Ha M3HOC KaluTalla KOjU Ce KOPHUCTH 3a CTBapame JOOMTKAa WU T'YyOMTKa 3a
MIEPUOLI.

OUHAHCH]CKM MHCTPYMEHTH M JIPYTH YrOBOPU KOjH M'€HEpHINY MOTEHIMjajTHe OOMYHE aKIHje MOTY CaapaTu
YCJIOBE KOjU YTHUYY Ha OIMEpaBamk-¢ OCHOBHHX M pa3peheHux 3apaja no akuuju. Tu ycinoBu mory oapehusaru na
JIM Cy TMOTEHIMjalTHe OOMYHE aKiuje ymamwyjyhe, u ako jecy, KakaB je edekar Ha MOHJIECPUCAHU MPOCEUYHH OpOj
aKidja y ONTHIA)y W CEBEHTyaJHa IIOCJICJMYHA KOPHIOBama JIOOMTKA MW TyOMTKA KOjU TpHUMAajy
aKIMOHApUMA KOjU TIoceyjy oouune akiuje. O0enoqamiBame YCIOBa TAKBUX (DMHAHCH]CKMX HHCTPYMEHATa U
JIPYTHX YroBopa ce Mpernopy4vyje, YKOIMKO HHje 00aBe3HO mpema Hekoj Apyroj oapendu (Bumeru IFRS 7
QuHaHcujcKku UHCMPYMeHmu: 00e100arbU6arsa).

AKO eHTUTET 00eJ101aHH, I0pe]l OCHOBHUX M pa3peheHux 3apajia no akuuju, H3Hoce 10 aKUUjH PUMEHOM
HeKe MCKa3aHe KOMIIOHEHTe M3BellTaja 0 YKYIHOM pe3yJITaTy, H3y3eB OHe KOjy 0Baj cTaHAapl 3axTeBa,
TAKBU U3HOCH Ce M3PauyyHaBajy NPUMEHOM MOHJAEPUCAHOI MPOCEeYHOr Opoja o0MYHHUX aKuuja yrBpheHor
y CKiIaay ca oBUM cTaHgapaoM. OCHOBHM M CMameHH H3HOCH IO aKIMjH KOjU ce OJHOCEe HAa TaKBY
KOMIIOHEHTY ce 00e/10Jabyjy Kao jelHAKo 3HAUAjHU M Mpe3eHTyjy ce Y HanoMeHama. EHTuTer HaBoau
OCHOBMIY Ha K0joj ce yrBphyje Opojunan, kao u Aa Ju cy U3HOCH MO AKIHjH U3HOCU NMpe WM MOcje
Onope3duBama. AKO e KOPHMCTH KOMIIOHEHTA M3BelITaja 0 YKYMHOM pe3yJTaTy Koja HUje HCKa3aHa Kao
CTaBKAa H3BeIITAaja 0 YKYNMHOM pe3yiaTary, Bpmu ce yckiahuBamwe uzmel)y xopuumrhene koMmoHeHTe u
CTaBKe KO0ja je HcKa3aHa y M3BeLITajy 0 YKYIHOM pe3yJraTy.

IMaparpad 73 ce mpuMemyje U HA EHTUTET KOjU ToOpel OCHOBHe M pa3peliene 3apane mo akumju
o0eJsiofamyje U H3HOCE 110 aKIMjU KopuuiheweM cTaBKe Koja je NpHKa3aHa y OWJIaHCy yclexa, OCHM OHe
KOja ce 3aXTeBa OBHM CTAHJapI0M.
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[JaTtym cTynawa Ha cHary

74

T4A

74b

7411

741

74E

EHTHTETH IPUMEYjY 0Baj CTaHAAp/ 3a TOJMIIELE IIEPUOJIE Koju mounby 1. janyapa 2005. rojuHe win KacHuje.
Panuja npuMeHa ce noacrtude. AKO SHTUTET MOYHE J1a IpUMerbyje cranaap mnpe 1. janyapa 2005. roquHe OH Ty
YUCHUILY 00eN0/Iam yje.

O6jasspuBameM IAS 1 (pesumupanor 2007. roguHe) H3MembeHa je TepmuHonornja y ceuM IFRS. Ocum Tora cy
nonatu naparpadu 4A, 67A, 68A n 73A. EHTHTET IpUMeEYje Te U3MEHE 3a TOMIILE IIEPHOJIe KOjH MoUnbY 1.
janyapa 2009. rogusHe wiy kacHuje. AKO eHTHTET Oyzae npuMennBao IAS 1 (pesumupan 2007. TonuHe) 3a HEKH
paHUjU IIepHoA, IpUMembruBahe 1 H3MeHe 3a Taj paHHUjU HEePUOI.

O6jasseuBameM IFRS 10 u IFRS 11 3ajednuurku apanscmanu, y majy 2011. ronuae, i3MelBeHU Cy naparpadu 4,
40 n A11. ExTrTeT NpHMeRyje Te m3MeHe kaxa npuMeryje IFRS 10 u IFRS 11.

OojasspuBambeM IFRS 13, koju je uznar y majy 201 1. rogune, u3Mmemenu cy naparpadu 8, 47A u A2. EnTHTeT
IpUMeRYje Te H3MeHe Kaaa npuMemyje IFRS 13.

Ob6jassbuBameM [Ipezenmayuje cmasxu y ykynom ocmanom pesyrmamy (uamene IAS 1), y jyny 2011. ronune,
n3MemeHn cy 4A, 67A, 68A u 73A. EHTHTeT IpHMERYje Te H3MeHe kaxa npumMeryje IAS 1 ca nsmeHama us3
jyHa 2011. ronuse.

OojasspuBambeM IFRS 9, y jyny 2014. roaune, usmemen je naparpad 34. EHtuter Tpeba na npuMmemyje OBy
n3Meny kaza npumenyje IFRS 9.

MoBnayewe ocTanux caoniutexwa

75
76

OBum crargapaom ce 3amewyje IAS 33 3apade no axyuju (06jaBibeH 1997. rogune).

OBuM crargapaom ce 3amemyje SIC—24 3apade no axyuju — Qunancujcku uHcmpymenmu u opyau y2080pu Koju
ce MO2y UBMUPUMU Y AKYUjama.
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IAS 33

Mpunor A
YnyTcTBO 3a NPUMEHY

Osaj npunoe je cacmagnu 0eo cmanoapoa.

Al

A2

A3

A4

HobuTtak unm rybuTtak Kkoju npunagajy MaTM4HOM eHTUTETY

3a motpede M3payyHaBama 3apaja Mo aKIHjd Ha OCHOBY KOHCOJHMJOBAHMX (PMHAHCHjCKHX H3BEIITaja, 3a
JNoOWTaK WIM TYyOWTaK KOjU INPHIIANajy MaTHYHOM CHTHTETYy C€ CMaTpajy MOOWTaK WIH TyOHTaK
KOHCOJIMJIOBAaHOT €HTUTETa HAKOH KOPUTOBama 3a ydemiha Oe3 nmpaBa KOHTPOIIE.

EmMuToBame npaBa

Emucuja oOMYHHX akmuja y BpeMe HCKopWIIhaBama WM KOHBEp3Wje MOTCHIMjATHHX OOMYHHX aKIHja
00MYHO He T0BOAM 10 OOHyc—eneMeHTa. To je 3aTo IITO ce MOTEHIHjaTHe OOMYHE aKIHje OOMYHO EMHUTY]Y
32 MyHY BPEJHOCT, INTO JIOBOAM IO HPOIOPHHOHANIHE HPOMEHE pecypca KOjH EHTHTETy CToje Ha
pacnionarawy. Mehytum, ko emmucuje mpaBa 1ieHa McKopuirhaBama je 3HATHO HWXa 0f] (ep BPEAHOCTH
akuuja. Ctora, Kao IITO je HaBelneHo y naparpady 27(0), TakBa eMUCHja MpaBa Npede KyoBHHE YKIbydyje
OoHyc—enemeHar. AKO ce eMHUCHja IpaBa MOHYAM CBUM MOCTOjehnM akKIMoHapuMa, Opoj OOMYHHMX aKIHja
KOjU TpeOa KOPUCTHTH IPH M3padyHaBarby OCHOBHHMX M CMambEHHUX 3apajia Mo aKIHjH 3a CBE IEepHOJE Tpe
eMHCHje TIpaBa IpeacTaB/ba Opoj OOMYHMX aKlMja y ONTHIAjy Npe eMHUCHje, TOMHOXEH ca ciienehum
(hakTopom:

dep BpeaHOCT Mo akumju HenocpeaHo npe nckopuwhewa npasa

TeopeTcka “ex-rights” dhep BpegHOCT No akumju 6e3 npBa NpBeHCTBA

Teopercka “ ex-rights” ¢ep BpeqHOCT MO aKLKju U3padyHaBa C€ TAKO IITO CE YKYITHA TPXKUIIHA BPEIHOCT
aKIMja HEMOCPEIHO MPE MCKOPHIITaBamka MpaBa JoIa MPUIKBY OJf HCKOPUILITABAaWkA IPaBa, U MOACIH ca
OpojeM aklWja y ONTHIAjy HAKOH MCKOpHILITaBawma mpaBa. Kaga Tpeba na ce jaBHO Tpryje INpaBHMa,
HE3aBHCHO OJ1 aKILKja, Ipe AaTyMa MCKOPHIITABaha, ()ep BPEAHOCT ce OAMEpaBa Ha Kpajy MOCICAer 1aHa
TOKOM KOT' C€ aKlidjama Tpryje 3ajeHO ca npaBuMa.

KoHTponHu 6poj

Panu winyctpanyje npuMeHe ujeje KOHTpoJHOT Opoja mpema maparpaduma 42 u 43, npeTnocraBuMo Jia
SHTUTET UMa J0OUT Ol KOHTHHYHPAHOT MOCIOBaka Koja MPHIa a MATHYHOM SHTHTETY y u3Hocy ox 4.800
H.j.1, TyOMTaK O] MPEKHHYTOT MOCIOBamka KOjH MpHIazaa MatuaHoM eHTurety (o 7.200 H.j.), ryOUTaK KOju
npumnaaa matuaHoMm entutery (ox 2.400,00 H.j.) Te 2.000 o6uynux ¥ 400 MOTEHIMjaTHUX OOMYHHUX aKIKja
y ontuiajy. OCHOBHE 3apajie Mo aKiuju eHTuTeTa cy 2,40 H.j. 32 KOHTHHYMPaHO nocioBame, (3,60 H.j.) 3a
npekuHyTo mnociaoBamwe U (1,20 H.j.) 3a ryOoutak. 400 moTeHIMjamHUX OOMYHUX aKlMja C€ YKIbYUYyjy Y
M3pavyHaBamke CMAKCHHUX 3apajia Mo aklMju jep je pe3yntupajyhu u3Hoc 3apane no akiuju ox 2,00 H.j. 3a
KOHTHHYHPAHO TOCIIOBalkhe yMamYyjyhu, MO/ NPETIOCTaBKOM J]a HU T'yOUTaK HU JTOOUTaK HE YyTUYY Ha THUX
400 moreHuWjaNHUX OOMYHMX akuuja. [lomTo MOOMT M3 KOHTHHYMpAHOr IIOCIIOBama Koja Ce MOXKE
MIPUITUCATH MATHYHOM EHTUTETY TPENCTaB/hba KOHTPOIHU Opoj, eHTUTeT Takohe ykibydyje Tux 400
MOTCHIIMjATHUX OOMYHMX aKIMja y M3padyHaBame NPYrUX HM3HOCA 3apajia Mo aKIWjH, HaKO Cy H3HOCH
3apaja 1Mo aklUju KOju MPOoM3MiIa3e aHTH—yMamyjyhu 3a CBOje YIOpeuBe M3HOCE OCHOBHHX 3apaja o
aKIju, Tj. TyouTak no akuuju je Mamu [(3,00 H.j.) Mo akiuju 3a ryOUTaK 0Ji 00YCTaBJbEHOT TOCIOBabHA
(1,00 H.j.) O aKmUju 3a ryOHUTAK].

MpoceyHa TpXXUWHaA UeHa OOUYHUX aKuuja

3a motpebe M3padyHaBamka CMambEHIX 3apaja 10 aKIHj1, IPOCeYHa TPKUIITHA IIeHa OOMYHIX aKIHja 3a Koje
ce MPETHOCTaBJba Ja Cy eMHTOBAHE, H3padyHaBa C€ Ha OCHOBY IIPOCEUHE TPXKUIITHE IIeHe OOMYHMX aKIHja

1

12

VY 0BOM ymyTCTBY, MOHETapHH U3HOCHU Cy Ha3HAYEHHU Yy “HOBYAHHMM jeauHHLIama” (H.j.).
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TOKOM Ileproaa. TeopeTckd, cBaka TPJKHIIHA TPAaHCAKIWMja 3a OOWYHE aKIje CHTUTeTa OM ce Moria
YKIBYYUTH Y YIBphUBame MPOCETHE TPKUIIHE IIeHe. Y TpaKcH je, MehyTHM, OOMYHO T0BOJBAH jeAHOCTABAH
IIPOCEK CEMUYHMX WIIU MECEUHHX LIEHA.

IeHepaiHO OCMATPaHO, 3aKJby4HE TPIKHILIHE LIEHE Cy aJeKBATHE 33 H3payyHABaME [POCEYHE TPIXKUIIHE
neHe. MelhyTuMm, kajga 1eHe MMajy Benuke (IIyKTyalHje, POCeK BUCOKMX M HHUCKHX IIeHa OOMYHO jaje
pEIpe3eHTATUBHK]Y LIeHy. MeTo KOjH ce KOPHCTH 3a M3padyHaBamke MPOCEYHE TP)KUIIHE IIeHE Ce KOPHCTH
KOH3HCTEHTHO, OCUM aKO BHUIIIEC HHjE PENPE3CHTATHBAH jep Cy Ce yCIOBH IIpOMeHWIH. Ha npumep, eHTHTET
KOjH, TOKOM HEKOJMKO TOJMHA PENAaTHBHO CTAOWIIHHX ICHA, 32 MU3padyHaBame MPOCEYHE TP)KUIIHE IICHE
KOPHCTH 3aKJbY4HE TPIKHIIHE IIeHe, Morao O mpehn Ha IpOceK BUCOKHX M HHUCKUX IIEHA aKo IIeHE MOYHY
jako na GpuyKTyupajy a 3aKkjbydHe TPIKHUIIHE [ICHE BUILEC HE /1ajy PENPE3CHTATUBHY POCEUHY LIEHY.

Onu,uje, BapaHTU U bUXOBU eKBUBAJNIEHTU

IpernocTaBiba ce la ce ONMIMje WIM BapaHTH BE3aHHW 3a KyNOBHHY KOHBEPTHOWIHMX HHCTpyMEHaTa
uckopuirhaBajy 3a KyINOBUHY KOHBEPTHOMJIIHHUX MHCTpyMEHaTa KajJ IOl Cy IpOCeYHe LeHEe U
KOHBEPTHOMIHOI MHCTPYMEHTa M OOMYHHMX aKIMja KOje ce MOTY JOOWTH INpH KOHBEP3HMjH H3HAJ IICHE
nckopnmhaBama OIIKja WK BapaHTa. Mehyrum, on mperrnocraBke NCKOPHINTAaBamka CE MOIa3h CaMo aKo
Ce HMCTOBPEMEHO MOJIa3M M OJ NPETIOCTaBKE KOHBEP3Mje CIMYHUX KOHBEPTHOWIHUX HHCTpYMCEHAaTa y
OITUIA]Y, aKO UX UMa.

Omnuyje WM BapaHTH MOTY 03BOJbABATH WM 3aXTEBATH TEHICPCKY MOHYAY AYKHHUIKHX HIH JPYTHX
MHCTpyMeHaTa eHTHTeTa (MK HeroBOr MATHYHOT MJIM 3aBHCHOT €HTUTETA) TIpH Tuiahamy HeloKyIHE [eHe
nckopuinfiaBama WIN jeIHOT HEHOr Jena. IIpHiMKoM H3padyHaBama CMameHUX 3apaja o akKIWjH, Te
OIIMje WM BapaHTH MMajy yMamyjyhu edekar ako (a) nmpocedHa TpKHIIHA IIeHa OJroBapajyhux oOMuHUX
aKIyja 3a Mmepuo IpemMalily 1eHy uckopuinhaBama win (0) je mpojajHa 1ieHa HHCTPYMEHTa KOju Tpeba na
UJie Ha TCHIEPCKY NMOHYAY HWKa Of IICHE 110 KO0joj MHCTPYMEHT MOJXKE Jia Ce NMOHYIH Ha TeHMCPY y CKIamLy
ca yroBOpPOM O OILMjU WM BapaHTy, a oAroBapajyhu IUcKOHT dopMmupa edeKTUBHY LieHY HcKopHiThaBama
KOja je HibKa OJI TPXKHIIHE [IeHe OOMYHMX aKIMja Koje ce MOry JOOWUTH NMpHIMKOM HuckopuithaBawa. [1pu
M3padyHaBamby CMambCHHUX 3apajia M0 aklMju, IMPETHOCTaB/ba ce Ja he ce Te Oomnuuje Wil BapaHTU
HCKOPHUCTUTH, Kao U J1a he ny)KHUYKH WK IPYTH UHCTPYMEHTH OuTH NoHyheHu Ha TeHaepy. AKO je oHyaa
y HOBIlY INOBOJbHMjA 32 BJIACHHMKA OIIMjEe WJIM BapaHTa M YroBOp j€ JI03BOJbaBa, OHJA CE€ IOJIa3U Off
npernocTaBke aa he 10 we u qohu. Kamare (6e3 nopesa) Ha eBEeHTyaJIHU YT 3a KOjU CE MPETIIOCTaBba Ja
he OuTH npenMeT TeHIEpPCKE MTOHYIE, Ce IOHOBO J0/1a]y Ka0 KOPUroBame OpojHoria.

Cnu4HO ce TpeTupajy MPUOPUTETHE aKIMje KOje UMajy CIMYHE YCIOBE, WM JIPYT'd HHCTPYMEHTH KOjH HOCE
OIIIMj€ KOHBEP3Hje KOje MHBECTUTOPY J103B0JbABA]Y J1a TUIATH Y TOTOBOM 3a 00JbY CTOITY KOHBEP3HjE.

VYcnoBu HeKUX OILMja MM BapaHAaTa MOTY 3aXTEBaTH [a CC IPHJIMB O CKopuuihaBamba THX HHCTPYMEHATA
yIOTPeOH 3a OTKYN AYKHHYKAX WIH IPYTHX HHCTPYMEHaTa €HTHTEeTa (MJIM EErOBOI MATHYHOT HIIH
3aBHCHOT eHTUTeTa). [Ipu n3padyHaBamwy CMambCHUX 3apajia Mo aKIWjH, IPETIocTaBjba ce Aa he Te omnuuje
WIM BapaHTU OMTH UCKOpHUIIThEHH M MPUIUB YIOTPEOJbEH 3@ OTKYII JIyra MO HEroBoj MPOCEYHO] TPIKHUIIIHO]
LICHH, a HE 32 KYIIOBUHY O0OMYHHX akiuja. MelyTum, 1eo npuiirBa MpUMIBEHOT OJ1 MCKOpHIhaBama 3a KOju
Cce MpeBa3miIa3y U3HOC KopuiulieH 3a U3BPIICHH OTKYI Ayra pa3marpa ce (TO jecT NPETIOoCTaBjba Ce Ja e
uckopuiihaBa 3a MOHOBHU OTKYN OOMYHHX akifja) 3a Mmotpede u3pauyHaBamba CMambCeHUX 3apaja 1o
akiju. Kamara (6e3 mope3a) Ha Jyr 3a KOjU Ce NPETIIOCTaBJba Jia je OTKYIJBEH MOHOBO CE€ JI0Jaje Kao
KOpHUTOBame Opojuola.

NMucaHe onuuje npoaaje akumja

Panu mnycrpanuje npumene maparpada 63, MperrnocTaBuMO Ja €HTHTET nMma y onTunajy 120 mucaHmx
OIIIMja MPO/Iaje Ha KeroBe OOMYHE aKIbje, uMja je eHa nckopuinhasama 35 H.j. [IpoceyHa TpKuIlIHA 1IeHa
00MYHMX akIiuja 3a nepuoy je 28 H.j. [Ipu u3pauyHaBamy CMamkEHUX 3apajia 1o aKIMjU, CHTUTET MOJIa3H O]
MPETIOCTABKE J]a je Ha MOYETKY nepuojga eMuToBao 150 akmnuja mo meHu ox 28 H.j. MO akuuju na Ou
3aJI0BOJBHJIO CBOjy 00aBe3y Be3aHO 3a OmNIMjy mpoxaaje koja u3nocu 4.200 H.j. Pasnmuka msmehy 150
€MHTOBaHUX OOMYHHUX akiuja u 120 00MYHKX aKI[hja MPUMIbEHUX KPO3 UCITYHhaBame 00aBe3a 1o OmipjaMa
nponaje (30 MHKpeMEeHTATHIX OOMYHHX aKiija) ce Jo/aje UMEHHUOIY NIPU U3padyHaBamy CMambECHUX 3apajia
10 aKIHjH.
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MHCTpyMeHTU 3aBUCHUX eHTUTEeTa, 3ajeHUYKMX NoayxBaTa u
NPUAPYXEeHUX eHTUTeTa

INoTennujanHe OOMYHE aKIMje 3aBHCHOI CHTHTETA, 3ajeIHIYKOr MOAYXBaTa WM NPUAPYKEHOT €HTUTEeTa
KOje ce MOry KOHBEPTOBAaTH OWIIO y OOWYHE aKIWje 3aBHCHOT EHTHTETa, 3ajeTHHYKOr ITOJyXBaTa HIH
NPUIPYKEHOI E€HTUTEeTa, WIN y OOMYHE aKIMje MATUYHOT CHTHUTETa WIM HMHBECTHTOpA Ca 3ajeAHHYKOM
KOHTPOJIOM, WUIM 3HAYajHUM YTHIAjeM (SHTHUTETa KOjH IOJHOCH (PMHAHCHjCKE M3BEIITAje, Tj. U3BEIITAjHOT
SHTHUTETA) Haj CHTHTETOM Y KOjH jé MHBECTUPAHO YKIJbYUyjy CE Yy M3pauyHaBame CMAmBCHUX 3apaja Io
aKuuju Ha crenelin HauwH:

(a) MHCTPYMEHTH KOj& €MHTYje 3aBHCHU CHTHUTET, 3ajCIHNYKHU MOAYXBAT WU MPHUAPYKEHH SHTUTET
KOjU CBOjUM BjacHHIMMa omoryhaBajy na mo0ujy OOWYHE aKIiMje 3aBUCHOT CHTHTETA,
3ajeIHMYKOr TOyXBaTa WM MPUIPYKEHOT CHTHTETa YKJbYUYjy €€ Y M3pauyyHaBame MojaTaka o
CMambCHUM 3apajiamMa 1Mo aKIUju 3aBHCHOT CHTHTETA, 3ajSTHUYKOr MTOyXBaTa WM MPHIPYKEHOT
eHTrTeTa. Te 3apaje 1Mo akuujy ce 3aTUM YKJbYUYjy Y N3padyHaBambe 3apaja 10 aKIWjH CHTHTETa
KOjU cacTaBjba (DMHAHCHjCKE M3BEINTAje Ha OCHOBY BIIACHHINTBA M3BE-IITAJHOT CHTHTETA HAaI
MHCTPYMEHTHMA 3aBHCHOT CHTHTETA, 3ajIHIIKOT TIOIy-XBaTa WK IPUIPYKESHOT SHTUTETA.

(©) MHCTPYMEHTH 3aBHUCHOT CHTUTETA, 3ajSHUYKOT MOAYXBaTa WIH MPHIPYKEHOT SHTHTETa KOjU Ce
MOTYy KOHBEPTOBATH y OOMYHE aKLHUje M3BEUITajHOI EHTHTETa Ce 3a MOoTpede H3payyHaBamba
CMamEHHUX 3apajia Mo aKUWjU CMaTpajy JeJIOM IOTEHIHjaHUX OOMYHHMX aKIfja HM3BELITajHOT
enrutera. CIIMYHO TOME, OMNIMje WM BapaHTH KOj€ je EMUTOBAO 3aBHCHH CHTHUTET, 3ajCIHUYKU
MTOJTyXBaT WJIN MPUAPYKEHN SHTUTET J1a OW Kynruo OOWYHE aKIfje U3BELITajHOT CHTUTETA, CE IIPU
H3padyHaBamby KOHCOJIHMOBAHUX CMamEHHX 3apajia 10 aKIUjH CMaTpajy AEJIOM MOTEHIUjaTHIX
OOMYHMX aKIMja U3BEIITajHOT CHTHTETA.

3a notpebe yrBphuBama edexTa 3apaja o akiuju HHCTpyMEeHaTa KOje eMUTY]je U3BELITajHH €HTUTET U KOjU
Ce MOTy KOHBEPTOBAaTH y OOMYHE aKIMje 3aBUCHOT CHTHUTETA, 3ajeAHMYKOr ITOJyXBaTa WM NPUAPYKESHOT
EHTHUTeTa, II0JIa3U Ce OJ IPETIOCTaBKe Jla Cy MHCTPYMEHTH KOHBEPTOBAHU M Opojunan (1oOuTak HiIn
ryOMTaK KOjU C€ MOry IpPHIIMCATH aKIMOHAPUMa MATHYHOI EHTHTETa KOjU IOCedyjy OOW4YHE aKiuje)
KOpUTOBaH KaKO je HEOMXOJHO y ckiany ca maparpadom 33. Tlopex Tux Kopekiuja, Opojuiall ce jour
KOpHUT'yje U 3a CBE NMPOMEHE JOOUTKa MM I'yOMTKa KOje €BHICHTHUpPA W3BEIUTAjHH SHTUTET (Kao IITO Cy
MPUXOA OJ AMBUACHAM MU TPUXOJl O]l METOJIa yJelia) Koje ce MOry npurucary rnosehamy Opoja 0OMYHHUX
aKlMja y ONTHIA]y 3aBUCHOT EHTUTETAa, 3ajE€[HHYKOr TIO/lyXBaTa WM TNPHUIPYKEHOT EHTUTETa Koje je
pe3yiTaT IpeTHocTaB/beHe KoHBep3uje. MmeHnal ce He Mewa NpH U3pauyHaBamy CMambEeHHX 3apaja 1o
aKuuju, jep ce Opoj OOMYHMX aKlMja HM3BEIITAJHOT EHTUTETAa y ONTHIAjy He OWM NPOMEHHO TOcIe
IIPETIIOCTAaBJbEHE KOHBEP3H]€E.

BnacHWYKn MHCTPYMEHTU KOju Hoce npaBo yyewha y pacnogenu
[oOMTK M 0OMYHe aKumje aBe Knace

Kamuran Hekux eHTUTeTa yKIbYUyje:

(a) WHCTPYMEHTE KOjU YYECTBYjY Y paclolely JWBUACHAM 3aj¢HO ca OOMYHMUM akKihjaMa mpema
yHanpesa yrBpheHoj ¢opMynu (HIp. JBa 3a jelaH) MPH YyeMy ce MOHEeKaJ rpaHMiia Tor yderrha
noBeha (Hrp. 10 oapeheHor n3Hoca 1Mo akiuju, Al He IPEKO ’era).

(0) KJIacy OOMYHHX aKidja ca CTOIOM JUBHJCHJE KOja CE Pas3lIMKyje OJ CTOIC TUBHICHIC Ipyre
KJIace OOMYHKX aKIMja, aju 0e3 MpaBa NPUOPHUTETA.

3a morpebe M3padyHaBama CMAKmCHUX 3apajga MO aKIWjH, IOJAa3d Ce O MPETIOCTABKE KOHBEPTOBAamA
MHCTpyMeHaTta u3 maparpada A 13 Koju ce MOry KOHBEPTOBATH y OOMYHE akiuje, ako je edekar
ymamwyjyhu. Koj oHMX MHCTpyMEHaTa KOjU Ce HE MOTY KOHBEPTOBATH y HEKY KIacy OOWYHHUX aKIHja,
JIOOUTAK WK T'yOHTAaK 32 MEPUOJ] CE AJIOLMPA]jy Ha pa3IUUUTEe Kilace aKihja U BIACHUYKE HHCTPYMEHTE KOjU
yYECTBYjy Y pacmonein J00UTH Yy CKIAAy Ca BUXOBHUM MpaBHMa HAa AMBHICHIY WIH IPYTHUM MpaBUMa 1a
yuecTBYjy y HepacnopeheHoj 3apaau. Jla Ou ce u3pauyHanae OCHOBHE M CMarbCHE 3apajie 110 aKIuju:

(a) JOOWUTAK WM TyOUTaK KOjH MPHIIAIajy aKIMOHAPUMA MATHUYHOT EHTUTETa KOjU MOCenyjy OOuvHe
akije ce Kopuryje (Io0UT ce cMamyje, a TyOuTak noehapa) 3a U3HOC TUBHICHIN 00jaBJbEHUX
3a MEPHUOJ 3a CBaKy KJIaCy aKIMja ¥ 32 YrOBOPHH W3HOC JWBUACHAM (MM KamMaTe Ha OOBE3HUIIC
Koje mMajy mpaBo yduemrha y pacrmopeny XOOWTH) KOjH ce Mopa IUIATHTH 3a Taj Iepuon (Ha
npumep, Heriahene KyMylaTuBHE AUBUIICHIE).

©) ImpeocTaty TOOWTaK WM TyOWTaK ce ajonupajy Ha OOMYHE aKIWje W BIACHHUKE WHCTPYMEHTE
KOji UMajy TpaBo yderrha y pacnonend IToOUTH (TapTUIUIATUBHE BIACHUYKE MHCTPYMEHTE) Y
MepH y KO0jOj CBaKM OIl TWX MHCTPYMEHaTa ydecTBYje Y 3apajgamMa Kao Ja je paclofie/beH caB
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JOOHUTaK WM TyOUTaK 3a MepruoA. YKYITHH HOOHTAaK WM TYOUTaK KOjU Ce pacroiesbyje Ha CBaKy
KJIacy BJIIACHHYKHX MHCTPYMEHATa YTBphyje ce cabupameM H3HOCA aIOLUPAHOr Ha JTUBHACHAE U
M3HOCA AJIOIMPAHOT Ha HHCTPYMEHTE KOjH FIMajy IIPaBo ydenrha y pacroen T00HTH.

() YKYITHA W3HOC JOOWTKA Wi ryOuTKa pacropeleH Ha cBaky Kiiacy BIACHHYKHX HMHCTPYMEHATa
nenu ce OpojeM MHCTpyMEHaTa y ONTHUIIAjy Ha Koje ce ajolMpajy 3apaje na Ou ce yTBpIuia
3apa/a 1o akluj1 3a JaTH HHCTPYMEHT.

3a morpebe M3padyHaBama CMAmbCHUX 3apaja ITo aKIMjH, CBe MOTEHIMjaTHe OOWYHE aKIHje 3a Koje ce
TI0JIa3H OJf IPETIIOCTABKE J1a Cy EMHTOBAHE, YKJbYUY]y C€ y OONYHE aKIyje y ONTUIIAjY.

HenumMmuyHo nnaheHe akumje

Kama cy oOuuHe akiuje eMUTOBaHe, ajld HUCY y HOTIYHOCTH IutaheHe, OHe Ce NpH H3pauyHaBaby
OCHOBHHUX 3apajia 10 aKIHju TPETHPajy Kao jaeo ((ppakiuja) oOMYHE akiHMje Y OHOj MEpH Y KOjoj MOTY Iia
y4EeCTBY]y Y IMBHACHAAMA 3a MIEPUOJ] y OHOCY Ha TMOTITYHO ialieHy OOHYHY aKiujy.

VY Mepu y K0joj Te JAeNMMUYHO InTalieHe akIuje He MOTy Ja Y4ecTBYjy y JUBHJICHIaMa 3a IEepHOJ, OHE ce
IIpU U3pavyHaBamky CMAbCHUX 3apaja MO akKIHju TPETUPajy Kao CKBHBAJICHT BapaHaTa WM ONIIHja.
IpernocraBiba ce ma mpeocTaiau HeluTalieHH W3HOC MPEJCTaBJba MPWIMB KOjH C€ KOPUCTH 3a KYINOBHHY
obnuHnx aknuja. bpoj aknmja koje cy ykJbydeHe y CMameHE 3apaje Mo akIHjH je pasiuka n3mehy opoja
yIMcaHMX aklyja u Opoja akiMja 3a Koje ce MPETIoCcTaBiba J1a Cy KyIJbEHE.
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