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YBOJAHE HAITOMEHE

Jecewba aHaqM3a TNPHUBPEIHUX KpeTawa MuHucTapcTBa (UHAHCH]a, j€ HACTaBaK
nyosimkaiuja, koje je koHtuHyupano on 2001. rogumne 3a motpebe Bname PemyOmmke CpoOwje,
npunpemao PenyOnmuuku 3aBox 3a pas3Boj. Ilopem Meceunux wuHOpMaIMja O aKTyeITHUM
€KOHOMCKHM KpeTamHuMa, Y Majy u OKToOpy mpumpemajy ce ommupHHuje aHanuse (IIponehna u
Jecema aHanmm3a MPUBpEIHUX KpeTama), KOje Caipike aHAIM3y W MPOTHO3Y TeKyhHX MpUBpEIHUX
KpeTama.

Jecewa aHa/aM3a caJpKu ONUIMPHHU]Y aHAIU3y O aKTyeHUM E€KOHOMCKHUM KpeTambHMa y
nepuoay janyap-aBryct 2011. roamHe ca KpaTKOpPOYHOM IPOTHO30M H TPOIEHOM OCHOBHHUX
MaKpOEKOHOMCKHUX arperara. lloceOHa makmba ycMepeHa je Ha KpeTama y pPEealHOM CEKTopy,
nporene u nporHose b/III, arperatHy Tpaxmy, HHBECTUIIH]€, HA KPEeTamba y CIOJbHOTPTOBUHCKOM,
MOHETapHOM M JIEBU3HOM CEKTOpY, TPJKUIITY paja, jaBHUM (UHAHCHjaMa, PETHMOHAIHOM DPa3Bojy,
MIPUBATU3AIM]H, PA3BOjy MPely3eTHUIITBA, TpeHI0Be Y EY 1 okpyx)ewy u ap.

Jecema aHaamM3a capxu noceOHe npuiore:

e [Ipocnoza xpemarba npuepeoHe akmueHocmu - ¢paza onrace Koumpaxyuje - 6ooehu
unouxamop npugpeone akmusenocmu Cpouje (BUIIAC)
o Auanuza nocnosarwa cexkmopa MCIIII 3a 2010. 200uny

o  Quckannu Kanayumem

3a u3pany Jecewe aHaam3e KopuuiheHM Cy 3BaHMYHM nojanu PemyOmuukor 3aBoja 3a
CTaTHCTUKY, MuHHCTapcTBa (uHaHCHja, MUHHCTapCcTBa €KOHOMHjE W PETMOHAIHOT pa3Boja,
Haponne 6anke Cp6uje, Penmybnuukor ¢onaa 3a pa3Boj, PenyOnuuke areHmuje 3a npuBaTusanujy,
Hanmonanne cinyx0e 3anonubaBama, Penmyonuukor ¢oHia 3a MeH3UjCKO U HHBAIUICKO OCHTYPAIbe,
beorpancke Oepse, AreHnuje 3a MIPUBPEIHE PETHCTPE, KA0 M PE3yNTaTH UCTPAKMBAKA U3 MECCUHE
aHKeTe O TMOCJIOBHOj KJIIMMH Ha OCHOBY KOje€ ce MO MeToxojoruju EBporicke koMucHje aHaau3upa
KpaTKOpOYHa MporHo3a npepahusauke nanycrpuje (ounren Komwynkmypue nepcnekmuee).
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AKTYEJIHA KPETAIBA - PE3UME

Bopa nupextopa MelhyHapoanor monerapHor ¢onaa oxodopuo je Cpouju xkpajem cenremoOpa 2011.
HOBHU CTeHA-0aj apaHKMaH W3 NPeIocTpPo:kHOCcTH Koju he Tpajatm 18 mecenm m omoryhmrtu CpOuju
MPUCTYN cpencTBuMa y uzHocy ox oko 1,1 mupa. EUR. HoBu crenn-6aj apamkmaH u3 IpeaoCTPOKHOCTH,
KOjU TIofipa3yMeBa MOTYRHOCT, alii He W 00aBe3y TOBJIadYeHka CpelcTaBa UMa JIBE TJaBHE KOMIIOHEeHTe: 1)
TIOIITOBAE MpaBuia 0 (PHCKATHO] OATOBOPHOCTH | 2) yYHamnpeheme napectunrone kaume (Baamga CpOuje He
HaMmepaBa Ja MOBYYE CPEICTBA U3 apaHXMaHa OCHM aKo He Johe OO 3Ha4YajHOT MOTOpIlama €KOHOMCKHX
aKkTUBHOCTH). HOBHM apamkmMaH npezactaBiba HOTBpAY na CpOuja BoaAW OATOBOPHY €KOHOMCKY TOJNUTHKY, 2
Taj apaH)XMaH UMa MO3UTUBHE e(eKTe Ha MOTEHIMjallHe CTpaHe yiarade u Ja he momnpuHeTn yoOiaxaBamy
€BEHTYAJIHMX IIOCTIEIUIIa HOBOT Tajaca Kpuse.

Mebhynapoana ekoHOMcKa KpeTama. [Ipema onenn Opranusanuje 3a eKOHOMCKY capajiby U Pas3Boj
(OECD) y cenrembapckom Interim Economic Assessment, W3TIequ 3a €KOHOMCKH PacT y pa3BUjeHUM
3eMJpaMa 3HATHO Cy MOTOpIIAHHW y APYroM KBapTaly, a ONOpaBaK CBETCKE NpuBpene Oum Morao na Oyne
CIIOPHjH HETO LITO CE OYEKUBAJIO y Majy.

EBpornicka xomwmcuja je 15. cemremOpa 2011. mpeacraBuna cBOjy HAjHOBHjY TPOLEHY EKOHOMCKE
nepenekTuBe y eBpo3onu u nenoj EY 3a 2011. (EC Interim Forecast). KoHcTaTyje ce a mociie jakor mpBor
KBapTaja, ¥ 3HATHOT cladipema y Q2, HOBe MpojeKIrje A0 Kpaja TOIUHE MOApa3yMeBajy CIIOPHjH OITOpaBaK
HETO IIITO Ce OYCKHMBAJTIO Y BpeMe mposiechHe mporuose. PUsuim 3a qajbu NpUBPEIHU pacT cy noBehaHu, mpe
cBera 300r 3a0pUHYTOCTH 3a HEpPEUICHY KPU3Y Y €BPO-30HH U HCHE TOocienulle Ha (DMHAHCH]CKA TPXKHUIITA,
Kao 1 300T TJI00aTlHe EKOHOMCKE KpHU3e€.

MM® y ceom ussewmajy ,,Ceemcke npuspeone nepcnexmuge’ (World economic outlook, September 2011)
YRo3opasa da je ceemcka ekoHomuja yuiia y onacty ¢pazy. [103UTHBHO je 1a MOCTOjU MPUBPEIHHU PACT, Al
j€ HEMOBOJBHO 12 je oH cnop. Onemyjyhu 1a CBETCKOM MPUBPEIHOM PacTy MpeTe 030uibHN pu3ui, MM O
je ykazao Ha 3aBHCHOCT ()MHAHCH]CKHMX MOTpeca M cropor ekoHomckor pacta u y CAJl u y Espomnm.
Crnabspeme eKOHOMHjEe MOXKE ce MPEKMHYTH Y3 TpH OCHOBHe Mmepe. Hajmpe Mopajy ce cepBUcCHpaTH jaBHH
nyroeu. [lpyro, Mopa ce mojap:kaTd OaHkapcku cuctem u, tpehe, amenyje ce Ha CAJl ma cMamu €HOPMHU
OymeTcku u TproBuHCkH nedummr. Y crymuju MM®-a nmoxBassyje ce KuHa jep mocraje cBe Mame 3aBHCHA
OIl W3BO3a W OjadyaBa jAoMahy moTpommy. J[BameceT eKOHOMCKH Hajjaunx 3eMalhba cBera mpexysehe jak u
KOOpJMHMpAH OJTrOBOp Ha KpPU3y M HAcTaBak MOApIIKe OaHKaMa, Kako OM ce odyBajga CTaOMIIHOCT
¢unancujckor TpxkuinTa. EY ce mo3uBa ia mpeay3Me XHTHE Mepe Kako O ce CIIPEYHIIO NIHPEHE Ty KHUYKE
3apase.

VY najHoBujeM U3BemTajy 0 koHkypeHTHocTH 2011-2012 CBeTrckor ekoHomMckoMm (popyma (CED),
KojuM cy oOyxBahene 142 3emibe (TpH BUIIIE HETO Y IPETXOAHOM U3BEIITajy), Cpouja 3ayzuma 95. nozuyujy
u ca BJ[II no cmanoenuxy 00 5.233 USD nanazu ce na 3aueny zpyne 00 28 zemana (Qaza 2) koje kpo3
noeehare epuracnocmu medyice 0a ocmeape eKOHOMCKU Pach u noGo.buajy ceojy yKynHy KOHKYPEHHCKYy
no3uyujy. CKopo CBe 3eMJbe U3 OKpyxkema Cpouje, Hajase ce y Ipyroj ¢asu pa3soja, ocuMm Mahapcke (48) u
Xpgatcke (76), Koje cy Ha Tpena3y Ka eKOHOMCKH Hajjauoj TPyl 3eMajba, ¥ K0joj ce Beh Hanmazu CroBeHHja
(57) ca BAII no cranoBHuky ox 23.706 USD. Ilpema panry ykymHo 105 mokasatespa, pacnopehenux y 12
cTyOoBa, yTBpheHe cy KoHKypeHTcke npeanoctu (paHr oz 0-50) u ciaboctu (panr mpeko 50) CBUX IpikaBa.
WNumnkaropu koHKypeHTHOCTH CpOHje He yKaszyjy Ha CIIPEMHOCT €KOHOMHjE Jla €BOJIYHpa Yy HAIpPEIHU]y
¢a3y paszsoja. Y Cpbuju xouxypenmcky npeonocm uMa camo 13 mokaszaresba (mnu 12% ox yKymHHX), a
Hajxkpumuunuje oonacmu ¢y Uucmumyyuje (cty0 1) u Cnoowcenocm nocnosarva (cty6 11), y okBHPY KOjUX
HEMa HH je/IHE KOHKYPEHTCKE TPETHOCTH.

Exonomcku  paszeoj. llepuon janmyap-asryct 2011, kapakrepuine yclopaBamke NPUBPEIHE U
CTIIOJPHOTPrOBUHCKE aKTHBHOCTH. 3a0elie’KeH je YCIOpeH pacT KpEeIUTHE aKTUBHOCTH OaHaka, yKYITHE
IITEI’-€ CTAHOBHMINTBA, JCBU3HE pe3epBe Hala3e ce Ha 3aJ0BOJbaBajyheM HHBOY W M3HAM Cy CTaHIAPIHUX
Kputepujyma ontumanHocTH. [loBehana TpkuIIHa HEM3BECHOCT O] Maja, y3pOKOBaHa Ty>KHUYKOM KPHU30M Y
HEKHM 3eMJbaMa €BPO 30HE YTHIANA je Ha pacT MpeMHje pH3HKa 3eMJbe. Jauame IuHapa, 3aro4yeTo Kpajem
2010, mHacTaBJbeHO je JO TOYETKA jyHA, Kaja Cy IIOYSHH Ja C€ jaBJbajy MEMPECHjallljCKA TIPUTHUCITH.
Wnudnanuja, HAKOH MTO je y anpuily ITOCTUTIIA CBOj MAKCHMYM, Ol Maja yCIlopaBa pacT, ajld jeé Ha BUCOKOM
HUBOY ¥ M3HAJ TOPH-E TPaHHUIIEe J03BOJHEHOT OJCTYyNama oJ Iiba. He3amocneHocT ocTaje KIbydHU IpodiieM
y 2011. u HapemHUM TOIWHAaMa CBE JIOK C€ KpO3 INPHUBPEJHU pacT M HMHBECTHIMje HE CTBOpPE HOBA
MPOAYKTHBHA pajHa MecTa. binasu npuspeonu onopasax, 3ajeOHO ca YHYMPAWOM U CHO/BHOM
HEPasHOMEeNICOM, HOCU KPAMKOPOUHe pusuxe, 3002 yeza je dame 6oljerbe 002080pHe eKOHOMCKE NOIUMUKE
(Hacmaeak cnposoherba cmpyKmypHux pegpopmu y peaiHom, QUHAHCUJCKOM U JABHOM CEKMOPY) 00 KbYUHO2
3HaYAja 34 MaKpOEeKOHOMCKY CIAOUIHOCH U 00PIHCUE NPUBPEOHU PACH U PA3B0).
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Hakon 3nauajuor pacta B/AIT y Q1 2011. ox 3,7% mpornemyje ce 1a je y HapeJHa JBa KBapTajia JOILIO J0
KOHTpaKIHje IpUBpenHe aKTUBHOCTH. 3a MpBUX AeBeT Mecenu 2011. mpouemwyje ce pact BAII ox 2,4%.
Hwxu npouemen pact BTy Q2 u Q3 2011. mpeacxomHo je mocneanna naaa bJ/IB cekropa tprosune (oo
-5%) m Onaxxux peLecHOHWX CHrHaja Ha HUBOY Lesie mpuBpene. Takole, CEKTOpH MOJBONPUBPENC H
WHAYCTpHje (CEKTOPU Pa3MEHJBHBHX 100apa) OCTBAPWIM Cy BeoMa HHM3aK pacT y MpBa JIBa, OJJHOCHO Tpehem
KBapTajly, PECIIEKTUBHO IIOCMATPaHO. Y CKJIAAY Ca KPeTameM Pelpe3eHTaTUBHUX WHAMKATOpa NMpOoleHheHa
crona pacra BJIII 3a meay 2011. je Ha HUBOY o1 OKO 2,2%.

Jdomaha tpaxma. [IporemeHo KpeTame KOMIIOHEHTH JoMahe Tpakme HaM yKa3yje Ha FEeHO MO3UTHBHO
Kkperame y 2011. y ognocy Ha 2010. 3axBaspyjyhu oxxuBibaBaky nHBecTHIIM]a. [Ipema mpomenama, y 2011.
oYeKyje ce 3HauyajaH pact umHBecTHUHja o1 oko 11,0%, nox he ¢puuHanHa moTpomimba OCTATH Y
HeraTusHoj 30HU. CTpykTypy momahe Tpaxme y Cpouju y 2011. y ogHocy Ha 2010. KapakTepHiie mopact
yuemha naBectunuja (ca 18,8% Ha 20,4% pecniekTUBHO), cMambeme yuemha jaBHe norpomme (ca 19,2% Ha
18,8%) xao u cMameme TUUHE noTporrmke (ca 79,3% ua 77,2%).

HuBecTunuje. HoBu mMozen ekoHoMcKOr pacta u pa3Boja CpOuje, koju je Bmaga mpencraBuna aemeMoOpa
2010, kao jemHy 01 BaXHMjUX TOJIyTa pa3Boja MCTHUE MHBecTUIMje. KpeTame MHANKATOPa TOKOM NPBOT
noayroha 2011. yka3yje Ha HelITO IMHAMMYHHUjH PacT MHBECTHUIMja, HAKOH JIpacTUYHOT maga y 2009.
roguan (-23%) m roroBo He3HatHOr pacta TokoMm 2010. (mpomerna M® 1%). Toxom 2011. yuemthe
nuBectunja y BIIl (20,4%) nonekine ce mosehano Ha padyH JMYHE MOTPOIUE-E, IITO MpPEACTaBIba
MO3UTUBHY TEHAEHIH]jY ca craHoBuIuTa ynoTpede B/II1, anu Takohe yka3yje Ha maj >KUBOTHOT CTaHAapla U
Jla TIOCNIeINIle eKOHOMCKE KpH3e HUCY y IMOTIYHOCTH mpeBaszuljeHe. HaroBemmraju MOHOBHOT yCHOpaBamba
IIPUBpPEIHE AKTUBHOCTH, NPOOJEMH HepemoBHOI Iutahama W3BENCHMX TIpal)eBUHCKHX pajoBa, Kao U
TCHIICHLIMja CMambeha YBO3a KalUTAIHUX M MHTEPMEAWjaIHUX MPOM3BOJA MOCIECIHBUX MEcenyd MOTJIH Owu,
MehyTuM, H3a3BaTd MOHOBHO YCIIOpaBamke M TAaKO KPXKMX WHBecTuHja. Ha ocHOBY cBera cariieiaHor
npouena M® je na he unBectunuje Tokom 2011. ocrBapurtu pacrt oa 11%.

[punuBu cTpanux mupekTHux uHBectunrja y Cpbujy Tokom 2011. ycnocraBipajy TeHeAeHIUjy pacta. Ha
OCHOBY JIOCaJalllIlbUX KpeTama U HajaBa MOjeAMHUX MHBECTUTOpa Mpolemyje ce n1a he cTpaHe nupeKTHE
unBectuumje y 2011. nocruhu nuBo ox 2,5 mapa. EUR. Heto cTpane nupektne uaBectumje y Cpoujy y
npBux ceaam Mecerw 2011, gocturae cy 985,7 mun. EUR, miro je 89,7% Buiie Hero y uctom nepuoy 2010.
Pexopnna Bpennoct C/IU Hero y 2011. octBapena je y jyiy (419,6 muin. EUR), 3axBasbyjyhinn npucTHIIIO]
yatu Jlenese rpyne 3a KynoBuHy aknuja J{enra Makcwuja.

VYKynHa cHO/,HOTPrOBMHCKA PoOHA pa3MeHa y nepHoay janyap-aBryct 2011, y oqHOCY Ha MCTH TepUO[
2010, Buma je 3a 17,1% u m3rocmina je 14,8 mupa. EUR. U3Bo3 pode 3abenexno je mehyroqummmu pact
o1 21,2% u u3nocuo je 5,6 mapa. EUR. YBo3 pooe 0uo je Bumu 3a 14,8% u usnocuo je 9,2 mapa. EUR,
A0K je neduuut podHe pazmene 0mo BuIM 3a 6,2% u usHocuo je 3,6 mapa. EUR. 3nauajan pact nzBosza
pe3yaTar je mopacTta u3B03a pyle MeTalla, OCHOBHHX MeTala, MOJbONPHBPEIHUX MPOU3BOA U MPOU3BOIA O]
ryMe ¥ IUIACTHKE. IITO je MOCIeOUNa pacTa U3BO3HE Tpakme. [IOKpUBEHOCT yBO3a M3BO30M, Ka0 jeAaH Of
OWTHHX IOKa3aTejba CHOJFHOTPIOBMHCKE pa3MeHe, HakoH maaa y 2008. roguHu ycien eKOHOMCKE KpH3e,
HacTaBJka J1a pacte. Y 2010. ocTBapeHa je pekopAHa IOKPUBEHOCT YB03a U3BO30M 011 58,6%, a y IpBUX 0caM
meceru 2011, je moehan u usnocu 60,4%. IlopacT oBoOr mokaszaresba OCTBAPEH je MPE CBEra Kao pe3ysTar
MambHUX YBO3HMX OJ H3BO3HHMX CTOma pacta. Haj3HauajHHju CHOJFHOTPTOBHHCKH mapTHepu CpOuje
crangapaHo cy Pycka ®denepaunja, Hemauka u Wranmja. Y peruoHy Haj3HauajHUjU CHOJFHOTPIOBHHCKH
nmapTHepu y mnepuody janyap-asryct 2011. Oommm cy: bocha m Xepuerosuna, Pymynuja, Mabhapcka,
Crnosennja, Llpna T'opa, Xparcka. [Ipema reorpadckoj cTpykrypu, Hajehwm OOMM CHOJFHOTPTOBHHCKE
pa3MeHe ocTBapeH je ca 3emsbama EY (BuIe o1 IOJIOBMHE YKYITHE pa3MeHe), NOK je HajBeha mokpuBeHOCT
yBo3a u3B030M ocTBapeHa ca 3emsbamMa CEFTA cnopasyma m um3Hocu 193,1%. I'moGanmne TeHnmeHuwje,
MehyTum, ykasyjy Ha mocTojambe MOryhHOCT HOBOT' Tajlaca €KOHOMCKE KpH3e, Koju e HEeMHHOBHO yTHIIATH
Ha yCHOpaBambe pacTa CHO/bHOTProBHHCKe akTHBHOCTH CpOMje y HapeAHUM MecelMMa, Y3 HACTaBaK
Op:ker pacrta u3Bo3a o pacrta yeo3a pobe. 3a 2011. npouemyje ce pact u3Bo3a ox 17% u ysoza 12%,
PecneKTHBHO), y3 0J1ar0 cMambUBah-€ CO/bHOTPrOBHHCKOT 1eduuura.

Du3NYKH 00MM HHAYCTPHjCKe MPOU3BOAILE Y mepuoay janyap-aBryct 2011, y oqHOCY Ha HCTH TIEPHON
2010. Behu je 3a 3,0%. Pact nmpousBoame OCTBapeH je y cBa TPU MHAYCTPHUjCKa ceKTopa: mpepahuBaukoj
unnycrpuju  1,6%, cHaOneBamy eJICKTPHYHOM EHEPrHjoM, TracoM, HapoM H KiuMmaruzamdju 7,2% wu
pyzapctBy 8,5%. Ou3n4ky o6MM WHAYCTpHjCcKe pou3Boame y aBrycry 2011, y ognocy Ha aBrycr 2010.
Mamu je 3a 0,3%. Mehyronummu pact 3alenexeH je y OBa MHOYCTPHjCKa CeKTopa: pyrapctBy 7,6%,
CHa0/eBamy EJIEKTPUYHOM EHEPrujoM, racoM, MapoM M KiuMmatusanuju 2,2%, 7ok je y mpepahuBaukoj
UHAYCTpUju 3a0enexen man ox 1,6%. O0uMM MHIYCTPHjCKe TPOU3BOALE y aBrycty 2011. y omHOCY Ha aBrycr




Jecemwa ananuza npuspednux Kpemaroa cenmemoap 2011.

2010. 6enexu niajg koj 14 obnactu (yuernhe y CTpyKTYpy HHIYCTpHUjcKe Mpon3Boame 53%), a pact kox 15 obnactu
(yaemthe y ctpyktypu 47%). O0nacTu Koje Cy HajBHUIIE yTUIIANIEe Ha Mel)yTOTUIIIERA T1a]T HHTy CTPH]CKE TIPOM3BOIEHE
y aBrycty 2011. cy: mpon3Boamba npexpamMOeHUX IPOXU3BOIa, POM3BOIbA AepuBaTa Hadre, POM3BOI-a OCHOBHUX
MeTaja, MPOW3BOIba caoOpahajHMX cpeAcTaBa W TpoM3BOAKa muha. YclopaBame TpeHIA pacTa YKYyIHE
WHIyCTPHjCKE MPOU3BOIHE 3alI0YETOT Yy Majy, HACTABJBEH je M TOKOM JIETHHX MecelH (jyH-aBryct 2011.) u
MIPEBACXOTHO j& TOCIEaUIa Tafa MPOU3BOIkE y IpepahBavKo] MHAYCTPHjH. Y3POIH JOMHUJUX pe3yJiTaTa
Ol OYCKMBAHMX Cy: maj aomahe ¥ MHO-TPaXmbe, yCIOpaBambe pacTa WHBECTUIMOHE aKTMBHOCTH, OTEXaHa
peanmzanyja qoMahux MpoW3BOAa y jy>KHOj CpPHCKOj mokpajunu (ox jyma 2011), cMameHa NpOW3BOAMA
OCHOBHHMX MeTaJia Kao IMOCJCAUIIA Tallieha jeHe BUCOKe nehu y cmenepeBckoj xkene3apu US Steel, kao u
OYTOPOYHH HpOOJIEMH CPIICKE HHAYCTpHje (HEMUKBUIHOCT, CKYIIM KPEAUTH H JIOIIA TEXHOJIOTHja). Pu3nuku
00MM HMHAYCTpHjcKe Mpou3Boame y aBrycry 2011. mamu je 3a 0,5% oa ocTBapeHe mpou3BoOambE Y jyJIy
2011.

MebhyTtum, u mopexa cBux mpodieMa ca KojuMa ce cyodaBa HHAYCTPHjCcKa IIPOU3BO/HA, MPOLemYje ce pacT
¢pusuukor odmma wmuaycrpuje y 2011. oxo 3,5%. Pact unnmycrpuje 6asupa ce Ha moBehamy meHe
KOHKYPEHTHOCTH, HW3BO3HOI KanaluTeTa, Kao M NpHUBJIAuekhy BEIUKUX HMHBecTUTOpa. MHmycTpuju, Kao u
nosporipuBpean Tpedba mocBetutd Behy maxkmy y 2011. m 2012, jep cy TO CEKTOpH KOjU TPOHU3BOJE
pa3MemuBa 100pa Koja ce MOTY MPOJaTH Ha HHOCTPAHOM TP KHIITY. [ TaBHM HOCHOIIM MHAYCTPHjCKOT pacTa
y 2011. cy ayromobOmicka u mpexpamOena uHIyctpuja. [locToju omacHOCT Ja ce JyKHHUYKA KpH3a y
MOje/IMHAM 3eMJbaMa €BpO 30HE, OJIpa3d Ha CMameHihe Haller HM3BO3a Yy 3eMJbe KOje Cy HaMm BaKHU
TPrOBUHCKH MapTHEPH, IITO OU Ce OJIpa3uiio Ha H3BO3HO OPHjEHTHUCAHE WHAYCTpUjcKe obmacTu. 300T ToTa je
y HapeIHOM IIepUoly HEONXOIHO Npeay3eTr onpeheHe Mepe KojuMa Ou ce mopIKajia U3BO3HO OpPHjeHTHCaHa
npuBpena.

Ilpema ankemupanum npouszeohauuma npepaljueauke unoycmpuje, oyeHa npou3eo0me je NO3UTUBHA U
3a 10 m. 1. je moBehana y ogHocy Ha jyn 2011. Y ognocy Ha aBryct 2010. omeHa npou3Boimke je noBehaHa 3a
5 m. . m u3HAx je ayropodHor u mpoceka 3a 2011. Ilax gpeonocmu unouxamopa nocaoene xaume (BCI)
npepahuBaduke WHAYCTpUje MOCIEAUIA j€ CMAambCHUX OLIEHA NPUBPEIHMKA Y MOTJEAy Yy HOrJiely KpeTama
YKYITHUX ¥ M3BO3HUX MopylOonHa. Ha kperame MHAMKAaTOpa MO3UTHBHO je yTHIAla OLEHA MPUBPEIHHUKA O
KpeTamy IPOU3BOIE U 3aJIMXa TOTOBHUX IIPOM3BO/A Kao U noBehaHa ouekuBama y noryiey kperama Oynyhe
npousBoAme. Ha 0OCHOBY NMpoM3BOAHMX OYEKHMBaWka U MHACKCA HHIAYCTPHjCKE MPOU3BOAKE, Y HAPeIHA TPH
Mecela MoKe ce 04eKHBATH PACT MHAYCTPHUjCKe MPOU3BOIIbE.

I'paheBuHAPCTBO je ceKTOp MPHUBpEE KOjU je HajBUIIE IMOTOEeH CBETCKOM €KOHOMCKOM W (DWHAHCH]jCKOM
KpHU30M, 300T najaa gomahe Tpakme, cMambeha HHBECTHIIN]a U MTOOIITPaBamba yclioBa kKpenutupama. Y 2010.
roguHu mnaja rpalieBuHCKe akTHMBHOCTH u3HOcu OKO 12%. Tokom mpeor mosyroha 2011. 3aycraBibeH je
neorupenn max rpaheBuHcke akTUBHOCTH. llomarmm w3 mpBor momyroha 2011. wHaroBemTaBajy
yCIIOCTaBJbamke Y3JIa3HOT TpeHaa. BpeqHocT u3BeneHnx rpal)eBUHCKUX panoBa y mepuoay janyap-jyH 2011.
Beha je 3a 13,7%, a Opoj yroBopenux pamoBa 11,7%, y omnocy Ha uctu nepuozn 2010. OuexuBaHoMm
oropaBky rpaheBuHapctBa y 2011. romuau nonpunehe moBehame nomahe Tpakme Kpo3 peanu3amujy
HHPPACTPYKTYPHUX TMpojeKaTa, PEKOHCTPYKIH])Y W MOJICPHH3AIN]y HH(PPACTPYKTYpE Y OKBHUPY jaBHHX
npenyseha u pas3Boj pypaiHe uHdpactpykrype. IIpouemyje ce pacm epednocmu ussedenux paooea y
cmannum yenama y 2011. 2zo0une 00 15-18%.

Momonpuspena. IlossonpuBpena u mpexpambeHa HWHIYCTpHja TPEACTaBIbajy jelaH O NPUOPUTETa Y
YKYITHOM IpuUBpenHOM pa3Bojy CpOuje. OBa o0sacT ocTBapyje 3HATaH ACBH3HH MPHIUB OJ HU3B03a, MOXKE
Opke Ja ce omopaBhba M Ja yTWue Ha yOlakaBame IIOCIEAHIIAa CBETCKE EKOHOMCKe Kpuze. CekTop
TTOJHOTIPUBpPEIE, IITyMapCcTBa M pruOapCTBa YUECTBYjE Y CTBapamy OpyTo momare BpeqHocTH 3eMibe y 2010. ca
9,6% u y mpBoj momoBunu 2011. ca 9,0%. IlossompuBpenna npousBoama je y Q1 2011. 3abenexuna
ckpoman mehyroaummu pact BIAB on 0,5%, ok je y OpyroMm Tpomecedjy OBe TOAMHE OCTajla Ha HUBOY
uctor nepuoaa 2010. YV ogHOCY Ha JIeCETOrOUIILN TPOCEK, MPOU3BOAa mieHuIe je Beha 3a 2,4%, mok je
OueKrBaHa MPOM3BOJKa KyKypy3a Beha 3a 6,9%, cynmokpera 3a 14,4%, coje 3a 24,6%, a mehepre pemne
Mama 3a 2,4%. IIpoyena je oa he nowonpuepeona npouseoomway 2011. bumu Ha Hu60y NPOMINZ0OUUIIbEL
npoceka, a uauuKu 06UM NPOU3BOOIbEe OUMU HA HUIICEM HUBOY Y 00Hocy Ha 2010. Meljymum, ¢ 063upom
Ha 3namuo nogehare yene xpane, mosice ce ouekueamu oa ce 'y 2011. B/IB nowonpuepede, utymapcmea
u pubapcmea 61az0 noseha 3a oxo 1,0 %.

Cao0pahaj u Tenrekomynukamnuje. Y mpsom noimyroaumty 2011. HacTaBJbEH je TPEHI pacTa oOUMa yciayra
caobpahaja 3amoder mouetkom 2010. 3abene:xkeno je mehyroqumme nosehame pu3nmykor oduma yciayra
yKynHor cao6pahaja 3a 12,1%. Cextop caoOpahaja uma 3HatHO yuemthe y B/IB. YuecTByje y cTBapamy
opyTo nmomahe BpemHoctu 3emibe y 2010. ronunu ca 5,8% u y npBoj nonosunu 2011. roaune ca 6,0%. Kao
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pe3yaTaT TaKBHX MMO3UTUBHUX KpeTama, obyact caoOpahaja n cxiagumTemna je 3HadajaH UMIYJIC YKYITHOM
npuBpenHoM pacty. Ilpouemyje ce oa he cexmop cexmop caoopahaja u ckraduwmmermwa y 2011.
3abenexcumu nosehare B/IB 00 oko 6,0% y oonocy na 2010. O6uM nowmancKkux aKmueHOCmMu y 1pBoj
nonoBuHM 2011. ronune Behn je 3a 1% y ognocy Ha uctu nepuon 2010. Tenexomynurkayuje KOHCTAaHTHO
Oenexe cHaKHO Mehyrommimme kBapTaaHo noBehame (usnukor oOMMa yciyra, ainyd CIIOPUjUM TEMIIOM O]
JIocafamrmer. Y MOOMITHOj MPEXH peann30BaHo je 3a 11,6% Bume MuHyTa MO3MBa Y OAHOCY Ha MPBHUX IMIECT
meceun 2010. V' gurcnoj mpexcu Opoj umiylica MamU je y yHyTpammeM caoOpahajy 3a -12,3% u y
MehyHapoaHoM caobpahajy 3a -14,9%.

HenoBoJskHe TeHIEHIMje Y TPrOBUHH Ha MaJio Cy HacTaBJbeHE, TaKo Ja je Mpoy0JbeH TPEeHIHHU Ia]] IpoMeTa
y TProBHHHU Ha Mayo 3amouer mouetkoMm 2011. Mox yrunajem cmamene nomahe Tpaxie, MPOMET pode y
TProOBMHU Ha MaJio y npBux ocaMm Mmecenn 2011. peanno je mamu 3a 16,7% y oqHOCY HAa HCTH NEPHUOJ
2010. MarnomnpozaajHu POMET y aBrycTy Ha Mehyroammmem HHBOY peanHo je mamu 3a 18,3%, nox je y
onHocy Ha jyi 2011. peanno Behu 3a 3,4%. 3a 2011. npouemwyje ce nao B/[B cekmopa mpzosuna 00 oxo -
2,0% y oonocy na 2010.

Tpotcumme paoa. Y 2010. u mopen onopaBka MpHUBpPEIHE aKTHBHOCTH 3allOCICHOCT je cMmameHa 3a 4,9%.
[Ipema moganrMa AHKeTe 0 pagHoj cHa3u u3 anpuia 2011. crona 3anoc/1eHOCTH je cMameHa 3a 1,6 ..
y ogHocy Ha oktobap 2010. n u3Hocuaa je 45,5%, 10Kk je cToma He3amocJaeHOCTH JIMIa PaJHOT y3pacTa
(15-64) moBehana 3a 2,9 n.. 1 u3Hocuxa je 22,9%.

Y nepuony janyap-aBryct 2011. HacTaB/beHa je TeHAeHIMja JaJbeT Maja YKynHe 3amocjeHocTu 3a 3,3%
(60.771 nuue). 3abenexeH je Behu maa Opoja MpUBAaTHUX MpeNy3eTHUKA U 3amocieHux kox mux (11,2%) y
OOHOCY Ha 3amocieHe y mpenysehmma, yctanoBama W opranmsauujama (0,7%). Tengenuuwja Ogaaror
nopehama Opoja He3amocjeHux 3alenexeHa je y mnepuonay janyap-aBryct 2011. Ilpocedan 0poj
He3arocneHnx y npBux ocam mecenu 2011. 6uo je 759.171 muma mro je 3a 0,5% Buie y ogHOCY Ha HCTH
nepuon 2010. bpoj He3amocaeHUX y aBrycTy y OAHOCY Ha jyn cMameH je 3a 0,4%, a mosehan 3a 3,0% y
omHocy Ha asryct 2010. KBanndukanuoHa cTpykTypa He3aloCIEHHX je HEMOBOJbHA: BHUCOKO je yuerihe
HekBanupukoBanux (28,4%), nonykBannpuKoBaHUX M PaJHHUKA ca HIDKUM CTPYYHHM oOpazoBameM (4,5%)
y yKynHOj He3zamocieHoctH. CToma permcrpoBane He3amocjeHocTu y asrycty 2011. je 29,8% (ca
MOJEOTIPUBPEAHUM OCHTYpaHUIIMA je 27,3%).

[Moropmame ycinoBa Ha TPXKHIITY paja je yOJaXeHO 3axBasbyjyhH mpemy3eTHM MepaMa 3a IOJCTHIIAE
HOBOT' 3amoll/baBamba, KOje cafpike OJNaKIIMIE 3a MOCIOAaBLE KOjU 3amocie HoBe paaHuke. Takole,
Hayuonannum axyuonum nranom 3anourwvasarea 3a 2011. nepuHUcaHN Cy IPHOPUTETH U IIUIJBEBH MTOJTUTHKE
3anonbaBama U YTBpHEHH IMporpamMu U Mepe Koju he ce peanm3oBatu y 2011, kako OW ce JOCTHUTIIH MUJHEBU
U ToCTUTI0 onpxuBo mnosehame 3amocieHocTH. [IpenBuliena cpexcTsa 3a peanusanyjy nporpama U Mepa
aKTHBHE TOJMTHKE 3alollljbaBamba Kao W (UHAHCHPAHmE JOKAIHUX M PETHOHAIHUX aKIHOHHMX IJIAaHOBA
3anonbaBama y 2011. usHoce 5.350 M. gunHapa.

Y 2011. roaunu npouemyje ce 6garu pact 3anociaenoctua oa 0,1% u HenmpoMemweH O0poj Juua koja
TpaKe 3amocJieme.

VY mpBux ocam mecerm 2011. HacTaBbeHa je TEHACHIMja MaJa PealHuX MPOCEYHUX OPYTO M HETO 3apana y
onHocy Ha uctu nepuon 2010. [Ipoceuna OpyTo 3apana ucrutaheHa y MEpUOY jaHyap-aBryCT M3HOCHIIA je
51.492 nunapa u peanHo je Mama 3a 1,4%, a Heto 3apaga n3Hocuna je 37.091 nuHap m peanaHo je Mama 3a
1,3%. Y aBrycry Ha MehyroauiimeM HUBOY IpocedHo uciulaheHa HeTo 3apaja peanHo je Beha 3a 2,4%, a'y
OJHOCY Ha MPeTXOoAHU Mecell Mama je 3a 1,9%. [locmarpano Ha HHBOY oOsacTtu y aBrycty 2011, pacmnon
u3mel)y HajBHIe M HajHMXKE MpoceyHO ucruiahieHe HeTo 3apane, BeoMa je m3paxkeH W m3Hocwo je 10,3:1.
Pernonanue pasnuke y ucrrahenum 3apagama y arycty 2011. u gaske cy BeoMa m3pakeHe. Y OJHOCY Ha
3eMJbe OKpyxkema y 2011. 3apage y Cpbuju cy Behe y omnocy Ha byrapcky Pymynujy m Makenonwujy, a
HUKe o7 3apana y CinoBeHuju, XpBarckoj, Mahapckoj u bocau u Xeprerosunu. ¥ 2011. npeasula ce pact
3apajga oa 2,1%.

IIpoceuna nen3uja y nepuoay janyap-jya 2011. usnocua je 21.016 xunapa u peaJiHo je mama 3a 6,3%
y ogHocy Ha uctu nepuoa 2010. IIpoceuno ucrmahena nensuja y jymy 2011. peanso je mosehana 3a 0,5% y
onHOCY Ha jyH. OIHOC YKYITHO Opoja 3aloCIeHrX U YKYITHOT Opoja MmeH3noHepa y jyiny u3HocHo je 1,1:1, mpu
4yeMy je IpocevHa MeH3uja u3Hocuia 55% mnpocedHe HETo 3apaje.

Ilene. Uudaanuja je y nepuoay janmyap-asrycr 2011. m3nocuna 6,2% (asryct 2011/meuem6bap 2010).
Mehyroaumma nH¢uianuja, HaKOH IITO je y anpuily 0CTHria cBoj MakcumyM (14,7%), o maja ycropaBa
pacT, u y aBrycry je usHocuia 10,5% (anu je 3HaTHO W3HAJ TOPH-E IPAHUIIE J03BOJHEHOT OJICTYIMAamka O
umska 3a aBrycT 5,0%+1,7%). Y npBux ocam mecery 2011. ommT pacT 1eHa OmnpeAesbeH j€ HaTIIPOCETHUM
pactoM 1ieHa pobe (6,8%), mok cy ueHe yciyra nosehane 3a 3,7%. MHdranujy ocTBapeHy y HpOTEKIOM
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nepuoay 2011. xapakTepullle BUCOK HUBO MeCe4HOI pacTa IeHa y npBoM kBaptany (ox 1,4% no 2,6%),
3aTUM ycropaBame y anpuiy (1,1%) u majy (0,4%), cHuxkaBame moTpomiadukux meHa y jyny (0,3%) u jyny
(0,5%), mox cy y aBryeTy MOTpoLIayKe IIEHE OcTBapwie HyJaTH pact. Mmajyhu y Buny na undmanuja
MPBEHCTBEHO 3aBUCH O]l KpeTama I[eHa XpaHe, ¢ O03MpOM Ha BHCOKO yuemhe XpaHe Yy HHICKCY
MoTpoIIavkux mnexa (ox 37,8%), npyru u Tpehu kBapTan 3a0eNeKWIH Cy MPEOKPET Yy KpeTamy IIeHa XpaHe U
naJ WHQIATOPHUX TMPUTHCAKA MO0 TOM OCHOBY, a MpeMa MPBHM Ha3HAKaMa OBOTOJUINA MOJHONPHBPEIHA
ce30Ha Moryia 01 OUTH yCIeIIHHja O IPOLUIOTOOUIIE, IIOPE CHAKHOT Je3uH(IaTopHOT (hakTopa HUCKE
arperaTtHe TpaXme, OUeKyje ce YMEpEeHHjH pacT perylucanux LeHa 10 kpaja roaune. [Iponemyje ce na he ce
ycropaBame pacta WHQIIANKje HACTABUTH W y HAPEAHOM MEpHOAY U Oa he undrayuja y 2011 odumu
jeOHoyugpena u Hewimo u3HAO eoprbe 2paHuye 003680/beH02 oocmynarea 00 yuma (4,5%+1,5%) ca
meHOeHyujom oamee cmarpudarsa, a ipema npounenama HbBC, mehyromumma nadaanuja y rpaHuamMa mujba
he ce nahu y npBom nonyroaumry 2012. roaune.

Monemapna kpemama. Y 1uuby ob6e30ehema MOHETapHE CTAOMIHOCTH, a Yy CKIaAy C aKTyeIHUM
E€KOHOMCKHUM KpeTamnma, 1o anpuia 2011. BoheHa je pecTpUKTHBHA MOHETapHA MOJHUTHKA. Y TMEPHOLY
janyap-anpui pedepeHTHa kKamaTHa cromna je nmosehana ca 11,5% Ha 12,5%. byayhu na je mporemeno aa he
y HapeIHOM IlepuoIy mpeoBiahuBatu ae3uHGIATOPHU NpUTHCIH, Y jyHy 2011. 3amo4eTto je yojaxaBame
MOHeTapHe MOJMTHKE CMambemeM pedepeHTHEe KaMaTHe cTome. Y Mepuody jyHH-centemOap pedepeHTHa
KaMmaTrHa cTorma je cMameHa ca 12,5% na 11,25%. V npBux ocam mecenun 2011. 3abenexeH je ycrmopeH pact
KpeauTHe akTUBHOCTH OaHaka (3,3%), ykymHe mrenme craHoBHAIITBA (1,9%), neBu3He pe3epBe Hamasze ce
Ha 3aJ0BOJbaBajyheM HHBOY HW W3HaI Cy CTaHOApOHUX KpUTepujymMa omntuManHoctd (00e30ehyjy
nmokpuBeHocT HoBuaHe mace M1 ox 413,0%, kpatkopouHor ayra on 1.269,0% u Buiie of ceaaMm Mecenu
yBO3a po0e  yciyra). AKTyenu3airja Kpu3e jaBHOT IyTa y MOjeIMHUM 3eMJbaMa €BPO 30HE OJ1 Maja yTHUIlaia
j€ Ha pacT mpeMuje pu3uka 3eMibe. Bpennoct nanekca EMBI je 3a cBe 3eMibe y TpaH3unuju oBehana, mpu
yeMy je pacTt oBor mHaekca 3a CpOujy Omo HemTo m3paxkeHuju (mpemuja pusuka Cpouje je meby
Hajsehuma y EBponu u BuIIAa o cBHX 3eMa/ba y peruony). Jauame nuHapa, 3anodeto kpajem 2010,
HACTaBJbCHO je JI0 TOYeTKa jyHa, Kaja Cy MOdeH Ja Ce jaBibajy Aenpecujandjcku nputuciu. Kype nunapa
kpajem aBrycta 2011. y mopehemy c kpajem 2010. HommuHanHO je ojagao 3a 5,6%, a peamxno 3a 10,4%.
OCHOBHM LMJb MOHETapHe NONUTHKE ocTahe oIpKaBame CTAOMIIHOCTH IIEHA, 3aTUM OYYBamke U jadambe
CTaOMITHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTeMa, HacTaBuhe ce ca BoljemeM MONMTHKE pyKoBoheHOo (uykryupajyher
JEBH3HOT Kypca, y3 MoJpKaBamke EKOHOMCKE TIONMTHKe Biane, koja moacTuye oJp>KUBH MPUBPEIHU PACT U
pasgoj.

Cenmembap je 00Heo HACMABAK He2AMUEHOZ MPEHOA Kpemara Ha mpycuwimy kanumana. Ilocmatpano
onx movetka 2011. ocHoBHM Oep3aHcku nokasaresbu, BELEX15 n BELEXline y onHocy Ha kpaj 2010. Gemexe
nax ox 15,2% u 15,6%, pecniexktuBHo. TakBa cuTyauuja, MejyTuM, HHje JTOKIHOT KapakTepa, Beh y 3HaTHO]
Mepu oOejexaBa II€0 permoH jyrouctoyne EBpomne (Ha pernoHamHuUM Oep3ama Takohe ce Oenexu man
BpeIHOCTH pedepeHTHUX nHaekca). [Ipomem Ha Beorpanckoj 6ep3u y npBux aeser Mecenu 2011. n3nocno
je 22,3 mupa. nuHapa u moBehad je 3a 85,8% y omHocy Ha net niepuon 2010, mpu uemy je TpoMeT aKIujaMa
nmoBehan 3a 2,3 myTa, 10K je mpoMmeT oOBe3HMIIaMa cMameH 3a 32,8%.

naTau ominanc. dedpuuur Ha pauyyHy Tekyhux TpaHcakuuja y nepuoay janyap-jyau 2011. y oanocy
Ha uctu nepuon 2010. sehn je 3a 3,5%, oanocuo 3a 53,4 mua. EUR u u3nocu 1,6 mapa. EUR. Jlo
nopacta nedunuTa Tekyher OuiaHca JONUIO je ycien mopacta MeduIiTa CIIOJbHOTPTOBHHCKE pa3MeHe O]l
7,4% (202,0 mun. EUR), kao u mopacrta aedunura Ha Mo3uuju Jgoxotka on 5,7% (22,9 mun. EUR).
YKynan mjiaTtHu OWJIaHc y Nepuofy jaHyap-jyiau je y cyguuuty oa 496,3 muia. EUR, 1ok je y uctom
niepuoxy 2010. 6mo y nedunury ox 845,3 mun. EUR.

Cno/bHu ayr kpajem jyaa 2011. usnocuo je 23,1 mapa. EUR, mro y ogHocy na 2010. mpeacraBiba
cMameme 3a 2,8% oxnocHo 3a 671,4 muin. EUR. CTpyKkTypy yKyIHOT CITOJBHOT IyTra Kapakrepuine y4deurhe
AYropo4yHuX obase3a o1 96,4%, mto je y ogaocy Ha geuemdap 2010. mopacrt 3a 4,1%. Jlyropoune o0aBese
cy y jyiy 2011. nocmaTpano y oxHocy Ha aenem6bap 2010. ocrBapwie mopact 3a 1,5%, onnocHo 3a 337,5
mui. EUR. ¥V cTpykTypu nyropounux obaBesa, jaBHU cexTop y jyny 2011. yuectByje ca 42,6%, a npuBaTHU
cekrop ca 57,4% (yuenthe myra GaHKapCKOT CEKTOpa Y IPUBATHOM CEKTOpY M3HOCHIIO je 27,1%, a npeny3eha
72,9%). KpaTkopoyHu Iyr je y yKyImHOM CIOJBHOM Ayry y jyny 2011. mmao ydemrhe ox 3,6%. Y
CTPYKTYpHU KpaTKOpO4HOT ayra mpeosialyje yuemhe nyra 6anaka on 90,6%, mok ydemthe myra mpenyseha
n3HocHu 9,4%.

Ha xpajy apyror ksaptana 2011. gomso je 10 cMamemha HOMHUHAJIHE BPEIHOCTH CIIOJBHOT AyTa Ha OCHOBY
KypCHHUX pasjMKa, OJHOCHO ampecujaluje eBpa y OOHOCY Ha Jojiap, Kao M CHelHjalHUX NpaBa Bydema.
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BanyTHy cTpyKTypy cHoJbHOT Oyra KapakTepulle JOMHHaHTHO ydemthe eBpa on 77,3%, momapa 9,4%,
CICIMjaTHUX TpaBa Byuema 8,5%, 1mBajuapckor ¢panka 4,1% u octanux Baiayra 0,7%.

Jagne punancuje. dGuckanna kperama y nepuoy janyap-jyi 2011. roquHe nokasyjy 1a Cy jasru npuxoou
cektopa apxkase (712,7 mupn. nuHapa) HoMmuHaHO Behu 3a 6,7%, a peanno mamu 3a 5,6% y ogHOCY Ha
uctu niepuoxn 2010. KonconmunoBanu jaenu pacxoou y npeux cegam mecenu 2011. rogune (801,7 mupa.
JUHApa) OCTBAPWIM Cy HOMUHAIHU pacT ox 9,4% u peannu najg ox 3,2% y ogHocy Ha uctu nepuon 2010.
Jeghuyum xoHCcONMMIOBAHOT CeKTOpa apskaBe nopehan je ca 64,9 mupa. nuHapa y nepuony janyap-jya 2010.
Ha 89,0 mupa. nuHapa y nepuony janyap-jya 2011. rogune (4,5% BII).

Ilpumarsa 6ynema y nepuony janyap-asryct 2011. usnocuna cy 475,3 mupn. AuHapa, a uzoayu Oyuema
569,4 mupn. nuHapa. Y omHocy Ha wmctu nepuon 2010. mpumama Oyieta peajiHo cy Mama 3a 5,9%, a
n3ganu Oyuera 3a 0,4%. bypuemcku degpuyum nosehan je ca 59,3 mapn. nuHapa y mpBHX 0caM MecCeLn
2010. na 94,1 mapa. amHapa y npeux ocaMm mecernu 2011.

Kpajem centem6Opa 2011. Cpbuja je mo mpBU MyT HAa WHOCTPAHOM TPXKUIITY Tpojajia €BPOOOBE3HUIE Y
BpenHocTe on 1 mapa. USD (meceroromuime apKaBHE XapTHje Ol BPEAHOCTH ca TOTUIIEBOM KaMaToOM Of
7,25%). To cy nayropoynu wu3Bopu (uHaHCHpama U Oulie uckopuiilieHd 3a IMOCTENEHO TMOKPUBAE
nukBUIHOCTH Oyueta. CpOuja je mocTturia moroBop ca CerckoMm OaHkoM M MelyHapogHM MOHETapHUM
¢dongoM o moBnauewy npee Tpanire ox 200 mun. USD on panuje noroBopeHor kpeauta Cb. I[TonoBuHa Tux
cpencraBa he Outh uckopuiihieHa 3a MOJPIIKY OyueTy, a JApyra IOJOBHHA 3a CHEPreTCKU CHCTEM,
(uHaHCHpame 6€30¢THOCTH IyTeBa U 3IPaBCTBO.

duckanHa TOJIUTUKA CHOpoBoauhe ce y HapemgHoOM IMEpHoAy Y CKIaay ca mpaBWwiuMa (uckaiHe
OJITOBOPHOCTH. Biaza je mpeysena oaroBOpPHOCT 3a jadame AUCIUIUIMHE Y 00JacTH jaBHUX (WHAHCHja U Ja
he ¢uckanuu aepunur y 2011. usnocuru 4,5% BII (jasuu ayr zemro usHag 40% BII), a y 2012.
roqunu 4% BJ/II1, kao u 1a ce y HApeTHUM TrOAMHAMA TIOCTEIICHO cMamyje 10 HuBoa o 1%, a na jaBHn
ayr He npehe 45% BAIIL. 3a ocTBapeme TOr IUJba MPEICTOjU CHCTEMCKa pedopMa jaBHOT CEKTOpa W
roBehame epUKaCHOCTH OCHOBHUX (QYHKITH]a ApKaBe, y3 CMAabUBALE jaBHE ITOTPOIITELE.

Ilpusamuszayuja. Y nepuony 2002-2011. y CpOuju, METOJOM TECHIECPCKE M ayKIMjCKE MPHBATH3ALUje U
MpoJIajoM MAaBMHCKUX MaKeTa akiHja Ha TPXKUIITY KamuTana, npuBatn3oBano je 3.017 mpemyseha, mro je
MMAaJIo 3a pe3yiTar MpuBaTH3amuoHu npuxon ox 3,7 mupa. EYP u yroBopene muBectunuje ox 1,4 mupa.
EVYP. Mehytum, ycnen HenomToBama YrOBOPHUX o0aBe3a packuHyTo je 636 yrosopa unu 21%, Tako na je
nemo egpexam npusamusayuje 2.381 npoaaro nmpenysehe, 2,6 mupa. EYP npuBaTuzanmoHux mpuxoaa u
1,1 mapa. EYP 3a unBectunuje. Y nepuoay janyap-cenremoap 2011. MeToqoM TEHIEPCKE M ayKITH]CKE
[pUBaTH3al{je W MPOA3jOM MabHMHCKHX [AaKeTa akluyja Ha TPXKUIITY KamuTana, MPUBATH30BaHO je 12
npenyseha, mro je mmano 3a pesynrar mpuBaTuanmoHu npuxoa ox 13,1 mua. EYP u yroeopene
unBectuumje ox 4,3 muia. EYP. Ycien HenomToBama yroBOpHHX 00aBe3a o1 jaHypa mo cenremoOpa 2011.
MIOHMINTEHO je 4 TeHaepa u 27 ayKiuja;

Hoocmuyajna nonumuxa @onda 3a paseoj Penyonuxe Cpouje. Doun 3a paszpoj je mo centemoOpa 2011. 3a
381 ayropoyHu MHBECTHIMOHH MPOrpaM oa00pno (UHAHCHjCKA CpPEACTBAa Y YKYIMHOM H3HOCy on 8,4
MJIpA. AnHapa 3a 110 onwruHa (ox kojux cy 9 ca teputopuje KocoBa u Metoxuje). Peanuzanujom oBux
nporpaMa IulaHupaHo je oTrBapame 3.215 HoBux paanmx Mecta. Ca TepuTOpHjaHOT acriekta beorpancku
peruoH je mmao HajBehe ydemthe y pacnogenama ®@onpga (24,3% ykymHUX cpencTtaBa 3a 24 mporpama). 3a
OpXH pPa3BOj M3PA3UTO HEAOBOLHO Pa3BHjeHHX ONMIITHHA, onoOpeHo je 1,7 muapa. aunapa, 3a 63
nporpama, mro ynad 20,6% yKynmHuX cpeacrtaBa. PeanuzanujoM OBUX Iporpama IJIaHUPAHO j€ OTBaparbe
955 HoBUX paaHuX MecTa. M3pa3uto Hepa3BujeHHX ommmuThuHA (o 46 onmTHHA, cpeacTBa DoHIa TPUBYKIIO
je 28) m3Hoc ¢uHaHCHjCKHX cpencTaBa (3a 49%) u Opoj TpakeHnX Kpeawta (4 mMyTa) HIKH Cy y OJHOCY Ha
uctu niepuon 2010. 3a 15 meBacTHpaHHX OMIITHHA, 000peHO je 995,4 mMuj. AuHapa 3a 25 mporpama,
wro ynHu 11,8% ykymHuX QuHaHCHjCKUX cpeacTaBa. Peanmsauujom oBux mpojekata (59,2% ogHocu ce Ha
yJarame y MOJICpHHU3aIH]y), IJIAaHUPa Ce 0TBapame 562 HoBa pagHa MecTa.

Pezynmamu nocebnux ucmpasxcuearsa u anaiu3a:

IIporno3a kperama NpuBpeAHe AKTHBHOCTH — (a3a OJare KOHTpakuuje -ogehu maaukarop
npuBpenne axktuBHoctn CpoOmje (BUIIAC). Anamuza kperama Boacher wuHAMKaTtopa MOpHUBpEIHE
aKTMBHOCTU MMa 3a LWJb YTBphUBame KOBYHKTYPHHUX LHUKIyca HNPUBPEIHE aKTUBHOCTU M IPEACTaBIba
ocHoBHH eneMeHT mporHo3e BJIII. Bomehm wummukatop BUIIAC yka3ao je W Ha JOCTH3ame BpXa
eKCIaH3WBHOr uKiyca kpajeM 2010. u mpemazak u3 Qase ekcnansuje y (asy Oiare KOHTpakiuje
npuBpenHor nukinyca CpOuje mouerkom mnpBor keaptana 2011. Baxkno je HanmomenyTH na je Boaehu
WHIUKATOP TIPUBpPEIHE aKTUBHOCTH CpOHje mpeaBUae0 U KOHTPAKIMOHEe TeHIeHIHje cBe A0 4 KBapTaJja
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2011. Y HapenHux 5 meceunm, Tj A0 Apyror kBaptajia 2012. odekyje ce cTarHamuja NpUBpeIHe
aKTHUBHOCTH, YKOJIMKO He Johe 10 OUTHUJUX TPOMEHA Y TIIOOATHUM €KOHOMCKHAM TOKOBHMA.

AHnanu3za mocjoBamwa cekropa MCIII 3a 2010. roguny yka3syje na cy eQekTH perecHje (CMameme
CTIOJbHE W YHYTpAlllhe TPaKbe, WHBECTHIIM]jA, MOPACT PU3MKAa W TPOIIKOBA yiarama, Kao U CTpax Of
HeycIexa) HeraTUBHO YTHIIATH Ha TIOCIOBAKE MPUBPEIHUX CyOjeKaTa U CMamemhe KOHKYPEHTHOCTH CEKTOopa
MCIIIL

Cratuctnuku, cekrop MCIIII y 2010. anrasxkoBao je 45,4% ykynHe 3amocjieHOCTH, 43,9% yKynmHHX
HHBecTHLMja, ocTBapuo 44,5% wu3Bo3a, 52,3% yBo3a, reHepucao 63,3% CcHoO/bLHOTPrOBHHCKOT
nepunura npuspene Cpouje u ydectBoBao ca oko 33% y BJ/III Penyosmke. KomnapatupHa aHammza
pasBujenoctu cekropa MCIIIT y Cpouju u y 3emspama EY, mokazana je na je mpema ydemthy y Opojy
npenyseha W 3amocieHocTH, Kao U ocTBapeHoM mpometry u BJIB-y, cexrop MCIIII CpOuje Ha HUBOY
npoceka EY. Meljytum, Benuko je 3aoctajame cexkropa MCIIIT CpbOuje y omHocy Ha mpocek EY ako ce
TIocMaTpajy mpoMeT 1o 3arocieHoM, bJ/IB 1mo 3amocieHoM u mpodHT 1O 3amociieHOM. YTopeaHa aHaIm3a
WHBECTHUIMja MO 3allOCIEHOM M HMHBECTHLHMja 1o mpenys3ehy y 3emibama okpyxkewma u EY-27 ykasyje Ha
3Ha4ajHO HIKM HUBO OBHX MoKa3aTesba y CpOuju, kako 3a cexkrop MCIIII Tako u 3a yKyIHY NpHUBpeny.

duckaaHU KanauurTeT. AKO OCMaTpaMo PElTaTUBHHU (PUCKAIHM KalalUTEeT, OAHOCHO MPHXOJE MO TJIaBH
CTaHOBHHKa, BehnMHa rpajgoBa M ONIITHHA MMa MPHUXOJE MO IVIABH CTAHOBHMKA MCIOJ HALMOHAJHOT
npoceka, IITO jacHO MoKa3yje Jia je ’BHUXO0B YKynaH (UCKATHYA KamauuTeT cinad. [1aBHU Tpal pacroiaxe ca
50.888 muHapa OYyUIETCKHUX MPUXOJa IO TJIABH CTAHOBHHKA, OJTHOCHO CKOPO TET ITyTa UMa BHUIIIEC TIPUXOJIE O
Borarunha u XXutopale, koju ce Hanase Ha qHy nectBuie. ['pagoBu 6e3 beorpaga u Hoor Cana pacmonaxy
ca 19.186 nuHapa mo CTaHOBHHKY, WITO TpexacTtaBiba 73,2% pemyOnuukor mpoceka (26.211 munapa).
[Ipuxoau Mo CTaHOBHUKY Y U3PAa3UTO HEAOBOJHHO pa3BUjeHUM OMIITHHaMa u3Hoce 14.235 nuHapa, 0JHOCHO
54,3% penybmuukor mpoceka. llpuxome mo craHoBHuKy HIke on 60% mpoceka CpOuje ocTBapyjy 62
jeAVHUIIE JIOKaJTHE caMOoyIpaBe; ol Tora 26 ONIITHHA U IrpafoBa UMa npuxozae Huwxe on 50% permyOnudkor
npoceka. Y crBapamy OyiieTckux npuxona PemyOnmke, rpan beorpax yuectByje ca 43,7%. Ocrana 22 rpaga
yuecTtByjy ca 30,1% y cTBapamy mpuxoja, 10k 142 ommmtuHe y4ecTByjy ca 26,3%.

3akoH 0 u3MeHaMa M JomyHama 3akoHa o0 (uHAHCHpalky JOKajJdHe camMoympase, Koju he ce
npuMemuBati on 1. okToOpa 2011, mpeacraB/ba KOpak y ycnocTaBbamby QuUcCKajaHe H (PMHAHCHjCKe
AeueHTpanu3amnue. ['pagoBu u ommruHe noOujahe ABOCTPYKO BHILE OX IOpe3a Ha 3apaie Koju ce miuaha
npeMa MpeOHBaJMILTY 3aroCciIeHOT, OIHOCHO yMecTo Aocanammux 40% nodujahe 80%. I'pax beorpaa, kao
HajpasBHjeHuju Tpai, pooujahe 70% onx mopes3a Ha 3apane u Hehe moOujatu TpaHcdepe U3 penyOIUIKOT
Oymera, jep he ce Ta cpencTBa cimBaTH y HOBOopMUpaHHU TpaHchep comumapHocTH. Hepa3BujeHn TrpagoBu
u ommtrHe noOujahe Hem3MemeH M3HOC TpaHcdepa u3 penyOnnykor Oynera, Mok he pa3BUjeHH TpajoBU
no0MjaTH ITBOCTPYKO Mame TpaHcdepa, anu he nMaTu AyIUIO BHIIE CpelcTaBa OJ Mope3a Ha 3apale Kao U
CpezcTBa U3 TpaHcdepa COMUIAPHOCTH.

IIporuo3a 0CHOBHMX MaKpPOCKOHOMCKHX MHAMKaTopa y 2011.

Peanan pacry % 2010 szoor;{ 103a

BpyTo nomahu nponsson 1,0 2,2
BpyTo nomaTta BpeqHOCT 1O elaTHOCTUMA

Wnnycrpuja* 0,2 4,0

[TossonpuBpena -0,4 1,0
WuBectuiuje 1,0 11,0
W3B03 pobe u ycimyra 18,8 17,0
YB03 pobe u ycinyra 9,3 12,0
3amnocieHu -4,9 0,1
Hezamnociiean -0,3 0,0
Hero 3apane 0,7 2,1
Wndnammja 10,3 8,0
Byuercku neduuut (%o BJIT) -4,6 -4,5

H3zeop: P3C n MunucrapctBo GpuHaHcHja
* TIponemyje ce pact Gusndkor obuma HHIyCTpHjcKe pousBoame ox 3,5% y 2011.
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1. MehynapoaHa eKOHOMCKA KpeTama

[Ipema ouenun OpraHuzanyje 3a EKOHOMCKY
capanssy u pasBoj (OECD) y cenrembapckom
Interim Economic Assessment, W3rienu 3a
E€KOHOMCKH pacT y pa3BUjEHHM 3eMJbaMa 3HATHO
Cy TOTOpIIaHW Yy JAPYIrOM KBapTajly, a OIOpaBak
CBETCKE IpUBpeie Ou MOTao J1a OyJie CIIOpUjU HETO
IITO CE€ OYCKHUBAJIO y Majy.

[IpuBpenHu omopaBak je y 3acTojy Yy BEIHUKUM
WHIyCTPHjaIM30BaHUM JIp)KaBama, 300T yera je u
HajHOBHja MPOTHO3a 3HATHO JIONIMja Y OJHOCY Ha
nporaosy y wajy. OECD mpeasuha pa he
€KOHOMCKH pacT y ceJjaM Hajpa3BHjeHUjHX 3eMasba
ceeta (I'7), kojy umne CAJl, B. bpuranuyja,
Kanana, ®paniycka, Hemauka, Mtanuja u Janas,
on jyma a0 cenremOpa, Outu oko 1,6% Ha
TOAMIIBEM HUBOY, a Y NOCIEIHEM KBapTally CaMo
0,2%. IIpensuheno je na he amepuyKu MpUBpEIHH
pact y TpeheM TpoMecedjy OWTH OKO jelaH OJCTO
Ha TOAWIIKBEM HHBOY, Ja OM KacHHje yCIOpHO Ha
0,4% y uerBproM Tpomecedjy. OECD 3a Ttpu
Hajehe TIpUBpEc €BPO30HE: Hemauxy,
Opannycky u  Hranujy, ouekyje na ocTBape
koMOnHOBaHU pact ox 1,4% y Tpehem m mam oxn
0,4% uerBpTOM TpOoMmecedjy. Mehyrogummu
npuBpenHu pact y I'7 Oe3 Jamana mmahe cromy
Mamy on 1% y apyroj mojoBuau 2011. roxmne.
HeusBecHocT 'y Be3M OBe MpoOjeKIuje je
HeyoOWuajeHo BUCOKa. Pusmk ox jom Beher
HETaTUBHOT TIPUBPEAHOT pacTta y OymyhHOCTH
mocrao je Behm y HEKMM BENHKUM TpHBperama
OELlA, amn manm kxakaB je Omo 2008/09 Huje
npenBul)eH.

CBeTcka TpProBUHAa je CTarHupana y JIpyrom
KBapTajly, caMo JeNUMHYHO ycien mnopemehaja y

rII00aTHUM JIaHIIMA cHaOeBama TocJIe
MapToBcKe Karactpode y Jamany (He camo 3a
MOTOpHA BO3MJIA). OOHaB/baAKE JIaHana

cHabmeBama Tpebaso OM Ja mojaya pact y
IPEeOCTaIoM A€y OBE T'OJUHE.

Panmnje moOospmmama Ha TPXKUIITY pajxa caja
cnabe, Hamepe O 3alolUbaBalky CE CMamyjy H
pu3uI 1a OM BHCOKAa CTONA HE3AINOCICHOCTH
MOTJIa J]a ce€ yYBPCTH NocTajy Behu.

Vnarame je y mHorum 3emsbama OECD wu nmasme
3HaTHO WCITOJ WCTOPHCKOT TMpoceka, Hymehu
moryhHOCT 32  OOHaBJbalkEe  KOPIIOPATHBHE
MOTPOIIbE Yy HApeAHUM MeCelMa, YKOJIHUKO
HEW3BECHOCT OCIabH.

Hcernyae ce ma je mommwio A0 BEJNHMKOT TyOWTKa
MOBEpeHa y Blajie, kKako Mel)y koMnaHujama, Tako
u y nomahuuctBuMa. [lopyka Biajgama jecte na
MOKYIIIajy Ja BpaTe MoBepeme, Mpe CBera 3ApaBuM
CPEIHOPOYHUM TUIAHOBHMA, alld J]a UCTOBPEMEHO
Oymy cmpemHe 3a Op3e, KpaTKOpPOYHE Mepe,
YKOJIMKO ce cHuTyanuja mnoropma. LleHTpamHe
0aHKe ce MO3WBajy Ja KaMaTHe CTOMe 3ajpike Ha

HHUCKUM HUBOMMa W OyIy CIpEeMHE Ja Mpeny3mMy
JIpYyTe OJaKILIHULE.
Mehyroagnmmu ksapraauu BAII 2011,y %
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Wzeop: Interim Economic Assessment, 8 cenremGap 2011, OECD

EBporcka komwmcuja je 15. cemrembpa 2011.
MpeJCcTaBUIa CBOjy HAajHOBHUjY MPOLIEHY EKOHOMCKE
TIepCIEKTHBE Y €Bpo30HM | 1eioj EY 3a 2011. (EC
Interim Forecast). IOKyMeHT yKJbyuyje HpPOIICHE
3a pact B/II1 u uadnanmje y EY u eBpo3oHu, kao u
JeTajbHEe TPOjeKIrje 3a cemaM HajBehmx 3eMaba
ynannua EY: Hewmauka, [lnanumja, ®panmycka,
Wrammja, Xomanmgwja, Ilosscka wu  Benmke
Bpuranuje. Koncrarayje ce aa mociie jakor mpBor
KBapTana, W 3HaTHOr clabibema y Q2, HOBe
MPOjeKItje A0 Kpaja TOAWHE IOApa3yMeBajy
CIOpHjU ONOpaBaK HEro IITO C€ OYEKHUBAIO Y
Bpeme mpoieha mporHosze. Pusumm 3a npamu
npuBpenHu pact cy moBehanu, mpe csera 300r
3a0pHHYTOCTH 32 HEpeIIeHy KPU3y Yy €BpPO-30HHU U
IbCHE TMOCICANIIE Ha 37paBibe (DUHAHCH]CKUX
TPKHILTA, Ka0 U 300T rodanHe eKOHOMCKE KpHU3e.

HNako mporroze 3a pact BbJIl-a 3a 2011, xao
LEJIMHA 0CTaje Ha HepPOMEeHEeHOM HHUBOY of 1,6%
y eBpo 3omm u 1,7% 3a EY, ouekyje ce
ycropaBame y ApYyroj MoJOBUHH rogune. Pesusuja
Ha HIke oxHocH ce Ha Q3 m Q4 y EV xao nenuau
u 'y eBpo 3oHU. Ctome pacta B/III 3a 06e obnactu
cy peBunupane Ha pone 3a 0,2 omHocHo 0,3
MIpoTIeHTHA TToeHa. Hekonmko dakTopa ykasyjy Ha
ycIropaBame pacTa: HeTO pacT U3B03a, Koju je Ouo
[JIaBHU MOTOp pacTa y JAPYroM KBapTaly
ycropasa, 0K ciabsbere TOCI0Bamka U MoKa3aTesb
ocehama mnorpomrada (ESI) ykasyjy Ha ciabibeme
momahe Tpaxme. Hameroct Ha QuHAHCH]CKOM
TPXKUIUTY U TyKHHYKE KPH3€ OCTaBHJIE Cy Tpar Ha
nosepeme 1 nosehame HHBECTULMOHUX TPOLIKOBA.

[Tocne yOp3aBama y TpBOj IMOJOBUHH OBE TOJWHE
yclen pacTa IieHa CHepreHara, OdYeKyje ce
MOCTENIeHO ycnopaBame uHnanmje. Ox HHUKe
IeHe po0e IHPOKE TOTPOIIkE, MOOO0JbIIaBamha
rmoballHe TpaKke W yYMEPEHOr pacra IuiaTa ce
ouekyje na yOmaxu wuHGDIATOPHHE TMPHUTHUCKE.
HNudmanyja MepeHa XapMOHHU30BAaHHM HWHIACKCOM
notpomraukux 1eHa (HICP) 3za EV u eBposony
mporao3upana je "Ha 2,9% u 2,5%, pecnexkTHBHO,
3a TOIMHY Y UEIUHH.

Q3
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Peannu pact B/AII u undaanuja

IIpomeHe y ogHOCY Ha MCTH KBapTaJ, y % Mehyroaumme crone pacra, y %

Tpmasa OcTtBapeHo IIporno3a OctBapeno | Ilpornosa

Maj Cenrtembap
2011/Q1 | 2011/Q2 | 2011/Q3 | 2011/Q4 | 2010 2011 | 2011

Hewmauka 1,3 0,1 0,4 0,2 3,7 2,6 2,9
[Inanuja 0,4 0,2 0,1 0,1 -0,1 0,8 0,8
Dpaniycka 0,9 0,0 0,2 0,2 1,5 1,8 1,6
BPYTO IOMARH Uranuja ‘ 0,1 0,3 0,0 0,0 1,3 1,0 0,7
HPOM3BO/I Xousanauja 0,8 0,1 0,1 0,1 1,8 1,9 1,7
EBpo 30Ha 0,8 0,2 0,2 0,1 1,8 1,6 1,6
Iospcka 1,1 1,1 0,6 0,5 3,8 4,0 4,0
B.bpuranuja 0,5 0,2 0,4 0,3 1,4 1,7 1,1
EV27 0,7 1,0 0,2 0,2 1,8 1,8 1,7
Hewmauka 22 2,5 2,5 2,0 1,2 2,6 2,3
lnanunja 32 33 2,8 2,3 2,0 3,0 2,9
HNHOJALIUIA ODpaHirycka 2,0 2,2 2,1 2,1 1,7 2,2 2,1
MEPEHA Uranuja 23 2,9 2,5 2,5 1,6 2,6 2,6
ﬁﬁ;“é‘gggﬁomﬂm" XomaHmja 2,0 24 2.8 27 09| 22 25
MOTPOIIAYKUX EBpo 30Ha 2,5 2,8 2,5 2,2 1,6 2,6 2,5
LHEHA Tlosecka 3,6 4,0 3,7 3.4 2,7 3,8 3,7
B.bpuranuja 4,1 4,4 4,9 4,2 3,3 4,1 4,4
EY27 2,9 3,2 3,0 2,7 2,1 3,0 2,9

H3z60p: European Economic Forecast, September 2011, European Commission

MM® y céeom uzeemmajy ,,Céemcke npuspeomne
nepcnexkmuge* (World  economic  outlook,
September 2011) ynozopaea oa je ceemcka
eKoHOoMUja ywiia y onacHy ¢hasy v Mo3uBa JHUIEPe
Ja  TpeAy3My XWTHY  33jeJHUYKy  aKIujy.
[To3uTHBHO je 1a MOCTOjU MPUBPEIHH PACT, ajH je
HETIOBOJHHO J1a j€ OH CITOP.

Onewyjyhn na CBETCKOM NPUBPEIHOM pAaCTy
npere 030wbHH pusuim, MM® je ykazao Ha
3aBUCHOCT (MHAHCHjCKUX TIOTpeca H CIOpOr
ekoHoMmckor pacta u y CAJl u y Epomn. VY
EBpomnu je, kako ce HaBoAMW y M3BemTajy MM®-a,
Oy’)KHHYKa KpHu3a HaTepana OaHKe Ja CcMame
kpenutupame. VicroBpemeno je y CAJl nerommu
CHaXKaH IaJ LI€Ha aKIMja HEeIOBOJAHO JEJI0BA0 Ha
MOBEPEHE MOTPOIavYa W TOCIOBHO TIOBEPEHE H
BEpOBaTHO hie JONMpUHETH Maay moTpommke. To je
YCIIOPWJIO pacT U MOACTAKIO OpOjHE MHBECTHTOPE
Jla M3MEINTajy HOBall, OAHOCHO Ja ca yjarama y
aKIuje mpenase Ha CUTYPHHj€ WHBECTUIIM]jE, MOMYT
Ip>XaBHUX OOBE3HUIIA.

Uz MM®-a nopyuyjy EBpomm u CAJZl ma Oyny
OIUTYYHHJH y CMamHUBaBy OYIETCKUX Ne(HIIHTa.
Takohe je MM® ykazao Ha moTpedy Ia eBpOIICKe
Oanke mTO mTpe moBehajy pe3epBe W TO H3HAA
HOBOT MHHHMAJHOT HHWBOA Koju O Tpebaino ma ce
npuMmeyje om  2019. rtommHe. KMcToBpeMeHO
aMepruka eKOHOMHja HMa MHOTO Tpoliema,
HaBomu MM® wu moceOHO ykazyje Ha CTOMy
HE3aIloCIIEHOCTH 3a Kojy odekyje na 2012. roaune
Oyne y mpocexy 9%.

Hu3 HeratuBHHX OKOJHOCTH (3€MJBOTpEC H
UyHamH y JamaHy, HeMHpH y 3eMJbamMa OOTraTHM
HapTOM, Ty>KHHYKA KpHU3a y HOjeANHUM 3eMJbama
eBpo3oHe U ruranTcku aeumutr CAJl) yrumao je

ma MMO® kopuryje mpoleHe pacta 3a OBy H
cnencehy romumny. I'moGamHm mpuBpemHu pact he
W3HOCUTH CBEra 4YeTHUpPW OJICTO, YMECTO Hajmpe
npensuhanux 4,5%. 300T MECUMUCTUIKUX H3TIIEA
IO0ATHOT TPUBpPETHOT omopaBka, MM® je 3a
HapeAHy TOAMHY CHH3MO 4YaK W TIPOTHO3Y
MPUBPETHOT pacTa Apyre eKoHOMHje cBeTa - Kune
ca 9,5 ma 9%. Mebhyrtum, To mnoBehawme je
HejenHako pacropeljeHo. OBe ToguHE 3eMIbE Y
pa3Bojy Oenexe pact ox 6,5%, mro oxpabpyje,
QT WCTOBPEMEHO pa3BHjeHE EKOHOMHje pacTy
camo 1,6%. MM® je mporHo3y MpUBPEIHOT pacTa
CA]l y oBoj roauHu criycTuo Ha camo 1,5% ca 'y
jyny mpornosupanux 2,5%. Y wunyhoj romuHm
MM® y CAJl ouekyje pact ox 1,8%, mok je
nposeroc 3a 2012. mporHo3upao pact ox 2,7%.
MMO® je cmamuo u MpoleHy pacta 17-unaHe 30He
eBpa Ha 1,6% oBe u 1,1% uayhe ronune. Ilpe camo
Tpu Mecena DoHN je 30HU eBpa MPOTHO3MPAO PACT
o[ 1Ba oAcTo oBe U 1,7% HapeqHe ToAnHe.

Crnabspembe eKOHOMIEjEe MOXKE Ce TIPEKUHYTH Y3 TPH
ocHoBHe Mepe. Hajupe Mopajy ce cepBucupaTH
jaBHM OYTOBH, IIPU 4YeMy IUTEIka HE CME OUTH
TOJIMKO OpyTaslHa /1a yIrpokaBa KOBYKTYpPY H pacT.
Hpyro, Mopa ce monp:kaTu OaHKapCKH CHUCTEM H,
tpehe, anenyje ce va CAJl ma cMamu €HOpPMHHU
OYIIETCKM W TPrOBHHCKH JACPHUIUT. Y CTyAHjH
MM®-a noxsaspyje ce Kuna jep mocraje cBe Mame
3aBHCHA O] W3B03a M OjayaBa JoMahy MOTpOLIbY.
JlBameceT EKOHOMCKHM Hajjauux 3eMajba CBETa
npenysehe jak 1 KOOPIUHHPAH OATOBOP Ha KpU3Y
W HacTaBak MoJpIIKe OaHKama, Kako Ou ce
ouyBalla CTa0MITHOCT (pUHAHCHjCKOT TpxKuiTa. EY
ce Mo3MBa Ja INpery3Me XUTHE Mepe Kako Ou ce
CIPEUNIIO IIHPEHE Ty)KHUUKE 3apase.
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BpyTto nomahu npoussox

2010 2011 mporuo3a ®2012 nporxosa

12,0

103
10,0 A %3 90
8,0
T 60 51 -
% 40 A 4.0 4.0 20 — 2,7 13,0
E- 20 1 SIS 1816 15 18
- ]
J 2,0 1
40|  Coer Espona Enpo soma EB];()]IJI:;(:O};W CAlL Kuna
60 -
-8,0
H3zeop.: World Economic Outlook, September 2011, IMF
Peaynn pact B 1 He3anocJieHOCT
BAII He3zanociaeHoct
Jp:xaBa OctBapeno | IIporuosa OctBapeno | Ilporunosa
2010 2011 2012 2010 2011 2012
Caer 51 4,0 4,0 - - -
EBpo 30na 17 1,8 1,6 1,1 10,1 9,9 9,9
Hemauka 3,6 2,7 1,3 7,1 6,0 6,2
nanuja -0,1 0,8 1,1 20,1 20,7 19,7
Opanirycka 1,4 1,7 1.4 9.8 9,5 9,2
Uranuja 1,3 0,6 0,3 8,4 8,2 8,5
Austrija 2,1 33 1,6 4,4 4,1 4,1
CrnoBeHuja 1,2 1,9 2,0 73 8,2 8,0
CroBauka 4,0 3.3 33 14,4 13,3 12,3
EBporncke 3em/be y pa3Bojy 4,5 4,3 2,7 - - -
IMosscka 3.8 3.8 3,0 9,6 9,4 9,2
Pymynwmja -1,3 1,5 3,5 7,6 5,0 4.8
Mabapcka 1,2 1,8 1,7 11,2 11,3 11,0
Byrapcka 0,2 2.5 3,0 10,3 10,2 9,5
Cpbuja 1,0 2,0 3,0 19,6 20,5 20,6
XpBarcka -1,2 0,8 1,8 12,2 12,7 12,2
CAJL 3,0 L5 1,8 9,6 9,1 9,0
Janan 4,0 -0,5 2,3 5,1 4,9 4,8
Pycuja 4,0 4,3 4,1 7,5 73 7,1
Kuna 10,3 9,5 9,0 4,1 4,0 4,0

H3zeop: World Economic Outlook, September 2011, IMF
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2. HauvoHa/JIHA KOHKYPEHTHOCT Ipema
CBeTcKOM eKOHOMCKOM ¢opymy (CED)

Buiie o Tpu jAelieHHje TOAUIIBHM H3BEIITAjH O
KOHKYPEHTHOCTH CBETCKOT €KOHOMCKOT (opyma
Kpo3 aHamu3y MHOTOOPOjHUX ¢akropa
omoryhaBajy HamWoOHaJIHMM TpuUBpeamMa Ja
UACHTH(HKY]Y TOTCHLUjaTHE HHCTUTYLIMOHATHE U
TPXKHIIHE TMpenpeKe 3a IOCTH3alke OIPKHUBOT
€KOHOMCKOI' pacTta M JyrOpO4YHOI NPOCIEpHUTETa,
y3umajyhu y 003up mMOCHeauile  CaJallmbux
akTUBHOCTU Ha Oynmyhu passoj. Ox 2005. roaune,
CE® anamm3y KOHKYPEHTHOCTH 3acHMBA Ha
KOMIIO3UTHOM Hnoekcy 2nobanne
koukypenmnocmu  (GCI), xoju  peduHHIIC
KOHKYPEHTHOCT Kao CKYIl MHCTUTYIIH]ja, TIOJUTHKA
u (akTopa Koju onpehyjy HHBO MPOTYKTHBHOCTH
jenHe 3emube (u3pakeH npexo BJIIT mo craHOBHUKY
y USD), a koju, 3ay3BpaT, ACTCPMHHHULIE CTEICH
pasBoja Koju Moxke OuTh ocTtBapeH. [lpyrum
pednMa, HWaKo TPOAYKTHBHOCT 3E€MJbE jacHO
onpehyje meHy CIOCOOHOCT Ja OCTBapyje BHIIC
HUBOE TPUXOJia CBOjuUM TpahaHMMa, TO je Takohe,
jeaHa O] IEHTPAIHUX JETCPMHUHAHTH IIOBpaTa
WHBECTHUIIMja Ka0 KJbYYHOT IOKpeTaya MPUBPEIHOT
pacTa u pa3Boja.

Wnnexc rnobanHe KOHKYPEHTHOCTH CE€ CacTOjU OX

epukacHocmu W UHOBAMUGHU (haxmopu, KOjU
MOKa3yjy  KBaJIHTET  JOCTUTHYTOT  pa3Boja
MOjeIMHUX E€KOHOMHja. 3eMJbe CY pa3BpCTaHe y
TPU TpyINle Yy 3aBUCHOCTH OJ OCTBapeHOT HHBOA
BJII mo cTaHOBHUKY, C TUM IUTO C€ Y MpPBY IPymy
CBPCTaBajy CBE 3eMJbC y UHjEM HM3BO3Y NPHUMapHH
Npou3BOAM  y4decTByjy  Bume  on  70%
(merorogummKu  Tpocek), 0e3 003upa Ha HUBO
MIPOIYKTHBHOCTH.

[Ipema moganmma MM®, Cpouja je ox 2005-2008.
romnae moBehaBasla BJIII mo CcTaHOBHHKY Y
npoceky 19% romgumme, anu je y 2009. u 2010. y
ycIoBUMa Ti00aliHe €KOHOMCKE KpU3€ OCTBapHia
mag oBor mHAUKaTopa. Cee no 2008. roguae BI1
no craHoBHUKY CpOuje ce mpubImKaBao Mpocexy
3emajba 3amagHor bamkana u  2008. romuHe
HaJMallio TPOCeK 3a 2 TMPOILEHTHAa IOCHA.
MelytuMm, oBaj mokasaressb je y 2009. Hmkm 3a 3
mn, a y 2010. 3a 7 nmm of mpoceka 3eMalba
3amagHor bankana, U3 4era ce MOXe 3aKJbYUHTH
JIa je pelecHja Koja je 3axBaTWia CBETCKY
MPUBPENy BUILE MOTOJUIIA CPIICKY SKOHOMH]Y O
ocTanux 3eMajba U3 oBe rpymne. Takole, MHAEKC
BAIl mo rmaBu cranoBHuWka CpOuje je Mehy
HajHmkuM y EBponu u 3 myra je Mamu y onHOCY
Ha npocek EBporncke yHuje.

oganaecm  cmyboea  CBPCTaHUX Yy  TpH

nmoaAnHAUKaTopa: OCHOBHU  YCl06U, noseharve
Cp0Ouja npeMa HHAMKATOPUMA KOHKYpeHTHOCTH Y nnopehewy ca EY27 u npocexkom 3emaba 3anagnor bankana
MM® BJIIT 2010 y USD HMiwrexe

2010/2009 2010/2005 EY27=100 36=100

B/II no craHOBHUKY 5.233 92,8 154,3 17,2 93,4
WEF Global Competitiveness Index (GCI) Hnpexe BpennocTu
2012/2011 PARE RO T 0112010 | 201172007 | EV27-100 35=100
GCI 82 3,88 101,0 102,6 82,3 96,3
Ioounoexc A: OCHOBHH YCJIOBU 72 4,28 103,1 102,1 82,2 94,9
1. cty6: UncTuTynuje 87 3,15 98,7 93,5 68,5 84,8
2. cty6: Undpactpykrypa 80 3,67 108,3 134,9 72,2 95,0
3. cty6: MakpoeKOHOMCKa CTaOMITHOCT 71 448 110,6 97,2 90,7 95,4
4. cTy0: 3ApaBCTBO U OCHOBHO 00pa30oBame 58 5,82 97,8 96,4 93,7 100,9
THoounoexc b: IOBERAIE EOUKACHOCTH 84 3,73 99,5 104,8 80,0 96,7
5. c1y6: Bucoko oOpa3oBame 1 00yka 71 3,98 99,3 109,0 78,3 95,9
6. cty0: EdukacHoct Tpxuira pode 88 3,49 97,8 98,9 75,7 86,1
7. cty6: EdukacHOCT TpxKHIITA PaJJHE CHAre 80 3,94 97,0 102,1 87,9 92,8
8. cTy0: Pa3Boj puHaHCHjCKOT TpXKHUIITA 85 3,74 97.4 100,3 84,2 97,7
9. cty6: TexXHOJIOIIKA CIIPEMHOCT 64 3,63 106,5 108,7 71,5 93,9
10. cTy6: Benuuuna tpxumTa 96 3,61 100,3 111,8 84,1 120,9
THoounoexc 1]: UHOBATUBHU ®AKTOPU 95 2,99 98,4 90,6 69,0 92,3
11. cTy6: CroxeHOCT IocIoBama 98 3,08 97,8 87,3 66,7 86,9
12. cry6: UHOBauuje 90 2,90 99,0 94,2 71,7 98,8

Hanomena: panr ox 142 nocmatpane 3eMibe; BPEIHOCT HHAEKCA O] MaKCUMaIHUX 7; Bpeanoct 3a 3ananuu bankan n3pagyHara kao
Mpocek BpeaHocTH 3a Anbanujy, bochny, Makenonujy, Xpsarcky, Lpuy ['opy u Cpoujy
Hzeopu: MM® - The World Economic Outlook, WEF - Global Competitiveness Reports
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VY mHajHOBHjeM M36ewimajy O KOHKYpeHmHOCMU
2011-2012, xojum cy obOyxBahene 142 3emibe (Tpu
BHIIIE HETO y NPETXOAHOM H3BemTajy), Cpouja
3ay3uMma 95. no3uumjy u ca B/II1 no cranHoBHUKY
ox 5.233 USD nana3u ce Ha 3a4e/by rpymne o 28
3ema/ba (@a3za 2) koje Kkpo3 mnoBehame
e(PUKACHOCTH TeKe 1a 0CTBape eKOHOMCKH PacT
U 1000/blIAjYy CBOjy YKYINHY KOHKYPEHTCKY
no3unnjy. CKOpo CBe 3eMJb€ U3 OKpYXEHha
Cpbuje, Hamaze ce y npyroj ¢asm pasBoja, ocum
Mabhapcke (48) m Xpsarcke (76), koje cy Ha
npesia3y Ka eKOHOMCKH Hajjayoj rpynu 3eMasba, Y
kojoj ce Beh Hana3u Cnosenuja (57) ca B/III mo
ctaHoBHUKY ox 23.706 USD.

VY 2011. roquaun CpOuja je mobospaiana cBoj paHr
3a jemHy TIO3WIHjY, alld je W Jdajbe jeaHa of
HAjHEKOHKYPEHTHHJUX 3eMajba Ha EBPOICKOM
KOHTHHEHTY - jeauHo buX 3aysuma naommjy
no3uunjy ox Cpouje. Behn panr mocturayT je
30or moOosblllatbka Y  OKBUPY cmyba 3.
Maxkpoexonomcka cmaburnocm 3a 18 mosunuja
(mobGosemame Oynercke paBHOTexe, Beha OpyTo
HallMOHAJHA LITEHa, Makbe KaMaTHE CTOIIE), HaKO
je nouwio u a0 nmosehaHor yuemha jaBHOT ayra y
BJII (max oBor mHaMKaTOpa ca 53. Ha 85. mecTo).

Hampemak y nmomeny HUugpacmpykmype 'y
MOCIeAke JBE TOIMHE MOCTUTHYT je 300r
yYKJbyUMBamka UHAWKATOpa Opoj  KOpUCHUKA

MOOWITHHX TeneoHa W (PUKCHHUX IJIMHHUja, JIOK
pa3Boj Opyrux UHPpPACTPyKTypHHX  Qakropa
3Ha4ajHO 3a0CTaje (OleHa KBalIuTeTa myTesa 2,4, a
xenesnune 1,7). Ox eBpomnckux 3eMajha Koje ce
Hajase y rpymu dPaza 2, AnbaHdja je HampaBHIa
Hajsehu  ckok ox 10 mosumumja, buX je
HampenoBaja 3a 2 MecTa, AOK Cy Haj 3abenexwuie
Hpua Topa (11 mosunmja), Pymynumja (10) u
Byrapcka (3).
GCI — nopeheme 3eMaba y OKpyKembY

GCI panr BAII no cman.
2011 2010 | npomena | 2010,y USD
Mabapcka 48 52 -4 12,879
CrnoBeHnja 57 45 12 23,706
Ipna I'opa 60 49 11 6,589
Byrapcka 74 71 3 6,334
XpBaTcka 76 77 -1 13,720
PymyHnuja 77 67 10 7,542
AnbGanuja 78 88 -10 3,677
MakenoHuja 79 79 0 4,431
Cpouja 95 96 -1 5,233
buX 100 102 -2 4,319
Hszeop: WEF

Y CpOuju oYHUTICAHO jOII YBEK ITOCTOjHM 3HadajaH
yTHIQ] ApKaBe HA €KOHOMCKa KpeTama, alll ce |
e(uKacHOCT IpHUBpesie He Mo00IbIIaBa y TIOBOJHHO]
mepu, 30or uera CpOuja He gocTHXke O00Jbe
KOHKYPETHCKE IMO3HUIHje Ha CBETCKO] PaHT JUCTH,
Ka0 MTO TO YHHE OCTaje 3eMJbe 3amagHor
bankana. 3a 3emisbe y ¢a3u pasBoja y Ko0joj ce

Hanasu u CpOuja, HajBaKHHje CY JOCTHTHYTE
BPEIHOCTH TIOKa3arejba y OKBUPY MoauHiekca b.
[Norehame epuracHoctu. Mako je morwio 1o pacra
OBOT MOIMHIEKCa 3a 3 TMO3UIMje, Ha OCHOBY
OCTBapeHHX pe3yirata, CpOHja ce Halmasu y Beoma
HETIOBOJFHOM KOHKYPEHTCKOM IIOJIOXAjy, jep je
npemMa BehMHM TOKazaTesba HCIOJ —IPOCEKa
3eMajba M3 Apyre ¢ase pazBoja, a TO 3HAYM Ja je
JaJeKko OJ MpoceKa 3eMasba WiaHuma EBporcke
yauje. be3  MopepHM3anuje  TIPOM3BOAHUX
KamamureTa, y3  KOHCTAQHTHO  ylarame Yy
oOpa3oBarkbe W  yHampehuBame  CTPYYHOCTH
pamauka, Cpbuja He MOXe ma Mo0OoJbIa
eUKacHOCT HM Yy APYT'MM INpPUBPEAHUM cdepama
HUTH MOXE Ja JOCTUTHE BHUIIM CTEHEH
pa3BHjeHOCTH. JyropoyHO HOCMaTpaHO, JbYICKH
KaluTal U TEXHOJIOTHja Cy JiBa KJbydHa (hakropa
KOja JETePMHHUILNY OJPKHB E€KOHOMCKH pPacT H
KOHKYpPEHTaH ITI0JIOXKa] jeIHE OTBOPEHE TPIKUIITHE
npuBpee.

Toguuimka npoMeHa paHra noka3sareba
KoHKypeHTHOCcTH Cpouje (2010-2011)

GCI

TToauuaexc A: OCHOBHU YCJIOBU

1. MHCTHTYIIHj @

2. Uudpactpykrypa

3. MakpOoeKOHOMCKa CTa0MIHOCT
4.31paBcTBO H OCHOBHO 06pa3oBame
Tloxunaexc b: PAKTOPH EOMKACHOCTU
5. Bucoxo o6pasoBame 1 00yka

6. EduxacHocT TpkuinTa pobe

7. EduKacHOCT TPKUIITA PajHE CHAre

8. Pa3BHjeHOCT DMHAHCH]CKOT TPIKUIITA

9. TexHOJIOLIKA CHIPEMHOCT

10. Bennuuna tpxumira

Tonunnexe I[[: UTHOBATUBHU ®AKTOPU

11. CioKeHOCT noCcIoBama

12. MHoBauuje

-5 -10 -5 5 10 15 20
noropane nodo/bIuame

Uszeop: WEF

CpbOuja je  KOHCTaHTHO  U3HAO  HpPOCEKa
npunadajyhe zpyne jenuao y 001acTv 3[paBCcTBa U
OCHOBHOT  oOpa3oBama  (CBM  IIOKa3aTeJbH
paurupanu cy uamehy 17. u 65. nosunmje), y 2011.
W3HANPOCUCHU paHr Oenexu y crydy 9.
Texnomnomka crpemMHocT ¥ ctyOy 10. Bemmumnaa
TPIKUIITA, JOK Ce TPUOJIMKaBa MPOCEKY y 00IacTu
BHCOKOT O0pa3zoBama M 0OOyKe, Mpe cBera 300r
Beher o0yxBaTa BUCOKHM 00pa30BameM.

Oo6nactu y xojuma CpOuja 3HauajHo 3aocmaje on
3eMajba W3 TPymHe Yy KOjoj ce Halazu Cy
WHCTUTYIM]je, ©(QUKACHOCT TpXKUIITA pPOOEe U
CIIOKEHOCTH TIOCIIOBama, rie je Hajehu Opoj
nokazatesba u3Hay 130. mosumyje.
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HNuaukaropu koHkypeHTHocTH Cpouje u
npunagajyhe rpyne zemasba 2011.

IUIaHa TOBpaTKa HAIIMX HAayYHHWKa U3 JAWjacrope.
[IpucytHa cy u apyra orpaHuyema Koja yMamyjy

npeay3uMarme MOJICTHLAJHUX Mepa 3a OCTaHak
HajO0IBUX JUMIIOMUPAHUX CTyZeHaTa U
HUCTPaXMBA4a, Kao M JIOHOWICHE JyrOpOYHOr

—8— Mpocexrpyme "daza 2" —0— Cpbuja epukacHOCT Kopuilielka TajleHaTa, Ia TakKo
— TPOyKTHBHOCT M KPEATHBHOCT PajIHHUKA yTJIaBHOM
A 7 HUje MepWIo 3a IUlaTy, a Ha pyKoBojaehum
NuoBarmje Nudpactpykrypa .
6 MO3WIHjaMa OOWYHO HHCY TpodecroHaTHI
Crowenoct i Maxpoeroroncia MeHalepu, u3abpanu 3601 cBOje
flocroparea craGumoct KBaJIM(UKOBAHOCTH U paJHUX 3acIyra.
— Inpasctso i IIpema panry ykymHo 105  mokasatesspa,
TpwuITa oCommse pacopehennx y 12 cryOoBa, yTBphene cy
KOHKypeHTcke TmpeaHoctd (panr ox 0-50) u
Texwonomka . 62::;’;;5 cmaboctu (panr mpeko 50) cBUX JpKaBa.
cpeHoCT o6yKa Wnnnkatopu koHKypeHTHOCTH CpOHje HE yKaszyjy
;::Z:ii?f.:r ngﬁi?;gc Ha  CIIPEMHOCT eKOHgMI/Ij € Ja eBoayupa y
AW T HanpeaHujy a3y pasBoja.
p;f__’l:‘c”:;:c Konkypenrcke npennoctu Cponje
Hszeop: WEF cTy0 | paHr
Hajsehe noropmame panra CpGuje u max 3a 11 *_Tenedoncke Autije 2 | 26
. . ® (Opoj KOpHUCHHKA MOOHIIHHUX TesedoHa 2 28
nosunuja y 2011. rogunu je y OKBHPY MOJMHJEKCA « yrmaj HIV/AIDS sa nocropasse 2 7
U Anosamusnu ¢paxmopu. OBaj MHIUKATOp, Ka0 U o pacnpocrpameroct HIV 2 o1
cTy0OBHM yHYTap Iera, KOHCTAaHTHO Oellexe man o yrHuaj TYGEPKYJI03E HA OCIOBAME 4 34
BpenHoctu on 2007. roxuvHe, ITO Cy TIJIaBHA ®  CMpTHOCT OJ10juaHt 4 | 40
orpaHnyerma 1 paszno3u 3amto CpOuja HE MOXKe Ja ® _yuecranoct TyGepKylnose 4 43
OCTBapH 3HAYajHUj€ MOOOJHIIAEE KOHKYPEHTCKOT ® _0OyxBar BHCOKHM 06pa3oBarsem S | 30
o noncaj a. ® YKyIHa Mopecka cTona 6 50
® Bpeme noTpeGHO 3a MOKpeTarmhe GU3HUCa 6 51
Kperame Bpegnoctu nogunaexca I: UnoBatuBuun * TDOIIKOBH OTPCMHHHE 7 30
q)aKTopH 2006-2011 ® WHJIEKC 3aKOHCKUX MpaBa 8 20
Hommuzekc L —cry6 11. —cry6 12. ® UHTEpPHET NIPOTOK 9 34
MHOBATHBHU ®AKTOPH Croxeroct nocnosarka Hrosamje H3zeop: WEF Global Competitiveness Report 2011/2012
; 2 (5) A Y Cponju KonKypenmcky npeonHocm HMa €CamMo
3.45 ,/ T~ 13 mokasareba (maum 12% oa yKynmHmx), a
3,40 N Hajkpumuunuje oonacmu ¢y Hucmumyyuje
3,35 \ (cty6 1) u Croscenocm nocnoearma (cryd 11), y
; ;(5) \ OKBHPY KOjUX HeMa HH jeqHe KOHKYPEHTCKe
3:20 N \ NMPeIHOCTH.
3,15 \\ Hajkpurnunmnje odnactu Cpouje
z ’(1)(5) I N\ T cTy® | panr
3:00 \\ \‘ ® 3allITHTa MHTEPECA MAJIMX aKIMOHapa 1 140
2,95 \\ e e(HKACHOCT IIpaBa y pellaBamy CIOpoBa 1 137
2,90 ® YCIENTHOCT JIP>KaBHHUX KOpIlopanuja 1 136
2,85 ® TepeT APKABHE PEryaTUBe 1 134
2006 2007 2008 2009 2010 2011 e pasMepe TPIKHIIHE JOMHUHALM]E 6 139
H3eop: WEF e euKaCHOCT aHTHMOHOIIOJICKE MOJINTHKE 6 137
. ® cHara JIOKaJHe KOHKYPCHIIHje 6 136
Ycko moBe3aHa ca OBUM MpOOJIEMOM je U o CODHCTMIHPAHOCT KyIANE 6 136
HeeukacHOCT TpxkuImTa paga y Cpouju (ctyd 7.) e OB MO3IOBA 7 139
YUjU jE€ PaHT y OJHOCY Ha HPETXOAHY TOAUHY e capajiha Ha pesalnji PaJHUK-I0CII0IaBall 7 136
Mamu 3a 10 mosummja: CpbOuja ce ToaMHama e yBol)eme HOBE TEXHONOTHj€ Y Tpety3ehy 9 136
cyouaBa ca oJyimBoM Mo3roBa (136. mo3urija), He ® KBAJIMTET KOHKYPEHTCKE NPEAHOCTH 11 136
caMo 300T MOFthOCTI/I Behe 3apane ® CIPEMHOCT JeJICTHpama oiauthema 11 136
BHCOKOKBATH(HKOBAHNX pajHuKa y H3zeop: WEF Global Competitiveness Report 2011/2012
WHOCTpaHCTBY, Beh w® OojpMX ycioBa 3a
HAayYHOMCTPOXKMUBAUYKK  paj, IITO  3axXTeBa

15



Jecemwa ananuza npuepednux Kpemarba

cenmemoap 2011.

3. ExoHOMCKH pa3Boj
3.1. lIpuBpennu pact — npouena BJIII 3a 2011.

Hakon 3nauajuor pacra BIAIl y Q1 ox 3,7%
mporemyje ce nma je y Q2 m Q3 mommio mo
KOHTpaKIHje TPUBPEIHE AKTHBHOCTH. 3a TPBUX
neser Mmecenu 2011. mponewmyje ce ma je BJIT
Cpbuje pacrao mo cromu on 2,5%. Hwukm
npouewen pact BAIl y Q2 m Q3 2011.
npeBacxoaHo je mociaexuna naga BJ/IB cexropa
Tpropune (0ko -5%) u 0OJax)uX pelecHOHUX
CHrHAJIa HAa HHUBOY Ieje mnpuBpene. Takohe,
CEKTOp MHIYCTPHje OJ CPeOuHE APYTor KBapTaia
3a0eNe)Kno je ycrmopaBame pacta. Y CKIamy ca
KpeTambeM peQepeHTHUX  HHIUKATOpa CEKTopa
dhopmupama B/II1 npouemena crona pacta BT
3a neay 2011. je na uuBoy ox 2,2%. '
Crone pacra, y %

BAIl B/IB nesatHocTH
2010 1,0 1,2
2011Q1 3,7 3,6
2011Q2 2.4 2,1
2011Q3 1,4 1,1

Uzeop: P3C, mpouena M® 3a Q3 2011.
Cextopu ¢popmupama B/III, crone pacray %

BAIT ——IxaycTpHja

——Cao6pahiaj I CKIaIHIITERHE I1E(opMIEcabe I KOMYHHIKALITje

%
——TprosuHa

4.0 1

-4.0

0.0
20105/2010@ 2010Q3 \2010¢/4 2011QI\ 2011Q2 2011Q3
2.0

-6.0 -
~

-8.0 -
I13Bop: P3C, mponera M® 3a Q3 2011

VY mpra Tpu kBaptama 2011. mpouemyje ce aa je
CeKTOp MHAYCTpHje ocTBapuo cromy pacta b/IB
on 4,2% y ogHOCY Ha UCTH IMEPUOA MPEAXOAHE
ronuae y3 gompuHoc pacty BJIIT m3Hocwo je 0,9
nponeHTHUX noeHa. IIponena pacta B/IB cekTtopa
WHIYCTPHjEe W3BEACHA je y CKIAAy Ca KpPEeTameM

' Cee mpouene kperamwa BJB cextopa y NpHBpeIn
O0a3mpajy ce Ha Kperamy TIpyme pepepeHTHHUX
WHAWKaTopa cextopa Qgopmupama BJ/IB kopumihenx y
MeTony Nowcasting-a NpHBpPEJHOT pacTa, Kao U TpyIme
Boxehux mHamkaropa kopumhernnx y BUITIAC meroxy
MIPOTHO3UPAaka IPUBPEAHOT PacTa

¢u3nuKkor 00MMa HHAYCTPHjCKE MPOU3BOAME (pacT
on 3% janyap-aBryct). On maja mecema 2011.
yO4eH je ycrmopaBajyh TpeHa pacTa WHAYCTPHjCKE
Opou3BOAmE ©  OpyTo JgoJare  BpPETHOCTH
WHAYCTPHje KOjU je HACTaBJbEH M TOKOM JIETH-HX
MeCeLU U MPBEHCTBEHO j€ MOCICIUNa YCIOpaBama
pacra mpepahuBauke HWHOyCTpHje, Kao W  mana
nomahe W MHO-TpaXibe WM Talllelha jeJHE BHCOKE
nmehu y cmemepeBckoj xemesapu US Steell.
Mehytum, W TOpel OBaKBUX TEHICHIIN]a,
npouemyje ce pact BB uuaycrpuje y 2011.
TOAUHH 01 0KO 4%.

HakoH 3HauajHMX HeraTMBHUX edeKara CBETCKe
€KOHOMCKE KpH3€ Ha ceKTop rpaheBmHapcrBa y
MPOTEKJIOM TIEPHOAY, TOKOM IpBa TPU KBapTaia
2011. oBaj cexTop ycreo je na 3aycraBu nan /1B
W3 paHWjuX ToauHa W yhe y 30HY IO3UTHUBHUX
cTona pacra. BpeqHocT u3BeneHux rpaljeBHHCKUX
pamoBa y mepuoxy janyap-jyH 2011. roaune
mopacna je 3a 13,7%, a 6poj yroBopeHHux pamoBa
11,7%, y onmHOCy Ha HWCTH TEpPHOJ MPETXOJHE
roguHe. Y CKJIaay ca  KpeTamkbeM OBHX
HHIMKATOpa npouemeHa je croma pacra B/IB
rpalleBuHapcTBa 3a NpPBHX [eBeT Mecelu Yy
uzHocy oa 3,7% y3 pompunoc pacty BIII ox
Hemro mpeko 0,1mm. IlporHo3e o rpaljeBUHCKO]
aKTUBHOCTH Y HapegHOM Iepuoiy cy Takobe
NO3UTHBHE:  peanu3anuja  HHOPACTPYKTYPHUX
mpojekara, PEeKOHCTPYKLUHja M MOAEPHH3ALHja
nH(pPACTPYKType y OKBHPY jaBHUX mpenyseha u
pa3Boj pypaiHe HWHPpacTpykType Ou Tpebdano
OpyTO I0JaTy BPEIHOCT OBOT CEKTOpa JAa OJpiKe
Ha nioctojeheM HUBOY pacra.

VY mpBa Tpu kBaprana 2011. mpouemyje ce na je
N0/bONPHUBPEIHA NPOU3BOAMKAa Ouia CIUYHOT
HUBOA y OJHOCY Ha HCTH TEpHOJ] TNPETXOJHE
roguHe. Y  CKJIagy ca  OBHUM  KpeTameM
MpOU3BOJAKC, NMpoUemeHa crona pacta B/IB 3a
npBa TPH KBapraja usHocu okxo 0,5% y3
Maprutajau aonpunoc pactry B/II (y mpeom
nonyrogumry pact bJIB cexropa mossonpuspesne
0o je Omm3ak HynH, IOK je y Tpehem kBapramy
pacT pelaTHBHO 3HaudajaH u u3Hocu 2%). W nopen
MpoCceUHe MOJHONPUBPEAHE MNpou3Boame y 2011,
pact 1eHa xpaHe he 3aCHIypHO MMaTH MO3UTHBAH
etdekar Ha pact b/IB oBor cexTopa Te je y CKIamgy
ca TUM NpojexkToBaHa crona pacra B/IB 3a meay
2011. na HuBoy o1 0k0 1%.

Y mnpBux pgeBer wmecenm 2011. mporemeH je
3HA4YajHO HWKH PAcT CEKTOPa yCJIyra y OJHOCY Ha
TPEeHJ W3 MPETXOAHOT MEpHo/a - CTOMA pacTa oj
1,5% y3 nompunoc pacty BAIl ox 0,9mm.
OCHOBHM pasnor HEJAOBOJFHO BHCOKOT pacra
CEKTOpa ycIllyTa ce Hajasu y 3HadajHoM nany b/IB
cektopa Tpropute. Ilag B/IB cekTopa Tpropusne
y npBa TPHU KBAPTAJIa Y OIHOCY HA UCTH MEPUO.
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nperxoane roguHe o1 -3,6% npolecmeH je Ha
0a3u KpeTama MmpoMeTa pode y TProBUHH Ha Mallo
(y mnepwomy jaHyap-aBr'yCT TMaj IpoMeTa Y
TPrOBUHHM H3paKeH y Tekyhum LeHama H3HOCH
6,3%) xao M Kperama Boaehux HHOMKAaToOpa y
npuBpenn. Oarosapajyhu mpoleleHn HeraTHBaH
aonpuHoc oBor cexkropa pacty BJII usnocu -
0,4 mpouentHa moena. /o kpaja roguHe 3a
OYCKHMBATH j¢ KOHTPAKITN]y HETATUBHHUX KpeTama y
CeKTOpYy TProBHHE H Yy CKJIagy ca TUM
MIPOjeKTOBaHy CTOIy pacTa OBOT CEKTOpa OJ OKO -
3,5%.

C apyre cTpaHe nmpouemyje ce 1a cy noJaceKToOpu
yeayra: uHpopMHcakbe M KOMYHUKaluje,
caodpahaj u ckaaguiuTewe y MpBa TPU KBapTaia
2011. u mame mpencTaBbaid TJaBHE TeHepaTope
MPUBpPEIHOT pacta. Y OBOM TMEPUOAY HAjBUIILY
nporemeHy cronmy pacra bJ/IB y npuBpenn umao je
CeKTOp MH(OpMHCake U KOMyHHKalUje y U3HOCY
on 7,1% y3 oarosapajyhu nompunoc pcry BII ox
0,3mm. Ilporemen pact BJIB cexropa caobpahaj u
CKITaJIMIITEHE 32 HCTH MEPUOJT OMO je HeITO HIKH
u u3Hocu 6,3% y3 nomnpunoc pacry BJII y uznocy
on 0,3mm. Ouekyje ce na he y cekropy caoOpahaja
0 Kpaja romuHe JohnM g0 Bpio  Omarux
KOHTpaKIHja pacTa, Te c€ y CKIaxy ca THM 3a ey
2011. mpouemyje cromna pacrta B/IB oBor cexropa
Ha HUBOY 07 0KO 6%.

Jonpunocu cexropa pacry B/AIl y nn

TTomonpuBpeta MITngyerpHja M palepuHapcTBO ™ Venyre
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I3eop: P3C, mponena M@ 3a Q3 2011.

Cromne pacta cektopa B/IL y %

2010 2011Q1 | 2011Q2 | 2011Q3
IHossonpuspena -0,4 0,5 0,0 2,0
HNuaycrpuja -0,2 7,2 5,0 1,0
I'paheBunapcTBO -7,8 -0,9 7,0 5,0
Ycayre 2,6 3,0 1,2 0,5
Tprosuna 1.7 0,9 -4,6 -7,0
CaoGpahaj 8.3 8,9 3,1 7,0
HNudopmucame -3.3 5,4 9,9 6,0
DuHAHCHjCKO 57 63 1.1 3.0
MOCPeI0BaIbe
B/IB neaatHocTn 1.2 3,6 2,1 0,9
DPUCUM 5.1 6,7 0,2 2,0
Heto nopesn 0.4 4,6 3,6 3,0
BAII 1 3,7 2.4 1,2

H3zeop: P3C, mpouena M® 3a Q3 2011,

VY omHOCYy Ha €KOHOMHjE 3eMajba Y OKPYXKEHbY H
3emasba EY-27, B/III CpoOuje u nane ocTBapyje
HajBulie crome pactra. Tpebamo Ou Takobe
NPUMETHTH Ja Onare perecuone TeHaeHumje y Q2
2011. HHCY CBOjCTBEHE CamoO CpIICKO] MPHUBPEIH,
Beh 1 mpuBpeamMa mocMaTpaHux 3eMaba.

Mehynapoano nopeheme, crone pacra

2010 2011Q1 2011Q2
EY-27 1,9 2,4 1,7
Byrapcka 0,2 3,3 2,0
Mabhapcka 1,3 1,7 1,2
Pymynuja -1,9 0,8 0,8
XpBaTcka -1,2 -0,6 /
Cp6uja 1,0 3,7 2,4

Hz60p: EUROSTAT u P3C
3.2. lomaha Tpa:xxma

[MpuBpenna aktuBHOcT CpOmje Tokom 2011. je
mpeMa MpoLeHaMa OCTBapHja CTOIy pacTa Oll OKO
2,2%, mTO je TOCTETEeHO 0XKUBJHABAKHE y OIHOCY
Ha MPETXOJHM Nepuos Kpuse. Ha octBapeny cromy
pacta, ca crtpane ynorpebe BJIII, HajBume je
yTumao pact uaBectunyja (ox oxo 11,0%) u pacr
u3Boza (ox oko 17%). [lpomemeHo Kperame
KOMIIOHEHTH AoMahe Tpa:kme HaM yKa3syje Ha
HEHO MO3MTHUBHO Kperame y 2011. y ogHocy Ha
2010. 3axBasbyjyhu oxuB/baBaby HHBECTHLIM]jA.
IIpema mnpouenama, y 2011. momwio je nxo
3HA4ajHOr pacTa MHBecTHOHja ox oxo 11,0%.
®unanHa norpomma he y 2011. ocratm y
HEeraTUBHOj 30HH.

Jlvuna norpomma momahmacraBa U Tokom 2011,
Oene)kn HETaTUBHO KpeTame. PeamHe HeTo 3apare,
Kao jemHa OJ TOKa3aTesba KpeTamba JIHYHE
MIOTPOIIkEe Cy y Mepuomy janyap-aBryct 2011. y
OIHOCY Ha WCTH TEpUOJ TPETXOIHE TOINHE
octBapwie man ox 1,3%. Peamnu mnpomer y
TPrOBUHH Ha MaJ0 Yy HWCTOM IOCMaTpaHOM
nepuoxy je omao 3a 16,7%, mrTo je mocienuia
cMamema KynoBHe Mohu craHOBHHIITBA. TokOM
npBux ocam Mmeceuu 2011. y omnocy Ha 2010.
3abenmekeH  je  pacT  IutlacMaHa — OaHaka
CTaHOBHHUIIITBY on 3,3%, xoju umne 34,5%
VKyIHAX TUTacMaHa OaHaka. Jlyr CTaHOBHHIITBA
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(mpema BpcTama OaHKapCKUX KpeAWTa) Kpajem
asrycra 2011. y ogaocy Ha kpaj 2010. je moBehan
3a 5,2%. IlocmaTpaHo mpema BpcTaMa OaHKapCKHUX
KpeIuTa HajBUILE je TOLUIO 10 pacTa TOTOBUHCKHUX
Kkpeauta 3a 6,8%, Ka0o W cTaMOEHHMX KpeauTa 3a
6,2%, JOK Cy TIOJBONIPUBPEIHH  KPEIUTH
3abenexxunu najg ox 2,5%. Ha ocHoBY KpeTama
PAacno/Io:KMBHX MOKAa3aTe/ba JIMYHE MOTPOLIHe
y 2011. npouemyje ce meH naa oa oko 0,5 %.

JaBHa morpomma je y apyrom kBapramy 2011.
peanHo Mama 3a 3,6% y ofHOCY Ha MCTH KBapTal
nperxonHe roauHe. Tekyhum pacxogm Oenexe
peanHM maj, a KalnuTaJHU PACXOAM PEaHU pacT,
TaKko Jia je JOLUIO A0 KBAINTATUBHE NPOMEHE
CTPYKType pacxoma. Y CTpPyKTYpH pacxoia, y
OJHOCY Ha MWCTH IIepUOJ IPETXOJHE TIOAUHE,
He3HaTHO je Behe yuemhe pacxoza 3a 3amociieHe u
NeH3Wja IITO je TIOociHeAula OIMpP3aBama O
janyapa 2011. Ocranu TpaHcdepH CTaHOBHHUINITBY,
Kao INTO Cy couujamHa ToMoh, HakKHajae 3a
OosioBama, HAKHAJE HE3AOCICHUM JIUIMMA U CIL.
[IOCMaTpaHoO Yy YKYITHOM H3HOCY Oejeke peanHu
naj y OJHOCY Ha UCTH NMEPHUOJ MPETXOJHE TOAMNHE.
Hakon moroBopa ca MM®D-om peBumupan je
¢uckanau nedpurnur 3a 2011. ca 4,1% Ha 4,5%

BJII. HoBu apaHkMaH U3 MPENOCTPOKHOCTH
ckIotbeH ca MM®-oM cenrreMOpa Tekyhe roaune
je on 3Hauaja 3a Ja’be e(UKacHO Boheme
€KOHOMCKE, a Hapo4MTO (HCKAJIHE IONUTHKE Y
HapeaHoM nepuony. Ha ocHOBY KpeTama
PacnoIOKMBHX (PUCKATHUX NOAATAKA, TOKOM
2011. ouyekyje ce HenmpoMemeHH HHMBO jaBHe
NOTpoLIHe.

WuBecTnnmje 'y  OCHOBHa  CpeACTBa  Kao
KoMIioHeHTa noMahe Tpaxkme cy TokoMm 2011. y
OJIHOCY Ha MpPEeTXOJHH TepHoj] HacTaBWiIE ca
3HAaYajHUM OKMBJbaBamkeM. Ha OCHOBY Kperama
MTOCPETHUX HHIUKATOPa, TOKOM ITpBa /IBa KBapTaia
Tekyhe TroaWHe, YyodeH je JAWHAMHYaH pacT
WHBECTUIIMOHE  aKTHUBHOCTH.  Mehytum, vy
HapeaHOM TIepuonay, onapeheHn mopemehaju kao
IITO Cy YCIOpaBame MPUBPEIHE aAKTUBHOCTH,
HepenoBHO Tutahame W3BPIICHUX Tpal)eBUHCKIX
pajoBa, CMamelme yBO3a  KamUTATHUX U
HWHTEPMEHjapHUX MPOU3BOIa O MOTIIH J1a yCrope
MHBECTHpAE. Ha OCHOBY KpeTama
PacmoI0KUBHX NnocpeIHuX HHIMKaTOpa,
npouemyje ce crona pacta nuBecTunuja 'y 2011.
ox oxo 11,0%.

Jonpunoc nomahe Tpaxme pacty bBAIL

(uHATHA TOTPOLIHA

3.8

2008 2009

B yyectuije  —— B/IIT

HpoLeHa
2,2

T )

2010 2011

Hszeop: P3C, MD

Crpykrypy momahe tpaxme y Cpouju y 2011. y
omHocy Ha 2010. kapakTepuiie mopact ydenrha
nnBectunmja (ca 18,8% Ha 20,4% pecrneKkTuBHO),
cMameme yuemha jaBHe nmorpoime (ca 19,2% nHa
18,8%) kao m cMameme JMYHE MOTPOIImke (ca

79,3% na 77,2%). HaBeneHe npomMeHe ce 0JBUjajy
y TpaBily HOBOT Mojejia NPHUBPEIHOT pa3Boja
Cpbuje, xoju je Bmana ycojmna geriemoOpa 2010. u
y KOjeM je jelIHa OJ BaXHHUjUX TOJIyra pasBoja
MopacT HHBECTUIIMOHNUX aKTHBHOCTH.

Arperaru nomahe Tpaxme y % BT

HNuBecTunuje y
JInyHa moTpomma JaBHa norpomma
OCHOBHA Cpe/ICTBA

2010 2011 2010 2011 2010 2011

Byrapcka 61,2 - 15,8 - 23,5 -
PymyHnuja 62,5 63,4 16,4 15,7 22,7 23,2
Yemika 50,3 50,5 214 20,6 24,4 24,8
Malapcka 53,5 54,2 21,8 20,7 19,6 19,4
Iosecka 61,5 61,3 18,8 18,5 19,7 20,9
XpBaTcka 56,7 57,1 20,5 20,3 21,6 21,6
MakenoHuja 75,8 74,6 18,4 18,0 18,8 20,3
Cpbuja 79,3 77,2 19,2 18,8 18,8 20,4

H3zeop: Eurostat, npouena M® 3a Cpoujy
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VY Behmnm 3emaspa Lentpamue u Mcroune Eppore,
y npBoj nonoBuau 2011. momaha Tpaxkma ocTana
je jaka. HacraBibeHO je ca YBPCTHM (UCKAITHUM
npuirarohaBambeM Kako OM C€ CMamHO PH3NUK
HEOYEKHBAHOT TpwiarohaBama pauyHa Tekyher
OunaHca y HapenHOM Iepuony. MHBectuumje y
OCHOBHa cpeactBa cy y 2011. y cBuMm
mocMaTpaHuM 3emJsbama  (m3y3eB  Mabhapcke)
noBehane cBoje yuenthe y B/II1. JaBHa moTpomma
je y 2011. y omgnocy Ha 2010. y cBuM 3eMJbama
ocTBapuna cMameme yuemha y BJIl. CpOwuja,
Maxkenonuja u Ilosscka cy y 2011. cmamuie
yuenthe ymane norpomske v BT

3.3. MuBecTunNje

HecymmuBa je ymora WHBECTHIMja Y OCHOBHA
cpenctBa  y OOHaB/balby MW MOJCPHHU3ANUjH
nocTojelinX ¥ cTBapamy HOBUX KalaluTeTa, YuMe
Cce TOCTHXKE BHIIM HHBO KOHKYPCHTHOCTH
npuspene, nopehaBa MoryhHOCT M3B03a, OTBapajy
HOBa pajHa MecTa, uTA. HoBU Mozien eKOHOMCKOT

pacta u pa3Boja CpbOuje, xoju je Brnanma
npencraBmia aenemOpa 2010. ronguHe, Kao jeaHy
01 BaXHHUjUX TIOJIyra pasBoja IIPEIO3Haje
VHBECTHIIH]C.

Kperame mocpeqHuX MHIMKATOPa TOKOM IpBa
ABa KBapTaja OBe Io/iMHe yKa3yje Ha HeIITO
JMHAMMYHHJU pacT uHBecTuuuja y 2011, HakoH
npactugHoT naga y 2009. roguau (-23%) 1 TOTOBO
HenpuMeTHor pacta TokoM 2010. (mpouena M®
1%). HaroBemraju THOHOBHOI  ycCIOpaBama
IIPUBpPEIHE AaKTHBHOCTH, HPOOIEMH HEpEeZOBHOT
iahama u3BelieHUX rpalleBUHCKUX PafioBa, Kao H
TEHJCHIIMja CMamemka YBO3a KaNUTAIHUX H
HHTEPMEIMjaTHUX MPOU3BOJAA MOCIECAHBUX MECELH
Mormu  Ou, MelhyTuMm, U3a3BaTH  TMOHOBHO
ycropaBambe M Tako KpXKHMX HHBecTHudja. Ha
OCHOBY cBera carJiefasor npouesa M® je na he
uHBecTHUMje TOkOM 2011. roamHe oCTBApUTH
pact oa 11%.

IMocpenHnn HHANKATOPH KpeTamha MHBECTHLM]A,

Mehyrognmme crone pacray %
I-VI1
2008 | 2009 | 2010 2011
I'paleBuHCKa HenaTHOCT
Bpennoct usBenenunx 34 215 6.0 13,7
pagoBa
IIpousBonma
KaluTaJTHUX IPOU3BOJIA 55 -22,1 -9,0 13,2
HHTEpMeMjaJTHAX IPOU3BOJA 0,0 | -222 10,8 8,2
YB03
KaluTaJTHUX IPOU3BOIA 9,5 -29.4 4.9 28,3
HHTEpPMeIHjaTHUX TPOU3BOIA 7,8 | 278 18,7 24,3
Kpenutu ono6penu npuspenu*
Kparkopounu 87,7 64,2 | 1229 -28.5
Jyropounu 65,6 71,5 92,6 52,4
IItenma cTaHOBHUIITBA™ 32,8 153,4 168,8 10,7

H3zeop: P3C, HBC
* IpUPAcT y MIIPA. JHH.

CMameme W CIop ONOpaBaK HMHBECTUIMjA YCIIEH
€KOHOMCKE KpHU3€ JIOBEIH Cy JI0 CMameHha CTOIe
WHBECTUpamka, K0ja HU Mpe Kpu3e HUje Oenexuia
3amoBoJbaBajyhe HuBoe. Toxom 2011. romune
yuemhe naBectunuja y BIII (20,4%) nonekie ce
moBehano Ha padyH JHYHE TOTPOIIE, IITO
Ipe/ICTaBIba MO3UTUBHY TEHJICHIIH]Y ca
cranoBuita ynotpede BJII1, amu Takohe ykasyje
Ha TajJ JKMBOTHOT CTaHAapAa W [a MOCIeanIe

C€KOHOMCKEC Kpuse HUCY y IMMOTIIYHOCTH

npeBasuljeHe.

HMuBecTunmje y ocHoBHa cpenctsa, % BT

2007 2008 2009 2010 2011

EY 27 21,1 20,9 18,9 18.4 18,5
Byrapcka 28,7 33,6 28,9 23,5 -
Yewka PenyOauka | 27,0 26,8 24.8 24,4 24,8
Jletonuja 34,1 29,7 21,6 19.5 20,7
JlutBanuja 28,1 25,3 17,2 16,3 17,9
Mabapcka 21,8 21,7 20,7 18,0 17,8
ITospcka 21,6 22,3 21,2 19,9 21,1
PymyHuja 302 319 | 244 | 227 | 232
CrnoBeHuja 27,8 28,8 23,4 21,6 21,5
CnoBayka 26,1 24,7 20,6 20,3 20,7
XpBarcka 26,2 27,7 24,9 21,6 21,6
MakenoHuja 19,6 21,0 19,9 18,8 20,3
Ipna 'opa 32,3 38,2 26,8 21,1 -
Anbanuja 38,7 38,1 - - -
Cpbuja 24,3 23.8 18,8 18,8* 20,4*

H3zeop: Eurostat, Moncrat 3a Lipray ['opy, Instat 3a Anbanmujy,

P3C u M® 3a Cpbujy

* [Ipouena M®

3a pasnmuky opn TiHoOaNHMX ~TEHACHIWja Y

WHIYCTPHjCKO] TIPOM3BOIBN W TPTOBHHU KOj€ CYy
ce Tokom 2010. roguHe BpaTuie Ha HHUBO IIpe
KpU3e, CBETCKHM TOKOBH CTPaHHMX JHPEKTHHUX
VHBECTHIIMja W TIOpel JWHAMAYHOT pacta u
noctusama HuBoa on 1,24 ownumjapae USD, 15%
Cy MamH y OJHOCY Ha BEIMYUHY NPEAKPU3HUX
CIAN. UNCTAD mponemyje na he ce Tokom 2011.
TOJMHE TOKOBH CTPAaHUX AMPEKTHUX HHBECTHUIIHja
y TIOTIIYHOCTH OMOPaBUTH U Aoctuhu HUBO of 1,4
no 1,6 ounmjapae USD.

Mo mpBu myT 3eMJbe y pa3BOjy U TPAH3UIUOHE
C€KOHOMHjE 3ajelH0 Cy TMpPUBYKJIC BHIIE Of
[TOJIOBHHE TI00AJHUX TOKOBAa CTPAHHUX JAUPEKTHHUX
unBecTunrja. OJUIMBA HMHBECTUIMja W3 OBUX
3eMajba YCMEPEHU Ka JIPYTUM HEPa3BHjCHUM
3em/baMa ,Takoh)e Cy  OOCTHUIIIM  PEKOPIHE
BPEIHOCTH, JOK Cy NPUIMBH Y PE3BUjEHE 3eMJbE
HacTaBWIIM Ja Oenexe maxa. [lpunuBu cTpaHUX
JUPEKTHUX HWHBeCTHIMja y Jyrouctouny Espomy,
mehytum, Oernexe omTap mam Tpehy romuHy 3a
peaoM, YIJIaBHOM  3axBabyjyhin  cMameHOM
HHBeCcTUpamy U3 EBporicke yHuUje.

[lpunuBK cTpaHMX JOUPEKTHUX WHBECTUIHjA Y
Cpbujy Ttoxom 2011. TOmMHE YCIIOCTaBIBAjy
TeHeleHIWjy pacta. Ha ocHOBY nocajmanmrmux
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KpeTama W HajaBa I0jeIWHHX HHBECTHTOpA
mponemwyje ce ga he cTpaHe  IUpPEKTHE
unBectunmje y 2011, mocruhu HuBO on 2,5 MIIpa.
EUR. Hero crpane nupekTHe HHBECTHLHUjE Y
Cpbujy y mnpBux cemam Mecemm 2011. romuae
nmocturie cy 985,7 mun. EUR, mTo je 89,7% Bure
HET0 y KCTOM TEpUOJY NPETXOTHE TOJHHE.
Pexopnua Bpemnoct CAW weto y 2011. ron.
OctBapeHa je y jyldy Mecery, Kamga Ccy OHE
nzHocme 419,6 wmmn.  EUR, 3axBamyjyhu
npucTurioj yruatu [lenese rpyme 3a KyNOBHHY
akuuja Jlenra Maxkcuja. Y mepuonmy jaHyap-jyn
Hajpehn Heto wmHBecTHTOp OHO je JlykcemMOypr
(377,8 mun. EUR), 3atum Xomnanamja (198,5 mmo.
EUR) u Pycka denepanmja (67,6 mun. EUR). Ca
npyre ctpane Hajpehu Hero ommu CJ/IU u3 Cpouje
octBapeH je y Crnosenujy (18,8 mun. EUR), Bochy
n Xepuerosuny (13,2 mun. EUR) u Anbanujy (6
muin. EUR). Tokom mpBa naBa KBapTaia
2011.1ajBehn neo npunuea C/IV uHBECTHPAH je Y
npepahuBauxy uHAyCcTpHjy (35%) UMy OKBUDY Hbe
MpOM3BOAKHa OCHOBHMX Metana (19% ykynHHX
npwmBa CJ/IN), ciene ¢puHaHCHjCKE TETATHOCTH U
nenatHocT ocurypama (14%) w TproBuHa Ha
Benuko u Maio (13%).

CTpaHe qupeKTHe HHBecTHLHje, HeTo Yy Mi1. EUR
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3.4. CIOJbHOTPrOBMHCKA AKTHBHOCT

Pact BT y 2010. roguHu oCTBapeH je HCKIbYYHBO
3axBaJbyjyhM ONOpPaBKY W pPacTy HHOCTpaHe
TpaXmbe, OJHOCHO MPUBPEIHOM pacTy 3eMaiba ca
kojuma CpOuja mMa pa3BUjeHy CIIOJbHOTPIOBHHCKY
pasmerny. Ciu4aH TPeH HACTAaBJHEH je B Y TIPBUM
meceruma 2011, roaune. I'JobanHe TEHACHIH]E,
MehyTuM, yka3yjy Ha TOCTOjame APYTor Tajuaca
€KOHOMCKE Kpm3e, Koju he HEeMUHOBHO yTHIIATH HA
ycIiopaBame pacra CTIOJFHOTPTOBUHCKE
aktuBHOcTH CpOuje y HapeAHUM Meceuuma, a
caMuUM TUM U Ha ycnopaBawe pacta BJII y 2011.

Ha ocHOBy nmocamammux Kperama, Hamehe ce
3akspydyak na he oporomummu pact b/l Outn
OCTBapeH HCKJbYYHMBO 3axBasbyjyhu OIMOpaBKy H
pacTy  HMHBeCTHLHWja, JOK he  JOmpHHOC
CIIOJbHOTPrOBHHCKE Pa3MeHe OMTH HENIPUMETAaH.

VYKynHa CHOJBHOTPrOBHHCKAa pOOHAa pa3MeHa Y
nepuoay janyap-aeryct 2011, y omHOCYy Ha HWCTH
nepuoxn 2010, Buma je 3a 17,1% wu u3HOCHIA je
14,8 mupa. EUR. H3B03 pobe 3abenexuo je
Mehyrognmmu pact ox 21,2% wu u3HocwHo je 5,6
miapa. EUR. YBo3 po0e 6uo je Bumu 3a 14,8% n
m3Hocuo je 9,2 mupa. EUR, nok je medpuumt
poOHe pa3MeHe 010 BUIIH 32 6,2% U U3HOCHUO je
3,6 mapa. EUR. 3nauajand pact n3Bo3a pe3yiTar je
mopacra M3BO3a pyle MeTala, OCHOBHHX METala,
MOJHOTIPUBPEAHUX MPOM3BOJA M MPOM3BOJA OX
ryMeé W IUIACTHKE. INTO j€ TMOCIeanlla pacTa
M3BO3HE Tpaxkme. CTemeH MOKPUBEHOCTH YBO3a
n3Bo30M yBehad je u usnocu 60,4%.

U3zBo3 y aBrycry 2011. je uznocuo je 709,4 mu.
EUR u Ha MehyromummeM HUBOY je OMO BUIIM 3a
18,8%. YBo3 (1,1 mupa. EUR) Ouo je Bumm 3a
2,9%, noxk je nepunut podHe pasmene (382,7 muL.
EUR) 6uo Hmxu 3a 17,5% y omHOCYy Ha aBrycT
2010.

Cno/bHOTProBHHCKA POOHA pa3MeHa
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Pernonamnna CTpYKTypa CIIOJEHOTPTOBUHCKE
pasMeHe yka3yje Ha BEIUKY JIOMUHAIU]y

Beorpanckor u Permona BojBomune. W3B03
Pernona Bojsogune on 266,6 mmin. EUR unHMO je
37,6%  yKymHOT  aBTYCTOBCKOT  H3BO3a. Y
CTPYKTYpH BOjBO)aHCKOT M3B03a, KOja Ce MOKJara
ca CTPYKTypOM VKyIHOT W3BO3a, MpeAmauc
WHTEpMEVjallHl ~ TPOW3BOAM W HETPajHHU
MPOM3BOAM 3a IIUPOKY moTpouky. Jpyru mo
BEIMYMHU W3B03a je beorpaacku perumon ca 170
mui. EUR, ognocHo 24% yKynmHOT M3BO3a, Cleau
Pernon lllymamuje u 3anamgae Cpouje (147,5 mui.
EUR, 20,8%) u Peruon Jyxue u Mcroune CpoOuje

20



Jecemwa ananuza npuepednux Kpemarba

cenmemoap 2011.

(118,3 mun. EUR, 16,7%), nok je oko 1% u3Bo3a
HEpa3BpPCTaHO 110 TEPUTOPHjaMa.

Hajsehe yuwemhe y yBo3dy CpOuje wumao je
Beorpaacku permon (537,8 mmn. EUR, 49.2%),
cinenu Pernon BojBoaune (251,8 mun. EUR, 23%),
Pernon lymanuje u 3amague CpOuje (164 mu.
EUR, 15%), Pernon Jyxue u Hcroune CpOuje
(110,8 mun. EUR, 10,1%), a oxo 2,5% yBo3a je
HEpa3BpCTaHO 1O  TepUTOpWjamMa.  YBO3HA
CTPYKTypa HE pa3jHKyje ce IyHO IO PErHOHMMA,
YTJIaBHOM Tpehade HHTEPMEINjaTHH, KalTUTAIHH
1 HETPajHU MMPOU3BOJIH 32 IIHUPOKY MOTPOLIY.

Hajeehn nedurut 3abenexen je y beorpaackom
peruony (367,8 mumn. EUR), nmoxk cy Peruon
Bojsomure u Permon Hcroune u Jyxne CpOuje
OCTBapWiii CyQUIUTE y poOOHO] pasMeHH ca
nHoctpanctBoM (14,9 mun. EUR, omnocHO 7,5
mui. EUR).

PernoHa/iHu pacnopes Cio/bHOTProBHHCKe PoGHE

pa3meHe
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[MpuBpennu omopaBak Mel)yHapOIHOT OKpyKEHa
(caMuM THM W WHOCTpaHE TPaXme), Kao ITO Ce
MOKa3ajo MPEeTXOAHE TOAMHE, Of H3Y3eTHOT je
3Havaja 3a MpUBpeAHU omopaBak CpOwuje, Koju ce
3acHMBA Ha HOBOM MOJENy pacta W moBehamy
H3BO3A. Haj3nauajamnju CIIOJPHOTPTOBHHCKH
naptHepu PemybOnuke CpOuje craHaapmHo cy
Pycka ®eneparnuja, Hemauka n Uranuja. PoOny
pasMmeHy ca PycujoMm kapakTepuilie BUCOK ASHHUITUT
(834 mmn. EUR) um Beoma HHCKa MOKPHUBEHOCT
yBo3a u3Bo3oM (30,2%) y mpBUX ocaM Mecenu
2011. romuue. Ha Bucok nebamaHc y poOHOM
npomeTy ca Pyckom ®enepanujom, y omnyuyjyhoj
MepH, yTULNQIA Cy:  HeellacTHYaH  YBO3
CHEepPreTCKUX CHPOBHHA U pempoMarepujana |
HeMHAMHUYAaH W3B03. /JlpyrHm TIO0 BaXXHOCTH
cniospHOTproBuHcku naptaep CpoOuje je Hemauka
(630,8 mun. EUR wm3Bo3a m 1013,9 mun. EUR

yBo3a). Pasmena ca Hrammjom HemTo je
ypaBHoTexxeHuja (637,6 mun. EUR u3Boza u 767,8
mmit. EUR yBo3a), Te je W MOKPHUBEHOCT yBO3a
M3BO30M Ha 3aBUIHOM HUBOY 011 83%.

Y peruoHy Haj3HaYajHUjU CHOJHHOTPTOBUHCKH
napTHepH y mepuony janyap-aBryct 2011. Oummm
cy: bocHa n Xepuerosuna , Pymynnja, Mahapcka,
Crnosenwnja, Ilpua 'opa, XpBarcka. Cydumura y
pOOHOM MpOMETy, CaMUM THM H TIOKPHUBEHOCT
yBo3a u3Bo30M mpeko 100%, Omnu cy ocTBapeHH
ca: lpuom I'opom (358,8 mun. EUR) BocHoM m
Xepuerosunom (244 mmin. EUR), Makenonujom
(103,2 mun. EUR) u AnGanujom (56,1 mun. EUR).

[Ipema reorpadckoj cTpykTypu, Hajehm 0O0UM
CTIIOJPHOTPrOBHHCKE pa3MEHEe OCTBapeH je ca
3emsbaMa EBporicke yHUje (BUIIE OJ TIOJOBHHE
YKyIIHE pa3MeHe), 0K je HajBeha MOKpHUBEHOCT
yBO3a M3BOBOM oOcTBapeHa ca 3emsbama CEFTA
cnopa3yma u uzHocu 193,1%. Cydpunur y pazmMeHu
ca OBMM 3eMJbaMa OCTaBpeH je HajBHIIC
3axBasbyjyhu H3B03y MOJHONPUBPEAHUX MTPOU3BOIA
(kuTapuLe U NPOU3BOAU O HHX, Ka0 M pasHe
Bpcre mmha) m rBOXha m yenmka. Ha yBo3HOj
CTpaHH NpEAmbadn eINeKTPHYHA eHepTuja, rBoxkhe u
YeNMK, KaMEHH yrajb U 000jeHH MeTalH, Kao |
roBphe u Bohe.

ITokpuBeHOCT yBO3a HW3BO30M, Kao jelaH Of
OWTHHX TIOKa3aTesba CIIOJLHOTPrOBHHCKE pPa3MEHE,
HakoH maga y 2008. roguHM ycien eKOHOMCKE
Kpu3ze, HacraBba na pacte. Y 2010. rogunu
OCTBapeHa je pEeKOpJHa MOKPUBEHOCT YBO3a
n3Bo3oM oJ 58,6%, Koja je HagMmalleHa y MPBHX
ocam wmecerm 2011, (60,4%). Ilopact oBor
moka3zaresjba OCTBApEH je Mpe CBera Kao pe3ynraT
MamHUX YBO3HHX OJf HM3BO3HHUX CTONa pacra.
CBeTcKka eKOHOMCKa KpH3a 3Ha4ajHo je yTulana Ha
CMamehe NMPUX0/ia CTAHOBHUIITBA, IIITO j& JOBEIO
IO 3HAYAjHOT CMamemka qoMahe moTpoIme, CaMiuM
THUM U CMambeHbha yBO3a.

IloxpuBeHocT yBo3a H3B030M
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3.5. AuaycTpuja u mocjJoBHA KJIUMA

Qu3uuku 006uM UHOYCHPUjCKE NPOU3BOOIE Y
nepuooy I-VIII 2011. zo0une, y oonocy na I-VIII
2010. zo0une eehu je 3a 3,0%. Pact npousBoame
OCTBapeH je y CBa TPH HHAYCTPHUjCKA CEKTOpa:
pynmapctBy 8,5% , mpepaljuBaukoj WHAYCTpHjU
1,6% wu cHabpeBamy eJNEKTPHYHOM CHEPTHjOM,
racoM, TmapoM ®  kimuMmatmzanmu  7,2%.
[TocmMaTpano HaMeHCKH, pacT je 3a0elekeH y
npou3BOmBH: eHepruje 3,9%, WHTepMeIujapHUX
mpou3BoJa, OocuM eHepruje 6,1%, KamuTamHHX
mpousBoga 7,7%, MOOK je mTam OCTBapeH KOI
TpajHUX MPOU3BO/A 32 MIMPOKY MOTpOImy 9,9% n
HETPajHUX TPOU3BOJA 32 IIUPOKY MOTPOIIHY
0,5%. Y oxBHpy HaMeHCKUX Ipymna Hajeehu pact
MPOM3BOAEC  3a0ClieKeH je y  KaTeropHuju
KaIlTUTaJTHUX TPOU3BOJIA IITO j& TIOCIeANIA pacTa y
MPOM3BOJBGH: METATHUX TNPOU3BOJA, EJICKTPHYHE
orpeMe, MOTOPHHX BO3WJIA W IPHUKOJIUIIE, TOK je
Haj3HAuYajHHUjU 1]l OCTBAPEH Y KATErOPUjU TPajHUX
mpo3BoJa 3a IIUPOKY NOTPOLIY: HaMEIITaj,
TEKCTHUII, TyMa U TUTaCTHKA.

Qu3uuku 006uUM UHOYCHPUjCKE RPOU360OIE Y
aszycmy2011. zooune, y oonocy na agzycm 2010.
2ooune mamu je 3a 0,3%. Ilag mnpousBomme
ocTBapeH je y mpepahBaukoj mHmyctpuju 1,6%,
JIOK je pacT OCTBapeH y ocTalia JIBa MHIYCTPHUjCKa
cekropa: pyzapctBy 7,6% m cHaOpeBamy
CIICKTPUYHOM  CHEPIrHjOM, TacoM, I[apoM U
KnuMmaTu3anmju 2,2%.

O0uM uHOYyCTpHjcKe NPOM3BOAME y aBrycry 2011.
romuHe y omHocy Ha aBryct 2010. 6enexxu man ko 14
obmactn (ydemthe y CTPYKTYpH HWHIYCTPHjCKE
npou3sBome 53%), a pact kox 15 obnactu (yuemthe y
cTpykTypH 47%). Obnactu Koje Cy HajBHILE yTULIANIE
Ha TaJ WHIYCTPHjCKE TPOM3BOMILE Vv aBrycry 2011.
roguse y omHocy Ha aBrycT 2010. cy: mpom3Boama
pexpaMOCHUX TPOW3BO/A, TPOU3BOMHA JICpUBATA
HadyTe, MPOM3BO/FA OCHOBHHUX MeTaja, TPOM3BO/IHA
caobpahajHuX cpencTaBa 1 MPOM3BO/ba ITHha.

IpepahuBauka unaycrpuja
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Qu3uuku 006uUM UHOYCHPUjCKE NPOU360OIE Y
aszycmy 2011. 200une, y oonocy na jyn 2010.
2ooune mamu je 3a 0,5%. Ilag mnpousBomme
ocTBapeH je y mpepahBaukoj mHmyctpuju 3,1%,
JIOK je pacT OCTBapeH y ocTalia JIBa WHIYCTPHjcKa
cektopa: pyaapctBy 23,4% wu cHaOpeBamy
CIIEKTPUYHOM  CHEPrHjoM, TacoM, TIapoM W
KkuMatuzanujom 1,6%.

YcnopaBame TpeHIa pacTa YKyNHE HHIYCTpPHjCKe
NPOU3BObE 3all0¥eT y Majy, HacTaBJbCH je W
TOKOM JIeTHHX Mecenm® (jyH, jya u aBryct 2011.
TOAIMHE,) W TMPEBACXOAHO j€ TOCNIeInIa Iaaa
npepahuBauke HMHAYCTpHje. Y3pOUH JIOUIHjUX
pesynTara oll OYeKMBAaHUX cy: maj qomahe u nHO-
TpaXme, YCIHOpaBalke pacTa HHBECTUIHOHE
aKTHUBHOCTH, OTEXaHa peanu3anuja JgoMahux
MIPOM3BOIA Y jY)KHY CpIICKy Tokpajuny (jym 2011.),
CMamCHa IIPOM3BOJKAa OCHOBHHX MeTajla Kao

mocjequna ramema jeaHe Bucoke nehu y
cMmenepeBckoj kemesapu  US  Steell, kao u
IyTOPOYHH  TPOOJEMH  CPIICKE  WHAYCTpHje
(HETMKBHIHOCT, CKYINU KpEAUTH W  Jiolia
TEXHOJIOTH]a).

MebhyTtum, 1 mopexa cBuxX mpodiieMa ca Kojuma ce
cyouaBa HHAYCTPHjCKa HPOM3BOAIA, HpoOUerwyje
ce pacm guzuukoz obuma unoycmpuje y 2011.
200unu 3a oxo 3,5%. Pact unnycrpuje 6asupa ce
Ha moBehawmy mEHE KOHKYPEHTHOCTH, W3BO3HOT
KalalureTa, Kao M  IPHUBJIAYCHE  BEIUKUX
uHBecTUTOpa. VHAYCTpHjU, Ka0 W TOJHONPUBPEIH
Tpeba mocBetutd Behy maxmy y 2011. m 2012.
TOAMHHU, jep Cy TO CEKTOpU KOjU MPOHU3BOJIC
pasMemHnBa 10oOpa Koja ce MOTY MpoJaTH Ha
WHOCTPAaHOM  TPXHINTY.  [JIaBHM  HOCHOIM
uHaycTpujckor pacta y 2011. roaunm Oumu cy
ayToMOOWJICka W  TIpexpamMOeHa HHIYCTpPHja.
Ykomuko CpOujy 3ambycHE APYTH Tajac KpHse,
MOCTOjU OMACHOCT Ja OyAe CMameH Hall U3BO3 Y
3eMJbE KOj€ Cy HaM Ba)KHU TPTOBMHCKHU IapTHEPH,
mTo OW ce OoIpa3ujo Ha H3BO3HO OpjeHTHCAHE
uHAycTpHjcke obnacTH. 300r Tora je y HapeIHOM
Nepuoay HEONXOAHO MNpeAy3eTH oipeheHe mepe
KojMa OM ce mojpXala HW3BO3HO OpHjEeHTHCaHA
npuBpena.

3anuxe 20mosux UHOYCMPUjCKUX RPOU3600a y
asrycty 2011. rogune, y ogHocy Ha asryct 2010.
Behe cy 3a 4,1%. Ilag 3ammxa ocTBapeH je y
cekTopy pyaapctsa 7,3%, a pact y npepahuBadkoj
uaaycrpuju 4,5%. Y OKBUPY HaMEHCKHX Tpyma
3a0eNekeH je Mmaj 3aluxa KoJ: WHTePMEIHjapHHUX
npousBoga 5,2%, TpajHUX MPOU3BOJA 3a IMIUPOKY
norpouiy 0,4%, a pact eHepruje 3a 15,8%,
KamuTadHUX mpousBoga 37,6%. u  HeTpajHHuX
MIPOU3BOA 3a IIUPOKY MOTPOIIRY 3a 7,8%. 3amuxe
TOTOBUX HHAYCTPHJCKUX IIPOU3BOJNA Y aBIyCTy
2011. romuue mame cy 3a 8,9% y oaHOCYy Ha
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npocek 2010. CmameHe cy 3aluxe y CEKTOpYy

pymapctBa 3a 6,6% wu y mnpepahuBaukoj
unayctpuju 9,0%.
Ilpema aHKemupanum npouseohauuma

npepaljusauke undycmpuje, oricHa MPOU3BOAE j©
no3utuBHa © 3a 10 MpONEHTHHX TOeHa je
noBehana y oxHocy Ha jyn 2011. romumme. VY
onHocy Ha asryct 2010. romuHe oIleHa
npou3BoAme je moBehana 3a 5 MpOLEHTHUX MOeHa
W W3HAJ je JyropodyHor u mpoceka 3a 2011.
roguny. [lag BpemHocTH uHOuUKamopa nocnoene
kiume  (BCI)  npepahuBauke  wHOycTpHje
mocjequna je CMameHHX OLCHA NPUBPEAHUKA Y
HorIeAy y Horjeny KpeTamba YKyITHUX U U3BO3HUX
nopyuouna. Ha kperame MHIMKATOpa TMO3UTHBHO
je yThmajza olLeHa MpHUBpPEIHHKA O KpeTamy
MIPOM3BOJHE M 3aIMXa FOTOBHX IMPOM3BOJA KA0 U
noBehaHa ouekwBama y TOTJIeAy Kperama Oymyhe
npou3BoAme. Ha OCHOBY MPOM3BOAHNUX OUYEKHBAHa
W MHIEKCA WHAYCTPHjCKE NPOMU3BOAE, Y HapelHa
TPU Mecema MOXKE C€ OYeKHBAaTU  pacT
WH/IyCTPH]jCKE TIPOU3BOMLE.

Nunexc unaycrpujcke npoussoame (IPI) n
NMPOU3BO/IHA 0YE€KNBaha

— npousBozna ouekupaa — [Pl Yoy
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JICCE30HUPAHH IO ALH

OmnopaBak CBETCKE MPHUBPENE CE HACTABIbA, AH Y3
BHCOKY HE3aIlOCICHOCT Y Pa3BHjeHUM 3eMJbaMa U
pactyhy wHQmamujy y 3emipbamMa y  pasBojy.
HacraBjba ce ®  omopaBak  HMHIYCTPHjCKE
MPON3BO/IHE, AITH je TEMIIO ONOPaBKa Pa3IHIHT. Y
MHOTMM  TpPaH3MIMOHWUM  3eMJbaMa  HHUBO
WHAYCTPHUjCKE TPOU3BOMIE j€ BHIIM HEro Ipe
eKOHOMCKe Kpu3e, anu BehwHa 3emMasba y Apyrom
kBaptany 2011. ronuHe Genexu ycrnopaBme CTona
pacrta. HajBehu pact nnaycTpujcke IpoU3BOAKE Y
nepuay janyap-jyin 2011. roguae 3a0enexeH je y
Byrapckoj (7,8%), 3atum cnenu Mabhapcka (7,0%),
Pymynuja (6,6%), bocna u Xepuerosuna (4,7%) u
Cpbuja (3,5%), nok je XpBarcka 3abenexnia maj
(-1,2).

Huaycrpujcka npousBoama Cpouje uy
TPAH3UIMOHUM 3eM/bamMa
(mehyeoouwrpe cmone pacma)
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3.6. I'paheBunapcTBO

I'paheBuHApCTBO je CeKTOp TpHUBpene KOju je
HajBUIIE TIOTO)CH CBETCKOM EKOHOMCKOM U
¢uHaHCHjcKOM  KpHu30M, 30or maga gomahe
TpaXme, CMamekha MHBECTUIH]ja M TOOMITPaBamka
ycinoBa kpemutupama. Y 2010. romuHu man
rpaeBUHCKE aKTUBHOCTH H3HOCH OKo 12%,
momarti 32 Q1 wmw Q2 2011. HaroBemraBajy
YCTIOCTaBJbarkbe y37Ia3HOT TPEH Ia.

Bpemnoct w3BemeHnx rpaljeBHHCKHMX — pamoBa
u3Bohauya u3 CpOuje y nepuony janyap-jyx 2011.
roguHe nopacia je 3a 13,7%, a Opoj yroBopeHHx
pagoBa 11,7%, y ogHOCy Ha HCTH NEPUOX
MIPETXO0HE TOTUHE.

Y Q2 2011. ronuHe, BpeAHOCT U3BEACHUX pagoBa
n3Bohaua nosehana je 3a 18,8% y oxnocy Ha Q2
2010. romuHe, mocMaTpaHO y TeKyhuM LeHaMa,
JOK Yy CTaJIHUM IleHama TO mnoBehame H3HOCH
13,3%. On ykymHEe BpEeIHOCTH W3BEICHUX PagoBa
y Q2 2011, BpegHocT pagoBa Ha TEPUTOPHUjH
CpOwuje nznocu 91,7%, a y nunoctpanctsy 8,3%.
[NocmaTpano mpeMa ynpaBHHM OKpy3uMa, HajBehy
rpal)eBUHCKY aKTHBHOCT 3a0CIIeKUIH Cy H3BOhadn
n3 rpaga beorpama, uak 46,5% ox ykymHe
BPEIHOCTH W3BEICHUX panosa. Crnene
3matubopcku 9,2%, Jyxxnobauku 9,0%, u Pamku
3,9%, nok ce ydemha octaimx OKpyra kpehy ox
0,3%m0 3,1%.

Bpennoct yroBopeHux pamoBa wu3BOhaua U3
CpOuje y Q2 2011. rogune omana je 3a 13,4% y
omHocy Ha Q2 2010.
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VYV jyny 2011. wm3pmato je 612 rpaheBUHCKHX
no3Bona, mTo je 3a 9,1% Bume Hero y jyiy
nperxonHe — romuHe.  MHpmekc — mpensuljeHe
BpenHocTH pajosa y jyay 2011. Behu je 3a 81,2% y
omHocy Ha jynm 2010. ITocmarpano mpema BPCTH
rpaljeBuHa, y jyiy 2011. uznaro je 77,5% no3soina
3a 3rpage u 22,5% 3a ocrane rpaljeBune. Ako ce
mocMarpajy camo 3rpaze, 68,8% omHOCHM ce Ha
cramberne u 31,2% nHa HecramOeHe 3rpajne, I0K ce
Kox ocranux rpaheBuHa HajBehwm €0 OXHOCH Ha
[IEBOBO/IE, KOMyHHKAIIMOHE W eNEKTPUYHE BOAOBE,
55,1%.

[Ipensuhena BpemHOCT pagoBa HOBOTPAILE Y jYITy
2011. wm3nocu 80,6% om ykymHO mpensuleHe
BpenHocTH  pamoBa. Hajseha  rpaheBunCcka
aKTUBHOCT, TIOCMaTpaHO TpeMa  yIpaBHUM
OKpy3uMa, 3alenexxeHa je y rpaay beorpany
57,1% on npensulieHe BpeTHOCTH HOBOTPAIHHE.

[Mopen OpojHux mpobriema ca KojuMma ce CycpeTrao
CEKTOp rpaljeBHHApCTBA y MPOTEKJIOM HEPUOAY H
JIBOLU(PEHHNX CTOMNA Taja, TOKOM MPBOT Toixyroha
2011. ycneo je 3aycTaBUTH IBOIHM(pPEHH Maa U3
paHMjuX roAMHA CKPOMHUM nopacTtoM. [Iporxose o
rpalleBUHCKOj aKTHBHOCTH Y HapeIHOM IIEPHOIY
Cy wunak moBoJbHHUje. (YEKHBAaHOM OIOPAaBKY
rpahesunapctBa 'y 2011. roamam nompuHehe
noBehamwe pomalie Tpakme Kpo3 peanusaiujy
WHPPACTPYKTYpHHX NpOjeKaTa, PEKOHCTPYKIH]Y H
MOJIEpHH3AIH]Y HHPPACTPYKTYpPE Y OKBHPY jaBHHUX
npeny3eha u pa3Boj pypaiHe HHOPACTPYKTYpE.

Ilpoyemwyje ce pacm epeoHocmu u38e0eHUX
paoosay cmannum yenamay 2011. zooune 00 15-
18%.

HNupexcu 6poja 6poja u3gaTux A03B0J1a HOBOTPadIHe
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3.7. llomonpuspena

[lossompuBpena wu mpexpamOeHa HHIYCTpHja
NPE/ICTaBIbajy jefaH O MPUOPHUTETA y YKYIHOM
npuBpeaHoM  pa3Bojy Cpouje. Opa obmact
OCTBapyje 3HaTaH JIEBU3HH INPUIUB Ol H3B0O3a,
MOXe Opke Ja ce omopaB/ba W Ja yTUYE Ha
yOnmakaBambe TIOCIEINIA CBETCKE EKOHOMCKE
kpuze. CeKkTop TMOJLONPHBpENE, IIyMapcTBa W
pubapcTBa ydecTByje y CTBapamy OpyTo moaare
BpeaHoctr 3emibe y 2010. rommum ca 9,6% u y
npBoj monoBuHU 2011. rTommue ca 9,0%.

[ossompuBpenna mpousBoawma je y Q1 2011.
TOJUHM 3a0ellexuiia CKpOMaH Melyronummy pacTt
BJB onx 0,5%, nox je y Apyrom Tpomecedjy OBe
roJIMHE OcCTaja Ha HUBOY uctor mepuona 2010.
TOJIUHE.

Mehyroauuime crone peajiHor pacra OpyTo goaare
BPEIHOCTH

4
3
2
1
o AN
1
2
3
4

Ql Q Q3 Q4 QI Q

=#=Tlossonpuspe;a, tryMapcTBo H

pHBapCTRO 35 -1,0 29 0.2 0.5 0,0

O-B/IB craie ke -0,3 1,2 1,9 14 35 22

Hseop: P3C

v 2010/2011. TOJIMHU MOJHOIIPUBPEHA
MPOW3BOAA OABHja CE€ IOJ BEIUKUM YTHIIAjeM
KIMMAaTCKUX YTHIAja U ca BHCOKHM PacTOM IieHa
XpaHe W HapTe W Yy pa3BUjeHHM 3eMJbaMa.
[IpucyTtHu cy 030uIbHU TTOpemMehaju y cHaOaeBamy
XpaHOM Y TIEIOM CBeTy, 300T dera IOCTOjH
OTACHOCT Ja TJIaJl YTPO3H CKOPO MUIHjapAy JbYIu.

Ilponehna cemea je o0aB/beHA Ha OPAHUYHUM
noBpmmHamMa ox okxo 2.500.000 ha. Hajsehe
MOBPIIMHE Cy TMOJ KYyKypy30M, clieau ToBphe,
CYHIIOKpET, japa jKuTa, coja, mehepHa pena, u 1p.
3acejane moBpIuHE MO KyKypy3om 2011. roqune
cy 3a oko 2% Behe on mponutorogummux. [Ipema
CTamy yCeBa OYeKyje ce MPOHU3BOIHkA OKO 6,3 M
t, o je 3a oko 13% mame Hero y 2010. roguHn.
Ouekyje ce [a OBOTOAWIIA MPOHU3BOIHA
KyKypy3a noamupu nomahe motpebe Koje mM3HOCe
oKko 4,6 MUJL.t U Jla TpeoCTaHy TPXHHU BUILIKOBH 3a
HW3BO3 OJ TMpeKo MUIMOH ToHa. Ouekyje ce
MPOU3BOAKA RuieHuye 'y nznocy 2.093.198 t , mro
je 3a 28,4% Bume "Hero 2010. roguae. OueknBama
Cy Ja TMUIeHWIa OBOTONMINIET poja Oyae y
KaTteropuju moOpor mnpomeTHOr KBamurteta. On
OYCKHMBaHE TPOM3BONE wehepne pene onm 2,6
mun t npoussenthe ce oko 375.000 t mehepa, mTo
je 3a 22,6% mame Hero 2010. ronune. Cynyokpem
je v 2011. rommuum 3acejan Ha oko 2% Behoj
MOBPIIMHM, & OYEKYyje Ce Jla YKYIHA IPOU3BOJHA
oyne Beha 3a oxo 10% ox mpONLIOTOTUIIEE.
Ouekyje ce mMama Mpou3BOAma coje 3a 23,1% u
Beha mpousBonma dysana 3a 4% y omHOCY Ha
2010. ronuny.
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3acejaHe NOBpIIMHE U O4CKMBAHHM NIPHHOCH

KerBena IIpunoc IIpouena

NoBpIIKHA, ha T t/lll’a ' H:OI/BBO}]]-LG, t T
Kykypy3 1.261.212 102,0 5,0 6.267.200 87,0
Illehepna pena 55.655 97,0 46,3 2.574.786 77,0
CyHIOKpeT 174.621 102,0 2.4 415.177 110,0
Coja 165.335 97,0 2,5 415.782 77,0
JyBan 6.251 106,0 1,6 9.718 104,0
Uze0p: P3C

Y  omHOCY Ha  JEGCETOTOMMIIH  IIPOCEK, JIEJIOM M3BECTH Ha pycko Tpxkumre. OueknBaHU

MIpOM3BOAa MIIeHune je Beha 3a 2,4%, mok je
OUCKHBaHa MPOM3BO/AKA KyKypy3a Beha 3a 6,9%,
cyHuokpera 3a 14,4 %, coje 3a 24,6%, a mehepHe
pene mama 3a 2,4%.

OBOTOIVIIEBLY POJI MAIUHe TIPOLCHEH je Ha OKO
85.000 t, mTo je Bumie y onHocy Ha 2010. roguny.
OTkymHa  [eHa  MalMHe HWXKa je  On
NPOLUIOTOUINEe 300T 3aMxa y Xiaambadama,
BEIMKE KOHKYpEHIMje W Mame TpaXkme Ha
tpxkumity EY. Pon jacoode, kajcuje, mpewrse,
opeckee u wibuge 0OJBY j& O TIPOIIIIOTOTUTITLET,
a motpaxma je Beha. OBe kynrype he ce Hajsehum

Crpykrypa u3Bo3a arpapa I-VII 2011.

CrouyHa
xpana; 4%

Ocrano; 11%
Hysan; 2%\ |

TIuhe; 8%

Kada, uaj; 3%
Kurapwuue;

Vine; 8%

[Iehep; 5%

nosphe;23%

Uzeop: P3C,Ynpasa napuna

[Iponena je ma he mosponpuBpenHa MPOU3BOIHA Y
2011. roguan O6uTH TpoceyHa, a (UINYIKU OOUM
MPOM3BOJHE OUTH HA HIDKEM HHMBOY y OAHOCY Ha
2010. romuny. Mehytum, ¢ 003upoM Ha 3HATHO
noBehame 11eHe XpaHe, MOXKe ce OUYEeKHBATH Ja Ce y
2010. 200unu B/IB no.wonpuepede, uiymapcmea u
pubapcmea 61az20 noseha 3a oxo 1,0 %.

[locturHyTuM  pe3yiTaTMMa  TOJBONPUBPEIHE
mpousBogme y Cpouju y 2011. roamHHM
obe3bemnhe ce OwmmaHcHe TIOTpede  3eMJbe
OCHOBHUM npexpamMOeHUM MPOU3BOJIMMA,
YIIOCJIEHOCT npepahuBauxe UHIYCTpH]E,

omoryhmhe ce pgajbe OXHUBIbABaEHE CTOYAPCKE
MPOM3BOJIE M TPOU3BOAKE Meca, Gopmuphe ce
COJIMIHE 3aJIMXe W pe3epBe, a eo O Morao jaa ce
n3Be3e.

[Mocnenmux AeceT TOANHA nPoU3800Ha U npepaa
Op2aHCKUx npouseodda TOCTaje CBE aTpPaKTUBHH]jA
jep Moxe Outu Beoma mpodurabumHa. Y 2009.
ronuan y Cpbuju cy ce Ha 2.876,5 ha moBprmHe

Mneunn
TP OM3BONIH; 15%

Puba; 6%

MPUHOC 2podcha je Ha TPONUIOTOUIIIEEM HUBOY.
Pon Behune nospmapckux Kyamypa je ofjudan u
3amoBoJbuhe qomahe morTpede.

Ilomsonpuepeoa je 3a ceoam meceyu 2011. 200une
ocmeapuna u3ze03 00 1.485 mun. USD, a
cyuyum je y oonocy na npeux ceoam meceuu
2010. 200une nopacmao 54,0%. Y omHOCy Ha
uctu nepuox 2010. romuHe, U3B0O3 arpapa je Ouo
Behu 3a 36,0%, Ok je ucTOBpeMeHO yBO3 moBehan
3a 18,7 %.

Crpykrypa yBo3a arpapa I-VII 2011.

Crouna

xpana; 3% Kada, gaj;

4% Ocraino; 19%
JKurapwue;
5%

JlyBan; S%J Ilehep; 3% nosphe: 27%

Iuhe; 5%
Meco; 4%

Useop: P3C,Ynpasa napusa

MIpUMEkUBaJe METO/E€ OpPraHCKe IPOU3BOMLE.
Ckopo 90% opranckux mnpousBoga u3z CpOuje
ycMepeHo je  ka m3Bo3y. Y  CpbOumjm  je
peructpoBaHo oko 80 mpousBohaya opraHcke
XpaHe, a ik je Aa ce 1o 2014. rogure moseha
YKyInHa TOBpPIIMHA OOpaaWBOT 3eMJBHINTA Kao
oprancku cepruduroBator 10 50.000 ha.

Jomr yBek Huje perieH aKyTHH Mpobiem
obe3behera munepannux hyopusa u mwuxose Behe
ymoTtpebe. CTpykTypa MuHepamHux hyOpmBa He
oJroBapa norpebama, a lUXOBE LICHE MPeBa3HIa3e

KY[IOBHY CHary TMOTCHIUjaIHUX  KOPHCHUKA.
[otpomma cpeacraBa 3a  3amTHTY  Ouiba
KOHCTaHTHO c€ cMamyje ox 1985. roaune.

[otpomma Mmunepanuux hyOpusa je om 1990.
TOJIMHE TPOCTPYKO cMameHa u CpOuja ce Hama3u
Ha caMoM JIHY JiecTBUIle y EBporu 1o kopuimhewy
aKTHBHE MaTepHje TI0 XeKrapy oOpaauBe
noppuHe. CBe Mama NpHUMEHa MHHEPATHUX
hyObpuBa 030MJBHO Yrpo’kaBa MOJHONPUBPEAHY
npousBoawy y Cpbuju, jep je yruuaj hyOpusa Ha
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MPUHOCE Y MOJHOTIPUBPENN BPJIO BUCOK M M3HOCH
49%. Ca mwwem mnoBehama Kkopumhema
MHUHEPATHOT hyGpuna panu nosehama
MPOU3BOHE (KBAHTUTETAa U KBAJIUTETA), & TUME U
KOHKYPEHTHOCTH ITPOM3BECHUX ITOJbOTIPUBPEIHUX
npousBona, y 2011. ronuHm noHera je Ypemba o
perpecupamy penpomarepujana (oxpeheH H3HOC
ox 6.000 muHApa IO XEKTapy).

[MosonpuBpena y CpOuju MMa W3y3€THO HHCKY
MPOIYKTHBHOCT, HETOBOJbHY KOHKYPEHTHOCT Ha
(momaheM ¥ cTpaHOM) TPXKHIITY W U3Y3€THO Maly
npodurabunHocT. [Ipeosnalyyjyhu u3Bop ynarama
y TIOJEOTIPUBpPENY OJ TIOJOBHHE JI€BEIECETHX
rOAMHA TMPOHUIOr BeKa IOTHYE W3 arpapHor
Oyuera, KOjU je CTaHOBHHUINTBY Ha Cey,
Mpow3BohaumMa KOjH KHBE OJf OBE IPOM3BOIILE,
Ol M3y3€THE BAXXHOCTU. Y MaHAIIBUM YCIOBHUMA
HHjeaH TOoJBONPUBPEIHN pon3Bohad He MOXe aa
orcraHe Oe3 3amiTuTe M CcyOBeHuHWja apxase. C

JIpyre CTpaHe, arpapHud OylieT je 3HaTHO
OCIIUIIUPA0, a y TOCHemhe TPH TOIUHE je
3a0enmeXno  TEHACHIM]Y W alCOIyTHOT |

peNaTUBHOT OMajama. Y YCIOBHMa EKOHOMCKE
KpU3e W BEJIHMKOT Tajia TPUBpEIHE aKTUBHOCTH,
arpapHu OyueT je cBelieH Ha 2,6% yKymHoOr Oyiiera
Penryonuke Cp6Ouje 3a 2011. roguny.

VY 2011. roquau Brnana Peny6nuke CpOuje je, 10
MIOJIOBHHE cenTemMOpa Mecena, norena 17 ypendou o
MIOACTHIIAjIMA Y TIOJHOIIPUBPEIN M MIPEXpaMOCHO]
UHIycTpUju. Y Be3W ca cripoBohemeMm Ypende o
MIOJICTUIIAY TIOJEOTIPUBPEIHE TIPON3BOIBE MyTEM
KpeIuTHE TOApIIKe (KpaTKOPOYHH W ITyTOPOUHHU
KPEIUTH) KPO3 CYOBCHIIMOHMCAE Jieja KaMaTHE
crorie y 2011. ToguHM AeceT MOCIOBHUX O0aHaka U
Tpu ocurypaBajyhe kyhe wmajy 3akipydeHe
yroBope ca MUHUCTApCTBOM TOJHOIPUBPEIC
TPrOBUHE,ITyMapcTBa U BOJOIIPUBPEC.

VY oBOromuII®moj jecemoj ceTBu Ouhe 3acejaHo OKO
1.000.000 ha opaHUYHUX MTOBPIIIHHA.

IIporpam jeceme cerse 2011. ronuHe

Veenn HOB[;:;IP[Ha, Yqizlhe,
YKYIIHO 1.000.000 100,0
ITmenuna 550.000 55,0
Pax, oBac, jeuam 150.000 15,0
Huaycrpujcko o0usbe 40.000 4,0
Kpmno oube 90.000 9,0
IMoBphe 90.000 9,0
Ocrane kyarype 80.000 8,0

ITotpebe 3a muHepamuum hyOpusom - HIIK, 3a
jecemy ceTBy cy oko 450.000 t, mTo je MUHUMYM
3a OCTBapeme IUIaHUPaHUX NpuHOca. OmHOC LieHe
MUHEPATHUX hyOpuBa u OCHOBHHX
MOJbONIPUBPEAHUX MNPOM3BOAA HEMOBOJbAH j€ Ha

IITETy MOJFONPUBPETHUX MPOU3BOAA. YCIIE] TOTa,
U OBe roamHe ymorpeba hyOpmBa Omhe Ha HUBOY
tpehuHe moTpeba, MMTO je HEIOBOJBHO W
HEMoBOJLHO he ce oApa3uTH Ha TpUHOCE Y
HapeaHOj TOIUHH.

3a ycmemHO 00aBbake jeceHHX pagoBa Y
MOJFOTIPUBPETN  HEONMXOMHO je  00e30eauTn
notpeOHa (UHAHCHjCKAa CpeACTBa. 3a KYMOBHHY
WHIYCTPHjCKUX  MOJFONPUBPEIHUX  IPOU3BOIA
(cynmoxkper, coja, mehepna pemna), Boha u moBpha
U TPXKUIIHO ONpeNebeHUX KONWYHMHA KYKypy3a 3a
nomahe motpebe, moTpedHo je 00e30emuTn oko 60
MJIpA. IOUH, YMameHO 3a ydermrhe mpexpamOeHe
uHAycTpHje (KpeauTHpame) y a3y 3acCHUBaba OBE
npou3Boame. Yuemhe cpeicraBa 3a KyIOBHHY
HaBEJCHUX NPOM3BOJA Y YKYITHOj BPEIHOCTH OBE
npousBoAme nu3Hocu oko 30%. 3a ¢uHaHCHpame
NPE/UIOKEHE CETBEHE CTPYKTYPE Y OBOTOAMIIGO]
jecemoj CeTBH, y Wby HAOaBKe pernpomarepujaiia
(ceme, muHepamHa hyOpuBa, OHM3en TOPUBO) 3a
poOHY mpousBoamYy, Tpeba 00e30emutrn oxo 10
MIIDJI. TUH.

3.8. Caodpahaj u TejlekoMyHHKALHj€e

Huknyc ¢usmukor obuma caodpahaja (mepen
WHAEKCOM IHKJIWYHOT OJICTYIIaka JyTrOpOYHOT
MPOCeKa) OCTBAPHO je PEIEeCHOHO THO Yy Tpehem
kBaptaiy 2009. roguHe, HAKOH Yera je HacTymuia
(haza omopaBka W EKCIAH3HjE CBE N0 JaHAITHHX
naHa. Y npeom noayzoouwmy 2011. zooune
HacmaemweH je mpeHo pacma oouma yciayea
caobpahaja 3anouem nouemkom npouine 200uHe.
3abenexeHo je mehyroauiime nosehame QU3MIKOT
obnMa yciyra ykynHor caoOpahaja 3a 12,1%.
VYkynan obum mpeBo3a pobe Behu je 3a 14,3%,
3axBajbyjyhu 3HaTHOM MoOBehamky KOI OCHOBHHX
HOCHOILIA TIPEBO3a TepeTa y IpyMckoM caoOpahajy
3a 25,4% wu mpeBo3a TepeTra Yy KEIE3HWUKOM
caoOpahajy 3a 10,6%. Behu je n pumsuuku odbum
ycayra y myTHHYKoM caoOpahajy 3a 11,2%, npu
yeMmy je octBapeHo Hajeehe mnoBehame o0uMa
IpeBo3a IMyTHUKA Y Ba3AyIIHOM ITyTHHYKOM
caobOpahajy (26,8%), 6maro mosehame y IpyMCKOM
nyTHHYKOM caoOpahajy (1,0%) wm mamum mag y
npeBo3y myTHHKa xeinesHunoMm (-0,4%). Behnu je
00MM IpoMeTa IMyTHHUKA Ha aepoapoMuma 3a 19,2%,
npu 4Yemy je oOMM IpoMeTa ITyTHHKa CTPaHUM
aBuonnma Behm 3a 225%. VY gnykama W
MIPUCTAHUINITAMA je TIpeToBapeHo je 3a 4,2% mame
TepeTa, iy je O0MM H3paKeH TOHOM OIlepaliyje
Behu 3a 4,2%. TpausutHu caobOpahaj je
WHTEH3UBUPAH, IPYMCKHM TEPETHUM BO3HIIMMA 32
10,8%, y xenesnmukoMm caoOpahajy 3a 7,5%, amu
je Ha YHyTpalllbUM TUIOBHUM ITyTEBUMAa MambU 3a

23,8%.

26



Jecemwa ananuza npuepednux Kpemarba

cenmemoap 2011.

@u3uuKu o0uM yciayra caodpahaja

2009 | 2010 2011 Q1-2/2010 Q1-2
2008 | 2009 C;gﬁif;al g{fﬁ*:;;l;;d Z:gg;:;aj ——Mebyrommuse crone wecesmx kperara  —Tpenn
Cao0pahaj -14,8 7,7 12,1 11,2 14,3 10
Kenesnnuku -29,2 16,0 9,2 -0,4 10,6 X,
JIpymcku 0,5 | 12,6 9,0 1,0 254 :’ W
Ppazcin 76| 50 27 27 — P EiiViiasdsacfie
Uesosonsn | -122 | 89 -13 - -13 §'FESE8855858588¢¢
Boanu -36,6 0,8 -0,1 - -0,1 10
Baszayumnu 224 1,7 26,7 26,8 54 s
H3zeop: P3C

Kaoa ce nocmampa Oece3onupana cepuja jacno
ce youaea 0a je npuspeonu yuxayc caodpahaja y
¢azu onace excnansuje. 1o Mckbyuewy yTHLAja
ce30He, o0mM ycmyra caoOpahaja je y mpBoj
mojoBuan 2011. romuam Owmo 3a 11,2% wusHan
obuma yciayra y y ynopenuBuM mecermma 2010.
ronuae u 3a 9,2% y omHocy Ha mpocek 2010.
romguHe. Y CE30HCKH TPHIAroheHoj cepuju oOmm
yciyra caobpahaja W CkiIamuIITeHa y MpBa JBa
KBapTaja c€ CKOpO TNpHOMMKHO HHBOY TIIpe
€KOHOMCKE KpH3e.

®u3uuky o6uM ycayra caodpahaja, janyap

2001=100
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N3eop: MPn P3P

Cektop caobpahaja mma 3natHO yduemihe y BJ/IB.
YuecTByje y cTBapamy OpyTo momahe BpemHOCTH
semsbe 'y 2010. rogmau ca 5,8% wu y TpBOj
nonoBunu 2011. romune ca 6,0%. Tome cy
momnpuHenae 3HaTHO Behe wmehyromumme crome
pacta BJIB oBor cekTopa oj yKyIHe OpyTo Aojarte
BpenHOCTH y Oa3HuMm 1ieHama. Kao pesynrar
TaKBUX ITO3UTHBHHUX KpeTama, o0iacT caobpahaja
U CKJIQJUIITCHa j€ 3Ha4yajaH HMMITYJIC YKYITHOM
MIPUBPETHOM PACTYy.
Mehyroanumume crone peannor pacra b/IB

11
10

Ql Q2 Q3 Q4 Ql

[~+=CaoGpahajn 10,7

| ©-B/IB cranne uene 0,3 1,2 1,9 1.4 3,5

Hsaop: P3C

20
M360p:P3C u MO

[lomazehm on wucnosbeHMX curHama ciabibema
JTUHAMHKE MTPUBPEIHUX aKTUBHOCTH Y 3€MJbH, Kao
U YCIIOpaBamke MPUBPEIHOT OIMOpPaBKa y IPYroj
MIOJIOBMHH TOAWHE HA TIO0ATHOM TPXKHUIITY KOja
YI030paBajy Ha OMAaCHOCT OJ HOBOT Tajaca Kpu3e
Ha CBETCKOM HUBOY, HeraTHMBHO he ce onpa3utu u
Ha cekrtop caoOpahaja. Ilpouemwyje ce oa he
cekmop caobpahaja u ckraduwmerwa y 2011.
200unu 3aoenexncumu noeehawe BJ/[B 00 oxo
6,0% y oonocy na 2010. zoouny.

Ilpema  Hamasuma  cryaumje  MehynapomHor
mporpama 3a onemuBame mytesa (MPAIT) uz 2009.
ronuae CpbOuja ce Hanmaszu Ha 30. mecTy y EBponn
0 KBAJIUTETY MyTHE HHPPACTPYKTYpE U UMa O0Jbe
nyteBe on Pymynuje, Byrapcke, Makenonuje. [o
ornean CBercke Oanke myTeBu y CpOuju cy 1o
KBAJIUTETY M 0€30eqHOCTH paHrupanu Ha 134,
MecTy Ha cBeTy. [loTpeOHo je aa ce BUXO0BO CTambe
moboJbina, 300r dera je 3arpaxkeHo o Cercke
Oanke, EBporncke wHBecTHIMOHE OaHKe W
EBporncke Oanke 3a 00HOBY W pa3Boj Ja
3ajeMHUYKH 0700pe 3ajaMm ox ykymHO 300 wmuiL
EUR 3a o6HOBY myTeBa y Cpouju. Y majy 2012.
roJMHe MOrJia O Ja ce MOBYyYe MpBa TPaHIla, Koje
he ce mocTeneHo y3uMaTH y MEPHOAY OX YETHPH
roguHe. 3a oO0HOBY oko 16.000 km pgpxaBHHX
nyteBa y CpOuju morpeGHO YyKymHO aBe a0 2,2
MUIIMjapAe eBpa Kako Ou ce JoBelu y O00po
crame. [IpBu iyt mocne 19 roguna 6uhe pacrican
TEHIEp 3a OAP)KaBamkEe MPEXKE ayTOINyTEBa,
MOJyayTOIyTeBa, MAaruCTPaHUX M PETHOHATHUX
MyTeBa y 3¢MJbU YCKOPO.

Humensueno ce zpaou cesepuu kpax Kopuoopa
10 kpo3 Cpoujy. Y jyny cy 3aBpIleHE IEOHUIIE
ayToryTa ox Xoproima 10 buxosa (myxune 28 km)
u ox Kennuka 10 bauke Tomone (ayxune 12 km)
¥ OTBOpeHe 3a caoOpahaj. Y aBrycry cy 3aBpIiieHe
neonnne ayromyta on CpboOpanma mo Cupura
(myxxune 13 km) u ox bauke Tonose no ®Pekerrnha
(my>xxune 21 km) u mymrene y caobpahaj. I'pagma
je oOyxBatuia W W3rpaamy Tpu MocTa. Kpajem
cenTeMOpa y caoOpahaj je mymTeHa JEOHHUIA O
®ekeruha no Bpbaca nyxune 10 km. ¥ caobpahaj
je o caja yKJbY4YeHO YKyImHO oko 84 km nmeoHuna
aytomyTa Ha ceBepy Kopmmopa 10. IIpeoctaio je
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Ja Cce 3aBplIM H3rpajlkba HajKOIUTUKOBaHU]jE
JleOHMIIa Ha TpacHu aytomyTa Xoprou - Hosu Cag
Koja je ayra met xkuiomerapa. OBa feoHuna tpeda
na Oyne oTBopeHa 3a caoOpahaj mo kpaja ose
roguHe W Tajga he OWTH Yy eKCIUIOaTaluju

KomIuieTaH ceBepHu kpak Kopumopa 10 y
npopuny myHOr ayromyTa. Takohe, Tpaca
obunazHune oko JIMMUTpOBrpajga ca cegam

MOCTOBa Tpeba ma Oyne 3aBpieHa 1o Maja 2012,

Wsrpaama HOBOT MOocTa npeko [yHnasa xox berike,
Ha Kopunopy 10, je 3aBerieHa u MOCT je MyIITeH y
caoOpahaj. Jlo xpaja 2011. mnpeauhen je u
3aBpiieTak oomunasuuia oko Hosor Cana

Ha obunaznunm oxo beorpama rpaau ce Tpaca o
Bbarajuune no /lobanosama, nmersra barajauna, Tpu
Mocta on OpnoBade mo tyHena CTpakeBHUIa H
Tpaca Ha TOM TIOTe3y VY JYyKMHH OKO TpHU
kmwiomerpa. Tu pagoBu Tpeba na Oymy MOTIYHO
3aBpiieHu jo anpuia 2011. roaune.

PanoBu Ha KoMIIIETHO] 000HOBU MOCTa ,,['azena” y
beorpamy Tpeba ma ce 3aBpmie kpajem debpyapa
unyhe rogauna, anu he ce caoOpahaj Ha cBux mect
Tpaka HOPMaJIU30BaTH CPEANHOM HOBeMOa.

Usrpagma ucrounor kpaka mytHor Kopumopa 10
kpo3 Cpbujy Ha aeonurm on Ilpocexa kox Hwuma
no Llpeene Peke, y myxunau ox 23 km, Tpedamo 6u
Jla TIOYHE /0 Kpaja roauHe. M3rpanma oBe Tpace
oOyxBaruhe ayTtomyT myHor mpodmia ca 15
MOCTOBa M TyHeJOM baHIapeBo yKyIlHe my>KHHE
oko 750 m. Poxk 3a m3rpagmy Tor nena Kopumopa
10 je 720 nana, a pagose he punancupatu EUB.

[o3utuBan TpeHa cMamema Opoja HaCTpajallux M
caoOpahajuux Hesroma u3 2010. roguHe (01 Kama
ce TmpuMemyje HOB 3akoH o 0e30eqHOCTH
caoOpahaja Ha myTeBUMa) HHUje HacTaBbeH y 2011,
roguHu. IIpema 3BaHmuHuM nojganuma MVII-a y
npBux cenaMm Meceuu 2011. rogune poroauie cy
ce 23.000 caoOpahajumx He3roma y KojuMma je
norunysio 348, a moBpeheno 9.980 ocoba. VY
nopehery ca UCTUM NEPUOJOM IPOILIEe TOTUHE 32
9,9% cmamen Opoj caoOpahajHHX HE3rOMa, allkl Cy
BUXOBE Tocienuie naieko Behe, ¢ o63upom ma
jesa 7,1% Bume m3ryoOsbeHux >xuBota u 3a 0,7%

BHIIIE noBpeleHnx. Hajuemrhn Y3pOK
caoOpahajamx  Hesroma  je  HEIOINTOBAbE
OrpaHuyYCHA Op3uHe (34,6%)), cienu

He0e30eTHOTIPEeTHIIAkE U OOUTIAKEHE, CKPEeTakhe U
BOXMa yHa3an (25,7%) u HEeycTymame MpBEHCTBA
mpoiaza (12,9%). Boszaun koju cy BoO3wIM Yy
AIKOXOJIMCAHOM CTamy U3a3Baiu cy 6,4% He3roa.

Ca mwbeM edukacHujer obaBJbama IIOCIOBA Yy
o0xactu kene3HUYKOr caoOpahaja ypaheH je Hoe
3akon o0 Jcene3Huyu KOjU CE HANA3H Y
CKYMIITUHCKO] TPOLEypH ycBajama. Jlocamammu
3aKOH je OwiIo MmOTpeOHO Ja ce yCKiIamu ca ca
HOBUM ,JlakeTuma” naupektuBa EY, na ce

mpoIupu  Jenokpyr osiamthema Jlupeknuje 3a
KENE3HUIIE 32 JOHOIICHE MOA3aKOHCKUX MPOMUca
KOjU Cy HEOnXoIHH 3a 0e30elHO W HEeCMETaHo
o0aBJbame Kele3HnIKor caoOpahaja, kao u ga ce
HCTpaBe TPEIIKE W HEJAOPEUYCHOCTH TOT 3aKOHA,
yOUYeHE TOKOM TIepHojia merose mpumeHe. [lopen
HaBeneHor, [Ipeasyor 3akoHa O JKEIE3HUIM UMa 3a
Wb yckiahjuBame ca HAIPTOM HOBOT 3aKoHA O
0e30eTHOCTH JKeNle3HMYKor caoOpahaja (koju ce

pamu ymopemo ca [lpemmorom 3akoHa O
xene3nunn). [loceOna maxkma je moceehena
ypehuBamby  KOMOWHOBAHOT  TpaHCOOPTa T/

JKEJIe3HUIIa UMa BEIUKH 3Hayaj] W TMOTCHIMjall, a
KOjU je y BeJIMKOj MepH 3aHeMmapeH y Baxehem
3akony o xenesnunu. Y Ilpeamory 3akoHa o
JKEJIE3HWIIH ~ OMUTHO Cy  OCaBpeMEHEHH U
Npeluu3upaHd JEJOBH Yy Kojuma ce ypehyje
MPUCTYI " Kopuinheme KeJIe3HIUKE
nHppacTpykType. HoBuHa je wm  yBoheme
Hanmonanuor nporpaMa KEJe3HMUKE
HHOPACTPYKType KojH, Ha mpemior Brnazae, noHocu
Hapogna ckynmTrHa U mpeAcTaBiba IIAHCKH aKT
0J1 HAITMOHATHOT 3Ha4aja y 00IacTH JKEIC3HHUIIE.

O0uM nowimancKkux aKmueHocmu 'y TIPBOj
nojiopuau 2011. ronmune Behu je 3a jeman oacto y
omHocy Ha uctu nepuon 2010. anmm HajBume ce
noBehaBa o0uM excnpec nowumku (23,6%),
WCTIOpYKa nucmoHocHux nowiusky 3a 5,0% u
ucriopyka naxema 3a 2,4%, HOK cy ycayee
nramuoz npomema Mame 3a 1,6%.

TenexomyHukayuje KOHCTAaHTHO O€JEKE CHAXKHO
Mehyrogumime KBapTadHO MoBehame QU3HIKOT
obnMa yCIIyTa, ajid CHOPUjUM  TEMIOM  Of
nocamammer. HakoH wu3BpIieHe JubOepain3aiija
TpKUIITa  MoOunHux  KomyHukayuja  (2006.)
KOHKYpEHITH]ja je MoBeNa 0 M3y3eTHOT ToBehama
Opoja kopucHuka (meHeTpaiyja je Beha ox 130%),
no0OoJblllatba KBAJUTETa yCIyra, Kao W JI0 Maja
IIEHA yClIyra. Y MOOWIHO] MpEXH pealn30BaHO je 3a
11,6% Buire MUHYTa MO3MBa Y OJHOCY Ha MPBUX LIECT
mecenn 2010. romuHe, MOOK je TMOCIATO Marbe
tekryanuux (CMC) wu  wmynrumenujanaux (MMC)
nopyka 3a -6,2% wu 3a -53% pecnekTHBHO.
PerynucameM mpyxkama ycIayre TOBOpa IyTeM
Wnreprera (VolP), omoryheno je mehynapomaHo
TenehOHNpake 0 3HATHO HIDKHUM IIeHaMa, IITO je
UMaJI0 yTHIaja HAa CMameme Opoja ummysica y
¢ukcHo] Tenmedonuju. YV uxcroj mpescu Opoj
AMITyJICa MalbH je Y YHyTpalImeM caodpahajy 3a -
12,3% u y meljyHaponnom caobOpahajy 3a -14,9%.
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3.9. Tproeuna Ha MaJj0

TproBuHa Ha BEJMKO M Majlo je HAKOH UYETHPH
y3aCTOMHUX MO3UTUBHUX KBaptama y Q2 2011.
3abenexwmia Hajeehu nao oOpymo  odooame
eépeonocmu 00 CéUX NPUBPEOHUX AKMUGHOCHU,
4,6%.

Mebhyromnmmu peannu pact B/IB Tpropune
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Henosowne menoenyuje y mpzosunu Ha majio cy
Hacmaewene, MaAKo 0a je npooyodbeH mpeHOHU
nao npomema y MpZOGUHU HA MAl0 3anodem
nouemxom 2011. Tlocne BHCOKOT Taaa y jyiy
mecenry (19,5%), u y aBrycrty OBe TOAMHE
3a0eNexeH je y OpWUTHHAIHOj CepUjU 3HATaH Taj
peastHOT TIpoMera pobe Ha Maimo ox 18,3% y
OMHOCY Ha HCTH Mecell TMPETXOAHE TOIWHE.
HcroBpemeHO omao je 1 HOMHHAIHH TPOMET 3a -
9,4%. Peanau mpomeT pobe y TPrOBHHH Ha Majo y
aBrycry 2011. romumue je mcmop mpoceka 2010.
ronune 3a -11,4%. PacmonoxuBa cpencraBa 3a
MIOTPOIIY CTAHOBHUIITBA CY CMameHa YCiel
yclopaBama peasHOr pacTa 3apaga | Iajga

Peasnan mpoMeT y TProBuHH Ha MaJlo,
OKT. 2004-aBryct 2011.(janyap 2001=100)
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U3eop: Mdun P3P

Ha nmamu omopaBak nomahe motpomme y 2011.
roguHu orpannvaBajyhe he yTumaTé TpOIIKOBH
JKUBOTAa KOjU Cy BHCOKH, CyXeHe MoryhHoctn
noBehama 3apaga u 3aroIJbaBamka.
HezamocnmeHnoct ocraje  KJby4HH TpoOiIeM y
Tekyhoj M HapeAHWM TOJMHAMa CBE JOK CE Kpo3
MIPUBPEIHN PacT W HMHBECTHUIMje HE CTBOPE HOBA
MpOAYKTHBHA pajJHa MecTa Yy HWHAYCTPHjH,
MOJHONIPUBPEAN M YUTABOM U3BO3HOM ceKTopy. M y
npeocmanom oeny 2011. zo00une mpzosuna he
Oumu noo0 npumuckom 3002 marez oduUMa
npomema, mako oa ce 3a 2011. zoouny

MOTPOIIAYKMX M TOTOBHHCKHX Kpemuta. llox
yTHIIjeM CMameHe nomahe TpaXme,
KyMyJlaTUBHO, 3a TMpBuUX ocam Meceun 2011.
TOAMHE PETUCTPOBAH j€ PEealH! MehyTOMUILBH Ak
MaJIONPOJajHOT THpoMeTa pode y TProBHHH Ha
Majo 3a -16,7%, MOK je HOMHHATHU T1a]] U3HOCHO -
6,3% y omuocy Ha uctu nepuoxa 2010. ronune.

Kaoa ce nocmampa wuxiuuna KomnoHeHma
dusuukoz oduma mpzogune Ha mano youaea ce
da je noyemkom 200une O0winio0 00 naoa
npuepeone akmugnocmu mpzoeune. 1103uTHBHO
je ma ce y Apyroj IJIOBHHHU TOAMHE MaJ yClopasa.
VYKONMKO ce TeHAEHIHja yclopaBama MPUBPEIHE
aKTUBHOCTU TPIrOBMHE Ha Majo OyJe HAacTaBUiIa
MOJKe ce OYeKHMBaTH Ja he 10 Kpaja roauHe OWUTH
YCIIOCTaBJLEHO PELECHOHO THO LIUKyca TPrOBHUHE
(moxaman MuHuUMYM). llo wHckipydYemy yTHIja
CEe30HE, PeajHu MPOMET y TPrOBUHM Ha Majo je y
nepuony janyap-asryct 2011. roqune 6uo 3a 1,5%
MamHU O]l MpoMeTa y ynopeauBum mecenuma 2010.
ronuHe. Jlece30HUpPaHN WHICKC je v aBrycty Behu
je 3a 2,2% y onHocy Ha jyix 2011. rogune, anu je
Mawu 3a 4,4% y ogHocy Ha aBryct 2010. roagune.
O0uM mpomera je W Jajbe H3Pa3UTO Maid. Y
CE30HCKH Mpuiaro)eHoj cepuju peasHa BPEIHOCT
IpoMeTa y TProBUHM Ha Mano y asrycry 2011.
oXroeapa HUBOY ¢ kpaja 2006. ronuHe.

IIpoMeT y TproBuHmu Ha MaJo,
02010=100

M peAHo B HOMHHAAHO

O 1v-— v VI VIIVIH IX - X XTI XII 2010H

H60p: P3C

npoueryje nad B/IB 00 oko -3,5% o060z cekmopa
y oonocy na 2010. zoouny.

Y omnocy Ha Q1 2011. rommHe y CTpPYKTypH
Manonponajuor mpomera y Q2 2011. roxune
Hajpuile je moBehaH ymeo NIpoMeT TOpHBa 3a
MOTOpHA BO3WJa M MOTOIMKIE (4,5 mporeHTaHa
nmoena), npousBona 3a nomahuncreo (0,3 mm) u
nysana (0,2 o), oK je HajBehe cMameme y ynemy
nmpoMeTa TpexpamMOeHUX Tpou3BoAa W onehe u
oOyhe (3,2 ) u papmaneyTckux, KOSMETUIKUX U
TOAJIETHUX TpOH3Boa (2,2 ).
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CTpykTypa nmpoMeTa TProBuHe Ha MaJio N0 POOHUM
rpynama, Q2 2011.

ITpexpamberu
TIPOH3BO/HN H
AITKOXOJTHA

r Ocrarno, 8,7%.
OpHBO 32 nuha, 32,8%

MOTOpHA BO3HJIA H
MOTOLHKIIE, 29,6%

Hysan, 3,3%

CDapmaueymKu,xo/

3METHYKH U
TOAJICTHH

Hudopmarmono-

Tpomssomsa KOMYHUKALHOHa

pousBoaU 3a

npousBo, 13,6% pexlpg;:szy),“ld,B% nomahurcTRO, 8,9 onpema, 1,8%
%
Mszop:Md 1 P3C
HPOMem p06e Yy esponcKum u cyce()”uﬂ’l

3emmpama. IIpomer pobe y TProBUHH Ha Mayo y
asrycry 2011. y nopehemy ca jymom 2011. ronune
oenexu man ox 0,3% u y espo 30uu (E317) u 3a
0,2% y EVY27. Ilpomer xpane, muha u ayBaHa
6naro je nosehan 3a 0,1% y eBpo 30uu 1 32 0,3% y
EY27. YV HenpexpaHOSHOM CEKTOPY MamH je 3a
0,6% y obe 30He. Y 3emspaMa unanunama EY 3a

KOj€ Cy pacIojioHUBH NOJALHU, IPOMET y TPrOBUHH
nosehaH je y IeBeT 3eMaba, a CMAkECH Y ABaHACCT.
Hajsehe nosehame perucrpoBano je y CrnoBeHuju
(+3,1%), JlykcemOypry (+2,8%) u JlurBanuju
(+2,5%), nmox cy Hajsehm man 3a0enexwmie
Pymynnja (-3,1%), Hemauxa (-2,9%) n ®uncka (-
2,2%). Ilpomer pobe y TpProBHHM Ha Majio Yy
asrycty 2011. y mopehemy ca aBrycry nmpeTxonHe
roguae MamH je 3a 1,0% y eBpo 30uu 1 32 0,8% y
3emsbama EVY27. Ilpomer xpane, muha u gyBaHa
Mamu je 3a 0,2% y eBpo 3ouHu u 3a 0,5% y
semsbama  EV27. Ilpomer HempexpaMOeHHX
mpou3BoAa MamH je 3a 1,3% y eBpo 30HM U 3a
0,7%, pecnexrtuBHo. [loBehame mnpomera pobe
ocTBapwio je 12 npxaBa, a maag HHUX JACBET.
Hajpehe moBehame wumane cy JlykcemOypr
(+11,7%), JlurBanmja (+10,1%) wu JletoHmja
(+7,4%), a najehu nan Manra (-8,8%), Pymynuja
(-6,7%), llImanuja u [lopryranuja (06e mo -4,6%).

ITpomeT poGe y TproBuHH Ha MaJio, cTone y %

v Vi1 ViUl [ VIIIn | VIOl | v Vi1 Vil | viiu | viorig

IV 10 V 10 VI10 | VII10 | VIII10 | II11 | IV 11 V11 Vi1l | VII11
CPB, nom. 2,0 =53 -5,5 9.8 9.4 7,7 3,3 1,1 5.2 3,6
CPB, pean -14,1 -16,1 -16,0 -19,5 -18,3 6,7 -4,0 1,1 54 34
E317 1,1 -1,9 0.8 -0,4 -1,0 0,8 -1,2 0,6 0,2 0,3
EV27 1,9 1.4 0,5 0,3 0,8 1,0 1,2 0,5 0,1 0,2
Byrapcka 0,5 1,7 0.8 2,8 2,9 0,2 0,8 13 0,8 -0,5
Yeuka Per. 32 0,5 0,8 -1,9 - -1,0 -1,3 -0,4 0,4 -
Mabapcka -1,2 0,7 -0,4 -1,4 - -0,3 0,5 -0,4 -0,2 -
TMosbcka 59 0,6 2,0 -1,4 2,0 0,3 1,2 -0,6 1,6 -1,9
PymyHnja -5,9 -5,0 7.8 1,4 -6,3 1,5 0,8 0,4 2,0 3,1
Crosennja 1,4 1,8 2,0 0,0 6,5 1,1 1,7 0,6 1,5 3,1
CroBauka 03 35 4,2 43 -3,8 0,5 -1,3 0,2 0,5 -0,1
XpBatcka 3,7 1,0 1,0 0,9 - 0,5 0,1 1,3 16,8 -
®en. buX 16,1 10,7 12,1 9,5 11,3 20,0 -5,5 4,0 12,0 -0,9
P. Cpricka 12,5 7,0 9,0 1,8 73 20,8 -6,3 1,5 7.9 6,1

H3zeop: TIM10, P3C; Euroindicators 1462011, Eurostat; cratuctuke onabpaHux ap:kaBa
Hanomena: On moderka 2011. rogune P3C npumemyje Knacuguxanujy nenatanoctu — K/ (,,Ciyx6enu rmacank PCY,
op. 54/2010), kojom obyacT mpomeT pobe y TproBuHu Ha Mano (47 KJI), Buiie He o0yxBara MpOMET Ha MaJO MOTOPHHX BO3WJIA,
MOTOIMKAJIA U JIeJIOBa, 300T yera je oHeMoryheHo mopeleme ca NpeTXoaHUM IIepUoIOoM J0K Ce CepHje He IpUIIaroe.
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4. Tpxkulite paaga
4.1. 3anocjeHocTt

Ykynan Opoj 3amociieHHMX mnpeMa AHKeTH O
panHoj cHazu y anpuay 2011. cMameH je 3a
3,4% (1j. 32 78.173 numa) y oqHoCy Ha OKTOGAp
2010. u 3a 3,8% (1j. 32 87.112 nuia) y ogHocy Ha
anpua 2010. Crona 3amocieHOCTH je cCMameHa 3a
1,6 miporieHTHA TIO€HA y OHOCY Ha oktobap 2010,
U 3a 1,7 mpoIeHTHA MOeHa y OJHOCY Ha ampui
2010. (ca 47,2% y ampumy 2010. na 45,5% vy
anpuiy 2011. rogune).

VYkynan Opoj He3amocjeHMX NpeMa AHKeTH 0
panHoj cuHa3sm u3 ampwry 2011. mosehan je 3a
14,7% (83.275 nuia) y oaHocy Ha oktobap 2010.
u 3a 13,4% (76.654 nuua) y omHOCYy Ha ampuil
2010. Croma He3amoOCJI€HOCTH JHUIA pPaJHOT
y3pacta (15-64) mosehana je ca 20,1% y anpury
2010. na 22,9% y ampmry 2011. Takohe, yuemrhe
JTyrOpOYHE HE3aIMOCICHOCTH je M 1aJbe BHCOKO U Yy

2011. moBehano je wmwa 73,3% y YKymOHO]
HE3aIl0CIEeHOCTH.
IIpema momanmmma PemyOmmukor 3aBoma 3a

craructuky (PAJI-1) y mnepuony jaHyap-aBrycr
2011. TrommHe oOcTBapeH je Tajg YKYyIHe
3amociaenoctd 3a 3,3% (60.771 imme), y
npenysehnMa, ycraHOBaMa W OpraHu3alijaMa 3a
0,7%, (8.927 nuua) U NpUBaTHUX NPEAY3CTHUKA U
3amocieHux kox mux 3a 11,2% (51.844 numa) y
omHocy Ha uctu mepuwon 2010. romune. Hajsehe
CMamemhe 3all0CIeHNX Ha HUBOY AETAaTHOCTH je y
npepahuBaukoj uaayctpuju 3,0% (9.241 nune),
TProBUHH Ha Benmuko W maio 2,1% (3.924 muma),
caobpahajy u ckmaaumremy 3,0% (2.700 numa),
MOJbOTIPUBPEAN, JIOBY, IIYMapcTy H pUOapcTBY
6,7% (2.557 nuua), rpahesunapctBy 2,1% (1.598
nuia), pyaapctBy 5,9% (1.351 nwuie), 1ok je Opoj
3amocyienux noeehan y oOpazosamy 1,8% (2.459
JULa), CTPYYHUM, HAyYHHUM, HHOBALUMOHUM U
TeXHUYKUM JnemnatHoctd  4,6% (2.319 nwma),
3IPaBCTBY W couujaiiHoOM ocurypamy 1,2% (1.940
auna), uHQopMHUCcalky M KOMyHHKauujama 5,2%
(1.845 nwma), octamuM yCIIyKHUM JIEJIaTHOCTHMA
14,6% (1.817 nuua).

Ykynan Opoj 3amociaeHux y aBrycry 2011.
rogute Ouo je 1.754.831, wro je 3a 0,03% mame y
ogHOCy Ha jyn u 3a 2,8% y OgHOCY Ha aBrycT
2010. romuue. bpoj 3anocjenux y nmpexy3ehuma,
ycTaHOBaMa M opraHm3aunmjama y asrycty 2011.
roguHe u3Hocuo je 1.349.355 pamHuka, mro je 3a
0,04% mame y ogHocy Ha jyn u 3a 0,1% y omHoCy
Ha asryct 2010.

[locnenuue eKOHOMCKE KpU3€ HETaTHMBHO Cy Ce
OJIpa3uiie Ha HUBO 3all0CIIEHOCTH — CKOPO J[BA ITyTa
je Behm man 3amocnenux (5,5%) on mama
npousBoame (3,0%) y 2009. OcHoBHEM pazior

BHUCOKOT TMaja 3alocClieHOCTH j€ Yy HeyCHelIuM
IpuBaTH3andjamMa, TOe Cy BIacHUIM Kopuctehu
KpU3y  Kao  M3TOBOp  3HAYajHO  CMAamWIU
3amocieHocT. EKOHOMCKY Kpu3zy cy 3a caja
HajBHUILIE OCETWJIM 3alloCICHH Yy HPUBAaTHOM
CEKTOpy, IZA€ je JMAOLUIO A0 JIpacTHUYHOI Iajaa
3amocieHoctd. Y 2010. u mopen omopaBka
MpUBpPEIHE AKTUBHOCTH 3allOCICHOCT je CMameHa
3a 4,9%, MWTO je HACTaBJFEHO H Y MEPUOLY jaHyap-
asryct 2011. ronunu 3a 3,3%.

Tenaenuuja Oaaror nosehamwa Opoja
He3aloCJeHUX 3a0eile:xkeHa je Yy IeEpUOLy
janyap-aBryct 2011. rogmne. IIpema nonamuma
Hanuonanne ciy0e 3a 3amonubaBame, NpOCEeYaH
Opoj HE3amoCIeHUX y TIEPUOAY jaHyap-aBrycT
2011. rogune 6wmo je 759.171 muna wro je 3a 0,5%
Bumey onxHocy Ha wuctu nepuon 2010. Bpoj
HE3arnoCIeHUX y aBrycTy je 745.956 nmuma m y
OJTHOCY Ha jyi cMmameH je 3a 0,4%, a mosehan 3a
3,0% y omnocy Ha asryct 2010. KBanudukanuona
CTPYKTypa HE3aloCICHUX je HEIOBOJbHA - BHCOKO
je  ywuemhe  HekBamudukoBaHux  (28,4%),
MONYKBaTHU(PUKOBAaHUMX M PaTHULOU Cca HIKUM
CTpyuyHHM oOpazoBameM (4,5%) y yKyIHOj
HE3aIl0CIEeHOCTH. Crona perucTpoBaHe
He3anocjeHoctn y asrycry 2011. je 29,8%, ako
YKJBYYHMO TOJHOTIIPUBPEAHE OCUTYpAaHHKE OHJA je
27,3%.

[loropmame ycnoBa Ha TPXKUIUTY paga je
yOJakeHO 3axBasbyjyhin mpeay3eTUM Mepama 3a
MOJCTUIIAe HOBOT 3allOlbaBama, KOje CaapiKe
OJIAKIIMWIIC 3a IOCIOAAaBLE KOjH 3amocjie HOBE
pamauke. Takohe, HarmuoHaTHUM  aKITMOHUM
IUTaHOM  3amonubaBama 3a 2011.  romuny
neGUHUCAaHU Cy HPUOPHUTETH W LIMJbEBU TOJIUTHKE
3anonbaBama U YTBPHEHH TIPOTpaMH U Mepe KOju
he ce peamuzoBatu y 2011. romunu, xKako 6u ce
JOCTHIJIM IIMJbEBHU M MTOCTUTIIO OJPXKHUBO ToBehame
3aII0CIICHOCTH. [Ipuopurern MOJIUTHKE
3anonubaBama y 2011. ronunu cy:

ycKiahuBame TOHYAEC U TPaXHE Ha TPXKUIITY
pana;
OTBapamke HOBHUX paJHUX MECTa;

mobospmame o0pa3oBama W 00yKa y ITHIBY
pa3Bujama KBaNM(UKOBAHE pajiHEe CHAre;

MIO/ICTUIIAhE 3alollJbaBamba TEXKe 3alONIBHBUX
JWIA U palbUBUX KaTeropHja;

JNElCHTpalu3alja W MOJICTHIAKE  pa3Boja
peTHOHANTHE U JIOKAJTHE MTOJIMTHKE 3aIoNbaBamba.
[IpenBulena cpencTra 3a peanusaiyjy nporpama u
Mepa aKTHBHE IIOJUTHUKE 3amolbaBalkba Kao H
(uHaHCHpame  JOKAIHMUX W PErHOHATHUX
aKIMOHUX IJIaHOBA 3amonubaBama y 2011. usHoce
5.350 Mun. guHapa.
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IIpouemyje ce Oaarm pacT 3amOCJIAEHOCTH O]
0,1% wu HempoMemeH OpoOj JuUIA Koja Tpaxe
3anocijeme y 2011. y ognocy Ha 2010. roauny.

Hamu pact npuBpeade aktuBHocTH y 2011,
YTHIIA0 je Ha CTAOWIW3alUjy 3aroCICHOCTH U
6naro moBehame y 3eMibamMa OKpyKemwa. TpKUITe
paga y 2010. xako KOA Hac Tako U y 3emybama
OKpY’KeHa KapaKTepHIIIe MaJ 3a0CIeHOCTH U pacT
HE3aTl0CJICHOCTH W IOpel TO3WTHBHUX KpeTama
MIpUBpPEHE AKTHBHOCTH.

Ha Tpxumry paga EY y 2010. roaunun
3amocieHocT je cmameHa 3a  0,5%  pact
HE3aIlOCJICHOCTH M CTOIE HE3alloCICHOCTH Ha
9,4%. Y 2011. roguHu mporHosupa ce pacT
3anocneHoctu 3a 0,4%, pacT HE3amOCIEHOCTH M
crore HezamocineHocTH Ha 9,5%. Cimyra cy
KpeTama U y 3eMJbaMa y OKPYXKewY.

IIporxo3a kperama Ha TPKUIITY pajaa 3a 2011. u

2012.
3anociaeHn
(Mehyroaumme (COTE) o

ST T L) He3anocaeHoctu (%)

2010 | 2011 | 2012 | 2010 | 2011 | 2012
EY-27 -0,5 0,4 0,7 9,4 9,5 9,1
Byrapcka -5,9 0,5 1,0 9,6 9,4 8,5
Yemika -0,8 0,0 0,0 7,1 6,8 6,4
Hemauka 0,5 0,9 0,5 6,8 6,4 6,0
Malapcka 0,2 0,4 3,0 10,9 11,0 9,3
Aycrtpuja 1,0 0,8 0,7 4,5 4,3 4,2
ITosscka 0,4 1,1 1,0 9,2 9,3 8,8
Pymynuja -1,8 0,1 0,6 7.2 7.2 6,8
CroBennja 2,2 -1,3 0,3 7,2 8,2 8,0
CiioBayka -1,4 0,6 0,9 14,2 14,0 13,3
XpBarcka -4,0 -0,2 1,2 11,8 11,3 9,8
MakeznoHuja 1,3 2,0 2,5 32,0 314 30,5
Cpbuja -4,9 0,1 1,4 20,0 22,9 20,0

HM3eo0p: Economic Frorecast spring 2011 (European Commission)
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Uzeop: P3C(PAL-1), HC3, M®

4.2. 3apane

Toxom 2011. roguHe HacTaB/bE€HA j& TCHICHIIHjA
pacta HOMHHAJIHUX W Taja PEajHUX IMPOCCUHHX
OpyTO W HETO 3apaja y OJHOCY Ha UCTHU HEPHOA
2010. rogune. Ipoceuna O6pyTto 3apana ucmahena
y TIEpHOIy jaHyap-aBryCcT H3Hocmia je 51.492
JVHapa W HOMHUHaNHO je moBehana 3a 11,1% a
peanHo je cMameHa 3a 1,4%, IOK je HeTo 3apana
mHocuina 37.091 nuHap ¥ HOMHUHAIHO je moBehana
3a 11,2% a peanHo je cMameHa 3a 1,3%.

IIpoceuno ucrurahena OpyTo 3apaga 3amoCIICHUX
y aBrycTy u3Hocuia je 53.285 nuHapa u y ogHOCY
Ha jyn Mama je 3a 1,6% HOMHHAJIHO W peajHo.
[Ipoceuno wncrutahena HeTo 3apaja y aBrycry
u3Hocwia je 38.389 nmHapa um y omHOCy Ha
MPETXOJHU Mecell, HOMHHAJIHO W peajiHo je
Mama 3a 1,9%, a y ogHOCYy Ha HCTH Mecell
MPETXOAHE TOAMHE OCNEeKW HOMHHAIHHU PacT Off
13,1%, u peannu ox 2,4%.

[locmatrpano Ha HHBOY oOnacTH, Hajseha HeTo
3apaja y aBryCTy PETHCTPOBaHA je Y MPOU3BOILH
JTyBaHCKHX MPOU3BOA (87.751 JuHap),
(hMHAHCHjCKUM yCiIyramMa, OCHM OCHTypama H
nen3. QoumoBa (78.129 amHapa), MPOU3BOILU
kokca u JepuBata Hadre (77.205 gumnapa),
VIIPaBJ/bavYKO] JEITATHOCTH M caBeToBamy (75.571
IUHap), Ba3aymHoM caoOpahajy (73.624 nunapa),
eKCIIoaTallju CHUpOBe Ha(Te W NMPUPOTHOT raca
(66.759 nwHapa), YCIy>)XHHM JACJIaTHOCTHMA Yy
pyaarctBy (66.130 nunapa). Hajuu:ke HeTo
3apaje ¢y y: KHHeMaTrorpad)ckoj, TeIeBU3HjCKOj U
My3u4Koj poayknuju (8.499 munapa), pubapcTBy
n akBakynTypu (17.938 nunapa), mpepamu apBera
W TpPOHM3BOAMMA OJf JpPBETa OCHM HaMellTaja
(19.449 nunapa), nemaTHOCTHMa IIpHUIIpEMarma U
MOCITyXXUBama XpaHe u tuha (19.877 nunapa).

Pernonanne pa3namke y ucraheHuMm 3apagama y
aprycty 2011. um pnajme cy BeoMa H3paxeHe.
[MocMaTpano 1O peroHMMa, y OJHOCY Ha MPOCEK
3apage y PenyOmmuum, nHajBehy mnpoceuny HETO
3apaay y aBrycty 2011. umanu cy 3amocieHd Ha
noapy4jy I'pama beorpama (47.353 npunapa —
23,4% wu3nan mpoceka PenyOnnke), a HajHHXKY Ha
monpyyjy lymamuje u 3anamne Cp6uje (33.061
muHap — 13,9% ucnon mpoceka PermryOmmike).

ITocmaTpano mo obGjacTuMa, y aBrycty HajBehy
NMpPOCEeYHY HeTO 3apaay UMalu Cy 3aroClieHH Y
Beorpanckoj (47.353 nunapa), a HajHUKY Y
Tomnmmukoj obmactu (26.418 nuuapa). Hajsehe
HETO 3apaJie Ha HUBOY Ipaj0oBa-ONMIUTHHA CY Y
Cypuuny (66.109 nunapa), HoBom beorpany
(58.376 numnapa), JlazapeBity (55.645 nuHapa),
Kocromy (54.425 numapa), JlajkoBmy (52.608
nuHapa), Bpagapy (50.962 nunapa), Ctapom rpamy
(50.344 nunapa).
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IIpoceuna nmen3uja y nepuoay jamyap-jya 2011.
u3Hocuaa je 21.016 pamHapa u peaaHo je
cMameHa 3a 6,3% y oaHoCcy Ha MCTH NeEpPHOA
2010. rommue. IlpoceuHo wucraheHa mneHsuja y
jymy 2011. roguHe w3Hocuna je 21.235 nunapa u
pearHo je mosehana 3a 0,5% y omHocy Ha jyH.
Vxyman Opoj KopucHHMKa meH3Wja mosehan je y
omHocy Ha jyH 3a 0,03% (omHocHO 3a 554
ner3nonepa). OMHOC YKymHO Opoja 3amociIieHuX U
YKyIHOT Opoja TEeH3WOHepa y jyjdy H3HOCHO je
1,07. HctoBpemeHo, mpoceuHa meH3uja je 55%
MPOCEYHE HETO 3apaje.

3anocienu u 6poj KopucHuka nenuszujay 2011.

Bpoj Bpoj Mpoceuna IIpoceuna Yllem'he
HETO . |mem3mjey
3aMocJIeHHX | IeH3HOHepa neH3uja

3apaja 3apaan

I 1.775.193| 1.628.715 34.009 20.367 60
i 1.775.529| 1.630.129 35.538 20.372 57
11 1.754.691| 1.631.008 35.777 20.374 57
v 1.754.875| 1.629.973 39.298 21.495 55
A4 1.755.163| 1.630.063 35.362 21.500 61
%I 1.755.238| 1.629.595 39.322 21.501 55
VII 1.755.372| 1.630.149 39.127 21.503 55

Uzeop: P3C u ®onn ITNO

IIpoceuna Heto 3apama mama je ca 400 EUR u3
2008 ma 338 EUR y 2009, y 2010. rogunu
HacTaBJb€Ha j€ TEHIEHIMja YycIlopaBama pacTa
3apajia y JWHapuMa W maja y eBpuma. [Ipoceuna
Heto 3apama y 2011. (jyn) noBehana je Ha 382
EUR. VY opnocy Ha 3emibe okpyxema y 2011.
3apane y Cpbuju cy Behe y omHocy Ha Byrapcky
Pymynmnjy m MakenoHnjy, a HHXE OI 3apajga y
CrnoBennju, XpBaTckoj, Mahapckoj 1  bocHu u
XepueroBHHH.

Hero 3apane (y EUR)

2008 2009 2010 2011(VII)
CrnoBeHnja 900 930 960 975
Xpsarcka 738 737 743 716
Mabapcka 460 458 465 483
buX 408 410 408 416
Cpbwuja 400 338 331 382
Pymynuja 373 349 343 340
Makenonuja 260 325 336 338
Byrapcka 226 237 259 276

Hzeop: P3P, HanmoHalHE CTAaTUCTUKE

Y 2011. rommuu mnpenBuha ce pact 3apanga
(2,1%).

3aKoHOM O W3MEeHaMa W [lollyHama 3akoHa o
OymeTckoM cucTeMy Tpensuha ce HAKOH JIBE
TOJMHE ,,3aMP3HYTHX " TUIaTa Yy CEKTOpPY Ap)KaBe y
2011. rommamM yckinahuBame 3apaza Tpu IIyTa
roguimke (jaHyap, anpuia ¥ okToOp). Y 2012. u
2013. roaunu mnpuMmeHuhe ce JBE HWHACKCAIHUje
3apaja U TO y anpwiy 3a MHQIanujy y mpoTekia
TpHu Mecella yBehaHy 3a MOJIOBHHY pealTHOT pacTa
BJIT u y okxpoOpy 3a wHGbIANHN]y Y HPETXOIHUX
IECT MECEIIH.

Homunanne 3apajie

Mehyroaunime (6pyTo)
Mehyroaumnime (HeTo)

Tpenn (6pyTo)
Tpenn (uero)

35.0
30.0
25.0
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0 = T T T T T T T
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Wzcon: P3C

CToIe pacra

33



Jecemwa ananuza npuepednux Kpemarba

cenmemoap 2011.

5. Ilene

Hudaanuja je y nmepuoay jamyap-aBryct 2011.
n3Hocuna 6,2% (asryct 2011/menembap 2010).
Mehyroqumma wuHpaanuja, HakOH MmMTO je y
anpuiTy AoCTHUrIa cBoj MmakcumyM (14,7%), om maja
je y magy, u 'y aBrycry je usnocuia 10,5% (anu je
3HaTHO M3HAJ TOpHE TIpaHHULE J03BOJHEHOT
ONICTymama oJ Iba 3a aBryct 5,0%+1,7%). ¥V
mpBux ocam Meceuud 2011. ommTu pacT LeHa
OTIpeNesbeH je HATIPOCEYHHM PacTOM LieHa pode
(6,8%), mok cy uene yciyra nosehane 3a 3,7%.
IlocmaTtpano mo rpymama MpoW3BOJa M ycCiyra
HAjUHTE3UBHUjH PacT IMMOTPOLIAYKUX IIEHA y MPBUX
ocam Mmeceru 2011. 3abemnexen je y Tpymnama:
AnxoxonmHa mwmha u aysaH (12,8%), Tpancmopt
(7,9%), Cran, Boma, eJIEKTpUYHA CHEPIHja, Tac U
npyra ropusa (7,6%) n Xpana u Oe3ankoxoiHa
nuha (6,6%). Kon ocranux rpyma mpousBona u
yCIlyra OCTBapeH je MCIOJ MpOocedYaH pacT IeHa Y
pacnony ox 2,2% no 5,7%, ocum y rpynu Onehe u
o0yhe, rae je 3abenexen nax neHa oz 0,2%.

Ha meceunom HUBOY, MH(IANMjy OCTBapeHy Y
npotekyioM nepuoay 2011. kapakrtepuiine BHUCOK
HHBO MECEYHOI' pacTa IIeHa y TPBOM KBaprany (0x
1,4% nmo 2,6%), 3aTUM ycHoOpaBame y amnpuiy
(1,1%) n majy (0,4%), cHMXaBame MOTPOIIAYKAX
neHa y jyny (0,3%) u jyny (0,5%), mox cy y
aBrycTy TMOTpOIIAYKEe I€HE OCTBApHiC HYJITH
pact. IlocmarpaHo TO TJIaBHMM TIpynama
Mpou3BOJa W yCIOyra y aBryCTy, Y OJHOCY Ha
MPeTXOIHU Mecel, Hajehu pacT 1eHa 3a0elie:KeH
je y rpynama Komynukanuja (5,4%) 300r Behux
meHa yciyra ¢ukcHe Tenedonuje u Pekpeanmje u
Kyntype (2,7%) 30or Behux neHa ynOeHuka, 0K je
HajBehn manx meHa 3abenexxeH y rpynu XpaHe U
6esankoxomanx mmha (-1,3%) 300r HIDKKMX IeHa
noBpha u Boha.

Wmajyhu vy Bumy nma wH(Ianmja MTPBEHCTBEHO
3aBUCH OJ KpeTama IeHa XpaHe, ¢ O003UpOM Ha
BHCOKO yuemrhe XpaHe y WHACKCY IMOTPOIIAYKHX
meHa (ox 37,8%), nmpyrm um Tpehm KBapTan
3a0eNeKIIN CY IPEOKPET Y KpeTamy IIeHa XpaHe ’
naj MHQIATOPHUX MPUTHCAKa 10 TOM OCHOBY, a
mpema MIPBUM Ha3HaKaMa OBOTOJINIIIEHA
NOJLONIPHBpEIHA  CE30Ha Morjida Ou  OuTH
yCHEeNIH’ja O]l MPONUIOTOANIILE, TTOPE] CHAKHOT
nesuH(IaTopHOr  hakTopa HHCKE arperaTHe
Tpaxmbe, OUeKyje ce YMEPECHHUJU PacT PeryJrucaHnux
neHa 70 Kpaja rogune. [Ipouemyje ce ma he ce
ycrmopaBame pacta WHGIANWje HACTaBUTH U Y
HapeIHOM mepuoay W oda he ungpnayuja y 2011
oumu jeonoyuppena u Hewmo U3HAO 20pFbe
epanuye  00360/beHO2  O0CMYNAbd 00 Yubd
(4,5%+1,5%), a mpema mnpoumenama HBC,
Mehyrunumma nHdIanuja y rpaHanamMa uiba he
ce Hahu y pBoM moyroaumty 2012. ronuHe.

Lene npoussol)aua MHAYCTPUjCKUX NMPOU3BOIA
y nmepuofy janyap-asryct 2011. octBapuie cy pact
on 8,9% (aeryct 2011/aeuembap 2010), a mUxoB
Mehyrogummu  pacT  u3Hocmo  je  13,4%.
[locmaTpano 1O HaMeHH TOTPOLIEKE, PACT
MIPOW3BOhaYKKX IEHA Y WHIYCTPUjHU Y TIPBUX OCaM
Mecenu 2011. YCIIOBJbEH  je pactom
npousBohaukux ~ meHa  eHepruje  (15,3%),
HETpajHUX IPOM3BOJAA 3a IIUPOKY IOTPOIIkY
(10,0%) u wuHTEepMemWjapHUX IPOU3BOJA, OCHM
enepruje  (3,7%). IlocmarpaHo Ha MeCeYHOM
HUBOY, y mpotekioM mnepuoay 2011. youdaBa ce
BHCOK HMBO MECEYHOT' pacTa MPOU3BOhauKuX IeHa
y MHIyCTpHUju y npBa yetupu mMecena (ox 1,9% o
2,5%), 3atum cHmkaBame y Majy (-0,5%), a HakoH
HYJITOT pacTa y jyHy ¥ He3HaTHoT noBehama y jyiy
(0,1%) y aBrycTy je MOHOBO 3a0€ICKEHO HUXOBO
camkaBame (0,3%).

Mehynapoagna mnopehema y asrycry 2011.
mokazyjy nma je wuHbmanuja y CpOWju BHCOKa
(10,5%) w 3HaTHO W3HAA HHUBOA HHQIIALUjE Y
3emibama EVY(2,9%) u okpyxemy. Ox 3emaiba y
OKpY)XE€HY BHCOK TIPOCEYaH TONWIIHBH HUBO
nHapnanuje Oenexe buX (4,9%) m Pymynuja
(4,3%), oK cy CBe ocTalle 3eMJbE OCTBApUIIC HIDKY
unbnanujy: Makeoonuja n Lpua Iopa 3,6%,
Mahapcka 3,5%, Byeapcka 3,1%, Xpeamcka
2,0%, Cnosenuja 1,2%.

Nudaaumja

W /]ompouiauKe yeHe, MeceyHu HU6o
basna ungpnayuja, meceunu nueo

—— [lompowauke yeHe, 200UUIbU HUBO
basna ungpnayuja, 200uirbu Hu60

MmeceqHe cmone

ViL IX X XTI XIT I I mr I1v. vV VI VI VII
2010 2011

Hs80p:P3C, HBC
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6. MoHeTapHa KpeTamba

VY mby 06e36ehema MOHETapHE CTAOMITHOCTH, a Yy
CKIaZy C aKTyeJIHMM EKOHOMCKHM KpeTamuma,
HBC je mo ampuna 2011. Boamia peCTPUKTHBHY
MOHETapHy MOJUTHKY. Y TEpUOAY jaHyap-ampuil
pedepentHa kamatHa cTona je nosehana ca 11,5%
Ha 12,5%. bynyhm nma je mpouemeHo ma he y
HapeaHOM Nepuoay npeosnahuBaru
ne3nH(IaTOpHU MPUTUCIH, Y jyHy 2011. 3anmoueto
je yOnaxxaBarkbe MOHETapHE IOJUTHKE CMambCHEM
pedepeHTHe KaMaTHe crome. Y TMepHOIy [YHH-
centembap pedepeHTHa KaMmaTHa cToma je
cMmameHa ca 12,5% na 11,25%. [lopexn pedepentHe
KamMaTHE CTONe Kao OCHOBHOT HMHCTPYMEHTa
MOHETapHe IMOJUTHKE, Yy CIPOBOhEHY MOHETapHe
MOJIMTUKE KOPUCTE CE M OCTalle HHCTPYMEHTE
MOHETApHOI peryjiucama, Ipe cBera oOaBe3Ha
pesepBa U olepaiyje Ha JeBH3HOM TPIKUIITY, KOjU
“Majy TIOMOhHYy yIOTy — NONpPHWHOCE HECMETaHO]
TPaHCMHUCHjU yTHIIaja peepeHTHE KaMaTHE CTOTE
Ha TPXKHUIITE, Kao M pa3Bojy (HUHAHCHjCKUX
TpXKHUIITa, 03  yrpokaBama  CTaOMIIHOCTH
¢unancujckor cucrema. HBC crpoBoau pexum
pykoBoheHno tumBajyher meBW3HOr Kypca, KOjU
moJpa3ymMeBa IpaBO HMHTEPBEHIHMja Y CIy4ajy
3HATHUX [JHEBHUX OCLWIAIMja Ha ICBH3HOM
TPXKHINTY, YTPOKEHOCTH (PUHAHCHjCKE W I[CHOBHE
CTa0MJITHOCTH M 3allTHTE aJeKBaTHOI HHBOA
neBu3HUX pe3epBu. Kpajem aBrycra 2011. nunHap je
y nopehemy ¢ kpajem 2010. HOMHHAIIHO Ojadao 3a
5,6%, a peamro 3a 10,4%.

Y mporexiom mnepuoxmy 2011. ouyBama je
crabumHocT gnomaher (¢uHaHCHjCKOT —cHCTeMa
3axBasbyjyhul npedyzemum aKmueHocmuma W
noocmuyajuum mepama Bnane PC, HBC, xao u
HOBUM  apamkmad  (T3B.  apamwkMaH U3
npenoctpoxuoctn) ¢ MM®-om. HBC je y janyapy
2011. monena HOBY OO0ayKy o 0bage3Hoj pezepsu.
KojoM je ToBehaHa PECTPUKTUBHOCT MOHETapHE
nonuTtuke. KibydHe HOBHHE OJHOCE ce Ha: a)
mudepeHIjanmjy crorne odaBe3He pe3epBe mpema
POYHO] CTPYKTYPH H3BOpa (10 IBE TOIUHE U MPEKO
IBE TOAWMHE), W 0) AWHAPCKO W3/ABajame Jeia
IeBH3HE 00aBe3HEe pe3epBe MO TU(EepeHLUPAHUM
cronama. JludepeHuupane cTome  IUHAPCKE
obaBe3He pesepBe Cy: 5% Ha H3BOpe OO HBE
ronuae U 0% Ha u3BOpEe MPEKO IBE TOIUHE.
Hudepennupane crone aeBu3He 00aBe3HE pe3epBe
cy: 30% mna wm3BOope mo aBe rommHe, Y3 15%
IMHAPCKOT M3/Bajama U 25% Ha U3BOpE MPEKO JBE
roguHe, y3 10% auHapckor wuszaBajamba. Mepe
IIPEVIOKCHE Yy OKBUPY HOBE DEryjlaTHBE HHUCY
3HAYMJIC I[IOBJIAYCHC JIMKBUIHOCTH Ha HUBOY
Oankapckor cucrema, Beh wmame ocnobahame
JIUKBUAHOCTH Y OZHOCY Ha MPETXOHO Baxkehy

Onnyky. Y ampuny 2011. HBC je nonena Ooayky o
usmenama u oonynu Qonyke o Kiacuguxayuju
OunancHe akmuege u 8aHOUIAHCHUX CMABKU OamHKe,
KOjoM je mpenBul)eH HOBM Ha4yWH YTBphUBama
KpeauTHe criocoOHOcTH Tpal)aHa mpu omoOpaBamy
Kpeauta. Ymecto  mocamammux  30%  3a
TOTOBUHCKE M TOTPOIIAYKe KpEAUTE, OIHOCHO
50% MeceyHHX HEeTO Mpuxoaa (GpU3MYKOr JHIa 3a
CTaMOCHE  KpeauTe, MaKCHMallHa  KpeIUTHA
3anyxeHocT he ce yOyayhe pauyHaT Kao pasiuka
HETO MECEYHUX NMPHUX0Ja ¥ BPEAHOCTH MHHUMAITHE
MOTPOIAYKEe KOPIE 3a MPBOT OJPACIOr YiaHa
nomahmacTBa mpema momanmma P3C. Biaoa je y
anpuily NOHeNa npenopyke Oamkama ¢ yumem
npuepemMeHoz  cmarberbd  mepema - omniame
Kpeouma CmaHogHuwimey, a 'y JyHy C IHJbeM
roMarama npuepeou y mpeBasmiakeny mpodiema
HEJIMKBUAHOCTH. baHkama ce cyrepucaigo Ja
KOPUCHHIIMMA KpeauTa oxo0pe Mepuoj mMmovyeka
OTIUIaTe KpeauTa (CTAaHOBHHUINTBY [0 JBE, a
OpUBpEeON A0 jeHE TOJMHE) TOKOM Kojer Ou ce
miahana caMo Kamara, ¢ TUM INTO OW ce 3a UCTH
MEpUoJ| TIPOMYKUO POK OTIare Kpeauta. Pamu
CMameha pu3nka y ¢puHaHcujckoM cuctemy, HBC
je y Majy IoHena ceT Mepa KOjUM Ce IOCTaBJbajy
JOJIATHU 3aXTEBH Y TMOMIICAY JCBH3HOT U JICBH3HO
WH/ICKCUPAHOT KpEAWTHpama (QH3HYKUX JIHIA.
Jlo3BoJbeHA je uMOexcayuja Kpeouma camo y
espuma, 00aBe3aH W3HOC JEMO3HMTa, OJHOCHO
yuewha 3a necmambene Kpeoume usnocu 30%,
IOK je MAaKCUMAAHU  UBHOC  XUNOMEKAPHO2
JCBU3HOT U JICBU3HO HHJICKCUPAHOT Kpeouma
orpanndeH Ha 80% epeonocmu  3ano0dceHe
HeKpemHuuHe.

Y mpBux ocam Mecernn 2011. 3abenexeH je
yCIIOpeH PacT KpeIuTHE aKTHBHOCTH OaHaka,
YKYITHE IITEIh¢ CTAHOBHMILTBA, AEBHU3HE PE3epBe
Haja3e ce Ha 3aJI0BOJhaBajyheM HUBOY W M3HAI Cy
CTaHAAapAHUX KpHUTEpHjyMa ONITUMATTHOCTH
(0be36elyjy mokpuBeHOCT HOBUaHe mMace M1 on
413,0%, xpatkopouror ayra ox 1.269,0% u Bume
Ol cemaM Mecelld yBo3a pobe U yciyra).
Cpenunom wmapta 2011. mehynapomHa pejTuHT
arennja Standard &Poor's je moBehana kpenutHU
pejtuar CpOuje 3a JyropodHO 3alyXKHBame ca
nocamammux ,BB-“ na ,,BB“ u mnorBpauna
kpeautHu pejTuHr CpOuje 3a KpaTKOPOYHH IyT
olemed ca ,B“ a wusrimenu 3a moOoJbIIAE-E
KPEIUTHOT PEJTHHra Cy W Jajbeé O3HAueHH Kao
cTaOWiIHH. AKTyenn3andja Kpu3e jaBHOT ayra y
MIOjeAMHNM 3eMJbaMa €BpO 30HE OJI Maja yTHIlana
je Ha pacT mpeMHje pu3MKa 3emibe. BpemHoct
nnaekca EMBI je 3a cBe 3emibe y TpaH3ULUjH
nosehaHa, MpyM 4YeMy je pacT OBOI MHAEKca 3a
CpOujy 6MO HemTo M3paxKeHuju (MpeMuja pu3HKa
CpOuje je mehy najBehnma y EBponu u Buima ox
CBHX 36MaJba Y PETHOHY).
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Kperame OCHOBHHUX MOHETapHHMX arperara
kpajem aBrycra 2011. y omuocy Ha kpaj 2010.
obenexxmno je moehawe MI, M2 u Hajmuper
MoHeTapHor arperata M3 3a 1,1%, 4,6% u 3,3%
PECHEKTUBHO, NOK j€ OUHAPCKU NPUMAPHU HO8AY
cMameH 3a 1,4%.

JluHapckn TpPUMApPHH HOBAIl KpajeM aBrycra
2011. m3roCcHo je 185,5 Mupa. muHapa Uy OJTHOCY
Ha kpaj 2010. cmamen je 3a 1,4%, y ogHOCy Ha
uctu mecen 2010. 3a 1,1%, a y onmHocy Ha
MIPETXOTHHU Mecel] 3a 5,6%.

HoBuana wmaca M1, kpajem aerycra 2011.
m3HocHia je 256,1 mupa. quHapa W'y OAHOCY Ha
kpaj 2010. moehana je 3a 1,1%, y oqHOoCy Ha ucTH
mecen 2010. 3a 7,4%, a y ogHOCY Ha MPETXOIHU
Mecerlr 3a 1,0%.

HoBuana wmaca M2, kpajem aerycra 2011.
m3Hocwna je 429,4 mipa. muHapa W'y OAHOCY Ha
kpaj 2010. moBehana je 3a 4,6%, y 0qJHOCY Ha UCTH
mecen 2010. 3a 8,2%, a y ogHOCY Ha NPETXOIHU
Mmecel 3a 4,6%.

HoBuana wmaca M3, kpajem aerycra 2011.
m3Hocuna je 1.405,8 mupa. muHapa Uy OGHOCY Ha
kpaj 2010. nosehan je 3a 3,3%, y oHOCY Ha HCTH
mecen 2010. 3a 9,1%, a y ogHOCY Ha MPETXOOHU
mecerlr 3a 1,0%.

Jeuzne pe3epBe HBC kpajem aBrycra 2011.
mHocuie ¢y 10,4 mapa. EUR u y omHOCY Ha Kpaj
2010. momehane cy 3a 4,2% (0,4 mupn. EUR).
Tome cy HajBuILIE ZONPUHETH IPUIUBU IO OCHOBY
kopumhema KpemuTa W JOHANHja W pacT IeHE
3nara. JIeBu3He pe3epBe MOCIOBHUX OaHaka Kpajem
asrycta 2011. usnocune cy 1,0 mupa. EUR u y
oxHocy Ha kpaj 2010. cmamene cy 3a 38,4% (0,6
mipa. EUR). VkymHe neBu3HE pe3epBe 3eMIbe
kpajem asrycta 2011. wmsnocune cy 11,5 mupn.
EUR.

Kperame MoHeTapHUX arperara
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JleBU3HO Tp:KMIUTe. Jayame IUHApa, 3aro4yero
kpajem 2010, HacTaB/bE€HO je 10O IMOYETKA jyHa,
KaJa cy IOYelIH Jla CE jaBjbajy IEHpPECH]jallyjCKH
nputucuy. [loBehana Tp)KuITHA HEW3BECHOCT O

jyHa, y3pOKOBaHa IYXKHHYKOM KPH30M Yy HEKHM
3eMJbaMa eBpo 30He U moBehameM mpemMuje pu3uKa
3eMJbe,  OIpa3sWwiIM Cy Cc€ Ha  TOjaBy
JenpecHjalMjckux —nputucaka. Kypc amHapa
kpajem asrycrta 2011. nznocuo je 101,58 EUR u
70,40 USD u y mopehemy c¢ xkpajem 2010.
HOMHWHAITHO je ojavao 3a 5,6%, a peanno 3a 10,4%.
VY aBrycry QuHap je HOMHHAJIHO 0jayao y OJHOCY
Ha eBpo 3a 0,5%, a y omHOCy Ha foiap 3a 1,2%.

MoHeTapHa TOMUTHKAa Y HapeAHOM IEPHOAY
3acamBahe ce H©Ha Memopangymy HBC o
MOHeTapHOj crpareruju U1 Memopanaymy HBC o
nupaHuM cronama uHpuanuje ox 2010. go 2012,
roguHe, a cmpoBoauhe ce mpema Ilporpamy
monertapae nonutuke HBC y 2011. ronuau. Mepe
MOHETapHe MoIuTHKe he OWTH ycMepeHe Ha
MOCTH3ake [MJbaHe MH(IANMje y CPeambeM POKY.
Ilopen tora, He noBoAehu y MUTamkEe OCTBAPUBAHHE
cBor ocHoBHor 1nmvba, HBC he ponpunern
OUyBamky M jadamy CTaOWIHOCTH (DMHAHCH]CKOT
cucreMa M nojipxaBae E€KOHOMCKY IIOJIHUTHKY
Bnane, koja moncTaye op>KUBH MIPUBPEITHH PACT.

Y oankapckom cektopy CpoOmje xpajem apyror
kBaprtana 2011. roguae mocnoBaie cy 33 OaHke,
Koje 3amonubaBajy 29.925 muma. YKymHa akTuBa
Oanaka m3Hocwia je 2.476,3 Mipn. nuHapa, Uy
omHocy Ha kpaj 2010. cmamena je 3a 2,3%.
Brnacuuuky crpyktypy Oanaka y CpOuju Kpajem
npyror keaprtama 2011. oOenexxaBa moMHHAIWja
CTpaHHMX aKIMOHAapa, KOoju mocenyjy 21 OaHaky
(73% Ounancue cyme, 71% xanutama, 71%
yKynmHOr Opoja 3amocieHux #u 76% moOuTka
cektopa Omimo je y BehWHCKOM BIACHUIITBY
cTpaHux OaHaka), oK ce 12 OaHaka Hamazm y
BHacHUIUTBY aomahux nuna (8 OaHaka cy y
BJIACHUILNTBY JpXaBe M 4 OaHKe y BIACHUIUTBY
npuBaTHUX Juna). Beh mecty roanny 6aHkapcku
cexTop CpOuje ocTBapyje NO3UTHBAaH (PUHAHCH]CKH
pes3yaTaT, a HHAWKATOPH IOCIOBamba roBOpe /a je
JUKBUAHOCT  OaHKapckor  cekrtopa  CpOwuje
3ag0BoJbaBajyha (cBH MOKa3aTeJbU JHMKBHUIHOCTH
0aHKapCKOI CEeKTOpa Cy, Kao U MPETXOAHUX
roAuHa, OWIM BHCOKO H3HAJ  IPONHUCAHUX
MmuHumyMma). Bankapcku cektop CpOuje ce Moxe
cMaTpaTd  3aJoBoJbaBajyhie  KalMTaIM30BaHUM
uMmajyhm y BHIYy BHCOK HHBO IPOCEYHOT
Mmokasaresba ajJickBaTHocTH Kamutana (19,7%).
Kamnranae no3unumje 6ankapckor cekropa Cpouje
je 3HaTHO W3HAJ mponmcanux MuHIMyMa (12% 1o
craggapauma basena II), y3 mperexxHo yudemihe
HAjKBUINTETHUjUX TpyHa KamuTajga. YKyIaH
mobuTak OaHKapCKOT CEKTopa y TMPBHX IIECT
mecenu 2011. ronune u3nocu 17,8 mupa quHapa u
Behu je 3a 17,1% y omnocy Ha uctu nepuon 2010.
TOJIMHE.
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Toxom mpBux ocam mecenn 2011. 3abenexen je
YCIOPEeH pacT KPEeOUTHE aKTHBHOCTH OaHKapCKOT
cexropa. Ilnacmanu 6anaxa xpajem aprycra 2011,
rogude (1.712,2 mapn. nuHapa) 3a0€NeKHIn Cy
pact on 3,3% y omnocy Ha kpaj 2010. rogune
(1,656,9 mnpn. auHapa). [LltacManan CTaHOBHUIIITBY
6enexxe pact on 3,3%, a miIacMaHM TPUBPEIU
2,7%. VY yKyImHUM IUlacCMaHUMa, IIJIaCMaHU
puBpean ydectBoBamu cy ca 61,9%, a mnacmann
CcTaHOBHUIITBY ca 34,5%.

Ykynna wmeowa cmanosnummea - xpajem
asrycta 2011. romuue m3HOcwia je 759,7 mupm.
nuHapa (aeBusHa 744,8 mupa. nuHapa, a TuHapcKa
15,0 mupa. muHapa) m y omHocy Ha kpaj 2010.
noBehana je 3a 1,9% (neBusna 3a 1,7%, a
nuHapeka 3a 12,1%). Mehyromumma cromna pacta
VKyIHE IITe€ CTAaHOBHUIITBA W3HOCWIA je
10,9% (meBuszme 10,6%, a muHapcke 27,6%).
[locmaTpano mTO BalyTHOj CTPYKTYPHU LITEOHHUX
yJora AOMWHHpa MITEIHha Y HWHOCTPaHO] BalyTH
(98,0% yxynHe mTeame). Y CTPYKTypH IEeBU3HE
mreAme rpahaHa JOMUHHMpa INTENmBa IO jeIHe
rogune, ¢ yuemhem on 42,0%, yno3u 1o Buhewmy
nmajy yuemwhe ox 21,7%, mrenma opoueHa 0
mecT meceru 12,6%, a mrenma A0 OBE TOJUHE
12,0%.

®dunancujcka TpxumrTa. CentemObap je IOHEO
HACTaBaK HETATHBHOT TPEHIA KpeTama BPEIHOCTH
HWHAEKCHUX ToKa3aTesba bepse. [locmaTtpano ox
mouetka 2011. TommMHE OCHOBHU O€p3aHCKH
nokazatessu, BELEX15 v BELEXline y ogHocy
Ha kpaj 2010. Genexxe max ox 152% u 15,6%,
pectiekTuBHO. TakBa cHTyardja, MehyTuMm, HHje
JOKaJHOT KapakTepa, Beh y 3HaTHO] MepH
o0enexxkaBa I1e0 pervoH jyroucrouHe EBpome (Ha
peruoHamHUM Oep3amMa Takohe ce Oenexkm may
BpeOHOCTH pedepeHTHUX uHekca). IIpomem Ha
Beorpanckoj 6ep3u y npBux neBer mecerm 2011.
m3HocHo je 22,3 mupa. awHapa W TmoBehaH je 3a
85,8% y onnocy Ha uctu nepuox 2010, npu uemy
je mpomer akuujama mosehan 3a 2,3 myTa, IOK je
mpoMeT oOBe3HWIamMa cMmameH 3a 32.8%. VY
CTPYKTypu IIpOME€Ta, JOOMHUHHpaie Cy akuuje
npenyseha (90,9%). ¥V wuctom mepuonmy yKymnaH
0poj mpancakyuja xaptujama oOJf BpPETHOCTH
moBehan je ca 162.595 ma 2.691.705. Ilopacty
YKyImHOT Opoja TpaHCaknuja XapTHjaMa Of
BPEIHOCTH Yy OBOM IIEPHOAY HONPUHENO je
muctupama akmuja HUC um Aepompoma Hwukoma
Tecma. Yuewhe cmpanux uneecmumopa 'y
YKYITHOM mpoMmeTy Ha beorpanckoj Oep3u y
nepuony janyap-centembap 2011. m3HOCHIIO je
42,2%, wTo je y omHocy Ha uctd nepuox 2010.
nosehame  on 19,5%. VYuemhe cTpaHuX
WHBECTHTOPA y TProBamy akiMjamMa HU3HOCHIO je
45,6% (moBehame 3a 15,4%), mok je ydemhe y
TproBamy obOBesHunama PC cmameno 3a 56,6% u

uzHocuno je 8,5%. BpenHocT yKkyImHe mpawcuuine
Kanumanuzayuje Kpajem centemoOpa 2011.
u3Hocuia je 853,5 mupn nunapa (8,4 mipa. EUR),
LITO je Y OMHOCY Ha MPETXOAHU MECell CMambeE 3a
3,6%, a y omHocy Ha kpaj 2010. 3a 8,6%. Y
nepuoay janyap-centemOap 2011. Ha 3BaHUYHOM
Jluctuary A beorpaacke Oep3e (Prime market-y)
KOTHpaHe Cy akKIHje caMo IeT KOMIIaHHuja
(Aeponpom Hwukoma Tecnma a.n. w3 beorpana,
Enepronpojext xomgunr a.n. u3 beorpama, HUC
a.n1. u3 Hoeor Cana, Coja nporeuH a.n. u3 beueja u
Turap a.m. w3 Ilupota), a Ha Standard market-y
Beorpancke Oepse (Jluctuary bB) akmmje Ttpm
kommanuje (Anda miam a.n. u3 Bpama, Meranai
an. w3 lopmer MwumanoBna u KomeprujamHa
Oanka a.n. u3 beorpana).

Kpajem centemOpa 2011. Cpbuja je mo mpBu mMyT
Ha HUHOCTPaHOM TPXKULITY mnmpoagaia
eBpooOBe3Huile y BpemHoctd ox 1 mupa. USD
(meceToroguinme ApxKaBHE XapTHje O BPEIHOCTH
ca romuimimoM kKamatoM on  7,25%). To cy

OYTrOpOYHM U3BOpH (QUHaHcHpama U  Owuhe
uckopuimheHH  3a  TOCTENICHO  HOKPHBAambe
JIMKBHIHOCTH Oymuera, npe cera  3a

peduHaHCHpame KPaTKOPOYHHX IYroBa, Kao IITO
CY KpaTKOpOYHe Ap>KaBHE OOBE3HHUIIE.

IIpomet Ha Beorpaackoj 6ep3u

W Bpeonocm npomema

Y MU OUH. Aryuje Bpoj y xusm.
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Hseop: Beorpanacka Oep3a
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7. bniaanc njaahama
7.1. IlnaTtuu OMIaHc

Jdepunur Ha pauyny texkyhmx TpaHcakmuja y
nepuoay janmyap-jyau 2011. y ogHocy Ha HCTH
nepuoja mperxoaHe roauHe Behu je 3a 3,5%,
oaHocHo 3a 53,4 mui. EUR u uznocu 1.6 mapa.
EUR. Jlo nmopacra nepunura tekyher 6mnanca
J0LLUIO  je  ycjaen — mopacta  JaeduuuTa
CIO/bHOTPrOBHHCKe pasMeHe ox 7,4% (202,0
muia. EUR ), kao m mopacra gedpmuomra Ha
NMO3ULMjU A0X0TKA 01 5,7% (22,9 muii. EUR).

H3B03 pode y mocMaTpaHOM mepHOAY je
octBapuo pact ox 22,0%, yBo3 pobe pacT of
16,7% mTo je ycmoBmio pacT nedumura poOHE
pasmene ox 9,1%.

Bunanc yeayra y uctoM nepuoay je 3adesieskuo
cypuunr ox 48,8 mma. EUR. M3Bo3 u yBO3
ycayra cy 3abenexxunu pact ox 14,2% u 10,9%,
PECTIEKTHBHO.

Cno/bHOTProBHHCKHU OMJIaHC pode U yciyra je y
NOCMATPAHOM  IIEPMOAY OCTBApHO IOPaCT
nedunura ox 7,4% (onnocHo 202,0 mua. EUR).
Ha mo3ummju goxorka, y HepHoay jaHyap-jyiu
2011. y omHOoCy Ha HCTM NEPHOA TNPETXOAHE
roJIMHE OCTBapeH je mopact Aedpunurta oa 5,7%,
oxHocHo ox 22,9 muin. EUR.

Cypuuntr Ha nosuunmju Tekyhux tpancdepa
3a0enexno je pact ox 10,7%, onHocHo 3a 171,6
mui. EUR. Hajsehu ytumaj Ha mopact cyduunura
Tekyhux TpaHchepa MMao je mopact JO03HaKa 3a
11,6%, oguocHo 3a 131,9 mun. EUR.

Kanuraguu U puHAHCHjCKH padyyH (yMameHH
3a TNpPOMEHY /eBU3HUX pe3epBH) y TMEPHOAY
janyap-jymu 2011. y omHOCY Ha HCTH TIEPHO
MIPETXOJHE TOAMHE OCTBAPMJIM CYy MopacT
cypunura ca 617,2 mua. EUR na 1.823,2 mui.
EUR.

CTpaHe IMpeKTHe WHBECTHIHje Cy Yy INEpHOAY
janyap-jymu 2011. ocTBapu/jie HeTO HMPUJIUB O]
985,7 mu1. EUR, mTo y ofHOCY Ha HCTH MEPHOJ
MPETXOJHE TOAWHE TpeAcTaBba pact ox 89,7%,
onHocHo 3a 466,0 mmn. EUR. Ilocmarpano Ha
MECEYHOM HHUBOY, HajMamH TPUINB WHBECTHUIIH]jA
je ono y debpyapy (42,2 mun. EUR) a najehu y
jyay (419,6 mun. EUR).

[oprdoauo muHBecTHHHje Cy Takohe y HCTOM
Nepuoay OcTBapuJie 3Ha4ajaH pact ca 77,0 MuL.
EUR na 896,9 mun. EUR, koju moruye on
NpWIMBA TYKHHYKUX XapTHja OJf BpemHOCTH (ca
27,8 mun. EUR na 800,0 mun. EUR).

OcTajle UHBeCTHIHje Cy Y HCTOM TEPHOIY
npenuie u3 npunusa of 20,5 mun. EUR y ognus of
56,8 mun. EUR.

Hajsehu neo ctpaHnx AMPEKTHUX ylarama y IpBOj
mooBuan  2011. ce omHOCMO Ha yJarama:
Xomanamje (170,6 mmn. EUR), Aycrpuje (73,3
vui. EUR), Hmammje (51,9 w»mmm.  EUR),
Opanmycke (47,0 mun. EUR), Hemauxke (40,4 mu.
EUR), lIBajmapcke (27,9 mun. EUR), Cnosenuje
(26,6 mMun. EUR), Kumpa (17,4 mmin.  EUR),
Uramuje (16,0 mun. EUR) u Mabhapcke (15,2 mur.
EUR).

Y Q1 2011 nomunMpana cy ynarama Ipema
rpaHaMa JIeaTHOCTH: y npepalBauKy WHIYCTPHjy
(99,9 mun. EUR), ¢uHaHCHjCKY AeIaTHOCT U
nematHocT  ocurypama (53,4 wmmin. EUR),
nHpopmucame 1 komyHukanuje (48,3 mmr. EUR),
TproBUHY Ha Benuko u Majo (35,7 muin. EUR), xao
u mrocyioBe ¢ HekpeTHrHaMa (33,0 mun. EUR).

Y Q2 2011 Hajsehu nmeo ymarama Owo je y
npepahuBaukoj umuayctpuju (136,5 mun. EUR),
TProBUHU Ha Benuko u Mamo (52,7 muia. EUR),

(UHAHCH]CKO]  NIENaTHOCTHM HW  JICJAaTHOCTH
ocurypama (39,4 wmmn. EUR), mocmoBuma ¢
HekperauHama (35,3 wmwi.  EUR), xao wu

rpahesunapcty (20,6 mun. EUR).

YKynaH miaTtHu OWIAHC Yy TIEPHOAY jaHyap-jyid
je y cypuuury ox 496,3 muu. EUR, 1ok je y
uctom nepuony 2010. 6uo y medurnuty on 845,3
muit. EUR.

buaanc tekyhnx tpancakumjay % BATI

2009 2010 2011
Mabapcka 0,4 2,1 2,0
ITosbcka -4,0 -4,5 -4.8
PymyHuja -4,2 -4,3 -4,5
Byrapcka -8,9 -1,0 -1,6
XpBarcka -5,2 -1,1 -1,8
LpHa 'opa -30,3 -25,6 -24.5
Makeznonuja -6,7 -2,8 -5,5
Anbanuja -13,5 -11,8 -10,9
BocHa u Xeprieropisa -6,2 -5,6 -6,2
Cpouja -7,1 -7,2 -7,7

Hzeop: IMF, WEO September 2011

IIpniaue nnBecTHHHja Mo Mecennma y 2011.
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7.2 Cno/bHM AyT

Ha kpajy mpyror kBaprama 2011. gomumo je mo
CMamhekha HOMHUHAITHE BPEIHOCTH CIIOJHHOT [yTra
Ha  OCHOBY KypPCHHX  pasiHKa, OJHOCHO
ampecujanyje eBpa y OAHOCY Ha J0iap, Kao H
CIeLWjaTHUX MpaBa Byuewma. BamyTHy CTpyKTypy
CTOJBHOT AyTa KapakTepHIle JOMHHAHTHO yderihe
eBpa on 77,3%, nonapa 9,4%, crneuujaiHux mnpaBa
Byduewma 8,5%, mBajuapckor d¢panka 4,1% wu
ocranux Baiyta 0,7%.

CTpyKTypa CIOJBHOT Ayra mpeMa pOYHOCTH je Y
JIPYyroM KBapTally Y OJHOCY Ha MPBU MOOOJBbIIaHA
TaKo IITO je CMamkeHO y4denrhe KpaTKOPOYHOT JIyra
ca 4,9% na 4,3%.

Cno/bHE AyT KpajeM jyaa 2011. uznocwuo je 23,1
miapa. EUR, mro y ommocy ma 2010.
NnpeAcTaB/ba CMameme 3a 2,8% omHocHO 3a
671,4 mun. EUR. CTpyKTypy YKYITHOT CIIOJEHOT
Jlyra Kapaktepuiie ydemhe 1yropoynux oéase3a
ox 96,4%, mto je y omHocy Ha nemnemOap 2010.
nopact 3a 4,1%. Jlyropoune obGaseze cy y jyiy
2011. mocmaTpano y omgHocy Ha gemem6Oap 2010.
octBapuJie opact 3a 1,5%, onHocHo 3a 337,5 mu.
EUR.

Y CcTpYyKTYpH Jyropo4yHuX o0aBe3a, jaBHH
cekTop y jyay 2011. yuecrByje ca 42,6% vy
usnocy on 9,5 mupa. EUR. V uctom nepuony
NPUBATHU CEKTOP y AYTOPOYHHM oOaBe3ama je
yuecTBOBao ca 57,4%, ongnocuo 12,8 mupa. EUR.
Yuyemthe ayra  OaHkapckor  cexkTopa |y
NPUBATHOM CEeKTOpPY MH3HocwiIo je 27,1%,
omHocHo 3,4 mmpa. EUR, a mpenyszeha 72,9%,
onnocHo 9,3 mupa. EUR.

KpaTtkopouHu ayr je y yKyIiHOM CHOJEHOM AYTY y
jyny 2011. umao ydemhe ox 3,6%. Y crpykrypu
KpaTKopouHor nyra mpeosnahyje yduemhe nyra
banaka ox 90,6%, mok ydemhe myra mpemys3eha
n3HocH 9,4%.

Hdyropoune o6aBe3e npema rpynanuju Cpercke
0anke kpajem jyna 2011. m3Hocmie cy 1,9 mupa.
EUR, mto y omnocy Ha kpaj 2010. mpencraBiba
cmameme 3a 1,0%, oxHocHo 3a 18,9 mun. EUR.
Ob6aBe3ze o ocHoBy MJA apaHkMaHa y HCTOM
nepuoay cy cmamene 3a 1,8%, onHocno 3a 9,0
mui. EUR.

Hyr npema EBPJI kpajem jyna 2011. uznocuo je
985,3 mumin. EUR, mro y oaHocy Ha 2010.
npeacrasba pact ox 14,6%, omnocHo 3a 125,9
mui. EUR.

Takohe je momwto m 1o mopacra ofaBe3a mpema
EUB y ucrom mepuoay 3a 29,9%, oaHOCHO 3a
308,8 mun. EUR.

KoncommmoBann nyr mpema Ilapuckom KiyOy
noBepwinana jyna 2011. m3HOocmo je 1,6 mupm.
EUR, mro mocMaTtpaHo y ogHOCY Ha neunemoOap
2010. npeacrasiba cMambeme 32 3,4%, OTHOCHO 3a
55,0 mun. EUR.

Obasese mpema JIOHTOHCKOM KITyOy IMOBepmiiana
jyna 2011, usnocune cy 675,4 mun. EUR, miro je y
omuocy Ha 2010. cMameme 3a 10,5%, oqHOCHO 3a
79,0 mun. EUR.

Ocramu  kpemutopu cy Kpajem jyma 2011.
notpaxusanu 11,9 mupa. EUR, mTo y ogHocy Ha
2010. mpencraBba cMameme obaBeza 3a 0,6%,
oxHocHo 3a 67,8 mua. EUR.

MM® je kpajem centemOpa 2011. omoGpuo
CpOuju HOBM apaH:KMaH M3 NPeIOCTPOKHOCTH
y u3Hocy ox 1,1 mapa. eepa Ha mepuox ox 18
MecellM KOjHM ce 4YyBa MAaKpPOeKOHOMCKa H
(puHaHCHjcKa CTAOMIHOCT 3eMJbe Y CJOYy4ajy

HACTAHKAa BeJIHKE €KOHOMCKeE Kpuse.
Jdyropoysu cno/bHu Ayr
v EUR — Jlyropo4Hu ayr Banke [Tpenyseha
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8. JaBHe puHaHCH]e

KongonugoBanu OuIaHCc ceKTOpa JpsKaBe.
duckaHa KpeTamba y mepuoay janyap-jya 2011,
TOJMHE TIOKa3yjy Ha CY jaéHu Hpuxoou CeKTopa
npxase (712,7 mapa. muHapa) HOMHHAITHO Behu 3a
6,7%, a peanno Mamu 3a 5,6% y OIHOCY Ha HCTH
nepuon 2010. Texyhu npuxoou OCTBApUIH CY
peannu max on 5,7% y OAHOCY Ha UCTH HEPHUOL
2010, nopecku npuxoou peanHo cy Huxu 3a 4,9%,
a Henopecku npuxoou 3a 11,2%. Kanumannu
npuxoou Behu cy 3a 71,7% y ogHOCYy Ha HCTH
niepuon 2010, anu je BUXOBO ydemnhe y yKyITHAM
npuxoanma Hucko (0,1%) u He yTude 3Ha4ajHO Ha
KpeTame YKyNMHUX jaBHHX mpuxozaa. Hajsehm neo
YKyIHHX TPHUX0Ja KOHCOJHIOBAaHOT  CEKTOpa
opkaBe y mnpBux cemam Meceru 2011. umze
OpUXOAM OJl TOpe3a Ha J0JaTy BPEAHOCT H
nonpuHocu (ydectByjy mo 27,0% y yKynmHUM
puxoauMa). Y OKBUPY MOPECKUX MPUXO0JIA jSTHHO
Cy mope3 Ha JOOWT M akuu3e peasHo Behu y
onHocy Ha uctu nepuon 2010. rogmue (7,0% u
4,8%, pecreKkTUBHO), JOK CBE OCTalle KaTeropuje
MOPECKHX MPHUX0/a OeleKe peaTHu Mal.

KoHconmunoBanu jasnu pacxoou y TpBHUX ceaam
mecenn 2011. romuue (801,7 mupa. nunapa)
OCTBapHJIM Cy HOMHMHAJIHM pacT ox 9,4% u peanHu
max ox 3,2% y omuocy Ha wctu mepuox 2010.
Texyhu pacxoou ¥oju 'y YKYIHHM jaBHUM
pacxoaumMa yuectByjy ca 91,9% peanHo cy mamu
3a 4,0%. Cse xaTteropuje Tekyhux pacxona, OCUM
omniame xamama M ocmaiux mexyhux pacxooa
(pact ox 26,3% u 33,4%, peceKTUBHO), peasHo
Cy HUXe y ofHocy Ha uctu nepuon 2010. roausne.
VY CTpyKTypH yKYNHHX jaBHHX pacxoja JOMHUHHpA
coyujarna nomoh u mpancgpepu (43,0%) koju cy
peanHO MamHu 3a 7,6% y OZHOCY Ha HCTH IEPUOJ
2010, a y okBHpY OBE KaTeropHje Haj3HadajHHja
cTaBKa cy nensuje (69,7%). Pacxoou 3a 3anocnene
Cy Ipyra 3Ha4yajHa KaTeropuja pacxojaa y OKBHUPY
jaBHe motpomme (23,6%) u y nOpBUX cedaMm
mecerw 2011. ocTBapunm cy peanan naxn of 3,8%.
3navajHo ydeuthe y CTPyKTYpH YKYIHHX pacxona
UMajy pacxodu 3a Kynosuwy poba u ycuyea
(14,5%) xoju cy y ogHocy Ha nctu nepuon 2010.
peanHo mamu 3a 1,7%. Kanumannu pacxoou y
CTPYKYTYpH YKYIHHX jaBHHUX pacxoia mnoehamu
Cy cBoje ydemhe y OHOCY Ha WCTH TIEPHOJ
nperxogHe roauHe ca 5,3% Ha 5,8% (peanHo cy
Behu 3a 6,2%). Hemo Oyyemcke nozajmuye peasHo
cy Behe 3a 9,1% (y OKBHpY OBe KaTeropuje Hajase
Ce W TOojeAWHM OOJMWIM (UCKATHUX ITOJCTHIIAja
MIPUBPEIN U CTAHOBHUIIITBY ).

Jeguuyum KOHCONUIOBAHOI CEKTOpa Jp:KaBe
noBehan je ca 64,9 mupa. OuHapa y TMEpHOLY
janyap-jya 2010. ra 89,0 mupx. AuHapa y neproay
janyap-jya 2011. rogune (4,5% B/IT).

Byuer Penyoauke Cpouje. Ilpumamwa oyuema y
nepuoay janyap-aryct 2011. rogmHM W3HOCHIIA
cy 475,3 mapa. nuHapa, a uzoayu oyuema 5694
MJIpA. auHapa. Y oaHocy Ha uctu nepuoxa 2010.
npuMama Oynera peaqHo cy Mama 3a 5,9%, a
m3nam Oynera 3a 0,4%. Bywemcku Oepuuum
mosehan je ca 59,3 mupa. muHapa y IpBHX Oocam
meceru 2010. Ha 94,1 Mapa. AMHApa y IpBHUX ocaM
mecenu 2011. roauge.

CBe xareropuwje OylUeTCKMX Npuxoaa Oernexe
peanHu maj, OCHM Iope3a Ha JOOMT M aKuu3a
(peanHo cy Behn 3a 5,2% u 3,1%, pecrieKTHBHO).

Ipumama u n3ganu 0yyera Penyoauke Cpouje

e Peannn
HHAEKCH

I-VIII I-VIIL I-VIII 2011

2010 2011 I-VIII 2010
MNPUMABA BYIIETA 100,0 100,0 94,1
1.Iopecku npuxoou 87,3 88,1 94,9
Tlopes Ha moxoxaak rpahana 10,7 10,9 96,0
Tlopes Ha nobut npenyseha 4,6 5,1 105,2
Ilopes Ha noxarty BpeHOCT 458 45,6 93,7
Axuuse 18,2 20,0 103,1
Hapune 6,2 5,2 79,1
Ocrany nopecKku MpUxoIu 1,8 1,3 66,6
2. Henopecku npuxoou 12,5 11,8 88,5
3. Nonayuje 0,1 0,1 82,1
N3JALIU BYIIETA 100,0 100,0 99,6
1. Texyhu pacxoou 95,0 94,0 98,5
Pacxonu 3a 3amociene 24,7 24,7 99.4
Pacxonu 3a KynoBuHY poOa H yCII. 6,4 6,8 106,0
Pacxonu 3a oTmiaty kamara 3,3 4.4 134,2
CyOBenuuje 6,3 6,6 103,9
Texyhnu u kanuTanHu TpaHchepu 42,5 39,7 92,9
Cou. 3amrura u3 Oyyera 10,6 9,7 90,9
Ocranu texyhu pacxoau 1,1 2,1 180,6
2. Kanumannu uzoayu 2,0 2,7 134,1
3. Hemo oyuemcke nozajmuye 3,0 3,4 111,5
BYIIETCKU AE®ULHAT, ymipo. oun. 59,3 94,1
H3z60p: MO

Byuer Penyoauxe Cpouje

Ipumarea 6yyuema —8— Hzoayu 6yuema —— Byuemcku cyguyum/oepuyum
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Kperame Oynerckux wu3jgaraka y TpBHX OcCaMm
mecer 2011, rommHe OWJIO je TOBOJBHO ca
CTAHOBHIITA CTPYKType OyUeTckux pacxoma. Y
KaTeTOpHjH pacxoaa y mpBux ocam mecer 2011.
ronuHe, mexyhu pacxoou peaqHO Cy MamH 3a
1,5%, nok cy xanumannu uzoayu peanHo Behu 3a
34,1%, a Hemo Oyuemcke nosajmuye 3a 11,5%.
Mely tekyhum pacxommma pacxoou 3a 3anociere
peanno cy Mamu 3a 0,6%. [lojenunauno HajBehu
JIeo w3mataka Oyiiera MpencTaBibajy mexyhiu u
xanumannu mpancgepu (39,7%) n Genexe peanHn
nax oxn 7,1%, a muxoB HajBehu neo ogHOCH ce Ha
tpancdep Penyonuukom ¢onay [TMO HamemeH 3a
UcIaty newsuja. Y OKBHPY Tekyhux pacxona
HajBehn peanHu pacT 3a0eNeKWIN Cy PacXojau 3a
omniamy xKamama W ocmanu mekyhu pacxoou
(pact oz 34,2% u 80,6%, pecrieKTHBHO).

duckanHa monuTUKa cripoBojuhe ce y HapeaHOM
mepuoAy y CKJiamy ca TpaBWinMa (UCKATHE
OJITOBOPHOCTH.

KommapaTtuBHa aHajam3a. Yuemhe jaBHUX
pacxoga y Cpbuju on 45,5% y 2010. Huxe je y
oxHocy Ha mpocek EY-27 koju uzHocu 50,3%. Y
OJHOCY Ha 3eMJbE y OKpyxkemy CpOuja uMa BHUIIH
HUBO pacxoiga oxn byrapcke, PymyHnuje wu
Xpsarcke, a HIx# o1l Mahapcke u CrnoBenuje.

On 3eMasba y peruoHy 00sby (DUCKAITHY MO3HIHUjY
on Cpouje (4,6%) umajy byrapcka (nedunut 3,2%
BJIT) m Mahapcka (gedumut 4,2% BJIII), a Behn
¢uckanan pepunutr wmajy Pymynmja (6,4%),
Crnosenunja (5,6%) a XpBatcka (4,9%).

KoncoaugoBanu ounanc (% y BAI) y 2010.

Jauun npuxomu (% y BAII)

EY 27 44,0
Byrapcka 34,5
Yemxka Penydanka 40,5
Mabapcka 44,6
ITosbcka 37,8
Pymynnuja 34,3
CioBeHuja 43,4
CJoBauka 33,1
XpBarcka 37,0
Cp6uja 41,0
Jasuu pacxoau (% y BAII)

EYy -27 50,3
Byrapcka 37,7
Yemka Penydsmka 45,2
Mabhapcka 48,9
Tlo/bcka 45,7
PymyHuja 40,8
CaoBennja 49,0
CioBayuka 41,0
XpBatcka 41,9
Cpbouja 45,5
KounconmmaoBanu cypuumr/nedpunut, % BT
EYy -27 -6,4
Byrapcka -3,2
Yemka Penyboinka -4,7
Mabapcka -4,2
Ilo/bcka -7,9
PymyHuja -6,4
CiioBennja -5,6
CaoBauka -7,9
XpBarcka -4,9
Cpouja -4,6
H3eop: Eurostat, European Commission, M®HUH

XpaBartcke, Cpounja -M®D
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9. Pe3yararu npuBaTmu3anuje

Y mepuomy 2002-2011. rommue y PemyOmuim
CpOuju, MeTomoM TeHAEpCKe U ayKIHjcKe
MpUBaTH3aNMje W TPOJIAjOM MAakWHCKUX IaKeTa
aKkIuja Ha TPXKUINTY KaluTajia, MPUBATH30BAHO j€
3.017 mnpenyseha, mTo je uMalo 3a pe3yiaTaTr
npuBatu3anuoHu mnpuxon ox 3,7 mapa. EVP u
yroBopere wHBectHmmje on 1,4 wmupa. EVP.
Mebhytum, ycren  HENOIITOBaWka  YTOBOPHHX
obaBe3a oI CTpaHE Kylala, O YKYIHOr Opoja
MOTIHCAaHUX PAacKUHYTO je 636 yrosopa umu 21%,
Tako Ja je nemo egexam npusamuzayuje 2.381
poIaTo npenysehe, 2,6 MJIp]I. EYP
MpUBaTH3aUOHNX Tmpuxona (2% mpeBazmwiasu
KIbATOBOJICTBEHY BPEIHOCT KalWTana MOHyheHor
Ha nponajy) u 1,1 mapa. EVP 3a unBectuimje.

TengepckoM W ayKIWjCKOM TPHBATH3AIH]OM
npojaro je 1.645 npenyseha (2.281 npenysehe npe
packuaa yrosopa), octBapeHo je 2,0 mupa. EYP
npuxoma u ob6e3deheno 1,1 wmapa. EVP 3a
UHBECTHIIMjE, JOK j€ Ha TPXHUIITY Kamurana
Mpo/AajoM MAambHHCKUX MaKkeTa akKliuja OCTBapeH
npuxon ox 686 mun. EVP.

Y nepuoay janyap-centemoap 2011. ronune:

[MpuBatuzoBano je 12 mpeayseha u ocTBapeH je
npuBatusanuonu npuxox og 13,1 mun. EYP;

TennmepckoM mpHBaTH3aIMjOM IIpojaTta cy JBa
npymrseHa npenyseha (Ilopeyje Bydje u Pagnaja
Manu  3BOpHHMK), a  METOJAOM  ayKLHjCKe
mpuBaru3anyje jenHo mpenysehe (Enuxon wu3
Jlozuure) - npuxon 1,1 mwr. EYP; waBecTHImje
4,3 mun. EVP;

[IpomajoM MamUHCKHX ITaKeTa aKIfja Ha TPKUIITY
KamuTansa OCTBAPEH NPHUBATHU3AIMOHN TPUXOJ O
11,9 mun. EYP - mpexo 90% oBoromummux
MIPUBATH3ANMOHKX TPUXOIa;

Vcnen  HemomToBama — yrOBOPHHX — o0aBesa
MOHUIITEHO je 4 TeHaepa u 27 ayKuuja;

IIpuBaTu3auuja npeayseha 2002-2011.

VY namnexnoctu Llentpa 3a mpuBaTu3anmjy Hana3u
ce 426 mpemyseha 3a koja je moHeTa OIUIyKa O
METOAy TpHWBaTH3aIldje U PECTPYKTypupamy (212
npenyseha ca BeMHCKUM JPYIITBEHAM
Kanuranom, 214 ca ap»aBHUM KallUTaIOM).

Moptdoano LenTpa 3a npuBaTU3anMjy

31. 08. 2011.
JpymiTBeHu JpxaBHH Vicymio
KaIHTAJ KaIHTAJ
O0jaBsbeH jaBHU TIO3UB 2 4 6
V nnany 3a 06jaBy 34 39
VY pectpyKrypupamy 53 105 158
Eé);;(:TZ:BaHHjC roee 153 >0 220
Ipemor 3a creuaj 12 24 36
Tlorpedan craB MEPP 6 - 6

U3zeop.: Arennyja 3a npuBatu3anyjy/ M3semraj o paay 3a aBryct

Kymynatus 2002-2011.
Bpoj Ipuxox | MHBecTHLH]

npeny3eha | mua. EUR | e mui. EUR
Tennepu (T) 90 1.075 930
Ayxknmje (A) 1.555 876 202
Tenpeput+Aykuuje (T + A) 1.645 1.951 1.132
Tpxure kanurana (Tk) 564 532 6
Tpxumure kanurana (Tkp) — 172 101
MIPETXOJJHO PACKHHYT YTOBOP
Tpxumre kanutana (Tkm)- 902 53
MIPETXOJIHO IIPUBATH30BAHO
YkynHo Herto epexar
(T+A+Tx+Tkp+Tko 2.381 2.637 1.138
MIPUXOJIH)
IloHumTeHe NpuBaTU3aNMje 636 1.060 306
YKynHo 3.017 3.697 1.444

H3e0p: ArHenuja 3a mpuBaTH3anyjy, crame Ha qaH 30.09.2011.

PecTpykrypupame BelMKMX cucrema. Y
MOCTYIIKY PpEeCTPyKTypHpama Hamazu ce 158
BEIIMKUX HWHAYCTPUjCKUX CHUCTeMa y KojuMma je
HEOTIXOIHO HACTaBUTH aKTHBHOCTH Ha
peanmmzanuju  yTBpheHHUX KOHIENTa (JOMyHa
[Iporpama, mpoaaja UMOBHHCKHX LIEIHHA, HU300p
CaBETHHKA, YBOhCHe cTedaja u IpyTo).

Jagnu noszue 3a meHOepPCKYy npueamuzayujy
86,6% KaIluTasna IIPUBPEIHOT JIpYyIITBA
Aymomparncnopm KpajbeBo 00jaBJbeH je y jyHY.
Ilpooaja  umoeunckux u  Op2AHU3AUUOHUX
yenuna cupoBogu ce y: [euepanexcnopm
Bbeorpan, Komnanuja Humepnayuonan LI
beorpan, @ono Hnexc ummepexcnopm beorpan,
21. oxmobap Kparyjesau, [lemap [panwun
Munanenosan, Uxapbyc beorpan,

H3paoa u oonyna npozpama pecmpykmypuparsa
HEOITXO0/THA je 32 OKOH4Yame nmpuBatuzanuje: HIIM
Majnanmex, HJIP Bbeorpan, XonauHT
Enexmponcxka unoycmpuja A/l Hum, Huoycmpuja
xabnosa Jaronuna, Pawrxa Xonoune Hoeu Ilazap,
UXII Ilpsa Ilemomemka Tpcrenux, AJl /[nesnux
Hosu Can, Pomyaujana 3ajedap, [owa Xondume
kopnopayuja Cwmenepecka Ilananka, Bpuwauxu
sunoepaou Bpman, Cesepmpanc Combop, Pyonux
T'opwu Munanosain, Byaxan Hum, bHII beorpan,
Jasop NBamuua.

Ilpedyseha kanoudamu 3a nuxeuoauujy uau
cmeuaj cy Knyz Cpewm, Jeadecemnpeu maj
Xonouune beorpan u Ceemaocm byjaHoBail.

Hocmynak npusamuszayuje je o0ycmagnwen Yy

MPUBPETHUM JPYITBHMA 3a pamHo
ocrocoO/paBame W 3al0NIJbaBarbe HHBAJIMA:
Ceemnocm beorpan, JEC Hosu Can, Croea

beorpan u Memanay Hum.
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Hueecmumopu cy 3aunmepecosanu 3a capaormwy
u yuewhe y npusamusayuju 11 Unoycmpuja
cmaxkna IlanueBo, UMT beorpan, UMP beorpan,
Jymrko Xonoune Bpame, bemomepka ANEKCHHAI,
Konyepn @®@abpuxa eacona KpamweBo, Byaxan
Humi, ®@oumana Bpwauka bamwa, @AIl Tlpubdoj,
3opra Xonoune llabarr.

[puBatu3ammja  jaaux  mpeay3eha  Tex
MIPeNCTOju. Y OKBUPY PECTPYKTYpUpama GelUKUX
jasuux ungpacmpyxmypuux npeoyzeha, OWTaH
MPEyClIOB 32 BUXOBY NMPHUBATU3AIM]Y j€ IPOMEHa
mpaBHe Qopme. o cama je mpoMeHa TNpaBHE
dhopme u3 JII y akImMOHAPCKO APYIITBO W3BPIICHA
kon JAT Airways (2008.), Aepoopom Huxona

Tecna (2010.) wu JKenesnuye Cpbuje (moHera
Omnyka y majy 2011.), a y HapemHoM MepHOAy
MOXE Cce O4YEeKHBAaTH KOJ jaBHHUX mpenyseha
Enexmponpuepeoa  Cpbuje,  Enexmpompesica
Cpouje, Tpancnagma, Cpoujazac, narr
caobpahaja Cpbéuje, Cpoujauyme u Cpbujasooe,
HakoH uera he ycnemut my0Jbe OpraHW3aIOHO-
CTPYKTypHE ITPpOMEHE OBUX Ipexay3eha.

CBojuHCKa,  OpraHuM3allioHa W IOCJIOBHA
TpaHchopMaIrja 10KAIHUX KOMYHATHUX npedyseha
3axTeBa MOHOIIEHEe CTpaTernje pecTPYKTYpUpama
W TIpUBaTH3alM]je jaBHIUX KOMYHAIHUX Npeay3eha u
3akoHa O KOMYHAIHUM JAEJIaTHOCTHMa, Kao H
n3MeHe 3aKoHa 0 KOHIIeCHjama.
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10. IToacTunajua noaurTuka @oHaa
3a pa3Boj Penyoauke Cpouje
®oHp 3a pa3soj je 10 centemOpa 2011. ronune

3a 381 ayropoyHa HWHBECTHIHMOHA NpPorpama
0100pHO0 (PMHAHCHjCKA CPEICTBA Y YKYITHOM

TepuropujanHu pacnopesn 0100peHUX KpeauTa
100,0

80,0

67,6%

60,0
40,0

20,0

0,0
Wspasuto JleBactupane Ocrtamu
HEJI0BOJHHO
pasBujeHe
OMNIITHHE

OTIIITHHE
Hszeop: Doun 3a pazsoj Perny6mke CpOuje

Ca TteputopujanHOr acrnekta beorpaacku pernox
je nmao HajBehe yduemhe y pacmomenama ®Donna
(24,3% yxymHuX cpencTasa 3a 24 mporpama).

CTpyKTypa 0100peHHX cpeacTaBa IO HAMEHH,
npukazyje HajBehe wmHTepecoBame mpemy3eha 3a
ylarama y TpajHa W oOpTHa cpexactBa (4 MIpI.
IVH. 32 83 mpojeKTa), JOK ce 3a KpeIuTe 3a HOBE
IporpamMe H IPOjEeKTe MOJCPHH3AIMje H3IBOjUIA
ucra ¢uHaHCHjcka cyma (mo 2,1 Mipn. OuH).
OcTBapeHa CTpPYKTypa KpEAWTHHX CpelCTaBa
@doHzma ofpakaBa HEMOBOJBHO CTambe YKYITHE
MIpUBpee U MOTpedy BETUKOT Opoja MPHUBPEIHUX
cyOjekara ma y Behem oOuMy KoOpHCTE Ap)KaBHY
nofactuuajay nomoh. Op  yKymHE BpeIHOCTH
¢uHancHjckux cpeacraBa Hajpume (31,7%) je
yCMEpeHO y  TPOU3BOABY  IpexpaMOeHHxX
npousBoga nuha u nysana (2,6 mipa. nuH. 3a 117
mporpaMa), TNPOU3BOAKBY MallMHA, MeTaja MU
metanHux mpomsBoxa (1,3 mupn. mmH. 3a 35
mporpama win 16,2%) u y mnpepangy ApBeTra H
npousBoze ox apseta (11,3% 3a 41 mporpam).

3a Opxku pa3Boj M3Pa3sUTO  HEAOBOHHO
pasBHjeHHX onmmITHHA®, 01006peHo je 1,7 Mipa.
nuHapa, 3a 63 mporpama, mTo umHH 20,6%
YKYIIHUX  cpeicraBa.  PeanmuzanmmjoM  OBHX
mporpama IDIaHHPaHO je oOTBapame 955 HoBHX

2

VYpenbom o yTBphuBamy jeAMHCTBEHE JIMCTE
pPa3BHjEHOCTH  pETHOHa W jeIUHHIA  JIOKaJHE
camoympaBe 3a 2011. romuHy, cTaTyc H3pa3uTO

HEIOBOJHHO pa3BHjeHHX MMa 46 OMIITHHA Ca CTEIICHOM
pasBujeHocTH ucton 60% permyOnuuKor mpoceka, JOK
JIeBACTHPAHO TMOJpy4Yje 4YMHU 27 ONUITHHA YHUjH je
cTemeH pasBujeHocTH ucnox 50%  pemyOmuuKor
mpoceka; Ci.rmacauk 69/2011.

uzHocy oa 8,4 mupa. aun. 3a 110 ommruna (oa
Kojux cy 9 ca teputopuje Kocoa u Metoxuje).
Peanu3aunujomM oBHX mporpamMa IUIAHHPAHO je
oTBapame 3.215 HOBUX paJiHUX MecTa.

Ono0peHu KpeauTH MO0 HAMEHH yJarama

60,07 48,1%

40,0

26,0% 25,9%
20,0
0,0 T
Hosn Moaepuus. u TOC
IpOrpaMe peBHTan.

Hse0p: Pona 3a pasoj Penybanke Cpbuje

pamuux Mecta. HajBehu m3HOC KpemuTa ogobper’
je ommruHama bnane, omyban m Kypuymiuja
(52,2% cpeacraBa), HOK cy oOcCTaje OIIITHHE
yuaectBoBasie ca Mame ox 10%. Ha Hepa3BujeHoM
monpydjy, Bucoko yuemthe (52,7%) wmamm cy
mporpaMd HaMelmeHH 3a MonepHuzanumjy (y 22
nporpama ycmepwio ce 913,5 mun. gun) u TOC
(459,3 mumn. muH. 3a 16 mpojekara). Om 46
W3pa3uTO HEPa3BHjEHHX OIITHHA, CPEICTBa
donna mnpuByKIO je camo 28, ma je H3HOC
¢unancujckux cpencraBa (3a 49%) u  Opoj
TpaKeHHX KpemuTa (4 ImMyTa) HIDKH Y OJHOCY Ha
WCTH TIEPUOJ MTPOILLIe TOANHE.

Ocum pacra Opoja mpenyseha (3a 642),
MOJICTUIIAJHA €(DEKTH Y OMHOCY HAa HCTH TEPHON
MpoIie TOJAWHE CY H30CTaNId, C OO03UpOM Ja
M3Pa3uTO HEIOBOJFHO Pa3BHjEHO MOAPYyUje OeTeKu

JIYyTOTOIUIINGE  pa3BojHE MpoOJieMe KOju  ce
oryenajy y:
* HapymeHoj  jAeMorpadckoj  cTaOWIHOCTH

(cmameme craHoBHHMKAa y onxHocy Ha 2002. 3a
8,2%),

" HHUCKMM NpuBpegHMM Kananuteruma (y 5,1%
npenyseha, pagu ceera 4% 3arocieHuX, yuecTByje
ca 1,5% wnero mobutu um 3,6% Hero ryOuTKa
He(uHaHCcHjcKoT cekTopa 'y 2010),

= HHUCKOj cromu 3amocieHoctu (13,5%) wu
EKCTPEeMHO BHCOKOj HezanocneHoctu (50,4%),

* HeraTMBHUM  (UHAHCHjCKUM  TPEHIOBHMA
(moBehan Hero rybOWTak 3a BUIIE Of 2 TIyTa,
KyMyJHpaHu TyOuTak 3a 25%, ykynHe obaBese 3a
18%).

3 AHau3a ce OJIHOCH Ha YKYyITHA CPEICTBA H3PA3HTO
HEJIOBOJHHO Pa3BHjEHOT MOAPYYja
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CTpyKTypa 0100peHuX KpeauTa o BpcramMa
nporpama

W V3pa3uTo HeIOBOJBHO pa3BHjeHo moapydje = 100
W [esactupanu = 100

100,0
80,0 -
59,2%
60,0 -
40,0 31,8%
20,8% 26,5%
20,0 -
.9 0%
0,0 - ! !

Hosun nporpamu  MozepHu3anuja u TOC

peBUTaNM3aIMja

H3z60p: Doun 3a passoj Penybmike Cpouje

3a nppuBpeaHe cy0jekTe M3 JAeBaCTHPAHUX
ONMIITHHA, 0700peHo je 995,4 mwi. auH. 3a 25
mporpama, mro umHH  11,8%  ykymHHX
¢uHaHCHjCcKUX cpeacTaBa. PeanmzanujoMm OBHX
npojekara, o1 kojux ce 59,2% 0oaHOCH Ha yJlarame

y MOJIEpHU3alM]y, IUIaHWpa Ce€ OTBapame 562
HOBUX pagHux ™ecta. Opn 27 peBacTHpaHUX
ommrtuHa, 3a Kpenute @DoHnma, ammummpana cy
npenyseha u3 15.

Peasmzanjom  omoOpenux mporpama Donga
IVIAHMPAHA 3aI0CJEHOCT HAa HHUBOY OIIITHHA
HajBuma je y beorpany (434 pagnuka) u Kukunam
(205 pagumka), [OOK CTPYKTypa IUTaHUpaHE
3aII0CIICHOCTH [0 CEKTOPHMa IIPUBpENE yKasyje aa
he 1.511 HOBHUX pagHHMX MecTa OuTH 00e30eheHo y
unayctpuju  (47%), 1.079 Yy  CEKTOpy
noseonpuBpene (33,6%) a y cekropy yciayra
3amocneme he moburtn 625 pamauka (19,4%).
O6macT koja je HajBUINEe NAPTUIUNHpAIA ¥y
(UHAHCH]CKHM cpeacTBUMa ®donpa je
Beorpancku permon (2 wmapa. AWH.), JOK CYy
Hajmame ydemhe 3abenexunn CeBepHOOauka
(0,1%) u Ilogynascka (0,2%) obmacr.

OJOBPEHA CPEACTBA ®OHJIA 3A PA3BOJ
janyap — cenrrem0ap 2011.

VYkynna cpencrea = 100
<2%

2-4%

4-6%

6-9%

> 10%

YXHOBAHATCKA

-

OMOPABCK,;
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Ilpunoez 1:

IIporHo3a kperama NpuBpeIHe AKTUBHOCTH — (a3a 0J1are KOHTpPaKUuUje
- poaehu naankarop npuspenane akrupHoctu Cpouje (BUITAC)-

Amnannsa KpeTama Boxeher WHJIUKaTOpa
MIPUBpPEHE aKTUBHOCTU MMa 3a IHJb yTBphUBame
KOBYHKTYPHHX IIUKITyCa IPUBPEIHE aKTUBHOCTU U
MpeJIcTaB/ba OCHOBHU efieMeHT nporHo3e bJII1.

Ha ocnHoBy cenrembapckor m3Bemraja OECD-a y
2011. (nmomamm ce omnoce Ha jya 2010.) koju
aHaJIM3Mpa MPUBpPEAHE IMKIYyCE CaMo 3a WIAHUIE
OECD-a, yka3aHo je Ha MIUPOKO PacIpOCTPAmHEHO
ycIiopaBambe IPUBPEIHE aKTUBHOCTH.

YTBphjeHO je 1a cBeTcka TpUBpena MOCICAmUX
HEKOJIMKO Mecelr (0ko 4 Mecela) CBe BUIIE TyOH
WHTCH3UTET CKCIaH3UBHOI IUKIyCa W YyJa3H Yy

VY nopehemy ca NpeTXxoTHUM H3BEIITajeM, CUTHAIN
Bojmehmx wHAMKaTopa 3a Kawmamgy, ®paHIycky,
Hemauky, Wranujy, Benuky Bpuranujy, Bpaszuu,
Kuny m Wunmjy ykasyjy Ha 3HaTHO H3pakeHH]je
yclopaBame IpHBpEIHE aKTUBHOCTH. CHrHamm
Bonehux muankatopa CAJl u Pycuje ykazyjy Ha
HEIITO YMEPEHHjH HWHTEH3UTET YCIOpaBamba
NpUBpEIHE AKTUBHOCTH, JIOK 32 JamaH WHIULINPAjy
yCIIOCTaBJbalbe BpXa EKCIAH3WBHOT  LUKITyCA.
OnmTH 3aKk/by4ak je Aa CBeTCKa eKOHOMMja
MOJIAKO yJa3u y (pa3y KOHTpPAKIUje MPUBPeIHOT
HUKJIyca.

(hazy KoHTpakIHje.

Kperame Bogehux unguxaropa OECD-a

Togumma
IIpomena y ogHOCY Ha IPETXOAHN MeceI DOMeNa ®da3a nukIycay
(amcoJiyTHA pa3jinKa y NoeHuMa) (E ) HapeaHUX 6 MecelH
Mapt Anpui Maj Jyn Jya Mg(e)mil;“:m
2011 2011 2011 2011 2011 1L AP
2011

OECD 30na 0.0 -0,2 -0.3 -0.4 -0.5 -0.1 KonTpakuuja
Eypo 30na -0.3 -0,4 -0.6 -0.7 -0.7 2.2 Konrpaknuja
Asuja 5 -0.3 -0,4 0.3 -0.3 -0.3 -1.0 KonTpakuuja
r7 0.1 -0,2 -0.3 -0.4 -0.5 0.5 Kontpakuuja
Kanana -0.2 -0.4 -0,6 -0.7 -0.7 -2.1 KOHTpaKI_IPIja
dpannycka -0.4 -0.6 -0,6 -0.6 -0.6 2.2 Konrpaknuja

Janan 0.3 0.1 0,1 0.0 0.0 34 HOTeEEEfy”;H BpX
Hemauka -0.2 -0.4 -0,6 -0.8 -1.0 -2.5 Konrpaknuja
Hranuja -0.4 -0.6 -0,7 -0.7 -0.8 -3.7 Kontpakuuja
EBeﬂ““a, -0.1 -0.2 -0,3 -0.4 -0.5 2.0 Koutpakuja

pUTaHHUja

CAJL 0.2 0.0 -0,2 -0.4 -0.6 1.8 KonTpakuuja
Bpasun -0,7 -0,9 -1,2 -1,5 -1,7 -6.4 Konrpaknuja
Kuna -0,3 -0,4 -0,3 -0,2 -0,2 -0.8 Kontpakuuja
Huauja -0,9 -1,0 -1,0 -0,9 -0,8 -6.2 Kontpakuuja
Pycuja -0,1 -0,2 -0,3 -0,3 -0,3 1.9 KonTpakuuja
Cp6uja -0,1 -0,06 -0,04 -0,03 -0,02 -0,7 Konrpaknuja

Hanomena: Asuja 5: Kuna, Unnuja, Uanonesuja, Janman u Kopeja, I' 7: Kanama, ®panmycka, Hemauka, Wranuja, Jaman, Benuka
Bpurannja u CAJZl, Eypo 30na: Aycrtpuja, benruja, ®uncka, ®panmycka, Hemauka, ['puxa, WUrammja, Hpcka, JlykcemOypr,
Xomannuja, ITopryran, CrnoBauka u lllnanmja, Ykynaa OECD 3oma: Aycrpanuja, Aycrpuja, benruja, Kanana, Yemka, /lancka,
@uncka, Opanmycka, Hemauka, I'puxa, Mabhapcka, Upcka, WUramuja, Jaman, Kopeja, JIykcemOypr, Mekcuko, Xonanauja, Hou
3enann, Hopeenika, [Tosbeka, [lopryran, CrnoBauka, [lInanuja, Illseacka, IllBajuapcka, Typcka, Benuka Bpuranuja u CAJl, U3Bop

3a 3emJbe OECD-a je OECD a 3a Cp6ujy MunuctapctBo GuHaHCH]a.
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Boaehu nHanKaTOpU NpUBpPeIHe AKTHBHOCTH
5 najeehux 3emamba, jya 2011.

Boaehn unaukaTopu npuBpeaHe AKTHBHOCTH
OECD-ucrouna Espona, jya 2011.

SAD s—
OECD Evrop g

King se—

Rusija

Dugoroeni trend

Cesk gmm— =
Madjars ) am— N
Poljskamm—
Slov ack smm— g
Slovenija AN
Dugm-ncm.

Useop: OECD

Komnosutau Boxehu nuaukatop OECD-a ykasyje
Ha mpoMeHe Koje he ce mecuTu y mpoceky 3a oko 6
MeceIH, 0J] Mecella 3a KOjU je MPOMEHa MpHKa3aHa
(y mocnemmem wm3gemrajy ox jyma 2011) *. To
3HaYM Jla PENECHOHO IHO HHje YCIIOCTaBJHEHO
nouetkoM 2009. kako ce MOXe€ 3aKJby4UTH ca
rpadyKkoHa TPUBPEAHE AKTHUBHOCTU 5 HajBehnx
3emMasba, Beh TeK y TPOCEKy 3a OKO 6 Meceld,
makime y Ttpehem kBaptamy 2009. Y tpehem
kBaptany 2009. nuHAMHKa CBETCKE IPUBpEIHE
AKTUBHOCTU AOCTHIJIA j€ PELECHOHO IHO Y CBUM
BEIMKMUM €KOHOMH]jaMa, JOK jeé Y YeTBPTOM
KBapTajy HacTymwia (paza ommrer omopaeka, Ja
6u ce moyerkom 2010. mpenwio y ¢a3y ommte
excriansuje. Y 2011. roguHM Nociie BHIIEMECEYHOT
Iepuoia crarfHaryja, BEJIUKA Opoj EeKOHOMHja
ymao je 'y ¢Ga3y KOHTpakuuje OJHOCHO
yCropaBama MPUBpPEIHE aKTHBHOCTH.

HobujeHn  pe3ynTaTH  aHajuu3e  MPUBPEIHE
aktuBHOCcTH CpOHje U Jajbe yKasyjy Ha OUKIUYHY
Heycarmamenoct  pedepentnor (KHUIIAC) wu
Bojicher WHAMKaropa TpPUBpEIHE AaKTUBHOCTH
Cpbuje (BUITAC) y mpoceky 3a OKO 5 Mecemu.
Kperame pedepentaor wunmmkaropa (KHUITAC)
MOTBPIMO je HajaBy paHHX CHUTHana Boxeher
uaaukatopa  (BUIIAC) o  ycmocraBmbamy
peniecroHor qHa y 3 kBapramy 2009, xao u mojaBy
CUTHAJIa OTIOpaBKa y pBoM kBaptany 2010.

4 Horammja mpuBpennux nukiyca (myropodan tpeHa=100)
Oasupana Ha BojchMM HHAMKATOpHMa pasiHKyje cienehe
Gaze: excrnaHzuja (IpuBpena W3HAJ JYrOPOYHOI IIPOCEKa U
Jajbe pacTe), KOHTpaKLuja (U3Ha JyrOpOYHOr MpOCceKa, ajin y
magy), pemecuja (WCHOJ IOYrOpOYHOr TMpoceka y Tafy),
OXKUBJbaBam-e (MMPUBPEAA j€ HCIOA AYTOPOYHOT MpOceKa, auH y
pacry).

Taxole, Bonehn unaukarop BUITAC yka3zao je
U Ha J0CTH3alke BPXa eKCNAaH3MBHOI LUKJIyCa
kpajem 2010 rommuHe m mpeaasak u3 ¢ase
ekcnandmje y ¢a3zy Ouare KOHTpakumje
npuBpeaHor mukjayca Cpouje moueTkoM mpBor
kBaptana 2011. BaxHo je HAmoOMeHYTH Ja je
Boaehn wWHIMKATOPp NpUBpeJHE AKTUBHOCTHU
Cpouje npeaBuIeo u KOHTPAKI[HOHE
TeHJeHIHUje cBe 10 4 kBapraaa 2011. VY
HApeJHNUX S Mecenu, Tj A0 APYror KBapraja
2012. ouekyje ce cTarHanuja mnpUBpeIHe
AKTHMBHOCTH 3a KoOJMKO Boaehm wuHImkarop
npeAmaYu, yKoJINko He aohe 10 OUTHHjUX
NMPOMEHA y IVI00AJTHUM €KOHOMCKHM TOKOBUMA.
PedepenTHu u kopurosanu soaehu unaukarop
npuspegHe aktusHoctu Cpouje,
(ayropounu npocexk=100), KOlbYHKTypHe
nepcrneKTuBe 10 Mapra 2012,

102.5
Referentni indikator- KIPAS 2
Vodedi indikator- VIPAS

102 -
101.5 -
101

100.5 -

/7

100 ~—
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IIpunoz 2

AHaim3a moajoBama cexkropa MCIIII 3a
2010. roguny

Mebhy 3HawajHUjUM pe3yATaTUMa TPaH3UIHOHE
exoHomuje CpOuje je yOp3aH pa3Boj cekTopa
MaJluX W CpeAmuXx mpeayseha W mpeny3eTHUKA U
BETOBO TIPEPACTAkE Y 3HAYaH CETMEHT MpHBpEE.
MehyTtum, edektu perecrje (CMameme CIOJbHE U
YHYTpAIhe TPAKHHE, UHBECTHUIIN]A, OPACT PU3HKA
W TPOINKOBA yJiarama, Kao U CTpax oJ Heycrexa)
HETaTUBHO CY YyTULIAJIX Ha ITOCJIOBABLC IMIPUBPECIHUX
cy0Ojekara.

Oxpyxeme 3a pa3Boj npeayserHuinrsa y Cpouju
ce IOropmiaJio Y HapymieHa je  3JIpaBa
Mpery3eTHHYKA AUHAMUKA U3 TPETXOAHUX TOIWHA
(ycropeHO OCHUBame, pacT M pPas3Boj, yOp3aHO
ramemne), Tako /a je cMameH Opoj panmu, a 0poj
npeny3eha craraupa. Tpaxma moTpomava je
CMameHa, TyOJheHhe IIOCIOBHOT ITOBEpeHma |
HETaTHBHO YTHULAJIO Ha JOCTYMHOCT (PMHAHCHjCKE
MOJIPIIIKE, MITO je OWUTHO OTPaHWYHMIIO OTBAPaAME
HOBUX W pa3Boj mocrojehux mpemyseha u pagmu.
Temno ocHuBama HOBUX (UPMH je 3HATHO
ycnopet. Y 2010. roauHu, cBakor Mecena je OKO
3700 mojemuHala OCHUBAJIO HOBE IIOCIOBHE
cyOjexre ( 5000 spyam y 2007.). Takohe, y 2007.

OCHOBaHUX pamu je 3a oko 10% HmxH y omHOCY
Ha Opoj 3arBopeHHX. CMamWIN Cy C€ U HM3IIICOH
HOBOOCHOBaHUX (PUPMH Jia OTICTaHy Ha TPXKHUIITY,
TaKo Jia je yneo npeayseha koja mpexuBe MpBe JBeE
roguHe TMoclioBama omao ca 92,0% (2007.) Ha
90,6% (2010.), mok je crToma OICTaHKA pPaTmBHU
cHIXKeHa ca 66,2% Ha 54,1%, pecrnekTuBHO. Y
HCTO BpeMe, HE3allOCICHOCT je 3HaTHO nosehaHa,
LITO JOBOIY 1O HACTaBKa INPUHYIHE €MHUIpalHje,
HapouuTo mMehy miaauM u 00pa3oBaHHUM JbYIHMA.
VYTHLaj cBETCKE €KOHOMCKE KpH3€ C€ HEIOBOJHHO
0llpa3vo M Ha TIPUBpeNHE CyOjeKTe y paHoj ¢as3u
rmociioBakba W Ha Beh erabiumpane dupme - mMa
Mame IMOCIOBHUX MOTYhHOCTH U Texe je 3amoueTH
Om3HIC.

Ha ocHoBy HajHOBHjux monataka, y 2010. ronuHu
on ykymHo 319.044 mpenmyseha, mpeay3eTHUYKH
cextop guHN 99,8% (318.540 mpemy3seha). CexTop
MCIIII renepumie 66,4% 3anocnenux (814.585),
65,3% npomera (4.678 mapa. aunapa), 55,9% B/1B
(817,4 wupn. pumHapa) w  aHTraxyje 52,6%
uHBecTHIIMja HeduHaHCHjckor cekrtopa y 2010.
TOJMHHU.

Cextop MCIIIT anraxyje 45,4%  ykymHe
3amocieHoctd, 43,9% yKynmHHUX WHBECTHIIH]A,
octBapyje 44,5% u3Bo3a, 52,3% yBo3a, TeHepwile
63,3% CHOJHLHOTPrOBUHCKOT jAeduIUTa MPUBPES

Ha CBaKMX 6 HOBOOCHOBaHUX Ipeny3eha je rameHo Cpbuje u yuectByje ca oko 33% y BAII

jeAHO, a HAa TPH HOBOOCHOBAHE DA€ 3aTBapaHe PemryOmmxe.

cy age. Y 2010. romuan Opoj HOBOOCHOBAHHMX H

yrameHux npenyseha je roToBo usjeqHadeH, a opoj

HNupukatopu pasBujeHoctu cektopa MCIIII
MCIIII Beauka Hedunancujcku cexrop Yuemrhe MCIIII
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010

Bp. npexnysehia 314.827 318.540 529 504 315.356 319.044 99,8 99.8
Bp. 3amociennx 872.540 814.585 435751 412.966 1.308.291 1.227.551 66,7 66,4
TIpomeT (MU, IHH.) 4.380.545 | 4.677.933 | 2.078.312 | 2.482.401 6.458.857 7.160.334 67.8 65,3
BJIB (M. mi.) 778.108 817.417 584.771 645.309 1.362.879 1.462.726 57,1 55,9
U3803 (ML, JIHH.) 275.378 339.845 270.437 393.232 545.814 733.077 50,5 46,4
YB0O3 (MHIL. H.) 627.147 680.549 402.030 573.291 1.029.177 1.253.840 60,9 54,3
PoGHH GHTaHC (MHL. THH.) 351769 | -340.704 | -131.593 | -180.059 -483.363 -520.764 72,8 65,4
WuBectuipje (MU, JA1H.) 259.796 234.170 493.966 52,6

Uszeop: MD

[MocMaTpaHo MO BENTUYMHH, Y CTPYKTYPHU CEKTOpa Edextn exoHOMCKe Kpu3e HHCY TNpeBasuleHH y

MCIIIT Hajopojuuja cy wMumkpo mpenyseha 2010. ronuHH, any Cy BETUKUM JIEJIOM YOJIaKeHH

(306.669), nox mana u cpenma npemyseha (11.871) OpOjHIM CTUMYJIATHBHUM €KOHOMCKHM Mepama. 3a

JOMUHHPA]Y o CBUM MOCMaTpaHuM pasnuky on maimux ¢GupMH, koje cy ce y 2010.

unpukaropuma (52,7% 3amocnenoctu, 59,9% OIOPABUJIC U CBOjE aKTUBHOCTH YCMEpPUJIEC Y APYyTe

npomera, 60,6% BB, 73,7% u3Bo3a, 74,9% yBo3a
MCIIII). Mehytum, y 2010. roguam O6poj cpemmux
npeny3eha, koja Tpeba Jnga Tmpey3Mmy yiory
MOKpeTaya  pa3Boja  IENOKYIMHOT  CEKTOpa,
cMamemeH je 3a 8,6%. Takohe, cMameme Opoja
3aIl0CICHUX OWJIO je Haju3pakeHHje KOJ CPEAbUX
npeny3eha (9,6%).

Mame pU3UYHe 00JIacTH, Cpefiiha mpemyseha cy Tex
y OBOj TOOWHH, 300T CIIOpHjer MpHiIarohaBama
HOBOHACTAJIUM OKOJIHOCTHMA, OCETHJIa TIPaBH yaap
Kpu3e, INTO je UWMall0 TMpecyJaH yTHIa] Ha
HWHTEH3HUTET onopaBka cekrtopa MCIIII.
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Ocnosnu  no3umueHa  Kpemard  NOCL08AA
cexmopa MCIIII y oonocy na 2009. coouny:

Hacrasiben Tpena nmosehama Opoja mpuBpeIHUX
cy0Ojexara — 6poj MCIIII nosehas 3a 3.713;

brnaro mnoBehame TOCIOBHE AaKTUBHOCTH —
ocTBapeHHu mpomeT peasrHo sehu 3a 0,3%;

Pact mpogykrtuBHoctH on 5,7% - y MCIIIL
npepahusauke uHgyctpuje 4,3% (low-tech 2,9%,
medum low-tech 6,3%, medium high-tech 5,6%,
hig-tech 11,1%);

3aycTaBjbeH  HEraTMBaH TPEHA  CMambema

npodura ¥ NPOPUTAOMIHOCTH — pealaH pact
npodura ox 8,6%, a npoputae crone 3a 10,1%;

[loehame  BpemHOCTH  CHOJFHOTPTOBHUHCKE
pasmene (1.020,4 mupa. aunapa) 3a 6,2%, u3Bo3a
(339,8 mapn. aunapa) 3a 15,9%, yBoza (680,5
Mipa. awHapa) 3a 1,9% u cmameme aedummra
(340,7 mnpa. nuuapa) 3a 9,1%.

I'mobamiHa pemecwja je wWManga BEJHKH
yTHIId] Ha YCIOpaBamke MPUBPEIHOr pa3Boja
CpOuje, a edekTn pelecwje yTULATM Cy Ha
MIOTOPIIake MPETy3eTHUYKE KINME.

Hajsnauajuuju necamusnu egpexmu cy:

YcnopeHo ocHHBama, a yOp3aHO TalIeme
MpUBPEIHHUX CyOjekara Mmoropmano je ogHoc Opoja
OCHOBaHUX W yramieHux npeayseha u paamu — Ha
10 yramenux ocHoBaHo je 10 mpemyseha (28 y
2009.), a Ha 10 pagmu Koje Cy IpecTalie ca pagoM
ocHoBaHo je 9 wHoBux (11 y 2008.). Takohe
CMameHa je W CTOIa OICTaHKa HOBOPOPMHUPAHUX
MCIIIT ca 71,9% y 2007. va 61,7% y 2010.
TOJIMHU;

CwmameH 3Ha4aj cekropa MCIII Ha yOnakaBamy
YKYITHE HE3alOCIEHOCTH Y 3€MJBH - CMambeHhe
Opoja 3anocnenux 3a 57.955 pamnuka (wm 6,6%)
YUHU 71,8% CMamemha 3aIl0CIICHOCTH
He(UHAHCH]CKOT CEKTOPA;

OcTBapeHe HMCIOANPOCEUHE CTOME IMOCIOBAbA:
mpomet 0,3% (4,1% y HepHUHAHCHjCKOM CEKTOpY),
nag BJAB onm 1,4% (pact y HeduHAHCH]CKOM
cexktopy on 3,6%), HIDKH PacT MPOLyKTUBHOCTH
(5,7% mpema 7,4%) u npoduradbumHOCcTH (36,1%
npema 39,2% y HepUHAHCH]CKOM CEKTOPY);

3agpxana  je HETOBOJbHA TEH/ICHIIN]a
CEKTOpacKa KOHIICHTpaI’ja MCIIIT —
Ipepahusauxa undycmpuja, Tpeosuna na éeauxo u
mano, Ipahesunapcmeo n Cmpyune, Hayune,
UHOBAYUOHE U MEXHUUKE 0eAAMHOCIU,

HenpomemeHne cy permoHajiHe TUCIPONOpPLH]jeE.
HuBo pasBujeHoctn cexkropa MCIIl mo
obmactuma y CpOuju, mepern mHamkatopom bB/IB
[0 3arocJICHOM, yKa3yje Ja je OIHOC 00JlacTH ca
HajpasBujeHnjuM  cektopom  MCIIII  (I'pax

Beorpan) u oOmactu ca HajHEpa3BHjCHUjUM
cektopom MCIIIT (ITummcka) 2,4:1 (2,3:1 y
2009.), a y npodpuradunnoctu 2,1:1 y 2010. npema
2,9:1 y 2009. rogunu;

Peniecuja je yrtumama Ha CMameme CKIOHOCTH
MCIIII ka naBecTHpamy (nax ox 7,6%), kao u Ha
cMameHo ydemhe onpeme u rpal)eBUHCKUX paloBa
Yy TeXHHWYKOj cTpyKTypu uHBectuirja. Cxopo 40%
unBectuja MCIIII ycmepeno je y pa3Boj Manux
npenyseha ca cronom pacra on 29,8%, rae cy u
Hajpeha ymarama T0 3amociicHoOM U HajBehe
yuenihe unBectuigja y BJIB (47%). Penecuona
NpUBpeOHa KpeTama HajBUIIE Cy [OroJuia
npeny3eha cpenme BemMUHMHE, YMja Cy H3IBajamba
3a mHBecTHUWje y 2009. roguHu peanrHo Mama 3a
1/3 y ogHOCY Ha MpeTXOAHY TOAMHY, ca yuenrhem
y B/IB ox cBera 27%.

Huzak HuBO koHKypeHTHocTH cexrtopa MCIIII n
Jajbe je OCHOBHM orpaHudaBajyhum  dakTop
nopehaa  cTermeHa  WHTEPHAIMOHATM3AIM]eE.
[opact mnpoaykruBHoct MCIIII pesynrar je
TUHAMHYHHUjeT Tmafa 3amocieHoctH (-6,6%) on
octBapere b/IB (-1,4%). Y rpanama BHCOKEe U
CPelbe-BUCOKE  TEXHOJIOIIKE  WHTEH3WBHOCTH,
cektop MCIIIlI je wuckazao W3HAAIpPOCEUHE
pe3ynrare W OCTBapHO peajHe CTOIe pacTta
MPOAYKTHBHOCTH pana, a Hajehy y oOmactu
Ilpouszeoowe MmomopHux 603una U HPUKOIUYA
49,4% (mama 42,6%) u Ilpouzeoomwe ocHOBHUX
gapmayeymcexux npouseoda u npenapama 16,7%
(cpenma 15,4%). C npyre cTpaHe, y OKBUPY OBHX
rpaHa jeJiHa HETaTHBHA CTOMa 3a0elekeHa je y
obmactu [Ilpouszsoorwa ocmanux caobpahajuux
cpeocmasa -28,3% koja je yjenHo u Hajseha cTomna
naga cexkropa MCIIII (mMpoayKTUBHOCT Maux
npemy3eha n3 oBe obnactu peanHo je Beha 70,4%).
Haxo y onapamy jeAMHUYHH TPOIIKOBH paja Cy H
JlaJbe BUCOKHU.

CnobHoTproBuncka aktusHoct MCIII 2005-2010.
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Ha Hucky wW3BO3HY KOHKYPEHTHOCT CEKTOpa
yKazyjy ¥ Mojaiy 1a y yKymHoM Opojy mpenyseha
M3BO3HUIIM uuHE cBera 3,9%, yBosuunu 6,2%,
yuemhe u3Bo3a y npomety 7,3%, peanu3oBaHH
W3BO3 M YBO3 IIO 3alOCICHOM Cy MamHu 3a O0nu3y
1/3  m 1/5 pecmektuBHO  om  TIpoceka
HE(HHAHCH]CKOT CEKTOpa, a MOKPHUBEHOCT W3BO3a
yBo3oM je wucron 50% (58,5% nHeduHaHCHjCKU
cekTop, 68,6% Benmka npexyseha). Ha auzak HuBO
KOHKYPCHTHOCTH  TipepaljuBauke  HHIYCTpHje
MCIIII yxazyje u BpemHoct RCA - ngeduuur y
2010. romuam wusHocu 7,3% pasmene (y
npepahuBaukoj HHAYCTPUjU  HEPUHAHCH]CKOT
CeKTOpa OcTBapeH cyduuur). VY CTIpyKTypH
pactyher w3Boza u yBo3a 2010. romuHe,
IIPOM3BOJY HHCKE TEXHOJIOIIKE HHTEH3UBHOCTH
Oeneske HajOp>kU pacT 00MMa CIIOJLHOTPTOBUHCKE
pasmene. Mukpo npenyseha cy cMamuia paMeHy
medium-high-tech mpomsBoma, 30or dera je u
yKyTIHa peajHa crtoma pacta HeratuBHa (-15,5%).
Kox mamux mpenyseha jom yBek cy mpeameT
CTHIOJPHOTPrOBUHCKE pa3MEHE IPOU3BOAM HHCKE
TEXHOJIOIIKE HHTEH3UBHOCTH, a OOMM TpPrOBUHE
high-tech mpousBona je peanno mamu 3a 7,6% y
onHocy Ha 2009. roguny. Hacympot Tome, cpeama
npeny3eha cy nosehana peanny cromy pacta high-
tech mpomsBoma (23,3%), amm je ocTBapeHa
HeTaTHBHA pealHa cToma y oOuMy pa3MeHe
medium-high-tech npomsBoma (-19,2), mTo ce
opa3uiio Ha ykymnan cekrop MCIIIL.

KommapatuBHa aHanm3a pa3BHjeHOCTH CEKTOpa
MCIIII y Cpbuju u y 3emibama EY, nokasyje na je
npema yuemhy y Opojy nmpenmy3eha wu
3aMoCJIEHOCTH, Kao M OCTBApeHOM IIPOMETY U
BJIB-y, cextop MCIIII Cpbuje Ha HUBOY TpoceKa
EY. Mehytum, Benmko je 3aocTajambe CEKTOpa
MCIIIT Cpbuje y omnocy Ha mpocek EY ako ce
mocMarpajy mpoMeT mo 3amocieHoMm, bJIB mo
3aII0CJICHOM M IMPOQUT IO 3all0CICHOM. YIOpenHa
aHanM3a  WHBECTHIMja IO  3allOCICHOM W
WHBECTHUIIHM]ja 1O Npeay3ehy y 3eMibaMa OKpyKemba
n EY-27 yka3yje Ha 3Ha4ajHO HIXKHM HUBO OBHX
mokazaresba y CpOuju, kako 3a cekrop MCIIIT
Tako W 3a YKynHy mnpuBpeny. MuBectuuuje mo
3anocineHoMm y MCIIII cextopy usnoce 3.400 EVP
(mpocexk EY 7.400 EVYP), a wunBectummje 1o
npenysehy 8.700 EYP (EV 33.400 EVP).
Ynopennn nokasare/bn nocjiosama cexropa MCIIII
y EY u Cponju y 2010. rogunu

Bp. MCMMN Ha 1.000
CTaHOBHWMKa
100

80

Mpodgut 50 Crona npogutabu.

58 ¢ Bpoj MCNN

Mpomet Bpoj 3anocneHux

————EY =——(Cpbuja

Hz60p:MunuctapctBo (puHAHCHja Ha OCHOBY I[OJaTaka
EUROSTAT, DG Enterprise and Industry n PemyGmudaxor
3aBOJIa 32 CTATHCTHKY.
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Ilpunoz 3:
dDucKaJIHI KallaluTeT

duckallHu KanaluTeT Tpaaa/oniTHHE MPEICTaBba
CIIOCOOHOCT Ja c€ yHoTpeOboM  pa3IHIUTHX
WHCTPpyMEHAaTa IIOPECKE  IOJUTHKE  OCTBapu
onpeheH W3HOC OYIIETCKUX TPHUXOJA JIOKAITHE
camoympaBe. (DHCKaTHU KamalMuTeT 3aBUCH O]
JMOCTHUTHYTOT CTEIIEHa MaTepHjaTHOr OorarcTBa
ONMIITHHE WIM Tpaja, OJHOCHO OJ TOPECKe
OCHOBHIIE Ha KOjy c€ MOXe MporucaTu ojpeheHa
Topecka o0aBe3a M OCTBAPUTH jaBHU IPHUXOJIH.

VYcBajame W mpuMeHa 3akoHA O (QUHAHCHPABkY
JIOKAJIHEe CaMOyTpaBe MPeJICTaBIba BENUKHA KOPaK y
ycrocraBjbaby — (uckamHe W (UHAHCHjCKE
JelieHTpanu3aiue. [JaBHe TONyre y Mpolecy
peanu3alyje JOKATHOT yIpaBbakba U eKOHOMCKOT
pa3Boja aeuHMCAHE CYy OBUM 3aKOHCKHM OKBHPOM
KOjUM je YBEICH HOBH CHCTeM (DUHAHCHpama
MocjaoBa W3 WUXOBOr  jenokpyra. Cucrem
(uHaHCHpama JIOKaJIHE caMoympaBe (MEIIOBUTH
MOJIe]I) OCMHIIUBCH j€ TaKO Jia WU3BOpe MpHXoJa
ONMIITHHA W TPajoBa YYMHH U3BECHUJUM WU
NPEIBUIJPHUBUJUM W3 TOJHWHE Yy TOJIUHY W Ja ce
MIPUXOJIU JEAMHUIIA JIOKAJTHE caMOoyIpaBe nosehajy
y IEeTUHH.

3aKkOHOM O H3MeHaMa M JoMyHaMa 3aKkoHa O
(mHaHCHpamy JOKaJdHEe camoymnpaBe, koju he ce
npumemuBatn ox 1. okrtobopa 2011. rTomumme,
IPaJOBH U OMINTHHE 100Mjahe TBOCTPYKO BHILE OJT
mopesa Ha 3apage Koju ce Iuiaha Tpema
NpeOMBANIMINTY  3alOCICHOT, OJHOCHO YMECTO
nocanammux 40% nobujahe 80%. 'pax beorpan
Kao Hajpa3BHjeHUjU Tpan godujahe 70% ox mopesa
Ha 3apame u Hehe nmoOujatm TpaHchepe U3
pemyonmmukor Oyuera, jep he ce Ta cpencTtsa
CIIUBaTH y HOBO(OPMUPAHU TpaHcdep
conuaapHocTH. Bucuna Tpancdepa conmpapHOCTH
npeMa TMOjelMHAM TpajJioBUMa M  OIIITHHAMA
Bpmhe ce  mpemMa  jeAMHCTBEHO]  JIUCTH

pasBujeHoctu, npu 4demy he ce 50% cpezacraBa
TpaHcdepa pacriopehuBaTu JIOKaJTHUM
caMoyIpaBamMa v rpymne pasBujeHoCTH
(najuepasBujennjum), 30% cpencraBa nenu ce
ommtiHamMa W rpagoBumMa u3 Il rpyme
pa3BHjeHOCTH, TOK he ce rpamoBUMa M OMIIITHHAMA
II u I rpyme paszBujenoctu genutu 1mo 10%
cpexacraBa TpaHcdepa COJMIAPHOCTH.
Hepasujern TpagoBu u ommTuHE Ao00Hjahe
HEM3MEmHEH H3HOC TpaHcdepa M3 pemyOIudKor
Oyupera, moxk he pasBujeHM TpajoBH OOOHjaTH
IBOCTPYKO Mame TpaHcdepa, anu he uMaTu AyIio
BHIIE CpEICTaBa OJ IOpe3a Ha 3apalie Kao |
cpexacTtsa u3 Tpancdepa conunapHoctd. ['pagosu u
ommTHHe (uHaAHCHpahe TpPOjeKTe Of JOKAITHOT
3Hadaja W3 JIOKamHUX  Oymera, JOK  he
HajHEePa3BHjCHUjH TpajoBU W ommrtuHe u3 IV
rpyIe pa3BHjeHOCTH MONH 3a JIOKaJHE MPOjeKTe aa
KOHKYPHUIITY M KOJ PEemyOIMYKuX opraHa, jaBHUX
npeny3eha, arenmmja u  Apyrux  0oOJHMKa
OpraHu3oBama 4YMjU je OcHuUBau PemyOimka
Cpouja.

Beh npBe rogmHe npumene 3akoHa O
(uHaHCcHpamy JokamHe camoympaBe (2007.)
YKYITHU OylieTcku npuxonu Pemyomuke nmoBehanu
cy 3a 15,9% y oIHOCHY Ha NpPETXOJAHY TOJIUHY.
HemokymHu  pact  je  mociemuna — pacra
TpaHCHEPCKUX CpeacTaBa KOju ce€ JO0JeIbYjy
jeaMHUIIaMa JIOKaJdHe camoynpase. Ilpuxomu cy
paciu cee no 2009. roguHe, Kaga cy Harjo maiu,
Kao mocnenuiia omnyke Biaage CpOuje na o0ycraBu
npuMeHy Jeia 3akoHa KojuM ce  ypehyjy
HEHAMEHCKH TpaHC(epH IMOJ MPUTHCKOM CBETCKE
EKOHOMCKE Kpuze. Ymecto Iutanupanux 40,7
MUJIHjapad JWHApa, TpaHcpepcka CpeacTBa cy
cMameHa 3a 15 munmjapau nuHapa. OBa Mepa
ocrana je Ha cHaszu u 2010. Tako ma cy rpajoBu U
OTIIITHHE MOTJIM Ja padyHajy Ha 26,7 MHIHjapau
JHApA.

Byuyerckn nNpuxoau npe U HAKOH NpuMeHe 3aKoHa 0 GUHAHCHPALY JIOKATHE CAMOYIIPaBe

Jlokasna Tpaxosn | Onurrnne | Beorpaa n I'pagoBu Ge3 H3pa3surto
Byuercku npuxoaun camoynpaBa Beorpana u HEA0BObHO
(yxynHo 164) @3 (22) Hosu Can Hogor Cana pa3BHjeHe ONIITHHE

YKYIIHH, y MUJI. €Bpa 1.747,7 1.320,0 4279 889,8 430,2 93,9

2006 110 CTAHOBHUKY, Y €BpUMa 235,8 305.4 138,7 464,0 178.9 108,8
YKYIIHH, y MUJL. €Bpa 2.025,1 1.513,8 511,3 1.008,3 504,7 110,7

2007 110 CTAHOBHHUKY, Y €BpUMa 2743 349.8 167,5 522,0 211,1 129,8
2008 YKYIIHH, Y MIJL. €Bpa 2.080,0 1.550,7 529,3 1.023,7 527,0 113,8
110 CTAHOBHUKY, Y €BpUMa 283,0 357,9 177,1 526,6 220,5 135,1

2009 YKYTIHH, y MIJL. €Bpa 1.754,2 1.284,0 470,2 852,5 431,5 105,5
110 CTAaHOBHHUKY, Y €BpHMa 239.6 296,2 157,5 435,5 181,4 126,7

2010 YKYIIHH, y MHJIL. €Bpa 1.856,7 1.369,1 487,6 927,5 441,6 113,8
110 CTAHOBHHUKY, Y €BpUMa 254,6 315,6 165,2 470,8 186.,4 1383
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3akonoMm o Oymuery PemyOmmke Cpobuje 3a 2011,
npensuhern cy Tpanchepu y usHocy on 31,8
MWIHjapAu [WHApa, MITO TpeJcTaBiba MoBehame
on 23,8% vy omumocy nwa 2010. 3a rpamoBe je
wianupado 16,7 mupn. nuxapa (beorpax u Hosu
Can 7,6 muipn. auHapa), a 3a ommrtuHe 15,1 mupa.
muHapa (om dera 3a 46 W3pa3sUTO HEIOBOJHHO
pa3BHjeHUX 5,6 MIIpA. JUHAPA).

Cycriem3ujoM 3akoHa, CHCTEM (UHAHCHpPamba
JIOKaJHEe caMmoynpaBe BpaheH je Ha HUBO TIpe
JIOHOIIEHka 3aKOHA, Tako na cy mpuxoau y 2009.
Oommn Hmxu y mopehemy ca 2006. romuHOM.
Ilpuxoan y rpagosuma cy y 2009. cmameHu 3a
17,2% a y ommrunama 11,2%, mpu demy cy
HajBehe cMameme TNpuxoja 3a0eNexMIm Ccy
Amnatna (-48,6%), Cpemcku Kapmosmu (-32,4%),
Kosun (-32,1%), batouuna (-31,6%), KparyjeBan
(-31,5%) u Cokobama (-30%). ¥ 2009. Camo 22
ommrtrHe W 1Ba Tpama (JleckoBarm m Bpame)
ocTBapyjy Oyaru mopact Oy[eTCKUX MPHUX0Ja, MPH
yemy je baukm IlerpoBan HajBume mnoehao
mpuxone (33,3%), cnene Pamka (24,9) u Cjenuna
(13,5%).

Tokom 2010. rommuHe Oemexu ce Omarm  pact
MPUXOAa, TaKO Ja Cy NPUXOAU Yy TpajoBUMa
nopaciu 3a 6,6%, a y ommrusama 3,7% y onHocy
Ha 2009. V 46 u3pa3uto HEAOBOJHHO Pa3BHjCHUM
ommTHHaMa npuxoau cy yeehanmn 7,9%. Hajsehe
cmameme mpuxona y 2010. benexe Hubhuja (-
29,6%), Bpmwauka bama (-28,9%), Yajeruna (-
22,2%) u Kparyjesar (-20%).

AKO  mocmarpamMoO  peJaTUBHA  (DUCKAIHU
KalmamuTeT, OJHOCHO  TPHXOJe IO  [JIaBU
CTaHOBHWKa, BehMHA TpajoBa M OIIITHHA HMa
OpUxoAe IO  TIJIaBU  CTaHOBHHKA  HCIOX
HaIlMOHAHOT TIPOCEKa, IITO jaCHO TOKa3yje na je

IIpuxox mo cranoBHUKY y nepuoay 2006-2010.
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BUXOB YKynaH (uckannu xkamanureT ciad. ['naBHI
rpang pacronaxke ca 50.888 mmHapa Oynerckmx
MpUXoJa MO TJIABU CTAaHOBHUKA, OJHOCHO CKOPO
meT myTa uMma Bumie npuxoje ox boratmha u
XKuropahe, koju ce Hamaze Ha HAHY JIECTBHLE.
I'pamoBu 6e3 beorpama u Hosor Cama pacmomaxy
ca 19.186 nguHapa 1O CTaHOBHHUKY, IITO
npencrassba 73,2% pemyoaudkor npoceka (26.211
nuHapa). [Ipuxoam 1o CTaHOBHUKY y H3pasuTO
HE/IOBOJFHO Pa3BUjeHUM OIIITHHAMA H3HOCE CBETa
14.235 nunapa, omHocHo 54,3% pemyOmuukor
IpOCceKa.

Ha 030uspHOCT cutyanuje ykasyje moaaTak ga 4aKk
62 jenwHWIIC JIOKAJHE CaMOYIIpaBe OCTBapyjy
MIpUXO0JIe TI0 CTAaHOBHUKY HIke o7 60% mpoceka
3eMJbE; OJ] Tora 26 OMIUTHHA U TpagoBa HMa
npuxone Hmwxke on 50% pemyOnuukor mpoceka.
Mely mokamHMM caMoOympaBamMa ca HU3y3eTHO
HUCKMM MpPHXOAMMA TI0 CTaHOBHUKY CHaAajy
HeKaJga jaku WHAYCTPUjCKA TpaloBH, a caja
nesactupada moapydja (Hosm Ilazap, Jlo3muma,
Kpymesarn, JleckoBail u Bpame) koju pacroyaxy
3-4 myTa HIKHM MPHUXOAOM IO CTaHOBHHUKY O]
Hajpa3BujeHujer beorpana.

HenoBosbHa  Oymercka  cpectBa HE  MOTY
00e30emMTH  KamWTallHA yjarama Yy IIyTHY,
KOMYHaITHY UH(PACTPYKTYpy H Op. U YHANPEAUTH
OIIITH aMOUjCHT 3a IPUBPEIHU PA3BO].

VY crtBapamy OyueTckux npuxona PemyOmvike, rpan
Beorpan yuectByje ca 43,7%, OHIHOCHO Ha
npocTopy rinaBHOr rpaza y 2010. roguHu mpUXon
je uznocuo 810,6 MuIHMOHA eBpa.

Ocrana 22 rpama yaectByjy ca 30,1% y cBapamy
npuxona (558,5 munmoHna eBpa), 10k 142 onmtuxe
npuxonyjy ca 26,3% (487,7 MunnoHa eBpa).

IIpocTopHu pacnopen npuxogay 2010.

OITIITHHZ
2€.3%

52



CTATHCTHYKH ITPH IOI






Cmamucmuuku npujioz

OCHOBHU UHAUKATOPH 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*
BPYTO JJOMARH IIPOU3BO/I

BJIII, peanan pacty % 53 43 2,5 93 54 36 54 38 35 1,0% 2.2
BAILy rexyhiy nenana, 7622 972,6 1125,8 1380,7 1683,5 1962,1 22769 | 26614 27132 2986,6* 3357,6
ykynHo, mipa PCJL

Egg Zﬂf;‘gp?]':yl“ ;‘Z‘EM*‘ 101.577|  129.677|  150.501| 185.004| 226251 264.731| 308.455| 362.082| 370.616| 401.453*| 459516
BJIIT — ykymHo, mun EUR 12.820,9| 16.0284| 17.3059| 19.0262| 203056 23.3049| 28.4679| 32.6682| 28.883.4| 28.9850* 32.814
BJIIT — 1o cranosamky, EUR 1709 2137 2313 2549 2729 3144 3857 4444 3945 3967+ 4491
BJIIT npema PPS, EY-27=100 21 26 26 29 32 33 34 36 37 37 =
CTAHOBHHUIITBO, 3ANIOCJIEHOCT, IUIATE ¥ TPOAYKTUBHOCT

CTAHOBHUIITEO Y XHIbaziaMa 75034 | 75000 | 74806 | 74632 74408 | 74116 | 73816 | 73502 | 73208 7306,7 7306,7
Crorma He3amoCIeHOCTH - - - 29,1 30,0 31,1 29,8 27,4 28,3 29,3 29,3
(CI;%‘ ::z::;cne“ocm . . . 18,5 20,8 20,9 18,1 13,6 16,6 19,2 22,9
]l;’:g’;‘; ﬁ/‘i‘)"a”e 110 3aMOCHCHOM, - - 14,0 11,1 6.8 11,4 14,1 3,9 0.2 0,6 2,1
;‘;;";ﬁ};aﬂe 110 SAMOCICHOM, - - 13,6 10,1 64 11,4 19,4 3,9 02 0,7 2,1
]J) Z’;ﬁ::‘;’;?%}f“"“” pa, - - - 3.5 1.7 3.3 5,7 -14 2,0 -6,4 0,1
gg:;ﬁg‘;“ggg}’g@amz 100 - 38,6 39,7 43,8 482 52,0 54,2 558 59,2 58,7 .
JIOMARA TPAKIbA

®unanna notpomsa, % BT 104 107,0 103,0 97,1 95,9 96,0 96,9 97,1 998 98,2* 96,0
Jnuna notpomsa, % BJITT 83,1 84.3 80,4 77,22 77,1 77,1 76,3 77,0 79,9 79,1% 77,2
JapHa noTporba, % BT 21,0 227 226 19.8 18,8 19,0 20,5 20,1 19,9 19,1* 18,8
g‘(’)ﬁ%::izcgﬁlﬁje ¥ ocnoHe 10,7 12,4 16,8 19,2 19,0 21,0 243 238 18,8 19,4* 204
MEBYHAPOJIHA TPTOBHHA

3803 poba 1 yeryra, pacT y % 20,7 16,0 23,1 16,3 19,1 304 25,0 16,9 -16,5 18,8 17,0
V803 poba 1 yeryra, pact y % 32,3 272 12,9 324 0,7 24,5 338 17,6 27,9 9,3 12,0
Texyhu mnatau 6unanc, mun EYP 282 -671 -1347 -2620 -1778 -2356 -5025 -7054 -2084 -2082 -
% BT 22 42 7.8 -13,8 8,8 -10,1 -17,7 21,6 72 73 7,5
Criossau 1yr, Mt EYP 10.968 9.402 9.678 9466 | 12196 | 14182 | 17138 | 21.088 | 22487 | 23.7864 -
% BT 85,5 58,7 55,9 498 60,1 60,9 60,2 64,6 77,9 83,5 75,0
JEBH3HH KYPC U IIEHE

Ipoceuan neBusnu kype, PCIl/ EVP 59,78 60,66 65,13 72,70 83,00 84,10 79,96 81,44 93,95 103,04 -
Ipoceuan neBusnu kype, PCI/YCI 66,71 64,70 57,56 58,44 66,90 67,01 58,39 55,76 67,47 7791 -
Wndnaunja, kpaj nepuoaa 40,7 14,8 7,8 13,7 17,7 6,6 10,1 6,8 6,6 10,3 8,0
Undnawmja, npocek nepuona 91,8 19,5 11,7 10,1 16,5 12,7 6,8 10,9 8,4 6,5 9.4

Useop: P3C, HBC
* [Ipoyena M®




Cmamucmuuku npujioz

MNMPUBPEJIHA AKTUBHOCT 2009 2010 2011
2007 | 2008 | 2009 | 2010
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
HUHAYCTPUICKA MIPOU3BOAIBA, rur, %
HHIAYCTPHUJA - YKYITHO
(K1 2010) 4,1 1.4 | -12,6 2,5 -158 | -11,0 2,4 1,1 7,3 4,3 -1,1 6,4 3,6
Pynapctso 0,2 53 -4.8 5,8 1,3 0,5 -3,2 3,4 0,5 8,1 2,0 7,5 17,7
TIpepahuBauka uHIyCTpHUja 4,6 1,1 | -16,1 3,9 =223 -14,7 -5,8 -44,0 8,1 5,8 -0,4 5,8 0,6
Cuabuesaie ex. eneprujom, 32| 20| 08| 44| -14 4.6 1,0 | -42 L7 44| 91 75| 126
racoMm, mapom M KINMaTH3aImja
IMOCJIOBHA KJIMMA, 6ananc*
Muaukarop nocinoBHe Kiume 1,0 0,0 -1,8 -0,4 2,1 -1,8 -1,5 -1,1 -0,5 -0,1 0,1 0,3 0,0
nukatop muycTpujckor 63| 18| 38| 65| -88| -21 3,3 3,5 52 7.8 9,4 95 | 10,1
MOBEPErHa
NNOJbOIIPUBPE/IA - cTasiHe uene, rar, %
IIpoxaja u oTkyn npousBoja 12,8 36.1 97 212 B B ) ) B B ) B B
10JbOIIPUB, IIyMapcCT. U pudap.
YHYTPAIIIIbA TPTOBHUHA - craine uene, rur, %
TIpomeTt pobe Ha maio 22,6 6,5 | -12,3 -0,9 - - - - - - - - -
T'PABEBUHAPCTBO, rur, %
Bpewoct naseaeHnx 195 95| 29| -7.5| -196 | 243 | -269 | -196- | -161 | -9.8- 49 05| 188
rpal)eBHHCKUX pagoBa
bpoj paamka Ha 23| 06| -184 | -123 | -18,1 | 204- | 206 | -147 | -159 | 98- | 93| -34 1,0
rpaiINIITHMA
YacoBH pajia Ha TPaJMIHIITHA -0,3 -0,1 | -22,0 | -11,9 | -23,2 | -22,9- | -23,3 -15,1 -15,7 | -10,1- -7,5 -3,2 3,8
CAOBPARAJ U TEJIEKOMYHUKANWJE, rur, %
Cao6pahaj - ykynuo 7,0 04 | -14,7 78 | -16,4- -20,0 -10,1 5,9 -2,5 5,2 15,6- 12,7 11,4
- [lytauuku caobpahaj 5,0 2,2 | -13,4 2,5 | -12,7- | -17,6 | -10,6 0,7 | -12,4 0,4 13,3- 6,6 12,7
- TepetHu caobtahaj 13,1 -4,7 | -18,9 253 | -27,3- | -19.4 -8,8 20,9 35,0 252 | 214- 27,6 8,0
ITomTancke aKTUBHOCTH 2,2 6,4 -1,4 3,6 -2,9- 0,3- -0,8 -2,5 3,0 4,5 2,4- -0,4 2,6
TelleKOMyHUKaNHUje 443 41,8 28,9 - | 32,5- 34,4 26,7 11,9 0,4 8,7 52 8,4 14,0
TYPU3AM, rur, %
Jonacuu typucra 15,0 -2,0 | -10,8 -1,0 -9,6 -9,3 -17,5 -20,3 -0,4 3,1 10,4 11,6 -
- Honacuu nomahux Typucra 13,0 1,0 | -15,1 -4,2 -16,6 -12,3 -21,2 -25,7 -0,5 -1,8 8,5 12,1 -
- lonacuy CTpaHuX TypHCTa 19,0 -7,0 -0,2 58 11,3 -3,7 -8,5 -6,9 -0,2 -12,3 14,3 10,8 -
Hohema Typucta 11,0 0,0 -7,6 -5,4 -5,3 2,3 -19.9 | -28,1 -5,8 -0,9 14,9 17,9 -
- Hohema momahux typucra 9,0 1,0 | -10,6 -6,5 -8,5 -59 | 242 | -32,5 -5,8 -0,5 15,9 19,6 -
- Hohemwa cTpanux typucra 23,0 -5,0 5,1 -1,2 9,3 11,7 -2,9 -7,6 -5,7 -2,1 11,9 12,0 -

* Jlece30HUPaAHH TTOAAIH




Cmamucmuuku npujioz

2009 2010 2011

XII v \% VI vl VIII IX X XI XII I 1I I v \4 V1 viI VIII

8,1 11,7 6,7 4,1 5,4 4,6 3,1 -3,4 -0,6 -1,3 3.8 5,8 7,1 0,7 6,8 33 -3.3 -0,3

34| 29,1 -1,1 39 4,7 8,2 11,7 3,1 -4,0 7,5 -4,3 10,3 17,0 6,6 32,1 17,8 | -10,8 7,6

-8,3 73 79 9,0 7,0 6,5 4,2 -3,2 -4,0 7,5 5,6 5,1 4,2 -1,4 2,6 0,5 -2,2 -1,6

-10,2 26,8 2,6 | -18,4 -1,4 -5,2 -6,6 -6,9 | -12,2 -8,5 1,7 6,4 15,1 72 19,1 13,3 -5,0 2,2

3,4 5,5 3,7 6,6 13,1 32 72 7,5 10,1 10,6 8,1 9,9 10,5 9,9 8,9 11,4 5,6 1,7

43,9 -2,0 | 21,1 -4,7 | 11,1- - - 26,7 18,5 10,0 81 | -0,7- | -10,6 14,1 13,5 | 20,9- - -

-15,7 -6,6 -33 0,1 2,8 5.3 2,6 4,4 6,4 6,7 4,8 | -152 | -142 | -14,1 | -16,1 | -16,0 | -19,5 | -183

-5,9 3,8 7,6 39 2,4 39 9,5 14,7 18,4 14,1 10,0 16,9 11,8 12,6 8,8 12,9 - -

-7,6 -5,8 1,2 -4,0 -3,2 -0,1 5,5 12,8 15,4 12,3 6,0 12,8 9,7 14,0 8,2 15,8 - -

-1,1 40,1 30,0 | 355 28,3 20,8 | 23,8 19,8 25,2 18,7 | 20,4 | 26,6 16,8 9,1 10,4 4,7 - -

0,7 2,3 3,6 3,0 1,9 52 6,4 4,2 4,9 -1,6 -1,7 59 0,9 -0,5 4,2 39 - -

23,5 -1,4 -0,8 3,5 52 15,9 5,5 5.8 6,5 32 4,8 12,3 8,3 6,9 16,0 18,9 - -

-20,1 6,1 -3,9 -1,2 -1,3 2,2 9,3 3,1 16,7 18,0 18,3 9,0 8,6 1,3 10,1 53 1,4- 0,5-

-23,8 4,6 -3,6 -0,7 -4,1 -3,8 3,6 1,3 15,7 16,5 18,3 9,5 8,9 -5,0 4,0 -1,0 | -6,0- | -3,2-

-11,7 9,6 -4,8 -2,3 3,8 14,9 19,1 75 18,3 20,9 18,2 8,0 8,0 15,1 25,3 16,9 | 14,0- 7,1-

-23,1 -1,9 -8,6 -5,7 | -11,5 1,7 11,1 9,1 19,5 20,1 26,0 19,1 10,3 8,7 11,1 5,1 4,6 0,0-

-26,2 -4,1 -8,6 -4,2 -3,6 -1,7 55 10,0 | 21,4 | 20,6 | 283 21,7 10,7 6,2 6,6 1,0 -1,4 | -2,0-

-11,3 6,4 -8,6 | -11,0 | -30,6 17,5 29,4 6,5 14,1 18,5 17,6 10,2 9,1 17,5 28,5 20,7 14,0 8,0-




Cmamucmuuku npujioz

2009 2010 2011
ITIJIATHU BUJIAHC 2009 2010
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Texyhu pauyn -2.084 -2.082 175 278 -472 -760,2 -596,9 -523,4 -188,5 -839,5 -617,9
Poba -5.118 -4.773 -1.073 -1.092 -1.312 -1.186,3 -1.165,4 -1248,3 1173,2 -1.313,0 -1226,7
N3Bo3 5.978 7.402 1.536 1.550 1.602 1.472,1 1.870,1 1930,8 2129,6 1.951,4 2161,5
VYBo3 -11.096 -12.176 -2.609 -2.642 -2.913 -2.658,4 -3.035,5 -3.179,2 -3302,8 -3.264,4 -3388,2
VYenyre 18 5 21 -2 40 -18,7 54 -1,5 19,9 27,6 12,1
MPUXOH 2.500 2.667 599 669 664 536,6 634,6 737.4 7584 631,4 720,4
pacxoau -2.482 -2.662 -577 -671 -624 -555,3 -629,2 -738,8 -738,5 -603,8 -708,2
Ounanc. Tpancakimje 2.207 2.032 204 302 537 688,8 585,1 504,0 241,4 560,2 577,8
Crp. Aup. UnBectuunje 1.372 860 251 113 366 283,5 135,9 175,6 265,1 306,6 259,5
CpezncTsa pezepBu -2.363 929 -880 -716 -1.007 366,6 321,5 313,2 -72,6 -167,7 32,6
CIIOJbHU AVT, y mun. EUR
VKynaH CroJbHH JIyr 22.487 23.786 21.687 21.784 22.787 23.278 23.828 23.115 23.786,4 22.672 22.734,3
Jlyropoune obaBese 20.482 21.956 19.891 19.752 20.431 21.003 22.047 21.819,5 21.932,9 21.556 21.768,1
EUR/RSD 93.96 102,94 93,44 93,10 95,88 99,76 102,12 105,83 106,7 103.8 99,69
USD/RSD 67.60 77,82 66,25 63,60 66,73 74,38 81,29 80,78 79,41 75.0 68,40
HN3Bo3 5.961,3 7.393,4 1.528,2 1.553,8 1.603,3 1.467,0 1.884,5 1931,3 2118,0 1.960,8 2.157,1
Enepruja 261,2 343,6 71,4 102,8 70,8 71,5 110,3 104,3 64,1 60,6 117,0
HuTepmen. mpousBoan 24123 3399,2 5493 590.4 614,9 660,9 853,7 879.2 861,3 985,6 1070,7
Kanuranau npousoan 808,6 872,8 266,6 2284 257,7 199,9 2788 240,8 314,1 197.3 2453
TpajHa HoTpoLIHa 302,0 319,5 73,0 71,7 88,0 59,8 83,9 83,0 90,8 74,3 89,8
Herpajua norpouimba 1805,1 1932,7 4479 464.,6 459.,5 3853 450,6 501,4 557,1 463,7 499,6
Ocrano 371,9 5253 119,9 90,0 112,4 89,3 107,2 122,6 230,7 179,0 1344
VBo3 11.504,7 12.622,0 2.705,7 2.740,5 3.282 2.713,4 3.066,1 3.284,8 3417,2 3373,7 3495,3
Enepruja 1.708,9 2.244,0 380,6 4234 533,1 550,0 5449 610,8 520,5 728,8 582,6
WHTtepmesn. npous3Bou 3.410,5 4.082,2 957,1 1.002,3 1.013,9 736,9 959,0 1.089,4 1101,2 1026,5 1238,2
Kanuranau nponssoan 2.038,6 1.886,6 695,9 662,1 6944 385,5 490,0 528,1 571,7 521,6 5472
TpajHa MOTPOLIHA 336,3 346,3 93,5 99,3 122,7 82,6 81,6 85,1 103,5 71,1 71,7
Herpajna norpouimsa 1.547,3 1.629,5 478,8 493,0 570,5 343,7 3755 389,8 469,9 366,4 410,1
Ocrano 2.463,1 24334 99,8 60,4 93,5 4745 615,0 5814 648,7 659,0 639,3

H3zeop: HBC, P3C




Cmamucmuuku npujioz

2010 2011
A% VI VI VIII IX X XI XII I 11 11T v \% VI Vi1
-189,7 2715 -1534 -144.1 2259 -102,4 155,8 2419 2684 2323 -308,4 1714 2811 1654 2033
-363,3 4244 -370,5 4278 -450,0 3129 4263 4340 -400,2 3743 5382 4054 4784 342,9 4357
609,8 682,3 647,9 597,6 6853 687.8 7158 726,0 536,9 643,7 7712 715,1 677,9 7685 741,7
973,1 11067 | -10184 | -10255 | -11353 | -1000,7 | -1142,1 | -1160,0 937,0 210180 | -13094 | -11205 | -11563 | -1111,4 | -1023.3
102 -8,1 14,9 -16,9 0,5 275 19 95 14 12,8 16,2 253 2,9 -10,3 9,3
2015 2225 265,0 2403 232,1 230,7 242,0 285,7 1942 204,6 232,6 2374 2359 247,1 288,2
-191.3 2306 -250,1 2572 2315 2032 -240,1 2952 -195,6 -1918 2164 212,0 2388 2574 2788
2229 2845 168,4 128,6 207,0 69,2 -127,0 299,2 115,0 145,6 295.,6 122,9 3364 118,5 136,0
348 259 100,2 439 315 59,4 107,7 98,0 45,0 424 219,1 112,9 66,2 80,4 419,6
284.9 297,7 1572 2332 77,2 78,8 234,7 -386,1 17,6 -196,4 46,3 12,8 21,0 59,2 -296,0
232587 | 234562 | 23.933,7 | 232083 | 23.1150 | 23.027,0 | 232414 | 237864 | 229909 | 22.927 22672 | 227303 | 23.897.0 | 22.7343 | 23.1150
217992 | 21972 21.647 | 21.899,1 | 21.7969 | 21.6424 | 219108 | 21.9329 | 21.7537 | 21.735 21556 | 217334 | 21.8844 | 217681 | 22.2935
102,73 104,37 106,22 105,10 106,17 107,42 107,19 105,49 104,61 103.22 103,59 99,63 96,98 102,46 102,12
83,42 85,48 81,24 83,00 78,11 77,33 81,76 79,28 76,81 74.99 73,22 67,14 67,42 70,63 71,25
616,0 686,7 650,5 596,6 684,2 682.3 7095 726,2 5405 648.8 7715 719.5 669.9 767,7 736.8
349 38,6 359 36,9 315 225 15,7 259 212 20,5 18,9 37,1 367,0 432 23,7
285,1 313,0 2883 266.7 3242 2908 2923 278,2 255, 3221 408,3 356,5 345,0 3692 350,0
92,5 97,9 85,2 69,3 86,3 90,5 94,9 128,7 56,9 63,2 77,2 91,5 713 82,5 80,5
249 32,6 26,5 243 322 34,7 304 25,7 18,7 26,7 28,9 28,0 27,8 34,0 27,8
147,2 162,1 1734 157.8 1702 180,5 189,9 186,7 125,1 156,5 182,1 169,9 158,0 171,7 192,7
314 425 41,1 41,7 39,8 633 86,4 81,0 633 59,7 56,0 36,3 31,1 67,0 62,1
1006,1 10936 1057,0 1057,5 11703 10334 1181,0 1202,8 970,1 10536 1350,0 11518 1192,5 1151,0 12192
176,4 2154 146,1 198,2 2665 97,1 205.,0 2184 288 4 172,6 267.8 2093 215,1 158,2 2478
326,0 3321 3883 3425 358.,6 3592 376,9 365,1 2683 3314 4268 3916 412,8 4338 401,1
160,1 186,1 179,1 182,1 166,9 183,1 192,8 195.8 123,0 172,2 2264 1807 171,5 195,0 183,9
274 295 282 245 324 342 347 36,4 17,8 246 287 27,6 242 259 25,5
120,6 128,5 1249 118,2 146,7 1484 150,1 1714 90,0 1238 152,6 133,0 1412 1359 1374
195,7 201.8 190,4 191,9 199,1 2114 21,6 215,7 182,5 2289 247,6 2095 227,7 202,1 2234




Cmamucmuuku npujioz

c CK 2009 2010 2011
NHAYCTPUJCKA
TITPOU3BOJIIHA 2009 2010

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
HUHAYCTPUJA - YKYIIHO
(K]12010) -12,6 2,5 -16,7 -15,8 -11,0 2,4 1,1 7,3 43 -1,8 6,4 3,6
PynapctBo -4,8 5.8 -5,1 1,3 0,5 -3,2 34 0,5 8,1 2,0 7,5 17,7
TIpepahupauka uugyCTpUja -16,1 3,9 43,5 -22,3 -14,7 -5,8 -44,0 8,1 58 -0,4 5,8 0,6
CHabeBame eNeKTPHIHOM
€HEPIUjoM, FacoM, MapoM H 0,8 -4.4 -0,7 -1,4 4,6 1,0 4,2 1,7 -4.4 9,1 7,5 12,6
KJIMMaTH3alumja
HUHAYCTPUJA IO HAMEHHA
Enepruja -0,6 -0,5 -2,7 -3,6 2,0 0,4 -2,8 5,8 2,3 -5,2 3,7 10,8
Vurepueaujapin npois. ocum 222 108 | -349 | -342 | -188 3,3 141 | 214 10,4 0,7 13.8 3,3
eHepruje
Kanuranuu npoussoan -22,1 -9,0 27,1 -21,6 =224 -12,6 34 -13,3 -12,3 -11,4 32,3 -2,5
Tpajin npows.sa mmpoky 21,8 36| -261 | -389| -193| -255 94 | 197 7,6 36| -128 9,2
MOTPOLIY
Herpajun npowus. 3a wmpoxy 8,8 15| -11,3 7,7 -8,7 -8,7 0,1 -,04 3,5 2,7 0,5 02
noTp.
KOHKYPEHTHOCT (2005=100)
?y"p“z‘f“a”““ ebexTuBiH AcH3HH -13,4 86| -11,8| -141| -173| -10,1 5,0 68 | -114 | -113 53 1,4
Peannu eheKTHBHY ACBU3HH
Kypc (nednarop peraTuBHE -2,8 -9,0 0,6 -3,1 -6,9 -1,4 -7,5 -9,2 -10,8 -8,5 3,0 11,0
MIOTPOIIAYKe LIeHe)
RSD/EUR 15,338 9,521 | 13,374 | 16,446 | 20,910 | 11,135 5,238 7,327 | 12,757 12,766 5,609 -1,381
MMPOAYKTUBHOCT
Wunycrpuja - yKymHO -2,2 10,2 - - - - - - - -
Pynapcrso -0,2- 10,5 - - - - - - - -
Ipepahusauka uagyCTpHja -4,2 13,1 - - - - - - - -
CHabneBame eNeKTPHIHOM
€HEPI'UjoM, FacoM, MapoM H 1,7 -42 - - - - - - - -
KJIMMaTH3alumja

M3Bop: MO na Gasu nojaraka P3C

'V u3pauynapamy eeKTHBHOT IEBH3HOT Kypca y3eTe Cy BalnyTe 15 raBHUX eBPONCKHX TPrOBHHCKHX TapTHepa (AycTpuja, buX,
Byrapcka, Hemauxa, ®pannycka, B. bputannja, ['puka, XpBarcka, Mahapcka, Utammja, Makenonuja, Lipaa I'opa, Pymynnja, Pycuja u
CrnoBeHnja); kao moHzaep kopumhera je CTpyKTypa CpICKOT H3B03a 0 3eMJbaMa, KaKo OH ce IMPOLEHHO YTHIIAj Kypca Ha KOHKYPETHOCT
nomaher n3Bo3a. Pact nnaekca ykasyje Ha anpecujanujy Kypca 1 00pHyTo




Cmamucmuuku npujioz

2010 2011

VI VII VIII IX X XI XII 1 11 11 v \4 VI vl VIII
4,1 5.4 4,6 3,1 -3.4 -0,6 -1,3 3,8 5.8 7,1 0,7 6,8 33 -3,3 -0,3
3.9 4,7 8,2 11,7 3,1 -4,0 7,5 -4,3 10,3 17,0 6,6 32,1 17,8 -10,8 7,6
9,0 7,0 6,5 4,2 -3,2 -4,0] 7,5 5,6 5,1 4,2 -1.4 2,6 0,5 -2,2 -1,6
-18,4 -1.4 -5,2) -6,6) -6,9) -12,2 -8,5 1,7 6,4 15,1 7,2 19,1 13,3 -5,0 2,2
-8,9) 2,6 2,2 2,2 -3,6) -8,9 -2,3 1,2 6,5 3,6 2,1 20,3 11,5 -6,5 -2,6
233 16,6 6,9 7,8 -1,5 33 -3,3 8,6 13,0 20,2 7,1 35 0,4 1,4 0,4
-16,1 -2,6 4,0 -28,7 -12,9 -15,9 -11,5 25,9 43,7 24,8 -8,6) 14,1 -10,4 -5,0 1,0
16,0 -10,0 -7,1 -6,8 -5,7 6,6 13,2 25,5 -20,9 -6,1 -11,0] -0,2 -6,7 -8,0 -6,2
-1,9 1,2 2,7 5,2 -1,7 52 3,0 1,6 -6,0) -3.3 -4,8 -0,7 3,5 -2,0 1,6
-9.4 -11,0 -11,6 -11,5 -12,4 -11,9 -9,6 -7,8 -4,5 -3,5 -2,0] 2,5 3,8 2,3 3,0
-11,0 -11,4 -10,7 -10,2 -10,0 -8,8 -6,5 -0,7 38 6,0 8,2 11,9 13,0 11,0 10,7
10,376 12,415 12,897| 12,958 14,143| 13,560, 10,650 8,502| 4,753| 3,637 2,093 -2,457 -3,669 -2,210 -2,905
14,0 8,9 10,9 9,2 8,5 2,9 5,0 53 12,7 12,9 6,1 11,6 59 -1,1 1,9
7,0 9,4 10,3 7,6 16,3 19,5 6,7 16,6 13,5 15,5 3,6 30,1 26,0 -4,3 14.8
16,8 14,7 13,4 12,5 11,0 11,9 7,7 7.4 12,9 10,9 5,1 8,2 3,1 0 0.6
L5 -17.4 -2,1 -6,0) -6,5 -6,9 -6,5 -8,1 7.4 15,2 6,9 18,3 12,0 -6,3 0.8




Cmamucmulmu npujioz
2009 2010

TPKULITE 2008 2009 2010

PAJIA IX X X1 XII I i

3ANIOCJIEHU* 1.999.476| 1.889.085 | 1.795.775 | 1.867.256 | 1.864.095 | 1.861.362 | 1.857.291 [1.850.871 | 1.846.403
3anocienn y 1.428.457] 1.391.175 1.354.637] 1.382.641 1.379.480 | 1.376.747 | 1.372.676 |1.366.256 | 1.361.788
npeny3ehuma
ITossonpuspena, J10B,

IIyMapcTEO 1 49.528 46.129 43384 | 45.883 44.926 45.055 44.835 44611 | 43.942
pubapcTBO

HMunyctpuja u 522.026|  486.468 451.995 | 478.478 474.944 472.138 469.347 464709 | 460.253
rpaheBHHApPCTBO

Ipepabsaika 370354 339.428 311791 | 332.700 329.999 327.679 325.874 322.002 | 319.135
HHAYCTpHja

IpaljesunapcTso 82.569 78.936 71.504 | 77.961 75211 74.898 74.205 73.573 | 72.606
Yeayre 856.904  864.198 859261 | 858.280 859.609 859.553 858.493 856.937 | 854.344
JaBHa agMHUHHCTpanuja 69.442 71.222 69.894 71.142 71.178 71.242 71.113 70.734 69.993
OGpasosatbe, 1PABCTBO | »o3 569l 297 164 299.175 | 295.890 298.542 298.430 298.411 298.470 | 298.401
1 COLMJAJIHU paJ]

IMpuBaTHn

Npey3eTHUIH U 571.019]  492.293 441.138 | 484.615 484.615 484.615 484.615 484.615 | 484.615
3ano0CJIeHH KO IbUX

HE3AIOCJIEHU 755935 746.605 744.222 737.160 727.142 723350 | 730372 751.590 | 767.418
Hesanocnenu cal u II

CTEIIeHOM CTpydHe 280.850]  266.739 244218 259.932 256.109 254.637 | 256.152 261.813 | 266.233
cripeMe

Hesarocriene xene 408.767]  397.230 390.516 393.094 387.847 384.693 | 386.125 395.612 | 401.310
Crona 274 28,3 29,3 28,3 28,1 28,0 282 28,9 29,4
HE3aMOC/JICHOCTH

Crona nesanocsenoctu 24,6 253 26,1 252 25,0 24,9 252 26,5 27,0
(ca mosp.)

3;:;2“““ paxun 61.477 53.582 58.647 32.004 20.258 14.033 | 10416 57362 | 48.281
gg;e(f::"““ pajor 31.774 31.431 34.993 69.341 56.816 50.282 | 49.462 22537 | 23.125

BPYTO 3APA/JIE 11O 3AIIOCJIEHOM, crone pacra **

YKYITHO 39 02 0,6 0,2 1,5 1,4 16,6 12 0,1
Tosmonpuspena, 108 u 10,4 4,0 0,7 2.8 6,0 2,0 15,6 7,1 24
nryma.

PubapcTso 18,2 -13,3 106,4 0,1 -13,7 94 1,8 23 65,5
Baljeme pyna u kamena 0,4 1,3 6,5 3,3 10,5 -8,5 6,7 29,7 45
Hpepaljnagqlca 5.1 2.9 74 1,1 1,4 -0,7 18,8 2,4 2,6
UHIyCTpHja

Ipous. ex. ewep., raca n 4,0 1,0 2.1 2,7 39 22 4.6 0,7 0,9
BOJIE

I'paheBunapcTBO 6,6 -4,9 -0,5 -1,1 -2,7 0,5 11,2 -8,9 -2,9
Tprosuna na semuio n 76 93 1,1 2.5 0,4 22 11,6 3,7 0,3
Malio

Xorenu u pecTopaHu 3,1 14,1 -2,7 -4,1 -6,3 3,6 8,6 -5,3 -4,0
CaoGpahaj, crnazu. u 33 0,3 0,8 0,5 0,1 2,9 113 0,2 1,5
BE3¢C

Punancujcko 22 1,1 0,6 11,3 0,7 7.6 43,0 16,4 0,5
TIIOCJIOBAKHLC

Hocrosu ¢ wekper.n 2,6 2,0 2,3 0,9 49 4.6 19,3 1,6 2.8
H3HA]MJb.

fcpfa“a yHpasa i cou. 0,2 -6,1 1,3 2,0 56 3,3 8,8 76 0,5
O06pazoBame 5,6 -4.4 -6,0 1,2 -0,5 -1,6 2,8 -5,3 -4,3
3npascrsent u 03 3.6 65 41,0 0.6 0,7 316 37 46
COLMjaJIHU Paj

Hpyre kom., Apy. 1 1,0 0,4 1.2 0,5 1,3 13 8,1 2.2 -1,6
JINYHE YCII.

H3eop: P3C, HC3 Hanomena: * PerucTpoBaHM 3aIlOCIIeHH JOOWjeHH Cy Ha OCHOBY PEIOBHOT HOJIyrouiumer ncrpaxusama (PAJl-1), Ankeru 3a
JIOIyHY MOJTYTOUIIHETr U3BEIITaja O 3aI0CIeHIMa Y ManuM npeaysehnma koja Hucy ooyxsahena (PAJI-1) u PAI-15.
**2008.u 2010 cy mehyrogumme crome pact (yoy), 3a 2009. cy meceune cromne pacrta (ox 2009. mpommpeH je 00yXBaT jeIHHHIA IOCMaTpamba, Hopex
3apaja ucrutalieHux 3armociaeHnMa KoJl MPaBHUX JIMIA TP U3padyHaBamy IPOCEYHUX 3apajia, y3eTe Cy y 003up U 3apaje uciutahiene 3amocieHnmMa Ko

IIPely3eTHHUKA).




Cmamucmuuku npujioz

2010 2011
VII X X X1 XII I i} Il v Y VI VII VIII
1.805.6511.774.589|1.774.718| 1.774.807| 1.775.021| 1.775.193| 1.775.529| 1.754.691| 1.754.875 | 1.755.163 | 1.755.238 | 1.755.372 | 1.754.831
1.350.285|1.347.680| 1.347.809| 1.347.898| 1.348.112 1.348.284| 1.348.620| 1.349.215| 1.349.399 | 1.349.687 | 1.349.762 | 1.349.896 |1.349.355
43.052| 36.620| 36.456| 36.326| 36.164| 35.764| 35.552| 35.484| 35464 35.443 35.435 35536 | 35.351
448.636| 420.206 | 420.120 | 420.207 | 420.098 | 419.769 | 419.353 | 418.676 | 418.793 | 419.051 | 419.123 | 420.057 | 419.836
310.885| 295.350| 295.601| 296.025| 296.302| 296.478| 296.344| 296.398| 296.326 | 296.258 | 295994 | 296.963 | 296.627
72.235| 73.878| 73.750| 73.601| 73425 73.262| 73.194| 72.747|  73.054 73.422 73.744 73.650 | 73.606
858.597| 890.854| 891.070| 892.283| 892.650| 892.769| 892.591| 893.762| 895.142 | 895.193 | 895204 | 894.303 | 894.168
69.371| 70.428| 70.386| 70.318| 70.260| 70.193|  70.106|  70.044|  70.139 70.220 70.448 70.444 | 70.787
298.764| 295.625 | 296.207 | 296.927 | 297.659 | 298.468 | 299.459 | 300.260 | 300.340 | 300.425 | 299.621 | 298.985 | 298.377
455.366| 426.909| 426.909| 426.909| 426.909| 426.909| 426.909| 405.476| 405476 | 405476 | 405476 | 405.476 | 405476
724.270| 721.043| 717.503| 722.142| 729.520| 750.726| 763.550| 773.896| 769.760 | 764.122 | 756255 | 749.100 | 745.956
242.936| 240.407| 238.428| 240.648| 244218 - - - - - - - -
382.321| 380.038| 378.267| 381.521| 384.396- - - - - - - - -
28,6 28,9 28,8 28,9 29,1 29,7 30,1 30,6 30,5 30,3 30,1 29,9 29,8
26,2 26,5 26,4 26,5 26,7 273 27,6 28,1 28,0 27,8 27,6 27,4 273
52451  65.021| 68.791| 71.847| 74.272 - - - - - - - -
39.373| 34.656| 31.697| 48.850| 42.534 - - - - - - - -
1.8 2.8 0,3 0,5 2,6 2,3 2,2 -6,4 2,0 -6,9 2,1 -0,2 2,2
2,0 8,4 0,5 1,0 -3,5 - - - - - - - -
29,9 51 20,7 16,0 67,4 - - - - - . - .
8,6 04 | 11,1 1,8 48 - - - - - - - -
8.4 9,0 8,4 6,0 3,6 4,1 4,0 -1,2 2,0 5.4 3,9 3,2 33
33 2,2 -6,5 -6,2 -4,1 - - - - - - - -
2,8 48 1,2 6,4 4,2 59 -1,1 2,2 -0,5 -1,8 43 6,5 7.9
2,3 4,6 3,5 0,5 0,2 6,7 -0,6 53 -7,6 93 -2,9 8,0 0,2
2,5 2.8 3,7 -0,2 -4,1 - - - - - - - -
0,2 1,7 0,7 0,3 -5,5 - - -12,8 9,7 -6,6 -1,9 -4,9 -5,7
9,2 8,2 -1,1 -0,1 1,4 - - - - - - - -
6,8 55 2,8 33 -4,7 4,7 9,7 4,6 79 14 11,7 82 14,2
1,6 2,7 2,0 0,0 -0,1 52 13,1 -6,1 5.2 0,7 2,7 -0,5 1,8
4,9 6,2 -8,0 -7,9 -7,8 -84 -2,6 -15,9 5.2 -5,6 -4,7 -3,5 2,7
6,1 5,6 7,8 8,9 | -10,1 - - - - - . - .
-1,6 0,4 3,0 -3,1 0,6 - - - - - - - -




Cmamucmuuku npujioz

2010
HEHE 2008 2009 2010
1 11 1 v

MNOTPOWAYKE HEHE, cmone pacma y % xkpajem nepuooa
YkynHo 8,6 6,6 10,3 4,8 3,9 4,7 4,3
XpaHa u 6e3aikoxoiHa nuha 13,8 0,8 10,7 -0,2 -1,2 -1,3 -1,4
AunkoxonHa nuha u 1yBaH 12,0 14,8 15,4 11,0 9,1 8,7 9,3
Opneha u obyha 6,5 6,5 6,2 6,8 6,5 6,1 5,5
CraH, BoJia, eJ1.eHepruja, rac 1 Ip.ropusa 11,6 6,8 13,8 3,4 38 9,2 8,8
Hawmeruraj, mokyhctBo, Tekyhe onpxaBame 0,4 7,3 9,4 7,9 9,0 8,7 8,1
31paBcTBO -0,2 12,6 8,5 6,4 5,8 5,4 0,5
Tpancmopt -2,8 21,1 9,5 18,2 12,2 12,0 13,2
KomyHukanuje 0,4 11,3 2,1 43 43 4.4 4.8
Pekpeannja u Kynrypa 8,7 6,8 7,6 6,7 6,8 7,0 5,4
O06pazoBame 7.4 3,1 13,2 5,1 5,9 6,3 5,7
Pecropanu u xorenu 7,6 7,1 7,3 7,4 6,7 6,9 6,5
Ocraina poda u yciyre 6,3 4.8 9,3 4.8 5,6 5,9 6,1
HEHE MPOU3BOBAYA UHAYCTPUIJCKUX TPOU3BBOAA*, cmone pacma y % kpajem nepuoda
Yxkynno | 9,0 74 16,2 10,4 9,5 11,7 13,0
Io namenu nompowrse
Enepruja 16,3 15,1 24,0 27,9 20,9 25,7 28,7
WHTepMmenujapHu NpOU3BOIH, OCUM €HEPrHje 6,8 2.3 15,2 38 6,0 7,5 11,1
Karnuranau npoussBou 0,3 9,4 6,4 9,8 8,7 8,8 3,0
TpajHu MPOU3BOIH 32 IIHUPOKY HOTPOLIBY 2,4 4,7 13,5 -2,0 -1,1 9,4 8,4
Hetpajau npon3Boau 3a MHUPOKY HOTPOLILY 6,6 3,7 11,8 2,0 2,9 3,1 2,9
Ilo cekmopuma
PynapctBo 54,3 29,2 434 39,0 37,2 43,9 473
IpepahuBauka uHIyCTpHja 2,7 6,2 13,7 8,2 7,4 8,6 9,5
CHa0peBame €J1.eHeprujoM, racoM M Iapom 16,0 0,9 12,9 7,3 6,1 10,9 11,8
CHa0zieBame BOJIOM H YIPaBJbamkbe OTIAHUM BOJaMa
LHEHE TIPOU3BOBAYA TObOINPUBPEJHUX TPOU3BOJA, cmone pacma y % kpajem nepuooa
Viynno 13,5 -4,8 293 7,2 | 94 | 13 -53
MOHETAPHU UHJIUKATOPH 2010
W KAMATHE CTOzl'[lE 2008 2009 2010 1 | o | m v
H3abpanu monemapru nokazamesu (cmarse Kpajem nepuood, y Mapo.0uHapa)
Hosuana maca M1 241 258 253 237 234 225 229
Houana maca M2 395 437 410 416 410 404 411
Hosuana maca M3 993 1.204 1.362 1.209 1.217 1.218 1.226
IlITeama cTaHOBHUINITBA 423 577 744 600 612 617 620
Kpeauru Hep>kaBHUM CEKTOpHMA 1.125 1.306 1.661 1.340 1.364 1.390 1.405

CTaHOBHHUILTBO 382 419 528 429 435 443 447

IpuBpena 710 851 1.078 873 889 904 916
KAMATHE CTOIIE, y % na zoouwrem nugoy
Pedpepentna kamaTHa ctona HBC 17,75 9,50 11,50 9,50 9,50 9,00 8,50
AKTHBHE IOH/IEpUCAaHE KaMaTHe cTore OaHaka 18,11 11,78 12,43 11,52 12,68 11,26 10,85
[NacuBHe noHaepucane kKamaTHe cTorne OaHaka 7,32 5,06 5,55 4,94 5,48 4,94 498
OUHAHCHUJCKA TP)KULIITA
BELEXIine, BpeqHOCT MHAEKCA, Kpajem nepuooa 1.198 1.312 1.283 1.333 1.362 1.307 1.419
BELEX15, BpenHocT HHACKCA, Kpajem nepuooa 565 664 652 679 706 685 750
Ipomer Ha Beorpazackoj 6ep3u, y mapo.ounapa 71,8 41,8 2,6 0,9 2,0 2,0 1,7

Uzeop: P3C, HBC, Beorpancka 6ep3a

* On janyapa 2011. P3C npumemyje Ypendy o knacupukanuju nenataoctu (,,Ciryx0enu rmacauk PC*, 6poj 54/10)




Cmamucmuuku npujioz

2010 2011
v [ vi v |vmm] x| x [ xt [ xn 1 | o | m [ wv [ v [ vi]| vio ][ v
37 42 si] 66| 77] 89 96 103 m2] 126 141 ] 147] 134 127] 121 105
24 13 08| 44| 62| 83] 94| 107] 133] 172 229 220 ] 193] 178 173] 128
92 95| 95| 129 144 a7 149 ] 154 156 157 222 198 194 190 191 152
48| 48| 40| 40| 44| 54| 59 62| 59| 44| 41| a7 53| 55| 53| s
84 | 94| os[ 100 103 i 138] 138[ 139 136 84| 145] 146 138] 130] 125
85| 84| 81| 79| 77 85| 86 o4 93| 79| 74| 74| 15| 82| 14| 17
12] 16| 20| 21| 40| 61] 63 85| 80| 91| 1t | 11| 100 95 76 81
14 [ o0 [ [ ros | 103 15[ 99 o5 [ 14| na 107 107 93| 94l 93] 96
46| 25| 31 18] 25| 20 23 21 02| 03] o1 | 03] 02] 04| 08| 45
76 72| 70| 73] 79 18] 14 76 74| 16| 74| 65| aa| 42| 39 49
sy oo w09 mo| 2o i 2] 2| 24| e ua | ug| ue| 57| s3] 52
66| 76| 65| 12| 85| 84| 17 73] 63| 70| 74 e8] 62] 62| 67| 63
s8| 55| 5o eo| 71| 80| 87 93 [ 90 86| 89 93] 98] 93 98 | 98
122 13| 16| 121 140] 150 ] 151 162 159 178 171 ] 185] 170] 158] 155] 134
272 220 ] 223 206 228 241 ] 214 240] 225[ 225] 183 [ 232] 219] 206 220[ 197
10 [ 13| 3] o] 139 144 46| 52| 149 161 | 174 155 131 [ 103 94| 15
30 40| 42| 46| 55| 53| 66 64 94| 89| 90| 88[ 62| 59| 44 1.8
80 [ 69| 76| 83| 97| o7 35| 135 18| 17| 99 99| 97[ 89| 75| 18
25 30| 34| se| 82| 97| 4| ng| 124] 176] 190 199 191 190 180 159
28] 342 379 319 389 383 [ 349 434 338[ 209 318[ 282[ 276 261 207[ 238
90| 85| 86| 99| 17| 129 B3] 17| 137 65| 177 178 157] 143 135] 114
1o [ e[ 20| ns | wa | 2s| 27| 29[ 17| tee| 57 180 181 [ 180 ] 180 180

28] 248 ] 251 10| 11,0 100 84| 84
92 33| 1] 187 228[ 235] 298| 293] 201 [ 360 [ 391 | 412 412 286[ 220 |
2010 2011
v | vi [vim|vmm| x| x | xt [ xn 1 | o | m [ wv [ v [ vi]| vio ][ v
233 [ 234 241 ] 238 243 249[ 236 | 253 224 220 230 233 233 [ 237] 254 256
419 | 418 431 | 397 403 412 406 | 410] 375 379 383 387 390 | 402 | 411 429

1279 | 1296 | 1331 | 1.289 [ 1306 | 1330 | 1.362 | 1362 | 1324 | 1.309 [ 1316 | 1287 | 1287 | 1.345 [ 1392 | 1.406
644 | 663 | 683 | 683 693 | 702 | 745 | 744 | 7a4 | 19| 7as| 721 711 756 | 760

1470 | 1523 | 1.556 | 1.563 | 1.584 | 1.616 | 1.644 | 1.657 | 1.644 | 1.634 | 1.659 | 1.630 | 1.636 | 1.700 | 1.705
468 | 491 | s02 | sto| s1s| s22 | s29 | s28 | 523 519 se5| 553 | 555 | ss4| 592
954 | 984 [ 1.007 | 1.003 | 1.018 [ 1.043 [ 1.063 | 1.075 [ 1.067 | 1.061 | 1.039 | 1.024 [ 1.018 | 1.057 | 1.052
800 | 800 ] 800 850 900 950 1050 11,50 [ 12,00 [ 12,00 [ 12,25 [ 12,50 | 12,50 [ 12,00 [ 11,75

10,35 | 10,58 | 10,74 | 11,65 [ 12,06 | 12,56 | 13,28 | 12,43 | 1388 [ 15,77 [ 13,88 | 14,65 | 14.28 | 1424
457 | 460 | 444 | 444 | 485[ 481 ] 549 555] 605] 672 617] 677 642] 651

1272 [ 1238 [ 1218 [ 1225 [ 1226 | 1.252 [ 1274 | 1283 [ 1391 | 1427 [ 1425 | 1401 | 1496 [ 1.387 [ 1322 ] 1201
664 | 634 | 631 | 623 621 | 636 | 649 | 652 | 735| 764 | 759 | 746 | 25| 748 | 712 | 633
7] 3] e 12| 14| 38 28 26 27| 38] 29| 19| 22 37 13] 21




Cmamucmuuku npujioz

2009 2010 2011
JABHE ®UHAHCHJE 2009 2010
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
KOHCOJHUJIOBAHU BUJIAHC JPKABE 11O METO4OJIOI' 1JU GFS-IMF, mapo. ounapa
JABHU ITPUXOAN 1.137,1 1.223,4 297,0 323,6 | 266,6 293,0 | 310,0 354,4 293,6 3114
Texyhu npuxoan 1.130,4 1.214,5 296,2 318,3 265,7 292,0 | 308,28 347,6 292,6 310,6
ITopeckn npuxou 990,9 1.056,5 257,0 276,5 236,1 255,6 | 269,6 295,5 259,1 272,0
Iope3 Ha noxoxak rpahana 124,0 139,0 33,6 35,5 31,1 34,5 344 39,0 32,7 37,9
Iope3s Ha nobut npeayseha 31,2 32,6 6,0 6,7 11,7 6,5 6,6 7,9 14,4 7,5
INopes Ha noaty BpeaHOCT 296.9 3194 76,1 83,5 71,9 77,2 83,1 87,0 79,3 80,9
Axnuse 134,8 152,2 384 41,3 27,2 35,0 42,6 47,3 35,1 40,1
Lapune 48,0 44,3 11,7 13,2 9,5 11,1 11,3 12,5 9,0 9,5
OcTainy MopecKku MpUxoau 37,1 46,0 10,3 11,4 9,8 11,9 11,5 12,9 10,2 10,5
Jlonpurocu 318,8 323,0 80,9 84,8 74,9 79,4 80,1 88,9 78,3 85,6
Henopecku npuxonu 139,5 158,0 39,3 41,9 29,6 36,4 39,2 52,1 33,8 38,6
Kanuranuu npuxoan 0,2 1,5 0,0 0,0 0,7 0,6 0,7 0,6 0,3 0,3
Jonaruje 6,5 7.4 0,8 52 0,3 0,4 0,5 6,2 0,4 0,5
JABHU PACXOHU 1.267,9 1.359,9 320,1 363,5 | 290,6 324,3 | 339,7 406,8 319,9 355,0
Texyhu pacxoau 1.154,2 1.224,8 291,9 3179 | 2725 300,5 | 305,6 347,7 297,8 3243
Pacxonau 3a 3amnocieHe 301,8 308,1 73,7 82,2 72,2 76,0 73,5 83,1 76,7 85,3
KynoBuna po6a u yciryra 186,4 202,5 46,2 58,2 39,7 47,9 53,1 65,9 53,0 52,5
OriuiaTa KamaTa 224 34,2 7,1 5,0 8,0 8,3 8,2 9,8 9,9 12,1
Cy0BeHuuje 63,1 77,9 18,7 18,6 11,2 18,4 22,2 26,2 15,1 15,4
Conmjanna nomoh u Tpanchepu 555,6 579,2 138,7 1452 | 137,1 1439 | 1423 155,7 143,1 151,3
00 yeza nemsuje 3873 394,0 97,0 99,2 97,1 97,6 98,1 101,3 99,2 105,4
Ocranu Tekyhu pacxoau 24,8 22,9 7,4 8,7 42 5,8 6,3 7,0 7,7
Kanuranau pacxoau 93,3 105,1 22,4 38,2 13,6 17,3 25,6 48,6 16,7 20,7
Hero Oyuercke mo3ajmure 20,5 30,0 5,8 7.4 4,6 6,4 8,5 10,5 5,5 10,0
Eggﬁ%ﬁ?ﬂOBAHH -130,8 -136,5 -23,1 -39,9 -24,0 -31,3 -29,6 -52,3 -26,4 -43,6
H3zeop: MD
MNPUBATU3ALIUJA* 2009 | 2010 | 2011 2009 2010 2ou
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 | Q4 | Q1 Q2 Q3
Bpoj npenyseha 93 33 12 52 15 12 14 20 5 2 6 2 8 2
Upuxon muit. EVP 488 | 188 | 131 | 359 | 66| 42| 22| 49| 21| 59| 58| 09| 64| 58
Unsectuumje mut. EVP 246 | 12| 43| 188 | 37 6] 04| 08| 01| 03| 00| 00| 43| 00

Uze0p: Arennmja 3a mpuBatu3zanyjy — Mera tabena, ctame 30.09.2011.
*TeH/Iep, ayKIHja, TPXKUILITE KalnuTaia
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2010 2011

\% VI vil VIII IX X XI XII I 11 I v \4 VI vii

95,7 99,7 108,6 102,7 98,1 102,0 114,1 138,3 92,4 93,5 | 107,6 101,2 | 106,99 | 103,6 | 107,7

95,5 99.3 108,3 102,1 97,9 101,6 113,5 132,5 92,2 93,4 | 107,4 101,0 | 106,5 | 103,3 | 107,6

82,2 87,1 90,7 91,4 87,2 87,0 97,9 110,8 83,6 80,9 94,6 90,1 90,6 91,6 95,1

10,9 11,9 12,0 11,2 11,2 11,2 12,4 15,3 9,6 11,2 11,9 12,8 11,8 13,3 12,6

1,9 2,5 2,2 2,0 2,4 2,5 2,6 2,9 2,1 2,9 9,3 2,1 2,4 2,9 2,7

24,4 26,2 30,5 25,4 27,2 28,9 29,0 29,2 30,7 22,3 26,3 28,0 28,0 24,9 32,2

12,0 12,1 11,8 18,0 12,8 10,7 17,5 19,2 13,9 10,1 11,0 11,2 14,7 14,3 12,5

3,6 3.8 3,5 3,8 4,1 4,0 4,2 43 2,3 2,9 39 32 3,1 3,1 3,0

4,8 4,1 3,7 4,6 32 3,0 4,8 5,0 2,4 4,2 3,6 2,6 4,4 35 33

24,6 26,5 27,0 26,4 26,4 26,7 274 34,9 22,6 273 28,5 30,2 26,2 29,5 28,8

13,3 12,2 17,7 10,7 10,7 14,6 15,6 21,7 8,7 12,4 12,8 10,9 15,9 11,7 12,5
0,1 0,2 0,1 0,4 0,2 0,1 0,3 0,2 0,1 - 0,1 0,1 0,2 0,1 0,0
0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,3 0,3 5,6 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1

108,6 108,6 118,2 108,3 111,7 122,0 113,6 168,5 92,3 108,8 | 118,7 119,2 | 1109 | 123,3 | 126,7

99,2 101,4 106,5 97,6 99,9 108,7 102,3 137,4 89,7 103,0 | 105,1 111,0 | 101,4 | 111.,1 115,0

24,7 25,5 25,6 25,3 25,4 24,7 25,3 31,3 23,1 26,7 26,8 30,2 23,9 29,5 27,5

15,5 15,9 16,7 16,3 16,0 17,4 19,7 31,2 12,8 15,1 16,7 18,2 17,5 17,8 18,7

1,2 3,1 1,7 1,7 4,7 4,6 1,6 3,6 1,9 2,2 5,8 5,7 2,0 4,3 3,7

6,7 72 11,2 5,6 5,4 59 6,1 14,2 2,7 8,2 4,2 5,0 4,6 5,8 12,5

49,2 47,7 49,2 46,3 46,8 54,1 47,4 54,2 45,1 48,6 49,4 49,4 50,8 51,2 50,5
32,8 33,1 32,6 32,7 32,8 33,0 32,9 35,4 31,5 33,8 33,9 34,1 35,6 35,7 35,8

1,8 1,9 2,2 2,3 1,6 2,0 2,2 2,9 4,0 2,1 2,2 2,5 2,6 2,5 2,1
6,6 59 8,1 8,5 9,1 8,5 10,0 26,7 2,5 53 8,9 4,8 6,5 8,6 9,3
2,8 1,4 35 2,3 2,7 4,8 1,3 4,4 0,2 0,6 4,8 34 3,0 3,6 2,4
-12,9 -8,9 -9,6 -5,6 -13,6 -20,0 0,5 -30,2 0,1 -153 | -11,1 -18,0 4,0 | -19,7 | -19,0
2010 2011
Im | o | v \% VI | vII | vIII | IX X X1 | Xl 1 11 m | v V| vl | vl | vl XI
8 5 7 2 3 0 2 0 0 0 3 3 0 0 2 1 2 5 0 1 1

07 | 1528105 1,7 0, | 57 00| 02| 03 4,4 L1 01| 06]02]08] 14]42] 02 4,8 0,7

01102]05]00]| 00| 00| 03 00| 00001 00 00| 00| 00| 00] 35| 00] 081 0,0 0,0 0,0







