MehyHapoaHu ctaHaapa ¢pmHaHcHjcKor nsselutaBama 4
Yeoeopu o ocuzypamy

Uun
1 [lwp oBor IFRS je ga ce gedrHuIe QUHAHCHjCKO M3BEINTABame 3a y2080pe 0 OCU2yparby OJi CTpaHe HeKor
eHTHUTeTa KOju u3/aje TakBe yroBope (koju ce y oBoM IFRS onucyje xao ocuzypamess) ok Onbop He 3aBpiuu Apyry pasy
OBOT [IpOjeKTa 0 yroBopuMa o ocurypamwy. KonkpeTHo, IFRS 3axTeBa:

(a) mestMMUYHO MOGOJbIIAKE 06pAaYyHA 32 YTOBOPE O OCUTYPaKy O] CTPAHE OCUTYPaTesba;

(6) obesioamUBalbe Koje UAeHTUQUKYje U objalikbaBa M3HOCe Yy PUHAHCHjCKUM H3BEIITAajUMa OCUTypaTe/ba
KOjH ce jaBJ/bajy y YrOBOpHMaA O OCHUIYpamy M KOjU MOMa)Ky KOPUCHMIMMA THUX QUHAHCHjCKHUX M3BeIlTaja Aa pasyMejy
H3HOC, BpeMe ¥ HeM3BeCHOCT 6yAyhUX TOKOBa FOTOBUHE 0J] yTOBOPA O OCUTypamby.

Oenokpyr
2 EHTUTeT npuMemyje oBaj IFRS Ha:

(a) yroBope o ocurypamy (yK/bydyjyhu u yeosope o peocuzyparey) Koje U3Jiaje U yroBOpe O peoCUTypamy Koje
HMMa;

(6) PuHaHCHjcKe HHCTPYMEHTE Koje eMUTYje ca obesexcjem duckpeyuoHoe yyewha (Bugetun naparpad 35). IFRS
7 QuHaHcujcKu UHCmpyMeHmMu: o06esn00arbusarbe 3axTeBa 00esofamHBame 0 QUHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTHMa,
yK/bydyjyhy u drHaAHCHjCKe NHCTPYMeHTE KOjH CaZpiKe TaKBa obeJsexja.

3 OBaj IFRS ce He 6aBM JApyruM acneKTHMMa oOOpadyHaBama OCHUTypaTe/ba, Kao WITO je o6GpavyyHaBambe
bUHAHCHjCKUX Ccpe/icTaBa Koja ApXKH ocurypaTe/b U QUHAHCHjCKUX 00aBe3a Koje eMUTYjy ocuryparesbu (BuzeTu IAS 32
QuHaHcujcku uHcmpymenmu: npezenmayuja, 1AS 39 @uHaHcujcku uHcmpymeHmu: npusHagaree u odmepasgarse v IFRS 7),
OCHM y NpeJla3HUM oJjpeZi6aMa naparpada 45.
4 EHTUTET He npuMemyje 0Baj IFRS Ha:

(a) rapaHnuje 3a mMpou3BoJie Koje M3Jaje JMYHO NpoM3Bohay, MOCpeAHUK WM mpojasan (Bugetu IAS 18
IIpuxodu un 1AS 37 Pe3zepsucarsa, nomeHyujaiHe o6asese U NOmeHYyuja1Ha UMOBUHA);

(6) uMoBMHA M 00aBe3e MOCJAOJaBla Y OKBUPY IIJIAHOBA NMpuUMawa 3anocieHux (Bugetu IAS 19 [Ipumarea
3anocaenux v 1FRS 2 [lraharwe akyujama) v o6aBe3e MO OCHOBY MEH3UjCKUX NMPUMakmka O KOjUMa Ce M3BellTaBa Kao O
MJIaHOBMMa JepUHUCAHUX MEH3UjCKUX NpuMawa (Bugetu lAS 26 PauyHosodcmeo u usgewmasarse O NEH3UjCKUM
naaiosuma);

() yroBopHa mpaBa WM YroBOpHe o6aBe3e Koje 3aBuce of, O6yayhe ymoTpebe, Wi NpaBa Ha YIOTpeby
HedUHaHCHjcKe cTaBKe (Ha NpUMep, HEKUX HaJlOKHAaJa 3a JIMIeHIle, TaHTHjeMa, NOTeHIMjaJHUX N1ahawma JU3UHTa WU
CIMYHUX CTaBKH), Kao U OJf pe3ujyajlHe BPeJHOCTH rapaHlyje KOPUCHUKA JIU3UHTa yrpaheHe y UHAHCHjCKU JIU3UHT
(Bugetu 1AS 17 Jlusume, 1AS 18 IIpuxodu u 1AS 38 HemamepujaiHa umMosuHa);

(m) yroBope o GHHaAHCHjCKOj FrapaHLUju OCUM aKO eMHUTEHT HHje NPeTX0AHO eKCIUTMLUTHO MOTBPAHO [a TaKBe
yroBope cMaTpa yroBOpyMa O OCUTypamby U Jia HUje KOPUCTHO 06padyyHaBambe NPUMEH/bUBO 3a YTOBOPE O OCUTYpamy, Uy
TOM CJIy4ajy eMUTEHT MOXe Jia oiabepe Aa jiu fa npuMebyje vin [AS 39, IAS 32 u IFRS 7 uiu oBaj IFRS Ha TakBe yroBope
0 GUHAHCHjCKUM rapaHiyjamMa. EMUTEHT MoXKe fa 6Mpa cTaHJap/A Koju he KOPUCTUTH 3a CBAKU NojeJUHAYHU YTOBOD, a/IH
0/1a6Hp 3a CBaKH YTOBOP je HEONIO3UB;

(e) moTeHIMjaIHy HAJJOKHA/Y KOja ce AyTyje WK MOTPaXKyje y MocJ0BHOj koM6uHanuju (Buzetu 1AS 3 IlocaosHe
KoMOuHayuje);

(¢) mupexTHE yroBope 0 OCHUrypamy Koje HeKH eHTUTeT nocefyje (0JJHOCHO JUpPEKTHe yTOBOPE O OCUTYpamwy y
KOjUMa je eHTUTET umaaay noauce). MehytuMm, neneHT npumenyje oBaj IFRS Ha yroBope o peocurypamy Koje nocefyje.

5 360r sakuie npuMeHe, oBaj IFRS o3HayaBa cBaku eHTUTET KOjU M3/aje YTOBOP O OCHUTYpaly Kao OCUTypaTesba,
6e3 063upa Ha TO Jia JIM Ce Ha eMUTEHTA IJIeJjla Kao Ha OCUTypaTeJba Y IpaBHe UM HaZi30pHE CBPXe.
6 YroBop o peocurypamy je BpcTa yroBopa o ocurypamy. ¥ ckjlasy ca TUM, CBa IOMUHbalka YTOBOPE O OCUTYpamby

y oBoM IFRS ce Takohe ojHOCe 1 Ha yroBope 0 peoCUrypamy.

YrpaheHu aepuBatu

7 IAS 39 3axTeBa ia eHTUTET 0/]BOjU HeKe yrpaheHe JiepuBaTe 0Jf bUXOBOT OCHOBHOT YTOBOPA, /la UX 0/IMepaBa 1o
HBUX0BOj (hep spedHocmu U Ja yK/bydyje IpOMeHe ibUX0Be dpep BpeAHOCTH y 6uiaHc ycnexa. IAS 39 ce npuMemyje Ha
JleprBaTe yrpal)eHe y yroBop 0 OCUTypamy OCUM aKo yrpaheHu AepUBaT HUje U caM YIrOBOP O OCUTypamby.

8 Kao usysetak oz 3axTeBa u3 IAS 39, ocurypartesb He Tpeba Ja o/iBaja U ogMepaBa o ¢ep BpeJHOCTH, MOTYAHOCT
MMaola MoJikce Ja YCTYNU yroBOp O OCUTypamy 3a GUKCHU U3HOC (MJIM 3a U3HOC 3aCHOBAH Ha GUKCHOM HU3HOCY WU
KaMaTHOj CTONHM), YaK M aKO Ce M3BpLIHA LleHa pa3/MKyje OJ KHiUIOBOJCTBeHe BPeJHOCTU obasese ocuzyparsa W3
ocHOBHoOT yroBopa. Mehytum, 3axteB us IAS 39 ce He nprUMemyje Ha NPOAAjHY OMNLHjy UJIM HA OMIHjy YCTYNamka FTOTOBUHE
yrpabheHy y yroBop 0 OCUTypamy aKo BPeJJHOCT yCTyNamba Bapupa ycie/ npoMeHe GUHAHCHjCKe TPOMeH/bUBe (Kao ILITO je
KalHuTal WIM LieHa WM UHAEKC pobe), iu HeQHUHAHCUjCKe NMPOMEHJ/bMBE KOja HUje crnenudUyYHa 3a HEKY YrOBOPHY
crpany. lllTaBuile, oBaj 3axTeB ce Takohe NpUMemwYyje ako je UMao4eBa CIIOCOGHOCT /ia U3BpILIaBa NPOAAjHY ONIHjy WM



ONLYjy yCTynawa IOTOBHHE YCJIOB/bEHA NPOMEHOM Te NpPOMeH/bMBe (Ha NMpUMep, NpoJajHA OMNLMja Koja Cce MOxe
M3BPIIUTH aKO 6ep3aHCKU UHAEKC JO0CTUTHe opeheHr HUBO).

9 [Taparpad 8 ce moajefHaKo NpUMeYje Ha OMIUje yCTynamba GUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA Koje caJipike obesiexje
JUCKpenroHor yyemha.

Pa3gBajakbe KOMMNOHEHTU Aeno3nTa
10 Hekun yroBopu o ocurypamy cajpxe M KOMIIOHEHTY OCHUIypama W KOMNoOHeHmy denosumd. Y HeEKUM
CJIydyajeBMMa, O/ OCUTypaTeJsba Ce 3axTeBa UJIM MY je J03BOJbEHO /1a pa3/iBOju OBe KOMIIOHEHTE:

(a) PazgBajame ce 3axTeBa aKo Cy MCIymeHa 06a ciaefeha ycioBa:

(i) ocurypaTess MOXe oZMepaBaTH KOMIIOHEHTY JAeno3uTa (ykmydyjyhu u yrpabeHy omnuujy ycTynama)
0/1BOjeHO (TO jecT, 6e3 y3uMama y 0631Up KOMIIOHEHTE OCUTYpama);

(ii) pauyHOBO/CTBEHE MOJUTHKE OCUTypaTe/ba He 3aXTeBajy NpU3HaBame CBUX 06aBe3a U IIpaBa Koja ce jaBJbajy
M3 KOMIIOHEHTeE Jiel03UTa.

(6) PaszBajame ce [03BOJbaBa, ajld He 3aXTEeBa, aKO OCUTypaTes/b MOXe OJMepaBaTU KOMIOHEHTY Jelo3uTa
ozBojeHo Kao y (a)(i), anu weroBe pauyyHOBOJACTBeHe NMOJIUTHKe 3axTeBajy Ja NpU3Haje cBe ob6aBe3e W MpaBa Koja ce
jaBJbajy U3 KOMIIOHEHTE JIeN031Ta, 6e3 0631pa Ha OCHOB KopultheH 3a oiMepaBame TUX NIpaBa U 06aBe3a;

() OpBajame ce 3abpamyje ako OCUTypaTe/b He MOXe Jja oZiMepaBa KOMIOHEHTY JeN03UTa OJIBOjeHO Kao y
(@)@
11 Cienu mpuMep ciydaja KaJjla pauyHOBO/ICTBEeHe MOJIMTHKE OCUTypaTesba He 3aXTeBajy [ia OH pH3Ha CBe obaBe3e
KoOje Ce jaBsbajy U3 KOMIIOHEHTe Jleno3uTa. LleleHT f06Mja HaZ0OKHALY 32 TYOUTKe O CTpaHe OHOT KO IIOHOBO OCHUIYPaBa,
aqyu yroBop o6aBe3yje IieZieHTa JAa OTIUIahyje HaJJOKHaAy y HapeZHMM Hepuoguma. OBa oGaBe3a ce jaB/ba 360T
KOMIIOHEHTe JleNl03UTa. AKO pauyHOBO/ICTBEHE MTOJIMTHKE Ha IpYTU HAa4MH [03B0JbaBajy LieJleHTy Jla IpU3Haje HaJloKHaAy
Kao npuxo/; 6e3 Mpru3HaBamba 00aBe3e Koja je lbeH pe3yJITaT, 3aXTeBa Ce 0/[Bajabe.
12 /la 61 pa3BOjuO YyrOBOp, OCUTypaTesb:

(a) mpuMemyje oBaj IFRS Ha KOMIIOHEHTY OCHUTYpamwba;

(6) mpumemyje IAS 39 Ha KOMIIOHEHTY ZIeNI03UTA.

NMpusHaBawe U ogmepaBame

MpuBpemeHo naysnmame u3 Hekux octanmx IFRS

13 [Maparpadu 10-12 IAS 8 PayyHogodcmeeHe nosumuke, npomeHe payyHo800CM8EeHUX NpoyeHda u epeuike ofpehyjy
KpUTepHUjyMe Koje HEKH eHTUTET Tpeba /1a KOPHUCTH NPH JJOHOIIEehY PauyHOBO/CTBEHUX IIOJIMTHKA, aKO HUjeJjaH NocebaH
IFRS He Baxu 3a HeKy cTaBKy. MehyTtum, oBum IFRS ce ocuryparess ocno6abha o6aBe3e nmpuMeHe OBUX KpUTepHjyMa Ha
CBOje payyHOBO/CTBeHe MOJIMTHKE 3a:

(a) yroBope o ocurypamy Koje 3ak/pydyje (YK/bydyjyhn M C MHpHMa I[OBe3aHe TPOLIKOBE CTHIama U
HeMaTepHja/Hy UMOBHHY, IONYT OHUX KOjU Cy onucaHu y naparpaduma 31 u 32); u

(6) yroBope o peocurypamy Koje noceayje.

14 Wnak, oBaj IFRS He ocso6aha ocurypaTes/ba HEeKMX HMMILIMKAlMja KpUTepHjyMa u3 maparpacda 10-12 IAS 8.
KoHkpeTHO, ocuryparesb:

(a) He mpu3Haje Kao o6aBe3y HUjeJHO pe3epBHcake 3a Oyyha MoTpakUBamwa, aKo Ce Ta MOTPAKUBAKA jaBe ¥
yroBOpUMa O OCHUTYpamy KOjU He IIOCTOje Ha Kpajy M3BeLITajHOT NepHuoja (Kao LITO Cy pe3epBHcamka 3a HEMOTo/e WU
H3jeHaverba);

(6) Bpmn mecm adekeamHocmu o6ase3a onucaH y naparpaguma 15-19;

() yk/1awa o6aBe3y ocurypawa (U4 Jeo o6aBe3e OCUTypara) U3 CBOT M3BellTaja 0 GUHAHCHjCKO] MO3ULUjU
Ka/la, ¥ CaMo Ka/ia je OHa YKHUHYTa — OJJHOCHO Ka/ia je o6aBe3a ojipeheHa yroBopoM U3BpILEHA, 0TKa3aHa UJIM UCTEKIIA;

(4) He mpe6uja:

(i) cpedcmesa peocuzyparsa ca oaroBapajyhum o6aBesamMa 10 OCHOBY OCUTYpaa; WU

(ii) npuxox wM pacxof of yroBopa 0 peoCUrypamwy pacXoZoM UK IPUXO/I0M OJf yTOBOpa O OCUT'Ypamby ca BbUMa
y Be3y;

(e) pasmaTpa Jja /M je BpeAHOCT CpefCTaBa peocurypamwa ymMamweHa (Bugetu naparpad 20).

TecT apekBaTHOCTK oGaBe3a
15 Ocuryparte/b npolnemyje Ha Kpajy cBaKor M3BeLITAajHOT NepHoja Ja JIM Cy berope o6aBese Mo OCHOBY
ocurypaBama ajekBaTHe, KopumhewmeM aKkTyes/iHe npouneHe 6yayhux TOKoBa roToBHHe IO OCHOBY yropopa o
ocurypamy. AKo Ta mpoleHa NoKaxe Ja KIhMIoBOJCTBeHa BPeAHOCT HEeroBUX 06aBe3a IO OCHOBY OCHUTypamba
(ymameHa 3a oarosapajyhe ojJjio)keHe TPOIIKOBe CTHLalka U oAropapajyhy HemaTepuja/Hy MMOBHHY, NONYT
HMOBHHe Koja ce pa3MmaTpa y naparpad¢uma 31 u 32) HMje afeKBaTHa y CBeT/Iy mpouewmeHux 6yayhux Tokosa
roTOBHMHE, CBe pa3/IMKe ce IPU3Hajy Kao A06GHTAK U/IU TyGHTaK.
16 Ako ocuryparesb IpUMembyje TeCT afleKBaTHOCTH o6aBe3a KOjU 3aZ0BO/baBa MHHHMYM 3axTeBa, oBaj IFRS He
namehe A0JaTHe 3aXTeBe. MI/IHI/IMyM 3axTeBa je Cneaehn:

(a) TecToM ce pa3MaTpajy akTyeJiHe NMpOIleHe CBHUX YrOBOPHHUX TOKOBA I'OTOBHHE, KAa0 U MOBE3aHUX TOKOBA



rOTOBHHE KAo IITO CY NOTPaXMBakba 32 TPOLIKOBE MaHUIYJ/IHCaka Kao U TOKOBA 'OTOBHUHE KOjU Cy pe3ysTaT yrpaheHux
OINLIMja U rapaHIiyja;

(6) Ako TecT nokaxe Jia je 06aBe3a Hea/leKBaTHA, CBU HEAOCTALM Ce NPU3HAjy Y 6UJIaHCY ycrexa.

17 AKO pauyHOBO/ICTBEHE INOJIUTHKE OCUTypaTe/ba He 3axXTeBajy TeCT a/leKBaTHOCTH obaBe3a KOjU 3a/0BO/baBa
MUHUMYM 3axTeBa U3 naparpada 16, ocurypare/b:

(a) oapebyje KmHUroBOJCTBEHY BpeAHOCT peJieBaHTHHUX o6aBe3a IO OCHOBY OCHrypamal yMameHy 3a
KIbUTOBOJICTBEHY BPEJHOCT:

(i) cBakor oAJ103KeHOT TPOLIKA CTULAMA Ca FbUM y Be3U; U

(ii) cBake HeMaTepujasiHEe UMOBHHE Ca BUM y Be3H, Ka0 IITO je MMOBHHA CTeYeHa y MOCJ0BHOj KOMOWHAIUH
WM TpaHcdepy noprtdespa (BuaetTu naparpade 31 u 32). Mehytum, cpesicTBa peocurypama ca kUM y Be3u ce He y3UMajy
y 063Up 3aTO LITO UX OCUTypaTesb NocebHO o6payyHaBa (BuAeTH naparpad 20);

(6) oxpebyje fa siv je U3HOC omucaH y (a) MawbH 0J] KIbUTOBOJICTBEHE BPEJHOCTH KoOja OU ce 3aXTeBaJsa Ja Cy
peJieBaHTHe 06aBe3e 110 OCHOBY OCUTYpama y AeJokpyry IAS 37. Ako je MawH, OcUrypaTesb IpU3Haje IeJIOKyaH U3HOC
pasjivKe y GUJIAHCY ycliexa U CMamyje KHbUT0BOJCTBEHY BPeAHOCT O/J/10XKEHUX TPOIIKOBA CTUIlamka ca HbUM Y Be3W WU
HeMaTepHjasHe UMOBHHE Ca HbUM Y Be3U WK oBehaBa KKUTOBOACTBEHY BPeHOCT 06aBe3a 10 OCHOBY OCUTypaha, Koje
Cy ca }bUM Yy Be3U.

18 AKO TecCT aZleKBaTHOCTU 00aBe3a HEKOr OCUTypaTe/ba UCIyHU MUHUMYM 3axTeBa M3 maparpada 16, Tect ce
NpuMemyje Ha HUBO arperupama JeduHucaH TeCTOM. AKO TeCT aZleKBaTHOCTH 06aBe3a He 3a/l0BO/bM MUHUMYM 3axXTeBa,
nopeheme onrcaHo y naparpady 17 ce BpLIM Ha HUBOY NopTdesba YyroBopa NOAJA0XKHUX CJIMYHUM PU3HIMMaA U KOjUM ce
ynpaBJ/ba Kao Aa Cy jefjlaH nopTdesb.

19 HsHoc onucaH y naparpady 17(6) (To ject pesyartat npumeHe IAS 37) oapaxkaBa Mapke 6yAyhux UHBeCTULHja
(BuzeTu naparpade 27-29) ako 4 caMo aKo U3HOC onKcaH y naparpady 17(a) Takohe opaxkaBa Te Map:xe.

YMamere BpegHOCTU cpeAcTaBa peocurypamwa
20 AKo je BpeJHOCT Cpe/iCTBa PeOCUTypamba Lie[leHTa YMambeHa, LieIeHT CMabyje CBOjy KIbUTOBO/ACTBEHY BPEJHOCT
y CKJaZly ca TUM U NpHU3HAje IyOUTaK 0J, yMamela BPeAHOCTH Y OUJIAaHCY ycrexa. BpeAHOCT cpeficTBa peocurypama je
yMameHa ako, U caMo aKo:

(a) nocroje 00GjeKTMBHM [J0Ka3W, Kao pe3yararT porabaja nocse nNpBOOGUTHOr IpU3HABama CpejCTBa
peocurypama, 1a LleIeHT He MOoXe IPUMHUTH CBe U3HOCE KOjU My CJIe/lyjy IIpeMa yCJI0BUMa YroBopa; U

(6) Taj morahaj MMa peslaTUBHO MepJbUB yTHUIIA] HA U3HOCE Koje he 1leIeHT NPUMHUTH 0J] peoCUryparesba.

MpomeHe pauyHOBOACTBEHUX NONIUTUKA

21 [laparpadu 22-30 ce npuMemyjy ¥ Ha IpOMeHe Koje U3BpIIM ocurypartesb koju Beh mpumemyje IFRS u Ha
IpOMeHe Koje U3BPIIU OCUTypaTe/b Koju npuMemyje IFRS o npsu nyT.
22 Ocurypare/b MOXe IPOMEHUTH CBOje padyyHOBO/ACTBEHE NIOJIMTUKE 32 yTOBOPE O OCUTYpamwy aKo, U CaMo aKo, Te

npoMeHe YuHe QUHAHCHjCKe U3BEIITaje PesieBaHTHUjUM 33 NOTpede JOHOIEHA EKOHOMCKUX OJI/IyKa KOPUCHHUKA U He
Mame N0Y3JjaHUM, WM N0y3/laHHjUM U He Marbe PeJIeBaHTHHUM 3a Te noTpebe. Ocuryparesb NpolLewyje pejeBaHTHOCT U
noyszaHoct nomohy kputepujyma us IAS 8.
23 Ja 61 onpaB/ao NpoMeHy CBOjUX pauyHOBO/ACTBEHUX MOJUTHKA 32 YTOBOPE O OCUTYPamby, OCUTypaTe/b oKa3yje
Jla Te IpoMeHe NMPUO/NKABAjy meroBe GUHAHCUjCKe H3BelITaje UCNYyHaBajy Kputepujyme us IAS 8, anu npomeHe He
Tpeb6a Jja J0Bey 10 MOTIYHOT MoAyjapama ca TUM KPUTEPHjyMUMa. Y 1a/beM TEKCTY ce pa3MaTpajy ciesehe KOHKpeTHe
TeMe:

(a) akTyenne kamaTHe cTomne (naparpad 24);

(6) HacTaB/bame nocrojehux npakcu (maparpad 25);

() onpesHocT (maparpad 26);

(=) maprke 6yayhux nHBecTuHja (naparpadu 27-29); u

(e) mapasiesiHO pauyHoBoAcTBO (nmaparpad 30).

AKTyenHe TPXULLHe KamaTHe cTone
24 OCI/IpraTery Ce J03B0JbdBa, aJIK Ce O Hbera He 3aXTeBa, Jd IPOMEHHU CBOje pPa4yHOBOACTBEHE IIOJIMTHKE TaKO
Aa IIOHOBO OoAME€paBa O3HAY€HE o6aBe3e? Kako 6U OHe OoZlpaXxaBaJie aKTyeJIHE TPXKHIIHE KaMaTHe CToIle U npnsHaje

1 PesieBaHTHe 06aBe3e 110 OCHOBY OCHUTypama Cy OHe o6aBe3e 110 0CHOBY OCUTypama (U 0//I0’)KeHU TPOIIKOBHU
CTHLakha M HeMaTepHja/iHAa MMOBHMHA y Be3M Ca HbUMa) 3a Koje DPauyHOBOJCTBEHE IOJUTHKE
ocurypaTe/ba He 3aXTeBajy TeCT aJeKBAaTHOCTU 06aBe3e KOjU 3aJ0BO/baBa MHUHHMYM 3axXTeBa U3
naparpada 16.

2 Y oBoM mnaparpady, obaBe3e IO OCHOBY OCHTypama OOYXBaTajy OJJIOXKEeHEe TPOIIKOBE CTHIAmka M
HeMaTepuja/Hy UMOBUHY C BbMMa y Be3H, [TONYT OHUX Koje ce pa3MaTpajy y naparpad¢uma 31 u 32.



npoMeHe THX 06aBesa y 6uJaHCy ycnexa. Y To BpeMe, MoXe Takohe yBeCTH payyHOBOJCTBEHE MOJUTHKE KOje 3aXTeBajy
Jipyre aKTyeJlHe NpoOlieHe U NPeTIoCcTaBKe 3a 03Ha4YeHe obaBese. M360p y oBoM naparpady Z03Bo/baBa OCUTypaTesby Ja
Mema CBOje PayyHOBOJCTBEHE NOJIUTHKe 3a HaBeJleHe oOaBese, 6e3 Jjoc/e/lHe NPUMEHe THUX MOJMTHKA Ha CBE CJIUYHE
o6aBe3se kako IAS 8 nHauye 3axTeBa. AKO HEKM OCUTypaTe/b 0O3HA4YM 06GaBe3e 3a OBaj U360p, HAcTaB/ba Ja NpUMemYje
aKTyeJ/IHe TPXKUIIHe KaMaTHe cTolle (U, yKOJIHKO je Moryhe, [pyre akTyeJ/He [IpOLieHe U IPeTIOCTaBKe) 0CIeJHO Y CBUM
nepyoAuMa Ha CBe Te o6aBe3e [IOK Ce He YKHUHY.

HactaBrsawe nocrtojehux npakcu
25 Ocurypare/b MOXe Jla HaCTaBH ciefiehe npakce, ajy yBoherme HUjeHe 0] lbUX He 33/10BoJ/baBa Maparpad 22:

(a) ogMepaBame 06aBe3a o0 0OCHOBY OCUTYparha Ha HEJJUCKOHTOBAHOj OCHOBH;

(6) ogMepaBame YyroBOpHHMX IpaBa Ha HaJOKHaZle 3a ynpaB/baibe OyAyhHMM HMHBecTHIMjaMa 10 HU3HOCY KOjU
npesia3u dep BPEAHOCT Kao LITO je HaroBeLITEHO mopehemeM ca aKTyeJHUM HaZlOKHaZaMa Koje HOTPaxyjy ApYyru
yUeCHHUIM Ha TPXKHUIITY 3a clIU4YHe yciayre. BepoBaTHo he dep BpeJHOCT y mepuoAy Kaja MOYHibY Ta YyrOBOPHA MpaBa
O6UTH jeAHaKa MaheHUM TPOUIKOBHMMA 3allOYMHbaka, OCUM aKO HaJloOKHaJe 3a ynpaBJbaie 6yayhuM MHBecTHLMjaMa U
TPOLIKOBHU Ca HbUMa y Be€3U HUCY Y CKJIaZy €a ca yIOpeJUBUM TPXKUIIHUM BPeJHOCTUMA;

() xopuihemwe padyyHOBOACTBEHUX MOJUTHKA KOjU HUCY jeAHOOGPa3He 3a yrOBOPE O OCUTYypamy (M OZJ10KeHe
TPOILKOBE CTHULAKka Ca kUMa y Be3W U ojipeheHe HeMaTepHjajHe HMOBHHE Ca HbHMa y Be3H, aKO MOCTOje) 3aBHCHUX
€HTHUTETA, OCUM KaKoO je TO /03BOJbeHO maparpa¢oM 24. AKO OBe pPauyHOBOJCTBEHE MNOJHUTHUKE HHUCY jeZJHOO6pasHe,
ocuryparesb X MOXe IPOMEHUTH aKo IPOMeHa He loBeJie 7o joiu Behe pa3ivike Mehy pauyHOBOACTBEHUM MOJIUTHKAMA U
aKo Takobhe 3a710Bo/baBa Jipyre 3axTeBe U3 oBor [FRS.

OnpesHocT

26 OcurypateJsb He Tpeba Jja Mera CBOje payyHOBOJCTBEHE MOJIUTHKE 33 YTOBOPE 0 OCUTYpamy, 1a 61 eIMMUHHCAO
npeTepaHy onpesHocT. MehyTum, ako ocuryparesb Beh ofMepaBa cBoje yroBope 0 0OCUTypamwy y3 AOBOJbHY ONPE3HOCT, He
YyBOAU AOAATHY ONPE3HOCT.

Map:xe 6yayhux nHBectuumja
27 Ocurypatesb He Tpeba Zia Mema CBOje pa4yyHOBOACTBEHe MOJUTHKE 33 YTOBOPE O OCUTypamy Jia 61 eJTMMUHHCA0
Mapxke Oyayhux uHBecTHUuja. MelhyTuM, NOCTOjU NpeTNOCTaBKa, KOja Ce MOXKe ONOBPTHYTH, Aa he UHaHCHjcKH
M3BellTajh HEeKOT OCUTypaTe/ba MOCTATH Mame peJieBaHTHHU U NOY3/aHH aKo OH yBe/le pauyHOBO/ICTBEHY MOJUTHUKY Koja
oJipa)kaBa Mapxe OyAyhHX MHBECTHIIMja y 0OfiMepaBame yroBOpa O OCUTypamy, OCUM aKo Te MapXKe He YTH4Yy Ha yTOBOPHA
m1ahama. /lBa npyuMepa payyHOBOACTBEHUX MOJIMTHKA KOje 0JjpaXkaBajy 0Be Mapike Cy:

(a) kopuurhewe AMCKOHTHE CTOIE KOja OApaxkaBa IpolieheHH oBpahaj Ha UMOBHUHY OCUTypaTeJ/ba; UJIH

(6) npojekToBame mnoBpahaja Ha Ty HMOBHHY IO INpPOLEHEHO] CTOMU mnoBpahaja, JAUCKOHTOBaWkE THUX
NpojeKTOBaHUX MoBpahaja [0 pa3/IMYMUTOj CTONM U YK/by4YHBalbe pe3yJ/iTaTa y oJjMepaBame obaBese.
28 Ocurypate/b MOXe Jja npeBasuhe mpeTnocTaBKy onucaHy y maparpady 27 Koja ce Moxke ONOBPTHYTH, aKo, U
caMo aKo Jipyre KOMIIOHEHTe IPOMeHe pauyHOBO/ACTBEHHUX MTOJIUTHKA NoBehajy pesleBaHTHOCT WJIM NI0Y3/JaHOCT HheloBUX
dUHAHCHjCKMX HW3BellTaja y JOBO/bHOj MepH Jla HaJjayajy CMarmbere pPeIeBaHTHOCTU U NOY3JAaHOCTU UUjU je y3POK
yBohewe Map:ku 6yayhux nHBecTunuja. Ha npumep, MoxkeMo MpeTIOCTaBUTH Jja NoCcTojehe pauyHOBO/[CTBEHE MOJUTHKE
HEKOT oCHI'ypaTeJ/ba 3a YTOBOpe O OCHUTIypamy 00yxXBaTajy NpeBHllle ONpe3He NPETIOCTaBKe NOCTaB/beHe Ha MOYETKY U
JHCKOHTHY CTOIy KOjy je MpOIHUcaJo peryjaTopHO Teso 6e3 AUPEKTHOr MO3MBamka Ha YCA0Be TPXKULITA U 3aHeMapyjy
Heke yrpabeHe onuuje u rapaHuuje. OcurypaTe/b MOXe YYUHUTHU CBoje PUHAHCHUjCKe U3BelUTaje pejieBaHTHUjUM U He
Mame MOoy3/aHUM aKo ce Nnpebaly Ha CBeOOYXBAaTHY pauyHOBOACTBEHY OCHOBY OpHjeHTHCAaHy Ka MHBECTUTOpPY Koja je y
LIMPOKOj yHOoTpebHr U 06yxBaTa:

(a) akTyeJsiHe IpOLieHe U IPETIOCTABKE;

(6) onpaBzaHoO (a1 He IpeTepaHoO ONPE3HO) KOPUroBambe Aa 6U ce pUKasaIu pU3UK U HEU3BECHOCT;

(1) oAMepaBama Koja OApakaBajy U YHyTpallllby BpeJHOCT U BpeMeHCKY BpPeJHOCT yrpabeHUx omnuuja H
rapaHuuja; u

(1) aKTyeJHY TPXKUIIHY AMCKOHTHY CTOIy, YaK M aKO AMCKOHTHA CTOIA OJpakaBa NpolermeHH nmospahaj Ha
MMOBHHY OCHUTypaTeJba.
29 Y HeKMM IPUCTYNIMMA OZiMepaBaby, JUCKOHTHA CTOIA ce KOPUCTH 3a oJpehHBambe cafallmbe BpeJHOCTH 6yayhe
npoduTHe Mapxe. [I[poduTHa Mapxa ce 3aTUM NPUIHKCYje PA3JUYUTHUM NepHoAuMa KopuliheweM ¢opmyJie. Y 0BUM
NPUCTYNHMMA, JUCKOHTHA CTONA yTH4Ye Ha OJMepaBame oOaBe3e caMO MHAMpPeKTHO. KoHKpeTHO, Kopuulhewme Mambe
ozrosapajyhe JUCKOHTHe CTOIle UMa OrPaHWYEeHH YTHUIAj UJIM He YTUYe HA oJMepaBambe ob6aBe3e Ha N04eTKy. MehyTum, y
JPYTrMM IpPHUCTYNHMA, AUCKOHTHA cTona ofpelyje ofMepaBamwe o6aBe3a AUPEKTHO. Y OBOM /JAPYroM CJy4ajy, NMOIITO
yBobeme [JHUCKOHTHEe CTOIle 3aCHOBaHe Ha MMOBMHHM MMa Ba)XKHHUjU yTHILAj, MajJo je BepoBaTHO jAa he ocuryparesb
npeBasnhy NpeTHOCTaBKY Koja ce MOXe OMIOBPTHYTH, ONMCaHy y naparpady 27.

I'Iapanenl-lo pavyyHOBOACTBO
30 Y HeKHMM PavyyHOBOJCTBEHHUM MO/IeJIMMa, OCTBAPEHH JIOOMIM U T'YOHULM OJf UMOBHHE OCUTypaTe/ba AUPEKTHO
yTU4Yy Ha OJ]MepaBame HEKUX WJIM CBUX (2) HeroBUX 06aBe3a 10 OCHOBY OCUTYpama, (6) oJIoKeHe TPOIIKOBE CTULAkha



KOjH Cy ca ’biMa ¥ Be3H U (1) HeMaTepHjaJHy MMOBHUHY KOja je ca ibMMa y Be3H, Kao LITO je onucaHo y naparpaduma 31 u
32. Ocurypatesby je A03BOJbEHO, Ak Ce OJi Ibera He 3aXTEBa, [la Meka CBOje PauyHOBOJACTBEHE MOJHUTHKE TaKo [Ja
NpU3HATH, Al HepeaJM30BaHU AOOUTAK WM IYOUTAK OJf UMOBHHE yTHYy Ha Ta OJiMepaBaiba Ha MCTH HAYMH Kao W
peasiM30BaHU A0GUTAK WU Iy6uTak. KopuroBamwe o6aBe3a 10 OCHOBY OCUTypama (HUJIM 0J/I0)KEHUX TPOLIKOBA CTHIAkha
WJIM HEMaTepHja/iHe UMOBHUHE) Ce NPU3Haje y 0CTaJOM YKYIHOM Pe3yJITaTy aKo, U CaMO aKo Ce HepeasIn30BaHU JOGUIH U
ryOULM NpHU3HAjy AUPEKTHO Yy OCTaJoM YKynHOM pe3yJartaty. OBa mpakca ce MOHeKaZ, ONHUCYyje Kao “mapasiesiHo
pavyHOBOACTBO”.

YroBopu o ocurypamwy CTe4YeHU y NOCIOBHOj KOMOMHaLMju nnu npeHocom noprtderba
31 Ja 6u ce npugpxkaao IFRS 3, ocurypartesb, Ha JaTyMm cTulamwa he, oiMepaBaTu 1o ¢ep BpeAHOCTH Mpey3eTe
ob6aBe3e 10 OCHOBY OCHUTYpama U cpedcmaa ocu2yparba CTedyeHa y MOCJ0BHOj KOM6UHauUju. MehyTum, ocuryparesby je
Jl03BOJbEHO, aJIM Ce O/ Ihera He 3aXTeBa, Ja KOPUCTHU NPOIIHMPeHy Mpe3eHTalHjy koja Aeau ¢ep BpeAHOCT CTeYeHUX
yroBOpa 0 OCUTYpaby Ha [iBe KOMIIOHEHTe:

(a) obaBe3y koja ce ofMepaBa y CKJaAy Ca payyHOBOJACTBEHMM IOJIMTHKaMa OCUTypaTe/ba 3a yroBope O
OoCUTypamby Koje uszaje; U

(6) HEMaTepHUjaIHY KMOBHUHY, Koja IpeJicTaBJ/ba pasauKy usMeby (i) ep BpeJHOCTU cTeueHUX NpaBa [0 OCHOBY
yroBopa o ocurypamwy M (ii) usHoca onucaHor y (a). HakHasHO ojMepaBame OBe MMOBHHE Ce BPIIM y CKJIaJy ca
o/iMepaBameM 06aBe3a y Be3U Ca OCUTYPaAbEM.

32 Ocurypatesb KOjU CTHYe NOpPTdesb yroBopa 0 OCUTypamy MoXe KOPUCTHTH NPOIIHMPeHY Npe3eHTalLHjy ONUCaHy
y naparpady 31.
33 Hemarepujasna uMoBHHa onucaHa y maparpaduma 31 u 32 ce uckbydyje U3 genokpyra IAS 36 Ymarwerse

epedHocmu umoguHre v IAS 38. Mehytum, IAS 36 u IAS 38 ce mpuMewyjy Ha JIMCTY Kynana ¥ Ha OJHOCE ca KyNIuMa KOju
o/lpa)kaBajy o4eKHBama OyAyNHX yroBopa Koju He YMHe Jleo IpaBa [10 OCHOBY yTOBOPA O OCUTI'ypakby U 06aBe3a 10 0CHOBY
yroBopa 0 OCUTypamy Koje Cy ocTojasle Ha AaTyM II0CJ0BHe KOMOHHaluje uiu TpaHcdepa noptdesba.

O6enexja gauckpeuunoHor y4yewha

O6enexja auckpeuunoHor y4yewha y yroBopuma o ocurypamby

34 Heku yroBopu o ocurypamy cajpke obGesexje AUCKPELHMOHOr ydyelrha Kao U 302apaHmMo8aHu e/neMeHm.
EMUTeHT TakBoOT yroBopa:

(a) Moxe, asiv He MOpa, Jja IPU3Haje 3arapaHTOBAHU eJleMeHT 0J|BOjeHO O, obeJsiexxja AUCKpeLMoHOr ydyenrha.
AKOo UX eMHUTeHT He IpU3Haje OABOjeHO, KjacudukoBahe Lleo yroBop Kao o6aBe3y. AKO UX eMHUTEHT KjaachuduKyje
0/1BOjeHO, FTapaHTOBaHU esleMeHT he KjacudUKOBaTHU Kao obaBesy;

(6) ako mpusHaje obesiexje AUCKPeLMOHOT ydellha 0JBOjeHO 0Jj rapaHTOBAHOI eJieMeHTa, Kaacupukyje To
obeJsiexxje WM Kao o6aBe3y UM Kao 0/lBOjeHY KOMIIOHEeHTY KanuTaza. OBaj IFRS He nmpennsupa HauuH Ha KOjU EMUTEHT
oapebhyje aa /m je obesnexje ob6aBe3a WM KanuTal. EMUTEHT Moxe OAeNUTH TO obesiexje Ha KOMIIOHeHTe 06aBe3a WU
KaluTajJa U Mopa KOPUCTUTH [JOC/IeJHY PAayyHOBOJCTBEHY MOJIMTHKY 3a Ty mojesy. EMUTeHT He kiacuduKyje TO
oGeJiexje Kao OCpPeAHY KaTeropHjy Koja HUje HU 06aBe3a HU KaIlUTasl;

(1) Moxxe mpu3HaBaTH CBe JobujeHe NMpeMHuje Kao NMpuxoJ 6e3 ofBajarba OMJIO KOT JeJsia KOjU Ce OJHOCH Ha
KOMIIOHEHTY KamuTaJa. [[poMeHe 3arapaHTOBAaHOT eJleMeHTa Koje Cy pe3y/TaT TOra U NpOMeHe OHOr Jiesia obesexja
JUCKpenvoHor yyemrha Koju ce KjaacuduKyje Kao obaBesa, MPU3HAjy ce Y JOOGUTKY WM TYOUTKY. AKO ce Jieo WU
LIeJIOKYMHO ob6esiexxje JUCKpeloHOr ydyelrha KJacHQUKyjy Kao KamuTal, Zeo JOoOHUTKA WJIM TyOUTKAa MOXe OUTH
HNPUIHCUB TOM 006eiexjy (Ha NCTH HAaYMH Ha KOjU Ce Taj Z1e0 MOXKe NIpUNMcaTH yyemhiuMa 6e3 npaBa KOHTpoJie). EMuTeHT
MpHU3Haje Jleo J0OUTKA UM TYyOUTKA KOjU Ce MOXKe IPUITHCATH OUJI0 KOM 00eJIexjy AUCKpeMoHOT y4yelha Kao asoKamujy
JOGUTH WM TYyOUTKA, a He Kao pacxof niaun npuxof (Bugetu IAS 1 [lpesenmayuja gpunaHcujckux uzgewmaja).

(=) ako yroBop cagpxu yrpahenu gepusar y gesnokpyry IAS 39, npumemsyje 1AS 39 na taj yrpahenu gepusar;

(e) y cBUM ciy4yajeBUMa KOju HHCy onvcaHd y maparpa¢uma 14-20 u 34 (a)-(x), HacTtaB/pa Aa NMpUMemYje
noctojehe pauyHOBOJCTBEHE NOJUTHKE 33 TaKBe yrOBOPe, OCUM aKO He NPOMEHU Te PAayyHOBOJACTBEHEe IOJMTHKe Ha
HauMH KOjH je y cKJaay ca naparpaduma 21-30.

O6enexje auckpeuunoHor yyewha y doHaHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA
35 3axTeBu M3 maparpada 34 ce Takohe mpuMemyjy Ha GUHAHCHjCKM MHCTPYMEHT KOjU CafpKU obesexje
JAuckpenuoHor yvemrha. [lopeg Tora:

(a) ako eMUTeHT KJacudUKyje YUTABO 00esexje AUCKpelMOoHOT ydyelnha Kao o6aBe3y, OH MpPUMEHYje TeCT
aJleKBaTHOCTH ob6aBe3a carjiacHo nmaparpaduma 15-19 Ha yuTaB yroBop (0OAHOCHO U Ha 3arapaHTOBAaHU eJleMeHT U Ha
obGenexje AuckpenudoHor yvemha). EMuTeHT He onpebyje u3Hoc koju he 6utu pesyaratr npumeHe [AS 39 Ha
3arapaHTOBaHMU eJIEMeHT;

(6) ako eMUTeHT kaacudUKyje eo UIM YUTABO obesiexje Kao 0/iBOjeHy KOMIIOHEHTY KalMTaJa, o6aBesa Koja ce
MpU3Haje 3a Leo JOKYMEHT HUje Mawa 0] U3HOCa KOju 6U 610 pe3yaTaT npuMeHe IAS 39 Ha 3arapaHTOBaHU eJIEMEHT.
OBaj u3HOC 06yxBaTa YHYTpallllby BPeAHOCT OIlLiMje YyCTylamba yroBopa, ajlu He Mopa Aa 06yxBaTa BpeMeHCKY ONILUjy aKo
naparpad 9 usysuma Ty ONLMjy U3 oAMepaBama o ¢ep BpeAHOCTU. EMUTEHT He Mopa Aa o6esofjamyje U3HOC KOjU 61
610 pe3sysaTatr npuMeHe IAS 39 Ha 3arapaHTOBaHM eJleMeHT, HUTHU Tpeba Ja 0/jBOjeHO Mpe3eHTyje Taj u3Hoc. lllTaBuiue,



eMUTEHT He Mopa Jja oipehyje Taj H3HOC aKo je YKyIHa NprU3HaTa 06aBe3a 3HaTHO BHIIIA;
(1) Maza cy oBu yroBopu GpUHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH, EMUTEHT MOXKe Jla HaCTaBH [Jja MpU3Haje MpeMuje 3a Te
yroBOpe Kao MPUX0/ U /1a IPU3Ha Kao pacxo nosehare KibUTOBOACTBEHE BPEAHOCTH 06aBe3e Koje MPOUCTHYE U3 TOra;
(m) Maza cy oBM yroBopu QpUHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH, EMUTEHT KOjU nmpuMemyje naparpad 20(6) IFRS 7 na
yroBope ca o6esiexxjeM AUCKpelHOoHOT y4elnha, 06esio/jabyje YKYIHE pacxo/ie KaMaTe MpU3HaTe ¥ 6UJIaHCy ychexa, aju
He Mopa /ia U3padyyHaBa Te pacxo/ie KamaTe KopuliheweM MeTo/ja eheKTUBHE KaMaTe.

ObenopawuBawe

O6GjawH-ewe npM3HaTUX U3Hoca

36 Ocurypare/b oGesioAamyje nHpopmanuje Koje uAeHTUPUKYjy U oGjalimbaBajy u3Hoce y GMHAHCHjCKUM
HU3BellTajuMa KOjH Cy pe3yJITaT YroBOpa 0 OCUrypamy.

37 Jla 6u ce npuapkaBao naparpada 36, ocuryparesb o6esoamyje:

(a) cBoje pauyHOBOACTBEHe NOJIMTHKE 3a YrOBOpe O OCHUIypamy W NOBe3aHy MMOBHUHY, 06aBe3e, IpUXoJe U
pacxoje;

(6) mpu3HaATy MMOBHHY, ob6aBe3se, NIpUXOJAe U pacxofe (M, YKOJMKO Npe3eHTyje CBOj M3BEIUTaj O TOKOBHMA
roToBHHe KopucTehu AMpeKTaH MeTo[i, TOKOBH FOTOBHHY) KOjU Cy pe3y/ITaT yroBopa o ocurypamy. lllTaBuiue, ako je
ocUrypaTesb U LieIeHT, o6esiofjamyje:

(i) mobuTKe U ryOUTKe NpU3HATE ¥ GHUJIAHCY yCllexa ocjie KYIOBUHE PEOCHUTYpama; U

(ii) ako LeAeHT oAJIaXKe UM OTIHCYje JOOUTKe U TYOUTKE KOjU HACTajy MOCJie KYIIOBUHE PEOCUTYpParha, OTIHC 32
Taj IepUOoJ U U3HOCE KOjU 0CTajy HeaMOPTHU30BaHHU Ha NI0YeTKY U Kpajy TOT IepUo/a;

(1) mporec Koju ce KOPUCTH Aa OM ce oApejuJie NPeTNOCTaBKe Koje MMajy Hajsehu yTHLaj Ha ofMepaBambe
MPU3HATUX U3HOCA onuMcaHux noJj (6). Kaja je To U3BOA/bHBO, OCUTYypaTe/b Takohe KBaHTUDUKOBAHO 06eolalbyje OBe
NPEeTNOCTAaBKE;

(mz) yTHULIAj MpoMeHa y MpeTHOCTaBKaMa KOpULINEHUM 3a oJMepaBarbe CpeJcTaBa OCUTypama U obaBe3a IO
OCHOBY OCUTypama, NpuKasyjyhu oJBOjeHO yTHLaj CBake INpPOMEHe Koja MMa MaTepHjajiaH YTULAj Ha (UHAHCHjCKe
H3BellTaje;

(e) ycknahuBamwe npoMeHa ob6aBe3a 0 OCHOBY OCUTypama, CpeJiCTaBa peOCUrypama U, ako UX MMa, OJJI0KeHe
TPOLIKOBE CTUIlaka ca lbUMa y Be3HU.

Mpupona u cTeneH pusmnka yrosopa o ocurypamby

38 Ocurypates/b obesnofamyje WHbopManuje Koje oMoryhaBajy KOpHUCHHIMMa (QUHAHCHjCKUX H3BeLITaja Ja
MpoLieHe NPUPOJY U CTeNeH PU3HKa KOjU HACTajy Of yTOBOpA O OCUTypamby.
39 Y cknagy ca maparpadowm 38, ocuryparesb o6esnojamyije:

(a) cBoje LM/bEBE, TOJIMTHKE U NTPOLiece YIIPaB/batba PU3UIMMA YTOBOPA O OCUTYpamy U MeTO/ie KOje KOPHUCTH 33
ynpaB/bake TUM PU3HIMMa OCUTYPamha;

(6) [136pHcaH];

() uadopmanuje o pusuky ocueyparba (U mpe U Hocje ybJakaBamkba PU3UKA PeOCUTypameM), YKbYdyjyhu u
nHdopmarnyje o:

(i) oceT/bUBOCTH pH3HKa OCUTYPaha;

(ii) xoHuLeHTpalujaMa pHU3MKa OCUIYpama, YK/bY4YyjyhM M ONMC HayMHA Ha KOjU PYKOBOACTBO ojpehyje
KOHILIeHTpaljuje U ONHUC 3ajeJHUYKe KapaKTepUCTHKe Koja MAeHTHUPHUKyje CBaKy KOHLleHTpauujy (Ha npumep, BpcTa
ocurypasor gorabaja, reorpadcka 06J1acT WM BaslyTa);

(iii) cTBapHUM moTpaKHMBawkbUMa y nopehewy ca MPETXOJHUM MpolieHaMa (TO jecT, KpeTawe MOTPAKUBAKA).
O6GesoflatbUBakbe Yy BE3U Ca KpeTamkeM MOTPAKUBamka U/ YHa3a[ y MepuoJ KaJila ce jaBWUJIO HajpaHuje MaTepHjaTHO
MOTpaXkKUBake 3a Koje jolll yBeK 0CTOjU HEM3BECHOCT Y Be3U ca U3HOCOM U BpeMeHOM Il/1ahama, aau He Tpeba nhu Bulle
oJ JeceT rojuHa yHasah. OcurypaTe/b He Mopa Ja obejojamyje oBe MHPOpMallMje 3a NOTpakKHUBama 3a Koja ce
HeHU3BEeCHOCT y Be3U ca U3HOCOM U BpeMeHOM OOHMUHO pellaBa y POKY OJ jelHe TOUHE;

(#) nadopmanuje 0 KpeAUTHOM PU3UKY, PU3UKY JIMKBUJHOCTH U TPXKHUIIHOM PU3UKY KOje OU ce 3axTeBase
npema naparpaduma 31-42 IFRS 7 ga cy yroBopu o ocurypamy nos gesokpyrom IFRS 7. Mehytum:

(i) ocuryparesb He Mopa Jia 06e36ehyje ananusy focneha koja ce 3axTeBa npema naparpady 39(a) IFRS 7 ako
yMecTo Tora ob6esiofiamyje HHPOpMalMje 0 MPOLlelbeHOM BpeMeHy HeTO OZJ/IMBa TOTOBHHE KOjU Cy pe3y/ITaT NPU3HaTUX
o6aBe3a 10 OCHOBY ocurypama. OBo MOXe Jia MMa OBJIMK aHa/IM3e, IpeMa NMPOLEeHheHOM BpeMeHY, U3HOCA NPU3HATUX Y
M3BellITajy 0 PUHAHCHjCKO] IO3ULHjH;

(ii) ako ocurypaTe/b KOPUCTH aITEPHATUBHU METO/| 3a yNpaB/bakbe 0CET/bUBOIINY TPXKHUIIHUX YCJI0Ba, KA0 LITO
je aHanu3a yrpabeHe BpefHOCTH, OH MOXXe JAa KOPHCTH Ty aHaJM3y OCET/bHBOCTH 3a 3a/l0BOJbaBarbe 3axTeBa M3
naparpada 40(a) IFRS 7. TakaB ocurypaTesb Takohe 06e36ehyje obenojarbuBama Koje ce 3axTeBajy npema naparpady 41
IFRS 7.

(e) undopManuje 0 U3JIOKEHOCTUMA TPXKHUIIHOM PU3UKY KOjU Ce jaBJba ycae[ yrpaheHux JepuBaTta caipkaHuM
y OCHOBHOM yTOBODPY O OCUTYpaby aKo Ce 0Jf OCUTypaTe/ba He 3aXTeBa /ia, MM aKo OH He, oJjMepaBa yrpaheHu JlepHBaT 110
dep BpeHOCTH.



39A Jla 6u ce npuapxkaBao naparpada 39(u)(i), ocuryparesb obesnofamyje uau (a) uiu (6) Ha cienehu HauYMH:

(a) aHanKM3y 0CeT/LUBOCTH KOja OKa3yje KakaB OM OMO YTHUILAj HA JOOUT WM IYOUTAK U KallUTaJl Jia je JOLLIO 10
IpoMeHa peJieBaHTHe NpPOMEH/bUBE pPHU3MKa Koje cy 6uje Moryhe Ha Kpajy H3BELITajHOr IEpHUOAd; METOZe MU
npeTnocTaBke KopuinheHe HNPUIMKOM INpHUIpPeMe aHaJlM3e OCET/bUBOCTH; M CBe NpOMeHe KopulINeHHX MeToAa U
NPeTNOCTaBKM y OJHOCY Ha MNpeTXoJHU mnepuoi. MehyTHM, ako ocurypaTe/b KOPHUCTH aJTEPHAaTHBHM MeETOJ 3a
ynpaBJbame oceT/bUBOIINY Ha TPKUILIHE YCJI0BE, Kao LITO je aHa/Iu3a yrpabeHe BpeIHOCTH, OH MOXe Jia 3a/[0BOJbH OBaj
3axTeB 00eJIo/lalbUBabeM Te aJTepHaTHBHE aHa/lu3e OCET/bBUBOCTH M 06esiojjalbMBamba Koja ce 3axTeBajy npeMa
naparpady 41 IFRS 7;

(6) xBaysMTaTHBHE MHPOPMAIHje 0 OCET/bUBOCTU U MHOPMaIiHje 0 yCJI0BUMA YyTOBOPA O OCUTYPamby KOjU UMajy
MaTepHjasHU epeKaT Ha U3HOC, BpeMe U HEM3BeCHOCT 6yAyh1X TOKOBA TOTOBHHE OCUTYpaTe/ba.

ﬂaTyM cTynawa Ha CHary u npenasHe op.pen6e

40 [Ipenasne oxpenbe y naparpaduma 41-45 ce mpuMewyjy 1 Ha eHTUTET, Koju Beh npumemsyje IFRS onza kaza no
NpBU NyT NpuMeHH oBaj IFRS, v Ha eHTUTET KOju 1o npBU NyT npuMenyje IFRS.

41 EHTuTeT npuMemyje oBaj IFRS 3a roguume neproge koju nouuwy 1. janyapa 2005. rogusne. [logctuue ce u
paHUja npuMeHa. AKO HEKU eHTUTET npuMebyje oBaj IFRS 3a paHuju nepuoyg, Ty YumbeHHLy Tpeba 1a 06eJ101aHH.

41A Yeoeopu o ¢punancujckoj eapanyuju (U3mene IAS 39 u IFRS 4), o6jaBbenu y aBrycty 2005. roguHe, U3MeHeHU
naparpadu 4(xn), 518(r) u 619(¢). EHTUTET npuMemyje Te U3MeHe 3a ToOAUllbe Ieproe Koju nounmy 1. janyapa 2006.
roJliHe WU KacHuje. [lofcThde ce paHuja npuMeHa. AKO eHTUTET NpUMemyje HaBeJleHe U3MeHe 3a PaHUjU NepUo, Ty
YUIbeHUILy 00es10/jabyje U IpuMembyje oaroapajyhe namene Ha IAS 39 u IAS 323 ncroBpemeHo.

41Bb Ob6jaBspuBameM IAS 1 (peBugupanor 2007. ronnHe) u3MemeHa je TepmuHosiordja y ceuM IFRS. Ilopen Tora je
n3MemeH U naparpa¢ 30. EHTUTeT npuMemyje Te U3MeHe 3a TOJUIIbEe epUo/ie Koju nmounmwy 1. janyapa 2009. rogune
WM KacHuje. Ako eHTUTEeT npuMemyje IAS 1 (peBugupan 2007.) 3a HeKU paHUjU NTepHo/, TpUMekbuBahe U H3MeHe 3a Taj
paHUju IEPUOL,.

ObenopawnBawe

42 EHTUTET He Mopa [la IpuMeyje 3axTeBe 3a obesiofabuBameM U3 oBor IFRS Ha ynopeause nuudopmarnuje koje
ce OJHOCe Ha roJIUIlbe Nepruo/ie Koju nounmy npe 1. janyapa 2005. roguHe, ocuM 3a 06eJiofjalbuBamka Koja ce 3aXTeBajy
naparpadom 37(a) u (6) y Be3u ca pauyHOBOACTBEHUM IMOJUTHKAMa, IPU3HATOM UMOBHHOM, 06aBe3aMa, NpUXOJUMa U
pacxojrMa (Kao 1 TOKOBMMa FOTOBUHE, aKO Ce KOPUCTU AUPEKTaH MeTON).

43 Axo HUje u3BoJ/pUBa NpuMeHa oJpehenux 3axrteBa u3 oBor IFRS wus maparpada 10-35 Ha ymnopejHe
nHbopMalje Koje ce 0JJHOCE Ha roJiulliibe Nepuojie Koju noyumy 1. jaHyapa 2005. roavHe, eHTUTET 06esofamyje Ty
yumeHuly. [IpuMeHa TecTa aZleKBaTHOCTH o6aBe3a (nmaparpadu 15-19) Ha TakBe ynopejHe HHPOpMalLje MOXe HeKaJa
Jia 6y/le HeM3BOJJ/bHBA, aJIM je MasIo BePOBATHO Ja he OUTH HeM3BOA/bMBA NPUMEHA APYTHX 3axTeBa naparpada 10-35 Ha
TakBe ynopegHe nHoopManuje. ¥ 1AS 8 ce objammaBa TepMUH “HEU3BOA/BUB”.

44 [IpunmkoMm mpumeHe maparpada 39(u)(iii), eHTuTeT He Mopa Jga obenojamyje MHbOpMaNHje O KpeTamwy
MOTPaXXKMBamwa Koje je HacTaJlo BUlIe 0f 5 roAnHa Ipe Kpaja npBe GUHAHCHjCKe TOAUHE Y K0joj OH mpuMemyje oBaj IFRS.
[llTaBuiIe, aKO TO HUje U3BOJJbMBO, KaJla eHTUTET 10 NPBU NMyT npuMenyje oBaj IFRS, 3a npunpemy nndopmanuja o
KpeTamy MOTpaXKMBama Koja Cy HacTaJsa Ilpe N04YeTKa HajpaHHUjer Nepyuoja 3a KOjU Taj eHTUTET Ipe3eHTyje NMOTIyHe
ynopezaHe uHdopMaliyje Koje cy y ckyaay ca oBuM IFRS, oHzia eHTHUTET Tpeba Jja 06e/I0ZJaHu Ty YHHEHUILY.

NMoHOBHO 03HaYaBawe (hMHAHCUjCKUX cpeacTaBa

45 Kaza ocurypare/b Mema CBOje pauyHOBOACTBEHe IOJIMTHKe KOje ce 0OfiHOCe Ha o6aBe3e [0 OCHOBY OCHIypama,
Jl03BOJbEHO MY je, a/IU Ce He 3aXTeBa, /ia IOHOBO KaachdUKyje HeKa UM cBa GUHAHCHjCKA CpeACcTBa Mo “dep BpeJHOCTH
Kpo3 6usaHc ycnexa”. [[oHOBHO k/1acuUKOBambe je J03BO/bEHO aKO OCUTypaTesb Melha pauyyHOBOACTBEHe MOJUTHKe Kaja
[0 MPBU NyT NpuMewyje oBaj IFRS u ako nocsie npaBu foJjaTHe U3MeHe MTOJIMTHKE, KOje ce J03B0JbaBajy maparpadpom 22.
[ToHOBHa KJacHuuKalUja Ipe/CTaB/ba IPOMEHY pauyHOBOJCTBEHE OJUTHUKE U 32 TO Ce IpUMemyje IAS 8.

3 Kag entutet npuMemyje IFRS 7, no3uBamwe Ha IAS 32 ce 3amemnyje no3uBaweM Ha IFRS 7.



Mpunor A
OeduvHuumnje

0Osaj npusioe je cacmasHu deo ogoe IFRS.

Heaent
HManar, noJjuce 1o 0OCHOBY YroBopa 0O peocUrypamy.
KomnoHeHTa Aeno3ura
YroBopHa KOMIIOHEHTa Koja ce He o6payyHaBa Kao AepuBart no IAS 39 u koja 6u 6usa o6yxBaheHa gesnokpyrom IAS 39 na
je 0lBOjeHH UHCTPYMEHT.
JMpeKTaH yroBop 0 OCUTypamy
Yrosop o ocurypamy KOjHu HHje yTOBOp O peOCUTypamy.
OGenexje AUCKpenMOHOT yyemha
YroBopHO NpaBo fja Mope/i 3arapaHTOBaHUX IPUMama A00Hjajy U o4aTHA IpUMamba:

(a) xoja 61 BepoBaTHO 6HMJIa 3HAYajaH /le0 YKYNHUX YTOBOPHUX IPUMabha;

(6) yuju U3HOC UM BpeMe IpeMa yroBopy ojpehyje eMUTEHT; U

() f1a cy mo yroBopy 3aCHOBaHU Ha:

(i) u3Bpiemy oapebheHor ckymna yroBopa ujiu oapeheHe BpcTe yroBopa;

(ii) peasnrM30oBaHUM /UM HepealHW30BaHUM NPUXOAUMA O[] MHBECTHIM]ja 3a ojpeheHy rpyny cpeacraBa Koja
€MUTEHT APXKH; WU

(iii) ;OOUTKY WK TYOUTKY KOMIIaHU]je, POHAA UM JPYTOT eHTUTETA KOjU eMUTYje yrOBOP.
dep BpegHOCT
M3HOoC 3a KOjU ce HEKO CpPeJiICTBO MOXXe pa3MeHUTH WU oOaBe3a U3MHUPUTH H3MeDhy oGaBelITEeHHX, BO/bHUX CTpaHa y
OKBHUPY He3aBUCHe TPaHCaKIyje.
Yrosop o yHaHCHjCKOj rapaHIMjH
YroBop kojuM ce 0f M3[aBaolia 3axTeBajy cnenudryHa naahamwa kKojuMa ce HafilokHahyje rybuTak Ap»aolia HaCcTao yCaes,
HeM3BplIeHa MJ1ahamwa oApeheHor AyHHUKa Koje je J0oCeJo y CKIaAy ca OpUTMHAJIHUM UK MOAUPUKOBAaHUM yCI0BUMa
JAY>KHAYKOT HHCTPYMeHTa.
duUHAHCH]CKU PU3NK
Pusuk moryhux 6yayhux nmpomeHa jelHe WM BUIlle Bapujabau nomnyT oApeheHe KaMaTHe cToIe, LieHe PUHAHCHjCKOT
WHCTPYMEHT3, LieHe pobe, IeBU3HOT Kypca, MHJeKca UM CTOMA LjeHa, KpeJAUTHOT PejTUHIra UM KPeAUTHOT HHJeKCa U
JIpyTHX BapujabJiy, Mo ycJ0BOM /a y c1y4ajy HeduHaHCHjcKe BapujabJie Ta Bapujabsa HUje criequdUYHA 3a YTOBOPHY
CTpaHy.
3arapaHToBaHa NpUMama
[Inahawa uin Apyra npuMama Ha Koja MMasal oJIMce UM UHBECTUTOP UMa 6e3yC/JI0BHO NPABO U KOja HUCY MpeJMeT
YTOBOPHOT JMCKPEIJMOHOT [TpaBa eMUTEHTA.
3arapaHTOBaHM eJIeMEeHT
O6aBesa /ia ce IJ1aTe 3arapaHTOBAHA IPUMakka, YK/by4eHa Y YroBOP KOjH CaJip»Ku o6esiexxje JUCKPeIMoHOT yyelnha.
CpeAcTBO ocurypama
HeTo yroBopHa nnpaBa ocurypartesba IpemMa yroBopy 0 OCUTypamy
Yrosop o ocurypamy
YroBop no KojeM jefjHa cTpaHa (ocHrypaTesb) NpUxBaTa 3HayajaH PU3HK OCUTypamba Jpyre cTpaHe (MMaola MoJHce)
THMe LITO NPUXBATH Aa 06e36e 11 HaZOKHA/y UMaolly noJjuce ako ofpeheHu Henpeasuhenu 6yayhu forahaj (ocurypanu
norabaj) uMa HeraTuBaH edekaT no uMaoua noJuce (Bugertu IFRS 4 Ilpusor b 3a cMepHuLle y Be3u oBe JebUHULIU]e).
0OGaBe3a N0 OCHOBY OCHTypama
Ocuryparte/beBa HeTO YTOBOPHA 06aBe3a IpeMa YyroBOPY O OCUTypamy.
Pusuk ocurypama
Pu3uK Koju HUje GUHAHCHjCKU PU3UK, a IPEHET je ca UMaolia N0JIMCe Ha OCUTypaTesba.
OcurypaHnu gorabaj
HewnsBecHu 6yayhu forahaj koju je HIOKpHBEH yTOBOPOM O OCUTYpamby U KOjU CTBapa pU3UK OCUTYpamba.
Ocurypare/b
CTpaHa Koja mpeMa yroBopy O OCHrypamy MMa 06aBe3y JaBarma HaJlOKHAJle MMaolly NOJIMCe aKO HAaCTaHe OCUTYPaHU
norabaj.
TecT afleKBaTHOCTH 0GaBe3e
[Iponena Jja 11 KHUTOBOACTBEHA BPeJHOCT o6aBe3e 110 OCHOBY OCUIypama Tpeba Ja ce yBeha (MM KEHUTOBOJCTBEHA
BpPeJHOCT O/IJIOKEHUX TPOLIKOBA CTHULAKka WM NOBe3aHUX HeMaTepHja/HUX Cpe/icTaBa Tpeba Aa ce CMamHK) Ha OCHOBY
nperJiefia 6yiyhux TOKoOBa rOTOBHHE.
HWmanany nosmce
CTpaHa Koja ©UMa IpaBo Ha HaKHaAy 110 YTOBOPY O OCHUTYpay aKo HAaCTYIM OCUTypaHU jforabhaj.
CpeacTBa peocurypama
HeTo yroBopHa IipaBa IieZileHTa IpeMa yroBOpy O pEOCHUTYpaby.



Yrosop o peocurypamy

YroBop o ocurypamy KoOju H3jAa jejaH ocurypare/b (peocurypare’/b) paju KoMIleH3aluje ry6uTkKa Apyror
ocurypare’ba (LleAeHTa) HaCTaJIOr 110 OCHOBY jeIHOT UJIM BHILIe YTOBOpa Koje je neleHT U3/a0.

Peocuryparesb

CtpaHa Koja uMa 06aBe3y 110 yrOBOPY O PeOCUTyparby Jja BpIIM HaZlOKHA/y LieJIeHTY aKO HaCTyIH OCUTypaHH jorahaj.
OaBojutu

O6padyHaTH KOMIIOHEHTE yroBOpa Kao /ia Cy 3ace6HU yroBOPH.



Mpunor b
dedvHuumja yroBopa o ocurypaty

0Osaj npusoe je cacmasHu deo IFRS.

b1 Y oBOM mpuJIOTy Cce Jjajy YIyTcTBa 3a AebUHUIUjy YyroBopa 0 ocurypamy u3 npusora A. O6pabyjy ce cieneha
NUTamwa:

(a) TepmuH “HensBectaH 6yayhu norabaj” (maparpadu 52-54);

(6) nsahamwa y Hatypu (naparpadpu 55-57);

(1) pusuK ocurypamwa 1 Apyru pusunu (naparpadu 68-517);

(z) mpuMepwu yroBopa o ocurypamwy (naparpadpu 618-521);

(e) 3Ha4ajHU pU3UK ocurypama (naparpadu 622-528); u

(¢) mpomene HUBOA pu3nKa ocurypama (nmaparpadpu 529 u 530).

HeunsBecTtaH 6yayhun porahaj
b2 HeusBecHOCT (WM pPU3UK) MpecTaB/ba CYUITHUHY yroBOpa O OCUIypamy. Y CKIaZy ca THM, 6apeM jeHa O
cnefehnx cTaBKY je HEM3BeCHA Ha [TOYETKY YTOBOPA O OCUTYPay:

(a) na i1 he HacTynuTH ocuzypanu dozahaj;

(6) kaza he HacTynuTH; KU

(1) kos1MKoO he ocurypaTe/b MOpaTH Jia IJIATH aKo Taj forahaj HacTaHe.
B3 Y HekuM yroBopuMa O OCUIypamy, OCUTYpaHU forahaj npejcTaB/ba 063HambHBabe I'yOMTKAa TOKOM IepHoja
Ba)Kela YroBOPa, YaK U aKo ce ryOUTaK jaBu 360r Aorahaja Koju je HacTynuo npe oyeTKa yropopa. ¥ ApyruM yropopuma
0 OCUTypamby, OCUTYpaHHU Jorabhaj je forahaj koju ce oAurpaBa TOKOM NepHoJa BaXkera YroBopa, YaK U ako ryGUTaK Koju
je pe3y/iTaT TOora OTKpUBEH I0CJIe UCTeKa NepHo/ia BaXkeba yroBopa.
b4 Heku yroBopu o ocurypamy NMOKpHUBajy morabaje koju cy Beh HacTany, anu 4dju je GUHAHCUjCKHU YTHULAj joLI
yBeK HeH3BeCTaH. JeJJaH INpHUMep je YroBOp O PeOCUTypamy KOjU MOKpHMBA AUPEKTHOT OCHUTypaTes/ba y CJAy4ajy
HEeIOBOJbHOT KpeTamwa NoTpakhBara 0 KojuMa Beh MocToju U3BeLITaj UMaoua noJuce. Y TaKBUM YTOBOPUMA, OCUT'YPaHU
Jorahaj oTKpHBa Kpajie TPOIIKOBE THX NOTPaKUBakba.

MNnahawa y HaTypu

b5 Heku yroBopu o ocurypamy 3axTeBajy WU [4,03B0J/baBajy UCIJIaTe y HATYpH. JeJlaH IpUMep je KaJila ocUryparesb
JMPEKTHO 3aMeHM YKpaZleHW apTHKa/, YMeCTO Ja WU3BpIIM pedyHAupare HMMaoly mnosuce. [lpyru npumep je kaja
ocurypates/b KOPHUCTH COIICTBEHe OOJIHHILlE U MeAMIMHCKO 0Co6Jbe 3a IpyXame MeJULHMHCKUX yCIyra HOKpUBeHe
yrOBOPOM.

b6 Heku yroBopu ca ¢ukcHuM maahawkeM yclayra y KojuMa HHBO yCJAyra 3aBHCH O HensBecHor jorabaja
3a/10B0JbaBAjy AeHUHUIM]jY YTOBOPA 0 OCUTypamy U3 oBor IFRS, anu y HeKUM 3eM/baMa HUCY PeryJHCcCaHy Kao YTOBOPH O
OCHUTYpamy. JeflaH MpUMep je YroBOp O OApKaBakmby y KOM ce CTpaHa Koja Npyka ycjayre cJ0XWJaa Aa he mompaBUTH
oapeheHy onpeMy nocse kBapa. PukcHo niahame yciyra ce 3acHHMBa Ha 0OUeKHBaHOM 6pojy KBapoBa, aJld HUje U3BECHO
Ja au he ce oApeheHa MamMHa MokBapuTH. Jlolle QYHKIMOHUCAame ONpeMe IUTETH BJACHUKY a yroBop obewrehyje
BJacHUKA (y HaTypH, a He y TOTOBUHHU). [Ipyru NpUMep je yroBop o NMpyXawy ycJayra y cjay4ajy KBapa ayToMo6u/aa y
KOjUMa Cce CTpaHa Koja Npyxa ycayre ciaaxe Ja, 3a QUKCHy rofulliiby HakHafdy, ob6e3bebyje momoh Ha myTy Wiau
oJLLIeNaTH BO3WJIO A0 HajbJinke rapaxe. Y ApPyroM cjaydajy yroBop 64 3afloBoJ/bHO JeQUHUIIUjY yTOBOPA O OCUTYpalby
YaK U aKo ce CTpaHa Koja IIpy»a yc/yre He cjaxe [ia BPLIU NONPaBKe UK 3aMembyje AesloBe.

b7 [lpumeHa IFRS Ha yroBope omnucaHe y mnaparpady b6 BepoBaTHO Hehe mpezcrtaB/baTu Behy Tewkohy of
npumeHe IFRS, koju 61 611 npyMeH/BUBY aKo 61 TH yrOBOPH GUJIM U3BaH Jesokpyra osor IFRS:

(a) maso je BepoBaTHO Aa he 6uTH MaTepujalHUX 06aBe3a 3a Jiolle GYHKIMOHHUCAE UM KBAapOBe Koju cy Beh
HaCTaJly;

(6) xama 6u ce mpumemuBao IAS 18 [lpuxodu, oHa O6W E€HTUTET KOjU NpYyKa yCayre MPU3HABAO NPUXO[,
no3uBajyhu ce 1o dase 10 Koje ce CTUIJIO [0 3aBplleTKa (M npema ApyruM oapeheHum kpurtepujymuma). Taj npucryn je
Takohe mpuxBaT/bUB npeMa oBoM IFRS, KojuM ce 103BosbaBa /1a eHTUTET KojU Npyka ycayre (i) HacTaBu ca mocrojehum
pavyyHOBO/CTBEHUM MOJMTHKaMa 3a OBe yrOBOpe OCHM aKO OHM He 00yXBaTajy Nnpakce Koje ce 3abpamyjy naparpadpom 14
U (ii) ma yHanpebyje cBoje paduyHOBOACTBEHE MOJUTHKE aKo Ce TO 03BoJbaBa Naparpadpuma 22-30;

(1) eHTUTET KOjU IIpyKa ycJIyre pasMaTpa /Jia JiM TPOLIKOBHY 3a/10B0/baBatba YrOBOPHe 06aBe3e NpyKamwa ycayra
npesase MPUXOJ KOju je OH yHampef mpumuo. /la 64 0BO ypajjlo, eHTUTET NpHMemyje TecT aJleKBaTHOCTU o6aBesa,
onucaH y naparpadpuma 15-19 osor IFRS. /la ce oBaj IFRS HUje nprMemHUBao Ha OBe YyTOBOpPe, EHTUTET KOjH Mpy:Ka ycayre
6u nmpuMemuBao 1AS 37 f1a 61 oipe/iMo Jja JIM Cy YTOBOPH IITETHU (OHEPO3HU);

() mana je BepoBaTHoha J1a he 0BU 32 0Be yroBope 3aXTeBHU 3a o6esiojatbuBakbeM y oBoM IFRS y 3HavajHOj Mepu
JIOIIPUHOCHTH 3aXTeBHMa 3a o6esioiatbuBameM U3 Apyrux IFRS.



Pasnuka nsamehy pusuka ocurypara u gpyrux pmsmka

B8 Jedununuja yroBopa o ocurypamy ce 0JJHOCH Ha pU3UK OCUTypama, Koju oBaj IFRS neduHume kao pusuk koju
HUje uHaHcujcku pusuk, MpeHeT ca UMaolia yroBopa Ha OCUTypaTesba. YTOBOP KOjU U3JIaXKe OCUTypaTe/ba GUHAHCHjCKOM
pHU3UKy 6e3 3HaYajHOT pU3HKa OCUTyparba HUje YrOBOP O OCUTYpamby.

b9 Jebununuja ¢uHaHCHjckor pH3MKa M3 npusiora A obyxBaTa JHUCTY (PUHAHCHjCKUX U HeQHHAHCHjCKUX
NpoMeH/bUBHUX. Ta JiMcTa 06yxBaTa HepUHAHCHjCKe IPOMEH/bHUBE KOje HUCY KapaKTepPUCTHUIHE 32 HEKY YTOBOPHY CTpPaHy,
Kao LITO je MHJEKC ryGuTaKa oJf 3eMJ/bOTpeca y oZpeheHoM pervoHy WM MHAEKC TeMIlepaTypa Ba3ayxa y oApeheHom
rpasy. OH obyxBaTa HepUHAHCHjCKe POMEH/bUBE KOje Cy KapaKTepHUCTH4YHe 3a HeKy YTOBOPHY CTpaHy, Kao IITO je
n306ujame WM HeusbHjame Mnoxapa koju owmrtehyje WaM yHUIITaBa UMOBUHY Te cTpaHe. lllTaBullle, pU3UK 0f TpoMeHa
dep BpeAHOCTH HePUHAHCHUjCKOT CpeACcTBA HUje PUHAHCHjCKU PU3HUK ako ¢ep BpeJHOCT ojpaxkaBa He caMO IpPOMeHe
TPXKUIIHUX IleHa 3a TaKBa CpeAcTBa (pUHAHCHjCKa IpOMeH/bUBA) Beh U ycoB ofipeheHOT HedUHAHCHUjKOT Cpe/icTBa Koje
Jp>KM YTOBOpHa cTpaHa (HeduHaHcuUjcka npoMeH/bHBa). Ha nmpuMep, ako rapaHiyja pesujyajiHe BpeJHOCTH ofpeheHor
ayToMOGWJ/Ia M3JlaXKe rapaHTa PU3UKy Of MpoMeHe GU3UUYKOT CTarba ayTOMOOWJIA, Taj PU3HUK je PU3SHK OCUTYypama, a He
GHHAHCHjCKU PU3HK.

b10 Hekxu yroBopu usiaxy ocurypaTe/ba U (GUHAHCUjCKOM DPHU3MKY, NOpeJ 3HAauyajHOr pU3MUKa ocurypamwa. Ha
NpUMep, MHOTH YyTOBOPH O XMBOTHOM OCHUTYpamy rapaHTyjy U MUHUMaJHY CTONy noBpahaja MMaolLMMa noJjuce (LITO
cTBapa QUHAHCHjCKM PU3WK) M TrapaHTyjy JOGUTKe y C/Iy4ajy CMPTH. KOjU NOHEKaJ y 3Ha4yajHOj MepHu NpeBasujase
OGUJIaHC Ha payyHy MMaoua noJiuce (IITO CTBapa PU3HUK OCUrypama y OOJHKY CMPTHOr pu3uka). TakBU yroBopu cy
YyTOBODH O OCUTypamby.

b11 [Io HekuM yroBopuMa, ocurypaHu pAorabaj mokpehe ucniaTy v3Hoca NOBe3aHOr ca HMHJEKCOM IieHa. TakBH
yroBOpH Cy yTOBOPHU O OCHUTypamy, [0/ YCJI0BOM Jia UCIJIaTa Koja 3aBUCH Ol OCUrypaHor Aorahaja Moxxe 6UTH 3Ha4yajHa.
Ha mpumep, ’kMBOTHA yCJIOBHA peHTA N10Be3aHa ca MH/IeKCOM TPOIIKOBA »KUBOTA IIPEHOCH PU3UK OCUTypamba jep miahamwe
3alo4Mmbe Kaja ce JI0OroAM HeusBecTaH Jorabhaj — KaZia OCUTypaHUK NpexHBU. Besa ca MHpAeKcoM lieHa je yrpaheHu
JlepyBaT, aJli OHA Takohe MpPeHOCH U PU3MK OCHTrypama. AKO je MPEHOC PU3UKA OCUTypama KOjU ycaeu Kao pe3ysaTaT
3HayvajaH, yrpaheHu JAepuBaT 3a/10B0oJbaBa JeUHUIIM]Y YTOBOPA O OCUTYpay, U Y TOM CJIy4ajy OH He Tpeba Jja ce ofiBaja U
oAMepaBa 1o ¢ep BpegHocTH (BuAeTH naparpad 7 osor IFRS).

b12 Jedununuja pusrka ocurypama ce 0JJHOCH Ha PHU3UK KOjH OCUTypaTesb IPUXBATH 0OJ, KMaola nosuce. Jpyrum
pedrMa, pU3MK OCUTypama je MPeTXo4HO NnocTojehr pU3UK KOju je MpeHeT ca MMaolja MoJKce Ha ocuryparesba. Ha oBaj
Ha4MH, HOBYU PU3UK CTBOPEH YTOBOPOM HHje PU3UK OCUTypaba.

b13 JeduHuigja yroBopa 0 OCUrypamy Ce OJHOCH Ha LITETHH YTHULA] HA uUMaoua nosauce. [eduHuiuja He
orpaHMYaBa UCIIATy OCUTypaTe/ba Ha U3HOC jeJlHAK PUHAHCHjCKOM yTHULAjy IITeTHOT Aorahaja. Ha npumep, febrununuja
He HCK/bydyje NPUHIUI 3aMeHe “HOBO 3a CTapo” MO KOM ce MMaolly mnoJjiuce ucmuahyje JoBoJ/bHO Ja olmTeheHo cTapo
CpeACTBO 3aMeHU HOBUM cpeficTBOM. C/IM4HO ToMe, fePUHUIMja He OrpaHMYaBa UCIJIATY 10 OCHOBY OpPOYeHOr yroBopa o
>KUBOTHOM OCHUTypamby Ha GUHAHCHjCKU I'YOUTAK KOjU MpeTple U3ApaBaHa JIMlia IPeMUHYJIOT, HUTH clipeyaBa UCIIATy
yHanpez ofpeheHHx U3HOca Jja 61 ce U3pauyyHao IrybUTaK y3pokoBaH cMphy uiu HecpehoM.

b14 Heku yroBopu 3axTeBajy HCILIATy aKO HACcTynu ojpeheHH Heu3BecHU Jorabaj, aju He 3axTeBajy LITETHe
yTHL@je Ha UMaolla MoJiMce Kao NMpeAycJoB 3a UcIIaTy. TakaB yroBop HHje yrOBOp O OCUTypamy, Yak M aKO MMaJjal|
KOPHUCTH YroBOp Jia y6JIaXKU MU3JI0KEHOCT JaTOM PU3MKy. Ha mpuMep, ako MMasal, KOPUCTH JepUBaT 3a 3aLITHTY JAaTe
HedHHAHCHjCKe IPOMEH/bUBE KOja je Y KOpeJallju ca TOKOBHMAa TOTOBUHE O CPeJCTBA HEKOT eHTUTETa, Taj JepuBaT
HHUje yTOBOP O OCUTypamy 3aTO LITO UCIJIaTa HUje yCJOB/beHA TUMe Jia JIM Ha MMaolla HeraTUBHO yTHUYe CMamerme ToKa
rOTOBHHE OJ TOT cpejcTBa. U o6paTHO, epuHUIIMja yTOBOPA O OCUTYpalby Ce 0JHOCH Ha HeHM3BeCHM forahaj 3a Koju je
WITETHU yTHUL@j Ha HMMaola MOJMCe YrOBOPDHHU INpeAycJoB 3a UcIaaTy. OBaj yroBOpHM NpeAyc/JOB He 3axTeBa Of,
ocuryparesba Jja UCTpaxkyje Aia Jiv je Taj Aorahaj 3avcra Npoy3poKoBao LITETHHU YTHUIAj, aJIU [J03BO/baBa OCUTYpaTe/by Aa
oz6Uje 1a U3BPIIU UCIJIATY YKOJIMKO HUje y6eheH Ja je Taj jorahaj nsassao mwteTaH yTULaj.

b15 [IpecTajambe WM CTAaJHU PU3HMK OJf MPEeBPEMEHOT WJIM 3aKacCHeJOor pacKkuja yrosopa (0JHOCHO puU3MK jAa he
Jlpyra cTpaHa OTKa3aTH YyroBOp paHWje WJIM KacHHUje oJ AaTyMa KOjH je ocuUrypaTe/b 0O4eKHBAO NMPUJIUKOM oAapehrBama
LleHe yroBOpa) HUje PHU3MK OCUTypama 3aTOo LITO HCIJIAaTa JPYyroj CTpaHU He 3aBUCH O HeusBecHor Gyayher gorabaja
KOjU HeraTHBHO yTHYe Ha JApyry crpaHy. CJIMYHO TOMe, PU3UK OJ TPOWIKOBAa (OAHOCHO PH3UK OJ HEOYEKHBAHOT
noBehamwa aAMMHUCTPATUBHUX TPOIIKOBA MOBE3aHUX Ca U3BPIIEHEM YTOBOPA, a HE TPOIIKOBA TOBE3aHUX Ca OCUTYPaHUM
JforabajuMa) Huje pU3MK OCUTypara 3aTO LITO HEOYeKHMBAHO NoBeharmke TPOILIKOBA He yTHYe HeraTUBHO Ha APYTY CTPaHy.
b16 Ctora, yroBop KOju OcurypaTe/ba M3JiaKe PU3UKY OJi MPEeBpPeMEeHOr WJM 3aKaCHeJIOr pacKujJa yroBopa HJHU
TPOLIKOBA HHUje YrOBOP O OCUIYpamy, OCUM aKO OH Takohe He M3J/laKe ocUTrypaTe/ba PU3UKY ocUrypama. MehyTuM, ako
eHTUTEeT KOju U3Jaje yroBop y6/axH Taj pU3UK KopulihemeM Jpyror yroBopa 3a NpeHOC Jesa TOT pU3UKa Ha ApYyry
CTpaHy, Taj IpyTy yroBOp H3Jiaxke APYTY CTPaHy PU3UKY OCUTYpama.

b17 OcurypaTe/b MOKe NPUXBATUTU 3HA4yajaH PU3UK OCUTypama 0J MMaolla MOJIMCE CaMO aKo0 je ocuryparesb
€HTUTET KOjU je 0JBOjeH OJ, UMaolia IoJuce. Y clydajy 3ajeJHUYKOr OCUTIypaTesba, 3ajeJHUYKU OCUTypaTe/b IpUXBaTa
pU3MK O], CBAaKOI MMaolla IoJIMCe U YJApYXyje ce 360T 3ajelHUUKOr CHOlIema pU3MKa. Maja MMaolu MoJiMca CHoce
3aje/iHO Taj PU3UK y CBOjCTBY BJIACHHKA, 3ajelHUUKHU OCUTypaTe/b je UIIaK MPUXBATHO PU3UK KOjU YMHHU CYyLITHUHY yroBopa
0 OCHTYpamYy.



Mpumepu yroBopa o ocurypamy
518 Cefie mpuMepH yroBopa 0 OCUTypamy, y C/Iy4ajy KaJia je IpeHOC pU3HMKa OCUTypara 3Ha4ajaH:

(a) ocurypame oz kpabe viu omrrehea UMOBHHE;

(6) ocurypame oJ OJrOBOPHOCTHU 3a MPOU3BOJ, OCUTYpare 0] OATOBOPHOCTH M3 JAeJaTHOCTH, rpahaHCcke
O/ATOBOPHOCTH WJIM NTPAaBHUX TPOIIKOBA;

(1) >KMBOTHO OCUTyparbe U yHamnpes miaheHd TPOLUIKOBU caxpaHe (Majia je CMPT U3BeCHA, HEU3BECHO je Kaza he
CMPT HACTYNHUTH WIH, 32 HEKe BPCTe XMBOTHOI OCHUTypama, Jia JM he CMPT HACTYNMUTH TOKOM NEepHO/a NOKPHUBEHOT
OoCHUTYpameM);

(A1) »KUBOTHE YCJIOBHE PEHTE U NMeH3uje (0AHOCHO YyroBOpH Koju 06e36ehyjy HamoKHaAy 3a HeM3BecTaH oyayhu
jJorabaj - mpexuB/baBale OCUI'YpaHHKA WM MEeH3WOHepa — y LW/by NOMarakba OCUTYPAaHMKY WJIM IeH3UOHepy Ja
oJpxaBa oJipe)eHU )KUBOTHU CTaH/Jap/, Ha KOju 61 MHaYe HeraTUBHO YTHUIA/I0 BbUX0BO Ha/XKUBJ/baBakbe);

(e) MHBaIMAUTET UK MeUIIMHCKA 3aIUTUT3;

(¢) ob6e3beheHe 06Be3HUIE, jeMCTBA, YNHUAOEHE rapaHiiyje U JULUMTALMOHe rapaHLuje (To jecT yroBopu Koju
06e36ehyjy HaZjoKHaly aKo Apyra cTpaHa He MCIIYHU yTOBOPHY 06aBe3y, Ha NpuMep 06aBe3y U3rpajikbe 06jeKTa);

(r) ocurypame KpeuTa KojuM ce 06e36ehyje Bpuiewe JeduHUcaHUX 1ahawa a 64 ce noBepuony pedyHAUpao
ry6UTaK HacTao 3aTO WITO oApeheHH AYKHUK HHUje U3BpIIMO 6JIaroBpeMeHy YCIIaTy Y CKJIaAy ca NPBOOUTHUM WU
M3MemhEeHUM YCI0BUMA JYKHUYKOT HHCTpPyMeHTa. OBM yroBOpH MOTY /ia UMajy pas/IMuMTe NpaBHe 06JIMKe, KAao IUTO Cy
¢duHaHCHjCcKa rapaHLyja, HeKe BpCTe aKpeJUTHBA, KPEAUTHH JIepUBaT y Be3W ca HeM3BpIaBalkbeM YroBopa UM YTOBOP O
ocurypamy. MehyTuM, nako oBM yroBopHu 3a/JJ0B0JbaBajy JedUHHUIUjy YyroBOpa O OCUTypamwy, OHU Takohe 3a7i0Bo/baBajy
neduHUIUjy yroBopa o ¢uHaHcujckoj rapaHuuju us IAS 39 u y genokpyry cy IAS 324 u IAS 39, a He oBor IFRS (BuzeTun
naparpad 4(z)). Unak, ako je eHTUTET KOjU je M3/a0 YyroBop o GUHAHCHjCKOj rapaHIUjH HPETXOAHO EeKCIIMIUTHO
M3jaBHO Ja TaKBe yroBOpe CMaTpa yrOBOpMMa O OCUTYpamy, Taj eHTUTET Ce MOXe ONpeJieJIMTH 3a NpuMeHy uiu IAS 39 u
IAS 32 niv oBor cTaHJap/ia Ha TaKBe YroBope 0 PUHAHCHjCKOj rapaHIUjy;

(x) rapanuuje 3a npousBo/. ['apaHuyje 3a NIPoU3BO/ Koje U3/a Apyra CTpaHa 3a poby Kojy nmpoja npoussohay,
NOCPeJJHUK MJIM TpojaBal, ce Hajasze y genokpyry IFRS. Mehytum, rapaHuuje 3a mpousBoJ Koje H3/a AUPEKTHO
npousBobhad, nocpeHUK UM NpoJaBal] Hajla3e ce BaH HeroBor Ae/J0Kpyra, 3aTo LITO Cy OHe moj JesokpyroM IAS 18 u
IAS 37;

(u) ocuryparme mpaBa BJACHHUIITBA (OJHOCHO OCHUTypame oJ; OTKpuha HeJoCTaTaka y MpaBy BJACHULITBY HaJ
3eMJBMIITEM KOjU HUCY OUJIN OYMTJIEJHU KaJia je 3aK/by4eH YyTOBOP O OCHUIypamwy). Y 0BOM CJy4ajy, OCUTypaHH jforahaj je
oTkpuhe HeJjoCTaTKa y IpaBy BJIACHUILTBY, @ He CaM HeJJOCTATaK;

(i) nmyTHO ocurypame (OAHOCHO HAJOKHaZAa y TOTOBMHM WJIM HaTypud HMaolMMa II0JiMca, 3a Ty6UTKe
npeTpIJbeHe TOKOM NyToBama). Y naparpa¢uma 56 u B7 pasmaTpajy ce HeKH yroBOpH OBe BPCTE;

(k) oGBe3HHIle 3a Cjy4daj HEMoroJe Koje 06e36ehyjy ymameHe HCIIaTe TJIaBHHUIE, KaMaTe WM U jelHOT U
JApyror, ako oapeheHu forahaj IITETHO yTUYE HA EMUTEHTA 00Be3HUIe (0OCUM aKo oApeheHuU Jorabhaj He cTBapa 3HaYajaH
PHU3UK OCHUTYpaa, Ha IPUMeD aKo je Aorahaj npoMeHa KaMaTHe CTOIle UM JleBU3HOT Kypca);

(1) 3aMeHa ocurypama M JApPYyTH yroBOPU KOjUMa ce 3axTeBa MCIJIaTa Ha OCHOBY NpOMeHa KJHMMATCKHX,
reoJIOIKHUX UJIH APYTUX QU3UUKUX TPOMEH/bUBUX CBOjCTBEHUX jeJHOj YTOBOPHOj CTPaHU;

(M) yroBopu 0 peocurypamy.
b19 Cyiele npUMepH CTAaBKU KOje He CNIaZiajy y yTOBOpE O OCUTYpamy:

(a) MHBECTULIMOHHU YTOBOPH KOjU HMajy NpaBHU 06JIMK yTOBOpa O OCUTYpakby, a1l KOjU He U3JIaXKy OCUTypaTesba
3Ha4yajHOM DHU3MKY OCHUIYypama, Ha MPHUMep YrOBOPH >KUBOTHOT OCUTypama y KOjUMa OCHUIypaTe/b He CHOCH 3HadajaH
PH3MK OJi CMPTH (TaKBHU YroBOpH Cy GUHAHCHUjCKH MHCTPYMEHTH WJIHM YrOBOPU O yCAyraMa HeBe3aHH 3a OCUTYpambe,
BUzeTH naparpacde 520 u 621);

(6) yroBopu Koju MMajy NMpaBHU 00JIMK OCHUT'yparba, aJld IPeHOoce CBe 3HaYajHe pU3UKe OCUTypama Ha MMaola
NoJiMce Kpo3 MexaHM3Me KOju Cy PaBOCHAXKHU M He MOTY Ce 0TKa3aTH U KOju Kopuryjy 6yayhe yniaTe uMaola noJmce
Kao AMPEKTHU DPe3yJITaT OCUI'YPaHUX IyOUTaKa, Ha MpUMep HeKH QUHAHCHjCKH YyTOBOPHU O PEOCUTYpalby WM HEKU
IPYNHU YTOBOPH (TaKBH yrOBOPHU Cy OOMYHO GUHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH MJIM YTOBOPH O yCJIyraMa Koju HUCY YTOBOPH O
ocurypamy, Buzetu naparpade 520 u 521);

(1) camoocurypame, JpyruM pedyHuMa, 3aJpkaBame pU3MKa KOjU je MOrao JAa ce NOKpHUje ocurypamweMm (He
MOCTOjH YyTOBOP O OCUTYPalby 3aTO LITO HEMa AOr0BOPa ca APYroM CTPaHOM);

(#) yroBopu (Kao IITO Cy KOLIKAPCKH YrOBOPH) KOjUMa ce 3aXTeBa MCIIaTa ako HacTaHe oJpeheHH Heu3BeCcHU
oyayhu morabaj, anu ce He 3aXTeBa, Kao0 YTOBOPHU MPEAYC/IOB 32 UCILIATY, Jja Jorahaj IITETHO yTUYe HA UMAoLa IOJIKCE.
MebyTtum, oBo He cmpeuaBa fga crnenudukaiuja yHanpe[ oapebheHe ucnyiaTe KBaHTHUQHKYyje YOUTaK MPOYy3POKOBAH
oapehennm gorahajem kao 1wToO je cMpT wiK Hecpeha (BuaeTH Takohe naparpad 513);

(e) mepuBaTH KOjU M3JAXKy jeAHY CTpaHy (HUHAHCUjCKOM PH3UKY, ajJd He PU3UKY OCHUTypama, 3aTO LITO
3axTeBajy Jia je/iHa CTpaHa U3BPILIM UCIJIATY CaMO Ha OCHOBY NIPOMeHaA je/iHe WJIH BUllle oJjpeh)eHUX KaMaTHUX CTONa, LieHe
$UHaHCHUjCKOT UHCTPYMEHT], lieHe pobe, IeBU3HOT Kypca, MH/eKca LieHa UM CTOoMNa, KpeJUTHOT pPejTUHIa WK KpeJUTHOT

4 Kap entuteT npuMen-yje IFRS 7, no3uBame Ha IAS 32 ce 3aMemyje no3uBaweM Ha [FRS 7.



WHJEKCa WM APYTUX NPOMEH/bUBHX, MO/ YCJIOBOM Ja, y CJly4ajy HepHUHAHCHUjCKe NPOMEH/bUBE, Ta NPOMEH/bHBA HHje
CBOjCTBEHA yroBOpHOj cTpanu (Buzetu IAS 39).

(¢) rapanuuja Be3aHa 3a KpeUT (MM aKpeJUTHUB, KPEJAUTHH JIepUBAT ¥ BE3U ca HEU3BpIlIaBambeM yroBopa Uin
yroBOp O OCHUTYypamby KpeAnTa) KOjoM ce 3aXTeBajy MCIUIaTe YaK M ako MMaJiall HUje NMpeTpreo rybuTak 360r Tora IITO
JIY>KHUK HYje U3BpIIMO 6aroBpeMeHo miahame (Bugetu IAS 39);

(r) yroBopu KojuMa ce 3axTeBa MCIUIaTa Ha OCHOBY KJIMMAaTCKe, [e0JIOLIKe WX Apyre GU3NYKe NPOMEH/bUBE
KOja HHje CBOjCTBEHA yTOBOPHO] CTpaHU (Koja ce 06MYHO ONMHUCYjy Kao KJIMMATCKH JlepUBaTH);

(X) oOBe3HHIe y C/y4ajy Hemorojie Koje o6e36ehyjy cMarbeHe HCIJIaTe IVIaBHUIlE, KaMaTe WJIHW U jeJHOT U
JIpyTor, Ha OCHOBY KJIMMATCKe, [e0JIOIIKe UJIH Apyre GU3NIKe MPOMEH/bUBE KOja HUje CBOjCTBEHA YTOBOPHO] CTPaHHU.
b20 Ako yroBopu omnuvcanu y naparpady b19 crBapajy ¢unaHcHjcka cpefcTBa WM GUHAHCHjCKe 06aBe3e, OHU Cce
Hasnase y Aenokpyry IAS 39. U3meby ocTasior, 0BO 3HA4M /Jla yrOBOpPHE CTpaHEe KOPUCTe OHO IUTO Ce MOHEKaJ Ha3uBa
“Be3aHUM 06payyHoOM”, Koje noJipa3yMeBa ciefiehe:

(a) jesHa cTpaHa mpu3Haje NPUMJ/bEHY HAZIOKHAAY Kao GUHAHCHjCKY 00aBe3y, a He Kao MPUX0/l; U

(6) apyra cTpaHa npusHaje ucnaaheHy HaIoKHaAy Kao pUHAHCHUjCKO CPeJICTBO, a He Kao Pacxos.
b21 Ako yroBopu omnucanu y mnaparpady B19 He cTBapajy ¢uHaHcHjcka cpeAcTBa WM QUHAHCHjCKe o6aBe3e,
npuMemyje ce IAS 18. Ilo IAS 18, npuxon y Be3u ca TpaHCaKLMjoOM KoOja YK/by4dyje U NIpyKake yCayra ce NpU3Haje y cKaaay
ca ¢a3oM M3BplIeHka TpaHCAKLIHje, aKO ce UCX0/, TPAHCaKIIMje MOKe 0y3/JaHO IPOLIeHUTH.

3HauvajHu pU3UK ocurypama

B22 Hekwu yroBop je yroBop o ocurypamy caMo ako IIpeHOCH 3HauyajaH PU3HK ocurypama. Y naparpadpuma b8-521 ce
pasMarpa pU3UK ocurypama. Y maparpaduMa Koju cjeje ce pasMarpa NpoLemHBarbe Ja JH je PU3UK OCHUTypama
3HayYajaH.

b23 PU3MK ocurypasba je 3HauajaH ako, ¥ CaMo aKo, OCUI'ypaHHU Aorahaj Moxe J0BeCTH 10 TOTra Jia ocurypare/b iaha
3HauajHe Jpyre 6eHeduLMje y OUI0 KOM CIydajy, OCUM Y CJIy4ajy HeAOCTaTKa KOMeplLiuja/He CylITHHe (O4HOCHO HeMa
NpPUMEeTHOT YyTHIdja HAa eKOHOMHKY TpaHcakuyje). AKo 61 3Ha4yajHe AojaTHe 6eHedHLMje GUIe JIaTHUBe y Cly4yajeBUMa ca
KOMepILHjaJTHOM CyIITHUHOM, YCJIOB U3 NPETXO/He pedyeHHUIle ce MOXe UCIYHUTH U aKo je jako MaJsia BepoBaTHoha mojase
ocUrypaHor Jorabaja MJM 4Yak M aKo oO4yeKHBaHa (TO jecT, MOHJepucaHa BepoBaTHONOM) cajallkba BPeAHOCT
MOTEHIHjaJIHUX TOKOBA TOTOBHHE YMHHU MaJli Jle0 OYeKHBaHe CaJjallilbe BPeJHOCTH CBUX MIPEOCTAINX TOKOBA FOTOBUHE
10 yTOBOPY.

b24 JlopatHe 6eHeduIMje onvcaHe y maparpady b23 ce ogHOCe Ha U3HOCE KOjU NpeJia3e OHe KOju 6U GUJIH MJIaTUBU
Jla ce HHUje JoroAuo ocurypaHu gorabaj (u3ysumajyhu ciaydajeBe y KojUMa HeZAoOCTaje KOMeplLiMjajHa cywITHHA). Tu
JloZlaTHHU U3HOCH 006yXBaTajy MOCTYIAK ca MOTpakMBabUMa UM NPOLieHy TPOLIKOBA NOTPaXKUBaka, aJld UCK/bYUY]y:

(a) ry6uTak cnocoGHOCTH Jla ce UMaolly MoJikMce HamaaTe 6yayhe ycayre. Ha npumep, y yroBopy o »KMBOTHOM
OCHUTYpamy NOBE3aHOM Ca MHBECTUIMjOM, CMPT MMaolia MoJiMce 3Ha4Yu Jia OCUrypaTesb BUILe He MOXe Jia BpIIU ycayre
ylIpaB/balha UHBECTHLIMjaMa U JAa To Hamtahyje. MehyTuM, oBaj EKOHOMCKH T'yOUTaK OCUTypaTesba He OJpakaBa PU3UK
OCHUTYpama, Kao LITO HU PYKOBOAMJAL, 3ajeHHYKOr GOoHJia He Npey3uMa PU3SHK OCHUIypama y oAHOCY Ha Moryhy cMmpT
kavjeHTa. CTora, moTeHUUja/HU TyOMTAaK HaKHAJa 3a yOpaB/bakbe OyAyhuUM HHBecTHLMjaMa HHUje peJieBaHTAH 3a
NpolekhUBambe CTelleHa pU3MKa OCUTypaba Koja ce IPeHOCH YTOBOPOM;

(6) omycTajame nocse cMpTH 0J, NOTPa)KMBaka Koja 61 ce U3BpLIMJIA N10CJe OTKa3WBakba WK ycTynama. [lomro
je yroBop [0BeO [0 OBUX NOTpakKMBama, OAyCTajalbe 0J OBUX NOTPa)KMBamka He KOMIIeH3yje MMaola MoJuce 32 PU3UK
KOjH je IpeTXoAHO nocTojao. CTora, oHa HUCY peJieBaHTHA 3a NIPOLielbUBakbe CTelleHa PU3UKa OCUTYpama Koju ce IPeHOCH
yrOBOpOM;

() nurahame koje 3aBucH oA forabaja Koju He Y3poKyje U3a3uBa ryOUTaK MMaolly yroBopa. Ha npumep, yamumo
y 063Up yroBOp KOjUM Ce 0J, eMUTEHTA 3axTeBa Jja [JIaTU MUJIMOH HOBYaHHUX je/JUHUIA aKO CPeJICTBO NpeTpnu GU3UIKO
oumrrehewe Koje M3a3uBa Ge3HayajaH EKOHOMCKHM I'yOHUTAaK jeJiHe HOBYAHe jeiMHHIlE UMaold. Y OBOM yroBopy, MMaJjar
NPeHOCH Ha ocUrypaTesba 6e3Ha4ajaH PU3MK O/ IYOUTKA jeZiHe HOBYaHe jeJUHHULe. Y HUCTO BpPeMe, yrOBOp CTBapa PU3UK
KOjH HHje y Be3M ca OCUTypameM Jia he eMUTEeHT MopaTH Aa miaaTth 999,999 HoBYaHUX jeJMHUIIA AKO HAcTaHe ofpeheHH
porabaj. [lomto eMUTEHT He NpUXBaTa 3Ha4ajaH PU3UK OCUTypara Off UMaolia, 0Baj yroBOp HHje YTOBOP O OCUTYpamy;

(=) moryhe noBpahaje peocurypama. OcurypaTtesb lbUX I0Ce6GHO 06GpadyyHaBa.
b25 OcuryparTe/b NpoLemyje 3Hadaj pU3MKa OCUTypama 3a CBaKM MOjeIMHAYHM yTOBOp, a He y OJHOCY Ha
MaTepHjaJHOCT GUHAHCHjCKUX KM3BellTaja.5 Ha oBaj HauMH, pU3UK OCUTyparba MOXe GUTH 3HayajaH YaK U ako MOCTOjU
MHHHMaJ/IHa BepoBaTHONA MaTepHjaJHUX TybUTaKa 3a IleJly KibUTry yropopa. OBa NpoleHa 3a CBaKU MojeJUHA4YHU YTOBOP
oOJIaKIIaBa KjaacuPHUKaLKjy yroBopa Kao yroBopa o ocurypamy. MehyTHM, ako je mo3HaTO Ja ce peslaTUBHO XOMOreHa
KIbUTa MambHX YTOBOPA CACTOjH OJ yTOBOPA 0/ KOjUX CBU NIPEHOCE PU3HK OCUI'Ypama, OCUTypaTes/b He Tpeba Aa mperJjesa
CBaKM YyroBOp Yy OKBUPY Te Kibure Jja 61 ce HAEHTUPUKOBAO HEKOJIMKO HeJlepUBAaTHUX yroBOpa KOju MpeHoce Ge3HavajaH
PHU3HUK OCHUTYpama.

5 'Y Ty cBpXy, yroBOpH 3aK/byYeHH UCTOBPEMEHO Ca CaMoj je/lHOM CTpaHOM (MJIM YyTOBOPHU KOjH Cy Ha JIPyTH
HayuH MehycoOGHO 3aBHCHH) YHHE jeJJaH je JUHCTBEHH YTOBOP.



b26 W3 nmaparpada b23 - B25 npouctude Jja ako ce yroBopoM ucmiahyje HalokHaZa y c/y4ajy CMPTH Koja mpesasu
M3HOC IJIaTUB y C/Iy4ajy Aia He HacTyNHu CMPT, Taj YrOBOP je yTOBOp O OCUTYpawy OCHM aKO HOBYaHa HaKHaJja 3a CJy4aj
CMpPTH HMje Ge3HayajHa (MPOLEHEHO Yy OJHOCY Ha YroBOp, a He Ha ILieJy KibUry yroopa). Kao mro je npumeheno y
naparpady b24(6), oaycrajarme mocje CMpPTH, WIM OTKa3HBamwe U yCTyNawe INOTPaKWBakba HUCY YK/bYYEHH y OBY
NpOLIeHy aKO OBO OZyCTajal-e He KOMIIEeH3yje MMaolla MOoJIMCe 3a PU3UK KOjHU je paHuje moctojao. CJIMYHO, yroBOp O
aHYHTeTy npeMa KoM ce HcIutalyjy peZJoBHM U3HOCH 10 Kpaja »KMBOTA UMaoIia TOJIMCE jecTe YTOBOP O OCUTYpPamy, OCUM
aKo yKyIlHa »KMBOTHA yCJIOBHA IJIahaa HUCY 6e3HadajHa.

B27 [Taparpad B23 ce ogHocu Ha HOBYaHe HakHaJe. OBe HOBYaHe HaKHA/le MOTY Jla 00yXBaTajy 3aXTeB 3a paHUjOM
HCIUIaTOM HaKHa/le aKo Ce OCUTypaHH gorahaj paHHje JOTOAM U UCIJIaTa Ce He KOPUTyje 3a BpeMEHCKY BpeJHOCT HOBIA.
[IpuMep je ocuryparme TOKOM KMBOTa HAa GUKCHHU U3HOC (APYrUM pedyrMa, ocCUrypame Koje o6e36ehyje ukcHy HoBUaHy
HaKHaJly 3a CJIy4aj CMPTHM KaJia roJi IpeMUHe HeKM uMaJjal] IoJjuce, 6e3 jaTyma ucTeka nokpuha). 3BecHo je ma he
MMaJiall ToJiMce YMPEeTH, ajlk je Heu3BecTaH AaTyM cMpTH. OcurypaTesb he npeTpneTy rybuTak oJf OBUX MojeAMHAYHUX
yroBOpa ako uMaJalj [oJIMce yMpe paHuje, 4aK ¥ ako He NTOCTOjY CBeYKYIHHU I'y6HUTaK Ha LieJly KEbUTY yroBopa.

b28 AKoO ce yroBop 0 ocurypamy pa3/Boju Ha KOMIIOHEHTY Jel03UTa U KOMIIOHEHTY OCUT'ypama, 3Hayaj IpeHoca
pU3MKa OCHUTypama Ce MNpolelyje MO3UBakbeM Ha KOMIIOHEHTY OCUTypama. 3Hauyaj pU3MKa OCUrypara IpeHeTor
yrpaheHHM iepUBaTOM ce Npoliekyje N03MBambeM Ha yrpaheHu JlepyBar.

NMpomeHe cTeneHa pM3nkKa ocurypamwa

b29 Heku yroBopu He IpeHOCe HUKaKaB PU3UK OCUTypakba OCUIypaTesby HA OYETKY, MaJja KaCHHUje IpeHoce PU3UK
ocurypama. Ha npumMep, y3aMUMO y 0631p yroBop Koju o6e36ehyje oapeheHr npuHOC HA HHBECTULIMjY U 06yXBaTa O]y
Jla UMaJial 1oJixce KOPUCTH NPUXO/ 0Jf MHBECTHUIIMje 110 Jocliehy 3a KYIHO >KUBOTHY YC/I0BHY PEHTY 10 TeKyhuM LieHama
KOje ocUryparesb NOTPaxyje JPyruM HOBUM OCHUI'YPaHHUIMMA KaJia UMaJal, MoJIMce U3BPIIM ONIHjy. YTOBOpP He NPEeHOCH
HUKaKaB PU3UK OCUTypamba OCUTypaTe/by JIOK Ce ONIMja He U3BPLIM, 3aTO LITO je OCUrypaTe/b CJ1000JaH Aa OJpeau
BHUCHHY XMBOTHOT aHyHMTeTa I10 OCHOBH KO0ja OJlpa)kaBa PU3HK OCHUT'yparba IPeHeT Ha OcUryparesba y To BpeMe. MehyTum,
aKo yroeop ojpebyje aHyWTeTHH M3HOC (MJIM OCHOBY 3a IOCTaB/balbe€ AaHYUTETHOT HM3HOCA), YrOBOP NMPEHOCH PU3UK
OCHTypamba OCUTypaTe/by Ha MOYETKY.

B30 YroBop Koju HCIyHaBa yCJI0Be /ia ce IPU3HA Kao YyTOBOP O OCUTYPamby 0CTaje YroBOP O OCUTYPamy JIO0K Ce CBa
npaBa U 06aBe3e He YKUHY WJIH HE HCTEKHY.



