MehyHapoaHu padyyHoBoacTBeHU ctaHpapa 40
NHeecmuuyuoHe HeEKpemHuHe

Uunrs
1 lu/b oBOr cTaHJapjAa je Ja MNpomullie pPauyyHOBOJACTBEHM TpETMaH 3a HHBECTUIMOHE HEKPETHHHE U
oaropapajyhe 3axTeBe 3a 06eJI0JatbUBAHEM.

Henokpyr
2 OBaj CTaH,ELapLL ce npnMeI—byje y IpU3HaBawy, OAMEepaBamy U OﬁeJIO,CLaH:I/IBaH:y HWHBECTHIUOHHUX HEKPETHHHA.
3 U3meby octasor, oBaj CTaHzap/ mpuMemyje ce Ha oAMepaBame, Y GUHAHCHjCKUM H3BellTajuMa KOPHUCHUKA

JIU3UHTa, ydemwha y WHBECTHLMOHMM HeKpeTHHMHaMa IOJ JIM3UHIOM Koja ce 00yXBaTajy pPayyHOBOJCTBEHO Kao
buHAHCHjCKM JIM3UHT, KaO M Ha oAMepaBame, y QUHAHCHjCKMM M3BeLITajuUMa JaBaolid JIM3WHIA, MHBECTHLIMOHUX
HeKpeTHHMHA aTHUX KOPUCHHUKY JIM3UHIA KPO3 apaH>KMaH MoCJ0BHOT iu3uHra. OBaj CTaHjap/ ce He 6aBU U TamKMa Koja
cy obyxBahena Crangapgom 17- JlusuHe, ykpydyjyhu:

(a) kracudukanujy Ju3ruHra Ha GUHAHCHjCKY JIM3UHT U TIOCJIOBHU JIN3WHT;

(6) npu3HaBamwe NpUX0/a 0/ IU3WHIAa UHBECTUIIMOHUX HeKpeTHHUHa (Takobe BuseTH 1AS 18- [Ipuxod);

(1) ogMepaBame Jesla HeKpeTHHHe I10J| MOCJOBHHUM JIM3WHIOM y (MHAHCHjCKMM HM3BelITajuMa KOpHCHUKa
JIN3VHT3;

(#) oaMepaBalme HETO WHBECTHUIMOHUX yJaratba y OUHAHCHUjJCKU JIU3UHT Y (QUHAHCHjCKUM H3BENITajUMa
JlaBaolia JIM3UHTa;

(e) pauyHOBOACTBEHO 06yXBaTakbe TPaHCAKIHja IPo/aje U MOBPATHOT JIU3KUHTA; U

(¢) obenogamuBamka Be3aHa 32 PUHAHCH)CKU JIM3UHT U MIOCJOBHU JIU3UHT.
4 OBaj CTaHzap/ ce He IpUMemYje Ha:

(a) 6uoJioniKka cpeAcTBa MOBe3aHa ca OJ/bONPUBPeAHOM AenaTHowhy (BugeTH [AS 41 [Tomonpuspeda); n

(6) mpaBa Ha MHHepaJle U HajlasWIITa MUHEPAJHUX Pe3epBU Kao WITO Cy HapTa, NPUPOJHHU rac U CAUYHU
HeO6HOBJ/BUBH PECYPCH.

OedurHnuumje
5 Tepmunu kopumthenu y osom Crangapay umajy caejeha sHauema:
Krouzosodcmeena epedHocm je W3HOC MO KOM ce UMOBHMHA (CpPeACTBO) NMpHU3Haje y U3BeWITajy 0 GMHAHCHjCKOj
NMO3ULHjH.
Ha6asHa epedHocm je U3HOC TOTOBHHE MJIM TOTOBMHCKOT eKBHBaJIeHTa KojM je niaheH wim ¢ep BpeaHocT gpyre
HaJOKHaJe AaTe 3a NOTpe6e CTHLLAkha CPeACTBAa y BpeMe CTULakha UJIM U3rpajibe WIN YKOJIMKO je IpMMeH/bUBO
HU3HOC NPUNHCAH TOM CPeACTBY KaJia je MOYeTHO NMPU3HATO y CKJaAy ca Noce6GHUM 3axTeBuMa Apyrux IFRS-oBa
Hup. IFRS-a 2 lInahawe akyujama.
®ep epedHocm mpejcTaB/ba M3HOC 32 KOjH Ce HEKO CPeACTBO MOXKe pa3MeHMTH u3Meby o6aBelITeHUX, BOJbHMX
CTpaHa y OKBMPY He3aBMCHe TpaHCaKIHje.
HHeecmuyuoHa HeKpemHUHA je HeKpeTHUHA (3eM/bUIITE WM O0GjeKaT - WU Ae0 06jeKTa WiIu 0060je) Kojy ApKU
(BJIaCHUK WJIHM KOPHUCHMK JIM3MHIa y OKBUPY (PUHAHCHUjCKOT JIM3MHra) y LW/bYy OCTBapuBama NPHX0JA Of
3aKyNHUHE WM N0pacTa BpeJHOCTH KanuTa/la UM U jeJHOT U APYror, a He 3a:
(a) xopumhemwe y npousBoAmby WIM HA6aBIM A06apa WM YCAyra Wiy aJMUHUCTPAaTUBHE CBPXe; WU
(6) npoaajy y peAOBHOM TOKY NOC/JI0Bamba.
HekpemHuHa Kojy Kopucmu 6/AdCHUK je HeKpeTHHWHa Koja ce (0J CTpaHe BJIACHHKA WJM KOPUCHHMKA [0 OCHOBY
buHAHCHjCKOT JIM3MHIA) JpXM paju Kopuinhema y NPOM3BOJKU WIM HabaBUM Jobapa WM ycayra WIM 3a
aIMUHUCTPATHBHE CBPXe.
6 Ydyemhe y HeKpeTHHHM KOjy ApPXKH KOPHUCHHK JIM3MHra y OKBHUPY HNOCJTOBHOr JIM3UHTa ce MoOXe
KJacupUKOBaTH U PavYyHOBOACTBEHO OGYXBaTHUTH Kao HMHBeCTHIMOHA HeKpeTHHMHA, aKo, U caMO akKo, OH
HeKpeTHHMHA Ha HeKH APYTH Ha4uMH 3aJ0BO/bHJIA JePMHULY]y HHBECTULMOHe HEKPEeTHUHE, a KOPUCHUK JIM3UHTa
npuMemwyje MeToA ¢ep BpeJHOCTH U3JIOKeH y nmaparpadpuma 33-55 3a npusHaTo cpejcTtBo. OBa aJTepHaTUBA
KJacuduKalyje je pacnosoxkuBa Ha 6a3u HeKpeTHMHA-NO-HeKpeTHUHA. MehyTumM, jefHOM Kaja je aJTepHaTHBa
KjJacupukanuje ojga6bpaHa 3a jeJHYy TaKBy HEKPETHHHY y OKBHPY MNOCJOBHOT JIM3UHTa, CBe HEKpeTHUHe
KJacupuKoBaHe Ka0o MHBECTHIMOHE HEKpPeTHUHEe ce 06padyHaBajy npuMeHoM MeToAa ¢ep Bpeanoctu. Kaga ce
u3abepe OBa aJITepHaTHBA KJIacupHKalMje, CBAKO TaKo KJ1acupHKoBaHO yuyelnhe ce yK/byuyje y o6eiofambUBamba
Koja ce HaJIaxKy nmaparpa¢puma 74-78.
7 I/IHBeCTI/ILU/IOHa HEKpeTHHUHA Ce APXHU Y IIU/bYy OCTBapHBama NIpUXo[a O4 3aKyIIHUHE HWJIK IoOpacTa BpeJHOCTHU
KanuvTaJjsia uinu U jEAHOF H OApyror. CTOI‘a, HWHBECTULIMOHE HEKPETHHHE reHepUuIlly TOKOBE€ TOTOBHHE YIJIAaBHOM HE3aBUCHO
O/l APYTUX cpeAcTaBa eHTUTeTa. OBUM ce MpaBM pas/vKa u3Mehy MHBECTHULMOHUX HEKpPeTHHHA U HEeKpeTHHHa Koje
KOPHUCTH BJIACHHUK. [Ipou3Bo/iba MM HabaBKa pobe wid yciayra (uad Kopuiihewe HEKpeTHUHE Y a[MUHUCTPATUBHE



CBpXe) reHepuille TOKOBE TOTOBUHE KOjU Ce MOT'Y IPUNHCAaTH He CaMO HEKPEeTHHHAMa, Hero U JJpyruM cpeicTBUMA Koja
ce KOpUCTe y Mpolecy NpousBojie uau HabaBke. IAS 16 - HekpemHuHe, nocmpojerba u onpema ce, IpuMembyje Ha
HeKpeTHHHe KOje KOPUCTH BJIACHHUK.

8 Cnene npuMepy MHBECTULIMOHUX HEeKpeTHHUHA:

(a) 3emM/bUILITE KOje ce APXKHU Y LU/bY JYTOPOYHOT MOpPACcTa BPeJHOCTH KalUTaJla, a He Y LIU/bYy KPAaTKOPOYHe
npo/Jiaje y peZJoBHOM IOC/J0Bamy;

(6) 3eMJbHILTE KOje Ce APXKU 32 TPEHYTHO Heno3HaTy 6yayhy ynotpe6y. (YKOJIMKO eHTHUTET HUje YTBpAUO Aa he
KOPHUCTHUTH 3eMJbULITE OUJIO Kao HEKPeTHUHY KOjy KOPUCTH BJIACHHMK WJM 32 KPaTKOpPOUHY IpoAadjy Yy PeAOBHOM
NOCJIOBaky, CMaTpa ce Jia ce 3eMJbHILTE APXKU ¥ LIH/by NoBehawa BpeJHOCTH KanuTasna);

(1) objexaT y BJIACHUIUTBY eHTUTeTa (MJM ra eHTUTET APKU oA GUHAHCUjCKUM JIM3UHTOM) U U3HajMJ/beEH Y
OKBUDY je/JHOT WJIH BUIlLe TOCJTOBHUX JIU3UHTA; U

(1) ob6jekaT KojU HUje U3HAJMJbEH, aJIU Ce APKU paJid U3HAjM/bUBakba Y OKBUPY jeJHOT WJIM BUIE NMOCAOBHUX
JIN3UHTA.

(e) HekpeTHMHe y IpolieCcy U3rpajiie UM pa3Boja 3a 6yayhe kopuitherwe Kao MHBeCTULIMOHE HEKPEeTHHHE.

9 Cnene mpuMepHu CTaBKM KoOje He NpeACTaBJ/bajy MHBECTULMOHe HEKpeTHHHe Te CTOra HMCy NpeJMeT OBOT
Cranpgapga:

(a) HeKpeTHHHe HaMemeHe 3a NIPO/iajy y OKBUPY PeJlOBHOT N0CJ0Balba WX Y NPoLecy U3rpajie UM pa3Boja y
Lu/by TakBe INpofaje (BugeTu IAS 2 - 3asuxe), Ha mpuMep, HeKpeTHHHe CTeYeHe HUCK/bYYMBO Yy LU/by HAaKHAJHOT
otyhema y 6s1ucKoj 6yayhHOCTH, MK y UbY Pa3Boja U Jja/be MPoJaje;

(6) HekpeTHMHe Koje Cy y NpoOILlecy U3rpajie WIM pa3Boja 3a Tpeha Jmna (Bugetu IAS 11- Yeosopu o
uszpadru);

() HeKpeTHHHE KOje KOPUCTH BiacHUK (BugeTH IAS 16), ykbydyjyhu (n3mebhy ocranor) HeKpeTHHHE Koje ce
Jpxe fa 6u ce y 6yAyNHOCTH KOPHUCTHJIe KaO HEKPETHHHE KOje KOPUCTH BJIACHUK (Y CBOjCTBY OCHOBHOT CpPeJCTBA),
HEKpeTHHHe Koje ce Jpxe paau Oyayher pasBoja M KacHUjer Kopuinhema Kao HEKpETHHHE KOje KOPDHUCTH BJIACHHUK,
HeKpeTHHHe Koje KOpHCTe 3amocjeHd (6o Ja 3amnocjeHd miahajy 3akymHHHY IO TPXKUIIHMM LieHaMa WJIH He) U
HeKpeTHHHa KOjy KOPUCTH BJIACHUK, a Koja yeka Jia 6ysie oTyheHa;

(m) [6pucaH]; u

(e) HeKpeTHUHE Koje Cy U3HAjM/beHEe HEKOM JIpYTrOM EHTUTEeTY Y OKBUPY GHHAHCHjCKOT JIM3UHTA.

10 Heke HekpeTHHHe 06yxBaTajy Aeo KOjU Ce Jp>KU 3a OCTBapHBambe INPUX0Ja Of 3aKylMHHHe WU 3a NoBehamwe
BPEJJHOCTH KallMTaja a APYrd Jeo ce ApPXHU 3a Kopulihemwe y NPOMU3BOJKBHU U HUCHOPYHU pobe WIM yClayra Wik y
aJIMUHUCTPATHBHE CBpXe. AKO OBH JIeJIOBH MOTY 3ace6HO Jia ce MpoAajy (uau 3acebHo Jajy noj GUHAHCHjCKU JIM3UHT)
eHTUTeT O0/|BOjeHO obpauyyHaBa OBe JeJioBe. YKOJMKO ce Je/OBM He MOrYy 3ace6HO MNpojAaTH, HeKpeTHUHa he
npe/CcTaB/baTH MHBECTHULMOHY HEKPeTHHUHY CaMO aKo je 6Ge3HadajaH [ile0 Te HEKpeTHUMHe HaMemeH 3a Kopulihemwe y
NPOU3BO/ U UM HabaBL Y IPOM3BOAA UM yCAyra WIN Y aAMUHUCTPAaTUBHE CBPXe.

11 Y HekuM ciyyajeBUMa, €HTUTET IpyXka NMOMOhHe ycjayre KOPUCHHULMMA HEKpPeTHHHE Koja je BJIACHULITBO
eHTUTeTa. OBaKBy HEKPeTHUHY eHTHUTEeT TpeTHpa Kao MUHBECTUIMOHY HEeKpPeTHHHY IOJ yCJOBOM Ja Cy Te ycJyre
peslaTUBHO 6Ge3HayajHa KOMIIOHEHTa LieJIOKynHOT yroBopa. Kao nmpumep 64 Morao HOCIYyKUTH CJIy4aj Kaja BJIACHUK
MOCJIOBHOT 06jeKTa KOPUCHUKY JIM3UHTa KOjU KOPUCTH 06jeKaT Npy»Ka yclyre YyBama U OApKaBarba 06jeKTa.

12 Y Apyrum ciy4ajeBMMa, Ipy>eHe yc/ayre Cy 3HadajHHja KOMIIOHeHTa. Ha npuMep, yKOJIMKO je eHTUTeT BJIaCHUK
XOTeJIa U ynpaB/ba TUM XOTeJIOM, YCJIyre Koje Taj eHTHUTeT MIpy:Ka rocTUMa Ce CMaTpajy 3HadajHOM KOMIIOHEHTOM
11eJIOKYTHOT yroBopa. /lak/ie, X0TeJs KOjUM yIpaBJba BJIACHUK je HEKPeTHUHA KOjy KOPUCTH BJIACHUK (OCHOBHO CPeJICTBO),
a He MHBECTHULIMOHA HEKPeTHHHA.

13 Moske 6UTH TELIKO YTBPAUTH Jia JiM Cy HoMohHe ycyre TOJMKO 3Ha4yajHe Jla HEKPeTHHHA He UCIyHbaBa yCJI0Be
Jla ce cMaTpa MHBECTULMOHOM HEKpeTHHHOM. Ha mpuMep, BJacHUK XOTeJ/la IOHEKA/ peHocH oJpeheHe 0ArOBOPHOCTH
Ha Tpeha JiMIja Ha 0CHOBY yroBOpa O yIpaBJbaky. YCJI0BH OBUX YrOBOPA O yNpaB/balby Cy BeoMa pa3avduTH. Ha jenHom
Kpajy CIeKTpa BJACHUK MOXe y CYIITHHU MUMATH yJIOry NMacMBHOI MHBeCTHTOpa. Ha ApyromM Kpajy cnekTpa BJIACHHK
jelHOCTAaBHO MOXKe Hapy4YMBaTH 0] CIIOJbHUX CapaJiHUKA CBaKoJHeBHe QyHKIMje, TpU yeMy MehyTHM 3a/ipKaBa 3HaYajHY
M3JI0’)KEHOCT IPOMeHaMa TOKOBa 'OTOBHHE reHepHCaHUX II0C/I0BakbeM XOTeJIa.

14 3a yTBphuBame aa iu oapeheHa HEKpEeTHHHA UCIYHaBa yCJAOBe J]a Ce CMaTpa MHBECTUI[MOHOM HEKPETHUHOM
WJIM He je moTpe6bHO pacyhuBamwe. EHTHTET nocTaB/ba KpUTEPHjyMe Kako 6 MOrao MPUMEHHUTH TaKBO pacyhuBame y
CarJIacCHOCTH ca JAepUHHUIMjOM HMHBECTHUILMOHE HEKPEeTHHHE U ca oJromapajyhum ynyTcTBUMa u3 maparpada 7-13.
[laparpad 75(u) 3axTeBa 0J eHTHUTeTa Ja 00e/J0JaHM OBe KpPUTEpHUjyMe y CJAydajeBUMa KaJia je TEelKO H3BPIIUTH
KkJ1acuUuKanujy.

15 Y HekuM ciy4ajeBHMMa, eHTUTET [OCe/lyje HEeKpeTHUHE Koje Cy U3HajM/beHe HeT0BOM MaTHUYHOM €HTUTEeTY WUJIU
HEeKOM O/] 3aBUCHUX eHTUTeTa U OHU UX KopucTe. OBe HeKpeTHHHe ce He MOr'y KBaJIMPUKOBATH KAao MHBECTHUIMOHE
HeKpeTHHHe Y KOHCOJIUJ0BAaHUM GUHAHCHjCKUM H3BellTajuMa, C 063UpPOM Ja, ca acleKTa rpyie, HeKpeTHUHe KOPUCTHU
BJIaCHUK. MebhyTHM, ca acliekTa eHTHUTeTa KOjU je BJACHUK OBAaKBUX HEKpPeTHHUHA, UCTe NpeACTaB/bajy UHBECTULHOHE
HeKpeTHHHe YKOJIMKO UCIyHhaBajy ycaoBe Jebununuje u3s naparpada 5. Ctora, y cBojuM nojeJHUHa4HUM PUHAHCHjCKUM
M3BelITajHMa, laBaJal] IU3UHTa TPeTUPa OBY HEKPeTHUHY Ka0 UHBECTULIMOHY HEKPETHHHY.

NMpusHaBamwe



16 HWHBecTHIMOHE HEKPETHHHE Ce IPU3HAjy Kao CPeJCTBO aKO U CaMO aKo:

(a) je BepoBaTHO Aa he eHTHTET Yy GyAYhHOCTH OCTBAPDUTH €KOHOMCKY KOPHCT OJ, Te UHBECTHULIMIOHE
HeKpeTHHMHe; U

(6) ce HaGaBHa BpeAHOCT MHBECTHIIJMOHE HEKPETHHHE MOKe N0y3AaHO OJAMepPHTH.
17 [IpeMa O0BOM INpPUHLOUIY INpHU3HABaKka, EHTUTET I[IpolLekyje TPOUIKOBe NpUbGaB/baka CBUX CBOjUX
MHBECTULMOHMX HEKPeTHHHA y BpeMe KaJjla HaCcTaHy. Y Te TPOIIKOBe CNaJajy TPOIIKOBU MPBOGHUTHO HACTAIU Y LUJBY
CTHLalba UHBECTULMOHE HeKpPeTHHHE U TPOILIKOBM HACTa/lM HAaKHAJHO KaKo 6U ce HEKpeTHUHA NPOIIMPUIIA, 3aMEHHO
HEKHU HeH Jleo UJIM ce OHa CepBUCHpaa.
18 [Ilpema npuHOUNY TNpHU3HaBaka K3 Mmaparpada 16, eHTUTET y OKBUPY KHUTOBOJCTBEHE BpPeJHOCTH
WHBECTULMOHE HeKpeTHHHe He I[pH3Haje TPOIIKOBE CBAKOJHEBHOI CepBHCHpama Te HeKpeTHHHe. 3amnpaBo, TH
TPOLIKOBU ce NpPHU3HAjy y GUJIAHCY ycllexa KaJla HacTaHy. TPOIIKOBM CBAaKOJHEBHOT CepBHCHpama Cy NPBEHCTBEHO
TPOILIAK paja ¥ NOTPOLIHOT MaTepHjaja, U MOTy jolll yK/bYyYMBaTH U TPOIUIKOBE CUTHUjUX AesoBa. CBpxa TUX U3JjaTaKa ce
YeCcTOo OINUCYje Kao “NoNpaBKe U O/ip>KaBakbe” HEKPETHUHE.
19 Jle10BY MHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE MOTY GUTH CTeyeHU 3aMeHOM. Ha npuMep, yHyTpallmby 3UA0BH MOTY GUTH
3aMeHa NpBOOUTHHUX 3uA0Ba. [[peMa NpUHL UMY NPU3HaBakba, EHTUTET NPH3Haje Yy KIbUTOBOACTBEHO] BPeJHOCTH TPOLIaK
3aMeHe Jiesla nocTojehe NHBeCTHULHOHe HEKPeTHHUHE y BpeMe KaJ Ce Taj TPOllaK HacTaHe , aKo Cy 3a/l0BO/bEHHU YCJIOBU
npu3HaBama. KIBUroBOACTBEHA BPEJHOCT THUX JeJIoBa KOjU Cy 3aMeleHU NpecTaje Aa ce NMpHU3HAje y CKJIady ca
ojpej6aMa o MpecTaHKy NpHU3HaBawa U3 oBor CTaHAapAa.

OamepaBak€e NPUNMKOM NpusHaBakba

20 HWHBecTUIIMOHA HEKpPeTHHHA Ce y MNOYeTKy OAMepaBa 0 HaGaBHOj BpPeJHOCTH/IeHM KOIUTama.
TpomKoBM TpaHCaKL¥je ce YK/bY4yjy Yy IOYEeTHO OJMepaBame.
21 HaGaBHa BpeAHOCT Kym/beHe WHBECTUIIMOHE HEKpPETHHHE 00yXBaTa HeHY KYINOBHY I[eHY U CBe AUPEKTHO

NpUNUCUBe U3jaTke. JIUpeKTHO NPUNMCHBE U3/aTKe NpeJCTaB/bajy, HAa NIPUMep, HaKHAa/Je 3a NMpodecroHalHe NpaBHe
yCJIyTe, TaKce 3a IPEHOC UMOBHHE U OCTa/IM TPOIIKOBY TPaHCaKIHja.
22 [o6pucaH]
23. Ha6aBHa BpeJHOCT MHBECTULIMOHE HEKPETHHHE ce He yBehaBa 3a:

(a) TpoliKOBe 3amoYMmbara MOCJAOBaMka (OCUM aKO HHCY HEONXOJHHU 3a J0Boherme HEKpPEeTHUHE Yy CTarbe
HEOMNXO0/IHO J1a O MOIvIa MI0C/I0BAaTH HAa HAYMH HA KOjU je TO MEHALIMEHT NpeJBU/IEO);

(6) nocsoBHe TyOUTKE KOjU HACTaHYy Ipe Hero LITO Ce JJOCTUTHe MJIaHWpaHU HUBO Kopuinhewa HHBECTULMOHE
HEKpPETHHHE; U

(1) npekoMepHO YTpOIlEHE KOJHWYMHE MaTepdjala, paja WM JAPYrUX pecypca HPUJIMKOM H3rpajibe
HEKpeTHHHEe WM KallMTaJIHOT HaKHAJHOT U3/laTKa Be3aHOT 3a UCTY.
24 YkosvKo je nyaharbe HHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE 0/IJI0KEHO, FheHa HabaBHa BPEJHOCT je eKBHUBaJIEHTHA LeHU
3a roToBUHy. Pa3inka m3Mehy oBor uM3Hoca u yKymnHor mahamwa ce NpH3Haje Kao pacxoj, KaMaTe y TOKY KpeAUTHOT
nepuoja.
25 [ToyeTHa Ha6aBHA BPeJHOCT MHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE KOja Ce APKU 110/, IM3UHI'OM U Koja je KJacupuKoBaHa
Kao MHBECTHIMOHA HEKPeTHHHA je Kao LITO je MpONMHcaHO 3a GUHAHCHUjCKM JIM3UHT naparpapom 20 [AS-a 17, Tj.
CpeJCTBO ce NpHU3Haje MO HUXOj of ciesehe ABe BpepHOCTH: dep BPeJHOCTH HEKPeTHHHE W CaJjallilbe BPeLHOCTH
MHHHUMaIHUX IJ1ahawa 1u3uHra. EKBUBasieHTaH U3HOC ce TPU3Haje Kao 06aBe3a y CKJIaLy ca UCTUM TUM naparpadom.
26 EBenTyasHe npemuje muaheHe 3a JIM3UHI TPETHPAjy Ce Kao Ze0 MHUHMMaJIHMX IIahama JIM3WHTA 32 OBe
notpebe, U CTOora ce yKJ/by4dyjy y HabaBHY BPEJHOCT CpeJCTBA, aJli Ce HCK/by4dyjy U3 o6aBe3e. Ako je ydyemhe y
HeKpeTHHHH Koja je Mo/ TM3UHTOM KJIacuPHUKOBAHO Kao MHBECTUI[MOHA HEKPETHHHA, CTaBKa Koja ce ob6padyHaBa 1o ¢ep
BpeJHOCTH je To ydemhe, a He oarosapajyha HekpeTHHHa. YmyTcTBa 3a yTBphuBamwe ¢ep BpeaHocTH ydyerrha y
HeKpeTHHHe Cy JgaTa 3a MeToJ ¢pep BpeaHoctu y mnaparpadpuma 33-52. Ta ymyrcTBa cy Takohe pesieBaHTHa 3a
yTBphrBamwe dpep BpeJHOCTH KaJja ce Ta BPeAHOCT KOPUCTH Kao HabaBHA BPeJHOCT 3a OTpebe MOYeTHOT MPHU3HaBamka.
27 JenHa WM BUILE MHBECTULMOHUX HEKPETHHHA MOTY OUTH CTeYEHE pa3MEHOM 32 HEMOHETApPHO CPEJCTBO WU
CpeACTBa, WM 33 KOMOMHALMjy MOHETAapHUX U HEMOHETAapHUX cpejcraBa. Cieseha AMCKycHja ce 0JHOCH Ha pa3MeHY
jeJHOT HEMOHETAPHOT CPeACTBA 32 APYTo, AJIU Ce TAKODe NpHUMemyje U Ha CBe pa3MeHe ONHCaHe y NPEeTX04HOj peueHHULH.
Ha6aBHa BpeAHOCT TakBe MHBECTHULMOHE HEKpPETHUHE ce ojMepaBa 1o ¢gep BPpeAHOCTH OCUM ako (a) TpaHCAKLHUjU
pasMeHe He HeJlOCTaje KOMepIiMjalHa CylITHHA WK (6) ce dep BpeAHOCT JO6GUjeHOT U YCTYI/bEHOT CPeACTBA HE MOXe
noyszgaHo ogMeputy. CTe4eHo CpeCcTBO Ce 0JMepaBa Ha 0BAj HAYMH YaK U aKO EHTUTET He MOXe OZiMax Jia IpecTaHe Ja
NpU3Haje CPeACTBO Koje je YCTYIUJI0. AKO ce CTeYEeHO CPeJCTBO He oAMepaBa o ¢ep BpeJHOCTH, Hheropa ce HabaBHa
BpPEeJHOCT O/iMepaBa 110 KkbUT0BO/ICTBEHO] BPEIHOCTH YCTYI/bEHOT CPEACTBA.
28 EnTuTeT yTBphyje fa s TpaHcaKuMja pa3MeHe UMa KOMepLHjaHy CYIITHUHY pa3MaTpalbeM CTeNeHa y KojeM ce
oyekyje fa he werosu 6ysyhu TOKOBY rOTOBHMHE Jla Ce IPOMEHE Kao pe3yJITaT TpaHcakuuje. TpaHcakuyja pasMeHe UMa
KOMePpLHjaJIHy CYIITHHY aKo:

(a) ce cTpykTypa (pU3UK, BpEMEHCKH pacropes ¥ U3HOC) TOKOBA TOTOBUHE O/ CPe/CTBA MPUMJ/bEHOT PasJIUKYyje
0/1 CTPYKTYpe TOKOBa FOTOBHHE ITPEHECEHOT CPEe/ICTBA, WK

(6) ce cnenuédryHa BpeAHOCT JeJia NOCJ0Bamba eHTUTEeTa Ha KOjU yTUYe TPaHCaKIMja IPOMEHH Kao pe3ysaTaT
pa3MeHe, U



(1) je paznuka noz (a) uiau (6) 3HaYajHa y oAHOCY Ha dep BpeAHOCT pa3MemeHUX CpeJiCTaBa.
3a moTpebe yTBphuBama Ja JIM TpaHCAaKLUja pa3MeHe HMMa KOMepIUjaJHy CyIITHHY, cliefrdUiHa BpeJHOCT JeJa
[OCJIOBalba €HTUTETA Ha KOjU yTHYe TpaHCaKIHja oJpa’kaBa TOKOBe IOTOBHMHE HAaKOH ONOpe3HBama. Pe3ystaT THUX
aHa/IM3a MoXKe 6UTH jacaH U 6e3 o6aBe3e eHTUTETA /ia BPIIY JieTa/bHe KalKyJlanuje.
29 ®ep BpeJHOCT cpeACcTBa 3a KOje He NOCTOoje YIOpeANBe TPXKHUILHE TPAaHCAKLIMje Ce MOXKe M0Y3/aH0 0 MepaBaTH
aKo:

(a) BapujabUIIHOCT y pacloHy pa3yMHUX IIpoleHa ¢pep BPeJHOCTH 3a TO CPE/ICTBO HUje 3HA4YajHa, UJIH

(6) ce BepoBaTHOhe pa3HUX NPOLEHA ¥ OKBUPY pacloHa MOI'Y pa3yMHO NPOLEHUTH U KOPUCTUTH NPHU NMPOLEeHU

dep BpeHOCTH. AKO €HTUTET MOXe IN0Yy3/aHO YTBPAUTH dep BPeAHOCT WM MPUMJ/bEHOT CPEeACTBA WU YCTYIJ/bEHOT
CpeAcTBa, OHAA ce pep BPEAHOCT YCTYIJbEHOT CPEACTBA KOPUCTH 3a OJMepaBake HaGaBHE BPEAHOCTH, OCUM akKo dep
BPeJHOCT IPUMJ/bEHOT CpeJICTBA HUje eBU/IeHTHHja.

OnmepaBal-be nocrie novYyeTHoOr npu3HaBamwa

Pa'-lyHOBO.EICTBeHa nonuTUKa
30 Y3 u3yseTke HanoMeHyTe y naparpaduma 32A u 34, eHTUTeT GUpa UJIU MeTOo/ dep BpeJHOCTH U3 maparpada
33-55 wiu MeTtoJ, HabGaBHe BpeJHOCTH M3 Maparpada 56 Kao CBOjy pauyHOBOACTBEHY MOJHUTHKY U Ty HOJUTHKY
IpHUMemyje Ha CBe CBOje UHBeCTULIMOHEe HEKPeTHUHE.
31 Y IAS-y 8 - PauyyHosodcmeeHe no/iumuke, NpOMeHe payyHO800CMEEHUX NPOYeHd U 2peuike, Ce HABOJU Ja ce
JI06poBOJbHA IPOMEHA PAYYHOBO/CTBEHE MOJIUTHUKE BPLIM CAMO aKO TaKBa IPOMEHA MMa 3a pe3yJTaT Aa GUHAHCHjCKU
M3BELITAjU NpPYyKajy Noy3JaHuje U pejieBaHTHUje uHopManuje o epeKTUMa TpaHCAKLUja, Jpyrux gorahaja uau ycaosa
Ha QUHAHCHjCKU NOJIOXKaj, QUHAHCHjCKe MepdopMaHCe WM TOKOBEe IOTOBHHE eHTHUTeTa. Majo je BepoBaTHO jAa he
npeJia3ak ca MeToZa ¢ep BpeAHOCTH Ha MeTOo/, HabaBHe BpeHOCTH UMATH 3a pe3yJ/ITaT pejieBaHTHHUje TPUKa3UBakbe.
32 OBuM CTaHZap/OM ce 3axXTeBa Ol CBUX eHTHTETA Jja YTBpJAe dep BpeJHOCT WHBECTULMOHE HEKPETHHHE, 3a
notpebe WM 0fiMepaBamba (YKOJIMKO KOPUCTH MeTOJ dep BpeLHOCTH) UK 00e/0/ibUBama (YKOJIUKO KOPUCTH METO/,
HabaBHe BpeJHOCTH). EHTUTET ce MOACTHYE, a/lM Cce Of Hera He 3axTeBa /Ja YTBpAU dep BPeAHOCT MHBECTHLHOHE
HEKpeTHHHEe Ha OCHOBY IIpOLleHe He3aBHUCHOT NpOlleHHTe/ba KOjU je mnpodecHOHaNHO JMIe ca NPU3HATHM U
pesieBaHTHUM CTPYyYHUM KBalMHKalMjaMa M CKOPMjUM HCKYCTBOM IpOLielHHBama Ha JIOKAUMjU W KaTeropuju
WHBECTULMOHE HEKPETHHHE YHja ce BPeJHOCT NPOLiewyije.
32A EHTHUTET MOXKe:

(a) uza6paru wim Metoj, pep BpeJHOCTH UJIH MeTOJ HaGaBHe BpeJHOCTH 3a CBe 06aBe3e Koje ce 0JHOoCce
Ha UHBECTUIIMOHe HEKPeTHHHE Koje Hoce MPUHOC NoBe3aH AUPEKTHO ca ¢ep BpegHomhy UM ca IPMHOCUMA OA,
THX Cpe/iCTaBa, YK/by4yjyhH U Te HHBeCTULMOHe HEKPETHHHE;

(6) uza6patu uim MetoA ¢ep BpeJHOCTU WU METOJ HaGaBHe BPeAHOCTH 3a CBY APYTY UHBECTHLMOHY
HEeKpPEeTHHHY, 6e3 0631Upa KOju je MeTo/, U3a6paH noz (a).
32b Heka ocurypaBajyha ApyimTBa u Apyru eHTUTETH UMajy UHTepHHU QOHJ HEeKpeTHHHA KOjU eMUTYyje jeANHuULe
4yHje je BPeJAHOCTU TELIKO YTBPAUTH, IPU YeMy Cy HeKe OJi TUX jeJJMHHLA Y BJACHUIUTBY MHBECTUTOpA y CKJIaAy ca
NOBe3aHHWM YroBOPHMMa, a JIpyre y BJACHHUIITBY caMor eHTUTeTa. [laparpad 32A He f03Bo/baBa Jla EHTUTET OfMepaBa
HEeKpeTHUHE Koje Cy ¥ BJaCHUIITBY GpOH/A IETUMUYHO 10 HA0AaBHO] BPEIHOCTH, a JIEJIMMUYHO 110 ¢pep BpeJHOCTH.
321 Ao eHTUTEeT u3abepe pas3MYUTE MeETOJle 3a /[IBE KaTeropuje omnucaHe y maparpady 32A, mpoaaja
WHBECTULMOHE HEKpeTHUHe u3MeDhy rpymna cpejicTaBa Koje ce BpeZiHyjy NIPUMeHOM pa3/IMYUTHX METO/A Ce NPU3Haje 1o
dep BpeaHOCTH, a KyMyJlaTUBHA NpoMeHa ¢ep BPeJHOCTH Ce NpH3Haje y OGUJAHCY ycnexa. Y CKJIaZly C THM, aKo ce
WHBECTULMOHA HEKPETHHHA IIPOJia U3 TPYIle HAa KOjy Ce MpUMemyje MeToA pep BpeJHOCTH y TPyNy 3a KOjy ce KOPUCTH
MeToJ, HabaBHe BpeAHOCTH, Gep BPeJHOCT HEKpPeTHUHE Ha JaTyM IpoJaje MOCTaje HheHa NpeTnocTaB/beHa HabGaBHA
BPEJHOCT.

MeTopn chep BpeaHoCcTU

33 HakoH moyeTHOr mpu3HaBamka, EHTHTET KOjU ce ompejesH 3a MeToJ ¢ep BpeAHOCTH 3a oAMepaBame
CBUX CBOjUX NUHBECTULIMOHUX HEKPETHHHA 110 ¢ep BpeJHOCTH, OCUM Y C/IyYyajeBMMa onUcaHuM y naparpady 53.
34 Kaga ce yyemhe y HeKpeTHHMHHU KOjy KOPHUCHUK JIM3HHIFa HMa y OKBHUPY IOCJIOBHOT JIM3MHIa

KjIacuduKyje Kao MHBECTHLMOHA HeKpeTHHHa mnpema maparpady 6, maparpad 30 je o6aBesaH: Mopa ce
npuMeBUBaTH MeToJ, pep BpeJHOCTH.

35 Jo6UTaK WM TyGUTAK KOjU MPOU3WIA3U M3 MpoMeHe ¢ep BPeAHOCT MHBECTULMOHE HEKPETHHUHE ce
npu3Haje y GUJIaHCy ycnexa 3a epuo/j, y KoM je HacTao.
36 ®dep BpeHOCT MHBECTUIIMOHE HEKPETHHUHE je IleHa MO0 KO0joj 6M ce HEKpeTHHWHA MOTJIa pa3MeHUTH uaMmehy

06aBelITeHNX, BOJbHUX CTpPaHa y HE3aBHUCHO] TpaHCcakuuju (Buzetu naparpad 5). Pep BpesHOCT moce6HO HCK/byUyje
npolieeHy LieHy Koja je moBehaHa WJIM yMameHa NOCEGHHM YCJAOBHUMAa WM OKOJIHOCTHMA KOje CYy HeTHINHYHe
buHaHCHpawy, apaHKMaHHU NPo/iaje U MOBPATHOT JIM3UHTa, ToceOHe HaKHa/le WK KOHLECH]je AaTe Of CTpaHe GUJIO Kora
KO je I0Be3aH ca NpoJajoM.

37 EHnTuTeTr onpebyje dep BpeaHocT 6e3 onbHjarkba TPOILIKOBA TpaHCAaKIMje Koje MOX/JA HaMpaBH MPUJIUKOM
npoJiaje UK Apyre BpcTe oTyhema.



38 $dep BpeHOCT MHBECTHIIMOHE HEKPeTHHHE O/ipakaBa yCJI0Be TPKUIITA Ha Kpajy U3BellITajHOr Iepuoja.
39 ®ep BpeHOCT je BpeMeHCKH crneniidUyHa KaTeropuja 3a ogpehenu gatym. C 063upoM /a ce TPXKULIHHU YCJIOBU
MOTYy IPOMEHUTH, BPeJHOCT yTBpheHa kao ¢pep BpeJHOCT MOxKe OUTH HeTauyHa WM Heojrosapajyha Ha HeKH ApyTH AaH.
Jedununyja dep BpeaHOCTH Takobhe mojpasymMeBa UCTOBpEMEHY pa3MeHy M U3BplIaBambe yroBopa o npojaju, 6e3 6u/io
KaKBHX NPOMEHA y [[eHH [JI0 KOjuX 61 MOTJIo AohU Yy HE3aBUCHO] TpaHCAKIUju u3Mehy o6aBelITeHUX, BOJbHUX CTPaHa Y
c/1y4ajy Aa ce pa3MeHa U M3Bplilerhe yroBopa He JlelllaBajy HCTOBPEMEHO.
40 ®ep BpeAHOCT MHBECTHLMOHE HEKPETHHHE oJpakaBa, U3Melhy ocTasor, mpuxo/, of 3aKyNHUHe Mo TeKyhum
yroBOpHMMa O JIM3UHIY, Kao W ONpaBJaHe U OJp)KMBe NpeTIOCTaBKe Koje NMpeAcTaB/bajy MUIbere 06aBellTeHUX U
BOJbHUX CTpPaHa 0 NPUXOAY 0] 3aKylHUHe of 6yAyhux IU3UHTra y cBeTJy noctojehux yciaoBa. OHa Takobe ofpakaBa, Ha
CJIMYHOj OCHOBH, CBe eBeHTYyaJlHe OJi/IuBe roToBUHe (yK/byuyjyhu miahama 3akynHHHA W Jpyre oAJIMBe) KOju 6u ce
MOTJIM OYeKHBATH Y Be3W ca HeKpeTHUHOM. Heku oJf THX oZ/IMBa oJpakaBajy ce y o6aBe3aMa, [iOK ce Apyry oJHOCe Ha
O/IJIMBE KOjU Ce He NPU3HAjy Yy GUHAHCHjCKUM U3BeLITajuMa CBe 0 HEKOT KacHUjer JaTyMa (HIIp. HepuoAnyHa M1ahama
Kao LITO Cy MOTeHLHja/IHe 3aKyTHUHE).
41 Y naparpady 25 ce HaBOJM OCHOBA 3a NOYETHO NIpHU3HaBambe HabaBHe BpeJHOCTH yyellha y HEKPETHUHU MOJ
nusuHroM. [laparpadom 33 ce 3axTeBa Aa ce ydyenthe y HeKpeTHHUHH N0J, TU3UHIOM IIOHOBO OJMepH, aKO je HEONXO0AHO,
J0 dep BpegHocTH. KoA sIM3MHTa KOjU je yTOBOPEH MO TPXKHUIIHUM LieHaMa, ep BpeJHOCT ydyeuha y HEKPeTHHUHHU MOJA
JIN3WHIOM NIPUJIMKOM CTHLakha, yMakeHa 3a CBa OYeKHBaHa Ijahama JiM3uHra (yk/bydyjyhu U oHa Koja ce oJjHOCe Ha
npu3HaTe o6aBe3e), Tpeba Aa 6Gyze jeiHaka Hyad. Ta dep BpeJHOCT ce He Mewa 6e3 063upa Aa JU ce, 3a NoTpede
padyyHOBOACTBA, 3aKYIJb€HO CPeJCTBO M o6aBe3a NpHU3HAjy 1m0 ¢ep BpeJHOCTH HJIM MO CaJALIb0j BPEJHOCTH
MHUHUMaIHUX IUlahama JIM3WHra, y ckiaay ca nmaparpadpom 20 IAS-a 17. Ctora, IOHOBHO OJjMepaBambe 3aKyIJbeHOT
Cpe/CTBa, Tj. IpeJia3ak ca HabaBHe BPeJHOCTHU y CKJIaAy ca naparpadom 25 Ha ¢pep BpeAAHOCT y CKIay ca naparpagom 33
He 6u Tpebaso Jja oBesie 0 GMJI0 KaKBOT MOYETHOT JO6UTKA MM I'yOUTKA, OCUM aKo ce ¢pep BpeJAHOCT HUje oiMepaBajia
y passuuuto BpeMme. To 6U ce MOIJIO JAEeCHTH aKo ce INpHMeHa MeToAa ¢ep BpeJHOCTH H3abepe HAKOH NMOYETHOT
NpU3HaBama.
42 Jedununuja dep BpegHOCTH ce OfHOCH Ha “o6aBelliTeHe, BOJbHe CTpaHe.” Y OBOM KOHTEKCTY “o6aBeliTeH”
3Ha4yM Jla Cy U BOJbAH KymNall ¥ BOJbAH NpOJABAl] y Pa3yMHOj MepH YINO3HATH ca MPUPOJOM M KapaKTepHCTHKaMa
MHBECTUIMOHE HEKPEeTHHHE, IhbeHUM CTBapHUM U MOr'yhuM ynoTpe6aMa U ca CTakbeM Ha TPXKUILITY Ha Kpajy U3BeLITajHOT
nepuo/ia. BospaH Kynai je MOTUBHCaH, /I He ¥ IPUCHUJbEH Jia Kynu. Taj Kynaly H1je HU IpeTepaHo 3aHTEePeCcoBaH, HUTH
OJJIy4YaH Jia KyIly 1o 6WU/I0 Kojoj LieHH. [IpeTnocTaB/beHU Kymal, He 6W IJIaTHO LieHy Behy o oHe Kojy 6M 3axTeBaJjo
TPXKUILTE KOje ce cacToju 0J; 06aBeLITEHUX, BO/bHUX KyTalla ¥ IpoiaBana.
43 BoJbaH mpojaBal, HUje HA IpeTepaHoO 3aMHTEPECOBAH, HUTH je HEKO KO je MPUCH/bEH Ja MpoJia Mo GUJI0 KOjoj
LleHH, a HUTH je HeKOo KO je CIpeMaH Ja YeKa Ha IieHy KoOja Huje pa3yMHa NpeMa TPeHYTHUM TPXHUIIHUM YCJI0BUMa.
BoJsbaH npogasal je MOTHBHCAH Jia IPoJa HEKPeTHUHY M0/, TP>KULIHUM yCJI0BUMa 3a Haj60/by MOryhy LieHy Koja ce Moxe
noctuhy. YnmbeHWYHO cTame TPeHYTHOI BJIACHMKA HMHBECTUIMOHE HeKpeTHHHe HHUje NpeJMeT OBOI pa3MaTpama C
0631poM Ja je Bo/baH IpoJaBall XMIOTETUYKU BJIaCHUK (Ha NMpHMMep BoJbaH MpojaBal, He 64 y3eo y 063up ojpeheHe
NopecKe OKOJTHOCTH CTBApHOT BJIaCHMKA UHBECTHULIMOHEe HEKPEeTHUHE).
44 JedbuHunyja dep BpeJHOCTH ce OJHOCH Ha TPAHCAKLIUjY Koja ce o6aB/ba u3Mehy cTpaHa Koje Aes1yjy He3aBUCHO
Uy CBOM Haj6o/beM MHTepecy. TakBa TpaHcaklyja ce AelllaBa u3Mely cTpaHa Koje HeMajy HeKy nmoce6Hy WM ofpeheHy
Be3y Koja 6W LieHy TpaHCaKIije YYMHMJIA HeKapaKTepUCTHYHOM 3a TpxkuuITe. [IpeTnocraB/ba ce Ja ce TpaHCaKLHja
0/1BMja U3Mehy HenoBe3aHUX CTPaHa, I'/ie CBaKa CTpaHa Jieslyje He3aBHCHO.
45 Haj6o/bu joka3 dpep BpeJHOCTH Cy OGMYHO TPEHYTHE lieHe Ha aKTUBHOM TPXKULITY 3a CJIMYHY HEKPETHHHY Ha
WCTO] JIOKALIMjH U TI0J, UCTUM yCJIOBHMA, KOja je MpeJMeT yroBopa O JU3UHTY WU yroBopa cau4He BpcTe. EHTUTET ce
CTapa o Ipelo3HaBamwy pas/MKa y IPUPOJH, MeCTy WU CTalby HEKpeTHHHe, WJIH Y YCJI0BUMa U3 YroBOpa O JIN3UHTY WU
JPYTUX yTOBOPa Be3aHHUX 32 HEKPETHHUHY.
46 YKOJIMKO Ha aKTUBHOM TPXKHUIUTY HeMa TeKyhHX lLieHa KakBe Cy onucaHe y naparpady 45, eHTUTeT pa3Marpa
nHdopMalyje U3 pa3HUX U3BOPA, yKbyuyjyhu:

(a) TpeHyTHe IjeHe Ha aKTUBHOM TPXKHILTY 32 HEKPeTHHHE YHjU Cy IPUPOJA, CTalbe WM JIOKalfja PasJIniuTH
(nm oHe Koje cy mpeAMeT pa3JIMYUTHUX YroBOpa O JIM3WHTY WJIM Apyre BPCTe YyroBOpa) KOPUTroBaHe Jja 0paXKaBajy oBe
pasJiukKe;

(6) Ha Mame aKTUBHHMM TPXHIITHMa LieHe U3 OJIMCKe MPOULJIOCTH KOPUTrOBaHEe Ja oApase CBe HNPOMeHe
€KOHOMCKUX YCJIOBa O/1 JaHa KaJja ce JleCu/ia TpaHCaKIKja 110 TUM [[eHaMa; U

() mpojexLHje AUCKOHTOBAHOT TOKA FOTOBHMHE Ha OCHOBY IOY3[aHUX IpolieHa O6yAyhuX TOKOBa rOTOBHHE
MOJP>KaHHUX YCJI0BUMA y MocTojehuM yroBopuMa o JIM3UHTY U APYrUM YroBOpHUMa U (TaMo rje je To Moryhe) eKCTepHUM
JI0Ka3MMa, Kao IITO CY U3HOCH TPEHYTHUX TPXKUIIHUX 3aKy[HHUHA 3a CJIMYHe HeKPeTHHHe Ha UCTOj JIOKALUjU U ¥ UCTOM
CTawy, Te KOpHUIITEHeM AUCKOHTHUX CTONA Koje oApakaBajy TeKyhe Tp)KMILIHe NpolleHe HEW3BECHOCTH M3HOCA U
BpeMeHa TOKOBa FOTOBHHe.
47 Y HeKHM c/lyyajeBUMa, pa3HOBPCHU U3BOPHU HAGPOjaHU y NPETXO0AHOM Naparpady Mory cyrepucaTH pasjdyuTe
3ak/bydKe 0 ¢pep BpeJHOCTH MHBECTUIIMOHEe HeKpeTHHHe. EHTUTeT pasMaTpa pasJjiore TUX pas/MKa y LU/bY NOCTH3amba
Hajoy3jaHuje npoleHe ¢ep BpeAHOCTH Y OKBUPY CIIeKTpa pa3yMHUX NpolieHa ¢pep BpeJHOCTHU.
48 Y nsyseTHUM cilyyajeBUMa, IOCTOje jaCHU [0Ka3H, KaZila eHTUTET NPBU NyT CTeKHe HHBECTUIIMOHY HEKPETHUHY
(unu kaga nocrojeha HeKpeTHHHA NPBU MYT NOCTaHe HHBECTULMOHA HEKPETHUHA HAKOH IPOMEeHe HauKHa ynoTpebe) aa



he MpoMeH/bUBOCT y CIIEKTPY pa3yMHHUX NpoleHa ¢ep BPeAHOCTH GUTH TAKO BeJIMKa, a BepoBaTHOhe pa3sHUX HCX0Ja
TOJIMKO TeIIKO MpPOLiebHUBe, Jja Ce KOPUCHOCT jeJiHe mpolieHe ¢ep BpeAHOCTH Herupa. OBo MoXe yKa3aTH Ha YHIbeHUIly
Jia ce dpep BpeHOCT HeKpeTHHHe Hehe Mohy KOHTHHYMpaHO noy3AaHo ogpehuBaty (BugeTH naparpad 53).

49 ®ep BpeHOCT ce pasJiKyje of yHoTpeGHe BpeAHOCTH Koja je feduHucaHa y IAS-y 36 - Ymarerse spedHocmu
umosuHe. Pep BpeAHOCT ojpakaBa 3HaWe W INpoleHe 06GaBellTeHUX, BO/bHUX Kymama M npogaBana. CynpoTHo,
ynoTpe6Ha BpeJHOCT OZipakaBa 3Hake U NPOlleHe eHTUTET], YK/bYuyjyhu edekTe pakTOopa KOju MOTYy GUTH ClieiUPUIHHU
3a oApeheHN eHTHUTET, a KOjU Ce MOX/la He MOTY IPHMeHhUBAaTH HAa eHTUTeTe reHepasHo. Ha npumep, dep BpeAHOCT He
oJipakaBa HHM jeJjaH oJ ciefiehux ¢dakTopa y MepH y KOjoj OHM He 6UM reHepasiHO GUJIM Ha pacroJiaralkby o6aBellTeHUM,
BOJbHUM KyNIHMMa U MPoAaBLHMAa:

(a) momaTHY BpeAHOCT U3BeJleHy M3 caCcTaB/barba NOpThe/ba HEKPeTHHHA Ha Pa3/IMYMTHUM JIOKalMjaMa;

(6) cunepruje usMehy MHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE U APYTHUX CPEJICTABA;

(1) 3aKOHCKa npaBa WM 3aKOHCKA OIpaHUYea Koja Cy crneliidrUYHa caMo 32 TPEHYTHOT BJIACHUKA; U

(1) mopecke oJaKIIKIle UM TIOPecKa olTepeherba Koja cy crieludruyHa caMo 32 TPEHYTHOT BJIaCHUKA.

50 [IpuirvkoM yTBphUBaka KHUTOBO/CTBEHE BPEHOCTH UHBECTUIIIOHE HEKPETHHUHE N0 MoJiesy Gpep BpeAHOCTH,
€HTHUTET CPeJiCTBA UM 06aBe3e MPU3HATE Kao 0/iBOjeHa CPeJICTBA UM 06aBe3e He pauyHa Jgymio. Ha npumep:

(a) onpema nonyT JindpTOBa UM KJIKUMa ypeDhaja je 4ecTo cacTaBHU /ie0 06jeKTa U FreHepasHo ce YK/byuyje y dep
BpPEJHOCT MHBECTHULMOHE HEKPETHHHE, a He IIPU3Haje ce 3ace6HO Kao HEKPETHHHA, IOCTPOjerbe U ONpPeEMa;

(6) ako ce kaHLesapHja U3Jaje HAMELITEHA, Y pep BPeJHOCTH KaHIleJapHje reHepasHo yJasu U dep BpesHOCT
HaMellTaja, 3aTo IITO je INpPHUXOJ OJ 3aKyIHUHe INpPUXO0J O0J HaMeluTeHe KaHUesapuje. Kaga y d¢ep Bpeanoct
WHBECTULMOHE HEKPETHHHE yJ1a31 BPeJHOCT HaMellITaja, OHJJa eHTUTET He NpU3Haje HaMellTaj Kao 3ace6HO CpefiCTBO;

(1) dep BpesHOCT MHBECTHIIMOHE HEKPETHUHE HCKJbydyje yHanpe[ HamlaheHH WM oOpadyHaTH MOCIOBHU
HPUXOZ, 0J] 3aKyIHUHE, jep ra eHTUTET IIPU3Haje Kao 3ace6GHy 06aBe3y, 0JHOCHO CPeJICTBO;

(#) dep BpeHOCT MHBECTUIIMOHUX HEKPETHHHA KOje Cy M0/ IN3UHIOM, O/ipakaBa OYeKHBaHe TOKOBE FTOTOBHHE
(yx/pydyjyhy moTeHIMjasHy 3aKyIHHHY 3a KOjy Ce o4eKyje Aa AocCle 3a HaIJaTy). Y CKJIaJy C THM, aKo U3padyyHaTa
BpeJHOCT HeKpPeTHHHe He yK/bydyje muahama 3a Koja ce odekyje Aa he 6UTH U3BpLIeHa, HEONXOAHO je MOHOBO AOAATH
CBe INpH3HaTe 06aBe3e 0 OCHOBY JIM3WHIA KakKo 6M ce M3padyyHasa KHHUTOBOJCTBEHA BPEJHOCT WHBECTHULHOHE
HeKpeTHHHe IPUMeHOM MoJesa dep BpeHOCTH.

51 @ep BpeJHOCT UHBECTUIMOHE HEKPETHUHE He oJipakaBa 6yayhe KanuTa/iHe U3/laTKe 3a Pa3Boj U MOOOJbIIAKE
CTala HEKpeTHHHe, HUTH ofipakaBa ojroBapajyhe 6yayhe kopuctu oz oBux 6yayhux usgaraka.
52 Y HeKUM ciy4yajeBUMa E€HTHTET oveKkyje Aa he cajamma BpeAHOCT HeroBux Iiahama Koja ce ofHOce Ha

MHBECTUI[MOHE HeKpeTHHHe (ocuM mahamwa 3a mMpu3HaTe 06aBe3e) NMpeMalllUTH CaJjallllby BPeJHOCT ojrosapajyher
npuinBa HoBua. EHTUTeT kopuctu IAS 37- Pesepsucarba, nomeHyujasHe o6asese U NOMeHYUja/HA UMOBUHA 3a
yTBphUBame Aa Ju Jja IpHU3Haje 06aBe3y U KaKo Ja je oAMepaBa.

HemoryhHocT noy3aaHor ytBphuBamwa thep BpeaHOCTH

53 JlucKkyTaGuIHa je npeTnocTaBka Aa he eHTuTeT 6MTH Y MOryhHOCTH /a N0Oy34aHO YyTBpAM ¢pep BpeJHOCT
WHBECTHUIIMOHEe HEeKpeTHHMHe HAa KOHTHHYMPaHOj OCHOBU. MebhyTuM, y M3y3eTHHM cJjy4yajeBHMMa, IOCTOje jacCHM
JOKa3MW /A3, KaJla eHTUTEeT NPBU NYT CTeKHe HEeKPeTHUHY (WM KajJa ce mocrojeha HeKpeTHHHa MO NMPBU NMyT
KOPHUCTH Kao UHBECTUIIMOHA HEKPETHHHA, HAKOH NMPOMeHe y HauuHy Kopumhemwa) oH Hehe 6uTH y MmoryhHOoCTH
JAa noyszaaHo yTBphyje ¢dep BpeJHOCT HEKpeTHUHE HA KOHTUHYHpPaHOj ocHOBU. OBo ce aoraha oHJa, ¥ caMo OHJa,
KaJia ynopejuBe TPXKMIIHE TPaHCaKIMje HUCY YecTe M aJiITepHaTHBHe Noy3AaHe npoueHe ¢ep BpegHocTH (Ha
NnpuMep Ha OCHOBY NpeBuhama JUCKOHTOBAaHUX TOKOBA FOTOBUHE) HUCY JOCTYNHE. YKOJIMKO €eHTUTET YTBPAU Aa
HUje yTBpbheHa moy3gaHa ¢ep BpeJHOCT HEKpPeTHUHE y U3TrpaJibM ajlM o4veKyje Aa he ce HaKOH 3aBplIeTKa
u3rpajme noysjaHo yTBpAUTH ¢dep BpeAHOCT HEKPETHUHe, oAMepaBahe HEKPeTHUHY y U3rpajimbu MO MeTOoAy
HaGaBHe BPeJHOCTH /0 TPeHyTKa Kaja ce ¢pep BpeJHOCT MOKe N0y3AaHO YTBPAMTH WM J0 3aBplIeTKa U3rpajme
(mTa roj HacTynu paHuje). YKOJIMKO EHTUTeT YTBpAU JAa ¢dep BpeJHOCT HeKe HeKpeTHHHe (Koja HHje
HeKpeTHHMHA y U3rpajAmH) Huje Moryhe moysaaHo oApeJUTH Y KOHTUHYMPAHOM NepHUOJy, eHTUTET OAMepaBa
HeKpeTHMHY NPMMEHOM MeTo/ja Ha6aBHe BpeJHOCTH U3 IAS-a 16. [lo/1a3H ce oj NpeTNoCTaBKe Aa je pe3ujyaHa
BpPeJHOCT Te HEKpeTHHUHe jeJHaka Hy/M. EHTuTeT mnpumemyje IAS 16 cBe ao oryhewa HHBeCTHIUOHE
HeKpeTHMHe.

53A Kaza enrturter Gysne y MoryhHocTH fAa noyszaHo Mepd dep BpeJIHOCT HEKpeTHHHe Yy M3rpajiibH, Koja je
MNpeTxogHO MepeHa 110 Ha6aBHOj BpeAHOCTH, EHTUTET he 3a TY HEKPETHHUHY IPUMEHUTHU MEeTO (bep BpeAHOCTH. Ka,z[a ce
M3rpa/iiba 3aBPLIM NPETIOCTaB/ba Ce Jja ce pep BpeJHOCT MOXKe 0y3/1aHO OAMEPUTH. YKOJIMKO OBO HUje CJIy4aj, y CKIALY
ca naparpadom 53, HeKpeTHHHA he ce oMepaBaTH MPUMEHOM MeTo/ia HabaBHe BpeJHOCTH U3 IAS-a 16.

53b [IpeTnocTtaBka Aa ce ¢pep BpeAHOCT HEKPETHHUHE Y U3TPaJibU MOXKe OJAMEPUTH I0Y3/JaHO Ce MOXKE JJ0BECTH Y
NUTake CaMo MIPY MOYETHOM NpU3HaBamwy. EHTUTET Koju je MEpHO HEKPETHHUHY y U3rpa/iiby 1o dpep BpeJHOCTH He MOXe
KacHHUje AohH 10 3aKk/bydKa a ce dep BpeAHOCT 3aBpIllieHe HEKPeTHUHE He MOoXe M0Y3/1aH0 OpeIUTH.

54 Y M3y3eTHUM cJydyajeBUMa, KaJla je eHTUTET NMPUCU/bEH 1A U3 pa3Jjiora HaBeJleHUX y maparpady 53, oqMepaBa
WHBECTULMOHY HEKpeTHUHY KopucTehu ce MeTozoM Ha6aBHe BpesHOCcTH U3 IAS-a 16, cBe CBOje Apyre UHBECTUIMOHE
HEKPETHHHE 0/iMepaBa 1o ¢ep BPeAHOCTH, YK/bY4yjyhu HEKpPETHUHE Y U3TPaZtbU. Y THUM C/y4yajeBUMaA, HaKO EHTUTET
MOXe Jia pUMelbyje MeTo/ HaGaBHEe BPEJHOCTH 3a je/lHYy MHBECTULMOHY HEKPETHHHY, OH U Ja/be o6payyHaBa CBe



HpeocTasie HEeKpETHUHE TPUMEHOM MeTo/ie Gpep BPeJHOCTH.

55 YKOJIMKO je eHTHTET NMPeTX0JHO OJAMepaBao CBOje MHBECTHLMOHE HEKpeTHHHe Nno ¢ep BpPeJHOCTH, U
Ja/be oJMepaBa HEKPpeTHUHY o ¢ep BPpeAHOCTH CBe JOK Ce Ta HEKpeTHHHa He oTybhu (WM Jo TpeHyTKa Kaja
HEKpeTHHHA MOCTaje HEKPEeTHUHA KOjy KOPHMCTH BJIAaCHMK WJIM €HTUTET 3alo4YHe Ca MPOIEeCOM KamMTaJTHHUX
HaKHaJHHMX U3/JaTaKa y HEKpeTHHUHE Y IU/by HaKHaJHe MPOoJaje Y OKBUPY PeAOBHOT MOCJI0Bamka), YaK U y cJaydajy
Jla cy ynopeJuBe TP>KHMIIHE TPaHCaKIHje MOCTajle Makbhe yYecTasle WM TPXKUIIHE [[eHe Malbe PacloJIoXKUBe.

MeTon HaGaBHe BpeAHOCTHU

56 HakoH nmo4yeTHOr npu3HaBamwa, EHTUTET KOjU u3abepe MeTOA HaGaBHe BPeJHOCTH, OJMepaBa CBe CBoOje
WHBECTUIIUOHE HEKPETHUHE Y CKJIaAy ca 3axTeBuMa IAS-a 16 3a Taj MeTo, 0CUM OHe KoOje MCIyHaBajy yCJI0Be Ja
ce K1acuQUKyjy Kao HEKpeTHUHE Koje ce ApXKe paju npojaje (UM cy yK/by4yeHe y rpyny 3a oTyhuBame Koja je
Kj1acupUKoBaHa Kao rpymna Koja ce Ap>KH paju Aasbe npoaaje) npema IFRS-y 5 Cmasina umosuna HamereHa npodaju
u nocs08ara koja npecmajy. UHBecTMIMOHE HEKPETHHHE Koje HCIIyHe YCJI0Be Aa ce KJIacuPuKyjy kao HeKpeTHUHe
Koje ce Ap:Ke paju npojaje (MM Cy YK/bydeHe y rpyny 3a oTyhuBame Koja je k1acupukoBaHa Kao rpyna Koja ce
AP’KM paju npoAaje) Tpe6a Aa ce oaMepaBajy y ckaagy ca IFRS-om 5.

MNMpeHocu
57 IIpeHOC Ha MHBeCTHUIIMOHe HEKPETHHHE WJM Ca BUX Ce BPIIM OHJA M CaMO OHAA Aobhe A0 mpoMeHe y
HaMeHH, JoKa3aHe cjaejgehum:

(a) moyeTKkoM Kopumhema HEKpeTHHHE O/ CTPaHe BJIACHUKA, 3a IPEeHOC ca MHBEeCTUIIMOHe HEeKPeTHHHEe
Ha HeKpeTHHHE Koje KOPHUCTH BJIACHHUK;

(6) moYeTKOM KamUTa/IHOI HAKHAJAHOT U3JAaTKa Y HEKPETHUHY y LW/by HeHe MpoJaje - 3a MpeHoC ca
MHBECTUIIMOHe HEKpPEeTHHUHeE Ha 3a/IMXe€;

() npecrankoM kKopumihewa HEKPeTHUHE O/, CTPaHe BJIAaCHUKA, 32 IPEHOC ca HEKPETHHHE KOjy KOPUCTH
BJIACHUK (rpaheBHHCKUX 06jeKaTa) HA HHBECTUIMIOHE HEKPETHUHE; WU

(A) mo4eTKOM MOCJOBHOT JIU3MHra HEKOj APYroj CTpaHW - 3a MPEHOC ca 3a/IMXa Ha UHBECTULIMOHE Yy
HeKpeTHHHeE; WU

(e) [OpucaH]

58 l'opwu naparpad 57 (6) 3axTeBa JjJa eHTUTET NIpeHece HEKPETHUHY ca MHBECTHULMOHEe HEKPETHHUHE Ha 3aJluXe
OHJa, U CaMO OHJA, KaJia je JOILJIO [0 NIPOMeHe HaMeHe, loKa3aHe NM0YeTKOM KallUTaJTHOT HaKHAJHOT U3JaTKa y LUJ/bY
npozaje. Kaja eHTuTET 0A/1yYM @ OTYhHY MHBECTUIIMOHY HEKPETHHHY 6€3 Jla/ber KalUTAJHOT HaKHAZHOT M3/1aTKa, OH
HacTaBJ/ba /Jja je TPeTHpa Kao MHBECTUIIMOHY HEKPETHUHY CBe 10K He Jjohe /10 mpecTaHKa Npyu3HaBamwa (eJIMMUHKCaba U3
H3BelITaja 0 GUHAHCHjCKO]j TO3UIIUjH), a HE TPETHUPA je Kao 3aiuxe. CIMYHO TOME, aKO EHTUTET IIOYHE Ca KalUTaJIHUM
HAaKHaZHUM H3JalKMMa Be3aHO 3a HOCTOjehy WHBECTULIMOHY HEKPETHUHY y LW/bY Ja/ber 6yayher KOpl/ILHhe]-ba Kao
WHBECTULIMOHE HEKPETHHHE, Ta HEKpeTHHUHa OCTaje HWHBECTUIIMOHAa HEKPEeTHHHA W He BpIIHW Ce HeroBa IIOHOBHA
Kk1acuduKanyja Ha CpefCTBO KOje KOPUCTH BJIACHUK Y TOKY IepHo/ia KAaUTaJIHOT HAaKHA/JHOT U3/aTKa.

59 [Taparpadu 60 1o 65 ce 6aBe nUTakbUMa NpU3HABamka U OJMepaBama Koja ce jaB/bajy Kafia EeHTUTET KOPUCTH
MeTo/ Gep BpeJHOCTH 3a MHBECTHULMOHE HEKpeTHHHe. Kala eHTUTeT KOPUCTH MeTOo/, HabaBHEe BPeJHOCTH, IPEHOCH KOjH
ce Bpile u3MeDy HWHBECTHUIMOHMX HEKPEeTHHHA, HEKpeTHHHA Koje KOPUCTH BJACHUK M 3ajJMxXa He Memajy
KHUTOBO/ICTBEHY BPEJHOCT MPEHETUX HEKpPeTHUHA U He Mewajy HabaBHY BpPeJHOCT THUX HEKpeTHHHa 3a moTtpeb6e
o/iMepaBama UM 00e/10/jatbUBaba.

60 Kojg mnpeHoca HeKpeTHHMHe ca HHBECTHMIMIOHE HEKpPeTHHHe YKmbM:KeHe nmo ¢ep BpeAHOCTH, Ha
HeKPeTHHMHY KOjy KOPHMCTH BJIAaCHHK WJIH 3a/IMXe, IPeTNOCTaB/beHa HaGaBHA BPeJHOCT HEKPeTHHHE 3a KaCHUjH
oGpa4yH y ckiaay ca IAS-om 16 wiu IAS-om 2 je leHa ¢pep BpeJHOCT HA JaTyM IPOMEHe HaMeHe.

61 AKo0 HeKpeTHHHA KOjy KOPHCTH BJIAaCHUK NOCTaHe MHBECTHMIMOHA HEeKpPeTHHHA Koja he ce KBbMXKUTH MO
dep BpegHocTH, eHTUTET NpuMemyje IAS 16 cBe A0 AaTyma nmpoMeHe HamMeHe EHTUTeET TpeTupa GUJIO0 KaKBY
pas/MKy Ha Taj AaTyM usMel)y KlbUroBoACTBeHe BpeAHOCTH HeKpeTHUHe 1o IAS-y 16 u kheHe pep BpeJHOCTH HA
HMCTH HAa4YMH Kao peBajiopusanujy npema IAS-y 16.

62 CBe J10 jaHa Ka/la HEKPETHUHA KOjy KOPHUCTH BJIACHUK NOCTAaHE MHBECTHULMOHA HEKPETHUHA KibIKeHa 1o dep
BpPEJHOCTH, EHTHUTET aMOPTH3yje Ty HEKPETHUHY M NpPHU3HAaje CBe MMIApUTETHe I'y6UTKe KOju Cy HacTaau. EHTUTeT
TpeTHpa G0 KOjy pa3/IMKy U3Mehy KiHUIOBOACTBEHE BPeAHOCTH HeKpeTHUHe 1o [IAS-y 16 u weHe dep BpeJHOCTH Ha
Taj AAaTyM Ha UCTU HA4WH Kao U peBajopusanujy npema IAS-y 16. [[pyrum peduma:

(a) eBeHTya/IHO CMambekbe KIbUTOBO/ICTBEHE BPEeJHOCTH HEKPETHHHE Ce NPU3Haje y 6uaHcy ycnexa. MehyTum,
y OHOj MepH y KO0joj je U3HOC YK/by4eH y peBaJIopU3alliOHe pe3epBe 3a Ty HeKPEeTHUHY, CMambeme ce NPU3Haje y YKYTHOM
0CTaJIOM pe3yJITaTy U CMamyje peBaJOpPU3aLMOHy pe3epBy y OKBUPY KalluTasa.

(6) eBeHTyasnHO MOBehamwe KIbUT'OBO/ICTBEHE BPEHOCTH Ce TPETHpa Ha ciefehu HauuH:

(i) y Mepu y kojoj moBehamwe cTOpHUpaA PaHMjU MMIAPUTETHU IyOUTAK 3a Ty HeKpeTHHHY, noBehame ce
npusHaje y OW/IaHCy ycnexa. M3Hoc mpu3HaT y Gu/aHCy ycliexa He MIpeMallyje M3HOC KOjU je NMOTpeGaH Ja ce
KHIbUTOBO/ICTBEHA BPEIHOCT BpPaTH Ha OHY KHUTOBOJICTBEHY BPeJHOCT Koja 6u 6uJa yTBpheHa (6e3 amopTH3alyje) Aa
HUje 61JI0 MPU3HABakba UMIIAPUTETHOT I'YOUTKA.



(ii) eBeHTyasHHM mpeocTasu Jeo mnoBehawa ce INpH3HAje y YKYIMHOM OCTaJoM pe3yiartaty U mnoBehasa
peBasiopr3alnoHe pe3epBe y OKBUPY KanuTasa. [lo kacHujeM oTyhewy HHBECTHUIIMOHE HEKPETHHHE, peBaJIopU3alioHe
pe3epBe yK/byueHe y KalHUTaJl MOTy ce IpeHeTH Ha HepacnopebheHy no6ut. [IpeHoc ca peBajiopusannoHe pe3epBe Ha
HepacnopelheHy ZOGUT ce He BpIIM KPo3 GUJIAHC ycIexa.

63 3a npeHoc ca 3a/iMXa Ha MHBECTUIMOHe HEeKpeTHUHeE Koje he ce KIbIDKUTH N0 Ppep BpeJHOCTH, GUJIO Koja
pasanka usmelhy ¢ep BpeJHOCTH HeKpeTHHHE Ha JaH NMpeHoca U beHe paHMje KIbUTOBOJACTBEeHe BPeAHOCTH ce
NpHu3Haje y J0GUTKY /TyOGUTKY.

64 [TocTynak ca nmpeHocuMa ca 3ajuMXa Ha MHBECTHIMOHE HEKpeTHHHe Koje he ce KimMXKUTH Mo ¢ep BpeJHOCTH,
KOH3UCTEHTaH je ca TPeTMaHOM IIpoJaje 3a/1uxa.
65 Kaga eHTuTeT 3aBpIIM U3rpajmby WIM KallMTa/lHe HAKHaJAHe M3JaTKe Yy MHBeCTHLMOHe HEeKpeTHHHe Y

CONCTBEHOj pexuju koje he ce kwmwkuTu no dep BpegHOCTH, 6MJI0 Koja pa3iuka usmeby dep BpegHocTn
HeKpeTHHMHE Ha Taj AaH U lbeHe paHuje KIbUT0BOCTBEHE BPeJHOCTH Ce IpH3Haje y JOOGUTKY /TyOGUTKY.

OTtyhemwe
66 WHBecTUIIMOHe HEKpPeTHHHe NPecTajy Aa ce Mpu3Hajy (eIMMMHMIIY ce M3 U3BellTaja 0 GUHAHCHUjCKO]j
No3UIMju) 1Mo oTyhewy WM KaJa ce NHBECTHLIOHA HEeKpeTHUHA TPajHO MoByYe M3 ynoTpe6Ge M He 0YEKyjy ce
HUKaKBe 6yayhe eKOHOMCKe KOPHCTH 0/ lberoBor oTyhema.
67 OTyheme NHBeCTHIMOHE HEKPETHHUHE Ce MOXKe U3BPIINTH NPOJAjOM WJIU 3aK/bydeheM GUHAHCHjCKOT JIM3UHTa.
3a yrBphuBame gaTyma oTyhema HMHBECTHIMOHE HEKpeTHHHe, eHTUTET NpHuMemyje KpuTepujyme u3 [AS-a 18 3a
MpH3HaBame NMPUX0/a 0/ Mpojaje pobe U ycayra ¥ y3uMa y 063up oaronapajyha ynyrcrea us Jlogatka y3 IAS 18. IAS 17
ce IpUMemYje Ha 0Tyhere HacTalo0 3ak/by4rMBambeM QUHAHCHU]CKOT JIM3KMHTA U Ha MPOJajy Y TOBPATHU JIM3UHT.
68 Ako, y ckjJasy ca NpPUHLIUIOM INpH3HaBawka M3 naparpada 16, eHTUTET y KHUTOBOJCTBEHOj BpPeJHOCTH
CpejcTBa IpUM3HA HabaBHY BpeJHOCT 3aMeleHOr JleJa MHBEeCTULMOHe HEeKpeTHHWHe, OH MpecTaje Ja MNpH3Haje
KHUT'OBOJICTBEHY BPEJIHOCT 3aMeHeHOT Jiesia. 3a MHBECTULIMOHe HeKpeTHHHe o6payyHaTe NPpUMEHOM MeTo/ja HabaBHe
BpPeIHOCTH, MOXe Ce JeCUTH Ja 3aMelmeHM [le0 HHje O/IBOjeHO aMOpTHU30BaH. AKO EHTUTETy HUje HU3BOJJbUBO
yTBphHUBame KUTOBO/JCTBEHE BPEJLHOCTU 3aMEH-EHOT Jiesla, OH MOXe Jla KOPUCTHU TPOLIKOBE 3aMeHe Kao MoKasaTesb
HM3HOCa HabaBHe BpPeJHOCTU 3aMEeHEeHOT JieJla ¥ BpeMe KaJ, je UCTU cTedeH wiu usrpaheH. Kog metosna dep BpeaHOCTH,
MOXe ce JlecUTH Ja dep BpeJHOCT MHBECTULMOHEe HEKpeTHUHe Beh oJpakaBa Ja je Aeo Koju Tpeba Ja ce 3aMeHU
H3ry6uo CBOjy BPeAHOCT. Y ApyruM cjydajeBUMa Moxe GUTH TELIKO YTBPAUTU KOJHUKO Tpeba yMambUTH dep BpeJHOCT
Jlesla KOju ce 3aMemyje. AlITepHaTHUBa cMatey dep BpeJHOCTU 3a 3aMeeHHU [Jleo, KaJla TO HUje U3BOAJ/bUBO, je Ja ce
TPOLUKOBHU 3aMeHe YKJ/byue Y KibUI'OBOCATBEHY BPeJAHOCT CPeACTBA U Jia Ce 3aTUM IIOHOBO NpoueHU dep BpeJHOCT, Kao
LITO G Ce 3aXTeBaJIO Y CJyyajy JlofaTaKa KOju He MoApa3yMeBajy 3aMeHy.
69 Jlo6uuy WM ryGUIM KOju HacTajy ycjen NoBjayewa WU oTyhewa MHBecTHLMOHe HEKpPeTHHHe ce
yTBphYyjy Kao pa3imka uamelhy HeTo npuxoja ox oryhewa U KIbUTOBOACTBEHE BpeJHOCTU CpeJCTBa U NPU3HAjY Y
6us1aHcy ycnexa (ocuMm ako IAS 17 He mponucyje Apyre 3axTeBe 3a apaHKMaHe Mpo/aje ¥ NOBPaTHOT JIM3UHTa) Y
nepuoAy nopJjavdema WM oryhema.
70 W3HoCc moTpaxuBama 3a OTyheHy WHBECTHLHOHY HEKpeTHHHY Ce WHHIHjaJIHO TNpHU3Haje 10 HheHOo] ¢ep
BpenHocTH. KOHKpeTHO, ako je mahame 3a HeKy WHBECTULHMOHY HEKPETHHHY OJJIOKEHO, NPUMJ/beHa HaKHaZa ce
MOYETHO IMpH3HAje MO0 U3HOCYy eKBHMBAJIEHTHOM IleHH 3a roToBHHY. Pa3smka u3sMehy HOMHHa/sHOr M3HOCAa M M3HOCA
eKBHBaJIEHTHOM L[€HH 33 FOTOBUHY Ce IIPU3Haje Kao NpUxo/, of kamaTe npeMa IAS-y 18, nprMeHOM MeToa epeKTHBHE
KaMaTHe CToIle.
71 ExnTuTeT npuMemyje 1AS 37 wiu apyre craHjgap/e, rAe je To ofroapajyhe, Ha 6MJI0 KakBe o6aBe3e Koje My
eBEeHTYaJ/IHO NIPeOCTaHy 10 0Tyhermy UHBECTULIMOHE HEKPETHHHE.
72 HapokHaza op Tpehux crpaHa 3a MHBeCTUIMOHY HEKpPETHHMHY 4Mja je BpeJHOCT yMameHa, Koja je
U3ry6/beHa WM YCTYIJbeHA, IPU3Haje ce y GUJIAHCY ycrexa Kaja Ta HaJ0KHaAa NOCTaHe NOTPaKuBambe.
73 YMamerwe BpeJHOCTH WM TyOMIM HMHBECTHULHOHHWX HEKPeTHHHA, NOBEe3aHM 3aXTeBH 3a HaKHajaMa WU
maahaweM HakHaja oJ, Tpehux cTpaHa, Kao U CBaka eBeHTya/lHa KYNOBHHA WM U3rpaZiba CpejAcTaBa 3a 3aMeHY,
npeJcTaB/bajy 3acebHe eKOHOMCKe Jiorahaje 1 06payyHaBajy ce 3ace6HO Ha ciaefehy HayuH:

(a) ymamemwa BpeJHOCTU MHBECTULMOHUX HEKPETHUHA Ce IPU3HAjy y ckiaaay ca [AS-om 36,

(6) noBJslauera UM OTyhHewa MHBECTUIMOHEe HEKPeTHHUHE MPU3HAjY ce ¥ CKIajy ca naparpadpuma 66-71 osor
Cranpapza,

(1) HagokHaza of Tpehux cTpaHa 3a MHBECTULMOHEe HEKpeTHHHEe 4Mja je BPeJHOCT yMameHa, Koje cy
n3ry6J/beHe UM YCTYIJbeHE, IPU3HAjy ce Y OUIaHCY ycIexa KaJia IoCTaHy NOTpaXKuBamwa, U

(m) HabaBHa BpegHOCT CpejCcTaBa Koja Cy Ha UMe 3aMeHe BpaheHa, KymsbeHa wiu usrpabena ogpebyje ce y
cksagy ca naparpadpuma 20-29 oor Cranzapza.

ObenopawnBame

MeTopn dep BpeaHOCTU U MeTOA4 HabaBHe BpeaHOCTU
74 0O6GesofamkUBakba HaBeleHa Y HACTABKY Ce IPUMeEYjy y3 06esiofjalkbuBama Koja nponucyje I1AS 17. [Ipema [AS-y
17, BIaCHUK WHBECTUIIMOHE HEKpPETHHHe 00e30ehyje obesofjarbiBama AaBaola JHU3UHTa 0 3aK/bYYEHUM JIM3UH3UMA.



EHTHTET KOju AP>XH NHBECTULIMOHY HEKPETHUHY 10/, QUHAHCHjCKY WUJIM NTOCJOBHU JIM3UHT, 06e36ehyje obesiojamrBama
KOPDHUCHHKaA JIM3UHra 3a QUHAHCHjcKe JIM3UHTe W 00esoflambUBamba JaBaolia JM3UHTA 33 CBe 3aK/bydeHe IOCJ0BHE
JIU3UHTE.

75 EHTHTET 06es10Jamyje:

(a) aa iu npumemsyje meToA ¢dep BpeJHOCTH WU MeTO/J, HAGaBHE BpeJHOCTH.

(6) ako mpumMemyje MeToJ, ¢pep BpeAHOCTH, Aa JIM Ce, M Y KOjUM OKOJTHOCTHMA, ydyemha y HeKpeTHMHaMa
MO/ NOCJTOBHUM JIM3UHIOM KJIacHQUKYjy U 06padyyHaBajy Kao HHBECTHLMIOHE HEKPeTHHHe.

() xaza je k1acupukanMja oTexkaHa (Bujetu naparpad¢ 14), Kpurepujyme Koje eHTHTET KOPHUCTH 3a
pa3/MKOBalkbe MHBECTHMIMOHE HEKPeTHHHE 0/ HeEKpeTHHHe KOjy KOPHMCTHM BJIaCHHMK, M 0/, HEKpeTHHHe Koja ce
JAPKe pajy nNpojaje y OKBUPY Pe/JOBHOT OC/I0Bamba;

(n) mMetome u BaxkHe mnpernocraBke KopumheHe 3a oapebuBame ¢dep BpesHOCTH HHBECTULIIOHE
HeKpeTHHHe, YK/by4yyjyhu usjaBy o Tome ja jiu je yrBphuBame ¢pep BpeJHOCTH NOAPKAHO J0KA3UMa Ca TPKUIITA
WM je BHIIEe 3aCHOBAaHO Ha ApyruM ¢akTtopuMma (Koje eHTUTeT 06GeJsojamyje) 360r NmpupoAe HEKpeTHUHE U
HeJ0CTaTKa ynopeAUBHUX I0JaTaKa ca TPXKUILUTA;

(e) y Kojoj mepu je dep BpeIHOCT MHBECTHLMOHE HeKpeTHHHe (0oAMepeHe WU 06eJ/oAam€eHe Y
duHaHCUjckMM H3BelITajuMa) 3aCHOBAaHA HA MNPOLEHU HE3aBHCHOI MNMpPOLEHmMBAYa KOjU HMMa NpHU3HATe M
pe/ieBaHTHe CTpy4YHe KBajuduKanuje, 1 HeJaBHO MCKYCTBO ca JIOKallUjOM U KaTeropvjoM HHBECTUIMOHe
HeKpeTHHHeE Koja ce Ipouemwyjy. AKO TaKBe NpoleHe HUje 6110, Ty YNHheHULY Tpe6a 06e/10JaHUTH;

(d) u3Hoce npusHaTe y 6ujIaHCy ycnexa 3a:

(i) npuxopa oA 3aKyna HHBeCTULMOHE HEKPETHHHE;

(ii) aupekTHe mnocaoBHe pacxoje (yk/bydyjyhum mnompaBke M ojp)KaBame) KOjU Npou3uia3e U3
HHBECTHUIIMOHE HEKPeTHHUHE KOja je reHepHcasia NPUXO0/ OA 3aKylla TOKOM NepUoAa; U

(iii) AupexkTHe mocjJOBHe pacxoAe (yk/bydyyjyhum mnompaBke M oApKaBambe) KOjU IpPOU3HM/Ia3e HU3
HHBECTHUIIMOHE HEKPEeTHHUHE KO0ja je reHepHcasia NPUX0J OA 3aKylla TOKOM NepHUoAa;

(iv) kymy/1aTUBHe M3MeHe ¢ep BPeJHOCTH NpU3HATe y GUJIAHCY yclexa NpH Npojaju UHBECTULIOHE
HeKpeTHHMHeE M3 CKylla Cpe/ACTaBa Ha Koja ce IpuMembyje MeToJ, Ha6aBHe BPeAHOCTH Y CKyNl Ha KOjH ce MpUMemyje
MeToA ¢pep BpegHocTH (BUAeTH naparpad 3211);

(r) nocrojame U U3HOCe OrpaHMYEHa KOja ce 0JHOCe HA MOTYhHOCT nmpojaje MHBECTUIIMOHE HEKPeTHUHE
WJIM JO03HaKe IPUX0/a U HOBYaHUX NPUMHUTAKa 0J 0Tyhema; u

(x) yroBopHe oGaBe3e KymnoBHMHe, U3rpajhe WIH KaNUTaJHUX HAaKHAJHUX U3AaTaKa y MHBECTHIMOHE
HeKpeTHHMHe WJIY NoNpaBKe, OAp>KaBamha WX N060/bIIamka.

MeToa chep BpeaHOCTHU
76 Ilopepn oGesofamuBamka NpoNUcaHUX naparpadgom 75, eHTUTET KOju IpuMemyje MeTo/, ¢ep BpeAHOCTHU
u3 naparpada 33-55 oGenogamyje yckiahuBame KIbUTOBOACTBEHE BPeJHOCTH UHBECTUIMOHE HEKPETHUHE Ha
NMOYeTKY U Ha Kpajy nepuoja, npuka3syjyhu ciaegehe:

(a) nopaTke, o6esr0A4amyjyhu 0BojeHO OHe JoJaTKe KOjH Cy pe3yJTaT CTULLalka U OHe KOjH Cy pe3yJTaT
HaKHaJHMX M3JaTaKa NIPU3HATUX Y KIbUTOBOACTBEHOj Bpe JHOCTH CPEJCTBA;

(6) AomaTKe KOju Ccy pe3yaTaT CTULlaKkba KPO3 NOC/I0BHE KOMOUHALUj€e;

() cpeacrBa KiacupUKOBaHA KAao CpejcTBa Koja ce Jp:Ke 3a MpoJajy WIM Cy YK/bydyeHa y rpymy
cpeacTaBa KjacudUKOBaHy Kao rpyna Koja ce Ap>KH 3a IpoAajy y ckiaaay ca IFRS-om 5 u gpyra oryhema;

(&) HeTO AOGUTKE UM TYGUTKeE 0, KOpUroBamwa ¢pep BpeJHOCTH;

(e) HeTO KypcHe pas/jiMKe Koje mpoususiase U3 npeBohewa PUHAHCUjCKMX HM3BelllTaja y pa3jiddyuTe
BaJIyTe Npe3eHTaNyje U U3 NpeBoherha HHOCTPAHOT NMOC/I0Bakha y BajJdyTy Npe3eHTal|je eHTUTEeTa KOJU cacTaB/ba
dunHaHCcHjcKe U3BemTajE;

($) npeHoce Ha 3a/1MXe M ca 3a/IMXa U HA HEKPeTHUHE KOje KOPUCTH BJIaCHHK U Ca HbUX; U

(r) ocrane npomeHe.
77 Kaga ce BpegHoBame A06GHMjeHO 3a HMHBECTHLMOHe HEKpeTHHHe 3HAaTHO KopHUryje 3a mnoTpeée
duHaHcHjckux u3BelITaja, Ha NIpUMep Aa 64 ce U36erJio AyNJo oGpayyHaBame CpeJCcTaBa MU o6aBe3a Koje ce
NpHU3Hajy Kao ojBOjeHa CpPeACTBa M o6GaBe3e Kao LITO je omMcaHo y maparpady 50, eHTUTeT oGesojamyje
ycknahuBame Jo6GUjeHOr BpeAHOBaka U KOPUTOBaHOr BpeJHOBaka YK/bydYeHOr y (UHAHCHjCKe H3BellTaje,
npukasyjyhu oaBojeHO 36MPHM M3HOC CBUX NPU3HATUX 06aBe3a 0 OCHOBY JIU3MHTra Koje Cy IOHOBO J0/jaTe, U CBa
Apyra 3HadyajHa KOpUroBsama.
78 Y u3yseTHUM cJy4yajeBHMMa, KojuMa ce 6aBM maparpad 53, Kkaja eHTUTET oAMepaBa MHBECTUIMOHE
HeKpeTHUHe Kopuctehu meTos Ha6aBHe BpeaHocTH U3 IAS-a 16, yckiiahuBameM Koje ce 3axTeBa y naparpady 76
ce 06es10A4amyjy U3HOCE KOJH Ce 0JHOCe Ha TY MHBECTUIIUOHY HEKPETHUHY O/JBOjeHO O/, M3HOCA KOjU ce OAHOCE Ha
JApyre MHBeCTUIIMOHe HeKpeTHUHe. [lopes Tora, eHTUTET oGesiojamyje:

(a) onyc MHBeCTUIIMOHE HEKPETHUHE;

(6) o6jamimeme passiora u3 Kor ce ¢ep BpeJHOCT He MOXKe N0y3/aHO OApeJUTH;

() ako je moryhe, pacnioH npoueHa y koM he ce ¢ep BpegHOCT BpJI0o BEpOBATHO HAJIA3UTH; U

(&) mo oryherwy NHBeCTHLIMOHE HEKPETHUHE KOja HUje KiIbUKeHa 110 ¢pep BpeJHOCTH:



(i) yumbeHHnLy A3 je eHTUTET 0TYhHO MHBECTHIIMOHY HEKPETHHHY KOja HUje KibHKeHa o ¢pep BpeJHOCTH;
(ii) KlIbMTOBOACTBEHY BpEAHOCT T€ MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE Y BpeMe Npojaje; u
(iii) m13HOC MpU3HATOr AOGUTKA UJIU I'yGUTKA.

MeTon HabaBHe BpegHOCTH
79 Ilopen 3axTeBaHUX oGesioJamUBamka y mnaparpady 75, eHTUTET KOjU NpHMemyje MeToJ HaGaBHe
BpeAHOCTH U3 naparpada 56 Takohe oGesiogamyje:

(a) kopumheHe MmeToae amopTHU3alHje;

(6) xopumheHe KOpHCHe BEeKOBe TPajamba WU CTOIle aMOPTHU3aLyje;

() 6pyTO KHMrOBOACTBEHY BPEAHOCT U aKyMyJ/iMpaHy amMopTusanujy (yApy»KeHy ca aKyMyJIUpPaHUM
UMINApPUTETHUM IryGUIIMMA) HA NOYETKY U Ha Kpajy nepuoja;

(a) ycknabuBamwe KHBHroBOACTBEHE BPeJHOCTH MHBECTUIMOHEe HEKpPeTHHHE Ha MOYETKy U Ha Kpajy
nepuoja, npukasyjyhu ciegehe:

(i) pomatke, o6enomamyjyhy 04BOjeHO OHe JOAATKe KOjU Cy pe3yJTaT CTHLakha U OHe KOjU Cy pe3yJjTaT
HaKHaJHMX M3/jaTaKa NPU3HATHX Kao CPe/iCTBO;

(ii) ;opaTKe KoOju Cy pe3yJITAaT CTHL,AKkha KPO3 IOCJI0BHE KOMOUHAaLMje;

(iii) cpeacTBa KJacudpuKoOBaHA KAao cpejcTBa Koja ce Jp)Ke 3a NPOAAajy W/IH Cy YK/bydYeHa y rpymy
cpejcTaBa KJlacupUKOBaHy Kao rpyna Koja ce Ap>ku 3a oTyhuBame y ckiaay ca IFRS-oMm 5 u apyra otybhema;

(iv) amopTu3anujy;

(v) u3HOC NPU3HATHMX MMNAPUTETHUX I'yOUTaKa, KAa0 U M3HOC CTOPHHUPAHUX MMIAPUTETHHX ryOUTaKa
TOKOM NepuoAa, y ckjaaay ca IAS-om 36;

(vi) HeTO KypcHe pasJjiMKe Koje mpou3uja3e u3 npepobhewma PpUHAHCHjCKMX H3BellTaja Ha pas3/jIUYMTe
BaJlyTe INpe3eHTaUnMje U M3 NpeBohera MHOCTPAHOr NOC/J0Baka Ha BaJyTy MNpe3eHTallje eHTUTeTa KOjH
cacTtaB/ba PUHAHCHjCKe U3BeIITaje;

(vii) npeHoCe Ha 3a/1MXe M ca 3a/IMXa U HA HEKPeTHHHE KOje KOPUCTH BJIACHUK U ca IbHX; U

(viii) gpyre npomeHe; u

(e) dep BpeagHOCT MHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE. Y U3y3€THUM CJy4ajeBHMMa, ONUCaHUM y naparpady 53,
Ka/Jia eHTUTEeT He MOoXKe N0y3/AaHO Ja oApeAu ¢pep BpeJHOCT MHBECTHIMOHE HEKPEeTHUHE, EHTUTET 0Gesiojamyje:

(i) onuc HBeCTHULIOHE HEKPETHHHE;

(ii) o6jammeme passiora u3 Kor ce ¢pep BpeJHOCT He MOXKe N0y3JaHO YTBPAUTH; U

(iii) axo je moryhe, pacnoH nponeHa y kome he ce ¢ep BpegHOCT HajBepOBaTHHje HAJIA3UTH;

MNMpena3sHe ogpende

MeTopn cdep BpegHocTU

80 EHTUTET KOjU je paHuje mpuMmemuBao IAS 40 (2000.) u usaGepe Ja mo NpBH NYyT KiIacupukyje u
o6payyHaBa Kao MHBECTHLMOHe HEKPeTHHHe Jeo WM LeJOKynHo ydemhe y HeKpeTHMHaMa Koje je IOJ,
MOC/IOBHUM JIU3MHIOM, KOje 3a/40B0/baBa 3a TO NPOINKCaHe yCJI0Be, IpU3Haje epeKaT TOr U360pa Kao KOpUroBame
NOYeTHOT cTaka HepacnopelheHe A06UTH 3a Nepuo/ y KOjeM ce IPBM NyT HaNpaBH Taj u3éop. Ilope Tora:

(a) ako je eHTHTET paHHUje jaBHO 06es104aHNo0 (Y PUHAHCHjCKUM M3BelITajuMa MM Ha Jpyru HauyMH) ¢ep
BpPeJHOCT CBOjuX y4demha y HeKkpeTHHMHaMa y paHUjuUM nepuoauMa (ogpeheHy Ha OCHOBH KoOja ojromapa
AebuHUIUjU ¢pep BpeAHOCTH U3 naparpada 5 u ynyrcrBuMa u3 naparpada 36 a0 52), eHTUTET ce NOACTHYE, aJIU
ce 0/, l-eTa He 3axXTeBa Aa:

(i) xopuryje mo4yeTHO cTame HepacnopeheHe AOOGHUTH 3a HajpaHUjH NMpeCTaB/beHU NEePHUOJ 3a KOjH je
TakBa ¢pep BpeJHOCT jaBHO 06e/10AambeHa; U

(ii) npenpaBu ynopeHe nHdopMaunyje 3a OBe Nepuoje; u

(6) ako eHTHTET HMje paHHje jaBHO 06GesioJaHUO MHPpoOpManMje omHcaHe noj (a), OH He mpempas/ba
ynopegHe uHdopmManuje U o6esioaamyje Ty YNbEHULY.

81 OBaj CtaHzap/ 3axTeBa IMOCTYIaK pasJyd4ydT of, oHor U3 IAS-a 8. IAS 8 3axTeBa npenpaB/bame ynopeaHUX
nHdopMalyja, 0CUM aKo TO HUje HEU3BOAJbUBO.
82 Kagna enTuTeT npruMemyje oBaj CTaHJapA Mo NMPBU MyT, KOPUTroBake NOYETHOT cTama HepacnopeheHe Jo6UTH

yKJby4yje pekyacudukanujy 6UI0 KOr M3HOCA KOjU Ce ApPXKU Yy pPeBaJIOPU3ALMOHMM pe3epBaMa 3a MHBECTHUIMOHE
HEKpeTHHHE.

MeToa Ha6aBHe BpeAHOCTH

83 Ha cBe mpoMeHe y padyyHOBOZCTBEHHUM IOJUTHKAMA /10 KOjUX Jlohe KaJla eHTUTET IPBOOUTHO NpUMebyje 0Baj
CraHzap/ ¥ u3abepe Zja KOPUCTH MeTOZ HabaBHe BpeAHOCTH, puMemyje ce IAS 8. EfekaT npomeHe pauyHOBO/CTBEHHUX
MOJINTHKA YKJ/by4yje peKJacudHrKaIjy CBUX U3HOCA KOjU Ce ApXKe Yy peBaJIoOpU3alMOHUM pe3epBaMa 3a NHBECTHUILHOHE
HEKpEeTHUHE.

84 3axTeBu naparpada 27-29 y Be3u ca N0YETHHM OJMepaBakbeM HHBECTULMOHUX HEKPETHUHA CTEYEHHUX Y
OKBHpY TpaHCaKIije pa3MeHe Cpe/icTaBa ce IPUMemYjy caMo Ha 6yayhe TpaHcakije.



[Jatym ctynawa Ha cHary

85 OBaj cTaHZap/ ce IpUMebyje 3a roAullimbe Npruoje noueB oA 1. janyapa 2005. uiu kacHuje. PaHuja npuMeHa ce
npenopyuyje. AKO eHTUTeT MO4YHe Ja NpuMemyje oBaj CTanjapj 3a mnepuofe mnpe 1. janyapa 2005. rojguHe, OH
obesiofiamyje TY YUHbEHULLY.

85A Ob6jaBpuBameM IAS 1 Ilpesenmayuja unaHcujckux uzeewmaja (peBupupanor 2007. roauHe) U3MereHa je
TepMuHoJsioryja y cBuM IFRS. OcuM Tora je uaMemeH U naparpad 62. EHTUTeT npuMemyje Te M3MeHe 3a TOAUIIHE
nepuojie Koju noyumy 1. janyapa 2009. ronviHe uiu KacHuje. AKo eHTUTeT 6ye npuMewuBao IAS 1 (peBugupan 2007.
roZiMHe) 3a HEKH PaHUjU Nepuo/;, NpruMewrBahe 1 U3MeHe 3a Taj paHUjU TEPUO[,.

85B I[To ocHoBY Ilo6omwarea IFRS, 06jaB/beHUx y Majy 2008. ronnHe u3MemweHu cy naparpadu 8,9, 48, 53,54 u 57,
6pucaH naparpad 22 u pozaaru naparpa¢u 53A u 53B. EHTeTUT 0Be M3MeHe NpHUMemyje NPOCNEKTUBHO 3a TOAUILIbE
nepuofie Koju mounwy 1. janyapa 2009. roguHe wiau KacHHje. [J03BOJbEHO je Jla eHTUTeT NpPHUMeHH U3MeHe Yy Be3H
HeKpeTHHMHA Yy U3rpajmu U npe 1. janyapa 2009. roanHe yKoJHKO je dep BpeAHOCT HEKpPETHHHA Y U3rpasikbu ospeheHa
Ha Taj paHuju AaTyM NpUMeHe. PaHuja IpUMeHa je 103BO/beHA. YKOJIMUKO €eHTUTET IPUMebyje U3MeHe 3a paHUjU Iepro/,
oGesiomaHuhe Ty YUILEHUILY U Y UCTO BpeMe IpUMeHUTH n3MeHe naparpada 5 u 81E u3s IAS 16 HekpemHuuHe, nocmpojerba
u onpema.

NMoBnavewe IAS—a 40 (2000.)

86 OBaj Ctangapp 3amemwyje 1AS 40 - HHeecmuyuoHe HekpemHuHe (06jaBsbeH 2000. roguHe).



