MehyHapoaHu padyyHoBoACTBeHU cTaHaapa 39
duHaHcujcKu UHCMpyMeHmMu: rpu3sHasake U ooMepasaH-e

Uunrs

1 [ln/b oBOT cTaHAAp/AA je Aa ce yCIocTaBe NPUHLMIM 3a IPM3HaBame U ofiMepaBame PUHAHCHjCKUX CPe/CTaBa,
¢drHaHCHjcKUX 06aBe3a U HEKHUX yTOBOpa 3a KYNOBUHY WJIHM NPOJajy HeGUHAHCUjCKUX CTAaBKHU. 3aXTeBU 3a Npe3eHTalujy
nHdopmanyja 0o GUHAHCUjCKUM HHCTpyMeHTHUMa cy usHeTH y IAS 32 QuuaHcujcku uHcmpymeHmu: npeseHmayuja.
3axTeBU 3a obGesiofjatbuBake HWHPopMalnvja 0 UHAHCHjCKUM HHCTpyMeHTHMa cy usHeTu y IFRS 7 @unancujcku
UHCMpYyMeHmu: 06e/100arbu8arsa.

Henokpyr
2 OBaj ctaHAap/ Tpe6a Ja IpUMemYyjy CBM eHTUTETH Ha CBe BpcTe GUHAHCHjCKUX HHCTPYMeHaTa OCUM Ha:

(a) oHa yyemha y 3aBUCHUM eHTHUTeTHMA, NPUJAPYKEeHUM eHTUTeTHMA M 3aje JHUYKHUM MOJyXBaTHMa
KoOja ce pauyyHOBOJACTBEHO 00GyXBaTajy y ckyaay ca IAS 27 KoHncosnudosanu u nojeduHayHu uHaHCUjcku uzgewmaju;
IAS 28 HHBecTMiMje y mpujapyxeHe eHtutete WM IAS 31 Yuewha y 3ajedHuukum nodyxeamuma. Mebhytum,
eHTUTETH Tpe6a Ja NpUMemyjy OBaj cTaHAApA Ha ydemhe y 3aBHCHMM M NPHJPY>KEHHMM eHTHMTETHMa WM
3ajeAHMYKHMM NOJyXBaTHMa Koje ce npema IAS 27, IAS 28 nim IAS 31 padyyHOBOACTBEHO OGyxBaTa IIpeMa OBOM
cranaapay. EHTutern Takobhe Tpe6a jga mpuMemyjy OBaj CTaHAaApA HA JepuBaTe Ha ydemhe y MaTMYHUM U
3aBHCHUM eHTHTETHMa WM 3ajeJHUYKOM NOAYXBaTy OCHM aKo JAepHUBAT He 3aJ0Bo/baBa JAepUHUIUjY
WHCTPYMeHTa KanuTaia eHTuTeTa npema IAS 32.

(6) npaBa u o6aBe3e y Be3M ca IM3UH3UMa, Ha Koje ce npuMemyje IAS 17, /luzune. Mehytum:

(i) moTpakMBamka Mo JIM3MHTY Koja NpHM3HAje JaBaJjal, JIM3UHra cy npeAMeT OApeAOH NpecTaHKa
NpU3HaBaka M YMambemha BpeJHOCTH Y OBOM cTaHAapay (Buaetu maparpade 15-37, 58, 59, 63-65 u IIpuior A
naparpa¢u AG36-AG52 u AG84-AG93);

(ii) ayroBawa nmo GUHAHCUjCKOM JIM3UHTY KOje NMpH3HAje KOPUCHHUK JIM3UHra Cy NpeaMeT OJApeAsH
NpecTaHKa NpU3HaBamwka OBOT CTaHAapJa (Buaetu naparpade 39-42 u lIpusor A naparpade AG57-AG63); u

(iii) repuBaTH Koju cy yrpaheHu y JIM3MHTre Cy IpeAMeT oApe/6U 3a yrpaheHe gepuBaTe OBOr CTaHAapAa
(Bugetu naparpade 10-13 u [Ipuaor A naparpade AG27-AG33).

() npaBa u o6aBe3e NOC/J04aBLA N0 NJIAHOBMMA O NIPUMakbUMa 3al0C/JAeHHX, HA Koja ce npuMemyje 1AS
19 lIpumarba 3anocseHux;

(a) PuHaAHCHjCKM MHCTPYMEHTH €MHUTOBAaHU O/, CTpaHe eHTUTeTa KOjU 3aA0BOJ/baBajy AePUHULUjY
HHCTpYMeHTa KanuraJa u3 IAS 32 (ykbyuyjyhu onnuje u BapaHTe) WM 3a KoOje ce 3axTeBa Ja ce KiIacupukyjy y
ckJajy ca maparpadpuma 16A u 166 wim naparpagpuma 161 u 16/] crangapaa IAS 32. Mehyrum, umasian, TaKkBUX
HHCTPyYMeHaTa KamnuTajJa Tpe6a Ja NpHUMemyje OBaj CTaHAApA HAa Te HMHCTPYMEHTe, OCHM aKO OHM He
3a/0B0/baBajy yCJI0Be 3a U3y3UMame JaTe NnoJ, (a) y npeTX0AHOM TEKCTY.

(e) mpaBa u o6aBe3e (i) mo yroBopuMa 0 ocurypamy Kao mrto je aepunucaHo y IFRS 4 Yzoeopu o
ocuzyparsy, a KoOja HHCy NnpaBa M o6GaBe3e eMHTEHTa HacTajJla IO YroBOpy O OCHIypamy KOjU 3aJ0BO/baBa
AeduHunMjy yroBopa o ¢uHAHCHjCKOj rapaHnuju U3 maparpada 9, wiaum (ii) mo yroBopuma Koju cnajajy noj
Aesnokpyr IFRS 4 3aTo mTo cagpike o6esexje AucKkpenuoHor ydyemha. MehyTum, eHTuTeTH Tpeb6a Aa NpuMemyjy
0Baj CTaHAAPA Ha JepHUBaT Koju je yrpaleH y yroBop koju je nog Aenokpyrom IFRS 4 ako Taj sepuBaT HUje caM 1o
ce6u yroop noj gesnokpyrom IFRS 4 (Bugetn maparpade 10-13 u Ilpuaor A maparpadu AG 27-AG33 oBor
craHajappa). lllTaBuine, ako je eMHUTeHT yropopa o0 (GUHAHCHUjCKOj rapaHOMjH NPETX0JHO EKCIJIMIUTHO
NOTBPAHO AA OH CMaTpa TaKBe yroBope yroBopuMa o OCUTypamy, Taj EMUTEHT MOXe Ja ojabepe ja npuMemyje
WM 0Baj cra”Hjapa uau IFRS 4 Ha TakBe yropope o ¢uHaHcUjKOj rapaHuuju (Bugetu naparpade AG4 u AG4A).
EMHTEHT MO:Ke Aa IPaBHU TaKaB U360p O/ yroBopa A0 YyroBOpa, ajid U360p 3a CBAKH YyTOBOP je HEONO3MB.

(9) [6pucan]

(r) YroBope usmeby crunaona u npojasua y OKBUpPy NOCJIOBHUX KOMGHHaLUja Npojaje UId KynOBUHE
Ha 6yayhu gatym.

(x) O6aBe3e o ocHOBY 3ajMa (KpeAuTa) pa3/IMuYuTe 0J 06aBe3a 0 OCHOBY 3ajMa (KpeAUTa) ONUCAHUX Y
naparpa¢y 4. EMuTeHT 06aBe3e 3ajMa Tpe6a Aa npumemyje IAS 37 Pesepsucara, nomeHyujaiHe o6ase3e u
nomeHyujaaHa umMosuHa, 3a o6aBe3e 3ajMa Koje HUCY NOJ, AeJIOKPYroM oBOr ctaHjapja. MehyTuMm, cBe o6aBe3e
3ajMa cy npejMeT oApejaba NnpecTaHka NpU3HaBawka OBOT CTaHAapAa (BuaetHu naparpade 15-42 u Ilpuior A
naparpade AG36-AG 63).

(1) ¢uHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH, YTOBOPHU U 06aBe3e y OKBUPY TpPaHcaKIyja Iiiahama akinyjaMa Ha Koje
ce npumewyje IFRS 2 Iliahawe akyujama, ocuM yroBopa Koju cmajajy moj AeJoKpyr maparpada 5-7 osor
CTaH/Jap/Aa, HAa Koje ce MpUMemyje 0Baj CTaHAapA,.

(j) npaBa Ha miIahawa pagu pepyHAUpama TPOLIKOBA KOje eHTUTET Tpe6Ga Ja CHOCHU pajy U3MUPema
o6GaBe3e Kojy NpH3Haje Kao pe3epBUcame y Ckiaay ca IAS 37, uiu 3a Kojy je y paHMjeM nmepuoay NpU3HAO
pe3epBucame y ckiaay ca IAS 37.



3 [BpucaH]
4 Cinepehe o6aBese 3ajMa cy NoA Ae/JIOKPYroM OBOT CTaHAapAa:

(a) O6aBe3e 3ajMa Koje eHTUTET Ha3Ha4YM Kao PUHAHCHjcKe oGaBe3e Mo ¢pep BPeAHOCTH Kpo3 GHJIAHC
ycnexa. EHTMTET KOju MMa NMpeTXoAHY NpakKcy Ipojaje CpeAcTBa Koja Cy pe3y/JTaT HeroBux o6aBe3a JaBamba
3ajma (kpeJuTa) y6p30 HAKOH HacTaHKa Tpe6a Ja mpuMemyje OBaj CTaHAApJ Ha cBe o6GaBe3e 3ajMa(Kpeaura) y
HCTOj KJIacH;

(6) O6GaBe3e 3ajma(kpeAuTa) Koje ce MOTy USMHUPHUTH y FOTOBUHHM WM UCIOPYKOM HUJIM €MUTOBaHE€M
Apyror ¢uHaHcujcKor MHcTpyMeHTa. OBe oGaBe3e 3ajMa cy AepuBaTH. He cmaTpa ce paa je o6aBesa 3ajMa
(xpeguTa) U3MHpPEHa HETO CaMoO 3aTo WITO je 3ajaM (KpeAauT) MciilaheH y parama (Ha mpuMep, 3ajaM - KpeAUT
06e36eh)eH HEKPETHUHOM y U3rpajmby ce uciiahyje y patama y ckyiagy ca HapeA0BambeM U3rpajmbe); 1

() O6aBe3e 3a o6e36ehuBame 3ajMa (KpeguTa) ca KAMAaTHOM CTONIOM HHKOM O TPXKHMIIHe. Y maparpagy

47(n) ce ogpehyje HakHaZHO 0JMepaBame 06aBe3a Koje HAacTajy 0 0BUX 0o6aBe3a 3ajMa (KpeauTa).
5 OBaj cTaHZap/ Tpeba Aa ce NpUMeyje Ha OHe YyroBOpe 3a KYNOBHHY UJIM NPO/ajy HeQUHAHCHjCKE CTaBKe KOjU
ce MOr'y H3MHUPHUTH HETO Yy TOTOBMHM WM APYroM (QUHAHCHjCKOM HMHCTPYMEHTY, WJIM DPa3MeHOM (QUHAHCHjCKUX
WHCTPyMeHaTa, Kao Jja Cy yroBopu (GpUHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH, Ca U3Y3e€TKOM YroBopa KOjU Cy 3aK/by4eHH U KOjU
HaCTaBJ/bajy Jla Ce ApXe y CBPXY NMOTBPJE O NpHUjeMy WM UCNOPYLU HePHUHAHCHjCKe CTaBKe Y CKJIaLy ca OYeKMBAHUM
norpe6aMa eHTHUTETA Be3aHUX 3a KyIIOBHUHY, IPOAajy UiH Kopuiihemwe.

6 [TocToje pas/iMuUTH HAaYMHU Ha KOje YroBOp 3a KYIOBUHY WJHU Npojajy HedHHAHCHjCKe CTaBKe MOXe Ja ce
WU3MHUPHU HETO y TOTOBUHU WU APYyroM GUHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY WM pa3MeHOM QpUHAHCHjCKUX UHCTpyMeHaTa. OHU
006yxBaTajy:

(@) xaga ycioBM yroBopa [03B0J/bAaBajy CBAKOj CTPAaHU HETO H3MHPHBAaWke y TOTOBUHU WJIU JPYyroM
$UHAHCH]CKOM HHCTPYMEHTY WJIM Pa3MeHOM JIPYTUX GUHAHCHjCKUX HHCTPYMeHaTa;

(6) kazma cHOCOGHOCT HETO U3MUPUBAKA Y TOTOBUHHU WJIU APYTOM GUHAHCHjCKOM UHCTPYMEHTY, UJIK pa3MeHOM
bUHAHCHjCKMX MHCTPYMEHAaTa, HUje eKCIUIMIMTHA U3 YCJI0Ba yroBopa, Beh eHTUTeT MMa Mpakcy HeTO M3MUpHBamba
CIMYHUX YTOBOpPA Y TOTOBHMHU WJIM JpyroM GUHAHCHjCKOM MHCTPYMEHTY WJIM Pa3MeHOM (UHAHCHjCKUX MHCTPyMeHaTa
(6usio ca CynpoOTHOM CTPaHOM, 3aK/byYHBAMEM yroBopa O OTNHCHBAaKy WJIH NPOJAjOM YroBopa Ipe H3BpLIeHa HIH
HcTeKa);

() xaza, 3a cIMYHE YrOBOpe, eHTUTET UMa MPAKCY UCIIOPYKe OCHOBHOT HHCTPYMEHTA U Herose npo/jaje yop3o
1ocJie UCIIOPYKe ¥ CBPXY CTBapama JJOOUTKA 0/f KpaTKOPOYHUX QJIyKTyalyja LieHe WK MapKe Jujiepa; U

(@) xaza ce HepUHAHCH]jCKA CTaBKa KOja je MpeIMeT yroBopa MoXKe 0/]Max KOHBEPTOBATH y TOTOBUHY.

YroBop Ha Koju ce npuMemwyje (6) uau (1) HUje 3ak/by4YeH y CBPXY MpHjeMa UM Kao UCIOpyKa HeQUHAHCHjCKe CTaBKe ¥
CKJIAJly Ca OYEeKMBAaHOM KYMOBHHOM EHTHUTETa, MPOJajoM WM 3aXTeBHMa 3a Kopulihemwe U, ¥ CKIafly ca TUM, je MOJ
JleJIOKpYroM OBOT CTaH/apza. [[pyru yroBopu Ha Koje ce npuMetbyje naparpad 5 ce npouemwyjy Aa 64 ce oipejuiio Ja Ju
Cy UCIIATUBHU [la C€ ¥ KOHTUHYUTETY JipXKe y CBPXy NMOTBpPAe O NPHjeMy WU Kao UCHOpyKa HepHUHAHCHjCKe CTaBKe Y
CKJIaJly Ca OYeKHBaHUM NOTpe6aMa eHTUTETa Be3aHUM 3a KyIOBUHY, IPO/iajy UM KopUllherbe U y CKIaly ca THM, je o[,
JleJIOKPYTroM OBOT CTaHJAAp/a.

7 [Ipojara oniuja fa ce Kynd WM NMpojAa HepUHAHCHjCKA CTaBKa Koja ce MOXe U3MUPUTH y TOTOBUHU WU
JpyromM pUHAHCHjCKOM UHCTPYMEHTY, WK pa3MeHOM QUHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa, y CKJIaAy ca naparpadpom 6(a) uiu
(m), je mox menokKpyroMm oBor cTaHJapza. TakaB yroBop ce He MOXe 3aK/byYHUTH Yy CBPXy IpHjeMa WU HCIOPYKe
HedHUHAHCHjCKe CTaBKe ¥ CKJIa/ly ca OUeKHBaHUM NOTpe6GaMa eHTUTeTa Be3aHUX 3a KyNOBUHY, IPOJajy Uin Kopuiiheme.

OedurHnuumje

8 Tepmunu gedunucanu y 1AS 32 ce kopucTe y 0BOM CTaHJApAy ca 3HauewHMa ojpeheHuM y naparpady 11 IAS
32.1AS 32 nedpuHuiie cienehe TepMmuHe:

¢  QOUHAHCHUjCKH UHCTPYMEHT

¢ QduHaHCHjCKO CpeSCTBO

¢ (@UHaHCHjCKY 06aBe3y

* HMHcTpyMeHT KanuTazna

Y Jlaje yIyTCTBO 32 IPUMEHY OBUX JebHUHUIIH]ja.

9 Cinegehu TepMIHM ce KOPUCTe Y OBOM CTaHAApAY ca HaBeJeHUM 3HaYeHheM:

AedwmHuunja pepusarta
Jepusam je GUHAHCHjCKH UHCTPYMEHT WJIH APYTH YyrOBOP NOJ, [JeJIOKPYroM OBOT cTaHAApAA (BUAeTH naparpade
2-7) Koju uMa cBe TpH cjaejehe KapakTepHcTHKe:

(a) meroBa BpeJHOCT ce MeHha Kao 0AT0OBOp Ha NpoMeHe ojpeleHe KaMaTHe cTone, eHe GUHAHCHjCKOT
MHCTPYMEHTa, IleHe po6e, JeBU3HOI Kypca, HHJeKCa WM CToNe IieHe, KPeJAMTHOT pejTMHra MM KpeaUTHOT
MHJEeKCa WIM CJIM4YHe Bapujab/ie, moj yCJOBOM Ja y cJy4dajy HepuUHAHCHjCcKe BapujabGse, Ta Bapujaé/a Huje
oapebheHa 3a jeaHy o4 yroBOpHHX cTpaHa (HeKaJ ce Ha3MBa “OCHOBHUM");

(6) He 3axTeBa NOYETHY HETO UHBECTHLUjY UJIH NOYETHY HETO MHBECTUIMjy KOja je Mamba Hero mrto 64 To
3axTeBaJie Apyre BPCTe yroBopa 3a Koje ce o4eKyje Ja CJIMYHO pearyjy Ha npoMeHe (paKTOpa TP>KHUIITA;

() usmupyje ce Ha 6yayhu gaTym.



OedurHuumje yeTnpm KaTeropuje puHaHCUjCKMX UHCTPYMeEHaTa
dunaHcujcko cpedcmeo uau guHaHcujcka obasesa no ¢ep epedHocmu kpo3 6uaaHc ycnexa je GUHAHCHjCKO CpeACTBO
win puHaHCHjCcKa o6aBe3a Koja 3a/,0B0/baBa 6UJI0 Koju o ciegehux yciosa.

(a) k1acupuKOBaHO je Ka0 OHO Koje ce AP>KH PaAu TPpropamwa. PUHAHCHjCKO CPeACTBO UM GUHAHCHjCKA
o6aBe3a ce KJacupHUKyje Kao OHO Koje ce AP>KH paJy TPropamwa ako je:

(i) cTeyeHO MM HacTa/I0 IPBEHCTBEHO pajy NPoAaje Uiv NOHOBHE KyNOBHHe y 611 CcKOj 6yayhHOCTH;

(i) mpu NMoYeTHOM mNpH3HaBamwy Jeo Noprdeba HUAEHTHPHMKOBAHMX (UHAHCHjCKUX HHCTPyMeHaTa
KOjMMa ce 3ajeJHO ynpaB/ba M 3a KOje MOCTOjH A0Ka3 0 HeJZABHOM aKTYeJIHOM MO/JeJ/ly KpaTKOPO4YHOr OCTBapema
JAOGHUTH; HJIH

(iii) ;epuBaT (ocuM AepuBaTa KOjH je Ha3HA4YeH U epeKTHBAH HHCTPYMEHT XeIIMHra).

(6) mocie moyeTHOr NMpH3HaWka Ha3HAYeH je 0J CTpaHe eHTUTeTa No ¢ep BPeAHOCTH KpPO3 GHJIAHC
ycnexa. EHTUTET MOXKe BpIIUTH OBO Ha3HaYaBambe cCaMo Kaja To J03BoJu naparpad 11A, wiu kajga To pe3y/aTupa
pesiieBaHTHUjUM UHPopmanMjama, 6yayhu aa ce

(i) erMMuHMIIE WK Y 3HAYajHO] MepH OTKJIakha HeA0C/JEeJHOCT OMepaBamka WU NpU3HaBama (IITo ce
NoHeKaJ Ha3uBa “padyyHOBOJACTBEHA HeycarJalleHOCT”) Koja 64 MHaYe HacTaJja ycjiej ojMepaBama cpeJcTaBa
1IN 06aBe3a WiIU NpU3HaBaka J06MTaKa UM ry6uTaKa Io pa3/IMYuTUM OCHOBaMa; UiIu

(ii) rpynom ¢uHaHcHjckuX cpejacTaBa, PUHAHCHUjCKUX O6aBe3a WU O60OMa ce ynmpaB/ba U HHUXOBeE
nepdopmance ce npouemyjy Ha OCHOBY ¢pep BpeJHOCTH, Y CKIaJy ca AOKYMEHTOBAaHOM CTPaTerujoM ynpas/bamba
PU3UKOM WJIH UHBECTHpPamwa, U UHPOpMaLyje o rpyny ce HHTEPHO CayMibaBajy NpeMa TOj OCHOBM 3a K/by4yHe
pyKoBoJMoLe eHTUTeTa (Kao WTo je AedpuHucaHo y IAS 24 O6esodarsusarsa nogesaHux cmpata (Kako je peBUagupaH
2003. roauHe)), Ha NpuMep 3a yIpaBHU 060D WJIU reHEPAJIHOT AUPEKTOPA eHTHTeTA.

Y IFRS-y 7, naparpadu oa 9 g0 11 u b4 3axTeBajy Ja NpaBHO JuLe 06e36eau 06e/104alkbNBakba 0 PUHAHCH]CKUM
cpeAcTBMMa U pUHAHCHjCKUM oGaBe3aMa Koje je Ha3Ha4Mo 1o ¢pep BpeJHOCTH KPo3 GUJIaHC yclexa, YKby4dyjyhu
U TO KaKo je 3aJJ0BOJbHIJIO OBe yCJOBe. 3a MHCTPYMEHTe KOju ce KBaIUPUKYjy y ckiaagy ca (ii) u3 mperxoaHor
TeKCTa, Ta 06e/i0JakbUBakba 06yXBaTajy HapaTUBHU OMHKC TOra Kako je Ha3HayaBame IO ¢gep BpeJHOCTH Kpo3
OMJIaHC ycmexa y CKJajy ca JOKYMEHTOBAaHOM CTpaTerdjoM 3a ymnpas/balkbe PU3HMKOM HJIM HHBECTHIIMOHOM
CTpaTerujoM eHTUTeTa.

HHBecTHIMje y MHCTPYMEHTE KaluTaJja KOju HeMajy KOTHpPaHe TP>KUILIHe IleHe Ha aKTUBHOM TPXKUILITY U 4YHja ce
dep BpeagHOCT He MOXKe NMOY3/JaHO 0AMePUTH (BuAeTH naparpad 46(x) u naparpade AG80 u AG81 u3 IIpusora A,
He Tpeba Aa ce Ha3HA4yjy no ¢ep BpeAHOCTH KPO3 GHJIAHC ycmexa.

Tpe6a npumeTuTH Aa ce naparpadu 48, 48A, 49 u naparpadu oa AG69 go AG82 us Ilpuiora A, y Kojuma ce
NoCTaB/bajy 3axTeBM 3a ojapebuBame moysjgaHor oaMepaBama ¢ep BpeJHOCTH (PHHAHCHjCKOT CpeACTBA WU
duHaHCHjcke 06GaBe3se, MpUMemYyjy NMOJjeJHAKO HAa CBe CTaBKe KoOje ce oAMepaBajy mo ¢ep BpegHOCTH, GHJIO
HasHavaBameM WM ApyrauyMje, WM yMja ¢pep BpeAHOCT je 06eoAameHa.

Hueecmuyuje koje ce dpixce do docneha cy HeaepuBaTHa GUHAHCHjCKA CpPeACTBA ca GUKCHMM WJIM OJpeJHBUM
uciiatama u GuUKCHUM gocneheM Koja eHTUTeT AePUHUTHBHO HaMepaBa U MOxXe Aa ApxKH A0 gocneha (Bugetu
IAS 39 naparpad AG16-AG25), ocum:

() oHMX KOje eHTUTET HAKOH NOYETHOT NIpY3HaBamkha Ha3Ha4yu no ¢ep BpeAHOCTH KPO3 GU/IAHC yCIexa;

(6) oHUX KOje eHTUTEeT Ha3HA4YH Kao pacnojoKuBe 3a NpoAajy; u

() oHMX KOja 3aA0B0/baBajy AePUHNLM]jY 3ajMOBA M NOTPAKMBaKa.

EHTHTeT He Ki1acuduKyje HeKo PUHAHCHjCKO CPeACTBO Kao OHO Koje ce ApXKHM [0 Aocneha aKko je eHTUTET, TOKOM
Tekyhe ¢uHaHCHjCcKe roguHe WJIHM TOKOM JBe nperxojHe ¢HHAHCHUjCKe roAUHEe NPOAAO0 UJIH peKIacuPpUKoBao
BUIIEe 0J Ge3HayajHOr M3HOCAa HUHBECTHLMja Koje ce Apxe Ao pgocneha mpe mwuxoBor aocneha (Buie Hero
Ge3HayajaH M3HOC Yy OJHOCY Ha YKYNHM M3HOC MHBeCTHIHja Koje ce Apxke A0 Aocneha), ocuM mpojaja wim
peksacudpuKanmja Koje:

(i) cy Tommko 6au3y aocneha uwam aaryma nmo3uBa Ha mahawe QUHaHCHjCKOr cpeAcTBa (Ha mpumep
Mame oJ TpU Mecena npe gocneha) Ja npomeHe Tp>KHIIHe KaMaTHe cTole He 6M MMaJle 3Ha4YajaH yTULAj Ha ¢pep
BpeAHOCT PUHAHCHjCKOT CPEeACTBa;

(ii) ce AemaBajy HmowTO je EHTUTET CYIUTHHCKH CAaKyNMO NPBOGUTHY IIaBHMIy GMHAHCHUjCKOT CpeJCcTBa
Kpo3 nj1aHCcKHU pacnopebhena niiahama wim aBaHce; im

(iii) ce mory npunucaTi M30/10BaHOM Aorabajy Koju je BaH KOHTpoOJIe eHTUTEeTa, KOjU ce He MOHAB/ba U
KOje eHTUTEeT HHUje Morao ca curypHomhy npeaBujeTH.
3ajmosu (kpedumu) u nompascuearsa Cy HeAepMBaTHa (pUHaAHCHjCcKa cpejcTBa ca (QMKCHUM WM OJpeJHMBUM
HMCIJIaTaMa Koja HUCY KOTUPaHa HA aKTMBHOM TP>KHUIUTY OCUM:

(a) cpeacTBa Koja eHTUTEeT HaMepaBa Ja Npoja OAMax MM y KpaTKOM POKy M Koja 6M OHAa Guia
KJacupuKoBaHa Kao CpeCcTBA Koja ce Jp)Ke paJy TProBamba U OHA KOja EHTUTET NOCJIe MOYETHOT NPH3HABakha
Ha3Ha4u no ¢pep BpeJHOCTU KPO3 GHJIAHC ycnexa;

(6) oHa KOja eHTUTET NOC/Ie IOYETHOT NPU3HABakba Ha3HAYM KA0 PacloJIoyKUBa 3a NPoAajy; UiIu

() oHa 3a Koja UMaJjial, He MOXKe Y 3Ha4ajHOj MepH MOBPATHUTH CBOjY LeJIOKYIIHY IOYETHY UHBECTHLH]Y,
O0CHUM aKO TO HUje 360T noropuama KpejuTa, U Koja he 6uTn ki1acupukoBaHa Kao pacnosioKuBa 3a Npojajy.



Yyemhe cTe4eHO y makKeTy CpejACTaBa KOja HUCY 3ajMOBM (KpeAMTH) WM NOTpakuBamwa (Ha mpumep ydemhe y
3ajeAHNYKOM PoHAY MM CIMYHUM POHAOBMMA) HUje 3ajaM(KpeAHUT) UM NOTPaKUBaKe.

DuHaHcujcka cpedcmea pacno/ioxcusa 3a npodajy cy HeAepuBaTHa pUHAHCHUjCKA cpeJCcTBa Koja Cy Ha3HayeHa Kao
pacnoJio’kMBa 3a NpoJajy M HUCY KIacupUKoBaHa Kao (a) 3ajMoBH(KpeJUTH) M MOTPaKUBama (6) MHBeCTHULHje
Koje ce apxe a0 aocneha uau (1) ¢uHaHCHjCKa cpeJcTBa Ha3HaYeHa o ¢pep BpeJHOCTH Kpo3 GMJIaHC ycnexa.

DedunHuumja yroBopa o opMHaHCUjCKOj rapaHLumju

Yeosop o ¢uHaHcujckoj eapaHyuju je yroBop KojuM ce oA, eMHMTEHTa 3axTeBajy oapebheHe ucmiare kojuma ce
HajoKHabyje ry6uTak BJIaCHMKA HACTAo ycJjeJ Heu3Bpllewa Iiahama oapebeHor aykHuka Koje je mocmesno y
CKJIaZy ca NPBOGUTHHMM UJIM U3MEHEHUM YCJI0BUMA JY>KHUYKOT HHCTPYMEHTa.

HedmHuumje Koje ce ogHOCe Ha Npu3HaBawe U ogMepaBate

Amopmu3sosaHa epedHocm ¢uHaHcujckoz cpedcmea uau @PuHaHcujcke obase3e je M3HOC MO KoMe ce (PUHAHCHUjCKO
cpeAcTBO WM QUHAHCHjCKA 06aBe3a oAMepaBa NPUJIMKOM NOYETHOT IPM3HaBamkha yMawkeH 3a UCIJIaTe IJIaBHHUILE,
y3 A0JaBam€e WIH OAy3UMame KyMy/IMpaHe aMOpTH3alije IPMMEeHOM MeToAa epeKTHBHe KaMaTe 3a CBe pa3JIMKe
n3Meby noyeTHor usHoca u u3Hoca npu gocnehy u y3 oaysnMame CBaKOT yMamema (AUPEKTHO UM KPO3 payyH
pe3epBHCaka) 10 OCHOBY yMameha BpeAHOCTH WM HeHANJIATUBOCTH.

Memod egpekmusHe kamame je MeTOJ, HU3padyHaBaka aMOPTH30BaHe BpeJAHOCTH (UHAHCHUjCKOT CpeACTBA WUJIUA
duHaHCHjcke 06aBe3e (MM rpyne GMHAHCHjCKHMX CpeJcTaBa WM GMHAHCHjCKMX 06aBe3a) U pacnojeJie IpUXoAa
0/, KaMaTe MJIM pacxo/Ja oJ, KaMaTe TOKOM peJIeBaHTHOT epuoja.

EgekmusHa kamamHa cmona je cToma Koja TayHO JAUCKOHTyje o4yeKuBaHe OGyayhe roroBuHcKe ucmjiaTe WU
NPUMakba TOKOM 0YEKMBAHOT POKa Tpajakba GUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTAa WU /e je NpUKIaJHO, TOKOM Kpaher
nepuoja Ha HETO KHUIOBOJCTBEeHYy BpeaHOCT ¢HHaHcUjcKOr cpeacTBa wiau ¢uHaHcujcke oGaBe3e. Kaga
U3payyHaBa epeKTHBHY KaMaTHY CTONy eHTHTeT Tpeb6a Ja NpoLeHH TOKOBe roToBuHe y3uMajyhu y 063up cBe
YrOBOpHe ycjJ10Be PUHAHCUjCKOT MHCTPYMeHTA (Ha npuMep, iiahame yHanpe, KynoBHe M CJIMYHe ONLUje), ajau
He Tpe6Ga Ja pa3marpa O6yayhe kpeauTHe ry6uTke. M3padyyHaBamwe Tpe6a Ja YK/by4Yd CBe HaKHajJe U CTaBKe
naheHe uamM npuMm/beHe usMely yroBopHHMX cTpaHa Koje Cy cacTaBHM Aeo epeKTHBHe KamMaTHe crone (Takobe
Bugetu IAS 18), TpomkoBe TpaHcakuuje U CBe Apyre npeMmuje wiu JUcKoHTe. IlocToju mpernocraBKa Ja ce
TOKOBH TOTOBMHE M OYEKHMBAHO Tpajamke rpyne CJAMYHMX (UHAHCHjCKUX HMHCTpyMeHaTa MOry IOy3JaHO
npoueHUTUH. MehyTUM y OHMM peTKHMM cJjy4ajeBHMa Kaja HUje Moryhe nmoysjaHo NPOLEHUTH TOKOBe rOTOBHHE
WJIM 0YeKHBAaHO Tpajalke GUHAHCHjCKOT MHCTPyMeHTa (MU rpyne ¢UHAHCHjCKUX MHCTPyMeHaTa) eHTUTeT Tpeb6a
Ja KOPHUCTH YyroBOPHEe TOKOBe rOTOBHMHE TOKOM LieJIOr YTOBOPHOr nepuoja (pUHAHCHjCKOr MHCTpyMeHTa (MU
rpyne ¢UHaHCHjCKHUX HHCTPYMeHaTa).

IIlpecmaHak npusHasarba 3HA4YU yK/JIamake NPETX0JHO NMpHU3HATOr (UHAHCHUjCKOT cpeAcTBA WM PUHAHCHjCKe
o6aBe3e U3 U3BeNITaja 0 PUHAHCUjCKOj MO3ULMJH €EHTUTETA.

®ep spedHocm je HM3HOC 3a KOjU Ce HEKO CPeACTBO MO)Ke pasMeHUTH WM o6aBe3a U3MUPUTH u3Meby
o6aBelITEeHNX, BOJbHUX CTPaHa y OKBUPY He3aBHMCHe TPaHCaKIuje:

PedosaH HauuH KynosuHe u/iu npodgje je KymoBHMHA WM Npojaja ¢MHAHCHjCKOT CpeACTBa NMpeMa YyroBOpy 4UjU
YC/I0BM 3axTeBajy MCHOPYKY CpeACTBAa y OKBHPY BPEMEHCKOr OrpaHu4Yema Koje je ONTe YCIHOCTaB/be€HO
NpONMUCcHMa UM KOHBEeHIlMjaMa Ha TP>KHUIITY O KOMe je peY.

Tpowkosu mpaHcakyuje Ccy THKpeMeHTa/IHU TPOIIKOBH KOjH ce MOTy AUPEKTHO NPUNHCATH CTHILalkby, EMUTOBabY
Win oTyhemy HeKor (GMHAHCHUjCKOr cpeAcTBa Wiud PuHaHcujcke oGaBese (Bugetrw IAS 39 maparpad AG13).
HWHKpeMeHTa/IHM TPOIIAK je OHAj KOju He 6GM HACTA0 JAa EHTHTET HHUje CTeKao, eMHUTOBAao WU oTyhuo
duHaHCHjCKU HHCTPYMEHT.

HedmHunumje koje ce ogHoCe Ha pa4yHOBOACTBO XELIMHIa

Ymephena o6aeesa je o6aBe3yjyhu cnopa3yMm 3a pa3MmeHy oapeheHe Ko/IMuMHe pecypca mo oapeheHOj meHH Ha
ogpehenu 6yayhu aaTym uiau gatyme.

IIpedsubhera mpaHcakyuja je HeM3BpIIeHa, aJli 0YeKHBaHa 6yayha TpaHcaknmja.

HHcmpymenm xeyuHea je Ha3HA4eHO AepPUBATHO WM (caMoO 3a XeJHMHI PHU3MKa OJ NpOMeHa JeBU3HHUX KypceBa)
Ha3sHa4YeHO HeJepHBaTHO (pUHAHCHjCKO CpeJCTBO MM HeJepHBaTHA o6GaBe3a 3a 4uje ce (pep BpegHOCTH MU
TOKOBe TOTOBHHE O4YeKyje Ja KOMIeH3yjy npoMeHe ¢ep BpeJHOCTH WJIM TOKOBe rOTOBUHe Ha3HayeHe CTaBKe
xeyuHra (y naparpadpuma 72-77 u AG94-AG97 ce pa3palyjy AeduHnnyje UHCTpyMeHTa XelJUHTa).

Cmaska xeyuHea je cpeacTBO, o6aBe3a, yTBpheHa o6aBe3a, BpJio 0YeKHMBaHa npeaBuleHa TpaHcaKIMja UJIHd HETO
WHBECTHUIIMja Y UHOCTPAHO MOC/JOBame Koje (a) u3jaxke eHTUTET PU3MKY oJ npoMeHa dep BpeJHOCTH WIH
npomMeHa 6yayhux TokoBa roToBUHe U Koja je (6) Ha3HayeHa Kao npeaMer xeguHra (naparpadu 78-84 u AG98-
AG101 paspabyjy aeduHunMjy 0 cTaBKaMa XellMHra).

EgekmusHocm xeyuHeza je cTeneH A0 Kora ce npoMeHe ¢pep BpeJHOCTH WU TOKOBA 'OTOBUHE CTaBKe XelIMHra Koje
ce MOry NpHUIMCATH PU3MKY XeJMHra KOMIeH3yjy ca nmpoMeHaMma ¢ep BpeJHOCTH HJIM TOKOBHMA rOTOBHHE
HHCTpYMeHTa xeluHra (Bugetu IAS 39 naparpage AG105-AG113).



YrpaheHu gepuBatu
10 YrpaheHu aepuBaT je KOMIOHEHTA XUOPUAHOT (KOMGMHOBAHOI) MHCTPYMEHTA Ca TAaKBUM YTHLAjeM Jja HEKU
TOKOBU TOTOBUHE KOMOMHOBAaHOT MHCTPYMEHTA, KOjU Iopej yrpaheHor pepuBarta CaJjpKU U HeJepUBAaTHU OCHOBHHU
(MaTH4YHHU) YyroBop, BAapUpajy Ha CJMYaH HAaYMH Kao LITO je TO KOJ, CAMOCTAJIHOT JiepuBaTta. YrpaheHU JlepuBaT y3poKyje
Jla ce HEKU WJIM CBY TOKOBU FOTOBHHE, Koje 61 MHA4Ye 3aXTeBa0o yroBOp, Memwajy Ha OCHOBY ojpeDheHe KaMaTHe CTOIIE,
neHe GUHAHCHjCKOI MHCTPYMEHTA, lleHe pole, AEBU3HOI Kypca, MHJEKCa lieHa WM CTONa, KPeJUTHOT PejTUHIAa WJIH
KpeJUTHOT MHJEeKCa, UK Apyre BapujabJie, NoJ yCJOBOM Ja y cay4ajy HedHHaHCHjcKe Bapujabiie, Ta Bapujabsa Huje
cnenudrYHa 3a HEKY YrOBOPHY CTpaHy. /lepuBaT KOjU je moBe3aH ca GUHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTOM, aJld ce IpeMma
YroBOpY MOXe NpeHeTH He3aBHCHO OJf TOT MHCTPYMEHTAa, WJM HMMa DPasJMYUTy KOHTPA CTPaHy y OJHOCY Ha Taj
WHCTPYMEHT, He Npe/icTaB/ba yrpahenu aepusat, Beh noce6aH GHUHAHCHjCKM HHCTPYMEHT.
11. YrpaheHu pepuBart Tpe6a Aa ce 0JBOjU 0J OCHOBHOT YyroBopa U Ja ce payyHOBOJCTBEHO O0GYXBaTHU Kao
JepHUBaT N0 0BOM CTaHJAPAY aKO Cy MCIIyHeHHU CBU O/, HaBeJeHUX yCJI0Ba:

(a) ekoHOMCKe KapaKTepHCTHKe M PU3MIM yrpaheHor AepuBaTa HUCY GJIHMCKO MOBE3aHU Ca eKOHOMCKUM
KapaKTepuCcTUKaMa ¥ pU3UIUMa OCHOBHOT yropopa (Bugetu [lpusor A naparpade AG30 u AG33);

(6) oABOjeHH MHCTPYMEHT ca UCTMM YCJOBHMA Kao U yrpal)eHM JepuBaT, 3aJ0BO/bHUO 6U AePUHULH]Y
JepuBaTa; u

() xu6puaHN (KOMGMHOBAHU) MHCTPYMEHT ce He oAMepaBa mo ¢ep BpeAHOCTH ca MpoMeHaMma ¢ep
BpeJHOCTHU Koje ce MPpU3HAjy y 6U/IaHCy ycnexa (To jecT, JepuBaT, Koju je yrpalh)eH y puHaAHCHjCKO CPeACTBO UIH
dunaHCHjcKy 06aBe3y no ¢pep BpeAHOCTH KPO3 GUJIAHC yCIleXa, ce He 0/Baja).
Ako ce yrpalleHu JepuBat 0JBOjU, OCHOBHH YyTOBOP Ce pauyyHOBO/JCTBEHO 0GyXBaTa I10 OBOM CTaHAAPAY aKO je OH
caM (QHMHAHCHjCKM MHCTPYMEHT, a y CKJaAy ca JAPYrdM peJieBaHTHMM CTaHJapJAuMa akKo HHje (pUHaAHCHjCKH
HHCTPyMeHT. OBaj cTaHAApA ce He 6aBM THMe Ja iy he yrpaheHu sepuBaT GUTH Npe3eHTOBAH Kao 3aceGHA CTaBKa
Yy U3BeLITajy 0 PUHAHCH]jCKOj NO3ULMjH.
11A Be3 063upa Ha naparpa¢ 11, ako yropop caJp>ku jeJaH Uy Bulle yrpaheHux sepuBarTa, eHTUTET MOXKe
JAa Ha3Ha4u XUu6puJHU (KOMOGUHOBAHM) YTOBOP Yy LeJIMHU Kao PUHAHCUjCKO CpeACTBO WiN GUHAHCHjCKY 06aBe3y
no ¢ep BpeAHOCTH KPO3 GUJIAHC yceXa OCHM aKo:

(a) yrpabenu agepuBaT(u) 3Ha4ajHO He MeHajy TOKOBEe FOTOBUHE KOjU GM ce MHA4Ye 3aXTeBaid IpeMa
yroBopy; WiH

(6) jacHo je y3 masio uu 6e3 aHa/IM3e KaJa ce CIMYaH XUOPUAHM (KOMOUHOBAHU) MHCTPYMEHT pa3MaTpa
1o NPBHU NYT /A je ogBajame yrpaheHor/ux JepuBaTta 3a6pameHo, Kao 1ITO je onuuja iiahama yHanpeg yrpalhena
y 3ajaM Koju 03B0/baBa UMAoIly Aa YHaNpeJ UCIJIATH 3ajaM NPUG/IMKHO 32 lbeTrOBY aMOpPTHU30BaHy BPeJHOCT.
12 AKo 0Baj cTaHJapA, 3axTeBa 0, eHTUTeTA Aa 0/BOjU yrpaleHu AepuBaT 0 CBOr OCHOBHOT YyroBopa, aju
eHTUTeT HHUje y CTamy Ja OABOjeHO ojaMepaBa yrpabeHu AepuBaT, GMJIO Ha AATyM CTHLAlka WJIUM Ha Kpajy
caeaeher nepuosa ¢uHAHCHjCKOT U3BelITaBama, Taj EeHTUTET Tpe6a Ja Ha3HAYM XUOGPUIHU (KOMGUHOBAHHU)
yroBOPp y IleJIMHU N0 ¢pep BpeJHOCTH KPOo3 GH/IaHC ycnexa.
13 AKO HEeKHM eHTHUTET HHje y CTamwy Aa NoysJaHo oapeau ¢ep BpeAHOCT yrpaheHor AepuBaTa Ha OCHOBY HerOBHX
ycJ0Ba ¥ ofipefiaba (Ha mpuMep, 3aTO IITO ce yrpaheHU AepyBaT 3aCHUBA Ha HEKOTUPAHOM MHCTPYMEHTY KanuTtana) gep
BpeJHOCT yrpaheHor pepuBaTa je pasiuka nusMmehy dep BpeHOCTH XUOPUAHOT (KOMOHMHOBAHOT) UHCTPyMeHTa U dep
BpeAHOCTHU OCHOBHOT YyroBOpa, dKO C€ OHHM MOTry OJpeJAHuTH IIpeMa OBOM CTaHAAPAY. AKO eHTUTET HI/Ije y CTaky Aa
oApenu dep BpeAHoCT yrpaheHor jAepuBaTa KopucTtehu oBaj MeToJ, npuMemwyje ce maparpad 12 u xubpugHu
(koMOGMHOBAHM) UHCTPYMEHT ce Ha3Hauyje 1o ¢ep BpeJHOCTH KPO3 GUJIAHC ycIexa.

NMpusHaBawe U NpecTaHak Npu3HaBakba

Mo4yeTHO Npu3HaBawe

14 EHTUTET Tpe6a Aa mpu3Ha GUHAHCHUjCKO cpeAcTBO WM (PUHAHCHjCKYy 06aBe3y y CBOM H3BeLITajy O
duHaHCHjcKOj MO3MIUjH caMo OHJA KajJa OHO NMOCTaHe jeJHAa OJ YyrOBOPHUX CTpPaHAa y WMHCTpPyMeHTy. (Buaetu
naparpa¢ 38 y norJiegy KynoBuHe pUHaAHCHjCKUX cpe/JicTaBa Ha peA0BaH HAa4YMH.)

MpecTtaHak npu3HaBaka (pMHaAHCUjCKOr cpeacTBa
15 Y KoHcosMZ0BaHUM GUHAHCHUjCKUM M3BellTajuMa, naparpadu 16-23 u nmaparpadu AG34-AG52 Ipusora A ce
NpUMeRYjy Ha KOHCOJHJO0BaHOM HHUBOY. CTOra, eHTUTeT NPBO KOHCO/UAYyje GUHAHCHUjCKe M3BellTaje CBHUX 3aBHUCHUX
eHTUTeTa y ckiaaay ca IAS 27 u SIC 12 KoHcoaudayuja - enmumemu 3a noce6He HAMeHe Y OHJla pHUMemyje naparpade
16-23 u naparpade AG34-AG52 Ilpusora A Ha pe3yaTyjyhy rpyumy.
16 IIpe npouewmuBama Ja Jii, 4 y K0joj MepH, je NpecTaHaK NpH3HaBamha NPUKJIaJaH CX0AHO naparpaduma
17-23, enTuTeT oApehyje aa v TH nmaparpadu Tpe6a Aa ce mpyMeHe Ha Je0 PUHAHCHjCKOT cpeAcTBa (UM A€o
rpyne cJiM4HUX (PUHAHCHJCKUX Cpe/CTaBa) WU Ha GMHAHCHjCKO CPeACTBO (MU rpyny CJAUYHUX PUHAHCHUJCKUX
cpeAcTaBa) y LeJIMHH, Ha ciejehu HauMH:

(a) Haparpadpu 17-23 ce npumMemyjy Ha Aeo (HHAHCHUjCKOr cpeAcTBa (MM JAeo rpyne CJAUYHHUX
¢uHaAHCHjCKUX CpeAcTaBa) caMoO Kaja, Aeo KOjHu ce pa3MaTpa 3a IpecTaHaK NpU3HaBamwa, 3a/0B0/baBa jeJaH O/,
ciaeaeha Tpu yciosa.



(i) feo yx/byuyje camo nmoce6Ho oapeheHe ToKOBe roToBuHe oj (PpUHAHCHUjCKOT CpeAcTBA (MM rpymne
CIMYHUX (PUHAHCHjCKUX cpejcTaBa). Ha mpumep, Kaja eHTHTeT 3aK/byYM TPOCTPYKY ONIMjy KaMaTHe CTOme
NPUJIMKOM 4Yera Apyra CTpaHa CTH4Ye NPaBO Ha TOKOBe IOTOBMHE MO OCHOBY KaMaTe, aj/ldi He U Ha TOKOBe
rOoTOBHHE N0 OCHOBY IVIaBHHIIE AYKHUYKOT MHCTPYMeHTa, naparpadu 17-23 ce npuMemnyjy Ha TOKOBe rOTOBHHE
110 OCHOBY Kamare.

(ii) Jeo yx/pydyje caMO NOTHYHO NPONOPLMOHA/JHO (mpo paTta) ydyemhe y TOKOBMMAa TrOTOBHHE OJ,
dunaHCHjcKor cpeacTBa (MM rpyne cJIMYHUX PUHAHCHjCKUX cpeAcTaBa). Ha mpumep, Kaja eHTUTET 3aK/by4H
cropasyM NPUJINKOM KOT Apyra cTpaHa Jo6Mje npaBa Ha 90% y4emha y CBUM TOKOBUMA rOTOBHHE 0/ AYKHUYKOT
UHCTPYMeHTA, naparpadu 17-23 ce npuMemyjy Ha 90% THX TOKOBAa rOTOBHHE. AKO NIOCTOjH BHIIle JPYTrUX CTpaHa
y YroBopy, He 3aXTeBa Ce /ia CBaKa YroBOpHa CTpaHa MMa NPONOPIHMOHAIHO yyenrhe Y TOKOBUMa rOTOBHHE, MO/,
YCJIOBOM /12 EHTUTET KOjH BPIIU NPEHOC MMa NOTHYHO NPONOPLIMOHAIAH J€e0.

(iii) Jleo yk/by4dyje camMo0 HOTOyHO HpomopuuoHajHa (mpo para) yyemha y moce6Ho oapeheHum
TOKOBMMa roToBrHe 0J, GMHAHCHUjCKOTr cpeAcTBa (MM rpyne CJIMYHMX PUHAHCHUjCKUX cpeAcTaBa). Ha mpumep,
KaJa eHTUTeT 3aK/by4YH YTOBOP NPUIUKOM KOT Jpyra cTpaHa A06uja npaBa Ha 90% TOKOBa roTOBHHeE 0J, KaMaTe
Ha (PUHAHCHjCKO cpeAcTBO, maparpadu 17-23 ce nmpumemnyjy Ha 90% THX TOKOBa roTOBHHE 0J, KamaTe. AKO
IIOCTOjHU BHIIEe JPYrHMX CTPaHa y yroBopy, CBaka yroBOpHa CTpaHa MMa NpONOpUIMOHaAHO yyemhe y moceGHO
oapeheHOM TOKY rOTOBHHE MO/, yC/IOBOM a EHTUTET KOjH BPIIY NPEeHOC MMa NOTNYHO NPONOopLOoHaIHO y4emhe,

(6) Y cBuM apyrumM ciaydajeBuma, naparpadu 17-23 ce npuMemyjy Ha PUHAHCUJCKO CPEACTBO y LeJTUHH
(u1M Ha rpyny cIMYHUX GUHAHCHjCKUX CpejcTaBa y IequHu). Ha npumep, Kaja eHTUTET BpIM npeHoc (i) npasa
Ha NPBUX WK Nocjaeimux 90% cakyn/beHe roTOBUHEe oA (PHHAHCHjCKOT cpeAcTBa (M/M rpyne GpHHAHCHjCKHX
cpeacraBa), niu (ii) npaBa Ha 90% ToKOBa roTOBHHE 0/ rpyne NOTpakuBama, a/iu 06e36ehyje rapanuujy Kynny
Aa he My HafoKHaJMTH KpeAHTHe ry6utke A0 8% oA M3HOCA IJIaBHHUIE NOTpaXkuBama, naparpagpu 17-23 ce
NpuMenYyjy Ha pUHAHCHjCKO cpeACcTBO (MU IPyNy CIMYHUX QUHAHCHjCKUX CpeJicTaBa) y Iie/IMHHU.

Y nmaparpaduma 17-26, TepMUH “GHMHAHCHjCKO CPEeACTBO” ce OAHOCH WM Ha Aeo PpuHAHCHjCKoOr cpeAcTBa (WU
Jieo Trpyne CAMYHMX (PUHAHCHjCKMX cpeAcTaBa) Kao WITO je yrBpheHo moj (a) y mMpeTXoAHOM TEKCTYy WJIH, Y
CynpOTHOM, Ha GUHAHCHjCKO CpeJCTBO (MU rpyny CIMYHMX PUHAHCH]CKUX CPEeACTaBa) y e/ IMHU.

17 EHTHTeT Tpe6a Ja npecTaHe Ja Npu3Haje PUHAHCUjCKO CPeACTBO caMo Kaja:

(a) yroBopHa npaBa Ha TOKOBe TOTOBHHe 0/ GUHAHCHjCKOT CpeJCcTBa NpecTaHy Aa Bake; MJIM

(6) oH mpeHece PMHAHCHUjCKO CPEeJCTBO KaKoO je U3HeTo y maparpaduma 18 u 19 u Taj mpeHoc ce
KBa/IMPUKyje 3a NIpecTaHaK NPpU3HAaBamka y CKJaAy ca naparpagom 20.

(Bupetn naparpad 38 3a npoaaje puHaHCHjCKUX cpe/JicTaBa Ha peJOBaH HAYMH.)
18 EHTHTeT BplIM NpeHOC PUHAHCHjCKOT CPeACTBa CaMO KaJa, OH WIH:

(a) npeHOCH yroBOpHa NpaBa Ha NpUMak€e TOKOBa rOTOBHHE 0/, QUHAHCHjCKOT CPeACTBaA; UIU

(6) 3aap>kaBa yropopHa mpaBa Ha NpHUMame TOKOBAa roTOBHHe 0J (GHUHAHCUjCKOT CPeACTBa, ajau

npeysuMa yroBopHy o6aBe3y Ja uciviahyje TokoBe roToBHHE jeJHOM WJIM BUllle IpYMaJiana IpeMa yroBopy Koju
3a/0B0/baBa ycJjao0Be y naparpady 19.
19 Kajga eHTHUTeT 3aAp)KH yroBopHa mpaBa JAa NpPUMa TOKOBe rOTOBHHE 0J (UHAHCHjCKOT CpeACTBa
(“opurunajsiHor cpejactBa”’), aJiM mpey3uMa yroBopHy o6aBe3y 3a mJahame THX TOKOBA rOTOBHHE je JHOM WJIH
BUIlle eHTUTeTa (“KpajlbuX NpuMasana”), eHTUTET TPeTHpa Ty TPAaHCAKIMjy Kao NpeHoc GUHAHCHjCKOT CpeACTBa
caMo aKo Cy 3aJ,0BO/beHa CBa TPH yC/IOBa HaBeJleHa Y Aa/beM TeKCTy.

(a) EHTHUTeT HeMa o6aBe3y Aa naha M3HOCe KPajlbUM NPUMaolMMa OCHM aKO He CaKyNnu eKBUBaJIeHTHe
H3HOCE 0/ OPUTMHAJHOI cpeAcTBa. KpaTkopo4yHM aBaHCH, 3a KOje eHTHTET MMa NpaBo Ha NyHU noBpahaj
103ajM/bEHOT U3HOCA IJIyC 06padyyHaTa KamMaTa 1o TPXKUIIHUM CTolaMa He Kpllie 0Baj yC/10B.

(6) Ilpema yroBopy o npeHoCy, eHTUTETY je 3a6pambeHo Ja Npojaje WU 3a/lake OPMTMHAJIHO CpeACTBO
0CHM Kao o6e36eheme kKpajibuM NpUMMaonMa 3a o6aBe3y Ja UM IJ1aha TOKoBe rOTOBHHE.

() ExTHTET MMa 06aBe3y Ja A03Ha4YM CBe TOKOBE rOTOBHHE KoOje CaKyNnH y KOPUCT KpajlbuX NpUMaiana
6e3 Beher ogsarama. [lopea Tora, eHTUTEeT HeMa oBJamhewa Ja peMHBeCTHpPa TaKBe TOKOBE F'OTOBUHE, OCUM
KaJja je pey 0 MHBeCTHMLMjaMa y TOTOBHMHY WM TOTOBHHCKEe eKBHBajIeHTe (Kako je gedunHucano y IAS 7
H3eewmaju o mokoeuma zomosuHe) TOKOM KpaTKor Mebhymepuoga oj aaTyma CTUIaka FOTOBHHE J0 AaTyMa
3axTeBaHe J03HaKe KpajlbUM NpHMMaoLyMa, U KaMaTa Jo6HjeHa 0/, TAKBUX MHBeCTUIHMja ce Takole mpeHOcH Ha
Kpajme NpuMaone.

20 Kaza eHTuTeT M3BpIIM NpeHOC GUHAHCHjCKOT cpejcTBa (BUAeTH maparpa¢ 18), oH Tpe6a Aa mMpoLeHU
CTeNeH A0 KOT je 3aJp>Kao pU3HKe M KOPUCTH 0] BJIAaCHUIITBA HaJ, YUHAHCHjCKUM CPeJCTBOM. Y 0BOM CJIyvajy:

(a) ako eHTUTET y 3HA4YajHOj MEPU NPEHOCH CBe PU3UKE U KOPHCTH O/ BJIJACHULITBA HaJ GUHAHCHjCKUM
CpeCTBOM, EHTHTET Tpe6Ga Aa npecTaHe Ja Npu3Haje GpUHAHCHjCKO CPEACTBO U Ja 3aceGHO MPU3HA Kao CpeCTBO
WM o6aBe3e CBa paBa M 06aBe3e CTBOPEHE WM 3a/ipKaHe NPUJIMKOM NMpeHoca.

(6) AKo eHTHUTET y 3HA4YajHO] MepPH 3aAP>KU CBe PM3UKe U KOPHCTHU OJ BJIACHUIITBA HaJ, GUHAHCHjCKUM
CpeJCTBOM, EHTUTET Tpe6a JJa HACTaBH A NpU3Haje GMHAHCHjCKO CPEACTBO.

() AKO eHTMTET HUTH WU3BPLIM NMPEHOC HUTH Yy 3HAYajHO] MepH 3aJAPKU CBe PU3UKE U KOPUCTH OF
BJIACHUILITBA HaJ, PUHAHCHjCKMM CpeJCTBOM, €eHTUTeT Tpe6a Ja ojpeAu Ja JM je 3aJp)Kao KOHTPOJIy Haj,
¢uHaAHCHjCKUM cpeCTBOM. Y OBOM CIy4ajy:



(i) ako eHTUTeT HUje 3aJp:Ka0 KOHTPOJIy, OH Tpe6a Ja mpecTtaHe Ja NpuU3Haje GUHAHCHjCKO CPeACTBO U
Jia 3aceGHO MpH3Ha Kao CpeAcTBa U o6GaBe3e CBa NpaBa U oGaBe3e KoOje Cy CTBOpPeHe WM 3aApiKaHe NPUIUKOM
npeHoca.

(ii) ako je eHTHTET 3aAp:Ka0 KOHTPOJIy, OH Tpe6a Ja HacTaBM Aa NpHU3Haje PUHAHCUjCKO CPeJCTBO A0
cTeleHa CBOT cTaJIHOT y4yemha y GuMHaHCHjCKOM cpeACTBY (BuAeTu naparpad 30).
21 [IpeHoC pu3uKa U KopucTH (BuAeTH naparpad 20) ce nporemwyje nopehemeM U3/I0’)KEHOCTH EHTUTETA PU3HKY,
Ipe U MocJjie NpeHoca, ca MpoMeHaMa M3HOCa M BpeMeHa HeTO TOKOBa FOTOBHHE OJ IIpeHeTor cpejcTBa. EHTHUTeT je y
3HayajHO] MepH 3aJp:Kao CBe PHU3MKe M KOPUCTH OJ BJACHHUIUTBA HaJ, PUHAHCHjCKUM CPeACTBOM aKO Ce H.eroba
M3JI0’)KEHOCT IIPOMeHaMa cajiallilbe Bpes, HOCTU 6yAyhux HeTO TOKOBa rOTOBHHe 0f GMHAHCHUjCKOT CPeJICTBAa He Mema Y
3HayajHO] MepHy Kao pe3yJITaT NMpeHoca (Ha MpUMep, 3aTO LITO je eHTUTET Npojao GUHAHCUjCKO CpeACTBO Koje he mo
CIopasyMy Jila MOHOBO KyNH Mo QUKCHOj LieHHW WM NPO/JajHO] LeHH IJIyC MPUX0J 3ajMoAaBLa). EHTUTET je y 3Ha4ajHO]j
MepH NpeHeo CBe PU3HKe U KOPUCTH O, BJACHUILITBA HaJ, QUHAHCHUjCKUM CPeCTBOM, aKO HeroBa U3J/10KeHOCT TaKBUM
IpoMeHaMa BHllIe HMje 3HayajHa y OJHOCY Ha YKyIllHe IpOoMeHe cajjallilbe BpeJHOCTHU 6yAyhHx HeTO TOKOBa FrOTOBUHE
NoBe3aHUX ca PUHAHCHUjCKUM CPeACTBOM (Ha IpUMep, 3aTO LITO je eHTUTET NpoJao GUHAHCHjCKO CPeCTBO, Koje je caMo
npeAMeT ONIUje 3a MOHOBHY KYNOBHHY N0 ¢dep BpPeJAHOCTH y BpeMe Te KYyNOBHHEe WJM je INpeHeo MNOTIYHO
NpONOpLHOHaNHO ydyellle y TOKOBMMa rOTOBUHe 3a Behe (UHAHCHjCKO CpPeACTBO Ha OCHOBY YyroBopa, Kao WITO je
noaydyeurhe y 3ajMy(KpeAUTY), KOjU 3a10Bo/baBa ycJl0Be U3 naparpada 19).
22 YecTo he 6UTH OUUTIefHO [ja JIU je eHTUTET NpeHeo UM 3a/JpKao y 3Ha4ajHOj MePU CBe PU3HKe U KOPUCTHU Of,
BJIaCHULITBA U Hehe 6UTH MOTpPeGHO Jja ce BpIlle OMJIO KaKBa U3payyHaBamwa. Y ApyruM ciydajeBuMa, 6uhe notpe6HO Ja
ce U3pavyyHa U yIopeJu U3/10KeHOCT eHTUTeTa POMeHaMa caZlalllibe BpeJHOCTH OyAyNHX HETO TOKOBa 'OTOBHHE, IIpe U
nocse npeHoca. U3pauyHaBame 1 nopeheme ce Bpuu kopuinhemweM ofrosapajyhe Tekyhe TpkuiiHe KaMaTHe CTOIE Kao
JUCKOHTHe cTolle. CBaka pasyMHO Moryha mpoMeHa HeTO TOKOBA rOTOBHMHe ce pa3MaTpa, a Beha TexuHa ce Jjaje OHUM
HACXOJMMa YHje je oAurpaBame BepoBaTHHje.
23 To fa 1M je eHTUTET 3aApKao KOHTposy (BuzaeTu maparpa¢d 20(m)) Haj NMpeHeTHM CpPeJCTBOM 3aBHUCH OJ
MOryhHOCTH OHOra KOMe je CpeJCTBO IIPEHeTO Ja TO CPeJCTBO Npoja. AKO JiMlie Ha Koje je CPeACTBO NpPEHETO MMa
NpPaKTHYHY MOI'YhHOCT Zja Ipo/ia TO CPEACTBO Y IieJIMHU HeKoj Tpehoj cTpaHM Koja HUje ca OBUM NTOBe3aHa M aKO MOXe Ty
MOTyhHOCT Jja cipoBejie jeJHOCTpaHO U 6e3 HaMeTamwa A0JaTHUX OrpaHHYeHa Ha MIPEeHOC, OH/la eHTUTET HUje 3aJpiKao
KOHTpPOJIy. Y CBUM JIpyTUM C/1y4ajeBUMa, eHTUTET je 3a/ip>Kao KOHTPOJy.

MpeHocu Koju ce kBanucuKyjy 3a npecTtaHak npu3HaBakwa
(BnpeTun naparpad 20(a) v (u)(i))
24 Ako eHTHMTET U3BpIIM NpeHOC PMHAHCHjCKOT CpeACTBA Y OKBHpPY NpeHoca Koju ce KBajiuduKyje 3a
npecTaHaKk NMpU3HAaBama y LeJIMHM, a 3aJPKU NpaBo ja cepBUcHpa GUHAHCHjCKO CpeJCTBO y3 HaAOKHaAy, OH
Tpe6a Ja Npu3Ha UM CPeJCTBO 0 OCHOBY CepBHCHpama WM 06aBe3y CepBHCHpama 3a Taj yrOoBOp O NMpy:XKamby
ycayra. AKo ce He o4eKyje Ja AoGHjeHa HAKHAaAA YUHHU aJleKBaTHY KOMIeH3alujy eHTUTEeTY 3a NpyKame ycJIyra,
o6GaBe3a cepBUCHUPama 3a IpyKame yclyra Tpe6a Aa ce npu3Haje no ¢pep BpeAHOCTH. AKO ce 04eKyje Ja AoGUjeHa
HakHaJja 6yae Beha o asekBaTHe KoOMNeH3anuje 3a Npy»Kame yCJIyra, CpeACcTBO 10 OCHOBY CepBHCHpama Tpeda
Ja ce MpU3Ha 360r NMpaBa Ha cepBUCHUpame MO M3HOCY oApe)eHOM Ha OCHOBY pacnojesie KHHI'OBOJCTBEHe
BpeaHocTH Beher GQMHAHCHjCKOT CpeJCTBa y CKjIaAy ca naparpadom 27.
25 Ako ce, ka0 pe3y/TaT npeHoca, HeKO PUHAHCUJCKO CpPeJCTBO MpecTaHe Ja ce NMpU3Haje y LeJIMHHU, aJlu
NpeHoC MMa 3a pe3yJTaT Ja eHTUTeT A06Hje HOBO (PUHAHCHJCKO CpeACTBO WU NIpey3Me HOBY (GMHAHCHjCKY
o6GaBe3y, Wiy 06aBe3y 3a NpyKame yCjayra, eHTUTeT Tpe6a Aa Npu3Ha HOBO GMHAHCUjCKO CpeACcTBO, GMHAHCHjCKY
oGaBe3y WM 06aBe3y cepBUCHpPamba o pep BpeAHOCTH.
26 IIpu npecTaHKy npu3HaBawa GUHAHCHjCKOT CpeACTBA Yy LieJIMHHU, pa3/uKa usmely:

(a) merose KIbUroBOACTBEHE BPEAHOCTU U

(6) 36upa (i) Ao6ujeHe HakHaJe (YK/byuyjyhu U cBako HOBO A0GHMjeHO CpeACTBO Make HOBA Mpey3eTa
o6aBe3a) u (ii) cBakor akymy/jupaHor JOGUTKA WJIM TFyGHTKA, KOjU je NPU3HAT y YKYNHHU OCTAJM pe3ysraT
(Bupzetu naparpad 55(6)) Tpe6a ga ce npu3Ha y GUIaHCY ycnexa.
27 AKo je npeHeTO cpeACTBO Aeo Beher ¢puHaHcHjcKor cpeacTBa (Ha NpuMep, KaAa eHTUTET IpeHece TOKOBe
TOTOBUHE O], KaMaTe KOjU Cy Aeo AYKHUYKOr MHCTPyMeHTa, BHUJeTu maparpa¢d 16(a)) u Taj npeHeTH Jeo ce
KBa/iMduKyje 3a npecTaHaK NpU3HaBamba y LeJIMHYU, IPETX0/JHA KIbUT0BO/ICTBEHa BpeJHOCT Beher ¢puHaHCcHjcKor
cpeAcTBa Tpe6a Ja ce pacnojesu usMmeby Jena koju HacraB/ba Aa ce MpU3Haje W Jejla KOjU MpecTaje jAa ce
Nnpu3Haje, HA OCHOBY peJIJaTUBHUX ¢ep BpeJHOCTH THMX Jeji0Ba HAa JaH NpeHoca. Y CBpXy OBOra, 3aAp>kaHo
CpeACTBO 110 OCHOBY CepBHCHPama Tpe6a Ja ce TpeTHpa Kao /ieo KOju HacTaB/ba Ja ce Npu3Haje. Pasiuka usmeby:

(a) klbUroBOACTBEHE BPEAHOCTH pacnoje/beHe Ha Je0 KOjH npecTaje Aa ce NpU3Haje U

(6) 36upa (i) xoGujeHe HaKHAjJe 3a JAe0 KOjU MpecTaje Aa ce mpu3sHaje (Yk/bydyjyhu M cBako HOBO
A06HUjeHO CPeACTBO yMaWmeHO 3a CBaKy HOBY mHpey3eTy o6GaBe3y) M (ii) cBakor akymy/jupaHOr JOGUTKa WU
ry6UTKa aJIOLUPAHOT Ha OHAj A€0 KOjH je 610 MPpU3HAT Y YKYIIHHM OCTAJIM pe3yJjaTaT (Buaetu naparpad 55(6))
Tpe6a Ja ce MpU3HA y GUJIAHCY ycnexa. AKyMyJMPaHM JOGUTAaK WIM ryGUTAaK KOjU je 6O NPU3HAT Y YKYNHOM
0CTaj/IoM pe3yJ/ITaTy ce pacnojesbyje usMmebhy Jesia Koju HacTaB/ba Jia ce NMpU3HAje U JeJia KOjU MpecTaje Aa ce
Nnpu3Haje, Ha OCHOBY peJIaTUBHUX (ep BpeAHOCTH THX Jle/10Ba.



28 Kazma eHTHTeT pacnojesbyje MpeTXoAHY KEbHUTOBOJCTBEHY BpeAHocT Beher ¢uHaHCHjcKor cpefcTBa n3Mmeby
JleJla KOju HacTaB/ba Jla ce MPHU3HAje U Jlesla Koju INpecTaje Aa ce MpU3Haje, dep BpeJHOCT Jesa KOju HAcTaBJ/ba Jja Ce
npu3Haje Tpeba Ja ce oxpenu. Kaza je eHTUTeT y MpOIJIOCTH NMPOJAaBao JesoBe CJAWYHE Jlesly KOjH HacTaB/ba [Jja ce
NpHU3Haje WK KaJia I0CToje Apyre TPXKHUIIHe TPAaHCAKIlHMje 3a TaKBe JleJIOBe, OCIe/jibe [leHe TUX TPaHCaKIHja 06e36ehyjy
Haj6oJby MpolieHy weroBe ¢ep BpegHocTH. Kasia HeMa KOTHPAaHUX lleHa WK HeZlaBHUX TPXKULIHUX TPaHCaKIKja Koje 61
noTBpAue dep BPeAHOCT JAesia KOju HacTaB/ba Jla ce IPU3HAje, Hajoosba MpoleHa ¢pep BpeAHOCTH je pasiuka usmehy
¢dep BpeaHocTH Beher ¢rHAHCH]CKOT CPeACTBA y LieJIMHU U HAKHA/Zle 106GHjeHe 0/ JIMIA Ha KOoje je IpeHeTo CPeACTBO Koje
npecTaje Jja ce NpU3Haje.

MpeHocu Koju ce He KBanndUKyjy 3a npecTaHak Nnpu3HaBawa (Bugetu naparpadc 20(6))

29 AKoO mpeHOC HeMa 3a pe3yJITaT NpecTaHaK NPH3HaBamka 3aTO LITO je EeHTUTET 3a/APKao y 3Ha4YajHOj MepHU
CBe PU3UKe U KOPHUCTH OJ BJACHUIITBA HaJl MPEHETUM CPeACTBOM, EHTUTET Tpe6Ga Ja HacTaBH Ja NpH3Haje
NPEeHEeTO CPeACTBO y LeJUHU M JAa NpusHaje PUHAHCHjCKy 06aBe3y 3a NPUM/b€HY HaKHaAy. Y HapeJHUM
nepuojuMa, eHTUTET Tpe6a Aa NpU3Haje CBaKHU NPHX0/, 0 OCHOBY NPEHETOr CPEeACTBA M CBAKHM PacXo/, 10 OCHOBY
duHaHcHjcke o6aBe3e.

CtanHo y4yewhe y npeHeTMM cpeacTBMMa

(BuaeTtu naparpadd 20(u)(ii))

30 AKoO eHTUTET HMje NpeHeo HUTH 3a4P>Kao y 3Ha4ajHOj MepHU CBe pPU3UKe M KOPUCTH OJ BJIACHULITBA HaJ,
NpeHeTHUM CPeACTBOM, a 3aJp>KaBa KOHTPOJIy Ha/, IPeHETUM CPeACTBOM, eHTUTET Tpe6a Ja HacTaBM Aa NpU3Haje
NpeHeTo CPeACTBO A0 OHOT CTeNeHa A0 KOT je 3aApao cBoje yyemhe y ieMmy. CTeneH crajHor yyemha eHTUTeTa
y NpeHeTOM CpeACTBYy Npe/CTaB/ba OHAj CTeNeH [0 KOT je eHTHTET U3JI0)keH NpoMeHaMa BPeAHOCTH NpeHeTor
cpeacrsa. Ha npumep:

(a) xaza crasnHo yyemhe eHTUTeTa 6yAe y popMu AaTe rapaHiyje 3a NPeHETO CPEeACTBO CTeNeH A0 KOT je
eHTUTeT 3aApKao ydemhe y mMpeHeTOM CpPeACTBY jeJHaK je Mamwoj oJ cieAehe aBe HaBeaeHe BesuuHHe: (i)
KIbUTOBOJACTBEHH M3HOC U (ii) MakcMMa/IHM UM3HOC J00HjeHe HaKHaJe y NMpeHoCy, KOju ce MO)XKe 3aXTeBaTH OJ,
eHTHTeTa Ja ra ucnjiartu (“usHoc rapaHnuje”).

(6) Kapa craaHo yyemhe eHTHTETa MMa 0GJMK NPOAaTe WM Kyl/beHe oNuyje (MM U jeAHe U Apyre) Ha
NpeHeTo CPeACTBO, CTENEH CTaJaHOT yyemha eHTUTETA jeAHAK je HU3HOCY NPEHeTOoT CPeACTBA KOjU eHTUTET MoXKe
Aa oTKynu. MehyTtumMm, y cay4ajy mpojaTte npojajHe onnuje Ha CpeACTBO Koje ce ogMepaBa no ¢ep BpeAHOCTH,
CTeNeH CTa/IHOT yyenrha eHTUTETA je OrpaHHMY€eH Ha HIKU M3HOC o/: ¢ep BpeAHOCTH NPEHETOT CPEJCTBA U IieHe
U3BpUIeka onuyje (Bugetn naparpad AG48).

(x) Kaga crasHo yyemhe eHTHTeTa MMa OGJIMK ONIUje KOja ce M3MHUPYje Y TOTOBUHHM WU CIMYHE

oApenGe 3a NPEHETO CPEJCTBO, CTEINEH /0 KOT je eHTUTET 3a/Jip>Kao ydyemhe ce oJMepaBa Ha UCTU HA4YMH Kao U
KaJa je pe3yJITaT ONIUja Koje ce He U3MHUPYjy Yy TOTOBUHH, KAKO je U3JI0KeHO noj (6) y NpeTX0JHOM TEKCTY.
31 Kapga eHTHTET HacTraB/ba Ja NMpH3HAje CPeACTBO [0 CTelmeHa CBOT CcTaJHoOr ydyemha y mweMy, eHTHTET
Takohe Tpeb6a Aa mpus3Haje U 06aBe3y Koja je y Be3W ca TUM. YOPKOC APYTruMM 3aXTeBHMMa OoJMepaBamha y OBOM
CTraHjapAy, NPeHeTO CPpeJCTBO M ca IbMM NoBe3aHa 06aBe3a ce 0JMepaBajy npeMa OCHOBH, KOja oJpakaBa IpaBa
U o6GaBe3e Koje je eHTUTeT 3ajp:xkao. IloBezaHa o6GaBe3a ce oaMepaBa Ha TaKaB Ha4YuH Ja je HeTO
KHUT0BO/CTBEHA BPEJHOCT IPEHETOT CPpe/CTBA U NIoBe3aHe 06aBe3e jeJHaKa:

(a) amopTH30BaHOj BPpeAHOCTH MpaBa U 06aBe3a Koje je eHTHUTET 3a[P>Kao, aKO Cce MPeHeTOo CpeACcTBO
oAMepaBa 10 aMOPTH30BaHOj BPeAHOCTH; UJIM

(6) dep BpeaHOCTH NpaBa U 06aBe3a Koje je eHTUTET 3aAPKao Kaja ce 0JMepaBajy caMOCTa/JHO, aKo ce
NpeHeTo CPeACTBO 0gMepaBa o ¢pep BpeAHOCTH.

32 EHTUTET Tpe6a Ja HaCcTaBH Ja MpU3Haje CBaKM MPHUX0/, KOjU Ce jaB/ba 0/, MPEHETOr CpeACcTBa A0 HUBOA
CBOT cTaJIHOT yyemrha y l-eMy M Jja IpH3Haje CBe HacTaJie pacxoje 1o OCHOBY NOBe3aHMX 06aBe3a.
33 Y cBpxXe HaKHAAHOT oJMepaBaiba, MPU3HaTe NMpoMeHe ¢ep BPeJHOCTH MPEHETOr CPEeACTBA M Ca UM

noBe3aHe o6aBe3e ce pauyHOBOJCTBEHO 06yXBaTajy y ckJjiaJy ca maparpadom 55, u He Tpe6a Mel)yco6Ho ja ce
npeéwujajy.
34 Ako eHTMTET MMa cTa/IHO y4yemhe camo y jeaHoM aeny puHaAHCHUjcKOr cpeicTBa (Ha mpumMmep, Kaja
eHTHUTEeT 33 p>KaBa ONIHUjy 3a OTKYI JieJia NPeHeTor CPeACTBa, MM 3aJpKaBa pe3ujyaaHo ydyemhe, Koju He Boagu
3aJp>KaBamby 3HA4YajHOr JeJjia pU3MKa U KOPHCTH O/, BJACHMIITBA U €HTUTET 3ajpKaBa KOHTPOJY), eHTHUTET
pacnojesbyje NpeTxoJHy KHBMIOBOACTBEHY BpeAHOCT ¢UHAHCHjcKOr cpeAcTBa usMmelby gesa koju HacraB/ba Aa
NpHu3Haje Kao cTajaHo ydyemhe, 1 JeJia KOju MpecTaje Aa NpU3Haje HA OCHOBY o04HOcA ¢ep BpeAHOCTH THUX Ae0Ba
Ha JlaH MpeHoca. Y CBpXy OBOra, IpUuMemyjy ce 3axTeBH naparpada 28. Pasiuka usmebhy:

(a) KIbUTroBOACTBEHE BpEJHOCTH KOja je pacnoje/beHa Ha [le0 KOjH IpecTaje Aa ce NIpU3Haje; 1

(6) 36upa (i) HakHaze moGUjeHe 3a Ae0 KOjU MpecTaje Aa ce mpusHaje u (ii) cBakor akymy/impaHoOr
AOOGUTKA WIH r'yGUTKA KOjH je Ha Hbera pacnoje/beH M KOoju je 6M0 NPU3HAT Yy YKYNHU OCTA/IM pe3yjaTaT (BUAeTH
naparpa¢ 55(6)) Tpe6a Aga ce mpu3Ha y GWJAHC ycnexa. AKyMy/IMpaHU JOGUTAK WM TyGMTaK, KOju je GHO
NPU3HAT y YKYIIHU OCTaJ/Id pe3yJITaT ce pacnojesbyje usMmeby gesa koju HacTaB/ba Ja ce NpU3HAje U JeJia KOjU
NnpecTaje Aa ce IpU3Haje HA OCHOBY 0JHOca ¢ep BpeAHOCTH THX [ e/I0Ba.



35 AKO ce mpeHeTO CpeACTBO OJMepaBa II0 aMOPTHU30BaHOj BPeJHOCTH, MOTYNHOCT KOjy Aaje 0Baj cTaHZApA 3a
Ha3HayaBame (UHAHCHjCKe o06aBe3e 1Mo ¢ep BpeJHOCTH Kpo3 OHWJIAHC ycliexa, ce He MOXe INPUMEHHUTH Ha ca UM
noBe3aHy 06aBesy.

CBu npeHocum
36 AKO npeHeToO cpe/CTBO HACcTaB/ba Jia ce NPU3Haje, TO CPeACTBO U Ca bUM NOBe3aHa o6aBe3a He Tpe6Ga Aa
ce mpe6ujajy. CIM4YHO, eHTUTET He Tpeba Aa BpIIM NpebHjakbe MPHX0Ja KOjU Ce MOTy jaBUTH OJ NpPEHEeTOr
CpeACTBA ca HACTAJIMM PacxoAUMa [0 OCHOBY NOBe3aHUX o6aBe3a (BujeTH IAS 32 maparpa¢ 42).
37 AKo JiMIe Koje BpIIM IpeHoC 06e36eA1 HETOTOBUHCKH KoJlaTepaJ (Kao IITO Cy AY>KHUYKU MHCTPYMEHTH
WM MHCTPYMEHTH KanuTajla) JIMIY KOojeM CpeACTBO NMPEHOCH, PaYyHOBOJACTBEHO OGyXBaTame KoJlaTepasia Oj,
CTpaHe JIMLA KOje MPeHOCH M Ha Koje ce MPeHOCH 3aBHCH 0/ TOra /a JIM JIMlie Ha Koje ce MPeHOCH UMa IpaBo jJa
npoJja Wi NOHOBO 3aJI03KU Taj KoJlaTepaJsl M 0/, TOra Ja Jiu Jidlle Koje BPIIM NpeHOoC He U3BpILIaBa CBOje o6aBe3e.
Jlune Koje BpIIM NPEHOC M JIMIle Ha Koje ce MPEeHOCHU CPeACTBO Tpe6a Ja payyHOBOACTBEHO 06yXBaTe KoJiaTepaJsl
Ha caeaehu HaYnH:

(a) Ako 1uLe HA KOje ce CpeACTBO NPEeHOCH UMa NPABo N0 yroBOpy Wid 06MYyajuMa Ja npoja Uiy NOHOBO
3aJ102KM KoJlaTepaJsi, OHAA JiMIle KOje BpIIYM NpeHoC Tpe6a Aa pekaacuduKyje TO CpeACTBO y CBOM M3BELITAjy O
¢uHaHCHjcKoj Mo3uLMjU (Ha NMpUMep, Kao NO3ajM/beHO CPEACTBO, 3a/JI0KEHM HHCTPYMEHTH KanuTajJa WU
3a/10’keHa MOTPaKUBamka ca NPaBOM Ha OTKYII) 0ABOjeHO OA JPYTrUX cpeJcTaBa.

(6) Ako /uLIe KojeM ce BPIIM NpPeHOC NpoAa KoJjaTepasa Koju My je AaT y 3a/10T, OHO Tpe6a Ja NMpHU3Ha
NpuMama o Ipojaje U oagMepaBa o6aBe3y o ¢pep BpeJHOCTH, 10 OCHOBY CBOje 06aBe3e Ja BpaTH KoJlaTepaJl.

() Ao JiMIe Koje BpIIM NMPeHOC He U3BPIIU CBOje oGaBe3e NpeMa yCJOBHMa yroBopa M BHIlle HEMa
NpaBo Aa AoGHje Ha3aJ KoJsaTepaJs, OHO Tpe6a Aa mpecTaHe Ja NpHU3Haje KoJaTepas, a JIMIle KOMe ce BpIUHM
NpeHoC Tpe6a Ja NpHU3HA KoJlaTepaJ Kao CBoje CpeAcTBO, Koje he Ha mo4eTKy oAMepaBaTu no ¢pep BpesHOCTH
WM, aKo je Beh npoaasio KosaTepas, Tpe6a Aa npecTaHe Aa NpU3Haje o6aBe3y lerosor spahama.

(2) Ocum 3a oHO LITO je pedyeHO moj, (1), JiMIle KOje BpPILIM MPEHOC Tpe6Ga Ja HACTaBU Ja eBUAEHTHUpaA
KoJIaTepaJl Kao CBoje CPeACTBO, a JIMIie KOMe ce BpIIM IPeHoC He Tpe6a Ja npu3Haje KoJiaTepaJl Kao CpeACTBO.

PepnoBaH Ha4yuH KynoBuHe unu npopaaje hmHaHCUjCcKor cpeacTea

38 PesoBaH HaYMH KynOBUHE WU NpoJaje PUHAHCHjCKOT CpeACTBa Tpeb6a Ja ce MpU3HAje M He NMpHU3Haje,
Kako OyAe mNpUMeH/bHMBO, KopumhewmeM padyyHOBOACTBEHOr oOOyxBaTakka HAa JaTyM I[pojaje WU
PavYyHOBOACTBEHOT OGyXBaTama Ha AaTyM usMmupema (Bugetu IIpuior A naparpagpu AG53-AG56).

MpecTaHak npusHaBawa thMHaHCcHjcke obaBese

39 EHTUTET Tpe6a Aa YKJI0HU PUHAHCHjCKY 06aBe3y (Wiu aeo puHAHCHjCKe 06aBe3e) U3 CBOT M3BellTaja o
duHaHCHjcKOj mo3ULKjN Kaja, U caMO KaJa, je OHA yrauleHa - TO jecT, Kaja je yroBopoMm oapehena o6aBesa
HCNyHheHA, 0TKa3aHa, UM je UCTeK/Ia.

40 Paszmena usmeby nocrojeher 3ajMonmpumpa M 3ajMoAaBLa JYKHUYKUX MHCTPpyMeHaTa ca y 3HAa4ajHOj
MepH pa3/IMYUTHM yCJI0BMMa Tpe6a Ja ce pauyyHOBO/JCTBEHO OGyXBaTa Kao rauieme NpBo6GHMTHe PHUHaAHCHjCKe
oGaBe3e U NpHU3HaBame HOBe pUHaAHCHjcKe oGaBe3e. C/IMYHO, 3Ha4YajHa U3MeHa ycioBa nocrojehe ¢puHaHcujcke
o6GaBe3e WIH BeHOor AeJsa (6110 Ja ce MOXKe MM He MOo)Ke Npunucaty uHaHCUHjCcKoj Temkohu AyKHHKaA) Tpe6a
Ja ce payyHOBOJCTBEHO oGyxBaTa Kao rameme NpPBOGHMTHe ¢QUHAHCUjcKe oGaBe3e M NpU3HaBawme HOBe
duHaHcHjcke 06aBe3e.

41 Paszsiuka usmelhy KlbMTrOBOCTBEHE BpeAHOCTU PUHAHCHjCKe 06GaBe3e (WU Jesia pMHAHCHjCKe o6aBe3e)
KOja je yrameHa WJM NpeHeTa APyroj cTpaHu M miaheHe HagoKHaje, yK/by4yjyhH U cBa NpeHeTa HETOTOBUHCKA
CpeACTBA WU NIpey3eTe 06aBe3e, Tpeda Aa ce NpU3HAje y GUJIaHCYy ycmexa.

42 AKO HeKM eHTUTET IIOHOBO KyIH ieo GUHAHCHjCKe 06aBe3e, Taj EHTUTET Tpeba Jja pacrno/iesid U3HOC MPETXOIHE
KHUTOBO/ICTBEHE BpeJHOCTU PpUHAHCHjCKe 06aBe3e U3MeDhy Jlesia KOjU HacTaBJba /la ce MPU3Haje U iesia KOju IpecTaje Aa
ce MpU3HAje Ha OCHOBY peJIaTUBHUX dep BpPeJHOCTU THUX Je/0Ba Ha JaTyM NMOHOBHe KylnoBHUHe. Paznivka usmebhy (a)
KHUTOBO/ICTBEHE BPEJIHOCTH KOja je pacrnojie/beHa Ha Jle0 KOjH je MpecTao Ja ce MpusHaje U (6) miaheHe HaZlOKHAJZE,
VK/bY4yjyhu U CBaKO HErOTOBUHCKO MPEHETO CPeJCTBO WM Mpey3eTy ob6aBe3y, 3a Ze0 KOjU je MpecTao Aa ce NpU3Haje
Tpeba Aa ce npu3Haje y GUIaHCY ycnexa.

OamepaBame

Mo4yeTHO ogMepaBawe (hpUHAHCUjCKUX cpeacTaBa U (puHAHCUjCKNX obaBe3a

43 IIpu noyeTHOM NpH3HaBawky PHUHAHCHjCKOT CpeACTBa WIH PHUHAHCH]CKe 06aBe3e, eHTUTET Tpe6a Aa UX
oJMepaBa N0 BLMX0BOj pep BpeaHocTH yBehaHoj, y ciy4dajy ¢puHaHCHjcKor cpeAcTBa uiau puHaAHCHjcKe o6aBe3e
KOjU ce He oJMepaBajy no ¢ep BpeJHOCTH ca MpoMeHaMa ¢ep BpeJHOCTH Kpo3 GMIAHC yclexa, 3a TPOIIKOBe
TpaHCaKIMje KOju ce MOry AWUPEKTHO NPHUIHCATH CTULAKBY WM eMUTOBalky (PUHAHCHjCKOT CpPeACTBA WU
duHaHcHjcke o6aBe3e.

44 Kaza eHTUTET KOPUCTH PauyHOBOJCTBEHO O00yXBaTake Ha JAaTyM M3MHpEeHA 3a CPEJCTBO Koje ce HaKHAJHO



oJMepaBa Mo HabaBHOj BPeJHOCTH WJIM aMOPTH30BaHOj BPEJHOCTH, TO CPEJCTBO Ce MOYeTHO MPU3Haje M0 HheroBoj dep
BpeHOCTH Ha JaTyM npogaje (Bugetu [Ipusor A naparpadu AG53-AG56).

HakHagHoO oamMepaBawe hMHaAHCUjCKMX cpeacTaBa
45 Y cBpxe ofMepaBawa QUHAHCHUjCKOT CpeJCTBA Koje Ce BPLIM IOC/e MOYETHOI NMpHU3HABama, 0Baj CTaHAAPA
k1acuduKyje UHaHCHjCKa cpeficTBa y clefiehe yeTUpH KaTeropuje fepuHucaHe y naparpady 9:

(a) puHaHcujcka cpeacTBa o Gpep BpeJHOCTHU KPO3 OUJIAHC yCIexa;

(6) unBecTHULHje Koje ce fpxxe Ao gocneha;

(1) 3ajMOBH M IOTPAXKUBaAA; U

(#) duHaHCHjcKa cpeACcTBa Paclo/IOKKUBA 32 IPOAA]Y.
OBe KaTeropuje ce IpuMemyjy Ha oiMepaBambe U IpU3HaBamwe A06UTaKa WK TyOUTKa MpeMa OBOM CTaHAapAy. EHTuTer
MOXe Jia KOPUCTHM Apyre OIMCe 3a OBe KaTeropuje WJHM JApyre KaTeropusanuje Kaja npe3eHTyje MHpopmauuje y
¢duHaHCcHjckUM U3BellTajuMa. EHTUTET Tpeba Jja o6esojaHu y HanoMeHaMa HH$opMaryje Koje 3axTeBa IFRS 7.
46. Ilocsie movyeTHOr NMpU3HaBama, EHTUTET Tpe6a JAa ogMepaBa (PMHAHCHjCKA CPeJCTBa, YK/bydyjyhu u
JlepuBaTe KOjU Cy CpeACTBa, N0 BbUXOBUM (pep BpeJHOCTHMA, 6e3 04y3MMarha TPOIKOBA TPAaHCAKIMje KOju MOTy
HacCTaTH No NpPoJaju Uiy Apyrom oryhemwy, ocum 3a cieaeha punaHcujcka cpeacTsa:

(a) 3ajMoBe M moTpakuBamka Kako cy jJedpuHHUcCAaHM y maparpady 9, koju Tpe6a ja ce ojMepaBajy mo
aMOpPTHU30BaHOj BpeAHOCTH KopulnhewmeM MeToAa epeKTUBHE KaMaTe;

(6) unBecTHLMje Koje ce apxke g0 Aocneha kako cy aepuHucaHe y maparpady 9, Koje Tpe6Ga ja ce
oJMepaBajy 10 aMOpPTU30BaHOj BpeJHOCTU KopumrhewmeM MeToAa epeKTHBHE KaMaTe; U

(x) uHBecTHLWje y MHCTPYMEHTe KalUTajJa KOjU HeMAjy KOTMPAaHy TP>KUIIHY LleHy Ha aKTHBHOM
TPKMIITY M YHja ce ¢pep BpeAHOCT He MOXKe N0Y3AaHO OJMEPUTH U AePUBATH KOjH Cy NOBE3aHU ca lbIMa M MOPajy
ce U3MHUPHUTH HMCIOPYKOM TAaKBHUX HEKOTHPAaHMX HMHCTpyMeHaTa KamMTaja, KOju Tpe6a Ja ce oAMepaBajy Mo
Ha6aBHOj BpeagHocTH (BuAeTu Ilpuaor A naparpagu AG80 u AG81).
duHaHCHjCcKa CcpeACTBa Koja Cy Ha3HayeHAa Kao CTaBKe XeJHMHra Cy mpejAMeT oJMepaBama MO oJpejbaMa 3a
pPavYyHOBOACTBO XeluHra y naparpad¢uma 89-102. Ca puHaHCHjCcKa CpeACTBa OCUM OHa KoOja ce 0JMepaBajy nmo
dep BpegHOCTH KpO3 GMJIAHC yclexa Cy NpejMeT nperjeAa 360T yMamemha BpeJHOCTH y CKJIaAy ca naparpadpuma
58-70 u Ilpusiorom A naparpadu AG84-AG93.

HakHapHO oamepaBak-e PMHaAHCUjCKMX obaBe3a
47 Ilocsie moyeTHOr mnNpU3HaBawa, EHTHTET Tpe6a Jga oaMepaBa cBe ¢QuHaHcHjcKe o6GaBe3e IO
aMOpPTHU30BaHOj BpeJHOCTH KopucTtehu MeToA epeKTUBHE KaMaTe, OCUM 3a:

(a) dunHaHcHjcke o6GaBe3e mo ¢ep BpeJHOCTH Kpo3 G6uiaHc ycnexa. TakBe o6GaBe3e, yk/bydyjyhu u
JepuBaTe Koju cy o6aBe3e, Tpe6a Ja ce oaMepaBajy no ¢ep BpeJHOCTH OCUM 3a JAepHBATHY o6GaBe3y Koja je
NoBe3aHa ca M Mopa ce U3BMHMPHUTH A0 Aocneha HeKOTMpPaHOr MHCTPYMEHTa KalUTaJa 4Mja ce ¢pep BpeJHOCT He
MO>Ke NI0Yy3/,aHO OJAMEPHUTH M KOjU Tpe6a Ja ce ojMepaBa IpeMa HaGaBHOj Bpe JHOCTH.

(6) PuHaHCcHjcKe 06aBe3e Koje HACTajy Kaja ce TpaHchep GMHAHCHjCKOT CpeACTBa He KBaJIMPUKYyje 3a
npecTaHak NpU3HaBamkha WK KaJa ce IpUMemyje NpUCTyn ctajHor yyemrha. [laparpadu 29 u 31 ce npumenyjy 3a
oAMepaBame TaKBUX pMHAHCHjCKMX 0GaBe3a.

(x) YroBope 0 (UHAHCHMjCKOj rapaHUUjU KoOju cy AedHHHCAaHU y maparpady 9. HAaKOH NMOYETHOT
NpU3HaBakba, EMUTEHT TAaKBOI yroBopa Tpe6a (ocMM ako ce He mpuMemyjy maparpa¢ 47(a) uwiau (6)) ga ra
oJMepaBa IpeMa BUILOj BpeAHOCTHU u3Mmehy:

(i) usHoca oapehenory ckiagy calAS 37 u

(ii) u3HOCa KoOjM je NpU3HaBaH Ha NMOYeTKY (BUAeTH naparpad 43) Mame, KaJa je TO NPUKIAAHO, YKYITHA
aMopTH3alMja npu3HaTa y ckiaaay ca IAS 18.

(n) O6GaBe3e oGe3GehuBama 3ajMa MO KaMaTHOj CTONM HUXKOj oJ TpkumHe. HakoH mnodeTHoOr
npu3HaBamkha, EMUTEHT TaKBe 06aBe3e Tpe6a (0CUM aKo ce He MpuMemyje naparpad 47(a)) Aa ogmepaBa npema
BUILOj BpeAHOCTH u3mely:

(i) U3HOCa oapehenor y ckiaay ca IAS 37; u

(ii) u3HOCa Koju je NpU3HaBaH HA NO4YeTKy (BUAeTH naparpa¢ 43) mame, Kaja je TO NIPUK/IAJHO, YKyIIHA
aMopTH3alMja nIpu3HaTa y ckiaaay ca IAS 18.
duHaHCcHjcKe 06aBe3e Koje Cy Ha3HaueHe Kao CTaBKe XeHHHra Ccy npeAMeT 3axTeBa PavyyHOBOJACTBAa XEIIUHra y
naparpaduma oz 89 go 102.

PasmaTpama ogmepaBata hep BpeaHOCTH

48 Ipu oapehuBamy dep BpeaHOCTH PUHAHCUjCKOT cpeJcTBa Wiu GUHAHCHjCKe 06aBe3e y CBPXY NPUMeHe
OBOT cTaHAApAQ, IAS 32 uau IFRS 7, enTHTET Tpe6a Ja npuMemyje naparpade oa AG69 xo AG82 Ipusora A.
48A Haj6ossu foka3 ¢ep BpeJHOCTH Cy KOTHPAaHe LieHe Ha AKTUBHOM TPXKMILITY. AKO TPXKHULITE 332 HEKH

$UHAHCHjCKM MHCTPYMEHT HUje aKTHBHO, EHTUTET Tpeba JAa yTBpAU dep BpeJHOCT KopHuiuhemeM TeXHHKe NMpOIeHe.
[lnsp kopuirhewa TeXHUKe NPOLEHE je Jja ce yTBPAHY Koja 6M O6uJia LleHa TpaHCaKLMje Ha JaH oMepaBama y He3aBUCHO]



pa3MeHM MOJCTaKHYTOj yoOH4YajeHUM IOCJIOBHUM pa3MaTpamHMa. TexHHKe NpolieHe 00yXBaTajy HeJaBHe AUPEKTHe
TpXKMIIHE TpaHCaKiuje u3Mehy oGaBelITEeHHX, BO/BHUX CTPAHA, YKOJIMKO je AOCTyIHaA, pedpepeHLy Ha akTyeJaHy dep
BPEJHOCT APYTOr MHCTPYMEeHTa KOjH je CYIITHHCKHA HMCTH, aHaJIu3y AUCKOHTOBAHMX TOKOBA FOTOBHUHE U MoOJeJe 3a
ozpebuBarmbe LieHe oniuja. AKO MOCTOjU TEXHHUKA NPOLIeHEe KOjy 0OMYHO KOPHUCTe YYEeCHUIM Ha TPXKUIITY 3a ojpehuBarmbe
[leHe MHCTPYMEHTA M aKo ce MOKas3aJo Ja Ta TeXHHKa Jjaje MOy3/aHe MpolieHe IleHa Koje ce MOTy Hahu y cTBapHUM
TPXKHUIIHUM TpaHCaKIUjaMa, eHTUTeT Tpeba Aa KOPUCTH Ty TeXHUKy. OfabpaHa TeXHHMKa IpOLieHe MAaKCHMAaJHO ce
3acHMBa Ha MHQOpMalMjaMa ca TPXKULITA U OCJaka ce Y HajMamoj Moryhoj Mepu Ha nHopMalyje Koje cy cieniupuiHe
3a jesaH eHTUTeT. OHa cnaja cBe paKTope Koje 61 YIYECHUIM Ha TPXKULITY pa3MaTpaiv NPUJINKOM oJpehuBama LieHe U Y
CKJIaJy je ca mpuxBaheHMM eKOHOMCKHMM MeToJioJIoTHjaMa 3a oApebuBame LieHa QUHAHCHjCKUX HHCTpyMeHaTa. C
BpeMeHa Ha BpeMe, eHTUTET IpoBepaBa TEXHUKY IpOlLieHe U TeCTHUpa Ja JiM je Ba/baHa KopucTehu 1ieHe U3 GUJIO Koje
yOuJbMBe aKTyeJHe TPXKMUIIHe TPaHCaKIUje UCTOT MHCTPYMeHTa (To jecT, 6e3 M3MeHa U NOHOBHOT NaKoBamba) MM Ha
OCHOBY GMJI0 KOjUX JOCTYITHUX yOU/bUBUX MOJjaTaKa ca TPXKUILTA.

49 ®ep BpenHoCT PuHaAHCHjcKe 06aBe3e ca obesiexxjeM NOTpaXKibe (Ha MpUMep, AeMo3uT 0 Buhewy) HUje Mamba o[
M3HOCa KOjU Tpeba Aa ce UCIJIATH MO NOTPaXH, JUCKOHTOBAH O/ NMPBOT JaTyMa Kafa ce MOXe 3aXTeBaTH Jia ce U3HOC
IJIaTH.

Peknacudukauuje
50 EHTHTET:

(a) He Tpe6a ga peknacuduKyje AepuBaT BaH KaTeropuje ¢ep BpeJHOCTH KPO3 GUJIAHC ycnexa AOK ce OH
AP>KM UJIU eMUTYje;

(6) He Tpe6a Aa peknacuPuKyje HUjeAaH PUHAHCHjCKM UHCTPYMEHT BaH KaTeropuje no ¢pep BpejHOCTH
KpO03 GMJIAHC ycIlexa aKo ra je HaKOH NOYeTHOT NPU3HaBalkba eHTUTEeT Ha3Ha4Yuo 1o ¢pep BpeAHOCTH Kpo3 GUJIaHC
ycnexa; 1

() Moxe, ako ce PUHAHCHJCKO CpeJACTBO BHIIEe He JP>KU 3a CBpXe Npojaje WM OTKyna y GJIMCKOj
6yayhHocTH (6e3 063Mpa Ha TO IUTO je CpeJCTBO MOX/Ja CTe4YeHO MU Npey3eTo NPBEHCTBEHO 3a CBPXe NMpojaje
WIM OTKyna y 6yuckoj 6yayhHoctu), ga peknacudukyje To PUHAHCHJCKO CPeACTBO U3 KaTeropuje mo dep
BPEJAHOCTH KPO3 GHJIAHC ycliexa aKo Cy UCIyHeHH 3axTeBu naparpada 50 b wiu 50 1.
EHTHTET He Tpe6a Aa pekiacudukyje HujesaH GUHAHCHjCKM HHCTPYMEHT Yy KaTeropujy no ¢gpep BpeJHOCTH KpPo3
GUJIaHC ycnexa HAKOH NOYEeTHOT NPU3HaBamwa.
50A Cnenehe npoMeHe OKOJIHOCTU HUCY pekJiacipuKoBaHe 3a notTpebe nmaparpada 50:

a) ZilepuBaT KOjH je NpeTXoA4HO 610 Ha3HAYeH Kao epUKacaH UHCTPYMEHT 3alITHTE OJf pU3MKa HOBYAHOI TOKA
WJIM HETO MHBECTHLMja BULIE Ce He KBaTUPUKYje TaKo;

6) AepUBaT II0CTaje Ha3HAYeH Kao e/JUKacaH MHCTPYMEHT 3alUTHTE Ofi PU3MKa HOBYAHOT TOKA Y 3aLUTUTE Of
pHU3MKa HETO MHBECTHLH]ja;

1) dUHAHCHjCKAa CpeAcTBa ce pekJacHUKyjy Kaja ocurypaBajyhe ApylITBOMera CBOjy payyHOBOJCTBEHY
MOJIMTUKY y cKkaafy ca naparpadom 45 IFRS 4.
50Bb duHaHCHjCKO CPeLICTBO Ha Koje ce npuMemwyje naparpad 50(u) (ocuM ¢uHaHCHUjKOT CpeACTBa TUIIA ONUCAHOT ¥
naparpady 50/1) Moxe Aa ce peknacuduKyje BaH KaTeropuje 1no ¢ep BpeJHOCTH KpO3 OUJIAHC ycleXa caMO Y PeTKUM
OKOJIHOCTHMa.
500 AKo eHTHTeT peknacuPprKyje PUHAHCHjCKO CPeJCTBO BaH KaTeropuje no ¢ep BpeJHOCTH KPO3 GUJIAHC yCrexa y
ckJasy ca naparpadom 505, duHaHCHjcKO cpefcTBO Tpeba fAa ce pekgacuduKyje Mo cBojoj dep BpPeJHOCTH HA AaTyM
pexiacudukanuje. Hujegan po6urtak win rybutak Beh mpusHaT y OGuwsiaHCy ycrnexa He Tpe6a za ce cropHupa. ®ep
BpeAHOCT (QUHAHCHjCKOT CpeJACTBA Ha JATyM pekJacupuKalMje MOCTaje MberoBa HoBa HabaBHA BPEeJHOCT HWJIHU
aMOpTHU30BaHa BPeJHOCT, KAaKO je MPUMEeH/bUBO.
501 durHaHCHjCKO CPeJCTBO Ha Koje ce mpuMembyje naparpad 50(1) koje 61 3a0Bo/bHIO0 AedUHULM]Y 3ajMOBA U
NOTpa)KMBamwa (Jla ce HUje 3aXTeBaJIo Aa ce GUHAHCHjCKO CpeJCTBO KaachdUKyje Kao OHO Koje ce APXKH paAu TproBama
NPUJIMKOM OYeTHOT MPU3HaBamba) MoXe Ja ce pekaacuduKyje BaH KaTeropuje no ¢pep BpeAHOCTH Kpo3 GUIAHC ycrexa
aKO eHTUTEeT UMa HaMepy UJIH CIOCOGHOCT Aa AP>KU TO GUHAHCHjCKO CPeACTBO Yy AoryieAHoj 6yayhHoCTH niu Ao focneha.
50E @PUHAHCHUjCKO CPEeACTBO KIAaCMPUKOBAHO KAao PACIOJIOKUBO 3a NMPOJAjy Koje OH 33aJ0BOJBUJIO JePUHULU)Y
3ajMOBa U OTpakMBama (Jja HUje Ha3HaUYeHO Kao PachoJIoKHUBO 3a NIPO/Jajy) Moxe Jja ce pekjacuUKyje BaH KaTeropuje
PacnoJioKUB 3a NMPOJAjy y KaTeropujy 3ajMOBH U NMOTpakMBaka aKo eHTUTET MMa HaMepy U CHOCOGHOCT JAa APXKH TO
dbHHaHCHjCcKO cpeAcTBO Y AoraeAHoj 6yayhHocTH uiu fo focneha.
509 Axo eHTUTET pekacuduKyje GUHAHCH]CKO CPEJCTBO BaH KaTeropuje no ¢pep BpeJHOCTH Kpo3 GUJIAHC yCrexa y
ckiaay ca naparpadpom 50/] unu BaH KaTeropuje pacroJioKMBO 3a MPoJajy y ckiaafy ca maparpadom 50E, Tpeba ga
peksacuduKyje To GUHAHCHjCKO CPeACTBO IO dpep BPeAHOCTH Ha AaTyM pekyacudukanuje. 3a GUHAHCHjCKO CPeACTBO
pekyiacudUKOBaHO y CKaady ca naparpapom 50/I, HUjesaH JOOUTAK WM y6UTaK Beh mpu3HAT y GUIAHCY yclexa He
Tpeb6a Aa ce cropHupa. Pep BpesHOCT PUHAHCHjCKOT CPeACTBA HA JaTyM pekJacuduKaluje NocTaje HOBa HabaBHA UK
aMOpTH30BaHa BPEAHOCT, KaKO je NPHUMEHJ/bHMBO. 3a (UHAHCHjCKO CPEJCTBO peKIacuPUKOBAHO BaH KaTeropuje
pacIoJI0KKBO 3a MPOJAjy ¥ ckaajy ca naparpa¢om 50E, cBaku NpeTX04HH JO0GUTAK WM T'yGUTAK O/ TOT CPEJCTBA KOjU je
NPHU3HAT Yy YKYIHU OCTAJIM Pe3yJITaT y CKJaAy ca naparpadom 55(6) Tpeba pauyHOBOACTBEHO Aa ce 06yxXBaTa y CKJIazy ca
naparpadom 54.



51 AKo, Kao pe3y/JTaT NpOMeHe HaMepe WM CINOCOGHOCTH, BHUIIEe HHUje NPHUKJIAAHO KIacMPUKOBATH
HHBECTUIU]Jy Kao OHY Koja ce Ap>kH 10 Aocneha, oHa Tpe6a Ja ce pekjacupHKyje Kao pacnosioK1Ba 3a NpoAajy u
MOHOBO O/iMepeHa Nno ¢pep BPeJHOCTH, M pasjauKa usMel)y KlbUroBoACTBeHe BpeJHOCTH U ¢ep BpeAHOCTH TpebGa
Ja ce payyHOBO/ICTBEHO 06yXBaTa y CKJIaAy ca naparpadom 55(6).

52 Kap roa nmpojgaje uiu peknacudpukanyje BUIIe Hero 6e3HavyajHoOr Jejia MHBECTUIHja Koje ce Apxke A0
Aocneha He 3af0Bo/baBajy GMJI0 KOjH O yCJ0Ba y naparpady 9, cBaka npeocTtajia HHBECTHIHMja Koja ce AP>KHU 0
Aocneha Tpe6a Aa ce pekiacuduKyje Kao OHa Koja je pacnosiokuBa 3a npozaajy. Ilocie TakBe pekinacudpukanmuje,
pasinka usMmeby KmbuUroBoJcTBeHe BpeAHOCTH U ¢ep BPpeJHOCTH TpebGa Ja ce payyHOBOJCTBEHO OGyxBaTa y
ckJajy ca naparpagom 55(6).

53 AKoO Noy3/aHO oiMepaBame MOCTaHe JOCTYIHO 3a PUHAHCHjCKO CPeACTBO WM PUHAHCHjCKY 06aBe3y 3a
KOje TaKBO 0JMepaBame MPeTX0JHO HUje GUJI0O JOCTYNHO, U 3aXTeBa Ce /1a ce CPeACTBO WM 06aBe3a ogMepaBajy
no ¢ep BpegHOCTH ako je moryhe moy3gaHo ogMepaBame (BuJeTu naparpade 46(u) u 47), 0BO CpeACTBO WU
o6GaBe3a Tpe6a JAa ce IOHOBO 0AMepaBajy no ¢pep BpeJHOCTH, U pa3juKa u3Mehy KIbUroBOACTBEHE BPeAHOCTH U
dep BpeaHocTH Tpe6a Aa ce pauyHOBOACTBEHO 06yxXBaTa y CK/1ajy ca naparpadom 55.

54 Ako, Kao pe3y/aTaT nmpoMeHe HaMepe WM CIOCOGHOCTH WJIM y PETKUM CJy4YyajeBMMa Kaja MOy3JaHO
oaMepaBame ¢ep BpegHocTu Huje Bulle Moryhe (Buaeru maparpade 46(u) v 47) wau 3aTo mWITO Cy “ABe
nperxojHe ¢uHaHcUjcKe roguHe” mMoMeHyTe y mnaparpady 9 mnpoiuie, nocraje NPUKIAJHO HPEHOCUTH
duHaHCHjCcKO cpeAcTBO WiM PUHAHCHjCKY 06aBe3y 110 HA6aBHOj Bpe JHOCTH WJIM 10 aMOPTU30BaHOj BpeJHOCTH, a
He N0 ¢ep BpeAHOCTH, pep BpeJHOCT KIHUIOBOJCTBEHE BPeJHOCTH (PHMHAHCHjCKOT cpejcTBAa WM PpUHAHCHjCKe
oGaBe3de Ha Taj JaTyM MNOCTaje HWHX0Ba HOBa HaGaBHAa BPeJAHOCT M/JIM aMOPTHU30BaHa BpPeJHOCT, Kako je
NpUMeH/bUBO. CBaKM NPETXOAHU JOOGHUTAK WM TyOMTAaK OJ TOr CpPeJCTBAa KOjHU je MPU3HAT y YKYNHHU OCTaJIH
pe3yJaTaT y cKJ1aAy ca naparpadom 55(6) Tpe6a Ja ce pauyHOBOACTBEHO 0GyxBaTa Ha cieAehy HayuH:

(@) Y cayuajy ¢uHaHcHjcKor cpeAcTBa ca PuUKCHUM jocneheMm, Jo6uTak WM TyGUTaK Tpe6a jJa ce
aMopTHU3Yjy y GUIaHCy ycnexa TOKOM IPeocTa/Ior Tpajaka HHBECTULIMje Koja ce Ap:kH A0 Aocneha kopumhemwem
MeToJa epeKTHUBHe kamaTe. CBaka pa3/uKa u3Mehy HoBe amopTH30BaHe BpeJHOCTH U U3HOCA Ha jJocnehy Tpe6a
Ja ce Takohe aMmopTHU3yje TOKOM MPEOCTAIOT TPajaba GUHAHCHjCKOT cpecTBa KopuinhemeM MeToAa epeKTHBHE
KaMaTe, CJIMYHO aMOPTH3allUjU NMpeMuje WM AUCKOHTA. YKOJHMKO Aobe 40 HakHafgHOT yMamela BpeJHOCTH
duHaHCHjcKOT CpeACTBA, CBAaKU AOGUTAK WJIM ryGHTaK KOjU je NMpPU3HaBaH y YKYNHU OCTa/id pe3yJTaT ce
pekjacuduKyje U3 KanuTaja y 6UJIaHC ycnexa y CK/JaaAy ca naparpadom 67.

(6) Y ciayyajy puHaHCHjCKOT cpeAcTBa Koje HeMa PpUKCHO Aocnehe, Jo6MTaK WiIu ry6uTaK ce npu3Haje y
GMJIAHCY ycnexa Kaja ce MHAHCHjCKO CPeACTBO NPoJa UM oTyhu Ha Apyru HauMH. YKOJIMKO Aohe A0 HaKHaAgHOT
yMambemha BpeAHOCTH PUHAHCHUjCKOT CpeJCTBa, CBAKU NPETXOJAHHU AOGHUTAK WM IyOGUTAK KOjU je MPU3HABaH y
YKYIIHOM OCTaJ/IOM pe3yJTaTy ce pekjacuduKyje U3 KanuTasjaa y 6UIaHC ycnexa y ckjiaay ca naparpadom 67.

Oo6uumn n ryéuum
55 Jo6uTtak WM ryGUTaK KOju ce jaB/ba ycjen npoMeHe ¢ep BpeAHOCTHM GHMHAHCUjCKOT CpeACTBa WU
duHaHCcUjcke 0GaBe3e KoOja HUje Je0 oAHOca XeyuHra (Bujetu naparpade 89-102), Tpe6a aa ce mpu3Haje Ha
ciaeaehu HayMH:

(a) Ao6uTak M ry6uTak oj, GMHAHCHjCKOT cpeJcTBa WiN GUHAHCHjCKe 06aBe3e KJIacUPUKOBAHUX MO
dep BpeaHOCTH KPO3 GUJIAHC ycniexa Tpe6a Aa ce NPpU3Haje y GHJIaHCy ycnexa.

(6) Jo6uTak Uiy ry6uTak o, UHAHCHjCKOT Cpe/JCTBa PacloI0KUBOT 32 PoAajy Tpe6a Ja ce mpu3Haje y
YKYIHU OCTa/Iu pe3y/iTaT, OCUM 3a TPOLIKOBe 0J, yMamela BpeJHOCTH (BHAeTH naparpade 67-70) u geBU3He
JAo6uTKe U ry6outke (Bugetru Ilpwior A maparpad AG83), Aok (HMHAHCHjCKO CpPeACTBO He NpecTaHe JAa ce
npusHaje. Taga he akymy/JMpaHu A0GMTAK MM TyOUTAaK NPETXOAHO NMPHM3HAT y YKYNHOM OCTaJIoOM pe3yJITaTy
6uTH peKkacuPUKOBAH M3 KaMTaja y GUIaHC ycrexa, Kao peKkjacuduKanyja ycae/ Kopuropamwa (Bugertu IAS 1
Ilpesenmayuja punancujckux ussewmaja (peBugupan 2007. roagune)). Mehyrum, kamaTa u3padyyHara kopumhemem
MeToAa epeKTHBHe KaMaTe (BuAeTH maparpad 9) ce mpusHaje y 6maaHcy ycnexa (Bugetu IAS 18 Ilpuxoam).
JuBUAeHAe oA MHCTPyMeHTa KamHTaJjla PacHojIOKUBOr 3a NMpOAajy ce MpPHU3HAjy y GMJIAHCYy ycmexa Kaja ce
yCTAaHOBHU NIPaBO €HTUTeETA Aa NpuMa ynarte (BujetH IAS 18).
56 3a oHa puHaHcHjcKa cpeAcTBa M PUHAHCUjCKe 06aBe3e Koja ce KbMKe N0 aMOPTU30BaHOj BPeAHOCTH
(BupeTn maparpade 46 u 47), go6MTAaK MM ryGUTaK ce NMpPHU3HAaje y GUJIAHCY ycmexa Kaja ce NpecTajo ca
npu3HaBambeM TOr GUHAHCHjCKOT CpeJCcTBa WM 0GaBe3e UM My je BpeAHOCTH yMam€eHa, Kao M Kpo3 mpouec
amopTu3anmje. MehyTum, 3a punaHcHjcKa cpeacTBa miM GUHAHCHjCKe 06aBe3e Koje Cy CTaBKe XelIMHra (BHAETH
naparpa¢e 78-84 u Ilpusor A naparpadpu AG98-AG101) pauyyHOBOACTBEHO OGyXBaTame J06GMTAaKa U/ TyGUTaKa
Tpeb6a Aa 6yae y ckjaay ca naparpadpuma 89-102.
57 AKO HEKM eHTHUTeT Npu3Haje ¢UHAHCHjCcKa cpejcTBa KopuimhewmeM payyHOBOJACTBEHHMX NOJATaKa Ha
AaTyM u3Mupema (Bugetu naparpad 38 u Ilpunor A naparpade AG53 u AG56), cBaka npomeHa ¢pep BpeJHOCTHU
TOr cpeJCTBa Koja Tpe6Ga jga ce aoGuje TOKOM mepuosaa usMmely Aatyma mpojaje u gaTtymMa U3MHpeHa ce He
Npu3Haje 3a cpejCTBa NpeHeTa 0 HA6aBHOj BPeJHOCTH WJIM M0 aMOPTU30BaHOj BpeAHOCTH (0cUM ry6uTaka 36or
yMamema BpeAHOCTH). 3a cCpeACcTBa Koja ce KibiKe o ¢ep BpegHoct, Mehytum, npomeHa ¢ep BpeJHOCTH Tpebda
Ja ce NPU3HAje y GUJIAHCY ycnexa, WM Y KalluTaly, KaKo je IpUMK/JIaAHo no naparpady 55.



YMamewe BpegHOCTU 1 HeHannaTuBoCT (hMHAHCUjCKMX cpeacTaBa

58 EHTHTeT Tpe6a Aa npouemyje Ha Kpajy CBaKOr M3BELITAajHOT Nepuoja JAa JiM NOCTOjU HEKU 0GjeKTUBaH
JAOKas /a je AOLLJIO A0 yMamemha BpeAHOCTH GQMHAHCHjCKOT CpeACTBa UM rpyne GMHAHCHjCKMX CpeAcTaBa. AKO
NMOCTOjU TAaKaB J0Ka3, Taj eHTUTET Tpe6a Aa npuMemyje naparpad 63 (3a ¢uHaHCHjCKa CpeACTBA KOja Ce KIbIKe
10 aMOPTH30BaHOj BpeAHOCTH), naparpad 66 (3a puHaHCHjCKa CpeACTBA KoOja ce KIbIKe 110 HA6aBHOj BpeJHOCTH)
wiM naparpa¢ 67 (3a puHaHCHjCKa cpeACTBa Koja Cy pacnoJ/ioKUBa 3a IpoAajy) Ja 64 ce oApeano U3HOC CBAKOT
TryoMTKa ycjeJ yMambemha BpeJHOCTH.

59 durHaHCHjCKO CpeJCTBO WM Tpyna GUHAHCUjCKUX CpeJiCTaBa je yMameHe BpPeJHOCTH, WM Cy NpeTpI/beHU
ryounyu 360r yMamerwa BpeJHOCTH aKo, U CaMO aKo, NOCTOjU 06jeKTUBHU J0Ka3 yMamera BpeJHOCTH Kao pe3y/TaT
Jorabhaja Koju ce oAUrpao nocJje NpBOGUTHOT NIPpU3HAaBamwa CpecTBa (“HacTaHaK ry6byuTKa”) U Taj HacTaHaK I'yOUTKa (MU
HaCTaHIM Ty6UTKa) MMa yTHUIAja Ha NpoleweHe 6yayhe TOokoBe roToBHHe of, GUHAHCHjCKOT CpeJCTBA WJIH Tpyle
bUHAHCHjCKUX CcpeAcTaBa KOjU ce MOIy MOY3JaHO NMPOLEHUTH. Moxe ce JOTOJUTH JAa HHUje Moryhe yTBpAUTH jefaH,
3acebaH gorabaj Koju je NMpoOy3poKoBao yMamwewe BpefHOCTH. Yemhe je yMmamere BpPeAHOCTH IPOYy3POKOBAHO
KOMOGHUHOBaHUM edeKTOM HeKoJIMKO Jorahaja. ['youny ouekuBaHH Kao pesyarart 6yayhux gorabaja, 6e3 063upa KOJMKO
BEepOBaTHHY, ce He NPU3HAjy. 06jeKTUBHHU ZJ0Kas3 /i je AOLIJIO 0 yMakeha BpeJHOCTH GUHAHCH]CKOT CpeJiCTBA UJIK rpyne
bUHAHCHjCKUX cpeficTaBa 06yXBaTa you/bUBeE MO/IATKe KOje BJIACHUK CPe/ICTBA MOXKe /1a IPUMETH O HaCTaHKy I'y6UTKa:

(a) 3HavajHOj PUHAHCHjCKO] TEIIKONY eMUTEHTA WM JYKHUKA;

(6) xpuIemy yroBopa, Kao LITO je HeHCIyere 00aBe3e UM 3aKacHe e UCIIaTe KaMaTe WY IJIaBHUILLE;

() rapaHnuju of cTpaHe 3ajMOJaBana 3ajMONPHUMILY, 360r eKOHOMCKHX WJIM NPaBHUX pasjora y Be3W ca
¢drHaHCHjcKOM TemkohoM 3ajMONpPHUMILA, MOBJACTHIE KOjy 3ajMojaBal, He OM y3MMao y 0063Mp Yy HEKUM [JpyruM
OKOJTHOCTHUMA;

(=) Bucokoj BepoBaTHOhM GaHKpPOTA WM Apyre GUHAHCHjCKe peopraHU3aLyje 3ajMoaBLa;

(e) HecTaHKY aKTHBHOT TPXKHUIITA 33 TO PUHAHCHjCKO CPeCTBO 360T GMHAHCHjCKUX TeLIKoha; UIx

(¢) youwbuBHUM mojanuMa Koju MOKasyjy Ja MNOCTOjU Mep/bUBO CMameme 6yAyhnx TOKOBa FOTOBUHE Of] TpyIe
dHHaHCHjCKUX cpeficTaBa HAKOH NOYeTHOT NPU3HaBakle TUX CPpe/iCTaBa, Majia CMambekhe He MOXKe jolll yBeK Jia ce yTBpAHU
3a nojeAiMHa4Ha QUHAHCHjCKa CpeACTBa y IPyNH, yK/byuyjyhu u:

(i) wTeTHe NpoMeHe MJaTeXXHe Mohu 3ajMonpuMLa y rpynu (Ha npuMep, nosehaH 6poj OAJI0)KeHUX HCILIAaTa
nau nosehaH 6poj 3ajMonpuMIia ca KpeJUTHUM KapTHLlaMa KOju Cy JJOCTUIJIA CBOja OTpaHMYea KpeJUTa U UcIIahyjy
MHHHMMaJIHU MeCeYHH U3HOC); WU

(ii) HauMoOHaNIHU WJIM JIOKAJHA €eKOHOMCKH YCJI0BU KOjU Cy y Be3U ca M3MHpHBameM o6aBe3a 3a CpeJCTBa y
rpyny (Ha npumMep, nosehamwe cTeneHa He3alOCJAEHOCTH 3ajMONpPHUMIA y ToOj reorpadCckoj 06J1aCTH, CMamwemwe LieHa
HEKpeTHHMHA 3a XUIIOTEKe y PeJIeBaHTHOj 00J1aCTH, CMambee lleHa HadTe 3a cpeAicTBa 3ajMa npousBohauuma HadTe, UK
IITETHEe NPOMeHe UHAYCTPUjCKUX YCJI0BA KOjU yTHUYY Ha 3ajMONPUMILIE Y TPYIIH).

60 HecTaHak aKTHBHOI TPXKHIITA 3aTO WITO ce GUHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTHMA oApeheHOr eHTHUTeTa BUlle He
Tpryje jaBHO, HUje AOKa3 yMamwea BpeJHOCTH. [1aJ] KpeAUTHOT pejTUHTa eHTUTETa HUje, caM 1o cebH, J0Ka3 yMambema
BpEeJHOCTH, MaJla MoXe OUTH I0Ka3 yMamea BPpeJHOCTH KaJia ce y3My y 063up U Apyre jJocTynHe uHPopmaumje. Ilaz
dep BpeAHOCTH QUHAHCHMjCKOT CpeJCTBa MCHOJ HabaBHE WJIM aMOpPTH30BaHe BPEAHOCTH HHUje HEOIXOJHO J0Ka3
yMamema BpeJHOCTU (Ha mpumep, nag dep BpeAHOCTH HHBECTHULHje y AYKHUYKH MHCTPYMEHT KOjU je pe3yJITaT
noBehamwa KaMaTHHUX CTONA 0CJI060HEeHUX PU3UKA).

61 [lopen BpcTa forahaja onucanux y naparpady 59, 06jeKTUBHU [0Ka3H O yMamelhy BPeJHOCTH UHBeCTHULIUje Y
HHCTPYMEHT KanHuTajla o6yxBaTajy MHPopMaLMje 0 3HaYajHUM IpoMeHaMa ca LITeTHUM yTHIajeM Koje Cy ce ojurpase y
TEXHOJIOIIKOM, TP>KUITHOM, €KOHOMCKOM WJIM IPAaBHOM OKpY»eky Y KOM eMUTEHT NOCJ/Iyje, U 03Ha4YaBa Jla ce TPOLUIKOBH
MHBECTHUIMje Y MHCTPYMEHT KalKTajla He MOTYy NMOBPAaTUTH. 3Ha4ajaH WK LyroTpajaH naz ¢ep BpeJHOCTH HHBECTHUIHje
y MHCTPYMEHT KallMTaJsla MCIo/, HabaBHe BpeJHOCTH je TakoDhe 3HaYajaH Zj0Ka3 yMambeha BPeJHOCTH.

62 Y HeKUM cJlyyajeBUMa ce MOXe JAOTOJUTH Ja Cy YOU/bUBH J0OKa3W MOTPEOHU 3a NPOLeHy U3HOoca ryOuTKa 360r
yMamemwa BpeJHOCTH GHUHAHCHUjCKOT CpejACTBa OTPAaHUYEHM WJIM BUILe HUCY Y NMOTIYHOCTH pejieBaHTHU 3a aKTyeJsHe
okoJsiHOCTH. Ha mpuMep, oBo Moxke fa 6yje cay4aj Kajja je 3ajMojaBal y GUHAHCHjCKUM TelllKohaMa W KaJja MOCTOjU
HeJI0BO/bHO JOCTYNHUX IOJAaTaKa M3 NPOLLJIOCTH KOjU ce OAHOCe Ha CJIUWYHe 3ajMoJaBlie. Y TaKBUM CJydajeBUMa,
eHTUTeT KOPUCTHU CBOje HUCKYCTBO U pacyhuBame JjJa KOpUTyje you/bHBe MOJAATKe 3a Ipyny GUHAHCHjCKUX CpeAcTaBa Jia
OM OHM OJIpasW/IM aKTyesJHe OKOJHOCTU (BuZeTu naparpad AG89). Kopuinhemwe pazyMHHUX MpoOlEHA je K/bYYHU [I€0
cacTaB/bathba PUHAHCHjCKUX U3BELITAja U HEe CMabYje HbHUXO0BY I0Y3/1aHOCT.

PuHaHCHjcKa cpeacTBa Koja ce KibMXKe N0 aMoOpTU30BaHOj BPeAHOCTU

63 Ako mocToju 06GjeKTMBHHU JO0Ka3 Ja je HAacTao ryGuUTaK 360r ymMamema BPeJHOCTH OJ, 3ajMOBa WU
NOTpaKUBaka WM HHBeCTULM]a Koje ce Apxe A0 Aocnieha Koje ce KibbMKe 0 aMOPTU30BaHOj BpeJHOCTH, M3HOC
ryouTKa ce ojMepaBa Kao pasjukKa H3Mehy KHBHroBoAcTBeHe BpeJHOCTH CpejCcTBa M cajalllbe BpeJHOCTHU
npouewmeHux 6yayhux TokoBa roroBuHe (uck/bydyjyhu 6yayhe kKpeauTHe ryGMTKe KOjU HHCY HAcCTaJIH)
AUCKOHTOBAaHUX IO NMPBOGUTHO] epeKTHMBHOj KaMaTHOj ctonu (pUHAHCHjCKOr cpeAcTBa (TO jecT, epeKTUBHO]j
KaMaTHOj CTONY U3payyHaTOj NPU/JIUMKOM NIPBOGUTHOT NIpU3HaBamwa). KbUropoacTeeHa BpeAHOCT Cpe/cTBa Tpeda
Jia ce CMambM WM JUPEKTHO WM KopulnhemeM padyyHa 3a HajJokHaje. U3Hoc ry6uTka Tpe6a jJa ce mpu3Ha y



GUJIAHCY ycrexa.

64 EHTHTeT NpBO NpolLewmyje Ja K 00jeKTUBHU [0Ka3 yMameha BpeJHOCTH MOCTOjHU MojeJUHAYHO 33 CPeACTBa
Koja Cy MojeAMHAYHO 3HA4YajHa, MOjeMHAYHO HWJIM 3ajeJHUYKH 3a (PUHAHCHjCKAa CpeJACTBa KOja HHCY I0jeIMHAYHO
3HayajHa (BugeTH maparpad 59). AKo eHTUTeT oApejy [a He IOCTOjU OGjeKTHBHM J0OKa3 yMarbera BPeJHOCTH 3a
¢drHaHCHjCKO CPe/ICTBO Koje ce MojeAMHAaYHO NpolLeyje, 61JI0 /1a je 3Ha4YajHO WM He, OH YK/bYdyje TO CPeACTBO y IpyIy
bHHAHCHjCKUX CpeJicTaBa Cca CJAMYHMM KapaKTepUCTHKaMa KpeJAMTHOT pH3MKa M 3ajeJHUYKU HUX INpolewmyje 360T
yMamewa BpeHOCTH. CpeicTBa Koja ce MOjeZJUHAYHO MPOLEeHmYjy 360T YMambewha BPeJHOCTH U 32 KOja je ry6UTaK of,
yMamema BpeJHOCTH NMPHU3HAT WIM HacTaB/ba Jja Ce NPU3HAje, ce He YK/bYUyjy V 3ajeJHUUYKY NpOILeHy 360T yMambema
BpPEJHOCTH.

65 AKo ce, y HapeAHOM NEepPUOAY, U3HOC yMamemha BPeJHOCTH CMalkbHU U aKO Ce TO CMambeme MOXe
00jeKTMBHO J0BeCTH y Be3y ca Aorahajem Koju ce ogurpao nocjie npu3HaBamha yMambemha BpeJHOCTH (Kao WTo je
no6o/bulake AY>KHHKOBOI KpeJUTHOr pejTHHra), NpeTXoJHO NPHU3HATH ryGUTAaK 360r yMamemha BPeJHOCTH
Tpe6a Aa ce CTOPHUPA UJIH JUPEKTHO UJIM KOPUTrOBamkeM padyHa 3a HaJloKHaje. CTopHHpame He Tpe6a Aa UMa 3a
pe3yJaTaT KlhbUT0BOJCTBEHY BpeJHOCT (PUHAHCUJCKOT CpeACTBAa Koja mpeJsjia3y OHO IITO 64U 6U/Ia aMOPTH30BaHa
BPeAHOCT, Y C/y4ajy Ja yMamhewe BPpeJHOCTH HUje GMJI0 MPU3HATO, HA AATYyM KaJa je U3BPLIEHO CTOPHUPame
yMamema BpeHoCTH. H3HOC cTOpHHpama Tpeb6a Ja ce IpH3Ha y GUJIaHCy ycnexa.

duHaHCcKjcKka cpeacTBa Koja ce KibuKe No HabaBHOj BpeaHOCTH

66 AKo mocroju 06GjeKTUBHM J0Ka3 Ja je ry6uTak 360r yMamema BPeJHOCTH HACTA0 3a HEKOTHPaHH
HHCTPYMEHT KalHMTaJ/Ia KOju ce He KHWKU 1o ¢ep BPeJHOCTH 3aTo WITO ce ¢pep BPeJHOCT He MOXKe MOy3JAaHO
OAMEPUTH, WIH 3a JepUBATHO CPEACTBO Koje je MOBe3aHO ca U MOpa GUTH U3MHUPEHO HMCIOPYKOM TaKBOT
HEKOTHPAaHOI HMHCTPYMEHTa KalWTajJla, U3HOC yMamelmha BPEeJHOCTH ce OAMepaBa Kao pasjauka usmebhy
KIHTOBOJACTBEHEe BpPeJHOCTH QUHAHCHjCKOr CpeJCTBa U cajalliibe BpeAHOCTH NpouewmeHUux 6yayhux Tokosa
TFOTOBHHE JUCKOHTOBAHUX N0 TPEHYTHOj TPXKULIHOj CTONM NMPUHOCA 32 CINYHO PUHAHCHjCKO CPeACTBO (BUAETH
naparpa¢ 46(x) u Ilpusaor A naparpade AG80 u AG81). TakBM ry6uIM 360T yMamkeHmha BpeJHOCTH He Tpeba Aa ce
CTOPHMPA]jy.

duHaHcKjcka cpeacTea pacrnornoxuea 3a npoaajy

67 Kapga ce maa ¢ep BpegHOCTH (PHHAHCHjCKOT CpeJCTBA PacloJIOKUBOT 3a NMPOJAjy NMpH3HA Y YKYNHH
OCTa/IM pe3yJITaT M Kaja MOCTOjU 00jeKTUBHHU JO0Ka3 yMamemha BpeJHOCTHM cpejcTBa (BuAeTH maparpad 59),
aKyMyJIMpaHM I'yGHTaK KOjU je NPU3HAT y YKYNHOM OCTaJIOM pe3yJ/ITaTy Tpe6a Aa ce pekjacuduKyje U3 Kanuraia
y GuJaHC ycnexa, Kao pexkjacudpuKanyja yciaes KOpUroBama, HaKo NMpU3HaBame GUHAHCHjCKOT CpejCTBa HUje
6UJIO0 IIpecTaJio.

68 H3HOC akyMmy/MpaHOr TyGUTKa KOju je peksacMPUKOBAH M3 KamuTajJa y OWJAHC ycmexa mpema
naparpady 67 Tpe6a ga G6yAe pa3simka usMeby TpomkoBa cTunama (HETO OJ, CBakKe MCIIaTe IJIaBHUIE U
aMmopTusanyje) u Tekyhe ¢ep BpegHOCT, yMamkeHa 32 CBaKU IryGUTAK 360r ymMamemha BpeJHOCTH TOT CPeACTBa
KOjH je NpeTX0AHO NPU3HAT y GU/IaHCYy ycnexa.

69 I'y6unu 360or ymamewa BpeJHOCTH NPU3HATH y OWIAHCY yclmexa 3a MHBECTULM]Yy y HUHCTPYMEHT
KanuTajia KJ1acu(pUKOBaH Kao pacnoJ/ioKUB 3a IPoJajy He Tpe6a Aa 6yAe CTOPHUPAH KPO3 GUJIAHC yclexa.
70 Axko ce, y HapeaHOM nepuoay, ¢ep BpeAHOCT AY>KHUYKOT MHCTPYMEHTa KJ1aCUPUKOBAHOT Kao OHAj KOjHU

je pacnos0xxuB 3a npoaajy nopeha u ako ce To noBehame 6yJe MOr/jio 06jeKTUBHO JOBECTHU y Be3y ca gorabajem
KOjU ce OAMIrpao HAKOH IITO je ryGUTaK 360r yMamemha BpeJHOCTH NPU3HAT y GMJIAHCYy ycnexa, 'yGUTaK 360r
yMameHmha BpeJHOCTH Tpe6a Aa ce CTOPHHMPA, a U3HOC CTOPHUPaba PU3Ha y GU/IaHC ycnexa.

XeyuHr

71 AKo nocToju Ha3Ha4YeHU OJAHOC XelJMHra u3Melhy HHCTpyMeHTa XelliHIra U ca ’bUM NOBe3aHe CTaBKe Koja
je mpeaMeT XejMHra Kao IITO je onmMcaHo y maparpaduma 85-88 u Ilpuiory A maparpadpuma AG102-AG104,
paYyyHOBO/JCTBEHO OGyXBaTame A06GMTaKa MM IryouTaKa 0] MHCTPYMEHTA XellMHra U CTaBKe XellMHra Tpe6a ga
O6yJe y ckiaay ca naparpadpuma 89-102.

MHCprMeHTI/I XeLnHra

UHcTpyMeHTU Koju ce kBanudukyjy

72 OBaj cTaHJapA He orpaHWYaBa OKOJIHOCTH Y KOjUMa JIepuBaT MOXKe GUTH Ha3HauyeH Kao MHCTPYMEHT XelIMHra,
aKo Ce 3aI0BOJbe YCJI0BU U3 maparpacda 88, usyses 3a oapehene npogarte onuuje (Buzgetu [pusor A naparpad AG94).
MebhyTHM, HeJlepMBaTHO GUHAHCHjCKO CPEACTBO WUJIM HeJepuBaTHA GUHAHCHjCKA 0O0aBe3a MOry OUTH Ha3HAYeHH Kao
HWHCTPYMEHTH XEe[JMHTIa, CAMO 3a Xe[IUHT O/ e BUSHUX PU3HKa.

73 Y cBpxe payyHOBO/CTBA XeLJMHIA, CAMO HHCTPYMEHTH KOjH YKJbY4y]jy CIOJ/bHY CTPAHY Y OAHOCY HAa EHTUTET KOjU
u3BellTaBa (TO jecT, Co/bHY 3a IPyINy WM NOjeAIMHAYHU eHTUTET O KOM Ce M3BellTaBa) MOry jAa 6yJy HasHa4eHH Kao
WHCTPYMEHTH XellMHra. Maja nojeAMHa4YHM €HTUTETH YHYTap KOHCOJIMJOBaHe Ipyle WU Ofie/betba YHyTap eHTHUTeTa
Mory yhM y XeJMHI TpaHCaKlidje ca JPyrMM €eHTUTeTHMa YHyTap Tpyle HJId oJie/berbMMa YHyTap eHTUTeTa, CBe



TpaHCaKHPIje yHyTap rpymne ce eJIMMUHHILY IIPHUJIHUKOM KOHCOHI/I,E[aLlI/Ije. Crora, TakBe Xe[IUHT TpaHCEiKLlPIje ce He MoTry
KBaJ’II/I(l)I/IKOBaTI/I 3a PpPaYyHOBOACTBO Xe€lIMHra Yy HOjeﬂI/lHa‘IHI/IM WK 3ace6HUM (l)PIHaHCI/IjCKHM I/ISBELHTajPIMa
HOje,C[I/IHa‘{HI/IX €HTHUTEeTa YHyTap rpyine rnoJ ycJioBoM Jia Cy OHH CIIO/bHH 3a l'IOje,C[I/IHa‘{HI/I €HTUTET O KOM Ce U3BellTaBa.

Ha3HayaBale MHCTPYMEeHTa XeLMHra

74 O6UYHO NOCTOjH jeAMHCTBEHO oiMepaBaibe ¢pep BpeJHOCTH 32 MHCTPYMEHT Xe[IUHTa ¥ LieJIMHY, U GaKTOPU Koju
Y3pOKyjy npoMeHe ¢ep BpeJHOCTH cy Mehyco6HO 3aBuMcHM. Ha Taj HAayMH, eHTUTET HMMeHyje OJHOC XeJMHra 3a
WHCTPYMEHT XelIMHTa Y LieJINHU. e IMHU J03BOJbeHU U3Y3€eLH Cy:

(a) oaBajame yHyTpalllke BpPeJHOCTH U BpeMeHCKe BPEeAHOCTH yroBopa O ONIUjU M Ha3HAayaBamwe Kao
WHCTPYMEHTA XelJMHIa CaMo NPOMEeHe YHYTpallllbe BPeJHOCTH OMIIHje U UCK/byUHBakbe IPOMEHE BpeMEHCKe BPEJHOCTH;
u

(6) onBajame esleMeHTa KaMaTe U MPOMIITHe LieHe ¢opBapA yroBopa.

OBU H3y3ely Cy J03BOJ/bEHU 3aTO LITO YHYTpallllba BPeJHOCT OMNIUje U npeMuja GopBaps yropopa Mory o6HU4HO Jia ce
oJMepaBajy 3ace6Ho. /IMHAMHUYHA CTpaTeryja XejlMHra Koja NMpoLemwyje U YHYTpallby BPeJHOCT U BPEMEHCKY BpeHOCT
YTroBOpa O OMLHjU MOXe Jia Ce KBaIMdUKYje 3a pauyHOBO/[CTBO XEIIMHTA.

75 Jleo 4YMTaBOr MHCTPyMeHTa XellMHra, kao wWTo je 50% HOMHHA/JHOI HM3HOCA, MOXe OUTH Ha3HayeHO Kao
WHCTPYMEHT XelIMHIa y OJHOCY XellMHra. MehyTuM, oHOC XellMHra He Mopa /ia ce Ha3Ha4M caMo 3a [le0 BPEMEHCKOT
nepvoza TOKOM KOT MHCTPYMEHT XelJMHIa OCTaje HEU3MHUPEH.

76 JelaH MHCTPYMEHT XeIMHTra Ce MOKe Ha3HaYMTH Kao XelJMHT BHILE 0J] je/iHe BPCTe PU3MKa I0J, YCJI0BOM Jia ce
(a) pusuLM KOju Cy MpeAMeT Xe[IMHra MOTY jaCHO YTBPAUTH; (6) epeKTUBHOCT XeIMHTa MOXKe NMpUKa3aTy; U (1) Moryhe
06e36eJUTH J1a TOCTOjU NNOCe6HO Ha3HAYaBalbe 33 MHCTPYMEHT XelJMHTa U pa3/IMuMTe N03ULHje pU3UKa.

77 JlBa WM BHUlle epuBaTa, WM HUXOBHU JeJI0BU (MM, y C/y4ajy XelMHIa BaJyTHOT PU3MKa, /Ba WM BHUIIe
HeJlepUBaTa, WJM IUXOBU JIeJIOBH, WJIM KOMOMHAlMja JepuBaTa M HeJepuBaTa WM HHUXOBUX [leJI0Ba), Ce MOry
[IOCMAaTpaTH y KOMOWHALMjU WM 3ajeJHUYKH Ha3HAYeHW Kao HMHCTPYMEHT XellMHra. MehyTum, Jomwa WM ropma
rpaHuIia KaMaTHe CTOIE WJIM JPYTH JepUBaTHU HHCTPYMEHT KOjU KOMOHHYje poAaTy ONIUjy U KYIIJbeHY OIIHUjy ce He
KBTMQUKYje Ka0 HHCTPYMEHT XelIMHTa aKo je OH, Y CTBapH, HETO MpojaTa onnuja (3a Kojy je Afo6HjeHa HETO MpeMHUja).
Cu4HO, iBa UM BUILle HHCTPYMeHTA (MM FbUXOBH /IeJIOBH) MOT'Y OUTH Ha3HA4eHU Kao MHCTPYMEHT Xe[JMHIa CaMO aKo
HUjeJlaH Ol BbUX HUje [IpoJaTa OllMja UJIM HeTO NpoJaTa olLyja.

CTtaBKe XeLuHra

CtaBkKke koje ce KBanudgukyjy

78 CTaBKa XelJMHra Moxe 6UTH IPU3HATO CPeJCTBO WM 06aBe3a, HelpU3HaTa yTBpheHa o6aBesa, BpJio BepoBaTHA
npeasubeHa 6yayha TpaHcaKLiMja, WM HETO MHBECTHIHja y MHOCTPAHO NocjaoBame. CTaBKa XelJMHra Moxke 6UTH (a)
jelHO cpeAcTBO, 06aBe3a, yTBpheHa o6aBe3a, NpeBubheHa TpaHCcaKIMja, HETO UHBECTUIIMja Y MHOCTPAHO N0C/I0Bamke WU
(6) rpymna cpencraBa, 06aBesa, yTBpheHHx 06aBe3a, BpJI0 BepOBaTHUX NpeiBUheHUX TpaHCaKLMja UJIU HETO UHBECTHULIUja
y MHOCTPAHO II0C/I0Bakbe Ca CJIMYHUM KapaKTepHCTHKaMa PU3MKa WM (1) caMo y nopTdesby XelJMHIa pU3MKa KaMaTHHX
CTOIIa, J1e0 NopTdesba GPUHAHCHjCKUX CPesicTaBa UM PUHAHCHjCKUX 06aBe3a Koje JieJie pU3HK KOjH je IpeJiMeT XeIMHTa.
79 3a pas3jMKy 0oJ 3ajMOBa U NMOTPaKMBakba, MHBECTHUIIMja Koja ce JApxKU Jo0 jpociieha He Moxe Aa Oyje cTaBKa
XellMHIa y NoTJie/ly pU3vKa KaMaTHe CTOIle WM PU3KKa o/ IJ1aharba YHaInpes 3aTo LITO Ha3HaYaBalbe HeKe MHBECTHUIIMje
Kao MHBECTHIMje Koja ce JpKW Ao jgocneha 3axTeBa HaMepy Jla ce MHBECTHLMja JpXKHU A0 jocneha 6e3 o63upa Ha
npoMeHe ¢ep BPeJHOCTH WJIM TOKOBA FOTOBHHE TaKBe MHBECTHIIMje KOje ce MOTY NPUIHCATH NpOMeHaMa KaMaTHHUX
crona. MehyTuM, UHBECTHIIMja Koja ce ApHU Ao Aocrneha Moxxe GUTH CTaBKa XeJMHra y NorJjejy pU3vKa ofi MpoMeHa
JIeBU3HUX KypceBa ¥ KpeAUTHOT PU3UKA.

80 Y cBpxe pauyHOBO/ACTBA XelIMHIa, CaMO CPeJCTBa, 06aBe3e, yTBpheHe o6aBe3e U BpJIO BepoBaTHe NpesBUheHe
TpaHcaKLyje Koje 06yxBaTajy CTpaHy Koja je Cllo/ballilba 32 EHTUTET MOTY Jja Ce Ha3Hauye Kao cTaBKe xeluHra. Cieau ja
PaYyHOBOACTBO XEIJMHra MOXKe /la ce IPUMEeHH Ha TpaHCaKLHje u3Mehy eHTUTeTa WM cerMeHTe Y UCTOj IPYIH caMo Y
NojeJMHAYHUM WJIM 3aCeOHUM (QUHAHCHjCKMM H3BeLITajHMa THUX eHTHUTETa, a He Y KOHCOJWJOBAaHUM (PpUHAHCHjCKUM
u3BelmITajuMa rpyne. Kao wu3y3serak, [AeBH3HM pPHU3UK MOHETApHe CTaBKe YHyTap Trpyne (Ha mpumMmep,
JlyroBame/NoTpaKuBame H3Mehy JBa 3aBUCHA eHTHTETAa) MOXe Ja ce KBaJHdHKyje Kao CTaBKa XelUHra y
KOHCOJIUI0BAaHUM (QHHAHCHjCKUM H3BelITajHMa aKo MMa 3a pe3yJTaT H3JI0KEHOCT A0OHIMMa WM Ty6GULHMMa Of
JleBU3HUX KypceBa KOjU HUCY Y MOTIYHOCTHU eJJMMUHUCAHU [T0C/Ie KOHCcoIMAanuje y ckaany ca IAS 21 Efpekmu npomeHa
desusHux Kypcesa. Y ckjagy ca IAS 21, nobuny ¥ ry6uiy o MOHETAapHUX CTaBKHU YHYTap Tpylle ce He eJUMHUHUILY Y
MNOTIYHOCTH IOC/Ie KOHCOJIU/I0Baa Kajla ce MOHeTapHa CTaBKa yHyTap rpyle npeHocH usMelhy JBa eHTUTETa U3 rpyme
Koja MMajy pasjauuuTe ¢yHKUMOHa/sHe BajyTe. [lopej Tora, AeBH3HM pHU3MK BeoMa BepoBaTHe U IpeJBUJNBe
TpaHCaKlidje YHyTap Tpylle MoOXe Ja ce KBaJHdUKyje Kao CTaBKa XeJHMHra y KOHCOJHAOBAaHUM (QUHAHCHjCKUM
M3BellITajuMa N0J YCJI0BOM Jia je TpaHCaKlMja Ha3HayeHa y BaJyTH Koja HUje QYHKIMOHAJIHA BajlyTa eHTUTeTa KOjU
ydecTBYyje y TOj TPAaHCAKLHUjU U AeBU3HU PU3HK Ne yTULIATH Ha KOHCOJINAOBAaHU OUJIAaHC ycexa.

Ha3HauyaBawe (pyHAHCUjCKUX CTaBKM Kao CTaBKU XeLIUHra
81 AKko je cTaBka xellMHIra pUHAHCHjCKO CpeACTBO WK GUHAHCHjCKA 06aBe3a, OHA MOXKe Jla Oy/le CTaBKa XelIUHIa y



norJiely pusrka oBe3aHHUX CaMo ca [ieJIoM HeroBUX TOKOBA FOTOBHHE WM ¢ep BpeJHOCTH (Kao IITO je jeflaH UM BULIe
0/1a6paHMX YTOBOPHUX TOKOBA FOTOBHHE WM HbUXOBHX /leJ10Ba UJIM MTPOLEHTA bUX0Be ¢pep BpeJHOCTH), IO/ yCJIOBOM Jia
edeKTUBHOCT MOXe Jia ce ogMepu. Ha mpumep, feo M3/10)KeHOCTH KaMaTHe CTOIle CpeJCcTBa MJIM obGaBe3e KOjU Hoce
KaMarTy, KOju ce MOxe YyTBPAUTH U 0JBOjeHO OJMEPUTH, MOXKe Jla Ce Ha3HA4YM Kao PU3UK KOjH je mpeaMeT XejHHra (Kao
LITO je KaMaTHa cToma ocjJoboheHa pU3MKa WM KOMIIOHEHTAa GeHUMapk (pedepeHTHe) KaMaTHE CTONE OJ] YKyIHe
M3JI0’)KEHOCTH KaMaTHe CTolne GUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA KOjU je MpeAiMeT Xe[IMHTa).

81A Y xeyuHry d¢ep BpeAHOCTH OJf U3JIO)KEHOCTH KaMaTHe CTone nopTdesba, GUHAHCUjCKUX CpeAcTaBa WU
¢drHaHCHjcKUX 06aBe3a (M caMO y TaKBOM XelJMHIY), /le0 KOjUu je 6MO NMpeAMeT XelJMHra Moxke GUTH oApeheH momohy
M3HOCa BaJyTe (Ha NIpUMep, U3HOCA Y A0JlapuMa, eBpuMa, GyHTaMa WM paHAuMa) yMecTo Kao MojeJuHaYHO CPeJICTBO
(n1m o6aBesa). Mako nopTdesb Moxe, 3a CBpxe ynpaB/bakba pU3UKOM, YK/bYYUTH CPe/CTBa U 06aBe3e, HA3HAYeHU U3HOC
je U3HOC cpejcTaBa WM U3HOC 06aBe3a. HazHauaBame HeTO M3HOCA 0OYXBaTakeM Cpe/cTaBa U 06aBe3a 3ajeIHO HUje
J103B0/beHO. EHTUTET MOXXe U3BPLIMTH XeIUHT Jiejla pU3MKa KaMaTHe CTOIle Be3aHOr 3a Ha3HaueHU u3Hoc. Ha npumep, y
c/ly4ajy XelJuHra nopTtdesba Koju caAp>Ky cpe/iCTBa Koja ce mahajy yHanpe/J, eHTUTeT MO>Ke /ia U3BPLIU XeIUHT IpOMeHe
dep BpefHOCTH KOja ce MOXXe NPUNHUCATH NPOMEHM KaMaTHe CTOIe Koja je 6u/Ia HpeAMeT XelJMHra Ha OCHOBY
OuYeKHBaHUX, a He yTOBOPHHUX, JaTyMa NOHOBHOT ojpehuBama LieHa. Kafa ce feo Koju je mpegMeT XellMHIra 3aCHUBA Ha
OYeKHMBaHUM JaTyMHMa NOHOBHOT oApebhHBama LieHa, epeKaT Koju Te MpOMeHe KaMaTHe CTOIle, Koja je 6Uia nIpeAMeT
XelIMHra, UMajy Ha Te o4eKHBaHe JjlaTyMe, Tpeba Ja ce yK/byuyHd NpUIMKOM ofpehuBarmba npoMeHe ¢ep BpeJHOCTH CTaBKe
xeliuHra. CXogHO ToMe, ako je mopTdesb, KOjU cafp>KU CTaBKe Koje ce Mahajy yHanpes, npeAMeT XellMHIra JepUBaTOM
Koju ce He muaha yHampes, /0/1a3u 0 HeepeKTHUBHOCTH aKO ce U3MeHe JAaTyMM KaJia ce o4eKyje Iuahamwe yHanpes,
CTaBKH y nopTdesby KOjU je NpeJMeT XelIMHIa, UM aKO ce CTBAPHU JAaTyMH IJlaharba yHanpes, pasuKyjy o/ O4eKMBaHUX
JaTyma.

HasHauyaBame He(*)VIHaHCVIjCKMX CTaBKM KaO CTaBKM XEeLIUMHIra

82 AKo je craBka xejMHra HeUHAHCHjCKO CpPeACTBO WM HepUHAHcHjcKa o6GaBe3a, OHa Tpe6Ga Ja Gyne
Ha3HayeHa Kao CTaBKa XelJMHra uiau (a) 3a AeBU3He pU3uKe WU (6) y LeJMHU 3a CBe PU3MKe, 360I Te:KUHEe
pa3jBajamka U oJMepaBama oAropapajyher gesia TokoBa roToBHHe WM NpoMeHa ¢ep BpeJHOCTH Koje ce MOry
NPUNNCATH NOCEGHUM PU3HUIMMA, KOjU HUCY AeBU3HU PU3ULIU.

HasHauyaBame rpyne CtaBku Kao CTaBKU XeLUuHra

83 CiudHa cpejcTBa WM CAMYHe o6aBe3e Tpeba JAa ce IPYyNHINYy W Ja Ce BPUIM XEJUHI TpyIe, caMO aKo
nojelMHAYHA CpeACTBa WJIM NojeJuHaYHe 06aBe3e y TOj IPYNU UMajy UCTY U3JI0)KEHOCT PU3UILMMa 32 KOjy Cy Ha3HAayeH!U
Ja ux xepuHr wruty. llta Buile, ouekrnBahe ce Aa mpoMeHa ¢dep BPeAHOCTH Koja Ce MOXKe HMPUIHMCATH PU3HUKY O
Xe[JMHIa 3a CBaKy NojefiJUHAYHy CTAaBKy Y rpyIu 6y/je NpUGJIMAKHO NPONOPLHOHAIHA YKYITHOj TpoMeHU ¢ep BpeLHOCTH
KOja ce MOxe IPUINMCATHU XeJIMHTY PU3MKa Ipyne CTaBKHU.

84 360r Tora LITO EHTUTET Npoliewyje eGeKTUBHOCT XelJMHTa nopeheweM mpoMeHa pep BpeJHOCTH UJIM IPOMeEHA
TOKAa TOTOBUHE MHCTPYMEHTA XeJMHra (MJM rpyne CAMYHUX MHCTPYMEHATa XelMHra) ¥ CTaBKe XejMHra (WM rpymne
CIMYHUX CTaBKHU XelMHra), nopehemwe MHCTPYMEHTa XelJMHTa Ca YKYINHOM HETO MO3ULUjoM (Ha NpUMep, HETO CBHUX
cpejcraBa ca QUKCHOM CTOIIOM M CBUX 06aBe3a ca pUKCHOM CTONOM ca CIMYHUM Aocrnehuma), a He ca N0CeGHOM CTaBKOM
XelIMHTIa, Ce He KBAaJUPHUKYje Kao PayyHOBO/CTBO XEIMHTa.

Pa‘-IyHOBOACTBO XeLunHra

85 PauyHOBOACTBO XellMHra nmpu3Haje edpekTe mpebujamba Ha JOOUTAK WM Ty6UTaK mpoMeHa ¢ep BpeJHOCTH
MHCTPYMEHTA Xe[IMHTa U CTaBKe XelIMHTa.
86 IlocToje Tpu BpCTe 0AHOCA XeIUHTa:

(a) xeyuHe gep spedHocmu: XelUHT U3JI0KEHOCTH MpoMeHaMa ¢ep BpeJHOCTHU NMPU3HATOT CPeACTBA UM
o6GaBe3e, UM Hempu3HaTe yTBpheHe oGaBe3e, WU HIeHTUPUKOBAHU Ae0 TAKBOI CpeJCTBa, oGaBe3e, WJIH
yTBpheHe o6aBe3e Koju ce MoKe MpUnucaT oApeheHOM pH3UKY M KOjU MOXKe yTUIIATH Ha GMJIaHC ycnexa.

(6) xeyuHz mokosa zomoguHe: XeIIMHT U3JI0’KEHOCTU BapUjaGU/IHOCTH TOKOBA roTOBUHE Koju (i) ce Mmoxe
npunucatu oapebeHoMm pusuKy y Be3u ca MpU3HATHM CpPeACTBOM WJIM 06aBe30M (Kao IUTO Cy CBe UM HeKe
6yayhe ucniiaTe kaMmaTe MO OCHOBY Jyra ca BapUjaGU/IHOM CTONOM) WUJIM ca BpJI0 BEPOBAaTHOM mpejBubheHOM
TPaHCAKLMjoM U Koju (ii) 6M Morao Aa yTudye Ha GUJIaHC ycrnexa.

() xeyuHe Hemo uHBecMuyuje y UHOCMPAHO NOC/08AHe KAao WTO je AeduHucaHo y IAS 21.

87 XeyMHT [AeBU3HOT pU3MKa yTBpheHe o6aBe3e MOKe Ja ce pPayyHOBOACTBEHO OOyxXBaTa Kao XelUHTr ¢ep
BPeJJHOCTH WJIM XEJUHT TOKOBA TOTOBUHE.
88 OpHOC XelJUHTa ce KBaJauduKyje 3a pa4yyHOBOJACTBO XelIMHIra KaKo je U3/102keHOo y naparpagpuma 89-102

aKo, ¥ CaMo aKo, ce 3aA0Bo/be CBHU ciaeAehu yciosu:

(a) ako Ha MOYeTKY XelUHra nocroju ¢popMaJHO Ha3HaYaBawe U JOKyYMeHTalMja 0 OAHOCY XelJUHIra U
/b 32 YIIPaB/bakhbe PU3MIMMa HEKOT eHTUTETA, Kao M CTpaTeryja 3a Bpliewe XeguHra. Ta JoKkyMeHTanMja Tpe6a
Ja YK/bY4YU UAeHTHPUKALMjY UHCTPYMEHTA XeIMHTa, CTABKe XeJMHIa WM TPaHCaKLyje y Be3H ca lbUM, IPUPOAY
pHU3HKa KOjH je mpeAMeT XelJMHra, Kao U To Kako he eHTUTeT npoueHUTH epeKTUBHOCT UHCTPYMEHTA XEIMHIa
NPUJIMKOM IpeGHjarba U3J0)KEHOCTH NpoMeHamMa ¢ep BpeJHOCTH CTaBKe XeJMHra WM IMpoMeHaMa TOKOBA



roTOBMHE TPaHCaKIHje Koja je mpeJMeT XelIMHra, a KOjH ce MOXKe PUNHMCAaTH PU3UKY KOjH je IpeMeT XelIMHra;

(6) ouekyje ce aa xepuHr Gyje Beoma edekxktuBaH (Buaetu Ilpuaor A maparpade AG105-AG113)
NPU/IMKOM Npe6Ujamka NpoMeHa ¢pep BpPeJHOCTH MU TOKOBA rOTOBHHE NPUINMCHBHUX PU3UKY KOjU je mpeaMeT
XellMHra, y CKJIaAy ca NPBOGUTHO AOKYMEHTOBAaHOM CTPAaTervjoM ynmpas/balba PU3MKOM 3a Taj ojpeheHn ogHOC
XEelIUHTa;

() 3a XelJMHre TOKOBa rOTOBHMHE, pejBUl)eHa TPaHCcaKIyja Koja je mpeAMeT Xe[JMHra Mopa 6UTH BeoMa
BepoBaTHA U MOpa NpeACTaB/baTH M3JI0’KEHOCT IPOMeHaMa TOKOBa rOTOBHHE KOjH 6 HAa Kpajy MOIJIM Ja YTUYY
Ha GMJIaHC ycnexa;

() edpexTHBHOCT XeJMHTA Cce MOXe NMOY3AaHO 0JMEPHUTH, TO jecT, ¢ep BpeJHOCT UJIM TOKOBH FrOTOBHHE
CTaBKe XelJMHra NPpUIMCUBY PU3HKY KOjH je mpeaMeT XelluHTra M ¢pep BpeAHOCTH MHCTPYMEHTa XeJMHra ce MOTy
Nnoy3jgaHo oaMepuTH (Bujaetu mnaparpade 46 m 47 u Ilpuaor A maparpade AG80 m AG 81 3a ymyTCcTBO O
oapebhuBamy dep BpegHocTH); U

(e) xeyuHr ce cTajHO Nmpouemyje U oagpebhyje ce ga je ctrBapHO 60 BeoMa epeKTHBAH TOKOM mepuoja
duHaHCcHjcKkor U3BelITaBamka 3a Koje je Xe[lUHT 60 Ha3HAaYeH.

XeuuHr chep BpegHocTH
89 Axko xepuHr ¢ep BpeAHOCTH 3a/J0BO/baBa ycjaoBe U3 maparpada 88 Tokom mepuoja ¢puHaHCHjCKOT
HU3BellTaBamka, OH Tpeb6a Aa ce pa4yyHOBOACTBEHO 06yxBaTa Ha cjieJehu HauMH:

(a) mo6uTak WM ryGUTaK OJ MOHOBHOr OJMepaBamka MHCTPYMEHTa XejHHra mo ¢ep BpegHOCTH (3a
J€pUBaTHU UHCTPYMEHT XelJUHIa) /U AeBHU3He KOMIIOHEHTe HheroBe KIhbUroBOACTBEHE BPeJHOCTH OJMepeHe y
ck1aay ca IAS 21 (3a HeAepUBaTHM MHCTPYMEHT XelJMHra) Tpe6a Ja ce Ipu3Haje y 6UJIaHCy ycnexa; U

(6) foGuTaK M/IM TYGUTAK 0/} CTaBKe XeJIMHTa KOjU ce MO)ke MPUNHUCATU PU3UKY KOjH je NpeJMeT XeJlMHra
Tpe6a Ja ce KOpUTyje NpeMa KIbUT0OBO/JCTBEHOj BpeAHOCTH CTaBKe XeJIMHIa M /ia ce NpU3Ha 6M/1aHcy ycnexa. OBo
ce MpuMewyje YakK M KajJia je CTaBKa XelJMHra MHaye oJMepeHa 1o Ha6aBHOj BpeJHOCTHU. [I[p3HaBame AOGUTKA
WUJIM TYGUTKA NPUNMCUBOT PU3UKY KOjH je peJMeT XelJUHra ce NpuMemyje aKko je CTaBKa XejlMHra GUHAHCHjCKO
CpeACTBO PacnoJioKUBO 3a MPoJajy.
89A 3a xepguHr dep BPeAHOCTHU H3JIOKEHOCTH KaMaTHe cTone Jesa noptdemba GUHAHCHjCKUX CpefcTaBa HJIH
¢duHaHCHjCKUX 06aBe3a (M caMO Y TaKBOM XelIMHTIY), 3axTeB y maparpady 89(6) Moxke OUTH HCNyHeH MPe3eHTOBAbEM
[[O6I/ITKa UJIHn I‘y6l/ITKa NPpUIIKUCUBOT CTABKH XE€IIMHIa UJIN:

(a) y 3ace6HOj IMHUjCKOj CTaBKH Y OKBUPY CPe/ICTaBa, 32 OHE BpeMEHCKe Ilepro/ie TOHOBHOT ofpehuBama neHa
3a KOje je cTaBKa XeLMHIa CpeJiCTBO; UJIH

(6) y 3ace6HOj IMHUjCKOj CTAaBKU Y OKBUPY 06aBe3a, 32 OHE BpEMeHCKe Nepuo/ie MOHOBHOT oJjpehrBama 1ieHa 3a
KOje je cTaBKa XellMHIa 06aBesa.
3acebHe JMHUjCcKe cTaBKe U3 (a) U (6) TpebGa mpe3eHTOBATU y3 QUHAHCHjCKA CpeAcTBa WM PUHAHCHUjCcKe obaBese.
H3Hoce oGyxBaheHe OBUM JIMHHUjCKUM CTaBKaMa Tpeba YKJIOHUTH M3 M3BelITaja 0 (HUHAHCHjCKOj MO3ULMjU Kaja
CpeJAcTBa UM 06aBe3e Ha KOje Ce 0BE CTAaBKe O/IHOCE NIPECTaHy Jia Ce IPU3Hajy.

90 Ako cy mpeaMeT XeyuHra camo oApeheHM PHU3MLIM KOjU Ce MOTY NPUIMCATH CTAaBKH XEJUHIa, NpHU3HAaTe
npoMeHe ¢ep BpeJHOCTH CTaBKe XelJMHIa Koje HUCY Y BE3H ca PU3UKOM KOjH je MpeiMeT Xe[IMHTa ce TPU3Hajy Kao IITO je
H3J10KeHO y naparpady 55.

91 EHTHUTET Tpeba Ja NpPOCNEKTHMBHO IpecTaHe Ja NpH3Haje pPadyyHOBOACTBO XxepuHra ojgpebeno
naparpadom 89 ako:

(a) MHCTpPYMEHT XelJMHTra HCTeKHe WM ce NPoja, 3aK/by4Yd WJIM U3BpIM (y OBy CBpPXy 3aMeHa MJIH
npojayxemwe jgocneha MHCTpyMeHT XellMHra ca APYrUM HHCTPYMEHTOM XelIMHra ce He CMaTpa MCTEKOM HWJIH
3aK/by4YMBamheM aKoO je TaKBa 3aMeHa WM Npojyxemwe jgocneha geo JOKyMeHTOBaHe cTpaTeruje XeljjMHra Tor
€HTUTEeTA);

(6) xenuHT BH1lle He 3a/,0B0/baBa KPUTEPHjyMe 32 pa4yHOBOACTBO XellHra U3 naparpada 88; niu

(1) eHTHTET ONMO30BE Ha3HAYaBame.

92 Ha ocHoBy mnaparpadga 89(6), cBako KopuroBame KHHIOBOJACTBEHEe BpPeJHOCTH (QHHAHCHjCKOT
HHCTPYMeHTa KOjH je mpejMeT XeJHMHra 3a KOjU ce KOPUCTH MeToA epeKTuBHe kamare (y cay4ajy moptdesba
XelIMHTra pU3MKa KaMaTHe CTolle, Yy 3aceGHOj IMHUjCKOj CTaBKU U3BelITaja 0 GMHAHCHjCKOj NO3ULUjH ONMCAHOj Y
naparpagy 89A) Tpe6a Aa ce amMopTu3yje y GMJaHCy ycmexa. AMopTH3amuja Mo)kKe modeTH 4uM jobe jo
KOPHUroBama U He CMe NMOo4YeTH KacHHMje HO Kaja CTaBKa XelMHra npecraje ja ce KOpuryje 360r npomMeHa ¢ep
BpeJHOCTH NPUNHCUBUM PU3UKY KOjHU je mpeAMeT XelJMHra. KopuroBame ce 3acHUBa Ha peKaJIKyJIalMju KaMaTHe
cTolle Ha AAaTyM nodYeTka amopTH3anuje. Unak, ako, y ciay4dajy xeguHra ¢gpep BpeJHOCTH U3/I0KEHOCTH KaMaTHOj
cronu noptdeba PUHAHCHjCKOT cpejcTBa WM (PUHAHCHjCKUX o06GaBe3a (M caMO y TaKBOM XeIIHMHIY),
aMopTu3anvja KopumhemeM peKajJKy/JlHcaHe KaMaTHe CTOIle HHUje HM3BOJJ/bUBA, KOpHroBame Tpe6a jga ce
amMopTu3yje KopumhemeM NIpaBoJIMHUjCKOr MeToJa. Kopurosame Tpe6a fa ce noTnyHo amoprtu3yje g0 gocneha
duHaHCHjcKOr MHCTPYMEHTA WJIH, Y CJIy4ajy XellMHra noprdesba pu3nKa KaMaTHe CTOIE, 0 UCTEKY peIeBaHTHOT
BpPEeMEeHCKOT Nepuo/a NoHoBHOT oApehuBama neHa.

93 Kaza ce HenmpusHaTta yTBpheHa o6aBe3a Ha3HA4YM Kao CTaBKA XEIMHTa, HAKHAZiHe KyMyJlaTUBHE NpoMeHe dep
BpeJHOCTH yTBpheHe 06aBe3e Koje ce MOT'y MPUIIMCATH PU3HUKY KOjH je IIpeIMeT XelJUHTa Ce NPU3HAjy Kao CPeJCTBO WU



o6aBe3a ca ojroapajyhuM AOGUTKOM WJM IyOGUTKOM KOjU Ce NMpHU3Haje GUJIAHCY ycrnexa (BugeTw maparpad 89(6)).
[IpoMeHe dep BpeAHOCTH HHCTPYMEHTA XeJUHTA Ce Takohe npu3Hajy y 6UJIaHCy ycrexa.

94 Kagza eHTHuTeT 3ak/byun yTBpheHy o6aBe3y 3a CTHLame Cpe/CTBa WM Npey3nMarme o0aBe3e Koja je CTaBKa
XelIHTa y XeUHry pep BpeJHOCTH, IOYETHA KIbUTOBOJCTBEHA BPEJHOCT CPEJICTBA MM 06aBe3e Koja je pe3yJITaT Tora
LITO eHTUTET UCIyHhaBa yTBpheHy 06aBe3y ce KOpUTyje Jja OU ce 06yxXBaTHJIA YKYIIHA poMeHa ¢ep BpeJHOCTH yTBpheHe
ob6aBe3e Ko0ja ce MOXKe IPUMNHMCATH PU3HMKY KOjU je MpeAMeT Xe[JMHra KOju je MPU3HAT y MU3BeIlTajy 0 GUHAHCUjCKOj
HO3ULHU]H.

XeLMHr TOKOBa roToBUHE
95 AKO XeIMHI TOKOBa TrOTOBMHE 33/0BO/baBa ycjoBe maparpada 88 TokoM mepuosa, Tpe6a jga ce
pPavYyHOBOACTBEHO 0GyXBaTa Ha cjieJehy HauMH:

(a) meo mo6GuUTKa MM TyGMTKA OJ MHCTPYMEHTA XellMHra Koju ce ogpebyje kao epeKTUBHU XeHMHT
(Bugetu naparpad 88) Tpeba ga ce npu3Haje y yKyNHU OCTa/IU pe3yJITaT; U

(6) HeedeKTUBHM Je0 AOGHTKA UJIU IYyOUTKA O UHCTPYMEHTA XelJMHra Tpe6a Aa ce NpU3Haje y GUjIaHCy
ycnexa.

96 Jowr onpeheHuje, XeMHT TOKOBA FTOTOBHHE CE pa4yHOBOJCTBEHO 00yxBaTa Ha cjeiehu HauuH:

(a) 3ace6bHa KOMIIOHEHTA KalKTaJsa OBe3aHa ca CTAaBKOM Xe[IMHTra ce KOpHUryje npema MamweM oJ, ciezeher (y
arcoJIyTHUM U3HOCHMaA):

(i) ykynHOM JOGUTKY WJIM TyGUTKY O MHCTPYMEHTA XeIMHTa O/ I0YeTKa XeLIMHIa; U

(ii) ykynHoj mpomeHu ¢dep BpeAHOCTH (cazalimba BpeJHOCT) OYEKHMBAHUX OyAyhuX TOKOBA rOTOBHHE CTaBKe
XelJMHIa 0J] ToYeTKa XelIMHTa;

(6) cBakM mpeocTav AOOUTAK UM T'YGUTAK O]y MHCTPYMEHTA XEeIMHIa UM eroBe Ha3HaueHe KOMIIOHeHTe (To
Huje epeKTUBAH XelIMHT) ce IpHU3Haje y GU/IaHCy ycIiexa; U

() ako je JOKyMeHTOBaHa CTpaTeruja eHTHUTETa 3a yIlpaB/barbe PU3UKOM 3a ojpeheHH OJHOC XelMHra
HUCK/bYYUBaH€ U3 MPOLEHEe e(l)eKTPlBHOCTI/I XeIlIMHra oapebeHe KOMIIOHEHTe LLO6I/ITKa HUJIIN I‘y6l/ITKa HWJIX TOKOBA TOTOBHHE
ca ’bUMa y Be3U 0Ji MHCTPYMeHTa xeluHra (BuzeTy naparpade 74, 75 u 88(a)), Ta HCK/byueHa KOMIIOHEHTA JJOOUTKA UJIN
ry6uTKa ce MpU3Haje y CKJIay ca naparpagom 55.

97 Axo xenuHr npejgBuheHe TpaHcaKIUje HAKHAJHO UMa 3a pe3yJ/ITaT NpU3HaBamkhe CpeJCTBAa UM 06aBes3e,
JOGUIIM WJIM TYGUIM y Be3W Ca HlbUMa KOjH Cy GU/IM NMPU3HABaHM y YKYNHOM OCTaJIOM pe3yJITaTy y CKJaAy ca
naparpagpom 95 Tpeb6a Ja ce peksacudMKyjy U3 KanuTaja y GWJIAHC ycmexa, Kao pekjacupukanuja yciaep,
KopuroBama (Bugertu IAS 1 (pesugupasn 2007. roauHe)), y HCTOM EPUOAY UM NEPUOJMMA TOKOM KOJUX CTEYEHO
CpeACTBO WJIM mMpey3eTa o6aBe3a yTHYy Ha GHJIAHC ycnexa (Kao y mepHojuMa Kaja ce NMPU3Haje MPUXOA WJIH
pacxoj no ocHOBy Kamare). MelhyTuM, aKo eHTHTET OYeKyje Ja caB UM J€e0 ryGUTKa KOjU je MPU3HAT y YKYIHOM
0CTaJIoM pe3yJTaTy He GyJe noBpaheH y TOKy jejHOr WM Bullle 6yayhux nepuoja, oH Tpe6a Ja pekjaacupukyje
HU3HOC KOjHU HHje 04eKHUBao Ja Gyae noBpaheH y 6uiaHc ycnexa.

98 Ako xeypuHr mnpeasuleHe TpaHCaKIuje HaKHaJAHO MMa 3a pe3y/ITaT NpPU3HaBawe HepHUHAHCHjCKOr
cpeactBa uiau HedUHaHCUjcKe o6aBe3e, WM mnpejBubheHa TpaHcakiMja 3a HePUHAHCHUjCKO CpPeACTBO WJIM
HedUHAHCHjCcKy o06aBe3y mocraje yTBpheHa o6GaBe3a Ha Kojy ce NHpUMemyje PadyyHOBOJACTBO XelluHra d¢ep
BpeJHOCTH, OHJIa eHTUTET Tpe6a Ja ycBaju uiu (a) uiu (6) U3 gasber TeKcra:

(a) oH pexsacudukyje J0GUTKEe U TYGUTKEe KOjU Cy Y Be3d ca TUM KOjU Cy GUJIM NPU3HATU Y YKYMNHOM
OCTaJIOM pe3yJITaTy y CKjJaAy ca maparpadom 95 y GuiaHC ycnexa Kao pekjacupHUKalUjy ycjie] KOPUToBamwa
(Bupetru IAS 1 (peBugupan 2007. roguHe)) y MCTOM NepUOAY WJIU NMEPUOAUMA TOKOM KOT/KOjUX CTEYE€HO
Cpe/CTBO WJIM Npey3eTa 06aBe3a yTU4y Ha GUJIaHC ycnexa (Kao IITo cy NepUoH y KOjuMa ce NpH3Hajy TPOIIKOBHU
aMopTH3aLMje UM TPOIIKOBHU Npojaje). MehyTuMm, ako eHTUTET o4eKyje Aa CBU WM Je0 ryGUTKa NPU3HATOT y
YKYNIHOM OCTaJIOM pe3yJTaTy He OyJe nmoBpaheH y TOKy jeAHor uwiM Buile GyAayhux mepuoja, oH Tpe6a ja
pekjacuduKyje HM3HOC 3a KOjU He oO4YeKyje Aa OGyAe mnoBpaheH H3 KanuTajla y OMJIaHC ycmexa, Kao
pek/JacupuKanyjy ycjiea KOpUropamwa; 1

(6) oH yk/1amha JOGUTKE U TYGUTKE KOjU Cy C TUM Yy Be3H U KOjU Cy GUJ/IM MPU3HATH Y YKYITHOM OCTaJIOM
pe3yJTarty y cKjaay ca naparpagom 95, U yK/bydyje UX Y HOYETHY LieHy WU APYry KIbUTOBOJCTBEHY BPeAHOCT
cpeACTBa WU oGaBese.

99 EHTHUTET Tpe6a Aa ycBoju uau (a) wim (6) u3 maparpada 98 kao pauyyHOBOACTBEHY NOJIMTHKY M
npuMemyje je A0CIeAHO HA CBe XelIMHIe HA Koje ce oJHOCU naparpad 98.
100 3a cBe xellMHIre TOKOBA rOTOBHHE KOjU HMCY 0o0yxBaheHn nmaparpaduma 97 u 98, M3HOCH KOju cy 6uIn

NPpU3HaTH y YKYNIHOM OCTaJIOM pe3yJTaTy Tpe6a Aa ce pekjacuPuKyjy M3 KamnurTaja y GMJIAHC ycmexa Kao
pexiacupukanmja ycaes kopuroBamwa (morsiegatu IAS 1 (peBuaupan 2007. roguHe)) y UCTOM NEPUOAY WIH
nepuoAMMa TOKOM KOTr/KOjuX je npejBul)eHa TpaHCAKIMja Koja je NpeAMeT XeJMHra yTUIA/JIa HA GHUJIaHC ycnexa
(Ha npumep, Kaja ce npeaBuleHa TpaHCaKIyja 3auCTa AOrogH).
101 Y cBuM cieaehuM OKOJIHOCTMMA €eHTHTET Tpe6a Ja NPOCNEeKTHBHO NMpeKHHe PayyHOBOJCTBO XelIMHIra
oapeheno naparpadpuma 95-100:

(a) UHCTpyMeHT XelJMHra HMCTeKHe WJIH ce MNpoja, 3aK/byyd WM U3BpmM (y OBy CBpXy, 3aMeHa
MHCTPYMEHTA XelIMHra JAPYyruM HHCTPYMEHTOM XelIlMHIa WIHN NpoAyKemwe Jocneha ce He cMaTpa MCTHLLAkbeM HIA



3aK/bydYelmeM aKoO je TaKBa 3aMeHa WM Npojyxemwe gocneha geo JokyMeHTOBaHe cTpaTeruje XejMHra Tor
eHTHUTeTa). Y 0BOM CJIy4ajy, YKYNHU AOGHTAK MM T'YGUTAK 0], HHCTPYMEHTAa XelJMHIa KOjH je NIPpU3HaT y YKYIIHOM
OCTaJIOM pe3yJTaTy 0/, Nepuoja KajAa je XxeUHr 6mo edpextuBaH (BuAetu maparpad 95(a)) Tpe6a ga ocraHe
3aceGHO y KanuTaJly JJOK ce He Joroju npeasuheHa TpaHcakuuja. Kaga ce Ta TpaHcakiuja A0roju, npuMemyjy ce
naparpaéu 97, 98 nim 100.

(6) XeyuHr Bullle He 330BO/baBa KPpUTEPHjyMe 3a XEHMHI padyyHOBOJCTBO M3 maparpada 88. Y oBom
CJIy4ajy, yKYIHM JO0GHTAaK UM TYGUTAK 0] NHCTPYMEHTA XelJMHIa KOjH je MPU3HAT y YKyIIHOM OCTaJIOM pe3yJ/ITaTy
o/, IepuoAa Kaja je XelluHr 610 edpeKkTHBaH (BUAeTH naparpad 95(a)) Tpeba Ja ocTaHe 3aceGHO y KanuTaay AOK
ce He aoroau npeasubeHa TpaHcaknuja. Kaga ce Ta TpaHcaknmja Aoroim, npuMemnyjy ce naparpagu 97, 98 nan
100.

() Buie ce He o4ekyje ce Aa he ce npeaBubeHa TpaHcaKIMja AOroAUTH, Y KOM CJIy4ajy CBaKM YKYIMHH
AOGUTAK WM I'YyGUTAK ca TUM Y Be3U KOjH je MPU3HAT Y YKYNIHOM OCTAJIOM pe3yJTaTy Oj nepuoja Kaja je XelJuHr
6uo edpexTuBaH (BuAeTH maparpad 95(a)) Tpe6a Aa ce peksacuPukyje U3 KanuTajga y GUJIAHC ycmexa, Kao
pexiacudukanyja yciae] kopurosamwa. [IpegBubeHa TpaHcaknuja Koja HUje Bullle BpJI0O BepoBaTHa (BHJeETH
naparpa¢ 88(wu)) ce jom1 yBek MoxKe JeCUTH.

(#) EnTHUTEeT Oomo3uBa Ha3HayaBame. 3a XelMHre mpejBubheHe TpaHcaKuMje, YKYNHU AOGUTAK HUJIH
ry6uTaK oJ UHCTPYMEHTA XelIUHra KOjH je MPpU3HAT Y YKYNHOM OCTaJIOM pe3yJjTaTy oJ mepuoja Kajaa je XelluHr
640 edpeKkTHBaH (BuAeTH naparpad 95(a)) Tpeb6a Aa ocTaHe 3acCe6HO Yy KaUTaJly, AOK ce He AOroau npejsuheHa
TpaHcaKIMja WM AOK He NpecTaHe Ja ce o4eKyje lbeHo Aorahame. Kajga ce TpaHcakunyja Aorojm, npuMemnyjy ce
naparpad 97, 98 uiau 100. Ako ce Bullle He OYeKyje Jla ce TPpaHCAKIHMja JOTroAM, YKYNHHU JOGHTAK UJIU IyOUTaAK
KOjU je 6O NPHU3HABaH y 0CTaJIOM CBeOGYXBaTHOM NPHX0/, Tpe6a Ja ce peKkaacuPUKyje U3 KanuTala y GHIaHC
ycnexa, Kao pek/jacuuKkanyja ycjies KOpUropama.

XeLuHr HeTO UHBecTULMje
102 XelIUHT HeTO UHBECTUIUje Y HHOCTPAHO NMOC/I0Bame, YK/bY4yjyhil M XellUHT MOHeTapHe CTaBKe KOjH ce
payyHOBO/JCTBEHO oGyxBaTa Kao Jeo0 HeTo MHBecTuuuje (Buaeru IAS 21), Tpe6a Jga ce padyyHOBOJCTBEHO
o6yxBaTa CJIMYHO XEeI[JUHTY TOKOBA FTOTOBUHE:

(a) Aeo po6GUTKA MM IyGUTKA OJ MHCTPYMEHTA XelIUHra Koju je oapeheH Aa 6yae epeKTHBHM XEeJUHT
(BupeTu naparpad 88) Tpe6a aa ce npu3Haje y yKyIIHOM OCTAJIOM pe3yJaTaTy; U

(6) HeedekTHBAH €0 Tpe6a Aa ce MpU3HAje y GUJIAHCY yclexa.
Jdo6uTaK MM TyGUTAK O WHCTPYMEHTA XEeIIMHTra KOjHU ce 0JHOCH Ha epeKTHBAH €0 XeIMHra KOjH je Mpu3HaT y
YKYIHOM OCTaJIOM pe3yJ/ITaTy Tpe6a Ja ce MpU3Haje y GUIaHCy yclexa, Kao peKjacupuKanyja ycjae  KOpuropama
(Bupetn IAS 1 (peBuaupan 2007. roguHe)) y ckjaajy ca nmaparpapuma 48-49 IAS 21 mocae oryhewma nam
nepuogUYHOT oTyherha HHOCTPaHOT NOC/I0Baba.

D,a'ryM CTynakwa Ha CHary v npenasHu nepunopn

103 EnTHTeT Tpeba Jja mpuMemyje oBaj cTraHAaph (yk/pydyjyhu n nsmene o6jaB/beHe y MapTy 2004. roguHe) 3a
roJMiike NepruoZie Koju mounmwy 1.janyapa 2005. roguHe winm kKacHuje. /lo3BosbeHa je paHMja nmpuMeHa. EHTUTeT He
Tpeba Jja MpuMelbyje 0Baj cTaHAap/, (yk/pydyjyhu u nusmene o6jaB/beHe y MapTy 2004. rofnHe) 3a roAuIIbe Nepuoje
Koju cy novesu npe 1. janyapa 2005. roguHe ocuM ako oH Takohe He npuMemyje U IAS 32 (o6jaBsbeH y fenem6py 2003.
roAuHe). AKO eHTUTET IpUMembyje 0Baj CTaHAApJ, 3a epuo/j Koju je modeo npe 1. janyapa 2005. roguHe, oH Tpeba ja
06e/10/JaHU OBY YHIbEHHUILY.

103A ExnTHuTeT Tpeba fa nmpuMewyje U3MeHy JaTy y naparpady 2(j) 3a rojguiime nepuo/ie Koju nouumy 1. jaHyapa
2006. roguHe WM KacHUje. YKoJuKO eHTUTeT npuMmemyje IFRIC 5 Ilpaso Ha yuvewhe y ¢ondosuma HamerseHuMm
nosiayerby UMOBUHE U3 ynompebe, 06HA8/baHY U 3aWmumu 1UusomHe cpeduHe 3a paHUjU NIepHO/Ji, OBA U3MeHa ce Takohe
NpUMemyje Ha Taj paHUjU IEPUOA,.

1036 Y Yeosopuma o punaHcujckoj eapanyuju (U3menama IAS-a 39 u IFRS-a 4), o6jaB/benum y aBrycty 2005. roguHe,
n3MemweHu cy naparpadu 2(e) u (x), 4, 47 u AG4, noxat je maparpad AG4A, nojaata je HoBa AedUHHUIMjA YrOBOpa O
¢uHaHcHjcKo] rapaHuuju y naparpady 9 u usbpucaH je maparpad 3. EHTuUTeT Tpeba Ja mpuMemyje OBe HU3MeHe 3a
rofvilime nepuoje Koju nouuwy 1. janyapa 2006. roauHe uau KachHuje. [logcTuye ce paHuja npuMeHa. AKO €HTUTET
IpuMemyje OBe M3MeHe Ha DaHUju Nepuoj, OH Tpeba Aa 06esoflaHU Ty UYHMIbEHHULY U Ja MCTOBPeMEeHO NpUMeHHU
oarosapajyhe usmene 1AS 32 u IFRS 4.

103L  IAS 1 (peBusupaHn 2007. rofuHe) je ©I3MEHHUO TEPMHUHOJIOTHjY Koja ce kopucTu y cBuM IFRS. [lopep Tora, bume
cy u3MemweHu naparpadu 26, 27, 34, 54, 55, 57, 67, 68, 95(a), 97, 98, 100, 102, 105, 108, AG4/J, AG4E(xn)(i), AG56, AG67,
AG83 u AG99bB. EHTHTET npUMemyje OBe M3MeHe 3a rofullmbe Nepuoje Koju noyumwy 1. janyapa 2009. roguHe uiau
KacHUje. YKOJIMKO eHTUTeT npumemwyje 1AS 1 (peBupupan 2007. roguHe) 3a paHUjU [epUOJ, OBe H3MeHe ce Takobhe
NpUMemYjy 3a Taj paHUjU NIePUOL,.

1034  IFRS 3 (peBugupan 2008. rogune) je uzbpucao naparpad 2(¢). EHTUTET npruMembyje 0Be U3MeHe 3a FOAUILIbE
nepuosie koju nmoyuwy 1. jyma 2009. roguHe wiau kacHUje. Ykoauko eHTuTeT npuMmensyje IFRS 3 (peBugupan 2008.
roZiMiHe) 3a PaHUjH IepUOJI, OBe U3MeHe ce TaKkohe MpuMelbyjy 3a Taj paHHUjU NEPUOA.



103E IAS 27 (peBupupan 2008. roaune) je uamenuo naparpad 102. EHTUTeT nmpuMemnyje oBe U3MeHe 3a TOJUIIbe
nepuosie Koju nmoyumwy 1. jyna 2009. roguHe WM KacHUje. YKOJIUKO eHTUTeT npumemyje IAS 27 (peBugupan 2008.
roZiiHe) 3a PaHUjH IepUOJi, OBe U3MeHe ce TaKkohe MpuMebyjy 3a Taj paHUjU NEPUOA.

103®  EnTHTeT npuMenyje U3MeHe maparpada 2 3a roJuiimke nepuoje Koju nounmy 1 janyapa 2009. roguHe wiu
KacHUje. YKOJIMKO eHTUTeT NpuMemyje PUHAHCUjcke uHCMpyMeHme ca npasom noHosHe npodaje emumeHmy u obasese
Hacmase mokom aukeudayuje (u3meHe 1AS 32 u IAS 1) xoje cy o6jaB/beHe y debpyapy 2008. roguHe 3a paHUjU epHOJ,
r3MeHe naparpada 2 ce npuMewyj 3a Taj paHHjHU epUOJ,.

103r EHTUTeT npruMemyje naparpade AG99BA, AGO9E, AG99d, AG110A 1 AG110B peTpocneKTHBHO 3a roJUlimbe
nepuofie koju nouuwy 1 jysna 2009. roanHe UIM KacHMje, y ckaagy ca IAS 8 PauyHosodcmeeHe nosumuke, npomeHe
pauyHogodcmeeHux npoyeHa U zpewke. PaHHUja MpUMeHa je [03BOJbeHA. YKOJMKO eHTUTET NpUMemyje [Ipuxeamsuge
cmaske xeyuHea (u3MeHe IAS 39) 3a nepuozie Koju noyuwy npe 1 jysia 2009. roguHe, o6esoamyje Ty YHHbEHUILY.

103X  Peksnacugukayuja puHaHcujckux cpedcmasa (u3meHa IAS 39 u IFRS 7), o6jaB/bena y okto6py 2008. roguHe, je
yTULasa Ha usMmeny naparpada 50 u AG8 u gopaBame naparpada 506-50P. EHTUTEeT npuMemyje oBe usMeHe of 1. jysia
2008. roaguHe uau Kacuuje. EHTUTET He Tpeba Aa pekaacudukyje GUHAHCUjCKO CPEACTBO Y CKaaAy ca naparpadpom 505,
50/1 unu 50E npe 1. jysna 2008. roguHe. CBaka pekyiacudurkanuja GUHAHCHjCKOT cpefcTBa U3BplleHa 1. HoBem6pa 2008.
roJliHe WJIM KacCHMje CTyla Ha CHary caMo O JaTyMa Kaja ce U3BpIIM pekjacuukanuja. Hujegna pexnacudukanuja
duHaHcHjcKor cpefcTBa y ckiaaay ca naparpadom 505, 50/ uau 50E He Tpeba fa ce npuMewyje peTpocneKTUBHO mnpe 1.
jysa 2008. roguHe.

103U Pekaacugukayuja gpuHaHcujckux cpedcmaga — damym npumeHe u npesaasak (n3mene IAS 39 u IFRS 7), o6jaB/bene
y HoBeM6py 2008. roauHe cy y3pokoBase uaMmeny naparpada 103X. EHTuTeT npumemnyje Te uamene 1. jysna 2008. ronune
WJIM KaCHHUje.

104 OBaj cTanzapyh Tpeba Aa ce NpUMeYje PeTPOCIEKTHBHO OCHMM 3a OHO IITO je 03Ha4YeHO y maparpaduma 105-
108. ToyeTHH 6UJIAHC 3aApXKaHUX 3apajZia 3a HajpaHHUjU NMPETXOJHU IPE3eHTOBAHM INEepPHOJ, U CBe JApyre ynopefiHe
nepuozie Tpeba Jja ce KOpUryje Kao fia ce 0Baj CTaHAAp/, OZyBeK NPUMembHUBA0 OCUM aKo 6 Npenpas/barbe HHGopMalyja
6110 HEH3BO/AJ/BUBO. AKO je mpenpaB/barbe HHOpPMalMja HEU3BOABHUBO, EHTUTET TPeba Jja 00e/10laHH OBY YHHEHHULY U
Ha3Ha4yu 00UM Y KOM cy UH$OpMalnuje Npenpas/baHe.

105 Kagza ce oBaj cTanzap/, nprMemyje 10 NpBU YT, EHTUTETY je A03BO/bEHO Jja Ha3HA4YM NpPEeTXOAHO NPU3HATO
$HHaAHCHjCKO CPe/CTBO Kao pacloJIOKHUBO 3a MPOJajy. 3a CBaKO TakBO GUHAHCHjCKO CPeJCTBO, EHTUTET NpH3Haje CBe
KyMyJIaTUBHe IIpoMeHe ¢ep BpeJHOCTH y 3aceOHYy KOMIIOHEHTY KaluTaja [0 HaKHAHOT pecTaHKa NMpH3HaBamwa WU
yMamema BpeJHOCTH, KaJla eHTUTEeT Tpeba Ja peknacuduKyje Taj yKynmHH AOOUTAK UM TyOUTAK U3 KauTala y GUIaHC
ycrnexa, Kao pekyacudukalujy ycies kopurosama (Bugetu IAS 1 (pesuaupan 2007. rogune)). EHTUTET Tpeba Takobhe:

(@) ma npenpaBu QUHAHCHjCKO CpPeACTBO KopucTelM HOBO HasHayaBame Yy ynopeAHUM (GHUHAHCHjCKUM
M3BellTajuUMa; U

(6) na o6enomanu pep BpeAHOCT GUHAHCHUjCKUX CPEJICTaBa Ha JaTyM Ha3HauyaBama U HUXOBY KiacUPUKaALHjy
Y KIbUTOBO/CTBEHY BPEJHOCTH y NPETXOAHUM PUHAHCHjCKUM U3BellTajuMa.
105A  ExTuTeT Tpeba Aa npuMemyje naparpade 11A, 48A, AG4b-AG4K, AG33A u AG335 u usMmene y naparpadpuma 9,
12 1 13 u3 2005. roguHe 3a roJulbe fepuoje noues oz 1. janyapa 2006. roguHe. [loacTuye ce paHuja NpUMeHa.

1056 EHTUTET KOju mo mpBU NyT npuMewyje naparpade 11A, 48A, AG4b-AG4K, AG33A u AG33b u usmeHe y
naparpadpuma 9, 12 u 13 u3 2005. roguHe 3a roguIlkBH TEPUO, KOjU ouribe mpe 1. janyapa 2006. roguHe

(a) mo3BOJBEHO MY je, KaZla ce OBU HOBU U U3MekeHH naparpady NpuMemyjy 10 NpBU MyT, Jja Ha3HA4YH 10 dep
BpPEJHOCTH KpO3 GHJIAHC yCllexa CBa MPeTXOJHO NPU3HaTa QpUHAHCHjCKa CpeAcTBa WM QUHAHCHjcKe obGaBe3de Koja ce
TaJa KBaJUOUKYjy 32 TaKBO HasHadaBame. Kasa ropummy nepuos mnodumwe npe 1. centemb6pa 2005. roguHe, TakBa
Ha3HayaBama He Mopajy Aa 6yay 3aBpiueHa Ao 1. centem6pa 2005. rogrHe U Mory Takohe ja o6yxBartajy ¢puHaHCcHjcka
cpeactBa M PpUHaHCHjcKe obaBe3e NMpU3HaTe U3Mely ModeTKa TOr roAulImer nepuoja u 1. centem6pa 2005. roauHe.
[Topen oHora 1TO je M3HeTO y naparpady 91, ceakoM GHUHAHCHjCKOM CPeACTBY UM QUHAHCHjCKOj 06aBe3u Ha3HAYeHOM
no ¢ep BpeAHOCTH KpO3 OMJIAHC ycHexXa y CKJIAJy ca OBHUM HognaparpadoM Koju Cy IPeTXOAHO GM/IM Ha3HAa4eHU Kao
CTaBKa Xe[IMHTra y PauyyHOBOJCTBEHHUM OJHOCHMA XellMHra ¢ep BpeAHOCTH Tpeba Jla MpecTaHe Ha3HA4yaBarbe U3 THX
0/IHOCA Y MCTO BpeMe Ka/ja ce Ha3Hade 10 ¢pep BpeJHOCTH KPOo3 GHJIaHC ycIexa.

(6) Tpeba na o6enoaaHu pep BpeJHOCT CBAKOT PUHAHCH]CKOT Cpe/ICTBA WU PUHAHCHjCKe 06aBe3e Ha3HAYeHOT
y CKyIafly ca nognaparpadom (a) Ha AaTyM Ha3HaYaBama, Kao U lbUX0BA KJIACHPUKAIUjy U KEbUTOBO/ICTBEHA BPEAHOCT U3
NPEeTXOAHUX PUHAHCHjCKUX U3BEIITaja.

() Tpeba ma mpecrtaHe Ja Ha3HayaBa CBAKO (QUHAHCHjCKO CpPeACTBO WM GUHAHCHjCKY 06aBe3y KOjU Cy
NPeTX0AHO OUJIM Ha3HaueHH 1o ¢ep BpeJHOCTU KPOo3 OGUIAHC yclexa aKo ce He KBaJMUKYyje 32 TAKBO Ha3HAYaBambe Y
CKJIaZly ca TUM HOBUM U U3MeleHUM naparpaduma. Kasa ce duHaHcHjcko cpeAcTBO Ui GUHAHCHjCKA 06aBe3a ojiMepe
110 aMOPTH30BaHOj BPeAHOCTH HAaKOH IpecTaHKa Ha3HayaBama, JATyM NpecTaHKa Ha3HauaBama Ce cMaTpa AaTyMOM
HeroBOT NIOYETHOT NpU3HaBaba.

(m) Tpeba ma oGesomaHu dep BpeAHOCT CBAaKOr GUHAHCHjCKOT CpeAcTBa WU PpUHAHCHjcKe 06aBese duje je
Ha3HayaBakbe MpecTao y ckjaaAy ca nognaparpadom (1) Ha JaTyM IpecTaHKa Ha3HavyaBamba, Kao U HUXOBE HOBe
kJa1acudukanyje.

105l E”THTET KOjUu MmO MpBH NyT mnpuUMembyje maparpade 11A, 48A, AG4B-AG4K, AG33A u AG33b u usMeHe y
naparpadpuma 9, 12 u 13 u3 2005. roguHe 3a rogullIkbH TEPUO, KOjU ounibe 1. janyapa 2006. roguHe Wi KacHUje



(a) Tpeba nma mpecraHe Ja Ha3HayaBa CBAaKo (PUHAHCHjCKO CpeACTBO Wi GUHAHCHjCKy o6aBe3y mo ¢ep
BpPeJHOCTH KPO3 OMJIAHC yCIexa caMO aKo Ce OHO He KBaJMQHKyje 3a TaKBO Ha3HayaBame y CKJIaAly ca TUM HOBUM U
usMemeHUM naparpadpuma. Kaga ce dunancujcko cpepcTBo i PuHaHcHjcka ob6aBe3a ojMepe 1O aMOPTHU30BaHO]
BPEJIHOCTH HAaKOH IpecTaHKa Ha3Ha4yaBama, JAaTyM IpecTaHKa Ha3Ha4yaBama Ce CMaTpa JaTyMOM HeroBOT NMOYEeTHOT
NpU3HaBama.

(6) He Tpeba ma HasHavyaBa Mo ¢ep BPEAHOCTH KpO3 OWIAHC ycllexa HHUjeJJHO MPETXOJAHO MNPHU3HATO
¢$UHAHCHjCKO CPeACTBO UK QUHAHCHjCKY 00aBe3y.

() Tpeba ma oGenogaHu dep BPeAHOCT CBAKOT GUHAHCHUjCKOT CpeACcTBa WM PUHAHCHjCKe 00aBe3e 4dje je
Ha3HayaBame MpecTajo y CKJIajy ca nojmaparpadom (a) Ha AaTyM NpecTaHKa Ha3HayaBakba, Kao U HUXOBE HOBE
k1acudukanyje.

105/, EnTuTeT Tpeba Ja mpemnpaBu CBoje ymnopeJHe PUHAHCHUjCKe H3BellTaje KopucTehu HOBa Ha3HayaBawa U3
naparpada 1056 uau 1051 nox yciaoBoM Aa, y ciaydajy dUHAHCHjCKOT cpefcTBa, pUHAHCUjcKe obaBe3e WJM Tpyle
drHaHCHjCcKUX cpeAcTaBa, PUHAHCUjCKUX 06aBe3a WM 060je, Ha3HaYeHHUX 1o ¢ep BpeHOCTH KpO3 GUJIAHC ycrexa, OBe
CTaBKe WJIM IpyIle 33/l0B0/baBajy KpuTepujyMe y naparpadpuma 9(6)(i), 9(6)(ii) unu 11A Ha noyeTKy ynopesHOr nepuoja
WJIM, aKO Cy CTedyeHM HAKOH I0YeTKa yNOpeJHOT Nepuoja, Ja 3aJ0B0J/baBajy KpUTepujyMe y maparpadpuma 9(6)(i),
9(6)(ii) uau 11A Ha JaTyM NOYETHOT IpU3HABaKA.

106 OcuM Kako je 103BoJbeHO Y Naparpady 107, enHTuTeT Tpeba a IpUMemyje 3axTeBe 3a NpecTaHak NIpU3HaBamba
u3 naparpada 15-37 u Ilpusora A naparpad¢u AG36-AG52 y goryiefHo BpeMe. Y CKJIaAy ca TUM, aKO je eHTUTET IpecTao
Jla mpu3Haje ¢uHaHcHjcka cpexactBa mpema IAS 39 (peBuaupanom 2000. roguHe) Kao pesysTaT TpaHCaKLMje Koja ce
Jecuna npe 1. janyapa 2004. rojuHe ¥ ako Ta cpeAcTBa He 6M OMJa NPU3HATa 110 OBOM CTaHJApAY, OH He Tpeba ja
NpHU3Haje 0Ba CpeJCTBa.

107 Be3 o63upa Ha maparpad 106, eHTUTET MOXKe IPUMEHUTH 3axTeBe 3a NpecTaHaK NpU3HaBawa M3 naparpada
15-37 u I[lpunora A naparpadpu AG36-AG52 peTpoCHeKTHBHO O JaTyMa Koju ofabepe eHTUTET, MOJ YCJIOBOM Jia Cy
uHdopmManuje notpebHe Ja ce npumeHu IAS 39 Ha cpefcTBa M o6aBe3e Koje MPecTajy Aa ce MPHU3HAjy Kao pe3ysTaT
HPOIINX TPaHCAKIMja NprbaB/beHe y BpeMe IPBOOUTHOT PauyHOBO/CTBEHO 06yXBaTarbha OBUX TPaHCAKIIHUja.

107A Be3 o063upa Ha maparpa¢ 104, eHTUTET MOXXe MPUMEHHUTH 3aXTeBe JaTe V MOCAe/ 0] pedeHUnu naparpada
AG76 v naparpada AG76A, Ha jenaH of ciefehux HaunHa:

(a) mpocneKTUBHO Ha TPaHCaKIKje 3ano4yeTe HAKOH 25. okTo6pa 2002. roguHe; Uiu

(6) mpocreKTHBHO Ha TpaHCaKIMje 3anoyeTe HakoH 1. janyapa 2004. roguHe.

108 EHTUTeT He Tpeba Ja KOpUTyje KEHUTOBOJCTBEHY BPeAHOCT HePUHAHCHjCKUX CpeJcTaBa U HepUHAHCHjCKUX
ob6aBe3a /a 61 HCK/bYYHO JOOHUTKe U I'yOUTKe KOjU Cy ¥ Be3M ca XeLIMHIOM TOKOBA MOTOBHHE KOjU je OGMO YK/bY4YeH Yy
KIbUIOBOJCTBEHY BPEJHOCT IIpe nmouyeTKa pUHaAHCHjcke rOJMHe y KOjoj je OBaj CTaHJapj HpBU NyT NpuMemeH. Ha
noueTKy GHUHAHCHUjCKOT Nepuoja y KOM je OBaj CTaHJAp/, NpPBU MyT NPUMeH-eH, CBaKM HU3HOC NPU3HAT BaH GUJAaHCca
ycnexa (y yKynHOM OCTaJIOM pe3yJTaTy WIM JUPEKTHO y KallUTally) 3a XelJMHT yTBpheHe o6GaBe3e Koja ce IpeMa OBOM
CTaHJapAy PayyHOBOJCTBEHO 00yxBaTa Kao XeJHMHT ¢ep BpeAHOCTH Tpeba Ja ce pekjacupuKyje Kao CpeACTBO WU
o6aBe3a, 0CUM 3a XelJUHT JIeBU3HOT PU3MKa KOjU HacTaB/ba Jla Ce TPETHUPA KAao XeIMHT TOKOBA TOTOBUHE.

108A EHTUTET Tpeba Aa mpuMemyje nocaefwy peueHuly naparpada 80, kao u maparpada AG99A u AG99B, Ha
rojviliime nepuose Koju nouuwy 1. janyapa 2006. roauHe uau KachHuje. [logcTuye ce paHvja npuMeHa. AKO eHTUTET
Ha3Ha4yM CTABKY XelIMHIa Kao eKCTepHy npeABuleHy TpaHCAKIHUjy Koja

(a) je Ha3HaueHa y GYHKIMOHATHO]j BaJyTH EHTUTETA KOjH y4eCTBYje y TPaHCAKIHjH,

(6) y3pokyje n30KeHOCT Koja he UMaTH edeKTa Ha KOHCOJUA0BAaHU GUJIAHC ycrexa (TO jecT, HA3HaYeHa je y
BaJIyTH KOja HUje BaJlyTa 3a Ipe3eHTalujy rpyne), u

() 61 ce kBanndUKOBa/Ia 3a pAYyHOBOJCTBO XEIJMHTA Jja HUje Ha3HauyeHa Y QYHKIMOHAIHOj BaJyTH EHTUTETa
KOjH Y B0j y4ecTByje,

OH MoXe Ja NpHUMemyje PauyHOBOJCTBO XelJMHra Ha KOHCOJIMJOBaHe QUHAHCHjCKe M3BellTaje y Mepuoay/uma Inpe
JlaTyMa IpUMeHe Nocie/itbe pedyeHulle naparpada 80, kao 1 naparpada AG99A u AG99b.

108b EHTHUTeT He Mopa a npuMemyje naparpad AG995 Ha koMnapaTHBHe HHPOpPMaLHje Koje ce 0JfHOCe Ha Iepuojie
Ipe AaTyMa MpUMeHe Noce/be pedeHulle naparpada 80 u naparpadpa AG99A.

108l  Ilaparpadu 9, 73 u AG8 cy usmemwenu a naparpad 50A gomat y okBupy llo6omwarea IFRS koja cy o6jasmena y
Majy 2008. roguHe. EHTUTET NpHUMemyje 0Be U3MeHe 3a FOAMlIbe Nepruoje Koju noyumwy 1 janyapa 2009. ronune uiau
KacHuje. EHTUTeT npuMemyje u3meHe naparpada 9 v 50A of faTymMa ¥ Ha HAYMH Ha KOjH je mpuMeHHo n3MeHe us 2005.
rofiiHe Kao IITO je omucaHo y maparpady 105A. PaHuja mprMeHa CBUX M3MeHa je /103BOJbeHA. YKOJIMKO €HTHUTET
NpUMeRYje U3MEHE 32 PAaHUjU IEPUOJ, 00e/I0AabYje TY YHHEeHULLY.

NMoBnavewe APYyrux caonuwrtermba

109 OBaj craHjapg 3aMewyje IAS 39 QuHaHcujcku uHcmpymeHmu: npusHasarse U 00Mepasaro€ peBUAUpPAH Y
okTo6py 2000. roguHe.
110 OBaj cTaHAapA ¥ YOYTCTBO 3a NPUMEHY Koje HJie Y3 Hera 3aMenyjy YOyTCTBO 3a NPUMEHY Koje je 06jaBUO

KomuTeT 3a YnyTcTBa 3a NpUMeHY, KOju je ocHoBao 6uBIiiu IASC.



Mpunor A
YnyTcTBO 3a NPpUMEHY

Osaj npusioe je cacmasHu deo CmaHdapaa.

Henokpyr (naparpadcwm 2-7)

AG1 Hexu yroBopu 3axTeBajy UCIJIATY HA OCHOBY KJIUMATCKHUX, F€0JIOIKUX WU APYyruX GU3UUKUX Bapujabau. (OHU
YroBOPH KOjHU Ce 3aCHUBAjy Ha KJIMMaTCKUM BapujabJiaMa ce NMOHeKaJ Ha3HUBajy “BpeMeHCKUM JiepuBaTHUMa”). AKO OBU
yroopu Hucy noz gesnokpyrom IFRS 4, onu cy noj esi0kpyrom oBor cTaHZAapAa.

AG2 OBaj cTaHap/, He Mema 3aXxTeBe KOjU Ce OJHOCe Ha IJIaHOBe O NpUMamwMMa 3aloc/JeHux y ckiaagy ca IAS 26
PayyHoeodcmeo u uzsewmasaree 0 NeH3UjCKUM N/AAHOBUMA U Ha TaHTHUjeMe KOje ce 3aCHUBajy Ha 06MMy Npojaje WU
MpUX0/ia OJ1 YCIyTa KOjU ce pauyyHOBOACTBEHO 06yxBaTajy npema IAS 18 IIpuxodu.

AG3 [loHeKkaZi, eHTUTET YWHHU OHO IUTO CMaTpa ‘CTPATELIKOM HHBECTHLHjOM” Yy HMHCTPYMEHTe KalMTala Koje
eMHUTyje APYTH eHTUTEeT, ca HaMePOM Jia YCIOCTaBU WJIM OJpP>KHM JYyTOPOYHU MOCJOBHU OJHOC Ca €HTUTETOM y KOjH je
uHBecTHpaHo. EHTHTET MHBecTuTOp KopucTh IAS 28 3a oapehuBamwe Ja JiM je padyyHOBOJCTBEHHM METO[ yjesa
NpUKJIaZlaH 3a TaKBYy MHBeCTULHjy. CIMYHO, EHTUTET HHBeCTUTOP KopucTH IAS 31 3a ofpehuBame Jja /v cy 3a TakBy
VHBECTULYjy NPUKJIAJHA MeTO/, NMpONopLHOHaIHe KOHCOMUAALUje UIN MeTo/, yAesaa. AKo HUCYy MPUKIaZHU HU MeTO[,
NpONOpPIMOHA/TIHE KOHCONNAaLMje HU MeTO/ Y/es1a, eHTUTeT NpUMemyje 0Baj CTaHAap/, Ha Ty CTpaTellKy HHBECTULIH]Y.
AG3A  Osaj cranzapj ce npuMemyje Ha QUHAHCHjCKa cpeJcTBAa M QUHAHCHjcKe oOaBe3e OCUIypaTesba, KOje HHUCY
npaBa U o6aBe3e Koje ce M3balyjy npema naparpady 2(e) 3aTo IITO OHe HacTajy NpeMa YroBopuMa KOjU Cy MO[J,
nenokpyrom [FRS 4.

AG4 YroBopH 0 $UHAHCHjCKUM rapaHiMjaMa MOTY UMaTH pa3/IMYUTe NMpaBHe 06JIMKe, KAao IITO Cy rapaHiiyja, HEKH
06JIMLM aKpeJUTHBA, YroBOp O HEUCNyHemhy o006aBe3e OTIJIATe KpeAuTa HJIM YroBop O ocurypamy. Hbuxos
pavYyHOBO/CTBEHH IOCTYNAK He 3aBHCH OJf KbUXOBOI IpaBHOI o6sinka. OBo LITO ciaefu Cy MpUMepH ojrosapajyher
nocTynka (Buzetu naparpad 2(e)):

(a) Maza yroBop o $HMHAHCHjCKOj rapaHIUju 3a/j0Bo/baBa JepUHUIUjy yroBopa o ocurypamwy u3 IFRS 4 ako je
NpeHeTU pU3UK 3HaAyajaH, eMUTEHT NpUMelYje OBaj CTaHAapA. Mmak, ako je eMUTEeHT MNPeTXOJHO EKCIJIMLUTHO
NOTBP/JMO Jla OH CMaTpa TakKBe yroBOpe yroBOpUMa O OCUTypamy M aKO je KOPUCTHO PAauyyHOBOJCTBO KOje ce MOe
MPUMEHUTH Ha YTOBOPE O OCUTYpaly, EMUTEHT MOXe oJlabpaTu Jla NpuMewyje 6uio oBaj craHaaps 6uio IFRS 4 Ha
TakBe yroBope o GUHAHCHUjCKOj rapaHuuju. AKo ce MpUMeERYje 0Baj cTaHAap/, naparpad 43 3axTeBa 0, eMUTEHTA Ja
MpU3Ha YyroBop 0 GUHAHCUjCKO] rapaHlMjyd Ha Mo4YeTKy o ¢ep BpeJHOCTU. AKO je yroBop o GUHAHCHjCKOj rapaHLIUjU
eMHUTOBaH HeNOBe3aHO] CTpPaHM y M30JI0BAHOj He3aBUCHOj TpaHCAKLUjHu, meroBa ¢ep BpeJHOCT Ha No4YeTKy he
BEpOBATHO BUTH jeJlHaKa J06HjeHOj MpeMUjH, OCUM aKO He MTOCTOjU J0Ka3 3a CynpoTHO. HakoH Tora, ocUM ako yroBop o
bUHAHCHUjCKO] rapaHLMjd HUje Ha MOYeTKy HasHavyeH 1o ¢ep BpeJHOCTH Kpo3 GUJIAHC yclexa WM OCUM aKo Ce He
npuMemnyjy naparpadu og 29 no 37 u og AG47 no AG52 (kaza ce npeHoc pUHAHCHjCKOT CpeJCTBa He KBaluUKyje 3a
NpecTaHak NMpU3HaBamka WIM KaZia ce NMpUMembyje NMPUCTYN CTaJHOr ydemrha), eMUTEHT ra ojMepaBa IpeMa BHILEM
H3Hocy usmeby:

(i) u3Hoca oxpehenor y cknany ca IAS 37; u

(ii) M3HOCa Koju je MPU3HAT HA MOYETKY YMalbeH, Ka/la je TO IPUKJIAJHO, 32 YKYIIHY aMOPTHU3alyjy NPU3HATY y
ckuafny ca IAS 18 (Buzetu naparpad 47()).

(6) Hexe rapaHiije y Be3u ca KpeJUTOM He 3axXTeBajy, Kao IIpe/yc/ioB 3a UCILIATY, Ad je UMaJal] U3JI0XKeH, UK
Jia je mpeTpreo ry6yTaK 3aTo LITO AY>KHUK HUje Ha BpeMe U3BPIIMO UCILIATY Cpe/iCTBa Koje ce rapaHTyje. [[pumep Takse
rapaHiiygje je rapaHiiyja Koja 3axTeBa UCIJIaTe Kao 0/[r0OBOP Ha MpoMeHe oZipeheHOr KpeJUTHOT PejTUHTA UIX KPeJUTHOT
HHJeKca. TakBe rapaHijyje HUCY yroBopH o GHHAHCHjCKOj TapaHLIUjH, Koje fepHHHIIe 0Baj CTAaHAAP/, U HUCY YTOBOPH O
ocurypamy, Koju cy sebrnucanu y IFRS 4. TakBe rapaHuuje cy epuBaTH U EMUTEHT Ha IbUX IPUMeEbYje 0Baj CTaHJAP/,.

() Ako je yroBop 0 pUHAHCHjCKOj rapaHI[Uju EMUTOBAH y Be3H ca MPOJ1ajoM pobe, EMUTEHT puMemyje I1AS 18

MPUJINKOM o/ipehuBama a Jiu Npy3Haje MPUxo/ie ol rapaHIiyje U o, pojaje pobe.
AG4A  Tepame Aa eMUTEHT CMaTpa yroBOpe YroBOpHMa O OCUTypamy Ce OOMYHO MOry HahM y €eMHUTEeHTOBOj
KOMYHMKAIMjU ca KJIHWjeHTHUMa U peryJaTOpPHUM TeJUMa, Y YrOBOPHMMA, MOCJA0OBHOj JAOKYMEHTAlUjU U QUHAHCHjCKUM
u3BeliTajuMa. llTa BUllle, yTOBOPU O OCUTYypamy Cy YECTO NpeAMeT PayyHOBOJACTBEHUX 3axTeBa KOjU Ce pasJ/IMKYjy 0/,
3axTeBa 3a Jipyre BpcTe TPaHCaKIMja, Kao LITO CYy YTOBOPH Koje eMUTYjy 6GaHKe WM KOMepIiyja/iHe KOMIIaHuje. Y TaKBUM
C/y4ajeBUMa, €MUTEHTOBM (PUHAHCHUjCKH H3BELITAjU OOGHUYHO O0OyXBaTajy H3BEIlTaj Ja je eMUTEeHT KOpPUCTHO Te
payyHOBO/CTBEHE 3aXTeBeE.

OedwmHunumje (naparpacu 8 n 9)

HasHauyaBamwe no (bep BpeAHOCTU Kpo3 6unaHc ycnexa

AG4B  Tlaparpad 9 oBor cTaHjapAa [03B0/baBa EHTUTETY Jja Ha3HauM GUHAHCHCKO CPeJCTBO, GUHAHCHjCKY 06aBe3y
WK rpyny GUHAHCHjCKUX MHCTpyMeHaTa (GHUHaHCHjCKa cpe/icTBa, PUHAHCHjCKe ob6aBe3e WK 060je) o ¢pep BpeLHOCTH
Kp03 GUJIAHC yCrexa MoJ ycJ0BoM Jia he To MMaTH 3a pe3y/ITaT pejieBaHTHUje HHopMaLje.

AG4Ll  Opsnyka eHTUTeTa Aa Ha3zHauyd QUHAHCHUjCKO CPeACTBO WM UHAHCHjCKYy 06aBe3y 1o ¢ep BpeJHOCTH KpO3



6uJIaHC yclexa je clMYHa U360py PavyyHOBOJCTBEHE NMOJUTHKe (MaZa ce, 32 pasjMKy oJ U360pa padyyHOBOJCTBEHE
NOJIMTHKe, He 3aXTeBa Jia ce JOCJAeJHO NPHUMelyje Ha CBe CIM4YHe TpaHcakuuje). Kaja eHTuTeT MMa TakaB U360p,
naparpad 14(6) IAS 8 PayyHosodcmeene noaumuke, npomeHe paiyHo800CcmeeHUX NpoYyeHd U epeulKe 3axTeBa a ojabpaHa
NOJUTHKA MMa 3a pe3dyaTaT QUHAHCHjcKe H3BellTaje Koju 06e36elyjy moysgaHe M peJsieBaHTHMje MHPOpMauuje o
edeKTHMa TpaHCaKIyMja, JpyruM forahajuMa v cTamby PUHAHCHjCKe NMO3UIMje eHTUTeTa, PUHAHCHjCKUM epdopMaHcaMa
WK TOKOBHMMA rOTOBHHe. Y cJy4yajy Ha3HavyaBama o ¢pep BPEeJHOCTH Kpo3 OHJIAHC ycrexa, naparpad 9 uM3HOcH [Be
BpPCTE OKOJTHOCTH Kazia he 3axTeB 3a pesieBaHTHUjUM UHOpMaLMjaMa OGUTH 33/I0BOJbEH. Y CKJIAJly ca TUM, Jla OU oJjabpao
Ha3HayaBame y CKJIaJy ca naparpadoM 9, eHTUTeT Tpeba Aa NoKaxe Jja cnaja y jeAHy (1au o6e) BpCTy OKOJTHOCTH.
lMapazpagp 9(6)(i): HasHa4yasarwe enumuHuwe umu 3Ha4YyajHO cMmarbyje HedocrieOHocm y ooMepasary Uunu
rpu3Hasarby Koja bu ce uHaye jasurna

AG4J1  Tipema IAS 39, onMepaBame GHUHAHCHjCKOT CpeJiCTBA WM pUHAHCHjCKe 06aBe3e W KJacHpHuKalyja MPU3HATHUX
npoMeHa BpeIHOCTH ce oApeDhyjy npeMa kiacuduKanuju cTaBKe U IpeMa TOMe Jia JIM je CTaBKa Zleo0 Ha3HauyeHOor 0JjHoca
xeyuHra. OBU 3aXTeBH MOIY CTBOPUTH HeOCJeJHOCT y OJMepaBaiby WJM NMpH3HaBamwy (LITO ce MOHeKaJ Ha3uBa
“padyyHOBO/ICTBEHO Hecjarame”) KaJja 61 ce, Ha IpUMep, ¥ HEJAOCTATKy Ha3HavyaBamwa 1o ¢ep BpeJHOCTH KPO3 GUIAHC
ycnexa, PUHAHCHjCKO CpeJiCTBO KJacuHUKOBAJIO Kao PacHoJIoKUBO 3a Npojajy (ca BehuHoOM npomeHa dep BpeJHOCTH
NpU3HAaTHUM Y YKYNHOM OCTaJoM pe3yJaTaTy) M KaJa OU ce obGaBe3a KOjy €HTHUTET CMaTpa IIOBe3aHOM Ca OBUM
oJMepaBajla M0 aMOPTH30BaHO] BpeJHOCTH (ca mpoMeHamMa ¢&ep BpPEAHOCTH Koje HHUCYy HOpHU3HATe). Y TaKBUM
OKOJIHOCTMMA, EHTHUTET MOXe /Ja 3aK/byyd Ja OU HeroBd (QUHAHCHUjCKUM HW3BEIITAjU MpYXaJld peseBaHTHUje
“HboOpMalHje Jia Cy U CPeICTBO U 06aBe3a KJacuPpUKOBaHHU o pep BpeJHOCTH Kpo3 GUIAHC ycrexa.

AG4E  Cnepehu mpuMepu NpUKasyjy KaZa OBaj 3aXTeB MOe GUTH 33J0BOJbEH. Y CBUM CJIyyajeBUMa, EHTUTET MOXe J1a
KOPHUCTH OBaj yCJOB 3a Ha3HauaBame (QUHAHCHjCKOT CpeAcTBa WM (UHAHCHjcKe o6aBe3e Mo ¢ep BpeAHOCTH Kpo3
6GUJIaHC yCIexa caMo aKo 3a/10BoJ/baBajy NpuHuun y naparpady 9(6)(i).

(a) ExTHTET NMa 06aBe3e YMjU TOKOBHU FOTOBHHE Ce IpeMa yroBOpY 3aCHHUBAjy Ha nepdopMaHcaMa CpefcTaBa
Koja 6 ce MHaye KJacHdHKOBasa Kao paclosioKMBa 3a npoJajy. Ha npumep, ocurypare/b Moxe Ja UMa oGaBe3e Koje
cazpxke obGesiexje JUCKpenHoHor yyelrha Koje uciiahyje JO06UTH Ha OCHOBY peasM30BaHUX W/WJIM Hepealn30BaHUX
NpUXoJa 0 UHBeCTHLIM]je oApeheHe rpyne cpeAcTaBa ocuryparesba. AKo oZiMepaBarbe OBUX 06aBe3a oipaxkaBa aKTyeJHe
TpXKUIIHE LleHe, KiacuduKalnMja cpejcTaBa IO ¢ep BPeJHOCTH Kpo3 OW/IAHC yclexa 3HauM Ja ce npomeHe dep
BpeAHOCTH QHUHAHCHjCKOI CPeJCTBA NMpHU3HAjy y OGH/IAHCY ycllexa y HCTOM IepHojJy Kao M ojrosapajyhe mpomeHe
BpeJHOCTH 06aBe3a.

(6) EnTuTeT MMa o6aBe3e mpeMa yroBOpMMa O OCUTypamy 4YHje OJMepaBame KOMOHHyje aKTyesHe
nHdopmanyje (kako je fosBosbeHo IFRS 4, naparpad 24) v puHaHCHjcKa cpefCcTBa Koja cMaTpa MOBe3aHHUM Koja 6u ce
MHade KJacupUKoBa/a Kao pacrooK1UBa 3a IPOJiajy UM Koja ce oJjMepaBajy 0 aMOPTH30BaHO] BPEAHOCTH.

() ExTHTET MMa dMHAHCHjCKA cpefcTBA, MHAHCHjCKe 06aBe3e WM 060je KOjU UMajy 3ajeJHUIKH PU3HK, Kao
IITO je PU3HMK OJf KaMaTHe CTOIle, KOjU Y3pOKyje CyNpoTHe IpoMeHe dep BpeAHOCTH Koje MMajy TeHAeHIHUjy Aa ce
Mehyco6HO mpebujajy. MehyTuMm, caMo 6U ce HEKH O[] MHCTpyMeHaTa oJMepaBaiv 1o ¢ep BPeAHOCTH Kpo3 OHJIAHC
ycrnexa (To jecT, cy JlepyuBaTH, WM Cy KIaciPUKOBAHU Kao OHH KOjU Ce Jip>Ke pail TproBama). Takohe Moxke 6UTH CIy4aj
Jla 3aXTeBH payyHOBO/JCTBA XE[JMHIA HUCY 33/J0BOJ/bEHH, HA IPUMeED 3aTO LITO HUCY 33/J0BO/bEHU 3aXTeBU ePEeKTUBHOCTH
y naparpady 88.

(m) EnTHTET MMa duHAHCHjCKa cpeACcTBa, GUHAHCHjCKe 06aBe3e WK 060je KOjU UMajy 3ajeJHUIKHU PU3HK, Kao
LITO je PU3HMK OJ KaMaTHe CTOIle, KOjU Y3pOKyje CyNpoTHe IIpoMeHe dep BpPeAHOCTH Koje MMajy TeHAeHIHjy Aa ce
Mebhyco6HO npe6ujajy U eHTUTET ce He KBaJUHUKYje 3a pa4yHOBOJCTBO XE|IMHIa 3aTO IUTO HUjellaH 0J] UHCTpyMeHaTa
Huje pepuBart. llTa Bullle, Y HEJOCTATKy PauyHOBOJCTBA XELMHIa IOCTOjH 3HA4yajHa HEAOCJEAHOCT Y NPU3HABaby
JlobuTaka U ry6utaka. Ha npumep:

(i) enTuTeT duHaHcHUpa noptdesb cpeAcTaBa ca GUKCHOM CTONOM Koja 64U ce MHaue KjaacupUKOBasia Kao
pacnoJIoKuBa 3a MPoJajy ca AYKHUYKOM XapTHjOM O/l BpeAHOCTH Koja ce oTmiahyje y PUKCHUM paTtaMa yuje npoMeHe
dep BpefHOCTH HMMajy TeHAEHLHU]y Aa ce MehycoOHO npeb6ujajy. U3BeliTaBame U CpesCTaBa U AYKHUYKUX XapTHja o[
BpeAHOCTH N0 ¢ep BpeJHOCTH Kpo3 GUJIAHC yclexa UCIpaBJ/ba HEJOC/IEeJHOCT Koja 61 MHaye HacTajla KoJ oJMepaBarba
cpejcTaBa 1o ¢pep BpeJHOCTH ca NpoMeHaMa Koje ce IPU3HAjy ¥ YKYITHOM OCTaJIoM pe3y/ITaTy U AY>KHUYKUM XapTHjama
0J1 BpeJHOCTH 110 aMOPTHU30BaHOj BPEJHOCTH.

(ii) entuter PuHaHCcHpa oxapeheHy rpyny 3ajMoBa eMHUTOBameM NMPEHOCHBUX OOBE3HUIA YUje MpoMeHe ¢ep
BpeJHOCTH HMajy TeHJeHUujy aa ce Mehyco6Ho mpebujajy. AKo, mopes Tora, eHTUTET PeJOBHO Kylyje W Npojaje
06Be3HUIE, AU PETKO, aK0 UKa/ia, KyNyje U IpoJiaje 3ajMOBe, U3BellITaBambe U 3ajMOBa U 00Be3HUIA 10 dpep BpeIHOCTH
KpO3 GMJIaHC yCllexa eJMMHUHHILE HeJOoC/AeJHOCT Y BpeMeHy NpHU3HaBamwa Jo6UTaKa U rybuTaka Koju 6M MHavye GUIN
pe3y/aTaT OJMepaBama M0 aMOPTH30BAaHO] BPEJHOCTH WM NpHU3HaBamwa JO6UTKA WM TybUTKa CBAKOr MyTa KaZa ce
00BEe3HMIIA OTKYIIH.

AG4® Y ciydajeBUMa Kao IITO Cy OHM ONMCAHHM y NPETXOJHOM mnaparpady, HazHavyaBame, NMPUJIUKOM IOYETHOT
NpHU3HaBama, PUHAHCHjCKUX CpeZicTaBa U GUHAHCHjCKUX 00aBe3a Koje MHa4ye HUCY TaKo o/iMepaBaHe 1o ¢ep BpeJHOCTH
Kpo3 6HJIaHC ycrexa MOXKe Jja eJTMMHUHUILIE WY 3HAa4ajHO Zia CMaby HeJOC/IeJHOCT NIPH 0/iMePaBaby WU NIPU3HABamy U
Jla 06e36eu pesieBaHTHHje HHPopMalyje. U3 MpaKTUYHUX pa3Jsiora, eHTUTET He Mopa Jia YHeCe CBa CpeJiCTBa U o6aBe3e
KOje y3pOKyjy HeJOC/JeJHOCT NpU OJMepaBamwy WM NpHU3HABawy y NOTIYHO UCTO BpeMe. /l03BOJ/bEHO je ONpaBAAHO
o/iJIarame MO/l YCJIOBOM Jia je CBaka TpaHCaKlMja Ha3HayeHa Mo ¢ep BPeJHOCTH Kpo3 GHJIAHC yclexa HPUIMKOM



MOYeTHOT IPU3HaBama U /Jia ce, y TO BpeMe, 04eKyje Jia ce oro/ie CBe NpeocTase TPaHCaKLHje.

AG4T' He 6u 6uyi0 MpUXBAT/bUBO HAa3HAYMTHU CaMO HeKa QUHAHCHjCKa cpeAcTBAa M PpUHAHCHjcKe o6GaBe3e, IITO O
Y3POKOBaJIO HEeJJOCJeAHOCT, 0 ¢dep BPeJHOCTH KPO3 GUJIAHC yCIexa ako TO He O6M eJIMMUHHUCA/IO UM 3HaYajHO CMambHUJ/I0
HeJI0C/IeJHOCT M aKO CTOra He OM MMaJo 3a pe3yJTaT pesjeBaHTHHUje HHPopManuje. MehyTum, 6U10 61 MPUXBAT/bUBO
Ha3HAYUTHU caMo opebheHU 6poj CIMYHMX QHUHAHCHjCKUX CpejCTaBa WM CIAUYHHUX QUHAHCHjCKUX obGaBe3a ako 6u ce
THUMe MOCTUIJIO 3HAYajHO CMamele (M BepoBaTHO Behe cMamerme Hero KoJ APYyrux A03BO/bEHHX Ha3HavaBamwba)
HeJOC/AeJHOCTU. Ha mpuMep, mpeTnoOCTaBMMO Ja €HTHUTET MMa oApeheHU 6poj CAMYHUX PUHAHCHjCKUX o6GaBe3a y
YKYyIHOM H3Hocy oA H.j.100 u oapeheHu 6poj ciMYHUX GUHAHCHjCKUX CpeAicTaBa ¥ YKYHOM U3HOCY of H.j.50, ayiu ce oHe
0/IMepaBajy Mo pasjIMYMTOM OCHOBY. EHTUTeT Moxe 3Ha4ajHO Jla CMawbU HeloCAeJHOCT NPU oJMepaBamy THUMe 1ITo he
NPUJIMKOM NOYETHOT oZiMepaBama Jla Ha3Ha4yu CBa CPe/iCTBa, aJli cCaMo HeKe obaBe3e (Ha NMpHUMep, [TojeiMHa4YHe 06aBe3e
y YKYIHOM 36Upy of H.j.45) mo ¢ep BpeAHOCTH Kpo3 GuJaHC yclexa. MehyTum, 3aTo mTo HasHavyaBame mo dep
BpPEJHOCTH KO3 GHJIAHC yCIleXa MOJKe Jla Ce IPUMEHH CaMo Ha 11e0 GUHAHCH]jCKH UHCTPYMEHT, EHTUTET y OBOM IIPUMEpPY
Mopa /ia Ha3Ha4HM jeJiHy WM BUIe 06aBe3a y LeJuHU. OH He MOXKe /1a Ha3HAa4M GUJI0 KOMIIOHEHTY o6aBe3e (Ha npUMep,
IpoMeHe BPEJHOCTU KOje Cce MOTY NPUIMCATH CaMoO jeJHOM PHU3HKY, Kao IITO je MpoMeHa GeHYMapk (pedepeHTHe)
KaMaTHe CToIle) WM Jeo (To jecT, poleHaT) o6aBese.

lMapazpagp 9(6)(ii): Ipynom ¢huHaHcujckux cpedcmasa, chuHaHcujckux obasesa unnu oboma ce ynpasrba U Hhuxose
nepghopmaHce ce npoueryje Ha ocHosy ¢hbep spedHocmu, y cknady ca O0KyMeHmMo8aHOM cmpameaujom
yrpassrbakba pu3uka unu uHeecmuparba

AG4X  EHTUTET MOXe Ja ympaB/ba U Hpolewyje nepdpopmaHce rpyne PpUHAHCUjCKUX CpeAcTaBa, GUHAHCHUjCKUX
o6aBe3a WM 000je HAa TaKaB HA4YMH Jla OJIMepaBame Te rpyrne no ¢ep BpeJHOCTH KpOo3 GUJIAHC yCIexa UMa 3a pe3yJiTaT
peneBaHTHUje uHPopManyje. LleHTpasHa Tayka y OBOM MPUMEPY je HAUMH Ha KOjU €HTUTET yIpaB/ba U MpoLewyje
nepdopMaHce, a He IPUPOJA HErOBUX PUHAHCHjCKUX HUHCTPYMEHATA.

AG4U  Cnepehu nprMepH mokasyjy Kaja oBaj ycJ0oB MoXe OGUTH 3al0BOJbEH. Y CBUM CJlyyajeBUMa, eHTUTET MOXe Ja
KOPUCTH 0Baj yCJOB 32 HAaUMeHOBamwe PpUHAHCUjCKUX CpeficTaBa WM GUHAHCUjCKUX 0OaBe3a Mo ¢pep BpeJHOCTH Kpo3
6GuUJIaHC ycrexa caMo KaJia 3310BoJbaBa NpuHLUN y naparpady 9(6)(ii).

(a) EHTHTET je KOMIaHHja ca PUSUYHUM KalHUTAIOM, 3ajeJHHYKU QOHJ, TPYCT 32 UHBECTUDPAbE Y aKIHje WU
C/IMYaH €HTUTET YMjU je 1I0Ca0 MHBECTHpame y GUHAHCHjCKA CPE/CTBA Ca NMEepPCIeKTHBHOM NPOQUTHPAa 0f, ’hUX0BOT
YKYIIHOT IpUHOCA Y 0GJIMKY KaMaTe WM JUBUJEeHAU U npoMeHa dep BpeaHocTu. IAS 28 u IAS 31 nosBosbaBajy ga ce
TaKBe MHBECTHUIIMje UCK/byYe U3 HhUXOBOI JieJIOKpyra Mo/, yCJOBOM Jia ce 0AMepaBajy 1no ¢dep BpeHOCTH Kpo3 GHIaHC
ycnexa. EHTUTeT MoxXe Jla NpUMembyje UCTY pauyHOBO/CTBEHY MOJIMTHKY Ha Jpyre MHBECTHIIMje KOjUMa Ce yrpaBJba Mo
OCHOBH YKYIHOT IPUHOCA, aJld HaJ, KOjUMa je ’heroB YTHLAj HeJJ0BO/baH Ja 61 oHe 6uJe noj Aesokpyrom 1AS 28 wau IAS
31.

(6) ExTrTeT MMa duHaHcHjcKa cpefcTBa M QUHAHCHjCKe ob6aBe3e Koje MMajy jelaH WJIM BUIIEe 3ajeJHUYKHX
pU3UKa U TUM PU3HUIMMa Ce yNpaB/ba U OHU Ce MPOIiekbyjy Ha OCHOBY ¢ep BPeJHOCTH Y CKJIAJy ca JOKYMEHTOBaHOM
MOJIMTHKOM yNpaBJ/baka CPeACTBUMA U 06aBe3ama. [I[pumep 61 Morao /ia 6y/ie eHTUTET KOjH je eMUTOBAO “CTPYKTYHpaHe
npousBoJie” KOju caApxe BHUIIECTPyKe yrpaheHe AepuBaTe W KOjU yIIpaB/ba pe3yJTyjyhuM pusuiuMa Ha oCHOBY dep
BpeHOCTH KOpHUCTehM MeIlaBUHY JepUBAaTHUX WU HelepUBAaTHUX QUHAHCHjCKUX MHCTpyMeHaTa. Cav4yaH NpuMep 6
Morao ja Oyfie M eHTUTeT KOjU Jaje 3ajMoBe ca PUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM M yNpaB/ba pe3y/]TyjyhuM pHU3UKOM
pedepeHTHe KaMaTHe cTole KopyullhemeM MelllaBUHE JlepUBAaTHUX U HelepUBAaTHUX PUHAHCHjCKUX MHCTPyMeHaTa.

() EHTHTET je ocurypartesb Koju Jp>ku nopTdesb GUHAHCHjCKUX CPeZCTaBa, yIpaB/ba TUM NOpTdesbeM Tako Ja
MaKCHMaJiu3yje CBOj YKYIHH MPHUHOC (TO jecT, KaMaTe WM JUBHUJIeHJe U TpoMeHe pep BpeJHOCTU) U NPOLewnYje CBoje
nepdopmance 1o ToM ocHOBY. [lopTdesb Moxe fa ce Ap>KU Kao NMoAplIKa ofpeheHUM o6aBe3aMa, KaluTanly UK oboma.
Ako ce nopTdess ApKU Kao mojplika oapeheHuM oGaBe3ama, yciaoB u3 maparpada 9(6)(ii) moxe ga ce 3a7j0BoJbH 3a
cpefcTBa 6e3 063upa Ja JIM ocUrypartesb Takohe ynpaBsba U NpolLiemyje o6aBe3e Ha OCHOBY ¢ep BpeJAHOCTH. YCJIOB U3
naparpada 9(6)(ii) Moxxe 6UTH 3a0BOJbEH U KaJIa je LIUJ/b OCUTypaTesba [la MaKCMMaIU3yje YKYIHU IPUHOC O, CpefcTaBa
TOKOM Jy’KeT NepHo/ia YaK U ako U3HOCH UciahieHu BJIaCHUIIMMA YroBopa 3aBUCe 0J] IpyTrUx ¢aKTopa Kao IITO je U3HOC
JlobrTaKa peaJM30BaHUX TOKOM KpPaTKOr MepHoja (Ha MpuMeD, jefiHe rOJJMHE) WU Cy NpeJMeT JUCKPELMOHOr NpaBa
ocuryparesba.

AG4] Kao wTo je npuMeheHo y npeTXoHOM TEKCTY, OBaj YCJOB Ce OCJiatha Ha HAauYMH Ha KOjU €eHTUTEeT ynpaBjba U
npolemyje neppopmaHce rpyne GUHAHCHjCKUX HHCTPYMeHATa 0 KojuMa je ped. Y ck/Iazy ca TUM, (Kao npeJMeT 3axTeBa
Ha3HayaBama NPUIMKOM II0YEeTHOI IPU3HABAaKka) EeHTUTET KOjU Ha3HauYM GUHAHCHjCKe UHCTPYMEHTE N0 ¢pep BpeAHOCTH
Kpo3 OMJIAHC ycIexa Ha OCHOBY OBOT ycJioBa TpeGa Takohe Jja Ha3HA4YM CBe NMPUXBAT/bUBe QUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE
KOjuMa ce 3ajeIHO yIpaBJba U KOjHU Ce 3ajelHO NIPOLEewnYjy.

AG4K  JloxkyMeHTaldja O CTpaTeruju eHTUTETa He Mopa JAa 6y/ie ONUMpHA, aJu Tpeba Ja OyZe L0BOJ/bHA Jja IPUKaXKe
yckaaheHocT ca naparpadom 9(6)(ii). TakBa fokyMeHTauuja HUje NoTpeOHA 3a CBAKY MOjeJUHAYHY CTABKY, aJld MOXe Ja
Oyse Ha ocHOBY noptdespa. Ha nprumep, ako cucreMm ynpassbarba nepopMaHcaMa 3a jeIHO oJie/berbe — Kako 006pe
K/bYYHHU PYKOBOJMJIALl eHTUTETA — jaCHO MOKa3yje Jia ce merose neppopMaHce Npouemwyjy Ha OCHOBY YKYIHOT IPUHOCA,
HUje noTpe6HA HUKAKBa /la/ba JOKyMeHTanuja fa 6y ce mprKasaJsa yckiaheHocT ca maparpadom 9(6)(ii).

Ec¢ekTBHA KamaTHa cTona
AG5 Y HekuM ciy4yajeBHMMa, QUHAHCHjCKA CpPeJCTBA Ce CTUYY y3 BEJUKH IOMYyCT KOjU OZApakaBa MpeTpIl/beHe



KpeAuTHe ryouTKe. EHTUTEeTH 00yXBaTajy TakBe NpeTPI/beHe KpeAUTHe I'YOUTKe y NMPOLeheHUM TOKOBUMAa rOTOBUHE
Ka/ia U3padyHaBajy eGeKTUBHY KaMaTHY CTOIy.

AG6 Kaza npumemyje MeTos edpeKTHBHE KaMaTe, eHTUTET OGMYHO aMOPTH3yje CBaKy HaJlOKHaAy, uciaheHe WIu
JobujeHe cTaBKe, TPOIUKOBe TpPaHCaKLMje WM Apyre mpeMuje WJIM JUCKOHTE KOjU CY YK/byYeHH y H3padyyHaBarmbe
edeKTHBHe KaMaTHe CTOIle TOKOM OYeKHMBAaHOI Tpajarka UHCTpyMeHTa. MehyTum, koprctu ce kpahu nepuoz ako je oBo
NepHo/, Ha KOju ce OJiHOCE HafloKHaJe, uclyiaheHe WaM fo6ujeHe CTaBKe, TPOIIKOBU TPaHCaKLMje WU Apyre MpeMmuje
niu JuckoHTU. OBo he GUTH ciydyaj OHZA Kaja ce BapHjab/iv Ha KOjy ce oJlHOCe HaJl0KHAJe, UciyiaheHe WK Aob6ujeHe
CTaBKe, TPOIIKOBU TpaHCaKLMja WU Apyre NpeMHUje WM AUCKOHTH NOHOBHO ojpebhyje 1ieHa npeMa TPXKHUIIHUM cToNaMa
npe oyeKUBaHoOr Aocneha HHCTpyMeHTa. Y TakBOM CJy4ajy, oArosapajyhu nepuos amopTtusanuje je fo ciaefeher TakBor
JlaTyMa TOHOBHOT ofpehuBama IjeHe. Ha nmpumep, ako npeMuja WJau AUCKOHT OJ MHCTpyMeHTa ca ¢uykTyrnpajyhom
CTOMOM OJIpa’kaBa KaMaTy Koja je MmpucIesa oJf MHCTPYMeHTa oJi JaTyMma Iuiahawa mocjeflmhe KamaTe, oH he GUTH
aMopTHU30BaH Jo0 ciaefeher gaTyma kaja ce aykTtyupajyha kamaTa yck/aaZy npema TpKUIIHUM cTonama. OBo he 6uTu
360r TOra IITO Ce MpeMHUja UK JUCKOHT OJHOCe Ha epuoj J0 AaTyMa ciaefeher yckiahuBamwa KamMaTe 3aTO LITO Ce, HA
Taj AaTyM, BapujabJa Ha Kojy ce OJiHOCe MpeMHUja UM JAUCKOHT (TO jeCT KaMaTHe CTOoIle) yCKaabyje nmpemMa TPKHUIIHUM
cronama. Ako cy, MehyTuUM, peMuja UM AUCKOHT pe3y/TaT NpOMeHe Yy KpeAUTHOM pacnoHy TokoM ¢GJyKTyupajyhe
cTone ofpeheHe y HHCTPYMEHTY, WU Y APyTUM BapujabjiamMa Koje HUCY yck/aheHe npeMa TpXKULUIHUM CTONAMa, OHe ce
aMOPTHU3Yjy TOKOM OYEKHUBAHOT Tpajakba HHCTPYMEHTA.

AG7 3a puHaHcujcka cpefcTBa U PuHaHCcUjcKe o6aBe3e ca GuaykTyupajyhoM cTonoMm, mepyuoUyHa IOHOBHA IpoLieHa
TOKOBA FOTOBHHE Jja OU Ce oA pa3ua KpeTara y TPXKHUIIHUM CTOllaMa KaMaTa Mewa epeKTHBHY KaMaTHY cTomy. AKo ce
¢duHaHCHjCKO cpefcTBO WiaK GHUHAHCHjCKA 06aBe3a ca GpuyKTyHpajyhoM cTONOM NMpH3HAjy Ha NMOYETKY Yy U3HOCY KOjH je
jelHaK MOTpaXHBamky WJH AYroBamwy 10 OCHOBY TIJIaBHHUIEe IPHJIMKOM Jocrneha, moHOBHA mpoueHa 6yayhux TokoBa
roTOBHHE OOMYHO HeMa 3HavyajHor edeKTa Ha KEbUTOBOJCTBEHY BPeJHOCT CpeJiCTBA UM 06aBe3e.

AGS8 AKo eHTHTET H3MeHM CBOje INpoIleHe Be3aHe 3a MWCIJIaTe WJIM [pPUMama, eHTUTeT Tpeba Ja Kopuryje
KIbUT'OBOJICTBEHY BpeAHOCT (GUHAHCHUjCKOT CpeAcTBAa WM (QUHAHCHjcKe o6aBe3e (WM rpyne QUHAHCHjCKUX
WHCTpyMeHaTa) Za 6 NpPUKa3ao CTBapHe W H3MeleHe INpoIlleHe TOKOBe rOTOBHHe. EHTUTET NMOHOBO HM3padyHaBa
KIHbUTOBOJACTBEHY BPEAHOCT HW3pAYyYHaABaAKkEM CcCaJalllkbe BPEeJHOCTU MNPOLEeHEeHHUX 6y[1th/IX TOKOBa TOTOBHHE II0
NPBOOGUTHO] ePeKTUBHO] KaMaTHO] CTONHU UHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA WJH TZe je TO NMPUMEH/bHUBO M0 PEBUAUPAHOj
epeKTHBHOj KAMaTHOj CTOMM MU3PavyHATO] ¥ ckJIay ca naparpadpom 92. OBo KOpUroBame Ce MPU3HAje Kao MPUX0/ UIU
pacxoj y 6usiaHcy ycnexa. Ako ce pUHAHCH]CKO CpeACTBO pekyacudukyje y ckaany ca naparpadom 506, 50/1 wiau 50E u
EeHTUTET HAaKHAJIHO noBeha cBoje mpoleHe 6yAyhHUX rOTOBUHCKUX MPUMaka Kao pe3ysaTaT noBehaHe HamIaTUBOCTU THUX
FOTOBUHCKHUX NpHUMama, epekaT Tor nopehama Tpeba Aa ce NMpHU3HA KA0 KOpPUroBame ePeKTHUBHE KaMaTHe CTOIe Of
JlaTyMa [IpOMeHe MPOLEeHE, A He KA0 KOPUTOBake KIUTOBOACTBEHE BPEJHOCTH CPEe/CTBA HA JaTyM IPOMEHe MpolieHe.

HOepuBaTtn

AG9 TunuyHU NpUMepH JepuBaTta cy ¢jyuepc u ¢opBap/ yroBOpH, CBOI YTOBOPH U YrOBOPHU O onuujama. Jlepusart
06MYHO MMa XUIOTETUYKH U3HOC, KOjU je U3HOC BaslyTe, 6poj AeoHMIa, 6POj jeAMHHULA TeXUHe UM 06MMa WU APYTUX
jeinHuna oapebenux y yroeopy. MehyTum, AepUBaTHM HHCTPYMEHT He 3axTeBa OJi MMaolld WM NOTIHCHHUKA JAa
WHBECTUpa WM A00Mja XMIOTETUYKU U3HOC Ha NOYeTKYy yroBopa. AJTepHAaTUBHO, JepUBaT MoXe Ja 3axTeBa QUKCHY
UCIJIATY WJIM HUCIJIATYy U3HOCA KOjU Ce MOXKe MeHaTH (@M He NTPOIOPLMOHAIHO ca IPOMEHOM OCHOBHOT MHCTPYMEHTA)
Kao pe3ysiTaT Hekor Oyayher gorabaja kKoju Huje y Be3u ca XMIIOTeTUYKUM U3HOCOM. Ha mpuMep, yroBop Moske 3aXTeBaTH
¢dukcHy ucmiaty ox H.j. 1000 ako ce mectomecedyHr LIBOR noBeha 3a 100 ocHoBHUX noeHa. TakaB yroBop je AepuBar 4ak
U aKo HHje oapeheH XUIIOTETHYKH U3HOC.

AG10  /[lebuHunuja fepuBaTa y OBOM CTaHAapAy o6yxBaTa yroBope KOjU ce U3MHUPYjy 6pyTO MO UCHOPYLM OCHOBHE
craBke (Ha mpumep, ¢opBap/ yroBop 3a KYNOBHUHY AYXHHYKOI MHCTpyMeHTa ca GUKCHOM cromoM). EHTUTEeT Moxe
MMaTH YyroBOp 3a KYNOBUHY WX NPOAajy HeGHUHAHCHjCKe CTAaBKe Koja ce MOXKe U3MUPUTH HETO Y TOTOBUHHU WJIM IPyTOM
bUHAHCHjCKOM WHCTPYMEHTY WJIM pa3MeHOM (UHAHCHjCKMX WHCTpyMeHaTa (Ha NMpHMep, YyroBop 3a KYNOBHUHY HWJIH
npoJajy pobe no ¢uKCcHOj neHu y 6yayhHoctn). TakaB yroBop je moj ZeJOKpPyroM OBOT CTaHZApZa OCUM aKO OH HUje
3aK/by4eH U aKo ce He JIpXKH Y CBPXY HCIIOPYyKe HePHHAHCHjCKe CTaBKe Y CKJIQly Ca 0O4eKMBAHOM KyIOBHHOM, IPO/ajoM
WJIM 3aXTeBMMa 3a Kopuuiheme Tor eHTUTeTa (BuAeTH naparpade 5-7).

AG11  Jemna of KapaKTepUCTHKaA Koje AedHHHUILY JlepHBaT je Ta a OH UMa N04YeTHY HETO MHBECTHIIHjY Koja je Mamba
Hero LITO 6M TO 3axTeBaJM JPYrd TUIIOBM yroBopa 3a Koje O ce OYeKHBaJIO Jla UMajy CJWYaH OJArOBOP HA NpOMeHe
¢dakTopa TpXKHUIITA. YTOBOP O ONIMjHU 33/10BO/baBa AeDUHHUIIH]Y 3aTO LITO je MpeMHja Marba 0Jf UHBECTHIHje Koja OU ce
3axTeBaJla 32 Ha0aBKy OCHOBHOT (MHAHCHjCKOI MHCTPYMEHTA ca KOjUM 6GU ce OMIMja MoBe3asa. BajyTHU cBom Koju
3axTeBa MOYETHY pa3MeHy pPasJMYMTHUX BajlyTa jefHAaKUX ¢ep BpPeJHOCTU 3a/J0Bo/baBa JeQUHMIMjY 3aTO IITO MUMa
NOYeTHY HETO UHBECTUIIHUjY HyJIa.

AG12 PesloBaH HauMH KyNOBUHE WJIY NPO/Jiaje Y3pOKyje Ja o6aBe3a ca GUKCHOM I[eHOM U3MeDhy JaTyMa Noca0Bawka U
JlaTyMa U3MHpema 33/0Bo/baBa AepUHULM]jy AepuBaTa. MehyTuM, 360r KpaTKoT Tpajama ob6aBe3e, OHa Ce He NMpPU3HAje
Kao JepuBaTHUM (QUHAHCHjCKM HHCTPYMEHT. YMeCTO Tora, OBaj CTaHJapj ob6e36ehyje moce6HO pauyyHOBOJCTBEHO
oOyxBaTame 32 TAKBe YTOBOPE KOjHU ce TUUYy peloBHOT HauKHa (BUJeTH naparpade 38 u AG53-AG56).

AG12A [leduHunuja fepuBarta ce o4HOCU Ha HepUHAHCHjCKe BapujabJie Koje HUCY ciequduiHe 3a opeheHy yroBopHy
crpany. OHe 06yxBaTajy MHJEKC rybUTaKa oJf 3eM/boTpeca ¥ ojpeheHoj peruju U MHJEKC TeMieparypa y oapeheHoM



rpaay. HebunaHcujcke BapujabJie cnenuduyHe 3a YroBOPHY CTpaHy 06yXBaTajy YMHbEHULY /A JIK Ce AOTOAHO WU He
noxap Koju ouitehyje WM yHHIITaBa CPeJCTBO Te YroBOpHe cTpaHe. [IpoMeHa ¢ep BpeAHOCTH HepHHAHCHjCKOT
cpeAcTBa je crneuuduyHa 3a BJACHHKA ako ¢ep BPeAHOCT oJpakaBa He CaMO NMpPOMEeHe TPXKULIHHMX LleHa 3a TaKBa
cpexctBa (dunaHCcHjcKy BapHjaby), Beh u ycioB oapeheHor HedrHaHCHjCKOT cpescTBa Koje ce ApxH (HeprHAHCHjCKa
Bapuja6.sia). Ha npumep, ako rapaHiyja pesujyajHe BpeAHOCTH oJpeheHOr ayToOMOOHM/Ia M3JIaKe rapaHTa PU3UKY O
npoMeHa GU3UUKOL CTarba BO3UJIA, IPOMEHA Te pe3u/iyaHe BPeJHOCTH je cneldHryiHa 3a BJJaCHUKA ayTOMOOUIA.

TpoLwKoBM TpaHcaKuuje

AG13 TpowKOBY TpaHCaKidje 00yXBaTajy HAJlOKHAJle U NMPOBU3Hje Koje ce HCIIahyjy areHTHUMa Koju pajie 3a
npoBusHjy (YK/by4dyjyhu U 3amoc/ieHe KOju pajie Kao areHTH NpoJaje), caBeTHULMMA, 6poKepuMa U JUJIepUMa, AaKOUHe
KOHTPOJIHUX OpraHa ¥ 6ep3u XapTHja oJ, BpeIHOCTH, U Mope3e U Takce npeHoca. TPOIIKOBYU TpaHCAKLUje He 00yXBaTajy
LYy)KHUYKe [peMHuje WIM J[JUCKOHTE, TPOIIKOBe (UHAHCUpawka WM HHTEpPHE aJMUHUCTPATUBHE WM TPOILKOBE
BJIACHULITBA.

dPuHaHcujcka cpeacTea n dpuHaHcHjcke obaBe3se Koje ce ApXke paau TproBawa

AG14  TproBame 06UYHO OJipakaBa aKTHUBHY U YeCTYy KYNOBHUHY W NMpoAadjy, U GUHAHCHjCKU MUHCTPYMEHTU KOjU ce
Jp>Ke paZil TproBama Ce OOMYHO KOPHCTe y IU/bYy OCTBapHBama JOOMTaKa oJi KPaTKOPOUYHMX GJIYKTyalHja LeHe
JlUJIepoBe MapiKe.

AG15  dunaHcujcke ob6aBe3e Koje ce ApKe paJid TProBama 00yXBaTajy:

(a) mepuBaTHe (M3BeJeHe) 06aBe3e Koje ce pa4YyHOBOACTBEHO He 00YXBaTajy Ka0 HHCTPYMEHTH XelIUHTa;

(6) obaBe3e 3a MCNOpPYKy GUHAHCHjCKUX Cpe/CcTaBa M03ajM/beHUX 0OJ CTPaHe MpoJaBlia KOju HX Mpojaje 6e3
nokpuha (To jecT eHTUTETA KOjH ITpo/iaje pUHAHCHjCKA CpeJICTBA KOja je I103ajMHO U jolll yBEK UX He Ioceayje);

() duHaHCHjcKe 0OGaBe3e Koje Cy HAacTale ca HAMePOM Jia ce IIOHOBO Kyne y 6yMcKoj 6yayhHocTH (Ha mpumep,
KOTHPaHU AY>XHUYKH MHCTPYMEHT KOTa €MUTEHT MOXe NOHOBO KYNHUTHU y OJIMCKOj GyAyhHOCTH y 3aBHUCHOCTH Of
poMeHa ierose ¢pep BpeJHOCTH); U

(m) duHaHCHjcKe 06aBe3e Koje cy Aeo nopTdesba yTBpheHUX PUHAHCUjCKUX CpeJicTaBa KOjuMa ce 3ajeJHUYKH
yIpaBJ/ba U 3a Koje MOCTOjU J0Ka3 HeJaBHOT MO/ieJia KpaTKOPOYHOT OCTBapera npodura.

YumweHuIa Jja ce 06aBe3a KOPUCTH 32 GUHAHCHpakhe aKTUBHOCTH TProBama He YMHU caMa 1o ce6GH Jja 06aBe3a IocTaHe
o6GaBe3a Koja ce Ip»KU paZii TproBatba.

UHBecTuUmMje Koje ce apxe Ao aocneha
AG16  EHTUTET HeMa NO3UTHUBHY HaMepy Ja JpKU A0 jpocrneha MHBECTULH)Y ¥ GUHAHCHjCKO CPeJCTBO ca GUKCHUM
npocneheM ako:

(a) enTHTET HaMepaBa Aa Ap*HU GUHAHCHjCKO CPeACTBO Ha HeopeheHU nepuos;

(6) eHTHTET je cipeMaH Aa npoAa GUHAHCHjCKO CPeJCTBO (OCHMM aKO HHUje ped 0 CUTyalUju Kaja je CpeJCTBO
HENOBPATHO U KaJja Taj eHTUTET HUje MOTao Jia NpeJBU/AHU Y HEKOM pa3yMHOM BPEMEHCKOM IepHozly) Kao 0AroBOp Ha
IpoMeHe TPXKHUIUHUX KaMaTHHUX CTOMNA WJIM PU3HUKA, NoTpebe JIMKBUAHOCTH, IPOMEHe PACIoJIOKUBOCTH M NMPUHOCA O
a/ITepHAaTUBHUX UHBECTHUIIM]a, IPOMEHe U3BOpa U yC/10Ba GUHAHCHpaba UK IPOMeHe JIeBU3HOT PU3UKa; UK

(1) eMUTEHT MMa NMpaBo Ja U3MHUPH QUHAHCHjCKO CPeJCTBO MO M3HOCY KOjU je 3HauajHO HMXKU OJl Herose
aMOpPTH30BaHe BPEJHOCTH.

AG17  Jly>HUYKH HHCTPYMEHT Cca BapHjaGUJIHOM KaMaTHOM CTOIIOM MOXe /I 33/10BOJbM KPUTEPHjyMe 3a HHBECTULIH]Y
Koja ce fpxxu fo focrneha. UHCTpyMeHTH KanuTasa He MOTy /ia OyAy UHBECTHIMje Koje ce Apxe [0 focneha 6o 3aTo
IITO MMajy HEOTPaHUYEHO Tpajame (Kao IITO Cy 00MYHe aKI{je) WM 3aTOo IITO U3HOCH Koje MMaJial Moxe Ja Jobuje
MOTY /la Bapupajy Ha HauMH KOju ce He MOXKe yHaIlpeJ, oJjpeJUuTH (Kao LITO Cy NpaBo Ha NoBJallheHy KyNoOBUHY aKIiyja,
rapaHijgje ¥ cJIu4Ha npaBa). Y norjeay JedUHUIMje MHBECTHUIMja Koje ce Apxe o Aocneha, UKCHe WJIM oApeAUBe
uciaTe ¥ ukcHo Jocnehe 3Haue Aia yroBop oApehyje u3Hoce U JaTyMe HUCILIaTa MMAolly, Kao LITO Cy KaMaTe U UcIiaTe
rJIaBHULe. 3Ha4ajaH pU3UK Helslahawka He UCK/by4yje KaacuuKanujy GUHAHCHjCKOT CpeICTBA KA0 OHOT Koje ce IPKH 10
Jocneha cBe J0K cy yroBopHe HcIulaTe QUKCHe WM OJApeJiMBe U JOK Cy 3aZl0BOJbeHM APYTM KPUTEPHUjYMHU 3a Ty
kJ1acudUKanujy. AKo YCJI0BU TPAjHOT AYKHUYKOT HHCTPYMeHTa 06e36ehyjy ucniate kamMmaTe Ha HeoJipeheHu nepuoy, Taj
MHCTPYMEHT ce He Moe KJJacuPHUKOBaTH Kao OHaj KOjU ce ApxKH Jo fociieha 3aTo ITO HeMa AaTyMa Aocneha.

AG18  Kputepujymu 3a kjacupukalMjy MHBeCTULMje Koja ce ApXU Ao jocrneha cy 3a/0Bo/beHU 3a QUHAHCUjCKO
CPeACTBO KOje eMUTEHT MOXe 0OII03BaTH aKo MMaJlal, HaMepaBa U Cnoco6aH je Aa ra ApxHU 0 oMo3MBa WM A0 Aocneha u
ako 61 MMaJall y BeJIMKOj Mepu NOBPaTHO L|eJIOKYNIHY HeroBy KHUTOBOACTBEHY BpeAHOCT. KynoBHa oNuyja eMUTEHT],
aKo ce M3BPILY, je/IHOCTABHO y6p3aBa gocnehe oApeheHor cpefcTBa. MehyTuM, ako je GUHAHCHjCKO CpeJiCTBO OMO3UBO
npeMa OCHOBH IO KOjoj 64 UMaJlo 3a pe3yJTaT Aa uMaJjal, He IOBPaTH Y 3Ha4ajHOj MepH LieJly ’eroBY KIbUTOBOACTBEHY
BpeJHOCT, GUHAHCHjCKO CPEe/ICTBO He MOXKe Jia ce KJacudUKyje Kao MHBECTHIMja Koja ce ApxH fo focneha. EHTUTET
pasMarpa cBaky HcmaheHy NpeMHujy M KallMTaJM30BaHe TPOLIKOBE TpaHCaKuWje Npu oapehuBamwy Ja Jd OU ce
KIbUTOBO/ICTBEHA BPeJHOCT NOBPATHJ/Ia y 3Ha4ajHOj MepH.

AG19  duHaHCHjCKO CPeJCTBO Ca NPAaBOM MOHOBHE NpOJaje eHTUTETY (TO jeCT MMajal, MMa IIpaBoO JAa 3axTeBa Ja
€MUTEHT II0HOBO IJIATH WM OTKYIIHM GUHAHCHjCKO cpeAcTBO Ipe Aocneha) He Moxe Jia ce kK1acHHUKyje Kao HHBeCTHULHja



Koja ce ApxH A0 focneha 3aTo WITO UCIJIATaA NPOJajHe onLyje y GUHAHCHjCKOM CPeJCTBY HUje y CKJIaAy ca U3paXkKaBambeM
HaMmepe Aa ce UHAHCHjCKO CPeAICTBO APXKH A0 focneha.

AG20  3a BehuHy ¢uHaHCHjcKUX cpeAcTaBa, ¢ep BpPeJHOCT je MPHUKJIAAHHUje MepU/IO Off aMOPTHU30BaHe BPEJHOCTH.
H3y3eTak je kinacudukanuja “Koju ce ApxH Ao pocrneha”, anu caMo ako eHTUTET UMa NMO3UTUBHY HAaMePy U CHOCOGHOCT
Jla Ap>KU MHBecTULMjY Ao Aocneha. Kajja akunje HeKOr eHTUTeTa 6alle CyMiby Ha HeroBy HaMepy M CIIOCOGHOCT a KU
TakBe MHBecTHULMje Jo jpocneha, maparpad 9 yHanpe[ McK/bydyje KopHlIheme OBOI U3y3eTKa Ha pa3yMaH BPeMEHCKH
HEepHUOA.

AG21 KaTacTpodaiHu cuieHapHo Koju je peTko Moryh, Kao LITO je Hanaj Ha 6aHKY WJIM CJIMYHA CUTYyalldja Koja yTuye
Ha ocUTypaTe/ba, HUje HellITO LITO eHTUTET NpoLewyje NPH 0/Iy4MBamwy Jia JIM MMa N03UTUBHY HaMepy U CIOCOGHOCT Jia
Jp>KM UHBECTHIHjY Ko Jocieha.

AG22 [Ipoxaaje npe pocneha 6u MorJie Aa 3a/10BoJbe YCI0B y naparpady 9 - u Jja ce cTora He jaBU MUTakbe 0 HAMEPHU
eHTHUTeTa Ja ip>kU Apyre HHBeCTHULUje o focleha — ako ce OHe MOT'Y IPUNIKCATH HedeMy o/, ciefeher:

(a) 3HauajHO Moropulamwe KpeAUTHe CIOCOGHOCTH eMUTeHTAa. Ha npuMep, npoAaja koja ycaeu nocje onajama
KpeJUTHe CIIOCOGHOCTH, KOjy NMpOLIeHH CII0J/bHA areHIivja 3a OLleHy KpeJUTHe CIOCOGHOCTH, He 6M 06aBe3HO J0Besa y
NuTambe HaMepy eHTUTeTa Ja ApPXKU Jpyre MHBecTULHje A0 focheha ako To omafame 06e36ehyje Aoka3 o 3HAYajHOM
onajamy KpeAUTHe CIIOCOOHOCTHM eMHUTEHTa Koja ce NMpolewyje NpeMa KpeJUTHOj CIOCOOHOCTH MPUJIUKOM NOYETHOT
npusHaBama. CJIMYHO, aKO eHTUTEeT KOPUCTH HHTepHe OlleHe 3a MpPOLieHy H3JI0)KeHOCTH, NPOMeHe THUX HHTepHHUX
npolieHa MOTy Jia IOMOTHY y yTBphHUBamwy eMHUTeHaTa KOJ, KOjUX MOCTOjU 3HA4YajHO oNajame KpeAUTHe CIOCOGHOCTH,
MO/ YCJIOBOM Jia IPUCTYN eHTUTEeTa NPUIMKOM NPUIHCUBakha UHTEPHHUX MpOLleHa ¥ IpOMeHa THX OLieHa Aajy A0C/AeHO,
M0Y3/JaHO U 06jeKTHBHO MepHUJIO KPeJIUTHOT KBaJIUTETA eMUTEHATa. AKO IIOCTOjHU Ji0Ka3 /a je pUHAHCHjCKOM CpPe/CTBY
yMarbeHa BpeiHOCT (BuJeTH naparpade 58 u 59), onajjame KpeJUTHe CIOCOGHOCTH Ce 4eCTO CMATpa 3HA4YajHUM;

(6) mpoMeHa mopecKor 3aKOHA Koja eJIMMUHHUIIE WM 3Ha4ajHO CMamyje cTaTyc “ocioboheH of mope3a” kamare
Ha MHBECTHIIM]Y Koja ce ApxH A0 Aocneha (aau He ¥ MpoMeHa MOPECKOT 3aKOHA KOja Merba IT0pecKe CTOIe MapKe Koje ce
MOTy IPUMEHHUTH Ha NPUXO/J, O/ KaMaTe);

(1) BesiMKa MoC/J0OBHA KOMOHWHANMja MM BeJHKA CKJIOHOCT (Kao IITO je MpoJaja cerMeHTa Koja yC/JI0BJ/baBa
Mpo/ajy Wi IpeHoC HHBECTUIIUja Koje ce Apxke N0 Aocneha ga 6u ce oaprkasa nocrojeha nmo3uuuja pu3uka oJi KaMaTHe
CTOIEe eHTUTETA WM MOJMTHKA KPeJUTHOT pU3MKa (Majia je MOCJIOBHA KOMOWHaNMja Aorahaj Koju je moa KOHTpPOJIOM
eHTHUTeTa, IPOMEHEe HeroBor NnopTde/ba MHBECTHUIMjA Aa 6GU ce oApKaja NO3HIMja PU3UKA OJf KaMaTHE CTOIle WU
MOJINTHKA KPeAUTHOT PU3UKaA MOTY Jia yc/efe Kao Moc/aeinIa, Ipe Hero LITo 61 MorJie yHanpes Aa ce NpeJBUje);

(m) mpoMeHa 3aKOHCKHMX WJIM PETyJaTOPHUX 3axTeBa KOjU y 3HAYajHOj MepH H3Memyjy WM OHO LITO YMHHU
Jl03BOJbEHY MHBECTHIIMjY WJIM MaKCHUMaJIHU CTelleH oJpeheHUX BpCTa MHBECTHIMja, U CTOra yTHYe Jla eHTHUTET OTyhH
WHBECTHULHYjY Koja ce Ap>H o focmneha;

(e) 3HauajHO moBehawe MHAYCTPUjCKUX peryJaTOPHUX 3aXxTeBa y MOTJIeJy KallUTala Koje y3pOoKyje cMambembe
eHTHUTeTa THUMe 1ITO he OH NIpOJaTH UHBECTHIHUje Koje ce Apxe Ji0 gocneha; U

(¢) 3nauajHo noBehamwe 036U/BHOCTH pU3UKA UHBECTHULIMja KOje ce JpxKe [0 Jocrneha Koje ce KOPUCTe Y CBpxe
peryJ/ucame KalrTasa KOju ce 3aCHHMBa Ha PU3UKY.

AG23 CMaTpa ce Aa eHTUTeT HeMa NOTBpheHy CIOCOGHOCT Aa APXKU UHBECTUL U]y ¥ GUHAHCHjCKO CPefCTBO CBE /10
nocneha ako:

(a) oH HeMa pUHaHCHjCKe pecypce pacIoI0KUBe 33 HacTaB/balbe GUHAHCHpaka MHBECTHIIM]je 10 focneha; uin

(6) npegmert je mocrojeher eHTUTETA WM APYror orpaHUyerma Koje 6M MOIJIO Zia YTPO3H HeroBy HaMmepy Ja
Ipxu duHaHcujcko cpeacTBo fo pocneha. (MehyTuM, KynmoBHa onnuja eMUTEHTa He yrpo)kaBa 00aBe3HO HaMepy
eHTHTEeTa Ja Ap»HU GUHAHCHjCKO CpeJicTBO /0 Aocneha - BugeTu naparpad AG18.)

AG24  OxoJsiHOCTH Apyraydje oJ OHHUX onucaHux y maparpadpuma AG16-AG23 mory Aa HasHauye Aa €HTHUTET HeMa
MO3UTHBHY HaMePY WJIM CIIOCOGHOCT /A AP>KU UHBECTULH]Y A0 Jocneha.

AG25 EHTHUTET mpolewyje CBOjy HaMepy U CHOCOGHOCT Jja ApXKU o Jocreha CBoje MHBeCTHIMje Koje ce JpXKe /10
focrieha He camo oHJZA KaZa ce Ta $UMHAHCHjCKA CpeJCTBA NMOYETHO NMpH3HAjy, Beh M Ha Kpajy CBaKOr HAaKHAJHOT
W3BELITAjHOT IeprUo/a.

3ajmoBuU 1 NnoTpaxnBakwa

AG26  Caxo HeZepuBaTHO GUHAHCHjCKO CPeCTBO ca GUKCHUM WJIM OAPeJUBUM HCIIaTaMa (YK/bydyjyhu u cpescTBa
3ajMa, pobHa NOTpakKMBarba, MHBECTHUIMje y NYXHUYKe MHCTPYMEHTe W JeNo3UTe KOjU ce JpKe y OaHKaMma) MOXe
NOTeHLHja/THO Jia 33/10B0JbH AePUHHULIM]Y 3ajMOBA U NOTPakHBamba. MehyTuM, PUHAHCHjCKO CPe/ICTBO Koje je KOTHPAHO
Ha aKTUBHOM TPXKULITY (Kao LITO je KOTUPAHHU JY>KHUYKU UHCTPYMEHT, BuZeTH naparpad AG71) ce He kBannduKyje 3a
Kk1acupUKanujy Kao 3ajaM WM NoTpakuBame. PUHaAHCHjcKa CcpeAcTBa Koja He 330B0JbaBajy AedHHUIMjY 3ajMoBa U
MOTPaXKMBakha MOTY Ja ce KIacuUKyjy Kao MHBECTHULMje Koje ce Apxe Ao mocrneha ako 3a70Bo/baBajy ycjioBe 3a Ty
knacudukanujy (Buzetu naparpade 9 u AG16-AG25). [IpuarMkoM novdeTHOr IpU3HaBaba GUHAHCH]CKOT CpeACTBa Koje
61 ce UHaYe KJIacuPUKOBAJIO KAo 3ajaM WM IOTPaKUBake, EHTUTET MOXKe Jja I'a Ha3Ha4u Kao GUHAHCUjCKO CPeJICTBO 110
dep BpeAHOCTH Kpo3 GUIJIAHC ycrexa, UK Kao GUHAHCHjCKO CPeICTBO PACIIOI0KUBO 3a IPOAA]Y.

Yrpahenuu gepuBatu (naparpacpm 10-13)



AG27  Ako OCHOBHH yroBOp HeMa M3pedeHO WM yHanpes ogpeheHo focnehe u ako mpescTaB/ba pe3uyasiHo ydenthe
y HETO Cpe/iICTBUMa eHTHUTETA, OH/Ia Cy HheroBe eKOHOMCKe KapaKTepUCTHKe U PU3HIIM OHH KOjH NMPHUNAJAjJy LYKHUIKOM
WHCTPYMEHTy, U yrpaheHu JepuBaT 6u Tpebaso Aa Mocejyje KapaKTepPUCTHKE KalHUTala Koje ce OJHOCe Ha HCTH
eHTHUTET /ia 61 ce MOIJIO CMAaTPaTH /ia je Y YCKOj Be3H ca BbUM. AKO OCHOBHH YroBOp HHje MHCTPYMEHT KaluTaja U ako
3aJi0Bo/baBa AedUHUIM]y PUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA, OHJA Cy HheroBe eKOHOMCKe KapaKTepHUCTHKe U PU3HULU -
KapaKTepPUCTHKe U PU3HULH AY>KHUYKOT HUHCTPYMEHTa.

AG28  YrpabenHu HeomuoHU AepuBaT (kKao wWTO je yrpahbeHu ¢opBap[ WM CBOI) je OJABOjeH OJ, CBOI OCHOBHOT
yroBopa Ha OCHOBY HeroBUX HaBeJleHUX WJIM M0/ipa3yMeBaHUX CaMOCTa/HUX yCJI0BA, TaKO Jja pe3y/TaT ¥ leMy uMa dep
BpPEJHOCT HyJIa IPUJIMKOM IOYeTHOT [TpHM3HaBama. YrpaheHu AepuBaT KojU ce 3aCHHBA Ha OMIUjU (Kao 1ITo je yrpaheHa
poJiajHa M KyNOBHA OMNIMja, MHCTPYMEHTH 3a rapaHTOBale IOpHe U J0He I'PaHulle KpeAuTa WM CBOI omiuje) je
O/IBOjeH O[] CBOT OCHOBHOT yroBOpa Ha OCHOBY Ha3HauYeHUX ycJoBa obesiexja omuuje. [loueTHa KHUTOBOJCTBEHA
BpPeIHOCT OCHOBHOT MHCTPYMEeHTA je U3HOC IPeoCcTao Noc/e ofiBajalka yrpaheHor gepuBara.

AG29  Yomnuute, BUlIeCTPYKU yrpabeHU lepUBaTH y jeJHOM UHCTPYMEHTY ce TPETUPAjy Kao jelaH CJI0XKeHU yrpaheHu
JepuBaT. MehyTumM, yrpaheHu AepuBaTH Koju ce kaacudukyjy kao kanurtan (Buzetu IAS 32) ce pauyyHOBOACTBEHO
obyxBaTajy 3ace6HO OJ, OHHUX KOjU Cy KJacCUPUKOBAHHU Kao CpeAcTBa MU obaBe3e. [lopex Tora, ako HHCTPYMeHT MMa
BUILE O, jeAHOT yrpaheHor AepuBaTa U ako ce TU AepPUBATH OAHOCE Ha PasJUYUTe U3JI0XKEHOCTU PU3HUKY, aKO Ce MOTy
0/IMax OJIBOjUTH U aKO Cy He3aBHCHHU jeJlaH 0J] APYToT, OHU Ce pauyyHOBOACTBEHO 06yxXBaTajy 3ace6HO jeJjaH oJ; pyTor.
AG30  ExoHOMCKe KapaKTepHUCTHKe M PU3HMLM yrpaheHor JepHBaTa HHUCY YCKO NMOBe3aHU Ca OCHOBHHUM YTOBOPOM
(maparpad 11(a)) y cnepehum npuMepuma. Y 0BUM NpUMepHUMa, I0J NPETIOCTAaBKOM Ja Cy 3a/l0BOJbEHU YCJIOBU U3
naparpada 11(6) u (i), eHTUTEeT payyHOBOACTBEHO 00yxBaTa yrpaheHH epuBaT 3ace6HO 05 OCHOBHOT YyroBOpa.

(a) MpopajHa omuuja yrpahbeHa y MHCTPyMeHT Koja omoryhaBa MMaolly Jja 3axTeBa OJf eMUTEHTA Jila OHOBO
CTeKHe MHCTPYMEHT 3a HeKH U3HOC Y TOTOBMHM WJIU 33 APYTO CPeACTBO KOje Bapypa Ha OCHOBY NPOMeHe y KaluTaly UIx
[leHH WJIM HUHJIeKCY po6e HUje YCKO MOBe3aHa ca OCHOBHUM JYKHUYKUM UHCTPYMEHTOM.

(6) KynoBHa onmuja yrpaheHa y MHCTPYMEHT KamuTaja KOju oMoryhaBa eMUTEHTY Jia NIOHOBO CTEKHE Taj
HWHCTPYMEHT KallUTaja 10 o/ipeheHoj [ileH! HUje YCKO TOBe3aHa ca OCHOBHUM MHCTPYMEHTOM KaluTasa U3 NepcrneKTHBe
“Maola (M3 nepcrneKTHBe eMUTEHTA, KYIIOBHA OII[Mja je MHCTPYMEHT KaluTaJia Mo/ yCJ0BOM /ia 33/10BO/baBa yCJI0Be 3a
Ty Kiacupukanujy npema IAS 32, y KoM ciy4ajy je OHa UCK/by4deHa U3 JieJIOKpyTa OBOT CTaH[ap/ia).

() Onmumja UK ayToMaTcKa oJpe/i6a Jla ce MPOAYKH MPeoCcTano BpeMe /o Aocneha AyKHAUYKOT UHCTPYMEHTA
HUje YCKO IT0Be3aHa Ca OCHOBHMUM JYXHUYKUM HHCTPYMEHTOM OCHUM aKO He IOCTOjU HCTOBPEMEHO KOpUIOBame
aKTyeJIHe TPXKUIIHE CTOIe KaMaTe y BpeMe NpOAy>Kea. AKO eHTUTeT eMUTYje AY>KHUYKHA MHCTPYMEHT U aKO UMaJaly
JY>KHAYKOT MHCTPYMEHTA yNHIIe KyTOBHY ONLHUjy HA AYKHUYKU UHCTPYMeHT Tpehoj cTpaHH, eMUTEHT cMaTpa KyHOBHY
ONLMjy OHOM KoOja IpOAy>kaBa BpeMe J0 Aocneha Jy>KHUYKOr MHCTPYMeHTA IOJ, yCJOBOM Jia Cce 0] eMUTeHTa MOxe
3axTeBaTH Jia yyeCTByje WM Ja oMOryhy NOHOBHU M3J/1a3aK Ha TPXKUILUTe AY>KHUUKOT UHCTPyMeHTa Kao pe3yJITaT Tora
LITO je KyOBHA ONL{ja U3BPILEHa.

(m) UcniaTe kaMaTe WJIM TJIaBHULE Ca MHJEKCOM Y KalUTa/ly yrpa)eHe y OCHOBHU JY>XHUYKHU UHCTPYMEHT WU
YrOBOP O OCUTYypamy — KOjUM je U3HOC KaMaTe WM [JIaBHUIle UHJAEeKCHUpaH 3a BpeAHOCT MHCTPYMeHaTa KaluTaja — HUCY
YCKO MOBe3aHe ca OCHOBHUM MHCTPYMEHTOM 3aTO IUTO PU3HULM CBOjCTBEHU OCHOBHOM U yrpaheHOM AepuBaTy HUCY
CIMYHU.

(e) UcniaTe kaMaTe WM IJIaBHHULE Ca UHAEKCOM Yy po6u yrpaheHe y OCHOBHM AY>KHUYKH HHCTPYMEHT WJIH
YTOBOP O OCUTYpamy — KOjUM je U3HOC KaMaTe WJ/IM IJIaBHULe MHJIeKCHpaH 3a IieHy pobe (Kao LITO je 3/1aTo0) — HUCY YCKO
NoBe3aHe ca OCHOBHUM MHCTPYMEHTOM 3aTO IITO PU3UIIM CBOjCTBEHH OCHOBHOM U yrpal)eHOM JilepuBaTy HUCY CJIUYHH.

(d) OGenexje koHBep3Uje KanuTasna yrpaheHO y KOHBEPTUOWIHYU AY>KHUYKH UHCTPYMEHT HHUje YCKO NMOBE3aHO
Ca OCHOBHHUM [JY’KHUYKMM MHCTPYMEHTOM M3 INepCreKTHBe UMaolla HHCTPyMeHTa (U3 NepCcrneKTHBe eMUTEHTA, ONLyja
KOHBep3Hje KaluTajla je MHCTPYMEHT KaluTaJla M HCK/bydeHa je M3 JAesoOKpyra OBOT CTaHAapAa MoJ yCJ0BOM Ja
3a/l0B0JbaBa yCJI0Be 3a Ty Kiacudukanujy npema IAS 32).

(r) KynoBna, nposajHa wiu onnuja miuahamwa yHampef yrpaheHa y OCHOBHU AYKHUYKH HHCTPYMEHT WJIH
OCHOBHU yTOBOp O OCUIypalby HHje YCKO II0Be3aHa Ca OCHOBHMM YrOBOPOM OCHMM aKO lLieHa M3BplUewa ONLUje Huje
NPUOJIMKHO jelHAKA HA CBAKH JAaTyM H3BpllIerhba aMOPTHU30BaHOj BPEeJHOCTH OCHOBHOT JYXXHHUYKOT MHCTPYMEHTAa WJIH
KIbUT'OBOJICTBEHO] BPEAHOCTH OCHOBHOI yroBopa O ocurypamwy. W3 mnepcnekTHBe eMHUTEHTa KOHBEPTHOUJIHOT
JYKHAYKOT MHCTPYMEHTa ca yrpaeHoM KyNOBHOM WJIM NPOJAjHOM ONIIMjOM, IPOLiEHA Tora Ja Jid je KyNOBHa WJIH
Npo/iajHa ONILyja YCKO I0Be3aHa ca OCHOBHUM JY>KHUYKHMM YyTOBOPOM Ce BPILUHU IIpe 0/iBajama ejleMeHTa KauTasla npeMa
IAS 32.

(x) KpeauTHU fepuBaTH Koju Cy yrpaheHH y OCHOBHH AYKHUYKHA HHCTPYMEHT U KOjU [103BOJbABAjy je/lHOj
cTpaHu (“KOpUCHUKY”) Jla BpLIM HNPEHOC KPeJUTHOT pU3UKA oApeheHOr cpefcTBa, KOje He Mopa MOCeA0BaTH, APYroj
cTpaHu (“rapaHTy”) HUCYy YCKO MOBe3aHH Ca OCHOBHUM JAYXXHUYKHM HMHCTPyMeHTOM. TakBU KpeJUTHHU JepuBaTH
omoryhaBajy rapaHTy Aa nIpey3Me KpeAUTHU PU3UK Y Be3U ca CPeACTBOM, a /ia I'a AUPEKTHO He Noceayje.

AG31 [lpumMep XUOGPUAHOT HHCTPYMeHTa je (GUHAHCHjCKM HHCTPYMEHT KOjU Jaje MMaolly IpaBo Jia Mpoja
$HHAHCHUjCKM MHCTPYMEHT Has3aJ, eMUTEHTY Yy 3aMeHy 32 HEKU U3HOC Y TOTOBUHHU WU APYroM GUHAHCHjCKOM CPeACTBY
KOjU BapHMpa Ha OCHOBY NIpOMeHe HMHJieKca KaluTaja uin pobe Koju ce Moxke moBehaTH WM CMambUTH (“UHCTPYMEHT ca
NpaBOM MOHOBHeE Npojaje eHTUTeTy ”). OCUM aKO eMUTEHT NPUJIMKOM MOYETHOT IIPU3HaBatba He Ha3HauYl UHCTPYMEHT
ca IpaBOM [TOHOBHE NPO/idje eHTUTETY Kao GUHAHCHjCKYy 00aBe3y 1o ¢pep BpeAHOCTH Kpo3 GUJIAHC YCIIexa, 3axTeBa ce Jja



ce ozBoju yrpaheHu AepuBat (TO jecT, MHJEKCHpaHa MCIUIaTa IJIaBHULE) npeMa naparpady 11 3aTo IITO je OCHOBHHU
YTOBOp — AY>XHHUYKH MHCTPYMeHT npeMa naparpady AG27 v MHAEKCUpPaHA UCIJIATa IJIaBHMIE HUje YCKO IoBe3aHa ca
OCHOBHHM JY>KHUYKHM UHCTPYMeHTOM IpeMa naparpadpy AG30(a). 3aTo wTo ce UcIIaTa [VIaBHULE MOXe MoBehaTH niu
CMamUTH, yrpaheHu JepuBaT je HEONIMOHH JIepUBAT YHja je BpeAHOCT HH/eKCHPaHa IpeMa OCHOBHO] BapHjabJIn.

AG32 Y ciyyajy MHCTpYMeHTa ca NpaBOM NOHOBHE INPO/iaje eHTUTETY KOjU ce MoXke IIOHOBO MPOJATH y GUJIO Koje
BpeMe 3a FOTOBHUHY je/JHaKy MPONOPIHMOHATIHOM y/eay y BpeAHOCTH HETO CpPeACTBA eHTUTeTa (Kao IITO Cy jeAuHULe
OTBOPEHOT 3ajeiHUYKOr (OHJA WM HEKH WHBECTHLMOHHM NPOU3BOAY MOBE3aHU Ca jeJUHUIOM), 3HA4aj OJBajarka
yrpabeHor JeprBaTa U pauyHOBO/JCTBEHOT 06yxBaTara CBake KOMIIOHEHTE je /la ce ojMepH KOMOGMHOBAaHU UHCTPYMEHT
110 M3HOCY HCIUIaTe Koju ce Iuaha Ha Kpajy M3BeLITajHOT MepHoja ako je UMaJslall U3BPLIMO CBOje IpaBo Ja MpoJja Taj
WHCTPYMEHT Ha3aJl EMUTEHTY.

AG33 EkoHOMCKe KapaKTepUCTHKEe W pU3UIM yrpaheHor JepuBaTa Cy YCKO I[OBe3aHU Ca EKOHOMCKUM
KapaKTepuUCTHKaMa W pHU3ULMMa OCHOBHOr yroBopa y ciaefehnM mnpuMepuma. Y OBHMM INpHMepHUMa, EHTUTET
pauyHOBO/JCTBEHO He 00yxBaTa yrpaheHu AepUBaT 3ace6HO 0/ OCHOBHOT yroBoOpa.

(a) YrpaheHnu fepuBaT y KOM je OCHOBa KaMaTHa CTOMNAa UM UHJAEKC KaMaTHe CTOoIe KOjU MOXKe U3BMEeHUTH U3HOC
KaMaTe Koja 6 ce MHaue IJAaTH/a WK A06U/IAa Of OCHOBHOT AY>KHUUYKOT yroBOpa KOjU Cafp>KHU KaMaTy WM yroBopa o
OCHTYpamy je yCKO NOBe3aH ca OCHOBHUM YrOBOPOM OCHUM aKO Ce KOMOMHOBAaHHW MHCTPYMEHT He MOXXe U3MHUDHUTH Ha
TaKaB HA4YMH Jja UMaJal He 64 y 3Ha4yajHOj MepHy NMOBPATHO CBOjY LeJIOKYIHY NPU3HATy MHBECTHUILHUjY Y 3Ha4ajHO] MepH
WJIM aKo yrpabheHU JepuBaT He 64 6ap yBOCTPYYHO [TOUYETHY CTOMY MPHUHOCA Of, OCHOBHOT YroBOpa MMaolia U ako He 61
MMao 3a pe3yJITaT CTOIy NPUHOCA Koja je 6ap Aymio Beha oz oHora mTo 64 TPXKUIIHKA MPUHOC 6HO 33 YrOBOP €A UCTUM
yCJIOBMMa KOje UMa U OCHOBHH yTOBOD.

(6) YrpabeHH MHCTPpYMEHTH 3a rapaHTOBamwe J[OHe WM FOpme IPaHMIle KpeAuTa 3a KaMaTHY CTONMy Ha
AY>XHUYKM YrOoBOp WJIM YyrOBOpP O OCHUTYpamy Cy YCKO NOBE3aHM Ca OCHOBHHMM HHCTPYMEHTOM, IOJ, YCJIOBOM Ja je
WHCTPYMEHT 3a rapaHTOBakbe ropie IPaHMILIe KPeJUTa UCTH WK BehM Of TPXKUILIHE CTOIEe KaMaTe U Jia je UHCTPYMeHT
3a rapaHTOBame [0Wkhe IpaHulle KpeJJUTa UCTH WK MambH OJf TPXKUIIHe CTOIle KpeJHUTa KaJja ce yroBOop eMHUTYje, Kao U Jia
33 MHCTPYMEHTe 3a rapaHTOBame [0He WM TOpme paHulie KpeJUTa HHje W3BPILIEH JIeBEePHUl y OJHOCY Ha OCHOBHHU
yroBop. Cin4HO, oZpe/ibe Koje Cy YK/by4eHe Y YroBOp 3a KYNOBHUHY WM NPOJajy CpeAcTBa (Ha mpuMmep, pobGe) Koje
YCIOCTaB/bajy HHCTPYMEHTE 3a rapaHTOBame JI0Hkhe WM ropie IpaHulle KpeJUTa Ha LieHy Koja Tpeba Jja ce IJIaTH WIH
Koja Tpeba Ja ce fJo6uje oA TOr CpeJCTBA Cy YCKO IOBe3aHe ca OCHOBHMM YroBOpOM aKo cy o6a MHCTpYMeHTa 3a
rapaHTOBame JI0Hkhe WU [OpHe I'PaHUIle KpeJUTa pe3y/ITHpaja HeTaTUBHUM HOBYaHMM TOKOM Ha MOYETKY U aKO HHUCY
OWJIM IpeIMeET JieBepHuIia.

() YrpabeHu JieBU3HH JepUBaT Koju o6e36ehyje MpOTOK UCIJIaTa IJIABHUIIE UM KaMaTe Koje Cy Ha3HaueHe y
CTpaHOj BaJlyTH U Koje cy yrpahleHe y OCHOBHU Jy>KHUYKH MHCTPYMeHT (Ha MpHMep, 06Be3HHULA ca JiBe BajlyTe) je yCKO
NoBe3aH ca OCHOBHUM AY>KHUYKHUM UHCTpyMeHTOM. TakaB AepHUBaT ce He 0/iBaja OJ, OCHOBHOT MHCTPyYMeHTA 3aTO IITO
IAS 21 3axTeBa Jia ce JeBU3HU JJOOUIM U T'YOUIM 0Jf MOHETAPHUX CTAaBKU NPU3HAjy KpP0o3 GUIaHC ycrexa.

(m) YrpabeHu AeBHU3HM JAepUBAT y OCHOBHOM YTOBOPY KOjU je yroBOp O OCUTypamy U HUje GUHAHCHUjCKU
WHCTPYMEHT (Kao LITO je yroBop 3a KYNOBUHY WM NpoAajy HedHUHaAHCHjCcKe CTaBKe TaMoO TJe je lleHa Ha3HayeHa y
CTpaHOj Ba/lyTH) je yCKO NOBe3aH Ca OCHOBHHMM YrOBOPOM IIOJ, yCJIOBOM Ja HHUje U3BpIIeH JieBepul], Aa He CaApxu
obeJexje onLMje, U 1a 3aXTeBa UCIJIaTe Ha3HAaueHe Y jeHOj oA cefehux BaayTa:

(i) dyHKIMOHAMHO] BaslyTH 6UJIO KOje 3Ha4YajHe CTpaHe Y yTOBODY;

(ii) BasyTH ¥y K0jOj Ce LieHa CTedeHe UM UcIopydyeHe pobe UK yCayre pyTHHCKH Ha3HaYeHa Y KOMepLHjaTHUM
TpaHCaKLMjaMa IIMPOM cBeTa (Kao IITO je aMepPUYKH Jl0J1ap 3@ TPaHCaKLMje ca CHpOBOM HapTOM); UJIH

(iii) BasmyTH KoOja ce OOMYHO KOPUCTH y YrOBOpPHMa 3a KYNOBUHY WJH NMpPOJajy HEPUHAHCHjCKUX CTABKH Y
€KOHOMCKOM OKpYXemy y KOM ce 06aBJ/ba TpaHCaKlyja (Ha MpUMep, peJIaTUBHO CTaGH/IHOj U JIMKBUAHOj BAaJyTH Koja ce
06MYHO KOPUCTH Y JIOKAJTHUM IIOCJIOBHUM TPaHCaKlMjaMa UM ¥ CII0JbHOj TPTOBUHH).

(e) Yrpabena onuuja miahawa yHanpej y OTIJIATH KOja HOCH CaMO KaMaTy WJIM CaMO TJIABHHULY je YCKO
MoBe3aHa Cca OCHOBHUM YTOBOPOM IIOJ, YCJIOBOM Ja je OCHOBHU yroBop (i) moueTHM pe3yJsTaT o/Bajara NpaBa 3a
Jlo6Mjarkbe YyrOBOPHUX TOKOBA FOTOBHHE 0Ji GUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa KOjH, caM I0 ceOH, HUje cajpxao yrpaheHu
JepuBar, u (ii) He cap>ku HUKAKBe yCI0Be KOjU HUCY MPUCYTHH Y OPUTMHATHOM OCHOBHOM JY>KHUYKOM yTOBODY;

(¢) Yrpabenu gepuBaT je OCHOBHM YrOBOp O JIM3UHIY KOjH je YCKO IOBE3aH Ca OCHOBHHUM yrOBOPOM akKo je
yrpabenn pepuBat (i) MHAEKC Koju ce OJHOCHM Ha WHOJAIMjYy Kao LITO je WHJEKC WCIJIaTa JIM3WHTA 33 HHJEKC
noTrpourayke IeHe (moJ yCJAOBOM Jia JIM3UHT HUje NpeJMeT JieBepHlla M Ja Ce HHJAEKC OJHOCH Ha HHOJIALHjy Yy
€KOHOMCKOM OKpy)Kely caMor eHTHTeTa), (ii) moTeHIujajHe peHTe Koje ce 3acHWBAjy Ha npojajama wiam (iii)
MOTEHI[Mja/IHEe pEHTe Koje ce 3aCHUBAjy Ha BapUjaOUIHUM KaMaTHUM CTOIaMa;

(r) O6enexje koje moBesyje jefuHMULe yrpaheHO y OCHOBHU QUHAHCHUjCKH UHCTPYMEHT WUJIM OCHOBHHU YTOBOP O
OCHUTYpamy je YCKO MOBe3aHO ca OCHOBHUM MHCTPYMEHTOM /M OCHOBHHM YTOBOPOM aKO Ce HCIJIaTe Ha3HauyeHe y
jeAMHUIM OAMepaBajy MO aKTyeJHUM BpeAHOCTHMAa jeAUHHIe Koje ojpaxkaBajy ¢dep BpeAHOCTU cpeicTaBa $oHAA.
O6esnexje Koje MOBe3yje jeJUHUIE je YTOBOPHA 06aBe3a Koja 3aXTeBa UCILJIaTe Ha3HA4YeHe Y jeIMHULIaMa UHTEPHOT WJIX
eKCTepHOT UHBEeCTULIMOHOT GOHAQ; U

(x) lepuBat yrpabeH y yroBop o OCUTypamy je YCKO IOBe3aH Ca OCHOBHUM YIOBOPOM O OCUTypamy akKo Cy
yrpaheHM JepuBaT U OCHOBHU YrOBOP O OCUTYpamy TOJMKO MehyCOOGHO 3aBHCHU /la €HTHUTET He MOXe Jja oAMepHu
yrpabeHu gepuBar 3aceGHo (To jecT 6e3 pa3MaTparwka OCHOBHOT yroBopa).



UHcTpyMmeHTHN KOoju cappxe yrpahieHe nepuBarte

AG33A Kaja eHTUTeT nocTaHe jefjHa OJ CTpaHa y XUGPUAHOM (KOMOGMHOBAHOM) HHCTPYMEHTY KOjU CaApPXKH jeflaH WUJIU
BUILe yrpaheHUX AepuBaTa, naparpa¢ 11 3axTeBa fja eHTUTET YTBPAU CBe TakBe yrpaheHe AepuBaTe, IPOLEHH Aa JIU ce
3axXTeBa /A Ce 0/iBOje 0J, OCHOBHOI' yroBOpa M, 3a OHE 3a Koje ce 3axTeBa /Jia 6yJy OABOjeHH, 0AMepH JepuBare no dep
BpPEAHOCTH NPUJIMKOM NOYETHOT NpPU3HAaBawka U HaKHaZAHO. OB 3aXTeBU MOTY GUTH CJI0XKEHUjH, UJIM MOTY Jia UMajy 3a
pesyJTaT Mawe NOoy3JaHa OAMepaBakba, HEro LITO je oAMepaBalke YUTABOT MHCTPYMeHTa Nno ¢ep BpeAHOCTH KpO3
6usiaHc ycnexa. M3 Tor passiora oBaj cTaHZap/ /03B0JbaBa Jia Ce YUTAaB MHCTPYMEHT Ha3Ha4u no ¢ep BpeJHOCTH KPO3
GuUJIaHC ycrexa.

AG33Bb TakBo Ha3HayaBake MOXe Jla ce KOPUCTU 60 Aa naparpad 11 3axTeBa Ja ce yrpaheHHU AepuUBaTHU OABOje OF,
OCHOBHOT yTOBOpa WM 3abpamyje TakBo oJiBajarwe. MehyTuMm, naparpad 11A He 61 onpaBAao HasHaYaBabe XUOPUHOT
(koMOMHOBAHOT) UHCTPYMeHTA Mo ¢ep BPeJHOCTH KPo3 GUJIAHC ycllexa y cIydajeBUMa U3JI0XKeHUM y naparpady 11A(a)
1 (6) 3aTO IITO TO He OU CMAbUJIO CI0XKEHOCT WM oBehasio noy31aHoCT.

NMpusHaBawe U NnpecTaHak NnpusHaBaka (naparpadcdpu 14—42)

Mo4yeTHO Nnpu3HaBawe (naparpad 14)

AG34  Kao mocnepguua npuHuuna y naparpady 14, eHTuTeT npH3Haje CcBa CBOja YrOBOpHA MpaBa U 06aBe3e mpema
JlepUBaTHMa y CBOM M3BelLITajy 0 GUHAHCHjCKO] MO3ULIMjU Kao CPeACTBa U 00aBe3e, TUM PeJOM, OCUM 3a JiepuBaTe Koju
CrpeyaBajy Jia ce NpeHoC GUHAHCHjCKUX CpeJiCTaBa PauyyHOBO/CTBEHO 00yXBaTa Kao npoAaja (Bugeru naparpad AG49).
Ako ce npeHoc UHAHCHjCKOT CpejcTBa He KBaJuUKyje 3a NpecTaHaK NpPHU3HABama, JIMILE Ha Koje ce MPeHOCH He
NpHU3Haje MPeHeTo CPeJICTBO Kao CBoje cpeicTBO (BuAeTu naparpad AG50).

AG35  OBo wTO C/1eAu Cy MpUMepH IpUMeHe MpUHLKINA U3 naparpada 14:

(a) 6e3ycsoBHA MOTpaXKMBamwa U JyroBarba Ce INPU3HAjy KAo CpeJCcTBa MM o6aBe3e KaJla EHTUTET NOCTaHe
YrOBOPHA CTpaHa M, Kao MocJejulia Tora, UMa IpaBHy [,03B0JIy /a A00Mja UK IpaBHY o06aBe3y Jia ucniahyje roTOBUHY;

(6) cpeacTBa Koja Tpeba Jja ce CTeKHY U 06aBe3e Koje Tpeba Ja ce U3MHUpe Kao pe3ysTaT yTBpheHe o6aBe3e 3a
KyTIOBHHY WM NpPOJajy pobe WM ycyra ce 06MYHO He NMPU3HAjy JOK 6ap jeHa o/ cTpaHa HHje JiesloBaJja y CKIaJy ca
ciopa3yMmoM. Ha mpuMep, eHTUTET Koju [jo6Uja CUTYPHY HApyHOWHY O6WYHO He MpHU3Haje CpeJCTBO (M eHTHUTET Koju
BpIIM HapylIOHHY He NpHU3Haje o6aBe3y) y BpeMe ob6aBese Beh, pasivje, ojl/1axke IPU3HaBambe 0K ce Hapy4yeHa po6a Uiu
ycJIyre He OTIpeMe, UCIOpyYe WM Npefajy. Ako je yrBpheHa o6aBe3a 3a KyNMOBHHY WM NMpPOoAAjy HedHUHAHCHjCKUX
CTaBKH M0/] 1eJIOKPYTOM OBOT CTaHzap/a npema naparpaduma 5-7, eHa HeTo ¢ep BPeJHOCT ce NpU3Haje Kao CPesiCTBO
Wau o6aBe3a Ha JaTyM o6aBe3e (BugeTH (1) y AasbeM Tekcty). [lopen Tora, ako je mpeTXxoAHO Hempu3HaTa yTBpheHa
o6aBe3a Ha3Ha4YeHa Kao CTAaBKa Xe[IMHIa y Xe[UHTy ¢ep BPeJHOCTH, CBaKa NpoMeHa HeTo ¢ep BPeAHOCTH Koja ce MOoXxe
HNPUIIKMCATH PU3UKY KOjU Ce LITHUTH XE[IMHIOM Ce NPHU3Haje Kao CPeACTBO WM 06aBe3a IocJe NoYeTKa XeJMHra (BUAETH
naparpade 93 u 94);

() dopBapa yroBop Koju je moj AeJOKPYroM OBOT CTaHJAapAa (BuaeTu maparpade 2-7) ce mpusHaje Kao
CpeACcTBO WJIM 00aBe3a Ha JaTyM o6aBe3e, a HE HA JATyM KaJa Ce BpLIM U3MHUpewe. Kajla eHTUTET NOCTaHe jeJiHa 0,
cTpaHa y ¢opBap/ yroBopy, dep BpeIHOCTH NpaBa U o6aBe3e Cy YeCTo jeZlHaKe, TAKO /A je HeTo dep BpeAHOCT popBap/a
HyJ1a. AKO HeTo ¢pep BpeIHOCT NpaBa U 06aBe3e HUje HYJIa, yTOBOP Ce IPU3HAkbE Kao CPEJCTBO WK 06aBe3a.

(z) yroBopH o omuujama Koju €y I0J, JeJOKPYroM OBOT CTaHAap/a (BuzaeTH naparpade 2-7) ce NpusHajy Kao
cpeJcTBa MM 06aBe3e Kajia MMaslall WK MOTIHMCHUK [TOCTaHe YTOBOPHA CTPaHa; U

(e) mnanupaHe 6yayhe TpaHcaklMje, 6e3 0631Mpa Ha TO KOJIMKO Cy BepOBaTHe, HUCY HETO CpeJiCTBa U obaBe3e
3aTO IITO EHTUTET HUje 0CTA0 yrOBOPHA CTPaHa.

MpecTaHak npusHaBawa thuHaHcujckor cpeacTBa (naparpadu 15-37)

AG36  Cuepeha Tabesa naycTpyje npoleHy Tora a JiM je U Y K0joj Mepy GUHAHCHjCKO CPeICTBO HEMPU3HATO.

Criopasymu npema Kojuma eHmumem 3adpxaea y2080pHa rpasa Oa 0obuja mokoge 2o0mosuHe 00 ¢hUHaHCUjCKo2

cpedcmea, anu ripeysuma y2080pHy obaeedy Oa rnaha mokoge eomoeguHe jedHOM usu suwe rnpumasnaya (napazpag

18(6))

AG37  Curtyanyuja onucana y naparpady 18(6) (kajja eHTUTET 33/ip>KaBa YrTOBOpPHA IpaBa Ja Ao61ja TOKOBE FOTOBHUHE

oJ, UHAHCHjCKOT CPe/CTBA, aJlU Npey3rMa yTOBOPHY o6aBe3y Aa myaha TOKOBe FOTOBUHE je/JHOM WM BUIlle IpUMasana)

Cce fellaBa, Ha NpuUMep, akKo je EHTUTET EHTUTET Noce6He HaMeHe UJIU NNOBEPEeHUILITBO, U ;Laje HWHBECTUTOPHUMA IIOBOJbHE

KaMaTe Y OCHOBHUM (pUHAHCHjCKUM Cpe/ICTBHMMA Koja noceayje ¥ o6e36ehyje ycayre 3a Ta duHaHcHjcka cpefcTBa. Y TOM

c1y4ajy, uHaHCHjCKa cpeACcTBa ce KBaIMPHUKYjY 32 MpecTaHaK NpU3HaBamba ako Cy 3a/l0BOJbEHH YCIOBH y Maparpadpuma

19 u 20.

AG38  IlpunukoMm mpumeHe naparpada 19, eHTuTer 64 Morao za Gyze, Ha IpuMep, TBopal, GUHAHCHjCKOT CPEJCTBa,

WM 6U To MorJa ga Oyje rpyma Koja oGyxBaTa KOHCOJIMZOBAaHM EHTUTET 3a NoceGHe HaMeHe KOjU je CTeKao

(bUHAHCHjCKO CPeJCTBO U KOjU TPEHOCH TOKOBe TOTOBHHE HHBECTUTOPHMA KOju mpenazajy Tpehoj ctpanu.

lpoyeHa npeHoca pusuka u kopucmu 00 enacHuwmea (napagpag 20)

AG39  IlpuMepu Tora Kazia je eHTUTET IIPEHEO0 y 3Ha4YajHOj MepH CBe pU3UKe U KOPUCTH CBOjCTBEHE BJIACHUILTBY CY:
(a) 6e3ycioBHa mpo/aja GUHAHCHjCKOT CPeJCTBa;



(6) npogmaja ¢uHAHCHjCKOT CpeACTBa 3ajefiHO Ca ONLMjOM 3a MOHOBHY KyNOBHMHY GUHAHCHjCKOT CpPeACTBa IO
dep BpeAHOCTH Y BpeMe NIOHOBHE KyNOBUHE; U

() mpozaja ¢uHAHCHjCKOT CpejCTBA 3ajeJHO ca NMPOJAjHOM HJIM KyNOBHOM ONIMjOM Koja he pe3dyntupatu
HeraTUBHHUM HOBYAaHHUM TOKOM (TO jecT onuuje Koja he y TOJMKOj MepH pe3y/ITUPAaTH HEraTUBHUM HOBYAHHUM TOKOM Jia
je MaJsio BepoBaTHO za he pe3yJTUPATH NO3UTUBHUM HOBYAaHUM TOKOM IIpe UCTEKA).

AG40 [Ipumepu Tora Kajia je eHTUTET 3a/|pKao y 3Ha4ajHOj MepU CBe pU3HKe U KOPUCTH BJIACHUILITBA CY:

(a) TpaHCcakLMja Ipo/aje UM TIOHOBHE KYIIOBHHE TaMo T'/ie je IleHa IIOHOBHe KyIlOBHHe QUKCHA IleHa WM LieHa
npoJaje I1yc NpUxo/, 3ajMOJaBLa;

(6) cnopasyM o ycTynamwy XxapTHja Ofi BpeAHOCTH;

(1) mpozaja ¢rHAHCHjCKOT Cpe/iCTBA 3ajeiHO ca CBOIOM YKYITHOT MPHUX0/ia KOjUM Ce M3JI0KEHOCT TPXKHUILHOM
pu3uKy Bpaha Ha3a/| eHTUTETY;

(1) nmpozaja ¢puHaHCHjcKOT CpeAcCTBa 3ajelHO ca MPOJAjHOM WJM KYNOBHOM ONUUjoM Koja he pesyiaTupaTu
BeJIMKMM HOBYAaHMM TOKOBHMMa (TO jecT omijyja Koja je he y ToJMKOj Mepy pe3yJTUPAaTH NO3UTUBHUM HOBYaHUM TOKOM
Jia je MaJ10 BepOBaTHO Ja he pe3y/ITUpAaTH HeraTUBHUM HOBYaHUM TOKOM IIpe UCTeKa); U

(e) mpoAaja KPaTKOPOYHHUX MOTPAXKKBakba y KOjUMa eHTUTET rapaHTyje Ja HaJ0KHa/1 JIMIy Ha Koje ce IPeHOCH
KpeJHUTHe I'yOUTKe 3a Koje je BepoBaTHO Jia he ce goroautu.

AG41  AKO eHTHUTeT OJjpeM [Ja je Kao pe3yJTaT IIpeHOCa, IIpeHeo y 3HayajHOj MepU CBe pU3HMKe U KOPUCTU O[]
BJIACHULITBA HaJ, IPeHeTHUM CPeACTBOM, He NPHU3HAje NPeHeTO CPe/iCTBO MOHOBO y GyAyhHOCTH, OCUM aKO MOHOBO He
CTeKHe NPeHeTO CPeJICTBO y HEKOj HOBOj TPaHCAKLHjH.

lNpoueHa npeHoca KoHMpose

AG42 E”TUTET HUje 3a/p>Kao KOHTPOJy HaJ, IpeHeTHUM CpeJCTBOM aKoO JiMlLie Ha KOje je MpPeHeTO MMa NpPaKTU4YHY
NpaBHY CIIOCOOHOCT Jia NpoJia NIpeHeTo cpeAcTBO. EHTUTET je 3aAp»ao KOHTPOJIy HaJ, IPeHeTUM CpeJCTBOM aKo JIMLe Ha
Koje je IpeHeTO HeMa NMpaKTU4YHYy Moh Jja mpoja npeHeTo cpeAcTBo. JlMle Ha Koje ce NPeHOCH MMa NPAKTHYHY NPABHY
CNOCOGHOCT /ia MPOo/ia NMPEHETO CPeJCTBO aKO Ce HHUM TPryje Ha aKTMBHOM TPXKMILUTY 3aTO LITO G JIMIE Ha Koje je
MpeHeTo MOIJIO NIOHOBO Jia KYyNM NPeHeTo CpeACTBO Ha TPXKUIUTY ako Mopa Ja BpaTH CpPeACcTBO eHTUTeTy. Ha mpumep,
JIMIle Ha Koje je MpPEHEeTO MO)Ke MMAaTH NPAKTHYHY NpPaBHY CIOCOGHOCT Jia MpoJa NPEHeTO CPeJCTBO aKO je MpPeHeTo
CpeZCTBO NpeJMeT OMNIHUje Koja [J03B0/baBa €HTUTETY Jia I'a IOHOBO KyIH, aJIM JIMLe Ha Koje je IPeHeTo MoXe 0JMax Ja
HabaBHM MIPEHeTO CPeACTBO HA TPXKHUILUTY aKo Ce Ta ONLMja U3BpIIM. JIUlle Ha Koje je NpeHeTO HeMa NPAKTHYHY NPaBHY
CNOCOGHOCT Jja Mpo/ia NPEeHeTO CPeICTBO aKO eHTUTET 3a/ip>KU TAKBY OILHjY U JIMIe HA KOje je MPeHeTOo He MOXKe o0JMax
Jla HabaBY NMPEHETO CPE/ICTBO HAa TPXKHUILTY aKO EHTUTET U3BPIIU Ty ONLH]Y.

AG43  Jlune Ha Koje je IpeHeTO UMa MPAKTHUYHY NPaBHY CIOCOGHOCT Jja Mpo/ia IPEeHeTO CPeJICTBO CaMo aKo JIMIe Ha
KOje je IpeHeTOo MOXe Jla IPo/ia MPEeHETO CPEJICTBO Y LeJIMHU HEKOj HelnoBe3aHoj Tpehoj cTpaHU U aKo je COCOGHO Jia
M3BPLIM Ty NPABHY CMOCOGHOCT jeIHOCTPAHO M 6e3 HaMeTama A0JaTHUX OrpaHHYera Ha MpeHoc. KpUTHYHO nuTame je
ITA je JIMLle Ha KOje je MPeHeTOo CIOCOOHO J1a ypaZu ¥ MPaKCH, a He KOja yrOBOpHA MpaBa JIMIE Ha KOje je IpeHeTo uMa y
norJieJly Tora LITa MOXe YPaJHUTH ca IPeHeTUM CpeJiICTBOM UJIM KOje yroBopHe 3abpaHe nocrtoje. HapouuTo:

(a) yroBopHO npaBo 3a oTyherme MpeHeTor CpeAcTBa UMa MaJIo MPAKTUYHOT YTHIAaja aKO HEMA TPXKHUILTA 32 TO
MpeHeTo CPefiCTBO; U

(6) cnoco6HOCT 3a oTyherwe MpeHeTor CpeAcTBa MMa Maso MPAaKTUYHOI yTHLAja ako Cce He MOXe CI060JHO0
M3BpUIUTH. U3 Tor pasJora:

(i) cmoco6HOCT JiMIja Ha Koje je IMpeHETO Ja OTyhMu ImpeHeTO CpeACTBO Mopa Aa OyJe Hes3aBUCHA OJ, akluja
JApyrux (To jecT Mopa fja 6yJe jeAHOCTpaHa CIOCOGHOCT); U

(ii) mpaBHa crnoco6HOCT JMLjAa HAa KOje je MpeHeTo Mopa Ja 6yJe cloco6HO Jja oTyhu NMpeHeTo cpelcTBO 6e3

norpebe Ja HaMeTHe JAoJaTHe OrpaHU4YaBajyhe ycioBe y NpeHocy (Ha NpHMep, yCIoBe y TNOIJeAy TOra Kako ce
cepBHCHpa CPeJCTBO 3ajMa UJIM OILIMja Koja Jjaje JIMIy Ha Koje je MPeHeTo NpaBo Aa NOHOBO KYIH TO CPEJCTBO).
AG44  To ja je Mayio BepoBaTHO Jja JIMIE Ha KOje je MPEHeTO Mpo/ia MPeHeTOo CPeJICTBO He 3HAYH, CaMo 110 ceby, Aa je
INpeHoCHJIaL, 3aApXaj0 KOHTPOJy HaJ, NMpeHeTUM CpeJCcTBOM. MelhyTHM, ako mpoJjajHa omuuja WM TrapaHLyja
OorpaHMYaBa JiMLe Ha Koje je MpeHEeTO Ja MpoJa NpPeHeTO CPeJCTBO, OHJA je MpeHOCHUJAl, 3aApXao KOHTPOJY Haj
npeHeTUM cpecTBOM. Ha mpuMep, ako cy npofajHa onnuja WM rapaHiiyja 0BOJbHO BpeJHU OHJIa OHU OrpaHH4YaBajy
JIMIe Ha Koje je MpeHeTo Jja Mpojia NPeHeTOo CPeJCTBO 3aTO LITO JIMIe HA Koje je MpeHeTOo He 6H, Y MPaKCH, MPoJajo
npeHeTo cpeAcTBO Tpehoj cTpaHu 6e3 AojaBamba CIMYHE OMNIMje WM APYruxX orpaHu4yaBajyhux ycjioBa. YMecTo Tora,
JIMlle Ha Koje je MpeHeTO 6U ApKaJo MPeHEeTO CPeACTBO TAaKO Ja HabaBH HCIJIATe IpeMa rapaHIUju WM IMPOJAjHO]
onuujy. Y OBUM OKOJIHOCTHMA NPeHOCUIal], CPe/ICTBA je 3a/pKao KOHTPOJIy HaJi IPeHeTHUM CPeZiCTBOM.

MpeHocu Koju ce kBanudUKyjy 3a npectaHak npu3HaBatba

AG45 E”TUTET MOXe Ja 3ajpKM NpaBO Ha Je0 HWCIJIaTa KaMaTe Ha IpeHeTa CpejCTBa Kao KOMIIeH3alujy 3a
CepBUCHUPpab€ THUX CpeacTaBa. ,Z[eo HUCIlJIaTa KaMaTe KOjl/IX 61 Ce eHTUTEeT O0Zlp€Ka0 HAKOH UCTEKa UJIM IpeHOoCa yroBopa o
CepBUCHpay Ce pacnoae}byje Ha CpeacCTBO WJIH 06aBe3y. ,Z[eo HciJiatTa KamMarte KOjPIX ce eHTUTET He O oJipekao je
NOTpaXKMBame 07 IBe MPoJiajHe U je/lHe KYNOBHe OINIHje Koje Hoce caMo KamaTy. Ha mpumep, ako ce eHTUTET He 6U
oJipeKao HI/Ije,ELHe KaMaTe HAKOH HUCTEeKa WUJIK IIPEeHOoCa yroBopa O CepBHUCUPAY, YUTAB PACIIOH KaMaTe je NOoTpaXXMBambe
oJl ABe NpoOJAjHe U jeHe KYINOBHE OIILMje KOje HOCe caMO KaMaTy. Y cBpxe mpuMeHe maparpada 27, dep BpesHOCT
CpeacCTBa 3a CEpBUCHUPALE U IOTPAXUBAKE O/ iBE rlpo,aajHe )4 jem—le KylnoBHE Ol'lLU/Ije KOje HOCe CaMO KaMaTy Ce KOpUCTe



3a pacnojie/ly KibUroBO/JICTBEHE BpeHOCTH NOTPakUBara u3MeDhy fesa cpesicTBa Koju MpecTaje Aa ce NpU3Haje U Aesa
KOjU HacTaB/ba Ja ce NMpHU3Haje. AKO He MOCTOju oApeheHa HaZOKHAJa 3a cepBHCHparbe WM aKo ce He odekyje Ja
JobujeHa HaJjoKHaAa OyZe aZleKBaTHA KOMIIeH3allMja eHTUTETy 3a CepBHCHpambe, 06aBe3a 10 OCHOBY CepBHCHpama ce
npU3Haje no ¢pep BpeHOCTH.

AG46  Ilpu npoueHu dep BpeAHOCTH Jesa KOjU HACTaB/ba a ce IPU3Haje U JieJia KojUu IpecTaje Ja ce IpHU3Haje y CBPXY
npuMeHe naparpada 27, eHTUTET [IpUMemYje 3aXTeBe ojMepaBama ¢pep BpeAHOCTH U3 naparpada 48 - 49 u AG69-AG82,
nopeJ; OHUX U3 naparpada 28.

MpeHocH Koju ce He KBannduUKyjy 3a npectaHak npM3HaBakwa

AG47  OHo wTO cirefd je MpUMeHa NPUHLMIA NpejcTaB/beHOr y maparpady 29. Ako rapaHuuja kKojy obesbenu
eHTUTeT 3a I'yOUTKe 360T HeM3BpIIewa 0OaBe3e MO OCHOBY IPEHETOr CpeACTBa ClpeyaBa Ja HpeHeTO CPejCTBO
IpecTaHe Ja ce NPHU3Haje 3aTO IUTO je eHTUTET Yy 3HauajHOj MepH 3aJpKao CBe PU3MKe U KOPUCTHU OJ; BJIACHUILITBA HaJ,
NpeHeTUM CpeACTBOM, TO IPEHeTO CPeJICTBO HacTaB/ba Jia ce IpU3Haje y LeJIMHU U Ao6UjeHe HafloKHaJe ce IPU3Hajy Kao
obaBe3a.

CranHo y4yewhe y npeHeTUM cpeacTBMMa

AG48  OBo wITO C/1eM Cy MPUMEPH TOTA KAKO EHTUTET OZiMepaBa IPeHeTO CPeJCTBO U 06aBe3y Koja je y Be3U ca ’bUM
npema naparpagdy 30.

Cea cpedcmsa

(a) Ako rapaHnuja kojy eHTUTeT 06e30eau 3a miaharme ry6utaka 360r HewsBpIllewa 06aBe3e 10 OCHOBY
IPeHeTOr CPe/CTBA ClpevyaBa JAa Ce TO CPEJCTBO NpecTaHe Jia Ce NpPHU3HAaje A0 CTeleHa CTaJHOr yyemrha, MpeHeTO
CpeJCTBO Ha JAaTyM IpeHoca ce OfMepaBa NpeMa HWKeM HU3HOCY o (i) KibMroBOACTBeHe BpeAHOCTH cpefcTBa U (ii)
MaKCMMaJIHOI M3HOCAa HaJIOKHAaJle [00MjeHe y NpPeHOCy Kojy 6M eHTUTET MOXJAa MOpao IMOHOBO Aa IaTu (“U3HOC
rapaHuuje”). O6aBe3a y Be3M ca TUM Ce MHHMIIMjaJHO O/iMepaBa IpeMa U3HOCY rapaHliyje mayc ¢ep BpeJHOCT rapaHiyje
(o je 06MYHO HaZOKHAZA JobuWjeHa 3a rapaHuujy). HakoH Tora, noyeTHa ¢ep BpeJHOCT rapaHuuje ce mpusHaje y
6usaHc ycrnexa Gs1aroBpeMeHo (BuzeTu IAS 18) M KHHUroBOJCTBEHA BPEJHOCT CPEJCTBA Ce CMamyje 3a 6UJI0 KOjU
ryOUTaK Off yMakemha BPeJHOCTH.

Cpedcmea Koja ce odMmepasajy no amMopmu3oeaHoj pedHocmu

(6) Axo o6aBe3a mpojjajHe ONLMje poJaTe Of CTPaHe eHTUTEeTa WM NPAaBo Ha KYNOBHY OMNIU]jy KOje APXHU HEKU
eHTHUTeT CrpeyaBa /Jila ce IPeHeTO CPeJCTBO NMpecTaHe Ja ce NPHU3Haje U aKo eHTUTET OJjMepaBa NMPEHeTO CPeJCTBO IO
aMOpTH30BaHO] BPeTHOCTH, 06aBe3a Koja je y Be3W ca BOM Ce oJiMepaBa N0 HabaBHOj BpeAHOCTH (TO jecT A06UjeHOj
HaJIOKHAQ/IM) KOPUI'0BaHOj 3a aMOPTH3alMjy CBaKe pasyivke H3Mely ILleHe M aMOpTH30BaHe BPEAHOCTH IPEHETOT
CcpeAcTBa Ha AaTyM MCTeka onuuje. Ha mpumep, mpeTnocTaBUMO Ja je aMOPTHM30BaHa BPeJHOCT U KHUIOBOJCTBEHA
BPEJHOCT CpPeJICTBA Ha JJaTyM NpeHoca H.j.98 u aa je no6ujeHa HaJj0KHa/AQ H.j.95. AMOpTH30BaHa BpeJHOCT CPe/iCTBa Ha
JlaTyM u3Bpiema onuuje he 6utu H.j.100. [lodeTHa KBHLUTOBOJCTBEHA BPeAHOCT 06aBe3e Koja je y Be3H ca UM je H.j.95 u
passuka usmebhy H.j.95 1 H.j.100 ce npr3Haje y 6usiaHcy ycnexa KopuinheweM MeTo/ja epeKTHBHE KaMaTe. AKO ce omnuja
M3BpILIY, CBaKa pa3JjiMka H3Mehy KIHUTOBOJCTBEHe BpPeJHOCTH 00aBe3e Koja je y Be3W Ca UM U LieHe HPUJIHNKOM
M3BplIeHa ce IPU3Haje y 6UIaHC ycrexa.

Cpedcmea Koja ce oOmepasajy rno ¢gpep epedHocmu

() Ako mpaBo Ha KYNOBHY OMNIMjy KOje je eHTUTET 33/ipKao ClpevyaBa Jja IPEHeTO CPeACTBO IMpecTaHe Ja ce
NpU3HAje W Jla eHTUTEeT OJMepaBa TO CPeJCTBO o ¢ep BpeJHOCTH, TO CPeJCTBO HacTaB/ba Aa ce oAMepasa 1o dep
BpenHocTu. O6aBe3a Koja je y Be3u ca HUM ce oAMepaBa Mo (i) meHM M3BpLIema ONIUje Mamke BpeMeHCKa BPeJHOCT
onuuje ako he onuuja pesyaTUpaTH HeraTUBHUM HOBYAaHUM TOKOM, wiM (ii) ¢ep BpeaHOCT mpeHeTOr cpeficTBA Mambe
BpeMeHCKa BpeJHOCT omniuje ako he omuuja pe3yJTUpaTH HeraTUBHUM HOBYaHMM TOKOM. KopHroBame ojjMepaBama
ob6aBese Koja je y Be3u ca TUM 00e36ehyje 1a je HeTO KEbUTOBO/CTBEHA BpeJHOCT CpPeACTBa U 06aBe3e Koja je y Be3u ca
BbUM dep BpeJHOCT MpaBa Ha KYIMOBHY oniujy. Ha mpumep, ako je ¢ep BpeJHOCT OCHOBHOr cpeAcTBa H.j.80, meHa
M3BpIleka ONIyje je H.j. 95 1 BpeMeHCKa BpeJHOCT OIIiyje je H.j.5, KlbUTOBO/ICTBEHA BPEJHOCT 00aBe3e Koja je y Be3u ca
BUM je H.j.75 (H.j.80 - H.j.5) 1 KEbUTOBO/ICTBEHA BPEJHOCT NpeHeTOor cpeicTBa je H.j.80 (To jecT merosa ¢ep BpeIHOCT).

(m) Axo mpojajHa omuyja mpojaTa oJf CTpaHe eHTHUTeTa CIpeuyaBa Ja NpPEHEeTO CPeJCTBO INpecTaje Aa ce
NpH3Haje U aKko eHTUTEeT oZMepaBa IPeHeTo CPeACTBO Mo ¢pep BpeJHOCTH, 06aBe3y Koja je y Be3H ca BbUM ce oJMepaBa 1o
HabaBHOj BpeJHOCTH U3BPlIeHa ONIMje IJIyC BpeMeHCKa BpegHOCT onuuje. OgMepaBame cpefcTBa o dep BpeJHOCTH je
OTpaHMYEHO Ha HWXHU U3HOC U3Mehy dep BpeAHOCTH M LieHe U3BpILIEHA ONIHje 3aTO LITO eHTUTeT HeMa NpaBo Ja
noseha ¢ep BpeJHOCT NpeHETOT Cpe/iCTBa U3HAJ LieHe u3Bpliema onuuje. 0Bo o6e36ehyje fa je HeTO KILUTOBOACTBEHA
BPeJHOCT CpeACcTBa U ob6aBese Koja je y Be3U ca BUM dep BpeAHOCT obaBe3e npojajHe onnuje. Ha npumep, ako je dep
BpeJHOCT OCHOBHOI cpeAcTBa H..120, neHa wusBpuewma omnuuvje H.J.100 U BpeMeHCKa BpeAHOCT OMNLHUje H.).5,
KIbUT'OBOJICTBEHA BPeJHOCT 06aBe3e Koja je y Be3u ca muM je H.j.105 (H.j.100 + H.j.5) ¥ KmbUroBojACTBEHA BPeLHOCT
cpexcTBa je H.j.100 (y oBOM ciy4ajy IleHa U3BPILIEHA ONLHje).

(e) Ako oacTyname, y 06JIMKY Kyl/beHe KylOBHe OMNLMje WIH NpoJaTe IpoJajHe ONIMje, CpevyaBa Aa NPEHETO
CpeJiCTBO IpecTaje Jja ce MPU3Haje U Jja eHTUTET oZMepaBa TO CPeJCTBO Mo ¢ep BpeJHOCTH, OH HACTABJ/ba Jja OJMepaBa
To cpeAcTBo no dep BpeaHocTH. O6aBe3a Koja je y Be3u ca BUM ce oAMepaBa 1o (i) 36Upy LieHe M3BpIIEHA KyNOBHE
onuuje U dep BpeAHOCTH NpoOJajHe OIllMje Mare BpeMeHCKa BpeJHOCT KyIOBHe OINIlMje, aKO he KymoBHa OmNIuja



pe3y/ITUPAaTH MO3WTUBHUM HOBYAaHMM TOKOM, wiaHd (ii) 36upa usmehy dep BpegHocTH cpeacTBa M dep BpeJHOCTH
NpoJiajHe ONIMje Mame BpeMeHCKa BpPeJAHOCT KyIOBHe ONIMje ako e KymoBHa OMNlMja pe3y/JTHUPAaTH HeraTUBHUM
HOBYaHHUM TokKOM. KopuroBamwe o6aBe3e Koja je y Be3H ca cpeAcTBOM o06e36ebyje Aa je KIbUrOBOACTBEHA BPeLHOCT
cpeAcTBa U ob6aBe3e Koja je y Be3u ca bUM $ep BpeJHOCT ONLMje KOjy eHTUTET APXKH MJIM Koja je IpojaTa oJ, CTpaHe
eHTuTeTa. Ha mpuMep, mpeTnocTaBMMO Ja eHTUTeT NpeHocH (GUHAHCHUjCKO CpejCTBO Koje ce oAMepaBa mno dep
BPEeJHOCTH JIOK MCTOBPEMEHO KyIlyje KyIOBHY OMNILMjy ca LIeHOM HU3Bpulewa oJ H..120 u npojaje npojajHy onuujy ca
LleHOM u3Bpulewa of H.j.80. Takohe npernocraBumo Aa je pep BpefHOCT cpeAcTBa H.j.100 Ha JaH npeHoca. BpemeHcka
BpPeJHOCT Npo/iajHe U KyNOBHe oNuuje je H.j.1 U H.j.5, TUM pefoceioM. Y OBOM CJy4ajy, eHTUTET NPU3Haje CpeJiICTBO Of
H.j.100 (pep BpesHOCT cpeAcTBa) U 06aBe3y of H.j.96 ((H.j.100+H.j.1) - H.j.5). OBO Aaje HETO BpeAHOCT CpPeACTBa OJ H.j.4,
TO je dep BpeAHOCT ONIiUja Koje APXKH U NPo/iaje eHTUTET.

CBu npeHocu

AG49  [lo cTeneHa y KOM ce NpeHoC GHUHAHCHjCKOT Cpe/CTBA He KBaIMUKYje 3a NpecTaHAaK NpPU3HaBakba, YTOBOpHA
npaBa WM ob6aBe3e Koje Cy y Be3Uu ca IPEHOCOM Ce PayyHOBOJCTBEHO He 00yxBaTajy 3ace6HO Kao AepUBaTHU ako 6uU
NpU3HaBame U JiepuBaTa U NIPpeHeTor CpejCTBa UM 06aBe3e KOjU HACTajy Of MpeHoca MMaJIo 3a pe3yJTaT IpU3HaBambe
WCTHUX IIpaBa U o6aBe3a /JiBa nyTa. Ha mpuMep, KynoBHa ONIiMja KOjy NpeHOCHIaL], 3aApXKHU MoXe Ja CIpedH Ja ce IpeHoc
bUHAHCHjCKUX CpeJCTaBa PauyHOBO/CTBEHO 00yXBaTa Kao NpoAaja. Y oBOM C/y4ajy, KylOBHA OMNLMja ce He NPHU3Haje
3ace6HO Kao JilepuBaTHO CPe/ICTBO.

AG50  /[lo cTemneHa y KOM ce IpeHOC GUHAHCHjCKOT Cpe/iCTBA He KBaIMUKYje 3a TpecTaHaK IPU3HaBama, JHULE Ha Koje
ce MpeHOCH He TPHU3Haje NPeHeTOo CPeJiCTBO Kao CpecTBO. JIule Ha Koje ce MPeHOCH NpecTaje Aa NpU3Haje TOTOBUHY WU
Jpyre ucniaheHe HaZloOKHa/e M NMpHU3HAje NMOTPaKUBakbe 0Jf MPeHocHoNa. AKO MpeHOoCHJIal, UMa U NpaBo U 06aBe3y Ja
MIOHOBO CTEKHE KOHTPOJy HaZl, YATABUM NpPEHETHUM CpeJCcTBOM 3a oApeheHM QUKCHM M3HOC (KAao Ha MpHUMep, mpema
CIopasyMy O MOHOBHOj KYNOBUHM), JIMLe HAa KOje ce IPeHOCH MOXe /la pauyHOBO/ICTBEHO 00yXBaTa CBOja NOTPaKMBakba
Kao 3ajaM WUJIM Kao MOTpaKHBamwa.

Mpumepu
AG51  Cnepehu npuMepu WIyCTpyjy IpUMeHY MPHUHLMIIA IpecTaHKa NPU3HaBarmba 0BOT CTaHJApAa.

(a) Cnopa3zymu o noHo8HOj KynoguHu U no3ajm/eusarby xapmuja od epedHocmu. Ako ce GUHAHCHjCKO CPeLCTBO
po/ia mpeMa CropasyMy 3a HOHOBHY KYNOBHUHY 110 GUKCHO]j LIeHHU WJIM [0 IPO/IajHOj LIeHH ILJIYC IPUX0/, 3ajMOaBLa UJIH,
aKo je aTo y 3ajaM, IpeMa CliopasyMy O IPUHOCY NPEHOCHOLLY, OHO HHUje MPeCTaJIo Ja ce IPU3Haje 3aTOo LITO NpeHocual]
y 3HauYajHOj MepH 3a/Jp>kaBa CBe PU3UKe U KOPUCTH BJACHUILITBA. AKO JIMIle Ha Koje ce MPeHOoCH HabaBy MpaBo JAa npoja
WJIM 32J10KH TO CPEZCTBO, MpeHOoCUIIal, pekaacupuKyje To CpeAiICTBO Y U3BELITAjy 0 GUHAHCU]CKO] MO3ULIUjH, HA IPUMED,
Kao 1103ajMJ/beHO CPeCTBO WJIHM Kao NOTPaAXKMBakbe 110 OCHOBY TOHOBHE KYTIOBHUHE.

(6) Cnopasymu o noHO8HOj Kyno8UHU U NO3ajM/bU8ArY Xapmuja od epedHocmu - cpedcmea Koja cy CywmuHCKU
ucma. Ako ce QUHAHCHjCKO CPeACTBO MPOJa MpeMa CIopa3yMy O MOHOBHO] KYNOBUHU HUCTOT WJIH CYLWITUHCKU HUCTOT
cpeAcTBa o GUKCHOj LIeHH WJIH 10 NMPOJajHOj LieHHU IJIYC NPUXO/J 3ajMOAaBLa WU aKo je GUHAHCUjCKO CPEACTBO y3€TO
WJIK J]aTo y 3ajaM IpeMa Copas3yMy O MOHOBHOj KYNIOBMHU UCTOT WJIM CYLITUHCKU UCTOT CPeCTBA IPEHOCHOLLY, OHO HUje
He IIpecTaje [ja ce NpU3Haje 3aTo LITO peHocKIal, 3a/jp>KaBa y 3HayajHOj MepU CBe pU3UKe U KOPUCTH BJIACHUILTBA.

(1) Cnopasymu o NOHOBHOj KYyNo8UHU U NO3AjM/bUBARY Xapmuja 00 8pedHOCMU — Npa8o HA 3aMeHY. AKO criopasyM
0 TMOHOBHOj KYNOBHHU ca PUKCHOM II€HOM I[OHOBHE KYIOBUHE WJM LIEHOM jeZJHAaKOM NpPOJajHOj LieHU IJIYC NPHUXO[,
3ajMoJiaBla, WM CJAWYHA TpPaHCaKlyja Mo3ajM/bMBakba XapTHja 0f, BpeLHOCTH, 06e36ehyjy JiMLy Ha Koje ce NMpeHOoCU
[paBO Ha 3aMeHy cpeJiCTaBa Koja Cy CJIMYHA M Koja UMajy jeAHaKy ¢ep BpeLHOCT Kao U NMpPEHEeTOo CpejCTBO Ha JaTyM
[IOHOBHE KYIOBHHE, CPEACTBO KOje je NpOAATO WJIM I03ajM/bEHO INpeMa CIOopasyMy O NOHOBHOj KYNOBHHM WJIHU
TpaHCaKL{jU N03ajM/bHBalba XapTHja OJ, BpPeAHOCTH, IpecTaje Ja ce NpU3HAaje 3aTO IUTO NPEeHOCWJAl, 3aZpKaBa y
3Ha4ajHOj MepH CBe pU3MKe U KOPUCTH BJIACHULITBA.

(m) IIpaso noHosHe KynoguHe 3a npeo odbujarbe no ¢ep epedHocmu. — AKO eHTUTeT Ipoja GHUHAHCHjCKO
CPeZCTBO U 33Zp>KH CaMO IPaBO NPBOT 0/j0Hjamka 3a IOHOBHY KyIOBUHY IPEHETOT CPeACTBa 10 ¢pep BpeJHOCTH aKo ra
JIMLe Ha Koje je Cpe/iCTBO NPeHeTO IOHOBO NPOJa, EHTUTET NpecTaje Ja NpHU3Haje TO CPeSCTBO 3aTO LUTO je y 3Ha4ajHOj
MepH [IpeHeo CBe PU3HKe U KOPUCTH BJIACHULITBA.

(e) TpaHcakyuja kynosuHe u npodaje akyuje no 8UCOKOj YeHu 0a 6U ce Cmeopuo ymucak 0a je nompaxcred 3a mom
akyujom eeauka. [loHOBHA KynoBHHA GUHAHCHjCKOT CpeJiCTBa Y6P30 HAKOH LITO je OHO GUJIO MPOAATO ce MOHeKa Ha3uBa
TpaHCaKIMja KYIOBUHE U MPO/Jiaje aKi[Hje 0 BUCOKOj LIeHU a 61 Cce CTBOPHO YTHCAK /1A je MOTPaKka 3a TOM aKIUjoM
BesvKa. TakBa NMOHOBHA KYyNMOBHMHA He HCK/bydyje NpecTaHAK NpHU3HaBamba MO/ YCJI0OBOM Ja NPBOOGHUTHA TpaHCaKLHja
3a/]0BO/baBa 3axXTeBe NpecTaHKa NpU3HaBama. MehyTuM, ako je cnopasym 3a npojajy GHHAHCHjCKOT Cpe/iCTBA 3aK/byUeH
HCTOBPEMEHO Ca CIIOpPa3yMOM 3a IOHOBHY KYIOBHHY MCTOT CpeJCTBA MO GUKCHOj L[eHH WJIM 10 MPOJAjHOj LeHH ILIyC
MpUX0/, 3ajMO/iaBLa, OHZA CPeJCTBO MpecTaje Aa ce Npu3Haje.

(¢) IMpodajue u KkynosHe onyuje koje he pesyamupamu NO3UMUEBHUM HOBYAHUM MOKOM. AKO ce HpeHeTo
$UHAHCHjCKO CPEICTBO MOXKe OMO03BaTU 0J CTpaHe INPEHOCHOoLA U aKo he KymoBHA onuuja pe3yJTHPATH NO3UTUBHUM
HOBYAaHUM TOKOM, IpeHOC ce He KBaMUKyje 3a NpecTaHaK NpU3HaBakba 3aTo LITO je MPEeHOCUJIAL, Y 3Ha4ajHO] MepH
33/Ip>Kao CBe pU3UKe U KOPUCTHU BiacHUUITBA. C/IMYHO, ako ce GUHAHCUjCKO CPEJCTBO MOXKE ONET NPOJATHU Of, CTpaHe
JIMLIA Ha Koje ce MpPEeHOCHM U ako he mpojajHa omiuyja pe3yJTHpPATH NMO3WUTUBHHM HOBYAHUM TOKOM, NPEHOC Ce He



KBa/IMUKyje 3a NpecTaHaK MPU3HaBarma 3aTO LITO je MIPEeHOCHJAL] 3a/lp>Ka0 y 3Ha4ajHOj Mepu CBe PU3MKe M KOPUCTH
BJIACHUIITBA.

(r) Ilpodajue u KynosHe onyuje koje he pesyaimupamu He2amMueHUM HO8YAHUM MoKoM. PUHAHCHjCKO CPeJCTBO
KoOje je MpeHeTo UCK/bYYMBO Kao NMpeAMeT NpoJajHe oNuuje Koja he pe3yITUpPAaTH HeraTHBHUM HOBYAaHHUM TOKOM KOjy
JP>KU JIMIle Ha Koje ce MPeHOCH WM Kao IpeAMeT KyloBHe oNuMje Koja he pe3yaTHpaTH HeraTUBHUM HOBYAaHUM TOKOM
KOjy Ap>XY MpeHOoCUJIal, mpecTaje Aa ce npusHaje. OBo je 360r Tora LITO je MpeHOCHUJAl, IPEeHeo y 3Ha4YajHOj MepH CBe
pY3MKe U KOPUCTH BJIACHUILITBA.

(x) Cpedcmea koja ce mozy odmax Habasumu u Koja cy npedmem KynosHe onyuje koja Hehe pedyamupamu HU
NO3UMUBHUM HU He2amu8HUM HOBYAHUM MOKOM. AKO HEKH eHTHUTET JApXKH KYyIOBHY ONLMjy Ha CPeJCTBO Koje ce oJMax
MOKe HabGaBHUTH Ha TPXKUILUTY U aKko omniuja Hehe pe3yTHpaTH HU NO3UTHUBHUM HU HeraTUBHUM HOBYaHUM TOKOM, TO
CpeACTBO NpecTaje Jia ce npusHaje. OBo je 360T Tora mTo eHTUTET (i) HUje HUTHU 3aJp>Kao HUTU NIPEHeo Y 3Ha4ajHOj MepHU
CBe pU3MKe U KOPUCTH BJAcHUINTBA, W (ii) Huje 3ajpkao koHTposay. MebyTuM, ako ce cpeACTBO He MOXe OJMax
HabaBUTH Ha TPXKUILUTY, IpecTaHaK IpU3HaBamwa ce UCK/by4dyje [0 CTelleHa Y KOM je U3HOC CpeACTBa NMpeJMeT KylNOBHe
OMIMje 3aTO IITO je eHTUTET 3a/ApKao KOHTPOJIY HaJ CpeJiICTBOM.

(1) Cpedcmeo koje ce He Moce 00Max Ha6asumu Ha Mpicuwmy Koje je npedmem npodajHe onyuje kojy npodaje
eHmumem, a koja Hehe pesyamupamu HU NO3UMUBHUM HU HE2AMUEHUM HOB4YQHUM MOKOM. AKO eHTHUTeT IpeHOCH
dHHaHCHjCKO CpeACTBO KOje ce He MOXe OJMax HabaBUTHM Ha TPXKUIUTY, U Npoja NpojajHy omuujy Koja Hehe
pe3yJITUpAaTH HEraTUBHUM HOBYaHHUM TOKOM, EHTUTET HUTH 3ajp)KaBa HUTH y 3HA4YajHO] MepH NMPEHOCHU CBe PU3HKe U
KOPHUCTH BJIACHHUILUTBA 300T mpojaTe NpojajHe omuuje. EHTUTET 3a/pkaBa KOHTPOJIY HaJ, CPEACTBOM aKoO je MpojajHa
OMNILMja JOBOJ/bHO BpeJHA Jia CIIpeyH JIMIle Ha Koje je CpeACTBO MPeHeTo Aa NpoJa TO CPeACTBO, Y KOM CIy4ajy CpeJCTBO
HacTaB/ba Jia Ce NMpHU3Haje [0 CTemeHa CTajHOr ydyemha npeHocuona (Bugetu naparpa¢ AG44). EHTuTeT mpeHocu
KOHTPOJIy HaJ| CPe/ICTBOM aKo Npo/JajHa OMLMja HUje JO0BOJLHO BPeJIHA Jia CIIPeyH JIMLe Ha Koje je CpeCTBO NMPEHeTo Ja
NpoJia TO CPeJICTBO, y KOM CJIy4ajy ce CpeJiCTBO IIpecTaje Ja NpHU3Haje.

(j) Cpedcmea koja cy npedmem npodajHe uau KynosHe onyuje ca ¢pep epedHowhy uau gopeapd yzosopa o
noHosHoj kynosuHu. [IpeHoc GUHAHCHjCKOT CpesiCTBA Koje je mMpeJMeT caMo MPoJajHe WM KYIIOBHe OomIiyje vin GopBap[
yroBopa O IIOHOBHOj KYHNOBHMHH KOjU MMa LieHy W3BplIema WM LieHy NOHOBHE KYNOBHHE jeJlHaKy ¢dep BpeJHOCTH
drHaHCHjCKOT CpeJicTBa ¥ BpeMe NMOHOBHE KYNOBHMHE MMajy 3a pe3ysTaT NpecTaHaK MpH3HaBama 360r NpeHoLIema Y
3Ha4ajHOj] MEpU CBUX PU3MKa U KOPUCTH BJIACHUILTBA.

(k) KynosHe uau npodajHe onyuje koje ce usmupyjy y eomosuHu. EHTUTET npornemyje npeHoc GUHAHCHjCKOT
Cpe/CTBa Koje je NMpeJMeT MpoJiajHe WM KyNoBHe onnuje uiau ¢opBap/ yroBopa o MOHOBHOj poJaju Koju he 6uTH
W3MHUpEeH y TOTOBHHM Ja 6M OJApesHO Ja JIM je Y 3HAYajHOj MepH 3ap>Kao WJM IpPeHeo CBe PU3UKe U KOPUCTH
BJIACHUILITBA. AKO eHTUTEeT HHje y 3HadajHOj MepU 3aJpiKao CBe PU3MKe M KOPUCTH BJIACHUILTBA HaJ NpPeHeTUM
CpeACTBOM, OH oJpehyje fa Jiu je 3aJp>kao KOHTPOJy Haj IpeHeTUM cpeAcTBoM. To Jja ce mpojajHa UM KyIOBHA OMNLHja
uau Gopsap/ yroBop o NOHOBHOj KYNIOBUHU He U3MHUPYjy HETO Yy TOTOBMHU He 3HAYM ayTOMATCKU U [Jia je eHTUTET
npeHeo KOHTpoay (BuzeTu naparpadpe AG44 u (r), (x) u (1) y 1peTX0AHOM TEKCTY).

(1) Ykaareare odpedbu y se3u ca pauyHoM. YKIamamwe oJijpefioy y Be3u ca pauyHOM je Ge3ycjloBHA (KyINoOBHa)
ONIMja O NOHOBHOj KYNIOBUHU KoOja Aaje eHTUTEeTy NpaBo Ja NOHOBO 3axTeBa NpeHeTa CpeJiCTBa Koja cy 6uia npeAMeT
HeKUX orpaHudema. [log yc10BOM Ja TakBa ONijyja MUMa 3a pe3y/aTaT Aa €HTUTeT HUTH 33JpKU HUTU NpeHece y
3Ha4yajHOj MepH CBe PU3MKe U KOPUCTH BJIACHULITBA, OH UCKJ/byUyje IpecTaHaK NpHU3HaBamka CaMo [0 HUBOA U3HOCA KOjU
je mpesMeT NMOHOBHE KyNoOBHMHe (I10J NPETIIOCTAaBKOM Ja JIMLe Ha Koje ce NPEeHOCH He MOXKe Jia Npoja cpejcTsa). Ha
HpHUMep, aKO Cy KIbUIOBOJCTBEHA BPEAHOCT U NPUXOAU OJ IPeHOCca CpeJicTaBa 3a no3ajM/puBame H.j. 100 000 u ako 61
CBaKH I0jeIHHAYHH 3ajaM MOTao Jia ce OII030Be, aJIM aKO YKYIIHU M3HOC 3ajMOBa KOjU GM MOTJIM IIOHOBO Jia ce KyIle He
npesasu Hj. 10 000, onga 6u ce H.j. 90 000 of 3ajMoBa KBaIMPUKOBAJIO 33 IpecTaHAK NPU3HABaba.

(M) KynoeHa onyuja koja ocmas/ea Hemo Hysamy no3uyujy. EHTUTET, KOju MoXXe OUTH MpPeHOCHJIal, Koje BPLIX
yCJIyTe HaJi IpeHeTHM CpeACTBMMA MOXe Jia ApPXH KYNOBHY OMNIUjy Koja 0CTaB/ba HETO HYJTY MO3HIHjy 32 KyNOBUHY
ocTaTKa IpeHeTHX CpeJCTaBa Ka/Jla M3HOC HEM3MHUPEHHUX CpejcTaBa NajJiHe HUCHoJ ojpeheHOr HMBOA Ha KOM lieHa
CepBHCHpama THX CPeJCTaBa IIOCTaHe TePeT Y OJAHOCY Ha JOOUTH Of cepBHcHpama. [loj ycJoBOM /Aa TakBa KyHmoOBHA
ONIMja KOja 0CTaBJ/ba HETO HYJITY MO3UIMjy UMa 3a Pe3yJ/ITaT TO JjJa EHTUTET HUTH 3aJpKaBa HUTH NPEHOCH Y 3HA4ajHOj
MepH CBe PU3UKe M KOPUCTH BJIACHULITBA U TO Jia JIMIe Ha KOoje ce MPeHOCH He MOXKe Jla MPo/ia CPe/ICTBA, OH UCKJbyUyje
IpecTaHaK MpHU3HaBamwka CaMo /0 HUB0OA U3HOCA CPEeZICTBA Koje je MpeJMeT KYIOBHE OIIHje.

(1) [odpeherna 3adprcana yvewha u kpedumue eapavyuje. EHTUTET MOXe Ja 06e36eiu NIy KOMe NPEHOCH
Cpe/CTBa KpeAUTHO I0jayalbe THMe IITO he MoApeAUTH [1e0 WM LeJOKyNnHO y4elnhe 3apXaHy y IPeHETOM CPeJiCTBY.
Wiy, eHTUTET MOXKe Jja 06e36eU JIUIY KOMe MPEeHOCH KPeJUTHO Mojadyarme y 00JUKY KpeJAUTHe rapaHijdje Koja Moxe
OUTH HeorpaHMWYeHa WJIM OTpaHMYeHa Ha oJpeheHU HM3HOC. AKO eHTHUTeT 33/pXHU Yy 3HavyajHOj Mepu CBe pU3UKe U
KOPHCTH BJIACHULITBA HaJ MPEHeTUM CpeACTBOM, TO CPeJCTBO HAcTaB/ba Jia Ce IPU3Haje ¥ MOTIYyHOCTU. AKO eHTUTET
3a/Ip’KU HeKe, a He 3Ha4ajaH MU3HOC, pU3UKe U KOPUCTH BJACHULITBA U aKO 3a/Jp>KM KOHTPOJLY, IpecTaHaK [IpHM3HaBama ce
HCKJ/byUyje 10 HUBOA U3HOCA Y TOTOBUHU WJIM y APYTUM CpeACTBMMA Koja 64 Taj eHTUTET Mopao Aa IJIaTH.

(o) Ceon ykynHux npuxoda. EHTUTeT MoXe Aa npojia GUHAHCUjCKO CpeACTBO JIMIy Ha KoOje ra MpeHOCH U Ja
3aK/by4YM CBON YKyNHUX NPHUXOJA ca JHUIEeM Ha Koje MPEHOCH, JJOK Cy CBU TOKOBU TFOTOBHHE OJi MCIUIaTa KaMaTa 3a
OCHOBHO CPeJICTBO UcIJIaheHH eHTUTeTY Y 3aMeHy 3a QUKCHY UCILJIATY WJIM UCIJaTe ca IPOMeH/bUBOM CTOIOM, a CBAaKO
nosehamwe UK CMambelme Gpep BpeJHOCTH OCHOBHOT Cpe/icTBa e HHTerpucaTH eHTUTET. Y TaKBOM CJly4ajy, 3abparbeH je



IpecTaHak NpU3HaBaba LeJIoT CPefiCTBa.

(n) Ceon kamamre cmone. EHTUTET MoOXe Ja M3BPLIM NpeHOC GUHAHCHjCKOTI CpeJCcTBa ca GUKCHOM CTONOM
JIMIy Ha KOje ra MPeHOCH U Jia ca ’bUM 3aK/by4H CBOII KaMaTHe CTOIle y KOM he JiMIie Ha Koje IPeHOCH Jo6ujaTH GUKCHY
KaMaTHy ctomy W mahatu ¢uykTyupajyhy KamMaTHy CTOIly Ha OCHOBY XHMIIOTETHYKOI M3HOCA KOjU je jeJHAK HU3HOCY
[JIaBHULe IpeHeTor ¢HHAHCHjCKOI cpeAcTBa. CBON KaMaTHe CTOIle He HCK/bydyje IpecTaHaK NpHU3HaBama NPEeHeTOoT
cpejcTBa MO/, YCJI0BOM Ja MCILJIaTe N0 OCHOBY CBOIAa HUCY yCJIOB/beHe THMe Jla ce MOpajy BPIIUTH caMO 3a NPeHeTo
CpeJCTBO.

()b) Ceon amopmusayuoHe kamamHe cmone. EHTUTeT MoXke JAa U3BPLIM NpeHOC GUHAHCHjCKOT CpejCTBa ca
bUKCHOM cTONOM Koja ce Hciiahyje TOKOM BpeMeHa JIMIy Ha Koje NPEHOCH, M Jia 3aK/by4d CBONl aMOPTH3alHOHe
KaMaTHe CcTolle Y Ko0joj he /ii1le Ha Koje mpeHOCH NpHUMaTH GUKCHY KaMaTHY cTony U miahatu ¢uykTyupajyhy kamaTHy
CTOIly 3aCHOBAHY Ha XUIIOTETHYKOM H3HOCY. AKO XUIIOTETHYKH MU3HOC CBOIIA BPLIM aMOPTH3aLHMjy Ha TaKaB HAa4MH Ja
u3je/jHa4aBa U3HOC IJIaBHHULE IPEHETOT CPEJCTBA KOjH je OMJI0 Ka/ila HEM3MUPEH, cBol he 06MYHO MMATH 32 Pe3yJITaT TO
Jla eHTUTEeT 33/pKU 3HayajaH PU3MK oJ mahara yHanpe[, y KOM C/1y4ajy eHTUTET WM HacTaB/ba Jja NpU3HAje LeJIo
HNpEeHeTO CPeACTBO WM HAcTaB/ba /la NPHU3HAje NMPEHETO CPEACTBO [0 CTeleHa CTasHOr yyewha. Y CynmpoTHOM, ako
aMOpTH3alMja XUIIOTETUYKOT U3HOCA CBOMNA HUje NMOBe3aHa ca HEM3MHPEHUM HM3HOCOM IJIaBHMIE NPEHETOr CPEeJCTBa,
TakaB CBON He 6M MMao 3a pe3yJTaT Ja eHTHUTET 3aJApXU PU3UK muahawma yHanpes 3a To cpefcTBo. Ctora, He 64
HCKJbY4MO TpeCcTaHaK NpPU3HaBama NPEHeTOr CPejCTBaA M0/ YCIOBOM Jia UCILJIaTe CBONA HUCY YCIOB/beHE THME Ja ce
WCIJIaTe TJIaBHULE BPLIe HA IPEHETO CPEJCTBO U CBOI He GM MMaJIo 3a pe3yJITaT TO ia EHTUTET 3a/ip>KU GUJI0 Koje Apyre
3HayajHe PU3UKe U KOPUCTH BJIACHUILTBA HaJ, IPEHETUM CPe/ICTBOM.

AG52  Osaj maparpad wuaycTpyje HpUMeHy NpHCTyna CTajqHor yyemha oHAA Kaja ce pafiu O CTajJHOM ydemhy
eHTHUTeTa y JieJly QUHAHCHjCKOT CpeJiCTBa.

[IpeTnocTaBUMO Ja eHTUTET UMa nopTdesb 3ajMoBa 3a I1ahamwe yHanpes duja je
KyTIOHCKa M epeKTHBHA KaMaTHa cTomna 10 mporieHaTa ¥ YdjH U3HOC IVIaBHUIIE U
aMopTH30BaHa BpeJHOCT u3Hoce H.j. 10.000. OH 3ak/byyyje TpaHCAKLUjy y KO0joj,
y 3aMeHy 3a UCILIaTy of H.j. 9.115, une Ha Koje ce npeHOCH A06Hja MpaBo HA H.j.
9.000 o cBUX HamJIaTa IVIaBHHULE IJIyC KaMaTa Ha To of 9,5 nporeHaTta. EHTuTeT
3aJpkaBa npasa Ha H.j. 1.000 og cBuX HamsaTa rJIaBHHULE IUIyC KaMaTa Ha TO OJ
10 nporeHara, miayc pacnoH Bumka of 0,5 nporeHara Ha npeocTtanux H.j. 9.000
rjaBHULe. HamtaTe off ucmiaTta yHampes ce ajouupajy y pasmepu 1:9 usmeby
eHTHUTeTa U JINIa Ha Koje ce MPEeHOCH, aJIM CBaKa rpelika ce ofy3uMa of ydemrha
eHTuTteTa of H.j. 1.000 cBe nok ce y4yeurhe He nmoTpoid. Pep BpeJHOCT 3ajMOBa
Ha ZaTyM TpaHcakuyje je H.j. 10.100 u npouemeHa ¢pep BpeHOCT pacroHa BUIIKA
oz 0,5 nporeHara je H.j. 40.

EnTUTeT ofpehyje fia je npeHeo HeKe 3Ha4YajHe PU3UKe W KOPUCTH BJIACHUILITBA
(Ha nmpuMep, 3HauyajaH pU3MK Muahamwa yHanpen), ajiv je Takobhe 3aJpkao Heke
JApyTre 3HayajHe pU3MKe U KOPHUCTU BJACHUIUTBA (360r mogpebheHor 3aApaHOT
ydyemha) 4 3aApxao je KoHTposay. OH cTora HpUMemyje MPUCTYN CTaJHOT
y4demha.

Jla 6M mpuMeHHMO OBaj CTaHAApA, €HTUTEeT aHaJMU3Upa TPaHCaKLuUjy Kao (a)
3a/ip>KaBame MOTIYHO MPONOPLUOHANHOr 3a4pKaHor ydeiha og H.j. 1 000, miyc
(6) mompebuBamwe ToOr 3ajpxaHor ydyewha ga 64 ce 06e36eAMUsIO Iojavarbe
KpeJHTa 3a KpeJJUTHe ryOUTKe JIMLA Ha Koje ce TIPeHOCH.

ExnTuTeT M3pauyHaBa jAa Hj. 9 090 (90 mpouenarta x H.. 10.100) pobujeHe
HaZloKHaze of H.j. 9.115 npejcraB/ba HaJJOKHAZY 3a MOTIYHO NMPONOPLHUOHANIAH
yaeo on 90 mponeHarta. Ilpeocranu fJeo Job6ujeHe HazgokHaze (Hj. 25)
npeJcTaB/ba HAJIOKHAAY J06ujeHy 3a nojpehrBarbe BHeroBor 3aApxaHor yyeurha
Ja 6u o06e30eAM0 KpeAWTHO IOjadyare 3a KpeJUTHe TyOUTKe JIMLA Ha Koje
npeHocu. [lopey Tora, pacnox BulKa oA 0,5 npoleHaTa npesicTaB/ba HaZJOKHaAY
Jo6ujeHy 3a KpeJUTHO Iojadambe. Y CKJIaZly ca TUM, YKyllHa Jo61jeHa HaloKHaa
3a KpeJUTHO Iojadame je H.j. 65 (H.j. 25 + H,j. 40).

EHTUTET M3pauyyHaBa AOOUTAK WM TYOUTaK o mpojaje 90 mpolueHaTa akiuja
TOKOBa roToBuHe. [IpeTnocraB/bajyhu aa 3ace6He ¢pep BpeaHocTy 10 nmpoueHaTa
Jlesla mpeHeTor cpeAcTBa U 90 mpolueHaTa 3aJp>KaHoT JieJla HUCY PacloJIoXKUBe
Ha JaTyM IpPeHOCa, eHTUTET ajlolMpa KHHIOBOJCTBEHY BPEAHOCT CPeACTBA Y
ckiaay ca naparpadom 28 Ha ciefiehy HaYUH:

lpouyeweHa ¢pep MNpoueHat  AnouupaHa

8pedHocm KHMroBOACTBEHA
BpeaHocT
MpeHeTn geo 9.090 90% 9.000

3agpxaH oeo 1.010 10% 1.000




YKynHo 10.100 10.000
HacTaBJba Ce...

EHTHTeT M3padyHaBa CBOj AOGUTAK WM IyOUTaK of mpozaje 90 mporeHara
yAenra y TOKOBMMa TIOTOBHHE OJy3HMMameM asollipaHe KIbUTOBOJCTBEHE
BPeJHOCTH IPEHETOT Jiesia o] No6HjeHe HaJJoKHaJe, TO jecT H.j. 90 (H.j. 9.090 -
H.j. 9.000). KiburoBo cTBeHa BPENHOCT Jlesa KOjU je €eHTHUTET 3apKao je H.j.
1.000.
[lopep Tora, eHTUTET NpHU3HAje CTATHO ydyelhe Koje je pe3yJaTaT noapehuBama
IEroBUX KpeJUTHHUX IyOUTaKa of 3ajpxaHor ydyemha. Y ckjajgy ca THUM, OH
npu3Haje cpecTBo of H.j. 1.000 (MakcMMa/IHM U3HOC TOKAa TOTOBHUHE KOjU He 61
Jlo6uo npeMa nojpehuBamy) U 06aBe3y Koja je y Be3u ca bUM o H.j. 1.065 (mrTo
je MakCHUMaJIHM U3HOC TOKA FOTOBHMHE Koje He OM 0610 peMa nojpehuBamy, TO
ject H.j. 1.000 nnyc dep BpeaHocT noApehuBama of H.j. 65).,
EHTUTET KOPUCTU CBe rope HaBeJileHe HHOpoOpMalje 3a pavyyHOBOACTBEHO
obyxBaTame TpaHcakKlyje Ha ciefehu HauuH:
Hyeyje lMompaxyj

e
MpBOGUTHO CpeacTBo - 9.000
CpenctBo npusHato 3a nogpehuBarwe wunu 1.000 -
pe3vayanHo yyewhe

Cpeactso 3a HagokHagy nobujeH 40 -

y 06nmKy pacrnoHa BuLLKa

JobwuTak nunu rydutak (gobutak og npeHoca) — 90
ObaBesa - 1.065
HobwvjeHa rotoBuHa 9.115 -
YKynHo 10.155 10.155

OMax HaKOH TpaHCaKLHje, K’bUI'OBOJICTBEHA BPEAHOCT cpe/cTBa je H.j. 2.040 u
cacToju ce oA H.j. 1.000 wtTo npeAcTaB/ba ajJonMpaHe TPOLIKOBe 3aJp>KaHOT Jiea,
u Hj. 1.040 wTo mnpexacTtaB/ba JOAATHO CTaJHO ydyelnhe eHTHUTETA Of
nozapehuBama 3ajpxkaHor ydemha yciaes KpeAUTHUX rybruTaka (IITO YK/bYdyje
pacIoH BUIIKa o[ H.j. 40).

Y HapeJHUM NepHOJMMa €HTUTET NpH3Haje HaJOKHaAY A0OUjeHy 3a KpeJUTHO
nojayamwe (Hj. 65) mnOpeMa BpEeMEHCKOj MPONOPIMOHAJHOj OCHOBH,
payyHOBOACTBEHO 06yxBaTa KaMaTy Ha NpPHU3HATO CpeAcTBO KopucTehu MeToz
ebeKTUBHe KaMaTe U IIpH3Haje CBAaKO KpPEJUTHO yMarbeHe BpEJHOCTH
NpU3HATUX cpejcTaBa. Kao mpuMep oBor Apyror, npeTnoctaBumo Ja he cienehe
ro/IiHe MOCTOjaTH IyOUTAK 300T yMakEeha BPeJHOCTH OCHOBHUX 33ajMOBa O/ H.j.
300. EnTUTET cMamyje cBOje mpu3HATO CpeAcTBO 3a H.. 600 (H.j. 300 koju ce
OJIHOCe Ha HeroBo 3ajpkaHo ydyewhe U H.j. 300 koje ce ojHOCe Ha JOAATHO
cTasHO yyelnhe Koje ce jaB/ba 0Jf noApehuBama 3ajpKaHor yyeltha 3a KpejuTHe
ryoUTKe), U CMamyje CBOjy Npu3HaTy ob6aBe3dy 3a H.. 300. Heto pesyaraT je
NOTpaXKKBake y GUJIAHCY ycllexa 360T yMawemha BpeIHOCTU KpeauTa of H.j. 300.

PepnoBHU HauMH KynoBuHe unu npoaaje couHaHcujckor cpeactaa (naparpac 38)

AG53  PefoBHM HayuMH KyINOBHHe WM TIpojaje GWHAHCHUjCKUX CpeJcTaBa ce IpH3HAaje KopuiuheweM O6uI0
PaYyHOBOACTBEHOT 00yXBaTama Ha JAaTyM TProBHHe GUJIO pa4yHOBO/CTBEHOT 00yXBaTarma Ha AaTyM U3MHUpPEHA KaKo je
onucaHo y maparpa¢uma AG55 n AGS56. KopuurtheHu MeTtoJ ce mpuMemyje AOCIeAHO 3a CBe KYNOBHHE W Ipojaje
dHHaHCHjCKUX cpeJicTaBa Koja NpUNaZajy UCTOj KaTeropuju GUHAHCHjCKUX cpeficTaBa JepuHHCcaHUX ¥ maparpady 9. Uz
OBOT pasJiora CpeficTBa Koja ce Ap»e pajid TproBamwa YMHe 3aceOHYy KaTeropujy oJi cpejcTaBa Ha3HayeHUX o ¢ep
BpEeAHOCTH Kpo3 GUIaHC ycexa.

AG54  YroBop Koju 3axTeBa WJIM [03BO/baBa HETO U3MHUpPEHE IPOMEHE BPEJHOCTH YroBOpa HHUje YyTOBOP O peIOBHOM
Ha4yMHY. YMeCTOo TOra, TakaB YroBOP Ce pauyHOBO/JACTBEHO 06yXBaTa Kao JlepuBaT y nepruoAay usMehy faTyma TproBamwa U
JlaTyMa U3MHUpeba.

AG55  JlaTym TproBama je JaTyM KajJla Ce EHTUTeT o06aBeXke Ha KYNOBHHYy WJM MpOJAjy HEKOT CpeJjCTBa.
PauyHOBOACTBEHO 06yxBaTake Ha JJaTyM TProBaiba ce OJHOCHU Ha (a) MpU3HaBake Cpe/iCTBa Koje Tpeba Ja ce Aobuje U
o6GaBe3e Koja Tpeba Ja ce IJaTH 3a TO CPEACTBO Ha JaTyM TProBama, U (6) mpecTaHka MpHU3HaBama CPeACTBa Koje je
MpoJIaTo, IpU3HaBake CBAKOT JOOUTKA WM IYOUTKA KOjU Cy Ha pacroJiaramwy U IpU3HaBakbe MOTPaXKUBaba 0 KyMIia 3a
HCIUIaTy Ha JATyM TProBaba. YOIIIITe, KaMaTa He MIOYHIbe J1a Ce MPUIUCYje CPeACTBY U 00aBe3H Koja je ca UM Y Be3U /10
JlaTyMa U3MHUPUBaba Ka/la Ha3HavyaBame MpecTaje.



AG56  /laTym usMupHBama je JaTyM KaJja Ce CpeJICTBO UCIIOpyUyje eHTUTETY WJIH KaJla EHTUTET UCIOPYYyje CPeACTBO.
PauyHOBOZCTBEHO 06yxXBaTame Ha JaTyM U3MHUpPEHa ce OHOCH Ha (a) mpr3HaBame Cpe/CTBa Ha IaTyM KaJia ra eHTUTeT
Jlo6uje, 1 (0) MpecTaHKa NMpU3HaBalba CPEJCTBA U MPU3HABAaKEe CBAKOT JOOUTKA M I'yOUTKA KOjU Cy Ha pacroJjaramy Ha
JlaTyM KaJja UX eHTUTeT ucnopydu. Kaza ce npuMemyje padyyHOBOACTBEHO 00yXBaTame Ha JaTyM U3MHUpPEHa, EHTUTET
padyyHOBOJCTBEHO 06yXBaTa CBaKy MpoMeHYy ¢ep BPeTHOCTH CPeACTBa Koje Tpeba Jja ce Jo6Huje TOKOM nepuojia usmehy
JlaTyMa TproBamwa U JaTyMa U3MHUpPemha Ha UCTHU HaYyMH Ha KOjU payyHOBOJACTBEHO 00yxBaTa CTeYeHO CpeACcTBO. JApyrum
peyrMa, IpOMeHa BPeJJHOCTH Ce He MpPU3Haje 3a CPeJCTBa Koja ce KibH)Ke 10 HaGaBHOj BPEJHOCTH HUJIM aMOPTHU30BaHO]
BpPeJHOCTH; OHa ce NpHU3Haje y OWJIAHCY ycllexa 3a CpeAcTBa KjaciPpuKoBaHA Kao PpUHAHCHjCKa CpejcTBa 1o ¢ep
BPEJHOCTH KpO3 OW/IAHC ycrexa; U NpH3Haje Ce y YKYINHU OCTaJUd pe3y/TaT 3a CpeAcTBa KjacupUKOBaHA Kao
pacnoJsioKuBa 3a IpoAajy.

MpecTaHak npusHaBawa thMHaHCcHjckux ob6asesa (naparpacpu 39-42)
AG57  ®unHaHcujcka o6aBe3a (UM HbeH Jie0) ce Tacu KaJia ce AYKHUK UJIH:

(@) Ocno6onu o6GaBese (WM HEHOT [ieJla) THMe IUTO MCIJIATH MOBEPHOIA, OOGUYHO Yy TOTOBHUHH, JPYTUM
bUHAHCHjCKUM CPeACTBUMA, POOU HJIM YCIyraMa; WK

(6) ITpaBHO 0oc/10604M TPYMapHe OrOBOPHOCTH 3a TY 06aBe3y (WUJIU HeH [1e0) GUJI0 3aKOHCKUM IPOLEecoM G110
oJ] cTpaHe noepuona. (AKo je Ly»HHK JJao rapaHL1jy OBaj yCJI0B 6M UIIaK MOTrao GUTH 3aZl0BOJbEH.)
AG58  AKO eMHUTEHT AY>KHHUYKOT MHCTPYMEHTA ITIOHOBO KYINU Taj MHCTPYMEHT, YT HeCcTaje 4akK U aKo je EMUTEHT OHaj
KO [IpaBU TP2KUIITE 3a Taj MHCTPYMEHT UJIM HaMepaBa Jia ra npoja y 6JiMckoj 6yayhHoOCTH.
AG59  MHcmnara tpehoj cTpaHy, yk/bydyjyhu moBepeHHIITBO (IITO Ce MOHEKa/, HA3WMBa “CyIITHUHCKO MOHHUINTaBame”),
He ocso6aba, cama mo cebu, Ay)KHHUKA HeroBe NprHMapHe o0aBe3e IpeMa IOBEPHOLYy, y HEAOCTATKy NPaBHOT
ociob6abhama.
AG60 Axo nyxHUK miatu Tpehoj cTpaHu ma mpey3Me o6aBe3y M 00aBeCTH CBOT MOBepuolla Ja je Tpeha cTpaHa
npeyseJia 06aBe3y Ayra, Ay>KHUK He NpecTaje Ja Npru3Haje o6aBe3e Jyra OCHUM aKo HHUje 33/l0BOJbEH YCJIOB U3 naparpada
AG57(6). Ako pyxHUK T1aTv Tpehoj cTpaHu Jja npey3Me 06aBe3y M HaGaBU MPaBHO ocja060hewme 01 CBOr MOBEPUOLA,
OH/Ia je MYKHHUK yracuo cBoj ayr. MehyTuM, ako ce AYKHUK CJ0XH A2 BPILIM HCIaTe Ayra Tpehoj cTpaHu U Aa ux
ycMepaBa Ka NIpBOGUTHOM II0BEPHUOLY, OH/]A Y’KHUK [IPU3Haje HOBY AY>KHUUYKY 06aBe3y Tpehoj cTpaHu.
AG61  Maja npaBHO ocio6ohewe, 6HUI0 0Of CTpaHe cyAa, 6UJI0 OJ, CTpaHe MOBEpPHUOL, UMa 32 Pe3yJITaT MpecTaHaK
Npu3HaBama 00aBe3e, EHTUTET MOXE Ja NpU3HA HOBY 00aBe3y aKO HMCY 33/l0BO/bEHHM KPUTEPHUjyMH INpECTaHKa
NpU3HaBama 3a NpeHeTa PUHAHCHjCKA cpeAcTBa y naparpadpuma 15-37. AKO TH KPUTEPHUjyMHU HUCY 33/10BOJbEHH, He
Jl0J1a3H /10 IpecTaHKa NMpU3HaBama NIPpEeHETUX CPeJCcTaBa Ce He NPHU3HAjy, U eHTUTET NpPHU3Haje HOBY 06aBe3y Koja ce
OJIHOCH Ha IIpeHeTa CpeACTBa.
AG62 Y cBpxy nmaparpada 40, ycJIOBH Cy y BEJHKOj MepH Pa3/IMYUTH aKo je JUCKOHTOBAHA CaZallllba BPeHOCT TOKA
rOTOBHMHE NpeMa HOBUM YCJI0BHMMaA, YK/bydyjyhu U cBe HeTo maheHe HaJl0OKHaZle OJf CBUX J0OHjeHUX HalOKHaJaA U
JIMCKOHTOBaHe KopuliheweM NpBoOUTHe epeKTUBHE KaMaTHe cTole, 6ap 10 mporeHaTa pa3/iMYUTa 0J, AUCKOHTOBaHE
cajjallibe BpeJHOCTH MPEOCTaNMX TOKOBA FOTOBHHE 0J NpBO6UTHEe PUHAHCHjcKe 06aBe3e. AKO ce pa3MeHa AY>KHUYKHX
WHCTPyMeHaTa WJIM M3MeHa ycJoBa pavyyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy Kao ralllelbe, CBU NPETPIJ/bEHHU TPOIIKOBH HJIU
HaJlOKHa/le Cce IPU3HAjy Kao Jeo JOo6UTKAa WJM TyOWUTKA O0f raimema. AKO ce pasMeHa WJIM MoAudHKaluja
padyyHOBO/ICTBEHO He 00yXBaTajy Kao raliemwe, CBU NPeTPI/beHU TPOLIKOBH WM HaJJOKHAZle KOPUTYjy KEbUI'OBOJCTBEHY
BpeJHOCT 06aBe3e U aMOPTHU3Y]jy Ce TOKOM NPEOCTa/Ior Tpajamba H3MemeHe obaBese.
AG63 Y HekuM ciy4ajeBHMMa, noBepuJal, ociao6aba AyKHHKa HeroBe cafalimbe ob6aBe3e Ja BPIUM HCIJIATe, ald
JYKHUK Npey3uMa o6aBe3y U3 rapaHuyje Aa U3BPIUM UCILIATY aKo Ta CTPaHA Koja Ipey3nMa NPUMapHY OJrOBOPHOCT He
UCIYHU CBOjy 06aBe3y. Y 0BOM C/Iy4ajy LAyXHHK:

(a) Ipu3Haje HOBY PpuHAHCHjCKY 06aBe3y HAa OCHOBY $ep BpeLHOCTH CBoje 06aBe3e U3 rapaHiyje; U

(6) TpusHaje mo6uTak uay rybuTak Ha OCHOBY pasiuke usMehy (i) cBux ucmahenux npuxoma u (ii)
KHUTOBO/ICTBEHE BPEJHOCTU NPBOOUTHE GUHAHCHjCKE 00aBe3e yMakeHe 3a pep BpeHOCT HoBe GHUHAHCHjCKe 006aBe3e.

OamepaBamse (naparpadum 43-70)

Mo4yeTHO ogmMepaBawe hMHaAHCUjCKUX cpeacTaBa U cpuHaHCUjcknx obaBesa (naparpacp
43)

AG64  ®ep BpesHOCT PUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA [I0C/Ie NOYeTHOT NPU3HABamha je 06MYHO IleHa TpaHcakiuje (To jecT
dep BpeaHoCT faTe wiu Ao6WjeHe HaZOKHA/le, BUleTH Takohe naparpad AG76). MehyTum, ako je meo paTe uiu fobujeHe
HaJIOKHa/le 3a HeWTO Jpyro ocuM QHUHAHCHjCKOT HMHCTPyMeHTa, ¢ep BpeAHOCT (GUHAHCHjCKOI UHCTPYMEHTa ce
npolemyje kopuuihemeM TeXHUKe NpoleHe (BUeTH naparpade AG74-AG79). Ha nmpumep, dep BpeAHOCT AYTOPOYHOT
3ajMa WJIM MOTpaXKMBama Koje He HOCH KaMaTy MO>Ke Jja ce IpolLiewyje Mo caJjalllkboj BpeJHOCTH CBUX 6yayhux jo6utaka
y TOTOBUHHM JUCKOHTOBAaHMX KopulnheweM npeoBsaAaBajyhux(e) TpxumHux(e) kamaTHux(e) croma(e) 3a cau4He
HHCTpyMeHTe (CIM4YHe y MorJefly BaJlyTe, YCI0Ba, BPCTe KaMaTHe CTOIe U Apyrux gakropa) ca CJIUYHOM KpeJUTHOM
cnoco6Homhy. CBaku A0JAaTHU N03ajM/bEHU M3HOC je pacxo/| WU CMambeme MPUX0/a OCHM aKo ce He KBaJUdUKyje 3a
pH3HaBame Kao HeKa Jipyra BpcTa Cpe/CcTBa.

AG65  AKO eHTUTET CTBOpPU 3ajaM KOjU HOCU BaHTPXKHUIIHY KaMaTHy cTomy (Ha mpuMmep, 5 mpolieHaTa Kaja je



TPXKHUIIIHA CTOIA 3a CJINYHE 3ajMoBe 8 mpolieHaTa), ¥ yHalpe/[ Ao6uje HaJOKHaly Kao KOMIeH3al1jy, eHTUTET NPHU3Haje
3ajaM 1o weroBoj ¢ep BpeLHOCTH, TO jeCT HETO 0J Ha/IoOKHaZe Kojy fo6uja. EHTHTeT fo/aje AUCKOHT y GUJIaHC ycrexa
kopucrehy MeTos epeKTHBHE KaMaTHe CTOIIE.

HakHapHO oamepaBake chuHaHCHjcknx cpeacrtaBa (naparpac 45 n 46)

AG66  Ako ce QUHAHCHUjCKM UHCTPYMEHT KOjU je paHHje NMpU3HABaH Kao PpUHAHCHUjCKO CpefCTBO oAMepaBa mno dep
BPEeIHOCTH U aKo merosa ¢pep BpeHOCT MafHe UCIOJ HYJIe, OH je pUHAHCHjCKa 06aBe3a y Ck/IaAy ca naparpapom 47.
AG67  Cnepehu mpuMmep WIYCTpyje pauyHOBOJCTBEHO OOyXBaTake€ TPOLIKOBA TPaHCAKLUje MPUIHMKOM MOYETHOT U
HaKHaJJHUX oJjMepaBama (PUHAHCHUjCKOT CpeACTBa PacloJIOKUBOTI 3a mnpoAajy. CpeiacTBo ce cTtuye 3a H.j.100 miayc
Ha/Jl0KHa/a 3a KynoBUHY 0/, H.j.2. Ha moyeTky, cpefcTBo ce npusHaje no H.j.102. Kpaj usBewrajHor nepuoja ce jeuasa
JlaH KacHHUje, KaJla je KOTUpaHa TpKUIIHA LieHa cpefcTBa H.j.100. AKo ce cpefCcTBO NpoJa, IJ1aTu/aa 64 ce HaZ,OKHAZAA Of,
H.j.3. Ha Taj jaTym™m, cpenctBo ce ogMepaBa 1o H.j.100 (6e3 pasmMaTpamwa Moryhe HaZjoKkHa/ie oc/ie NpoAaje) U ryOUTaK o
H.j.2 ce IpU3HAje y YKYITHOM OCTaJIOM pe3yaTaTy. AKo GUHAHCHjCKO CPe/ICTBO PacloI0KUBO 3a POJajy UMa GUKCHE UK
oJlpeAiuBe UCIIATE, TPOIIKOBU TPaHCAKIIMje ce aMOPTH3Yjy y 6UIaHCy ycnexa kopuiheweM MeTo/ja epeKTHBHE KaMarTe.
Ako GpUHaAHCHjCKO CPeJCTBO PaclosIOKUBO 3a MPo/ajy HeMa GUKCHe UM OJipe/iuBe UCIUIATe, TPOIIKOBH TPaHCaKLuje ce
NPU3HAjy y OUJIaHCY yCrexa KaJja CPeJICTBO NPecTaHe Jja ce NPU3Haje UK Kajla My Ce YMambH BPeJHOCT.

AG68  HHcTpyMeHTH KJacuPHUKOBaHH Kao 3ajMOBH U NOTPaKKMBamba Ce 0/{MepaBajy 10 aMOPTU30BaHOj BPeIHOCTH 6e3
pa3MaTpama HaMepe eHTUTETA ia UX APXKH [0 Aocneha.

Pa3maTpama ogmepaBata chep BpegHOCTH

(naparpacom 48 n 49)

AG69 Y ocHoBU geduHHULUje dep BpeAHOCTH je NPETHOCTaBKa Jla eHTUTET MMa CTAJIHOCT M0CJ0Baka U HEMa HaMepy
Y MOTpeby /A U3BPIUM JUKBUAALM]Y UMOBUHE, Ja CMambi MaTepHja/IHO CBOj 06MM MOC/I0Bakba UM Jia BPLIM TPaHCaKLuje
10/, HEMOBOJbHUM ycao0BUMa. Pep BpeAHOCT HHUje, CTOra, U3HOC Koje 6U EHTUTET JOGHO WJIM IJIATHO Y NPUCHIIHO]
TpaHCaKLUjH1, U3HyheHoj IMKBUJALUjU UK POAAjU U3 HYXAe. MehyTuM, dep BpeHOCT o/ipakaBa KPeJUTHU KBaJIUTET
WHCTPYMEHTA.

AG70  OBaj cTaHZapA KOPUCTH TepMHUHe “KyNMOBHA IieHa” U “IipojajHa 1eHa” (HEITO LITO Ce paHUje Ha3UBaJoO “lieHa
aKTyeJsHe MOoHy/ie”) Y KOHTEKCTY KOTUPAHUX TPXKHUILHUX [[eHa, U TEPMUH “pas3JivKa u3Mehy KynoBHe U pojajHe LeHe” 3a
obyxBaTame caMO TPOIIKOBAa TpaHcakuuje. /lpyra Kopurobamwa 3a JoJiaewe [0 ¢ep BpeAHOCTH (Ha NpuMep, 3a
KpeJJUTHU PU3UK CYIIPOTHE CTPaHe) HUCY YK/by4eHa y TEPMHH “pasJiMka u3Mehy KynoBHe ¥ npoJajHe 1eHe”.

AKTUBHO TPXUWTE: KOTUPaHa uyeHa

AG71  ®uHAHCHjCKM HHCTPYMEHT ce cMaTpa KOTHUPAHUM Ha aKTUBHOM TPKHUILUTY aKO Ce KOTUPaHe IieHe MOTy oMax U
penoBHO AoOMjaTH ca 6ep3e, oA fujepa, 6poKepa, MHAYCTPUjCKe IpyIle, Clyx0e 3a ogpehuBame LieHa WK pery/jaTopHe
areHlivje, U Te LieHe NpPeJCTaB/bajy aKTyeJIHe TPXKUIIHE TPAHCAKLUje Koje ce pefloBHO OJiBHjajy Y OKBUPY He3aBHCHe
TpaHcakuuje. Pep BpesHOCT ce AeduHMIIEe MOMONY IleHe OKO Koje Cy ce CJI0KUJIM BO/bHH KyHall M BOJbHHU NpOJaBaL y
He3aBHUCHOj TpaHcaKLHUju. Llnb ogpehuBama dep BpeJHOCTH 32 GUHAHCHjCKU MHCTPYMEHT KOjUM Ce TPryje Ha akTUBHOM
TPXKHUILTY je Aa ce Aohe 10 LleHe o K0joj O ce TpaHCAaKIMja TOr HMHCTPYMEHTA OJAUTpasia Ha Kpajy U3BEIITAajHOT Neproia
(To jecT 6e3 MoaMdHKOBaKka UM IIOHOBHOI TaKOBaka TOI' MHCTPYMEHTA) Ha HAjIOBOJ/bHUjeM aKTUBHOM TPXKUIUTY KOM
eHTUTEeT UMa HelloCpeJHU NPHUCTYIN. MehyTUM, eHTUTET KOPUTYje LieHy Ha MOBOJbHUjEM TPXKUILTY Aa 6U 0pa3uo CBAKy
pa3/iMKy ca KpeAUTHHM DHU3UKOM CYNpOTHe CTpaHe u3MeDy HMHCTpyMeHaTa KojuMa ce Tpryje Ha TOM TPXHUIITY U
WHCTPYMEHTA KOju ce npolemyje. [locTojame 06jaB/beHUX KOTALMja [leHe Ha aKTUBHOM TPXKUIITY je Haj60/bU JJo0Ka3 dep
BPEHOCTH U KaJla OHe [I0CTOje, KOPUCTe Ce 3a ofiMepaBaibe GUHAHCHjCKOT cCpe/icTBa UK GHUHAHCHjCKe 06aBe3e.

AG72 OproBapajyha KoTHpaHa TpXKULIHA LjeHa 3a CPeACTBO Koje ce Ap>KU WM 06aBe3y Koja Tpeba Ja ce eMUTYje je
06HMYHO aKTyesHa MpoJajHa LieHa U, 3a CPefiCTBO Koje Tpeba Ja ce CTekHe WM obaBe3y Koja Tpeba JAa ce APXH, TO je
KynoBHa lleHa. Kafla eHTUTeT HMa cpe/icTBa U 06aBe3e ca TP>KULUIHUM PU3HIMMa KOjU ce Ipebujajy, OH MoxXe Jja KOPUCTH
Cpefilbe TPXKUILHE LieHe Kao OCHOBY 3a yCTaHOBJbaBaie ¢ep BPeJHOCTH 3a MO3UILMje PU3UKa Koje ce mpebujajy U ja
NpUMeHHU KyINOBHY WJIM NPOJAjHy LieHy Ha HEeTO OTBOpPeHy MO3ULUjy Kao oArosapajyhy Leny. Kaja akTyesHa KynoBHa
WJIY NIPOJajHa LieHa HUCY Paclo/IoKUBe, lleHa HajKacHUje TpaHCaKLMje Ipy»a J0Ka3 0 aKTyeJHOj dep BpeAHOCTH CBe JJOK
ce He JJOTOAY 3Ha4yajHAa MPOMeHa eKOHOMCKHUX OKOJIHOCTH OJ, BpeMeHa TpaHcaknuje. AKO Cy ce YyCJI0BU NPOMEHUJIU O
BpeMeHa TpaHcaKLyje (Ha NpUMep, IpOMeHa KaMaTHe CToIlle ocjo6oeHe pU3MKa HAKOH NOC/e/be leHe KOTHpaHe 3a
KOpIopaTHUBHe 00Be3HUIe), dep BpeJHOCT oJpakaBa NPOMEHY YCJIOBA IO yrjeAy Ha aKTyesHe lieHe WJIM CTOIle 3a
civyHe QUHAHCHjCKe MHCTPYMEHTE, KaKo je MpUkaafHo. CJIMYHO, aKO eHTUTET MOXe Jia NpUKaXKe /1a [jeHa Mocae/be
TpaHcakuuje Huje dep BpegHOCT (Ha HmpHUMep, 3aTO LITO OJpa)kaBa M3HOC KOjU OHU €HTUTET A0OHO WM IJIATHO Y
NPUMCUJIHOj TPAHCAKLHMjH, U3HYDEHO] JIMKBUJALMjH WJIM NPOAAjU U3 HyXJe), Ta LieHa ce Kopuryje. Pep BpemaHOCT
noptédespa PUHAHCHjCKMX MHCTPyMeHaTa je NMPOU3BOJ Opoja jeJUHUIA UHCTPYMEHTA U HeroBe KOTHpaHe TPXKHIIHE
neHe. AKoO o6jaB/beHa KOTalMja IleHa HAa aKTHUBHOM TPXHIUTY He IIOCTOjU 32 GUHAHCHjCKU MHCTPYMEHT Y IleJIMHH, Beh
aKTHBHO TPXKHULITE IIOCTOjU 3a H-er0OBe cacTaBHe JiesioBe, dep BpeJHOCT ce oApehyje Ha OCHOBY pesieBaHTHUX TPXKUILIHUX
[|€Ha 3a Te cacTaBHe JieJIoBe.

AG73  Ako je cTomna (a He LleHa) KOTUpaHa Ha aKTUBHOM TPXKHILUTY, EHTUTET KOPUCTH Ty CTOIY KOTHPAHY Ha TPXKUILTY



Kao MHPOpMaLMjy 3a TEXHHUKY NpolieHe noMohy koje oxpebhyje dep BpesHOCT. AKO cTOma KOTHpaHA Ha TPXKHUILTY He
obyxBaTa KpeJUTHU PHU3UK WJU Jpyre pakTope Koje 6U y4eCHHLIM HA TPXKHUIITY OOYXBAaTHJ/IM MPUJIMKOM IIpOIieHe
MHCTPYMEHTA, OH/Ia eHTUTET KOPUTyje Te paKTope.

OpacycTBO aKTUBHOT TPXKULUTA: TEXHUKA NpoLieHe

AG74  Ako He TOCTOjU aKTMBHO TpPXXHIITe 3a PUHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT, EHTUTET YCTaHOB/baBa ¢ep BpesHOCT
kopumhemeM TexHHKe mpolneHe. TexHUHKe INpoleHe 00yxBaTajy Kopuliherwe NOCIeAHmUX HE3aBUCHUX TPXKUIIHUX
TpaHcakLja u3Mehy ob6aBelITeHHX, BOJbHUX CTPAHA, aKo Cy JOCTYIHe, nopeheme ca akTyessHOM ¢ep BpegHowhy Apyror
MHCTPYMEHTa KOjH je y 3Ha4yajHOj MepH HCTH, aHAIM3y JHCKOHTOBAHOT TOKa MOTOBHHE W MojeJe oApehuBama IeHa
onuuja. AKO OCTOjH TeXHUKA MpOoLieHe KOjy yueCHUIM Ha TPXKUILITY 06MYHO KOPUCTe 3a oJjpehuBame lieHe HHCTPYMeHTa
Y aKo ce NoKa3aJjo Jia Ta TeXHUKa o6e36ebhyje noysjaHe npolieHe LieHa Koje ce Mory Hahu y TpaHcaKl{MjaMa Ha CTBAPHOM
TPXKUIITY, OHJJa EHTUTET KOPUCTH Ty TEXHUKY.

AG75 Lum kopuithewa TeXHHKe IMpOLEHE je Ja ce YCTAaHOBM OHO LITO OM YMHWJIO LeHY TpaHCaKLUje Ha JAaH
o/iMepaBalka y HE3aBUCHOj pa3MeHUM MOTHUBHUCAHO] yobH4ajeHHM IOCJOBHMM pasMaTpamwrMa. Pep BpegHocT ce
Npolieyje Ha OCHOBY pe3yJiTaTa TeXHHUKe MpolieHe KOja MaKCUMa/IHO KOPUCTU UHPOpMaLiMje ca TPKULITA, U OCJama ce
ITO je Mame Moryhe Ha HHopMalyje Koje cy cnenudryHe 3a NojeAMHAYHU eHTUTeT. OueKHUBasIo 6U ce Jja ce TEXHUKOM
nporieHe fiohe o peasHe npoueHe dep BPeAHOCTH aKo (a) OHa pa3yMHO o/ipakaBa KaKo O ce 0YeKHUBaJIO 1a TPXKULITE
oJlpeAiy LieHy UHCTpyMeHTa U (6) nHpopMalnuje 3a TeXHUKY MpOLeHe pa3yMHO NPeJCTaB/bajy TPXHIIHA OYeKHUBAWba U
oJMepaBajy ¢paKkTope IPUX0/a 0/ U3JI0XKEHOCTH PU3HUKY CBOjCTBEHE 32 PUHAHCHjCKHU UHCTPYMEHT.

AG76  Crora, TexHuKa mnpoueHe (a) obyxBaTa cBe ¢akTope Koje 6M Y4YeCHHLM HA TPXKULITY pasMaTpalv IpHU
onpebuBamy LeHe U (0) focienHa je npuxBaheHUM eKOHOMCKHM MeTO/j0JIoTHjaMa 3a ofpehuBame IjeHa GpUHAHCHjCKUX
WHCTpyMeHaTa. [lepHoANYHO, eHTUTET NOJellaBa TeXHUKY NpOLleHe U TeCTHpa Ja JIM je BajuJHa KopuuheweM IjeHa
CBUX YOYbMBUX AKTYeJHUX TPXKHUIUHUX TPAHCAKIMja ca HMCTUM HMHCTPYMEHTOM (TO jecT 6e3 MojubuKauuje HIN
MOHOBHOT NTAKOBama) WJIM Ha OCHOBY CBUX YOWBHBUX JOCTYIHUX TPXKUIIHUX NoJaTaka. EHTUTeT cakyrpa nmojaTke ca
TPXKHUIITA JOCIEAHO HA MCTOM TPXKHULITY Ca KOT je MHCTPYMEHT IOTeKao WJIM Ha KOM je KymbeH. Haj6osbu mokas dep
BpeJHOCTH GHUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA MPUJIMKOM MOYETHOT NPHU3HaBama je LieHa TpaHcakuyje (To ject ¢ep BpesHOCT
JlaTe WM fobKjeHe HaZloKHa/le) 0CUM aKo ce ¢pep BPeJHOCT TOI MHCTPYMEHTA He MoxXe JloKa3aTu nopehemeM ca Jpyrum
YO4YbMBUM aKTyeJHUM TPXKUIIHKUM TpaHCaKIjMjaMa ca UCTUM HHCTPYMeHTOM (To jecT 6e3 MoAudUKaIyje UIu TIOHOBHOT
NaKoBaa) WM Ha OCHOBY TE€XHUKe NpOolieHe YMje Bapujabe 06yxBaTajy caMo NMoJaTKe ca yOU/bUBUX TPXKUILTA.

AG76A HakHazHO oaMepaBame GUHAHCUjCKMX CpeAcTaBa M (QUHAHCHjCKMX o06aBe3a M HaKHAAHO INPHU3HABambe
JobuTaka WMJM rybuTaka Tpeba fAa OyJe JOC/IeJHO 3axTeBUMa OBOT cTaHzapAa. [IpuMena naparpada AG76 Moxe
pe3yJITUpaTH HellpH3HaBamkeM A0OMTKA MM TyOUTKA NPUJIMKOM NOYEeTHOr NpHU3HaBawka PUHAHCHjCKUX CpeJiCTaBa U
¢duHaHCcHjcKUX 06aBe3a. Y TaKBUM cay4ajeBuMa, [AS 39 3axTeBa Jla J00MTaK UM I'YOUTaK Oy/ie IPU3HAT HAKOH MOYETHOT
NpHU3HaBama [0 061MMa KOju HacTaje ycies npoMeHe ¢akTopa (Yk/bydyjyhu BpeMe) Koje TPXKHUIIHU YYeCHULU Y3UMajy ¥
063Up NpUJIUKOM GOpMHUpaba LiEHE.

AG77  TloyeTHO CTHLake WIM HAacTaHaK PUHAHCHUjCKOT CpeJACTBa WM HAacTaHAaK PpUHAHCHUjCcKe 0OaBe3e je TpXKHULIHA
TpaHcaklyja Koja o6e3belyje ocHOBY 3a mpoueHy ¢ep BpeJHOCTHM PUHAHCHjCKOT MUHCTpyMeHTa. HapouuTo, ako je
bUHAHCHjCKY MHCTPYMEHT AYXHUYKH MHCTPYMEeHT (Kao IUTO je 3ajaM), eroba ¢ep BPeJHOCT ce MOXXe OJPEAUTH I10
yrjiefy Ha TPXKHILHe YCJIOBe KOjU Cy MOCTOjaJqu NPUJIHMKOM HeroBe aKBU3MIMje WJIM JaTyMa HacTaHKa, U aKTyesHe
TPXKHUIIHE yCJI0Be WM KaMaTHe CTOIle Koje TPeHYyTHO MOTpPaXKyje Taj WJIM HeKU APYTH eHTUTeT 3a CJIHYHe JY>KHUYKe
HWHCTPYyMeHTe (TO jecT CJIMYHO npeocTaso focnehe, MoJes TOKOBa TOTOBHHE, BajlyTa, KpEAUTHHU PU3UK, rapaHLiyja 3ajMa
M KaMaTHa ocHoBa). Wiy, moj ycl0BOM Jla HeMa NpOMeHe KpeJWTHOI pHU3MKa JYKHHMKAa M NPHUMEHJ/bHBOT pacloHa
KpeJHTa Mocje HacTaHKa AY»KHUYKOT MHCTPYMEHTa, MPOLieHa aKTyeJIHe TPXKHILHe KaMaTHe CTOIe MOXe Jia ce u3Beje
kopumthemeM 6GeHuMapk (pedepeHTHe) KaMaTHe CTOIle Koja ofpakaBa 60/by KpPeAUTHY CIHOCOGHOCT 0Jf OCHOBHOT
JY>KHAYKOT UHCTPYMEHTA, YMHehM KpeZJUTHU PAaCclioH KOHCTAHTHHM, U KOPUTOBamkeM IpoMeHe GeHIMapK (pedepeHTHe)
KaMaTHe CTolle 0J] JaTyMa HacTaHKa. AKO Cy ce yCJIOBY IPOMEHHUJIU 0/ TIoC/e/iibe TPXKUILHEe TpaHCaKIlyje, oArosapajyha
npomeHa ¢ep BpeHOCTH GUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa KOjH ce Npolewyje ce ojgpehyje 1o yrieny Ha aKTyeJsHe LieHe UJIU
cTolle 3a cJM4YHe QUHAHCHjCKe MHCTPYMEHTe, KOpDUToBaHe Kaja je TO MPUKJIAAHO, 3a CBe DasJiMKe y OJHOCY Ha
WHCTPYMEHT KOjH je IpeJMeT IpoLeHe.

AG78  MHcrte mHbopManuje MOXKAa He MOTYy OUTH JOCTYIIHE Ha CBaKH JJaTyM oJMepaBamwa. Ha npumep, Ha faTym Kaza
EHTUTET Jaje 3ajaM WK CTHYe AY>XHUYKHM MHCTPYMEHT KOjUM Ce He I0C/yje aKTUBHO, EHTUTEeT UMa LieHy TpaHCaKLuuje
KoOja je Takohe U Tp>KUIIHA LleHa. MehyTuM, HUjeHa HOBa MHpOpMaIMja 0 TPAHCAKLIUjU MOX/]a He MOXe OUTH JOCTyIHA
Ha cnefehu JaTyMm ojMepaBama U, MajJila eHTUTET MOXe Jja OJpeJid ONIITH HUBO TPXKHUIIHUX KaMaTHUX CTOMNA, MOXJa
Hehe 3HAaTH KOjU HUBO KPeAUTHOT WM APYror pU3vKa 61 yYeCHUIM Ha TPXKUIITY pasMaTpav NIPUIMKOM oApehrBama
LleHe UHCTPYMEHTA Ha Taj AaH. EHTUTeT MoxJa Hehe uMaTu nHpopMalMje y Be3u ca HeJJaBHUM TpaHCaKlMjaMa Ja 61
oJpesnJio ojroBapajyhu pacloH KpeJjuUTa y Be3d ca OCHOBHOM KaMaTHOM CTOIIOM Kojy Tpe6a Jja KOPUCTH MPUJIUKOM
oApehbuBama JAMCKOHTHe CTONle 3a HM3pauyHaBale Caflallillbe BpPeJHOCTU. Buio 6M pa3yMHO NpeTNOCTaBUTH, Y
HeJI0CTaTKY J0Kasa 3a CyNPOTHO, [ja ce HUje JJoToAu/1a HUKaKBa IpoMeHa pacloHa Koju je IOCTOjao Ha JaTyM Kaja je AaT
3ajaM. MehyTum, oy eHTUTETa 6U ce 0OYEKUBaJIO Jja YYMHU pa3yMHe Hanope Npu ofpehuBamwy Tora fa Jid IoCToje J0KasH
Ja je 6uno npomeHe Tux ¢aktopa. Kaja nocroju fokas nmpoMeHe, eHTUTET GM pasMaTpao yTHLaje Te NMPOMeHe NpHU
oapebuBamwy dpep BpeJHOCTH PUHAHCHUjCKOT HUHCTPYMEHTa.



AG79 [IpuvKOM NprMeHe aHa/M3€e JUCKOHTOBAHOI TOKA FOTOBHHE, EHTUTET KOPUCTH je/lHy WUJIM BUlle JUCKOHTHUX
CTOTA jeJHAKUX MTpeoBJaZaBajyhum cronama npuHoca 3a GUHAHCHjCKe HHCTPYMEHTe KOjH UMajy Y 3Ha4ajHOj MepH UCTe
yCJIOBe U KapaKTepUCTHKe, YK/bYYyjyhu M KpeJUTHY CIOCOGHOCT HMHCTPYMEHTA, MPEeOoCTaJo BpeMe TOKOM KOr cy
yroBopHe KaMaTe PUKCHe, IPeoCTaJo BpeMe 3a NMOHOBHY MCIJIATY TJIaBHHUIE W BaJIyTy Yy KO0joj Tpeba Aa ce W3BpLIe
ucitaTte. KpaTkopoyHa moTpakMBakba U NOTpakMBalba 6e3 Ha3HaueHe KaMaTHe CTOINle MOTY Jia ce oAMepaBajy mpema
HM3HOCY IPBOOUTHE QaKType aKo je YTUIAj AUCKOHTOBakha HE3HATAH.

OpacycTBO aKTUBHOT TPXMULUTA: MHCTPYMEHTM KanuTana

AG80  dep BpeAHOCT MHBECTHLHja Y UHCTPYMEHTE KalHTajla KOjU HEMajy KOTHPaHY TPXKHUIIHY IieHYy Ha aKTUBHOM
TPXKUIITY U JAepUBaTa KOjU Cy ca HbUMa y Be3W U KOjU MOpajy GUTH MU3MHUPEHU HCIOPYKOM TaKBOI HEKOTHPAHOT
MHCTPYMeHTa KanuTasia (BuzeTu naparpade 46(u) u 47) ce Moxe Moy3jaHO OAMEPUTHU aKo (a) BapujaGUJIHOCT pacnoHa
pa3yMHHUX npolieHa ¢ep BpeJHOCTH HUje 3Ha4ajHa 3a Taj UHCTPYMEeHT WM (6) BepoBaTHOha pa3/IMYUTUX [IpOLieHa y TOM
pacrnoHy Moxe pa3yMHO /ia ce NPOLieHH U KOPUCTHU NPU OLlelbUBamby Gpep BpeJHOCTH.

AG81 [TocToje MHOTe cUTyalHje Y KOjuMa BapHjabUIHOCT paclioHa pa3yMHUX NpoLeHa ¢ep BpeJHOCTU HHBECTHULH]jA Y
WHCTPYMeHTe KaluTajla KOju HeMajy KOTUPaHy TPXKUILIHY LieHy U JlepyMBaTa Koju Cy ca ’bUMa y Be3U M KOju Mopajy 6UTH
HM3MUpPEHH UCIIOPYKOM TaKBOT HEKOTHPAHOI MHCTPYMeHTa KanuTasla (BUAeTH naparpade 46(1) u 47) BepoBaTHO Hehe
6uTH 3Ha4ajHa. O6M4HO je Moryhe nporeHUTH dep BpeJHOCT GUHAHCHjCKOT CPe/ICTBA KOje je EHTUTET CTEKAo 0/ CII0JbHE
crpaHe. MehyTHM, aKo je pacnoH pa3syMHHMX HpolieHa ¢ep BpeJHOCTH 3HayajaH M aKo ce BepoBaTHoOha pas/IMYMTHX
HpolieHa He MOKe pa3yMHO IIPOLEHUTH, EHTUTET Ce UCK/by4yje U3 0JjMepaBaba MHCTPYMEHTA 10 ¢pep BPpeAHOCTH.

UHcdpopmaumje 3a TexHUKe npoueHe

AG82  Opromapajyha TexHuKa 3a mpoueHy ¢ep BpeaHocTH ofpeheHor ¢uHaHCHjcKOr cpeacTBa 6u obGyxBaTasa
yOo4/bHBe TPXKHIIHE MOJATKE O YCJOBMMa Ha TPXKUIITY U APYyrMM ¢aKTopuMa Koju he BepoBaTHO yTHLATH Ha dep
BpeAHOCT MHCTpyMeHTa. Pep BpegHOCT HHAHCHjCKOT cpeAcTBa he ce 3acHMBAaTH Ha jeJHOM WJM Bulle ciepehux
daxTopa (1 MOXKAQ HEKUX IPYTHX).

(a) BpemeHcka epedHocm Hosya (mo jecm kamama no 0CHO8HOj cmonu uau cmonu 0c1060heHoj pusuka). OCHOBHe
KaMaTHe CTOIe MOry OOM4YHO Ja Ce M3BeJy W3 YOUbMBUX IleHa ApPKABHUX O00BE3HHMIA M 4YeCTO Cy KOTHpPaHe y
duHaHCcHjckUM u3AambuMa. OBe cTone 06MYHO BapHpajy ca 04eKHBaHUM JaTyMUMa NpeBUh)eHHUX TOKOBA FOTOBHHE AYXK
KpHBYJ/be NPUHOCA 0/ KAMAaTHHUX CTOIA 3a Pa3/IMYUTe BpeMeHCKe BPeJHOCTH. U3 MpaKTUYHUX pa3J/iora, eHTUTET MoXe Jia
KOpPHCTH LIMPOKO NMpuxBaheHe U HemocpeAHO you/bHBe pedepeHTHe cTome, Kao wTo je LIBOR mau crona coma, kKao
6eHYMapkK cTomy. (3aTo 1wTo cTomna Kao wTo je LIBOR Huje kamaTHa cTona ocso6oheHa pr3nKa, KOpUroBambe KpeJAUTHOT
pHU3HKa Koje oAroBapa ojpeheHoM ¢puHaAHCHjCKOM MHCTPYMEHTY ce oApehyje Ha OCHOBY HeTroBOT KpPeJUTHOT PU3UKA Y
OJIHOCY Ha KPEJUTHHU PU3HUK y OBOj pedepeHTHOj CTONH.) Y HEKHUM 3eMJ/baMa, LIeHTPaJIHE JIp}KaBHe 00BE3HHIE MOTY Ja
HOCe 3HayajaH KpPeJAUTHH PHU3UK U He MOpajy Aa o6e36ehyjy cTabuiHy pedepeHTHY OCHOBHY KaMaTHY CTOIy 3a
HHCTPYMeHTe Ha3HaueHe y TOj BaJyTHU. HEKHW eHTUTETH Y OBUM 3eMJ/baMa MOTY Jla UMajy 60/bU KPEJIUTHU I0JI0XKAj U
HUXKY CTOIY 3a 3ajMOBE HEro LieHTpaJsIHe ApXaBHe 00Be3HHMILE. Y TAaKBOM CJ1y4ajy, OCHOBHE KaMaTHe CTOIle MOTy GUTH
npUKJIaZiHvje ofpeheHe mo yrieay Ha KaMaTHe CTONe 3a KOpPIOpaTHBHe OGBE3HMIlE ca HAjBHULIMM CTONaMa Koje Cy
€MUTOBAHE Y TOj BJIyTH U M0J] TUM 3aKOHOZABHUM CUCTEMOM.

(6) Kpedumnu pusuk. YTruaj Ha ep BpeJHOCT KpeJUTHOT pU3UKa (TO jeCT NpeMHuja 3a OCHOBHY KaMaTHY CTOILY
3a KpeJUTHU DHU3UK) MOXKe Ja Ce U3Be/le U3 YOUWbHUBUX TPXKHULIHUX lieHa 3a MHCTPYMEHTe KojuMa ce IOcCiayje ca
pa3/IMYUTOM KPEeJUTHUM KBAJMTETOM MJIM M3 yOU/bUBUX KaMaTHHUX CTOMNA KoOje MOTPaXyjy 3ajMoJaBLY 3a 3ajMOBe ca
Pa3/IMYUTUM KPEJUTHUM PEjTUHIOM.

() Lene desusHux 6ep3u. TpKULITA aKTUBHUX JIeBU3HUX Gep3H NOCTOje 3a BehHHy IJIaBHUX BaJIyTa, U LieHe ce
KOTHpajy JHEBHO Y QMHAHCHjCKUM U3/ albUMa.

(m) Lene poé6e. TlocToje you/pHBe TPXKHILHE IieHEe 32 MHOTY PO0y.

(e) Lexe kanumana. lleHe (1 MHAEKCH IleHA) HHCTPYMeHATa KalKTala KOjUMa ce TPryje ce MOTy HEMNOCPeJHO
BUJIETHU Ha MHOTMM TPXHIITHMa. TexHHKe 3aCHOBAaHe Ha Ca/allllb0j BPEJHOCTH MOTy Ja Ce KOPHCTe 3a NpOILEHY
aKTyeJIHe TPXKUILIHE [leHe HHCTPyMeHaTa KalKTasla 3a Koje HeMa yOu/bUBHX IleHa.

(d) Kosebmusocm (mo jecm o6um 6ydyhux npomeHna yeHa @uHaHCujckoz uHCmpyMmeHma ujau dpyze cmaske).
MepwuJia K0J1e6/bUBOCTH CTABKH KOjHMaA Ce aKTUBHO TPryje MOTy 06HYHO Jla Ce pa3yMHO NpOolLieHe Ha OCHOBY MPETXOJHUX
TPXKUIIHUX N0JaTaKa WK KopUliielheM K0J1e6/bUBOCTH KOje Cy HaroBelITeHEe aKTYeJHUM TPXKULIHUM lieHaMa.

(r) Pusuk 00 naaharwa yHanped u pusuk od npedaje. OueKruBaHU MoJiesu Tahawa yHampe[ 3a GUHAHCHjCKA
CpeACTBa U OYEKUBAHU MOJeJH NpeJaje 3a pUHaHCHjCKe 06aBe3e ce MOTY MPOLEHUTH Ha OCHOBY NPETXOAHUX MOJaTaKa.
(Pep BpegHOCT PHHAHCHjCKe 0OaBe3e KOjy CYNMpOTHA CTpaHa MOXXe NpeJaTH He MOXe Jia OyJe Mamba OJi caJallibe
BpPeIHOCTH U3HOCA pefaje — BUAeTH naparpad 49.)

(x) Tpowkosu cepsucuparba gpuHaHcujckoz cpedcmea uau uHaHcujcke ob6asese. TPOUIKOBU CEPBUCUPAA MOTY
Jla ce mpolueHe KopuliheweM aKTyeJHUX HAaKHAJA Koje NOTPaxyjy APYrd YYeCHHIM Ha TPXKULITY. AKO CYy TPOIUKOBU
cepBUCcHpama QUHAHCHjCKOT CpeACTBa WM GUHAHCHjCKe 00aBe3e 3HAYajHU U aKo GU ce APYry yYeCHUIM Ha TPXKULITY
CyO4MJIM Ca yIOpeUBUM TPOLIKOBMMA, EMUTEHT he UX pa3MaTpaTH npu oapehuBamwy dpep BpeHOCTH TOT GUHAHCHjCKOT
cpeAcTBa WM pUHaHCHjcKe o6aBe3e. BepoBaTHO je Aa ¢ep BpeAHOCT Ha NOYETKY YrOBOpPHOT NpaBa Ha 6yayhe HakHaje
Oy/ie jenHaka TPOLIKOBMMA CTBapama Koju cy UcmsaheHW 3a BUX, 0OCUM ako Oysayhe HakHa/ie W TPOLIKOBH y Be3H ca



BbHUMa HUCY yliopeiMBe Ca TPXKUILITEM.

Do6uumn n rydbunum (naparpacm 55-57)

AG83 ExnTuTeT MpuMemyje I1AS 21 Ha dpuHaHcHjcKa cpejcTBa U pUHAHCHjcKe 06aBe3e Koje Cy MOHETapHe CTaBKe Yy
ckiany ca IAS 21 u koje cy Ha3HauyeHe y cTpaHoj BaiayTH. [Ipema IAS 21, cBU AeBU3HU JOOUIM U T'YOULM OJ MOHETAPHUX
cpeAcTaBa M MOHETAapHUX o0aBe3a Ce NMpU3HAjy y GMsIaHCYy ycrnexa. M3y3eTak je MOHeTapHa CTaBKa Ha3HayeHa Kao
WHCTPYMEHT XE[JUHTa GUJIO Y XE[JUHTY TOKa roTOBHHe (BUAeTH naparpade 95-101) unu y XellMHI'Y HETO HHBECTULHje
(BumeTtu naparpad 102). Y cBpxXy npu3HaBama JAeBU3HUX JJOOUTAKA U TyOuTaKa npema IAS 21, MoHeTapHO GUHAHCHUjCKO
CpeACTBO PACHOJIOKHUBO 32 NPOAAjy Ce TPETHUPA KAo [ja je MPeHEeTO N0 aMOPTH30BaHO] BPEAHOCTH Y CTPAHO] BaIyTH. Y
CKJIaZly ca TUM, 32 TaKBO GUHAHCHjCKO CPEJCTBO, Pa3/IMKe y 3aMEeHU BaJlyTe Koje Cy pe3ysiTaT NPOMeHa aMOPTU30BaHe
BpPEJHOCTH Ce NMPU3HAjy y OGUJIAHCY yClexa U Apyre IpOMeHe KHhUIOBOJACTBEHe BPEAHOCTH Ce NPU3HAjy Y CKIajy ca
naparpadom 55(6). 3a ¢uHaHCHjcKa cpeliCTBa PacloJIOKUBa 3a IPO/ajy Koja HUCY MOHeTapHe cTaBKe npema IAS 21 (Ha
npUMep, UHCTPYMEHTH KaluTajla), JOOGUTAaK WM I'yOUTAK KOjU ce NMpHU3HAjy y YKYINHOM OCTaJIOM pe3y/TaTy Ipema
naparpady 55(6) o6yxBaTajy cBaKy JleBU3HY KOMIIOHEHTY Koja je y Be3U ca lbuMa. AKO OCTOjH OJHOC XellMHra uamehy
HeJZlepUBaTHOI MOHETApHOT Cpe/ACTBa W HeJlepUBaTHe MOHeTapHe o6aBe3e, MpOMeHe J[eBH3HE KOMIIOHEHTe THX
bUHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATA ce MPU3HAjy y OUJIAaHCY ycrexa.

Ymamemne BpeAHOCTU N HeHannNaTuBoCT

c¢mHaHcunjcknx cpencrasa (naparpacum 58-70)

dPuHaHcujcka cpeacTBa Koja ce KkbMKe No aMopTM30BaHOj BpeaHocTu (naparpadu 63—65)

AG84  Ymameme BpeJHOCTH HUHAHCHjCKOT CpeJACTBa KOje Ce KHMXKU 110 aMOPTU30BaHOj BPeJLHOCTH Ce oJMepaBa
kopuuihewmeM NpBO6UTHe edeKTHBHe KaMaTHe cTole PUHAHCHUjCKOT MHCTPYMEHTa 3aTO WITO 6U AUCKOHTOBaHe IO
aKTYeJIHOj TPXKUIIHOj KaMaTHOj CTOIY, ¥ CTBApH, HAMETHYJIO oJMepaBamwe ¢pep BPeJHOCTH 3a GUHAHCHjCKA CpeACcTBa
Koja 6M ce MHAYe oJ{MepaBaJia 10 aMOPTHU30BaHOj BPeJHOCTH. AKO ce 0 YC/I0BUMA 3ajMa, IOTPayKMBakba WM HHBECTULHje
KOja ce ApXH [0 Jocneha MOHOBO NperoBapa WM ako Ce Ha HEKH JAPYrd HauuH MoJuuKyjy 360r GpUHAHCHjCKHX
Tewkoha 3ajMoNpHUMLA UJIM EMUTEHTA, yMatbetbe BPeJHOCTH Ce oZiMepaBa KopucTehy NpBoOGUTHY ePeKTUBHY KaMaTHY
cTomy npe MojguduKanyje ycaosa. TOKOBY rOTOBHHE KOjU ce OJJHOCE HAa KPAaTKOPOYHA NMOTPAXKUBAKA Ce He JUCKOHTY]Y
aKo je edekaT JUCKOHTOBaWA He3HATaH. AKO 3ajaM, MOTpaKMBale WM MHBECTHLHMja Koja ce ApXKU A0 pocrneha UMajy
baykTyupajyhy kamMaTHy CTONy, JUCKOHTHA CTONA 33 OJMepaBama CBAKOTr I'ybHTKa 360r yMarmbema BPeJAHOCTH NpeMa
naparpady 63 je akTyesHa epeKTHBHA KaMaTHe CTola/cTole Koje cy oApeheHe yropopoM. Kao nmpakTH4HM NpHMep,
noBepuJal], MOXe /ia ofiMepaBa GUHAHCHjCKO CPeJICTBO KOje Ce KHbMXKU 110 aMOPTH30BaHO] BPeJHOCTHU Ha OCHOBY dep
BPEJHOCTH MHCTPyMeHTa KopHinhewmeM you/bHBe TPXKHUIIHE IieHe. VM3pauyHaBame cajiallibe BPeJHOCTH MPOLEHEHUX
6yayhux TokoBa roToBuHe 06e36eheHor puHaAHCHjCKOT cpe/icTBa oZpaXkaBa TOKOBe FOTOBUHE KOjU MOT'Y GUTH pe3y/TaT
HCK/bYyYMBabha YMakeH 3a TPOLIKOBE CTUIIamka U Po/iaje rapaHniMje 3ajMa, OUJI0 /1a je MCK/byuHBalbe BEpOBATHO WJIH He.
AG85 Y mpouecy 3a npoleHy yMatbema BpeJIHOCTH pa3MaTpajy ce cBe KpeJUTHHEe U3JI0)KEHOCTH, He caMO OHe Koje
MMajy MaJly KpeUTHY crnoco6HocT. Ha mprMep, ako eHTUTET KOPHUCTHU MHTEPHHU CUCTEM 3a BpeJHOBalbe KpeAuTa OHO
pa3maTpa CcBe KpeJUTHe BpeZJHOCTH, a He CaMO OHe KOjH o/ipakaBajy 036M/bHO NTOTOpIlakhe KpeAUTa.

AGB6  IIpouec npolueHe U3HOCA I'YOUTKA 300T yMakhEeHa BPeJHOCTH MOXe /la MMa 3a pe3yJTaT WM jeJJaH U3HOC WU
HH3 Moryhux U3Hoca. Y 0BOM APYroM CJIy4ajy, eHTUTeT NpU3Haje rybuTak 360r yMamwema BPeAHOCTH jelHaK Haj60/boj
NpOLleHH M3 HU32 y3uMajyhu y o63up cBe pesieBaHTHe MHbOpMaluje JOCTyNHe Npe objaB/bUBama (PUHAHCHjCKUX
M3BellTaja 0 yCJI0BUMA KOjH Cy MOCTOja/Iv Ha Kpajy U3BELITAjHOT epHUoaa.

AG87 Y cBpxe 3ajefHUYKe NpOIleHEe YMamwemha BpeJHOCTH, GUHAHCHjCKA CPeACTBa Ce PYIHUIlY Ha OCHOBY CIMYHUX
KapaKTepUCTHKa KpPeJUTHOT PU3UKa Koje Cy IoKa3aTe/bu CIIOCOOHOCTH AY>KHHUKA Ja IJIaTHU CBe MU3HOCe Jioclesie IpeMa
yCJI0BMMa U3 yroBopa (Ha MpHUMep, Ha OCHOBY IpolleHe KpeJUTHOI pHU3MKa WM Ipolieca BpeJHOBama KOjU y3uUMajy y
pa3MaTpame BPCTY CPeJCTBa, [ieJaTHOCT, reorpadCcky MoJi0XkKaj, BpCTy rapaHljyje 3ajMa, CTaTycC NpeTXOJHUX obaBe3a U
Jpyre pesieBaHTHe ¢dakTope). OfjabpaHe KapaKTepUCTHKe Cy peJjieBaHTHe 3a IpolleHy 6yAyhux TokoBa roTOBHHe 3a
rpyne TakBUX CpejcTaBa THMe LITO MOKa3yjy CHOCOGHOCT AyKHHUKa Ja MCIJIaTH CBe M3HOCe KOjU Cy AOCHesu mpeMma
yCJIOBMMa U3 yroBopa 3a CpeJiCTBa Koja ce npolemwyjy. MehyTuM, BepoBaTHohe ry6UTKa U Apyre CTaTUCTHKE O TYOUTKY
ce pas/IMKyjy Ha HUBOY rpyne usMmeby (a) cpeAcTaBa Koja ce Mpolewyjy NnojeAMHAYHO 360T yMambema BPeJHOCTH U 3a
Koja ce OTKpHje Aa UM BpeJHOCT HHje yMamweHa U (6) cpeAcTBa Koja ce He NpOLEeHyjy NMOjeAUHAYHO 3a yYMamberme
BPEJIHOCTH, Ca pe3yJITaTOM Ja Ce MOXe 3aXTeBaTH Pa3/JIMYUT U3HOC yMameHa BpeJHOCTH. AKO eHTHUTeT HeMa Ipymy
Cpe/icTaBa ca CIMYHUM KapaKTepUCTHKaMa PU3HKa, OH He BPLIH JJOAaTHY NPOLeHY.

AG88  T'ybuum 360r ymamerma BpPeJHOCTH KOjU ce NpU3HAjy I'PYNHO NpeACTaB/bajy Mehykopak Ao yTBphuBama
rybuTaka 360r ymMamema BpeJIHOCTH N0jeJUHAYHUX CpeJCTaBa y rpyny GUHAHCHjCKUX Cpe/cTaBa Koja ce 3ajeJHUYKH
Npolieyjy Ha yMatbeme BPeJHOCTH. YOP30 HAKOH IUTO je AOCTyInHa MH$OpMalyja Koja noce6Ho ofpehyje ry6uTKe of
NojeIMHaYHMX CPe/iCTaBa y TPyNH KOjHUMa je yMameHa BpeJJHOCT, Ta CPeJiCTBA Ce YKJ/Iamajy U3 rpyIe.

AG89  Byayhu TOKOoBM roTOBHHE y rpynd UHAHCHjCKUX CpeJcTaBa Koja ce 3aje/IHUYKU NMPOLEeHnYjy 360T yMamemna
BPEJHOCTH Ce MPOILeYjy HAa OCHOBY NMPETXOJHHUX HCKYyCTaBa y Be3W ca TyOMTKOM 3a CpeJCTBa Ca KapaKTepHUCTHKaMma
KpeJUTHOT pH3HKKa Koja Cy CJIMYHA OHUMA y rpynu. EHTUTEeTH Koju HeMajy UCKYCTBO WJIM MMajy HeI0BOJbHO MCKYCTBA ¥
norJiefy rybuTaka crequpUyHMX 3a Taj EHTUTET, KOPUCTe UCKYCTBO CPOJHE IpyIie 3a yrnopeauBe rpyme GUHaHCHjCKUX



cpejcTaBa. MicKycTBO NpeTXoJHUX ry6rTaKa ce KOPUTryje Ha OCHOBY aKTye/JTHUX yO4/bUBHX MOJAaTaKa Aa O ce 04 pasuin
YTHUIAjU aKTYeJHUX YCI0Ba KOjU HUCY YTULAJIM Ha IepPUOJ Ha KOM Ce 3aCHMBA UCKYCTBO NPETXOAHUX I'yOUTaKa U Ja 61
ce YKJOHWJHM yTHUIAJU yCJOBa U3 NPETXOAHOI MepHoAa KOju He IOCToje y cajalimocTd. [IpouneHe npoMeHa 6yayhux
TOKOBa FOTOBHMHE OJipaXkaBajy U y CKJIaJy Cy ca IpOMeHaMa yOu4/bUBHUX NOJlaTaKa KOjH Cy 3a BbUX Be3aHHU 0, Ieproja [0
nepuosa (Kao IITO Cy MpOMeHe CTONa He3alOoCJeHOCTH, lleHa HEKPeTHHHA, lleHa pobe, cTaTyca MCIJAaTa UM JPYTUX
daxTopa Koju nokasyjy npeTpisbeHe ryoUTKe ¥ Py U BUX0B 06MM). MeToj0/10THja U IPETIIOCTAaBKe KOje ce KOpUCTe
3a npoleHy 6yyhux ToKOBa TOTOBUHE Ce PEIOBHO NperJie/iajy a OU ce CMambUJIe CBE pas3iuKe u3Melhy npoieHa ryouTKa
Y CTBApHOT UCKYCTBa I'yOUTKa.

AG90 Kao npumep nprumMeHe naparpada 89, eHTUTeT Moxe Jla OAipe/i1, HA OCHOBY IPETXOJHOI UCKYCTBa, /ia je jefjaH
0/l IJIaBHUX Y3pOKa HeUCIyhea 06aBe3a y 3ajMOBUMa Ha KpeJUTHUM KapTHILlaMa CMPT 3ajMonpuMua. EHTUTeT Moxe Ja
NpUMeTH Ja je CcTona CMPTHOCTU HeNpOMeHeHa TOKOM roJMHa. Mmak, HeKM 3ajMONpuUMIM y Tpynud 3ajMoBa Ha
KpeJIUTHUM KapTHullaMa TOI eHTUTeTa Cy MOXJAa YMpJIM Te FOJHHe, HITO NoOKa3dyje Ja ce TybUTak 360r yMamema
BPeJJHOCTH JOTOAMO 3a Te 3ajMOBe, YaK M aKo, HAa Kpajy rojuMHe, eHTHUTET jOoll YBeK HHje CBeCTaH TayHO KOju
3ajMonpuMal je ympo. buso 64 npukIagHoO 3a TyOUTaK Ofl yMarberla BPeJHOCTH Jia ce IPU3Haje 3a Te “NpeTpIl/beHe, alu
HeusBellTaBaHe” ry6uTke. MehyTuM, He 64 O6U/I0 NPUKAALHO NPU3HABATH Kao I'yGUTaK 360r yMamema BpeLHOCTH
CMpTHe c/y4YajeBe KOjU ce o4eKyjy y 6yAyheM nepuojy, 3aTo LITO Cce HEONXOAHU Jorahaj koju y3pokyje rybutax (cMpT
3ajMONpPUMIIA) jolI YBEK HUje LOr0AHO0.

AG91 Kaga ce kopucTe NpeTXoJHe CTole TyObUTKa y MNpoleHH OyAyhux TOKOBa TOTOBHHE, BaXXHO je Ja ce
uHbopMalyje 0 NPeTXOAHUM CTONaMa IrybrUTKa IPUMemyjy Ha rpyle Koje cy AeduHHCaHe HA HAUYMH KOjH je y CKJIaZdy ca
rpynamMa 3a Koje Cy ce mnpaTuJie NIpeTxofHe cTone ry6urtka. CTora, MeToJ KOju ce KOPUCTH Tpeba Aa oMoryhu cBakoj
Tpyny Ja ce ymosHa ca MHQOpMalujaMa O MCKyCTBHMMa NpPETXOJHUX IyOMTaKa y rpynama CpejcTaBa ca CJIMYHUM
KapaKTepUCTHKaMa KpeJIMTHOT PU3HKa U ca peJleBaHTHUM YO4bMBUM NOJAaLMMa KOjH OipaXkaBajy cafalllibe yCI0Be.
AG92  Tlpuctynu Koju ce 3acHHBAjy Ha ¢popMy/amMa MM CTATUCTUYKHU METOJU MOIY Ja ce KOopHucTe 3a oApehuBame
rybuTaKa oJ yMarmerma BpeIHOCTH y I'pyny GUHAHCH]CKUX CpeJicTaBa (Ha MpuMep, 3a 3ajMOBe ca MabUM GHUJIaHCOM) CBe
JIOK Cy OHM y CKJIaJly ca 3aXTeBHMMa y naparpadpuma 63-65 nu AG87-AG91. buso koju Mozes Koju 6U ce KOPHUCTHO OU
06yxBaTao yTHIaje BpeMeHCKe BpeJHOCTH HOBIIA, pa3MaTpao TOKOBe FOTOBHHE 3a YATABO NPEOCTAJIO Tpajaibe CpesicTBa
(e camo 3a cnenehy roguHy), pa3MaTpao CTapocT 3ajMoBa yHyTap nopTdesba U He 6U y3POKOBAO I'YOUTAK O/ yMamkhEeHha
BpPEIHOCTH HaKOH NOYeTHOT NNPU3HaBakba GUHAHCHjCKOT CPe/ICTBa.

anIXOFI oA KamaTte nocne npudHaBakwa ymamwehba BpegHoOCTn

AG93  Onpa xaja ce GUHAHCHjCKO CPeACTBO WJIM I'pyna CIMYHUX QUHAHCHUjCKUX CpefcTaBa OTMHIIE Kao pe3y/TaT
ryouTKa 360T yMamema BPeAHOCTH, NPUXOJ OJf KaMaTe ce MOTOM NpH3Haje KopullhemeM KaMaTHe CTolle Koja ce
KOPHCTHJIA 32 AUCKOHTOBame 6y yhrX TOKOBA FTOTOBHHE ¥ CBPXY OJiMepaBaa I'yOUTKa OJf yMakermba BPeJHOCTH.

XepuHr (naparpacpm 71-102)

UHcTpyMmeHTU XelnHra (naparpadm 72-77)

MHcTpyMeHTU Koju ce kBanudukyjy (naparpacu 72 u 73)

AGY94 [loTeHMjaJIHU TyY6UTaK OJ OMNLHje KOjy eHTUTeT mpoAa O6WM Morao fAa OyJe y 3HayajHoj mepu Behu of
NOTEHLHjaJHOT JOOUTKA y BPeAHOCTH O] CTaBKe Xe[IMHIa Koja je y Be3U ca bUM. [IpyruM peyuMa, npojarta oliyja Huje
edeKTHBHA Y CMambeby U3JI0)KEHOCTH CTAaBKe XelIMHra y 6uaHcy ycnexa. CTora, npojaTa onnuja ce He KBaJuUKyje Kao
MHCTPYMEHT XelIMHra OCMM aKO HUje Ha3HA4YyeHa Kao NnpebHjame KyIJbeHe OMNLMje, YK/bydyjyhy U OoHy Koja je yrpahena y
Jpyryv GUHAHCHjCKU MHCTPYMEHT (Ha NpuMep, NpoJaTa KylIoBHa OMNLMja Koja ce KOPHUCTHU 3a XeIIMHT OTKYIIHBe ob6aBe3e).
HacynpoT ToMe, KyIlJbeHa oNijyja UMa NOTeHUjaIHE JOOUTKeE jeiHAKe WK Behe o/ ryGUTaKa U CTOra KMa MOTEHIUjasl
Jla CMakb| U3JI0XKEHOCT y 6UJIaHCy ycrnexa of IpoMeHa ¢ep BpeJHOCTH UM TOKOBA FTOTOBHHE. Y CKJIaAly ca TUM, OHa MOXe
Jla ce KBaMUpUKyje Ka0 MHCTPYMEHT XelIMHra.

AG95 HuBecTuLMja Koja ce pxu A0 focneha Koja ce KibMXKY [0 aMOPTU30BaHOj BPeJTHOCTU MOXe Jja ce Ha3HAuU Kao
WHCTPYMEHT XelIJMHTa ¥ Xe|IUHTy leBU3HOT pU3HKa.

AG96  HHBecTHLMja Y HEKOTUPAHU MHCTPYMEHT KallMTaJla Koja ce He KiIKU 1o ¢ep BpeJHOCTHU 3aTo WTO ce dep
BPeJHOCT He MOXe M0Yy3/JaHO OMEPUTH W/ JlepHUBaT KOjH je IOBe3aH ca oM U MOpa GUTH U3MHUPEH UCIIOPYKOM TaKBOT
HeKOTHPaHOT UHCTPYMeHTa KanuTasa (BujeTu naparpade 46(1) u 47) He Mory Aa ce Ha3Haye Ka0 HHCTPYMEHT XelJUHTa.
AG97  HVHCTpPYMEHTH COIICTBEHOT KalMTasa HEKOT eHTUTeTa HUCY QUHAHCHjCKa CpeJcTBa WM QUHAHCHjCKe 06aBese
TOT eHTUTEeTa U CTOra He MOTY Jia Ce Ha3Ha4yaBajy Kao MHCTPYMEHTH XelIMHTa.

CraBke xeluHra (naparpacpu 78—-84)

CraBke koje ce kBanuduKyjy (naparpacm 78—80)

AG98  YTBpheHa o6GaBe3a 3a CTUIIAle NOC/]A Y MOCJOBHO] KOMOMHALMjU HE MOX€e OMTH CTaBKa XE[IMHTa, OCUM 3a
JIeBU3HU PU3UK, 3aTO LITO HUjeJjaH APYTH PU3UK KOjH je IpeJMeT XelIMHra He MoXe [T0Ce6HO Jia ce YTBPAU U oAMepH. Tu
APYTY PU3ULHU CY ONLITH IIOCJOBHU PUSULIU.

AG99 WHBecTHUIMja IO METOAY y/iesia He MOXe /a OyJie CTaBKa Xe|IMHra y XelIUHTy ¢pep BpeAHOCTH 3aTO IITO METO[
yAeJia Npy3Haje y 6UIaHCy yCrexa yje0 HHBECTUTOPA Y J0GUTKY UM I'yOGUTKY apTHepPa, a He poMeHe ¢ep BpeJHOCTH



HWHBecTHULje. 3 cnyHOr passiora, MHBECTHIIMjA ¥ KOHCOJIM/I0BAaHM 3aBUCHHU €HTUTET He MOoxe /1a Oy/ie CTaBKa XellMHra
HNPUJIMKOM XelJMHra ¢pep BpeJHOCTH 3aTO LITO je MPUJIHMKOM KOHCO/IN/0Bara NpU3HaTa y OMJIAHCY ycliexa NoAPYKHHUILIE,
a He Kao npoMeHa ¢ep BpeJHOCTH UHBECTHUILH]je. Xe[JMHT HeTO HHBECTHUIMje Y MHOCTPaHO MOC/I0Babe je Pa3JIUIUT 3aTo
IITO je TO XeIJMHT leBU3He U3JIOXKEHOCTH, a He XelIUHT pep BpeJHOCTH IPOMeHe BPeJHOCTH HHBECTHUIIH]e.

AG99A Y mnaparpady 80 ce HaBoAM fAa y KOHCOJNUAOBAHMM (GUHAHCUjCKUM H3BelTajUMa JAeBHU3HU PU3HUK BPJIO
BepoBaTHe npezABrheHe TpaHcaklyje YHyTap rpyle Moxe Ja ce KBaJH}UKyje Kao CTaBKa Xe[IMHIa y Xe[IMHTy TOKOBa
rOTOBHUHE, T0J| YCJIOBOM Jia je TpaHCaKLMja MCKa3aHa y BajlyTH Koja HUje QYyHKIMOHA/JHA BajlyTa €HTUTETa KOju
y4ecTBYyje Y TPaHCAKIUjU U [ia AeBU3HU PU3UK YTUUYe Ha KOHCOIMA0BAaHU OUJIAHC yclexa. Y CBPXY OBOTra, eHTUTET MOXe
Jla 6yZile MaTU4YHU eHTUTET, 3aBUCHU eHTUTET, NPUJPYKeHU eHTUTET, 3ajeJHUUKU NOJyXBaT WM MOJPYXKHHUIA. AKO
JIeBU3HU PU3UK INpeJiBUheHe TpaHcakliyje yHyTap rpyle He yTHYe Ha KOHCOJMJOBAaHMU OWJIAHC yclexa, TpaHCaKLIMja
YHyTap Ipylie He MOXe Jja ce KBaJIupHKyje Kao cTaBKa xelluHra. OBo je 06UYHO C/1y4aj KO/ UCIJIaTa TAHTHjeMa, UCIJIaTe
KaMaTa MJM TPOLIKOBA PYKOBOACTBA Mely ujaHMLlaMa MCTe Trpyle OCUM ako He IOCTOjU ojroBapajyha croJbHa
TpaHcakuyja. MehyTum, kaja eBU3HU PU3UK NpejBUheHe TpaHCaKlMje yHyTap Ipyne yTHUe Ha KOHCOJIMA0BaHU GUIaHC
ycllexa, TpaHCaKLiMja YHyTap rpyle Moxe Ja ce KBaaudUKyje Kao CTaBKa XellMHra. [I[puMep cy npeaBubeHe npojaje uiu
KyNOBHHe 3a/Mxa U3Mely 4saHHUIA UCTe TpyIe aKo je y TOKY Mpojaja 3ajuxa CNoJbHOj cTpaHu. CanyHO, npeABuheHa
npoJiaja yHyTap rpylie NocTpojema U olpeMe oJf CTpaHe eHTUTeTa Koje UX je IPOM3Be0 eHTUTETY Koje he KOPUCTUTHU
NOCTpPOjera U ONpeMy 3a CBOje MOCJOBamke MOXe [a yTHUYe Ha KOHCOJHJO0BaHMU 6uiaHc ycrnexa. OBo 6u Mor/o ja ce
JI0TOAY, HA MpUMep, 3aTO IUTO he MocTpojerwe M onpeMa OUTH aMOPTH30BaHU O/, CTPAHe eHTUTeTa KOjU HX Kyllyje U
M3HOC NpU3HAT Ha I0YeTKY 3a IOCTPOjerbe M ONpeMy MOXKe Ja ce IPOMEHH aKo je mpejBHDeHa TpaHCaKlLuja yHyTap
rpyIie HCKa3aHa y BaJyTH Koja HUje QyHKIMOHA/IHA BajllyTa eHTUTETA KOjH KyIyje.

AG99B Ako ce xeyuHr npejiBubeHe TpaHCaKLMje YHyTap rpyle KBaJupHUKyje 3a pauyyHOBOACTBO XE€IJMHIA, CBaKU
JIOOUTAK WM TyOUTAaK KOjU Ce NMPH3HAje Y YKYIIHOM OCTaJIOM pe3yJITaTy y CKaaJy ca maparpadpom 95(a) Tpeba ma ce
pekyacuduKyje U3 KanuTana y 6UIaHC yCrexa, Kao pekaacuduKanyja ycjae KOpUropamwa, 3a UCTH IIePUOJL, UJIH IlepHojie
TOKOM KOjHX JIeBU3HH PU3HK TPAHCAKIUje Koja je MpeJMeT XelJMHIa yTUYe Ha KOHCOJIMI0BAaHH GUJIAHC yCIexa.

AG99BA EHTHTET MOXe Ja Ha3HauM CBe NPOMeHe TOKOBAa TOTOBHHE WM $ep BPeJHOCTH CTaBKe Xe[IMHTa y XeIIMHT
ofHocy. EHTUTeT Takobhe Moxe Zja Ha3HAYM caMO MPOMeHe Y TOKOBHMMaA rOTOBHMHE WM dep BpPeHOCTH CTaBKe XelJMHTa
Koje cy U3HaJ WM UCNoJ oJpeheHe LleHe WM Jpyre NpoMeH/bUBe (jeAHOCTpaHU pu3uK). ConcTBeHa BPeAHOCT KyIlJbeHe
ONIMje XEeIMHI MHCTPYMeHTa (NMpeTNocTaB/bajyhu Ja MMa MCTe OCHOBHE YC/I0Be Kao M Ha3HaueHW PU3HK), aJd He U
BPEJHOCT NOCMaTpaHa y BPEMEHCKOM IIepHoAy, oJpaXkaBa jeJHOCTPAHU PU3UK CTaBKe xepuHra. Ha mpumep, eHTUTET
MOXXe Jla Ha3Ha4yd MPOMEHJ/bUBOCT HcCXoJa 6yAyhHx TOKOBa roJMHE KOjU HACTajy Kao pe3yJsraT noBehawa LieHe
npeaBrheHUXx HabaBKM HeKpeTHHHA. Y TaKBOj CHUTYalldjd, caMO Cy Ha3HayeHU TyOMIM TOKOBAa TOTOBHHE KOjU CYy
pe3yaTaT noBehamwa LieHa U3HaJ, cieliUPUIIMPAHOT HUBOA. XelIMHT pU3UKa He YK/by4yje BpeMeHCKY BPeJHOCT KyIl/beHe
onuuje 6yayhu Aa BpeMeHCKa BpeJJHOCT HHUje KOMIIOHeHTa HpeABUDeHe TpaHCaKliMje KoOja yTH4Ye Ha AOOUTAK WU
ry6utak (maparpad 86(6)).

HasHauyaBame (puHaHCHjCKMX CTaBKM Kao CTaBKMU xeLiMHra (naparpacm 81 n 81A)

AG991] Ako ce Jleo TOKOBa roTOBHHe 0] GUHAHCHUjCKOT CpeJCTBA WM (PUHAHCHjCKe 06aBe3e HA3HAYM Kao CTaBKa
XelIMHIa, OH/la Taj Ha3HayeHU Jleo Mopa Jia 6y/ie MawbU 0/ YKYITHUX TOKOBA FOTOBUHE Ol TOT CpeACTBa WU Te ob6aBese.
Ha npumep, y ciyyajy o6aBese uuja je epeKTUBHA KaMaTHa ctona ucnof LIBOR-a, eHTUTeT He MoKe J1a Ha3HayH (a) feo
o6aBese jeHaK U3HOCY IV1aBHULe I1yc kaMmaTa no LIBOR-y u (6) HeraTUBHM NpeocTanu fgeo. MehyTHUM, EHTUTET MOXKe
Jla Ha3Ha4yu CBe TOKOBE TOTOBHMHE 0/ YUTaBOT GUHAHCHUjCKOT CpeJiCTBA UM QUHAHCHjCKe 06aBe3e Kao CTaBKYy XelIMHIa U
Jla UX NOJBPrHe XelMHTY caMo 3a jejaH oApeheHM pu3MK (Ha NMpHMep, caMO 3a NPOMeHe Koje ce MOry NPUNHCATH
npomeHama y LIBOR-y). Ha npumep, y ciyuajy ¢uHaHcHjcKe o6aBese 4uja je edpekTuBHA KamMaTHa ctona 100 ocHOBHUX
noena ucnoj LIBOR-a, eHTUTeT MOXe Jja Ha3HA4M Kao CTaBKY XelJMHTra YUTaBy ob6aBe3y (TO jeCT IJIaBHULY ILIYC KaMaTy
no LIBOR-y muHyc 100 oCHOBHHX MoOeHa) M Jia IOJBPrHe XeJUHTy NpoMeHy ¢ep BpeJHOCTH WJM TOKOBA TOTOBHHE
yuTaBe 06aBe3e KOjU ce Mory mpunucatd npoMenama y LIBOR-y. EHTuTeT Takohe Moxke za ofabepe KoepuUIUjeHT
XelJMHIa KOjU HUje je/laH npeMa jefiaH Aa 61 no6osbliao epeKTHUBHOCT XEIJMHTA KaKo je onucaHo y naparpady AG100.
AG99/] Tlopep Tora, ako je GUHAHCHjCKY UHCTPYMEHT ca GUKCHOM CTOIIOM MOJABPTHYT XE[IMHTY HEKO BpeMe 110CJIe CBOT
HaCTaHKa U aKo cy ce y MehyBpeMeHy NpoMeHH/Ie KaMaTHE CTOIle, EHTUTET MOXKe J]la Ha3Hauu Jleo jefiHaK pepepeHTHO]
cronu koju je Behu oj yroBopHe crome muaheHe 3a Ty cTaBKy. EHTUTeT MoXe TO Aa ypajd NOJ yCJOBOM Ja je
pedepeHTHa cTona Mamwa o/ epeKTHBHE KaMaTHe CTONe H3pavyyHaTe I0J, NPETIOCTAaBKOM Ja je eHTUTET KyHHO
MHCTPYMEHT Ha JlaH KaJia je 10 NPBU NYT HAa3HAYMO CTaBKy XepuHra. Ha npumep, npeTnocTaBUMo Jja eHTUTET CTBapa
¢duHaHCHjCcKO cpefcTBO ca GUKCHOM cTonoM of H.j.100 koje nMa epeKTUBHY KaMaTHY CTOIy OJ 6 NpoleHaTa y BpeMe
kaja je LIBOR 4 npoueHaTta. OH nouume Ja UITUTH XEJUHIOM TO cpefcTBO Heko BpeMe nowto LIBOR mopacre Ha 8
npoueHarTa u ¢ep BpeHOCT Cpe/ICTBA ce cMamy Ha H.j.90. EHTUTeT M3padyHaBa /ia aKko je KyIuo Cpe/iCTBO Ha IaTyM KaJia
raje 1o nNpBM MyT Ha3HAYMO KA0 CTAaBKY XeIMHTa 3a BeTr0BYy TaAallky BpeJHOCT oA H.j.90, epeKkTHBHM nNpuHOC 61 610 9,5
npoueHarta. 3ato wro je LIBOR mMamu o oBor epeKTHBHOI MPUHOCA, EHTUTET MOXe JAa Ha3HayM geo LIBOR-a ox 8
IpolLeHaTa KOju ce CacTOojU AeJUMHYHO 0J] yTOBOPHUX TOKOBA FOTOBHHE OJf KaMaTe U AeJUMHYHO 0J] pa3/iuke nsmelhy
cajauime ¢ep BpeAHOCTH (To jecT, H.j.90) U U3HOCA KOjU Ce MOXKe MOHOBO IJIATUTHU Mo Jocnehy (To ject, H.j.100).

AG99E Ilaparpa¢ 81 fo3Bo/baBa €HTUTETY Ja BPIIM Jpyraudje Ha3HauYaBamke OCUM YKyNHe ¢pep BpeJHOCTU NpOMeHe
WJIM IPOMEHJ/bUBOCTH TOKA TOTOBUHe GUHAHCHjCKOT HUHCTpyMeHTa. Ha npuMmep:



(a) cBM TOKOBM roToBHHEe QUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA Ce MOI'Y Ha3HA4YMUTH 3a IPOMeHe TOKa FOTOBHHE WU dep
BpPEeJHOCTH KOje Cy IPUNHCHBe HEKUM (a/I1 He CBUM) PU3ULIUMA; X

(6) HekH (aysv He CBH) TOKOBH rOTOBHHe (PUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA Ce MOI'Y Ha3HA4UTH 3a NPOMeHe TOoKa

rOTOBHHE WX $ep BpeJHOCTH Koje Cy NPUNKCUBE CBUM WJIM CaMO HEKUM pU3ulMMa (Ha npuMep “Aeo” TOKOBaroToBUHE
¢drHaHCHjCKOT MHCTPYMeHTAa MoXKe GUTH Ha3Ha4eH 3a IpOMeHe NPUNKHCHBE CBUM MJIM CAaMO HEKUM PU3HULIMMA).
AG99® [la 6u 6W/IM MPUXBAT/bUBU 32 PAYYHOBOJICTBO XEIIMHIA, HA3HAYEHU PU3ULU U JE€JOBU MOPaAjy OGUTH 3aceGHO
yo4/bMBe KOMIIOHEHTe (GUHAHCHjCKOI HMHCTPYMEHTa M IpOMeHe TOKOBa IOTOBHMHe WM ¢ep BpPeJHOCTH YKYIHOT
drHaHCHjCcKOT HHCTPYMeHTa HacTaJsle ycje[, IpoMeHe Ha3HAaYeHUX PU3MKa U JieJoBa MOpajy GUTH NOYy3/JaHO MepJbHBHU.
Ha npumep:

(a) 3a ¢uHaHCHjCKe HHCTPYMeHTe ca GUKCHOM CTONOM KOjH Cy XeIUpaHH 3a npoMeHe ¢ep BpeJHOCTH Koje cy
MpPUNKCUBE TpoMeHaMa 6e3pU3UyYHe WU pedepeHTHEKAMATHE CTOIIE, 32 6e3pU3UYHY WK pedepeHTHY KaMaTHY CTOMY
Ce HOPMaJIHO CMaTpa /ia je 3aceGHO YOu/bMBa KOMIIOHEHTA QHUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA U /ia je Noy3JjaHO MepJ/bUBa.

(6) uHdanmja HUje 3aceOHO YOU/bMBA W MOY3JJAaHO Mep/bMBA U HE MOXKEe Ce Ha3HAYUTH KAao PU3UK WM [0
(bUHAHCHjCKOT MTHCTPYMEHTA 0CUM YKOJIMKO Ce UCIIyHe 3aXTeBU nog, (1r).

(1) yroBopHO cneunuduLrpaHa HHJALMja KA0 [0 TOKOBa IOTOBMHE NpHU3HATE M 3a MHOJALHMjy Be3aHe
06Be3HUIe (NpeTnocTaB/bajyhu Ja HeMa 3axTeBa 3a 3aceOHUM o6payyHaBamweM yrpaheHUx JepuBaTHBa) je 3aceGHO
yO4/bHBA U [I0Y3/JaHO MePJbHBA CBE /10K Ha OCTaJle TOKOBE FTOTOBHHE UHCTPYMEHTA He yTHYe UHJIaTOPHU [I€0.

Ha3HayaBawe HethbMHaAHCUjCKMX CTaBKMU Kao CTaBKU XeluHra (naparpacd 82)

AG100 TIIpoMeHe LieHe cacTojKa WM KOMIIOHEHTH HepUHAHCHjCKOT CpeJCTBA WM HepHUHAHCHjcKe 06aBe3e OOUYHO
HeMa IIpe/IBUIMBHY, 3aCe6HO MepJbMB YTHLAj HA LIeHY CTaBKe KOjU Ce MOXKe YINOpeAUTH ca YTULajeM, PeLlUMO, TPOMeEHe
TPKUMLIHUX KaMaTHUX CTOIA Ha LieHy o6Be3HMIe. Ha oBaj HauMH, HepUHAHCHjCKO CPeJCTBO WM HepHUHAHCHjCKa 06aBe3a
je cTaBKa XelJMHra CaMo y CBOjOj LIeJIMHU WJIM 3a JIeBU3HU PU3UK. AKO IIOCTOjU pasJjiMKa U3Melhy ycl0Ba MHCTpYMEHTA
XelJMHIa U CTaBKe Xe[JMHra (Kao 3a XelMHT npejBuheHe KynoBUHe 6pasuicke kade kopuiihewmem ¢popBapj yrosopa 3a
KyTIOBHHY KOJIYMOUjCcKe Kade 110 MHaYe CIMYHUM YCJI0BHMMa), OJHOC XelJMHIa UIIaK MOXe Jia ce KBaTUPHUKYyje Kao 0JHOC
XelJMHIa M0/l YCI0BOM Jia Cy 3a/l0BOJbEHHU CBU YCJI0BHU U3 naparpada 88, ykby4yjyhu 1 To a ce oueKyje Jja XelUHT GyJe
BeoMa ycrellaH. Y cBpXy 0BOra, MU3HOC HHCTPYMEHTa XelJMHIra Moxke 6UTH Behu MJIM MambU 0J] U3HOCA CTAaBKe XelIMHIa
axo 0Bo no6osblia eGeKTUBHOCT OJHOCA XelMHra. Ha mpuMep, Moxe Jia ce U3BPILU aHa/IN3a perpecuje a 6u ce yTBPAUO
CTAaTHCTUYKHU OJHOC U3MeDy cTaBKe Xe[JMHra (Ha MpuMep, TpaHCaKIHje ca 6pa3uIckoM KadpoM) U HHCTPYMEHTA XelJMHTa
(Ha mpuMep, TpaHcakiyje ca KOJayMOujckoM kKadoM). AKO NMOCTOjM BaWAAH CTAaTUCTUYKM OJHOC u3Mehy oBe nBe
Bapujabie (To ject u3Meby LieHa jefHHUIIA Gpa3usicKe U KoJyM6HUjcKke Kade), Harub JMHUje perpecuje Moxe Ja ce
KOPUCTH 3a yTBphHUBame KoepHUlMjeHTa XeIMHTa Koju he MakCMMHU30BaTH OUYeKUBaHy edeKTUBHOCT. Ha mpumep, ako je
Harub6 JvHUje perpecuje 1,02, koepunujeHT xefuHra Ha ocHOBY 0,98 cTaBKM xellMHra npeMa 1 MHCTPYMEHTY XelIMHra
MaKCUMH3yje 04eKHBaHy epeKTUBHOCT. MehyTHM, oHOC XellMHra MOXe /la UMa 3a pe3y/ITaT U HeePEeKTUBHOCT Koja ce
HpU3Haje y GUJIaHC yCIieXxa TOKOM 0/IHOCA Xe|IMHTa.

HasHauyaBame rpyne cTtaBku Kao CTaBKM xelnHra (naparpadu 83 n 84)

AG101 XeyuHr yKynHe HeTo nosuidje (Ha MpUMep, HETO CBUX CpeJiCTaBa U 06aBe3e ca GUKCHOM CTONOM U €a CJIMYHUM
JocnehrMa), a He oApeheHe cTaBKe XelJMHIa, ce He KBaJIMPUKYyje 3a pauyHOBOJCTBO XeMHTa. MehyTuM, cKkopo UCTH
yTHLAj Ha 6UJIaHC yCcIeXa y padyHOBOJACTBY XelIMHTa 32 OBY BPCTY OJHOCA Xe|IUHIa MOKe Jia ce IOCTUTHe Ha3HayaBamheM
JleJla OCHOBHMX CTaBKHU Kao CTaBKe xelMHra. Ha npumep, ako 6aHka uma H.j. 100 oz cpeacraBa u H.j. 90 o ob6aBe3e ca
pHU3UIMMa U YCI0BUMa CIMYHe PUPOJie U aKO BPIIM XeIUHT 3a HETO U3JI0XKEHOCT o H.j. 10, oH Moxe fa Ha3Ha4u H.j. 10
THX Cpe/iCTaBa Kao CTaBKy XelJuHra. OBo Ha3HayaBambe MOXe Jla ce KOPUCTH aKo Cy Ta CPeJCTBA U 06aBe3e MHCTPYMEHTH
ca GUKCHOM CTOIIOM, y KOM CJ/1y4ajy je TO XelJUHT ¢pep BpeHOCTH, UJIM aKO Cy TO MHCTPYMEHTH ca NPOMEH/bUBOM CTOIIOM,
TO je Xe[JUHT TOKOBa roToBrHe. CJIMYHO, aKO eHTUTET UMa yTBpheHy 06aBe3y /1a U3BPLIM KyIOBUHE CTPaHe BaJlyTe OJ H.j.
100 u yTBpheHy o6aBe3y /a U3BPIIM NPOJAjy CTpaHe BaayTe of H.j. 90, OH MOXe /1a 3alUTUTH XeIUHI'OM HETO U3HOC Of
H.j. 10 Tume wto he crehu fepuBaT M Ha3HAUYMUTH ra KA0 UHCTPYMEHT XelIMHra nosesaH ca H.j. 10 yrBpheHe o6aBese o
KyIOBUHH H.j. 100.

PauyHoBoacTBO xeluHra (naparpadm 85-102)

AG102 TIlpumep xeyuHra ¢ep BpPeAHOCTH je XeJUHI H3JI0KEHOCTH MpoMeHamMa ¢ep BPEeJHOCTH AYKHUYKOT
WHCTPYMeHTa ca QUKCHOM CTOIOM Kao pe3ysTaT NMpoMeHa KaMaTHHUX CTolla. TakaB Xe[JMHI OM Morao JAa 3aK/by4yHd
€MUTEHT WJIY UMaJall.

AG103 [IlpumMep XellMHra TOKOBa FOTOBHHE je KopHlIheme cBoOMa Ja ce MpOMeHHU AyT ca ayKkTyupajyhom ctonom y ayr
ca $uKcHOM cTomoM (To jecT xeUHT 6yyhe TpaHcakuuje y Kojoj cy 6y yhu TOKOBY rOTOBHHE KOjH Ce LITUTE Xe[IMHIOM
oynyhe ucmiate kamarTe).

AG104 XenuHr yTBpheHe o6aBese (Ha mpUMep XELIUHT IPOMEHe LieHe FOpHBa Koja ce 0ZJHOCU Ha HEIIPU3HATY YTOBOPHY
o6aBe3y eJleKTpOAMCTPUOYLMje Aa Kynyje TOpMBO MO (QUKCHOj CTOMM) je XeLMHI H3JIOKeHOCTH NpoMeHaMma ¢ep
BPeJHOCTH. Y CKJIaZly ca TUM, TaKaB XelIUHT je XxelIUHT ¢ep BpegHOCTU. MehyTuM, npema naparpady 87 XellMHT eBU3HOT
pu3uKa yTBpheHe o6aBe3e 61 MOrao aJTepHaTUBHO Jia Ce PauyHOBO/CTBEHO 00yXBaTa U Kao Xe[IUHT TOKOBa FOTOBUHE.



MpoueHa etheKTUBHOCTU XeLNHra
AG105 XeywuHr ce cMaTpa BeoMa yCIeIIHUM CaMo aKo Cy 3aZi0BoJbeHa 06a ciefeha yciosa:

(a) Ha noveTKy xellMHIra U y HapeAHUM NePUOAMMa, O4eKyje ce Aa he XellMHT 6UTH jaKo yclellaH ¥ NOCTH3abY
npeb6ujama npoMeHa ¢ep BpeAHOCTH WJIM TOKOBA TOTOBHHE KOjU Ce MOTY IPUNHMCAaTH PU3UKY KOjU je 6HUO MpeaMeT
XelJMHra TOKOM Ilepho/ia 3a KOjU je XelIMHI Ha3HayeH. TakBO OYeKHBame Ce MOXKe IPUKa3aTH Ha pas/IMuuTe HauyuHe,
yK/bY4yjyhu U mnopebhemwe mpouuiux npoMeHa ¢ep BpeAHOCTH WJIM TOKOBA 'OTOBHHE CTaBKe XelIMHIa Koje ce MOTy
NpUIMCAaTH PU3UKY KOjU je NpeJMeT XelJMHra ca MNPOLLJIMM NpoMeHaMa ¢ep BpPeAHOCTH WIM TOKOBa IOTOBHHE
WHCTPYMEHTA XelJMHIa, WM NpHKa3HuBambeM BeJIMKe CTaTUCTH4YKe Bese H3Mehy dep BpeAHOCTH WM TOKOBA FOTOBUHE
CTaBKe XejMHra U ¢ep BpeAHOCTH MJM TOKOBAa FOTOBUHE HHCTPYMeHTa XellMHra. EHTUTeT Moxe fAa usabepe
koepULIMjeHT XellMHTa KOjU HUje jefaH NpeMa jefjaH ja 64 mo6osbiiao eGeKTUBHOCT XelJMHTra Kao LITO je ONMHMCAHO Yy
naparpadpy AG100.

(6) CTBapHU pe3y/aTaTH XellMHra cy y okBUpy o 80 g0 125 nponenaTta. Ha npuMep, ako cy cTBapHU pe3yJaTaTH
TaKBHU Jla je I'YOUTAK OJf MHCTPYMeHTa XellMHra H.j. 120 u Aa je fo6UTaK 0oJf TAKBOT UHCTpyMeHTa H.j. 100, npebujame
Moxxe Ja ce oaMepu ca 120 / 100, wito je 120 npouenara, uiu ca 100 / 120, wto je 83 npoueHaTa. Y 0BoM npumepy, noj,
NpeTIOCTaBKOM /ia XelIMHT 33/|0B0JbaBa YCJI0B N0/ (), eHTUTeT 6 3aK/by4HO J1a je XelJUHT 610 BeoMa ycClellaH.

AG106 YcmemHocT ce mpouemwyje, LITO je MUHUMaJIaH 6poj nyTa, y BpeMe KaJla eHTUTET cacTaBJ/ba CBOje FOAULIbEe UIU
nepvoAryHe QUHAHCHjCKe U3BeELITAje.

AG107 Osaj crangapg He ogpebhyje jenan MeTof 3a mpoueHy epeKTUBHOCTH XeUHra. MeTo/ KOju eHTUTET YCBOjU 3a
npoleHy epeKTUBHOCTH Xe[IMHTa 3aBUCH 0[] IheroBe CTpaTeruje ynpas/baba pu3ukoM. Ha npumep, ako je crpareruja 3a
ynpaB/balbe PU3UKOM HEKOT eHTHUTETa NePHUOJUYHO KOPUTOBame M3HOCA MHCTPYMEHTA XelMHra Jia 6u ce oJpasuie
IpoMeHe Y XelIMHT NO3ULUjH, EeHTUTET Tpeba Aa NPUKaXe Jia ce oyeKyje Aa he XeMHr GUTH ycHellaH caMo 3a NepHo/,
JIOK M3HOC MHCTPYMEHTa XelIMHTa He OyJie KOpUroBaH ciesfehu myT. Y HeKUM CJly4ajeBUMa, EHTUTET yCBaja pa3/IuyuTe
MeTO/le 33 Pa3/IMYMTe BPCTe Xe[JMHTa. JlOKyMeHTalja HeKOT eHTUTEeTA O BeroBOj CTpaTerujyu XejlMHra o0yxBaTa berose
npouenype 3a npoueHy epekTuBHocTU. Te mpoleype HaBoJe Ja JIM NpolieHa o0yxBaTa CBe JOOHUTKe WJIM TYOUTKeE Of
MHCTPYMeHTa XelIMHIa WK Jia JIY je HCK/bydYeHa BpeMeHCKa BpeZJHOCT UHCTPYMeHTa.

AG107A Ako eHTUTET LITUTU XeIMHIOM Mambe oJ1 100 nmporeHaTa U3/I0’)KEHOCTHU HEKe CTaBKe, Kao IITO je 85 mporeHaTa,
oH he Ha3HAUYMUTHU CTAaBKY XeIMHTa Kao 85 MmpoleHaTa U3JI0)KEHOCTH U oiMepaBahe HeepeKTUBHOCT HAa OCHOBY NIPOMeEHe
THUX Ha3HayeHUx 85 mpolreHaTa u3/I0XKeHOCTH. MehyTuM, Kajja ce XeJIMHIOM LITUTU Ha3HayeHHWX 85 mpoueHaTa
M3JI0)KEHOCTH, eHTUTET MOXe Ja KOPUCTH KoepUIMjeHT XelJMHra KOju HHje jeJlaH mpeMa jeJlaH ako TO No6oJblIaBa
OoYeKHBaHY ePEeKTUBHOCT Xe[IMHTa, KaKo je onrcaHo y naparpady AG100.

AG108 Ako cy r/aBHM yCJIOBUM UHCTPyMEHTa XellMHra U CTaBKe XelUHra, ob6aBe3e, yTBpheHe o6GaBe3e WM BpJIO
BepoBaTHe NpeABUheHe TpaHcaKLuje UCTH, NpoMeHe dep BpeJHOCTH U TOKOBA TOTOBHMHE KOjU Cce MOTY HNpUIMUCATH
PHU3UKY KOjU je MpeAMeT XellMHIa MOTy BEpOBaTHO y NOTIYHOCTH Jia ce Npebujy, U Kafia ce XelIMHT 3aK/byuHd U nocje. Ha
npuMep, CBOIl KaMaTHe cTone he BepoBaTHO GUTH ycllelllaH XeIMHT aKo Cy XUIOTeTHUYKU U M3HOCH IJIaBHHULE, YCIO0BY,
JlaTyMU NIOHOBHOT oJipehuBama lieHa, AaTYMH KaMaTa U UCIlJIaTa U Jo6ujarba IJIaBHUILE, Kao M OCHOBA 3a O/iMepaBame
KaMaTHHX CTOMNA MCTe 3a MHCTPYMEHT XellMHIa U CTaBKy XelHHra. [lopes Tora, XeJMHT BpJIO BepoBaTHe IpeABubheHe
KynoBHHe po6e ca ¢opBapj yroBopoM he BepoBaTHO GUTH BpJIO yCIellaH aKo je:

(a) dopBapz yroBop 3a KynoBHHY UCTe KOJMYMHE UCTe pobe Y UCTO BpeMe U Ha UCTOM MECTY Kao U npeBuheHa
Ky[OBHHA Koja je TpeiMeT XelIUHTa;

(6) dep BpenHOCT PpopBap/ yroBopa Ha NOYETKY HYJIA; U

(1) mam mpoMeHa JUCKOHTAa WJHM IpeMuje of dopBapj yroBopa MCK/bydeHa U3 HpolieHe ePeKTHUBHOCTH U
NpU3Haje ce y GUJIAHCY ycnexa WM ce NMPOMeHa O4YeKMBAHMX TOKOBA IOTOBHHE 0OJi BeoMa BepoBaTHe npejBuheHe
TpaHcaKLyje 3acCHUBa Ha GopBap/ LieHHU pobe.

AG109 TIloHekaJ MHCTPYMEHT XelJMHIa pebuja caMo Jleo pU3UKa KOjH je npegMeT XxeluHra. Ha npuMep, XeMHr He 61
610 Y MOTNYHOCTH YCIEIIaH aKo Cy UHCTPYMEHT Xe[JMHIa U CTaBKa XelJMHra Ha3Ha4eHH y pa3/IMYUTHM BajJyTaMa Koje He
uay y Tanzemy. Takobhe, Xe[ITMHT pU3UKa 0Jf KaMaTHe CTOIe KOjH KOPUCTH JlepPUBAT He OM GMO ¥ MOTIYHOCTH YCIellaH aKo
ce ieo mpoMeHe ¢ep BPeHOCTH JiepUBaTa MOKe NIPUNHUCATH KPeAUTHOM PU3UKY CYIIPOTHE CTpPaHe.

AG110 /[la 6u ce kKBaIMGUKOBAO 32 PAYYHOBOJICTBO XEIIMHTIA, Xe[IMHI MOpa Jla ce OJIHOCH Ha oApeheHU yTBpheHU U
Ha3Ha4yeHU PU3MK, a He CaMO Ha ONILUTe MOCJOBHE PU3WKe EHTHUTEeTa, U MOopa Ha Kpajy Jja yThdye Ha OMJIAHC ycmexa
eHTHUTeTa. Xe[JMHT PHU3HKa 0/ 3aCcTapesoCTH GU3NYKOT CPe/iCTBA WJIM PU3HKA OJ] eKCIIPONpHjalfje UMOBHUHE Of CTpaHe
BJIaJle HUCY NMPUXBAT/bUBHU 32 PAYyHOBO/CTBO XeJMHIa; eQpeKTUBHOCT HE MOXe /la ce OAMEPH 3aTO IUTO TH PU3HULHU He
MOTY II0y3/1aHO Jia Ce 0JiMepe.

AG110A TMaparpa¢ 74(a) f03BO/baBA EHTUTETY [la OJBOjU YHYTpAlllkhy BPEJHOCT U BpPMEHCKY BPELHOCT OIMILHje yroBopa
Y Kao UHCTPYMEHT XelJMHIa Ha3Hayu caMo NIPOMeHY YHyTpallllbe BpeIHOCTH OMlMje yroBopa. TakBo Ha3HavYaBambe MOXe
Jla pe3yJITUpa XelMHI OJHOCOM KOjH je caBplleHO epeKTHBaH y Nnpebujarby NpoMeHa TOKOBA 'OTOBHHE MPUIHCHUBUX
XellUpaHOM jeJHOCTPAHOM pHU3HUKY NpeJBUheHe TpaHcaKlyje YKOJIMKO Cy OCHOBHU yCJIOBU NpeABuheHe TpaHCaKLiUje U
XelIMHT UHCTPYMeHTa UCTHU.

AG110b YKOJIMKO eHTUTET Ha3Ha4M KyIJbeHY ONLMjY Y LeJOCTU KAao Xe[IMHT UHCTPYMEHT jeJHOCTPAHOr pU3UKa KOjU
HacTaje ycie/ npeABuleHe TpaHCaKLMje, XelIUHT 04HOC Hehe 6UTH caBplleHo epekTHBaH. OBO je 360r Tora LITO peMuja
miaheHa 3a oONUUjy yK/bydyyje BpeMEHCKY BpeJHOCT a, Kao WITO je HaBefeHo y maparpady AG99BA, HasHaueHHU
jeHOCTpaHHU PU3MK He yK/bydyje BpeMeHCKy BpeJHOCT onuuje. CTora y oBoj cuTyanuju Hehe 6UTH npebujama usmehy



TOKOBAa TOTOBHHE KOjU Ce OJHOCe Ha BPEMEHCKY BPeJHOCT NpeMHje MaheHe 3a ONIMjy ¢ HasHauyeHOr wmIThuheHor
pU3HKa.

AG111 VY cnyyajy pu3vka oj KaMaTHe CTolne, eGeKTUBHOCT Xe[IMHIa MOXe Jila Cce NPOLeHH cacTaB/balbeM Tabese
pocreha 3a ¢uHaHcHjcKa cpefcTBa U QUHAHCHjCKe 0O0aBe3e Koja I0Ka3yje HEeTO M3JIO)KEHOCT KaMaTHe CTOIe 3a CBAaKH
BPEeMEHCKH Iepuo/, NoJ YCJOBOM Ja je HEeTO U3JI0KEHOCT Yy Be3H ca oApeheHUM cpeacTBOM WM 06aBe3oM (MJHM 3a
oapeheHy rpyny cpeficTaBa UK 06aBe3a UM 32 lbUXOB oJipeh)eHH /1e0) IITO Yy3POKYje HETO U3JI0KEHOCT, U ePEKTUBHOCT
XelIMHTIa ce MpolLiembyje peMa TOM CPeJCTBY U/ 06aBe3HU.

AG112 TIpuivKOM NpoLeHe YCIEIHOCTH XEUHTA, EHTUTET 0GUYHO y3UMa Y pa3MaTpare BpeEMEeHCKY BpeJHOCT HOBLA.
durxcHa kaMaTHa CTONa Ha CTaBKY XelJMHra He Mopa TayHo Jia o/iroBapa GUKCHOj KAMaTHO] CTONH CBOIA Ha3HAYEHOT Kao
xelIUHT ¢ep BpegHocTU. HUTH daykTynpajyha kaMaTHa cTola Ha cpeficTBO UM 06aBe3y Koju HOoce KaMaTy Mopa Ja 6yze
ucta Kao QuyKTydpajyha kKamMaTHa CTola CBONA HAa3HAYEHOr Kao XEeMHTI TOKOBa rotoBuHe. ®ep BpeAHOCT cBoNa
Mpou3/a3y U3 HEeroBUX HeTO uaMupewa. PukcHe u PaykytTupajyhe crome cBoma Mory a ce npoMeHe 6e3 yTHIlaja Ha
HeTO U3MUPEHA aKOo ce 06e MeAjy ca UCTOT payyHa.

AG113 Ako eHTHUTET He 33/10BO/bU KpUTePHUjyMe ePeKTUBHOCTU XEIUHIa, EHTUTET NpeKKUJa pauyyHOBOACTBO XelIMHIa
oJ mocjefer JaTyMa Kaja je MpUKa3aHO NokJamnamwe ca edpexkTuBHouihy xeyuHra. MehyTuMm, ako eHTUTET yTBpPAU
Jorabaj WM NMpPOMEHY Yy OKOJIHOCTMMa Koje cy IMpOy3pOoKOBaJjle JAa OJHOC XelIMHra He 3aJl0BO/bU KpUTepUjyMe
edeKTHBHOCTH, U NOKaXe Ja je XeJUHI GUO ycrellaH Npe Tor gorahaja WaM ako ce Jorojusa NpoMeHa OKOJIHOCTH,
eHTUTET NpeKu/ia pauyHOBOACTBO XeIMHIa 0/ AaTyMa Aorahaja uiy npoMeHe OKOJIHOCTH.

Pa‘-IyHOBO,D,CTBO XeLnHra cbep BpeaHOCTU 3a nopT(*)erb XeLnHra pu3mka og KamaTtHuUx crtona

AG114 3a xeyuHr ¢ep BpeAHOCTH PU3MKA OJ KAMaTHe CTOIle Y Be3u ca nopTde/boM GUHAHCHjCKUX CpeACcTaBa UJIH
duHaHCcHjcKUX 06aBe3a, EHTUTET G 33/J0BOJbMO 3aXTeBe OBOT CTAHApAa aKo je ycksiaheH ca npouesypaMa U3J10)KEHUM
noz (a)-(u) u naparpapuma AG115-AG132 y nasbeM TekcTy.

(a) Kao feo cBor mpotljeca 3a ynpaB/batbe pU3UKOM eHTHUTET YyTBphyje nopTdesb CTaBKU YUjU PU3UK Off KAMaTHe
CTOIle KeJM JAa 3alITHUTH XelUHroM. [lopTdess MOXe Ja ce cacToOju caMO OJ CpejCTaBa, caMo oJ; o6aBe3a WJIH O
cpejicTaBa U off o6aBe3a. EHTUTET Moxe Aja yTBp/AU ABa WM BUlle opTdesba (Ha NpUMep, EeHTUTET MOXe /ia rpynuile
CBOja Cpe/iCTBa PacloJIoKKBa 3a NPOAajy ¥ nocebaH nopTdesb), y KOM Cly4ajy IpUMebyje yIyTCTBO U3 Jla/ber TeKCTa 3a
CBakKM nMopTdesb MocedGHO.

(6) EnTHTeT aHaynu3upa noptdesb y neproMMa 3a MOHOBHO oApehrBame ieHa HAa OCHOBY OYeKHBAHHUX, a He
YrOBOPHUX JlaTyMa 3a NIOHOBHO ofpehuBame ieHa. AHa/JIM3a BpeMeHCKHX [epro/ia 3a TOHOBHO oJpehuBame eHa Moxe
Jla ce U3BPIIM Ha pasIMYUTe HauMHe yK/bYy4dyjyhH U pacropehrBame TokoBa rOTOBUHE Ha EpUOJe y KOjUMa ce o4eKyje
Jla Ce OHU JI0To/ie, UK pacnopehuBambe XUNOTETUYKUX U3HOCA [VIABHUIIE HA CBE NMEpPHO/ie [0 AaTyMa KaJia ce oueKyje Ja
ce I0r0A1 IOHOBHO oApehuBame 1eHa.

() Ha ocHOBY oBe aHa/IM3€e, EHTUTET OJJIy4yje 0 U3HOCY KOjH KeJH /la 3alITUTU XeJUHroM. EHTUTeT Ha3HavyaBa
Kao CTaBKY Xe[IMHra U3HOC Cpe/icTaBa WM o6aBe3a (ajv He HETO U3HOC) U3 yTBpheHoT nopTdesba KojU je jeJHaK U3HOCY
KOjH KeJIM Jla Ha3HAauMd Kao OHaj Koju ce WITUTHU XepuHroMm. OBaj u3HOC Takobhe ojpebyje mporeHaT mepusia koja ce
KOPUCTE 32 TeCTUpare ePeKTUBHOCTH y CKIaAy ca naparpadpom AG126(6).

(#) EHTHMTET HasHa4YaBa PU3MK 0OJ, KAaMaTHE CTOIlE KOjU je mpeaMeT xepuHra. OBaj pU3uK Moxe Aa 6yae eo
pHU3MKa 0[] KaMaTHe CTOIle y CBAKOj CTaBKU KOja je y NMO3ULMjH XEIMHTa, Kao IITO je pedepeHTHA KaMaTHa crona (Ha
npumep LIBOR).

(e) EHTUTET Ha3HayaBa jeflaH WJIM BHLIe MHCTPYMEHATa XEelJMHIa 3a CBAaKU BPEMEHCKH NEePHUOJ, MOHOBHOI
ozpebuBama jeHa.

(¢) Kopucrehu HazHayaBama HabpojaHa o (1) Ko (e) y MpeTXoJHOM TEKCTY, EHTUTET NPOLemhYyje Ha MOYETKY U
y HapeJIHUM NepUO/IMMa, /1a JIU Ce OYeKyje /1a XeIUHT Oy/ie BeoMa yClellaH TOKOM Iepro/ia 3a KOjH je Ha3HayeH.

(r) [lepropuyHO, EHTUTET OZMepaBa MpoMeHy ¢ep BpeJHOCTH CTaBKe Xe[MHra (Kako je HazHadeHO moz (1))
KOja ce Mo>Ke IPUIHMCATH PU3HUKY KOjH je MpeMeT XelIMHTra (KakKo je Ha3HaueHo o/ (A)), Ha OCHOBY OYeKHMBAaHUX AaTyMa
3a noHOBHO ozipehuBame neHa oapehenux nox (6). [log ycnoBoM za je oapeheHo fa je xelluHT 610 BeoMa ycrelaH Kajia
je M3BpIlIeHa mpolieHa KopullheweM JOKYMEHTOBAHOT MeToJa NpoleHe eQpeKTUBHOCTH €HTHUTETa, eHTUTEeT NMpH3Haje
npoMeHy ¢ep BPeJHOCTH CTAaBKe XelIMHra Kao JOOGHTAaK WM IyOUTaK y GU/IaHCY ycrexa U y jeJlHOj OA JiBe JIMHUjCKe
CTaBKe y U3BeIUTAjy 0 pUHAHCHjCKOj TO3ULIMjH KAKO je onmucaHo y naparpady 89A. [lpomena ¢ep BpeHOCTH He Tpeba Aa
ce pacrnojie/byje Ha lojeJMHa4YHA CPe/ICTBA WM 0baBe3e.

(x) EHTHTeT 0MepaBa poMeHy ¢ep BpeHOCTH HHCTPYMeHTa / MHCTPyMeHaTa XelMHra (Kako je Ha3HauyeHo
noz (e)) u mpu3Haje je Kao AOGUTAK MM TyOUTaK y GuaHcy ycrnexa. Pep BpeJHOCT MHCTpyMeHTa / MHCTpyMeHaTa
XelIMHTa ce MpU3Haje Kao CPeJICTBO WM 06aBe3a y U3BeLITajy 0 pUHAHCHjCKOj TO3ULHjH.

(1) CBaka HeedeKTUBHOCT he ce MpU3HABATH Y OHJIAHCY ycliexa Kao pasJivka u3Mehy npomeHe ¢ep BpeJHOCTH
noMeHyTe noJ (r) v nox (X).

AG115 Osaj npuctyn je AeTa/bHHje ONHUCAH y Aa/beM TeKCTy. OBaj HPUCTYN ce MpUMeyje caMO Ha XeJWHT dep
BpeJHOCTH pHU3UKA O/ KaMaTHe CTOIle KOjU je y Be3u ca noprde/boM PUHAHCHjCKUX CpeAcTaBa MJIM PUHAHCHjCKUX
obaBesa.

AG116 Tloptdem oapebeH y maparpady AGl14(a) 6u Morao Aa cafpKy cpejcTBa U ob6aBese. Miu, Moxe fa 6yze
noptdesb KOju caJip>k1 caMo CpeZicTBa, WU caMo obaBese. [lopTdess ce KopucTH 3a oApehrBame U3HOCA cpescTaBa UK



obaBe3a KOje eHTHTET KeJU Ja 3alITUTH XeUHroM. MebyTum, noprdesb caM no cebu Huje Ha3HA4eH Kao CTaBKa
XelIMHIa.

AG117 [IlpunuxkoMm npumeHe naparpada 114(6), enTuteT ofpebhyje oueKHMBaHHU JaTyM NMOHOBHOT ojpehuBama LieHa
CTaBKe Kao paHHjU OJ JaTyMa KaJa ce oyeKyje Jja Ta CTaBKa J0CMe 3a HAIUIATy WJH Ja ce IIOHOBO Ofpefie TPXKUILIHE
crone. OueKHMBaHM JAaTyMU IIOHOBHOT oJpehuBama IieHa ce NPOLEewhYjy Ha MOYeTKY Xel[IMHI'a U TOKOM Tpajaiba Xe[JUHTIa,
Ha OCHOBY NPETXOJHOT MCKYCTBa U JPYruX JOCTYNHHUX MHPOpMauuja, yk/ibydyjyhu u uHdopmauuje y mnoryeiy croma
mahama yHanpe/;, KaMaTHUX CTONA M HbUXOBe MHTepakuuje. EHTUTETH KOju HeMajy MCKyCTBa WJIM UMajy HeJ0BOJbHO
HCKyCTBa KOPUCTE UCKYCTBa CpOJHe rpylle 3a ynopeAuBe QuHaHCHjcKe MHCTpyMeHTe. OBe IpolLieHe ce NMepHOANYHO
nperJsiefiajy ¥ JoNymaBajy y CBeTJy HOBOT MCKYCTBa. Y CJy4ajy cTaBKe ca GUKCHOM CTONOM Koja ce Iulaha yHampef,
OuYeKMBaHH JaTyM IIOHOBHOTI oZpehHBama lieHa je AaTyM Ha KOju ce o4yeKyje Ja cTaBKa Oyze njaheHa yHanpe/ oCUM ako
ce TPXUIIHUM CTONaMa He ojipehyje 1ieHa paHuje. 3a rpyly CJAMYHUX CTaBKH, aHAJIM3a BPEMEHCKHUX MEpHOJa Koja ce
3aCHMBA Ha 0YEKHMBAaHUM JIaTyMHMa IOHOBHOT o/ipehuBama LieHa MOXe /ia lo6uje popMy pacnojiesie npoleHaTa rpyrne, a
He N0jeJMHaYHUX CTABKH, HA CBAKU BPEMEHCKH Nepro/i. EHTHTET Moxe Jja IpUMEHH /ipyre MEeTOZ0JI0THje ¥ CBPXe TaKBe
pacnoziesie. Ha mpumep, MoXe Jja KOPUCTH MYyJITUIUIMKATOp CcTolle muahawa yHanpes 3a ajoKauujy aMmopTusyjyhux
3ajMOBa Ha BpeMEHCKe NEePUOJ, KOjU Ce 3aCHUBAjy Ha OYeKHMBAHUM JaTyMHUMa IIOHOBHOT ofpehuBama LeHa. MehyTum,
METO/10/I0THja 32 TAKBY a/lOKaLlMjy Tpeba ja Oy/e y CKJIaZly ca NpoleAypaMa U IU/beBUMa TOT EHTUTETA 33 YIIpaB/babe
PHU3HKOM.

AG118 Kao npumep Ha3HavyaBawa U3HeT y naparpady AG114(y), ako y ogpeheHOM BpeMeHCKOM Nepruo/ly 3a IOHOBHO
ozpebhuBambe LleHa eHTUTET NPOLIEHHU ia UMa CpescTBA ca PUKCHOM cTonoM oA H.j. 100 u o6aBe3e ca GUKCHOM CTONOM O/
H.j. 80 ¥ 0/LIy4H Jia 3aLUTHUTH XEJMHIOM YUTaBY HETO MO3UIHjy OZ H.j. 20, OH Ha3HaYaBa Kao CTABKY XelIMHIa CpeJCTBa y
u3sHocy of H.j. 20 (meo cpeacraBa)- HasHauaBamwe ce u3pakaBa Kao ““3HOC BauyTe” (Ha MpUMep W3HOC Yy J0JapUMa,
eBpuMa, GyHTaMa WM paHAMMa), a He Kao MojeiMHayHa cpeAcTBa. [[porcTrye a cBa cpeAcTBa (UM 06aBe3e) 0/ KOjUX
Ce y31MMa U3HOC Xe[IMHTa - TO jeCT CBUX H.j. 100 cpencTaBa M3 NPeTXOAHOT IPUMepa — MOpajy GUTH:

(a) CraBke 4uja ce dep BpeJHOCT MeHA Kao 0AroBOp HA IPOMeHe KaMaTHe CTOIIe Koja je IpeJMeT XelJMHIa; U

(6) CraBke koje 61 MorJie Aa ce KBaIUOUKYjy 32 pauyyHOBOJCTBO XelIMHra ¢pep BpeJHOCTH Aa Cy HojeJUHAYHO

Ha3HayeHe Kao npeAMeT XeljuHra. Hapo4yuro, 3aTo 1TO 0Baj cTaHAapA ofapebyje Aa dep BpefHOCT GHUHAHCHjCKe 06aBe3e
ca obeJiexxjeM MOTPaXKibe (Kao LITO Cy AeMO3UTH 110 BUh ey /I HEKe pyTre BPCTe BpPeMEHCKHUX JIe[I03UTa) HUje Mamba 0/
M3HOCa KOjU ce MOXKe IJIATUTH 110 BUh ey, AUCKOHTOBAHOT 0/ MPBOT /IaHa Ka/ia ce MOXKe TPaXKUTHU Jia Ce U3HOC UCIVIATH,
TaKBa CTaBKa He MOXXe Jla ce KBaJUPHKYyje 32 pauyHOBO/CTBO XellMHIa ¢ep BpeJHOCTH 3a GHJI0 KOjU BPEMEHCKH NepHo/|
nocJsie Hajkpaher nepuojia y KoM UMasal, MoXKe /1a IOTPaXKyje UCIIaTy. Y NpeTX0AHOM NpUMepy, O3UIHja Koja ce IITHUTH
XeIJUHTOM je U3HOC cpe/cTaBa. CTora, TakBe 06aBe3e HUCY [le0 Ha3HauyeHe CTaBKe XelMHra, Beh UX eHTUTeT KOPUCTH 3a
oapehuBame M3HOCA CPEACTBA Koje je Ha3HAauYeHO Kao IpeAMeT XelMHra. AKO je MOo3HIMja KOjy je eHTUTET KeJieo Ja
3alITUTH XeIMHIOM GMO M3HOC o6GaBe3e, U3HOC KOjU NpejcTaB/ba Ha3HAyeHy CTAaBKy XeIMHra Mopa Jia ce y3Me M3
o6aBe3a ca QUKCHOM CTONOM KoOje HUCYy 00aBe3e 3a KoOje je MOIJIO Ja ce 3axTeBa NMOHOBHO MJahawme y paHHUjeM
BpPeMEHCKOM IepuoAy, U MpPOLEHTYaJHO Mepusjo KopuinheHO 3a MNpoleHy edeKTHUBHOCTU XeUHra y CKJIaAy ca
naparpadom AG126(6) 64 ce U3pauyHasIo Kao NMpOLEeHAT TUX APYrUxX obaBe3a. Ha npumep, npeTnocTaBUMO /13 EHTUTET
MpOIEHHU J1a y oJipeheHOM BpeMeHCKOM Mepuo/ly 32 IOHOBHO oJipehuBame 1jeHa OH UMa 06aBe3y ca GUKCHOM CTOMOM O/
H.j. 100 koje cauyumwarajy H.j. 40 aeno3uTa no Bubemwy u H.j. 60 o6aBe3e 6e3 obesexkja NOTpaxKbe, U H.j. 70 cpeAcTaBa ca
GUKCHOM CTONOM. AKO EHTHUTET OJJIy4YHd Jia 3alITHUTH XEJMHIOM YWTaBy HETO Mo3ulujy of H.j. 30, OH Ha3Ha4yaBa Kao
CTaBKY XelJMHra o6aBe3a o H.j. 30 usu 50 npolueHaT? o6aBe3a 6e3 06es1exja MOTPAKIbE.
AG119 EnTuTeT ce Takohe cyouyaBa ca APYrdM 3axTeBMMa HasHayaBamwka U JOKYMeHTallyje U3HETUM y maparpady
88(a). 3a nopTdesr XeyguHra pusMKa oJi KAMaTHUX CTOINA, OBO Ha3HA4yaBale U JOKyMeHTauuja ofpehyjy Aa mosutuka
EHTHTETA 3a CBe Bapujabiie Koje ce KOPUCTe 3a yTBphUBamke U3HOCA KOjU je MpeAMeT XellMHIa U Tora Kako ce oJjMepaBa
edekTUBHOCT, 06yxBaTa ciaesehe:

(a) Koja cpenctBa u 06aBe3e Tpeba Ja ce yk/bydye y nopTdesb XelIMHra U KOja 0CHOBa Tpeba /a ce KOPUCTH 3a
IbHXOBO YKJIaakbe U3 NopTdesba.

(6) Kako eHTHUTET IpoLemwyje JaTyMe OHOBHOT oZpehuBama IieHa, yk/by4yjyhH U To Koje IPeTHOCTaBKe Y BE3U
ca KAMaTHOM CTOIIOM JIeXKe ¥ OCHOBH NpOIleHa cTomna miaharmwa yHanpe/ 1 OCHOBY 3a IPOMeHY THUX NpoleHa. McTu MeTof,
ce KOPHUCTH Y 3a [TIOYETHE NPOIeHe Koje ce paBe Y BpeMe KaJia ce CPe/iCTBO UM 06aBe3a yK/byde y nopTdesb Xe[lMHra u
3a CBe KaCHUje U3MeHe THX NpPOIeHa.

() Bpoj u Tpajame BpeMeHCKHX epHo/ia TOHOBHOT oApehuBama LeHa.

(m) Kosuko yecto he eHTUTET TecTupaTH ePeKTUBHOCT U KOjU OJ JiBa MeToAa u3 maparpada AG126 he
KOPHUCTHUTH.

(e) MeTomoJsiorujy Kojy je eHTUTeT KOPHUCTHO 3a ojapehuBame M3HOCa cpejcTaBa WM o6aBe3a Koje cy
Ha3HayeHe Kao CTaBKa Xe[JMHIra M, Y CKJIaAy Ca THM, NPOLEHTya/lHA Mepuja Koja Ccy KopuuiheHa Kaja je eHTHUTET
TecTupao epeKTUBHOCT Kopuctehu MmeTox onucaH y maparpacdy AG126(6).

(¢) Kapma enTtuTeT TecTupa epeKTUBHOCT KopUIIheleM MeToza omnmucaHor y naparpady AG126(6), na su he
€HTHUTEeT TeCTHpaTH epeKTHBHOCT 3a CBAaKM BPEMEHCKH IepHOJ NOHOBHOI oJpehuBama IleHa MOjeJMHAYHO, 3a CBe
BpeMeHCKe Iepro/ie YKYITHO, UK KopUullhelheM HeKe KOMOHHaIMje OBe IBe MOTyhHOCTH.

[Tosnutuke oapeheHe 3a Ha3HayaBawe U JAOKyMEHTAlMjy OJHOCA XE[JUHTa Tpeba ja 6yay y CKaajy ca mpoueaypaMa U
[IM/bEBUMA EHTUTETA 3a YIpaB/batbe pU3UKOM. [IpoMeHe MOJIMTHKA He Tpeba Aa ce Bplle Npou3BoJbHO. OHe Tpeba aa ce



OInpaB/iajy Ha OCHOBY NPOMeHa TPXUIIHUX YCJI0BA U APYruXx $paKTopa M 3aCHHUBajy M OyAy y CKJIaAy ca mpouejypama U
LM/beBUMa eHTHUTEeTA 3a yIpaB/bakbe PU3SUKOM.
AG120 MHHcTpyMmeHT xeluHra nomeHyT y maparpady AGl14(e) mMoxe GUTH NOjeAMHAYHH JepuUBaT uUau noptdesb
JlepuBaTa 0J, KOjUX CBM CajJip>ke HM3JIOXKEHOCT PHU3MKY OJf KaMaTHe CTOIle KOjH je MpeJMeT Xe[IJMHra Ha3HA4YeHOM Y
naparpady AG114(xn) (Ha npumep nopTdesb CBONOBA KAMaTHE CTOIE 0J] KOjUX CBU caApke ussoxeHocT LIBOR-y). TakaB
noptdesb AeprBaTa MOXe Jla CaJIp>KU MO3ULUje pU3HKa Koje ce npebujajy. MehyTum, Mmoxzaa Hehe yk/byduBaTH npojare
ONuMje WJM HETO MpojaTe OINIMje, 3aTO LITO OBaj CTaHAApA He J03BO/baBa Ja Ce TaKBe OIMIMje Ha3Hade Kao
MHCTPYMeHTH XelMHTra (OCHMM KaJia je mMpoJaTa OMNliMja Ha3HavyeHa 3a npebujambe KylJbeHe Omuuje). AKO UHCTPYMEHT
XelIMHIa BPIUY Xe[JMHT U3HOoca Ha3HadyeHor y naparpady AG114(u) 3a Bulile o/ jeJHOT BpeMeHCKOT IepHo/ia 3a IOHOBHO
oApehuBarbe IjeHa, OH ce aJoLMpa Ha CBe BpeMeHCKe IepHo/ie Koju Cy IpeAMeT XeluHra. MehyTuM, YUTaB UHCTPYMEHT
Xe[JMHIra Mopa [ja ce ajJlolpa Ha Te BpeMeHCKe Iepuo/ie 3a MOHOBHO oJpehHBame LieHa 3aTO LITO OBaj CTAaHAAPA He
Jl03B0J/baBa Jla Ce OJHOC XelIMHTa Ha3HauM caMo 3a /le0 BpeMeHCKOT MepHuoja TOKOM KOI' MHCTPYMEHT XelIMHra OcTaje
HeHU3MHUpEeH.
AG121 Kapa enTuTeT ojMepaBa npomMeHy dep BpeJHOCTHU CTaBKE KOja ce MOXe IJIATUTH YHalpes y CKIaZy ca
naparpapom AG114(r), npoMeHa KaMaTHHUX CTOIAa yTU4Ye Ha pep BPeJHOCT CTaBKe Koja Ce MOXe IVIaTUTH YHaNpeJ] Ha
JiBa HauMHa: OHa yTU4Ye Ha ¢pep BPeJAHOCT YTOBOPHUX TOKOBA FOTOBUHE U Ha ¢ep BpeAHOCT omNliMje Maahama yHanpes
KOjy caJip>kM CTaBKa 3a I1ahamwe yHanpe,. [laparpad 81 crangapsa f03Bo/baBa eHTUTETY a Ha3HAYU Jleo GUHAHCHjCKOT
cpeAcTBa WM GUHaHCHjCKe o0b6aBe3e, Aesehr 3ajeJHUYKY MU3/10XKEHOCT PU3UKY, Ka0 CTaBKY XelIMHTIa, M0/, yCJI0BOM Ja ce
MoXe 0JMepUTH epeKTHBHOCT. 3a CTaBKe Koje ce MOT'y IJIaATUTH yHanpe, naparpa¢ 81A 103BoJbaBa /ia ce 0BO MOCTUTHE
Ha3HayaBamweM CTaBKe XelJMHra rnomohy mpoMeHe ¢ep BpeAHOCTH Koja ce MOXe HNPUIHCATH NpPOMeHaMa Ha3HayeHe
KaMaTHe CTOIle HAa OCHOBY O4eKUBJHUX, a He Y2080pHUX, laTyMa 3a OHOBHO ofpehuBame 1eHa. MehyTu™, yTHaj Koju
npoMeHe KaMaTHe CTOIe Koja je mpeJMeT XellMHra MMajy Ha Te O4eKHBaHe AAaTyMe MOHOBHOT ojpehuBama LieHa ce
YK/bY4yjy y ozApebhuBame ¢ep BpeJHOCTH CTaBKe XelIMHra. Y CKJIaAy ca THM, aKO Ce OYeKHBAHH JATyMH MOHOBHOT
ozpebhuBara LieHa U3MeHe (Ha npuMep Aa 61 ce oA pasu/ia IpoMeHa OYeKHMBAHUX UCIIaTa YHAIIPeA), UM aKo ce CTBAapHHU
JlaTyMH{ IIOHOBHOT o/ipeh1Bama IleHa pasJMKyjy 0/i OHUX 04eKHBaHUX, oBehaBa ce HeeheKTHBHOCT Kao LITO je ONHCaHO
y naparpady AG126. 3a pasyivKy of, Tora, IpoMeHe OYeKMBAHUX JaTyMa IIOHOBHOT oJipehuBama IjeHa Koju ce (a) jacHo
jaBJbajy 360r ¢akTopa, a He 360r MpOMEHa KaMaTHe CTOIle Koja je mpegMeT XelIMHra, (6) HUCY y Be3U ca MpoMeHaMa
KaMaTHe CTOIle Koja je mpejMeT XeyMHra U (I) MOIy ce HOY3/aHO OJBOjUTH O, MpOMeHa Koje ce MOry HpUIHCATH
KaMaTHOj CTONH Koja je MpeAMeT Xe[JMHra (Ha mMpuMep MpoMeHe cTola miahamwa yHampes Koje ce jacHO jaBJbajy 360r
npoMeHa JieMorpadckux ¢akTopa UM MOPECKUX MPOMNKCa, a He 360r MpoMeHa KaMaTHe CTOIle) ce UCK/by4yjy Kaja ce
oapebyje nmpoMeHa ¢ep BpeJHOCTH CTaBKe XEIIMHra, 3aTO LITO Ce OHE He MOrYy HNPHUIHCATH PU3UKY KOjU Ce IUTUTH
XEJUHTOM. AKO IIOCTOjU HEU3BECHOCT ¥ Be3U ca ¢paKTopHUMa 360T KOjUX Ce jaB/ba IPOMeHa OYEeKHBAHUX JIaTyMa IOHOBHOT
oapehuBama IjeHa WM aKo EHTUTET HUje Coco6aH /a Moy3aHo 0/IBOjU IPOMEHE Koje ce jaBJ/bajy 300T KaMaTHE CTome
Koja je IpeAiMeT XelIMHIa 0/l OHUX IPOMeHa Koje ce jaBsbajy 360T Jpyrux ¢akTopa, OHAA Ce MPeTNoCTaB/ba Ja ce IpoMeHa
jaB/ba 360T MpoMeHa KaMaTHe CTOIle Koja je TpeAMeT XellUHTa.
AG122 Osgaj cra”zaph He ofpebyje TeXHHKe Koje ce KOpHUCTe 3a oJpehuBame H3HOCAa MOMEHYTOr y maparpady
AG114(r), HauMe npoMeHe pep BpeJHOCTH CTAaBKe XEe[IMHIa KOja ce MOXe MPUIMCATU PU3UKY KOjU Ce IUTUTHU XEeIUHIOM.
AKo ce cTaTUCTHYKe WIM Apyre TeXHUKe NpOlieHe KOPUCTe 3a TaKBO OJiMepaBaie, PyKOBOACTBO Mopa Ja o4yeKkyje Aa
pe3yaTaT 6yZe NpUOJMXKaH OHOM KOjU O6U ce A06MO ofMepaBambeM CBUX NOjeJUHAYHUX CpeficTaBa WM obaBesa Koje
YUHe CTaBKy Xe[MHra. Huje NpUK/IaJHO NPETIOCTAaBUTH Ja Cy NpoMeHe ¢ep BPeAHOCTH CTaBKe XelMHra jefiHaKe
poMeHaMa M BpeJHOCTH MHCTPYMeHTa Xe|lMHra.
AG123 Tlaparpa¢ 89A 3axTeBa Ja aKo je CTaBKa XelMHra 3a ofpeheHU BpeMeHCKH MepHo/; TOHOBHOT oApehuBama
IleHa CpeJiCTBO, OHJA Ce IIPOMEHAa HeHe BPEJHOCTH Npe/CcTaB/ba Kao 3acebHa JIMHUjCKA CTaBKa y OKBUPY CpeZCcTaBa.
HacynpoT ToMe, ako je cTaBKa XelMHra 3a oApeheHu BpeMeHCKHU lepro/i IOHOBHOT o/ipehuBama LieHa 06aBe3a, IpoMeHa
IbeHe BPeJHOCTHU Ce MpeJcTaB/ba Kao 3acebHa JIMHUjCKA CTaBKa Yy OKBHUpY o6aBe3a. OBo cy 3aceGHe JIMHUMjCKe CTaBKe
noMeHyTe y naparpady AG114(r). Ogpebhena asokanuja Ha ojeAMHAYHA CpeACTBa (MM 06aBe3e) ce He 3axXTeBA.
AG124 Y nmaparpady AG114(i) ce npumehyje na ce HeedpeKTUBHOCT jaBJ/ba [I0 CTENEHA Ka/la Ce IpoMeHa ¢ep BpeJHOCTH
CTaBKe XelIMHTra Koja ce MO)Ke NPUNHCAaTH PU3UKY KOjU je IpeJMeT XelJMHra pas3/MKyje of npoMeHe ¢ep BpeJHOCTH
XelIUHT epuBaTa. TakBa pa3/iMKa ce MOXe jaBUTH U3 oJipeheHOr Gpoja passiora, koju o6yxBaTajy ciefehe:

(a) CtBapHHM AaTyMu MOHOBHOT ojpehuBama LieHa Cy pa3jIMYUTH OJf OHUX OYEKUBAHMX, WJIH Cy OYEKHUBAHHU
JlaTyMU MIOHOBHOT ofipeh1Barba LieHa U3MEEHY;

(6) CraBkama y mopTdesby XelIMHTa je yMarbeHa BPpeJHOCT UJIK Cy ITpecTasie /1a ce MPU3Hajy;

() AaTyMu KMcniaTe UHCTPYMEHTA XelIMHra U CTaBKe XelIMHIa Cy pa3/IM4uTH; U

(#) Apyru y3pouu (Ha mpuMep KaJla HEKOJMKO CTaBKU XE[IMHTa HOCH KaMaTe MO CTONH Koja je HKXKa Of
6eHuMapk (pedepeHTHe) cTole 3a KOjy je CTaBKa Ha3HAueHa Kao CTaBKa XelIMHra, U KaZla HeeeKTUBHOCT Koja je
pe3yJ/ITaT Tora HUje TOJHKO BeJIMKa Jia ce NopTdesb Y LleJIMHU He KBaJIHQUKYje 3a pauyHOBOACTBO XElIMHIa).
TakBa HeeQeKTHUBHOCT Tpeba Jja ce yTBPAU U IPU3HA y OUJIAHCY ycIexa.
AG125 YommteHo, eheKTUBHOCT XellMHTa he ce mo6osbIaTu:

(a) Ako eHTHUTET a/oLUpa CTaBKe ca Pa3/IMYMTUM KapaKTepUCcTHKaMa Niahawwa yHanpe/ Ha Ha4MH KOjH y3UMa
y 003Up pasJyivKe y NOHALIaWY Myiahawa yHanpes;

(6) Kaga je 6poj ctaBku y noptdesby Behu. Kajja ce caMo HEKOJIMKO CTaBKHU CaJIpKH ¥ NopTdesby, BepoBaTHA je



peJslaTUBHO BUCOKa HeeeKTHUBHOCT aKo Ce je/IHa 0J] CTABKH IJIaTH YHANpeJ, paHHje WM KacHHUje Hero LITO Ce 04eKHBAJIO.
Hacynpot ToMme, kazja noptdesb caApKu MHOT'O CTAaBKH, MOKe Ce Ta4HH]je IpeJBUJIeTH NOHallake MJahawa yHanpes;

() Kaga cy xpahu BpeMeHCKH mepuoJyM MOHOBHOT ojpehuBama lieHa (Ha IpUMep jeZIHOMECEYHH HACyNpoOT
TPOMeCce4HOM BPEeMEHCKOM NepHoJy 3a NMOHOBHO ofpehuBame LieHa). Kpahu nepuosu 3a noHoBHO ofpehuBame LeHa
CMawyjy YTHLAj Hecaarawa uaMehy JaTyma MOHOBHOT oJipehuBama meHa W jgatyma ucmiaTte (Y OKBUPY BPEeMEHCKOT
nepuo/ia NIOHOBHOT ofipehrBama 1leHa) CTaBKy XelJMHIa U MHCTPYMEHT Xe[IUHTa; U

(@) Beha ydecTasocT kKopuroBamwa U3HOCA MHCTPYMEHTA XEIIMHTA A2 OU ce oJpa3ujie MpoMeHe CTAaBKH Xe[IMHTa
(Ha mpuMep 360T MpoMeHa OYeKHBama Myahama yHanpen).

AG126 EHTHUTeT nepuoJUYHO TecTHpa CBOjy epeKTHBHOCT. AKO ce INpolleHe AaTyMa NOHOBHOI oJpehHBama lLieHa
Memajy u3Meby jelHOT AaTyMa KaZja eHTUTEeT BPILHY NpoleHy eGeKTUBHOCTH U ciaefeher faTyMa, OH U3payyHaBa U3HOC
epeKTUBHOCTHU HJIU:

(a) kao passuky usmehy npomeHe dep BpeJHOCTH UHCTPyMeHTa XeluHra (BuzeTu naparpad AG114(x) u
npoMeHe ¢pep BpeHOCTH YMTaBe CTaBKe XelJMHTa Koja ce MoXKe MPUIIMcAaTH IpOMeHaMa KaMaTHe CTOIle Koja je mpeAMeT
XellMHra (yK/bYy4yjyhH M yTHLAj KOjU Ta IpoMeHa KaMaTHe CTOIle Koja je IpeAMeT XelJMHra UMa Ha ¢ep BpeJHOCT GUJIO
Koje yrpaheHe onnyje niahawa yHamnpez), Uiu

(6) kopuwhemweM ciefeher 3ao0KkpyxuBama. EHTUTET:

(i) uspauyHaBa npoleHaT cpejcTaBa (WM ob6aBesa) y CBAaKOM BpeMeHCKOM NlepHOJy MOHOBHOT ojpehuBama
LleHa Koje je O6MJIO NpeAMeT XellMHra Ha OCHOBY IpOLlelkeHUX JaTyMa NMOHOBHOT ojpebhuBama LieHa HalpaB/beHUX
Hoc/Ie/ber jaHa Ka/ia je TecTUpaHa eGeKTHBHOCT.

(ii) mpuMemyje oBaj mpoleHAT Ha CBOje U3MekeHe NpPOLleHe U3HOCA ¥ TOM BPEMEHCKOM IepHOAY MOHOBHOI
ozpebuBarma lieHa Jja 61 U3payyHao U3HOC CTABKe XelJMHIa HAa OCHOBY HeroBe U3MekeHe NPOoLieHe.

(iii) u3pauyHaBa mpoMeHy ¢ep BpPeJHOCTH CBOjUX M3MEHEHMX IIpPOLIeHA CTaBKe Xe[JMHIra Koja ce MOoXe
HNPUNHCATH PU3UKY KOjH Ce LITUTH XeJMHI'OM U NPe/ICTaBH je KaKo je u3HeTo y naparpadpy AG114(r)).

(iv) mpu3Haje HeedeKTUBHOCT jeAHAKY passnny u3Mehy usnoca ogpehenor oz (iii) u npomene ¢ep BpefHOCTH
WHCTpPYMeHTa XeguHra (BuzeTH naparpad AG114(x)).

AG127 Kapga ommepaBa edeKTHBHOCT, €HTUTET IMpaBHU pasjvKy H3Mehy uU3MeHa NpOLEeHmEeHUX JaTyMa IOHOBHOT
oapehuBama LeHa nocrojehux cpesacraBa (WK 06aBe3a) U CTBapamba HOBUX CpeZicTaBa (MM 06aBes3a), 01 Yera camo 0BO
NPEeTXOAHO y3pOKyje HeepeKTUBHOCT. CBe peBHU3Mje NpolieHe AaTyMa NMOHOBHOT oApehrBama IjeHa (KOju HHUCY OHU
HCK/bYYEHHU y cKkaaAy ca naparpadom AG121), ykbydyjyhu cBaky MOHOBHY ajloKalMjy nmocTojeNux CTaBKH Ha BpeMeHCKe
nepuo/ie, ce 06yxBaTajy KaJla Ce Memha NpoleheHr U3HOC Y BPEMEHCKOM NMEPUOAY Y CKIaay ca naparpadom AG126(6)(ii),
na cTora, ¥4 OHJia Kaja ce oaMmepaBa edpekTHUBHOCT. OHAA KaZa ce HeeeKTHUBHOCT NpPHU3HAje KAKO je H3JIOKEHO Y
NPEeTXOAHOM TEeKCTy, eHTUTET YCTaHOB/baBa HOBY IIPOLlEHY YKYIHHUX cpejcTaBa (MM ob6aBe3a) y CBaKOM BpeMeHCKOM
nepuoAy NMOHOBHOTI ojpehuBama ljeHa, yK/byuyjyhu 1 HoBa cpeAcTBa (MM 06aBe3e) KOjU Cy HACTalU NOCJIe NOC/Aeher
TecTa epeKTHBHOCTH, U Ha3HauyaBa HOBM H3HOC Kao CTaBKy XeJMHra M HOBM IpOLEHAT Kao MNpoleHaT XelMHTa.
[Ipoueaypa usnoxeHa y naparpady AG126(6) ce oHjja noHaBJba [0 ciefeher jaTyma kaja ce TecTupa eGeKTUBHOCT.
AG128 CraBKe Koje cy IPBOGUTHO aJIoLlUpaHe ¥ BpeMEHCKH IEPUO/, IOHOBHOT o/ipehuBama [jeHa MOry Jja IpecTaHy Aa
ce NMpHU3Hajy 360T UCMJIaTe yHampeJ Koja je paHWja oJ, O4eKHMBaHe WJM 360T OTHHCHBAabha y3POKOBAHOT yMakbemeM
BpPeIHOCTH WM npoAajoM. Kasa ce oBo foroau, usHoc npoMeHe ¢pep BpeAHOCTHU Ce YK/byuyje ¥ 3ace6HY JTUHHUjCKY CTaBKy
noMeHyTy y naparpady AG114(r) koja ce ofHOCH Ha TO Jja CTaBKa 4YHje je MpHU3HABakbe MpecTaso Tpeda Jja ce yKJIOHU U3
M3BellTaja 0 GUHAHCHjCKO] MO3ULIMjH, U YK/BYUYH ¥ JOOUTAK MM TYGUTAK KOjU Ce jaB/ba MOCJe NpecTaHKa IPpU3HaBamba
CTaBKe. Y CBpXy OBOI'a, HEONIXO/JHO je 3HAaTH BpeMeHCKe/H epuo/(e) MoOHOBHOT oAipehuBama IieHa y Koje je cTaBKa uuje
je mpU3HaBame NpecTaslo aJolMpaHa, 3aTo ITO 0BO ojpehyje BpeMeHcKe /U nepro/i(e) MOHOBHOT ojpehrBaba lieHa U3
KOjUX CTaBKa Tpeba Jja ce YKJIOHHU U CTOra M U3HOC KOju Tpeba /ia ce YKJIOHHU U3 3aceGHe JIMHUjCKe CTaBKe NOMEHYTe y
naparpady AG114(r). Kaga craBka npecraje /a ce MpU3Haje, aKo ce MOXe OAPeJUTH ¥ KOM BPEMEHCKOM IepHoJy je OHa
YKJby4deHa), OHa Ce YKJIaka U3 TOT BPeMEHCKOT Ilepro/ia. AKO He, OHA Ce YKJIaha U3 HajpaHHjer BpeMeHCKOT Nepro/ia ako
Cy pe3ysiTaT MpecTaHKa MpU3HaBaba OWJie HWCIUIaTe YHANpeJ BUILIEe 0/ OUeKHBAHUX, WM Ce aJolupa Ha CBe MepHuoje
KOjHU CaZip>Xe CTaBKY 4Hje je MpH3HaBawe [IPeCTao 10 CUCTEMATCKOM WJIM PallMOHAJIHOM OCHOBY aKo je cTaBKa IpojaTa
WJIM jOj je yMaHweHa BpeJHOCT.

AG129 Tlopepn Tora, CBak1 U3HOC KOjU Ce OJJHOCH Ha oJipeheHr BpeMeHCKH Mepuo/, yrje MpU3HaBame He MpecTaje Kajia
BpPEMEHCKU IepHOoJ, HUCTEeKHe, ce NMpHU3Haje y OWJIAHCy ycmexa y To BpeMe (Buaetu mnaparpad 89A). Ha mpumep,
IPEeTIOCTaBUMO /la eHTUTET ajolypa CTaBKe Ha TPU BpPeMeHCKa Mepuoja MOHOBHOT ojapehuBama neHa. [Ipuiaukom
NPEeTXOAHOT MOHOBHOT Ha3HA4yaBama, NMpoMeHa ¢ep BpeJHOCTH Koja je M3BeIITaBaHA y jeJHOj JIMHUjCKOj CTaBKU Yy
M3BeUITajy 0 PUHAHCU]CKOj MO3ULUjU je GUJI0 CPeACTBO oJ H.j. 25. Taj U3HOC npeAcTaB/ba U3HOC KOjU CE MOXKE IPUIHCATH
nepuoauMa 1, 2 u 3 oa H,j. 7, H.j. 8 1 H.j. 10, TUM pefocnesoM. Y BpeMe ciefieher NOHOBHOT Ha3HavYaBama, Cpe/iCTBA Koja
ce MOTy NpUIKcaTH Nnepuoay 1 cy 6usia WM peaJn30BaHa WM NOHOBHO aJjoliMpaHa Ha jJpyre nepuoge. Ctora, H.j. 7
npecTaje Jia ce IpU3Haje y U3BeLITajy 0 pUHAHCUjCKOj MO3ULUjU U IPU3HAje ce Kpo3 GUIaHC ycnexa. H.j. 8 ¥ H.j. 10 ce caja
MOTY IIpUNIMCATH Ha nepuoje 1 1 2, TUM pefocaesoM. OBU IpeocTa/Iy IepUOJU Ce OHJA KOPHUTYjy, KaKo je HEONX0/HO, 3a
npomeHe ¢ep BpeHOCTH KaKo je onucaHo y naparpadpy AG114(r).

AG130 Kao uaycTpanuja 3axTeBa NpeTXoJHa JBa maparpada, NpeTnocTaBUMO Ja je eHTUTET pPacnopeauo CpeicTBa
aJloKalMjoM HpolieHTa noptdesba Ha CBAKM BPEMEHCKH NEpPHO/, MOHOBHOT ofpehrBama lieHa. [IpeTrnoctaBuMo Takohe
Jia je Mmorao ja pacrnopesau H.j. 100 y cBaku oj npBa /iBa BpeMeHcKa nepuoja. Kafia ncTekHe NpBY BpeMeHCKH NepUO/, H.j.



110 cpeacTaBa mpecTaje Aa ce NpU3Haje 300T OYEKHMBAaHUX M HEOYEKHMBAHHUX MOHOBHHUX HCILIATA. Y OBOM CJy4Yajy, Lieo
M3HOC KOjU Ce CaApXH y 3aceGHOj JIMHHjCKO] CTaBKH MoMeHyToj y maparpady AG114(r) koju ce omHOCH Ha HpPBHU
BpEMEHCKH NePHOoJ, ce YK/Iamba U3 U3BellTaja 0 GUHAHCHjCKOj MO3ULMjH, IIyc 10 npoueHaTa U3HOCA KOjU Ce OJJHOCH Ha
JPYTH BpEMEeHCKH NePHO/I.

AG131 Ako ce U3HOC KOjU je MpeAMET Xe[IMHra 3a BpEMEHCKHU NepHuo/i MOHOBHOT oJpehHBama IieHa CMakH, a J1a He
npecTaHe pU3HaBame CpejcTaBa (M o6aBe3a) Koja ce Ha Wera OJHOCe, U3HOC KOjU ce YK/bydyje ¥ 3acebHy JIMHHUjCKY
cTaBKy noMeHyTy y naparpady AG114(r) Koju ce 0JHOCH Ha CMakehe Ce aMOPTHU3Yje V CKIay ca naparpadpom 92.
AG132 EHTHTeT MoXe NOXeJIeTH Ja NPHMMEHU NPHUCTYN U3HeT y naparpad¢uma AG114-AG131 Ha nopTdesb xeguHra
KOjU Ce MPeTXO0JHO PauyyHOBOJCTBEHO 0OYXBAaTao Kao XEIMHT TOKOBAa rOTOBUHE y ckiaafy ca IAS 39. TakaB eHTUTET OU
MOBYKao MPEeTXO0ZHO Ha3HayaBarbe XelJMHIra TokKa FOTOBHHe Yy CcKJajy ca naparpadpom 101(x), 1 mprMeHHo 6U 3axTeBe
n3HeTe y ToM naparpady. OH 6u Takohe NOHOBHO HAa3HAYMO XEIUHT Kao XeIUHT ¢ep BpeJHOCTH U MPUMEHHUO MPHUCTYIT
usHetT y naparpa¢uma AG114-AG131 Ha noTeHIMja/IHE HapeJHe PAa4yYHOBO/ICTBEHE NTEPUOJE.

MNMpena3He oapen6e (naparpachm on 103 oo 1086)

AG133 EHTHUTeT MOXe Ja HasHauu OpeABUDEHY TpaHCaKLHjy yHyTap Tpyle Kao CTaBKy Xe[JUHra Ha IOYETKY
roAMILIber Nepuosa Koju nodume 1. janyapa 2005. roguHe uiM KacHuje (M, y CBpXe NpenpaB/barba KOMIAapaTUBHUX
uHbopMalyja, Ha MOYEeTKy paHHUjer mepuoja nopeherma) y XelUHTy Koju 6M ce KBaIMPHUKOBAO 3a payyHOBOACTBO
XelJMHIa y CKJIaZly ca OBUM CTaHJAApJAOM (KaKo je U3MermheHO y Mocae[mnoj pedeHUnH naparapada 80). TakaB eHTUTET
MOXe Jla KODUCTH Ha3HayaBaibe 3a IPUMEeHY PauyyHOBO/CTBA XelIMHTa Y KOHCOIMI0BAaHUM QUHAHCHjCKUM U3BeIlTajuMa
0/l IOYeTKa TOIUIILET TIEPHUO/A Koju nounbe 1. janyapa 2005. rogyHe WM KacHUje (MM Ha IIOYETKY paHHjer nepruoja
nopebema). TakaB eHTUTeT Tpeba Takohe Ja npuMemyje naparpade AG99A u AG99bB ox noyeTka roAuIlber neproja
Koju mouumse 1. janyapa 2005. roguHe unu kacHuje. MehyTumM, y ckiaay ca naparpadom 1085, He Mopa Aa npuMewyje
naparpad AG99b Ha komnapaTuBHe UH$OpPMallHje 3a paHHUje TepUo/e.

Maparpadu 48-49 n AG69AG82 Ilpusora A HaBoJie ce 3axXTeBH y Be3H o/ipehuBama ¢ep BpeJHOCTH GUHAHCHjCKOT CpeICTBA UIU
¢duHaHCcHjcKe 0GaBese.

Kana entureT npumemnyje IFRS 7, pepepenna Ha IAS 32 ce 3amemyje pepepennom Ha IFRS 7.
1AS 37, maparpad 39 caspu ynyTCTBO 0 TOMe KaKo OApeJUTH Haj60/by MPOLIeHy ¥ HU3y MOTyRHUX UcxoAa.
McTa pasMaTpama MaTepUjaJIHOCTH Ce IPUMelbYjy Yy 0BOM KOHTEKCTY Kao IITO ce IpuMemyjy Uy cBUM IFRS.

OBaj cTaHAap/ 03B0/baBa eHTUTETY Jla Ha3HAaYHl CBAaKU U3HOC PACHOJIOXKUBUX Cpe/icTaBa UM 06aBe3a Koju ce KBaIUPUKYjy, TO jecT, y
0BOM IIpUMepy, CBaKW U3HOC cpescTaBa uamehy H.j. 0 v H.j. 100.

Buneru naparpad 49.

#j. 30 : (1. 100 - H.j. 40) = 50 npouenara
Buneru naparpade 77 u AG94.

BuneTu nmaparpa¢ 75.

McTa pasMaTpama MaTepUjaJIHOCTH Ce IPUMelbYjy Yy 0BOM KOHTEKCTY Kao IUTO ce IpuMemyjy Uy cBUM IFRS.



