MehyHapoaHu padyyHoBOACTBEHU cTaHaapa 32
PuHaHCUjCKU UHCMPYMeHMuU: npe3eHmauyuja

Uunrs
1 [BpucaH]
2 Lu/b oBOr cTaHZap/ja jecTe Aa YCTAaHOBM NMpUHIMIIE 33 Npe3eHTaldjy (UHAHCHjCKUX HWHCTpyMeHaTa Kao

ob6aBe3a WJM KallMTajla M 3a INpebujarbe (UHAHCHUjCKUX CpejcTaBa U UHAHCHjCKMX o6aBe3a. [IpuMemyje ce Ha
k1acuuKkauujy GUHAHCUjCKUX MHCTPyMeHaTa, U3 NepCleKTHBe eMHUTeHTa, Ha QUHAHCHjCcKa cpeAcTBa, pUHaAHCHjcke
ob6aBe3e M MHCTPyMeHTe KalnuTajla; k1acupUuKalMjy KamaTa, JUBUAEHAY, TybrUTaKa U Jo6HUTaKa y Be3U ca lbHUMa; Kao U
Ha OKOJIHOCTH y KOjuMa Tpeba U3BpIIUTH Npebujarbe GUHAHCHjCKUX CpeJicTaBa U PUHAHCHjCKUX 06aBe3a.

3 [IpuHLMIN caApXaHU Y OBOM CTaHAApAYy [ONyHYyjy NPUHIMIIe 3a pU3HaBame U ofMepaBame GUHAHCHjCKUX
cpeacrtaBa U ¢duHaHcUjckux o6aBe3a y IAS 39 QuHaHcujcku uHcmpymeHmu: npusHasarbe U o00Mepasarbe, U 3a
obesiolamuBame UHPopManuja o wuma y IFRS 7 @unaHcujcku uHcmpymenmu: obesodarsusarsa.

Hdenokpyr
4 OBaj craHjapa Tpe6a Ja NnpuMenyjy CBM EHTUTETH Ha CBe TUNIOBe PUMHAHCHjCKUX U3BEIITaja, U3y3€eB:

(a) onux yyemha y 3aBMCHHMM, NPpHJPYKEHUMM €HTHUTeTHMa WJIM 3aje JHUYKUM NOAYyXBaTHUMa KOju ce
payyHOBO/JCTBEHO 00yxBaTajy y ckjaaay ca IAS 27 KoncosaudosaHu u nojeduHayHu 3acebHuU @GUHAHCUjCKU u3gewmaju;
IAS 28 HHeecmuyuje y npudpyscene enmumeme uam 1AS 31 Yuewha y 3ajedHuukum nodyxeamuma. MehyTum, y Hekum
ciay4ajeBuma, 1AS 27, IAS 28 uan IAS 31 gonymrajy Aa ce Heka ydyemha y 3aBUCHUM U NPUAPY>KEeHUM eHTUTEeTUMa
WUJIY 3ajeAHUYKHUM NOAYyXBaTHMa PadyyHOBOACTBEHO 06GyxBaTajy y ckjaaay ca IAS 39; y TuM ciy4yajeBUMa, eHTUTETH
Tpe6a Aa NMpHMeHe 3axTeBe OBOr cTaHjapAa. Takobhe, eHTUTeTH Tpe6a Ja HMpUMeHe OBaj CTaHAAPA Ha CBe
JepHBaTe noBe3saHe ca yyemhuma y 3aBUCHUM U NPUJAPYKEeHMM eHTUTETHMA U 3ajeJHUYKHUM NOAYXBaTHUMa.

(6) mpaBa u o6aBe3a 0 OCHOBY IJ/IAHOBA NpUMama 3al0C/I€HUX, a Ha Koja ce npuMemyje IAS 19 [Ipumarea
3anoc/aeHux.

(1) [6pucan]

(a) yroBopa o ocurypamy Kao mto je aedpunucano y IFRS 4 Yzoeopu o ocuzypary. MehyTum, oBaj
CTaHJapj, ce IpUMemyje Ha JepUBaTe Koju cy yrpaleHu y yroBope o ocurypamy ako IAS 39 3axTeBa o/, eHTUTETA
JAa MX 3ace6GHO pauyyHOBO/JCTBEeHO oGyxBarTa. lllTaBuie, eMUTEHT TPe6a Aa NPUMMEHHU 0Baj CTaHAAP/, HA yrosope o
¢uHaHCHjcKMM rapaHiMjaMa ako 3a KUXOBO NpU3HaBake M OoJMepaBame npuMmemyje IAS 39, anu Tpe6a ga
npumeHHu IFRS 4 ako usa6epe, y ckiaay ca naparpagom 4(a) IFRS 4, 1a 3a UX0BO NpUMEHBHBakbe U 0JMepaBambe
Kopuctu IFRS 4.

(e) duHaHCHjCKMX MHCTPYMeHaTa Koju cy noj, gejaokpyroM IFRS 4, jep caapxke oGesiexje JUCKpPEUOHOT
yuemha. EMUTeHT 0BUX MHCTpyMeHaTa oc1060heH je npumeHe naparpada 15-32 u AG25-AG35 oBor craHaapaa
Ha oBa o6eJiexXja, Koje ce OJHOCe Ha NpaB/bele pasjuke usMmely ¢puHaHCHMjcKUX oGaBe3a M MHCTpyMeHaTa
Kanurtaja. MehyTum, cBM ocTajM 3axTeBH OBOT CTaHAapjAa ce MNpHMelyjy Ha HaBeJeHe (QuUHaHcHjcKe
uHcTpyMeHTe. lllTaBuile, 0Baj cTaHAApA ce NMpUMemyje Ha AepuBaTe Koju cy yrpaheHu y oBe MHCTpyMeHTe
(BupeTn IAS 39).

(d) dunaHCHjckuX MHCTPYMEHaTa, yroBopa U o6aBe3a y Be3M ca TpaHcaknujama miahama aknujama Ha
Koje ce npumemsyje IFRS 2 [1aaharse akyujama 0oCUM y cIydajy:

(i) yroBopa noz gesiokpyrom naparpaga 8-10 oBor craHJapAa, Ha Koje ce 0Baj CTaHAApJ, NpUMemYje;

(ii) maparpada 33 u 34 oBor craHAap/Ja, Koju Tpe6a Aa ce MpUMeHYjy Ha CONCTBEHe aKluje Kyl/beHe,
npojare, eMMTOBaHe W/ NMOHUIITEHE y Be3M ca NJIAHOBHMMAa 3aNloC/JeHUX Yy Be3U ca ONIMjaMa KyNoBUHE WUJIU
npojaje aknMja noj NoBO/bHHUjUM YCJIOBHMA, IVIAHOBHMA 3aMOCJEHUX Y Be3M ca KyNOBHMHOM aKIHja U ca CBUM
0CTa/IMM apaHKMaHMMa 1ahama aknujama.

5-7 [Bpucanu]

8 OBaj craHaapA Tpe6a Ja ce NpHMemyje KOJA OHHMX Yropopa O KyNOBHHH WM MNPOJAjH HeKe
He(pUHAHCHjCKe CTaBKe KOja ce MOKe U3MUPHUTHU Ha HETO OCHOBY FOTOBUHOM WJIM HEKUM JAPYruM GUHAHCUjCKUM
MHCTPYMEHTOM, WU pa3MeHOM PUHAHCHjCKUX HHCTPyMeHaTa, Kao Ja Cy yropopy ¢UHAHCUjCKU HHCTPYMEHTH, ca
H3y3eTKOM YyroBOpa KOjH Cy 3aK/byYeHHM U KOjU ce ApxKe paju AoGUjama WU UCNOpPYKe Heke HepUHAHCHjCKe
cTaBKe y CKJIaAy ca 04eKMBaHUM 3aXTeBUMa €eHTUTETA y NorJjey KynoBUHe, Ipojaje uiu Kopuihema.

9 [TocToje pa3/IMYMTH HAYMHHU HA KOje Ce yrOBOPU O KYNOBHHM WM IPOJAju HeKe HeQHUHAHCHjCKe CTaBKe MOTY
U3MHUPHUTH HA HETO OCHOBM TI'OTOBHUHOM HWJIM INyTeM HEKOr Jpyror (GUHAHCHjCKOT WHCTPYMEHTA WJIM pa3MeHOM
¢dUHaHCHjCKUX HHCTpyMeHaTa. TH HaUUHU 06yXBaTajy:

(a) kaz ycnoBH yroBopa [j03B0JbaBajy 6UJI0 KOjOj Of CTpaHa Jia 'a U3MHPHU HAa HETO OCHOBH TOTOBHMHOM HJIM
MyTeM HeKor Apyror ¢UHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTa UM pa3MeHOM GUHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa;

(6) xaz criocoGHOCT U3MHUPEHA HA HETO OCHOBU TOTOBUHOM WJIM APYTUM GUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTOM, UJIH
pa3sMeHOM (l)I/IHaHCI/IjCKI/IX HHCTPyM€HAaTa, HI/Ije E€KCIVIMJUTHA y yCJIOBUMaA YroBopa, aJlu EHTUTET UMd IIPAKCy USMUPEHA
CJIMYHHUX YyTroBOpa Ha HETO OCHOBHM TOTOBHMHOM WKW [OPYTrUM Cl)I/IHaHCI/IjCKl/IM HHCTPYMEHTOM, WJIK pPa3sMEHOM



bUHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa (MM MyTeM 3aK/by4MBamba yroBopa ca JpyroM CTpaHOM O NMpebujarmy WM NPOAaBamkeM
yroBoOpa Npe keroBor U3BpLIemha UK UCTEKA)

(1) xan, 3a cIMYHE yroBOpe, eHTUTET MMa INpaKCy Npey3uMarma HCHopykKe HeQHHAHCHjCKe CTaBKe U HbEHO
NpoJiaBame y KPaTKOM POKY HAaKOH MCIIOPYKe ca IIU/beM CTBapama JOOUTH M3 KPAaTKOPOUHHX QUIyKTyaluja IleHa HUJIU
JIMJIepCKe MapiKe; U

(@) xaza ce HepUHAHCHjCKA CTABKa, Koja je MpeJMET YroBOpa, MOXe 0/iMaX KOHBEPTOBATH Y TOTOBHHY.

YroBop Ha Koju ce MpuUMemYjy Tauke (6) u (1) ce He 3aK/bydyje ca HAMEPOM NpPHUMaka WM UCIOPYyKe HePpUHAHCHjCKe
CTaBKe y CKJIa/ly ca OUeKHBawkHUMa eHTUTeTa y Norjeay KyloBUHe, Tpojaje Wiu Kopuihemwa, U, CXKOAHO TOMe HajlasH ce y
OKBUDY Jesiokpyra oBor CTaHjap/a. /lpyry yroBopH Ha Koje je IpUMeHJ/bUB Naparpad 8. ce UCIUTYjy Aa 61 ce YTBPAUIO
Jla JI1 cy 3aK/by4YeHH U Jia JIU Ce U Jla/be JpKe ca HaMepoM IpHMama WM UCopyKe HepUHAHCHjCKe CTaBKe y CKJIaZy ca
OYeKHMBAHUM 3axTeBHMMa eHTUTeTa y IOIJeJy KYNOBHHe, Npojaje WAM Kopullhewa M, Y CKJIAJLy ca THUM, je TOJ
JleJIOKpYroM OBOT CTaHJapAa. Jlpyru yroBopy Ha Koje ce IpUMembyje naparpad 8 ce npouemyjy paju yTBphuBama Tora
Jla JIM Cy 3aK/by4eHHU WJIM HacTaB/bajy Aa ce ApxKe paAu AoOHjama WM UCIopyKe HedUHAHCHUjCKe CTaBKe y CKJIAAy ca
OYeKHMBaHUM 3aXTeBUMa eHTHUTeTa y NorjeAy KylNoBHHe, IpoJaje WIK Kopullhemwa, U y CKJIaJy ca THUM, [ja JIU Cy MO,
JleJIOKpYTOM OBOT CTaHAap/Aa.

10 YnucaHa onuuja 3a KyNoBHHY WJIM NPoJajy Heke HepUHAHCUjCKe CTaBKe, KOja MOXe Ja Cce U3MHUPHU Ha HETO
OCHOBU FOTOBUHOM, WJIH APYTUM GUHAHCHjCKUM UHCTPYMEHTOM, UM pa3MeHOM QUHAHCHjCKUX UHCTPYMeHaTa, y CKJIaLy
ca maparpadom 9(a) unu (A) je MoA [AeJIOKPYTroM OBOr cTaHAapAa. TakaB yroBop ce He MOXe 3aK/by4UTH y CBpXe
NpUMama WM UCIOpyKe HePUHAHCHjCKe CTaBKe Y CKJIAJy ca OYeKHBAHUM 3aXTeBHMa eHTUTETAa Y NOrJjefy KylOBHHE,
npofaje uin Kopuuhema.

ODedunHnumje (Takohe BuaeTn naparpacde AG3-AG23)
11 Y oBom CTaHaapay Kopucre ce ciaejehy u3pasu c HaBeJeHUM 3HaYemhuMa:
QuHaHcujcku uHcmpymeHm je CBaKM yroBOp Ha OCHOBY Kora HacTaje QUHAHCHjCKO CPEACTBO jeJHOI eHTHUTeTa U
¢drHaHCHjcKa 06aBe3a WM UHCTPYMEHT KaluTasa APyror eHTUTeTa.
QuHaHcujcko cpedcmeo je CBaKo CpefiCTBO Koje je:

(a) roToBHuHa;

(6) uHCTpyMeHT KanuTasjaa APyror eHTUTETA;

() yroBopHO nipaBo

(i) npuMama roTOBUHE WJIH APYror GUHAHCUjCKOT CPeACTBa O/, APYror eHTUTEeTAa; WIN

(ii) pasmeHe puHaHCUjCKUX cpeAcTaBa WiM GUHAHCUjCKUX 06aBe3a C APYTrMM eHTUTETOM MO0J YCJI0BUMA
KOjH Cy NOTEHIMja/IHO NOBO/bHU; UJIH

(a) yrosop xoju he 6UTH UM MO)Ke GUTU U3MUPEH HHCTPYMEHTHMAa CONCTBEHOT KaNHiTajla eHTUTeTa U
Koju je:

(i) HepepuBaTHM, 32 KOjU EHTUTET jecTe WJIM MOXe GUTH y o06aBe3d JAa NMPUMH NPOMEHJ/bUB G6pOj
HHCTPYMeHaTa CONCTBEHOT KaNuTa/la eHTUTEeTa; UIU

(ii) pepuBaTHH, Koju he GUTH WU MOXKe GUTHU U3MUPEH Jpyrauyuje Hero pa3MeHoM (PpUKCHOr U3HOCA
roTOBMHE M/ APYror ¢uHaHCHjCKOT cpeAcTBa 3a QUKCHU GpOj MHCTPYMeHaTa CONCTBEHOr KanuTaJj eHTUTeTa. 3a
OBy NOTpPeGy, MHCTPYMEHTH CONCTBEHOr KamnuTa/la eHTHTeTa He 00yxBaTajy (PHHAHCHjCKe HHCTpyMeHTe ca
NpaBoOM NMOHOBHE NpPOJaje eMUTEHTY KJacuPHKOBaHe Kao0 MHCTPYMEHTH KaluTaja y CKJaAy ca maparpadpuma
16A u 16b, UHCTpyMeHTe KOju eHTUTEeTY HaMehy o6aBe3y Ja Apyroj cTpaHM Npeja cpa3MepHH €0 HETO MMOBUHE
eHTHTeTa CaMO NpPH JHMKBUAALUJU U KOjU Cy KJIACHPUKOBAHM KAO0 MHCTPYMEHTH KamNuTajJa y CKJajay ca
naparpaguma 161 u 16/l M HHCTPYMEHTH KOjU Cy yroBopM 3a 6yayhe mpumame UM JaBame UHCTpyMeHaTa
COINCTBEHOT KaNuTaja eHTUTEeTA.
@duHaHcujcka obasesa je cBaka ob6aBe3a Koja je:

(a) yroBopHa o6aBe3a

(i) raBamwa roToBUHeE WM Apyror GUHAHCHjCKOT CpeCTBA APYTroM EHTHUTETY; HJIU

(ii) pasamemuBamba GUHAHCHjCKUX cpeAcTaBa Wi ¢pUHAHCHjCKUX 06aBe3a C JPYrMM €HTUTETOM NpeMa
yC/I0BMMA KOjH Cy NOTEHLMjaIHO HEMOBO/bHU 32 EHTHTET; UJIU

(6) yroBop koju he 6uTH Wi MOKe GUTH U3MHUPEH UHCTPYMEHTHMA CONCTBEHOTr KaNUTa/ia eHTHUTEeTa U
KOjH je:

(i) HeaepuBaTHHU, 3a KOjU €HTHUTET jecTe U/JIM MOXKe GUTH y 06aBe3d Ja AOCTaBU NPOMEH/bBUB GpOj
HHCTPYMeHaTa CONCTBEHOT KaNUTa/la eHTUTETAa; UIU

(ii) pepuBaTHHU, Koju he GUTH WIM MOXe GMTH M3MHMpPEH JApyrauydje, a He pa3MeHoM GUKCHOr M3HOCA
rOTOBHHE WU/ APYror GUHAHCHjCKOT cpejcTBa 3a PUKCHM GPOj HHCTPYMEeHaTa CONCTBEHOr KanuTa/la eHTUTeTa.
3a oBy NoTpeGy, HHCTPYMEHTH COICTBEHOr KalMTa/la eHTHTeTa He oGyxBaTajy (pMHaAHCHjCKe MHCTPyMeHTe ca
NPaBOM NOHOBHe NPO/aje eMUTEHTY KJ1acuPUKOBaHe KaO MHCTPYMEeHTe KaliTaja y cKjajy ca naparpadpuma 16A
U 16B, MHCTpyMeHTe Koju eHTUTeTy HaMehy oGaBe3y Aa Jpyroj cTpaHu npejaa cpa3MepHH Je0 HeTO MMOBHHe
eHTHUTeTa caMO NPHU JUKBUAALMjHU U KOjU cy KJacuPUKOBAaHM Kao MHCTPYMEHTH KanuTajla y CKJIaAy ca
naparpaguma 1611 u 16/l nJiu HHCTPYMEHTH KOjH Cy yroBopu 3a 6yayhe npuMamwe WM JaBambe MHCTPyMeHaTa
CONCTBEHOT KalluTa/la eHTUTeTa.



M3y3eTHO, HHCTPYMEHT KOjU UCNyHaBa AebHHULNN]y GUHAHCHjCKe 06aBe3e ce KJacUPUKyje Kao MHCTPYMEHT KamuTasa
YKOJIMKO MMa CBa o6eJiexxja ¥ UCIybaBa CBe yCiIoBe JaTe y naparpa¢uma 16A u 166 wiau naparpaduma 1611 u 16/1.
HHucmpymenm kanumasa jecTe CBaKHM yroBOp KOjUM Ce J0Ka3yje pe3uayaiHo ydemrhe y CpeJCTBMMAa €HTUTETa HAaKOH
o/i0Wjarba CBUX HerOBUX 06aBe3a.
Dep spedHocm je U3HOC 32 KOjU ce CPEJICTBO MOXKe Pa3sMEHUTH, UM 06aBe3a U3MHUPHUTH, U3MeDy 00aBEIITEHUX, BOJbHUX
CTpaHa y OKBUPY He3aBHCHE TpaHCaKIHje.
Hucmpymenm ca npasom noHosHe npodaje emumeHmy je GUHAHCHjCKM UHCTPYMEHT KOjU MMaolly Jaje MpaBo Ja BpaTH
WHCTPYMEHT M3/aBaolly ¥ 3aMeHy 3a TOTOBHHY WU Apyro GUHAHCHjCKO CPeJICTBO MJIM Ce ayTOMaTCcKU Bpaha u3zaBaolly
y c/1y4ajy HacTaHKa HeM3BeCHHUX Aorabaja y 6y yhHOCTH UM ¥ cy4ajy CMPTH UM NIOBJadyekha UMaola HMHCTPYMeHTa.
12 Cnenehu nmojMoBu Jedunucanu cy y naparpady 9 IAS 39 u kopucTe ce y 0BOM CTaHJApAy ca 3HadyemHMa
HaBegeHUM y IAS 39.

* aMOpTH30BaHa BpeAHOCT GUHAHCHjCKOT CPeJICTBA UK pUHAHCHjCKe 06aBe3e

* (¢uHaHCHjCKa Cpe/ICTBA PACIOJIOXKKBA 3a IPOAAjy

e MpecTaHaK MpHU3HaBamba

e JepuBaT

e MeTo/| epeKTUBHE KaMaTe

¢ ¢duHaHCHjcKO cpeCcTBO WK GHUHAHCHUjCKA 06aBe3a Mo ¢pep BpeAHOCTH Kpo3 GUIIAHC ycrexa

* yroBop o0 GUHAHCU]jCKOj FrapaHLUjU

* yrBpbheHa o6aBe3a

* npezaBubheHa TpaHcaKLHja

¢ edeKTUBHOCT XelJUHTa

* CTaBKa XelIMHra

* HHCTPYMEHT Xe[IMHTa

* HHBECTHULHje Koje ce Jpxke A0 focneha

* 33jMOBH U NOTPAXKMUBaHba

* penoBaH HAaYMH KyNOBHHE WK IpoJaje

* TPOIUKOBH TPaHCAKIHje
13 Y oBoM cTaHzAapAy, u3pasu “yroBop” M “yroBOpHH” ce OJHOCE Ha CIIOPa3yM /JiBe WJIHM BHUIIe CTPaHa, KOju MMa
jacHe eKOHOMCKe IIOC/eJMIle W 10 KOM CTpaHe HMajy Majio WJIM HeMajy HHMKaKBO AUCKPELMOHO INpPaBO HeroBOT
n3beraBama, 0OMYHO 3aTO IITO UX CIIOPa3yM 3aKOHCKH 06aBe3yje. YTOBOPH, 11a TUMe U GUHAHCHjCKU UHCTPYMEHTH, MOTY
MMaTH pa3N4uTe 00JIMKe U He MOpajy OUTH y NUCAaHOM O6JIUKY.
14 Y oBoM cTaHpapay, u3pa3 “eHTUTeT’ 06yxXBaTa IOje[UHIlE, OPTAKJIyKe, KOPINOpPAaTHUBHA TeJsa, TPYCTOBE U
BJIaJIUHE areHuyje.

MNMpe3eHTaumja
O6aBe3e n kanutan (Buaetu n naparpace AG13-AG14J u AG25-AG29)
15 EMUTeHT ¢puHaHCHjCKOr MHCTPYMeHTa Tpe6a Aa NpH NOYEeTHOM NpH3HABawy KJacupuKyje MHCTPyMeHT
WIN HeroBe cacTaBHe Je/ioBe Kao pUHAHCHjCKy 06GaBe3y, PMHAHCUjCKO CPEACTBO UJIM MHCTPYMEHT KanuTajaa y
CKJIaAy ca CylITUHOM YrOBOPHOT apaH)KMaHa U AepuHunMjamMa pHMHAHCHjCKe 06aBe3e, PUHAHCHjCKOT CpeJCcTBA U
UHCTPYMEHTA KanuTasjaa.
16 Kaga emuTeHT npumenu pAeduHuLuje M3 naparpada 11 y uumy ojpehuBama jga Ju je PUHAHCHjCKU
WHCTPYMEHT HMHCTPYMEHT KanuTaja, a He (QUHAHCHjcKa o6aBe3a, MHCTPYMEHT ce KBaJU}UKyje Ka0o HHCTPYMEHT
KaluTaJa ako, U caMo aKo Cy UCIlylheHa 06a ycioBa (a) u (6) HaBeZieHa y Jja/beM TEKCTY.

(a) UHCTpYMeHT He caip>KU HUKAKBY YTOBOPHY 06aBe3y:

(i) AocTaB/baka TOTOBUHE WJIM APYTOT GUHAHCHjCKOT CpeJICTBA APYrOM eHTUTETY; WU

(ii) pasMemrBama QUHAHCHjCKUX CpeJicTaBa WM (UHAHCHjCKUX o6aBe3a ca JpPYrMM eHTUTETOM HpeMa
yCJIOBUMa KOjU Cy MOTEHL[Hja/IHO HEITOBOJbHU 33 EMUTEHTA; UJIU

(6) Ako he MHCTpyMEHT GUTU WU MOXKE OUTH U3MUPEH MHCTPYMEHTHUMA CONCTBEHOI KalMuTajJa eMUTEHTA, U
KOju je:

() HemepuBaTHM HMHCTPYMEHT, KOjU He 00yXBaTa HUKAKBY YIOBODHY 00aBe3y €MHUTEHTa Jja HCHOPYYH
HpPOMEH/bUB GPOj MHCTPYMEHAaTa CONCTBEHOT KalUTala; UIU

(ii) epuBaTHU UHCTPYMEHT, KOju he GUTH U3MUPEH CaMO KaZja EMUTEHT pa3MeHU GQUKCHU U3HOC TOTOBUHE WU
Jpyror GUHAHCHjCKOT CpeAcTBa 3a QUKCHHU OpOj MHCTPYMeHAaTa COICTBEHOI KalMTasla. 3a OBY CBPXY, MHCTPYMEHTHU
COIICTBEHOI KallMTaJla eMUTEHTa He 00yXBaTajy MHCTPYMEHTe KOju MMajy cBa obeJsiexkja U HUCIymbaBajy ycloBe AaTe y
naparpaduma 16A u 165 wnu naparpaduma 1611 u 16/l iy MHCTPYMeEHTe KOjU Cy yroBopu 3a 6yayhe npumarmwe uiu
HCNOPYKY MHCTPYMEHATA CONCTBEHOT KAalMTa/la eMUTEHTA.
YroBopHa o6aBe3a, yk/by4yjyhu U OHy Koja HacTaje U3 JepUBaTHOr QUHAHCHjCKOI MHCTPYMEHTa, Koja he uin Moxe
pe3yaTUpaTH y O6yAyheM NmpuMarby WM HCIOPYLM HMHCTPYMEHaTa COICTBEHOI KaluTaJa CaMOr eMHUTEHTa, ald He
ucnymwana ycaoBe (a) u (6) HaBesleHe y NMPETXOAHOM TEKCTY, He CMaTpa ce MHCTPYMEHTOM KanuTana. Kao usyserak,
WHCTPYMEHT KOjU MCHyHaBa JebUHHULUjy GUHAHCHjCKe 06aBe3e je KIacCMPUKOBAH Kao MHCTPYMEHT KalKTala YKOJUKO



MMa cBa o6eJiexja U HCIymhaBa ycIoBe JaTe y naparpa¢rma 16A v 166 winu naparpaduma 1611 u 16/1.

UHcTpyMeHTN ca npaBOM NOHOBHE Npofaje eMUTEHTY

16A duHaHCHjCKM MHCTPYMEHT ca NpaBoOM IOHOBHe Npojaje eMUTEHTY CaApXH YroBOpHY o6aBe3y M3jaBaolla Ja
OTKYIHU WJIY UCIJIATHU Taj MHCTPYMEHT 3a FOTOBUHY WJIM Jpyro GUHAHCHjCKO CPeJICTBO y CIyvajy McKopullhewa oniuje
yTpxkuBocTH. Kao usysertak y norzneny AepuHuije puHaHcujcke o6aBe3e, MHCTPYMEHT KOjU CaJpU TakBy ob6aBe3y ce
k/1acidUKyje Kao HHCTPYMEHT KalKTajla yKOJIMKO UMa cBa cjefieha obenexja:

(a) maje mpaBo MMaoly Ha CcpasMepaH Jle0 HETO UMOBHHe eHTUTeTa y CJly4ajy JUKBUJALUje eHTUTeTa. HeTo
MMOBHHA eHTUTEeTA je UMOBHMHA KOja IpeocTaHe HAaKOH YMakeHa 3a CBa OCTaJjla 110Jlaramka NpaBa Ha KIMOBHUHY eHTHUTeTa.
CpasMepaH jzeo ce oapebhyije:

(i) Ae/bereM HETO UMOBHHE eHTHUTETA NPU JIMKBUALUjU Ha jeAUHULIe jeJHAKOT U3HOCa; U

(ii) MHOXKEHEM TOT U3HOCA ca 6pojeM jeAMHHULA KOje APXKHU uMaJal, UHAHCHjCKOT UHCTPYMEeHTA.

(6) MHCTPYMeHT je y K/acH MHCTPYMeHaTa Koju cy mojapeheHH CBUM OCTa/IMM KJacaMa MHCTpyMeHTa. [la 6u
610 TaKBa KJlaca MHCTPYMEHT:

(i) HeMa npHOPUTET HAJ, OCTAJIUM I0JIararbMMa paBa Ha UMOBHHY eHTUTETA NP JUKBUAALHjH, U

(ii) He Mopa ce KOHBEPTOBATH y JPYIM MHCTPYMEHT IIpe HEro LITO ce Hahe y KJacH MHCTpPYMeHAaTa Koju Cy
nojpeheHr cBUM OCTa/IMM KJlacaMa MHCTPYMEHTA.

() CBu ¢WHAHCHjCKM HMHCTPYMEHTH y KJIacH HMHCTPyMeHaTa Koju cy mnojapeheHM cBUM ocTaiuM Kjacama
WHCTPYMeHTa MMajy MJeHTH4YHa obesiexxja. Ha mpumep, cBu Mopajy 6UTH ca npaBOM NOHOBHE IpOJiaje eMUTEHTY U
dopmMmyJa MM MeTOJ| KOjU Cce KOPUCTH 3a U3pauyHaBatbe LieHe OTKYIla WM HaZ,0KHa/e je UCTH 3a CBe UHCTPYMEHTE Y TOj
KJIacH.

(m) Ocum yroBopHe o6aBe3e M3JaBaola Aa OTKYINH WM WUCIUIATH Taj UHCTPYMEHT 3a FOTOBHHY WJIH JAPYTO
bUHAHCHjCKO CpeJCTBO, MHCTPYMEHT He CaJpXKH Apyre yroBopHe o6aBe3e JaBaia HOBLA MJIM Jpyror GpUHaHCHjcKOT
CpeJCcTBa ApYyroM eHTUTETY WK pa3MeHe GUHAHCHjCKUX CpeJicTaBa WM GUHAHCHjCKUX 06aBe3a ca JpyruM eHTUTETOM
10 yCJI0BUMA KOjU Cy NOTEHLUjaJIHO HENIOBOJ/bHU 3a EHTUTET HUTH je YTOBOP KOjU Ce MOpa WU MOXe U3MUPUTHU IyTeM
MHCTPYMeHaTa CONCTBEHOT KalKTajla eHTUTEeTa Kao LITO je HaBeJeHo y nojnaparpady (6) aeduHunuje ¢uHaHcHjcke
obaBese.

(e) YkynHO o4eKMBaHU TOKOBU I'OTOBHHE PUIKMCUBY UHCTPYMEHTY TOKOM Iepuo/ia Tpajarba HHCTPYMEHTa Cy
CYIITUHCKHA 6a3UpaHU Ha JOOUTKY WM IYOUTKY, IPOMeHU y MPU3HATOj HETO HMOBUHM MM MpoMeHU dep BpeJHOCTHU
Npu3HaTe U HeNpHU3HATe HETO MMOBMHE eHTUTeTa TOKOM IlepHojia Tpajakba MHCTpyMeHTa (Mck/bydyjyhu edekTe
HHCTPYMEHTA).
16b Jla 61 ce UHCTPYMEHT KJIacCMPHUKOBAO KAa0 MHCTPYMEHT KalMWTaJIa, IOpeJ, TOra LITO MHCTPYMEHT Mopa Ja UMa
CBa HalpeJ HaBeZieHa obeJiexja, M3/1aBasiall He CMe UMaTH Apyre QUHAHCHjCKe MHCTPYMEHTE UJIM YTOBOPE YHjH Cy:

(a) yKynHO OYeKMBaHM TOKOBM IOTOBHHE NPUIMCUBU MHCTPYMEHTY TOKOM IEpHOJa Tpajarba MHCTPYMEHTa
CYIITHHCKH 6a3upaHH Ha JOOUTKY WM I'yOUTKY, IPOMEHU Y NPU3HATO] HETO MMOBUHH WJIM MPOMEHU dep BpeLHOCTH
NpU3HATe U HeNpHU3HATe HETO MMOBUHE EHTUTETA TOKOM IepHo/ia Tpajarba MHCTPYMeHTa (Mcksbyuyjyhu edekTe TakBor
WHCTPYyMEHTa WUJIM yToBopa) U

(6) edekTH TakBU Jja CylITHHCKH ofpeDyjy uiu orpaHuvaBajy noBpahaj pe3ujyasHe BpeJHOCTH HMaoluMa
HMHCTpyMeHaTa ca IPaBOM IOHOBHE Mpo/iaje eMUTEHTY.
3a norpebe npHMeHe OBHUX YCJOBa, eHTUTeT Hehe y3umaTH y 063up HepHUHAHCHjCKe yroBope ca HMaolMMa
HWHCTpPyMeHaTa onucaHux y naparpady 16A koju uMajy yroBopHe ozipefibe 1 ycl0Be CIMYHE ca yTOBOPHUM oJpeji6aMa U
yCJIOBMMa eKBHUBAaJIEHTHOT yroBopa KOjU MO)Xe OWUTH 3ak/bydeH u3MeDy cTpaHe Koja HHje MMaJal], UHCTPyMeHTa U
eHTHUTeTa - M3/laBaolia. YKOJMKO eHTUTET He MoOXe OJApeJUTH Ja je oBaj ycJoB HcnymweH, Hehe kiacudukoBaTu
MHCTPYMEHT ca IpaBOM IIOHOBHe IPO/jaje eMUTEHTY Kao MHCTPYMEHT KaluTasla.

MHCTpyMeHTU, N1 KOMNOHEHTe MHCTPYMEHTA, KOju eHTUTeTy Hamehe o6aBe3y fa Apyroj cTpaHu
npega cpasamepHu oeo HeTo MMOBUHE eHTUTeTa camMmo npu nMKBM,D,aLIVIjVI

1611 Hexu puHaHCHjCKM MHCTPYMEHTH CaZip>Ke YTOBOPHY 00aBe3y 3a eHTUTET M3ZaBaolia Jia Apyroj CTpaHu npeja
CpasMepHH [Jle0 HETO UMOBHHE eHTUTETa caMo NpH JUKBUAAnuju. O6aBe3a HacTaje KajJja je IMKBHU/AALMja U3BECHA UJIH je
M3BaH KOHTpOJIe eHTHUTeTa (Ha NpHUMep eHTUTeT ca OTPaHUYEHUM IepHOJOM IOCJ0Bama) WM KajJja je HacTaHaK
HeU3BeCTaH aJjiv je omidja u36opa MMaoua UHCTpyMeHTa. Kao usy3serak y norsieay aeduHuije GUHAHCHjCKe 06aBese,
WHCTPYMEHT KOjU CaAp>XU TaKBy o6aBe3y ce KJacMHUKyje Kao MHCTPYMEHT KalMTajla yKOJMKO MMa cBa ciepeha
obesexja:

(a) ;maje mpaBo MMaolly Ha cpa3MepaH /€0 HETO HMOBHHE eHTHTETa y CJAy4ajy JUKBUAAIMje eHTUTeTa. HeTo
MMOBHHA €HTUTETA je UMOBHHA KOja IpeocTaHe HAKOH YMakeHa 3a CBa 0CTaJjIa 1oJlarama NpaBa Ha MMOBHUHY eHTHUTETa.
Cpa3sMepaH jzeo ce oapebhyije:

(i) re/bereM HETO UMOBUHE €HTUTETA PU JIMKBU/JALUjU HA jeIUHULIE je JHAKOT U3HOCa; U

(i) MHO>eHeM TOT H3HOCA ca 6pojeM jeJUHULA Koje AP>KU MMasial, PUHAHCUjCKOT UHCTPYMEHTA.

(6) UHCTpyMeHT je y KJ1acu MHCTpyMeHaTa Koju cy nojpebheHu cBUM oCTaluM KjacaMa UHCTpyMeHTa. [la 6u
610 TaKBa Kjlaca UHCTPYMEHT:

(i) HeMa nIpUOPUTET HAJ, OCTAJUM I0JIarakbMMa IpaBa Ha UMOBUHY eHTUTEeTa IPU JUKBUAALUjH, U



(ii) He Mopa ce KOHBEPTOBATH y JPYrM MHCTPYMEHT IIpe Hero LITO ce Hahe y KJacu MHCTPYMeHAaTa Koju Cy
nojpeheHU CBUM OCTa/IMM KJlacaMa MHCTPYMEHTA.

(z) CBM ¢MHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH y KJAcH HMHCTPYMeHaTa Koju cy mnoapeheHH CBHUM OCTaJMM KJjacaMa
HWHCTPYMEHTa MMajy UJIeHTUYHY yrOBOPHY 00aBe3y 3a eHTUTET W3/aBaolia Jia APYroj CTpaHH IIpesia Cpa3MepPHH /1e0 HETO
MMOBHHEe eHTUTeTa IPH JUKBUAALH]H.

161 Jla 61 ce UHCTPYMEeHT Kj1acHPHUKOBAO Kao MHCTPYMEHT KaluTasa, opeJ Tora LITO MHCTPYMEHT Mopa Jja UMa
CBa HalpeJ HaBeJleHa o6eJiexja, U3/jaBasall He CMe UMaTH Apyre GUHAHCHjCKe HHCTPYMEHTeE U YTOBOpe YHjH CY:

(a) yKynmHO OYeKHBaHM TOKOBM FOTOBHHE NPUIMCUBHU MHCTPYMEHTY TOKOM IepHOJa Tpajarka MHCTPYMeHTa
CYIITUHCKH 6a3UpaHHu Ha JOOUTKY WM IYOUTKY, IPOMEHU y NPU3HATOj HETO MMOBUHM UJIM NpoMeHU ¢ep BpeJHOCTH
NpHU3HaTe U HellpU3HATe HETO HMOBHHE eHTHUTeTA TOKOM IepHo/ia Tpajawka HHCTpYMeHTa (Mckbyuyjyhu edekTe TakBOT
WHCTPYMEeHTa WU yroBopa) U

(6) edexTH TakBM Ja CyWITHHCKU ofpebhyjy uiu orpaHuyaBajy noBpahaj pesuayajsHe BpeJHOCTU MMaoLUMa
YTPKUBUX UHCTPYMeHaTa.
3a moTpebGe INpHMeHe OBHX YCJIOBa, eHTUTeT Hehe y3uMaTu y 063Mp HepHHAHCHjCKe YroBOpe ca HMaoLuMa
WHCTpPyMeHaTa ONMCAaHUX y naparpady 16A koju uMajy yroBopHe ojpejbe U yCa0Be CJMYHe ca YTOBOPHUM opeAbdaMa U
yCJIOBUMa eKBHBaJIEHTHOI yroBopa KOjU Moxke OUTH 3ak/bydeH M3Mely cTpaHe Koja HHUje HMMaJal, MHCTpyMeHTa U
eHTHUTeTa - U3/aBaolia. YKOJIMKO eHTUTET He MOXe OJpeJJUTH Jia je 0Baj yCJIOB UCIyHeH, Hehe K1acuPUKOBATH yTPKUBHU
WHCTPYMEHT Kao MHCTPYMEHT KaluTala.

PeKnacmbMKaqua UHCTPyMeHaTa ca npaBOM NOHOBHEe nponaje €MUTEeHTY U MHCTPpYMéeHaTa KOjVI
eHTUTeTy Hamehe o6aBe3y Aa Apyroj cTpaHu npega cpasMepHU Aeo HETO MMOBUHE eHTUTeTa caMo
npv NUKBUAauUunju

16E EnTuTeT he knacudpukoBaTH GUHAHCHjCKU HHCTPYMEHT Ka0 MHCTPYMEHT KalHUTa/la y CKJAaJy ca naparpapuma
16A u 16b nnu naparpaduma 161 u 16/l ox jmatyma Kajja MHCTPYMEHT HMMa CBa obesieXXja M HCIyHaBa yCJIOBe
JebuHucane y TUM mnaparpad¢uma. ExnTHTeT he peksacudukoBaTH UHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT OJf JaTyMa Kaja
WHCTPYMEHT IpecTaHe Jla MMa cBa obeJiexkja MM NMpecTaHe Ja HClymbaBa ycaoBe AeduHHcaHe TUM naparpaduma. Ha
npUMep, YKOJIMKO €HTHUTeT UCIJIATHU CBe M3/aTe MHCTPyMeHTe 0e3 NpaBa MOHOBHE NpOJiaje eMUTEHTY W NpPeocTalu
HeucruiaheHW UHCTPYMEHTH ca NMPABOM IMOHOBHE IpOJiaje EMUTEHTY MMajy CBa 00esieXja U UCIYyHaBajy CBE YCIOBE U3
naparpada 16A u 16b, enTuTeT Tpeba Aa peksacudUKyje HUHCTPYMEHTe ca NMPaBOM IIOHOBHE IPO/iaje eMUTEHTY Kao
WHCTpPYMeHTe KalliTaja of AaTyMa Ka/ia je UCIJIaTHUJI0O MHCTPYMeHTe 6e3 MpaBa IOHOBHE NPo/iaje eEMUTEHTY.

169 ExnTuTeT he Ha ciefehu HauMH pauyyHOBOJCTBEHO OOYXBAaTUTH pekjJacuUKalMjy HHCTPYMEHTA Y CKJIaAy ca
naparpadom 16E:

(a) PeknacudpukoBaTH HHCTPYMEHT KamuTajla Kao (UHAHCUjCKy o6aBe3y OJi JaTyMa KajJa HHCTPYMEHT
MpecTaHe /la UMa CBa 006esiexja WM pecTaHe /1a MCIymhaBa ycioBe naparpada 16A u 16b uau naparpada 161 u 16/,
durHaHCcHjcka 06aBe3a ce Mepu o dep BpeAHOCTH MHCTPYMeHTa Ha JaTyM pekjacudukaunuje. EHTUTeT y kanurany
NpU3Haje CBe pa3/iMKe M3Mehy KHUIOBOJCTBeHe BPeJHOCTH MHCTPYMeHTa KamuTana U ¢ep BpeJHOCTH GUHAHCHjCcKe
o6aBe3e Ha AaTyM pekJjacupuKaluje.

(6) PexsacupukoBaTy $UHAHCUjCKY 06aBe3y Kao KamUTasa O, JaTyMa Kajla MHCTPYMEHT MMa CBa obesiexja u
HchnymwaBa yciaoBe maparpada 16A u 166 wau maparpada 161 u 16/l MHCTpyMeHT KamuTajsa ce MepU 1o
KIbUT'0OBOJICTBEHO] BpeAHOCTH GHUHaHCHjCcKe 06aBe3e Ha AaTyM pekJacudukanuje.

HenocTojarwe yroBopHe o6aBe3e fga ce Mcnnatv roToBUHaA UnK npeaa Apyro oMHaHCUjCKO
cpenctBo (naparpacd 16(a))
17 Y3 u3y3eTak 3a ycaoBe onucaHe y naparpa¢uma 16A u 165 wim naparpaduma 1611 u 16/], k/bydHo obesexje 3a
pas/iukoBarmbe QUHAHCUjcKe o6aBe3e 0J MHCTPYMEHTA KalHWTalla je MOCTOjarbe YyroBOpHE 00aBe3e jefiHe CTpaHe y
bUHAHCHjCKOM MHCTPYMEHTY (eMHUTeHTa) 6MJI0 Jja UCILJIATH FOTOBHUHY WJH IpeAa Apyro GUHAHCH]CKO CPeJCTBO APYroj
CTpaHHU (MMaolly) UK Jia padMeHH QUHAHCHjCKa cpeAcTBa UK QUHAHCHjcKe 06aBe3e ca UMaoleM, IpeMa ycJ0BUMa KOju
Cy 3a eMHTeHTa NOTeHLUjaTHO HemoBOJ/bHU. MaKo MMasan MHCTpyMeHTa KalMTajla MoXe Ja MMa NpaBo Ja NpUMHU
Cpa3MepHHU Jle0 AUBUJAEHAM WM JPYTUX pacnojesa U3 KaluTala, EMUTEHT HeMa yroBOPHY 00aBe3y JAa BPLIM TaKBe
pacroiesie 3aTO LITO Ce OJ; Iera He MOXe 3aXTeBaTH Jia UCIJIATH FOTOBUHY WM NpeJa Apyro GUHAHCHjCKO CPeACcTBO
ApYyroj CTpaHH.
18 CymwtTiHa QUHAHCHjCKOI MHCTPYMEHTa, a He HeroB IpPaBHU OOJHMK, ofpebyje HeroBy KaacuPuKaLujy y
M3BelITajy 0 GUHAHCHjCKOj MO3ULMjU eMUTeHTa. Mako ce cylITHUHA M NpaBHU 0GJIMK 06GUYHO NOJYAapajy, TO HUje YBeK
cny4aj. Heku puHaHCHjCKHM MHCTPYMEHTH MMajy NPaBHHU 06JIMK KallUTajla, ajlu Cy 110 CBOjoj CyIITUHHU 06aBe3e, 0K ApyTH
MOTY KOMOMHOBATH o6eJiexja CBOjcTBeHa MHCTPYMEeHTHMa KanuTasa U obesiexja cBojcTBeHe PUHAHCHjCKUM 06aBe3ama.
Ha npumep:

(a) npuopuTeTHa aKlMja Koja npeABubha 06aBe3aH OTKYM 0/ CTpaHe eMUTEeHTAa 32 QUKCHU UJIH OJpe/IUBH U3HOC
Ha QUKCHU WU oApeAUBHU 6yayhu faTyM, Ui Jjaje KMaolly ITpaBo Jia 3aXTeBa 0Ji eMUTEHTA Jja OTKYNY UHCTPYMEHT Ha
WM NIocJie oApeheHor AaTyMa 3a PUKCHU WM OJ[pelUBU U3HOC, cMaTpa ce GUHAHCHjCKOM 06aBEe30M.

(6) duHaHCHjCcKM UHCTPYMEHT ca NpaBOM NOHOBHe NMpOJaje eEMUTEHTY y 3aMeHy 32 TOTOBHHY WJIM HEKO APYTo



¢drHaHCHjCKO cpefCcTBO (“MHCTPYMEHT ca IPaBOM IIOHOBHe IIpoJiaje eMUTeHTY ) mMpejcTaB/ba GUHAHCHjCKYy 06aBe3y,
OCHUM MHCTPyMeHaTa KOjH Cy KJacMPUKOBAHM Kao MHCTPYMEHTH KalHuTasla y CK/JIaAy ca maparpad¢uma 16A u 16b nam
naparpaduma 161 u 16/l. PuHaHCHjCKM UHCTPYMEHT je $UHAHCHjCKa 06aBe3a YaK U Ka/la ce U3HOC FTOTOBHHE WJIH APYToT
duHaHCcHjcKOoT cpeAcTBa yTBphyje Ha OCHOBY MHJEKCa WJIM Apyre CTaBKe Koja MMa NOTeHLHjan nosehaBama WM
cMamrBama. [locTojame omiuje 3a MMaoLa Ja BpaTH HMHCTPYMEHT €MHUTEHTY y 3aMeHy 3a IOTOBHUHY HWJH Jpyro
$HHaHCHjCKO CpeJCTBO 3HAYM Ja JAaTU MHCTPYMEHT ca NPaBOM [OHOBHE NpoJiaje eMUTEHTY 3a/0BoJbaBa JePUHUIU)Y
¢drHaHCHjcKe 006aBe3e, OCUM HHCTPyMeHaTa KOjU Cy KJacMQUKOBAHM Kao HHCTPYMEHTH KalMuTajJa y CKJIaAy ca
naparpadpuma 16A u 165 wiu naparpaduma 161 u 16/l. Ha npumep, oTBOpeHH UHBECTULIMOHU GOH/0BU 6e3 PUKCHOT
M3HOCA KallUTa/la, TPYCTOBY 32 MHBECTUPatbe y aKliyje, MapTHePCTBA U HEKU KOONIepaTUBHU eHTUTETU MOTy 06e36eAUTH
CBOjUM BJIACHHLIMMA WJIM 4YJaHOBHMMaA NpaBO Ja OTKylle cBoja ydyemha, y cBakoM TPeHYTKY, 3a MU3HOC TOTOBHHE, LITO
pe3y/aTupa Ja ce ydyelihe BJIaCHUKA WJM YIaHOBA KiacupUKyje Kao GUHAHCHUjCKA 06aBe3a, OCUM 3a OHE UHCTPYMEHTe
KOjU cy KJacuPUKOBAaHU KAa0 UHCTPYMEHTH KaluTala y CKkaady ca naparpa¢uma 16A u 165 wau naparpadpuma 161 u
16/l. MebyTum, knacudukanyja oBUX NpaBa Kao GUHAHCHjCKUX 06aBe3a He HCK/byuyyje YIOoTpeby M3pasa Kao LITO Cy
“BpeHOCT HETO CpeJicTaBa MPUIKCHBA BJacCHULUMA” U “pOMeHa BpeIHOCTH HETO Cpe/icTaBa MPUNKCHUBE BJAacCHULKUMA”
y $UHAHCHjCcKUM H3BellTajuMa eHTHUTeTa KOjU HeMa yIlaheHM KamnMuTaj (Kao HeKH WHBECTHULMOHU (GOHJO0BU WU
TPYCTOBM 3a UHBeCTHPakbe y akiuje, BUAeTH WiycTpaTUBHY NpUMep 7) UK yIOTpeby JoAaTHUX o6esioiatbiBatba Jja 61
ce MMOKa3aJIo Jja ce YKyNHa y4Jeliha CBUX 4/1aHOBA CacToOje OJf CTaBKHM Kao LITO Cy pe3epBe Koje 3a/0B0JbaBajy AeGUHULHU)Y
KaluTajla U UHCTPYMEHTH ca NpaBOM I[OHOBHe MNpoJaje eMUTEHTY KOjU He 3a0B0JbaBajy AePUHHULHUjy KalUTajaa
(Bupetu UnyctpatuBHu npumep 8).

19 Ako eHTHTeT HeMa 6e3yC/JIOBHO NpaBo Ja u3berHe HCIIATy TOTOBHMHE WM IpeAadjy Apyror GpHUHAHCHjCKOT
CpeACcTBa /la MU3MHUPH YyroBOpHy o6aBe3y, oBakBa o6aBe3a 3a/0Bo/baBa JedUHHULMjy UHAHCHjcKe obGaBe3de, OCUM 3a
UHCTPYMEHTE KOjU Cy K/JIacHPUKOBAaHM Kao WHCTPYMEHTH KaluTajJa y CKaaJy ca nmaparpad¢uma 16A u 166 wiam
naparpaduma 161 u 16/]. Ha mpumep:

(a) orpaHuYaBarme MOryhHOCTHM €HTHTETa Ja WCIOyHH YroBOpPHY o06aBe3y, Kao ILITO je HeMOryhHocT
npubaB/bara CTpaHe BalyTe WM IOTpeba fia ce 0/ peryJaTOpHUX TeJa o6Hje ofobpeme 3a Mahamwe, He MOHUIITABA
€MHUTEHTOBY YIOBOPHY 06aBe3y UJIM YTOBOPHO MPaBO MMaola CaJip»KaHo y GUHAHCHjCKOM UHCTPYMEHTY.

(6) yroBopHa o6aBe3a, Koja 3aBUCH 0/] U300pa CYNPOTHE CTPaHe /ia peaiM3yje CBoje IpaBo OTKYIIa, Ipe/ICTaB/ba
¢urHaHCHjCcKy 06aBe3y 3aTO IITO EHTUTET HeMa 6e3yCJOBHO MPaBo /ia U36erHe UCIJIATy FOTOBUHE WM MPeAajy Apyror
dbrHaHCHjCcKOT cCpesCTBa.

20 ®drHaHCHjCKM MHCTPYMEHT KOjU He YCTAHOBJ/baBa EKCILIMLUTHO YrOBOPHY 06aBe3y HCILJIaTe FOTOBHUHE WJIU
npezaje Jpyror GUHAHCHjCKOT CpeJiCTBa MOXKe MHJMPEKTHO Jla YCTAaHOBU TaKBY 006aBe3y Kpo3 CBOje poKoBe U ycyoBe. Ha
npumep:

(a) duHaHCHjcKM MHCTPYMEHT MOXe caApxkaTH HeQHHAHCHUjCKy 0b6aBe3y Koja ce MOpa U3MUPUTH aKo, U caMo
aKo0, eHTUTET He ycIle a U3BPLIN PacHoiesly UIH OTKYIl HHCTPYMeHTa. AKO eHTUTeT MOXe Jia U36erHe NpeHoc rOTOBHHE
WU Apyror GUHAHCHjCKOT CpejCTBa CaMO M3MHUpeweM HedHHaHCHUjcke ob6aBe3e, GUHAHCHjCKM UHCTPYMEHT ce cMaTpa
¢duHaHCHjCKOM 06aBE30M.

(6) duHaAHCHjCKM UHCTPYMEHT je UHAHCHUjcKa o6aBe3a ako 06e36ehyje fa he eHTUTET NPU HEHOM U3MUDPEHY
WY fa:

(i) ucrtaTH rOTOBUHY MJIM NpeJa Apyro GUHAHCHjCKO CPeCTBO; UK

(ii) mpesa comncTBeHe aKlyje 3a YHjy je BpeJHOCT yTBPHEHO Zia 3HATHO NMpeBa3u/Ia3y BPeJHOCT FOTOBUHE WJIH
Jpyror GUHAHCHjCKOT Cpe/iCTBaA.

Hako eHTUTeT HeMa EKCIVIMLUTHY yroBOpHy o6aBe3y JAa WCIJIATH TOTOBUHY WJHM NpeJa UHAHCHUjCKO CPEJCTBO,
aJITepHAaTHBA U3MHpeHa akliMjaMa je TakBa Ja he Jja eHTHUTET U3BPLIMTH M3MHpPEHe TOTOBUHOM. Y CBAKOM CJIy4ajy,
MMaolly je y CyLITHHU 3arapaHTOBaH U3HOC KOjH je 6ap jeJHAK ONLHjH U3MHUPeha FOTOBUHOM. (BUAeTH naparpad 21).

U3Bpwene yroBopa nomohy MHCTpyMeHaTa CONCTBEHOr KanuTana eHTuTeTa (naparpad 16(6))

21 YroBop HUje HHCTPYMEHT KalUTala caMo 3aTO LITO MOXe JOBECTH [0 NpUMama WK Npejaje MHCTpyMeHaTa
CONCTBEHOI KaUTa/la eHTUTeTa. EHTUTET MOXkKe HMaTH YyrOBOPHO NpPaBo MM 06aBe3y Aa MPUMHU UM Npeia oApeheHu
6poj CBOjUX aKLHja WU APYTUX HHCTPyMeHaTa KaluTaJa, Tako Ja ¢pep BpeJHOCT UHCTPYMeHaTa CONCTBEHOr KanuTaaa
eHTUTEeTa Koju Tpeba Jja ce MpUMe WJIM NpeAajy 6yze jeZlHaKa U3HOCY YTOBOPHOT mpaBa Wiu o6aBe3e. TakBO yrOBOPHO
IpaBo WK 06aBe3a MoXXe 6UTH 32 GUKCHU M3HOC WM 33 U3HOC KOjU QJIYKTYHpa, JeJMMHUYHO WU Y MOTIYHOCTH, Kao
0JIrOBOP Ha poMeHe BapHjabJie, Koje HUCY TPXKUILIHA [leHa HHCTPYMeHATa CONCTBEHOr KalKTala eHTUTeTa (Ha mpuMep,
KaMaTHa CTOIIa, LleHa po6e MJIM IleHa GUHAHCHjCKOT MHCTPYMeHTa). [lBa npuMepa cy (a) yroBop Ja ce mpeJjia OHaj 6poj
MHCTpPYMeHaTa CONCTBEHOr KalmuTajla eHTHUTeTa Koju he oArosapatu BpeAHOCTH of H.j. 100 u (6) yroBop Ja ce mpeja
OHaj 6poj MHCTpyMeHaTa CONCTBEHOT KalWTaJla eHTUTeTa KOoju oArosapa BpegHocTH 100 yHuu 3jata. TakaB yroBop
npeZcTaB/ba QUHAHCHjCKY 06aBe3y eHTUTeTa HaKo je eHTUTET Mopa WM MOXKe U3MHUPHUTH JJ0CTaB/batbeM HHCTPyMeHaTa
concTBeHOr KanuTajsa. OH He NpeJCTaB/ba MHCTPYMEHT KamHMTasla 3aTO IITO eHTUTET KOPHUCTH NPOMEHJbHBH Gpoj
WHCTPYMeHaTa COINCTBEHOr KamuTala Ja G6U HM3MHUpHO o6aBe3y M3 yrosopa. CXOJHO TOMe, yroBop He HpeJCTaBJ/ba
pe3usyasHo ydeuihe y cpeicTBUMa EHTUTETA HAKOH 0/16H1jarba CBUX Er0BUX 06aBe3a.

22 OcuM y cayyajy meduHucaHoM y naparpady 22A, yroBop Koju he eHTUTeT U3MUPUTH (IpUMameM HJIH)
JlI0CTaB/batbeM GUKCHOT Gpoja MHCTPYMEHATA COICTBEHOI KalMTasla y 3aMeHy 3a pUKCHU M3HOC TOTOBHHE WJIM HEKOT



Jpyror GUHAHCHjCKOT CpeCcTBa NpeACcTaB/ba HHCTPYMEHT KanuTala. Ha mpuMep, eMUTOBaHa ONIMja akKliyja Koja Aaje
JIpyroj CTpaHU NpaBo KynoBHHe QUKCHOr 6poja akuuja eHTHUTeTa 3a QUKCHY LieHy WM 3a QUKCHO oApeheHu M3HOC
rJIaBHMIle 06Be3HUIIe IPe/ICTaB/ba UHCTPYMEHT KanuTaja. [[pomeHe dep BpesHOCTH yroBopa HacTasle U3 QJIyKTyauuja y
TPKULIHUM KaMaTHUM CTOIIaMa, Koje He yTU4y Ha U3HOC TOTOBHHE WJIHM APyror $UHAHCHjCKOT cpe/icTBa Koje Tpeba ja ce
WCIUIATH WM NMPUMH, HUTH Ha 6poj MHCTpyMeHaTa KalHuTajJa Koju Tpeba Ja ce NPUMH WM Npesia, IPU U3MHUPEmY
yroBopa He CIpeyaBajy [ja yroBop OyZe MHCTPYMeHT KanuTajna. CBaka mpuUM/beHa HakHaZa (Kao IUTO je mMpeMuja
JlobujeHa 3a ymucaHy OIIUjy WJM BapaHT Ha COINCTBEHe aKIldje eHTHUTeTa) ce JUPEKTHO JoAaje y KanuTasa. CBaka
nyaheHa HakHaza (Kao WTO je mpeMuja miiaheHa 3a KyIJbeHY ONIHUjy) ce 0jly3uMa JUPEKTHO o/ KanuTaJja. [[pomene dpep
BPeJHOCTH UHCTPYMEHTA KalluTaJa ce He MPU3Hajy y GUHAHCHjCKUM H3BellTajuMa.

22A YKOJIMKO Cy MHCTPYMEHTH COIICTBEHOI KaluTaja eHTUTeTa Koju he GUTH NPUMJ/b€HU WJHU AATH 0OJ CTpaHe
eHTUTeTa 10 HU3MHpehy yroBopa (GHHAHCHjCKM HHCTPYMEHTH ca NpaBOM [OHOBHE IpoJaje eMUTEeHTY ca CBUM
obesiexxjuMa U UCIyHeHUM ycaoBUMa U3 naparpada 16A u 16B, uiu UHCTPYMEHTH Koju eHTUTeTy HaMehe o6aBe3sy Jia
Jpyroj CTpaHU Mpeja Cpa3MepHU [Jle0 HETO MMOBHMHe eHTUTeTa CaMO IpPHU JHUKBUJALUjU ca CBUM obesexjuMa U
HCIyWeHUM ycaoBuMa u3 naparpada 161 u 16/l, yroBop je puHaHCHjCcKO cpefCcTBO WM PUHaHCUjcka o6aBe3a. OBo
YK/by4yyje yroBope koju he he GUTH U3MUPEHU TaKO WITO he eHTUTET MPUMUTH WM AATH oApeheHU 6poj TaKBUX
WHCTpYMeHaTa y 3aMeHy 3a oApeh)eHH U3HOC TOTOBHHE WM JpYyror GUHAHCHjCKOT CpeCcTBa.

23 Y3 usyseTak 3a ycja0Be onvcaHe y naparpa¢uma 16A u 165 unu naparpaduma 161 u 16/l, yroBop Koju cagpxu
06aBe3y 3a eHTUTET Ja KylNu HMHCTPYMeHTe CONCTBEHOI KamnMTaja 3a TOTOBUHY WM APYro GUHAHCHjCKO CPeJCTBO
cTBapa QUHAHCHjCKy 06aBe3y y BHCHHU cCafialllibe BPEAHOCTH OTKYIIHOr M3HOCAa (HAa NMpUMeD, cajalllibe BpeLHOCTH
dopBap/ OTKyNHe IieHe, LieHe U3BpIlea OIIMje WM HEeKOr Apyror OTKymHor u3Hoca). OBO je cjy4aj 4ak HMako je caM
yroBOp MHCTPYMEHT KalWTaja. JeaH HmpuMep je obaBe3a eHTUTeTa U3 ¢QopBapA yrosopa Ja KynHd HHCTPyMeHTe
COIICTBEHOI KalMTaJa 3a roToBUHY. Kaj ce ¢uHaHCHjcKa o6aBe3a Ha NoveTKy npusHaje mpema IAS 39, weHa dep
BpeAHOCT (cajaliba BpeJHOCT OTKYIHOT M3HOCA) ce pekjacudUKyje U3 KamuTala. HAKHaAHO, PUHAHCHjCKA 06aBe3a ce
ozMepaBa y ck/aafy ca IAS 39. Ako yroBop HcTekHe 6e3 HCIOPYKe, KEbUTOBOZCTBEHA BpeJHOCT GHUHAHCHjCKe 0baBe3e ce
pekysacuduKyje y KamnuTal. YroBopHa oGaBe3a €HTHTETA Ja KyNd HHCTPYMEHTe CONCTBEHOT KalHTala CTBapa
drHaHCHjCcKy 06aBe3y 3a cafallllby BPeJHOCT OTKYNHOI M3HOCA YaK MaKo o6aBe3a KyNOBHHE 3aBHCH OJ Tora Jia jiu he
Jlpyra CTpaHa Jla UCKOPUCTH CBOje MPaBOo HA OTKYyN (Ha MpUMep, yIIMcaHa IPo/iajHa OMI[Mja Koja Jjaje APyroj CTpaHu MPaBo
Jla Ipo/ia eHTUTETY HberoBe HHCTPYMEHTE CONICTBEHOT KanuTaJsla 3a UKCHY IeHY).

24 YroBop Koju he eHTUTET U3MUPHUTH AOCTAB/bABLEM UM IPUMakheM QUKCHOT 6poja MHCTPyMeHaTa CONICTBEHOT
KaluTajJa y 3aMeHy 3a NPOMEH/bMBH H3HOC TOTOBMHE WJM HEKOr Apyror QUHAHCHUjCKOT CpejcTBa MHpeAcTaB/ba
drHaHCHjCcKO cpeAcTBO MIM PUHAHCHjCKY o6aBe3y. JefaH mpuMep 6M GHMO YroBoOp rje eHTUTeT Tpeba Aa npeaa 100
CBOjUX MHCTpPYMeHaTa KalKTaJjla y 3aMeHy 3a U3HOC TOTOBHHe, U3pauyHaT Ja 6yAe jeaHak BpegHocTH 100 yHLM 3/1aTa.

Oppenbe o NoTeHUMjaNTHOM U3MUPEHY
25 ®drHaHCHjCKM HMHCTPYMEHT MOXKE 3axTeBaTH 0[] eHTHUTeTa /[a, y CJAydyajy HacTylnawma WM HeHacTylama
HensBecHUX 6yayhux forabaja (MM o ucxoZy HeM3BECHHUX OKOJTHOCTH) KOjH Cy U3BaH KOHTPOJIE U eMUTEHTa U UMaola
WHCTPYMEHTa, Kao LITO Cy NpoMeHa 6ep3aHCKOr WMHJeKca, MHJAEKCY lieHa Ha MaJlo, KaMaTHe CTOolle WJIM 3axTeBa 3a
ornope3svBameM UaM OyAyhHX NpuxoZa eMUTEHTA, HETO MPUX0/A WM OJHOCA Ayra NpeMa akiijaMa, UCIJIaTH TOTOBUHY
WJIM IpeJia HEKO ApYyro GUHAHCHjCKO CPEACTBO, X J1a USMUPH GUHAHCUjCKM MHCTPYMEHT HAa HEKU APYTd HAa4YMH, aju
TaKO /la OH Ipe/CcTaB/ba GUHAHCUjCKY 06aBe3y. EMUTEHT TAaKBOI MHCTPyMeHTa HeMa 0e3yCJ0BHO MpaBoO Ja U3berHe
UCIJIATy TOTOBMHE WM MpeAadjy Apyror QUHaHCHjCKOr cpeAcTBa (MM fAa H30erHe TakKaB HAa4yMH HM3MHUpema
bUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA KOjU GM NpeJcTaB/bao pUHAHCHjCKY 06aBe3y). [Ipema ToMe, oBjie ce paau 0 GUHAHCHjCKO]
06aBe3u eMHUTEHTA, OCUM aKO:

(a) meo moTeHuMjaJHO M3MHUpPHUBE 00aBe3e 3a KOjy ce MOXKe 3aXTeBaTH HU3MHpPEHe FOTOBHMHOM WJHW HEKUM
JpyruM GUHAHCHjCKMM CPeJCTBOM (MJIM Ha HEKH APYrd HauMH KOju 6M mpejcTaB/bao QUHAHCHjCKYy 06aBe3y) HHUje
CTBapaH; WK

(6) ce on eMuTeHTa MOXe 3aXTeBaTH Ja U3MHUPU 06aBe3y TOTOBMHOM HWJIM HEKUM JPYrUM (QHUHAHCHjCKUM
CpeACcTBOM (MJIM, HAa HEKHU APYTH HAYUH KOju 61 npe/icTaB/bao GUHAHCHjCKY 06aBe3y) caMo y C/1y4ajy Aa Aobe 10 mwerose
JIMKBUJALYj€e; UIIH

() MHCTPYMeHT MMa CBa obeJiexxja U UCIyHaBa CBe ycioBe U3 naparpada 16A u 165.

Onuuje nsmmpera

26 Kap sepuBaTHM QMHAHCHjCKU MHCTPYMEHT Aaje jeJHOj 04 cTpaHa U360p KAaKo Ja ce BpIIM U3MHUpewe (Ha
npuMep, eMUTEHT WM HMMajal, MoXKe Ja ojaGepe H3MUPeHhe HETO FOTOBMHOM WJIM pa3MeHOM akKuuja 3a
TrOTOBHHY), Taj MHCTPYMEHT je ¢UHAHCHjCKO CpeACTBO MM PMHAHCHjCKAa 06aBe3a, OCUM aKO CBe aJiTepHaTHBe
U3MHpea He BoJie TOMe /A je TO UHCTPYMEHT KanuTaJjia.

27 [Ipumep mepuBaTHOr GUHAHCHjCKOI MHCTPYMEHTa ca ONIMjOM HM3MHpeHa Koju je ¢HUHaHCHjcKa oGaBesa je
onuvja KynoBUHe WM NpoJaje aKLiMja M0J NOBO/bHUJUM YCJIOBUMA KOjy €MUTEHT MOXe OAJYYUTH Jla U3MUDPHU HETO
FOTOBMHOM WJIM Pa3MEHOM CBOjUX aKlMja 3a roToBuHy. CJIMYHO TOMe, HEKM YrOBOPU 3a KYNOBHUHY WJIH NPOAAjJY
HedUHaHCHjcKe CTaBKe ¥ 3aMeHy 3a COINCTBeHe MHCTPYMeHTe KalliTajla eHTUTEeTa Cy M0/ leJIOKpYTroM OBOT CTaHAap/a
3aTo LITO Ce MOTY U3MHUPUTH WM NpesiajoM HepUHAHCHjCKe CTaBKe WJIM HETO FOTOBUHOM WJIM JPYyTrUM PUHAHCHjCKUM



HHCTpyMeHTOM (BUZeTH naparpade 8-10). TakBu yroBopu cy ¢puHaHCHjCKa CpeACcTBA WM PUHAHCHjCKe obaBe3e, a He
MHCTPYMEHTH KalluTaJa.

CnoxeHun hmHaHcujckn nHcTpymeHTu (Bugetn u naparpade AG30-AG35 u UnyctpaTuBHe
npumepe 9-12)

28 EMHTEHT HejepuBaTHOr (GUHAHCHUjCKOT HMHCTPYMEeHTa Tpe6a Aa NPOLEHH YycjJoBe (PHUHAHCHjCKOT
WHCTPYMeHTA ja 6M oApeAuo Aa U UHCTPYMEHT caJP>KU U KOMIIOHEHTY 06aBe3e U KOMIOHEHTY KanuTasja. TakBe
KOMIIOHEHTe Tpe6a 3ace6HO KjacupuKoBaTH Kao ¢UHAHCHjcKe o6GaBe3e, (UHAHCUjCKA CpeACTBa WU
UHCTPYMEHTe KanuTaJia y CKJIaay ca naparpadgom 15.

29 EHTUTET npu3Haje 3ace6HO KOMIIOHEHTe GUHAHCUjCKOT UHCTPYMEHTA KOjU (a) eHTUTETY cTBapa GUHAHCHjCKY
o6aBe3y U (6) MMaolly MHCTPYMEHTA Jaje ONMLUjy Ja ra KOHBEPTYje Y MHCTPYMEHT KamnuTasa eHTUTeTa. Ha mpumep,
06Be3HHMIA WIM CIMYAaH MHCTPYMEHT KOjU MMaslal] MOXKe KOHBEPTOBATH y PUKCHU 6pOj 0OMYHHUX aKLMja eHTUTETA je
c/lo)KeH QUHAHCHjCKU HMHCTPYMeHT. Ca CTAHOBMILTA €HTUTETA, TaKaB MHCTPYMEHT Ce CacTOjU OJ ZiBE KOMIIOHEHTE:
¢duHaHcHjcKe 06aBe3e (YroBOpHOI apaHXMaHa Jia Ce MCIUIATH TOTOBUHA WM Npeja Jpyro GUHAHCHjCKO CPEACTBO) U
WHCTPYMEHTa KanuTaja (KyHnoBHe ONIMje KOja MMaoly Jaje NpaBO KOHBEPTOBAaWka HHCTPYMEHTA Y QUKCHH 6pOj
O06WMYHMX aKl{ja EHTUTeTa y OKBHUPY yTBpHeHOr BpeMeHCKOr mnepuoja). EKOHOMCKM edekaT eMHTOBama TaKBOT
WHCTPYMEHTa je CYLITHHCKH HCTH Kao HMCTOBPEMEHO €MHTOBale [AYXKHHUYKOI HWHCTPYMEHTa ca 0Jpes060M paHOT
M3MHUpEeHa M BapaHTa 3a KYNOBHHY OOHWYHMX aKLMja, WJIM €MUTOBale AYKHUYKOT HHCTPYMEHTa ca OJ|BOjUBUM
BapaHTHMa 3a KYNOBUHY akuuja. [I[peMa ToMe, y CBUM cCJy4ajeBUMa, €HTHUTET Yy CBOM H3BeIUTajy O (PUHAHCHjCKO]
MO3UIMjU 3ace6HO PHKa3yje KOMIOHEHTe 06aBe3e U KOMIIOHEHTeE KaluTasla.

30 KnacupukoBarme KOMIOHEHTH 006aBe3e U KalMTala KOHBEPTHOUJIHOT HUHCTPYMEHTA He MeHa Ce Kao pe3ysTaT
npoMeHe BepoBaTHohe Ja he ce omnuuja KOHBep3Wje M3BPLIMTH, YaK M KaJ U3BpIIEHE Te OIIHje MOXe [JOHEeTH
€KOHOMCKe KOPUCTM HEeKUM MMaoluMa. MMaouu He MOpajy YBeK JleJI0BaTU OHAKO KaKO Ce TO O4YeKyje jep, HAa MpUMeD,
MopecKe TOC/AeUIle Koje pe3ysTHpajy M3 KOHBep3Wje MOry Ja Oyay pasM4yuTe 3a mojeguHe uMaole. lllTaBuiue,
BepoBaTHoha koHBep3Hje he ce MemaTH ¢ BpeMeHa Ha BpeMe. YroBOpHa o6aBe3a eHTUTeTa Jja u3Bpiuu 6yayha miahama
octaje Baxxeha cBe oK ce AePUHUTHUBHO He yracu ImyTeM KOHBep3uje, focreha MHCTPYMeHTa WM NMyTeM HeKe Jpyre
TpaHCaKLHje.

31 IAS 39 ce 6aBu o/MepaBambeM GUHAHCHjCKUX CPeCTaBa U PUHAHCHjCKUX 06aBe3a. UHCTpyMeHTH KamuTaja Ccy
WHCTPYMEHTH KOjU TPYXKajy AOKa3 O pe3uAyaJHOM y4ellly y CpeZiCTBUMAa eHTUTEeTAa HAKOH O/I0Mjarba CBUX HeTOBUX
o6aBe3a. Crora, Kajja ce MOYETHAa KHUIOBOJCTBEHA BPEJHOCT CJOXEHOI (GUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA ajolupa Ha
KOMIIOHEHTE KaluTaja U 06aBe3a, KOMIIOHEHTH KalMTasla Ce Jjo/e/byje pe3uiyaJlHd U3HOC HAaKOH oJbHjara H3HOca
3ace6HO oJipeheHOor 3a KOMIOHEHTY 06aBe3a o/ ¢ep BpeJHOCTH UHCTPYMEHTA Y LieJUHU. BpeJHOCT CBUX JepUBATHHUX
obesiexxja (kao WITO je KymoBHa omnuyja) yrpaheHUX y c/lokeHH PUHAHCHjCKM HHCTPYMEHT Koja He NPEJCTaB/bajy
KOMIIOHEHTY KanuTasna (MONyT ONI{je KOHBep3Wje KaluTajla) Ce YK/bydyje Yy KOMIIOHEHTY o6aBe3a. 36Up
KEbUTOBO/ICTBEHUX BPEJHOCTH NPUIMCAHUX KOMIIOHEHTaMa 06aBe3e U KalMuTasa [IPH IOYETHOM IpHU3HABalby YBEK je
jenHak ¢ep BpeJHOCTH Koja 61 ce MpUNMcasa UHCTPYMEHTY Y LieJIMHU. 3ace6HUM MOYeTHUM NPU3HABakheM KOMIIOHEHTH
WHCTPYyMEHTa He J10J1a3H [I0 HAaCTaHKa J0OUTKA HU I'y6UTKa.

32 [IpemMa npuctyny onucaHoM y naparpady 31, eMUTeHT OOBe3HMIE KOja ce MOXXe KOHBEPTOBATH y OOMYHE
akuuje yTBphyje NpBO KEHUTOBOCTBEHY BpeJHOCT KOMIIOHEHTe 06aBe3e oMepaBarmbeM ¢ep BPeJHOCTH CIHYHe 06aBe3e
(ykmydyjyhu cBa yrpabeHa gepuBaTHa oGesiexxja Koja HHCy o6eJiexja KamuTasa) Koja HeMa ca HOM II0Be3aHy
KOMIIOHEHTY KanuTasa. KiburoBoAcTBeHa BpeJHOCT MHCTPYMEHTA KallMTasla KOjH je IpeJCTaB/beH OMNIMjOM KOHBEP3Hje
HWHCTPYMeHTa y 00M4YHe aKIiije ce OHJa yTBphyje oay3uMameM ¢pep BpeAHOCTH GHUHAHCHjcKe 06aBe3e o/ pep BpeHOCTH
CJ103keHOT QUHAHCHUjCKOT MHCTPYMEHTA Y LieJIMHM.

NMoHOBO cTeyeHe concTBeHe akuuje (BuaeTu u naparpacgp AG36)

33 AKO eHTHTeT NOHOBO CTEKHE CBOje MHCTPYMEHTE CONCTBEHOI KamHuTajaa, TH MHCTPYMEHTH (“NOHOBO
cTeyeHe CONCTBeHe aKnuje”) Tpe6a Aa ce oA6Hjy oA KanuTaja. HukakaB Jo6UTaK MM IryGUTaK He Tpe6a jaa ce
NpHU3Ha 10 OCHOBY KyNOBHHe, IPOJaje, eMUTOBaWa UM NOHUIITaBakha HHCTPYMEHATa CONCTBEHOr KanuTasjaa Tor
eHTUTeTa. TakBe NMOHOBO CTe4YeHe CONCTBEHe aKunuje Mory crehu M JAp)KaTHM €eHTHTET WM JAPYrd 4JIaHOBH
KOHCOJIMAOBaHe rpyne. Oarosapajyha HakHasa koja ce miaha wiu Jo6uja Tpe6a Aa ce NMpU3HA JUPEKTHO Yy
KaluTal

34 W3HOC MOHOBO CTeYEHHUX CONCTBEHUX aKLMja y MOCeAy ce obGesioflambyje 3aCe0HO WM Yy CAMOM HM3BEIITAjy O
dHHaHCHjCKOj MO3ULMjU WM Y HamoMeHaMa, y ckaagy ca IAS 1 [Ipesenmayuja ¢unaHcujckux ussewmaja. EHTUTET
06e36ehyje obesojambuBama y ckaaay ca IAS 24 O6esodarsusarba nogesaHux CmpaHa ako eHTUTET IIOHOBO CTEKHe CBoje
HHCTPYMEHTEe COIICTBEHOTr KalluTaJia O/ IOBE€3aHUX CTPaHa.

Kamate, auBuaeHae, ryomum u noduum (Buaetn u naparpad AG37)

35 Kamare, guBujeHse, ryGUId U JOGUIU KOjU ce 0JHOCe Ha HeKM (PUHAHCHjCKM UHCTPYMEHT, WU HEKY
HBEeroBy KOMINOHEHTY KJacupUuKoBaHy Kao GMHAHCHjCKy 06aBe3y, Tpe6a Ja ce NPU3HAjy y GMJIAHCY ycmexa Kao
pacxoj wiu npuxoj. Pacnojesie UMaonMa HHCTpyMeHaTa KalmuTala Tpe6Ga Aa ce KibMXKe 0 CTpaHe eHTUTeTa



JAMPEKTHO Ha TepeT KAallMTaJIa, HETO 0/, CBUX KOPHUCTHU N0 OCHOBY NOpe3a Ha JOOUTAaK y Be3u ca kbuMa. TpomkoBu
TpaHcaKLMja HacTa/li NPU KalNUTa/IHOj TPaHCAaKLMjU Tpe6a Aa ce payyHOBOJACTBHO OoGyXBaTe Kao OJGUTaK O/,
KalnuTaJ/Ia, HeTo 0/ CBMX KOPMCTH N0 OCHOBY Nope3a Ha J06UMTaK y Be3H ca lbbuMa.

36 Knacudukanuja ¢uHaHCcHjcKOr MHCTpyMeHTa Kao QUHaHCHjcKe o6GaBe3e MJIM KAaOo MHCTPYMEHTA KalMTaJa
oapebyje na v ce kaMaTe, AUBUAEH/AE, T'YOULM U AOOUIY, KOjU ce OJJHOCE HA Taj MHCTPYMEHT, IPU3HAjy Kao NPUXOA WU
pacxop y 6usaHcy ycnexa. Tako, UcIIaTe AUBUJEH/M Ha aKli{je Koje Cy y LleJIMHU NpU3HAaTe Kao o6aBese, KIacUQUKY]y
Cce Kao pacxoJy HUCTO Kao U KamaTe Ha o6Be3HHULe. CIUYHO TOMe, JOOWIM M TYOHULM MOBE3aHU ca OTKyNHMMa HJIH
pebuHaHcupamrMMa (UHAHCHjCKUX O0OaBe3a NPH3HAjy ce y GUJAHCY yclexa, JOK ce OTKYNHU WM pedpUHAHCUpama
WHCTpyMeHaTa KaluTaJja, IpU3Hajy Kao NpoMeHa y KanuTtasy. [I[pomeHe dep BpeJHOCTH HHCTPYMEHTA KanuTaja ce He
NpHU3Hajy y GMHAHCHjCKUM U3BeLITajuMa.

37 EHTUTeT 06MYHO NpaBU pa3He TPOILKOBE PHU eMUTOBaKY WM CTUI[alky HHCTPyMeHaTa CONCTBEHOT KanuTaJla.
Tu TpomkoBM Mory o6yxBaTaTH KOTH3alldje U Jpyre peryJaTOpHe HaKHajJe, H3HOoce IaheHe TNpPaBHUM,
pauyHOBOACTBEHHUM HWJIM APYTUM CTPYYHHUM CaBeTHULMMA, TPOIIKOBe IITaMIama M Takce. TPOUIKOBU TpaHCAKLUja Of,
KaluTa/He TPaHCaKLUje ce pauyyHOBOJCTBEHO 06yXBaTajy Kao 040UTaK 0J] KanuTaaa (HeTo 0J CBUX KOPUCTH 11O OCHOBY
0/l mope3a Ha J00OHTaK y Be3u ca BbUMa) J0 M3HOCA [0 KOT Ce CMaTpajy UMHKpPeMeHTaJHHUM TPOLIKOBUMA, AUPEKTHO
NPUNMCUBUM KallUTATHOj TPAaHCAKLHUjH, KOjU 6M MHA4Ye MOTJIM 6UTHU M36erHyTH. TPOIIKOBY KaNMTa/lHe TPaHCaKLuje of
KoOje ce 04yCTaJo IPU3Hajy ce Kao pacxof,.

38 TpoLIKOBY TpaHCaKLUja KOjU ce 0JJHOCE HA EMUTOBAKE CJI0KEHOT GUHAHCHjCKOT UHCTPYMEHTA Ce aJlolupajy Ha
KOMIIOHEHTY o6aBe3e M KOMIIOHEHTY KalHWTaJla y OKBUPY CJOXXEHOI WHCTPYMEHTa CPa3MepHO a/JoKalMju HpHUXoja.
TpoIIKOBM TpaHCaKIHUja KOjU ce 3ajeJHHYKH OJHOCe HA BHIIe OJ, jeflHE TpaHCakKuuje (Ha NpHUMep, TPOLIKOBU
HUCTOBpEMEHe IIOHyJle HeKHMX aKlidja M JIMCTHHra Ha Oep3W JApYyrux akiuja) ajoLypajy ce Ha Te TpaHCaKLuje
KopuirheweM 0CHOBe 3a a/JI0KaLMjy Koja je paljMoHaHa U JoCJeiHA CIMYHUM TPaHCaKIHjaMa.

39 M3HOC TpoIIKOBa TpaHCAKIMja KOjU Ce pauyyHOBOACTBEHO 06YXBaTa OZly3UMambeM O/ KalluTajla y TOM NepPUOAY
ce obesofamyje 3ace6Ho npeMa IAS 1 [Ipesenmayuja punancujckux ussewmaja. UsHoc nopesa Ha J06UTaK y BE3U Ca IbUM
KOjH ce NMpU3Haje JUPEKTHO y KalUTaJl ce YK/bydyje y arperupaH U3HOC TeKyhHX U 0Jl/I0KEeHHX [lope3a Ha JoOUTaK, KOju
ce KIbMXKH Ha Y KOPUCT WJIM Ha TepeT KalluTaJla Koju je o6esnofameH npema IAS 12 Ilope3 Ha dobumak.

40 JuBuzeH e KaacupuKoBaHE Kao pacxoj, MOTY Ce NpPe3eHTOBAaTH y M3BELITAajy O YKYNHOM pe3yJTaTy WU
3ace6HOM OUJIAHCY ycrexXa (aKo ce Mpe3eHTYyje), WM ca KaMaToM Ha Jipyre o6aBe3e WJM Kao 3acebHa craBka. [lopen
3axTeBa OBOT CTaHAapAa, o6esiofjalbuBakbe KaMaTa U fuBuaeHu npeamet je IAS 1 u IFRS 7. Y HekUM 0KOJTHOCTHMA, 360T
passivka u3Mehy KamaTa ¥ JUBUJEHAH Y MOTJIe/ly TUTAaka Kao LITO je MOryhHOCT MOpecKor 0A0MTKa, MOXKeJbHO je J1a ce
3acebHO 06esioflaHe Yy U3BEIITajy O YKYNMHOM pe3yJTaTy WIM 3aceOHOM OWJIaHCy ycmexa(ako ce Npe3eHTyje).
O6esofamuBame Nopeckux edpekaTa BpLIU ce y ckaaay ca IAS 12.

41 Jlobunu U ry6uny Koju ce oJHOCe Ha IPOMeHe KHUIOBOJCTBeHe BPeJHOCTH Heke QUHaAHCHUjcke o6aBe3e ce
NpU3Hajy Kao MPUX0J, WM pacXof y OGUJIAHCY yclexa 4ak M Kaj ce OJHOCe Ha MHCTPYMEHT Koju o6yxBaTa IpaBO Ha
pesugyanHo ydemhe y cpeJCcTBMMa eHTUTeTa y 3aMeHy 3a MOTOBUHY WJM JApyro GUHAHCHUjCKO CpPeJCTBO (BUAETHU
naparpad 18(6)). [Ipema IAS 1, eHTUTET 3ace6HO NMpUKa3yje Yy cCaMOM HU3BELITAj)y O YKYIMHOM pe3y/TaTy JOOUTaK WU
ryGUTaK KOjU je HAcTao NPU MOHOBHOM OJiMepaBaly TAaKBOT MHCTPYMEHTA, KaJja je TO pesieBaHTHO 3a objallmbaBarbe
nep$opMaHCH eHTUTeTa.

Mpebujarse puHaHcujckor cpeacTBa u huHaHcujcke o6aBese (BMAeTU U naparpace
AG38 n AG39)

42 duHaHCUjCKO cpeAcTBO M ¢UHAHCHjcKa o6GaBe3a Tpe6a jJa ce mpe6GHjy, a HETO M3HOC Npe3eHTyje y
U3BellTajy 0 MHAHCHjCKOj MO3ULUjH, caMo y ciegehum ciayyajeBuma:

(a) ako eHTHTET MMa 3aKOHCKH CIPOBOJHUBO NPaBo Ha Ipe6Hjambe NPU3HATHX U3HOCA; U

(6) ako eHTHTET HaMepaBa Ja M3BPIIM U3MHPEE N0 HeTO OCHOBM M/IM HCTOBPEMEHO Ja peajm3syje
CpeACTBO M U3MHMPH 06aBe3y.
[Ipyu pauyHOBOACTBEHOM 00yxBaTamwy IpeHoca GHUHAHCHjCKOI CpPeJiCTBA, KOjU He 3a/0B0J/baBa YCJIOBe 3a NpecTaHaK
MpHU3HaBaka, EHTUTET He Tpeba Jia npebuje NpeHeTo CPeACTBO U 06aBe3y y Be3u ca iuM (BugeTH I1AS 39, nmaparpad 36).
43 OBaj cTaHAap/A 3axTeBa Npe3eHTalMjy GUHAHCHjCKUX cpeficTaBa MU GMHAHCHjCKUX 06aBe3a Ha HETO OCHOBH, Ka/|
TO OJpaXaBa O4YeKHBaHe 6y/1yhe TOKOBe T'OTOBHHE€ E€HTUTeTa [0 OCHOBY H3MHPpEHma [JBa HWJIK BHIIE 3acebHUX
drHaHCHjcKUX UHCTpyMeHaTa. KaZia eHTUTeT UMa paBo Jia MPUMU WJIM IJIaTH caMo jeJlaH HETO U3HOC, U HaMepaBa To Jja
YYMHM, OH 3alpaBoO MMa caMoO jeJHO jeAMHO (UHAHCHUjCKO CpeJCTBO WM (UHAHCUjCKy o6aBe3y. Y Jpyrauujum
OKOJIHOCTMMa ce UHAHCHjCKa cpeAcTBa M (QUHAHCHjCKe o6aBe3e Mpe3eHTyjy 3ace6HO Yy JOCJAeJHO HUXOBUM
KapaKTepUCTHKaMa Kao pecypca UM Kao o6aBe3a eHTUTeTa.
44 [Ipe6ujame npusHaTOr GUHAHCHjCKOT CpefiCTBA U NpuU3HaTe QUHAHCUjCKe obaBe3e Te Mpe3eHTaljdja HETO
M3HOCA PasJIMKYyjy ce of MpecTaHKa NpU3HaBamwa PUHAHCHUjCKOT cpefCcTBa WM GUHaAHCHUjcKe o6aBe3de. Maja npebujame
He y3pOKyje NpH3HaBame JOOUTKAa WJIM TyOWUTKa, MpecTaHaK NMpU3HaBawa (QUHAHCUjCKOT MHCTPYMeHTa He caMo Ja
JIOBOZM J10 YK/Iatbhaka NPeTX0AHO NPU3HATe CTaBKe U3 U3BellTaja 0 GUHAHCHUjCKOj MO3ULMjH, Beh Takohe Moxe JOBeCTH
U JI0 IpHU3HaBamba A0OUTKA MM TYOUTKA.
45 [IpaBo Ha npeb6ujame je LY»KHUKOBO 3aKOHCKO IPaBO, 10 OCHOBY YrOBOPA WJIH 110 HEKOM JIpyroM OCHOBY, a Y
MNOTHYHOCTH WU AeIMMHUYHO MU3MHUPHU WJIM Ha JPYTM HA4YMH eJMMHHHIIE U3HOC KOjU JyTryje MOBepHUOLly, Napaje/JHUM



nopeheweM TOr M3HOCA Ca U3HOCOM KOjU HeMy AyTyje moBepusal. Y peTKMM OKOJHOCTHMA, AY>KHHUK MOXe Ja MMa
3aKOHCKO NPaBo Jia ynopeJy U3HOC KOjU My Ayryje Tpeha cTpaHa ca ©3HOCOM KOjU OH JiyTyje OBepHOIly, 0J] yCJOBOM Jia
MOCTOjX criopa3yM u3Mely Te Tpu cTpaHe, KOjUM Ce jacHO yTBphyje AyKHUKOBO NTpaBo Ha npebujame. Byayhu fa je npaBo
Ha npe6Hjame 3aKOHCKO PABO, YCJI0BU KOjU Cy Y OCHOBH TOT IIpaBa Ce MOT'y pa3/IMKOBAaTH 0O/ jeJHOT /10 Jpyror NpaBHOT
CUCTEMa, Te Ce MOPajy UMaTH y BU/Iy OHU 3aKOHH Koju he ce NpUMEHUTH Ha oJiHOCce u3Melhy cTpaHa.

46 [TocTojare cpoOBOJUBOT 3aKOHCKOT MpaBa Ha npe6ujarbe GUHAHCHUjCKOT CpeAcTBa M QUHAHCHjCKe obGaBe3e
yTHYe Ha NpaBa ¥ o6aBese y Be3n ca QUHAHCHjCKUM CPeJICTBOM U PUHAHCHjCKOM 06aBe30M M MOXKe GUTHO Jia yTHYe Ha
M3JI0’)KEHOCT eHTHUTeTa KPeAUTHOM PU3UKY U PU3UKY JIMKBUAHOCTU. MehyTHUM, nocTojare 0BOT paBa, caMo 1o cebu, He
npeJcTaB/ba 0BOJbHY OCHOBY 3a Ipebujame. HesocTaTak HaMepe /ja ce MCKOPUCTH TaKBO IIPAaBO MJIM U3MUPerbe U3BPIIU
HMCTOBpPEMEHO He yTHYe Ha U3HOC U BpeMeHCKH pacrnope/ 6yayhux TokoBa roTOBHHe eHTHUTeTa. Kaj eHTUTeT HaMepaBa
Jla MCKOPUCTHU TaKBO IPaBO WMJIM Jla U3BPLIM HCTOBPEMEHO HM3MHUpEHe, IPE3eHTOBalEe CPEJCTBA U 006aBe3e Ha HETO
OCHOBHM a/leKBaTHHje oJipa)kaBa U3HOCE U BPEMEHCKH paclope]; OYeKUBaHUX OyAyhHX TOKOBAa rOTOBUHE, KA0 U PU3UKE
KOjUMa Cy TH TOKOBHM r'OTOBHHE U3JI0’keHU. HaMepa je/iHe niK 06e CTpaHe Aa ce U3BPIlIEe U3MUPEbE Ha HETO OCHOBH, aJId
6e3 3aKOHCKOT IIpaBa /ia TO yYMHE, HUje J0BOJbHA /ia ONlpaB/ia pebujambe, jep nmpaBa U o6aBe3e y Be3U ca N0jeAUHAYHUM
bUHAHCHjCKUM CpeACTBOM U GUHAHCHjCKOM 06aBE30M OCTajy HETPOMEHEHH.

47 Hamepe eHTHUTETa Yy NOIVIeLy U3MHUpema opeheHUX cpejcTaBa U ob6aBe3a MOry GUTH IOJ, YTULAjEM HETOBe
yoOHyajeHe NOCJIOBHE MpaKce, 3axTeBa QUHAHCHjCKUX TPXKULITA U IPYTUX OKOJHOCTH KOje MOI'y OTpaHUYUTH MoryhHoCT
HETO U3MHpEHA WIM UCTOBPEMEHOT U3Mupemba. Kas eHTHTET MMa npaBo Ha npebujarbe, ajld He HaMepaBa Jia U3BPIIU
HETO U3MHpEme WIM HCTOBPEMEHO PeaJM30BaTH CPeICTBO U UBMUPHUTH 06aBe3y, edpeKaT TAKBOT IIpaBa Ha U3JIOXKEHOCT
eHTHUTEeTa KpeJUTHOM PU3HUKY 00es10Jamyjy ce ¥ ckiaay ca naparpadom 36 y IFRS 7.

48 HctoBpemeHO u3aMupeme JBa QUHAHCHjCKAa MHCTPyMEHTa MOXe Ja Ce U3BPLIM, Ha NPUMep, KOJ, aKTUBHOCT
KJMPHUHILIKe OpraH13alyje Ha OpraHM30BaHOM QUHAHCHjCKOM TPXKHUIUTY WIH Y JUPEKTHOj pa3MeHHU. Y TUM OKOJIHOCTHMA
Cy TOKOBU TOTOBHHE, y CTBAPH, je/[HAKH je/JHOM HETO U3HOCY U He MOCTOjH U3JI0KEHOCT KPeAUTHOM PU3UKY UJIU PU3UKY
JIMKBUAHOCTH. Y JPyrMM OKOJHOCTHMA EHTUTET MOXe /la U3MUPH AiBa HHCTPyMeHTa Tako mTo he 3ace6HO MPUMHUTH U
IJIATUTH BUXO0BE U3HOCE, YUMe ce U3JIaKe KPeJIUTHOM PU3UKY 3a MyHH U3HOC CPeJCTBA UMW PU3UKY JMKBUAHOCTH 3a
MyHU U3HOC 06aBe3e. TakBe U3JI0’)KEHOCTH PU3UIIMMa MOTY GUTH 3Ha4ajHe, 6€3 063upa IITO Cy peslaTUBHO KpaTke. [Ipema
TOMe, peasin3anuja GUHAHCHjCKOT CPeJCTBa U U3MHUpehe QUHAHCHUjCKe 06aBe3e TPETUPAjy Cce KAa0 UCTOBPEMEHH, CaMO
aKo TpaHCaKILMje HaCTajy UCTOT TPEeHyTKa.

49 YcnoBu u3HeTu y maparpady 42 o6GMYHO HUCY UCNYHEHU U Npebujambe je 06MYHO HeompaBJaHo y ciaegehum
cJlydyajeBUMMa:

(a) kaza ce HEKOJIMKO PA3/IMYMTUX QUHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa KOPHUCTHU Y CUMyJMpamy obesexja jegHOr
duHaHCHjcKOT UHCTPYMeHTA (“CUHTETUYKU HHCTPYMEHT);

(6) xaz ¢duHaHcHjcka cpeAcTBa U PuHaHCHUjcKe obGaBe3e HaCTajy M3 QUHAHCHUjCKUX UHCTPYMeEHATa KOjU Cy
W3JI0)KEHW HCTOM NPUMapHOM PHU3MKY (Ha NMpUMep, CpeAcTBa U obaBe3e y noprtdesby opBapy yropopa WM APYTUX
JIepUBAaTHUX UHCTPYMEHATA), /U YK/bY4yjy PasJIMUUTe YTOBOPHE CTPAHE;

(1) kaz cy duHAHCHjCKaA UK ipyTa CPeACTBA JjaTa Kao KoJlaTepaJsl 3a HeperpecupaHe ¢pUHaHCHjcKe o6aBese;

(m) xaz AY>XKHUK u3JBaja GUHAHCHjCKA CPe/CTBA pajjd U3MHUpeHa 00aBe3e, ald 6€3 OHUX CPeJCTaBa Koje je
noBepuJial, IPUXBAaTHO 32 UBMHUPEE 00aBe3e (Ha NpUMep, OTIVIATHU GOHJ); UIU

(e) xax ce odekyje Aa he ce o6aBe3e, HacTase Kao pe3yaTaT jgorahaja Koju y3poKyjy ryOUTKe, HAZJOKHAZAUTH OF

Tpehe cTpaHe M0 OCHOBY MOTPAXKHBAKa U3 MOJIHCE OCUTYPaba.
50 EHTHTET KOjU CHpOBOJAM BHIIe TpaHCAKLHja GUHAHCHjCKUX MHCTPYMeHAaTa Ca jeZJHOM CYHPOTHOM CTPAaHOM,
MOX€e CKJIOIUTH CIOpa3yM O YKYyIIHOM IOpaBHAamwy ca TOM CTpaHoM. TakaB yroBop oMoryhaBa jefJHO HETO U3MHpeHe
cBUX QUHAHCHjCKUX MHCTpyMeHaTa oOyxBaheHMX THM CHOpa3yMOM y C/y4ajy HeHCNyibera o6aBe3a WM IpecTaHKa
6us0 Kor crnopasyMa. OBakBe crmopasyMe 0OMYHO KOpHCTe QUHAHCHjCKe MHCTUTYLMje Aa Ce 3aLITHUTe 0of, IyOUTKa y
c/y4ajy 6aHKpOTa WM Apyrux Aorabaja Koju uMajy 3a nocjeAuiy Aa CynpoTHa CTpaHa HUje y MOTYRHOCTH Aa U3SMUPH
cBoje o6Be3e. CopasyM 0O YKyIHOM MOpaBHamy 06MYHO ypeDhyje mpaBo mpebujarba Koje CTyma Ha CHary M yThdie Ha
peanu3anujy Wik U3MHUpPee NojeIMHAaYHUX PUHAHCHjCKUX CpeZicTaBa U GQUHAHCHjCKUX 06aBe3a, caMo HaKOH oapeheHe
CUTyalMje HEUCNyHheha 00aBe3a WK y JPYTUM OKOJTHOCTHMA YHje ce N0jaB/bUBale He 04eKyjy y yobHU4ajeHOM TOKY
nocjoBama. CnopasyM O yKymHOM IIOpaBHamWwy He Ipy»a OCHOBY 3a MNpeOWjame OCHMM aKo HHUCY HUCIyHeHa o06a
KkpuTepujyMa u3 naparpada 42. Kaga ce ¢prnHaHcHjcka cpeficTBa M GUHAHCHjCKe obaBe3e, Koje Cy IpeAMeT cropasyMa o
YKYITHOM [IOpaBHaWy He Npe6ujajy, edekar criopasyma Ha U3/10KEeHOCT EHTUTeTa KPeJUTHOM PU3HUKY 00esofjamyje ce y
ckiazy ca naparpadom 36 IFRS 7.

OGenopawnBakwe
51-95 [Bpucanu]

D,aTyM CTynakwa Ha CHary v npenas3Hu nepunopn

96 ExTHTET Tpeba a mpuMemyjy 0Baj CTaHJAp/, 33 FoJULIbe Iepro/ie Koju noyumy 1. janyapa 2005. roguHe wiu
KacHUje. PaHuja npuMeHa je jo3Bo/beHa. EHTUTETH He Tpeba Zja MpUMemYjy 0Baj CTaHAAp/ 3a TOJUIIbE [Iepruosie Koju
nounmy npe 1. janyapa 2005. roguHe, OCHM ako HCTOBpeMeHO He mpuMemyjy u IAS 39 (u3gamwe us geuem6bpa 2003.



roJivHe), yK/by4dyjyhu npoMeHe Koje cy o6jaB/beHe y MapTy 2004. rojHe. AKO HeKM eHTHUTET NPHMelbYje 0Baj CTaHAAP/
3a [epuo/ Koju noyube npe 1. janyapa 2005. roanHe, Taj eHTUTET Tpeba Aa 00eJ10AaHU TY YHIbEHUILY.

96A QuHaHcujcku UHCMpyMeHmMu ca npagom NOHosHe npodaje emMumenmy u obasese HACMAAU MOKOM JuKeudayuje
(n3mene IAS 32 u IAS 1), o6jaBmeHe y dpebpyapy 2008. roauHe, yBoJe 3axTeB Ja ce GUHAHCHjCKH UHCTPYMEHTH KOjU
MMajy cBa obeJiexkja U UCNyHaBajy KpuTepujyMe n3 naparpada 16A u 166 wiam naparpada 161 u 16/] kinacudukyjy kao
WHCTPYMEHTH KaluTaja, Mewajy naparpade 11, 16, 17-19, 22, 23, 25, AG13, AG14 u AG27, n yBoze naparpade 16A-16D,
22A, 965b, 9611, 9711, AG14A-AG14] nu AG29A. EHTUTET NpUMewyje OBe U3MeHe 3a IOJMIlIbe NIepruojie Koju noyumwy 1.
janyapa 2009. roguHe wiu KacHUje. PaHuja npuMeHa je 103BOJbeHa. YKOJIHUKO €HTUTET NPUMEHYje U3MeHe 3a paHUjU
nepuoJ; o6esiofjamyje Ty YUHEHHUIY U Y UCTO BpeMe IpuMemyje noBe3aHe usmene IAS 1, I1AS 39, IFRS 7 u IFRIC 2.

96b QuHaHcujcku uHCMpyMeHmu ca Npagom NOHO8He npodaje emumeHmy u obaeese HACMaAAu MoKoM aukeudayuje
yBOJIM U3y3eha orpaHUYeHOTr 06KMMa; CTOTa eHTUTEeT Hehe mpUMewmUBaTH OBa U3y3eha 1o aHanoruju.
9611 Kanucudukanuja MHCTpyMeHaTa y OKBUpPY oBor M3y3eha je orpaHMyYeHa Ha pauyHOBOACTBEHO OOyXBaTame

TaKBUX UHCTpyMeHaTa npema IAS 1, IAS 32, IAS 39 u IFRS 7. UHcTpyMeHTH ce He cMaTpajy MHCTPYMEHTHMMa KanuTasaa
npeMa JpyruM cMepHULaMa, kao Ha npumep IFRS 2 [Iraharse akyujama.

97 OBaj cTaHZap/ ce IpUMemyje peTPOCIIeKTUBHO.

97A IAS 1 (peBupupan 2007. rogrHe) je ©I3MEHUO TEPMUHOJIOTH]y Koja ce kopucTu y cBuM IFRS. [lopeg Tora, mume
je usMemeH naparpa¢ 40. EHTUTeT npuMemyje 0Be U3MeHe 3a FoJiUILbe IepUo/ie Koju nouumwy 1. janyapa 2009. roguHe
WJIM KacHUje. YKOJIUKO eHTUTeT npuMemyje 1AS 1 (peBugupan 2007. rogrHe) 3a paHUju epUo/Ji, OBE U3MeHe ce Takohe
[pUMeYjy 3a Taj paHUjU [TIEPUOL,.

97Bb IFRS 3 (peBugupan 2008. roguHe) je us6pucao naparpa¢ 4(u). EHTUTET npuMemyje oBe U3MeHe 3a FOJULIbE
nepuosie koju noyumy 1. jyma 2009. roguHe wiau KacHUje. Ykoanuko eHTuTeT npuMmenyje IFRS 3 (peBugupan 2008.
roZiMiHe) 3a PaHUjH IepUO/I, OBe U3MeHe ce Takohe MpuMebyjy 3a Taj paHHUjU NEPUOA.

971 Kaga npumMemyje m3MeHe omucaHe y naparpady 96A, o, eHTHTeTa Ce 3axTeBa /Ja pa3fBOjU CJIOXeHe
buHaHCHjCKe MHCTPYMEHTe KOju cajip>ke 06aBe3y Ja Jpyroj CTpaHU NMpeja cpasMepHHU Jle0 HETO MMOBHHE eHTHUTeTa
CcaMo NpH JIMKBUJALMjU Ha 3acebHe KOMIOHEHTe obaBe3e M KalMTaJla. YKOJHMKO KOMIIOHEHTAa o0aBe3e HUje BHIIE
Heu3MHUpeHa, peTpPOCneKTUBHA NIpUMeHa 0BUX u3MeHa IAS 32 ykibydyje pa3iBajame [Be KOMIOHeHTe KanuTaja. [IpBa
KOMITIOHEHTa 6U 6uJia y 3a/ip>KaHoj JOOUTH U NpeJicTaB/bala 6M KyMy/JaTUBHY KaMaTy HacTaJly 110 OCHOBY KOMIIOHEHTe
ob6aBese. [[pyra KOMIOHEHTa 61 Ipe/ICTaB/basia IPBOOGUTHY KOMIIOHEHTY KanuTaJsa. CTora eHTUTET He Tpeba Jla pa3/iBoja
OBe /iBe KOMIIOHEHTe YKOJIMKO KOMIIOHEHTa 06aBe3e HUje HeH3MUpeHa Ha JJaTyM [IpMMeHe U3MeHa.

97/ [laparpad 4 je usmemweH y okBupy llo6omwarea IFRS, o6jaBbeHux y Majy 2008. roguHe. EHTUTET NpUMeRyje
OBe M3MeHe 3a I'oJiMllbe Nlepuojie Koju nouumwy 1. janyapa 2009. rogune uiu kacHuje. Panuja npumeHa je 103BoJbeHa.
YKOJILKO eHTUTET NpUMeYje U3MEHE 3a paHUjU IepUoJ 06es10/1abyje Ty YHbEeHUIY U 3a Taj PaHUjU IepUO/ IpUMebyje
nsMeHe naparpada 3 u3 IFRS 7, naparpada 1 us IAS 28 u naparpada 1 us IAS 31 o6jaB/beHe y Majy 2008. rogune.
EHTUTeTY je 03BO/bEHO a OBe U3MeHe IPUMEeHHU NPOCIeKTHUBHO.

NMoBnavyexwe octannx caonwTeHa

98 OBaj cranzaps 3amemwyje IAS 32 QuHaHcujcku uHcmpymenmu: obesnodarbugarbe U npeeHmayuja peBUAUPaH
2000. roguHe:
99 OBaj cTranaap 3aMemwyje ciefeha Tymauema:

(a) SIC-5, Kaacugukayuja gpurnaHcujckux uHcmpymeHama - odpedbe 0 nomeHyujaaHOM U3MUPEHY;

(6) SIC-16, Akyujcku kanuman - [loHO8HO cmeyveHU UHCMpYMeHmuU concmeeHoz kanumasaa ([loHosHo cmeyeHe
concmeeHe akyuje);

() SIC-17, Kanumaux - Tpowkosu kanuma/aHux mpaHcakyuja.
100 OBaj Cranzgapyn mossaun Haupt SIC Tymadewa /34 PuHaHcujcku uHcmpymenmu - HHcmpymeHmu uau npaea
Koja modce omKynumu umanay.



Mpunor
YnyTcTBO 3a NPpUMEHY
IAS 32 ®duHaHcujcku uHCmMpyMeHmu: npe3eHmauuja

Osaj npusioe 4uHu cacmasHu deo 0802 cmaHdapaa.

AG1 OBO ynyTCTBO 3a IPUMeHY ObjallilbaBa IPUMeEHY N0jeJMHUX aclieKaTa OBOT CTaHAap/a.

AG2 OBaj cTaHjapj ce He 6aBM ca NpPU3HABalkeM WJIM OJMepaBamkbeM (QUHAHCHjCKUX MHCTPyMeHaTa. 3aXTeBH O
NpU3HAaBaky U OAMepaBamy GUHAHCHjCKUX CpeficTaBa M QUHAHCHjCKUX 06aBe3a cy u3HeTH y IAS 39.

HeduHnumje (naparpacdpm 11-14)
dPuHaHcujcka cpeacTBa u omHaHcHjcke obaBese
AG3 Basyta (rotoBrHa) je pUHAHCHjCKO CPeJCTBO jep NMpeJCTaB/ba CPEACTBO pa3MeHe U 300r TOora je OCHOBAa Ha
KO0joj ce oAMepaBajy U NpU3HAjy CBe TPaHCaKluje Y GUHAHCUjCKUM H3BellTajuMa. [OTOBUHCKH [JIEMO3UT KOJ, 6aHKe WU
cinyHe GUHAHCHjCKe MHCTUTYIMje GUHAHCH)CKO je CPe/CTBO jep MpeJCTaB/ba YrOBOPHO IIPaBO JENOHEHTA Ja Jobuje
rOTOBUHY 0J, GUHAHCHjCKe MHCTUTYLIMje WU /1a U3/Ja YeK WM CJIMYaH MHCTPYMEHT Ha TePeT CBOT payyHa, a Y KOPUCT
noBepuona y miahamy puHaHcHjcKe obaBe3se.
AG4 Yob6uyajenu npuMepy GUHAHCH]CKUX CPeJICTaBa KOjU Npe/CTaB/bajy YTOBOPHO NPABO Ha A0OHjare rOTOBUHE Y
6yayhHoctn u ogrosapajyhe ¢uHaHcujcke o6aBe3e Koja mNpejcTaB/ba YroBOPHY 006aBe3y HCIJATe TOTOBUHE Y
6yayhHocTH cy:

(a) moTpaxkuBama o/ Kynana 1 o6aBe3e npema Z,06aB/badrMa,

(6) moTpakuBama 1 06aBe3e N0 OCHOBY MEHHIIa,

() noTpaxkuBama M 06aBe3e 10 OCHOBY KPeJNTa, U

(@) moTpaxkuBarmka U 06aBe3e 0 OCHOBY 0OBE3HUIIA.
Y cBakOM ciy4ajy, yTOBOPHO NpaBO jeJlHe CTpaHe JAa NMPUMHU TOTOBHHY (WM o6aBe3a JAa IJATH) je MOBe3aHO ca
oaroeapajyhomM o6aBe3oM Jipyre CTpaHe Jia FOTOBUHY UCIJIATH (UM MPABO Jja TPUMU).
AG5 Jpyra BpcTa GHHAHCHjCKOT UHCTPYMEHTA je OHa 3a KOjy eKOHOMCKa KOPHCT Koja he 6UTH MpUMJbeHa WUJIY JjaTa
npejicTaB/ba GUHAHCHjCKO CPEJCTBO KOje HUje rOTOBMHA. Ha mpumep, o6aBe3a Mo 0CHOBY MEHUIIE IJIATUBA YV APKaBHUM
o6Be3HMIIaMa Jlaje UMAOLy YTOBOPHO IIPaBo Jla IPUMH, a EMUTEHTY YTOBOPHY 06aBe3y Jja U3BPIIH UCILIATY Y JpPKaBHUM
o6Be3HMI]aMa, a He roToBUHOM. O6Be3HHUIle cy PUHAHCHjCKA CPeJCTBA jep NpeAcCTaB/bajy ob6aBe3y JApraBe Koja UX je
eMHTOBaJa Aa UCIJIATH roToBHHY. CTora je MeHuIa GUHAHCHjCKO CPeJCTBO MMaolila MeHMIle U pUHAHCHjCKa 0bGaBe3a
eMHUTeHTa MeHHLe.
AG6 “HeuckynuBu” Ay>KHUYKU UHCTPYMEHTH (Kao LITO cy “HedcKynuBe” o6Be3HUIle 6e3 puKCHOT AaTyMa gocneha
ca peJJlOBHMM HCIIaTaMa KaMmaTe, HEHCKyNMBe 00Be3HMIle MU MeHMIle Ha OCHOBY KallMTajla) OOMYHO JAajy HUMaoly
yTOBOPHO IIpaBo NpHjeMa njahawa Ha OCHOBY KaMaTa Ha QUKCHe JaTyMe KOju ce IPOTexy A0 HeojpeheHe 6yAayhHOCTY,
6u10 6e3 mpaBa mnoBpahaja riaBHHLe WJIM C NpPaBOM Ha noBpahaj rjlaBHUILE MOJ yCJI0BMMa KOjU TO YMHE MaJlo
BepOBAaTHUM WJIM BPJIO AaneKUM y 6yAayhHocTu. Ha mpuMep, eHTUTET MoXke eMUTOBATH GUHAHCHjCKH UHCTPYMEHT y KOM
ce obaBe3yje Ja he cTa/HO BpUIMTH rojuIlka MJahama jeHaKa MCKa3aHO] KaMaTHOj CTONM Of 8 NpoleHaTa,
NpUMeeHOj Ha MCKa3aHW HOMHHA/JIHHM WJM HMCKa3aHW HU3HOC rjaBHULe of 1.000 H.j.. IIpernocraBibajyhu ga je 8
npoleHaTa TPXKULIHA KaMaTHA CTONA Y BpeMe eMUTOBalba MHCTPYMEHTA, EMUTEHT IIpey3uMa YroBOPHY 06aBe3y KOojoM
he u3BpwnuTH HU3 Oyayhux miuahamwa kamMaTe Koja UMa ¢ep BpeJHOCT (cazaiiwy BpegHoct) of 1.000 H.j. mpuanKoM
NOYeTHOT NMpH3HaBamwa. MiMasal 1 eMUTEHT UHCTPYMEHTa MMajy GPUHAHCHjCKO CpeACcTBO U GUHAHCHUjCKY 06aBe3y, TUM
pefocaeoM.
AG7 YroBopHO mpaBO MJIM YyroBOpHA o6aBe3a NPHUMama, UCIOPYKe WM pa3MeHe QUHAHCHjCKUX MHCTPyMeHaTa je
caMo 1o ce6u GUHAHCHjCKM MHCTPYMeHT. HU3 yroBopHuxX nmpaBa MM o6aBe3a 3aJ0BoJbaBa AedUHULMjy PUHAHCHjCKOT
WHCTPYMEHTa aKo Ha Kpajy JOBOJM [0 NpuMama WM Iulahawka TFOTOBUHOM WM [0 CTHLAkba WIM eMUTOBarba
MHCTpPYMeHTa KanuTasa.
AG8 MoryhHocT fja ce W3BpLIM yroBOPHO IMPaBO HWJIM 3axTeB Jia Ce 3aJ0BO/bM YroBOpHaA o6aBe3a MOTy OUTHU
arncoJIyTHU WJIM MOT'Y OUTH yCJIOB/beHU HacTaHKoM Gynyher norahaja. Ha mpumep, drHaHCcHjcKka rapaHiyja je yTOBOPHO
IpaBo 3ajMO/IaBLa Jia TPUMHU ['OTOBUHY O/ FapaHTa, a o/ropapajyha yroBopHa o6aBe3a rapaHTa Jia UCILJIATH 3ajMO/IaBIIa,
aKo 3ajMoIpuMaJial] He HCIYHH CBOjy o6aBe3y. YTOBOpHO IpaBO M o6aBe3a NOCTOje 360r NMPOILJIMX TPaHCAaKLHja UJIU
Jorabaja (mpeTnocTaBKa rapaHijdje) 4ak MaKo Cy 3ajMoJiaBueBa CIIOCOGHOCT /Jla OCTBapHu CBOja MpaBa M 3axTeB IpeMa
rapaHTy Jla UCIYHU CBOjy 06aBe3y ycj0B/beHU OyAyhuM HeHcnymwemeM ob6aBese 0J, CTpaHe 3ajMONpUMaolia. YCJI0BHO
npaBo ¥ o6aBe3a 33/|0BOJbaBajy AedUHULM]Y PUHAHCHUjCKOT CpeAcTBa M PUHAHCHUjCKe 06GaBe3e, YaK MAKO Ce TaKBa
CcpeAcTBa U 00aBe3e He MPU3HAjy YBeK y GUHAHCUjCKUM M3BelITajuMa. Heka o/ 0BUX yCI0B/beHUX IPaBa WM 06aBe3a
MOTY GUTH YTOBOPH O OCUTYpamy Koju ¢y noj aAeaokpyrom IFRS 4.
AG9 [pema IAS 17 JlusuHe, UHAHCHUjCKU JIU3UHT CMaTpa Ce MPBEHCTBEHO MPABOM /aBaolla JIM3UHrA Jja IPUMHU U
06aBe30M KOpHCHHUKA JIM3UHTa J]a U3MUPHU HU3 I1ahama Koja cy CYLITHUHCKHU UCTa Kao U CII0jeHUM UCIlJlaTaMa TJIaBHULe
M KaMaTe II0 YroBOpy O KpeAuTy. [laBajal, JIM3WHra o6payyHaBa CBOjy UHBECTHULH]y Y U3HOCY NMOTpPaKUBamba MpeMa
yroBOpy O JIM3UHTY, a He caMO IIpeMa CaMOM CPeJICTBY Koje je mpeAMeT JM3HHTra. [I0CIOBHUM JIM3UHTOM CMaTpa ce
NpPBEHCTBEHO HeAOBpLIEH YroBOp KOju obaBe3yje JaBaolia JU3WHra JAa 06e36egu ymoTpeby cpeAcTBa y 6yayhum



nepyoAuMa y 3aMeHy 3a HaKHa/ly CJIMYHY HaKHa/iM 3a ycayry. JlaBasal IM3UHIa U Jja/be 06padyyHaBa caMO CPe/ICTBO Koje
je mpeaMeT JIM3MHrA, a He NOTpaxuBame Koje he mpema yroBopy 6uTu HamsiaheHo y 6yayhHoctu. Ilpema Towme,
buHAHCHjCKU JIM3UHT cMaTpa ce QUHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTOM, a MOCJOBHH JIM3UHI Ce He cMaTpa QUHAHCHjCKUM
HHCTPyMeHTOM (OCHM NojeJMHAYHUX I/1ahara Koja Cy TPeHYTHO JjoCIesa U IJ1aTUBa).

AG10  dusuuka cpefcTBa (Kao IITO Cy 3a/JMxXe, HEKPeTHHHE, IOCTPOjea U oIpeMa), Te CpeACcTBa Koja Ccy mnpejMeT
JIU3UHTa U HeMaTepHja/lHa MMOBHHA (Kao IITO Cy MaTeHTU M poOHe MapKe) HUCY PpUHAHCHjcKa cpexcTBa. KoHTposa
TakBUX QU3NUKHUX CpeJiCTaBa U HeMaTepHja/He UMOBHHeE NpPYy>Ka MOIyNHOCT cTBapawa NPUJIMBA FOTOBUHE UJIH APYror
dHHaHCHjCKOT CPeAICTBA, /U He J0BOJM JI0 Caflalllber NpaBa Jja ce MPUMU FOTOBUHA UJIH APYTro GUHAHCU]CKO CPeJiCTBO.
AG11  CpepcrBa (kao 1TO cy yHanpej maaheHH pacxou), KoJ Kojux je 6yayha ekOHOMCKa KOPUCT NpHUMame pobe UIu
yCJIyTa, a He NTpaBo NpHUMakba FOTOBHHE WM Apyror GUHAHCHjCKOT CpeACTBa, HUCY puHaHCcHjcka cpefcTBa. CIMYHO TOMe,
CTaBKe MOMYyT OJJIOXKEHUX MNpuxojJa U BehrWHe o6GaBe3a MO BapaHTHUMa HUCY (UHAHCHUjcKe o6aBe3e jep je OJJIUB
€KOHOMCKHX KOPHCTH KOjH je MOBe3aH ca lbUMa UCTIopyKe pobe U yCJIyra, a He yToBOpHa 06aBe3a Ha NpUMame rOTOBUHE
WM ApYror GUHAHCHjCKOT Cpe/CTBa.

AG12 0O6aBe3e WU CpeJiCTBA KOja HUCY YTOBOpPHE NMPUPOJe, IONYT Mope3a Ha AOOUTAK KOjU HacTaje Kao pe3yJTaT
3aKOHCKMX 3aXxTeBa HaMeTHYTHUX OJi CTpaHe Jp)KaBe) HUCYy OQUHAHCHjcKe o6aBe3e HU (QUHAHCHjCKA CpeACTBa.
PauyHoBoZCcTBEHO 06GyxXBaTame ope3a Ha Jo6uTak ce o6pabyje y IAS 12. CivuHo TOMe, U3BeJileHe o6aBe3e JepuHUCaAHe
y IAS 37 Pesepsucarsa, homeHyujasHe obase3e U nomeHyujasnHa UMOBUHA, He HACTajy U3 yroBopa U JAaKje HUCY
¢duHaHcHjcke obaBese.

MHCprMeHTM KanuTtana

AG13  Ilpumepu MHCTpyMeHaTa KalHuTala 00yxBaTajy 06HMYHe aKuHje Koje cy 6e3 npaBa MOHOBHE NpoJjaje eMUTEHTY,
yTp>KUBe UHCTpyMeHTe (BuzeTH naparpade 16A u 16B), Heke HHCTpYMeHTe Koju eHTUTeTy HaMehe o6aBesy ja Jpyroj
CTPaHHU Npejia Cpa3MepHU /le0 HETO UMOBHHE eHTUTeTa CaMo NpH JUKBUAALUjU (BugeTH naparpade 1611 u 16/1), Heke
BpCTe NPUOPUTETHHUX aKknuja (BuzaeTu naparpade AG 25 1 AG 26), kao ¥ BapaHTe WJIM yIMCcaHe KyITOBHe ONLMje Koje fajy
MoryhHOCT uMaony Aa ynuue uiu Kynu GUKCHHA 6poj 06MYHUX aKLMja eHTUTeTa KOjH UX je eMUTOBAo Koje cy 6e3 mpaBa
[IOHOBHE IIpOoJiaje eMHUTEHTY, y 3aMeHy 3a UKCHM H3HOC IOTOBHMHE WM Apyror ¢rHaHCHjcKor cpejcTBa. O6aBesa
eHTHUTeTa Jja eMUTYje WK Kynu PUKCHU 6poj MHCTPYMeHaTa CONCTBEHOT KaluTaJa y 3aMeHy 3a QUKCHU U3HOC FOTOBUHE
WIK Apyror GUHAHCHjCKOT CpeACTBA je MHCTPYMEHT KallMTajla TOI eHTUTeTa (OCUM y C/ydyajeBUMa HaBeJeHUM Y
naparpady 22A). MehyTum, ako TakaB yroBop caJp>K{U ob6aBe3y eHTUTeTa Ja IJIaTH TOTOBUHOM WM HEKUM JpyruM
dHHaHCHjCKUM cpeJCTBOM (Koje HUje yroBop Kjacu$HUKOBAH Kao KamuTasa y CKAafy ca naparpadpuma 16A u 166 uaun
naparpaduma 161 u 16/]), Tako HacTaje o6aBe3a 3a cafiallikby BPeJHOCT OTKYIHOT U3HOCA (BUAeTU naparpad AG 27(a)).
EMUTeHT 06MYHHUX aKlyja Koje cy 6e3 mpaBa MOHOBHe NpoOJaje eMUTEHTY Ipey3uMa o6aBe3y Kaj MocTyna GpopMaaHO
Bpulehy AMCTpUOYLHjy M Tako 3aKOHCKHM NOCTaje o6aBe3aH IpeMa aKlMOHapuMa Aa To ypaiu. To Moxe 6UTH ciyuaj
HaKOH 006jaB/bMBama JUBUAEH/E WU KaJa je eHTUTeT OTHILAO M0/ CTevaj, a CBA CPeACTBa IpeocTala HaKOH U3MHUpemna
o6aBe3a OCTaHy PacnoJIoKHUBa 3a NoJeJly aKLiHOHapHMa.

AG14  Kym/beHa KynoBHA ONLHja WK APYTU CJUYAH YTOBOP KOjH je CTEKAaO eHTUTEeT U KOju eHTUTEeTY Jaje NpaBo Aa
HUCKynU UKCHU 6POj MHCTPYMeHaTa COICTBEHOr KallMTaja y 3aMeHy 3a JocTaB/balbe PUKCHOT M3HOCA TOTOBUHE WJIU
JApyror ¢UHAHCHUjCKOT CpeJiCTBa HUje PUHAHCHUjCKO CPeACTBO eHTUTeTa (0OCUM y cly4yajeBUMa HaBeJeHUM y maparpady
22A). YmecTo Tora, CBaka HakHa/a IlaheHa 3a Takas yroBOp ce 0Zy3MMa 0J] KaluTaaa.

Knaca nHctpymeHara Koja je nogpehjeHa cBuM ocTanum knacama (naparpacum 16A(6) n 16L4(6))
AG14A JemHo of o6enexja maparpada 16A u 1611 je na je rHAHCHjCKHM UHCTPYMEHT y KJacH Koja je moapehena ceum
OCTa/INM KJacaMa.

AG14Bb IlpuiukoM oxpebuBama Ja Jiu je MHCTPYMEHT y noApeheHoj Kacy, eHTUTET Npolewyje npaBa OTPAXKUBabA
WHCTPYMEHTa NpPY JIMKBUJALMjHU NMpPH 4eMy 3a AaTyM JUKBHAALHMje y3MMa JAAaTyM KaJa K/1achHKyje MHCTPYMEHT.
ExTHTeT NMOHOBO BpIIM KIacHUKaLMjy YKOJUKO Johe [0 mpoMeHe pesieBaHTHHUX OKOJIHOCTH. Ha mpuMmep, yKoaMKo
€HTUTET M3/a WM UCIVIATH APYyTd GUHAHCHjCKU UHCTPYMEHT, TO MOXe YTHIATH Ha TO A JIH je TpeAIMeTHU HHCTPYMEHT
U Jla/be Y KJIacH Koja je mojapeheHa cBUM OCTa/IMM KJlacama.

AG141l WHCcTpyMeHT KoOju MMa NPUOPUTETHA NpaBa NpH JMKBUJALUjU €HTHUTETA HUje MHCTPYMEHT ca NpaBOM Ha
CpasMepHH [le0 HeTO UMOBHHe eHTHTeTa. Ha mpuMep, MHCTPYMEHT UMa IPUOPUTETHA [TpaBa MpH JIMKBUAALUjH YKOJIHUKO
MMaolly Jjaje NpaBo Ha GUKCHY AMBUAEHAY NPU JUKBUAALMjU Kao JoAaTaK Cpa3MepHOM Jiesly HETO UMOBHHE eHTUTETa,
[P YeMy Jpyrd UHCTPYMEHTH y nojpeheHoj Kjacu ca NpaBoM Ha Cpa3MepHHU /leo HeTO UMOBHHE eHTUTeTa HeMajy UCTO
TO NMPaBO NPU JUKBUJALH]HU.

AG14]/] Yxo/sMKO eHTUTeT UMa caMo je/JHy kjacy pUHAHCHjCKUX MHCTPYMeHaTa, Ta Kjaca ce TpeTHpa Kao KJjaca Koja je
nozpeheHa cBUM ocTa/IUM Kjacama.

YKynHO o4yeKknBaHM TOKOBU NOTOBMHE NPUNMCUBU UHCTPYMEHTY TOKOM Nepuoaa Tpajata
MHCTpyMeHTa (naparpad 16A(e))

AG14E YxynHO oyeKMBaHU TOKOBU FOTOBUHE IPUIKMCUBU UHCTPYMEHTY TOKOM IepHUo/ia Tpajalba UHCTPYMEHTA MOpajy
OUTH CYWITUHCKM 6a3supaHU Ha JOOUTKY WJU TYOUTKY, NIPOMEHU y NPU3HATOj HETO MMOBHMHU WU IpoMeHHU bep



BPEJHOCTH NpH3HATe W HeNpPHU3HATe HETO MMOBHHE eHTHUTEeTa TOKOM IlepHoja Tpajalba MHCTpyMeHTa. [JoOUTAK WIU
ryOUTaK U IpOMeHe Y IPHU3HATOj HETO UMOBHHH Ce Mepe y CKJIaAy ca peseBaHTHUM IFRS.

TpaHcakumje y Kojuma umanawy, MUHCTPYMeHTa yyecTBYyje BaH (pyHKLMje BlaCHUKa eHTUTeTa
(naparpacm 16A n 16L1)

AG14® Hwmanan puHAHCHjCKOT ca IpaBOM [TIOHOBHE IPO/iaje EMUTEHTY HHCTPYMEHTA UM GUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa
KOjH CaZipK1 yrOBOPHY 06aBe3y 3a eHTUTET Ja JPYroj CTPaHu Mpeja Cpa3MePHHU /le0 HETO UMOBHHE eHTUTEeTa caMo MpHU
JINKBUJAALUjU MOXKe yhU y TpaHCaKLMjy ca eHTUTETOM U BaH yJiore BjacHHKa. Ha mpuMmep nMasan HHCTPYMeHTa MOXe
OGUTH 3amocjeH y eHTUTeTy. CaMo ce TOKOBY FOTOBUHE U YTOBOPHe o/ipe/i6e U YCJI0BU MHCTPYMeHTa KOjU ce 0OJHOCE Ha
MMaola MHCTPyMeHTa y OYHKIUjU BJACHUKA y3UMajy y 063uUp NPUJIMKOM MpoleHe Ja JM HHCTPYMEHT Tpeba
KJ1acuPUKOBATU Kao KallUTaJl y ckaajy ca naparpadom 16A unu naparpadpom 1611,

AG14TI' TIlpumep je orpaHHYeHO NAapTHEPCTBO Y KOMe IOCTOje OTpPaHUYeHU Y OMNIUTH NapTHepU. Heku oniutu napTHepu
MOTY JaTH rapaHlujy eHTUTEeTy U IPUMUTH HaJJOKHaAy 3a pyXKake TaKBe rapaHiyje. Y TakBoj CUTYaLUju rapaHiyja u
NoBe3aHMW TOKOBU FOTOBHMHE OJpakaBajy MMaolla MHCTPYMeHTa y YJIO3M JaBaolia rapaHljdje a He y YJIO3U BJIaCHHKaA
eHTUTeTa. CTOra TakBa rapaHlivja 4 NoBe3aHU TOKOBU FOTOBHHE He pe3y/ITHpa TUMe Ja Ce ONLITH NMapTHepH cMaTpajy
nojpeheHrM y ojHOCY Ha orpaHUYeHe NMapTHepe U He OU Ce y3MMaJid Yy 003Up NPUJIMKOM INpOLEHe Jia JIU CY YTOBOpHE
oJpezbe U yCJOBU HHCTPyMeHaTa OrpaHUYEHOT NapTHEPCTBA U ONIUTEr NapTHEPCTBA UAEHTHYHH.

AG14X /[lpyru nmpuMep je criopasyM O pacnojesu AOOUTKA UM IYOUTKA KOjUM ce AOOUTAaK UM ry6uTak pacnopebyjy
Ha MMaolle MHCTPYMEHTA Ha 6a3u NpyXKeHHUX YCIyra WM 3aK/by4yeHHUX M0CJ0Ba TOKOM TeKyhe M NpeTXOoAHMX roJuHa.
OBaKBM CNOPa3yMH Cy TPaHCaKIMje ca MMaolMMa MHCTPyMeHaTa y KOjUMa OHU He HACTYIajy Kao BJACHHULHM U He 6U ce
y3uMaJie y 0631p NPUJIMKOM NpoLeHe obeJsiexkja HaBeleHUX y naparpady 16A uiau naparpady 1611. Mehytum, cnopasym
0 pacrnojeny JO6UTKA WM T'y6UTKa KOjUM ce JOOUTAK WM ry6uTak pacnopelyjy Ha MMaole MHCTpyMeHTa Ha 6a3u
HOMHHAJIHUX M3HOCA HbUXOBUX MHCTPYMeHaTa NpeACTaB/bajy TPAaHCAKLUjy Y KOjOj MMAaoL M MHCTPyMeHaTa HacTynajy y
JYHKIMjU BJIaCHUKA M y3UMao 61 ce y 003Up NMPUIMKOM IpolieHe o6esiexxja HaBeJeHUX y maparpady 16A uau naparpady
1611,

AG141 ToxoBHW rOoTOBHHE M YrOBOpHe oJipe/ibe U yCJIOBH TpaHCaKnuje u3Mehy mmaona HHCTpyMeHTa (KOjU HacTyma
BaH QyHKIHMje BJaCHUKA) U eHTUTEeTa MU3/1aBaolia MOpajy OUTH CIMYHU €eKBUBAJIEHTHOj TPAHCAKIUjH KOja MOXKe HacTaTH
n3Mehy cTpaHe Koja HUje UMaJIal] MHCTPYMEHTA U eHTUTETa U3/jaBaola.

HenocTojarbe apyrnx chouHaHCUjCKMX MHCTPYMEHaTa unm yroeopa ca yKynHum ToKkoBMMa roToBuHe
KOju CYLWTUHCKMN oapelyjy unu orpaHnyaBajy noBpahaj pesunayanHe BpeaHOCTU MMaoLy
MHCTpyMeHTa (naparpadu 166 1 161)
AG14] YcnoB knacudukanvje GUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA, KOjU MHaYe HUCIyHhaBa KpUuTepujyMme naparpada 16A uiu
naparpada 161, kao kanuTasa je Ja eHTUTET HeMa APYrux GUHAHCHjCKUX MHCTpyMeHaTa WJM yroBopa 4Huju cy (a)
YKYIIHU TOKOBU FOTOBHMHE CYIITUHCKUA 6a3UpaHU Ha AOOGUTKY WU I'Y6GUTKY, IPOMEHHU y NPU3HATOj HETO UMOBUHHU WU
npoMeHu ¢ep BpeAHOCTH NpU3HATe U HelNpHU3HATe HETO MMOBHHe eHTUTeTa U (6) edeKTH TakBU JAa CYyIUTHUHCKHU
oapebyjy wiu orpaHuyaBajy nospahaj pesujyanHe BpefHocTH. Ciefehn HHCTPYMEHTH, HAaCTalu y OKBUPY HOpPMaJIHUX
TPXKHUIIHUX OJHOCA Ca Hel0OBe3aHUM CTpaHaMa BepoBaTHO Hehe clipeyuTH KjJacuUKalLMjy HHCTPYMeHaTa, KOju MHaue
HCIyHaBa KpuTepujyMe naparpada 16A viu naparpada 1611, kao kanurana:

(a) MHCTPYMEHTH 4HjH ce YKYITHH TOKOBU FOTOBHHE CYIITUHCKY 6a3Upajy Ha crellidUYHOj NYMOBHUHHU EHTUTETA.

(6) MHCTPYMEHTH YHjU Ce YKYTTHU TOKOBHM TOTOBHHE 6a3Mpajy Ha MPOLEHTY NPHUXOAa.

() yroBopH KojUMa ce MHAMBH/YaJHU 3aN0C/IeHH Harpahyjy 3a yciyre npy>xeHe eHTUTETY.

(m) yroBopu KojuMa ce 3axTeBa Iiiahame 6e3HaYajHOT NMPOLEHTA JOOUTH 3a IPYKeHe YCIyTe WK fo6pa.

HepvBaTHU (PUHAHCUjCKN UHCTPYMEHTH

AG15  OuHaHCHjCKM MHCTPYMEHTH YKJ/by4dyjy NpUMapHe HHCTPyMeHTe (Kao ILITO Cy IOTpakUBamba, obaBe3e M
MHCTPYMEHTH KalWuTasa), Kao U JlepuBaTHe PpUHAHCHUjCKe HHCTpyMeHTe (Kao WITO cy pUHAHCHUjCcKe omnIyje, djydyepcy U
dopBapacH, KaMaTHM W BajlyTHU CBOINOBH). JleprBaTHU QUHAHCHjCKM HMHCTPYMEHTH 33Jl0BOJbaBajy JAedUHHUIHU)Y
dHHaHCHjCKOT MHCTPYMEHTA U CTOra Cy M0/, 1eJIOKPYTOM OBOT CTaHZapAa.

AGl16  [lepuBaTHM GHHAHCHjCKM HWHCTPYMEHTH CTBapajy mnpaBa U o6aBe3e Koje Mehy cTpaHaMa yK/bYYeHUM Y
WHCTPYMEHT uMajy edekaT IpeHOollelma jeJHOr WM Bulle (QUHAHCUjCKUX pPHU3UKA CBOjCTBEHHUX IPHMapHOM
¢drHaHCHjcKOM UHCTpyMeHTy. Ha moueTKy, lepuBaTHU UHAHCHjCKY UHCTPYMEHTH [Iajy jeiHOj CTpaHU IpaBoO pa3MeHe
dUHaHCHjCKUX cpefcTaBa WIM QUHAHCHjCKMX o6GaBe3a 3a APYroM CTPaHOM IOJ YCJOBHMMA KOjU Cy NOTEHLHjaJHO
MOBOJbHU, WM YyTOBOPHY 06aBe3y pa3MeHe QUHAHCHjCKUX CpeJiCTaBa WM GUHAHCHjCKUX o6aBe3a ca APYroM CTPAaHOM
MO/ YCJIOBMMA KOjHU Cy NOTeHIUjaIHO HeNoBObHU. MehyTUM, TO 06MYHO He pe3y/THpa NPeHOCOM OCHOBHOT MPUMapHOT
dHHaHCHjCKOT MHCTPYMeHTa Ha MOYeTKy YroBopa, HUTHU TaKaB NPeHOC HYXHO HacTaje mo jocnehy yrosopa. Heku
WHCTPYMEHTH cajip>ke U MpaBo U 06aBe3y pas3MeHe. [lomITo ce ycnoBU pasMeHe yTBphyjy Ha MOYeTKy JepUBATHOT
WHCTPYMEHTa, TU YCJI0BU MOTY NMOCTAaTH WM NOBOJbHU WM HEMOBOJbHH, 3aBUCHO O Melatba lleHa Ha GpUHAHCHjCKUM
TPXKUIITUMA.

AG17 TIlpopjajHa nau KymoBHa ONIMja 3a pa3MeHy QUHAHCHUjCKUX CpeAcTaBa WM GUHAHCHjCKUX obaBe3a (TO jecr,



bUHAHCHjCKUX HMHCTpPyMeHaTa KOjU HHCY WHCTPYMEHTH COINCTBEHOr KalMTala eHTHUTEeTa) JAaje MMaolly NpaBo Ha
Jobujame MoTeHIUjaHUX 6y AyhuX eKOHOMCKMX KOPUCTH Koje NMpousJa3e U3 npoMeHa ¢pep BpeHOCTH PUHAHCHjCKOT
WHCTPYMEHTa KOju je ocHOBa yroopa. CympoTHO TOMe, eMHTEHT OIluje INpeysuMa o6aBe3y Ja ce OApPeKHe
NOTEeHLHjaTHUX OyAyNUX eKOHOMCKMX KOPHUCTH HWJIM Ja CHOCH MOTeHUMja/He TyOUTKe EeKOHOMCKHX KOPHCTH
NpOU3aLUINX U3 NTpoMeHa ¢ep BpeJHOCTH OCHOBHOI GpUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa. YTOBOPHO IpaBO MMaolia U obaBe3a
eMUTEeHTa 33/10B0/baBajy JAebUHULHM]Y (UHAHCHUjCKOT CpeACTBa, OAHOCHO ¢QHuHaHCHjcKe o6aBe3e. PUHAHCHUjCKH
HHCTPYMEHT KOjH je OCHOBa yroBopa O OINIMjU MOXXe 6UTH GUJIO Koje QUHAHCHjCKO CPEeACTBO, YK/BYUYYjyhu U akuuje y
JPYyrMM eHTUTeTMMa M KaMaTOHOCHe HHCTpyMeHTe. Omnuuja Moxke 3axTeBaTH Ja EMUTEHT eMUTyje JY>KHUYKU
WHCTPYMEHT, a He Ja IpeHece QUHAHCHjCKO CpPeJCTBO, aJli MHCTPYMEHT KOjU je OCHOBa OIlHje W Ja/be OU YHHUO
dHHaHCHjCKO cpeJiCTBO MMaolia Kaj OM onnuja 6uja usBplieHa. ONIMOHO MpaBO MMaolia Aa pa3MeHH GHUHAHCHjCKO
CPeACTBO 10/ NMOTEHIHja/IHO NMOBObHUM YCJI0BUMa U obGaBe3a eMUTEHTA JAa pa3MeHHW (QUHAHCHjCKO CPeACTBO MOJ
MOTeHLMjaJIHO HEITOBO/bHUM yCJIOBUMA PAs3JIMKYjy Ce 0Ji OCHOBHOT pUHAHCHUjCKOT CpeJicTaBa Koje Tpe6a pa3MeHUTH 110
u3Bpllewy onuyje. [Ipupoja MMao4yeBOr NpaBa U eMUTEHTOBe 06aBe3e He yTHYe Ha BepoBaTHONY Jia ce oMIivja U3BPLIN.
AG18  /[lpyru npuMep AepuBaTHOTr GUHAHCHUjCKOT HHCTPYMeHTa je GopBap/, yroBop Koju ce Tpe6a U3MUPUTHU 3a 1IeCT
Mecelll y KojeM jeaHa cTpaHa (kynay) o6eha pga he ucnopyuutu 1.000.000 H.j. y TOTOBUHM Yy pa3MeHy 3a JipKaBHe
06Be3HUIe ca PUKCHOM KaMaTHOM CTONOM, HOMHHaHOT u3Hoca 1.000.000 H.j., a Apyra cTpaHa (npozaBal) o6ehasa Aa
he ucnopy4yuTtu fpxaBHe o6Be3HULEe ca GUKCHOM KaMaTHOM CTOIOM HOMHUHasHOT u3Hoca 1.000.000 H.j., y pa3aMeHy 3a
1.000.000 H.j. y roToBuHH. TOKOM 1llecT Mecely, 06e CTpaHe MMajy YTOBOPHO NPaBO U YrOBOpPHY 06aBe3y Ja pa3MeHe
¢dUHaHCHjCKe HHCTPyMeHTe. AKO TPXKHIIHA LleHa Jp’KaBHUX 06Be3HMUa nopacte u3Hayg 1.000.000 H.j., yciaoBu he 6utn
MOBOJbHY 3a KYILA, a HEMOBOJbHU 3a NPOJABLA; aKo TPXHUIIHA IeHa nagHe ucnof 1.000.000 u.j., edekaTt he 6utun
cynpoTaH. Kynan uMa u yropopHo npaBo (GHHAHCHjCKO Cpe/iCTBO) CJIMYHO IIPaBy NpeMa KyNOBHOj ONIUjH KOjy mocejyje
U yroBopHy o6aBe3y (duHaHCHjcKy o6aBe3dy) CAMYHY 06aBe3d IpeMa YIHCAHO] MPOAAjHO] OIIMjY; NpoAaBal, UMa
YTOBOPHO IpaBo (pUHAHCHjCKO CPeJCTBO) CAMYHO NMpaBy NpeMa NPOAAjHO] OMIHjH KOjy Mocejyje U YTOBOpPHY o6aBe3y
(dunanCHjcKy 06aBe3y) caMYHY 06aBe3H NpeMa YIHCAaHO] KYNOBHOj onuyju. Kao koJ THX onuuja, Ta yroBopHa npasa U
obaBe3e yuHe 3ace6Ha PUHAHCHjcKa cpeJcTBA U QUHAHCHjCKe 06GaBe3e U PA3JIMKYjy Ce 0Jf OCHOBHHUX (QUHAHCHjCKUX
HHCTpyMeHaTa (06Be3HMIE U FOTOBUHA Koje Tpeba pazMeHUTH). 06e cTpaHe y dopBaph yroBopy MMajy o6aBe3y Kojy
MOpajy Aia U3Bplile Y yTOBOPEHOM BpeMeHY, 0K U3BpIlee [IpeMa yroBOPY O ONIMjH HacTaje caMo ako M Kaja MMaJjalj
OIllYje OAJIyYH UCTY Jia U3BPILLIHU.

AG19  MHore Apyre BpCTe JepMBaTHUX MHCTPYMeHATa caJjpKe MpaBo WM 06aBe3y 3a 6yAyhy pasmeHy, yk/bydyjyhu
KaMaTHe U BaJIyTHe CBOIOBe, “nokJonue” (GUHaHCUjCKe HHCTPYMEHTE KOju rapaHTyjy HajBUIIM QUKCHU HUBO KaMaTHe
CTome), KaMaTHe pacrnoHe U “nogoBe” (GHHAHCHjCKe MHCTPYMEHTe KOjU TapaHTyjy HajHMXKU QUKCHU HHMBO KaMaTHe
CTOIle), carJlacCHOCT MoBepHuoLa JAa 0J06py 3ajaM 10 HaBeJleHOj CTONH TOKOM ofpeheHor mepuoja, KpeAuTHe JHUHUje
NOoJplIKe KOjUMa ce AYXHHUIMMa Ha TPXKUILITHMa eBpo-BajlyTa oMoryhaBa Ja u3jajy eBpo-o6Be3HHLe ca jocineheM
kpahum og roauny gaHa (NIF) u akpeauTrBe. YroBop 0 CBOIy KaMaTHHX CTOIa MOXe ce MOCMaTpaTH Kao BapHjaHTa
dopBapj yrosopa y KoM ce CTpaHe A0roBope jia he UsBpinTH HU3 6ygyhHx pasMeHa rOTOBUHCKHX U3HOCA, TJe Ce jefaH
M3HOC U3payyHaBa peMa QJIyKTyupajyhoj kaMaTHOj CTONH, a APyTH NpeMa GUKCHOj KaMaTHe cTolle. Pjydepc yroBopu cy
Jipyra BapujaHTa ¢popBapA yroBopa, Koju ce pas3/MKyjy NPBEHCTBEHO MO0 TOMe LITO Cy YTOBOPH CTAHJApAMU30BaHU U LITO
ce ca lbMMa Tpryje Ha 6ep3u.

YroBopu o KynoBuHu unu npoaaju HecpuHaHcujckux ctaBku (naparpacu 8-10)

AG20  YroBopu 0 KYyNOBHHM WM NPOJAju HeDUHAHCHjCKUX CTAaBKU He 3aJ0B0J/baBajy AebUHUIU]y GUHAHCHjCKOT
WHCTPYMEHTa 3aTO LITO YrOBOPHO NPABO jefiHe CTpaHe Jja NPUMHU HePHUHAHCH]CKO CPEACTBO WM YCIyTy U oAroBapajyha
obaBe3a Jpyre CTpaHe He YCIOCTaB/bajy CaJiallilbe NPAaBO UJM 006aBe3y OMJIO KOje CTpaHe JAa NPHUMH, UCIOPYYH WU
pa3MeHu PpuHaHCHjcKO cpescTBO. Ha npuMep, yroBopu koju 06e36ehyjy uamMupeme caMo IyTeM NpHjeMa UM UCIIOPYKe
HeduHaHCHjcKe cTaBKe (Ha mpuMep, omuuje, ¢pjydyepc yroBop uau ¢popBaph yroBop 3a cpebpo) HUCY PUHAHCHjCKU
WHCTPYMEeHTH. MHOTrM poGHHM yroBopu cy TakBe BpcTe. Hekn MMajy cTaHzapAusoBaH O6GJMK U HHMa ce Tpryje Ha
OpraHU30BaHMUM TPXKULITHMA Ha BPJIO CJMYAH HAYMH Kao U ca HEKUM JilepUBaTHUM QUHAHCHjCKUM HHCTpyMeHTUMa. Ha
npuMep, po6HU jyyepc yroBop Moxe ce 0AiMax KyUTH U MPOJaTH 32 TOTOBUHY jep je YBPLITEH 3a TProBakbe Ha 6ep3u U
MoOX<e IPOMEHUTH UMaolla MHoro nyta. MehyTuM, cTpaHe Koje Kynyjy ¥ IpoJiajy yroBope, y CTBapH, TPryjy po6oM Ha Kojy
ce TH yroBopH ojHoce. CIOCOGHOCT KyNOBHHe WJM IIpoJjiaje poGHOr yroBopa 3a FOTOBHHY, Jlakoha ¢ KOjoM ce Moxe
KyIUTH WIHM NPOJATH, Kao U MOTyhHOCT mperoBaparma O FOTOBUHCKOM M3MHUpelby ob6aBe3e 3a NpHUjeM WM UCHOPYKY
poGe, He Memajy OCHOBHHM KapaKTep yroBopa Ha HAa4WH KOju cTBapa GUHAHCHjCKM MHCTPYMeHT. Umak, HeKH yrosopu
KYIOBUHE WM MpoJaje HepHHAHCHjCKUX CTAaBKH KOjU Ce MOTYy H3MHUPUTH HETO WM pa3MeHOM (QUHAHCHjCKUX
WHCTPYMEeHaTa, Cy N0/ AeJIOKPyroM OBOT CTaHZapAa Kao Ja je pey o QUHAHCUjCKUM UHCTPYMeHTUMa (BHUJeTH naparpad
8).

AG21  YroBop Koju yKJbyuyje HpHjeM WHJM HUCHOPYKY GU3UYKOI CpefCcTBAa He y3pOKyje HacTaHak (PpUHAHCHjCKHUX
cpeAcTBa jefHe cTpaHe U GUHAHCHjCKe 06aBe3e Jpyre CTpaHe, OCUM aKo ce oArosapajyhe myahamwe He 04JI0’)KM HAaKOH
JlaTyMa npeHoca GU3UUIKHUX cpeAcTaBa. To je ciydaj KoJ KyNOBHUHE UM NpoJaje po6Ge Ha pOGHU KPEeaUT.

AG22 Heku cy yroBopu Be3aHH 3a po6y, ajid HE YK/bY4yjy U3MUPEE NyTeM GU3UYKOT MpHjeMa UK UCIIOPYKe pobe.
OHu yTBphyjy U3MHpere Kpo3 rOTOBHMHCKA IJahama Koja cy ofgpehena npemMa ¢opMyJid U3 yroBopa, a He Kpo3 Mahama
dukcHux u3Hoca. Ha npumep, U3HOC IJ1aBHUIEe Y 06BE3HUIIM MOXKe Ce U3pauyHaTH NIPUMEHOM TPXKUILIHe LieHe HadTe Koja



npeBJ/aziaBa Ha JaH jocrneha o6Be3HuIe 3a GUKCHY KOIMYMHY HadTe. [JlaBHUIA ce MHJEKCHpPA ¥ OJHOCY Ha LieHy pobe,
aJIu ce U3MUPYje caMo y TOTOBUHU. TakaB yroBop npesicTaB/ba PUHAHCHjCKU HHCTPYMEHT.

AG23  Jlepununuja GUHAHCHCKOT MHCTPYMEHTA, OCUM GUHAHCHjCKOT CpeJiCTBa WM GUHAHCHjCKe obaBe3e, 06yxBaTa
U YroBOp KOjU Y3pOKyje HacTaHak HedHHaHcHjcKor cpeAcTBa WM HedHHaHcHjcke obaBe3e. TakBM (QUHAHCHjCKH
WHCTPYMEHTH 4ecTO jeJJHOj CTPaHM [Jajy ONuujy pa3MeHe (HHAHCHUjCKOT CpeJCcTBa 3a HepUHaHCHjcKO cpejcTBo. Ha
npuMep, 06Be3HUIIA Be3aHa 3a HadTy MoxKe UMaoLy JaTH NpaBo pujeMa HU3a GUKCHUX NePUOJUIHUX UCIIaTa KaMaTe
¥ GUKCHU U3HOC IJIaBHULE 110 Aocnehy, ca oniujoM pa3MeHe U3HOCa IJIaBHUILE 32 UKCHY KonuKHYy HadTe. [loxkes/bHOCT
M3BpllIaBaka OBe onlyje he BpeMeHOM BapHUpaTH y 3aBUCHOCTU of, ep BpeAHOCTH HadTe y ofHOCY HA KoePUIUjeHT
pasMeHe roToBUHe 3a HadTYy (6ep3aHCKU KypcC) caZipKaH y 06Be3HUIU. HaMepe nMaolja 06Be3HUIIE C 063UPOM Y BE3U ca
IEeHUM H3BplIEHEM He YTUYY Ha CYLITHHY KOMIIOHEHTe cpeicraBa. PUHAHCHjCKO CpeAcTBO MMaola U pUHAHCHjcKa
06aBe3a eMUTEHTa YUHE 06Be3HUIY GUHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTOM, 6e3 063upa Ha Jpyre BpPCTe CpeAcTaBa U o6aBe3a
KOjU Takobhe HacTajy.

AG24  [BpucaH]

MNpe3eHTaumja
O6aBese n kanutan (naparpacwm 15-27)
HenocTojake yroBopHe o6aBe3e fa ce ncnnatv rotoBuHa unm npega apyro oMHaHCcujcko
cpeacTtBo (naparpacum 17-20)
AG25 [IpuopuTeTHe aKLuje MOTy ce eMUTOBATH Ca Pas3/IMYUTUM IpaBuMa. [Ipu ojpehrBamy Ja Jid je MPUOPUTETHA
akiuja ¢uHaHcUjcKka obaBe3a MM MHCTPYMEHT KallMTasla, eHTUTeT Npoliewyje ojApeheHa mpaBa Koja MpUNajajy Toj
akuuju, Te ojpehyje Ja 1M oHa NpHUKa3yje OCHOBHY KapaKTepUCTUKY ¢UHaHCHUjcke oGaBe3e. Ha npumep, npuopuTeTHa
akuuja koja omoryhaBa OoTKyn Ha ojpeheHU JaTyMm WM IO ONLMjU MMaola, capXU GUHAHCHUjCKYy 0b6aBe3y 3aTO LITO
eMUTEHT UMa 06aBe3y Aa npeHece pUHAHCHjCKa CPe/ICTBA UMaoLy TakBe akuuje. [loTeHHjaHa HeMOoryhHOCT eMUTEHTA
Jla UCIIyHU 06aBe3y OTKyIla IPUOPUTETHE aKlyje, KaZia ce TO 3aXTeBa IpeMa yroBopy, 6110 360T HeZl0CTaTKa CPeJCTaBa,
3aKOHCKOT OrpaHHYeHa WM HeJl0BOJbHO 0OHUTKA WJIM pe3epBH, He Herupa camy o6asesy. Onuuja eMUTEHTa Jja OTKYNH
aKkIuje 3a rOTOBHHY He 3a/l0Bo/baBa AeduHMIHMjy PUHAHCHjcKe o6GaBe3e, jep eMUTEHT HeMa cafallmby o6aBe3y Ja
npeHece QUHAHCHjCKA CPEJCTBA Ha aKLMOHape. Y OBOM C/y4ajy, OTKYIN aKLi{ja je MCK/bYYHMBO JHUCKPEILMOHO NpPaBO
emuTeHTa. MebhyTuM, o6GaBe3a MO)Ke HacTaTH KaZla eMHUTEHT aKLMja W3BPIUM CBOjy ONLHMjy, 06MYHO ¢(HOPMaSHUM
obaBelITemEM aKLIHOHAPUMa O HAMePH OTKYIIA aKIHja.
AG26  Ako cy mpuopUTeTHe aKlMje HEOTKYyNJbMBe, oAroBapajyha kiacudukanuja THX aknuja ce ojpebyje nmpema
JpyruM IpaBUMa Koja UM Mory npunajarty. Knacudukanuja ce 3acHMBa Ha NPOLeHH CYLITHHE YTOBOPHUX apaHXMaHa U
JebuHunyjaMa ¢uHaHCHjcKe 06aBe3e M MHCTPyMeHTa KanuTasia. Kaga cy pacrnojesie BIacHUIIMMa KyMyJIaTUBHUX WX
HEKyMYJIaTUBHUX NPUOPUTETHUX aKLHUja HCK/bYYHBO JUCKPELIMOHO NPAaBO €MHUTEHTa, TaKBe aKIHuje NpeJCcTaBJbajy
WHCTPYMEHT KanuTasla. Ha knacudukanujy jeHe NpuopuTeTHe aKLiMje Ka0o MHCTPYMEHTAa KaluTajla Win pUHaHCHjcKe
o6GaBe3e He yTHYY, Ha IPUMep:

(a) ucropwujaT BpiIema pacrnozena;

(6) Hamepe Bpiewa 6yAyhux pacnojena;

(1) Moryhu HeraTMBHM yTHI@j Ha LieHy OOUYHHUX aKljMja eMUTEHTa aKo paclofiesie HUCYy U3BpIleHe (360r
OrpaHHUYeHa UCTIJIaTe JUBUEH/ M 32 00MYHe aKIiyje ako AUBH/IeH/le HUCY HcIlaheHe 3a TPUOPUTETHE aKLyje);

(4) UI3HOC EMUTEHTOBHUX PE3EPBY;

(e) ouekrBamba eMUTEHTA Y NOTJIey JOOUTKA UM I'YOUTKA 3a oJpeheHu nepuoa; U

(¢) moryhHOCTH MM HEMOTYNHOCTH EMUTEHTA 1a yTUY€e U3HOC JJOOUTKA UM TYOUTKA 32 oA peheHr Nepuo.

U3muperse nomohy nHcTpymeHaTa cConcTBeHOr KanuTtana eHTuTeTa (naparpacu 21-24)
AG27  Cnepehu mpuMepu UAYCTPYjy Kako ce KJIAacHPUKYjy pasIMUUTe BPCTE YroBOpa 3a UHCTPYMEHTE COICTBEHOT
KaluTajla eHTUTeTa:

(a) YroBop koju he eHTUTET U3MUPUTU IPUMabEM UJIH JJOCTaB/batbeM PUKCHOT 6poja CONCTBEHUX aKLUja 6e3
6yayhe HakHaZle, WM pa3MeHOM QUKCHOI 6poja CONCTBEHUX aKLUMja 3a QUKCHU HU3HOC y TOTOBUHU WU APYyroM
bUHAHCHjCKOM CpesICTBY, je MHCTPYMEHT KanuTasa (0CUM y ciy4ajy AedHUHHcaHOM y naparpady 22A). Y ckiasy ca THUM,
CBaKa HaKHaJja MpUMJ/beHa WM IsiaheHa 3a TakaB yroBOp ce AUPEKTHO AoJaje KalluTaly UM OAy3UMa Of Hera. JesaH
NpUMED je eMUTOBAHA OIMIlYja aKLMje Koja Jjaje APYyroj CTpaHH NMpaBo Ja Kynu GUKCHU Opoj aKljMja eHTUTeTa 32 QUKCHU
M3HOC roTOBHHe. MehyTHM, aKo ce yroBOpOM 3axTeBa Jia EHTUTET KyIU (OTKYIH) CBOje CONCTBEHE aKLHje TOTOBUHOM
WM JPYyTUM QUHAHCHjCKHUM CPesCTBOM Ha GUKCHM WJIM OJpeJUBH JATyM WJIM Ha 3aXTeB, EHTUTET Takohe npu3Haje U
duHaHCcHjcKy o6aBe3y 3a ca/lallilby BPeJHOCT OTKYIHOT U3HOCA (Y3 M3y3eTaK 3a MHCTPYMeHaTa Koju UMajy cBa obeJiexja
Y UCNyHaBajy ycJl0oBe HaBejeHe y naparpa¢uma 16A u 166 wnu naparpaduma 161 u 16/1). Jenan npumep je ob6aBesa
eHTHUTeTa o GpopBapA yroBopy Aa U3BPLIM OTKYI GUKCHOT 6poja CBOjUX CONCTBEHUX aKIyja 3a PUKCHU U3HOC TOTOBHHE.

(6) OGaBe3a eHTHTeTa JZila KyIH CBOje CONCTBeHEe aKIMje 3a FOTOBUHY Y3pOKyje GHUHAHCHjCKY o06aBe3y 3a
ca/lallilby BPEAHOCT OTKYNHOI M3HOCA YaK MAaKo OpOoj aknuja Koje eHTUTET Mopa Ja OTKYNH Huje QUKCaH WM aKo je
o6aBe3a ycJI0B/beHA MPABOM /JIpyTe CTPaHe Ha OTKYI (OCUM y cJyyajeBMMa HaBeZleHUM y naparpadpuma 16A u 165 naun
naparpadpuma 161 u 16/]). [Ipumep ycioB/beHe 06aBe3e je eMUTOBAHA OMNIMja KOja 3axTeBa Jla EHTUTET OTKYIH CBoOje



CONCTBEHE aKIlMje 32 TOTOBUHY Y C/1y4ajy Aia Apyra CTpaHa U3BPILH ONLH]jY.

() YroBop koju he 6UTH U3MHUPEH y TOTOBMHHU HJIM APYroM GUHAHCHjCKOM CPeZCTBY je GUHAHCHjCKO CPeLiCTBO
uan GHUHaHCcHjcKa 06aBe3a YaK MaKo Ce U3HOC FOTOBHMHE WM APYror GUHAHCHjCKOT CpesCcTBa Koju he GUTH NpUM/beH
WM [0CTaB/beH 3aCHMBA Ha NpOMeHaMa TpJXKHUILIHEe IleHe MHCTPYMeHTa COICTBEHOr KamuTaja eHTUTeTa (ocuM y
clyyajeBUMa HaBeZleHUM y naparpaduma 16A u 16b wan naparpaduma 161 u 16/]). [IpumMep 3a To je onuuja akuuje
HM3MHUpeHa y HeTO TOTOBUHHU 10 HETO OCHOBY.

(m) YroBop koju he 6UTH U3MHpEH y NPOMEH/bMBOM 6pOjy CONCTBEHUX aKIMja €eHTUTEeTa, YHja je BpeJHOCT
jenHaka GUKCHOM H3HOCY WJIM MU3HOCY 3aCHOBAaHOM Ha NMpOMeHaMa OCHOBHe BapwujabJsie (Ha mpumep, LieHa pobe) je
¢drHaHCHjCcKO cpeJcTBO MM $UHAHCHjcKa o6aBe3a. [IpuMep YMHM ynHcaHa ONIMja 3a KYNMOBHHY 3J1aTa Koja ce, aKo ce
U3BPILUY, EHTUTET U3MUPYje HETO y MHCTPYMEHTHMa CONCTBEHOTr KalWTajla MyTeM JOCTaB/balb€éM OHOJMKO TAaKBUX
HHCTpYMeHaTa KOJIMKO UMa BPeJHOCT jeZlHaKy BPeJHOCTH OMNIHjCcKor yroBopa. TakaB yroBop je GUHAHCHUjCKO CPeACTBO
uaM pUHaHCHjcKa 06aBe3a YaK MAKo je OCHOBHA BapHjabJia CONMCTBEHA lieHa aKlMja eHTUTETA, a He 3J1aT0. CJIMYHO TOME,
yroBop Koju he 6UTH U3MHUPEH QUKCHUM GpojeM CONCTBEHUX aKIMja eHTUTETa, aJd hie mpaBa Koja MpUNa/ajy Ha OCHOBY
THX aKI{ja BapupaTH Tako ja he BpeHOCT u3MUpewna 6UTH jeHaKa QUKCHOM MU3HOCY MJIM U3HOCY KOjU Ce 3aCHMBA Ha
npoMeHaMa OCHOBHe BapujabJie, cMaTpa ce pUHAHCHjCKHUM CPeICTBOM MM GUHAHCHjCKOM 06aBe30M.

Opnpenbe o noteHuMjanHoOM nsmupewy (naparpacd 25)

AG28  Tlaparpad 25 3axTeBa a aKo Jjeo oApeA6e 0 MOTeHLHjaTHOM U3MHUPEHY KOjOM Ce MOXKe 3aXTEBATH U3MHUPELE Y
TOTOBUHHU WM APYroM GUHAHCHjCKOM CPeACTBY (M/IM Ha JPYTH HAayMH KOjU 6 pe3yJTHPAo Ja UHCTPYMEHT IOCTaHe
¢uHaHCcHjcka o6aBe3a) Huje CTBapaH, Ta oJpejba O H3MHpPEHy He yTH4Ye Ha Kiacupukauujy ¢GUHaAHCHjCKOT
UHCTpyMeHTa. [IpeMa ToMe, yrOBOD KOjU 3aXTeBa U3MUPEHE Y TOTOBUHH UJIM Y IPOMEH/bUBOM GPOjy CONCTBEHUX aKLHja
eHTUTEeTa caMO NPHJIMKOM HacTaHka Jorahaja Koju je BeoMa pejak, U3pa3sUTO HeyoGHUYajeH M Majo BepoBaTaH, je
HUHCTPYMEHT KanuTasa. UcTo Tako, u3aMupere y GUKCHOM GpOojy CONCTBEHUX aKI[{ja eHTUTeTa MOXe GUTH HUCK/bYY€eHO U3
YroBOpPa ¥ OKOJIHOCTHUMA KOjU Cy BaH KOHTPOJIe eHTUTETA, aJIM aKO Te OKOJHOCTH HeMajy CTBapHy MOTyNHOCT HacTaHKa,
KJacupHUKalMja Kao MHCTPYMEHTA KalKUTaJa je NIpUKJIa Ha.

TpeTMaH y KOHCONMAOBaHUM (PUHAHCUjCKUM U3BeLlTajumMa

AG29 Y KoHCcoMI0BaHUM QUHAHCHjCKUM M3BEIITAjUMa, EHTUTET Npe/icTaB/ba y4yeltha 6e3 npaBa KOHTPOJIE — TO jecT,
ydemha Apyrux CcTpaHa y KamuTaly M NPUXOAY CBOjUX 3aBHCHUX eHTUTeTa y ckiaay ca IAS 1 u IAS 27. Ilpmu
kJacuuKanuju GUHAHCUjCKOT MHCTPyMeHTa (WM HeroBe KOMIIOHEHTe) Yy KOHCOJIMJOBaHUM (QUHAHCUjCKUM
M3BellTajuMa, eHTUTeT pa3MaTpa CBe YyCJOBe JOTOBOpeHe H3Mehy WiaHOBa rpyne M MMajala MHCTPyMeHTa paju
yTBphrBama Jja Jiu rpyna y LeJHHU UMa 06aBe3y UCIOpyKe TOTOBUHE WM APYror GUHAHCUjCKOT CpeJiCTBa MI0BE3aHy ca
WHCTPYMEHTOM WJIM M3MHUpeHa Ha HAaYMH KOjU J0BOAU [0 KaacuduKalvje Kao obaBese. Kasi 3aBUCHU eHTUTET y rpymu
eMUTyje QUHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT, a MaTUYHU E€HTUTET WJU JAPYTd eHTUTET U3 Tpylle ce JOroBOPU O JOAATHUM
yCJI0BMMa JJUPEKTHO ca BJaCHULIMMa UHCTpyMeHTa (Ha MpyMep, rapaHiiyja), Ta rpyna Mox/ja Hehe UMaTH JUCKPELILOHO
NpaBO HAJ PacnozesoM WM OTKYNOM. Flako 3aBUCHU €HTHUTET MOXe KJIaCUPUKOBATH UHCTPYMEHT, 6e3 0631pa Ha OBe
Jl0JlaTHE YCJI0BE Y CBOjUM NOjeIMHAaYHUM QUHAHCHjCKUM U3BeLITajuMa, edeKaT Apyrux yropopa usMelhy uiaHoBa rpymne
W MMaJlaljla MHCTPYMEHTA ce pa3MaTpa Aa 6u ce 06e36e1/10 JJa KOHCOJINU/J0BaHH QUHAHCH]CKU U3BEILTAjHU 0JpAXKaBajy
YrOBOpE U TPAHCAKLMje 3aK/byyeHe 0J CTpaHe rpylie y LeJHHU. Y MepH y KOjoj NOCTOjU TaKBa o6aBe3a WiH oApenda o
U3MUPEY, HHCTPYMEHT (UJIM BeroBa KOMIIOHEHTA Koja je IpeiMeT o6aBe3e) ce kiacupuKyje kao GrHaHCHjcKa o6aBe3a
y KOHCOJIM/I0BAaHUM QHUHAHCHjCKUM U3BEIITAjHMa.

AG29A Heke BpcTe MHCTpyMeHaTa Koju HaMehy yroBOpHY 006aBe3y €HTHUTETY Ce KJIACUPHUKYjy Kao HUHCTPYMEHTU
KanuTaja y ckiaay ca maparpa¢uma 16A m 16b wiaum maparpaduma 1611 u 16/]. Knacudukanuja y ckjiagy ca OBUM
naparpaduMa je M3y3eTak y OJHOCY HAa NpPHUHLMIE NpHUMEHmeHe y OBOM CTaHAApAy y HorjeAy Kiaacupukanuje
nHcTpyMeHaTa. OBo u3sysehe ce He mpomupyje Ha kiaacupukanujy ydemha koje He o06e36ehyje KoHTpousy, y
KOHCOJIMZI0BAaHUM GUHAHCHjCKUM H3BewTajuMa. CTora ce HMHCTPYMEHTH KOjU Cy Yy INoOjeJUHAYHUM (QUHAHCHjCKUM
M3BeIlTajUMa KJAaCUPUKOBAHM KaO MHCTPYMEHTH KalMTala y CKJIaAy ca naparpadpuma 16A u 165 wiu naparpadpuma
161 u 16/ v npexacraB/bajy ydemha koje He 06e36ebhyje KoHTposy KiacHuduKyjy Kao o6aBe3e Yy KOHCOJIMIOBAHUM
$YHAHCHjCKUM HM3BelITajuMa IpyTie.

CnoxeHu (puHaAHCHjCKN MHCTPYMEHTU (naparpacpm 28-32)
AG30 [laparpad 28 mpumemyje ce camMO Ha eMUTEHTE HeJepPUBATHUX CJIOXKEeHUX (PUHAHCHUjCKUX HHCTPyMeHaTa.
[laparpad 28 ce He 6aBU CJ0KeHUM QHHAHCHjCKMM HHCTPYMEHTHMa ca CTaHOBHIUTA uMajaua. IAS 39 ce 6aBu
o/BajakeM yrpaheHHX [epuBaTa ca CTAHOBMIUTA MMajala CJ0KeHHMX (HUHAHCHjCKMX HHCTPyMeHaTa KOju cajpike
obeJsiexxja yroBa U KanmuTasa.
AG31  Yob6uyajeHu 0GJIMK C/I0KeHOT GUHAHCHjCKOT UHCTPYMEHTA je AY>KHUYKH MHCTPYMEHT ca yrpaheHOM onuujom
KOHBep3Hje, Kao Ha NpuMep, 06BE3HHUIA KOja ce MOXKe KOHBEPTOBATH y OOMYHE aKLiUje eMUTEHTA, 6e3 Jpyrux obesexja
yrpabenux pjepuBara. Ilaparpa¢ 28 3axTeBa 0/f €MHUTEHTA TaKBOI (UHAHCHjCKOI HHCTPYMEHTa Ja INpe3eHTyje
KOMIIOHEHTY 06GaBe3e U KOMIOHEHTY KaluTasla 3ace6HO Y U3BeLITajy 0 GUHAHCHjCKO]j TO3ULUjH, Ha ci1efehn HauuH:

(a) EMuTeHTOBa 06GaBe3a Bpliera npeABUheHHX UCIJIaTa KaMaTe U IJIaBHULe YMHU QUHAHCH]CKy 06aBe3y Koja
MIOCTOjY CBe JIOK Ce HHCTPYMEHT He KOHBepTyje. [[pU/IMKOM NOYeTHOT IpU3HaBama, Gpep BpeJHOCT KOMIIOHEHTE 06aBe3e



je cajaiba BpeAHOCT YroBOpHO oApeheHor HU3a 6y yhux TOKOBA FOTOBHHE AMCKOHTOBAHHUX [0 KAMATHOj CTONH Koja ce
IpHUMemyje ¥ TO BpeMe Ha TPXKHUIUTY Ha MHCTPYMEHTe yIopeAUBOr KpeJUTHOT CTAaTyca Koju 006e36ehyjy CyluTHHCKH HUcTe
TOKOBe 'OTOBMHE, 10/} UCTUM YCI0BUMa, a1y 6e3 olljije KOHBep3Hje.

(6) UHCcTpyMeHT KanuTasa je yrpaheHa omiyja KOHBepTOBama ob6aBe3e y KanuTan emuteHTa. Pep BpesHOCT
ONIMje ce cacToju OJ, BpeMeHCKe BPEJHOCTH U yHyTpallike BpeJHOCTH, ako mocrtoju. OBa ommuja ©Ma BpeAHOCT
NPUJIMKOM [OYeTHOT MPU3HAaBakha, Yak HaKo he pe3ysITUpaTH HEraTUBHUM HOBYaHUM TOKOM aKo 6y/ie U3BpLIEHA ¥ TOM
TPEHYTKY.
AG32 Ilpu KOHBep3Uju KOHBEPTUOWJIHOI MHCTPyMeHTa MpUJIMKOM Jocreha, eHTUTET NpecTaje Ja MNpHU3Haje
KOMIIOHEHTY 06aBe3e U MpU3Haje je Kao KanuTaJjl. [[pBo6GMTHA KOMIIOHEHTA KallUTaJla 0CTaje Kao KanuTaJsl (MaKo ce MoXe
NpeHeTH U3 jejiHe JIMHUjCKe CTaBKe Y OKBUPY KaluTasa y Apyry). Hema o6uTKa Win ry6uTKa oJf KOHBep3Uje IPUINKOM
Jocneha.
AG33  Kapa eHTHUTeT yracu KOHBepTUOW/IHU HHCTPYMEHT Ipe Aocneha nyTeM paHUjer OTKyla WM OTKyNa y KOM Cy
NpBOOMTHe NpUBMUJErHje KOHBep3HWje HelNpoMeleHe, eHTUTeT aJjonupa HciiaheHy HaKHaJy U CBe TPOIIKOBe
TpaHCaKlMje 32 UCKYT WU OTKYIl KOMIIOHeHTaMa o6aBe3a U KalluTaJla MHCTPYMeHTa Ha iaH TpaHcakiuje. MeTo[ koju ce
KODUCTH NpU ajlolypamy HCIJlaheHe HakHajJe U TPOLIKOBA TpaHCaKLMje Ha 3ace6He KOMIIOHEHTe je yckjabeH ca
MeToA0M KopuilheHMM NPUJIMKOM NPBOOUTHe a/loKaliyje Ha 3ace6He KOMIIOHEHTe NpUXoAa A0OHUjeHHX Of CTpaHe
eHTUTeTa Ka/J] je KOHBepPTUOUIHU UHCTPYMEHT eMUTOBAH, Y CKJ1aJly ca naparpaduma 28-32.
AG34  Kap je anokauuja HakHaZie M3BpIUEHA, CBAaKU pe3yaTUpPajyhu Ao6GUTaK WM yGUTaK ce TpeTupa y CKJIajy ca
pavYyHOBO/ACTBEHHUM NPUHIMIMMa IPUMEH/bHUBUM Ha KOMIIOHEHTY KOja Ce Ha X OJHOCH, Ha cJefiehy HauuH:

(a) u3HoC fOOGUTKA MM I'YOUTKA KOjH Ce OJJHOCH Ha KOMIIOHEHTY 00aBe3e MPHU3Haje ce V¥ J0OUTaK WM ry6HUTaK;
u

(6) n3HOC HaKHa/e KOjU ce OAHOCH Ha KOMIIOHEHTY KaluTaJia IPU3Haje ce y KaluTaly.
AG35  EHTHTeT MoOXe JlJa U3MEHHU yCJIOBe KOHBEPTUOU/IHOI HHCTPYMeHTa Jia 61 ce U3a3Bajla paHUja KOHBep3Hja, Ha
npuMep IOHY/AOM IOBOJbHUjer KoeduIlMjeHTa KOHBep3Wje WM IahambeM APYrUX AOJATHUX HaKHaZa y Ciayyajy
KoHBep3uje npe ojpeheHor gatyma. Pasnnka usmelhy ¢ep BpeJHOCTH HakHaZle Kojy Jo6GHja MMasal NpU KOHBEP3UjU
WHCTPYMeHTa MpeMa H3MeHheHUM yCI0BUMa U ¢ep BpeJHOCTH HaKHaJle Kojy OM uMaJsal Ao6HO0 mpeMa MPBOOUTHUM
yCJI0BMMa, Ha AaTyM U3MeHe yCJI0Ba, IPU3HAje ce Kao r'y6HUTaK y GUJIaHCy ycrexa.

MoHoBO cTeuyeHe concTBeHe akuuje (naparpadcdu 33 u 34)

AG36  HHCTpyMEeHTH CONCTBEHOTr KalWTaja eHTHUTETa Ce He NMPU3HAjy Kao PpUHAHCHjCKO CpeACTBO 6e3 063upa Ha
pasJsior 360r KOT Cy MOHOBO cTedeHH. [laparpad 33 3axTeBa [a €eHTUTET KOjU INOHOBO CTHYE CBOje HHCTPYMEHTe
COINCTBEHOTr KamuTaja oZ0uje Te MHCTPYMeHTe KamuTajJa M3 KanuTasa. MehyTuM, KaJi eHTUTET [ApPXKH CONCTBEHU
KaluTaJ y UMe ApPYTUX, HAa OpuMep, GHHAHCUjCKA UHCTUTYIMja KOja APXKHU CBOj CONCTBEHU KAaNUTaJl y UMe KJIUjeHTa,
OH/Ia MOCTOjU 3aCTYNHUYKU OJHOC Y, Kao pe3yJiTaT, TU MOCEAU KalUTajla Ce He YK/bY4yjy y U3BellTaj 0 GUHAHCHUjCKOj
MO3UILIUjU EHTUTETA.

Kamate, auBunaeHae, ryomum u poéuum (naparpacpm 35 — 41)

AG37  Cnepehu npumep uayctpyje npumMeHy naparpada 35 Ha cy103keHd GUHAHCHjCKH HHCTPYMeHT. [IpeTnocTaBsba ce
Jla je HeKyMyJIaTHBHA IPUOPUTETHA aKI{ja 06aBe3HO OTKYII/bMBA 3a TOTOBUHY KpO3 MET rOJMHA, /I Jia ce AUBHUAEH/ e
MOTY MCIUIATUTH OpeMa AUCKPeLHOHOM IpaBy €HTHTETa Ipe JaTyMa OTKyna. TakaB HHCTPYMEHT je CJIOXKEHHU
bUHAHCHjCKM MHCTPYMEHT, KOJ, KOT je KOMIIOHEeHTa 06aBe3e GaKTHUUKH CaJallilba BPeJHOCT OTKYMHOT u3Hoca. [[pumeHa
JIUCKOHTA Ha OBy KOMIIOHEHTY Ce MpH3Haje Yy GUJIaHCy yclexa U KiacubHUKyje ce Kao pacxoJ Mo oCHOBY kamate. CBe
ucnyiaheHe AUBUJEH/E Ce 0HOCE HA KOMIOHEHTY KalMUTajla M, Y CKJIaJy ca THM, Ce PU3HAjy Kao pacrnojesie J0OGUTKa
WM ry6uTka. Civ4yaH TpeTMaH 64 GMO NMPUMEHJbUB JIa OTKYI HUje 6MO 06aBe3aH, alk KoJ OMIfje UMaola, WiH Ja je
aKIyja 6uya 06aBe3HO KOHBEPTUOUIIHA ¥ IPOMEH/bUBHU 6POj 0OGMYHUX aKIMja U3padyHaTHX Ja Oyay jefHake QUKCHOM
HM3HOCY WJIM M3HOCY KOjU Ce 3aCHHMBA Ha MpoOMeHaMa OCHOBHe BapujabJie (Ha mpumep, po6e). MehyTum, ako ce Heka
HeuciaheHa JUBHAEHZA Z0Ja OTKYNHOM HM3HOCY, 1le0 MHCTPYMEHT je o6aBe3a. ¥ TOM Ciy4ajy, CBe AUBUJEHJE ce
K1acudpUKyjy Kao pacxo/i Mo OCHOBY KaMare.

Mpebujanse cpuHaHcuHjckor cpeacTBa u huHaHcujcke o6aBese (naparpadcu 42-50)

AG38  /la 6u u3BpIIMO NpebUjarbe GUHAHCHjCKOT CpeJicTBA U GHUHAHCHjCKe 06aBe3e, EHTUTET MOpa Ja UMa aKTyeJIHO
Baxkehe 3aKOHCKO NpaBo npe6ujama NPU3HATHUX U3HOCA. EHTUTET MOXe UMaTH YCJI0BHO NpaBo Npebujarba MPU3HATHX
M3HOCa, Kao y Copa3yMy O YKYNHOM IOpaBHAamWy MJM Yy HEKUM OOJHLMMA AyroBamwa 6e3 MoryhHocTH oauTeTe, aau
TaKBa IpaBa Bake CaMo NpU HACTaHKY Hekor 6yayher porabaja, oOMYHO HeHcnymemwa obaBe3e Jgpyre crpase. [Ipema
TOMe, TaKaB apaH)XMaH He 33/l0B0/baBa KpUTEPUjyMe 3a Npebujarbe.

AG39  Oaj cTaHzapA He Jjaje noce6aH NOCTYIAK 32 TAKO3BaHe “CUHTETHYKe UHCTPYMEHTe”, KOjU NPeJiCTaB/bajy rpymne
3ace6HUX QUHAHCHjCKMX MHCTPYMEHATa KOjU Cy CTEYeHHU U JipXKe Ce paJd CHMyJiMpama KapaKTepUCTHKa APYrux
WHCTpyMeHaTa. Ha npumep, AyropoyHu ayr ca GyKTyupajyhoM KaMaTHOM CTOIOM Y KOMOHHALUjU ca CBOIIOM KaMaTHe
CTOIle, KOjU 006yxBaTa NpuMame QJIyKTyupajyhux ucmiaTa U Bpilewe QUKCHUX HUCIJIATA, CjeJuibyje AyrOpOYHHU JAYyT ca
¢ukcHOM KaMaTHOM cromnoM. CBaku MNojeJHHAaYHU (HUHAHCHUjCKM HHCTPYMEHTH KOjU 3ajeJHO 4MHe “CHHTEeTHYKH



HHCTPyMeHT  MpeJACTaB/ba YrOBOPHO MPABO HJM 006aBe3y ca CONCTBEHHUM POKOBHMAa M YCJIOBMMAa W CBaKU Ce MOXeE
NpeHeTH WK U3MUPUTHU 3ace6HO0. CBakK GHUHAHCHjCKM MHCTPYMEHT j€ U3JI0KEH PU3UKY KOjU Ce MOXKE Pa3/IMKOBAaTH O/
pHU3HKa KOjUMa Cy U3JI0XKeHH Apyrd GUHAHCHjCKU HHCTPYMeHTH.. [[peMa ToMe, aKo je jejaH pUHAHCHjCKH HHCTPYMEHT Y
“CHHTETUYKOM HHCTPYMeHTY CpeJACTBO, a Apyru obGaBe3a, OHU Ce He NpebUjajy U He NPe3eHTYjy y H3BELITajy O
¢$UHAHCHjCKO] TO3UIMjHU HA HETO OCHOBH, OCUM aKO He 33/]0B0JbaBajy KpUTepHjyMe npebujara u3 naparpada 42

ObenopgawuBame

duHaHcujcka cpeacTBa U hMHaHCUjcke oGaBe3se No hep BpeQHOCTU KPo3 GunaHc ycnexa
AG40 [BpucaH]

Y 0BOM CTaH/Jap/y, MOHETAPHU U3HOCH Cy Ha3HAY€HU Y “HOBYAHUM jeuHULLAMa” (H.}.).

Y-aBrycty 2005. rogune, IASB je mpemecTHO cBa 06es10ialbUBaka Koja ce ofiHOCe Ha ¢uHaHcHjcke HHCTpyMeHTe Y IFRS 7 @Qunancujcku
UHCMpyMeHmu: 06e/100aru8arsa.

Y 0BOM yIIyCTBY, MOHETApHH U3HOCH Cy Ha3HAYeHH Y “HOBYaHUM jeAMHULAMa” (H.j.).



