MehyHapoaHu payyHoBoAacTBeHU ctaHaapa 31
Yyewha y 3ajeOHUYKUM nodyxeamuma

Hdenokpyr

1 OBaj craHJapA ce NpUMemyje Ha pa4yHOBO/CTBEHO O0yXBaTame yyenrha y 3ajeJHUYKUM NOJyXBaTUMa 1
u3BelliTaBalkbe 0 MMOBHHHU, 06aBe3aMa, NPUXOAMMA M pacxoAuMa 3ajeJHUYKHUX MOAyXBaTa y (PUHAHCHjCKUM
U3BellTajuMa yYyeCHUKaA y 3ajeJHUYKHUM NOAYyXBaTHMa M MHBECTHTOPA, 6e3 063Upa HA CTPYKType WU 0GJIUKe Yy
OKBHpY KOjUX Ce OJBHUjajy AaKTUBHOCTU 3ajeJHUYKOr mnoayxsata. MehyTtum, He mpumemyje ce Ha ydemrha
y4YeCcHMKA y 3ajeJHUYKHUM NOoAyXBaTUMa KO/, 3aje JHUYKHU KOHTPOJIMCAHUX EHTUTETA Y IOCEAY:

(a) nocs10Baka pU3UYHUM (LINEKYJIaTUBHMM) KalUTAJIOM, UJIH

(6) unBecTMMOHUX (POHAOBA, TPYCTOBA U CIAMYHHMX €HTUTETA, YK/bydyjyhu ocurypaBajyhe ¢ponpose
noBe3aHe ca UHBECTUILUjaMa, Koja ce, IOC/Ie IOYeTHOT NIpU3HaBamka, 03Ha4aBajy no ¢gpep BpeAHOCTU KpO3 GUIaHC
ycnexa uid ce kjaacudukyjy kao yyemha Koja ce ap>ke 3a TproBame U pa4yyHOBOACTBEHO 00yXBaTajy y CKJIaJy ca
IAS 39 duHaHcujcku uHCmMpyMmeHmu: npusHasarse u oomepasare. TakBe UHBecTHLUje ce oAMepaBajy no ¢ep
BpeJHOCTHU y ckyaay ca IAS 39, a npomeHe ¢ep BpeAHOCTH ce NPU3HAjy Yy JOGUTKY WM I'YGUTKY eproja y KoM je
JOIILIO 0 MpoMeHe. YYeCHHK KOjU HMa TaKBa yyelnha Bpuiu o6esioJambUBamba 3axTeBaHa naparpaduma 55 u 56.
2 Y4ecHuk Koju uMa y4yemhe y 3ajeJHUYKM KOHTPOJIMCAHOM EHTUTETY U3y3HMa ce 0/ 3aXTeBa naparpada
30 (mponopuuoHa/Ha KOHco/IMAanMja) u 38 (MeToj yaena) Kaja 3af0Bo/baBa cieaehe yciose:

(a) yuemrhe je k1acu$pKOBaAHO Kao OHO KoOje ce Ap>KHU 3a Ipojajy y ckiaaay ca IFRS 5 Cmasna umosuHa koja
ce dpacu 3a npodajy U npecmaHak NocA08arsa;

(6) usyserak us maparpada 10 IAS 27 KoHcosaudosaHu u nojeduHauHu PuHaHcujcku uzeewmaju, Koju
JA03B0/baBa MAaTUYHOM EHTHTETY KOju Takohe mma ydemhe y 3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAaHOM €HTHUTETy Ja He
npe3eHTyje KOHCO/IMAOBaHe PHUHAHCHjCKe N3BellTaje, YKOJIHUKO je IPUMEeH/bHBO;

() npuMemyje cTaBKe HaBeJeHe Y Ja/beM TEeKCTY:

(i) yyecHUK y 3ajeJHHUYKOM MOJYXBATy je 3aBHMCHHM €HTHMTET y MOTNYHOM BJIACHUIUTBY HEKOr Jpyror
€HTHUTeTa, UM je 3aBMCHM €eHTHTET y JeJMMHYHOM BJIACHUIUTBY HEKOT APyror eHTUTeTa, a ’heroBU BJIACHHMIM,
yK/bydyjyhu U OHe KOju MHaye HeMajy NmpaBo IJjaca, Cy o6aBellITEHH O, U He MPOTHUBE Ce, TOMe JAa YYEeCHUK Yy
3ajeAHMYKOM NOJAYXBATy He MpUMeYje NPONOoPLMOHAIHY KOHCOIUAALMjy UM METOJ YAea;

(ii) Ay’>KHUYKUM MJIM UHCTPYMEHTHMA KallUTaJ/Ia YYeCHUKA Y 3aje AHUYKOM NOAYXBATy Ce He Tpryje Ha
jaBHOM TpxxumTy (AomMahoj wau cTpaHOj 6Gep3u WM HA CJA0GOAHMM Gep3aHCKUM TPKUIITHUMA, YK/bydyjyhu
JIOKaJIHa M PErMOHA/THA TPXKMIITA);

(iii) yyecHMK y 3ajeJHHMYKOM NOJyXBaTy HHUje INOJHEO0, HUTH je y MpoLecy NOAHOIIEHmA CBOjUX
¢uHaHCHjCKHMX U3BelITaja KOMUCHjU 3a XapTHUje 0J BpeJHOCTU WM APYroj peryjiaTopHoj OpraHu3anujy, y CBpXy
eMHTOBamba GUJI0 KOje KJlace MHCTPyMEeHaTa Ha jaBHOM TP XKUIITY; U

(iv) kpajlbm MaTHYHU €HTUTET yYeCHUKa Yy 3ajeJHMYKOM MOAYXBaTy WU HEKU MOCpeJHM MaTHU4YHU
E€HTUTET CaCTaB/ba KOHCOJIMJ0BaHe pUHAHCHjCKe U3BellITaje LZOCTYNHE 3a jaBHY YNOTPeGy, KOjH Cy Y carJlaCHOCTU
ca MehyHapoaHuM cTaHgapAuMa GUHAHCHjCKOT H3BellITaBamba.

OedurHnuumje

3 Y oBOM cTaHAApAY KOPUCTe ce HaBeAeHH U3pa3u ca cieAehuM sHauemeM:

Konmpoaa je moh ynpaB/bamka (PUHAHCHjCKMM M NOCJOBHHUM MNOJHMTHMKaMa eHTUTeTa ca LM/beM OCTBapema
KOPHCTH OJf 1berOBUX aKTUBHOCTH.

Memod ydesna je pa4yHOBOACTBEHH MeTO/, NpeMa KoM ce yyemhe y 3ajeJHIYKH KOHTPOJIMCAHOM €HTUTETY NPBO
NpHu3Haje N0 HA6aBHOj BpeAHOCTH (BUCHMHM MHBECTHIMje), a 3aTHM ce 3a IPOMeHe KOje HacTaHy HaKOH jaTyMa
CTHLIakha, BpIIe KOpPUroBama y4yemha y4yecHMKa y 3ajeJHUYKOM MNOAYXBaTy y HETO HMMOBHMHM 3ajeJHUYKHU
KOHTPOJIMCAHOT eHTUTeTa. JIoGUT MM TyGMTaK ydYeCHUKa y 3ajeJHUYKOM NOAYyXBaTy o6yxBaTa yAe0 yYeCHHKA Y
3ajeAHMYKOM NOAYXBATY y AOGUTKY MJIM TYGUTKY 3aje JHUYKH KOHTPOJIMCAHOT eHTUTeTa.

Hueecmumop y 3ajedHuuku nodyxeam je jeAHa OJ, CTpaHa y 3ajeJHUYKOM MOAYXBaTy KoOja HeMa 3ajeJHUYKY
KOHTPOJIy HaJ, TUM NOAYXBaTOM.

3ajedHuyka kKoHmpo.sa je yropopom AeduHMcaHa NOAesa KOHTpPOJIEe HaJ HEKOM €KOHOMCKOM aKTHMBHouhy u
NMOCTOjU CaMO Kaja ce 3a JOHOLIelme CTpaTelIKUX M ONMepaTMBHHUX OAJYKa y Be3W ca MOCJ0BameM 3axTeBa
jeaHOrIacHa carJIacHOCT CTpaHa Koje AeJjie KOHTPoJIy (yYeCHUIY y 3aje JHUYKOM NOJAyXBarTy).

3ajedHuyku nodyxeam je yroBOpHHU apaHXMaH Y OKBUPY KOT [iBe WJIM BUIlle CTpaHa NpeJy3UMajy eKOHOMCKY aKTUBHOCT
KOja je npejMeT 3ajeJHUYKe KOHTpOJIe.

IIponopyuoHanHa koHcoaudayuja je pa4yHOBOACTBEHU M U3BelITAjHHM METOJ MO KOMe ce yAe0 yYeCHHKa y CBaKoj
HMOBHUHH, 06aBe3M, IPUXOJY U PACX0y 3aje JHUYKU KOHTPOJIMCAHOT eHTUTeTa KOMGUHYje 10 NPUHIMIY “CTaBKa
N0 CTaBKa” ca CIMYHUM CTaBKaMa y GUHAHCHjCKMM HM3BelITajUMa TOT y4YeCHHKa MJIM Ce BPLIM MCKa3HBambe
CTaBKM Kao 3aCeGHMX JIMHHMjCKUX CTAaBKHM Y UHAHCHjCKUM U3BelllTajuMa yYecHUKa.

IojeduHauHu uHaHcujcku useewmaju cy U3BelITajU Koje cacTaB/ba MAaTUYHU €HTHUTET, HHBECTUTOP Y NPUAPYKEHU



€HTUTET WM YYEeCHUK Yy 3ajeJHUYKHM KOHTPOJIMCAHOM EHTHUTETY, Yy KOjuMa Ce MHBeCTHIHje padyyHOBOACTBEHO
06yxBaTajy Ha OCHOBY JUPeKTHOr yyemha y KanuTajly, a He Ha OCHOBY MCKa3aHHUX pe3yJ/iTaTa U HETO MMOBHHE
€HTUTEeTa Y KOjH je UHBeCTHPaHO.

3HavajaH ymuyaj nozpasyMmeBa Moh y4yecTBOBamba y JOHOLIEHY OJJIyKa 0 (UHAHCHUjCKOj U NMOCTOBHOj NOJIMTUIU
€HTUTEeTa, A/l He M KOHTPOJIy Ha/Ji TUM NOJIMTUKaMa. 3HayajaH yTHLAj ce MOXKe OCTBAPUTHU KpO3 BJIACHUIITBO Ha/J,
aKIMjaMa, Ha OCHOBY CTaTyTa MJIM Cliopa3yMa.

YuecHuk y 3ajedHuukom nodyxeamy je cTpaHa y 3ajeAHMYKOM NMOAYXBaTy Koja MMa 3ajeJHUYKY KOHTPOJIy Haj TUM
3aje JHUYKHUM NOAYyXBAaTOM.

4 durHaHCHjCKU M3BELITAjU Y KOjUMa ce NpHUMekbyje NMPOMNopIMoHaIHa KOHCOMUAALMja WIM METOJ yiesa HUCY
nojeJMHaYHU QUHAHCHUjCKU H3BellTaju, HUTH GUHAHCUjCKM W3BELITAju eHTUTeTa KOju He Mocejyje 3aBUCHU €HTHUTET,
OpUAPYKEHU eHTUTET WM ydelithe y 3ajeJHUYKH KOHTPOJHCAHOM EHTUTETY.

5 [lojenuHauHM QUHAHCUjCKM H3BeLITAajU Cy U3BEIUTAaju KOjU Ce cacTaB/bajy MOpeJ] KOHCOJIUJ0BaHUX
dUHaHCHjCKUX U3BelITaja, PUHAHCUjCKUX U3BeLITaja y KOjUMa ce UHBECTULIUje pauyHOBO/CTBEHO 06yXBaTajy MIPUMEHOM
MeToJa yAesaa U GUHAHCHjCKUX U3BelITaja y KojuMa ce yyellhe yyecHUKA y 3aje JHUYKOM MOJYXBaTy MPOMNOPLHOHAIHO
koHcosiuayje. [lojeanHayHU GUHAHCHjCKY U3BEILTAjU MOTY, aJlk He MOPajy, Aa 6yAy NPUI0XKEHHU Y3 Te U3BELITaje.

6 EHTHUTETH U3y3eTH U3 KOHCOJMJOBama y ckiaady ca maparpad¢om 10 IAS 27, on npuMeHe MeToza yAena y
ckiany ca naparpadom 13 (u) IAS 28 Uneecmuyuje y npudpyrceHe eHmumeme WIU OJ, IPUMEHe NPONOPLUOHATHE
KOHCO/MMJalMje WM MeToja yAesaa y ckjJaAy ca maparpadoM 2 OBOT CTaHAApAa, MOTYy Npe3eHTOBAaTH IojeJUHA4YHe
¢drHaHCHjCKe U3BellITaje Kao CBOje jefuHe GUHAHCHjCKe U3BELITAje.

O6nuum 3ajegHUYKMX noagyxBaTa
7 3ajeJHUYKH MOJYXBATH MOTY OMTH DPA3JHYUTHX OOJMKa WM CTpyKType. OBaj craHfapA uaeHTHUUKyje TpU
OCHOBHA THNA - 3ajeJJHHYKM KOHTpOJIMCaHAa II0CJ0Bama, 3ajefIHNYKU KOHTDOJMCAaHA HMOBMHA M 3ajeJHUYKHU
KOHTPOJIMCAHU eHTUTETHU — KOjU ce Hajyelrhe MpeACTaB/bajy U 3a/10B0/baBajy JePUHUIHU]Y 3aje JHUUKHUX NMoAyxBaTa. CBU
3ajeJHUYKU OJYXBAaTHU UMajy cliefehe OCHOBHE KapaKTEePUCTHUKe:

(a) ABa WM BUIlle YYeCHUKA Y 3aje JHUYKOM NOAYyXBATy MOBe3aHa Cy yrOBOPHUM apaH)XMaHOM; U

(6) yroBopHHUM apaHXMaHOM YCIOCTAaBJ/ba Ce 3ajeJHUYKA KOHTpPOJIA.

3ajeaHnyKa KOHTpona

8 3ajelHUYKA KOHTpOJIa MOXe OGUTH oHeMoryheHa KaJia je eHTUTET y KOjU je UHBECTHPAHO y Mpoliecy MpaBHe
peopraHusalyje Wi y NOCTYNKY JUKBUALYje, WU NOCIyje o CTPOTUM AYTOPOYHUM pecTpHUKIMjaMa CIOCOGHOCTH Ja
NpeHOCH HOBYaHA CpeACTBa YYECHUKY Y 3ajeJHUYKOM NOoJyxBaTy. AKO ce 3ajeJHUYKAa KOHTpPOJIA HACTaB/ba, HaBeJleHU
porabhajy caMmu 1o ce6u HUCY JOBOJbHU [J1a OTIPaB/ajy pa4yyHOBOACTBEHO HEOOYXBaTalbe 3aje JHUUKOr I0yXBaTa Y CKJAALY
ca OBMM CTaHAAapAOM.

YroBopHu apaHxXmaH
9 [TocTojare yroBopHOTr apaHXxMaHa MpaBH pas3/MKy u3Meby ydemrha Koja moJpasyMeBajy 3aje AHUYKY KOHTPOJY
Y MHBECTHIMja y NpUJpYyKeHe eHTUTeTe Y KojuMa UHBECTUTOP MMa 3HauyajaH yTuuaj (Buau IAS 28). AKTUBHOCTH Ko[J,
KOjUX HHMje NPUCYyTaH yrOBOPHM apaHXMaH KOjUM ce YCIOCTaB/ba 3ajeflHUYKA KOHTpOJIA He CNajajy y 3ajefHAYKe
noAyxBaTe y CMUCJIy OBOT CTaHAapAa.
10 [locTojatbe yroBOpHOI apaH)XMaHa MOXe Ce [J0Ka3aTH Ha BHINe HAa4yHWHA, Ha MPUMEP YroBOopoM wusmehy
y4eCHUKA y 3ajeIHUYKOM IOAYyXBaTy WJM 3alHCHHULMMA ca JAMCKycHja BoheHMX u3Mehy ydyecHMKa y 3ajeJHUYKOM
noAyxBaTy. Y HEKUM CJy4yajeBMMa, apaHXXMaH je WHKOPIOPHUpaH y 4JaHOBe CTaTyTa WJM Apyre OCHUBAuKe aKTe
3ajeJHUYKOr noAyxBaTa. HesaBucHO o/ 06J1MKa, yTOBOPHU apaH)KMaH je 0GMYHO NMHUCAHU JOKYMEHT KOjU ce OJHOCH Ha
NUTama Kao IITO Cy:

(a) aKTUBHOCT, Tpajame U 06aBe3e U3BellTaBama 3ajeJHUUKOr IOAYyXBaTa;

(6) MeHOBame ylpaBHOT 0460pa WM €KBUBaJIEHTHOT YIIpaB/bauKor TeJla 3aje AHUUKOT MoJyXBaTa U r1acayka
npaBa y4ecHUKa y 3ajeJHUYKOM NOJYXBaTy;

(1) ynarama KanuTasa of CTpaHe y4eCHHUKA y 3aje JHUYKOM NOAYXBaTy; U

(m) mememwe mpou3BOAa, NPUXOAQ, pacxoja WJM pesysTaTa IOCJA0Bama 3ajeJHUYKOr MOAyXBaTa u3MeDy
y4eCcHHKa y 3aje JHUYKOM MTOAYXBaTYy.
11 YroBopHu apaH:XMaH yCNOCTaB/ba 3ajeJHUYKYy KOHTDOJy HaJ 3ajefIHUMYKMM MOAYyXBaTOM. TakaB 3axTeB
OCHTypaBa Ja HHjeflaH Y4YeCHHK y 3ajeJHUYKOM MNOJAyXBaTy IMOjeJUHAaYHO He MOXe jeJJHOCTPAaHO JAa KOHTPOJHILIe
aKTHUBHOCT.
12 YroBopHUM apaH>XKMaHOM MOXe Ce OJpeJUTH jefjaH y4eCHUK Kao DPYKOBOJWJAL, WIM MeHalep 3ajeHUYKOr
nojyxsara. PykoBoausial, He KOHTpOJIMLIE 3ajeJHAYKU NOAYXBaT Beh Jesyje y OKBUPY PHUHAHCHjCKUX U TOCIOBHHUX
MOJINTHKA KOoje Cy y CKJIaZly ca YTOBOPHUM apaHXMaHOM J0TOBOpPEHe 0J] CTpaHe y4eCHHUKA y 3ajeJHUYKOM NOJyXBaTy U
JleJleTHpaHe pYKOBOAMOLYy. AKO pykoBoAwsial, uMMa Moh Ja ynpaBba (UHAHCHjCKHM M IOCJAOBHHUM IOJHMTHKaMa
€KOHOMCKe aKTHUBHOCTH, OH KOHTPOJIMILIE MOJYyXBaT U NOAYXBaT je 3aBUCHU €HTUTET PYKOBOAMOLA, a He 3ajeJHUYKHU
noAyxBar.



3aje.q|-quV| KOHTPONTUCAaHO noclrioBame
13 [TocsioBalke HeKUX 3ajeJHUYKUX NOJyxBaTa YyK/bydyje yIOoTpeOy MMOBHMHE M OCTa/JMX pecypca yyeCHUKa Yy
3ajeJHUYKOM IOAYXBaTy, aJli He U OCHUBame aKLMOHApPCKOT APYLITBA, OPTAyKOI APYLITBA WUJU APYror eHTUTET],
OJHOCHO (QUHAHCHUjCKe CTPYKType OJBOjeHe OJi CaMHUX ydeCHHKa y 3ajeJHUYKOM MoAyxBaTy. CBaKH y4YeCHUK Y
3aje/IHUYKOM IOJYyXBaTy KOPHUCTH HEKPETHHHE, NOCTPOjera U ONpeMy M MMa concTBeHe 3aiauxe. OH Takohe mpaBu
COICTBEHE pacxojie U ob6aBe3e M NMpubaB/ba CONCTBEHA GUHAHCHUjCKA CPEJCTBA, KOja MPeACTaB/bajy HeroBe CONCTBEHE
o6aBe3e. AKTUBHOCTH 3ajeIHUYKOT MOJyXBaTa MOTY Zia 06aBJbajy 3allOCIe€HU KOJ, eHTUTeTa-yYeCHUKa y 3aje JHUYKOM
NOJyXBaTy 3ajeflHO ca CIMYHUM aKTUBHOCTHMA eHTHUTeTa-y4yeCHUKa y 3ajeJHUYKOM NOAYyXBaTy. YTOBOP O 3ajeJHUYKOM
NoJyxBaTy 06U4YHO AedHHMIIe HAYMH HA KOjU Ce MPUXOJ O NpoAadje 3ajeHUUKOr IIPOU3BOJA U €BEHTYAJHU Pacxoiu
KOjU IPUTOM HacTaHy JieJie U3Mehy yuecHUKa y 3ajeJHUYKOM IOAYXBaTYy.
14 [IpuMep 3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAHOT MOC/A0Bamwa je Kaja JiBa UM BHILIE yYeCHUKA y 3ajeJHUIKOM NOAYyXBaTy
KOMOHHYjy CBOje IIOCJIOBame, pecypce U 3Hamwe Ja 6OW 3ajeJHO NPOW3BOAWJIM, IUIACUpaJd Ha TPXKUIITE WU
JUCTpUOyrpany oapeheHr Npou3Bo/, Ha NpuMep, aBUOH. CBaKH YYECHUK Y 3aje JHUIKOM IOAyXBaTy 06aB/ba Pa3nyUTe
JleJIoBe Tpolieca npon3Bo/e. CBaKM y4eCHUK y 3ajeZJHUYKOM IOAYyXBaTy CHOCH COICTBEHe TPOIIKOBE U J00Hja Zeo
NPHUX0/ia OJf IPo/iaje aBUOHA, IPH YeMY Ce Taj /1eo YTBphyje y Ckitasy ca yroBOPHUM apaHXMaHOM.
15 Y Be3u ca weroBuM yyernheM y 3ajeJHUYKY KOHTPOJIMCAHOM IOC/I0BAY, YYECHUK Y 33aje JHUYKOM IOJLYXBaTy y
cBOjUM QHHAHCHjCKUM M3BeLITajuMa NPU3Haje:

(a) UMOBHHY KOjy KOHTpOJIMILE U 06aBe3€e KOje 0CTBApH; U

(6) pacxojie Koje oCcTBapH U CBOj y/ie0 y pUX0oy, 3apaheHoM NpoAajoM pobe U NpyKaweM yCayra 3ajeIHUYKOr
nojyxBara.
16 [lomTo ce MMOBHHA, 06aBe3e, MPUXOAU M PACXOAU NPU3HAjy y (HUHAHCHjCKUM H3BEILTAjUMa yYeCHUKA Y
3ajeJHUYKOM MOJAYXBaTy, He 3aXTeBajy ce HMKAKBa KOPHUroBawa WIM APYTH NMOCTYILM KOHCOJNUAALMje V¥ Be3U ca TUM
CTaBKaMa KaJla y4eCHUK y 3aje JHUIKOM NOAYyXBaTy Npe3eHTyje KOHCOoIMAoBaHe pUHAHCHjCKe U3BellTaje.
17 Mo:xxe ce eCUTH Ja Ce 3a caM 3ajeJHUUKH [TOAYXBaT He 3aXTeBa Bohemwe 3ace6He pauyHOBO/ICTBEHE eBU/JEHIUje
U cacTaB/bambe QUHAHCHjCKUX U3BellTaja. MehyTuM, yuecHULIM y 3aje JHUYKOM MOAYXBAaTy MOTY cacTaB/baTH U3BeLITaje
3a noTpebe pyKOBOACTBA, KAKO 6M OBU MOTJIH Jia OLlekyjy NeppopMaHce 3ajeJHUUKOT TOAYyXBaTa.

3ajeAHUYKN KOHTpPOSIUCaHa MMOBUHA
18 Heku 3ajefHHYKH NOAyXBaTH NOJpasyMeBajy 3ajeJHUYKy KOHTpPOJIy, a 4eCTO M 3aje/JHNYKO BJIACHUILITBO,
y4eCcHUKa y 3aje[HUYKOM IOAyXBaTy HaJ jeJIHMM WJIM BHIle [eJ0oBa HMOBHHE YJIOXXKEHHX WJIM CTE€YeHUX 3a NMOTpebe
3aje/IHMYKOT NOAyXBaTa ¥ nocBeheHNX BHerosoj cBpcH. IMoBHHa ce KOPUCTH /ia 61 ce OCTBAapHJIe KOPUCTH 3a YYeCHUKE ¥
3aje/IHMYKOM NoJyxBaTy. CBaKHM y4eCHHK y3UMa /leo IPOM3B0O/ia OCTBAPEHUX KOpHIIhemheM Te UMOBHHE U CBAaKH YYECHUK
CHOCH [JOTOBOPEHHU JIe0 HACcTa/IMX Pacxoja.
19 OBHM 3ajelHUYKU NOAYXBAaTH He NOJpa3yMeBajy OCHUBaHW-e aKLUOHAPCKOI [PYLITBa, OPTAa4yKOr JpYyLITBA WU
Jpyror eHTUTETa, OJAHOCHO (UHAHCHjCKE CTPYKType Koja 6uM OWJa OJBOjeHA OJi CaMUX yYeCHHKa y 3ajeIHUYKOM
nozayxBaty. CBaku y4eCHUK y 3ajeJHUYKOM IOJyXBaTy UMa KOHTPOJIY HaJ CBOjUM JieJIoM 6yAyhUX eKOHOMCKUX KOPUCTH
KpO3 CBOj Y/1€0 y 3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAHO] UMOBHHH.
20 MHore akTUBHOCTH y HadTHO] M racHoj MHAYCTPHUjU U Y CeKTopy Bahewa MHHepaJa yK/bydyjy 3ajeJHUUYKH
KOHTpOJIMCaHy UMOBUHY. Ha nmpumep, oapeheHun 6poj KoMIlaHHja Koje ce 6aBe NMPOU3BOAHOM HadTe MOTY 3aje JHUYKHU
KOHTDPOJIMCATH U yNpaBbaTu HadpToBoJOM. CBaKM yYeCHHUK y 3ajeIHUYKOM IOAYyXBaTy KOPUCTH HadToBOJ Aa 6uU
TPaHCIIOPTOBAO CONCTBEHU MPOU3BOJ, a 3a Y3BpaT CHOCHU JOTOBOPEHU Jeo pacxoja QYHKLHMOHMCawa HadpToBoAa. Jou
jefaH mpuMep 3ajeJHHYKH KOHTpOJIMCaHe UMOBHHE je KaJia /iBa eHTUTeTa 3ajeJHHYKY KOHTPOJIMIY HEKPEeTHUHY, IPU
4yeMy CBaKM y3UMa Jleo IPUMJ/beHe 3aKylHHHe U CHOCHU /leo pacxoja.
21 Y Be3u ca cBojuM ydyeutheM y 3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAHOj UMOBUHH, YYECHUK y 3ajeJHUYKOM IMOJYXBaTy y
CBOjUM QHUHAHCHjCKUM U3BellTajuMa NpU3Haje:

(a) cBOj yAeo y 3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAHO] UMOBHHH, K1acHPUKOBAHOj TpeMa NPUPOAY UMOBUHE;

(6) HacTase o6aBe3e;

() cBOj yneo y o6aBe3aMma Koje je mpey3eo 3ajeJHUYKH ca JPYrMM yYeCHHLMMa y 3aje/IHUYKOM IIOLYXBATy y
Be3H ca 3ajeJHUYKHUM I0JyXBaTOM;

(#) mpuxoze ox npojaje UK ynoTpebe CBOT Jiesia TPOU3BO/A 3aje JHUUKOTL I0/[yXBaTa, 3ajeJHO Ca CBOjUM /eJI0M
pacxo/ia OCTBapeHHX y 3ajeIHUYKOM NOAyXBaTy; U

(e) pacxoze ocTBapeHe y Be3u ca y4yelrheM y 3ajeJHUYKOM IOJyXBaTy.
22 BesaHo 3a cBoje ydemhe y 3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAHO] UMOBHHH, CBAKH yYECHUK Y 3ajeJHHYKOM IOJLYXBaTy
YKJby4yje ¥ CBOjy padyyHOBOACTBEHY €BUEHIIUjY U IPU3Haje Y CBOjUM PUHAHCHjCKUM U3BeLITajuMa:

(a) cBOj yzAeo y 3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAaHO] UMOBUHH, KJIaCUPUKOBAHO] Y CKJIaZly ca MPUPOJOM UMOBHHE, a He
Kao MHBecTHIMja. Ha mpumep, yaeo y 3ajeJHUYKH KOHTPOJHMCAHOM HapTOBOAY KIacUPHUKyje ce Kao HEKPETHHHa,
[IOCTPOjeH-€e U OIlpeMa;

(6) cBe HacTaJsie 06aBe3e, HAa MPUMepP OHE KOje Cy HacTasie y Be3U Ca lheTOBUM yZieJIOM Yy UMOBUHY;

() cBOj yAeo y o6aBe3aMa Koje je mpey3eo 3ajeJHUYKU ca JPYTUM yYeCHULUMA V 3ajeJHUYKOM MOAYXBaTy y



Be3H ca 3ajeJHUYKHUM IO yXBaTOM;

(#) npuxoze oA npoAaje UK ynoTpebe CBOT fies1a NPOU3BO/AA 3ajeJHUUKOTL I0/[yXBaTa, 3ajeJHO Ca CBOjUM /IeJI0M
pacxo/ia OCTBapeHUX y 3ajeJHUYKOM MOAYyXBaTY;

(e) pacxozme ocTBapeHe y Be3u ca ydyelrheM y 3ajeJHHMYKOM IOAYXBaTy, Ha IpUMep OHe IOBe3aHe ca

drHaHCHpameM yyenrha yuecHUKa y 3aje JHIYKOM NOAYXBaTy Y UMOBHHH, OJHOCHO Ca IPOJIajoM CBOT Jies1a IPOH3BO/a.
[lomwrto ce UMOBUHA, 06aBe3e, NPUXOJM M PACXOJU NPHU3HAjy ¥ GUHAHCHjCKUM U3BelITajuMa yYYeCHUKA y 3ajeJHUYKOM
NOAyxBaTy, He 3aXTeBajy Ce HUKaKBa KOPUIroBama WM APYTH NOCTYINLU KOHCOJMJALMje Y Be3u ca TUM CTaBKaMa Kaja
Y4eCcHHUK y 3aje JHUYKOM MTOAYyXBaTy Npe3eHTyje KOHCONINA0BaHe GUHAHCHjCKe H3BellTaje.
23 [TocTtynak y Be3u ca 3ajeJHUYKHM KOHTPOJIMCAHOM MMOBHHOM OJipakaBa CYLITUHY U €KOHOMCKY PeaJIHOCT W,
06HMYHO, TPaBHU 06JIMK 3ajeiHMYKOT NOoJyxBaTa. 3ace6Ha pauyHOBO/ACTBEHA eBH/IeHIIMja 3a caM 3ajeiHMYKH IOJyXBaT
MOXKe 6UTH OTpaHUYEHA Ha 3ajeJHUYKU OCTBapeHe pacxo/ie YYECHUKA, KOje YUeCHHUIM Ha Kpajy CHOCe Y CKJIa/ly ca CBOjUM
JIOTOBOpEHUM yAennMa. Moxe ce AecHTH Aa ce GUHAHCHjCKU U3BEeLITaju 3a 3ajeJHUYKU NMOJyXBaT He cacTaB/bajy, Maja
y4eCcHHUIIM MOTY Jja CacTaBJ/bajy U3BelliTaje 3a PyKOBOACTBO KaKo 61 OHO MOTJIO /ia Ipolewyjy neppopMaHce 3aje JHUIKOT
nojyxBara.

3ajeAHUYKN KOHTPOSIUCAHU EHTUTETHU

24 3ajelHUYKH KOHTPOJIMCAH €HTHUTEeT je 3ajeJHNYKH MOAYXBaT KOjHU NoJpasyMeBa OCHHBaWme aAKLMOHAPCKOT
JPYIITBA, OPTAYKOT APYIUTBA WJIHM JPYror 00/MKa eHTUTEeTa Y KOM CBaKM OJ] Y4eCHHKa Yy 3aje AHUYKOM IOJyXBaTy UMa
cBoje y4eurhe. EHTUTET moc/yje Ha UCTU HAaYMH Kao U APYTHU eHTUTETH, OCUM IITO Ce yTOBOPHUM apaH)XMaHOM H3Mehy
y4eCHHUKa y 3ajeJHUYKOM MOJyXBaTy yCIIOCTaB/ba 3aje/lHUYKA KOHTPOJIAa HaJl EKOHOMCKOM aKTUBHOLINY HOBOOCHOBAHOT
eHTHUTeTA.

25 3ajeAHUYKH KOHTPOJIMCAHW E€HTUTeT KOHTPOJIMIIE MMOBHHY 3ajeJHUYKOr IOJyxBaTa, NpeysnMa obaBese U
CHOCH pacxoie u 3apabyje npuxoze. OH MoXKe 3aK/by4UBATH YyTOBOPE y CBOje BJIACTUTO UMe U IpubaB/baTH GUHAHCHjCKA
Cpej/icTaBa 3a NoTpebe aKTUBHOCTH 3ajeJHUYKOT MoJyxBaTa. CBaku yyeCHUK MMa NPaBO Ha y/eo y A0OUTH 3aje AHUYKHU
KOHTPOJIMCAHOT e€HTUTEeTa, UaKO HEKH 3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAHU eHTHUTETH TaKohe MOApa3yMeBajy Jesbere CaMux
NpPOU3BO/ia 3ajeJHUYKOTr TOAyXBaTa.

26 YobuuyajeHu mnpuMep 3ajelHUYKU KOHTPOJIMCAHOI €EHTUTeTa je Kaja JBa €HTUTeTa KOMOHHYjy CBoje
aKTUBHOCTH y Be3U ca ojpebheHoM JesaTHouhy NpeHollemeM pesJieBaHTHe MMOBHHe M o6aBe3a Ha 3ajefJHUYKU
KOHTDOJIMCAaHU €HTUTET. Joll jejlaH IPUMED je KaJi eHTUTET 3all04yHe N0CT0Bambe ¥ CTPAHOj 3eMJ/bU 3aje/JHO ca BJIaJJUHOM
WJIM IpYTOM areH1{UjoM y TOj 3eMJ/bH, OCHUBaWbEM 3aCe6HOT eHTUTETA KOjH 3aje JHUYKY KOHTPOJIMIY eHTUTEeT-YYeCHUK Y
3ajeJHHYKOM NOAYXBATYy U BJajia UM areHLHja.

27 MHoru 3ajeAHUYKH KOHTPOJIMCAHU €HTUTETH Cy CYLITUHCKU CJMYHU OHHUM 3ajeJHUUYKUM NOoLyXBaTHUMa KOjU ce
Ha3MBajy 3ajelHUYKH KOHTPOJHMCAHO MOCJ0Balke UIH 3ajeJHUYKY KOHTPOJIMCaHa UMOBUHA. Ha mpumep, ydyecHUIIM Mory
NpeHeTH 3ajeJHHYKH KOHTPOJIMCAaHy MMOBHHY, Kao IITO je HapTOBOA, HA 3ajeJHUYKH KOHTDPOJMCAHU EHTHUTET, U3
MOPeCKUX WK APYrux pasJjora. CIMYHO, y4eCHULH y 3aje JHUYKOM NOAYXBAaTy MOT'Y y 3aje JHUYKH KOHTPOJIUCAH eHTUTET
Jla yJIo)Ke y MMOBMHY 3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAHOT eHTHUTeTa KojuM he 3ajelHNYKH ynpassbaTH. Heka 3ajeHHUYKH
KOHTpPOJIMCaHA I0C/J0Bamka TaKohe YK/bydyjy OCHUBame 3ajeJHHYKH KOHTPOJIMCAHOT eHTHUTeTa Koju 6u ce 6aBHO
ofpebeHHM acmeKTHMa IIOC/AOBaa, Ha INpPHUMep, AU33ajHOM, MAPKETHHIOM, AUCTPUOYIMjOM MM INOCTIPOAAjHUM
ycJlyraMa Be3aHWM 3a IPOU3BOJ,.

28 3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAHU EHTUTET BOJAU CBOjy PayyHOBOJACTBEHY eBHJEHLHUjy U cacTaBba U INpe3eHTyje
¢drHaHCHjcKe W3BellTaje HAa WCTH HAYMH Kao M JPYrd EHTUTETH, y CKJajy ca MebhyHapoAHUM cTaHJapAuMa
drHaHCHjCKOT M3BeLITaBamwba.

29 CBaKM y4YeCHHK y 3ajeJHUYKOM IOAYyXBaTy OOMYHO yJake TOTOBHHY WJIM JApyre pecypce y 3ajeAHUYKHU
KOHTPOJIMCAHU eHTUTeT. Ta yJiarama ce yK/by4dyjy y pauyHOBO/JCTBEHY €BUJEHLIM]y YIeCHUKA Y 3ajeJHUYKOM NOyXBaTy
Y NMIpU3HAjy ce Yy PUHAHCHjCKUM U3BelITajuMa Kao MHBECTHULH]a Y 3aje JHUYKU KOHTPOJIMCAHU EHTHUTET.

PUHaAHCUjCKMN N3BeLWTaju yYeCHMKa Yy 3ajeAHNYKOM noayxBaTy

MponopunoHanHa KoOHconuaauuja

30 YyecHUK y 3ajeJHHMYKOM yJjlaramky HpH3Haje cBoje ydemhe y 3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAHOM EHTHUTETY
NpPUMEHOM MeT0/Ja NPOoNopIMOHa/JIHe KOHCOIMJAalMje WIN aJTEpHAaTUBHOT MeTOJa ONmMcaHor y maparpady 38.
Kapaa ce Bpmu nponopnyoHaaHa KOHCOIUAAanMja, KOPUCTUTH ce jejaH oA ABa ¢popmaTa M3BelITaBamkba HaBeJeHa
y HacTaBKy.

31 Y4ecHUK y 3ajeJHHYKOM IOJYXBaTy IpH3Haje CBoje ydeuwrhe y 3ajeAHHYKH KOHTPOJIMCAHOM EHTHUTETY,
KopuitheweM jeJHOT 0of iBa ¢opMaTa U3BeLITaBamka 3a NPONOPIHMOHAIHY KOHCOMUAALY]jy, 6e3 063upa Ha TO /a JIU OH
Takohe UMa M UHBECTHIIMje Y 3aBUCHE eHTUTEeTe WJH Ja JIU CBoje GQHHAHCHjCKe U3BeLITaje ONKMCYyje Kao KOHCOJIM0BaHe
drHaHCHjCKe U3BelITaje.

32 Kaza ce npusHaje yuemhe y 3ajeJHUIYKM KOHTPOJIMCAHOM €HTHUTETY, OJ CYLITHHCKE je BaXXKHOCTH Jla YYECHUK
0J/lpasy CyIITHHY U €KOHOMCKY peaJTHOCT apaHXMaHa, a He oJpeheHy CTPYKTypy WJIHM OOJHMK 3ajeJHUYKOr MOJLyXBaTa.
Kog 3ajelHHMYKHM KOHTPOJIMCAHOT €HTHUTETA Y4YeCHHK MMa KOHTPOJYy HaJ CBOjUM yJeJioM y OyAyhNHM eKOHOMCKHUM
KOPHUCTHMA KpO3 CBOj Y/le0 Y UMOBHHH 1 06aBe3aMa 3ajeJHUYKOr noAyxsarta. OBa CyIITHHA U eKOHOMCKA PeayHOCT ce y



KOHCOJIMI0BAaHUM QHHAHCHjCKUM M3BeIITajHMa YYeCHHUKA y 3aje/IHUYKOM MOAYXBaTy OJpa)kaBajy Ka/la y4eCHUK NpU3Ha
cBoja yyemwha y MMOBMHM, 06aBe3aMa, NMPUXOAMMA U pacXoAuMa 3ajeAHUYKH KOHTPOJIMCAHOT eHTHUTEeTa MPUMEeHOM
jenHor oz ABa ¢opMaTa U3BeLITaBaKA 3a IPONOPLHOHAIHY KOHCOIMAALIM)Y ONMcaHa y naparpady 34.

33 [IpyuMeHa nponopuyOHA/HE KOHCOJMJALMje 3HA4YM Ja M3BelTaj 0 (UHAHCHjCKO] TMO3ULMjU YYeCHUKA y
3ajeJHHYKOM IOJyXBaTy YK/by4yje HeroB yZie0 y UIMOBUHH KOjy 3ajeJHUYKH KOHTPOJIUILE U HeroB yZeo y ob6aBe3ama 3a
Koje je 3ajeHUYKU OArOBOpaH. M3BeliTaj 0 cBeoOYyXBaTHOM MPUXOAY yUeCHHUKA YK/bydyje HeroB yAeo y NpUXoJUMa U
pacxojuMa 3ajelHUYKM KOHTPOJIMCAHOI eHTUTeTa. MHOrM NOCTYNUM aJleKBaTHM 3a IpPHUMEHY MIpONOpLUMOHAIHE
KOHCOJIAALU]je CIMYHU CYy NOCTYyNLMMa 3a KOHCOJIM/alMjy UHBECTHULIUja Y 3aBUCHE eHTUTETe, U3J10KeHUM IAS 27.

34 Koj mpuMeHe mpomnoplijyoHasHe KOHCOJHAALMje MOTY ce KOPUCTUTH pPasjUYUTH opMaTH HU3BelITaBaba.
Y4yecHUK y 3ajeJHUYKOM NOAYXBaTy MOXe JjJa KOMOHHYje CBOj y/ie0 y CBAaKOM Jiely UMOBUHe, 06aBe3a, IpUXo/a U pacxosa
3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAHOT EHTUTETA Ca CIMYHUM CTaBKaMa y CBOjUM QUHAHCHjCKUM HU3BeLITajuMa [0 NPUHLIUNY “pej
no pex”. Ha mpumep, Moxke KOMOGMHOBATHU CBOj yJeO y 3ajJMxaMa 3ajeJHUYKH KOHTDPOJIMCAHOT eHTHUTeTa Ca CBOjUM
3aJlMXaMa U CBOj y/Aeo y HeKpeTHUHaMa, NOCTpOojerbMMa U ONpeMH 3ajeJHUYKH KOHTDPOJIMCAHOT eHTHUTEeTa ca CBOjUM
HeKpeTHHMHaMa, NOCTpojerrMa U opeMoM. AJITepHAaTUBHO, yYeCHUK MOXe YK/bYYUTH 3acebHe JIMHUjCKe CTaBKe 3a CBOj
yAeo y UMOBHHH, 06aBe3aMa, IPUXOAUMaA U pacxoArMa 3ajeJHUYKHM KOHTPOJIMCAHOT eHTUTeTa Y CBOjUM QHUHAHCHUjCKUM
u3BellTajuMa. Ha npruMep, oH Moxke MPHUKa3aTHU CBOj yAe0 y 06PTHOj MMOBHUHHU 33ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAHOT eHTUTeTa
3ace6HO Kao Jeo CBOje OOpTHe MMOBHMHE M CBOj yJeO y HeKpeTHMHaMa, IOCTpojelbMMa M ONpeMM 3ajeJHUYKU
KOHTPOJIMCAHOT eHTUTETA Kao /leo CBOjUX HEKPeTHHHA, NOoCTpojema U onpeMe. 06a oBa ¢popMaTa U3BelITaBaba UMajy 3a
pe3y/ITaT U3BellTaBabe UeHTUYHUX U3HOCA JOOUTKA /I I'YOUTKA U CBaKe IJlaBHe KJacupHuKalyje UMOBHHe, 06aBe3a,
NPHUXOJa U pacxoAa; 3a moTpebe 0BOT CTaHAAp/a MPUXBAT/bMBA Cy 06a popMaTa.

35 Koju rozx ¢dopmaT ma ce kopucTtu ja 64 ce M3BpIIMJIA NPONOPLHOHAJIHA KOHCOJUAALMjA, HUje MPUMEPEHO
BPIIMTH Npe6ujarbe UIMOBHHE WK 06aBe3a 0Jy3UMarmeM JpyTrux o6aBe3a UM UMOBHHE, OJJHOCHO IPUX0Ja UM pacxoa
O/ly3UMameM JpPYTHX pacxofa WM NPUX0Jd, OCUM aKO He IIOCTOjH 3aKOHCKO MpaBO Npe6Hjalkba M aKo Hpebujarbe
IpeJCTaB/ba OUYeKHBae y N0IJe/ly peaju3anyje UMOBHHE UM U3MUpPea o6aBese.

36 Y4YyecHUK y 3ajeJHIYKOM MOJYyXBaTy NpecTaje Ja KOPUCTHU NPONOPIHMOHAIHY KOHCOJIMALHjY OA AaTyMa
Ha KOjU IIpecTaHe Ja UMa 3aje JHUYKY KOHTPOJIy Ha/| 3aje JHUYKHU KOHTPOJIMCAHUM €EHTUTEeTOM.
37 YdecHUK y 3ajeJHUYKOM NOJYXBATy IIpecTaje JJa KOPUCTH NPONOPLMOHAIHY KOHCONMUAALHU]jY O/ AaTyMa Ha KOjU

npecTaHe Jla MMa yZAeo Yy KOHTPOJHU 3ajeJHHYKU KOHTPOJIMCAHOI eHTHUTeTa. To ce MOXe JeCUTH, Ha NpHUMep, Kaja
YYEeCHHUK y 3ajeJHUYKOM MOAYyXBaTy oTyhH cBoje ydeurhe WM Kajja ce 3ajeJHUYKH KOHTPOJHUCAHOM €HTUTETY HaMEeTHY
TaKBe CI0J/bHE PECTPUKLM]je Aa YIECHUK Y 3aje JHUYKOM NOAyXBaTy BHIIe HeMa 3ajeAHUUKY KOHTPOJY.

MeToa yaena

38 Kao anTepHaTHBY NpOnopLUOHA/IHOj KOHCOIMAALUjU onucaHe y naparpady 30, ydecHUK IpU3Haje CBOje
ydyemhe y 3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAaHOM eHTHUTETY IPUMEHOM MeTOoAa yAeJia.

39 Y4yecHUK y 3ajeJHHYKOM IOAYyXBaTy IpH3HAaje cBoje ydvemhe y 3ajefJHUYKH KOHTPOJMCAHOM EHTHUTETY

KopuiihemeM MeToza yZesa, 6e3 063Mpa Ha TO Ja JIM OH Takohe MMa U HHBECTHIHje ¥ 3aBUCHE EHTUTETE OJHOCHO J1a JIU
cBOje pUHAHCHjCKe U3BEIITAje YK/by4yyje Y KOHCOIM/J0BaHe GHUHAHCHjCKe U3BELITAje.

40 Heku yyecHUIM y 3ajeJHUMKUM MOAyXBaTMMa INpHU3HAjy cBoja ydyeiwrha y 3ajeJHUYKH KOHTPOJMCAHUM
eHTUTeTUMa KopullhewmeM MeToZa y/esa, Kao 1ITo je onucaHo y IAS 28. Kopuuhewe MeToa yaesna nojApKaBajy OHU
KOju TBpJe Ja HHUje NpHUMepeHO KOMOWHOBAaTH CTaBKe KOje ce KOHTPOJIMILY ca CTaBKaMa Koje ce 3ajelHUYKHU
KOHTDOJIMIIY, Ka0 U OHHU KOjU CMaTpajy Aa yYeCHULM y 3ajeJHHYKUM MOAyXBaTUMa MMajy 3HayajaH yTHLAj, a He
3ajeJHUYKY KOHTPOJy, ¥ 3ajeIHUUYKH KOHTPOJIMCAaHOM eHTUTeTy. OBaj cTaHAap/ He mpenopyuyje kopuiihewme MeToAa
yAesa, jep MPONOPLHOHAJHA KOHCOJHJaLMja 60/be oJpaxkaBa CYyIUTHHY U €eKOHOMCKY peasJIHOCT ydellha yyecHUKa y
3ajeJHAYKY KOHTPOJIMCAHOM E€HTHUTETY, TO jecT, KOHTPOJIy Haj y/Je/loM y4eCHUKa y 6yAyhrM eKOHOMCKUM KOpPUCTHMA.
Wnak, oBaj craHjap/ f,03Bo/baBa Kopulnherwe MeTo/a yesa, Kao alTePHATUBHOT IIOCTYIKA, KaJla Ce BPIIY IPU3HAaBakbhe
ydemha y 3ajeJHUYKH KOHTPOJMCAaHUM EHTUTEeTHMA.

41 Y4yecHUK y 3ajeAHMYKOM NOAYXBaTy NpecTaje Ja NpUMemyje MeToA yjeJia o/ JaTyMa KaJa IpecTaHe ja
HMMa 3ajeJHUYKY KOHTPOJIy HaJi, WJIM 3HadajaH YTULAj Y, 3aje JHUYKH KOHTPOJIMCAHOM EHTHUTETY.

U3yseha on nponopunoHanHe KOHconuaauuje u Metoaa yaena

42 Yyemrha y 3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAHUM €EHTUTETUMA KJIacMPUKOBaHA Kao OHA Koja ce Jp:Ke 3a mpojajy y
ckuagy ca IFRS 5 Tpe6a pauyHOBOACTBEHO Ja ce 06yxXBaTajy y ckiaay ca TuMm IFRS.
43 Kaza yyemhe y 3ajeJHUYKM KOHTPOJINCAHOM €HTUTETY IPETXOJHO KJACUPHUKOBAHO KAao OHO Koja ce JpXKH 3a

NpoJajy BHLIe He HCIyHaBa KPUTEpHjyMe TaKBOI KJacMPHUKOBamwa, PayyHOBOJCTBEHO ce obyxBaTa KopulinhemweMm
MeTO/la NPOINOopPIMOHAIHe KOHCOJIUAANMje UK MeTo/a yeia, 0 JaTyMa Ka/Jia Cy Ki1acupUKOBaHa Kao OHa Koja ce Jpxke
3a npoJajy. PuHaHCcHjcKe U3BelITaje 32 MepHoZie 0J AaTyMa KjIacupHUKalHja Kao OHO Koje ce APXKHU 3a NMpoAajy Tpebda
HW3MEHHUTH y CKJIaJy ca TUM.

44 [BpucaH]

45 Kaaa mHBecTHTOp NpecTaHe Aa MMa 3ajeJHUYKY KOHTPOJIy HaJ eHTUTETOM, OH Tpe6a padyyHOBOACTBEHO
JAa oGyxBaTa CBAaKy npeocTajly HHBeCTHLMjy y ckjaaay ca IAS 39 oa Tor gatyma, moj ycJOBOM Ja NPeTXOJHHU
3ajeAHMYKM KOHTPOJIMCAaHU EHTHTET HHje INOCTa0 3aBHCHM W/IM NPUApPYKeHH eHTUTeT. O JaTtyma Kaaa



3ajeAHMYKH KOHTPOJIMCAHU €HTHUTET NOCTaHe 3aBMCHM €HTUTET MHBECTUTOpPA, MHBECTHUTOP paYyyHOBO/JCTBEHO
oGyxBarta cBoje yuyemhe y ckaaay ca IAS 27 u IFRS 3 [lociosHe kombunayuje (peBugupanum 2008. rogune). Of,
JaTyMa Kaja 3ajeAHMYKH KOHTPOJIMCAHH €HTUTEeT NOCTaHe NPUAPYKEeHU eHTUTEeT MHBECTHTOpa, HHBECTHTOP
payyHOBOJCTBeHO oGyxBaTa cBoje ydemhe y ckiaay ca IAS 28. Ilocse ry6uTka 3ajeJHUYKe KOHTpOJIe,
WHBECTUTOP ojMepaBa mno ¢ep BPeAHOCTH CBAKy MHBECTHUIMjY KOjy MHBECTUTOP 3aJpKaBa y NPeTX0JHOM
3ajeAHNYKH KOHTPOJMCAaHOM eHTUTeTy. UHBeCTUTOp NpU3HAje y AOGUTAK UM IYOUTAK CBAKy Pa3/IUKy usMmeby:

(a) dep BpeaHOCTH CBake 3ajp:KaHe HWHBeCTHLMje M CBHX NpHX0oAa of oTyhema Jesa ydemha y
3ajeAHMYKHM KOHTPOJIHUCAHOM eHTUTETY; 1

(6) KIbMTOBOACTBEHE BpeAHOCTH NHBECTHIMje Ha AAaTyM KaJa ce U3ryoH 3aje JHUYKaA KOHTPOJIA.
45A Kaaa mHBecTHIMja IpecTaHe Aa Gyje 3ajeAHUYKH KOHTPOJIMCAHU €EHTUTET U KaJa ce pa4YyHOBOACTBEHO
ob6yxBaTta y ckiaaay ca IAS 39, dep BpeaHOCT HHBecTHLUje KajJa OHA mpecTraHe JAa O6Gyje 3ajeJHUYKU
KOHTPOJIUCAaHM EHTHTET Cce CMaTpa meHoM ¢ep BpeAHomhy NPUJINKOM HEeHOr NMOYETHOr MpH3HABamka Kao
duHaHCcHjcKor cpeacTBay ckiaaay ca IAS 39.
45b Kana nnBecTUTOp M3ry6u 3ajeJHUYKY KOHTPOJY HaJl eHTUTETOM, HHBECTUTOP PayyHOBOJCTBEHO 06yxBaTa CBe
M3HOCe NPHU3HATe y 0CTaJoM CBe06YyXBaTHOM NPUXOAY [TOBe3aHe ca TUM eHTUTEeTOM II0 HCTOj OCHOBH IO KO0joj 61 ce TO
3axTeBaJo Ja je 3ajeAHUYKHM KOHTPOJIMCAaHU eHTUTEeT AMPEKTHO OTyhHo TakBa cpejcTBa WU obaBe3de. CTora, ako ce
JOOGUTAK UM IyOUTAK NMPeTXOJHO NMPU3HAT y OCTa/JHM CBeOOYXBaTHU NPUXOJ caja pekJacudUKyje y 6UIaHC ycrexa 1o
oTyhemwy TakBUX CpejcTaBa MJM 06aBe3a, MHBECTUTOP pekJacuduKyje JOOUTAK MIM Iy6UTaK U3 KanuTaaa y GUIAHC
ycnexa (kao pexksiacuduKanyja ycjaes KOpUropamwa) KaZja U3ryou 3ajeJHUYKY KOHTPOJIy HaJ, eHTuTeToM. Ha npumep, ako
NPUJPYKEHH eHTUTeT MMa (UHAHCHjCKA CPe/ACTBA PACHOJIOXKHMBA 3a MPOJAjy M aKO MHBECTHUTOP M3ryOM 3HA4ajHy
KOHTPOJIy HaJi THM EHTHUTETOM, MHBECTUTOp peKJacupHuKyje y 6GUIaHC ycrnexa AOOUTaK WIM T'yOUTAK NPETXOAHO
IPU3HAT ¥ OCTAJIOM CBEOOYXBATHOM IIPUXO/Y TOBE3aHOM Ca TUM CpeiICTBUMA. AKO Ce CMalb{ HUHBECTUTOPOBO BJACHUYKO
ydemhe y 3ajeAHUYKM KOHTPOJIMCAHOM €HTUTETY, ali MHBECTHUIIMja U Aasbe 6yJe 3ajeIHUYKH KOHTPOJIMCAHU €HTHUTET,
WHBECTUTODP pekjacudUKyje y GH/IAHC ycmexa caMoO IPONOPIMOHAJHM HM3HOC JOGHUTKA HJM TIyOMTKA NPETXOAHO
HNPU3HATOT ¥ OCTAJIOM CBEO6YXBAaTHOM NPUXOJY.

3ace6Hu omHAHCKjCKM U3BELLTaju YYeCHUKA Y 3ajeAHUYKOM nogyxBaTy

46 Yyemhe y 3ajeAHMYKM KOHTPOJIMCAHOM E€HTUTETy Ce pavyyHOBOJCTBEHO OOyxBaTa y 3aceGHHM
duHaHCHjckuM H3BelITajuMa ydyeCHUKA y 3aje JHUYKOM NOAYXBaTy y CKJIaAy ca naparpadpuma 38-43 IAS 27.
47 OBaj cTaHAapji He MpOMUCyje KOjU eHTUTETH Tpeba JAa cacTaB/bajy 3acebHe ¢QUHAHCHUjCKe H3BeLITaje

pacroJioKMBe 3a jaBHY ynoTpeoy.

TpaHcakuuje nsmelly yyecHuka y 3ajeAHUYKOM noAyxBaTy U 3ajeAHUYKOr

nogyxpaTta

48 Kaga y4yecHUK y 3ajeJHUYKOM NOAYXBaTy YJOXH WM NPOAA HMOBUHY 3ajeJHUYKOM NOAYXBaTy,
NpU3HaBamke GUJI0 KOr JeJjia J06UTKa WM ryGUTKA 0, Te TPaHCaKIMje oApakaBa CyIITHHY TpaHcaknuje. /lok ce
HMOBHHA 33/pKaBa y 3ajeJHUYKOM NOJyXBaTy, U MO/ yCJI0BOM /ia je YYECHHUK Yy 3ajeJHIYKOM NOJAyXBaTy NpeHeo
3HaYyajHe pU3MKe M KOPHCTH KOjU NPOUCTUYY U3 BJIACHUIITBA HaJ, MMOBHHOM 3aje JHMYKOT NI0AyXBaTa, Y4€CHUK Y
3ajeJHUYKOM NOJyXBaTy NpHU3HAje CaMO OHAj Ae0 JOGMTKA WIM FyGUTKa KOjU ce MOXKe NMpuUmucatu ydeumhy
OCTa/INX YYeCHUKA y 3ajeJHUYKOM MOAYXBaTy: YYeCHUK Yy 3aje JHUYKOM MOJyXBaTy NPU3Haje LeJ0OKyNnaH U3HOC
CBaKOI' TYyGUTKa Kaja yJjlarame WU Npojaja mpy)ke AoKa3 O CMambelhy HETO OCTBapuBe BpPeJHOCTH OGpTHe
HMOBHHE WM O TYGUTKY 360T yMakekha BpeJHOCTH.

49 Kajga y4yecHMK y 3ajeJHHMYKOM NOAYXBaTy Kyl HMMOBHMHY OJ 3ajeJHHMYKOr NMOAYXBaTa, YYE€CHUK He
NpHU3Haje CBOj yJeo y JOGUTH 3ajeAHUYKOT NMOAYXBaTa OJ Te TPAaHCaKLMje CBe AOK MOHOBO He NMPOJa UMOBHHY
He3aBHCHOj CTPAaHU. YYeCHMK NpH3Haje CBOj yAeo y ry6GMIMMa Koju NMPOMCTUYY M3 THMX TPaHCaKIMja Ha UCTH
Ha4YMH Kao A0GHMTKe, OCHM IITO I'yGUTKe NpPH3HAje 0JMax KaJa OHU NpPeACTaB/bajy CMamelme HETO OCTBapHBe
BpPeJAHOCTH OGPTHe NMOBHHE UJIU TyGUTKE 360T yMambemha BpeJHOCTH.

50 Ja 6u orneHHO JAa JIM TpaHCAaKLuja M3Mehy ydyecHHUKa y 3ajeJHUYKOM INOAYXBaTy M 3ajeIHUYKOr IOAyXBaTa
npy’a /l0Ka3 0 yMambeky BPeJHOCTH UMOBHHE, yYEeCHUK Y 3ajeJHUYKOM NOAYXBaTy ojpehyje HaJlOKHAJUBY BpeJHOCT
HMOBHHe y ckJagy ca IAS 36 Ymarere epedHocmu umosuHe. Ilpu oppehuBamwy ynorpeGHe BpeLHOCTH, YYECHHUK Y
3ajeJHAYKOM IIOyXBaTy IMpoLemyje Oyayhe TOKOBe rOTOBHHE OJf UMOBHHE Ha OCHOBY KOHTHHYHpaHe yHoTpebe
HMMOBHHE U lb€HOI' KOHAYHOTI' 0Tybe1~ba oI CTpaHe 3aje[[HI/I‘-IKOI‘ noayxsara.

U3BewTaBawe 0 yyewhunma y 3ajeaHUYKUM noayxeBaTtuma y (pMHaHCUjCKUM

M3BelTajuma MHBecTUTOpa
51 HWHBecTHUTOD y 3ajeJHUYKHU NMOAYXBAT KOjU HeMa 3ajeAHMYKY KOHTPOJIy pa4yHOBOJCTBEHO O0GyXBaTa Ty
MHBeCTUIM]Y y cKaaay ca IAS 39 wim, ako uMa 3Ha4yajaH yTUIaj y 3ajeJHUYKOM NOAYXBaTy, y CKiaaay ca IAS 28.

PyKOBOAMOLI,VI 3aj eAHUYKUX nogyxeaTta



52 PykoBoguOLM WM MEHallepHu 3ajeJHUYKOr NMOJAYyXBaTa PavyyHOBOJACTBEHO 0GyXBaTajy cCBe HaKHaje y
ckagy ca IAS 18 [Tpuxodu.

53 JemaH WM BUILE yYEeCHHWKA Y 3ajeJHUUKOM MOJAYXBaTy MOTY JeJOBaTH Kao PYKOBOJMOLM WM MeHajepu
3ajeIHMYKOr MoJyxBaTa. PykoBojuouyMa ce 06WMYHO Mjaha HakHaja 3a TakBe AyXHOCTU. HakHaze ce y OKBUpY
3ajeJHUYKOTr OAyXBaTa PauyHOBOACTBEHO 06YXBaTajy Kao pacxo.

Ob6enopawuBama
54 YyecHUK y 3aje JHUYKOM NOAYXBaTy, 3aCe6GHO 0 U3HOCA OCTA/IMX MOTEeHIMjaTHUX 06aBe3a, 06eJioAamyje
arperupaHM u3Hoc cieaehux noreHujaTHUX 06aBe3a, 0CUM aKO je BepoBaTHOha ryGuTKa BpJIo MaJjia:

(a) noTeHMja/IHe 0GaBe3e Koje je OCTBApHO Yy Be3H ca CBOjUM y4demheM y 3aje AHUYKOM NOJyXBaTy, Kao U
CBOjUM yJ€JIOM Yy CBaKOj 0 NOTeHIIUjaTHUX 06aBe3a Koje je 0CTBapuo 3ajeJHO ca APYTrUM y4eCHULMMA;

(6) cBOj yaeo y moTeHIMja/JIHUM o6GaBe3aMa CaMHUX 3ajeJHHMUYKHMX MOJyXBaTa 3a Koje je MOTeHLUjaIHO
OATOBOPaH; U

() oHe moTeHUMjaTHe 06aBe3e Koje MPpoOM3Ua3e U3 TOra IITO je yYeCHUK NOTeHIUja/THO 0AroBOpaH 3a
o6aBe3e APYTrUX yYeCHHMKa y 3ajeJHIYKOM NOAyXBaTy.

55 YuyecHUK o6GesioAamyje arperupaHd HU3HOC ciaeaehux o6GaBe3a Be3aHMX 3a HeroBo ydemhe y
3aje AHMYKHMM NOJAyXBaTUMa 3aceGHO O/, 0CTa/INX 06aBe3a:

(a) cBux o6aBe3a y4yeCHUKA y 3ajeAHMYKOM IOAYXBaTy MO OCHOBY KamuTa/la Y Be3U Ca HberoBUM
ydemhuma y 3aje JHUYKHUM NOAYXBaTHMa U HbeTOBMM y/eJIOM Yy 06aBe3aMa [0 0CHOBY KaluTaJa Koje je OCTBapHo
3ajeJHO ca JpyruM yYeCHUIMMA Y 3aje JHUYKOM NOAYXBATY; U

(6) cBOj yaeo y o6aBe3amMa 10 OCHOBY KallUTaJIa CaMoOT 3ajeJHUYKOT NOAyXBaTa.

56 Y4ecHUK y 3ajeJHUYKOM NMOAYXBaTy oGeJiojamyje CIHCAK M onmMc ydyemha y 3Ha4ajHUM 3aje AHMYKHM
NoyXBaTUMa U NPONOPIH]jy BJIACHUYKHX yyemrha Koje uMa y 3aje JHUYKH KOHTPOJIMCAHUM €HTUTETHUMA. YYEeCHUK
KOju mpu3Haje cBoja ydyemha y 3ajeJHMYKH KOHTPOJIMCAHUM EHTUTETHMMA NPUMEHOM 0GJIMKa HM3BelITaBamba
Ha3BaHOr “peJ mo pex’, 3a MPONMOPIMOHA/JHY KOHCOJMJALHU]y WU METOA yAesa, oGeoAamyje arperupaHe
HU3HOCe CBaKe CTaBKe OGPTHe UMOBHHE, CTa/ITHE HMOBUHE, KPATKOPOYHUX 06aBe3a, AYropoyHUX 06aBe3a, Npuxoja
M pacxoja NoBe3aHUX ca leroBuM yyemhuma y 3aje JHUUKOM NOJyXBaTy.

57 YyecHUK oG6GesoJamyje MeTOJ KOjU KOPHCTH 3a NpH3HaBame CBOjuUXx ydemha y 3ajeJHHMYKH
KOHTPOJIMCAHUM €eHTUTeTHMA.

,U,aTyM CTynakwa Ha CHary u npenasHe o.qpe.q6e

58 EHTHUTET IpuMemyje 0Baj CTaHAAp/, 32 TOAUIIbe Teproje Koju noynmy 1. janyapa 2005. roguHe niv KacHHje.
Panuja npuMeHa ce nojctuye. AKO eHTUTET NpUMembyje 0Baj CTaHJAAp/ 3a Nepuo/, Koju mounme npe 1. janyapa 2005.
ro/iiHe, OH 00€JI0IabYje TY YHNEEeHUILY.

58A IAS 27 (peBupupan 2008. roguHe) je usmeHuo naparpade 45 u 46 u gojao naparpade 45A u 45B6. EHTUTET
pUMemyje OBe M3MeHe 3a roJMilibe Nepuoje Koju noyuwy 1. jysa 2009. roauHe WM KacHUje. YKOJIMKO €HTUTET
npumemnyje IAS 27 (peBupupan 2008. roguHe) 3a paHUjU Nepuoj, OBe U3MeHe ce Takohe NMpUMemYjy 3a Taj paHUjU
NEepHUOA.

58b [laparpad 1 je usmemeH y okBupy llo6omwarsa IFRS o6jaB/beHux y Majy 2008. roauHe. EHTUTeT npuMemyje
OBe M3MeHe 3a roJMllbe Nepuoje Koju nouumy 1.janyapa 2009. roguHe unu KacHuje. PaHuja npuMeHa je J03BOJbeHa.
YKOIMKO eHTUTET NpHUMelyje OBe MU3MeHe 3a paHHUjU Nepuoj obesofamyje Ty YHUHEHUIy U 3a Taj paHUjU MEpUOJ
npuMewyje usMene naparpada 3 IFRS 7 QunaHcujcku uHcmpymenmu: Ob6enodarbusarbe, naparpada 1 IAS-a 28 u
naparpada 4 1AS-a 32 QunaHcujcku uHcmpymenmu: [Ipesenmayuja xoje cy objaB/beHe y Majy 2008. roguHe. /l03Bo/beHO je
Jla eHTUTET IPUMeHH OBe U3MeHe NPOCNEeKTUBHO.

NoBnayewe 3 npumeHe IAS 31 (peBnauparor 2000. roguHe)
59 OBuM craHgapgoM ce ykuzpa IAS 31 Quuancujcko ussewmasarbe yvewha y 3ajedHuukum nodyxeamuma
(peBugupan 2000. roguHe).

Bunu Takobhe SIC-13 3ajednuyku konmpoaucanu enmumemu - HEMOHEeMAapHU ONPUHOCU YHeCHUKA.



