MehyHapoaHu padyyHOoBOACTBEHU cTaHAapA 28
Uneecmuuyuje y npudpyxeHe eHmumeme

Hdenokpyr
1 OBaj cTa”Hjap/ ce NpUMemyje Ha pauyyHOBOJACTBEHO 00yXBaTamke HHBECTHLMja Y NPUJpPY>KeHe eHTUTETe.
MebyTumM, He npuMemyje ce Ha UHBeCTULHje Y IPUAPYKEeHe eHTUTEeTe Koje Cy BpIleHe KOJ:

(a) oprann3anuja BUCOKOPM3UYHOT yJIaraykor KanuraJja,

(6) unBecTHIMOHUX (POHAOBA, TPYCTOBA U CIAMYHHMX E€HTUTETAa, YK/bydyjyhu ocurypaBajyhe ¢ponaose
noBe3aHe ca UHBECTUILUjaMa, Koja ce, Ioc/Ie IOYeTHOT IpU3HaBamha, 03Ha4yaBajy no ¢pep BpeJHOCTU Kp0O3 GUIaHC
ycnexa Wil ce KJ1acupUKyjy Kao OHa Koja ce ApiKe 3a TProBamwe M payyHOBO/JCTBEHO 06yXBaTajy y ckiaagy ca IAS
39 duHaHcujcku uHcmpymMeHmu: npusHaearbe u odmepasarbe. TakBa HMHBeCTUIHMje ce oAMepaBajy mo dep
BpeAHOCTH y ckaay ca IAS 39, a npomeHe ¢ep BpeJHOCTHU ce NPU3HAjy Y AOGUTKY WM I'YGUTKY Iepuoja y KoM je
AOLLJIO A0 mpoMeHe. EHTUTET KOjU MMa TaKBe MHBECTHIUje BpIIM 06GesojamUBama 3axTeBaHa maparpadom

37(9)-

OeduHuumje

2 Y oBOM cTaHAApAy KOPUCTE ce HaBeJeHM TEPMUHU y ciaeaeheM 3Hauemwy:

IIpudpysceHu enmumem je eHTUTET, YK/by4dyjyhu HeKOpHOpaTHBHU €HTUTET Kao IITO je OPTAa4YKO APYIITBO Y KOjeM
WHBECTUTOP MMA 3Ha4yajaH yTHLAj, A KOje HUje HU 3aBUCHU eHTUTET HUTH ydyemihe y 3aje JHUYKOM NOAYXBaTYy.
KoHcoaudosanu gpuHaHcujcku useewmaju cy GMHAHCHjCKM U3BeIITaju rpyne Koju Cy Ipe3eHTOBAaHM KAao M3BeIlITaju
jeAMHCTBEHOT eKOHOMCKOI eHTUTEeTa.

Koumpoaa je moh ympaB/baka GUHAHCHMjCKMM M TNOCJIOBHHMM NOJIMTMKaMa eHTHTETA ca IIM/beM OCTBapema
KOPHCTH O/f berOBUX aKTUBHOCTH.

Memoo ydesaa je pa4yHOBOACTBEHU MeTO/, MpeMa KOMe ce HHBECTHLUja NPBO NpU3HAje 0 HA6aBHOj BpeJHOCTHU
(BucHMHM HHBecTHLHUje), a 3aTUM Ce 32 NpPOMeHe KOje HacTaHy HAKOH JaTyMa CTUIalka Bplle KOPUroBamba
WHBECTUTOPOBOT y/JeJa y HETO MIMOBUHU €HTUTETA Y KOjU je UHBeCTUPaHO. NHBeCTUTOPOB AOGHUTAK WM I'yOUTAK
06yxBaTa UHBECTUTOPOB YA€0 y JOGUTKY MU F'yGUTKY EHTHTETAa y KOjU je MUHBECTUPAHO.

3ajedHuyka kKoHmpo.a je yropopoMm aeduHHCaHA NOAea KOHTpPOJE HaJ, HEKOM eKOHOMCKOM aKTHMBHomIhy u
NMOCTOjU CaMO Kaja ce 3a JOHOLIeme CTpaTelIKUX M ONMepaTHMBHHUX OAJIYKa Yy Be3HW ca MOCJI0BameM 3axTeBa
jeAHOr/IacHa carJacHOCT CTPaHa Koje Jejie KOHTPOoJ1y (y4ecHUIY y 3ajeJHIYKOM NOAyXBaTy).

3ace6Hu uHaHcujcku uzsewmaju Cy U3BelITaju Koje cacTaB/ba MaTUYHU €HTUTET, MHBECTHUTOP Yy NMPUAPYKEHU
€HTUTET WU YYEeCHUK Yy 3ajeJHUYKH KOHTPOJIMCAHOM EHTHUTETY, y KOjuMa ce MHBeCTUIUje PpadyyHOBOACTBEHO
06yxBaTajy Ha OCHOBY JUPeKTHOr y4yemha y KanuTajly, a He Ha OCHOBY MCKa3aHHUX pe3y/iTaTa U HETO MMOBHHE
€HTUTEeTa Y KOjH je HHBeCTHUPaHO.

3HayajaH ymuyaj moapasyMeBa Moh y4ecTBOBama y JOHOIIEHY OJJyKa O (UHAHCHUjCKOj M MOCJOBHO] IMOJHUTHULHU
€HTHUTeTa, aJIi He U KOHTPOJIy HaJl TUM NOJIMTUKaMa.

3asucHu enmumem je eHTHTET, YK/by4dyjyhu 1 HeKOpIOPaTUBHU €HTUTET Kao IITO je OpTAa4KO APYIITBO, Koje je
NoJ KOHTPOJIOM Jpyror eHTuTeTa (KOju ce HAa3UBa MaTUYHH €HTHUTET).

3 durHaHCHjCKU M3BEILITAjH ¥ KOjUMa ce IPUMebYje MeTo/ yiesla HUCY 3aceOHH PUHAHCHUjCKU U3BEIITAajU, HUTH CY
TO QUHAHCHjCKHU M3BeLITajU eHTUTEeTa KOjU HeMa 3aBUCHU eHTUTET, IPUJIPYKEHN eHTUTET WM y4yelrhe y 3aje HUYKOM
noAyxBaTy.

4 3ace6HU QUHAHCHjCKU W3BEINITAjU Cy WU3BEIITAjU KOjU Ce CacTaB/bajy MOpeJ; KOHCOJUI0BAaHUX QUHAHCH]jCKUX
M3BelITaja, pUHAHCHjCKUX U3BEITaja Y KOjuMa ce MHBECTUIMje PaYyHOBOACTBEHO 00YXBaTajy IPUMEHOM MeTo/1a yAea
1 GUHAHCHjCKUX M3BellTaja y KojuMa ce ydelithe yuyecHUKa y 3ajeJHUYKOM NMOAYXBaTy NPOMNOPLUOHAIHO KOHCOJIUAY]e.
3ace6HU GUHAHCHjCKU U3BELITAjU MOTY, aJld He MOpajy, Aa 6y1y NPUI0KEHU Y3 Te GUHAHCHjCKE U3BELITAje.

5 EHTUTeTH HU3y3eTH OJ KOHCOJMJOBama y ckjaaAy ca maparpad¢om 10 IAS 27 KoucoaudosaHu u 3ace6Hu
¢@puHaHcujcku useewmaju, oJi IpUMeHe NPONOPLIMOHAIHOT KOHCOJIU/I0Bamwka ¥ ckaajy ca naparpadom 2 1AS 31 Yuewha y
3ajedHuvKuUM nodyxeamuma WIW OJ IpUMeHe MeToJa yAesaa y ckjaaAy ca nmaparpadom 13(u) oBor cTraHpaapja, Mory
Npe3eHTOBATU 3aceOHe GHUHAHCH]jCKe U3BeLITaje Kao CBoje jerHe GUHAHCH]jCKE U3BELITAje.

3HavajaH yTMuaj

6 AKO MHBECTUTOpD MMa, AUPEKTHO WM WHJAMPEKTHO (Ha MpHMep, MPeKo 3aBUCHUX eHTHUTeTa), 20 nau BULIe
MpolLeHaTa IJacayke Moy eHTHUTeTa Y KOjU je HHBECTUPAHO, MPETIOCTaB/ba Ce a UHBECTUTOP MMa 3HavajaH yTHULaj,
OCHM aKO Ce MOXe jacHO J0Ka3aTH Jia TO HUje Tako. U 06pHYTO, aKO MHBECTUTOP MMa, IUPEKTHO WU UHAUPEKTHO (Ha
NpUMep, PEeKOo 3aBUCHUX eHTUTeTa), Mawe o/ 20 npoleHaTa rjacayke MohH y eHTUTETY ¥ KOjU je UHBECTHUPAaHO, CMaTpa
ce Ja MHBECTUTOP HeMa 3HayajaH YTHILAj, OCUM aKO Ce TaKaB YTHLAj MOXKe jacHO JoKa3aTd. 3Ha4yajHo WM BehHHCKO
BJIAaCHUIITBO O/ CTpaHEe APYror MHBECTUTOPA HE MOPAa HEONIXOAHO UCK/bYYUBATHU 3Ha‘{ajaH yTI/ILIaj HHBECTHUTODA.

7 [locTojare 3HAYajHOT yTHUI@ja OJ CTPaHe WHBECTUTOpA OOMYHO Ce JZi0Ka3yje Ha jeJlaH WJIW Bulle ciaefehux
Ha4YHWHa:



(a) 3acTym/beHOCT y ymnpaBHOM OAGOpPY W/IM €KBHBAJIEHTHOM YIPaB/badyKOM TeJy €HTHUTeTa y KOju je
WHBECTHUPAHO;

(6) yuewhe y nporecuma rnocrap/barma MPONKCa, YK/bY4yjyhu yuenrhe y JoHOLIEHY 0/JIYKa O AUBUJEHJaMa UITH
JpyTUM pacnofesama JO6UTH;

() MmaTepujasHO 3HAYAjHE TPaHCAKLUje U3MeDhy HHBECTUTOPA U eHTUTETA Y KOjU je MHBECTHPAHO;

(@) pasmMeHa pykoBoAehux JIULa; UIH

(e) mpy»x«are CyLITHHCKUX TEXHUYKHUX MHOpMaILHja.
8 EHTHTET MOXe Aa noceslyje BapaHTe, OlILMje KyIIOBUHE aKIivja, JY>KHUUKe WU UHCTPyMEHTe KaluTajla Koju ce
MOTY KOHBEPTOBaTH y 06HMYHe aKIiyje, WU Jpyre CJIMUHe UHCTPYMEHTe KOju MMajy NMOTeHIUjasl, ako ce UCKOPUCTe WU
KOHBEPTYjy, Aa EeHTUTeTy o006e36eje J0JaTHy IJlacayky MoON HJM Jla cMame TIJjacayky Moh Jpyre cTpaHe Hafj,
$UHAHCHjCKHMM WJIM TIOCJIOBHUM MOJIMTHKAaMa JApyror eHTUTeTa (Ha NpyuMep, NOTEeHIUja/IHa rJlacayka npasa). [loctojame
U edekaT MOTeHLHMjaJHUX TJacadyKUX NpaBa Koja ce MOTy OJMax HCKOPUCTUTH WUJIHU KOHBEPTOBAaTH, YK/bydyjyhu u
NOTeHLMja/Ha IJacayKa MpaBa Koja Cy y HoceAy APYTUX eHTHUTeTa, pa3MaTpajy ce Kaja ce Npolemyje Aa JU HeKH
eHTUTeT UMa 3HayajaH yTHULaj. [loTeHIMjalHa IJlacauyka IpaBa He MOTY ce 0JjMax UCKOPUCTUTH UJIM KOHBEPTOBATH KaJa
UX je, Ha NpuMep, HeMoryhe MCKOPUCTUTH WM KOHBEpPTOBAaTH A0 Gyayher jaTyma WM [0 HacTaHKa HeKor 6yayher
Jorabaja.
9 [Ipy npouewUBawmy Aa JU NOTeHLMjalHA IJ1acayka MpaBa AONPHUHOCE 3HAYajHOM YTHULAjy, eHTUTET UCIUTYje
CBe YMIbeHMIle U OKOJIHOCTH (YK/bydyjyhHu ycioBe uckopuinhaBama MOTEHLHMjaJHUX TJlacayKMX NpaBa U CBe Jpyre
yrOBOpHeE apaHXMaHe, OMJI0 Jja ce pa3MaTpajy NojeiMHaYHO UM Yy KOMOUHANMjH) KOje yTHYy Ha MOTEeHIMjaIHa rJ1acayka
IpaBa, U3y3eB HaMepe PYKOBOACTBA U GUHAHCHjCKe CIOCOGHOCTH HCKOpHLThaBarba UM KOHBep3Huje.
10 EHTHTET ry6u 3HavajaH yTHLAj HaJ oApeheHUM EHTHUTETOM y KOjU je MHBECTHPAHO Kaja M3ry6u NpaBo
y4eCcTBOBamWa y JOHOIIEHY OJJIyKa 0 GUHAHCHjCKUM M NOCJOBHUM NOJHUTHKaMa TOT eHTHTeTa. [lo rybuTKa 3Ha4ajHOT
yTHUIlaja MOXe Jia ohe ca uiu 6e3 mpoMeHe ancoJyTHUX UM PeIaTUBHUX HUBOA BJACHULITBA. Jlo mera 61 Ha mpuMep
Morso Johu Kaja NPUAPYXEHU EeHTUTeT IIoCTaHe NpeJMeT KOHTpOJe JpKaBe, CyJa, aJMHUHUCTPATUBHOT HWJIU
perysnaTtuBHor TeJa. Takohe 61 0 TakBOr ry6uTKa MOTJI0 oM Ha 0CHOBY YTOBOPHOT apaHXMaHa.

MeTon yaena

11 [Ipema MeToAy yAesna, UHBECTHLMjA y NPUAPYKEHH eHTUTET NPBO ce NpPU3Haje N0 HaGaBHO] BPeAHOCTHU
(BHCHMHM MHBeCTHIIMje), a 3aTUM Ce, HAKOH JlaTyMa CTHUIaka, KIbUTOBOACTBEHA BpeAHOCT noBehaBa nin cMamyje Aa 61
ce NMPH3HAO UHBECTUTOPOB yJe0 y JOOUTKY WM IyOUTKY eHTUTeTa y KOjU je MHBecTHUpaHO. UHBeCTUTOpOB yAeo y
JIOGUTKY WJIM TYOUTKY €eHTUTeTa ¥ KOju je MHBECTUPAHO NPU3Haje ce y AOOUTKY UM I'y6GUTKY UHBecTUTOpA. Pacrosene
JIOOUTH NMpUMJ/beHe OJ eHTUTeTa y KOjU je MHBECTHUPAHO yMambyjy KHHUIOBOACTBEHY BpeAHOCT MHBecTHLHje. Takobe
MO>Ke GUTH HEeONX0ZHO KOPUTOBame KbUT0BO/ICTBEHE BpeJHOCTU MHBECTHIMje 360T IpoMeHa NPONOPLUOHAIHOT y/ea
WHBECTUTOpA y eHTUTETY Y KOjU je MHBeCTUPAHO, a KOje MPOU3UJIa3H U3 NIPOMeHa Y 0CTaJOM CBeOOYyXBaTHOM NPUXOLY
eHTHUTeTa y KOju je MHBeCTHUpaHO. Y TakBe IpOMeHe ClaZiajy NpoMeHe Koje Cy NocCJeJHlLla peBalopH3alilje HeKpeTHUHA,
NOCTpOjera U ONpeMe U pasJiMKa y JleBUSHUM KypceBHMa. UHBeCTUTOPOB y/ie0 y TUM NpOMeHaMa pU3Haje ce y 0CTaJoM
CBeoOyXBaTHOM NpuxoAy uHBectuTopa (Buzetu IAS 1 IIpesenmayuja ¢uHaHcujckux uzeewmaja (peBugupan 2007.
rojinHe)).

12 Kaza nocroje moTeHuujajHa rjacayka NpaBa, MHBECTUTOPOB yJeO y JOGUTKY WM TYOUTKY, OLHOCHO Y
IpoMeHaMa y KalMTajlly eHTUTeTa y KOjU je MHBeCTUPAaHO YyTBphyje ce Ha OCHOBY caJjallllbUX BJIACHUYKHUX y4yelnrha U He
ozpakaBa Moryhe uckopuirhaBamwe UM KOHBEP3Hjy MOTEHIMjaIHUX IJIaCAYKHX ITpaBa.

NMpumeHa meTona yaena
13 WHBecTHUNMja y NPUAPYKEHN €eHTUTET ce Pa4YyHOBOJACTBEHO OO0yXBaTa MPUMEHOM MeTOJa yAeJsa OCUM
Kaja:

(a) mocroje f0Ka3H Ja je MHBeCTHIMja CTeYeHa M JPXKH ce HCK/bY4YMBO Ca HaMepoM oTyhema y poky oz
JBaHAeCT MecelH 0/, JaTyMa CTHLabha, 0JJHOCHO /13 PYKOBOACTBO aKTUBHO TPAaXKU KyILa;

(6) ce npumemyje udyserak u3 naparpada 10 IAS 27, koju 503B0O/baBa MATUYHOM EHTUTETY KOjU Takohe
MMa UHBECTHLUjY Y IPUAPYKEHU €HTUTET, [ia He CaCTaB/ba KOHCO/IUAOBaHe GUHAHCHjCKe U3BeLITaje; UIN

() cy ucnymweHu cBU ciegehu yciaosu:

(i) vHBeCcTUTOD je 3aBMCHU €HTUTET y MOTINYHOM BJIACHUIITBY HEKOT APYror eHTUTETAa, UM je 3aBUCHU
€HTUTET y JeJIMMUYHOM BJIAaCHMIITBY HEKOT APYror eHTHUTETA, a H1eroBU OCTa/IM BJIACHULM, YK/by4yjyhu u oHe
KOjU HHAaYe HeMajy mpaBo Ijaca, Cy 06aBelliTEHU 0, U He IPOTUBE Ce, TOMe Ja UHBECTUTOP He pUMemYyje MeToj,
yAena;

(ii) AY)KHMYKMM HJIM MHCTPYMEHTHMa KaluTajla MHBECTUTOpPa ce He TPryje Ha jaBHOM TPXKHMIUTY
(aomahoj wiu cTpaHoj 6ep3u WM Ha CJI060JHUM GepP3aHCKMM TPXKUIITHMA, YK/by4yjyhH JIoKa/JlHa ¥ peruoHaJHa
TP>KUIITA);

(iili) yHBecTUTOpP HUje MOJHEO, HUTH je y Mpoluecy NOAHOLIEHa CBOjUX (PMHAHCHjCKMX H3BelITaja
KOMMCHjU 3a XapTHje of BPeJHOCTH MM JAPYroj pery/jaTopHOj OpraHusanujH, y CBpXy eMHTOBama GUJ/IO Koje
KJIace HHCTPyMeHaTa Ha jaBHOM TP>KUIITY; U



(iv) KpajlbM MAaTH4YHH EHTUTET HHBECTUTOPA WM HEKHM MNOCpPeJHM MaTHMYHHM EHTHUTeT cacTaB/ba
KOHCO/IM/A0BaHe PMHAHCHjCKe U3BellTaje JOCTyIHE 3a jaBHY ynoTpe6y, Koju cy y carjiacHOcTU ca MehyHapoaHum
CcTaHJapAuMa pUHAHCHjCKOT U3BEIITaBamba.

14 HUHBecTUnUje onucaHe y naparpa¢y 13(a) ce pauyHOBOACTBEHO 0GyxBaTa y ckjagy ca IFRS 5.

15 Kaza nHBecTHLMja Y TIPUAPYXKEHN eHTUTET NPETXOAHO KJacupHKOBaHA Kao OHA Koja ce JpXKU 3a NpoAajy He
HCIyHaBa KpUTepHUjyMe Aa 6yJe Tako Ki1acuPUKOBaHa, OHA Ce PaYyHOBOJCTBEHO 06yxBaTa MIPUMEHOM MeTO/1a y/ieia Of
JaTyMa mbeHe KJacupuKalMje Kao OHE Koja ce JpXKH 3a Npojajy. PHHAHCHjCKM HM3BEIUTAaju 3a MepUoe Tocje
kJacudUKaldje Kao OHa Koja ce AP 3a MPOJiajy Ce Memwajy Y CKJIaly ca TUM.

16 [BpucaH]

17 [Ipu3HaBame MpUXOZa Ha OCHOBY pacmnojese JO6UTU He Mopa OUTH ajieKBaTHa Mepa IIpUxoja Koje je
WHBECTUTOP 3apaZiMo 0] MHBECTUIIHjE Y TPUAPYKEHU EHTUTET, 3aTO LITO J0OUjeHe pacnoiesie MOTy UMAaTH MaJslo Be3e ca
nepdopMaHcaMa NPUJPYXKeHOT eHTUTeTa. [Io1ITo MHBECTUTOP UMa 3HavyajaH YTULAj y TPUAPY>KEHOM eHTUTETY, OH UMa
ydemhe y mnepdopmaHcamMa eHTUTeTa M, Kao pe3yJTaT, OCTBapyje NpHUXOJ OJ CBoje WHBecTuluje. MHBecTUTOp
padyyHOBO/JACTBEHO 0OyxBaTa 0BO ydyelllhe MpoLIMpemeM [JieJIOKpyra CBOjUX GUHAHCHjCKUX M3BellTaja Tako Ja yK/byde
HeroBe JOOUTKe WM IyOUTKe OJ, TOT NMPUAPYKeHOT eHTHUTeTa. Ha ocHOBy Tora, npuMeHa MeToja yAesna oMoryhasa
M3BellTaBame Koje py»a BUIle UHPOpMalMja 0 HETO MIMOBUHU U JOOUTKY UJIM TyOUTKY HHBECTUTOpA.

18 HWHBecTHUTOP NMpeKH/Ja Aa KOPUCTH MeTOoJ, yAesa 0/, AaTyMa Kaja NpecTaHe Ja MMa 3Ha4yajaH yTHIAj HaJ,
NPUAPYKEeHUM eHTUTETOM U Ja 0/, TOT AaTyMa pauyyHOBOJACTBEHO 060yXBaTa MHBECTULIH]jY y ckaay ca IAS 39, nog,
yCJI0BOM Ja NIPUAPYKEeHU €HTUTEeT He NOCTaHe 3aBUCHU €eHTHUTET WM 3ajeJHUYKH NMOAYyXBaT y CKaaay ca IAS 31.
Ilocsie ry6uTKa 3HA4YajHOr yTHIAja, MHBECTUTOP oAMepaBa IO ¢ep BPeJAHOCTH CBaKy HHBECTHLMjY KOjy
HHBECTUTOP 33APrKaBa KoJ NPETXOAHOT NPUAPYKEHOT eHTUTeTa. UHBecTUTOp NpHu3Haje y JoGUTaK UM IyGUuTaK
CBaKy pa3/HuKy usmeby:

(a) dep BpegHOCTH cBake 3ajp)kaHe HMHBeCTHMIMje M CBUX Npuxoja oj oTyhewma aesna ydyemha y
NPHUJPYKEHOM EHTUTETY; U

(6) K’bUroBOACTBEHE BpeAHOCTH HHBECTHUIIMje HA JaTyM KaJa ce U3ry6y 3Ha4ajaH yTULAj.

19 Kaja mHBecTHIMja npecTaHe Ja GyAe NPUAPYKEeHU eHTUTeT U Kaja ce padyyHOBOACTBEHO OGyXBaTa y
ckaagy ca IAS 39, ¢pep BpeAHOCT MHBECTUIMje Ha AATyM Kaja OHA MpecTaHe jAa Oyje NPHJPY>KeHH eHTUTET ce
cMaTpa keHoM ¢ep BpegHomhy NPUINKOM HeHOT MOYEeTHOT NPpH3HaBamkha Kao GUHAHCHjCKOT CPeACTBa y CKIAAy
ca IAS 39.

19A Kaga mHBecTUTOp M3ry6M 3HadajaH yTHLAj HaJ NPUAPYKEHUM EHTUTETOM, MHBECTHUTOP PAYyHOBOJCTBEHO
obyxBaTa CBe M3HOCe NpPHU3HATE Y OCTAJOM CBeOOGYXBaTHOM IPHUXO/JYy IOBe3aHe ca TUM NPHUAPYKEHUM eHTHUTETOM II0
HCTOj OCHOBH IO K0joj 61 ce TO 3axTeBaso Ja je NPUAPYKEHU eHTUTET AUPEKTHO OTyhHO TakBO CpesCTBO WU 0GaBes3e.
Crora, aKo ce J06UTaK WU TyOUTAK KOjU je NPUAPY>KEHU eHTUTET NPeTXOJHO MPU3HAO ¥ OCTa/NIU CBeOOYXBAaTHU NPUXOJ
cafia pekjacuuKyje y GUJIAHC yclexa MO OTyhemy TakBUX CpeAcTaBa WU o6aBe3a, UHBECTUTOP pekJJacudukKyje
JOOUTaK WM Iy6UTAK U3 KalKUTajla y JOOUTAK WM T'yOuTaK (kao pekyacudukalnyja ycjies KOpUroBamwa) Kaja U3ryou
3HayajaH yTULAj HaJ NPUJPYKEHUM eHTUTeToM. Ha mpumep, ako NpUpyXeHU eHTUTeT MUMa UHAHCHjCKA CpeJCTBa
pacrnoJio>KMBa 3a NpoJiajy U ako MHBECTUTOP M3ryOU 3HauyajHU YTULA] Haf TUM NPUJPYXKEHUM eHTUTETOM, HHBECTUTOP
pekaacuduKyje y 6UIaHC ycnexa A0OOUTAK WM I'yOUTaK NPETXOAHO NPU3HAT y OCTaJIOM CBeOOYXBaTHOM HPHUXOALY
NI0BE3aHOM Ca THUM CpPeJCTBHMMA. AKO Ce CMawb{ MHBECTUTOPOBO BJIACHUYKO ydelthe y NpUJPYKEHOM €HTHUTETY, aJd
WHBECTHULYja U Jabe Oy/ie NPUAPYHEHU eHTUTET, UHBECTUTOP peK/IacirKyje y GUIaHC ycrexa caMo NPOIOPLMOHAIHI
M3HOC JO0OUTKA WX I'yGUTKA NPETX04HO IPU3HATOT ¥ OCTAJIOM CBEOOYXBATHOM PUXOAY.

20 MHoru of, mocTynaka Koju Cy aleKBaTHHU 32 IPUMeHY MeToJa y/eJsa CJIMYHH Cy MOCTyNIMMa KOHCOIU/0Bamka
onucanuM y IAS 27. lllTa Bullle, KOHLIENTH Ha KOjUMa ce 3aCHUBAjy TH MOCTYNILH KOjU Ce KOPUCTEe y PAYyHOBOJCTBEHOM
obyxBaTarmy 3aBUCHOI €HTUTETA, Takohe ce NpUMemyjy NpHU padyyHOBOJCTBEHOM OOyXBaTamwy CTULAHka UHBECTHIIM]jE Y
NpUAPYKEHU eHTUTET.

21 yAeo rpyne y npuapy>€HoM €HTUTETY je arperupaHv M3HOC BJIACHUYKOT yJeJla MATUYHOI' EeHTUTETa U CBUX
HbEroBMX 3aBUCHUX EHTHUTETA Y TOM NPHUAPYXKEHOM €HTUTETY. BiacHnYkM yAean OCTaJIUX NPpUAPYKEHUX €eHTUTETA WU
3ajeJHHYKUX IOAyXBaTa rpyle ce 3a oBe MoTpebe 3aHeMapyjy. Kaja npujapyeHH eHTUTET MMa 3aBHCHE EHTUTETE,
OpUApPYKEeHe eHTHUTeTe WM 3ajeJHUUKe IOoJyxBaTe, JJOOUTAK WM IyOUTAaK U HETO UMOBHHA KOjU Ce Y3MMajy y 063Up
NPUJIMKOM NpUMeHe MeTo/ia yAesa Cy OHU KOjU Cy NMPU3HATH Yy GUHAHCHjCKUM M3BELITajuMa eHTUTeTa (YK/bydyjyhu u
yAeo TPUAPYKEHOI eHTHUTEeTa y JOOUTKYy WJIM TYOUTKY M HETO HMMOBHUHHM HErOBUX NPHUAPYKEHHX eHTUTeTa U
3ajeJHAYKUX MOJyXBaTa), HAKOH CBHUX KOPHUTOBama HEONXOJHUX Ja 6OU jeHOOGpa3He pPayyHOBOJCTBEHE IOJHTHKE
nmasie epekra (BuAeTH naparpade 26 u 27).

22 Jo6uTak Wad TyOUTAK KOjU MpPOU3UIa3u U3 “y3BOAHUX  (MO3UTHBHUX) WJIU “HU3BOAHUX  (HEraTUBHUX)
TpaHcaklyja u3mehy uHBecTUTOpa (YK/BY4yjyhi HeroBe KOHCOJIM/JOBaHe 3aBUCHe eHTUTeTe) U PU/IPY>KEHOT eHTUTeTa
Npu3Hajy ce y GUHAHCHUjCKUM H3BelllTajuMa MHBECTHUTOpA caMoO A0 M3Hoca ydeimrha MHBECTUTOpa y HPUAPYKEHOM
EHTUTETY KOjU HHUCY y Be3u ca wuMa. ‘Y3BogHe” (MO3UTUBHE) TpaHCaKLHje Cy, Ha NpuUMep, Npojaja UMOBUHE
NpUApPYKEHOI eHTUTeTa HHBecTUTOpy. ‘HuU3BojHe” (HeraTHBHe) TpaHCaKLMje Cy, Ha INpHMep, Npojaja UMOBHUHe
WHBECTUTOpA NPUAPYKEHOM eHTUTETY. YJeo UHBeCTUTOpa y JOoOHIMMa WM Ty6ULMMa NPUAPYKEHOT eHTUTeTa Koju
NpoU3KJIase U3 OBUX TPAHCAKLKja ce eIMMUHULIE.

23 WHBecTHIMja y NPUJPYKEHU EHTUTET Ce PAaYyHOBO/CTBEHO 0O0yXBaTa NPUMEHOM MeTOo/a yJeJsia oJ AaTyMa Ha



KOjU OH IOCTaHe NPHUJPYKEHHW eHTHUTeT. [IpUJIMKOM CTHIakhba WHBECTHIMje CBaKa pas3/vka (6M/I0 MO3UTHBHA WJIU
HeraTMBHA) H3Mely Hab6aBHe BpPEJHOCTH MWHBECTHIMje M HHBECTHUTOPOBOI yZesna y HeTo ¢dep BpeAHOCTHUMA
Ipeno3HaT/bUBe HMOBUHE NPUAPYKEHOT eHTUTeTa Ce pa4yHOBOACTBEHO 00yxBaTa Ha cjefiehn HayuH:

(a) T'yaBu Koju ce 0JHOCH Ha NPUJPYKEHU EHTUTET YK/bydyje Ce y KIbUI'OBOACTBEHY BPeHOCT UHBECTHIIH]e.
AMopTu3anyja ry/Bujia Huje J03BOJ/bEeHA.

(6) Caku BHIIAK HMHBECTHUTOPOBOT yJesa y HeTo ¢ep BpeAHOCTHU IMpeNno3HAT/bMBe MMOBHHe U 006aBe3a
NpUAPYKEHOT eHTUTeTa U3HaJ HabaBHe BPeJHOCTH MHBECTHIHje ce YK/by4yje, y BUAY NPUXOAa, IPUINKOM opehrBama
MHBECTUTOPOBOT yAesa y JOOUTKY UJIH TYyOUTKY IPUAPYKEHOT eHTUTeTa 3a IepHo/, Y KOM je HHBEeCTHUIIUja CTeyeHa.
Oarosapajyhe kopuroBarwe HHBECTUTOPOBOT y/eJia Y AOOUTKY WU TYyOUTKY NPUJPYKEHOT eHTUTeTa HAaKOH CTHILamha ce
Takohe BpLIM Ha payyHHUMa, Ha IpUMep, 32 CBpXe aMOpTHU3allije KIMOBHHE KOja ce aMOPTH3Yje Ha 0CHOBY dep BpeHOCTH
Ha AaTyM ctunamwa. Cu4dHo, oAroBapajyha KopuroBawa UHBECTUTOPOBOT yZea y AOOUTKY WU TYOUTKY HPUJPY>KEHOT
E€HTHUTeTa HAaKOH CTHUIlama Ce BPIUM 3a I'yOUTKe 300T yMarbera BPeJHOCTH Koje MpU3Haje MPUAPYKEHU eHTUTET, Ha
npuMep 3a I'YABUJI UM HEKPETHUHE, IOCTPOjeha U OIpeMy.

24 IIpy mpuMeHHU MeTOAA yjeJsa, UHBECTUTOP KOPUCTH HajcKopuje JocTynHe (HHAHCHUjCKe HM3BelITaje
npujapyxeHor enTuretra. Kaga ce kpaj u3pemrajHor nepuoja UHBECTUTOpPA pa3/MKyje O Kpaja U3BelITajHOT
nepuoja NPUAPYKEHOT E€HTUTEeTa, NMPHUJPYKeHH eHTUTET cacTaB/ba, 3a NMOTpeGe MHBecTUTOpPa, PuHaHcHjcke
HU3BeliTaje HA UCTU AATYM Ha KOjH U UHBECTUTOP, OCUM aKO je TO HEU3BOA/bHUBO.

25 Kaga ce, y ckiiagy ca naparpad¢om 24, uHaHCHjCKH U3BELUTAjU NPUAPYKEHOT eHTUTEeTa KOjU ce KOpUCTe
3a IpMMeHy MeTo/a yAeJia, cacTaB/bajy Ha AAaTyM pa3/IMYUT OA OHOT KOjH KOPMCTHU HHBECTUTOP, Tpe6a U3BPIIUTHU
KOpUroBama 3a epeKTe 3Ha4YajHMX TPaHCaKLMja UM Aorahaja Koju HacTaHy y nepuoay usmeby aatyma u gatyma
duHaHCcHjcKMX M3BemITaja MHBECTUTOpPA. Y CBAaKOM cC/yd4ajy, pasauka usMeby kpaja usBemrTajHor mepuoja
NPUAPYKEHOT eHTHUTETA U Kpaja M3BeIITajHOT Nepuoja MHBeCTUTOPA He cMe Ja 6yAe Beha o 3 mecena. Jly:xuHa
M3BellTajHUX NepUo/Ja M CBaKa pa3/iMKa u3Mel)y kpajeBa u3BellTajHMX nepuoja Tpe6a Ja GyAy UCTe U3 nepuoja

y IepHoA.
26 dUHAHCHUjCKM U3BeIITAaju HHBECTHTOPA Ce cacTaB/bajy KopumhemeM je JHOOGpa3HUX PAaUYyHOBO/JCTBEHUX
NOJINTHKA 3a CJINYHe TPaHcaKLyje 1 gorahaje y CIMYHUM OKOJTHOCTHMA.

27 Ako mpuApYy:KEHHM eHTUTET, 3a CJIM4YHe TpaHcakliuje W gorahaje y CIWYHUM OKOJHOCTHMA, KOPHUCTH

pPayyHOBOACTBEHE MOJMTHKE pa3JMYUTe OJI OHMX KOje KOPHUCTHM HHBECTHUTOD, Bplle ce KOpUroBama Ja O ce
pPayyHOBOACTBEHE MOJUTHKE NPUAPYKEHOI eHTHUTeTa YCKJaJuje ca PayyHOBOJCTBEHUM IOJHUTHKaMa UHBECTUTOPA,
Ka/la MHBECTUTOP KOPHUCTHU GUHAHCH]jCKe U3BELITaje MPUPYKEHOT eHTUTeTa IPU NPUMEHU MeTo/a yeJa.

28 AKo npuApy>XeHH eHTUTET UMa KyMyJIaTHBHE IPUOPUTETHE aKIHje Koje Cy y ONTHULAjy U Y BJACHUUITBY APYTUX
CTpaHa, a He MHBECTUTOpA U KJIacHPUKOBAaHe Cy Kao KalMTajl, MHBECTUTOP HU3payyHaBa CBOj YJ€O0 Y AOOUTKY WU
ryOGUTKY HaKOH KOpUIoBama 3a AUBUJEH/e 0/ TAKBUX aKI1ja, 6e3 0631pa Ha TO Jja JIU Cy AUBU/IEH/e 00jaB/beHe WU He.
29 Ako je yneo umHBecTHTOpa y Try6UIMMa NPUJPYKEHOT €HTUTeTa jeAHAK MM Behu of mwerosor ydewha y
HNPUPYKEHOM eHTUTETY, UHBECTUTOP NpeCTaje Jja NpU3Haje CBOj YJE€0 Y Ja/bUM IyOouuUMa. Yyelthe y NpUAPYKEHOM
E€HTUTETY YMHHU KHUTOBOJCTBEHY BPEAHOCT WHBECTHULHUje Y NPUAPYKEHU €HTUTET NpeMa MeTOAYy YAesa, 3ajefHo ca
CBUM [JyrOpOYHUM ydyellhuMa Koja, y CYIITHHH, IPEJCTaB/bajy €0 HETO MHBECTHULHMje MHBECTHUTOPA y NPUAPYXKEHU
eHTUTeT. Ha npuMep, cTaBKa yuje ce U3MHUpPEHe HUTHU IJIAaHUPA, HUTH je BepoBaTHO ja he g0 wera gohu y poryesHoj
O6yayhHOCTH, NpesCcTaB/ba, Y CYLITUHY, IPOJYKehe WHBECTHULMje eHTUTETa y Taj NPUJPYKeHU eHTUTeT. TakBe cTaBKe
Mory o6yxBaTaTH NPUOPHUTETHE aKl{je U JyropoyHa NOTPaKMBakba UM KpeJUTe, aJld He 00yXBaTajy NOTpaKUBarba 0/
Kynana, ob6aBe3e mpeMa Jo006aB/baudMa, HUTH 6GUJIO KOja AyropoyHa IOTpakMBara 3a Koja NOCTOjU oArosapajyhu
KoJlaTepasl, Kao LITO CYy OCUIYPaHW KpeAWTH. ['yOUIM MPU3HATH NpeMa MeTOAYy yZesa KOju Ipesa3e WHBECTUTOPOBY
WHBECTULHYjy y OOMYHHUM aKl{jaMa NPHUMemYjy ce Ha Jpyre KOMIOHEHTe MHBECTUTOPOBOr ydewrha y mpHApYXKeHOM
E€HTUTETY, 0OOPHYTHUM peJl0C/Ie/l0M OJJHOCY Ha FbUXOBY BaXHOCT (TO jecT, IpUOPUTET NPH JIUKBUJALHUjH).

30 HakoH wmrTo ce yyemrhe HHBecTUTOpa CBeJle Ha HyJly, BPIIM Ce pe3epBHUCAabe 32 €BEHTYyaslHe Jja/be I'yOUTKe U
o6aBe3a ce IpHU3Haje CaMo /10 U3HOCA 3a KOjU MHBECTUTOP CHOCH NPAaBHY WJIM KOHCTPYKTUBHY 06aBe3y WJIM je U3BPIIHO
mahamwe y KOPUCT NPUAPYKEHOI eHTHUTeTa. AKO IPUAPYKEHH eHTHUTET KacHHje Iocjayje ca JOo6HUTKOM, UHBECTUTOP
MIOHOBO NOYHHs€ Jla IPU3HAje CBOj y/Je0 y TOj JOOUTH caMO HAKOH IUTO Ce HeroB yJeo y JOOUTH U3jeJHAYH ca YIesIoM y
ryOUTKY KOjU paHUje HUje 6MO MpU3HAT.

My6uum 360r ymawewa BpeaHOCTU

31 Hakon nprMeHe MeToza yAesa, yK/bydyjyhu npusHaBambe rybuTaka HPHUAPYKEHOT eHTHTETA y CKJI3Jy ca
naparpadom 29, HHBECTUTOP NpuMewyje 3axTeBe [AS 39 na 64 yTBpAUO Aa JIK je HEONMXOAHO 00YXBaTaTH GUJIO KaKaB
JIOlaTHU TyOHUTaK 360T yMamemha BpeJHOCTH ¥ BE3U Ca HhbeTOBOM HETO MHBECTHIMjOM Y IPUJIPYKEHU eHTUTET.

32 HuBecTuTOp Takohe npuMemyje 3axreBe [AS 39 ga 6u yTBpAMO Jja JIM je NPU3HAT OUJIO KaKaB JOAATHU TyOUTAK
HacTao 360T yMamwema BpeJHOCTH ¥ Be3H ca ydelmrheM HHBECTHUTOpPA Y NPUAPYKEHOM eHTUTETY KOjU He YHHHU Jle0 HEeTO
HMHBECTHIMje, Ka0 U U3HOC TOT I'yOUTKA 360T yMambeha BpeJHOCTH.

33 [TomwTo ce ryABUJ KOjU YMHU KHUTOBOJCTBEHY BPEJAHOCT UHBECTHULIMje Y NPUJPYKEHU eHTUTET He NpU3Haje
3ace6HO, He TeCTHpa ce 3acebHO 3a yMameme BpeJHOCTH NPHMEHOM 3axTeBa 3a TeCTHpame I'yJBUJA 360T yMarmema
BpeAHOCTH Y ckaafy ca lAS 36 Ymarwere spedHocmu umoguHe. YMeECTO TOra LeJIOKyIHa KHUTOBOJCTBEHA BPESHOCT
MHBECTHUIMje ce TeCcTUpa 3a yMamele BpeJHOCTH y ckiaay ca IAS 36 kao jeiHa cTaBKa HUMOBHHe, nopehewmeM



HaJIOKHaZAMBOT M3HOCA (BUIIM M3HOC U3Mely ynoTpe6GHe BpeJHOCTH U pep BpeJHOCTH yMameHe 3a TPOILIKOBe NpoJaje)
ca KIbUrOBOJICTBEHOM BpesiHOIINY yBeK KaJla NpUMeHa 3axTeBa IAS 39 ykasyje Ha TO Jja OCTOjU yMambekhe BpeHOCTH
uHBecTUlyje. ['yOUTaK MO OCHOBY yMamerma BPeJHOCTH NMPHU3HAT Y OBUM OKOJIHOCTHMA Ce He aJonMpa HU Ha jefHO
CpeJCTBO, yK/by4yjyhH ryABuII, Koje MpeAcTaB/ba e0 HHBECTHLIHje ¥ NPUAPYKEHHU eHTUTET. Y CKJIaZly ca TUM, YKUJarmbe
ryouMTKa II0 OCHOBY yMamerma BPeJHOCTH Ce NpHU3Haje y ckiaaay ca IAS 36 go ob6uma mocieiuyHor nosehama
HaJIOKHAAUBOT U3HOCa UHBecTULHje. [Ipy yTBphuBamy ynoTpe6He BpeJHOCTU MHBECTHUIIHj€e, EHTUTET NpOLieyje:

(a) cBOj yzeo y cajammkoj BpeHOCTH NpoliekheHux OyAyhux TOKOBa TOTOBHHE 3a Koje o4yeKyje Aa he ux
reHepucaTH NPUJpPYKeHU eHTUTET, YK/bYy4yjyhu U TOKOBe TOTOBHHE O/ NI0C/0Bamka MPUPYKEeHOT eHTUTeTa U pUxo/ie
110 KOHAYHOM OTyherwy HHBeCTHIHje; HIn

(6) capaimmby BpeJHOCT NpoliekeHux 6y iyhnx TokoBa roTOBHHE 3a Koje odeKyje Jja he HacTaTHU U3 JUBUAEHAU
Jl06MjeHUX O/l UHBECTHIIHUje U 0J] BbUXOBOT KOHAa4YHOT oTyhemwa.

[Tox ogroBapajyhum npetnocraBkaMa, o6a MeToAa Aajy UCTH pe3yTaT.

34 HajokHafiuBU M3HOC MHBeCTHUIUje y NMPUJPYXKEHU eHTUTET NpolLewyje ce 3a CBaKU NPUAPYKEHU eHTHUTET,
OCHM aKO NMpHUJPYKeHU eHTUTeT He reHepHUllle NPU/IMBe FOTOBHHEe OJi KOHTHHyUpPaHe ylnoTpebe KOju y BeJHKOj MepHu
3aBHCe 0J] IPUJIMBa FTOTOBUHE 0J] [pyre UMOBHUHE eHTUTeTa.

3acebHu chmHaHCHjcKM nsBeLlTaju

35 WHBecTUIMja Y NpPHAPYKEHU EHTUTET Cce PAadyyHOBOJACTBEHO OGyxBaTa y 3aceGHUM (QHMHAHCHjCKUM
HU3BellTajuMa MHBECTUTOPA y CKJIajy ca maparpadpuma 38-43 IAS 27.
36 OBaj cTaHAapA He MPOMNHUCYje KOjU €HTUTETH CacTaB/bajy 3acebHe (QUHAHCHjCKe H3BeIlTaje JOCTYIHe 3a

ynoTpe6y jaBHOCTH.

Ob6enopamwunBama
37 Tpe6a usBpumntH ciaejgeha o6enoamuBa:

(a) dep BpeaHOCT MHBECTUIHja Y NPUAPYKEHe eHTUTETE 3a Koje cy 06jaB/beHe KoTalyje eHa;

(6) pesumupaHe ¢uHaHcHjcke HMHPOpMalLUje NPHIPYKEHHMX EHTHTeTa, YK/bydyjyhu u arperupane
H3HOCe HMOBHHe, 06aBe3a, NPUX0/Ja Te JO0OUTKA U TYOUTKa;

(m) passore 360or Kojux je mpeBasubeHa mpeTmocTaBKa Ja MHBECTUTOP HeMa 3HayajaH YTHLAj aKo
WHBECTUTOP UMa, AUPEKTHO UM MHAUPEKTHO NPEKO 3aBUCHUX €eHTHTETA, Mame o/, 20 npoueHara rjiacayke Mmohu
WIM NIOTeHIMja/IHe IJ1acayke Mohu npujpy:xeHor eHTHTETA, Beh ce 3aKk/bydyje Aa MMa 3Ha4ajaH yTULIAj;

(a) passore 360or Kojux je mpeBasubeHa mpeTnocraBKa Aa MHBECTUTOP MMa 3HayajaH yTHUIAj aKo
WHBECTUTOP MMA, AUPEKTHO WM NHAUPEKTHO NPEeKO 3aBUCHUX eHTUTeTa, 20 UM BHllle NPoLeHaTa IJlacayke Ui
NMoTeHIUja/IHe IJIacayke Mohu NpUApyKeHOT eHTUTETa, Beh ce 3ak/byyyje Ja HeMa 3HayajaH yTULAj;

(e) xpaj u3BemTajHOr nepuoAa GpUHAHCHUjCKHUX H3BENITAaja NPUAPYKEHOT €HTUTeTa, Kaja ce TaKBHM
duHaHCHjcKM M3BelITaju KOPUCTE NPUJIMKOM NPUMMEHe MeTOo/a y/esa U Kafa Cy cacTaB/be€HH Ha AaTyM WM 3a
Nepuo/, KOjHu ce pa3/IMKyje o/ OHOT KOjU NPUMeYje HHBECTUTOP, Ka0 M Pa3Jior 360r KOr ce KOPUCTH Pa3JIndUT
JaTyM WU Pa3/IMYUT NEePHOA;

() nmpupoay M creneH CBMX 3HaYajHUX peCcTpUKOMja (Ha mpuMep, Koja Mpou3uIase U3 KPeAUTHUX
apaH;KMaHa WM PeryJIaTOPHUX 3aXTeBa) CHOCOGHOCTH NMPHPYKEHHX €HTUTETA /Jia IpeHoce HOBYaHa Cpe/ACTBa
HHBECTUTOPY y 06/JIMKY FTOTOBUHCKHUX AMBUEHHU, WU OTIVIaTe KPeJUTA UM aBaHCa;

(r) Hempu3HATH yAeo0 y ryGMIMMa NPUAPYKEHOT eHTUTETA, 32 AaTH epuoj, Kao ¥ KyMyJIaTUBHO, aKo je
HHBECTUTOP MpPeCTao Ja BPIIY NPU3HaBame CBOT yJeJ/Ia y TyGHuIMMa NPU/PYKeHOTr eHTUTETA;

(x) yumeHHUNy Ja ce NPUJPYKEeHU eHTUTET Pa4YyHOBOJCTBEHO He 0GyxXBaTa NPpUMEHOM MeToja yAeJa y
cKJjaAay ca naparpadom 13; u

(u) pesumupaHe ¢uHaHcHjcKe MHPOpManuje NPUAPYKEHUX EHTHUTETa, OGHJI0 MOjeAUHAYHO WIM MO

rpynama, Koje ce payyHOBOJACTBEHO He 00yxBaTajy NpPUMEHOM MeToJa yjeJsa, YK/bydyjyhu u3HOce yKynHe
MMOBMHe, YKyITHUX 06aBe3a, NPUX0Aa U JOGUTH UM I'yGUTKA.
38 WHBecTHULHje y IPUAPYKEeHe eHTUTEeTe KOoja ce payyHOBOJACTBEHO 06yXBaTajy NPpUMEeHOM MeToja yAeJa
ce KJacMPHKyjy Kao cTaj/lHAa MMOBHHA. Y/AeO0 MHBECTHUTOpPA y AOGUTKY MU TYGUTKY TAaKBHX NPUAPYKEHHUX
€HTUTEeTa, Ka0 U KIbUTOBOACTBEHA BPeAHOCT TUX HHBECTHLIMja, ce 06e/10Aamyjy 04BOjeHo. UHBECTUTOPOB y/J€e0 y
CBHUM NPeKMHYTHUM NOC/JI0BalkbMMa TAKBUX NIPUJPYKEHNX eHTUTETA ce Takohe o6e10Aamyjy 04BOjeHO.

39 WHBeCTUTOPOB y/eo0 y IpoMeHaMa IPU3HaT y 0CTa/IM CBe0GyXBaTHU NPHUXO0/, NPUAPYKEHOT eHTUTETa ce
Takohe npusHaje y octa/iu cBeoGyXBaTHU NPUXOA UHBECTUTOPA.

40 Y cknapay ca IAS 37 Pesepsucarba, nomeHyujasHe o6asese u nomeHyuja/iHa UMOBUHA, WHBECTHTOP
oGesiojamyje:

(a) cBOj yaeo y noTeHIiujaIHUM 06aBe3aMa NPHUPYKEHOT eHTUTETa Koje je mpey3eo 3ajeJHO ca Jpyrum
MHBECTUTOPUMA; U

(6) moreHuujasiHe 06aBe3e Koje HaCTaHy 360T TOora LITO MOCTOjU BeJ/IMKa OJArOBOPHOCT MHBECTUTOPA 3a
CBe WIH ieo 06aBe3a MPpUAPYKEHOT eHTUTETa.



ﬂaTYM cTynamwa Ha CHary u npeinasHe op,pep,ﬁe

41 EHTHUTETH pUMERYjY OBaj CTaHJap/ 3a FOAUlIbe Iepruo/ie Koju nounmwy 1. janyapa 2005. rojuHe UM KacHUje.
PaHuja npuMeHa ce nojctuye. AKO eHTUTET IpUMelbyje 0Baj CTaHJap/ 3a Mepuo/; Koju mouyume npe 1. janyapa 2005.
roJlvHe, OH o6eJlofiatbyje TY YUHbEeHUILY.

41A IAS 1 (peBupupan 2007. rogrHe) je ©I3MEHUO TEPMUHOJIOTH]jy Koja ce kopucTH y cBuM IFRS. [lopeg Tora, mume
cy usMereHU naparpadu 11 u 39. EHTUTET IpuMemyje 0Be U3MeHe 3a FoJUlIbe Tepro/ie Koju nounmy 1. janyapa 2009.
roJlMHe WK KacHUje. YKoIuKo eHTUTET npuMemnyje IAS 1 (peBuaupan 2007. roguHe) 3a paHUju NEePUO/I, OBe U3MEHe ce
Takohe NpuMeYjy 3a Taj paHUjU IEPUOJ,

41b IAS 27 (peBugupan 2008. rogune) je usmenro naparpade 18, 19 u gogao naparpa¢d 19A. EHTUTET npuMemyje
OBe U3MeHe 3a roJiMilbe nepuoje Koju nouumny 1. jysaa 2009. roinHe Wiy KacHUje. YKOJIUKO eHTUTET NpuMemyje 1AS 27
(peBuanpan 2008. rofrHe) 3a paHUjU IEPHUOJ, OBe U3MEHE Ce TaKohe NpUMemYjy 3a Taj paHUjH IEPUO,.

4111 [Naparpadu 1 u 33 cy usmemwenu y okBupy llo6oswarsa IFRS o6GjaBbeHux y Majy 2008. rogune. EHTUTET
NpUMemyje 0Be U3MeHe 3a Fofullimbe Nepruoje Koju noyumwy 1. janyapa 2009. roauHe uian KacHuje. PaHuja npumeHa je
Jl03BOJbeHA. YKOJIMKO eHTUTET NPUMelbyje OBe U3MeHe 3a paHMjU NepHo/ o6eso/iambyje TY YHIbeHHUIY U 3a Taj paHUjH
nepuo/ npruMemyje nusmeHne naparpada 3 IFRS 7 Qunancujcku uncmpymenmu: O6esnodarousarse, naparpada 1 I1AS-a 31 u
naparpada 4 1AS-a 32 QunaHcujcku uHcmpymenmu: [lpesenmayuja xoje cy o6jaBbeHe y Majy 2008. roguHe. /103BoJbeHO je
Jla eHTUTET NIPUMeHH OBe U3MeHe NMPOCIEKTUBHO.

NMoBnayewe n peTxoaHuX caonuwTtemwa

42 OBuM ctaHgapgoMm ce ykuaa IAS 28 Pauynosodcmeo ungecmuyuja y npudpyzxcene enmumeme (peBugupas 2000.
roJiiHe).
43 OBUM cTaHAApPJOM ce yKUJAjy ciefeha Tymadema:

(@) SIC-3 EaumuHayuja HepeasuzogaHux dobumaka ujau 2ybumka o0 MpaHcakyuja ca npuopyiceHuM
eHmumemuma;

(6) SIC-20 PauyyHosodcmeeHu memod ydeaa — npusHasarse 2y6umaka; u
() SIC-33 KoHcoaudayuja u memod ydesa - nomeHYyujaiHa npasa 2aaca u pacnodesa yvewhay eaacHuumasy.



