MehyHapoaHu pauyyHOBOACTBEHM cTaHAapAa 21
Ec¢hekmu npomeHa Geeu3Hux Kypceea

Unn

1 EnTHUTET MOXeE O6aBJI>aTI/I HWHOCTpAaHE aKTHBHOCTH Ha JABa HAYUWHA. Moxe BpUINTHU TpchaKque y CTpaHUM
BaJlyTaMa WJIM MOXKe HMAaTH HWHOCTPAHO IMOC/JIOBame. l'[opea TOra, €HTHUTET MOXe BPIIHUTHU npe3eHTaquy CBOjI/IX
OUHAHCHjCKUX M3BeELITaja y CTpaHoj BaJyTH. llM/b oBOr cTaHAapAa je a Mpomnuile HAYKMH YK/bYYMBama TPaHCaKUUja y
CTPaHOj BaJyTH U UHOCTPAHUX I0OCJ0Baba y QUHAHCHjCKe U3BellTaje eHTUTETA U NpeBohera QUHAHCHjCKUX U3BELITaja
Yy BaJIyTYy 3a Ipe3eHTalHjy.

2 ['1aBHA muTama cy: KOju JeBU3HU Kypc (KypceBe) KOPHUCTHTH M KaKO HMCKa3aTH edpeKTe MpPOMeHa JEeBU3HUX
KypceBa y QUHAHCHjCKHUM U3BellTajuMa.

Oenokpyr
3 OBaj craHaap/ ce npuMemyje:!

(a) xon oGpayyHaBawa TPaHCAKIHja M cajja Yy CTPAaHUM BajlyTaMa, OCHMM TpaHCaKuuja AepuBaTUMa U
cajia Koja cy y aenokpyry IAS-a 39 dunaHcujcku uHcmpymeHmu: npusHasarse u odmepasarse

(6) xox npeBohema pe3ysTaTa U PUHAHCHjCKe MO3MIMje UHOCTPAHOr MOC/J0Bama Koje je o6yxBaheHo
¢uHaHCHjcKUM HM3BelITajuMa €HTUTETa MyTeM KOHCOJIUJanMje, NPOoNopIHOHAIHEe KOHCOIUAALYje WIM MEeToAe
yaesa; u

() ko npeBobhema pesysiraTa M pUHAHCHjCKe NO3ULMje EHTUTETa Y BaJIyTy 3a Ipe3eHTalujy.
4 IAS 39 ce npuMemyje Ha MHOTe JlepuBaTe y CTpaHUM BaJjlyTaMa U, CXO/JHO TOMe, OHU Ce UCKJ/bYUYjy U3 JleJIOKpyTa
oBor CraHjapga. MehyTum, oHU ZilepUBaTH Y CTPAHOj BAJyTH KOju HUCY oO0yxBaheHu [IAS-oM 39 (Hmp. HEKU AEepUBATH Y
CTpaHOj BaJIyTU KoOju cy yrpabeHu y Jpyre yroeope) noTmnazajy noj jesokpyr oor Crangapza. Ilopen Tora, oBaj
CraHzap/ ce IpUMembyje KaJla eHTUTET BPLIK MpeBohehe U3HOCA KOjH Ce 0JHOCE Ha JiepuBaTe U3 GpyHKINOHA/HE BalyTe
y BaJIyTy 3a Ipe3eHTaLujy.

5 OBaj CTaHJap/A ce He MpUMembyje Ha PauyHOBOJCTBO XelIMHTa 3a CTaBKe y CTPAaHUM BaJlyTaMa, yK/bydyjyhu u
XelIMHI HETO MHBECTHUIIMja y MHOCTPaHO Noca0Bame. Ha pauyHOBOACTBO XeIMHra mpuMemnyje ce 1AS 39.
6 OBaj CraHzap/ ce IpUMemyje Ha Npe3eHTalyjy GUHAHCHjCKUX U3BELITaja eHTUTETA Y CTPAHO] BAJIyTH U CaJPXKH

3axTeBe KOjU ce MOPajy UCIYHUTH J1a OU ce pe3yaTUupajyhu GUHAHCHjCKU U3BEIITaju MOTJIM OMUCAaTH Kao U3BEIITAjU KOjU
cy y ckaagy ca MehyHapoaHuM cTaHAap/rMMa GUHAHCHjCKOT U3BelllTaBaka. 3a NpeBohewe GUHAHCHjCKUX HHPOpMaLHja
y CTpaHy BaJlyTy Koje He HCIyHbaBa oBe 3axTeBe, CTaHAap/ HaBoAM MHOpPMalLHje Koje je IOTpe6HO 06e/10JaHUTH.

7 OBaj Ctanjapph ce He NpUMelyje Ha Mpe3eHTALUjy TOKOBAa FOTOBUHE HACTaJUX W3 TpaHCaKLMja y CTpPaHOj
BaJIyTH ¥ U3BEIITAjy 0 TOKOBMMA FOTOBHHE, HUTH Ha NpeBohere TOKOBA rOTOBHHE HHOCTPAHOT MOC/I0Bama (BujeTHn IAS
7 Hzgewmaj 0 mokoguma 20mosuHe).

OedumHuunje

8 Y oBOM CcTaHJapAy KOpHCTe ce caejehy TepMHHM ca HaBe eHMM 3HaYemhHMa:

3aK/bYyYHU KypC je IPOMIITHH JIeBU3HU KYPC Ha Kpajy U3BellTajHOr epruoja.

Kypcha pasauka je pasiuka Koja je pe3dyaraT nmpeBoherma jJaTor 6poja jeJUHHUIIA jeHE BajyTe y APYTY BaJIyTy IO
pas3/IM4UTUM JIeBUSHUM KypCeBUMa.

JesusHu kypc je ofHOC pa3MeHe u3Mely ABe BaIyTe.

®ep epedHocm je U3HOC 3a KOjU Ce HEKO CPeJCTBO MOXKe pa3MeHMTH W/IM obaBe3a U3MHUPUTU M3Mel)y obaBellITeHHX,
BOJ/bHUX CTPAaHa y OKBUPY He3aBHCHe TpaHCaKLuje.

Cmpaua sasiyma je 6110 Koja BayTa OCUM QYHKIMOHATHE BaJyTe eHTUTETA.

HHocmpaHo nocaosarse je eHTUTET KOjH je 3aBUCHU eHTUTET, IPUAPYKEeHHU eHTUTET, 3aje JHUUKH NoAyXBaT Win Guirjana
M3BeIITajHOT eHTUTETa, YMja AeJaTHOCT je CMellITeHa WM ce 06aB/ba Y 3eMJbH MJIM BaJlyTH PA3JIMUUTOj OJ] 3eM/be UJIH
BaJlyTe U3BEIITAajHOI eHTUTeTa.

PyHKYUOHAIHA 8a/1lyMa je BaJlyTa IPUMapHOT eKOHOMCKOT OKpYeHa y KOM eHTUTeT MoCIyje.

I'pyna je MaTUYHU €HTUTET Ca CBUM CBOjUM 3aBUCHUM €HTUTETHMA.

MoHnemapHe cmaske npeJiCTaB/bajy HOBYAHE jeIUHUIIE KOje ce MoceAyjy ¥ UMOBHHA U o6aBe3e Koje he OUTH NpUM/beHe
Wy ucnaaheHe y UKCHOM WM yTBPAUBOM 6POjy HOBUYAHHUX je JUHHUIIA.

Hemo uHeecmuparbe y UHOCMPAHO NOC/108ak-e NPe/iCTaB/ba U3HOC y4elllha 3BeIUTajHOT eHTUTeTa y HeTO CpeAiCTBMMA TOT
[0CJI0Bama.

Basyma 3a npeseHmayujy jecte BaJyTa y Kojoj ce mpe3eHTYjy GUHAHCHjCKU U3BEIITAjH.

IIpomnmHu desusHu Kypc je e BU3HU KypC 3a TPEHYTHY UCIOPYKY.

1 Takobe BugeTu u SIC7 YBoheme eBpa.



Pa3papa pedomHuumja
dPyHKUMOHaNHa BanyTta

9 [IpMapHO EKOHOMCKO OKPYKEHe ¥ KOM IMOC/Iyje EHTHUTET je 0OUYHO OKPYKekhe Y KOM Ce MPUMapHO CTBapa U
Tpowu rotoBuHa. [Ipuinkom oapehuBarba cBoje pyHKIMOHANHE BaJyTe EHTUTET y3uMa y 063up ciegehe pakrope:
(a) BanyTy:

(i) xoja yriaBHOM yTH4Ye Ha NMpoJajHe IleHe MPOoM3BoJa U ycuayra (0BO je 4ecTo BaslyTa y KOjoj ce MCKa3yjy U
M3MUPYjy NPOJajHe [eHe HheroBux Ao6apa u yciyra)

(ii) 3eMJ/be yuja KOHKYpEHTHa CHara ¥ NponucH yriaBHoM ofipeDyjy nposajHe 1ieHe mberoBux gobapa U ycayra

(6) BanyTy Koja yrjaBHOM yTHYe Ha TPOILIKOBE pajia, MaTepujaja U oCTaje TPOLIKOBE MPOU3BOAE Jobapa U
npyama ycayra (0Bo je 4eCTo BaJlyTa Y KOjoj ce MCKa3yjy U UBMUPY]jy OBAaKBU TPOLIKOBH).
10 Cnenehu pakTopu Takohe MOTy MOCAYKUTH Kao JOKa3 0 pYHKIIMOHAIHOj BallyTH eHTUTETA:

(a) BasiyTa y K0joj Ce TeHepHILY CpeAcTBa 0 GUHAHCHjCKUX aKTUBHOCTH (Tj. aKTUBHOCTH €MHUCHje AYKHUYKUX
MHCTpPYMeHaTa WK UHCTPYMEeHaTa KanuTasaa) U

(6) BasyTa y K0joj ce 06MYHO 4yBajy NpUMakba 0] TOCJOBHUX AaKTUBHOCTH.
11 Cnenehu fonaTHU GakTOpH ce y3uMajy y 063up NpUIUKOM ofpehrBama QYHKLMOHA/IHE BaJlyTe UHOCTPAHOT
nocjoBawka M ojJpebuBama Ja JU je mweroBa OYHKLMOHAJHA BajlyTa HCTA Kao BajlyTa M3BEIUITAjHOI EHTUTETa
(M3BelITajHU EHTUTET ¥ OBOM KOHTEKCTY je €HTUTET YHjH je 3aBUCHH €HTUTeT, GuIvjasa, NPUAPYKEHH eHTUTET WU
3ajeJHUYKU NOAYXBAT MHOCTPAHO MOC/I0BaKbE):

(a) a 11 ce aKTUBHOCTH UHOCTPAHOT [10CJI0Babha U3BO/Ie KAao NPOoIIHpebe eJJaTHOCTH U3BEIITajHOI eHTUTEeTa,
a He Kao aKTHUBHOCTHU Ca 3HAyajHUM CTeNeHOM CaMOCTa/IHOCTH. [IprMep mpBor c/yyaja je KaZjla MHOCTPAaHO MOC/I0Bambe
caMo npoJaje 1o6pa Koje je yBe3Jio 01 U3BELITAjHOT eHTUTETA U npociehyje My mpuxoze. [Ipumep gpyror ciydaja je kaja
[0CJI0Bake aKyMyJ/iMpa FOTOBUHY W Jpyre MOHeTapHe CTaBKe, CTBapa pacxojie U NpUXoJie, yroBapa Nnos3ajM/bUBamba, y
3HauyajHOj MepH y foMahoj BanyTH;

(6) fma M je TpaHcakluja ca WU3BELITAjHUM EHTUTETOM BeJHUKU WM Majd Je0 aKTUBHOCTH HWHOCTPaHOT
[10CJI0Baka;

() a M TOKOBHU TOTOBHHE OJ aKTUBHOCTH MHOCTPAHOT IOCJ0Bamka JAUPEKTHO YTHYYy HAa TOKOBE FOTOBHHE
M3BELITajHOT eHTUTETA U A JIU CYy 0MaX PaCIOJIOKUBH 3a MpociehBame U3BELITajHOM EHTUTETY; U

(4) Aa 11 cy TOKOBU FOTOBHMHE 0/l aKTHBHOCTH MHOCTPAHOT [10CJI0Bakha JJOBOJbHU 3a cepBUCHpakbe nocTojehux u
yo6H4yajeHo 0O4YeKUBAHUX AYy>KHUUKHUX 06aBe3a 6e3 aHraXkoBara cpe/icTaBa U3BeIlTAajHOI eHTUTeTa.
12 Kaza cy HaBesieHUM MokasaTes/bu NMoMelllaHY, a QYHKLMOHAIHA BajJyTa HUje OYUIJIe[iHA, PyKOBOJACTBO KOPHUCTH
CBOjy HpoleHy 3a ofpehuBame QYHKIHOHaJIHEe BajJyTe KOja HAa HAjBEPHUjU HAYUH IMpEJCTaB/ba €KOHOMCKe edekTe
OCHOBHHX TpaHcakluja, gorabaja u ycyoBa. Koj oBor mpucryma, pyKOBOAOCTBO Jaje NPUOPUTET MNPUMapHUM
nokasaTe/buMa M3 maparpada 9 mpe Hero WTO y3Me y pasMaTparbe NokasaTesbe u3 maparpada 10 u 11 koju cy
OCMUL/bEHU PaJiy MPYXKaka A0JAaTHUX NOTKpeIbyjyhux fokasa 3a ofpehuBarmbe pyHKIMOHANHE BaJlyTe EHTUTETA.
13 ®dyHKIMOHANHA BaJyTa EHTUTETA OJjpakaBa OCHOBHE TpaHCaKIyje, forahaje U ycioBe KOjU Cy pesieBaHTHHU 3a
eHTuTeT. CXOIHO TOME, HAKOH IUTO je jefHOM yTBpheHa, pyHKIMOHA/IHA BajJyTa Ce He Melma OCHUM ako He gobe 1o
IpoMeHe THX OCHOBHHUX TpaHCaKLHja, Aorahaja u ycjosa.
14 Ako je ¢yHKIMOHAJIHA BaJlyTa, BallyTa xunepuHdJaTOpHe mnpuBpese, PUHAHCUjCKM H3BEIITAjU €HTUTETa ce
npenpas/bajy y ckaagay ca IAS-om 29 QunaHcujcko ussewmasarse y xunepuH@dsamopHum npuspedama. EHTUTET He Moxe
n36ehu mpemnpassbame y ckiaagy ca [AS-om 29 Tako mrto he npumepa pajy, 3a cBojy GYHKIMOHAJIHY BalyTy YCBOjUTH
HeKy Jpyry BaJyTy Koja HUje GyHKIMOHANHA BaayTa oApeheHa y ckiany ca oBuM CtaHAapAoM (monyT GyHKIHMOHATHE
BaJIyTe HErOBOT MATUYHOT EHTUTETA).

HeTo nHBecTUUMje y MHOCTPaHO NocrioBawe

15 EHTUTET MOXXe UMaTH MOHEeTAapHY CTaBKY Koja NpeJiCTaB/ba NOTPaXKUBakbe WM 06aBe3y MpeMa UHOCTPaHOM
nocjoBawy. CTaBKa 4Mje U3MUpeHe ce HUTH MJIaHUPa HUTH je BepoBaTHO Ja he ce UCTO AecuTH y AorjeHoj 6yayhHocTH
je, y CYWITHHH, le0 HETO MHBECTHLHje y TO MHOCTPAHO IOCJ0Balke W PAayyHOBOJACTBEHO Ce 0OyxBaTa y CKJIaAy ca
naparpaduma 32 u 33. OBakBe MOHeTapHe CTaBKe MOrY 00yXBaTaTH Jyropo4yHa MOTpakhBamwa Wiu 3ajMoBe. OHe He
obyxBaTajy o6aBe3e npeMa 06aB/badylMa WK NOTPAKUBAbA 0] Kynara.

15A EHTUTET KOjU MMa MOHETapHy CTaBKy KoOja HpeACTaB/ba NMOTPaXKUBakbe WM 06aBe3y NpeMa HHOCTPAHOM
[I0CJIOBaky OMNKcaHy y naparpady 15 Moxxe 6UTH GUJIO KOjU 3aBUCHU €HTUTET Te rpyne. Ha npumep, jenaH eHTUTET HMa
JIBa 3aBUCHa eHTUTeTa, A U b. 3aBucHU eHTUTeT b je MHOCTpaHO mocyioBamwe. 3aBUCHU eHTUTET A 0J00paBa 3ajaM
3aBUCHOM eHTUTeTy B. [loTpaxkuBame 110 0CHOBY 3ajMa 3aBUCHOT eHTUTeTa A o/ 3aBUCHOT eHTUTeTa b 61 610 Jjleo0 HeTO
VHBECTHUIUje eHTUTeTa V¥ 3aBUCHU eHTUTET b YKOIMKO U3MUperbe 3ajMa HUje MJIaHUPAHO HUTHU je BEPOBATHO Ja he ce
JIOTOAUTH y porsiennoj oyayhHoctu. OBo 6u Takohe 6MJI0O TayHO U Jla je U 3aBUCHU €HTUTET A U caM HHOCTPAaHO
MOCJIOBabe.

MoHeTapHe cTaBKe

16 OCHOBHA KapaKTepUCTHKAa MOHETApHe CTaBKe jecTe MPaBo Ha NMpUMae (MU o6aBe3a u3ZaBama) GUKCHOT UIIH
oZipeMBOT 6poja HOBYAHHUX jeAMHULA. [IpuMepH cy: MeH3Uje U Apyra NprMamba 3anocJaeHuX Koja ce mahajy y roTOBUHH,
pe3epBHcama Koja Tpeba Ja ce U3MHpe Y F'OTOBUHHU U JAUBHJEH/e Y TOTOBHHH KOje Cy NMpU3HaTe Kao o6aBe3a. CIUYHO,



YroBOp y Be3W ca HpUMameM (MM H3/aBarbeM) NPOMEH/bUBOT 6poja MHCTPYMeHaTa CONCTBEHOr KalWuTala HJIH
NPOMEH/bUBOT U3HOCA CPeJCTaBa 3a Koje ¢pep BpeJHOCT Koja ce mpuMa (WM u3jaje) jefHAKa GUKCHOM WM OAPESUBOM
6pojy HOBYAHUX jeJUHUIIA NPEJCTaB/ba MOHETAPHY CTaBKYy. 1 06paTHO, OCHOBHA KapaKTEePUCTHKA HEMOHETAapHe CTaBKe
jecTe oAcycTBO mpaBa npuMata (Wi obaBe3e u3ziaBarba) GUKCHOT UK OAPEJUBOT 6poja HOBUAHUX jequHuULa. [[pumepu:
yHanpej miaheHu u3HocH 3a Jo6pa u yoiyre (Ha mpumep, yHampej ruiaheHa 3aKynHHHA); TYABWI; HEMaTepHjaJHa
Cpe/JCTBA; 3a/iMxe; HEKPETHUHe, MOCTPOjerha M ONpeMa; W pe3epBHcama Koja Tpeba Ja ce H3MHpE /[AaBatbeM
HEMOHETapHOT CPeJCTBa.

Pe3ume npucrtyna saxteBaHor oBum CtaHgapaom

17 Kopn cacraB/bamba (QHUHAHCHjCKMX H3BeIlTaja, CBaKM EHTUTeT - OMJI0O CaMOCTaJHU EeHTUTEeT, eHTUTeT ca
WHOCTPaHUM IIOCJOBambHMa (Kao Ha NMpUMep MAaTHYHHM €HTHUTET) WIM WHOCTPAHO INOCJOBame (Kao LITO je 3aBHUCHHU
eHTUTeT WM ¢uiamjana) oxpehyje cBojy yHKLMOHANHY BaIyTy y CKJIaAy ca maparpa¢uma 9-14. EHTuTeT mpeBoan
CTaBKe y CTPaHOj BaJYTH y CBOjy QYHKIMOHAIHY BaJIyTy a edpeKTe OBOT MpeBohera HcKasyje y CKJIaAy ca nmaparpapuma
20-37 u naparpagom 50.

18 MHoOru M3BeIITAajHU €HTUTETH Ce CacTOje U3 HEKOJIMKO IMOojeiMHAaYHUX eHTUTeTa (Ha IMpUMep, jefiHA Ipyma je
cacTaB/beHA 0Jf MATUYHOT €HTUTETA U je[JHOT WM BUILe 3aBUCHUX €HTUTeTa). PasiuunuTe BpcTe eHTUTETa, OHIU A CY
YJIaHOBHU IpyIle WM He, MOTY UMaTH MHBeCTHUIUje y MPUAPYXeHe eHTUTeTe WIH y 3ajelHAUYKe nojyxBaTe. OHU Takohe
Mory uMatu ¢uiujase. HeomxogHo je jJa ce pe3yaTaTd M GUHAHCHMjCKM I0JI0Kaj CBAKOT MOjeJMHAYHOT eHTHUTeTa
YK/bYYEHOT Yy W3BELITAjHH E€HTHUTET NpEeBeAy yV BaJYTy Y KOjoj U3BEIITAjHU eHTUTET Npe3eHTyje CBoje PpUHAHCHjCKe
usBemTaje. OBaj CTaHjapA [103B0/baBA Jia BajlyTa 3a IPe3eHTalNjy U3BEIUTAjHOT eHTUTeTa 6y/e 61I0 Koja BaxyTa (Mau
BasyTe). Pe3ynTaTi M dMHAHCHjCKA MO3UNMjA CBAKOT N0jeJHHAYHOT eHTUTETA Y OKBUPY M3BELITAjHOT EHTUTETA YHja Cce
dyHKIMOHa/HA Ba/yTa pa3/MKyje oJ] BajllyTe 3a Ipe3eHTal1jy NpeBo/e ce y CK/IaAy ca naparpaduma 38-50.

19 OBuM CTaHAapAOM ce Takohe 103B0JbaBa [la CAMOCTAJIHU EHTUTET KOju NpunpemMa GUHAHCHjCKe U3BELITAje UIIU
eHTUTeT KOju NpuInpeMa 3ace6He pUHaAHCHjCKe U3BellTaje ¥ ckaaay ca IAS-oMm 27 KoHcoaudosaHu u 3ace6Hu puHaHcujcku
usgewmaju, mpe3eHTyje cBoje QUHAHCHjCKe H3BeLITaje Yy 6UJIO KOjoj BasyTH (MM BajdyTaMa). AKO ce BalyTa 3a
Ipe3eHTAaLHjy eHTUTeTa pasJjuKyje oJf lberose QyHKIHMOHATHe BaJlyTe, BPIIU ce NpeBohere pe3ysnTaTa U pUHAHCHjCKe
NO3MIIMje TOT eHTUTEeTa y BaJIYTy 3a Ipe3eHTalyjy ¥ CKJIaAy ca naparpaduma 38-50.

Ucka3mBamwe TpaHcakumja y cTpaHoj BanyTu y yHKLUOHANHOj BanyTu

MoyeTHO Nnpn3HaBakwe
20 TpaHcakyja y CTpaHOj Ba/JyTH je TpaHCaKl{ja KoOja je MCKa3aHa WJIM 3aXTeBa U3MHUpEHE y CTPaHOj BaldyTH,
YKJbY4yjyhu U TpaHCaKLMje Koje HACTajy Kajla EHTUTET:

(a) xkynyje unu npojaje o06pa UK YCIyTe Yhje Cy IleHe UCKa3aHe y CTPaHoj BaIyTH;

(6) mo3ajMsbyje win Aaje MO3ajMULY y CAY4ajy Kaja Cy U3HOCU 06aBe3a WJIM NOTPaKMBakha UCKAa3aHU y CTPAHO]
BaJIyTH; WU

() HA HEKU PYTH HAYMH CTHYe WU OTyDhyje cpelCTBa UM CTBapa WM U3MHUpPYje 06aBe3e, CKa3aHe Y CTPaHOj
BaJIyTH.
21 TpaHcaKIMja y CTPaHOj BaJIyTU Ce KOJ, MOYEeTHOr Npu3HaBamkba €eBHJAEHTHPA Y QYHKIUOHATHO] BaJlyTH
TaKO LITO Ce HAa U3HOC y CTPAHOj BaJlyTH NpHMemyje NPOMITHH JeBU3HU Kypc PyHKIMOHA/He BaJyTe M CTPaHe
BaJ/IyTe HA JaTyM TPaHCaKIyje.
22 JlaTyMm TpaHcakldje je 1aTyM Ha KOjU ce TpaHCaKLMja [0 MPBU NYT KBAIUQPUKYje 32 MPHU3HABAbE Y CKJIAJLy ca
MebhyHapoHUM cTaHAapAUMa GUHAHCHjCKOT M3BellTaBaka. M3 MpaKTUYHHUX pasjiora 4ecTo ce KOPUCTU KypC KOjH je
NPUOJIKAH CTBAPHOM KypCy Ha JIaTyM TPaHCAaKIHje, HA MPUMep MOXe ce KOPUCTUTH NpocevyaH HeJle/bHU WM MeCeYHHU
KypC 3a CBe TpaHCaKI{je y CBAaKOj CTPaHOj BaJIyTH, Koje Cy ce 06aBUJIe Y TOKY TOT Iepuoja. MehyTuM, ako Kypc 3Ha4ajHO
baykTyupa, Kopuiiherwe IpoceyHor Kypca 3a Nepuo/; H1je NPUKJIaLHO.

M3BewTaBake Ha Kpajy HapeAHUX U3BeLTajHUX nepuoaa
23 Ha Kpajy cBakor u3BeliTajHOT Nepuoaa:

(a) MoHeTapHe CTaBKe y CTPAaHOj BaJIyTH ce NpeBoje KopulihemeM 3aK/by4YHOT Kypca;

(6) HeMOHeTapHe CTaBKe MepeHe N0 UCTOPUjCKOM TPOILIKY y CTPaHOj BaJIyTH, IpeBoJe ce KopuimhemeM
Kypca Ha JaTyM TpaHCaKuuje; u

(1) HeMOHeTapHe CTaBKe KoOje ce ojMepaBajy mo ¢ep BpeAHOCTH y CTPaHOj BaJyTH, IpeBoje ce
KopumhemeM Kypca Ha AaTyM Kaja je ¢pep BpeaHocT oapeleHa.
24 KmwuroBoacTBeHa BpeAHOCT cTaBKe ojpebhyje ce y3umajyhu y 063up u aApyre pesieBaHTHe cTaHjapge. Ha
npUMep, HEKPeTHHHE, IOCTPOjeha U OlpeMa ce MOTY MEPUTH 0 ¢pep BPeJHOCTHU UK UCTOPUjCKOM TPOIIKY Y CKJIaJy ca
[AS-om 16, HekpemHuHe, nocmpojersa u onpema. be3 063upa Aa JiM je KHbUTOBOJCTBEHA BPeJHOCT yTBpheHa Ha 6a3u
HCTOPUjCKOT TPOIIKa UK Ha 6a3u ¢ep BpeJHOCTH, aKO je U3HOC oZpeheH y CTpaHOj BaJyTH, BPILUH Ce HeroBo NpeBoheme
y GYHKIMOHAJIHY BaJyTy ¥ CKJIaAy ca oBUM CTaHJap0M.
25 KmuroBozcTBeHa BpeJHOCT HEKUX CTaBKH ojpebhyje ce ynmopehuBamweM aBa wim Bullle u3Hoca. Ha mpumep,
KIbUI'OBOACTBEHA BPEAHOCT 3a/IMXa NpeaACTaB/ba HUXHU O cnegeha /ABa U3HOCA: HabaBHe BpeJHOCTU U HETO OCTBapuBe



BpeAHOCTH y ckyaay ca IAS-om 2, 3aauxe. CoivdyHO TOMe, y ckiaay ca IAS-om 36 VYmarere epedHocmu umosuHe,
KHbUI'OBOJICTBEHA BPeIHOCT UMOBHHE 3a KOjy [I0OCTOjU Ha3HAKa YMakemha BpeJHOCTH je HWXKa o/ ciiesiehe iBe BpeJHOCTHU:
IbeHe KIUIOBOJICTBEHE BPEJHOCTH IIpe y3uMama y pa3MaTpame Moryhux ry6uTaka ycjief, yMawema BPeJHOCTH WU
IeHOI' HaJIOKHaUBOT M3Hoca. Kajja je TakBO cpe/iCTBO HEMOHETAPHO, 3 MEPHU Ce Y CTPaHOj BalyTH, KEbUTOBOJACTBEHA
BpeHOCT ce ozpehyje ynopehuBamem:

(a) HaGaBHe BPEAHOCTH WJHM KIHTOBOJACTBEHE BPEJHOCTH, Y 3aBUCHOCTHU OJ] TOra Koja je NPHUKIALHH]a,
npeBejieHe 10 Kypcy BaxkeheM Ha 1aTyM KaJa je u3Hoc opeheH (To jecT Kypcy BaxkeheM Ha JaTyM TpaHCaKLHje 32 CTaBKY
MepeHy Ha OCHOBY HCTOPHjCKOT TPOILKA); U

(6) HeTo ocTBapuBe BpPeJHOCTH WJIM HAZOKHAJUBOI HM3HOCA, Y 3aBUCHOCTHU OJ TOra KOjU je NPUKIAJHUjH,
npeBeJIeHOr Mo Kypcy BaxkeheM Ha JjlaTyM KaZa je oBa BpeJHOCT ozApeheHa (Ha mpuMep, O 3aK/bYYHOM KypCy Ha Kpajy
M3BELITajHOT eproja).

EdexkaT oBor nopehemwa Moxxke 6UTH /1a ce TY6UTAK OJ YMambeha BPeJHOCTH NpU3Haje y GYHKIMOHAIHOj BayTH, aJli ce
He NpU3Haje y CTPaHO]j BaJIyTH WU OGPHYTO.

26 Kaza je Ha pacmosiaramby HEKOJIMKO KypceBa, KOPHUCTH Ce Kypc MO KOM cy ce GyAayhu TOKOBH TOTOBHHE
NpeCTaB/beHU TPAHCAKIIUjOM WJIM CaJJJOM MOTJIM U3MUPUTH Y CJIY4ajy Aa Cy TH TOKOBU MOTOBHHE HACTa/ld Ha JATyM
Mepema. YKOJINKO pa3MeH/bUBOCT /iBe BaJlyTe IPUBPEMEHO He NMOCTOjU, KOPUCTH Ce KypcC KOjH je IPBU HAaKHAZHU KypcC 110
KOM ce MOXKe U3BPLIMTH pa3MeHa.

Mpu3HaBawe KypCHUX pasnuka

27 Kao wto je HaBegeHo y maparpady 3, IAS 39 ce npuMemyje Ha PauyHOBO/ICTBO XelIMHIaA 3a CTaBKe y CTPaHO]
BaslyTH. [[pUMeHa payyHOBOJCTBA XEIMHTaA 3aXTEBA Jja EHTUTET 06YXBAaTH HEKe KYPCHE Pa3J/IMKe HAa HAYMH Pa3/IU4UT Off
oHor nponucaHor oBuM CrangapgoM. Ha mpumep, IAS 39 ce 3axTeBa /1a ce KypCHe pa3/iMKe Ha MOHETApPHUM CTaBKaMa
Koje ce KBaTUQUKYjy Ka0 HHCTPYMEHTH XEelJMHIa 3a XeJJUHI' TOKOBA 'OTOBHMHE NPBOOGUTHO NPU3HAjY Y YKYITHOM OCTAIOM
pe3yJsITaTy y MepH ¥ K0joj je XelIUHT e(eKTHUBaAH.

28 KypcHe pa3jimke HacTajie 10 OCHOBY U3MHUpPeHa MOHETAapPHUX CTaBKM MJIM KOA NpeBohemba MOHeTapHUX
CTaBKH N0 KypCceBHMa pa3/IMYMTHM O/ OHHMX N0 KOjUMa je BpLIeHO npeBoheme Ko N0YeTHOT NPpU3HaBaba TOKOM
JAaTor nepuoja WiM y NpeTxoJHUM ¢MHAHCHjCKUM U3BellTajuMa NPU3HAjy ce y JOGUTKY WM I'YGUTKY nepuoja y
KOM Cy HAaCTaJ/Id OCHM y c/Iy4yajeBUMa ONMCAaHUM y naparpady 32.

29 Kaza MoHeTapHe cTaBKe HacTaHy [0 OCHOBY TpaHCaKLiMja y CTpaHMM BajyTaMa a y HepUoAy OJi JaHa
TpaHcaklyje [0 JaHa U3MHUpewa Johe [0 NMpoMeHe AeBU3HOT Kypca, Z0J1a3u /0 HacTaHKa KypcHe pasjuke. Kaja je
TpaHcaKl{ja U3MHUpPEHa Y UCTOM payyHOBOJICTBEHOM IIepHUOJY Y KOM je ¥ HacTasla, CBe KypCHe pasJivKe IPU3Hajy ce ¥ TOM
nepuoay. Mehytum, Kajja je TpaHCaKlMja U3MHpPEHA Y HapeJHOM 0OpavyyHCKOM MEPUOJY, KypCHA pasJjiMKa MpHU3HaTa y
CBaKOM IepHOJY CBe 10 IaTyMa U3MHUperba oApehyje ce HA 0CHOBY MpOMeHe IeBU3HOT Kypca y CBAKOM O] [IEPUOa.

30 Kaga je po6urak WM ryGuUTaK oJ, HeMOHeTapHe CTaBKe NPHU3HAT JMPEKTHO y YKYNHOM OCTaJIOM
pe3yJ/iTaTy, CBaKka KOMIIOHEHTA pa3MeHe TOr J0GUTKA WM IYGUTKA ce IPU3Haje Y YKYIIHOM OCTaJIoM pe3yararty. U
o6paTHO, KajJja ce JO6GMTAK WM IyGUTAK O/, HEMOHeTapHe CTaBKe NMPHU3HAjy y JOGUTKY WU TyGUTKY, CBaKa
KOMIIOHEHTa pa3MeHe TOr JOGUTKA WK F'yGUTKA ce MPU3Hajy Y JOGUTKY UJIU FyGUTKY.

31 Jpyru IFRS 3axTeBajy /1a ce HeKU A0OUIM UM T'YOUIM PU3HAjY ¥ YKYITHOM ocTasioM pe3dyJTaTy. Ha mpumep, IAS
16 ce 3axTeBa /a ce HEKU A0OMIM WM TyOGULM HacTa/Iu NIPUJIMKOM peBajlopu3aliije HeKpeTHHHA, IOCTPOojera U onpeMe
NPU3HAjy Y YKYITHOM OCTaJIoM pe3yJtarty. Kasa ce TakBO Cpe/iICTBO MepH y CTPAHOj BaslyTH, mpeMa naparpady 23(1) oBor
CraHzap/ia 3axTeBa Ja Ce PeBaJIOPU30BAHM H3HOC NpeBeJie KopuinheweM Kypca Baxeher Ha gaTtym oapehuBama
BpPEIHOCTH, LITO Y3POKYyje HacTaHaK KypCHe pa3JiMKe Koja ce Takohe MpU3Haje Y YKyITHOM OCTaJIOM Pe3yJITaTy.

32 KypcHe pa3jimke HacTajle HA MOHETApPHHUM CTaBKaMa KoOje YHMHEe Je0 HETO MHBeCTHIUje U3BEeIUTajHOr
€HTUTEeTa Yy MHOCTPAHO NocjoBamwe (BujeTtu maparpa¢ 15) ce mpu3sHajy y AOGUTKY MM T'YOUTKY Yy 3aceGHUM
¢UHAHCHUjCKMM HU3BelITajuMa U3BELITAjHOT EHTUTETAa WM aKO je NMPUKJIAJHUje, Y NojeJUHAYHUM PUHAHCUjCKUM
M3BelITajuMa HHOCTPAHOT NMOC/J0Bamka. Y GUMHAHCHjCKUM U3BelITajUMa KOjU 06yXBaTajy HHOCTPAHO MOC/I0Babe U
U3BeLITajHU eHTUTeT (Ha mpuMep, KOHCOJIUAOBAaHM (UHAHCUjCKU HM3BELITAjU KaJa je MHOCTPAHO NOCI0Bam€
3aBHCHM €HTHTET) OBaKBe KypCHe pa3JiiKe ce HHULMja/JIHO NPU3HAjy Y YKYIHOM OCTAJIOM pe3yJ/ITaTy U npeoéanyjy
ce U3 KanuTaJiay AOGUTAaK UJM r'yGUTKY NPUJINKOM oTyhema HeTO MHBeCcTUIIU]je Y CKIaAy ca maparpagom 48.

33 Kazia MoHeTapHa cTaBKa YMHU [0 HETO MHBECTHIIMje U3BELITAjHOT EHTUTETA Y HHOCTPAHO MOC/I0Bamke U Kajla
je uckasaHa y GYHKIIMOHAIHOj BAJIyTH U3BEIITAJHOT €eHTUTETA, KypPCHA pa3/IMKa HacTaje y MojeJUHaYHUM QUHAHCHjCKUM
M3BellTajuMa MHOCTPAHOT MOCJ0Baka y CkaaZy ca naparpadom 28. AKO je TakBa CTaBKa MCKa3aHa y QpyHKIHOHAIHO]
BaJIyTH HMHOCTPAHOT IOCJ0Baka, KypCcHe pa3/iMKe HAcCTajy y 3aceOHUM (PUHAHCHjCKMM M3BellTajUMa HU3BeLITajHOT
eHTUTeTa y CkJIaAy ca maparpadom 28. Ako je TakBa CTaBKa MCKasaHa y BajJyTH Koja HUje QYHKILHMOHA/THA BajayTa
M3BELITajHOT eHTUTETA UM HHOCTPAHOT MOCJI0Baka, KYpCHA pasJiuKa HacTaje y 3ace6HUM GUHAHCHjCKUM U3BEIITajuMa
M3BELITAjHOT EHTUTETA W y MOjeJUHAaYHUM (PUHAHCHjCKUM H3BEIITajUMa HHOCTPAHOT IOC/IOBama y CKJIALy ca
naparpadom 28. TakBe KypcHe pasJIMKe Ce IPU3HA]y Yy YKYITHOM OCTaJIOM pe3yaTaTy y QUHAHCHjCKUM U3BeIlTajuMa KOju
00yXBaTajy MHOCTPAHO MOCJ0OBAalbe W U3BEUITAjHU EHTUTET (TO jecT, y PUHAHCHUjCKUM H3BellTajuMa y Kojuma je
MHOCTPaHO NOCJ0Balkhe KOHCOJIMJ0BAHO, NIPONOPLHOHAJHO KOHCOJUA0BAHO WU ce obpadyHaBa KopullhewmeM MeToja
yaena).

34 Kaza eHTHUTET BOAM KHUTE W €BUJEHIHUjY Y BaJYTH KOja je pa3JIMUMTa OJf HheroBe QyHKIHUOHATIHE BAJyTE,



eHTUTEeT NPWIMKOM INpHUIIpeMaka CBOjUX QUHAHCHUjCKUX W3BellTaja, NIPeBOAU CBe U3HOCe Y QYHKIMOHAIHY BalyTy Yy
ckiaay ca naparpadpuma 20-26. Ha oBaj Ha4MH ce 06Ujajy UCTU U3HOCH Y GYHKLIMOHAJIHOj BaJyTH KOjU OU ce M0jaBUJIN Y
c/ly4yajy Aa Cy U3HOCU NPBOGUTHO GUJIM eBUAEHTHpPAHU y OYHKLMOHAIHO] BadyTH. Ha mpuMep, MOHeTapHe CTaBKe ce
npeBoZie V GYHKIMOHAIHY BaslyTy KopulihewmeM 3aK/byYHOT Kypca, a HEMOHETapHe CTaBKe Koje ce BpeJHYjy Ha 6a3u
HCTOPHjCKOT TPOILIKA Ce MpeBoJie KopullhewmeM Kypca Ha JaTyM TPaHCaKIUje Koja je oBeJia 0 BbUXOBOT MPHU3HABaba.

NMpomeHa pyHKUMOHaNHe BanyTe

35 Kaaa gobe go mpomeHe QyHKIHOHA/IHE Baj/IyTe €HTHTETA, EHTUTET NMpPHUMeEYje MOCTyNnKe npeBohema
KOjH ce IpUMembyjy Ha HOBY QYHKIIMOHAJ/IHY BajJyTy NIPOCNEKTHUBHO O JaTyMa NIpoMeHe.
36 Kao wrto je HaBeseHo y maparpady 13, pyHKIHOHA/IHA BaslyTa eHTUTETA OJpa)kaBa OCHOBHe TpaHCaKIHje,

porabaje u ycioBe Koju Cy pesieBaHTHHM 3a eHTHUTeT. CXOZHO TOMe, HaKOH IUTO je (QYHKIMOHaJHA BajlyTa jeJJHOM
yTBpheHa, ucTa ce MOXKe MemhaTH caMo OHJia KaJzia Aiohe 10 NpoMeHe 0BUX OCHOBHHUX TpaHcaKLyja, forahaja u yciosa. Ha
npuMep, IpOMeHa BajlyTe Koja y HajBehoj Mepu yTH4Ye Ha MpoOMeHe NMPO/ajHUX LieHa Jobapa U ycayra MoXe JOBECTH [0
npoMeHe GYHKIMOHA/NHE BaJlyTe eHTUTETA.

37 EdexaT npoMeHe QyHKIMOHa/IHE BaJyTe Ce PAayyHOBOJCTBEHO 00yxBaTa NPOCNEKTHBHO. JIpyrMM pednMma,
E€HTUTET NpPeBOAM CBe CTaBKe y HOBY (YHKLMOHAJIHY BaJyTy KopuiuheweM Kypca Bakeher Ha JaTyM NpOMeHe.
PesysTupajyhu npeBeseHH H3HOCH Ce 32 HEMOHeTapHe CTaBKe 06YXBaTajy M0 HUXOBOM HCTOPHjCKOM TpoluKy. KypcHe
pasJiMKe HacTajle npeBohereM HHOCTPAHOT M0C/I0Bamka Koje Cy NPeTX0HO NPU3HATE Y YKYIHOM OCTaJoM Pe3y/Taty y
ckyafy ca naparpaduma 32 u 39 (1) ce He npeballyjy U3 KanuTaaa y J0GUTAK UM TYyOUTAK CBE 10 OTyhera Moca0Bamba.

Kopuwhekwe BanyTe 3a npeseHTaumnjy
Koja je pasnuuunTa of (pyHKUMOHarnHe BanyTe

MpeBoRewe BanyTe 3a npe3eHTauujy

38 EHTHUTET MOXe mpeJcTaB/baTH CBOje PUHAHCHUjCKe M3BellTaje Yy 6UI0 KOjoj BasyTH (MM BajsyTama). Ako ce
BaJlyTa 3a Npe3eHTalujy pas3/iuKyje o YHKIMOHA/IHE BajlyTe €HTUTEeTa, eHTUTeT BPIUM NpeBohere pesysTaTa U
¢dUHaHCHjCKe MO3UIMje V BaJyTy 3a mpe3eHTanujy. Ha mpumep, kazja ce rpyma cacToju of nojefUHaYHUX €HTHUTETA ca
pPa3/MYUTUM OYHKIMOHAJTHUM BaslyTaMa, pe3y/TaTH U PUHAHCHjCKA TO3HUIMja CBAKOT eHTUTETA Ce H3paxaBajy y
3ajeJHUYKOj BaJIyTH KAaKO 61 ce MOTrJIa U3BPLIMTH Npe3eHTalija KOHCONINJ0BaHUX GUHAHCHjCKUX U3BELITAja.

39 Pesynaraty u ¢uUHAHCHjcKa mNo3ULMja E€HTUTeTa 4Hja (QYHKIHMOHA/IHA BajJyTa HHje BajJdyTa
XUnepuHQJIAaTOPHe NpHBpejJe MNMpeBoje ce y PasJMYUTY Ba/JyTy 3a MNpe3eHTanMjy kKopumhemeM cieaehux
nocTynaka:

(a) cpeacrBa u o6aBe3e U3 CBAaKOr u3BemTaja 0 ¢puHaAHCHjcKOj mo3unuju ( Tj. ykbydyjyhu ynopegHe
HM3HOCe) MpeBo/Je ce Mo 3aK/byYHOM Kypcy BaxkeheM Ha AaTyM TOr usBelTaja 0 G MHAHCHjCKOj MO3ULUjU;

(6) npuxoAu M pacxoAu 3a CBaKM Npe3eHTOBAaHU U3BELITAaj 0 YKYNHOM pe3yJITaTy WU 3aCeGHM GUJIaHC
ycnexa(Tj. yk/bydyjyhu ynopeHe u3Hoce) npeBoJe ce o KypceBuma Baxxehum Ha gaTyme TpaHCaKuuja; U

() cBe pe3ysTupajyhe KypcHe pas/uke ce IpU3Hajy y YKYIHOM OCTAJIOM pe3yJ/TaTy.
40 W3 mpakTUYHUX pasJora, Kypc Koju je MpUOJIMKaH KypceBUMa BakehUM Ha JlaTyMe TpaHCaKIHja, Ha IPUMep,
npoceyaH Kypc 3a IepUo/, YeCTO ce KOPUCTH 3a ITpeBohere CTaBKU NIPUX0/ia U pacxoa. MehyTuM, ako KypceBU 3Ha4ajHO
baykTYyHpajy, HUje aleKBaTHO KOPUCTUTH IpocedaH Kypc 3a epuo/,.
41 KypcHe pa3nvke HaBezieHe y naparpady 39(1) npoususnase us:

(a) npeBobemwa mpuxoza U pacxoja KopuinheweM KypceBa Baxehnx Ha JjaTymMe TpaHCakKl{dja a UMOBHHE U
06aBe3a 0 3aK/bYYHOM KypCy; U

(6) npeBobera Ho4yeTHOr CcTama HETO CpefCTaBa MO 3aK/bYYHOM KypCy KOjU je pasMYUT 0J MPEeTXOJHOT
3aKJ/bYYHOT Kypca.
OBe KypcHe pas/iMKe Ce He MPU3HAjy y AOOGUTKY U TyOUTKY jep MpPOMeHe Kypca MUMajy Majid WM HUKAaKaB AUPeKTaH
yTI/ILLaj Ha Caallkbe Uiin 6y,uyhe TOKOBE 'OTOBHHE U3 INOC/JIOBHUX aKTHUBHOCTH. KyMyJIaTI/IBHI/I HU3HOC KYPCHUX pa3JIMKa ce
npe3eHTyje Y 3ace6HOj KOMIIOHEHTH KaluTaJja cBe 0 0Tyhema HHOCTpaHOT MocjJoBama. Kajja ce KypcHe passivke oHoce
Ha MHOCTPaHO IOCJ0Balbe Koje ce KOHCOJMJAyje ajJid HUje Y NOTINYHOM BJIACHUIUTBY, aKyMyJIMpaHe KypCHe pasJjHKe
npousallie U3 npeBohewma BalyTa U NpUNKCHBe yyemhnMa 6e3 mpaBa KOHTPOJIe Ce aiolMpajy Ha MakbUHCKO y4elnhe U
MPHU3HAjy ce Kao Aeo ydenrha 6e3 mpaBa KOHTPOJIE Y KOHCOJIMJ0BAHOM U3BEIITajy 0 GUHAHCHjCKO] TO3ULUjH.

42 Pesaynraty u ¢uHAHCHjcKa TMO3MIMja eHTHTeTa 4Hja je GJyHKOMOHA/IHA BaJjyTa, BaJjyTa
xunepuHQJaTOpHe NpHUBpeAe, NMpeBOJe ce y Pas/JIMYMTY BajJdyTy 3a mnpeseHTanujy kKopumhemem ciaeaehux
NMoCTynaKa:

(a) cBu u3HoOCH (Tj. cpeAcTBa, 06aBe3e, CTaBKe KalmMTaJa, IpUxXoJa U pacxoja yK/bydyjyhu u ynopegHe
HM3HOCe) MPeBoJie Ce M0 3aK/bYYHOM Kypcy BaxkeheM Ha AaTyMm moc/ieAmer U3BelTajy o pUHAHCHjCKOj MO3UIUju
OCHM LITO:

(6) xaza ce U3HOCH NpeBOJe Y BaJIyTy IPUBpee Koja HUje XunepuHEIaTOPHA, ynopeAHU U3HOCU Cy OHM
KOjH Cy pe/iCTaB/beH! Kao U3HOCH 3a TeKyhy roguHy y pejieBaHTHUM pUHAHCHjCKUM M3BELITajUMa 3a NPETXOAHY
roauHy (0JHOCHO M3HOCH KOjU HUCY KOPUTrOBaHHU 3a HaKHAaJHe NMpOMeHe HUBOA LieHa WJIM HAaKHaJHe NMpoMeHe
JEeBU3HUX KypceBa).



43 Kaga je ¢yHKIUOHA/IHA BajIlyTa EHTHUTETAa BaJlyTa XHINEepUHPJIATOPHe NpPUBpeJe, €HTUTET BPIIHU
npenpan/bame CBOjUX (PUHAHCHJCKUX M3BelITaja y ckiaay ca IAS-om 29, npe npuMeHe MeToja npeBohewma u3
naparpadpa 42, ocuMm y ciaydajy ynopeAHMX H3HOCA KOjU ce IpeBOjAe y BaJyTy IpuUBpeAe Koja HHje
xunepuHdaatopHa (Buaeru mnaparpad 42(6)). Kaga npuBpesa Bumie Huje xunepuHdp iaTOpHa M E€HTHTET
npecTraHe Ja BpIIU NpenpaB/balkbe PUHAHCUjCKUX U3BelITaja y ckIaAy ca IAS-om 29, 3a npeBoheme y BaiyTy 3a
npe3eHTalujy Kao UCTOPHjCKHU TPOLIAK KOPHCTE Ce U3HOCHU KOjU Cy MpenpaB/baHU Ha HUBO IleHa Ha JaH KaJja je
€HTUTET NPecTao Ja BpIIH Npenpas/bambe CBOjUX PUHAHCHJCKUX U3BELITAja.

MpeBoRewe NHOCTpaHOr NocroBama

44 [laparpadu 45-47, nopepn maparpacda 38-43, npumemyjy ce Kaja ce pe3yaTaTH U GUHAHCHjCKA MO3ULHjA
MHOCTPAHOT MOC/J0Bakba NMPEBOJie Y BAIYTy 3a NMpe3eHTalHjy Kako OU Ce MHOCTPAHO MOCJOBaHe MOTJIO YK/bYYUTH Y
¢dUHaHCHjCKe U3BeLITaje M3BEIITAjHOT €HTHTeTa MOCTYNKOM KOHCOJIMJAlYje, MPONOPLUUOHAIHE KOHCONHAALMje WU
MEeTOJ0M yZeJa.

45 Kog 3ajesHHuYKOr oGyxBaTamwa pesysTaTa U QUHAHCHjCKe MO3UIMje MHOCTPAHOT MOC/I0Bamka U HU3BELITajHOT
eHTUTeTa cJeJie ce yobuyajeH! MOCTYIIU KOHCOIKJalldje Kao 1ITO je eJJMMUHALM]ja cajlia M TpaHCaKLUja yHyTap rpymne
3aBUCHOT eHTUTeTa (BuAeTHU IAS 27 u IAS 31 Yuewha y 3ajednuukum nodyxeamuma). MehyTUM MOHeTapHO CpeJiCTBO (MU
o6aBe3a) yHyTap rpymne GWIO Jja je KpaTKOPOYHO WJIM JYTOPOYHO, HE MOXe Ce eJIMMUHHCATH oAroBapajyhoM o6aBe3oM
(cpencTBoM) yHyTap rpynHe 0e3 NpHKa3WBawba pesysTaTa (QUIyKTyaldja BajJyTe Yy KOHCOJHAOBAaHUM GUHAHCHjCKUM
u3BelTajuMa. OBO je U3 pasJjiora IITO MOHETApHA CTaBKa MpeJCcTaB/ba 06aBe3y KOHBEPTOBAKA jeIHE BalyTe y APYTy U
W3/1ake W3BELUTajHU eHTUTEeT JOOUTKY WM I'YOUTKY ycien GJykTyauuja BajayTe. CXOJAHO TOMe, y KOHCOJIUJ0BaHUM
$YHAHCHjCKUM H3BelTajUMa €HTUTEeTa, TaKBa KypCHa pa3/iMKa ce NpHU3Haje Yy JOOUTKY WM TYOUTKY HJIH, YKOJIUKO
HacTaHe MO/l OKOJIHOCTMMA ONMUCAHUM y maparpady 32, mpu3Haje ce y YKYMHOM OCTaJIOM Pe3yJITaTy U aKyMyJiupa ce y
3ace6HOj KOMIIOHEHTH KallUTaJla CBe 10 0Tyherma HHOCTPAHOT N0C/J0Baba.

46 Kapa je ;aTyM prUHAHCHjCKUX U3BellTaja MHOCTPAHOT MOCJ0Bakha PA3JIMUUT O/ JaTyMa U3BELITAjHOT EHTUTETA,
MHOCTPaHO IOC/0Bamke YecTo NMpHUIlpeMa JoJaTHe U3BeLITaje M0J UCTUM JAaTyMOM Kao LITO je AaTyM QUHAHCHjCKUX
M3BellITaja U3BELITAjHOT EHTUTETA. YKOJIMKO ce 0BO He paau, CtaHzapA 27 A03BoJbaBa Kopullhewne pa3IniuTHX JaTyMa
MOJ1 YCJIOBOM Jla BpEMEHCKa pasJivKa Huje Beha oJf Tpu Mecena U Jja ce U3BpIlle KOPUTOBama 3a epeKTe CBUX 3HAYajHUX
TpaHCaKlHyja WK ocTanux Aorabaja Hacranux usmelhy ABa jJatyma. Y TOM ciay4ajy, UMOBHUHA M 06aBe3e MHOCTPAHOT
[OCJI0Baka NpeBoJie ce Mo Kypcy BakeheM Ha Kpajy M3BelITajHOI MepHoJia MHOCTPAHOI MocjoBamwa. Kopurosama ce
Bplie 3a 3Ha4yajHe IpOMeHe Kypca Koje Cy HacTaJle 0 Kpaja U3BelITajHOT [lepro/ia U3BELITAjHOT eHTUTETA y CKIaZy ca
[AS-oMm 27. UcTH npUCTYT ce KOPUCTHU U KOJ, IpUMeHe MeTo/ie yeJa Ha IPUJpYyKeHe eHTUTEeTe U 3ajeJHUUKe oAyxXBaTe
Kao U KOJi MpUMeHe NMPONOPIMOHATHE KOHCOJIMJALMje Ha 3ajeJHUUKe NOoAyxXBaTe y ckiaay ca IAS-om 28, HHeecmuyuje y
npudpyxcene eumumeme u 1AS-om 31.

47 CBaKM ryABuJI NPOU3HIIAO0 NPH CTULAKbY HHOCTPAHOT NMOC/JI0Bakha M CBa KOpUropawa ¢pep BpeJHOCTH Ha
KHUTOBOACTBEHE BPEeJHOCTHU CpPeCTaBa U 06aBe3a M3BpUIeHA NMPUWJINKOM CTHLAKha TOT MHOCTPAHOT NOC/JI0Bamba
TPEeTHPaAjy ce Kao CpeACcTBa U 06aBe3e AATOTI HHOCTPAHOT NOC/I0Bama. /lakjie, HCTH ce UCKa3yjy Y PYHKIMOHAHOj
BaJIyTH HHOCTPAHOT NOC/I0Bakha U IPeBo/ie ce M0 3aK/bYYHOM KypCy Yy CKJIaAy ca naparpadpuma 39 u 42.

Otyhewe unu genumnyHo otyflere MHOCTPaHOr NocrioBaka
48 IIpunukoMm otylheba MHOCTPAHOT NOC/JI0Bakba KyMyJIaTUBHU M3HOC KYPCHHUX pa3JjMKa KOjU ce 0JHOCH Ha
TO MHOCTPAHO NOC/J0Bame NMPHU3HAT y YKYNHOM OCTAJ0M pe3y/TaTy W aKyMy/IMpaH y 3ace6HOj KOMIOHEHTH
KanuTaja ce npe6anyje U3 KanuTajnaa y AOGUTAK UM Iy6uTaK (pexknacudukanmja ycies KOpHroBama) Kaja ce
JAoGHTaK UM ry6utak npusHajy (Bugute IAS 1 IIpezenmayuja ¢puHaHcujckux u3zeewmaja (peBuaupan 2007.
roauHe)).
48A [open oTybewa LesokynHor ydemha eHTHTeTa Yy MHOCTPAHOM MOC/JA0Balmy M clefehe cTaBke ce Takobhe
pauyHOBO/ICTBEHO 00yXBaTajy Kao OTyhema yak M aKo eHTUTET 3aApxkaBa yyellhe y HeKaJallllbeM 3aBUCHOM eHTHUTETY,
NpUJPYKEHOM eHTUTEeTY WU 3aje JHUUKY KOHTPOJMCAHOM eHTUTETY:

(a) rybuTak KOHTpOJIe Ha/i 3aBUCHUM EHTUTETOM KOjU CaZipK¥ HHOCTPAHO MOCI0BAbE;

(6) ry6buTak 3HaYajHOT yTHNAja HAJ MPUAPYXKEHUM eHTUTETOM KOjU CaJp>KU HHOCTPAHO N10CJI0Bakbe; U

() ryburak 3ajefHHMYKe KOHTpPOJIE Haf 33jeHUYKM KOHTPOJHMCAHUM EHTHUTETOM KOjU CaJp>KH HHOCTPAHO
M0C/IOBaMbe.
48b [IpunrkoMm oTyhemwa 3aBHCHOT eHTUTETa KOjU CaAp>H MHOCTPAHO MOCJO0Bakbe, KyMyJaTHUBHH M3HOC KypCHHX
pasJ/iMKa Be3aHHX 3a TO MHOCTPaHO MOC/JOBame, a Koje cy NpumucaHe yyemhuMa 6e3 mpaBa KOHTpoOJIe TpecTajy ja ce
NPU3HAjy, aJIy ce He npebalnyjy y A06UTaK UK TYOUTAK.
481 I[IpuIMKOM Ae/JIMMUYHOr OoTyhema 3aBUCHOT €HTHTETa KOju CaJp>KU UHOCTPAHO NOC/JOBame, EHTUTET
NMOHOBO NMPUNNCYje NPONOPIHOHAIHO ydYemhe KyMy/JaTHBHOT M3HOCAa KyPCHHMX Pas/iMKa NPU3HATHX Y YKYNHOM
OoCTajJioM pe3yarary ydemhuma 6e3 mpaBa KOHTpPOJIe Y TOM HMHOCTPAaHOM HOCJOBamy. Y CBaKOM Jpyrom
JAeJIMMUYHOM oOTyhely HHOCTpaHOr MNOCJ0Bama, EHTUTET IMpe6Ganyje y JOOGMTaK HJIM TyGHTAK caMo
NMPONOPIMOHAIHO y4yemhe KyMy/JIaTHBHOT M3HOCA KyPCHHX Pa3/IMKa NIPU3HAaTHX y YKYIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy.
48] JenumuyHo oTyhemwe yyeirha eHTHTeTa y MHOCTPAHOM IOCJOBakby je CBAKO CMakbekbe BJAaCHUYKOT ydyemha
eHTHUTeTa y MHOCTPaHOM IIOCJ0Bamky, OCUM CMamera M3 maparpada 48A koja ce payyHOBOACTBEHO 0OyXBaTajy Kao



otyhema.

49 EHTHUTET MOXe OTYDUTH WM JelMMHYHO OTYhHUTH cBoje ydeimihe y MHOCTPAaHOM IOCJOBakby MPOJAjoM,
JIMKBUJALMjOM, OTIUIATOM aKLIHjCKOT KamUTala WM HaNyLITalkeM LeJOr eHTUTeTa WM HeKOr HeroBor jesa. OTmuc
KEbUTOBO/[CTBEHE BPEJHOCTH WHOCTPAHOT MOC/I0Bakha, UK 360T CONCTBEHHUX I'yOHUTaKa WU 360T yMalbewa BPEAHOCTH
KOje MpU3Ha HHBECTUTOP, He YUHU [IEJJUMUYHO OTyherbe. Y ckiIafy c TUM, y BpeMe OTIKCA Ce He BPIIM peKaacupuKanuja
HUjeIHOT Jies1a I06UTKA UK TYOUTKA 110 OCHOBY KYPCHUX Pa3/IMKa MPU3HATUX ¥ YKYIIHOM OCTAJIOM Pe3yJITaTy y J06UTAK
WJIU TYOUTAK.

MNMopecku edheKkT CBUX KYpCHUX pasnuka

50 Jo6uuM WM ry6UIM [0 OCHOBY TpPaHCAKIMja Y CTPAaHHUM BaJlyTaMa M KYPCHHX pasjMKa Koje Cy HacTaje Kao
pe3yJaTaT npeBohemwa pesysnTaTa U GUHAHCHjCKe MO3ULHje eHTUTeTa (YK/bY4yjyhu HHOCTPAHO MOCJI0Bakbe) y Pa3JInIUTy
BaJIyTy Mory uMaTH nopecke edexre. Ha oBe nmopecke edexre nmpumemyje ce IAS 12 - [Topes Ha do6umak.

O6enopnamwunBame

51 Y maparpaduma 53 u 55-57 ce nojam “pyHKUHMOHaNIHA BasyTa” OAHOCH Ha GYHKLMOHAJIHY BaJyTy MAaTUYHOT
eHTUTeTa y cy4yajeBMMa KaJja ce pa/jii o TpyIy.

52 EHTHTET 06Genoaamyje:

(a) U3HOC KypCHHUX pa3/iMKa NPU3HATHX Yy AOGUTKY WM I'yGUTKY OCMM OHHMX KYPCHHUX pasjiMKa Koje cy
HacraJjie Ha $UHAHCUjCKUM UHCTPYMEHTHMa OJMepaBaHUM N0 ¢pep BpeJHOCTH KpO3 GUJIAHC ycnexa y CKJIaAy ca
IAS-omM 39.

(6) HeTOo KypcHe pa3JiMKe NpPU3HATe y YKYNHOM OCTaJIOM pe3y/JTaTy U aKyMyJIMpaHe y 3aceGHOj
KOMIOHEHTH KaNKTaJia M ycarjanaBame H3HOCa TAKBUX KyPCHUX pa3JiiKa Ha NOYeTKY U Ha Kpajy nepuoja.

53 Kaga je Basyra 3a mpeseHTanujy pasdyuTa oj, QyHKIMOHA/IHE Ba/IyTe, Ta YMHEHULA Ce HABOJM,
3ajeAHO ca oGesiojambuBambeM PyHKIMOHA/IHE BajyTe U PasjoroM U3 Kor je kopumheHa pa3jM4yuTa BajyTa 3a
npeseHTanujy.

54 Y ciyyajy npoMeHe GyHKIIMOHATHE Ba/IyTe U3BELITAajHOT €HTUTETA UJIU OC/I0Bakba Koje je 03Ha4eHOo Kao
MHOCTPaHO, TA YHIEHHIA Ce 06eJI0Aabyje Kao U pa3Jior npoMeHe GyHKIMOHATHE BalyTe.

55 Kaja eHTuter mpeseHTyje cBoje ¢uHAHCHUjcKe HM3BellTaje y BaJyTH Koja je pasjM4YUTa OJ, H-eroBe
¢yHKIMOHA/IHE BaJIyTe, OH ONKCyje cBoje PUHAHCUjCKe M3BeLITaje Kao u3BellTaje Koju cy ycarsameHnu ca IFRS
caMo aKo Cy ycarJiaiieHu ca cBuM 3axreBuma IFRS yk/byuyjyhu u metoa npeBolema aat y naparpadpuma 39 u 42.
56 EHTHUTET noHeKkas npejcTaB/ba CBOje pUHAHCHjCKe U3BeLITaje WM Apyre puHAHCHjcKe HHPOpMalLHje V BaTyTH
KOja HUje eroBa GyHKIIMOHAIHA BayTa 6e3 UCNymhaBakka 3axTeBa U3 naparpada 55. Ha npumep, eHTUTET MOXKe y JpyTy
BaJIyTy KOHBEPTOBAaTH cCaMO oJabpaHe CTaBKe M3 CBOjUX (UHAHCHjCKMX H3BellTaja. McTO Tako, E€HTHUTET uuja
byHKIMOHA/IHA BaJlyTa HUje BaslyTa XUlepuHJIaTOpHe IPUBpesie MOKe KOHBepTOBaTH GUHAHCHjCKe U3BeLITaje y JpYyTy
BaJIyTy NpeBoDhemeM CBUX CTAaBKU MO HAjCKOPHjeM 3aK/byYHOM Kypcy. OBakBe KOHBep3Hje HUCY y ckiagy ca [FRS u Ha
IUX Ce IPUMeYjy 3aXTeBU 3a 06e/10abBakbeM U3 naparpada 57.

57 Kazaa eHTUTeT HCKa3yje cBoje pUHAHCHjCKe U3BelITaje WM Apyre ¢MHaHCHjcKe HHOpPMalLyje y BaJlyTU
KOja je pa3/iM4uTa 0/ lerose GyHKIMOHA/IHe BaJyTe WM BaJyTe 3a Ipe3eHTalMjy, a HUCY UCIyHeHU 3aXTeBU U3
naparpada 55 oH:

(a) jacHo Ha3HayaBa jAa cy Te uHpopMaLyje JOoNyHCKe HHPOpMalMje Kako 64 ce HallpaBWa pa3JiMKa y
oJHocy Ha UH$opManyje Koje cy y ckiaaay ca IFRS.

(6) o6Gest0gamyje BaIyTy y KOjoj ce HCKa3yje AoNnyHCKa uHGopmanmja

(z) oGenoaamyje GyHKIMOHA/NIHY BaJyTy €HTHUTETAa U MeToJ npeBohema kopumheH 3a ogpehuBame
AONMYHCKUX UHpopManmja.

,U,aTYM cTynamwa Ha CHary v npena3He op.pep.ﬁe

58 EnTuTeT npuMemyje oBaj CTaHAapA 3a roAullimbe nepuojie nodes of 1. janyapa 2005. roguHe u kacHuje. Panuja
IprYMeHa ce NOoJACTHUYe. AKO HEKH eHTUTET mnpuMemyje oBaj CTaHzap/ 3a nepuoj koju mouumwe npe 1. janyapa 2005.
rofiviHe, obejiofjamyje Ty YUbEHUILLY.

58A Y nokymeHTy Hemo uHgecmuyuje y uHoCmpaHo noc/iosarbe (u3MeHa [AS-a 21), o6jaB/beHoM y genem6py 2005.
roAuHe, oJaT je naparpad 15A u n3MemeH je naparpa¢ 33. EHTUTeT NpuMembyje 0Be U3MeHe 3a TOANIIbE IEPHO/e KOjU
nouumwy oA 1. janyapa 2006. roguHe uinu kacHuje. [loactude ce paHyja npuMeHa.

59 EHTUTET nmpuMemwyje naparpad 47 nmpocrneKTHBHO Ha CBA CTHUIlalhba HAKOH IOYeTKa Mepuosa HUHAHCHjCKOT
M3BellITaBalba y KoM ce oBaj CTaHJap/| 0 NPBU NyT NpuMemyje. JlonylTeHa je peTpoaKTHBHA IpUMeHa naparpada 47 Ha
paHUja npubaB/bama. Y CIy4ajy CTHIlaba MHOCTPaHOI MOC/J0Bamka Koje ce 06yxBaTa NMPOCHEKTUBHO aJli je HACTa/lo mpe
JlaTyMa Io4yeTKa NnpBe npuMeHe oBor CTaHAap/a, EHTUTET He BPLIM NpelpaB/bakbe NPETXOAHUX FOJJMHA U CXOJHO TOMe
MOXe, aKo je To oAroBapajyhe, TpeTupaTH ryiBUJI 1 KOpUroBama ¢ep BpeJHOCTH U3BpIIEHA IPUJIHUKOM TOT CTHUI[aHka Kao
cpefcTBa M o6GaBe3e eHTUTETA, a He Kao CpeAcTBa M obGaBe3e WHOCTPAHOT IOCJAOBama. Jlakie, OBakaB TYJABUJI U
KopuroBamwa ¢ep BpeZJHOCTH Cy, Uiu Beh McKasaHU y GYHKIMOHAIHOj BaJyTH eHTUTeTa WM Cy HeMOHeTapHe CTaBKe y
CTPaHOj BaJyTH Koje ce UcKa3syjy KopuiihemweM Kypca Baxkeher Ha JaTyM npubaBbamba.



60 CBe ocTasie MpoMeHe NMpou3alilyie U3 NpuMeHe oBor CTaHjap/a ce o0yxBaTajy y CKjaaay ca 3axTeBuMa IAS-a 8,
PayyHogodcmeeHe nhoaumuke, npoMeHe payyHo800CmMaeHUX NPOYEHa U 2peulkKe.

60A O6jaBsbuBameM IAS 1 (peBugupanor 2007. roguHe) usMerweHa je TepMuHosioruja y cBuM IFRS. Ocum Tora cy
u3MeweHH U naparpaéu 27, 30-33, 37, 39, 41, 45, 48 u 52. EHTUTET NpuMemyje Te U3MeHe 3a FOJIUIIbE Mepuosie Koju
noyumy 1. janyapa 2009. roguHe win KacHUje. AKO eHTUTET Oyze npuMenBao [AS 1 (peBugupan 2007. rofjvHe) 32 HEKU
paHuju nepuo/, npuMemuBahe 1 U3MeHe 3a Taj paHUjU IEPUOL,.

60b 0O6jaBsbuBameM IAS 27 (usmemweHn 2007. rogune) gojgatu cy naparpadu 48A-48/] u usmemeH je naparpad 49.
EHTUTET npuMembyje Te U3MeHe 3a FoAullIbe eprUoe Koju noyuwy 1. jysna 2009. roauHe uav KacHuje. AKO eHTUTET Oy/ie
npuMewuBao 1AS 27 (usmemeH 2008. rojuHe) 32 HEKH paHUjU epUo/], TpuMebuBahe ¥ U3MeHe 3a Taj paHUjU IEPUO/,.

NMoBnayewe ocTanux caoniwTewa
61 OBaj Cranpapj 3aMemyije IAS 21, E¢fekmu npomena degusHux kypcega (peBugupan 1993. roaune).
62 OBaj Cranzpaps 3amMemwyje ciaegeha TymMmauemwa:
(a) SIC-11 flesusHa pasmeHa - Kanumaausayuja 2y6umaka koju nomuyy o0 8eaukux desassayuja ea1yma;
(6) SIC-19 Hszsewmajna sanyma - Odmepasarbe U npeeHmayuja puHaHcujckux uzsewmaja y ckaady ca IAS-om
21 uIAS-om 29; n
() SIC-30 UzsewmajHa earyma — npesoherbe U3 8ayme 3a 00Mepasgarse y eaaymy 3a npeseHmayujy.



