IFRIC Tymayetrse 2
Yyewha ynaHoga KoonepamueHUX eHmumema u CJuYHuU
UHCMpymMeHmu

PedepeHue
. IAS 32 @unaHcujcku uHcmpymenmu: obesodarbusaree u npesenmayuja (pesugupat 2003. rogune)!l,
. IAS 39 @unaHcujcku uHcmpymenmu: npusHasarse u odmepasarse (peBupupan 2003. roauHe).

UctopwujaTt

1 KoomnepaTuBHHU U CIMYHU €HTUTETH Cy GOPMHUpaAHU OJ CTPaHe rpyla JIMLIA Y LU/bYy 33[0B0/berba 3ajelHUYKHUX
€KOHOMCKHMX WJIM JIpYIITBeHUX noTpeba. HarmoHanmHy 3aKkoOHY 06MYHO AePHUHUIIY KOONEPAaTUBHU €HTUTET Kao APYLITBO
KoOje MOKyllaBa Ja MPOMOBHILIE €KOHOMCKM HallpeJlak CBOJUX 4Y/aHOBa IyTeM 3ajeJHUYKUX IOCJAOBHHUX ollepanuja
(mpuHuMn camo-nomohu). Ydyemha 4yjaHoOBa y KOONEpaTUBHUM EHTHUTETHMa Ce 4YeCcTO KapakTepuuly Kao ydyemha,
jelMHUIIe WY CJIMYHO, a Y Jla/beM TEKCTY ce Ha3uBajy “y4ernha yiaHoBa”.

2 IAS 32 ycnocTtaB/ba NpuHLHIe KaacuduKanyje GUHAHCHjCKUX HHCTPYMeHaTa Kao pUHAHCHjCKUX ob6aBe3a MU
KanuTajsa. HapounTo, 0BM NPUHIMIMN Ce NPUMEHY]y Ha KIacUPHUKALUjy YTPKUBUX MHCTPyMeHaTa Koju omoryhaBajy
MMaolly /ia IpoJia Te UHCTPYMeHTe EMUTEHTY 32 TOTOBUHY WM APYTY QUHAHCUjCKH UHCTPYMeHT. [IpyMeHa NpUHIMIA Ha
ydenrha 4IaHOBa y KoonepaTUBHUM eHTUTETHMA U CIMYHUM MHCTPYMEHTHMa MoXe NpeJicTaB/baTy noTelkohy. Heke of
ynaHuna Op6opa 3a MehyHapoAHe pauyHOBOACTBEHe CTaHJap/e Cy 3aTpakuje NOMoh 3a CBpxe pasyMeBama NpUMeHe
npuHiuna IAS 32 Ha yyewrha 41aHoOBa U CIMYHE UHCTPYMEHTE KOjU UMajy oApeheHa o6esiexja, U OKOJIHOCTH Y KOjuMa Ta
obeJiexja yTU4Uy Ha KJacupuUKalujy Kao o6aBe3e UM KaluTala.

Henokpyr
3 OBO TyMaueme ce NMpUMembyje Ha GUHAHCHUjCKe MHCTPYMEHTe Koju crnazajy y Aesnokpyr IAS 32, ykpyuyjyhu u
$UHAHCHjCKe MHCTPYMEHTe M3JjaTe 4IaHOBHMMa KOONepaTHBHUX eHTHUTeTa Kao J0Ka3 BJACHUYKOr ydemha 4siaHa y
eHTHUTeTy. OBO TyMayemwe ce He NpHUMemyje Ha PUHAHCHjCKe MHCTPyMeHTe Koju he GUTH WM MOTy OMTH U3MHUPEHHU
MHCTPYMEHTHMa CONICTBEHOI KaluTala eHTUTETA.

Mpeamer

4 MHorv GUHAHCHjCKM HHCTPYMEHTH, YK/bydyjyhu u ydemha 4jaHOBa, MMajy KapaKTEepPUCTHUKe KamHUTasa,
yK/bydyjyhu mpaBo rsaca u mpaBo ydewha y pacnofgenu JuBuAeHAW. Heku GUHAHCHjCKM WUHCTPYMEHTHU Zajy UMaOLy
MpaBo Ja 3axTeBa OTKYI 3a FOTOBUHY WM APYyro GUHAHCHjCKO CPeACTBO, ald MOTY JAa CafplKe WU OyAy NpeaMeT
OTpaHHUYEeHA Y NMOIJIeAy OTKYIJbMBOCTH GUHAHCHjCKOT MHCTpyMeHTa. Kako Tpe6a Jia ce npoLewyjy 0BU YCI0BH OTKyHa
NPUJIKMKOM ofpehuBama Jja n GUHAHCHjCKY MHCTPYMEHT Tpeba Jia ce KJacudUKyje Kao 06aBe3a UK KaluTasa?

KoHceH3yc

5 YroBopHO mnpaBo KMMaoua QUHAHCHjCKOr HMHCTpyMeHTa (yk/bydyjyhu M ydemha 4iaHoBa KOOIepaTHUBHHUX
eHTHUTeTa) Ha 3axTeB OTKyla He MoJpasyMeBa caMo MO ceOH, Aa ce QUHAHCHjCKM MHCTPYMEHT KJIACHUPHKyje Kao
¢duHaHcHjcKa o6aBe3a. EHTUTET Mopa Jja pa3MOTPH CBe yCJOBe M OKOJHOCTH GUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA MPHJIMKOM
werose Kjacudukanuje kao puHaHcHjcke ob6aBe3e WM KanuTasa. OBU yCIOBH M OKOJHOCTH 06yXBaTajy peJieBaHTHe
JIOKa/IHEe 3aKOHe, NPOIMCe U CTAaTyT eHTUTEeTa Koju cy Baxehn Ha jJaTyM kiacudukaluje, ajud He U oyekuBaHe Gyayhe
HM3MeHe OBUX 3aKOHa, TPOTIHCA HUJIH CTATyTa.

6 Yuenrtha ysaHOBa Koja 6M ce KjiacM$UKOBaJa Kao KalUTaJl aKo WIAHOBH HUCY UMaJIM NMPABO Ja TPaXke OTKYII
npeJcTaB/bajy KanuTasl ako je GUJI0 KOjU Of yCJOBa ONMMCAHUX y Maparpad¢uma 7 U 8 mpucyTaH Wau ydeirha 4saHoBa
HMMajy cBa obeJiexxja U HCIyHbaBajy ycloBe HaBefleHe y naparpaduma 16A u 166 wiu naparpaduma 1611 u 16/1 crangapaa
IAS 32. Jlenosutu no Bubemwy, ykbyuyjyhu u Tekyhe padyyHe, pauyHe yJjiora M CJIM4YHe yroBope KOjU ce jaB/bajy Kaja
YJIAaHOBH JIeJTyjy Kao MOTpoIlayu cy pUHAHCHjCKe 06aBe3e EHTUTETA.

7 Yuentha 4s1aHOBa Cy KallMTaJ aKo eHTUTET UMa 6e3yCcJI0BHO NPaBo Ja 0/i6uje OTKyn y4yelrha 4jaHoBa.

8 Jloka/THM 3aKOH, IPOMHUC WJIM CTAaTyT eHTUTEeTa MOT'Yy Ja caJip>Ke pa3He BpcTe 3abpaHe O0TKyMa ydyelrha 4JaHOBa,
Ha npuMep Ge3ycloBHe 3abpaHe WM 3abpaHe Koje ce 3aCHHBAjy Ha KpUTepHUjyMa JHUKBUAHOCTU. AKO je OTKyIl

1y aBrycty 2005. rogune, IAS 32 je usMmemeH y IAS 32 ®PuHaAHCHjCKM MHCTPYMEHTU: Ipe3eHTauuja. ¥
¢bebpyapy 2008. rogune IASB je usmenuo IAS 32 Tako Aa ce 3axTeBa Jja ce UHCTPYMEHTH KOjU UMajy
cBa o6eJsiexXja U HCIyHABajy yCI0Be HaBeJeHe y maparpad¢uma 16A u 166 wiau naparpadpuma 1611 u
16/1 crangappaa IAS 32, knacuduKyjy Kao KaHUTaTHA UHCTPYMEHTH.



6e3yC/I0BHO 3abparbeH JIOKAJHUM 3aKOHOM, MPOIMCOM HJIM CTAaTyTOM €HTHUTeTa, ydyelnha 4JiaHOBA INpeACTaB/bajy
KanuTtaa. MehyTum, ofipesi6e JIOKaJIHOT 3aKOHA, PONHKCA U CTAaTyTa EHTUTETAa KojuMa ce 3abpamyje OTKYIN caMoO aKo Cy
YCJIOBH — Kao IITO je yrpoxkaBarbe JUKBUAHOCTH — 33/l0BO/beHHU (MJIM HUCY 3a/l0BOJbEHH) HEMaAjy 3a pe3ysTaT To Jia ce
ydemrha 4JaHOBa CMATPajy KaKUTaJIOM.

9 Be3ycsioBHa 3a6paHa Moxe /ia Oy/ie allCo/IyTHA, TAKO /ia Cy CBM OTKYNH 3abpameHHU. be3ycnoBHa 3a6paHa Moxe
Jia byZie eIMMHUYHA, TaKo /a 3abpamyje OoTKyn ydelnha 4/aHOBa ako 64 OTKyI NPOYy3pOKOBao Ja 6poj ydemrha 4jaHOBa
WJIM U3HOC yIUTaheHOoT KanuTasa NajiHe UCNoz oApeheHe rpaHuue. Yyenrha 4aHoBa Koja Cy BUIIAK Y OJHOCY Ha 3a6paHy
OTKyIa ce cMaTpajy 06aBe30M, OCUM aKO eHTHUTEeT HeMa 0e3yCJI0BHO IPaBo Ja oJ0Hje OTKYN Kao LITO je HaBeJEeHO y
naparpady 7 wiu ydenrha 4jaHOBa UMajy cBa ob6eJsiexja U HCHyHaBajy ycI0Be HaBeJleHe y naparpaduma 16A v 165 wimn
naparpadpuma 161 u 16/l crangapaa IAS 32. Y HekuM ciydajeBUMa, 6poj ydenrha wiiu u3HOC yistaheHor KamuTasa Koju je
npeaMeT 3abpaHe ce Moxke MewaTH. OBakBe NpoMeHe 3abpaHe OTKyna J0Boje A0 TpaHcdepa uaMebhy HHAHCHjCKUX
o6aBe3a M KanuTaja.

10 [IpuIMKOM NoYeTHOr NMPHU3HaBalba, EHTUTET OMepaBa GUHAHCHjCKY 0OaBe3y 3a OTKyN Nmo ¢ep BpeAHOCTH. Y
cay4ajy ydemha 4aaHoBa ca oGeJiexXjeM OTKYIa, EHTUTET oAMepaBa ¢pep BpeJHOCT PpUHAHCHjCcKe 0OaBe3e 3a OTKYII MO
HM3HOCY KOjU HUje MarbH 0J, MAaKCUMaJ/IHOT M3HOCA KOjU ce Tpeba IVIaTUTH NpeMa oApejbamMa caZip>kaHUM y CTATyTy WU
NPUMEH/bUBOM 3aKOHY, AUCKOHTOBAHOM O] IPBOT JaTyMa KajJila ce MOIJIO 3axXTeBaTH ILIahame TOr M3HOCa (BUJETHU
npumep 3).

11 Kao wrto 3axteBa naparpad 35 IAS 32, pacnozesie uMaoliMa UHCTpyMeHaTa KalnuTajla ce IPU3Hajy JUPEKTHO y
OKBHUPY KallMTaJla, yMameHe 3a KOPUCTH 0J Tope3a Ha npuxoj. KamaTe, AuBUeH e U APYTY NPUXOAH KOjU ce OJHOCE Ha
dUHaHCHjcKe MHCTpyMeHTe KJacuduKOoBaHe Kao QUHaHCHjcKe obaBe3e Cy TPOLIKOBH, 6e3 063Mpa Ha TO JAa JH Cy
n1aheHy U3HOCH TPaBHO OKapaKTepHCaHU Kao AUBU/IeH e, KaMaTe WM Jpyraudyje.

12 [IpuJior, Koju je cacTaBHU €0 KOHCEeH3yca, CaZip Ky IIpUMepe IpUMeHe OBOT KOHCEH3yca.
ObenopawuBamwe
13 Kaza npomeHa y 3a6paHu OTKymna y3pokyje TpaHchep M3Mehy duHaHCcHjcKHX 06aBe3a W KalUTasla, EHTUTET

Tpeba noce6HO Aa 06eJ101laHU U3HOC, BpeMe U pasJior TpaHcdepa.

HaTtym cTtynawa Ha cHary

14 JlaTyMm cTynama Ha CHary U npeJiadHe o/ipe/ibe OBOT TyMauewa Cy UCTH Kao U oHHM 3a IAS 32 (peBugupan 2003.
roauHe). EHTUTET Tpeba Jja NpUMemyje 0BO TyMadewe 3a FoJiMlibe epruo/ie Koju noynmy of 1. janyapa 2005. roanne
WJIM KacHUje. AKO eHTUTET NpUMelbyje 0BO TyMadeke 3a epPUo/, Koju noyumwe npe 1. janyapa 2005. roguHe, Tpeba Aa
obesiojaHu Ty YMibeHULy. OBO TyMaueme Tpeba Jja ce NpUMebyje peTPpOCIEKTUBHO.

14A EHTUTET Tpeba Aa npuMeHU u3MeHe naparpada 6, 9, A1 u A12 3a rojuiume nepyuozie Koju nouumy 1. janyapa
2009. rogvHe WM KacHUje. YKOJMKO €HTUTeT NpuUMeHU PUHAHCUjCKU UHCMPYMeHmMUu ca npasom NOHOBHe npodaje
emumeHmy u obasesze Hacmase npu aukeudayuju (n3mene IAS 32 u IAS 1) koju je o6jaB/beH y pebpyapy 2008. roguHe 3a
HEeKH PaHHju epuo/, Tpeba Takohe a npuMeHu uaMeHe naparpada 6,9, A1l u A12 3a Taj paHHuju IEPUOA,

Mpunor
NMpumepun npumeHe KOHCEH3yca

Osaj npusioz je cacmasHu deo mymaversa.

Al OBaj mpuJor caapxu cegam npumepa npumeHe IFRIC koncensyca. OBM mpuMepu He YMHE HOTIYHY JIUCTY;
Moryhu cy u apyru Mozenu. CBaku pHUMep NPETIOCTaB/ba Ja HeMa JAPYTUX YCJI0Ba KOjU 61 3aXTeBao Jja ce GUHAHCHjCKU
WHCTPYMEHT KJacuduKyje Kao pUHAHCHjcKa obaBe3a, U Aa GUHAHCHjCKM HHCTPYMEHTH HeMajy cBa obesiexxja U He
HCIyHaBajy ycl0Be HaBeseHe y maparpad¢uma 16A u 166 niau naparpaduma 1611 u 16/ cranzapzga 1AS 32.

Be3ycnoBHO npaBo Ha oabujawe oTkyna (naparpadc 7)

Mpumep 1

YuweHuue

A2 y CTaTyTy €HTUTEeTa C€ HaBOJAH /[ia Ce OTKyYIl BPIIN HUCK/bYYUBO IIpeéMa JUCKPELLUOHOM IIPpaBy €HTUTETA. CTaTYT
He CaJpiHu [a/by pa3pajy HWJIHW OrpaHHUY€Hma OBOI' JUCKPEHMOHOTI IIpaBa. y NpoUJIOCTH, EHTUTET HUKaJa HPIje O,CLGI/IO Aa
OTKYIIHN yt{emha YJ1IaHOBa, Ma/Jia YIIpaBHH O,CLGOp HMa IIpaBo [a TO ypajau.

Knacudukauumja



A3 EHTUTEeT MMa 6e3ycJI0BHO NHpaBo Ja oZOWje OTKyn W ydewmrha 4iaHOBa INpeJCTaB/bajy KanuTaua. [AS 32
ycrocTaB/ba NMpPUHLNIE 32 KIacuPUKaLMjy KOjU ce 3aCHUBAjy Ha yCJI0BMMa GUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA M HaBoJe [Ja
NpeTXoJHa MpaKca, UM HaMepa U3BpIIeHa, UCIJIAaTe NMpeMa JUCKPEelMOHOM NpaBy He aKTHUBHUpA KJIaCHPUKALUjy Kao
o6agese. Y naparpady AG26 IAS 32 ce HaBozu:
Kaza ce npedepeHnujaiHe aknuje He MOry OTKyNHTH, oAroBapajyha kinacudukanuja ce ogpehyje momohy Apyrux mpasa Koja UM ce
npunucyjy. Knacudpukanuja ce 3acHMBa Ha MNpOLEHM CYIITHHE YrOBOPHHUX CHopasyMa W JedUHMLMja (UHAHCHjCKe o0aBe3e U
MHCTpyMeHTa KanuTtasa. Kajja cy pacnosene uMaounrma npedpepeHumjaIHUX aKliyja, 6UI0 Aa Cy KyMyJaTHBHe WM HEKyMyJaTHUBHE,
JIUCKPELIMOHO MPAaBO eMUTEHTA, aKlLiMje Cy MHCTPyMeHTH KanuTaja. Ha kinacudukaunujy npedepeHiujajsHe aKiyje Kao HHCTPyMeHTa
KanuTasla uin GUHAHCHjCKe 06aBe3e He yTHYE, Ha IPUMeED:

(a) ucropuja Bpiewa pacrnojena;

(6) HaMepa Aaa ce Bple pacnofesie y 6yayhHocTy;

(uz) Moryhu HeraTHBHHU yTHUIAj LileHe OOHMYHHMX aKL{ja eMUTEHTa aKo paclnofesie HUCY U3BplleHe (360r orpaHHYema Ha
HCIJIATY AUBUAEHAU 0 OOMYHUX aKIMja aKo JUBUAEH/e HUCY I1aheHe 3a npedepeHLMja/IHe aKIuja);

(&) UI3HOC eMUTEHTOBHUX pe3epPBH;

(e) oueknBama eMUTEHTA Yy TOTJIeAy NpodUTa UK TyOGUTKA 3a oZpeheHu nepuoj; uin

(¢) ciocoGHOCT MM HECTIOCOGHOCT eMUTEHTA JIa yTHY€e Ha U3HOC CBOT NpoduUTa WK Iy6UTKA 3a opeheHu nepuoz,.

Mpumep 2

YurweHuue

A4 y CTAaTyTy €HTUTEeTa C€ HAaBOAU [a Ce OTKYyIHU Bplie HCK/bYYUBO IIpeMa AUCKPELMOHOM IIpaBy €HTUTeTa.
MebyTuM, y cTaTyTy ce Ja/be HAaBOJH Ja je 0jo0pere 3axTeBa 32 OTKYI ayTOMAaTCKO OCUM aKO EHTUTET HUje Y CTawmy Aa
H3BPpIIN UCILJIATE 663 Kplleha JIOKa/JIHUX IpoIyca y norjeay JUKBUAHOCTU UJIU pEe3epBU.

Knacudukauuja

A5 EHTHUTET HEeMa 6e3ycJI0BHO NPaABo Aa o/ibHje OTKyN U y4elnha 4jaHoBa cy ¢uUHAHCHjCcKa o6aBe3a. OrpaHuyema
omnucaHa y MPeTXOJHOM TEeKCTY Ce 3aCHHBAjy Ha CIOCOOHOCTH eHTHUTeTa Jla U3MHUPH CBoje obaBese. tbuma ce oTkyn
OTpaHHMYaBa CaMoO aKO HHUCY 3a/|J0BOJbeHH 3aXTEBH y MOTJIely IMKBUJIHOCTH WUJIU Pe3epBH, U TO CaMo Ji0 TPeHyTKa KaJia ce
06e36eau 3al0B/berbe OBHUX 3axTeBa. CTOra, OHM He Y3pOKyjy, IpeMa NPUHLHUIIMMA ycrnocTaB/beHUM y IAS 32,
kJacudukalujy GUHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA Kao KanuTasa. Y naparpady AG25 IAS 32 ce HaBoau:

[IpedepeHnujasiHe akiuje ce MOTy eMHUTOBATH Ca pasjMYUTHUM mNpaBuma. [lpu ojpehuBawy Ja Jiu je nmpedepeHIMjasiHA aKiuja
¢duHaHCHUjcKa 06aBe3a WM MHCTPYMEHT KalKWTajla, EMUTEHT Npolewyje ogpeheHa nmpaBa npunucaHa akLyjy Aa 64 YTBPAHUO Aa JIU OHA
[0Ka3yje 0OCHOBHe KapaKTepHuCTHKe ¢pHHaAHCHjcKe o6aBe3e. Ha nmpumep, npedepeHnujanina akiuja koja o6e36ehyje oTkyn Ha oapeheHu
JlaTyM WJIHM ITpeMa OINLMjH UMaolia caApku GHUHAHCHjCKy 06aBe3y 3aTO IITO EMUTEHT HMa 06aBe3y Jia MpeHece GUHAHCHjCKA CPeJCTBA Ha
“Maoua akuuja. [lomenyujasHa HecnocobHocm eMumenma 0a 3adososbu obase3y da omkynu npegepeHyujaHy akyujy Kaoa ce y2o80pom
mo 00 reza 3axmeaa, 6u10 3602 Hedocmamka cpedcmasa, 02paHuyerba y cmamymy uau Hedogo/bHO2 hpoduma uau pezepau, He Heaupa 08y
06agesy. (HaryallaBambe Kyp3UBHUM CJIOBUMA JJ0JJaTO)

3abpaHe oTkyna (naparpadcwu 8 n 9)
Mpumep 3

YunmweHuue
A6 KoonepaTHBHO €HTUTET je y NPOLLJIOCTH €MUTOBAO akKlije CBOjUM YIAHOBHMAa Ha pas3/IMYUTE JATyMe U 3a
pasJyin4uTe U3HOCeE Ha ciesehu HauuH:

(a) 1. janyapa 20X1. roguxe 100,000 akyuja no H.j. 10 cBaka (H.j. 1,000,000);

(6) 1. janyapa 20X2. roaune 100,000 aknuja mo H.. 20 cBaka (H.j. 2,000,000 Tako Aa je yKylmaH H3HOC
eMUTOBaHUX aKLyja H.j. 3,000,000).

Akuyje cy OTKynuBe 110 3aXTeBY 110 U3HOCY 110 KOME Cy EMUTOBAHe.
A7 Y cTaTyTy eHTHUTETa Ce HABOJH Jla YKYIIHU OTKyT He Moxe Aa npehe 20% HajBeher 6poja HeucmiaheHux y4emha
ynaHoBa. Ha maH 31. menemo6pa 20X2. rogunHe eHtuteT numa 200,000 Heucniahenux ydvemha, mro je Hajsehu 6poj
HeucmaheHux ydemrha 4iaHoBa U HUje 6W/I0 oTKyna ydewrha y npoutoctu. Ha faH 1. janyapa 20X3. rogrHe eHTUTET
MeHla CBOj CTAaTyT U noBehaBa /[03BO/b€HM HUBO YKYMHOr OTKyna Ha 25% HajBeher 6poja HeucmiaheHux ydvemha
YJIaHOBA.

Knacudukauuja

I7pe usmMeHe cmamyma

A8 Yyemha 4JjaHOBa KOja MNpeACTaB/bajy BHINAK Yy OJHOCY Ha 3abpaHy OTKyna cy ¢uHaHcujcke obGaBese.
KoomnepaTHBHU €HTHUTET NPUJIMKOM IOYETHOT NpHU3HABamba 0JMepaBa OBy GUHAHCHjCKy 06aBe3y 1o ¢ep BpeJHOCTH.
360r Tora IITO Cce OBe aKlMje MOTy OTKYNHUTH IO 3aXTeBY, KOONEpPaTUBHU eHTUTeT ofpeDhyje dep BpeAHOCT OBUX
duHaHCHjCKUX 0O6aBe3a y CKJIaJy ca 3axTeBuMa naparpada 49 1AS 39, koju kaxe: “Dep BpegHoCT drHAHCHjCKe 06aBe3e ca



oGesiexxjeM moTpaxiwe (Ha MpUMep, JAeNO3UT 1o Buhewy) HUje Mama OJ M3HOCA KOjU Ce MOXe IJIATUTH NPUIHKOM
noTpaxkwe...” Y CKJIaly ca THUM, KOONEpAaTUBHU €HTHUTET Kao QpUHAHCHjCKy 06aBe3y KIacUPHUKyje MaKCUMaTHH H3HOC
WCIIATHB [0 3aXTEBY NpeMa oJipeJi6aMa OTKyIa.

A9 Ha paH 1. janyapa 20X1. rojHe MakCUMaJJTHU U3HOC KOjU Ce MOXe HCIUIATUTH IIpeMa oApeabaMa y Be3u OTKyna
je 20,000 aknwuja o H.j. 10 n y ckyafy ca TUM eHTUTeT Kaacudukyje H.j. 200,000 kao ¢rHaHCHjcKy 06aBe3y a H.j. 800,000
Kao kanuTtaa. Mehyrtum, 1. janyapa 20X2. roguHe 360r HOBe eMHUCHje aKLMja 1Mo H.j. 20, MaKCUMaIHU U3HOC KOjH ce MOXe
IJIATUTH IpeMa ojpeji6amMa y Be3u oTKymna ce nosehasa Ha 40,000 akuuja no H.j. 20. logaTHe akuuja mno H.j. 20 cTBapajy
HOBY 00aBe3y Koja ce IPUJINKOM IOYeTHOT NTpM3HaBara oMepaBa 1o ¢ep BpeJHOCTH. [lomITo Cy OBe aKijyje eMUTOBaHE
ob6aBe3a je 20% yKynHHUX aknuja koje cy emurtoBaHe (200,000), oamepenux mo H.j. 20, uau H.j. 800,000. OBo 3axTeBa
MpHU3HaBambe JoiaTHe o6aBese o/ H.j. 600,000. Y oBoM mpuMepy He MpU3HAje ce HUKaKaB JJOOUTAK HUJIW TyOUTaK. Y CKIaay
ca THM, eHTUTeT cajia kaacudukyje H.j. 800,000 kao ¢prHaHCHjcKy o6aBe3y U H.j. 2,200,000 kao kanuTas. OBaj npumep
MpeTIOoCTaB/ba ia 0BM U3HOCH HUCY MewaHU u3MeDy 1. janyapa 20X1. roguHe u 31. fenem6pa 20X2. roguHe.

lNocne usmeHe cmamyma

A10 [locne mpomMeHe cTaTtyTa OJ, KOOIEpPAaTUBHOI €HTHUTETA MOXeE Jla Ce 3aXTeBa Jla OTKyNH MaKcuMaJHO 25%
HeucmaheHux akuuja ik mMakcumaaHo 50,000 axkuuja mo H.j. 20 cBaka. ¥ ckiaay ca tuM, 1. janyapa 20X3. rogune
KOOIlepaTUBHU €HTUTET KIacudukyje kao GrHaHCHUjcKy 06aBe3y u3Hoc of H.j.1,000,000 wTo je MakcMMaHU U3HOC KOjU
ce MOXe IJIATUTHU 0 3aXTeBY MpeMa oJjpe/ibaMa y Be3u OTKYIa, KaKo je oapebheHo y ckiaay ca naparpadpom 49 IAS 39.
EHTHTET cTOra, Ha faH 1. janyapa 20X3. roguHe, Bpiiu TpaHcdep U3 KanuTana y GUHAHCHjCKe o6aBe3e U3HOCA OJ H.j.
200,000, ocraBsmajyhu H.j. 2,000,000 k1acudprKoBaHO Kao KamUTad. Y OBOM IpPUMepy eHTUTET He BpLIM NpPU3HABaHE
JO0GUTKA WU I'YOUTKA [10 OCHOBY TpaHcdepa.

Mpumep 4

YumweHuue

Al1l Jloka/JHM 3aKOH KOjU Ce OJHOCH Ha IOCJOBambe KOONMEepaTMBHUX €HTUTETa, WM YCJIO0BU CTAaTyTa €HTUTETA,
3abpamyjy EHTUTETY Jla OTKYI/bYyje ydellha 4iaHOBa ako GU Cce TUM OTKYIIOM CMambHO yislaheHH KanuTasl 4aHOBa UCIIO/,
75% HajBeher usHoca ynaheHor kanuTaja oj y4emha yiaHoBa. Hajsehu usHoc 3a ogpelheHo koonepaTUBHO eHTHUTET je
H.j. 1,000,000. Ha kpajy u3BelITajHOr epuoja caajo yiiaheHor kanutaja je H.j. 900,000.

Knacudmkaumja

A12 Y oBoM cayu4ajy, H.j. 750,000 61 ce kiacupukoBaio kKao kanuta’a a H.j. 150,000 6u ce kiacudukoBaso Kao
¢duHaHcHjcka o6aBe3a. [lopexn naparpada koju cy Beh uutupany, naparpad 18(6) IAS 32 y jenHom fesry HaBoAu:
..QUHAHCHjCKU MHCTPYMEHT KOjU Jaje UMaolly NpaBo Ja HpoJa HasaJ, eMUTEHTY 3a FOTOBHHY WJH ApYyro GpUHAHCHjCKO CPeACTBO
(“npozajHu UHCTpPyMeHT”) je PpuHAHCHjcKa 06aBe3a OCUM YKOJMKO Ce pajji 0 MHCTPYMEHTY KOjU je KJacUPUKOBaHA Kao KaNMTATHHU
HHCTPYMEHT Y CKJIaAy ca naparpad¢uma 16A u 165 unu naparpaduma 161 u 16/l. PuHaHCHjCKU UHCTPYMEHT je puHAHCHjcKa o6aBe3a
YyaK U KaJla ce W3HOC TOTOBUHE WM Jpyror GpuHaHCHUjCKOI cpeAcTBa ojpehyje Ha OCHOBY MHJEKCAa W/IM Jpyre CTaBKe Koja MMa
HOTeHLll/ljaﬂ noBehaBama WIM CMambHMBakba. HOCTOjaH)e oanje 3a UMaola Aa npoja MHCTPYMEHT Ha3aJ €eMHUTEHTY 3a T'OTOBUHY WU
Jpyro GUHAHCHjCKO CPeACTBO 3HAYH /ia IPOAAjHHU HHCTPYMEHT MOpa /ia 33Z10BoJ/bY JleGUHUIM]jY GHUHAHCHjCKe 00aBe3e, 0CUM YKOJIMKO ce
paZiy 0 MHCTPYMEHTY KOjH je KJacupHKOBaHA KAao KalUTaJIHU HHCTPYMEHT y CKJIaAy ca naparpa¢uma 16A u 166 niau naparpadpuma 161]
1 16/,

A13 3abpaHa OTKyIa onMcaHa y 0BOM IPUMEPY ce pasJiMKyje 0J OrpaHH4Yerba ONHMCaHUX y naparpadpuma 19 u AG25
IAS 32. Te pecTpuKlHje Cy OorpaHH4Yera M0 OCHOBY CHOCOGHOCTHM €HTHUTeTa Ja MJAaTH H3HOC Aocnese $UHAHCHjCKe
ob6aBe3e, TO jecT clpeyaBajy UCILJIATy o6aBe3e caMo aKo Cy 3aZ0BOJbeHU oJpeheHH yCJI0BHU. 3a pas3/MKy OJ TOra, OBaj
npuMep onucyje 6e3ycs0BHY 3a6paHy OTKyNa KOju npeBa3ua3u oApeheHn U3Hoc, 6e3 0631pa Ha CIOCOOHOCT EHTUTETa
Ja oTkynu ydemha wiaHoBa (Ha mpuMep, nMajyhu y BHUAY HeroBe pesepBe TOTOBHHe, NPoQUT WM pe3epBe 3a
pacnoziesty). Y cylmITHHH, 3a6paHa OTKyIa clipeyaBa eHTUTET Jia CTBOPU OHJIO KaKBY GUHAHCHjCKY 00aBe3y 110 OCHOBY Koje
64 MOpao Ja UCIUIaTH BUlle of oApeheHor usHoca ymiaheHor kanutajia. Ctora, fAeo ydeurha Koju je npeaMeT 3abpaHe
OTKyna HMje ¢UHaHcHjcKa o6aBesa. Jlok ce ydyemha cBakor 4aHa MOTY OTKYIUJbMBaTH IOjeIMHAYHO, Je0 YKYIHUX
HeMcIlaheHux ydeurha ce He MoXe OTKYNUTH Y APYTMM OKOJIHOCTHMMA OCUM IIPUJIMKOM JIMKBU/JALMje eHTUTeTa.

Mpumep 5

YnrweHuue

Al14 YumeHune 3a oBaj npuMep cy pdarte y npumepy 4. Ilopen Tora, Ha Kpajy HM3BeLITAQjHOr NepHOAQ, 3aXTeBHU
ozApeheHor mpaBHOT cHMCTeMa y Be3U JIMKBU/HOCTH CIIpe4yaBajy eHTUTET Ja OTKYI/byje 610 KakBe ydelrha 4aHOBA OCUM
YKOJIMKO U3HOC FeroBe TOTOBUHE U KPaTKOPOYHUX MHBeCTULIMja HUje Behu of ogpeheHor usHoca. Edekart oBux 3axTeBa
y morsiefly JUKBUAHOCTH Ha Kpajy MU3BeLITAjHOT MEpHOJa je Taj Ja eHTUTET He MOXe Ja IUIaTH Buile oA H.j.50,000 3a
OTKyN y4yeurha 4jaHOBa.

Knacudmkaumja



A15 Kao u y nmpumepy 4, enturteT kinacudukyje H.j. 750,000 kao kanurtan a H.j.150,000 kao ¢puHaHCHjcKy 06aBesy.
OBo je 360r TOra LITO Ce U3HOC KIacuPUKOBaH Kao 06aBe3a 3aCHUBA Ha 6€3yCI0BHOM IIPaBy eHTUTETA Aa 046Hje OTKYI, a
He Ha YCJOB/bEHUM OrpaHUYEHMMa Koja ClpevyaBajy OTKYyIN caMo Y CAy4ajy Ja JUKBUAHOCT WJIM APYTH YCJIOBU HHUCY
3a/l0BOJbEHU U TO CaMo /10 TPEeHYTKa HCNyHelba OBUX 3aXTeBa. Y 0BOM C/Iy4ajy NpUMemyjy ce oapeznbe naparpada 19 u
AG25 IAS 32.

Mpumep 6

YurweHuue

Al6 CraTtyT eHTHUTeTa 3abpamyje OTKYyN akljdja 4iIaHOBA, OCUM [0 HHUBOA HIPHUXOJa A00HjeHUX eMHUTOBaHkeM
A0AaTHUX aKunja YJIaHOBA HOBHUM HUJIU l'lOCTOjehI/lM YJIaHOBHMA TOKOM MIPEeTXO0JAHE TPU roguHe. HpI/IXO,ELI/l 0 EMUTOBamka
aKIi¥ja 4JIaHOBa MOPajy [la Ce UCKOPUCTe 3a OTKYI aKIiyja 3a Koje Cy YIAaHOBU TPAXKUJIM OTKYIl. TOKOM TpH NpeTXOoAHe
roJiliHe, IPUXO/JH OJ1 EMUTOBaKa aKIyja YiaHOBa cy 61 H.j.12,000 1 HUjejHA aK1[Mja YJlaHA HUje 61JIa OTKYIJbeHa.

Knacudukauuja

Al17 ExntuTer kinacudukyje H.j.12,000 on axiuja 4saHOBa Kao QpUHAHCHjCKY o006aBe3dy. Y CKiIafy ca 3aKk/bydnuMa
JaTUM y puMepy 4, akiMja 4aHoBa Koje cy npeAMeT 6e3ycoBHe 3a6paHe OTKyla HUCYy pUHaHcHjcka o6aBe3a. OBakBa
0e3yc/I0BHA 3abpaHa ce MpUMembyje Ha M3HOC KOjU je jelHAK MPUXOJHUMa OJ aKl[Mja eMHUTOBAHUX Ipe MPETXOJHE TPU
roJilHe, U y CKJaZly ca THM, OBaj U3HOC ce KilacuduKyje Kao KanuTaad. MehyTuM, U3HOC KOjH je je[HAK NPUXOJHUMA OF,
aKIyja eMUTOBAaHUX Y NIPETXO/IHe TPU roAMHe HUje NpeAMeT 6e3ycoBHe 3abpaHe OTKyNa. Y CKJIaJy ca TUM, IPUXOAU Of
eMHTOBama yyelnha 4iaHOBa y NPETXOAHE TPU T'OJJUHE Y3POKYjy HacTaHAaK QHHAHCHjCKe 06aBe3e CBe [0 TPEHYTKA Kaja
BUILle HUCY JOCTYIIHE 3a CBpXe OTKyNa akiuja yiaHoBa. Kao pesysarart, eHTUTeT MMa QUHAHCHUjCKy 00aBe3y jefiHAKy
HM3HOCY IPUX0/a 0/ aKIL[Mja eMUTOBAaHUX TOKOM TPH IIPETX0/He TOANHE, yMabeHOT 3a CBe OTKYIle TOKOM TOI leproja.

Mpumep 7

YnweHuue

A18 EnTuTeT je KoomepaTMBHa GaHKa. JIOKAaJHM 3aKOH KOjU yHpaB/ba NOCJOBamkHUMa KOONEPaTUBHUX OaHaKa
3axTeBa /ila HajMamwe 50% yKynmHUX “Heu3MHUpeHUX o6aBe3a” eHTHUTeTa (TepMHUH JedUHHUCAH y IPONUCUMa KOjU 06yxBaTa
padyHe ydeurha 4iaHOBa) Mopa Ja 6yZe y 06JMKy yniaheHor KanuTaja 4iaHoBa. EdekaT oBor nponwuca je fa yKOJHUKO Cy
CBe Heu3MHpeHe o0OaBe3e KOONEpPAaTUBHOT eHTHUTeTa y O6JMKy ydemha 4jaHOBA, KOONEPAaTUBHU EHTUTET je y
MoryhHocTH Aa ux cBe oTkynu. Ha gaH 31. genem6pa 20X1. rofuHe eHTUTET UMa yKyNHe HeM3MUpeHe ob6aBe3e of] H.j.
200,000 ox kojux H.. 125,000 mpexcraB/ba pauyHe ydelrha 4yjgaHoBa. YC/I0BUA padyyHa ydeinha 4iaHOBa J103BOJbABajy
JAp3Kaouy Ja UX OTKYIIY I10 3aXTeBY U He [10CTOje OrpaH1uYerha OTKYIIa 10 OCHOBY CTaTyTa eHTUTETa.

Knacudmkaumja

A19 Y oBoM mnpuMepy yyeurha 4iaHoBa ce kKjacupHUKyjy Kao PuHaHcHUjcke obGaBe3e. 3abpaHa OTKyMa je CAWYHA
orpaHuyewmrMMa onucaHuM y naparpapuma 19 u AG25 IAS 32. OBo orpaHuYeH€ je YCJIOBHO OTpaHUYEHE 110 OCHOBY
CIOCOGHOCTH eHTUTETA Ja IJIAaTH A0CNesd U3Hoc GUHAHCHjCKe 06aBe3e, TO jeCT CpeyaBa UCIJIATy o6aBe3e caMo ako Cy
ucnymweHu oapeheHu yciosu. [leTa/bHUje, 07 EHTUTETA MOXKe Jja Ce TPAXKH /la OTKYIIM YATAB U3HOC ydeuha 4jaHoBa (H.j.
125,000) ako je ucniaTtuio cBe cBoje Apyre o6aBe3e (H..75,000). Kao mocsieguua tora, 3abpaHa OTKymna He cripeyaBa
eHTHTET Jla eBUIEHTHPA GUHAHCHjCKY 006aBe3y OTKymna Koja je Beha oz oxpebheHor 6poja ydyemha yiaHoBa UM U3HOCA
ynyaheHor kanuTaja. /l03Bo/baBa ce €HTUTETY /la OJJIOKH OTKYI JOK ce He HCIyHe YCJIOBH, TO jecT JJOK He HCIIaTH
Zipyre o6aBe3e. Yyenrha ysaHOBa y OBOM IIpUMepY HUCY NpeAMeT 0e3ycI0BHe 3abpaHe OTKyNa M CTora ce KJIacHQUKYjy
Kao puHaHCHjCKe 06aBese.



