IFRIC Tymauemne 16
XeyuH2 Hemo uHeecmuuyuja y uHocmpaHOM rocsioeakby

PedepeHue

. IAS 8 PayyHosodcmeeHe noaumuke, npomMeHe pa4yHo800cmeeHUX NPOYeHa U 2peulxe,

. IAS 21 Egpekmu npomeHa Kypcega cmpaHux ea/ymd,

. IAS 39 @uHaHcujcku uHcmpymMeHmu: npusHasaree u 00Mepasarse.

UctopujaTt

1 MHoOry M3BelITajHU eHTUTETH MMajy MHBECTHIHje Y MHOCTPAaHO NocioBame (mpema gAeduHunuju us IAS 21,

naparpa¢ 8). MHocTpaHo mnocsoBame Moxe ce 06aB/baTH INMpPEKO 3aBUCHUX EHTUTETA, NPUJAPYKEHHX EHTUTEeTa,
3aje/IHUYKHX NOAyXBaTa WU/ orpaHaka. IAS 21 3axTeBa /ia eHTUTET OApe Ay 3a QYHKLHOHANHY BajJyTy CBaKe 0J CBOjUX
MOCJIOBHUX Ollepalifja BajJyTy NPUMapHOI eKOHOMCKOI OKpyXema Te onepauuje. [IpusrnkoM npesohema pe3dy/aTaTa U
duHaHCHjCcKe TO3UIMje HHOCTPAHOTr [I0C/A0Bakha y BaIyTy 3a Npe3eHTalyjy, 0, eHTUTeTa ce TPaXH Jia MPU3HA KypCHe
pasJ/iuKe y yKyITHOM OCTaJIOM pe3yJITaTy 0K He OTyhH MHOCTPaHO NOC/I0Babe.

2 PauyHOBOACTBO XelIMHIa 3a PU3UK CTpaHe BajJyTe JO Kora JoJia3ud 300I HETO HWHBECTHLHje Y MHOCTPAHO
NOCJIOBakbe NIPUMemyje ce caMo aKo je HeTO MMOBHHA TOT MHOCTPAHOT [0CJ0Baka YK/byyeHa ¥ GHMHAHCHjCKe H3BellTaje-
CTaBKa Koja ce XeLIMHTOM LITUTH OJi pM3MKa CTpaHe BajlyTe 0 Kora Josia3u 3060r HETO MHBECTHLHje ¥ MHOCTPAHO
[OCJIOBake MpeJCTaB/ba U3HOC HETO MMOBHHE jeJHAK WIM MambH 0] KIbUTOBOJCTBEHE BPEJIHOCTH HETO UMOBHHE Yy
MHOCTPaHOM I0CJIOBay.

3 IAS 39 3axTeBa 03HauaBake NPUKJIAJHE CTaBKe XEeLHWHra U NPUKJIaJHUX MHCTPyMeHaTa XelUHra y OJHOCYy
pauYyHOBOACTBA XeLIMHIa. AKO [OCTOjU 03HAYEHU OJHOC XEMHIa, ¥ C/Iy4Yajy XejMHra HETO MHBECTULHje, JOBUTaK WU
ryOGUTaK 0J MHCTPYMEHTA XEMHTra 3a KOjU je YCTAaHOBJbEHO Jja NpeJcTaB/ba €PEeKTUBAH XEIMHT HETO HWHBECTULHUje
NpHU3Haje ce Kao Jle0 YKYIHOI OCTaJIor pe3ysTaTa U yK/bydyje ce 3ajeJHO ca KYPpCHMM pasJjiMKaMa /0 KOjuX [Ji0J1a3u
HPUJIMKOM NpeBohema pe3y/iTaTa U pUHAHCHjCKe MO3HUIMje HHOCTPAHOT II0C/0Bama.

4 EHTHTET KOju je BeOMa aHI'Q’KOBaH y HHOCTPAHOM IOC/I0Baby MOXe Jia 6y/ie U3JI0XKEH BEJIMKOM OpOjy KypCHUX
pusuka. OBo TyMauemwe Npyxa ynyTcTBa O Npelno3HaBawky PU3UKa CTpaHe BaJyTe KOjU ce KBaIUQUKYjy 3a npeaMmeT
XelJMHIa HETO UHBECTHIIHje Y UHOCTPAHOM I0C/I0BamYy.

5 IAS 39 omoryhaBa eHTHTEeTy Ja O3Haud QUHAHCHjCKM HHCTPYMEHT KOjU MOXKe OWTH JepPUBAaTHHU HWJIU
HeJZilepUBaTHHU (/1M MOXe Jia IpeJiCTaB/ba KOMOUHALM]Y IepUBATHOT U HelepuBaTHOT GUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA) Kao
WHCTPYMEHT XelIMHIa 3a 3alUTUTy OJ pU3UKa cTpaHe BasnyTe. OBo TyMademe mnpyxa ynyTcTBO O TOME TZie Ce YHyTap
rpyne MOTY Jp)KaTH HMHCTPYMEHTH XelMHra KOju INpeJCTaB/bajy XEIMHT HMHOCTPAHOT IOCJOBama, Kako 66U ce
KBa/IMPUKOBAIM 32 PAYyHOBO/CTBO XEIMHTa.

6 IAS 21 u IAS 39 3axTeBajy Aa ce KyMyJJaTUBHU U3HOCH KOjU Cy IPU3HATH Y OKBHUPY YKYIIHOT OCTAJIOT pe3yJTaTa,
Be3aHM 33 KypCHe pasJiMKe A0 KOjUX [0JIa3U MPUJIMKOM IpeBoherma pe3ysaraTta U GUHAHCHjCKe MO3HUIMje HHOCTPAHOT
[IOCJIOBAamka, Kao M 3a A0OUTKEe W I'yOUTKe 0OJf MHCTPYMEHTA XelIMHIa 3a KOju ce yTBPJAU Aa NMpeJcTaB/ba epeKTHBAH
XeIIMHT HEeTO UHBECTHIM]je, peKJacuPUKYjy U3 KanrTala y 6UIaHC ycrexa Kao pekaacidUKaloHO KOPUTOBambe, NOLITO
MaTUYHU eHTUTeT OTyhHU MHOCTpaHo nocjoBamwe. OBo Tymauemwe Npyka YINyTCTBA O TOMe KaKO €HTUTET Tpeba Ja
o/ipesiy M3HOCe Koje Tpeba peksaciPUKOBATH M3 KallMTasla Yy GUJIAHC ycllexa 3a MHCTPYMEHT XelIMHTa Kao U 3a CTaBKY
XelIMHTa.

Henokpyr
7 OBo Tymaueme ce OZHOCH Ha €HTHTET KOjU NOJBpPraBa Xe[MHI'Y KYPCHH PU3UK [0 Kora JoJa3u 3060T HETO
MHBECTHIHje Y HHOCTPAHO MOCJI0BakE, U KOjH KeJIH Jja ce KBTMPUKYje 32 pauyHOBO/ICTBO XEIIMHTa y ckaay ca IAS 39.
Pagu jenHocTaBHOCTH, ¥ 0BOM TyMauyewy ce TakaB €HTHUTET Ha3WBa MAaTHYHUM E€HTUTETOM, a HeroBU PpUHAHCHjCKU
M3BELITAjU Y KOje je YK/byYyeHa HeTO MMOBHMHA MHOCTPAHOT MOCJ0Bamkha Ha3MBajy Ce KOHCOJUAOBAHUM (QUHAHCHjCKUM
u3BelITajuMa. PedepeHniie Koje ce ojHOCe Ha MaTHYHe eHTUTETeE MO/jeJHAKO Ce IPUMebyjy Ha CBE eHTUTETe KOjU UMajy
HeTO MHBECTUIIMje y MHOCTPaHOM I0CJ0Bamwy, 6UJI0 Jja ce paAy O 3aje JHUIKOM NOAYXBaTy, IPUAPYKEHOM eHTUTETY HUJIH
bunnjany.

8 OBo TyMmayemwe OJHOCHM Ce CaMO Ha XeLMHI HETO MHBECTHUIMja y MUHOCTPAHOM IIOC/J0Bamy; He Tpeba ra
NpUMeHUBATH 10 aHAJIOTHjU Ha 0CTaJjle BPCTe Pa4yHOBO/CTBA XELIUHTA.

MpepmeT
9 I/IHBECTI/II.[I/Ije Yy UHOCTPAHOM IIOCJIOBalky MOXe Ja HEeNoCpeaHO APKHU MAaTUYHU €HTUTET, UJIK IOCpeJHO je,ZLHO
WJIM BUIIe 3aBUCHUX NIpeay3eha. [IpegmeTu KojuMa ce 6aBU 0Bo TymMaueme jecy:

(a) npupoda pusuka koju je npedmem XxeyuHza U U3HOC CMAGKe XeYuHz2a 3a KOjy Ce Moxce 03Ha4umu 00HOC
XeyuHea:



(i) Aa 11 MaTHYHM EHTUTET MOXKe Jla 03HAYM Kao PU3HUK KOjH je MpeJMeT XellMHra CaMO OHe KypCHe pasJihKe
KOje HacTajy U3 pa3/uKe uaMelhy QyHKIMOHAIHe BaJyTe MaTUYHOT EHTUTETA U HEeroBOr HHOCTPAHOT MOCJ0Bamba, UIH
MOXe /la TaKO 03HauM U pas/IMKe [0 KOjUX JoJa3u 360r pasyvke usMely BasyTe 3a mpeseHTauujy y GUHAHCHjCKUM
M3BeIITajHMa MAaTUYHOT eHTUTeTa U QYHKIIMOHAIHE Ba/llyTe Ier0BOT HHOCTPAHOT N0C/I0Baba;

(ii) ako MaTUYHM EHTUTET JAPXKH MHOCTPaHY MOCJOBHY OllepalMjy MOCPeAHO, Ja JU PU3HUK KOjU je MpeAMeT
XellMHra yK/by4yje caMO KypCHe pasJjiMKe A0 KOjUX JoJla3u 360r pasjuke y QYHKIMOHa/JHUM BajyTaMa u3Mehy
MHOCTPaHOT I0C/0Bamka U HeroBor HEOCPeJHOT MAaTUYHOI eHTUTEeTa, WIM PU3UK KOjU je mMpeAMeT XelIMHra Moxe Jia
obyxBaTa M CBe OHe KypCHe pasjiuKe u3Mehy QYyHKLMOHaJHHUX BajyTa MHOCTPAHOI IOCJOBaka U NMOCPEJHOT WU
Kpajiber MaTUYHOT eHTHUTeTa (TO jecT, Aa JIU YHIbeHUIa [la Ce HETO MHBECTUIIMja Y MHOCTPAHOM INOC/I0Babhy APKU Kpo3
NocpeHY MaTUYHU eHTUTET yTHYe Ha eKOHOMCKHY PU3HK 3a Kpajibh MaTUYHU €HTUTET).

(6) 2de ce y epynu modxce dpacamu UHCMpyMeHm xeyuHaa:

(i) ma 1 ce ofHOC KoOjU ce MOXKe KBaJIMQUKOBATH Kao OJZHOC PAuyyHOBOJCTBA XEMHra MOXE YCIHOCTAaBUTH
HCK/bYYMBO aKO HETO MHBECTHUIMjH NPUNa/ia MHCTPYMEHT XEIMHIa, WM aKO GUJIO KOjU eHTUTET Y TPy, 6e3 0631pa Ha
GYHKIMOHAIHY Ba/lyTy, MOXe Jia APXKH UHCTPYMEHT XelIMHTa:

(ii) ma 1M mpUpoJa HHCTPYMEHTA XeIMHIa (Jja JIM je IepUBaTHU WK HeZlePUBATHHU) UM METO/ KOHCOIUALuje
yTH4Ye Ha NpolLeHy eGEeKTUBHOCTH Xe|IUHTa.

(1) xoje usHoce mpeba pekaacugukosamu u3 Kanuma.a y 6UAGHC ychexa Kao KAAcUu@uKayuoHa Kopueosarsa 3d
omyherbe UHOCMPAHo2 N0CA08akA:

(i) xaga ce oTyhu MHOCTPAHO MOCIOBaKbE Koje je 6MJI0 3alITHNEHO XEJMHIOM, OHO ILITO OCTaHe 0J] pe3epBH 10
OCHOBY KYPCHHX pas/IMKa MaTHUYHOT €HTHUTEeTa y Be3W Ca MHCTPYMEHTOM Xe[JMHra M y Be3W Ca TUM HHOCTPAaHUM
nocjoBawkeM Tpeba Ja ce peknacidUKyje M3 KamuTajJa y OWIaHC ycnexa y KOHCOJMJOBAHMUM (QUHAHCHjCKUM
M3BeIlTajuMa MaTUYHOT EHTHUTETA;

(ii) ma 1 MeTOZ KOHCOIMAALIMje yTHYEe Ha ofpehrBarbe H3HOCa KOju Tpeba a ce pek/IaciUKyje U3 KanuTana y
OUJIaHC ycrexa.

KoHceH3yc
Mpupoaa pusmnka Koju je npeamMeT XeLIMHra U U3HOC CTaBKe XEeLIMHra 3a Koje ce Moxe
O3Ha4YUTU OAQHOC XeLUHra

10 PauyyHOBO/CTBO XelIMHIa OJHOCH Ce CaMO Ha KypCHe pasjivKe Koje HacTajy usMehy QyHKIMOHaIHe BanyTe
HWHOCTPAHOT [10C/I0Bakba U GYHKIMOHAIHE BaJlyTe MAaTUYHOT EHTUTETA.
11 [Ipu XelMHIy pU3UKA CTpaHe BajlyTe KOjU HACTajy 360r HETO UHBECTHUIIMje Y MHOCTPAHO II0C/I0Bakbe, CTaBKa

XelJMHra Moxke 6MUTH M3HOC HEeTO MMOBHUHE KOjU je jeiHaK MM MarbU OJi KIbUTOBOJACTBEHe BPeJHOCTH HeTO HMOBHHE
WHOCTPaHOT N0C/I0Bakba Yy KOHCOIMAOBAaHUM QUHAHCHjCKUM U3BelITajuMa MaTUYHOT eHTUTeTa. KibUroBOACTBEHU U3HOC
HETO HMOBHHE MHOCTPAHOT II0C/I0Baba KOjU Ce MOXKe 03HAYMTH Kao CTaBKa XelIMHIa Y KOHCOJIM0BAaHUM QUHAHCHjCKUM
M3BelITajUMa MaTUYHOT eHTUTeTa 3aBUCH OJ TOTa Ja JIM je HEKM MaTU4YHU €HTUTeT HWXKer paHra y MHOCTPAaHOM
MOCJI0Baky NPUMEHHNO PauyHOBO/ICTBO XelJMHTa Ha LieJIMHY WJIH le0 HETO UMOBHHE TOT HHOCTPAHOT M0C/I0Bamwa U Aa Jiu
je pa4yHOBOJCTBO XelJMHI'a IPUMEEHO U Y KOHCOJIM/I0BAaHUM QHUHAHCHjCKUM U3BelITajUMa MaTUYHOT eHTUTEeTA.

12 Pusuk koju je npeaMeT XelJUHra MOXe Ce 03HAaYUTH Kao U3JI0)KeHOCT KYpCHOM PU3HMKY KOjU HacTaje U3 pasjvKa
usMehy ¢yHKIMOHaANIHe BajllyTe HHOCTPAHOT 1OCJ0Bama U QYHKIMOHAIHE BajlyTe GUJI0 KOjer oJf MaTUYHUX €HTHUTETa
(HemocpeHOT, MOCPEAHOr WM Kpajiber MAaTHUYHOI €HTHUTEeTa) TOT MHOCTPAHOI MOCJOBama. UMeHHIA /A Ce HETO
HWHBECTHUIHja APXHU MyTeM NOCPeJHOI MAaTUYHOT €HTUTEeTA yTHUYe Ha MPUPOAY €KOHOMCKOr PHU3HKa KOjU HacTaje 360r
W3JI0KEHOCTH Kpajber MaTUYHOT eHTUTeTa KyPCHOM PU3HUKY.

13 W310’)keHOCT KYpCHOM PH3UKY KOjU HacTaje 360r HETO MHBECTHIMje y WHOCTPAHO IOCJO0Bame MOXe Ja ce
KBaJMQUKyje 32 pa4yHOBOACTBO Xe[IMHIa CaMo jeZJHOM y KOHCOJIMZ0BAaHUM PpUHAHCHjCKMM H3BeluTajuMa. [lakiie, aKo ce
MCTa HETO UMOBHHA MHOCTPAHOT [I0CJ0Bakha IITUTH XEIHHIOM 0J] CTpaHe BHIlle MAaTHYHUX EHTUTETA yHyTap rpyne (Ha
IpUMeED, U 0J] CTPaHe AUPEKTHOr U 0J CTPaHe MHAMPEKTHOr MAaTUYHOT eHTHTeTa) 360r UCTOT pU3UKa, caMo he jeaH
OJIHOC XelJuHra MohH Ja ce kBaJuHUKyje 32 payyHOBOJCTBO XelJMHra Y KOHCOJM/J0BaHUM QUHAHCHjCKUM M3BelLITajuMa
Kpajiber MaTH4YHOr eHTUTeTa. OJHOC XeMHra KOjU O3Hayu jeflaH MaTU4YHU EHTUTET Yy CBOjUM KOHCOJIMJOBaHUM
$HHaHCHjCKUM U3BellTajuMa He Mopa /ia Ce OAPXKH O] CTpaHe HEKOI MaTUYHOT eHTUTeTa Bulller paHra. MehyTum, ako ra
He OJp’)KM HEKU MAaTUYHU eHTUTEeT BULIET PaHra, pa4yyHOBOACTBO XelJMHIa Koje je IPUMEeHHUO MaTUYHHU €HTUTET HUXKeT
paHra Mopa ce CTOpPHUpATH Ipe Hero IITO ce NPHU3HA PAYyHOBO/CTBO Xe|JMHIa MaTUYHOT eHTUTEeTAa BULIET PaHra.

Fp.e Cce MOXe OAPXAaTUn MHCTPYMEHT XeLInHra

14 JleprBaTHU WM HeJlepUBATHU UHCTPYMEHT (MJIM KOMOWHAIMja IepUBATHUX U HeZlepUBAaTHUX NHCTPyMeHaTa)
MOXKe Ce O3HAUWTH Kao HHCTPYMEHT Xe[JMHra y OKBUPY XelIMHra HeTO HHBECTHIHje Y HHOCTPAaHO IOC/I0Balbe.
WHcTpyMeHT (1) XepuHra Moxke (Mory) ce Ap»KaTH O, CTpaHe GUJIO KOT €HTUTETA WJIM BHILIE eHTUTEeTa yHyTap rpymne
(ceM yKOJIMKO je caMO MHOCTPAHO MOCJ0Bakbe 3alITHNeHO XeIMHIOM), ZI0T0/ Cy UCIyHeHHU ycaoBU u3 IAS 39 Besanu 3a
O3HauaBame, JJOKYMeHTOBambe U ePeKTUBHOCT Xe[JMHra HeTo MHBecTHnHje. [loce6HO je BaxkHO Jja ce o6e36eu jacHa
JIOKYMEHTal[[ja 0 CTpaTerujyu XellMHra rpyie, 36or MoryhHOCTH /Jja ce MojaBe pas3J/iM4MTa O3HAYyaBakba Ha Pa3IMYUTHM
HUBOMMa YHyTap rpyie.



15 Y cBpxy npoueHe epeKTUBHOCTH, IPOMEHA BPEJHOCTH HMHCTPYMEHTA XelMHIra y OJHOCY Ha KYPCHHM PHU3UK
padyHa ce mpeMa QYHKIMOHAJIHOj BaJlyTH MAaTHUYHOT €HTUTETa, Y OJHOCY Ha KOjy ce Mepu PHU3UK KOjU je mpegMeT
XelIMHTIa, y CKJIaJy ca JOKyMEeHTAljoM padyyHOBO/CTBA Xe|JMHIra. 3aBUCHO OJ TOTa IZie ce AP>KU MHCTPYMEHT Xe|HHra, ¥
0/ICyCTBY Pa4yHOBO/JCTBA X€IIMHTIa, YKyIIHa IPOMeHa BPeJHOCTH MO)Ke ce IPU3HATH y OU/IAHCY ycliexa, y CBe0OyXBaTHOM
NPUXOAY, WIM U jefHO U Apyro. MehyTHM, Ha npoleHy epeKTHBHOCTH He YyTHYe TO Ja JIU Ce NMPOMEHA BPEJHOCTH
WHCTPYMEHTa Xe[JMHra IpH3Haje y OWJIAHCY ycnexa WIM y YKYIIHOM oOcCTajJoM pe3syataty. Kao geo mnpumeHe
PaYyHOBOACTBA XEIIMHTa, YKYNHU epeKTHBHHU Jle0 NMpOMeHe YK/bYy4YeH je y YKYNHOM ocTajioM pe3yJrary. Ha oneny
eDeKTUBHOCTH He yTHYe HU TO Ja JIU je UHCTPYMEHT XelIMHra JepUBAaTHU WJIM HeJlepMBaTHH, Kao HU U360p MeToJa
KOHCOJIM/I0Bakha.

OTtyheHw-e nHocTpaHor nocroBaka 3awTuheHor xeLMHrom

16 ITomwto ce oTyhu MHOCTPAHO MOC/I0Bamke Koje je 6110 3alITHNEeHO XeIMHIOM, U3HOC KOjU ce peKJacupukyje y
OGUJIaHC ycllexa U3 pe3epBH II0 OCHOBY KyPCHHUX Pa3/IMKa Yy KOHCOJHAOBAaHUM QUHAHCHjCKMM HM3BeLITajUMa MAaTHYHOT
eHTHUTeTa y Be3U Ca MHCTPYMEHTOM XelMHra HpeJCTaB/ba M3HOC KOjU je MOoTpe6HO naeHTHUdHUKOBATH, mpema IAS 39,
naparpa¢ 102. Taj u3HOC mpejcTaB/ba KyMyJaTHUBHH JOOWUTAK WM TyGMTAaK Ha MHCTPYMEHTY XelJMHTa 3a KOjU je
yTBpheHo jja npescTaB/ba epeKTHBAH XEIIUHT.

17 HU3Hoc Koju ce peknacuduKyje y 6UIaHC ycnexa U3 pe3epBU 10 OCHOBY KYPCHUX pa3/IMKa y KOHCOJIML0BAaHUM
buHaHCHjCKUM M3BelITajuMa MaTUYHOT €HTUTETA y Be3U Ca HETO MHBECTHUIIMjOM Y MHOCTPAHO I0C/I0Bame y CKIaLy ca
IAS 21, naparpad 48, npescTaB/ba U3HOC YK/byUeH Y pe3epBH 110 OCHOBY KYPCHUX pa3/iMKa TOT MaTUYHOT eHTHUTEeTa Y
Be3M ca TUM MHOCTPaHUM NOC/I0BamkeM. Y KOHCOJIMA0BaHUM QUHAHCHjCKUM U3BelITajuMa Kpajiber MaTUYHOT eHTUTET],
MeTOo/] KOHCOJIM/I0Balba He yTHYe Ha YKYITHU HeTO U3HOC NPU3HAT Kao /leo pe3epBU 10 OCHOBY KYPCHHUX pa3/iMKa y Be3u
ca 1leJIOKyITHUM MHOCTPaHUM INocaoBameM. MehyTum, To Jja M Kpajibd MaTUYHU €HTUTET KOPUCTHU AUPEKTHU WU
[IOCTENIeHU MeTOJ KOHCOJIUAOBAaHk? MOXe Jla YTHYe Ha U3HOC KOjU Ce yK/bydyje Y HkeroBe pesepBe [0 OCHOBY KypPCHHUX
pas/iMKa y Be3H ca [10je/IMHaYHOM MHOCTPaHOM IOCJIOBHOM olepanujoM. [I[pumMeHa nocteneHor MeTo/ia KOHCOJIM0Bamba
MO3Ke Jia joBeJie [i0 Tora ca M3HOC pekaacidUKoBaH y GUIaHC ycnexa 6ye Apyrayuju oJ ©U3HOCA KOjUM ce ofpehuBaa
edeKTUBHOCT xellMHTa. TakBa pasJiMKa MoXe ce eJIJMMUHUCATH YTBphUBambeM U3HOCA Be3aHOT 3a MHOCTPAHO M0C/I0Bamke
KOjU OM ce M0jaBUO Ja je KopulltheH JUPEKTHU MeTO/ KOHCOIM0Bama. OBO KOpUroBamwe HUje 06aBe3Ho npema IAS 21.
Wnak, y nuTamy je pauyHOBOJICTBeHa IOJIMTHKA KOjy Tpeba C1eANTH JOCAeLHO 10 MUTaby CBUX HETO UHBECTHUIIHja.

[Jatym ctynawa Ha cHary

18 EHTHTET Tpeba fJa npuMenyje oBo TyMauerwe Ha rojiUilbe epro/ie KOju Nouukby HajpaHuje 1. okTo6pa 2008.
PaHuja npuMeHa je 03Bo/beHa. AKO eHTUTET NpUMeHU 0Bo TyMadyewe Ha Mepuoj, Koju noyumwe npe 1. okto6pa 2008,
Tpeba Ty UNHeHULY Ja 06e/0aHHU.

MNMpena3xuun nepuop

19 IAS 8 oxpebyje kako eHTUTeT Tpeba Jja NpUMeHU MPOMEHY pPauyyHOBOJCTBEHe MOJUTHKE Z0 Koje Z0J1a3u 360T
Io4yeTHe IIpHUMEHe HEeKOr on Tymal{e&,a. EnTuTeT HI/Ije 063Be3aH Aa Ce NMpUup»KaBa THUX 3aXTe€Ba KaJa NPBHU NYT
npuMemnyje TyMaueme. AKO je eHTUTET 03HAYMO UHCTPYMEHT XelJMHIa Kao XeIUHT HEeTO UHBECTULIUje a/li Taj Xe[IUHT He
HCIYHaBa YCJI0Be KOju cy ¥ oBoM TyMadyewy HaBeJleHU 3a pauyyHOBOACTBO Xe[IMHIa, EHTUTET Tpeba Ja npuMenu 1AS 29
KaKo 6I/I IIPOCNEKTUBHO NPEKUHYO PAa4YyHOBOACTBO XE€IINHIa.



Mpunor

YnyTcTBO 3a NPUMEHY

Osaj [Ipusoz npedcmassma cacmasHu deo Tymauersa.

AG1 OBaj npuJor uiaycrtpyje npuMeHy oBor Tymauewa Ha KOpPHOPATUBHOj CTPYKTYpPU KoOja je MpeAcTaB/beHa y
HaCTaBKy. Y CBaKOM O/ CJIy4ajeBa, ONIMCAHU OJHOCH XelJUHIa OU ce TeCTHpa/IM Ha epeKTUBHOCT y ckaay ca IAS 39, maja
TO TeCTHpame HHUje NpeJMeT U3Jlaramka OBOT NMpUJIora. MaTUYHM eHTUTEeT, Kao Kpajlbl MaTHYHHU €HTHUTET, NIpe3eHTyje
CBOje KOHcoJsiMioBaHe ¢uHaHcHjcke M3BewTaje y eBpuMa (EUR) kao ¢yHkuuoHanHoj BanyTH. CBakU 0Jf 3aBHUCHHUX
eHTHUTeTa je y NMOTHYHOM BjacHUIITBY. HeTo uHBecTHuMja MaTudHor eHTtuTera y 3aBucHO npeaysehe B (uuja je
¢dyHkuroHasHa Basyta pyHTa crepsaunra (GBP)) y BpegHoctu on 500 MusnoHa yHTH 06yxBaTa M3HOC 0f 159 MuinoHa
bYHTH, KOjU je eKBHBaJIeHTaH HETO MHBeCTHULMjU 3aBUcHOT eHTUTeTa b y 3aBrcHu enTuTeT Ll (yHKIIMOHATHA BasyTa
amepuyku nosap (USD)) y BpegHoctu o 300 MU/IMOHA aMepPUYKHX JoJ1apa. JpyruM peyrMMa, HeTO HMOBHHA 3aBUCHOT
eHTuTeTa b, ceM merose nuBectrunyje y 3aBucHU eHTHUTeT LI, u3Hocu 341 munroH dyHTH.

Mpupopaa pusuka KOjM je npeamMeT XeLIMHra u 3a KOjM ceé MOXe O3HAa4YNTU oaHOC XeLnHra
(naparpadcu 10-13)

AG2 MaTH4HM eHTUTET MOXe /ia 3alITUTH Xe[IMHIOM CBOje HETO MHBECTHUIHje Y CBAKOM O/} 3aBUCHUX €HTHUTETA — A,
b u Il - ox KypcHOT puU3HUKa A0 KOT A0/1a31 360r pas/nuka uaMehy muxoBux QyHKIIMOHAIHUX BayTa (janmaHcku jeH (JPY),
byHTa cTep/MHra 1 aMepHuyKH Jos1ap) 1 eBpa. CeM Tora, MaTUYHM €HTUTET MOKe /1 3alUTUTH XE[JUHIOM KYPCHU PU3HK
nosap/dyHra usMeby OyHKIHMOHAJIHUX BajJyTa 3aBUCHOT eHTUTeTa b W 3aBucHor eHtuTtera L. Y cBojum
KOHCOJINI0BAaHUM GHHAHCHjCKUM U3BeLITajuMa, 3aBUCHU EHTHUTeT B Moe Ja 3alUTUTH XEUHTOM CBOjy HETO
WHBECTHULHYjY V¥ 3aBUCHU eHTUTET L] o4 KypcHOTr pu3HKa A0 Kora Jojasu uaMehy GyHLMOHANHUX BajlyTa — aMePUUKOT
Josapa 1 ¢yHTe cTepsauHra. Y ciefehuMm npuMepuma, 03HaYeHU PU3MK je PU3UK NMPOMIITHOT JEBU3HOI Kypca, IOLITO
WHCTPYMEHTH XelJMHra HUCY AepuBaTH. [la cy MHCTPYMEHTH XelJMHIa TeEPMUHCKH YTOBOpH, MaTUYHU eHTUTET 61 Morao
Jla 03Ha4¥ TEPMUHCKHU JIeBU3HU PU3HUK.

M3HOC cTaBKe XeLMHra 3a Koju ce MoXe O3Ha4uuMTu ogHocC xepuHra (naparpadu 10—
13)

AG3 MaTHU4YHU eHTUTET XeJu Aa Of PU3HKa CTpaHe BaJlyTe 3allTUTH XelJUHIOM CBOjy HeTO HHBECTULUjY ¥ 3aBUCHU
entureT L. [IpeTnocTaBuMO Jja 3aBUCHU eHTUTET A UMa eKcTepHy nosajMuny o 300 MuiroHa aMepUyKux Aosapa. Heto
MMOBHMHA 3aBUCHOT €HTHUTEeTa A Ha MOYETKy M3BellTajHOr nmepuoza je 400 Muiujapau jeHa, yk/bydyjyhu goxoaax of
eKCTepHe nmosajMuIe y usHocy of, 300 MuIMoHa aMepUYKHX JioJ1apa.

AG4 CTaBKa XelJMHra MoxXe Jia Ipe/CcTaB/ba U3HOC HETO MMOBHHE jeJJHAaK WJIM HWXH OJ KIbUTOBOACTBEHOT U3HOCA
HeTO WHBecTHnMje MaTtuuHor eHtuTtera y 3aBucHU eHTUTeT L[ (300 MH/IMOHAa aMepHYKHX Jo0J1apa) y HeroBUM
KOHCOJIMI0OBAHUM QHHAHCHjCKUM HM3BeIUTajuMa. Y CBOjUM KOHCOJIMAOBAaHMM QHHAHCHjCKMM H3BeIlTajuMa, MaTHUYHHU
E€HTHUTeT MOXe /la 03HaYM eKCTepHy nosajMuLy 3aBUcHor eHTHTeTa A of 300 MMU/IMOHA aMepHYKHUX JloJ1apa Kao XeIUHT
0/1 pHM3MKa IPOMITHOT Kypca u3Mely eBpa ¥ aMepHUYKOT [j0J1apa, Be3aH 3a HeTO MHBECTUIIH]Y ¥ HETO UMOBUHY 3aBHUCHOT
entuteTa Ll y u3Hocy ox 300 MHIMOHA aMepUYKHUX JoJiapa. Y OBOM C/y4ajy, U KypcHa pasjudka u3mehy eBpa u
aMepUYKoOr JoJlapa 3a eKCTepHy I03ajMully 3aBUCHOT eHTUTeTa A y usHocy of 300 MuIMOHa A0J1apa, ¥ KypCHA pasJiuKa
n3MeDhy eBpa M aMepHUYKOr flojlapa 3a HeTO MHBECTHIHjy y 3aBUCHU eHTUTeT L] y usHocy og 300 muavoHa AoJapa,
YK/bYYEHU Cy Yy pe3epBe 10 OCHOBY KYPCHHX pasjiMKa Yy KOHCOJIMAOBAaHMM GHUHAHCHjCKMM H3BellTajuMa MaTHYHOT
eHTUTeTa [ocJie IpYMeHe pauyHOBO/ACTBA Xe|IMHTa.

AG5 Y oAcycTBY pauyHOBOJCTBA XelIMHIa, YKyIHa KypcHa pasJ/ivKa u3Meby fojlapa U eBpa 3a eKCTepHY 03ajMHUILy
3aBucHor eHtuteta A y usHocy of 300 MuiMOHa Jojiapa 6uJja 6M NpU3HATA y KOHCOJIUAOBAaHUM GUHAHCHjCKUM
M3BellTajuMa MaTHYHOT eHTUTeTa Ha cJlefehu HauKH:

* IIpoMeHa NPOMITHOT AEeBHU3HOT Kypca aMepu4YKOr foJlapa U jeHa, NIpeBefileHa y eBpo, Y OKBHUpY OHIaHCa

yclnexa;

* IpoMeHa IPOMITHOT AeBU3HOT Kypca jallaHCKOT jeHa ¥ eBPa, y OKBUPY YKYIIHOT OCTa/or pe3yJ/TaTa.

YMecTo o3HauaBawa u3 mnaparpada AG4, MaTUYHH eHTUTeT MOXe Ja y CBOjUM KOHCOJIUJOBAaHUM
bUHAHCHjCKUM U3BelITajUMa 03HA4YM eKCTEePHY 1103ajMHIly 3aBUCHOT eHTUTeTa A oz 300 MUJIMOHA Jl0/1apa Kao XeIUHT 3a
3alUITUTY OJ PU3MKa NPOMITHOr JeBU3HOI Kypca usMely OpuTaHcke GyHTe M aMepHUYKOr JoJsapa, udMehy 3aBucHOr
eHTHTeTa A 1 3aBHUcHOr eHTHTeTa b. Y 0BOM ciyuajy, yKynHa KypcHa passvka u3Mehy Josiapa U eBpa 3a eKCTEpHY
no3ajMuLy 3aBUCHOT eHTHTeTa A oj 300 MuJIMOHA fAojapa 6usa 6M yMecTo Tora HMpHU3HaTa y KOHCOJIMJOBAaHUM
buHaHCHjCKUM U3BelITajuMa MaTUYHOT eHTHUTeTa Ha cile/iehy HauMH:

* IpoMeHa IPOMIITHOT JIeBU3HOT Kypca OpUTaHCKe GYHTe U aMepHUKOT J10J1apa, y OKBUPY pPe3epBH 110 OCHOBY

KyPCHHX pa3/IMKa Be3aHUX 3a 3aBUCHU eHTUTeT LI;

* IpoMeHa IPOMIITHOT JEeBU3HOT Kypca GpUTaHCKe QYHTEe W jallaHCKOT jeHa, NMpeBefieHa y €BpO, Y OKBUPY

OuJIaHca ycrexa; U



* IpoMeHa IPOMITHOT AeBU3HOT KypCa jallaHCKOT jeHa ¥ eBPa, y OKBUPY YKYITHOT OCTaJIOT pe3yJ/TaTa.
AG6 MaTU4YHU eHTHUTET He MOXe y CBOjUM KOHCOJIMAOBAaHMM (QUHAHCHjCKUM H3BeLITajUMa JAa O3HA4YM eKCTepHY
nosajMuLly 3aBUcHOT eHTHTeTa A o 300 MuIMOHA AoJiapa Kao XeLMHT 3a 3alUTUTY OJi pU3MKa NMPOMITHOT JeBU3HOT
Kypca eBpa MU aMepU4KoOr Ji0J1apa, U UCTOBPEMEHO 0/ PU3UKa NPOMITHOT AeBU3HOr Kypca u3Melhy 6purtaHcke ¢yHTe U
aMepHUYKOr J10J1apa. JeJlaH MHCTPYMEHT XelJMHIa MOKe Ce KOPUCTUTHU 3a XelIMHT UCTOI 03HAYeHOT pU3UKa CaMo jeJJHOM.
3aBUCHU eHTUTEeT b He Moxe Ja DpPUMEHM DPAYyYHOBOJCTBO XEeJHMHIa Yy CBOjUM KOHCOJIMAOBAHUM (UHAHCHjCKUM
M3BelITajuMa [IOLITO Ce UHCTPYMEHT XelIMHIa AP>KU BaH IrpyIe Kojy YuHe 3aBUCHU eHTUTeT b u 3aBucHu eHTUTeT L.

e ce yHyTap rpyne Mory apxaTtu UHCTPYMeHTU XeluHra (naparpacpwm 14 n 15)?

AG7 Kao wro je HaBeseHo y maparpady AGS5, ykynHa mpoMeHa BpPeJHOCTH IO OCHOBY pHU3UKa CTpaHe BajyTe
BE3aHOI 3a eKCTepHy I03ajMHIy 3aBUCHOT eHTUTeTa A y u3Hocy of 300 MM/IMOHA aMepHUYKHX JoJsapa, Ouiaa 6u
VKIbM)KeHa M y 6uaHc ycrexa (MpOMITHU KypC aMepHYKOT JoJiapa U jallaHCKOT jeHa) U y YKYINHH OCTald pe3yJiTaT
(mpoMOTHH Kypc eBpa W jeHa) y KOHCOJMZOBAaHUM (QUHAHCHjCKMM H3BeLITajuMa MaTHYHOI €HTHUTETa, y O/CYCTBY
padyHOBOACTBA XeIIWHra. 06a usHOCa Cy YK/by4€Ha, y LU/by IpOLEHe ed)EKTI/IBHOCTI/I XelIuHra KOjI/I je O3Ha4€H y
naparpa(l)y AG4, NOLITO Ce MPpOMEHAa y BpeJHOCTU MHCTPYMEHTA XE€[IMHTa KAa0 U CTaBKe X€LIMHTa padYyHa IpeMa O4HOCYy
€Bpa, Cl)yHKLU/IOHaJIHe BaJIyTe MaTtu4yHoTr €HTUTETAa, U aMepPHUIKOr AoJiapa, (l)yHKLU/IOHaJIHe BaJjsiyTe 3aBUCHOT eHTHUTEeTAa ]_l,
y CKJIaJly ca JOKYMEHTAIMjoM O Xe[IMHTY. MeTo/ KoHcouzanuje (To jecT, AUpPeKTaH MeTO/ WM NOCTeNleHH MeTo[) He
yTHYe Ha NpoleHy eGeKTUBHOCTH Xe|IMHTa.

U3Hocu peknacucpmkoBaHu y 6unaHc ycnexa npu otyhewe nHocTpaHor nocroBakwa
(naparpachu 16 n 17)

AG8 Kazma ce 3aBucHu enrturet Il oTyhu, nsHocu koju ce peksacudukyjy y 6uIaHC ycrexa Y KOHCOJIMJAO0BAHUM
$YHAHCHjCKUM M3BeIlTajuMa U3 CBOjUX pe3epBHU 110 0CHOBY KYPCHUX pa3JIMKa jecy:

(a) y Be3u ca eKCTepHOM 03ajMHULIOM 3aBUCHOT eHTUTeTa A o1 300 MUIMOHA /10J1apa, TO je U3HOC KOju Tpeba Aa
ce uaeHTUUKyje npeMa 3axTeBy u3 IAS 39, To jecT, ykynHa mpoMeHa y BPeIHOCTH /10 Koje Z10J1a3u 360T KypPCHOT PU3HKa
KOjU je MPU3HAT Y OKBUPY YKYIHOT OCTAJIOT Pe3yJiTaTa Kao epeKTUBHU Je0 Xe[IUHTa; U

(6) v Be3u ca unBectunujom of 300 MmusnoHa gosapa y 3aBUCHHM eHTHUTET LI, To je u3HOC Koju ce oxapebhyje
npeMa MeTO/ly KOHCOJIM/0Babha TOr eHTUTeTa. Ako MaTU4YHU eHTUTET IpUMewyje JUPEKTHU MeTO/, pe3epBe 110 OCHOBY
KYPCHUX pa3/iMKa Be3aHe 3a 3aBUCHU eHTUTeT L] 6uhe oapeheHe AupeKTHO mpeMa JleBUSHOM KypcCy eBpa ¥ OJJHOCY Ha
Josap. AKo MaTHYHU eHTHUTET NpHUMebyje NOCTeNeHH MEeTO/l, HeroBe pe3epBe 110 OCHOBY KYPCHHUX pasJiMKa Be3aHe 3a
3aBucHu eHTuTeT L] ogpehuBahe ce mpema pe3epBaMa 0 OCHOBY KYPCHHX pasJiMKa Koje MpU3Haje 3aBUCHU EHTUTET b,
KOje oJipaXkaBajy IeBU3HHU Kypc GpyHTe mpema Jj0/1apy, IpeBeieHUM Y GYHKLMOHAIHY BajJlyTy MaTUYHOT eHTUTETA peMa
JIeBU3HOM Kypcy eBpa npema ¢pyHTH. To mTo je MaTUYHU €HTUTET NPUMELUBAO MOCTENeHU MeTO/, KOHCOJINU/I0Balba y
NpEeTXOAHUM NepuoauMa He o6aBesyje ra Jia ra u Jabe NIpUMeYje, HUTU CpedyaBa €eHTHUTET Ja YTBP/JAHU [Jia je U3HOC
pe3epBHU [0 OCHOBY KyPCHHX pa3JiMKa Koju Tpeba Jja 6ye pekjacudrKoBaH nocje otyherma 3aBucHor eHTuTeTa Ll nctu
M3HOC KOju O MPU3HAO /A je YBEK KOPUCTHO AUPEKTHU METO/], 3aBUCHO 0/ pA4yHOBOJCTBEHE HOJUTHKE.

XeLuHr BULIE oA jeaHe NOCNOBHE onepauunje

(naparpadm 11, 13 n 15)

AG9 Cnenehu nprMepu nokasyjy Aa y KOHCOJHUA0BAaHUM GUHAHCUjCKUM M3BelITajuMa MaTUYHOT EHTUTETA, PU3UK
KOju MOXe Ja OyJe NpeAMeT XelJMHra YBeK INpeJiCTaB/ba KypPCHU pU3UK u3MeDy OyHKIMOHa/IHe BanyTe MaTH4HOT
eHTUTeTa (eBpo) M QyHKUUOHANTHUX BajyTa 3aBUCHUX eHTUTeTa b u Il. Be3 0631pa Ha TO Kako je XeMHT O3HAYeH,
MaKCHMaJ/IHU U3HOCH KOjU MOTY GUTH NOJBPrHYTH epeKTHBHOM XeMHTY U yK/byUYeHU y pe3epBe N0 OCHOBY KYpPCHHUX
pas/jvuKa y KOHCOJMJOBaHUM O(QUHAHCHUjCKMM H3BellTajuMa MaTHYHOr €eHTUTeTa IOoCJe XelMHra o6e IOC/JI0BHE
omnepanuje, jecy 300 MUIMOHA aMepHUYKHUX Jl0J1apa 33 pPU3UK Kypca eBpa y 0JHOCY Ha [Jj0J1ap, OAHOCHO 341 MUIMOH GyHTH
3a pU3MK Kypca eBpa y ofiHocy Ha ¢yHTY. OcTase npoMeHe Y BpeAHOCTH JIEBU3HOT Kypca YK/by4YeHe Cy y KOHCOJIMA0BAaHU
6usaHc ycrexa MatuuHor eHTuTeTa. HapaBHo, Moryhe je ;a MaTH4HM eHTUTET 03HA4YM U3HOC of 300 MUJIMOHA Jjos1apa
caMo 3a NpOMeHe y NPOMITHOM Kypcy JoJlapa y ofHocy Ha ¢yHTY, uau 500 MuinoHa GyHTH caMo 3a NpOMeHe y
HPOMITHOM Kypcy GyHTe y 0JJHOCY Ha eBpoO.

MaTuyHu eHTUTET APXU MHCTPYMEHTEe XeLIuHra
My aonapuma u y cpyHtama
AG10  MaTuyHHU eHTUTEeT MOXKe [ja I0KeJH Jia IO/ BPrHe XeIMHI'Y PU3UK Be3aH 3a CBOjy HeTO UHBeCTULH]y y 3aBUCHU
eHTuTeT b, Kao W pu3uK Be3aH 3a 3aBUCHU eHTUTeT ll. [IpeTnocTaBuMoO Ja MaTHUYHU E€HTUTET APKH OJroBapajyhe
WHCTPYMEHTe XelIMHTa KOjU Cy U3PaXKEHH Y aMepUUYKHUM JoJlapuMa U GyHTaMa CTEPJIMHIa, Tako Jla MOXe Jia 03Ha4Yu Kao
npeJMeT XeJMHIra CBOje HeTO MHBeCTHLHje Yy 3aBUCHUM eHTUTeTHMa b u Il MaTuyHu eHTUTeT MOXe Ja y CBOjUM
KOHCOJINI0BaHUM QUHAHCHjCKUM U3BeIlTajuMa U3BpLIM ciefieha 03HauyaBamwa, U3Mehy ocTanux:

(a) unctpymeHT xenuHra oz, 300 MUIMOHA Jj0/1apa, 03HAYEH Kao XeUHT u3Hoca of; 300 MuMoHa Jjo/1apa HETO
VMHBECTHUIYje ¥ 3aBUCHU EHTUTET, Y3 U3JI0XKEHOCT PU3UKY JIeBU3HOT Kypca eBpa y 0AHOCY Ha AoJiap u3Mehy MaTu4yHor 1



3aBucHor eHTtuTeTa ll, ¥ MHCTPYMEHT XellMHTa y BpeJHOCTH A0 341 MMJIHMOH QYHTH, O3HAYeH KAO XELMHI HEeTO
WHBECTHULMje y 3aBUCHHU eHTUTET b, y3 pU3KK NPOMIITHOT Kypca eBpa y ogHocy Ha GyHTY uamehy MaTH4HOT ¥ 3aBUCHOT
eHTHUTeTa b;

(6) nHCTpyMeHT XeyuHTra y BpegHocTH oz, 300 MuIMoHa oJ1apa 03HayeH Kao XeUHT u3Hoca oZ, 300 MusirMoHa
Jlojlapa HeTO MUHBeCTHULMje ¥ 3aBUCHU eHTHUTeT l|, y3 pu3MK NPOMNTHOr JeBU3HOT Kypca ¢yHTe y ofHOCY Ha JoJjap
nsmebhy 3aBucHor eHtuTeTa b 1 3aBucHor enTuTeTa LI, U MHCTPyMeHT XeyuHra y BpegHocTH Ao 500 MuinoHa QyHTH,
O3HaueH Kao XejUHT u3Hoca o 500 MUIMOHA fj0/1apa HETO HHBECTHUIMje Y 3aBUCHU eHTUTET b, y3 PU3UK U3JI0)KEHOCTH
NPOMIITHOM KypcCy eBpa y ofiHOCY Ha GyHTY u3Mehy MaTudHor eHTUTeTa U 3aBUCHOT eHTHUTeTa b.
AG11 Pusuk Kypca eBpa y oHOCY Ha [loJlap Be3aH 3a HETO MHBECTULHj)y MaTHUYHOT eHTeTa y 3aBUCHU eHTUTET 1]
npezcTaB/ba Apyradujy BPCTy pyU3MKa 0J] pU3UKa Kypca eBpo/dyHTa Be3aHOr 32 HETO MHBECTHUIMjy MaTUYHOT eHTHUTeTa
y 3aBUCHU eHTUTeT B. MehyTumM, y caydajy onucanom y maparpady AG10(a), mo ToMe Kako je 03HAaYUO UHCTPYMEHT
XelIMHra y fioJlapuMa KojU Ap>KH, MaTUYHU eHTUTeT je Beh y IOTIMYHOCTH NOABPrao XellMHI'Y pU3UK Kypca eBpo/o/1ap 3a
CBOjy HETO MHBECTHULHYjy y 3aBUCHU eHTUTeT L. Ako 64 MaTUYHU eHTUTET 03HAYMO0 U UHCTPYMEHT XelluHra y GyHTaMa
KOjU JP>KU Kao XEeLUHT CBOje HeTO UHBeCTUlMje y 3aBUCHU eHTUTeT b y usnocy of 500 MuiamoHa yHTH, u3HOC of 159
GYHTH oJ Te HETO UHBECTHLM]je, KOjU NpeACTaB/ba BpeAHOCT ¥ GyHTaMa eKBUBaJeHTHY [0J1apCKOj HETO MHBECTULUjU
MaTuyHOr eHTUTeTa y 3aBUCHU eHTUTeT b, 6M0 6U y KOHCONMJIOBAaHUM (GHUHAHCUjCKUM H3BelITajuMa MaTU4YHOT
eHTHUTeTa [jBa NyTa N0JBPrHYT XeJUHTY 360T KypCcHOT pu3uKa GyHTa/eBpo.
AG12 Y cayuajy onucaHoM y naparpady AG 10(6), ako MaTU4HU €eHTUTET 03HAUYU PU3UK KOjH je peJMeT XeLlMHIa Kao
M3JI0)KEHOCT KYpCHOM pU3HKYy (dyHTa/nonap) usmehy 3aBucHor entuTeTa b 1 1, y pe3epBe 110 0CHOBY KypCHUX pa3J/inKa
MaTtuyHOr eHTUTeTa Be3aHe 3a 3aBUCHU eHTUTeT | 6uhe yK/byyeH caMo OHAj Zileo MpoMeHa Y BPeJHOCTH HHCTPyMeHTa
xeyuHra (BpezsHor 300 MUIMOHA Jlos1apa) KOjH je Be3aH 3a Kypc ¢yHTa/mosap. OcTaTak NpoMeHe y BpeAHOCTH (KojH je
eKBHBaJIeHTAaH NMPOMEHU BPeJHOCTH M3HOoca of 159 MuiroHa GyHTH Ha OCHOBY Kypca ¢yHTa/eBpo) Guhe yK/bydeH y
KOHCOJIMIOBAaHM OWJIaHC ycrexa MaTW4yHOr eHTHTeTa, Kao y maparpady AG5. [lomrTo o3HayaBame pH3MKa Kypca
josap/dyHta usMehy 3aBucHor eHtuTera b M Il He yk/byuyje pusMK Kypca ¢yHTa/eBpo, MaTHUYHU €HTHUTET MOXe
Takobe fAa o3Hayu u3HOC of Hajpuie 500 MuaMOHA QYHTH CBOje HETO WHBECTHLMje Y 3aBUCHHU eHTUTeT b, y3
M3JI0’)KEHOCT PU3UKY TPOMIITHOT Kypca (dyHTa/eBpo) nusmehy MaTudyHor u 3aBUCHOT eHTUTeTa B.

3aBuUCHU eHTUTEeT B APXU MHCTPYMEHT XeLlnHra y gonapuma

AG13 [IpetnoctaBuMo fa 3aBucHU eHTUTeT b Apxku 300 MunvoHa AoJsiapa eKCTEpHOr Ayra, Of Kora je J0XoJak
npeHeT Ha MaTHYHM eHTHUTEeT MehyKOMNaHHjCKUM 3ajMOM H3pakeHUM y ¢yHTama crepsuHra. Ilomrro cy ce u
NOTpaXkvBamwa U o6aBe3e yBehanu 3a 159 mMunnoHa GyHTH, HMOBHHA 3aBHUCHOT eHTUTeTa b ocTana je HempoMemweHa.
3aBUCHU eHTUTEeT b Morao 61 JjJa 03HA4YU y CBOjUM KOHCOJIM/IOBaHUM (UHAHCHjCKUM H3BEIITajUMa eKCTEPHU AyT Kao
Xe[IMHT CBOje MHBecTHUIMje Y 3aBUCHHM eHTHUTeT l| 3a 3alITUTy oJ KypcHOT pusMka ¢yHTa/mosap. MaTUYHU eHTUTET
MOXe Ja 33Jp>KU O3HayaBame TOI MHCTPYMEHTa XelMHIra O/ CTpaHe 3aBUCHOT eHTUTeTa b Kao XeJMHI CBOje HETO
vHBecTtulyje y 3aBucHU eHTUTeT L og 300 MuaMoHa foJiapa 3a 3alUTUTY OJ KypCHOT pu3uka pyHTa/nmosap (BugeTu
naparpad 13), a MaTU4HU eHTUTET GM MOrao Aia MHCTPYMEHT XelJuHra y ¢yHTaMa Koju AP 03HAuM Kao XelIUHT CBoje
L|eJIOKYIIHE HeTO UHBecTULUje ¥ 3aBUCHU eHTUTeT b y usHocy og 500 MuinoHa ¢yHTHU. [IpBU XElIMHT, KOjU je 03HAYHUO
3aBUCHHU eHTUTET B, ollelUBao 61 ce y oAHOCY Ha QyHKLMOHA/IHY BalyTy 3aBUCHOT eHTUTeTa b (dyHTa cTepsamnHra), Jok
6U ce APYTH XelJUHT, KOjU je 03HAYMO MaTUYHMU eHTUTET, OLeHhUBA0 Yy 04HOCY Ha QYHKLHMOHAJHY BajyTy MaTH4YHOT
eHTUTeTa (eBpo). Y OBOM C/1y4ajy, y KOHCOJHUAOBAaHUM (GUHAHCUjCKUM U3BellTajuMa MaTH4YHOI €eHTUTeTa je
kopullhemeM MHCTPYMeHTa XellMHra y JoJlapuMa XellMHIY MOJpBpPrHyTa HeTO MHBeCTHLHja MaTHyHe KOMNaHHUje y
3aBUCHHU eHTUTeT L] caMo 3a 3aLITUTY 0J] KyPCHOT pu3uKa QyHTa/A0Jap, He U 0J] YKyIHOT KypCHOT pHU3KKa eBpo/AoJap.
Jlaksie, 11e/IOKYNIHU KypCHU PU3UK eBpo/PyHTa Be3aH 3a HETO UHBECTHIMjy MaTHUHOT eHTUTeTa Y 3aBUCHU eHTUTET by
us”ocy ox 500 mMuirvoHa GYyHTH MoKe GUTH NpeJMET Xe[MHra y KOHCOJWJOBAaHUM (QUHAHCHjCKMUM H3BeIlTajuMa
MaTu4HOr eHTHUTeTA.

AG14  MebyrtumMm, Tpeba y3eTH y 063up u 3ajaM of, 159 muiamona ¢yHTH Koju MaTHYHU eHTUTET Tpeba Ja OTIJIATH
3aBucHOM eHTUTeTY b. AKO ce 3ajaM Koju MaTH4HM eHTHTET Tpeba Jia OTIJIATH He CMaTpa JieJIoM HETO UHBECTHILIMje y
3aBucHU eHTUTeT b mourro He ucnymana yciaoBe u3 IAS 21, maparpad 15, kypcHa passiuka ¢yHTa/eBpo Koja HacTaje
NpUJIKKOM mnpeBohema yk/bydyje ce y KOHCOJMAOBAaHM 6GUJAHC ycrexa MaTHYHOr eHTHTeTa. AKO ce 3ajaM of 159
MUJIMOHA GYyHTH KOju MaTH4YHU eHTHUTET Tpeba Aa OTIUIATH CMATpa AeJI0M HETO MHBECTHIHje MaTUYHOT eHTUTETA, Ta
HeTO WHBecTHIMja M3Hocuhe camo 341 MuivoHa QyHTH, a U3HOC KOju 6 MaTHYHM eHTHUTET MOrao Ja O3HauM Kao
CTaBKY XelIMHTa 32 KYpCHU pU3UK PyHTa/eBpo O6uhe y ckaay ca TUM yMaweH ca 500 MuirvoHa ¢yHTH Ha 341 MUIMOH
¢byHTH.

AG15  Ako 6u MaTUYHM eHTHUTET CTOPHUPAO O/HOC XelIMHTa KOjU je 03HAa4M0 3aBUCHU eHTUTeT b, MaTHYHU eHTUTeT
61 Morao Jja ekcTepHy no3sajMuiy of 300 MuIMOHA AoJlapa Kojy Ap»H 3aBHCHU eHTUTET B 03HAuM Kao XelMHT CBoOje
HeTO WUHBecTULMje y 3aBUCHU eHTHUTeT 1] ox 300 MusmMoHa Jjos1apa 3a 3alITHUTY 0/ KYPCHOT pU3WKa eBpo/moJiap, U Ja
03HauM MHCTPYMeHTe XelluHra y GyHTaMa Koje caM Jp>K{ Kao XelIMHT KojeM ce MOJBpraBa caMo U3HOC o HajBulle 341
MUJIMOHA QYyHTHU 0Jf HETO MHBECTHULMje y 3aBUCHU eHTUTeT B. Y 0BoM ciiyuajy, epekTUBHOCT 06a XelIUHIa padyyHaJja 6u ce
y OAHOCY Ha QYHKIMOHAIHY BalyTy MaTudHor eHTUTeTa (eBpo). CTOra, ¥ MpoMeHa - 10 OCHOBM Kypca ¢yHTa/eBpo - y
BPEeJJHOCTHU eKCTepHe N03ajMulie KOjy Ap>U 3aBUCHU eHTUTeT b, 1 mpoMeHa - 10 0CHOBU KypcHe pasyvke ¢yHTa/eBpo -
y BpeAHOCTH 3ajMa Koju MaTH4YHU eHTUTeT Tpeba Ja OTIJIaTH 3aBUCHOM eHTUTeTy b (1ITO je yKyNHO eKBHMBaJeHTHO



KypCHOj pasJuiy fAojap/eBpo) 6uje 6U yK/bydeHe y pe3epBe IO OCHOBY KYPCHHUX pasjiMKa y KOHCOJIMJOBAaHUM
¢duHaHCHjcKMM u3BelTajuMa MaTtuyHor eHTHuTeTa. [lomrto je MaTUYHU eHTUTET Beh y NOTNYHOCTH MOJBPrao XeluHIy
CBOjy HETO UHBECTHLH]jy ¥ 3aBUCHU eHTUTeT Ll 3a 3alITUTY 0/ KypCHOT pU3HKa eBPO/0/1ap, MOXe /ja [TO/IBprHe XelJUHTY
caMo M3HOC o/ HajBuile 341 MWIMOH QYHTH 3a 3aIUTUTY CBOje HETO MHBECTHLMje y 3aBUCHU eHTUTeT b 0of KypcHor
pu3vka eBpo/dyHTa.

OBo je ciy4aj ca KOHCOJIMJOBAaHUM GUHAHCUjCKUM H3BeIITAjuMa, (GUHAHCHUjCKUM M3BELITajUMa y KOjUMa Ce WHBECTHIUje
pauyHOBOACTBEHO O00yXBaTajy HPHMEHOM MeToAa yAesa, (UHAHCHjCKMM H3BellTajuMa y KOjUMa ce BpIIM HPONOPIHOHA/HA
KOHCOJIMAALMja ydyelrha cTpaHa y 3ajeJHUYKOM NOAYXBaTy (OBO je MOJJIOKHO NMpOMeHH, mpeMa mpegiory us ED 9 Apanycmanu
3ajednHu4kux nodyxeama, Koju je o6jaBuo On6op 3a MehyHapojHe pauyHOBOACTBeHe cTaHAapAe y centeM6py 2007) u ¢UHAHCUjCKUM
M3BellTajuMa Koju 06yxBaTajy duiujase.

AUpeKTHH METOJ, je MEeTOJ KOHCOJIMJOBaka MpH KoMe ce GUHAHCHjCKH HM3BELITajd MHOCTPAHOr MOCJ0Bamka MPEBOJE AUPEKTHO Yy
(YHKIMOHAIHY BalyTy Kpajlbel MaTHYHOI eHTHTeTa. [locTemeHM MeTOJ je MeToJ, KOHCOJH/AOBamba IpU KoMe ce QUHAHCHjCKH
M3BeIlTaju MHOCTPAHOT M0C/I0Bakha NpeBo/ie Hajipe Y QYHKLUOHA/IHY BaJyTy MOCPeAHOT (MOCpeAHUX) MAaTUYHOT eHTUTeTa (MaTUYHUX
eHTHUTEeTa), a 3aTUM y QYHKIMOHAJIHY Ba/lyTy Kpajiber MAaTUYHOT eHTUTeTa (UK y BaJIyTy 3a pe3eHTal{jy, aKo Cy OHe pa3InyuTe).



