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MehyHapoaHu ctangapa ouHaHCUjCKOr usBellTaBamwa
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Odmepasan-e ¢hep epedHocmu

Un

Ogaj IFRS:

(a) neduHMIIe pep epednocm;

) naje, yuyrap camo jegnor IFRS, okBup 3a onmepaBame ¢ep BpegHocTH; 1
() 3axTeBa 00eJ0lalbHBamkha 0 0AMepaBamy ¢ep BpeTHOCTH.

@ep BpeIHOCT je Ha TPXKUIITY 3aCHOBAHO OJIMEpaBame, a HE OJMEpaBame 3aCHOBAHO Ha CHEHH(DHIHOM
SHTUTETY. 32 HEKy MMOBUHY M 00aBe3e, YOWbHBE TPXKHIIHE TPAaHCAKIHMje WIN TPXHIIHE HH(OpMAaLUje MOTY
6uTtH noctymHe. 3a Ipyry MMOBHHY W o0aBe3e, YOUJbHBE TPIXKMIIHE TPAaHCAKIMje M TPXKHUIIHE HH(DOpManuje
MOry OMTH HemoCTyIHe. MeljyTum, b 00jeKTHBHOT OJMepaBama Gep BPESAHOCTH Y 00a ciydaja je HCTH—Ia
ce IPOIIeHH IIeHa 110 K0joj Om Omiia peaan3oBaHa pedosHa mpancakyuja pojaje IMOBHHE WIIH IIpeHoca obaBese
usmel)y yuecnura Ha mpocuwimy Ha 1aTyM oMepaBama 110 TeKyUM TPXKULIHUM YCIOBUMA (Tj. U31d3HA YeHa Ha
JaTyM OJMEpaBarba U3 MEPCIEKTHBE yUECHUKA Ha TPXKHUIITY KOjH MOCelyje MIMOBHHY HJIM UMa 00aBe3y).

Kana nena 3a MCTOBeTHy MMOBHHY HJIM 00aBe3y HHUje yOWbMBa, CHTUTET oJMepaBa (ep BpemHocT kopucrehu
TEXHHKY IIPOLEHE KOja MaKCHMAaJIHO KOPUCTH You/buse uHnyme 1 MAHUMAIHO KOPUCTH Heyounsuge unnyme. C
o03upoM 1a je ¢ep BpEIHOCT Ha TPXKHUIITY 3aCHOBAHO OJMEpaBame, OHA Ce OAMepaBa KopuuihemeM
MPETIIOCTaBKH KOje OM KOPUCTHIIM YYECHUIM Ha TPXKHUIITY MPUIMKOM ofpehrBama IieHe IMOBHHE HIIH 00aBese,
yKJbydyjyhu u mpernocraBke o pusuky. Kao pesynrar Tora, Hamepa GHTUTETa 1a JpXKH MMOBHUHY WIM Jia
W3MHUPH WIK Ha APYTH HAYHMH UCITyHH 00aBe3y HUje pelieBaHTHA PUINKOM OJMepaBama (Gep BPEIHOCTH.

Hedunnunja dep BpenHoctu ce ¢Gokycupa Ha UMOBHHY M obaBe3e Oyayhm ma cy oHe MpUMapHH IpeAMET
pauyHOBOJCTBEHOT onMepaBama. JlomatHo, oBaj IFRS ce mpruMemyje Ha WHCTPYMEHTE COICTBEHOT KaluTajia
CHTHUTETA, KOjJU CE 0OJIMEPaBajy 1Mo (ep BPEeAHOCTH.

Hdenokpyr

5

Ogaj IFRS ce npumemyje kaga apyru IFRS 3axTeBa niu 103Bo/baBa oAMepaBama Mo ¢gep BPeIHOCTH,
WIH 00e10JakuBamka 0 OfiMepaBamy Mo ¢gep BpelHOCTH (M 0AMepaBama, Kao MWTO je ¢gep BpeaHOCT
yMameHa 3a TpPOLIKOBe IpoJaje, 3acHOBaHa Ha ¢ep BpeAHOCTH, WIH 00eJ0JalbHBAlba 0 THUM
oaMepaBambUMa), 0CMM Kao WTo je yrepheno y naparpaguma 6 u 7.

3axTeBH 3a OJIMepaBameM H obenoaamuBameM U3 oBor IFRS He npuMemyjy ce Ha cienehie:

(a) TpaHcakuyje iahama 6a3upane Ha akiujama, y aenokpyry IFRS 2 ITnaharwa 6asupana na axyujama;
(©) JIU3UHT TPaHCaKIyje, koje cy o0yxBahene IAS—om 17 Jlusune; u
() oMepaBama Koja MOTY HMaTH HEKHX CIMYHOCTH ca ¢ep BpenHohy, ajld Koja HUCY ¢ep BPeIHOCT,

Kao IITO Cy HETO ocTBapuBa BpenHoCT u3 IAS 2 3anuxe, mnu ynorpebHa BpeaHocT u3 IAS 36
Vmarverve epedﬁocmu UMoeuHre.

ObenonamuBama, 3axTeBana oBuM IFRS-om, Hucy o0aBe3Ha 3a cienehe:

(a) HMOBHMHA IDIaHA, Koja ce oaMepaBajy mo ¢ep BpemHoctH y ckiamy ca [AS-om 19 Ilpumarea
3aNOCIeHUX;
(©6) HMHBECTHUIIMj€ y IUIAHOBE MEH3HjCKUX NPUMamba, Koje ce oaMepaBajy Mo ¢ep BpeIHOCTH y CKIamy ca

IAS-oM 26 Pauynosoocmeo u usgewmasarse niaHo8a neH3ujcKux npumarsa; u

() MMOBHUHA YHja je HaJIOKHANBA BPEAHOCT jeqHAKa (ep BPEAHOCTH YMAmhEHO] 3a TPOIIKOBE OTyhema, y
cknany ca IAS-om 36.

OxBup 3a oaMepaBame (ep BpeaHocTH, omucaH y oBoM IFRS-y, mpumemyje ce Kako MPUINKOM MOYETHOT
OZIMEpaBama, TAKO U HAKHAJHOT OIMEpaBamba, YKOJINKO je (ep BPeAHOCT 3aXTeBaHa MM JI03BOJbEHA O APYTUM
IFRS.
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DedunHuumja dep BpegHoCTH

Ogaj IFRS nedpunume gep BpeaHocT kao meny koja 0um Ouia no0ujeHa 3a NMpoaajy MMOBHHE, WM
miahena 3a npeHoc ofaBe3e y pedoBHOj TpaHcakuMju u3Mel)y yuecHHKa Ha TPXKUIUTY HAa JaTyM
oaMepaBama.

V¥ maparpady b2 ce onucyje onmti npucTyn oaMepaBamy (ep BpeIJHOCTH.

MmoBuHa unu obaBe3a

OnmepaBame (ep BpeJHOCTH BpPIIM ce 32 KOHKPeTHY HMMOBHHY MM o0ase3y. Ilpema Tome, mpu
oaMepaBamy (ep BPeIHOCTH EHTHTET y3MMa Yy 003Mp KapaKkTepHCTHKe HMOBHHe WJIH o0aBe3e, ako Ou
TP’KUIIHHA YYeCHHIH y3eJIM y 003MP Te KapaKTepHCTHKe NPUJIMKOM ojpehuBama neHe Te HMOBHHE WJIM
o0aBe3e Ha 1aTyM oaMepaBama. Te kapaKTepHCTHKe YK/bY4Yjy, Ha IpuMep, ciaenehe:

(a) cTambe U JIOKalija NMOBHHE; U
) orpaHu4Yer-a, aKo NMocToje, 3a Npojaajy uiu kopumhemwe NMoOBHHe.

VY1unaj Ha oxMepaBame, KOjU MPOU3MIIa3H U3 HEeKe IoceOHe KapaKTepucTuKe, Onhe pasyinuuT y 3aBUCHOCTH O
TOTa Kako OM TakBa KapaKTepHCTHKA OWIIa y3eTa y 003Hp OJf CTpaHe YIeCHUKA Ha TPXKHIITY.

VmoBuna uinn o6aBe3a, KOju ce oaMepanajy mo ¢ep BpeIHOCTH, MOTY OuTH 610 Koje o ciaencher:

(a) 3aceOHa WMOBHHa WiH o0aBe3a (Ha UpuUMep, (HHAHCHjCKH HHCTPYMEHT WM He()UHAHCH]jCKa
MMOBHHA); WIIH

(©6) rpylna MIMOBHHA, 'pyIa 00aBe3a WM Ipylia HIMOBHHE 1 o0aBe3a (Ha IpUMep, jeIMHUNA KOja TeHepHuIe
TOTOBHHY, HJIH ITOCJIOBHH TIOlyXBaT).

3a cBpXe NpU3HABamba WIH 00NI0famyBaba, OJrOBOP Ha NMHUTAKE Ja JIM je MMOBHHA WM o0aBe3a 3ace0HO
HMOBHMHA WM obaBe3a, Tpyna UMOBHHE, Ipyna o0aBe3a WIHM Ipylla MIMOBHHE M 00aBe3a, 3aBUCH O]l HHXOBE
obpauyHcke jemuauie. OOpadyHCKa jeTMHAIA 32 UMOBHHY WIH 00aBe3y ce yTBphyje y ckiany ca [IFRS-om koju
3aXTeBa WIH J103B0JbaBa OZIMEPABaIbE 10 ep BPeIHOCTH, H3y3eB ciiyyajeBa yTBphenum oBuM IFRS-om.

TpaHcakuuja

OnmepaBame (ep BPpeTHOCTH ce PajJH IOJ NMPETNOCTABKOM Ja ¢y HMOBHHA WJIH 00aBe3a pasMEHCHHU Y
Pel0OBHOj TpaHCaKIMju U3Mel)y Tp:KMINHHNX yyecHHKA NPHIMKOM NPoJaje MMOBHHE WU NIPpeHOca o0aBe3e
HA 1IaTyM OJMepaBamba, 10 TeKyhuM TPKUIIHUM yCJIOBHMA.

OnmepaBame ¢ep BPeJHOCTH ce PajaM MOJ NPETHOCTABKOM /1a ce TPAHCAKIMja NMpojaje HMOBHHE HJIM
npeHoca odaBe3e 0ABHja WJIN:

(a) HA NPUMAPHOM mPoCULImy 32 UMOBHHY WM 00aBe3y; WU
©) Y 0CYCTBY IPHMAPHOT TP:KUILUTA, HA HAJHOBObHUjeM mpitcuuiny 32 HIMOBHHY WM 00aBe3y.

Enrurer Huje y o0aBe3sum ma chpoBese CBeOOYXBAaTHO HCTPaXMBame CBHUX MOTyhHX TpXHIITAa y IHIBY
UICHTH()UKOBaka MPUMAPHOT TPXKUILTA WIIH, Y OJICYCTBY IPUMApPHOT TPI)KUILTA, HAjIOBOJBHHU]ET TPXKUILUTA, Ak
he y3etn y o03up cBe MH(oOpMalHje KOje Cy pa3syMHO DAcIONOXKuBE. Y OJCYCTBY JOKa3a O CYHPOTHOM,
TPXKHILITE HA KOME OM SHTHTET yoOH4ajeHO HHUIMPAo TPaHCAaKIHMjy Npojiaje MMOBHHE WM IpeHoca obaBese ce
MOApa3syMeBa A2 je MPUMapHO TPXKUIITE WIH, Y OACYCTBY IPIMapHOT TPIKHUINTA, 2 j¢ HajIIOBOJHHMU]E TPXKHIITE.

V ciyuajy na 3a IMOBHHY MM 00aBe3y MOCTOjM IPUMapHO TpXKUIITe, hep BpenHocT he mpepcTaBibaTh IieHa Ha
TOM TpXHUITY (6HI0 Ja je IeHa AUPEKTHO yOoduJbHBa WIIM MPOIeHkeHa KopHIIhemeM Ipyre TeXHUKE MpOoIeHe),
YaK ¥ aKo je IIeHa Ha JPYTOM TP KHINTY MOTEHIIMjaTHO MOBOJbHHUjA HA JATYM OJIMEPaBamba.

EnTtuTeTr MOpa MMaTH NPUCTYI IPUMAPHOM (MJIM HAjIIOBOJBHHjEM) TPXKHUIITY Ha JaTyM oaMepaBama. C 003upoM
Jla pa3IM4UTH CHTUTETH (M ITOCIOBHH MOAYXBATH y OKBUPY THX €HTHTETA) Ca Pa3IMIUTHM aKTHBHOCTUMA MOTY
HMMaTH TIPUCTYT PAa3IHIATHM TPXKUIITUMA, IPHMapHO (WM HajIIOBOJBHUjE) TPXKHUIITE 33 MCTy MMOBHHY WIH
00aBe3y MOXKE Ce€ pa3HKOBATH 3a PA3MYUTe €HTUTETe (M TMOCIOBHE TOXYXBaTe€ y OKBUDPY THX CHTHUTETA).
ITpema TOoMe, mpuMapHO (MM HAjIIOBOJPHHUjE) TPXKHIUTE (CTOra M TPXKMIIHM YYECHHIM) [OCMaTpa ce W3
HEepCHEeKTHBE EHTUTETA, YMME Ce 103B0JbaBajy pasiiuke u3Mel)y eHTUTeTa ca pa3IM4uTHM aKTHBHOCTHMA.
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Haxo eHTuTeT MOpa MMAaTH MOTYWHOCT NpHUCTyHa TPXKHUINTY, €HTHUTET HE MOpa MMaTé MoryhHOCT ma mpona
KOHKPETHY IMOBHHY, HUTH Jla IIpeHece KOHKPETHy obaBe3y Ha AaTyM OJMepaBama aa 61 Morao aa oamepu dep
BPEIHOCT Ha OCHOBY IICHE Ha TOM TPJKHUILTY.

Yak ¥ KaJa He MOCTOjU YOUJBMBO TPXKHIITE KOje MOKE J1a MPY>KH IIeHOBHE MH(opManyje 3a Ipoajy UMOBHHE,
WM 3a mpeHoc obaBe3e Ha JIaTyM OJMepaBama, oJMepaBame (ep BPEeJHOCTH Ce BPIIH IO NMPETHOCTABKOM Jia
ce TpaHCaKLHja OJIBMja Ha Taj JAaTyM, MOCMATPaHO M3 IMEPCIEKTUBE yUYeCHHKA Ha TPXKHMIUTY KOjH IOCEIyje
HMMOBHHY WM UMa o0aBe3y. TakBa IpeTnocTaBibeHa TPAHCAKIIH]a IIPpy’Ka OCHOB 3a IPOIECHHUBAE IIeHe IIPojaje
HMMOBHHE WK MpeHoca obaBese.

YyecHMLUM Ha TPXKULLTY

EnTHTET 0iMepaBa (hep BpeJHOCT MIMOBHHe HJIM 00aBe3e kopucTehn nmpernocraBke Koje 01 y4eCHHIU Ha
TPKUIITY KOPHCTUJIM NPUJIHMKOM ojpehnBama IleHe MMOBHHe WIH 00aBe3e, IOJ NPETHOCTABKOM [Ja
TPKUIIHY YYECHHUIN /IeJIajy Y CBOM Haj00/beM eKOHOMCKOM HHTepecy.

VY pasBujamy THX TNPETHOCTaBKH, EHTUTET HHje 00aBe3aH Ja HACHTH(UKYje clenupuyHe ydYecHHKE Ha
TPXKHUIITY. YMECTO TOTa, GHTUTET UICHTH(DHUKYje KapaKTePUCTHKE 110 KOjUMa Ce TPXKUIIHH YYECHHULN FeHEePaIHO
H37ABajajy, y3uMajyhu y 003up (akrope KOojHu Cy CBOjCTBEHH CBEMY ILITO CIIEIH:

(a) MMOBHHHU WA 00aBe3H;

(©6) IIpUMapHOM (MM HajIIOBOJFHH]jEM) TPXKHUIITY 32 UMOBHHY MM 00aBe3y; U

() TPKUIIHUM yYECHUIMMA ca KOjiMa OU EHTUTET YYeCTBOBAO Y TPAHCAKIUjH HA TPIKUILTY.
LleHa

@ep BpeAHOCT je LeHa Koja Ou Omiaa HamnaheHa 3a mpoaajy MMoBHHe, OfHOCHO ILiahieHa 3a mpeHoc
o0aBe3e y peIOBHOj TPAHCAKIMjHM Ha MNPUMapHOM (MJIM HAjNOBO/bHUjeM) TPXKUIUTY HA [JaTyM
oMepaBama, N0 TeKyhHM TP:KHIIHUM ycJoBUMa (Tj. H3/1a3HA 1IeHAa), He3aBHCHO O/ TOra Ja JIH je Ta IeHa
JUPEKTHO YOU/bHBA WIH IPOLIEHEHA YIOTPeOOM Jpyre TeXHHKe IPOLeHe.

Ilena Ha mpuMapHOM (MJIM HAjIIOBOJbHU]EM) TPXKHIITY, IPUMEHEHA 32 OfMepaBambe (ep BPEIHOCTH MMOBHHE
M obaBe3e, HE KOpUTYje ce 3a mpouwkoge mpancakyuje. TPOLIKOBH TpPaHCAKLMje €€ PauyyHOBOJCTBEHO
o0yxBatajy y ckiany ca npyrum IFRS. TpomkoBu TpaHCaknuje HUCY KapaKTEpUCTHKAa HMOBHHE MM 00aBese;
YMECTO TOTa, OHH Cy CIeUn(HUIHH 3a TPAHCAKLH]Y 1 pasiinkoBahe ce y 3aBUCHOCTH OJ] HAUMHA HA KOjH SHTUTET
y4ecTBYje y TpaHCAKIMjH Ca IMOBHHOM MM 00aBe30M.

TpoUIKOBH TpaHCaKIUje HE YKIbYUY]y mpoukoge mpancnopma. Axo je JOKalfja KapakTepUCTHUYHA UMOBUHU
(urTo Moxe OWMTH Ciydaj, Ha MmpuMep, ca poOOM), LleHAa Ha NPUMapHOM (WJIM HajIIOBOJFHUjEM) TPXKHUIITY Ce
KOpHI'yje 3a TPOIIKOBE, aKo IOCTOje, KOju OM HacTali y TPaHCIIOPTOBalkbYy MMOBHHE Ca HCTOBE TPEHYTHE
JIOKAIHje 10 TPIKHUILITA.

NMpumeHa 3a HepuHaAHCUjCKA UMOBUHY

HajBehe u Haj6orbe nckopuwherwe He(puHaAHCUjCKe UMOBUHE

OamMepaBame (pep BpeIHOCTH He(PMHAHCHjCKe HMOBHHE y3MMa y 003Up MOryhHOCT TPXKHIIHOT yYeCHUKA
Ja TeHepullle eKOHOMCKe KOPUCTH Hajeéchum u Hajéosum uckopumhemeM HMOBHHE WIH HeroBOM
NPOJajoM APYIroM TP:KMIIIHOM YYeCHHKY KOjU 04 HajBuIlIe U HAj00/be HCKOPHCTHO HMOBHUHY.

Hajehe u HajOosbe mckopumhieme HeHHAHCHjCKE MMOBHHE y3MMa y 003Mp Kopuiiheme UMOBHHE Koje je
¢u3nuku Moryhe, 3aKOHCKH 103BOJEEHO U (PMHAHCH]CKH U3BOJBUBO, K0 LITO CICIH:

(a) Kopumheme koje je ¢pu3nuxu Moryhe y3uma y 003up ¢usmuke ocoOMHE IMOBUHE KOje OM TPIKUIITHU
YUYECHHUIH Y3eIH Yy O003Mp INPHIMKOM ojpehuBama IeHe WMOBHHE (Ha HpHUMEp, JIOKaluja HIK
BEJIMYMHA HETIOKPETHOCTH).

©) Kopuurheme koje je 3aKOHCKH TO3BOJBEHO y3UMa Y 003Up CBa 3aKOHCKa OrpaHHuCHa 3a Kopuirheme
MMOBHUHE KoOje OM TP)KUIIHU YYECHUIIM y3€JIU y 003Up MPHIMKOM oJpehuBama leHe MMOBHHE (Ha
npuMep, rpal)eBUHCKH IPOIIHUCH KOjH Ce OAHOCE Ha HEMOKPETHOCT).

() Kopumheme koje je (GUHAHCHjCKM HM3BOMJBMBO y3MMa y 003up Ja JH ymoTrpeba MMOBHHE, Koja je
¢m3nukn Moryha M 3aKOHCKM JI03BOJbEHA, T'€HEpHINE ajeKBaTaH MNPHUXOJA HIM TOKOBE T'OTOBHHE
(y3umajyhu y o63up TpomikoBe nprBoljera MMOBHHE TAaKBOj HAMEHH) Ja NPOM3BEIE NPUHOCE O
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HHBECTUIIUje KOje OM TP)KHUIIHKM YYECHHIM 3aXTEBAJIN O/l HHBECTHIIM]E Y TAKBY HMOBHHY CTAaBJbCHE Y
TaKBy ymnotpeoly.

Hajsehe un Haj0ospe mckopumiheme ce oapehyje M3 MEepCHEKTUBE TPXKUITHUX yYECHUKA, YaK U aKO CHTHTET
HaMmepaBa apyraumje kopumheme. IIpernocraBipa ce, MehyTtum, na je texyhe kxopumheme HepUHAHCH]CKe
UMOBHHE O]l CTpaHe CHTHTETa HajBHIIC M Haj0osbe HMCKOpHIINEeHme HCTOT, OCHM aKO TPXHIIHU WIN APYTH
(axropu ykasyjy aa 6u npyraurje Kopuiheme 0] CTpaHe TPXKHUIIHKX yYeCHHKA MaKCHMH3HPAIO BPEIHOCT Te
HMOBHHE.

[a 61 3alITHTHO CBOjy KOHKYPEHTCKY MO3UIH]Y, WM U3 APYTHUX pa3ora, CHTUTET MOXKEe HMAaTH Hamepy jAa He
KOPHCTH aKTHBHO CTeUeHY He(UHAHCHjCKy MMOBHHY HJIM MOXKE MMAaTH HaMepy 1a He KOPHUCTH MMOBHHY Ha
HUBOY meroBe Hajehe u Hajbosbe uckopumthenoctu. IIpuMmepa paau, TO MOXe OHTH Ciiydaj ca CTCUYCHOM
HEMAaTepHjaTHOM MMOBHHOM KOjy CGHTHTET IUIaHHpa J1a KOPUCTH JedaH3MBHO, 1a OM CIOpEYno Jpyre Ja ra
kopucre. Wnak, eHTuTeT OAMepaBa (ep BpeIHOCT He()MHAHCH]jCKE MMOBHHE Ca IMPETIIOCTaBKOM HajBehe u
Haj60Jbe UCKOPUIITNEHOCTH Off CTPaHEe TPXKUIIHUX YISCHUKA.

MNMpeTnocTtaBka npoueHe 3a He(puHaAHCUjCKe UMOBUHE

HajsehuM u Haj6ospuM nckopuniheleM He(HMHAHCHjCKE HMOBHHE YCTaHOBIbABA CE MPETIOCTaBKa IPOICHE Koja
ce KOPUCTH y oJiMepaBamy (ep BpeJHOCTH HMOBHHE, Kao IITO CICAN:

(a) Hajsehe u HajOosbe wuckopumiheme HeQUHAHCHjCKE HMOBHHE MOXe na 00e30ean MaKCHMaIHy
BPEIHOCT 3a TPXKHIITHE YUeCHHKE KPo3 HBEeHO Kopumheme y KOMOWHAIMU ca JPYTOM HMOBHHOM Kao
rpyne (MHCTaJIUPaHO, WIM Ha IPYTH Ha4YMH npriaroheHo ynorpeOu) mwiM y KOMOMHALU]H ca APyroM
HMMOBHHOM ¥ 00aBe3ama (Ha IpuMep, TOCIOBHH MOyXBar).

1) Axo je HajBeha 1 Haj60Jba MCKOPHUITNEHOCT MIMOBHHE HeHO KopHiihemne y KOMOMHALMjU ca
JPYroM MMOBHHOM WM Ca JpyroM MMOBHHOM M o0aBe3ama, (ep BpPEeJHOCT MMOBHUHE je
IeHa Koja Om Owra HamnaheHa y Tekyhoj TpaHCAaKIUMjH IIpojiajeé HMMOBHHE, IIOJ
MIPETIOCTAaBKOM Jla O6M MMOBHHa Omia xopumheHa 3ajeHO ca IPyroM MMOBHHOM MM Ca
JIpyroM HMOBHMHOM M 00aBe3aMma U a Ou Ta IMOBHHA U 00aBe3e (Tj. ’beHa KOMIUIEMEHTapHa
MMOBHHA U MTOBE3aHe 00aBe3e) OMIIM JIOCTYITHU TPKHUITHUM yUYECHUIIUMA.

(ii) O0aBe3e MOBe3aHe ca UMOBHHOM M Ca KOMIUIEMEHTApHOM HMOBHHOM YKJbY4yjy o0aBese
KOjuMa ce (pHHAHCHpa OOPTHU KaluTal, alld He YKIbYdyjy 00aBe3e KojuMa ce (hMHaHCHpa
HMMOBHHA M3BaH IpyIe HIMOBHUHE.

(iii) [IpernocraBke o HajBeho] M HAj60IpO] HCKOpUIThEHOCTH HE(HHAHCHjCKE HMOBHHE MODajy
OWTH KOH3WCTEHTHE 3a CBY WMOBHHY (3a Koje je HajBeha m HajOospa HMcKOpHOIhEHOCT
pelieBaHTHA) y TPyNH HMOBMHE WJIM TPyIH MMOBHHE M 00aBe3a y OKBHpPY KOjux Om ce
MMOBHHA KOPUCTHJIA.

(©) Hajsehe u Hajbospe uckopumliele HeUHAHCHjCKE MMOBHHE MOXKE, Ha CaMOCTaJHO] OCHOBH, J1a
00e30e1 MaKCHMaITHy BPEIHOCT TP>KUIIHUM ydecHUIIMMa. AKo je Hajsehe u Haj0ospe nckopumheme
He(HMHAHCHjCKE UMOBHHE Ha CaMOCTAJHO] OCHOBH, ()ep BpEIHOCT MMOBHHE je IIeHA Koja Oum Omma
HarutaheHa y Tekyhoj TpaHCakIMju MpoJaje MMOBHHE TPKUIIHUM yYECHHIMMA, KOjH OM KOPHUCTHIIH
HMMOBHHY Ha CaMOCTAJIHOj OCHOBH.

OnmepaBame (Gep BpeOHOCTH HE(HHAHCH]CKE HMOBHHE MPETIOCTaB/ba a C€ MMOBHHA KOH3UCTEHTHO MpOJaje
ca oOpauyHCKOM jeanHHIOM yTBpheHoM y npyrum IFRS (xoja mosxe 6utn nojeannauyna umosuHa). To je ciyuyaj
4ak ¥ Kaj ce (ep BpeIHOCT oMepaBa I10]1 IPETIIOCTaBKOM Ja je HajBehe u HajOosbe Hckopumheme NMOBHHE
BeHO Kopumheme y KOMOMHALM]H ca JPYroM MMOBHHOM MM ca APYTOM MMOBHHOM M oOaBe3ama, 3aTo IITO Ce
(bep BpexHOCT oMepaBa O] MPETIIOCTABKOM JIa TPXKUILIHHU Y4ecHUK Bell moceayje KOMIUIEMEHTApHY UMOBUHY
1 noBe3aHe obaBese.

V¥ naparpady b3 ce onucyje npumMeHa KoHIENTa IPETIIOCTABKE IPOIeHe 3a He(UHAHCH]CKy UMOBHUHY.

NpumeHa Ha o6GaBe3e U WHCTPYMeHTe COMNCTBEHOr Kanutana
eHTUTeTa

OonwTN NpUHUMNN
@ep BpeHOCT ce 0MepaBa MOA NMPeTHOCTABKOM Ja ce (MHAHCHjcKa WM HeMHAHCHjcKa oDaBe3a WU
HHCTPYMEHT COIICTBEHOI' KalluTa/la eHTUTETAa (Ha npumep, y'{emhe Y Kanurajly eMUTOBAHO Ka0 HaAKHa/la

Y NOCJIOBHOj KOMOMHALMjH) MPEHOCH TPKUIITHOM YUECHUKY Ha 1aTyM oaMepaBama. [Ipenoc o6aBe3e miun
HHCTPYMEHTA CONCTBEHOI KAMMTAJIa eHTUTETa BPIIM ce MoJ ciedehum npernocraBkama:
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(a) Oo0aBe3a ocTaje HeM3MHMpPeHa M TP:KMIIHU YYeCHHK HAa KOra ce NMpeHocH 00aBe3a je Ay:KaH Aa
u3mMupu odasedy. OdaBe3a ce He H3MHMPYje NMpeMa IPyroj yroBOpHoj CTpaHH, HUTH ce Ha APYru
HAYHH NOHHIITABA HA IATYM OJMepPaBama.

) HNHCTPYMEHT CONCTBEHOI KANMTAJIA €HTUTETa ocTaje Baskeh M TPXKMIIHM y4eCHHK Ha Kora je
NMpeHeT Npey3uMa cBa NpaBa W o0aBe3e NOBe3aHe ca HMHCTPyMeHToM. MHCTpyMeHT ce He
NOHUIITABA, HUTH €€ HA JIPYIM HAYMH YKH/Ia HA IaTYM O/iMepaBaba.

Yak # Kaja He IOCTOjH YOWBHBO TPXKHINTE ca MH(OpManujama 3a yTBphuBame IieHe TMpeHoca obaBe3e MIIN
MHCTPYMEHTa COIICTBEHOT KalWTajga eHTHTeTa (Ha MpHMep, 3aTO INTO YTOBOPHA MM Jpyra 3aKOHCKa
OrpaHHYCHA CIIPEYaBajy MPEeHOC TAKBUX CTaBKM), MOTyhe je 1a IOCTOjH YOUJbHBO TPIKHIITE 32 TAKBE CTABKE aKO
UX JIpyre CTpaHe Jp)ke Kao MMOBHHY (Ha IpUMep, KOpIopaTHBHA OOBE3HMIIA MM KYIIOBHA OIIMja 33 aKuuje
EHTHUTETA).

VY cBUM cily4ajeBUMa, EHTUTET MaKCHUMAIHO KOPHUCTH PEJICBaHTHE YOWHHBE HHIyTe M Ha MHHUMYM CBOJIH
kopuihemhe HeyOwbHBHX MHIYTa pagy HCHyHhemha Injba oaMepaBama (ep BPeIHOCTH, a TO je IpOolieHa IIeHe
[0 KOjoj OM y peooBHO] TpaHCAKU¥ju H3Mel)y TpXKMIIHMX ydecHMKa OHO M3BpLICH INPEHOC 00aBe3e WIIH
HHCTPYMEHTA KallhTajla Ha JaTyM OIMepaBamba, 110 TeKyhiM Tp>KHIITHUM yCIOBHMA.

Obasese u uHcmpyMeHmu Karnumalsia Koje Opyae cmpaHe OpXe Kao UMOBUHY

Kana Huje mocTynmHa KOTHpaHa IeHa 3a NPeHOC HCTe WM CJIMYHe o0aBe3e, 0JHOCHO MHCTPYMEHTa
CONCTBEHOI KAIlMTAJa EeHTHTeTa, a MIEHTUYHY CTABKY [pPyra CcTpaHa [p:KH Kao MMOBHHY, €HTUTET
oaMepaBa (ep BpPeIHOCT o0aBe3e MJIM MHCTPYMCHTA KANHTAJIA M3 HePCHEKTHBE TP:KUIIHOI Y4YeCHHKA
KOjH APKH HAEHTHYHY CTABKY K20 HMOBHHY, Ha 1aTyM OIMepaBamba.

V TakBHM Cily4ajeBUMa, EHTUTET oaMepaBa (ep BpeqHOCT o0aBe3e WM HHCTPYMEHTA KalluTaja Kao IITO CIe/N:

(a) yHnoTpeOOM KOTHUpPaHE IIEHE Ha aKMUGHOM mpacuumy 3a UICHTHYHE CTaBKe KOje Ipyre CTpaHe ApiKe
Kao HMOBHHY, aKo je Ta IIeHa JOCTYIIHA.

(©) aKo Ta I[eHa HUje JOCTYIHA, KopUIhemeM APYruX YOWBHBHX HMHITYTa, KA0 MITO je KOTUpaHA IIeHa Ha
TPXKHILITY KOje HUje aKTHBHO 3a MCHTHYHY CTAaBKY KOjy Jpyra CTpaHa JIpyKH Ka0 MMOBHHY.

() aKo youJpHBe LieHe u3 (a) u (0) HuCy nocTynHe, KopHIhemheM Apyre TEXHUKE IPOIeHe, Kao IITO je:
1) npuxoOHu npucmyn (Ha IPEMeEp, TEXHUKA CAIallIke BPEITHOCTH Koja y3uMa y o03up Oynyhe

TOKOBE TOTOBHHE KOje OM TP)KUIIHH YYECHUK OYEKHBAO Jla IPUMH Of JpiKamba 00aBe3e WiH
MHCTPYMCHTA KanuTajia Kao MMOBHHE; BuaeTH naparpade 610 u B11).

(i1) mpacuwHy npucmyn (Ha puMmep, Kopumheme KOTHpaHUX IICHA 3a CIMYHE 00aBe3e WM
HMHCTpyMEHTE KaluTajia Koje Apyre CTpaHe Ape Kao MIMOBHHY; BUAeTH naparpade b5-57).

Enrurer Kopuryje KoTupaHy LieHy oOaBe3e WIM HHCTPyMEHTa COIICTBEHOT KalWTaja, Koje Jpyra CTpaHa ApXKH
Kao MMOBHHY, CaMO aKo Ioctoje (akTopy creludpuIHE 32 UMOBHHY, KOJU HHUCY NPUMEHHBH 32 OJMEPaBambe
(ep BpemHOCcTH 00aBe3e WM MHCTPYMEHTa KamuTana. EHTuTeT je myxaH ma obe30enu ma 1eHa MMOBHHE HE
oIpaxkaBa e(eKaT OrpaHHUYCHA KOJUM ce CIIpedaBa Mpojaja Te UMoBHHE. Heku ox (akTopa Koju MOTy Ja yKaxy
Ha YMIbEHHUILY []a KOTHPaHy LieHy UIMOBHHE Tpeba KOpUroBaTH yKJbydyjy cienehe:

(a) KoTupana neHa HMOBHHE ce OJHOCH Ha CIMYHY (alM He UCTy) 00aBe3y WM WHCTPYMEHT KaluTania
Koje Jipyra cTpaHa Jp)KH Kao MoBHHY. Ha npumep, o6aBe3a MIM HHCTPYMEHT KallUTajaa MOTY UMaTH
noceOHy KapakTepHCTHKY (Ha IpUMep, KPEeAUTHH KBATUTET EMUTEHTA) KOja ce pas3JIKyje O OHe Koja
ce ogpaxaBa y (ep BPEIHOCTH CIMYHE obOaBe3e WM MHCTPYMEHTA KaluTala KOjU ce JPKe Kao
HUMOBHHY.

©) OO6pauyHCKa jeAMHMIIAa MIMOBHHE HHje HCTa Kao 3a 00aBe3y WM MHCTPyMEHT Kamurana. Ha mpumep,
Ko 00aBe3a, y HEKMM CIydajeBHMa IieHa MMOBHMHE OfpakaBa KOMOMHOBaHY ILieHYy INakera, Koja ce
€acToju KaKko OJ] U3HOCAa KOjU MPHCTHKY OJ eMUTEHTa, TaKO U 0J] N00oJbIIamka KPeAUTHOT OOHHUTETa
Tpehux crpaHa. Axo oOpadyHCKa jemMHHIA 32 00aBe3y HHUje KOMOMHOBAaHH IIaKeT, LWJb je Ja ce
onMmepHu ¢ep BpeaHOCcT o0aBe3e EMHUTEHTa, a He ¢ep BpeAHOCT KoMOMHOBaHOT makera. Crora, y
TaKBUM CIy4ajeBUMa, EHTUTET KOPHTYje YOWBMBY IIEHY HMMOBHMHE Ha OW HCKJBYYHO edekar
no0oJblIama KpeIuTHOT OoHuTeTa Tpehux crpana.

Obasese u UHCmpymeHmu Kanumarna Koje opyze cmpaHe He Opxe Kao UMOBUHY

Kapna xoTtupaHa 1eHa 3a IPeHOC HCTe WIH cJIUYHe 00aBe3e MM MHCTPYMEHTA COICTBEHOI KANUTA/IA HUje
JAOCTYNMHA M WAEHTHYHY CTABKY Jpyra cTpaHa He Jp:KH Ka0 HMOBHHY, eHTHTeT ofiMepaBa ¢ep BpeaHOCT
ob0aBe3e WM MHCTPYMEHTAa KamuTaja KopuinhemeM TexXxHHMKe NpoLeHe U3 MepCHeKTHBE TPKHIIHOT
Y4eCHHKA KOjH HMa 00aBe3y MJIM je eMUTOBA0 HHCTPYMEHT KaNUTaJA.
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Ha npumep, y mpuMeHH TEXHUKE Cafalllibe BPEJHOCTH, EHTUTET MOKE a y3Me y 003up jenHo ox creaehux:

(a) Oynyhe ojuiBe TOTOBHHE 32 KOje TPXKUIIHM yYECHHK OUYEKyje Ja ce IOroje NMPIIMKOM H3MHpPEHha
obaBese, ykibydyjylin M HaJOKHaIy KOjy TPXKHIIHH Y4YECHHK 3aXTeBa 3a Ipey3uMame obaBese
(Bunetu maparpade b31-533).

©) M3HOC KOjU OM TPXKHIIHMA YYCCHHK MPUMHO Ja Mpey3Me WM Ja W3[a HMCTOBPCHY 00aBe3y WU
HHCTPYMEHT KaluTana, KOpuCTehn npeTrnocTaBke Koje OU TPXKUIIHK YIeCHUIN KOPUCTHIIN IIPHINKOM
onpehuBama 1eHe 3a WACHTHYHE CTaBKe (Ha TIpEMep, IIOCEAOBamE HMCTHX KPEAUTHHX
KapaKTEepUCTHKA) HAa NPHUMapHOM (WM HAjIOBOJGHMjEM) TPXKHUINTY 32 EMUTOBame 00aBe3e WIH
HWHCTPYMEHTA KalHTaja ca jeAHAKUM yTOBOPHUM YCIOBHMA.

Pu3snk HensBpliewa

®@ep BpeaHOCT o0aBe3e ofpaxkaBa eexTe pusuka neuzépuierra. PU3UK Heu3BpUIeHa YK/bY4dyje, ajJu He
MOpa OMTH OrpaHHYeH HA CONCTBEHHM KPEeIUTHU PU3HK eHTHTeTa (kao wTo je nepunucano y IFRS 7
Qunancujcku uncmpymenmu: Oodenooarsuearsa). 3a pU3UK HeM3BpLIEHAa ce NMPETIOCTAB/bA 1A je jefHaK
npe U MocJie NpeHoca odapese.

IpunukoM oaMepaBama (ep BpemHOCTH 00aBe3e, SHTHTET y3uMma y 003up edeKaT COICTBEHOT KPEAWUTHOT
pH3HKa (KpeIuTHY HO3UIM]jy) U CBE OcTajie (GakTope KOju MOTY yTHUIATH Ha BepoBaTHOhy na he obaBesa Outu
i Hehe 6utn m3BpieHa. Taj edekar ce MoXke pa3IMKOBATH Yy 3aBUCHOCTH 011 00aBe3e, Ha puMep:

(a) Ila I ce 00aBe3a OHOCH Ha 00aBe3y H3MHUpPEHha y TOTOBUHH ((prHaHCHjcKa 00aBe3a), Win Ha 00aBesy
ncrnopyke pode mwin yciyra (HehuHaHCHjcKa 00aBe3a).

(©6) YCJIOBH ITOOOJBIIAha KPEIUTHOT OOHUTETA KOjU Cy TIOBE3aHH 3a 00aBE30M, aKO IOCTOje.

dep BpenHocT 0OaBe3e oapaxkaBa eekaT pH3MKAa HEU3BPIICHA 3aCHOBAHOI Ha OOPAYyHCKO] jeIUHHUIIH.
Emurent obaBe3e n3maTe ca HEOJBOjJHBUM MMOOOJBLIAKHEM KPEJUTHOT OOHHUTETA Of CTpaHe Tpeher yuna, Koju ce
y3uMma y 003up O[BOjeHO o o0aBe3e, He yKJbydyje edexaT mobosbliama KpEeIUTHOT OOHHTETa (HA mpumep,
rapaHnuja Tpehe crpaHe 3a Oyr) Ha oxMepaBame (ep BpeqHOCTH obaBe3e. AKO ce HOOOJbIIARkE KPEAUTHOT
OoHHTeTa y3UMa y 003Hp 3aceOHO 01 00aBe3e, EMHUTEHT y3MMa Y OO3Hp COIICTBEHY KPEIUTHY MO3HIH]jY, a He
no3unyjy Tpeher nuia rapanTa NpIIKKOM oMepaBama (Gep BpeqHocTH obaBese.

OrpaHquH:e KOjVIM ce cnpe4yaBa npeHoc obGaBese unu MUHCTPYMeEHTa COoNnCTBEeHoOr
Kanutana eHTUTeTa

IprurkoM oxMepaBama (ep BpeIHOCTH 00aBe3e MIM HHCTPYMEHTa COIICTBEHOT KallMTana CHTHTETa, CHTHTET
He yKJbydyje 3ace0aH HHIYT HUTH KOPEKLHWjy APYTHX uHAyma BE3aHHX 3a IOCTOjalbe OTpaHUuYeHa Koje
crpedaBa IPEHOC cTaBKe. Edexar orpaHmdema KOjUM ce CIpedaBa IpeHOC 00aBe3e WIM HHCTPYMEHTa
COIICTBCHOT KalWTajla CHTHTETAa j¢ WM HMMIUIMIUTHO WM CKCIUIMIUTHO 0oOyxBalieH IPYrMM HHIIyTHMa 3a
ozMepaBambe (ep BpeIHOCTH.

Ha npumep, Ha naTyMm TpaHCakKiyje cy M MOBEpPHIAll U Qy)KHHUK NPHUXBATWIN [IEHY TpaHcakuuje 3a obaBe3y ca
IIyHHM 3HambeM Jia 00aBe3a yKJbydyje OrpaHHIerhe KOjUM Ce ClipedaBa mbeH npeHoc. Kao pesynrar ykipyunBama
TOT OTpaHMYCHA Yy IEHy TpaHCakiuje, 3acebaH WHITYT, WIM KOpeKnuja mocrojeher mHIyTa, KOjuM OM OHO
oOyxBaheH edekar orpaHndema Ha IPEHOC, HUje MoTpedaH Ha 1aTyM TpaHcakudje. Ha cimyan HauwH, 3acebaH
WHITyT, WIH Kopekuuja mocrtojeher maIyTa, kojum Om 6mo oOyxBaheH edekar orpaHuuema Ha NPEHOC HUjE
notpebaH Ha JlaTyMe HaKHaIHOT OJ[MepaBamba.

®PunHaHcujcka ob6aBe3a No NO3nBY

®ep BpenHocT puHaHCH]jcKe obOaBe3e ca oOerexkjeM U3MHpEerma M0 MO3UBY (Ha MpUMEp, IETO3HT MO BUlEHY)
HHje Mamba 0] U3HOCA KOju Tpeba Jia ce UCIUIATH IO MO3UBY, JUCKOHTOBAHOI O IIPBOT JaTyMa Kaja ce MOXe
3axTeBaTy Iahame n3HOCA.

NMpumeHa Ha duHaHCUjcKy UMOBUMHY M ¢UHaAHCKjcke obaBe3se ca
KoMneH3upajyhumMm nosvumjama TPXUWHUX PU3MKaA WUNU KpeauTHoOr
pv3uKa apyre yroBopHe cTpaHe

Enrurer, kxoju apxu rpymy (HUHAHCHjCKC MMOBHHE M (HMHAHCHjCKHX 00aBe3a, HM3JIOXCH je TP)KUIIHUM

pm3umMa (kao mro je aedunucano y IFRS 7) u kpeantHOM pu3uky (kao mro je neduuncano y IFRS 7) cake
YTrOBOpHE CTpaHe. AKO €HTHTET yIpaBiba TPyHnoM (MHAHCHjCKE MMOBHHE M (pMHAHCHjCKHX o0aBe3a Ha 0a3u

© IFRS Foundation



49

50

51

52

53

54

55

IFRS 13

COIICTBEHE HETO H3JI0)KEHOCTH TPXKHIIHUM DPHU3HMIMMA, WIH KPEAUTHOM PH3UKY, CHTUTETY je J03BOJHEHO Ja
npumenu usysehe ox oBor IFRS 3a onmepasame dep Bpeanoctu. To nzysehe 103BospaBa EHTUTETY J1a OIMEpaBa
(ep BpenHocT rpymne HUHAHCHjCKE UMOBUHE M (DHHAHCHjCKMX 00aBe3a Ha 06as3u IeHE Koja Ou Owna HaruiaheHa
0]] TIpojiaje HeTo Jayre Io3uiyje (Tj. IMOBHHE) 3a U3JIOKEHOCT KOHKPETHOM PH3HUKY, Wi IUTalieHa 3a MpeHoc
HETO KpaTke mo3umyje (Tj. obaBe3a) 3a M3I0KEHOCT KOHKPETHOM PH3HKY Y PEIOBHOj TPaHCAKIHjU H3Mehy
yYeCHHKa Ha TPXKHIITY Ha NaTyM OJMepaBama, M0 TeKyhuMm TpKuiHHM ycioBuMa. IIpemMa TOMe, €HTHTET
oxMmepaBa ¢ep BpeAHOCT Tpyne HUHAHCHjCKE IMOBHHE M (PHHAHCHjCKUX 00aBe3a Ha HAYMH KOjU je TOCIeaaH ca
THM KaKo OM TPI)KHIIHH YYECHHUIM OJPEIHIIN IIeHy HETO H3JI0)KCHOCTH PU3HKY Ha IaTyM OJMepaBama.

Enrurery je 103BosbeHO J1a HICKOpUCTH u3y3ehe u3 maparpada 48 camo ako eHTUTET YHHHU CBE LITO CIEAN:

(a) CHTUTET YINpaBjba TpymnoM (UHAHCHjCKEC HMOBHMHE H (UHAHCHjCKMX obaBe3a Ha 0a3W HETO
H3JI0)KEHOCTH CHTUTETAa KOHKPETHOM TPXKUINHOM PU3UKY (WM PU3UIMMA), WK KPEAUTHOM PH3HKY
KOHKpPETHE YrOBOPHE CTpaHe, y CKIagy ca JJIOKYMEHTOBAHUM YIIPAaBJhaleM pPH3HUIAMA HWIIH
HWHBECTUIIHOHOM CTPATErdjOM €HTHTETa,

(©) JOCTaB/ba KJbYYHMM pYKOBOJMOLMMAa EHTHTeTa HH(pOpMalyje, Ha TaKBO] OCHOBH, O TpyIH
¢uHaHCHjCKe WMOBHMHE M (HMHAHCHjCKMX o0aBe3a, kao mrTo je xaedpuHucano y IAS-y 24
Ob6enodarsusara no8e3aHux Cmpana; i

(1) obaBe3aH je, WK je W3abpao Ja BPIIA OIMEpaBame TakBe (HHUHAHCHjCKEC UMOBHHE M (PHHAHCH]CKHX
obaBe3a 1o (ep BPEIHOCTH Yy M3BEINTAjy O (PMHAHCHjCKOM IOJIOXKajy Ha KPajy CBAKOT M3BEIITAjHOT
Hepuoa.

U3yseha u3 maparpada 48 ce He 0qHOCE Ha MPE3CHTANHN]y (HUHAHCHjCKUX M3BEIITaja. Y HEKHM CITydYajeBUMa,
OCHOBA 3a MpEe3eHTAIM]y (UHAHCH]CKAX UHCTPYMEHATA y M3BEINTajy O (PUHAHCH]CKOM MOJIOXKAjy CE pasjuKyje
O/ OCHOBE 3a OfMepaBame (DMHAHCH]CKHX HHCTpyMEHaTa, Ha mpuMmep, kaga gatd IFRS He 3axTeBa min He
JI03BOJbaBa INPE3CHTAlHjy (DHHAHCHjCKHMX HMHCTPyMECHAaTa Ha HETO OCHOBH. Y TaKBHM CIy4ajeBHMa CHTHTET
MOXJa MOpa Jla aJoupa KOopeKnuje Ha HuBOy mnoptdonmja (Buaetu maparpade 53-56) Ha mojequHAYHY
MMOBHHY WM 00aBe3e Koje YMHe TpyIy (pHUHAHCHjCKe MMOBHHE W (QHMHAHCHjCKUX obaBe3a KOjuMa ce ynpaBiba
Ha 0a3M HETO M3JI0KEHOCTH CHTUTETA PU3UKY. EHTUTET BpIIM TakBY alOKAI[Mjy HA ONPABAAHO] U JOCIEAHO]
OCHOBH, KoprcTehn METOJ0JIOTH]y Koja je oaroBapajyha 3a Jjate OKOJIHOCTH.

Jla 6u kopuctro uzysche u3 maparpacda 48, CHTUTET JOHOCH OJUTYKY O PaY4yHOBOJCTBEHOj MOJHUTHIIN y CKIIATY
ca IAS-om 8 Pauynosoocmeene nonumuke, npomeHe pauyHo800CMEeHUX npoyena u cpeuike. EHTUTET, KOjU
KOpPHUCTH OBO usysehe, mpumenuhe Ty pauyyHOBOJCTBEHY IOJHMTHKY, YKJbYydyjyhn M CBOjy IIOJHTHKY 32
aIoNUpamke KOPEKIUja 3a IMOHYAy-NOTpaxmy (BumeTu maparpade 53-55) m Kopekiuja 3a KPEJAUTHU PH3HUK
(BumeTn maparpad 56), ako cy IpHUMemUBe, KOH3UCTEHTHO O] IEPHO/Ia JI0 TIEPUO/Ia 3a IaTH MOPTHOITHO.

Uzyzehe u3 nmaparpaga 48 camo ce npuMmemyje Ha (GUHAHCH]CKY UMOBHHY M (DHHAHCHjcCKe o0aBe3e Koje Cy y
nenokpyry IAS-a 39 Quuancujcku uncmpymenmu: npusnasarwe u oomepagarwe, wiu IFRS 9 Quuancujcxu
uHCmMpyMenmu.

MN3noxeHOCT TPXKULLHUM pU3nLmma

Kanma xopucrn nsysehe u3 maparpada 48 3a oamepaBame ¢ep BpeqHocTH rpyrne (QHHAHCHjCKE MMOBHHE W
¢uHaHCHjcKUX o0aBe3a KOjUMa Ce yIpaBjba Ha 0a3d HETO H3JI0KEHOCTH CHTHTETa KOHKPETHOM TPIKUIIHOM
pu3uKy (WOM pH3WLOUMA), CHTUTET NpUMElYje IIGHy Yy paclioHy IOHyIe-TIOTpaxme, Koja je
Hajpenpe3eHTaTHBHHUja 32 (ep BPEJHOCT y OKOJIHOCTHMA HETO H3JIOKEHOCTH CHTHTETa TAKBHM TPIKHIIHHM
pmsunuma (Buneru naparpage 70 u 71).

Kana xopucrn usysehe u3 maparpada 48, enrurer o6e3behyje na TpKUIIHM PU3HK (WIM PU3ULHU), KOME je
CHTUTET U3JIOXKEH y OKBHpY Ipyrne HHHAHCHjCKe MIMOBHHE H (MHAHCHjCKMX 00aBe3a, Oyse CyITHHCKH uetH. Ha
NpUMep, SHTHTET He KOMOWHYje PH3MK KaMaTHE CTOIle, MOBe3aH ca ()MHAHCHjCKOM MMOBHHOM, Ca PU3HKOM
IpOMeHe IIeHe pole, MOBE3aHNM ca (PHHAHCH]CKOM 00aBe30M, 3aTO IITO Ce THME He OM yMamWia H3JI0KEHOCT
SHTHUTETa PU3UKY KaMaTHE CTOIe, HUTH PU3UKY NpoMeHe LeHe pode. Kana ce kopuctu usysehe u3 naparpaga
48, cBaku 0a3HU PU3MK KOjU IIPOUCTHYE M3 MapaMeTapa TPXKUIIHOT PH3UKa, KOjU HUCY WICHTHYHH, y3HMa ce Yy
003up y onMepaBamy (hep BpeaHOCTH (PUHAHCH]CKe IMOBHHE U (DMHAHCH]CKUX 00aBe3a y OKBUPY TpyTIe.

Ha cnuyan HauuH, Tpajamkbe N3JI0KEHOCTH SHTUTETa KOHKPETHOM TP)KHIITHOM PH3MKY (WM PU3MIMMA) Y B3 ca
(PMHAHCH]CKOM UMOBHHOM M (DMHAHCHjCKMM 00aBe3aMa MOpa OMTH CYNITHHCKH HCTO. [Ipumepa pagu, eHTHTET
Koju Ma 12-MeceuHH ¢jydepc yroBop 3a TOKOBE TOTOBHHE IOBe3aH ca BpeaHouilly 12-MecedHe M3JI0KEHOCTH
PU3HKY KaMaTHE CTOIIE 110 IeTOrOJUIIHEeM (UHAHCHjCKOM MHCTPYMEHTY YHyTap IpyIlie Koja ce cacTOjU caMo O
Te (MHAHCHjCKe UMOBHHE W (PUHAHCHjCKHX 00aBe3a, oaMepaBa (ep BPEIHOCT HM3JOKEHOCTH 12-MecedyHOM
pM3HKY KaMaTHE CTOIIE Ha HETO OCHOBHM, a IPEOCTally M3JIO0KEHOCT PU3MKY KamaTHe crome (Tj. ox 2. ;o S.
roJIiHEe) Ha OPYTO OCHOBH.
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M3n0oXXeHOCT KpeAUTHOM PU3UKY KOHKPETHE YrOBOpHe CTpaHe

Kanma xopuctn nsysehe u3 maparpada 48 3a oamepaBame (ep BpeqHocTH rpyrne (QHHAHCHjCKE MMOBHHE M
(uHaHCHjCKUX 00aBe3a MOBOAOM KOjUX je CTYIHO Yy OJHOC Ca KOHKPETHOM YTOBOPHOM CTPAaHOM, EHTHTET
yKJbydyje e(ekar CBOje HeTO M3JI0KCHOCTH KPEIUTHOM PHU3UKY T€ YrOBOPHE CTpaHE, WM HETO U3JI0XKEHOCTH
JIpyre yroBOpHE CTpaHEe KPEAHUTHOM DH3MKY CHTHTETa Yy OAMepaBamkby (ep BpEIHOCTH, Kaga O TPIKUIIHU
YUECHHIM y3eIH y 003up Omino koje moctojehe apamkmaHe KOju yMamyjy H3JI0KEHOCT KPEIUTHOM PHU3HKY 3a
Clly4aj HeM3BplIeHha (Ha IpHUMep, TeHepalHU CIOopasyM O IIOpaBHamy Ca JPYroM YrOBOPHOM CTPAHOM, WIIH
CIIOpasyM KOjH 3aXTeBa pa3MeHy KojaTepaja MO OCHOBY HETO H3JIOXKCHOCTH CBaKe CTPAaHE KPEIUTHOM PU3HKY
npyre crpane). OnMepaBame (Gep BPEIHOCTH OJpaskaBa OYCKHBamba TPXKUIIHUX YYECHHKA O BepoBaTHOhH 1a
TaKaB apaHKMaH Oy/ie 3aKOHCKH M3BPIINB YKOJIMKO HACTYIIM ClTydaj HEU3BPIIECHa yTOBOPHUX 00aBe3a.

MoyeTHO NpusHaBame dep BpeaHOCTU

Kana je mmMoBrHa cTeyeHa niam obaBe3a mpey3eTa y TPaHCAKLUjH pa3MEHe TaKBe MMOBHHE WM o0aBese, IeHa
TpaHcakiuje je mneHa miaheHa 3a CTHIakbe HMOBHHE WM HamiaheHa 3a mpey3uMmame obaBese (VIasHa yeua).
CymnportHo ToMe, (hep BpeJHOCT UMOBHHE MM 00aBe3e je IieHa Koja Ou Owia HarutaheHa 3a Ipojiajy HMOBHHE
wm miahena 3a npeHoc o6aBe3e (M3na3Ha LeHa). EHTHTETH He Mpojajy yBeK MMOBHHY IIO IleHaMa IutaheHuM
NPUIMKOM BHXOBOT cTHIaa. Ha ciiMyaH HauKH, CHTHTETH HE NpeHoce YBeK obaBese Mo IeHaMa HarutaheHuM
3a IbUXOBO MPEY3HMambe.

Y MHOTHM clly4ajeBUMa IIeHa TPaHCaKIMje je jeHaKa ¢ep BpeaHOCTH (Ha MpUMep, TO MOXKe OHTH Cllydaj Kajua
ce, Ha JJaTyM TpaHCaKIMje, TpaHCaKlUWja KylOBHHE MMOBHHE OJIBUja Ha TPXKUIUTY HA KOMe OM ce MUMOBHHA
npojana).

Kana ytBphyje na mu je ¢ep BpeqHOCT, MPMIIMKOM [TOYETHOT NIPU3HABAMA, jeJHAKA ICHN TPAHCAKIIH]je, EHTUTET
y3uma y 003up ¢axrope crieruduuHe 3a TpaHCAKIHU]y U 38 UMOBHHY WiH ob6aBe3y. Y maparpady b4 cy omucane
CHTyallMje y KOjUM LIeHa TPaHCaKIKje He MOpa Jia IpeacTaBiba (ep BPeIHOCT UMOBHHE WM 00aBe3e MPHINKOM
HOYETHOT NPU3HABAMbA.

Axo npyru IFRS 3axTeBa, Wik 103BOJbaBa CHTUTETY IOYETHO OAMEpaBame MMOBHHE Wi obOaBese mo dep
BPEIHOCTH, a [[eHa TPaHCAKIHje Ce Pas3JiKyje ox (ep BPEIHOCTH, SHTUTET MpHU3Haje pe3ynrupajyhu nodurax
win TyOuTak y Omnancey ycrexa, ocuM ako taj IFRS He onpehyje apyraunje.

TexHuke n poueHe BpeaHOCTU

EHTHTET KOpPHCTH TeXHHKY NIpPOLeHe BPEIHOCTH Koja je oaroapajyha 3a nare okoJIHOCTH M 32 KOjy cy
JOCTYIIHH NOJAllM JOBOJbHH 32 OAMepaBambe (ep BPEIHOCTH, INPH YeMy MAKCHMAJIHO KOPHCTH
peieBaHTHE YOUWbHMBE HHIyTe U HA MHHMMYM CBOAH kKopuiihewe Heyo4WbHBHX HHIYTA.

Iws kopummhema TeXHUKE NPOLEHE BPEAHOCTH je Jia ce HPOIEeHH LeHa Mo Kojoj OM ce oaBmiia peloBHA
TpaHCaKIHja Mpojaje UIMOBHUHE WM TpeHoca obaBe3e m3Mely TP)KUIIHUX ydecHHKa Ha JaTyM OJMepaBama, 1o
TeKyhUM Tp>KHITHUM ycrnoBuMa. Tpy TeXHHKE MPOIEHE BPEIHOCTH Y MIMPOKO] YIOTPEOH Cy TPKUIIHK IPUCTYTI,
MpPOWKOBHY NPUCHIYN N TIPUXOAHH TIPUCTYTI. I TaBHU acHeKTH OBUX MPHCTYyTA Cy Pe3MMHpPaHU y TMaparpaduma
b5-B11. Exturer, y oaMepaBamy ¢Gep BpeAHOCTH, KOPUCTH TEXHHUKY MPOLIEHE BPETHOCTH KOja je KOH3UCTEHTHA
ca jeJHUM, WIN BUIIE THX IPHUCTYIIA.

V HekuM ciy4ajeBUMa, caMo hie jeaHa TeXHHKa MPOLCHE BPEIHOCTH OMTH HMpHMepeHa (Ha MpuMep, Kaua ce
HpOLCHYje HIMOBHHA MM 00aBe3a KOpUIIheheM [ieHa KOTUPaHUX Ha aKTUBHOM TPIKUILTY 32 HCTY UMOBHHY WIIH
obaBe3e). Y npyrum ciydajeBumMa, Behn Opoj TexHuKa mpolieHe BpexHocT he OUTH npumepeH (Ha npuMep, TO
MoXe OUTH ciTydaj IPHIMKOM IIPOLIEHE BPETHOCTH jeIMHULIE KOja TeHepHuIlle TOTOBUHY). Y ciydajy Kopumrhema
Beher Opoja TexHMKa IpOLCHE 3a oMepaBame (ep BPEIHOCTH, Pe3ylTaTd (Tj. PECIeKTUBHE MHAMKAIMje (ep
BpenHocTH) OH Tpebaso ia Oyay OLCHEHH Ha OCHOBY PAIllMOHAIHOCTH PACIIOHA BPEIHOCTH HHAMKOBAHHX THM
pesynratuma. OnmepaBame (ep BPEAHOCTH je Tadka y TOM PAcHoOHy Koja je Hajpelpe3eHTaTHBHHUja 3a (ep
BPEIHOCT Yy JaTHM OKOJHOCTHUMA.

VKOJIMKO je LieHa TpaHCakKuuje jeqHaka ¢ep BPeIHOCTH Y MOMEHTY MOYETHOT NPU3HABAKka, & TEXHUKA MPOLICHE
BPETHOCTH KOja KOPUCTH HeyouJbHBe HHIYyTe he OuTH ynotpebibeHa 3a HaKHAJHO OJMepaBame (ep BPeIHOCTH
y OyayhHOCTH, TeXHHKa MpOLEHE ce MOJelIaBa Tako A2 y MOMEHTY IOYETHOT NIPU3HABaba PE3YNITAaT TEXHUKE
npoiieHe Oy/e jenHak e Tpancakimje. [logemasame 06e30¢ehyje 1a TeXHUKa MPOIICHEe BPEAHOCTH OpakaBa
Tekyhe Tp)KHUIIHE YCIOBE U IIOMaXKe CHTUTETY Ja YTBP/HM Ja JIK Cy MOTpeOHe KOPEKIHje Y TEXHULH HpolieHe (Ha
npuMep, Moryhe je Ja IOCTOjU KapaKTepHCTHKAa HMOBHHE HIM o0aBe3e Koja HHje oOyxBaheHa TEXHHKOM
nporieHe). HakoH MOYeTHOr NpH3HaBamba, IPUIIMKOM OAMEpaBama (ep BPEIHOCTH YHOTPEeOOM TEXHHUKE, MU
TEXHHKa MPOLCHE KOje KOPHUCTE HEYyOuJbHBE MHITYTE, CHTUTET 00e30ehyje 1a Te TeXHHKe NpOLEeHe OApaKaBajy
YOUJbHBE TP)KHUILHE MOJIaTKe (Ha HpHMep, [IeHa CIIMYHE HMOBHHE MK 00aBe3e) Ha 1aTyM OAMepaBaba.
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TexHuke NpoleHe BPEJHOCTH KOje ce KOPUCTE 3a OJMepaBame (ep BPEAHOCTH NMPHMEBY]y C€ JOCIEIHO.
ITpomMeHa TEXHMKE INpOLCHE, WM HCHEe NpHMEHe (Ha HpuMep, NPOMEHA Yy H-CHOM IOHJEpHCamy Kaua ce
KopucTu Behu Opoj TeXHHUKa, WM IPOMEHa KOpeKIHje Koja ce MpUMemYyje Ha TeXHHUKY MpoleHe) je, MehyTum,
IIpUMEpeHa, ako MPOMEHa pe3yTHpa y OIMEepaBamy Koje je[HaKo, Wi 00Jbe ofipaxkaBa ()ep BPEJHOCT y JTaTUM
okonHOcTHMa. TO MOKe OUTH CiTydaj aKko ce, Ha IpUMep, JOorou Heku of cienehux norahaja:

(a) Pa3Boj HOBHX TP)KHUIITA;

(©) HOBe MH(OpMaIHje OCTaHy JOCTYITHE;

() IpeTxoaHo KopumheHe HH(pOpPMaIHje BUIIE HICY JOCTYIIHE;
(m) TEXHHKE IPOLICHE Cy YHaIpeheHe; miu

(e) TPKUIIHU YCIIOBU CE IPOMEHE.

H3meHe Koje cy mocieua MpoOMEeHE Y TEXHHUIIM MPOIICHE BPEAHOCTH WIH HEHOj MPUMEHH Ce PauyHOBOJICTBEHO
o0yxBaTajy Kao MpOMEHa y pEeUyHOBOJICTBEHO] MPOIICHH, y ckiaany ca IAS-om 8. MelhyTum, obenonamuBama 13
[IAS-a 8 Be3aHO 3a MPOMEHY y PavyyHOBOJCTBEHO] MPOIICHU HUCY 3aXTE€BaHa 3a M3MEHE Koje Cy MOCIeauia
MPOMEHE y TEXHHIU MPOIICHE WU BEHOj TIPHMCHH.

MHNyTH 3a TexHUKe npoueHe BpeaHOCTH

OnwTHN NPUHUMNN

TexHuke mnpoleHe BPEAHOCTH, KoOje ce NPUMemYjy 3a oaMepaBame (ep BpeAHOCTH, Tpedajao Om
MAKCHMAJIHO a2 KOPHCTe pelieBaHTHe YOoU/bHBe HHIyTe U CBOJe HA MHHHMYM Kopuiiheme HeyOUbHBHX
HHIYyTA.

IIpuMepu TpXKHINTa Ha KOjUMa HMHIyTH MOTY OWTH yOWBHMBH 3a HEKy MMOBHHY M o0aBe3e (Ha mpumep,
(hMHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH) YKJbydyjy Oep3aHCKa Tp)KWINTa, IHJICPCKA TPXKHINTA, OpOKEepCcKa TPIKHINTA H
TPIKHIITA Ha KOjUMa HHBECTUTOPH AUPEKTHO u3Mely cebe Tpryjy (Bumeru naparpag b34).

Entuter he m3abpatn uHIyTEe KOjH Cy Yy CKIaly ca KapaKTepHCTHKaMa MMOBHHE WM o0aBes3e, a Koje Ou
TPKUIIHA YYECHHUIHN Y3€I1 Y 003Up Y TPAHCAKIMjH ca TAKBOM MMOBHHOM MJIM 00aBe3oM (BuaeTH maparpade 11
u 12). Y HekuM ciy4ajeBUMa T¢ KapaKTEPHCTHKE PE3YITHPAjy y IPIMEHH KOPEKIIHje, Kao LITO je peMuja Hin
IUCKOHT (Ha IpUMEp, MpeMHja 3a KOHTPOJHO ydemhe WiIM JUCKOHT 3a ydemhe 0e3 mpaBa KOHTpOJE).
OnmepaBame dep BpepHocTH, MehyTuM, He YKIbydyje NpeMHjy, HHTH IMCKOHT KOjU HUCY y CKIaay ca
obpauynckoM jenuHuiom y IFRS koju 3axteBa mim [03BoJbaBa onMepaBame (ep BPeAHOCTH (BHICTH
nmaparpade 13 u 14). [IpeMuje WM AUCKOHTH KOjU OJpa)kaBajy BEIHYHHY Kao KapaKTEPUCTUKY MOPTQoirja
eHtutera (moceGHO, Qakrop Onokanme, KOjUM ce KOpUTyje KOTHpaHa IeHa MMOBHHE WM o0aBe3e 3aTo IITO
yoOu4ajeHn DHEBHH OOMM TProBama HHUjE IOBOJbAH Jla alcopOyje KBAHTHTET KOjH €HTUTET APKH, Kao INTO je
omucano y maparpady 80), yMecTo KapakTepHCTHKEe came MMOBHHE WM oOaBe3e (Ha IpHMep, IpeMuja 3a
KOHTPOJHO Yydvemrhe NPWINKOM ojaMepaBama (ep BpeIHOCTH KOHTPONHOr Yydemha) HHCY HO3BOJBEHH Y
oJMepaBamy (Gep BpeAHOCTH. Y CBHM CIydYajeBHMa, aKO IOCTOjU KOTHpAaHA IIeHa Ha aKTUBHOM TPXKHIUTY (Tj.
unnym Husoa 1) 3a IMOBHHE WM 00aBe3y, CHTHUTET KOPHCTH TakBy IieHy 0e3 KOpeKuHMja y oamepaBamy ¢ep
BpeIHOCTH, ca u3y3eheM koje je yrBpheHo y maparpady 79.

MHnyTn 3acHoBaHu Ha NnoHyheHUM U TpakeHUM LeHama

Ako UMOBHMHa WiH 00aBe3a, KOjU ce oaMepaBajy mo dep BpeIHOCTH, UMajy MOHyheHy W TpaXeHy IeHY (Ha
TIpUMep, HHITYT Ca AWISPCKOT TPIKHIITA), IEHA Y PacloHy IOHYAe-OTPaKibe, KOja je Hajpelnpe3eHTaTHBHMI]a 3a
(ep BpeTHOCT y AaTUM OKOJHOCTHMA, KopHcTHhie ce 3a ogMepaBame (ep BPEIHOCTH, HE3aBHCHO OJf TOTa Ja JIH
je MHIYT KiacupuKoBaH y Xujepapxuju ¢ep BpeaHoctd (Tj. HUBO 1, 2 mnm 3; Bumetu maparpade 72-90).
Kopumiheme nonyheHux 1ieHa 3a Mo3uiije IMOBHHE M TPOKESHHX LICHA 3a MO3ULKje 00aBe3a je 103BOJbEHO, ajll
HUje 00aBe3HO.

Ogaj IFRS =e uckibyuyje kopumheme cpembe TPKUIIHE BPETHOCTH 3a oApehruBame [ieHe, WK APYTHX TeXHHUKA
oZpehuBama IIeHE KOje KOPUCTE TPXKHIIHHM YYECHUIHM, Ka0 NpPaKTHYHE Mepe y oJMepaBamy (ep BPEIHOCTH
YHYTap PacloHa IOHY JIe-TI0TPaXIbe.

Xujepapxuja ¢ep BpeaHoOCTU
[a 6u ce moBehana 10CIETHOCT U YIIOPEIUBOCT Y OIMepaBamy (ep BPEIHOCTH M MOBE3aHUX 00eN0IalUBamka,

oBaj IFRS ytBphyje xujepapxujy dep BpeIHOCTH Koja kiacupuKyje y Tpu HHBOa (BuIeTH maparpade 76-90)
MHITyTE 32 TEXHHUKE MPOIICHE BPEAHOCTH, KOje Ce KOPHCTE y oamepaBamy dep BpemHocTu. Xujepapxuja dep
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BPEIHOCTH Jaje HajBehM NpPHOPHTET KOTHPAHMM IieHaMa (HEKOPUIOBAHMM) HA AKTHBHHM TPXKHUIITHMA 32
WACHTUYHY MMOBHHY WJIHM 00aBe3e (MHIYTH HHBOA 1) M HajHW)KU MIPHUOPHUTET HEYOUJbUBUM HHIyTHMA (UHRYmMU
Husoa 3).

Y HekuM clly4yajeBUMa, HHITYTH KOjU Ce KOpUCTE Y oIMepaBamy (ep BpeJHOCTH NMOBHHE WM 00aBe3e MOTyY ce
KJIacU(UKOBATH y pa3lInuuTe HUBOE XHjepapxuje ¢ep BpeOHOCTH. Y TaKBUM CIy4ajeBHMa, OAMepaBame dep
BPEIHOCTH ce KIacu(uKyje y LeJOCTH Y UCTH HUBO XHjepapxuje ¢pep BPeIHOCTH Kao M MHITYT HajHMKET HHUBOA
KOjH je 3HayajaH 3a LEJIOKYITHO oaMepaBame. OLemuBame 3Hadaja MOjeIMHUAYHOr HHIyTa 32 IEJIOKYIHO
oIMepaBame 3axTeBa npocyhuBame, y3uMajyhu y 003up ¢akrope Koju ¢y crieliuUIHN IMOBUHH HIH 00aBE3H.
Kopexnuje 3a noctusame oaMepaBama 0 (ep BPeJHOCTH, Kao MITO Cy TPOIIKOBH IPOJaje y OAMepaBamy (ep
BPETHOCTH yMam-CHE 3a TPOIIKOBE MPoJiaje, He y3uMajy ce y 003up Kajaa ce oapelyje HHBO y Xujepapxuju pep
BPEIHOCTH y KOjH ce KIacu(pUKyje onMepaBame (ep BPEeAHOCTH.

PacronoXMBOCT pPENEBAaHTHUX HHIyTa M HUXOBAa pPENAaTHBHA CYOjeKTHBHOCT MOTY YTHIATH Ha H300p
onroBapajyhie TexHHKe mpoleHe BpeOHOCcTH (BuaeTH maparpad 61). MehyTtum, xujepapxuja ¢ep BpeIHOCTH
oZpehyje npuopuTeTe MHITyTa 32 TEXHHKE NPOLCHE, a HE CAMHMX TEXHMKa NPOLIEHe KOPHIIICHUX Y OMepaBamy
dep Bpennoctu. Ha npumep, oamepaBame (ep BpemHOCTH pPa3BHjEHO Y3 yHoTpeOy TEXHHKE CaJlalllibe
BPEHOCTH MOXKE Ce KJIAaCH(UKOBAaTH y HHMBO 2 WIM HHMBO 3, Y 3aBHCHOCTH O] MHIIyTa KOjH Cy 3HA4ajHU 3a
LIETOKYTHO OIMEPABakbEe U 32 HUBO Y XHjepapXuju ¢ep BPEIHOCTH Y KOjU CY TH MHITYTH KJIaCH(HKOBaHH.

AKO YOYJbMB HMHITYT 3aXTeBa KOPEKIHMjy KopuifielheM HeyO€whHBOT MHIyTa M TaKBa KOPEKIMja Pe3yiTupa y
3HAYajHO BUIIOj WIH HIXKO] OIMEpeHO] dep BpemaHOCTH, pe3yatupajyhe ommepaBame Ou ce KiIacu(pUKOBAIO y
HUBO 3 xujepapxuje ¢ep BpeaHocTr. Ha nmpumep, ako O TP KUIIHN YYECHUK y3€0 y 003up edekar orpaHndema
3a MPO/ajy HMOBHHE Y NpPOLCHHBAKY LIEHE IMOBHHE, CHTUTET OH OHJa KOPHIOBAaO KOTHPaHy LEHy Ha HauyMH
KOjU ofpaxaBa edexaT TaKBOT OrpaHHYCHa. AKO je Ta KOTHpaHa LieHa uMnym Hueod 2, a KOpEKLHja je
HEYO4WbHHB HHITYyT KOjH je 3Ha4yajaH 3a LEJIOKYITHO OAMEpaBame, OH/AA Ce OIMepaBame KiacH(uKyje Yy HHBO 3
xujepapxuje dep BpeaHOCTH.

MUHnyT¥ HMBOoa 1

VHnyTd HHBoa | Cy KOoTHpaHe LieHe (HEKOPHMIOBaHE) HAa aKTUBHOM TPXKHMIUTY 3a WACHTHYHY UMOBHHY WU
obaBe3e KojuMa EHTUTET UMa MIPUCTYI Ha JaTyM OAMEpaBama.

Kotupana nena Ha akTHBHOM TPXHINTY IIpyXKa HAjIIOy3JaHUjH J0Ka3 (ep BPEIHOCTH M KOPHUCTH ce 0Oe3
KOpEKIja y oaMepaBamy (ep BpeIHOCTH KaJ TOJ je JOCTYIIHA, OCUM Kao IMITo je yTBpheHo y maparpady 79.

WunyT HUBOA | je pacroiokuB 3a MHOTO (PUHAHCH]jCKe MMOBHHE 1 puHaHCHjcKke 0baBe3e, Mel)y KojuMa ce HeKkH
pa3Membyjy Ha BHIIE aKTHBHHX TPXKHUIITA (HA IIPUMep, HA pa3andnuTuM Oep3ama). [Ipema ToMe, Harmaacak 3a HUBO
1 ce craBiba Ha oapehuBame 0ba cieseha eneMeHTa:

(a) HPUMapHO TPXKUILITE 32 MIMOBHHY WM 00aBe3y WIH, Y OJCYCTBY MPUMAapHOT TPXKHUIITA, HAjIIOBOJbHUjE
TpPIKUIITE 32 IMOBUHY WIH 00aBe3y; n

©) Jla M EHTHTET MOXKE Jla pealin3yje TpaHCAKIMjy Be3aHy 3a MMOBHHY HJIM 00aBe3y IO LICHH Ha
TPXKHIUTY Ha IATYM OIMEpaBaba.

EnTuTeT He BpIIM KOPEKIHjy HHITyTa y HUBOY 1, ocnM y cienehnM OKOTHOCTHMA:

(a) KaJla SHTUTET JPXM BEIUK Opoj ciauyHe (anu He WISHTHYHE) MMOBHHE WM 00aBe3a (Ha HpHMep,
Iy>)KHUYKE XapTHje O] BPEIHOCTH) KOjU ce OAMepaBajy 1o (ep BPEIHOCTH M KOTHpaHa IieHa Ha
aKTUBHOM TPJXKHIITY j€ pacloJIOKMBA, all HE M JIAKO JOCTYIHA 3a CBaKO TaKBO IIOjeHMHAYHY
MMOBUHY WM 00aBe3y (Tj. ¢ 003UpOM Ha BEIHK Opoj CIMYHE UMOBHHE WIM 00aBe3a Koje APKU
SHTUTET, TEIKOo O 0o 106uTH HH(pOpPMaNHje O IIeHH 3a CBaKy M0jeAMHAYHY IMOBHHY WIH 00aBe3y
Ha JIaTyM OJaMepaBama). Y TOM Cly4ajy, Y BUAY MpPaKTHYHE MEpEe, CHTUTET MOXeE JIa oamepu dep
BPE/HOCT KOpHCTEhH anTepHaTHBHY METOJy YTBphHBama ILieHe Koja ce He 3aCHMBA MCKJbYYHBO Ha
KOTHMpaHUM I[eHama (Ha IpuMep, oapehuBame IeHe momohy Marpuile). Ymorpeba anTepHaTHBHE
MeTojie yTBphuBama IleHe pe3ynTHpa, MehyTuMm, y KiacudHUKamuju ogMepaBama (ep BPeIHOCTH y
HIDKU HUBO Xujepapxuje (hep BpeAHOCTH.

) Kaja KOTHpaHa IIeHA Ha aKTUBHOM TPXKHIITY HE MPEACTaB/ba Gep BPEOHOCT HA JAaTyM OJMEpaBama.
To Moxe na Oyze ciydaj ako, Ha IpUMep, 3Ha4ajHU porahaju (Kao IMTO Cy TPaHCAKIHje Ha TPXKUIITY
Ha KOjUMa MHBECTHTOPH IHPEKTHO m3Mely cebe Tpryjy, TproBuHa Ha OPOKEPCKOM TPXKHIUTY WM
jaBHO 00jaBJpHBaE-€) HACTYIIE HAKOH 3aTBapama TPXKHIITA, a Ipe AaTyMa oaMepaBama. EHTHTET
yTBphyje u HociaeHO MpUMeYje NOIUTHKY HACHTH(HUKOBamka TaKBUX aorahaja KOju MOTY yTH3amu
Ha oaMepaBame (ep BpeaHocTH. Ymorpeba anTepHaTHBHE MeToJe yTBphuBama ILieHe, MehyTHM,
pe3ynTrpa y KiIacu(UKaIju oxMepaBama ep BpeAHOCTH y HIDKU HUBO XHjepapxuje (ep BpeJHOCTH.

(1) Kajga ce omMmepaBa (ep BpPEIHOCT o0OaBe3e WM HHCTPYMECHTA CONCTBEHOr KamuTaja CHTUTETa
kopumhemeM KOTHpaHe IICHE 32 MICHTHYHE CTaBKE KOjOM CE TPryje Ka0 MMOBHHOM Ha aKTHBHOM
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TPXKHIITY, @ Ty LeHy Tpeba KOpUroBatH 3a (hakTope KOjH cy cHelu(HUYHH CTaBUM WM HMMOBHHH
(Bumetn maparpad 39). Ako HHKakBa KOpPEKIMja KOTHpPaHE [IeHe IMOBHHE HUjE 3aXTeBaHA, pe3yiaTaT
onMepaBama ce Kiacudukyje y HuBo 1 xujepapxuje ¢ep Bpeanoctn. CBaka KOpPEKIMja KOTHpPaHE
LIeHe pe3ynTupa, MehyTHM, y Kiracu(pHKauju ogMepaBama (ep BPeIHOCTH y HIDKH HUBO XHjepapxuje
(ep BpeIHOCTH.

AKO CHTHUTET JAPKHU TO3UIH]Y ¥ CaMO jelHOj MMOBHHH WK ob6aBe3u (YKJbyduyjyhu MO3HUIIM]jy KOja Ce CacTOjH O
BEIIMKOr Opoja MACHTHYHE MMOBHHE MM 00aBe3a, Kao IITO je MoceJoBame (UHAHCHjCKUX MHCTpyMEHaTa), a
HMMOBHHOM WJIH 00aBE30M C€ TPryje Ha aKTHBHOM TPXKHIITY, (hep BPEITHOCT MMOBHHE WM 00aBe3e ce ogMepaBa
y OKBHpPY HHMBOa | MHOXEHEM KOTHpaHe IIeHe 3a MOjeMHauYHy MMOBHHY WIM 00aBe3y ca KOJIHYHHOM KOjy
eHTuTeT Apku. To je ciaydaj 4ak W KaJ yoOHdYajeHH JHEBHH OOMM TProBama Ha TPXKHINTY HHUje ITOBOJbAH Ia
arncopOyje KOJMYMHY W JaBame Halora 3a Mpojajy MO3UIHMje y jeAHO] TpaHCAKIMju O MOIJIO Aa yTH4e Ha
KOTHpaHy LICHY.

MUHNyTH HMBOa 2
VIHnyTH HUBOA 2 Cy MHITyTH KOjU HUCY KOTHPaHE IIeHE YKJby4YeHe y HHBO | Koje Cy yOuJbHBE 32 MIMOBHHY HIIU
o0aBe3y, OMJI0 TUPEKTHO WM HHAUPEKTHO.

Axo MMOBHHA WK obaBe3a UMajy crenupuyHe (YroBOpHE) yCIOBE, HHITYTH HUBOA 2 MOPajy OMTH CyIITHHCKH
YOUJHHBH 32 LIEJIOKYTIaH ITEPHOJI BaXKemha IMOBIHE WIH 00aBe3se. MHITyTH HIBOA 2 yKIBYUYjy cienehe:

(a) KOTHpaHe LIeHe 3a CIIMYHY MMOBHHY HJIM 00aBe3e Ha aKTHBHOM TPIKHIIITY.
©) KOTHpPaHE LIeHe 3a HICHTHYHY WIH CINYHY HMOBHHY WIIH 00aBe3e Ha TPXKHIITHMA KOja HUCY aKTUBHA.
() HHITyTH KOjU HECY KOTHpaHe IIeHe, a KOjH Cy yOUWbHBH 32 UMOBHHY Min 00aBe3y, Ha IpUMep:
1) KaMaTHE CTOIIe U KPHBE ITPUHOCA yOUJbHBE y yOOU4ajeHO 00jaB/beHUM HHTEPBAINMA;
(ii) noJpa3zyMeBaHe IPOMEHIJbUBOCTU; U
(iii) KPEIUTHH PACIOHHU.
(m UHRYMU NOMKPENbEHU MPHCUUUTEM.

Kopexknyje vamyTa y HUBOY 2 C€ MOTY Pa3IMKOBATH Yy 3aBUCHOCTH O (paKTopa KOjU Cy crenu(UIHI HMOBUHH
win 06aBe3u. Takeu pakTopu yriby4dyjy ciaenche:

(a) CTamke, WIN JIOKAIMja UMOBHHE;

(©) Mepa y KOjoj ce HMHITyTH OIHOCE Ha CTaBKe KOje Cy YIOpeIuBE ca MMOBHHOM HJIH 00aBE30M
(yxspyuyjyhu u ¢akTope onmcane y naparpady 39); u

(H) 00MM M HHBO aKTHBHOCTH Ha TPpKULITHUMA Ha KOjPIMa Cy UHITYTH YOUCHH.

Kopexkmuja namyta y HUBOy 2 Koja je 3Ha4ajHa 32 OJMEpaBamke y LEIMHA MOXKeE Ja PEe3yJITHpa y KilacHu(UKaINj!
onMepaBama (Gep BPEIHOCTH y HHBO 3 xujepapxuje (ep BPEIHOCTH, aKO Ta KOPEKIHja KOPHUCTH 3HAYajHE
HEYO4YJbUBE UHITYTE.

¥ maparpady B35 je onucana ynotpe6a nHIyTa U3 HIBOa 2 32 M0jeIMHAYHYy UMOBHHY U 00aBese.

MHnyTn HuBOa 3

Wunyti HEBOoa 3 Cy HEYyOWHHBH MHITYTH 32 HIMOBHHY HJIM oOaBese.

HeyousbuBH MHIyTH ce KOPHCTE y OJMepaBamby (ep BPEIHOCTH Y MEPH y KOjOj PEIEeBAHTHYU YOUHHBH UHITYTH
HHUCY JOCTYIIHH, YAME CE J03BOJbABA CHTYaIlMja Y K0jOj MOCTOjH Mala, WK HermocTojeha Tp)KHITHA aKTUBHOCT
Be3aHa 3a HMOBHHY WIN 00aBe3y y MOMEHTY oaMepaBama. MelyTuMm, nub oqmepaBama (ep BpeHOCTH ocTaje
HCTH, Tj. U3JIa3Ha LICHA Ha JaTyM OJMepaBarba U3 MEPCICKTUBE TPHKHUIIHUX YYECHHKA KOJH TOCEIy]y HMOBHHY
wi nyryjy ob6asesy. Ilpema ToMe, HEyOU/bUBHM HHIYTH OJpaKaBajy NpPETHOCTABKE KOjeé OM KOPUCTHIN
YYECHHIM HAa TPXKUINTY MPUIMKOM OJpehuBama IieHe MMOBHHE WM 00aBe3e, yKIbydyjyhn M mpeTnocTaBke O
PH3HKY.

IIpernocraBke 0 pU3UKY YKIJBYUYjy U PU3HUK KOjU j€ CBOjCTBEH JaTOj TEXHUIHU IPOLCHE BPEIHOCTH KOPHUIINECHO]
y onMmepaBamy (ep BpeIHOCTH (Kao INTO je IIEHOBHHM MOJEN) W PHU3HK CBOJCTBEH HMHIYTHMA 3a TEXHUKY
nporieHe. OjMepaBambe Koje HE YKJbyuyje KOPEKIHMjy 3a PH3MK HE OH TPEICTaB/halio OaMepaBame dep
BPEIHOCTH KaJia 01 je TPXKUIIHK YYeCHUIM YKJbYUMIN IPUIIMKOM yTBphUBama lieHe MMOBHHE WK obaBese. Ha
npumep, Moryhe je na je MOTpeOHO YKJBYYHTH KOPEKIHMjy 3a PH3UK Kaja IOCTOjH 3HA4ajHa HEH3BECHOCT Y
oaMepaBamy (Ha NpUMep, JOLIUIO je /0 3HAa4ajHOr Maja y oOMMy M HHBOY aKTHBHOCTH, y Hopehemy ca
yoOu4ajeHOM aKkTuUBHOIINY BE3aHOM 3a MMOBHUHY WJIM 00aBe3y, WIM CIIMYHA MMOBHMHA WM o0aBese, IIe je
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SHTHTET YTBP/MO JIa LIeHa TPAHCAKLHje WM KOTHPaHa IieHa He Mpe/icTaBiba (ep BPEIHOCT, Kao IITO je OMHUCAHO
y maparpaduma b37-547).

89 EHTHTET pa3BHja HEYO4JbMBE HHITyTe KOopucTelin Haj6osbe HHOpMaILHje PacIoIoKHUBE y JaTHM OKOJIHOCTHMA,

IITO MOJE Jla YKJbY4H U COIICTBEHE IOJATKE EHTHTETa. Y pa3BHjamby HEYOUWbHMBHX HHITYTa, CHTHTET MOXKE Jia

HOYHE ca CONCTBEHHMM MOJallMa, ajli ie KOPUroBaTH Te MOAATKEe Kaja Pa3yMHO pacloioxuBe HHMOpMaImje

yKaxy Ha TO Aa OM IPYyIy TPXKUIIHK YYECHUIN KOPUCTHIIM APYyTre MOAaTKe MM KaJia IOCTOjH HEIITO CBOjCTBEHO

SHTHUTETy INTO HHje JOCTYIIHO IPYTMM TPKHIIHUM YyYeCHHIMMA (Ha IpHUMep, CHHEpIHja Koja je CBOjCTBEHA

eHTUTETY). EHTHTET He MOpa 1a yJIOKH BEJIUK TPYZ Y NPUKYIIbatby HH(POPMAIHKja O MPETIOCTaBKaMa Y4eCHHKa

Ha TpXUIITYy. MehyTuMm, eHTHTET pa3MaTpa CBe pa3syMHO pacloNOXKHMBe HH(opMaluje o HpeTHocTaBKama

TPXHIIHUX Yy4YeCHHKa. Heyou/bUBM HHIYTH KOjH Cy pa3BHMjeHH Ha TOpe OIMCAaH HA4yMH CMartpajy ce

HPETIOCTaBKaMa TPXKHUIIHUX YYECHHUKA M HCITYhaBajy LHJb OJ]MepaBama (pep BPeAHOCTH.

90 Y maparpady B36 je onucana ynmotpeba nHITyTa U3 HUBOA 3 32 0jeIMHAYHY UMOBHHY U 00aBe3e.
OﬁeﬂOAal'bVIBal'be
91 Enturer o0ecnomamyje unHpopmammje koje omoryhaBajy KOpHCHHIMMA HeroBUX (HHAHCHjCKHX

H3BelITaja 1a oneHe 06a cieneha exemenra:

(a) 3a NMOBHHY M 00aBe3e 3a Koje ce oqMepaBaibe 1o (hep BPeTHOCTH MOHAB/bA WM Ce He MOHAB/bA
y HM3BELITajy 0 (PMHAHCHjCKOM II0JI0KAjJy HAKOH NOYETHOI NPH3HABaWka, TEXHHKE NPOLEHEe U
HHIIYTH KOjHU Ce KOPUCTE Y Pa3BHjalby TAKBHX OIMEPaBaIba.

(0) 3a oiMepaBamba ¢ep BPeIHOCTH KOja ce MOHAB/bajy KopuiihemeM HeyOWbHBHX HHIYTA (HHBO
3), epexTH 0AMepaBamba HA A00MTAK WM IYOUTAK WM HA YKYIHH OCTAJIU Pe3yJITaT nepuoa.

92 [la 61 ce ucyHmIH HJbEBU U3 naparpada 91, eHtuteT y3uma y o03up ce cienehe enemenre:

(a) HUBO JIeTaJba MOTpeOaH Jia ce 3a/10BOJbE 3aXTEBU 00EI01abhHBaha;

©) KOJIUKY Xy TpeOa MOCBETUTH CBAKOM PAa3IMYUTOM 3aXTEBY;

() y K0joj MepH Tpeba CIIPOBECTH TPyNHCamha W H3/IBajamka; U

(m) Ja I Cy KOPUCHHIMMa (HHHAHCHUjCKUX H3BEIITaja MOTpeOHE N07aTHEe WH(OpMAIHje 3a OICHUBAKE
00erno1armeHNX KBAHTUTaTHBHUX HH(pOpManyja.

Axo cy obenonamuBama nata y ckianay ca oBuM IFRS u npyrum IFRS HenoBospHa 3a ucnymeme 1HJbeBa U3

naparpada 91, enturer obenonamyje foaTHe HHPOpPMAaIHje HOTPEOHE 32 HCITYHEHhe THX LIJBEBa.

93 Jla Ou ce ucyHWIM IUJbeBH U3 maparpada 91, eHtureT obenonamyje kao MuHUMYM cienehe nadopmanyje 3a

CBaKy KJ1acy MMOBMHE M o0OaBe3a (Bujetu maparpad 94 3a mHdopmarmje o yTBphuBamy oarosapajyhux kmaca

HUMOBHHE U o0aBe3a) oaMepeHux no ¢ep BpeaHocTH (YKibyuyjyhn onmepaBama 0a3upaHux Ha (ep BpeJHOCTH

Koja cy y nenokpyry osor IFRS) y u3Bemrajy o hrHAHCH]CKOM I10JI0Kajy HAKOH ITOYETHOT IIPU3HABAmbA:

(a) 3a oAMepaBama (ep BpeAHOCTH KOja ce MOHABJbAjy M KOja ce HE IOHABJbajy, OAMeEpaBame Gep
BPCIHOCTH Ha Kpajy M3BCIITAjHOT MEPUO/A, U 3a OaMepaBama Gep BPEIHOCTH Koja ce HE MOHABIBA]Y,
pasinore 3a onmepaBame. OnMepaBama (hep BpeAHOCT UMOBHHE MM 00aBe3a Koja ce IIOHAaBJbAjy CY
oHa koja apyru IFRS 3axreBajy mim n103B0oJbaBajy y U3BEIITAjy O (PMHAHCHjCKOM IOJ0XKajy Ha Kpajy
CBaKOr M3BemTajHOr nepuona. OgmepaBama (ep BpPEAHOCTH HMMOBHHE WM 00aBe3a Koja ce He
MOHABJbAjy Cy OHa Koja npyru IFRS 3axteBajy mnm n03BoJbaBajy y H3BEIITAjy O (PHMHAHCH)jCKOM
M0JI0Kajy Y JaTUM OKOJHOCTHUMA (Ha MPHMeEp, eHTUTET OJMEPaBa NMOBHHY KO0ja ce AP>KHU 3a MpoJajy
1o ¢ep BPEAHOCTH YMAambCHO] 3a TPOIIKOBe mpoaaje y ckiany ca IFRS 5 Cmanna umosuna rxoja ce
opoicu 3a npooajy u npecmanax nociogarsa, Oynyhu na je dep BpeAHOCT MMOBHMHE yMameHa 3a
TPOIIKOBE IIPOJiaje Te UMOBHHE Mamba O] FheHEe KEbHTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH).

(©) 3a oZMepaBamba (Gep BPeAHOCTH Koja ce MOHaBJbajy U Koja ce He MOHAaBJbajy, HUBO Y XUjepapxuju dep
BPETHOCTH Y KOjH ce Kiacu(uKyjy onMepaBama (ep BPEIHOCTH y UEeI0CTH (HUBO 1, 2 wu 3).

() 3a IMOBHHY W o0aBe3e KOjH ce Jp)Ke Ha Kpajy M3BEIITajHOT MEepHOAa 3a Koje ce oaMepaBame (ep
BpPEIHOCTH IIOHABJbA, HW3HOCE CBUX IpeHoca m3Mely HumBoa 1 u HuBoa 2 y Xujepapxuju ¢ep
BPE/IHOCTH, Pa3yiore 3a TaKkBe MPEHOCE U IOJUTHKY SHTUTETa 3a yTBphUBame Kaja ce cMarpa ja je
JIONLIO Ja mpeHoca m3Mely HuBoa (Bumetn maparpad 95). [IpeHocn y cBaku HHBO ce 00enonamyjy U
00pasnaxy 0JIBOjEeHO O]l MPEHOCA U3 CBAKOT HUBOA.

(n) 3a oJiMepaBara (ep BPEIHOCTH KOja Ce TIOHABJhAjy M KOja Ce HE MOHABJbajy, KIacCH()UKOBAHA Y HHUBO 2
U HHUBO 3 xujepapxuje (ep BPEIHOCTH, ONUC TEXHUKe(a) NPOLEHE M HHIYTa KOPUIINEHHUX Yy
onMepaBamy (ep BpemHOCTH. AKO je JIOIUIO O NPOMEHE y TEXHHIH IIpoleHe (Ha HpuMep, u3
TPXKHULIHOT TIPUCTYNA Y MPUXOAHH HNPHUCTYH WM KOpHIINeHme J0/aTHE TEXHUKE MPOIICHE), CHTUTET
obenonamyje mpoMeHy U pasior(e) 3a ucry(e). 3a onMepaBama (ep BpeIHOCTH KiIacH(UKOBaHA Y
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HUBO 3 y xXwjepapxuju (ep BPEOHOCTH, CHTHTET Aaje KBATUTATHBHE WH(OpMANHje O 3HAYajHHM
HEYOWBHMBUM HHIIyTHMa KOpHIIheHHM y oaMepaBamy ¢ep BpenHocTH. EHTHTET HHje o0aBe3aH na
Kperpa HMHQOpMaIje 3a HCIyHCHe OBOI 3axTeBa o0eofamuBamba aKo EHTHTET HHUje pPasBHO
KBAaHTUTaTUBHE HEYOUJbHBE MHITYTE IPHIMKOM OJMepaBama (ep BPEIHOCTH (Ha IpPHUMEp, CHTUTET
KOPHCTH IIeHE M3 IPETXOAHHX TpaHCaknuja wiM uHpopManuje Tpehmx nmma o ueHama 0Oe3
Kopekuuja). MehyTum, kaga mpaBH OBO 00eJIOJamMBAaKE, CHTUTET HE CME Ja HIHOPHIIS
KBaHTHTaTHBHE HEYOUYJbHMBE HHITyTE KOjU Cy 3HA4YajHU 3a OAMEpaBame (ep BPEAHOCTH U KOjU CY
Pa3yMHO PaCIIOI0XKUBH CHTHTETY.

3a MoHaBJbajyha oqMepaBama (ep BpeAHOCTH, KIacu(pHUKOBaHa y HUBO 3 Xujepapxuje (hep BpeaHOCTH,
ycknahuBambe MOYETHHX CTama ca 3aKJbyYHHM CTamHMa, ca 0JJBOjCHUM 00€I0/IalHBakbEM IPOMEHA Y
TOKY Iepuoja Koja ce MOTy NMpUIHcaTH cienehem:

1) YKylaH J0OWTaKk WM TyOHTaK y TOKy IepHoaa oOelolameH y OWraHCy ycrexa, ca
cTaBKoM(ama) y OmilaHcy ycrexa y Kojoj(iMa) je mpu3HaT JoOUTaK WK IyOHTaK.

(i1) yKyllaH JA0OUTaK WIM TyOMTaK y TOKy IlepHoja oOelofameH y OCTaJIOM YKYIHOM
pe3ynTaty, ca craBKoM(ama) y OCTalIOM YKYHHOM pe3yiTaTry y Kojoj(MMa) je HpHu3HAT
IOOHTaK WK TyOHUTaK.

(iii) KYIIOBHHE, NpOJaje, eMUCHje W HM3MHUpema (CBaka OJ OBHX IIpOMEHa ce oberonamyje
11oce6Ho).
@iv) HM3HOCH CBHUX IIPEHOCA y WIM U3 HUBOA 3 y Xujepapxuju (ep BPeIHOCTH, Pas3io3u 3a Te

IpeHoce U MOJUTHKA CHTUTETa 3a YTBphUBame Kaja ce cMaTpa Ja je JOIUIO ja MpeHoca
usmely HuBoa (Bumetu maparpad 95). IIpeHocu y HHBO 3 ce obenonamyjy U obOpasmaxy
0JIBOjCHO O] MPEHOCa U3 HUBOA 3.

3a oaMepaBama (ep BPEAHOCTH KOja Ce MOHAaBJbajy Koja Cy KiacHu(UKOBaHA Y HHBO 3 XHjepapxuje
(ep BpeaHOCTH, U3HOC YKYITHOT JJOOWTKA MM TyOHTKA y TOKY Ieproja u3 (e)(i) ykibydeHor y OuiaHe
yclexa KOju ce MOXKe IIPHIIMCATH MPOMEHH y Hepealn30BaHUM JOOHIMMa WM IyOHIMMa Be3aHo 3a
Ty UMOBHHY M 00aBe3e KOjU ce Ap>Ke Ha Kpajy M3BEUITAjHOT MEepHoiaa, ca cTaBKom(ama) y OWIaHCy
ycrexa y K0joj(1mMa) je MpHu3HaT Taj Hepeaan30BaH! JOOUTAK Wi TyOuTaK.

3a oxMepaBama (ep BpeJHOCTH Koja ce IIOHABJbajy U Koja ce He IIOHAaBJbAjy, KIIacH(hMKOBaHa y HABO 3
xujepapxuje ¢ep BPEOHOCTH, ONHUC Ipoleca IpOIeHe BPEIHOCTH, KOjU CHTHTET KOPUCTH
(yxspydyjyhn, Ha mpuMep, Kako EHTHUTET OJUIydyje O CBOJHM INOJUTHKaMa H Ipoleaypama
o/IMepaBama U aHAIM3UPa IPOMEHE y 0MepaBamy (ep BPEIHOCTH U3 jeHOT NIepUuoaa y APYTH).

3a oxMepaBama (ep BPEAHOCTH KOja ce MOHaBJhajy Koja cy Kiacu(uKoBaHA y HHBO 3 XHjepapxuje
(ep BpenHOCTH:

1) 3a CBa TaKBa OJMepaBama, HapaTHUBHH OIKC OCETJBUBOCTH OJIMepaBama ()ep BPEIHOCTH Ha
IIPOMEHE Y HEyOUbHBUM WHITyTHMA, ako OM NPOMEHA y THUM HHITyTHMa Ha APYTH H3HOC
MOIJIa Jla pe3yJITHpa y 3HAuajHO BHINO] WM HHXKO] oaMepeHo] ¢ep BpemHocTd. Kama
nocroje MehymoBesaHocTH u3Mely THX MHIOYTa W JAPYIMX HEYyOWbHBHX HHITyTa
kopumheHnx y oxaMmepaBamy (ep BpeOHOCTH, CHTHTET Takohe Jaje oOommc Tux
Mel)yroBe3aHOCTH M HaYMHA Ha KOjH OHE MOTY Jla yBelIHUajy Win yonaxke edexre mpomena
y HEyOWBHMBHM MHIyTHMa Ha oOJMepeHy ¢ep BpenHocT. Jla O HCIyHHO 3axTeBe
o0benoiambuBaba, HApaTHBHU ONMC OCETJPHMBOCTH HA IPOMEHE Y HEYOUYbHBHM HHITyTHMAa
yKJbYUyje, KaO MHUHIMYM, HEyO4JbHBE HHITyTE 00EI0IalCHE Y HCIY ey ycitoBa u3 (11).

(i1) 3a ()MHAHCHjCKYy MMOBHHY M (puHaHCHjcke oOaBe3e, ako OM IpOMEHa jeIHOT WM BHIIE
HEyOWBHMBUX HHIyTa Ha pa3yMHO Moryhe anTepHaTMBHE IPETIIOCTaBKE 3HAYajHO
nmpoMeHUIa (ep BPEIHOCT, EHTUTET HABOAM Ty UHMILCHUIy M obOenojamyje epekaT Thx
npomeHa. EHTUTET 00enonamyje Kako je eekat mpoMeHe Koja ofpaskaBa pasyMHO Moryhy
ITEPHATHBHY MNPETIIOCTaBKy oOpaudyHaT. Y Ty CBpPXy , 3Hauaj ce OLemYyje y MOTIeny
JnobuTKa UM ryOuTKa, U YKyIIHEe MMOBUHE WM YKYIHUX o0aBe3a, WM, KaJla ce IpOMEHe
(ep BpeAHOCTH NPHU3HAjY Y YKYIIHOM OCTaJOM Pe3yJITaTy, yKyITHOT KaruTaa.

3a oxMepaBama (ep BPEOHOCTH Koja ce IOHaBJhajy WIIM HE MOHABJbAjy, ako ce Hajsehe m HajOoJbe
nckopumheme He)UHAHCHjCKE WMMOBHMHE pas3liMKyje OJ HEeroBe TPEHYTHE YyHoTpeOe, EHTUTET
obenoiabyje Ty YHMIBCHHUIy M 3alITO ce He()UHAHCHjCKAa MMOBHHA KOPHUCTH Ha HA4YMH KOjU ce
pasinmKyje off ’eHor HajBeher u Hajoosber nckopumhema.

Entuter yrBphyje oarosapajyhe kiace nmoBuHe 1 o6aBe3a Ha 6a3u cineneher:

@
(©)

npuponaa, ocoOuHe U pU3uM UMOBHUHE WIN 06aBe3e; u

HUBO y XHjepapxuju ¢ep BPEIHOCTH Y KOjH je OMEepaBame Gpep BPeIHOCTH KIACH()UKOBAHO.
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Bpoj kmaca moxxaa Tpeba ma Oyne Behu 3a ommepaBama (ep BpeOHOCTH KIACH()UKOBAHUX Y OKBHPY HHBOA 3
xujepapxuje Qep BpeAHOCTH, 3aTO INTO TaKBa OAMEpaBama HMajy Behm CTelmeH HEW3BECHOCTH U
cy6jektuBHOoCcTH. OnpehuBame oarosapajyhux kiaca MMOBHHE W 00aBe3a 3a Koje je MOTpeOHO 00e30enuTh
onMepaBama (ep BpemHocTH 3axTeBa npocyhuBame. Kiaca mmoBuHe n obaBesa decto 3axrteBa Behu crenen
nozene oj OMIAHCHUX CTAaBKH Koje Cy MCKa3aHe y W3BEIITajy O (PMHAHCHjCKOM HoJIoxkajy. MehyTum, eHTurer
06e30ehyje noBospHO MHGOpMaMja na Ou oMoryhuo ycariamaBame I0jeIMHAYHUX CTaBKH MPE3CHTOBAHUX Y
n3BeITajy 0 puHAaHCHjcKOM monoxajy. Ako npyru IFRS yTtBphyje kmacy 3a mMoBuHEe wian 00aBe3e, EHTUTET
MOJKe Jla KOPUCTH Ty KJacy 3a o0eiojamMBama 3axTeBaHa y oBoM IFRS, ako Ta kiaca ucnymasa 3axTeBe U3
oBor naparpaga.

EnTuTeT 00CNofamyje U JOCIeHO IPUMEbYje CBOjY TOJIUTHKY 3a YTBphHBambe Kajia ce cMaTpa Jia je JOLIo Aa
npeHoca m3Mmehy HUBOa y Xujepapxuju ¢ep BpeAHOCTH, y ckiamy ca maparpadom 93(m) u (e)(iv). [lomutuka o
JMHAMUIM TPU3HaBaba MPEeHoca je MCTa 3a IMPEHOCe y HUBOE Kao U 3a MpeHoce U3 HUBoa. [Ipumepn moiuTuka
3a yTBphHBame qUHAMUKe IIpeHoca YKIbydyjy cienehe:

(a) JIaTyM gorahaja Wi MpoMeHa y OKOJIHOCTHMA KOja je Y3pOKOBaja IIPeHoC.
(©) MOYETaK M3BEIITAjHOT IIePUO/A.
() Kpaj M3BEILITAjHOT MIepHo/Ia.

AKO CHTHTET JIOHECE O/UTyKy O PauyHOBOJICTBECHO] IOJUTHLH Be3aHO 3a u3ys3ehie m3 maparpada 48, oH Ty
YHBEHHLYY 00eTI0AamYje.

3a cBaKy Kilacy UMOBHMHE M 00aBe3a Koja ce He ojaMepaBa mo (ep BPEIHOCTH Y U3BCIITAjy O (GUHAHCH]CKOM
TOJIOXKajy, alH 3a KOjy ce (ep BpemHOCT 00enojamyje, CHTHTET o0elofamyje WHpopManuje 3aXTeBaHE y
naparpady 93(0), (x) u (n). Mehytum, eHTuTeT HUje 00aBe3aH Jla HANPAaBU KBAaHTHTAaTHBHA 00ENOJalUBAKHA O
3HAYajHUM HEYOUYHHMBUM HHITyTHMa KOpUIIhEHUM y oaMepaBamuMa (Gep BPEAHOCTH Koja Cy Kiacu(uKoBaHa y
HHUBO 3 xujepapxuje dep BpeaHOCTH 3axTeBaHa y maparpady 93(xm). 3a TakBy HMOBHMHY U obaBe3e, CHTUTET He
MOpa Jla U3BpIIN ocTana obelofamuBama 3axTeBana y oBoM IFRS.

3a obaBe3y koja ce onMepasa o (ep BpeIHOCTH H KOja ce eMUTYje Kao HEOABOjHBa O] ITO0O0JbIIakha KPEITUTHOT
OoHMTeTa 07 cTpaHe Tpeher nuia, eMUTEHT 00e101amyje MOCTojamke NO00IbIIakba KPEAUTHOT OOHUTETA U A JIH
ce OHO OJIpakaBa y oMepaBamy (ep BpeIHoCTH oOaBese.

EntuTer mpesentupa KBaTUTaTUBHA oOenofamuBama 3axTeBaHa y oBoM IFRS y taGynmaprom dopmary, ocum
aKo Apyru ¢opMaTt HHje IPHKIaTHH]jH.
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Mpunor A
HeduvHuunje

Osaj npunoe je cacmaguu oeo osoe IFRS.

AKTHBHO TP:kumTe TpPXUIITE HA KOME Ce TPaHCAKIMje ca MIMOBHHOM H 00aBe3aMa OJ[BHjajy JOBOJFHO YECTO U Y
0o0umy koju 06e36ehyje napopmarmje o IeHaMa Ha KOHTHHYHPAHOj OCHOBH.

TPOLIKOBHHU TexHUKa TpoIeHe KOja OpakaBa M3HOC KOjH jeé TPEHyTHO MOTpedaH Ja ce 3aMEHM YCITy KHH
NpHCTYH KaIanuTeT IMOBHHE (YECTO Ce Ha3MBa CaJalllbK TPOILIAK 3aMEHe).
yJ1a3Ha HeHa IleHa koja ce miaha 3a cTuUname MMOBMHE WM Hamahyje 3a mnpeysuMame o0aBese y

TpaHCaKIHUjH pa3MeHe.
H3JIa3HA eHA Iena koja ce Harutahyje 3a npojajy uMoBHHe wid 1miaha 3a mpeHoc obasese.

oyeKnMBaHM TOKOBH IIpoceuna moHnaepucana BepoBaTHoha (Tj. cpemba BpeIHOCT AUcTpuOyHje) Moryhnx Oymyhnx
TOTOBUHE TOKOBA TOTOBHHE.

¢dep Bpennoct Llena xoja 6u ce HaIUIaTHIIA 3a MPOJajy IMOBHHE MM IUIATHIIA 3a TIPEHOC 00aBe3e y peslOBHO]
TpaHCaKLUjH U3Mely yUeCHHKa Ha TPXKUILITY Ha aTyM OJIMEpaBamba.

Hajseha u Hajoo/ba YmoTpeba HeduHAaHCHjCKe WMOBHMHE OJf CTpaHE TPXKHIIHUX YYECHHKAa KOja KOPHCTH
uckopumthenocr MaKCHMAaJlHy BpPEIHOCT MMOBHHE HJIM TpyIe UMOBHMHE M oOaBe3a (Ha MpHUMeEp, MOCIOBAKBE) Y
OKBHPY KOjUX C€ UMOBHHA KOPUCTH.

npuxoaHu npuctyn TexHHKa NHpOLEHe Koja KoHBepryje Oyayhe u3Hoce (Ha NpUMEp, TOKOBH TOTOBHHE WIIH
NPUXOAN M PACXOIM) Yy jeAMHCTBEH cajamimy (Tj. ZUCKOHTOBaHM) m3HOC. OnMepaBame dep
BPEIHOCTHU C€ YTBPlyje Ha OCHOBY BPEIHOCTH Ha KOjy YKa3yjy TPEHYTHa OYCKHBaa TP)KHUIITA
0 TakBUM OynyhuM H3HOCHMA.

HHITYTH IpernocraBke Koje TPXKUIIHK YYECHHUIM KOpUCTe y ojpehuBamy IeHe NMOBHHE HIN 00aBese,
yKJbY4yjylil U IpeTrocTaBke 0 PU3HKY, Kao mTo ¢y ciexehe:

(a) PH3MK CBOjCTBEH JaTOj TEXHHIM MPOIEHEe Koja ce KOPHUCTH y oIMepaBamy (ep
BPEIHOCTH (Kao IITO je MOzeN yTBphuBama 1eHe); U

(6) PH3HK CBOjCTBEH HHITYyTHMa 32 TEXHUKY IPOLICHE.
Wamy T Mory OUTH yOUJbHBY HITH HEYOUJBUBH.

HHIYTH HUBOA 1 Kotnpane nene (HekopuropaHe) Ha akTHBHOM TPXKMINTY 3a WICHTHYHY HMOBHHY WIIH 00aBe3e
KOjUMa eHTHUTET UMa IIPUCTYI Ha JaTyM OJ]MEpaBama.

HHIIYTH HUBOA 2 WNunyTd KOju HHCY KOTHpaHE IICHE YKJbydeHE y HUBO | KoOje Cy yOuJbHBE 3a MMOBHHY WA
00aBe3y, OWJI0 TUPEKTHO MM UHIUPEKTHO.

HWHIYTH HABOA 3 HeyouspHBY HHITYyTH 32 IMOBHHY WU 00aBe3y.
TpKUIIHM npucTyn TeXHUKAa NpOLEHEe Koja KOPUCTH IEHEe M JApyre pelieBaHTHE HH(pOpMaluje IeHepucaHe y

TPXKHIIHAM TpaHCAKIMjaMa ca WACHTHYHOM WM YNOPEAUBOM (Tj. CIMYHOM) HMOBHHOM,
obaBe3aMa MM TpyIlaMa IMOBHHE 1 00aBe3a, Kao IITO Cy MOCIOBambA.

HHOYTH WHIyTH KOjU Cy NMPUMapHO M3BEJCHH M3, WIM MOTBP)EHH yOUbHBHM TPXKUIIHUM IOAAlNMa,
MOTKPe/beHH KOpEJIal1jOM HIIM JJPYTUM METO/IaMa.
TPKULITEM
ylleCHl/lK Ha KyHLlI/I 1 NpoJaBlIU Ha NPUMapHOM (I/IJ'II/I HajHOBOJ’bHI/IjeM) TPXKULITY 3a UMOBUHY WJIN 06aBe3y
TPKUIITY KOju UMajy cBe cieaehe ocobuHe:

(a) OHH Cy HE3aBUCHU jeTHH O] IPYTHX, Tj. HUCY ITOBE3aHe CTpaHe mo nepuHunnju IAS-

a 24, nako IeHa y TpaHCaKLUjHu n3Mel)y moBe3aHHX CTpaHa MOXe Ja ce KOPUCTH Kao
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HajlIOBOJLHUjE
TP KHIITE

PHU3UK HeM3BpIIEHHA

YOWbHBH HHIYTH

peaoBHa
TpaHCaKLHja

MHITYT 3a oMJiepaBame (ep BPETHOCTH aKO CHTUTET MMa JI0Ka3 Ja je TpaHCaKIHja
00aBJbEHA MO TPXKUIITHUM yCIOBHMA.

(®) Onu cy uHbopMHCaHU, UMajy oAroBapajyhe pasymeBame HMOBHHE WM 00aBe3e U
TpaHcakuuje, kopucrtehum cBe pacmoioxuBe wuHpoOpMaIuje, yKbydyjyhu n
nHpoOpMaIHje Koje ce MOTYy HOOWTH y aHAJHM3H W OIIEHH CTama Koja je PelOBHA U

yobu4ajeHa.

(1) OHu uMajy CrIoCOOHOCT J1a CIIPOBEy TPAHCAKIHNjy ca UMOBHHOM WM 00aBE30M.

(m) OHH Ccy BOJbHHM Ja CHOpPOBEIYy TPAaHCAKIWjy ca HMMOBHHEOM WU 00aBe3OM, Tj.
MOTHBHCAHH CY, &Il HUCY MO IPUHYIOM WK Ha JAPYTU HAYMH MPUMOPAHU 13 Y HO0j
YUYECTBY]Y.

Tpxumre Koje MaKCHMH3Mpa W3HOC KOJU CE MOXKE HAIUIATUTU O] NPOjJaje MMOBHMHE WIH
MHHUMH3HPA HW3HOC KOjH C€ MOXe IUIATUTH 3a HpPEeHoc oOaBe3e, HAKOH y3WMama y 003Hp
TPOIIKOBA TPAHCAKIIH]E U TPOIIKOBA TPAHCIIOPTA.

Pusuk nma enturer Hehe ucmyHumTH 00aBe3y. Pusmk HewsBpiIema YKIbydyje, aad HHjE
OIPaHHUYCH Ha COIICTBEHH KPEIUTHH PH3UK CHTHUTETA.

WHnyTn xoju cy pa3BujeHH KOpUIIhemeM TPXKHIIHUX IO0JaTaKa, Kao IITO Cy jaBHO JOCTYIIHE
nHdopmManuje o cTBapHUM Jorah)ajuma WM TpaHCAKIMjaMa, U KOje OJpakaBajy MpPETIOCTaBKe
KOj€ TPXKHIITHH YYECHUII MOTy J1a KOpUCTe y ofipehBamy ieHe IMOBHHE WM 00aBe3e.

TpaHcakija koja Iojpa3syMeBa HM3JI0KCHOCT TPXKHUIITY Y HEPHOAY KOjU NPETXOAU JaTyMy
oJMepaBama, 4YMMe ce OoMOoryhyjy akTHBHOCTH Be3aHEe 3a MpOAAjy Koje Cy pEelOBHE H
yoOHn4ajeHe 3a TpaHCAKOHjy ca TaKBOM HMMOBHHOM HIM 00aBe3ama; TO HHUje NPHUCHIHA
TpaHcakuyja (Ha IpuMep, H3HyleHa JTHKBUIanMja WiIK IPoAaja U3 HyXK/Ie).

npumapHo TpxumTe Tpxumre 3a HajsehuM 0OMMOM M HUBOOM aKTHBHOCTH BE3aHO 32 KOHKPETHY MMOBHHY HIIH

npemMuja 3a pu3snK

TPOLIKOBHU
TpaHcakumje

TPOIIKOBH
TpaHcHopTa

o0pavyyHcKa
jeaunuua

HEYOY/bUBHU MHITYTH

16

obage3y.

HamokHama Kojy Tpake TPXKUIIHK YYCCHHIM KOJU HHCY CKJIOHHM PH3UKY 3a TPHUXBATabe
HEHM3BECHOCTH CBOjJCTBCHE TOKOBMMA T'OTOBHHE O]l MMOBHHE Win obaBese. Takolje ce HazmBa
'KOpEKIIHja 32 PU3HK'.

TpomxkoBu Tponaje MMOBHHE WM NpeHOca 00aBe3e Ha NPHMapHOM (WM HajIIOBOJHHHUjEM)
TPXKHUILITY 32 IMOBHHY WM 00aBe3y KOjU c€ MOTY JUPEKTHO MPUIHMCATH OTylermy MMOBHHE HIIH
mpeHocy obaBese, U KOjU UCIyHhaBajy o0a cieneha kputepujyma:

(a) OHH JUPEKTHO NPOU3MIIa3e U3 U CYIITUHCKY Cy JIEO Te TPAHCAKIIH]e.

(6) OHu He OM HacTaIM 3a EHTHUTET Ja HHUje IOILUIO 10 OJUTyKe Ja ce OTyhH MMOBHHA WK
npeHece 06aBe3a (CIMYHO TPOIIKOBUMA IIpojaje, kKao mro cy aedunucanu y IFRS
5).

TpoLIKOBU KOjU OM HacTajd 3a TPAHCIOPTOBaWkE HMMOBHMHE ca HEHE TPEHYTHE JIOKalHje 0
IPUMapHOT (WM HAjIIOBOJBHU]ET) TPIKUIITA.

HuBo Ha koMe ce MMOBWHA, WM O0aBe3a rpymnuiie win pamwiamaBa y IFRS 3a cepxe
MPU3HABAbA.

WHnyTtn 3a Koje TPXWIIHM MOJAlM HHUCY AOCTYIIHH M KOjU Cy pa3BHjeHH KopHIIhemeM

HajOOJBUX MOCTYMHUX HHGPOPMAIKja O MPETIOCTaBKaMa Koje OW TPXKUIIHU YYCCHHUIIN
KOPUCTWIIN y ofipeljuBamy 1ieHe IMOBHHE WK 00aBese.

© IFRS Foundation
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Mpunor b
YnyTCcTBO 3a NPUMEHY

Osaj npunoe je cacmasnu 0eo 06oe IFRS. V wemy ce onucyje npumena napazpagha 1-99 u on uma ucmy éasxcnocm
xao ocmanu oenosu 0602 IFRS.

b1

IpocyhuBama Koja ce NPUMEHYjY y Pa3IMUMTHM CHTyalHjaMa IPOLEHE MOTY Ce Pa3IMKOBAaTH. Y OBOM
MPUIIOTY Ce OMHUCYjy mpocyhuBama Koja ce MOTY NPHMEHHTH Kala €HTUTET oaMepaBa (ep BPEOHOCT y
Pa3IMYNTHAM CUTyalljama IpoLeHe.

Mpuctyn oamepaBaky dep BPpeAHOCTH

b2

[{wb onMmepaBama ¢Gep BPEAHOCTH je Ja ce MPOICHH IIeHa MO KOjoj O ce OJBHIa pelOBHA TPAHCAKIIH]ja
mpojiaje MMOBHMHE WIIM mpeHoca o0aBe3de u3Mel)y TPKHIIHUX yYeCHHKa HA [aryM OJMepaBama, II0
TPEHYTHUM TPXKHUIIHUM ycinoBuma. OnmepaBame (ep BPEIHOCTH 3aXTeBa OJf HTHUTETAa Ja YTBPIAU CBE
cnezehe enemenre:

@

(©)

()
(m)

nojeIMHaYHa MMOBHMHA WIIM 00aBe3a KOjU Cy MpEAMET OaMepaBamba (IOCICAHO ca HbHXOBOM
00pauyHCKOM jeIMHHIIOM).

3a He(UHAHCHjCKYy WMMOBHHY, IpPETIOCTAaBKAa IPOIEHE Koja je oxrosapajyha oxmepaBamy
(mocneqHO ca HEeroBuM HajoosbUM U HajBehuM Kopumhemem).

MpUMapHO (WM HAjTIOBOJHHI]E) TPXKUIITE 38 UMOBHHY WX 00aBe3y.

TeXHHKa(e) IpoueHe oxrosapajyha(e) ogMepasamy, ¢ 003MpPOM Ha PACIIOIOKUBOCT IOJaTaKa ca
KOjUM c€ Pa3BHjajy MHIYTH KOjH TPENICTaBIbajy MPOLEHE KOje TPKUIIHN YISCHHIIN KOPHCTE TIPH
onpehuBamy IeHe UMOBHHE WM 00aBe3e M HUBOA y XHUjepapXuju (ep BPEAHOCTH y KO0jOj Cy
UHITYTH KITaCU()UKOBAHH.

lNMpeTnocTaBKa npoueHe 3a HedpMHaAHCUjCKY UMOBUHY (naparpacum 31-33)

B3

VY onmepaBamy ¢ep BpeAHOCTH HE(GHHAHCHjCKE HMOBHHE KOja c€ KOPHCTH y KOMOWHALMjH ca ApyroM
MMOBHMHOM Kao TPyIoM (MHCTAIMPAHO WIM Ha APYTH HAa4uH npuiaroheHo ynorpeOu) wim y KoMOMHAIUjH
ca IpyroM MMOBHHOM M obaBe3ama (Ha MpHMEp, MOCIOBamkbe), ehekaT MPeTHOCTaBKEe MPOICHE 3aBUCH O[T
oxonHocTH. Ha npumep:

@

(©)

()

(ep BpeAHOCT MMOBHHE MO>Ke OMTH McTa OMIIO Ja c€ MIMOBHMHA KOPUCTH HAa MOje€INHAYHO] OCHOBH
WM y KOMOMHAIWjU ca IPYyroM MMOBHHOM WJIM Ca JPYrOM HMOBHMHOM M oOaBe3ama. To Moixe
OWTH CIlydaj aKo je MMOBHHA ITOCIIOBAbe Ca YHjUM pajoM O TPXKHIIHH yYECHUIM HACTaBUIH. Y
TaKBOM CIydajy, TpaHCakiMja OM yKJby4YWIa MpOLEHY IIOCIOBakba y IHETOBOj IEIHHH.
Kopumheme nMoBIHE Kao TpyIie y HACTABKY ITOCIOBamba OM TeHepHcano CHHEPTHje Koje Ou Omie
JOCTYIHE TPXKHIIHUM ydeCHUIMMa (Tj. cuHepruje u3Melhy TpXKHIIHUX Y4eCHHKa Koje Om, mpema
TOMe, yTHLale Ha (ep BPeIHOCT MMOBHHE WM Ha NOjeIMHAYHOj OCHOBH WM Y KOMOWHAIMjH ca
JpyroM UIMOBHMHOM MM Ca APYI'OM UMOBHHOM U 00aBe3ama).

kopuihere UMOBHHE y KOMOMHAIMjH Ca JIPYroM HMOBHHOM MM Ca JPYrOM HMOBHHOM M
obaBe3ama Moxe OuTH oOyxBaheHO onMmepaBameM (ep BpeIHOCTH KpO3 KOPEKIHje BPEAHOCTH
MMOBHHE KOja ce€ KOPHCTH Ha II0jeAMHAYHOj OCHOBH. To MOXke OWMTH cilyyaj Kaja je MMOBHHA
MalliHa M ofMepaBame (ep BPEAHOCTH ce YTBphyje kopuinhemeM yousbHBE IEHE 3a CIMYHY
ManuHy (Koja HHje MHCTaJIMpaHa WM Ha APYTH HauuH npuiaroheHa yrnorpedu), KOpUroBaHy 3a
TPOILIKOBE TPAHCIOPTAa M MOHTa)XKe, TAKO Ja OAMEpaBame (ep BPEAHOCTH OJpaxkaBa TPEHYTHO
CTame 1 JIOKALWjy MalIiHe (MHCTaIMpaHe U IpuiaroheHe ynorpeOHu).

kopumheme UMOBHHE Y KOMOMHALIMH ca JPyroM HMOBHHOM HWIHM Ca APYrOM HMMOBHHOM U
obaBe3ama Moke Outu oOyxBalieHO oaMepaBameM ¢(ep BPEIHOCTH KpO3 NPETIIOCTABKE
TPXKHIIHUX yYEeCHHUKaA YHOTpeOJbEeHUX Y oJMepaBamy (dep BpenHocTH uMoBuHe. Ha npumep, ako
je MMOBHHA HEIOBpIICHA MPOM3BOJAM-Aa HA 3allMXaMa KOje je jeIMHCTBEHO, IAe OM TP KUIIHU
YUYECHHIM TIPETBOPHIIM TE€ 3aJIUXe Y TOTOBE NMPOM3BOJE, (hep BPEAHOCT 3aInXa NPETHOCTaB/ba Aa
Cy ydecHHIM CTekian win he crehu cernujann3oBaHe MallHHE MOTPEOHE 1a Ce Of 3aiuxa
HEJIOBPIIICHE IPOU3BOE IPETBOPE Y TOTOBE IIPOU3BOJIE.

© IFRS Foundation
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() kopumheme UMOBHHE Y KOMOMHALIMjM ca JPyroM HMMOBHHOM HWIHM Ca APYrOM HMMOBHHOM U
obOaBe3ama Moke OUTH 00yxBalieHO TEXHHKOM MpOILEHE KOja ce KOPHUCTH y OAMepaBamy (ep
BpenHOCTH UMOBUHE. To MoKe OUTH Cllydaj KaJa ce KOPHCTH METO/ia BHIIKA 3apajic TOKOM BHILE
nepuoja y oaMmepaBamy (ep BpPEeAHOCTH HeMaTepHjaliHeé MMOBMHE, 3aTO ILITO TaKBa TEXHHKA
IIpoLeHe MOoceOHO y3uMa y 003Hp JJONPHHOC LEJIOKYITHEe KOMIUIEMEHTapHE HMOBHHE U ITOBE3aHUX
obaBe3a y rpynu y Kojoj OM TakBa IMOBHHA Omita kopunrheHa.

(e) y CHTyalljama ca BHIIE OTPaHHYEHba, KaJla GHTHTET KOPUCTH MMOBHHY Y OKBHpY TPyl HIMOBHHE,
CHTHTET MOXKE Ja OJMEepH HMOBHMHY II0 BPEIHOCTH KOja HPHOJIIDKHO OJroBapa HeHOj Gep
BPEAHOCTHU Kaja ce (ep BPEAHOCT Ipylie IMOBHHE aJOLMpa Ha IOjeANHAYHA CPEACTBA Yy IPYIIH.
To Moxe OWMTH Cilydaj Kaja ce IpOIeHa OJHOCH Ha peajHy UMOBHHY M Kaja ce dep BpemHoCT
yHanpeljeHe UMOBHHE (Tj. TpyIe cpeJcTaBa) ajJolupa Ha CPe/ICTBA KOja YMHE HCH CACTABHU /€0
(xao mrTo je 3eMJbHIITE U yHanpehema).

Pep BpegHOCT NPUITMKOM NMOYETHOr Npu3HaBawa (naparpacum 57-60)

B4

Kana ce yrBphyje na i je ¢ep BpeAHOCT NPHIIMKOM MOYETHOT MpU3HABaKka jelHAaKa LEHH TPaHCAKIHje,
SHTUTET y3MMa y 003up (akTope KOju Cy CHeUU(HUYHM 33 TPAHCAKLIHUjy W 32 HMOBHHY WM oOaBe3y. Ha
npuMep, LieHa TPaHCaKlIWje He Mopa Ja NpeiAcTaBiba (ep BPEIHOCT MMOBHHE WM 00aBe3e IPUIHKOM
MIOYETHOT NPHU3HABaMka, aKo je OMIIo Koja oJ1 cireiehix OKOJIHOCTH IIPHCYTHA!

(a) Tpancakuuja ce oasuja u3Mehy MoBe3aHUX CTPaHA, HAKO LIEHA y TPAaHCAKLIUju n3Mel)y moBezaHux
CTpaHa MOXeE Jla ce KOPUCTH Kao MHIYT 3a OMJepaBame (ep BPEeIHOCTH aKO CHTUTET UMa JI0Ka3
Jia je TpaHcakKIuja 00aBJbeHA MO TPXKUIITHIM yCIOBHMA.

©) Tpancakuuja ce o0aBjba TOA HPUHYIOM WIM j€ NPOAABAIl NMPUMOpPaH Ja NPUXBATH IEHY
TpaHcakuyje. Ha mpumep, To Moxe OUTH CiTy4aj ako IpoJaBall TpIu GpUHAHCH]CKe TenKohe.

() OOpauyHCcKa jeqUHHUIIA KOja je MpeICTaBheHa y IeHN TPaHCAKIHje ce Pa3lIuKyje ol oOpadyHCKe
JjeIMHUIe IMOBHHE WM 00aBe3e oaMepeHe Mo ¢ep BpenHocTr. Ha mpumep, To Moxe OUTH CiTydaj
aKo je mo ¢ep BPEAHOCTH OJMEpEHa HMMOBHMHA WM 00aBe3a caMoO jemaH Of ejeMeHara Y
TpaHCaKuWju (Ha TMpHUMeEp, Y IOCIOBHOj KOMOWHAIMjH), TpaHCaKluWja YKJbydyje HEHa3HaueHa
npaBa M IIPHUBHUIETHjE KOjU ce oJaMepaBajy 3aceOHo, y ckiany ca apyrum IFRS, wmm nena
TpaHCaKIHje YKIbYdyje TPOIIKOBE TPAHCAKIIH]jE.

(m) TpxuinTe Ha KOME Ce TpaHCaKIHja 00aBJba je Pa3IMYUTO O] MPUMAPHOT (MM HajTOBOJHHHU]ET)
TpxuiTa. Ha mpumep, TakBa TP KUIITA C€ MOTY PA3JIMKOBATH aKO je eHTUTET JHiIep Koju 00aBiba
TpaHCaKIHje ca KyIINMa Ha MaJONpPOJajHOM TPXKUIITY, JOK je MPUMapHO (WM HajIOBOJBHUjE)
TPKHILITE 32 MPOJIajHy TPAHCAKIHjy ca APYTHM AUICPUMA Ha THICPCKOM TPXKHIITY.

TexHuke npoueHe (naparpadu 61-66)

b5

b6

b7

18

TpXuUwWHU npucTyn

TpKUIIHK OPHCTYIl KOPUCTH IIEHE M Jpyre peleBaHTHe HHGOpMaIUje TeHepHCaHe Yy TPXKHIIHUM
TpaHCaKIWjaMa ca HMAGHTUYHHM WIH YHOpeOuBOM (Tj. CIMYHMM) MMOBHHOM, O0aBe3aMa WM TpylaMa
HMMOBHHE U 00aBe3a, Kao IITO Cy TOCI0BAbA.

Ha npumep, TexHHKe MpoOLEHEe KOje Cy JOCIEIHE TPXKUIIHOM MPHUCTYIy YeCTO KOpUCTe KoeduiujeHTe
H3BEJICHe U3 CKylla yNnopeAuBHX elleMeHaTa. KoeduimjeHTH Mory OWTH y pa3IMUMTHM paclHOHMMA, ca
pa3nuuuTEM KoeuIMjeHTOM 3a cBaku ymopexuBH eneMeHT. Onmabup onrosapajyher koepunujeHra y
pacmoHy d4ecTo 3axTeBa INpocyhuBame, ca pasMaTpameM KBATMTATHMBHUX WM KBaHTHTATHBHUX (axropa
CBOjCTBEHHUX OAMEpABADY.

TexHuke OpoleHe Koje Cy JOCIIeAHE TPKHUIIHOM IIPUCTYITy YKIbY4yjy oapehuBame 1ieHe nomohy mMarpHiie.
OnpehuBatbe 1ieHe momohy MaTpHIle je MaTeMaTHiKa TeXHHKa KOja ce NPHMapHO KOPUCTH y oapehuBamy
BPEIHOCTH HEKHMX BpcTa (PMHAHCH]CKHX MHCTPYMEHATa, Kao IITO Cy Ay >KHHYKE XapTHje O BPEAHOCTH, 0e3
HCKJBYUHBOT OClIamama Ha KOTHPaHE IICHE 3a M0jeIHAYHEe XapTHje 01 BpeHOCTH, Beh ca ociamameM Ha
OJIHOC XapTHja O BPEIHOCTH Ca IPyrMM KOTUPAHUM XapTHjaMa 0] BpeAHOCTH KOje CIIy’Xe Kao perep.
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B9

Bb10

b11

b12

b13

IFRS 13

TpoLwWKOBHM NpUCTyN

TpOIIKOBHY TIPUCTYIT OIpakaBa M3HOC KOjU je TPEeHyTHO MoTpebaH [a ce 3aMeHH CepBHCHU Kallal[UTeT
MMOBHHE (4E€CTO C€ Ha3uBa Ca/IallllbH TPOIIAK 3aMEHE).

W3 nepcnexTHBe TPXKUIIHOT YYECHUKA IPOABIIA, [IeHa Koja Ou Omila HamraheHa 3a IMOBHHY 3aCHHBA CE Ha
TPOIIKY TPXKHIIHOT yYECHHKa KyIIa 33 CTULAKmE WM M3rPajiby 3aMEHCKE HMOBHHE YIOPEIUBE KOPHCTH,
KOPUTOBaHa 3a 3acTapeiocT. Pasior 3a TO je IITO TPXKHUIIHK YyYECHHK Kyman He OW IUIaTHO BHILIE 32
HMMOBHHY OJ] W3HOCa ca KOjUM OM MOrao jJa 3aMEHH CEpPBHCHHM Kallal[UTeT Te HUMOBHHE. 3acTapesiocT
oOyxBara (DU3MYKO IOroplIame, (GyHKIHOHAIHY (TEXHOJIOUIKY) 3aCTapelioCT M EKOHOMCKY (EKCTepHY)
3aCTapenocT W MIMPU je TMojaM OJ aMOpTH3alHje 3a CBpXe (PUHAHCHCKOT H3BEIITaBama (aloKaluja
HCTOPHJCKOT TPOIIKA) MM 3a IOopecke cBpxe (kopumheme Ha3HAYCHOT YHOTPEeOHOr Beka). Y MHOTUM
CllyyajeBHMa MeTOJia CaJlallliber TPOIIKa 3aMEHE Ce KOPHCTH 3a OIMepaBame (pep BPEIHOCTH MaTepHjaiHe
UMOBHHE KOja ce ynoTpeOsraBa y KOMOHMHAIMjU ca IpyroM HMOBHHOM WM Ca IPYTOM HMOBHHOM U
obaBe3ama.

MpuxoaHu npucTtyn

IIpuxoxH mpuctyn koHBepTyje Oyayhe m3Hoce (Ha mpuUMep, TOKOBH TOTOBHHE WIIH TPUXOJH M PacXoJi) y
JEMUHCTBEH Camallmby (Tj. TUCKOHTOBAaHM) M3HOC. Kama ce KOpHCTH NMPUXOAHM NPHCTYII, oMepaBame (ep
BPEIHOCTH OJIpakaBa CaJallliba OYeKNBamba TPXKHUIITA 0 THM Oyayhum n3HocHMa.

TakBe TeXHUKE MPOIICHE YKIBYY]Y, Ha IpuMep, cienehe:
(a) TEXHHUKE Ca/lallibe BpeJHOCTH (BumeTn maparpade 512-530);

©) Monenu onpehmBama neHa ommuwja, kao mTo je Qopmyrna "Black-Scholes-Merton" wmn
OMHOMHUHAIHU MOAEN (Tj. PEIIETKACTH MOJIEN), KOjU 00yXBaTajy TEXHHUKE CaJlallllb¢ BPEIHOCTH U
OJIpakaBajy Kako BPEMEHCKY BPEIHOCT TaKO M YHYTPAIIby BPSAHOCT OIIIHU]je; U

() METOoJIa BHIIKA 3apaJic TOKOM BHIIIE IEPHO/A, KOja ce KOPUCTH 3a oJMepaBame (ep BPeTHOCTH
HEeKe HeMaTepHjalHe HIMOBHHE.

TexHUKe capgallte BpeaHoOCTU

VY maparpaguma 513-530 cy onmcaHe TeXHUKe caJalli-e BPEAHOCTH 3a oJMepaBame (ep BpeqHocTH. T
naparpadu ce (okycupajy Ha TEXHUKY KOPEKIHje AUCKOHTHE CTOIle M Ha TEXHHKY OYeKUBAHO2 MOKd
eomosuHe (OUEKNBaHA cafallkba BpeaHocT). Tu naparpadu HUTH IpOIHUCyjy yoTpedy camo jenHe mocedHe
TEXHUKE CaJalllibé BPEAHOCTH, HHUTH OTPaHWYaBajy yNOTpeOHy TEXHMWKA CaJallibeé BPEAHOCTH Y
onMepaBamy (ep BpEIHOCTH Ha Pa3sMOTpPEHE TEXHUKe. TeXHWKa caJallikbe BPEAHOCTH KopummheHa 3a
oaMepaBame Gep BpeAHOCTH he 3aBHCUTH Ol YHEHCHHIIA U OKOJIHOCTH CBOjCTBCHHX MMOBUHH HJIH 00aBE3U
Koja ce oaMepaBa (Ha IpUMep, Jia JIH Cy IIeHe yIOpeaAnBe MOBHHE WM 00aBe3a yOUbHBE Ha TPKUIITY) U
PAacIONIOKHUBOCTH JJOBOJPHUX MTOJIATAKA.

KomnoHeHTe oaMepaBaka cagallHke BpeaAHOCTU

Cananima BpeqHOCT (Tj. IPUMEHa IPHXOIHOT IPHCTYIa) je ajaT KOjuM ce moe3yjy Oyayhu usHocH (Ha
NpUMep, TOKOBH TOTOBHHE WM BPEIHOCTH) Ca CaJallllbUM HM3HOCHMA YIOTPeOOM IHCKOHTHE CTOIIE.
OnmMepaBame (ep BpeJHOCTH HMOBHHE WM 00aBe3e KOpUIINeHeM TEXHUKE Ca/lalllibe BPEIHOCTH 00yXBaTa
CBE CJICMEHTE KOjH CJIe/Ie U3 MEPCIEKTUBE TPXKUIIHOT YUSCHUKA Ha JaTyM OJMepaBamba:

(a) nporeHa Oy ryhnx TOKoBa TOTOBHHE 32 HIMOBHHY HJIHM 00aBe3y Koja ce oJMepana.

(©) oueKuBama MOryhMx Bapujamyja y M3HOCY M JUHAMHIM TOKOBA TOTOBHHE KOja NPEICTaBIbajy
HEN3BECHOCT CBOjCTBEHY TOKOBUMA FOTOBHHE.

() BPEMEHCKa BPEIHOCT HOBLA, KOjy IPEACTaB/ba CTONA Ha OE3pU3MYHY MOHETapHYy HMOBHHY KOja
nMmajy nocneha WIM Tpajama Koja ce IMOKIamajy ca NMepHoJOM TOKOBa TOTOBHHE, M KOja HHTH
NPEICTaB/bajy HEU3BECTHOCT y IIOMJIEy AWHAMUKE HUTH PU3MKA OJ] HEU3BPIICHA HHXOBOT
uMaona (Tj. 0e3pu3uyHa KaMaTHa CTOIa).

(m) LICHA 32 IPUXBATamkb¢ HEU3BECHOCTH CBOjCTBEHE TOKOBHMA T'OTOBHHE (Tj. IPEMHja 32 PU3UK).
(e) octayi (pakTopH KOje OU TPIKUIITHUA YICCHHITH Y3eIH y 003Up Y AaTHM OKOJHOCTHMA.
(P) 3a 00aBe3y, PU3MK OJ HEW3BPIIEHa KOjU Ce OTHOCH Ha Ty 00aBe3y, YKJbY4yjyhH W COIICTBEHH

KPEANTHH PU3UK eHTHTeTA (Tj. Ty)KHHKA).
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Onwmu npuHuunu

TexHrKke caganimbe BPeAHOCTH c€ Pa3IHKyjy Y HauMHY Ha KOju 00yxBaTajy eneMmeHTe u3 maparpaga b13.
MelhyTnMm, CBH OMIITH IPUHIMIN KOjH CJI€/e PETyJIHUIITy MPHMEHY CBaKe TEXHHKE CaJlalllbe BPEAHOCTH Koja
ce KOPHUCTH y o/iMepaBamby (ep BpeHOCTH:

(a) TokoBH TOTOBHHE M AHCKOHTHE CTOIlE Tpeba Ja oipakaBajy HPETIIOCTaBKE KoOje OM TP KUIIHK
YHYECHHIH KOPHCTUIIH Y oJjpehuBarby 1ieHe NMOBHHE WK o0aBese.

©6) ToxoBM rOTOBHHE M JUCKOHTHE CTOIE caMo Tpeba aa y3My y o03up (akrope KOju ce MOry
MIPUNUCATH IMOBUHH WM 00aBe3! Koja ce 0 MepaBa.

(1) Jla Ou ce u30eriio 1BOCTPYKO padyHame WM H30CTaBJbambe eexata pakTopa pu3uKa, TMCKOHTHE
cTore Tpeba Ja oJpakaBajy HpETHOCTaBKe Koje Cy y CKJIaLy ca NPEeTIOoCTaBKaMa CBOjCTBEHHM
TOKOBMMa roToBHHE. Ha mprMep, IMCKOHTHA CTOIA KOja OJjpa)kaBa HEM3BECHOCT y OUCKHBamIMa
Oymyhux HemsBpmiema je oarosapajyha ako KOPHCTH YrOBOPHE TOKOBE TOTOBHHE 3ajMa (Tj.
TEXHHKa KOpEKIHje AUCKOHTHE crome). Ty HmcTy cTomy He Tpeba KOPHUCTHTH KaJ c€ KOPHCTE
OuYeKMBaHHU (Tj. ca TOHIEPHUCAHOM BEepOBaTHONOM) TOKOBH TOTOBHMHE (Tj. TEXHHKAa OUYCKHMBaHE
caJlalllie BPEHOCTH) 3aTO INTO OYEKWBAHU TOKOBU TOTOBHHE Beh oJjpakaBajy IPETIIOCTaBKE O
HeHM3BeCHOCTH Oyyhnx HEeM3BpIIEeHa; YMECTO TOra, JUCKOHTHA CTOIA KOja je cpa3MepHa PHU3HKY
CBOjCTBEHOM 3a OUYEKHBaHE TOKOBE TOTOBHHE Tpeba 1a ce KOPHCTH.

() IIpernocraBke 0 TOKOBUMA FOTOBHHE M AUCKOHTHHM CTolama Tpeba aa Oyy HHTEPHO JOCIeIHE.
Ha npumep, HOMHHAIHH TOKOBH TOTOBHHE, KOjH yKJbydyjy edekar mHmanuje, tpeba na ce
JIMCKOHTY]y IO CTONHM Koja yKJbydyje edekar wHpumanmje. HomunanHa Oe3pu3uyHa KamaTHa
crona ykipydyje edexar wmHpumanuje. PeanmHu TOKOBM TOTOBHHE, KOjH HE YKJbydyjy edekar
nHbmanyje, Tpeba Ja ce AUCKOHTYjy IO CTONHM Koja HCKJbyuyje edekar mHbmamuje. ClnudHO
TOME, TOKOBH TOTOBHMHE IIOCJe mope3a Tpeba Ja ce IUCKOHTYjy KopucTehM IMCKOHTHY CTOIY
nocie nopesa. TOKOBYM FOTOBHHE Ipe Tope3a Tpeba Jja ce IUCKOHTY]Y II0 CTOIHM Koja je y CKIamy
ca THM TOKOBHUMa FOTOBHHE.

(e) JuckonTHE cTome Tpeba xa Oyay y Ckiaay ca OCHOBHMM €KOHOMCKHX (pakTOpHMa BalyTe y KOjoj
Cy TOKOBU I'OTOBUHEC HAa3HAYCHU.

Pu3suk u HeuzgecHocm

OnmepaBame (ep BpETHOCTH, KOjeé KOPHCTU TEXHHKE CaJalllibeé BPEJHOCTH, CIPOBOIN CE y OKOJIHOCTHMA
HEN3BECHOCTH, 3aTO IITO Cy KOpHUIIheH! TOKOBH TOTOBMHE NPOLEHEHNU, 4 HE MO3HATH M3HOCH. Y MHOTUM
ClTy4ajeBUMa M3HOC M AWHAMHKA TOKOBA TOTOBMHE Cy HEM3BECHH. Uak M yroBopoM yTBpheHH M3HOCH, Kao
IITO Cy paTe 3a OTILIATY 3ajMa, Cy HEU3BECHH aKO IIOCTOjU PU3HK HEM3BPILICHA.

TpKUIIHN yYeCHUIM TeHEepaTHO Tpake HAJOKHAAY (Tj. MPEMH]jy 3a PH3HK) 3a MPHUXBATambe HEN3BECHOCTH
KOja je CBOjCTBEHa TOKOBMMa TOTOBMHE IIOBE3aHMM Ca MMOBHMHOM WIH 00aBe3oM. OnmepaBame dep
BpeHOCTH Tpeba Aa YKJbYUH IPEMH]jy 3a PH3MK KOja OJjpaXkaBa M3HOC KOJU TPI)KHIIHH YUSCHHIH 3aXTeBajy
Kao HaJOKHaJy 3a HEU3BECHOCT CBOjCTBEHY TOKOBMMA TOTOBMHE. Y CYyNPOTHOM, OAMEpaBame HE O
BEPOJIOCTOJHO TIpHKa3ajio (ep BpeAHOCT. Y HEKHM CIy4YajeBHMa, TCHIKO je YTBPAHMTH OArosapajyhy
npeMujy 3a pu3uK. MehyTHM, TeKHHA TOT 3a]1aTKa HHje JOBOJbAaH PA3JIOT Jia CE UCKIbYUH IIPEMH]ja 32 PU3HK.

TexHuke canalme BpeHOCTU CE PAa3IMKYjy Y IOIJIeAy KOPEKLHja 3a PU3HK U BPCTE TOKOBA FOTOBHHE KOj€
xopucre. Ha nmpumep:

(a) TexHuka kopekiyje TokoBa roropute (Bunetd naparpade 518-b22) kopucTr TUCKOHTHY CTOIY
KOPHIOBaHy 3a PU3MK H YroBOpHe, obehaHe Ml HajBepOBAaTHHjE TOKOBE FTOTOBHHE.

©) Mertona 1 TexHHKe OYEKHBaHE Ca/lallll-e BpeTHOCTH (BuAeTH maparpad b25) kopuctn ouekuBaHe
TOKOBE FOTOBUHE KOPUTOBAHE 33 PH3HK U OE3PU3HYHY CTOILY.

() Mero/a 2 TEXHUKE OYCKHMBAHE Calalllibe BpeIHOCTH (BHAeTH naparpad b26) kopucTi oyeKrBaHe
TOKOBE FOTOBHHE KOjH HHCY KOPHIOBaHH 3a PH3UK M JAUCKOHTHY CTOIy KODHIOBaHY 3a IPEMH]jy
3a PU3UK KOjy TP XKHIIHU YYECHUIM 3aXTeBajy. Ta cToma ce pa3nukyje o CTOIe KOja ce KOPHCTH y
TEXHHIH KOPEKIHje TUCKOHTHE CTOIIE.

TexHuka KO,DeKL{Uje OUCKOHMHe cmorie

TexHuka KOpeKIHje AUCKOHTHE CTOINE KOPHCTH jeIHHCTBEH CKyI TOKOBAa TOTOBHMHE U3 pacroHa Moryhmx
MPOLECHEHUX HM3HOCA, OMJIO Ja Cy TOKOBHM TOTOBHHE YTOBOpHHM Wid obehaHu (kao ImTo je ciydaj ca
oOBe3HMIIaMa) WJIM HajBEpPOBATHHjU. Y CBHM CIIy4ajeBUMa, TH TOKOBH TOTOBHHE CY YCIOBJBCHHU
HacTymnawmeM ofipeljennx porahaja (Ha mpumep, yroBopHH ik oOehaHn TOKOBH rOTOBHHE 332 OOBE3HHILY CY
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ycoBJbeHU JorahajemM W3BpIIeHa O CTpaHe Jy’KHHKa). JIUCKOHTHA CTOIla KOja Ce KOPHUCTH y TEXHHIN
KOpEKIMje AUCKOHTHE CTOIE M3BOAM C€ U3 YOUJBHUBHX CTOIA IPUHOCA 32 YIIOPEIUBY HMOBHHY HJIH 00aBese
KOjuMa ce Tpryje Ha Tpxkumry. CX0IHO ToMe, yrOBOpHH, 0O0ehaH! WM HajBEpOBATHUJU TOKOBH T'OTOBHHE
ce JUCKOHTY]y 10 yOUJbHUBOj WIIH MPOLEH-EHO] TPXKUILIHO] CTOMH 3a TAKBE YCIOBJbEHE TOKOBE TOTOBHHE (Tj.
TpPIKHUIIHA CTOIA IPUHOCA).

B19 TexHuKa KOpeKIje JUCKOHTHE CTOIE 3aXTEeBa aHAIN3Y TPKUIITHMX MOAATAKa 32 YIOPEAUBY UMOBUHY WIH
obaBese. YopeauBocT ce yTBphyje pasmarpameM MpUpoJie TOKOBA TOTOBUHE (HAa IPUMeEp, Aa JIU CY TOKOBU
TOTOBHHE YrOBOpPOM Ae(hHHHCAHU WM HUCY, M J1a JIM je BEpOBaTHO Ja he CIMYHO pearoBaTH Ha IpOMEHe
eKOHOMCKHX YCJOBa), Kao M Apyrux ¢akropa (Ha mpuMep, KPEIUTHH IIOJIOXKAj, KOJaTepal, Tpajame,
orpann4aBsajyhe oapende U JIMKBHIHOCT). ANTEpPHATHBHO, aKO je/HA yIOpeauBa UIMOBHHA MM 00aBe3a He
oJjpakaBa a/IeKBaTHO PU3HK CBOjCTBEH TOKOBHMAa IOTOBHHE MMOBHHE WM 00aBe3e KOjH ce OIMepaBajy,
Moryhe je u3BecTH TUCKOHTHY CTOIy KOpHCTehn momaTke 3a HEKOJIMKO yIOpeIUBIX NMOBHHA MM 00aBe3a
ynopezo ca 6e3pu3uyHOM KpHBOM MpHHOca (Tj. kopuctehu npuctyn "Hagorpaame").

B20 Jla Ou ce mIycTpoBao HPHCTYN HAAOTpajmbe, NPETIOoCTaBUMO jaa je MMoBMHa A yroBOpHO NpaBO Ha
npumambe H.j.800' y jenHoj roauHu (Tj. HE OCTOjH BPEMEHCKA HEU3BECHOCT). Y CTaJbeHO TPIKHUIITE TIOCTOjH
3a yHOpeAWBY MMOBHMHY M HH(pOpMaIlijeé O TOj MMOBHMHH, YKJbYdyjyhu m mH(pOpMaIje O LeHama, Cy
noctynse. Meljy ToM yropeiBoM HMOBHHOM:

(a) Hmosuna b je yroBopHo npaBo Ha npumame H.j.1.200 y jeHOj TOAWHYU U HK-ETOBa TP)KHIIIHA IIeHA
ja uj.1.083. Ha oBaj HaumH, MMIUIMIMpaHa TOAMIIKA CTONA NpHHOCA (Tj. jeIHOTOAMIIEHA
TpXKHIITHA cToma mpuHoca) u3nocu 10,8 % [(u.j.1.200/1.j.1.083) — 1].

©) Hmosuna 11 je yropopHO mpaBo Ha mpuMmame H.j.700 y IBe TOIMHE W HEroBa TPXKHIIHA [IEHA ja
H.j.566. Ha oBaj Ha4ynH, UMIUIMIMpPaHa TOJMIIEA CTONA MPUHOCA (Tj. JBOTOAMIIbA TPXKUIIHA
crona npuHoca) u3nocu 11,2 % [(1.j.700/1.).566) — 1].

() CBe TpuM UMOBHHE Cy YIOpEeIWBE y NOTJeqy pu3uka (Tj. Oucrep3dja MOryhHx KOPHCTH H
Kpenura).
b21 Ha ocHoBy auHamuke yrosopoM aeduHucaHux Iulahama noBe3aHux ca MMmoBuHOM A, y omHOCy Ha

quHaMUKy 3a VImoBuny b n MmoBuny 11 (1j. jeqnoroxnmme 3a MimoBuny B, a nBoroaumme 3a IMoBuHy
1), UmoBuHa b ce cmarpa Bume ynopenuBom ca MmomHOM A. Ha ocHOBy yroBopHux miahama 3a
Hmosuny A (1.j.800) 1 jeqHoroaumIme TpXKUIIHE crone n3Beaene u3 Mmosune b (10,8 %), dep Bpeanoct
HmoBune A je H.j.722 (H.j.800/1,108). AntepHaTHBHO, y OJCYCTBY PpACIIOJIOXHMBHX HH(pOpMaIuja 3a
NmoBuny b, jenHoroanmma TpikuinHa ctomna 6u Ouia usBeneHa u3 Mmosune 1] xopumhemem mpucryna
HaJOrpajme. Y TOM Ciydajy ABOTOAMINEbA TPXKUIIHA cToma 3a Vimosuny 11 (11,2 %) 6u Gmina kopurosaHa
Ha jEJHOTOMUIIY CTONy KopumhemeM podHe CTpPyKType Oe3pu3MuHe KpuBe mpuHOca. JlomaTHe
nHpopManyje M aHaNMM3e MOTy OWTH 3axTeBaHe Ja OM ce yTBPAWIO JAa JH Cy IpeMHje 3a PU3HK 3a
JEAHOTOIMIIKY M JBOTOAUINEY HMOBHHY MCTE. AKO c€ yTBPIM Ja IpPEeMHje 332 PU3UK 32 jeTHOTOTUIIBY U
JIBOTOJIUIIESY HIMOBHHY HHCY HCTE, IBOTOJIHUIINEHA CTOA IIPHHOCA CE TOJATHO KOPHTYje 3a Taj edeKar.

Bb22 Kana ce TexHHKa KOpPEKIHje AUCKOHTHE CTOIE MpUMemYje Ha (MKCHA NpUMama Wid Iahama, Kopekiuja
3a PU3UK CBOjCTBEH TOKOBMMAa TOTOBHHE HMMOBHHE WM 00aBe3e KOjU ce OAMEpaBajy ce YKJbydyje y
JIMCKOHTHY CTOIly. Y HEKHUM IIpUMEHaMa TeXHHKE KOPEKIHje JMCKOHTHE CTOIC Ha TOKOBE 'OTOBHHE KOjH
HHUCY (UKCHA mpuMmama win Iuiahama, KOpeKIHja TOKOBa FOTOBHHE MOXKe OMTH HEONXOoAHa Ja Ou ce
MIOCTHUIVIA YIIOPEAUBOCT Ca YOWHHBOM MMOBHHOM HJIM 00aBE30M 3a KOje ce NU3BOAU JUCKOHTHA CTOIIA.

TexHuKa o4ekugaHe cadawre epedHocmu

b23 TexHuka OYeKHBaHE CaJallb€ BPEAHOCTH KOPHCTH Kao IOUYETHYy TauyKy CKyH TOKOBAa TOTOBHHE KOjH
HpencTaBibajy BepoBaTHONOM IOHJEpHUCAaH IpoceKk cBux Moryhmx Oyayhux TtokoBa roroBuHe (Tj.
OYEKHBAaHU TOKOBH roTOBHHE). Pesynrupajyha mpoueHa je HAeHTHYHA ca OYEKHBAHOM BpeaHolhy Koja, y
CTAQTUCTUYKOM CMHCIY, Jaje MOHJEepHCcaH IpoceKk MOryhnx BpeIHOCTH JUCKPETHE CilydajHe BapHjabie ca
onaroBapajyhmum BepoBaTHOhama kao mnoHgepuma. bynyhm na cy cBu Moryhm TOKOBH TOTOBHHE
MOH/ICPUCAHN BEpOBAaTHONOM, pe3ynTupajyhul ouekMBaHM TOK FOTOBHHE HHjE YCIOBJBEH HACTAHKOM OMIIO
Kor jorabaja (3a pa3nuKy 01 TOKOBa FTOTOBHHE KOjU CE€ KOPHCTE Y TEXHUIM KOPUTOBAaHE AUCKOHTHE CTOIIE).

b24 V noHOuIeHY MHBECTHIMOHE OJUTYKE, TPKUIIHU YYECHHUIM KOjH HHCY CKJIOHHM PHU3HKY MOTY Jia Pa3mMoTpe
pu3MK sa he ce CTBapHM TOKOBM TOTOBHMHE PA3IMKOBAaTH OJ] OYCKMBaHMX TOKOBa rOTOBHHE. Teopuja
nopthoirja mpaBu pa3nuky uzMmely nBa Tuma pusnka:

(a) HECUCTEMCKH (KOjH ce MOXKe THBEpCH(HUKOBATH) PU3HK, KOJHU jé PU3UK CBOjCTBEH JaTOj IMOBUHU
i o6aBe3n.

' Y oeom IFRS usHocu cy uspaxeHu y ‘Hog4yaHuM jeduHuuama (H.j.)".
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©) CHCTEMCKH (KOjU ce He MOXKe TUBEpCU(HKOBATH) PU3UK, KOJH j€ 3ajeTHHYKH PH3HK KOjH IMOBHHA
i 00aBe3a JieNy ca APyruM CTaBKaMa y JUBepcH(pHUKOBaHOM MOpTdhoinjy.

Teopuja moprdonuja cMaTpa 1a y TpHKUIIHOj paBHOTEXKU YUIECHUIMA HA TPXKHUINTY Ce jeIMHO HaJoKHabyje
NIPUXBaTamke CUCTEMCKOT PU3HMKa CBOjCTBEHOT TOKoBMMa rorosuHe. (Ha Tpxumruma xoja cy HeedukacHa
WU HeypaBHOTEXEHA, IPYTH 00NN IPUHOCA WIN HaJJOKHAJIe MOTY OMTH JOCTYIIHH.)

b25 Metona 1 TexHHKe OYEKMBAHE Ca/Allbe¢ BPESAHOCTH KOPHIYje OUCKHMBAHE TOKOBE I'OTOBHHE HMOBHHE 3a
CHCTEMCKH (Tj. TPXKHIIHH) PU3HK OJy3UMameM IpPEeMHje 3a TOTOBHHCKHM PU3UK (Tj. OYEKUBAHH TOKOBH
TOTOBHHE KOPUIOBAaHM 3a PH3WK). TakBM TOKOBH TOTOBMHE KOPHMIOBaHH 32 PH3HK IIPE/ICTaBbajy TOK
TOTOBHHE KOjH je M3BECTaH, U KOjU c€ IAUCKOHTYje ca Oe3pH3HYHOM KaMaTHOM CTOIOM. VI3BecTaH TOK
TOTOBHHE CE€ OJHOCH HAa OYCKMBAaH TOK TOTOBHHE (IO NepUHHUNINjH), KOPUTOBAaH 3a PU3UK TaKo Ja je
TP>KUIIHU YYECHUK PaBHOIYIIAH MPEMa pa3MEHU M3BECHOI TOKA TOTOBMHE 32 OUEKMBAaHU TOK rotoBuHe. Ha
IIpUMeEp, aKo je TPKUIIHU YYEeCHUK BOJhAH Ja Pa3MEHU OYEKHBAaHH TOK roToBHHE ox H.j.1.200 3a m3BecTaH
Tok ToTtoBmHE of H.j.1.000, H.j.1.000 je exkBumBaseHT m3BecHOCTH 3a H.j.1.200 (Tj. H.j.200 mpexncrasba
NIPEMHUjy 3a TOTOBUHCKY PH3HK). Y TOM CIIy4ajy TPKUIIHM YYECHHUK j€ PaBHOAYIIAH Y OJHOCY HA IMOBUHY
KOjy ApKH.

B26 CynpoTtHo ToMe, MeTosia 2 TeXHHKE OYEKHUBAHE CANallibe BPEJHOCTH KOPHUTYje CHUCTEMCKH (Tj. TPXKHIIHH)
PH3HK TIPEMEHOM IpeMHje 3a PU3NK 0e3pn3MYHOj KaMaTHOj ctonu. CTora ce OYeKWBAaHU HOBYAaHH TOKOBU
JHUCKOHTYjy Ca CTOIIOM KOja OJrOBapa OYEKMBAHO] CTONM IIOBE3aHOj ca BEepOoBaTHONOM INOHAEPHCAHUM
HOBYaHUM TOKOBHMa (Tj. OUEKMBaHa CTONa IpHHOca). Moxenu Koju ce KopucTe 3a onpehuBame meHe
pHU3MYHEe MMOBHHE, Kao IITO je Monen oapehuBama nene kanutanHe umouHe (CAPM-—monen), mory ce
KOPHCTHTH 3a IIPOIleHy O4YeKHBaHE cTolle mpuHOoca. Bynyhm na je muckoHTHa croma Koja ce KOPHCTH y
TEXHHIM KOPEKIje IUCKOHTHE CTOIE CTOIlAa IMPHHOCA KOja Ce OJHOCH Ha yCIOBJbEHE TOKOBE TOTOBHHE,
BepoBaTHO je faa he 6utu Beha ox MUCKOHTHE cToOIle KoOja ce KOpUCTH y MeToau 2 TeXHHKE OYEKMBAaHE
caJallli-¢ BPEAHOCTH, KOja TpeICTaB/ba OYEKHBAHY CTOIy MHPHHOCA IOBE3aHy Ca OYEKUBAHUM WM
BEPOBAaTHONOM MOH/IEPHCAHUM TOKOBHMA FOTOBHHE.

B27 Jla 6u ce unycrposane Merona 1 u 2, npeTnocTaBUMO Ja UMOBHHA MMa OYEKUBAHE TOKOBE TOTOBHHE OJ1
H.j.780 y jemHOj TOIWHH, YTBp)eHE Ha OCHOBY MOTYHHX TOKOBa TOTOBHHE H BEpOBAaTHONA MPHKa3aHUX JIOJIE.
Be3pusnuka kamaTHa cTOIa KOja ce MIPUMERYje Ha TOKOBE TOTOBHHE €A jeTHOTOJUIILIM TPajarbeM H3HOCH
5%, TOK CHCTEMCKa MPEeMHja 3a PU3UK 32 UMOBHHY Ca UCTUM MPOQHIOM pu3KKa usHocu 3%.

Moryhu TokoBM roToBMHE BepoBaTtHoha BepoBaTHOhoM noHaepucaHum
TOKOBU FOTOBUHE

H.j.500 15% H.j.75
H.j.800 60% H.j.480
H.j.900 25% H.j.225
OyekrBaHN TOKOBU FOTOBWHE H.j.780
b28 Y 0BOj jeAHOCTaBHO] WIyCTpalWjH, OYEKHBAaHW TOKOBH TroToBHHE (H.j.780) mpencraBibajy BepoBaTHOhOM

MOHJICPUCAH MpoceK 3a Tpu Moryha ucxona. Y cuTyaluju Koja je Buiie peanHa, Moryh je mamexo Behu 6poj
nucxona. MehyTtum, y IpUMeHH TEXHHMKE OYEKMBAHE CaJalllibeé BPEIHOCTH HHUje YBEK HEOIXOAHO Y3€TH Yy
003up nuctpubynujy cBHX MOryhnX TOKOBa 'OTOBHHE KOpHCTehM CIIOXKCHE MOJENEC M TEXHHKE. YMECTO
Tora, Moryhe je pa3BHTH orpaHHYeH Opoj 3aceOHHX CIleHapuja M BepoBaTHOha Koje oOyxBaTajy HH3
Moryhinx TokoBa roroBuHe. Ha mpumep, €HTHTET MOXE [a KOPHCTU pEalu30BaHE TOKOBE I'OTOBHMHE 3a
peNeBaHTaH MPETXOAHM TIEPHOJI, KOPUIOBAaHE 3a IPOMEHE Y HaKHAJHO HACTAJINM OKOJHOCTHMA (Ha pUMEp,
IPOMEHE y eKCTepHHM (aKkTOpuMa, YKbyuyjyhn M EKOHOMCKE WJIM TPXKHIIHE YCIOBE, KpeTama Y
HHIYCTPHjH U KOHKYPEHIHjy, Ka0 U NPOMEHe MHTEPHUX (haKTOpa KOjU KOHKPETHHje YyTUIy Ha EHTHUTET),
y3uMajyhu y 063up npeTrnocTaBke TPXKUIIHAX YIECHHUKA.

b29 VY Teopuju, canaiima BpeaHOCT (Tj. Gpep BpeaJHOCT) TOKOBA TOTOBHHE HMOBHHA je McTa OWITO 1a ce yTBphyje
MetomoMm 1 wir MeTomoM 2, Kao IITO CISIU:

(a) Kopumhemem Metoze 1, od4eknBaHH TOKOBH TOTOBHHE CE€ KOPHTY]y 38 CHCTEMCKH (Tj. TPIKHIIHN)
pU3HUK. Y OJICYCTBY TP)XKHIIHHMX MOAATaKa KOjU JHPEKTHO YKa3yjy Ha M3HOC KOPEKIHje 3a PU3MK,
TaKBa KOPEKIMja MOXKE [ja ce M3BEAE M3 MOJela 3a oxpehuBame IieHe MMOBHHE KOjU KOPHCTH
KOHIIETIT €KBUBAJIICHTH M3BecHOCTH. Ha mpumep, kopeknuja 3a pusHK (Tj. IpeMHja 3a TOTOBUHCKU
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PH3HK 0] H.j.22) MOXe Jia ce yTBpIH KopunrhemeM IpeMuje 3a CHCTeMCKH pu3uK o1 3% (1.j.780
— [1.780 x (1.05/1.08)]), wTO pe3yaTupa y OYCKHBaHHM TOKOBHMA FOTOBHHE KOPHTOBAaHHM 32
pu3uK y m3HOCY of H.j.758 (1.).780 — H.j.22). H.j.758 je exBHBajeHT M3BecHOCTH 3a H.j.780 u
JHCKOHTYje ce ca Oe3pu3nyHoM KamatHoM croroM (5%). Canarima BpeaHocT (Tj. dhep BpeaHOCT)
HUMoOBHHE je H.j.722 (u.j.758/1,05).

©) Kopumhemem Merone 2, o4eKMBaHM TOKOBH TOTOBHHE C€ HE KOPHUTYjy 3a CHCTEMCKH (Tj.
TPXKUIIHMA) PU3HK. YMECTO TOra, KOpPEeKIHWja 3a Taj PU3UK je caipikaHa y AWCKOHTHO] CTOIIH.
IIpema ToMe, OYEKHMBAaHH TOKOBH I'OTOBHHE CE JUCKOHTYjYy Ca OUYEKHMBAHOM CTOIIOM IIPHHOCA OJf
8% (Tj. Oe3pu3myHa KaMaTHa cTomna o1 5% IuTyc IpeMuja 3a CUCTEMCKHU pHu3HK of 3%). Cajnanima
BpeaHOCT (Tj. dep BpeaHOCT) UMOBHHE je H.j.722 (1.j.780/1,08).

Kana ce KOpHCTH TeXHHKa OYEKMBaHE CaJalllibe BPEAHOCTH 3a oaMepaBame (ep BpeaHocTu, moryhe je
ynotpebutu wiu Merony 1 wmu Merony 2. Onadbup Metone 1 wmu Metoze 2 he 3aBUCHTH O] YHECHHIA U
OKOJIHOCTH CBOjCTBEHHX MMOBHHH HJIH 00aBE3M KOjU CE OJMEpaBajy, Yy MEpPH Yy KOjoj Cy IOBOJHHH IMOJANN
JOCTYITHH M IIpocyhrBama npuMemeHa.

NpumeHa TexHMKa capalikbe BpeAHOCTU Ha obaBe3e U MHCTPYMEHTe
COMCTBEHOr KanuTana eHTUTeTa Koje pApyre CTpaHe He ApXe Kao
MMoBuUHY (naparpadom 40 n 41)

Bb31

Bb32

b33

Kanma ce xopucTH TeXHHMKa CaJallibe BPEJHOCTH 33 OJIMepaBame (ep BpeJHOCTH obaBe3e KOjy He JPIKU
Jpyra cTpaHa Kao MMOBHHY (Ha mpuMmep, o0aBe3a IOBJauea MMOBHHE W3 ymoTpeOe), CHTHTET u3Mehy
ocTajor mpouewyje Oyayhe oainBe TOTOBMHE YHjU HACTAHAK TPXKUIIHM YYECHHLHM OYEKYjy HPHUIHMKOM
n3Bpuieka obasese. TakBu Oyayhu OIMBH TOTOBHHE YKJbYUYjy OUEKHBama TPXKUIIHUX yYECHHKA BE3aHO
3a TPOLIKOBE H3MHpPEHa 00aBe3e U 3a HAJIOKHA/Ly KOjy TP)KHIIHH YYECHUK 3aXTEBa 3a Ipey3UMame 00aBese.
TaxBa HaJOKHA/Aa YKJbydyje U 3apajy KOjy TPXKHUIIHH YUYECHUK 3aXTeBa 3a ciezehe:

(a) Mpeay3UMamke aKTUBHOCTHU (Tj. BPEAHOCT M3MHpPEHa 00aBe3e; Ha mpuMmep, Kopuimheme pecypca
Koju OM ce MOTJIM KOPHUCTUTH 3a ApyTe aKTUBHOCTH); U

) Ipey3uMarme pH3nKa MOoBe3aHOT ca o0aBe3oM (Tj. mpemuja 3a puzux Koja OApa)kaBa PU3UK aa
CTBapHU OJIMBH TOTOBHHE MOTY Ja C€ PasjMKYjy O/ OYCKMBAaHHUX OJUIMBA I'OTOBHHE; BHUACTH
naparpad b33).

Ha npumep, HeduracHmjcka obaBe3a He caipXKK YTOBOPHY CTOITy HPHHOCA U HE MOCTOjU YOUJBHB TPKHUIITHI
MIPUHOC 3a Ty obaBe3y. Y HEKHM CIydajeBUMa KOMIIOHEHTE TPHHOCA KOjH TPKHUIIHU yYECHHUIH 3aXTEBajy
MOTY J1a ce He Pa3jMKyjy jeIHa o Ipyre (Ha mpuMep, Kaja ce KOpUCTH LieHa Kojy 6u n3Bohau tpeha cTpana
HalulaTio Ha 0a3um (UKCHe HakHaje). Y JpyruM ClydajeBUMa CSHTHTET Tpeba Ja HpOLEHH TaKBe
KOMIIOHEHTe 3ace0HO (Ha ImpyMep, Kaja ce KOPUCTH [ieHa Kojy O6u m3Bohau Tpeha cTpana HaruaTno Ha 6a3u
HAaKHA/HO YTBPHEHUX TPOIIKOBA, 3aTO MITO y TOM CIIy4ajy m3Bohau He cHOCHM pu3uK Oynyhmx m3meHa y
TPOILLIKOBUMA).

EHTHTET MOXE Ja YKJbYYM HpPEMHUjy 3a PH3HMK Yy oxMmepaBame (ep BPeAHOCTH o0aBe3e WIIM COINCTBEHOT
HHCTPYMEHTa KaluTaja KOj! Ipyra CTpaHa He Jp>KH Kao UIMOBHHA HA jefiaH ox cienehux HaunHa:

(a) KOPEKI[IjOM TOKOBa TOTOBHHE (Tj. Y BUIy yBehama n3HOCa 0/UIMBa TOTOBUHE); WIN

©) KOPEKIHjOM CTOIE KOja Cé KOPHCTH 3a JAUCKOHTOBame Oyqyhnx TOKOBa FOTOBHHE HA HHXOBY
ca/Iallilby BPEAHOCT (Tj. Y BUIY yMamemha JUCKOHTHE CTOIIE).

Enrurer o06e30ehyje na He nohe mo ABOCTpyKOr pauyHama MM M30CTaBJjbama KOpeKIHja 3a pm3uk. Ha
IIpUMep, aKo ce MPOLEHCHU OJUIMBH roToBUHE yBehajy ma Ou y3enu y o03up HaJOKHATYy 3a Ipey3uMame
pH3HKa ITOBE3aHOT ca 00aBe30M, JUCKOHTHY CTOIy He Tpeba KOpHUTroBaTH Ja O 00yXBaTHIA Taj PU3HK.

MHnyTn 3a TexHuke npoueHe (naparpadcum 67-71)

b34

IIpuMepu Tp)KMIITA HAa KOjUMAa HHITyTH MOTY OMTH yOWHHBH 32 HEKy MMOBHHY U oOaBese (Ha IpuMmep,
(hMHAHCHjCKU HHCTPYMEHTH) YKIbY1y]jy cienehe:

(a) bepsancka mpocuwma. Ha Oep3aHCKOM TpXKHINTY, 3aK/bydHE IIEHE Cy M JIAKO JOCTYIIHE H
TeHepaHo ofpaxanajy ¢ep BpeaHoct. [Ipumep taksor TpxumTa je JIonmoHcka Gep3a.

©) Hunepcka mpaycuwima. Ha IunepckoM TpXKHIITY, AWIEPH Cy COPEMHH Jia TPryjy (WM Ja Kymyjy
WM TIPOZIajy 3a CBOj padyH), unMe 00e30el)yjy aukBugHOCT KOopucTtehy cBOj KanmuTan 3a Jpikasbe
3aiMxa CTaBKH 3a KOje CTBapajy TpKuIuTe. TWnu4yHo mnoHyheHe M TpakeHe IieHe (Koje

© IFRS Foundation

23



IFRS 13

()

(m)

IIPEe/ICTaBbajy IEeHy MO KO0joj je IHiIep BoJbaH Ja Kyllyje U IIeHy IO KOjoj je Awiep BoJhaH Jaa
npozaje, TUM penocienom) yemfie ¢y IOCTyNHE Of 3aKJbYYHHX IieHa. BaHOep3aHCKa TpKUILITA
(3a xoja ce LeHe jaBHO 00jaBibyjy) Cy AWIepcKa TpXKUIITa. Junepcka TpkumTa Takohe mocroje 3a
HEeKy Jpyry HUMOBHMHY M o0aBe3e, yKbydyjyhnm M Heke (HMHAHCHjCKE HHCTPyMEHTe, poly H
(M3UUKy UMOBHHY (Ha IIpHUMep, IOJOBHA ONIPEMa).

bpoxepcka mpowcuwma. Ha OpokepckoM TpXXHIITy OpOKepH HAcToje JAa TOBEXy Kymme ca
MIPOJABIMMa, Al HUCY CIIPEMHH Ja TPTYjy 3a CONCTBEH padyH. Jpyrum peurnma, Opokepu He
KOPHCTE COIICTBEHH KalUTaJl 33 Jp)Kajbe 3ajIMXa CTAaBKH 3a KOje CTBapajy Tpikuuite. bpokep 3Ha
NoHyl)eHe n TpakeHe LieHe peIeBaHTHUX CTPaHa, all CBAaKa OJ CTpaHa THUIINYHO HUje YIIO3HATa ca
LICHOBHUM 3aXTeBHMa Jpyre crpaHe. LleHe 3ak/bydeHUX XTpaHCaKIWja Cy HeKaja IO3HATe.
Bpokepcka TpHIITa yKIBYdyjy Mpexe eNeKTPOHCKE KOMYHHKaIlFje Ha KOjUMa ce Halo3W 3a
KyTIOBUHY U MPOJAjy YHapyjy, Kao U TPXKUINTA ITOCTOBHUX U CTAMOCHNX HEKPETHHHA.

Tporcuwma unsecmumopa Hocuiaya. Ha TpKUIITY MHBECTHUTOpA HOCHIJIALA, TPAHCAKIHjE, KAKO
MHHIMjAJIHE TaKo U IOHOBHE IPOJiaje, ce yroBapajy He3aBHCHO 0e3 nocpennuka. MHpopmanuje o
TaKBHM TPaHCAKIMjaMa Cy TELIKO jaBHO JOCTYITHE.

Xujepapxuja doep BpeaHocTn (naparpacm 72-90)

MHnyTn HuBoa 2 (naparpacum 81-85)

B35 IIpumepn nHITyTa HUBOA 2 32 IOjeIMHAYHY HMOBHHY 1 0OaBe3e yKJbydyjy cienehe:

(@

©)

()

(m)

©

(d)
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Cson kamammue cmone ca npumarsem Quxche u niaharwem eapujabuine kamame 6A3UPaH Ha C6ON
cmonu Jlonoowncke melhybanxapcke nowyhene cmone ("London Interbank Offered Rate” - LIBOR).
Wunyt auBoa 2 je LIBOR cBom cToma ako je Ta cTola youbHBa y WHTEpBaIMMa yoOHUYajeHOT
o0jaBJbHBamba CYNITHHCKA TOKOM LIEJIOKYITHOT Tpajama CBOIIA.

Ceon kamammne cmone ca npumareem Quxcue u niaharem eéapujabunne xamame 6a3upan Ha
Kpueu npunoca uckazamoj y cmpanoj éarymu. Vamyt uuoa 2 je LIBOR cBon croma ako je ta
CTOIIa yOUJbHMBA CYIITHHCKU TOKOM IEJIOKYIIHOT BeKa Tpajama CBONA y yOOHYajeHOM MHTEpBaly
oGjaBipuBama. To Ou Ouo cirydaj kax Ou Bek Tpajame cBora 6uo 10 roxuHa u kajga Ou Ta cToma
Omna yowsHBa y yoOHuYajeHOM WHTEpBalTy oOjaBJbHBarma TOKOM 9 TOIWHA, MOJ YCIOBOM Ja
eKCTparojianyja Kpuse mpuHoca 3a 10. roanHy HHje 3Ha4dajHA 3a OJMBEpaBame (Gep BPEIHOCTH
CBOIA Y LIEJIOCTH.

Ceon kamammue cmone ca npumarem QuxcHe u niaharem apujabuine kamame OA3UPaH HA
npegepenyujarnoj kamamuoj cmonu dame bauke. IHNyT HEBOa 2 Ou Omia mpedepeHnnjanrHa
KaMaTHa CTOIA KOja Ce M3BOAM EKCTPAIOJAlMjOM, KaJa Cy eKCTPAalojupaHe BPEAHOCTH
NMOTBph)eHE YOWBMBHM TPXKUIIHUM IIOJAlMa, HA IPUMEp, Kpo3 KOpenalujy ca KaMaTHOM
CTOIIOM KOja je yOubHBa CYIITHHCKH TOKOM LIEJIOKYITHOT BEeKa Tpajarba CBOIIA.

Tpocoouwra onyuja 3a akyuje Kojuma ce mpeyje Ha Oep3u. VHmyT HuBoa 2 Om Owmia
MMIUIHIMPaHa TIPOMEHIBUBOCT aKIHUja KOja ce M3BOJAHM EKCTPAIOJAlMjoM Ha 3. TOJMHY, Kaja cy
o6a creneha ycnoBa CIyHbEHH:

1) Llene 3a jeAHOTOOWIIHE U ABOTOIHIIELE OMIIM]E HA aKIHje Cy YOUJbHBE.

(i1) ExcrpanonupaHa IMIDIMIAPaHa IPOMEHJBUBOCT TPOJOTHIIE ONIHjE je HOTKpEIbeHa
YOUJBHBHM IIOJJaI[FIMa CYIITHHCKA TOKOM IIEJIOKYTTHOT BeKa Tpajarsa OIIIHje.

VY ToM ciydajy, MMIUIMIMpaHa NPOMEHJBUBOCT OM MOIVIa Ja ce M3BEAE CKCTPAIOJallijoM W3
HMIUIMIMpPAHe TPOMEHJBUBOCT jEJHOTONVIIBUX M JABOTOAUIIIGUX ONNHUja 3a akiHje Koje cy
MOTBph)eHe HMMIUIHIMPAaHOM IPOMEHJBHBOMINY TPOTOAMIIBUX OIIMja 3a aKIHje YIOPEIUBUX
SHTHTETa, MOJ YCIOBOM Ja jé yCTAaHOBJbEHA KOpENalyja jeTHOTOAWIIEHUX U JIBOTOJHIIHHIX
IPOMEHJBUBOCTH.

Apamsicman o auyenyuparby. 3a apamXMaH O JIMIEHIUpamy KOjH je CTEYeH y IOCIOBHOj
KOMOMHAIIMjH ¥ KOjH je HeJaBHO YroBOpEH H3Mel)y HEIOBe3aHe CTpaHe M CTEUYCHOT CHTUTETa
(cTpaHa y apamXMaHy O JHIEHOUpPamy), MHIYT Huoa 2 Ou Omia croma TaHTHjeMa y YTOBOpY ca
HEIOBE3aHOM CTPAHOM Ha MOYETKY apaH)XMaHa.

3anuxe 2omosux npouzsoda y mMaionpooajHom oojexniy. 3a 3aIMxe FOTOBHX HNPOHM3BOJA KOje CY
CTEUYCHE y TOCIOBHOj KOMOMHAIMjH, MHITYT HIBOA 2 O OWJIa MM IIeHA 32 KYIIIEe Y MaJIONPOAaji
WM 1IeHA 32 NIPOABLE Ha MaJIo Ha TPXKUILTY BEJNENPO/aje, KOPUToBaHa 3a pasiuke usMely crama
U JIOKalldje CTaBKe Ha 3ajlMXxama M yNOpPeAMBHX (Tj. CIMYHMX) CTAaBKM 3ajHXa, Tako Ja
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onMepaBame (ep BpeIHOCTH ojpakaBa IeHy Koja Om Owmia HamulaheHa y TpaHCakKIMjU Ipojaje
3aJIMXa JPyroM MpoAaBIly Ha Mo KOjoM O OHJIM 3aKJbY4eHE HEOIXOJHE aKTHBHOCTH MPOJaje.
Y KOHIIENITYalHOM CMHUCITY, OAMepaBambe (hep BPEOIHOCTH je HCTO, OMIIO Ja ce KOPEKIHje BpIIe 3a
MaJIONpoIajHy IeHy (Ka HH)KO] MHCTAHIM) MM 32 BEJCMpOMaajHy IeHy (Ka BHIIOj WHCTAHIH).
I'enepanHo, IieHa Koja 3aXTeBa HajMarbU CTEIICH Cy0jeKTHBHIX KOPEKIHUja Tpeda Jja ce KOPUCTH 3a
onMepaBame (ep BPeIHOCTH.

Objexam koju ce Opocu u xopucmu. VamyT Huosa 2 Om Omna meHa 1o KBagpaTHOM METPY
npocropa y 00jekty (Koe(HUIHUjeHT HpOolieHe) U3BeAeHa U3 YOUJbMBUX TPXKHIIHHUX MOJaTaKa, Ha
npuMep Koe(HIHjeHTH N3BEJCHY U3 IIeHa YOWBNBHX TPAaHCAKIHUja ca YIOPEAUBHUM (Tj. CIIMIHUM)
00jeKxTHMa Ha CIMYHUM JIOKAIHjaMa.

Jeounuya rxoja eenepuwe comosuny. VIHIyT HIBOA 2 O 6HO KOS(HUIIMjEHT MpoIleHe (Ha pUMeED,
KOe(hMIHUjeHT NPHHOCA WIN NMPUXOAa WIM CIUYHOT MEpHia pes3yliTaTa) U3BEICH U3 yOUBHBUX
TPKUIIHAX TI0/IaTaKa, Ha pUMep KOe(HIHjEeHTH N3BSICHH U3 [IEHa YOUEHHUX Y TPaHCAKIHjaMa ca
ynopeauBuM (Tj. CIMYHHM) HOCIOBAambHMa, Ca y3UMameM Yy O03HMp ONEpaTHUBHUX, TPIKUIIHUX,
(uHAHCH]jCKMX M HeHUHAHCH]CKHUX (aKTOopa.

MHnyTn HuBoa 3 (naparpacum 86-90)

ITpumepn nHITyTa HUBOA 3 32 IOjeIMHAYHA IMOBUHY U 00aBe3e yKJbydyjy cienehe:

@

©)

()

(m)

©

Lyzopounu Oesusnu ceon. NHIyT HUBOoa 3 OM Onia KamaTHa CTONA 3a Ha3HA4YCHY BAIyTy Koja
HHje yOubMBa M KOja HHje MOTKPEIUbCHA YOUJbMBHM TPXKMIIHMM IOJalMMa Ha yoOWdajeHe
natyme o0jaBjpHBamba, HUTH Ha Apyre JaTyMe TOKOM CYIITHHCKH IEJOKYHHOI BeKa Tpajama
JeBu3HOr cBoma. KamarHe crome y NEBH3HOM CBOIly Cy CTOIE CBOma oOpadyHaTe Ha OCHOBY
KpHBa IPUHOCA PEJICBAHTHUX 3€MaJba.

Tpoeoouwrwa onyuja 3a akyuje kojuma ce mpeyje Ha 6ep3u. HmyT HUBoa 3 Ou GHIa HCTOPHjCKa
NIPOMEHJBUBOCT, Tj. NPOMEHJPMBOCT 3a aKIWje H3BeJeHAa W3 HCTOPUjCKMX IeHa aKIuja.
Hcropujcka NPOMEHJBMBOCT THUIIMYHO HE IPEJACTaBJba TPEHYyTHA OYEKUBAHba TPXKUIITHUX
ydecHHKa o Oynayhoj MpOMEHJBHBOCTH, YaK M KaJ je TO jeAWHa NOCTyIHA HWHQpOpMalmja 3a
onpehuBame 1IeHe omuyje.

Ceon xamammue cmone. VHmyT HuMBoa 3 Ou OuWia cpelma ommuTenpuxBafieHa TpHKHIIHA
(meobaBe3yjyha) meHa cBoma Koja je pa3BHjeHa KOpHIIhemeM MojaTaka KOjU HUCY IHPEKTHO
YOUWBHBH U KOja HHje HA APYTH HAUYMH NOTBpl)eHA YOUJbHBUM TPKHIIHU MOAALMMA.

Ilpeysema obasesa nosnauera umogune uz ynompebe y nociosHoj komounayuju. HIyT HUBOA 3
On Owmina camammba IPOIEHA 3aCHOBAaHA Ha COINCTBEHHM MOAalMMa eHTHTeTa o Oymyhmm
OUTMBUMa TOTOBUHE KOju he Outn muaheHn 3a u3BplIeke 00aBe3e (YKIbYUyjyhH W OYeKHBama
TPKUIIHAX yYECHHKA O TPOIIKOBMMA 3a HM3BpIICHE 00aBe3e M HAJZOKHAIAEC KOjy OM TP KUIIHU
YUYECHHK 3aXTEBaO 3a Ipey3uMame 00aBe3e JEMOHTaXKeé MMOBHHE) aKO HE II0CTOje Pa3yMHO
pacnonoxuBe HH(OpManuje Koje ykasyjy Ha TO Jja OU TPKUIIHN YIECHHUIY KOPUCTIIIN Jpyraduje
npernocraBke. MHIyT HUBoa 3 OU ce KOPUCTHO y TEXHHUIM CaJallibe BPSIHOCTH Y KOMOWHAIM]H
ca IpyTHM HHITyTHMa, Ha TIpUMep, TPeHyTHa Oe3pH3MYHa KaMaTHA CTOIA MM Oe3pH3MdHa CTOIa
KOpUTOBaHA 3a PHU3HK, aKo je edekaT KpeIUTHOT IOJIoXkKaja EHTHUTETa Be3aHO 3a (ep BpemHOCT
obaBe3e OJJpaKeH Y JUCKOHTHOj CTOIH, YMECTO y IPOLEHeHNM Oy IyhiuM OIMBIMa FOTOBHHE.

Jeounuya xoja cenepuwe comosuny. NHnyr Huosa 3 Oum Omna ¢uHaHCHjCKa Ipojekimja (Ha
IpUMep, TOKOBU TOTOBHHE MM OMIIAHC ycliexa) 3aCHOBaHA Ha COIICTBEHHM IOJalliMa CHTHTETA,
aKo He MOCTOje Pa3syMHO DAcCIOJIOKHBE HH(MOpMaIMje Koje yKaszyjy Ha TO Aa OW TP KUIIHU
YUYECHHIM KOPUCTHIIH Ipyraynje MPeTHOCTaBKe.

OamepaBame dhep BpegHOCTM Kaga oOoMM MmN HUBO aKTUBHOCTU Be3aH
3a UMOBUHY Unu obaBe3y 3Ha4yajHoO onagHe

B37

dep BpeAHOCT MMOBHHE WK 00aBe3e MOXeE [ja PETPIU IPOMEHE yclie]] 3HaYajHor Maja y o0uMy U HHBOY
aKTHBHOCTH Be3aHE 3a Ty HMOBMHA WM 00aBe3y Y OZHOCY Ha yOOWUajeHy TP)KHIIHY aKTHBHOCT BE3aHy 3a
UMOBHUHY Wi o0aBe3y (WM CIMYHYy MMOBHHY WM 00aBese). Jla Ou ce yCTaHOBWIIO Ja JIM je, Ha OCHOBY
PACIONIOKUBHX 10Ka3a, TOLLIO JIO 3HAYAJHOT Iaja y 00MMy ¥ HUBOY aKTHMBHOCTU BE3aHO 32 UMOBHHY WIIH
obaBe3y, CHTUTET MPOIICHY]je 3HaYa] U PEICBAHTHOCT (pakTopa Kao ImTo cy cienchu:

@
(©)

Manu 6poj TpaHCaKIHja Y MPETXOIHOM MIEPUOIY.

Koranuje nieHa HuCy pasBujeHe KOpHIIhemheM akTyaTHHX HHopManuja.
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b39

b40

b41

b42
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() Koranuje 1ieHa ce 3Ha4ajHO pa3UKyjy Kako BPEMEHCKH Tako M M3Mel)y uMHMIIAna Ha TPXKHIITY
(Ha mpuMep, OpoKepCKa TPIKUIITA).

() WHpexkcn Koju cy NPeTXOAHO OWIM y jakoj Kopenanuju ca (ep BPeIHOCTHMAa HMOBHHE WIN
obaBe3e MMoKa3yjy DOKAa3MBO OJCYCTBO KOpenlaldje ca HeJaBHUM MHAUKanujama ¢ep BPeaHOCTH
UMOBHHE WK obaBese.

(e) Ipucyran je 3HaYajaH pacT y MMIIMIUPAHUM JIMKBHIHOCHUM TpEMHjaMa 33 PU3UK, IPUHOCHMA
WA WHIMKATOpUMA YYMHKA (K20 IITO Cy CTOIE KallikheHha WU BEIHYHHE TYOUTKA) 32 YOUbUBE
TpaHCAKIHUje WK KOTHPaHe LeHe y mopelemy ca mporeHaMa eHTUTEeTa O OYEKUBAHIM TOKOBHMA
roToBHHE, y3uMajyhu y 003up CBe Ha TPXKHINTY PACHOJIIOKUBE MOAATKE O KPSIUTHOM PU3HUKY U
JOPYTOM PH3HKY HEH3BPILCHA BE3aHO 32 UMOBHHY MK 00aBe3y.

(d) Ipucytan je mMUpPOK pPacIoOH IOHYJE-NOTPAKEE MIM 3HadajHO moBehame pacloHa IOHYJe-
MOTPAXELE.
() Jlomnuio je 10 3HaYajHOT Maja y akTUBHOCTHMA, WJIM TIOCTOjH OJICYCTBO TPIKUILTA 32 HOBE EMHCH]E

(Tj. mpUMapHO TPXKUILTE) Be3aHE 32 UMOBHHY MM o0aBe3y WM 3a CIIMYHE IMOBHHE HIIH 00aBe3e.

x) Mamu 6poj mHbOpManuja je jaBHO NOCTymaH (Ha HMpUMeEp, TPaHCAKLHje KOje ce OABHjajy Ha
TPXKUIITY HHBECTUTOPA HOCHJIALIA).

AKO SHTUTET 3aKJby4H Jia je JOLUIO O 3HAYajHOT Maja y oOMMy M HHOBY aKTHBHOCTH B€3aHO 32 MMOBHHY
wim o0aBe3e y 0OHOCY Ha yoOHUajeHy TP KHUIIHY aKTHBHOCT BE3aHY 32 HMOBHHY WM 00aBe3y (WU CIMYHY
MMOBHHY MM 00aBe3e), HEONXO/IHa je J0AaTHA aHaJM3a TPaHCaKIMja U KOTUpaHuX leHa. CMamemhe oouma
W HUBOA aKTHBHOCTH CaMO II0 ceOM He yKa3yje Ha TO Ja ILleHa TPAHCAKIHMje WIM KOTHpaHa [eHa He
NIPe/ICTaBbajy (ep BpeIHOCT HUTH Ja je TPAHCAKIMja HAa TaKBOM TPXKHINTY HepexoBHa. Melhyrum, ako
SHTUTET YTBPJM Jia LIcHa TPaHCAKLHMja MM KOTHpaHa IIeHa He MpeAcTaBibajy (ep BpeIHOCT (Ha mpuMmep,
Moryhe je 1a mocroje TpaHCaKIHje Koje Cy HepeIOBHE), KOPEKIHja [IeHe TPAHCAKIIN]e WIN KOTHPaHe IIEeHE je
HEOIXO/(Ha Ja OM SHTUTET MOTao J1a KOPUCTH TE LICHE Ka0 OCHOB 3a OZMEpaBame (ep BPEeAHOCTH, I/Ie TaKBa
KOpeKIfja MO)Xe OWTM 3HayajHa 3a omjepaBame (ep BpeaHocTd y uenuHu. Kopekiwmje mory OuTtH
HEOIXOJ[HE U Y IPYyTUM OKOJHOCTHMA (Ha MpHUMeEp, [IeHa 3a CIUYHY MMOBHHY MOXE Ja 3aXTeBa 3HAYajHy
KOpeKIujy Ja Ou Omiia yrope/uBa ca IMOBUHOM KOje Ce OZIMepaBa MM Kajia je IIeHa 3acTapea).

Y oBom IFRS Huje omnrcana METOI0JI0THja 32 MPaBJbCHHE 3HAYAJHUX KOPEKIIHja y IIeHAMa TPAHCAKIHja MK
KOTHpaHUM IeHama. Buneru maparpade 61-66 u B5-b11 3a guckycujy o ynoTpeOu TeXHHKA IIpOLEHE y
onMepaBamy (ep BpeqHocTH. HeszaBHCHO On TeXHHMKE IIPOIEHE KOja C€ KOPHUCTH, CHTHTET HpaBH
onroeapajyhie kopeknuje 3a pH3HK, YKJBY4yjyhH M TpeMHjy 3a PU3HK KOja OJpakaBa HM3HOC KOjH O
TPXKUIITHY yYECHUIIN 3aXTEBAIH Ka0 HAJOKHAIy 3a HEM3BECHOCT CBOjCTBEHY TOKOBHMA T'OTOBHHE BE3aHO 32
UMOBHUHY WK obaBe3y (Bumetu maparpad b17). ¥ cympotHOM, onmepaBame BEpOIOCTOJHO HE MpHKa3zyje
(ep BpenHOCT. Y HEKMM CIIy4ajeBHMa, TEIIKO j€ YTBPAUTH OAToBapajyhy Kopekuujy 3a pusuk. Mehytum,
TeXXHMHA TOT 33/1aTKa He IpeJcTaB/ba JI0BOJbAaH OCHOB Jla c€ MCKJbYYH KOpekiHja 3a pusuk. Kopekuuja 3a
PU3HK OfipaXkaBa PeIOBHY TpaHCAKIHUjy u3Mel)y TPXKUIIHUX yYECHHKA Ha JaTyM OJMepaBamba M0 TPEHY THUM
yCIOBHMa Ha TPXKHIITY.

VY cayuajy ma je JONDIO M0 3HAYAjHOT Maja y OOMMY WIIM HHBOY aKTHBHOCTH BE3aHO 3a MMOBHHY WA
o0aBe3y, MPOMEHa y TEXHWIH INPOLEHE WIM yrnorpeda BHIIECTPYKHX TEXHHKA IIPOIIEHE MOXe OWUTH
oarosapajyha (Ha mpumep, ymorpeba TP)KHMIIHOT MPHCTYyNIAa M TEXHHKE CaJalllibe BPEAHOCTH). Y
oIpehuBamy TeXMHE MHAWIMjAa (Gep BPEOHOCTH Koje Cy Mocieauna Kopumhema BHIIECTPYKHX TEXHHKA
HpOLIeHe, SHTUTET pa3MaTpa Pa3yMHOCT OIcera oJMepaBama ¢ep BpeaHocTu. Lluse je na ce yTBpau Taduka y
TOM pacloHy KoOja je Hajpenpe3eHTaTHBHHja 3a ¢ep BPeOHOCT y AaTHM okoidHocTuMa. Llupox omcer
oJMepeHux (ep BpeJHOCTH MOXKE YKa3HUBaTH HA HEOIXOIHOCT JIOAaTHE aHan3e.

Yak 1 aKo je AOIUIO 10 3HAYAJHOT Maja y oOMMY WJIM HUBOY aKTHBHOCTH BE3aHO 32 IMOBUHY WM 00aBe3y,
b oMepaBama hep BpeIHOCTH ocTaje ucTu. Dep BPEAHOCT je IieHa Koja OM Cce HariaTiiIa 3a Mpojajy
MMOBHHE WM IUIATHJA 3a OPEHOC o00aBe3e y pENOoBHO] TpaHcakiuju (Tj. HUje Y NUTaky wu3HyheHa
JIMKBHALMjA WK IPO/iaja U3 HyXk/e) u3Mel)y ydecHHKa Ha TPXKUIUTY Ha JIaTyM OAMEpaBarba 110 TPCHY THUM
TPXKUIIHEM yCIIOBUMA.

ITporieHa 1eHe MO K0joj OM TPXKHIIHU YYECHHIM OWJIM BOJBHH JIa YYECTBYjy y TPaHCAKLIHjH Ha JATyM
OJIMepaBama 10 TPEHYTHUM TPXKMIIHKM YCJIOBUMA, aKO j€ JOIUIO O 3HAYajHOr 1aja y 00UMy WIH HHUBOY
aKTUBHOCTH BE3aHO 32 IMOBHHY WM 00aBe3y, 3aBUCH O]] YM-CHUIIA 1 OKOJIHOCTH Ha JaTyM OJMepaBama U
3axTeBa npocyhuBame. Hamepa eHTHTETa Aa Ap)KU HMOBHHY WM JIa M3MHUDPH WM HA JPYTH HAUYMH HCITyHH
o0aBe3y HHje pENICBAHTHO Yy OIMEpaBamy (ep BPETHOCTH, 3aTO WITO je ¢ep BPEAHOCT HA TPXKUIITY
3aCHOBAHO OIMEPaBabE, a HE 0OJJMEPABAHE 3aCHOBAHO Ha CIICLU(DUYHOM CHTHTETY.
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UpeHTudnkoBawe HepeAOBHUX TpaHcaKuuja

YTBphuBame 1a M je TpaHCaKIMja PeIoBHA (WIM je HEPEAOBHA) jeé OTEXKAHO aKo je JOIUIO 10 3HAYajHOT
najga y oOMMy W HMBOY aKTHBHOCTH B€3aHE 32 IMOBHHY WM 00aBe3y y OJHOCY Ha yOoOH4ajeHy TPKUIIHY
AKTHBHOCT Be3aHy 3a IMOBHHY WX 00aBe3y (WM CIMYHA HMOBHHA WM 00aBe3e). Y TaKBHM OKOIHOCTHMA
He Tpeba W3BECTH 3aK/bydaK Ja Cy CBE TPaHCAaKLMje Ha TOM TpPXHIUTY HepenoBHe (Tj. u3Hybhene
JMKBUJANUje WIN mpoxaje u3 HyxJje). OKOIHOCTH Koje MOy yKa3WBaTH Ha TO Ja je TpaHCakIdja
HEepeIOoBHA YKIbYUY]jy cienehe:

(a) He moctoju 10BOJbHA M3T0KEHOCT TPXKHUINTY Y MEPUOY KOjH MPETXOAU JaTyMy OIMEpaBarba,
yuMe ce OMoryhyjy akTHBHOCTH BE3aHE 3a MpOJAjy Koje Cy pElIOBHE W yoOW4YajeHe 3a
TPAHCAKIH]y ca UIMOBHHOM WK 00aBe3ama, [0 TPEHYTHUM TPXKHIIHKM YCIOBHMA.

(6) PenoBan u yoOHuajeH mepuo] 3a aKTUBHOCTH MPOJaje je MPOIIao, aau je MpoJaaBall MOHYIHO
MMOBHHY WJIH 00aBe3y CaMo jeTHOM TPKHIIHOM yUECHHKY.

() [IponaBan je y wmm ce OMIKM CTe4ajy WIM NMPHHYIHO] ynpasu (Tj. HpOJaBall je Y OTEKAHUM
OKOJIHOCTUMA).

(m) On mpomaBma ce 3axTeBa Mpojaja Aa OM HCIIyHHO pPEryJiaTOpHE WIIM 3aKOHCKe obOaBese (Tj.

Mpo/IaBall je MmoJ| MPUHYIOM).
(e) Iena TpaHcakimje MpeacTaB/ba eKCTPEMHY BPEIHOCT y Hopeljemy ca HeaBHIM TpaHCaKIHjaMa
Ca MCTOM WJIM CIIMYHOM MMOBHUHOM HWIIM 00aBE30M.

EnTuTer mporemyje OKOTHOCTH 1a OM YTBPAHO J1a JH je, Ha OCHOBY PACIOJIOKUBHX JOKAa3a, TPAHCAKIIH]ja
peoBHa.

EnTHTET y3uMa y 003Mp CBE eJeMEHTE KOjH Cleie y OAMepaBamy (ep BpPeIHOCTH WM HPOLCHHBABY
HpeMUje 3a TPIKUIIHU PU3UK:

(a) AXo JJ0Ka3u yKa3yjy Ha TO Jia TpaHCaKIMja HHje PelOoBHA, EHTUTET MPUaje BPJIO Mally BaKHOCT
(y nopehemy ca Apyrum HHAMKAaTOpHMa (ep BPEJHOCTH), TOTOBO HUKAKBY, LICHH TPAHCAKIIH]E.

©) AKO JI0Ka3M yKasyjy Ha TO Jia je TpaHCAaKIMja pelOBHA, EHTUTET OH/A TaKBy LICHY TPAHCAKI[Hje
y3uma y o03up. BaxHOCT Ko0ja ce mpumaje LEeHHM TpaHCakuuje y mopehemy ca npyrum
HHAKKaTopuMa dep BperHocTH fie 3aBUCHTH O] YHEEHULIA M OKOJIHOCTH Kao IITO cy ciexehu:

1) 00HMM TpaHCaKuuje.
(i1) YIOPEINBOCT TPAHCAKIMje Ca IMOBHHOM IJIN 00aBE30M KOjH CE OAMEPABajy.
(1i1) BPEMEHCKH TIEPHOJT O AaTyMa TpaHCaKIHje A0 JaTyMa OJMepaBama.
() AKO eHTHTET He mocelyje A0BOJbHE HH(pOpMaluje Aa OM 3aK/by4nMo Ja JIM je TpaHCAaKLHuja

peloBHa, OHIA y3uMa y 003up LeHy TpaHcakuuje. MehyTum, Ta 1eHa TpaHCakije He Mopa jaa
npescTaBsba Gep BpeqHocT (Tj. ieHa TpaHCaKnuje Hje 00aBe3HO jeINHN WM IPUMapHH OCHOB 32
oMjiepaBame (Gep BPEAHOCTH HUTH 3a HPOLCHY NpEeMHje 3a TPXKHULIHK pu3uk). Kaga eHTuTeT He
nocezyje oBoJbHe MH(OpMalmje na OU 3aK/bydHo Ja JIM Cy KOHKPETHE TpaHCAKIHMje PElOBHE,
SHTUTET OHAA IMpHUAaje Mamky BAXHOCT THUM TpaHCaKuuWjama y mopehemy ca apyrum
TpaHCaKIlHjama 3a KOje je MO3HATO J1a Cy PEIOBHE.

EHTHTET HEe MOpa Ja YJIOXH BEIHK TPyl y yTBphHBame fna JM je TpaHCakiuja peloBHa, aiau Hehe
urHopucatn HHMOpMaIMje Koje cy pasyMHO noctynHe. Kajga je GHTHUTET YYECHHMK y TpaHCaKIHjH,
HoaipasyMeBa ce Ja Ioceayje AOBOJFHO HH(pOpMaIMja 3a H3BOhEHmE 3akjbydyka 1a JH jeé TpaHCaKIHja
penoBHa.

Kopuwhewe koTMpaHux LieHa Koje 06e36ehyjy Tpehe cTpaHe

Ogaj IFRS =He uckibyuyje ynotpeOy KOTHpaHHX IIeHa Koje 00e30ehyjy Tpehe cTpane, kao mro cy cirysxoe 3a
onpehuBame 1eHa WM OPOKepH, aKo je SHTUTET YTBPIHUO Ja Cy KOTHpaHe IieHe Koje 00e36el)yjy Te cTpane
pa3Bujene y ckiany ca opum IFRS.

V cayuajy na je IOLUIO [0 3HAYAjHOT maja y oOMMy WM HHBOY aKTHBHOCTH BE3aHO 32 MMOBHMHY WM
o0aBe3y, EHTHUTET OLEHYje a JHu Cy KOTUpaHe IeHe Koje 00e30elyjy Tpehe crpane pasBHjeHe Ha OCHOBY
aKTyeJHHX MH(OpMaIja Koje OApa)kaBajy peIOBHE TPAHCAKIMje WM Ha OCHOBY TEXHHKE IpOIeHE Koja
oJipakaBa NPETIIOCTaBKE TPXKHILIHUX Y4ecHUKa (YKJbyduyjyhu M NpeTrnocTaBke O pusuKy). Y oapehuBamy
Ba)KHOCTH KOTHpAHE IIeHEe Kao MHIIyTa y oaMepaBamy (ep BPeJAHOCTH, EHTUTET NPUAAje Marby BaXHOCT (Y
nopehemy ca OpyruM HWHAMKaTopuMa (ep BPEIHOCTH KOJU OIpaxkaBajy pes3yiTare TpaHCaKIuja)
KOTarijama Koje He oJpakaBajy pe3yiraTe TpaHCaKIHja.
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b47 Hapnasse, npupona xotamuje (Ha npuMep, Ja JIU je KOTaldja MHANKAaTHBHA IleHa win obaBe3yjyha monyna)
ce y3uMa y 003up IPUINKOM onpehBamba BaXKHOCTH PacoI0OKHMBHX JI0Ka3a, Tae ce Beha BayKHOCT npujaje
KoTaujama koje 00e30elyjy Tpehe ctpane, a koje mpencrasibajy obasesyjyhe monyne.
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Mpunor L
[daTtym cTynatba Ha CHary u npenasHe ogpenbe

Osaj npunoe je cacmasuu 0eo 06oe IFRS u uma ucmy easicnocm xkao ocmanu 0enosu 0602 IFRS.

101 Enrurer npumMemyje oBaj IFRS Ha rognmme nepuose koju nounsy 1. janyapa 2013. roguHe wim KacHHje.
Pannja nmpumMena je no3BoJjbeHa. AKO eHTUTET npuMemyje oBaj IFRS 3a panuju nepuon, obenonamyje Ty
YHIHCHUILY.

112 Osak IFRS he OuTH mpUMEHBEH NPOCIEKTHBHO OJ IOYETKAa TOAMIIELEr MepHoja y KOMe je MPBU IIyT
MIPUMEHHEH.

113 IIpumena 3axteBa obenonmamuBama y oBoM IFRS Huje obaBe3na Ha ymopeaHe umH(opmanuje nare 3a

HepHo/ie KOji npeTxo/e NpBoj npumenu osor IFRS.
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