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IFRIC Tymauemse 2
Y4yewha ynaHoea KoornepamueHUX eHmumema u
C/ZIUMHU UHCMpPyMeHmu

PedepeHue

IFRS 9 @unancujcku uncmpymenmu
IFRS 13 Oomepasarve ghep epeonocmu

IAS 32 @unancujcxu uncmpymenmu: npusnasarwe u oomepasarbe (pepuaupan 2003. roqune)?

UcTopujaTt

1

KoonepaTHBHU 1 CIMYHU €HTUTETH Cy (OPMHPAHU Ol CTpaHE IPyIa JIMIA y MUY 3a10BObECHHA 3ajSTHUIKUX
€KOHOMCKHX HJIHM JPYIITBEHHX moTpeba. HalmoHa Hu 3aKOHH OOMYHO Ae)UHHUINY KOOIECPATUBHH CHTHTET Kao
JPYIITBO KOj€ MOKYIIaBa Jla MPOMOBHIIIE eKOHOMCKH HATPeIak CBOjUX YWIAHOBA TYTEM 3ajeAHUYKUX TTOCTOBHHX
omneparnyja (MpUHIUN caMo—Tiomolin). Yuemrha wiaHOBa y KOOTIEPATHBHUM €HTUTETHMA CE YECTO KapaKTEPHUIIy
Kao yuemrha, jeIMHULIE WM CIIMYHO, 8 y 1aJbeM TEKCTY Ce Ha3MBajy “yuemrha 4iaHoBa”.

IAS 32 ycnocTasiba npuHuune kiaacuukanyje GUHaHCHjCKUX HHCTpyMEHATa Kao (PMHAHCHjCKUX 00aBe3a WU
KanuTana. Hapouuto, OBM NPUHIMIHN C€ MPHUMEHYjy Ha KIaCUPHUKALW]y YTPKUBHUX HHCTPpYMEHATa KOjU
oMoryhapajy UMaolly Ja poja T¢ HHCTPYMEHTE €MUTECHTY 32 TOTOBUHY WIJIM JIpYTH (DMHAHCH]CKHU UHCTPYMEHT.
IIpumena npuHiMna Ha ydemha 4jgaHOBa y KOOIEPATUBHUM EHTHTETHMA M CIMYHMM HHCTPYMEHTHMA MOXeE
npencrasibati noremkohy. Heke ox unmannna Opbopa 3a MelyyHapoaHe pauyyHOBOICTBEHE CTaHAaple Cy
3aTpakuiie TIoMoh 3a cBpxe pasymeBama npumeHe npuHiouna [AS 32 na ydemha 4jgaHOBa M CIHMYHE
WHCTPYMEHTE KOjU MMajy ojpeleHa obenexja, 1 OKOJHOCTH Y KOojuMa Ta obeliexkja yruuy Ha Kiacu(UKalujy
Kao 00aBe3e WU KanuTana.

Hdenokpyr

3

OBo TyMauewe ce MpuMemYyje Ha (PMHAHCH]CKE UHCTPYMEHTE KOju cranajy y aenokpyr IAS 32, ykmpydyjyhu u
(brHAaHCHjCKE HHCTPYMEHTE M3/IaTe WIAHOBMMA KOOIEPATHBHHUX EHTHTETA KAo 0Ka3 BIACHUYKOr ydemrha diaHa
y entutery. OBO TymMauewe ce He MpUMemYyje Ha (pUHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE Koju he OUTH WM MOry OMTH
HW3MUPEHH HHCTPYMEHTHMA COICTBEHOT KAIUTalIa CHTHTETA.

Mpeamer

4

Muoru (UHAHCHjCKM WHCTPYMEHTH, YKJby4yjyhu W ydemha dgaHOBa, MMajy KapaKTEPHUCTHKE KaluTana,
yKJbY4yjyhu mpaBo riiaca M NmpaBo yyemiha y pacnogeny nuBuaeHaud. Heku QUHAHCHjCKM WHCTPYMEHTH 1ajy
MMAOI[y MPABO Ja 3aXTeBa OTKYIl 3a TOTOBHHY WIH APYro (DMHAHCHjCKO CPEACTBO, alli MOTY Aa CalpiKe WU
Oyly MpeaMer orpaHu4ema y TOorjeny OTKYIUBMBOCTH (MHAHCHjCKOI HWHCTpyMeHTa. Kako Tpeba nma ce
MPOIICHY]Y OBH YCIOBH OTKyNa TPWIMKOM onpehuBama na au (UHAHCHjCKM WHCTPYMEHT Tpeba na ce
knacudurkyje kao obaBe3a MM KaruTai?

KoHceH3yc

5

YroBopHO TpaBO HUMaona (UHAHCHjCKOT MHCTpyMeHTa (YkJbydyjyhu W ydemrha djaHOBa KOOTEPATUBHHX
CHTUTETa) Ha 3aXTEB OTKYIA HE MOJpa3yMeBa caMo 1o ceOu, 1a ce PUHAHCHjCKU HHCTPYMEHT KiIacu(puKyje Kao

V¥ aBrycry 2005. rogune, IAS 32 je usmeweHn y 1AS 32 @unancujcxu uncmpymenmu: npesenmayuja. Y dedpyapy 2008. ronune IASB je
n3menno IAS 32 Tako ja ce 3axTeBa Jia ce HHCTPYMEHTH KOjU UMajy CBa O0Oelekja M MCIIyHhaBajy ycioBe HaBeleHe y naparpaduma 16A u
16b nin naparpaduma 1611 u 16/] crannapaa IAS 32, knacudukyjy Kao KalMTaJIHA HHCTPYMEHTH.
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10

11

12

¢uHaHCHjcka oOaBe3a. EHTHTET Mopa na pa3MOTpH CBE YCIOBE M OKOJNHOCTH (DMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTa
NPIINKOM HeroBe Kiacudukanuje kao (HHAHCHjCKe oOaBe3e WiM Kamurtaiga. OBH YCIOBH M OKOJIHOCTH
o0yxBaTajy peleBaHTHE JIOKaJHE 3aKOHE, IIPOMHCE M CTaTyT CHTHTeTa Koju cy Bakehwm Ha maTtym
KIacu(uKaIyje, alny He ¥ o4eKnBaHe Oyayhe H3MeHe OBUX 3aKOHa, TIPOITHCa HIIH CTaTyTa.

Vyemha 4ianoBa koja 6u ce KiacH(pUKOBaIa Kao KalUTal ako WIAHOBH HHCY MMAJM IPABO [[a TPAXKE OTKYII
MIPE/ICTaBIbajy KAUTAN ako je OWII0 KOjU Of YCIOBa OMUCAHUX y Tmaparpaduma 7 ¥ 8 mpucyTaH wid yderrha
YJlaHOBa MMajy cBa o0eNekKja U MCIyHhaBajy ycIoBe HaBeneHe y nmaparpaduma 16A u 16b wnn maparpaduma
1611 n 16/] cranmapna IAS 32. Jlenosutu no Buhewmy, ykibydyjyhu u Tekyhe padyHe, padyHe yjaora U CIMIHE
YrOBOPE KOjH C€ jaBJbajy Kajia WIAHOBH JeNTY]y Kao MOTpoliadn ¢y GUHaHCHjCKe 00aBe3e CHTHUTETA.

VYyemha 4ianoBa Cy KamuTaj akO EHTUTET uMa 663y0J'IOBHO npaBo aa 0216I/Ij€ OTKYII yqemha YJIaHOBaA.

JlokayHu 3aKOH, MPOIIKC WIX CTaTyT SHTHTETa MOTY Jia caJp)ke pasHe BpcTe 3abpaHe OTKyma ydemha 4iaHOBa,
Ha nmpuMep Oe3yCclToBHE 3a0paHe WK 3a0bpaHe Koje ce 3aCHHBAjy Ha KPUTEPHjyMa JTMKBHIHOCTH. AKO je OTKYI
0e3yCIIOBHO 32a0parbeH JIOKATHAM 3aKOHOM, NTPOITHCOM MITH CTaTyTOM EHTHUTETa, ydelrha qiaHoBa MPeCTaBIbajy
karmTan. MehyTiM, onpende JToKaTHOT 3aKOHa, TIPOIICA U CTaTyTa EHTHTETa KOjuMa ce 3adpamyje OTKYI caMo
aKo Cy YCIIOBH — Kao IITO je YrpOXKaBame JIMKBUIHOCTH — 3aJI0BOJBEHM (WM HHCY 33aJ0BOJECHH) HEMajy 3a
pe3yaTar To Aa ce ydemrha 4iaHOBa CMaTPajy KalHTaIOM.

BesyciorHa 3abpana Moxe a Oyzie ancoixyTHa, TaKo Jia Cy CBH OTKYIH 3a0pareHu. besycioBHa 3abpaHa Moxe
na Oyje neMMHYHA, TaKo J1a 3a0bpamyje OTKYM ydemniha 4iaHoBa ako OM OTKYI MPOY3pOKOBao nia Opoj ydenrha
YJIaHOBA WJIM M3HOC yruiaheHor KamuTana najHe ucrnoj oapeheHe rpanume. Yyemha 4iaHOBa Koja Cy BUIIAK Y
OZIHOCY Ha 3a0paHy OTKyIIa ce cMaTpajy 00aBe30M, OCHM aKO CHTUTET HeMa 0e3yCIOBHO MPaBo Ja O0uje OTKYII
Kao IITO je HaBedeHO y maparpady 7 wiu ydemha 4iaHOBAa MMajy cBa oO0eleXja W WCIYHaBajy YCIOBE
HaBezieHe y naparpaduma 16A u 16b nnm naparpaguma 1611 u 161 crannapaa IAS 32. Y HekuMm ciiydajeBuMa,
Opoj yuemha wiu n3HOC yrutaheHOr kKamuTaia Koju je mpeaMmer 3abpaHe ce Moke MewaTH. OBakBe NMpPOMEHE
3a0paHe oTKymna JoBoJie 10 TpaHcdepa nzmely puHaHCHjckrX 0OaBe3a U KanuTania.

[TpunrkoM NOYETHOr NMpHU3HABaWka, CHTUTET OIMepaBa (UHAHCHjCKY 00aBe3y 3a OTKymH 1o (ep BpenHOCTH. Y
ciy4ajy yderrha 4iaHoBa ca 0o0eNeKjeM OTKyIa, CHTUTET onMepaBa (ep BpelHOCT (UHAHCHjCKe obaBe3e 3a
OTKYIl 1O HM3HOCY KOjH HHje MawmH OJI MAaKCMMAaJHOI W3HOCAa KOjU ce Tpeba IUIaTUTH mpema ojapendama
CaZp)KaHUM Y CTAaTYTy WIIM MPUMEHJFHBOM 3aKOHY, TUCKOHTOBAaHOM Ol IIPBOT AaTyMa KaJa Ce MOIJIO 3aXTeBaTH
wiahame Tor u3Hoca (Buuetu npumep 3).

Kao mrro 3axreBa naparpad 35 IAS 32, pacniogerne nmMaoliMa HHCTpyMEHATa KaluTaia ce MPU3Hajy JUPEKTHO Y
OKBHpY KanuTtana. Kamare, nquBHIEHIC W JPYrd MPHUXOIH KOjU C€ OIHOCE Ha ()MHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE
knacudrkoBaHe kao (puHAHCHjCKe 00aBe3e Cy TPOUIKOBHU, Oe3 0031pa Ha TO Ja Jin ¢y miaheHn U3HOCH TpaBHO
OKapaKTepHCaHH Kao JIMBHICH/IE, KaMaTe W Apyraduje.

IIpwuior, KOju je cacTaBHU 1e0 KOHCEH3YCa, CAAPKH IPUMEpPE IPUMEHE OBOT KOHCCH3YCa.

ObenopamuBame

13

Kana nmpomena y 3a0paHu oTKyna y3pokyje Tpanchep usmely (uHaHcHjcKMX 00aBe3a W KamuTaja, EHTUTET
Tpeba noceOHO Aa o0enoiaHk U3HOC, BpEMe U pasiior TpaHcdepa.

[aTtym cTtynawa Ha cHary

14

14A

15
16

17

Jlatym cTynama Ha CHary W mnpejasHe oJpei0e OBOr TyMadeHa Cy UCTH Kao u oHu 3a [AS 32 (pesuaupan 2003.
roauue). EHTUTET Tpeba la mpuMemyje OBO TyMaueHe 3a FOMIILE IEPUOJIE KOju mouumy of 1. janyapa 2005.
TOJIMHE WM KacHHje. AKO CHTUTET NMPUMEHH OBO Tymauewme Ha Mepuoj Koju mouume mpe 1. janyap 2005.
TOJIMHE, Ty YHIbEHUIY o0enoaamyje. OBoO TyMaueme Tpeda Jia ce MPUMEHYje PETPOCIIEKTHBHO.

Enturer Tpeba na npuMenu u3mene naparpada 6, 9, Al u A12 3a roguinme nepruoie Koju nounmy 1. janyapa
2009. roauHe WM KacHHWje. YKOJIWUKO CHTUTET NMPUMEHU DUHAHCUJCKU UHCIPYMEHMU CAd NPABOM HOHOBHE
npooaje emumenmy u obasese Hacmane npu aukeudayuju (u3mene IAS 32 u [AS 1) xoju je oOjaBibeH y
(hebdpyapy 2008. roauHe 3a HEKHM paHUjU TIepUoJI, Tpeba Takohe aa mpumMenn uzMene naparpada 6, 9, Al u A12
3a Taj paHHju TIEPHUO/L.

[bpucan]

O6jasmpuBameM IFRS 13, koju je m3maT y majy 2011. roqure, m3MemeH je maparpad A8. Exturer npuMemyje
Ty n3MeHy kazaa npuMemyje IFRS 13.

O6jasmpuBameM Ljuxnyca coouwrsux nobowuiarsa 2009.-2011., y majy 2012. rongure, n3MemeH je maparpad 11.
EnTrTeT IpHMemyje Ty H3MEHY PEeTPOCHEKTHBHO y cknany ca IAS 8 Pauynosodcmeene nonumuke, npomene
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PAuyHOBOOCMBEHUX NpOYeHd U epewike 3a TONUIILE IIEpHOAE Koju moummy 1. jaHyapa 2013. rogmHe WiH
KacHUje. AKO eHTHUTET mpuMeHH Ty m3MeHy IAS 32 y ckinony Luxnyca eoduwrsux nobosmwarsa 2009.-2011.
(m3mat y Majy 2012. roquHe) Ha paHHjH IIepHOJ, N3MeHa y maparpady 11 ce mpuMemyje Ha Taj paHHjH TIEPHOLI.

18 [Bpucan]

19 O6jasseuBameM IFRS 9, y jyny 2014. ronune, n3memenn cy naparpadu A8 u A10 n obpucanu naparpadu 15 u
18. Exrturer Tpeba Ja npuMemyje oBe H3MeHe kaaa npumemyje IFRS 9.
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Mpunor
NMpumepun npumeHe KOHCeH3yca

Osaj npunoe je cacmagnu 0eo mymadersa.

Al

Osgaj npwior caapxu cenam npuMmepa npumene IFRIC koncensyca. OBu mpuMepH He YMHE IOTIYHY JIHCTY;
Moryhin cy u npyru monenu. CBakd NpUMep NPETIIOCTaBJba Jia HEMa JPYIHX yCIIoBa KOjH OM 3aXTeBao Ja ce
(MHAHCH]CKM MHCTPYMEHT KIacH(UKyje Kao (HHAHCHjCKa o0aBe3a, U Ja (pUHAHCH]CKH WHCTPYMEHTH HEMajy
cBa oberexja U He UCIyHaBajy yCIOBe HaBeleHe y maparpaduma 16A u 16b wnun maparpaduma 1611 u 161
crangapna IAS 32.

Be3ycnoBHoO npaBo Ha oabGujake oTkyna (naparpad 7)

A2

A3

A4

AS

Mpumep 1

YuweHunue

VY cTaTyTy eHTHTETa ce HABOIM Ja CE OTKYIM BPIIE UCKIJbYYHBO MPEMa THUCKPEIMOHOM MpaBy eHTHTeTa. CTaTyT
HE CaJpKU Jajby pa3pajy WIH OrpaHHYCEa OBOT AUCKPCLHOHOr MpaBa. Y MPOLUIOCTH, CHTUTET HHMKala HUje
o16no a oTKynH ydentha 4iIaHOBa, MaJia YIpaBHU 0100p MMa MPABO Ja TO ypaIu.

Knacudmkaumja

EntuTer mMa 0e3ycnoBHO mpaBo jAa oaOHje OTKym M ydemrha uiaHOBa MpeAcTaBibajy Kamutai. [AS 32
ycIrocTaBjba NPUHIMIE 32 KiIacu(pUKAIMjy KOjH CE 3aCHHBAjy Ha yCIOBUMa (PUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa U
HABOJE Jla MPETXOJHA Ipakca, WIM Hamepa W3BPILCHA, HCIUIATE MMpeMa JUCKPELMOHOM IMpaBy HE aKTHBHPA
knacudukanyjy kao oobasese. Y naparpadgy AG26 IAS 32 ce HaBoau:

Kana ce npedepenunjanne akuuje He MOTy OTKYIHTH, ojrosapajyha knacudukanuja ce onpelyje momohy apyrux npasa
Koja UM ce npunucyjy. Knacugukamuja ce 3acHMBa Ha NPOLEHHU CYIITHHE YrOBOPHUX apaHXMaHa M JepUHHULMjaMa
(unancHjcke obaBe3e U MHCTpyMEHTa KanuTaia. Kaga cy pacroziesne BlacCHULNMA KyMyJIaTHBHUX HIIM HEKyMYJIATHBHHX
HPHOPHTETHUX aKI(Mja UCKJbYYHBO AUCKPELMOHO MPABO EMUTEHTA, TAKBE aKIHUje MPEICTaBIbajy HHCTPYMEHT KaIUTala.
Ha xnacudukanujy npedepeHumjaiHe akiuje Kao MHCTPYMEHTA KamnuTala uid (UHAHCHjCKe o0aBe3e HE yTHye, Ha

puMep:

(a) HCTOPHja BPLICHA PACIIOICIA;

(©) Hamepa Jia ce Bplie pacnozene y oyayhxocru;

() MOryhM HeraTMBHM YTHIIQj Ha LIEHY OOMYHMX aKIMja €MHTEHTa aKO pacIojeie HUCY u3BpuieHe (300r
OrpaHHYCHa MCIUIATE AUBUACHAM 3a OOMYHE aKiHje ako AMBUIACHIC HUCY HCIIalicHe 3a MPHOPUTETHE
aKuyje);

(n) HM3HOC EMHTEHTOBHX PE3EPBU;

(e) OYEKMBaba EMUTEHTA y MOTJIeay npoduTa Wik IyOHTKa 3a opeleHu neproa; uim

(d) CIOCOOHOCT MJIM HECHOCOOHOCT €MMTEHTa Ja YyTH4e Ha M3HOC CBOr mpodurta WM ryouTtka 3a oxpeheHn
MIEPHO.

Mpumep 2

YuwseHunue
VYV craryry eHTtuTeTa ce HAaBOAU Ja C€ OTKYIHM BpIIE HCKJBYYMBO IpPEMa IUCKPEIMOHOM IpPaBy EHTHUTETA.

Mehytum, y cTatyTy ce ajbe HaBOIH Ja je 000pEHE 3aXTeBa 3a OTKYIl ayTOMATCKO OCUM aKO CHTHUTET HHjE Y
CTamy J1a U3BPIIH UCIUIaTe 0e3 KPIICHha JIOKATHUX MPOITHCA Y TOTIIeAY TUKBHIHOCTH HIIH PE3EPBH.

Knacudukauuja

EnTrTeT HeMa Oe3ycIIOBHO IpaBo Ja of0Wje OTKYM U ydemrha wiaHoBa cy ¢uHaHCHjcKa o0aBe3a. OrpaHHYeHa
OIMCaHa y MPETXOTHOM TEKCTYy Ce 3aCHHMBAjy Ha CIOCOOHOCTH EHTHTETa Ja M3MHpPH CBOje oOaBese. Hbuma ce
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OTKYII OrpaHM4aBa CaMO aKO HHUCY 3aJJ0BOJbECHU 3aXTEBH Yy IIOIJICTY JUKBHIHOCTH WM PE3EPBH, M TO CaMO /IO
TpeHyTKa Kajga ce o0e30emM 3amoBoJeEe OBHX 3axreBa. (Crora, OHM HE Y3pOKYjy, NpeMa INpHHIUIAMA
ycrnoctaBibeHEM y IAS 32, knacudukanujy (pUHAHCH]CKOI HHCTPYMEHTA Kao Kammrtana. Y maparpady AG25
IAS 32 ce naBoau:

Ipedepennyjante akiyje ce MOr'y €MUTOBAaTU ca pa3aMuuTHM npaBuMa. Ilpu onpehuBamy nma nm je mpedepeHuyjanHa akunuja
¢uHaHCHjcKa 00aBe3a MM MHCTPYMEHT KalMTaja, eMUTEHT Ipolemyje oxpeleHa npasa mpuIkcaHa akuuju Ja OW yTBpPAUO Ja JIi
OHa IT0Ka3yje OCHOBHE KapakTepucTHke huHaHcHjcke obaBese. Ha mpumMep, npropuTeTHa akiyja koja omoryhasa oTkyn Ha oapeleHu
JaTyM WM 110 OILMjU UMaola, caJpXu (pUHAHCHjCKY 00aBe3y 3aTO LITO EMHUTEHT MMa 00aBe3y Ja mpeHece GUHAHCHjCKA CpeCcTBa
uMaoly TakBe akumje. llomenyujarna nemozyhinocm emumenma 0a ucnynu 06aee3y omkyna npuopumemue aKyuje, kaoa ce mo
3axmeea npema y206opy, ouno 3602 Hedocmamka cpeocmasa, 3aKOHCKO2 0ZPAHUYerbd UNU HeO0B0LHO O0OUMKA Ul pe3epsl, He
Hecupa camy obage3y. [Harnaiapame Kyp3uBOM J0aTO]

3abpaHe otkyna (naparpacwm 8 u 9)

A6

A7

A8

A9

Al0

Mpumep 3

YuweHunue

KOOHGpaTI/IBHI/I CHTUTECT je Y nOpouuiocTu €MUTOBAO aKHI/IjC CBOjI/IM WIaHOBMMa Ha pas3jiniuTe JaTymMEe M 3a
Pa3JIMInUTEC U3HOCE Ha cneﬂehn Ha4YuH:

(@) 1. janyapa 20X1. rogune 100.000 akiuja no H.j. 10 cBaka (1.j. 1.000.000);

(©) 1. janyapa 20X2. rogune 100.000 akuuja mo H.j. 20 caka (H.j. 2.000.000 Tako na je yKymaH H3HOC
emuTOBaHUX akiyja H.j. 3.000.000).

AKIHje cy OTKYIIMBE II0 3aXTE€BY I10 U3HOCY 110 KOME Cy EMUTOBAHE.

VY craryry eHTUTETa ce HaBOAM Ja YKYNHH OTKyn He Moxke na npehe 20% najseher Opoja HeucruiaheHux
yuemrha unanoBa. Ha nan 31. neuem6pa 20X2. rogune enturer uma 200,000 Hencrutahenux yuemrha, mro je
HajBehu Opoj Heucmnahenux ydemrha unanoBa u Huje Owio otkymna ydemha y npouutoctd. Ha nan 1. janyapa
20X3. roguHe EHTUTET MeHa CBOj CTAaTyT M NoBehaBa 103BOJbEHH HUBO YKYITHOT OTKyMa Ha 25% HajBeher Opoja
HenciuiaheHnx yuenrha 4iaHoBa.

Knacudmkaumja

lpe usmeHe cmamyma

VYuemha uynmaHoBa Koja TPEACTaBJbajy BHINAK y OJHOCY Ha 3a0paHy OTKymna cy (UHAaHCHjcKe o0aBese.
KoomnepaTiBHA E€HTHTET MPUIMKOM MOYETHOT IMpHU3HABama OJMepaBa OBY (DMHAHCHjCKY o0aBesy mo dep
BpenHOCTH. 300r TOra IITO C€ OBE aKIMje MOT'Y OTKYIHUTH IO 3aXTEBY, KOONEPATUBHH CHTHTET oJMepaBa Qep
BpeIHOCT OBUX (puHaHCHjcKuX obaBe3a y ckiaay ca 3axreBuma mnaparpada 47 IFRS 13, koju kaxe: “Dep
BpenHOCT (hrHaHCHjcKe obaBe3e ca 00eekKjeM MOTpaxie (Ha mpuMep, JCHO3UT Mo Bubemy) HUje Mamba O]l
H3HOCA KOjU CE MOXKE IUIATUTH MPUWIMKOM IMOTpaxise...” Y CKiagy ca THM, KOOMNCPAaTHBHHA CHTHTET Kao
(uHaHCHjCcKy 00aBe3y KilacH(PHKyje MaKCUMAITHH W3HOC MCIUIATUB TI0 3aXTEBY MpeMa ofpeadamMa OTKyIa.

Ha nan 1. janyapa 20X1. roguHe MakCHMaJlHM M3HOC KOjU CE MOYKE MCIUIATHTH Tpema ojapendaMa y Be3u
orkymna je 20.000 akuuja mo H.j. 10 u y ckinaay ca TUM eHTuTeT Kinacudukyje H.j. 200.000 kao dpuHAHCH]CKY
obage3y a H.j. 800.000 kao karnutan. Mehyrum, 1. janyapa 20X2. ronuHe 300r HOBE eMHCH]e aKiija 1o H.j. 20,
MaKCHUMaJIHH M3HOC KOjU C€ MOXKE IUIATUTH IpeMa oapendama y Besu oTkyna ce nosehara Ha 40.000 akiuja mo
H.j. 20 cBaka. JlomatHe akuuje mo H.j. 20 cTBapajy HOBY 00aBe3y Koja ce MPHUJIMKOM IMOYETHOT MPH3HABAHKA
onMepaBa 1o ¢ep BpemHoct. IlomTo cy oBe akuuje emutoBaHe oOaBe3a je 20% YyKyNHHX akuuja Koje Cy
emuroBane (200.000), oqmepenux o H.j. 20, uwau H.j. 800.000. OBo 3axTeBa NMpU3HABaKE 10JaTHE 00aBe3e O
H.j. 600.000. Y oBOM mpuMepy He NMpPU3HAje Ce HUKAKaB JIOOWTAK WM T'yOWTaK. Y CKJIaIy ca THM, CHTUTET cajia
knacudukyje H.j. 800.000 kao puHaHCH|CKY 00aBe3y U H.j. 2.200.000 kao kanutan. OBaj npuMep MPeETIocTaBba
Jla OBH M3HOCH HUCY Memanu m3mehy 1. janyapa 20X1. rogune u 31. nenemOpa 20X2. ronuxe.

locne usmeHe cmamyma

Ilocne mpomeHe cTaTyTa Of KOONEPATUBHOI E€HTUTETA MOXKE Ja CE 3axTeBa Ja OTKYIH MaKcUManHo 25%
Henciuahennx akmuja mnu MakcumanHo 50.000 axmmja mo H.j. 20 cBaka. ¥ ckimaxy ca tam, 1. jamyapa 20X3.
TOIMHE KOOMNEPATHBHU EHTHTET KIAcH(pUKyje Kao (HHAHCHjCKy oOaBe3y m3Hoc on H.j.1.000.000 mTo je
MaKCHMaJIHA M3HOC KOjH Ce MOXKe TUIATUTH TI0 3aXTeBY MpeMa oapendama y Be3u OTKyIa, Kako je onpeheHo y
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ckiany ca maparpadpom 47 IFRS 13. Entuter crora, Ha maH 1. janyapa 20X3. romauHe, BpImHu TpaHCchep U3
KanmTana y (uHaHcHjcke obaBese m3Hoca ox H.j. 200.000, octaBipajyhin H.j. 2.000.000 xmacudukoBaHO Kao
Karurajl. Y OBOM IIPUMEPY SHTUTET HE BPILIH NPU3HABabe T00MUTKA WK TyOMTKa 110 OCHOBY TpaHcdepa.

Mpumep 4

YuweHunue

JlokaJiHM 3aKOH KOjH CE OIHOCH Ha ITOC/IOBAE-€ KOOIEPATUBHUX CHTHTETA, MM YCIOBH CTATyTa CHTHTETA,
3a0pamyjy SHTUTETY Jia OTKyIUbyje ydemrha 4iiaHOBa ako OWM ce TUM OTKYIIOM CMamHO yITaheHW Kamural
ynaHoBa ucnoa 75% Hajseher usHoca yriaheHor kanurana o ydenrha wianoBa. Hajsehu usHoc 3a onpelheno
koorepatiBHo eHTuTeT je H.j 1.000.000. Ha kpajy u3BemmrajHor mepuona cajino yiuiaheHor KamuTana je H.j.
900.000.

Knacudumkaumja

VY oBoM cnyuajy, H.j. 750.000 6u ce knacudukoBano kao kamurtan a H.j. 150,000 0u ce xnacudukoBaio Kao
¢unancujcka obase3a. Ilopen maparpada koju cy Beh mutupanu, maparpad 18(0) IAS 32 y jenHom nemy
HaBOJIH:

...(OHHAHCHjCKM MHCTPYMEHT KOjU [iaje MMAolly MpaBo Aa MPOAA Ha3aJ EMUTEHTY 3a FOTOBHUHY MJIM APYro (HHAHCHjCKO
cpenctBo (“mpomajHH HHCTPYMEHT’) je (uHAHCHjcKa obOaBe3a OCHM YKOJIMKO C€ paid O HHCTPYMEHTY KOjH je
KnacH(GUKOBaHA KAa0 KAalMTAJIHH MHCTPYMEHT y CKiaxy ca maparpaduma 16A u 16b nnm maparpaduma 1611 u 16/1.
DUHAHCH]CKN HHCTPYMEHT je (JMHaHCHjcKa 00aBe3a 4aK M KajJa ce M3HOC FOTOBMHE MIIH APYror (PMHAHCH]CKOT CPe/iCTBa
yTBphyje Ha OCHOBY MH/EKCA MJIM APYre CTaBKE KOja MMa MOTeHIMjal noBehaBama i cMamuBama. [locTojame omiuje
3a MUMaolia Jia BPaTH HHCTPYMEHT €MHUTEHTY y 3aMEHY 3a TOTOBHUHY MM JPYro (PMHAHCH]CKO CPEACTBO 3HAUH Ja AaTH
HHCTPYMEHT ca IIpaBOM IIOHOBHE IIPOZAaje EMHTEHTY 3aJ0BojbaBa JehUHMIMjYy OHHAHCHjCcKe o00aBe3e, OCHM
MHCTPyMEHaTa KOjU Cy KiacM(MKOBaHM Kao MHCTPYMEHTH KalHuTaja y ckiiamy ca maparpadpuma 16A u 165 mmm
naparpaguma 161 u 16/1.

3a0paHa OTKyIla ONMCaHa Y OBOM IPUMEPY Ce pasiIMKyje Off OrpaHHYeHa ONMcaHuX y naparpadguma 19 u AG25
TIAS 32. Te pectpukiyje Cy OrpaHu4era IO OCHOBY CIOCOOHOCTH EHTUTETa Ja IUIaTH H3HOC JIOCIielNe
(uHaHCcHjcke 00aBe3e, TO jecT CrpeuyaBajy MCIUIATy o0aBe3e caMO ako Cy 3aJ0BOJbeHH ojpeheHu ycioBu. 3a
pasiuKy Of Tora, OBaj NMpHUMEp ONnucyje 0e3yclOBHY 3a0paHy OTKyIa KOju mpeBasuiiazu oapehenu musHoc, 6e3
003upa Ha CIOCOOHOCT EHTUTETA Jla OTKYMHU ydemiha 4iaHoBa (Ha mpuMep, UMajyhu y BHIy HEroBe pe3epBe
rOTOBHHE, MPOMUT MM pe3epBe 3a pachonedy). Y CYLITHHH, 3a0paHa OTKyNa CIpe4aBa SHTHUTET Ja CTBOPU
O0u0 KakBy ()MHAHCHjCKy o0aBe3y MO OCHOBY Koje OM MOpao Ja WCIUIaTH BHIIE On onpeheHor u3Hoca
ymahenor kanurana. Ctora, feo ydenrha koju je npeaMmer 3a0paHe OTKyIa HUje guHaHcHjcka obaBe3a. Jok ce
yuenrha CBakKOr 4YjaHa MOTY OTKYIUBMBATH II0jEIMHAYHO, €O YKYNHUX HeuciutaheHuX ydemiha ce HE MOXe
OTKYIIUTHU Yy APYTHUM OKOJTHOCTHMA OCHM MPIJIMKOM JIMKBH/IALH]E CHTUTETA.

Mpumep 5

YuwseHunue

Uumenniie 3a oBaj npumep cy ngate y mnpumepy 4. Ilopen Tora, Ha Kpajy M3BELITajHOT MEPUOIA, 3aXTECBU
oapeheHor mpaBHOT CHCTEMa Yy BE3M JIMKBHIHOCTH CIIPEYaBajy CHTUTET Ja OTKYIUbyje OWiIo KakBe ydenrha
YJIaHOBA OCHM YKOJIMKO W3HOC H-ETOBE T'OTOBMHE M KPAaTKOPOYHUX HMHBECTHIMja HHUje Behu o ompeheHor
n3Hoca. EdexaT oBuX 3axTeBa y MOIIIEAY JIMKBUAHOCTH HAa KpPajy M3BEIITAJHOT MEPHO/A j€ Taj Jla SHTUTET He
MOXe Ja miatu Buiie on H.j. 50.000 3a otkyn ydeniha usiaHoBa.

Knacudukauuja

Kao u y npumepy 4, eatureT kiacudukyje H.j. 750.000 kao kanuran a H.j. 150.000 xao ¢puHaHCHjCKYy 00aBe3y.
OBo je 300r Tora ImTO ce M3HOC KiIacu(UKOBaH Kao o0aBe3a 3acHMBAa Ha OE3yCIIOBHOM IpaBy CHTHTETA ia
0710Hje OTKYII, a HE Ha YCIIOBJBEHUM OrpaHUYCHUMa Koja CIIpedyaBajy OTKYII CaMoO Y CIy4ajy Jia JTUKBUIHOCT HITH
JPYTH YCIIOBU HUCY 3aI0BOJBCHH U TO CaMO J0 TPCHYTKA UCIYEbCHha OBHX 3aXTEBa. Y OBOM CIIy4ajy MPUMEH Yjy
ce onpende maparpada 19 u AG25 IAS 32.

© IFRS Foundation



Al6

Al7

Al8

Al9

IFRIC 2

Mpumep 6

YuwseHunue

Craryr eHTuTeTa 3a0pamyje OTKYN akiMja WIaHOBa, OCUM JO HHBOA MPHUXOJa JOOWjCHUX EMHTOBAHHEM
JIONATHUX aKIMja WIaHOBa HOBUM HJIM TOCTOjehrM 4WiaHOBMMa TOKOM MPETXOAHE TpU romune. Ilpuxomu on
eMHUTOBaa aKIMja WIAHOBA MOpAjy Ja c€ MCKOPHCTE 3a OTKYII aKIlyja 3a KOje Cy WIAHOBH TPaXKHIH OTKYIL.
TokoM TpH MPETXOHE TOUHE, MPUXOIU OJ] EMUTOBaMka aKIMja wiaHoBa ¢y Omwin H.j. 12.000 u HUjenHa aknuja
4JlaHa HUje Omla OTKYIJbEHA.

Knacudukaumja

Enrturer knacudukyje uj. 12.000 on akimja 4iaHoBa Kao (pUHAHCHjCKY obaBe3y. Y CKIajy ca 3aKjbydluMa
JaTUM y TIpEMepy 4, akiyja WwiaHoBa Koje Cy MpeaAMeT Oe3ycioBHe 3a0paHe OTKyIa HUCY (UHAHCHjCKa oDaBe3a.
OBaxBa Oe3yclioBHa 3a0paHa ce MPUMEbYje Ha U3HOC KOjU je jeMHaK MPUXoJuMa Off aKiMja eMUTOBAHUX TPe
NIPETXOJIHE TP TOAMHE, M Y CKJIQly Ca THM, OBaj H3HOC ce KIacupuKyje kKao kanutair. Meljyrum, u3HOC Koju je
jelHaK MPUXOJMMa OJf aKilfja eMUTOBAHUX Y MPETXOJHE TPU TOAWHE HUjE NMpeAMET Oe3ycioBHE 3abpaHe
OTKyma. Y CKJIaay ca THM, NPUXOAU O]l EMHUTOBama ydemrha 4jlaHOBA y MPETXOAHE TPH TOAWHE Y3POKY]Y
HacTaHak (PMHAHCHjCKe 00aBe3e CBE O TPEHYTKa KaJa BHIIIE HUCY JOCTYIIHE 3a CBPXE OTKYIIA aKIfja WIAHOBA.
Kao pe3yntart, eHTUTET MMa PUHAHCH]CKY 00aBe3y jeJHAKY U3HOCY MPUXOJa O aKIHja eMUTOBAHUX TOKOM TPH
MPETXOIHE TONHE, YMAIHCHOT 33 CBE OTKYIIe TOKOM TOT MEPHO/IA.

Mpumep 7

YuweHunue

EntuTer je kooneparnBHa OaHka. JIOKaJIHU 3aKOH KOjU YIPaBJba MOCIOBakbUMa KOOIIEPATHBHUX OaHAKa 3aXTeBa
na HajMame 50% yKynHUX “HeM3MUpeHHX o0aBe3a” eHTUTeTa (TepMUH AeHHUCAH Y IPOIMCUMA KOju 00yXxBaTa
pauyHe ydemrha wiaHoBa) Mopa na Oyne y oonuky ymiaheHor kanurana wiaHoBa. Edekar oBor mponwca je 1a
YKOJIMKO Cy CBE HEM3MHpEHE oDaBe3e KOOMEPaTUBHOI SHTHTETa y OONMKY ydemha 4iaHOBA, KOOHNEPATHBHU
eHTuTeT je y MoryhHoctu na ux cBe orkymu. Ha man 31. menemOpa 20X1. romuHe €HTHTET MMa YKYITHE
Hem3mupeHne obaseze on H.j. 200,000 on kojux H.j. 125,000 npencraBsba padyHe yuemiha 4iaHOBa. YCIOBU
pauyHa yd4erhia wiaHOBa JO3BOJbABA]Y APXKAOLY 1 X OTKYIIH [0 3aXTEBY U HE IIOCTOje OrpaHHYCHa OTKYIIA 10
OCHOBY CTaTyTa CHTHUTETA.

Knacudmkaumja

VY oBoM npumepy ydemiha 4iaHOBa ce KJIACMHKYjy Kao (uHaHCHjcke obaBe3e. 3a0paHa OTKyIa je CIIMYHA
orpaHuuewmuMa onucanuM y naparpaguma 19 u AG25 TAS 32. OBo orpaHuueHe je YCIOBHO OIpaHUYCHE 110
OCHOBY CITOCOOHOCTH €HTHTETa Ja IUIaTh JOCIENd M3HOC (puHaHCHjcKe o0aBe3e, TO jecT CIpevyaBa HCILIATY
obaBe3e caMo aKo Cy UCIYHmEHH onapeheHu ycinoBu. JleTasbHHU]E, Ol CHTUTETa MOXE Ja CE€ TPAKU Ja OTKYIH
yuTaB M3HOC ydemiha uianoBa (H.j. 125.000) ako je ucruiatuiio cBe cBoje apyre obasese (H.. 75.000). Kao
MocJIenia Tora, 3a0paHa OTKyNa He clipeyaBa CHTHTET Jia eBHJCHTUpPa (GUHAHCH]CKY 00aBe3y OTKyIa Koja je
Beha on onpehenor Opoja ydenrha 4iaHoBa WM M3HOca yrulaheHor kamutana. J[o3BosbaBa ce SHTHUTETY Jlia
OMJIOXKH OTKYII JIOK C€ HE MCIIyHE YCJIOBH, TO jECT JOK HE MCIUIATH Apyre obOaBese. Yuemha diaHoBa y OBOM
MIpUMEPY HUCY MpeaMeT Oe3yCIIOBHE 3a0paHe OTKYyIa M cTora ce Kiacu(pukyjy kao puHaHCHjcKe o0aBese.
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