1AS 39

MehyHapoaHu payyHoBoAcTBeHU cTaHAapA 39
PuHaHCUjCKU UHCMpPYMeHmMuU: rnpu3HasaH-e u
oomMmepasarse

1 [Bpucan]
Odenokpyr
2 OBaj cranaapa Tpeéa Ja NIpHMemYjy CBH €HTHTeTH HAa CBe (PMHAHCHjCKe HMHCTPYMEeHTe KOjH Cy Yy
aenokpyry cranaapia IFRS 9 ®uHancHjcku HHCTPYMEHTH aKo, H Y MepH Y K0joj, :
(a) IFRS 9 no3Bo/baBa mpuMeHY 3axTeBa OBOI CTaHAApAa KOjH ce OJHOCE Ha PAaYyHOBOACTBO
XeluHra; u
(©) je PpuHAHCHMjCKM MHCTPYMEHT /Ie0 OHOCA XEUMHIra KOju ce KBAJIU(HUKYyje 32 pauyHOBOJACTBO

XC€UHUHray CKJjaaay ca OBUM CTaHAapAOM

2A -7 [Bpucas]

HDedunHnuumje

8 Tepmunn gepunucanu y IFRS 13, IFRS 9 u IAS 32 ce kopucre y 0BOM CTaHAapAy ca 3HAYCHHUMAa HABEICHUM Y
Ipunory A crannmapna IFRS 13, Ipunory A crangapaa IFRS 9 u maparpady 11 cranmapna IAS 32. IFRS 13,
IFRS 9 u IAS 32 nedununmy cnenehe Tepmune:

. aMOpPTU30BaHa BPEAHOCT (PMHAHCH]jCKOT CPEACTBA MM (PMHAHCH]jCKE 00aBe3e
. HpecTaHaK MpU3HABamka

. JepuBatT

. MeTo/ eeKTHUBHE KamaTe

. e(eKTHBHA KamMaTHa CTomna

. HHCTPYMEHT KaluTana

. (ep BpeaHoCT

. (bMHAHCH]CKO CPENICTBO

. (bMHAHCH]CKU HHCTPYMEHT

. (uHaHCcHjcKka oOaBe3a

1 J1aje YIIYTCTBO 3a IPUMEHY OBHUX JIehUHUIIN]a.

9 Y oBom crannapay kopumhenu cy cienehn TepMuHE ca HaBeIeHUM 3HAYEHEM:

OedunHnumje Koje ce ogHoce Ha pa4yHOBOACTBO XELIMHra

Ymephena obasesa je odaBesyjyhu cnopazym 3a pazmeny onpelene konuumnHe pecypcea no oapehenoj uenun
Ha oapelhenu Oynyhm gatym uim gatyme.

Ilpeosuljena mpancaxkyuja je Heu3BpuIeHa, aau oueKuBaHa Oyayha Tpancakmnuja.

HUucmpymenm xepunza je 03Ha4eHO JEPUBATHO WM (CaMO 3a XCIHMHI PH3HKA O] IPOMEHA JeBH3HHX
KypceBa) 03HAYECHO HeJepHBATHO (pMHAHCHJCKO CPEACTBO WM HeJepUBaTHa o0aBe3a 3a umje ce dep
BPEHOCTH HJIM TOKOBe FOTOBHHE OYeKYyje /1a KOMIIeH3Yjy mpoMeHe (hep BPeHOCTH HUJIH TOKOBe FOTOBHHE
O3HaYeHe cTaBke XeyuHra (y mnaparpagpuma 72-77 u AG94-AG97 ce paspabyjy aepununmje
HHCTPYMEHTA XEeHHIa).
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Cmagxa xepunza je cpeacrso, odasesa, yrephena odase3a, Bpiio ouekupaHa npeasuliena TpaHcakuuja
WM HeTO MHBECTHIHja Y HHOCTPAHO IOCJ0Bame Koje (a) M3Jazke eHTUTET PU3MKY O IpoMeHa ¢ep
BPEeJHOCTH WM NpoMeHa Oyayhux ToxoBa roroBuHe M Koja je (0) o3HaYeHa Kao IpeaMeT XEUHUHIa
(naparpadpu 78-84 u AG98-AG101 paspalyjy nepununmjy o craBkaMa XellHHIa).

Egexmuenocm xepunza je creneH 10 Kora ce nmpomMeHe (ep BpeJIHOCTH HJIU TOKOBA IOTOBHHE CTAaBKe
XelIMHIa Koje ce MOry IPHIHCATH PHM3MKY XEUHHIAa KOMIIEH3Yjy ca mpoMeHama ¢ep BpeIHOCTH MM
TOKOBHMA rOTOBHHE HHCTPYMeHTa xeunnra (Bugern IAS 39 naparpade AG105-AG113).

[Bpucan]

XeLuHr

71

72
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74
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76

Yxoauko eHtutrer npuMmemyje IFRS 9 u Huje m3adpao kao CBoOjy pauyHOBOACTBEHY INOJMTHKY Ja
HACTABM [a NpHMemyje 3axTeBe U3 OBOI CTAHJapAa KOjU ce THYY PAYyHOBOACTBA XelHMHra (BHIeTH
naparpad 7.2.21 IFRS 9), Tpeda na npumemyje 3axTeBe 3a pauyHoBoacTBO Xeuunra u3 [loraassbsa 6 IFRS
9. MehyTtum, 3a xepuHr ¢ep BpeagHOCTH O H3JI0KEHOCTH KamaTHe crome noprdesba, GUHAHCHjCKUX
cpeacraBa wiM (PUHAHCHjCKUX 00aBe3a, eHTHTET MOXe, y CKiaay ca maparpagom 6.1.3 IFRS 9, na
NPUMEHH 3aXTeBe PAYyHOBOJICTBA XeIIMHTa M3 OBOI cTaHAapaa ymecto oHux u3 IFRS 9. ¥ Tom ciayuajy,
eHTHTeT Takolje Mopa 1a npuMeHHu crnienuduyHe 3aXTeBE 32 PAYYHOBOACTBO XeIMHIa (hep BPeIHOCTH 3a
noprdesb XeUHHra pu3nKa KaMaTHUX crona (Buau naparpade 81A, 89A u AG114-AG132).

MHCprMeHTM XeLUuHra

MHcTpyMeHTH Koju ce KBanudukyjy

OBaj craHjap]l HE OrpaHM4aBa OKOJIHOCTH y KOjUMa JEPUBAT MOXKE OMTH O3HAYEH Ka0 MHCTPYMEHT XCIIMHIA,
aKo ce 3aJI0BOJbE YCIIOBH U3 naparpada 88, usyses 3a onpehene npoxate onuuje (Buaeru [puior A naparpad
AG94). Mehyrum, HeneprBaTHO (PMHAHCHJCKO CPEICTBO MJIM HelepuBaTHa (UHAHCHjcka obaBe3a MOry OWTH
O3HAYCHH Ka0 MHCTPYMEHTH XCLIMHTa, CaMO 33 XCUHHI O ICBU3HHUX PU3HKA.

VY cBpxe pauyyHOBOJCTBA XE[MHIa, CaMO WHCTPYMEHTH KOjH YKJbY4yjy CIIOJbHY CTPaHy y OJHOCY HA CHTUTET
KOjU M3BeIITaBa (TO jeCT, CIIOJbHY 3a TPYyIy WM MOjEIMHAYHU EHTUTET O KOM CE HM3BEIlTaBa) MOTy Jia Oyamy
O3HAYCHM KA0 HMHCTPYMCHTH XEUMHra. Maja MOjeqMHAYHH CHTUTETH YHYTap KOHCOIMIOBAHE TIPYIE WIH
OZleJbCHha YHYTAp CHTHUTETA MOry yhM y XE[MHI TpaHCaKIHje Ca APYIMM CHTHTCTHMAa YHyTap rpyle WIH
OZleJbCHMMa YHYTAap CHTHTETAa, CBE TPAHCAKLHjEC YHYTap IpyIe CEe CIUMHHHUIIY IPUIMKOM KOHCOIHIAL]E.
Crora, TakBe XCUHMHI TPAHCAKIIMje ce HE MOy KBaJu(HKOBATH 32 PAYYHOBOICTBO XCLIMHIa Y KOHCOIHIOBAHIM
(uHaHCHjcKUM W3BeliTajuMa rpyne. MehytiuM, oHe ce MOry KBaJU(HKOBATH 32 PayyHOBOJCTBO XCUHMHIA Y
MOjeJMHAYHUM MJIM 3aceOHMM (MHAHCH]CKMM H3BEUITajUMa TMOjeIMHAYHUX CEHTHUTETa YHyTap TIpyle Mof
YCIIOBOM JIa OHE, 32 MOjeJMHAYHU CHTHTET O KOM CE W3BELITaBa, IPECTABIba]y CKCTEPHE TPAHCAKIIH]E.

O3HavyaBale MHCTPYMEHTa XeLMHra

OOHMYHO MOCTOjH jJEAMHCTBEHO OIMEpaBambe ep BPEAHOCTH 32 MHCTPYMEHT XCUHHTa Y EJHHU, U PaKTOpH KOjU
Y3pOKYjy nipoMeHe ¢ep BpeaHocTH cy Mel)ycoOHo 3aBucHU. Ha Taj HauuH, EHTUTET UMEHYje OJTHOC XCIIMHTa 32
HHCTPYMEHT XCUMHIa y LEIUHN. JeUHH 103BOJbCHH H3Y3CLH CY:

(a) 0/IBajarb¢ YHYTPAIhE BPEIHOCTH M BPEMEHCKE BPEJAHOCTH yroBOopa O OMIUjU M O3HAYaBame Kao
HHCTPYMEHTA XCUHMHIa CaMO HPOMEHE YHYTPAILIkE BPSJHOCTH OMLHUje W HCKIbYYHUBAHEC MMPOMCHE
BPEMEHCKE BPEIHOCTH; U

(0) OJIBajare eIEMEHTAa KaMaTe U MPOMITHE IIeHe JOopBap yroBopa.

OBH M3y3eIM Cy J03BOJHEHH 3aTO LITO YHYTPAIlllkha BPEIHOCT OMIUje U TipeMuja ¢popBap yroBopa MOry 0OMYHO
Ja ce oiMepaBajy 3aceOHo. J[MHAMHMYHA CTpaTerHja XCUWHra Koja NpoLeHkYje W YHYTpallkhy BPEIHOCT H
BPEMEHCKY BPEIHOCT YyroBOpa O OMIHjH MOXKE J]a Ce KBATU(PHKYje 32 pAUyHOBOJICTBO XCIIUHTA.

Jleo uyuTaBOr MHCTpYMEHTa XEUHHTa, Kao ImTo je 50% HOMHHATHOI HM3HOCA, MOXKE€ OWUTH O3HAUCHO Kao
MHCTPYMEHT XEUHHTa y OJHOCY XeUyuHra. MehyTum, omHOC XeMHra He Mopa Ja ce O3Hadh caMo 3a JIeo
BPEMEHCKOT Mepro/ia TOKOM KOT HHCTPYMEHT Xe[IMHTa 0CTaje HEN3MHPEH.

JemaH MHCTPYMEHT XeIIMHTa Ce€ MOXKE 03HAUMTH Ka0 XCIHHT BHIIE O] jefHEe BPCTE PU3HKA II0]] YCIOBOM Jia ce (a)
PU3HLH KOjU Cy TpeaMeT Xe[IMHra MOTy jacHO yTBpAuTH; (0) epeKTHBHOCT XeynHTa MOXKe MpHKa3aTH; U (II)
Moryhe 00e30enuTH 1a MoCTOji NOCE0HO 03HAYaBAE 32 HHCTPYMEHT XeIMHTa U Pa3JInuUTe MMO3UIIH]e PU3HKA.
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JlBa mym BUIIE NepuBaTta, WM HBUXOBU JENOBU (WM, y CIIydajy XCUHHTa BaIyTHOI PU3WKA, JABa WM BHIIE
HeJepUBaTa, WIN HUXOBHU JCNIOBY, WINM KOMOMHANMja epuBaTa U HEAEPUBATA WIN HBUXOBUX JEJI0BA), CE MOTY
IOCMATpaTH y KOMOMHANM]H WM 3ajeJTHIYKH 03HAUCHHU Ka0 HHCTPYMEHT XeMHTa. MelyTHM, 10ma Wil ropma
TpaHHIla KaMaTHE CTOIe WIIM JPYI'H JEPUBATHH HHCTPYMEHT KOjH KOMOHWHYje NpOJaTy ONIHjy ¥ KYIUBEHY
ONIMjy ce He KBaTH(HKYje Kao MHCTPYMEHT XCUHMHTa aKo je OH, y CTBApH, HETO IpojaTa onmuja (3a Kojy je
nobujeHa Heto npemuja). CiIMYHO, 1Ba WM BHIIE HHCTPYMEHTA (MM F-MXOBH JICTIOBH) MOTY OUTH O3HAYCHU Kao
MHCTPYMEHT XEIMHra CaMo aKo HHUjeaH OJl BHX HHje IMpojaTa OIIIIja WX HETO POoJaTa OIIija.

CTtaBKe xeLnHra

CraBke Koje ce KBanudukyjy

CraBka Xe[MHra MOXKe OWTH TPU3HATO CPEICTBO MM 00aBe3a, HENpU3HaTa yTBpleHa obaBe3a, BPJIO BEpOBaTHA
npensuliena Oynyha TpaHcakifja, WM HETO MHBECTHIHja Y WHOCTPaHO TocioBame. CTaBka XEUMHTa MOXe
outn (a) jeaHO cpeacTBO, obaBe3a, yTBphjeHa obOaBe3a, MpeABUljeHA TpaHCAKIMja, HETO WHBECTHIMjA Y
WHOCTpaHO mnocioBame win (0) rpyna cpezacrasa, odaBesa, yrBpheHnx o0aBes3a, BpJIO BEPOBATHUX ITpeaBUlEHUX
TpaHCAaKIMja WM HETO UHBECTHIMja Y NHOCTPAHO MOCIOBAE Ca CIMYHAM KapaKTepUCTHKaMa pU3UKa HITH (11)
caMo y TOpTdesby Xe[MHTa pHU3MKAa KaMaTHHUX CTOma, Jeo MopTdesba (UHAHCHJCKUX CpEICTaBa WU
(uHaHCHjcKUX 00aBe3a Koje Jiee pU3HK KOjH je PeIMeT XelIMHTa.

[Bpucan]

VY cBpXe pauyHOBOJCTBA XEUMHIA, CAMO CPEICTBa, obaBe3e, yrBpljeHe obaBe3e M BPIIO BepoBaTHE MpensuljeHe
TpaHCaKIMje Koje 00yxBarajy CTpaHy Koja je CIoJballliha 32 SHTUTET MOT'Y Jla e O3Haue Kao CTaBKE XCUHHTIa.
Creau 1a pauyHOBOJCTBO XEIIMHTa MOXKE Jla ce MPUMEHHU Ha TpaHCaKIdje u3Mel)y eHTUTEeTa y UCTOj TPYIH CaMo
y TOjeNMHAYHAM WM 3aceOHUM (UHAHCHUjCKMM U3BEIITAjUMa THX CEHTUTETa, a HE Y KOHCOIHIOBAHHM
(MHAHCHjCKMUM W3BEINTajUMa TpYIe, OCHM 3a KOHCOJIWAOBaHE ()MHAHCHjCKE HW3BEIITaje HWHBECTHIMOHOT
eHTuTera, kako je negunucano y IFRS 10, kama TpaHcakuuje u3mel)y HHBECTHUIIMOHOT €HTUTETa W HErOBUX
3aBHCHUX CHTHTETa oJMepeHe no ¢ep BpPEIHOCTH Kpo3 OwiaHc ycrnexa, Hehe OWTH eITMMHUHUCAHE Y
KOHCOJIMAOBaHUM (HHAHCHjCKMM H3BelTajuMa. Kao u3yserak, JEBU3HM PU3UK MOHETapHE CTaBKE YHYTap
rpyre (Ha mpumep, QyroBame/TIoTpakuBame u3Mely 1Ba 3aBUCHA SHTUTETA) MOXE Jla Ce KBATH(UKYje Kao
CTaBKa XE[IMHTa Y KOHCOJUI0BaHUM (DMHAHCH]CKMM M3BELITajUMa aKO MMa 3a PE3YJTaT M3JI0KEHOCT OOMIMMa
WK ryOuIyMa of A€BU3HUX KypceBa KOjU HHUCY y MOTIYHOCTH €IMMHMHHCAHM I10CIe KOHCOMUIauuje y cKiaany
ca IAS 21 Egpexmu npomena desusnux kypcesa. Y cknany ca IAS 21, noOuim 1 ryOuIM o MOHETapHUX CTaBKU
YHyTap rpylne ce He eIUMUHHMINY y HOTIYHOCTH IOcjie KOHCONHAOBAama KaJa ce MOHETapHa CTaBKa YHyTap
rpyre npeHocu u3mely Ba eHTHTETa W3 Tpyne Koja uMajy pasnnuure QyHKuuoHaiaHe Banyte. [lopen Tora,
JEBU3HU PHU3MK BEOMa BEPOBATHE M IMPEABUAMBE TpaHCAKIMje YHYTap Ipyle MoKe Ja ce KBalupukyje Kao
CTaBKa XEUWHra Yy KOHCOJIMJOBaHUM (DUHAHCHjCKUM HW3BEIITajUMa IOJ YCIOBOM Jia je TpaHCaKluja
JICHOMMHOBaHA Yy BaJIyTH KOja HUje (YHKIMOHAJIHA BajyTa €HTHTETa KOjU Y4YECTBYje Y TOj TPaHCAKIHjU U
JEBU3HU PU3UK he yTHuaTH Ha KOHCOMUIOBAaHH OMJIAaHC ycIexa.

O3HavyaBawe (PUHAHCUjCKNX CTaBKM KaO CTaBKU XELIMHra

AKo je craBka xeyuHra (pMHaHCH]CKO CpeICcTBO WK (UHAHCH]CKa 00aBe3a, OHa MOXKeE Ja Oy/ie CTaBKa XE[IMHTa Y
TOTJIeAy PU3HMKA MOBE3aHMX CaMO Ca JIEJIOM HErOBHX TOKOBA MOTOBWHE MU (Dep BPEAHOCTH (Kao IITO je jenaH
WK BHIIC Ofa0paHMX YrOBOPHHX TOKOBA TOTOBHHE WM EHHXOBHUX [EIOBAa WIH IPOLCHTa WHXO0BE (dep
BPEAHOCTH), MO YCIIOBOM Ja e(heKTHBHOCT MOXeE Ja ce oamepu. Ha mpumep, 1e0 H37I0)KEHOCTH KaMaTHE CTOIe
Cpe/cTBa Wi 00aBe3e KOjU HOCE Kamary, KOjH Ce MOXKE YTBPJIUTH M OJIBOjEHO OAMEPHTH, MOXE Jia C€ O3HAYU
Kao pHU3UK KOjU je MpeaMeT XeyuHra (Kao IITO je KamaTHa croma oclioOoheHa pu3MKa WM KOMIIOHEHTa
O0eHuMapk (pedepeHTHE) KaMaTHE CTOIE OJ1 YKYIHE U3JI0KECHOCTH KaMaTHE cTore (DMHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA
KOjH j& TPEIMET XCIIMHTa).

VY xeyuHry ¢ep BpPEAHOCTH O/ HM3JIOKEHOCTH KamaTHe CTomne moprderba, (GUHAHCHjCKUX CpEACTaBa WIA
(uHaHCHjcKUX 00aBe3a (M caMo Y TAaKBOM XEIMHIY), /IeO KOjU je OHO MpeaMeT XeIMHra Moxe Outu onapeleH
nomohy mW3HOca Banyre (Ha mpuUMep, M3HOCA Y JojlapuMma, eBpuMa, (yHTamMa WM paHIdMa) yMECTO Kao
MOjeIMHAYHO CcpeacTBO (WK o0aBe3a). Mako mopTdesb MoXke, 3a CBpXE YIpPaBJbakha PU3UKOM, YKIbYIHTH
cpercTBa W obaBe3e, O3HAYECHM H3HOC je M3HOC CPEICTaBa WM uW3HOC o0aBe3a. O3HAayaBame HETO HM3HOCA
o0yxBaTameM cpejicTaBa U 00aBe3a 3ajeIHO HHUje J03BOJEHO. EHTHTET MOXKE M3BPIIMTH XCIMHT Jiejla pU3UKa
KaMaTHe CTOIe Be3aHOT 3a 03HaueHW m3Hoc. Ha mpuMmep, y cirydajy XepuHra nmoptdesba Koju caapKu CpeacTBa
Koja ce mahajy yHampen, eHTHTET MOXe Ja M3BPIIH XEIIMHT IPOMEHE (ep BPETHOCTH KOja ce MOXKE MPHITHCATH
IIPOMEHN KaMaTHE CTOIe Koja je Ouia mpeaMeT Xe[MHra Ha OCHOBY OYEKHBAHMX, a HE YrOBOPHHX, JaTyma
moHoBHOr onpehuBama neHa. Kama ce €0 KOju je MpeqMeT XeMHra 3aCHHBAa HA OYCKWBAHUM JaTyMHMa
MIOHOBHOT ozpehuBama 1eHa, edekaT Koju Te IPOMEeHe KaMaTHE CTOIle, Koja je Ouiia mpeAMeT XenHra, NMajy
Ha Te OYEKWBAaHE HaTyme, Tpeda Ja ce yKIbYy4H TMPWIMKOM onpehuBama mpoMeHe (ep BPEOHOCTH CTaBKe
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xenmHra. CXOIHO TOMe, aKko je MopTdelb, KOjH CaApXH CTaBKe Koje ce Iurahajy yHampen, mpenMeT XelnHTa
JIepUBAaTOM KOjU ce He Iuraha yHampen, Jojla3d A0 Hee(eKTHBHOCTH aKO ce M3MEHE NaTyMH Kaja ce OdeKyje
wrahame yHampesx CTaBKH y mopTdesby KOjH je HpeIMeT XEUWHra, WM aKo ce CTBapHH NaTyMHu Iulahama
YHaIIpes[ pa3iHuKyjy O OYeKHBaHUX JaTyMa.

O3HauyaBake (blechujcmx CTaBKM KaO CTaBKU XeLIMHra

AKo je craBka XelHHIa He)MHAHCHjCKO CPeJCTBO WJIH HeUHAHCHjcKa o0aBe3a, oHa Tpeba na Oyae
03HAaYeHa KA0 CTABKa XeNHHIra uiu (a) 3a 1eBU3He pu3uke win (0) y LeJIMHU 32 CBe PU3UKe, 300T Te;KUHE
pa3iBajamba U oMepaBama oaropapajyher gea TokoBa roToBruHe WM IPoMeHa (hep BPeJHOCTH Koje ce
MOI'Yy IPUIIMCATH NOCeOHMM PH3HIIMA, KOJH HUCY JeBH3HU PU3HLHU.

O3HauyaBake rpyne CtaBkKku Kao CTaBKMU XeLIMHra

CnuyHa cpeicTBa WM CIMYHE o00aBe3e Tpeba Ja ce IpYNMILy U Ja Ce BPUIM XEUMHI IpyIe, caMo ako
TI0je/IMHAaYHA CPEJICTBA M IOjeIMHAYHe 00aBe3e y TOj TPYIH MMajy UCTY M3JI0KEHOCT PH3NINMA 3a KOjy CY
o3HaueHu Ja ux xeyuHr wmrutu. Ilra Bume, ouekuBahe ce na mpoMeHa dep BPEIHOCTH KOja CE& MOXKE
TIPUITICATH PU3HKY OJ XCUHMHra 3a CBaKy IOjeIMHAYHy CTaBKy y Ipynu Oynxe HPpHOIMKHO MPONOPIMOHATHA
YKYIHO] IPOMEHU (hep BPEAHOCTH KOja c€ MOXKE IPHUITUCATH XEIMHTY PU3UKa IPYIE CTaBKU.

300r TOra IMITO EHTUTET MPOIeHYje eheKTUBHOCT XeUUHTa mopelemeM nmpomMeHa ¢Gep BPeJHOCTH WK MPOMEHa
TOKa TOTOBMHE MHCTPYMEHTA XelMHra (WM Ipyne CAMYHUX WHCTPYMEHATa XCUHHIa) M CTaBKe Xe[MHTa (Win
rpymne CIMYHUX CTABKH XEIIMHIa), Topel)erbe HHCTpyMEeHTa XElIMHTa ca YKYITHOM HEeTO TMO3MIIHjoM (Ha MpUMep,
HETO CBUX CpeJicTaBa ca (PUKCHOM CTOIOM ¥ CBHX 00aBe3a ca (MKCHOM CTOIOM ca CIMYHHM JocrehnmMa), a He
ca 1oceOHOM CTaBKOM XEIIMHI'a, Ce He KBAIM(UKYje Ka0 pAYyHOBOJICTBO XE[IMHTIA.

Pa‘-IYHOBO,D,CTBO XeLUuHra

PauynoBoncTBO xeymHra npusHaje edekre npeOujama Ha OOMTAaK WM T'YOUTaK mpoMeHa (ep BPEAHOCTH
MHCTPYMCHTA XCIMHTa U CTaBKE XCIIMHIA.

ITocToje Tpu BpCcTe OAHOCA XEUHHTA:

(a) Xeuune hep épeonocmu: XeUNHT W3JI0KEHOCTH MPoMeHaMa (hep BpeTHOCTH NMPU3HATOT CPEICTBA
N 00aBe3e, WM HeMpH3HATe YTBpheHe o6aBe3e, MM NIeHTH(GHKOBAHH 1e0 TAKBOT CPEACTBA,
obaBe3e, wim yrBpheHe oGaBe3e Koju ce MoOKe NPUNHCATH oApeheHOM PHU3MKY M KOjH MOXKe
YTHIATH Ha GUJIAHC ycmexa.

) XeUuHz moKoea 20moguHe: XelIMHT H3JI05KeHOCTH Bapuja0UJIHOCTH TOKOBA roToBHHe Koju (i) ce
MOKe MPUIUCATH opel)eHOM PH3HKY Y Be3H ca MPU3HATHM CPeICTBOM WJIU 00aBe30M (Kao 1mTo
cy cBe WM Heke Oynyhe mcmiiare kamare Mo OCHOBY Jyra ca BapHjaOUWJIHOM CTOINOM) WJIH ca
BpJI0 BepoBaTHOM mnpeaBulleHom TpaHcakuujom u koju (i) Om mMorao ga yrude Ha OuWiiaHc
ycmexa.

(1) Xeuunz Hemo uHeecmuyuje y UHOCHMPAHo nocaosare Kao mro je nepunucano y IAS 21.

XeuwHr JEeBU3HOT pH3MKa yTBpheHe o0aBe3e MOXKE Ja Ce PavyyHOBOICTBEHO OOyXBaTa Kao XEHHHT ¢ep
BPEAHOCTH HJIHM XCIUHT TOKOBA TOTOBHHE.

OpaHoc xepMHTa ce KBaJu(puKyje 32 pauyHOBOJCTBO XE€UHHIa KaKo je u3JiokeHo y naparpaguma 89-102
aKo, ¥ caMo aKo, ce 3aJ10BoJbe CBU cJieaehu yciioBu:

(a) aKO Ha MOYeTKY XeMHIa MocToju ()OPMAaIHO 03HAYABAIbE M JOKYMEHTALMja 0 OHOCY Xe[HHIa
U IWb 32 YNpaB/balbe PU3MIMMA HEKOI eHTHTETa, Kao M CTpaTeruja 3a Bpiuueme xeyunra. Ta
JOKyMeHTauuja Tpebda Aa yK/bY4M HWAeHTHGHKALMjY MHCTPYMEHTA XEeHHIa, CTaBKe Xe[HHra
WM TPaHCaKIHje y Be3U ca UM, IPUPOAY PU3MKA KOjH je mpeaMeT XeUHHIa, Kao U To Kako he
€HTHUTET MPOLEeHUTH e(PeKTHBHOCT HHCTPYMEHTA Xe[IMHIa NMPUJINKOM Npedujamba U3J10:KEeHOCTH
npoMeHama ¢ep BpeIHOCTH CTABKe XEUHHIa MJIM MPOMEHAMAa TOKOBA FOTOBMHE TPaHCAKIHUje
KOja je mpeaMeT XelIMHIa, a KOjH ce Moke MPUMUCATH PU3UKY KOjH je MpeaMeT XelNHTa;

(©) oueKkyje ce ma xeyuHr oyne Beoma edexruBan (Bugeru Ilpuior A maparpadpe AG105-AG113A)
NPHJIMKOM Npe0Hjamka MpoMeHa (ep BPeIHOCTH WJIH TOKOBA TOTOBHHE NMPHUNHCHBUX PH3HKY
KOjH je IpeAMeT XeHHUHIa, y CKJIAly ca IPBOOMTHO JOKYMEHTOBAHOM CTPATErHjoM yNpPaB/bambha
PU3HMKOM 32 Taj oapehenn ogHoC XeyMHra;
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() 3a XelIMHIe TOKOBA IOTOBHMHe, npeasul)eHa TpaHcakuMja Koja je mpeaMeT XeHHIa Mopa OHTH
BEOMa BePOBATHA U MOPA NIPE/ICTAB/bATH U3JI0KEHOCT IPOMEHAMA TOKOBA FOTOBHHE KOjH OH Ha
Kpajy MOIVIM 1a yTH4YY HAa OMJIaHC ycIiexa;

(n) e()eKTHBHOCT XeUHHIa ce MOKe IO0Y3JaHO OJAMEPUTH, TO jecT, ¢)ep BPeIHOCT HJIU TOKOBM
rOTOBHHE CTAaBKe XEUHHIa NMPUNMCHBH PU3MKY KOjH je mpeaMeT XeyuHra u ¢ep BpeaHOCTH
HHCTPYMEHTA XEeIMHTA ce MOTY IO0Y31aHO0 O/IMEPHUTH.

(e) XeUHI ce CTaJIHO mpouemyje u oapelyje ce na je crBapHo 0o Beoma edeKTHBAH TOKOM
nepuoaa GUHAHCUjCKOI U3BEIITABAKA 34 Koje je XelMHI 0M0 03HaYeH.

XeuuHr doep BpeaHOCTU

AKko xeyHHT (ep BpeIHOCTH 3a0BObaBa ycjoBe u3 maparpada 88 Toxkom mepuona ¢uHaHCHjCKOr
M3BeIITaBamba, OH TPeda 1a ce pauyHOBOACTBEHO 00yXBaTa Ha ciedehn HaumH:

(a) Ao0MTaK MJIM IyOMTaK O MOHOBHOI OAMepPaBamha HHCTPYMEHTA XeluHra no ¢gep BpegHocTH (3a
ACPUBATHU MHCTPYMEHT xemmra) HJIM JE€BU3HE KOMIIOHCHTEC IHIHEroBe KILHUIOBOIACTBECHE
BPEIHOCTH oiMepeHe y ckJiaay ca IAS 21 (3a HeepuBaTHU MHCTPYMEHT XeIMHIa) Tpeda 1a ce
npu3Haje y OWJaHcy ycnexa; u

) Ao0MTaK WM IyOHTAK O] CTaBKe XelIMHIA KOjH ce MOXKe NPUNUCATH PU3MKY KOjH je mpeaMer
XelMHIa Tpeda Aa ce KOpUryje NMpeMa KH-HIOBOACTBEHOj BPeJHOCTH CTaBKe XEUHHIa M Ja ce
npu3Ha Oninancy yenexa. OBo ce npuMemyje 4aK M KaJia je CTABKa XeMHIa HHa4Ye 0IMepeHa Mo
Ha0aBHOj BpeaHoctu. Ilpu3HaBame JO0MTKAa MJIM TYOMTKA NPUNUCUBOI PHU3UKY KOjU je
npeaMeT XeUHHIa ce NpUMelbYje aKo je cTaBKa XelHHIra (GUMHAHCHjCKO CPeJCTBO OAMEPEHO 1o
(¢ep BpeHOCTH Yy OCTAJIOM YKYNHOM pe3yaTaTy y ckiaagy ca maparpagom 4.1.2A cranmapaa
IFRS 9.

3a XeywHr (ep BPEIHOCTH H3JIOKEHOCTH KaMaTHE CToIe Jena moprdeba (HMHAHCHJCKHX CPEICTaBa MM
(uHaHcHjckuX oOaBe3a (M caMO Yy TakBOM XEUHHIY), 3axTeB y maparpady 89(0) Moxe OUTH HCITyHEH
[PE3CHTOBAKEM TOOUTKA MM I'YOHTKA HPHITHCHBOT CTABKU XCIMHIa WJIH:

(a) y 3ace0HOj OWIaHCHO] TO3WIMJU Y OKBHPY HMOBUHE, 32 OHE BPEMEHCKE IEpPUOJIe MOHOBHOT
onpehuBama 11eHa 3a Koje je CTaBKa XEIMHTa CPEACTBO; WIN

(©) y 3aceOHO] OWJIAHCHO] TO3WIMjH y OKBHpPY oO0aBe3a, 32 OHE BPEMEHCKE IEpPHOAC MOHOBHOT
onpehuBama 11eHa 32 Koje je CTaBKa XeIMHra o0aBesa.

3aceOHe OwiaHcHe mo3unmje u3 (a) u (0) Tpeba Mpe3eHTOBAaTH y3 (PMHAHCHjCKA CPENCTBA WM (PUHAHCH]CKE
obaBese. M3Hoce oOyxBaheHe OBMM OWMJIAHCHUM TIO3HMIMjaMa TpeOa YKJIOHHUTH M3 W3BElITaja O (MHAHCH]jCKO]
MO3HIIMjH KaJia CPEICTBA WIIM 00aBe3€ Ha KOje Ce OBE CTABKE OJIHOCE MPECTaHy Jia Ce MPU3HA]Y.

AKO cy mpeaMer XeyuHra camo onpeljeHH pU3HIM KOjH Ce MOrY MPHUIUCATH CTaBKH XCMHIA, MMPU3HATE
rpoMeHe (ep BPEAHOCTH CTaBKE XCUMHIA KOj€ HUCY Y BE3U Ca PU3MKOM KOjH j€ MPEeIMeT XEUHMHIa Ce MPHU3HA]jY
Kao ILITO je u3noxeHo y naparpady 5.7.1 cranmapna IFRS 9.

EHTHTET Tpebta 1a NPOCNEKTHBHO NMPeCTaHe /1a NPU3HAaje paYyHOBOACTBO XennHra ogpeheno naparpagom
89 ako:

(a) HHCTPYMEHT XelIMHra HCTeKHEe WIHN ce MPoJa, 3aK/bYYH HJIM H3BPLIK. Y OBY CBPXY 3aMeHa WJIH
npoayeme Aocrneha HHCTPYMEHT XeUMHIa ca JPYrHM MHCTPYMEHTOM XEUHHIa ce He cMaTpa
HCTEKOM MM 3aK/byYHMBalbeM aKo0 je TaKBa 3aMeHa WM Hpoayxemwe jgocneha neo
JOKYMEHTOBaHe CTpaTeruje Xe[MHra TOr eHTUTeTa. J[0aTHO, Y OBY CBPXY HeMa HCTeKa HMJIH
3aKJbYyYHBalba HHCTPYMEHTA XEUHHIa aKo:

(i) ce Kao mocjieula 3aKOHA M peryjaTHBe, WIH yBohela HOBHUX 3aKOHA MJIU
peryjaTuse, CTpaHe Y HHCTPYMEHTY XeJIMHIa J0roBope Aa jeaHa WJHM BHIIe KIMPUHIIKHX
APYTUX YTOBOPHHX CTPaHa 3aMEeHH NMPBOOUTHY APYTY YrOBOPHY CTPaHy TaKo Ja MOCTaHe HOBA
Apyra yroBopHa CTpaHa 3a CBaKy O] cTpaHa. 3a OBy CBpPXY, KJHMPHHIIKA Apyra yroBopHa
CTpaHa, je HeHTPaJIHA YTOBOPHA cTPaHa (ITO ce MOHEKA] HA3MBA ,,KIMPHHILIKA OpraHu3anuja“
WIH ,,KIMPHHIIKA areHuuja“) WM eHTUTeT, MJIM eHTHTEeTH, Ha MpHUMep, WIAH KJIHPHHIa
KJIHPHHILKe OPraHu3anuje WM KJIHjeHT YJIAaHA KIMPUHTa KJIMPHHIIKe OPraHu3anuje, Koju cy
y GyHKIMju Apyre yroBopHe cTpaHe y IHM/bY cinpoBoljerba KIMPHMHIa o cTpaHe LIEHTpajHe
yropopse crpane. Mehyrum, kaga cTpaHe y HHCTPYMEHTY XelIHHra 3aMeHe CBOje MPBOOHTHe
JApyre yropopHe cTpaHe, ApyrayujuM yYropopHOM CTpaHaMa, 3aXTeB y 0BOM Hormnaparpady je
HCIYHEH C€aMO aKO CBAaKa O] OBHX CTPAaHA CHPOBOAM KJHMPHUHI €a HMCTOM LEHTPAJIHOM
YrOBOPHOM CTPAHOM.
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(ii) aApyre npoMeHe, aK0 X HMa, Y HHCTPYMEHTY XelIHHIa OTPAaHHYEHE Cy HA OHe Koje je
HEOIIXOJHO CIIPOBECTH Ka0 IITO je 3aMeHa jJpyre yropopHe crpaHe. OBakBe IpoMeHe
OrpaHHYeHe Cy HAa OHe Koje Cy Y CKJIAy €a yCJI0BMMA KOjU OM ce 0UeKMBAJIM /12 je HHCTPYMEHT
XeMHra HNPBOOMTHO H3MHPEH Ca LEHTPAJIHOM KJIUPUHIIKOM cTpaHoM. OBe mnpoMeHe
o0yxBaTajy IIpoMeHe 3axTeBa y MOLJely KojaTepaja, IpaBa Ha mnpebujame caja
NOTPAKUBaKA U JYroBama, U HAMETHYTe TPOILLKOBeE.

) XeIMHI BHIlIe He 33/10B0JbaBa KPUTEPHjyMe 32 PauyHOBOJCTBO XelMHra u3 naparpada 88; uiau
() €HTHUTET 0M030Be 03HAYABAH-€.

Ha ocHoBy mnaparpada 89(6), cBako KOpHIOBame KHUIOBOACTBEHE BPeJHOCTH (UHAHCHjCKOT
HHCTPYMEHTA KOjU je HpeAMeT XeIHHIAa 32 KOjH ce KopucTH MeTol edexkTHBHe kKamarte (y ciy4ajy
noprde/ba XeMHIa pU3MKa KaMaTHe CToNe, y 3ace0H0j OMIAHCHOj MO3MIMjU H3BeIUTAaja 0 GUHAHCHjCKOj
No3uNMju onucanoj y maparpagy 89A) Ttpeda na ce amoprusyje y OujiaHcy ycmexa. AMOPTH3aLHja MOKe
noyeru 4uM aohe 10 KopuroBama M He cMe MOYeTH KACHHje HO KajJa CTAaBKAa XeJMHIa MpecTaje ga ce
Kopuryje 300r npoMena (ep BpeAHOCTH NPUNUCUBUM PH3UKY KOjHU je mpeamet xeuunra. Kopurosame ce
3aCHHBA HA pPeKaJKYJAlHjH KaMaTHe CTOIe Ha JATyM mHo4yeTka amoptusammje. Mmak, ako, y ciay4ajy
XeyuHra ¢ep BpPeTHOCTH H3JI0KEHOCTH KaMaTHOj cTronmud mnoprdesba (GUHAHCHUjCKOT CPeACTBA WM
(punancujckux o6aBe3a (M caMo0 y TaKBOM XeUHHIY), amMopTu3amnuja kKopumhemeMm pexkajkyJHcaHe
KaMaTHe cTolle HUje U3BO/UbHBA, KOPUIOBame Tpeda fAa ce aMopTH3yje kopuihewmeM NPaBOJIMHHjCKOT
Mmetoaa. Kopuropame Tpeda na ce moTnyHo amoptusyje 10 gocneha puHaHcujckor MHCTPYMeHTa WJIH, Y
cIydajy XepuHra noprde/ba pH3MKa KaMaTHe CTOIle, M0 MCTEKY PeJIeBAHTHOI BPEMEHCKOI Nepuoaa
MOHOBHOT ofpehnBama neHa.

Kana ce HempusHaTa yTBphjeHa oDaBe3a O3HAYM Kao CTaBKa XCUMHra, HAKHAJIHE KyMYJIaTUBHE IpomeHe dep
BpenHocTH yTBpheHe obaBe3e Koje ce MOry NpPHUIHCATH PU3HMKY KOjH je MPEAMET XCUHHra ce IPH3HAjy Kao
CpencTBO Win obaBe3a ca oAroBapajyhuM JOOUTKOM MM T'yOUTKOM KOjU Ce IpU3Haje OMIaHCy ycrnexa (BUAETH
naparpad 89(0)). [Ipomene dep BpeAHOCTH HHCTPYMEHTA XEIMHTa ce Takohe MpU3Hajy y OuiaHcy ycrnexa.

Kana enrurer 3aksbyun yrBpheHy 00aBe3y 3a CTHIIAKE CpPE/ICTBA MU Npey3uMame obaBe3e Koja je CTaBKa
XClIMHra y XeUWHry (ep BpEIHOCTH, NMOYETHA KELMTOBOJCTBEHA BPEIHOCT CPEACTBAa WIIM 00aBe3e Koja je
pe3yAaTar Tora LITO EHTUTET UCIyHaBa yrBpheHy obaBe3y ce Kopuryje na Ou ce o0yxBaTuiia yKyIHa IPOMEHa
(ep BpenHoctu yrBpheHe obaBe3e Koja ce MOXKE MPUIKCATH PU3HKY KOjH j€ MPEIMET XEIMHTa KOjU je MPU3HAT
Y U3BEHITajy O (PMHAHCH]CKO] TIO3UIUjH.

XeLnHr TokoBa rotoBmHe

AKO XeIIMHHI TOKOBA TOTOBHHE 3a/I0BObaBa ycjioBe maparpada 88 Tokom mnepuona, tpeéa ga ce
PaYyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa Ha cieqehn HaUnH:

(a) €0 T00MTKA WM TyOMTKAa O MHCTPYMEHTAa XeyHMHra koju je oapehen na Oyne edexruBHU
xeyuHr (Buaeru naparpag 88) rpeda na ce npu3Haje y yKynmHOM 0CTAJIOM pe3yJITaTy; u

©) Hee()eKTUBHHU /1€0 H00MTKA WJIM Ty0OMTKAa 0l MHCTPYMEHTa XeNMHra Tpeda /a ce NMpu3Haje y
OuaHcy ycmexa.

Jour onpelhenuje, XeMHT TOKOBa TOTOBHHE CE pAYyHOBOJICTBEHO 00yXBaTa Ha ciefehy HauuH:

(a) 3aceOHa KOMIIOHEHTA KaluTana IMOBE3aHa Ca CTABKOM XEUHMHra ce KOpPHUryje MpeMa MameM O
cineneher (y ancCOJIyTHUM U3HOCHMA):

0] YKYIHOM JTOOHMTKY WM T'YOUTKY Ol HHCTPYMEHTA XeIMHTa OJf TOYEeTKA XCIMHTa; U

(i) VKYIIHO] TIpoMeHn (ep BpemHocTH (cajaiima BPEIHOCT) OYEKHMBAHUX Oymayhmx TOKoOBa
TOTOBHHE CTaBKe XEIMHTa OJ] IOYETKA XEINHTIa;

(0) CBaKU MpeoCTaid JOOWTaK WM TYOWTaK OJi MHCTPYMEHTa XC[IMHra WIH HEroBE O3HAYCHE
KOMITOHEHTE (TO HUje epeKTUBAH XEIIMHT) ce TPU3Haje y OMIaHCy ycrexa; 1

() aKo je JIOKyMEHTOBaHa CTpaTeryja CHTUTETA 3a YIIPABJbAKkE PU3HKOM 3a ofpeheHn omHOC XeyuHra
WCKJbYYHMBaKE U3 MpOIIcHEe e()EKTUBHOCTU XEUHHra ofipel)eHe KOMIOHEeHTe TOOMTKA MM T'yOUTKa WA
TOKOBa FOTOBMHE Ca HHUMa y BE3U O] MHCTPYMEHTa xeuuHra (Bujetu naparpade 74, 75 u 88(a)), ta
WCKJbyYCHA KOMIIOHEHTAa JOOMTKAa WM TyOWTKa ce MpHu3Haje y ckiamgy ca maparpadgom 5.7.1
crarnapaa [FRS 9.

Axo XeyuHr npeasuleHe TpaHcakuuje HAKHAJHO HMa 32 Pe3yJITAT NPU3HABaWk-e¢ CPeICTBAa WM oDaBese,
A00MIM MM IYOHIHY y Be3d ca )bHMA KOjH Cy OMJIM IPU3HABAHU Y YKYIIHOM OCTAJIOM Pe3y/TaTy y CKJIaay
ca naparpadgom 95 Tpeda na ce pexiaacudukyjy U3 KanuTaga y OmiiaHc ycnexa, kao pexjacugukanuja
ycien kopurosama (Buaeru IAS 1 (pesuaupan 2007. rogune)), y HCTOM NEPUOAY HJIH NEPHOAMMA TOKOM
KOjUX NPOjeKTOBAHU TOKOBM FOTOBHHE U3 XeUHHIa YTUUYY Ha OMiIaHC ycnexa (Kao y mepuoguMa Kajaa ce
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NpU3HAje NMPUX0] WM Ppacxoj N0 OcHOBY kamare). Melyrum, ako eHTUTeT ouekyje Ja CBH HJIH /10
ry0MTKa NPU3HATOr Y YKYIIHOM OCTAJIOM Pe3yJITaTy He Oyae noppaheH y Toky jeaqHor uiau puue oyayhux
Nepuosa, oH Tpeda 1a pekacuuKyje H3HOC 32 KOjU He oueKyje Aa Oyae nospahen y OuiaHc ycnexa, Kao
pexjacuuKanujy ycjel KOpUropama.

Axo xepuMHI npeaspuleHe TpaHcaknMje HAKHAJAHO HMMa 32 pe3yJTaT NpPH3HABamke HeQUHAHCHjCKOI
cpeicTBa Wiu HepuHaHCcHjcKe oD0aBe3e, Wi npeasuleHa TpaHcakuuja 3a HePUHAHCHJCKO CPEICTBO HJIH
He(uHAHCHjcKY 00aBe3y nmocTaje yrepheHa o6aBe3a Ha Kojy ce NpuMemYyje pauyHOBOACTBO XeluHra (ep
BPEJHOCTH, OHJIa eHTUTeT Tpeba Aa ycBoju uiu (a) uim (0) U3 Aajber TeKCTa:

(a) OH pekJlacu(pukyje n100UTKe M IyOMTKe KOjH Cy Yy Be3H €a THM KOjU Cy OWJIM NPHM3HATH Y
YKYIHOM OCTAJIOM Ppe3yiITary y ckiaagy ca naparpagom 95 y Oujanc ycmexa Kao
pexjacudukanujy yciaen xopurosama (Buseru IAS 1 (pesupupan 2007. roamsHe)) y HcCTOM
NePHOAY WU NMepHOANMA TOKOM KOI/KOjUX CTe4eHO CPeACTBO MM Npey3eTa odaBe3a yruyy Ha
OujaHc ycmexa (Kao LUTO Cy NMEPHOAM Yy KOjUMa ce NPHU3HAjy TPOIIKOBM aMOPTU3aluje WU
TPOIIKOBH mpoaaje). Mehyrum, ako eHTUTeT O4eKyje Ja CBH WM €0 ryOUTKA NPH3HATOL Y
YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy He Oyae nospaheH y Toky jeaHor mim Buie oOyaxyhux nepmona, on
Tpeba Aa pexiacupukyje U3HOC 32 KOjU He oueKyje aa Oyae nmoBpaheH u3 kanmuraja y omianc
ycnexa, Kao pekJacuQUKaLMjy yciae] KOpUroBama.

) OH YKJIamka J00HTKe M IyOHTKe KOjU Cy C THM Y Be3M U KOjU cy OMJIM NPH3HATH Y YKYIHOM
0CTAJIOM pe3yJITaTy y ckjaay ca maparpagom 95, u yk/byuyje UX y Mo4eTHY HeHY WJIH JpPYry
KIHTOBOJICTBEHY BPETHOCT CPE/ICTBA HJIN oDdaBe3e.

EnTnTer Tpeba na yceoju wam (a) wim (0) u3 maparpadga 98 kao pauyHOBOACTBeHY NOJMTHKY H
NpuMemYje je 10cIeJHO HA CBe XeMHIe HA Koje ce ofHOocH naparpad 98.

3a cBe XeyUHIe TOKOBA IOTOBMHe KOju HUcy o0yxBahenu naparpaduma 97 u 98, usnocu koju cy omiam
NPU3HATH Y YKYITHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy Tpeda J1a ce pekJacu(PUKyjy U3 KanuTaja y OMJIaHC ycrexa Kao
pexaacupukanmja yciaen kopuropama (norsuenatu IAS 1 (pesuaupan 2007. roqune)) y HCTOM NMEPUHOLY
WM NEePUOAMMA TOKOM KOI/KOjUX Cy TOKOBH IrOTOBHHE KOjU €y NMpeIMeT XelMHIa YTHLIAJIM Ha OuJIaHC
yenexa (Ha npumep, kaaa ce npeasuljena nponaja 3aucra noroau).

Y cBuM cienehnM OKOJIHOCTHMA €HTHTET Tpeda Ja MPOCNEKTHBHO NMPEKHHE PAYyYHOBOICTBO XEIMHIa
oapeheno naparpadpuma 95-100:

(a) HHCTPYMEHT XeJUHHIa MCTeKHe WU ce NMPOoAa, 3aK/bYYH MJIM M3BPIIM. Y OBOM CJIy4ajy, YKYIHH
J00MTaK WJM TyOMTAaK O HHCTPYMEHTAa XeJHMHIa KOjU je MPU3HAT Yy YKYINHOM OCTAJIOM
pe3yaTary oi mepuoaa Kajaa je xenuHr 0uo edexruBan (Buaeru maparpad 95(a)) Tpeda na
ocTaHe 3ace0HO y KamuTajdy 0K ce He aoroau npeasuhena tpancakuumja. Kaga ce Tta
TPaHCaKLHUja 10roau, NpuMemYjy ce naparpagu 97, 98 uau 100. 3a cBpxe oBor nornaparpada,
3aMeHa WM Npoay:Kemwe Aocneha uHCTpyMeHTa XeyMHIa IpyruM HHCTPYMEHTOM XelIMHIa ce He
cMaTpa HMCTEKOM HWJIH 3aK/bYyYHBam-€M aKO0 je TaKBa 3aMeHa WJIM Npoay:xkemwe aocneha neo
JOKYMEHTOBaHe cTpaTeruje xeymHra Tor enrurera. [lopex Tora, 3a 0By CBpXy He OCTOjH HCTEK
WU 3aKJbY4UBaHe HHCTPYMEHTA XeHHIa, aK0:

(i) ce kao mocienuMna 3aKOHA W peryJaTHBe, WM YBohema HOBUX 3aKOHA WM PeryjaTHBe, CTpaHe y
HHCTPYMEHTY XeIMHIa JI0roBope 12 jeJHa WM BHIIE KIMPUHIIKHUX APYTHX YTOBOPHHX CTPaHa
3aMeHU NPBOOMTHY APYry YIOBOPHY CTPAHY TAKO /1a MOCTaHe HOBA /IPYra yroBopHa cTpaHa 3a
CBaKYy 0 cTpaHa. 3a 0By CBPXY, KJIMPHHILIKA /IPyra YroBOpHa CTpaHa, je HeHTPaJHa YTOBOpPHA
cTpaHa (IUTO ce MOHEeKA] HA3MBA ,,KIMPUHIIKA OPraHU3auMja* WM ,,KIUPUHIIKA areHnuja‘)
WM eHTHTET, WU eHTHTEeTH, Ha NpuMep, WIAH KJIHUPUHra KJIMPHUHIIKE OPraHu3aunuje WId
KJIHjeHT WiaHa KJIMPHHIa KIMPHHIIKE OpraHu3auuje, Koju cy y QYHKUHjU Apyre yroBopHe
cTpaHe y HM/by cnpoBollelba KJIMPUHIa 0 CTpPaHe LEHTPajlHe YroBopHe cTpaHe. Mehyrum,
KajJa CTpaHe y MHCTPYMEHTY XelMHIAa 3aMeHe CBOje NPBOOMTHE Jpyre YroBopHe CTpaHe,
JApPYraydjuM YroBOPHOM CTpaHaMa, 3aXTeB Yy OBOM NoTnaparpady je ucnymeH caMo aKo CBaKa
0/1 OBHX CTPaHA CIIPOBOAM KJIMPHHT €A MCTOM IEHTPATHOM YTOBOPHOM CTPAHOM.

(ii) mpyre mpomene, ako MX MMa, Y HHCTPYMEHTY XeUHHIa OrpaHUYeHe Cy HA OHe Koje je HeONmXOIHO
CHPOBECTH KAa0 LITO je 3aMeHa Apyre YroBopHe cTpaHe. OBaKBe NpPOMeHe OrpaHHYEHE Cy HA OHe
KOje Cy y CKJIaJy ca yCJI0BHMA KOjH OM ce 0YeKHBAJHM /12 je HHCTPYMEHT XeIMHIa MPBOGUTHO
HU3MHPEH €2 HEeHTPAJTHOM KJIMPHHIIKOM cTpaHoM. OBe poMeHe 00yXBaTajy NPOMEHe 3aXTeBa y
NorJiefly KojaTepajia, mpaBa Ha mpefujame cajia MOTPaKMBamba M IyroBamba,  HAMETHYTe
TPOUIKOBe.

(©) XCeIMHI BHILIe He 33/10B0/bABA KPUTEPHjyMe 32 PAa4yHOBOACTBO XenuHra u3 maparpadga 88. Y
O0BOM CJIy4ajy, YKYINHH J00HMTAK WM IryOMTaK o MHCTPYMEHTA XCHUHHIa KOjH je NPH3HAT y
YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy 0] NnepHoia Kaja je XeUMHI 0Mo edpexTuBaH (BuaeTu naparpadg

© IFRS Foundation 7



IAS 39

102

95(a)) Tpeda ga ocTaHe 3ace0HO y KAalIMTAJIy 0K ce He aoroau npeasulena tpancakuuja. Kaga
ce Ta TPAHCAKIHUja J0roau, IpuMemYjy ce naparpadpu 97, 98 niau 100.

() Oule ce He ouekyje ce aa he ce mpenBuheHa TpaHcakuuja JOrOAUTH, Y KOM CJIy4ajy CBaKH
YKYIHHU JO0UTAK WJIM ryOMTaK ca THM Y Be3H KOjHU je NPHU3HAT Y YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy
o1 mnepuoga Kajaa je XxeyuHr Ouo edexrupaH (Buaeru naparpad 95(a)) Tpeb6a na ce
pekjacuuKyje U3 KanuTaga y OWJIAHC yclexa, Kao pekiacuukanuja ycjiel KOPHIOBambA.
IIpeasulena Tpancakumja Koja Huje BHlIe BPJ10 BepoBaTHA (BuaeTH naparpadg 88(uw)) ce jow
YBEK MoKe JeCUTH.

(m) CeHTHTET ONO030Be O3HAYaBame. 3a XeyuHre npeasulieHe TpaHcakuuje, YKynHH AOOMTAK HWJIH
ry0MTaKk off HHCTPYMEHTA XCeJHMHIa KOjH je PU3HAT y YKYIIHOM OCTAJIOM pe3yJTaTy o NepHojaa
KaJa je xeyuHr 0uo edpexruBan (Buaern naparpad 95(a)) tpeda 1a ocrane 3acedHO y KanuTaly,
JOOK ce He goroad mpeasulleHa TpaHCaKIMja WM J0K He TpecTaHe Ja ce O4YeKyje HeHO
norahame. Kana ce Ta Tpancakumja noroau, npumemyjy ce naparpapu 97, 98 nim 100. Axo ce
BHIIIE He OYeKyje 1a ce TPaHCAKIHUja JO0road, YKYNHHU JOOMTAK WJIM TyOMTaK KoOju je Ouo
NPHU3HABAH Yy OCTAJIOM CBe0OYXBaTHOM IPHUXO/ Tpeda 1a ce pekjacu(puKyje U3 Kanuraja y
OuIaHc ycnexa, Kao pekjacuukanuja ycjiex KOpuropama.

XeLnHr HeTo MHBecTULMje

XeUHHI HeTO HHBECTHIMje Y HMHOCTPAHO MOCJI0Bambe, YK/bYUYjyhH W XeHHI MOHETapHe CTaBKe KOju ce
PavyyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa Kao /1e0 HeTo uHBecTHHje (BugeTu IAS 21), Tpeda na ce pauyHOBOACTBEHO
00yxXBaTa CJUYHO XEHHTY TOKOBA rOTOBHHE:

(a) Je0 N00MTKA WM TyOMTKa O MHCTPYMEHTAa XeUMHIa koju je oapehen na Oyae edexrnBHM
xeynHr (Buaern naparpag 88) Tpeda n1a ce npu3Haje y YKYMHOM OCTAJIOM Pe3yJITaTy; H

(©) Hee(peKTHBAH /1e0 TPeba 1a ce MpU3HAaje y OMiaHcy ycmexa.

JoéuTak MM ryduTaK o1 WHCTPYMEHTA XeUMHIa KOjU ce OTHOCH Ha e()eKTHBAH €0 XeIHHIa KOjU je
NMPHU3HAT Y YKYITHOM OCTAJIOM pe3yJITaTy Tpefa a ce MpH3Haje y OMJIaHCY ycmexa, Kao pekiacupukammja
ycien kopurosama (Bugeru IAS 1 (pesuaupan 2007. rogune)) y ckiaay ca naparpaguma 48-49 1AS 21
nocJie oTyhema nin nepuoauyHor oryljera HHOCTPAHOT MOCJI0BAHA.

,uaTYM CTynakwa Ha CHary u npenasHe o.qpep,6e

103

103A

1035
10311

10371
103E

1030
103

Enturer tpeba na npumemyje oBaj cranmapi (ykibydyjyhu m m3meHe o0jaBibeHe y mapty 2004. roauHe) 3a
TOAMIIBE TepuoAe Koju mounmsy 1. janyapa 2005. roguHe wiu KacHuje. PaHuja mpuMeHa je J103BOJbEHA.
Enturer He Tpeba na npumemyje oBaj cranaapn (ykibyuyjyhu u usmene o0jaBibene y Mapry 2004. roaune) 3a
TOMIIE NTepUoJIe Koju ¢y nodenu npe 1. janyapa 2005. rogrHe oclM ako oH Takohe He nmpumemyje u [AS 32
(objaBibeH y neuemOpy 2003. ronuHe). AKO EHTUTET IPUMEHYjE OBaj CTaHAAP/ 3a TIEPUOJ KOjU NovHbe mpe 1.
janyapa 2005. roauHe, oH 00€eNofamyje Ty YHHCHHUILY.

Enturer Tpeba na nmpuMemyje u3MeHy naTy y naparpady 2(j) 3a rogMiime nepuoje Koju nouumy 1. janyapa
2006. roguHe WK KacHUje. YKonuko entuteT npuMemyje IFRIC 5 Ipaso na yuewhie y hondosuma Hamerenum
nogiayervy UMOGUHe U3 ynompebe, 0OHA6HARY U 3AUIMUMU JHCUBONHe CpeduHe 3a PaHHj! IIEPUOJ, OBa U3MCHA
ce Takohe mpuMerYyje Ha Taj paHUjH IEPHO/IL.

[bpucan]

O6jaBspuBameM IAS 1 (peBuaupanor 2007. roauHe) u3memeHa je Tepmunonordja y ceuM IFRS. Tlopen Tora,
BUME Cy M3MeleHH naparpadu 95(a), 97, 98, 100, 102, 108 u AG99b. Enturer npumemyje Te U3MEHE 3a
TOIMIIBE TIeproJIe Koju nounmy 1. janyapa 2009. roguHe win KacHUje. AKO eHTUTET Oyne npuMemnBao IAS 1
(peBunupan 2007. ronuHe) 3a HEKH PaHU]jU TIEPHOJ, IpUMEHHBahe 1 U3MEHE 3a Ta] PaHUjU MIEPUO/I.

[bpucan]

1IAS 27 (peBuaupan 2008. romune) je usmenuno naparpad 102. EHTUTET mpuMemyje Te U3MEHE 3a TOIUIIE
niepuoje koju nounmy 1. jyna 2009. ronmune wim KacHuje. AKO eHTUTET Oyze npuMemrBao [AS 27 (pesuaupan
2008. roauHe) 32 HEKH PaHUjH MIEPUO, TpUMEHHBahe U U3MEHE 3a Taj paHUjH MIEPUOI.

[bpucan]

Entnter mpumemyje maparpade AG99BA, AG99E, AG99D, AGI10A u AGI10b perpocrekTHBHO 3a
TOWIIE Teprose Koju nounmy 1 jyma 2009. roguae mium kacHmje, y ckiany ca IAS 8 Pauynosodcmeene
nonumuke, npomene payyHogo0CmeeHux npoyena u epewike. PaHnja mprMeHa je 103BOJbEHA. YKOIUKO CHTHTET
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1AS 39

npuMmewyje I[Ipuxeammuse cmaske xepunea (n3mene IAS 39) 3a mepuome koju moummy mpe 1 jyma 2009.
rouHe, 00eNoAamkyje Ty YNHCHHILY.

103X —103J [Bpucan]

103K

Iaparpacu 2(r), 97 u 100 cy usmemenn y okBupy [loboswara IFRS, objaBibenux y anpmry 2009. roguse.
ExTHTET Tpeba 1a MpOCHEeKTHBHO NIPHUMEHN H3MEHE y OBUM Iaparpaduma 3a TOJHIIE IIEpHo/e Koje Mounmby 1.

janyapa 2010. win kacHuje. Panuja nprMeHa je 103B0JbeHa. AKO EHTUTET NIPUMEHU OBE M3MEHE 32 HEKU PaHUju

Heprox, obenofamyje Ty YHBCHUILLY.

103JI— 10311 [Bpucan]

103Jb

103P

103C
103T

103y

104

OojasspuBambeM IFRS 13 y majy 2011. ronune m3mermenu cy naparpadu 9, 13, 28, 47, 88, AG46, AG52, AG64,
AG76, AGT6A, AG80, AG81 u AG96, noaar je maparpad 43A u obpucanu cy maparpadu 48—49, AG69-
AGT75, AG77-AG79 n AG82. Exrurer nprMemyje Te M3MeHe kaja npumemyje IFRS 13.

OojaBspuBambeM Hneecmuyuonux enmumema (M3mene cranmapaa IFRS 10, IFRS 12 u 1AS 27) y oktodpy 2012.
TOIMHE, M3MeHeHH ¢y naparpadu 2 u 80. EHtuTeT Tpeba 1a npuMermbyje OBy H3MEHY 3a TOIMIILC ePHOIE KOjH
nounsy Ha naH 1. janyap 2014. u xacHuje. Panuja npumMena Musecmuyuonux enmumema je D03BOJbeHA. AKO
SHTUTET paHUWje NpUMEIbYje OBE W3MEHe, Taja Takohe Tpeba Ja MpHUMemYyje M CBE HM3MEHE YKJbY4eHE Yy
Hneecmuyuone enmumeme y ACTO BpeMe.

[Bpucan]

O6jasspuBameM ctangapaa IFRS 15 Ilpuxoo 00 yeosopa ca xynyuma, y majy 2014. roaune, U3MEHEHU CY
naparpadu 2, 9, 43, 47, 55, AG2, AG4 u AG48 u nonatu naparpadu 2A, 44A, S5SA u AGS8A-AGSL. Exturer
Tpeba Ja mpuMemYyje oBe u3MeHe kana npuMemyje IFRS 15.

OojaspuBambeM ctanaapaa IFRS 9, y jyny 2014. roause, usMmermeHu cy maparpadu 2, 8, 9, 71, 88-90, 96,
AG95, AG114, AG118 u nacnosu u3Haa AG133, u obpucanu cy maparpadu 1, 4-7, 10-70, 79, 1035, 1031,
103®, 103X-103J, 103J1-10311, 103C, 105-107A, 108E-108®D, AG1-AG93 u AG96. Euruter tpeba na
IIpuUMemyje oBe U3MeHe kaja npumemyje IFRS 9.

OBaj cranmapa Tpeba Aa ce MpUMEmYje PETPOCIEKTHBHO OCHM 3a OHO IITO je HaBeleHo y maparpadylO8.
IMouetHn OmnaHc 3a/pXKaHMUX 3apaja 3a HajpaHHUjU MPETXOJHU IPEC3CHTOBAHHU MEPHOJ M CBE IPYre yHOpeIHe
nepuoge Tpebda Aa ce KOpUryje Kao Ja ce OBaj CTaHIap] OAyBEK NMPUMEHHBA0 OCHM aKO OW INpErpaBibamke
nHpopMalja OWIO HEH3BOIJBMBO. AKO je MpenpaBibakbe HHPOpPMallUja HEU3BOIJBMBO, CHTHTET Tpeba na
00en0JaHy OBY YMH-CHUILY M HA3HAUM OOUM Y KOM Cy HH(OpMalltje MpernpaBibaHe.

105-107A[Bpucat]

108

108A

108B

10811

EntuTer He Tpeba &a KOpHryje KEWUIOBOACTBEHY BPEAHOCT HE(MHAHCHjCKUX CPEICTaBa W HE(HUHAHCH]CKHX
obaBe3a J1a OM MCKJbYYHO JOOUTKE M T'yOMTKE KOjHU Cy y BE3M Ca XCIIMHI'OM TOKOBa FOTOBHMHE KOjU je OO
VKJbYYEH Y KHMT'OBOJICTBEHY BPEIHOCT INpe MovyeTka (PMHAHCH]CKE TOAMHE Y KOjoj je OBaj cTaHmap] MPBH IyT
npuMereH. Ha movetky uHAHCHjCKOr Mepuojia y KOM je OBaj CTaHAap.l NMPBU MYyT NMPUMEHEH, CBAKA U3HOC
MPU3HAT BaH OMiIaHca ycrexa (y YKYITHOM OCTaJloM Pe3YJTaTy WK JUPEKTHO y KaluTaly) 3a XeUHHT yTBpheHe
obaBe3e Koja ce MmpeMa OBOM CTaHIApAy PauyyHOBOJCTBEHO 0OyXBaTa Kao XEUWHr ¢ep BpeaHOCTH Tpeba aa ce
pexacuduKyje Kao CpeICTBO MM 00aBe3a, OCHM 3a XCIMHT JeBU3HOI PU3HKA KOjU HACTaBJba JIa CE TPETHPa Kao
XEIIMHI TOKOBA TOTOBHHE.

Enturer Tpeba na npumemyje nocneamy pedenuiyy maparpada 80, kao u maparpada AG99A u AG99b, Ha
TOMIIEBE MEPUOJIe KOju mounmy 1. janyapa 2006. roguHe win KacHuje. PaHuja mpuMeHa ce mojcTuye. AKO
CHTUTET O3HAYM CTaBKY XCIMHIa Ka0 eKCTEpHY Npe/iBul)eHy TpaHCaKIIUjy Koja

(a) j€ IeCHOMUHOBaHAa Y (DYHKIIMOHAIHO] BaJlyTH EHTHTETA KOjH YYECTBYj€ Y TPAHCAKIIH]jH,

(0) Y3pOKyje H3JIOKEHOCT Koja he umatu edekra Ha KOHCONWAOBaHM OwiaHc ycrexa (TO jecr,
JICHOMHHOBAHA je y BaJyTH KOja HUje BajyTa 3a PE3CHTAIH]y TpyIe), 1

() 01 ce KBaJM(HUKOBAIA 32 PAYYHOBOJICTBO XCUMHIA JIa HUje JCHOMHHOBaHA Y () yHKIIMOHAIHO] BaJyTH
EHTUTETa KOJU Y H0j YUECTBYj€,

OH MOXe J]a IPUMEHYje PauyHOBOJICTBO XEUMHra Ha KOHCOJIMOBaHEe (PMHAHCH]CKE M3BEIITAje Y MEPHOLy/UMa
Ipe AaTyma MpUMeHe Mmocieamhe peueHulle naparpada 80, kao u naparpapa AG99A u AG99b.

EntuTer He Mopa 51a npuMemyje naparpad AG99b Ha komnapariBHe HHPOpPMaIHje KOje ce OAHOCE Ha MEeproe
Ipe AaTtyma MpUMeHe mocieame peuenuie naparpada 80 u maparpada AG99A.

Maparpacdu 73 u AGS8 cy m3memenn y oksupy Ilobomwarsa IFRS koja cy o6jaswena y majy 2008. romume.
Iaparpad 80 je mmemern y okBupy Illobomwara IFRS objaBmennx y ampminy 2009. roxmume. EntmTer
IpUMelYyje Te M3MEHE 3a TOAUIIkE MepHoAe Koju moummy 1. jamyapa 2009. rommae mimm kacuHuje. Panmja
IpIMEHa CBHX H3MEHA je J03BOJbEHA. YKOIHMKO EHTHTET pUMEbYje H3MEHE 3a PaHHj! MepHOA o0enonamyje Ty
YUECHHULLY.
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IAS 39

1081 OojaBipuBambeM Hosayuje depusama u npodysicerve pauynosoocmea xeyunea (m3mene 1AS 39), y jyry 2013.
mMemenn cy maparpadpu 91 m 101 m momar je maparpad AGL13A. Enrurer Tpeba ma mpumemyje oBe
naparpade 3a roauiime nepuojpe Koju mounmy Ha jgaH 1. janyap 2014. wim kachuje. Enturer Tpeba na
IpUMelYyje Te W3MEHE PETPOCIEKTHBHO y ckmaxy ca IAS 8 Pauynosoocmeene noaumuxe, npomeHe
PauyHo800CmEeHUX npoyeHa u epewike. PaHuja IpIMeHa je T03BOJbeHA. AKO EHTHTET IIPUMERYje OBE N3MEHE 3a
paHuju neproz, Tpeda 1a 00enofaHu Ty YHBCHHLLY.

108-108D [Bpucan]

NMoBnayewe ocTanmx caonwTerwa

109 OBaj cranmapa 3amemyje [IAS 39 Quuancujcku uncmpymenmu.: npusHaeare u 00Mepasarbe PEBUIUPAH Y
okto0py 2000. roguse.

110 OBaj craHmapa u YIyTCTBO 3a MPUMEHY KOje UJIle Y3 Hhera 3aMemyjy YIyTCTBO 3a MPUMEHY Koje je 00jaBHO
Kowmmurer 3a YyrcTBa 3a IpuMeHy, Koju je ocHoBao ousim [ASC.

10 © IFRS Foundation



1AS 39

Mpunor A
YnyTcTBO 3a NPUMEHY

Osaj npunoe je cacmaguu deo Cmanoapoa.

AGl1 - AG93 [Bpucan]

XeywuHr (naparpacpm 71-102)

AGY%4

AG95

AGY96
AG97

AG98

AG99

AGYA

UHcTpyMeHTH XeluHra (naparpadcu 72—-77)

MHcTpyMeHTU Koju ce kBanudukyjy (naparpacdu 72 u 73)

ToTeHMjanHu TyOUTaK OJ OMIHMje KOjy SHTUTET mpojaa Ou morao na Oyae y 3Ha4dajHoj mepu Behu on
HOTEHIUjaTHOT JOOUTKA y BPEAHOCTH OJ] CTaBKE XEIMHTa Koja je y Be3u ca mbUM. [Ipyrum peunMa, mpojara
omnnyja HUje eheKTHBHA y CMamelhy M3JIOKEHOCTH CTaBKe XeJuHra y Omnmancy ycmexa. Crora, mpojara
OlllYja ce He KBaIU(UKYje Ka0 MHCTPYMEHT XEUMHIAa OCUM aKO HHUje O3HAueHa Kao Npedujame KyIJbeHe
omnuyje, ykbydyjyhu u oHy Koja je yrpahieHa y apyru (puUHaHCHjCKM MHCTPYMEHT (Ha NIpuMep, Ipojara
KyIOBHA OILMja KOja ce KOPHCTH 3a XCUUHI OTKynuBe obOaBe3e). HacympoT ToMe, KylubeHa OMLHja UMa
MOTEHIIMjalIHe JOOWTKE jeqHaKe Wik Behe o] ryOuTaka M CTora MMa MOTEHIMjall Jla CMarbH U3JI0KEHOCT Y
OunaHcy ycrexa of IpoMeHa (ep BPEAHOCTH WM TOKOBA I'OTOBUHE. Y CKJIady ca THM, OHa MOXeE Jia ce
KB (HUKYje Ka0 HHCTPYMEHT XCIIMHTA.

@DUHAHCH]CKO CPENCTBO KOje Ce OAMepaBa II0 aMOPTU30BAaHO] BPEJHOCTH MOXE Ja Ce O3HauM Kao
MHCTPYMEHT XEUMHIA y Xe[UHTY IeBU3HOT PH3HKA.

[Bpucan]

WHCTpyMEHTH CONICTBEHOr KaluTaja HEKOr EHTHTeTa HUCY (pUHAHCHjcKa cpencTBa WM (DMHAHCH]CKE
o0aBe3e TOr eHTHTETA M CTOra He MOr'y Jla Ce 03HaYaBajy Kao HHCTPYMEHTH XClIHHTa.

CtaBke xeluHra (naparpadcu 78-84)

CraBke Koje ce kBanudukyjy (naparpacpm 78-80)

YrBphena obaBe3a 3a CTUIAWkE MOCIa Yy TIOCIOBHO] KOMOMHAIIM]U HE MOXKE OMTH CTaBKa XEIIMHIa, OCUM 3a
JICBU3HH PU3UK, 3aTO LITO HHUjEAaH APYrH PU3UK KOjH je MPeAMET XEIMHIa He MOXKe TTOCeOHO J1a ce yTBPAU
u onqMepu. TH APYTH PU3HLIH CY OIILITH TOCIOBHU PH3HULIH.

VHBectrpja M0 METOAY yAeda He MOXe jAa Oyle CTaBKa XEUHHra y XCUHHry (ep BPEOHOCTH 3aTO LITO
METOJ y/eNa Npu3Haje y OWiaHCcy ycrexa yaeo MHBECTHTOpa Y NOOUTKY WM T'yOUTKY mapTHepa, a He
npomeHe (Gep BPEAHOCTH HHBECTHIHMje. M3 CIMYHOr pa3iora, MHBECTHIHja y KOHCOJIHIOBAaHH 3aBHCHU
SHTUTET HE MOXKE Ja Oy[e CTaBKa XC[MHIa MPUIHKOM Xe(uHra (ep BPEOHOCTH 3aTO LITO j€ HPHIMKOM
KOHCONM/OBarha MpH3HATA y OWIAHCY ycIexa MOAPYKHHIE, a HEe Kao HpOoMeHa (ep BPEIHOCTH
HMHBECTUIMje. XEUUHI HETO MHBECTHIM]j€ Y MHOCTPAHO IMOCJIOBAKE j€ Pa3IMUYUT 3aTO IITO j& TO XCIMHT
JICBH3HE U3JIOKCHOCTH, a HE XENHUHT (hep BPEIHOCTH IPOMEHE BPEIHOCTH HWHBECTHILIH]C.

VY mnaparpady 80 ce HaBOAM Ja Y KOHCOJIHMOBAaHWUM (PMHAHCH]CKUM H3BEINTAjUMa JICBU3HH PH3UK BPJIO
BEepoBaTHE mNpenBul)eHE TpaHCAKIMje yHyTap Tpyle MOXe Ja ce KBalu(HKyje Kao CTaBKa XC[HMHTa Yy
XC[IMHTY TOKOBa FOTOBHHE, TOJ] YCJIOBOM Jia je TpaHCaKIMja MCKa3aHa y BaJyTH Koja HUje (DYHKIMOHAIHA
BaJlyTa CHTUTETa KOjU YYECTBYje Yy TPAHCAKIHUjU U Ja JCBU3HHU PU3UK YTUYE HA KOHCOJWIOBAHHM OWIIAHC
ycrexa. Y CBPXy OBOra, CHTUTET MOXKe Ja Oy/ie MATHYHU CHTUTET, 3aBUCHU CHTUTET, IPUAPYKCHNA CHTUTET,
3ajeHAYKH TOIyXBAT WIN MOAPYKHUIA. AKO [CBU3HU PHU3UK MpeaBul)eHe TpaHCAKLKje YHyTap rpyme He
yTHYe HAa KOHCOJIMJOBAaHU OWMJIAHC yCIieXa, TPAaHCAKIMja YHyTap rpyne He MOXe Jia ce KBaauduKyje Kao
craBka xepmHra. OBO je OOWYHO cirydaj KO HCIDIaTa TaHTHjeMa, HCIDIATE KaMaTa WM TPOIIKOBA
pYKOBOZACTBa Mel)y WiaHWIIaMa HCTE TpYyIe OCHM aKO HE IIOCTOjH ojroBapajyha CIOJbHA TpaHCAKIHja.
Mebhytnm, kafa AeBU3HH PHU3HUK NpeaBul)eHe TpaHCAKIMje YHYTap Ipyle yTHie Ha KOHCOMMIOBAHN OMIaHC
ycriexa, TpaHcakiHja YHyTap rpyre Moxe Ja ce KBamu(uKyje Kao cTaBKa xeyuHra. [Ipumep cy npenBulene
IpoJaje WK KyIOoBUHE 3anxa n3Mel)y wiaHHIa ucTe rpyre ako je y TOKY Mpojaja 3aIruxa CrioJbHOj CTPaHH.

© IFRS Foundation
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AG99b

Cmmuno, mpexsuheHa mponaja yHyTap Ipyle IOCTpOjea M OIpeMe Of CTpaHe CHTUTETa Koje UX je
IIPOM3BE0 CHTUTETY Koje ie KOPHCTHTH MOCTpojermha W OIpeMy 3a CBOje ITOCIOBaEmE MOXKE Ja yTHUE Ha
KOHCONMJOBaHM OmtaHc ycnexa. OBo OM MOIIIO J]a ce IOTOIH, Ha IPHMep, 3aTo INTO hie MocTpojeme H
onpeMa OWMTH aMOPTH30BaHM OJf CTpaHE EHTHTETa KOjH MX KyIyje M H3HOC IPH3HAT Ha IOYETKY 3a
HOCTPOj€HEe M OIPEMY MOXKE J]a Ce IPOMEHM aKo je mpeasul)eHa TpaHcaknuja yHyTap Ipyle HCKazaHa y
BaJIyTH KOja HUje (hYHKIIHOHAITHA BaJlyTa CHTUTETa KOjH KyIyje.

AKO ce XCUUWHI MpeiBuljeHe TpaHCaKIHje YHyTap rpyne KBalu(puKyje 3a padyHOBOJCTBO XCUMHIA, CBAKU
JOOUTaK WM I'yOUTaK KOjH ce MPH3HAje Y YKYIIHOM OCTaJOM pe3yNlTaty y ckiaay ca maparpadom 95(a)
Tpeba na ce pexacudukyje U3 KaluTana y OWIaHC ycrexa, Kao pexiacudukarija yciuex KOpUropama, 3a
WCTH TIEPUOJ WU MIEPHOJIe TOKOM KOjUX JICBH3HU PH3HMK TPAHCAKIIMje KOja je MPenMeT Xe[IMHra yTude Ha
KOHCOJIMJIOBaHH OMJIAHC ycIiexa.

AG99BA EHTHTET MOXE Ja 03HA4M CBE IPOMEHE TOKOBAa T'OTOBHHE WIIM (Dep BPEAHOCTH CTAaBKE XCIMHIA y XCHHT

AG99LT

AG99]T

AG9Y9E

12

onHocy. EnTuTeT Takohe Moxxe 1a 03HaYM CaMo IPOMEHE Y TOKOBMMA FOTOBUHE WK (ep BPEJHOCTH CTaBKE
XeJUHra Koje Cy HW3HaJ WM MCHoj oapeheHe IieHe WM JApYre NPOMEHJbUBE (JEMHOCTPAHH PH3HK).
CorncTBeHa BPEIHOCT KYIUBCHE OIIMjE XCUHMHI WHCTPYMEHTa (TPeTHOCTaBJbajylin a MMa HCTE€ OCHOBHE
yCIIOBE KaO M O3HAYEHU PU3MK), ald HEe U BPEJHOCT MOCMATpaHa y BPEMEHCKOM IEPHOIY, OIpa)kaBa
JEAHOCTpaHU PU3UK CTaBKe XeyuHra. Ha mpumep, eHTUTET MOXeE Ja O3Haud IMPOMEHJBUBOCT HCXOAA
Oyayhux TokoBa roiHE KOjH HACTajy Kao pe3ynrar rnosehama meHe npexsul)eHUX HaOaBKM HEKPETHHHA. Y
TaKBOj CHTYyallljH, CaMO Cy O3HAa4YCHH I'yOWIIM TOKOBAa FOTOBHHE KOjH Cy pe3yaTaT moBehama IleHa M3HAJ
crenu(UIMpPaHOT HUBOA. XEIMHI PU3HKa HE YKJbYUyje BPEMEHCKY BPEAHOCT KyIJbeHE onuuje Oynyhu na
BpPEMEHCKa BPEIHOCT HHje KOMIIOHEHTA NpensuleHe TpaHcaKiMje Koja yIuue Ha JoOMTaKk WM I'yOuTak

(maparpad 86(6)).

O3HavyaBawe (PUHAHCUJCKNX CTaBKM KaO CTaBKU XELIMHra
(naparpadcou 81 n 81A)

AKoO ce J1e0 TOKOBa TOTOBMHE O/ (PMHAHCH]jCKOT CpeACTBa WK (pUHAHCHjCKE 00aBe3e O3HAYM KAo CTaBKa
XEMHIa, OH/A Taj O3HAYEHU [e0 Mopa Ja Oyle MamH Of YKYITHHX TOKOBA F'OTOBHMHE OJ TOT CPEACTBA MM
Te obaBe3e. Ha mpumep, y ciydajy obaBese umja je eekTuBHa kamatHa croma ucrnoj LIBOR—a, eHTureT He
MOXe Ja o3Hauu (a) jAeo obaBe3e jemHak W3HOCYy TiaBHMIE Iuryc kamara o LIBOR-y u (6) HeratuBHUH
rnpeocranu Jeo. MelhyTuMm, eHTHTET MOXe Jla O3HaYH CBE TOKOBE T'OTOBHHE OJI YMTABOI (DMHAHCHjCKOT
cpencTBa WM (QUHAHCHjCKe 00aBe3e Kao CTaBKY XEIHMHIa M Ja MX IOJBPrHE XEUHMHIY caMO 3a jelaH
onpehenu pusMk (Ha mpuMep, caMo 3a MPOMEHE Koje ce Mory mpunucati npomeHama y LIBOR-y). Ha
puMep, y ciiydajy ¢uHaHCHjcKe obaBe3e uMja je egekTuBHA KamaTHa crorna 100 OCHOBHMX MOEHA HCIOJ
LIBOR—a, enTuTeT MOXKE ]a O3HAYM KAO CTABKY XEUHMHIA YATaBY 00aBe3y (TO jeCT INIaBHUILY TUIYC KamaTy
no LIBOR—y munyc 100 0CHOBHHMX MOEHA) M Ja TIOJIBPTHE XCIMHTY MPOMEHY (ep BPETHOCTH MM TOKOBA
TrOTOBHMHE 4MTaBe o0aBe3e KOju ce Mory mpunucatu npoMmeHama y LIBOR—y. Exturer Takohe moxe na
onabepe kKoeUIMjeHT XeMHTa KOjU HHje je/iaH TpeMa jeaH qa Ou nodosbiao epeKTUBHOCT XEUMHIa KaKo
je onucano y naparpagy AG100.

Iopen Tora, ako je (UHAHCHjCKHM MHCTPYMEHT ca PMKCHOM CTOIIOM MOJBPTHYT XEUHMHIY HEKO BpeMe MocJe
CBOI HACTAaHKa M aKo cy ce y MelyBpeMeHy NpOMEHMIEe KaMaTHE CTOINE, EHTUTET MOXKE Ja O3HA4YM JIe0
jenHak pedepeHTHOj cronu Koju je Behu oJ yroBopHe crore ruiaheHe 3a Ty CTaBKy. EHTHTET MOXe TO Ja
ypaaud TOJA YCIOBOM Jia je pedepeHTHa CToma Mama O]l €)EKTUBHE KaMaTHE CTOIE H3pavyyHaTe TMOJ
MIPETIIOCTABKOM J1a j€ eHTHTET KYIHO WHCTPYMEHT Ha JaH KajJa je MO MPBU YT O3HAYHO CTABKY XE[HHTa.
Ha npumep, nmpeTnocraBuMo Jla EHTHTET cTBapa (PMHAHCHjCKO CPEACTBO ca (PUKCHOM cTomoMm on H.j.100
Koje uMa e)eKTUBHY KaMaTHY cTomy oJ] 6 nporeHata y Bpeme kana je LIBOR 4 npouenara. OH nmounme aa
LITUTH XEIMHIOM TO CpeAcTBO Heko Bpeme momrto LIBOR mopacre Ha 8 mpolieHata ¥ ¢ep BpeaHOCT
cpezcTBa ce cMamHu Ha H.j.90. EHTHTET n3padyHaBa Jia ako je KyIuo CPEJCTBO Ha JaTyM Kaja ra je 1o MpBH
YT 03HAYMO K0 CTABKY XEIIMHIA 3a KErOBY TaJalllkhy BpeaHOCT of H.j.90, edekruBHuU npuHOC Ou 610 9,5
nporeHata. 3ato mrto je LIBOR mamu on oBor eeKTHBHOT MPHUHOCA, CHTUTET MOXKE Jia O3HA4M JICO
LIBOR—a on 8 mporeHaTa KOju ce€ CacTOjU JCIMMHUYHO OJ YTOBOPHHUX TOKOBa I'OTOBHHE O] KaMaTe W
JETUMHUYHO OJ1 pa3iuke n3Mel)y canamime ¢ep BpemHocTu (To jecT, H.j.90) 1 u3HOCa KOjU ce MOXKE TIOHOBO
miatuTh 1o pocrehy (to jecr, H.j.100).

IMaparpa¢ 81 mo3BosbaBa EHTHTETY Jia BPIIH JpYyraudje 03HauaBamke OCUM YKYIHE ()ep BPeIHOCTH POMEHE
WITH IPOMEHJBUBOCTH TOKA FOTOBHHE (pUHAHCH]CKOT HHCTpyMeHTa. Ha npumep:

(a) CBH TOKOBHU TOTOBHMHE (PHHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA Ce MOTY O3HAUYHTH 3a IPOMEHE TOKA TOTOBHHE
i ¢ep BpeIHOCTH KOje Cy MPHUITICHBE HEKUM (alli He CBIM) PU3UIIIMA; HITH

©) HEKH (QJIM He CBH) TOKOBH TOTOBHHE (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA CE€ MOTY O3HAYHTH 32 IIPOMEHe
TOKa TOTOBHHE WJIM (pep BPEAHOCTH KOje Cy MPHUITMCHBE CBUM WIIM CaMO HEKHM pU3HIMMa (Ha
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mpuMep ‘‘1eo’’ TOKOBa FOTOBMHE (DMHAHCHjCKOT HMHCTPYMEHTa MOJKe OWTH O3HAUYCH 3a IIPOMEHE
IIPUIKCUBE CBUM WU CAaMO HEKUM PU3ULIAMA).

AG99® Jla 6u Omii MPUXBATIBUBH 32 PATYHOBOJACTBO XEIIMHTa, O3HAYCHH PHU3UIM U JEJIOBH MOpajy OUTH 3aceOHO

AG100

AG101

AG102

yOWBHBE KOMIIOHEHTe (PMHAHCHjCKOI MHCTPYMEHTa M IIPOMEHE TOKOBAa TOTOBHMHE WM (bep BpeIHOCTH
YKYITHOT (DUHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa HAcTalle yClel IPOMEHE O3HAUCHHX PHU3UKA U JeNIoBa MOpajy OHTH
noy3ziaHo mepspuBu. Ha npumep:

(a) 3a (MHAHCHjCKe WHCTPYMEHTE ca (UKCHOM CTOIMOM KOjH Cy XEUHpPaHH 3a IpoMeHe ¢ep
BPEIHOCTH KOje Cy NpPUIKMCHBE MpOMEHamMa Oe3pu3M4He Wi pedepeHTHE KaMmaTHe CTOoIe, 3a
Oe3pu3nyHy WM peepeHTHY KaMarHy CTOIy C€ HOPMAllHO cMaTpa ja je 3aceOHO yodbHBa
KOMITOHEHTa ()MHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA U JIa je TI0Y3/JaHO MEpJbHBA.

(©) vH(pIanuja HUje 3ace0HO YOUJbHBA U MOY3/1aHO MEPJbUBA M HE MOXKE C€ O3HAYUTH Ka0 PH3HK WU
Je0 (MHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTa OCHM YKOJIHMKO CE MCITyHE 3aXTeBH Hof (I1).

() YIOBOPHO CrelM@uIupaHa WHQIAIMja Kao Je0 TOKOBA TOTOBHMHE MpU3HATE W 3a WH(IANHNjY
Be3aHe OOBesHMIle (TpeTHoOCTaB/bajyhu Ja HeMa 3axTeBa 3a 3aceOHMM OOpadyHaBameM
yrpaljeHux aepuBaTHBa) je 3aceOHO yOUbHMBA U MOY3IAHO MEPJbMBA CBE JIOK HAa OCTalle TOKOBE
TOTOBHHE MHCTPYMEHTA HE YTHYE HH(IATOPHHU JICO.

O3HavyaBawe He(hMHaAHCUjCKMX CTaBKM Kao CTaBKU XeLuHra (naparpad 82)

IIpomeHe 11eHe cacTojKa MM KOMITIOHEHTH HE(MHAHCH]CKOT CPEICTBA WM He(huHAHCH]CKe 00aBe3e OOMYHO
HeMa TPEIBUIMBY, 3aCCOHO MEpJBHMB YTHIA] HAa IICHY CTaBKE KOjU CE MOXKE YIIOPSIUTH ca YTHIIajeM,
pelrMo, TPOMEHE TPXKUIIHMX KaMaTHHX CTONA Ha IIeHy oOBe3Huie. Ha oBaj HaumH, HeduHaHCH]jCKO
CpencTBO win HehHHaHCHjcKa o0aBe3a je CTaBKa XE[MHra caMo y CBOjOj LIEJIMHM WM 3a JIEBU3HHU PHU3HK.
AKO ITOCTOjU pa3ivKa n3Meljy ycioBa HHCTpYMEHTA XCUIHHTa U CTaBKE XEUMHra (Kao 3a XCUMHT IpeBuleHe
KyrnoBuHe Opasmicke kade xopuirhemeM (opBapll yroBopa 3a KyNOBHHY KolyMOujcke Kade Mo MHaue
CIMYHHM YCIOBHMA), OHOC XEIMHIa UITaK MOXE J1a ce KBaIU(UKyje Kao OIHOC XEUHHra I0]] YCIOBOM Ja
Cy 3a/I0BOJbEHU CBH YCIIOBHM M3 maparpacda 88, ykibydyjyhu u TO na ce ouekyje Ja xeyuHr Oyne Beoma
ycreman. Y CBpXy OBOra, M3HOC MHCTPYMEHTA XElIMHra Mo)ke OMTH BehM MM MamH OJl M3HOCA CTaBKE
XEIIMHI'a aKo OBO MoOoJbIIa e(peKTHBHOCT ONHOCA XeuwHra. Ha mpumep, MOXKe [Ja Ce¢ M3BPIIHM aHAIN3a
perpecuje na OM ce yTBPAMO CTaTHCTUYKH OJHOC M3Mel)y cTaBke XxeyuHra (Ha IpuMep, TpaHCakIuje ca
OpasmickoM KaoM) ¥ MHCTPYMEHTA XE[MHIa (Ha MpuUMep, TPaHCAKIHje ca KOIyMOHjcKkoM Kadom). Ako
[I0CTOjU BAJIMAAH CTATHCTHUKKW OAHOC u3Mel)y oBe aBe Bapujabie (To ject m3mely IieHa jequHUIA
Opasmiicke W KolyMOMWjcke Kade), Haru® IMHHjE perpecHje MOXKE Ja Ce KOPHUCTH 3a YTBphuBame
KoeUIIMjeHTa XEUHMHra KOju he MakCMMHU30BaTH OYeKHBaHY edekTHBHOCT. Ha mpumep, ako je Haru®
nuHuje perpecuje 1,02, koeduuujeHT xeyrHra Ha ocHOBY 0,98 craBkM XeyuHra mnpemMa | MHCTPYMEHTY
XEIIMHI'a MaKCHMH3Yje OYCeKHBaHY e()eKTUBHOCT. MelyTuM, 0HOC XeIMHra MOXKE [a MMa 3a pe3yiaTaT H
Hee(eKTHBHOCT Koja ce Ipu3Haje y OriaHe ycrexa TOKOM OJJHOCA XCIIUHTa.

O3Ha4yaBa€e rpyne ctTaBkM Kao CTaBKU XeLIMHra
(naparpadoum 83 n 84)

XeuuHr yKyIHE HETO Mo3uluje (Ha mpuMep, HETO CBHUX Cpe/cTaBa U oOaBe3e ca (PMKCHOM CTOIOM M Ca
CIIMYHUM jaocrnehrMa), a He oapeljeHe CTaBKe XEUuHra, ce He KBaju(HKyje 3a pauyHOBOJICTBO XCHMHIA.
Mebhytum, CKOpO UCTH yTUIIa] HAa OMIIaHC ycIexa y pauyHOBOJCTBY XEIIMHIA 32 OBY BPCTY OJHOCA XE[IMHTA
MOXKE€ J1a ce TMIOCTUTHE O3HAuaBameM Jela OCHOBHUX CTAaBKM Kao cTaBKe xepuHra. Ha mpumep, ako OaHka
uMma H.j. 100 ox cpencraBa u H.j. 90 on obaBe3e ca pU3MIMMA U YCIOBUMA CIIMYHE TIPUPOJE U aKO BPIIU
XCIIMHT 332 HETO M3JIOKEHOCT on H.j. 10, oH Moke Ja o3Hauu H.j. 10 THX cpencTaBa Kao CTaBKY XCLIMHTA.
OBO 03HauYaBame MOXKE J]a C€ KOPUCTHU aKO Cy Ta CPEACTBA U 00aBe3e HHCTPYMEHTHU ca (PMKCHOM CTOIIOM, Y
KOM CJIy4ajy je TO Xe[MHT (ep BPEIHOCTH, WM aKO Cy TO MHCTPYMEHTH Ca MPOMEHJBHMBOM CTOIIOM, TO j&
XEUHHI TOKOBa rotoBuHe. CIMYHO, aKO SHTHTET MMa yTBpheHy 00aBe3y Ja M3BPIIM KYIIOBHHE CTpaHe
Banyte on H.j. 100 u yrBpheny obaBe3y Ja W3BPILHU MPOajy CTpaHe BaixyTe oJ H.j. 90, OH MOXKE Ja 3alITHTH
XEMHIOM HeTo M3Hoc of H.j. 10 tuMe mTo he crehm nepuBar m o3HaUMTH ra Ka0 MHCTPYMEHT XEUHHTa
mmoBe3aH ca H.j. 10 yrBpheHe obaBe3e o kynoBunu H.j. 100.

PauyyHoBoAacTBO xeluHra (naparpacu 85-102)
Iprmep xepmHTa (ep BPEAHOCTH je XCUHHT H3JIOXKEHOCTH HpOMeHama (ep BPETHOCTH Y>KHHIKOT

HHCTPYMEHTa ca (PUKCHOM CTOIIOM Kao pe3ynaTaT MPOMEHa KaMaTHMX cToma. TakaB Xe[MHT OM MOrao jaa
3aKJby4d €MUTEHT WM UMaall.
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[pumep XeurHra TOKOBa FOTOBHHE je KOpHIINeme CBOMA J]a ¢e MPOMEHH YT ca GIyKTynupajyhioM cTomnom y
Iyr ca GukcHOM cToroM (To jecT XeuuHT Oyayhe TpaHcakimje y Kojoj cy Oyayhu TOKOBH FOTOBHHE KOjH ce
LITUTE XeUHIOM Oyayhe ucriate kamare).

Xeyunr yrBpheHe obaBese (Ha MpUMeEp XCIUHI MPOMEHE IIEHE rOpYBa KoOja Ce OJHOCH Ha HEIpPH3HATY
YFOBOPHY 00aBe3y eJIeKTPOMUCTPUOYIHje a KYIyje TOPUBO MO (PUKCHO] CTOIH) j& XCIUHI M3JI0KEHOCTH
npoMeHama Qep BpemHoCcTH. Y CKIIaly ca THM, TaKaB XCUHHT je XeyuHr ¢gep BpexHocti. Melyrum, mpema
nmaparpady 87 XeumHr JeBU3HOI pH3WKa yTBpheHe o0aBese OM MOrao anTepHATUBHO Ja ce
PadyyHOBOJICTBEHO 00yXBaTa U Ka0 XCUMHI TOKOBA TOTOBHHE.

MpoueHa eheKTMBHOCTU XeLMHra

XeyuHr ce cMaTpa B€OMa YCIICIIITHUM CaMO aKo Cy 3aJ0BOJbCHA oba crrencha yciioBa:

(a) Ha moueTky xeymHra u y HapeIHUM IEepHOANMa, OYeKyje ce a hie XeuHr OUTH jako ycnemaH y
MIOCTH3amby Npedujama MpoMeHa (Gep BPEeIHOCTH MIIM TOKOBAa TOTOBHHE KOjH C€ MOTY IPHIHCATH
PH3MKY KOjU je OMO NpeAMeT XEUMHra TOKOM IIepHola 3a KOjH je XeJHHI O3HadeH. TakBo
OYCKHMBAKkhE CC MOXKE INPHUKAa3aTH HA Pa3iIMYNTe HayWHe, yKIbYdyjyhm M mopeheme mpomurmx
npoMeHa (ep BPeAHOCTH WM TOKOBA TOTOBHHE CTaBKE XCIIMHTa KOje Ce MOTY IIPHIINCATH PU3HKY
KOjH je TpeAMeT XEUWHTa ca MpOIUINM IpoMeHama (ep BPEIHOCTH WIM TOKOBa T'OTOBHHE
WHCTPYMCHTA XCUHMHTa, WIH NMPUKA3UBACM BEJIMKE CTAaTHCTHYKE Bese m3Mely dep BpenHocTH
WM TOKOBa TOTOBHMHE CTaBKE XENWHra M (pep BPEIHOCTH WIM TOKOBA IOTOBHHE MHCTPYMEHTA
xeyuHra. EHTuTeT MOXeE na n3abepe KoeUIMjeHT XeIMHTa KOju HUje jeaH IpeMa jeaH aa ou
11000JbI1120 e()eKTHBHOCT XEUMHIa Kao ITO je onucaHo y naparpady AG100.

©) CTBapHHU pe3yaTatu XeyuHra cy y okBupy o 80 mo 125 npouenara. Ha nmpumep, ako cy cTBapHU
pe3yATaTH TakBH Ja je ryOMTaK O MHCTpyMeHTa xeyuHra H.j. 120 u na je mo0uTak o TakBOr
nHCcTpyMeHTa H.j. 100, npebujame moxke aa ce ogmepu ca 120 / 100, wro je 120 npoueHara, wim
ca 100 / 120, mwTo je 83 mporeHata. Y OBOM INpHUMEPY, HOA INPETIOCTABKOM JAa XEUMHT
3aJ10BOJbABA YCIIOB MO/ (a), CHTUTET OM 3aKJbYUHO Ja j€ XSIMHT OMO BeoMa yCIIelaH.

YcnenHoct ce npolemwyje, To je MUHUMaIaH Opoj MyTa, Y BpeMe KaJla eHTUTET CacTaBba CBOjE TO/IUIILE
WM IEpUOANYHE (PMHAHCH]CKE U3BEIITAjE.

OBaj cranaapa He oapelhyje jenan MeTos 3a NpoleHy eeKTUBHOCTH XEUHHIa. MeTo/I KOjU EHTUTET YCBOjU
3a MpoLEHY eeKTUBHOCTH XCUMHra 3aBHCH OJ] (heroBe CTpaTeruje ynpasjbamka pu3sukoM. Ha mpumep, ako
je cTparteruja 3a ympaBJjbam¢ PU3HMKOM HEKOT CHTHUTETA IEPHOIMYHO KOPUTOBaEkhE M3HOCA MHCTPYMCHTA
XelMHra Jia Ou ce oJjpasuiie MPOMEHE Y XCUHMHT MO3UIUjH, EHTUTET Tpeba Ja MpuKaxe Ja ce ouekyje na he
XEMHT OMTH YCIICIIaH CaMo 3a IEePUO/ JOK H3HOC HHCTPYMEHTA XE[IMHra He Oyae KopurosaH cieznchu myr.
VY HekuM ciydajeBHMa, SHTHTET yCBaja pasiiMuMTe METOIC 3a Pa3IH4uTe BPCTE XeyuHra. JloKkyMeHTaimja
HEKOI' GHTHTETa O HEroBOj CTPATErHjU XEUHHra o0yXBaTa HEroBe MpOLEaAype 3a MPOlEeHY eheKTHBHOCTH.
Te nmpoueaype HaBOAE Ja JM MPOLCHa 00yXBaTa CBE HOOMTKE WM IYOHTKE O HHCTPYMEHTA XC[HMHra MM
113 JIU je UCKJbY4CHA BPEMEHCKA BPEIHOCT HHCTPYMEHTA.

AKO EHTHUTET WITUTH XeUMHroM Mame ox 100 mpoleHaTta HM3JI0KEHOCTH HEKE CTaBKe, Kao MTO je 85
IpolLleHaTa, OH he O3HauMTH CTaBKy XEUMHra Kao 85 mpoleHata H3I0KEHOCTH U oamepaBahe
Hee(DeKTHBHOCT Ha OCHOBY NPOMEHE THX O3HAUYCHHX 85 MpolieHaTa W3JI0KEeHOCTH. MehyTum, kana ce
XEUMHIOM IITUTH O3HAYEHHX 85 MpOLEeHaTa M3JIOKEHOCTH, €HTUTET MOXKE Ja KOPHUCTH KOe(HUIMjeHT
XClIMHra KOjU HHje jelaH mpema jellaH ako TO Mo0oJblllaBa OYCKHBAHY €(PEKTHBHOCT XEUHHIA, KaKO je
omnucano y naparpagy AG100.

AKO Cy IIaBHH YCJIOBHM MHCTPYMCHTA XCIMHra M CTaBKE XE(MHra, obaBese, yrBpeHe o0aBe3e Wi BPIIO
BepoBaTHE NpeaBHhEHE TpaHCAKIHUje MCTH, MPOMEHE (ep BPEIHOCTH U TOKOBA FOTOBHHE KOjU CE MOTY
MIPUITUCATH PU3HMKY KOjU je TPEAMET XCUMHra MOr'y BEpOBAaTHO Y IMOTIYHOCTH Ja ce MpeOujy, U Kaga ce
XEMHT 3aKjbyur U mocie. Ha mpumep, cBom kamatHe crore hie BepoBaTHO OUTH YCIEIIAaH XSUHHT aKo Cy
XUIOTETHYKH ¥ U3HOCH TJIABHHUIIC, YCIIOBH, IATyMH IIOHOBHOT ofipeljiBarba ieHa, TaTyMu KaMarta U UCIuiaTa
U no0ujara IIaBHHIE, KA0 U OCHOBA 33 OJMEPaBame KaMATHHX CTONA HCTE 32 MHCTPYMCHT XCHHHTa W
cTaBKy xeyuHra. [lopea Tora, XeMHT BPJIO BEepoOBaTHE MpeaBuljeHe KymoBruHe pobe ca (hopBapa yroBopom
he BepoBaTHO OMTH BpJIO YCIIEIIAH aKo je:

(a) (dhopBap yroBop 3a KylmoBHHY HCTE€ KOJHMUYUHE HCTE poOe y MCTO BpeMe U Ha UCTOM MECTY Kao U
npeaBrleHa KyImoBHHA KOja je MPeIMET XCIMHTa;

©) ¢ep BpexHOCT (hopBapA YroBOpa Ha MOUCTKY HYJA; H

() WM TpOMEHa NCKOHTA WM mpeMuje ox ¢Qopsapa yroBopa HCKIbYdeHa U3 TPOICHE

e(heKTHBHOCTH U MpH3HAje ce y OMIaHCy ycrexa WK ce MPOMEHa 0YeKHBAHUX TOKOBA FOTOBHHE
071 BeOMa BepoBaTHE NpeBHl)eHe TpaHCaKIMje 3acCHuBa Ha (opBap 1ieHn pooe.
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INoHeka  MHCTPYMEHT XelIMHTa IpebHja caMo e0 pU3HKa KOjH je mpeMeT XenuHra. Ha npumep, XxeuHr He
O6u OMO y NOTIYHOCTH YCIIEIIaH aKO Cy WHCTPYMEHT XC[MHIa M CTaBKa XC[MHTa ICHOMHUHOBAaHH Yy
Pa3IMYUTAM BallyTaMa Koje He WAy y TaHaeMy. Takohe, XeMHT pU3HKa O] KaMaTHE CTOIe KOjH KOPHCTH
JepuBaT He OM OHMO y TOTHYHOCTH YCIICIIAaH ako ce Je0 NpoMeHe (ep BPEeIHOCTH AEpHUBATa MOXKE
IIPUIKCATI KPEJUTHOM PU3UKY CYIPOTHE CTPaHE.

Ja 6u ce kBanmM(pHUKOBAO 32 PAUyHOBOJACTBO XEIMHIa, XSIHHT MOpa Jia ce OJHOCH Ha onpeleHu yTBphenu n
O3HAYEHH PHM3HK, a HE CaMO Ha OIIITE MOCIOBHE PU3HMKE CHTHTETA, M MOpa Ha Kpajy Jla yTude Ha OMIaHC
ycIexa eHTHTeTa. Xe[UHT PU3HKA OJ] 3aCTapelloCTH (PM3UYKOT CPEICTBA FJIM PH3HKA O CKCIIPONpPH]jalyje
HNMOBHUHE O] CTpaHE BJIaJic HUCY NMPUXBAT/BUBH 32 PAYyHOBOACTBO XEMHIa; ¢()eKTUBHOCT HE MOXE J1a Ce
OZIMEpH 3aTO LITO TH PH3UIHU HE MOTY ITOY3JJaHO Jia CE OIMEpE.

IMaparpa¢ 74(a) no3BOJpaBa SHTHTETY Aa OJIBOJH YHYTPAIlEkby BPEIHOCT M BPEMEHCKY BPEIHOCT OIIIHje
yroBopa M Kao MHCTPYMEHT XE[IMHTa O3HA4M CaMO IIPOMEHY YHYTPAIlbhe BPEAHOCTH OIIMjE YroBOpa.
TakBo O3HauYaBamE MOXE Ja PE3YINTHpPA XEUUHT OZHOCOM KOjU je CaBpIICHO e(EeKTHBAaH y INpeOHjamy
IPOMEHa TOKOBa TOTOBMHE HNPHITHCHBHX XCHHPAHOM jEJHOCTPAHOM DPH3UKY IIpeIBHl)eHE TpaHCAKIje
YKOJIMKO CY OCHOBHY YCIIOBH IPE/IBUI)CHE TPAHCAKIH]jE U XCUHHT HHCTPYMEHTA HCTH.

VYKONHMKO EHTHTET O3HAYH KYIUbEHY OMIIHjY Y IEITOCTH Kao XSUHHT HHCTPYMEHT jeAHOCTPAHOT PH3HKa KOjH
HacTaje ycnen npensuljeHe TpaHcakiyje, XeIMHT oHocC Hehie outu caBpieHo epektuBan. OBo je 300r Tora
IITO MpemMHja IUalieHa 3a ONIHjy YKJbY4yje BPEMEHCKY BPEIHOCT a, Kao IITO je HaBEACHO y maparpady
AG99BA, o3HaueHH jeIHOCTpaHH DPH3MK HE YKJbydyje BpPEMEHCKY BpeaHoct omuuje. Crora y OBOj
curyanuju Hehe OutH mpebujama u3Mmely TOKOBa IOTOBMHE KOjU C€ OJHOCE Ha BPEMEHCKY BPEIHOCT
npemuje rialieHe 3a ONIMjy 1 03Ha4YCHOT MTUNECHOT PH3HKa.

VY cnydajy pusnka oJf KaMaTHE CTole, e)eKTUBHOCT XEIMHIa MOXKE Ja Ce MPOLCHH CacTaBJhbamkeM Tabere
nocneha 3a ¢puHaHcHjcKka cpencTBa U GUHAHCHjCKe o0aBe3e Koja NMoKasyje HEeTO H3JIOKEHOCT KaMaTHE CTOIe
3a CBaKM BPEMEHCKH IEPHOJ, MOJ YCIOBOM Ja je HETO M3JIOKCHOCT Y Be3H ca ofpel)eHUM CpeCTBOM HIIH
obaBe3om (wiu 3a oapeheHy rpymy cpencraBa win obaBe3a WIM 3a BUXOB opeheHH 7e0) mTo y3poKyje
HETO M3JI0KEHOCT, U epeKTHBHOCT XEIMHTa CE NMPOLCHYje PeMa TOM CPEICTBY MK 00aBE3H.

TIpHIMKOM TPOIIEHE YCIEIIHOCTH XCUHMHra, CHTUTET OOMYHO y3MMa Yy pa3MaTpame BPEMEHCKY BPEIHOCT
HoBuA. PUKCHA KaMaTHaA CTONA HA CTABKY XCLMHIa HE MOpa Ta4yHO Ja oarosapa (HMKCHOj KaMAaTHO] CTOIH
CBOIIAa O3HAYEHOr Kao xeyuHr ¢ep BpenHocTH. Hutu ¢uykrynpajyha kamatHa croma Ha CPEJCTBO MU
obaBe3y KOju HOCE KamaTy Mopa ja Oyzae ucra kao (Giaykryupajyha kamaTtHa cToma CBOIa O3HAYEHOT Kao
XCIMHI TOKOBa roroBuHe. dep BPEIHOCT CBOMA MPOM3IA3H M3 HETOBUX HETO HM3MHpeHma. DUKCHE M
¢bayxryupajyhe crome cBoma MOry Aa ce mpoMeHe 0e3 yTuiiaja Ha HeTO U3MHpEHha ako ce 00e Memajy ca
HCTOT payyHa.

AKO EHTHTET HE 3aJ0BOJbH KpHUTepHjyMe C()EKTHBHOCTH XCUMHIA, CHTUTET HPEKHAa PavdyHOBOJICTBO
XEIMHra O] MOCJIE/hEr JaTyMa Kaja je MpuKa3zaHo Nokianame ca epexkruBHomrhy xepuara. Mehyrum, ako
SHTUTET YTBpAM jaoraljaj win MPOMEHY y OKOJHOCTHMA KOje Cy MPOY3POKOBalie [a OZHOC XCUHMHra He
3aJI0BOJbH KpUTEpHjyMe e eKTHBHOCTH, M MOKaXKe Ja je XeUMHr OMO ycrellaH mpe Tor aorahaja uimm ako ce
JOTO/IMIa MMPOMEHA OKOJHOCTH, CHTHUTET IPEKUAa PAdyyHOBOICTBO XCUHMHra On jgaryma norahaja wim
MPOMEHE OKOJIHOCTH.

Ja 6u ce u3berna cyMmma, €eKTH 3aMEHE JIpyre YrOBOPHE CTPaHE KIMPHUHIIKOM YrOBOPHOM CTPAaHOM
MOBE3aHUX IPOMEHa Koje cy omucane y maparpady 91(a)(ii) i 101(a)(ii)) Tpeba ma ce peduextyjy y
OZIMepaBarkby MHCTPYMCHTA XCMHIA, & MPEeMa TOME M y HNPOLCHH S(EKTHBHOCTH XCIMHIAa U OJMEpPaBamby
e(EKTUBHOCTH XCIIMHTA.

PauyyHoBoACTBO xeLMHra coep BpegHoCcTU 3a noptdesb XelnHra pMsmKka o
KamaTHuUX cTona

3a xeyuHr ¢ep BPEIHOCTH PU3HKA OJ KAMATHE CTOIE Y Be3H ca MOpThesboM (GHUHAHCH]CKUX CPEICTaBa MU
(uHaHCHjCKUX 00aBe3a, EHTUTET OW 3aJI0BOJHHO 3aXTEBE OBOI CTAaHAApa ako je yckialeHn ca mporeaypama
n3noxeHum nox (a)—(u) u naparpadpuma AG115-AG132 y naseem Tekcry.

(a) Kao neo cBor mpoiieca 3a yrnpaBibambe PU3HKOM CHTUTET yTBphyje mopTdesb CTaBKH YUjU PHU3HK
O KaMaTHE CTOMe KeNU [a 3amTuTd xeuuHroMm. IlopTdessr MOKe Aa Ce CcacToju camo Of
cpezcraBa, camMo 0/ obaBe3a MM OJ] CPeIcTaBa U of 00aBe3a. EHTHTET MOXKe []a yTBPAH IBA WA
BuIlle mopTdesba, y KOM Cliydajy NMpUMErYje YIYTCTBO M3 Jajber TeKCTa 3a CBaku mopTdess
OCe0HO.

©) EntnTer amammsmpa moprderh y IMepHoguMa 3a IOHOBHO ofpehuBame IIeHA HA OCHOBY
OYeKMBAHMX, a HE YrOBOPDHHMX JaTyma 3a IIOHOBHO onpehuBare IieHa. AHamu3a BPEMEHCKHX
neprozia 3a MOHOBHO onpehiBame 1eHa MoXKe Ja Ce M3BPILIH Ha pa3InuuTe HAauuHEe YKIbYUyjyhu i
pacniopehuBame TOKOBa TOTOBHMHE Ha TEpHOE y KOjEMa ce OYeKyje Ia ce OHM JOroje, WU
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AG115

AGl16

AG117

AG118

pacriopeuBame XAIIOTETHYKIX U3HOCA TTIABHUIIE Ha CBE MEPHOJIE 10 JaTyMa Kaja ce OueKyje aa
ce ZIoroi IIOHOBHO oJpeliBambe HeHa.

() Ha ocHOBY OBe aHaJti3e, SHTUTET OJUTydyje O M3HOCY KOjH JKeJIH Jia 3allTHTH XeUHHroM. EHTuTeT
O3HayaBa Kao CTaBKY XEUMHIa M3HOC CPeacTaBa Wiy obaBe3a (aay He HETO W3HOC) U3 YTBpheHor
nopTdesba KOjH je jeHaK U3HOCY KOjH JKEJIH Ja O3HA4YM Kao OHAj KOjH ce IITHTH XenHroM. OBaj
usHoC Takohe onpehyje mpoleHaT Mepuia Koja ce KOPHCTE 3a TecTHpame e(EeKTHBHOCTH Y
cknany ca maparpagom AG126(0).

(m) EHTHTET 03Ha4aBa pU3MK OJ] KAMATHE CTOIME KOju je mpenMet xenmHra. OBaj pu3uKk Moxe aa Oye
JIC0 pU3WKa OJf KaMaTHEe CTOME Yy CBAKOj CTaBKM Koja je y MO3MIMjU XE[WHra, Kao IITO je
pedepenrtHa kamartHa ctona (Ha npumep LIBOR).

(e) EHTHTET O3HAaYaBa jeqaH WIM BHIIE HHCTPYMEHATa XCUMHTa 3a CBAKH BPEMEHCKH ITEPHOJ
IIOHOBHOT ofipehuBama IieHa.

(D) Kopucrehu o3HauaBama HaOpojana ox (1) 10 (€) y MPEeTXOAHOM TEKCTY, EHTUTET IpoLehYje Ha
MOYETKY U Y HApeIHUM IMEPHOAUMA, JIa JIU CE OYeKyje Jia XEIMHT OyIe BeoMa yCIellaH TOKOM
repuo/a 3a KojH je O3HayeH.

(r) IepromuyHO, SHTUTET OJMEpaBa MPOMEHY (ep BPEIHOCTH CTaBKE XCIHMHTa (Kako je HaBEICHO
o (1)) Koja ce MOKe MPHUIUCATH PU3UKY KOJH je MPeIMET XeUrHra (Kako je HaBeJeHO Mo (1)),
Ha OCHOBY OYEKHMBaHUX JaTyMa 3a NMOHOBHO ozpehuBame nena onpehenux nox (6). [lox ycrnorom
na je oapeheHo nma je xeyumHr OMO BeoMma YCIICNIAH Kaja je M3BpIICHA IpoleHa KopuinhemeM
JOKYMEHTOBAHOT METOJ[a MpoIleHe e(eKTUBHOCTH CHTHTETa, SHTHTET MpU3HAje MpOoMeHy dep
BPEIHOCTH CTaBKE XELIMHra Kao JOOWTaK WM TyOUTaK y OWJIaHCY ycriexa W Yy jeJHOj Of JIBe
OWJIaHCHE TIO3MIIUje y M3BEIITa]y O (PMHAHCH]CKOj MO3MIIMjU KaKO je onucaHo y naparpady 89A.
Ipomena dep BpeqHOCTH He Tpeba a ce pacioesbyje Ha MojeJMHaYHa CPe/ICTBA MM obaBese.

x) EHTHTET OnMepaBa mpoMeHy (dep BpeIHOCTH MHCTPYMEHTa / MHCTpyMEHATa Xe[WHra (Kako je
HaBeJeHO Moz (€)) U IpHu3Haje je Kao AoOMTaK WiIM ryoutak y OumaHcy ycnexa. @ep BpeqHOCT
WHCTPYMEHTa / MHCTPYMEHATa XE[IMHTa ce MpPU3Haje Kao CPeiCTBO Win o0aBe3a y M3BELITAjy O
(hMHAHCH]CKOj TTO3UIH]H.

(n) Caaka HeedekTuBHOCT! he ce mpu3HaBaTu y OMJIaHCY ycrexa Kao pasJihka u3Mely npomeHne dep
BPEIHOCTH MOMeHyTe NoA (T) u oA (X).

OBaj npucTyn je nerajbHHje ONMUCaH y JajbeM TekcTy. OBaj MPUCTYI ce NPUMEYje caMO Ha XEeUHHT (ep
BPEIHOCTH PHU3HMKa OJl KaMaTHE CTONE KOjU je y Be3u ca nopTrdesboM (PUHAHCHjCKHX CpEACTaBa MM
(uHaHCHjcKHUX 00aBe3a.

Ioptdess onpehen y naparpady AG114(a) 6u morao na caapku cpencrsa u obasese. M, moxe na Oyze
noptdesb Koju caipiku caMo CpeicTBa, Wiu camo obasese. [loptdess ce kopuctu 3a oxpehuBame U3HOCA
cpezcraBa win o0aBe3a KOje CHTUTET KeJH Jia 3allTUTH XeyuHroM. Mehytum, noprdesb cam no cebu Huje
O3HAaYCH Ka0 CTaBKa XCIIMHIA.

IMpunukom npumene naparpada 114(0), enturer onpelyje odeKrMBaHU TaTyM MOHOBHOT onpehuBama 1eHa
CTaBKe Kao PaHUjU OJ JaTyma KaJa ce O4YeKyje [a Ta CTaBKa [JOCIe 3a HAIUIATY WIIM JIa CE [IOHOBO OAPEIC
TpkuHe crorne. OYeKUBaHU JaTyMHU MOHOBHOT ofpeljuBama LCHA Ce MPOLCHY)y HA MOYETKY XCUHMHIa H
TOKOM Tpajarka XCHHIra, Ha OCHOBY MPETXOJHOT HCKYCTBA W [APYTHMX [JOCTYIHHX wHH(popMaluja,
yKJbydyjyhu 1 uHdopmaimje y norieay crona ruiahama yHarpe, KaMaTHUX CTOMA U lUXOBE HHTEPAKIIH]E.
EHTHTEeTH KOjH HEMajy MCKYCTBA WM MMAjy HEIOBOJFHO MCKYCTBAa KOPHCTE MCKYCTBA CPOAHE IpyIe 3a
ynopeavuBe GuHaHCHjCKe HHCTpyMeHTe. OBe MPOIeHE Ce TIEPHOANYHO NPErieNajy 1 A0NYyHhaBajy Y CBETIy
HOBOT' HCKYCTBa. Y CiIy4ajy cTaBKe ca ()UKCHOM CTONOM Koja ce miaha yHampen, O4eKHMBaHM JaTyM
ITOHOBHOT ojipeljuBama IieHa je JaTyM Ha KOju Ce OueKyje Ja cTaBka Oyze miuaheHa yHampea ocuM ako ce
TP)KUILIHAM CTOmaMa He ofapehyje 1eHa paHuje. 3a Ipymy CIMYHHX CTABKH, aHAIM3a BPEMEHCKHX IEeprUoaa
KOja ce 3acHMBa Ha OUYCKMBAHMM JaTyMHMa IOHOBHOT onpehuBama IieHA MoXke aa aoduje Qopmy
pacrofiene mporeHaTa rpyre, a He MMOjeJUHAYHNX CTABKU, HA CBAKM BPEMEHCKHU nepuoi. EHTuTeT Moxe aa
MPUMEHH APYre METOMOJNOrHje Y CBPXe TakBe pacmozerne. Ha mpumep, MOXKe 1a KOPHCTH MYIITHILTHKATOD
crorne iahama yHarpe 3a aJlOKallljy aMopTU3Yyjyhnx 3ajMoBa Ha BpeMEHCKEe TIEpHOJ KOjU CE 3aCHHMBA]Y Ha
OYCKHBAHUM JaTYMHMa TOHOBHOT onpehuBama 1eHa. MelhyTuM, MEeTo10lIoTHja 3a TakBy ajloKalujy Tpeda
na Oyze y CKiany ca nporeaypaMa U [H/bEBUMA TOT CHTUTETA 32 YIPABIbAhE PU3UKOM.

Kao mpumep o3HauaBama u3HeT y maparpady AGI114(u), ako y oapeheHOM BpEMEHCKOM MEpUOIY 3a
MIOHOBHO ofpelhuBame [IeHa EHTUTET MPOIEHH J]a UMa CperncTBa ca (ukcHOM cTomoM ox H.j. 100 u obaBese
ca (puKcHOM cTtomoM of H.j. 80 M OWTydYH Ja 3alITHTH XCUHMHIOM YMTaBY HETO MO3WNHjy ox H.j. 20, oH
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Hcra pa3maTpama MaTepHjaIHOCTH Ce IPUMERY]jy Y OBOM KOHTEKCTY Kao IITO ce MpuMemyjy U y cBuM IFRS.
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AG120

1AS 39

03Ha4YaBa Kao CTaBKy XCMHTa CPE/ICTBa y M3HOCY oX H.j. 20 (meo cpexcraBa).? O3HayaBame ce M3paxkaBa
Kao “m3HOC BanmyTe” (Ha TpHMEp HM3HOC y JOJaprMa, €BpuMa, (yHTaMa WIM paHINMa), a He Kao
TojeIMHaYHa cpeacTra. [IponcTnde na ca cpenctsa (wimm obaBe3e) O KOjUX ce y3MMa H3HOC XeMHIa — TO
ject cBux H.j. 100 cpencraBa U3 IPETXOIHOT IpUMEpa — Mopajy OnuTu:

(a) CraBke 4nja ce (ep BPEIHOCT MEHa Kao OATOBOP HA NMPOMEHE KaMaTHE CTOIE Koja je MpeaMer
XCMHTa; 1
(©) CraBke koje O Moriie Ja ce KBaqu(HUKYjy 32 pauyHOBOJCTBO XeWHra (ep BPETHOCTH Ja Cy

T0jeIMHAYHO O3HAa4YeHe Kao mpeaMeT xeyunra. Hapouuro, 3ato mto crannapa IFRS 13 onpehyje
na dep BpemHOCT (MHAHCHjCKEe 00aBe3e ca OD0eNeKjeM MOTpaxme (Kao IITO CYy NEMO3UTH IO
Bul)ely WIM HEKe ApYre BPCTE BPEMEHCKHX JCIO3MTa) HHjE Mama OJf M3HOCA KOjH Ce MOXe
IUIATUTH 10 BHbEmYy, MUCKOHTOBAHOT O] HPBOI JaHa Kaja ce MOXKE TPAXHUTH Jla Ce H3HOC
HCIUIaTH, TAKBA CTaBKa HE MOXeE J1a ce KBAUTH(UKYje 32 pad4yHOBOACTBO XEUHHTra (Gep BPeAHOCTH
3a OWJIO KOjH BPEMEHCKH IIepUOJ Iociie Hajkpalier meproaa y KOM HMaall MOXKe Ja MOTPaxyje
ucriaty. Y NpeTXOAHOM IpUMepy, MO3WIHja Koja ce INTUTH XEIMHIOM je M3HOC CpelCTaBa.
Crora, TakBe o0aBe3e HHCY J€O O3HAUCHE CTaBKEe XCUHMHra, Beh WX EHTHTET KOPUCTH 3a
oznpehuBame M3HOCA CPECTBA KOj€ je 03HAYCHO Kao MpeIMeT XeHHTa. AKO je MO3UIHja KOjy je
SHTUTET JKeJeo Ja 3allTHTH XCIMHIOM OMO M3HOC obaBe3e, M3HOC KOjU NPEICTaBJba O3HAYCHY
CTaBKY XC[IMHTa Mopa Ja ce y3Me U3 obaBe3a ca (PUKCHOM CTOIIOM Koje HHCYy obaBese 3a Koje je
MOIJIO J]a Ce 3aXTeBa IOHOBHO IUTahame y paHHjeM BPEMEHCKOM IEpHOXy, M IHPOICHTYAIHO
MepUIIO KOpHUIINEHO 3a NPOLeHY ePeKTUBHOCTH XEUHHTra y ckiany ca naparpagom AG126(0) 6u
ce M3pavyyHall0 Kao MPOIEHAT THX IPyrux obaBe3a. Ha mpumep, MPETIOCTaBUMO Ja CHTUTET
MIPOLICHH J]a Y Ofipel)eHOM BPEMEHCKOM IIepHOIy 3a IOHOBHO onpeluBame IieHa OH UMa 00aBe3y
ca ¢ukcHoM cronoM ox H.j. 100 koje caunmaBajy H.j. 40 neno3ura no Buhewy u H.j. 60 obaBe3e
0e3 obenexja motpaxmwe, u H.j. 70 cpencraBa ca (PUKCHOM CTOIMOM. AKO €HTHUTET OJUIY4H Ja
3aLITUTU XEMHIOM YUTaBY HETO MO3UIM]y oX H.j. 30, OH 03HauaBa Kao CTaBKy XElMHIa o0aBe3a
on H1.j. 30 unu 50 npoueHaT obaBe3a’ 6e3 obenekja MOTPAKELE.

EnTHTeT Ce Takolje cyodaBa ca IpyrdM 3aXTEBHMa O3HavyaBama W JOKyMCHTAIMje W3HETHM y maparpady
88(a). 3a moprdess XeyuHra pU3MKa O] KAMaTHUX CTOIA, OBO O3HAYABAKE M JAOKYMEHTalwja oapehyjy na
MOJIMTUKA CHTUTETA 33 CBE Bapujaliie Koje ce KOPUCTE 3a YTBphUBamke W3HOCA KOjU j& MPEMET XEIUHTa U
TOra Kako ce oMepana e(eKTHBHOCT, 00yxBara cienche:

(a) Koja cpencta n obaBesze Tpeba aa ce ykibyde y MopTdesb XeIMHra U Koja OCHOBa Tpeba Jia ce
KOPHCTH 32 BbUXOBO YKJIamame U3 moprdesnpa.

(©) Kako eHTHTeT mpOIEHKYje AaTymMe IOHOBHOT oipehuBama lieHa, YKJbYy4dyjyhu W TO Koje
MPETIIOCTABKE y BE3U Ca KAMATHOM CTOIIOM JIS)KE Y OCHOBH IPOLICHA cTona muiahiama yHanpes u
OCHOBY 3a MPOMEHY THX IMpOLEHa. FICTH MeTo/] ce KOPUCTH U 3a IIOYETHE MPOLEHE KOje Ce MpaBe
y BpeMe Kajia ce CpPeIICTBO MM 00aBe3a yKJbyue y NMopT(esb XCIMHIa U 32 CBE KAaCHUje U3MCHE
THX TIPOLICHA.

() Bpoj u Tpajame BpeMEeHCKUX Meproa MOHOBHOT ofipehuBama 1eHa.

(m) Konuko decto he eHTuTeT TecTupaty epeKTHBHOCT U KOjU OJ 1Ba MeTona u3 naparpadpa AG126
he kopucTuTH.

(e) MeTonooTHjy KOjy je GeHTUTET KOPUCTHO 3a ofpehrBame U3HOCA CPEICTaBa Win odaBes3a Koje cy
O3HAaYCHE Kao CTABKA XC[MHra M, Y CKIaay Ca THM, IPOIEHTyalHa Mepuia Koja cy KopuiulieHa
KaJia je eHTUTET TecThpao edekruBHOCT Kopuctehu MeToa onucan y naparpady AG126(6).

(D) Kana enturet Tectupa eeKTUBHOCT KopuithemeM Merosa onucanor y naparpady AG126(6), na
nu fie eHTUTeT TecTUpaTH e(EeKTHBHOCT 32 CBAKM BPEMCHCKH IIEPHOI ITOHOBHOT oapehuBama
[IEHa T10jeIMHAYHO, 32 CBE BPEMEHCKE MEPHOJAC YKYIHO, WiH KopuihemeM Heke KOMOWHAIHje
oBe JiBe MOryhHOCTH.

IMonutnke oxpeheHe 3a o3HayaBame W JOKYMEHTALMjy OIHOCA XeyuHTa Tpeba na Oyny y CKiamy ca
npoleaypaMa 1 HUJbEBHMA SHTHTETA 3a yIpaBibarbe pu3uKoM. [IpomeHe monuTrka He Tpeba qa ce Bpiue
npou3BosbHO. OHe Tpeba Ja ce omnpaslajy Ha OCHOBY IPOMEHA TPXKHUIIHHUX YCJIOBa W Apyrux (akropa u
3acCHUBajy U Oy/y y CKIIajy ca MpoLeaypama i [HbEBIMa CHTUTETA 32 YIPABIbAkhe PU3UKOM.

HuctpymenT xeyunra nomenyt y naparpady AG114(e) moxxe OUTH MTOjeTUHAYHU JCPUBAT WK TMOPTQEsb
JepuBata oI KOjHX CBH CaJpXKe H3JIOKCHOCT PH3MKY OJf KaMaTHe CTOIE KOjH je MpeAMET XCLHHIa
HaBezileHOM y maparpady AG114(x) (ma npumep nopTdessb CBOIIOBa KaMaTHE CTONE OJ KOjHX CBH calpike

OBaj cranzapy 103B0JbaBa EHTUTETY J1a HA3HAUHU CBAKH M3HOC PACIOIOKUBHX CPEICTaBa MM 00aBe3a KOjU ce KBaIU(UKY]jy, TO jeCT, ¥

OBOM IIPHMeEpY, CBaKH U3HOC cpenctasa usMehy H.j. 0 u 1.j. 100.

3 1.j. 30 : (. 100 — Bj. 40) = 50 mporenara
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AG121

AG122

AG123

AG124

nm3noxenoct LIBOR-y). TakaB moptdess aepuBata MOXKe J1a CaJIpKU MO3UIMjEe PU3MKA Koje ce Tpedujajy.
Mebhyrum, Mmoxia Hehie YKbYdUBATH MPOJATE OIMIMje HIH HETO MPOJaTe OMIIUje, 3aTO IITO OBaj CTaHIapa*
HE J103BOJbaBa JIa CE TAKBE OINIMje O3HAUe Ka0 MHCTPYMEHTH XelMHra (OCHM Kaja je TpojaTa OIIuja
O3HaueHa 3a Mpedujame KYIUbEHEe OIMIHje). AKO HHCTPYMEHT XE[IMHra BPINU XCUHHT W3HOCA HABEICHOT Y
naparpady AG114(u) 3a BuIe 0] jeZIHOT BPEMEHCKOr TEpHOIa 3a TOHOBHO ojpehuBame LieHa, OH ce
aJloIypa Ha CBE BPEMEHCKE IEepHO/e KOjH Cy NMpeaMeT XeyuHra. MelhyTiM, 4uTaB MHCTPYMEHT XCUHHTa
Mopa Jia ce aJlonupa Ha Te BPEMEHCKE IepHo/Ie 3a TOHOBHO oApehHBamke [IeHa 3aTO IITO OBaj CTaHIApI® HE
JI03BOJbaBa Jla CE OJHOC XCLUMHra O3HA4u CaMo 3a J€0 BPEMEHCKOI IEepPUOJa TOKOM KOI' MHCTPYMEHT
XEIIMHI'a 0CTaje HeM3MHPEH.

Kanma enTnTeTr OmMepaBa mpoMeHy (ep BpEIHOCTH CTaBKe Koja ce MOXKE IUIATHTH YHANpeX y CKIamy ca
naparpadpom AG114(r), npoMeHa KaMaTHHUX CTOMA yTHYe Ha ()ep BPEIHOCT CTABKE KOja Ce MOXKE IUIATUTH
yHaIpeJ Ha JiBa Ha4YWHA: OHA yTHYe Ha ()ep BPEIHOCT YrOBOPHHX TOKOBA T'OTOBHHE M Ha (ep BPEIHOCT
omiyje mahama yHanpen Kojy caJp)Ku craBka 3a miahame yHampen. [laparpad 81 cranmapia mo3BosbaBa
SHTUTETY Ja O3Ha4M aeo (MHAHCHJCKOT CpeJCTBa WM (QUHAHCHjcke obaBe3e, nenehn 3ajeaHHUKY
H3JI0KEHOCT PHU3UKY, Ka0 CTaBKY XCHWHTa, TI0J] YCIIOBOM Jia C€ MOXKE OIMEPHUTH ¢(EKTHBHOCT. 3a CTaBKe
KOje ce MOry IUIaTUTH yHampen, maparpad 81A 1o3BosbaBa ja ce OBO ITOCTUTHE O3HAYaBamkEM CTAaBKE
XelMHra rmomMohy npomeHe ¢ep BpEIHOCTH KOja ce MOXKE TIPHIIICATH IIPOMEHaMa O3Ha4YeHE KaMaTHE CTOIe
Ha OCHOBY OY€KUBAHUX, & HE Y2060pHUX, TATYMAa 3a TIOHOBHO ozapehuBame nieHa. Melhyrnm, yTunaj xoju
IPOMEHe KaMaTHE CTOIE KOja je MpeIMeT XEUMHra MMajy Ha Te OYeKHUBaHe JaTyMme IOHOBHOT onpehuBama
LICHa ce yKIbY4yjy y onpehuBame dep BPEIHOCTH CTaBKEe XEUMHra. Y CKJIagy ca THM, aKO Ce OYCKHBaHH
JaTyMH [OHOBHOT oJpeljuBama IieHa U3MeHe (Ha puMep Jia Ou ce oJpa3miia MpOMEHa OYeKHBaHHUX HCIUIATa
YHaIpen), WA ako ce CTBapHH JaTyMH ITOHOBHOT ofpeljuBama IIeHA pas3jiMKyjy OF OHHX OYCKHUBAHUX,
noBehaBa ce HeepeKTUBHOCT Kao mTO je onucaHo y maparpady AG126. 3a pasnuky ox Tora, mpoMeHe
OYECKHBAHMX JlaTyMa TOHOBHOT ozpehuBama 1eHa Koju ce (a) jacHO jaBibajy 300r ¢akrtopa, a He 300r
IIPOMEHAa KaMaTHE CTOIe Koja je TpenMeT XeyuHra, (0) HUCy y Be3u ca MpoMeHama KaMaTHE CTOIe Koja je
MpeAMET XeMHTa U (I) MOTY ce TI0Y3/[aHO OJIBOJUTH O TPOMEHA KOje c€ MOTY MPHUIHNCATH KAMaTHO]j CTOMH
KOja je IpeiMeT XeUuHra (Ha IpuMep IpoMeHe cToma Iulahama yHampen Koje ce jacHO jaBipajy 300r
poMeHa Jemorpadckux (akropa WIM TMOPECKMX Mpomuca, a He 300r MpoMeHa KaMaTHE CTOoIe) ce
HCKJbYYYjy Kajma ce onpelyje mpomena dep BpEAHOCTH CTaBKE XEUHHIA, 3aTO IITO CE OHE HE MOTY
MIPUITUCATH PU3MKY KOjJU C€ IITUTH XE[IMHIOM. AKO IMOCTOjU HEU3BECHOCT Yy Be3U ca (hakTopuMa 300T KOjUX
ce jaBJba NPOMEHA OYEKHMBaHUX JIaTyMa IOHOBHOT ofipehiBama lieHa WM aKo EHTUTET HHUje Croco0aH Jia
MOY31aHO OJIBOjH MIPOMEHE KOje Ce€ jaBJbajy 300r KaMaTHE CTOIle Koja je MPeMET XEMHTa O]l OHUX IIPOMEHa
KOje ce jaBsbajy 300r Ipyrux (akropa, OH/a ce MPEeTIOCTaBba Ja Ce MPOMEHA jaBJba 300T MPOMEHA KaMaTHE
CTOIIE KOja je MpeIMeT XeyrHra.

OBaj cranmapa He ozapelyje TEXHHKE KOje ce KOpHCTEe 3a oipehuBame M3HOCA MOMEHYTOTr y maparpady
AG114(r), Haume npoMeHe (ep BPEJAHOCTH CTABKE XEUMHra Koja Ce MOXE IMPHUITMCATH PUBUKY KOjU Ce
LITHTH XE[IMHIOM. AKO C€ CTATUCTHYKE WIIM JAPyre TEXHHKE MPOLCHE KOPHUCTE 3a TAKBO OJMEpaBambe,
PYKOBOJCTBO MOpa Jia O4YeKyje Ja pe3yaTar Oyae nmpuOimkaH OHOM Koju Ou ce 00MO OMEepaBamkeM CBHX
MOjeIMHAYHUX CPEJICTaBa WM 00aBe3a Koje YMHE CTaBKy Xe[MHra. Huje mpuKiIagHO MPETIOCTAaBUTH JIa Cy
npoMeHe ¢ep BPeJHOCTH CTABKE XCIIMHIa jeJHAKE IPOMEHAMa 1 BPSJHOCTH HHCTPYMEHTA XCIIMHTa.

IMaparpad 89A 3axTeBa aa ako je craBka XeUWHra 3a oapel)eHu BpeMEHCKH MepHo/1 MOHOBHOT ofpehuBama
LICHa CPENCTBO, OH/A CE MPOMEHA hEHE BPEIHOCTH IPEACTaBIba Kao 3accOHa OMIIAHCHA MO3UIINja Y OKBUDPY
nMoBHHE. HacympoT Tome, ako je cTaBka XeyuHra 3a ofpel)eHn BpeMeHCKH Nepro]] IOHOBHOT ofpeuBama
IeHa obaBe3a, MPOMEHAa HEHE BPEIHOCTH C€ TMPENCTaBba Kao 3aceOHAa OMIIAHCHA TO3UIMja Y OKBUPY
obase3a. OBo cy 3aceOHe OmnaHcHe nosuipje nomenyte y naparpady AG114(r). Onpehena anokanuja Ha
MojeIMHAYHA cpelicTBa (Miu 00aBe3e) ce He 3aXTeBa.

VY mnaparpadpy AG114(i) ce nmpumehyje na ce HeeeKTUBHOCT jaBjba IO CTEINEHA Kaja ce mpoMeHa dep
BPEIHOCTH CTaBKE XCUMHIa KoOja Ce MOXKE IMPHUITUCATH PU3UKY KOjU je TPEAMET XCUHMHIra pasiHvKyje Of
npoMeHe (ep BpeqHOCTH XEUWHT JiepuBaTa. TakBa pas3iinka ce MOXKe jaBUTH U3 oapehenor Opoja pasiora,
Koju o0yxBatajy ciezche:

(a) CTBapHH [JaTyMH IOHOBHOT opchuBama IIeHA Cy Pa3M4YUTH OJf OHUX OYCKUBAHHX, WIH CYy
OYCKMBaHM JaTyMU MOHOBHOT ofpeljuBama [eHa U3MCH-CHH;

(0) CraBkama y noptdesby XEUMHra je yMarmbeHa BPeJHOCT WK CY MPECTalie 1a Ce PU3HAJY;

() JaTymu ucIuiaTe HHCTPYMECHTA XCIIMHIA M CTABKE XCUHHTA Cy Pa3IHIUTH; U

(m) Jpyru y3poi (Ha mpuMep KaJia HeKOJIMKO CTaBKH XE[IMHTa HOCH KaMmate 10 CTOIH Koja je HUKa

on OeHuMapk (pedepeHTHE) CTOme 3a KOjy je CTaBKa O3HaueHa Kao CTaBKa XEUWHIa, W Kaua
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Buperun naparpade 77 u AG94.
Buperu naparpad 75.
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AG125

AG126

AG127

AG128

1AS 39

HeeeKTHBHOCT KOja je pe3ylTaT Tora HHje TONHKO BelMKa jJa ce MopTdess y IEeNWHA He
KBATU(HKY]j€ 32 Pa4yHOBOJICTBO XCIIHHTA).

TakxBa HeepekTHBHOCT® Tpeba 1a ce yTBPAH U MPH3HA Yy OMIaHCY ycIexa.
YormmeHo, eeKTHBHOCT XennHra hie ce modospmar:

(a) AKO SHTUTET aJlonMpa CTaBKE Ca PA3IMYUTHM KapaKTepHUCTHKaMa IUlahiama yHampex Ha HaudH
KOjH y3UMa y 003Up pa3iuKe y NOHallamy Iahama yHanpes.

(©) Kana je 6poj craBku y moptdesby Behu. Kaga ce caMo HEKONHMKO CTaBKU Caapku Y moptdesby,
BEpOBaTHA j& PEATUBHO BHCOKA Hee()EKTHBHOCT KO CE€ je[HA OJ] CTABKH IUIATH yHAIPE PaHuje
WM KacHHUje Hero mto ce odekuBano. Hacympor Tome, kama moprdesb caapkKd MHOTO CTaBKH,
MOXKE Ce TauHHMje MPEeBUACTH ITOHaIIamke I1ahiama yHarpes.

(w) Kana cy kpahm BpeMeHCkH nepuoau MOHOBHOT ofpehuBama 1ieHa (Ha NpuUMeEp jeJHOMECEYHU
HACyNpoT TPOMECEYHOM BPEMEHCKOM NepHOAY 3a MOHOBHO onpehuBame neHa). Kpahu neproan
3a TOHOBHO onpehuBame IIeHa cMamyjy YTHIA] Hecnarama wH3Mely Oaryma IOHOBHOT
onpehuBama LieHa U JaTyma McIuiate (y OKBUPY BPEMEHCKOI IepHoja IOHOBHOT onxpehuBama
1IeHa) CTaBKY XE[IMHTa ¥ MHCTPYMEHT XEJHHIa.

(m) Behia ydgecranocT kopuroBama H3HOCa HHCTPYMEHTA XCIIMHTa 1a OU ce Ofipa3miie IPOMEHE CTaBKH
XElMHra (Ha npuMep 300T IpoMeHa oueKkHBama Iulahama yHanpen).

EHTHTET NepHOaUYHO TecTHpa CBOjy €peKTUBHOCT. AKO ce MpollieHe AaTyMa MOHOBHOT ofipehuBama IeHa
Mewajy u3Mely jemHor naryMma Kaja €HTUTeT BpILIM NpoLeHY e(heKTHBHOCTH M cieneher natyma, oH
n3padyHaBa U3HOC €(hEeKTUBHOCTH WIIH:

(@ Kao pa3nuky u3Mehy npomeHe ¢ep BpPEIHOCTH HMHCTPYMEHTAa XelMHra (BUAeTH maparpad
AG114(x) n npomeHe ¢ep BpEeIHOCTH YHMTaBE CTaBKE XEIMHIA KOja Ce MOXKE IPHUIIUCATH
IIpOMEHaMa KaMaTHE CTOIe Koja je TpenMeT XeyuHra (yKbydyjyhu v yTHIaj KOju Ta MpOMEHa
KaMaTHE CTONE Koja je mpeAMeT XelHMHra uma Ha (ep BpemHocT Omio koje yrpaheHe omuuje
miahama yHanpen); win

(©) kopuitheweM cneneher 3aokpyxuBamwa. EHTUTET:

0] u3payyHaBa IpOLEHAT cpencraBa (WM 00aBe3a) y CBAKOM BPEMEHCKOM IEPHOLY
TIOHOBHOT ojipeljuBama IieHa Koje je OMII0 MpeMeT XEUHHra Ha OCHOBY IPOLICHEHUX
JaTyma IOHOBHOT ojipejuBama [ieHa HAalPaBJbEHUX MOCIEIBEr JaHa KaJia je TeCTUpaHa
e(eKTUBHOCT.

(i) MpUMEbYje 0Baj MPOLEHAT Ha CBOje M3MEHEHE MPOICHE M3HOCA Yy TOM BPEMEHCKOM
MEePUOLY MOHOBHOT onpehuBarma IleHa Ja OW M3pavyHao M3HOC CTABKE XE[MHTa Ha
OCHOBY HErOBE M3MEHEHE MPOIICHE.

(iii) n3padyHaBa MPOMEHY (ep BPEIHOCTH CBOjUX H3MEHCHHX MPOICHA CTABKE XEUHHTa
KOja ce MOXKE MPHUIUCATA PU3UKY KOjU C€ IITUTH XCIMHIOM U IPEJCTaBHU je Kako je
u3Heto y naparpady AG114(r)).

(iv) npusHaje Hee)EeKTHBHOCT jeaHaky pasmund usmelhy usHoca oapehenor mox (iii) u
poMeHe ep BpeIHOCTH HHCTpyMeHTa XeuuHra (Buaeru naparpad AG114(x)).

Kama ogmepaBa e(heKTHBHOCT, SHTHTET MPAaBH PAa3iUKy H3Mel)y n3MeHa MpOLCHEHUX NaTyMmMa IIOHOBHOT
onpehuBama 1eHa nocrojehux cpencrapa (Wiu o0aBe3a) U CTBapama HOBHX cpencTaBa (Hiu o0aBe3a), o
yera c€amMoO OBO MPETXOAHO Y3pOKyje HeedekTuBHOCT. CBE peBU3Wje NPOICHE JaTyMa ITOHOBHOT
onpehuBama 1ieHa (KOjU HHCY OHM MCKJbYYEHH y ckiaay ca maparpadpom AGI121), ykbydyjyhu cBaky
[TOHOBHY QJIOKAIIM]jy MOCTOjehnX CTaBKM Ha BPEMEHCKE MEpHOJIe, ce 00yXBaTajy Kajia ce MEHa MPOLCHEHU
M3HOC Y BPEMEHCKOM TMepHoay y ckiany ca naparpagom AG126(6)(ii), ma crora, 1 OHIa Kaja ce oJMepaBa
edpexruBHOCT. OHAa Kaga ce HeeeKTUBHOCT MPHU3HAje KAKO je U3JIOKEHO y MPETXOTHOM TEKCTY, CHTHUTET
YCTaHOBJbaBa HOBY MPOLICHY YKYIIHHX cpencraBa (win 00aBe3a) y CBAKOM BPEMEHCKOM IIEPHOLY TTOHOBHOT
onpehuBama 1eHa, yKbydyjyhu U HOBa cpezicTBa (WK 00aBe3e) KOjH Cy HACTaJIM MOCTE TOCIEAmhEr TecTa
eeKTUBHOCTH, M O3HAa4YaBa HOBM M3HOC K40 CTaBKY XCHHHIA M HOBH MPOLCHAT KAO MPOIECHAT XE[IUHTIA.
IMpouenypa usnoxkena y naparpady AG126(0) ce oHzma moHaByba A0 cieaeher gatyma Kaja ce TecTHpa
e(peKTUBHOCT.

CraBke Koje Cy NPBOOMTHO ajONMpaHe Yy BPEMCHCKU IIEPHOI IIOHOBHOr ofpehuBama IieHa MOry jaa
MIPEeCTaHy Ja ce MpPU3HAjy 300r MCIUIATe YHANpeX KOja je paHuja Ol OYCKHBAHE WM 300T OTHHCHUBAaMkbA
Y3POKOBAHOT YMamEHEeM BPETHOCTH WIH IpoxaajoM. Kana ce oBo moroxu, W3HOC IpoMeHe (ep BPETHOCTH
ce yKIbydyje y 3aceOHy OMIaHCHY IO3MIMjy TToMeHyTy y maparpady AG114(r) xoja ce ogHOCH HA TO jAa

6

Hcra pa3smaTpama MaTepHjaIHOCTH Ce IPHIMERbYjy Y OBOM KOHTEKCTY Kao IITO ce mpuMemyjy i y cBumM IFRS.
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IAS 39

AG129

AG130

AG131

AG132

CTaBKa 4YHje je NMpU3HaBame MpecTayso Tpeda Ja ce YKIOHM M3 U3BeITaja O (hMHAHCH]CKOj IO3UIHJH, H
YKIJBYYU y MOOWTaK WIHM T'yOWTaK KOjU Ce jaBJjba IIOCNIC IPECTaHKa NPU3HABAama CTaBKE. Y CBPXY OBOra,
HEONXOJHO je 3HAaTH BpPEMEHCKe/W TepHoj(e) MOHOBHOr ozapehuBama IeHa Yy KOje je CTaBka 4uje je
TIPU3HABAE MIPECTANO ANOIMPaHa, 3aTo MITO 0BO ofpel)yje BpeMeHcke/n neproz(e) IIOHOBHOT oapehuBama
IIeHa U3 KOjUX CTaBKa Tpeba Jja ce YKJIOHM M CTOra M M3HOC KOju Tpeba Ja ce yKIOHH n3 3aceOHe OMIaHCHE
nosuimje noMenyte y naparpapy AG114(r). Kana craBka mpecraje aa ce npu3Haje, ako ¢e MOXKE OJPETUTH
y KOM BPEMEHCKOM IIEpHOAY je OHa YKJbYUCHA), OHA Ce YKJIama U3 TOI' BPEMEHCKOT Ieproaa. AKO He, OHa
ce yKJIama U3 HajpaHHjer BPEMEHCKOT MepHofa ako Cy pe3yiTaT IpecTaHKa IpH3HaBama OWie HCIaTe
YHaIIpeJ[ BHIIE 0] OYCKHBAHNX, HIIM CE aJOLMpa Ha CBE IIEPHOAE KOjH CaIpiKe CTABKY YHje j¢ MPU3HABAKE
IPECTANI0 MO CHCTEMATCKOM WM PalMOHATHOM OCHOBY aKO j€ CTaBKa IpojaTa MM jOj je yMameHa
BPEIHOCT.

Iopen Tora, cBaky H3HOC KOjH CE€ OIHOCH Ha OApEl)eHU BPEMEHCKH NEPHO, Yije MPU3HABAkE HE IpecTaje
KaJla BpEMEHCKH TEepUOJl HCTEKHE, ce MPU3Haje y OMIaHcy ycrnexa y To Bpeme (Buzeru maparpad 89A). Ha
MpUMep, MPETIOCTaBUMO Jia CHTHTET allolUpa CTaBKE HA TPU BPEMEHCKa Mephojia TIOHOBHOT onpeluBama
neHa. [IpUITMKOM MPETXOJHOT MOHOBHOTI O3HAa4YaBama, MpoMeHa (ep BPETHOCTH KOja je M3BEIITaBaHa Y
jenHoj OMIIaHCHO] TIO3UIIMJU Y U3BEIITajy O (PMHAHCH]CKO] MO3HMIHUjH je OMIo cpencTBO o H.j. 25. Taj u3HoC
MPE/ICTaB/ba M3HOC KOjU Cc€ MOXKe mpumucatd nepuomumMa 1, 2 u 3 om Hj. 7, Hj. 8 u Hj. 10, TM
penocienoMm. Y BpeMe ciezehier MOHOBHOT 03Ha4YaBama, CPEACTBA Koja Ce MOTY MPHITHCATH Iepuony 1 cy
Owita WM peajM30BaHa MM MOHOBHO ajlonMpaHa Ha apyre nepuope. Crora, H.j. 7 IpecTaje a ce IpHu3Haje
y U3BENITajy O (PMHAHCH]CKOj TIO3UIMjH U MPHU3HAje ce Kpo3 OmiaHc ycrexa. H.j. 8 u H.j. 10 ce caga mory
npurnucatd Ha nepuoae 1 u 2, Tum penocnenoM. OBH MPeoCTand MEPUOAU CE OHIIA KOPHUTY]jy, Kako je
HEOITXOJTHO, 32 MPOMEHe (Gep BPEAHOCTH Kako je onucaHo y naparpady AG114(r).

Kao mwiycrpaigja 3axTeBa NpeTXoAHa JBa maparpada, IpeTnocTaBuMO Ja je CHTUTET Paclopeino CPEACTBa
aJIOKalljOM MPOIEHTAa mopTdesba HAa CBaKW BPEMEHCKH MEPUOA IOHOBHOr onpehuBama IeHa.
IIpernocraBumo Takohe na je Morao na pacnopeau H.j. 100 y cBaku ox npBa JiBa BpeMeHcKa nepuona. Kanma
HCTEKHE TPBH BPEMEHCKH mepuon, H.j. 110 cpeactaBa mpectaje ma ce mpu3Haje 300r OYSKMBAHUX H
HEOYECKHBAaHUX TMOHOBHUX MCIUIaTa. Y OBOM CIIy4ajy, 11€0 M3HOC KOjU CE CaJpKu y 3aceOHOj OMIIaHCHO]
MO3UILIMjH TOMeHyTo] y naparpady AG114(r) koju ce oHOCH Ha TPBU BPEMEHCKU NEPHOJ CE yKIama M3
u3BelTaja 0 GUHAHCHjCKO] MO3UIMjH, Tu1yc 10 mpolieHaTta W3HOCA KOjU C€ OJHOCH Ha JIPYTH BPEMEHCKHU
MIEPUOLI.

AKO ce U3HOC KOjH je MPEeIMET XEIMHra 38 BpeMEHCKHU TIEpHO]] IIOHOBHOT ofipelrBama 1ieHa CMakbH, a 1a He
IpecTaHe MpU3HaBamke Cpe/icTaBa (M 00aBe3a) Koja ce Ha mhera OJHOCe, U3HOC KOjU Ce YKIbydyje Yy 3aceOHy
OuyaHCHY NO3UIMjy moMeHyTy y naparpady AGI114(r) koju ce OIHOCH Ha CMAameHE Ce aMOpPTH3Yje Y
ckiajy ca nmaparpagom 92.

EnTuTer MOXE moxeneTw Aa NMpuUMEHH npucTyn m3Her y maparpapuma AG114-AG131 Ha mnoprders
XEIMHra KOjU ce MPETXOJAHO PauyHOBOJACTBEHO 00YXBaTao Kao XEIIMHI TOKOBA FOTOBHMHE Y ckiany ca IAS
39. TakaB eHTHUTET O MOBYKAO MPETXOIHO O3HAYABAHE XCMHIA TOKA TOTOBHHE y CKJIaay ca maparpadom
101(xx), u npumenno Ou 3axteBe u3Here y ToM naparpady. OH Ou Takohe MOHOBHO O3HAYMO XELMHT Kao
XeUHr (ep BPEAHOCTH M NMPUMEHUO NpUCTyn u3HeT y maparpadpuma AG114—AG131 Ha moreHuMjasiHEe
HapeIHe PauyHOBOICTBEHE EPHO/IC.

MNMpena3He ogpenbe (naparpacm on 103 oo 108L)

AG133

20

Enturer Moke na o3HauM mpeauleHy TpaHCAKLHMjy YHyTap TpYIe Kao CTaBKy XCLMHIa Ha IOYETKY
TOAMIIBET Tepuoa Koju mnouume 1. janyapa 2005. romuHe wiM KacHHje (WU, Y CBPXE IMpPENpaBJbama
KOMIIapaTUBHUX HH(pOpMalMja, HAa TMOYETKY paHujer mepuona mnopehema) y XEUMHry Koju O ce
KBaJIM(UKOBAO 332 PAYYHOBOJICTBO XEIIMHIA Y CKJIa/ly Ca OBHUM CTaHIAP0M (KaKO j& H3MEHECHO Y MOCIIEIH0j
peudenunn naparapada 80). TakaB eHTUTET MOXKE Ja KOPUCTH O3HAYaBamke 3a MPHUMEHY PavuyHOBOACTBA
XE[IMHra y KOHCOJIMIOBaHUM (DMHAHCH]CKHM M3BEIITajUMa OJ MOYECTKA TOIUIIBET MEPUo/ia KOjU MOYHme 1.
janyapa 2005. roquHe WK KacHUje (WM Ha TOYETKY paHujer nepuona nopehema). TakaB eHtuter Tpeda
takohe nma mpumemyje naparpadge AG99A u AGI99b on moderka TOMUINELET MEpUOJA KOJU MOYHEE 1.
janyapa 2005. ronunHe wiu kacHuje. Mehytum, y ckiany ca maparpadom 1085, He mMopa na nmpumemyje
naparpad AG99b Ha komnapatuBHe HH(OpMaIMje 3a paHHje TIEPHOJIC.
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